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GRUPO TRADEBE MEDIO AMBIENTE, S.L.
(sociedad constituida en Espafia de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital)

Saldo vivo maximo 100.000.000 €
Programa de Pagarés Tradebe 2023

DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L. (el “Emisor”, y junto con las entidades del grupo del
que el Emisor es cabecera, “Tradebe” o el “Grupo”), sociedad limitada, constituida bajo la
legislacién espafola, con domicilio social en calle Punta Sollana, 12, 48508 Ziérbena
(Vizcaya), Espana, e inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya al tomo 4.232, folio 150,
hoja BI-35.645, con N.L.LF. B-95229761 y con cddigo LElI 549300WYO4NYYMJC5391,
solicitara la incorporacioén de los pagarés (los “Pagarés”) que se emitan de acuerdo con lo
previsto en este documento base informativo de incorporacion de Pagarés (el “Documento
Base Informativo”) en el Mercado Alternativo de Renta Fija (‘MARF”).

MARF es un sistema multilateral de negociacién (“SMN”) y no un mercado regulado, de
conformidad con lo establecido en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de los Mercados de Valores”).

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la
llevanza de su registro contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR”), junto con sus entidades
participantes.

De conformidad con la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre incorporacion y exclusion
de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija (la “Circular 2/2018”), este documento
constituye el Documento Base Informativo requerido para la incorporacion de los Pagarés al
MARF.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

MARF no haefectuado ningun tipo de verificacién o comprobacion en relacién coneste
Documento Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién e
informacién aportada por el Emisor en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el programa se dirigen (i) a personas de los estados
pertenecientes al Espacio Econémico Europeo (“EEE”) que tengan la condiciéon de
“inversores cualificados”, de conformidad con la definicion prevista en el articulo 2
(e) del Reglamento de Folletos (Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 14 de junio de 2017) y (ii) en particular en Espafa tanto a clientes
profesionales como a inversores cualificados de conformidad con lo previsto en el
articulo de 194 de la Ley de los Mercados de Valores y el articulo 39 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociaciéon de valores
en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tales efectos (el “RD 1310/2005”), respectivamente (“Inversores
Cualificados”).
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No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdicciéon a fin de permitir una
oferta publica de los Pagarés o de permitir la posesion o distribucion del Documento
Base Informativo o de cualquier otro material de oferta donde sea requerida una
actuacioén especifica para tal propésito. Este Documento Base Informativo no ha de
ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccién en la que tal
distribucidon suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base Informativo
no es una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de
compra de valores, ni se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna
jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea considerada contraria a la legislacién
aplicable. En particular, este Documento Base Informativo no constituye un folleto
informativo aprobado y registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) y la emision de los Pagarés que se emitan bajo el programa no constituye
una oferta publica de conformidad con lo previsto en el articulo 35 de la Ley de los
Mercados de Valores, lo gue exime de la obligacion de aprobar, registrar y publicar un
folleto informativo en la CNMV.
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ENTIDADES COLABORADORAS

Banco Santander, S.A.
Paseo Pereda, 9 - 12, 39004 Santander

Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A.
Calle Serrano, 88, 72 planta, 28006 Madrid

Bestinver Sociedad de Valores S.A.
Calle Velazquez 140, 22 planta, 28006 Madrid

Norbolsa S.V., S.A.
Torre Iberdrola. Plaza Euskadi 5, planta 26. 48009 Bilbao

PKF Attest Capital Markets SV, S.A.
Calle Orense, n%81, 28020 Madrid

AGENTE DE PAGOS

Banco Santander, S.A.
Paseo Pereda, 9 - 12, 39004 Santander

ASESOR REGISTRADO

PKF Attest Servicios Empresariales, S.L.

La fecha de este Documento Base Informativo es 31 de julio de 2023
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INFORMACION IMPORTANTE

Se advierte expresamente a los potenciales inversores de que no deben basar su
decision de inversion en informacién distinta a la que se contiene en el presente
Documento Base Informativo.

Las entidades colaboradoras no asumen ningunaresponsabilidad por el contenido de
este Documento Base Informativo. Cada una de las entidades colaboradoras ha
suscrito con el Emisor un contrato de colaboracidn parala colocacién de los Pagarés
sin asumir ningn compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que
cada entidad colaboradora pueda adquirir Pagarés en nombre propio.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN
DE PERMITIR UNA OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O
DISTRIBUCION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO
MATERIAL DE OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION DONDE SEA REQUERIDA
ACTUACION PARA TAL PROPOSITO. EL PRESENTE DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO NO HA DE SER DISTRIBUIDO, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN
NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE TAL DISTRIBUCION SUPONGA UNA OFERTA
PUBLICA DE VALORES. ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO NO ES UNA
OFERTA PUBLICA DE VENTA DE VALORES NI LA SOLICITUD DE UNA OFERTA
PUBLICA DE COMPRA DE VALORES, NI SE VA A REALIZAR NINGUNA OFERTA DE
VALORES EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O VENTA SEA
CONSIDERADA CONTRARIA A LA LEGISLACION APLICABLE.

NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO CONFORME A MiFID II.

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y
CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacion del producto que ha de llevar
a cabo cada productor, tras la evaluacion del mercado destinatario de los Pagarés se
ha llegado a la conclusidon de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés son
unicamente “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segun la definicién
atribuida a cada una de dichas expresiones en la Directiva (UE) 2020/1504 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 7 de octubre de 2020, por la que se modifica la
Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de instrumentosfinancieros y por la que
se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE(“MiFID II”), transpuesta
en el ordenamiento juridico espafiol mediante el Real Decreto-Ley 14/2018, de 28 de
septiembre y el Real Decreto 1464/2018, de 21 de diciembre, y en su normativa de
desarrollo (en particular en Espafia, la Ley de los Mercados de Valores) y (ii) son
adecuados todos los canales de distribucion de los Pagarés a contrapartes elegibles
y clientes profesionales.

Toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a
disposicion de cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”)
deberd tener en cuenta la evaluacion del mercado destinatario del productor. No
obstante, todo Distribuidor sujeto a la MiFID Il sera responsable de llevar a cabo su
propia evaluacién del mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea
aplicando la evaluacion del mercado destinatario del productor o perfeccionandola) y
de determinar los canales de distribucion adecuados.
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PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO
EUROPEO

Los Pagarés no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta a
disposicion, ni deben ser ofrecidos, vendidos a o0 puestos adisposicion de inversores
minoristas en el EEE. A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una
persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes definiciones o a todas ellas: (i)
cliente minorista en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo 4(1) de MiFID II;

(i) cliente en el sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 20 de enero de 2016, siempre que no pueda ser calificado como cliente
profesional conforme a la definicién incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de
MiFID IlI; o (iii) cliente minorista de conformidad con lo previsto en la normativa de
desarrollo de MIFID en cualesquiera Estados Miembros del EEE (en particular en
Espafia de conformidad con la definicién del articulo 193 de la Ley de los Mercados
de Valores). En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de
datosfundamentales exigidos por el Reglamento (UE) n® 1286/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos
fundamentales relativos a los productos de inversién minorista empaquetados y los
productos de inversién basados en seguros (el “Reglamento 1286/2014”) a efectos de
la oferta o venta de los Pagarés a, o de su puesta adisposicion ainversores minoristas
en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas actividades podria ser ilegal en virtud de
lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.

RESTRICCIONES DE VENTA

No se hallevado a cabo ninguna accidn en ninguna jurisdicciéon a fin de permitir una
oferta publica de los pagarés o la posesién o distribucion del documento base
informativo o de cualquier otro material de oferta en ningln pais o jurisdiccion donde
sea requerida actuacion para tal propésito. El presente documento base informativo
no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la que tal
distribucidén suponga una oferta publica de valores. Este documento base informativo
no es una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de
compra de valores, ni se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna jurisdiccion
en laque dicha oferta o venta sea considerada contraria a la legislacion aplicable.

En el Reino Unido, este Documento Base Informativo y los Pagarés sélo se podrian
distribuir, y sélo se dirigen a, y cualquier inversion y actividad de inversion en los
Pagarés ala que este Documento Base Informativo se refiere esta disponible sélo para,
y podra ser solo suscrita por, “inversores cualificados” (“qualified investors”), segun
este término se define en la seccion 86(7) de la Financial Services and Markets Act
2000, esto es, (i) que sean personas con experiencia profesional en asuntos relativos
a inversiones que entran dentro de la definicion de “profesionales de la inversion”
(“investment professionals”) del articulo 19(5) de la Financial Services and Markets Act
2000 (Financial Promotion) Order 2005 (la “Orden”); o (ii) que sean entidades de valor
neto elevado dentro del articulo 49(2)(a) al (d) de la Orden (conjuntamente, las
“Personas Relevantes”). Las personas que no son Personas Relevantes no deberian
llevar a cabo ninguna accion sobre la base de este Documento Base Informativo y no
deberian actuar con base en ella o ampararse en el mismo.

DECLARACIONES DE FUTURO

Determinadas manifestaciones recogidas en este Documento Base Informativo pueden ser
de indole prospectiva y por tanto constituir declaraciones de futuro. Estas declaraciones de
futuro incluyen, pero no se limitan a, todas las manifestaciones que no sean declaraciones
de hechos pasados contenidos en este Documento Base Informativo incluidas, sin limitacion,
aquellas declaraciones relativas a la posicion financiera futura y a los resultados de las

operaciones del Emisor, su estrategia, planes de negocio, situacion financiera, su evolucién
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en los mercados en los que el Emisor opera en la actualidad o en los que podria operar en

el futuro y los cambios previstos en la normativa que le pueda resultar de aplicacion. Tales
declaraciones, incluido el texto explicativo sobre el riesgo derivado del COVID-19, hacen
referencia a hechos futuros o al desempefio futuro del Emisor. Estas declaraciones pueden
identificarse porque hacen uso de términos prospectivos, tales como "pretender",
"proponerse", "proyectar", "predecir”, "anticipar", "estimar", "planificar", "creer", "esperar",
"poder", "tratar", "deber de", "continuar", "prever" o, en cada caso, su negacion u otras
variaciones y otras palabras y expresiones similares o comparables. Dichas manifestaciones
analizan expectativas o escenarios futuros referentes al resultado de operaciones del Emisor
0 su situacion financiera, u ofrecen otras declaraciones prospectivas.

Las declaraciones a futuro, por su naturaleza, no constituyen una garantia ni predicen el
desempefio futuro, y estan supeditadas a riesgos conocidos y desconocidos, a
incertidumbres y a otros elementos, como son los factores de riesgo establecidos en el
apartado titulado "Factores de Riesgo" del presente Documento Base Informativo, muchos
de los cuales escapan al control del Emisor y pueden comportar que el resultado de
operaciones Yy la situacion financiera real del Emisor, asi como la evolucién de los sectores
de actividad en los que opera, difieran de forma significativa de los sugeridos en las
declaraciones a futuro recogidas en este Documento Base Informativo. Se advierte a los
destinatarios del presente Documento Base Informativo de que no deben depositar toda su
confianza en las declaraciones a futuro.

Ni el Emisor ni sus directivos, asesores o cualquier otra persona formulan manifestaciones
ni ofrecen certezas o garantias reales de que vayan a producirse, en todo o en parte, los
hechos expresados o sobreentendidos en las declaraciones a futuro contenidas en este
Documento Base Informativo.

El Emisor actualizara o revisara la informacion contenida en este Documento Base
Informativo en la medida exigida por las leyes o normativa aplicables. De no existir tal
exigencia, el Emisor renuncia expresamente a cualquier obligacién o compromiso de difundir
publicamente actualizaciones o revisiones de declaraciones a futuro contenidas en el
presente Documento Base Informativo para reflejar cambios en las expectativas o en los
hechos, condiciones o circunstancias que sirvieron de base a la declaracion.

PREVISIONES O ESTIMACIONES

Este Documento Base Informativo no contiene previsiones ni estimaciones de beneficios o
resultados futuros respecto de ningun periodo.

REDONDEO

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluida la informacion financiera, de
mercado y determinados datos de explotacién, han sido redondeadas para facilitar la
consulta. Por consiguiente, en determinados casos, la suma de los numeros indicados en la
columna o fila de una tabla puede no ajustarse exactamente a la cifra total indicada para la
columna o fila, al igual que la suma de algunas cifras expresadas en porcentaje puede no
corresponderse exactamente con el porcentaje total indicado.

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

Este Documento Base Informativo incluye magnitudes y ratios financieros, tales como
"EBITDA", “EBITDA Ajustado” o "Deuda Financiera", entre otros, que tienen la consideracién
de Medidas Alternativas de Rendimiento ("MAR") de conformidad con las Directrices de la
European Securities and Markets Authority (ESMA), publicadas en octubre de 2015.

Las MAR proceden o se calculan a partir de (0 estan basadas en) los estadosfinancieros de

las cuentas anuales consolidadas auditadas del Emisor correspondientes a los ejercicios

cerrados a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021. El célculo se llevara a
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cabo, generalmente, afladiendo o restando cantidades a las partidas de dichos estados

financieros y a cuyo resultado se le asignauna nomenclatura que, aunque habitual en la
terminologia empresarial y financiera, no es utilizada por el Plan General de Contabilidad de
Espafia aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB)
adoptadas por la Union Europea ("NIIF-UE").

Las MAR se presentan para una mejor evaluacion del rendimiento financiero, los flujos de
efectivo y la situacion financiera del Emisor en la medida que son utilizadas por el Emisor en
la toma de decisiones financieras, operativas o estratégicas del Grupo. Noobstante, las MAR
no estan auditadas ni se exigen o presentan de conformidad con elPlan General de
Contabilidad de Espafia aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni con las NIIF-UE. Por
tanto, las MAR no deben ser consideradas de forma aislada sinocomo informacién
complementaria de la informacion financiera auditada del Grupo. Las MAR utilizadas por el
Emisor incluidas en este Documento Base Informativo podrian no ser comparables con las
MAR denominadas de igual forma o similar por otras sociedades.
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES AL
MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

1. Factores de riesgo

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar
atentamente los riesgos descritos en esta seccion, junto con el resto de la informacion
contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los Pagarés.

En caso de materializarse alguno de estos riesgos, u otros aqui no descritos, la actividad,
negocio, la situacién financiera, los resultados de explotacion del Emisor y/o de las
sociedades de Tradebe, y/o la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a
vencimiento podrian verse afectados de forma adversa y, como consecuencia de ello, el
precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, ocasionando la pérdida de la totalidad o
parte de cualquier inversién en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores de riesgo descritos a continuacién representan los riesgos
principales o materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero el impago de los
Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por otros motivos no previstos o no
conocidos. En la mayoria de los casos, los factores descritos representan contingencias, que
pueden producirse o no. El Emisor no puede expresar una opinion acerca de la probabilidad
de que dichas contingencias lleguen a materializarse.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores de riesgo descritos a continuacion.
Es posible que los riesgos e incertidumbres descritos en este Documento Base Informativo
no sean los unicos a los que el Emisor y/o Tradebe se enfrente y que pudieran existir otros
factores de riesgo e incertidumbres adicionales, actualmente desconocidos o que en estos
momentos no se consideren significativos,que por si solos o junto con otros (identificados en
este Documento Base Informativoo no) potencialmente pudieran causar un efecto material
adverso en la actividad, negocio, la situacion financiera, los resultados de explotacion del
Emisor y/o de las sociedades de Tradebe, y/o la capacidad del Emisor para reembolsar los
Pagarés a vencimiento y que ello pudiera, en consecuencia, resultar en una disminucion del
precio de mercado de los Pagarés y/u ocasionar una pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversioén en los Pagarés.

1.1 Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos del Emisor
0 de su sector de actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor o de su sector de actividad son los siguientes:
(i) Riesgos financieros

Las actividades del Emisor y/o de Tradebe estan expuestas a diversos riesgos
financieros:

(@) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes del
Grupo, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos por el
importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicién maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2022 era
de 185.165 miles de euros (142.283 miles de euros al 31 de diciembre de
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(b)

2021).

Cada sociedad del Grupo dispone de un detalle con la antigliedad de cada
uno de los saldos a cobrar, que sirve de base para gestionar su cobro.
Los saldos vencidos son revisados por el DepartamentoFinanciero el cual
realiza un seguimiento individualizado de los mismos.

El riesgo de crédito es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. El Grupo no tiene una concentracion significativa de riesgo
de crédito, estando la exposicién distribuida entre gran numero de
contrapartes y clientes. Los importes se reflejan en el balance de situacion
adjunto netos de provisiones para insolvencias estimadas por la Direccion
en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion
del entorno econémico actual

Riesgo de mercado
o Riesgo de tipo de cambio

Surge como consecuencia de las operaciones con monedas
distintas del euro que el Emisor y Tradebellevan a cabo en los
mercados internacionales en el curso normal de sus negocios,
siendo los principales mercados en los que operay las principales
divisas con las que opera, los Estados Unidos de América (dolar
americano), Espaia (euro) y el Reino Unido (libra esterlina). Las
fluctuaciones en los tipos de cambio de estas monedas frente al
euro pueden tener un efecto adverso relevante sobre el negocio,
situacion contable, financiera y resultados de Tradebe expresado
€n euros.

Con el objetivo de mitigar este riesgo, Tradebe dispone de una
financiacion sindicada suscrita con fecha 18 de diciembre de 2014,
novada en fechas 6 de junio de 2017, 26 de julio de 2018, 13 de
diciembre de 2018 y 9 de junio de 2023 en virtud de la cual mantiene
suscrita una financiacion de hasta 275 millones de euros
estructurados en dos tramos y tres divisas (délar americano, euro y
libras esterlinas) de la forma siguiente: (i) Tramo A1 de hasta
aproximadamente 102,5 millones de euros y Tramo A2 de 115 milles
de dolares americanos), y (ii) Tramo B (Multicurrency Revolving
Credit Facility (“RCF”) de hasta 65 millones de euros (disponibles
en dolares americanos, euros y/o libras esterlinas) (el “Contrato de
Financiacién Sindicada”), que permite una cierta correlacion
entre la generacion de los flujos de caja en divisas distintas del euro
con la estructura de financiacion en divisas de Tradebe.

En fecha 21 de diciembre de 2021, el Emisor firmé un acuerdo de
financiacion coordinado por Banco Sabadell y con la participacion
del Instituto de Crédito Oficial (ICO) y una serie de Inversores
Institucionales en el marco del endeudamiento adicionalpermitido
en su Contrato de Financiacion Sindicada (principal endeudamiento
del Emisor) (el “Contrato Acordedn”). Esta financiacion, por
importe de 70 millones de euros, vencimiento a 10 afilos y con una
vida media superior a los 9 afios, pone de manifiestola capacidad del
Emisor para financiar su proyecto de crecimiento organico e
inorganico, confirma el apoyo continuo y creciente de losmercados
financieros a la Sociedad y su acceso a diferentes fuentes de
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financiacion. EI Contrato Acordedn fue dispuesto en su totalidad al
final de su periodo de disposicion el 31 de marzo de 2022.

o Riesgo de variacion de tipo de interés

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable
de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo,
asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a
un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipo de interés es un equilibrio
en la estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la
deuda en un horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, para ello tienen
contratados swaps de cobertura del tipo de interés.

A 30 de junio de 2023 Tradebe tiene contratados Interest Rate
Swaps (IRS) (coberturas de tipos de interés a tipo fijo) a largo plazo
para el 50% del saldo vivo del Tramo A1 (euros) y para el 50% del
saldo vivo del Tramo A2 (ddlares americanos) del Contrato de
Financiacién Sindicada de Tradebe.

El tipo de interés de referencia de la deuda contratada por las
sociedades de Tradebe es fundamentalmente el Euribor y el TERM
SOFR.

Por otro lado, el Contrato Acorde6n devenga un tipo de interés fijo.
o Riesgos de variacion de los precios de Oil and Metal commodities.

Entre los servicios medioambientales que presta Tradebe se
encuentra el reciclaje y/o venta de materiales, productos cuyo valor,
una vez reciclados, esta correlacionado con el precio de dichas
commodities (Oil and Metal).En 2022, el porcentaje de EBITDA
vinculado al reciclaje y venta de metales y fueles represent6 el 33%
del total EBITDA Ajustado’ de Tradebe.

(c) Riesgo deliquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no
pueda disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia
suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago. El objetivo del Grupo es mantener las
disponibilidades liquidas necesarias.

Al 31 de diciembre de 2022 el fondo de maniobra era de 24 millones de
euros y al 31 de diciembre de 2021 de 66 millones de euros.

El Contrato de Financiaciéon Sindicada permite, tanto al Emisor como a
Tradebe, disponer de liquidez y poder atender todos los compromisos de
pago que se derivan de su actividad. Dicho Contrato de Financiacién
Sindicada incluye adicionalmente una RCF de aproximadamente 65

1 EBITDA Ajustado equivale al EBITDA mercantil del periodo con los ajustes permitidos segun los célculos y
definiciones del Contrato de Financiacion Sindicada.
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(d)

millones de euros de limite. A 30 de junio de 2023, la RCF estaba
dispuesta en 18 millones de euros mientras que a 31 de diciembre de
2022 y a 31 de diciembre de 2021, la RCF no estaba dispuesta.

A 31 de diciembre de 2022, el Contrato Acordedn de 70 millones de euros
estaba totalmente dispuesto. A 31 de diciembre de 2021, en cambio, no
estaba dispuesto.

Riesgos derivados del endeudamiento. Riesgo de incumplimiento
de covenants financieros

El Contrato de Financiacion Sindicada y el Contrato Acordedn exigen el
cumplimiento de determinados ratios financieros. Los calculos de estos
ratios financieros se hacen con base en los estados financieros
consolidados auditados del Emisor, de acuerdo con las condiciones del
Contrato de Financiacion Sindicada y del Contrato Acordeon,
respectivamente, y con base en criterios contables generalmente
aceptadosen Espana a la firma del referido contrato.

A la fecha de este Documento Base Informativo, el Emisor no se
encuentra ni se ha encontrado en causa de incumplimiento de sus
obligaciones relativas al cumplimiento de ratios financieros que pudiera
dar lugar a una situacién de vencimiento anticipado de sus compromisos
y no se preven dificultades para el cumplimiento de dichos ratios en el
corto y medio plazo.

El Emisor realiza un seguimiento periodico del cumplimiento de los ratios
financieros con el objeto de anticipar el riesgo de incumplimiento de los
mismos y tomar medidas correctivas, en su caso.

No obstante, en determinadas circunstancias se podria necesitar
incrementar el endeudamiento del Emisor y/o de Tradebe y/o ver limitada
su capacidad para atender el endeudamiento existente.

En cualquier caso, la capacidad del Emisor y/o de Tradebe de cumplir los
ratios financieros y el resto de las obligaciones comprometidas bajo los
contratos de financiacién de los que es parte, atender el pago del principal
e intereses de la deuda derivada de aquelloso poder refinanciarla en el
caso de que fuera necesario, esta condicionada por la obtencion de
resultados del negocio y por otros factores econémicos.

Elincumplimiento de las obligaciones asumidas por el Emisor y/o Tradebe
frente a las distintas entidades financieras o inversores institucionales
concedentes de su financiacion externa podria provocar el vencimiento
anticipado de las obligaciones de pago bajo los correspondientes
contratos de financiacion y el que dichasentidades financieras exigieran
anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su
caso, ejecutaran las garantias que pudieran haber sido otorgadas a su
favor, lo que podria afectar negativamente a las actividades, situacion
financiera y/o los resultados de Tradebe.

Ademas de los riesgos sefialados con anterioridad, también es resefiable
que la dificultad o imposibilidad de Tradebe para obtener nueva
financiacion o su obtencion en condiciones masdesfavorables o a un
coste mas elevado podria afectar negativamente a las actividades,

12



TRADEBE

(i)

situacion financiera y/o resultados de Tradebe.

Riesgos del sector de actividad del negocio del Emisor

A continuacion, se exponen los riesgos a los que se encuentra expuesto el
Emisor, asociados al sector de actividad en el que esta presente:

(@)

(b)

(c)

Riesgo regulatorio

Las actividades de Tradebe estan sujetas al cumplimiento de la normativa
tanto especifica sectorial como de caracter general de las distintas
jurisdicciones en las que esta presente (normativa medioambiental, de
seguridad, laboral, proteccion de datos y fiscal, entreotras).

El marco regulatorio multijurisdiccional al que estan sujetas las
actividades y las distintas entidades que forman Tradebe exige esfuerzos
para dar cumplimiento a todas las exigencias normativas, lo que supone
un riesgo para Tradebe puesto que el incumplimiento de alguno de los
multiples preceptos exigidos podria resultar, entre otros, en la revocacion
de licencias o la imposicion de multas o sanciones que dificulten o,
eventualmente, impidan el desarrollo de la totalidad o parte de las
actividades de Tradebe.

Tradebe no puede predecir la forma en que un cambio en la normativa
medioambiental y de seguridad en los paises en los que opera le puede
llegar a afectar. Ello podria suponer la necesidadde tener que llevar a
cabo inversiones relevantes o el pago de tasas o impuestos adicionales,
bien en nuevo equipamiento, bien en elsaneamiento de eventuales
riesgos medioambientales y de seguridad que podrian materializarse de
forma sobrevenida y tener un impacto significativo adverso en las
actividades, resultados y/o situacion financiera de Tradebe.

Ademas, el cumplimiento de tales requisitos normativos, y en especial,
los requisitos derivados de la normativa medioambiental y de seguridad
de algunos de los paises en los que opera en el curso normal de su
actividad, puede conllevar unos costes elevados para las operaciones de
Tradebe.

Riesgos vinculados a la evolucion de la economia y la actividad
industrial

La actividad principal de Tradebe esta estrechamente relacionada con la
actividad econdémica y evoluciéon de lasactividades industriales en los
mercados y economias en los que opera. El descenso de la actividad
industrial podria tener un impacto negativo enlos resultados del Emisor y/o
de Tradebe.

Riesgos vinculados a la no aplicacién y/o cumplimiento de
legislacion y normativa medioambiental (driver de mercado)

La actividad principal de Tradebe esta estrechamente relacionada con la
existencia de legislacién, normativa y regulacion medioambiental y con el
cumplimiento de dicho marco legislativo, nhormativo y regulatorio por parte
de la industria (generadoresde residuos industriales). En consecuencia,
la accion de supervision y control por parte de las correspondientes
autoridades y agencias medioambientales que velan por el cumplimiento
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(iii)

(d)

de dicha legislacion, normativa y regulacion medioambiental
(enforcement) constituye un driver de mercado. La no existencia, la falta o
el menor grado de exigenciay/o de aplicacion o incumplimiento de dicho
marco legislativo, normativo y regulatorio y/o un menor grado supervision
y control por parte de las correspondientes autoridades y agencias
medioambientales podria tenerun impacto negativo en los resultados del
Emisor y/o de Tradebe.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La actividad principal de Tradebe esta sujeta a riesgos quimicos por
exposicion ante sustancias quimicas que pueden provocar dafios sobre
los trabajadores y a riesgos biologicos por exposicion a organismos y
agentes bioldgicos.

Riesgos especificos del Emisor

En el curso habitual de las operaciones, el Emisor se encuentra expuesto a
determinados riesgos:

(@)

(b)

(c)

Riesgo de concentracion en la propiedad del Emisor

A la fecha de elaboracion del presente Documento Base Informativo,
Oshare, S.L. ostenta el 99,99% del capital social del Emisor, siendo
Oshare Europe, S.L. titular del 0,01% restante. La concentracidon
mayoritaria de la propiedad en un unico socio podria conllevar riesgos de
diferente indole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la
toma de decisiones de inversion.

Riesgo de dependencia del personal clave

Tradebe cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y
cualificado, tanto a nivel corporativo como a nivel de cada una de sus
areas de negocio y lineas de actividad. La pérdida de cualquier miembro
clave podria tener un efecto negativo sobre las operaciones de Tradebe.

La eventual incapacidad de Tradebe para atraery retener personal
directivo y técnico con cualificacion suficiente podria limitar y/o retrasar
los esfuerzos de desarrollo del negocio de Tradebe.

Riesgo de actuaciones en nombre o por cuenta del Emisor

A pesar de que hasta la fecha no ha habido ningun caso relacionado con
fraude, soborno, corrupcion u otros delitos que involucren o afecten al
Emisor, cabe a su vez indicar igualmente que seria complicado detectar
o prevenir todos los eventuales casos que, en los citados ambitos, podrian
atribuirse a los empleados o comerciales del Emisor en el futuro y por los
que, en su caso, el Emisor podria estar sujeto a responsabilidad
corporativa, asi como contar con eventuales dafos reputacionales a
consecuencia de lo anterior.

Asi pues, relacionar o asociar a los empleados o0 a los comerciales del
Emisor con delitos o infracciones de los que se pudiese derivar
responsabilidad corporativa, asi como a las acusaciones o rumores que
pudieran presentarse o publicarse, podrian afectar negativamente al
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(d)

(€)

(f)

9)

(h)

(i)

negocio del Emisor y de las sociedades pertenecientes a Tradebe, a los
resultados de sus operaciones, a su condicion financiera o a sus
perspectivas de crecimiento.

Riesgo de litigios y reclamaciones

El Emisor o cualquier sociedad perteneciente a Tradebe pueden verse
incursas en litigios y reclamaciones como consecuencia del desarrollo de
su actividad y cuyo resultado puede ser incierto. El resultado desfavorable
de alguno de estos procedimientos podria tener un impacto negativo en
los resultados del Emisor y/o de Tradebe.

Incidentes fuera del control de Tradebe

Las actividades del Emisor y Tradebe podrian verse afectadas
negativamente por accidentes, catastrofes naturales, condiciones
climatologicas adversas, pérdidas de potencia eléctrica, condiciones
geoldgicas inesperadas u otros condicionamientos de tipo fisico asi como
por actos terroristas o0 acciones militares, guerras, pandemias,
delincuencia generalizada, difusion de noticias que pongan en duda la
seguridad de determinadas zonas o incertidumbres politicas en areas
geograficas en las que Tradebe opera,asi como otros incidentes fuera del
control de Tradebe que podrian producir importantes dafios materiales,
personales o victimas mortales, la interrupcion de las operaciones y una
disminuciénde ingresos de los emplazamientos afectados durante el
tiempo que duren los incidentes y generar elevados costes de reparacion.

De acuerdo con lo anterior, Tradebe podria verse imposibilitado o limitado
para seguir desarrollando sus actividades.

Riesgos geopoliticos

Tradebe esta expuesto a los riesgos geopoliticosde los mercados en los
que opera. Actualmente Tradebe no opera en Rusia ni en Ucrania, pero
el conflicto bélico existente podria derivar en impactos como
consecuencia del incremento del precio de la energia y de las materias
primas, asi como otros impactosque podrian tener un impacto negativo en
los resultados del Emisor y/o de Tradebe.

Riesgos cibernéticos (cyber risks)

Tradebe esta expuesto a ciber-riesgos y ataquesque podrian tener un
impacto negativo en los resultados, reputacion e imagen del Emisor y/o
de Tradebe.

Riesgos derivados de siniestralidad

Las actividades de Tradebe estan expuestas a siniestralidad (accidentes)
que podrian tener un impacto negativo en los resultados, reputacion e
imagen del Emisor y/o de Tradebe y provocar danos a terceros.

Riesgos derivados de las adquisiciones

Tradebe realiza inversiones y adquisiciones de negocios y empresas
como parte de su estrategia de crecimiento tanto organico como
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inorganico. La identificacion o materializacion de dafos en estos nuevos
perimetros con posterioridad al due diligence o a la fechade compra o el
retraso o deficiente ejecucion de los programas de inversién y/o
integracion podrian tener un impacto negativo en los resultados,
reputacion e imagen del Emisor y/o de Tradebe.

() Riesgo reputacional

Tradebe esta expuesto a un riesgo derivado de cualquier tipo de amenaza
o peligro que pueda danar la buena reputacion de la empresa y afectar
negativamente al negocio y a su reputacion ante sus clientes.

(k) Riesgo derivado de cambios tecnoldgicos

El riesgo tecnoldgico tiene su origen en el continuo incremento de
herramientas y aplicaciones tecnolégicas que no cuentan con una gestion
adecuada de seguridad. Su incursién en las organizaciones se debe a
que la tecnologia esta siendo fin y medio de ataques debido a
vulnerabilidades existentes por medidas de proteccioén inapropiadas y por
su constante cambio, factores que hacen cada vez mas dificil mantener
actualizadas esas medidas de seguridad.

Adicional a los ataques intencionados, se encuentra el uso incorrecto de
la tecnologia, que en muchas ocasiones es la mayor causa de las
vulnerabilidades y los riesgos a los que se exponen las organizaciones.

Las iniciativas de transformacion digital pueden a su vez generar riesgos
que impacten en los rendimientos de Tradebe.

1.2 Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos de los
valores

Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:

(i)

(ii)

(iii)

Riesgo de crédito

Los Pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor. El riesgo de
crédito de los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor de
cumplir con las obligaciones derivadas de los mismos y consiste en la posible
pérdida econdmica que puede generar el incumplimiento, total o parcial, de
esas obligaciones.

Riesgo de mercado

Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado esta sometido
a posibles fluctuaciones, principalmente por la evolucion de los tipos de interés.
Por tanto, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un precio
de mercado igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.

Riesgo de subordinaciéon y prelacion de los inversores ante situaciones
concursales

De conformidad con la clasificacion y orden de prelacion de créditos
establecidos en el Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se
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aprueba el texto refundido de la Ley Concursal (la “Ley Concursal”), en caso
de concurso del Emisor, los créditos que tengan los inversores en virtud de los
Pagarés tendran, con caracter general, la clasificacion de créditos ordinarios
(acreedores comunes), situandose por detras de los créditos privilegiados y por
delante de los subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales
conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal). Como créditos
ordinarios, los titulares de los Pagarés no gozarian de preferencia entre ellos.

Conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal, se consideraran
como créditos subordinados, entre otros, los siguientes:

i) Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos
por la administracién concursal en la lista de acreedores, asi como los que,
no habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean
incluidos en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al
resolver sobre la impugnacion de ésta.

i) Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los
moratorios, salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta
donde alcance la respectiva garantia.

iii) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refieren los articulos 282, 284 y 293
de la Ley Concursal.

(iv) Riesgo en la calificacion crediticia del Emisor

La calidad crediticia del Emisor se puede ver empeorada como consecuencia
de un aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro de los ratios
financieros, lo que representaria un empeoramiento en la capacidad del Emisor
para hacer frente a los compromisos de su deuda.

(v) Riesgo deliquidez o representacion de los valores en el mercado

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés
cuando quieran materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento.
Aunque para mitigar este riesgo se va a proceder a solicitar la incorporacion al
amparo de este Documento Base Informativo en el MARF de los Pagarés
emitidos, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa
en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningun contrato de
liquidez por lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra
y venta. En consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida
para los valores.
2. Denominacién completa del Emisor, con su domicilio y datos identificativos
2.1 Denominacion, domicilio y datos identificativos del Emisor

La denominacioén social completa del Emisor es Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L.

A fecha del presente Documento Base Informativo los socios del Emisor son las sociedades
Oshare, S.L. y Oshare Europe, S.L.
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El domicilio social del Emisor esta situado en calle Punta Sollana, 12, 48508 Zierbena
(Vizcaya), Espana.

El Emisor es una sociedad de responsabilidad limitada constituida el 21 de octubre de 2002
a causa de la escision parcial de la sociedad Tradebe, S.A.U. Con el patrimonio escindido,
que se correspondia con la practica totalidad de las inversionesfinancieras de la referida
sociedad preexistente, Tradebe, S.A.U., se constituyd Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L.,
mediante escritura autorizada por el Notario de Barcelona, don Jose Bauza Corchs, en fecha
21 de octubre de 2002, con el numero 3.842 de su protocolo.

El Emisor esta inscrito en el Registro Mercantil de Vizcaya al tomo 4.232, folio 150, hoja BI-
35.645.

El nimero de identificacion fiscal del Emisor es B-95229761 y su codigo LEI es
549300WYO4NYYMJC5391.

El capital social del Emisor esta representado por siete millones ciento treinta y sietemil
(7.137.000) participaciones sociales de un valor nominal de un euro (1,00 €) cadauna de ellas,
lo que supone un capital social total de siete millones ciento treinta y siete mil euros
(7.137.000 €). Todas las participaciones sociales se encuentran integramente asumidas y
desembolsadas.

La pagina web del Emisor es: https://www.tradebe.com/

2.2 Objeto social y actividad del Emisor

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de los estatutos sociales, constituye el objeto
social del Emisor:

- La adquisicion, tenencia, administracion, disfrute y enajenacion, de valores
mobiliarios, créditos, y derechos, acciones y participaciones sociales, bonos y
obligaciones, sean del Estado, Corporaciones Locales, Organismos
Autondmicos, o empresas privadas, estén o no cotizadas en Bolsa, por cuenta
propia y con excepcién, por tanto, de la intermediacion y de las actividades
objeto de la legislacién de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de
Valores.

- La prestacion de servicios medioambientales (environmental services)
mediante, a titulo enunciativo, pero no limitativo, el asesoramiento y/o la
gestion, la prevencion, la minimizacion/mitigacion, el reciclaje, la recuperacion,
la valorizacion, el tratamiento y/o la disposicion o eliminacion de residuos
industriales (peligrosos (Hazardous Waste) (incluidos, a titulo enunciativo, pero
no limitativo, el residuo NORM (Naturally Occurring Radioactive Materials), el
residuo hospitalario..) y/o no-peligrosos (Non-Hazardous Waste)), conocido
comunmente como Waste Management.

- La realizacién de las actividades referidas en el parrafo anterior en cualquier
sector de actividad publico y/o privado (incluidos, a titulo enunciativo, pero no
limitativo, los sectores quimico, petro-quimico, farmacéutico, energia (gas y
petrdleo) (Energy (oil and gas)), sanitario/hospitalario (healthcare), publico
(government), eléctrico (utilities), automocion (automotive)...).

- El desarrollo fabricacion y distribucién de nutricion enteral, deportiva y dietética,
asi como la importacion, exportacion, comercializacion al por mayor vy
distribucion de toda clase de productos farmacéuticos.
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- También constituye su objeto social la prestacion de servicios tales como la
administracion, los recursos humanos, la consultoria y los sistemas
informativos a empresas participadas.

Dichas actividades podran ser realizadas por la sociedad ya directamente, ya
indirectamente, incluso mediante titularidad de acciones o participaciones en otras
sociedades de objeto idéntico o analogo.

2.3 Brevedescripcion delaactividad del Emisor y Tradebe

El Emisor es la sociedad holding de Tradebe. Tradebe es un operador internacional y
diversificado en sectores y negocios con un relevante componente industrial y, a su vez,
comprometidos con el desarrollo sostenible y el bienestar de las personas y la sociedad en
general. En 2022, los ingresos consolidados y Anualizados? del grupo han ascendido a 734
millones de euros.

Tradebe inici6 su actividad en 1984 mediante la prestacion de servicios medioambientales a
la industria en Espafia, el origen de la actual division de Environmental Services y la principal
actividad del grupo actualmente. Desde entonces el grupo ha desarrollado su estrategia de
crecimiento sostenible mediante la internacionalizacion de la division de Environmental
Services, lider en la prestaciéon de servicios medioambientales a la industria, la
diversificacion hacia sectores industriales afines (Tradebe Purification) y, mas recientemente
(en 2022), hacia otros sectores (Flavours and Fragrances y Health and Nutrition).

A 31 de diciembre de 2022 y fruto de su estrategia de diversificacion, el Grupo desarrolla sus
actividades en 3 divisiones de negocio diferenciadas y gestionadas de forma independiente
y con presencia permanente en Europa (Espana, Reino Unido, Alemania, Italia y Francia) y
América (Estados Unidos):

% @ O f O o
{ }
INGRESOS
ANUALIZADOS INGRESOS ANUALIZADOS POR PAIS Y DIVISION EMPLEADOS ARO

ME SP +FR UK USA GER ITA N° INICIO
ENVIRONMENTAL 621 226 142 252 0 1 2.238 1984
SERVICES 84% 6% 2%  41% 0% 0% 83%
76 26 33 - 8 9 244
églc nin oSG 10% 34%  43% 1% 12% 9% 2003
Purification zi 15 33 - 8 9 125 2003
Flavours & Fragrances .:Jm 1 - = = = ii 2022
HEALTH &
@ NUTRITION gl 1307% - - - - 251;? 2022
TOTAL 734 289 175 252 8 10 2.694
% total 100% 40% 24% 34% 1% 1% 100%

Las divisiones de Environmental Services y Life Sciences representan el 94% de los ingresos
Anualizados del grupo mientras que la division de Health and Nutrition, adquirida durante el
2022, representa este afno tan solo el 6% de los ingresos Anualizados del grupo.

A continuacion se describe en mayor detalle las actividades y el entorno de negocio de cada
una de las actuales divisiones de negocio del emisor:

2 “Anualizados” significa que se han tomado en consideracion e incluyen los ingresos de aquellos negocios o actividades adquiridos durante el 2022
desde el 1 de enero de 2022 hasta la fecha de adquisicion (como si dichos negocios hubieran sido adquiridos el 1 de enero de 2022). En 2022 la
anualizacidn de ingresos ha ascendido a 26 millones de euros.

19



=)

TRADEBE
ENVIRONMENTAL SERVICES (ES)

La actividad de Environmental Services representa el 84% de los ingresos operativos
agregados y Anualizados de Tradebe en 2022 (93% en 2021) y emplea a 2.238 personas a
31 de diciembre de 2022.

Tradebe es una compaiia especializada en la prestaciéon de servicios medioambientales a
la industria en Europa (Espana y Reino Unido) y en Estados Unidos. Dichos servicios
consisten en la gestion, mitigacion, remediacion, recogida, tratamiento, valorizacion,
reciclaje y/o eliminacién de residuos industriales, fundamentalmente, peligrosos (Industrial
Hazardous Waste) y, en menor medida, no peligrosos (Industrial Non-Hazardous Waste), y
también la comercializacion y venta de subproductos derivados del reciclaje de dichos
residuos. Se trata de servicios no discrecionales, innovadores y de calidad a la industria y
contribuyen claramente al desarrollo sostenible y la economia circular.

La no discrecionalidad de sus servicios medioambientales responde al hecho que la
actividad que desarrolla Tradebe esta estrechamente relacionada con:

a) la existencia de una legislacion, normativa y regulaciéon medioambiental

b) la aplicacion y el cumplimiento de dicho marco legislativo, normativo y
regulatorio por parte de la industria (generadores de residuos industriales) y

c) la accion de supervision y control por parte de las correspondientes
autoridades y agencias medioambientales que velan por el cumplimiento de
dicha legislacion, normativa y regulacion medioambiental (enforcement).

Tradebe presta servicios medioambientales alineados con los conceptos de:

- Circular Economy

La Economia Circular (Circular Economy) va tomando cada vez mayor
relevancia y marca la direccioén y nivel de exigencia de los marcos regulatorios
medioambientales y también sociales (Responsabilidad Social Corporativa).

El concepto de Circular Economy, diametralmente opuesto al concepto de
Economia/Modelo Productivo Lineal (extraer, fabricar y tirar), es un modelo de
produccion y consumo que implica renovar, reutilizar y reciclar materiales y
energia existentes, para extender su ciclo de vida y crear asi un valor anadido.

- Waste Hierachy

El marco regulatorio del sector de gestion de residuos (Waste Management)
esta orientado a la proteccion del medioambiente y la salud humana.

A titulo de ejemplo, el articulo 4 de la Waste Framework Directive de la Unién
Europea, ha introducido recientemente el concepto de la Waste Hierarchy, que
basicamente establece un orden de preferencia a la hora de promover una
gestion responsable y sostenible de los residuos. Dicho concepto, va mas alla
del enfoque tradicional de las tres Rs (Reduce, Reuse, Recycle) y establece
una jerarquia de cinco niveles mas elaborada y que establece la prioridad,
desde la accion mas favorable y la menos favorable desde una perspectiva
medioambiental (Prevention, Preparation for Reuse, Recycling, Recovery and
Disposal).

Tradebe presta sus servicios de forma diversificada a distintas industrias y sectores

20



TRADEBE
(diversificacidn sectorial), siendo los siguientes los principales sectores industriales a los que
sirve: Materials and Chemicals (industrias farmacéutica, quimica, petroquimica...), Energy
(Oil & Gas) (industrias de petroleo y gas, terminales, oleoductos...), Industrial (metalurgia,
mineria,...), Utilities (industria eléctrica), Automotive (industria de la automocion), Healthcare
y Government (Healthcare system, Defence...).

I

Los servicios medioambientales prestados por Tradebe se dividen en las siguientes lineas
de negocio: Recycling and Energy Recovery, Technical Services y Field Services.
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RECICLAJE Y VALORIZACION ENERGETICA (RECYCLING AND ENERGYRECOVERY)

Los servicios de reciclaje y valorizacién energética representan aproximadamente 30% de
los ingresos (datos a diciembre de 2022) de Tradebe (32% en 2021).

e Reciclaje (Recycling)

La actividad de reciclaje (o recycling) consiste en procesar y limpiar el residuo (producto
contaminado) con el objetivo de obtener materias primas secundarias (Secondary Raw
Materials) y darle el mismo uso original.

Las principales materias primas o productos reciclados son los productos derivados del
petroleo (fueles y aceites), y hierro y metales (metals).

a) Reciclaje de hidrocarburos (Fuel/Oil)

Desde 1989, Tradebe recicla residuos con contenido en hidrocarburos procedentes de
tanques, depdsitos, canteras, balsas y en especial de los barcos (MARPOL, Anexo | del
Convenio). Cuenta con instalaciones que permiten obtener un producto de alta
especificacion y certificado como combustible limpio (fueloil mejorado o Tradebe Green
Fuel).

b)  Reciclaje de metales férricos y no férricos (Metals)

Tradebe opera dos (2) instalaciones en Espafna (Pais Vasco y Cataluia) de fragmentacion
de V.F.U. y motores. En estas instalaciones se procede a la separacion de la fraccion férrica
y no-férrica (aluminio, cobre, zinc...), para su posterior venta y comercializacion a la industria
siderurgica (i.e. acerias) y metalurgica.
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c)  Produccion de Light Weight Aggregate (LWA)

Tradebe también produce LWA, un material cuyas caracteristicas fisicas (material ceramico
poroso, extremadamente ligero y muy resistente) lo hacen muy interesante para la
construccion de infraestructuras (autopistas, aeropuertos...) y edificios (rascacielos, hoteles,
centros de convenciones...).

La planta de produccion de LWA (Recycling - LWA (Cement Product)) estd situada en
Cohoes (New York (NY)) (EE.UU.), junto a una cantera de esquisto/pizarra (Mining) y cuenta
con dos hornos rotatorios, los unicos de estatipologia autorizados para tratamiento térmico
de alta temperatura de residuo industrial peligroso (Technical Services — Disposal —
Incineration).

e Valorizaciéon Energética (Energy Recovery)

La actividad de recovery o valorizacion energética consiste en procesar, preparar y
acondicionar el residuo para darle un uso distinto al original, normalmente, para generar
energia eléctrica o como combustibles o fueles alternativos aprovechando elpoder calorifico
de los residuos (energy recovery o fuel blending). En este caso, el destino principal es la
industria cementera, interesada también en reducir el consumode derechos de emision de
CO., mediante la utilizacion de fueles obtenidos a partir de residuos, con alto poder calorifico
(Refuse-Derived Fuel (RDF) or Alternative Fuels(AF)).

SERVICIOS TECNICOS (TECHNICAL SERVICES)

Los servicios técnicos representan aproximadamente el 63% de los ingresos (61% en 2021)
de Tradebe Environmental Services y se dividen entreServicios de Tratamiento (Treatment) y
Servicios de Disposicion Final o Eliminacién de residuos (Disposal).

e Servicios de Tratamiento de Residuos (Treatment)
Los servicios de tratamiento de residuos representan c. 85% de los ingresos (datos a
diciembre de 2022) de Tradebe Environmental Services y se realizan en centros de

transferencia y plantas detratamiento.

a) Centros de transferencia (Transfer Stations)

La logistica de los residuos industriales peligrosos fuera de las instalaciones de los clientes
se inicia en los centros o estaciones de transferencia (Transfer Stations). Loscentros de
transferencia son centros logisticos en los que se segregan y agrupan/clasifican las distintas
tipologias de residuos para su posterior transporte a plantas de reciclaje, valorizacion
energética, tratamiento o disposicion final.

b) Plantas de tratamiento (Treatment Plants)

Los residuos peligros se caracterizan por ser materiales inflamables (ignitability), corrosivos
(corrosivity), explosivos (reactivity) y toxicos (toxicity). Los servicios de tratamiento de
residuos consisten en tratar los residuos peligrosos para reducir o neutralizar dichas
caracteristicas, junto con el peso y el volumen, mediante tratamientos fisico-quimicos
(solidificacion, neutralizacion, estabilizacion, decantacion, centrifugacion), térmicos,
bioldgicos, etc. que requieren distintas tecnologias, instalaciones y un conocimiento y know-
how muy especializado.

Adicionalmente a los servicios de tratamiento mas estandares, Tradebe provee servicios de
tratamiento de residuos especializados como por ejemplo el tratamiento de residuos
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radioactivos de bajo o media intensidad y tratamiento y disposicion final de residuo
hospitalario (clinical waste) en el Reino Unido.

e Servicios de Disposicion Final o Eliminacion de residuos (Disposal)
La actividad de Disposiciéon Final o Eliminacion de residuos (o Disposal) consiste en la
eliminacién final de los residuos mediante los depdsitos controlados de residuos
(comunmente conocidos como “vertederos”) y el tratamiento térmico de alta temperatura (sin
un elemento de Energy Recovery).

a) Tratamiento térmico de alta temperatura (High Temperature termal treatment)

Tradebe opera una de las dos unicas plantas detratamiento térmico de alta de temperatura
de residuos peligrosos autorizadas en el Reino Unido con capacidad anual de unas 45.000
toneladas. Adicionalmente, opera incineradoras autorizadas de residuo hospitalario también
en el Reino Unido.

b)  Depdsitos controlados (Controlled deposits)

Tradebe opera tres (3) depésitos controlados de residuo industrial en Espana (Cataluna,
Madrid y Castilla la Mancha), siendo uno de ellos el unico depdsito controlado de residuo
industrial peligroso autorizado en Catalufia y un (1) depésito controlado de residuo industrial
no peligroso en Estados Unidos (Baton Rouge | Louisiana).

SERVICIOS DE CAMPO (FIELD SERVICES)

Los Field Services consisten en servicios medioambientales que se prestan en las
instalaciones del cliente (en contraposicion con los servicios de Recycling & Energy
Recovery y Technical Services que se prestan principalmente en las instalaciones
autorizadas de Tradebe Enviromental Services). Representan aproximadamente el 7% de
los ingresos (datos a diciembre de 2022) de Tradebe Environmental Services.

e Servicios industriales (Industrial Services)

Los servicios industriales corresponden principalmente a servicios de prevencién, limpieza
industrial (Industrial Cleaning), servicios de emergencia (Emergency Response),
Remediacion (Remediation) y servicios integrales de gestion de residuos (Total Waste
Management).

e Consultoria ambiental, marinay laboratorio (Environmental and Marine Survey
Consultancy and Laboratory)

Tecnoambiente, S.L.U., basada en Espafa, es la consultoria ambiental de Tradebe
especializada en el medio marino y proyectos tanto offshore como onshore. Tecnoambiente
posee experiencia en proyectos internacionales en Europa, Africa, Asia y América para la
realizacion de campanas geofisicas, hidrograficas y de linea base para clientes de los
sectores del petroleo y el gas, energias renovables, cables submarinos y puertos.
Adicionalmente, Tecnoambiente cuenta con tres (3) laboratorios propios, todos ellos
acreditados.

LIFE SCIENCES

El negocio de Life Sciences representa el 10% de los ingresos anualizados de Tradebe en
2022 (7% en 2021) y emplea a 244 personas a 31 de diciembre de 2022.
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Los servicios prestados por esta division se dividen en las siguientes lineas de negocio:
Tradebe Purification y Tradebe Flavours & Fragrances.

TRADEBE PURIFICATION

La linea de negocio de Tradebe Purification es un spin-off del negocio de reciclaje de
disolventes de la division de Environmental Services y responde a una diversificacion y
orientacion estratégica hacia la provision de servicios especializados de destilacion vy
purificacion de productos quimicos de alto valor afiadido utilizados, por ejemplo, como
materias primas e intermedios para la produccién de Active Pharmaceutical Ingredientes
(APIs) en los sectores farmacéutico, agroquimico, alimentario y petroquimico, entre otros, y
la distribucion y venta de fine and specialty chemicals de calidad certificada o aprobada por
los clientes.

Tradebe Purification ocupa una posicidon destacada en Europa en la purificacion de
disolventes y cuenta con dos plantas de destilacion en el Reino Unido (Sunderland y Rye),
una en Espafa (Gualba), una en Alemania (Schwarzheide), y una planta en ltalia (Fidenza).

El negocio de Tradebe Purification también se caracteriza por actuar en un entorno de alta
regulacion medioambiental y en el que también son de aplicacién algunos de los conceptos
descritos y propios del negocio de Environmental Services y relacionados con la
sostenibilidad y la economia circular (circular economy ).

TRADEBE FLAVOURS & FRAGRANCES

En abril de 2022, el Emisor completd la adquisicion de Cosmos Aromatica Internacional,
fabricante de aromas y sabores para la industria de las bebidas y la alimentacion.

Esta adquisicion forma parte del plan estratégico de Tradebe para convertirse en productor
especializado de referencia de materias primas para distintos tipos de industrias y supone la
entrada de Tradebe en el sector de Flavours and Fragrances, que en 2022 han representado
un 1% de los ingresos Anualizados del grupo.

Algunos ingredientes naturales que son utilizados para aromatizar o saborizar alimentos
requieren ser purificados mediante destilacion. La experiencia de Tradebe Purification en las
actividades de destilacion, gestionando materias primas complejas, permite destilar y
purificar otros compuestos quimicos de mucho mas valor afiadido con unas exigencias
mucho mas elevadas a nivel de calidad y control de procesos.

Flavours & Fragrances tiene una planta de produccién en L’Ametlla del Vallés (Barcelona) y
cuenta con un equipo de 46 personas.

Dos de las seis plantas de Life Sciences cuentan con la acreditacion FSSC 22000, y cuatro
de las plantas cuentan con certificados Kosher y Halal. Estas acreditaciones son
especialmente importantes en el mundo de la alimentacion.

HEALTH AND NUTRITION

La actividad de Health and Nutrition, incorporada en junio de 2022 mediante la adquisicion
del grupo Clinical Nutrition, representa el 6% de los ingresos Anualizados de Tradebe en
2022.

Esta nueva adquisicion responde a la estrategia de diversificacion del grupo hacia sectores
con impacto positivo para la sociedad y las personas y supone la creacién de una nueva
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divisién de negocio para el grupo, bajo la denominacion de Health and Nutrition (Salud y
Nutricién) dedicada a la produccién y comercializacién de productos nutricionales (nutricion
enteral, nutricién deportiva, nutricion dietética (control de peso) y complementos alimenticios
entre otros) destinados a la mejora de la calidad de vida de las personas.

Health and Nutrition cuenta con una planta de produccion en Argentona (Espafia) y con un
equipo de 212 personas.

2.4 Diversificacidén geografica
2.5.1 Presencia geogréficay regulacion medioambiental

Tradebe se encuentra presente en paises en los que el nivel de exigencia de la legislacion
medio ambiental y su aplicacién es mas rigurosa y exigente. El mapa siguiente muestra los
35 principales paises en los que el nivel de rigurosidad y exigencia de la regulacion
medioambiental es mayor (a la fecha de dicho analisis) e identifica aquellos paises en los
que Tradebe opera con plantas o instalaciones autorizadas, mostrando por lo tanto la
elevada correlacion entre los mercados en los que opera Tradebe y el nivel de exigencia y
aplicacién de la legislacion medioambiental.

Tradebe is well established in growing Environmentally conscious/regulated markets ”‘“";
TRADEBE

= Europea Dire >
£ Conr - == ™~ i - e 1 T 1dary s of
R S : 7 £ - ind | Emission (2010/75/EV)
Mo A s ST W - at aste Treatments Industries
a 1 o é Published 10 Augu )

Eastern Europe 2% ~Austraka and New

/ Zealana 2%

Adrica 1% .7
\ | / o Miklio East2%

3 = Canada 3%

N
B, S\ Latn Amorica 5%
- Asla 8%
= Resource Conservation and £ ‘k
Recovery Act (RCRA) (1976) £ . Japan 1%
= RCRA Permitting Framework
(1987)
= US EPA regulations

= Toxic Substances Control Act -b Wr:stc:l— Europe 28%

2 Total = $505.5 billion

LN = (48/2017) R for Or E ing 16 May 2017

and of

_ —— Allothers — Source: Environmenta¥ Business intemational, “The Global Environmental Market: Ragions & Segments Matrx In 2010." Environmental Businzss
Eltoss ElToe70 [ | g, Tradebe footprint J0UMa 25, n0. £-7 {Juneuly 2012): 26,

1
|
! Sourcs: World Economic Forum, Executive Opinion Survey 12

2.5.2 Presencia geograficay escala de las operaciones

A 31 de diciembre de 2022, Tradebe operaba cerca de 80 plantas o instalaciones
autorizadas (permitted facilities) y empleaba a alrededor de 2.700 trabajadores.

Al respecto, merece la pena destacar la escala y el tamafo en los mercados de EE.UU.,
Espafia y Reino Unido, las cerca de 80 instalaciones autorizadas, los aproximadamente
2.700 empleados y una cifra de negocios anualizada (a diciembre de 2022) de en torno a 740
millones de euros. Unos activos unicos en estas geografias distribuidos en las zonas mas
industrializadas de estos mercados, unido a la tecnologia y know-how, junto a la escala de
las operaciones (cifra de negocios, empleados y plantas/instalaciones) permiten a Tradebe
diferenciarse y ser un referente en estos mercados.
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2.5 Estrategia de Tradebe

La estrategia de Tradebe se fundamenta en los siguientes pilares:

(i)  Crecimiento (organico e inorganico) rentable y selectivo mediante:

a. Consolidacion en los mercados en los que Tradebe Enviromental
Services ya esta posicionado (EE.UU., Espaina y el Reino Unido).

b. Expansion en nuevos mercados (i.e. Europa Continental).
C. Explorar oportunidades de mercado en Oriente Medio.

(i) Desarrollo y foco en las actividades mas alineadas con la Circular Economy y
la Waste Hierarchy.

(iii) Diferenciacién competitiva y mejor servicio a los clientes a través de la
implantacion de iniciativas de digitalizacion y mejora de la eficiencia de los
procesos de negocio.

(iv) Garantizar una elevada capacidad de ejecucion, servicio y resultados mediante
iniciativas de captacion, gestion y retencion de talento.

2.6 Socios y sociedades participadas

A la fecha de elaboracién del presente Documento Base Informativo, la sociedad Oshare,
S.L. ostenta el 99,99% del capital social del Emisor siendo el restante 0,01%ftitularidad de la
sociedad Oshare Europe, S.L.

A su vez, el Emisor es la entidad cabecera de Tradebe. En el Anexo | se incorpora un
organigrama societario de Tradebe a la fecha de este Documento Base Informativo.

2.7 Organo de administracion

La composicion del Consejo de Administracion, a la fecha de este Documento Base
Informativo, es la siguiente:

2.8 Estructura organizativa
Cada una de las divisiones de Tradebe tiene su propio comité ejecutivo, formado por el CEO

de la division, los CEOs locales (en el caso de Environmental Services) y con la participacion
de las funciones corporativas globales.
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2.9 Informacién financiera

2.10.1 Cuentas anuales consolidadas e individuales, ambas auditadas,
correspondientes alos ejercicios anuales cerrados el 31 de diciembre de 2022
y el 31 de diciembre de 2021

Se presentan como Anexo Il a este Documento Base Informativo las cuentas anuales
individuales y las cuentas anuales consolidadas del Emisor correspondientes a los ejercicios
anuales cerrados a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, las cuales fueron
auditadas por Ernst & Young, S.L. con opinién favorable y sin salvedades.

2.10.2 Naturaleza de sociedad de responsabilidad limitada del Emisor

A los efectos oportunos, y en la medida en la que se permite bajo el articulo 401 de la Ley
de Sociedades de Capital, se deja constancia de la naturaleza de sociedad de
responsabilidad limitada del Emisor.

Tal y como establece el articulo 401.2 de la referida Ley de Sociedades de Capital, las
emisiones realizadas por las sociedades limitadas no podran ser superiores al doble de sus
recursos propios, salvo que la emision esté garantizada con hipoteca,con prenda de valores,
con garantia publica o con un aval solidario de entidad de crédito. Y en el caso de que la
emision esté garantizada con aval solidario de sociedad de garantia reciproca, el limite y
demas condiciones del aval quedaran determinados por la capacidad de garantia de la
sociedad en el momento de prestarlo, de acuerdo con su normativa especifica.

De acuerdo con lo anterior, se deja constancia de que el Emisor cumplira con el limite
establecido por la Ley de Sociedades de Capital, esto es, y en la medida en que la emision

no esta garantizada, el importe de la emisién no sera superior al doble de sus recursos
propios.

2.10.3 Magnitudes financieras
2.10.3.1 Magnitudes financieras de Tradebe.

A continuacion, se incluyen las principales variaciones de ciertas magnitudes financieras del
Emisor obtenidas a partir de las cuentas anuales consolidadas auditadas del Emisor
correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021.
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(i)  Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021

PERDIDAS Y GANANCIAS 2022 2021 Variacion

A) OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 683.082 570.037 19,8%
a) Ventas 226.116 203.563 11,1%
b) Prestaciones de servicios 456.966 366.474 24,7%
Variacion de existencias de PTy en curso de fabricacién (11.385) (1.921) 492,7%
Aprovisionamientos (228.254) (215.865) 5,7%
a) Consumo de mercaderias 10.810 (63) -17258,7%
b) Consumo de MP y otras materias consumibles (153.280) (117.729) 30,2%
c) Trabajos realizados por otras empresas (85.784) (98.073) -12,5%
Otros ingresos de explotacion 25.106 21.374 17,5%
a) Ingresos accesorios yotros de gestion corriente 24914 21.236 17,3%
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado 192 138 39,1%
Gastos de personal (169.620) (147.189) 15,2%
a) Sueldos, salarios yasimilados (138.524) (124.673) 11,1%
b) Cargas sociales (31.096) (22.516) 38,1%
Otros gastos de explotacion (196.423) (158.424) 24,0%
a) Pérdidas, deterioro y variacién de prov. por op. comerciales (433) (289) 49,8%
b) Otros gastos de gestion corriente (195.990) (158.135) 23,9%
Amortizacion del inmovilizado (48.716) (41.441) 17,6%
Subvenciones 47 8.552 -99,5%
Excesos de provisiones (11.940) 749 -1694,1%
Deterioro y resultado por enajen. del inmovilizado (376) (2.678) -86,0%
a) Deterioros y pérdidas a77) (165) 7,3%
b) Resultados por enajenaciones y otras (199) (2.513) -92,1%
Diferencia negativa en combinaciones de negocio 123 - 100,0%
Otros resultados (174) 19 -1015,8%
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 41.470 33.213 24,9%
Ingresos financieros 1.442 155 830,3%
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.442 155 830,3%
Gastos financieros (13.667) (9.693) 41,0%
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 1.727 (842) -305,1%
Diferencias de cambio 493 20 2365,0%
Deterioro y resultado por enajen. de instrumentos financieros (12) (6) 100,0%
b) Resultados por enajenaciones y otras (12) (6) 100,0%
A.2) RESULTADO FINANCIERO (10.017) (10.366) -3,4%
Participacion en pérdidas de socied. puestas en equivalencia 422 287 47,0%
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 31.875 23.134 37,8%
Impuestos sobre beneficios (2.929) (2.351) 24,6%
A.4) RTDO DEL EJERC. PROCEDENTE DE OPERAC. CONTINUADAS 28.946 20.783 39,3%
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio de operaciones interrumpidas (2.595) (2.001) 29,7%
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 26.351 18.782 40,3%
Resultado atribuido a sociedad dominante 26.351 18.795 40,2%
Resultado atribuido a socios externos - (13) -100,0%
EBITDA MERCANTIL 90.186 74.654 20,8%
Ajuste de resultado no recurrente o excepional 4.417 2.546 73,5%
Deterioro y Resultado por Enajenacién del Inmobilizado 376 2.678 -86,0%
Anualizacién de adquisiciones y contratos (*) 5.243 - 100,0%
EBITDA AJUSTADO 100.222 79.878 25,5%

(*) Desde 1 de enero hasta fecha de adquisicion.
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Los cambios mas significativos en las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas del Emisor en el ejercicio 2022 respecto al ejercicio 2021 son los siguientes:

(@)

Ingresos de explotacion

El importe neto de los ingresos consolidados del Emisor (importe neto de la
Cifra de negocios mas los Otros ingresos de explotacion) se ha incrementado
en un 20% en comparacion con el afio anterior pasando de ¢.591 millones de
euros en 2021 a ¢.708 millones de euros en 2022.

El importe neto de la cifra de negocios (ventas) de 2022 alcanz6 los 683
millones de euros, con un aumento anual de 113 millones de euros (20%)
respecto al afo anterior.

La evolucion y distribucién del importe neto los ingresos consolidados por areas
geograficas y lineas de actividad se muestra a continuacion:

De los datos mostrados en los cuadros y graficos anteriores correspondientes a los ejercicios
2022 y 2021 cabe destacar lo siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios por area geografica (miles de euros)
2022 2021

19

(b)

mEspafia ®Reino Unido Estados Unidos Resto del Mundo

Espaia: se ha producido un aumento de las ventas del 22% respectoal 2021
debido fundamentalmente por la adquisicion del negocio de Health and
Nutrition que incorpora en 2022 ¢.20 millones de ventas.

Reino Unido: las ventas han aumentado en un 5% respecto al 2021, debido
fundamentalmente al crecimiento de la divisidon de Life Sciences.

Estados Unidos: aumento de las ventas de 53 millones de euros, aumento del
c.27% con respecto al 2021. Dicho aumento es fundamentalmente
consecuencia de una mejora de la actividad como resultado combinado del
incremento de las cantidades de residuos tratadas junto con un incremento de
previos.

Gastos de explotacion

La evolucién experimentada por los gastos de explotacion (aumento del 16%) es inferior al
aumento de los ingresos de explotacion del ejercicio 2022 (20%).

En este sentido, los principales gastos de explotaciéon son los “Gastos de personal”,
“Aprovisionamientos” y “Otros gastos de gestidén corriente” hanaumentado un 15%, 11% y
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24%, respectivamente, respecto al afio anterior.Dichos aumentos estan relacionados con el

aumento de ventas y con la variacion de existencias experimentado en el ejercicio 2022
respecto del ejercicio 2021.

(c) EBITDA

El EBITDA se ha incrementado en ¢.25 millones de euros y ha alcanzado los ¢.90 millones
de euros en 2022 (c.21% de incremento respecto de 2021). El EBITDA Ajustado, calculado
segun la definicion del Contrato de Financiacion Sindicada, incrementa en ¢.20M EUR
(c.25,5%) hasta los ¢.100 millones de euros. El EBITDA Ajustado de 2022 incluye c¢.5,3
millones de euros de anualizaciones del EBITDA vinculado a las adquisiciones de
sociedades (EBITDA desde el 1 de enero y hasta la fecha de adquisicién) y/o puesta en
funcionamiento de contratos de los que c¢.0,7M euros corresponden a la adquisicion de
Cosmos Aromatica Internacional, S.A., ¢.3,9M euros corresponden a la adquisicion de
Radesant 17 Business, S.L. y 0,7M euros a la anualizacion del contrato con la NHS
escocesa.

(d) EBIT

El resultado de explotacion en 2022 se situa en 41 millones de euros, cifra un 25% superior
al resultado obtenido en el ejercicio 2021 en el que el resultado de explotacion ascendio a 33
millones de euros.

(e) Resultado financiero

El resultado financiero del ejercicio 2022 asciende a c.-10 millones de euros mientras que el
resultado del ejercicio 2021 ascendio a -10,4 millones de euros. Los ingresos financieros
pasan de 155 miles de euros a 1.442 miles de euros. Los gastos financieros pasan de c.-9.7
millones de euros en 2021 a -13,7 millones de euros en 2022 (aumento del c.41%).

Estructura financiera correspondiente a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de2022 vy
2021

Estructura Financiera (miles de euros) % Variacion
Deudas con entidades de crédito 295.478 239.887 23,17%
Deudas por arrendamiento financiero 265 408 -35,05%
Deuda pago aplazado por la compra de participacione 2.148 33 6409,09%
Inversiones Financieras a Corto Plazo -54 -17 226,02%
Efectivo y Otros Activo Liquidos -85.412 -110.533 -22,73%
Deuda Financiera Neta 1* (DFN1) 212.425 129.778 63,68%
Pagares Emitidos Marf 29.700 73.500 -59,59%
Deuda Financiera Neta 2 (DFN2) 242.125 203.278 19,11%
EBITDA Ajustado (**) 100.221 79.878 25,47%
DFN1/EBITDA Ajustado 2,12x 1,62x 30,86%
DFN2/EBITDA Ajustado 2,42x 2,54x -4,72%)

(*) As Per Tradebe's Contrato de Financiacion sindicada definition (excl. MARF)

(**) Bbitda Ajustado excluyendo diferencias negativas de combinaciones negativas

La deuda financiera neta (DFN2) se sitia en 2022 en c. 242 millones de euros lo que implica
un aumento (apalancamiento) de ¢.39 millones de euros (19,1% respecto a 2021). Dicha
variacion se debe al efecto combinado:

- dela generacion de caja recurrente (40 millones de euros de caja generados
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en 2022), entendida como el EBITDA mercantil menos los gastos/ingresos

extraordinarios menos el CAPEX de mantenimiento (26 millones de euros)
mas/menos la variacién del capital circulante normalizado (-12 millones de
euros) menos los financieros pagados menos los impuestos de sociedades
pagados;

-y el incremento de la deuda por conceptos no recurrentes (-79 millones de
euros) como consecuencia principalmente de las adquisiciones realizadas
durante el ejercicio 2022 (82 millones de euros).

La ratio DFN2/EBITDA Ajustado paso6 de 2,54x en 2021 a 2,42x en 2022.

Con fecha 21 de diciembre de 2021, el Emisor firmo6 un acuerdo de financiacion coordinado
por Banco Sabadell y con la participacion del Instituto de Crédito Oficial (ICO) y una serie de
Inversores Institucionales en el marco del endeudamiento adicional permitido en su Contrato
de Financiacion Sindicada (principal endeudamiento del Emisor) (el Contrato Acordedn).
Esta nueva financiacién, por importe de 70 millones de euros, vencimiento a 10 afios y con
una vida media superiora los 9 afos, pone de manifiesto la capacidad del Emisor para
financiar su proyecto de crecimiento organico e inorganico, confirma el apoyo continuo y
creciente de los mercados financieros a la Sociedad y su acceso a diferentes fuentes de
financiacion.

Con fecha 15 de mayo de 2022, el Emisor realizé6 una nueva disposicién del Tramo C1
(Capex/Acquisitions Facility) del Contrato de Financiacion Sindicado de 45 millones de
euros.

(i) Estados de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios cerrados a 31 de

diciembre de 2022 y 2021

Estado de Hujos de Efectivo (miles de euros) 2022 2021 Var %

Resultado del Ejercicio Operaciones Continuadas 28.946 20.783 39,28%
Resultado del Ejercicio atribuible a socios externos 0 -13 -100,00%
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 87.329 20.418 327,71%
Flujos de efectivo de las actividades de inversion -117.905 -29.483 299,91%
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 1.279 11.862 -89,22%
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 4176 4,913 -15,00%
Aumento/(Disminucidn) neta del efectivo o equivalentes -25.121 7.710 -425,82%
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 110.533 102.823 7,50%
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 85.412 110.533 -22,73%

Los flujos de efectivo de las actividades de explotacién ascienden a 87 millones de euros,
experimentado un aumento del 327,71% del 2021 al 2022.

Los flujos de efectivo de las actividades de inversion ascienden a -118 millones de euros,
explicados principalmente por la incorporacion de los negocios de Cosmos Aromatica
Internacional, S.A.U. y Radesant 17 Business, S.L. (c.-82 millones de euros), ademas de la
inversion en inmovilizado material (c.-33 millones de euros).

El flujo neto de las actividades de financiacion asciende a 1 millébn de euros como
consecuencia principalmente de la entrada neta de efectivo por las deudas contraidas con
terceros (70 millones de euros del Contrato Acordedn y 45 millones de euros de la nueva
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disposicion de tramo C1 de Contrato de Financiacion Sindicado) por importe de c¢.113

millones de euros y la salida de caja neta como resultado del repago de la deuda del mismo
Contrato de Financiaciéon Sindicado (60 millones de euros), la devolucion de los
vencimientos correspondientes al ejercicio 2022 de los préstamos bilaterales (13 millones
de euros) y el menor nivel de emisidon de pagarés en el MARF a 31 de diciembre de 2022
con respecto al 31 de diciembre de 2021 (43,8 millones de euros).

2.10 Procedimientos judiciales, administrativos y de arbitraje

Cabe destacar que no existen reclamaciones ni procedimientos judiciales, administrativos o
de arbitraje abiertos en los que el Emisor sea parte y cuya cuantia individual supere los
1.000.000 euros, ni consta que se haya iniciado inspeccion alguna por parte de las
autoridades fiscales.

3. Denominacion completa de la emision de valores
Programa de Pagarés Tradebe 2023.
4, Personas responsables de lainformacion

D. Victor Creixell de Vilallonga, Director Ejecutivo del Emisor, en nombre y representacion
del Emisor, asume la responsabilidad por el contenido de este Documento Base Informativo
de incorporacion de Pagarés, en virtud de los poderes otorgados por el consejo de
administracion del Emisor el 31 de julio de 2023, en virtud de la autorizacién concedida por
la junta general de socios de fecha 31 de julio de 2023.

D. Victor Creixell de Vilallonga, asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, la informacioén contenida en este Documento Base Informativo
es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que
pudiera afectar a su contenido de forma significativa.

5. Funciones del asesor registrado del MARF

PKF Attest Servicios Empresariales, S.L. es una sociedad de responsabilidad limitada, de
nacionalidad espafiola, con domicilio social en Bilbao, Alameda de Recalde 36, 48009, con
N.I.F. B-95221271 e inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia al tomo 4.205, folio 122, hoja
BI-34713 y en el Registro de Asesores Registrados en virtud del acuerdo del Consejo de
Administracion de AIAF Mercado de Renta Fija publicado por medio de la Instruccion
Operativa 14/2014, de 12 de noviembre, sobre la admision de asesores registrados del
Mercado Alternativo de Renta Fija, de conformidad con lo dispuesto en el apartado segundo
de la Circular 3/2013, de 18 de julio, sobre Asesores Registrados del Mercado Alternativo de
RentaFija (el “Asesor Registrado” o “PKF Attest”).

PFK Attest ha sido la entidad designada como asesor registrado del Emisor. Como
consecuencia de dicha designacion, PKF Attest se ha comprometido a colaborar conel
Emisor al objeto de que pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que habra
de asumir al incorporar sus emisiones al sistema multilateral de negociacion MARF,
actuando como interlocutor especializado entre ambos, MARF yel Emisor, y como medio
para facilitar la insercién y el desenvolvimiento de la misma en el nuevo régimen de
negociacion de los Pagarés.

PKF Attest debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste requiera y el
MARF, por su parte, podra recabar del mismo cuanta informacién estime necesaria en
relacion con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le corresponden, a
cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso, precisas para
contrastar la informacién que le ha sido facilitada.
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El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure inscrito
en el Registro de Asesores Registrados del MARF.

PKF Attest, como entidad designada como asesor registrado del Emisor, asesoraraa éste
(i) en la incorporacién al MARF de los Pagarés que emita, (i) en el cumplimiento de
cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan al Emisor por su
participacion en el MARF, (iii) en la elaboracion y presentacion de la informacién financiera
y empresarial requerida por la normativa del MARF, y (iv) conel objeto de que la informacion
cumpla con las exigencias de dicha normativa.

En su condicion de asesor registrado, PKF Attest, con motivo de la solicitud de incorporacion
de los Pagarés al MARF:

(i)

(ii)

ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacion del
MAREF exige para la incorporacion de los Pagarés al mismo; y

ha asistido al Emisor en la elaboracion del Documento Base Informativo, ha
revisado toda la informacién que éste ha aportado al MARF con motivo de la
solicitud de incorporacion de los Pagarés al MARF y ha comprobado que la
informacion aportada cumple con las exigencias de la normativa y no omite
datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

(i)

revisara la informacién que el Emisor prepare para remitir al MARF concaracter
periodico o puntual y verificara que la misma cumple con las exigencias de
contenido y plazos previstos en la normativa;

asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que éste haya asumido al incorporar los
Pagarés al MARF, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos para
evitar el incumplimiento de las citadas obligaciones;

trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por
parte del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un
potencial incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado
subsanado mediante su asesoramiento; y

gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacion
que el MARF le dirija en relacion con la situacion del Emisor, la evolucion de
su actividad, el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos
el MARF considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

(i)

(iif)

mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las
situaciones excepcionales que puedan producirse en la evolucién del precio,
volumenes de negociacion y restantes circunstancias relevantes en la
negociacion de los Pagarés del Emisor;

suscribira las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacién de los Pagarés al MARF,
asi como en relacion con la informacion exigible a las empresas con valores
incorporados al mismo; y

cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba
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en contestacion a las consultas y solicitudes de informacién que este ultimo

pueda dirigirle.
6. Saldo vivo maximo

El importe maximo del programa de pagarés serd cien millones de euros (100.000.000
€) nominales (el “Programa de Pagarés”).

Este importe se entiende como saldo maximo vivo que puede alcanzar en cada momento la
suma del nominal de los Pagarés en circulacion que se emitan bajo el Programa de Pagarés
y que se incorporen al MARF al amparo de este Documento Base Informativo.

7. Descripcién del tipo y la clase de los valores. Nominal unitario

Cada uno de los Pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda no
seriada para su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su nominal al
vencimiento.

Para cada emision de Pagarés con el mismo vencimiento se asignara un cédigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el numero
maximo de pagares vivos en cada momento no podra exceder de mil (1.000). Los importes de
negociacion seran multiplos de cien mil (100.000).

8. Legislacion aplicable y jurisdiccion de los valores

Los Pagarés se emiten de conformidad con la legislacion espanola que resulte aplicable al
Emisor o0 a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley de los Mercados
de Valores, en su redaccion vigente y de acuerdo con sus respectivas normativas de
desarrollo o concordantes.

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Barcelona tendran jurisdiccion exclusiva para el
conocimiento de cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacion con los Pagarés.

9. Representacion de los valores mediante anotaciones en cuenta

Los Pagarés a emitir al amparo del Programa de Pagarés estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacionen el
MAREF en el que se solicitara su incorporacion, siendo IBERCLEAR condomicilio en Madrid,
Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes, la encargada de su registro
contable, de acuerdo con lo dispuesto en (i) el articulo 8.3 de la Ley de los Mercados de
Valores y (ii) el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion y
registro de valores negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el
régimen juridico de los depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapartida
central y sobre requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a
negociacién en un mercado secundario oficial, tal y como el mismo ha sido modificado por
el Real Decreto 827/2017, de 1 de septiembre.

10. Divisadelaemision
Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en euros.
11. Clasificacion de los valores: orden de prelacion

Los Pagarés no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los
Pagarés estaran garantizados por el patrimonio total del Emisor.
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Conforme al orden de prelacién de créditos establecido en la Ley Concursal, en caso de

concurso del Emisor, los titulares de los Pagarés estarian situados por detras de los
acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de los acreedores comunes y por
delante de los acreedores subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales
conforme a lo previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal) y no gozarian de preferencia
entre ellos.

12. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos. Método y plazos para el pago de los valores y para la
entrega de los mismos

Conforme a la legislacion vigente los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés
careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro
sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién ytenencia
de los Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y
precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran en los epigrafes 13, 14y 16
siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emision de los
mismos, y el valor efectivo de los mismos sera abonado al Emisor por las Entidades
Colaboradoras (conforme este término se encuentra definido en la seccion 15 siguiente) o por
los inversores, segun el caso, a través del Agente dePagos del Emisor (conforme este
término se encuentra definido en la seccion 15 siguiente), en la cuenta que éste le indique
en cada fecha de emision.

Se podra expedir por las Entidades Colaboradoras o por el Emisor, segun sea el caso, un
certificado de adquisicion, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara
provisionalmente la suscripcion de los Pagarés hasta que se practique la oportuna anotacién
en cuenta, que otorgard a su titular el derecho a solicitar el pertinente certificado de
legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente certificado,
a MARF y a IBERCLEAR.

13. Fechade emisidn. Plazo de vigencia del programa

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) ano a contar desde la fecha de
incorporacion al MARF de este Documento Base Informativo.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirsey
suscribirse cualquier dia durante la vigencia del mismo. No obstante, el Emisor se reserva la
posibilidad de no emitir nuevos valores cuando lo estime oportuno, de acuerdo con las
necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre condicionesde financiacion mas
ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emision se establecera la fecha de emision
y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de emisidén, desembolsoe incorporacion
de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de expiracion de este Documento Base
Informativo.

14. Tipo de interés nominal. Indicacion del rendimiento y método de calculo

El interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision.

Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado por el Emisor con BancoSantander, S.A.,
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Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A., Bestinver Sociedad de Valores S.A., Norbolsa

S.V., S.A,, y PKF Attest Capital Markets SV, S.A. (a estos efectos, las “Entidades
Colaboradoras”) o los inversores, segun el caso. El rendimiento quedara implicito en el
nominal del Pagaré,a rembolsar en la fecha de su vencimiento.

Al ser valores emitidos al descuento y tener una rentabilidad implicita, el importe efectivo a
desembolsar por el inversor varia de acuerdo con el tipo de interés de emision y plazo
acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes férmulas:

= Cuando el plazo de emision sea inferior o0 igual a 365 dias:
N

E=—f

1+i, 3_65

=  Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:

N
E=__
(1+1,)n/365

Siendo:

E = importe efectivo del Pagaré

N= importe nominal del Pagaré

n = numero de dias del periodo hasta el vencimiento

in = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores
efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendoademas una

columna donde se puede observar la variaciéon del valor efectivo del Pagaré al aumentar en
diez (10) dias el plazo del mismo.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al afio)
7 DIAS 14 DIAS 30 DIAS 60 DIAS

Tipo Precio  rpA  +10 dias Precio  1ip/TA  +10 dias Precio  11pmA  +10 dias Precio  1ipmA  +10 dias

Nominal Suscriptor E(%) (euros) Suscriptor E(%) (euros) Suscriptor E(%) (euros) Suscriptor E(%) (euros)
(%) (e uros) (e uros) (e uros) (e uros)
0,25 99.995,21 0,25 -6,85 99.990,41 0,25 -6,85 99.979,46 0,25 -6,85 99.958,92 0,25 -6,84
0,50 99.990,41 0,50 -13,69 99.980,83 0,50 -13,69 99.958,92 0,50 -13,69 99.917,88 0,50 -13,67
0,75 99.985,62 0,75 -20,54 99.971,24 0,75 -20,53 99.938,39 0,75 -20,52 99.876,86 0,75 -20,49
1,00 99.980,83 1,00 -27,38 99.961,66 1,00 -27,37 99.917,88 1,00 -27,34 99.835,89 1,00 -27,30
1,25 99.976,03 1,26 -34,22 99.952,08 1,26 -34,20 99.897,37 1,26 -34,16 99.794,94 1,26 -34,09
1,50 99.971,24 1,51 -41,06 99.942,50 1,51 -41,03 99.876,86 1,51 -40,98 99.754,03 1,51 -40,88
1,75 99.966,45 1,77 -47,89 99.932,92 1,76 -47,86 99.856,37 1,76 -47,78 99.713,15 1,76 -47,65
2,00 99.961,66 2,02 -54,72 99.923,35 2,02 -54,68 99.835,89 2,02 -54,58 99.672,31 2,02 -54,41
2,25 99.956,87 2,28 -61,55 99.913,77 2,27 -61,50 99.815,41 2,27 -61,38 99.631,50 2,27 -61,15
2,50 99.952,08 2,53 -68,38 99.904,20 2,53 -68,32 99.794,94 2,53 -68,17 99.590,72 2,53 -67,89
2,75 99.947,29 2,79 -75,21 99.894,63 2,79 -75,13 99.774,48 2,78 -74,95 99.549,98 2,78 -74,61
3,00 99.942,50 3,04 -82,03 99.885,06 3,04 -81,94 99.754,03 3,04 -81,72 99.509,27 3,04 -81,32
3,25 99.937,71 3,30 -88,85 99.875,50 3,30 -88,74 99.733,59 3,30 -88,49 99.468,59 3,29 -88,02
3,50 99.932,92 3,56 -95,67 99.865,93 3,56 -95,54 99.713,15 3,56 -95,25 99.427,95 3,565 -94,71
3,75 99.928,13 3,82 -102,49 99.856,37 3,82 -102,34 99.692,73 3,82 -102,00 99.387,34 3,81 -101,38
4,00 99.923,35 4,08 -109,30 99.846,81 4,08 -109,13 99.672,31 4,07 -108,75 99.346,76 4,07 -108,04
4,25 99.918,56 4,34 -116,11 99.837,25 4,34 -115,92 99.651,90 4,33 -115,50 99.306,22 4,33 -114,70
4,50 99.913,77 4,60 -122,92 99.827,69 4,60 -122,71 99.631,50 4,59 -122,23 99.265,71 4,59 -121,34
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al aiio) (Plazo igual al ano) (Plazo amas de un aio)
90 DIAS 180 DIAS 365 DIAS 731 DiAS
Tipn Precio  \R/TAE  +10 dias Preclo  p/RTAE  +10 dias Preclo  RTAE  +10 dias Precio  R/TAE  +10 dias
Nominal Suscriptor %) m— Suscriptor ) tanrais Suscriptor %) P Suscriptor (%) Gl
(%) (euros) (euros) (euros) (euros)
025 99.938.39 025 -6.84 99.876.86 025 -6.83 99.750.62 0.25 -6.81 99.501.19 025 -6.81
0.50 99.876.86 0.50 -13.66 99.754,03 0.50 -13.63 99.502.49 0,50 -13.56 99.006.10 050 -13,53
0.75 99.815.41 0.75 -2047 99.631.50 0.75 -2039 99.255,58 0,75 -2024 98.514,69 0.75 -20,17
1.00 99.754,03 1.00 -27.26 99.509.27 1.00 -27,12 99.009.90 1.00 -26.85 98.026.93 1,00 -26,72
125 99.692.73 1.26 -34.02 99.387.34 125 -33.82 98.765.43 125 -33.39 97.542.79 125 -33.19
1.50 99.631.50 151 -40.78 99.265,71 151 -4048 98.522.17 1.50 -39.87 97.06222 1.50 -39.58
1,75 99.570.35 1.76 -47.51 99.144.37 1.76 -47.11 98.280,10 1,75 -4629 96.585,19 175 -4590
2,00 99.509.27 2,02 -5423 99.023.33 2,01 -53,70 98.039.22 2,00 -52,64 96.111.66 2,00 -52.13
225 99.448.27 227 -60.93 98.902.59 226 -60.26 97.799.51 225 -5893 95.641.61 225 -58.29
2.50 99.387.34 252 -67.61 98.782.14 252 -66,79 97.56098 2,50 -65.15 95.175.00 250 -64.37
275 99.326.48 2,78 -7428 98.661.98 2,77 -73.29 97.323.60 275 -7131 94.711,79 2775 -7037
3.00 99.265.71 3.03 -80.92 98.542,12 3.02 -79.75 97.087.38 3,00 -7741 94.251.96 3,00 -76.30
325 99.205.00 329 -87.55 98.422.54 3.28 -86.18 96.852.30 325 -8345 93.795.46 325 -82.15
3.50 99.144 37 355 -94.17 98.303.26 353 -92,58 96.618.36 3,50 -89.43 93.34227 3.50 -87.93
3,75 99.083.81 3.80 -100.76 98.184.26 3,79 -98.94 96.385,54 375 -95.35 92.892.36 3,75 -93.64
4,00 99.023.33 4,06 -107.34 98.065.56 4,04 -10528 96.153.85 4,00 -101.21 92.445,69 4,00 -99.28
425 98.962.92 432 -113.90 97.947,14 430 -111.58 95.92326 425 -107.02 92.002.23 425 -104.85
4,50 98.902.59 458 -120.45 97.829.00 455 -117.85 95.693.78 450 -112,77 91.561.95 4,50 -11035
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Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo de la vigencia
del Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para el
inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria, para los Pagarés de hasta trescientos
sesenta y cinco (365) dias, por la formula que a continuacion se detalla:

365/d
TIR=[)  —1]

en la que:
TIR = Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno
N = Valor nominal del Pagaré
E = Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicion

d = Numero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y
la fecha de vencimiento (exclusive)

Para los plazos superiores a trescientos sesenta y cinco (365) dias, la TIR es igual al tipo nominal
del Pagaré descrito en este apartado.

En caso de suscripcién originaria por las Entidades Colaboradoras para su posterior transmision a
los inversores, se deja constancia de que el precio al que las Entidades Colaboradoras transmitan
los Pagarés sera el que libremente se acuerde entre los interesados, que podria no coincidir con el
precio de emision (es decir, con el importe efectivo).

15. Entidades Colaboradoras, Agente de Pagos y entidades depositarias

Las entidades participes (esto es, las Entidades Colaboradoras) que colaboran en el Programa de
Pagarés son las siguientes:

Banco Santander, S.A.
N.l.F.: A-39000013
Domicilio: Paseo Pereda, 9 - 12, 39004 Santander

Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A.
N.I.F.: A-79203717
Domicilio: Calle Serrano, 88, 72 planta, 28006 Madrid

Bestinver Sociedad de Valores S.A.

N.I.F.: A-83563767
Domicilio: Calle Velazquez 140, 22 planta, 28006 Madrid
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Norbolsa S.V., S.A.
N.L.F.: A-48403927
Domicilio: Torre Iberdrola. Plaza Euskadi 5, planta 26. 48009 Bilbao

PKF Attest Capital Markets SV, S.A.
N.I.F.: A-86953965
Calle Orense, n%81, 28020 Madrid

Se ha firmado un contrato de colaboracién para el Programa de Pagarés entre el Emisory cada
una de las Entidades Colaboradoras, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracion con nuevas entidades
colaboradoras para la colocaciéon de las emisiones de Pagarés, lo que sera, en su caso,
comunicado al MARF mediante el correspondiente anuncio de otra informacién relevante (OIR).

Por su parte, Banco Santander, S.A. actuara como Agente de Pagos.

Sin perjuicio de que IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable de losPagarés,
no hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cadasuscriptor de los
Pagarés designara, de entre las entidades participantes en IBERCLEAR, en qué entidad
deposita los Pagarés.

16. Precio de amortizacidén y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.
Fecha y modalidades de amortizacion

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su valor nominal
en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicién con aplicacién,en su caso, de
la retencion a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporacién a negociacion en el MARF, la amortizacion de los Pagarés se
producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y
liquidacién de dicho mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento,el importe nominal del
Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el Agente de Pagos la entidad encargada, si bien
esta entidad no asume obligacion ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte
del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario T2 (sucesor
del sistema TARGET?2), se demorara el reembolso al primer dia habil posterior, sin que este
supuesto pueda tener efecto sobre el importe que deba satisfacerse.

17. Plazo vélido en el que se puede reclamar el reembolso del principal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cédigo Civil, la accién para exigir el reembolso
del nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afos.

18. Plazo minimo y méximo de emision
Durante la vigencia de este Documento Base Informativo se podran emitir Pagarés, quepodran

tener un plazo de amortizacion de entre tres (3) dias habiles y setecientos treintay un (731) dias
naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).
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19. Amortizacion anticipada

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacidén anticipada ni para el Emisor (call) ni para
el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse
anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder yposesion legitima del
Emisor.

20. Restricciones alalibre transmisibilidad de los valores

Segun lalegislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general,a la libre
transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

21. Fiscalidad de los valores

De conformidad con lo dispuesto en la legislacién actualmente en vigor, los Pagarés secalifican
como activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de losmismos se
conceptiuan como rendimientos del capital mobiliario y estdn sometidas a los impuestos
personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”), Impuesto
sobre Sociedades (“I1S”) e Impuesto sobre la Renta de no Residentes(“IRNR”)) y a su sistema de
retenciones a cuenta, en los términos y condiciones establecidos en sus respectivas leyes
reguladoras y demas normas que les sirven de desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

- Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del
IRPF”) asi como en los articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de
30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero
(“Reglamento del IRPF”).

- Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“LIS”) asi
como en los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio
(“Reglamento del IS”).

- Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del
IRNR”) y en el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes (“Reglamento del
IRNR”).

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran ser aplicables, en
particular, a los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, asi
como aquellos otros, excepcionales regimenes tributarios que pudieran ser aplicables por
las caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacién u obtencién del reembolso de activos

financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencion en el momento de su

transmision, amortizaciéon o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicion de los
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mismos con intervencion de los fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi
como el precio al que se realiz6 la operacion. Las entidades financieras a través de las que se
efectue el pago de intereses o que intervengan en la transmisidén, amortizacién o reembolso de
los Pagarés, estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor e informar
del mismo, tanto al titular como a la Administracion Tributaria a la que, asimismo,
proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en las operaciones
antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés esta sujeta en su caso, a la fecha de devengo de los
respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio y al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso en la normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcidén exhaustiva de todas
las consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores interesados en la
adquisicion de los Pagarés objeto de emisidn consulten con sus abogados o asesores fiscales,
quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta
los cambios que la legislacion o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espafiol

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversién en
pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espanol estaran sujetos a
retencién, en concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo
actualmente vigente del 19%. La retencidn que se practique sera deducible de la cuota del
IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas en la legislacién vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de
transmision, amortizacién, canje o reembolso tendra la consideracion de rendimiento implicito
del capital mobiliario y se integrara en la base imponible del ahorrodel ejercicio en el que se
produzca la venta, amortizacion o reembolso, tributando al tipo impositivo vigente en cada
momento, actualmente un 19% hasta 6.000 euros, un 21% de 6.000,01 hasta 50.000 euros y
un 23% desde 50.000,01 euros en adelante.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la adquisicion
previa de los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como por el precio por el que se realizé laoperacion. La entidad emisora no podra
proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condiciébn mediante el oportuno
certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que actue por
cuenta del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso, la entidad obligada a retener sera la
entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacién el régimen contenido en
la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision
y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014”) sera de aplicacion, en los Pagarés emitidos
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a un plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacion dispuesto en el articulo 44 del
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011,
de 29 de julio.

Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafol titulares de valores
representativos de la cesion a terceros de capitales propios negociados en mercados
organizados estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) por la totalidad del
patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afo natural, con independencia
del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la normativa del IP que, a estos efectos, fija
un minimo exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2 por 100 y el 2,5 por 100, todo ello sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, porcada Comunidad Auténoma.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas fisicas residentes en Espana que adquieran los Pagarés o derechos sobre los
mismos por herencia, legado o donacién estaran sometidos al Impuesto de acuerdo con las
normas estatales, forales y autonémicas que sean de aplicacion segunsea el lugar de residencia
habitual del causante o donatario si era residente en Espafiao del adquirente, en caso de que
el causante no residiera en Espana en las adquisiciones mortis causa, y segun el lugar de
residencia del donatario, en el caso deadquisiciones inter vivos.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espafiol

Impuesto sobre Sociedades

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de estos activos
financieros estan exceptuados de la obligacién de retener siempre que los pagarés (i) estén
representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercadosecundario
oficial de valores espafol, o en el MARF. No obstante, las entidades de crédito y demas
entidades financieras que formalicen con sus clientes contratos de cuentas basadas en
operaciones sobre activos financieros, estaran obligadas a retenerrespecto de los rendimientos
obtenidos por las entidades titulares de las citadas cuentas. En caso de estar sujeto a la
retencidn, con el caracter de pago a cuenta del IS,ésta se practicara al tipo actualmente en vigor
del 19%. La retencién a cuenta que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IS.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior, sera el contenido
en la Orden de 22 de diciembre de 1999.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmision o reembolso
estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor e informar del mismo
tanto al titular como a la Administracion tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion elrégimen
contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicablepara hacer
efectiva la exencion de retencion, en los Pagarés emitidos a un plazo igualo inferior a 12

meses, el procedimiento previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio,
en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.
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Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.
Inversores no resident n territori ol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes - Inversores no residentes en Espana con
establecimiento permanente

Los inversores no residentes con establecimiento permanente en Espaia aplicaran un régimen
tributario similar al descrito para los inversores personas juridicas residentes en Espana.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes - Inversores no residentes en Espaia sin
establecimiento permanente

En la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion Adicional Primera de
la Ley 10/2014 y el inversor no residente sin establecimiento permanente acredite su condicion,
los rendimientos derivados de los Pagarés se encontraran exentos en el IRNR.

En los Pagarés emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea aplicable dicha
exencién, sera necesario cumplir con el procedimiento previsto en el articulo 44 del Real
Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29
de julio.

En todo caso, estardn exentos los intereses y demas rendimientos obtenidos por la cesion a
terceros de capitales propios obtenidos sin mediacién de establecimiento permanente, por
residentes en otro Estado miembro de la Uniéon Europea o por establecimientos permanentes
de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Union Europea.

En caso de que no resulte de aplicacidén ninguna exencion, los rendimientos derivadosde la
diferencia entre el valor de amortizacion, transmisién, reembolso o canje de los Pagarés
emitidos bajo este Programa y su valor de suscripcion o adquisicion, obtenidospor inversores sin
residencia fiscal en Espafa, quedaran sujetos, con caracter general, a retencién al tipo
impositivo del 19%, sin perjuicio de lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicién
suscritos por Espania.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicién suscritospor
Espafia, estan sujetas al IP, con caracter general, las personas fisicas que no tengan su
residencia habitual en Espana de conformidad con lo dispuesto en el articulo9 de la Ley del
IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de cada afo natural, de bienes situados o derechos
ejercitables en el mismo, sin perjuicio de las exenciones que pudieran resultar aplicables.

No obstante lo anterior, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de 3 de
septiembre de 2014 (asunto C-127/12), se introdujo en la propia normativa dellP que los
contribuyentes no residentes que sean residentes en un Estado miembro dela Unién Europea o
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del Espacio Econdmico Europeo tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia
aprobada por la Comunidad Autonoma donde radique el mayorvalor de los bienes y derechos
de que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estan situados, puedan
ejercitarse o hayan de cumplirse en territorio espanol.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones,
las personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran los Pagaréso derechos sobre los
mismos por herencia, legado o donacién y que sean residentes en un pais con el que Espafa
tenga suscrito un convenio para evitar la doble imposicionen relacién con dicho impuesto,
estaran sometidos a tributacién de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para
la aplicacion de lo dispuesto en el mismo, serd necesario contar con la acreditaciéon de la
residencia fiscal mediante el correspondiente certificado validamente emitido por las
autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se especifique expresamente
la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacion un convenio para evitar la doble imposicion, las
personas fisicas no residentes en Espafa estaran sometidas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones. El tipo efectivo puede oscilar entre el 0 y el 81,6 por ciento.

No obstante lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la Union Europea de 3de
septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determino que el Reino de Espafa habia incumplido el
ordenamiento juridico comunitario al permitir que se establecieran diferencias de trato fiscal en
las donaciones y sucesiones en las que intervenian no residentes en Espana. Con el fin de
eliminar los supuestos de discriminacion, se modifico la Ley del Impuesto para introducir una
serie de reglas que permitieran la plenaequiparacién del tratamiento en el impuesto en las
situaciones discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, sera posible la
aplicacién de los beneficiosfiscales aprobados por determinadas Comunidades Autbnomas a
los residentes de la Union Europea o del Espacio Econdmico Europeo.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera de ellas, de
19 de febrero de 2018, recurso numero 62/2017) en las que determina que los sujetos
residentes fuera de la Union Europea y del Espacio Econdmico Europeo también pueden
beneficiarse de las bonificaciones autondomicas del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
como cualquier ciudadano espafiol o residente en la Unién Europea y en el Espacio Econdémico
Europeo. Concluye el Tribunal que lo contrario supone una vulneracién de la libertad de
circulacién de capitales que, como el Tribunal de Justicia de la Unién Europea ha manifestado
reiteradamente, aplica a paises terceros.

En este sentido, hasta la fecha, la normativa interna del impuesto no ha sido modificadapara
incorporar el criterio del Tribunal Supremo manifestado en las citadas sentencias, que crean
jurisprudencia.

No obstante, la Direccion General de Tributos del Ministerio de Hacienda, en contestaciones a
consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha admitido de facto la posibilidad de que este
grupo de contribuyentes pueda optar también por aplicar la normativa de las Comunidades
Auténomas.

Imposicién Indirecta en la adquisicion v transmisién de los titulos emitidos

La adquisicién y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del Impuesto
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sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto

sobre el Valor Anadido, en los términos expuestos en elarticulo 338 de la Ley de los Mercados
de Valores y concordantes de las leyes reguladorasde los impuestos citados.

22. Publicacion del documento base informativo
El Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF (www.bolsasymercados.es).

23. Descripcion del sistema de colocacidon y, en su caso, suscripcion de la emision

Colocacion por las Entidades Colaboradoras

Las Entidades Colaboradoras podran actuar como intermediarios de la colocacion de los
Pagarés. No obstante, las Entidades Colaboradoras podran suscribir Pagarés en nombre
propio.

A estos efectos, las Entidades Colaboradoras podran solicitar al Emisor cualquier dia habil,
entre las 10:00y 14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de interés para potenciales
emisiones de Pagarés afin de poder llevar a cabo los correspondientesprocesos de prospeccion
de la demanda entre inversores cualificados y/o clientes profesionales.

Elimporte, eltipo de interés, lafecha de emision y desembolso, lafecha de vencimiento,asi como
el resto de los términos de cada emision colocada por las Entidades Colaboradoras se
determinaran mediante acuerdo entre el Emisor y la o las Entidades Colaboradoras de que se
trate. Los términos de dicho acuerdo seran confirmados mediante el envio al Emisor por parte
de las Entidades Colocadoras de un documento que recoja las condiciones de la emisién y el
Emisor, en caso de conformidad con dichostérminos, lo devolvera a las Entidades Colocadoras
en sefnal de confirmacion.

En caso de suscripcion originaria por las Entidades Colaboradoras para su posterior transmision
a los inversores cualificados y/o clientes profesionales, se deja constancia de que el precio al
que las Entidades Colaboradoras transmitan los Pagarés sera el quelibremente se acuerde
entre los interesados, que podria no coincidir con el precio de emision (es decir, con el importe
efectivo).

Emisién y suscripcion de los Pagarés directamente por inversores

Igualmente, se prevé la posibilidad de que inversores finales que tengan la consideracion de
inversores cualificados y clientes profesionales (de acuerdo con lo previsto en el articulo 194
de la Ley de los Mercados de Valores y en el articulo 39 del RD 1310/2005) puedan suscribir
los Pagarés directamente del Emisor, siempre dando cumplimiento a cualesquiera requisitos
que pudieran derivarse de la legislacion vigente.

En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fechade
vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emisién asi acordada seran los pactados
por el Emisor y los inversores finales de que se trate con ocasion de cadaemision concreta.

24. Costes detodos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoriay otros
servicios al Emisor con ocasion del establecimiento del Programa de Pagarés

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros servicios
prestados al Emisor con ocasion del establecimiento del Programa de Pagarésascienden a un
total aproximado de doscientos mil euros (200.000 €), sin incluir impuestos (asumiendo la
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emisidn de cien millones de euros (100.000.000 €) bajo el Programa de Pagareés y durante todo
el periodo de vigencia del Programa de Pagarés),incluyendo las tasas de MARF e IBERCLEAR.

25. Incorporacion de los valores

Solicitud de incorporacién de los valores al Mercado Alternativo de Renta Fija. Plazo de
incorporacién

Se solicitara la incorporacion de los valores descritos en este Documento Base Informativo en
el sistema multilateral de negociacién denominado Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF).
El Emisor se compromete a realizar todos los tradmites necesarios para que los Pagarés coticen
en dicho mercado en un plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar desde cada fecha de
emision, que coincidira, como se ha indicado anteriormente, con la fecha de desembolso. La
fecha de incorporacién de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una fecha
comprendida dentro del periodo de vigencia de este Documento Base Informativo y anterior a
la fecha de vencimiento de los respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo,
se comunicaran losmotivos del retraso a MARF y se haran publicos los motivos del retraso a
través de una notificacion de otra informaciéon relevante, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion (SMN), en los
términos previstos en los articulos 68 y siguientes de la Ley de los Mercados de Valores,
constituyéndose en un mercado alternativo, no oficial, para la negociacion de los valores de renta
fija.

Este Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018.

Ni el MARF, nila CNMV, ni las Entidades Colaboradoras han aprobado o efectuado ningun tipo
de verificacion o comprobacion en relacidon con el contenido de este Documento Base
Informativo ni de las cuentas anuales auditadas del Emisor. La intervencién del MARF no
supone una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible y
coherente de la informacion contenida en la documentacion aportada por el Emisor.

Se recomienda al inversor leer integramente y cuidadosamente este Documento Base
Informativo con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los Pagarés.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la incorporacion, permanencia y exclusion de los Pagarés en el MARF, segun la legislacion
vigente, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion
en IBERCLEAR. La liquidacién de las operaciones se realizara a través de IBERCLEAR.

Publicacion de laincorporacion de las emisiones de Pagarés

Se informara de la incorporacién de las emisiones de Pagarés a través de la pagina web del
MARF: www.bolsasymercados.es

26. Contrato deliquidez

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los Pagarés
a emitir bajo el Programa de Pagarés.
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En Vizcaya, el 31 de julio de 2023.

Como responsable del Documento Base Informativo:

D. Victor Creixell de Vilallonga
Consejero con poderes especiales otorgados a estos efectos de
Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L.
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EMISOR
Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L.
Calle Punta Sollana, 12, 48508 Zierbena (Vizvaya)
ENTIDADES COLABORADORAS

Banco Santander, S.A.
Paseo Pereda, 9 - 12, 39004 Santander

Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A.
Calle Serrano, 88, 72 planta, 28006 Madrid

Bestinver Sociedad de Valores S.A.
Calle Velazquez 140, 22 planta, 28006 Madrid

Norbolsa S.V., S.A.
Torre Iberdrola. Plaza Euskadi 5, planta 26. 48009 Bilbao

PKF Attest Capital Markets SV, S.A.
Calle Orense, n281, 28020 Madrid

ASESOR REGISTRADO

PKF Attest Servicios Empresariales, S.L.
Alameda de Recalde, 36, 48009 - Bilbao

AGENTE DE PAGOS

Banco Santander, S.A.
Paseo Pereda, 9 - 12, 39004 Santander

ASESOR LEGAL

J&A Garrigues, S.L.P.
Avinguda Diagonal 654, 08034 - Barcelona
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ANEXO I

Cuentas anuales individuales y consolidadas del Emisor, ambas auditadas, correspondientes a
los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2022 y a 31 dediciembre de 2021



Infarme de Audltoria dé Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Indgpendiants

GRUPO TRADEBE MEDIC AMBIENTE, E.L.
Cuentas Anurlas e Informe de Gestidn
correspondisntes al slarclclo anuat terminado
el 21 da diclembre de 2022
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPEMDIENTE

4l socio Unico de GRUPD TRADEBE MEDO AMBIENTE, 5.L.:

Opinién

Hemos audltads las cuentas anuvales de GRUPO TRADEBE MEDIOAMBIENTE, 5.L. {la Sociedad), que
comprenden el balance 2 31 de diciembre de 2022, [a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambigs en el patrimonio neta, el estado de flujos de efective v la memorle correspondizntes al
gfercicio anual terminada en dicha fecha.

En nuastra oplnian, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos {os aspectos significatives, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién Ananciera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asf
coma de 5us resuftados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con ¢l marco normativa de informacidn financlera que resulta de aplicacidn
foue se identifica en la nota 2 de la memaria) ¥, en particular, con 1os principios y criterios contables
contantdas an el mismo,

Fundamento de la oplntén

Hermos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la narmativa regulatiora de |a actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccidn Responsabifidades def avdiior en relacidn con la
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

samas independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de étea, Mcluldos os
de independencia, que son aplicables a nuestra auditora de las cuentas snuates en Espafia seguin lo
exigido par la normativa reguladera de ia actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hiemaos prestada servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerds con o establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesarla independencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramas que |a evidencia de avditaria que hemos obitenido proporciona una dase suflciente y
adecuada para nuestra opinicén.

As=pectos més relevantes de la auditorie

Los aspectos més refevantes de 1a auditor(a son aquellos que, segdn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los rlesgos de Incorreccidn material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del perloda actual, Estos riesgos han sido tratades en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunta, y en la formacion de nuestra opinidn sobre dstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos,
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Vafteracidn de faversicnes en empresas del grupo

Descripcidn  Taly como seindica en las notas 7 y 8.1 de |la memaria adjunta, la sociedad cuenta al
21 de diciembre de 2022 can inversiones en empresas del grupa a largo y a corto
plazo por valor de 265,547 miles de euros y 9.695 miles de euros, respectivamenta,
a fraves de las cuales la sociedad gestiona |3 operativa del grupo al que pertenece,

En cada clerre |2 socledad evalda si exlsten indicios de que dichas inversiones
pudleran estar deterioradas, Cuando el valor contable es mavyar que el valor
recuperable se reconoce una perdida per deterioro. El riesgo de que estas activas
presenten deteripro, asi come la relevancia de [os importes involucrados, nos ha
hecho considerar |a valoracidn de las inversiones en empresas del grupo a targo plazo
¥ carto plazo como el aspecto mas relevante de |3 avditoria.

MNuestra

respuesta  Enrelacion con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han inciuldo, entre
otros, Ia revisidn de la razonabilidad de la metodolggia de construccidn del Aujo de
ca|a descantado en calaboracion con nuestros especialistas de valoraciones,
cubriendo, en particutar, [a tasa de descuento utilizada. Para todos |os andlisis de
deterioro, hemos revisado |a razonabllidad de |a informacidn financiara proyectada
en lps planes de negocio ukilizades por |a direccidn de la socledad en su anélisis,
considerando tanto |3 informacién histdrica corno la nueva informacign existente,

Otra Informacidn: Informe de gestldn

La otra informacign comprende exclusivamente el informe de gestidn del elercicio 2022, cuya
formulacion es responsahilidad de los administradores de la Sociedad v no forma parte Integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinldn de auditeria sobre [as cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilldad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido gor la normativa
reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de [a entidad
obtenido en la realizacidn de ia auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidn sen conformes a la normativa gue resulta de
aplicacidn. 51, basdndonos en el trabiajo que hemos reallzade, cancluimos que sxisten incorrecciones
materiales, estamoas obligados a Informar de ello.

Sabre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la inforracidn gue
contiens el Informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2022 y su
contenido v presentacidn san cenformes a la normaliva que resulta de aplicacian.

Responsabllidad de 145 adminlstraderes en relacldn ¢on las cuentas anuales

Los administradores son responsables de farmular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
gxpresen la Imagen fiel del patrimonio, de |a situacidn financiera y de las resultados de la Sociedad,
de canformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a |z entidad en Espafia,
que se |dentifica en 1a nota 2 de la memoria adjunta, ¥ del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o
2rTor,
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£n la preparacién de las cugntas anuales, los administradores son responsables de la valoracidn de la
capacldad de la Sacledad para continuar como empresa en funclonamiento, revelando, segan
correspanda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizande el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liguidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exlsta otra alternativa realista.

Rezponszabilidades del audltor en relaclén con la auditoria de las cuentas anuvales

Muestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuaias en su conjunto
estdn libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn,

Seguridad razonatle es un alto grade de seguridad pero na garantiza que una avditoria realizada de
conformidad con ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones puaden deberse a
fraude o error y se consideran materiales 51, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemante que influyan en a5 declsiones econdmicas gue los usuarios boman hasandase en las
cuentas anuabes.

Comg parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, apllcamas nuestea juiclo profesional y mantenemos una actitud de
esceplicismo profesional durante teda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los fiesgos de incorreccidn material en 1as cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimlentos de auditoria para responder a dichos
riesqos y obtenemaos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proparclonar una base
para nuestra opinion. El rigsqo de na detectar una incorreccidn materfal debida a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede impllcar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o 1a elusidn del cantrol Internag,

Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para |a auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las clreunstancias, y no con la
finalidad de expresar una apinidn sobre |a effcacia del control inkerno de la entidad,

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaclon revelada por los administradoras.

Concluimos sobre si as adecuada la utllizacldn, por los administraderes, del principle contable
de emprésa en funcionarnients v, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no wna incertidumbre material relacionada can hechos o con
candiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacldad de |3 Sociedad para
continuar cama empresa en funcionamiento. 5i concluimos que existe una incertidumbre
materfal, se reguiere que llarmemas la atencidn en nuestro infarme de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuates ¢, si dichas revelaciones na son
adecuadas, que expresemas una opinidn modificada. Huestras conclusiones se basan en 2
evidencia de auditorfa obtenida hasta [a fecha de nuestrg informe de auditeria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden s2r |a causa de que |a Sociedad deje de ser una
empresa en funcipnamianto.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales,

inclulda |a infermacian revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,
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Mos comunlcamos con los adminkstradores de da entidad en relacion con, entre olras cusstiones, el
alcance y et moemento de reallzacién de la audltoria planificados v 1oz hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualguier deficiencia signiflcativa del contrel interno que ldentificamos en el
transcurso de |2 auditaria.

Entre los riesgos significativos que han sldo obleto de comunicacidn a los administradores de |3
entldad, determinamaos los gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del pericdo actual y que son, en consecuendcia, |os riesgos considerados mas significativos,

Describimos esas riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legalss o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuastion.
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Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L.

Balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Expresadc en euras)

ACTIVO HOTAS 2022 2021
ACTIVO NO CORRIENTE w 3 266,570,087 218 499 854
Inmovilizaco intang Ible 5 0422 27,453
Patentes, licencias, marses v similares 4 234 4,224
Aplicaciones informalicas 308794 523220
Inmovilizado material 4 670424 380,228
Tarenas ¥ Consirues coas 28,516 0198
Instalagiones braileas y olio inmowl Fade matadal 145,128 175808
Inmewillzado en curso y anibelpos 453,766 174120
Ir:wrslunes en empresas del grupd v asociadas a fargo 7 288 54T 485 207,560,928

azo

Ipnstmmanms e palrimeala 255,547 489 207 558,928
Inversiones financieras a larga plazo a1 - 7.154.593
Creditns g eamipragas vincuradas - '7.154,583
Aclivee por impuesto difenido 13.2 2.ﬂ41.‘£56__ --..ﬁ-@.‘fgﬂ.
ACTIVO CORRIENTE == §9.123.581 50,493,919
Daydoras camarciales v otrag cuentas a cobrar 11,230,816 1.750.455
Clisntas por vantas ¢ prastaclonas de aemicios B 16.877 336
Clianias, emprazas dgl grupo y asaciadas B PGS 0TE 1.183.045
Daydaras varics BA 0. 000, 30 -
Parganal 81 21580 27 Bad
Qiros cradios con Adminlstracioneas Poblicas 13 244811 535424
:-:;:;s.innes &N empresas del gropo y asccladas a corto 81 9.59%.136 3.022 286
Crexdlbos 2 smpresas . 335,631
Ciiras aclves Ananchcras H.695.136 1 BHS BES
Invarsianas financieras a carto plazo 20551 13,454
Imstrutrientas da patnmanio 0.2 20.551 13484
Perindificacionss a corto plazo 5407 TOO613
Efachvo y olros acllvos [lquldes equivalentes 9 H.AT AGE 44 107.071
Tesarerfa 38,71 466 A4 ANT 071
TOTAL ACTWD 327.603.048 286.983.603 \\




Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L.

Balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en euros)

PATRIMOMIC RETO ¥ PASNG NOTAS 2022 2024
FATRINONIO METO 92.753.583 95.037.404
Fandos propios 92 7539683 98.037 404
Capital 10,1 7437000 TAZT.000
Capltal escrituradc 7137 040 FAAT.O00
Resorvas 102 68 548587 BR.546.507
Legal v astatutarias 1.424.002 1,428,002
Olras reseras 67.117.585 . B7.117.595
Resullados de g)ercicios anteroras (455, 193) =
Hras aportaclones de socios 10.2 19,820,000 12.810.000
Resultado del ejercicia 3 [2.093.441) [458.123)
PASNVO NO CORRIENTE 144 521.440 105,827,119
Frovislones a largo plazo 111 B12.670 B24 G286
Qotigaclones por prastacrenes a largo plazo al personal B12.670 B24.626
Deudas a largo plaze 104.691.004 83,893.232
Cewdas con entidades de crédito 121 75 166.794 10,315 2
Otras deudas a largo plazo : 12.2 5 28,524 2 753714241
Deudas con empredas del grupo y ssociadas a largo plezo 12.2 319.317. 766 21.108.281
PASIVO CORRIENTE 91.313.245 85.329.080
Deudas a corto plazo T.370.047 10.080.050
Deudas can entidades da crédite 121 T.aB5E1 10.073.508
Diras deudas a cortg alazo 123 4,435 18 142
Deudas con empresas del gropo ¢ asocladas a corto plaza 12.2 T7.621.943 52.837.107
Acraadores comerclalas y otras cosnlas a pagar 12.2 5.428.255 3.401.823
Provaerlnrgs 587.528 441 797
Provesoarsas 2 corfo plazo ] 597520 441,707
CHDS acradatoras 4.528. 727 2960126
TOTAL PATRIMONIO METC ¥ PARIVO 327 603 648 256,503,603

ML



Grupo Tradebs Madia Amblante, 5.L.

Cuenta de pérdidas y ganancias corresporidiente al ejercicio anual terminade el

31 de diciembre de 2022 y 2021
{Expresadc en surce)

NOTAS

OFERACIONES CONTINUADAS 2022 2021 :
Imparts neta de la cifra de nragogios 12.754.7249 10.484 81
Frestagiones Ja sarvicios 1278728 10 484 414
Aprovigianamianmos 196.858) (326.629}
Consumo te rmatedas pmas ¢ oFas malanas consurmibles 96.633) [d.385}
Traba|os realizadas por alras empresas (60.325) {322 2543
Gastos de personal 14.1 [4-257.246) [3.847.661)
Syaldns, salanas v asimilados [3.521.058) [3.301.758)
Cargas soclales [736.107) (545,903}
Otroe pastos de axplotaclan 14.2 [5.203.471) [4.631.846)
Barvicios exleriores [5.2571.068) (5 G1B.250)
Trowos 122,683 (13,713}
Farditas, daterior y variecion da provisianes por 5 EETT
OpEracknes comemiales
e gastos da gesidn comlanla {19,720 {1.451)
Amartizacidn del inmeviliizada ERTE - [222.564) [337.T52)
RESULTADG DE EXPLOTACION 2.824.490 1.320.816
Ingresas financieras 144 483,021 390,790
De valoras nagaciab-gs v alras instrumantos knanciesdos. 453.021 380,740
Gastos finantieros 144 {4.725.551) {2.817.867)
Por deudas con ampreses dal grupn y asocladas 1857305 1489 810
Por daudas cons larceros {2868 248) 1.118.057)
Difarencias de cambio {636.181) F3B2.833)
Detarlaro y regultade por cnajenaclones de Instrumentos
SEHLIOD por cnzj {782,539) 625,413
Dateflaras v pérdidas {7.B4T} E3R.555
Resultadns por Bnajenacionss y olraa (774,622} 15%9,137)
'RESULTADO FINANCERD {5.681.250) {1.860, 202
RESLULTARO AMTES DE IMPLESTOS {2.836.780) [B659.5376)
-I-rnpmstns zobre benoficios 13 T43.31% 203,183
RESULTADD DEL EJERCICID (2.095.441) (456.183)




Grupo Tradsba Maedio Ambiente, 5.L.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondients al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021
{Exprosada en suros)

Al Estado da ingresos y gastos reconocides correspondienta al glercicio anual tarminada

ol 31 de diclembre de 2022 y 2021

Notas

2022 2021

Rubultado oe la cuenta de pérdidas v gandnclas 3

(2.003441} {456.183)

Tolal ingresos y gastos iImputados directamonta en el patrimonlo neto

Total transferanclas a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{2.003.441) (456.103)

Ve
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Grupo Tradebe Madio Ambiente, S.L. ]
Estado de cambios en el patrimonio neto coarrespondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021
{Expresado en euros}

B} Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicie anual
terminado &l 31 de diciembra de 2022 y 2021

Resullagos Qtras Resultado dal
de ejarcicivs  aporfaciones ejercici: TOTAL
antarlores de sociog {Noda 3}

Capital
agcriurado
{Hota 10.1}

Reservas
[Mota 10.2)

SALDO, FINAL

DEL .lﬁiﬂ w030 44 050.060 * 20000000 26.453.836 100 G40.998

SALDO
AJUSTADG,
INIGIG DEL ARD
2021

7137000 &4 030,060 - 20.000.0400 23,453,838 100.6840.496

Taolel ingresgs y
gastos . . - - [456.193} {456,193}
reconocldos

Otras
variaciones dal - 24,496,537 - [180,000) (23 453 B3E) (5.147.293)
patrimonic netg

Diatribucion del
resultado
Oiras
HyFElzEn LR : t4.457.398) . {190.000 : 5.147.399)
SO0I05 ¥

prapietarics

24.452.935 : ; {29.453.536)

SALDO, FINAL

r 13T 544, - L3 H 0374
DEL AHO 2021 7.137.00 BE.540.597 19.970.G00 (43€.193) B0 704

SALDG
AJUETADD,
INIGID DEL &R
2022

TA5T.000 68.548.597 . 19,610,002 {436.193) 96037 404

Total [ngresns y
gasios - - - H [2.083.441) [2.0083.441}
raconocidos

Otras
variacianeas del . . {446,193) {V80.000) 458.183 (100000}
patrimonic neto

Distrbucsn del
rasultado
Dtras
DPEraciones S ; (150 Q00 : (AR
SOCHIS Y

progletarios

[A5E 193] . 458 193

SALDO, FINAL

DEL R0 2025 7.137.000 69.546.507 {456.193) 19,620,000 {2.083.441} 62753582

1JJL.

/\!/\" \\ g'i——j




Grupo Tradebe Medlo Ambkiente, S.L.

Estado de flujos de efectivo correspondients al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022 y 2021

{Expresadeo en euros)

i Noias a2 M2

FLU.MDS DE EFECTIV0 DE LAS ACTIVIDADES DE EXFLOTAGION
Reaubada deh sjergicio 8nkes de jropUestoy [2.8.36.760) {650 37h)
Ajuates gdel reaulinde 6.458.232 2.530.735
Arnorizecian dal |vmoadilzado avd e ) 36T PR
Correccionak valerallyas por deferlora 14.2 . [2.5TT)
Warlecitn de prodslones 1211 .856) 238 £83
Ingregaa ‘Inansarca 14.3 (48:2.021) [300 7R
fiagtoe finencieos 14,4 4 Feh.he 2E1T.0G"
Rasultedo por enejanacanes y otas 74 ARZ -
CHrog NQresee y gaatos 1.3 507 . [2R0.180)
CGamblos an el capilal cormiania 1gzamr {9.256,420)
Exiatarcias . 38 437
Daudores y olras cuenlas & cobrar a5 1 268,550
Aemadores ¥ olrEs cuantas 8 pagar 1.004.378 (8.026.201)
Qros flujes da efective da las actividades de axplotacidn [4.224.558) {2.227.077)
Papus de inluresos [ . SHUY 1 E1T LRT)
Ctibros do interasas 4530241 Jon.ran
Flufos de cfacihes 9o 135 actvidades g e plotaciin 1.210.830 (O.642.138)
FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE WYERSIGN
Fegos por Inwersionas [P 805 375] {2.929.347)
Emprazas dal grupa y asaciedas [T4.LOT 862 | rZ.Ba0 432)
Inmgvilizado inlangléa 5 54 285, [1.56%)
Inmenillzedo materlal B (342 4423 77 362)
Flujos de sfacilva de las aclvidades da Invaradtn [74.403,379) {2.929.247)
FLUJOS OF EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES GE FIHANCIACI!&IN
Cobros ¥ pegos por instrumenios de pasive lnangiseg 58,074,025 14158114
Ermizkan 115 585 628 13121 852
Geudag son enlidades o crdi 72920805
I:.‘eu&aa. Gar emprasas del grups v agociadas A8 420 483 AL = N
Frapresad o redladag [6.772 4%0) [4.320)
D denaas - JH.900 500
Do uicn ¥ armaizacien de [47.512.603) (362 A38)
Obligaciores v diros valores negociables [111.441]
D wdaz con srfidqdes de coédiln [10 88 7.196] I GAE. F54)
Diensilds con drmprasas del grps v A5ocladas T.184 533 B.Ba5. 407
Olra s doudas (43400 00U}
Pagos por dividondos y remunaracionos de Gbras inglremenios de patrirnonlo {180.06a) Edaa0)
Diwider dus 102 1to.00n; [180.6420]
Flujos de efectiva te las aclividades da financiackn 67 A84.025 13968, 114
EFECTD JE LAS YARIACICNES DE LOS TIFOS OE CAMBIO (63181 ) [382.634)
AUMERNTCH ! DISMINUCION META DEL EFECTVD O EQUIVALENTES 15-935,805) 1.044.998
Efact vz o pguivalenlas al cemianzo del ejarcicio B a4 10707 43,082.075
Efact via 0 equivalenlas al fina dal ajarciclo 9 :!B.J 71,468 44,107,871

15,895,605 1.044.008

‘,l_]{.

e ML

L



GRUPO TRADEBE MEDIO AMBIENTE, S.L.
Memoria correspondienta al ejercicio anual terminado al 31 de diciemhre de 2022

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Grupo Tradebs Medip Ambiente, S.L. {en adelante GTMA, la Sociedad o la Sociedad Cominante) se
comstituyd el 21 de octubrs de 2002 a causa de la esdsion parcial de Tradebe, 5.4 Con el patrimanio
escindido, que se corrospondia con la practica totadidad de las invarsiones Tinancleras de |3 Sociedad
preexistente Tradebe, 5.A., se constituyd Grupo Tradebe Medic Ambierte, 5.L. La escision sa efactud a
valores contahles ya gue los accionisias de la Sociedad escindida y de la preexistente eran los mismos y
en ta misma proporcion que con anterioridad a la escision.

Su objeto social es la adguisicidon, lenencia, administracidn, disfrule v enajenacidn, de valorea
mabiliarios, creditos, ¥y derechos, acciones y participadiones sociales, bonos vy obligaciones, ssan del
Estada, Corporaciones Locales, Organismos Autonomicos, o empresas privadas. estén o no colizadas
en Bofsa, por cuenta propia v con excapcion, por tanto, de la intermediacicn y da |as actividades objeto
de |a legislacion de Instituciones de Inversién Colecliva y de Mercado de Yalores. También constituys
su abjeto social |a prestacion de servicios medioambientales {emvironmantal services) mediante, a titulo
ehuncialive, pera no  limiletive, e asesoramiente  wo la  gestion, la prevancidn, Ia
minimizacidnimitigacian, &l reciclaje, la recuperacidn, la valorlzacidn, el tratamients ya la disposician o
eliminacion de residucs industriales peligrosos (Hazardous Waste) {incluides, a titulo enunciativa, pero
no limitativa, el residuo MORM {Malurally Occurring Radficactive Malerials), af residuc hospitafario, .}
y/o no peligrosos (Mon-Hazardous Wasle), conocido cominmente como Waske Managemen!,

Lz realizacién de las actividades referidas en el parrafo anterior en cualquier sector de aelividad plblico
ylo privado (inciuidos, a Litulo enunciativo, pero no limitativa, 10s sectorea quimicos, petro-guimico,
farmdcéutico, anaergia {gas y petralea) (Energy (o and gas), sanitario’hospiatario fheailhcare), poblico
{govermment}, eléctrica (Liiilies), automocion {attomaotiva)).

Tambign constituye su abjela social |3 prestacidon de servicios lales coma g administracidn, 108 recursds
humanos, Ia consultoria ¥ los sistemas informatives a empresas participadas.

El domizilla gocial de la Sociedad Dominante esta situade en calle Punta Sollana, 12 de Ziérbena (Bizkaia).

En &l gjercicio 2022 v con fecha 31 de marzo, la Sociedad adquirid el 100% de Jmmermann ltaha, Sl
{actualmente Tradebe Adro, S.r.l) ¥ con fecha 15 de junio, GTMA. adguiric el 99.8%% de la sociedad
Radesant 17 BUSINESS, 5 L. Adicionalmente, la Sociedad aportd sue participaciones en las sociedades
Tragebe Sphants Services SARL vy Tradebe Chemicals Management, 5.L.U. {anteriormente Tradebe
Madicambiente International, 5.L.) a ia sociedad Ecologia Quimica 54U,

En el ejercicio 2021 y en &l mas de Julio la Sociedad Grupo Tradebe Medio Ambiente S| apora sus
parlicipacionas en las sociedades Tradebe GmbH y Tradebe Chimica 5.RL a la sociedad Ecologla
Cuimica, 5.A.L.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normative de informacién financiera
aplicahle a la Sociedad, que es el establecido en el Ptan General de Centabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, e cual desde su publicacion ha sidoe obieto de vanas
modificaciones, la dltima de ellas mediante el Real Dacreto 172021, de 12 de energ, y sus normas de
desarrollo, asf como con el resto de la legislacidn mercanti| vigenta.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administratores de la Sociedad para su sometimiento
g la aprabacian de los socios, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidag en las cuentas anuales estdn expresadas en eurps, salvo que se indique lo
canlrarig



GRUPC TRADEBE MEDNO AMBIENTE, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminade 2l 31 de diciembre de 2022

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales s& han preparads a partir de os registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad,
hahiendeose aplicado las disposiciones |egales vigentes en materia contable con ia finalidad de mostrar
la imagen fiel del patrimanio, de |a siluacion financiera v de los resultados de |a Sociedad . El estado de
flujos de efective se ha preparadoe con el fin de informar verazmente sahre el arigen v la utllizagion de
los activos monetarios representalivos de efectiva v piros activos liquidos equivalentes de la Sociedad,

2.2, Comparacion de la informacion

Ce acuerde con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparalivos, eon cada Una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganaencias, dei estado de cambios en el patrimenic
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las gifrag del gjarcizio 2022, las correspondientss al
ejercicio anterior. En la memoria lambién g& incluye informacion cuantitativa del ejercicic anterior, salvo
cuando una narma canlable especificaments establace que no es riecesario,

2.3. Principio de empresa en funcionamlanta

A M de diciembre de 2022 |a Sociedad presanla un fonde da manigbra negativo por imperte de 31.185
miles de ewros (15833 miles de eures negativas al 31 de diclembre de 2021} principalmente por 1as
deudas a corto plazo con |as empresas del grupo. Los Administradores de la Sociedad han preparado
las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento, ya que disponen del apayo
financiero del Grupo al gue pertenaca. ’ :

2.4, Aspactos criticos de la valoracion y estimacion de la Incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de a Sociedad, los Administradores han realizado
eslimaciones para determinar ¢l valor cantadle de algunos de |os activos, pasivos, ingresos y gasios y
sobre los desgloses de los pasivos contingentes, Estas estimaciones se han realizado sobre 1a base
de ta mejor informacidén disponibla & cierrs dal ejercloin, Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismasg podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su casa, de farma proapectiva.

Los supuestos clave acerca del fulurp, asi como otros datos relevantes sobre [ estimacion de la
incertidumbre en la facha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de supener
cambios signiflcativas en el valor de las actives ¢ pasivos en el proximo ejercicia son los siguientes:

Deferioro del valor de fos achives no comientes

La valoracion de los activos no corrientes, dislintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evatuar un posible deteriorg,
especialmente pare Ios fondos de comercio, Para geterminar este valor recuperable los
Adminislradores de la Sociedad estiman log Aujes de efectivo futuros esperados de los actives o de las
unidades generadoras de efeclive da las gue forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efective fulurps dependen da que
se cumplan log presupuestos de los préximos Ginco ejercicios, mientras que las tasas de descuento

dependen del tipey de interés v de la prima de nesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo.
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GRUPD TRADESE MEDIC AMBIENTE, 5.L.
Memoria corrsspandienta al ajercicio anual terminado &l 31 da diciambra de 2022

Aclivos por impussio diferido

Los activas por impuesto diferida s2 registran para todas aguellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las
que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscalas futuras gue permitan la aplicacian de
eslos activos. Las Administradores tienen que realizar eslimaciones significativas para determinar el
impeorte de log activas por impuesto diferida que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes
y las fechas en las que se obtendran las gamancias fiscales futuras v el pericdo de reveraidn de las
diferencias temporarias imponibles, A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad ha regisirade activea par
impuesto diferido por importe de 2.041.756 guros (878484 guros al 31 de diciembre de 2021)
comespondientes a las deducciones pendientes de aplicar (Nota 13.2) v a diferencias temporanas
deducibles.

3. APLICAGION DE RESULTADOS

La propuesta de disiribucion del resultado del elercicio 2022, formulada por los Adminisiradores ¥ gue
se espera sea aprobada por los Socios es |3 siguients:

{Euros) 2022

Hase de reparto

Saldo de la cuenta de pérdides ¥ ganancias {pérdidas) (2.083.441)
Aplicacion

A Resultados negativos de ajercicios anlericres (2.003.441)

La Sociedad esta obligada a destinar &l 10% de los benaficios dal ojercicio a la constitucidon de [a reserva
leqal, hasta que s&ta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere &l
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los socios {Mota 10.2].

Una vez cubiertas |as atenciones previstas par la Ley o lps estatutos, solo pueden repartirse dividendos
con carge al benaficio del gjgrsicm, o a eservas de libre dispogicion, 8i el valor del patrimonio neta ng
a5 0, 3 consacuencia dal reparto, ng resulta ser inferior al capilal sooial. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al palrimonio nete no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran gue el valor del patrimonio nelo de la Sociedad
fuera inferior a 1a cifra del capital social, el beneficid se destinara a la compensacion de dichas pardidas.

4. NDRMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro ¥ valoracidn utilizados por la Saciedad en la elaboraclon de astas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1. Inmovilizada Intanglole

El inmovilizade inlangible se valora Inicialmente por su cosle, ya sea esle el precio de adquisicion's el
coste de produccion. El coste del inmowilizade intangible adquiride mediante combinaciones de
negocios 28 su valor razonable en la feche de adquisiclan.

Después del reconocimiento inicial, 8l inmavilizado intangible se valora por su cosle, menos la
amaorlizacidon acumulada y, en su casop, el importe acumulado de las corecciones por deterioro
registradas

Los activos intangibles se amorkizan sistematicaments de forma lineal en funcidn de |a vida Ofil estimada
de |os bienes y de su valor residual Los métodos y periodes de amortizacien aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio vy, s procede, ajusiados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio,
se evalla |la existencia de indicios de detericro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuadndose las corecciones valorativas que procedan.

11
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GRUPO TRADEBE MEDIC AMBIENTE, 5.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual tarminado a) 31 de diciembre de 2022

Licencias

Las licencias para el uso de prapiedad intelectual se pueden utilizar durante un perlodo inicial de 10
anos, dependienda del lipo de licencia. Este periodo inicial se puede renovar a eleceldn de fa Seciedad
sin ningn lipo de cosle. siempre que 38 cumplan las condiciones de la licencis, por ¢ que, hasta &l
ejerciclo 2015 se estimd que tenian una vida util indefinida y, canforme a |o dispuesto en el Plan General
de Contabilidad sprobado por el Real Decreto 1514/2007, ng 3¢ amortizaban,

Conforme a lo dispuesto en la disposicign transioria dnigs del Real Decreto 80212016, de 2 de
diclembre, ton efectos desde el 1 de anero de 2016 estas activos son amorlizados de forma prospectiva
linealmente en un plazoe de 5 afios.

Aplicaciones tnformalicas

Esla partida incluye Ios costes incurrides en relacién con las aplicaciones informaticas desarrolladas
por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas antariormente para la activacidn de los
gastos de desarrolla, asi como los costes de |as adquiridas & terceras. Su amertizacion se realiza de
farrma lingal & largo de su vida Otil estimada de 3 8 4 afas,

Los gastos del persenal propio que ha trabajade en &l desarrcllo de las aplicaciones infarmaticas se
incluyan como mayor coste de las mismas, con abong al epigrafe "Trabajos realizadas por la empresa
para su active”™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan upa ampliacidn de la vida Gl y los costes de mantenimiznto son
cargados en |a cuenta de pérdidas y ganancias en el ajercicio en que se producen.

4.2, Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coate, va sea éste el precio de adguisicidn o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado material adguirido mediante combinaciones de negocios
es su valar razonable en |a fecha de adguisician,

Después del reconocimiento Inicial, e inmoviizado material se valora per su costs, menos la
amortizacidn acumulada vy, en su caso, &l imporie acurmulado de las correcciones por deterioro
regisiradas,

En &l coste de aguallos activos adguiridos o praducidos después del 1 da ensero de 2008, que necesitan
mas de un afo para estar en condiciones de uso, s incluyen los gastos financieros devengados anles
de la puesta en condiciones de funcionamienio det inmovilizado que cumplen con o8 reguisitos para
su capitalizacitn.

Asimiamo, farma parte del vator del inmovilizado material como un components de aste, 1a estimacion
inigial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantalamiento o ratire v otras
asociadas al activo, tales como costes de rehabllitacidn, cuando estas obligaciones dan lugar al registro
de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de a wida Gtil ¥ 1os costes de mantenimiento son
cargados en |a cuenta de pérdidas v ganancias en el ejercicio en gque s& producen. Los costes de
renovacion, ampliacién o mejgra gue dan lugar a un aumento de la capacidad producliva a & un
alargamiento de |a vida Otil de los bienes, son incorparades al aclivo como mayor valar de este, dandose
de baja, en si casa, el valor contable de los elementos sustituidos.

La amertizacién de los elementes del Inmovilizado material se realiza, desde &l memento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Otil estirmada.
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Mamaria correspondiante al ejercicio anual terminade el 31 da diciembre de 2022

La Sociedad amortiza & inmovilizado material siguiendo el método lingal, aplicands porcentajes de
amortizacidn anual calculados en funcién de los afos de vida Ofil estimada de los respectivos bienes,
sagun &l siguignte detalle:

% de amorlizacion

Conatrusionas 10%
Ingtalacioncs tecnicas v otras instalaciones 10%
Equipos para procesos de informadgion 9%,
M ohbiliario v Ofro inmovilizado 105,

En cada cierre de sjercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, |as vidas Ofiles y los métodos de
amortizacion del inmavilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3, Daterioro del valor de los activos no financiercs

Al menos al cierre del glercicio, fa Sociedad evalua si existan indicios dé que algun aclivo no corriente
@, en su caso, alguna wunidad generadora de efective pueda estar deteriorado, y si exigten indicios, se
estiman sus importes recuparabl&s,

El importe recuperable es el mayor cntrz ol valor rezonable menos los coates de venta y ¢l valor on
wgn. Cuando el valor contable es mavor que el imparle recuperable se produce una perdida por
deteriora. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efective futuros esperados, ulilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesges especlfless asooados al active. Para
aquellos activos gue na generan fluios de efective, en buana medida, rdependientes de los derivados
de otros activos o grupos de aclivos, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las gue pertenacen dichos activos, entendiendo por dichas unidades
genegradoras de efectivo e grupe minime de elemantos que generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros activas o grupos de activos.

Las correcciones valprativas por delericro v su reversidn se conlabilizan en |2 cuenta de pérdidas y
ganancias. Lag correcciones valorativas por deterioro se revierlen cusndo las circunsiancias que las

mativaron dejan de existir. La reversidn del deteriora tiene como limite el valor contable del activo que
figurarla si no se hubiera recanacide previamente el correspondiente daterioro del valor,

4.4, Activos financieres

Clasificacion y valoracién

En el momenta de recongcimignta inicial, la Soctedad clasifica todos los activos financieras en una de
las categorias enumeradas a continuaciéen, que determina el método de valoracidn inicial y poslenior

aplicable: \,-\
- Activos financierps a valor razonable con cambios en |3 cuenta de perdidas y ganancias
Activos financieras a coste amartizado.
- Aclivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonic neto, ! Iﬂ.

- helivos fingncieros 3 costs,
Activos financieros g valor razonable con camhbios en fa cuenia de pordidas y gananciss

&

La Sociedad clasifica un active financiers en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en

alguna de [as reslanies. /’lfk_ L

M
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Memorla correspondients al ajercicto anual terminado el 31 da diciembre da 2022

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta calegorla. La
Sociedad considera gue un active financiero se mantiene para negociar cuando se cumple &l menos
una de |as siguientes tres circunstancias:

a] 3e origina o adqulere con el propdsito de vendero en &l corto plaza.

bl Forma parta, en &l momants de su reconocimiento inicial, de una carlera de instrumentos
financiercs identificados y gestionados conjunlamente de |la que exlalan evidencias de
acluaciones recientes para obiener ganangias en el corta plazo.

£y Es un jinstrumento financiern derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ri haya sido desighado cams mstramento de cobartura.

Ademds de lo anteriar, |2 Sociedad tiene [@ posibilidad. en el momanlo del reconocimients inicial, de
designar un active financiero de forma Ivevocable como medido al valor razonable con dambios en la
cuenta de pérdidas y gananciss, ¥ que an caso cortrario se hubiera incluido en ofra cateqorla {la que
suele denominarse ‘opcidn de valer razonable”). Esta opeidn se puede elegir si se elimina ¢ reduce
significativamante una incoherencia de valoracion o asimetrfa contable que surgiria en otro caso de |
valoracidn de los aclives ¢ pasivos sobre bases diferentes.

Las activos financieros clasificados en esta cateqoria se valoran inicialmente a valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, s& asume que ez ef pracio de la transzcodn, que equivale al valor
razarrable de [a contraprestaclon enlregada. Las costes de transaccion directarmente atribuibles se
recanocen en la cuanta de pérdidas y ganancias del ejarcicio (esto &5, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociadad valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultada
financiera}.

Activos financiergs a coste amortizado

La Seciedad clasifica un activo financlers en esta categoria, incluso cuando este admitido a negaciacion
BN un Mmercado arganicade, s se cumplen [as siguigntes condicioneas;

- La Socledad mantiene la inversidn bajo un modelo de gestién cuyo abjgtivo es recibir los flujos
de efectivo derivados de |a ejecucion del contrato,

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales ng implica
que hayan de mantenerse necesariamenle todos los instrumentos hasta su vencimienio; se
podra considerar que los activos financierps se gestionan con ese objetive aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzcan ventas an & futura, A tal sfecto, ta Sociedad
consldera la frecuencia, el imperle v el calendario de las ventas en ejarcicios anteriores, los
motivos de esas ventas v las expectativas en relacion con |a actividad de ventas futuras,

- lLas caracteristicas contractuates del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efective gue son Unicamente cobros de principal g intereses sobre el imparte del
principal pendignte. Esto es, los filjos de efective son inherentes a un acuerdoe que tiene 1a
naturaleza de préstamo ordinarie 0 comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado. ]

Se asume gue se cumple esta condicion, en el caso de que un bona o un préstamo simple con
una fecha de vencimiento determinada y por & gue la Sociedad cobra un tipe de interés de
mercade variahle, pudiendg estar sujeto 2 un limite. Por el contrario, se asume gue no se
cumple asta condiclon en ¢ case de los instrumentos convertibles an instumentos de
patrimanio nete del emiser, los préstamoes con tipos de interés variables inversos [es decir, un
tipo que bene una relacidn inversa con 05 lipos de interes del mercade} o aquellos en las que
el emisor puede diferir el page de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia,
sin gua |os intereses diferidos devenguen intereses adicichales.
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Memoria correspondients al gjercicio anual tarminade 2l 31 de diclembre de 2022

Can caracter general, e incluyen en esta categoria los ¢rédilos por operaciones comerciales { clientes
gomerciales’} v los créditos por operaciones no comersiales ("ofros deudores”).

Los aclivos financieros clasificados an esta categorla 56 valoran inicialments por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en contranio, se asume que es ef precio de la transaccidn, gque equivale al valar
razonable da la contrapreslacidn entreqada, mas los cosles de transaccion gue |les saan directamants
atribuibles, Esto es, los costes de ransaceidn inherentes se capitalizan.

Mo obstante, los créditas por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contraclual expllcite, asl como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
v los desembolsos exigidos sobte instrumentas de patrimonia, cuyo imperte se espera recibir en el carto
plaza, se valoran por su valor nominal cuando ef efacts de no actualizar los flujos de efective no es
significativo.

Para la valoracion posterior s8 uliliza el métoda del coste amortizado. Los intereses devengados se
conlabilizan en |a cuenta de pardidas v gananmas {Ingresos financieros), aplicande el métodeo del tipo
de interés afectivo.

Los créditos con vencimienta no superiar a un ano que, tal ¥ coma se ha expuesto anteriarments, se
valoren inicialments por su valor nominal, continuaran valorandose por dicha wnpote, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuande los flujos de efectivo contractuales de un active financiera a coste amortizado se
madifican debldo a las dificuitades financieras del emisor, |a Sociedad analiza 5i proceds coniabilizar
uha pardida por deteriond de valor,

Activas financieras a valor razonable can cambios en ef palritnonio netd
Se ingluyen los activos financieras gue cumplan 1as siguientes condiciones

a) El instrumentn financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificaro a ¢oste
amarlizads,

b] Las caracleristicas contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de ofactive gue son dnicameante cobras de pringipal e intereses sobre el importe ded
principal pendiente, .

Ademds, la Sociedad tiene la opeidn de clasificar (de forma irevacable) en esta categoriag inversignes
en instrumantos de patrimonio, siempre que no & mankengan para negaciar, m deban valorarse al
costa {ver categoria de coste més adelante).

Los activos financieros incluides en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonabla, due,
salvo evidencia en contrario, 56 asume que es el precic de la transaccion, gue equivale al valor
razonable de |8 contraprestacion entregada, mas (08 cosles de transacclén que les sean dirgclamente
atnbuibles. Egto 23, los costes de transaccidn inharentes se capilalizan.

La valoracian posterior €5 a valir razonable, sin deducir los costes de ransaccion &n gue se pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se preducen en el valor razonable se registran
directamente en & patrimonio neto, hasta que &l active financiers cause haja del balance o se deteriore,
mamento en gue el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de perdidas y ganancias.

Las carrecclones vatorativas por deterioro del valor v |as pérdidas y gananclas que resulten por
diferencias de camhio en activos financierns monetarios en moneda extranera, sa registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias y no en palrimanio neto.

Tambign se repistran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los inlareses, calculados
segln €l método del tipo de interés efeclivo, ¥ de fos dividendns devengadas {ingreso financiero}
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Memoria corfespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Activos financleros a costes
La Seciedad incluye en esta categoria, en toda casg:

a) Lasinversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupa ¥ asccladas {en los eslados
financieros individuales).

b} Las restanles inversiones en instrumenios de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un inatruments
idéntica, 0 no puede gstimarse con fiabllidad, v los derivados que tienen como subyacents a
estas nversiones.

c] Los activos financieros hibridos cuyo valor razonahble no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su cantabilizacidn & coste amortizada.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en particlpaciin y
similaras.

a} Los presiamos participativos cuyos intereses Llienen cardcter contingents, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionada al cumplimienlo do un hito en la ampresa
prestataria {por gjemplo, ia obtencidn de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a |a evolucidn dé la actividad de a citada empresa.

7y Cualquler otra active financiers que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valar
razonable con cambios en ta cuenta de perdidas y ganancias cuanda no s2a posible obtenor
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las invarsiones incluidas en esla categoria se valoran inicialmente 2l coste, que es aguivale al valor
razanahle de la conlraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean direclamente
atribyibles. Eslo es, log costes de lransaccidn inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inveraidn anterior 2 su calificacian
como empresa del grupo, mulligrupo o asociada, se considerard como coste de dicha inversion el valor
contable gue dabiera tener la misma inmediatamente antea de que la emprosa pase a tener esa
calificacion.

La valoracidn posterior es también a coste, menos, en su caso, & importe acumulado de |as
correcciongs valgrativas per deteriorg,

Las aportacionas reallzadas come consecusncia de un contrato de cuentas en participacion y similaras
s& valoran al coste, incrementado o disminuido par el beneficio o la pérdida. respectivamente, gue
corraspondan a la empresa como participe no gestor, ¥ menos, en su caso, el imporke acumulado de
las comecciones valorativas por deteriorg. .

Se aplica este mismo criterie en 105 préstamos paricipalivos cuyos inlereses tienen carbcter
cantingente, bien porque e pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito &n la empresa prestataria {por ejemplo, 1a obrencidn de beneficios), ¢ bien porgue se calculan
exclusivamente por referencia a la evolugidn de la actlvidad de ia citada empresa. 5i ademas de un
interés contingente ae acuerda un imerés fijp irevosable, este (ltime se contabiliza como un NgrEso
fimanciero en funcion de suv devenge, Los costes de transaccidn se imputan a |a cusnta de pérdidas v
ganansias de formaiineal a lo large de la vida del présiamo participativa.
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GRUPO TRADEBE MEDIO AMBIENTE, S.L.
Memaoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Haja de balance de activos linancieros

La Saciedsd da de baja de balance un activo financiero cuanda:

- Expiran log derechos contractuales sobts [os flujos de efective del active. En asle senlido, se
da de baja un aclive financiero cuando ha vencido v la Sociedad ha recibido &l importe
correspondiente.

Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiers.
En este caso, se da de baja el activo financierg cuando se han transferide de manera sustancial
los riesgos vy beneficios inherenties a sy propiedad. En particular, en las operaciones de venta
con pacte de recompra, factaring v tulizaciones, se da de baja el activo financiern una vez gue
se ha comparada la expesicion de |a Sociedad, antes y despuds de la cesidn, & |a variacidn en
Io= importes y en el calendario de los flujos de efactive netos el active kransferido, se deduce
que se han fransferldo |os riesgos v beneficios.

Daterioro del valor de los activas financieras

fnstrumenios de dewda 8 coste amortizavo o valor razonable con cambios en palrimonio neto

Al menos al cierre del ejercleio, |a Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
aclive financiere, o de un grupo de activos fingncieras con similares caracterlsticas de riesgo valarados
colectivamante, se ha deteriorado como resultado de und & mMas eventas que hayan ourrids después
de su reconocimiento inicial y gue ocasionen una reduccion o relraso en las flujos de efective eslimados
futuros, que pueden venir molivados por [a insolvencia del deudor,

Ef caso de que exista dicha evideneia, la perdida por deleriore sa caloula como |2 diferencia entre ef
valor an libres v el valor actual de 1os flujns de efeclivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ajecucion de las garantias reales y personales, que se estlma van a generar, descontados al tipo
de inlerés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para tos activos financieros a
tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condicianes contractuales. En el cdiculo de las pérdidas por
deteriors de un grupo de aclivas financiercs, la Sociedad utiliza modelos basados en frmulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioroe, asi comp su raversion cuando el importe de dicha perdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, S reconocen como un gasto o un
Ingrase. respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro lene comeo
limite &l valor en libros del activo que estarla recanocide en la fecha de reversion ai no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Coma sustituto del valor actual de |os flujos de efective futuros |a Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siemgare que éste sea lo suficientermente fiable como para considerarlo representativa
del valor que pudlara recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con carnbic en patrimonic neto, las pérdidas acumuladas
reconncidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista una
evidencia abjetiva de detaricro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de perdidas y
ganancias.

inglrimentos de patrimonio 2 valor razonabla con cambios en gatrimornio nata

En este tipo de inversiones, la Sociedad asume que el insirumento se ha deteriorade anke una caida
de un afic ¥ medio o de un cuarenta por ciento en su colizacién, sin gque se haya producido |a
recuperacion de su valor, sin perjuicio de gque pudiera ser necesario reconacer Una pérdida par deterioro
antes de que haya iranscurmide dicho plaza o descendido |a colizacidn en el mancianado parcentaje.



GRUPO TRALDEBE MEDIC AMBIENTE, 5.L.
Memorla correspondienta al ejercicio anoal tarmlnads el 31 da diciambre de 2022

Las correcciones de valor por deterioro se reconDcen come Un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En &l caso de que se increamentase el valor razonable, |3 correccidn valarativa reconocida en ejercicios
anteriores na revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y e registra &l Incremento da
valgr razanabla directamante cantra ¢l patrimonio neta.

Activos finangieras a cogle

En este caze, g importe de la carreccidn valorativa es |a diferengia entrs su valor en hbros v el imparte
recupetable, sntandide dste coma el mayar importe gntre su valor razonable menos 10s cosles de venta
y &l valor actual de los flujos de efeclivo futuros denwvados de la inversion, gue para el caso de
inatrumentos de patrimonio ge calculan, bien mediante la estimacion de Ins que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja
en cuentas da |a inversidn en la misma, bien madiante |a estimacion de su participacion en los flujos de
efectivo gque se espera sean generados por |3 empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades crdinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvp mejor evidencia del imparle
recuperable de las inversiones en inslrumentos da patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro
de esla clase de aclivos se calcula en funcitn del patrimonio nato de la entidad particlpada v de las
plusvalias tacitas existenlas an la fecha de 1a valoracidn, netas del efecto impositiva,

El recanocimiento de |as correcciones valorativas por deterioro de valor ¥, en sU ¢aso, sU reversion, se
registran comg un gasto o un ingreso, respecltivamente, en la cuenta de pérdidas v ganancias, La
revershan del deterioro tlene coma mite el valor en llbrog de b invergidn que estara reconocids &n [a
fecha de reversidn si no ¢ hubiese registrado el deteriore del valor,

Intereses y dividendos recibidos de actives financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con postarioridad al momento de |a
adguisicidn s& raglsiran como ingrescs en la cusnla de pérdidas vy gQananclas, Los intereses se
reconccan utilizando & matodo del tipe de Interés efective v [os dividendes cuando se daclara el
derecho a recibidos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adguisicion porque se hayan distribuido importes superiaras a los beneficios generados por
la participada desde la adquisicién, no se reconaceran coma ingresos, y mingraran el valor conlable de
la inversitn. El juicio sobre si se han generado heneficios por la participada se realizara atendigndn
exclusivamente g Ins beneficios contabilizados en |a cuenla de pérdidas y ganancias individual desde
la fecha de adquislcién, salvo gue de farma indubltada el reparlo con carao a dichos beneficios deba
calificarse come una recuperacion de |a inversidn desde |la perspectiva de 1a entidad que recibe &l
dividendo. :

4.5. Pas|voa financieros

Clasificacidn y valoracidn

En & momento de reconacimiente Inicial, 1 Sociedad clasifica todos los pasivos financieros enwna de
las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos finangieros a caste amartizads.
Fagsives fingncierns a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

Pasivas financieros & cosle amortizada

La Sociedad clasffica ledos los pasivos financieros en esta calegoria excepte cuando deban valorarse
a valor rezonable con cambios en [a cuenta de péardidas y ganancias.
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GRUPO TRADEBE MEDIO AMBIENTE, S.L.
Memoria corraspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Con caracter general, se incluyen en esta categorla los débilos por operaciones comerciales
{"Proveedores") y los débltos por operacienss no comerciales " Otros acreedares”).

Los prasiamos participativos que tienen las caracteristicas de un prastama ordinario ¢ caman también
se Incluyen en esta categoria sin parjuicio de que |a oparacion se acuerde a un tipo de interés cero o
for debajo de mercado.

Los pasives financieros incluidos en esta calggoria se valoran iniciaimeanta por su valor razonatble, que,
salva evidengla en contrario, se considera que es el precio de la lransacelén, gue equivale al valor
razanable de la conlraprestacidon recibida gjustado por los cosles de transacclon que les sean
directarments atrituibles. Esio es, o= costes de transaceidn inherenles se capitalizan,

Mo obstante, los débitos por operacionas comerciales con vencimients no superiar a un aho y queg ng
tiemen wn tipg de Interés contractual, asi como los desembolsps exigidos por lerceros sobre
parlicipaciones, cuyd importe se espera pagar en el corto plazo, 58 valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los lu|os de efectivo no sea significativo.

Para la valoracian posterior se utiiza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan &n la cuenta de pérdidas v gananclas ("Gastos financieros”), aplicande el método del tipo
de interés efectivo.

Mo ohstante, los dékitos con vencimienlo no superior a un 3fic que, de acuerdo con o dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmants per au valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Las aportaciones recibidas coma consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares,
se valoran al coste, incrementado o disminuide por el beneficio o la pérdida, respectivamente, gue deba
atribuirse a los participes no gestares.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativas cuyos intereses lienen caracter
contingente, bien porque se pacte Jun Upo de interés fijo o variable condicionado al cumplimients de un
hitw en la empreaa prestataria {por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porgue g8 calcuien
exclusivamente por referencia a la evolucion de' la actividad de la cilada empresz. Los gasios
financieros sa reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principic de devengo,
y los costes de transacoion s¢ impulardn a 1a cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criteria
fimanciero o, 5i no resultase aplicable, de forma lingal a 1o largo de |a vida ded préstamo participative,

Fasivos financisros a valv razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria fa Sociedad incluye los pasives financlens que cumplan alguna de las siguientes
candiciones:

- Son pasivos gue se mantianen para negociar. Se coasidera que un pasivo financiers se poses
para negociar cuando cumpla una de 13s siguientes condicicnes:

a  Seemile o asume principalmente con gl propésito de readquirirlo en el corla plaza {por
ejemplo, obligaciones y otros valores negaciables emitiong cotizados que la empresa
pueda camprar en el corto plazo en funcidn de los cambios de valar).

o Es una obligacion que un vendedor en carta tiene de entregar activos financieros que
le han sido prastados {*venta an corto").

= Forma parte en el momenta de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumenlos
financieros identificaoos vy gestionados conjuntamenle de g que existan evidencias de
actuaciones recienles para oblener ganancias en el corto plazo.

o Es un instrumento financierc derivado, stempre que na $ea un contrata de garanlia
financiera ni haya sido designado como instrumenlo de cobertura.,
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- Desde e momento del reconccimiento inicial, ha sido designado irrevocablements para
contabilizarle al valor razonabte con cambios an la cuenta de pérdidas y ganancias ("opcian de
valor razanable"}, debido a que:

o Se ghmina ¢ reduce de manera significativa una incoherancia o vasimetria contables
con atros instrumentos a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias;, o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieras gue se gesliona v
su rendimiento se evalla sobre la base de su valor razenable de acuerds con una
esiralegia de gesiidn del riesga o de invergidn documentada y sg facilite informacian
del grupo tambien sabre 12 hage del valor razonable al personal clave de la diroccion,

Jpcionalmenle y de forma irrevocable, 32 podran ingluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivade implicito saparable,

Los paslvos financieras incluidos en esta categaria se valoran inicialmente por su razonable, qua, salvo
evidencia en contrarld, & asume que g5 el precio oo [a transaccidn, gque egquivale al valor razonable da
la confraprestacidn recibida, Los costes de transaceion que les sean direclamenta atribuibles se
racanccen directaments en la cuanta de pérdidas v ganancias del sjercicic.

Degpués del regonogimlents inicial la empresa valora 0% pasivas financieras comprendidos en osta
categaria a valor razonable con cambigs en la cuanta da perdidas y ganancias.

Baia de balance de pasives financieros

La Scciedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocide cuando se da alguna
de |as siguientes clrcunstancias:

La obligacién se haya extinguido parque se ha realizado el pagao al acreedor para cancelar [a
deuda {a lravés de pageos en efectivo u atrog bienas o servicios), o pargue al deudor se le exime
legalmente de cualguier responsabiidad sobra &l pasiva,

Se adguieran pasivos financieros propios, aungue sea con |2 intencidn de recolocarlos en el
futuro,

- Se produce un intercambio de instrumenlos de deuda entre un prestamista y un preslatario,
sigmpre gue fengan condiciones sustancialmente diferentes, reconcciéndose el nuevo pashvg
financiers que surja; de la misma forma se registra wna modificacidn sustancial de las
condiciones acluales de un pasive fimanciero, como se indica para ias reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguienle forma: la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero fo de |a parte de & gue se haya dada de baja) y fa
contraprestacion pagada, incluides los oostes de transaceidn atribuibles, y en |a que se ha de recoger
asimismo qualquigr active cedido diferente del efectivo o pasivo asumida, $& reconoce &n la cuenta de
pérdidas y ganancias del gpercicio en que lenga lugar. -

Reastruciuracian de daudas

La Sociedad, en determinados casos, lieva a cabo reestructuraciones de suz compromisos de dauds
con 5us acreedores. Por ejemplo: alargar el plazo de page del princigal a cambio de un tipe de intares
maydr, No pagar v agregar los intereses an un Onico pago "bullet” de principal e intereses al final de la
vida de la deuda, et Las formag en que esos cambics en los terminos de una dauda pueden llevarse
a cabo san varias:

- Pago inmedigto del nominal {antes del vencimienta) sequidg de una rafinanciacion de todo o
parie del imports naminal a través de una nueva deuda {"intercambia de deuda’y.
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Modificacldn de los términos del contrato de deuda antes de su vencimiento {"modificacion de
deuda’}

En esios casos de 'intercamtio de deuda" o de "modificacion de deuda® con &l mlamo acrasdor, la
Sociedad analiza si ha existido un cambin sustancial en las condiciones de la deuda ariginal, En caso
de que haya exislido un cambio sustancial, el tratamiento contable es el siguiente:.

el valor en libros del pasivo financiero original {o de su parte corraspondiente ) sa da de baja del
balance:

¢l nuevo pasivo financiers se reconoee inicialmente por su valor razonable,
- los costes de la ransaccion se reconacen contra la coenta de pérdidas y ganancias;

también s& reconoce contra pérdidas v gananclas |a difergncia entre el valor en libros del pasivo
financigrn original {a de |a parte dal mismo que se haya dado de baja) y el valor razonable del
nuevo pasivo,

En cambio, cuando tras el analisis, la Sociedad llega & fa conclusidn de gue ambas deudas no tienen
condiciones sustancialmente diferentes (se trata, en esencia, de [a misma deuda), & tratamignto
contable es el siguiente.

&l pasivo financiero anginal no se da de haja del balance (asto &3, s& mantiane gn ol balance),

las comigiones pagadas en la operacion de reestructuracion se llevan como un ajuste al valer
contable de |a deuds;

- s caloula un nueavo tipo de interés efectivo a partir de la fecha de reestructyracion. El coste
arnortizado del pasive financiero se determina aplicando o tipo de interas efectivo, que &5 aguel
que iguale el valor en libros del pasive financiers en |a fecha de modificacion con los flujos de
electivo 2 pagar segun las nuevas condiciones.

Las condiciones de |os ¢conlratos se consideraran sustancialmenle diferentes, entre otras casos, coando
ef valor actual da los flujos de efectivo del nuevo conlrato, incluida cualquler comisidn pagada, neta de
cualquier comision recibida, difiera al menos en w1 diez por clenlo del valar aclual de las Aujos de
efectiva remanentes del contrato original, actualizados ambos importes &l tipo de inleres efectivo de
esle wtime.

Ciertas modificaciones an la determinacion de Ios flujos de efectivo pueden no superar este analisis
cuantitative, pero pueden dar lugar también a una modificazion sustancial del pasiva, tales coma: un
cambio de tipo de interés fijo a variabie en la remuneracion det pasiva, la reexpresidn del pasivo a una
divisa distinta, un préslamo a tipo de interés fijo que se convierta en un préstamo participativo, entre
otros casos,

4.6, Valor razaonable

El valor razonable es el precio que se recibirla por la venta de un activa o se pagaria para transferir o
cancelar un pasivo medianle una transaccidn ordenada entre participantes en gl mercado en ia fecha
de valpracicn. El valor razonable se detgrminara &n practicar ninguna deducsidn por [0s costes de
transaccidn en gue pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otres medios. Mo
tieme an ningdn caso el cardcter de valor raronable el que sea resulada de yna transaccion forzada,
urgente o como consecuencia de una situacion de liguidacién involuntana.

El valor razonable se estima para una delerminada fecha v, puesio que las condiciones de mergada
puaden wvariar con €l liempo, ese valer puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas, al estimar el
valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasive que los participantes
en el mercado endrlan en cuenta a la hara de fijar et precio del activo o pasive en la fecha de valoracion.
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Con cardcter ganaral, el valor razonable se calcula por refergncia a un valor fiable de mercado. Para
aquellos elamentos respecty da I0s cuales existe un mercado activo, el valor razonable se obtiene, an
su caso, mediante la aplicacidn de modalos y téonicas de valoracion. Entre los modelos y técnicas de
valoracidn s& incluye & ampled de referencias & hansaccionss reciantes en condiciones de
independencia mutua enire partes interesadas y debidemente informadas, si estuvigsen dizponibles,
asi coma referencias al valor razonable da otros achivos gue sean sustancialmants iguales, metodos
de descuento de flujos de efectivo futures estimados y modelos generaimente utilizados para valorar
opcionas.

En cualquier case, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes con lag metodologios
aceptadas y utilizadas por &l mercada para la fijacion de pracios, utiizandose, si existe, la que haya
demostrado oblener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tiznen en cuanta el uso
de datos observables de mercada ¥ otros factores que sus participantes considerarian al fijar el precio,
limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetives y de datos no observables o
contrastables.

La Sociedad evalla la efectividad de las técnicas de valoracion que utiliza de manera periodica,
empieanda como referencia fos precios observables de lransaccionas recientes en el misme active que
se valore ¢ utilizandn s precios basados an datos o Indices observables de mercada que eslén
digponitles y resulten aplicables,

Ue esta forma, se deduce una jerarquia en las variebles ulilizedas en la delerminacion del valor
razanable ¥ e eatablace una jerarquia de valor razonahle que permite claslficar fas eslimaciones en
tres niveles:

Mivel 1: estimaciones que utiizan precios eoslizados sin ajustar en mercados activas para
aclivos 0 pasivos idénticos, alos gue la empress pueda acceder en la fecha de valoracion,

Mivel 2: estimaciones que ufilizan precios cotizadas en mercadas aclives para insttumentos
similares U airas metadologlas de valoracidn en las que Kdas las vanables significativas eslan
basadas an datos de mercado abservables directa o indirectamenta,

- Nivel 3: estimaciones en las gue alguna variable significativa no esta basada en dalos de
mercado observables.

Una esliimacidn del valor razonable se clasifica en &l mismoe nivel de jerarqula de valor razonable que
la variable da menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracidn. A estos efectos, una
variabte significativa es aguella gue lienz una influencia decisiva sobre ¢l resultado de |a estimacion.
En la evaluacién de |a importancia de uha variable concreta para |a estimacion se lienen en cuenla las
condiciones especificas del active o pasivo que se valora.

4.7. Efectivo y otrog actlvos liguidos equivalentes

Este epfgrafe incluye al efectivo en caja, las cuentas corflentes bancanas v 05 depdsiios v
adguisiciones temporales de activos que cumplen con todos |os siguientes requisitos:

. Son converlibles en efectivo.

v En el momento dé su adquisicion su vencimientt no era superior 2 tres meses. 6’

. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor. /"LL
- Forman parte de la politica de geslian normal de tesoreria de |a Sociedad.

& efectos del estado de flujps de efective se incluyen come menos efectivo v olros aclivos llquides |
equivalentas los descubiertes ccasionales gue farman parte de 12 gestion de efectivo de 12 Socledad.
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4.8. Impuesto sobre beneficios

El gaslo por impuesio scbre beneficios del ejercicio se calcula mediants la suma del impuesto cormente,
gue resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base impenible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en ta cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando caresponde a transacciones que se regisiran directamente en el
patrimonic neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente tambign se regisira en el patrimonio netg,
v &n [a cantabilizacion inicial de las combinaciones de negocios en las que 22 registra como 103 demés
elemantos patrimoniales del negocio adquirido,

Los impuestos diferidos se registran para 1as diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre | base figscal de los activos y paglves v sus valores contables. Se cansidera como base fiscal de
U elements patnimonlal e mporte atnbuido 8l mismo & efeclos flacales.

El sefecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye &n los correspandientas aepigrafes de
“Activos por impuesto diferide” y *Pasivos por impuesto difarido” del balanca.

La Sociedad recongce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
impanies, $alva, B sl S350, pars (a8 excepciones pravistas an la normative vigente.

La Sociedad reconcce ios actives por impusesto diferide para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en gue resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacitn de estos activos, salvo, en su case, para las excepriones previstas en la normativa vigents.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla log activos por impuesto diferide reconccidos
y aqusllos que no se han reconccido anteriormente. En base a tal evaluacion, |a Sociedad proceds a
dar de baja un activg reconccido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede 8
registrar coslquler activo por impuesle diferide no reconocida ankerigrmente siempre que resulte
prabable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras qua permitan au aplicacidn,

Log activos y pasivos por impuesto diferido se valoran & los tipes de gravamen esperados en el
moemento de su reversion, segln la normativa vigente aprobada, y de acuerde con la forma en qua
racionalmente se espera recuperar o pagar ef activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasives por impuesto diferido no =a descuentan y se clasifican comeo activos y pasivas no
corrientes, independlentemente de la fecha esperada de reslizacian o liguigacisn.

4.9. Ingresos y gastos

De acuerdg con el principic de devengo, los ingresos vy gastos se registran cuando goumen, con
indepandancia de la fecha de su cobra o de su pagg.

La Sociedad reconoce 105 ingresos por el desarrollo ardinario de sy actividad cuando se produce |a
transferencia de control de los hienes g servicios compromatidos con los clientas.

Para el registro contable de ingresos, la Sociedad sigue un proceso que consta de |as siguientes etapas
SUCEIWAS!

a) ldentificar el contrato (o contrates) con el cliente, entendide comeo un acuerdo entre dos o mas
partes que crea derechos y chligaciones exigibles para las mismas.

b1 |dentificar |a ohligacidn u obligaciones a cumplit en al ¢onlratls, representativas de los compromisos
de transferr bienas o prestar seryicios a un clients,

e} Determinar el precio de |a transaccian, o conlrapresiacdn del contrato a la que la Sociedad espera

tener derercho a cambia de |a kransferencia de bienes o de la presiacion de servicios compromeatida
con el cliente.
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d] Asignar el precio de la ransaccidn a |as obligaciones a cumplir, gue debera realizarse en funsidn
de los precios de venta individuales de cada bien o servigio distinto oue se hayan compromalido
en &l contrato, o bien, 8n su caso, siguiendo una estimacién del precia de venta cuando el mismo
rd 583 chservable de modo independignta.

e] Reconocer el ingreso por actividades ordinaries cuande e sociedad cumple una obligacion
comprometida madiante |a transferencia de Un hien o |a preslacian de un gervicl, curnplimisnto
gue tiene lugar cuando el cliente cbliene ¢ conlrol de ese hien & servicio, d& forma gue el importe
del ingreso de actividades ordingrias reconocida serd el importe asignado a la obligacidn
contractusl gatisfecha.

1. Reconocimiento

La Saciedad reconoce 105 ingresns deryados de un confrato cuando se produce |a transferencia al
cliente del control sabre o5 bignes a servicios comprometidos (es decir, ta o las obligaciones a cumplir}.

Para cada ohllgacion 8 cumplir que =& identiflgue, la Sociedad determina al comienzo del contrate si el
compromiso asumidd se cumple a lo largs del tiempo o 2n un momeanto determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos gque $& cumplen a o largo del tiermpo s& reconocen en
funcidn del grado de avance o progress hacia &l cumplimiento completo de las obligaciones
contractuales siempre que |a Saciedad disponga de informacion fiable para realizar la mediacion del
grado de avance,

En &l caso de las obligaciones contractuales que se cumplan en un momenko determinado, los ingresos
derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la proguceién o
fabricacidn del producto se contabilizan come existencias.

2.1 Cumplimiento de la obligagion a lo largo del tiempo

La Sociedad transfiere & contral de wn achivo a 1o largo del tiempo cuando se cumple uno de los
siguientes criterios;

a) Elcliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por 12 actividad de
la Sociedad a medide que |7 entidad |a desarroHa.

by La Sgciedad produce o mejora un active qua el cliente conlrela a medida que se desarrolla fa
" actvidad,

c} La Sociedad elabora un activo especifico para 2l cliente sin ugg alternativo y 12 Sociedad tiene un
derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

2.2 indicadores do cumplimiento de |2 obligacion €n un momento del tiempao

Para identificar el momento concrate en que el cliente obtiene el control del activo, 2 Sociedad
considera loa siguientes indicadores:

a) El chente asume a5 riesgos v baneficios significativos inherentes a |a propiedad del activo.
b} La Sociedad transfiera la posesidn flsica del activa.

ol El cliente recibe el aclivo a confarmidad de acuerdo con las especificaconss contractuales.
dy La Sociedad tieng un derecho de coloro por transferir el activo.

g} El chante tiene |2 propiedad del activa,
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3. Valeraclén

Lda ingresas ordinarios precedentes de |a venla de bienes vy de la prestacion de servicios se valoran
por el imperte monetario o, 8n su caso, por 6l valor razonabla de la contrapartida, recibida o gue se
espare recibir. La contrapartida es el precic acordado para los activos a transferic al clients, deduside:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda
conceder, a1 coma los inlereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por intereses se devengan sigulendo un crilerip financiero temporal, en funcién del
principal pendienta de pago v el tipo de interés efactivo aplicatie.

Las servicits prestados a terceros se reconocen al formalizar fa aceptacion por parte del diente. Los
cuales, en el momento de la emision de estados financieros se encusntran realizades, perc no
aceptados, se valaran al menor valar entre los copstes producidos v la estimacion de aceptacian.

d4.10. Provisionas y contingencias

Los pasivos qua resultan indelerminados respecko a su imparle o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen an el balance como provigiones cuande ia Sociedad tiene una obligacidn actual {va sea por
una disposicidn legal, contractuat @ por una obligacion impiicita o tacita), surgida como congecuencia
de sucesas pasados, que Be estima probable que suponga una sallda de recursos para su iquidacisn
¥ que es cuantificable.

Las provisicnes se valoran por gl valor actual de 1a mejor estimacion posible del importe necesario para
cancalar o transfenr a un tercera la obligacidn, regisirdndess los ajustes que surjan por la actualizacian
de |a provisién como un gasto finansiero conforme se van devengando. Cuando s trata de provisionas
con vancimiento inferior o igual a un afio, ¥ Bl efecto financlero no es significalivo, no sa lleva a cabo
ningln tpo de descuenle. Las provisiones se rev san 3 ta fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetiva de reflejar la mejor estimacian actual del pasivo correspandiente en cada
momenta,

Las compensaciones a recibir de un tercers en al momertd de liquidar s provisiones, S retoniosn
como un activa, sin minorar el importe de |a provision, siempre gue no existan dudas de que dicho
reembolag va a ser recibido, y sin exceder del imparte de |a obligacion registrada. Cuando exista un
vincula lagal o contractual de exteriorizacidn del rieago. en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a rasponder del mismo, sl imporle de dicha compensacidn se deduce del importe de la provision,

Por otra parle, se cinsideran pasivos contingentes aguellas posibles obligaciones, surgidas como
cansecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a gue ocurran eventos
futuros gue no esldn enteramente bajo el cantrol de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas comp consecuehtia de sucesns pasados, para las que no es probatle que haya una salida
de recursos para su liguidacion o que no 5¢ pueden valorar con suficients fiabilidad. Estos pasivas no
son objeto de registro contable, detallandose los mismgs en la meamoria, sxcapte cuando |a salida de
recursos &5 remota,

411, C(iastos de personal y pasivos por retribuciones a largo plazo al persenal

Los gastas de persgnal incluyen todos los sueldos v las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociends ias obligaciones por pagas exltras, vacagianes
o sueldos varahles v sus gastos asaciados.

412, Transacciones &n moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera se valoraran, inicialmenta, mediante |a aplicacian al imperte
an moneda extranjera del tipe de cambio de la fecha de |a fransaccion.
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Las aclivas y pasivos monetarios denominados en moneda extranjara se convierter al lipo de cambic
de gontado vigente en la fecha de balance. Las difarencias de cambio, tanto. positivas como negativas,
gue se originen en este proceso, asi como las que se produzean al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocan en la cuanta da pérdidas y ganancias del elercicio en el que surjan.

4.13. Clasificaclon de los activos ¥y pasivos antra corrientes v no carrientes

lLos aclvos v pasivos se presentan en el balance clasificades entre corrientas v no corriantes. A estos
efoclos, los actlvos v pasivos se clasifican comoe comrienles cuando estan vincwlados al ciclo normal de
explotacidn de |a Socledad y s¢ esperan vengder, consiimir, realizar ¢ liguidar en el iranscurso del mismo
son diferentes a los anteriores y su vencimiente, enajenacion o realizacion se espera que 5 produzea
en el plazo maximo de un ang; se mantienen con fines de negociacidn o se trata de efectivo y otros
activos liguidos equivalentes cuya ulilizacidn na esid resiringida par un perindo supericr & un afio. En
caso contrario se clasifican como activas v pasivos no Sorriantes,

El ciclo normal de explolacion de la Sociedad es inferior a un anfo

414, Combinacionas da negocios

Las combinaciones de negocios en las que |a Sociedad adquiers e control de uno o varios negocios
mediante |la fusidn o escisidn de varias. empresas o por |2 adquisicion de todos los elementos
patrimeniales de una empresa o de una parte gue constituya uno o MAs negocios, se registran por el
métado de adquisician, que supone cantabilizar, n |a fecha de adquisicion, los actives identficables
adquiridos v los pasives asumidas por sy valor razanable, siempre v cuando éste pueda ser medido
con fiabilidad.

La diferencia entre o coste de la combinacién de negocios y el valor de los activos identificables
adguiridos menos el de o5 pagivos Bsumidos se registra coma fondo de comercio, en el caso en que
sea posiliva, o como un ingrese en la cuenla de pérdidas y ganancigs, en el caso en gue ses negativa.

Las combinaciones de negogios para las gue en la fecha de cierre del gjeraicio no se ha concluido al
process de valoraciin necesario pars aplicar el método de adguisicidn se conlabilizan utilizando valores
provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo méwimo de un afo desde la facha de
adquisicidn. Los ajustes que se raconozean para complatar [a contabilizacion inicial se realizan de forma
retroactiva, de farma que los valores resullantes sean los gue se derivarian de habar tenido inicialmenta
dicha informacian, ajustandose, por tanto, las cifras comparativas.

415 Transacciones can partes vinculadas

Las tranzacgignes con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoraclon
detalladas antariormenie, excepto para las siguientes transacciones:

* Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en genearal,
por &l valor contable de oz elemenios patrimonisles entreqados en 185 cuentas anyales
consolidadas en la fecha &n la que 5@ frealizs |a operacion.

. £n las operaciones de fusion y escizion de un negocio, los elementos adqulridos se valaran,
en genaral, por &l importe que corrgsponde & los mismos, una vez reahzada lg operacon, en
iasz cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se registran en raservas.

| os precios de las operacignes realizadas caon partes vincufadas se encuentran adecuadamenle

soporlados, por 1o que los Administraderes de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran origingr pasivos fiscales significativos.
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GRUPD TRADEBE MEDIO AMBIENTE, 5.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminadc el 31 de diciembre de 2022

5 INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle v los movimientos de |as distintas partidas que componen el Inmevillzado intangible son 108

siguientes:
Ahaz y
[Eurms) Saldo Inlclal AR Bajas Traspazos Jaldo final
Ejercicio 2023
Casto
L), e, mEGEss o 369,547 = 360 547
similares
Apligationess informaticas 3092144 53285 3.146.429
e inmavilizads inlangibla 15525 - 15.525
3477 M6 54285 3.830.501
Amorlizacen Avumulada
JE LT, LT Sy (365.323) {365.323)
Aplicaciones informaticas {2.560,802) (286.435) 2847 317)
Oira nmevilizato infangitle 13.558) 13.881) 7448
12948, 761) 1270.316) (3220074
Valor nate contakis 527 452 [(217.031) 310,422
Ejergicio 2021
Caoste
Patantas, hoendias, marcas v
plen s 360547 A63.54F
Aplicaciones informaticas A.082.144 - 3.092 144
Otro inmavlizado ntanglile . 15,525 15,525
3481894 15.525 34T 2B
Amodizacion acumulada -
Patonies, licencias, marcas y
similares {364,847} (376) (385 323}
Aplicaciones imformatices [2.274 478} {301 4040y (2.580.382)
Qfro inmovilizadn intangible . [A.558) [4.568)
(2,644,425} {305 3349} 2 849.763)
817 266 {2B9.813) E3T.453

5.1. Descripcion de los principales movimigntos

Curante los ejercicios 2022 v 2021, no ha habide movimientos significativos.

5.2. Elementos totalmante amortizadnsg

El valor de coste a 31 de diciambre do 2022 y 2021 de aguellos slementos del inmavilizade intangiblc

gue estan en uso v totalmente amertizados asciende a 2,539 286 auros,

5.3. Otra informacicn

Ma se han adquindo elomentos de inmovilizado intangible a empresas del grupo.

No existen bienos afectos a garantias, nl exisle inmovilizade intangible relaclonado con invarsiones
situado fuera del territorie nacional,
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GRUPO TRADEBE MEDIO AMBIENTE, S.L.

Mamuoria cerrespondiente al ejarcicio anual terminada el 31 de diciembra de 2022

6. INMOVILIZADO MATERIAL ®

Andtisis del movimiente durante el ejercicio del inmovilizado material y de sug correspondientes

amortizaciones acumuladas y cofreccionss valorativas por detarioro de valor asumulada:

Allas y ;
[Euras) Saldo Iniclal W IR Bajas Traspasoy Sakdo final
Ejerclclo 2022
osle
TeArenos y construcciones 34 524 34.524
INSIGIACONES HGrCas v olro
ivtrvera llZadn material GETIG 22.796 G353 956
g:’::gpm & inmovilizedo en 174.120 319646 403,785
870104 342 443 1212 Bdi
Armerizacbn acumulacda
Teorrcnos y Comstrueclanes (4 B26) {1.882) - [6.508)
ineliationes eenicna y gl {485 252} {50.585) (535 818)
{439 &7E) 152.243) 542 128)
VYalor neto contahble 290,226 280,184 = 470420
Ejerciclo 2021
Caoste
Tarenos y construcciones 34,824 34.824
Inekalacio nes tegnicas ¥ oir
inm_u'_-'llizal:lc_l mater_ial sty \eets e
:::;fllpua a inmovllizada an 129,300 53840 (5.020] .
B 714 7i.414 (B 02003 BT 04
AMOMIZACHN AU lad:a
Tarmanos y constrcengs {2844 [1.643) {1.820]
P gl BB (434 520) {50,732 = {435, 252)
[437.464) {52 414) {4309 BTHY
Valar neto contabla 369250 10.985 {8.020) 380.224

6.1. Dascripchon de los principales movimlantos

Las altas mas significativas del gjercicio 2022 corréspenden & un proyecto que tiene como finalidad
implemenlar herramientas que mejoren la calidad de |a informacion de gestion por importe de 196488

BUMS.

Durante el ejercicn 2021, na ha habido movimienlos significativos,

G.2. Elementos totalmenta amortizados

Loz elemenlos lolaimente amortizados en el ejercicio 2022 y 2021 son 381.023 euros.

8.3. Dtra infermacldn

Mo se han adquirida elementos de inmovilizado material 2 empresas del grapo

z8
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GRUPO TRADEEBE MEDIO AMBIENTE, 5.L.
Memorla correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Mo existen bienes afectos a garantias, ni existe inmovilizado intangibla relacionade con inversiocnes
situado fuera del territorio nacional,

7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIQ DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle 2l 31 de diciembre ¥ los movimiantos de las distintas partidas que componen este eplorafe

son los siguientes:

(Euros) Saldey inlgial Altas Bajas Drtaclenas Balda final
Ejercicio 2022
Inzs trumenios de
palrimaric
Caste 31268822 84.048,5T1 6 6a0.010) AT0.E57.383
Carmariores
valorativas por [&.709.894) - A00.000 15,107, 884)
delanarg
207,550,528 BB, 571 (B.080_010) 258,547 409
[Eures) Balde Infcial Altas Bajas Rotaclones Salda final
Ejergigio 2021
Inglrumentas oc
patrirmanio
Caste 215,216 .71 11618115 [13.506.224) #13.268.822
Correccignes
valorativas por 5. 700834} - - - [5.70B.594)
detarard
208, 506.807 11,618 445 13,568,324} - 207 238528

7.1. Descripcién de |as inversiones

insirumentos de palrimonmic

Las movimientos en €l coste de los instrumentos de patrimonio del ejercicio 2022 corresconden a:

« Confecha 31 de marzo, se reaiizd |a adquisicidn del 100% de la sociedad Zimmermann ltalia, S.rd
(posteriormente se ha modificads su denominacian & Tradebe Adro, Sorl) por imparte de 125
miles euros. Con postericridad, se realizd wna apodacian de socios para ¢ancelar prestamos par
importe de 3.890 miles de euros.

s Con lecha 15 de junio de 2022 el Grupo ha adquirido el 98.98% de |a sociedad Radesant 17
Business, S.L., que es titular al 100% de las socledades; Clinical Mutrition, 5.A L, Nutrispaort, }\
SALU, Multidist, 5.4 y Lma Farma, 5.L.U., por un valor inicial de 69.933 miles de suros. A |
cierre del gjercicia 2022, |a Saciedad estima gue tiene un potencial dereche de cobro en relaclén
a esta gdguisicidn por importe de 10,000 miles eurss. Por lo que el noste de adquisicidn registrado
por la Sociedad ha sidlo de 59.993 miles de eurns, D’

« Confecha 1 de enero de 2022, |a Sociedad ha realizado una apertacion de socios a la sociedad
Ecologha Quimica S.A.U. (por valar de 40818 euros}.

*  Seha Inscrito en el registro mercantil aleman |a aportacidn de la sociedad Tradebe GmbH por
parte de Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L. a la saciedad Ecologla Quimica, 54U,
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GRUPD TRADERE MEDIC AMBIEMTE, S.L.
Memoria correspondiente al efercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Se procedio & dar de baja |as participacianes y 125 cormecciones valorativas por deterioro de:

Con fecha 1 de enero de 2022, se realizd la aportacidn de sus parlicipaciones en la sociedad
Tradebe Salvants Services SARL a la sociedad Ecologia Quimica, SA. U, (valoradas en GTMA
por Imports neta de 795,000 euros {1.395 mil euros menos 600 mil euros de provisidn de deteriors);
Con fecha 8 de fabrero de 2022, se acordd vender |as participaciones en |3 sociedad Tradebe
Chemicals Management, 5.L.U. {anteriormente Tradebe Medivambiznte International, S.L.) a las
sociedades Oshare, S L. y Oshare Europe 5L, habiéndose vendido 20 palicipacicnes a la
primera sociedad ¥ la remanente a la segunda (valoradas en GTMA en 15.749 euros).
Posteriormente, el B de septiembre de 2022, Oshare, 3.L. v Oshare Eurepe, §.L. realizaron la
venta de |a totalidad de las participaciones a Ecologia Quimica, 5.4, U,

Con fecha 31 de diciembre de 2032 GTMA recibié una devolucidn de apotacién de socias de |z
sociedad Fragnor, S.L. (por valor de 5.249.261 euros).

Los movimientos en el coste de |os instirumentos de patrimanio del ejercicio 2021 corresponden a:

Aportacian de socios de |a sociedad Ecoldgica |bérica y Mediterrdnea, S.A, (por valor de 1,870,600
eurgs),

Aportacion de socios de la saciedad Ecologia Quimica S.A U, {por valor de 8§ 605 845 eurps).
Apartacion de socios de la sociedad Ecoproges, S L. [por valar de 200000 euros),

Apartacién de socios de la sociedad Tradebe Solvants Services SARL [por valor de 795000
elros),

Aportacion de socias de la sociedad Sanemar 5 LU {por valor de 28,000 auros),

Aportacidn de socios de la sociedad Tradebe Medioambienle Internacisnal, S.L. (por valer de
10,000 euras).

Los movimientos mas significatives en la baja de parlicipaciones corresponden a

Liquidacién Servicios Ecolbgicos det Monzdn, 8.L. {por valor 2 444 auros).
Baja participacidn de |a soriedad Tradebe GmbH {por valor de 7.626.296 euros).
Baja paricipacion de la sociedad Tradebe Chimica, SRL (por valor de 5.936.947 auros),
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GRUPD TRADEHE MEDIO AMBIENTE, 3.L.

Memaorla correspondiente al ejercicio anual terminadao el 31 de diciernbra oe 2{122

Pruaeba de deferioro de las inversiones en instrumantos de palrimonio de empresas del grupo

A ofeclos de analizar |3 recuperabilidad de fas imversiones realizadas en saciedades del grupe, los
Administradores han determinade que cada socledad es una unidad generadeora de efectivo.

En base a las estimaciones realizadas por la Draccidn, se considera que no hay un fesqo de deterionn
que deba de cansiderarse v, por ello, ser registrado,

B, ACTIVOS FINANCIERDS

La composicion de los activas financieros, excepto las inversiones en el palrimanio de empresss del
grupo, multigrupe y asociadas (Mota 7), a 31 de diciembre es |a sigulente:

Instrumanios de
patrimonio Créd|tos, darlvados y otrog Total
[Euros) 2 2021 2022 2021 2022 W/H
Actlvos financierss a
largo plazo
LB DT E) - 7.154.593 7.154.503
cosle amprizado
7.154 593 7.154. 503

Activos financiercs a
corto plazo
Actvns inanciaros a
vakor razoraekle can
cambins en persidas y Z0.EE1 13 4894 20,551 13.494
gananclas
Prfivies IRENELTER 20681 241 5133217 20.581.241 5 133,317
coite amartizado

20 554 13.484 20681, 241 5.+33.217 #0,701.792 5.146.811

20.551 43.494 200681.241 12.267.910 20.701.702 12.201.404

8.1. Créditps, derivados y otros

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre ez el siguisnte:

{Euras) 2022 w2

Acllvos financleros 2 largoe plaze

Crédilns a amprasas vinculadas (Wota 17.1] 7154 583

T.194.582

Actlves financieros a corto plazo

Clientes por ventas ¥ prestaciones da sarviclos 15877 326

Clentog, empresss del grupo y asociadas {Mola 17.1) 388 0748 1.183.045

Créditas 2 amprozas ded grupo ¥ socios (Mata 17.1) §.685.136 3922 286

Dt o varias 10640000

Parganal 2 150 27 680
20.681.241 5133, 917
20.681.241 12.287.910
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GRUPGO TRADEBE MEDIO AMBIENTE, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

La partida de ¢réditos a empresas vinculadas corresponde principalimente a saldos de cuenta corriente
con empresas del grupa per imporke de 10.863.214 ewros {5.105.331 eurgs a 3 de diciembre de 2021)
con un interés aplicable de Q,868% anual. A 31 de diciembre de 2022 este eplgrafe incluye un saldo que
asciande a 8 768 mies de &Uras ¢om la sociedad Cshareg, S.L. (618 miles de eurds a 11 de diciembre de
2021). Mo existen intergses pendientes de cobrg & cierme de ajercicio 2022 v 2021,

En el presente ajercicio, los intereses devengados por dichos préstamos ascienden a 99871 euros
{61.860 auros en el ejercicio 2021).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2021 incluia un préstamo participative subordinado concedido par
Grupe Tradehe Medio Ambiente, 5.1 a Tradebe Port Services, S.L. a fecha 28 de diciembre de 2020 {en
adelante, el “Préstama Participativo Suberdinada”) por un impaorle maxima de 13.000.000 eurgs.

El imparte dizpuesto y pendiente de amortizar 2 31 de diciembre de 2021 ascendid a 7.154 523 euros.
Con fecha 23 de marzo de 2023 ge ha procedido a la amortizagidn totat de diche préstamn.

El detalle de los vencimientos anuales de dichos créditos es el siguiente:

[Euroa) 2022 2021

Al 2022 ’ - BIE.AH

Ao 2023 10.863.214

At 224 .

Afo 2125 - -

Ao 2026 v postanaras . 7154542
10.663.214 12.230.924

Deudores comerciales v olras cuentas 8 cobrar

La cemposicién de este epigrafe al 31 de diciembre ek |a siguiente:

[Euros) 2022 2027

Clientes por ventas y prestaciones de servicies 15877 36

Cligntes, maresas dal grupo v aseciadas (Mot 17.1) AEE.NTE 1.183.045

Oaucdtras varlos 16000000 -
10.803.055 1.183.381

Los deudores warios -corresponden al potencial derecho de cobro en relacidn a la adquisicidn de
Radesant 17 Business, 5.1

8.2. Instrumentos de patrimonio

El coste de adguisicidon y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria al
31 de diciembre son |os siguientes:

2022 2021
Coste de Yalor Coste de Yelor
|Eurca) adquizlclon razonab adqulslcidn razonakhke
Acciones cotizadas 18 5962 20,551 “B.962 13.494
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GRUPO TRADEBE MEDIO AMBIENTE, 5.L.
Memornia correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembra do 2022

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Le composicidn de este eplgrafe al 31 de diciembre es la siguients

(Euras) 2022 2021

Caja 1 5024 9.014

Cuenlas carfianlas a 13 visla 3B.163.940 44 (38 061
3g.171.4688 44.107.074

Las cuentas cordentes devengan el tipo de inlerés de mercado para este tipo de cuentas. No hay
restricciones a la disponibilidad de eslos saidos.
10. PATRIMONIO NETO - FGNDOS PROPIOS

10.1.  Capital ascriturado

El capital social de GRUPO TRADEBE MEDIC AMBIENTE, S.L., ofalmente suscrito y desembolsada,
esla representado por 7.137.000 participacianes de 1 euras de valor nominal cada una, totaimente
suscritas y desamblsadas.

E| detalle por accionislas, con mas del 10% de capital social, as el siguiente;

OEHARE, 5.L. 99,80%

10.2. Rasarvas

El detalle v los movimlentos de las distintas partidas que componen 1as reservas y 105 resullados de
ejercicios anteriores son los siguentes:

falde Inlcial
Digtribucidn de Otras
{Eutog} . aportackones de  Ofras varlaclanes Saido final
ajustado resultados .

Ejercicin 2022
Resana el 1.424.002 - . 1.424.002
DIras reservad 6¥.117.598 . &7.917.585

66,548 507 - - - Ba.548.597
Otras
pporiacionas de 198101 poy . [0 o0aYy = 19.820.900
SOCI0S

88.356.597 . (1B0.003) . B3 166.597
Ejercicio 2021
Rezervya leqal 1.429.002 - - . 1423002
Cllras ressrds 42 521 058 29453 636 14.957 35949, BY.117.585
] 44 050 06D 29,453,936 . (4. 957.380) 6H.545.59T
Oiras
apartaciones de 20000000 - [ 180004 18.810.000
9ack]S

£4.050.060 20,453,026 (190.000) (4.957 309 BE.336.39T
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GRUPO TRADEBE MEDIO AMBIENTE, 5.L.
Marorla correspondignte al ejercicio anual terminade el 3 de diclembre da 2022

Raserva fagal

De acuerdo con |a Ley da Sociedades de Capital, la Sociedad, debe destinar una cifra igual al 104% del
beneficio dal ajercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capilal social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar €l capital en |z parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital soctal, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacidn de pérdidas y siempre que ha
existan ofras reservas digponibles suficientes pare este fin. A 31 de diciembre de 2022 y 3021 se
encuentra totalmente dolada.

Ofras reservas y aporlaciones de sociog

Carrgsponden a resarvas de libre disposgicidn, si bien solo podran tepartirse s al valor del patrimonio
nets, an congacuencia, del reparta, ne resulta inferior al capital social.

Laz variaciones de los ejercicios 2022 y 2021 se corresponden con devoluciones de aportaciones de
socins por 190,000 euros en cada afe.

11. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

11.1. Provisicnes

El delalle de provisiones al 31 de diciembre es el siguisnte;

[Eurcs) A larao plazo A corto plazo Total

Ejerciclo 2022

Prowvigion por rebibuciones a largo plaza al

personal 612670 . £19.670
812.970 - H12.670

Ejervicla 2021
Provisidn por reiribucicnes a largo plaze al

personal 824,526 - BZd 626

824.625 - 524826

Provision por refribuciones & largo plazo al personal:

La Soctedad tiene varios planes de incentivos a largo plazo para algungs sjecutives y personal del grupe
La cuantia de dichos incentivos a laroo plazo estd sujeta a determinados condicionantes inciuyende el

hecho de ser emplaado en el momento dol pago. A 31 de diciembre de 2022 el imparte de la provisidn
por este concepto asciende a 6132 miles de eurns (824 miles de guras en 2021}

40



GRUPO TRADEBE MEDIO AMBIENTE, 5L
Memoria correspendionts 2l ajercicie anual terminado el 31 de diclembre de 2022

12, PASIVOS FINANCIEROS

A cantinuacian, ge delallan los pasivos financiercs atendiendo a las categorlas establecidas en la norma
de registro ¥ valoracidn novena:

Daudae con antidades

Derlvados y olros Tolal
da cridito H

(Eurca) 2022 AN 2032 2021 2022 2021
Pasivis
finangierns a
largo plazo
Pasives Inancenos
a raste arenlzade 75,166, 7048 0.313.991 GH.B41.972 G4 488 502 144 QUK. TTH 104 B2 493
@ Lasle

TEIGE. 7Y 1331399 08,841,972 94 483,502 144,008,770 104,302,493
Fasivos
financiercs g
corta plaza
M*aanea finenc eqca
g sasle amarlizade 7.3585 811 10,072,908 B2.952 634 SE. 205172 90.318.245 66.329.030
o cesle =

735611 10,07 3.008 A2 862 634 FB.2R5172 Yk.318.245 B&.520.020

82532400 20.397 .85 1M . 784.606 150,743,674 234.327.015 171.134.5T3

121. Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con enlidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente,

(Eurosj 2022 2021

A largo plazo

Préstamos y créilos de entidades de creditn 5. 186. 798 10.313.9495
70,166, 748 10.313 83

A carte plazo
Prestamns y créditas de gnildaces de crédito " 765611 10073 005
7365811 10.073.908
£2.532.400 20.387.009
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GRUPO TRADEBE MEDID AMBIENTE, 5.L.
Memoria corraspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

Fréstamas y crédilas de entidades de crédilo

El delalle de los préslameos y créditos de entidades de crédito es el siguiente:

Importe pendlente
de pago al
21 de diclembra (dispuasto)
{Euros) 2022 2021 Limits  Vancimisnto 1 Pode
Intarés
Freslamos B2.5189.262 20,361,918 - 2022.203H 2,98%
Falizas de crédito

. 3.000 00 2023 2.33%
|nlerese devendgatios 13,147 25981 . .
02.532.409 20.3287.809

El detalle de los vencimientos anuales de los principales préstames y crédilos de entidades de crédita al
31 de diciembre de 2022 v 2021 es el siguienke:

[Euros) 2022 2021

AAo 2022 10,673,908
Afg 2023 7,365 611 6.651.912
Ao 2024 3.218.444 254500
Afo 2025 1,799 402 1.117 069
AAn 2026 4597740 =
AR ZDZTlﬂusier?Ergs_ - B B8.601.122 -
= B2.532.908 20367 999

Can fecha 2 de septiembre de 2022, |a Sociedad ha firmade un acuerde de financiacion can lbarcaja
Banco, 5.4, por importe de 3 millones de euros. La fecha de finalizacion del préstamo es el 30 de
saptiemnbre de 2026. Adicionalmenle, k& amortizacion es mensual y 12 tasa da interés ez del Euribor a 3
meses mas un diferencial del 1,5% anual.

En fecha 21 de diciembre de 2021, la Sogledad firmd un gouerdo de financiacion coordinada por Banco
Sabadell ¥y con |a participacidon del Inatituto de Crédito Oficial {ICO} y una serie de Inversores
Inslitucionales en el marco del endeudarmiento adicional permitido en su Contrato de Financiacién
Sindicada (principal endeaudamiento del grupo) {al "Contrato Acordedn’). Esta nueva financiagién, por
importe de 70 millanes de euros, vencimiente a8 10 afios ¥ con una vida media superiar 2 log @ afos,
devenga un tipa de inlerés fijo del 2,20% vy pone de manifiesto la capacldad dal Emisor para financiar su
prayecto da crecimiento organice € Inorganico, confirma el apoyo continue y creciente de los mercados
financieros a la Sociadad y su acceso a diferentes fuentes de financiacidn. El Cantrato Acordedn fue
dispuesto en su tatalidad al final de su pericde de disposicidn el 31 de marzo de 2022
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GRUPC TRADEBE MEDIO AMBIENTE, S.L.
Memoria correspendiente al ejercicio anual terminado el M de diciembre de 2022

12.2. Derivados y otros

El detalle de los pasivas financioros clasificados en esta categona al 31 de diciembre 23 el giguignts:

[Euros) 2022 021
A largo plazo
Daudas con emprasas del grupo ¢ asociadas 39 317 TB6 21.108.261
Oiras dewdas a largo plaze 29.524 206 T3379.241
68841 972 04 4088 502
A corta plazo
CHras daudas a corla plazo 4458 16.142
Deudas con amprasas del grupo ¥ ascciadas T1.821.043 S2 B3T 107
Acroadores cormerciaios v olfas CUEntds 3 pagar 5.138.255 3407 923
32957 534 R
151,784,806 190.743.674

El epigrafe de Otros pasivos financiercs a 31 de diciembre de 2022 incluye principalmente el saldo vivo
de 29,7 millanas de eurss {73,5 milones de eurps a 31 de diciembre de 2021} de deuda corporativa
emitida por la Sociedad e incorporada en el Mercado Alternative de Renta Fija [MARF) dentro del
programa inscritc en marze de 2022 y marzo de 2021 respectivamente. £l programa de marzo de 2022
permite a la Sociedad emitir dauda corporaliva hasta un 5aldg vivo maximo de 100 millonas de euros (75
millones de eurpg en 2021) y con un plazo de amortizacion antre tres (3} dias habiles y dos {2) afios.

Deudas con empresas del grupo y vinculadas

La composicion de oste epigrafe al M1 de diciembre es |3 siguiente:

{Eurcs] 2022 2029

A largo plazo

Deudas con empresas del grupe (Mota 17.1) A5 T TOE 21108, 2681
A, 31776 21,100,261

A carka placo .

Deudas non empresas del grupe [Nata 17 1) £3.238 015 53 B37.107
H3.234 919 52 837107

122 536,605 73,946,368

El saldo an et spigrafe de deudas con emprasas del grupe largo plazo correspande a un préstamo con
la sogiedad del grupo Tradebe Management Lid. por importe de 39.318 milss de euras (21.109 miles de
auros a 31 de diciembre de 2021). Dicho préstamo tiene vancimiento 31 de diciembre de 2024 y factura
intereses de mercado trimestralmenie,

Las deudas a corto plazo con empresas del grupo al 31 de diciembre do 2022 v 2021 corresponden en
su mayar parte al saldo de cuenta corrienle con vencimiento a corto plazo que devengan un tipo dal

0,88E8% anual {1,036% anual durante 2021). B’\ })\(
Vo &

A
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GRUPO TRADEBE MEDIO AMBIENTE, S.L.

Memoria correspondients al ejercicio anual terminado el M de diciembre de 2022

Acreedores comerciales y olras cusnfas a pagar

La compoaicidn de este epigrafe al 31 de diciembre g3 la siquiente:

{Euros) 022 2021
Provecdores 547 528 441 787
Irpvyeedores empresas del grupo ¥ asocladas (Mata 17.1) 23174 (8. BB}
Acreedores vanos 2,922 532 1843166
Parspnal [remuneracionas pendienies de pagoe) 319.236 6.31.530
Qtras deudas can adminisiraciones publices (Maks 13) TOA. 779 382 119
5.128.255 3401423

13. SITUACION FISCAL

El detalle da los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguienie:

[Euros) 202 202
Actives por Impuesta diferido (Mota 13.2) 20417568 BT 484
Oires créditos con las Administraconas Poblicas
Activos por inmpueato comlente 9.460 251,144
144, 235351 ZBE 245
2.260.567 1.417.808
CHras deudas con lms Administacionss POblicas
Pasivos por impueslcs comiantes 336 478 136311
144, o 223435 121 412
IRFF 28593 79634
Jeguridad Social 43347 22381
. Retenciones par rendimientos de capital &0 966 36.31
TB3.7T8 92118

Segun leg disposiciones legales vigentes, |as liguidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sidd inspecclonadas por las sutoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescrpcion, actualmente establecido en cualre afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn
los cuatro (lbmos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinian de los
Administradores de \a Sociedad, asi como de sus ssesores fiscales, no existen contingencias fiscalas
da Importes signlficativos que pudieran derivarse, en casg de ingpeacclin, de posibles intarpretacionas

diferentes de |la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por |a Sociedad.

o AL
M\

Vi

44



GRUFPD TRADEBE MEDIO AMBIENTE, S .L.
Memoria corragpondients al sjercicle anual terminado el 31 de diciembre de 2022

13.1. Cdlculo dal Impuaste sobre Sociedades

El Impuestp =abre Saociedades se calcula a partir del resullado econdmice o contable, obtenido por la
aplicacian de pringipios de cunt_abili'dad generalmente aceptados, que no heceseriamente han de
solngidir con el resultada fiscal, entendido &sle coma la base imponible del impuesto.

La conciliacidn entre &l importe neto de los ingrasos v gastos del ajarcicia y la hase imponible {resultado
figzal) del impuesto sobre Scciedades es la siguiente:

CGuanta ds pardidas vy gananciaa

(Euros) Aumerits Ceminucianes Total
Ejercicla 2022
Sakda de [ngrasos y gaslas del ejerciclo [2.082 4412
Impuests sctre Sacladades {743 319}
Sakio de ingresos y gastos dal gjercicla antas de Impuesios {2836, 180y
Diferencias permanentes 18.720 [32.244) 112 624}
Diferencas temporarias 4 653.088 - 4.653.088
Bass Imponlble pravia 1.803.804
Reseras da capitallzaclin [123.9082)
Basza imponible {resultada fiscal) 1,670,812

Ejercicio 2021

Saldo de ingrezas y gaslos del glercicio 1456.193)
Impuaslo sobra Sociedadis (203.187)
Salde de indresos v gaslos dal spadclcio antes da impuesine 1859370
Diferencias permangntes 1.238 [154.293) {153,357
Diferancias termporarias 1831176 (198487 1.432 G688
Base impanibla pravia §18.956
Compensacicn pases negabivas :
Baze Impanible |reaultado fracal} 619.908

Las diferencias permanentes de los ejercicias 2022 y 2021 corresponden a gastos no deducibles camo
multas y sanciones v a 108 Intereses por el préstama participative con una empresa vinculada {Nota
14.3). ’

Las diferencias temporarias del ejercicio 2022 corresponden @ limitaciones en la deducibilidad de los
gastos financiercs y & detenioros coma canseclencia de la baja de participaciones. Esta Glime no puaede
ser reconocido fiscalmente hasta que la sociedad que lo origing esié fusra del perimetro de |a Sociedad.

Adicionalmente, tas diferencias temporarias del ejerciclo 2021 corresponden a limitacianes en la
deducibilidad da log gasios [Inancieros.

o ML

JWA
V(

45
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Marmoria cormespondiente al a|ercicio anual terminado el 3 de diciembre de 2022

La conciliacion entre el gaslo ! (ingreso) por impueslo sobre henalicios v el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gaslos reconocidos es la siguienta:

Cuenia da pérdidas ¥ ganancias

{Eurca) 2022 20

Jalde de ingresos v gastes dol elorcicio antes de Impucstce {2 B36. 7e0) [Lital Be ]
Canga Imposithva wdrica (F0E. 19 (184 544,
Diferenciaa permanertes (31313 [SB. X35
Diferencia de estimacion det sjercicic antariar £30.994) .
Gagto f (ingraso) imposliive efactivo (T41.310) (203.183)

El ealeulo del Impuesio sobire Sociedades 2 pagar ! (devolver) as gl siguiente;

{Euras) 2022 204

IMpLestn cormenta 415,053 154,589
Retenclonas {33.477) [4.774]
Panos Traa:ic:-nadns__ - - - - 113 B4
Imouesto sabre Socledades a oagar / idevolyar) 186,476 136.311

13.2. Activos por impuesto difarido

El detalle v los movimientos de |as distintas partidas gue componen los activos v pasivos por impuesto
difando son los siguientes:

Cuenta de
Saldo iniclal  pérdidss y ol Zaldo final
ganancias
Ejerciclo 3032
Activos par Impuasto diferidc
Diferencias kemporarlas deducibles ABR 5 F2 1163272 - 1.521.4449
Darechos por deducciones pendienies de aplicar 520312 - - 520312
878,484 1.1831.272 - 2.0:41.756
Ejerciclo 2021
Activas par impuests diferidc
Diferencaas temporarias deaucibles - 358172 - Jhis 172
Derechos por deduceiones pandientes de aplicar 520,312 - 520,312
S20.212 - - B78. 434
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Momoria correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

14. INGRESDS ¥ GASTDS

14.1. Gastos de personal

El detale de los gastos de personal & el siguiente

{Eurog) 2022 2021
Sualdns y salarios 3.521.068 33,78
Cargas Sovlalas 6. 137 545903
4 257 248 1.347.881
14.2. Otros gastos de explotacidn
El detalle de otros gastos de explotacion s &l siguionte:
{Euroz} F 11y 201
Sanvicios axteiones 5251 o 4,619,259
Tribulos 22.683 13.713
Pérdidas. detenarp v variacion de provisionss pa- operaciangs comartialas . (2.577)
Ciras pérdidas de Gestion Coriente *8.70 1.451
5293471 4,634,848
14.3. Ingresos financieros
El detalle de los ingreses financieros &5 &l siguiente
(Euras) 2022 2021
Interezes de créditos a empresas vinculadas (Mata 17 1} 12244 154 533
intereses de crédilos 2 empresas del grupo (Mata 17.1) 95,87 51,560
Ofras Ingresos financerss 354 BOG 174,237
463,021 390.730
14.4. Gastos financieros
El detalle de |os gastos financieros es €l siguients!
|Eurag] 202 2021
IMtereses por deudas cor. emprasas dal grupa (Meta 17.1) 1857 05 1,499 810
Pristamos y créditos con entkades de grédiles 2.633.978 THT 7T
Intereses por descuenla de efectos en glras antidades de crédity .87 145 074
Oroe gastos financisros 197201 184 20
4725551 2.817.087




GRUP{ TRADEBE MEDIC AMBIENTE, S.L.
Memaria correspoandiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

15 RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

Ademas de reirlbuclones a largo plazo por aportaciones definidas, 12 Sociedad tiene varing plangs de
incentivas a largo plazo para algunos gjecullvos vy personal del grupo, La cuanila de dichgs incentivos
se detalla en la Nota 11 de [a presenie memaoria,

16. COMBINACIONES DE NEGOCIDS

Combinacion de negocios reconocida en las cuentas anuales del gjarcicio 2022:

#  Adouigleidon de Tradebe Adro, S.R.L.

Can fecha 31 de marza de 2022, Grupo Tradebe Medio Ambiente, 5.L. ha adguirido el 100%: de la sociedad
Zimmermann ltalia, S.R.L., posteriorments & ha procedido 2 cambiar su denominacion social a Tradabe
Adro, 3.R.L.

Ubicada en Brescia (ltalia) la compafiia se dedica al fratamiente fisico-quimico, para o gue dispone de 4
lineas de fratamiento que incluyen. linea de evaporacion, linea de tratamiento fisico-guimice, fitro prensa v
linga de ratamients bickiocs. Emplea a aproximadaments 15 persoenas.

La forma juridice empleada para levar & cabo la combinacion ha sidd la adguisicidn de acoiones,

El siguiente cuadro resume la contraprestacion pagada:

Milas de euros

Fago en el momento de |la adquisicidn 10
Pago contingante ; 113
Total contraprestacién = 125

La Saciedad no tenia participaciones de la empresa adquirida de forma previa a la combinacitn de negocios.

¥ Adguisicion de Radesant 17 Business, 5.L. y sociedades dependientes [negocio de Health &
MNutrltlony.

Can fecha 15 de junia de 2022, Grupo Tradebe Medio Ambiente, 5.L. ha adquirida el 99.99%; de 3 sorisdad
Radesant 17 Business, 5.L. que a su vez &5 propietaria dael 100% de las scciedades: Clnical Mutriion,
S5AU. Lima Farma, 3L .U, Multidiet, S.AU. v Mutrisport, S AL V +

L
La sociedad se dedice a 18 producsian v comercializaciin de produckos nutricionales [nuelhicion enteral,
nutricion deportiva, nutricién dietética (control de peso) y complementos alimenticlos entre otros)
deslinados a la mejora de |la calidad de vida de las personas. Se encuentra ubicada en Argentona 6_/
{Espana) y cuenta con un equipo de 212 personas.

La forma juridica empleada para llevar a cabo Ia combinacidn ha sdo |3 adguisicién de acciones /UL (’
El siguiente cuadrg resume |a contraprestacion pagada: ﬂ/\
N e I i " = AN o Mlles de euros

Pago an gl momento de la adguisicidn 68,9593

Derecho de cobra | == - . A{1n.0o0)

Total contraprastaclan 54.993

A 31 de diciembre de 2022, GTMA eslima que tiene un potencial derecho de cobro en relagidn con esta
adquisician por importe de 10,000 miles de eurps.

La Socedad no tenia participaciencs de la ompresa acquinida de forma prewvia a la combinacion de negocios.
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GRUPD TRADEBE MEDIC AMBIENTE, S.L.
Mamoria correspendiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciernbra de 2022

La cantabilizacién de la combinacién de negocios no es definitiva,

Combinacion de negocios reconocida an las cuentas anuales del ejercicio 2021;

Mo 58 han producido combinaciones de negocio en el ejercicic 2021,

17. OPERAGCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado lransaccicnes relevantes durante os

ejercicios 2022 y 2021, asi como |a naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Katuraleza de |a vinculacian

Oshare, 5.L.

Osharay Inmebiliania, S.L.

Tradeha Port Services, S.L.

Part Ecorgl, ALE.

Inganigria v Tratamientos de Yalorizacian, S.L.U.
Asesoramicnto y servicios de explotacién, S.L.U.
Ecomarpel, S.L.U.

Fragnor, 3.L.

Biccompost de Lugo, S.L.

Eeclégica |bénca y Mediterrénea. 5.A,
Ecoproges, S.L.

Tradebe Valdikecha, S.L.

Ececlogla Quimica, 3.ALU.

Lunagua, S.L.U.

Limpiazas dod Wervidn, 541
Tacnpambiente, 3.L.U.

Radasant 17 Businces, 5.1,

Sangmar, 5.L.1.

Tradebs SARL

Tradahba, §.AL.

Prointraval, S.L.

Tragdabe Geslion Espana, 5.L.U.

Edafg G, 8.4,

Enviland Medip Ambignte, S.L.U.
Tradebe Adro, 3.R.L.

Tradebe Solvants Sarvices SARL
Tradebs Chamicals Managermeant, S.L.U.
Tradebe Envirgnmentat Sarvices LLC
Tradebe Envirenmental Sorvicas Limiled
lgrea Medioambianla, 5.4,

Magma Tratamientos 5.L.L.

Magma Gestion Medivambiental, 5.L.
“alorizacion Energética de Ges de VYertedaro, 3.1
Tradehe Chimica, S.R.L.

Tradehe SmbH

Tradehe Managament Limited

Emprasa vinculada
Empresa vinculada
Emprasa vincuiada
Empresa del grupo
Emprésa del grupn
Emprasa del grupo
Empresa del grupa
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del gnipo
Ernpresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa det grupa
Empresa del grupo
Empresa gof gnipo
Emprosa dal grupo
Empresa dal grupo
Empresa del grupo
Emprasa dal grupn
Emprasa del grupo
Ernprasa del grupa
Emprasa dal grupo
Emprasa dol grupo
Emprasa del grupo
Emprasa del grupo
Empresa del grupn
Empresa del grupo
Empresa del grupn
Empresa del grupo
Empress del grupo
Empresa del grupa
Emprosa del grupo
Emprasa del grupa
Emprasa del grupo
Empresa del aripo
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17.1. Entidatles vinculadas

El detalla de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente)

(Euros} 2022 202

Chentas, emoresas del grapa v asociadas WA NTE 1.183.045
Acraedares, empresas del gropo (Mota 12.2) 540 378 [E.6E8)
Créditos, amprezas vinculadas, largo plazo (Mota 8.1) - T.154.532
Cradilos, empres=as del grupe, corte plaze (Mo B.1) O 62 851 3022 286
Deudas, emprasas dal grupo, large plazo [Mota 12.2% 30317 7BE £1.108 241
Deudas, emprasas del grupo, cere plazo {Mota 12.2) B1230 919 L3 3707
El detalie de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguienle:

{ELros} 2022 2021

Semicios axtarioras 22 374 T26.967
Gaztas financleros (Mola 14.4) 2.2074.501 1.4899.210
Prosracldn da sarvicias 11,242 990 1001240195
Otres Ingrosos 175408 16908
INgresas arcesonos y olros de qestian corriente 1520571 4H4 534
Trabajos realizados por ofras empresas B0 325 =
Ingresas financieras (Mot 14,3} 128,215 216,552
DClferenciaz de cambic negativas 607

17.2. Administradoras y alta direccién

Los miembros del Grgane de Administracion, gue coinciden con |a Alta direccién de la Sotiedad han
devengado 210 miles de euros y 210 miles de eurns en concepto de relribuciones par varios congeplos
duranie el ejergicio 2022 v 2021, respectivaments.

Al de dislembre de 2022 v 2021 la Saciedad no Ueng obligaciones contraidas en materia de pensiones
o de pago de pnimas de seguros de vida respecto a los miembros antiguos ¢ actuales del {Organo de
Administracian y |a alta direccidn, ni lisne obligaciones de indemnizaciones por cese u ofras ohligaciones
asumidas par cuenia de ellos a tilulo de garantia.

A3 de diciembre de 2022 y 2021 no éxisten anticipos 8 miembros del Consejo de Administracian ni alta
direccion.

Los Adminislradores de’la Sociedad han comunicado que no poseen participaciones en el capital de
soviedades can el mismo, andlogo o camplemenlario género de actividad al gue constituye gl ableta
sosial de la Sociedad.

En relacidn con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, tos Administradares han comunicada
que na lienen siluaciones de conflicto con el interés del Grupo Consolidada.

Durante el gjercicio 2022 sa han satisfeche primas de seguros de responsabilidad civil de los
administraciores por importe da 14 miles de eurns.
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GRUPO TRADEBE MEDIO AMBIENTE, 5.L.
Wemoria correspondiente al ejercicio anual terminade el M1 de diciembre de 2022

18. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestian de riesgos son eslablecidas por la Direcgidn, habiendo sldo aprobadas por los
administradores de la Sociedad, En base 2 estas politicas, el Departamenta Financiera ha establecida
una serie de procedimientos y controles que permiten identficar, madir ¥ gestionar los rieagos derivados
de |3 actividad con instrumentos financieras,

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al rigsgo de crédita, de mercadn y de
liquidez.

18.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumgplimiente de las obligacioneas
cantracluales de las contrapartes de la Sociedad, es decif, por la posibilidad de no recuparar los activas

financiergs por el importe contabilizado ¢ en el plazo establecido.

La axposicion maxima al rlesge da crédilo al 31 de diciembre era 13 siguisnte:

[Euras) FiF] 204

Inweirsianas an empresas dal grupo, asocadas v

vinguladas 4 larga plazo 28, 196,750 207 553 %28

Invaraianes financieras a largo plaza ¥ 154,582

Deudcras comarciales v otras cuentas a cobrar 11.205 616 1 750.455

Ir_|'-'er5i1:| nes gn emgresas dal gropn, asnciadas v 0 86 B52 08T 208

viroukadas a corlo plaza

Inveergkaes linancierss 8 cortd plazo 20.551 13454
201 .885.788 220,300,756

El Departamento Comercial y el Dapartamento Financiero establacen limites de crodito para cada uno
de los clientes, los cuales son revisados periddicamente.

La Sociedad dispone de un detalle con la antigiledad de cada uno de los saldos a cobrar, gue sirve de
base para gestionar su cobro. Los saldas vencidos son revisados por el Departamento Financigrn 2l cual
realiza un seguimiento individualizado de los mismas.

Ei rieaqo de credito es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. La Sociedad no tiene una
goncentracidn significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre gran ndmero de
contrapartes y clientes. Los importes se refiejan en el balance de situacion adjunta netos de provisiones
para insolvencias estimadas por la Direccion &n funcion de lx expensncia de gercicios anteriores v de
su valoracion del entorng econdmico actual.

1B.2. Riesgo de lipo de interés

El riesgo de tipo de interes se produce por la posible perdida causada per vanaciones en el valor
razonable o en das futuros flujos de efective futuros de los activos y pasivos referenciades a un tipo de
inerés variable,

El ohjetiva de la geshdén del riesgo de tipo de interés e un equilibria en la estructura de |a deuda que
perrnita minimizar el coste de |a deuda en un horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El lipo de interés de referencia de la deuda contratada por |a Sociedad es, fundamentalmente, el Euribor,

al
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GRUPQ TRADEBE MED!O AMBIENTE, S.L.

Memeoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 20322

18.3. Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez sa produce por 12 posibilidad de gue |a Socedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficients v al coste adecuado, para hacer frerte en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetiva de la Saciedad es mantener las disponibilidades

liquidas necesarlas,

19. OTRA INFORMACION

18.1.  Estructura del parsonal

El detalle do las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias en 2022 y 2021 &5 el

siguignte:
T Namerc Nimero
madk madie
£ dn ta parsonae
Kamero de personis empleadas al persanas aon
. empleadas  dissapacidad
Hnal dal slercizio s »33%
del total
Hombres  Mujeres Total el aforcicio S"Pleadas
= ajarcicla
Ejercicio 2022
Dirgciivos 10 13 23 0
Administracion 0 1 1 1
Té&cnicos 14 9 14 16
TOTAL . Fh 43 3T -
= Rimers Namera
medio medlo 0-/
- de de peraonas
Mimarg de porsonds empleadas al personas .
pmpleadas dizcapacldad C
final del ejarcicio = » 379, /Lt
el 1otal
Hombres  Mujores Talal el gjercicio “mﬂf:‘ﬁ“
—— glerclclo
Ejarcicio 2021 \}L
Directivos 10 g 14 3]
Administragion 1 = 1 1
Técnlcos 10 7 17 15 -
TOTAL 21 16 37 35 -

La empresa no tiene acuerdos que no figuren en el balance.
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GRUPO TRADEBE MEDIO AMBIENTE, S.L.
Memaria correspondiente al ejarcicic anual terminado e 31 da diciembra de 2022

19.2. Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados on el ejercicio por los servicios grestados por el auditar de cuentas han sido
los siguientes:

{Eurgs) 2022 2021

Servicios de auditaria T.000 §.7f6B0
7.000 6785

19.3. Informaclén sobre los aplazamientos de pago a proveedores en cperaciones comerciales

La informacion relativa sl perioda medio de pago a proveedores es ia siguiente:

2022 2021
(Dias)
Perodn medin de pago a proveadorss 24 24
Ralio de vperaciones pagades Az 28
Raliv de pperaciongs pendieni=s de pago 45 78
{Milas de aurca)
Tatal peaos reallzados 8247 4339
Total pagos pendignles 734 542
Volumgn menetario de facluras pagadas en un pedodo inferior al méximo 7 178 -
gstablecido an la nomativa de morosidad "
Purcentale que representan |os pagos inferlores a dicho maximo sobre el tatal de 85% nia
|05 pagos realizadoes
(Mumarn gda facturas) ==
Farcturas pagadas en un perfodo infedor al méxime establecido an 13 nomativa de 831 =T
morasidad
Forcenlaje sobre el kotal de facturas 88% nfa

2. HECHODS POSTERIORES AL CIERRE

Mo existen hechos dostacables postetiares al cierre.
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GRUPO TRADEBE MEDIO AMBIEMNTE, S.L.
Mamarria correspondients al sjercicio anual terminadao el 31 de diciembre de 2022

Guedan formulsdas las Cuentas Anuales correspondientes al 31 de diciembre de 2022 en Ziérbena, a
30 de marzo de 2023.

~Maria Creixall de Vilallonga
{Consejern)

D, Jordi ixell Sureda
(Secrelarib Consejara)
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GRUPO TRADEBE MEDIC AMBIENTE, 5.L.
Informe de gestién carrespondlente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

1. EVOLUGION DE LOS NEGOGIOS Y SITLAGION DE LA 3QCIEDAD

El imparte neta de la cifra de negocios ascendic a 11.265.756 euros en el gjercicio 2022 (en 2021 fue de
10.120.276 euros), Io que swpone un aumenta del 11% respecto al ejercicio ankerior.

El resultadn después de impuestos y el resullado de explotacion mas amorlizaciones ascendieron,
respedtivaments, & 2.093.441 euros {pérdida) y 3.147.054 euros {beneficio), en 2021 fueran de 456183
euros (perdida) y 1.678.663 euros (beneficip).

2. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LQS QUE SE ENFRENTA
& |13 fecha de 12 preparacion del presente Informe de Gestidn no se han identificado nesgos o
incertidumbres significativos o que puedan afectar la buena marcha del Grupe adicionales a los
explicados &n la Nota 18

3. PERIDDO MEDIO DE PAGD A PROVEEDORES
El perintlo medio de page a proveedares durante ¢l ejercicio 2023 ha sido de 24 dias (34 dias en 2021},

4. EVOLUCION FUTURA
El principal reto de |a Sociedad de cara al 2023 se centra en mantener |os nivcles de cracimiento ¥
mejorar los niveles de rentabilidad conseguidas en 1pa Ultimoes afies. A fecha de preparacion del presents
informe de Gestidn las expectativas do crocimients y rentabilidad del negocio son positivas.

5. ACTIVIDADES EM 1+D
Mo se han realizade actividades an materla de Investigacion y Desarrollo.

6. ACONTECIMIENTOS DESPUES DEL GIERRE DEL EJERCICIO

Mo se han producido acontecimientos dignoes de mencidn con posterioridad al cierre

7. ADQUISICIONES DE ACCIONES PRCPIAS

Burante el afo fiscal que ahora termina la Sociedad no ha realizado eperaciones con acciones propias,
ni siquiera de manera transitoria.

Ve
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GRUPO TRADEBE MEDIO AMBIENTE, S.L.
Informe de gestibn correspondiants al ejercicio anual terminado at 31 da diciembre da 2022

Queda farmulado el informe de Gastion de la Sociedad en Ziérbensa, a 30 de marzo de 2023,

0. dnsé Crexell Sureds

-

M. Creixel

O Maria Creixell de Vilallonga
nsejero)

0. Jordi Eraixell Surada
(Secrejgrio Canseajern)
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A s socios de GRUPD THADEBE MEDIO AMBIENTE, S.L.;

Oplnién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grupo Tradebe Medio Ambiente S.L. {la
Sociedad deminante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2022, I3 cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio nelo, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al gjercicio
anual terminade en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, |a imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Grupo a 21 de diciembre
de 2022, asi como de sus resultades y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminadeo en dicha fecha, de confermidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién {que se Identifica en la nota 2 de la memoria consalidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinlén

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn con i3
auditorfa de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

somos independientes del Grupo de conformidad con los reguerimientas de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de |as cuentas anuales consolidadas en Espaia
segdn lo exigido por la normativa reguladora de la aclividad de auditoria de cuentas. En eske sentida,
na hemaos prestado servicios distintos a los de la auditor(a de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunslancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base suliciente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la avditoria son aguellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mds significativos en nuestra audiloria
e las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunte, v en la formacidn de

nuestra epinidn sobre éstas, ¥ no expresamoes Una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Descripcidn

Muestra
respuesta

f 31 de diciembre de 2022 el Grupo cuenta con fondos de comerclo, inmovilizado
intangible e inmovilizado material por importe de 33, 99 y 237 millones de euros,
respectivamente. Dado el contexto de los resultados alcanzados por el Grupo én los
ejercicios precedentes, para cada una de sus Unidades Generadoras de Efectiveo (en
adelante, UGEs), la Direccian del Grupa realiza anualmente, un analisls de deteriorn si
existen indicios del misme. Este andlisis es calculado sobre |a base del valor en uso de
cada UGE y los importes recuperabiles se basan, fundamentalmente, en previsiones de
flujos de efectivo futuros descontados, recogidos en los planes de negocio de cada
una de las UGEs, los cuales reguieren de la realizacidn de estimaciones y juicios
contables significativos por parte de la Direccidén del Grupo. Hemaos considerado asta
drea como uno de los aspectos mads relevantes de auditorfa debldo al grade de
estimacidn y Julcio por parte de la Direccitn del Grupo a la hora de evaluar los
resultados futuros de las UGEs en las que se ubican los activos expuestos
anteriormente. Las normas de registro y valoracidn, asf como el método de calculo
del valor en uso, el analisis de recuperahbilidad realizado sobre las UGEs v los
deteriorps registrados se encuentran recogidos en las notas 2.8, 5.1, 5.4, 7.1, 9y 11
de la memaoria consolidada adjunta.

En relacion con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, la revision de la razonabilidad de la metodologia de construccian de! flujo de
caja descontado por UGE en colaboracidn con nuestros especialistas de valaraciones,
cubrienda, en particular, la tasa de descuento utilizada, Para todos los andlisis de
deterioro, hemas revisado la razonabilidad de la informacidn financiera proyeclada
en los planes de negocio utilizados por la Direccidn del Grupo en su andlisis,
consideranda tanto |a informacién histdrica como la nueva informacion existente,
También hemos revisado la informacian incluida en los desgloses de la memarla
consolidada adjunta en relacidn con los criterios, hipdtesis y calculos de sensibilidad
utilizados en el analisis de deteriora.

Cumplimlento de los ratios financieros establecidos en los contratos de préstamo sindicado

Descripcion

Con fecha 12 de diclembre de 2018, |a sociedad daminante Grupo Tradebe Medio
Amblente, S.L, (GTMA) v las principales empresas de su grupo, a través de la
sociedad Tradebe Management Limited, suscribieron una pdliza de cesidn y novacion
parcial modificativa v no extinliva del Contrato de Financiacidn Sindicada original
firmado en 2014, detallado en la nota 22.1, Asimismo, con fecha 21 de diclembre de
2021, la sociedad dorninante Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L. (GTMA) y las
principales empresas de su grupo suscribieron un nueyvo Contrate de Financiacion
Sindicada, también detaliado en la nota 22.1. Estos contratos incluyen clausulas que
podrian dar lugar al vencimiento anticipado de los préstamos por el incumplimiento
de determinados ratios financieros en los clerres posteriores fijados por el Banco
Agente respectivo. Tal y como se indica en la nota 2.8 de la memaoria adjunta, la
direccitn ha estimado el cumplimiento de estas cldusulas financieras 21 de diciembre
de 2022, y espera sequir cumpliendo para el resto del periodo asociado al contrato
de financiacidn, hecho que supone la asuncion de clertas hipdtesis relativas a los
flujos futuros que va a generar la Sociedad. Este ha sido un tema significativo para
nuestra auditorfa dado que el contrato de financiacién mencionado es el principal
Instrumento de financiacidn de |a Sociedad.
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Nuestra

respuesta Hemaos revisado el cumplimiento de las clausulas financieras al 21 de diciembre de
2022 en base a las condiciones contractuales estipuladas, a la vez que hemaos
evaluado las estimaciones realizadas por la Sociedad en relacidn con el cumplimiento
de ias cldusulas financieras en el ejercicio 2022, Adicionalmente, hemos revisado la
consistencia de la metodologla aplicada en los calculos.

Recuperabilidad de los actives por impuesto diferido

Descripcion  Segdn se indica en la nota 24.2 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2022,
el Grupo tlene activos por impuestos diferidos, basicamente procedentes de bases
imponibles negativas, par un importe gue alcanza los 2,3 millones de euros activadaos
(3,8 millones de euros @ 31 de diciembre de 2021). La evaluacidn realizada por |a
Direccién de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos se realiza en
funcidn de estimaciones de ganancias fiscales futuras, realizadas sobre la base de
proyecciones financieras y planes de negocio del Grupo, v considerando la normativa
fiscal aplicable en cada una de las jurisdicciones donde operan las entidades legales,
La determinacidn del importe que serd recuperado en el futuro requlere la realizacion
de juicios por parte de la Direccidn, en funcidn del plazo razonable y el nivel de los
beneficios fiscales previstos del Grupo. La evaluacidn de dichos activos es relevante
para nuestra auditoria por el grado de estimacion aplicada. La norma de valoracion y
fa informacion contable se encuentran recogidas en las notas 2.8y 24.2 de la
memoria consalidada adjunta.

Nuestra

respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, principalmente, la evaluacién de
las asunciones y estimaciones de la Direccion en relacién con |a probabilidad de
generar suficientes beneficios fiscales futuros, evolucidn del negocio, experiencia
histarica, asi come reuniones con la Direccign. De igual modo, hemas revisado la
razonabilidad de la prudencia de las hip6tesis utilizadas por la Direccién del Grupo en
las proyecciones de bases imponibles futuras.

Otra Informacién: Inferme de gestlén consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn consolidade del ejercicio 2022
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas,

Muestra opinién de auditaria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestidn
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre ef informe de gestitn consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reqguladora de 1a actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar dnicamente que ef estado de informacion no financiera consolidado se ha

facilitado £n la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar
sobre ello,
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by Ewvaluar e Informar sabre la concordancia del resto de la informacion incluida en el
informe de gestidn consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del
canocimiento del Grupo obtenido en la realizacidn de la auditorfa de las citadas cuentas,
as/ coma evaluar e informar de sl el contenide y presentacion de esta parte del informe
de gestion consclidado son cenformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basdndonos en el trabajo que hemaos realizada, concluimos que existen Incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ella.

Sobre 1a base del trabajo realizado, segin 1o descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacidn mencionada en el apartado a) anterior se facilita en fa forma prevista en la noermativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
ton la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenido y presentacidn son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilldad de los administradores de la Socledad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consalidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del palrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espana, gue se identifica en la nola 2 de la memoria consolidada
adjunta, y del control interno gue consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencidn de liquidar &l Grupo o de cesar sus cperacianes, o bien no exista
ofra alternaliva realista.

Responsabllidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolldadas

Nuestros obietivos son oblener una sequridad razonable de aue las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria gue contiene nuestra opinlidn.

Seguridad razonable es un alte grado de seguridad pero no garantiza gue una auditeria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditor{a de conformidad con la normativa reguladara de la actividad de auditoria

de cuentas vigente en Espafia, aplicames nuestro julcio profesicnal y mantenemos una aclilud de
esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También:
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Identificarmos y valoramaos los riesgos de incorreccidn material en las cuenlas anuales
consclidadas, debida a fraude o error, disefliamos y aplicamos procedimientos de audiloria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El rlesgo de no deteclar una incorreccion
material debida a fraude g3 mas elevado que &n el caso de una incorreccidn material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsilicacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control inferna.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si 135 politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabllidad de fas
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimes sobre si es adecuada la utitizacidn, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcienamiento y, basandonos en |a
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada can hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para centinuar como empresa en luncionamiento. Si concluimos gue
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas una opinidn
maodificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro infarme de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuras pueden
ser |a causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamaos 2 presentacidn global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida 13 infermacidn revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan 1as transacciones y hechas subyacentes de un modo que logran expresar |a
imagen fiel,

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacidn financiera de las

entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las

cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisidn y realizacidn
de la auditoria del grupo. Somos los Gnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Mas comunicamas con los administradores de la Sociedad dominante en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance v el momento de realizaclén de la auditorla planificados v los hallazgos
significativos de la auditeria, asi como cualquier deficlencia significativa del cantrol interno que
identificames en &l transcurse de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido abjeto de comunicacidn a los administradores de la
Socledad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.
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Describimaos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.
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Grupae Tradabe Madio Ambiante, S.L. vy sociadades depandiantas

Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresade en miles de euros}

Motas de la
ACTIVO Memoria 2022 2021
A) ACTIVO NO CORRIENTE ~ 3p9.037 332.808
I. Inmavilizado intangiblae 1311.376 84.509
1. Fondo de comercio do consolidacion T 32.873 31.34F
2. Olro inmovilizado intangible 11 98.703 63.462
1. Inmovllizado materlal 8 237232 214994
1. Terrenos ¥ Construcciongs 81.748 59 5E60
2. Instalacionss tecnicas y otro inmovilizade materal 141.819 137 683
2. Inmowilizado en cursso y anticipos 13.665 ¥.7an
. Inversiones inmobiliarias 10 1.639 1.611
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo 1.045 8.2a7
1. Paricipaciones puestas en equivalencia 12 1.045 1132
2. Ctras inversiones 2 largo plazo 13 y 28.1 - Kl 1l
V. Invarsionas financiarazs a largo plazo 13 4.258 1.097
Vi. Activos por impuesto diferido 24 13.486 12.010
'B) ACTIVO CORRIENTE = = == ~300.904 267.534
l. Actlvos no corrlentes mantenldas para la venta 14 304 -
Il. Existencias 15 27.490 15.676
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13 172.870 132147
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicins 141 736 111,488
5. Clros deudores 31134 20.658
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plaza 13y 291 6.794 636
2. Otros aclivos financieros 6.704 T 15)
V. Inversicnes financieras a corta plaze 13 197 118
VI. Periodificacicnes a certo plaza 7.837 §.426
Vil. Efective y otros actives liquidos aquivalentas 18 85.412 110.533
TOTAL ACTIVO 688 841 G00.342




Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L. y sociedades dependientes
Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Expresado en miles de euros)

Notas de
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Ia 2022 2024
Memora

“A) PATRIMONIO NETO 103.876 77.369
A-1) Fondos Proplos .41z 72380
I. Capital 171 737 TA37
IH. Resarvas 172 658924 46 448
Y|, Rasultado del ejercicio atrbuido a la sociedad dominante 26.351 18.795
A-2) Ajustes por cambios de valor 4107 4.500
|. Diferencia de conversidn en sociedades consolidadas 18 4107 4,600
A-3) Bubvenclones, donaclenes y legados reclbldos 10 3a7 274
A-4) Socios externos 20 - 115
B) PASIVO NO CORRIENTE 309.273 320,285
l. Provigipnes a large plazo 21.1 50.411 45721
Il. Deudas a largo plazo 22 242,371 258.270
2. Deudas con entidades de crédita 210,323 182 152
4. Acreedores por arrendamiento financiero 128 247
5, Otros pasivos financieros 31920 ¥5.861
IV. Pasivos por impueste diferida 24 16.491 16,904
C) PASIVO CORRIENTE 276.792 201.088
Il. Provisiones a corto plazo 211 4.584 4312
. Deudas a corto plaza 22 35.540 S8.008
2. Daudas con entidades de crédito 85155 RY.725
3, Acreodores por arrendamisnto financiero 137 161
4. Otrog pasivos finangieros 257 210
V. Deudas con empresas del grupo y aseciadas a corto plazg 22 61 61
V. Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar 22y 223 179.454 133.326
1. Provesdores 154,756 110.780
b, Otros acresdoras 24 708 22 537
Y. Periodificaciones a corta plazo 6.834 8.193
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVD 659,941 G600 342




Grupa Tradebe Medio Ambiente, 5.L. y sociedades dependientes

Cuenta de resultados consolidada al 31 de diciembre de 2022 v 2021

{Expresadec en miles de euros)

] Hotas da
PERDICAS Y GANANCIAS ia 2022 2021
Meamaria
A) OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de |a clfra de negoclos 683.082 570.037
a) Ventas 2268.116 203863
by Prestacioncs do sorvicios 456 966 366,474
Variacion da existencias de PT y en cursc de fabricacign {11.385) (1.921
Aprovislonamientos 25.1 (240.134) (215.285)
a) Consumo de mercaderlas 1.1300 {63}
by Consumo de MP y atras materias consumibles [123.280) {117.729}
¢l Trahajos realizados por olras cmprcsas [BB.T34) {98.073)
Otres ingrezos de axplotacién 25.106 21.374
ah Ingresos accesonos ¥ olros de gestidn corrients 24.914 21.236
by Subvencicnes de explotacion incarporadas al resultado 192 138
Gastos de personal {169.820) {147.188)
ah Sueldos, salarios y asimilados (140.233) {124,673}
b} Cargas sociales 252 [28.381) {22,516}
Otros gastos de explotacién 25.3 {186.423) {158 424}
a) Pérdidas, deterioro ¥ variacion de prov. por op. comerciales (433 (280}
b Gtros gastos de gestién corriente {195.590) {158.135}
Amortizacion del inmovilizado 7oy 11 {48.7186) {41.441)
Subvenciones 19 47 8.552
Excesos de provisiones 21 - 748
Deterioro y resultade por enajen. del Inmavillzado (376) {2.678)
a) Detericros y pérdidas 9 (17N [165)
by Resultados por engjenacicnss v otias (199) {2.513)
Diferencia negativa en combinaciones de negocio 123 -
Otros resultados 253 (174} 1%
A.1) RESULTADOG DE EXPLOTACION T - 41470 33.213
Ingresos financiercs 1.442 155
by De valores negociables y otrog nstrumentos linancieros 1.442 155
Gastas financieros (13.887) {9.693)
Variacidn de valor razanable en instrumentos financieros 1727 {842)
Diferencias de cambio 493 20
Detericro y resultado por enajen. de instrumentos (12) (8)
financieros
t) Resutados por onajenaciongs v oiras {12} (6
A.2) RESULTADC FINANCIERD (10.017) (10.366)
Participacién en pardidas da socied. puastas en squivalancia 423 287
A.3) RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 31.875 23.134
Impuestos sobre beneficios B B 241 (2.929) {2.351)
A 4] RTDO DEL E.JERC. PROCEDENTE DE OPERAC. CONTINUADAS 28348 20.783
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicic de operaciones interrumpidas 14 (2.595) (2.001)
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO i 2% 26,351 18.782
~ Resultado atribuido a sociedad daminante i 268,351 18.795

Resultado atribuide a socios externos

(13)



Grupo Tradabe Madio Ambients, 5.L. ¥ sociedades dependientes
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al

ejercicto terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021
{Expresado en miles de auros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022 y 2021

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2022 2021
A) RESULTADO CONSOLIDADD DEL EJERCICIO 26.251 18.782
INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMOMIO NETO (483 8.258
W, Diferencia de conversion (493} B.258
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonlo neto 492 4.258
£+ 1+ 11+ 1Y VYR (493} ;

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

IX. Subvenciones, donaciones Yy legados recibidos B3 33
L) Tetal transfer. ala cta da PyG (VI + 1X + X+ XI+ X1+ X1} a3 g8
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (A + B + ) 25841  28.128
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociadad dominante 259841 2814
Total de ingresos y gastos atribuidos a secios externos - (13)
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Grupo Tradebe Medio Ambiente, 5.L. y sociedades dependientes
Estado de flujo de efective consolidado correspondiente al ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2022 y 2021
{Exprasade on miles de suros)

Notas de {a

ESTALDO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADD T 02z 20
Aj FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resuitado del ejercicio anles de impuesios 31,875 23134
2_A|ustas dal resultado 38113 45172
al Amerizacian del inmovilizada [+] FHy 11 48,716 41.441
b) Correcciones valoratvas por deteniorg (+/-) B0 455
G Wariacion de provisiones [+'-) 21.° 33 1.7891
oy Impulagian de subvenciones (—} 19 (47 [A.552)
a) Resultades por bajas v enajeraconas el inmavilizada [+ 7.8y 11 198 2513
' Ingroses financicras (-} i1.d42) (155]
hy Gastos fingncieros {+1 13 B87 8.594
i1 varzgcion de valor razonable en instrumentos tinancieros (-1+) 12 &
k) CGtros ingresos v gastos [-+) 3211 [2.020%
I} Panicpacidn en hanalicios [pérdidas) de sediedades puestes an {422) -
couivalcneia neto do dividendos (4]
3. Cambios en el capital corriente 13.058 [37.2BB)
a; Existencias (+/-) {022 [4.A71)
b Deudores y otras cuenias para oobrar (+-) (15.547) [20.784)
) QUres acthvos corienlas (+-) 2393 [2.5373
dy Acresdores y ntras cuentas para pagar (+-) 31,589 [9.155;
e} Otros pazivos corrientas (+i—) BAE (328
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (15.720) [10.600)
at Pagos de intergses {—) {12 068) [4.535)
] ok de inkereses (+) 452 -
d) Cobiros (pagos) por impuisio sobra beneficios (+/=) 14104 [2.065)
5 FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLDTAGION . =
(14243 +4) B7.329 20.418
B} FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
%, Fagos por inversiones (=} (117.813) [20.477)
a) Sociedades nel gruog, Nete de etectivo en sociedades & (81,977 :
consolidadas '
by Inmowlll-ado mtangsble 11.833] .
c] nmavilizada matarial (33871 [28.110)
& Otrog activos fingiciens {332) [1.387)
T, Gobros por desinversiones (+) (82 1]
b} Sociedades asociadas 112] 2
¢ Dras activos financisrss {8Q) By
B{ET_;J’JDE DE EFECTWO DE LAS ACTWIDADES DE INVERSION {117.505} (20.483)
€1 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION -
f. Cobros y pagos par Instrumentos da patrimonio - 525
b] Amarizacidn de instrumcentos de patrimonio (=) = 525
18, Cobros y pagos por instrumantos de pasive financiare 1.468 11.527
a) Emigidn 113.216 40.900
1, Deudas con entidades de crédito {(+) 115.500 -
3, Deudas con empresas vinouladas [+ [6.158] 8000
b, Otrag deudas {+] 126] 34 900
b) Devolucién y amaortlzaclén de (111.847) (29.373)
1. Deudas con crtidades do crédino §-) {73.348) (23.070)
3. Deudas con ernpresas vinculacas (-] 7.ARS [1.B27)
4, CHras deudas [-) {45637 [1.4%6)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos {150 {190}
de patrimanio
4] Dividanclgs ¢ devol aportac dn de sodies [19g) (15907
12. FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
1.279 11.8462
(2 +10+11)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 4176 4913
E} AUMENTOYDISMINUCICN NETA DEL EFECTIVD O
EQUIVALENTES {5 +8 + 12 + D) esan) Ll
Efectivo o equivalantas al comisnzo dal ajarcicic 110,533 102.823
Efectivo o aquivalentes al final del ejercicio Ba.412 110, 533



Grupe Tradebo Medio Amblents, 5.L. y sociedades dependientes
Memaoria correspondlente al ejercicio terminado 2l 31 de diciembre de 2022

1. ACTIWIDAD ¥ ESTRUCTURA DEL GRUPQ

GRUPD TRADEBE MEDIO AMBIENTE, 5.L. (en adelante GTMA o la Sociedad Dominarte) se
conslituyd el 21 de octubre de 2002 por acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Sociedad
TRADEBE, S.A. tras |a segregacion de una parte del patrimonio de ésta y su posterior aportacién a la
Sociedad bensficiaria Grupo Tradebe Medio Ambiente, 5.L.

La actividad de |a Sociedad Dominante consista an.

La adquisicidn, tenencia, administracion, disfrute y enajenacion, de valores mobiliarios, créditos, v
derechos, acciones y participaciones sociales, bonos y obligaciones, sean del Estado, Carporaciones
Lacales, Organismos Autondmicos, 0 empresas privadas, esten o no cotizadas en Bolsa, por cuenta
propia y con excepcidn, por tanto, de la intermediacion vy de las actividades objeta de la legislacion de
Instituciones de Inversién Colectiva v de Mercado de Yalores. Tambien constituye su objeto social la
prestacian de servicios medioambientales {snvironrmantal services) mediante, a titula enunciativo, perg
no limitativo, el asesoramiento yo la gestidn, la prevencion, la minimizaciénimitigacian, el reciclaje, la
recuperacién, la valorizacion, el tratamientn ywo la disposicion o eliminacidn de residuos industriales
peligrosos (Hazardows Wasfe) (incluidos, a titulo enunciativo, pero no limitative, el residus MORM
{Naturally Occurring Radiocackive Materials), e residuo hospitalario, . ) yio no-peligrosos (Non-
Hazardous Waste), conocido comunmente somo Wasfe Managament.

La realizacion de 1as actividadss referidas en el parrafo anterior en cualquier sector de actividad plblico
yio privado {incluides, a titulo enunciative, pere no limitative, los sectores quimicos, pefro-quimicn,
farmacéutico, energia {gas y petrdleo) (Energy (ol and gas)), saniiario/hospitafario (heaithcare), publico
{overnment), eléctrico (uifiies), automosion (aufomotive )

También conslituye su objeto social la prestacion de servicios tales como la administracion, Jos recursos
humanos, la consultoria v los sistemas informativos a empresas participadas.

Bl domicilic social de la Sociedad Dominante esta situado en calle Punta Sgllana, 12 de Ziérbena
{Bizkaia),

El perimetro de la consclidacidn de GTMA (en adelante ¢l Grupo o la Sociedad) lo componen las
siguientas sociedades:

EUROPA

ESPANA

=  Grupo Tradebe Medio Ambiente, S L. (Sociedad Dominante} {2n adelante GTMA)
« Atlas Gestidn Medioambiental, 5.4

+  Bigcompost de Lugo, S.L.

o Clinigal Mutrition, $.4.0,

*  Cosmes Aromatica Internacional, 5.A.

« Eenlogia Quimica, 5.4 U (EQ)

» Ecoldgica Ibérica y Mediterranea, 8.4, {en adelanta Ecoimsa)
=  Ecomarpol, S.L.

= Ecoproges, 5.L.

= Edafo Gm, 5. A

+« Enviland Medio Ambiente. S.L.LU.

« Fragnar, 5.L.

¢  Fundscig Privada Tradebe

= Gestidh de Marpal Galicia, S.L.

« |gnea Medioambienle, S.L.

= |ngeniaria vy Tratamientos de Valarizacion, S.L.U.



Grupo Tradebe Media Ambiente, 5.L. y sociedades dependientes
Memoria carrespondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

a LimaFarma, 5.L.L.

= Limpiezas del Nervidn, 5.A L.

& Limpiezas Maritimas y Portuarias, S.L.4.
s Lunagua, 5.L.1.

#  Magma Tratamientos, S.L.U.

= Marpogal AIE

« NMadiaciones Comerciales Ambientales, 5.0,
« MNultdiet, 5.A.1,

e Mutrispor, 5ALL

s PortEcaorel, ALE.

=  Prointraval, 5.L.

s Radesant 17 Business, S.L.

= Sanamar, 3L

s Tecngambiantg, S.L.1J.

s Tradebe, 5.4

» Tradebe Chemicals Management, SL.U. ({anterlormente denominada Tradebe Medioambients
Internagional, 5.L.)

= Tradebe (Gestidn Espafia, S.L.L.

s Tradebe Green Fuel Company, S.L.U.

» Tradebe Valdilecha, S.L

s« Tratamignto y Recuperacionas Industriales, 5.4,

= Valgrizacidn Energatica de Sas de VYertedero, S.L.

REINO UNIDOD

=«  Avanti Environmental Group Limited

=  Avanti Environmental Halding Limited

«  Fourway Management Limited

&  Hollywell Holdings Limited

*  Inutec Limibad

+ Labwaste Limited

s Polkacrest Midlands Limited (dotmant)
= Polkacrest Northwest Limited {dormant)
o« Rechem Limited

= Scotoil Realisations Limited

= Scotoil Sarvices Limitad

«  Sgotoil Services (Middle East) Limited

& [radoba Dinnington Limited

s Tradebe Environmental Services Limited {TES Ltd}
+  Tradebe Fawley Limited

s Tradebe Fawley Mideo Limited

=  Tradebe Gwent Limiled

« Tradebe Healthcare Mational Limited

+ Tradche Healthcare South Wast Limited
+  Tradebeg Healthcarg {Holdings) Limited
s Tradebe Healthcare Limited

Vi

AAC



Grupo Tradebe Medio Ambiente, 5.L. v sociedades dependientes
Memoria correspondisnte al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Tradebe Heysham Limited {antariormente denominada Tradebe Chemicals Limited)
Tradabe Managament Limited

Tradebe Minerals Recycling Limited

Tradebe Morth West Limited

Tradebs Refinery Services Limited

Tradabe Solvont Recygling Limited

Tradebe Uk Limited

FRANCIA

Tradebe Sarl
Tradebe Solvants Services Sarl

PCRTUGAL

Pape — Senigos Prastados As Empresas {Unipessoal), Lda

ALEMANIA

Tradebe GmbH

ITALIA

AMERICA

Tradebs Chimica Sl
Tradebs Adra Srl

ESTADQS UNIDOS

Aaron Oil Company, L, (anleriormente denominada Aaron Qi Company, Inc.)
International Hydrocarbon Sevices, Lie

Marlite, Lic

Tradebe Capital Corporation

Tradebe Environmental Servicas, Lic

Tradebe Industial Services, Lig)

Tradebe Transportation Lic

Tradebe Treatrnent and Recyeling Lle,

Tradebe Treatment and Recycling Northeast, Lie

Tradebe Treatmenl and Recycling of Baton Rouge, Lle, {anterormente denominada Redhawk
Environmental Services, Llc

Tradebe Treatment and Racycling of Bridgepor, Liz
Tradehe Treatment and Recycling of Nashville, Ll
Tradehe Treatment and Recyeling of Northbarough, Lie
Tradebe Treatment and Recycling of Stoughton, Lie
Tradebe Treatment and Recycling of Tennasses, Lic
Tradebe Treatment and Recycling of Wisconsin, Lic

COLOMBIA
s Tecnoambiente de Colombia, 3L 5.4 5.

11
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Grupo Tradebe Medic Ambiente, 3.L. v sociedades dependientes
Memoria correspondienta al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

ASIA

OMAN
s Tradebe Services LLC

v Waorlwide Environmental Sorvices LLS

¥ las UTE's que se relacionan a continuacion ¥ que s& han integrado en las Cuentas Anuales de cada
Sociedad individual:

« Acosia Ingenierfa Martima, S.L. y Tecnoambiente, S.L.U. Ute {Ute Acosta - Tegno)
« Ingenieria Creativa Fita, 3.L. - Tecnoambiente, SL.U. I

¢ Inganiera y Tratamientos de VWalorizacidn, S.L.U. - M.J. Gruas {Depurpla 1)

= Ingeniera y Tratamientos de Valorzacién. S.L.U. - M.J. Gruas [Tarrega)

¢ Ingeniera y Tratamientos de Valorizacion, 3.L.U. - Disseny | Sostenibilitat - Construcciones Caler
(We “ilanova)

« Mc Valnera S| — Tecnoambianta, S.L.U. - Sener Ing.y Sist. 51 Ute {Ute Yalnema-Techo-Sener]
+  Tecnpambisnta, 3.L.L. - Gisa {Malaga - 2)

»  Tecnpambiente, 5.L.LU. = Aguatica (Ute Tecno-Aquatica)

o Tecnoambients, 8.L.U. — Mc Valnera 8.1 Lo (Uto Algeciras)

= Tecnoambients, 51U — Me Valnera Il SL Ute {Ute Huelva}

= Tecnoambiente, 5.L.U. — Me Valnera Il 5.1 Ute (Ute Tecno-Yalngra |1}

« Tecnoambiente, 5.L.U. - Me Valnera [V 5L Ute {Ute Tecno-Valngra 1V)

= Tecnoambiente, 5.L.U. — Mc Yalnera V 5.1 Ute (Ute Techo-Valnera V)

s Tecnoambients, 5.L.1. — Adc Serv Ambientales (Ute De Serv Amb. -Tecno)
+ Taecnoambients, S5.L.U. — Adc Serv Ambientales [Ute Dc Serv Amb. -Tecno)
¢ Tradehe, 5.A.\. - Botamavi - Urbaser {Marpolgal)

s Llte — Ecotr

Los porcentajes y valor en libros al 31 de diciembre de 2022 de las empresas que se8 incluyen en el

perimetro de consolidacién del grupo, asi comeo la informacién adicional que incluye el domicilic y
actividad de las mismas son los siguientes (en miles de euras);

12
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Grupc Tradebe Medio Ambiente, 5.L. y sociedades dependlentes
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diclambre de 2022

{1} Sociedad dependianta de Tradebs Environmental Services Lic en un 100%.

{Z} Sociedad dependiente de Enviland Medic Ambiente. S.LU.. en un 50%.

(2} Saciedad dependignte de Avanti Environmental Holding Limited en un 100%:.
{4} Saciedad dependinnte de Tradeha Environmental Services Limited an un 100%.
{5} Sociedad dependiente de Grupo Tradebe Medio Ambiente, S L. en un 1005,
{6} Sociedad dependiente de Radesant 17 Busingss, 3.L. en un 100%,

(7] Sociedad dopandignte da Ecologia Guimica, 5.4, en un 84, 95%.

{8] Sociedad dependiente de Fragnor, S.L. en un 1,02%.

{9) Sociedad dependignte de Grupo Tradeke Medio Ambiente, S.L. en un 98.88%.
{10) Sociedad dependiante de Ecologica lberica y Mediterranea, 5.4 enun 100%.
{11) Sociedad dependients de Grupse Tradebe Medio Ambionte, 3.1, en un 37.57%.
{12] Saciedad dependionte da Tradabs, 3.A.L. en un 2, 43%.

{13 Sociedad dependiente de Grupo Tradebe Medio Ambiente, 5.1, en un 505,
{14} Sociedad dependiente de Enviland Medio Ambisnts. 5.L.U. enun 100%.

{15) Sociedad dependiante de Aaron Oil Company, Lic en un 100%,.

{16) Sociedad dependiente de Hollywell Holdings Limited en un 100%,

{17) Saciadad depandiants de Limpiezas del Nervidn, S.A U an un 100%.

{18) Sociedad dependiente de Limpiezas del Mervion, 8.4 L gn un 25%,

(19} Sociedad dependients de Tradebe Treatment and Recycling Northeast LLC en un 100%.

(201 Sociedad dependiente de Tradebe Healthcare Mational Limited en un 100%.

(21} Sociedad dependients de Ingenioria ¥ Tratamientos de Valorizacién, S.L. en un 70%.
(22) Sociadad depsendients de Scotoll Realisations Limited en un 100%.

(23 Scciedad dependiente de Scotoil Services Limited en wn 100%,

(24} Scciedad dependiente da Tecnoambisnte 3.L.U. en un 100%.

(25} Sociedad dependiente de Ecologla Guimica, S A U. enun 100%.

[26) Sociedad dependients de Tradobe Capital Corporation en un 100%.

{27} Scciedad depandiente de Tradebe Fawley Midco Limited en un 100%.

{28} Sociedad dependiente de Tradebs Healthcare (Holdings) Limited en un 100%.

{29} Sociedad doependiantz de Tradebe Environmental Services Lie an un 89 ,49%,.

{30} Sociedad dependiente de Tradebe Salvent Recyeling Limited on un 1600%,

{H} Sociedad dependiente de Grupe Tradaba Medio Ambients, S.L. en un 99,82%.

{32} Sociedad dependiente de Ecologica Ibérica y Mediterrinea, 5 A, en un 0,08%.

{33) Sociedad dependiente de Tradebe Environmental Services Limited en un 70%.

{34} Sociedad dependiente de Tradebe Treatment and Recyeling Llc en un 100%,.

{35} Saciedad dependienle de Grupo Tradebe Medio Ambiente, 3.1, en un 99,99%,

{38} Sociedad dependicnte de Ingeniaria y Tratamientos de Valorizacidn, S.L en un Q01%.
{37} Sociedad dependiente de Enviland Media Ambiente, S.LU. en un 25%.

{a} Estas sociedades correspondan al subgrupa consolidade Tradebe Capital Carporation, cuyo valor an libros

asciende a 145 6849 miles de euras.
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Grupo Tradebe Medio Ambiente, 5.L. y sociedades dependientes
Memoria correspondiente al ejercigio terminade el 31 de diciembre de 2022

Cambios significalivos-en (os porcentales de participacion y en el parimelro de consolidacidn

En et ejercicio 2022, se han producido los siguientes cambios significativos en el perimetro de
consalidacion:

a) Ligquidacion de sociedades:

» Con fecha 7 de junio de 2022 el Grupe ha liquidada |a sociedad inglesa Salvents with
Safety Ltd.

bY Wenta de snciedades.

» Con fecha 24 de mayo de 2022 el Grupo ha vendido la sociedad Magma Gestion
Medicambiental, S.L. 1.

¢} Adquisiciones:

s«  Con facha 31 de marzo de 2022 &l grupo ha adguirido |a sociedad Zimmermann alia
Srl. Postetiormente se procedid a realizar el cambio de su denominacidn social a
Tradsbe Adra Srl.

= Con fecha 28 de abril de 2022 el grupo ha adquirida el 84,95% de la sociedad Cosmos
Aromatica Internacional, 5 A

« Confzcha 25 de mayo de 2022 se ha formalizado la adquisician por parte de Ingenieria
y tratamientos de valoracian, S.L.U. del 30% de Prointraval, 5.L. de mangra que ahara
Ingeniaria y tratamiantos de valoracion, 3.L.U. ostenta el 100%.

s  Con fecha 15 d& junio de 2022 el Grupo ha adquirido el 89,99% de la sociedad
Radesant 17 Business, S.L., que as titular al 100% de las sociedades; Clinical Nutritian,
5.4, Nutrisport, S.A.U., Multidiet, 3 AU, ¥ Lima Farma, S.L.LJ.

En 2022 se han realizade las sipuientes transacciones societarias:

s Sa ha inscrito en el registro mercantil aleman la aportacion de la sociedad Tradebe
GmbH por parts de Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L. a la sociedad Ecologia
Quimica, S.A.L.

La sociedad Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L. ha aportado s participacion en
Tradebe Solvants Services Sarl a la sociedad Ecologia Quimica, §.4.1.

La sociedad Tradebe Medioambiente Internaciponal, 5.L. se renombra a Tradebe
Chemicals Managemeant S.L.U.

La sociedad Tradsbe Environmental Services Limited ha vendido 1a sociedad Tradebe
Solvent Recyling Limited, que es titular al 100% de la sociedad Tradebe Minerals
Recylcing Limited, a Ecologia Quimica, S.A UL

La saciedad Asesoramiento y Servicios de Explotacion, S.L. {sociedad absarbida) se
ha fusionado con la sociedad Ecologia Quimica, S.A.U. {sociedad absarbente).

[ ]

Minguna de las sociedades participadas cotiza en bolsa.

En el ejercicio 2021, se produjeron los siguientes cambios significativos en el perimetro de
consclidacion:

a) Liguidacién de sociedades:

» Confecha 13 de diciembre de 2021, &l grupo liguids la sociedad Servicios Ecoldgicos
def Monzdn, 5.1,

b} Constitucion de nuevas sociedades:
» Confecha 12 de abril de 2021, & Grupe constituyd la sociedad Tradebe Green Fuel
Company, 3.L.U,

c)  Adquisiciones:
» Caon fecha 21 de octubre de 2021, se formaliza la adquisicion por parte de Tradebe
Enviromental Services Limited del 30% d& Worldwide Enviromental Services LLC que
pstentaban minoritarios externos, de manara que shora TES Lid. ostenta el 100%.
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En 2021 se realizaron las siguientes transacciones societarias,

» La sociedad Grupo Tradebe Medip Ambiente. S.L. apord sus participaciones en ta
sociedad Tradebe Chimica 5.r.l a la sociedad Ecologia Quimica, 5.4 1.

+ La sociedad Tradebe Chemicals Limited cambit su denominacion social a Tradebe
Heysham Limited, v fue transferida desde la sociedad Tradebe Medicambiente
Internacional, 8.L. a Tradebe Environmental Services Limited.

s La sociedad Limpiezas del Nervion S.A.U. vendio su participacion en la saciedad
Scotoil Realisations Limited a Tradebe Environmental Services Limited.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en bolsa.

La firma RSM US LLF audita las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022, comao hizo también
para el gjercicio 2021, del grupo Tradebs Capital Corporation. Este subgrupo americano incluye las
siguientes sociedades dependientes:

Aaren il Company, Lls

Internationat Hydrocarban Services, Lic

Tradebe Environmental Services, Lic

Tradebe Treatment and Recycling, Lic

Tradebe Treatment and Recycling of Baton Rouge, Lic
Tradebe Treatment and Recycling of Mashville, Lic
Tradeha Treatment angd Recycling of Tennessee, Lic
Tradehea Treatment and Recycling of Wisconsgin, Lo
Tradehe Industrial Services, Lic

Thunderbird Trucking, Lig

Tradebe Treatment and Recycling Nartheast, Lic
HNortlite, Lig

Tradebe Treatment and Recycling of Bridgeport, Lig
Tradebe Treatment and Recycling of Stoughton, Lic
Tradehe Treatment and Recycling of Morthborough, Lig

La firma RSM UK Audit LLP, audita las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022, del grupo
Tradebe Environmental Services Limited v sociedades dependientes v las cuentas anuales
consolidadas del grupo Tradebe Sclvent Recycling Limited v sociedades dependientes,

Adicionalmente, RSM UK Audit LLP auditd las cuentas anuales del ejercicio 2021, del grupo Tradebe
Envirgnmental Services Limited y sociedades dependientes, asi como las cuentas individualss de su
filial Tradebe Gwent Limited.

A continuacidn, se detalla el nombre completo v el numero de registro de las sociedades inglesas que
estan sujetas a exencién de auditoria bajo la seccidn 4737 de la Ley de Soctedadss del Reine Unido
{ Companies Act 2017

« Avanti Environmental Group Limited (Reg # 03476148}
Avanti Environmental Holdings Limited {Reg # 06532794}
Fourway Management Limited [Reg # 01624528)
Hollywell Holdings Limited {Reg # 05900239)

lnutes Limited (Reg # 04433890)

Labwaste Limited {Reg # 05325680)

Tradsbe Heysham Limited {Reg #12007207)

Tradebe Dinnington Limited {Rey # 02617757}

Tradsbe Fawley Limitad (Rag # 027865880)

Tradsbe Fawley Midco Limited {Reg # 07688319)
Tradsbe Healthcare (Holdings) Limited {(Reg # 08592589)
Tradebe Healthcare Limited {Reg # 03376733}

Tradebe Healthcare (South West) Limited (Reg # 5¢302160)
Tradehe Healthcare National Limiled {Req # 03882534}

* & B 5 & @
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Tradehe Management Limited (Reg # 04372081}
Tradebe North West Limited (Reg # 04423011}

Tradebe Refinery Services Limited (Req # 02369873)
Tradebe Uk Limited (Reg # 06018889)

Palkacrest Midlands Limited {Reg # 02808934)
Folkacrast North West Limited (Reg # 02477171}
Rechem Limited (Reg # 07868618)

Scotoll Realisations Limited (Reg # Sc370a84)

Scotoll Services (Middle East) Limited (Reg # Sc161337)
Scotoill Services Limited (Reg # Sc077501)

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSQLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas s2 han preparado de acuerdo con el marce normativo de infarmacion
financiera aplicable a la Sociedad, que &2 el establecido en el Plan General de Cantahilidad aprobado
por el Real Decreto 15142007, de 16 ds noviembre, el cual desde su publicacidn ha sido objeto de
varias medificaciones, la ultima de sllas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y sus normas
de desarrollg, asi como con el resto de |a legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales consalidadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante para su sometimiznto a la aprobacion de |a Junta General de Socios, estimandoss que
seran aprobadas sin ninguna modificacian.

Las cifras incluidas en las cuentas anuzles consolidadas estan expresadas en miles ds suros, salvo
que se indique lo cantrario,

21  Imagen fiel

Las cuentas anuales consclidadas ¢8 han preparado a partir de los registros auxiliaras de contabilidad
de la Sociedades gue integran & Grupo al 31 de diciembre de 2022, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en maleria contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de |a situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo. El estado de flujos de
efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmenlte sobre el origen v ia utilizacian de los activos
maonetarios representativos de efectivo y ofros actives liquidos equivalentes dal Grupo.

2.2 Comparacion de la infermacion

¢ acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de |a cuenta de pérdidas ¥ ganancias, del estado de cambios en & patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo. ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al
gj@rcicio anterior. En la memoria consolidada también se incluye informacion cuantitativa def ejercicio
anterior, salvo cuandn una norma contable especificaments establece que no es necesario.

23 Métodos de conseclidacion

Las sociedades Gestién de Marpol Galicia, 5.L., Atlas Gestion Medioambiental, 5. A., Edafo Gm, 5.A.,
Mediaciones Comerciales Ambigntales, S.L. se han integrado en el grupo mediante el procedimiento
de consolidacion proporcional par el porcentaje del 50%.

La sociedad considerads asociada, que consolida por el método de puesta en equivalencia y de nulo o

limitade impacte a efectos del presente consolidado es Tratamiento ¥ Recuperaciones Industriales,
SA

Tambign se han consalidado en las cuentas anuales de cada sociedad individual, por el métado de
integracion proporcional, la totalidad de las UTE's que forman parts dal grupo consolidada.
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El resto de sociedades no enumeradas anteriorments han sido integradas en |a consolidacion por of
metodo de integracion global.

2.4 Feocha de cierre de los estados financieros

Todas 1as sociedades del Grupo cierran su ejercicio sogial el 31 de diciembre habiéndose empleado en
el proceso de consolidacion las respectivas cuentas anuales de cada sociedad en lag mencionadas
fechas.

2.5 Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en gl perimetre de consolidacion

Todas |25 cuentas y transacciones significativas entre las sociedades del Grupo han side sliminadas
en el proceso de consolidacion. Asimismo, ha side eliminado el margen incluido en las existencias e
inmovilizado generado por fransacciones efectuadas entre emprasas del Grupo.

26 Homogeneizacion

Con vbjeto de presentar de una forma homogeénea las distintas partidas gue companen las cuentas
anuales consclidadas adjuntas, se han aplicade a todas las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion, los principios y normas de valoracién seguidas por la Sociedad Dominante. Sinembargo,
5i 38 han efectuado reclasificaciones en los estados financierns de las sociedades dependientes que han
sido formuladas de scuerdo a normas internacionales vigentes en cada uno de los paises &n los que operan
dichas sociedades.

2.7 LConversion de estados financieres expresados sn maneda extranjera

Las partidas del Balance y de la Cuenta de Perdidas y Ganancias de |as sociedades extranjeras incluidas
en la consolidacion por €l metode de integracion global o proporcional han sido convertidas a Euros
aplicando |a siguiente metodologia de célculo:

= Todos los bienes, derechos ¥ chligacicnes, excluidos los fondos propios, se convierten a Euros
utilizando el tipo de cambig vigente en la fecha de cierre de las cuentas anuales de la Sociedad
extranjera integrada en la consolidacién.

=  Paralos fondes propios se aplica el tipo de cambio histdrico: para los fondos propios existentes en la
fecha de pimera consolidacién se aplica el tipo de cambio en esta fecha y para los fondos propios
generados en cada gjercicio, se aplica el tips de cambio obtenido para la conversion de la cuenta de
pérdidas ¥ ganancias en cada ejercicio o, @n su caso, la fecha en que se incorparan al patrimaonio
neto.

= |as partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se convierten utilizando el tipo de cambio medig
del ejercicio.

= La diferencia entre el impoite de los fondos propins de la sociedad extranjera, incluido el saldo de la
Cuenta de Perdidas y Ganancias y 12 situacidn patrimanial neta que resulte de la conversian de los
bienes. derechos vy obligaciongs, se inscribe con &l gsigna positivo o negativo que le coresponda, en
los fondos propios del Balance consolidado en la partida “Diferencia de canversion en sociedades
conselidadas ", deducida la parte que de dicha diferencia corresponda a los socios externos, que lucira
en la partida " Socios externcs”,
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2.8 Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de la incertidumbre

En la preparacidn de |as cuentas anuales consolidadas, 10 Administradores de |a Seciedad Dominante
han realizado estimaciones que estan basadas en la experiencia histdrica y en olros factores que se
congideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para
establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyg valor no es ficilmente determinable mediante
ofras fusntes. El Grupa revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargn, dada la incertidumbre
inhergnte a las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir ajustes significativos en el
fulurg sobre los valores de los activos v pasivos afectados. de producirse un cambio significativo en las
hipétesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Los supuastos clave acerca del futuro, asi come otros datos relevantss scbre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesge importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pagivos en el prixime gjercicio son los siguientes:

Deterioro daf valor de fos activos Ro corrientes

La valoracion de los actives no corrientes, distintos de los financisros, requiere la realizacian de
astimaciones con €l fin de determinar su valor recuperable, alos efectos de evaluar un posible deteriora,
Fata determinar este valor recuperable log Administradores de la Sociedad Dominante estiman los
flujos de efectivo futuros esperados de los actives o de |as unidades gereradoras de afectivg de las
que forman parte y utiliza una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos
de efective. En la Nota 5.4 ¥ 7.1 se analizan las hipdlesis utilizadas para calcular el valor en vso de los
activos {fondo de comerciol.

Aclivis por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aqusllas diferencias tempararias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar v deduccionas pendientes para las que es
probable que el Grupe disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos. Para determinar el imporle de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, los
Administradores de la Sociedad Dominante estiman los importes y las fechas en las que se abtendran
las ganancias fiscales fuluras v el pericde de reversion de las diferencias temporarias imponibles. El
Grupo ha registrado actives por impuesto diferide al 31 de diciembre de 2022 por importe de 13.486
miles de euros {(12.010 miles de eures a 31 de diciembre de 2021) correspondientes fundamentalmente
a créditos fiscales (Mota 249,

Vida utif de los activos maleriales e imangibles

El Grupo reviza de forma periddica las vidas Utiles de sus elementos de inmovilizados material e
intangible, ajustands las dotaciones a la amortizacion de forma prospectiva en caso da modificacion de
dicha estimacion,

Frovisiones

El Grupo reconoce provisiones sobre riesgos, asi como provisiones de facturas pendientes de emitir y
recibir, de acuerdo con |a politica contable indicada en 1a Nota 21 de esta Memoria consolidada, El
Grupo ha realizado juicios y estimaciones en relacidn con la probabilidad de ocurrencia de dichos
riesgos, asi como la cuantia de los mismes, y ha registrade una provision cuando el riesgo ha sido
considerado coma probable, estimando el coste que le originaria dicha obligacidn.

Fiscalidad

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivaments
liquidadas hasta que las declaraciones presemtadas hayan sido inspeccionadas por |25 autoridadss
fiscales, o haya transcurride el plazo de prescripeitn de cuatro afios. En opinién de los Administradores
de |la sociedad deminante no existen contingencias que pudieran resultar en pasivos adicionales
significativas para el Grupo en caso de inspeccion.
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A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre |3 base de la mejor informaciaon disponible
al cierre del gjercicio 2022, es posible que acantecimigntos que puedan tener lugar en al futuro obliquen
a modificarlas (al alza o a la baja) en los praximos gjercicios, [0 que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

FPensiones

Ei coste de los planss de pensiones de prestacion definida se determina mediants valoraciones
actuariales. Las veloraciones actuariales requieren fa utilizacidn de hipdtesis sobre los tipos de
descuento, la rentabilidad de los activos, los incrementos de los salarios, |as tablas de mortalidad v los
aumentos en |as pensiones de la Seguridad Social. Estas gstimaciones estdn sujetas a incertidumbres
significativas debido al largo plazo de liguidacién de estos planes. El activo correspondiente a estos
planes de pensiones al 31 de diciembre de 2022 asciende a 1.473 miles de gures {2.965 miles de euros
a 31 de diciembre de 2021) y 8l pasivo correspondiente a estos planes de pensiones al 31 de diciembre
ge 2022 asciende a 1.506 miles de euros {1.950 miles de euros al 31 de diciembre de 2021} (Nota
27.1h,

Ciros asunfos

Tanto en el gjercicio 2022 comoe en el 2021, GTMA se encontraba en situacion de cumplimiento de
todas las ratios de obligado cumplimiento derivados del Contrato de Financiacion Sindicada.

3. CAMEIDS EN CRITERIOS CONTABLES ¥ CORRECCION DE ERRORES

Emrores 2022

Mo s han detectado emores en el ejercicio en curso correspondientes & ejercicios anteriores.

Errores 2021

Las cuantas anuales del gjercicio 2021 incluyeron ajustes en las sociedades espafolas Fragnor, S.L.y
Magma Tratamientos, S.L.U. como congsecuencia de errores originados en ejercicios anteriores
detectadas en el ejercicio 2021 que ascienden en su conjunto a 1.222 miles de euros.

A continuacion, se detallan los mencicnades errares detectados an &l gjercicio:

{Miles de euros) Eja;ﬁ;‘:::rglg ¥ El;g‘;i; 2 Total

Cuota Impueste sobre sociedades Ejercicio 2010 {66a) - (BEE)

Amortizacith acumulada Inmavilizado Intangible (oo} . (556)
(1.222) - {1.222)

Las correcciones que se realizaron en las cifras comparativas de cada una de las partidas de los
dacumentos que integraron las cuentas anuales son las siguientes:

+« Balance al 31 de diciembre de 2020;

(Mile= de suras) = Debw/ {Haher) %

Pasivo por Impuesto Caorriente — Aumento (B8a)

Inmovilizado matarial — Instalaciones y Ctros — Disminucion {556)

Reservas — Disminucion 1.222 l/ F
24



Grupo Tradebe Medio Ambients, 5.L. y sociedades dependientes
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre da 2022

+ Cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020:

[(Miles de euros) = Ingreso [ [Gasto)

Resultade del efercicio =

s Fstado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado &l 31 de
diciembra de 2020:

Debe! (Haber) — =
(Miles de euros) ?:i?:r;;;“::ﬂ?:r‘; ﬁﬁfﬁlﬁﬂiﬂg'sﬂﬂmﬂﬁ Total
—— dominante
Saldo gjustady, inicio del ejercicio 2020 - - -
Movimientos del ejercicin 2020 1222 - 1.222
Saldo ajustado, inicio del ano 2021 1.222 . 1.222

4. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultada individual de la sociedad Grupo Tradebe Medicambiente,
S.L. del ejercicio 2022, formulada por el Consejo de Administracién ¥ que se espera sea aprobada por
la Junta General de Socios, es |a siguiente:

{Mlles de euros) 2022

Base de reparto

Saldn de la cuenta de pérdidas v ganancias (perdidas) {2.093)
Aplicacion

A Resullados Negativos de Ejercicios Anteriores {2.093)

5. NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios de registro v valoracidn utilizados por las sociedades integrantes del Grupo en la
elaboracidn de estas cuentas anuales consolidadas son los siguisntes:

51 Fondo de Comercle de consolidacién

El Fondo de Comercio de consolidacién se caloula como la diferencia positiva entre la inversian en cada
una de [as sociedades y el valor tedrico contable de las mismas en la fecha de su adquisicion a terceros,
ajustada, en su caso, por la asignacion especifica de parte de [a citada diferencia positiva de
consolidacion a aguellos elementos patrimoniales de las respeclivas sociedades cuyo valor de mercado
sea superior al valor noto contable en el balance de situacion de las mismas a la fecha de adquisicidn.

Conforme a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 151412007,

el fondo de comercio no se amortizaba v, en su lugar, las unidades generadoras de efectivo a las que

se habia asignado el fondo de comercio en la fecha de adguisicion se sometian, al menos anualmente,

a la comprobacion de su eventual deterioro del valor, registrandose, en su caso, |a correspondiente L}' fn
correccion valarativa por deterioro.
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Con efectos desde el 1 de enera de 2018, conforme a o dispussto an &l Real Decreto 6022016, de 2
de diciembre, el fondo de comercio se amortiza lingalmente durante su vida Otil de 10 afios (Nota 7). Al
menos anualments, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de las unidades generadoras de
efectivo a [a8 que s& ha asignado un Fonda de Comercio, y, en ¢aso que l0s haya, & comprugba su
gventual cambio dé valor.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas an el Fondo de Comercig de consolidacion no
pueden ser ohbjeto de reversion en los ejarcicios posteriores.

5.2 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valgra inicialmente por su costs, ya s8a este el precio de adquisician o el
coste de produccidén. El coste del inmovilizado intangible adguirido mediante combinaciones de
negocios es sU valor razonable en la fecha de adquisicion,

Después del reconocimiento inicial, el inmevilizado intangible sa valora por su coste, mengs la
amortizacién acumulada v, en su <ase, el importe acurmulade de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se ameortizan sistematicaments de forma lineal en funcian de la vida 0til estimada
de los bienes v de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacidn aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cieme del gjercicio,
se evalla la exislencia de indicios de deteriory, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las corvecciones valorativas gue procadan.

Investigacian y desarroflo

El Grupo registra los gastos de investigacian como gastos del gjercicio en que s& realizan.

Los gastos de desarrollo s& activan desde el momento en que se cumplen kas siguisntes condiciones:

. Estan especificamente individualizados por proyectos v su coste claramente establecida para
que pueda ger distribuido en el tiempo.
. Se tienen molivos fundades del éxito téenico y de |a rentabilidad econdmico-comercial de los

proyectos activados.

Los gastos de desarrolle se amortizan durante su vida il estimada de 5 afios. El Grupo ha elabarado
un estudic de viabilidad que demuestra que la recuperabilidad del activo ¥ su capacidad de generar
beneficios en el futuro son de & afios,

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito t&cnico o 13 rentabilidad scondmico-comercial de los
proyectos activades, los importes registrados en el activo se imputan directamente a perdidas del
ejercicio.

Patenies

Las patentes se pueden utilizar durante un pericde de 10 afgs, por [0 gue 8 amottizan linaalmente en
dicho periodo.

Licencias (\Q
Las licencias para el uso de propiedad intelectual se pueden utilizar durante un periodo inicial de 10
anes, dependiende del tipo de licencia. Este periodo inicial se puede renovar a la eleccion del Grupo

sin ningun tipo de costs, siempre que se cumplan las condiciones de la licencia, per o qus hasta el l.r"lf.'
ejercicio 2015 se estimd gue tenian una vida atil indefinida y, conforme a lo dispuesto en et Plan Ganeral
de Contahilidad aprobada por el Real Decreto 181442007 no se amortizaban. 6/
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Conforme a lo dispuesto en |la disposicion transitoria Onica del Real Decreto 802/2018, de 2 de
dicigmbra, con efectos desde al 1 de enero de 2016 estos activos son amortizados de forma prospectiva
linsalmente en un plazo de 10 afios.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes incumides en relacign can las aplicacienes informaticas desarrolladas
por el propio Grupo que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para la activacion da los
gastos de desarrollo, asi como los costes de |as adquiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de
forma lineal a largo de su vida bl estimada de 4 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se
tcluyen comao mayor coste de las mismas, con sbono al epigrafe *Trabajos realizados por la empresa
para su active” de a cuanta de pérdidas v ganancias consolidada.

Las reparacionas qus no reprasentan una ampliacion de |a vida 0til y los costes de mantenimiento san
cargados sn la cuenta de pardidas y ganancias en €l ejercicio en que se producen.

5.3 Inmovilizade material

Los bignes comprandidos en el inmavilizado material se hallan valarados por su precio de adquisician,
mingrada por & amortizasion acumulada y por las posibles perdidas por deterioro de su valor, e incluyen
gl valor de |a actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley
711996, de 7 de jurio.

Se incluyen en el precio de adquisicién los gastos financieros de financiacidn especlfica o genérica
devengados antas de la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos que necesitan
més de un afic para estar en condiciones de uso.

Las reparaciones que no representan una ampliacidn de la vida il ¥ los gastos de mantenimisnts son
cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el gjercicio €n ef que s& producen. Los
costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de |a vida 0til de los bienes, son incorporados al activo como mayar valor del mismao.

El gasto por depreciacidn se registra en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consuolidada y los elementos
son amortizados desde el momento en el que estan disponibles para su puests en funcionamiento. La
detacidn anual a la amertizacién se calcula por el metodo lineal en funcion de la vida util estimada de
{os diferentes bienes. Los coeficientes anuales de amortizacidn aplicadas son los siguiantes:

Parcentaje Vida atil [AnRos}
Construcciones 2-T% 15-50
Instalacionas técnicas y maguinaria 3-15%; 733
Otras instalacianes, wlillaje y mobiliaria 10-30% 310
CHro inmaovilizado 12-25% 4.8

En cada cierre de ejercicio, el Grupe revisa los valores residuales, las vidas Otiles y los métodos de
arnortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva,

Existen activos, dentro del inmeavilizado material, que son objete de reversian al finalizar el plazo de
concesicn de los negocios otorgados. La propiedad de los elementos adscritos a la concesion incluidos
en el inmovilizado material se traspasara al organismo cedente, en |os términog v condiciones de uso
contempladas en el cantrato de la concesidan. De acuerdo con la disposicién adicional unica de la arden
EHAS3362/2010, |la estimacion del wvalor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento a retiro y otras asociadas a log citados activos se reconoce como un inmovilizado
intangible y se amorliza de acuerdo al periodo concesional. Asimisme, se encuentra registrado el fondo
de reversion de activos con motive de esta chligacion cuya actualizacion se realiza de acuerde con lo
descrito en |la Mota 211 de |a presente Memoria consolidada,
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5.4 Detericro del valor da los actlvos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo evalia si existen indicios de gue algln activoe ho cortients o,
en 5u caso, alguna unidad generadora de efectiva pueda estar detericrado. 5i existen indicios, se
estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta v el valor en
uso. Cuando 8l valor contable &3 mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor én uso 88 8l valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interds de mercade sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activp. Parg
anuellos activos gue no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados
de otros actives o grupos de aclivos, el importe recuperable se determina para lag unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades
generadoras da sfectivo al grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en bueng
madida, indepandientes de |os derivados de oiros activos o grupos de activas.

Las correcciones valorativas por deterioro v su reversion se contabilizan en la cuenta de perdidas v
ganancias. Las correccionss valorativas por deterioro 58 revierten cuando |as circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las corraspondientes a los fondos de comercio. La reversién del
deteriore tiene como limits &l valor cantable del active que figuraria si no se hubiera reconocidg
previamente el correspandisnta detariors del valor.

5.5 Inversiones inmohiliarias

E} Grupao clasifica come inversiones inmobiliarias aguellos activos no corrientes gue sean inmusbles y
gue posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para sU UsC en la produccidn o
suministros de bienes o servicias, o bien para fines administrativos, ¢ su venta en el curse ardinario de
las operaciones.

Para |a valoracion de |as inversiones inmohiliarias se utilizan los criterios del inmovilizado malerial.

568 Arrendamientos

Los contratos se califican coma arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdomicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos Ios riesgos v beneficios inherentes 2
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los confratos se clasifican como
arrendamientos operativas.

Los activas adquiridos mediante arrendamignto financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo v el valor actual al inicio del arrendamiento de [os pagos
minimos acerdados, incluida la apeidn de compra, contabilizéandese un pasive financierc por el mismeo
importe. Los pagos realizados por el arrendamienty se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccidn del pasivo. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas v
ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando &l método del tipo de interés efectivo. Alos activos
¢ les aplican los mismas criterios de amaortizacidn, deteriars v baja que al resto de aclives de su
naturaleza,

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas v
ganancias consclidada cuando se devengan.
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57 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En & momento de reconacimianta inicial, el Grupo clasifica tedos los activos finangieros en una de las
categorias enumeradas a continuacion, gue determina el método de valoracion inicial ¥ posterior
aplicahle,

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias.
- Activos financieros a coste amortizade.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

- Activos financieros a coste.

Activos financieros a vafor razonable cor cambias &n fa cuenta de pérdidas y ganancias

El Grupao clasifica un activo financiero en esta categoria salve que prosada su clasificacion en alguna
de |as restantes.

Entodo caso, los activos financierns mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. El Grupo
considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuanda s cumple al menos una de las
siguientes tres circunstancias:

a} Se origina o adquiere con el proposito de vendero en el corto plaza

b Forma parte, en e momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo,

¢} Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un conftrato de garantla financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademds de o anterior, el Grupo tiene la posibilidad, en el mamento del reconocimients inicial, de
designar un activo financiero de forma imevocable come medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada, ¥ que en caso cantrario se hubiera incluido en otra
categoria (lo que suele denominarse "opcidn de valor razonable'). Esta opcion se puede elegir &i se
alimina o reduce significativamente una incoherencia de valeracion o asimetria contable que surgiria
en otro caso de la valoracian de los activas o pasivos sobre hases diferentes.

Los activos financieres clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de |la transaccién, que squivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio {esto &8, no sa capitalizan).

Con posterioridad al reconocimignte inicial, el Grupo valora los actives financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con camhbios en la cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada
{resultado financiero).

Activas financieros a cosfe amortizado

El Grupa clasifica un active financiero en esta categoria, incluse cuando asté admitido a negociacion
en un mercado arganizado, si e cumplen a5 siguientes condiciones:

El Grupe mantiene |a inversién bajo un modelo de gestidn cuyn objetivo es recibir [os flujos de
efective derivados de |a ejecucion del contrato.
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La gestion de una cartera de actives financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
gue hayan de mantenerse necssariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se
podréa considerar qua las activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o s& espare que s8 produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, el Grupo
cansidera la frecuencia, el importe y &l calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas ventas y [as expactativas en relacion con |a actividad de ventas fuluras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiere dan lugar, &n fechas especificadas, a
flujos de efectivo que san dnicamente cobres de principal e intereses sobre el impoarte dal
principal pendiente. Esto es, los flujps de efectivo son inherentes a un acuerde que tiens la
naturzleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de gue la operacién se acuerde a un
tipo de interés cera o por debajo de mercado.

Se asums gue sa cumple esta cendicidn, en el caso de que un bono o un préstama simple con
una fecha de wencimiento determinada y por el que el Grupo cobra un tipo de interés de
mercado variable, pudiando astar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume gue no 58
cumple esta condicidn en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimanio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipa gue tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado) o agquellos en los que
&l ernisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia,
sin gue los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los sréditos por operaciones comerciales ("clientes
comerciales") ¥ los créditos por operaciones no comerciales {“otros deudores").

Los activas financieros clasificades en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salve evidencia en contrario, se asume que 28 el precio de |a transaceidn, gue equivale al valor
razonable de la contraprestacidn entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto &5, [05 costes de transaccidn inherentes se capitalizan.

Mo obstante, les creditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano ¥ que na
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos & cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valeor nominal cuande el efecto de no actualizar los flujos de efactivo no es
significative.

Para {a valoracian posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los inlereses devengados se
contabilizan en fa cuenta de pérdidas y ganancias {ingresos financiercs), aplicando el métado del tipo
de interes efectivo.

L os creditos can vencimiento no superior a un afio que, tal ¥y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo gue se
hubieran deteriorado.

En general, cuando les flujos de efectivo contractuales de un activa financiere a coste amertizado se
madifican debido a las dificultades financieras del emisor, el Grupo analiza si pracede cantabilizar una
perdida por deterioro de valor.

Activos financieros a valgr rezonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen los activos financieras que cumplen las siguientes condiciones;

- El instrumeante financierd no 8 mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amaortizado,

- Las caracteristicas contractuales del active financiers dan lugar, en fechas especificadas, a

flujos de efectiva que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente,
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Ademas, el Grupg tiene ta opcidn de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria inversionss en
instrumentos de patrimonio, siempre que no && mantengan para neqociar, ni deban valorarse al costs
{ver categoria de coste mas adelanta).

Los actives financteros incluidos en esta categaria se valoran iniciaimenta por su valor razonable, que,
salve evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaceidn, que equivale al valor
razonable da la contraprestacicn entregada, mas los costes de fransaccion gue les sean directameante
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccidon en que se pudiera
incurric en sy enajenacién. Los cambios que se producen en el valgr razonable se registran
directamente en gl patrimonic neta, hasta gue el active financiero cause baja del balance o se deteriore,
momenta en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comecciones valorativas por detericro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en actives financieres monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas ¥ ganancias y no en patrimonio neta.

Tambign se registran en |a cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segan e metodo del tipo de interés efectiva, v de os dividendos devengados {ingresa financiera).

Acfivos financieros a cosle

El Grupo incluye &n esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupa y asociadas (en os estados
financieres individuales).

by Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizads en un mercado activo para un instrumento
idéntico, 0 no pueds estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen coma subyacente a
estas inversiones,

¢! Los activos financieras hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién & coste amortizado.

d} Las aportsciones realizadas como consecuencia de Un contrato de cugntas en participacién y
similares.

e} Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interes fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencigon de heneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
par referencia a la evolucion de |a actividad de la citada empresa.

fi  Cualguier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambics en la cuanta de perdidas y ganancias cuando no sea posibls obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivalente al valor
razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccidn que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversidn anterior a su calificasion
como empresa del grupg, multigrupo 0 asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que |a empresa pase a tener esg
calificacion.

3



Grupo Tradebe Medio Ambienta, 5.L. y sociedades dependientes
Memoria correspondianta al ajercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

La valoracion posteripr es también a coste, menos, &n su caso, el importe acumulado de las
corfeccionss valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valgran al cosie, incrementado o dismiruido por el beneficio o la pérdida, respectivameants, que
correspondan a la empresa como particips no gestor, ¥ menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro,

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses lienen caracter
contingente, bien porgue se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionadoe al cumplimiento de un
hito @n |a empresa prestataria {por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque se calculan
exclusivamente por referencia a la evolucidn de |a actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interes contingente se acugrda un interés fijo irrevocable, aste Gltimo se contabiliza como un ingreso
financiero en funcién de su devengo. Los costes de ransaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de aclivos financieros

El Grupe da de baja de balance un active financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sohire (o8 flujos de efectiva del active. En este sentido, se
da de bhaja un activo financiere cuando ha vencido y el Grupo ha recibido el importe
correspondiente,

- 5e hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financisro.
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial
los riesgos vy beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta
con pacto de recompra, factering v titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que
se ha comparade la exposicion del Grupo, antes v después de la cesion, a la variacion en los
importes ¥ en el calendario de los flujos de efectivo netos del active transferido, se deduce que
se han transferido 168 rigsgos v beneficios.

Tras el analisis de los riesgos vy beneficios, ¢l Grupo registra la baja de los activos financieres conforme
a las siguientes siluaciones:

a) Los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del active se han trasferide de manera
sustancial. El active transferido se da de baja de balance y el Grupo reconoce el resultade de
la operacién: la diferencia entra la contraprestacion recibida neta de |os costes de transsccion
atribuibles {considerande cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumida} y
el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado gque se haya
reconocido directamenta an el patrimonio neto.

Deterioro def valor da fos activos financieros

ihsfrumentos de deuda a coste amartizado o vafor razonable con cambios en patriimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupa analiza si existe evidencia objeliva de que el valor de un activo
financiere, o de un grupo de actives financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivaments, se ha deteriorade como resultado de uno 0 mas eventas gus hayan egcoumido después
de su reconacimiento inicial ¥ gue ocasionen una reducciin o retraso en los flujos de efectivo estimados
futures, que pueden venir motivados par la insolvencia del deudor,

32



Grupo Tradebe Medio Amhiente, 5.L. ¥ sociedades dependientes
Memaoria correspondiente al gjercigio tarminado el 31 de diciembre de 2022

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro & calcula como |a diferencia entre el
valor gn libros v el valor actual de los flujos de efective futures, incluidos, en su cazn, 108 procedentes
de |3 ejecucitn de las garantias reales y personales, gue se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efective caleulado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a
tipo de interés variable, s& emplea el tipo de interes efectivo que corresponda a la facha de cierre de
las cuentas anuales de acusrdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, el Grupo utiliza modelos basados en farmulas ¢ métados
estadisticos.

Las correcciones de valor por detericrn, asi como su reversitdn cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, $e reconocen como un gasto o un
ingresa, respactivamente, an |a cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene come
limite el valgr en libros del activo que estaria reconocide en |a fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deteriaro del valar.

Como sustituto del valor actual de |os flujos de efectivo futures el Grupo utiliza el valor de mercado del
instrumento, siempre que este sea o suficientementa fiable como para considerario rapresentativo del
valor que pudiera recuperar la empresa.

En ol caso de activos 8 valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre gue exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cugnta de pérdidas v
GJANANCIAE,

Instrumentos de pairimonic a valor razonable can cambias en patrimonio neto

En este tipo de inversiones, el Grupo asume que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de
un afo ¥ medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion
de su wvalor, sin perjuicic de que pudiera ser necesario recanocer una pérdida por deterioro antes de
que haya transcurrido dichs plazo o descandido |3 colizacion en el mencionado porcentaje,

Las comreccicnas de valor por deterioro se reconocen come un gasto en la cuenta de pérdidas v
ganancias.

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios
anteriores ng revierte can abono a la cuenta de pérdidas v ganancias v se registra el incremento de
valor razonable directamente contra el patrimonio meto.

Activas financieros a coste

En este casa, el importe de |2 correccidn valorativa es la diferencia antre su valor en libros v el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valer razonable menos los costes de venta
¥ el valor actual de los flujos de efsctivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de
instrumentos de patrimonia se calculan, bien mediante la estimacian de los que se espera recibir comg
consecuancia del reparto de dividendos realizado por la smpresa participada y de la enajenacidn ¢ baja
en cuentas de la inversidn en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera sean gemerados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias coma de su anajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimeonio, la estimacion de |a pérdida por daterioro
de ssta clase de activos se calcula en funcidn del patrimaonio nete de la entidad participada v de las
plusvalias ticitas existentes en |a fecha de |a valoracién, netas del efecto impositiva,

El reconocimiento de |as correctiones valorativas por detericre de valor y, en sy caso, sU reversion, se
registran como un gasto o un ingréso, respectivamente, en la cuenta de peérdidas y ganancias. La
reversidn del deterioro tierna como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en |
fecha de reversidon si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses v dividendeos de actives financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconacen Jiilizande el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derechqg a recibidos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultades gengrados con anterioridad a
la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes supericres a 1os beneficios generados por
la participada desde |la adquisicion, no se reconoceran como ingreses, ¥ minoraran el valor contable de
la inversion. El juicio sobre si se han generado beneficips por la participada s realizard astendisndo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde
la fecha de adquisicidn, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos bensficios deba
calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

5.8 Pasives financieros

Clasificacion v valoracién

En el momente de reconocimienta inicial, el Grupe clasifica todos los pazivos financieros en una da las
categorias enumeradas a continuacion:

Pasivos financieros a coste amortizado.
Pasivos financieras a valor razonable con cambios en [a cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Fasivos financieros a coste amortizado

El Grupe clasifica todos los pasivas financierns en esta cateporia excepto cuando deban valorarse a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categorla los débitos por operaciones comerciales
{"proveedores”} y los debitos por operaciones no comerciales ("otros acreedoras”),

Los prestamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o coman tambien
se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde 3 un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Los pasivos financieres incluides en esta categoria se valoran inicialments por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera gue es el precio de la transaceion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacidn recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, [os costes de transaccién inherentes se capitalizan.

Mo abstante, los débites por operaciones comergiales con vencimiento no superior a un afie ¥ que no
tiemen un tipe de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo impaorte se espera pagar en el corto plazo, s& valoran por su valor nominal, cuandag
el efecta de no actualizar los flujos de efective no sea significativo.

Para |a valoracidn posterior se utiliza el metodo de coste amortizado. Los intereses devangados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas ¥y ganancias {gasto financigra), aplicando &l método del tipo de
interés efectiva.

Mo obstante, los debitos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor neminal, continuaran valordndose por dicho importe.
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Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuents de pérdidas y ganancias

En esta categoria sl Grupo incluyé los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera Que un pasivo financisro se posee
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones.

¢ Se emite o asume principalmente con el proposito de readguirido en el corto plazo {por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitides cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funcion de los cambios de valar),

L]

Es una obligacién que un vendedor &n corto tiere de entregar activos financigros que
le han sido prestados {"venta en corto”).

o Faorma parte en el momento de su reconacimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntaments ds la que existan evidencias de
acluaciones recientes para obtener ganancias en &l corto plazo.

2 Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizaro al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias ("opgidn da
valor razonable"), debido a qus:

2 Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o gasimetria contablex
con otros instrumentos a valar razenable con cambios en perdidas y ganancias; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros gque ss gestiona y
su rendimiento se evalda sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una
estrategia de gestién del riesgo o de inversion documentada v s& facilite informacian
del grupe tamhbién sobre |a base del valor razonable al personal clave de |3 direccian.

- Opecicnalmente y de forma imevocable, se podran incluir en su integridad en esta calegoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Loz pasivos financieros incluidas en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salva
evidencia en contraria, s& asume que &3 &l precio de |a transaccian, gue equivale al valor razonable de
la contraprastacitn recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconocan directamente en la cuenta de perdidas y ganancias del ejergicio.

Después del reconcsimianta inicial la empresa valora los pasivos financieras comprendides en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias.

Baja de balance de pasivos financieros

El Grupo da de baja de balance un pasiva financiero previamente resonocido cuando se da alguna de
las siguientes circunstancias:

La obligacion se haya extinguide porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda {a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o pergqus al deudor se le exime
legalmente de cualquier respansabilidad sabre el pasive.

- 58 adguieran pasivos financieras propios, aungue sea con la intencidn de recolocarios en el
future.
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- Seé produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista v un prestatario,
sigmpre qua tangan condiciones sustancialmente diferentes, reconocigndose el nuevo pasivo
financiere que surja; de la misma forma se registra una meodificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasive finansiers, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacién de |a baja de un pasiva financiero se realiza de la siguiente forma: la difsrencia entre
el valor en libros del pasive financierg fo de la parte de & gque se haya dado de baja) y la
contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccidn atribuibles, ¥ en la que s& ha de recoger
asimismao cuglquier activo cedida diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en gue tenga lugar.

5.8 Valor razonable

El valor razonahle es el precio gue s& recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o
cancelar un pasive mediante una transaccién ordenada antre participantes en el mercado en la fecha
de valoracidn. El valor razonable se determinard sin practicar ninguna deduccion por los costes de
transaccidn en gue pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otros medios. No
tiene en ningln caso el caracter de valor razonable el gue sea resultado de una transaccion forzada,
urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercada
pueden variar can el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha, Ademas, al estimar el
valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasive qus los participantes
en el mercade tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo v pasive en |a fecha de valoracion.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un vator fiable de mercado. Para
aquellos elementos respecto de |os cuales existe un mercado activa, el valor razonable se obtiene, en
su casa, mediante |a aplicacidn de modelos y téonicas de valoracién, Entre los modslos y tecnicas de
valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes en condicionss de
independencia mutua entre partes interesadas y debidaments informadas, si estuviesen disponibles,
asi coma referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialments iguales, meatodos
de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos generalments utilizados para valorar
opcianes.

En cualguier caso, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes con las metodologias
aceptadas y ulilizadas por el mercade para la fijacidn de precios, utilizandose, si existe, la qua haya
demostrado obtener unas estimaciones mas realistag de l0s precios. Asimismo, tienen en cuanta el uso
de datos abservables de mercado y otros factores que sus participantes considerarian al fijar el precio,
limitando en todo lo posible e emplen de consideraciones subjetivas v de dates no observables o
contrastables.

El Grupo evalda la efectividad de las técnicas de valoracién que utiliza de manera periodica, empleando
como referencia los precios cbservables de transacciones recientes en el mismo activo que se valore
o utilizando los precios basados en datos o indices observables de mercado gue estén disponibles v
resulten aplicables.

De esta forma. se deduce una jerargqula en las variahles utilizadas en la determinacion del valor
razonable ¥ se establece una jerarquia de valor razonable que permite cfasificar las estimaciones en
tres niveles:

- Mivel 1. estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos identicos, a los que [a empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

- Mivel 2: estimaciones gue ulilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares U otras metodologias de valaracion en las que todas las variables significativas estdn
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.
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Mivel 3: estimacicnes en 1as que alguna variable significativa no esta hasada en dalos de
mercado cbservables,

Lina estimacion del valor razonable se clasifica en el misma nivel de jerarquia de valor razonable que
la variable de menor nivel qué sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una
variable significativa &5 aquella gue tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion.
En la evaluacidn de la importancia de una variable concreta para |la estimacion se tienen en cusnta las
condiciongs especificas del activo o pasivo que se valora.

610 Coberturas contables
Desde un punto de vista contable, el Grupo divide los derivados financieras en dos grandes grupos:

Derivados de negociacion; $e registran por su valor razonable v los cambios en dicho valor
razonable se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias {se incluyen en la categoria
whctivos [ pasivos financieres a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v
gananciass).

- Derivados de cobertura: se registran igualmente por su valor razonable. No obstante, se aplican
unas normas contables especiales denominadas contabilidad de coberturas. En funcidn del
modelo de contabilidad de coberturas, puede cambiar |a contrapartida del cambio de valor del
derivadn o realizarse un ajuste a |a contabilizacion del elemento cubierto.

El objetivo de |a contabilidad de coberuras es eliminar o reducir las denominadas "asimetrias
contables”. Dichas "asimetrias contables" generalmente surgen cuando &l Grupo contrata derivados (o
a veces ofro instrumente financiere} como coberfura (o compensacién de los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo) de ofro elementn, v este elemento, o bien no se reconoce a valor
razonable con cambios en la cuenta de resultados {por ejemplo, un préstamo a3 coste amortizade o
unas existencias a coste), o bien ni siguiera aparece en balance (por ejemplo, una compra prevista de
materias primas o una emision prevista de un bona),

La asimelria provoca que la cuenta de pérdidas y ganancias tenga volatilidad durante la vida de la
operacion de cobertura, estando la empresa econdmicamente cubierta en relacion con uno o varios
riesqos concretos.

Fara evitar |a volatilidad que conlleva este distinto criterto de reconggcimiento en resultados de ambas
operacionas (mstrumentc de cobertura y partida cubierta), surgen |as normas aspeciales de
contabilidad de coberturas que se aplican a traves de los modelos de contabilidad de cobarturas. Estos
medelos suponen aglicar unas normas contables especiales para romper |a "asimetria contable”.

Para poder aplicar las normas especiales de contabilidad de coberturas, el Grupa cumple con los
siguientas tres requisitos:

- Que los componantes de |a cobertura {instrumento de cobertura y partida cubierta) s adecuen
& o establecido en la normativa contable, esto es, sean "elegibles’.

- {ue se prepare la documentacion inicial y la designacidn formal de la cobertura,
- Que se cumpla con los requisitos de gficacia de |a cobertura.
Existen tres modelos de contabilidad de coberturas: cobertura de valor razonable, cobertura de flujos

de efectivc ¥ cobertura de inversiones netas. Cada uno de ellos sstablece una solucidn para evitar la
“asimetria contable" y cada uno de ellos se aplica a un tipe de cobertura especifico.
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Cobertura e valor razonahie

En una cobertura del valor razonable se cubre |la exposicion a los cambios en &l valor razonable de
activos o pasivos raconocidas o de compromisos en firme adn no reconocidos, o de una parte concreta
de 108 mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias
{por ejemplo, la contratacion de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacién a tipo
de interés fija).

Las nonmas contables aplicables son las siguientes.
- Los cambios de valar del instrumenta de cohertura se reconocen en la cuenta de resultados

Los cambios de valor del elemento cubierto (partida cubierta) atribuibles al riesgo cubierto se
reconocen en la cuenta de resultades desde &l inicio de la cobertura.

Cuando la partida cubierta sea un compromise en firme no reconocido o un componente de este, &l
cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su designacian se
recanoce comao un activo o un pasivo, ¥ la ganancia o pérdida comrespondiente se reflejara en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que s valoren a coste amartizado
implicaran la correccion, bien desde e momenta de la medificacion, bien (como tarde) desde que case
la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del instrumento.

Cobertura de fujos de efactivo

En una cobertura de |os flujos de efectivo s8 cubre |a exposicion a la variacion de los flujos de efsctivo
que se atribuya a un rigsgo concreto asnciada a |a totalidad o a un companente de un activa o pasivo
recanocide {tal coma la contratacion de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacian
a tipe de interés variable), 0 a una transaccidn prevista altlamente probable {por ejemple, la cobertura
del riesge de tipo de cambio relacionads con compras y ventas previstas de inmovilizados malteriales,
hienes y servicios en moneda extranjera), ¥ que pueda afectar a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias. La
cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede ser cantabilizada como una
cobertura de flujos de efsctivo o como una cobertura de valar razonable.

Las narmas contables aplicables son las siguientes:
El elemento cubierto no cambia su método de contabilizacion,

- La pérdida ¢ ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituyve una cobertura
eficaz, s& reconocera directamente en &l patrimonio neta. Asi, el componente de patrimonio
neto que surge comeo consecuencia de [a cobertura se ajustara para que sea igual, en términos
absolutos, al menor de los dos valores siguientes:

= La pérdida 0 ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio de |a
cobertura,

< El cambio acumulado &n el valor razonable de la partida cubierta {es decir, &l valor
actual dal cambio acumulade en los flujos de efectivo futures esperados cubisrtos)
desde el inicio de la cobertura.

Cualguier pérdida o ganancia restants del instrumento de cobertura o cualquier pérdida o ganancia
requerida para compensar €l camhbio en el ajuste por cobertura de flujos de efective calculada de
acuerdn con el parrafo anterior, representa una ineficacia de la cobertura que obliga a recanocer an el
resultado del gjercicio esas cantidades
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El "reciclaje” del importe diferide en patrimanio neto a resultados depende del tipo de operacion
cubierta;

- 8 una flransaccién prevista altaments probable cubierta da lugar posteriormente  al
recanocimients de un active no financiero o un pasive no financiero, o una transaccion prevista
cubierta relativa a un activo no financiere o un pasive no financiero pasa a ser un compromiso
enfirme al cual se aplica la cantabilidad de coberturas del valor razonable, |a empresa eliminara
ese importe del ajuste por cobertura de flujos de efsctive v lo incluira directamente en el coste
inicial U otro imperte en libros del activo o del pasive. S& aplicara este mismo criterio en las
Coberturas del riesgo de tipo de cambio de |a adquisicidn de una inversitn an una empresa del
grupo, multigrupe o asociada.

- En &l resto de los casos, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transferira 3 la cusnta de
perdidas y ganancias en |2 medida en que los flujos de efective fulures esperados cubiartos
afecten al resultado del ejercicio (por ejemplo, en los ejercicios en que se reconozea l gasto
por intereses o en gue tenga lugar una venta prevista).

- No obstante, si el ajuste reconocido en patrimonio neto es una pérdida y la empresa espera
que todo o parte de esta no s recupers en uno o Mas ejercicios futuros, ese importe que no
se espera recuperar se reclasificard inmediatamente en el resultado del gjercicio.

Cobertisra de inversiones nela

Cobsartura de la inversion neta en negocios en el extranjerg: cubre gl riesgo de tipo de cambio an las
inversicnes en sociedades dependientes, asociadas, negocios conjuntos ¥ sucursales, cuyas
actividades estén basadas o se lleven a cabo en una maoneda funcional distinta a la de la empresa que
alabora las cuentas anuales.

En las operaciones de cobsarura de inversiones netas en negocios conjuntos gue cargzcan de
personalidad juridica indspendients v sucursales en el extranjero, los cambios de valor de los
instrumentos de cobartura atribuibles al riesgo cubierto se reconoceran fransitoriamente en al
patrimonio nets, imputandose a la cuenta de perdidas y ganancias en el ejercicio ¢ gjercicios en que seé
produzca |a enajenacion o dispasician por otra via de la inversidn nata en el negocio en el extranjera.

Las operaciones de cobetrtura de inversiones netas en negocics en el extranjero en sociedades
dependientes, multigrupo ¥ asociadas, 88 tratan como coberturas de valor razonable por el componente
de tipo de cambio.

La inversidn neta en un negocio en el extranjers estd compuesta, ademas de por la participacion en &l
patrimonia neto, por cualguier partida monetaria & cobrar o pagar, cuya liguidacion no esta contemplada
ni es probable que se produzea en un futuro previsible, excluidas las partidas de caracter comergial.

5.11 Existoncias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicien o coste de produceian. El precio de adquisicidin
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualguier descuento, rebaja en el
precio U ofras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que |os hienes se
hallan ubicades para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccidn se determina
afiadiendo al precio de adqguisicion de las materias primas y ofrag materias consumibles, oz costes
directamente imputables al producto. También se incluye la parte que razonablemente corresponde de
los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales costes carresponden
al pariodo de fabricacion, elaboracidn o construccién, en los que se haya incurrido &l ubicarios para su
venta y se basan en el nivel de utilizacién de la capacidad normal de ifrabajo de los medios de
produccion.
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Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de liempo superior a un ang para estar en
condiciongs de sar vendidas, Mo 88 incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o coste de
producsion.

Cuandao el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adouisicion o a su coste de
produccidn, se efectian las opartunas correcciones valorativas, reconociéndalas como un gasto en la
cuenta de pérdidas ¥ ganancias. Para las materias primas y otras matsrias consumibles en el proceso
de produccion, ne se realiza correccidn valorativa si se espera que los preductos terminados a los que
se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

En cuanto a los proyectos en curso, el Grupo recenoce los ingresos por el métoda de grado de avance,

En el caso de que |a previsién del coste de un proyecto sea superior al presupdesto fijado para ai
mismo, el Grupo reconace una pérdida prevista para el proyecto en cuestion v recoge el resultado en
suU cuenta de explotacian.

El coste de los provectos se determina adicionando al cosle de adguisicion de los servicios extarnos,
en su caso, los costes directamente imputables al trabajo basicamente de parsonal, asi como su
participacion en los costes indirectos, en la medida en gque tales costes corresponden al perodo de
realizacion.

512 Efectivo y otros actives liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectiva en caja, las cuentas corrigntes bancarias vy los depdsitns y
adquisiciones temporales de aclivos gue cumplen con todes los siguientes reguisitos:

* Son conveartibles en efactivo,

. En & momanto de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. Mo estan sujstos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de |a politica de gestion normal de tesoreria del Grupa.

A efsctos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liguidos
BQuivalentss los descubisrtos ocasionales gue forman parte de la gestion de efectivo del Grupo.

513 Impueste sabre beneficios

El gasto por impuesto sobre baneficios del ejercicio se calcula mediante |a suma del impuesto comiente,
que resulta de aplicar &l correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del gjercicio menos [as
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho gjercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas v
ganancias, exceplc cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en gl
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente Llambién se registra en el patrimonio neto,
v en |la contahilizacian inicial de las combinaciones de negocios en las que s& registra como los demas
elementos patrimoniales del negocio agdguiride.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
antre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera comao base fiscal de
un slaments patrirmonial el importa atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efectn impositive de |as diferencias temporarias se incluye en los correspandientes epigrafes de
“Activos por impuesto diférido” y “Pasivos porimpuesto diferido”™ del balance consolidade.

El Grupo reconoce un pasive por impuesto difendo para todas las diferencias temporarias imponibles,
salve, 8n suU CES0, para |as excepciones previstas en la normativa vigente.
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El Grupe reconoce |os activas por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles,
créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en
que resulte probable gue el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras gque permitan la aplicacion
de estos actives, salvo, &n su caso, para |as excepciones previstas en la normativa vigente.

En el caso de las combinaciones de negocios an [og que no se hubieran reconocido separadaments
activos por impuestoe diferido en la contabilizacion inicial por no cumplir los criterios para su
reconacimigntn, 105 actives por impuesto diferide que se reconozcan dentra del periode de valoracidn
¥ gue procedan de nueva informacion sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de
adguisicién, supondran un ajuste al importe del fonde de comercio relacionado. Tras el citado pericdo
de valoracidn, o por tener origen en hechos vy circunstancias gue no existian a la fecha de adguisicion,
se registrarén contra resultadas o, sila norma o requisre, directamente en patrimonio neto.

En la fecha de cierre de cada gjercicio el Grupo evalla les activos por impuestos diferidos reconocidos
y aguellos que ng se han reconoacido anteriormente, En base a tal evaluacion, el Grupo procede & dar
de baja un activo reconocido anteriorments si yva no resulta probable su recuperacion, o procede a
registrar cualguier activo por impuesto diferido no reconoeido anteriormente siempre que resulte
probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacidn.

Los activos v pasivos por impussto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el

momento de su reversion, segln la normativa vigente aprobada, v de acuerdo con la forma en que
raciohalments se espera recupsrar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos vy pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican comao activos y pasivos no
corrientes, independisntemente de la fecha esperada de realizacian o liguidacian,

514 Transacciones an moneda extranjera
La moneda de presentacion del Grupo es el eura.

Las transacciones en moneda extranjera se valoraran, inicialmente, mediante la aplicacidn al importe
en moneda extranjera del tipo de cambio de {a facha de |a transaccion.

Al cierre dal ejercicie se valoran aplicando el tipe de cambio de cierre reconociendo en la cuenta de
pérdidas y ganancias |a diferencia de cambio, tanto positiva como negativa.

Los activos y pasivos monetarios denaminados en moneda extranjera se convierten al lipo de cambio
de contade vigente en |a fecha del balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas,
gua 88 ariginen en este proceso, asi coma las gque se produzcan al liguidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias det ejercicio en el que se producan.

5.15 Ingresos y gastos

Et Grupo reconoce los ingresos por el desamollo ordinario de su actividad cuande se produce la
transferancia de control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes,

Fara @l registro contable de ingresos, el Grupo sigue un proceso que consta de las siguientes etapas
SUCesivas:

a} |dentificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo antre dos 0 mas
partes que crea derechos vy obligaciones exigibles para las mismas.

b) ldentificar la abligacidn u ebligaciones a cumplir en el contrata, representativas de los compromisos
de transferir bignes o prestar servicios a un cliante.

c} Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la gue el Grupo espera

tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o dela prestacion de servicios comprometida
con el cliente.
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dy Asignar el precio de la transaccion a |as cbligaciones a cumplir, que debera realizarse en funcidn
de 105 precios de venta individuales de cada bien ¢ servicio distinto que se hayan comprametida
gn &l contrato, o bien, en su caso, siguienda una estimacién del precio de venta cuando el mismg
no sea obsarvable de modo independiente.

g} Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando el Grupo cumple una obligacian
comprometida mediante |a transferencia de un hien ¢ |a prestacidn de un servicio; cumplimienta
que tigne lugar cuanda el cliente obtiene el control de ese bien o servicio, de forma que el importe
del ingreso de actividades ordinarias reconocido serd el importe asignade a la obligacion
contractual satisfecha.

1. Recanocimiento

El Grupc reconoce los ingreses derivados de un contrato cuando se produce |a transferencia al cliente
del contrel sobre |us bienes o servicios comprometidos (es decir, la ¢ las obligaciones a cumplir).

Fara cada obligacitn a cumplir gue se identifiqgue, el Grupoe determina al comienze del contrato si el
compramisc asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a o largo del iempo se reconocen an
funcién del grade de avance o progrese hacia el cumplimiento complets de las obligaciones
contractuales sismpre que el Grupo disponga de informacidn fiable para realizar |a mediacion del grado
de avance.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen n un momento determinado, los ingresos
derivades de su ejecucion se reconocen en tal fecha Los costes incurridos en la produccion o
fabricacién del producto se contahilizan como existencias.

2.1 Cumplimiento de la obligacion a 1o largo del tiempo

El Grupe transfiere el control de un activo a lo largo del iempo cuando s8 cumple uno de los siguientes
criterios.

a) Elcliente recibe ¥ consume de forma simultanea los benaficios proporcionados por la actividad del
Grupo a medida que ia entidad |a desarrolla.

by El Grupo produce o mejora un activo que el cliente controla & medida que se desarrolla la aclividad.

&) ElGrupo elabora un activo especifico para el clients sin uso alternativo y el Grupo tiene un derecho
exigible al cobro par la actividad que se haya completado hasta la fecha.

2.2 Indicadores de cumplimiento de la chligacidn en un momento del tiempo

Para identificar &l momento concrets en que el cliente obtiene el cantral del activo, el Grupo considers
los siguientes indicadores;

a} Elcliente asume los rigsgos y beneficios significativas inherentes a la propiedad del activo.
bl El Grupo transfiere |la posasion fisica del activo.

¢} El cliente recibe al activo a conformidad de acuerdeo con las especificaciones contractuales.
d)  El Grupo tiens un derecho de cobro por transferir el activo.

e] El cliante tiene |a propiedad del activo.

3. Valoracion

Les ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes v de |a prestacion de servicios se valoran
por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recihida o que se
espere recibir. La contrapartida es el precio acordada para los actives a transferir al cliente, deducida;
el importe de cualquier descuento, rebaja en &l precie u ofras partidas similares que el Grupo pusda
conceder, asi come los intereses incorporadoes al nominal de los créditos.
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5.15.1 Reconocimiento de ingresos por diversos servicios de tratamiento de residuos

El criterio de reconocimiento de ingresos por sarvicios que mantiens la sociedad Tradebe Fawley Limitad
&5 el de contabilizar generalmente &l ingrese cuando se produce el coste asociado de tratamiento del
residuo. El residuo recibidg de clientes gue no ha sido procesado es reconocide como ingreso diferido
dado qus es improbable que este se devuelva,

El criteric de reconocimiento de ingresos por servicios gue mantiene |a scciedad Tradehe Capital
Corporation y sociedades dependientes gs et de contabilizar el ingreso en funcidn de que se produzca
el coste asociado de tratamiento, disposicion y transporte del residun. Los residuss pendientes de tratar
a cierre del gjercicio s contabilizan coma ingresos anticipados v sus costes de tratamiento se activan
en cumplimiento de la norma de reconocimiento que establece gue cuando el resultads de una
transaccian gue implique la prestacion de servicios no pueda ser estimade de forma fiahle, se
reconoceran ingresos solo en la cuantia en gue los gastos reconocidos se consideren recuperables.

La sociedad TIS realiza servicios a clisntes a través de acuerdos cuys precio esta fijado bajo contrato
y facturados durante el process de tratamiento. Dado que el grado de realizacion de la transacgian, en
lafecha de cierre del ejercicio puede ser valorado con fiabilidad, ¥ los costes incurridos v los que quedan
por incurrr hasta completarla pueden ser valorados de igual furma, se reconoce el ingreso en funcidan
de gradao de avance de los costes incurridos hasta |3 fecha.

516 Provisiones y contingencias

Los pasivos gue resultan indsterminados respecto a su imparte ¢ a |a fecha en que se cancelaran se
reconocen en gl balance como provisiones cuando el Grupe tiens una obligacidn actual (ya sea por una
disposicién legal, contractual o por una obligacian implicita o tacita), surgida como consecuencia de
sUCes0s pasados, que se ostima probable que suponga una salida ds recursos para su liguidacian v
que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actusl de la mejor estimacian posible del imports necesario para
cancelar o transferir a un tercero |3 obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de |a provisién como un gasto financiers conforme se van devengando, Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecte financiero no es significativo, no se lleva a caho
ningun tipo de descugnto, Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
gjustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada
rmomenta.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liguidar kas provisiones se reconocen
come un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho
reembalso va a ser recibido, y sin exceder del imparte de |a obligacidn ragistrada. Cuando existe un
vincule legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud dsl cual el Grupa ne esté obligado a
responder del mismo, el importe de dicha compensaciin se deduse del importe de la provision.

Por gira parte, se consideran pasivos contingentes aguellas posibles obligaciones, surgidas comao
congecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidn estd condicionada a que ocurran evenlos
fulres que no astan enteramente bajo el control del Grupo y aquellas obligaciones presentes, surgiclas
COMme consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable gque haya una salida de recursos
para su liguidacidn o que no se pueden valgrar con suficients fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de
registro contable, detallandose log mismos en la memaria, excepto cuando |2 salida de recursos es
remota.

5e procede a su reversion total o parcial, cuando sstas obligacienes dejan de existir o disminuyen.

5.17 Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

Durants el ejercicio se vienes recogisndo como gasto todos los servicios recibidos necesarios para el
mantenimiento y proteccidn dal medio ambignte.
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Las inversiones v gastos relacionados con la gestion medioambiental son valorados por su precio de
adguisicién y, estas Ultimas, en la medida que se devengan.

518 Gastos de personal ¥y pasivos por retrlbuciones a largo plazo al personal

Los gastes de personal incluyen todos los sueldos v las cbligaciones de orden social obligatarias o
voluntarias devengadas en cada mamento, reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones
O sueldos variables y sus gastos asociados. El Grupe clasifica sus compromisas por pensiones
dependiendn da su naturaleza en planes de aportacion definida y planes de prestacion definida. Son
de aportacion definida aquellos planes en los que el Grupo se compromets a realizar contribuciones de
caracter predeterminado a una entidad separada {como puede ser una entidad aseguradera o un plan
de pensionss), y siempre que no tenga la obligacion legal, contractual o implicita de realizar
contribuciones adicionales =i la entidad separada no pudiera atender los compromises asumidos. Los
planes que no tengan el caracter de aportacian definida se conzideran de prestacidn definida.

Fian de apaortacian definida

Las apcrtaciones realizadas al plan de aportacion definida se imputan a la cuenta de pérdidas v
ganancias conforme al principio de devengo. Al cierre del ejercicio las contribuciones devengadas no
satisfechas se registran en el pasive, en el epigrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
— Personal (remuneraciones pendientes de pago}”.

Plan de prestacion definida

El Grupo reconoce en balance la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y
el valor razonable de los activos afectos al plan y el importe procedente de costes por servicios pasados
todavia no resonecidos. Si de esta diferencia se pone de manifiesto un activo, su valoracion no puede
suparar &l valor actual de las prestaciones economicas gue pueden retornar al Grupo en forma de
reambolsos directos o en forma de menores contribugiones futuras, mas, en su caso, la parte pendiente
de imputar a resultados de |os costes por servicios pasados no reconocides.

5.18 Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando sg han cumplide tas condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositive carrespandiente.

Las subvencionas reintegrables se registran come pasivos del Grupo hasta que adguisren la condicion
de no raintegrables, no registrandose ningdn ingresa hasta dicho mamento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas v
ganancias del ejercicio en el gue se devenguen los gastos gque estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio sn proporcion a su
amortizacion.

5.20 Operaciones Interrumpidas

El Grupo ha clasificade como operacicngs interrumpidas las lineas de negocio o sociedades que ha
decidido discantinuar y enajenar. Los ingresos v gastos de estas aclividades se incluyen por un imparte
Onica, una vez deducido el efecto impositivo, en &l epigrafe "Resultado del ejercicio procedents de
operaciongs interrumpidas neto de impuestos”. También se incluye en esta partida el resultado después
de impuestos reconecido por la valoracién a valor razonable menos los costes de venta de |os activos
0 grupos enajenables de slementos que constituyan la actividad interrumpida.
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5.21 Activos no corrigntes mantenidos para la venta

El Grupn clasifica en gl epigrafe de “Actives no corrientes mantenidos para la venta” aquellos activos
cuyn valor contable se va a recuperar fundamentalmente a traves de su venta, en lugar de por su uso
eantinuado, cuandg cumplen los siguientes raquisitos:

& Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos & los términos
usuales y habituales para su venta.

. Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientss mantenides para la venta se valoran al menor de su valor contable y su valor
razonable menes los costes de venta, excepto los activos por impuesto diferido. Estos activos no se
amortizan ¥, en caso de gue sea necesario, se dotan las opertunas comecciones valorativas de forma
gue el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta,

Los pasivos vinculados se clasifican en &l epigrafe "Pasivos winculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta”,

522 Negocios conjuntos

Par la naturaleza de la actividad del Grupo es hahitual realizar negocios conjuntos con otras sociedades
para la realizacién de algunos proyestos.

El Grupo contabiliza sus inversiongs en Uniones Temporales de Empresas (UTEs) registrande en su
balance la parte praporcional que le corresponde, en funcidn de su porcentaje de participacian, de los
activos controlades canjuntaments v de los pasivos incurridos conjuntamente.

Asimismo, reconoce en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias conselidada |3 parte que le corresponde de
tos ingresos generados y de los gastos incurridos por el negosio conjunta. Igualmente, en el estado de
cambios en el patrimonic neto y en el estada de flujos de efectivo se integra |a parte proporcional de
los importes de las partidas del negocio conjunte gque le corresponden.

5.23 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoragian
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

# Las aportaciones no dinerarias de un negecio a una empresa del grupo $e valoran, en general,
por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales
consolidadas en la fecha en la que se realiza |a operacion.

» En las operaciones de fusidn y escision de un negocio, los elementos adquiridos se valoran,
en general, por el importe que corresponde a [0 mismos, una vez realizada la operacion, en
las cuentas anuales congolidadas. Las diferencias que se ariginan s registran en reservas.

Les precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo gue los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no existen
riesgos que pudieran ariginar pasives fiscales significativos.
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6.24 Clasificacion de los activos y pasivos entra corriantes y no carrientes

Los activos ¥ pasives se presentan en el batance clasificados entre corrientes v no cordentes. A estos
efectos, 105 actives y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo narmal de
explotacidn del Grupa ¥ s esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del misme son
diferentes a los anteriares y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzea en
el plazo maxime de un ano; se mantienen con fines de nagociacion o se trata de efective y otros actives
liguidos equivalentes cuya utilizacién no estd restringida por un periodo supericr a un afio. En caso
contrario se clagifican come activas ¥ pasives no corrientes.

El cicio normat de explotacion del Grupa es inferior a un afip

5.25 Indemnizacianes por despido

De acuerde con la fegislacion laboral vigenta, sl Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a
aguellos empleados con los que, en determinadas condicionas, rescinda sus relaciones laborales. Las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto del
gjercicio en el que existe una expectativa vélida, creada por el Grupo frente a los terceros afectados.

5.26 Combinaciones de negocio

Las combinaciones de negocios en las que al Grupa adquiere el control de uno o varios negocios
mediante la fusidbn o escisidn de varias emprasas o por la adguisicion de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o dg una parte que conslituya uno o mas negocios, se registran por el
meétodo de adquisicién, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicion, los activos identificables
adquiridos v los pasivos asurmidos por su valor razonable, siempre ¥ cuando éste pueda ser medida
can fiabilidad.

La diferencia entre &l coste de la combinacidn de negocios v &l valor de los activos identificables
adguirides menes el de los pasivos asumidos se registra cormo fondo de comercio, en et caso en que
sa&d positiva, 0 como un ingreso en |a cuenta de perdidas y ganancias, en el aso en que sea negativa.

Las comhbinaciones de negocios para [as que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido el
proceso de valoraciin necesario para aplicar &l métado de adquisicion se contabilizan utilizando valores
provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo maximo de un afio desde la fecha de
adquisicién, Los ajustes que sa reconozcan para completar |a contabilizacion inicial se realizan de forma
retroactiva, de forma que 1os valores resultantes sean los gue se derivarian de haker tenido inicial mente
dicha informacion, gjustandose, por tanto, |as cifras comparativas.

6. COMBINACIONES DE NEGDCIO

Combinacién de negocios reconocida en las cuentas anuales del ejercicio 2022

# Adquisicion de Tradebe Adro, S.R.L.

Gonfecha 31 de marzo de 2022, Grupo Tradebe Medio Ambignte, 5.L. ha adquirido el 100% de |a sociedad
Zimmermann [talia, 5.R.L., posteriormente se ha procedido a cambiar su denominacion social a Tradebe
Adro. S R.L

Uhicada en Brescia {ltalia) la compania se dedica al tratamiento fisico-guimico, para io gue dispone de 4
lingas de tratamisnto que incluyen: IInea de evaporacion, linea de tratamiento fisico-quimico, filtro prensa
y linea de tratarnignte bioldgico. Emplea a aproximadamente 15 personas.

Los resultades de las operaciones de la sociedad han sido incluidos en las cuentas anuales consglidadas
del ejergicic 2022 a partir del momento de su adguisicion,

44



Grupe Tradebe Madic Ambiente, 5.L. vy sociedades dapandiantes
Memoria cerrespondiente al ejercicio terminado &l 21 da diciambro de 2022

La forma juridica empleada para llevar a cabo la combinacién ha sido la adquisicion de acciones.

El sigwiente cuadra resume la contraprestacion pagada y el valor razonable de (05 activos adquirides v los
pasivos asumidos a la fecha de adquisicidn:

Miles de suros

Fago en gl moment de la adquisician - 10
Pann contingents 115
Total contraprastacién e

Impores reconocidos de o8 activos adquindos y los pasivos asumidos:

Miles de euros

Caja 12
Cuenlas a cobrar 334
Paqos anticipados vy otros activos 180
Inmovilizado inmaterial 2342
Inmaovilizade material 12
Total actlvos adquiddos == £.906
Cuentas a pagar y olros pasivos = 5473
Total pasives asumidos 2 5.473

La diferencia entre el valar contable del negocic adquirido {importe negativo de 2.587 miles de euros), v su
valor razonable {de 125 miles de eurps), se ha asighado a licencias vy activos intangibles, netos de
impuestos diferidos {por 2.692 miles de euros) que no se encontraban registrados en los libros de la
adguirida al no cumplirse los criterios parad su reconocimiento contable en las cuentas anuales individuales.
Los activos intangibles capitalizades por la combinacidn de negocios a facha de adguisicion son los
siguientes:

Miles de euros

Licencias J.58E
Total activos reconocidos 1580
FPasivo por impuesto diferdo = (895
Total pasivos reconacidos (898)
Actlvos netos reconacidos 2.692

Mo se ha generado fondo de comercio de consolidacion a fecha de adquisicion.
£l Grupo no tenia participaciones de la empresa adquirida de forma previa a la combinacion de negocios.

El importe neto de la cifra de negocios vy el resultade imputshle a la combinacidn desde la fecha de
adquisicidn hasta el 31 de diciembre de 2022 han sido los siguientes:

Miles de surps

Ingresos del 1 de enero hasta el 31 de marzo 261
Resultads dal 1 da enera hasta el 31 de marza (306)
Ingresos del 1 de abnil al 31 de diciembre 1.385
Raesultado del 1 da abril al 31 de diciembre (253)
Total Ingresos del ejerciclo de la socledsd 1.656
Total resultado del elerciclo de la socledad (565)

#  Adquisicion de Cosmos Arematica Internacional, 5.A.U.

Fal
o
Con fecha 23 de abril de 2022, Ecologia (Guimica, 5.4.1). ha adquirido el B4 95%; de la sociedad Cosmas \"}
Aromatica Internacional, 3.4 U). En esa misma fecha, EC firmd una opcidn reciprona de compra y venta de @/
acciones con el accionista minoritario que ostenta el 15,05% restante fen adelante |a Opcidn de Compra).
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La Opcitn de Compra pravé que se puede ejecutar ¢l deracho de opcion de compra ¥ venta por una sola
vez, dentro del pericdo comprendido entre el 1 de atvil y 30 de junic de 2024 o, alternativamente, dentro
del periodo comprendido entre el 1 de abril ¥ el 30 de junio de 2025; v determina el mecanismo de
valoracidn de las acciones en el momento de la ejecucidn de la Qpeidn de Compra. A 31 de diciembre de
2022, EX] estima que &l valor de derecho de la compra asciende a 2,115 miles de euros,

La suciedad adguinda, es uns empresa dedicada a |a fabricacidn de aromas y sabores para la industria de
las bebidas v la alimentacion. Se encuentra ubicada en L'Ametlla del Yallés (Barcelona) y cuenta con un
equipo de 46 personas,

Loz resultados de |as operaciones de [as sociedades han sido incluidos enlas cuentas anuales del gjercicio
2022 a partir dal momento de su adquisicion.

La forma juridica empleada para llevar a cabo la combinacion ha sido la adquisicién de acciones.

El siguients cuadro resume la contraprestacion pagada y el valor razonable de [os actives adquiridos v los
pasivas asumidos a la fecha de adquisicion:

Miles de euros

Pago cn ol momento de 13 adquisicidn 11.840
Derecho de la Opeion de Compra - 2115
Total contraprestaclon 14.055

Irjrortes raconocidos de los activos adguiridos v los pasivos asumidos:

Miles de eurns

Caja TET
Cuentas g cobrar 2.964
FPagos anlicipados y otros activos 1.475
Inmovilizado inmatarial 183
Inmovilizado material a 1.90%
Total activos adquirides 7.321
Cuentas a pagar y otros pasivos 2.909
Total pasives asumidos — 2.808

La diferencia entre &l valor contabla del negocie adquirido {de 4. 412 miles de suros), y su valor razonable
{de 12,300 miles de eures), se ha asignado a licencias y activos intangibles {por 7.888 miles de suros) que
ng se encentraban registrados en los libros de la adquirida al no cumplirse los criterios para su
reconocimients contable en las cuentas anuales individuales. Los activos intangibles capitalizados por la
combiracian de negocios a fecha de adquisicion son los siguisntes:

Miles de euros

Ralacicnes con los clientes £.519
Personal - 1,363
Actlves netos reconccldos 7.B2R

El fondo de comercio de consolidacidn resultante asciendes & 1,756 miles de euros a fecha de adquisicion

El Grupo no tenia participacicnes de la empresa adquirida de forma previa a la combinacion de negocios.
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Grupo Tradebe Medio Ambiente, S.L. y scciedades dependientes
Memoria correspondiente al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

El importe neto de la cifta de negocios y el resultado imputable 2 la combinagidn desde Ia fecha de
adguisicidn hasta el 31 de diciembre de 2022 han sids los siguientes:

Miles de euros

Ingresos del 1 de enarn hasta el 28 de abril 5.200
Resultado del 1 de eneto hasta el 28 de abril 26
Ingresos del 29 de abril al 31 de diciembres 7.530
Resultade del 28 de abril al 31 de diciembre 1.145
Total Ingresos del ejercicio de ia sociadad 10.839
Total resultado del ejerciclo de {a scciedad 1.771

La contakilizacidn de la combinacidn de negocios no es definitiva

¥ Adguisicidn de Radesant 17 Business, 5.L. y sociedades dependiantss {negocio de Health
&Mutrition).

Confecha 15 de junio de 2022, Grupo Tradebe Medio Ambiente, 5.L. ha adquirido el 99.99% de a sociedad
Radesant 17 Business, S.L. que & su vez es propietaria del 100% de las sociedades: Climsal Mutrition,
S.AM, Lima Farma, 3.L.U., Multicist, 5.4 U ¥ Nutrispart, 5.A L1

La socizdad so dadica a la produccion y comercializacisn de productos nutricionales {mutricion enteral,
nutricidn deportiva, nutricion dietética {control de peso) v complementos alimerticios entre ofros)
destinados a la mejora de {a calidad de vida de las personas. Se encugnira ubicada en Argentona
{Espanal y cuenta con un eguips de 212 personas.

Los resultados de las operaciones de |as sociedades han sido incluidos en las cuentas anusles del ejercicio
2022 a partir del memento de su adguisicion.

La forma juridica empleada para llevar a cabo ta combinacion ha sido la adquisicicn de acciones.

£l siguiente cuadro resume la contraprestacien pagada v el valor razonable de [os activos adguiridos v los
pasivas asumidos a la fecha de adquisicion:

Milas da suros

Pago an &l momento de la adquisicidrn 59 9083
Derecho de cobro {10.000)
Total contraprestaciGn 55993

A 31 de diciembre de 2022, GTMA estima que tiene un potencial derecho de cobra en relacion con esta
adquisicion por impaorte de 10.000 miles de euros,

Importes reconacidos de los actives adquiridos v los pasivas asumidos:

Miles de suros

Caja 3.271
Cuentas a cobrar 12.562
Fagos anticipados y olros activos B.260
Inrmovilizado inmaterial 1.593
Inmiovilizado material ¥.035
Total actlvos adquiridos B 30.731
Cuenkas & pagar y otros pasivos B.544
_Total paslvos asumidos = 8.644

Ve
&=

49 /LJLL
S



Grupo Tradebe Medio Ambiente, 5.L. y sociedades dependiantas
Memoria correspendiente al ejercicio terminado el 31 de diciambre de 2022

La diferencia entre &l valor contable del negocio adquirida {de 22.087 miles de euros}, y su valor razonable
{de 54.462 miles de euros). se ha asignado al mayor valor de la fabrica y el almacén y & activos intangibles
{por 32.375 miles de suros) gue ne 8¢ encontraban registrados en |os libros de 1a adguirida al no cumplirse
los criterios para su reconcgimienta contable en las cuentas anuales individuales. Los activos capitalizados
por la combinacicn de negocios a fecha de adguisicién son los siguientes:

Miles de suros

Relaciohes con los clienles 20016
Marca 3.501
Peorsonal 2478
Fabrica y almacén — Clinical Mutrition, 5.A.U. §.280
ActivDe netos reconocldos 32.375

El fonde de comercio de consolidacion resultante asciende a 5.532 miles de euros a fecha de adquisicion.
El Grupe no tenia participaciones de |3 empresa adquirida de forma previa a la combinacian de negocios.

El importe neto de la cifra de negocios v el resultade imputable a la combinacién desde la fecha de
adguisicidn hast