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Visalia Energia S.L. (en adelante, “Visalia” o el “Emisor”) sociedad de responsabilidad limitada constituida bajo
la legislacion espafiola, con domicilio social en Avenida Garraf 69, 08800 Vilanova i la Geltru, Barcelona
(Espafia), inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 46644 Folio 182 Hoja 526419 Inscripcién 13,
con Numero de Identificacidon Fiscal B-67302489 y cdédigo LEI 959800CBZTSHO7QNTY13, solicitara la
incorporacion de los Pagarés (los “Pagarés”) que se emitan con cargo al programa de pagarés (el “Programa”)
y de acuerdo con lo previsto en este documento base informativo de incorporacion de los Pagarés (el
“"Documento Base Informativo”) en el Mercado Alternativo de Renta Fija ("MARF").

Los Pagarés que se emitan al amparo del Programa tendran la consideracion de pagarés verdes de conformidad
con los Green Bond Principles ("GBP"), tal y como han sido publicados en junio de 2021 por la International
Capital Markets Association (ICMA) y actualizados en junio de 2022, y con el “Marco de Financiacidon Verde
2023”, elaborado por el Emisor con fecha 23 de diciembre de 2022 (el “Marco de Financiaciéon Verde”), bajo
el cual el Emisor emitira bonos y pagarés de conformidad con los GBP.

Excepto cuando el contexto exija o indique lo contrario, todas las referencias que se realizan en este Documento

Base Informativo a “"Grupo Visalia”, al "Grupo”, “nosotros” o expresiones similares en primera persona del
plural se referirdn conjuntamente a Visalia y a las sociedades de su grupo consolidado.

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacion ("SMN"”) y no un mercado regulado, de conformidad con el
articulo 68 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la
“LMVSI"”). Este Documento Base Informativo es el requerido por la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre
incorporacién y exclusion de valores en el MARF (la “Circular 2/2018").

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza de su registro
contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
("IBERCLEAR") que, junto con sus entidades participantes, sera la encargada de su registro contable.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningin tipo de verificacion o comprobacion en relacion con este Documento
Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién e informacion aportada por el Emisor
en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el Programa se dirigen exclusivamente a: (i) personas de los Estados
pertenecientes al Espacio Econémico Europeo (“EEE”) que tengan la condicion de “inversores
cualificados”, de conformidad con la definicion prevista en el articulo 2.e) del Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de valores en un mercado regulado y
por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el "Reglamento de Folletos”); y (ii) en particular, en
Espaiia, a “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segun la definicién atribuida a cada
una de dichas expresiones en Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de
mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se modifican la
Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“MiFID II”) y en su normativa de desarrollo
(incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI).

No se ha llevado a cabo ninguna accion en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta publica
de los Pagarés o de permitir la posesion o distribucion de este Documento Base Informativo o de
cualquier otro material de oferta donde sea requerida actuacién para tal propdsito. Este Documento
Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna jurisdiccion en la
que tal distribucién suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base Informativo no es



una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de compra de valores, ni
se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna jurisdiccion en la que dicha oferta o venta sea
considerada contraria a la legislacion aplicable. En particular, este Documento Base Informativo no
constituye un folleto informativo aprobado y registrado en la Comision Nacional del Mercado de
Valores (la "CNMV”). La emisién de los Pagarés que se emitan bajo el Programa no constituye una
oferta publica que requiera de la obligacion de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo
de conformidad con el articulo 35 de la LMVSI en relacion con el articulo 1, apartado 4, del
Reglamento de Folletos.

ENTIDAD DIRECTORAY ASESOR REGISTRADO AGENTE DE PAGOS
ENTIDAD COLABORADORA

& pkF &. pKF .
QY Attest WY Attest :K CaixaBank

Calle Orense, 81 Calle Orense, 81 Pintor Sorolla, 2-4,
28020 Madrid 28020 Madrid 46002 Valencia

La fecha de este Documento Base Informativo es 6 de febrero de 2024
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INFORMACION IMPORTANTE

Un potencial inversor no deberia basar su decisidon de inversion en informacion distinta a la que se contiene en
el Documento Base Informativo.

La Entidad Colaboradora no asume ninguna responsabilidad por el contenido del Documento Base Informativo.
La Entidad Colaboradora ha suscrito con el Emisor un contrato de colaboracion para la colocacion de los Pagarés
sin asumir ningln compromiso de aseguramiento de los Pagarés, sin perjuicio de que la Entidad Colaboradora
podra adquirir, en nombre propio, una parte de los Pagarés.
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NORMAS EN MATERIA DE GOBERNANZA DE PRODUCTO CONFORME A MiFID II

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y CLIENTES
PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacién de los Pagarés como instrumentos financieros o
“producto” (en el sentido que a este término se da en MIFID II) que ha de llevar a cabo el Emisor en su condicién
de “productor”, tras la evaluacién del mercado destinatario de los Pagarés se ha llegado a la conclusién de que:
(i) el mercado destinatario de los Pagarés estd constituido Unicamente por “contrapartes elegibles” y
“clientes profesionales”, segun la definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en MiIFID II y en su
normativa de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI); y (ii) todos los canales de distribucion
de los Pagarés a contrapartes elegibles y clientes profesionales son adecuados.

Toda persona que tras la colocacidn inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicion de cualquier otra
forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”) deberd tener en cuenta la evaluacion del mercado
destinatario definido para este producto. No obstante, todo Distribuidor sujeto a la MIiFID II serd responsable
de llevar a cabo su propia evaluacion del mercado destinatario con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la
evaluacion del mercado destinatario del Emisor o perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucién
adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO EUROPEO

Los Pagares no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta a disposicién, ni deben ser
ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicion de inversores minoristas en el Espacio Econdémico Europeo (el
“EEE"). A estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las
siguientes definiciones o a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto en el apartado (11) del articulo
4 (1) de MIFID II; o (ii) cliente en el sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97, siempre que no pueda ser
calificado como cliente profesional conforme a la definicion incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de
MiFID II; o (iii) “cliente minorista” de conformidad con lo previsto en la normativa de desarrollo de MiFID en
cualesquiera Estados Miembros del EEE (en particular Espafia de conformidad con la definicion del articulo 193
de la LMVSI). En consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos fundamentales exigidos
por el Reglamento (UE) n® 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014,
sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de inversidn minorista empaquetados y
los productos de inversion basados en seguros (el “Reglamento 1286 /2014") a los efectos de la oferta, venta,
0 puesta a disposicién de los Pagarés a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas
actividades podria ser ilegal en virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.
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RESTRICCIONES DE VENTA

RESTRICCIONES DE VENTA EN EL REINO UNIDO Y LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

No se ha realizado ninguna accidn en ninguna jurisdiccion que permita una oferta publica de los Pagarés
o la posesidn o distribucion del Documento Base Informativo o cualquier otro material de oferta en
cualquier pais o jurisdiccion donde dicho permiso sea requerido para dicho propdsito y en particular en
el Reino Unido o los Estados Unidos de América.

Promocién financiera: sélo se ha comunicado o hecho comunicar y sélo se comunicard o se hara
comunicar cualquier invitacion o incitacion a realizar una actividad de inversion (en el sentido del articulo
21 de la Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA")) en relaciéon con la emisién o venta de
cualesquiera Pagarés en aquellas circunstancias en las que el articulo 21(1) de la FSMA no sea aplicable
al Emisor.

Cumplimiento general: el Emisor ha cumplido y cumplird con todas las disposiciones aplicables de la
FSMA con respecto a todo lo que haga en relacidn con los Pagarés en el Reino Unido o que impliquen a
este pais.

Los Pagarés no han sido ni seran registrados bajo la Ley de Valores de 1933 de los Estados Unidos de
América (Securities Law of 1933), con sus respectivas modificaciones (la "Ley de Valores US" o “US
Securities Act”) y no pueden ser ofrecidos o vendidos en los Estados Unidos a menos que estén
registrados o exentos de registro bajo la Ley de Valores US. No hay intencidn de registrar ninglin pagaré
en los Estados Unidos ni de hacer una oferta de ningun tipo de los valores en los Estados Unidos.
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OTRA INFORMACION IMPORTANTE

DECLARACIONES DE FUTURO

Este Documento Base Informativo puede incluir declaraciones que son, o pueden considerarse, declaraciones
prospectivas. Estas declaraciones prospectivas incluyen, pero no se limitan a, todas las declaraciones que no
sean hechos histéricos contenidos en este Documento Base Informativo, incluyendo, sin limitacion, las relativas
a la futura situacion financiera y los resultados de las operaciones del Emisor, su estrategia, planes, metas y
objetivos, la evolucidon futura de los mercados en los que el Emisor opera o pretende operar o los cambios
regulatorios previstos en dichos mercados. Estas declaraciones prospectivas pueden identificarse por el uso de
términos como “objetivo”, “anticipar”, “creer”, “continuar”, “podria”, “estimar”, “esperar”, “prever”, “orientar”,
“pretender”, “es probable que”, “puede”, “planear”, “potencia predecir”, “proyectar”, “deberia” o “hara” o el

negativo de dichos términos u otras expresiones o terminologia similares.

In Y
I

Por su naturaleza, las declaraciones prospectivas implican riesgos e incertidumbres porque se refieren a
acontecimientos y dependen de circunstancias que pueden o no ocurrir en el futuro. Las declaraciones
prospectivas se refieren Unicamente a la fecha de este Documento Base Informativo y no son garantia de
resultados futuros y se basan en numerosas suposiciones. Los resultados reales de las operaciones de la
empresa, su situacion financiera y la evolucion de los acontecimientos pueden diferir de los indicados en las
declaraciones prospectivas o sugeridos por ellas (y ser mas negativos). Una serie de factores podria hacer que
los resultados y la evolucién del Emisor difieran material y sustancialmente de los expresados o sugeridos en
las declaraciones prospectivas, incluyendo, sin limitacién, las condiciones econdmicas y empresariales
generales, las condiciones del mercado, las condiciones de salud publica, las tendencias de la industria, la
competencia, los cambios en la legislacion o la reglamentacion, los cambios en los regimenes fiscales o el
régimen de planificacion del desarrollo, la disponibilidad y el coste del capital, las fluctuaciones monetarias, los
cambios en su estrategia empresarial, la incertidumbre politica y econémica y otros factores, incluyendo, sin
limitacion, los incluidos en la seccion “Factores de riesgo” mas adelante.

Salvo que lo exija la ley, el Emisor no asume ninguna obligacion de actualizar las declaraciones prospectivas
para reflejar acontecimientos o circunstancias posteriores a la fecha del presente documento o para reflejar la
ocurrencia de acontecimientos o circunstancias previstos o imprevistos. Dada la incertidumbre inherente a las
declaraciones prospectivas, se advierte a los posibles inversores que no se basen indebidamente en ellas y que
realicen sus propias evaluaciones en relaciéon con su inversion.

Los inversores deben leer la seccion titulada “Factores de riesgo” de esta nota informativa para obtener un
analisis mas completo de los factores que podrian afectar al Emisor o a los Pagarés.

PREVISIONES O ESTIMACIONES

Este Documento Base Informativo no contiene previsiones ni estimaciones de beneficios o resultados futuros
respecto de ningun periodo.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluyendo informacion financiera, de mercado y cierta
informacion operativa, han sido redondeadas para facilitar su comprensién. En consecuencia, la suma de las
cifras indicadas en una columna o fila de un cuadro puede no coincidir exactamente con la cifra total indicada
para la columna o fila en cuestion, y la suma de algunas cifras expresadas en forma de porcentaje puede no
coincidir exactamente con el porcentaje total indicado.

MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

Este Documento Base Informativo incluye magnitudes y ratios financieros, tales como "EBITDA", entre otros,
que tienen la consideracion de Medidas Alternativas de Rendimiento ("MAR") de conformidad con las Directrices
de la European Securities and Markets Authority (ESMA), publicadas en octubre de 2015.

Las MAR proceden o se calculan a partir de (o estan basadas en) los estados financieros de las cuentas anuales
consolidadas auditadas del Emisor correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2022 y a 31
de diciembre de 2021. El calculo se llevara a cabo, generalmente, afiadiendo o restando cantidades a las partidas
de dichos estados financieros y a cuyo resultado se le asigna una nomenclatura que, aunque habitual en la
terminologia empresarial y financiera, no es utilizada por el Plan General de Contabilidad de Espafia aprobado
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por el Real Decreto 1514/2007 ni por las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) adoptadas por la Unién Europea ("NIIF-UE").

Las MAR se presentan para una mejor evaluacion del rendimiento financiero, los flujos de efectivo y la situacion
financiera del Emisor en la medida que son utilizadas por el Emisor en la toma de decisiones financieras,
operativas o estratégicas del Grupo.

No obstante, las MAR no estan auditadas ni se exigen o presentan de conformidad con el Plan General de
Contabilidad de Espafia aprobado por el Real Decreto 1514/2007 ni con las NIIF-UE. Por tanto, las MAR no
deben ser consideradas de forma aislada sino como informacion complementaria de la informacién financiera
auditada del Grupo. Las MAR utilizadas por el Emisor incluidas en este Documento Base Informativo podrian no
ser comparables con las MAR denominadas de igual forma o similar por otras sociedades.

EMISION DE PAGARES VERDES

El Emisor ha estructurado los Pagarés que se emitan al amparo del Programa para que puedan tener la
consideracion de “instrumento verde” de conformidad con el “Marco de Financiacion Verde 2023”, elaborado por
el Emisor con fecha 23 de diciembre de 2022 (el “Marco de Financiaciéon Verde”), bajo el cual el Emisor puede
emitir bonos y pagarés de acuerdo con los GBP. Para ello, el Emisor ha obtenido con fecha diciembre de 2022
una opinion de experto (“Second-Party Opinion”) de Serfiex, S.A., una de las firmas profesionales lideres en
proporcionar servicios ASG (ambiental, social y gobierno corporativo) (“Serfiex”), confirmando que el Marco de
Financiacién Verde es creible y generador de un impacto positivo, y se encuentra alineado con los cuatro
principios fundamentales que componen los GBP: uso de fondos (“use of proceeds”), proceso de evaluacion y
seleccion de proyectos (“project evaluation/selection”), gestién de los fondos (“management of proceeds”) y
divulgacion de informacion (“reporting”).
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES
AL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

1.1.

1.1.1.

FACTORES DE RIESGO

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar atentamente
los riesgos descritos a continuacion, junto con el resto de la informacidn contenida en este Documento
Base Informativo antes de invertir en los Pagarés. En caso de materializarse alguno de estos riesgos, la
actividad, la situaciéon financiera, los resultados de explotacién del Emisor y/o del Grupo y la capacidad
del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento podrian verse afectados de forma adversa y, como
consecuencia, el precio de mercado de los Pagarés podria disminuir, ocasionando la pérdida de la
totalidad o parte de cualquier inversién en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacion representan los riesgos principales o
materiales inherentes a la inversion en los Pagarés, pero el impago de los Pagarés en el momento del
reembolso puede producirse por otros motivos no previstos o no conocidos. En la mayoria de los casos,
los factores descritos representan contingencias, que pueden producirse o no y el Emisor no se encuentra
en disposicion de emitir una opinidon acerca de la probabilidad de que dichas contingencias lleguen a
materializarse.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores descritos a continuacion. Es posible que los riesgos
e incertidumbres descritos en este Documento Base Informativo no sean los Unicos a los que el Emisor
y/o del Grupo se enfrenten y que pudieran existir riesgos e incertidumbres adicionales, actualmente
desconocidos o que en estos momentos no se consideren significativos, que por si solos o junto con otros
(identificados en este Documento Base Informativo o no) potencialmente pudieran causar un efecto
material adverso en la actividad, la situacion financiera, los resultados de explotacién del Emisor y/o del
Grupo y la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento y que ello pudiera, en
consecuencia, resultar en una disminucién del precio de mercado de los Pagarés y/u ocasionar una
pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

El orden en el que se presentan los factores de riesgo no es necesariamente una indicacion de la
probabilidad de que dichos riesgos se materialicen, de la potencial importancia de los mismos, ni del
alcance de los posibles perjuicios para las actividades, los resultados o la situacion financiera del Emisor
y del Grupo y/o para los Pagarés.

Factores de riesgo generales

Riesgo derivado de la situacion macroecondmica y el escenario de elevada inflacion

Existen numerosos factores que afectan y que pueden seguir afectando a la economia y a los mercados
financieros en los préximos meses, que han dado lugar a un contexto de incertidumbre macroecondémica
con importantes repercusiones econdmicas y financieras. El incremento del coste de la vida, el
endurecimiento de las condiciones financieras en la mayoria de las regiones, los efectos de la pandemia
Covid-19, la guerra entre Rusia y Ucrania y los conflictos entre Israel y Palestina, entre otros, han
exacerbado las presiones inflacionistas que antes habian afectado a los mercados de materias primas, y
estan lastrando la actividad econdmica.

De acuerdo con el Banco Central Europeo ("BCE") (informe “Proyecciones econémicas elaboradas por los
expertos del BCE para la zona euro, diciembre 2023"), los indicadores coyunturales apuntan a una
aceleracion del crecimiento econdémico a partir de principios de 2024, a medida que la renta real
disponible aumente —favorecida por la caida de la inflacidn, el fuerte crecimiento de los salarios y la
resiliencia del empleo— y el crecimiento de las exportaciones se acompase a la mejora de la demanda
externa. El impacto del endurecimiento de la politica monetaria del BCE y de las condiciones adversas de
oferta de crédito sigue transmitiéndose a la economia y afecta a las perspectivas de crecimiento a corto
plazo. Se prevé que estos efectos moderadores desaparezcan mas adelante en el horizonte de las
proyecciones, y que esto favorezca al crecimiento. En conjunto, se espera que el crecimiento medio anual
del PIB real se ralentice desde el 3,4 % en 2022 hasta el 0,6 % en 2023, y que repunte hasta el 0,8 %
en 2024 y se estabilice en el 1,5 % en 2025 y 2026.
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Por lo que respecta a Espafa, de conformidad con las proyecciones del Banco de Espana en su informe
“Proyecciones macroeconémicas de la economia espafiola” (diciembre 2023), se estima que el
crecimiento del PIB real, que en 2022 alcanzo el 5,8%, se ralentizara entre 2023 y 2024 - desde el 2,4%
hasta el 1,6% - antes de volver a acelerarse en el bienio 2025-2026, cuando alcanzara tasas del 1,9%
y del 1,7%, respectivamente. Esta evolucién responde fundamentalmente al impulso fiscal proveniente
del programa Next Generation EU (NGEU) y a la reactivacion paulatina de la economia europea, asi como
con la senda de moderacion de la inflacion y la consiguiente recuperacion de las rentas reales de los
agentes que se espera conforme a las proyecciones del Banco de Espafia.

Por lo que respecta a la inflacion, de acuerdo con el BCE (informe “Proyecciones econémicas elaboradas
por los expertos del BCE para la zona euro, diciembre de 2023"), esta ha seguido descendiendo como
consecuencia del retroceso de su componente energético, los efectos del endurecimiento de la politica
monetaria y la relajacion de las presiones latentes y los cuellos de botella en la oferta. De esta forma, se
espera que el proceso de desinflacion subyacente continle, pese a los fuertes incrementos de los costes
laborales, que son, cada vez mas, el principal factor determinante de la inflacién medida por el IAPC,
excluidos la energia y los alimentos. En conjunto, se espera que la inflacién general medida por el IAPC
descienda desde el 5,4 % en 2023 hasta una media del 2,7% en 2024, el 2,1% en 2025 y el 1,9% en
2026.

Por lo que respecta a Espafia, las proyecciones del Banco de Espafa en su informe “Proyecciones
macroeconomicas de la economia espafiola” (diciembre 2023) contemplan una disminucidn gradual de
las elevadas presiones inflacionistas actuales. En promedio anual, la tasa de inflacion general se reducira
desde el 8,3% registrado en 2022 hasta el 3,4% en 2023, y seguira moderandose en los proximos afios,
registrando tasas promedio del 3,3% en 2024, del 2% en 2025 y del 1,9% en 2026.

En la medida en que la rentabilidad y el crecimiento del Grupo estan en parte ligados a la evolucién de
la coyuntura econdmica espafiola, si la economia espafiola no continia mejorando o se estanca o contrae
en linea con periodos de crisis pasados, la actividad, la situacidn financiera y los resultados del Grupo
podria sufrir efectos negativos.

Las circunstancias expuestas podrian resultar en un empeoramiento de la situacion econdémica general
en la que opera el Grupo y, en Ultima instancia, podria tener un efecto material adverso en la condicidn
financiera y en los flujos de caja del Grupo.

Factores de riesgo especificos del Grupo

Riesgos derivados del endeudamiento. Riesgo de incumplimiento de covenants financieros

A la fecha de este Documento Base Informativo, el Grupo no se encuentra en una situacion de
incumplimiento de sus obligaciones bajo los instrumentos de financiacion de los que es parte, que pudiera
dar lugar a una situacidén de vencimiento anticipado de sus compromisos bajo los mismos. No obstante,
podrian existir motivos tales como reducciones en los resultados, asi como unas mayores necesidades
de financiacién o efectivo, que podrian incrementar el endeudamiento del Grupo o limitar la capacidad
para atender el endeudamiento existente.

La capacidad futura del Grupo para el pago del principal e intereses de la deuda o su refinanciacion en el
caso de que fuera necesario, esta condicionada por la obtencién de resultados del negocio y por otros
factores macroeconémicos (véase factor de riesgo 1.1.1 “Riesgo derivado de la situacion
macroeconomica y el escenario de elevada inflacidn”) y relacionados con el sector especifico en el que
opera el Grupo (véanse los factores de riesgo descritos en la seccion 1.1.3 “Factores de riesgo derivados
del sector de actividad en el que opera el Grupo”).

El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Emisor frente a las distintas entidades financieras
concedentes de su financiacion externa podria provocar el vencimiento anticipado de las obligaciones de
pago bajo los correspondientes instrumentos de financiacion y el que dichas entidades financieras
exigieran anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su caso, ejecutaran las
garantias que pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo que podria afectar negativamente a las
actividades, situacion financiera y los resultados del Grupo.
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Ademas de lo anterior, la dificultad o imposibilidad del Grupo para obtener nueva financiacion o su
obtenciéon en condiciones mas desfavorables o a un coste mas elevado podria afectar también
negativamente a las actividades, situacion financiera y resultados del Grupo.

Riesgos derivados de la concentracién del Grupo en el mercado espaol

Los productos del Grupo se comercializan en Espafa y, en concreto, este mercado representa, a 31 de
diciembre de 2023, el 100% de la cifra de ventas del Grupo.

La concentracion geografica significativa de los activos y operaciones del Grupo implica una mayor
exposicién a la volatilidad del mercado y otros riesgos derivados de la falta de diversificacién, y un
potencial deterioro de la economia de espafiola puede tener un impacto adverso en las actividades, los
resultados y la situacion financiera del Grupo.

En cualquier caso, el Grupo continlia monitorizando la situacidn politica y econdmica para actuar y tomar
las decisiones mas adecuadas dadas las incertidumbres actuales.

Riesgo de litigios

El Grupo se encuentra incurso en litigios o reclamaciones que en su mayoria son resultado del curso
habitual del negocio, si bien su resultado es incierto y no puede ser determinado con exactitud. Estos
litigios surgen fundamentalmente de las relaciones con clientes, proveedores y empleados, asi como de
sus actividades. A fecha de este Documento Base Informativo, existen varias demandas de reclamacion
de cantidad por importe total aproximado de 300.000. euros.

Sin perjuicio de lo anterior, no se puede descartar que en el futuro pudieran aparecer litigios o
reclamaciones que sean resultado del curso habitual del negocio. Estos posibles litigios podrian surgir
fundamentalmente de las relaciones con clientes, proveedores y empleados, asi como de sus actividades.

Riesgo de integracion de empresas adquiridas

El Grupo desarrolla una estrategia de crecimiento consistente en la adquisicidn de empresas y ramas de
actividad con la finalidad de aumentar la cifra de ventas, adquirir empresas en funcionamiento y/o
proyectos fotovoltaicos en fase avanzada de desarrollo, con el consiguiente ahorro de tiempo y costes, y
aprovechar el fondo de comercio de las sociedades adquiridas.

Dentro de esta estrategia de crecimiento, el Grupo, en los ultimos afios, ha llevado a cabo las siguientes
adquisiciones:

() El 29 de marzo de 2021, adquirio, a través de su filial constituida en 2021 Visalia Holding SPV,
S.L., el 100% del capital social de Watium, S.L., por un importe total de 15.500.000 euros. Con
esta adquisicion, el Grupo pretende acelerar su plan de negocio incrementando su base de clientes
y complementando su cartera de clientes. Igualmente, la adquisicion permitira optimizar la cartera
de aprovisionamientos y desarrollar la estrategia de implantaciéon de instalaciones solares de
autoconsumo.

(i) En mayo de 2022, dentro de la estrategia del Grupo Visalia de combinar crecimiento organico con
inorganico, el Grupo cerrd la adquisicion del 75% de la comercializadora Syder por 7,25 millones
de euros, aumentando el posicionamiento en medianas empresas de alto consumo energético.

(iii)  En julio de 2022, Grupo Visalia consumé la adquisicién del 75% de Gas Hogar y Doméstica por
un total de 21 millones de euros, consolidando su posicion como referente en el sector energético
en comunidades de vecinos como lider independiente del segmento y expandiendo sus actividades
al suministro de gasodleo y, mas especialmente, gas natural.

(iv)  En agosto de 2023, el Emisor anuncid la incorporacion al Grupo Visalia de Submétrika, empresa
dedicada a la medicién con tecnologia IoT, especializada en el control de depdsitos y gestion de
rutas.

(v) En diciembre de 2023, se adquirié una pequefia empresa instaladora.
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(vi) Durante el 2023, el emisor ha adquirido 20 sociedades vehiculo (SPV) tenedoras de 26 proyectos
fotovoltaicos en diferentes fases de desarrollo por una capacidad total de 63,5 MWp.

Ademas de los riesgos legales y fiscales que pueden derivarse de la adquisicidon de empresas al no estar
cubiertos por el vendedor y/o porque no se hubiesen detectado durante el proceso de “due diligence”,
existen otros riesgos operacionales y de negocio que pueden generar problemas en la integracién dentro
del Grupo de las nuevas empresas o disminuir la rentabilidad esperada del nuevo negocio adquirido.
Estos riesgos son principalmente, entre otros, los siguientes: (i) la pérdida de los clientes de la nueva
empresa adquirida; (ii) el desarrollo de nuevas lineas de negocio en las que el Grupo tiene una
experiencia muy limitada; (iii) la integracion del personal de la nueva empresa adquirida;(iv) la dificultad
para conseguir las sinergias esperadas; y (v) el aumento del tiempo y de los recursos humanos
necesarios para evaluar, negociar e integrar la nueva empresa.

Dependencia de personal clave y especializado

El Grupo cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado, tanto a nivel corporativo,
como a nivel de cada una de sus areas de negocio y lineas de actividad. La pérdida de cualquier miembro
clave podria tener un efecto negativo sobre las operaciones del Grupo. La eventual incapacidad del Grupo
para atraer y retener personal directivo y técnico con cualificacion suficiente podria limitar o retrasar los
esfuerzos de desarrollo del negocio del Grupo.

El Grupo no puede garantizar la permanencia del equipo directivo ni de los maximos responsables de las
direcciones funcionales ni internacionales, ni tampoco garantizar la capacidad del Grupo de incorporar
talento externo que pueda relevar al mismo en caso de no permanencia. La terminacion en la prestacion
de los servicios por parte los miembros clave del equipo directivo del Grupo, ademas de la imposibilidad
o la dificultad en atraer y retener a personal cualificado, afectaria negativamente al negocio, los
resultados o a la situacién financiera del Grupo.

Riesgo de fraude

Supervisar el cumplimiento de las normas de blanqueo de capitales, financiacion del terrorismo y soborno
puede suponer una carga financiera para el Grupo, asi como problemas técnicos significantes. A pesar
de que el Grupo considera que sus actuales politicas y procedimientos son suficientes para cumplir con
la regulacion aplicable, no puede garantizar que sus politicas y procedimientos anti-blanqueo de
capitales, anti-financiacion de terrorismo y antisoborno no vayan a ser eludidas o sean suficientes para
prevenir completamente el blanqueo de capitales, la financiacidn del terrorismo o el soborno. Cualquiera
de estos eventos podria tener graves consecuencias incluyendo sanciones civiles y penales, multas y
notables consecuencias reputacionales, que podrian tener un efecto adverso en el negocio del Grupo,
condicidn financiera, resultados de las operaciones y perspectivas de evolucion del Grupo en su conjunto.

Pérdidas no cubiertas por pélizas de seguro

El Grupo tiene contratado pdlizas de seguro de dafios y de responsabilidad civil en relacién con sus activos
con unos limites de cobertura que el Grupo considera adecuados y habituales en el sector. No obstante,
con independencia de las podlizas de seguro contratadas, algunos tipos de dafios pueden encontrarse
excluidos o superar el limite maximo de aseguramiento.

En consecuencia, el importe maximo de la cobertura podria no ser suficiente para pagar el valor total de
mercado o el coste de reposicidon del activo dafiado y perder todo o parte del capital invertido en el activo,
asi como los ingresos futuros derivados del mismo, e incluso ser responsable de obligaciones econémicas
relacionadas con el activo lo que podria tener un efecto material adverso lo que podria afectar de forma
negativa las actividades, los resultados de explotacion y la situacién financiera del Grupo.

Riesgos Cibernéticos

El Grupo podria sufrir ataques cibernéticos, afecciones por virus informaticos, caidas del sistema u otras
afecciones negativas vinculadas al uso de nuevas tecnologias que podrian producir importantes dafios
materiales, interrupcidn de operaciones, dafios personales o victimas mortales y dafios reputacionales y
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en los ingresos del Grupo, aunque para ello se han puesto en funcionamiento todos los protocolos
necesarios para prevenir y aminorar esos riesgos.

Riesgo por la existencia de un nucleo de control accionarial

El accionista mayoritario del Emisor es Greenmont Energy S.L., que controla de forma directa e indirecta,
el 64,6574% capital social del Emisor. Esto ultimo implica que el accionista mayoritario podria ejercer
una influencia significativa a la hora de adoptar acuerdos en la junta general de accionistas del Emisor y
nombrar a la mayor parte de los miembros del consejo de administracion del Emisor, adoptando medidas
beneficiosas para él pero que no coincidan con los mejores intereses del Emisor y/o de los restantes
grupos de interés del Emisor (entre los que se encuentran los titulares de los Pagarés). No obstante,
hasta ahora, las decisiones adoptadas por el accionista mayoritario del Emisor siempre han estado
guiadas por los intereses comunes de los accionistas y del propio Emisor.

Riesgo reputacional

El Grupo estd expuesto a riesgos por pérdida de imagen y reputacion debido a la ausencia de
cumplimiento o cumplimiento negligente de contratos con repercusion publica, a requisitos legales, a
dafos materiales o a personas, a la conflictividad sociolaboral o a cualquier otro aspecto relevante para
el publico y los mercados.

Dafios en la reputacion, publicidad negativa u opiniones publicas adversas, sean ciertas o no, provengan
de las actividades del Grupo o de determinados agentes del sector en general, podrian tener un efecto
material adverso en las actividades, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo.

Factores de riesgo derivados del sector de actividad en el que opera el Grupo

Riesgo por mercados altamente competitivos

El mercado de las energias renovables y la comercializacion de energia estd compuesto por multiples
actores o players de diferentes tamafios, capacidades y nacionalidades.

Los grandes players internacionales pueden contar con mayor capacidad técnica y financiera para poder
optar a captar los distintos proyectos energéticos de cada pais en sus distintas fases. Por otra parte,
posibles descensos en los futuros de los precios de otras fuentes de energia (e.g. carbdn, petréleo)
podrian provocar una disminucién de la competitividad de la energia renovable respecto a dichas otras
fuentes, lo cual podria provocar un efecto negativo en la actividad, los resultados o la situacion financiera
del Grupo.

Por otro lado, los mercados en los que el Grupo opera cambian rapidamente debido a las innovaciones
tecnoldgicas, los cambios en los precios, los estandares del sector, etc. La adopcidn de una tecnologia
mas avanzada que aquella con la que cuenta el Grupo, podria reducir los costes de produccidén de energia
de sus competidores y afectar negativamente a su capacidad para operar. Ademas, los competidores
también podrian estar dispuestos a aceptar menores margenes o podrian estar en condiciones de
presentar una oferta tecnolégicamente mejor al mismo precio, o una oferta similar a un precio mas bajo.

Asimismo, podria existir un riesgo de sobredemanda de paneles solares y otros componentes en un
momento en que el Grupo tuviera la intencion de realizar un pedido relevante para la adquisicion de
dichos componentes, que produjera un incremento del precio de los mismos, reduciendo, en
consecuencia, las rentabilidades del proyecto en el que el Grupo se encontrara inmerso.

Adicionalmente, el Grupo se encuentra expuesto a un riesgo de disminucion de los precios de retribucion
de la energia solar debido a la entrada masiva de grandes plantas solares a los sistemas eléctricos. En
este sentido, algunos estudios consideran que el precio spot en las horas solares podria descender
considerablemente, pudiendo producir un efecto de “canibalizacion” que afectaria a las plantas operativas
y dificultaria la firma de Power Purchase Agreements ("PPAs"). De acuerdo con la mencionada teoria de
“canibalizaciéon”, en caso de producirse tal descenso del precio spot de horas solares, la creacién de
nuevas plantas fotovoltaicas podria conllevar un impacto negativo en el rendimiento financiero de las
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plantas solares ya en marcha. No obstante, al estar el Grupo integrado verticalmente con cartera de
clientes de suministro de electricidad, este riesgo se ve mitigado.

En caso de producirse alguna de las situaciones mencionadas con anterioridad, y que el volumen de
energia de los proyectos fuera superior a la cartera de suministro de electricidad a clientes finales esto
podria provocar un efecto negativo en la actividad, los resultados o la situacion financiera del Grupo.

Riesgo por inversiones derivadas de cambios tecnoldgicos

Los sectores de energia renovable, asi como el almacenamiento eléctrico, se caracterizan por un rapido
progreso y un aumento en la gama de tecnologias, productos y servicios disponibles. Los avances
tecnoldgicos en almacenamiento solar y eléctrico contribuyen a reducir costes, asi como a mejorar
técnicas para ofrecer una mejor integracion de la red y mejores rendimientos, al tiempo de hacer menos
competitivas las tecnologias mas antiguas.

Ademas, las empresas pueden invertir en nuevas tecnologias de generacion o almacenamiento de
electricidad que serian mas competitivas en términos de reduccion de costos o mas rentables que los
equipos solares y de almacenamiento utilizados por el Grupo. Si éste no logra identificar y desarrollar
proyectos basados en estas nuevas tecnologias o adaptar sus instalaciones existentes a estas
innovaciones, podria experimentar dificultades en términos de su competitividad en el mercado. Esta
situacion podria provocar un efecto negativo en la actividad, los resultados o la situacién financiera del
Grupo.

Adicionalmente, el Grupo también puede experimentar dificultades con respecto a la negociacion de
financiamiento de proyectos utilizando tecnologias nuevas relativamente inusuales y aln no probadas,
lo que puede colocarle en situacion de desventaja en comparacion con otros competidores con recursos
suficientes para financiar proyectos que utilicen las mencionadas nuevas tecnologias, en particular
cuando estas tecnologias requieran de una inversidon inicial significativa y/u otorguen una ventaja
material en términos de costes.

En este sentido, los competidores del Grupo podrian llegar a desarrollar tecnologias que les permitiesen
presentar ofertas mas bajas o con condiciones mas atractivas en el contexto de las licitaciones. Ante esta
situacion, el Grupo podria no estar alineado con estas atractivas ofertas o ser incapaz de presentarse sin
causar un impacto en su rentabilidad. De producirse, esta situacion podria tener un efecto negativo en
la actividad, los resultados o la situacion financiera del Grupo.

Riesgo por sector regulado

El sector eléctrico estd ampliamente regulado. Las actividades del Grupo estan sujetas al cumplimiento
de la normativa tanto especifica como sectorial como de caracter general de las distintas jurisdicciones
en las que esta presente (normativa contable, medioambiental, laboral, proteccién de datos o fiscal,
entre otras).

En concreto, el Grupo y sus instalaciones de produccion de energia eléctrica estan sujetos a estrictas
normas sobre la construccion y explotacion de las instalaciones (incluidas las normas relativas a la
adquisicidn y utilizacion de terrenos, obtencidon de autorizaciones administrativas, proteccion del medio
ambiente y produccion de energia).

Si las instalaciones no cumpliesen con dichas normas, el Grupo podria enfrentarse a la revocacion de las
autorizaciones administrativas que tiene concedidas y/o a la imposicion de sanciones, incluidas multas o
sanciones penales.

Asimismo, aunque muchos proyectos ya son rentables sin necesidad de subsidios publicos ni tarifas
reguladas, el desarrollo de las fuentes de energia renovable en ciertos paises y regiones sigue
dependiendo de las politicas nacionales e internacionales de apoyo a esta industria. Como en todos los
sectores regulados, los cambios normativos podrian tener un efecto negativo en la actividad, los
resultados o la situacién financiera del Grupo.

El Grupo no puede garantizar que no vayan a producirse modificaciones en la actual regulacion, tanto en
lo que respecta a los ingresos como a los costes que, en caso de ser relevantes, podrian tener un efecto
negativo en la actividad, los resultados o la situacion financiera del Grupo.
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En definitiva, cambios en la regulacion del sector eléctrico y, en particular, la del sector de las energias
renovables, y en la normativa fiscal podrian tener un efecto negativo en la actividad, los resultados o la
situacion financiera del Grupo.

Riesgo por falta de capacidad de transmision de energia eléctrica y otras restricciones del sistema

Los proyectos del Grupo dependen de las instalaciones de distribucidon y transmisién de la energia
eléctrica, propiedad de y operadas por terceros, para entregar la energia generada. Por tanto, un fallo o
retraso en la operacion o en el desarrollo de estas instalaciones de interconexion o de transmision podria
resultar en la pérdida de ingresos para el Grupo. Si la infraestructura de transmisién eléctrica de una
region es inadecuada, la recuperacion de costes y obtencion de beneficios puede ser limitada e incluso
generar pérdidas.

Adicionalmente, la generacion de electricidad podria reducirse sin compensaciéon alguna debido a
limitaciones de transmision o limitaciones de la capacidad de la red eléctrica para dar cabida a las fuentes
intermitentes de generacion de electricidad, reduciendo los ingresos y la capacidad de aprovechamiento
del potencial de generacion de electricidad de un parque o una planta en particular.

Por tanto, las fluctuaciones en el precio de la energia eléctrica podrian afectar negativamente a la
actividad, resultados o situacion financiera del Grupo.

Riesgo por reduccidn de la demanda eléctrica

Una gran parte de los ingresos de Visalia provienen del negocio de comercializacion de energia eléctrica.
En consecuencia, los ingresos de Visalia dependen, de forma significativa, de la demanda de energia
eléctrica de sus clientes.

Riesgo derivado de la volatilidad del recurso solar

La produccion de electricidad mediante células fotovoltaicas depende, en gran medida, de la
disponibilidad del recurso solar en cada instalacion durante el ciclo de vida del proyecto, generalmente
de 30 a 35 afios. Cuanto mayor sea la disponibilidad de este recurso, mayor sera la produccion y, en
consecuencia, mayores seran los ingresos esperados asociados a cada una de las instalaciones del Grupo,
asi como el valor de su venta a terceros.

Para estimar la disponibilidad de este recurso y, por tanto, la produccidn de las instalaciones, el Grupo
se basa en registros histéricos de disponibilidad de recurso solar en la ubicacidén de las instalaciones,
entre otros métodos.

Sin embargo, predecir las condiciones meteoroldgicas generales, como las variaciones estacionales de
los recursos, es muy complejo. Las condiciones meteoroldgicas adversas excepcionales pueden provocar
fluctuaciones puntuales en la generacion de energia y en los niveles de ingresos. Por lo tanto, la
disponibilidad de recursos puede variar durante la vida Util de las instalaciones y podria tener un efecto
negativo en la actividad, los resultados o la situacion financiera del Grupo.

Riesgo de licencias y permisos

Para poder comercializar sus productos, el Grupo debe obtener licencias, homologaciones y otros
permisos de las autoridades competentes, asi como de sus clientes. No existen garantias de que el Grupo
sea capaz de obtener todos los permisos, o a tiempo suficiente o que sea capaz de cumplir con todos los
requerimientos para obtener la aprobacion.

La materializacion de cualquiera de estos factores de riesgo podria tener un efecto negativo en la
actividad, resultados de explotacion y situacion financiera del Grupo.

Riesgos relacionados con la seguridad y salud en el trabajo

La importancia de la mano de obra industrial en las actividades del Grupo convierte la gestion de la
seguridad y salud en el trabajo en un elemento especialmente importante, en la medida en que las
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actividades del Grupo estan expuestas a accidentes que podrian tener un impacto negativo en los
resultados y en la reputacion del Grupo.

A estos efectos, el Grupo ha adoptado, de conformidad con la legislaciéon vigente en cada uno de sus
emplazamientos industriales, aquellas medidas requeridas y mantiene un compromiso continuo en
garantizar de forma absoluta la puesta de medidas destinadas a prevenir y evitar los accidentes de
trabajo.

Riesgos medioambientales

Las operaciones del Grupo estan sometidas a la legislacion relativa a la proteccién del medioambiente.
En la Union Europea, dichos procesos productivos se encuentran sometidos a multiples regulaciones en
materia medioambiental. Esta normativa afecta a la proteccion de accidentes graves, al empleo de
sustancias quimicas, eliminacién de aguas residuales, eliminacion de residuos industriales peligrosos, la
contaminacidon atmosférica y acuatica y la proteccion del suelo.

El Grupo considera que cumple tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento, si bien normativas mas estrictas pudieran suponer la necesidad de llevar a
cabo inversiones relevantes o el pago de tasas o impuestos adicionales, bien en nuevo equipamiento
bien en el saneamiento de eventuales riesgos medioambientales que pudieran materializarse de forma
sobrevenida.

No obstante lo anterior, las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos de caracter ambiental
en las que pueda incurrir el Grupo estan adecuadamente cubiertas con las pdlizas de seguro de
responsabilidad civil que tiene suscritas.

Las actividades del Grupo pueden verse negativamente afectadas por epidemias, catastrofes, desastres
naturales, condiciones climatoldégicas adversas, condiciones geoldgicas inesperadas u otros
condicionamientos de tipo fisico, asi como por actos terroristas perpetrados en algunos de sus

emplazamientos

Las actividades del Grupo podrian verse afectadas negativamente por accidentes, catastrofes naturales,
condiciones climatoldgicas adversas, condiciones geoldgicas inesperadas u otros condicionamientos de
tipo fisico asi como por actos terroristas o acciones militares, guerras, delincuencia generalizada, difusion
de noticias que pongan en duda la seguridad de determinadas zonas o incertidumbres politicas en areas
geograficas en las que el Grupo opera asi como otros incidentes fuera del control del Grupo, que podrian
producir importantes dafios materiales, personales o victimas mortales, la interrupcidn de las operaciones
y una disminucién de ingresos de los emplazamientos afectados durante el tiempo que duren los
incidentes y generar elevados costes de reparacion. El Grupo podria verse imposibilitado o limitado para
seguir desarrollando sus actividades.

El Grupo tiene una politica de seguros para cubrir estos riesgos catastroficos donde es posible cubrir
estos riesgos. No obstante, en caso de dafios no asegurados o de dafios que excedan de los limites
asegurados, la reputacion del Grupo podria verse negativamente afectada, el Grupo podria perder la
totalidad o parte de su capacidad de fabricacidn y el volumen neto de operaciones previsto para la planta
afectada podria verse igualmente perjudicado. Cualquier siniestro significativo que no esté plenamente
asegurado podria afectar negativamente al negocio, situacidn financiera y resultados del Grupo.

Visalia estd, y podra continuar estando en el futuro, expuesta a los riesgos relacionados con la realizacién

de operaciones vinculadas

Visalia ha realizado y realiza operaciones con partes vinculadas, principalmente con accionistas,
administradores vy filiales, y podria seguir haciéndolo en el futuro. Hasta la fecha, estas operaciones se
han realizado en condiciones de mercado. En caso de que, en el futuro, dichas operaciones no se
realizasen en condiciones de mercado, ello podria afectar negativamente al negocio, actividad, situacion
financiera, resultados de operaciones y perspectivas de Visalia.
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1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

Riesgo de violacién de la sequridad de datos e informacidn confidencial de clientes

El Grupo y sus clientes podrian verse perjudicados si terceros accedieran ilegalmente a informacién de
clientes. La recopilacién de datos y el procesamiento de transacciones requieren que el Grupo reciba y
almacene una gran cantidad de datos personales identificativos. El tratamiento y uso de este tipo de
datos se encuentra sujeto a determinada legislacién y regulaciéon. A pesar de establecer controles para
garantizar la confidencialidad, disponibilidad e integridad de los datos de los clientes, es posible que el
Grupo sea objeto de ataques a sus programas informaticos que intenten vulnerar la seguridad de la red
y apropiarse indebidamente de informacidn de clientes. Cualquier violacidn en su seguridad podria afectar
negativamente a la reputacion del Grupo entre clientes actuales y potenciales, llevar a una pérdida de
confianza y a litigios o multas y requeriria desviar recursos financieros y de gestion de otros usos mas
beneficiosos.

Factores de riesgo financieros

En el curso habitual de las operaciones, el Grupo se encuentra expuesto a determinados riesgos
financieros, principalmente, al riesgo de tipo de cambio, de crédito, de tipo de interés, de precio y de
liquidez, los cuales se describen a continuacion:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la falta de cobro de los activos financieros en
los términos de importe y plazos establecidos.

El Grupo controla el riesgo de crédito mediante politicas que aseguran que las ventas de los productos
se efectlen a clientes con un historial de crédito adecuado, respecto a los cuales se establecen los
correspondientes analisis de solvencia y en base a los cuales se asignan los correspondientes limites de
crédito. Asimismo, el Emisor ha contratado una pdliza de seguro de riesgo de crédito que cubre una parte
del saldo declarado moroso.

A 31 de diciembre de 2022, el Grupo no tenia concentraciones significativas de crédito.

No obstante lo anterior, y pese a que el Grupo trata de reducir y mitigar el riesgo de impago de sus
clientes, un aumento significativo de la morosidad en los clientes podria tener un efecto material adverso
en la actividad, la situacion financiera y los resultados del Grupo.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

La fluctuacidn de los tipos de interés puede tener un efecto adverso en el negocio, la situacién financiera
y los resultados del Grupo.

El riesgo de tipo de interés surge principalmente de los recursos ajenos a largo plazo. Las variaciones en
los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de
interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable
(principalmente, Euribor), por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado, respectivamente.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es mantener el equilibrio entre la deuda variable
y fija que permita reducir los costes de la deuda financiera dentro de los pardmetros de riesgo
establecidos.

Riesgo de precio de materias primas

Las fluctuaciones en la oferta y la demanda de materias primas y componentes utilizados por el Grupo
pueden tener efectos significativos adversos en su coste y disponibilidad y, consecuentemente, en el
resultado de explotacion del Grupo.

En este sentido, una parte importante de los gastos de explotacion del Grupo estan vinculados a la
compra de electricidad para su suministro a clientes. Por lo tanto, el Grupo se encuentra expuesto al
riesgo de variacién del precio de la electricidad, cuya determinacion estd sujeta basicamente a los precios
del pool eléctrico y sus derivados.
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1.5.1.
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La exposicion a estos riesgos se gestiona y mitiga a través del seguimiento de la posicidon respecto a
dichas materias primas, tratando de equilibrar las obligaciones de compra y suministro y la diversificacién
y gestion de los contratos de suministro. Cuando no es posible lograr una cobertura natural se gestiona
la posicion, dentro de parametros de riesgo razonables, contratando electricidad a plazo mediante
contratos bilaterales fisicos de energia con productores o con suministradores mayoristas, vy
ocasionalmente en su defecto, derivados para reducir la exposicién al riesgo de precio, designandose
generalmente como instrumentos de cobertura.

Asimismo, los margenes de las actividades de comercializacién de electricidad estan directamente
afectados por el precio de las materias primas. A estos efectos, el Grupo cuenta con una politica de
riesgos que determina, entre otras cuestiones, el rango de tolerancia de cada compaiiia, definido
mediante los limites de riesgo en vigor. Entre las medidas empleadas para mantener el riesgo dentro de
los limites establecidos destaca una politica de gestion activa de aprovisionamientos, balance entre las
formulas de adquisicidon y venta y cobertura puntual de operaciones, con el fin de maximizar el binomio
riesgo-beneficio.

Los contratos bilaterales fisicos cubren el precio de compra de la electricidad desde la fecha de inicio
hasta el fin de los compromisos contractuales adquiridos con los clientes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos liquidos,
o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

El Grupo mantiene unas politicas de liquidez que aseguran el cumplimiento de los compromisos de pago
adquiridos, diversificando la cobertura de las necesidades de financiacion y los vencimientos de la deuda.
Una gestion prudente del riesgo de liquidez incorpora el mantenimiento de suficiente efectivo y activos
realizables y la disponibilidad de fondos de importe adecuado para cubrir las obligaciones de crédito.

Factores de riesgo especificos de los valores

Los principales riesgos especificos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente
a las de la inversion.

Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado esta sometido a posibles fluctuaciones,
en funcion, entre otros, del riesgo de crédito, los resultados operativos y la evolucidon del negocio del
Emisor, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la inversion. Asimismo, en los ultimos
afnos, los mercados financieros globales han experimentado fluctuaciones significativas de precio y
volumen que, de repetirse en el futuro, podrian afectar negativamente al precio de mercado de los
Pagarés sin tener en cuenta los resultados operativos, la situacidn financiera o las perspectivas del
Emisor.

Por consiguiente, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un precio de mercado igual
o superior al precio de suscripcion de los mismos.

Riesgo de crédito

Los Pagarés no gozaran de mas garantia que la derivada de la solvencia patrimonial del Emisor. El riesgo
de crédito de los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con las obligaciones
establecidas derivadas de los mismos, y consiste en la posible pérdida econdmica que puede generar el
incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones.
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1.5.6.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

De conformidad con los términos del informe de rating elaborado por Ethifinance Ratings, S.L.
(“Ethifinance”) el Emisor presenta un rating de "BB+", con tendencia positiva.

Ethifinance es una agencia de calificacion crediticia registrada en la European Securities Markets
Authorities ("ESMA"), de conformidad con el Reglamento (CE) 1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia.

No obstante, la calidad crediticia del Emisor se puede ver empeorada como consecuencia de un aumento
del endeudamiento, asi como por un deterioro de las ratios financieras, lo que representaria un
empeoramiento en la capacidad del Emisor para hacer frente a los compromisos de su deuda.

Las opiniones crediticias incluidas en el informe de rating no son una recomendacién para comprar,
suscribir, vender o mantener valores. Las valoraciones incluidas en dicho informe representan
Unicamente una opinidn sobre la solvencia del Emisor en base a un sistema de categorias definidas y no
evita la necesidad de que los inversores efectlen sus propios analisis del Emisor o de los Pagarés a
adquirir. Las opiniones crediticias afectan al coste y a otras condiciones en las que el Emisor obtiene
financiacion. En este sentido, cualquier descenso en la calidad crediticia del Emisor incrementaria los
costes de financiacion y podria restringir o limitar el acceso a los mercados financieros, lo que podria
afectar negativamente a su liquidez y, por tanto, tener un impacto sustancial negativo en las actividades,
los resultados y/o la situacion financiera del Emisor.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés cuando quieran
materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento. Aunque, para mitigar este riesgo, se va a
solicitar la incorporacion de los Pagarés emitidos al amparo del Programa en el MARF, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacién activa en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningln contrato de liquidez por lo que no hay
ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian
no encontrar contrapartida para los valores.

Orden de prelacidn

De acuerdo con la clasificacidon y orden de prelacion de créditos establecidos en el Real Decreto Legislativo
1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal, en su redaccion
vigente (“Ley Concursal”), en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los inversores en
virtud de los Pagarés se situarian por detras de los créditos privilegiados y por delante de los
subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto en el articulo 281.1
de la Ley Concursal).

Conforme al articulo 281.1 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos subordinados, entre otros,
los siguientes:

(i) Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por la administracion
concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no habiendo sido comunicados, o habiéndolo
sido de forma tardia, sean incluidos en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al
resolver sobre la impugnacion de ésta.

(ii) Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los moratorios, salvo los
correspondientes a créditos con garantia real hasta donde alcance la respectiva garantia.

(iii) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente relacionadas con el deudor
a las que se refiere los articulos 282, 283 y 284 de la Ley Concursal.

Riesgo de liquidacion de los Pagarés

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo a IBERCLEAR y a
sus entidades participantes la llevanza de su registro contable. La liquidacion de los desembolsos de los
Pagarés, asi como el reembolso de su principal se llevara a cabo a través de IBERCLEAR, por lo que los
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titulares de los Pagarés dependeran del funcionamiento de los sistemas de IBERCLEAR.

La titularidad de los Pagarés se acreditara mediante anotaciones en cuenta, y cada persona inscrita como
titular de los Pagarés en el Registro Central gestionado por IBERCLEAR, y en los registros de detalle
mantenidos por las entidades participantes de IBERCLEAR, serd considerada, salvo que la legislacion
espafiola disponga lo contrario, titular del importe principal de los Pagarés inscritos en los mismos.

El Emisor cumplird con su obligacién de pago realizando los pagos a través de IBERCLEAR y sus entidades
participantes. En este sentido, los titulares de los Pagarés dependeran de los procedimientos de
IBERCLEAR y de sus entidades participantes para recibir los correspondientes pagos. El Emisor no es
responsable de los registros relativos a los titulares de los Pagarés, ni de los pagos que, de conformidad
con los mismos se realicen en relacion con los Pagarés, sin perjuicio de su obligacién de abonar al Agente
de Pagos (tal y como este término se encuentra definido en la seccidon 16 siguiente) todos los fondos en
euros destinados al pago de los Pagarés.

Idoneidad de la inversién para cada inversor profesional o contraparte elegible

Cada posible inversor cualificado en los Pagarés debe determinar la idoneidad o pertinencia de dicha
inversidon en funcién de sus propias circunstancias y, en particular, debera:

(i) contar con conocimiento suficiente y experiencia para llevar a cabo una evaluacion sustancial de
los Pagarés, ventajas y riesgos de su inversidn, la informacién contenida en este Documento Base
Informativo y la informacidn publica del Emisor;

(i) tener acceso y conocimiento a herramientas analiticas apropiadas para evaluar, en el contexto de
su situacion financiera particular, una inversion en los Pagarés, y el impacto que dicha inversion
tendra en su cartera;

(iii)  disponer de suficientes recursos financieros y liquidez para soportar todos los riegos de inversion
en los Pagarés;

(iv)  comprender en profundidad los términos de los Pagarés, asi como el comportamiento de los
mercados financieros y, en particular, el del MARF; y

(v) evaluar posibles escenarios econdmicos, de tipos de interés y otros factores que pueden afectar
a su inversion y su capacidad de asumir riesgos.
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INFORMACION GENERAL DEL EMISOR Y DEL GRUPO VISALIA

Denominacién social completa del Emisor, con su domicilio y datos identificativos

Denominacidén Social Visalia Energia, S.L.

Domicilio Social Avenida Garraf 69, 08800 Vilanova i la Geltru, Barcelona (Espafia)

Tipo societario Sociedad Limitada

Duracién Indefinida

Objeto Social Comercializacién de energia eléctrica, gas, gaséleo y asesoramiento
energético, asi mismo como la compraventa y desarrollo de proyectos,
la construccion, el mantenimiento y la explotacion de instalaciones
solares fotovoltaicas de generacion de energia eléctrica conectadas a la

red y de instalaciones solares fotovoltaicas destinadas a autoconsumo.

Inscripcidn Tomo 46644 Folio 182 Hoja 526419 Inscripcién: 1
NIF B67302489

LEI 959800CBZTSHO7QNTY13

Web Www.grupovisalia.com

Vision general del negocio del Emisor

Resumen de las actividades y modelo de negocio del Grupo

El Grupo Visalia es un grupo energético independiente de comercializacion de electricidad, gas natural y
gasdleo, que se encuentra en proceso de integracion vertical con la actividad de generacion de energia
eléctrica. El Grupo se centra tanto en pequefias y medianas empresas, como en particulares y
comunidades de propietarios. El Grupo, a través de sus distintas comercializadoras, que operan en el
mercado desde hace mas de diez afios con una de las mayores tasas de fidelizacion y crecimiento del
sector, suministré en 2023 a cerca de 100.000 clientes.

La siguiente figura recoge una breve descripcién de las principales comercializadores y empresas de
proyectos renovables del Grupo:

Comercializadoras del Grupo Visalia Empresas de proyectos renovables

uJatium

Comercializadora que opera en el
mercado desde el afio 2013 que
ofrece soluciones de electricidad
especializada en Administradores
de Fincas

Mas de 55.000 clientes confian en

:Syder

Operando en el mercado desde el
afio 2010, Syder ofrece soluciones
de electricidad especializada en
pequefias y medianas empresas

Sus soluciones tienen como
objetivo reducir los costes

demeéstic

Operando desde la liberalizacion
del mercado en 2009, GasHogar y
Domestica provee soluciones de
electricidad, gas y gaséleo a sus
clientes residenciales, negocios y
administradores de fincas

<50 visalia

Division de soluciones de
autoconsumo lanzada en 2022

Tiene como objetivo proveer a los
clientes del grupo de soluciones

de autoconsumo solar y aumentar
|as fuentes de energia renovable a

0%;;0 visalia

Division para el desarrollo de
parques fotovoltaicos lanzada en
2022

Tiene coma objetivo el desarrollo
de parques desde Greenfield
hasta Ready-to-Build (RtB) para

Watium coma proveedor eléctrico 0s con productos Su especializacién se encuentra en las comercializadoras del grupo su venta, asegurdndose la energia
para su comunidad especificos para compafifascon proveer de gas a comunidades de mediante instalaciones mediante acuerdos de
altos consumos propietarios donde mas de 15.000 fotovoltaicas de pequefia escala compraventa a largo plazo (PPA)
comunidades son clientes y en tejados o terrenos urbanos
Domestica cuenta con mas de
8.000 clientes domesticos
1) Comercializadoras del Grupo

Las principales comercializadoras del Grupo son las siguientes:

(i) Watium: comercializadora eléctrica especializada en comunidades de vecinos que opera
en el mercado desde el afio 2012. Cuenta con mas de 55.000 clientes suministrados en
2023 y provee electricidad a sus clientes tanto a precio fijo como a precio indexado al del
mercado, ofreciendo una propuesta de valor centrada en las comunidades de propietarios.

(ii) Syder Comercializadora Verde: comercializadora eléctrica especializada en pequeias y
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2)

3)

4)

medianas empresas, operando en el mercado desde el afio 2010. Cuenta con mas de 9.000
clientes suministrados en 2023, entre ellos empresas, a los que ofrece productos
especializados para necesidades de consumo variadas. Su propuesta de valor gira en torno
a la posibilidad de acceder a energia de origen renovable, asi como ofrecer productos
indexados o mixtos a sus clientes con el fin de poder asegurar sus distintos costes
energéticos.

(iii) Gas Hogar: Gas Hogar es la marca comercial bajo la que opera Servigas S XXI S.A.,
comercializadora de electricidad, gas y gasdleo especializada en comunidades de vecinos
y pequefias pymes, que cuenta con cerca de 21.000 clientes suministrados en 2023. Inici
su actividad en 2010, y su propuesta de valor se centra fundamentalmente en el gas y, en
menor medida, en la provisién de electricidad. Adicionalmente opera una red de
distribucion de gasdleo en Aragdn con tres centros de distribucion.

(iv) Domeéstica: Doméstica es una comercializadora de electricidad y gas que cuenta con cerca
de 10.000 clientes suministrados en 2023 a los que suministra gas y/o electricidad de
origen 100% renovable.

Empresas de proyectos renovables

El Grupo cuenta principalmente con dos divisiones de negocio centradas en el desarrollo de
proyectos renovables:

(i) Visalia Solar: realiza la actividad de desarrollo y explotacion de instalaciones fotovoltaicas
de pequefia escala en tejados de edificios o fincas de uso residencial, comercial o industrial.
Visalia Solar es la marca de comercializacion de soluciones de generacidn solar del Grupo,
siendo la responsable de proveer servicios de autoconsumo a todos los clientes de Watium,
Syder y Gas Hogar, ofreciendo soluciones de autoconsumo a los clientes, los cuales pueden
optar por adquirir las instalaciones fotovoltaicas bien (i) llave en mano, tanto financiadas
como al contado, o bien que (ii) Visalia Solar mantenga la titularidad de dichas
instalaciones, pudiendo el cliente disfrutar del consumo de energia renovable sin tener que
realizar inversion alguna; o incluso que el cliente pueda beneficiarse de parte de los
ingresos generados por la venta de dicha energia renovable, ya sea en el mercado o a
terceros.

(i) Visalia Renovables: realiza la actividad de desarrollo de proyectos de parques
fotovoltaicos de gran escala en grandes terrenos o fincas rusticas (generalmente de 1 MWp
a 50 MWp) con la finalidad de transmitir posteriormente estos proyectos o activos, en
distintas fases de desarrollo, a terceros. El Grupo se asegura la gestion y compra de la
energia renovable producida por estos proyectos mediante PPAs con el objetivo de
suministrar energia verde a sus distintos clientes.

Empresa de monitorizacion de activos

En agosto de 2023, el Emisor anuncid la incorporacidon al Grupo Visalia de Submétrika, empresa
dedicada a la medicién con tecnologia IoT, especializada en el control de depdsitos y gestion de
rutas. La adhesion al Grupo Visalia de Submétrika se ha formalizado con la creacién de una nueva
area de negocio denominada “Big Data & Smart Metering”. Submétrika es un referente en la
monitorizacion de activos Oil&Gas con clientes en todo el mundo, siendo capaces, gracias a
desarrollos propios de hardware y software, de monitorizar y controlar activos para empresas
TIER 1.

Unificacién de marcas

Desde finales de noviembre de 2023 el Grupo ha iniciado el proceso de unificacion de marcas, de
tal forma que en 2024 todas las actividades del Grupo, a excepcidn Unica de Submétrika, se
comercializaran bajo la marca “VISALIA”.

Principales hitos en el desarrollo de la actividad del Grupo
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Los principales hitos y hechos relevantes del Grupo son los siguientes:

Ene.
2010

Jun.
2010

Ago.
2012

Ago.
2014

Dic.
2014

Mayo
2017

Ene.
2019

Ene.
2020

Jun.
2020

Jul.
2020

Nov.
2020

Ene.
2021

Mar.
2021

Jun.
2021

Ene.

GasHogar adquiere la habilitacion para operar como comercializadora de gas natural en el
mercado gasista espafol. Arranca su actividad una de las principales empresas y la de mayor
antigliedad entre las que forman actualmente el Grupo Visalia.

Syder adquiere la habilitacion para operar como comercializadora de electricidad en el
mercado eléctrico espafiol.

Watium adquiere la habilitacién para operar como comercializadora de electricidad en el
mercado eléctrico espafiol.

Doméstica Gas y Electricidad adquiere la habilitacién para operar como comercializadora de
gas natural en el mercado gasista espafiol.

Gashogar adquiere la habilitacion para operar como comercializadora de electricidad en el
mercado eléctrico espanol.

Doméstica Gas y Electricidad adquiere la habilitacién para operar como comercializadora de
electricidad en el mercado eléctrico espariol.

El Emisor (matriz del Grupo Visalia) adquiere la habilitacion para operar como
comercializadora de electricidad en el mercado eléctrico espafiol.

El Emisor alcanza los 11 millones de euros de facturacion en su primer afio de operacion
gracias a su estrategia comercial y a ofrecer productos eléctricos innovadores en el sector
llamando la atencién de grandes canales y asesores energéticos que ayudan a impulsar su
crecimiento. Watium, Syder y GasHogar, que se unieron posteriormente al Grupo, cierran
con una facturacién de 78 millones, 28 millones y 67 millones, respectivamente, con lo que
la facturacion agregada de todas las comercializadoras que formaran parte del Grupo Visalia
en 2019 ascendié a 184 millones de euros, con un EBITDA de 7 millones de euros.

El Emisor firma un acuerdo bilateral de compra de energia con Engie, multinacional francesa
lider en generacién renovable de origen edlico y solar en su pais, por de cerca de 40 GWh a
recibir durante el siguiente afo y medio, por valor de alrededor de 1,5 millones de euros.

Entrada en el capital del Emisor de Greenmont Fund adquiriendo el 71% de la compafiia por
13.4 millones de euros para acometer el plan de crecimiento estratégico.

El Emisor firma un PPA o acuerdo bilateral de compra de energia a largo plazo con Engie,
por valor de mas de 11 millones de euros para la adquisicion de 280 GWh de energia a
recibir durante los siguientes diez afios. Este tipo de acuerdos PPA de compra a precio fijo
de energia a largo plazo sera una de las palancas clave de rentabilidad del Grupo a futuro.

El Emisor cierra el aflo 2020 con una facturacién de 26 millones de euros, siendo la
comercializadora independiente que mas crecié en términos relativos en el afio. Mientras
tanto, Watium, Syder y GasHogar, que se unieron posteriormente al Grupo, cierran con una
facturacion de 55 millones, 38 millones y 73 millones, respectivamente, con lo que la
facturacidon agregada de todas las comercializadoras que formaran parte del Grupo Visalia
en 2020 fue de 192 millones de euros, un 4% mas que en el ejercicio anterior y un EBITDA
positivo de 2,9 millones de euros, lo que supone un crecimiento positivo en volumen de
negocio, a pesar de ser el 2020 el ejercicio mas afectado por la pandemia y el confinamiento.

El Grupo Visalia comienza su crecimiento inorganico con la adquisicion del 100% de Watium
por 15,5 millones de euros, consolidando asi su posicidn en el mercado eléctrico con mas
de 100.000 clientes energéticos y entrando a operar en el mercado de las comunidades de
vecinos con una marca referente y contrastada durante 10 afios como Watium

El Grupo Visalia firma un PPA con Statkraft, multinacional noruega lider mundial en
generacion renovable de origen hidraulico y el mayor generador global de energia renovable
de Europa, por valor de cerca de 50 millones de euros para la adquisicién de 1.260 GWh de
energia a recibir durante los siguientes diez afos y medio.

El Grupo Visalia cierra el 2021 con una facturacién agregada de Watium y Visalia de 180
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millones de euros, dando servicio a mas de 120.000 clientes con sus licencias de
comercializaciéon Visalia Energia y Watium. Mientras tanto, Syder y GasHogar, que se
unieron durante el ejercicio al Grupo, cierran con una facturacion de 88 millones y 147
millones, respectivamente, con lo que la facturacion agregada de todas las
comercializadoras que formaran parte del Grupo Visalia alcanzé los 415 millones de euros,
mas del doble que en el ejercicio anterior, si bien gran parte de este crecimiento se debe al
alza de los precios mayoristas de energia y con un EBITDA agregado de 12,9 millones de
euros.

Lanzamiento de Visalia Solar y Visalia Renovables como unidad de operacion independiente
para soluciones de autoconsumo y desarrollo de parques solares, pilar fundamental de
crecimiento de servicios de sostenibilidad para clientes del Grupo y acceso a nuevos
acuerdos PPA de suministro de energia renovable a largo plazo en condiciones competitivas.

Consolidacion de la crisis energética con el estallido de la guerra de Ucrania desencadenan
subida de precios elevada y el consecuente crecimiento de las necesidades del working
capital. En consecuencia, el Grupo Visalia decide reducir su actividad desarrollada en
pequefios negocios y concentrando actividad en clientes mas estables y rentables como las
comunidades de vecinos.

Grupo Visalia continlla su estrategia de combinar crecimiento organico con inorganico y
cierra la adquisicion del 75% de la comercializadora Syder por 7,25 millones de euros
aumentando el posicionamiento en medianas empresas de alto consumo energético.

Grupo Visalia alcanza su actual composicion con la adquisicion del 75% de Gas Hogar y
Doméstica por un total de 21 millones de euros, consolidando su posicién como referente
en el sector energético en comunidades de vecinos como lider independiente del segmento
y expandiendo sus actividades al suministro de gasdleo y, mas especialmente, gas natural,
convirtiéndose el Grupo Visalia en uno de los primeros grupos independientes de
comercializaciéon de gas.

Firma de un acuerdo marco de aprovisionamiento mayorista de gas y electricidad con Shell,
la segunda mayor corporacion energética privada del mundo. De esta manera el Grupo
Visalia tendra acceso a la todos los productos y derivados existentes en el mercado tanto
de electricidad como de gas, tanto a corto como a largo plazo, sin requerimiento de garantias
adicionales. Este acuerdo es uno de los pilares clave de estabilidad del Grupo asegurando la
estabilidad financiera de sus comercializadoras por la reduccidn drastica de las necesidades
de tesoreria durante los proximos afios.

Consolidacién del negocio de Visalia Solar con el inicio de la ejecucion de 4,03 MWp de
generacion solar en 31 proyectos de pequefia escala a lo largo de su primer afo de
lanzamiento y con pipeline de otros 30 pequefios proyectos adjudicados en fase de
evaluacion por volumen de 0,7 MWp.

Consolidacién del negocio de Visalia Renovables con la adquisiciéon de un pipeline de 15,2
MWp de cuatro proyectos de parques fotovoltaicos a gran escala para desarrollar y con la
firma de opciones de adquisicion de 169,86 MWp adicionales de otros nueve grandes
proyectos fotovoltaicos en diferentes estados de desarrollo, lo que supone un volumen de
inversion de 21 millones de euros para la adquisicion y desarrollo de estos 13 proyectos
fotovoltaicos hasta la fase de Ready-to-Build (RtB) o “listos para construir”.

El grupo energético ha triplicado su margen de EBITDA consolidado hasta alcanzar los 25,56
millones de euros, frente a los 7,96 millones de 2021. La cifra de negocio también crece con
fuerza hasta los 231 millones de euros, un 31% mas que el afio anterior.

Tal y como se ha expuesto en la seccién 1.5.3 anterior, Grupo Visalia obtuvo un rating BB+
con tendencia positiva segun EthiFinance Ratings, consoliddndose como uno de los grupos
energéticos independientes de comercializacién de energia con mayor rentabilidad y mejor
calificacion de solvencia a largo plazo.

En agosto de 2023, Submétrika, empresa dedicada a la medicién con tecnologia IoT,
especializada en el control de depdsitos y gestidon de rutas, se incorpord a Grupo Visalia.
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En noviembre de 2023, el Emisor anuncio la unificacién de todo el negocio de las empresas
de Grupo Visalia en una marca Unica, Visalia. De este modo, Visalia da un paso adelante en
su crecimiento fusionando todas las estructuras empresariales de Watium, GasHogar, Syder,
Domeéstica, Visalia Solar y Visalia Renovables en una sola para ser una multi-utility de marca
Unica del sector de la energia.

Fortalezas y ventajas competitivas del Emisor

Las principales fortalezas y ventajas competitivas del Grupo Visalia como compaiia de servicios son las

siguientes:

(M

(i)

Multi-utility de marca Gnica El Grupo comercializa sus productos y servicios principalmente

bajo una marca Unica, Visalia, para cumplir los objetivos de su plan de negocio a 2026: convertirse
en uno de los 10 operadores mas importantes del pais. Con el lanzamiento de la marca Unica, el
Emisor ha concretado su propdsito corporativo como una clara apuesta para reforzar su gobierno

corporativo en esta nueva etapa de marca Unica apostando por impulsar medidas de sostenibilidad
interna y externamente.

Capacidades Unicas para la adquisicion de energia: El Grupo Visalia es un grupo de

comercializacion con gran capacidad y flexibilidad en la gestion de la compraventa de energia, tal

y como se resume la siguiente tabla:

Q Mecanismos de adquisicion de electricidad

* SHELL: Adquisicionde la energia a traves del tutelaje cerrandocoberturasa 3
y 5 afios para estabilizar el precio sin necesidad de garantias adicionales

* PPA’s: Cierre de acuerdos directos con productores como Statkraft para el
aseguramientode un precio fijoa largo plazo (10 — 25 afios). Potenciamiento
de esta linea gracias al desarrollo de parques y autoconsumo en Visalia Solar

* OMIE: Compra de energia directamente a mercado spot. La estrategia del
grupo serd minimizar el porcentaje de energia comprada a mercado una vez
desplegado en su totalidad el acuerdo con Shell

750 GWh

‘r Mecanismos de adquisicion de gas

(a)

(b)

(©)

r
: : 1
SHELL: Adquisicion de la energia a traves del tutelaje cerrando coberturasa 3 ! 1
: a : 1.001 GWh
y 5 afios para estabilizarel precio sin necesidad de garantias adicionales 1 . 1
1
L

Acuerdos directos: Identificando oportunidades de adquisicion directade gas |
a productores para obteneruna fuente adicional de precio fijo : Acuerdo directo - GWh

=t =t |1 |G 0[O L(ENTA

Acuerdo Marco de Aprovisionamiento con Shell: permite al Grupo la obtencién de
bilaterales fisicos y coberturas de precio para todos los productos de electricidad y gas
existentes, con el fin de cubrir todos los volimenes del plan estratégico de Servigas S XXI
S.A., permitiendo ofrecer precios fijos competitivos a los clientes sin la necesidad de
garantias adicionales. Esto es un factor diferencial con respecto a cualquier suministrador
independiente de electricidad o de gas natural.

Cierre de PPA’s con productores: Adicionalmente el Grupo cuenta con experiencia en
el cierre de PPA’s con productores, tales como Engie o Statkraft. Esto ofrece capacidades
diferenciales para cerrar acuerdos que estabilizan el precio medio de adquisicion de
energia, especialmente importante en momentos de precios elevados como ha ocurrido en
los ultimos afios.

Financiacion de la compra de energia en el mercado: Adicionalmente, el Acuerdo
Marco de Aprovisionamiento con Shell permite también la adquisicidn bilateral fisica a Shell
de toda la energia en el mercado diario necesaria para suministrar a los clientes de Servigas
S XXI S.A. que contratan su energia indexada al mercado mayorista OMIE, evitando tener
que comprar en el mercado mayorista con condiciones de pago semanales mas
desfavorables, eliminando por completo las necesidades de tesoreria para la compra de
energia, dado que los cobros de los clientes pasan a ser anteriores a los pagos por los
aprovisionamientos de la energia.
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(iii) Propuestas de valor diferenciales: La especializacion por segmentos permite al Grupo Visalia
desarrollar propuestas de valor diferenciales para nuestros clientes, destacandonos frente a los
grandes operadores del mercado y mejorando las ratios de captacion y fidelizacion.

(a) Comunidades de Vecinos: La propuesta de valor a comunidades de vecinos y los
administradores de fincas que las gestionan pasa por entender las necesidades de la
gestion del dia a dia de una comunidad. Para estos clientes contar con dias fijos de cobro,
integracion con sistemas contables especificos de comunidades, contar con informes
explicativos del gasto energético de la comunidad, realizar las gestiones de cambios de
titular o nimero de cuenta de manera agil es critico para poder gestionar una comunidad
eficientemente.

(b) Medianas empresas: Nuestro posicionamiento para mediana empresa pasa por la
personalizacion en productos flexibles y transparentes que permiten a los clientes cerrar
determinadas coberturas individualmente para asegurar sus costes de suministro,
constituyendo asi un valor diferencial para las expertas ingenierias prescriptoras y asesores
energéticos cualificados que asesoran a este segmento de clientes.

(iv) Capacidad tecnolégica: El Grupo Visalia cuenta con un equipo de desarrollo tecnoldgico propio
que cuenta con 15 profesionales centrados en el desarrollo de soluciones y aplicaciones para la
compafiia. La inversidn en tecnologia es una de las palancas clave dado que la visidn del Grupo
pasa por la automatizacion de proceso y la escalabilidad de las operaciones.

(v) Equipo directivo: El equipo directivo del Grupo cuenta con una combinacion de especialistas del
sector con mas de 20 aflos de experiencia operando compafias de comercializacién de
electricidad, gas natural y gasdleo, asi como en generacion de energia eléctrica y ayudando a
desarrollar los negocios existentes y profesionales con experiencia fuera del sector que permiten
la construccion de un equipo que ha conseguido el crecimiento del Grupo.

Organo de administracién

La siguiente tabla recoge la composiciéon del consejo de administracién del Emisor a fecha del Documento
Base Informativo:

Nombre Cargo

Ricardo Blach Vizoso Presidente del Consejo
Pablo Abejas Garcia Consejero delegado, Vicepresidente y Vocal 1
Greenmont Energy LTD Vocal 2
José Ramon Barafiano Fernandez Consejero independiente y Vocal 3
Abegarpa Inversiones S.L. Vocal 4
Jaime Jaquotot Nufiez Consejero y Vocal 5
Carlos de Rosellé Moreno Secretario no consejero

A continuacién, se incluye un breve curriculum de cada uno de los miembros del drgano de
administracion:

Actualmente, presidente del Consejo de Administracion del Grupo
Visalia. Ha trabajado como inversor/patrocinador de Hydropower
Ricardo Blach Projects. Ha sido miembro del Consejo de Administracién de la sociedad
LedgerX. Actualmente es (i) miembro del Consejo de Administracidn en
Presidente del Consejo Miami International Holdings Inc., (ii) inversor en PetroAlianza
International, (iii) miembro del Consejo de Administracidon en 2Btube y

(iv) miembro del Consejo de Administracion en Greenmont AIFLNP LTD.

Pablo Abejas Licenciado en Econdmicas y Executive MBA por IE Business School.
Cuenta con experiencia previa de 10 afos en el sector financiero
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2.6.

Consejero delegado ocupando puestos de director comercial en Bankia y Branch Manager
en Bankinter. Del mismo modo, cuenta con mas de 15 afios de
experiencia en el sector energético habiendo desempefiado funciones
de direccion general previamente en Sunair One Energy, Ados Energia,
Audax Renovables y Aldro.

Sociedad registrada el dia 10 de mayo de 2018 en Cyprus Corporate
Registry, con el nimero de Registro HE 383698. Su domicilio es Arch.
Makariou III, 195, NEOCLEOUS HOUSE, Floor 1-5, 3030, Lemesos,
Cyprus. Siendo sus consejeros (Directors) (i) Ricardo Blach Vizoso, (ii)
Jean Donnet, (iii)) Adonis Giagkou, (iv) Ilias Neokleous, (v) Iliana
Giannakou Chatzisavva, y (vi) Montrago Services Limited (secretario).

Greenmont Energy LTD

Licenciado en Ciencias Econdmicas por la Universidad Complutense de
Madrid. Ingreso en el afio 1978 en la Carrera Diplomatica, habiendo
sido embajador de Espafia en Australia, Nueva Zelanda, Papua Nueva
Guinea, Fiji, Vanuatu, Tonga, Samoa, Malasia, Brunéi, India, Sri Lanka,
Butan, Nepal. Actualmente es consejero independiente del Emisor y
consultor de negocios y comercio internacional.

Jose Ramédn Barafiano
Fernandez

Consejero independiente

Sociedad holding constituida el 21 de octubre de 2020. Su
administrador Unico y socio Unico es Pablo Abejas Garcia. Se encuentra
domiciliada en Carrer Antoni Viladomat, n4, 08789, Torre de Claramunt
(Barcelona).

Abegarpa Inversiones S.L.

Con una experiencia superior a los 20 afios, ha ocupado cargos
relevantes o de alta direccidon en diferentes empresas del sector
energético como Endesa, Naturgy, Enel, Alpiq o Audax Renovables.
Cuenta con un extenso conocimiento de las distintas las areas del sector
energético (generacion, distribucion, mercados mayoristas, trading,
regulacién, comercializacion vy eficiencia) siendo un referente
internacional en las negociaciones de PPAs.

Jaime Jaquotot Nufiez

Consejero

Es licenciado en Derecho por la universidad C.E.U San Pablo. Asimismo,
es diplomado en Derecho Fiscal por C.E.U Abat Oliva. Cuenta con mas
de 32 afios de experiencia en el sector de la abogacia, con especialidad
en las ramas del Derecho Civil, Mercantil, Penal y Administrativo.
Actualmente, es secretario no consejero del Emisor.

Carlos de Rosellé Moreno

Secretario no consejero

Comité de direccion

El comité de direccion del Grupo se encuentra liderado por Pablo Abejas, en su condiciéon de Consejero
Delegado, y cuenta con representacion de todas las areas de la compafiia. A continuacion se expone un
breve curriculum de los miembros que componen el comité de direccion:

Licenciado en Econdémicas y Executive MBA por IE Business School. Cuenta
con experiencia previa de 10 afios en el sector financiero ocupando puestos
Pablo Abejas de director comercial en Bankia y Branch Manager en Bankinter. Del mismo
Consejero delegado modo cuenta con mas de 15 afos de experiencia en el sector energético
habiendo desempefiado funciones de direccion general previamente en
Sunair One Energy, Ados Energia, Audax Renovables y Aldro.

Cuenta con mas de 20 afios de experiencia profesional, de los cuales tres han
sido en consultoria estratégica en PWC, desarrollando proyectos de planes

Alejandro Tejero-  estratégicos, cuadros de mando, marketing y RRHH, para diversos sectores.
Garcés A partir del afio 2006 se incorpord al grupo energético familiar CFA, donde
Director General ha desarrollado labores de gerencia en diferentes negocios de GLP, gasdleo,

gas natural y electricidad. Actualmente, y tras la integraciéon en el Grupo
Visalia, desarrolla labores de director general de Gashogar.
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Jorge Soria

Director de
Operaciones

Cuenta con mas de 15 afios de experiencia profesional en puestos directivos
en empresas del sector de construccion y energia. Desde 2014 asume la
direccion de Syder, empresa adquirida por el Grupo en 2022.

Benjamin Abejas

Director de
Transformacion

Cuenta con mas de 15 afos de experiencia profesional como consultor tanto
en Deloitte como en KPMG donde ejercié funciones de director de
transformacién  digital, desarrollando proyectos de digitalizacion,
automatizacidn y optimizaciéon de procesos para grandes compafiias en todos
los sectores de actividad. Se incorpord al Grupo en 2021 y siendo responsable
de la automatizacién de procesos y la optimizacién de las operaciones de la
compafiia.

Jaime Jaquotot Nufiez

Director de M&A,
Trading y Regulacion

Con una experiencia superior a los 20 afos, ha ocupado cargos relevantes o
de alta direccion en diferentes empresas del sector energético como Endesa,
Naturgy, Enel, Alpig o Audax Renovables. Cuenta con un extenso
conocimiento de las distintas las areas del sector energético (generacion,
distribuciéon, mercados mayoristas, trading, regulacidon, comercializaciéon y
eficiencia) siendo un referente internacional en las negociaciones de PPAs.

Pepi Jimenez

Directora de RRHH,
Legal, Sostenibilidad
y Compliance

Cuenta con un Master Executive MBA por el EAE Business School y un Master
en Negocios Energéticos por el Club Espafiol de la Energia. Con mas de 15
afos de experiencia en el sector energético, ha ocupado varios puestos de
alta direccidon en empresas europeas como Alpiq y Audax Renovables, tanto
en el mercado espafiol como en el portugués. Cuenta con una amplia
experiencia en consultoria estratégica y operativa. Su experiencia también
alcanza la regulacion energética, la implementacion de politicas vy
procedimientos de negocio para minimizar los riesgos de las companias. Del
mismo modo, cuenta con experiencia en sostenibilidad, responsabilidad
corporativa, compliance y reorganizacion de empresas del sector energético.
Se incorpord en 2022 como directora de Sostenibilidad y Compliance.

Alberto Casero

Director de
Tecnologia

Con una experiencia cercana a los 20 afos, ha dirigido proyectos de
desarrollo de software en multitud de sectores como director de proyectos
de investigacion en la Universidad Politécnica de Madrid. Del mismo modo es
fundador de Kas Factory, donde cre6é multitud de sistemas enfocados en los
sectores Energético, Financiero, Marketing y Recursos Humanos. En 2021
pasé a formar parte del Grupo como responsable del director de Tecnologia,
dirigiendo el equipo de desarrollo de software del Grupo para optimizar los
procesos digitales de la compafiia

Elena Garcia

Directora Financiera

Economista que cuenta con mas de 22 afios de experiencia profesional como
financiera en medianas empresas y multinacionales, como Heineken y
Naturgy. Su labor incluye la gestion, coordinaciéon y direccidén de areas
financieras. Se incorpord al Grupo en 2022 siendo CFO, responsable de la
actividad financiera de la compafiia.

Estructura accionarial del Emisor

A fecha del presente Documento Base Informativo, los accionistas del Emisor son los que se indican en

la siguiente tabla:
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1a2.700, 3.001 a
668.966, 1.114.445 a
Greenmont Energy S.L. 1.137.331 1.354.191, 1.354.192 a 64,66%
1.583.109
) 2.701 a 3.000 y 668.967 a
Abegarpa Inversiones S.L. 445.778 1.003.001 a 1.114 444 25,34%
Aurelio Isidro Arias Agudo 158.311 1.583.110 a 1.741.420 9,00%
Alteneus S.L. 17.590 1.741.421 a 1.759.010 1,00%
Total 1.759.010 1.759.010 100%

Estructura societaria del Grupo

La estructura de las principales filiales del Emisor es la siguiente:

VISALIA ENERGIA S.L.

WATIUM, S.L.U. ECOLUZ ENERGIA, S.L. SERVIGAS S.XXI, S.A. VISALIA SOLAR, S.L. VISALIA RENOVABLES, S.L.

100% 100% 700% 100% 100%

'SYDER COMERCIALIZADORA VERDE S.L.
75% Ecoluz Enesgia, S.L.
25% Visalla Energla, SL.

DOMESTICA GAS Y ELECTRICIDAD, S.L.U.
100% Servigas SXXI, SA.

Informacion financiera

Las cuentas anuales consolidadas del Emisor correspondientes a los ejercicios anuales cerrados a 31 de
diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 que se incorporan como Anexo I al presente Documento
Base Informativo, han sido auditadas por Hispan Auditores, S.L. y presentan una opinidn favorable y sin
salvedades. Asimismo, las cuentas anuales individuales del Emisor correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, que se incorporan como Anexo II al
presente Documento Base Informativo, han sido auditadas por Hispan Auditores, S.L.

Se hace constar que las cuentas anuales consolidadas del Emisor correspondientes al ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2022 han sido reformuladas, tal y como se desarrolla en el parrafo de énfasis del
informe de auditoria:

“El érgano de administracion de Visalia Energia, S.L. formuld las cuentas anuales consolidadas de la
Compaidiia y sus sociedades dependientes el 31 de marzo de 2023. Dichas cuentas fueron auditadas por
nosotros habiendo emitido informe de auditoria con fecha 30 de mayo de 2023.

Con posterioridad se vio la necesidad de incorporar la modificacion que se expone en el punto 3.9 de la
memoria procediendo a la reformulacion de las cuentas anuales con fecha 9 de junio de 2023 y a la
emisién de este nuevo informe de auditoria.

Nuestra opinién no ha sido modificada por esta cuestion.

Este informe deja sin efecto el informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas emitido el 30
de mayo de 2023."
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2.9.1.

Magnitudes financieras del Emisor

Las cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables generalmente aceptados
en Espafia (los "PGC/NOFCAC"), en particular las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, y el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y sus modificaciones

posteriores.

A continuacion, se incluye un resumen del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y estado de
flujos de efectivo para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021.

> Balances de situacion consolidados correspondiente a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre

de 2022 y 2021:

. Variacion
Balance resumido (en euros) 2021 2022 2022/2021
Activo no corriente 32.509.747 67.565.418 108%|
Activo corriente 50.839.845 81.047.685 59%
Total activo 83.349.592 148.613.103 78%
Patrimonio neto 18.576.783 35.818.545 93%
Pasivo no corriente 38.844.495 30.635.441 -21%|
Pasivo corriente 25.928.314 82.159.117 217%)|
Total patrimonio neto y pasivo 83.349.592 148.613.103 78%

> Balances de situacion individual correspondiente a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de

2022y 2021:

Balance resumido (en euros)

Variaciéon
2022/2021

Activo no corriente 31.973.039 49.168.886 54%
Activo corriente 37.324.049 19.337.347 -48%
Total activo 69.297.088 68.506.233 -1%
Patrimonio neto 17.936.222 13.942.430 -22%
Pasivo no corriente 27.912.320 13.547.156 -51%
Pasivo corriente 23.448.546 41.016.647 75%
Total patrimonio neto y pasivo 69.297.088 68.506.233 -1%

> Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de

diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021:

Cuenta de pérdidas y ganancias resumida (en euros)

Variaciéon

2022/2021

Importe neto de la cifra de negocios 176.173.432 231.226.823 31 %)
Trabajos realizados por el Emisor para su activo 571.548| 116.130 -80%
Aprovisionamientos (144.059.013)] (176.386.109) 22%
Otros ingresos de explotacién 633.306 272.096 -57%
Gastos de personal (4.139.853) (6.191.623) 50%
Otros gastos de explotacion (21.215.662) (23.472.720) 11%)
Amortizacion del inmovilizado (1.477.530) (4.156.351) 181%)
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 759.354 (172.693) -123%)
Diferencias negativas en combinacién de negocios - 10.990.761 n.a
Otros resultados (31.087) (147.317) 374%
Resultado de explotacion 7.214.495 32.078.997 345%
Resultado financiero (1.540.483) (5.590.815) 263 %)
Resultado antes de impuestos 3.921.507 26.091.607 565%
Impuesto sobre beneficios (1.785.839) (4.687.548) 162%)
Resultado consolidado del ejercicio 2.135.668 21.404.059 902%
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> Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas analiticas correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021:

Variacion

Cuenta de pérdidas y ganancias resumida (en euros) 2022/2021

Importe Neto Cifra de negocios 176.173.432 231.226.823 31%)
- Aprovisionamientos (144.059.013)] (176.386.109) 22%
Margen bruto 32.114.419 54.840.714 71%
+- Trabajos realizados por la empresa para su activo 571.548 116.130 -80%)
+ Otros ingresos de explotacion 633.306 272.096 -57%)|
- Gastos de personal (4.139.853) (6.191.623) 50%
- Otros gastos de explotacién (21.215.662) (23.472.720) 11%
EBITDA 7.963.758 25.564.597 221%
- Amortizacién del inmovilizado (1.477.530) (4.156.351) 181%)
- Deterioro y resultado de enajenaciones de inmovilizado 759.354 (172.693) -123%
- Diferencias negativas en combinacidén de negocios - 10.990.761 n.a
+- Otros resultados (31.087) (147.317) 374%)
Resultado de explotacion 7.214.495 32.078.997 345%
+ Ingresos financieros 26.126 203.361 678%)|
- Gastos financieros (1.580.492) (3.872.964) 145%)
_+- Deterioro_ v resultado por enajenaciones de 13.882 (1.921.212) o
instrumentos financieros

Resultado financiero (1.540.484) (5.590.815) 263%
+- Participacié_n en beneficio/pérdidas de sociedades 102.500 (2.098) -102%
puestas en equivalencia

Deterioro y rest_JItado por enajenaciones de participaciones (1.855.004) (394.476) =799
puestas en equivalencia

Resultado antes de impuestos 3.921.507 26.091.608 565%
Impuesto sobre beneficio (1.785.839) (4.687.548) 162%)
Resultado consolidado del ejercicio 2.135.668 21.404.060 902%

n.a.: el diferencial no aplica al ser uno de los valores cero
n.r.: el diferencial es en valor absoluto >1.000%

> Cuenta de pérdidas y ganancias individual correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021:

e . . Variacion
Cuenta de pérdidas y ganancias resumida (en euros) 2022/2021
Importe neto de la cifra de negocios 115.503.886 24.945.195 -78%)
Aprovisionamientos (94.469.320) 705.210 -101%
Otros ingresos de explotacion 120.317 55.625 -54%)
Gastos de personal (2.643.046) (1.900.904) -28%
Otros gastos de explotacion (12.887.272) (9.651.579) -25%)
Amortizacion del inmovilizado (308.582) (379.748) 23%
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado (102.726) (174.821) 70%
Diferencias negativas en combinacion de negocios - - n.a
Otros resultados (49.457) (127.485) 158%
Resultado de explotacion 5.163.800 13.471.493 161%
Resultado financiero (2.655.732) (8.157.616) 207 %)
Resultado antes de impuestos 2.508.068 5.313.877 112%
Impuesto sobre beneficios (1.018.279) (2.726.888) 168%)
Resultado del ejercicio 1.489.789 2.586.989 74%

n.a.: el diferencial no aplica al ser uno de los valores cero

> Estado de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2021 y 2022:

. . Variacion
Estados de Flujos de Efectivo (en euros) 2021 2022 202272021
Resultado de ejercicio antes de impuestos 3.921.507 26.091.607 565%)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (15.467.894) 41.035.505 -365%
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (11.867.461) (45.590.063) 284%)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 30.258.264 23.796.477 -21%)
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes 2.922.909 19.216.315 557%)
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» Estado de flujos de efectivo individual correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2021 y 2022:

Estados de Flujos de Efectivo (en euros)

2021

2022

2022/2021

Resultado de ejercicio antes de impuestos 2.508.068, 5.313.877 112%
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (338.577) 15.779.625 n.r
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (22.429.732) (22.670.274) 1%
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 25.244.966 4.598.446 -82%)
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes 2.476.657 (2.292.203) -193%)

n.r.: el diferencial es en valor absoluto >1.000%

(resto de pagina dejada intencionalmente en blanco).
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DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE VALORES

«Programa de Pagarés Verdes Visalia 2024>.

PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

D. Pablo Abejas Garcia, en nombre y representacion del Emisor, asume la responsabilidad por el
contenido de este Documento Base Informativo, conforme a las facultades otorgadas por el consejo de
administracion del Emisor en su reunion de fecha 17 de enero de 2024.

D. Pablo Abejas Garcia asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que
asi es, la informacidn contenida en este Documento Base Informativo es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido de forma
significativa.

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

PKF Attest Servicios Empresariales, S.L., sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia al Tomo
4205, Folio 122, Hoja BI-34713, con domicilio social en Bilbao, Alameda de Recalde 36, 48009, y NUmero
de Identificacidon Fiscal B-95221271 (el “Asesor Registrado”), es la entidad designada por el Emisor
como asesor registrado. El Asesor Registrado es una entidad admitida como asesor registrado del MARF
en virtud de acuerdo de la Instruccion Operativa 14/2014, de 12 de noviembre, sobre la admision de
asesores registrados del Mercado Alternativo de Renta Fija, de conformidad con lo dispuesto en el
apartado segundo de la Circular del Mercado 3/2013, de 18 de julio, sobre Asesores Registrados en el
Mercado Alternativo de Renta Fija.

Como consecuencia de dicha designacion, el Asesor Registrado se ha comprometido a colaborar con el
Emisor al objeto de que pueda cumplir con las obligaciones y responsabilidades que habra de asumir al
incorporar sus emisiones al sistema multilateral de negociacion MARF, actuando como interlocutor
especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y como medio para facilitar la insercién y el
desenvolvimiento del Emisor en el nuevo régimen de negociacién de los Pagarés.

Asi, el Asesor Registrado debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste requiera y el
MARF, por su parte, podra recabar del mismo, cuanta informacién estime necesaria en relacidén con las
actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos podra realizar
cuantas actuaciones fuesen, en su caso, precisas para contrastar la informacion que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure inscrito en el
“Registro de Asesores Registrados del MARF”.

El Asesor Registrado asesorara al Emisor (i) en la incorporacion al MARF de los Pagarés que emita, (ii)
en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones y responsabilidades que correspondan al Emisor por su
participacidon en el MARF, (iii) en la elaboracidn y presentacion de la informacion financiera y empresarial
requerida por la normativa del MARF, y (iv) con el objeto de que la informacion cumpla con las exigencias
de dicha normativa.

El Asesor Registrado, con motivo de la solicitud de incorporacion de los Pagarés al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacion del MARF exige para la
incorporacion de los Pagarés al mismo; y

(i) ha asistido al Emisor en la elaboracion del Documento Base Informativo, ha revisado toda la
informacion que éste ha aportado al MARF con motivo de la solicitud de incorporacion de los
Pagarés al MARF y ha comprobado que la informacion aportada cumple con las exigencias de la
normativa y no omite datos relevantes ni induce a confusion a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, el Asesor Registrado:

(i) revisara la informacién que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter periddico o
puntual, y verificara que la misma cumple con las exigencias de contenido y plazos previstos en
la normativa;
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(ii) asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las obligaciones
gue éste haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF, asi como sobre la mejor forma de tratar
tales hechos para evitar el incumplimiento de las citadas obligaciones;

(iii) trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte del Emisor de
sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial incumplimiento relevante de las
mismas que no hubiese quedado subsanado mediante su asesoramiento; y

(iv)  gestionara, atendera y contestara las consultas y solicitudes de informacién que el MARF le dirija
en relacion con la situacion del Emisor, la evolucion de su actividad, el nivel de cumplimiento de
sus obligaciones y cuantos otros datos el MARF considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizara las siguientes actuaciones:

(i) mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones excepcionales
que puedan producirse en la evolucion del precio, volimenes de negociacion y restantes
circunstancias relevantes en la negociacion de los Pagarés del Emisor;

(i) suscribird las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la normativa como
consecuencia de la incorporacion de los Pagarés al MARF, asi como en relacion con la informacion
exigible a las empresas con valores incorporados al mismo; y

(iii) cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en contestacién a
las consultas y solicitudes de informacion que este Ultimo pueda dirigirle.

SALDO VIVO NOMINAL MAXIMO
El importe maximo del Programa es de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (25.000.000.-€) nominales.

Este importe se entiende como saldo vivo nominal maximo que puede alcanzar en cada momento la
suma del nominal de los Pagarés en circulacion (esto es, emitidos y no vencidos) emitidos al amparo del
Programa e incorporados al MARF, en cada momento, de acuerdo con lo previsto en el Documento Base
Informativo.

Asimismo, es importante advertir que, en la medida en que el Emisor es una sociedad de responsabilidad
limitada, el salvo vivo nominal maximo de los Pagarés en circulacion, junto con el de otras emisiones de
bonos, pagarés u otros valores de renta fija, no podra ser superior al doble de sus recursos propios (i.e.
capital social, prima y reservas), salvo que una emisién de bonos, pagarés u otros valores esté
garantizada con hipoteca, con prenda de valores, con garantia publica o con un aval solidario de entidad
de crédito, de conformidad con el limite establecido en el articulo 401.2 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la
“Ley de Sociedades de Capital”).

A 31 de diciembre de 2022, los recursos propios del Emisor (i.e. capital social, prima y reservas)
ascienden a la cantidad de 13.942 miles de euros y no existen otras emisiones de bonos, pagarés u otros
valores de renta fija distintos a este Programa.

DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES. NOMINAL UNITARIO

Los Pagarés representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su
nominal al vencimiento.

Para cada emisidon de Pagarés con la misma fecha de vencimiento se asignara un codigo ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000.-€), por lo que el nimero maximo de
Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de DOSCIENTOS CINCUENTA (250).

LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LOS VALORES

El régimen legal aplicable a los Pagarés sera el previsto en cada momento en la legislacion espafiola vy,
en particular, en la LMVSI, en la Ley de Sociedades de Capital y en aquellas otras normas que las
desarrollen o complementen.
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10.

11.

12,

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid tendran jurisdiccion exclusiva para el conocimiento de
cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacién con los Pagarés.

REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Los Pagarés que se incorporen al MARF al amparo del Programa estaran representados por anotaciones
en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el MARF, de acuerdo con lo
dispuesto en (i) el articulo 8.3 de la LMVSI; y (ii) el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre
instrumentos financieros admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de
mercado.

IBERCLEAR, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades participantes, sera
la entidad encargada del registro contable de los Pagarés.

DIVISA DE LAS EMISIONES

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en euros (€).

CLASIFICACION DE LOS VALORES

Los Pagarés emitidos no tendran garantias reales ni personales de terceros. En consecuencia, sera el
Emisor quien responda con su patrimonio frente a los inversores en virtud de los Pagarés.

De acuerdo con la clasificacidon y orden de prelacion de créditos establecidos en el Real Decreto Legislativo
1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley Concursal, en su redaccion
vigente, en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan los titulares de los Pagarés tendran,
con caracter general, la clasificacion de créditos ordinarios (acreedores comunes) y estaran situados por
detras de los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de los acreedores comunes y por
delante de los acreedores subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo
previsto en el articulo 281 de la Ley Concursal) y no gozaran de preferencia entre ellos.

ESTRUCTURACION DE LOS PAGARES QUE SE EMITAN AL AMPARO DEL PROGRAMA COMO
“PAGARES VERDES"”

El Emisor ha estructurado los Pagarés que se emitan al amparo del Programa para que puedan tener la
consideracion de “instrumento verde” de conformidad con los Green Bond Principles (GBP), para lo cual
el Emisor ha obtenido con fecha 23 de diciembre de 2022 una opinidon de experto (“Second-Party
Opinion”) de Serfiex, firma profesional lider en proporcionar servicios ASG, confirmando que el Marco de
Financiacidén Verde esta alineado con los distintos componentes de GBP:

(i) Uso de los fondos (“"Use of Proceeds”): Serfiex sefiala que Grupo Visalia se compromete a que
todos los fondos que se obtengan de la emisidn de deuda a través del Marco de Financiacion Verde
se destinaran a financiar o refinanciar proyectos orientados a los objetivos definidos en el Marco
de Financiacion Verde del Grupo.

Asimismo, se pone de manifiesto que Grupo Visalia persigue también otros objetivos de mejora
de procesos, alineados con la transicion energética, la implantacion de sistemas de gestion
(energia, emisiones de gases de efecto invernadero), la mejora en eficiencia energética, el uso de
energias renovables y la reduccidén de emisiones de gases de efecto invernadero en las actividades
de promocidn de proyectos u otros proyectos que persiguen objetivos similares.

En este sentido, se hace constar que Grupo Visalia es un comercializador de energia independiente
gue promueve el acceso a sus clientes de energia eléctrica limpia, renovable y sostenible. Antes
de 2026, Grupo Visalia tiene la voluntad de convertirse en un agente pure-player de energia
eléctrica renovable, desarrollando y comercializando energia eléctrica 100% renovable.

En 2021, para alcanzar su objetivo el Grupo crea dos empresas al efecto: Visalia Renovable, S.L.
y Visalia Solar, S.L. Ambas empresas desarrollan instalaciones solares fotovoltaicas: la primera
en suelo y la segunda en cubiertas de edificios y patios. Los fondos obtenidos de las emisiones
realizadas por Grupo Visalia bajo el Marco de Financiacion Verde se aplicaran exclusivamente a
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(i)

financiar cualquier necesidad de estas empresas (adquisiciones, compras, pagos a proveedores,
personal, avales y garantias, etc.), dentro de su actividad de desarrollo, de proyectos,
construccion y/o explotacion de instalaciones dedicadas a la generacion de electricidad renovable.

De conformidad con la opinidn de experto, la direccion de Grupo Visalia ha decidido excluir la
financiacion de su actividad relacionada con la comercializacion de energia, y destinara los fondos
exclusivamente a financiar las necesidades de capital circulante en las operaciones de promocion
de instalaciones solares, bien propias, bien a través de vehiculos de inversion dedicados en los
que participa con otros agentes, indicando adicionalmente que el objetivo del Emisor es el de
incrementar la proporcion de energia eléctrica de origen renovable suministrada a sus clientes.
Para ello firma PPAs con productores renovables con los que se asegura la compra de la energia
renovable a largo plazo para su cartera de clientes. Estos PPAs los formaliza, tanto con
compradores de la energia generada por los proyectos de Visalia Renovables o Visalia Solar, como
con otros proyectos de otros productores en los que el Grupo Visalia no ha intervenido en su
construccion, obteniendo el mismo resultado en ambos casos, que es el aseguramiento de energia
verde para incrementar la proporcidon de energia de origen renovable suministrada por el Grupo
Visalia a sus clientes de comercializacién de suministro eléctrico. En este sentido, en caso que
puntualmente Visalia Renovables o Visalia Solar no tuvieran proyectos suficientes para cubrir el
destino de los fondos el excedente de los fondos obtenidos, este excedente se podria utilizar para
respaldar la firma de PPAs con otros proyectos de otros productores en los que el Grupo Visalia
no ha intervenido en su construccién o para la adquisiciéon en general de energia verde y/o
garantias de origen renovable, de tal forma que se incremente la porcion de energia eléctrica de
origen renovable suministrada a su cartera de clientes.

Finalmente, Serfiex considera que la actividad de Grupo Visalia esta parcialmente alineada con
los marcos globales y regionales: (a) El Pacto Verde de la UE 2030, en la Directiva de Energias
Renovables (RED 1I, 2018) y en la Taxonomia de la UE 2021; (b) los Objetivos de Desarrollo
Sostenible de Naciones Unidas; y (c) El Plan Nacional Integrado de Energia y Clima 2021-2030,
PNIEC, establecido por el gobierno de Espana.

Evaluacion y seleccion de proyectos (“Project evaluation/selection”): De conformidad con el
informe de experto, el proceso para la evaluacidon y seleccion de proyectos es claro y se divulga
en el Marco de Financiaciéon Verde.

En este sentido, Serfiex considera que los criterios de elegibilidad de los proyectos son
consistentes y coherentes con el Plan de Negocio 2022-2026 y la Hoja de Ruta de Sostenibilidad
disefiada por el Emisor y que se cumplen intrinsecamente los criterios medioambientales de
cualquier proyecto.

A estos efectos, la mayoria de los proyectos (agua, energia renovable, infraestructura) estan
sometidos a procesos regulados de evaluacion de impacto. Grupo Visalia incorpora una
Declaracién de Impacto Ambiental favorable como criterio de selecciéon de proyectos.

Asimismo, se pone de manifiesto que la Huella de Carbono y la Economia Circular de cada proyecto
elegible son criterios de evaluacion para elegir un proyecto.

En cuanto al proceso de evaluacidn y seleccion, el informe sefala que el rol y la responsabilidad
de cada actor en el proceso son claros. El equipo directivo, integrado por el Presidente del Consejo
de Administracién y Consejero Ejecutivo y por los Directores de Area (Financiera, Desarrollo de
Negocio, ...) realiza un seguimiento continuo de la marcha del negocio (al menos una vez al mes)
e interviene en las decisiones estratégicas del negocio y en la seleccion de los proyectos elegibles.
El nivel de deuda de la empresa es gestionado por el Comité de Direccion (CEO, DFO, BDO).

El Comité de Direccion (véase seccion 2.6 anterior) elabora todas las propuestas de adquisicion
de grandes proyectos (M&A) para ser sometidas al dictamen del Consejo de Administracidn, quien
toma la decision ultima. Ademas, el Consejo de Administracion del Emisor esta integrado por
cuatro consejeros con una larga trayectoria en el sector y un Secretario con una extensa formacion
legal (véase seccidn 2.5 anterior).

El proceso archiva un informe de cada sesion. Estos informes no se divulgan publicamente.
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(iv)

De conformidad con el informe, el Emisor supervisard el cumplimiento de los proyectos
seleccionados con los criterios de elegibilidad y exclusién especificados en el Marco de Financiacion
Verde, a lo largo de la vida del instrumento y ha proporcionado detalles sobre el
contenido/frecuencia/duracion y sobre el procedimiento adoptado en caso de incumplimiento.

Adicionalmente, Grupo Visalia se compromete a incorporar un analisis de escenarios climaticos
para determinar cuantitativamente y mitigar los riesgos fisicos de los proyectos que se incorporen
a la cartera de proyectos a partir de 2024.

Asimismo, Serfiex pone de manifiesto que Grupo Visalia ha proporcionado informacién sobre el
alineamiento de los proyectos con las taxonomias oficiales o basadas en el mercado, los criterios
de elegibilidad relacionados, incluidos, si corresponde, los criterios de exclusion; también se
compromete a divulgar los estandares ecoldgicos o certificaciones a las que se hace referencia en
la seleccion del proyecto.

Gestidn de los fondos (*“Management of proceeds”): De conformidad con el informe de experto, el
proceso para la gestion de los fondos estd claramente definido y detallado y estd disponible
publicamente en el Marco de Financiacion Verde.

A estos efectos, de conformidad con el informe Grupo Visalia declara que los ingresos de los
fondos se acreditaran en una cuenta contable separada, lo que impide la fungibilidad con otros
fondos y permite un estricto monitoreo y seguimiento del uso de los fondos.

Asimismo, Grupo Visalia declara que cualquier pago o transferencia desde la cuenta solo se
permitird cuando los proyectos y activos elegibles cumplan con los criterios aplicables, o para
reembolsar la deuda emitida o liberar avales.

En la misma linea, el informe sefala que el periodo de asignacion de los fondos (2022-2026) sera
de 5 afios 0 menos y que Grupo Visalia se ha comprometido a no invertir los ingresos netos no
asignados temporalmente en actividades intensivas en GEI (gases de efecto invernadero) o
actividades controvertidas.

Finalmente, el informe confirma que Grupo Visalia ha proporcionado informacién sobre el
procedimiento que se aplicara en caso de desinversidon o postergacion de proyectos/activos y se
ha comprometido a reasignar los ingresos desinvertidos a proyectos que cumplan con el Marco de
Financiacidén Verde y su Hoja de Ruta en Sostenibilidad.

Divulgacién de informacién (“Reporting”): En cuanto al proceso de monitorizacidén y reporte, el

informe manifiesta que Grupo Visalia se ha comprometido a que, para cada proyecto que supere
5,0 M€, el proceso de seguimiento incluya la elaboracién de un Informe de Inversion, la asignacion
de un Responsable dentro de la organizacion y la definicion de KPI especificos (al menos uno de
ellos es el impacto en las emisiones de GEI).

En este sentido, Grupo Visalia se ha comprometido a informar sobre el uso de los fondos
anualmente hasta el vencimiento completo de las emisiones del Marco de Financiacién Verde, en
un Informe Anual de Seguimiento.

Cada informe anual sera verificado externamente por una tercera parte independiente y esta
verificacidn también se pondra a disposicidon del publico.

La divulgacion se realizard mediante la publicacion de cada informe en el sitio web de Grupo
Visalia. La colecciéon completa de informes estara disponible a lo largo de la vida de la emision
hasta el vencimiento de los instrumentos emitidos.

El informe cubrird informacion relevante y exhaustiva relacionada con la asignacion de los recursos
del Marco de Financiacion Verde y los beneficios ambientales esperados de los proyectos (al
menos, el impacto en las emisiones de GEI). Grupo Visalia también se ha comprometido a informar
sobre desarrollos/problemas/controversias materiales relacionadas con los proyectos.

A estos efectos, Serfiex manifiesta que Grupo Visalia ha establecido un proceso para informar
cualquier divergencia del curso trazado en el Informe Anual de Seguimiento. Ademas, para los
programas de pagarés, tan pronto como la compafiia tenga conocimiento, informara de
desviaciones en el uso de los fondos verdes a través de la plataforma del comisario de bonistas si
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14.

lo hubiere, pagina web de la compafila o cualquier otra plataforma publica con suficiente
relevancia.

Por Ultimo, el informe de experto confirma que los Indicadores Clave de Desempefio (KPI)
seleccionados por Grupo Visalia para informar sobre la asignacién de recursos y los beneficios
ambientales son claros, relevantes, completos y seran accesibles al inversor.

Para mas detalles sobre los “Principios de Bonos Verdes” (Green Bond Principles), se recomienda la
lectura del documento de Manual de Guia (Guidance Handbook) y Preguntas y Respuestas (Q&A)
disponible en la pagina web de ICMA:

https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-
principles-gbp/

Al emitir pagarés verdes, los emisores lanzan una sefial respecto a su compromiso para actuar sobre las
cuestiones medioambientales, tanto interna como externamente, mediante la financiacion de proyectos
con claros beneficios medioambientales. También pueden lograr una mayor diversificacion de su base
inversora, lo que puede significar un incremento potencial de la demanda con las ventajas adicionales
que ello conlleva.

El emisor dard a conocer mediante la publicacion del correspondiente anuncio de otra informacion
relevante en la pagina web del MARF cualquier modificacién que se produzca en la calificacion ESG de
los valores, asi como en la documentacion que soporta dicha calificacion.

DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES Y PROCEDIMIENTO PARA EL
EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y PLAZOS PARA EL PAGO DE LOS VALORES Y PARA LA
ENTREGA DE LOS MISMOS

Conforme a la legislacidon vigente, los Pagarés emitidos al amparo del Programa careceran, para el
inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion
con que se emitan y que se encuentran en los epigrafes 15 y 17 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidira con la fecha de emisién de los mismos. Su
valor efectivo sera abonado al Emisor por la Entidad Colaboradora (tal y como este término se encuentra
definido en la seccidon 16 siguiente) o por las entidades participantes en IBERCLEAR que actuen por
cuenta de los inversores, segun el caso, a través del Agente de Pagos (tal y como este término se
encuentra definido en la seccidn 16 siguiente), en su condiciéon de agente de pagos, en la cuenta que el
Emisor le indique.

Se podra expedir por la Entidad Colaboradora o por el Emisor, segin sea el caso, un certificado de
adquisicidn, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara provisionalmente la suscripcion de
los Pagarés por cada inversor hasta que se practique la oportuna anotacion en cuenta, que otorgara a su
titular el derecho a solicitar el pertinente certificado de legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente certificado, tanto a MARF
como a IBERCLEAR.

FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa es de un (1) afio a partir de la fecha de incorporacion de este Documento Base
Informativo por parte del MARF.

Al tratarse de un Programa de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse, suscribirse e incorporarse al
MARF cualquier dia durante la vigencia del mismo. No obstante, el Emisor se reserva la posibilidad de no
emitir Pagarés cuando lo estime oportuno.

En las certificaciones complementarias de cada emisidn se establecera la fecha de emisién y la fecha de
desembolso de los Pagarés. La fecha de emisidon, desembolso e incorporacion de los Pagarés no podra
ser posterior a la fecha de expiracion de este Documento Base Informativo.
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15. TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO DE CALCULO
El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijara en cada emision.
Los Pagarés se emitiran al tipo de interés acordado entre el Emisor y la Entidad Colaboradora o los
inversores, segun sea el caso. El rendimiento quedara implicito en el nominal del Pagaré, que se
rembolsara en la fecha de su vencimiento.
Los Pagarés, al tener una rentabilidad implicita, el importe efectivo a desembolsar por cada inversor
variara de acuerdo con el tipo de interés de emision y plazo acordados.
Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:
(i) Cuando el plazo de emision sea inferior o igual a 365 dias:
£ N
4k
n 365
(i) Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:
B N
- 1+ in)d/365
N importe nominal del pagaré.
E importe efectivo del pagaré.
d numero de dias del periodo, hasta el vencimiento.
in tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno.
Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores efectivos para
distintos tipos de interés y plazos de amortizacién, incluyendo ademas una columna donde se puede
observar la variacion del valor efectivo del Pagaré al aumentar en diez (10) dias el plazo del mismo.
Valor efectivo de un pagaré de cien mil euros (100.000 €) nominales
VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al atio)
7 DIAS 14 DIAS 30 DiAS 60 DIAS
Precio Precio Precio Precio
Tipo Nominal Suscriptor TIR'TAE =10 duas Suscriptor TIR'TAE =10 dias Suscriptor TIR'TAE <10 dias Suscriptor TIR/'TAE +10 dias
(*s) (euros) (*e) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (") (euros) (euros) (*o) (euros)
0.25 9999521 0.2 6.85 9999041 028 6.85 99.979 46 025 685 9995891 025 6,84
050 99990 41 0.50 -13.69 9998083 050 -13.69 9995892 050 -13.69 9991788 0.50 13,67
0.75 99.985.62 075 20.54 99.971.24 0,75 20,53 9993839 0.75 20,52 99.876,86 0,75 2049
1.00 9998083 100 2738 99.961 66 100 2737 9991788 1,00 -2734 9983589 1.00 -2730
135 9997603 126 -4 99952.08 126 -3420 99.897.37 126 -34.16 9979484 126 -34.09
150 9997124 151 41,06 99 94250 1.51 41,03 99 876,86 151 40,98 ¥ 03 1.51 40,88
175 99 966 45 177 4789 9993292 1,76 4786 9985637 1,76 47178 9971315 1.76 47,65
200 99.961.66 202 -34.72 99.923.35 202 -54.68 99.835.89 202 -54.58 99.672.31 5441
225 5995687 228 -61.55 99913.77 227 -61.50 9981541 227 6138 99.631.50 81,15
250 9995208 253 -6838 99 90420 253 -68.32 9979494 233 -68.17 99.590.72 -67.89
275 9994729 279 7521 99 894,63 279 7513 99774 48 278 7495 99 549,98 278 74.61
3.00 9994250 3104 -82.03 99.885.06 304 8194 99.754,03 104 2172 99.509.27 304 8132
328 99971 130 -88.85 9987550 33 -88.74 99.733.59 330 8849 99.468.59 329 -88.02
350 9993292 3.56 95,67 9986593 3.56 95.54 9971315 356 9525 9942795 3,55 4.7
375 95928.13 s -102.49 9985637 s -102.34 99.692.73 is -102,00 9938734 sl -101.38
400 9992335 4,08 109,30 99 840,81 408 109.13 9967231 407 108,75 99 34676 407 108,04
425 99.918.56 434 -116.11 9983725 434 -11592 99.651 .90 433 99.306.22 433 -114.70
450 9991377 4.60 12292 4,60 12271 9963150 459 9926571 459 121.34
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES

{Plazo infevior al aio) (Plaza tgual al afo) (Plazo & mas de un afic)
90 DIAS 180 DS 365 DLAs T3 DIAS
Precio Precio Precio Preclo

Tipa Nominal Suscriptor TIR'TAE +10 dias Suscriptor TIR'TAE =10 dias Suscriptor TIR'TAE = 10 dias Suscriptor TIR'TAE -50 dias
(%a) (eurosy (%o} {enros) (eurps) (*a) (euras) {EUros) (%) (Euros) {earas) (%) {euros)
025 99 938 39 025 6,84 99.8768.86 025 6,83 99.750.62 99.501.19 025 681
0.50 99 876 86 050 1366 99.754.03 050 99 507 49 99.006,10 0,50 1353
073 9951541 075 2047 99.631.50 o7 99.2 98 314,69 075 -20.17
100 99.754.03 1.00 -27.26 99.509.27 1,00 99,009,590 98 02693 1.00 -26,12
125 99.692.73 1.26 3402 99.3§7,34 126 98.765.43 97.542.79 125 -3319
150 99.631.50 L3 40.78 99.265.71 151 4048 98,5227 97.062.22 150 39.58
175 95.570.35 L6 9914437 1.76 4711 58.280.10 96.585.19 175 -45.90
200 99 509.27 02 99.021.33 202 53.70 9803922 96.111.66 200 3213
225 9944827 27 99.902,59 217 60,26 97.799 51 95 641,61 225 5829
2:50 9938734 252 98 78214 253 66,79 97 560,94 95.175.00 250 04.37
275 99 37648 278 94 66198 17 7339 97 323 60 9471179 275 -70.37
300 §9.265,71 303 $8.542.12 3,04 19,75 97.087.38 15196 3.00 7630
3.25 99,305 00 319 98.422,54 3,30 86,18 96,852 30 46 335 215
350 99.14437 355 98.303.26 356 9258 96.618.36 9334227 350 -§7.93
375 93,083 81 380 98 18426 382 98 54 56 385,54 92 897 36 374 93,64
400 99.023.31 406 98.065.56 408 -105.26 359 -99.28
425 9896292 432 971.947.14 434 111.58 4.24 -104.85
4.50 95.502,59 458 97.829.00 4.60 -117.85 449 -110.35

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran a lo largo del Programa, no es
posible predeterminar el rendimiento resultante para cada inversor (TIR). En cualquier caso, se
determinaria, para los Pagarés de hasta 365 dias, por la formula que a continuacidn se detalla:

365

(7

en la que:
i Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.
Valor nominal del pagaré.
E Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicién.
d NUmero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emision (inclusive) y la fecha de

vencimiento (exclusive).

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito en este
apartado.

ENTIDAD COLABORADORA, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES DEPOSITARIAS

La entidad que colabora en el Programa (la “Entidad Colaboradora”) es, a la fecha del presente
Documento Base Informativo, la siguiente:

Denominacion social:  PKF Attest Capital Markets, S.V, S.A.

N.I.F.: A-86953965

Domicilio: Calle Orense, n° 81, 72 planta, 28020 Madrid
El Emisor ha firmado un contrato de colaboracidn con la Entidad Colaboradora para el Programa, que
incluyen la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracidon con nuevas entidades colaboradoras
para la colocacion de las emisiones de Pagarés, lo que sera, en su caso, comunicado mediante el
correspondiente anuncio de otra informacion relevante en la pagina web del MARF.

PKF Attest Capital Markets, S.V, S.A. actuara asimismo como entidad directora del Programa (en esta
condicidn, la “Entidad Directora”).

CaixaBank, S.A. actuara como agente de pagos (el “Agente de Pagos”).

Sin perjuicio de que IBERCLEAR sera la entidad encargada del registro contable de los Pagarés, no hay
una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada suscriptor de los Pagarés designara
en qué entidad deposita los Pagarés.
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20.
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22,

PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL VENCIMIENTO DE LOS
VALORES. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa se amortizaran por su valor nominal en la fecha indicada
en el documento acreditativo de adquisicidn con aplicacion, en su caso, de la retencion a cuenta que
corresponda.

La amortizacion de los Pagarés se producira de acuerdo con los procedimientos de IBERCLEAR,
abonandose, en la fecha de vencimiento, el importe nominal del Pagaré al titular legitimo del mismo,
siendo el Agente de Pagos la entidad encargada de ello, a través de IBERCLEAR y sus entidades
participantes, quien no asume obligacidn ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte del
Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario del sistema de pagos
en euros T2 (Real Time Gross Settlement System operado por el Eurosistema), este se demorara hasta
el primer dia habil posterior, excepto que este dia se sitlie en el mes siguiente, en cuyo caso el reembolso
de los Pagarés tendra lugar el primer dia habil inmediatamente anterior, sin que ninguno de los supuestos
mencionados anteriormente pueda tener efecto sobre el importe que deba satisfacerse.

PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Cddigo Civil, la acciéon para exigir el reembolso del
nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afios.

PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Durante la vigencia de este Documento Base Informativo se podran emitir e incorporar al MARF Pagarés
que podran tener un plazo de amortizacidn de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta y un (731)
dias naturales (es decir, veinticuatro (24) meses).

A estos efectos, tendra la consideracién de “dia habil” cualquier dia de la semana en el que puedan
realizarse operaciones de acuerdo con el calendario del sistema de pagos en euros T2 (Real Time Gross
Settlement System operado por el Eurosistema). Quedan exceptuados los sabados, domingos y los dias
festivos, fijados como tales por el calendario oficial para las plazas de Madrid y Barcelona.

AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call) ni para el titular
del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse anticipadamente siempre que,
por cualquier causa, obren en poder y posesidn legitima del Emisor.

RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre
transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

FISCALIDAD DE LOS VALORES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion en vigor, los Pagarés se califican como activos
financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se califican fiscalmente como
rendimientos del capital mobiliario derivados de la cesion a terceros de capitales propios y estan
sometidas a los impuestos personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(“IRPF"”), Impuesto sobre Sociedades (“"IS”) e Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("IRNR")) y a
su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones establecidos en sus respectivas leyes
reguladoras y demas normas de desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

(i) La Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion supervision y
solvencia de entidades de crédito ("Ley 10/2014").
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(ii) Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestién e inspeccidn tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos ("RD 1065/2007").

(iii) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF”) asi como los articulos 74 y siguientes del Real
Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
aprobado por Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (*"Reglamento del IRPF").

(iv) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (*LIS") asi como los articulos
60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto
634/2015, de 10 de julio ("Reglamento del IS").

(v) Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del IRNR") y el Real Decreto 1776/2004,
de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no residentes
(“Reglamento del IRNR").

(vi) Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP").

(vii) Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravamenes temporales energético
y de entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito y por la que se crea el impuesto
temporal de solidaridad de las grandes fortunas, y se modifican determinadas normas tributarias
(“"Ley de gravamenes temporales”).

(viii) Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“Ley del ISD").
(ix) LMVSI.
(x) Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (“Ley del IVA”").

(xi)  Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (“Ley
del ITPAID").

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran resultar de aplicaciéon conforme
a lo establecido en el Concierto y Convenio econdmicos en vigor, respectivamente, en los territorios
histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la transmisidon, amortizacion o reembolso de activos financieros con
rendimiento implicito que deban ser objeto de retencion en el momento de su transmisidén, amortizacion
o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicion de los mismos con intervencion de los fedatarios
o instituciones financieras obligadas a retener, asi como el precio al que se realizdé la operacion. Las
entidades financieras a través de las que se efectle el pago de intereses o que intervengan en la
transmisidon, amortizacion o reembolso de los valores, estaran obligadas a calcular el rendimiento
imputable al titular del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la Administracién Tributaria a
la que, asimismo, proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en las
operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés estara sujeta en su caso, a la fecha de devengo de los respectivos
impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio, al Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes
Fortunas y al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso en la
normativa vigente.

En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de
los Pagarés objeto de emision consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar
un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los
inversores y potenciales inversores deberan tener en cuenta los cambios que la legislacidn o sus criterios
de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.
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Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espaiiol

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversidon en pagarés por
parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol estaran sujetos a retencion, en concepto de
pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%. La retencién
que se practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas
en la legislacion vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmision,
amortizacién, canje o reembolso tendra la consideracion de rendimiento implicito del capital mobiliario y
se integrara en la base imponible del ahorro del periodo impositivo en el que se produzca la transmisién,
amortizacién o reembolso, donde tributara al tipo que resulte de la aplicacidon de la escala de gravamen
vigente en cada momento.

La escala de gravamen actualmente vigente es la siguiente:

Base liquidable (hasta Cuota integra (euros) Resto base liquidable Tipo aplicable
euros) (porcentaje)

0,00 0 6.000,00 19,00

6.000,00 1.140,00 44.000,00 21,00

50.000,00 10.380,00 150.000,00 23,00

200.000,00 44.880,00 100.000,00 27,00

300.000,00 71.880,00 en adelante 28,00

Para la determinacion del rendimiento neto del capital mobiliario, seran deducibles:

(i) Los gastos de administracion y depésito de valores negociables, de acuerdo con el articulo 26 de
la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de administracion y depdsito o
custodia aquellos importes que repercutan las empresas de servicios de inversidn, entidades de
crédito u otras entidades financieras que, de acuerdo con la LMVSI, tengan por finalidad retribuir
la prestacion derivada de la realizacion por cuenta de sus titulares del servicio de depdsito de
valores representados en forma de titulos o de la administracion de valores representados en
anotaciones en cuenta.

(i) En el caso de transmision, reembolso o amortizacion de los valores, los gastos accesorios de
adquisicidn y enajenacién, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la Ley del IRPF. A efectos del
calculo de la base de retencién, no se consideraran dichos gastos accesorios, de acuerdo con el
articulo 93.2 del Reglamento del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 4° de la Ley del IRPF, no se integraran en la base
imponible del ahorro los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos de manifiesto cuando se
hubieran adquirido valores homogéneos en el periodo comprendido dentro de los dos meses anteriores
o posteriores a la transmision de los titulos que ocasionaron los mismos.

Para proceder a la transmision o reembolso de los Pagarés se debera acreditar la adquisicion previa de
los mismos con intervencidn de fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como por
el precio por el que se realizd la operacidn. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando
el tenedor no acredite su condicién mediante el oportuno certificado de adquisicién.

A efectos de la préctica de retenciones a cuenta deberad tenerse presente lo siguiente:

O] En el caso de rendimientos obtenidos por la transmisidn de los Pagarés, la entidad financiera que
actue por cuenta del transmitente sera la obligada a practicar la retencién correspondiente; y
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(i) En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso y amortizacion de los Pagarés, la entidad
obligada a retener serd la entidad emisora, salvo que se haya encomendado a una entidad
financiera la materializacion de esas operaciones, en cuyo caso sera esta Ultima la obligada a
retener.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen contenido en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 sera exigible, en los Pagarés emitidos al descuento a un
plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacidon dispuesto en el articulo 44 del RD 1065/2007.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacion o,
resultando de aplicacion, la emision del pagaré no fuese al descuento o su plazo de amortizacion fuese
superior a 12 meses, resultard de aplicacion la obligacién general de informacién en los términos
previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del IRPF, sean
residentes fiscales en territorio espafiol, estaran sometidas al Impuesto sobre el Patrimonio (el “IP"). En
este sentido, de conformidad con lo previsto por el articulo 5.1.a) de la Ley del IP, quedaran sujetos a
gravamen por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio
natural, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio neto del sujeto
pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y derechos de los que sea titular
el sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan sobre dichos bienes o derechos. En particular,
en el caso de los Pagarés, al tratarse de valores representativos de la cesion a terceros de capitales
propios, negociados en mercados organizados, se computaran, de acuerdo con el articulo 13 de la Ley
del IP, segln su valor de negociacion medio del cuarto trimestre de cada afio.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un minimo
exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% vy el 3,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada,
en su caso, por cada Comunidad Auténoma y de las reducciones y/o bonificaciones aplicables.

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021 ("LPGE
2021”) deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de
septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter temporal. Ello
determina, asimismo, la derogacidon de la bonificacion general del 100% de la cuota integra del impuesto,
con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

El 27 de diciembre de 2022 se publicé la Ley 38/2022, por la que se cred el impuesto temporal de
solidaridad de las grandes fortunas (el “IGF”), asi como los gravamenes temporales energético y de
entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito.

El Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas se configura como un impuesto complementario al
IP y no susceptible de cesion a las Comunidades Autdénomas, constituyendo su hecho imponible la
titularidad por parte de personas fisicas de un patrimonio neto superior a 3 millones de euros, y
estableciéndose un minimo exento de 700.000 euros.

Para la determinacion de la base imponible y de la condicidén de sujeto pasivo, la normativa del Impuesto
de Solidaridad de las Grandes Fortunas se remite a las reglas de la Ley del IP. El patrimonio neto que
supere los 3 millones de euros sera gravado con una escala cuyos tipos oscilan entre el 1,7% y el 3,5%.

Sin perjuicio de que el Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas se aprob¢ inicialmente para los
ejercicios 2022 y 2023, el 27 de diciembre de 2023 se prorrogd su aplicacion de forma indefinida
mediante el Real Decreto-ley 8/2023.
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Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte -herencia o legado- o donacién) en
favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
("ISD") en los términos previstos en la Ley del ISD, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores, y
sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el
7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes
multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco
con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre
un 0% y un 81,6% de la base imponible.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espanol

Impuesto sobre Sociedades

Los contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades quedaran sujetos a tributacion por el resultado neto
obtenido en el periodo impositivo. Dicho resultado neto, una vez realizados los ajustes extracontables
pertinentes, determinara la base imponible sujeta a tributacidn, siendo el tipo de gravamen aplicable,
con caracter general, un 25%. No obstante, pueden resultar aplicables otros tipos de gravamen
especiales dependiendo de las circunstancias del contribuyente.

El rendimiento derivado de los Pagarés, obtenido por los inversores que sean contribuyentes del IS se
incluird en la base imponible del IS, gravandose al tipo de gravamen que resulte aplicable.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de los Pagarés estaran exceptuados
de la obligacion de retener siempre que los Pagarés (i) estén representados mediante anotaciones en
cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol o en el MARF. En caso de
no cumplirse ambos requisitos, la retencién, con el caracter de pago a cuenta del IS, se practicara al tipo
en vigor del 19%. La retencion a cuenta que en su caso se practique, sera deducible de la cuota del IS.
Las entidades de crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes contratos de
cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros estaran obligadas a retener respecto de los
rendimientos obtenidos por los titulares de las citadas cuentas.

El procedimiento para hacer efectiva la exencion descrita en el parrafo anterior, sera el contenido en la
Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del régimen de informacion contenido en el articulo 44
del RD 1065/2007.

Para proceder a la transmision o reembolso de los activos se debera acreditar la adquisicion previa de
los mismos con intervencion de fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener, asi como por
el precio por el que se realizd la operacidn. La entidad emisora no podra proceder al reembolso cuando
el tenedor no acredite su condicién mediante el oportuno certificado de adquisicién.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmisidon, la entidad financiera que actle por cuenta del
transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por la amortizacidn o el reembolso, la entidad obligada a retener
sera la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacion.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmisidon o reembolso estaran
obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del mismo tanto al titular
como a la Administracién Tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los valores les resulte de aplicaciéon el régimen contenido
en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable para hacer efectiva la exencién de
retencion, en los valores emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, el procedimiento
previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real
Decreto 1145/2011, de 29 de julio.
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Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicacidon o,
resultando de aplicacidn, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o tuviesen un plazo de amortizacién
superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacidn en los términos
previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto Temporal de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas juridicas no estan sujetas al IGF.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del ISD.

Inversores no residentes en territorio espaiol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espafia con establecimiento
permanente

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condiciéon de contribuyentes
por el IRNR tendran la consideracidn de rentas obtenidas en Espafia, con o sin establecimiento
permanente, en los términos del articulo 13 de la Ley del IRNR.

Los rendimientos procedentes de los Pagarés obtenidos por un establecimiento permanente en Espafia
tributaran con arreglo a las normas del Capitulo III de la mencionada Ley del IRNR, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos por Espafia con el pais donde tenga
residencia el inversor en cuestién (los “CDI").

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencion a cuenta del IRNR de la misma forma descrita
para los sujetos pasivos del IS (personas juridicas residentes en Espana). Sera igualmente aplicable a
los no residentes que operen en Espafia mediante un establecimiento permanente el procedimiento para
hacer efectiva la exclusidn de retencidn o ingreso a cuenta sobre los intereses previsto para los sujetos
pasivos del IS.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes — Inversores no residentes en Espana sin establecimiento
permanente

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en Espana que actuen,
a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con arreglo a las normas de la Ley del IRNR.

No obstante, en la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion Adicional Primera
de la Ley 10/2014 y, cuando sea aplicable, el inversor no residente sin establecimiento permanente
acredite su condicidn, los rendimientos derivados de los valores se encontrardn exentos en el IRNR en
los mismos términos que los rendimientos derivados de la deuda publica, con independencia de la
residencia fiscal del inversor, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.1 d) de la Ley del IRNR. En
caso contrario, los rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de amortizacion, transmision,
reembolso o canje de los valores emitidos bajo este Programa y su valor de suscripcion o adquisicion,
obtenidos por inversores sin residencia fiscal en Espafia, quedaran sujetos a tributacion al tipo del 19%
y, con caracter general, a retencion al mismo tipo impositivo, sin perjuicio de los que resulte de los CDI
firmados por Espafia o de la aplicacion de exenciones domésticas. Para la aplicacidon de lo dispuesto en
los CDI o de las exenciones domésticas, sera necesario contar con la acreditacion de la residencia fiscal
mediante el correspondiente certificado validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de
residencia del inversor en el que se especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el
convenio.
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En los valores emitidos al descuento a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea aplicable la
exencion prevista en la Ley 10/2014 mencionada en el parrafo anterior, sera necesario cumplir con el
procedimiento previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la redaccion dada por el Real Decreto
1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de aplicaciéon o,
resultando de aplicacion, los Pagarés no fuesen emitidos al descuento o tuviesen un plazo de amortizacion
superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacién en los términos
previstos por el articulo 42 del RD 1065/2007.

Cuando no resulte aplicable a los Pagarés la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, la eventual
aplicacién de una exencién de gravamen amparada en la normativa interna espafola o en los convenios
de doble imposicidn, estara supeditada a que el inversor no residente sin establecimiento permanente
en Espafia acredite tal condicion mediante la presentacion del pertinente certificado de residencia fiscal.

La falta de acreditacidon de residencia fiscal en el extranjero determinara que los rendimientos derivados
de los Pagarés queden sujetos a retencion al tipo general actualmente vigente del 19%.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las personas fisicas con residencia fiscal
en el extranjero estaran sujetas a tributacion por el IP por los bienes y derechos de los que sean titulares
a 31 de diciembre de cada afio cuando los mismos estuvieran situados, pudieran ejercitarse o hubieran
de cumplirse en territorio espafiol.

Los sujetos pasivos podran practicar la minoracion correspondiente al minimo exento por importe de
700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del IP, cuyos tipos marginales oscilaron
para el afo 2023 entre el 0,2% vy el 3,5%, y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su
caso, por cada Comunidad Autonoma. La base imponible en este caso sera el valor de negociacion media
del cuarto trimestre de cada afio.

No obstante lo anterior, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos estén exentos en virtud
de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de 3 de septiembre de 2014
(asunto C-127/12), que conllevé la modificacion de la Disposicién Adicional Cuarta de la Ley del IP con
efectos 1 de enero de 2015, los contribuyentes no residentes que sean residentes en un Estado miembro
de la Unidn Europea o del Espacio Econémico Europeo tendran derecho a la aplicacién de la normativa
propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de
que sean titulares y por los que se exija el impuesto, porque estan situados, puedan ejercitarse o hayan
de cumplirse en territorio espafiol. Esta Disposicion Adicional Cuarta ha sido posteriormente modificada
para incluir en su ambito subjetivo a los no residentes que tengan su residencia fiscal en paises terceros.

La LPGE 2021 deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de
septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter temporal. Ello
determina, asimismo, la derogacion de la bonificacion general del 100% de la cuota integra del impuesto,
con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en Espafia, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 9 de la Ley del IRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de cada ejercicio de bienes
situados o derechos ejercitables en el mismo, aplicandoseles la escala de gravamen cuyos tipos oscilan
entre el 1,7% vy el 3,5%.

Sin perjuicio de que el Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas se aprobd inicialmente para los
ejercicios 2022 y 2023, el 27 de diciembre de 2023 se prorrogd su aplicacion de forma indefinida
mediante el Real Decreto-ley 8/2023. Asimismo, el Real Decreto-ley 8/2023 ha introducido una novedad
respecto de los contribuyentes no residentes en Espafia, de forma que también les resulte de aplicacion
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el minimo exento de 700.000 euros, hasta ahora exclusivo para los contribuyentes residentes en territorio
espafiol.

A estos contribuyentes por obligacion real les resultaran de aplicacion reglas similares a las descritas en
la seccion 21.1.3 para personas fisicas residentes en Espaifa, sin perjuicio de que no les resultara
aplicable el minimo exento de 700.000 euros.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran los valores o
derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacidn y que sean residentes en un pais con el que
Espafia tenga suscrito un CDI en relacion con dicho impuesto, estaran sometidos a tributacion de acuerdo
con lo establecido en el respectivo convenio. Para la aplicacion de lo dispuesto en el mismo, sera
necesario contar con la acreditacién de la residencia fiscal mediante el correspondiente certificado
validamente emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se
especifique expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacion un CDI, las personas fisicas no residentes en Espafia estaran
sometidas al ISD de acuerdo con las normas estatales por la adquisicion de bienes situados en territorio
espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio. El tipo efectivo
oscilara entre el 0% y el 81,6%.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISD conforme a la normativa estatal del impuesto.
No obstante lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea de 3 de septiembre de
2014 (asunto C-127/12) determind que el Reino de Espaifa habia incumplido el ordenamiento juridico
comunitario al permitir que se establecieran diferencias de trato fiscal en las donaciones y sucesiones en
las que intervenian no residentes en Espafia al impedirles aplicar la normativa de las Comunidades
Auténomas. Con el fin de eliminar los supuestos de discriminacion, se modifico la Ley del Impuesto para
introducir una serie de reglas que permitieran la plena equiparaciéon del tratamiento en el impuesto en
las situaciones discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia, sera posible la aplicacion de
los beneficios fiscales aprobados por determinadas Comunidades Auténomas a los residentes de la Union
Europea o del Espacio Econémico Europeo. A estos efectos:

(i) En el caso de sucesiones, resultara de aplicacion la normativa de la Comunidad Auténoma donde
(a) se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal relicto situados en Espafa en
caso de que el causante fuera residente en la Unidn Europea o el Espacio Econémico Europeo; o
(b) el causante haya sido residente.

(i) En caso de donaciones, los contribuyentes no residentes, que sean residentes en un Estado
miembro de la Unidén Europea o del Espacio Econdmico Europeo, tendran derecho a la aplicacion
de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma donde hayan estado situados los
referidos bienes muebles un mayor nimero de dias del periodo de los cinco afios inmediatos
anteriores, contados de fecha a fecha, que finalice el dia anterior al de devengo del impuesto.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera de ellas, de 19 de
febrero de 2018, recurso nimero 62/2017) en las que determina que los sujetos residentes fuera de la
Union Europea y del Espacio Econdmico Europeo también pueden beneficiarse de las bonificaciones
autonémicas del ISD como cualquier ciudadano espafiol o residente en la Unidn Europea y en el Espacio
Econdémico Europeo. Concluye el Tribunal que lo contrario supone una vulneracién de la libertad de
circulaciéon de capitales que, como el Tribunal de Justicia de la Uniéon Europea ha manifestado
reiteradamente, aplica a paises terceros. La Direccion General de Tributos del Ministerio de Hacienda, en
contestaciones a consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha admitido de facto la posibilidad de que
este grupo de contribuyentes pueda optar también por aplicar la normativa de las Comunidades
Auténomas. El Tribunal Econdmico Administrativo Central lo avalé asimismo en su Resolucion 2652/2016,
de 16 de septiembre de 2019.

Actualmente, la citada doctrina del Tribunal Supremo ha sido incorporada a la Ley del ISD por medio de
la modificacién de la Disposicién Adicional Segunda en la que se hace referencia a la posibilidad por parte
de todo contribuyente no residente (independientemente de si lo es en un estado de la Unidn Europea,

PROGRAMA DE PAGARES VISALIA 2024 - Pagina 48



22.4.

22.5.

Espacio Econdmico Europeo o pais tercero) de aplicar la normativa propia de las Comunidades
Auténomas.

Obligaciones de informacion del articulo 44 del RD 1065/2007

Para que sea de aplicacion la exencion contenida en la Ley 10/2014, en la medida en que los Pagarés se
emitan al descuento a un plazo igual o inferior a doce meses, deberan cumplirse las obligaciones de
informacion contempladas en el articulo 44 del RD 1065/2007 que se resumen a continuacion.

En el caso de valores registrados originariamente en una entidad de compensacién y liquidacion de
valores domiciliada en territorio espafol, las entidades que mantengan los valores registrados en sus
cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan los sistemas de compensacion y liquidacion
de valores con sede en el extranjero que tengan un convenio con la citada entidad de compensacién y
liquidacion de valores domiciliada en territorio espafiol, deberan suministrar al Emisor, en cada pago de
rendimientos, una declaracion que, de acuerdo con lo que conste en sus registros, contenga la siguiente
informacion respecto de los valores, conforme al Anexo a dicho RD 1065/2007:

(i) Identificacion de los valores.

(i) Importe total a reembolsar.

(iii) Fecha de reembolso.

(iv)  Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

(v) Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en principio, los
correspondientes a sujetos pasivos del IRNR vy del IS).

La citada declaracion se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada amortizacidon de los valores,
reflejando la situacién al cierre del mercado de ese mismo dia.

La falta de presentacidon de la mencionada declaracién, por alguna de las entidades obligadas, en la fecha
prevista anteriormente determinara, para el Emisor o su agente de pagos autorizado, la obligacién de
abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe liquido que resulte de la
aplicacién del tipo general de retencién (actualmente el 19%) a la totalidad de éstos.

Posteriormente, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se amorticen los Pagarés, la entidad
obligada presentara la correspondiente declaracidn, el Emisor o el Agente de Pagos procedera, tan pronto
como la reciba, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

Todo lo anterior se aplicara sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter
general en la normativa tributaria para los emisores, asi como para las entidades residentes en Espaia
que en su calidad de intermediarios financieros actien como depositarios de los Pagarés en relacion con
los contribuyentes del IRPF, los sujetos pasivos del IS y los contribuyentes del IRNR con establecimiento
permanente en Espafia, que sean titulares de Pagarés de acuerdo con lo que conste en los registros de
tales entidades.

Régimen de informacion general

En caso de que la emisién no se encuentre amparada por la Disposiciéon Adicional Primera de la Ley
10/2014, o de que encontrandose amparada, los Pagarés no se emitiesen al descuento o se emitiesen
por un plazo de amortizacién superior a 12 meses, resultarian de aplicacion las obligaciones de
informacion contenidas en el Reglamento del IRPF (articulo 92) y en el Reglamento del IS (articulo 63),
en cuya virtud, para proceder a la enajenacién u obtencion del reembolso de activos financieros con
rendimiento implicito que deban ser objeto de retencion, se establece la obligacion de acreditar la previa
adquisicién de los mismos asi como el precio al que se realizd la operaciéon ante las instituciones
financieras o fedatario publico obligadas a retener (entidades depositarias de los titulos). Por tanto, la
institucion financiera que actle por cuenta del depositante debera extender certificacion acreditativa de
los siguientes extremos ante el Emisor o el Agente de Pagos:
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0) Fecha de la operacidn e identificacion del Pagaré.

(ii) Denominacion del adquirente.

(iii)  Ndmero de identificacidn fiscal del citado adquirente o depositante.
(iv)  Precio de adquisicion.

De la certificacion acreditativa, que se extenderda por triplicado, se entregaran dos ejemplares al
contribuyente, quedando otro en poder de la persona o entidad que certifica (entidad depositaria). El
Emisor no podrad proceder al reembolso o amortizacién cuando el tenedor del Pagaré a través de su
entidad depositaria no acredite la adquisicion previa mediante el oportuno certificado. Por tanto, una vez
el Emisor o el Agente de Pagos haya transferido los fondos a las entidades depositarias obligadas a
retener, éstas estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del
mismo tanto al titular como a la Administracidon tributaria, asi como a practicar la oportuna retencion
cuando asi sea exigido conforme a lo expuesto anteriormente.

Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los Pagarés

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor
Afadido, en los términos expuestos en el articulo 338 de la LMVSI y concordantes de las leyes
reguladoras de los impuestos citados.

PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

El Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF (enlace).

DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO, ASEGURAMIENTO DE LA
EMISION

Colocacion por la Entidad Colaboradora

La Entidad Colaboradora podra actuar como intermediaria de la colocacion de los Pagarés. No obstante,
la Entidad Colaboradora podra suscribir Pagarés en nombre propio.

A estos efectos, la Entidad Colaboradora podra solicitar al Emisor cualquier dia habil, entre las 10:00 y
14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de interés para potenciales emisiones de Pagarés a
fin de poder llevar a cabo los correspondientes procesos de prospeccion de la demanda entre inversores
cualificados, contrapartes elegibles y/o clientes profesionales.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emisidon y desembolso, la fecha de vencimiento, asi como el
resto de los términos de cada emision colocada por la Entidad Colaboradora se determinara mediante
acuerdo entre el Emisor y la Entidad Colaboradora. Los términos de dicho acuerdo seran confirmados
mediante el envio al Emisor por parte de la Entidad Colaboradora correspondiente de un documento que
recoja las condiciones de la emision y el Emisor, en caso de conformidad con dichos términos, lo
devolvera a la Entidad Colaboradora que corresponda en sefial de confirmacion.

En caso de suscripcidon originaria por la Entidad Colaboradora para su posterior transmision a los
inversores cualificados, contrapartes elegibles y/o clientes profesionales, se deja constancia de que el
precio al que la Entidad Colaboradora transmita los Pagarés sera el que libremente se acuerde entre los
interesados, que podria no coincidir con el precio de emision (es decir, con el importe efectivo).

Emisidén y suscripcion de los Pagarés directamente por inversores finales

Asimismo, el Programa prevé la posibilidad de que inversores finales que tengan la consideracion de (i)
inversores cualificados, de conformidad con la definicién prevista en el articulo 2.e) del Reglamento de
Folletos y/o (ii) de contrapartes elegibles y clientes profesionales, segun la definicion atribuida a cada
una de dichas expresiones en MIFID II y en su normativa de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y
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196 de la LMVSI) puedan suscribir los Pagarés directamente del Emisor, siempre dando cumplimiento a
cualesquiera requisitos que pudieran derivarse de la legislacién vigente.

En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de vencimiento,
asi como el resto de los términos de cada emision asi acordada seran los pactados por el Emisor y los
inversores finales de que se trate con ocasiéon de cada emision concreta.

COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL, FINANCIERO, AUDITORIA Y
OTROS SERVICIOS AL EMISOR CON OCASION DE LA EMISION/INCORPORACION, ASi COMO
LOS COSTES DE COLOCACION Y, EN SU CASO ASEGURAMIENTO, ORIGINADOS POR LA
EMISION Y COLOCACION E INCORPORACION

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros servicios prestados
al Emisor con ocasion de la emisién/incorporacién del Programa ascienden a un total de SETENTA MIL
EUROS (70.000.000.-€), sin incluir impuestos, incluyendo las tarifas de MARF e IBERCLEAR.

SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS VALORES AL MARF

Plazo de incorporacion
Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en este Documento Base Informativo en el MARF.

El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los Pagarés coticen en dicho
mercado en un plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar desde cada fecha de emisién que
coincidira, como se ha indicado anteriormente, con la fecha de desembolso.

La fecha de incorporacion de los Pagarés al MARF debera ser, en todo caso, una fecha comprendida
dentro del periodo de vigencia de este Documento Base Informativo y anterior a la fecha de vencimiento
de los respectivos Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del
retraso a MARF y se haran publicos los motivos del retraso mediante una publicacion de otra informacion
relevante en la pagina web del MARF, sin perjuicio de la eventual responsabilidad contractual en que
pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociaciéon (SMN), en los términos
previstos en el articulo 68 de la LMVSI, constituyéndose en un mercado alternativo, no oficial, para la
negociacion de los valores de renta fija.

Este Documento Base Informativo es el requerido en la Circular 2/2018.

Ni el MARF ni la Entidad Colaboradora han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o
comprobacion en relacion con el contenido de este Documento Base Informativo, de las cuentas anuales
auditadas del Emisor ni del informe de rating emitido por Ethifinance, sin que la intervencion del MARF
suponga una manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible y coherente de
la informacidn contenida en la documentacidn aportada por el Emisor.

Se recomienda a cada potencial inversor leer integra y cuidadosamente este Documento Base
Informativo y obtener asesoramiento financiero, legal y fiscal de expertos en la contratacion de este tipo
de activos financieros con anterioridad a cualquier decisién de inversidn relativa a los Pagarés como
valores negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
incorporacion, permanencia y exclusion de los Pagarés en el MARF, segun la legislacion vigente y los
requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacidn en
IBERCLEAR.

Publicaciéon de la incorporacion de las emisiones de Pagarés

Se informara de la incorporacion de las emisiones de Pagarés a través de la pagina web del MARF
(enlace).
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27. CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los Pagarés que se
emitan y se incorporen al MARF al amparo del Programa.

En Barcelona, a 6 de febrero de 2024

Como responsable del Documento Base Informativo:

Nombre: D. Pablo Abejas Garcia

Emisor: VISALIA ENERGIA, S.L.
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EMISOR

® visaua

VISALIA ENERGIA, S.L.
Avenida Garraf 69, 08800 Vilanova i la Geltru
Barcelona (Espaia)

ENTIDAD DIRECTORA Y ENTIDAD COLABORADORA

& pr
’ Attest

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS, S.V, S.A.
Calle Orense, 81
28020 Madrid

ASESOR REGISTRADO

PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L.
Calle Orense, 81
28020 Madrid

AGENTE DE PAGOS

:K CaixaBank

CAIXABANK, S.A.
Pintor Sorolla, 2-4
46002 Valencia

ASESOR LEGAL DEL EMISOR

<~ CUATRECASAS

CUATRECASAS, GONGALVES PEREIRA, S.L.P.
Calle Almagro, 9
28010 Madrid
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ANEXO I

CUENTAS ANUALES AUDITADAS CONSOLIDADAS DEL EMISOR CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y REFORMULADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SOCIOS DE VISALIA ENERGIA, S.L.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas y reformuladas adjuntas de VISALIA
ENERGIA, S.L. y sus SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de
situacién a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos
consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas y reformuladas adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicaciéon que se identifican en la memoria consolidada y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en la misma.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas” de nuestro
informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en Espafia segiin lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a
fos de auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuer

independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual.
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidén sobre estos, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

El importe neto de la cifra de negocios del grupo consolidado es la partida mads
significativa de las cuentas anuales consolidadas, tanto en importe como en niimero de
transacciones, motivo por el cual se ha considerado uno de los aspectos més relevantes
de nuestra auditoria.

Nuestro trabajo de auditoria se ha centrado en comprobar que la cifra de ventas
incluida en los estados financieros consolidados correspondia a todas las ventas y
prestaciones de servicios realizados por todas las empresas incluidas en la
consolidacion. Asf mismo se ha tenido en cuenta que estuviesen realizadas todas las
eliminaciones de ventas y prestaciones de servicios realizadas entre empresas del

grupo.

Del importe total de la cifra de negocios del grupo un 87% corresponde a ingresos de
empresas auditadas por nosotros. En estas empresas nuestros principales
procedimientos de auditoria en relacién con las ventas incluyeron:

- La evaluacién de los controles de reconocimiento de ingresos con especial énfasis en
los mecanismos de registro y las comprobaciones que de los mismos efectian los
distintos departamentos.

- El andlisis de la razonabilidad de las variaciones intermensuales para identificar
tendencias inusuales en el importe de los mérgenes obtenidos.

- Comparacién de los ingresos contables incluidos en las Cuentas Anuales con los
declarados en los impuestos presentados, tanto en relacion con el IVA a través del SII
y de las liquidaciones mensuales de IVA como con los impuestos sobre la
electricidad que se presentan mensualmente.

- Verificacién del corte de operaciones a través del calculo de la estimacion de la
energia consumida y pendiente de facturar a cierre de ejercicio.

- Evaluacion de una muestra de clientes aplicandolos procedimientos de auditoria
alternativos a la circularizacion, verificando contratos, composicion de los saldos,
facturas y cobros de las mismas.

Pdrrafo de ofras cuestiones

El 6rgano de administracion de Visalia Energia, S.L. formuldé las cuentas anuales
consolidadas de la Compaiiia v sus sociedades dependientes el 31 de marzo de 20

Dichas cuentas fueron auditadas por nosotros habiendo emitido informe de audlto%qbﬁ JL_}_R"%
fecha 30 de mayo de 2023. =
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Con posterioridad se vio la necesidad de incorporar la modificacion que se expone en el
punto 3.9 de la memoria procediendo a la reformulacion de las cuentas anuales con fecha
9 de junio de 2023 y a la emisidn de este nuevo informe de auditoria.

Nuestra opinidn no ha sido modificada por esta cuestion.

Este informe deja sin efecto el informe de auditoria sobre cuentas anuales consolicadas
emitido el 30 de mayo de 2023,

Otra Informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del
gjercicio 2022 cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad dominante, y no forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de la auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si su contenido y presentacién del
informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante en relacion con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de ia
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capamdad del Grupo para contmuan.;-;-&

como empresa en funcionamiento, revelando segun corresponda, las cuesugfj_ :@;r" 5 ”“Gg
IIJ h‘

tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no e 3
alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la aqudiforia de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estn libres de incorreccion material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en las cuentas anuales

consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y caloramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que ltamemos la atencién en nuestro informe de
auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de ”?ﬁﬁ;
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hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. <
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- Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la aunditorfa planificados y
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los
administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos. Describimos esos riesgos
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piiblicamente la cuestion.

JAUDITORZ=S HISPAN AUDITORES, S.L.

THSTITUTO DE LENSUHES [Unams b
0E CUENTAS Q€ ESPARA p'p'

HISPAN AUDITORES, S.L.

2023 Num. 01/23/04707
96,00 EUR i

SELLO CORPORATIVO:

........................
Informe de auditoria de cuentas sujeta
ala normativa de auditoria de cuentas

espafiola o internacional

------------------------ Fdo.: M Isabel Guijarro Rodriguez
Socia-Auditora. ROAC: 19.975

Madrid, 12 de junio de 2023



Visalia Energia S.L. y sociedades dependientes

INFORME CONSOLIDADO 2022

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Balance consolidado
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado
Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
Estado de flujos de efectivo consolidado
Memoria consolidada
Informe de gestion consolidado
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2022

(en euros)

ACTIVO Nota 2022 2021
Inmovilizado intangible 5 51.576.024 13.744.710
Desarrollo 53.966 13.860
Concesiones y autorizaciones administrativas 462.201 607.316
Patentes, licencias y marcas 2.490 0
Aplicaciones informéticas 1.360.848 491.529
Otros activos intangibles 49.696.519 12.632.004
Inmovilizado material 6 4.173.402 2.179.990
Terrenos y construcciones 696.600 0
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.360.072 2.179.990
Inmovilizado en curso y anticipos 116.730 0
Inversiones inmobiliarias 7 663.721 0
Terrenos 239.799 0
Construcciones 423.922 0
Inversiones en empresas asociadas a largo plazo 8,9 2.745.789 2.862.075
Instrumentos de patrimonio 1.517.176 395.164
Créditos a empresas 1.228.613 2.466.911
Inversiones financieras a largo plazo 8,9 2.813.616 3.284.973
Instrumentos de patrimonio 1.288.897 25.010
Créditos a terceros 88.178 0
Otros activos financieros 1.436.541 3.259.963
Activos por impuesto diferido 19 423.739 314.288
Periodificaciones a largo plazo 12 5.169.126 10.123.711
ACTIVO NO CORRIENTE 67.565.418  32.509.747
Anticipos a proveedores 8.215.000 1.042.478
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8,11 37.500.280 29.005.838
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 32.499.156 24.482.595
Deudores varios 18 1.986.741 3.414.172
Personal 34.761 35.954
Otros créditos con las Administraciones Publicas 2.979.623 1.073.117
Inversiones financieras a corto plazo 8,9 5.152.388 7.221.177
Instrumentos de patrimonio 90.000 0
Créditos a empresas 3.399.725 2.756.861
Otros activos financieros 1.662.662 4.464.315
Periodificaciones a corto plazo 7.790.735 10.397.385
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 22.389.282 3.172.967
ACTIVO CORRIENTE 81.047.685 50.839.845
TOTAL ACTIVO 148.613.102 83.349.592

Las Notas 1 a 30 y el Anexo son parte integrante de las cuentas anuales consolidadas




Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2022
(en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2022 2021
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 13 35.818.545 16.996.002
Capital 1.583.109 1.583.109
Prima de emisién 13.462.669 13.462.669
Reservas 1.161.557 2.171.768
Reserva legal 230.062 81.083
Otras reservas 931.495 2.090.685
Resultados de ejercicios anteriores (2.433.027) (2.351.893)
Reservas en sociedades consolidadas 2.017.717 (72.866)
Reservas en sociedades puestas en equivalencia (154.689) 0
Resqltado del ejercicio atribuido a la sociedad 19462177 2.093.220
dominante
Resultado consolidado del ejercicio 21.404.059 2.135.667
Resultado atribuido a participaciones no dominantes (1.941.882) (42.447)
Dividendo a cuenta (2.500.000) 0
Participaciones no dominantes 3.219.032 109.996
Ajustes por cambios de valor 0 1.580.781
Operaciones de cobertura 0 1.580.781
PATRIMONIO NETO 35.818.545 18.576.783
Deudas con empresas asociadas y vinculadas 15 10.000.000 10.000.000
Deudas a largo plazo 15 20.598.680 28.317.841
Deudas con entidades de crédito 12.693.363 23.327.046
Acreedores por arrendamiento financiero 444,093 598.415
Otros pasivos financieros 7.433.978 3.792.464
Fianzas y depdsitos recibidos 27.246 599.916
Pasivo por impuesto diferido 19 36.761 526.654
PASIVO NO CORRIENTE 30.635.441 38.844.495
Provisiones a corto plazo 17 47.814
Deudas con empresas del grupo y asociadas 15 363.116 122.744
Deudas a corto plazo 15 39.200.232 11.564.993
Deudas con entidades de crédito 23.111.652 9.504.581
Acreedores por arrendamiento financiero 137.444 182.938
Otros pasivos financieros 15.951.136 1.877.473
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 42.547.955 14.240.577
Proveedores 29.039.942 7.987.487
Acreedores varios 5.433.428 1.447.038
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 61.319 805
Pasivos por impuesto corriente 20 3.725.670 626.942
Otras deudas con las Administraciones Publicas 3.948.343 1.670.381
Anticipos de clientes 339.252 2.507.926
PASIVO CORRIENTE 82.159.117 25.928.314
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 148.613.102 83.349.592

Las Notas 1 a 30 y el Anexo son parte integrante de las cuentas anuales consolidadas
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

(en euros)

Nota 2022 2021

Importe neto de la cifra de negocios 21 231.226.823  176.173.431
Ventas 175.194.583 175.260.516
Prestaciones de servicios 56.032.240 912.916

Trabajos realizados por la empresa para su activo 116.130 571.548

Aprovisionamientos 22 (176.386.109) (144.059.013)
Consumo de mercaderias (146.367.571) (144.059.013)
Trabajos realizados por otras empresas (30.018.537) -

Otros ingresos de explotacion 272.096 633.306
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 263.596 633.306
Su_bve_nc;iones de explotacién incorporadas al resultado 8.500 i

del ejercicio ’

Gastos de personal 23 (6.191.623) (4.139.853)
Sueldos, salarios y asimilados (4.956.999) (3.340.854)
Cargas sociales (1.234.625) (798.999)

Otros gastos de explotacion 24 (23.472.720) (21.215.662)
Servicios exteriores (16.725.960) (18.311.432)
Tributos (1.693.331) (1.565.756)
Pérd_idas, deteriorg y variacion de provisiones por 11 (5.019.743) (1.338.474)

operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente (33.686) -

Amortizacién del inmovilizado 56,7 (4.156.351) (1.477.530)

Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado (172.693) 759.354

Diferencias negativas en combinacion de negocios 10.990.761 0

Otros resultados (147.317) (31.087)

RESULTADO DE EXPLOTACION 32.078.997 7.214.495

Ingresos financieros 25 203.361 26.126
Por deudas con terceros 203.361 26.126

Gastos financieros 25 (3.872.964) (1.580.492)
Por deudas con terceros (3.872.964) (1.580.492)

Deterioro y resultado por enajenaciones de 25 (1.921.212) 13.882

instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO (5.590.815)  (1.540.483)

Participacion en beneﬂqos (pérdidas) de s ociedades (2.098) 102,500

puestas en equivalencia.

Deterioro y resu'ltados.por enajenaciones d e participaciones (394.476) (1.855.004)

puestas en equivalencia.

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 26.091.607 3.921.508

Impuestos sobre beneficios 20 (4.687.548) (1.785.839)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 21.404.059 2.135.668
Resultado atribuido a la sociedad dominante 19.462.177 2.093.221
Resultado atribuido a participaciones no dominantes 1.941.882 42.447

Las Notas 1 a 30 y el Anexo son parte integrante de las cuentas anuales consolidadas



Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente

al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

(en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2022
Nota 2022 2021

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 21.404.059 2.135.668
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo (2.107.707) (7.450.784)
Efecto impositivo 526.927 1.862.696
-rl;gttc?l ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio (1580.780) (5.588.088)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 9.642.609
Efecto impositivo 0,00 (2.410.652)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 18 0,00 7.231.957
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 19.823.279 3.779.537
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 17.881.397 3.737.090
Total de ingresos y gastos atribuidos a participaciones no 1.941.882 42 447

dominantes

Las Notas 1 a 30 y el Anexo son parte integrante de las cuentas anuales consolidadas
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

(en euros)

B) Estado total de cambios reconocidos en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Resultado

. . (Participaciones en  Resultado Otras Reservas en Reservas en - . Ajustes por Participacio
Capital Primade . h o . . " atribuibleala  (Dividendo N
s Reservas . patrimonio ejercicios aportaciones sociedades sociedaes puestas . cambios de nes no TOTAL
escriturado emision . . . . . . sociedad a cuenta) .
propias) anteriores de socios consolidadas en equivalencia . valor dominantes
dominante

“Saldo UL.0L.202T TI12.72% 319678 B 155.722) 3.545) 5.000.000 - 12235.021) - 163.088) 22947 4.899.693
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - 2.093.221 - 1.643.869 42.447 3.779.537
Operaciones con socios o pro ietarios -
- Aumentos de capital 468.665 - 13.462.669 - - - - - - - - 13.931.334
- Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - (6.000.000) - - - - - (6.000.000)
- Incremento del patrimonio neto resultante de una - - - - - - - - - - - 0
- Distribucion de dividendos - - - - - - - - - - - 0
- Operaciones con acciones o participaciones propias - - - 55.722 - - - - - - - 55.722
- Adquisicién(venta) de participaciones no dominantes 40.000 40.000
Otras variaciones del patrimonio neto:
- Distribucién del resultado del ejercicio anterior - - - - (2.348.350) - (86.671) 2.435.021 - - -

- uuras variaciones - 1.804.U9<Z - - - - 13.5U0 - - - 4.0Us 1.5/0U.49Y
R oS iy T 503109 LT 770 13.402.609 U (£.351.89) Y (/2.80b) 2.093.221 U 1.58U./BL 1UY.9%0  18.5/0./85

u u

Total ingresos y gastos reconocidos 19.462. 77 19.462.177
Operaciones con socios o propietarios
- Aumentos de capital 0
- Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0
- Incremento del patrimonio neto resultante de una 0
- Distribucién de dividendos -2.500.000 (2.500.000)
- Uperaciones con acclones o participaciones propias 0
- Adquisicién(venta) de participaciones no dominantes 3.109.036 3.109.036
Otras variaciones del patrimonio neto:
- Distribucién del resultado del ejercicio anterior -1.010.213 -2.093.221 (3.103.434)

- Otras variacione: -81.132 2.090.583 -154.689 - .580.78 a0l
m%ﬁ%. 20 T583.109  L.I61.557 T3A62.569 U 2433027 Y OI7.717 ~I54.589 T9462. 177 -Z500.000 U 321903 35.818.

Las Notas 1 a 30 y el Anexo son parte integrante de las cuentas anuales consolidadas




Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2022

(en euros)
2022 2021
Resultado del ejercicio antes de impuestos 26.091.607 3.921.508
Ajustes del resultado: -1.182.772 5.415.671
Amortizacion del inmovilizado 4.287.549 1.477.529
Correcciones valorativas por deterioro 148.342 1.338.474
Variacién de provisiones -159.175
Resultado y enajenacién inmovilizado 63.018 -759.354
Resultado y enajenacion instrumentos financieros 1.963.831
Ingresos financieros -203.361 -26.126
Gastos financieros 3.560.149 1.580.492
Diferencia de cambio 25.604 -
Valoracion de valor razonable de instrumentos financieros 1.926.688
Otros ingresos y gastos -10.990.761 -
Cambios en el capital corriente: 18.261.761 -22.625.078
Existencias -7.172.522 -
Deudores y otras cuentas a cobrar -8.542.389 -14.551.605
Otros activos corrientes 2.606.650 726.285
Otros activos y pasivos no corrientes 2.774.461 -7.745.704
Otros pasivos corrientes 47.814 -
Acreedores y otras cuentas a pagar 28.547.747 -1.054.054
Otros flujos de efectivos de las actividades de explotacién: -2.135.091 -2.179.995
Pagos de intereses -3.560.149 -1.573.651
Cobros de intereses 203.361 26.126
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 1.221.697 -632.470
FLUJOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 41.035.505 -15.467.894
Pagos por inversiones -46.728.989 -21.458.950
Empresas asociadas -979.912 -3.307.828
Inmovilizado intangible -41.805.270 -15.187.292
Inmovilizado material -3.170.592
Inversiones inmobiliarias -773.215 -956.165
Otros activos financieros -2.007.665
Cobros por inversiones 1.138.926 9.591.489
Empresas del grupo 471.357 -
Inmovilizado intangible 15.370
Inmovilizado material 652.199
Otros activos financieros 1.606.150
Combinacién de negocios 7.985.339
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -45.590.063 -11.867.461
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - 7.987.056
Emision de instrumentos de patrimonio - 7.931.334
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio - 55.722
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 21.296.477 22.271.208
Emision 29.015.638 35.810.095
Deudas con entidades de crédito 27.777.340 13.227.715
Deudas con empresas del grupo y asociadas 1.238.298 20.000.000
Otras deudas - 2.582.380
Devolucién y amortizacion de: -7.719.161 -13.538.887
Deudas con entidades de crédito -7.719.161 -3.438.014
Deudas con empresas del grupo y asociadas -10.000.000
Otras deudas -100.873
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -
Dividendos 2.500.000 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 23.796.477 30.258.264
Efecto de variaciones de los tipos de cambio -25.604
Variaciones de efectivo y equivalentes 19.216.315 2.922.909
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al inicio del ejercicio 3.172.967 250.059
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio 22.389.282 3.172.967



Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
(en euros)

Nota 1. Informacion general Sociedades del Grupo

1.1 Sociedad Dominante

Visalia Energia S.L. (en adelante, la Sociedad dominante) es la matriz del Grupo Visalia (en adelante el Grupo), se constituy 6
en 2018 en Vilanova i la Geltra (Barcelona) y tiene el domicilio social en Rambla del Garraf, 76 de Sant Pere de Ribes.

La actividad principal del Grupo es la comercializacion de electricidad. Asimismo, también tiene por objeto el desempefio de
otras actividades como consultoria energética, comercializacién de todo tipo de energia y gas, y distribucion, venta e
instalacién de autoconsumo, gestién distribuida y gestién compartida entre otras.

El Grupo lleva a cabo su actividad en Espafia.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incorporan los estados financieros de las sociedades controladas por la Sociedad
dominante, Sociedades asociadas y multigrupo, directa e indirectamente, el 31 de diciembre de cada ejercicio. El control se
considera ostentado por la Sociedad dominante cuando ésta tiene el poder de establecer las politicas financieras y operativas
de sus participadas.

1.2 Sociedades dependientes

Estas sociedades se configuran como dependientes debido a que el Grupo ostenta, directa o indirectamente, el control,
entendiendo este como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un negocio con la finalidad de obtener
beneficios econdmicos de sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se considera la existencia y
el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles.

Los resultados de las sociedades participadas adquiridas o enajenadas durante el afio se incluyen dentro del resultado
consolidado desde la fecha efectiva de toma de control o hasta el momento de su pérdida de control, segun proceda.

Cuando es necesario, si los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las cuentas

anuales consolidadas adjuntas difieren de los utilizados por algunas de las sociedades integradas en el mismo, en el
proceso de consolidacion se introducen los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar esos ultimos y
adecuarlos al Plan General de Contabilidad aplicados por la matriz.

A las sociedades dependientes se les ha aplicado el método de consolidacion por integracion global.

El detalle de las sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2022 se incluye en el Anexo.

Ninguna de las sociedades dependientes cotiza en Bolsa.

1.3 Sociedades Asociadas

Se consideran sociedades asociadas aquellas cuya participacion sea superior o igual al 20% e inferior al 50% (salvo que se
haya demostrado que dicha participacién no proporciona influencia significativa).

El método de consolidacion aplicable a las sociedades asociadas ha sido el de puesta en equivalencia.

El detalle y la informacién correspondiente a las sociedades asociadas se detalle en el Anexo.

Nota 2. Marco regulatorio
Comercializacion de electricidad

La actividad de comercializacion se basa en los principios de libertad de contratacién y eleccién de suministrador por el cliente.
La comercializaciéon, como actividad liberalizada, tiene una retribucién pactada liboremente entre las partes.

No obstante, aquellos consumidores que tienen una potencia igual o inferior a 10 kW tienen la opcién de acudir al mercado
libre o continuar consumiendo bajo un suministro de precio regulado (PVPC). Sucesivas disposiciones han ido regulando los
criterios para el establecimiento del PVPC, que en todo caso debera recoger todos los costes del suministro de forma aditiva,
incluyendo los costes de produccion de la energia, los peajes de acceso y los costes de comercializacion.
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
(en euros)

Vulnerabilidad

Los consumidores vulnerables de energia eléctrica tienen la opcién de acogerse al bono social regulado a través del Real
Decreto-Ley 7/2016 que modifica la redaccion del articulo 45.4 de la Ley 24/2013 y del Real Decreto 897/2017 por el que se
regula la figura del consumidor vulnerable, el bono social y otras medidas de proteccion para los consumidores domésticos
de energia eléctrica.

El bono social consiste en un descuento en la factura eléctrica de un 25% para consumidores vulnerables y de un 40% para
consumidores vulnerables severos hasta un limite de consumo, cumpliendo ambos grupos de consumidores los requisitos
establecidos como son el nivel de renta del domicilio o el nimero de hijos de la unidad familiar. Se especifican ademas en la
regulacion las condiciones particulares para consumidores en riesgo de exclusién social.

Asimismo, de manera temporal, ante la escalada de los precios del mercado mayorista de electricidad, se aprobaron a lo
largo de 2021 diferentes Reales Decretos-Leyes que incluyen diferentes medidas para proteger de los mismos a los
consumidores vulnerables (RDL 21/2021, RDL 23/2021 y RDL 29/2021), los cuales se han prorrogado durante el ejercicio
2022 y hasta el 31 de diciembre de 2023 (RDL 6/2022, RDL 11/2022, RDL 20/2022). Cabe destacar entre estas medidas: el
incremento de los descuentos aplicables a los acogidos al bono social (del 25% al 60% y del 40% al 70% para vulnerables
severos), y la rebaja para todos los consumidores de >10 kW del IVA (del 21% al 10%) y del Impuesto eléctrico (del 5,1% al
0,5%, respetando los limites maximos de la Directiva), todo ello aplicable hasta el 30 de abril de 2022 y el establecimiento de
un Suministro Minimo Vital que prohiba el corte del servicio por impago a los beneficiarios del Bono Social Eléctrico durante
seis meses adicionales a los cuatro ya existentes, garantizando una potencia maxima.

El citado Real Decreto-Ley 7/2016 implanta el régimen actual de financiacion del bono social en la que los sujetos dedicados
a realizar la actividad de comercializacion de energia eléctrica deben financiar esta obligacion de servicio publico, en concreto
las matrices de los grupos de sociedades que desarrollen la actividad de comercializacion de energia eléctrica, o a las propias
sociedades que asi lo hagan, si no forman parte de ningln grupo societario. El porcentaje de reparto se calcula de forma
proporcional a la cuota de los clientes y es calculado anualmente por la CNMC. No obstante el Real Decreto-ley 6/2022, de
29 de marzo, entre otras novedades, modifica el mecanismo de financiacién del bono social, de tal forma que, si antes lo
asumian las comercializadoras, ahora tendran que hacerlo todos los agentes que participan en la cadena de suministro de
electricidad

Ademas, mediante el Real Decreto-ley 10/2022, de 13 de mayo, se establece con caracter temporal un mecanismo de ajuste
de costes de produccion para la reduccion del precio de la electricidad en el mercado mayorista. El objetivo del mecanismo
es reducir el precio de las ofertas de las centrales de generacion fosiles marginales, estableciendo un ajuste en el precio que
estas tecnologias pueden trasladar en sus ofertas en base a un precio de referencia del gas. Medidas prorrogadas hasta el
31/12/2023 mediante el Real Decreto-ley 3/2023

Eficiencia energética

En materia de eficiencia energética en Espafia la Ley 18/2014, estableci6 un sistema nacional de obligaciones de eficiencia
energética en virtud del cual se asigna a las empresas comercializadoras de gas y electricidad, a los operadores de
productos petroliferos al por mayor, y a los operadores de gases licuados del petréleo al por mayor una cuota anual de
ahorro energético (obligaciones de ahorro). Las obligaciones de ahorro de forma agregada equivaldran al objetivo asignado
a Espafa en la Directiva 2012/27/UE.

Anualmente se establecen por orden ministerial las obligaciones de aportacién al Fondo Nacional de Eficiencia Energética
por cada uno de los sujetos obligados. El 30 de marzo de 2023, se publicé la Orden TED/296/2023 de 27 de marzo, por la
gue se establecen las obligaciones de aportacion al Fondo Nacional de Eficiencia Energética en el afio 2023, que establece
gue la contribucién del Grupo a dicho Fondo sera de 1.315.770 euros para el ejercicio 2023.

Propuesta de Fondo Nacional de Sostenibilidad del Sistema Eléctrico

El Consejo de ministros aprob6 el pasado 1 de junio de 2021 el Proyecto de Ley por la que se crea el Fondo Nacional para
la Sostenibilidad del Sistema Eléctrico (FNSSE) con un cuadruple objetivo: dar las sefales adecuadas para la electrificacion
de la economia, asegurar la sostenibilidad del sistema eléctrico, aportar certidumbre a las inversiones para la transicion
energética y conseguir reducir la factura para hogares y empresas.




Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
(en euros)

Este Fondo, permite financiar y redistribuir entre todos los vectores energéticos los costes fijos de las politicas de fomento de
las renovables, cogeneracion de alta eficiencia y valorizacién energética de los residuos (RECORE), un coste que hasta el
momento solo estaba asociado al sector eléctrico.

Real Decreto 36/2023, de 24 de enero, por el que se establece un sistema de Certificados de Ahorro Energético. En lo que
tiene que ver con el negocio de comercializacion, se establece que las comercializadoras de electricidad y gas, como sujetos
obligados, podran optar entre aportaciones econdémicas al Fondo Nacional de Eficiencia Energética o, alternativamente, su
obligacién anual se pueda cumplir en parte, hasta un 40%, llevando a cabo actuaciones de ahorro y eficiencia acreditadas
con Certificados de Ahorro Energético (CAE).

Comercializacion de gas

El mercado organizado de gas se constituyd mediante la Ley 8/2015, desarrollandose posteriormente por el Real Decreto
984/2015 y otros desarrollos reglamentarios. El mercado organizado de gas gestionado por MIBGAS entré en operacion en
diciembre de 2015 con vocacion ibérica, si bien hasta ahora solamente se negocian productos con entrega en el lado espafiol.

Propuesta de Fondo Nacional de Sostenibilidad del Sistema Gasista

El Consejo de ministros aprob6 en diciembre de 2020 un Anteproyecto de Ley para la creacion del Fondo Nacional de
Sostenibilidad de Sistema Eléctrico (FNSSE) para financiar el coste de las energias renovables que tienen retribucion
especifica (RECORE), sometiéndolo a consulta publica. En la actualidad el RECORE se paga (dentro de los peajes) por los
consumidores eléctricos, como parte de la tarifa regulada. De acuerdo con el Anteproyecto, el FNSSE recaudara de todos los
comercializadores de energia (electricidad, gas, GLP, y carburantes) un montante expresado en €/ MWh para financiar el
RECORE. Se prevé un volumen que crece progresivamente hasta los 4.756 millones de euros anuales en 2025,
correspondiendo 1.181 millones de euros al sector del gas. Este Anteproyecto continla actualmente su tramitacion
parlamentaria en el Congreso por lo que se desconoce aln el texto que sera finalmente aprobado.

Vulnerabilidad

El Real Decreto-Ley 15/2018 publicado el 6 de octubre de 2018 crea el Bono Social Térmico que consiste en un pago Unico
anual como ayuda directa para pagar la calefaccion, el agua caliente y la cocina, a consumidores acogidos al bono social
eléctrico a 31 de diciembre del afio anterior con independencia del combustible que utilicen, o apoyo a actuaciones de ahorro
0 mejoras de eficiencia energética. La cuantia a percibir dependera del grado de vulnerabilidad y de la zona climética. Su
financiacién recae en los Presupuestos Generales del Estado.

En 2021 y ante el excepcional incremento de los precios del gas natural se prorrogado algunas de las medidas adoptadas
durante la pandemia por COVID-19 como la prohibiciéon de cortes de suministro a los consumidores vulnerables hasta el 28
de febrero de 2022 (Real Decreto-Ley 23/2021), o las medidas de flexibilidad para modificaciones de las condiciones de los
contratos de acceso (Real Decreto-Ley 29/2021).

Real Decreto-ley 17/2022, de 20 de septiembre, de medidas urgentes para mitigar el impacto de la escalada de precios del
gas natural en los mercados minoristas de gas y electricidad. Se trata de un decreto-ley que tiene por objetivo tanto proteger
a los consumidores frente a los altos precios, como asegurar el suministro.

Real Decreto-ley 18/2022, de 18 de octubre, por el que se aprueban medidas de refuerzo de la proteccion de los
consumidores de energia y de contribucion a la reduccién del consumo de gas natural. Este decreto-ley desarrolla parte de
las medidas del Plan Mas Seguridad Energética (+SE) del Gobierno, aprobado en el mes anterior para hacer frente a la
crisis energética. Este Real Decreto-ley supuso la creacion de una tarifa de Ultimo recurso para las calderas de calefaccion
centralizadas de edificios comunitarios, la TUR de Ahorro Vecinal.

Nota 3. Bases de presentacion

3.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 se han formulado por los administradores de la Sociedad dominante y
se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad dominante y de sus sociedades dependientes y se
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presentan de acuerdo con los principios y criterios contables recogidos en la legislacion mercantil vigente y normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones
incorporadas a éste mediante RD 1159/2010 y RD 602/2016, y el Real Decreto 1/2021 de 12 de enero, asi como por la
adopcion de la Resolucion de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan
normas de registro, valoracién y elaboracién de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de
bienes y la prestaciéon de servicios, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones legales en
materia contable.

Las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2022 se someteran a la aprobacion de la Junta General de
Socios, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras contenidas en estas Cuentas anuales consolidadas se muestran en euros, salvo lo indicado expresamente en otra
unidad.

3.2 Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas en cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios del Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo son comparables con el ejercicio anterior en cuanto
a que ambos, han sido preparados en base a criterios homogéneos.

3.3 Consolidacién

a) Principios de Consolidacion

a.l)  Adquisicién de control

Las adquisiciones por parte de la Sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una sociedad
dependiente que califica como negocio constituye una combinacién de negocios que se contabiliza de acuerdo con el
método de adquisicion. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicion, los
activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de negocios, asi como, en su caso, el
correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la
fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

La Sociedad aplica la definicion de “Negocio” al evaluar si ha adquirido un negocio o un grupo de activos. Siendo un
negocio aquel conjunto integrado de actividades y activos, susceptibles de ser dirigidos y gestionados con el propoésito
de proporcionar bienes o servicios a los clientes, que genera ingresos por inversiones (tales como dividendos o
intereses) u otros ingresos de actividades ordinarias.

El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicién, de los activos
entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente y el valor
razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de ciertas
condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o0 como patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados no
forman parte del coste de la combinacién de negocios, registrandose de conformidad con las normas aplicables a los
instrumentos financieros. Los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que intervengan en la
combinacién de negocios se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Tampoco se incluyen en el coste de
la combinacion los gastos generados internamente por estos conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la
entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacién de negocios, sobre la parte proporcional del valor
razonable de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la participacion
en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que este
importe fuese superior al coste de la combinacion de negocios, el exceso se contabilizara en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas como un ingreso en la partida “Diferencia negativa en combinaciones de negocios”.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valorara por su precio de adquisicion menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas
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de acuerdo con los criterios incluidos en la norma de registro y valoracion 6.2 Normas particulares sobre el inmovilizado
intangible del Plan General de Contabilidad

a.2) Adquisicién de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones realizadas en fechas
diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por diferencia entre el coste de la combinacion
de negocios, més el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier inversion previa de la empresa adquirente
en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable en la fecha en que se
obtiene el control de la participacion previa de la adquirente en la adquirida, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

a.3) Método de consolidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demés partidas de las sociedades dependientes del Grupo
se incorporan a las Cuentas anuales consolidadas del Grupo por el método de integracion global. Este método requiere
lo siguiente:

e Homogeneizacion temporal: Las Cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma fecha y periodo que
las Cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion de las sociedades cuyo cierre de ejercicio
sea diferente a aquel, se hace mediante cuentas intermedias referidas a la misma fecha y mismo periodo que las
Cuentas anuales consolidadas.

. Homogeneizacion valorativa: Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas de
las Cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo métodos uniformes.

e Agregacion: Las diferentes partidas de las Cuentas anuales individuales previamente homogeneizadas se
agregan segun su naturaleza.

e Eliminacion inversion-patrimonio neto: Los valores contables representativos de los instrumentos de patrimonio
de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la Sociedad dominante, se compensan con la
parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas
participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisicién
descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirié el control, el exceso o
defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha de adquisicion que sea atribuible
a la Sociedad dominante se presenta en el balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por
cambios de valor, en funcién de su naturaleza.

e Socios externos: La valoracion de las participaciones de socios externos se realiza en funcién de su participacion
efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes anteriores. El fondo
de comercio de consolidacién no se atribuye a los socios externos. El exceso entre las pérdidas atribuibles a los
socios externos de una sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto que proporcionalmente les
corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello implique un saldo deudor en dicha partida.

e Eliminaciones de partidas intragrupo: Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producidos por las
operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

a.4) Modificacion de la participacién sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar a una modificacién de
la participacion de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se produzca pérdida de control sobre esta, se
consideran, en las Cuentas anuales consolidadas, como una operacién con titulos de patrimonio propio, aplicandose
las reglas siguientes:

i) No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco el de otros activos
y pasivos reconocidos;

i) El beneficio o pérdida que se hubiera reconocido en las cuentas individuales, se elimina, en consolidacién, con
el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya participacion se reduce;
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iii) Se ajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” y de “subvenciones, donaciones y legados” para
reflejar la participacion en el capital de la dependiente que mantienen las sociedades del Grupo;

iv) Las participaciones no dominantes en el patrimonio neto de la dependiente se mostrara en funcién del
porcentaje de participacion que los terceros ajenos al Grupo poseen en la sociedad dependiente, una vez
realizada la operacion.

V) El ajuste necesario resultante de los puntos i), ii) y iii) anteriores se contabilizar4 en reservas.
a.5) Pérdida de control
Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

1. Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como asociada, se consolida y se aplica inicialmente el método
de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su valoracion inicial, el valor razonable de la participacion
retenida en dicha fecha;

2. La participacion en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga después de la pérdida de
control y que no pertenezca al perimetro de consolidacion se valorara de acuerdo con los criterios aplicables a
los activos financieros (Nota 4.4) considerando como valoracion inicial el valor razonable en la fecha en que
deja de pertenecer al citado perimetro.

3. Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la participacion de las
participaciones no dominantes en los ingresos y gastos generados por la dependiente en el ejercicio hasta la
fecha de pérdida de control, y en la transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ingresos y gastos contabilizados directamente en el patrimonio neto.

Cambios de politicas contables como consecuencia del Real Decreto 1/2021

El pasado 30 de enero de 2021 se publicé en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
por el que se modificaba el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre;
el Plan General de Contabilidad de Pequefas y Medianas Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de
noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin
fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. Asimismo, y como consecuencia del RD
1/2021, el pasado 13 de febrero de 2021, se publico en el Boletin Oficial del Estado la resolucion del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) por la que se dictan norma de registro, valoracion y elaboracion de cuentas
anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion de servicios (en adelante
“Resolucién de ingresos”).

De acuerdo con el apartado 1) de la Disposicién Transitoria Primera del Real Decreto 1/2021, el Grupo opto por la
aplicacion de los nuevos criterios considerando como fecha de transicién el 1 de enero de 2021, con el siguiente
detalle:

Instrumentos financieros: los cambios producidos no afectaron de manera relevante a las cuentas anuales del 2021
suponiendo Unicamente el cambio de nomenclatura de las categorias de activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de ingresos: los cambios producidos requieren el reconocimiento de un activo por aquellos costes que
sean incrementales para la obtencién de contratos con clientes, y que se espere se vayan a recuperar, amortizandose
de forma sistematica en la Cuenta de pérdidas y ganancias en la misma medida en que se imputen los ingresos
relacionados con dicho activo. Para los contratos que se modificaron antes del inicio del ejercicio anterior de la fecha de
la aplicacion del RD 1/2021, el Grupo no expreso de nuevo dichos contratos para reflejar las modificaciones de forma
retroactiva. En su lugar, la Sociedad dominante reflejo el efecto acumulado de las modificaciones a la fecha de transicion.
El impacto acumulado de dicho efecto en 2021 ascendié a 1.852.092 euros, que se registro en la partida de reservas.

3.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre
La preparacion de las Cuentas anuales consolidadas exige el uso por parte del Grupo de ciertas estimaciones y juicios en

relacion con el futuro que se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias analizadas.
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El Grupo ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2022 bajo el principio de empresa en funcionamiento, habiendo tenido
en consideracion, la situacion del ejercicio 2022, del incremento de costes derivados de la inflacion y de la guerra de Ucrania,

asi como sus posibles efectos en la economia en general y en la empresa en particular, no existiendo riesgo de continuidad
en su actividad

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los correspondientes resultados reales. A
continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los
valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

a) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por el suministro de energia son reconocidos cuando el bien ha sido entregado al cliente en base a las lecturas
periddicas del contador. Asimismo, incluye una estimacion de la energia suministrada pendiente de facturar al momento del
cierre contable, debido a que no ha sido objeto de medicién como consecuencia del desarrollo normal de los ciclos del proceso
de lectura.

La estimacion de la energia devengada pendiente de facturar se realiza de forma diferenciada para cada uno de los
segmentos de negocio del grupo atendiendo a sus particularidades. Las principales variables que intervienen en la
determinacién de la estimacion de ingresos son el precio y los volimenes consumidos y comprados.

=  Precios: se determinan en funcion de los precios para los distritos tipos de clientes teniendo en cuenta las curvas de
consumo estimado.

=  Consumo: aplicacion del consumo diario estimado derivado de los perfiles historicos de los distintos tipos de cliente
ajustados estacionalmente y por otros factores que pueden medirse y que afectan al consumo.

Histéricamente, no se ha realizado ningin ajuste material correspondiente a los importes registrados como ingresos no
facturados y no se espera tenerlos en el futuro.

b) Valor razonable de los instrumentos financieros derivados

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los precios de
mercado a la fecha del Balance. El precio de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio
corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando técnicas de
valoracion que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del Balance.

C) Impuesto sobre beneficios

El calculo del gasto por el impuesto sobre beneficios requiere la interpretacion de normativa fiscal aplicable. La determinacion
de si la autoridad tributaria aceptara un determinado tratamiento fiscal incierto y del desenlace esperado respecto a litigios
pendientes, requiere la realizacién de estimaciones vy juicios significativos. El Grupo evalla la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos en base a las estimaciones de resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados
suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos
se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos netos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

d) Riesgo de crédito

El Grupo calcula la pérdida por riesgo de crédito por morosidad de sus deudores comerciales a partir de modelos propios de
valoracion del riesgo de sus clientes, teniendo en cuenta la probabilidad de impago, el saldo expuesto y la severidad estimada.
El criterio general para la consideracion de evidencia objetiva de deterioro (en ausencia de otras evidencias de incumplimiento
como situaciones concursales, etc) es la superacion de 180 dias en mora.

3.5 Cambios en criterios contables

No se han realizado en el ejercicio, ajustes a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio por cambios de criterios contables.
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3.6 Correccioén de errores

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores detectados
en el ejercicio.

3.7 Combinacion de negocios

El 29 de marzo de 2021, adquirid, a través de su filial constituida en 2021 Visalia Holding SPV, S.L. el 100% del capital social
de Watium, S.L. por un importe total de 15.500.000 euros, de los cuales 12.500.000 euros fueron pagados en el acto y
3.000.000 de euros se pagaran en el ejercicio 2022 y 2023.

La transaccioén se financi6 principalmente con la liquidez obtenida mediante un préstamo obtenido el 26 de marzo de 2021 de
Greenmont Energy Ltd por importe de 10.000.000 euros, el cual ha sido liquidado en el ejercicio 2021.

Watium, S.L. es una comercializadora de electricidad especializada en el cliente doméstico y con gran presencia en
comunidades de vecinos. Cuenta aproximadamente con 60.000 puntos de suministro.

Con esta adquisicion, el Grupo pretende acelerar su plan de negocio incrementando su base de clientes y complementando
su cartera de clientes. Igualmente, la adquisicion permitira optimizar la cartera de aprovisionamientos y desarrollar la
estrategia de implantacion de instalaciones solares de autoconsumo.

El detalle del precio pagado asi como del patrimonio a la fecha de adquisicién se indica a continuacion:

Valor

razonable

(en euros)
Precio pagado (*) 15.624.000
Patrimonio neto a fecha de adquisicion 1.967.780
Sobreprecio pagado 13.656.220

(*) incluye 124.000 euros de costes asociados a la operacion

El sobreprecio pagado ha sido asignado integramente a la valoracién de la cartera de clientes adquirida (Nota 5).

El 27 de mayo de 2022, Visalia Energia adquirid, a través de su filial Ecoluz Energia S.L., el 75% del capital social de Syder
Comercializadora Verde, S.L. por un importe total de 7.250.000 euros, de los cuales 2.000.000 euros fueron pagados en el
acto, y 3.000.000 de euros se pagaran en el ejercicio 2023, 1.500.000 euros se pagaran en 2024 y 750.000 euros en 2025.
Syder Comercializadora Verde, S.L es una comercializadora de electricidad especializada en el cliente doméstico y pyme.
Cuenta aproximadamente con 10.000 puntos de suministro eléctrico.

Valor
razonable
(en euros)
Precio pagado (*) 7.250.000
Patrimonio neto a fecha de adquisicién 742.058
Plusvalia valor real cartera de clientes 9.195.874
Diferencia negativa de primera consolidacion 2,687.932
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Del informe de valoracion real efectuado se desprende una plusvalia que ha sido asignada integramente a la valoracion de
la cartera de clientes adquirida (Nota 5).

El 15 de julio de 2022, Visalia Energia adquirio, el 75% del capital social Servigas S. XXI S.A. por un importe total de
21.000.000 euros, de los cuales 16.500.000 euros fueron pagados en el acto, y 2.250.000 de euros se pagaran en el ejercicio
2023y 2.250.000 euros se pagaran en 2024.

Servigas S. XXI S.A., a través de su nombre comercial GASHOGAR, es una comercializadora energética especializada en la
comercializacién de gas y electricidad en comunidades de propietarios que cuenta con mas de 17.000 puntos de suministro
eléctrico y aproximadamente 6.000 suministros de gas.

Valor

razonable

(en euros)
Precio pagado (*) 21.000.000
Patrimonio neto a fecha de adquisicion 2.736.997
Plusvalia valor real cartera de clientes 26.565.832
Diferencia de primera consolidacion 8.302.829

Del informe de valoracién real efectuado que desprende una plusvalia que ha sido asignada integramente a la valoracion de
la cartera de clientes adquirida (Nota 5).

Con estas adquisiciones, el Grupo pretende acelerar su plan de negocio incrementando su base de clientes y
complementando su cartera de clientes y posicionarse como lider del sector en las comunidades de propietarios a nivel
nacional. Igualmente, estas adquisiciones permitiran optimizar la partida de aprovisionamientos del grupo.

Se adquiere el 11/07/2022 por 382.500 euros el 51% de KAS FACTORY S.L pagando 182.500€ en el momento de la compra,
68.000€ el 30/10/2022, 66.000€ el 01/01/2023 y otros 66.000€ el 28/02/2023. Kas Factory es una empresa especializada en
el desarrollo de software y es la sociedad que esta elaborando un programa informético propio y adecuado para la actividad
del grupo. Los fondos propios de la sociedad a la fecha de adquisicion eran de 76.158€ habiéndose generado un fondo de
comercio de 343.659 €.

El 100% de la participacion en Doméstica y Electricidad, S.L se adquirié el 17/07/2022 por SERVIGAS S.XXI. La actividad
principal de esta sociedad es la comercializacion de gas y electricidad orientado al pequefio consumidor. El pecio de
adquisicion ha sido de 430.000€ y los fondos propios de dicha sociedad a la fecha de adquisiciéon eran negativos de 23.075€,
el fondo de comercio generado es de 453.074€.

Quiero Luz S.L, antes Watiox Green Energy, es una sociedad que en 2021 era empresa asociada y que se han adquirido la
totalidad de las participaciones el 03/08/2022. El precio de adquisicion 70.000€ y los fondos propios de la participada a la
fecha de adquisicion eran negativos en 403.706€ habiéndose generado un fondo de comercio de 473.706€. La sociedad se
dedica a la comercializacion de energia eléctrica.

3.8 Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros u
otros asuntos, la Sociedad Dominante, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en
cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022.

3.9 Reformulacion cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 se formularon con saldos entre Visalia Energia, S.L y Watium, S.L por
traspaso de coberturas por importe de €13.850.000 el cual se debian haber eliminado en la consolidacién de las cuentas, por
lo que se ha procedido a reformularlas con fecha 09 de junio de 2023.
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4 Norma de registro y valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo para la elaboraciéon de estas Cuentas anuales consolidadas son
las que se detallan a continuacion:

4.1 Inmovilizado intangible

Los elementos incluidos en el inmovilizado intangible figuran valorados a su precio de adquisicién o a su coste de produccion
menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las pérdidas reconocidas para cubrir el posible
deterioro o su valor razonable a la fecha de adquisicion en el caso de ser adquiridos en el contexto de una combinacion de
negocios.

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando se incurren.

Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informaticos que sea probable que vayan a generar
beneficios econdmicos superiores a los costes se reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos
del personal que desarrolla los programas informaticos.

Los costes de las aplicaciones informéticas reconocidos como activos se amortizan linealmente en un periodo de entre cuatro
y cinco afios desde el momento en que estan disponibles para la entrada en explotacion de la aplicacion.

La cartera de clientes adquirida fruto de la combinacion de negocios indicada en la nota 3 tiene una vida util definida y se
llevan a coste (o valor razonable en el momento de adquisicion) menos amortizacion acumulada y correcciones por deterioro
del valor reconocidas. La amortizaciéon se calcula por el método lineal para asignar el coste durante su vida util estimada de
10 afios.

Fondo de comercio

Su valor se ha puesto de manifiesto como consecuencia de una adquisicion onerosa en el contexto de una combinacion de
negocios. El importe del fondo de comercio es el exceso del coste de la combinacién de negocios sobre el correspondiente
valor razonable de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.El fondo de comercio Unicamente
podra figurar en el activo del balance cuando se haya adquirido a titulo oneroso como consecuencia de la diferencia positiva
de consolidacién.

El fondo de comercio reconocido por separado se amortiza linealmente durante su vida util estimada, valordndose por su
precio de adquisicion menos la amortizacién acumulada, y en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro reconocidas. La vida util se determina de forma separada para cada una de las unidades generadoras de efectivo
(UGE) a las que se haya asignado y se estima que es 10 afios (salvo prueba en contrario). Al menos anualmente, se analiza
si existen indicios de deterioro del valor de las UGE a las que se haya asignado un fondo de comercio y, en caso de que
exista, se comprueba su eventual deterioro. Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio
no seran objeto de reversion en los ejercicios posteriores.

4.2 Inmovilizado material

a) Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de adquisicion o al coste de produccién menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las pérdidas reconocidas para cubrir el posible deterioro.

Forman parte del inmovilizado material los costes financieros correspondientes a la financiacion de los proyectos de
instalaciones técnicas durante el periodo de la construccion hasta la preparacion del activo para su uso cuando este es
superior a un afio.

Los costes de renovacién, ampliacion o mejora son incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacion de su vida til.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado material corresponden al coste
directo de produccién.
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Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del medio ambiente se
contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando suponen incorporaciones al inmovilizado material cuyo fin
sea la minimizacioén del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente se contabilizan como mayor
valor del inmovilizado.

Los beneficios y pérdidas en ventas son determinados por comparacion del precio de venta con los valores contables y son
registrados en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

b)  Amortizacion
Los elementos del inmovilizado material se amortizan, desde el momento que estan disponibles para su puesta en

funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada o, caso de ser menor, durante la duracién de la concesion. Las
vidas utiles estimadas son:

Afos de vida util

Otras instalaciones (*) 10
Mobiliario y enseres 10
Equipos informéticos 4

(*) En el caso de las instalaciones en inmuebles arrendados, estas se amortizan en el menor entre el plazo del arrendamiento
y la vida util técnica del activo.

Los valores residuales y las vidas Utiles de los activos se revisan, ajustandolos, en su caso, en la fecha de cada Balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado o cuando ya no es Uutil, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

4.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos

Los activos se revisan para analizar posibles pérdidas por deterioro, siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias
indique que el valor contable no puede ser recuperable. Se reconoce en resultados una pérdida por deterioro por el exceso
del valor neto contable del activo sobre su importe recuperable.

Cuando el importe recuperable es menor que el valor neto contable del activo, se reconoce en la Cuenta de pérdidas y
ganancias una pérdida por deterioro por la diferencia entre ambos. El importe recuperable se calcula como el mayor entre el
valor razonable del activo menos los costes de venta o su valor de uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). En caso de deterioro, se realizan revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido
reversiones de las pérdidas.

4.4 Activos y pasivos financieros

La Sociedad Dominante y entidades consolidadas tienen registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento
de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

Activos financieros

e Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

e  Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

e Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos de la venta
de activos no corrientes;

e Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y pagarés;

e Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de inversion
colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

e Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

e Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal, fianzas y
depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.
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Pasivos financieros

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

Deudas con entidades de crédito;

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

e Deudas con caracteristicas especiales, y

e Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos de
personas 0 empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes,
fianzas y depdésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

Instrumentos de patrimonio propio:

e todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias
emitidas o participaciones en el capital social.

Activos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los activos financieros en una de las categorias enumeradas
a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior aplicable:

e Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
e Activos financieros a coste amortizado
e Activos financieros a coste

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que se mantienen para negociar, y que no se deben valorar
al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar
los cambios posteriores en el valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del reconocimiento inicial de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se
hubiera incluido en otra categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria
contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior
Después del reconocimiento inicial el Grupo valorard los activos financieros comprendidos en esta categoria a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacién en un mercado organizado,
en los que se mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato,
y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente
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son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion esté
acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de
interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal en la medida
en la que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior,
se valoran inicialmente por su valor nominal, continan valordndose por dicho importe, salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades financieras del
emisor, se analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Se efectdan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia objetiva de que el
valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por
la insolvencia del deudor.

Con caréacter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecuciéon de las garantias
reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las
pérdidas por deterioro del grupo de activos financieros se utilizan modelos basados en férmulas o métodos estadisticos, en
concreto.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas
relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:
Py
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a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por referencia a
un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados
que tengan como subyacente a estas inversiones.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialimente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, no incorpordndose éstos
ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes
de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste medio
ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales derechos.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva
de que el valor en libros de una inversioén no seré recuperable. El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre
su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcula, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien
mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida
por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que
la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién, se registra como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el
valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

Reclasificacién de activos financieros

Cuando el Grupo cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo, reclasificara todos
los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados anteriores de esta norma. La reclasificacion
de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el criterio de valoracion.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros
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Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado
se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en
instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe
de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados
por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion. Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el
valor contable de la inversion.

Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo del
correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En
el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de
insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio
en gue ésta se produce.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

a) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

o Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

e Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados,
no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, es el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion
gue les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo
de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Dicho
interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.
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No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continGan valorandose por dicho importe.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones sustanciales
del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el
valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de
los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:
e Pasivos que se mantienen para negociar.

e Aquellos designados irrevocablemente desde el momento del reconocimiento inicial para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, dado que:

Valoracién inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, siendo éste el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion
gue les son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial los pasivos financieros comprendidos en esta categoria se valoran a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Baja de pasivos financieros

El Grupo dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligaciéon se haya extinguido; es decir, cuando
haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

4.5 Derivados financieros y otros instrumentos financieros

Los derivados financieros se reconocen a su valor razonable en la fecha de contrato, recalculandose sucesivamente a su
valor razonable. El método para el reconocimiento de la ganancia o pérdida depende de si se clasifica el derivado como un
instrumento de cobertura, y en este caso, la naturaleza del activo objeto de la cobertura.

Para cada operacién de cobertura el Grupo documenta la relacion entre el instrumento de cobertura y el elemento cubierto,
la naturaleza del riesgo a cubrir y la medicion de la eficacia del instrumento de cobertura. Adicionalmente, de forma periédica
se revisan objetivos de la gestion de riesgos y la estrategia de cobertura.

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de los
elementos objeto de cobertura se compensan con el cambio en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento
de cobertura con una efectividad comprendida en un rango del 80% al 125%.

El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante los siguientes procedimientos:

— Para los derivados cotizados en un mercado organizado, por su cotizacion al cierre del ejercicio.

— En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, por el descuento de flujos de caja basandose
en las condiciones de mercado a fecha de cierre del ejercicio, en el caso de elementos no financieros en la mejor
estimacion de las curvas futuras de precios de dichos elementos.

Los valores razonables, se ajustan por el impacto esperado del riesgo de crédito observable de la contraparte en los
escenarios de valoracion positivo y el impacto del riesgo de crédito propio observable en los escenarios de valoracion
negativo.
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Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales son contabilizados separadamente
como derivados, solamente cuando sus caracteristicas econdémicas y riesgos inherentes no estan relacionados
estrechamente con los instrumentos en los que se encuentran implicitos y el conjunto no esté siendo contabilizado a valor
razonable con cambios a través de la Cuenta de pérdidas y ganancias.

A efectos de su contabilizacioén, las operaciones se clasifican de la manera siguiente:
1. Derivados que califican para la contabilidad de coberturas:
a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados designados, que cumplen las condiciones para clasificarse como
operaciones de cobertura del valor razonable, se reconocen en la Cuenta de pérdidas y ganancias, junto con cualquier cambio
en el valor razonable de las partidas cubiertas.

b) Cobertura de flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de
efectivo se reconocen transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza
en los ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una
transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes
registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se traspasan a la Cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que la
partida cubierta afecta a la ganancia o a la pérdida.

2. Derivados que no califican para la contabilidad de cobertura

Ciertos derivados no cumplen el criterio para poder aplicar contabilidad de cobertura. Los cambios en el valor razonable de
cualquier derivado que no se califigue para la contabilidad de cobertura se reconocen inmediatamente en la Cuenta de
pérdidas y ganancias.

3. Contratos de compra y venta de energia

En el curso normal de sus negocios el Grupo dispone de contratos de compra y venta de energia que en la mayoria de los
casos incluyen clausulas take or pay, en virtud de las cuales el comprador asume la obligacion de pagar el valor de la cantidad
de energia contratada con independencia de que la reciba o no. Estos contratos se celebran y se mantienen con el propésito
de hacer frente a las necesidades de entrega fisica de energia previstas por el Grupo de acuerdo a las estimaciones periddicas
de compra y venta de energia, cuyo seguimiento se efectia de manera sistematica y que se ajustan siempre mediante entrega
fisica. En consecuencia, se trata de contratos para “uso propio” y, por lo tanto, se encuentran fuera de la norma de valoracién
de instrumentos financieros.

4.6 Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional del Grupo (euros) a los tipos de cambio
vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio
contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de resultados consolidada. El Grupo no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los saldos a cobrar o
pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se registran como resultados financieros
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4.7 Provisiones por obligaciones con el personal
Indemnizaciones

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de rescindir su contrato de
trabajo antes de la edad normal de jubilaciéon o cuando el empleado acepta voluntariamente a cambio de esas prestaciones.
El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los
trabajadores actuales, de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada, o a proporcionar indemnizaciones
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por cese. En caso de que sea necesario el mutuo acuerdo, Unicamente se registra la provision en aquellas situaciones en
que el Grupo ha decidido que dara su consentimiento a la baja de los empleados una vez solicitada por ellos.

4.8 Provisiones

Se reconocen las provisiones cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados; hay mas probabilidades de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion que
de lo contrario; y el importe se ha estimado de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Se valoran las provisiones al valor presente del importe necesario para liquidar la obligacion a la fecha del Balance, segun la
mejor estimacion disponible.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un tercero, el
reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

En aquellos contratos en los que las obligaciones asumidas conllevan unos costes inevitables superiores a los beneficios
econdmicos que se espera percibir de ellos, se reconoce el gasto y la provision correspondiente por el importe del valor
presente de la diferencia existente.

4.9 Arrendamientos
a) Arrendamientos financieros

Los arrendamientos en los que el arrendatario tiene sustancialmente todos los riesgos y las ventajas derivadas de la propiedad
de los activos se clasifican como arrendamientos financieros.

Dichos arrendamientos se reconocen al inicio del contrato al menor entre el valor razonable del activo y el valor actual de los
pagos por el arrendamiento incluida, en su caso, la opciéon de compra. Cada pago por arrendamiento se desglosa entre la
reduccion de la deuda y la carga financiera, de forma que se obtenga un tipo de interés constante sobre la deuda pendiente
de amortizar. La obligacion de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce en el pasivo del
Balance. La parte de interés de la carga financiera se imputa a la Cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de
vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interés periddico constante sobre la deuda pendiente de amortizar
a cada periodo. El inmovilizado material adquirido bajo contratos de arrendamiento financiero se amortiza durante la vida util
del activo.

b) Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas derivados de la
titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos en concepto de arrendamiento operativo se cargan en la Cuenta de pérdidas y ganancias sobre una base lineal
durante el periodo de arrendamiento.

4.10 Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) devengado del Impuesto sobre beneficios incluye el gasto por el impuesto diferido y el gasto por el impuesto
corriente entendido éste como la cantidad a pagar (o recuperar) relativa al resultado fiscal del ejercicio.

Los impuestos diferidos se registran por comparacion de las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de
los activos y pasivos y sus importes contables en las Cuentas anuales utilizando los tipos impositivos que se espera que
estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Los impuestos diferidos originados por cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio se contabilizan también con cargo
o abono a patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos y créditos fiscales se reconocen Unicamente en la medida en que se considera probable
gue vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias y hacer
efectivos los créditos fiscales.
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Cuando se produce un cambio en los tipos impositivos se procede a re-estimar los importes de impuestos diferidos de activo
y pasivo. Estos importes se cargan o abonan contra pérdidas y ganancias o contra Reservas en funcién de la cuenta a la que
se cargd o abono el importe original.

4.11 Reconocimiento de ingresos y gastos

a) General

Las ventas de bienes se reconocen cuando los productos han sido entregados al cliente y el cliente los ha aceptado, aunque
no se hayan facturado, o, en caso aplicable, los servicios han sido prestados y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas
a cobrar esta razonablemente asegurada. La cifra de ventas del ejercicio incluye la estimacién de la energia suministrada
gue se encuentra pendiente de facturacion.

Las ventas se valoran netas de impuestos y descuentos.

Los gastos se reconocen atendiendo a su devengo, de forma inmediata en el supuesto de desembolsos que no vayan a
generar beneficios econdmicos futuros o cuando no cumplen los requisitos necesarios para registrarlos contablemente como
activo.

b) Otros ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro.

4.12 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas vinculadas se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable.
En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica
de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme a lo previsto en las correspondientes normas.

4.13 Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusién, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se registran conforme
con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones de fusion o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas de la adquisicion
de todos los elementos patrimoniales de una empresa o0 de una parte que constituya uno o0 mas negocios, se registran de
acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisicién de acciones o participaciones en
el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversiéon conforme con lo establecido para las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociada.

4.14 Estado de flujos de efectivo

Los estados de flujo de efectivo han sido elaborados utilizando el método indirecto, y en los mismos se utilizan las siguientes
expresiones con el significado que a continuacién se indica:

a) Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades
gue no pueden ser calificadas como de inversion o financiacion.

b) Actividades de inversion: actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

c) Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y
de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Cuando es posible identificar un flujo impositivo con operaciones individuales, como por ejemplo por el impuesto sobre el
valor afiadido que den lugar a cobros y pagos clasificados como actividades de inversién y financiacién se clasificara igual
que a la transaccion a la que se refiere.
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4.15 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la protecciéon y mejora del medio ambiente se registran como inversiones
en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran gastos del ejercicio.
Para el calculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo con la mejor estimacion de
su devengo en el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las polizas de seguro no cubran los dafios causados.

5 Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado intangible es el siguiente:

Euros
Fondo de - . N
. Anticipo Concesiones y . . Aplicaciones
f::l?:srrglge_ inmovilizado autorizaciones Desarrollo ﬁﬂgﬁ:ﬁ;ﬁz:ﬁ Patente informéaticas Total
. intangible administrativas en curso
clientes

Saldo a 01.01.2022 12.632.004 - 607.316 13.860 354.680 - 136.850 13.744.710
Coste 13.656.220 - 607.316 20.830 827.248 - 136.850 15.248.464
Amortizacion
acumulada (1.024.216) - - (6.970)  (472.568) - - (1.503.754)
Valor neto contable 12.632.004 - 607.316 13.860 354.680 - 136.850 13.744.710
Inversion 40.057.490 376.650 - 123.935 109.725 6.898 - 40.674.697,82
Alta por combinacién ) R ) ) 1.130.572 R R 1.130.572
de negocios ’ ’ ’ ’
Baja - - (3.015) (9.230) (3.125) - - (15.370)
Baja por combinacion (142.100)
de negocio '
Reclasificaciones - - - - 136.850 - (136.850) 0
Dotacién ala ) ) R
amortizacion (3.369.625) (74.599) (367.853) (4.408) (3.816.486)
Saldo a 31.12.2022 49.319.869 376.650 462.201 53.966 1.360.848 2.490 0 51.576.024
Coste 53.713.710 376.650 462.201 135.535 2.201.270 6.898 0 56.896.265
Amortizacion _ _ -
acumulada (4.393.841) (81.569) (840.422) (4.408) (5.320.241)
Valor neto contable 49.319.869 376.650 462.201 53.966 1.360.848 2.490 0 51.576.024

Las altas en el fondo de comercio corresponden a la diferencia por integracion global de las sociedades adquiridas en el
ejercicio (Véase nota 3.7).

Las inversiones realizadas en aplicaciones informaticas, durante 2022, corresponden principalmente al sistema ERP del
Grupo. Durante el ejercicio se han dado de baja activos con un valor neto contable de 15.370 euros.

A 31 de diciembre de 2022, el Grupo tiene totalmente amortizadas aplicaciones informaticas por importe de 140.915,98 euros.

Durante el ejercicio 2022 se activaron las aplicaciones informaticas que se encontraban en curso.

Al 31 de diciembre de 2022 no existen activos intangibles significativos sujetos a restricciones de titularidad o pignorados
como garantias de pasivos.

Concesiones y autorizaciones administrativas

Este epigrafe corresponde principalmente a los siguientes proyectos:
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=  SE AIN Solar por un importe de 203.000 euros, sociedad que esta promoviendo la construcciéon de una planta de
generacion de energia eléctrica solar fotovoltaica en Jaca. Del total del importe de la compraventa, se han satisfecho
60.900 euros y 142.100 euros se encuentran aplazados sujeto a la condicién de obtencion del ICIO del proyecto.

= GRANADA FV DEVELOPMENT por un importe de 180.000 euros, para el desarrollo de una planta de generaciéon
de energia eléctrica soplar fotovoltaica en la provincia de Granada.

=  ZERINTHIA por importe de 195.000 euros corresponden al Proyecto "Valle de Altomira" que consiste en el desarrollo
de una subestacion eléctrica en un parque fotovoltaico en la provincia de Cuenca con una capacidad estimada de
45MW anuales.

6 Inmovilizado material

El importe y las variaciones experimentadas durante los ejercicios 2022 por las partidas que componen el inmovilizado
material son:

Instalaciones
Proyectos Terrenos y técnicas y otro  Anticipo de Inmovilizado

fotovoltaicos construcciones inmovilizado Inmovilizado  en Montaje Total
material

Saldo a 01.01.2022 560.325 - 1.619.666 2.179.990
Coste 571.548 - 2.052.085 2.623.632
Amortizacion acumulada (11.223) - (432.419) (443.642)
Valor neto contable 560.325 - 1.619.666 2.179.990
Inversion 269.166 260.027 455 116.730 646.378
Alta por combinacion de 466.758 1.994.437 2.461.195
negocios

Bajas (652.199) (652.199)
Reclasificaciones (560.325) 560.325 0
Dotacion para amortizacion (39.324) (422.639) (461.963)
Saldo a 31.12.2022 - 696.600 3.359.617 455 116.730  4.173.401
Coste - 735.924 4.214.674 455 116.730 5.067.784
Amortizacion acumulada - (39.324) (855.058) (894.382)
Valor neto contable - 696.600 3.359.617 455 116.730  4.173.402

Las inversiones realizadas durante 2022 en “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” corresponden principalmente
a las instalaciones realizadas en las oficinas de la sociedad dominante y la adquisicion de vehiculos en régimen de
arrendamiento financiero. Durante el ejercicio se ha procedido a la venta de determinados activos en arrendamiento
financiero, registrando una pérdida por importe de 63.018,43 euros.

A 31 de diciembre de 2022, existen elementos del inmovilizado material totalmente amortizados por importe de 7.226,22
euros de Instalaciones técnicas y 153.400,21 euros de equipos de procesos de informacion.

No existen compromisos de compra y venta de inmovilizado a 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Es politica del Grupo contratar todas las pdlizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a los posibles
riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2022 no existen activos materiales sujetos a restricciones de titularidad o pignorados como garantias
de pasivos.

El epigrafe de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluye activos que se encuentran bajo contratos de
arrendamiento financiero, en los que el Grupo es el arrendatario, cuyos importes se muestran a continuacion:
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2022 2021
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 622.586 1.051.552
Amortizacién acumulada (159.796) (112.308)
Valor contable 462.790 939.244

7 Inversiones inmobiliarias

El importe y las variaciones experimentadas durante los ejercicios 2022 por las partidas que componen las inversiones

inmobiliarias son:

Terreno Construcciones Total
Saldo a 01.01.2022
Coste - - -
Amortizacion acumulada - - -
Valor neto contable - - -
Inversiéon
Alta por combinacion de negocios 280.535 492.680 773.215
Bajas
Reclasificaciones
Dotacion para amortizacion (9.100) (9.100)
Deterioro (40.735) (59.659) (100.394)
Saldo a 31.12.2022 239.800 423.921 663.721
Coste 239.800 433.021 672.821
Amortizacion acumulada (9.100) (9.100)
Valor neto contable 239.800 423.921 663.721

Los importes registrados corresponden a terrenos y construcciones de la sociedad adquirida Servigas. Durante el ejercicio
se registraron ademas deterioros por el importe indicado en el movimiento.

8 Instrumentos financieros

a) Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de

empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 9), es el siguiente:

Activos financieros disponibles para la

Activos financieros a largo plazo

Activos financieros a

Activos financieros a

coste coste amortizado
Instrumentos de Créditos, Derivados y
) . Total
patrimonio otros
2022 2021 2022 2021 2022 2021

1.288.897 25

.010 -

1.288.897 25.010

venta
i’gfsmmos y partidas & cobrar (Nota 9y ; . 2753332 5.726.874 2.753.332 5.726.874
Total 1288.897 25010 2.753.332 5.726.874 4.042.229 5.751.884
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Activos financieros a corto plazo

Activos financieros a Activos financieros a

coste coste amortizado
Instrumento_s de Créditos, Derivados y Total
patrimonio
Otros

2022 2021 2022 2021 2022 2021
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento (Nota 10) 90.000 - 5.062.388 7.221.177 5.152.388 7.221.177
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 11) - 34.520.657 27.932.721 34.520.657 27.932.721
Total 90.000 - 39.583.045 35.153.898 39.673.045 35.153.898

Pasivos financieros a largo plazo

. . B . Derivados de
Pasivos financieros a coste amortizado

cobertura
Deudas con el socioy Deudas con'entldades Derivados y Otros Total
empresas asociadas de crédito
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Débitos y partidas a
pagar (Nota 15)

10.000.000 10.000.000 12.693.363 23.327.046  7.905.317 4.990.794 30.598.680 38.317.841

Total

10.000.000 10.000.000 12.693.363 23.327.046  7.905.317 4.990.794 30.598.680 38.317.841

Débitos y partidas a
pagar (Nota 15)

Pasivos financieros a corto plazo

) ) I ) Derivados de
Pasivos financieros a coste amortizado

cobertura
Deudas con el Deudas con
socioy empresas .o 1os de crédito Derivados y Otros Total
asociadas
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

363.116 122.744 23.111.652 9.504.581 50.623.270 11.495.741 74.098.038 21.123.066

Total

363.116 122.744 23.111.652 9.504.581 50.623.270 11.495.741 74.098.038 21.123.066

b) Clasificacion por vencimientos

Al 31 de diciembre de
clasificados por afio de

2022, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable
vencimiento son los siguientes:
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Activos financieros

2024y
2023 siguientes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas:
- Créditos a empresas 1.228.613 1.228.613
Inversiones financieras:
- Instrumentos de patrimonio 90.000 1.288.897 1.378.897
- Créditos a empresas 3.399.725 88.178 3.487.904
- Otros activos financieros 1.662.662 1.436.541 3.099.203
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar:
- Clientes por ventas y prestacion de servicios 32.499.156 - 32.499.156
- Clientes, empresas del grupo y asociadas -0
- Deudores varios 1.986.741 - 1.986.741
- Personal 34.761 - 34.761
Total 39.673.045 4.042.229 43.715.274
Pasivos financieros
2024y
2023 siguientes Total
Deudas:
- Deudas con empresas del grupo y asociadas 363.116 10.000.000 10.363.116
- Deudas con entidades de crédito 23.111.652 12.249.270 35.360.922
- Acreedores por arrendamiento financiero 137.444 444.093 581.537
- Otros pasivos financieros 15.951.136 7.905.317 23.856.453
- Fianzas y depdsitos - 0
Acreedores comerciales no corrientes - -0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:
- Proveedores 29.039.942,19 - 29.039.942,19
- Proveedores empresas del grupo 0,00 - 0,00
- Acreedores varios 5.433.428,47 - 5.433.428,47
- Personal 61.319,03 - 61.319,03
Total 74.098.038 30.598.680 104.696.718
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

(en euros)
9 Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Este epigrafe del balance se desglosa como sigue:
2022 2021
Instrumentos de patrimonio 1.517.176 395.164
Créditos a empresas asociadas 1.228.613 2.466.911
Total inversiones en empresas asociadas 2.745.789 2.862.075

a) Inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

El movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Saldo 01.01.2022

395.164
Inversiones 1.122.012
Saldo 31.12.2022 1.517.176
Saldo 01.01.2021 34.700
Inversiones 274.964
Reclasificaciones (17.000)
Participaciones en el resultado 102.500
Saldo 31.12.2021 395.164

En el ejercicio 2022, la Sociedad dominante ha realizado diversas inversiones en entidades asociadas. Estas inversiones se
enmarcan en los planes del Grupo de desarrollar el negocio de diversas marcas de comercializacion a través de entidades

controladas conjuntamente con otros socios. En el Anexo de la memoria, se detalla la informacién financiera sobre el
patrimonio relativas a dichas inversiones.

Ninguna de las sociedades incluidas en dicho Anexo cotiza en bolsa ni ha auditado las cuentas anuales, por dispensa de
tamafio.

b) Créditos en empresas del grupo

Adicionalmente a las inversiones realizadas en el capital social de las entidades multigrupo mencionadas en el apartado
anterior, en el ejercicio 2022 la Sociedad dominante ha realizado diversos préstamos que financian las actividades de
lanzamiento de las marcas y la captacion de clientes a dichas entidades. Estos préstamos, en general, seran pagaderos en
3 afios desde el inicio de actividad de la entidad multigrupo mediante pagos trimestrales y devengaran un tipo de interés de
mercado, la disminucién significativa de este apartado se debe por la liquidacién de Suministrador Ibérico de Energia, S.L.

En el Anexo de la memoria, se detalla, conjuntamente con la informacion patrimonial de cada participada, el importe del
préstamo concedido a cada una de ellas.

El movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Saldo 01.01.2022

2.466.911
Inversiones (1.238.298)
Saldo 31.12.2022 1.228.613
— N~ i Y
C i
~—_ o
- :




Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

(en euros)
Saldo 01.01.2021 951.954
Inversiones 1.514.957
Saldo 31.12.2021 2.466.911

10 Inversiones financieras

El desglose de las inversiones financieras por categorias a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Activos financieros a coste amortizado 2022 2021
Depésitos y fianzas 1.146.731 1.446.897
Imposiciones a largo plazo 289.810 1.645.900
Créditos a largo plazo 0 167.166
No corriente 1.436.541 3.259.963
Instrumento de patrimonio 90.000 0
Créditos a empresas 3.399.725 2.756.861
Depésitos y fianzas 1.662.662 521.529
Créditos a corto plazo por derivados 0 3.123.378
Otros activos financieros 0 820.000
Corriente 5.152.388 7.221.768
Total 6.588.928 10.481.731

En “Dep6sitos y fianzas” no corrientes, se incluye principalmente:

= Los depositos para garantizar la operativa con los representantes del Grupo en el mercado eléctrico organizado por
importe de 710 miles de euros.

= Los depoésitos para garantizar la operativa con los representantes del Grupo en el mercado gasista organizado
MIBGAS por importe de 5 miles de euros.

=  Fianzas por arrendamiento de parques solares 115 miles de euros.

=  Fianzas de locales por importe de 89 miles de euros asi como con entidades financieras por importe de 67 miles de
euros.

En Depésitos y fianzas a corto plazo se incluyen los depdsitos para garantizar el cumplimiento de los contratos de compra de
electricidad. Los depdsitos y fianzas no corrientes no tienen vencimiento establecido.

Los créditos a empresas a corto plazo corresponden principalmente al crédito derivado del proyecto Parque Solar el Jabali
S.L y Parque Pifiuelas.

Se considera que el valor contable y el valor razonable de las inversiones financieras no difiere significativamente.
11 Deudores comerciales y otras partidas a cobrar

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

2022 2021
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 38.536.168 26.265.266
Provisiones por deterioro del valor (6.037.012) (1.782.671)
Deudores varios (Nota 17) 1.986.741 3.414.172
Personal 34.761 35.954
Otros créditos con las Administraciones Publicas 2.979.623 1.073.117
Total 37.500.280 29.005.838
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
(en euros)

Con caracter general, las facturaciones pendientes de cobro no devengan intereses estando establecido su vencimiento en
un periodo inferior a 30 dias.

No existen diferencias significativas entre los valores contables y los valores razonables en Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes y empresas del grupo y asociadas vencidas con antigiiedad inferior a seis
meses no han sufrido ningln deterioro de valor.

El movimiento del deterioro por pérdidas de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

2022 2021
Saldo inicial 1.782.671 444.197
Deterioro de valor de cuentas a cobrar 5.240.874 1.401.195
Bajas (765.402)
Reversion de deterioro (221.131) (62.721)
Saldo final 6.037.012 1.782.671

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes se han incluido
dentro de “Pérdidas, deterioro y variaciéon de provisiones por operaciones comerciales” en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de
recuperar mas efectivo.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion es el valor razonable de cada una de
las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. El Grupo mantiene seguros de créditos para cubrir los saldos de
clientes.

12 Periodificaciones a largo y corto plazo

A 31 de diciembre de 2022, las periodificaciones a corto plazo corresponden principalmente a comisiones pagadas a la red
comercial del Grupo que se devengan en el periodo medio de permanencia estimado de 36 meses para clientes pyme y 24
en el case de clientes minoristas. En caso de que el cliente no cumpla con el periodo de permanencia, el comisionista debera
retornar la parte proporcional de la comisién no devengada.

13 Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El epigrafe de Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo incluye:

2022 2021
Tesoreria 22.389.282 3.172.967
Total 22.389.282 3.172.967

A 31 de diciembre de 2022 el saldo depositado en la entidad financiera con mayor importe corresponde a las nuevas
sociedades adquiridas durante el ejercicio entre las cuales se encuentran Syder, Servirgas, Domestica y electricidad.

14 Patrimonio neto

14.1 Capital social y prima de asuncién

El detalle del capital social a 31 de diciembre de 2022 y de 2021 es el siguiente:

2022 2021
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
(en euros)

Capital Social 1.583.109 1.583.109

Total 1.583.109 1.583.109

El 14 de enero de 2021, Greenmont Energy, S.L. adquirié las participaciones sociales que ostentaban Alex Ortega Herrero
(557.222 participaciones sociales) y Antophila Marketing, S.L. (111.444 participaciones sociales), ello por su valor nominal.
El resto de socios renunciaron al derecho de adquisicion preferente. De esta forma, Greenmont Energy, S.L. pasé a tener el
60% de las participaciones sociales de la Sociedad dominante.

Con posterioridad, el 14 de enero de 2021, los Socios aprobaron una ampliacion de capital en 239.747 nuevas participaciones
sociales de 1 euro de valor nominal y una prima de asuncion de 33,75 euros, por lo que el valor de la ampliacién de capital
total es de 8.331.334 euros.

La suscripcion de dicha ampliacion de capital se realiza mediante la compensacion del crédito de 6.000.000 euros concedido
en mayo de 2020 por Greenmont Energy Ltd y que ha sido cedido a Greenmont Energy, S.L. el 14 de enero de 2021. De
acuerdo a las condiciones del préstamo, este era convertible a voluntad del prestamista. A la fecha, el préstamo era vencido,
liquido y exigible dado que el contrato preveia una opcion de conversion del préstamo en casos de cambios de control de la
Sociedad dominante. El importe restante de la ampliacién de capital incluida la prima de emision (2.331.334 euros) ha sido
suscrita mediante aportacion dineraria.

El 24 de marzo de 2021, los Socios acordaron una nueva ampliacion de capital social de la Sociedad dominante, incrementado
el nimero de participaciones en 228.918 nuevas participaciones de 1 euro de valor nominal con una prima de asuncion de
23,46 euros por participacion. Por tanto, el importe total de la ampliacién de capital asciende a 5.600.000 euros. Las nuevas
participaciones fueron suscritas mediante aportacion dineraria por Greenmont Energy, S.L. De esta forma, el capital social
gueda formado por 1.583.109 participaciones.

Durante el ejercicio 2022, fueron adquiridas las participaciones de Aurelio Arias y Enric Martinez Fontes por el socio Abergarpa
Inversiones, S.L. por el mismo importe en el que fueron vendidas inicialmente, con la siguiente distribuciéon entre socios:

Participacion en el capital social (%) 2022 2021
Greenmont Energy, S.L. 71,84% 71,84%
Abegarpa Inversiones, S.L. 28,16% 17,60%
Aurelio Arias - 7,04%
Enric Martinez Fontes - 3,52%
Total 100% 100%
14.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Reservas

El epigrafe de reservas incluye a 31 diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021
Reserva legal 230.061 81.083
Reserva voluntaria 931.495 2.090.685
Total 1.161.556 2.171.768

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
(en euros)

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, parte de la reserva legal se encuentra pendiente de dotar.

Reserva voluntaria

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

Resultados de ejercicios anteriores

Los resultados negativos a 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:

2022 2021
Resultados negativos de ejercicios anteriores 2.433.027 2.351.893
Total 2.433.027 2.351.893

14.3 Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2022 de la sociedad dominante, que el Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Socios, para su aprobacion, es la siguiente:

2022 2021
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 2.586.989,23 1.489.789
Aplicacién
Reserva legal 86.560,29 148.979
Reservas voluntarias 428,94 1.340.810
Dividendos 2.500.000,00

144 Otras aportaciones de socios

Con fecha 19 de mayo de 2020, la Sociedad dominante recibié un préstamo a largo plazo convertible en participaciones a un
canje fijo de Greenmont Energy, S.L. por importe de 6.000.000 euros (Nota 14). Con fecha 14 de enero de 2021, se procedi6
a realizar una ampliacion de capital, parcialmente mediante conversion del crédito de 6.000.000 euros. La parte

correspondiente a la conversién del crédito fue registrada al cierre de 2020 en Otras aportaciones de socios (Ver apartado
anterior).

14.5 Participaciones no dominantes

Los movimientos habidos en el epigrafe Participaciones no dominantes para cada sociedad dependiente durante el ejercicio
2022 y 2021 han sido los siguientes:
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
(en euros)

Participacion

01/01/2022 Adquisiciones en Dividendos Otros 31/12/2022
resultados
Mac3 Solutions S.L. 10.394,48 111,80 - 8.979 1.527,75
Visalia Renovables S.L. 76.413,10 329.380,13 20.794 426.587,23
Visalia Instalaciones S.L. 1.582,03 -323,57 - 3.214 -1.955,60
Visalia Sistemas, S.L 38.191,10 -867,98 - 526 36.796,72
Ecoluz Energia S.L 0,00 -54.509,23 -22.433,64 -76.942,86
Syder Comercializadora verde 247.352,81 -17.590,43 229.762,38
Servigas XXI 912.332,29  1667799,953 2.580.132,24
Kas Factory 37.317,44 -14.194,39 23.123,05
Doméstica y Electricidad 0,00 0,00
Quiero Luz, S.L 0,00 0,00
SIE y otros -16.583,00 16.583 0,00
0,00
TOTAL 109.998 1.142.493 1.941.882 - 24.658 3.219.032
ow01/2021  FAMCPACON  pivigendos Otros 31/12/2021
Mac3 Solutions S.L. 3.035 7.359 10.394
Visalia Renovables S.L. - 3.159 79.572 76.413
Visalia Instalaciones S.L. 1701 - 119 1.582
Suministrador Ibérico De Energia S.L. 21.371 - 37.158 4.602 - 11.186
Reciclajes Ecol6gicos Argarot, S.L. - - 1.809 40.000 38.191
Capital Zizukami - - 278 - 278
SE AIN Solar, S.L. - 4.850 - 4.850
Granada FV Development, S.L. - 270 - 270
TOTAL 22.947 42.447 - 44.602 109.996
14.6 Ajustes por cambios de valor
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 este epigrafe incluye los siguientes conceptos:
2022 2021
Ajustes por valoracién por posiciones abiertas 2.560.340
Reservas por posiciones de flujos de caja liquidadas (979.560)
Total - 1.580.780

= Ajustes por valoracion por posiciones abiertas: recoge los cambios de valor netos de impuestos de los derivados de
cobertura de precio de commodity abiertas al cierre del ejercicio (Nota 18).

= Reservas por posiciones de flujos de caja liquidadas: incluye principalmente la pérdida acumulada por la liquidacion
de instrumentos de cobertura de precio de commodity, previamente reconocida directamente en otro resultado global
gue permanece reconocida en el patrimonio y se reclasifica a resultados a medida que se materializa la partida
originalmente cubierta dado que la transaccion inicialmente cubierta (compra de energia) se materializara
igualmente, a pesar de la discontinuacién de la cobertura. Dichas liquidaciones se encuentran pendientes de pago,
estando el pasivo reconocido en Deudas con entidades de crédito a largo plazo (Nota 15), asi como el activo a corto
plazo reconocido en Otros activos financieros (Nota 10).
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15 Deuda financiera

(en euros)

El detalle de la deuda financiera a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Pasivos financieros a coste amortizado 2022 2021
Deuda con socios 10.000.000 10.000.000
Deudas con entidades de crédito por préstamos 10.990.205 8.177.392
Deudas con entidades de crédito por polizas de crédito 1.703.158 10.720.196
Otros pasivos financieros con entidades de crédito 4.429.458
Acreedores por arrendamiento financiero 444.093 598.415
Otros pasivos financieros 7.433.978 3.792.464
Fianzas y depositos recibidos 27.246 599.916
Deudas a largo plazo 30.598.680 38.317.841
Deuda con socios 363.116 122.744
Deudas con entidades de crédito por préstamos 7.275.146 2.574.027
Deudas con entidades de crédito por poélizas de crédito 9.478.792 687.082
Deudas con entidades de crédito por confirmings 6.357.715 6.243.472
Acreedores por arrendamiento financiero 137.444 182.938
Otros pasivos financieros 15.951.136 1.877.473
Deudas a corto plazo 39.563.349 11.687.736
Total deuda financiera 70.162.029 50.005.577

a) Deudas con socios

El saldo incluido en el epigrafe a largo plazo corresponde a un contrato de crédito firmado en fecha 24 de marzo de 2021 con
Greenmont Energy LTD por importe dispuesto a 31 de diciembre de 2021 de 10.000.000 euros, con vencimiento a 3 afios y
renovacion tacita que el accionista mantendra hasta su salida del accionariado, devengando un tipo de interés del 7%.

El saldo a corto plazo corresponde a la provision de los pasivos asumidos mas la depreciacion del valor contable de las

sociedades asociadas con patrimonio neto negativo.

b)  Deudas con entidades de crédito

En el epigrafe Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo se incluyen préstamos y pélizas de crédito, cuyo detalle

es el siguiente:

Tipo operacion Dispuesto Limite Vencimiento

Caixabank Préstamo 296.811,92 500.000,00 24/04/2025
Deutsche Bank Préstamo 317.085,15 500.000,00 22/05/2025
Bankinter Préstamo 449.507,72 500.000,00 07/04/2028
Unicaja Préstamo 138.405,97 150.000,00 19/06/2028
Sabadell Préstamo 91.982,41 150.000,00 21/05/2025
Ibercaja Préstamo 178.847,92 300.000,00 24/04/2025
Institut Catala Finances Préstamo 158.880,41 250.000,00 08/08/2025
Institut Catala Finances Préstamo 242.432,43 300.000,00 08/08/2025
Santander Préstamo 269.067,50 300.000,00 03/04/2028
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Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Santander
Ibercaja
Caixabank
BBVA
Targobank
Santander
Santander
Liberbank
CRCLM
Laboral Kutxa
Santander
Ibercaja
Abanca
Bantierra
Sabadell
Caixabank
Deutsche Bank
Ibercaja
Ibercaja
Sabadell
Bankinter
Ibercaja
BBVA
Santander
Santander
Aquisgran
Santander
Bankinter
Bankinter
BBVA
Caixabank
Caixabank
Caixabank
Ibercaja
Sabadell
Caixabank
Caixabank
Abanca
Caja Rural Granada
Banco Pichincha
Deutsche Bank
Santander
Kintai
Ibercaja
Bantierra
Abanca
Caixabank
Abanca
Watium
Sabadell
Bravo capital
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Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo
Pdéliza de crédito
Pdliza de crédito
Pdliza de crédito
Pdéliza de crédito
Pdliza de crédito
Pdliza de crédito
Pdliza de crédito
Pdliza de crédito
Pdéliza de crédito
Pdéliza de crédito
Pdéliza de crédito
Pdéliza de crédito
Pdéliza de crédito
Pdliza de crédito
Pdliza de crédito
Péliza de crédito
Factoring
Pdliza de Crédito
Pdliza de Crédito
Pdliza de Crédito
Pdéliza de crédito
Pdéliza de crédito
Préstamo
Préstamo
Préstamo
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(en euros)

200.499,59
141.151,60
1.795.115,14

277.280,52
692.287,12
245.850,50

93.492,20
553.578,49

20.490,34

33.877,13

1.798.832,47

28.336,04
335.786,96
266.479,01

72.180,45
616.445,87
717.565,10
150.899,51

47.689,30
153.186,75
118.586,70

59.060,77

59.157,59
526.564,72
734.829,30
128.350,88
297.558,03
399.988,35
202.692,47
449.560,54

84.757,73
359.939,17

399.818,72
5.959.046,33
591.493,93
187.080,18
308.712,53
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Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
(en euros)

Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes

Total deudas con entidades de crédito 29.443.088 32.535.316
Vencimiento a corto plazo de los préstamos 16.753.938
Total vencimientos a corto plazo 16.753.938
Total vencimientos a largo plazo (*) 12.693.363

(*) En las Deudas con entidades financieras a largo plazo se incluyen comisiones de apertura por importe de 91.338,46

euros.

Las garantias ICO de los préstamos a largo plazo son de un 80% del importe financiado.

En el epigrafe Deudas con entidades de crédito a corto plazo también se incluyen lineas de confirming por importe de

6.357.715 euros.

Para el ejercicio 2021 fue como sigue:

Tipo operacion Dispuesto Limite Vencimiento Garantes
Liberbank Préstamo 150.000 150.000 2028 ICO
Banco Santander Préstamo 300.000 300.000 2028 ICO
Banc Sabadell Préstamo 128.828 150.000 2025 ICO, Parte vinculada
Bankinter Préstamo 500.000 500.000 2028 ICO
Bankia Préstamo 419.281 500.000 2025 ICO
Ibercaja Préstamo 252.180 300.000 2025 ICO
Deutsche Bank Préstamo 439.500 500.000 2025 Avalis, Parte
vinculada
ICF Préstamo 224.858 250.000 2025 -
ICF Préstamo 300.000 300.000 2026 -
IBERCAJA Préstamo 308.223 500.000 2023 ICO
BANKIA Préstamo 2.000.000 2.000.000 2028 ICO
Banc Sabadell Préstamo 51.172 300.000 2022 -
Banc Sabadell Préstamo 51.199 600.000 2022 -
BBVA Préstamo 300.000 300.000 2028 ICO
Banco Santander Préstamo 99.416 300.000 2022 -
TARGOBANK Préstamo 750.000 750.000 2025 ICO
Banco Santander Préstamo 323.831 400.000 2025 ICO
BBVA Préstamo 193.581 300.000 2023 -
Banco Santander Préstamo 28.591 500.000 2022 -
LIBERBANK Préstamo 600.000 600.000 2028 ICO
CRCLM Préstamo 81.048 150.000 2023 ICO
LABORAL KUTXA Préstamo 134.499 250.000 2023 ICO
Banco Santander Préstamo 2.000.000 2.000.000 2025 ICO
IBERCAJA Préstamo 112.500 250.000 2023 ICO
ABANCA Préstamo 375.000 375.000 2028 ICO
BBVA Pdéliza de crédito 277.466 450.000 2025 ICO, Parte vinculada
Bankia Pdliza de crédito 91.665 100.000 2023 ICO
Banc Sabadell Pdéliza de crédito 365.969 400.000 2023 ICO, Parte vinculada
Banc Sabadell Péliza de crédito 0 500.000 2025 ICO
Banco Santander Péliza de crédito 293.237 300.000 2026 ICO
Caixabank Poliza de crédito 400.065 450.000 2026 ICO
Caixabank Poliza de crédito 5.959.048 6.000.000 2023 uBs
Bankinter Péliza de crédito 400.000 400.000 2026 ICO
Bankinter Péliza de crédito 201.257 200.000 2026 ICO
Banco Santander Péliza de crédito 596.244 600.000 2026 ICO
CAJA RURAL Poliza de crédito 190.175 200.000 2022 -
Banco Santander Péliza de crédito 398.767 400.000 2023 ICO
DEUTSCHE BANK Péliza de crédito 389.895 390.000 2023 ICO
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

(en euros)

BCO.PICHINCHA Pdéliza de crédito 699.219 700.000 2023 ICO
BBVA Péliza de crédito 198.253 200.000 2025 ICO
ABANCA Pdliza de crédito 187.908 187.500 2023 ICO
CAIXABANK Pdliza de crédito 496.907 600.000 2022 -
CE GRANADA Pdliza de crédito 344.465 350.000 2023 ICO

Limite de crédito no
BBVA comprometido 750.000 750.000 2022 -
Total deudas con entidades de crédito 22.364.247 9.500.000
Vencimiento a corto plazo de los préstamos 3.261.109
Total vencimientos a corto plazo 3.261.109
Total vencimientos a largo plazo (*) 19.103.138

c) Acreedores por arrendamiento financiero

El epigrafe de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluye activos que se encuentran bajo contratos de
arrendamiento financiero (Nota 6).

Los pasivos por arrendamiento financiero estan efectivamente garantizados dado que los derechos sobre el activo arrendado
revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual al cierre del ejercicio
€s como sigue:

Euros
2022 2021

Importe total de los pagos futuros minimos al cierre del ejercicio:

- Hasta 1 afio 137.444 182.938
- Entre 1y 5 afos 444.093 598.415
- Més de 5 afios - -
Valor actual al cierre del ejercicio 581.537 311.204
Valor de la opcién de compra 17.473 8.009

d) Otros pasivos financieros
El epigrafe Otros pasivos financieros a largo plazo incluye principalmente:

e Pago aplazado por la adquisicién de Syder Comercializadora Verde, S.L. pagadero en el ejercicio 2023, por
importe de 2.250 miles de euros

e Préstamo para la financiaciéon de determinados proyectos renovables, por importe de 1.940 miles de euros.

e 3.000 miles de euros de Servigas corresponde entre el socio de Corporacion Financiera Albatros, S.A.

El epigrafe Otros pasivos financieros a corto plazo incluye principalmente:

e Pago aplazado por la adquisicién de Servigas,S XXI S.A., pagadero en el ejercicio 2023, por importe de 4.500
miles de euros

e Pago aplazado por la adquisicién de Syder Comercializadora Verde, S.L. pagadero en el ejercicio 2023, por
importe de 3.000 miles de euros

e Pago aplazado por la adquisicién de Watium, S.L., pagadero en el ejercicio 2023, por importe de 1.500 miles de
euros.

e  Préstamo concedido por Timur Tillyaev de 5.000 miles de euros pagaderos en 2023

e Pago aplazado por la adquisicién de las participaciones de Enric Martinez Fortes pagadero en el ejercicio 2023,
por importe de 309 miles de euros.
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
(en euros)

e Fianzas a corto plazo por importe de 600 miles de euros

16 Acreedores y otras cuentas a pagar

El detalle de los Acreedores y otras cuentas a pagar a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Corriente:
Proveedores 29.039.942 7.987.487
Acreedores varios 5.433.428 1.447.038
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 61.319 805
Pasivos por impuesto corriente (Nota 19) 3.725.670 626.942
Otras deudas con las Administraciones Publicas 3.948.343 1.670.381
Total 42.208.703 11.732.653
Total Acreedores y otras cuentas a pagar 42.208.703 11.732.653

En Proveedores, el Grupo incluye principalmente las deudas por la compra de energia y los peajes de distribucion de
electricidad (ATR) pendientes de pago al cierre del ejercicio.

El saldo de Acreedores varios corresponde principalmente a acreedores por prestacion de servicios.

El saldo con Administraciones pubicas corresponde principalmente a impuestos a pagar a ayuntamientos por precios publicos,
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y Seguridad Social.

El saldo registrado en personal corresponde a las sociedades de Domestica y Electricidad por importe de 41.954,30 euros
pagos de las nédminas pendiente de contabilizar y Quiero Luz por 24.659,54 euros de ndminas de antiguos empleados.

La mayoria de las cuentas a pagar no devengan intereses y tienen establecido un vencimiento contractual inferior a 30 dias
en el caso de proveedores por compras de electricidad y para el resto de los proveedores dentro de los limites legales.

Tras la publicacion en el BOE de la Ley 18/22 de 28 septiembre (entrada en vigor el 19 de octubre de 2022) a la informacién
gue hasta ahora se incluia en la memoria sobre el plazo medio de pago a proveedores se exige un requisito adicional:

Volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa de morosidad
y el porcentaje que supone sobre el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a proveedores

El detalle de la informacién requerida en relacién con el periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

2022 2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 20 16
Ratio de operaciones pagadas 14 16
Ratio de operaciones pendientes de pago 15 17
Importe de facturas 250.964.548
N° de facturas 1.161.818
% Facturas pagadas antes de 30 dias 69
% Importes pagos antes de 30 dias 93
Euros Euros
Total pagos realizados 302.021.706 190.088.520
Total pagos pendientes 8.839.894 4.732.708
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
(en euros)

17 Provisiones a corto plazo

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han sido los siguientes:

Euros
2022 2021
Saldo inicial - 159.175
Dotaciones 47.814 -
Aplicaciones - (159.175)
Saldo final 47.814 -

El importe que se registra como provisiones a corto plazo corresponde a la Sociedad Domestica y Electricidad y es el célculo
del impuesto de la tasa por aprovechamiento de uso publico de los ayuntamientos. Aunque hay ayuntamientos que
actualmente no reclaman la deuda, estan en su derecho de hacerlo en los proximos 5 afios.

18 Gestion del riesgo
La gestion del riesgo

La actividad del Grupo esta expuesta a diversos riesgos. En el marco de las politicas de gestion del riesgo del Grupo cuenta
con una serie de normas, procedimientos y sistemas orientados a la identificacion, medicion y gestion de las diferentes
categorias de riesgo que definen los siguientes principios basicos de actuacion:

] Garantizar que los riesgos mas relevantes sean correctamente identificados, evaluados y gestionados.
] Segregacion a nivel operativo de las funciones de gestién del riesgo.

] Asegurar que el nivel de exposicion al riesgo asumido en el desarrollo de sus negocios sea congruente con el perfil
global de riesgo.

] Asegurar la adecuada determinacion y revision del perfil de riesgo proponiendo limites globales por categoria de
riesgo, y su asignacioén entre las Unidades de Negocio.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito derivado del fallo de una contraparte esta controlado a través de politicas que aseguran que las ventas
de productos se efectien a clientes con un historial de crédito adecuado, respecto a los cuales se establecen los
correspondientes andlisis de solvencia y en base a los cuales se asignan los correspondientes limites de crédito.
Los importes de deudas comerciales se reflejan en el Balance netos de provisiones de insolvencias (Nota 11), estimadas por
el Grupo en funcién de la antigiedad de la deuda y la experiencia de ejercicios anteriores. Asimismo, la Sociedad dominante

ha contratado una pdliza de seguro de riesgo de crédito que cubre una parte del saldo declarado moroso.

A 31 de diciembre de 2022 el Grupo no tenia concentraciones significativas de riesgo de crédito.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos financieros que devengan
un tipo de interés fijo, asi como los flujos de efectivo de los activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés
variable, por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado respectivamente.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es mantener el equilibrio entre la deuda variable y fija que permita
reducir los costes de la deuda financiera dentro de los parametros de riesgo establecidos. La deuda financiera del Grupo se
detalla en la Nota 15.

La tasa de interés variable esta sujeta principalmente a las oscilaciones del Euribor.

Riesgo de liquidez
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022
(en euros)

El Grupo mantiene unas politicas de liquidez que aseguran el cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos,
diversificando la cobertura de las necesidades de financiacién y los vencimientos de la deuda. Una gestién prudente del riesgo
de liquidez incorpora el mantenimiento de suficiente efectivo y activos realizables y la disponibilidad de fondos de importe
adecuado para cubrir las obligaciones de crédito. En la Nota 15 se detallan los nuevos préstamos y poélizas de crédito
contratadas por el Grupo en el gjercicio 2022 y su vencimiento. Igualmente, se detallan las garantias de terceros.

A 31 de diciembre de 2022, el Grupo presenta un fondo de maniobra (activo corriente menos pasivo corriente) negativo por
importe de 1.111.432 miles de euros.

Riesgo de precio de commodities

Una parte importante de los gastos de explotacion del Grupo estan vinculados a la compra de electricidad para su suministro
a clientes. Por tanto, el Grupo se encuentra expuesto al riesgo de variacion del precio de la electricidad, cuya determinacién
esté sujeta basicamente a los precios del pool eléctrico y sus derivados.

La exposicion a estos riesgos se gestiona y mitiga a través del seguimiento de la posicion respecto a dichos commodities,
tratando de equilibrar las obligaciones de compra y suministro y la diversificacién y gestion de los contratos de suministro.
Cuando no es posible lograr una cobertura natural se gestiona la posicion, dentro de parametros de riesgo razonables,
contratando ocasionalmente derivados para reducir la exposicion al riesgo de precio, designandose generalmente como
instrumentos de cobertura.

Los margenes de las actividades de comercializacién de electricidad estan directamente afectados por los precios de las
materias primas. En este sentido, el Grupo cuenta con una politica de riesgos que determina, entre otras, el rango de
tolerancia de la compaifiia, definido mediante los limites de riesgo en vigor. Entre las medidas empleadas para mantener el
riesgo dentro de los limites establecidos, destaca una politica de gestion activa de aprovisionamientos, balance entre las
férmulas de adquisicién y venta y cobertura puntual de operaciones, con el fin de maximizar el binomio riesgo-beneficio.

Instrumentos financieros derivados

El detalle de los instrumentos financieros derivados por categorias y vencimientos es el siguiente:

Euros

2022 2021
Activos Pasivos Activos Pasivos

No corriente

Precios commodities — coberturas de flujos de
efectivo

Corriente

Precios commodities — coberturas de flujos de
efectivo 1.986.741 - 3.413.787 -

Total 1.986.741 - 3.413.787 -

A 31 de diciembre de 2022, el importe de instrumentos financieros derivados de cobertura se incluye dentro del epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ del pasivo corriente y no corriente, respectivamente, cuando el saldo es
acreedor, y dentro del epigrafe “Deudores varios” cuando el saldo es deudor.

Las coberturas contratadas cubren el precio de compra de la electricidad desde la fecha inicio hasta 2023. El importe nocional
de las coberturas contratadas asciende a 796.607 de euros.

El impacto en la Cuenta de pérdidas y ganancias de los instrumentos financieros derivados es el siguiente:

2022 2021
Resultado de Resultado de
explotacion explotacion
Cobertura de flujos de caja 9.642.609
Total 0 9.642.609
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

19 Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

(en euros)

2022 2021
Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias -
- Créditos por bases imponibles negativas 423.739 314.288
Impuestos diferidos 423.739 314.288
Pasivos por impuestos diferidos
- Diferencias temporarias 36.761 526.927
Impuestos diferidos 36.761 526.927
La variacion del activo y pasivo por impuesto diferido durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido la siguiente:
Provisién . Valoracion Crédito impositivo por
. . e . instrumentos - -
Activos por impuestos diferidos riesgosy financieros bases imponibles Otros Total
gastos derivados negativas
A 01.01.2022 - - 314.288 314.288
Creacion /Reversion con cargo a ) ) (314.288) (314.288)
resultados
Alta por combinacion de negocios 0
Otros movimientos 18.333 405.406 423.739
Movimientos ligados ajustes ) ) )
patrimonio
A 31.12.2022 18.333 - 405.406 423.739
s Valoracién . Cred_lt_o
Provision instrumentos impositivo
Activos por impuestos diferidos riesgosy financieros por bases Otros Total
gastos derivados imponibles
negativas
A 01.01.2021 - 21.029 685.795 - 706.824
Creacion /Reversion con cargo a resultados - - (685.795) (685.795)
Alta por combinacién de negocios 1.828.479 1.828.479
Otros movimientos (1.514.191) (1.514.191)
Movimientos ligados ajustes patrimonio - (21.029) - (21.029)
A 31.12.2021 - - - 314.288 314.288

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacién se reconocen en la medida
en gue es probable que la sociedad obtenga ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

(en euros)
Valoracion
Pasivos por impuestos diferidos |n_strum_entos Otros Total
financieros
derivados
A 01.01.2021 - - -
Creacion /Reversion con cargo a resultados - -
Alta por combinacién de negocios - 932.962 932.962
Otros movimientos - (932.962) (932.962)
Movimientos ligados ajustes patrimonio 526.927 - 526.927
A 31-12-2021 526.927 - 526.927
Creacion /Reversion con cargo a resultados (526.927) -526.927
Alta por combinacién de negocios - 33.357 33.357
Otros movimientos - 3.405 3.405
Movimientos ligados ajustes patrimonio - - 0
A 31-12-2022 (526.927) 36.761 36.761
Valoracion
Pasivos por impuestos diferidos Instrumentos Otros Total
financieros
derivados
A 01.01.2020 - B _
Creacion /Reversion con cargo a resultados - - -
Movimientos ligados ajustes patrimonio - - -
A 31-12-2020 - - -
Creacion /Reversion con cargo a resultados - -
Alta por combinacién de negocios - 932.962 932.962
Otros movimientos - (932.962) (932.962)
Movimientos ligados ajustes patrimonio 526.927 - 526.927
A 31-12-2021 526.927 - 526.927

20 Situacion fiscal e Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable de las sociedades en Espafia, obtenido
por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el
resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del Grupo de los ejercicios 2022 y 2021 con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades en Esparia es la siguiente:

< 4
— A

P iy

C _ ";(};'/
T e ]

45



Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes

(en euros)

31.12.2022

Cuenta de pérdidas y

Ingresos y gastos
imputados

ganancias directamente al
patrimonio neto Total
Resultado contable del ejercicio antes de 26.091.607 26.091.607
impuestos
Diferencias permanentes: - - 0
Deterioros 6.061.273 6.061.273
Otros conceptos (330.420) - 330.420
Ajustes de consolidaciéon - 10.990.761
Diferencias temporarias: - - -
con origen en el ejercicio - -
con origen en ejercicios anteriores (1.257.153) - 1.257.153
Base imponible 19.574.546 0 19.574.546
31.12.2021
Ingresos y
Cuenta de pérdidas y . gastos
: imputados
ganancias  gjrectamente al
patrimonio neto Total
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 3.891.938 2.469.453 6.361.391
Diferencias permanentes: - - 0
Deterioros 1.965.360 1.965.360
Otros conceptos 83.282 - 83.282
Ajustes de consolidacion 1.140.587
Diferencias temporarias: - - -
con origen en el ejercicio - - -
con origen en ejercicios anteriores - - -
Base imponible 7.081.167 2.469.453 9.550.620
El ingreso /(gasto) por el Impuesto sobre las ganancias es el siguiente:
2022 2021
Impuesto corriente 4.414.166 1.152.957
Impuesto diferido 815.693 685.795
Ajustes en el impuesto sobre las ganancias del ejercicio anterior - -
Deducciones (542.311) (53.354)
Total 4.687.548 1.785.398

El Impuesto sobre Sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base imponible obtenida en

Espafia.

El Grupo tiene abiertos a inspeccion todos los ejercicios desde su constituciéon. El 9 de marzo de 2020 se recibi6é por parte de
la AEAT comunicacién de inicio de actuaciones de comprobacion e investigacion de caracter general sobre los Impuestos
sobre Sociedades e IVA de los ejercicios 2016 y 2017 y con caracter parcial sobre los Impuestos sobre Sociedades e IVA de
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

(en euros)

los ejercicios 2014.2015 y 2018 para la sociedad Watium, S.L. A la fecha se ha cerrado la inspeccién sin levantar actas.
Actualmente tenemos una inspeccion de hacienda abierta por la sociedad Servigas de IVA de mayo de 2018 a diciembre de
2019 e impuesto de sociedades de los ejercicios 2017 al 2019 (fechas 01/07/2017 al 30/06/2020). El inicio de la inspeccion

fue en mayo de 2022 y actualmente hemos recibido varios requerimientos para facilitar informacion.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir
pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, el Grupo considera que dichos pasivos, en caso

de producirse, no afectarian significativamente a las Cuentas anuales.

21 Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de este epigrafe en la Cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Ventas de electricidad 174.841.730 164.029.247
Ventas de Gas 39.268.330 4.661.009
Ventas Gasoleo 11.658.366
Ventas proyectos fotovoltaicos 3.842.231 915.082
Otras ventas 5.655.178
Prestacion de servicios 1.616.167 912.916
Total 231.226.824 176.173.431

El Grupo desarrolla el 100% de sus actividades en Espafia.

22 Aprovisionamientos

Corresponde fundamentalmente a las compras de electricidad, asi como el acceso a redes de distribucion de electricidad y a

los costes de compra de los equipos de eficiencia energética.

23 Gastos de personal

El detalle de este epigrafe en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Sueldos, salarios y asimilados 4.956.998 3.340.853
Cargas sociales:
- Seguridad Social a cargo de la empresa 1.224.003 796.573
- Oftras cargas sociales 10.622 2.427
Total 6.191.623 4.139.853
La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye costes de indemnizaciones por despido por 96.652 euros.
El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:
2022 2021
Directivos 10,5 3
Mandos intermedios 18,69 13,24
Administrativos 22,92 -
Técnicos especializados 19,57 10,33
Puestos operativos 118,71 67,67
Total 190,39 94,24
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual al 33% durante el ejercicio 2022 ha

sido de 0 empleados.

De acuerdo con lo establecido la Ley Organica 3/2007 de 22 de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres,
publicada en el BOE de 23 de marzo de 2007, el numero de empleados del Grupo al término del ejercicio 2022 y 2021

distribuido por géneros es el siguiente:

2022
Hombres Mujeres Total
Directivos 9 0 9
Mandos Intermedios 15 12 27
Administrativos 6 18 24
Técnicos Especializados 16 3 19
Puestos Operativos 65 82 147
Total 111 115 226
2021 Hombres Mujeres Total
Directivos 3 0 3
Mandos Intermedios 7 3 10
Técnicos Especializados 9 4 13
Puestos Operativos 39 88 127
Total 58 95 153
24 Otros gastos de explotacion
El detalle del epigrafe en la Cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:
2022 2021
Servicios profesionales y seguros 11.604.488 13.495.998
Tributos 1.693.331 1.473.422
Arrendamientos y canones 1.117.467 942.596
Primas de seguros 594.747 269.762
Publicidad y otros servicios comerciales 1.687.135 297.000
Otros 1.722.123 3.398.411
Provision por deterioro de cuentas a cobrar (Nota 10) 5.019.743 1.338.474
Total 23.439.034 21.215.662

En Servicios profesionales independientes se incluye, entre otros, las comisiones devengadas a las redes de comercializacion
por importe de 11.812.862 euros (8.747.000 euros en 2021) transferidas a resultados (Nota 12).

Asimismo, en Tributos, se incluyen, entre otros, las tasas municipales de ocupacién de las vias publicas (precios publicos)

por importe de 1.362.578 euros. (779.000 euros en 2021).

25 Resultado financiero

El detalle de este epigrafe en las cuentas de pérdidas y ganancias abreviada de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:
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2022 2021
Ingresos financieros: 203.361 26.126
De valores negociables y otros instrumentos financieros 203.361 26.126
Gastos financieros: (3.872.964) (1.580.492)
Intereses la deuda financiera con entidades de crédito (3.547.432) (587.839)
Intereses la deuda financiera con empresas vinculadas (12.717) (914.194)
Otros gastos financieros (312.815) (78.459)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (2.921.212) 13.882
Resultados por enajenaciones y otras (1.921.212) 13.882
Resultado financiero neto (5.590.816) (1.540.483)

26 Medio ambiente

Durante el ejercicio 2022 no se han realizado inversiones en actuaciones de mitigacion del cambio climatico.

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos de caracter ambiental en las que pudiera incurrir el Grupo estan
adecuadamente cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad civil que tiene suscritas.

El Grupo no ha percibido ninguna subvencion ni ingreso como consecuencia de actividades relacionadas con el medio
ambiente.

El Grupo no dispone de asignaciones de emisién de CO2, ni tiene gastos derivados de los consumos de los derechos de
emision. La Direccion del Grupo no estima ningun tipo de sancion o contingencia derivada del cumplimiento de los requisitos
establecidos en la Ley 1/2005.
27 Informacién de las operaciones con partes vinculadas
A los efectos de informacion de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:
= Las empresas asociadas detalladas en la Nota 9.
= Los Socios significativos de Visalia Energia S.L., entendiéndose por tales los que posean directa o indirectamente
participaciones iguales o superiores al 5%, asi como los Socios que, sin ser significativos, hayan ejercido la facultad
de proponer la designacion de algin miembro del Consejo de Administracion.
= Los administradores y personal directivo de la sociedad dominante y su familia cercana y entidades vinculadas a
estas. El término “administrador” significa un miembro del Consejo de Administracién y el término “personal directivo”
significa el director general. Las operaciones realizadas con administradores y personal directivo se detallan en la

Nota 28.

Las operaciones realizadas entre sociedades o entidades del grupo forman parte del trafico habitual y se han cerrado en
condiciones de mercado.

Los importes agregados de operaciones con partes vinculadas durante los ejercicios 2022 y 2021 son los siguientes:
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

(en euros)
2022
Entidades
Gastos e ingresos vmculac_ias En,rlc Albgrgapa Soc_le_dades Total
al socio Martinez InversionesS.L. participadas
Greenmont
Recepcioén de servicios 80.000 98.600 921.070 1.099.670
Aprovisionamientos 69.870 6.983.980 7.053.850
Otros gastos de explotacion 1.124 192.477 193.601
Intereses 914.194 914.194
Total gastos 994.194 98.600 70.994 8.097.527 9.261.315
Prestacion de servicios 510.928 510.928
Intereses 80.600 80.600
Total ingresos - - . 591.528 591.528
2021
Entidades Entidades
. vinculadas al vinculadas al Sociedades
Gastos e ingresos : : . . Total
socio socio Enric asociadas
Greenmont Martinez
Recepcion de servicios 80.000 134.602 4.277.496 4.492.098
Aprovisionamientos - 1.855.629 1.855.629
Otros gastos de explotacion 659.000 659.000
Intereses 914.194 - - 914.194
Total gastos 994.194 134.602 3.080.868 4.209.664
Prestacion de servicios - - 912.916 912.916
Intereses - 4.000 4.000
Total ingresos 0 0 916.916 916.916

La recepcion de servicios corresponde principalmente a:

=  Gasto devengado por servicios comerciales para la captacion de clientes (Nota 24).
=  Servicios de asesoramiento legal asi como en transacciones corporativas.

Los aprovisionamientos corresponden principalmente a la minoracion de la compra de energia por representacion de otras

empresas asociadas.

La prestacién de servicios corresponde principalmente a los servicios generales de soporte prestados a las distintas entidades

asociadas (Nota 9).

Los intereses detallados en la tabla anterior corresponden a los intereses devengados por los préstamos de entidades
vinculadas a los Socios desglosados en la Nota 15.

Los saldos con partes vinculadas correspondientes a préstamos se desglosan en la Nota 15. Asimismo, los saldos por
operaciones comerciales se detallen en las notas 11 y 16 respectivamente.

28 Retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion y otra informacion

Durante el ejercicio 2022, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante
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ha sido de 38.700 euros en concepto de dietas por las funciones ejecutivas. Asimismo, se han realizado pagos de primas de
seguros de vida por importe de 5 miles de euros. No se han realizado aportaciones a planes de pensiones.

La Sociedad tiene contratada una poliza de responsabilidad civil a Directivos y consejeros con una prima por importe de 3
miles de euros.

Los créditos concedidos a los administradores tienen los siguientes términos y condiciones (Nota 10):

Tipo de interés

Nombre del administrador Importe Plazo de reembolso anual
2022
Sr. D. Aurelio Arias 111.444 20 afios 3%

Situaciones de conflictos de interés de los administradores

Los Administradores tienen el deber de evitar situaciones de conflicto de interés tal y como establece el Reglamento del
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, y los articulos 228 y 229 de la Ley de Sociedades de Capital.
Adicionalmente, dichos articulos establecen que las situaciones de conflicto de interés en que incurran los administradores
seran objeto de informacion en las cuentas anuales.

Los Administradores de la Sociedad dominante no han comunicado ninguna situacion de conflicto de interés que haya de ser
informada.

29 Compromisos y pasivos contingentes

Garantias

A 31 de diciembre de 2022 el Grupo tiene presentados avales frente terceros derivados de sus actividades por 10.806.516
euros (6.892.557 euros en 2021) asi como seguros de caucion por importe de 5.645.200 euros (4.540.000 euros en 2021)

Adicionalmente, tiene garantias recibidas ante entidades financieras que se detallan en la Nota 15.

A 31 de diciembre de 2022 el Grupo tenia prestadas las garantias detalladas en la Nota 10.

Compromisos contractuales
A 31 de diciembre de 2022 no existen compromisos contractuales fuera de balance, excepto por:
= Contratos de compra de electricidad: el Grupo tiene compromisos de compra de electricidad de 3 MWh diarios a
precio fijo hasta 31 de diciembre 2023 y 3 MWh diarios a precio fijo hasta 31 de diciembre 2030. Asimismo, tiene
compromisos de compra de electricidad en perfil solar de un promedio de 14 MWh diarios a previo fijo durante 10
afios.

Compromisos por arrendamiento operativo

El Grupo alquila las oficinas bajo contratos no cancelables de arrendamiento operativo. Estos contratos tienen una duracién
de diez afios, siendo la mayor parte de los mismos renovables a su vencimiento en condiciones de mercado.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

2022 2021
Menos de un afo 58.800 90.000
Entre uno y cinco afios 160.700 -
Mas de cinco afios -
Total 219.500 90.000
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
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30 Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por los servicios de auditoria de cuentas individuales y consolidadas
ascendieron a 23.000 euros y 20.000 euros, respectivamente.

31 Acontecimientos posteriores al cierre

Visalia Energia, S.L. bajo el “Programa de Pagarés Verdes Visalia 2023” emitira pagarés en el Mercado Alternativo de Renta
Fija (MARF) exclusivamente para inversores cualificados y profesionales de acuerdo con lo previsto en la Ley del mercado
de Valores.

Visalia ha estructurado los pagarés que se emitan al amparo del Programa para que puedan tener la consideracion de
“instrumento verde” de conformidad con los Green Bond Principales (GBP) para lo que Visalia ha obtenido el 23 de diciembre
de 2022 una opinidn de experto de Serfiex confirmando que el Marco de Financiacion Verde esta alineado con los distintos
componentes de GBP.

Visalia se comprometa a que la financiacion obtenida mediante la emisién de estos pagarés verdes se destinara a proyectos
con claros beneficios medioambientales.

El valor nominal de cada pagaré sera de cien mil euros (100.000 €) con un saldo vivo (pagarés no vencidos) maximo de
33.900.000 €., con un vencimiento de un afio y garantizados Unicamente con el patrimonio de Visalia Energia, S.L.

Con fecha 09 de junio de 2023 se procede a la reformulacién de las cuentas anuales consolidadas en la nota 3.9 se explica
el motivo de dicha reformulacion.
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Visalia Energia, S.L.
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(en euros)
Anexo — Detalle de sociedades dependientes
Sociedad Actividad Domicilio Participacion PaCIrit;c;Lpizc;zn Capital Reservas Resultado Pa trimonio neto

Visalia Solar, S.L. @ ©)] 100% 3.000 (26.175) (832.869) (856.044)
Nace Solar Servicios Energeticos Centro | S.L. 2 3) 100% 9.000 6.919 (633) 15.286
Nace Solar Servicios Energeticos Sur | S.L. 2 3) 100% 9.000 6.819 (681) 15.138
Visalia Instalaciones S.L. (@) 3) 75% 9.000 7.320 (1.294) 15.026
Visalia sistemas @ ©)] 60% 100.000 (5.838) (2.170) 91.992
Visalia Renovables S.L. @) 3) 87,50% 3.000 774.662 2.635.041 3.412.703
Mac3 Solutions S.L. (1) 3 95% 3.000 25.319 2.236 30.555
Zerinthia Fotografia Artistica, S.L. 1) 3) 100% 3.000 (290) (1.817) 893
Fabricacion Y Manufacturas Zednemen, S.L. 1) 3) 100% 3.000 (670) (284) 2.047
Visalia Telco, S.L. @ ©)] 100% 3.000 0 (1.297) 1.703
Reciclajes Ecoldgicos Zednemen, S.L. 1) 3) 100% 3.000 (651) (1.269) 1.080
Rehabilitacién Asistencial Zurmoril, S.L. 1) 3 100% 3.000 (631) (776) 1.593
Visalia Holding SPV, S.L. @ ©)] 100% 563.000 (1.010.316) 458.245 10.928
Bazar Kikaicel, S.L. @ ©)] 100% 3.000 (756) (614) 1.630
Bazar Zengaine, S.L. (1) 3 100% 3.000 (756) (606) 1.638
Watium, S.L. @ ©)] 100% 1.000.000 6.873.826 3.190.220 11.064.046
Gestién cobro Energia, S.L. @) 3) 100% 3.000 (2.131) 0 869
SE AIN Solar, S.L. @] ©)] 87,50% 3.000 (80.803) (8.850) (86.654)
Granada FV Development, S.L. (@) 3) 87,50% 3.000 (2.704) (573) (276)
Ecoluz energia, S.L. @) 3) 75% 13.000 206.184 (526.955) (307.771)
Ekonomy Comercializadora, S.L. @) 3) 100% 3.000 (124.562) (441) (122.003)
Free Sun Energy, S.L. 1) 3) 100% 3.000 (485.883) (127.996) (610.879)
Just Energy Solutions, S.L. (1) 3) 100% 3.000 (232.604) (10.018) (239.622)
Karma Energia Comercializadora, S.L. 1) 3) 100% 3.000 (20.373) 2.215 (15.158)
Mi Tu Energia S.L. @) ©)] 100% 3.000 (88.726) (21.013) (106.740)
Noa Power Energy, S.L. 1) 3) 100% 3.000 (245.469) (102.968) (345.436)
Nuestra Energia 2019, S.L. 1) 3) 100% 3.000 (323.759) (92.444) (413.202)
PML Energia, S.L. @ ©)] 100% 3.000 (122.671) (7.992) (127.664)
Segura Power Energy, S.L. @) 3) 100% 3.000 (316.830) (120.323) (434.153)
Ulsol Sun Energy, S.L. @ ©) 100% 3.000 (189.233) 1.603 (184.630)
Quiero Luz (1) 3 100% 13.000 (392.469) (20.341) (399.810)
Syder Comecializadora Verde, S.L. @) 3) 75% 451.982 398.096 68.972 919.050
Servigas XXI, S.A. @) ©)] 75% 880.000 4.730.441 4.710.088 10.320.529
Domestica y Electricidad, S.A.U. @) 3) 100% 203.100 (130.568) 52.420 124.952
Kas Factory, S.L. 4) 3 51% 3.600 30.211 13.379 47.190

Total

(1) : Comercializacion de energia.
(2) : Prestacion de servicios integrales a edificios e instalaciones.

(3): Espafa
(4) : Actividades de programacioén informatica
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(en euros)

Anexo — Detalle de sociedades asociadas

Sociedad Actividad  Domicilic Farticipacié Participacié Valor contable Créditoalargo  Deterioro Capital Reservas Resultado Patrimonio Provision

ndirecta nindirecta participacion plazo créditos neto registrada

Hogar Luz y Gas Elg 53; 49% - 1.470 00 2.933 04 3.000 00 (1.091; 21.375§ 535
Ecoimperia 1 3 49% - 1.470 00 - 3.000 00 (24.000 9.190 (30.190) (10.290)
Forza Energia Espana 1) ©) 49% - 1.470 00 17.706 41 3.000 00 (31.542) (11.083) (39.626) (13.986)
Masluz Energy Power S.L. @) ©)] 49% - 1.470 00 42.934 79 3.000 00 (209.582) (63.564) (270.145) (101.225)
Oes Global Energy 1) ®3) 49% - 1.470 00 (67.079) 3.000 00 (29.556) 43 (26.513) (12.991)
Combustibles Zurmoril /War Energy re 1) @3 49% - 1.470 00 9.995 72 3.000 00 (6.690) (2.298) (5.989) (2.934)
Nobe Soluciones y Energia S.L. ) (3) 49% - 2(4.463 Y4 - 136.500 00 203.929 136.205 4/6.634
Axta Energias Renovables ©) ®3) 49% - 6.370 00 1520 34  -508.342 00 13.000 00 (465.428) (8.610) (461.038) (221.690)
Iberpropano (1) (3) - 28 46% 600.024 36 - 1.399.690 16 626.178 (77.719) 1.948.149
Total 889.678 B.0IZ (508.342) T.567.190 62.718 (37590) T591.817 (363.116)

(1): Comercializacion de energia.
(2): Prestacion de servicios integrales a edificios e instalaciones.
(3): Espafia
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Se emite el presente informe por los administradores de la Sociedad dominante en cumplimiento de lo establecido en el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el Reglamento del Registro Mercantil y disposiciones complementarias.

Contexto, evolucién econdmica y situaciéon del Grupo

El afio 2022 fue un afio de continuacién e intensificacién de la fuerte crisis energética iniciada en 2021, que se caracterizé
por una recuperacion econémica parcial tras la crisis sanitaria iniciada en 2020 por el COVID19. Dicha recuperacién provoco
en 2021 un aumento del consumo que provocd una tensidn en varias cadenas de suministro que finalmente derivd en
aumentos de precios de muchos productos, siendo el gas natural y la electricidad dos de los productos mas afectados por las
subidas de precios.

En 2022 se produjo un agravamiento de la situacion con el inicio de la guerra en Ucrania en el mes de febrero. Esta situacion
motivo un incremento de los precios del gas hasta niveles nunca vistos en Europa lo que fue trasladado directamente a los
precios de electricidad donde se registraron récords de precios maximos anuales y diarios tanto a nivel nacional como
europeo.

El terrible impacto humanitario, econémico y social derivado de la guerra en Ucrania se conjugaba con aceleracion adicional
de la inflacion, centrada sobre todo en las materias primas y la energia, aumentos de la deuda sobre todo publica y desajustes
en las cadenas de suministros por las tensiones geopoliticas. Como factor adicional, los bancos centrales de todo el mundo
se veian obligados a actuar con contundencia para frenar la inflacién aplicando subidas de tipos con una rapidez e intensidad
sin parangén reciente, provocando un encarecimiento de la financiacion.

Bajo este contexto, las economias y los mercados energéticos europeos han vivido un afio 2022 muy complejo caracterizado
por el fuerte incremento de las necesidades de financiacion del circulante derivadas de los elevadisimos precios de
electricidad y gas, lo que provoc6 también el incremento de las garantias necesarias para operar en los mercados mayoristas
de contado (spot).

Asimismo, debido a la elevadisima volatilidad de los mercados de futuros, las garantias a aportar en los mercados a plazo
también se dispar6, agravando fuertemente la situacién, con una fuerte reduccién de liquidez de los mercados financieros
para el cierre de coberturas de precios de electricidad y gas.

En 2022 la negociacion de derivados sobre electricidad en el mercado espafiol disminuy6é un 60% respecto al afio anterior,
fruto de la incertidumbre y la gran volatilidad derivada de los cortes y dificultades en los suministros de gas a Europa, con los
consiguientes incrementos de las garantias y debido también en gran parte a las medidas de intervencién gubernamental de
los mercados y los precios energéticos, lo que ha afectado de manera significativa a la liqguidez de todos los mercados
europeos de derivados de energia. En la misma linea se ha comportado la negociacién de derivados sobre gas natural con
una fuerte reduccion de actividad en 2022.

En relacién con los precios de electricidad y gas en el afio 2022, la situacion geopolitica en Europa, que desembocé en la
invasion de Ucrania a finales de febrero, ha elevado el precio del gas en toda Europa a niveles hasta entonces desconocidos,
arrastrando a su vez el precio del mercado eléctrico.

En los Ultimos diez afios, el precio medio del gas en Europa se ha situado entre 5 y 35 euros/MWh. En 2022, el promedio del
TTF, mayor hub europeo del gas, fue de 123,3 euros/MWh. A esta espectacular subida se le unié una extraordinaria
volatilidad.

En agosto de 2022, los precios diarios y mensuales de la TTF alcanzaron un maximo histérico de mas de 346 €/ MWh, después
de que el gigante energético ruso Gazprom anunciara el cierre del gasoducto Nord Stream 1 para su mantenimiento rutinario.
Los precios mas altos se alcanzaron durante cinco dias de negociacion consecutivos, del 22 al 26 de agosto de 2022, cuando
superaron los 265 euros/MWh.

El combustible con mayor impacto sobre el mercado eléctrico es el gas natural, ya que de él depende el coste de produccion
de los ciclos combinados, que son la tecnologia marginal en un porcentaje elevado de las horas. Por tanto, el incremento del
precio del gas se traslada directamente al precio del mercado eléctrico.

El precio medio final de la energia en el mercado eléctrico OMIE se situé en 2022 en 167,52 €/ MWh, volviendo a registrar por
segundo afo consecutivo el valor mas alto de la historia, superando los 111,93 €/ MWh del afio anterior.
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En marzo de este afo, el precio mayorista alcanzé su maximo histérico de 700 €/ MWh, casi cuatro veces superior al maximo
precio permitido para este mercado durante casi toda su existencia, que era de 180 €/ MWh.

Con estos condicionantes la demanda eléctrica de nuestro pais ha tenido una variacién negativa (-2,4%) respecto al afio
2021. Debido al incremento de los precios, en la peninsula la demanda ha sido mas baja incluso que la registrada el afio de
la pandemia y muy similar a la registrada en el afio 2004, hace 18 afios.

Este contexto presiond al alza de forma muy significativa las facturas de los consumidores en la medida en que sus contratos
se fueron renovando, lo que motivé la introduccion de diversas medidas temporales de emergencia por parte de los Estados
miembros orientadas a reducir tanto los precios del mercado mayorista, como los de los propios consumidores.

En consecuencia, durante el 2022 se produjeron cambios relevantes en el marco regulatorio energético en la UE durante el
aflo 2022, que vinieron marcados por las consecuencias de la invasion rusa de Ucrania, con la progresiva reduccion, por
parte de Rusia, de las exportaciones de gas natural a la UE, el aumento considerable de los precios del gas natural en los
mercados internacionales y la preocupacion por la seguridad del suministro en la Unién Europea.

La respuesta frente a este desafio fue la publicacion del Plan REPowerEU en marzo y mayo de 2022, con medidas para
ahorrar energia, diversificar el suministro y acelerar el despliegue de renovables. El Plan contiene una serie de
recomendaciones y de propuestas normativas, algunas de ellas ya previstas en el Pacto Verde Europeo, como la revision de
la Directiva 2018/2001, de Energias Renovables, con el objetivo de avanzar todavia mas en el despliegue de renovables.

Tras el Plan REPowerEU, a medida que aumentaba todavia mas la preocupacion por la seguridad de suministro en la UE, el
Consejo adopté una serie de reglamentos de urgencia. Para el sector eléctrico, los dos més relevantes son:

+ El Reglamento 2022/1854, del Consejo, de 6 de octubre de 2022, relativo a una intervencion de emergencia para hacer
frente a los elevados precios de la energia. En dicho Reglamento se recogen una serie de medidas para asegurar el
suministro e intentar contener las subidas en los precios de la electricidad, como medidas de reduccion de la demanda, o
un limite temporal de 180 €/ MWh en los ingresos de mercado de los productores inframarginales de electricidad.

+ El Reglamento 2022/2577, del Consejo, de 22 de diciembre de 2022, por el que se establece un marco para acelerar el
despliegue de energias renovables, incluyendo también a las redes conexas a los proyectos de energias renovables.

A nivel nacional, del mismo modo que hicieron las instituciones europeas, en 2022 el Gobierno de Espafia ha ido legislando
de urgencia para hacer frente a la crisis energética, publicando una serie de reales-decreto ley con medidas anticrisis. Los
mas relevantes son:

* Real Decreto-ley 6/2022, de 29 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes en el marco del Plan Nacional de
respuesta a las consecuencias econémicas y sociales de la guerra en Ucrania. En él se prorrogaban hasta el 30 de junio
de 2022 el mecanismo de minoracion de exceso de retribucién a las tecnologias no emisoras, asi como las rebajas fiscales
ya en vigor (IVA al 10 %, Impuesto Especial de Electricidad al 0, 5 %, suspensién del IVPEE o Impuesto Sobre el Valor
de la Produccion de Electricidad). Ademas, el decreto-ley modifica el mecanismo de financiacién del bono social, de tal
forma que, si antes lo asumian las comercializadoras, ahora tendran que hacerlo todos los agentes que participan en la
cadena de suministro de electricidad.

* Real Decreto-ley 10/2022, de 13 de mayo, por el que se establece con caracter temporal un mecanismo de ajuste de
costes de produccion para la reduccion del precio de la electricidad en el mercado mayorista. El objetivo del mecanismo
es reducir el precio de las ofertas de las centrales de generacion fosiles marginales, estableciendo un ajuste en el precio
gue estas tecnologias pueden trasladar en sus ofertas en base a un precio de referencia del gas.

* Real Decreto-ley 11/2022, de 25 de junio, por el que se adoptan y se prorrogan determinadas medidas para responder a
las consecuencias econémicas y sociales de la guerra en Ucrania, para hacer frente a situaciones de vulnerabilidad social
y econdmica, y para la recuperacion econdémica y social de la isla de La Palma. Con este decreto-ley se establece una
bajada todavia mayor del IVA de la electricidad, pasando del 10 % al 5 %, y se prorrogan hasta el 31 de diciembre de
2022 el resto de las medidas fiscales anteriormente citadas.

* Real Decreto-ley 14/2022, de 1 de agosto, de medidas de sostenibilidad econdémica en el ambito del transporte, en materia
de becas y ayudas al estudio, asi como de medidas de ahorro, eficiencia energética y de reduccion de la dependencia
energética del gas natural. Este decreto-ley introduce una serie de medidas de eficiencia energética, y también modifica
el Real Decreto 1955/2000, con objeto de introducir una serie de modificaciones que permiten agilizar la tramitacion de
las instalaciones de transporte.

* Real Decreto-ley 17/2022, de 20 de septiembre, de medidas urgentes para mitigar el impacto de la escalada de precios
del gas natural en los mercados minoristas de gas y electricidad. Se trata de un decreto-ley que tiene por objetivo tanto
proteger a los consumidores frente a los altos precios, como asegurar el suministro. Entre otras medidas, articula un
servicio puntual de respuesta activa de la demanda, para asegurar la continuidad del suministro en situaciones de
escasez, que es gestionado por el Operador del Sistema.
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* Real Decreto-ley 18/2022, de 18 de octubre, por el que se aprueban medidas de refuerzo de la proteccién de los
consumidores de energia y de contribucién a la reduccién del consumo de gas natural. Este decreto-ley desarrolla parte
de las medidas del Plan Mas Seguridad Energética (+SE) del Gobierno, aprobado en el mes anterior para hacer frente a
la crisis energética. Este Real Decreto-ley supuso la creacion de una tarifa de Ultimo recurso para las calderas de
calefaccion centralizadas de edificios comunitarios, la TUR de Ahorro Vecinal.

* Real Decreto-ley 20/2022, de 27 de diciembre, de medidas de respuesta a las consecuencias econémicas y sociales de
la Guerra de Ucrania y de apoyo a la reconstruccion de la isla de La Palma y a otras situaciones de vulnerabilidad. En él
se prorrogan durante 2023 varias medidas temporales cuya vigencia terminaba el proximo 31 de diciembre, como las
rebajas fiscales en el sector de la electricidad. Ademas, da comienzo a una modificacion de aspectos puntuales de la
planificacién de la red de transporte, para impulsar la transicién energética y desarrollar la cadena de valor industrial.

Pero éstos no han sido los Unicos cambios regulatorios del 2022 en el sector energético, que ha sido un afio especialmente
intenso en este sentido con 74 cambios regulatorios provocados por 32 normas y 6 Reales Decretos que modificaban a su
vez otras 42 normas anteriores. Esta elevadisima cifra de modificaciones regulatorias en Espafia se produce en un escenario
en el que los operadores energéticos ya venian de afrontar otros 57 cambios regulatorios durante el afio anterior, algunos de
ellos de compleja implementacion.

Son un total de 131 cambios de la normativa del sector energético en 24 meses, que han supuesto todo un reto para las
comercializadoras de electricidad y gas, que han tenido que implementar y gestionar de forma simultanea a tener que afrontar
las serias dificultades derivadas de las subidas de precios, el incremento de necesidades de circulante, las subidas de las
garantias, la fuerte volatilidad, la reduccion de liquidez de mercados a plazo y, no menos importante, el fuerte incremento de
los impagos por parte de los consumidores, que también han sufrido directamente el impacto derivado de la crisis energética
y la guerra de Ucrania, al no poder afrontar en muchos casos la subida de los precios de sus facturas de electricidad y gas.

En este contexto, el Grupo ha tenido que afrontar un ejercicio 2022 especialmente adverso para las comercializadoras de
electricidad y gas. El Grupo comenz6 un proceso de restructuracion de su modelo de negocio durante el 2021, optimizando
su cartera de clientes y centralizando sus esfuerzos comerciales en un perfil de cliente de alta fidelizacién, alto margen y bajo
riesgo operativo y minima probabilidad de impago, a los que ofrece productos y servicios a medida, ademas de una atencion
personalizada.

Adicionalmente, las medidas implementadas por el Grupo para garantizar la rentabilidad y la liquidez, iniciadas en 2021 y
extendidas durante el 2022, con el objetivo de proteger los margenes de venta y para reducir y amortiguar los potenciales
incrementos en las necesidades de financiacién de circulante y de garantias de operacion en los mercados, especialmente
en los casos de fuerte crecimiento o de repentinas subidas de precios, han resultado clave para poder afrontar con solvencia
las adversidades que las comercializadoras de electricidad y gas han tenido que afrontar en 2022, especialmente tras el inicio
de la guerra de Ucrania.

El proceso de reestructuracion del modelo de negocio anteriormente citado junto con las medidas para garantizar la
rentabilidad y la liquidez adoptadas por el Grupo le han permitido cerrar un ejercicio 2022 con récord de facturacion y de
resultados positivos.

Entre las medidas para garantizar la rentabilidad y la liquidez que han permitido al Grupo cerrar con récord de resultados este
ejercicio, tan adverso para las comercializadoras de electricidad y gas, destacan las siguientes:

« Diversificacion de aprovisionamientos de energia entre el corto, medio y el largo plazo, amortiguando las fuertes
variaciones de los mercados energéticos mayoristas y garantizando precios competitivos para los clientes.

« Potenciacion de la compra bilateral de energia con entrega fisica a contrapartes privadas, en especial con la firma de
acuerdos de compraventa de energia a largo plazo (PPA) y a precio fijo, asegurando la cobertura de precios de los clientes
y por tanto protegiendo los margenes, ademas de contar con mejores condiciones de pago que los mercados mayoristas
de contado, a lo que se le afiade una menor exigencias de garantias, evitando las costosas garantias de los mercados de
futuros financieros, especialmente altas durante esta crisis energética.

« Impulso de la actividad de representacion de productores de electricidad, con lo que se reduce directamente las
necesidades de circulante y de garantias en OMIE, de forma proporcional a la energia representada.

« La potenciacion de la actividad de desarrollo, promocion y venta de grandes proyectos fotovoltaicos en terrenos rusticos
por parte de Visalia Renovables, con excelentes resultados y gran contribuciéon a la generacién de efectivo, tanto por la
contribucién a la generacion de EBITDA como a la firma de nuevos PPA y contratos de representacion formalizados con
los propios compradores de los proyectos.

+ La potenciacion de la actividad de desarrgllo, construccion y ex[plqtacupn de proyectos fotovoltaicos de escala comercial e
industrial en tejados o terrenos urbanos g r/()arte de Visalia So ryh@stlnados a la generacion distribuida, con excelentes
resultados y gran contribucion a la generaﬂlon de efectivo, tanto porlila tribucion a la generacion de EBITDA como por
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los beneficios financieros obtenidos con la integracién vertical y el desarrollo de la actividad de generacion vy,
adicionalmente los PPA intragrupo formalizados entre Visalia Solar y el resto de comercializadoras del Grupo.

« Focalizacién en la estrategia comercial basada en la captacion y fidelizaciéon de clientes de alta rentabilidad y con baja
probabilidad de impago, en colaboracion con redes de prescriptores de alta cualificacién, con gran capacidad de influencia
sobre los clientes finales, tanto para la captaciéon de dichos clientes como para su fidelizaciéon y que, a diferencia de los
canales convencionales de ventas, no exigen desembolso por adelantado de los costes de captacion, con lo que, unido a
la reduccién de la morosidad, se reducen fuertemente las necesidades de circulante, ademas de evitarse la rotacion de
clientes y protegerse el margen.

En linea con la estrategia comercial anteriormente citada, en mayo de 2022 se incorpora al Grupo a Syder Comercializadora
de Energia Verde S.L., comercializadora de electricidad fuertemente consolidada en el mercado eléctrico con més de 12 afios
de histérico de operacion, afiadiendo al Grupo el mas de 250 GWh de energia anual suministrada y alrededor de 10.000
clientes tipo pyme, fuente de generacién de EBITDA positivo y recurrente.

Syder Comercializadora de Energia Verde S.L., cuenta con una potente red de prescriptores altamente cualificados
constituida por ingenierias y asesores energéticos, lo que le permite tener uno de los mejores ratios de fidelizacion del
mercado en su segmento.

Asimismo, en linea con la misma estrategia, en julio de 2022 se incorpora al Grupo al Grupo GasHogar, formado por Servigas
S XXI S.A. ( que opera bajo la marca Gashogar) y su filial Doméstica Gas y Electricidad S.L. (que opera bajo la marca
Doméstica), con histérico de rentabilidad positiva y estable, también con méas de doce afios de operacion continuada en los
mercados energéticos nacionales.

El Grupo GasHogar afiade al Grupo mas de 25.000 clientes a los que suministra anualmente 750 GWh de gas, 250 GWh de
gasoleo y 100 GWh de electricidad. Al igual que Watium, Gashogar se centra en las comunidades de propietarios, con la
particularidad de ser mucho mas fuerte en gas que en electricidad, de suministrar también gasoleo y de operar principalmente
en la mitad norte de Espafia, mientras Watium esta especializado en electricidad y opera principalmente en la mitad sur de
Espafia, con lo que ambas comercializadoras son totalmente complementarias.

Con esta operacion el Grupo no solo se convierte en un operador referente nacional en el suministro energético para
comunidades de vecinos, sino que se convierte en uno de los escasos operadores multienergia, con capacidad para
suministrar electricidad, gas natural, gaséleo e instalaciones fotovoltaicas a clientes finales.

Asimismo, el Grupo se consolida entre el selecto grupo de operadores minoristas de energia que cuentan con mas de 100.000
clientes a nivel nacional.

En agosto de este afio, el Grupo formaliza un acuerdo marco con la multinacional Shell Energy Europe Limited, la segunda
mayor corporacion energética privada del mundo, en virtud del cual el Grupo tendr4 acceso a la todos los productos y
derivados existentes en el mercado tanto de electricidad como de gas, tanto a corto como a largo plazo, sin requerimiento de
garantias adicionales y con unas condiciones de pago que eliminan por completo las necesidades de circulante, dado que el
Grupo cobra de sus clientes por la energia suministrada antes de tener que atender los pagos por los aprovisionamientos de
dicha energia.

Este acuerdo marco es uno de los pilares clave de estabilidad del Grupo asegurando los margenes, la rentabilidad y la
estabilidad financiera del Grupo con el acceso a bilaterales y coberturas de precios y por la reduccion drastica de las
necesidades de tesoreria en los proximos afios, lo que le diferencia claramente de sus competidores.

A finales de 2022, el negocio de Visalia Solar iniciado el afio anterior se consolido con el inicio de la ejecucion de 4,03 MWp
de generacion solar en 31 proyectos de pequefia escala a lo largo de su primer afio de lanzamiento y con pipeline de otros
30 pequefios proyectos adjudicados en fase de evaluacion por volumen de 0,7 MWp, que permiten al Grupo avanzar en su
integracion vertical con la actividad de generacion distribuida.

Asimismo, durante el 2022 el negocio de Visalia Renovables dio sus primeros frutos con la adquisicion de un pipeline de 15,2
MWop de cuatro proyectos de parques fotovoltaicos a gran escala para desarrollar y con la firma de opciones de adquisicion
de 169,86 MWp adicionales de otros nueve grandes proyectos fotovoltaicos en diferentes estados de desarrollo, lo que
supone un volumen deinversién de 21 millones de euros para la adquisicién y desarrollo de estos 13 proyectos fotovoltaicos
hasta la fase de Ready-to-Build (RtB) o “listos para construir’, momento en que se prevé venderlos a terceros asegurandose
el Grupo los derechos sobre la energia producida asi como la representacion en mercado de los activos una vez puestos en
marcha.

Gracias al proceso de reestructuracion de negocio, la focalizacién en la estrategia comercial, las medidas implementadas
para garantizar la rentabilidad y la liquidez, el cierre de acuerdos de bilaterales y PPA, el crecimiento de la actividad de
representacion, la actividad de generacion distribuida, la venta de proyectos de gran escala con aseguramiento de nuevos
contratos de representacion y PPA, la integracion de comercializadoras estables y solventes como Watium, Syder y GasHogar
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y, especialmente, gracias al respaldo del acuerdo marco con Shell, el Grupo no sélo ha conseguido obtener los mejores
resultados de su historia en un afio adverso para el sector energético, sino que estd estratégicamente posicionado para
asegurar los margenes y la rentabilidad, contando con respaldo financiero y liquidez suficiente para poder crecer con fuerza
durante los proximos afios de forma sélida y sostenible.

Principales riesgos e incertidumbres

Los cambios regulatorios pueden afectar a la operativa del Grupo, al igual que al resto de operadores, provocando retrasos
puntuales de facturacion, lo que redundaria en mayores necesidades de tesoreria. No obstante, este efecto quedaria mitigado
en su mayoria por las medidas de garantia de liquidez y reduccién de necesidades de tesoreria implementadas de forma
progresiva en los Ultimos 24 meses.

La tarifa de dltimo recurso para las calderas de gas natural de calefaccion centralizada de edificios comunitarios de viviendas
con vigencia hasta final de 2023 puede suponer un obstaculo al crecimiento de Gashogar en la actividad de gas natural. No
obstante, la pérdida de clientes por este efecto es limitado, estando previsto que Gashogar mantenga un crecimiento neto en
clientes incluso durante el periodo en que es de aplicacién esta tarifa de Gltimo recurso, esto es, hasta final del 2023.

La morosidad siempre es un riesgo que toda comercializadora debe monitorizar y mitigar. No obstante lo anterior, debido a
las medidas regulatorias destinadas a evitar que los precios mayoristas se vuelvan a disparar, no se prevé un aumento de
morosidad asociada a una nueva escalada de precios. Para mitigar ain més este riesgo se estan mejorando de forma
continua los sistemas de procesos de resolucién de incidencias y gestion de la morosidad, automatizando e implementando
procesos agiles y trasparentes para reducir el volumen de mora y los tiempos de cobro.

Los incrementos de los tipos de interés como consecuencia de la inflacion pueden suponer un aumento relevante de los
costes financieros. Para mitigar este riesgo se ha contratado una cobertura de tipos de interés para nuestra deuda variable.
No obstante, este efecto quedaria mitigado en su mayoria por las medidas de garantia de liquidez y reduccién de necesidades
de tesoreria implementadas.

Gestion del riesgo financiero

Los objetivos principales de gestion del riesgo financiero son asegurar la disponibilidad de fondos para el cumplimiento puntual
de los compromisos financieros y proteger el valor de los activos del Grupo. Los principales riesgos financieros del Grupo se
describen en la Nota 18 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

No se han realizado actividades en materia de investigacion y desarrollo.
Otra informacién
La informacion relativa al personal y medioambiente se detalla en las Notas 23 y 26 de la memoria adjunta.

Aplazamiento de pagos efectuados a proveedores

La entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre que madifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, que a su vez modificé la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la cual se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, establece la obligacién para las sociedades mercantiles de publicar en la memoria de sus cuentas anuales
consolidadas su periodo medio de pago a proveedores. En relaciéon con esta obligacion de informacion, a 31 de diciembre de
2021, el periodo medio de pago a proveedores se sitta en 20 dias.

Para una descripcion més detallada sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores referirse a la Nota 16 de la
memoria consolidada adjunta.

Hechos posteriores al cierre del gjercicio

El 2023 el afio comienza con algunas modificaciones regulatorias, entre las que destacan las siguientes:

+ Real Decreto 36/2023, de 24 de enero, por el que se establece un sistema de Certificados de Ahorro Energético. En lo
que tiene que ver con el negocio de comercializacién, se establece que las comercializadoras de electricidad y gas, como
sujetos obligados, podran optar entre aportaciones econdémicas al Fondo Nacional de Eficiencia Energética o,
alternativamente, su obligacion anual se pueda cumplir en parte, hasta un 40%, llevando a cabo actuaciones de ahorro y
eficiencia acreditadas con Certificados de Ahorro Energético (CAE).
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+ Orden TED/81/2023, de 27 de enero, por la se aprueba el reparto de las cantidades a financiar relativas al bono social y
al coste del suministro de electricidad de los consumidores a los que hacen referencia los articulos 52.4.j) y 52.4.k) de la
Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del sector eléctrico, correspondiente al afio 2023. La cantidad anual a aportar para
financiar el bono social por parte de las comercializadoras es de 14.035934 € /CUPS. Como novedad, los productores
también deben aportar 1,465428 euros por MWh producido.

» Resolucion de 23 de febrero de 2023, de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia, por la que se aprueban
las reglas de funcionamiento de los mercados diario e intradiario de energia eléctrica para su adaptacién al régimen
econémico de energias renovables y evolucion del comité de agentes del mercado.

» Real Decreto-ley 3/2023, de 28 de marzo, de prérroga del mecanismo de ajuste de costes de produccién para la reduccion
del precio de la electricidad en el mercado mayorista regulado en el Real Decreto-ley 10/2022, de 13 de mayo. Se prorroga
el mecanismo de ajuste del gas hasta final del 2023.

El inicio de 2023 se caracteriza por una relajacion de los mercados de electricidad y gas, que si bien contindan en valores
elevados con respecto a sus promedios histéricos estan muy por debajo de los niveles del 2022.

En enero de 2023 la sociedad Visalia Energia, sociedad matriz del Grupo, obtuvo Rating por vez primera, con calificacion
BB+ con tendencia estable, otorgado por la agencia EthiFinance Ratings S.L., agencia registrada por la European Securities
and Markets Authority (ESMA) como agencia de calificacion crediticia, bajo la European Banking Authority (EBA) y la
European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA) como External Credit Assessment Institution (ECAL).

Este Rating BB+ con tendencia estable es la méxima calificacién obtenida entre las comercializadoras independientes del
mercado espafiol que no estan integradas verticalmente o no pertenecen a operadores dominantes en otros paises.

En enero de 2023, el Grupo formaliza un Marco de Financiacién Verde 2023 que alcanza exclusivamente la actividad de
Visalia Renovables y Visalia Solar para la emision de pagarés verdes, bonos u otros instrumentos financieros para plazos de
hasta 5 afios, comprometiéndose a que los fondos se destinen a financiar cualquier necesidad de la actividad empresarial de
dichas empresas o de cualquiera de las SPV que desarrollen su cartera de proyectos (adquisicion de proyectos, pago a
proveedores, garantias, licencias y permisos, construccion, puesta en marcha y otros). El periodo de emisién de este Marco
es de 2023 a 2026, ambos incluidos.

El Grupo alinea sus compromisos del Marco de Financiacion Verde 2023 y la gestién de la financiacion que necesita, a los
Principios de Bonos Verdes de ICMA, satisfaciendo las expectativas de sus numerosos grupos de interés que asi se lo
demandan.

En enero de 2023, la Direccién del Grupo encarga a Serfiex, S.A., una revision externa independiente (Second Party Opinion)
del alineamiento de este Marco de Financiacién Verde 2023, con los Principios de Bonos Verdes. Basandose en el trabajo
llevado a cabo por este experto independiente y en las pruebas aportadas por el Emisor del Bono, la opinion del experto
independiente es que el Marco de Financiacion Verde 2023 del Grupo Visalia esta alineado con los Green Bond Principles
de ICMA.

En febrero de 2023, el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) admite a negociacién un Programa de Pagarés Verdes de
33,9 millones de euros. Cuatrecasas ha asesorado al Grupo en el registro del programa de pagarés verdes, certificados por
Serfiex con arreglo a los principios de los bonos verdes ICMA, con Miraltabank como entidad directora y colaboradora del
programa, GVC Gaesco como asesor registrado en MARF y CaixaBank como agente de pagos de las emisiones.

En marzo de 2023, con el soporte de Accenture, el Grupo ejecuta el proyecto de reorganizacién de su organigrama de gestion
del Grupo, reordenando el Grupo por areas operativas especificas para cada rama de actividad (electricidad, gas, gaséleo y
renovables), de tal forma que haya una division para operar cada rama comun para todas las comercializadoras y marcas del
grupo.

Adicionalmente, se crean cuatro divisiones comerciales o de negocio, en funcién de cada segmento o tipologia de clientes,
con una divisibn comercial de clientes domésticos, una division comercial de pymes y dos divisiones comerciales
especializadas en comunidades de propietarios, que cubren la actividad comercial en la mitad norte y en la mitad sur de
Espafia.

Asimismo, se crean varias direcciones corporativas para la gestion centralizada de areas unificadas como el area financiera,
contabilidad, sistemas, recursos humanos, legal, compliance, sostenibilidad, transformacion digital, estrategia, marketing y
comunicacion.

Con fecha 09 de junio de 2023 se reformulan las cuentas anuales consolidadas explicado en la nota nota 3.9. de la memoria
consolidada.
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Visalia Energia, S.L.
Formulacién de las Cuentas anuales consolidadas e Informe de gestion consolidado del ejercicio 2022

Visalia Energia S.L.

(en euros)

DILIGENCIA: Para hacer constar por el Secretario no consejero Carlos de Rosello Moreno, que el Consejo de Administracion
en la sesion de 09 de junio de 2023 se han reformulado las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 que comprenden

el Balance consolidado, la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el Estado consolidado de cambios en el patrimonio

neto, el Estado consolidado de flujos de efectivo y la Memoria consolidada, asi como el Informe de gestién todo ello en 60

hojas, nimeros 1 a 60 inclusive.

A continuacion, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante firma los citados documentos rubricando la presente
hoja nimero 61 que queda incorporada como Anexo a las Cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al

ejercicio 2022.

El Consejo estd compuesto por:

W
A
Fdo.: Ricardo Blach Vizoso
Presidente

s
o

—==
5

/

Greenmont Energy LTD, en la persona fisica de Fdo.:
Ricardo Blach Vizoso
Vocal 2

Fdo.: Jose Ramon Barafiano Fernandez
Vocal 4

Fdo.: Pablo Abejas Garcia
Vicepresidente y Vocal 1

Abegarpa Inversiones S.L., en la persona fisica de Fdo.:

Pablo Abejas Garcia
Vocal 3

Fdo.:r Jaime Jaquotot Nufiez
Vocal 5
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HISPAN

INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SOCIOS DE VISALIA ENERGIA, S.L.

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de VISALIA ENERGIA, S.L. y
SUS SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién a 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del
Grupo a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
que se identifican en la memoria consolidada y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en la misma.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se desctiben mas adelante en la seccion “Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas” de nuestro
informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a
los de auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo
con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaris
independencia de modo que se haya visto comprometida. /_';5_.,

VG A
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona urggase S
suficiente y adecuada para nuestra opinién. | oz 0,




HISPAN s S.L.

Aspectos mus relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual.
Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de fas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no
eXpresamos una opinion por separado sobre €sos r1€sgos.

El importe neto de la cifra de negocios del grupo consolidado es la partida mds
significativa de las cuentas anuales consolidadas, tanto en importe como en nimero de
transacciones, motivo por el cual se ha considerado uno de los aspectos mas relevantes
de nuestra auditoria.

Nuestro trabajo de auditoria se ha centrado en comprobar que la cifra de ventas
incluida en los estados financieros consolidados correspondia a todas las ventas y
prestaciones de servicios realizados por todas las empresas incluidas en la
consolidacion. Asi mismo se ha tenido en cuenta que estuviesen realizadas todas las
eliminaciones de ventas y prestaciones de servicios realizadas entre empresas del

grupo.

Del importe total de la cifra de negocios del grupo més de un 94% corresponde a
ingresos de empresas auditadas. En estas empresas nuestros principales
procedimientos de auditoria en relacion con las ventas incluyeron:

- Laevaluacion de los controles de reconocimiento de ingresos con especial énfasis en
los mecanismos de registro y las comprobaciones que de los mismos efectiian los
distintos departamentos.

- El andlisis de la razonabilidad de las variaciones intermensuales para identificar
tendencias inusuales en el importe de los mérgenes obtenidos.

- Comparacién de los ingresos contables incluidos en las Cuentas Anuales con los
declarados en los impuestos presentados, tanto en relacion con el IVA a través del SII
y de las liquidaciones mensuales de IVA como con los impuestos sobre la
electricidad que se presentan mensualmente.

- Verificacion del corte de operaciones a través del calculo de la estimacién de la
energia consumida y pendiente de facturar a cierre de ejercicio,

- Evaluacién de una muestra de clientes aplicindolos procedimientos de auditoria
alternativos a la circularizacidn, verificando contratos, composicién de los saldos,
facturas y cobros de las mismas.

Otra Informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidad%@u p“"f’o;. \
gjercicio 2021 cuya formulacion es responsabilidad de los administradores M€ lag=™ :
Sociedad dominante, y no forman parte integrante de las cuentas anuales consolidd =
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Nuestra opinién de auditoria sobre cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de la auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si su contenido y presentacion del
informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante en relacion con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la sociedad dominante
tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales

consolidadas en su conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o errg o WA
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. /& © S O
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran mateniales si,
individualmente o de forma agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales
consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

Identificamos y caloramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreceion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,

incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los
administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos. Describimos esos riesgos
en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pablicamente la cuestion.

VAAUDITORE=S HISPAN AUDITORES, S.L.
2 o oy s Sondn PP
=
U HISPAN AUDITORES, S.L.
i ROAC  S1704 i
Ne) ‘3; MADRI Q_a., 2022  Num. 01/22/16062
v i
‘b\?{/w‘“qw \«Oﬁg{f seLLo corvoraTve o0 BYR
Yoy, AUD S e O L st e . .
U i et de ousiers g cotnas Fdo.: M" Isabel Guijarro Rodriguez.
EHEIIRL T Socia-Auditora. ROAC: 19.975

........................

Madrid, 29 de junio de 2022



Visalia Energia S.L. y sociedades dependientes
INFORME CONSOLIDADO 2021

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Balance consolidado
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado
Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
Estado de flujos de efectivo consolidado
Memoria consolidada
Informe de gestién consclidado



Vigalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2021

(8N euros)
ACTIVO Nota 2021
Inmovilizado intangible 5 13.744.710
Desarrollo 13.860
Concasiones y autorizaciones administrativas 807.31
Aplicaciones informaticas 491.529
Otros activos intangibles 12.632.004
Inmaovilizado material 6 2.179.980
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.179.990
Inversiones en empresas asociadas a largo plazo 7.8 2.862.075
Instrumentos de patrimonio 3985.164
Créditos a empresas 2.466.911
Inversiones financieras a largo plazo 3.2B4.973
Instrumentos de patrirmonic 7 25.010
Otros activos financiercs 7.9 3.259.963
Activos por impuesto diferido 18 314.288
Periodificaciones a largo plazo 11 10.123.711
ACTIVO NO CORRIENTE 32.509.747
Anticipos a provesdores 1.042.478
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7,10 29.005.838
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 24 482 595
Clientes empresas del grupo y asociadas 0
Deudores varios 17 3414172
Personal 35954
Activo por Impuesto corriente 19
Oftros créditos con las Administraciones Publicas 1.073.117
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0
Créditos a empresas 7
Inversiones financieras a corto plazo 7.5 7.221.177
Créditos a empresas 2.756.861
Otros activos financieros 4.464.315
Periodificaciones a corto plazo 11 10.397.385
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 12 3.172.967
ACTVO CORRIENTE 50.839.845
TOTAL ACTIVO 83.349.592

Las Notas 1 a 30 y el Anexo son parfe infegranite de las cuentas aniiales consolidadas




Visalia Energia, S.L. y socigdades dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2021

(en euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2021
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 13 16.996.002
Capital 1.583.109
Prima de emisién 13.462.668
Reservas 2.171.768
Reserva legal 81.083
Otras reservas 2.090.885
{Acciones y participaciones en patrimonio propias) -
Resultados de ejercicios antericres (2.351.893)
Reservas en sociedades consolidadas (72.866)
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 0
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 2.083.220
Resultado consolidado del ejercicio 2.135.667
Resultado atribuido a participaciones no dominantes (42.447)
Participaciones no dominantes 109.996
Ajustes por camblos de valor 1.580.781
Operaciones de cobertura 1.680.781
PATRIMONIO NETO 18.576.783
Deudas con empresas asociadas y vinculadas 14 10.000.000
Deudas a largo plazo 14 28.317.841
Ceudas con entidades de crédito 23.327.046
Acreedores por arrendamiento financierc 598.415
Otros pasivos financleros 3.792 464
Fianzas vy depdsitos recibidos 599.916
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15-17 -
Pasivo por impuesto diferido 526.654
PASIVO NO CORRIENTE 38.844.495
Provisiones a corto plazo 16 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas 122.744
Deudas a corto plazo 7,14  11.564.993
Deudas con entidades de crédito 8.504.581
Acreedores por anrendamiento financiero 182.938
Otros pasivos financieros 1.877.473
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 715 11.732.653
Proveedores 7.987.487
Proveedores empresas del grupo 0
Acreedores varios 1.447.038
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 805
Pasivos por impuesto corriente 19 626.942
Otras deudas con las Administraciones Plblicas 1.670.381
Anticipos de clientes 2.507.926
PASIVO CORRIENTE 25.928.315
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 83.349.592

Las Notas 1 a 30 y el Anexo son parte infegrante de las cuentas anuales consolidadas




Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de! ejercicio terminada el 31 de diciembre de 2021

(en euros)
Nota 2021
Importe neto de la cifra de negocics 20 176.173.431
Ventas 175.260.516
Prestaciones de servicios 912.916
Trabajos realizados por la empresa para su activo §71.648
Aprovisionamientos 21 (144.059.013)
Consumo de mercaderias (144.059.013)
Consume de materias primas y otras materias consumibles -
Otros ingresos de explotacion 633.306
Ingresos accesorios y otros de gestion comriente 633.306
Gastos de personal 22 (4.135.853)
Sueldos, salarios y asimilados (3.340.854)
Cargas soclales (798.999)
Otros gastos de explotacion 23 (21.215.8662)
Servicics exteriores (18.311.432)
Tributos (1.565.756)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones 10 (1.338.474)
comerciales U
Otros gastos de gestion corriente -
Amortizacién de! inmovilizado (1477.530)
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizade 759.354
Otros resultados {31.087)
RESULTADO DE EXPLCTACION 7.214.495
Ingresos financieros 26.128
Por deudas con terceros 26.126
Gastos financieros (1.580.492)
Por deudas con terceros {1.580.492)
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos 13.882
financieros )
RESULTADO FINANCIEROQ 24 (1.540.483)
Participacién en beneficios {pérdidas) de sociedades puestas en 102.500
equivalencia. -
Deterioro y resultados por enajenaciones de participaciones por (1.855.004)
método de participacion I
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.921.508
impuestos sohre heneficies 18 (1.785.839)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.135.668
Resultado atribuido a la sociedad dominants 2.003.221
Resultado atribuido a participacionez no dominantes 42 447
Las Notas 1 a 30 y el Anexo son parte integrante de las vuentas anvaies consolidadas
// /\/\./
( )
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Visalia Energia, 5.L. y sociedades dependientes
Estado de cambios en ef patrimonio nete consolidado correspondiente
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(en euros)

4 Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al gjercicio terminado el 31

de diciembre de 2021

Nota 2021
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.135.668
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo (7.450.784)
Efecto impositivo 1.862.696
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto (6.588.088)
Transferencias a la cuenta do pérdidas y ganancias
Por coberturas de flujos de efectivo 9.642.609
Efecto impositivo (2.410.652)
Total fransferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 17 7.231.957
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 3.779.537
Total de ingresos y gastos atribuides a la sociedad dominante 3.737.090
Total de ingrasos y gastos atribuidos a participaciones no dominantes 42.447

Las Notas 1 a 30 y ef Anexo son parfe infegrante de las cuentas anusles consolidadas
"
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Estado de flujos de efectivo consplidado correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2021

{en euros)

2021
Rasuliado del ejercicio anies de impuestos 3.921.508
Ajustes del resultado: 5.415.671
Amortizacion del inmovilizado 1477.528
Correcciones valorativas por deterioro 1.338.474
Variacidn de provisiones {159.1758)
Resultado y enajenacién inmovilizado {759.354)
Resultado y enajenacién instrumenteos financieros 1.863.831
Ingresos finencieros {26.126)
Gastos financieros 1.580.492
Otros ingresos y gastos -
Cambios en el capital corriente: (22.625.078)
Deudores y ofras cuentas a cobrar {14.551.605)
Otrog activos corrientes 726.285
Otros activos no corrientas (7.745.704)
Otros pasivos corrientes -
Acreedores y ofras cuentas a pagar (1.064.054)
Ofros flujos de efectivos de las actividades de explotacion: {2.179.995)
Pagos de intereses {1.573.651)
Cobros de intereses 26.126
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (632.470)
FLUJOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (15.467.8%4)
Pagos por inversiones (21.458.950)
Emprasas asociadas {3.307.828)
Inmovilizade intangible {15.187.292)
Inmovilizado material (956.165)
Qtros actives financieros (2.007.665)
Cobras por inversiones 9.591.489
Otros activos financieros 1.806.150
Combinacién de negocios 7.985.339
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11.867.461)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 7.987.0586
Emision de instrumentos de patrimonio 7.831.334
Adauisicion de instrumantos de patrimonio propio 65.722
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero 22.271.208
Emision 35.810.095
Deudas con entidades de crédito 13.227.715
Deudas con empresas del grupo y asociadas 20.000.000
Oftras deudas 2.582.380
Devolucion y amortizacién de: (13.538.887}
Deudas con enfidades de crédito (3.438.014)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (10.000.000}
Otras deudas (100.873)
Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio -
Dividendos -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 30.268.264
Variaciones de efectivo y equivalentas 2.922.909
Efeclive y otros activos liquidos equivalentes al inicio del ejercicio 250.059
Efectivo y otros activos liquides squivalentes al final del gjercicio 3.172.967
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consalidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(en eurcs)

Nota 1. Informacion general

Visalia Energia S.L. (en adelante, la Sociedad) se constituy¢ en 2018 en Vilanova i la Geltrd
{Barcelona) v tiene el domicilio social en Rambla del Garraf, 76 de Sant Pere de Ribes.

La actividad principal del Grupo es la comercializacion de electricidad. Asimismo, también tiene por
objeto el desempefic de otras actividades como consultoria energética, comercializacion de todo tipo
de energfa y gas, y distribucion, venta e instalacién de autoconsumo, gestién distribuida y gestion
compartida entre otras.

El Grupo lleva & cabo su actividad en Espafia.

Nota 2. Marco regulatorio

Comercializacién de electricidad

La actividad de comercializacién se basa en los principios de libertad de contratacién y eleccion de
suministrador por el cliente. La comercializacién, como actividad liberalizada, tiene una retribucion
pactada libremente entre las partes.

No obstante, aquellos consumidores que tienen una potencia igual o inferior a 10 kW tienen la opcion
de acudir al mercado libre o continuar consumiendo bajo un suministro de pracio regulado (FVPC).
Sucesivas disposiciones han ido regulando los criterios para el establecimiento del PVPC, que en
todo caso debera recoger todos los costes del suministro de forma aditiva, incluyendo los costes de
produccion de la energia, los peajes de acceso y los costes de comercializacion,

Vuinerabitidad

Los consumidores vulnerables de energia eléctrica tienen ia opcion de acogerse al bono social
regulado a través del Real Decreto-Ley 7/2016 que modifica la redaccion del articulo 45.4 de la Ley
24/2013 y del Real Decreto 897/2017 por el que se regula la figura del consumidor vulnerable, el
bono social y otras medidas de proteccién para los consumidores domésticos de energia eléctrica.

El bone social consiste en un descuento en la factura eléctrica de un 25% para consumidores
vulnerables y de un 40% para consumidores vuinerables severos hasta un limite de consumo,
cumpliendo ambos grupos de consurnidores los requisitos establecidos como son el nivef de renta
del domicilic o el nimero de hijos de la unidad familier. Se especifican ademas en la regulacién las
condiciones particulares para consumidores en riesgo de exclusion social (adicionalmente, y debido a
la pandemia del COVID-18 se ha ampliado la casulstica de beneficiarios).

Asimismo, de manera temporal, ante la escalada de los precios del mercado mayorista de
electricidad, se han aprobado a lo largo de 2021 diferentes Reales Decretos-Leyes que incluyen
diferentes medidas para proteger de los mismos a los consumidores vulnerables (RDL 21/2021, RDL
23/2021 y RDL 29/2021). Cabe destacar entre estas medidas: el incremento de los descuentos
aplicables a los acogidos al bono social (del 25% al 60% y del 40% al 70% para vulnerables
severos), v la rebaja para todos los consumidores de >10 kW del IVA (del 21% al 10%) y del
Impuesto eléctrico {del 5,17% al 0,5%, respetando los limites méximos de la Directiva), todo ello
aplicable hasta el 30 de abril de 2022 y el establecimiento de un Suministro Minime Vital que prohiba
el corte del servicio por impago a los beneficiarios del Bono Social Eléctrico durante seis meses
adicionales a los cuatro ya existentes, garantizando una potencia méxima. También se han
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Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al jercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
{en euros)

prorrogado, hasta 28 de febrero de 2022, las medidas de proteccion social establecidas durante la
pandemia como la garantia de suministro y las nuevas categorias de beneficiarios de bono social.

E! citado Real Decreto-Ley 7/2016 implanta el régimen actual de financiacidén del bono social en la
gue los sujetos dedicados a realizar la actividad de comercializacion de energia eléctrica deben
financiar esta obligacién de servicio publico, en concreto las matrices de los grupes de sociedades
gue desarrollen la actividad de comercializacién de energia eléctrica, o a las propias sociedades que
asf lo hagan, si no forman parte de ningiin grupo societario. El porcentaje de reparto se calcula de
forma proporcional a la cuota de los clientes y es calculado anualmente por la CNMC.

Eficiencia energética

En materia de eficiencia energética en Espaiia la Ley 18/2014, establecié un sistema nacional de
obligaciones de eficiencia energética en virtud del cual se asigna a las empresas comercializadoras
de gas y electricidad, a los operadores de productos petroliferos al per mayor, y a los operadores de
gases ficuados del petréleo al por mayor una cuota anual de ahomo energético (obligaciones de
ahorro). Las obligaciones de ahorro de forma agregada equivaldran al objetivo asignado a Esparia en
la Directiva 2012/27/UE.

Anualmente se establecen por orden ministerial las obligaciones de aportacién al Fande Nacional de
Eficiencia Energética por cada uno de los sujetos obligados. El 18 de marzo de 2021, se publict la
Orden TED/220/2022 de 16 de marzo, por la que se establecen las obligaciones de aportacién al
Fondo Nacicnal de Eficiencia Energética en el afio 2022, que establece que la contribucién del Grupo
a dicho Fondo sera de 115.136 eurgs para el gjercicio 2022.

Propuesta de Fondo Nacional de Sostenibilidad del Sistema Eléctrico

El Consejo de Ministros aprobo el pasado 1 de junio de 2021 el Proyecto de Ley por la que se crea el
Fondo Nacional para la Sostenibilidad del Sistema Eléctrico (FNSSE) con un cuadruple objetivo: dar
las sefales adecuadas para la electrificacién de la economia, asegurar la sostenibilidad del sistema
eléctrico, aportar certidumbre a las inversiones para la transicion energética y conseguir reducir la
faciura para hogares y empresas.

Este Fondo, que prevé un calendario de implantacion gradual de cinco afios, permitira financiar y
redistribuir entre todos los vectores energélicos los costes fijos de las politicas de fomentc de las
rencvables, cogeneracién de alta eficiencia y valorizacion energética de los residuos (RECORE), un
coste que hasta el momento solo estaba asociado al sector eléctrico.

Comercializacion de gas

El mercado organizado de gas se constituyé mediante la Ley 8/2015, desarrollandose posteriormente
por el Real Decretc 984/2015 y ofros desarrollos reglamentarios. El mercado organizado de gas
gestionado por MIBGAS entré en operacién en diciembre de 2015 con vocacion ibérica, si bien hasta
ahora solamente se negocian productos con entrega en el lado espariol.




Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
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Propuesta de Fondo Nacional de Sostenibilidad del Sistema Gasista

El Consejo de Ministros aprobé el pasado 15 de diciembre de 2020 un Anteproyecto de Ley para la
creacién del Fondo Nacional de Sostenibilidad de Sistema Eléctrico (FNSSE) para financlar el coste
de las energias renovables que tienen retribucién especifica (RECORE), sometiéndolo a consulta
publica. En la actualidad el RECORE se paga (dentro de los peajes) por los consumidores eléctricos,
como parte de la tarifa regulada. De acuerdo con el Anteproyecto, el FNSSE recaudara de todos los
comerclalizadores de energia (electricidad, gas, GLP, y carburantes) un montante expresado en
€/MWn para financiar el RECORE. Se prevé un volumen que crece progresivamente hasta los 4.756
millones de euros anuales en 2025, corespondiendo 1.181 millones de euros al sector del gas. Este
Anteproyecto continia actualmente su tramitacion parlamentaria en el Congreso por lo que se
désconoce adn el texto que sera finalmente aprobado.

Vulnerabilidad

El Real Decreto-Ley 15/2018 publicado el 6 de octubre de 2018 crea el Bono Social Térmico que
consisie en un pago Gnico anual como ayuda directa para pagar la calefaccion, el agua caliente y la
cocina, a consumidores acogidos al bono social eléctrico a 31 de diciembre del afio anterior con
independencia del combustible que utilicen, o apoyo a actuaciones de ahorro o mejoras de eficiencia
energélica. La cuantia a percibir dependera del grado de wulnerabilidad y de la zona climatica. Su
financiacion recae en los Presupuestos Generales del Estado.

En 2021 y ante el excepcional incremento de los precios del gas natural se ha incrementado el
importe de dichas ayudas y la dotacion presupuestaria, asi como prorrogado algunas de las medidas
adoptadas durante la pandemia por COVID-19 como fa prohibicién de cortes de suministro a los
consumidores vulnerables hasta el 28 de febrero de 2022 {Real Decreto-Ley 23/2021), o las medidas
de flexibilidad para modificaciones de las condiciones de los contratos de acceso (Real Decreto-Ley
29/2021).

Nota 3. Bases de presentacion
3.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de! Grupo vy
se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones
incorporadas a ésle mediante RD 1159/2010 y RD 602/2018, vy el Real Decreto 1/2021 de 12 de
enero, asi como por la adopcién de la Resolucion de 10 de febrero de 2021, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan nommas de registro, valoracion y
elaboracién de las cuentas anuales para ef reconocimiento de Ingresos por la entrega de bienes v la
prestacion de servicios, con objeto de mostrar la imagen fiel del pairimonio, de la situacion financiera
y de los resultados del Grupo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el
estado de flujos de efectivo.

Las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 2021 se someterén a la aprobacion
de la Junta General de Socios, estiméndese que seran aprobadas sin ninguna modificacian.

Las cifras contenidas en estas Cusntas anuales consolidadas se muestran en euros, salvo o
indicado expresamente en otra unidad.
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Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
{en euros)
3.2 Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercanti, dado que el ejercicio 2021 es el primer ejercicio de
consclidacién, el grupo no presenta cifras comparativas del gjercicio anterior.

3.3 Sociedades dependientes

El detalle de las sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2021 se incluye en el Anexo.
Ninguna de las sociedades dependientes cotiza en Bolsa.

Estas sociedades se configuran como dependientes debido a que el Grupo ostentas, directa o
indirectamente, el control, entendiendo este como el poder de dirigir las politicas financieras y de
explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios economicos de sus actividades. A la
hora de evaluar si el Grupo controla otra entided se considera la existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles.

A las sociedades anteriormente mencionadas se les ha aplicado el método de consolidacion por
integracién global.

El ejercicio econdmico de las sociedades consolidadas es el comprendido entre ef 1 de enero y el 31
de diciembre de 2021,

3.4 Consolidaclén

a) Principios de Consolidacién

b.1) Adquisicién de control

Las adquisiciones por parte de la Sociedad dominante {u otra sociedad del Grupo) del control
de una sociedad dependiente que califica como negocio constiiuye una combinacion de
negocios que se contabiliza de acuerdo con el método de adquisicion. Este método requiere
que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicion, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de negocios, asi como, en su caso, el
correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se
consolidan a partir de la fecha en que se transfiere ef control al Grupo, y se excluyen de la
consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

La Sociedad aplica la definicion de “Negocio” al evaluar si ha adquirido un negocio o un grupo
de activos. Siendo un negocio aquel conjunto integrado de actividades y activos, susceptibles
de ser dirigidos y gestionados con el propésito de proporcionar bienes o servicios a los clientes,
que genera ingresos por inversiones {tales como dividendos o intereses) u otros ingresos de
actividades ordinarias.

El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de
adquisicion, de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de
patrimonio emitidos por la adquirente y el valor razonable de cualquier contraprestacion
contingente que dependa de eventos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, que
deba registrarse como un activo, un pasivo o come patrimonic neto de acuerdo con su
naturaleza. ;

10



Visalia Energia, S.L, y sociedades dependientes
Memoria consolidada cotrrespondiente al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(en euros}

Los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos
financieros entregados no forman parte del coste de la combinacion de negocios, registréndose
de conformidad con las normas aplicables a los instrumentos financieros. Los honorarios
abonados a asesores legales u ofros profesionales que intervengan en la combinacion de
negocios se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Tampoco se incluyen en el
coste de la combinacion los gastos generados internamente por estos conceptos, ni los que, en
su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacidn de negocios, sobre la parte
proporcional del velor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos
representativa de la participacion en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un
fondo de comercio. En el caso excepeional de que este importe fuese superior al coste de la
combinacién de negocios, el exceso se contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias
€Omo un ingreso.

b.2) Adgquisiciéon de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias fransacciones
realizadas en fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se cbtiene por
diferencia entre el coste de la combinacién de negocios, més el valor razonable en la fecha de
adquisicién de cualquier inversion previa de la empresa adquirente en la adquirida, y el valor de
los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracion a valor razonable
en la fecha en que se obtiene el control de la participacién previa de la adquirente en la
adquirida, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Si, con anterioridad,
la inversion se hubiera valorado por su valor razonable, los ajustes de valoracion pendientes de
ser imputados al resultado del gjercicio se transfieren a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

b.3) Método de consalidacion

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las sociedades
dependientes del Grupo se incorporan a las Cuentas anuales consolidadas del Grupo por el
método de integracion global. Este método requiere lo siguiente:

» Homogeneizacion temporal. Las Cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma
fecha y periodo que las Cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar. La inclusion
de las sociedades cuyo cierre de gjercicio sea diferente a aguel, se hace mediante cuentas
intermedias referidas a la misma fecha y mismo periodo que las Cuentas anuales
consolidadas.

« Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos,
y demas partidas de las Cuentas anuaies de las sociedades del Grupo se han valorado
siguiendo métodos uniformes. Aquellos elementos del active o del pasivo, o aquellas
partidas de ingresos o gastos que se hubiera valorado segln criterios no uniformes
respecto 2 los aplicados en consolidacién se han valorado de nuevo, realizandose los
ajustes necesarios, a los tinicos efectos de la consolidacién.

s Agregacion. Las diferentes partidas de las Cuentas anuales individuales previamente
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Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
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hemogeneizadas se agregan segdn su naturaleza.

Eliminacién inversion-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los
instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente,
por la Sociedad dominante, se compensan con la parte proporcional de las partidas de
patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones,
generalmente, sobre la base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisicion
descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirid el
control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente
desde la fecha de adquisicidn que sea atribuible a la Sociedad dominante se presenta en el
balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por cambios de valor, en
funcion de su naturaleza. La parte atribuible a participaciones no dominantes se inscribe en
la partida de “Participaciones no dominantes”.

Participaciones no dominantes. La valoracién de las participaciones no dominantes se
realiza en funcidn de su participacion efectiva en el patrimonio neto de la sociedad
dependiente una vez incorporados los ajustes anteriores. El fondo de comercio de
consolidacion no se atribuye a las participaciones no dominantes, El exceso enire las
pérdidas atribuibles a las participaciones no dominantes de una sociedad dependiente y la
parte de patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda se atribuye a aguellos,
aun cuando ello implique un saldo deudor en dicha partida.

Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de
efectivo entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de
los resultados producidos por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realice frente a terceros ajenos al Grupo.,

b.4) Modificacion de la participacion sin pérdida de control

Una vez obtenido el control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den lugar
2 una modificacién de la participacion de la sociedad dominante en la dependiente, sin que se
produzca pérdida de control sobre esta, se consideran, en las Cuentas anuales consolidadas,
como una operacion ¢con titulos de patrimonio propio, aplicandose las reglas siguientes:

i)

i)

i)

v)

No se modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni
tampoco el de otros activos y pasivos reconocidos;

El beneficio o pérdida que se hublera reconocido en las cuentas individuales, se elimina,
en consolidacién, con el correspondiente ajuste a las reservas de la sociedad cuya
parlicipacion se reduce;

Se ajustan los impories de los “gjustes por cambios de valor’ y de “subvenciones,
donaciones y legados® para reflejar la parficipacion en el capital de la dependiente que
mantienen las sociedades del Grupo;

Las participaciones no dominantes en el patrimonio neto de la dependiente se mostrara
en funcion del porcentaje de participacion que los terceros ajenos al Grupo poseen en la
sociedad dependiente, una vez realizada la operacién.
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v) El ajuste necesario resultante de los puntos i}, ii) y iii) anteriores se contabilizara en
reservas.

b.5) Pérdida de control
Cuando se pierde el control de una sociedad dependiente se observan las reglas siguientes:

1.  Si la sociedad dependiente pasa a calificarse como asociada, se consolida y se aplica
iniciaimente el método de puesta en equivalencia, considerando a efectos de su
valoracién inicial, el valor razonable de la participacion retenida en dicha fechs;

2. La pariicipacion en €l patrimonio neto de la sociedad dependiente que se retenga
después de la pérdida de control y que no pertenezea al perimetro de consolidacién se
valorara de acuerdo con los criterics aplicables a los acfivos financieros (Nota 4.4)
considerando como valoracion inicial el valor razonable en la fecha en que deja de
pertenecer al citado perimetro.

3.  Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para mostrar la
participacion de las participaciones no dominantes en los ingresos y gastos generados
por la dependiente en el ejercicio hasta la fecha de pérdida de control, y en la
transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ingresos y gastos
contabilizados directamente en el patrimonio neto.

Cambios de politicas contables como consecuencia del Real Decreto 1/2021

El pasado 30 de enero de 2021 se publicé en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto
172021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por
Real Decreto 1514/2007, de 18 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y
Medianas Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas
para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad
a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre.
Asimismo, y como consecuencia del RD 1/2021, el pasado 13 de febrero de 2021, se publicd
en el Boletin Oficial del Estado la resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (ICAC) por la que se dictan norma de registro, valoracién y elaboracién de cuentas
anuales para el reconocimiento de ingresos por la enfrega de bienes y la prestacion de
servicios (en adelante “Resolucion de ingresos”).

De acuerdo con el apartado 1) de la Disposicién Transitoria Primera del Real Decreto 1/2021, el
Grupo, ha optado por la aplicacion de los nuevos criterios considerando come fecha de
fransicion el 1 de enero de 2021 y se centran principalmente en los criterios de reconocimiento,
valoracion y desglose de ingresos e instrumentos financieros, con el siguiente detalle:

Instrumentos financieros: los cambics producidos no han afectado de manera relevante a las
presentes cuentas anuales y ha supuesto Unicamente el cambio de nomenclatura de las
categorias de activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de ingresos: los cambios producidos requieren el reconocimiento de un activo
por aquellos costes que sean incrementales para la obtencién de contratos con clientes, y que se
espere se vayan a recuperar, amortizandose de forma sistemética en la Cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada en la misma medida en que se imputen los ingresos relacionados c9r1’ di
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activo. Para los contratos que se modificaron antes del inicio del ejercicio anterior de la fecha de
la aplicacidn del RD 1/2021, el Grupo no ha expresado de nuavo dichos contratos para reflejar las
modificaciones de forma retroactiva. En su lugar, la Sociedad dominante ha reflejado el efecto
acumulado de las modificaciones a la fecha de transicion. El impacto acumulado de dicho efecto
asciende a 1.852.092 euros, registrado en la partida de reservas.

3.5 Impactos de la pandemia COVID 19 y situacion de los mercados energéticos

La expansién del COVID-19 ha planteado importantes desafios a las actividades comerciales e
introducido un alto grado de incertidumbre sobre la actividad econémica y la demanda de energia a
escala mundial.

El confinamiento y las limitaciones a la movilidad de gran parte de la poblacion espaliola ha
conllevado una disminucion de la actividad econémica que ha provocade caidas generalizadas en los
indices macroeconémicos, de la demanda energética y de los precios de las principales variables
energéticas.

El Grupo monitoriza la evolucién del ciclo econémico a corto y largo plazo, come resultado del
impacto de la difusion de COVID-19 o de ofro tipo, con el objetivo de minimizar que, deterioros
adicionales o recuperaciones bruscas de la situacidn econémica actual en los mercados en los que
opera, puedan tener efectos materiales adversos en los negocios, las perspectivas, la situacion
financiera y los resultados de las operaciones del Grupo. Adicionalmente, en las Notas 14 y 17 &l
Grupo detalla los nuevos acuerdos de financiacién alcanzados en 2021 y el andlisis de liquidez.

La situacién de los mercados energéticos encarecidos por la escasez de Gas y su demanda que
iniciaron su andadura en precios altos con respecto a sus histéricos de diez afios, ha heche que el
Grupo centre sus esfuerzos en tipologie de clientes de variabilidad en su consumo y de menor
afeccion de la crisis como comunidades de propietarios y una seleccion de empresas que por el
importe de la factura y el sector estdn menos expuestos a los riesgos de la crisis.

3.6 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las Cuentas anuales consolidadas exige el uso por parte del Grupo de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias analizadas.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualarén a los correspondientes
resuliados reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro
del ejercicio financiero siguiente.

a) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por el suministro de energia son reconocidos cuando el bien ha sido entregado al
cliente en base a las lecturas periédicas del contador. Asimismo, incluye una estimacion de la

energia suministrada pendiente de facturar al momento del cierre contable, debido a que no ha sido
objeto de medicién como consecuencia del desarrollo nermal de los clclos del proceso de lectura.
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La estimacién de la energia devengada pendiente de facturar se realiza de forma diferenciada para
cada uno de los segmentos de negocio del grupo atendiendo a sus particularidades. Las principales
variables que intervienen en la determinacién de la estimacién de ingresos son el precio y los
volimenes consumidos y comprados.

= Precios: se determinan en funcion de los precios para los distritos tipos de clientes teniendo
en cuenta las curvas de consumo estimado.

= Consumo: aplicacion del consumo diaric estimado derivado de los perfiles histéricos de los
distintos tipos de cliente ajustados estacionalmente y por ofros factores que pueden medirse y
que afectan al consumo.

Historicamente, no se ha realizado ningln ajuste material correspendiente a los importes registrados
como ingresos no facturados y no se espera tenerlos en el futuro.

b) Valor razonable de los instrumentos financieros derivados

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa
en los precios de mercado a la fecha del Balance. El precio de cotizacién de mercado gue se utiliza
para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una
de las fechas del Balance.

¢) Impuestc sobre beneficios

El célculo del gasto por el impuesto sobre beneficios requiere la interpretacién de normativa fiscal
aplicable. La determinacion de si la autoridad tributaria aceptard un determinado tratamiento fiscal
incierto y del desenlace esperadoc respecto a litigios pendientes, requiere la realizacién de
estimaciones y juicios significativos. El Grupe evalla la recuperabilided de los activos por impuestos
diferidos en base a las estimaciones de resultados fiscales futuros y de fa capacidad de generar
resultados suficientes durante los pericdos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos.
Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los
activos netos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

d} COVID-19

La expansion del COVID-19 ha planteadc importantes desafios a las actividades comerciales e
introducido un alto grado de incertidumbre sobre la actividad econémica y la demanda de energla a
escala mundial.

Los efectos de la pandemia de COVID-18 aumentan la incertidumbre sobre la vision futura de las

empresas individuales y de la economia en general. En la realizacion de las estimaciones e hipolesis
necesarias para la preparacion de las Cuentas anuales consolidadas se han considerado dichas

perspectivas.
e) Riesgo de crédiio

E! Grupo calcula la pérdida por riesgo de crédito por morosidad de sus deudores comerciales a partir
de modelos propios de valoracion del riesgo de sus clientes, teniendo en cuenta la probabilidad de
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impago, el saldo expuesto y la severidad estimada. El criterio general para la consideracion de
evidencia objetiva de deterioro (en ausencia de otras evidencias de incumplimiento como situaciones
concursales, etc) es la superacién de 180 dias en mora.

3.7 Combinacion de negocios

El 29 de marzo de 2021, adquirid, a través de su filial constituida en 2021 Visalia Helding SPV, S.L. el
100% del capital social de Watium, S.L. por un importe {otal de 15.500.000 euros, de los cuales
12.500.000 euros fueron pagados en el acto y 3.000.000 de euros se pagaran en el ejercicio 2022 y
2023.

La transaccidn se financié principalmente con la liquidez obtenida mediante un préstamo obtenido &l
26 de marzo de 2021 de Greenmont Energy Ltd por importe de 10.000.000 euros, el cual ha sido
liguidado en el gjercicio 2021.

Watium, S.L. es una comercializadora de electricidad especializada en el cliente doméstico y con
gran presencia en comunidades de vecinos. Cuenta aproximadamente con 60.000 puntos de
suministro.

Con esta adquisicidn, el Grupo pretende acelerar su plan de negocio incrementando su base de
clientes y complementando su cartera de clientes. Igualmente, la adquisicién permitira optimizer la
cartera de aprovisionamientos y desarrollar la estralegia de implantacién de instalaciones solares de
autoconsumo.

El detalle del precio pagado asi como del patrimonio a la fecha de adquisicibn se indica a
continuacion:

Vaior

razonable

(en euros)
Precio pagado {*) 15.624.000
Patrimanio neto a fecha de adquisicién 1.967.780
Sobreprecio pagado  13.658.220

{ incluye 124.000 suras de cogtes ssoclados a la operacion
El sobreprecio pagado ha sido asignado integramente a la valoracién de la cartera de clientes
adquirida (Nota 5).

El importe neto de Ia cifra de negocios del periodo aportado desde la fecha de compra hasta 31 de
diciembre de 2021 por la sociedad adquirida asciende a 50.570 miles de euros aproximadamente.
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Las principales magnitudes de la sociedad adquirida a fecha de compra se detallan a continuacion:

Valores

Valores contables razonables

A} ACTIVO NO CORRIENTE 3,935.885 17.592.105

1. Inmovilizado intangible 213,379 13.869.559

II. Inmovilizado material 51.639 51.639

V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 13.000 13.000

V. Inversicnes financieras a largo plazo 1.829.388 1.829.388

V1. Activos por impuesto diferido 1.828.479 1.828.479

B} ACTIVO CORRIENTE 17.320.077 17.320.077

I. Existencias 4.915 4.915

I Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.102.200 5.102.200

IV. Inversiones financieras a corto plazo 63.227 63.227

V. Periodificaciones a corto plazo 4.164.396 4.164.396

V. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 7.985.340 7.985.340

TOTAL ACTIVO {A+B) 21.255.962 34.912.132

A) PATRIMONIO NETO

A-1) Fondos propios 1.967.705 1.967.705

I. Capital 1.000.000 1.000.000

Iil. Reservas 733.638 733.638

V1. Resultado del ejercicio 234.067 234.067

8) PASIVO NO CORRIENTE 9.444.707 9.444.707

ii. Deudas a largo plazo 8.511.745 8,511,745

V1. Pasivas por impuesto diferido 932.962 932.962

C) PASIVO CORRIENTE 9.843.550 9.843.550

Il. Deudas a corto plazo 2.035.749 2.035.749

IV. Acreedores comerciales y oiras cuentas a pagar 7.807.801 7.807.801

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 21.255.962 21.255.962

Sobreprecio adguisicién Watium 13.856.220
Nota 4. Paoliticas contables

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo para la elaboracion de estas Cuentas
anuales consolidadas son las que se detallan a continuacion:

4.1 Inmovilizade intangible

Los elementos incluidos en ef inmovilizado intangible figuran valorados a su precio de adquisicion o a
su coste de produccién menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
pérdidas reconocidas para cubrir el posible deterioro o su valor razonable en el caso de ser
adquiridos en el contexto de una combinacién de negocios.de

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto en la Cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se incurren.

Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informaticos que sea probable
que vayan a generar beneficios econémicos superiores a los costes se reconocen como aclivos
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intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que desarolla fos programas
informaticos.

Los costes de Ias aplicaciones informéticas reconocidos como activos se amortizan linealmente en
un periodo de enire cuatro y cinco afios desde el momento en que estan disponibles para la entrada
en explotacién de la aplicacion.

La cartera de clientes adquirida fruto de la combinacién de negocios indicada en la nota 3 tiene una
vida util definida y se llevan a coste (0 valor razonable en el momento de adquisicion) menos
amortizacién acumulada y correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacién se
calcula por el mé&todo lineal para asignar el coste durante su vida Ut estimada de 10 afios.

Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion
de negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquisidos en la operacion.
En consecuencia, el fondo de comercio sdlo se reconocera cuando haya sido adquirido a titulo
onercso y corresponda a los beneficios economicos futuros procedentes de activos que no han
podido ser identificados individualmente y reconccides por separado.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efective (UGE) que se espera vayan
a beneficiarse de la combinacion de negocios en la que surgié dicho fonda de comercio.

El fondo de comercio reconocido por separado se amortiza lineaimente durante su vida Uil estimada,
valorandose por su precio de adquisicion menos la amortizacién acumulada, y en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. La vida util se determina de
forma separada para cada una de las UGE a las que se haya asignado y se estima que es 10 afios
{salvo prueba en contrario). Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro del valor
de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio y, en
caso de que exista, se comprueba su eventual deterioro. Las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas en el fondo de comercio no seran objeto de reversion en los ejercicios posteriores,

4.2 Inmovilizado material

a) Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de adquisicién o al coste de
produccién menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las pérdidas
recenocidas para cubrir el posible deterioro.

Forman parte del inmovilizado material los costes financieros correspondientes a la financiacion de
los proyectos de instalaciones técnicas durante el periodo de la construccion hasta la preparacion del
activo para su uso.

Los costes de renovacién, ampliacion o mejora son incorporados al activo como mayor valor det bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacién de su
vida atil.

Los importes relacionados con los trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado| material

corresponden al coste directo de produccion. ~ |
/' . F/\-/ AN
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Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del
medioc ambienie se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren. Cuando suponen
incorporaciones al inmovilizado material cuyo fin sea la minimizacion del impacto medicambiental y la
proteccion y mejora del medio ambiente se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

Los beneficios y pérdidas en ventas son determinados por comparacién del precio de venta con los
valores contables y son registrados en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
b) Amortizacion

Los activos se amortizan linealmente durante su vida (il estimada o, caso de ser menor, durante la
duracion de la concesion. Las vidas (itiles estimadas son:

~ Ahos de vida qtil

Otras instalaciones (*} o ' 10
Mobiliario y enseres 10
Equipcs informaticos 4

{*} En el caso de las instalaciones en inmuebles arrendadas, estas se amortizan en el menor entre el plazo del arendamiento y la vida Gtil
técnica del activo.

Los valores residuales y las vidas dtiles de los aciivos se revisan, ajustandolos, &n su caso, en la
fecha de cada Balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado o cuando ya no
es util, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

4.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos

Los activos se revisan para analizar posibles pérdidas por deterioro, siempre que algln suceso o
cambio en las circunstancias indigue que el valor contable no puade ser recuperable. Se reconoce en
resultados una pérdida por deterioro por el exceso de! valor neto contable del activo sobre su importe
recuperable.

Cuando el importe recuperable es menor que el valor neto contable del activo, se reconoce en la
Cuenta de pérdidas y ganancias una pérdida por deterioro por la diferencia entre ambos. El importe
recuperable se calcula como el mayor entre el valor razonable del activo menos los cosles de venta o
su valor de uso. A efectos de evaluar las pérdidas por detericro del valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujes de efectivo identificables por separado {unidades generadoras
de efectivo). En caso de deterioro, se realizan revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de las pérdidas.

4.4 Activos y pasivos financieros
Actives financieros

En el momente de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacitn, que determina el método de valoracién inicial y posterior

aplicable:

» Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

P = A /19
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¢ Activos financieros a coste amortizado
e Activos financieros a coste

a) Activos financieros a valor razonable con camblos en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categorfa se incluyen los insfrumentes de patrimonio que se mantienen para negociar, y que
no se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion irrevocable en el momento
de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, se incluyen aquellos actives financieros designados, en el momento del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, y que en caso conirario se hubiera incluido en otra categoria, para eliminar
o reducir significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro
caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccién que les sean directamente alribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior
Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendides en esfa
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en
un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que soh dnicamente cobros de
principal e intereses sotwe el imporie del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e inferés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comiin, sin perjuicio de que la operacion esté acordada a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones ho comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos aclivos financisros que se originan en la
venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro
aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Valoracién iniciai
Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor

razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaidra al
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valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal en la medida en la que se considerar que
el efecto de no actualizar los flujes de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose por
dicho importe, salve que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Deterioro del valor

Se efectian las correcciones valoralivas necesarias, al menos al clerre y slempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccion o refraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor,

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su valor en fibros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el memento de su reconocimiento inicial. Para
los actives financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro del grupo de activos financieros se utilizan
modelos basados en farmulas o métodos estadisticos, en concreto.

Las comrecciones de valor por deterioro, asf como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterloro del valer.

d} Activas financieros a coste
En todo easo, se incluyen en esta categoria de valoracion:
a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de pafrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado aclive para un instrumento
idéntico, 0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
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inversiones.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, no incorporandose éstos dltimos en el coste de las inversiones en
empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversién anterior a su calificacién como empresa
del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversién el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente anies de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior
Los instrumentos de patrimonio incluides en esta categorfa se valoran por su coste, menos, en su

caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica ef
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores
que tienen iguales derechos.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las comecciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en libres de una inversion no sera recuperable. El importe
de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta v el
valor actual de los flujos de efective futuros derivados de la inversion, que para el caso de
instrumentos de patrimonto se calcula, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversién en lka misma, bien mediante la estimacion de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por detericro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion,
netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada
haya invertido a su vez en ofra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas
anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cddigo de Comercio y sus normas de
desarroilo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Pasivps financieros
e
. /_/' .
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a) Pasivos financieros a coste amorizado

Con carécter general, se incluyen en esta categorfa los débitos por operaciones comerciales y
los débitos por operaciones no comerciales:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago
aplazado, y

- Débitos por operaciones no comerciales: son aquelios pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, es el precic de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre parlicipaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracidén posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos
futuros previstos hasta el vencimiento del pasive.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se vailoren inicialmente por
su valor nominal, continan valorAndose por dicho importe.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales de! pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es
el mismo que el que otorgd el préstamo inicial ¥ el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

b} Pasivos financieres a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros que cumplan alguna de las sigulentes
condiciones:

a) Pasivos que se mantienen para negociar.

//_./
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b) Aguellos designados irrevocablemente desde el momento del reconocimiento inicial
para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
dado que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable»
con ofrcs instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
consolidada; o

- Se gestiona un grupo de pasivos financieros o de actives y pasivos financieros y su
rendimiento se evallia sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilita informacion del grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direceion.

Valoracidn inicial v posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razohable, siendo éste el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial los pasivos financleros comprendidos en esta
categoria se valoran a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

4.5 Derivados financieros y otros instrumentos financieros

Los derivados financieros se reconocen a su valor razonable en la fecha de contrato, recalculéndose
sucesivamente a su valor razonable. Ef método para el reconocimiento de la ganancia o perdida
depende de si se clasifica el derivado como un instrumento de cobertura, y en este caso, la
naturaleza del activo objeto de la cobertura.

Para cada operacion de cobertura el Grupo documenta la relacién entre el instrumento de cobertura y
el elemento cubierto, la naturaleza del riesgo a cubrir y ia medicion de la eficacia del instrumento de
coberfura. Adicionalmente, de forma periddica se revisan objetivos de la gestion de riesgos y la
estralegia de cobertura.

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los camblos en el valor razonable o en los flujos
de efectivo de los elementos objeto de cobertura se compensan con el cambio en el valor razonable
o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura con una efectividad comprendida en un rango
del 80% al 125%.

El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante los siguientes
procedimientos:

- Para los derivados cotizados en un mercado organizado, por su cotizacion al cierre del ejercicio.

- En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, por el descuentg de
flujos de caja basandose en las condiciones de mercado a fecha de cierre del ejercicio, en el
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caso de elementos no financieros en la mejor estimacion de ias curvas futuras de precios de
dichos elementos.

Los valores razonables, se ajustan por el impacto esperado del riesgo de crédito observable de la
contraparte en los escenarics de valoracidn positivo y el impacto del riesgo de crédito propio
observable en los escenarios de valoracion negativo.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales son
contabilizados separadamente como derivados, solamente cuando sus caracteristicas economicas y
riesgos inherentes no estédn relacionados estrechamente con los instrumentos en los que se
encuentran implicitos y €l conjunto no esté siendo contabilizado a valor razonable con cambios a
través de la Cuenta de pérdidas y ganancias.

A efectos de su contabilizacién, las operaciones se clasifican de la manera siguiente:
1. Derivados que califican para la contabifidad de cobertinas:

a} Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados designados, que cumplen las condiciones para
clasificarse como operaciones de cobertura del valor razonable, se reconocen en la Cuenta de
pérdidas y ganancias, junto con cualquier cambio en el valor razonable de las partidas cubiertas.

b) Cobertura de flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacion a
la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en los gjercicios en los que la operacion cubierta
prevista afecte al resultado, salvo que la cobertura corresponda & una transaccion prevista que
termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes
registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo cuando se adquiere o del pasivo
cuando se asume.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se traspasan a la Cuenta de pérdidas y ganancias en
el gjercicio en que la partida cubierta afecta a la ganancia o a la pérdida.

2. Derivados que no califican para la contabilidad de cobertura

Ciertos derivados no cumplen el criterio para poder aplicar contabilidad de cobertura. Los cambios en
el valor razonable de cualquier derivado que no se califique para {a contabilidad de cobertura se
reconocen inmediatamente en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

3.  Confratos de compra y venta de energia

En el curso normal de sus negocios el Grupo dispone de contratos de compra y venta de energia que
en la mayoria de los casos incluyen cliusulas take or pay, en virtud de las cuales el comprador
asume la obligacion de pagar el valor de la cantidad de energia contratada con independencia de
que la reciba o no. Estos contratos se celebran y se mantienen con el propésito de hacer frente a las
necesidades de entrega fisica de energia previstas por el Grupe de acuerdo a las estimaciones
periddicas de compra y venta de energia, cuyo seguimiento se efeciiia de manera sistematica y que
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se ajustan siempre mediante entrega fisica. En consecuencia, se trata de contratos para “uso propio”
y, por lo tanto, se encuentran fuera de la norma de valoracién de instrumentos financieros.

4.6 Capital social
El capital social esta representado por participaciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas participaciones u opciones, netos de impuestos, se deducen del
patrimonio neto, como menores reservas o prima de asuncion en el caso de emisiones de capital con
prima.

Los dividendos sobre participaciones ordinarias se reconocen como menor valor del patrimonio
cuando son aprobados.

4.7 Provisianes por obligaciones con el personal
Indemnizaciones

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de
rescindir su contrato de frabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepta
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales, de acuerdo
con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada, o a proporcionar indemnizaciones por cese.
En caso de que sea necesario el mutuo acuerdo, Unicamente se registra la provision en aquellas
situaciones en que el Grupo ha decidido que daré su consentimiento a la baja de los empleados una
vez solicitada por ellos.

4.8 Provisiones

Se reconocen las provisiones cuando el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; hay mas probabilidades de que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacidn que de lo contrario; y el importe se ha estimado de forma
fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Se valoran las provisiones al valor presente del importe necesario para liquidar la obligacion a la
fecha del Balance, segin la mejar estimacion disponible.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado
por un tercero, €l reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.

En aquellos contratos en los que las obligaciones asumidas conllevan unos costes inevitables

superiores a los beneficios econémicos que se espera percibir de ellos, se reconoce el gasto y la
provisién correspendiente por el importe del valor presente de la diferencia existente.

4.9 Arrendamientos
a) Arrendamientos financieros

Los amendamientos en los que el arrendatario tiene sustancialmente todos los riesgos y Ias ventajas
derivadas de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros.
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Dichos arendamientos se reconocen al inicio del contrato al menor entre el valor razonable del activo
y €l valor actual de los pagos por el arrendamiento incluida, en su caso, la opcién de compra, Cada
pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccion de la deuda y la carga financiera, de forma
que se obtenga un tipo de interés constante sobre la deuda pendiente de amortizar. La obligacién de
pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce en el pasivo del Balance.
La parte de interés de la carga financiera se impula a la Cuenta de pérdidas y ganancias durante el
periodo de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interés periddico constante
sobre la deuda pendiente de amortizar a cada periodo. El inmovilizado material adquirido bajo
contratos de arendamiento financiero se amortiza durante la vida Otil del activo.

b) Armendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte imporiante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos en concepto de arrendamiento operativo se cargan en la Cuenta de pérdidas y ganancias
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

4.10 Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) devengado del Impuesto sobre beneficios incluye el gasfo por el impuesto diferido
y el gasto por el impuesto corriente entendido éste como la cantidad a pagar (o recuperar) relativa al
resultado fiscal del ejercicio.

Los impuestos diferidos se registran por comparacion de las diferencias temporarias gque surgen
entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes contables en las Cuentas anuales
utilizando los tipos impositives que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se
realicen.

Los impuestos diferidos originados por cargos o abonos directos en cuentas de patrimonic se
contabilizan también con cargo ¢ abono a patrimenio.

Los activos por impuestos diferidos y créditos fiscales se reconocen Unicamente en la medida en que
se considera probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futures con los que poder
compensar las diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos fiscales.

Cuando se produce un cambio en los tipos impositivos se procede a reestimar los importes de
impuestos diferidos de activo y pasivo. Estos importes se cargan o abonan contra pérdidas y
ganancias o contra Reservas en funcién de la cuenta a la que se cargd o abond el importe original.

4.11 Reconocimiento de ingresos y gastos
a) General

Las ventas de bienes se reconocen cuando los productos han sido entregados al cliente y el cliente
los ha aceptado, aunque no se hayan facturado, o, en caso aplicable, los servicios han sido
prestados y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar estd razonablemente
asegurada. La cifra de ventas del ejercicio incluye la estimacion de la energia suministrada que se
encuentra pendiente de facturacion.

Las ventas se valoran netas de impuestos y descuentos. :
y - [\/\/
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Los gastos se reconocen atendiendo a su devengo, de forma inmediata en el supuesto de
desembolsos que no vayan a generar beneficios econdmicos futuros o cuande ne cumplen los
requisitos necesarios para registrarlos contablemente como activo.

b) Otros ingresos y gastos
Los ingresos y gastos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro.

4.12 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros ufilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacion de estas fransacciones y de la conversién a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se reconocen
en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

4.13 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones enire empresas vinculadas se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se
realiza conforme a lo previsto en las correspondientes normas.

4.14 Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusion, escisién y aportacién no dineraria de un negocio enire empresas del
grupo se registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones de fusién o escisién distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios
surgidas de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que
constituya uno o més negocios, se regisiran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisicion de
acciones o participaciones en €l capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversiéh conforme
con lo establecido para las inversiones en &l patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociada.

4.15 Estado de flujos de efectivo

Los estados de flujo de efectivo han sido elaborados utilizando el método indirecto, y en los mismos
se utilizan las siguientes expresiones con el significado que a continuacién se indica:

a) Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios del Grupo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacién.

b) Actividades de inversion: actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus




Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
{en euros}
equivalentes.

¢} Actividades de financiacién: actividades gue producen cambios en el tamario y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Cuando es posible identificar un flujo impositivo con operaciones individuales, como por ejemplo por
el impuesto sobre el valor afiadido que den lugar a cobros y pagos clasificados como actividades de
inversién y financiacion se clasificara igual que a la fransaccion a la que se refiere.

Nota 5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado intangible es el siguiente:

Euros

Concesiones y Aplicaciones

Cartera de Aplicaciones L
: autorizaciones Desarrollo g informaéticas Total
clientes adminisfrativas informaticas 8N Curso
Salde a 01.01.2021 28.142 157071 183.213
Coste - - 27.501 199.437 - 2269384
Amortizacion acumulada - - (1.359) (42.366) - (43.725)
Valor neto contable - - 268.142 157.074 - 183.213
Inversién - 2.158.816 3.050 141.246 2529833 2.556.045
?N”;:‘f”“’mb'““"’" de negocios 43 grs 220 - - 185.484 27.895 13.869.589
Baja - {1.551.500) (8.679) (71.692) - (1.632.172)
Reclasificaclones - - - 122.301 {143.978) {21.677)
Dotacion & la amorlizacion (1.024.217) - (8.653) (172.234) - (1.203.103)
Saldo a 31.12.2021 12.632.004 607.316 13.850 361.875 136.850 13.751.905
Coste 13.656.220 607.316 20.830 827.248 136.850 15.248.454
Amortizacion acumulada (1.024.217) - (6.870) (472.568) - (1.503.754)
Valor neto contable 12.632.004 607.316 13.860 354.680 136.860 13.744.710

Las inversiones realizadas durante 2021 corresponden principaimente al sistema ERP del Grupo.
Durante el ejescicio se han dado de baja activos con un valor neto contable de 80.672 euros.

A 31 de diciembre de 2021, el Grupo tiene totalmente amortizadas aplicaciones informéaticas por
importe de 48.382 euros.

Las aplicaciones informéaticas en curso no se estén amertizando porque no estan en condiciones de
funcionamiento, es la parte del programa informético adaptado al Grupo que aiin no esta terminado.

Al 31 de diciembre de 2021 no existen activos intanglbles significativos sujetos a restricciones de
titularidad o pignorados como garantias de pasivos.
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Concesiones y autorizaciones administrativas
Este epigrafe corresponde principalmente a los siguientes proyectos:

= TWINHOUSE PLANT 1 por importe de 1.311.500 eurocs, para el desarrollo de dos proyecios de
instalacion de generacién renovable de en los municipios de Jumilla y Villena (Murcia). Asimismo
durante el gjercicio 2021 la Sociedad ha satisfecho pagos de diversas licencias por importe de 240.000
euros, considerados como mayor valor de la participacién.

= SE AIN Solar por un importe de 203.000 euros, sociedad gue estd promoviendo la construcclon de una
planta de generacion de energia eléctrica solar fotovoltaica en Jaca. Del total del importe de la
compraventa, se han satisfecho 80.900 euros y 142.100 euros se encuentran aplazados sujeto a la
condicién de obtencidn del ICIO del proyecio.

=  GRANADA FV DEVELOPMENT por un importe de 180.000 euros, para el desarrollo de una planta de
generacion de energia eléctrica soplar fotovoltaica en [a provincia de Granada.

Asimismo, a finales del ejercicio 2021 el Grupo ha procedide a la venta de la totalidad de participaciones de
TWINHOQUSE PLANT 1, S.L., asl como a la firma de un contrato de construccién de dichos proyectos
fotovoliaicos y entrega al Promotor bajo la modalidad de contrato llave en mano. El Grupe ha procedido a
reconocer como grade de avance el beneficio correspondiente a las autorizaciones y licencias ya obtenidas,
por importe de 880.500 euros, figurando en el activo corriente del balance de situacidn el valor asignade a las
mismas, de 2.432.000 euros {ver Inversiones financieras a corto plazo). El importe estimado total del proyecto
asciende a 11.025.000 euros,

Nota 6. Inmovilizado material

El importe vy las variaciones experimentadas durante los gjercicios 2021 por las partidas que
componen el inmovilizado material son:

Proyectos Instalaciones técnicas y

. ofro inmovilizado Total
fotovollaicos material
Saldo a 01.01.2021 - 980.324 980.324
Coste - 1.091.800 1.091.900
Amortizacién acumulada - {111.576) {111.576)
Valor neto contable - 980.324 880.324
Inversidn §71.548 1.048.825 1.620.473
Alta por combinacién de negocios - 51,630 51.639
Bajas - {219.696) (219.686)
Reclasificaciones - 21677 21.677
Dotacidn para amortizacion {11.223) {263.204) (274.427)
Saldo a 31.12.2021 560.325 1.619.666 2.179.991
Coste 571.548 2.052.085 2.623.632
Amortizacidn acumulada {141.223) (432.419) (443.642)
Valor neto contable §60.326 1.619.666 2.179.9%0

Las inversiones realizadas durante 2021 en “Instalaciones técnicas y ofro inmavilizado material®
corresponden principalmente a las instalaciones realizadas en las oficinas de la sociedad dominante
y la adquisicion de vehiculos en régimen de arrendamiento financiero. Durante el sjercicio se ha
procedido a la venta de determinados activos en arrendamiento financiero, registrando una pérdida
por importe de 25.981 euros.
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A 31 de diciembre de 2021, existen elementos del inmovilizade maferial totalmente amortizados por
importe de 42.458 euros de Instalaciones técnicas y 40.880 euros de equipos de procesos de
informacion.

No existen compromisos de compra y venta de inmovilizado a 31 de diciembre de 2021 y 2020.
A 31 de diciembre de 2021 el Grupo no disponia de inmuebles de inversion.

Es politica del Grupo contratar todas las polizas de seguros que se estimen necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2021 no existen activos materiales sujetos a restricciones de litularidad o
pignoradas como garantias de pasivos.

El epigrafe de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material’ incluye activos que se encuentran
bajo contratos de arrendamiento financiero, en los que el Grupo es el arrendatario, cuyos importes se
muestran a continuacion:

2021
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 1.051.552
Amonrtizacién acumulada {112.308)
Valor contable 939.244

Nota 7. Instrumentos financieros
a) Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros, excepto las inversiones
en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8), es el siguiente:

Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a  Activos financieros a

coste coste amortizado

Instrumentos ds " :

patrimonio Créditos, Derivados y Total

Otros
2021 2021 2021
Activos financieros disponibles para la venta 25.010 - 25.010
Préstamos y partidas a cobrar {Nota 8 y 9) - 5.726.874 5.728.874
Total 25.010 5.726.874 5.751.884
A

A
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Activos financieros a corto plazo

Activos financieros 2  Activos financleros a

coste coste amortizado
Instrumentos de
patrimonio Créditos, Derlvados y Total
Otros
2021 2021 2021
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
(Nota 9) - 7.221.177 7.221.177
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 10) - 27.932.721 27.932.721
Total - 35.153.998 35.153.898
Pasivoes financieros a large plaze
Pasivos financieros a costs amortizado E::::ﬂ:: de
Deudas con el N
socio y empresas 2:‘::2:“? n entidades g:::?dos y Total
asociadas
2021 2021 2021 2021
Débitos y paridas a pagar (Nota 14) 10.000.000 23.327.046 4.990.794 38.317.841
TFotal 10.000.000 23.327.046 4.990.794 38.317.841
Pasivos financieros a corto plazo
. : Derivados de
Pasivos financieros a coste amortizado cobertura
Deudas con el .
80Ci0 Y empresas 3:‘:::::;’: h ARGIAGES g:foi\;ados y Total
asociadas
2021 2021 2021 2021
Débitos y partidas a pagar (Nota 14} 122.744 9.504.581 11.495.741 21.123.066
Total 122744 9.504,581 11.495.741 21.123.066

b) Clasificacion por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2021, los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento
determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:
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Activos financieros
2022 2023 2024 2025 _ 2926Y o
siguientes
Inversiones en empresas del
grupoc y asociadas:
- Créditos a empresas - - - 2466811 2.486.911
Inversiones financieras:
- Instrumentos de patrimonic - - - - 25.010 25.010
- Créditos a empresas 2.756.861 - - - 2.756.861
- Otros activos financieros 4.464.315 - - - 3.250.863 7.724.278
Deudores comerciales y
ofras cuentas a cobrar:
- Clientes por ventas y -
prestacion de servicios 24.452.595 i ) ) 24482595
- Clientes, empresas del grupo . B i} . o
y asociadas
- Deudores varios 3.414.172 - - - - 3414472
- Personal 35.954 - - - - 35.954
Total 35.1532.898 - - - §5.751.884 40.905.782
Pasivos financieros
2026 y

2022 2023 2024 2025 siguientes Total
Deudas:
- Deudas con empresas del
grupo y asociadas 122.744 - - - 10.000.000 10.122.744
o MG EACRES oY 9.504.561 11703765 4.611.979 2.072.729 4938574 32.831.628
e SAISS or SERCINCHD 182.938 153102 150122 148201 139950  781.353
- Otros pasivos financieros 1.877.473 3.792.463 - - - 5.669.936
- Fianzas y depésitos - - - - 5£99.916 §09.016
Acreedores comerciales no _ . . _ _ 0
corrignias
Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar:
- Proveedores 7.987.487 - - - - 7.987A487
- Proveedores empresas del 0 . _ B . 0
grupo
« Acreedores varios 1447037 56 - - - - 1447037,56
- Personal 805 - - - - 805
Total 21.123.066 15.649.330 4771101 2.218.930 15.678.480 59.440.907
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Nota 8. Inversiones en empresas del grupe, multigrupo y asociadas

Este epigrafe del balance se desglosa como sigue:

2021
Instrumentos de patrimonic 395.184
Créditos 2 empresas asociadas 2.466.911
Total inversiones en empresas asociadas 2.862.075

a) Inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

El movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2021 es el siguiente:

Saldo 01.01.2021 34.700
Inversiones 274.964
Reclasificaciones (17.000)
Participaciones en el resultado 102.500
Saldo 31.12.2021 395.164

En el ejercicio 2021, la Sociedad dominante ha realizado diversas inversiones en entidades
asociadas. Estas inversiones se enmarcan en los planes del Grupo de desarrollar el negocio de
diversas marcas de comercializacion a través de entidades controladas conjuntamente con otros
socios. En el Anexo de la memoria, se detalla la informacién financiera sobre el patrimonio relativas a
dichas inversiones.

Las principales transacciones realizadas durante el ejercicic 2021 corresponden a la adquisicién del
49% de la sociedad Nobe Soluciones y Energia, S.L. en fecha 30 de noviembre de 2021 por importe
de 274.464 euros. Dicha adquisicidn tiene un pago aplazado por importe de 140.001 euros, incluido
en Olros pasivos financieros a corto plazo.

Ninguna de las sociedades incluidas en dicho Anexo cotiza en bolsa ni ha auditado las cuentas
anuales, por dispensa de lamafio.

b) Créditos en empresas del grupo

Adicionalmente a las inversiones realizadas en el capital social de las entidades muitigrupo
mencionadas en el apartado anterior, en el ejercicio 2021 la Sociedad dominante ha realizado
diversos préstamos que financian las actividades de lanzamiento de las marcas y la captacion de
clientes a dichas entidades. Estos préstamos, en general, serén pagaderos en 3 afios desde el inicio
de actividad de la entidad multigrupo mediante pagos trimestrales y devengaran un tipo de interés de
mercado.

En el Anexo de la memoria, se detalla, conjuntamente con la informacion patrimonial de cada
parlicipada, el importe del préstamo concedido a cada una de ellas.
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E! movimiento de este epigrafe en 2021 es el siguiente:

Saldo 01.04.2021 951.954
Inversiones 1.514.957
Salde 31.12.2021 2.466.911
Nota 9. Inversiones financieras

El desglose de las inversiones financieras por categorias a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es €!
siguiente:

Activos financieros a cosle amortizado 2021
Depositos y fianzas 1.446.887
Imposiciones a largo plazo 1.645.600
Creditos a large plazo 167.166
No corriente 3.259.963
Créditos a empresas 2.756.861
Dap6sitos y flanzas 521.529
Créditos a corto plazo por derivados 3.123.378"
Ofros activos financieros 820.000
Corriente 7.221.768
Total 10.481.731

En “Depositos y fianzas” no corrientes, se incluye principalmente:

» Los depositos para garantizar la operativa con los representantes del Grupe en el mercado
eléctrico organizado por importe de 178 miles de euros.

» Los depésitos para garantizar la operativa con los representantes del Grupo en el mercado
gasista organizado MIBGAS por importe de 950 miles de euros.

» El depésito para garantizar la operativa del Grupe en el mercado de derivados sobre
electricidad de BME (MEFF Power) por importe de 61 miles de euros.

» Fianzas de locales por importe de 82 miles de euros asi como con entidades financieras por

importe de 68 miles de eurcs.

En Depésitos y fianzas a corto plazo se incluyen los depésitos para garantizar | cumplimiento de los
contratos de compra de electricidad.

Los créditos a empresas a corto plazo corresponden principalmente al crédito derivado de la venta
del proyecto TWINHOUSEPLANT1 {(Nota 5).

Los créditos a corto plazo corresponden al activo por la liquidacién de determinadas operaciones con
derivados de cobertura que se encuenfran pendientes de cobro por importe de 3.123.378 euros.

Los Otros activos financieros a corto plazo corresponden principaimente a un depésito a plazo con
una entidad financiera con vencimiente junio de 2022 por importe de 710.000 euros.

Los depositos y fianzas no corrientes ne tienen vencimiente establecido.
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Por otra parte, en Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, el Grupo mantiene dos inversiones
mantenidas en un depdsito remunerado.

Se considera que el valor contable y el valor razonable de las inversiones financieras no difiere
significativamente.

Nota 10. Deudores comerciales y otras partidas a cobrar

La composicidn de este epigrafe es la siguiente:

31.12.2021
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 28.265.266
Provisiones por deterioro del valor {1.782.871)
Deudores varios {Nota 17) 3414172
Personal 35.954
Otros créditos con las Administraciones Publicas 1.073.117
Total 20.005.838

Con caracter general, las facturaciones pendientes de cobro no devengan intereses estando
establecido su vencimiento en un periodo inferior a 30 dias.

No existen diferencias significativas entre los valores contables y los valores razonables en Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar.

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes y empresas del grupo y asociadas vencldas con
antigiiedad inferior a seis meses no han sufrido ningln deterioro de valor.

El movimiento del deterioro por pérdidas de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

2.021
Saldo inicial 444 197
Deterioro de valor de cuentas a cobrar 1.401.195
Reversion de deterioro (62.721)
Saldo final 1.782.671

El reconocimiento y la reversion de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar
a clientes se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales™ en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Normalmente se dan de baja los importes
cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor

razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. £l Grupo
mantiene seguros de créditos para cubrir los saldos de clientes.

Nota 11. Periodificaciones a largo y corto plazo

A 31 de diciembre de 2021, las pericdificaciones a largo y corto plazo corresponden principaimente &
comisiones pagadas a la red comercial del Grupo que s¢ devengan el periodo medio de ma’penc‘
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estimado de 38 meses para clientes pyme y 24 en el case de clientes minoristas. En caso de que el
cliente no cumpla con el periodo de permanencia, el comisionista deberd retornar la parie
proporcional de la comisién no devengada.

Nota 12. Efectivo y ofros medios liquidos equivalentes
El epigrafe de Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo incluye;

31.12.2021
Tesoreria 3.172.967
Total 3.172.967

A 31 de diciembre de 2021 el saldo depositado en la entidad financiera para garantizar la operativa y
las posiciones de la sociedad dominante en las operaciones de cobertura sobre precio de la
electricidad se encuentra como saldo en cuenta corriente por importe de 2.319 miles de euros,

clasificados en Tesoreria.
Nota 13. Patrimonio neto

13.1 Capital social y prima de asuncion

El detalle del capital social a 31 de diciembre de 2021 y de 2020 es el siguiente:

2021 2020
Capital Social 1.583.109 1.114.444
Total 1.583.109 1.114.444

El 14 de enero de 2021, Greenmont Energy, S.L. adquirié las participaciones sociales que
ostentaban Alex Orlega Herrero (557.222 participaciones sociales) y Antophila Marketing, S.L.
(111.444 participaciones sociales), ello por su valor nominal. El resto de socios renunciaron al
derecho de adquisicion preferente. De esta forma, Greenmont Energy, S.L. paso a tener el 60% de
las participaciones socizales de la Sociedad dominante.

Con posterioridad, el 14 de enero de 2021, los Socios aprobaron una ampliacién de capital en
239.747 nuevas participaciones sociales de 1 eurc de valor nominal y una prima de asuncion de
33,75 euros, por lo que el valor de fa ampliacién de capital total es de 8.331.334 euros.

La suscripcién de dicha ampliacién de capital se realiza mediante la compensacién del crédito de
6.000.000 euros concedido en mayo de 2020 por Greenmont Energy Ltd y que ha sido cedido a
Greenmont Energy, S.L. el 14 de enero de 2021. De acuerdo a las condiciones del préstamo, este
era convertible a voluntad del prestamista. A la fecha, el préstamo era vencido, liquide v exigible
dado que el contrato preveia una opcién de conversion del préstamo en casos de cambios de control
de la Sociedad dominante. El importe restante de la ampliacion de capital (2.331.334 euros) ha sido
suscrita mediante aportacién dineraria.

El 24 de marzo de 2021, los Socios acordaron una nueva ampliacion de capital social de la Sociedad
dominante, incrementado el nimero de participaciones en 228.918 nuevas parlicipaciones de 1 euro
de valor nominal con una prima de asuncion de 23,46 euros por participacion. Por tanto, el importe
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total de la ampliacion de capital asciende a 5.600.000 euros. Las nuevas participaciones fueron
suscritas mediante aportacién dineraria por Greenmont Energy, S.L. De esta forma, el capital social
queda formado por 1.583.109 participaciones, con la siguiente distribucién entre socios:

Participacién en sl capital social (%) 31.12.2021
Greenmont Energy, S.L. 71,84%
Abegarpa Inversiongs, $.L. 17.60%
Aurelio Arias 7.04%
Enric Martinez Fontes 3,62%
Total 100%

Participaciones en patrimonio propias

El 19 de noviembre de 2020, la Sociedad dominante adquirié 55.722 participaciones propias a valor
nominal, en virtud del articulo 140 d} de la Ley de Sociedades de Capital. El importe total
desembolsado para adquirir las participaciones fue de 55.722 euros.

Con fecha 14 de enero de 2021, los Socios autorizaron el otorgamiente de un préstamo a Enric
Martinez Fontes por importe de 55.722 euros para la adquisicion de las participaciones sociales
mantenidas en autocartera (55.722 participaciones sociales). En dicha fecha los Socies autorizaron la

venta de las participaciones sociales a valor nominal a Enric Martinez Fontes. Posteriomente en
enero de 2022 la Sociedad ha procedido a la recompra de las participaciones del socio.

13.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores
Reservas

El epigrafe de reservas incluye a 31 diciembre de 2021.

2021
Reserva legal 81,083
Reserva voluntaria 2.080.685
Total 2.171.768

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo.para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, parte de la reserva legal se encuentra pendiente de dotar,

Resgerva voluntaria

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, incluyendo el impacto por la aplicacion de la nueva
norma de ingresos (Nota 2).
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Resultados de ejercicios anferiores

Los resuitados negativos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 son los siguientes:

2.021
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.351.893)
Tofal (2.351.893)

13.3 Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién det resultado correspondiente al ejercicio 2021 de la sociedad
dominante, que el Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Socios, para su
aprobacion, es la siguiente:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias 1.488.789
Aplicacion

Reserva legal 14B.979
Reservas voluntarias 1.340.810

13.4 Otras aportaciones de socios

Con fecha 19 de mayo de 2020, Ia Sociedad dominante recibié un préstamo a largo piazo convertible
en participaciones a un canje fijo de Greenmont Energy, S.L. por importe de 6.000.000 euros (Nota
14). Con fecha 14 de enero de 2021, se procedi a realizar una ampliacion de capital, parciaimente
mediante conversion del crédito de 6.000.000 euros. La parte correspondiente a la conversién del
crédito fue registrada al cierre de 2020 en Otras aportaciones de socios (Ver apartado anterior).
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13.5 Participaciones no dominantes

Los movimientos habidos en el epligrafe Participaciones no dominantes para cada sociedad
dependiente durante el ejercicio 2021 han sido los siguientes:

Participaci6n

01/01/2021 en resultados Dividendos Otros 31/1212021
Mac3 Solutions S.L. 3.035 7.358 10384
Visalia Renovables S.L. - 3.159 79.572 76413
Visalia Instalaciones S.L. 1.701 - 118 1,582
Suministrador Ibérico De Energia S.L. 21.371 - 37.158 4.602 - 11.186
Reclclajes Ecoldgicos Argarot, S.L. - - 1.809 40.000 38.191
Capital Zizukami - - 278 - 278
SE AIN Solar, S.L. - 4.850 - 4.850
Granada FV Developmant, S.L. - 270 - 270

TOTAL 22947 42447 - 44.602 109.996

13.6 Ajustes por cambios de valor

Al 31 de diciembre de 2021 este epigrafe incluye los siguientes conceptos:

31.12.2021
Ajusies por valeracién por posiciones abierias 2.5660.340
Reservas por posiciones de fiujos de caja liquidadas {979.560)
Total 1.580.780

* Ajustes por valoracién por posiciones abiertas: recoge los cambios de valor netos de
impuestos de los derivados de cobertura de precio de commedity abiertas al cierre del
ejercicio (Nota 17).

» Reservas por posiciones de flujos de caja liquidadas: incluye principalmente la pérdida
acumulada por la liquidacidn de instrumentos de cobertura de precio de commodity,
previamente reconocida directamente en otro resultado global que permanece reconocida en
el patrimonio y se reclasifica a resultados a medida que se materializa la partida originalmente
cubierta dado que la transaccién inicialmente cubierta (compra de energia) se materializara
igualmente, a pesar de la discontinuacion de la cobertura. Dichas liquidaciones se encuentran
pendientes de pago, estando el pasivo reconocido en Deudas con entidades de crédito a
largo plazo (Nota 14}, asi como el activo a corto plazo reconocido en Otros activos financieros

{Nota 9).
/ | e
%/ ,-'/ | I Ia'!lf
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Nota 14. Deuda financlera

El detalle de la deuda financiera a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Pasivos financieros a coste amortizado 31.12.2021
Deuda con socios 10.000.000
Deudas con entidades de crédito por préstamos 8.177.392
Deudas con entidades de crédito por polizas de crédito 10.720.196
Otros pasivos financieros con entidades de crédito 4.429.458
Acreedares por arrendamiento financiero 598415
Otros pasivos financieros 3.792.464
Fianzas y depésitos recibidos 5£99.918
Deudas a largo plazo 38.317.841
Deuda con socios 122,744
Deudas con entidades de crédito por préstamos 2.574.027
Deudas con entidades de crédito por pdlizas de crédito 687.082
Deudas con enfidades de crédite por confimings 6.,243.472
Acreedores por arrendamiento financiere 182.938
Otros pasivos financieros 1.877.473
Deudas a corto plazo 11.687.736
“Total deuda financiera 50.005.577

a) Deudas con socios

El saldo incluido en este epigrafe corresponde principalmente a un contrato de crédito firmado en
fecha 24 de marzo de 2021 con Greenmont Energy LTD por importe dispuesto a 31 de diciembre de
2021 de 10.000.000 euros, con vencimiento a 3 aiios y renovacién tacita que el accionista mantendra
hasta su salida del accionariado, devengando un tipo de interés del 7%. En marzo de 2021 la
Sociedad Greenmont Energy LTD concedié un préstamo de 10.000 miles de euros a la Sociedad
dominante con el objetivo de financlar la adquisicién de Watium, S.L. Dicho préstamo ha sido
devuelta durante el ejercicio 2021.

El saldo a corlo plazo corresponde a los intereses devengados pendientes de pago.

b} Deudas con entidades de crédito

En el epigrafe Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo se incluyen préstamos y pélizas
de crédito, cuyo delalle es el siguiente:

/
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Tipo operacion Dispuesto Limite Vencimiento Garantes
Liberbank Préstamo 150.000 150.000 2028 ICO
Banco Santander Préstamo 300.000 300.000 2028 ICO
Banc Sabadel Préstamo 128.828 150,000 2025 ICO, Parte vinculada
Bankinter Préstemo 500.000 500.000 2028 ICO
Bankia Prastamo 419.281 500.000 2025 ICO
lbercaja Préstamo 252.180 300.000 2025 ICO
. Avalis, Parte
Deutsche Bank Préstamo 439.500 500.000 2025 vincukida
ICF Préstamo 224,858 250.000 2025 -
ICF Préstamo 300.000 300.000 2026 -
IBERCAJA Préstamo 308.223 500.000 2023 1CO
BANKIA Préstamo 2.000.000 2.000.000 2028 ICO
Banc Sabadeli Préstamo 51.172 300.000 2022 -
Ban¢ Sabadel! Présiamo 51.199 600.000 2022 -
BBVA Préstamo 300.000 300.000 2028 ICO
Banco Santander Préstamo 99.416 300.000 2022 -
TARGOBANK Préstamo 750.000 760.000 2025 ICO
Banco Santander Préstamo 323831 400.000 2025 ICO
BBVA Préstamo 193.581 300.000 2023 -
Banco Santander Préstamo 28.591 500.000 2022 -
LIBERBANK Préstamo 600.000 600.000 2028 ICO
CRCLM Préstamo 81.048 150.000 2023 1O
LABORAL KUTXA Préstamo 134.499 250.000 2023 ICO
Banco Santander Préstamo 2.000.000 2.000.000 2025 ICO
IBERCAJA Préstamo 112.500 250.000 2023 ICO
ABANCA Préstamo 375.000 375.000 2028 ICO
BBVA Péliza de crédito 277.466 450.000 2025 1CO, Parte vinculada
Bankia Péliza de crédito 91.665 100.000 2023 ICO
Banc Sabadell Péliza de crédito 365.969 400.000 2023 iCO, Parte vinculada
Banc Sabadell Péliza de crédito 0 500.000 2025 ICO
Banco Santander Pdliza de crédito 283.237 300.000 2026 o8]
Caixabank Péliza de crédito 400.065 450.000 2026 ICO
Caixabank Péliza de crédito 5.959.048 6.000.000 2023 UBS
Bankinter Pdliza de crédito 400.000 400.000 2026 ICO
Bankinter Péliza de crédito 201.257 200.000 2026 [¢0]
Bance Santander Péliza de crédito 596.244 £00.000 2026 ICO
CAJA RURAL Péliza de crédito 190.176 200.000 2022 -
Banco Santander Péliza de crédito 3498.767 400.000 2023 1ICO
DEUTSCHE BANK Pdliza de crédito 389.885 350.000 2023 ICC
BCO.PICHINCHA Péliza de crédito 699.219 700.000 2023 ICO
BBVA Péliza de crédito 198.253 200.000 2025 ICO
ABANCA Pdliza de crédito 187.908 187.500 2023 ICO
CAIXABANK Pbliza de crédito 466.807 600.000 2022 -
CE GRANADA Péliza de crédito 344.465 350.000 2023 ICO
Limite de crédito no
BBVA comprometido 750.000 750.000 2022 -
Total deudas con entidades de crédito 22.364.247 9.500.000
Vencimiento a corto plazo de los préstamos 3.261.109
Tetal vencimientos a corto plazo 3.261.109
Total vencimientos a largo plazo (*) 19.103.133

{*) En ias Deudas con entidades financieras a largo plazo se incluyen comisiones de apertura por importe de 122 287 auros.

Las garantias ICO de los préstamos a largo plazo son de un 80% del importe financiado.

En el eplgrafe Deudas con entidades de crédito a2 corto plazo también se incluyen lineas de/

confirming por importe de 6.243.472 euros.



Visalia Energia, S.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
{en euros)

Adicionalmente, en Deudas con entidades de crédito se incluye, el pasivo por la liquidacion de
determinadas operaciones con derivados que se encueniran pendientes de pago por importe de
4.429 458 euros. Este Importe se encuentra garantizado por los depdsitos constituidos a tales efectos
detallados en fa Nata 9.

¢) Acreedores por arrendamiento financiero

El epigrafe de “Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado material” incluye activos que se encuentran
bajo contratos de arrendamiento financiero (Nota 6).

Los pasivos por arrendamiento financiero estan efectivamente garantizados dado que los derechos
sobre el activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumpiimiento.

La conciliacién entre el importe total de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor
actual al cierre del ejercicio es como sigue:

Euros

2021
In:nporte total de los pagos futures minimos al cierre del
ajercicio:
- Hasta 1 afio 182.938
~ Entre 1y 5 afios 588 415
- Mas de 5 zfios -
Valor actual al ciarre del gjercicio 781.353
Valor de la opcién de compra 17.473

d} Otros pasivos financieros
El epigrafe Otros pasivos financieros a largo plazo incluye principalmente:

¢ Préstamos con entidades vinculadas al antiguo socio de la sociedad dominante segun el
siguiente detalle:

Saldo Tipo de interés  Vencimiento
Préstamos Larimar Blue 2014, S.L. 10.000 8% 2023
Préstamos Promenade Marketing 2014, S.L. 300.000 8% 2023
Préstamos con entidades vinculadas a largo plazo 310.000

s Pago aplazado por la adquisicion de Watium, S.L., pagadero en &l gjercicio 2023, por importe
de 1.500 miles de euros.

e Préstamo para la financiacién de determinados proyectos renovables, por importe de 1.940
miles de euros.

El epigrafe Otros pasivos financieros a corto plazo incluye principalmente:

e o
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« Pago aplazado por la adquisicién de Watium, S.L., pagadero en el gjercicio 2022, por importe
de 1.500 miles de euros.

« Pago aplazado por la adquisicion de Se AIN Solar, S.L., pagadero en el ejercicio 2022, por
importe de 142 miles de euros.

e Pago aplazado por la adquisicion de Nobe Soluciones y Energia, S.L. por importe de 140
miles de euros.

Nota 15. Acreedores y otras cuentas a pagar

El detalle de los Acreedores y otras cuentas a pagar a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

31.12.2021
Corriente:
Proveedores 7.987.487
Acreedoras varios 1.447.038
Personal {remuneraciones perxlientes de pago) 805
Pasivos par impuesto corriente 626.942
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 1.670.381
Total 11.732.653
Total Acreedores y otras cuentas a pagar 11.732.653

En Provesdores, el Grupo incluye principalmente las deudas por la compra de energia y los peajes
de distribucion de electricidad (ATR) pendientes de pago al cierre del ejercicio.

El saldo de Acreedores varios corresponde principalmente a acreedores por prestacion de servicios.

El saldo con Administraciones pubicas corresponde principaimente a impuestos a pagar a
ayuntamientos por precios publicos, impuesto sobre Ia Renta de las Personas Fisicas y Seguridad
Social,

La mayoria de las cuentas a pagar no devengan intereses y tienen establecido un vencimiento
contractual inferior a 30 dias en &l caso de proveedores por compras de electricidad y para el resto
de proveedores dentro de los limites legales.

Informacién sobre periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional 32, “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julic

El detalle de la informacion requerida en relacién con el periodo medio de pago a proveedores es el
siguiente:

2021

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 16
Ratin de oparaciones pagadas 16 f
Ratio de operaciones pendientes de pago 17 /7N {1

Euros ;-" \I-'\}(?r!
Total pagos realizados 190.088.520 / \h
Total pagos pendientes 4.732.708 [ |
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Nota 16. Provisiones a corto plazo

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han sido los siguientes:

Euros
2021
Saldo infcial 158.175
Dotaciones -
Aplicaciones {158.175)
Saldo final -

Durante el 2020 la saciedad dominante suscribié diversos contratos con sus clientes en forma de
bono de energia eléctrica por el que el cliente compra un beno de energia elécirica a consumir dentro
de los préximos 12 meses, de acuerdo a las necesidades del cliente.

Por lo tanto, la Sociedad registré una provisién a corto plazo por importe de 159.175 euros por la
estimacion del coste del suministro de electricidad comprometida de entregar a los clientes para
2021.

Para la estimacion de este importe, la Sociedad dominante contraté un experio independiente que
estimé el coste de suministro. Las principales hipdtesis consideradas fueron las siguientes:

= Consumos: estimados en base a los consumos historicos de cada cliente y considerando que
el cliente consume la totalidad del bono de energia. A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad
tenia pendiente de suministrar sin coste 1.814 MWh (2019: 4.021 MWh).

= Precios: se han determinado en funcién de los precios futuros del mercade mayorista de
electricidad considerando las coberturas contratadas por la Sociedad.

» Ofros costes: la Sociedad considerd asimismo ofros costes de suministro como costes
regulados, impuestos municipales, confribuciones al fondo de eficiencia energética...).

Nota 17. Gestion del rlesgo
La gestion del riesgo

La actividad del Grupo esta expuesta a diversos riesgos. En el marco de las politicas de gestion del
riesgo del Grupo cuenta con una serie de normas, procedimientos y sistemas orientados a la
identificacion, medicion y gestion de las diferentes categorias de riesgo que definen los siguientes
principios basicos de actuacion:

»  Garantizar que los riesgos mas relevantes sean correctamente identificados, evaluados y
gestionados.

= Segregacion a nivel operativo de las funciones de gestién del riesgo.

= Asegurar que ¢l nivel de exposicion al riesgo asumido en €l desarrollo de sus negocios sea
congruente con el perfil global de riesgo.

= Asegurar la adecuada determinacion y revisién del perfil de riesgo proponiendo iimites
globales por categoria de riesgo, y su asignacién entre las Unidades de Negocio.
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Riesgo de crédito

Ef riesgo de crédito derivado del fallo de una contraparte estd controlado a través de politicas que
aseguran que las ventas de productos se efectlen a clientes con un historial de crédito adecuado,
respecto a los cuales se establecen los correspondientes andlisis de solvencia y en base a los cuales
se asignan los correspondientes limites de crédito.

Los importes de deudas comerciales se reflejan en el Balance netos de provisiones de insolvencias
{Nota 10), estimadas por el Grupo en funcion de la antigledad de la deuda y la experiencia de
ejerciclos anteriores. Asimismo, la Saciedad dominante ha contratado una péliza de seguro de riesgo
de crédito que cubre una parte del saldo declarado moroso.

A 31 de diciembre de 2021 el Grupo no tenia concentraciones significativas de riesgo de crédito.
Los activos financieros deteriorados estan desglosados en la Nota 10.
Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
financieros que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos de efective de los activos y
pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable, por lo que afectan tanto al patrimonio
como al resultado respectivamente.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es mantener el equilibrio enfre la deuda
variable y fija que permita reducir los costes de la deuda financiera dentro de los parametros de
riesgo establecidos. La deuda financiera del Grupo se detalla en la Nota 14.

La tasa de interés variable est4 sujeta principalmente a las oscilaciones del Euribor.
Riesgo de liquidez

El Grupo mantiene unas politicas de liquidez que aseguran el cumplimiento de los compromisos de
page adquiridos, diversificando la cobertura de las necesidades de financiacién y los vencimientos de
la deuda. Una gestién prudente del riesgo de liquidez incorpora el mantenimiento de suficiente
efectivo y activos realizables y la disponibilidad de fondes de importe adecuado para cubrir las
obligaciones de crédito. En la Nota 14 se defallan los nuevos préstamos y poélizas de credito
contratadas por el Grupo en el ejercicio 2021 y su vencimiento. Igualmente, se detallan las garantias
de ferceros.

A 31 de diciembre de 2021, el Grupo presenta un fondo de maniobra (activo corriente menos pasivo
corriente) positivo por importe de 27.455 miles de euros.

Riesgo de precio de commodities

Una parte importante de los gastos de explotacion del Grupo estan vinculados a la compra de
electricidad para su suminigtro a clientes. Por tanto, el Grupo se encuentra expuesto al riesgo de
variacion del precio de la electricidad, cuya determinacién esta sujeta basicamente a los precios del
poc! eléctrico y sus derivados.

La exposicion a estos riesgos se gestiona y mitiga a través del seguimiento de la posicién respegio a
dichos commodities, tratando de equilibrar las obligaciones de compra y suministro y la
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diversificaciéon y gestion de los contratos de suministro. Cuando no es posible lograr una cobertura
natural se gestiona la posicion, dentro de pardmefros de riesgo razonables, contratando
ocasionalmente derivades para reducir la exposicion al riesgo de precio, designandose generalmente
como instrumentos de cobertura.

Los margenes de las actividades de comercializacion de electricidad estan directamente afectados
por los precios de las materias primas. En este sentido, el Grupo cuenta con una politica de riesgos
que determina, entre otras, ef rango de tolerancia de la compafiia, definido mediante los limites de
riesgo en vigor. Entre las medidas empleadas para mantener el riesgo deniro de los limites
establecidos, destaca una politica de gestion activa de aprovisionamientos, balance entre las
férmulas de adquisicién y venta y cobertura puntual de operaciones, con el fin de maximizar el
binomio riesgo-beneficio.

instrumentos financleros derivados

El detalle de los instrumentos financleros derivados por categorias y vencimientos es el siguiente:

Euros
2021
Activos Pasivos

No corriente
Precios commedities — coberturas de flujos de efectivo - -
Corriente
Precios commodities — coberturas de flujos de efectiva 3.413.787 -
Total 3.413.787 -

A 31 de diciembre de 2021, el importe de instrumentos financieros derivados de cobertura se incluye
dentro del epigrafe “Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar’ del pasivo corriente y no
corriente, respectivamente, cuando el saldo es acreedor, y dentro del epigrafe “Deudores varios”
cuando el saldo es deudor.

Las coberturas contratadas cubren el precio de compra de la electricidad desde la fecha inicio hasta
2022. E! importe nocional de las coberturas contratadas asciende a 1.895 miles de euros.

El impacto en la Cuenta de pérdidas y ganancias de los instrumentos financieros derivados es el
siguiente:

2021
Resultado de explotacién

Cobertura de fiujcs de caja ©.642.609
Total 9.642.609
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Nota 18. Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2021

Activos por impuestos diferidos:

- Diferencias tfemporarias -
- Créditos por bases imponibles negativas 314.288
Impuestos diferidos 314.288
Pasivos por impuestos diferidos

- Diferencias tamporarias 526.927
Impuestos diferidos 526.927

La variacién del activo y pasivo por impuesto diferido durante los ejercicios 2021 ha sido la siguiente:

<o Créadito
. Provision m\;::'z::nmt:s impositivo
Activos por impuestos diferidos riesgos y financieros  P°T ba_ses Ctros Total

gastos derivados impaonibles

negativas
A 01.01.2021 - 21.02¢ 685.795 . 706.824
Creacidn /Reversion con carge a resultados - - {685.795) (685.795)
Alta por combinacion de negocios 1.828.479 1.828.479
Otros movimientos (1.514.191) (1.514.191})
Movimientos ligados ajustes patrimonio - (21.029) - (21.029)
A 31.12.2021 - - - 314.288 314.288

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion se
reconocen en la medida en que es probable que la sociedad obtenga ganancias fiscales futuras que
permitan su aplicacién.

Valoracion
Pasivos por impuestos diferidos ":is:;g':i:':;s Otros Total
derivados
A 01.01.2020 - - -
Creacion /Reversitn con cargo a resultados - - -
Movimientos tigados ajusies patrimonio - - -
A 31-12-2020 - - -
Creacién /Reversién con cargo a resultados - -
Alta por combinacion de nagocios - 932.862 932.962
Otros movimientos - (932.862) (932.962)
Movimientos livcados ajustes patrimonio 526.927 - 528.927
A 31-12-2021 526.927 - 526.927
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Nota 19. Situacién fiscal e Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable de las
sociedades en Espafa, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resuftado fiscal, entendido éste como la
base imponible del impuesto.

La conciliacién de! resultado contable del Grupo de los ejercicios 2021 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades en Espaiia as la siguiente:

31.12.2021

Ingresos y gasios

Cuenta de pérdidas ¥ imputados

ganancias  directamente al
patrimonio neto Total
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 3.891.938 2,469.453 6.361.391
Diferenclas permanantes: - - 0
Detercros 1.965.360 1.965.360
Otros conceplos B83.282 - 83.282

Ajustes de consolidacion 1.140.587

Diferencias temporarias: - - -
con arigen en &l gjercicio - - -
con origen en ejercicios antericres - - -
Base imponible 7.081.167 2.469.453  9.550.620

El ingreso /{gasto) por el Impuesto sobre las ganancias es el siguiente:

2021
Impuesto cortiente 1.145.565
Impuesto diferide 685.795
Ajustes en el impuesto sobre las ganancias del ejercicio anterior -
Ofros (53.354)
Total 1.778.006

El Impuesto sobre Scociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base
imponible obtenida en Espafia.

El Grupo tiene abiertos a inspeccién todos los ejercicios desde su constitucién. El 9 de marzo de
2020 se recibid por parte de la AEAT comunicacién de inicio de actuaciones de comprobacién e
investigacion de caracter general sobre los Impuestos scbre Sociedades e IVA de los ejercicios 2016
y 2017 y con caracter parcial sobre los Impuestos sobre Sociedades e IVA de los ejercicios
2014.2015 y 2018 para la sociedad Watium, S.L. A la fecha no existe ninguna diligencia habiéndose
entregado toda la documentacion solicitada.

Comp consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal

vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. En todo caso, el
Grupo considera que dichos pasivos, en caso de producirse, no afectarian significativamente a las

Cuentas anuales.
/~f/
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Nota 20. Importe neto de la cifra de negocios

E! desglose de este epigrafe en la Cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 es el
siguiente;

2021
Ventas de electricidad 164.029.247
Venlas de Gas 4.661.009
Ventas proyectos folovoltaicos 915.082
Otras ventas 5655178
Prestacion de servicios 912.916
Total 176.173.431

El Grupo desarrolia sus actividades en Espania.

Nota 21. Aprovisiohamientos

Corresponde fundamentalmente a las compras de electricidad, asi como el acceso a redes de
distribucitn de electricidad y a los costes de compra de los equipos de eficlencia energética.
Nota 22. Gastos de personal

El detalle de este epigrafe en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 es el
siguiente:

2021
Sueldos, salarios y asimilados 3.340.853
Cargas sociales:
- Seguridad Social a cargo de la empresa 796.673
- Otras cargas sociales 2.427
Total 4.139.853

La linea de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye costes de indemnizaciones por despido por
19.630 euros.

El nimero medlo de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

2021
Directivos 3
Mandos Intermedios 13,24
Técnicos especializados 10,33
Puestos operativos 67,67
Total 94,24

El nimero medic de empleados en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual al 33%
durante el gjercicio 2021 ha sido de 0 empleados.
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De acuerdo con lo establecido la Ley Organica 3/2007 de 22 de marzo, para la igualdad efectiva de
mujeres y hombres, publicada en el BOE de 23 de marzo de 2007, el nimero de empleados del
Grupo al términe del ejercicio 2021, distribuido por géneros es el siguiente:

2021 Hombres Mujeres Total
Directivos 3 4} 3
Mandos Intermedios 7 3 10
Técnicos Especializades 9 4 13
Puestos Operativos 38 a8 127
Total 58 85 153

Nota 23. Otros gastos de explotacion

El detalle del epigrafe en la Cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 es e siguiente:

2021
Servicios profesionales y seguros 13.495.8998
Tributos 1.473.422
Amrendamientos y canones 942,596
Primas de seguros 260.762
Publicidad y atros servicics comerciales 287.000
Ofiros 3.388.411
Provisién por deteriore de cuentas a cobrar (Nota 10) 1.338.474
Total 21.216.662

En Servicios profesionales independientes se incluye, entre ofros, las comislones devengadas a las
redes de comercializacién por importe de 8.747 miles de euros transferidas a resultados (Nota 11).

Asimismo, en Tributos, se incluyen, entre otros, las tasas municipales de ocupacion de las vias
publicas (precios publicos) por importe de 779 miles de euros.
Nota 24. Resultado financiero

El detalle de este epigrafe en las cuentas de pérdidas y ganancias abreviada de los ejercicios 2021
es el siguienta:

2021
Inaresos financieros: 26.128
De valores negociables y ofros instrumentos financleros 26.126
Intereses Iz deuda financtera con empresas vinculadas 26,126
Gastos financieres: (1.580.492)
intereses la deuda financiera con entidades de crédita (587.829)
Intereses la deuda financiera con empresas vinculadas {914.194)
Otros gastos financieros {78.459)
Detarioro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 13.882
Resultados por engjenaciones y otras 13.882
Resultado financiero nefo (1.540.483)
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Nota 25. Medio ambiente

Durante el gjercicio 2021 no se han realizado inversiones en actuaciones de mitigacién del cambio
climéatico.

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos de caracter ambiental en las que
pudiera incurrir el Grupo estdn adecuadamente cubiertas con las pélizas de seguro de
responsabilidad civil que tiene suscrites.

El Grupo no ha percibido ninguna subvencidn ni ingreso como consecuencia de actividades
relaciohadas con el medio ambiente.

El Grupo no dispone de asignaciones de emision de CO2, ni tiene gastos derivados de los consumos
de los derechos de emision. La Direccion del Grupo no estima ningtn tipo de sancién o contingencia
derivada del cumplimiento de los requisitos establecidos en la Ley 1/2005.

Nota 26. Informacién de las operaciones con partes vinculadas

A los efectos de informacién de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:
= Las empresas asociadas detalladas en la Nota 8.

» Los Socios significativos de Visalia Energia S.L., entendiéndose por tales los que posean
directa o indirectamente participaciones iguales o superiores al 5%, asi como los Socios que,
sin ser significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacion de algin miembro
del Consejo de Administracién.

= Los administradores y personal directivo de la sociedad dominante y su familia cercana y
entidades vinculadas a estas. El término “administrador” significa un miembro del Consejo de
Administracion y el término “personal directivo” significa el Director General. Las operaciones
realizadas con administradores y personal directivo se detallan en la Nota 27.

Las operaciones realizadas entre sociedades o entidades del grupo forman parte del tréfico habitual y
se han cerrado en condiciones de mercado.

Los importes agregados de operaciones con partes vinculadas durante los ejercicios 2021 son los
siguientes:

2021
Entidades Entidades
vinculadas al  vinculadas al  Sociedades
Gastos ¢ Ingresos socio socio Enri¢ asociadas Total

Greenmont Martinez
Recepcitn de servicios 80.000 134.602 4.277.498 4482 098
Aprovisionamientos - - - 1.855.629 - 1.855.629
Otros gastos de explotacion - - 659.000 659.000
Intereses 814.184 - - 914.194
Total gastos 964.194 134.602 3.080.868 4.209.664
Prestacién de servicios - . 912.918 g12.916
Intereses - - 4.000 4,000
Total ingresos - - 9168.918 ~ 816.916
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La recepcidn de servicios comesponde principalmente a:

= Gasto devengado por servicios comerciales para la captacion de clientes (Nota 23).
s Servicios de asesoramiento legal asi como en transacciones corporativas.

Los aprovisionamientos corresponden principalmente a la minoracion de la compra de energia por
representacion de otras empresas asociadas.

La prestacidn de servicios corresponde principalmente a los servicios generales de soporte prestados
a las distintas entidades asociadas (Nota §).

Los intereses detallados en la tabla anterior corresponden a los intereses devengados por los
préstamos de entidades vinculadas a los Socios desglesados en la Nota 14.

Los saldos con parles vinculadas correspondientes a préstamos se desglosan en la Nota 14.
Asimismo, los saldos por operaciones comerciales se detallen en las notas 10 y 15 respectivamente.

Nota 27. Retribuciones a los miembros del Consejo de Administracién y otra informacién

Durante el ejercicio 2021, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad dominante ha sido de 375 miles euros en concepto de sueldos, dietas y otras
remuneraciones por las funciones ejecutivas. Asimismo, se han realizado pagos de primas de
seguros de vida por importe de 5 miles de euros. No se han realizado aportaciones a planes de
pensiones.

La Scociedad tiene contratada una pdliza de respensabilidad civil a Directivos y Consejercs con una
prima por importe de 3 miles de euros.

Los créditos concedidos a los administradores tienen los siguientes términos y condiciones (Nota 9):

Nombre del administrador Importe Plazo de reembolso Tipoad:ui:lherés
2021

Sr. D. Aurelio Arigs 111.444 20 afios 3%

Sr. D, Enric Martinez 685,722 20 afios 3%

Situaciones de conflictos de interés de lfos administradores

Los Administradores tienen el deber de evitar situaciones de conflictc de interés tal y como establece
el Reglamento del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, y los articulos 228 y 229 de
la Ley de Sociedades de Capital. Adicionalmente, dichos articulos establecen que las situaciones de
conflicto de interés en que incurran los adminisiradores seran objeto de informacion en las cuentas

anuales.

Los Administradores de la Sociedad dominante no han comunicade ninguna situacion de conflicto de
interés que haya de ser Informada.
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Visalia Energia, $.L. y sociedades dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
{en euros)
Nota 28. Compromisos y pasivos contingentes
Garantias

A 31 de diciembre de 2021 el Grupo tiene presentados avales frente terceros derivados de sus
actividades por 6.892.557 euros asi como seguros de caucion por importe de 4.540.000 euros.
Adicionaimente, tiene garantias recibidas ante entidades financieras que se detallan en la Nota 14

A 31 de diciembre de 2021 el Grupo tenia prestadas las garantias detalladas en la Nota 9.

Compromisos contractuales
A 31 de diciembre de 2021 no existen compromisos contractuales fuera de balance, excepto por:

= Contratos de compra de electricidad: el Grupo tiene compromisos de compra de electricidad
de 3 MWh diarios a precio fijo hasta 31 de diciembre 2021 y 3 MWh diarios a precio fijo hasta
31 de diciembre 2030. Asimismo, tiene compromisos de compra de electricidad en perfil solar
de un promedio de 14 MWh diarios a previo fijo durante 10 arios.

Compromisos por arrendamiento operativo (cuando fa sociedad es arrendatario)

El Grupo alquila las oficinas bajo contratos no cancelables de amrendamiento operativo. Estos
contratos tienen una duracion de diez afios, siendo la mayor parte de los mismos renovables a su
vencimianto en condiciones de mercado.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los
siguientes:

2021
Menos de un afio 80.000
Entre uno y cinco artos -
Mas de cinco afios -
Total 80.000
Nota 29. Honoraries de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por los servicios de auditoria de cuentas individuales
y consolidadas ascendieron a 17.500 euros y 24.000 euros, respectivamente.

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio por otras sociedades de la red PwC como
consectencia de servicios de asesoramiento fiscal, ascendieron a 44.935 euros.
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Visalia Energia, 8.L. y socliedades dependientes
Memoria consolidada comespondlente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(en euros)

Nota 30. Acontecimientos posteriores al cierre

En el afio 2022, Ia situacién geopolitica en Europa, que desembocd en la invasion de Ucrania a
finales de febrero, ha elevado el preclo del gas en toda Europa a2 niveles hasta entonces
desconoccidos, arrastrando 2 su vez el precio del mercado eléctrico,

El dia 30 de marzo de 2022, se publicé en el Boletin Oficial del Estado (BOE), el “Real Decreto-ley
6/2022, de 29 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes en el marco del Plan Nacicnal de
respuesta a las consecuencias econdmicas y sociales de la guerra en Ucrania®, en el que se detalla
la dificil y compleja coyuntura de los mercados energéticos espafioles, que ya vienen tensionéndose
desde el segundo semestre de 2021 con récords de precios méximos en los mercados mayoristas de
gas y electricidad y que en 2022 se ha intensificado como consecuencia de la nueva escalada de los
precios del gas en Europa vinculada al conflicto bélico en Ucrania.

En este contexto, el Grupo ha realizado un proceso de restructuracién de su modelo de negocio,
optimizando su cartera de clientes y centralizando sus esfuerzos comerciales en un perfil de cliente
de bajo riesgo operativo y financiero. En este sentido, en el gjercicio 2022 se ha procedido a la venta
de parte de la cartera mantenida a otra comercializadora de energia. Asimismo, en el mes de marzo
de 2022 el Grupo llevd a cabo un expediente de regulacién de empleo con el fin de ajustar las
necesidades de personal a dicho modelo de negocio, y en el que se vieron afectados un total de 11
personas.

Asimismo se han intensificado los esfuerzos en representar en régimen especial y en el desarrollo,
promocion y venta de parques fotovoliaicos que han dado sus frutos en el primer semestre de 2022,

Con mas de 100 instalaciones propias en tejado firmadas y desarrolladas, mas de 120 MW vendidos
de parques a terceros de los que todos tienen punto de evacuacién y un alto porcentaje son ready to
build, siendo el desarrollador Visalia Renovables y quedandose la gestion de la energia Visalia, y se
ha llegado a un acuerdo de representacion de plantas de terceros, todo ello generan lineas de
nuevas de negocio.

Dentro de la nueva politica de gestibn de clientes y captaciones la Scciedad se encuentra en
negociaciones avanzadas para incorporar a Syder Comercializadora de Energia Verde, previendo
recuperar el grupo la senda de los 100.000 clientes y los 700 GWh de energia que tenia antes de la
entrada en la crisis de Julio de 2021.
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Visalia Energia, S.L.
Informe de gestién consolidad del ejercicio 2021
{en euros)

Se emite el presente informe por los administradores de la Sociedad dominante en cumplimiento de
lo establecido en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el Reglamento del Registro

Mercaniil y disposiciones complementarias.

Evolucién econdmica y situacién del Grupo

Importante resaltar que la Sociedad inicia el ejercicio 2021 con un esquema de marcas blancas
soportado en sociedades participadas que tienen como principal cbjetivo obtener licencia para
convertirse en comercializadora. En ese mismo arrangue del ejercicio Visalia adquiere la compariia
Watium, S.L. dentro de su estralegia de crecimiento viendo las sinergias derivadas de la capacidad
de crecimiento de Visalia, junto con el buen histérico estable de clientes de Watium gue a su vez
tiene un sofiware de desarrollo propio que puede servir a todo el Grupo. La evolucion del ejercicio
2020 fue principalmente goberado por el COVID-19, con unas pérdidas en el primer semestre de
unos 6 millones de euros, que fueron reducidas a 2.348 miles de euros a 31 de diciembre de 2020
gracias a la recuperacion de la actividad comercial, y permite convencer que la tendencia es de Caja
positiva y Beneficio, consolidando claramente la tendencia en el primer semestre de 2021.

Dades los ritmos de crecimiento la compafiia formaliza un acuerdo con Statkraft de 120.000 MWh
afio para proveerse de forma complementaria a OMIE y generar asi seguridad en el coste de
aprovisionamiento. El cierre del primer semestre empieza a dar el mercado signos de agotamiento de
la oferta del gas, principalmente concentrado por la demanda China que aumenta paulatinamente el
precio al que la demanda consigue gas, iniciando asi una pequefia escalada que se vera consolidada
fuertemente en el segundo semestre, hecho que se traslada a los precios de electricidad y que ve
acreceniado el coste de aprovisionamiento.

El sector ademés efectlia un cambio normativo que regula nuevamente las tarifas de acceso y
periodos horarios, lo que proveca un colapso de sistemas de las dislribuidoras y por ende una
situacién de errores concatenades en la facturacién, sumados al crecimiento de los precios y sus
correspondienies implicaciones de fensiones de tesoreria.

El inicio del segundo semestre como consecuencia de lo anterior el precio medio de OMIE del Q321
cend a 125 euros/MWh, precio el doble o triple més caro. Recordar que las politicas de Visalia de
aprovisionamiento y coberturas no deben exceder del 70% dado que se comprob¢ en pandemia que
el sector del pequefio negocio y pyme disminuye su consumo un 34%. Y esta situacion le hace tener
una posicién cémoda si bien la parte abierla del negocio y no aprovisicnada con productores al
dispararse su precio encarece ef promedio en exceso. Visalia decidio en aquel momento restringir la
actividad en Pymes debido a la situacion coyuntural de la economia, remitiendo a un 30% de la
cartera cartas de maodificacién de condiciones, implicando parcialmente una caida en la cartera de
clientes si bien un incremento en su rentabilidad.

Esta anticipacion debido al constante anélisis interno de la cartera de precios de clientes y costes d?
aprovisionamiento hizc que €l ejercicio en un momento critico fuera rentable para Vlsalla
Aprovechando esa coyuntura del negocio en el que la inflacién iba en ascenso, asl como los precios
de la energia, y unas cuentas de resultados de clientes pymes débiles, se tomaron varias demsnor}es
estratégicas que dan como consolidacion el cierre de afio y el inicio del ejercicio 2022:  /

/
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Visalia Energia, S.L.
Informe de gestién consolidad del ejercicio 2021
{en euros)

« Se eliminan las colaboraciones de agentes y distribuidores de contratos que cobran la
comision por adelantado, dejando Unicamente aquellos que cobran de manera mensual.

A finales de 2021 se visualizo una clara estabilizacion de la cartera y se ha trabsjado intensamente
para desarrcllar el negocio de autoconsumo, gestion compartida y gestién distribuida.

Principales riesgos e incertidumbres

El cambio regulatorio que nos puede afectar a la tesoreria de manera relevante como a todos los
operadores como consecuencia de que durante los inicios de! segundo semestre las compafiias
distribuidoras no hayan adaptado sus sistemas para trasmitirnos el consumo de nuestros clientes,
hechos que hemos contemplado en nuestras previsiones de tesoreria.

Un balance sano y una cuenta de explotacion en crecimiento que debe de incrementar sus ratios de
rentabilidad y que se puede ver mermmada por dos efectos adicionales que se vislumbran en el
horizonie:

- Un incremento de la morosidad en el largo plazo, no consideramos determinante para este
2021 pero si veremos como se incrementa la incidencia.
- Potencial incremento de los tipos de interés como consecuencia de un potencial crecimiento

de la inflacion.

Ambos riesgos se estan intentando miligar, valorando |a contratacion para nuestra deuda variable de
una cobertura de tipos de interés, y el segundo de ellos se han mejorado los sistemas de procesos
de incidencia y morosidad y adoptadas medidas de procesos &giles y trasparentes para reducir la
misma.

Gestion del riesgo financiero

Los objetivos principales de gestién del riesgo financiero son asegurar la disponibilidad de fondos
para el cumplimiento puntual de los compromisos financieros y proteger el valor de los activos del
Grupo. Los principales riesgos financieros del Grupo se describen en la Nota 17 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas.

Participaciones Propjas

El 19 de noviernbre de 2020, la Sociedad dominante adquiric 55.722 participaciones propias a valor
nominal, en virtud del articuio 140 d) de la Ley de Sociedades de Capital. El importe total
desembolsado para adquirir las participaciones fue de 55.722 euros.

Con fecha 14 de enero de 2021, los Socics autorizaron el otorgamiento de un préstamo a Enric
Martinez Fontes por importe de 55.722 euros para la adquisicion de las parlicipaciones sociales

mantenidas en autocartera (55.722 participaciones scciales). En dicha fecha los Socios autorizaron la
venta de las participaciones sociales a valor nominal a Enric Martinez Fontes.

Actividades en materia de investicacion y desarrollo

No se han realizado actividades en maleria de investigacion y desarrollo.
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Visalia Energia, S.L.
Infarme de gestion consolidad del ejercicio 2021
(en euros)

Qtra informacidn

La informacion relativa al personal v medioambiente se detalla en las Notas 22 y 25 de la memaria
adjunta.

Aplazamiento de pagos efectuados a proveedores

La entrada en vigor de la Ley 31/20'14, de 3 de diciembre que madifica la Ley 15/2010, de 5 de julio,
que a su vez modificd la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la cual se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, establece la obligacién para las sociedades
mercantiles de publicar en la memoria de sus cuentas anuales consolidadas su periodo medio de
pago a proveedores. En relacion con esta obligacién de informacion, a 31 de diciembre de 2021, el
pericdo medio de pago a proveedores se sitia en 16 dias.

Para una descripcion més detallada sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedares
referirse a la Nota 15 de la memoria consolidada adjunta.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

En el afio 2022, la situacion geopolitica en Europa, que desemboct en la invasién de Ucrania a
finales de febrero, ha elevado el precio del gas en toda Europa a niveles hasta entonces
desconocidos, arrastrando a su vez el precio del mercado eléctrico.

El dia 30 de marzo de 2022, se publico en el Boletin Oficial del Estado (BOE), el “Real Decreto-ley
6/2022, de 29 de marzo, por €l que se adoptan medidas urgentes en el marco del Plan Nacional de
respuesta a las consecuencias econémicas y sociales de la guerra en Ucrania®, en el que se detalla
la dificil y compleja coyuntura de los mercados energéticos espafioles, que ya vienen tensionandose
desde el segundo semestre de 2021 con récords de precios maximos en los mercados mayoristas de
gas y electricidad y que en 2022 se ha intensificade como consecuencia de la nueva escalada de los
precios del gas en Europa vinculada al conflicto bélico en Ucrania.

En este contexto, el Grupo ha realizado un proceso de restructuracion de su modelo de negocio,
optimizando su cartera de clientes y centralizando sus esfuerzos comerciales en un perfil de cliente
de bajo riesgo operativo y financiero. En este sentido, en el ejercicio 2022 se ha procedido a la venta
de parte de la cartera mantenida a otra comercializadora de energia. Asimismo, en el mes de marzo
de 2022 el Grupo lievé a cabo un expediente de regulacién de emples con el fin de ajustar las
necesidades de personal a dicho modelo de negocio, y en el que se vieron afectados un total de 11
personas.

Asimismo se han intensificado los esfuerzos en representar en régimen especial y en el desarrollo,
promocitn y venta de parques fotovoltaicos que han dado sus frutos en el primer semestre de 2022,

Con mas de 100 instalaciones propias en tejado firmadas y desarrolladas, mas de 120 MW vendidos
de parques a terceros de los que todos tienen punto de evacuacién y un alto porcentaje son ready to
build, siendo el desarrollador Visalia Renovables y quedandose la gestion de la energia Visalia, y se
ha llegade a un acuerdo de representacion de plantas de terceros, todo ello generan lineas de
nuevas de negocio.

Dentro de la nueva politica de gestion de clientes y captaciones la Sociedad se encuentra en
negociaciones avanzadas para incorporar a Syder Comercializadora de Energia Verde, previendo
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Visalia Energia, $.L.
Informe de gestién consolidad del ejercicio 2021
{en euros)

recuperar el grupo la senda de los 100.000 clientes y los 700 GWh de energia que tenia antes de la
entrada en la crisis de Julio de 2021.
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Visalia Energia, S.L.
Formulacién de las Cuentas anuales congolidadas e Informe de gestion consolidade del gjercicio 2021
(en euros)

Visalia Energia S.L.

DILIGENCIA: Para hacer constar por el Secretario del Consejo de Administracién Enric Martinez
Fontes, que el Consejo de Administracién en la sesién de 31 de marzo de 2022 ha formulado las
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 que comprenden el Balance consolidado, la Cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, el Estado consolidado de cambios en el patrimenio neto, el
Estado consolidado de flujos de efectivo y la Memoria consolidada, asl como el Informe de gestion,
constando en todas las hojas el sello de la Sociedad dominante y la firma del Secretario del Consejo
de Administracion a efectos de identificacion, fodo ello en 61 hojas, nimeros 1 a 81 inclusive.

A continuacién, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante firma los citados
documentos rubricando la presente hoja nimero 62 que queda incorporada como Anexo a las
Cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio 2021.

M
/S .
(‘; - //,
Ricardo Blach Vizoso Pable Abejas Garcla
{Fresidente) {Vicepresidente)

(representada por Ricarde Blach Vizoso)
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ANEXO II

CUENTAS ANUALES AUDITADAS INDIVIDUALES DEL EMISOR CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

PROGRAMA DE PAGARES VISALIA 2024 - Anexos
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HISPAN

] SoLo

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SOCIOS DE VISLAIA ENERGIA, S.L.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de VISALIA ENERGIA, S.L., que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto, ¢l estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos; la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de VISALIA
ENERGIA, S.L. a 31 de diciembre de 2022, asi como de los resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién que se identifican
e la nota 2 de la memoria y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinicn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
suficiente y adecuada para nuestra opinién. j
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de ingresos es un drea muy significativa y, como tal, susceptible de
incorreccién material, particularmente al cierre del ejercicio en relacion con su adecuada
imputacién temporal, motivo por el cual se ha considerado uno de los riesgos mas
significativos de nuestra auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron:

- La evaluacion de los controles de reconocimiento de ingresos con especial énfasis en
los mecanismos de registro y las comprobaciones que de los mismos efectian los
distintos departamentos.

- El analisis de la razonabilidad de las variaciones intermensuales para identificar
tendencias inusuales en el importe de los margenes obtenidos.

- Comparacién de los ingresos contables incluidos en las Cuentas Anuales con los
declarados en los impuestos presentados, tanto en relacion con el IVA a través del
SII y de las liquidaciones mensuales de IVA como con los impuestos sobre la
electricidad que se presentan mensualmente.

- Verificacién del corte de operaciones a través del céleulo de la estimacién de la
energia consumida y pendiente de facturar a cietre de ejercicio.

- Evaluaciéon de una muestra de clientes aplicdndolos procedimientos de auditoria
alternativos a la circularizacion, verificando contratos, composicién de los saldos,
facturas y cobros de las mismas.

Otra Informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forman
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de la auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partit
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las ;t?l_m—.-_

cuentas v sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia duraméda
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar d au‘!r
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normj
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concl
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de etlo.

sq
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene ¢l informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del contro] interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de las cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionarniento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditorla de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccioén material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basédndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y caloramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar umaysw Ao .
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en ¢l caso de una incorr, ?m G
material debida a error, ya que ¢l fraude puede implicar colusién, falsill.i‘q.*gﬁimf_; \
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elutf'rﬁn
control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en ia evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, €l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los
administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados més significativos. Describimos esos 1iesgos
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piblicamente la cuestién.

JAUDITORZ=S HISPAN AUDITORES, S.L.
INSTITUTO DL CENSORES JUAADOS p p
be CUENTAS DE ESPARA
HISPAN AUDITORES, S.L.
2023  Num, 01/23/04705
96,00 EUR
S Fdo.: M" Isabel Guijarro Rodriguez
Informe de auditoria de cuentas sujeto Socia-Auditara. ROAC' 19975

ala normativa de auditoria de cuentas
espafiala o internacional

------------------------

Madrid, S de mayo de 2023



Listado Estados Contables de
VISALIA ENERGIA, S.L.

Balance de Situacion

ACTIVO

Nota 2022

2021

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Inmovilizado intangible
. Desarrollo
. Concesiones
. Patentes, licencias, marcas y similares
Fondo de comercio
. Aplicaciones informaticas
. Investigacion
. Propiedad intelectual
. Otro inmovilizado intangible
II. Inmovilizado material
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
3. Inmovilizado en curso y anticipos
lll. Inversiones inmobiliarias
1. Terrenos
2. Construcciones
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
6. Otras inversiones
V. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a terceros
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
6. Otras inversiones
VI. Activos por impuesto diferido
Periodificaciones a largo plazo
VIl. Deudores comerciales no corrientes

ONOUTAWN 2

B) ACTIVO CORRIENTE
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta
II. Existencias
1. Comerciales
2. Materias primas y otros aprovisionamientos
a) Materias primas y otros aprovisionamientos a largo plazo
b) Materias primas y otros aprovisionamientos a corto plazo
3. Productos en curso
a) De ciclo largo de produccion
b) De ciclo corto de produccion
4. Productos terminados
a) De ciclo largo de produccion
b) De ciclo corto de produccion
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados
6. Anticipos a proveedores
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo
. Clientes empresas del grupo y asociadas
. Deudores varios
. Personal
. Activos por impuesto corriente
. Otros créditos con las Administraciones Publicas
. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
6. Otras inversiones

~NOoO O~ WN

49.168.886,58
125.019,70
46.232,87
0,00

0,00

0,00
78.786,83
0,00

0,00

0,00
852.296,87
0,00
852.296,87
0,00

0,00

0,00

0,00
42.850.457,59
22.711.362,35
20.139.095,24
0,00

0,00

0,00

0,00
5.341.112,42
0,00

0,00

0,00

0,00
5.341.112,42
0,00

0,00

0,00

0,00

19.337.346,84
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
10.496.393,11
6.514.874,17
0,00
6.514.874,17
2.160.372,84
1.651.064,03
22.617,11
0,00
147.464,96
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

31.973.038,00
100.503,09
7.693,00
0,00

0,00

0,00
92.810,00
0,00

0,00

0,00
1.5631.001,78
0,00
1.5631.001,78
0,00

0,00

0,00

0,00
23.371.708,00
590.914,00
22.780.794,00
0,00

0,00

0,00

0,00
459.235,00
8.295,00
0,00

0,00

0,00
450.940,00
0,00

0,00
6.510.591,00
0,00

37.324.049,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
80.068,00
23.932.039,00
16.175.234,00
0,00

0,00
4.298.947,00
3.413.787,00
35.954,00
0,00
8.117,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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V. Inversiones financieras a corto plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
6. Otras inversiones

VI. Periodificaciones a corto plazo

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO (A+B)

1If

: (/\‘_ :

679.855,55
-187.873,41
21.161,51
9.567,45
0,00
837.000,00
0,00
7.968.073,38
193.024,80
193.024,80
0,00

68.506.233,42

4.569.588,00
0,00
104.681,00
0,00

0,00
4.464.907,00
0,00
6.257.126,00
2.485.228,00
2.485.228,00
0,00

69.297.088,00
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PASIVO Nota 2022 2021
A) PATRIMONIO NETO 13.942.430,42 17.936.222,00
A-1) Fondos propios 13.942.430,42 0,00
|. Capital 1.583.109,00 1.583.109,00

1. Capital escriturado 1.583.109,00 1.583.109,00

2. (Capital no exigido) 0,00 0,00

1. Prima de emision 13.462.669,00 13.462.669,00
Ill. Reservas 1.161.556,57 2.171.768,00

1. Legal y estatutarias 230.061,51 81.083,00

2. Otras reservas 931.495,06 2.090.685,00

3. Reservas de revalorizacion 0,00 0,00

4. Reserva de capitalizacién 0,00 0,00

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 0,00 0,00
V. Resultados de ejercicios anteriores -2.351.893,38 -2.351.893,00

1. Remanente 0,00 0,00

2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) -2.351.893,38 -2.351.893,00

VI. Otras aportaciones de socios 0,00 0,00
VII. Resultado del ejercicio 2.586.989,23 1.489.789,00
VIII. (Dividendo a cuenta) -2.500.000,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambios de valor 0,00 1.580.781,00
I. Activos financieros a valor razonable con cambios patrim.neto 0,00 0,00

1. Operaciones de cobertura 0,00 1.580.781,00
Ill. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para vta. 0,00 0,00
IV. Diferencia de conversién 0,00 0,00
V. Otros 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE 13.547.156,13 27.912.320,00
I. Provisiones a largo plazo 0,00 0,00
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 0,00 0,00

2. Actuaciones medioambientales 0,00 0,00

3. Provisiones por reestructuracion 0,00 0,00

4. Otras provisiones 0,00 0,00

Il. Deudas a largo plazo 13.543.751,59 15.354.207,00
1. Obligaciones y otros valores negociables 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito 3.217.600,26 14.445.793,00

3. Acreedores por arrendamiento financiero 326.151,33 598.414,00

4. Derivados 0,00 0,00
5. Otros pasivos financieros 10.000.000,00 310.000,00

6. Fianzas y depdsitos recibidos 0,00 599.916,00
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0,00 11.431.542,00
IV. Pasivos por impuesto diferido 3.404,54 526.654,00
V. Periodificaciones a largo plazo 0,00 0,00
VI. Acreedores comerciales no corrientes 0,00 0,00
VII. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 41.016.646,87 23.448.546,00
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para vta 0,00 0,00
1. Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
1. Provisiones por derechos de emisién de gases de efecto invernadero 0,00 0,00

2. Otras provisiones 0,00 0,00
Ill. Deudas a corto plazo 21.344.876,35 3.828.224,00
1. Obligaciones y otros valores negociables 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito 10.393.267,07 3.461.614,00

3. Acreedores por arrendamiento financiero 161.679,74 182.938,00

4. Derivados 0,00 0,00
5. Otros pasivos financieros 10.789.929,54 183.672,00
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 122.744,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 19.671.770,52 19.497.578,00
1. Proveedores 447.823,08 2.636.948,00
a) Proveedores a largo plazo 0,00 0,00

b) Proveedores a corto plazo 447.823,08 2.636.948,00

2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas -1.225,97 14.357.909,00

3. Acreedores varios 16.362.886,90 811.998,00

4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) -7.135,00 0,00
5. Pasivos por impuesto corriente 1.566.477,54 368.721,00

6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 1.269.743,97 1.288.803,00

7. Anticipos de clientes 33.200,00 33.200,00
VI. Periodificaciones a corto plazo 0,00 0,00
VII. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 0,00 0,00
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TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 68.506.233,42 69.297.088,00

it
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios
a) Ventas
b) Prestaciones de servicios
c) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding
. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
. Trabajos realizados por la empresa para su activo
. Aprovisionamientos
a) Consumo de mercaderias
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
c) Trabajos realizados por otras empresas
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
5. Otros ingresos de explotacion
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio
6. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales
c) Provisiones
7. Otros gastos de explotacion
a) Servicios exteriores
b) Tributos
c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales
d) Otros gastos de gestion corriente
e) Gastos por emision de gases de efecto invernadero
8. Amortizacién del inmovilizado
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
a) Deterioro y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
c) Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las sociedades

A OWN

holding

12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio
13. Otros resultados

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)

14. Ingresos financieros
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio
a1) En empresas del grupo y asociadas
a2) En terceros
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros
b1) De empresas del grupo y asociadas
b2) De terceros
¢) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero
15. Gastos financieros
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas
b) Por deudas con terceros
c) Por actualizacién de provisiones
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
a) Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
b) Transferencia de ajustes de valor razonable con cambios en patrimonio neto
17. Diferencias de cambio
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
a) Deterioros y pérdidas
b) Resultados por enajenaciones y otras
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero
a) Incorporacion al activo de gastos financieros
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores
c) Resto de ingresos y gastos

A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19)

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)

20. Impuestos sobre beneficios

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

y

i

Nota

Ejercicio 2022

0,00
24.945.195,11
24.399.346,63
545.848,48
0,00
0,00
0,00
705.209,58
12.536.197,84
-5.594.210,93
-6.236.777,33
0,00
55.624,59
55.624,59
0,00
-1.900.903,83
-1.586.681,42
-314.222,41
0,00
-9.651.578,94
-5.505.990,55
-384.565,82
-3.761.022,57
0,00

0,00

-379.747,64
0,00
0,00
-174.820,80
0,00
-174.820,80
0,00

0,00
-127.485,38

13.471.492,69
88.619,06
0,00

0,00

0,00
88.619,06
0,00
88.619,06
0,00
-2.800.019,15
-2.639.430,20
-160.588,95
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-5.446.215,72
69.999,78
-56.516.215,50
0,00

0,00

0,00

0,00

-8.157.615,81

5.313.876,88
-2.726.887,65

2.586.989,23

(/\‘_ —

Ejercicio 2021

0,00
115.503.886,00
113.868.418,00
1.635.468,00
0,00
0,00
0,00
-94.469.320,00
-94.469.320,00
0,00
0,00
0,00
120.317,00
120.317,00
0,00
-2.643.046,00
-2.140.291,00
-502.755,00
0,00
-12.887.272,00
-11.336.736,00
-570.824,00
-979.712,00
0,00

0,00

-308.582,00
0,00
0,00
-102.726,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-49.457,00

5.163.800,00
504.000,00
0,00

0,00
504.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
-1.195.902,00
0,00
-1.195.902,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-1.963.831,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-2.655.732,00

2.508.068,00
-1.018.279,00

1.489.789,00



Listado Estados Contables de
VISALIA ENERGIA, S.L.

CONTINUADAS (A.3+20)

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0,00 0,00
21. Rtdo. del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+21) 2.586.989,23 1.489.789,00
” I/‘ iy (/N\‘_ —
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Listado Estados Contables de
VISALIA ENERGIA, S.L.

Estado de cambios en el patrimonio neto normal

A) Estado normal de ingresos y gastos Nota Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2.586.989,23 1.489.789,00
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO 0,00 0,00
I. Por valoracion de instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 0,00 0,00
2. Oftros ingresos/gastos 0,00 0,00
Il. Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 -7.450.784,00
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para venta 0,00 0,00
VI. Diferencias de conversion 0,00 0,00
VII. Efecto impositivo 0,00 1.862.696,00
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN 0,00 -5.588.088,00
PATRIMONIO NETO (I+lI+...+VII)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00 0,00
VIII. Por valoracion de instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 0,00 0,00
2. Oftros ingresos/gastos 0,00 0,00
IX. Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 9.642.609,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para venta 0,00 0,00
XIl. Diferencias de conversion 0,00 0,00
XIllI. Efecto impositivo 0,00 -2.410.652,00
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00 7.231.957,00
(VIIHIX+...+XT11)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 2.586.989,23 3.133.657,00
4 /. f (/\ -
2 4
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Listado Estados Contables de
VISALIA ENERGIA, S.L.

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Capital escriturado

Capital no exigido

Prima de emisiéon

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020
I. Ajustes por cambios de criterio 2020 y anteriores
II. Ajustes por errores 2020 y anteriores

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2021

I. Total ingresos y gastos reconocidos

II. Operaciones con socios o propietarios
1. Aumentos de capital
2. (-) Reducciones de capital
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
4. (-)Distribucion de dividendos
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
6. Incremento (reduccién) patr.neto combinacién negocios
7. Otras operaciones con socios 0 propietarios

lll. Otras variaciones del patrimonio neto
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion
2. Otras variaciones

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021
I. Ajustes por cambios de criterio 2021
1. Ajustes por errores 2021

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2022

I. Total ingresos y gastos reconocidos

1. Operaciones con socios o propietarios
1. Aumentos de capital
2. (-) Reducciones de capital
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
4. (-)Distribucién de dividendos
5. Operaciones con acciones o0 participaciones propias
6. Incremento (reduccion) patr.neto combinacion negocios
7. Otras operaciones con socios o propietarios

Ill. Otras variaciones del patrimonio neto
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion
2. Otras variaciones

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022

1K

1.114.444,00
0,00
0,00

1.114.444,00
0,00
468.665,00
468.665,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1.583.109,00
0,00
0,00

1.583.109,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1.583.109,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0.00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
13.462.669,00
0,00
13.462.669,00

13.462.669,00
0,00
0,00

13.462.669,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

13.462.669,00



Listado Estados Contables de
VISALIA ENERGIA, S.L.

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto Reservas Acciones y Resultados de
participaciones en ejercicios anteriores
patrimonio propias
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 319.678,00 -55.722,00 -3.545,00
I. Ajustes por cambios de criterio 2020 y anteriores 0,00 0,00 0,00
1. Ajustes por errores 2020 y anteriores 0,00 0,00 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2021 319.678,00 -55.722,00 -3.545,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00
1. Operaciones con socios o propietarios 0,00 55.722,00 0,00
1. Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto 0,00 0,00 0,00
4. (-)Distribucion de dividendos 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0,00 55.722,00 0,00
6. Incremento (reduccion) patr.neto combinacién negocios 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios 0 propietarios 0,00 0,00 0,00
IIl. Otras variaciones del patrimonio neto 1.852.090,00 0,00 -2.348.350,00
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00 0,00 0,00
2. Otras variaciones 1.852.090,00 0,00 -2.348.350,00
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 2.171.770,00 0,00 -2.351.895,00
I. Ajustes por cambios de criterio 2021 0,00 0,00 0,00
1. Ajustes por errores 2021 0,00 0,00 0,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2022 2.171.770,00 0,00 -2.351.895,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00
1. Operaciones con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0,00 0,00 0,00
4. (-)Distribucion de dividendos 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0,00 0,00 0,00
6. Incremento (reduccion) patr.neto combinacién negocios 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00
lll. Otras variaciones del patrimonio neto -1.010.211,49 0,00 0,00
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00 0,00 0,00
2. Otras variaciones -1.010.211,49 0,00 0,00
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 1.161.558,51 0,00 -2.351.895,00

e



Listado Estados Contables de
VISALIA ENERGIA, S.L.

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Otras aportaciones

Resultado del

Dividendo a cuenta

de socios ejercicio

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 6.000.000,00 -2.348.350,43 0,00
I. Ajustes por cambios de criterio 2020 y anteriores 0,00 0,00 0,00

1. Ajustes por errores 2020 y anteriores 0,00 0,00 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2021 6.000.000,00 -2.348.350,43 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 1.489.788,51 0,00

1. Operaciones con socios o propietarios -6.000.000,00 0,00 0,00

1. Aumentos de capital 13.462.669,00 0,00 0,00

2. (-) Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0,00 0,00 0,00

4. (-)Distribucion de dividendos 0,00 0,00 0,00

5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0,00 0,00 0,00

6. Incremento (reduccién) patr.neto combinacién negocios 0,00 0,00 0,00

7. Otras operaciones con socios o propietarios -6.000.000,00 0,00 0,00

lll. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 2.348.350,43 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00 0,00 0,00

2. Otras variaciones 0,00 2.348.350,43 0,00

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 13.462.669,00 1.489.788,51 0,00
I. Ajustes por cambios de criterio 2021 0,00 0,00 0,00

1. Ajustes por errores 2021 0,00 0,00 0,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2022 13.462.669,00 1.489.788,51 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 2.586.989,23 0,00

1. Operaciones con socios o propietarios 0,00 0,00 -2.500.000,00

1. Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00

2. (-) Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0,00 0,00 0,00

4. (-)Distribucion de dividendos 0,00 0,00 0,00

5. Operaciones con acciones 0 participaciones propias 0,00 0,00 0,00

6. Incremento (reduccién) patr.neto combinacién negocios 0,00 0,00 0,00

7. Otras operaciones con socios o propietarios 0,00 0,00 -2.500.000,00

lll. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 -1.489.788,51 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00 0,00 0,00

2. Otras variaciones 0,00 -1.489.788,51 0,00

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 13.462.669,00 2.586.989,23 -2.500.000,00

7 . O
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Listado Estados Contables de
VISALIA ENERGIA, S.L.

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto Otros instrumentos
de patrimonio neto

Ajustes por
cambios de valor

Subvenciones,
donaciones y
legados recibidos

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 0,00
I. Ajustes por cambios de criterio 2020 y anteriores 0,00

1. Ajustes por errores 2020 y anteriores 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2021 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00

1. Operaciones con socios o propietarios 0,00

1. Aumentos de capital 0,00

2. (-) Reducciones de capital 0,00

3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto 0,00

4. (-)Distribucion de dividendos 0,00

5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0,00

6. Incremento (reduccion) patr.neto combinacién negocios 0,00

7. Otras operaciones con socios 0 propietarios 0,00

IIl. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00

2. Otras variaciones 0,00

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 0,00
I. Ajustes por cambios de criterio 2021 0,00

1. Ajustes por errores 2021 0,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2022 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00

1. Operaciones con socios o propietarios 0,00

1. Aumentos de capital 0,00

2. (-) Reducciones de capital 0,00

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0,00

4. (-)Distribucion de dividendos 0,00

5. Operaciones con acciones o participaciones propias 0,00

6. Incremento (reduccion) patr.neto combinacion negocios 0,00

7. Otras operaciones con socios o propietarios 0,00

lll. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00

2. Otras variaciones 0,00

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 0,00

P /‘ 4
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-63.088,00
0,00
0,00

-63.088,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1.643.868,50
0,00
1.643.868,50

1.580.780,50
0,00
0,00

1.580.780,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-1.580.780,50
0,00
-1.580.780,50

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00



Listado Estados Contables de
VISALIA ENERGIA, S.L.

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto TOTAL
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 4.963.417,00
I. Ajustes por cambios de criterio 2020 y anteriores 0,00

1. Ajustes por errores 2020 y anteriores 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2021 4.963.417,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 3.133.657,00

II. Operaciones con socios o propietarios 0,00

1. Aumentos de capital 13.931.334,00

2. (-) Reducciones de capital 0,00

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto -6.000.000,00

4. (-)Distribucién de dividendos 0,00

5. Operaciones con acciones o participaciones propias 55.722,00

6. Incremento (reduccién) patr.neto combinacién negocios 0,00

7. Otras operaciones con socios 0 propietarios 0,00

lll. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00

2. Otras variaciones -1.852.092,00

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 17.936.222,00
I. Ajustes por cambios de criterio 2021 0,00

1. Ajustes por errores 2021 0,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2022 17.936.222,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 2.586.989,23

1. Operaciones con socios o propietarios -2.500.000,00

1. Aumentos de capital 0,00

2. (-) Reducciones de capital 0,00

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 0,00

4. (-)Distribucién de dividendos 0,00

5. Operaciones con acciones o0 participaciones propias 0,00

6. Incremento (reduccién) patr.neto combinacién negocios 0,00

7. Otras operaciones con socios 0 propietarios -2.500.000,00

lll. Otras variaciones del patrimonio neto -4.080.780,50

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00

2. Otras variaciones -4.080.780,50

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022

uil

13.942.430,73



Listado Estados Contables de
VISALIA ENERGIA, S.L.

Estado de Flujos de Efectivo Normal

Nota Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

6. Pagos por inversiones (-)
a) Empresas del grupo y asociadas

1K

-24.475.136,53
-22.097.416,21

(/\‘_ .

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 0,00 0,00
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 5.313.876,88 2.508.067,51
2. Ajustes del resultado 3.740.674,89 3.887.578,35

a) Amortizacion del inmovilizado (+) 379.747,64 308.582,35
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 3.761.022,57 979.712,00
¢) Variacion de provisiones (+/-) 0,00 -159.175,00
d) Imputacién de subvenciones (-) 0,00 0,00
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 174.820,80 102.726,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) 0,00 1.963.831,00
g) Ingresos financieros (-) -83.000,00 -504.000,00
h) Gastos financieros (+) 0,00 1.195.902,00
i) Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 0,00 0,00
k) Otros ingresos y gastos (-/+) -491.916,12 0,00
3. Cambios en el capital corriente 7.094.608,16 -5.082.347,00
a) Existencias (+/-)
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) 8.315.741,02 -14.586.248,00
c) Otros activos corrientes (+/-) -482.184,00
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) -1.220.862,86 15.628.389,00
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 0,00 0,00
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 0,00 -5.642.304,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -369.534,69 -1.651.876,00
a) Pagos de intereses (-) 0,00 -1.189.061,00
b) Cobros de dividendos (+) 0,00 0,00
c) Cobros de intereses (+) 0,00 0,00
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) -369.534,69 -462.815,00
e) Otros pagos (cobros) (-/+) 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 + 2 + 3 + 4) 15.779.625,24 -338.577,14
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 0,00 0,00

-23.995.882,00
-22.746.706,00

b) Inmovilizado intangible 5 -143.939,35 -100.709,00
¢) Inmovilizado material 6 -74.704,15 -323.786,00
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
e) Otros activos financieros -415.000,00 -824.681,00

f) Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g) Unidad de negocio 0,00 0,00
h) Otros activos -1.744.076,82 0,00

7. Cobros por desinversiones (+) 1.804.862,22 1.566.150,00
a) Empresas del grupo y asociadas 1.346.440,17 0,00
b) Inmovilizado intangible 0,00 0,00
¢) Inmovilizado material 318.747,84 0,00
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
e) Otros activos financieros 0,00 1.566.150,00

f) Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g) Unidad de negocio 0,00 0,00
h) Otros activos 139.674,21 0,00

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6 + 7) -22670.274,31 -22.429.732,00
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0,00 0,00
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 0,00 7.987.056,00
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 0,00 7.931.334,00
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-) 0,00 0,00
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) 0,00 0,00
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+) 0,00 55.722,00
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 9.598.446,03 17.257.910,00
a) Emision 0,00 0,00

1. Obligaciones y otros valores negociables (+) 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito (+) 8.b 811.700,13 5.877.724,00

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 9.865.754,08 21.431.542,00

4. Deudas con caracteristicas especiales (+) 0,00 0,00

5. Otras deudas (+) 0,00 599.916,00

b) Devolucién y amortizacion de 0,00 0,00

1. Obligaciones y otros valores negociables (-) 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédito (-) 8b -1.079.008,18 -462.955,00



Listado Estados Contables de
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3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
4. Deudas con caracteristicas especiales (-)
5. Otras deudas (-)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-)
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11)

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5 + 8 +
12 + D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

0,00

0,00

0,00

-5.000.000,00

3 -5.000.000,00
0,00

4.598.446,03

0,00

-2.292.203,04

2.485.227,86

193.024,82

<

-10.000.000,00
0,00
-188.317,00
0,00

0,00

0,00
25.244.966,00

0,00

2.476.656,86

8.571,00

2.485.227,86



MEMORIA NORMAL 2022
VISALIA ENERGIA, S.L.

01 Actividad de la empresa

01.01 Identificacién

En la fecha de cierre del ejercicio econdmico, la empresa tiene como domicilio Rambla del Garraf, 76 , SANT
PERE DE RIBES (BARCELONA), siendo su Numero de Identificacién Fiscal B67302489.

Est4 inscrita en el Registro Mercantil de BARCELONA, Tomo 46644, Libro 0, Seccién 0, Folio 182, Hoja
526419, Inscripcion 1, de fecha 26/11/2018.

01.02 Actividad de la empresa

La actividad principal de la Sociedad es la comercializacion de electricidad. Asimismo, también tiene
por objeto el desempefio de otras actividades como consultoria energética, comercializacion de todo
tipo de energia y gas, y distribucion, venta e instalacién de autoconsumo, gestién distribuida y gestion
compartida entre otras

01.04 Pertenece a un grupo de sociedades

Tal y como se describe en anexo de la memoria, la Sociedad posee participaciones en sociedades
dependientes y asociadas. Como consecuencia de ello, Visalia Energia, S.L. es la sociedad dominante
de un Grupo de sociedades con obligacién de consolidar.

02 Bases de presentacién de las cuentas anuales

02.01 Imagen fiel

02.01.01 Disposiciones legales

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la empresa, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la empresa.

Asimismo, el Estado de Flujos de Efectivo representa la veracidad de los flujos incorporados.

02.02 Aplicacion de los principios contables

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Estas cuentas se han formulado teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que siendo obligatorio haya dejado de
aplicarse.

02.03 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de incertidumbre
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No existen aspectos criticos ni otros datos relevantes de la valoracion y estimacién de la incertidumbre
que puedan suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en ejercicios futuros.

Tampoco existen aspectos criticos ni otros datos relevantes de cambios en una estimacion contable que
sea significativo y que afecte al ejercicio actual o que se espera que pueda afectar a los ejercicios futuros.

Las cuentas anuales se han elaborado bajo el principio de empresa en funcionamiento y no hay
existencia de incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la posibilidad de que la empresa siga funcionando en un futuro.

02.04 Comparacion de la informacion

El Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de cambios en el Patrimonio Neto,
el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria se presentan a efectos comparativos mostrando junto a las cifras
correspondientes al ejercicio que se cierra a 31 de diciembre 2022 las que corresponden al ejercicio anterior, no
existiendo ninguna dificultad para su comparacion.

02.05 Agrupacion de partidas

No existen partidas que hayan sido objeto de agrupacion distinta a las que aparecen desagregadas en otros
puntos de esta Memoria

02.06 Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales del Activo o del Pasivo que figuren en mas de una partida del Balance.

02.07 Cambios en criterios contables

No se han realizado otros cambios en criterios contables de los marcados por la adaptacion de la contabilidad
al nuevo Plan General Contable.

03 Aplicacion de resultados

03.01 Propuesta de distribucion de beneficios

03.01.02 Hay base de reparto

A continuacion, se detalla la propuesta de distribucién de resultados:

BASE DE REPARTO 2022 2021
Pérdidas y ganancias 2.586.989,23 1.489.788,51
Total 2.586.989,23 1.489.788,51
DISTRIBUCION 2022 \ 2021
A reserva legal 86.560,29 148.978,85
A reservas voluntarias 428,94 1.340.809,66
A dividendos 2.500.000,00
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DISTRIBUCION 2022 2021
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores
Total distribuido 2.586.989,23 1.489.788,51

03.02 Distribucién de dividendos a cuenta

Durante el ejercicio econémico se han distribuido dividendos a cuenta por 2.500.000 € y otros 2.500.000 €
con cargo a reservas de libre disposicion.

04 Normas de registro y valoracion

04.01 Inmovilizado intangible

04.01.01 Valoracion inmovilizado intangible

Los activos intangibles se registran por su coste de adquisicién y produccién y, posteriormente, se valoran a
su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

La empresa reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos
con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro y, si es necesario
de las recuperaciones de les pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados por los activos materiales.

04.01.02 Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de Investigacion y Desarrollo han sido contabilizados como gastos durante el ejercicio, si bien al
final del mismo se han activado por haberse cumplido las siguientes condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que pueda
ser distribuido en el tiempo

b) Tener motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad econdémica- comercial del proyecto o
proyectos de que se trate.

No se han registrado pérdidas por deterioro durante el ejercicio de gastos por investigacion y desarrollo.
04.01.06 Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos basicos en la
gestion de la empresa se registran a cargo del epigrafe "Aplicaciones informaticas" del balance de situacion.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informéaticos se registran a cargo de la cuenta de resultados del
ejercicio en que se incurren.

Una vez realizadas las comprobaciones oportunas, no se ha realizado ninguna correccion valorativa por
deterioro en las aplicaciones informaticas.

04.02 Inmovilizado material
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04.02.01 Capitalizacion

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccion.

04.02.02 Amortizacién

La amortizacion de estos activos comienza cuando los activos estan preparados para el uso para el que fueron
proyectados.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion determinados
en funcion de los afios de vida util estimada, que como término medio, de los diferentes elementos es:

CONCEPTO ANOS VIDA UTIL

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Utillaje 10
Mobiliario 10
Equipos informaticos 4
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado material 10

Cuando se producen correcciones valorativas por deterioro, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios
siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo valor contable. Se procede de la misma
forma en caso de reversion de las mismas.

04.02.03 Correcciones de valor por deterioro y reversion

No se han producido correcciones de valor en los elementos del inmovilizado material.

Durante el ejercicio, no se han producido reversiones en las correcciones valorativas por deterioro ya que, las
circunstancias que las motivaron permanecen intactas.

04.02.07 Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado

La empresa no ha llevado a cabo durante el ejercicio econdémico trabajos para el propio inmovilizado material.

04.07 Instrumentos financieros

04.07.01 Calificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Se incluira en esta categoria todo activo financiero salvo que proceda su clasificacion en alguna de las
restantes categorias y en todo caso, los activos mantenidos para negociar.

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:
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a) Se origine o adquiera con el propoésito de venderlo en el corto plazo.

b) Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente. de
la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

¢) Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya
sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Posteriormente, la empresa valorara los activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros a coste amortizado

Se incluiran en esta categoria todos los pasivos financieros excepto cuando deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inicialmente, estos pasivos financieros se han registrado por su valor razonable, que es el precio de la
transaccion mas todos aquellos costes que han sido directamente atribuibles, aunque los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo ,se podran valorar por su valor nominal.
Posteriormente, se han valorado por su coste amortizado.

04.11 Impuestos sobre beneficios

04.11.01 Criterios de registro

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del
ejercicio, asi como por el efecto de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos anticipados, diferidos
y créditos fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicaciéon del tipo de gravamen bajo la base imponible del ejercicio, tras aplicar las deducciones
que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos anticipados / diferidos y
créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.

04.12 Ingresos y gastos

04.12.01 Criterios de valoracion ingresos y gastos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida recibida o que se espera recibir.
Este valor es el precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido, el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos. También pueden incluirse los intereses incorporados a los
créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual.

La empresa tomara en cuenta en la valoracion del ingreso la mejor estimacion de contraprestacion variable
si es altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

04.13 Provisiones y contingencias

04.13.01 Criterio de valoracion
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De acuerdo con la informacion disponible en cada momento, las provisiones se valoran en la fecha de cierre
del ejercicio, por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a
un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de la provision como un gasto
financiero conforme se vayan devengando.

Cuando se trate de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no sea
significativo, no sera necesario llevar a cabo ningun tipo de descuento.

04.17 Subvenciones, donaciones vy legados

No se han contabilizado subvenciones no reintegrables a lo largo del ejercicio.

04.20 Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones comerciales con partes vinculadas se realizan a precio de mercado. El precio que se cobra 'y
se paga en las operaciones vinculadas es el mismo que el se cobra y se paga a terceros por el mismo tipo de
prestaciones.

05 Inmovilizado material

05.01 Analisis de movimiento

05.01.01 Terrenos y construcciones: No hay movimientos en la partida terrenos y construcciones.
05.01.02 Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

La partida de instalaciones técnicas y otro inmovilizado material presenta, durante el ejercicio econémico,
los siguientes movimientos:

MOVIMIENTOS INSTALACIONES TECNICAS Y IMPORTE 2022 IMPORTE 2021
OTRO INMOV.
SALDO INICIAL BRUTO 1.855.010,25 1.091.899,37

(+)Adquisiciones mediante combinaciones de negocio
(+)Aportaciones dinerarias

(+)Ampliaciones y mejoras

(+)Correcciones de valor por actualizacién
(+)Traspasos a/de act.no corrientes mantenidos vta
(+)Traspasos a/de otras partidas

(+)Resto de entradas 74.704,15 986.519,68
(-)Salidas, bajas o reducciones -606.091,60 -252.312,12
(-)Traspasos a/de act.no corrientes mantenidos vta

(-)Traspasos a/de otras partidas 28.903,32
SALDO FINAL BRUTO 1.323.622,80 1.855.010,25

Durante el ejercicio, el movimiento de la amortizacion de la partida instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material ha sido el siguiente:

AMORTIZACION INSTALACIONES TECNICAS Y IMPORTE 2022 IMPORTE 2021
OTRO INMOV.

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 324.008,47 111.575,25
(+)Dotacién a la amortizacién del ejercicio 147.317,46 205.206,80
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AMORTIZACION INSTALACIONES TECNICAS Y IMPORTE 2022 IMPORTE 2021

OTRO INMOV.

(+)Adquisiciones o traspasos 7.226,42
(+)Aum. amort. acum. por efecto de actualizacién

(-)Salidas, bajas, reducciones o traspasos

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 471.325,93 324.008,47

No hay correcciones valorativas por deterioro de la partida instalaciones técnicas y otro inmovilizado material.
05.01.03 Inmovilizado en curso y anticipos
No hay movimientos en la partida inmovilizado en curso y anticipos.

05.02 Informacién sobre:

05.02.01 Costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion

Durante el ejercicio, en la empresa no se han contabilizado costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitaciéon
como mayor valor de los activos.

05.02.02 Vidas utiles

La vida util y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material vigente en la empresa en el
ejercicio actual es:

ELEMENTO ANOS METODO AMORTIZACION

VIDA

UTIL
Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 LINEAL
Utillaje 10 LINEAL
Mobiliario 10 LINEAL
Equipos informaticos 4 LINEAL
Elementos de transporte 6 LINEAL
Otro inmovilizado material 10 LINEAL
ELEMENTO MOVIMIENTO 2022 AMORT.ACUM. 2022
Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria 812,51 2.062,29
Otras Instalaciones -4.353,05 40.189,26
Mobiliario 6.491,96 18.904,03
Equipos informaticos 95.728,97 248.518,79
Elementos de transporte 47.487,54 159.795,38
Otro inmovilizado material 1.149,53 1.856,18

ELEMENTO
Construcciones

MOVIMIENTO 2021

AMORT.ACUM. 2021

Instalaciones técnicas y maquinaria

1.249,78

1.249,78
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ELEMENTO MOVIMIENTO 2021 AMORT.ACUM. 2021
Otras Instalaciones -16.097,90 44,542 ,31
Mobiliario 10.218,82 12.412,07
Equipos informaticos 127.050,74

152.789.82
Elementos de transporte 112.307,84 112.307,84
Otro inmovilizado material -29.522,48 706,65

05.02.03 Cambios de estimacion

No se han realizado cambios de estimacion que afecten a valores residuales, costes estimados de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, vidas utiles y métodos de amortizacion.

05.02.04 Inmov. mat. adquirido a emp. del grupo y asociadas

En el actual ejercicio no se han efectuado inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas de
grupo y asociadas.

05.02.05 Inmov. material adquirido fuera territorio espanol

La empresa no tiene ningun elemento del inmovilizado material situado fuera de Espafa.

05.02.06 Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio actual no ha sido capitalizado importe alguno en concepto de gastos financieros sobre
bienes del inmovilizado material.

05.02.07 Detalle de las correcciones valorativas por deterioro significativas

No hay correcciones valorativas por deterioro de cuantia significativa, reconocida o revertida durante el
ejercicio para el inmovilizado material.

05.02.08 Detalle de pérdidas y reversiones por deterioro

Durante el actual ejercicio no se han producido pérdidas o reversiones por deterioro que afecten al
inmovilizado material.

05.02.09 Compensaciones de terceros

No hay compensaciones de terceros que se incluyen en el resultado del ejercicio por elementos de
inmovilizado material.

05.02.12 Inmovilizado no afecto a la explotacién
Todos los elementos del inmovilizado material estan afectos a la explotacion.
05.02.13 Bienes totalmente amortizados en uso

Dentro del activo inmovilizado material no existen bienes que estén totalmente amortizados que se encuentren
actualmente en uso.

05.02.14 Bienes afectos a garantias y reversion
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No existen elementos del inmovilizado material que estén afectos de manera directa a garantias, tales como
hipotecas, ni otras que tengan caracter registral. Tampoco existen elementos reversibles ni restricciones a la
titularidad.

05.02.15 Subvenciones, donaciones y legados

No se han recibido subvenciones, donaciones o legados durante el ejercicio econémico que hayan servido
para financiar elementos del inmovilizado material, ni originados directa o indirectamente por este tipo de bienes.
Tampoco se han recibido donaciones en el mismo sentido.

05.02.19 Detalle bienes inmuebles

En el inmovilizado material de la empresa en el actual ejercicio econdmico no figura ningun bien inmueble.

05.02.20 Resultado del ejercicio derivado de la enajenacién inmov. mat.

La empresa no ha llevado a cabo ninguna enajenacion de inmovilizado que afecte al resultado del ejercicio.

07 Inmovilizado intangible

07.01 Analisis de movimiento

07.01.01 Desarrollo

Los movimientos que presenta la partida desarrollo en la empresa durante el ejercicio corriente son los

siguientes:
MOVIMIENTOS DESARROLLO IMPORTE 2022 IMPORTE 2021
SALDO INICIAL BRUTO 11.600,00 14.600,00
(+)Adquisiciones mediante combinaciones de negocio
(+)Aportaciones dinerarias
(+)Activos generados internamente
(+)Traspasos a/de act.no corrientes mantenidos vta
(+)Traspasos a/de otras partidas
(+)Resto de entradas 88.900,00 3.000,00
(-)Salidas, bajas o reducciones -6.000,00
(-)Traspasos a/de act.no corrientes mantenidos vta
(-)Traspasos a/de otras partidas
SALDO FINAL BRUTO 100.500,00 11.600,00

La amortizacion de los elementos que forman parte de la partida desarrollo es la siguiente:

AMORTIZACION DESARROLLO IMPORTE 2022 IMPORTE 2021
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 3.907,39 7.246,41
(+)Dotacié a la amortizacion del ejercicio 50.359,74 -3.339,02

(+)Adquisiciones o traspasos

(-)Salidas, bajas, reducciones o traspasos
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AMORTIZACION DESARROLLO IMPORTE 2022 IMPORTE 2021
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 54.267,13 3.907,39

No se han practicado correcciones de valor sobre la partida desarrollo.

07.01.04 Aplicaciones informaticas

Los movimientos de la partida aplicaciones informaticas de la empresa en el presente ejercicio son los
siguientes:

MOVIMIENTOS APLICACIONES INFORMATICAS IMPORTE 2022 IMPORTE 2021
SALDO INICIAL BRUTO 174.620,32 195.362,08
(+)Adquisiciones mediante combinaciones de negocio
(+)Aportaciones dinerarias

(+)Activos generados internamente

(+)Traspasos a/de act.no corrientes mantenidos vta
(+)Traspasos al/de otras partidas

(+)Resto de entradas 55.039,35 100.661,04
(-)Salidas, bajas o reducciones -121.402,80
(-)Traspasos a/de act.no corrientes mantenidos vta
(-)Traspasos a/de otras partidas

SALDO FINAL BRUTO 229.659,67 174.620,32

La amortizacion realizada en el ejercicio sobre las aplicaciones informaticas presenta el siguiente detalle:

AMORTIZACION APLICACIONES INFORMATICAS IMPORTE 2022 IMPORTE 2021
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 81.809,84 34.871,15
(+)Dotacié a la amortizacion del ejercicio 69.063,00 46.938,69

(+)Adquisiciones o traspasos
(-)Salidas, bajas, reducciones o traspasos
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 150.872,84 81.809,84

La partida aplicaciones informaticas no presenta ninguna correccion de valor por deterioro en el actual
ejercicio.

07.02 Informacién sobre:

07.02.01 Activos afectos a garantias y reversion

No existen elementos de inmovilizado intangible que estén afectos de manera directa a garantias, tales como
hipotecas, ni otras que tengan caracter registral. Tampoco existen elementos reversibles.

07.02.03 Cambios de estimacion

No se han realizado cambios de estimacién que afecten a valores residuales, costes estimados de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacidn, vidas utiles y métodos de amortizacion.

07.02.04 Inversiones inmovilizado intangible adquiridas a emp. del grupo y asoc.
En el actual ejercicio no se ha adquirido inmovilizado intangible a empresas del grupo y asociadas.

07.02.05 Inversiones en inmovilizado intangible adquirido fuera territorio espanol
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En el presente ejercicio la empresa no posee ningun elemento de inmovilizado intangible fuera del territorio
espanol.

07.02.06 Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio actual no ha sido capitalizado importe alguno en concepto de gastos financieros sobre el
inmovilizado intangible.

07.02.07 Detalle de las correcciones valorativas por deterioro

No hay correcciones valorativas por deterioro de cuantia significativa, reconocida o revertida durante el
ejercicio para el inmovilizado intangible.

07.02.08 Detalle de pérdidas y reversiones por deterioro

Durante el actual ejercicio no se han producido pérdidas o reversiones por deterioro que afecten al
inmovilizado intangible.

07.02.10 Inmovilizado intangible no afecto a la explotacién
Todos los elementos del inmovilizado intangible estan afectos a la explotacion.
07.02.12 Inmovilizado intangible totalmente amortizado en uso

Dentro del inmovilizado intangible, no existen elementos que estén totalmente amortizados y que se
encuentren actualmente en uso.

07.02.13 Subvenciones, donaciones y legados

No se han recibido subvenciones, donaciones o legados durante el ejercicio econdmico que hayan servido
para financiar inmovilizado intangible ni originados directa o indirectamente por este tipo de bienes. Tampoco se
han recibido donaciones en el mismo sentido.
07.02.15 Resultado del ejercicio derivado de la enajenacion inmov. intangible

La empresa no ha enajenado ningun elemento de inmovilizado intangible en el presente ejercicio.

07.02.16 Importe de desembolsos por 1+D reconocidos como gastos

No se han llevado a cabo desembolsos por investigacion y desarrollo que se hayan reconocido como gastos
durante el ejercicio.

07.02.17 Vida util indefinida

Durante el ejercicio, la sociedad no tiene activos inmovilizados cuya vida util no se pueda determinar con
fiabilidad.

08 Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

08.01 Arrendamientos financieros
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08.01.01 La empresa es arrendadora

La empresa no tiene ningun elemento de su inmovilizado sometido a arrendamiento financiero con terceras

partes.

08.01.02 La empresa es arrendataria

Al inicio del ejercicio la Compadia tenia ocho vehiculos en arrendamiento financiero. A cierre de ejercicio son
siete los vehiculos en leasing ya que uno se ha dado de baja durante el 2022.

FECHA

TITULO IMP.BIEN V.RESUD. PTE.A L/P PTE.A C/P TOTAL INICIO VTO.
LEASING BBVA - AUDI R6 137.190,08| 3.03814| 3.03814| 36.113.25| 39.151,39 | 11/12/2020 | 11/12/2023
LEASING SANTANDER PORSCHE 132.148,76 | 2.088,58| 71.880,03| 21.079,53| 92.959,56 | 28/01/2021 | 25/12/2026
LEASING SANTANDER COCHE
VELAR 79.715,08 | 1.32564| 37.510,87| 13.766,57| 51.277.44 | 01/06/2021 | 05/05/2026
LEASING CAIXABANK - RANGE
ROVER 134.694,21| 2748,86| 49.47955| 32.986,32| 82.46587|03/06/2021 | 03/05/2025
LEASING SANTANDER - CAYENNE 101.570,29| 1.689,09| 47.79515| 17.540,98| 65.336,13 | 01/06/2021 | 05/05/2026
LEASING SANTANDER - COCHE RS6 | 129604,96| 2.15530| 60.987,19| 22.382,51| 83.369,70 | 01/06/2021 | 05/05/2026
LEASING SANTANDER - MERCEDES | 161404,96| 2.684,13 0,00 0,00 0,00 | 25/09/2021 BAJA
LEASING SANTANDER - BMW 104.826,45| 1.743,24| 55.460,40| 17.810,58| 73.270,98 | 25/10/2021 | 25/09/2026

981.154,79 | 17.472,98 | 326.151,33 | 161.679,74 | 487.831,07

08.02 Arrendamientos operativos

08.02.01 La empresa es arrendadora

La empresa no tiene ningun elemento de su activo no corriente alquilado a terceras partes.

08.02.02 La empresa es arrendataria

La Compaiiia tiene alquilada una oficina en Barcelona y otra en Santander:

- Hasta febrero inclusive tenia alquilada una oficia en Sant Pere de Ribe (Barcelona) por la que pagaba un

alquiler de 9.000 €/mes.

- Desde marzo inclusive tienen alquilada una oficina en Vilanova i la Geltru (Barcelona) por la que abona

mensualmente 2.160 €.

- Desde el 01/03/2021 tiene alquilado un despacho en Torrelavega por el que le cobran 1.800 €/mes.

En total, durante el ejercicio 2022, ha pagado por las oficinas 61.200 €.

09 Instrumentos financieros

09.01 Informacidn relacionada con el balance
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09.01.01 Categorias de activos financieros

A continuacién, se detallan, atendiendo a las categorias establecidas en la norma de registro y valoracion
novena, los activos financieros a largo plazo, salvo las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas. El efectivo y otros activos equivalentes no se incluyen en el cuadro:

CREDITOS, DERIVADOS Y OTROS LP IMPORTE 2022 IMPORTE 2021

Activos a valor razonable con cambios pyg:

- Cartera de negociacion

- Designados

- Otros

Activos financieros a coste amortizado

25.480.207,66

23.240.029,00

Activos financieros a coste

Activos a VR con cambios patrimonio neto

Derivados de cobertura

TOTAL

25.480.207,66

23.240.029,00

El importe total de los activos financieros a largo plazo es:

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS LP
Activos a valor razonable con cambios pyg:

IMPORTE 2022

IMPORTE 2021

- Cartera de negociacion

- Designados

- Otros

Activos financieros a coste amortizado

25.480.207,66

23.240.029,00

Activos financieros a coste

Activos a VR con cambios patrimonio neto

Derivados de cobertura

TOTAL

25.480.207,66

23.240.029,00

Los activos financieros a corto plazo son los siguientes:

VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA CP
Activos a valor razonable con cambios pyg:

IMPORTE 2022

IMPORTE 2021

- Cartera de negociacion

- Designados

- Otros

Activos financieros a coste amortizado

9.567,45

Activos financieros a coste

Activos a VR con cambios patrimonio neto

Derivados de cobertura

TOTAL

9.567,45

CREDITOS, DERIVADOS Y OTROS CP
Activos a valor razonable con cambios pyg:

IMPORTE 2022

IMPORTE 2021

- Cartera de negociacion

- Designados

- Otros

Activos financieros a coste amortizado

19.175.163,04

28.493.510,00

Activos financieros a coste
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CREDITOS, DERIVADOS Y OTROS CP IMPORTE 2022 IMPORTE 2021

Activos a VR con cambios patrimonio neto

Derivados de cobertura

TOTAL

19.175.163,04

28.493.510,00

El importe total de los activos financieros a corto plazo es:

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS CP

Activos a valor razonable con cambios pyg:

IMPORTE 2022

IMPORTE 2021

- Cartera de negociacion

- Designados

- Otros

Activos financieros a coste amortizado

19.184.730,49

28.493.510,00

Activos financieros a coste

Activos a VR con cambios patrimonio neto

Derivados de cobertura

TOTAL

19.184.730,49

28.493.510,00

09.01.02 Categorias de pasivos financieros

A continuacién, se detallan, atendiendo a las categorias establecidas en la norma de registro y valoracion

novena, los pasivos financieros a largo plazo:

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO LP IMPORTE 2022 IMPORTE 2021
Pasivos financieros a coste amortizado 3.217.600,26 14.445.793,00
Pasivos a valor razonable con cambios en pyg:

- Cartera de negociacion

- Designados

- Otros
Derivados de cobertura
TOTAL 3.217.600,26 14.445.,793,00
DERIVADOS Y OTROS LP IMPORTE 2022 IMPORTE 2021
Pasivos financieros a coste amortizado 10.326.151,33 1.508.331,00

Pasivos a valor razonable con cambios en pyg:

- Cartera de negociacion

- Designados

- Otros
Derivados de cobertura 11.431.542,00
TOTAL 10.326.151,33 12.939.873,00

El importe total de los pasivos financieros a largo plazo es:

TOTAL PASIVOS FINANCIEROS A LP
Pasivos financieros a coste amortizado

IMPORTE 2022
13.543.751,59

IMPORTE 2021
27.385.666,00

Pasivos a valor razonable con cambios en pyg:

- Cartera de negociacion

- Designados

- Otros

14
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TOTAL PASIVOS FINANCIEROS A LP
Derivados de cobertura

IMPORTE 2022

IMPORTE 2021

TOTAL

13.543.751,59

27.385.666,00

Los pasivos financieros a corto plazo son los siguientes:

Pasivos financieros a coste amortizado 10.393.267,07 3.461.614,00
Pasivos a valor razonable con cambios en pyg:

- Cartera de negociacion

- Designados

- Otros
Derivados de cobertura
TOTAL 10.393.267,07 3.461.614,00
DERIVADOS Y OTROS CP IMPORTE 2022 IMPORTE 2021
Pasivos financieros a coste amortizado 27.787.158,29 18.296.209,00

Pasivos a valor razonable con cambios en pyg:

- Cartera de negociacion

- Desighados

- Otros

Derivados de cobertura

TOTAL

27.787.158,29

18.296.209,00

El importe total de los pasivos financieros a corto plazo es:

TOTAL PASIVOS FINANCIEROS A CP
Pasivos financieros a coste amortizado

IMPORTE 2022
38.180.425,36

IMPORTE 2021
21.757.823,00

Pasivos a valor razonable con cambios en pyg:

- Cartera de negociacion

- Designados

- Otros

Derivados de cobertura

TOTAL

38.180.425,36

21.757.823,00

Detalle de las pélizas de crédito:

FECHA Dispuesto a
COMPANIA | COMPANIA PRODUCTO Limite VENCIMIENTO 31/12/2022
Santander | Visalia Péliza Crédito 300.000,00 21/10/2026 | 297.558,03
Sabadell Visalia Pdliza Crédito 400.000,00 01/05/2023 | 399.818,72
Bankinter | Visalia Pdliza Crédito 400.000,00 23/09/2026 | 399.988,35
Bankinter | Visalia Péliza Crédito 200.000,00 30/06/2026 | 202.692,47
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BBVA Visalia Pdliza Crédito 450.000,00 01/04/2025 | 449.560,54
Caixabank | Visalia Pdliza Crédito 100.000,00 23/04/2023 | 84.757,73
Caixabank | Visalia Péliza Crédito 450.000,00 17/09/2026 | 359.939,17
Caixabank | Visalia Pdliza Crédito 6.000.000,00 01/03/2023 | 5.959.046,33

09.01.03 Activos y pasivos valorados a valor razonable con cambios en la cuenta PYG

La empresa no ha realizado variacion del valor razonable de los activos y pasivos financieros.

09.01.04 Traspasos o reclasificaciones entre las diferentes categorias

No se han producido en el ejercicio traspasos o reclasificaciones de activos financieros.

09.01.05 Clasificacion por vencimientos:

Pendiente a IMPORTE 2023

ENTIDAD PRESTAMO TOTAL PRESTAMO FECHA INICIO Vencimiento
31.12.22 AC/P
Caixabank (bankia) 9620-252-589159-69 500.000,00 24/05/2020 24/04/2025 296.811,92 123.700,59
Deutsche Bank 202050008 500.000,00 22/08/2020  22/05/2025 317.085,15 124.748,00
Bankinter 7704/51.0004583 500.000,00 07/01/2022  07/04/2028 423.783,35 52.260,99
Unicaja 4259NVO 150.000,00 19/06/2020  19/06/2028 138.405,97 23.671,10
Sabadell 2160620 150.000,00 21/06/2020  21/05/2025 91.982,41 37.550,00
IBERCAJA 60205/796/150027/P/0000/91 300.000,00 24/05/2020  24/04/2025 178.847,92 75.298,75
INSTITUT CATALA FINANCES 8082020 250.000,00 08/08/2020  08/08/2025 158.880,41 62.033,17
INSTITUT CATALA FINANCES 24122021 300.000,00 24/12/2021  08/08/2025 242.432,43 56.112,56
SANTANDER " 004909091230066697 300.000,00 21/05/2020  03/04/2028 269.067,50 47.479,47
SANTANDER " 00490909421030069594 600.000,00 11/10/2022  11/01/2023 209.988,59 209.988,59

2.327.285,65 812.843,22

09.01.06 Transferencias de activos financieros

No se han producido durante el ejercicio transferencias de activos financieros.
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09.01.07 Avales:

STATKARFAT VISALIA CAIXABANK CAIXABANK 2.142.657,42 € 31/12/2023
STATKRAFT VISALIA CAIXABANK CAIXABANK 75.000,00 € 31/12/2023
OTROS AVALES ENTIDAD IMPORTE AVAL FECHA VENCIMIENTO |
IBERAVAL VISALIA ENERGIA SANTANDER  IBERAVAL 250.000,00 € 10/02/2023
PARQUES FOTOVOLTAICOS (CAIXABANK) |ENTIDAD IMPORTE AVAL FECHA VENCIMIENTO |
PRODUCCIONES FOTOVOLTAICAS MAD CAIXABANK 500.000,00 € 10/01/2023
L14REIS CAIXABANK 230.000,00 € 05/05/2023

09.01.08 Correcciones por deterioro de valor por riesgo crédito

No se han registrado correcciones por deterioro por el riesgo de crédito en los valores representativos de

deuda.

Se detallan a continuacion las correcciones por deterioro por riesgo de crédito que han afectado a los créditos,

derivados y otros:

CREDITOS, DERIVADOS Y OTROS
SALDO INICIAL 2022

LARGO PLAZO

CORTO PLAZO
1.276.548,24

(+) Aumento por correc. valorativa por deterioro

3.436.432,48

(+) Aumento por traspasos y otras variaciones

(-) Disminucién por reversion del deterioro

(-) Disminucién por salidas y reducciones

(-) Disminucién por traspasos y otras variaciones

SALDO FINAL 2022

4.712.980,72

CREDITOS, DERIVADOS Y OTROS

LARGO PLAZO

CORTO PLAZO

SALDO INICIAL 2021 252.052,87
(+) Aumento por correc. valorativa por deterioro 1.042.432,97
(+) Aumento por traspasos y otras variaciones

(-) Disminucién por reversion del deterioro -17.937,60
(-) Disminucidn por salidas y reducciones

(-) Disminucién por traspasos y otras variaciones

SALDO FINAL 2021 1.276.548,24

El total de correcciones por deterioro por riesgo de crédito en los activos financieros es:

CORRECCIONES DETERIORO POR RIESGO
CREDITO
SALDO INICIAL 2022

LARGO PLAZO

1.276.548,24

CORTO PLAZO

(+) Aumento por correc. valorativa por deterioro

3.436.432,48

(+) Aumento por traspasos y otras variaciones

(-) Disminucién por reversion del deterioro

(-) Disminucién por salidas y reducciones

(-) Disminucién por traspasos y otras variaciones
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CORRECCIONES DETERIORO POR RIESGO LARGO PLAZO CORTO PLAZO

CREDITO

SALDO FINAL 2022 4.712.980,72

CORRECCIONES DETERIORO POR RIESGO W\ {clo N W.VAo] CORTO PLAZO
CREDITO

SALDO INICIAL 2021 252.052,87
(+) Aumento por correc. valorativa por deterioro 1.042.432,97
(+) Aumento por traspasos y otras variaciones

(-) Disminucién por reversion del deterioro -17.937,60

(-) Disminucién por salidas y reducciones
(-) Disminucién por traspasos y otras variaciones
SALDO FINAL 2021 1.276.548,24

09.01.09 Impago o incumplimiento de condiciones

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones con terceros.
09.01.10 Deudas con caracteristicas especiales

La empresa no tiene contraidas deudas de caracteristicas especiales.

09.02 Informacidn relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias

09.02.01 Pérdidas o ganancias netas procedentes de instrumentos financieros
No existen pérdidas o ganancias netas procedentes de instrumentos financieros.
09.02.03 Ingresos y gastos calculados por tipo interés efectivo

Al cierre del ejercicio no figuran ingresos y gastos financieros calculados por la aplicacién del método de tipo
de interés efectivo.

09.02.04 Correcciones valorativas por deterioro
No se han aplicado correcciones de valor por deterioro de los activos financieros en el actual ejercicio.
09.02.05 Ingresos imputados de activos financieros

En actual ejercicio no se han producido o imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias ingresos financieros
relacionados con los activos financieros de la empresa.

09.03 Contabilidad de coberturas

09.03.01 Coberturas de efectivo
La empresa no ha realizado durante el ejercicio ninguna operaciéon de cobertura de efectivo.
09.03.02 Coberturas de valor razonable

La empresa no ha realizado durante el ejercicio ninguna operacion de cobertura de valor razonable.
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09.03.03 Coberturas inversion neta en negocios extranjero

La empresa no ha realizado durante el ejercicio ninguna operacién de cobertura de inversién neta en negocios
extranjeras.

09.04 Valor razonable

09.04.01 Informacion sobre el valor razonable

En el presente ejercicio no es necesario revelar el valor razonable ya que se dan algunos de los siguientes
supuestos:

- El valor en libros constituye una aproximacion aceptable al valor razonable.

- Se trata de instrumentos financieros no cotizados en mercado activo y los derivados de estos por
subyacente se valoran en funcién de su coste.
09.04.02 Bajas instrumentos financieros

Durante el ejercicio no se ha dado de baja ningun instrumento financiero.

09.05 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

09.05.01 Empresas del grupo

La empresa VISALIA ENERGIA, S.L. tiene acciones o participaciones de entidades que puedan ser
consideradas como empresas del grupo. Ver anexo.

09.05.02 Empresas multigrupo, asociadas y otras
La empresa también dispone de acciones o participaciones en empresas asociadas u otra.
09.05.03 Adquisiciones realizadas durante el ejercicio

Durante el ejercicio se han realizado varias adquisiciones en empresas que han pasado a formas parte del
grupo

09.05.05 Importe de las correcciones valorativas por deterioro

Se han registrado correcciones valorativas por deterioro correspondiente a las participaciones en empresas
del grupo y asociadas.

09.06 Oftra informacion

09.06.05 Circunstancias especiales
No existen circunstancias especiales tales como litigios, embargos, etc. que afecten a los activos financieros.
09.06.07 Deudas con garantia real

No existen deudas con garantia real.
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09.07 Informacién sobre la naturaleza y nivel de riesgo de instrumentos financieros

09.07.01 Informacién cualitativa

En el presente ejercicio no hay ningun tipo de riesgo (de crédito, de liquidez o de mercado) que haga necesario
la exposicién de estos.

09.08 Fondos propios

09.08.04 Capital autorizado

No existe ninguna autorizacién a los administradores por parte de la Junta General para aumentar el capital,
en virtud de lo dispuesto en el articulo 297.b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

09.08.06 Acciones/Participaciones propias
La empresa no tenia al principio del ejercicio acciones o participaciones propias.
Con fecha 29/01/2022 la Compafia adquiere 55.722 participaciones propias por 650.000 €
El 16/06/2022 vende esas mismas participaciones por el mismo coste de compra.

No se ha llevado a cabo en el transcurso del periodo que abarca el ejercicio social reduccion de capital para
amortizacion de acciones o participaciones propias en cartera.

No se poseen acciones o participaciones propias en cartera al final del ejercicio.
No se han recibido acciones o participaciones propias en garantia.

09.08.08 Capital poseido por otras empresas de Visalia Energia, S.L.

Participacion en el capital social (%) 31.12.2022
Greenmont Energy, S.L. 71,84%
Abegarpa Inversiones, S.L. 28,16%
Autocartera -
Total 100,00%

09.08.12 Movimiento, durante el ejercicio, cuenta "Reserva de revalorizacién de la Ley 16/2012"

Durante el ejercicio no ha habido ningun movimiento en la cuenta "Reserva de revalorizacion de la Ley
16/2012".
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12 Situacion fiscal

12.03 No reconocimiento de pasivos por impuesto diferidos

Todos los pasivos por impuesto diferido resultante de diferencias temporarias imponibles se han reconocido
en el balance de la sociedad.

12.04 Diferencias temporarias

12.04.01 Diferencias temporarias

Las diferencias temporarias registradas en el balance al cierre del ejercicio son:

DESCRIPCION AUMENTO | DISMINUCION
Arrendamiento financiero: régimen especial (art. 106 LIS) 13.618,16
Total 13.618,16

12.04.03 Detalle de la cuenta "pasivos por diferencias temporarias imponibles"

La cuenta "pasivos por diferencias temporarias imponibles" al inicio del ejercicio presentaba un saldo de
3.404,54 (526.653,84 en 2021).

12.05 Bases imponibles negativas

12.05.01 Detalle de las bases imponibles negativas
En el presente ejercicio no existen bases imponibles negativas pendientes de compensar.
12.05.02 Detalle de la cuenta de crédito fiscal por compensacion de pérdidas

En el presente ejercicio no se ha producido movimiento alguno que afecte al estado de la cuenta de crédito
fiscal por compensacion de pérdidas.

12.07 Incentivos fiscales

12.07.01 Detalle situacion de los incentivos
Los incentivos fiscales que se aplican durante el presente ejercicio son:

DESCRIPCION DED. DED. DED. ANO LIMITE
GENERADA  APLICADA PENDIENTE

Espectaculos en vivo de artes escénicas y
musicales afio 2022 498.000,00 498.000,00 2037
Donaciones a entidades sin fines de lucro
(35%) afo 2022 17.500,00 17.500,00 2032

12.07.02 Detalle de la cuenta "Derechos por deducciones y bonificaciones"
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En el presente ejercicio no se ha producido movimiento alguno que afecte al estado de la cuenta de

"Derechos por deducciones y bonificaciones".

12.11 Cambios en los tipos impositivos

La empresa no ha procedido a la contabilizacion de cambios en el efecto impositivo por no estimar variable
el tipo de gravamen que afectara a los activos por diferencias temporarias deducibles, pasivos por diferencias
temporarias imponibles y créditos fiscales derivados de bases imponibles negativas.

12.16 Otras circunstancias situacion fiscal

12.16.01 Reservas especiales

La cuenta de reservas especiales no ha experimentado movimiento durante el ejercicio, siendo su saldo al

inicio y fin de este de 0,00.

13 Ingresos y gastos

3.01 Ingresos

2022 2021
Ventas de energia 24.399.346,63 108.213.239
Ventas de equipos de eficiencia energética - -
Otras ventas - 5.655.178
Prestacion de servicios 545.848.48 1.635.468
Total 24.945.195,11 115.503.886

Todas las ventas son nacionales.

13.04 Aprovisionamientos

Dentro de la partida de aprovisionamientos que se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias no se ha

incluido ningun importe correspondiente a Variacién de Existencias.

Todas las compras son nacionales

13.05 Cargas sociales

La partida de cargas sociales que se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias queda desglosada del

siguiente modo:

CONCEPTO IMPORTE 2022 IMPORTE 2021
Cargas sociales 314.222,41 502.755,38
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 305.162,41 502.755,38
b) Aportaciones y dotaciones para pensiones
c) Otras cargas sociales 9.060,00
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13.06 Permuta de bienes no monetarios y servicios

No se han realizado ventas de bienes y prestacion de servicios producidos por permuta de bienes no
monetarios y servicios.

13.07 Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa

No se han producido resultados fuera de la actividad normal de la empresa.

14 Provisiones y contingencias

14.01 Analisis del movimiento

14.01.01 Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

Durante el ejercicio, no se han producido movimientos en la partida de "Obligaciones por prestaciones a largo
plazo al personal".
14.01.02 Actuaciones medioambientales

Durante el ejercicio, no se han producido movimientos en la partida de "Actuaciones medioambientales".
14.01.03 Provisiones por reestructuracion

Durante el ejercicio, no se han producido movimientos en la partida de "Provisiones por reestructuracion”.
14.01.04 Otras provisiones

Durante el ejercicio, no se han producido movimientos en la partida de "Otras provisiones".
14.01.05 Provisiones a corto plazo

Durante el ejercicio, no se han producido movimientos en la partida de "Provisiones a corto plazo".

14.01.06 Por transacciones con pagos basados en instrumentos financieros

Durante el ejercicio, no se han producido movimientos en la partida de "Transacciones con pagos basados
en instrumentos financieros".

14.07 Entrada de beneficios de activos no cumplen criterios de reconocimiento

No hay activos que no figuren en el balance.

15 Informacion sobre medio ambiente

15.01 Comunicacion negativa

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en la contabilidad
correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que
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deba ser incluida en la Memoria de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de
Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre).

16 Retribuciones a largo plazo al personal

16.01 Retribuciones a largo plazo al personal

16.01.02 Provisiones reconocidas en el balance

Durante el ejercicio, no se han producido movimientos en la partida de "Retribuciones a largo plazo al
personal".

17 Transacciones con pagos basados en instrumentos de
patrimonio

17.01 Descripcion de acuerdos

No existen compromisos de pago basados en instrumentos de patrimonio, ni referenciados al valor de éstos.

17.02 Provisiones reconocidas en el ejercicio

Durante el ejercicio, no se han producido movimientos en la partida de "Transacciones con pagos basados
en instrumentos financieros".

17.03 Pagos basados en opciones sobre acciones

17.03.01 Opciones sobre acciones durante el ejercicio

No se han realizado transacciones con pagos basados en opciones sobre acciones.

18 Subvenciones, donaciones y legados

18.01 Subvenciones, donaciones y legados recibidos

No existen subvenciones, donaciones ni legados en el pasivo del balance ni imputaciones en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

18.02 Analisis del movimiento

Durante el ejercicio, no se ha producido movimiento en las partidas correspondientes a subvenciones,
donaciones o legados.
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19 Operaciones con partes vinculadas

2021
. _Entidades . . Sociedades
Gastos e ingresos vinculadas al Enric Martinez g Total
socio Greenmont participadas
Recepcion de servicios 80.000 134.602 2.339.851 2.554.453
Aprovisionamientos 9.861.172 9.861.172
Otros gastos de explotacion 664.584 664.584
Intereses 914.194 - - 914.194
Total gastos 994.194 134.602 12.865.607 13.994.403
Prestacion de servicios - - 1.588.815 1.588.815
Intereses - - 504.000 504.000
Total ingresos - - 2.092.815 2.092.815
2022
. _Entidades . . Abeg.arpa Sociedades
Gastos e ingresos wpculadas al Enric Martinez Inversiones participadas Total
socio Greenmont S.L

Recepcion de servicios 96.000 98.600 69.870 921.070 1.185.540
Aprovisionamientos 6.983.980 6.983.980
Otros gastos de explotacion 1.124 192.477 193.601
Intereses 1.741.606 1.741.606
Total gastos 1.837.606 98.600 70.994 8.097.528 10.104.728
Prestacion de servicios - - 510.928 510.928
Intereses - - 80.600 80.600
Total ingresos 591.528 591.528

19.05 Sueldos, dietas y remuneraciones

19.05.01 Personal alta direccion

Durante el ejercicio econdmico al que se refiere esta memoria no ha sido satisfecho importe alguno al

personal de alta direccién.

19.05.02 Miembros érgano de administracion
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DIETAS CONSEJO ADMINISTRACION
GREENMONT 7.290,00 €
PABLO ABEJAS 8.850,00 €
RICARDO BLACH VIZOSO 4.860,00 €
JOSE RAMON BARANANO FERNANDEZ 11.700,00 €
ABEGARPA 6.000,00 €

Total | 38.700,00 €

19.06 Participacion administradores

Los administradores no se encuentran en ninguna clase de situacion de conflicto, ni directo ni indirecto, con
el interés de la Sociedad a que hacer referencia el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

20 Otra informacion

20.01 Numero medio personas empleadas

A continuacidn se detalla la plantilla media de trabajadores, agrupados por categorias:

DESGLOSE PERSONAL MEDIO POR CATEGORIAS ANO 2022

Categoria Personal
Directivos 2
Mandos intermedios 5,69
Técnicos especializados 6,15
Puestos operativos 7,47
Total 21,31

DESGLOSE PERSONAL MEDIO POR CATEGORIAS ANO 2021

Categoria Personal
Directivos 2
Mandos intermedios 8,77
Técnicos especializados 8
Puestos operativos 23.85
Total 42,62
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Categoria Personal Personal

Directivos 2 2
Mandos intermedios 1,69 4 5,69
Técnicos especializados 4 2,15 6,15
Puestos operativos 5 2,47 7,47
Total 12,69 8,62 21,31

20.03 Retribucion de los auditores

En el ejercicio 2022 el importe satisfecho por la auditoria ascendié a 10.000,00 € (12.500 en
2021), no habiéndose satisfecho a la sociedad auditora ni a sus socios ningun otro importe por otros
conceptos.

21 Informacién sobre derechos de emisiéon de gases de efecto
invernadero

21.02 Analisis de movimiento durante el ejercicio

No se ha producido ningn movimiento en esta partida.

Durante el ejercicio, no se han producido correcciones de valor por deterioro en la partida de derechos de
emision de gases de efecto invernadero.

21.03 Gastos del ejercicio derivado de emisiones de gases de efecto invernadero

Durante el ejercicio, no se han producido gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.

21.06 Subvenciones recibidas por derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Durante el presente ejercicio, no se han recibido subvenciones por derechos de emisién de gases de efecto
invernadero.

22 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.
D.A 32 "Deber de informacion” Ley 15/2010, de 5 de julio

22.01 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla el periodo medio de pago a los proveedores (plazo que transcurre desde la
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entrega de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion)
en el ejercicio, asi como los ratios de las operaciones pagadas y de las operaciones pendientes de pago:

Tras la publicacidn en el BOE de la Ley 18/22 de 28 septiembre (entrada en vigor el 19 de octubre de
2022) a la informacidn que hasta ahora se incluia en la memoria sobre el plazo medio de pago a proveedores
se exige un requisito adicional:
“Volumen monetario y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al mdximo establecido en la
normativa de morosidad y el porcentaje que supone sobre el numero total de facturas y sobre el total
monetario de los pagos a proveedores”

PMP 2022 33.05
IMPORTE TOTAL FACTURAS 40.661.120,13
N° FACTURAS 106.643
% FACTURAS PAGADAS ANTES DE 30 DIAS 63,45%
% IMPORTES PAGADO ANTES DE 30 DIAS 88,76%
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Anexo | a la memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 (en euros)

Participa: Participa-

cion cion Valor neto Crédito a Patrimonio
SOCIEDAD Actividad Domicilio directa indirecta ccrn.tablt.e' largo plazo Deterioros Capital Reservas Resultado neto
% % participacién
VISALIA SOLAR, SL 1 3 100% 3.000,00 2.065.253,08 3.000,00 - 26.175,14 - 832.842,90 - 856.018,04
ECOLUZENERGIAS.L. 1 3 75% 34.172,88 - 1.982.108,43 13.000,00 206.183,61 - 526.955,07 - 307.771,46
VISALIAINSTALACIONES S.L. 2 3 75% 20.750,00 5.426,22 9.000,00 - 1.294,28 15.026,00
NACE SOLAR SERVICIOS ENERGETICOS CENTROIS.L. 2 3 100% 23.000,00 5.150,32 9.000,00 - 633,01 15.286,34
NACE SOLAR SERVICIOS ENERGETICOS SUR I S.L. 2 3 100% 23.000,00 5.162,29 9.000,00 - 680,65 15.138,35
AXTAENERGIAS RENOVABLES 1 3 49% 6.370,00 - 508.342,00 13.000,00 - 465.428,00 - 452.428,00
VISALIASISTEMAS S.L. 1 3 60% 60.000,00 - 41.094,36 100.000,00 - 2.169,96 91.991,81
PML ENERGIAS.L. 1 3 100% 3.000,00 154.529,79 3.000,00 - 7.992,44 - 127.663,75
EKONOMY COMERCIALIZADORAS.L. 1 3 100% 3.000,00 - 155.670,75 - 143.337,00 3.000,00 - 440,84 - 122.002,73
NOBE SOLUCIONES YENERGIAS.L. 1 3 49% 274.463,94 136.500,00  203.929,00 340.429,00
MITU ENERGIAS.L. 1 3 100% 3.000,00 131.918,53 - 118.143,00 3.000,00 - 21.013,37 - 106.739,76
KARMA ENERGIA COMERCIALIZADORA SL 1 3 100% 3.000,00 35.527,73 - 26.543,00 3.000,00 2.214,66 - 15.158,35
VISALIAHOLDING SPV, SL 1 3 100% 684.000,00 17.514.239,71 563.000,00 458.244,75 10.928,47
ULSOL SUN ENERGYS.L. 1 3 100% 3.000,00 208.004,24 3.000,00 1.603,41 - 184.629,80
VISALIARENOVABLES S.L. 1 3 87,50% 52.250,00 1.568.589,54 3.000,00 774.662,24  2.647.001,06 3.424.663,29
KAS FACTORY S.L. 1 3 51% 382.500,00 3.600,00 30.210,53 13.379,37 47.189,90
SERVIGAS S. XXI S.A. 1 3 75% 21.000.000,00 880.000,00 3.933.240,75 4.710.088,21 10.320.528,96
SEGURAPOWER ENERGY S.L. 1 3 100% 1.471,53 515.039,57 3.000,00 - 120.323,24 - 434.153,29
NUESTRAENERGIA2019 S.L. 1 3 100% 1.471,00 514.743,43 3.000,00 - 9244373 - 413.202,33
FREE SUN ENERGY S.L. 1 3 100% 1.471,00  1.405.195,28 3.000,00 - 127.996,39 - 610.878,99
JUST ENERGY SOLUTIONS S.L. 1 3 100% 2.820,00 341.825,01 - 311.591,00 3.000,00 - 10.017,61 - 239.622,10
NOAPOWER ENERGY S.L. 1 3 100% 1.471,00 418.447,95 - 356.118,00 3.000,00 - 102.967,78 - 345.436,47
FABRICACION Y MANUFACTURAS ZEDNEMEN SLU 1 3 100% 3.000,00 1.140,67 3.000,00 - 283,51 2.046,96
RECICLAJES ECOLOGICOS ZEDNEMEN SLU 1 3 100% 3.000,00 2.276,70 3.000,00 - 1.269,05 1.080,07
REHABILITACION ASISTENCIAL ZURMORIL SLU 1 3 100% 3.000,00 1.635,04 3.000,00 - 776,28 1.593,18
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ZERINTHIA FOTOGRAFIA ARTISTICA, SL 1 3 100% 3.000,00 238.513,46 3.000,00 - 1.817,17 892,83
VISALIATELCO SL 1 3 100% 3.000,00 4.508,80 3.000,00 - 1.296,71 1.703,29
2021 HOGAR LUZ Y GAS SL 1 3 49% 1.470,00 3.000,00 - 1.374,86 534,66
COMBUSTIBLES ZURMORIL S.L.U. 1 3 49% 1.470,00 3.000,00 - 2.298,42 5.287,10
MAC3 SOLUTIONS S.L. 1 3 95% 1.501,00 10.046,38 3.000,00 30.555,02 2.235,95
BAZAR KICAIZEL 1 3 100% 3.000,00 1.249,28 3.000,00 - 614,47 1.629,92
BAZAR ZENGAINE 1 3 100% 3.000,00 1.239,48 3.000,00 - 606,37 1.638,02
WATIUM SL 1 3 100% 20.500.000,00 469.438,22 1.000.000,00 1.894.027,66 3.190.220,13  11.064.045,79
GESTION COBROS ENERGIA SL 1 3 100% 3.000,00 968,65 3.000,00 - 480,89 868,53
SE AIN SOLAR S.L. 2 3 87,50% 203.000,00 6.982,08 3.000,00 - 8.850,28 92.653,70
GRANADAFV DEVELOPMENT S.L. 2 3 100% 180.000,00 757,04 3.000,00 - 572,63 276,43
QUIERO LUZSL. 1 3 100% 70.000,00 441.993,73 13.000,00 - 20.340,98 399.809,62
SYDER 1 3 75%  7.250.000,00 - 4.121.876,89 451.982,16  398.095,74 68.971,61 919.049,51
Total 50.818.652,35 19.769.051,79 -1.464.074,00

(1): Comercializacién de energia.

(2): Prestacion de servicios integrales a edificios e instalaciones.

(3): Espania
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23 Firmas

23.01 Firmas

A 31 de marzo de 2023, queda formulada la Memoria, dando su conformidad mediante

firma:

Ny

|
74

\

Fdo.: Ricardo Blach Vizoso
Presidente

Greenmont Energy LTD, en la persona fisica
de Fdo.: Ricardo Blach Vizoso
Vocal 2

(Z;M

——

Fdo.: Jose Ramon Baranano Fernandez
Vocal 4
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Z
Fdo.: Pablo Abejas Garcia
Vicepresidente y Vocal 1

-

Abegarpa Inversiones S.L., en la persona
fisica de Fdo.: Pablo Abejas Garcia
Vocal 3

7

Fdo.: Jaime Jaquotot Nufiez
Vocal 5



VISALIA ENERGIA, S.L.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

Evolucion economica y situacion de la Sociedad

En el afio 2022, la situacion geopolitica en Europa, que desembocd en la invasion de Ucrania
a finales de febrero, ha elevado el precio del gas en toda Europa a niveles hasta entonces
desconocidos, arrastrando a su vez el precio del mercado eléctrico.

El dia 30 de marzo de 2022, se publicé en el Boletin Oficial del Estado (BOE), el “Real
Decreto-ley 6/2022, de 29 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes en el marco del
Plan Nacional de respuesta a las consecuencias econdmicas y sociales de la guerra en
Ucrania”, en el que se detalla la dificil y compleja coyuntura de los mercados energéticos
espafioles, que ya venian tensionandose desde el segundo semestre de 2021 con récords de
precios maximos en los mercados mayoristas de gas y electricidad y que en 2022 se ha
intensificado como consecuencia de la nueva escalada de los precios del gas en Europa
vinculada al conflicto bélico en Ucrania.

En este contexto, la Sociedad ha realizado un proceso de restructuracion de su modelo de
negocio, optimizando su cartera de clientes y centralizando sus esfuerzos comerciales en un
perfil de cliente de bajo riesgo operativo y financiero. En este sentido, en el ejercicio 2022 se
ha procedido a la venta de parte de la cartera mantenida a otra comercializadora de energia,
medida que se une a las ya adoptadas a finales del 2021 de modificar las condiciones del
contrato al 30% de la cartera de clientes y de solo prestar servicio a Pymes aseguradas con
crédito y caucion por la mala experiencia vivida durante la pandemia.

La aplicacion de estas medidas ha llevado a la Compaiiia a facturar méas de 90 millones de
euros menos que en el afio anterior. La cifra de negocios asciende en 2022 a 24.945.195,11
euros frente a los 115.503.886,10 euros que se facturaron en 2021.

Pero esta caida en la cartera de clientes ha implicado un incremento en su rentabilidad. El
resultado de explotacion en este ejercicio es de 13.471.492,66 euros mientras que, a pesar del
gran volumen de facturacion de 2021, la cuenta de explotacidon arrojaba un beneficio de
5.240.544,87 euros.

Una de las sociedades del grupo de la que Visalia Energia es socio se ha liquidado a finales de
este ejercicio. Visalia Energia ante la imposibilidad de que su filial se hiciera cargo de sus
deudas ha condonado el importe que esta sociedad le adeudaba y se ha hecho cargo de sus
activos y sus pasivos. Toda esta operacion se refleja en la cuenta de Pérdidas y Ganancias con
una pérdida procedente de participaciones en vinculadas de mas de 6 millones de euros.

Esta pérdida, junto con la significativa subida de los tipos de interés que ha duplicado el gasto
por intereses de deudas con entidades de crédito, ha dejado el resultado final de la Compatfiia



antes de Impuestos en 5.313.876,88 euros. De todos modos, es un beneficio elevado y mucho
mas alto que el obtenido en 2021.

El gasto de personal ha disminuido en un 28% debido a que en el mes de marzo de 2022 la
Sociedad, con el fin de ajustar las necesidades de personal al nuevo modelo de negocio, llevo
a cabo un expediente de regulacion de empleo en el que se vieron afectados un total de 11
empleados.

Inversiones

La Compaiiia ha llevado a cabo durante este ejercicio importantes inversiones financieras para
fortalecer el grupo. Se han realizado adquisiciones de participaciones de pequeias empresas
para conseguir la participacion del 100% ya que se poseia un porcentaje inferior y se han
adquirido también participaciones de nuevas empresas.

Las inversiones financieras mas significativas en empresas que alin no eran del grupo son las
siguientes:

- Se adquieren mas participaciones de ECOLUZ ENERGIA para conseguir un 75% del
capital social de esta sociedad que, a su vez, tras recibir financiacion para la operacion de
Visalia Energia por 7.250.000 euros, adquiere el 75% de SYDER COMERCIALIZADORA
VERDE incorporandola al grupo.

- Se adquiere por 382.500 euros el 51% de KAS FACTORY que es la compaiia que esta
elaborando un programa informatico propio y adecuado para la actividad del grupo.

- Se adquiere el 75% de las participaciones de SERVIGAS XXI. En esta ultima adquisicion se
han invertido 21 millones de euros.

Ademas, se ha acudido a la ampliacién de capital de VISALIA HOLDING suscribiendo la

totalidad de la misma de 560.000 participaciones sociales de un 1 euro de valor nominal cada
una de ellas.

Autocartera

El 19 de noviembre de 2020 la Sociedad compra 55.722 participaciones propias a Jaime
Jaquotot por su valor nominal de 55.722 euros.

El 14 de enero de 2021 se acuerda entregar un préstamo de 55.722 euros a Enric Martinez
para que adquiera las participaciones sociales mantenidas en autocartera.

El 29 de enero de 2022 se aprueba la recompra a Enric Martinez de esas mismas
participaciones para autocartera. Se escritura la compraventa el 31/01/2022.

El 16 de junio de 2022 se aprueba la venta de las participaciones propias a Abegarpa
Inversiones, S.L. Se formaliza la compraventa en escritura de fecha 20/06/2022.

A cierre del ejercicio 2022 la Compafiia no tiene participaciones en autocartera.



Periodo medio de pago

El precio medio de pago a proveedores esta entorno a los 33 dias.
Que se supere en este ejercicio el plazo de los 30 dias es algo puntual, en el ejercicio anterior
el plazo medio de pago a proveedores se situaba en tormo a los 16 dias y en 2020 en los 22.

Hechos Posteriores

Visalia Energia, S.L. bajo el “Programa de Pagarés Verdes Visalia 2023 emitira pagarés en
el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF) exclusivamente para inversores cualificados y
profesionales de acuerdo con lo previsto en la Ley del mercado de Valores.

Visalia ha estructurado los pagarés que se emitan al amparo del Programa para que puedan
tener la consideracion de “instrumento verde” de conformidad con los Green Bond
Principales (GBP) para lo que Visalia ha obtenido el 23 de diciembre de 2022 una opiniéon de
experto de Serfiex confirmando que el Marco de Financiacion Verde estd alineado con los
distintos componentes de GBP.

Visalia se comprometa a que la financiacion obtenida mediante la emision de estos pagarés
verdes se destinard a proyectos con claros beneficios medioambientales.

El valor nominal de cada pagaré serd de cien mil euros (100.000 €) con un saldo vivo (pagarés
no vencidos) maximo de 33.900.000 €., con un vencimiento de un afio y garantizados

unicamente con el patrimonio del Visalia Energia, S.L.

No se han producido otros acontecimientos significativos posteriores al cierre, que merezcan
ser mencionados.

Otras cuestiones

La Sociedad no ha realizado inversiones importantes ni en inmovilizado intangible, ni en
inmovilizado material ni en inversiones inmobiliarias.

No se han desarrollado actividades relacionadas con la investigacion, el desarrollo y la
innovacion.

La empresa no ha contratado derivados financieros.

Los administradores no prevén riesgos e incertidumbres mas alla de los relacionados con la
propia actividad desarrollada.



Madrid, 31 de marzo de 2023

J

Fdo.: Ricardo Blach Vizoso Fdo.: Pablo Abejas Garcia

'/7 . N~
s —

Fdo.: Greenmont Energy LTD Fdo.: Abegarpa Inversiones, S.L.
(Representado por D.Ricardo Blach Vizoso) (Representado por D.Pablo Abejas Garcia)

Fdo.: Jaime Jaquotot Nufiez Fdo.: Jos¢ Ramon Barafiano Fernandez
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2021
EMITIDOQ POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

VISALIA ENERGIA, S.L.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SOCIOS DE VISLAIA ENERGIA, S.L.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de VISALIA ENERGIA, S.L. que
comprenden ¢l balance de situacion a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimanio neto, e estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio amal terminado en dicha fecha.

En nuestrz opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan. ¢n todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de ia situacion financiera de VISALIA
ENERGIA, S.L_a 31 de diciembre de 2021, asi como de los resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normetivo de informacién financiera que resuha de aplicacion que se identifican
en la nota 3 de la memoria y. en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en ¢l mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos Hlevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cucntas
anuales en Espaila segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo esteblecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesarie

independencia de modo que se haya visto comprometida. P

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona yfabass
suficiente y adecuada para nuestra opinion, . o

1.-_)'\



Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mis relevantes de la auditorfa son aquellos que, segiin nuestro juicio
profesional. han sido considerados como los riesgos de incorreccién material més
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria d¢ las cuentas amuales en su
conjunto, y en la formaci6n de nuestra opinién sobre estos, y fio expresamos wma opinion
por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

El recanocimiento de inpresos es un drea muy significativa y, como tal, susceptible de
incorreccién material, particularmente al cierre del ejercicio en relacién con su adecuada
imputacién temporal, motivo por el cual se ha considerado uno de los riesgos mis
significativos de nucstra auditoria.

Nuestros principales procedimientos de auditoria incluyeron:

- La evaluacion de los controles de reconocimiento de ingresos con especial énfasis
los mecanismos de registro y las comprobaciones que de los mismos efectian los
distintos departamentos.

- El andlisis de la razonabilidad de las variaciones intermensuales para idemtificar
tendencias imssuales en el importe de los mérgenes obtenidos.

- Comparacion de los ingresos contables incluidos en las Cuentas Anuales con los
declarados en los impuestos presentados, tanto en relacion con ¢l IVA a través del
SH y de las liquidaciones mensuales de TVA como con los impuestos sobre la
electricidad que se presentan mensualmente.

- Verificacién del corte de operaciones a través del célcnlo de la estimacida de la
energia consumida y pendiente de facturar a cierre de ejercicio.

- Evaluacién de una muestra de clientes aplicAndolos procedimientos de auditoria
alternativos a la circularizacién, verificando contratos, composicién de los saldos,
facturas y cobros de Ias mismas.

Otra Informacidn: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forman
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de anditoria sobre cuentas anuales no cubre el informe de gestién,
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con Jo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de la auditorfa de cuentas, consiste en evaluar ¢
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacidn de ia auditoria de las citadas _
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante. /i
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de < 'su
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normatisa que -
resulta de aplicacion. Si. basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluios qué

existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello. i
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el pirrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de eplicacién.

Responsabitidad de los administradores en relacidn con fas cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen }a imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados
de 1a Sociedad, de conformidad con el marce normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de las cuentas anuales Jibres de incorreccion material, debida a
fraude o errar.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda. las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de cmpresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los cuentas anuaies

Nugstros objetivos son oblener una seguridad razonable de que les cuentas anuales en su
conjunto estén libres de incomreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espadla siempre detecte uma incorreccidn material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a frande o eror y se consideran materiales si,
individualmente o de fotma agregada, pueden preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia actividad
de auditoria de cuentas en Espaiia, aplicamos nuestro juicio prolesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Tdentificamos y caloramos los riesgos de incorreccion material en Jas cuentas anuales,
debida a fraude o error. disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
vespander a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuesira opinion. El riespo de no detectar ypars.
incorreccion material debida a fraude es més elevado que en ¢f caso de una incomodkien 7

material debida a emor, ya que el fraude puede implicar colusion, falsifiChCion 0

omisiones deliberadss, manifestaciones intencionadamente errdneas. o la elyéin rtﬂ‘i‘h:q

control interno, el
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Obienemos conocimiento del control interno relevante para fa suditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecundos en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre 1a eficacia del control
interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonsbilidad de las
estimaciones contables y la comespondiente informacion rtevelada por los
administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en fimcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida. concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concliimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o. si
dichas revelaciones no son edecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en 1a evidencia de auditoria oblenida hasta la (echa de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacién global. la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y ef momento de realizacién de Ia auditoria planificados y
hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del
conirol interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los
administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son. en
consecuencia, los riesgos considerados m4s significativos. Describimos esos riesgos
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piiblicamente la cuestion.

\UDITORZ=S HISPAN AUDITORES, S.I.
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‘ Fdo.: M Isabel Guijarro Rodrignez

Socia-Auditora, ROAC: 19975

Madrid, 29 de junio de 2022
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INFORME 2021

CUENTAS ANUALES

Balance
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Estado total de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo
Memoria
Informe de gestion




Visalia Energfa, S.L.
Batance al 31 de diciembre de 2021

) {en euros) .
ACTIVO Nota 2021 2020
Inmovilizado intangible 5 100.503 167.845
Desarrollo 7.693 13.659
Aplicaciones informaticas 92.810 154.186
Inmaovilizado material B 1.531.002 980.324
instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.531.002 980.324
:::;n:siones en empresas del grupo y asociadas a largo 78 23.371.708 1.865.388
Instrumentos de patrimonio 580.914 152.450
Créditos a empresas 22.780.794 1.712.948
Inversiones financieras a largo plazo 459.235 2.,546.914
Instrumentos de patrimonio 7 8.295 8.285
Oftros activos financieros 79 450.940 2.538.619
Activos por impueste diferido 18 - 706.824
Periodificaciones a largo plazo 11 6.510.591 __835.087
ACTIVO NO CORRIENTE 31.973.038 7.102.392
Anticipos a proveedores 80.068 107.526
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7,10 23.932.039 7.814.217
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 16.175.234 5,972.035
Clientes empresas del grupo y asociadas 4.298.947 178.420
Deudores varios 17 3.413.787 683.529
Personal 35.954 28.922 .
Activo por impuesto corriente 19 - 118.585 |
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 8.117 832.726 l
inversiones en empresas del grupo y asociadas a corlo X 79 @JL’%
plazo *
Créditos a empresas 7 - 79.434
Inverslones financieras a corto plazo 7.9 4.569.588 100.000
Créditos a empresas 104.681 -
Otros activos financieros 4.464 907 100.000
Periodlificaciones a corto plazo 1 6.257.126 3.305.486
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 ~ 2.485.228 8.571
ACTIVO CORRIENTE 37.324.049 11.415.234
TOTAL ACTIVO 69.297.088 18.517.826

Las Notas 1 a 30 y el Anexo son parte intogrante de las cuentas anuales.



Visalia Energia, S.L.

Balance al 31 da diciambre de 2024
{en euras)
PATRIMONIO NETO Y PASWO Nota 2021 2020
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 13 18,355.441 §.026.505
Capital 1.563.108 1.114.444
Prima de amizldn 13,462,669
Reservas 2,171.768 310678
Raserva legal 61,083 81.083
Otras roservas 2.080.685 238695
{Acciones y participaciones en patrimonio propias) - (55.722)
de ejercicios an! {2.351.893) {3.645)
Otras aportaciones de sacios - 6.000.000
Resultado del ejervicio 1.489.7389 (2.348.350)
{Oividenco a cuenta) -
Ajustes por cambios de valor 1.560.781 (63.088)
Ooeraciones de coberiura P N 1.580.781 (83.088}
PATRIMONIO NETO 17.838.222 4963417
Deudas con empresss del grupo y asociadas 14 11.431.542 -
Deudas a largo plazo 14 15.854.124 5.465.487
Deudas con enfidades da crédito 14.445.793 4933618
Acreedores por amendamiento financlero 588.416 221.768
Otros pesivos financieros 110,000 310.000
Fianzas y depositos reibidos 599916
Acreedores comerciales y otras cusntas a pagar 15-17 - 178076
Pasivd por Impuesio diferido 526.654 -
PASIVO NO CORRIENTE 27.812.320 5.841.463
Proviglonss a sorto plazo 16 - 188175
Dsudss con empresaa def grupo y asociadas 122.744
Deucdas a corto plazo 744 3820224 4.258.845
Deudas con entidades de crédita 3461.614 3.724.132
Acreedares por arrendamientio financiene 162.938 £89.435
Otras pesivos financiercs 183.672 448,278
Acropdores comercialies y otras cuentas a pagar 715 19,484,378 3.494.726
Proveedores 2.636.948 2.175.707
Provasdores smprases del grupo 14,357,008 -
Acresdores varios 811.988 621.968
Personal {remuneraciones pendientes de pago) ] 529
Paslvoa porimpuesio coriente 18 388.721 -
Otras deudas con las Administraciones Poblicas 1.2608.803 696.521
Anticipos ds cllentes 33.200 -
PASNVO CORRIENTE 23.448.546 7.912.748
TOTAL PATRIMONIO RETO Y PASWO 69.297.088 18.517.628

Las Noiss 1& 30 y of Anexd 80n parte infegrants de Jas cuentas anusles.




Visalka Energia, S.L.
Cuenta de pérdidas y ganancias dat ejercicio terminado el 31 de diciernbre de 2021

{en euros}
_Neta z0z1 2020
Importe neto de la clfra d2 negosios 20 115.503.086 26,123,838
Ventas 113.858.418 25,576.726
Prestaciones de serviclos 1.635.468 547.112
Agrovisionamientos 21 (94.469.320) {20.737.703)
Consumeo e mercadenas (94.469.320)  (20.408.789)
Consume e materias primas y olras materias . (328.914)
consumibles
Otros ingrasos de sxplotacién 120817 45288
Ingresos aocesarios ¥ otros de gestion corriante 120317 45.288
Gastos de personal 22 {2.643.0468)  (1.879.013)
Sueldos, satarics y asimilados (2.140291)  (5.591.684)
Carges sociales {502.756) (267.319)
Otros gestos de explotacidn 23 (12.887.272) .138.224)
Servitios exeriares (11.336,736) 846411)
Tributos {570.824) {162.881)
Pérdidas, detoriono y variacion de provieiones por
operaclones comerciales 10 (979.712) (328.922)
Otros gastos de gestitn comiente - -
Amortizacidén del inmovilizado 6 (308.582) {130.647)
Deterioro y resultado por enajenaciones de 8 (102.726}
inmovilizado " .
Otros resultados {49.457) 30987
"RESULTADD DE EXPLOTACION 5163800 (2.865474]
ingrasos financieras 504.000 455
Por deudas ¢on tarcercs 504.000 455
Gastos financieros (1.185.902) (476.117)
Por deudas con tercercs {1.195.902} {476 117)
Deterioro ¥ resuftado por enajenaciones de
instrumentos financleras (1.863.831) 17975
RESULTADD FINANCIERO 24 (2.685.732) {457.687)
RESULTADO ANIES DE IMPUESTOS 2508068 (3.143.161)
impuestos sobre bansficios 19 1.018379] 734.611
RESULTADO DEL EJERCICIO 1480788 (2.348.350)

Las Notas 1 & 30 y € Anexo eon parte infogranta de las cuenlas anvales



Visalia Energfa, S.L
Estado de cambios en e patrimonio neto comespondiente
al ejercisio terminado e 31 de diciembra da 2021
{en euros)

A) Estado de ingrasos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31

de diciembre de 2021

Rasultada de la cusnta de pérdidas v genancias 1.489.789 {2.340.350)
Ingrosos y gastos imputados directamenta al patrimonio neoto

Por cobarturas de flujos de efeclivo (7450784)  841.275
_Efecto impositivo 1.842.608 (160.318)
I:::I Ingresos y gastos imputados dirsctamente al patrimonic (5.588,028) 480957
Transferentlas a & cuents de pérdidas y ganancias

Por coberturas de fiujos de efectivo 9.642 809 504,252
Efacto impositiva (2.410.652)  {126.083)
Telal fransferencias a ia cuenta de pérdidas v canancias 17 7.231.857 378.18%
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONCGIDOS 3.133.657 (1489.204)

Las Notsg 1 & 30 y of Anexc 8on pare infegrante de laa cuenias anvsies




Visalia Energle, S.L.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente
al ejercicin terminada el 31 de diclembra de 2021
{en eurns})

B) Estado total de cambios reconaocidos en ef patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado @l 31 de diclembre de
2021

tes
{Farlicipaciones Resultado Otras Resultado Ajus
nﬁnﬂﬂ_n Rasalvas an patrimonic  olerciclas sportaclones  del .w_w!ﬂh_._un n!w....-n_co TOTAL
o ° propias) anteriores  de soclos  djercicle de valor

“Ealdo 01.01.2020 1.113.444 - - (3.545) - 10,830 (230.690) (922.234) T6B.805
Total ingresas y gastos . _ ; _

roconscidos - . - {2.348.350) 869.146 (1.489.204)
Operaciones con socios o

wanﬂiﬁu? de pasivi

- pasivos . . - R R . .
financieros en pafrimonio neto 6.000.000 6.000.000

- Diefribucién de dividendos - {260.462) - - - - - - (280.482)

- Operaciones con acclones o . . . . .
participacionss proplas natas N , (66.722) (35.722)
Otras variacionas de! patrimonio
nato:

- Distribucién del resultada det .
slercicio anterior - 58D.14D - - - {810.830)  230.690
Saldo 31.12.2020 1.114.444 318,678 155.722) _(3.545) 5.000.000 (2.343.350) - l83.088) 4863417
Total ingreacs y gastos . . N . _ .
reconacides 1.480.748 1843668 3.133.657
Operaciones con 595ios ©
prapletarios

- Aumenics nuu capital 465.665 - . - 13.4B2.669 . - - 13983133

Conversiin de pasivos
financieras en patrimeoniv neto ) ) - 600000 " i - (8.000.000)

- Distribucién ds dlvidendos - - - -

- Oparaciomes con Geoiones o . . . . .
participaciones propias nstas - " 6722 66.722
Otras variacionas dat patrimenio
_.!w.!.m Ibucién det

- Distribucldn det resultado de! .
ejarmici anterlor - . ~ (2.348.350) - 2348350

- Olras variationes - 1852082 . - - - - 1852082
Saldo 31.12.2021 1.583.109 2.171.770 0 (2,351,999) 13.462.869  1.488,769 0 1.580.781 17.936.222

Las Notas 1 & 30 y &) Anaxo son parie intagrante de Ias cuentas enusies

b
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Visalia Energia, §.1..

Estado de flujos de efeclivo correspondient 8l ajercicio

tenminado el 31 da diciembre de 2021

{en eures)

2021 2020
Resultado de] ajercitio antes de Impuestos 2,508,068 (3.143.181)
Ajustas del resultada; 3.987.578 8z7.402
Amorlizacion del inmovilizado 308.5682 130 847
Gomecdones valorativas por deterioro 978.712 828,922
Varioviin de provisionss {158.175) {108.121)

Resuitsdo y ensjenaciin inmovillzade 102,726

Resuitedo y enajenacin inatrursentos financiercs 1 863.831
Ingresos financleros (504.000) {458)
Gastes finantieros 1195 802 478117
Otros ingresos y pastos - {113466)
Camblos en el capita!l condentia: (5-082.348) (7.288.521)
Dewiores y otrs= cuantse a cobrar (14.586.248) (4.897.318)
Ctros actives conrienies (482 .184) (2.874 858)
Ohos activos no corrientes (6 642.904) (835.087)
Otrmoa pasivos comentes - (287.308)
Acreedomes y olras cuentss & pagar 15.626.389 O17.745
Otros fivjos de efectivos de las actividades da explotacidn: (1.851.878) (565.839)
Pagos de ntereses {1.189.061) (286 248)
Cobros de intereses - 455
Cabvos (pagos) por Impuesto sobme benefcics (462.815) [279.646)
FLULIOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {3%8.5771 £10.971.218)
Pagos por inversiones {23.995.882) [8.978.434)
Empresas del grupo y asociadas {22.746_706) (1.841.832)
nmoviizado intangible 100.708) (166,844)
Inmovilizadn materiat (823.788) (6814 385)
Ofros adivos financieras (824.661) {653.273)
Cobros por inversiones 1.566.150 -
Otros aciivos finencleros 1.568.150 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (22.42D.732) AZ4)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 7.967.058 155.722)
Emision de inttrumentos de patimonio 7.931.334 -
Adquisicién de instrumentns de: patrimenio propio 55.722 {55.722)
Gobros y pagos por instrumentos de pasive finenciero 17.257. 10 12.759.924
Emisién 27.909.162 14 777.694
Deudas con entidades de cédito 5877.724 f282,703
Deudas con empresas del grupo y ascciadas 21.431,542 -
Otras deudas 585 916 6 464,051
Devoluciin y amorizaciin de; {10.851.272) {1.007.770)
Deudas con antidades de crédito {462,855} (455.241)
Deudas oon empresas del grupo y asocladas {10,000,000) -
Otras deixlas (18817} {662.629)
Pagoe por dividendos y remunsraciones de otros instrumentos de patdmenio - {288.852)
Dividendos - {268.952)
FLUJOR DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINARCIAGION 25234.966 13475950
Varlaciooes oe pleckive y equlvalentes 2476.657 1122.402;
Efectiva y otros activos liquidos equivalentes al iniclo del sjercicio 8571 130.973
Efettivo ¥ oros activas liguidos equivalentas al final del elorcicio 2 485,228 8571



Visalia Enargla, B.L.
Memoria correspondients al ejercicio terminedo el 31 de diciembre de 2021
{eneurcs)

Nota 1. Informacion general

Visalla Energla 8.L. {(en adelante, la Sociedad) se constituyd en 2018 en Vilanova | la Geltri
{Barcelona) y iens el domiciio secial en Rambla del Garref, 76 de Sant Pers de Ribes.

La aclividad principal da Ia Socledad es |z comercializacion de electricidad. Asimismo, también tiene
por objeto el desempefio de ofras actividades como consufiorfa energética, comercializacion de todo
tipo de energla y gas, v distribucién, venta e instelacidn de autoconsumo, gesiitn distribuida y gastién
compartida entre olras.

La Sociedad lleva a cabo su aclividad sn Espafia.

Nota 2. Marco regulatorio
Comerciglizacién de electricidad

La actividad de comercializacién se basa en los printipios de libertad de contratacion y eleccién de
sumministrador por el cliente. La comercializacicn, como actividad liberslizada, tiene una retribucion
pactada libremente entre ias partes.

No obstante, agquelios consumidores que fisnen una potencia igual o inferiar a 10 kY tienen la opcion
de acudir al mercado fibre o continusy consumienda bajo un suministro de precio regulede (PVPC).
Sucasivas disposiciones han ido regulande los criterios para el estatiecimiento del PYPC, que en todo
caso deberd recoger todos los costes del suministro de forma aditiva, incluyendo los costes de
produccion de la enengia, los pesjes de acceso y los costes de comercialzatitn_

Vuinerabilidad

Los consumidores vulnerables de ensergia eléctrica tienen la opcién de acogerse al bono social
regulado a través del Real Decroto-Ley 7/2016 que modifica la redaccion del arifculo 45.4 de la Ley
2412013 y del Real Decreto 897/2017 por el que se regula la figura del consumidor vulnerable, el bono
social y ofras medidas de proteccion pars los consumidores domésticos de energia elechica.

Ei bono social consiste en un descuento en la faclura eléctrica de un 25% para consumideres
vulnerables y de un 40% para consumidores vuinerables severcs hasta un limite de consumo,
cumpliendo ambos grupos da consumidores os requisitos establecidos como son el nivel de renta de!
domicilic o el nimero de hijos de la unidad famiiiar. Se especifican ademés en la regulacion las
condiciones particulares para consumidores en riesgo de exclusién social (adicionalmente, y debido a
la pendemia del COVID-19 86 ha ampliada [a casuistica de beneficiarios).

Asimismo, de manera temporal, ante ia ¢scalads de los precios del mercado mayorista de electricidad,
se han aprobado 2 lo largo de 2021 diferentes Reales Decrefos-Leyss que incluyen diferantes medidas
paca proteger de los mismos a los consumitores vutnerables (RDL 24/2021, RDL 2372021 y RDL
29/2021), Cabe deslacar entre estas medidas: el mcremente de los descuentos aplicables a los
acogidos al bono soclal {dal 25% al 60% y del 40% al 70% para vulnerables severns), y 1a rabeja para
todos los consumidoras de >10 kKW del IVA (del 21% ot 10%} y del impueste eléctice (del 5,1% al
0,5%, respetando los limites maximos de Ja Directiva), todo ello aplicable hasta el 30 de abril de 2022
y e estebiecimiento de un Suministro Minimo Vital que prohiba el corle dei servicio por Impago a los
beneficiarios del Bono Social Eléctico durante seis meses adicionales a fos cuairo ya existentes,
garantizando una potencia méxima, Tembién se han promogado, hasta 28 de febrero de 2022, las

7



Visalia Enorgla, S.L.
Memoria vormespondiente al ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2021
{en euros)

medidas de proteccidn social establecidas durante la pandemia como la garantia de suministro y iag
nuevas categorias de beneficiarios de bonp social.

El citedo Real Decreto-Ley 772016 implanta el régimen actus! de financiacion del bono social en la que
los sujetos dedicados a reslizer la actividad de comerclalizacidn de energfa eléctrica deben financiar
esta obligacién de servicio publico, en concreto las maltrices de los grupos de sociedsdes que
desasroflen la ackividad de comercializacidn de enengia eléctica, o a las propias sociedadas gue asi lo
hagan, si no forman parte de ningdn gripo sacietario, El parcentaje de repario se calcula de forma
proporcional a Is cuota de los clientes y s ¢alculado anvalmente por la CNMC.

Eficiencia energética

En materia de eficiencia energética en Espaiia la Ley 18/2014, establecid un sistsma nacional de

obligaciones de eficiencia energética en virtud del cual se asigna a |as empresas comercializadoras de

gasy electricidad, a los operadores da productos pelroliferos al por mayor, y a los operadores db gases

licuados del petrdlec al por mayor una cuola anual de aharrp energético (obiigacionas de ahorro). Las

gﬁg?zc;%ass de ahamo de forms agregads equivaldrin ai objetivo asignado a Espaiia en la Directiva
1 3

Anualmente s¢ establecen por orden ministerial les obligaciones de aportacidn al Fondo Nacional de
Eficiencia Energétice por cada uno de los sujeios cbligados. El 18 de marze de 2021, s publicd fa
QOrden TEDY275/2021 de 18 de marzo, por @ que 5¢ establecen ias obligaciones de aportacicn al Fondo
Necional de Eficiencia Energética sn el afio 2021, que establece que la contribucién de la Sociedad a
dicho Fondo serd de 16,304 euros para el gjerclcio 2021. Asimismo, el 16 de marzo de 2022, se publicd
la Orden TED/220/2022 de 18 de marzo, por la que se establecen Jas obligaciones de aporiacion al
Fondo Nacional de Eficiencia Energética en ef aiio 2022, que establece que la confribucidn de la
Scdiedad a dicho Fondo sera de 44.614,47 euras para ¢l ejercicio 2022,

Propuesia de Fondo Nacional de Sostenibilidad del Sistema Eféctrico

El Consejo de Ministros aprebd st pasado 1 de junio de 2021 el Proyecto de Ley por la que se crea ¢l
Fondo Nacional para la Sostenibilidad del Sistema Eléctrico (FNSSE) con un cuddruple objetivo: dar
las sefiales adecuadas para (a slectificacién de la economia, agegurar la sostenibilidad del sistema
eléctrico, apoitar corfdumbre @ ias inversiones para la fransicién energética y conseguir reducir ia
factura para hogares y empresas.

Este Fondo, que prevé un calendario de implantacidén gradual de cinco aiios, permitird financiar y
redistribuir entre fodos los vectores anergeticos los costes fijos de las polflicas de fomento de las
renovables, cogeneracion de alta eficlencia y valorizacidn ensrgélica de los residuos (RECORE), un
coste que hasta el momento solo estaba asociado Bl sector eléctrico.

Nota 3. Bases de presentacin
3.1 immagen fiel

Las cuenias anusjes se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con la legisiacidn mercaniil vigente y con las normas estabiccidas en el Plan General de
Cantabilidad aprobado mediante Real Decrato 1514/2007 y las madificaciones incorporadas a éste
medisnte RD 1159/2010 y RD 602/2018, y e! Real Decreto 1/2021 de 12 de enere, asi coma por la
adoptidn de la Resolucién de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditorfe de
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Cuantas, poria que se dictan normas de registro, valoracidn y elaboracién de las cuentas anuales para
8l reconocimiento de ingresos por |a entrega de bienes y la prestacion de servicios, con cbjeto de
mostrar i imagen fiel del patrimonio, de )a situacion financiera y de Ios resuitados de [ Sociedad, asi
come Is veracidad de los fiujos de efective incorporados en el estado de fiujos de efectivo.

Las Cuentas anuales camrespondientes al ejercicio 2021 se someteran a |a aprobacidn de la Junta
General de Socios, estimandose que serén apmbades sin ninguna modificacion.

Las Cuenias anuales de la Sociedad correspondientes al sjercicio 2620 fueron aprobadas por la Junts
General de Socios celebrada el 30 de junio de 2021.

Las cifras contenidas en estas Cuentas snuales se muestren €n eurcs, salvo (o indicado expresamente
en ofra unidad.

3.2 Comparacion de la informacidn

De acuerdo con la legislecién mercantil, los administradores prasentan, & efectos comparativos, con
cada una de ias partidas dei Balance, de la Cuenta de pérdidas y ganancias, del Estado de cambios
en €l palrimonia neto, de! Ectado de flujos de efeciivo y de la memoria, ademds da las piiras del gjercicio
2021, tas comaspondientes al ejencicia antericr.

Con fecha 30 de enero de 2021 se publicd el Real Decrato 1/2021, de 12 de snerv, por el que se
modifica el Plan General de Confabilidad aprobado por ¢! Real Dscrelo 1514/2007, de 16 de
noviembre, Los cambios en ! Plan General de Contabllidad son de aplicacidn a ios ejercicios que se
inlcien & partir de 1 de enero de 2021 y se cenlran principalmente en los criterdos de recanacimiento,
valoracién y desglose de ingrasos e instrumentos financieros, con el siguiente detsile:

» [Instrumentos financieros: los cambios producidos no han afectade de manera relevante & las
presentes cuentas anuales y ha supuesto tnicamente el camblo de nomenciatura de las categorias
de activos y pasivos financieros.

» Reconocimiento de ingresos: los cambios producidos requieren el reconocimiento de un activo por
aquellos costes que sean incrementales para la obtencién de contratos con clientes, y qua &9
espere se vayen a recuperar, amortizindose da forma sistematica en la Cuenta do pérdidas y
panancias abreviada en ia misma medida en que se imputen los ingreses relacionados cor: dicho
activo. Para los contratos que se maodificaron antes del inicio del ejercicio anterior de (a fecha dela
aplicacitn del RD 1/2021, fa Sociedad no ha expresado de nuevo dichos contratos para reflsjar las
modificaciones de forma retroactiva. En su lugar, la Sociedad ha refiejado el efecto acumulado de
lzs modificaciones & la fecha de trensicitn. B impacto atumulado de dicho efecto asciends a
1.852.092 surcs, registrado en la partida de reservas.

——
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3.3 Consolidacién

Tal y como se describe en fa Nota B, la Sociedad posee parlicipacionas an sociedades dependientes
¥ asociadas. Como consecuencia de ello, Visalia Enengia, S.L. es la sociedad dominante de un Grupo
de sociedades.

3.4 Impactos de la pandemia COVID 18 y situacion de tos mercados energéticos

La ¢xpansion del COVID-19 ha planteado importantes desafios a las aclividades comerciales e
introdugido un alto grado de incertidumbre sobre fa aclividad economica y la demenda de energia a
escala mundial,

El confinamiento y las imitaciones a la movilidad de gran parte de la poblacidn espaniola ha conllevado
una disminucion de la activided econdmica que ha provocado caidae generalizadas en los indices
macroecandmicos, de la demanda energética y de los precios de |as principales variables energéticas,

La Sociedad monitoriza la evoluciin del ciclo econémico a corto y largo plazo, como resultado def
impacto de ia difusion de COVID-19 o de ofro tipo, con el objetivo de minimizar que, deterioros
adicionales o recuperaciones bruscas de la situacion econdmica actual en los mercados en los que
opera, puedan tener efectos meteriales adversos en los negocios, las perspectivas, la situacion
financiera y los resultados de las operaciones de la Sociedad. Adicianalmente, en las Notas 14y 17 la
Sociadad dstalla los nuevos acuerdos de financiecion sicanzados en 2020 y 2021 y e andlisis de
liquidez.

La situacion de los mercados energéticos encarecidos por la escassz de Gas y su demanda que
iniciaron su andadura en precios altos con respecto a sus histdricos de diez afios, ha hechp que Ja
sociedad cenfre sus esfuerzos en tipologfa de clientss de varabilidad en su consumo vy de menor
afeccién de |a crisis como comunidades de propletarios y una sefeccion de emmpresas que por el importa
de la factura y el sector estin menas expuestos a los riesgos de la crisis,

3.5 Aspectos criticos da la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacién da las Cuentas anuales exige el uso por parie de la Sociedad de cleras estimaciones
y juiclos en relacidn con ef fuluro que se evallUan continuamente y se basan en |a experiencia historica
y ofros factores, inchuidas las expactalivas de sucesos fuluros que se creen razonables bajo las
circunstanclas analizadas.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaréin a los correspondientes
resultados reales. A continuacién, se explican las eslimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en Ios velores en libros de los activos y pasivos dentro
de] gjercicio financiero siguiente.

8} Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por el suministra de energla son reconocidos cuando €l bien ha sido entregedo &l cliente
en base a las lecluras periddicas del contador. Ashmismo, incluye tma estimacién de la energia
suministrada pendiente de facturar al momento del cieme contable, debido a que no ha sido objeto de
madiciin como cansecuencia del desamollo normeat de los ciclos del proceso de fectura.

La estimacion de |a energla devengada pendiente de facturar se realiza de forma diferencizda para
cada uno de los segmentos de negocio del grupo atendiendo a sus paiticiaridades. Las principales
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variables que intervienen en la determinacion de la estimacion de ingresos son el precio ¥ 108
volimenes consumidos y comprados.

»  Precios: ss determinan en funcidn de los precios para los distitos tipos de cientes teniendo en
cuenta Jas curvas de consumo esfimado.

«  Consume; aplicacién del consumo diario estimado derivado de los perfiles histéricos de los
distintos {ipos de diente ajustados estacionaimente y por otros factores que pueden medirse y
que afectan al consumo.

Histéricaments, no s¢ ha realizade ningdn ejuste material comespondiente a los Impories segistrados
como ingresos no facturedos y no se espera tenaros en ol futura.

b) Valor razonable de los instrumenios financieros derivados

El valor razonable de los instrumentos financieros que ge comercializan en mercados activos se basa
en los predios de mercado a la fecha del Balance. El precio d¢ cafizacioén de mercado que se utiliza
para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo ee determina
usando téonicas de veloracion que sa basan en las condiciones del mercade existentes en cada una
de las fechas del Balance.

¢} Impuesto sobre beneficios

El calculo del gasto por el impuesio sobre beneficios requiere 1a interpretecién de nomrativa fiscal
aplicabte. La determinacion de st la auloridad hibutaria aceplaré un determinado ralamiento fiscal
incierto y del desenlace vsperado respecio alitigios pendientes, requlsre la realizacién de £slimaciones
y juitios significatives, La Sociadad evalta ks recuperabilidad de los activas por impuestos difatidos en
base a s estimaciones de resultados fiscales fuluros ¥ de la capacidad de generar resullatios
suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos impuestos diferidos. Los pasivos
por Impusstos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones reslizadas de los aclives netos
que en un futura no serédn fiscalmente deducibles.

d) COVID-19

La expsnsion del COVID-19 ha planieado importanies desafios a las actividades comerciales e
introducido un sito grado de incerlidumbee sobrs 1 actividad econdmica y la demanda de energla a
escala mundial.

Los efeclos de la pandemia de COVID-18 aumentan la incerlidumbre sobrs [a visién futurs de las
empresas individuales ¥ ¢ la sconomia an general, En la reslizacion de las egiimationes e hipblesis
necesarias para ks preparacion de las Cuentas anuales se hen considerado dichas perspeclivas,

¢) Riesgo do crédito

La Sociedad calcula la pérdida por riesgo de crédito per morosidad de sus deudores comerciales &
partir do modelos propios de valoracin del riesgo de sus clientes, teniendo an cuenta la probabifldad
de Impago, o saldo expuesto y s severidad eslimada. El critedo general para la considaracidn de
evidancia abjetiva de deterioro fen ausencia de oiras evidensies de incumplimienta como situaciones
concursales, etc) es Ia superacién de 180 dias en mora.
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Nota 4. Politicas contables

Las principales normas de valoracion utllizadas por la Sociedad para [a elaboracidn de estas Cuentas
anuales son las que se detallan a continuacion:

4.1 Inmovilizado intangible

Los elementos incluidos en el inmavilizada intangible figuran valoradas a su precio de adquisicién o a
£U ¢coste de produccién menos ta amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
pérdidas raconocidas para cubrir of posible deterioro.

Lbs gastos de investigacifn se reconocen como gasto en la Cuenta de pérdidas y gananclas cuando
se incurren.

Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informéticos que sea probable
fue vayan a generar beneficics econdmicos suparioreg a los cosles neconacen como activas
inlangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que dssarrolla los programas
informéticos.

Los oostes de las eplicaciones infarmélicas reconacidos como aclivos se amortizan lmealmente en un
perioda de entre cualro y cinco afios desde el momeanto en que astén disponibles para la entrada en
explotacion de la aplicacion.

4.2 inmovilizado material
a) Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizada material se valoran al precic de adquisicitn o al coste de
produccidn menos la amoriizacién acurmuladda y, en su caso, ef importe acumulado de Ias pérdidas
reconacidas para cubrir el posible deterioro.

Forman parte de! inmovilizado malerial los costes financiercs correspondisntas a la finenciacién de tos
proyectos de instalaciones técnicas durante el pericdo de la construccién hasia la preparacidn dal
activo para su uso,

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora son incorporadaos &l activo come mayor valor del bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacidn de su
vida Ofit,

Los importes relacionados con los trabalos efectuados por la empresa para el inmavilizado material
comesponden & coste directo de produccion.

Los gaslos derivados ds las acluaciones empresarnales encaminadas a la proteseitn y mejora del
medio ambiente se conlabilizan como gaste del ejercicio en que se lncurren. Cuando suponan
incarporaciones al nmovitizado material cuyo fin 8ea Ia minimizacion def impaclo medicambiental y Ja
proteccién y mejora del medio amblante se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

Los beneficios y péndidas en ventas son detesminados por comparacion del precio de venta con {05
valores contables y son reglstrados en la Cuenta de pérdides y ganancias.
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b} Amortzacién

Los activos e amortizan linealmante durante su vida 0til estimada o, ¢aso de ser menar, durante la
duracién de la concesidn, Las vidas (tiles eslimadas son:

I e ANas de vida Jfd
Otras ingtalacionss {*) - o 10
Mabiliario y enseres 10
Equlpos Informéticos 4

() En @l easo do fog insilacianes en inmusbles arrendados, eStes 55 amortizan &n &) menor enbe Bl plazn ds) smendamienio y la vida Gil
Wenica de! aclivo,

Los valores residuales y las vidas Otlles de los activos se revisan, ajustandolos, en su caso, en la fecha
de cada Balance.

Cuando el valor contebie de un activo es superior a su imporie recupereble estimado o cuando ya no
es Util, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

A.3 Pérdidas por deterloro del valor de los activos

Los activos &6 revisan para enalizar posibles pérdidas por deterioro, slempre gue algln suceso 0
cambio en lag circunstancias indique que el valor contable na pueds ser recuperable. Se reconace en
resultados una péndida por deterioro par el exceso del valor neto contable del active sobre su importe
racuperable.

Cuando el imporie recupsrable es menor que el valor neto contable del aclivo, se reconoce en la
Cuenta de pérdidas y ganancias una péndida por deferioro por la diferencia entre smbos. El importe
recuperable se calcula como el mayor entre ¢t valor razonable del activo menos los costes de vents o
su valor de uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para af que hay fiujos de efectivo identificables por separado (unidades generedoras de
efectivo). En caso de deterioro, se realizan revisionres a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de {as pérdidas.

4.4 Activos y pasivos financieros
Actives i .

En &l moments de reconocimisnto inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
\as categorias enumeradas & continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior
aplicable:

- Aciivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta do pérdidas y ganancias
- Activos financieras a coste amortizade
- Aclivos financieros a coste

a] Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categaria se incluyen los instrumentos de patrimonio que se manfienen para negciar, ¥ que
no se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion irgvocable en el momento
de su reconocimlento inicisl de presentar fos cambios posteriores en el valor razonable directamente
¢n la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Adicionalments, se incluyen aquellos activos finantieros designados, en ef momento del
reconecimienio inicial de forma imevocable como medido al valor razenable con cambios en [a cuenta
de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, para eliminar
© redugir significativamente una incoherancia de valoracién o asimetria contable que surgiria en ofro
caso de [a valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion infcial
Los activas financieros incluidos en esta categoria se valorardn iniciahnente par su valor razonable,
qua, salvo evidencia en contrario, serd el precio de ia transaccion, que equivaldra al valor razonable
da |a contraprestacion entregada, Los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles
s reconoceran en {a cuenta de pérdidas y ganancias del gjervicio.

Valoracitn posterior
Después del reconocimiento Inicial la @emprasa valorara los activos financieros comprendidos on ¢sta
categoria a valor razonable con cambios en ia cuenta de péndidas y ganancias.

b) Activos financieros a coste amortizado

Se intiuyen en esta categoria aquellos aclivos financieros, incluso los admifidos a negociacidn en
un mencado arganizado, en los que la Socledad mantiene |a inversidn con el objetivo de percibir los
fivjos de efectivo derivados de |a ejecucién dal contrato, y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, 2 flujos de efectivo que son tnicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Onicamente cobros de principal e interés sobre al
importe ded principat pendiente son Inherentes a un acuerdo que tlene la naturaleza da préstamo
erdinario o comiin, sin perjuicio de que la operacién estd acordeda a un tipo de interds cero o por
debajo de mercado.

Se incluyen en esia calegoria los créditos por operaciones comerciales v los créditos por
operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: gon aquellos activos financieros gue se originan en ja
venta de bienes v la prestacitn de servicios por aperaciones de trifico de la emprasa ¢on cobra
aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquelios actives financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercizl y cuyos cobros son de cuantfa
determineda o detsrminable, que procaden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por
la empresa.

Vaioracion iniciel

Los actives financiercs clasificados en esta categoria se valorardn niciaimente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, seréd e precio de la transaceidn, que equivaldnd al
valor razonable de la contraprestacién eniregada, més los costas de transaccion que les sean
directamente atibuibles,

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento ne superior a un afio y que
no tienen un tipo de interds contractual explicito, asi como los créditos al personal, tos dividendos
a cobrar v ios desamboisos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyg impurte se espera
recibir ¢én ef corlo plazo, se valaran por su valor nominal en la medida en (2 que se considerar que
ol efecto de no actuallzar los flujos de efectivo no es significativo.

A
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Valoracion posterior

Los activos finencieses incluidos en esta categaria se valoranin por su coste amorlizado. Los
intereses devengados sa contabilizardn en la cuenta de péndidas y ganancias, splicando el método
del lipo da intenés efectivo.

No obstante, ios créditos con vencimiento no supetior a un &fio que, de acuerdo con [o dispussto
en el apartado anterior, se valoran inicisimente por su valor nominal, cantintian vslorandese por
dicho importe, salvo que se& hayan delerdorado.

Cuando los fiujos de sfectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido & las
dificultades financieras del ermisor, la empresa analiza si procede contebilizar una pérdida por
deterioro de valer.

Deterioro del valor

Se efectian las comecciones velorativas neceserias, al menos al cierre y siempre que exisle
evidencia objeliva da que el valor de un activo financiero, o de un grupo da actives financieros con
similares ¢aracterisiicas de riesgo valorados colectivaments, se ha delericrado como resultado de
une o mds eventos que hayan ocurrida después de su reconcsimiento inicial y que ocasionen una
reduccitn o refraso en |os flujos de efectivo estimados fufuras, que pueden venir motivedes por la
ingolvencia del deudor.

Gon cardcter goneral, Ia pérdida por deterioro del valar de estos aclivos finandieros es la diferencia
entre su vakor en bros y el valor actual de los fujos de efectivo futuros, incluidos, en su casa, los
procedentes de Ja ejecucion de las garantias reales y personales, qua e astima van a generar,
dasconindos & tipo de intends efectivo calculado en el momento de su reconotimiento inicial. Para
los aclivos financieros a tipo de interés variable, se emples ¢l fipo de interés efectivo que
comresponde z la fecha de cieme de las cuentas anuales de acverdo con las condiciones
contraciuales. En el célculo da las pardidas por delstioro del grupo de activos financieros se ulifizan
modelos basados en formulas o métados estadisticos, en concrata.

Las correcciones de valor por deteriors, asl como su reversitn cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, S recanocen COMS Wn gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite &l valor en libros de! activo que estarla reconocido en Ia feche de reversidn sl no se
hubiese registrado el deterioro dei valor.

d) Activos financieros a coste
En todo caso, $e incluyen ¢n esta cateqoria de valorscién;
a) Las inversicnes en el patimonio de empresas del grupo, mulfigrupo y asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de pafrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en tn mercado activo para un instrumentoidéntico,
o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones,

Valoracicn inicial

Las invarsiones incluidas en esta categoria se valorardn inicdiatmente af cosbs, que equivale al valor
rozonsble de la contraprestacion entregada més los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles, no incorpordndose é&stos Gltimos en el coste do fas inversiones en

empresas del grupo.
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No cbsiante, en los casos en Io que existe una inversitn anterlor 2 su calificacion como empresa
del grupo, multigrupo o asociada, s& considera como coste de dicha inversidn el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamenta antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de |a valoracién inicial el importe de los derechos preferentes da suscripcién y similares
que, en su caso, sa hubjesen adquirida.

Valoracién posterior
Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumutade de las corecciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valer a estos actlvos por bala del batance u otro motivo, se aplica &l método
del coste medio ponderecdc por grupos homogénaos, entendidndose por éstos los valores que
tienen iguales denschos.

Deterioro da! valor

Al menas al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valoralivas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en fbros de una inversion no seré recuperable. El importe
de la correccitn velraliva es la diferencia entre su valor en libros ¥ & imporie recuperable,
entendido éste come & mayor imparie enire su valor razonable menos los cosles de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo fuluros derivados de Ia inversidn, que pama el caso de
instrumentos de patimonio se calcula, bien mediante ia estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacidn o baja en cuentas de la inversidn en la misma, bien mediante a estimation de su
participacitin en los flujos de efectivo que se espera sean gensrados por la empresa participada,
procadantes tanto de sus aclividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia dei importe recuperable de las inversiones en inslrumentos da patrimonio, la

estimaci6n de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio

neto de la enlidad participada y de las plusvalias {&citas exislentes en ia fecha de la valoracién,

netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la emprésa participada

haya invertido a su voz en olra, g liene en cuenta e patrimonio nete incluido en las cuentas anuales

dcmsoidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo da Comercio y sus normas de
esarvatio.

Ei reconocimiento de [as correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, st reversidn,
se registra como un gasto o un ingreso, respectivamernite, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
ravarsién del deterioro tiene como limite el valor en libres de |a inversion que estarla reconacida en
{a fecha de reversidn si no se hubless registrado el deterioro de! valor.

inversiones en el palrimonio de emoresas del grups, mulliarupe v asociadas

Se veloran al menaor, entre el coste de adquisicion y & valor recuperable. El valor recuperable se
determina como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actusl
de los flulos de efectivo derivados ds la invarsién. Salva mejor evidencia del imporie recuperable, seré
¢l patrimonio neto de ja sociedad parficipada comegido por las plusvallas ticitas existentes en la fecha
dela valoracién, La correccidn de valor y, en su casn, su reversitn se registra en la Cuenta de pérdidas

y gananciss del ejemicio en que s& produce.
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Pazivos financieros

a}

ives financierns izado
Con cardcter general, se Incluyen en esta categorfa 105 débitos por operaciones comerciales y
fos débitos por operaciones no comerciales:

- Débitos por operaciones comerciales: san aqueflos pasivos financieros que se originan
en fa compra de bienes y servicios por operaciones de tréfica de la empresa con pago
gplazado, y

- Débiles por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados. no tignen origen comercial, sino que procaden de operaciones
de préstamo o crédito recibidos per la empresa.

i6n inicial

Los pasivas financierns incluidos en ests categoria se valoran iniciaimente por su valor
razonable, que, es el precio de la lransaccién, que equivale ai valor rezonable de la
contraprestacidn recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean direcltamente
atribuibles.

No obstante, los débltos por aperaciones comertiales con vencimiento no supefior a un afio ¥
que no tienen un tipo de interés cantractual, sl como los desembolsos exigides por terceros
sobre participaciones, cuyo imparie se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su velor
nominal, cuanda # efecto de no actualizar los Rujos de efectivo no ¢s significativo.

Vajaracién posterior

Los pasivos financleros incluidos en esla calegoria se valoran por su cosle amortizado. Los
intereses devengados se cantabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias, apticando el mékado
del tipo de interés efectivo. Dicho interés sfeclive es &t tpo de aclualizacin qua iguala e valor

en libras del inslrumento con ia corionte espereda de pagos futuros previstos hasla el
vencimienta del pasivo.

No obstante, los débitos con vencimienio na superior a un 8o que, se valoren iniciaimente por
su valor noninal, contindan valarandose por dicho imports.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existan
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstame es
el mismo que e que otorgd €l préstama inicie) y el velor actual de los flujos da afectiva, incluyendo
las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de ios flujos de efective
pendientss de pagar del pasive original calculade bejo ese misma método.

b)

En esta categorfa se incuyen los pasivos financieros que cumplan alguna de les siguientes
condiciones:

17




Visalia Energis, 8.L
Memorie comespendiente al ejercicin tsmminado el 31 de diciembne de 2027
{en euros)

#) Pasivos que se manfienen para negociar,

b) Aquelios desighados irrevocablemente desde el momento del reconocimientoinicial para
sontabilizario al valor razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias, dado
que:

- Se elimina o reduca de manera significativa una incoherencia o «asimetria contablexs con
otros instrumentos & valor razonable con cambios en pérdidas y genancias consalidada; o

- Se gestiona un grupo de pasivos financieros o de aclivos y pasivos financlercs y su
rendimiento se evaliia sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestion del riesgo o de inversién documentada y se facillta informacion del grupo
también sobre ta base del valor razonable al personal clave de la dineccitn.

inigi figr

Los pasives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, siendo éste 8l precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contrapresiacion recibida. Los costes de transaceién que les son directamente adribulbles
sa reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Desputs del reconocimiento inicial los pasivas financieros comprendidos en esta categoria
sa valoran & valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5 Derivados financleros y ofros instrumentos financieros

Los derivados financieros se neconocen a su valor razonable en la fecha de contrato, recalcutdndose
sucesivemenie a su valor razonable. El método para el reconocimiento de la ganancia o péndida
depende de sl se clasifica el derivado coma un instrumento de cobertura, y en este caso, la naturaleza
del activo objeto da |a cobertura.

Para cada operacitn de cobertura la Socledad documenta la relacidn entre el instrumento de cobsrtura
y &l elemento cublerto, la naturaleza del riesgo a cubrir y la medicion de la eficacia del instrumento de
cobertura. Adicionalmente, de forma periddica s¢ revisan objetivos de la gesfién de riesgos v la
esirategia de cobertura.

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambias en el valor razonable o en los fiujos
de efectivo de los elementos objeto de cobertura se compensan con el cambio en & valer razonable o
en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura con una efectividad comprendida en un rango de!
80% al 125%.

El vaior de mercado de los diferentes insirumentos financieros se calcula madiante los siguientes
prooedimientos:
- Para los derivados cotizados en un mercado organizado, por su cotizacion al cierre del ejercicio.

- En el caso ds los deriviados no negociables en mercados organizados, per el dascuento de flujos
de caja basandose en las condiclonas de mercado a fecha de cierre del gjercicio, en el easo de

S
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elementos no financieros en la mejor estimacion de las curvas fuluras de precios de dichos
elemenios.

Los valores razonables, se ajustan por el impacto esperado del riesgo de cridito observable de la
contraperte en [0S escenarios de valoracion posiiva y ¢! Impacto del riesgo de crédito propio cbservable
en los escenarios de valoracidn negativo,

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en oiros oantratos principales son
contebilizados separadamente como terivados, solamente cuando sus caracteristicas econdricas y
riesgos inherentes no estin relacionados aestrechamente con los instrumentos en los gue se
encusstiran implicitos y el conjunta no esté siendo contabllizado a velor razonable ¢on cambios a través
de la Cuenta de pérdidas y ganancias.

A sfecios de su contabilizacion, las operaciones se clasifican de la manera siguiente:
1.  Denvados que califican para fa confabilidad de coberturas:
a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en &l valor razonable de los derivados dasignados, que cumplen las condiciones parma
clasificarse como operaciones de coberiura del valor razonable, se reccnocen en la Cuenta de pérdidas
y ganangias, junto con cualguier cambio en el valor razonable de ias partidas cubiertas.

b} Cohertura de flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en &l valor razonable de los derivades qua se designan y califican como
coberturas de fiujos de efectivo se reconoscen transitoriamente en € patimonio neto. Su imputacién a
la cuenta de pérdidas y ganencias se realiza en los ejerciclos en fos que a operacidn cubierts prevista
afecte al restitado, salvo que la coberture corresponda 2 una transaccion prevista que termine en el
reconocimiiento de un activo o pasive no financtero, en cuyo caso los impartes registrados en 8!
patrimonio neto se incluyen en e! coste de! active cuando se adquiere o del pasiva cuando se asume.

Los impories acumulados en el patrimonio nefo se traspasan a l2 Cuenta de pérdidas y fganancias en
e ejercicio en que e pariida cubierta afecta a 1a ganancia © a la pérdida.

2. Dervados que ne califican para 3 contabilidad de coberdura

Ciertos derivados no cumplen et criterio para poder aplicar contabfiidad de cobertura. Los cembios en
el valor rezonabls ds cualquier derivado que no se califique para la contabllidad de cobertura se
reconccen inmediatamente en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

3 Conirafos de compra y venia de energia

En el curso normal de sus negecios la Scciedad dispone de contratos de compra y venta de energia
que en Iz mayoria de los casos induyen cifusulas iake or pay, en virtud de las cualss al comprador
asums la obliqacién de pagar el valor de la cantidad de enengfa contratada con independencia de que
la reciba @ no. Estos contratos se celebran v se mantienen con el prapdsito de hacer frente a las
necesidades de entrega fisica de energia previstas por la Sociedad de acuerdo a las eslimaciones
peridticas de compra y venia de energla, cuyo seguimiento se efectia de manera sistemdatica y que
se gjustan siempre madiante entrega fisica. En consesuencia, se trata de contralos para *uso propic”
¥, por lo tanlo, se encuentran fuera de la norma de valoracion de instrumentos financieros.,
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4.6 Capital social
E! capital sacial esta representado por paricipaciones orlinarias.

Los costes de emisidn de nuevas parlicipacionas 1 opciones, netos de impuesios, se deduten del
patrimonio neto, coma menores reservas o prima de asuncidn en el caso de emisiones de capital con
prima.

Los dividendos sobre participaciones ordinarias se reconecen como menor valor del patrimonio cuando
80N probados.

4.7 Provisiones por obligaciones con el personal
Indemnizaciones

Las indemnizaciones por cese se pagan a los emplsados como consecuencia de Ia decisién de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad nermal de jubilacion o cuando s empleado acepta
voluntariamente & cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se
ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trahajadores actugles, de acuerdo
con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada, o a proporcionar indemnizaciones por cese.
En caso de que sea necesario &l mutuo ecuerdo, Gnicamente 2a registra la provisidn en aguellas
siluaciones en que la Sociedad ha dscidido que daré su consentimiento a la baja de los empleadus
una vez solicitada por ellos.

4.4 Provisiones

Se reconocen les provisiones cuande la Sociedad iene una obligacidn presente, ya eea legal o
implicita, coma resultado de sucesos pasadns; hay més probabilidades de que vaya g ser necesaria
una szlida de recursos para liquidar la obligacion que de lo contrario; y el importe se ha estimado de
forma fiable. Na se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Se valoran ias provisiones al valor presenta del importe necesario para liquidar |a obligacién a la fecha
de! Balance, seqln la mejor estimaciin disponible.

Cuando sp espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea reembolsado por
un tarcero, el reembolso ge reconoce como un active independients, siempre qus sea pricticamente
SOQUIRA SU recepcion.

En aqusibs contratos en los que tas obligaciones asumidas confleven unos costes inevitables
superiores a los beneficios ccondmicos que 58 espera percibir de elios, se recanoce e gasto y la
provisidn corréspondiente per el importe del vaior presente de a diferencia existente.

4.9 Arrendamientos

a) Amendamientos financieros

Los arendamientos en los que el arrendatario liena sustanciaimente todos los riesgos y las ventajas
derivadas de ia propieded de los activos se clasifican como anendamientos financieros.
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Dichos amendamientos se reconocen gl inicio del contrato al menor entre el valor razenable del activo
y el valor actual de los pagos por e! arrendamienta incluida, en su caso, la opeidn de compra, Cada
paga por arrendamiento se desglosa entrs [a reduccion de la deuda v (a carga financiera, de forma qua
se obtenga un tipo de inlerés constante sobre la deuds pendiente de amoriizar. La obligacién de pago
derivada de! amendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce en el pasiva del Balance. La patte
de interés de la carga financiera se imputa a la Cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de
vigencia del arrendamiento al objeto de obiener un tipo de interds periddico constante sobre la deuda
pendiente de emortizar @ cada perfode. E) inmovilizado materal adquirido bajo contralos de
arrendamiento financiero se emortiza durante la vida Gl del activo.

b} Arendamientos operativos

Los arrendamientos en los que & armondador conserva una parte importante de Jos riesgos y ventajas
derivadas de la litvlaridad se clasifican como arendamientcs operafivos.

Los pagos en coneeplo de arendamientc operativo sa cargan en k2 Cuenta de pérdidas y genancias
sobre una base fineal durante el perfodo de arrendamianto,

4.10 Impuesto sobre beneficios

£l gasto {ingresc) devengado de! Impuesto sobre beneficios incluye et gasto por el impuesio diferido y
el gasto por el impuesto coniente entendido éste como la cantidad a pagar (o recuperar) relativa al
resultado fiscal del ejercicio.

Los impuestos diferidos se registran por compsracion de las diferencias temperarias que surgen entre
las bases fiscales de los activos y pasivos y sus impories contables en las Cusntas anuates ufiizando
fos tipos impositivos que s2 espera que estén en vigor cuando fos actives y pasivos se realicen.

Los impuestos diferidos originados por cargos o ebonos direclos en cuentss de patimonio se
contabilizen también con cargo o abono a patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos y créditos fiscales se reconocen Uricamente en la medida en que
se considera probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar las diferencias temporarias y hecer efectivos los créditos fiscales.

Cuando se produce un cambic en los tipos impositivos se procede a reestimar fos importes de
impuesios diferidos de activo y pasivo. Estos importes se cargan o abonan contra pévdidas y ganancias
a contra Reservas en funcién de la cuents a |a qus se cargd o abond el importe original.

4.11 Reconocimiento de ingresos y gastos

g) General

Las ventas de bienes se reconocen cuando los productos han sido entregados al cliente y el cliente los
ha acepiado, aunque no se hayan facturado, ¢, en caso splicable, fos servicios han sido prestados y
la cobrabilidad de las correspondientes cuentas & cobrar estd razonablemente asegurada. La cifra de

ventas det ejercicio incluye Ia estimacion de la energia suminisirada que se encuentra pendiente de
facturacidn.

Las venias se valoran netas de impusstos y descuentos.
Los gastos se reconocen atendiendo a su devengo, de kvma inmediata en e supuesto de desembolses

E4)



Visalla Energla, S
#emoria correspondiente al ejencicio terminado el 31 de diciembre de 2021
{en euros)

que no vayan a generar beneficios econémicos fuluros 0 cuando no cumplen los requisitos necasarios
para registrarios contablemenie como active,

En el caso de las comisiones pagadas a tercerus para conseguir nusves clienies, se devengan ef
periodo medio de permanencia estimado de 36 meses. El comisionista fiens la obligacion de devolver
la parte proporcional del efectivo recibido sl el nueva cliente no cumple con un periodo minimo de
permanencia..

b} Otros Ingresos y gastas

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen usando ¢l método del fipo da interds efaciivo,
Los ingrasos por dividendos se reconocen cuando se establece e derecho & recibir el cobro.
412 Trensacciones en moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos de cambic vigentes
on |as fechas de ias transacciones.

Las pérdidas y ganancias que resultan de Is liquidacién de estas transacciones y de la conversién a
jos tipos de cambio de cierre de fos actives y pasivos monetarios en moneda extranjera se reconocen
en la Cuenta de pérdidas y gananciss.

4.13 Transacclanes entra partes vinculadas

Con caréctes general, las operaciones entre emprasas vinculadas se contabilizen en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, I2 diferencia se
registra atendiendo @ la realidad econdémica de {a operacidn. La valoracitn posiedor se roaliza
conforma & lo previsto en las comespondientes normas.

4.14 Combinaclcnes de negocios

Las operaciones da fusidn, escisicn y apertacién no dineraria de un negocio anke empresas del grupo
#6 registran confarma con Jo establecido para (s transacciones entre partes vii

Las oparaciones de fusidn o oscisidn distintas de Jas anteriores v las combinaciones de negocios
surgidas de la adquisicitn de lodos los elementos patimoniales de una empresa o de una parte que
constituya uno © més negoclos, se registran de acuerdo con el método de adquisicisn.

En el ¢caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia da Ia addquisicidn de acciones
o participaciones en el ¢apital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversién conformé con lo
establecido para las inverstones en e} patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociada.

415 Estado de flujos de efective

Los estados de flujo de efective han sido elahorados utiizando el método indirecto, y en los mismos
se utilizan las siguientes expresiones con el significado que a continuacion se indica:

a) Actividades de explotaciin: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la Sotiedad,
asf como ofras aclividades gue no pueden ser calificadas como de inversién o financiacion.
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b} Actividades de inversién: mctividedes de adquisicidn, enajenacidn o disposicion por otras
medios de aclivos a largo piazo y otres inversiones no incividas en el efectivo y sus
equivalenies,

c) Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamario y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parie de |as actividades de explotacitn.

Cuando es posible identificar un flujo impositivo con operaciones individuzles, come por gjemplo por el
impuasto sobre el valor afadido que den lugar a cobros y pagos dlasificados como acfividades de
inversion y financiacion se clasificard igual que a la transaccion a |a que se refiere.

Nota 5. Inmovilizado intangible

£l detalle y movimiento de Ias partides incluidas en el inmovilizado intangible es el siguiente:

Euroa
Desanrolio m Total
Saldoa 01.01,2020 - 30,905 30.804
Coste - 43,018 4213
Amertizacids acumuisda ) - {12114 21143
Valor neto conteble - 30.504 30.804
Invarston 14,600 152.344 BRETY
Dotncién a ks smortizackin 1841) {29062} 130,003
Salde a 31.42,2020 13.659 164,186 167.845
ot 14,600 195362 200.962
Amortizacion scumkilads 141 141176} 42199}
Valor neto contabis 13669 154,188 167,845
Invarsidn 3.008 97.709 100.709
Baja 14.958) (71.7€7) {76.745)
Reclssificaciones 216771 (21.677)
Dotacitn a lz amorizacidn 14,009, 56211 [60.6289)
Saldoa 81,12.2021 ] 7.683 92810 100.503
Coste 11.600 174 621 188.221
Amortizacitn scumulada ) o (3207 #61.810) {85 718}
Valor nefo contable T.693 52810 100.503

Las inversiones realizadas durante 2021 y 2020 corresponden principalmente al sistema ERF de la
Saciedad. Durante el sjercicio se han dada de baja activos con un valor neto contable de 76.745 euros.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no hey siementos del inmovilizado intangibie totaimente
smortizados.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no sxisten aciivos intengibles significativos sujetos 8 restricciones
de titularidad o pignorados como garantlas de pastvos.

——
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Nota 6. Inmavilizado material

El importe y las variaciones experimentadas durante los gjercicios 2021 y 2020 por las partidas que
compenen 8l inmovilizado material son:

instalaclones thenicas y ofro

inmovilizade materiat Total

Saldo a 01.01.2020 185579 155,379
Coste 166311 166311
Amorizacién aqrmutada 10.832) (10,832
Velor neto contable R 1553710 165.379
Irwersion 925,580 925,580
_Dotacin pora amortizacidn (100,644 (100684
Saldo a 31.12.2020 980.324 000,324
Cozle 1,091,800 1.001.900
Amortizacin acumutada 1111.576; 331,576
Valor neto contable 280,324 980.324
Inveraitn i 987.652 987.662
Bajas (219,696) (219 695)
Recasificaciones 21.677 21677
Dotacién para smeriizacisn — ) 1236954, (238,954
Saida 3 31.12.202% 1.531.002 1.531.002
Coste 1.855010 1,655,010
Amartizacion scumulnds 1324.008; [324,0081
Valor nelo contable 1.531.002 1.531.002

l.as inversiones realtzadas durante 2021 y 2020 en "Instalaciones técnicas y otro inmoviizado material®

correspondien principaimenie a lgs inslalaciones realizadas en las oficinas de la Sociedad y a

adquisicion de vehlculos en régimen de amendamienta financiero. Durante el ejercicio se ha procedido

:9 {2 venta de determinados ectivos en arrendamiento financiero, regisirando una pérdida por imports
25.881 euros.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no hay elementos del inmovilizado material totalmente amaoriizados.
No exisien compromisos de compra y venta de inmovilizado a 31 de diciembre de 2021 y 2020.
A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no disponia de nmuebles de inversidn.

Es politica de la Sociedad contratar todas las pdlizas do seguros que se estimen nacesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar aios elementos dal Inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 na existen activas materiales sujebos a restricciones de litularikiad o
pignorados como garantias de pasivos.

Durants el ejercicio 2021 y 2020 no se han realizado inversiones en e iInmovilizado materiaf adquiridas
a empresas del Grupe.
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El epigrafe de “Instalaclones tacnicas y otro inmovilizado meterial” incluye activos que se encuentran
bajo contratos de arrendamiento financiero, en los que la Scciedad es & arrendstario, cuyos importes
s@ muesiran a continuacion:

2021 ) 2020
Coste - amendamientos financlercs capitalizados 1.051.552 369.502
Amorizacién acumulada (112.308) (30.185)
Valor cantabis 930,244 50.317

Nota?. instrumentos financieros
a) Anglisis pos categorias

El valor ens Iibros de cada upa de las categories de instrumentos financieros, excepto las inversicnes
en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota B), es el siguiente:

Activos financieros 3 largo plazo
Aclivos financleros  Activos linancierca a coste
8 coste i amort;
Instrumentos de Créditos, Darvados ¥
patrimonto Otros Tolal
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Activos financieros -
disponibies para la venta 8285 8.285 - . 8.295 288
i o ﬁ"gﬁs 8 . - 23.251.734  4.251.567 23231734 4251587
Tatal 8.295 8,295 28.231.73¢ 4.251.587 23.240.028 4.258.862
- Activos inancierss a carso pkizo
“Activos finsnclesos a  Actlvos financieros a
cestn cobte amarlizado
inatrumentos do Créditos, Derlvados y 7dtal
patrimanio Otrox
2021 2020 2021 2020 2021 2020
O e hasta el - a5G0588 00000 4569588 105,000
Préstamws y panidas a cobrar (Nata 10} ’ . 23923022 6842340 23923922 6.942.340

Total - - PR.403.51D 7042340 20.493.510 7.042.340

25



Vizalia Enorgia, S.L.
Memoria cosrespondiente al ejercicio tarminada €f 31 de diciembre de 2021
{en euros)

Pasiyos financieros a iergo plazo

Pasivos finenclerosa  Derivades de

coste amortizado cobertura
Deudas con
cropresas del Deudss con
¥ dciades de erédit Derivados y Olras Total
anotiadas —
20212020 2021 2020 3021 2020 2021 2020

Débitos y pedidas a pagar 11.491.542

- 14446793 4832818 1.508.331 707.845 27325588 5.§41.463

(Nota 14¢
Total 11431542 « 14445793 4833.016 1,508.331 707.845 27.385.666 5.641.4E8
Pasivos financleros a corto plazo
Pasivos financiercs » coste Derivados de
omortizado cobertura
Deudas con
Deoudas con
empresandal oy ades do Derivados y Otros Total
grupo y cridio

PO oo
2021 2020 2021

- —
2021 2020
--L

Débitos y particias & pagar 132744

(Nota 14)

= 3481814 3721132 18.173.465 3.335.M18 20757833 7.057.050

Totsl 122.744

- 3481614 3,721,132 18173485 3.335.918 21.757.823 7,087.050

b) Clasificacion por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2021, los importes de los instrumentos financicros con un vencimienia
determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Activaes Gnsncleres
2028
2822 2023 2024 s, ienney  Total
Inverslonen sn smpreses del
$Tipo y asociadas:
- Créditos a empreass . - - ~ P2780.794 22.780.794
Invarsiones financieras:
- Ingtrumnentos de patrimoria - - - - 0205 8,285
- Créditos a empresas 104 681 - - B 104.881
«» Otros activos financiercs 4,464 807 - - - 450 840 4915847
Deudores comercisles y atras
cuontes 4 cobrar:
;:r:m;g por ventas y prestacitn do 16475.2% . . . 18478234
 Cierpes, emprasas del oo ¥ 4208947 . . . 4200947
- Deudnves varfos 3413 707 - - - 3413787
- Parsonal 35.954 - - -~ 35054
Total 20.493.510 - - - 23.240.02¢ 51.733.533




Visalla Enurgia, S.L.
Memaria cormespondlente al ejercicio terminado el 31 de digiembre de 2021

{en euros)
- Pasivi os financleros .
2026y y
2022 2023 2024 2025 siguientes Total

Deudas:
e e del o Y 122744 - - 11431542 11.554.256
- Deudas can entidades de crédito 3461614 8324210 3520613 783730 1.B17.180 17.907.407
| T 182938  150.102 150122 148201  138.990  7B1.353
- Otros pasivos finandercs 183672 310000 - - 493.672
- Fianzas y dapbsitos * B - - 508.918 599,916
Acreadones comercialas no R ,
canlantes - * -
Acrendores comerclalas y oiras
cuentas a pagar
- Proveadores 2636 548 - - . - 2.636.943
- Provesdores empresas del grupo 14,357.909 - §4,357.909
- Acreadores varios B11997.9 - B11.908
- Personal o 0 - -
Total . 21,757.823 B.78T.}12 3,675,735 825001 13.9BL.520 49.143.489

Al 31 de diciambre de 2020, los impartas de Ios instrumentos financieres con un vencimiento

determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

B Activos financlers
. 2025y
n: w2z AW 2 sigmientss 7

Inversiones en empresss del grupo y asociadas:

- Créditos 8 empresas 79.434 < 130.040 - 1582808 1.792.382

inversiones financléras:

« Instrumentos de patrimonia - - - - 8295 8,295

- Otvos sctivos financleros 100.000 - - - 2538619 2.638.619

Deudores comerciales y otras cuentas 3 cobrar:

- Cliantas por ventas y prestacién de serviclos 5072085 5072035

- Cliantes, empresas del grupo y asocladas 178420 {78420

- Deydores varios 683.529 683,529

O -] e —— < - I e S )
Total 7.042.240 040 (4120822 11.302202

__Pastvos financiaros e
2021 2022 2023 2024 2025 Total
e . tguientes

Deudas: T T o

- Deudas con entidades de crédito 3721182 720,638 2571768 747.697 B93.514 B.EELTSO

- Acraedores por arendamionto financisns 88435 96.106 06.108 24787 4370 311.204

- Otros pasives financieres 448.278 310.000 - - ThE.278

Acreetores comerclales no sorriantas 176.076 - .« 176.076

Acrocdores comerciales y ofras cunntas a pagar:

- Proveedores 2475.707 - . - 2175707

- Acreedores varios 621.968 - - B.,B69
- Personal S . 528 LI o 5
Jotal I 057,050 962.800 2.977.875 772484 095284 12698.513




Visalia Energfa, S.L.
Memoria comespondiente al ejercicio terminedo el 31 de diclembre de 2021
{en euros)

Nota B. Invarsiones en empresss del grupo, multigrupo y asociadas
Este epigrafe dei balsnce se desplosa como sigue;

2021 2020
Instrumentos de pat/imonio 590914 162450
Créditos 8 empresas del grupo 22,780.794 1712848
Tatal invarsiones en empresas del grupo y asociades 2.IM1.708 1.865.298

a) Inversiones en instrumentos de patrimonio en ermprasas del grupo, multigrupo y asociadas
El movimiento de este eplgrafe en Ios ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Saido 01.01.2020 3.000
inversionas 7 149450
Saida 31.12.2020 ] 152.450
inversiones 438468
Saida 3§,12.2021 . 53p814

i e

En el gjercicio 2021 y 2020, Ia Scciedad ha reglizade diversas inversionas en enfidades multignupo.
Estas inversiones se enmnarcan on los plenes de la Sociedad de desarmollar el negacio de diversas
marcas de comercielizacién a través de entidades controladas conjuntamente con otros socios. En &l
Anexot de la memoria, se detalla la informacién financiera sohre el palimonio relatives a dichas
Inversiones.

Las principales transacciones realizadas durante el ejercicio 2021 corresponden a:

» Fl 29 de marzo de 2021, la Sociedad adguirid, a trayés de su fifial constituida en 2021 Visalla
Holding SPV, S.L. el 100% del capital sacial de Watium, S.L. por un imporie totaf de 15.500.000
eurcs, de los cuzles 12.500,000 suros fueron pagados en el acto y 3.000.000 de euros se
pagaran en el ejercicio 2022 y 2023,

La transaccion se financid principalmente con la liquidez obtenida mediante un préstamo
obtenido ef 26 de marzo de 2021 de Greenmont Energy Ltd por importe de 10.600.000 euros,
£! cual ha sido ligukiado en el ejerclcio 2021,

Watium, S.L. &5 una comercializadora de electricidad especiaiizada en el cliente doméstico y
coOn gran preserncia en comunidades de vecinos. Cuenta aproximadamente con 60.000 puntos
de suministro (de acuerdo a Ie informacidn relativa ol primer #imesire de 2020 pubiicada por la
CNMC en su Informe de Supenvisidn de Cambios de Comerdializador).

Con esta adquisicidn, la Scciedad pretende acelerar sy plan de negacio incrementando su base
de clientes y complementando su cariera de clientes. Iguelmente, la adquisicién permitird
opfimizar la cartera de aprovisionamientos y desawollar la estrategia de implantacion de
instalaciones solares de autoconsumo.

» Adguisicion del 45% de ia sociedad Naobe Sofuclones y Enengia, S.L en fecha 30 de noviembre
de 2021 por importe de 274 464 euros. Dicha adquisicidn tiene un pago aplazado por impurte
de 940.001 euros, incluido en Otras pasivos finencieros a corto plazo.




Visalla Energiz, 8.
Mempria correspondiente &l ejemcicio terminado el 31 de diclembre de 2021
{en euros)

» Ampliacién de capital en Visalia Sistemas, S.L. por importe de 57.000 eurcs.

Ninguna de las sociedades incluidas en dicho Anexo coliza en bolsa ni ha auditado les cuentas
anuales, por dispensa de tamafio.

b) Créditos en empresas del grupo

Adicionalmente a las inversiones realizadas en e capital soclal de las entidades mulligrupo
mencionadas en el apariado anlerior, en el sjercicio 2021 y 2020 la Sociedad he realizado diversos
préstamos que financlan las actividades de lanzamiento de las marcas y la captacion de clientes a
dichas entidades. Estos préstamos, en general, sardn pagaderos en 3 eflos desde el inicio de aclividad
de la entidad multigrupe mediante pagos trimestrales y devengarén un tipo de interés de mercado.

Asimiamo, en marzo de 2021 la Sociedad formalizé un préstamo con su participada Visalia Holding
8PV, S.L. porimporte de 12.500 miles de eurcs para finandiar |a adquisicidn de Watium, S.L.

En ef Anexo de la memoria, se defalla, conjuntamente con la informacién patimonial de cads
participada, el imporie del préstama concedida a cada una de ellss.

El movimiento de este epigrafe en 2021 y 2020 es el siguiente;

Saido 01.04.2020 -

Inversiones 1.712.948

Saldo 31.12.2020 1.712.948

Inversiones 21.067 BA6

Saldo 31.12.2021 ) _22.780.794
Nota 8. Invarsiones financieras

E! desglose de las inversiones financieras por categorlss a 31 de diciemtwe de 2021 y 2020 es el
siguiente;

Activos financleros a costs amartizads 2021 2020
Depdsitos y fianzas 283.774 2427175
Créditos a larga plazo - 167.166 111 444
No corlente 45040 2.538.819
Crédilos a emprosas 104.681

Depdsitos y flanzas 521 528 -
Créditos a coito piaza 3.122.378

Otrgs activos financleros 620.000 100,000
Coniente 4.569.588 400.000
Tetal 5.020.528 2.638.619

En "Depdsitos y fianzag® no corrientes, la Sociedad incluya principalmente:

= Los depdsitos para garantizer la operativa con los representanies de la Bociedad en & mercado
elécirico organizado porimperte de 3 miles de euras (2020; 946 miles de euros).




Visalia Energia, S.L.
Memoria correspondiente al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(en euros)

» El depdsito para garantizar la operstiva de la Sociedad en al mercade de derivados sobre
electicidad de BME (MEFF Power) por importe de 61 miles de euros {(2020: 698 miles de
euras}),

s El depdsito para garantizar la operaliva y las posiciones de la Sociedad en las operaciones de
cobertura sobre precio de la electricidad por importe de 0 mites de euros (2020; 721 miles de
euros) {Nota 17). A 31 de diciembre de 2021 el saldo depesitado en dicha entidad financiera se
encuentra como saldo en cuanta corriente porimporte de 2,319 miles de euros, clasificadas en
Tesareria (Nota 12).

= Fianzas de lacalaes por importe de 50 miles de euros asi como con entidades financiaras por
importe de 68 miles de euros.

En Depésitos y fianzas a corto plazo s incluyen los depdsitos pare garantizar el cumplimiento de los
contratos de compra de electricidad.

Los crédilos & corlo plazo corresponden al astivo por la Bquidacion de determinadas eperaciones con
derivades de cobertura que se encuentran pendientes de cobro por importe de 3.123.378 euros.

Los Otros aciivos financleros a corto plazo comesponden principaimente a un depdsito a plazo con una
entidad financiera con vencimiento junio de 2022 por importe de 710.000 suros.

Los depésitos v fianzas no comientas no tienen vencimiento establecido.

Por otra parte, en Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, la Sociedad mantiene una inversitn
mantsnida en un deposito remunerade.

La Sociedad considera que el valor contable y el valor razonable de las inversiones financieras no
difiere significativamente.

Nota 10, Deudores comerciates y otras partidas a cobrar

La composicitn de este epfgrale &5 la siguiente:

31.12.2021 31.12,2020
Chentes por ventes y prestaciones do senvidios 47.483.868 6.300.857
Provisiones por delerioro det valor {1.308.634) {328.922)
Clientes empresss del grupo y asccladas (Nota 26) 4206947 178.420
Deuderas varios (Nota 17) 3413787 683,529
Personal 35 954 28.922
Activo por impussto coniente . 118585
Otros créditos con las Adminisgaciones Pubiicas B.147 832,726
Total 23.932.03% 7.814217

El saldo con Administraciones piiblicas cormspondla a 31 de diciembre de 2020 principaimente al
importe pendiente de cobro det impuesto sabre ef Valer Afadido.

Con cardcter general, 1as facturaciones pendientes de cobro no devengan intereses estando
eslablecido su vencimisnio en un periodo inferior a 30 dias.




Visalia Energis, S.L.
Memoria corespandiente el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
{an euras)

No axisten diferencias significativas sntre los valores coniables y ios valores razonsbles en Deudares
comerciales y otras cuentas a cobrar,

Se considera que las cuenias a cobrar a dientes y empresas del grupo y asaciadas vencidas con
antigiedad inferior a sels meses no han sufrido ningin deterioro de valor. El anélisis de antiglieded de
estas cuentas es el siguiente:

Tramn de sntigiledad 2.021 2.020

No vencido 11.730.657 5,778.779
Vencido - mencs de 3 meses 5.678.087 235.212
Vencido - Entre 3 y B meses 1.888.520 136.464
Vencido - Més de 6 mesos 2375513 328022
Toial . 21.680.766 €.473.377

E} movimientn del deterforo por péndidas de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el siguiente:

— 2021 2.020
Saldo Inicial 328922 -
Daterioro de velor de cuentas B cobrar 1.042.433 328.922
Reversidn e deteriomo 62.721)
Satdo final 1.308.633 328.922

E! recongcimiento ¥ la reversion de las comecciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar
a clieniss & han indluido dentre de "Pérdidas, deterivro y variacion de pravisiones por operaciones
comerciales” en la Cuenia de pérdidas y penencias. Normalmente se dan de baje los importes
cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de racuperar mas efectivo.

La exposicibn méxdma &l rissgo de crédito a la fecha de presentacion da [a informacion es el valor
razonable de cada una de las categorfas de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. L.a Sociedad
manfiene seguras de créditos para cubrir los saldos de clientes.

Nota 11. Perivdificaciones a largo y corto plazo

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, las periodificaciones a largo y corto plazo coresponden
principaimente a comisiones pagadas & la red comercial de la Sociedad que se davangan &l periodo
medio de permanencia estimado de 36 meses. En caso de que el cliente no cumpla con &l pericdo de
permanencia, el comisionista debsra retomar ia parte proporcional de la comisién no devengada.

Nota 12. Efectivo y otros medios liquidos eguivalentes
El eplgrafe de Efectivo y olras medios liquidas equivalentes al efective incluye:

31.12.2024 31.12.2020
Tesoreria ' 2485228 8,571
Total 2485228 8.571

"



Visalia Energia, S.L.
Mamoria correspondiente a) efercicio terminado el 31 de diciembra de 2021
(en euros)
Nota 13. Patrimonio neto
13.1 Capital social y prima de asuncion

El detalle del capital social a 31 de diciembre de 2021 y de 2020 es el siguiente:

2021 0
Capilal Socis) 1,583,100 1.115.444
Total 1.583,109 ' 1.114.444

El 14 de enera de 2021, Greenmont Energy, S.L. adquirid las particlpationes socigles que ostentaban
Alex Ortega Hemero (557.222 participaciones soclales) y Antophila Marketing, S.L. (111444
perticipaciones scciales), ello por su valor nominal. El reste de socios renunciaron ai derecho de
adquisicién prefarenta. De esta forma, Greenmont Energy, S.L. pasd a tener el €0% de las
participaciones sociales de la Sociedad.,

Con posterioridad, el 14 de eneno de 2021, los Socios aprobaron una ampliscidn de capital en 239.747
nuevas paricipaciones socialas de 1 euro de valor nominal y una prima de asuncion de 33,75 euros,
por Io que el valor de la amphacidn de capital total es de 8.331.334 eurcs.

La suscripclon de dicha ampliacitn da capital se realiza medjante la compensacion del crédito de
6.000.000 euros eoncedido en mayo de 2020 per Greenmont Energy Lid vy que ha sido cedido a
Greenmont Energy, S.L. el 14 de anera de 2021. De acuerdo a las condiciones del préstamo, esle era
convertible a voluntad del prestamista. A la fecha, el préstamo ema vencido, liquido y exigible dado que
el contrate prevefa una opcidn de conversidn del préstamo en casos de cambios de confrof de la
Saciedad. E! importa restante de la ampliacidn de capitel (2.331.334 euros) ha sido suscrita mediante
aportacion dineraria,

H 24 de marzo da 2021, los Socios acordaron una nueva ampliacién de capital social de ia Socledad,
incrementado & nlmerd da parlicipaciones en 228.918 nuevas participaciones de 1 eurn de valor
nominal con una prima de asuncién de 23,46 curos por parlicipacin. Por tanto, el imporls total de [a
ampliacién de capital asciende & 5.600.000 eurcs. Las nuevas parlicipaciones fueron suscritas
mediants aportacion dinereria por Greenmont Energy, S.L. De esta forma, el capital social quedsa
formado por 1.583. 108 pariicipaciones, con la siguiente distribucion antre sacios;

Participacidn en al eapltal socsl () 31.12.2021 31.12.2020
Greenmant Enengy, S.L. T71.84% -
Abegarpa Inversiones, S.L, 17,80% 25%
Aurelhio Arias 7.04% 10%
Enric Mantinoz Fontes 352%

Alex Ortega . 50%
Anthoghiia Maxketing, S ({sodedad vinculada a Alex Ortega) - 10%
Autocartera - 5%
Joial 106% 100%

Participaciones en patrimonio propias

El 19 de noviembre da 2020, |a Sociedad adquirid §8.722 participacionas propias a vaier nomingl, en
virtud del arficulo 140 d) de |a Ley da Sociadsdes de Capital. E importe total desembolsado para
adquilrir las participaciones fue da 55.722 euros.




Visalla Energkz, S.L.
Memporia comespondients al ejercicio terminado &l 31 de diciembre de 2021
(en euros) .

Con fecha 14 de enero de 2021, los Socios autorizaron el olorgamiento de un préstamo a Enric
Marlinez Fortes por importe de 55.722 euros par la adquisicicn de las participaciones saociales
mantenidas en autncartera (55.722 participaciones sociales). En dicha fecha los Socios autorizaron la

venta de las parlicipaciones sociales a valor nominal 8 Erric Martinez Fontes. Posleriormants en enero
de 2022 [a Sociedad ha procedido a |a recompra de las scciones del socio.

132 Reservas y resultados de ejercicios anteriores
Reseives

El eplgrafe de reserves incluye a 31 diciembre de 2021 y 2020:

— 2021 2020
Reserva legal £1.083 81.083
Reserva voluntaria o 2.000.685 238.505
Total - 2171788 319.678

Reserva lepal

De acuerdo con e texto refundido de ta Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual
al 10% dal beneficio det ejercicio a la reserva legal hasta que &sta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podrd ulilizarse para aumentar & capital en la parte de su saldo gue exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada enteriormente, y mientras no supers el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempna
que no existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, parte de la reserva legal 58 encuentra pendienta de doter.
Reserva valuntana

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, incluyendo el impacto por fa apficacion de la nueva
norma do ingresos (Nota 2).

Resultados de ejercicios anterioras
Los resultados negalivos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 son |os siguientes:

2021 2.020
Resultedoa negativos da slerdioios anteriores ~ {2.951.823) (3,545}
Total o £2.851,883) {3.545)

Dividendos

La Junta Universal de Socios acordd el 27 de abril de 2020 distvibuir un dividendo complementario con
cargo & los resultados del ejercicio 2019 por imparte total de 260.462 euros (correspondientss a 0,23
euros por pariicipacion existente a la fecha del acuerdo). E! dividendo fue satisfecho en el sjersicio
2020 en su totatidad,

—




Visalla Energfa, 8.
Memoria cormrespondients 8] sjerciclo tenminado ©f 31 de diciembre de 2021
(en suros)

133 Resuitado def ejerciclo

La propueste de distribucidn def resultado comespondiente ai ejercicio 2021, gue el Conssjo de
Administragion propondré a la Junta General de Socios, para su aprobacién, es la siguienbe:

Bane de reparto

Pérdidas y genanciss 1.480.788
Aplicacion SERS

Reserva lega) 148 979
Raservas voluntarias 1.340.8t0

La distribucidn de! resultado comespondients a) sjercicio 2020, gue fue aprobads por la Junta General
de Socics, es la siguiente:

Hase de reparto . ; =

Pérdidas y gananciss (2:348.950)
Aplicacién s SR S
Resultados negalivos de ejercicios anterioras (2.348,350)

134 Ofras aportaciones de 80cios

Con fecha 10 de mayo da 2020, la Sociedad reoibié un préstamo a lango plazo convertible en
participaciones a un canje fijo de Gresnmont Energy, S.L. por imporie de 6.000.000 euros (Nota 14).
Con fecha 14 de enero de 2021, se procedié a realizer una ampliacién de capital, parciaimente
mediante conversién dsl erédito de 6.000.000 eurcs. La parle correspondienta a la conversién det
crédito fue registrada al cierre de 2020 en Ofras aporiaciones de sacios (Veer apartado anterior).

13.5 Ajustes por cambies de valor
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 este epigrafe incluye los siguientes conceptos:

31.12.2021 31.12.2020
Ajustes por valoracién por posicianes abierias 2.560.340 380 589
Reservas por posicionas de flujos de caja liquidadas (979.560) (443.877)
Tetal 1.580.780  i83.088)

= Ajusies por valoracion por posiciones abiertas: recoge los eamtios de valar netas de impuestos
de los derivados de cobertura de precio de commedity abiertas 2l clere de) ejercicio (Nota 17).

» Reservas por poﬂclnnes de flujos de caja liquidadas: incluye principalmente {a pérdida
ecumulada por la liquidacion ce instrumentos de cobertura de precio de commodily,
previamente reconocida directamente en otro resultado glohal que permanece reconocida en
el patrimenio y se reclasifica a resultados a8 medida que se materializa la parfida originalmente
cubierta dado que la transactidn Iniciaimente cubierta (compra de energia) se materializara
igualmente, a pesar de ia discontinuacidn de ta cobertura. Dichas liquidaciones se encuentran
pendientes de pago, estanda el pasive recanocido en Deudas con entidades de crédito a largo
pl)am {Nota 14}, asl como el activo a corto piazo reconocido en Otros aclivos Binancieros (Nota
9).




Visalia Energla, S.L
Mamoria correspondlente al ejerdicio terminado el 31 de diciembre de 2021
{an euros)

136 SHuacién patrimonial
A los efectos de Yo dispuesto en el articulo 36, apartado c) del Cédigo de Comercio, los ajustes por
cambios de valor originadas en operaciones de cobertura de flujos de efectivo pendientes de imputar

a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias no se consideraran patrimonio neto, por tanto, €l patrimonio neto
a efectos mercantiles de la Sociedad asciende a 16.355.441 suros (2020:5.026.505 euros).

Nota 14. Deuda financiara
El deislle de la deuda Tnanciera a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Pasivos financleros & coste amortizada ) 31.12.2029 31,92.2020
Deuda con sovics 10.000.000 -
Deuda con otras empresas asociadas 1.431.542 -
Deudas con entldades de crédito por préstamos 2027628 2029618
Deudas con entidades de crédito por polizas de crédita 7.908.707 2410983
Olros pasivos financieros can entidades de crédito 4429458 493.020
Acreedores por anendamiente financlerc 586415 221.769
Préstamos con enfidades vincuiadas 310.000 310.000
Fitnzas y deposies recihidos 599.16 -
Dsudas a larga 0 . 27.385.666 5.485.387
Doudas con empresas del grups y asocisdss 122,744 -
Dewddas con entidades de crédito 3451.814 3721.132
Acreadores por atrendamiento financiero 182.938 B3.435
Préstamos con enfidades vinculadas 281.287
Orros pasives finandi 183.672 186.9%1
Doudas a corlo plare 3.950,968 4.258.845
Total deuda financlera - 31.336.634 9,724.232

a) Deudas con emprasas del grupo y asociadas

El saldo incluide en este eplgrafe corresponde principaiments a un confrato de erédito fimmado en fecha
24 de marzo de 2024 con Gresnmont Energy LTD par imporie dispuesto a 31 de diciembre de 2021
de 10,060,000 euras, con vendimiento a 3 afios y renavacion acita oue el accionista mantendrd hasta
su salida del accionariadn, devengando un tipo de interés def 7%. En marzo de 2021 la Sociedad
Greenmaont Energy LTD concedid un préstamo de 10.000 miles de eurcs a la Sociedad que he sido
devuelto durante el ejercicio 2021.

Ei saldo a corto plazo comesponde @ los intereses davengados pendientes de pago.

b) Deudss con entidades de crédito

En ¢l epigrafe Deudas con entidades de crédito a largo y corta plazo se incluyen préstamos y pdlizas
de cragito, cuyo detalle es el siguients:
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Tipo operacitn Dispussio LUmite Vencimionto Garanies

BBVA Paliza de craditn 277 465 450.000 2025 (CO, Parie vinculada
Bankla Péliza de crédito o1 685 100.000 2023 ICO

Banc Sahadell Pdliza de crédito 365,969 400.000 2023 ICO, Parte vinoulada
Banco Santender Péliza da crédita 203287 300 000 2026 iICO

Calxabank Péliza de crddito 400,085 450,000 2026 ico

Calxabank Pdliza de orédito 5.950,048 6.000.000 2023 uBs

Bankinter Péiiza de crédiio 400,000 400.000 2026 ICD

Bankinter Pdiza de crédito 201257 200.000 2026 ICO

tiberbank Préatamo 150,000 150,000 2028 Ico

Banco Santander Préstamo 300.000 300,000 2028 ICO

Bank Sabadell Rréatamo 126.828 150.000 2025 [CO, Parie vinculads
Bankinter Préstamo 500.000 600,000 2028 ICO

Bankia Préstamo 418 261 500.000 2025 KO

Ibercaja Préstamo 252 180 300,000 2025 !CO

Deutsche Bank Préstamo 43500 500000 225 Avals Pane

ICF Préstamo 224 858 250.000 2025 - ‘
ICF Préstamo 300.000 300.000 2026 -

Total deudas con enlidedes de crédito 10.703.384  11.250.000

Vencimionto & cortn plazo de [os préstamas 564731 |
Tolnst vencimientos & cono plaze SB4TH

Total vencimiento a jargo plaxo ) 10.138.623

(") En Ias Dewudag con enlidadas financieras a largo plazo 86 ichyen comisionss de apertura por imponie de 122 287 eutos

A 31 de diciembre de 2020 ef detalle era el siguiente;

Tipo operacién Dispuasic Limite  Vencimssnto Garantes
BEVA Pélizn da crédio 53785 450.000 2025 1CO, Pare vinceda \
Bankia Pélizs da crédio 98.544 100 000 2023 Ico ‘
Banc Babadell  Poli2a de crédio 385,781 400000 2023 |ICO, Parte vinculada
Banco Santandar P4liza de crédito 297.671 300.000 2003 Ico
Caixabank Pailza de crédito 449.543 450 D00 2023 o
Bankinter Péliza do crédito 395.672 400.000 2023 ((+'7]
Bankintar Péliza de erédito 200499 200.000 2023 Ko
|bercaja Descubiprio 6.276 - 2021 -
Bankinier Destublerto 114.002 2024 -
Liberbank Préstarmo 150,000 150.000 2025 co
Bancp Santander Préstanxy 300,000 300 000 2025 Ico
Bank Sabadell  Préstamo 150.000 130.000 2025 IGO0, Parte vinculada
Bankinter Préstamo 500.000 500 000 2025 1co
Bankia Préstamo 500.000 5D DO 2025 Ico
Ibercsia Préstamo 300,000 300.000 2025 Ico
Deutsche Bank  Présiamo 500 000 500 00O 2025 Avalls, Parte vinculade
ICF Préstama 250 000 250 000 2025 -
Baneo Santander Prdetama 33.365 50.000 2024 - /
Banco Santander Préstamo 33 902 100.000 2021 -
Bankinber Préstamo 16.667 50 600 2021 - \
Barkinter Préstams 50500 50,600 2021 -
Tola daudas con entidades te cradite 5104824 5.200.800 J
Vancimiento a corto plazo de Ins préstamos B520.494 |
Saldes af descubierto 2 corto plazo 120.368
Total venclnientos o corlg plazo 640,862
Totsl vencimientos a largo plezo () 4,554,062

ds A

{*) En Iss Deudas con entidedes finencisms = largo piazo se inch p

por imporie de 113.454 euros.
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Las garantias ICO de los préstamos a largo plazo son de un B0% del importe finenciado.

En ¢l epigrafe Deudas con enlidades de crédito a corto plazo también se incluyen lineas de confirming
porimporte de 2.992.762 euros con garantia de Avalis principalmente {2020: 2.981.720 suros).

Adiclonalments, en Deudas con entidades de crédito se incluye, el pasivo por la liquidacién de
determinades operaciones con derivedos que se encueniran pendientes de pago por importe de
4.429.458 euros (2020: 591,570 euros (de los cuales 98.550 a corto plazo). Este importe se encuentra
garantizado por los depdsitos constituidos a tales efectos detallados en la Nota 9.

¢) Acreedores por arendamsanto financiero

El epigrafe de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluye activos que se encueniran
bajo contratos de arrendamiento financiero (Nota 6).

Los pasivos por arrendamiento financiero estén efectivamente garantizados dado que los derechos
sobre el activo arendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

La conciliacién enire e imparie total de los pagos futuros minimos por amrendaimiento y su valor actual
gl clerre del ejercicin es como sigue:

Euros
2021 2020

importe total da las pagos futuros minimos al cierre del ejercicio:

- Hasta1aflo 182938 88,435
- Entre 1 ¥ 5 &ii0s £§98415 221.769
- Mas dn & afios § s ———
Vvalor actual 2l clerre del ejerciclo 781.353 31204
Valer de |3 opclén de compra 17.473 8009

d) Préstamos con enlidades vinculadas
El desglose a largo plazo y corta piazo al 31 de diciembre de 2021 es el sigulente:

Salda Tipode Interds  Vencimientos
Préstamos Larimar Blue 2014 8 L. () 40.000 8% 2023
Préstamos Promenade Marketing 2014, SL. (*} 300000 8% 2023
Prigtamas von entidades vincuindas a largo plaec 310.000
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El desglosa a largo plazo y corto plazo al 31 de diciembre de 2020 era el siguiente:
7& T T T Bade Tipo geinlerds  Vencimiento

Préstamos Lanimar Blue 2074, 5. {*} - 10000 8% 2023
Préstamos Promensde Marketing 2014, 8L (") 300.000 8% o3
Préstamos con sritidacles vinculedss alargoplarn 00 Um0 0000

B R Saido " Tipo deinterés _ Vancimianto_
Préstamos Lenimer Blun 2014, 8.L. {*} [TETTS % 2021
Préstamos Promenade Marketing 2014, S.L. (*) 130.000 8% 2021
Préstamo M3 Activitets Energatiquas 50,000 8% 2021
imereses pendientes de pago entidgdes vincoladas 43903
_Eréatamoz coo entidades vinculsdasa coffoplaze @128y -

(;g;shs sociedades son Entidades vinciiadas 8 uno de ios Soclos de fa Sociedad (Nota 26) at 31 de dicembre de 2021 y

&) Ofros pasivas financieros

En "Ofros pasivos finencieros” se incluyen principalments, flanzas por importe de 599.916 euros
{2020:100.412 euros a corty plazo). Adicicnaimente a 31 de diciembre de 2020 incluia los intereses
pendientes de pago & GreenMont Energy Ltd, que corresponden al préstamo convertible firmado el 19
de mayo de 2020 por imporie de 6.000.000 eures, y vedido 8 Greenmont Energy, S.L. en fecha 14 ds
enera de 2021, en el memento de la ampliacién de capital mediante emision de nuevas participaciones
y compensacion del crédito, A 31 de diciembre de 2020 dicho importe fus clasifisado comp *Otras
aportaciones de socios” (Nota 13.4).

Nota 15, Acreedores y ofras cuentas a pagar
Fl deialls de Jos Acreedores y ctras cuentes a pagar a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

- 31.122021 31.12.2020
No comiente:

Acreedores comerciales y olrss cuentas a pagar {Nola 17) - 176.076
Total ) - 176.076
Corrionte:

Provesdoras 2.636.948 2175.7107
Provesdores empresas def gupo y asociadas 14 357 508 .
Acresdoles variog 811.998 621 869
Personal {remunenaciones pendientss de pago) . 528
Pasivos porimpuastn vorrante {Nota 18) 368,720,69 -
Olras deudas con las Administradionss Piblicas 1.2!&692_,_6_6 696,521
Totsl 19.464.378 3.494.726
Tolel Acroedores v otras tuenias a pagar ] 19464378  2.670.802

En Proveedores, la Sociedad incluye principalmente las deudas por la compra de energia v los peajes
de distribucién de electricidad (ATR) pendientes de pago « cierre def ejercicio, asf como e el saldo
pendiente por |as liquidaciones derivadas de los contratos de swap de enengla con otras pasticipadas.

El saldo de Acreedores varios coresponds principaimente a acreedores par prestacitn de serviclos.
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El saldo con Administraciones puibicas comesponde principalmente a impuestos a pagar a
ayuntamientos par precios plblicos, Impuesto sobre la Renta de [as Personas Flsicas y Seguridad

Social.

La mayoria de las cuentas a pagar no devengan intereses y tienen establecido un vencimiento
contractual infericr & 30 dias en el caso de proveedores por compras de electricidad y para €l resto de
proveedores dentro da los limiles legales.

informacifin_sobre periode _medio de nggo 8 proveedores. Disposicidn adicional 3°. "Daber de
informagian’ de |a Lev 15/2010, de 5 de julio

El detalle de Ia informacidin requerida en relacion con el periodo medio de page a proveedores es el
siguiente:

2021 2020

Dias Dias
Periodo medio de pago a provesdores 16 22
Ratio de opuraciones pagadas 16 21
Ratio de aperaciones pendientes de page 17 36

Euros Euros
Total pagos reaiizados 113 004,101 29.680.714
Tetal pagos pendientes 1.041.932 1.420,014
Nota 16. Provisiones a corto plazo

Los movimiertos habidos en las provisiones reconccidas en el balence han sido los siguientes:

_Euros

- 2621 2030
“Baido inicial 158.975 267309
Dotaciones - 158,175
Avlieaiones 159.175) 1967.308)
Saldofinal , - 159475

Durante ! 2020 |a Sociedad suscribid diversos contratos con sus clientes en forma de bono de energia
eléclrica por el que el cliente compra un bono de energfa elécirica 2 consumir dentro de las proximos
12 meses, de acuerdo a las necesidades del cliente.

Por lo tanio, |a Sociedad registrd una provision a corto plazo por imporia de 159.175 euros por [a
estimacitn del coste del suministre de electricidad comprometida de entregar a los clienies para 2021.

Para la estimacion de este imports, Ia Saciedad contrald un experto indepandiente que esfimd s) coste
de suministro. Las principales hipdtesis consideradas fueron las siguientes:

= Consumos: eslimados en base & los consumos histéricos de cada diente y considerando que
¢ cliente consume la totalidad de! bono de energia. A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad
tenfa pendiente de suministrar sin coste 1.844 MWh (2019: 4.021 MWh).

= Precios: se han determinadd en funcidn de los precics fuluros del mercedo mayaista de
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clestricidad considorando las ceberturas contratadas por la Sociedad.

» Otros costes: lg Sociedad considerd asimismo olres costes de suministro como costes
regulados, impuestos municipales, contibuciones al fondo de eficiencia energslica...).

Nota 17. Gastién del riesgo
La gestidn del riasgo

La aclividad de la Socieded estd expuesta a diversos riesgos. En el marco de las polfticas de gestién
del riesgo de la Sociedad cuenta con una serie de nermas, procedimientos Y sistemas orlentades a la
idenfificacion, medicion y gestidn de las diferentes categorias de riesgo que definen los siguientes
principios basicos de actuacion:
= Garantizar que los rdesgos mas relevantes sean comrectamente identificados, evaluados y
gestionados.
= Segregacién a nivel operativo de I3s funciones de gestién del riesgo.

= Asegurer que ¢l nivel de exposicion al riesgo asumido por Visalia anergia en el desarciio de
$us negocios sea congruenie con el perfil global de riesgo.

*  Asegurar |a adecusda determinacicn y revision del perfil de riesgo proponiendo limites globales
por categorie de Fesgo, y 8uU asignacian entre las Unidades de Negocio.

Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito derivado del fallo de una confraparte estd controlado a través de polfficas que
aseguran que las ventzs de productos se efectiien a clientes con un historial de erddito adecuado,
resperto a ios cuales se establecen los comespondientes analisis de solvencia y en base a ios cusles
se asignan los correspandientes imites de crédito.

Los importes de deudas comerciales se refiejan en ¢l Balance nefos de provisiones de insolvencias
{Nota 10}, eslimadas por Visalia Energia S.L. en funcion de la entigledad de la deuda y la experiencia
de sjercicios anleriores. Asimismo, la Sociedad ha contratado una pdliza de seguro de riesgo de cridito
que cubre una parte sustencia! del saldo declarado morosa.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, Vizalia Energla S.L., no lenia concentraciones significativas de
riesgo de crédito.

Los activos financieros dateriorados estan dasglosados en la Nota 10.
Riesgo de tipo do interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razanable de aquellos aclivos y pasivos
financieros que devengan un tipo de interds fijo, asi como |os flujos de efectivo de los aclivos y pasivos
financieros referenciados a un tipo de interés variable, por lo que afectan tankc al patrimonio como al
resultado respectivamente.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es mantener ) equilibrio entre la dewxda variable
y fija que permita reducir los costes de la deuda financiera dentro de los pardmetros de riesgo
establecitios. La deuda financiera de la Seciedad se detaliz en ia Nota 14.
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La lasa de intorés variable esta sujeta principsimente a las oscilaciones del Euribor.
Riesgo de liquidez

La Scciedad mantiene unas potiticas de liquidez que aseguran & cumplimiento de los compromisos de
pago adquiridos, diversiicando la cobertura de 1as necesidades de financiacién y los vencimienlos de
ta deuda, Una gestion prudente del iesgo de fiquidez incorpora el mantenimiento de suiciente efectivo
y aclivos realizables yIa disponibilidad de fondos de importe adecuado pera cubsir jas obligaciones de
cridito, En (a Nota 14 se detallan los nuevos préstamos y péllzas de crédity contratadas por ta
Sociegad en el ejercicio 2021 y 2020 y su vencimiento. Igualmente, se detallan las garentias de
terceros.

A 31 de diciembrs de 2021, |a Saciedad presenta un fondo de maniobra {activo comienta menos pasivo
comiente} positivo por importe de 13.875,503 euros (2020: 3.602.488 aurce).

Riesgo de precic de commoditias

Una parte importante de los gastos de explotacidn de la Socleded estén vinculados a la compra de
slecticidad para su suministro a clientes. Por tanto, la Sociedad se encuentra expuesta al riesga de
variacién de! precio de la electricidad, cuya determination estsd sujeta bésicamente a los precios de!
poal elécitco y sus dervados.

La exposicién a estos Hesgos se gestiona y mitiga a través del saguimignto de la posicion respetic a
dichos commodities, trstando de equilibrar las cbligaciones de compra y suministro y la diversificacién
y gestién de los contratos de suministro. Cuando no es posible lograr una cobertura natural se gesfiona
la posicion, dentro da pardmetros de riespo razonables, confratande ocasionalments derivacos para
reducir la expasicién al iesgo de precio, designndoss generalmente como instrumentos de cobertura.

Los mérgenes de las aclividades de comercializacion de elactricidad estin directamente afectados por
los precios de las materias primas. En este sentido, la Sociedad cuenta con uria potiica de riesgos que
determing, antre oiras, el rango de tolerancia de |a compafifa, definido medianie los limiles de riesga
en vigor. Entre las medidas empleadas para mantener el riesgo dentro de los limites establecidos,
destaca una politica de gestisn activa de aprovisionamientos, balance enire 1as férmulas de adquisicion
y venta y cobertura puntual de operaciones, con el fin de maximizar &l binomia riesge-baneficic.

Instrumentos financieres derivados
El detalle da los instrumentos financieros derivados por categorfas y vencimientos es &l siguiente:

Eurcs
201 2020
Activos Pasivos Activos Paslvoe
No corrients
Precios commoditles — coberturas de flujos de efectivo - - - {176 076}
Caowvienta
Precios commodities ~ do M08 de efactivo 3413 787 - Esasg
Totat T 3415787 - Ga3EM  (176.076)

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el importe de instrumentos financleros derivados de coberture se
incluye dentra del eplgrafe "Acreedores comerciales y oftras cuentas & pagar” de! pasive corrienie y no
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comiente, respectivamente, cuando el saldo es acreedor, ¥ dentro del epigrafe "Deudores varios"
cuando el saldo es doudor.

Las coberturas cortratadas cubren el precio de compra de la electricidad dezde fa facha inicio hssta
2022, Elimporie nociona! de las coberturas contratadas asciende a 1.895 miles de euras (2020: B.286
mies de euros).

El impacto en la Cusnta de pérdidas y ganancias de los instrumentos financieros derivados es el
siguiente;

2021 2020
Restliado de Resuitado de

Jotacién »! acién
Coberjura de fiios de caia 9.842.609 5p4.252
Fotal 9,642,609 504.252
Nota 18. Impuestos diferidos
El detzlle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2021 2020
Activos por Impusstos diferides:
- Diferencias lemporanas - 21 028
- Créditos por bases imponlblea negativas - 685.795
Impussios dfam ’ - 706.924
Pasivos por impuestos diferidos
- Diferencias tempararias i £26.927 -
impuestos diferides S528.927 -

La vanacidn del activo y pasivo por impuesto diferido durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido la
siguiente:

Crédite
Provisign | Valoraskn -y agiivo por
Activos por impuestos diferidos Hesgoa y Fnanciares . h'l.:la Total
pastos on
derivados ":l‘."mﬁ -
A 01,01.2020 86.828 307.410 - 374236
Creaditn /Reversitn oon congo a resultados {6&.B28) - 685.795 618.969
Movimientns [igados ajustes patrimonio : {286.381) {288.381}
A NMA22020 - 21.029 688,796 706.824
Creacion /Reversion con camgo B reaultados . . (685.795) {685 795)
Movimientos ligados akustes patrimonic - {21.028) . {21.029)
A 314122021 - . - -

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendienies de compensacidn
reconocen en la medida en qua es probable que la Socledad obtenga ganancias fiscales juturas que
penmitan su aplicacién,
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Valoracish
Pasivos par impuestos tiferidos instrumentcs Total
financieros derivados
A 01.01.2020 . = -
Creacién /[Reversion con cargo a nesultados B -
HMovimienlos isados austes patimonin - -
A 31-92-2020 - -
Creacifn /Reversion con CaIEo 3 resuitados - -
Movirientos losdos aiustes patimonio 526.927 526.927
A 31-12-2021 526,927 526.927

Nota 19. Situacidn fiscal e Impuesto sobre beneficios

Ei Impuesio sobre Sociedades se caleula a partir de! resultado econdmico o contable de ja Sacisdad
en Esparia, obtenido por la aplicacién de principics de contabilidad generaimente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con ¢l resultado fiscal, entendido éste como le base imponible del

impuesto,

La concitiacién del resultado contable da la Sociedad de los sjercicios 2021 y 2020 con fa base
Imponible del Impueste scbre Sociedades en Espaiia es la siguiente:

91.12.2021

gast 4

Cuenta de pérdidas y ol

imputados

genanclas g ciamente al
oalyi o neto T@l
Resultzdo cantable del ejercicio antes de impuestos 2.508.087 2465453  4.977.520
Diferentias permanentes: - a
Deterioros 1.965.360 1.965.360
Olos concepios 54.054 54,954

Difsrencias temponatias: 2

Base imporiblo e T A628.381 FAHASY  6.997
, 7 o 31.12.2020

Resultada contable del elerciclo antes de impuestos {3.143.181)
Difersncias permansntes: -
Otree conceptos .
Diferoncias tsmporarias: .
con origen en &l ejercicio -

OR tiGen BN Sercicios antedorns . -
[3.143.161)

Base imponible ) L
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Elingreso K{gasto) par el impuesto sobre las ganancias es el siguiente:

2021 2020
Impuesto correnle 322.757 -
Impussto diferida 9685795 18,959
Ajustes on el impussto sobre Iss ganandies del elercicio anteror . 175.842
Otws (273) -
Total 1.018.219 794,811

Bl Impuesto sobre Sociedadas corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base
imponibie cbienida en Espafia. La Sociedad activi créditos fiscales generados &n ¢l efercicio 2020 por
importe de 685.795 euros. En el ejercicio 2021 ja Sociedad ha procedido a la compensacién de la
fotalidad de bases imponibles negativas generadas en el ejercicio 2020.

Al cierre del ejercicio 2021 se habian reslizado rstenciones y pagos a cuenta por importe de 581.400
euros (2020: 9.568 euros).

Asimismo, en el ejercicia 2020, 12 Sotiedad registrd ajustes por diferencias impositivas del ejercicio
anterior de las cuales 66.826 euros corresponden a gasto por impuesto diferide y et resto, 109.016
euros, a gasto por impuests camiente. Este (iltimo importe se encontraba pendiente de cobro al clemre
dal ejercicio, habiendo recibido la devolucitn de Hacienda en el ejercicio 2021.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos 10z ejercicios desde su constitucidn, Por otra parte, la
Sociedad no mantiene bases imponibles negativas de ejercicios anteriores,

Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes posibles intarpratacionse de Ia legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasives adicionales como consecuencia de una inspsceion. En todo caso, la
Sociedad considera que dichos pasivos, en caso de producirse, no afectarian significativamente a les
Cuentas anuales.

Nota 20. importa neto de |2 oifra de nsgocios

B desgiose de este epigrafe en ta Guenta de péndidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020 es el
siguiente:

2021 2020
Vantas de electrcidad 108.213.238 24.922.976
Vantas de equipos de eficiencls energética - 658.750
Otras ventas 5655178
Prestacitn de servicios 1,635.488 547.112
Tota o 115.502.886 26.123.838

La Sociedad desamolta sus actividades en Espafia.

Nota 21. Aprovisionamientos

Comesponde fundamentaimente a las compeas de eleciricidad, asi como el acceso a redes de
distribucion de electricidad v a {os costes ¢e compra de los equipos de eficiencia enerngética.




Visalla Energia, §.1.
Memara comespondients al ejercicio tenrinade el 31 de diciembre de 2021
{en euros}

Nota 22, Gastos de personal

El detalle de este eplgrafe en |as cuentas de pérdidas y ganancias de los sjercicios 2021 y 2020 es el
siguiente:

2021 2020
Sueldos, salarios y asimilados 2.140.291 1591.694
Camgas soclales:
- Seguridad Social a cargo de la empresa 502 755 283.362
- Otras cangss sociales - - 3,857
Total 2,643,048 1.879.013

La linea de "Sueldos, salarios y asimllades” incluye costes de indemnizaciones por despido por 19.630
euros (2020: 15.782 euros).

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

2021 2020
Dinectives 2 3
Mandos intermedios 9 7
Técnicas especializadas -] 7
Pusstos operativos 24 18
Total 43 N

El nitmero media de emplaados en el curso de! ejercicio con discapacidad mayor o igual al 33% durente
el gjercicio 2021 y 2020 ha =ido de G empleades.

De acuerdo con ko establecido la Ley Orgénica 3/2007 de 22 de marzo, para la igualdad efectiva de
mujeres y hombres, publicada en el BOE de 23 de meyzo de 2007, sl niimero de empleados de Ia
Sociedud al trmino del ejsreicio 2021 y 2020, distribuido por géneros es el siguiente:

2024

Directives

Mandos Intermedioe
Téchicos Especiaizados
Puseios Operativas
Total '

2020

Directives

Mandos Intermedios
Técnicos Espesiaiizados
_Puesios Operstives S . i -
Total i ) 20 2
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Memoria correspondiernte &l gjercicio kerminado el 31 de diciembra de 2021
(en auros}

Nota 23. Otros gastos de explotacion

El detalle dei eplgrafe en la Cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020 es o
siguiente:

] 2021 2020
Sarvicios profesionalea y esguros i 7,944,584 4.716 632
Tributos 570.824 162,691
Arrendamientos y céinones 738 650 415368
Primas da saguros 186.325 87177
Publicidad y otras servicios comarclales 206 472 47.204
Ctroz 2.250.705 379.732
Provisidn por deteriors de cuentas B cobrar (Nota () 979.712 323922
Tolal 12.807.272 6,138,224

£n Servicios profesionales independientes la Sociedad incluye, entre olros, las comisiones
davangadas a las redes de comercializacion por importe de 4,932,514 euros {ransferidas a resuitados
(Nota 11) (2020: 3.091.086 euros).

Asimismo, en Tributos, sa incluyen, entre obros, |as tasas municipales de ocupacién deles vias plblicas
{precios piblicos) parimporte de 462,855 suros (2020: 1156.721 euros),
Nota 24, Resultado financlero

El detalle de esie epigrale en [as cuentas de pérdidas y ganancias abreviada de los ejercicios 2021 y
2020 es el siguiente;

2621
“Inpreses tinencieres: 804,000 455
De valores negociables y otros instrumentoa financiers $04.000 456
Intereses Ia deuda financiera con empresas vinculadas 504 000 455
Gastos financieros: — [1.395.801) 478.417)
Intereses la deuda financiara con entidades de crédito (248 B95) 140.337)
intereses la deuda financiera con empresas vinculadas (914.194) 119.509)
Olros gastos financiercs (22.012) (216.271)
Detariors y resullado por anajenacionss fe NEIHIMOTHOE Anancieros “{1.963891) 7875
Resullados porenaenananes y otras {Anexo) [1.563.831} 17975
Rasuitado financiere neio 12,656,732 _ i4ET.607I




Visalia Energia, S.L.
Memoria correspondiente &) ejercicio terminado el 31 de diclemnbre de 2021
) {en eurcs)

Nota 25. Medio ambiente

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han realizado inversiones en acluaciones de mitigacion del
oambio climatico.

Las posibles contingencies, indemnizaciones y otres riesgos de cardcter embiental en las que pudiera
incurrir la Sociedad estéin adecuadamente cubiertes con las pilizas de seguro de responsabilidad civil
que tiene suscritas.

La Sociedad no ha percihido ninguna subvencién ni ingreso como consecuencia de actividades
relacionadas con €1 medio ambiante.

La Sociedad no dispone de asignaciones do emision de CO2, ni tiene gasios derivados de los
consumos de los denechos de emisién. La Direccién de la Sociedad no estima ningun tiso de sancién
o confingencia desivada del cumplimiento de Ios requisilos establecidos en la Ley 1/2005.

Nota 26. Informacisn de las operacionss con partes vinculadas
A los efectos de informacitn de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:

= Las empresas del grupo y asociadas detalladas en la Nota B.

«  Los Socios significativos de Visalie Energla S.L, entendiéndose por tales los que posean
directa o indirectaments participaciones iguales o superiores al 5%, asf como los Socius que,
sin ser significativos, hayan slercido la facultad de proponer la designacion de algin miembro
del Conseio do Administracitn.

» Los administradores y personal directivo de la sociedad y su femilia cercana y entidades
vinculades a estas. E! término “administrador” significa un miembro del Consejo de
Adminlstracion y el término “personal directivo” significa el Director General, Lae operaciones
realizadas can administradores y personal directivo se defalian en la Nota 27.

Las operaciones realizadas entre sociedades o entidades del grupo forman parte del tréfico habitual y
s¢ han cerrado 2n condiciones de mercado.

Los importes agregados de opsraciones con partes vinculadas durante los gjercicias 2021 y 2020 son
los siguientes:

2021
Entidadea
. vineuladas &t Enric Sociedades
Gasles e ingresos sotio Mefinezr  particlpadas Tatal

Greenment
Reespeitn de senvicins 80.000 134.602 2.339.851 2,554 453
Aprovisionamientos 8.861.172 9.861.172
Otros gastas de explotacion 664.584 64.584
intereses s - 914,194
Total gastas 934.184 134,602  12.865.507 12.994.403
Prestacién de geniclos - « 1.588.815 1.588.815
Inlereses . - 504000 504 000

Total Ingresos - - 2082815 2002815
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Visalia Energla, 8.L.
Memoria correspandiente al ejercicia terminado ef 31 da diciembve de 2021

(en euros}
) 2020
Entidades
. Jaime Socicdades
Gastos ¢ ingresos vinculadas al Total

Socto Alax Ortega  J2UOIO paricipadas
Recepcidn de servicios 1.807.485 629.926 - 2.537.411
Inlereses 116,766 2743 119.509
Total gastos 2.024.251 €29.926 274 2.555.920
Prestacitn de senvicios 4,800 - 633584 638,344
Total Ingresos 4,300 - 533,544 §30.344

La recepcidn de servicios comesponde principaimente a:

= Gasto devengado por senvicios comerciales para la captacion de clientes (Nota 23).
= Servicios de asesoramiento legal asi como en kransaccionss corporativas.

1 os aprovisionamientos corresponden principalmente a la liquidacién de contratos de swap de energia
asi como a [a minoracién de la compra de energia por representacion de otras empresas def grupo,

La prestacion de servicios comesponde principaimente a los servicios genaralas de soporte prestados
a las dislintas entidades muitigrupo {Noia 8).

{os imereses detallados en la tabla anteror coresponden a los interoses dewengados por los
préstamos de entidades vinculadas a los Socios dasglosadoes en la Nota 14,

Los saldos con parles vinculadas comespondientes a préstamos se desglosan en la Nota 14.
Asunsmo.lsddospompemdmesmwa!essedehnenmlasmtaswyﬁmspecﬂvamﬂa
Asimismo, en el epigrafe "Acreedores varios” se induye la provisidn de iacturas pendientes de

de partes vinculadas por importe de 548 miles de euros {2020: 133 miles de euros).

Nota 27. Retribuciones a los miembros del Conssejo de Administracién y otra informacién

Durante el ejercicio 2021, el importe devengada por los miembros del Consejo de Administracion de ia
Sociedad ha sida de 375 miles euros {2020: B76 miles de eurts) en concepto de suslidos, dietas y oiras
remuneraciones por las funciones ejeculivas. Asimismo, se han realizado pagos de primas de seguros
de vida por imports de S miles de euros (2020: & miles da euros). No se han reslizado aportaciones a2
planes de pensiones.

La remuneracién lolal devengada en el ejercicio 2020 al personal de glia direccitn, excluyendo la parts
mencionada antericrmente, ascendio a 114 miles de euros.

La Sociedad tene contralada una pdiiza de responsabilidad civil a Directivos y Conssejeros con una
prima por importe de 3 mites de euros (2020: 1 miles de euros).

Los crédites concedidos a los adminisiradores lienen los sigufentes términos y condiciones (Nota 8):



Visalla Energia, 5.L.
Memoria correspondiente sl efercicio tenminade el 31 de diciembre da 2021

(en Burcs)
Nombre del administrador importe Piazo do roombolsa  1P® ::J::““
2021 '
Sr. D. Aurelia Arles 1114464 20 aios %
Sr D. Enric Marinez s5722 20 afios %
Nombre del admintstrador Importe Phzada  Tipa do interés
3020
8. D, Aurslio Aris 111444 20 siioe %

Situaciones de conflictos de interés de los administradores

Los Administradores tienen ¢l deber da evitar situaclones de conflicto da Interés tal y como establace
€1 Reglamento del Consejo de Administracién de |a Sociedad, y los articulos 228 y 229 de la Ley de
Sotiedades de Capital. Adicionalmente, dichos articuos stablecen que las situaciones de conflicto de
interés en qus incurran los administradores serdn objeto de Informacién en as cuentas anuales.

Los Administradores de |a Seciedad no han comunicado ninguna situacion de confiicto de interés que
haya de ser informada.

Nata 28. Compromisos y pasivos contingentes

Garanlias

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene presentados avales frante lerceros derivados de sus

actividades por 5.367.657 euros (2020; 500000 eurcs), asl como segurus de caucién por importe de _
1.600.000 euros, Adicionalmente, tisne parantias recibidas ante entidades financieras que se detallen

en ia Nota 4.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Scciedad tenfa prestadas las garanifas detelladas en la Nota 8.

La Socisdad estima que los pasivos no previstos a 31 de diciembre 2020, si los hubiers, que pudieran
onginarse por los avales prestados, no sarizn significativos,

Compromisos contracluzles
A 31 de diclembre de 2021 no existen compromisos contractusles fuera de balance, excepto par:

»  Contratos de compra de electricidad: la Sociedad tiene compromisos de compra da electricidad /
de 3 MWh diarios a precio fijo hasta 31 de diciembre 2021 y 3 MWh diarios a precic fijo hasta
41 de diciembre 2030, Asimismo, tiene compromisos de compra de electricidad en perfil solar \
de un promedio de 14 MWh diarics a previo fijo duranta 10 afios. ‘

A 31 de diciembre de 2020 no existen compromisos contractuales fuera de balance, exceplo por. /
= Contratos de compra de elsciricidad: ia Sociedad fiene compromisos de compra de electricided \

de 8 MWh diarios a precio de mercado y 3 MWh diarios a precio fijo hasta 31 de diciembre
2021.

49



Visalia Energia, 8.L.
Memoria correspondients 2 ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
{en euros)

Compromises por arrendamierdo operstivo (cuando Ia sociedad es armendatario)

La Sociedad alquila las oficinas bajo contratos no cancefables de arrendamienta operativa, Estos
conkatos tienen una duracién de diez afios, siendo la mayor parte de los mismos renovables a su
vancimientc en condiciones de mereado,

Los pagos minimos folales futuros por los arrendamientos operafivos no cancelables eon los
siguientes:

2021 2020
Menos de un afio 90.000 108.000
Entre uno y cinco afics - -
Més de cinco afics -
Total B 80,000 ~ 10B.000

Nota 28. Honorarios de audlitores de cuentas

Los honorarios devengados durante el efersicio por los servicios de auditoria de cuentas individuales
y consdlidadas ascandleron a 12.500 euros y 24.000 eurcs, respectivamente {2020; 63,000 eurcs y
37.000 euros por loz servicios de auditoria da cuentas y por otros servicios de verificadion,
respectivamente}.

Asimismo, loz honorarios devengados duranie el ejercicio por otras sociedades de la red PWC como
consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal, ascendieron & 44.935 euros (2020; 24.000 euros).

Nota 30. Acontecimientos posteriores al slerre

En el afio 2022, la situacion geopolitica en Europa, que desemnbocd en la invasion de Uoranie a finafes
de febrero, ha elevado el precio del gas en toda Furopa a niveles hasta entonces desconocidos,
arrastrando a su vez el precio del mercado eléctrico,

El dia 30 de marza de 2022, se publicd en el Boletin Oficial del Estado (BOE), ol “Real Decrato-fey
B/2022, de 28 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes en el marco del Pian Nacional de
respuesta e las consecuencias econdmicas y sociales de [a guerra en Ucrania®, en &f que se detalla la
diffci! y compleja coyuntura de los mercados energéticos espafioles, que ya vienen tensiondndose
desde el segundo semestre de 2021 con rdcords de precios maximos en los mencados mayoristas de
gas y electrividad y que en 2022 se ha intensificado como consecuensia de la nueva escalads de los
pracios del gas en Eumopa vinculada al conflicto bélico en Ucrania.

En este contaxto, la Soctedad ha realizado un prozeso de restructuracion de su modeto de negocio,
optimizando su cartera de cliontes ¥ cenbralizando sus esfuerzos comerciales en un perfil de ciiente de
bajo riesgo operativo y financiera. En este senlido, en ¢l ejercicio 2022 se ha procedido a la venta de
parfe de la carlera mantenida g ofra comercializadora de energla. Asimisme, en ¢ mes de marzo de
2022 |a Sociedad llevd a cabo un expedienie de regulacién de empleo con el fin de ajusiar las
necesidades de personal a dicho modelo de negocio, y en el que se vieron afectados un tota! de 11
personas.

Asimismo e han intensificado los esfuerzos en representar en régimen especial y en el desarrollo,
promocidn y venta de parques fotovoltaicos que han dado sus frutos en el primer semestre de 2022,




Viaalia Energia, S.L.
hemoria correspandiente s§ ejercicio tarminado &l 31 de diciembre de 2021
{en eunoe)

Con mas de 100 instalaciones propias en tejado firmadas y desanolladas, mas de 120 MW vendidos
de parques a terceros de los que todos tienen punto de evacuacién y un alto porcentaje son ready to
build, siendo e desamollador Visalia Renovables y quedéndose la gestitn de la enerpla Visalla, y se
ha llegado & un acuerdo de representacion de plantas de torceros, todo eflo generan lineas dé nuevas
de negocio.

Dentro de [a nueva pollica de gestién de clienles y caplaciones la Sociedad se encuenira en
nagociaciones avanzadas para Incorporar a Syder Comercializadora de Energia Verde, previendo
recuperar el grupo la senda de los 100,000 cliantes y los 700 GWh de energla que tenfa antes de la
entrada en [a crisis de Julio de 2021.

S
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Visalla Energla, S.L.

Anexo a la memaria coraspandiente al ejarcicle tarminado el 31 de diciembre de 2021
{en suros)

Anexo - Detalle de las inversiones en empresas del grupo, muitigrupe y asociadas, composicién del patrimonio y préstamos
concedidos

Valor oeie R
Socisizd Actvidad Bomicilie PECRRGIOn  Particiaack } e Driwiore  Caphar oo

Aia Enarg)as Ranovabias, .1, Gl ] % 5 4800 Boeaiz | (GOBGAZ] 10000 (F3E38)  (I7E5)  4EZ4E)
Beoliz Energla S.L. n @) % “ AB00 (1.431.642) . 13000 (MB3W)  Se2ER1  219.184
EXaviomy Comentalizadors S.L. M ) 9% . A7 (U433 2000 (e32)  (90235)  (121.562)
Masluz Ensriy Power SL, t o 46% . 260495 (260495 3000 (11475)  (F5351)  (208.682)
Viskia Solar, §.L. m o 100% . 3000 397,504 acm0  (+88d) (24211} {20.179)
Nave Salar Senidos Enagaticos Cont | SL. @ @ 100% . 28000 4028 8000 7518 (m8p 15519
Nags Solar Servicios Enerpalicos Sur| 8,4, @ @ 100% ) LD KO 2008 7aa7  {7Te) 15818

ictajes Ecoiagicos Ghanduy 3. a @ 100% . - MBRZT (108627 200 (FL483) 10481 (@e.857)
Fre0 Sun Energy, SL. a ® % . £23315 . 3000 (114218) (71664  @e2sm)
Scgua Power Encegy 3. @ ) 8% . r— - 8000 (40.837) (27B.A%Y)  (313.830)
Suminisirador Ibdried Da Enbrgia S L m 15 %% 48000 2,621,550 - B0 4REE? (144833  [R1.77)
Visafia nstalacionss 5,0 @ ) 5% 20750 4415 < Baco ame  (1188) B3
ReciCiaias ECOOgS008 Argeral, 5.1 m i 0% 7000 M3Z7R) . 100000 (1318  (4823) ez
Waiox Groen Eneray S.L. o ) 49% 7900 350,004 18.000  (ABYY) (1BRSGD) (37409
P EnegiaSL. n t) 9% « 134594 A000  (22518) [(100.458) (18671
Q23 Gioba Energy, S.L. w ) 9% 40305 (46805 A0 (36ED) {26468} (28515

Somox Enargla &1 ] &)} 4% - 168% (45.854) 3.000 (1.785) (8013} AT78)

[ T T A
4

Utnol Sun Enemy S.L. ] (a) 8% + 210,630 Q000 (37.973)  [ISRDED)  (WB.2M3)
Vizalia Renovebles S1. {1} (a} 88% .+ 424218 o 1.082)  7RS.728 TriRe2
Just Enargy Solulions L 31} [} 4% »  3MLEM {314.591) 3.008 (37.314) {185280) {220.604)
Mac3 Saluttans S.L. ® @) 80% - 1288 2000 3850 18208 25,298
Noa Power Enggy SJ. i &) 48% - » 386118 {355.118} 3000 {4.688) (240.600)  {242.960)
MI Tu Energie S.L {n 3} 4% . + 118885 (116 14%) 000 (1443)  (67.283)  (@5.726)
Nueslra Enzrgla 2019, S.L, (i) 3 49% - - 408588 2060 (1.e46) (322110)  ([220,759)
Ecaimpares (Redciajar Eonlngicos Maljanan, §.1.) [41] 6] 49% B - dag0r {34307 3.000 D (24.000) {21.000)
Ndos Serviolos Renovablas S.L. (%) (4] (3} 4% - - 222082 ano {10075) {202,865)  {290.941)
Zerinthla Fologratis Artistion, S.L. ) (3 100% . - 23898 2,000 o {2q0) 2710
Forza Energia Eapana, S.L. (1) &3] 9% - - 34820 {3420 5,000 D a1542) €28,542)
Karre Energla Comercinlizadem, S1L (1) {3y 49% - - 28643 {24 549) 3000 0 {20379 {7.873)
Fatwicnoion ¥ Menufa dr , &L (1) (3 100% - . 149 3.000 0 {a70) 2390
Yisala Home, SL. {n {3) Th% . . 11756 . 3000 ] [1.114) 1.886
Vicale Telca. S.L. 4l {2 100% - - 3,000 - 3.000 1] o 2.000
Rexiclews Ecoligicos Zadnemen, 3.L. )] {3 100% - . ™ - 3,000 o {831} 2348
Rekablilaciin Asietencial Zurmordl, §,L (1] {3) 100% . o8 - 3,000 [} 631} 2.388
Visaku Helding 8PV, 8.L. m [&)] 100% . 124000 18.523.680 - 3,000 0 (610316 (B07.316)
2021 Hogar Lz y Ga, SiL. ) @) w% v - LB . 300 o (1.080) 1410
Bazar Kikaive), 8.0.. n {3) 100% . 46 - 3,000 ¢ 796) &34
Bazar Koganashi, B.L U] (3 100% - 767 - 3,000 ¢ (7581 2244
Bazar Zengeing, SL., V] [+] 100% - 788 . 8,000 [3 wsa 2244
Yrar Enerpy Rensvakiss, SL. (%] {8) AFR v E5 - 3.000 9 (6.938) {2.589)
Mobs Sciuclenes y Enegla, S.L. (3] 18) 4% . 274464 - 138500 138369 85580 340,420



Visalia Energia, S.L. s
Anexo a la memoria correspondienta al ejercicio terminado el 31 ds diciembre de 2021
{en suras)
Wathim, S.L. [1}] {3y - 100% N - LOGA.000 5733698 1745359 Raanony
Gslitn cabro Energla, &L It {3 100% v 408 - 3000 .15 (o74y aea
Zamatt Power, S4 n @ au% 8000 (1182  (ara0) (1819
SEAIN Scky, 8.L. ] ] - 2% 6438 . 3000 {32301)  (aadod) (77.808)
& FY Davelopment, SL, (2 ) PO ... 300 - ] o0 @ @rs
Tofal oS4 F3IMAS (1966.361)
() Daios dispovibles 8 31.12:2020 T
M:u Comerclalizacion de energia,
2} Prestacibn de sarviclos Integrales a adificios e instalaciones,
(3): Espaiia
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Visalia Energia, S.L.
Anexo a la memoria correspandiente al ajarciolo tapminado e) 31 de dislembre de 2020
{en euros)
Anexo - Detalle de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, composicién del patrimonio y préstamas
concedidos
Valor nodo
Sociadad Actividad Domiciia PRHCRASOR ooy, SNt Copiat Resarvas Resuhads  Pecimorie

"Axin Enorgias Ranovables, 5.1 Eh ) 8% 02731 18.000 B Y Y] 61603
Ecoluz Energia S.L I @ 48% 130040 43,000 - -1a802 -105.902
Ekonomy Cormercializadera S.L. (i) )] 48% 43,888 8.000 - -34.2327 -31,32¢
Maeiuz Ensryy Pawer S.L. o) {9 45% 168329 3000 - 114251 -111.254
Nace Solsr Enargla S.L. o] 9y 100% 3.000 38532 3000 - -1.884 1.0%
Nace Solar Serviclos Ensrgations Conkro | S.L., @) @ 100% 22.000 4433 9000 . -5.404 2516
Nace Solar Sarvicks Energaticzs Sur | S.L @ @ 100% 23,000 343¢ 9000 - 8519 2.481
Recichajas Ecalogicos Chanduy S.L. ) ®) 100% 17.000 43740 3000 - 72738 80,738
Free Sun Enorgy, 8.L ) @ 49% . 177070 3000 - 15482 112402
Segura Power Energy S.L. (1 &) A9% . 49918 34000 - 40,837 -arday
Suministradar Ibérico D Energla S.L (1) ) 75% 48,000 454072 65000 2922 26,069 8n.3¢7
Visalia Instalaciones $iL 2) (3 75% 20750 2.381 0.000 - 5494 3506
Recickies Ecolégicon Argerot, § L () {3 100% . 2046 3000 : -1.318 1,064
Waliox Green Energy §.L. ) {3) 0% 7.800 127.808  13.000 - -204.080 -181.080
Pl Enargla S.L (1) (3 40% - 9208 3,000 - 22575 19,576
Oes Global Enargy, S.L. ) {3 49% - 4856 3000 -3,530 30
Somox Enargia S.L, m )] 48% - 1892 3.000 .76 1.238
Ulsal Sun Ensrgy 8.1 1} @) 45% - 35776 3,000 7173 ~84.173
Visafia Renovables S.L. )] {3 75% 2859 9,000 21349 -10.249
Jus! Enargy Solubions 5.L. 1} @) 8% 83,792 32.000 37,314 34314
Mac3 Sollutions S.L. 1} @} 0% - 7483 3.000 - 4,507 7.587
Noa Power Energy 8.L. (13 @) 48% . 8.231 4000 4868 -1.668
M Tu Energia S I\l ] 49% 1984 3.000 1443 1,667
Nugstra Engrgia 2018, S.L. ! @ 48% 46803 3000 -1.648 1.362
Ecolmpsria {Reciciajes Ecologicos Melacan, S.L.) ) @ %% 545 9.000 000
Ndos Servicios Renovabiss S.1. " @ 8% 218250 2000 (10.075) (282.865) -249.691
Zarinthia Fologralla Alistica, S.L. ") ) 100% 5,000 . . 3,000
Blackrow Cultives Midraponicos, 8.1, 1) )] 100% 2.000 - - a.000
Fabricadon Y Manufaciuras Lucinele, S.L, [ 4] @ 100% 8,000 3.000
Fahricacion Y Mamufacturas Zednemen, S.L. {1) @ 100% = 3.000 3,000
Total 162450 1.712.948

{1): Comarcislizacién de enargla.
(2}: Prestacitn ds servicios integrales a adificios e instalaciones.
| [3): Espafis,
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Visalla Energia, S.L.
Informe de gestién de) ejercicio 2021
{on eurcs)

Se emite el presents informs por les administradores de Ja Sociedad en cumplimiento de o establecide
en el texto refundido de la Ley de Scciedades de Capital, e Reglamento del Registra Mercantl y
dispogiciones complementarias.

3 y situacidn de i» Sociedad

volucién ae

Importante resaliar que la Sociedad inicia el gjerdicio 2021 con un esquema de marcas blancas
soportadc en sociedadss participadas que tienen como principal abjefive ablener licencia para
convestirse en comercializadora. En ese mismo arrangue dal sjercicio Visalia adquiere [a compadia
Watium, S.L. dentro de su estrategia de crecimiento viendo las sinergias derivadas de la capacidad de
crecimiento de Visalia, junto con el buen historico estable de clientes de Watium que a su vez tiene un
sofiware de desarrollo propic que puede senvir a todo el Grupo. La evolucidn del ejercicio 2020 fue
principalmente gobarnado por ef COVID-19, con unas pérdidas en ol primer semestre de unos 8
millonss de euros, que fueron reducidas a 2.348 miles de euros a 31 de diciembre de 2020 gracias a
ia recuperacitn de la actividad comercial, y permite convencer que |a tendencia es de Caja pesitive y
Beneficio, consolidando claramente la tendencia en el primer semestre de 2021.

Dados |0s sitmos de crecimiento la compafifs formaliza un acuerdo con Statkeaft de 120,000 MWh aflo
para proveerse de farma complementaria @ OMIE y generar asi seguridad en el costs de
aprovisionamiento, El vieme del primer samestre empieza a dar &l mercado signos de agotamiento de
la oferla del gas, principaimente concentrado por ls demanda China que aumenta pavlatinaments el
precio al gue la demanda consigue gas, iniclando asl una pequenia escalada que se verd consolidada
fuertemente en el segundo semestre, hecho que se traslada a Ios precios de electricidad y qua ve
acrecantado e coste de aprovisionamiento.

El sector ademas efectiia un cambio normativa qus regula nuevamente ias tarifas de acceso y periodos
horarios, lo que provoca un colapso de sistemas de fas distibuideras y por ende una situacién da
errores concatenados en la facturacion, sumados ai eracimiento de los precios y sus correspondientes
implicaciones de tensiones de tesorerfa,

El inicio del segundo ssmestre como consecuencia de fo antarior &l precio medio de OMIE del Q321
cemd a 125 euros/MWh, pracio B! doble o biple més caro. Recordar que las pollticas de Visalia de
apravisionamiento y coberturas no daben exceder det 70% dado que se comprobd en pandemia que
el sector del pequefio nagocio y pyme disminuye su consumo un 34%. Y esta situacidn Je haca tener
una posicién eémoda si bien |& parte ablerta del negocio y no aprovisionada con productores al
dispararse su precio encarece el promedio en exceso. Visalia decidié en aguel mamento restringir la
actividad en Pymes debido a 1a situacién coyuntural de (a economla, remitiendo & un 30% de la cartera
cartas de modificacién de condicionas, irmplicando parciaimente una caida en [a carlera de clientes si
bien un incremente sn su rentabilidad.

Esta anficipacién debido al constanie anélisis intema de ta cartera de precios de clientos y costes de
aprovisionamienfo hizo que ¢ ejercicio en un momento critico fuera rentable para Visalia.
Aprovechando esa coyuriura del negacio en el que la inflacién iba en ascenso, asi como os precios
de la energia, y unas cuentas de resultados de clientes pymes débiles, se tomaron varies decisiones
estratégicas que dan como consolidacién el demre de afic y el inicia del ejercicio 2022:

« Solo sa presta servicio a Pymes aseguradas en crédito y eaucion.
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Visalia Energla, S.L.
informe de gastidn del ejercicio 2021
(en eurcs)

« Se eliminen las colaboraciones de agentes y distribuidores de coniratos que cobran la comisién
por adelantado, dejando inicaments aquellas que cobran de manera mensual.

A finales de 2021 se visualizé una clara estabilizacion de |a cartera y se ha trabajado intensamente
para desamollar el negocio de autaeonsume, gestion compartida y gestion distribuida.

Principaies rlesgos s incortidumbres

El cembio regulatoric que nos puede afectar a la tesorerfa de menera refevante como a todes los
operadones coma consecuencia de que durante los inicios del segundo semestire |as compafiias
distribuidoras no hayan adaptado sus sisteras pera trasmitimos el consumo de nuesiros dientes,
hechos que hemos contemplada en nuestras previsiones de tesorerfa.

Un balance sano y una cuenta de explotacién en crecimiento que debs de incrementar sus ratios de
Ir;entabiﬁdad ¥ que se puede ver memada por dos efectos adicianales que se vislumbran en 8!
anzonte:

- Un incyemento de la morosidad en el large plazo, no consideramos detarminante para aeste
2021 pero sl veremos cémo se incramenta la incidencia.

- Potencial incremento de ios tipos de Intenés como consecusncia de un potancial crecimiento de
kainflacion.

Ambos riesgos se estdn infentando mitigar, valorando la contratacifn pare nuestra deuda variable de
una coberiura de tipos de interds, y ef segundo de eflos se han maforado los sistemas de procesos de
incidencia y morostdad y adoptadas medidas de procesos agiles y trasparentes para veducir la misma.

Gesti6n del desgo financlero

Los objetivos principales de gestion del riesgo financiero son asegurar la disponibiidad de fondos para
el cumplimiento puntual de los compromises financieros y proteger el valor de los activos de la
Scciedad. Los principales riesgos financieros de la Sociedad se describen en la Nota 17 de la memonia
de las cuentas anuales,

Partic) [

El 19 de noviembre de 2020, la Sosiedad adquirié 55,722 pardicipaciones proplas a valor nominal, en
virtud del asticulo 140 d) de la Ley de Sociedades de Capital. El imporie tolsl desembolsado para
adouinr las participaciones fue de 55.722 euros. Posterdorments en enero de 2022 fa Sociedad ha
procedido a la recompra de as acciones del soclo.

Con fecha 14 de enero de 2021, los Scciog autorizaron el otorgamiento de un préstamc a Enric
Martinaz Fontes por importe de $5.722 euros para la adquisicién de las parfitipaciones sociales
mantenidas en autccartera (§5.722 pearticipaciones socialas), En dicha fecha los Socios autorizaron la
venta de las parficipeciones sociales a valor nominal a Enric Martinez Fontes.

Actividades an materia de Investigacidn y desarrollo

No se han realizado actividadas en materia de investigacién y desarrollo.
Otra informacién




Visalia Energia, 5.
Informe de gesticn del eercidio 2021
(en euros)

La informacicn relativa al pergonal y medicambiante se detalia en las Notas 22 y 25 de la memorie

adjunts.

Aplazamiento de pagos alaciuados a provesdores

La entrada en vigor de la Ley 312014, de 3 de dicierbre que modifica la Ley 15£2610, de § de julio,
que a su vez modificd la Ley 3/2004, de 28 de diciembre, por 1a cual se eslahlecen medidas da lucha
cantra 18 morosidad en las operacignes comercieles, astablece 12 obligacion pera las sociedades
mercentiles de publicar en la memorig de 8us cuentas snuales 2u periodo medio d¢ pago @
proveedores. En reiacidn con esta obligacion de infermecidn, a 31 de diciembre de 2021, el periodo
yedic de pago a praveedores se sitla en 16 dias (22 dlas a 31 de diciembre de 2020).

Pars una descipcion més detallada sobre los aplazamientos de pagos efectrados a proveedares
referirse a la Nota 15 de la memoria adjunta.

Hechps posleriores al clsge da siercicio

En ol afio 2022, la situacion geopolitica en Europa, que desembocd en la invasion de Ucrania a finales
de febrera, ha elevado &l precio del gas en foda Europa & niveles hasta entonces descenocidos,
arractrando a su vez e precio del mercado eléctrico.

] dfa 30 de merzo de 2022, se publics en e Bolalin Oficial del Estads (BOE}, ¢ "Real {ecreto-ley
&/2022. de 29 de marzo, por ¢l gue se adoplan madidas wgenles gn el marco dal Pian Nacional de
respussts 8 las consecuencias sConomices y sociales de Ia guerra en Ucramia®, en &f que 58 datalis 12
dilicil y compleja coyuniura de fos mercades encilicos espaficles, que ya vienen tensionandosa
desde el segundo semestre de 2021 con récords de precios maximos en los mercados mayonslas dg
gas y etectricidad y que en 2022 se ha intensilicatic coro consecuencia de fa nueva ascalade de los
precios gal gas en Europa vincutada al conflicio bélico en Ucrania.

En este contexto, la Sociedad ha realizada un procesa de raslructuration de su modele 4o negacio,
oplirzendo su cartera de diientes ¥ centratizando sus esfusrzos comersiales en un perfil de cliente de
bajo desgo operativo y finenciero, En este sentido, en el geracio 2022 s6 ha procedido 2 Ia venta de
parte de la cartera mantgnive 8 olra comercizlizadora de enengla, Asimismo. en g mes de marzo de
5022 1a Sociedad Kevd B cabo un expediente de regulacidn de empiad con @ fin de 2fustar fas
nacesidades de parsonal & dicho modelo de negocio, ¥ 8n el que e Vieron afactados un iotat de 11
personas.

Asimismo se han intensificado los esfuerzos en representar en régimen especial y en &l desarrolig,
promocién y venta de parques fotovoltaicos que han dado sus fristos an el primer semestre de 2022.

Con méas de 100 instalaciones propias en tejado firmadas ¥ desaroliadas, més de 120 MW vendidos
de pargues 8 lerceros de 108 que todos Genen punts de evacuacion y un alto porsentaje son ready ©
build, siende &l desamoliader Visatia Ranovables y quedéndose la gesltién de la energia Visalia, ¥ 56
ha llegado a un acuerdo de representacion de plantas de 1&ceros, todo ello generan lineas de nuevas

de negocio.
Dentro de la nueva peliica de gestién de clientes y captaciones |z Sociedad se encuenta en
negociaciones avanzadas pard NcopoTar a Syder Comercializadora de Energia Verde, previendo

racuperar el grupo la senda de los 100,000 dlientes y los 700 GWh de energla qus tenfa antes de la
entraga en ka crisis de Julio de 2021,
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Visalia Energia, S.L.
Formulacién de las Cuentas anuales e Informe de gestion del ejercicio 2021
{(en euros)

Visalia Energia S.L.

DILIGENCIA: Para hacer constar por el Secretario del Consejo de Administracion Enric Martinez
Fontes, que el Consejo de Administracion en la sesién de 31 de marzo de 2022 ha formulado las
Cuentas anuales del ejercicio 2021 que comprenden el Balance, la Cuenta de pérdidas y ganancias,
el Estado de cambios en el patrimonio neto, el Estado de flujos de efectivo y la Memoria, asi como el
Informe de gestion, constando en todas las hojas el sello de la Sociedad y la firma del Secretario del
Consejo de Administracién a efectos de identificacion, todo ello en 58 hojas, nimeros 1 a 58 inclusive.

A continuacién, el Consejo de Administracion de la Sociedad firma los citados documentos rubricando

la presente hoja niimero 59 que queda incorporada como Anexo a las Cuentas anuales de la Sociedad,
correspondientes al ejercicio 2021.

-

f!\\__,,f-,,.m
Ricardo Blach Vizoso Pablo Abejas Garcia
(Presidente) (Vicepresidente)
Green nergy Ltd Enric Martinez Fontes
(represéfitada por Ricardo Blach Vizoso) (Secretario no consejero)
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