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RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A. (“Record” o el “Emisor”) sociedad andnima
constituida bajo la legislacién espafiola con domicilio social en Avenida Casalduch, n® 61, 12005
Castellon, Espafa, inscrita en el Registro Mercantil de Castelldn, en el libro 679, tomo 1.115, folio
194, hoja numero 19.086 y con NuUmero de Identificacién Fiscal A-12584470 y cddigo LEI
959800ALQHIBTM2WTAG64, solicitara la incorporacion de los pagarés (los “Pagarés”) de acuerdo
con lo previsto en el documento base informativo de incorporacion (el “Documento Base
Informativo”) y que se emitirdn con cargo al programa de Pagarés (el “Programa” o el
“Programa de Pagarés”) al Mercado Alternativo de Renta Fija ("MARF").

Excepto cuando el contexto exija o indique lo contrario, todas las referencias que se realizan en
este Documento Base Informativo a “Grupo Record”, al “"Grupo”, “nosotros” o expresiones
similares en primera persona del plural se referirdan conjuntamente a Record y a las sociedades de
su grupo consolidado.

MARF es un Sistema Multilateral de Negociacion ("SMN”) y no un mercado regulado, de
conformidad con el articulo 68 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversion (la “LMVSI”). Este Documento Base Informativo es el documento
requerido por la Circular 2/2018, de 4 de diciembre, sobre incorporacién y exclusién de valores en
el MARF (la “Circular 2/2018").

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta correspondiendo la llevanza
de su registro contable a la Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A.U. ("IBERCLEAR") que, junto con sus entidades participantes, serd la
encargada de su registro contable.

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccion 1 de factores de riesgo de este Documento Base Informativo.

MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacion con este Documento
Base Informativo, ni sobre el contenido de la documentacién e informacién aportada por el Emisor
en cumplimiento de la Circular 2/2018.

Los Pagarés que se emitan bajo el Programa se dirigen exclusivamente a: (i) personas de los
Estados pertenecientes al Espacio Econdmico Europeo (“EEE”) que tengan la condicion de
“inversores cualificados”, de conformidad con la definicion prevista en el articulo 2.e) del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017,
sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisidén a cotizacion de valores
en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (el "Reglamento de
Folletos”); y (ii) en particular, en Espafia, a “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”,
segun la definicion atribuida a cada una de dichas expresiones en Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de



instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva
2011/61/UE (“"MIFID II”) y en su normativa de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de
la LMVSI).

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccidon a fin de permitir una oferta publica
de los Pagarés o de permitir la posesidn o distribucion de este Documento Base Informativo o de
cualquier otro material de oferta donde sea requerida actuacion para tal propdsito. Este
Documento Base Informativo no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en ninguna
jurisdiccion en la que tal distribucién suponga una oferta publica de valores. Este Documento Base
Informativo no es una oferta publica de venta de valores ni la solicitud de una oferta publica de
compra de valores, ni se va a realizar ninguna oferta de valores en ninguna jurisdiccién en la que
dicha oferta o venta sea considerada contraria a la legislacion aplicable. En particular, este
Documento Base Informativo no constituye un folleto informativo aprobado y registrado en Ila
Comision Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV”). La emisidén de los Pagarés que se emitan
bajo el Programa no constituye una oferta publica que requiera la obligacién de aprobar, registrar
y publicar un folleto informativo de conformidad con el articulo 35 de la LMVSI en relacion con el
articulo 1, apartado 4, del Reglamento de Folletos.

ENTIDADES COLABORADORAS
Banca March, S.A.
Renta 4 Banco, S.A.

AGENTE DE PAGOS
Banca March, S.A.

ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A.

La fecha de este Documento Base Informativo es 15 de septiembre de 2023.
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INFORMACION IMPORTANTE

Un potencial inversor no deberia basar su decisién de inversién en informacion distinta a la que se
contiene en este Documento Base Informativo.

Las Entidades Colaboradoras no asumen ninguna responsabilidad por el contenido del Documento
Base Informativo. Las Entidades Colaboradoras han suscrito con el Emisor un contrato de
colaboracidn para la colocacion de los Pagarés sin asumir ningin compromiso de aseguramiento
de los Pagarés, sin perjuicio de que cada Entidad Colaboradora podra adquirir, en nombre propio,
una parte de los Pagarés.

NO SE HA LLEVADO A CABO NINGUNA ACCION EN NINGUNA JURISDICCION A FIN DE
PERMITIR UNA OFERTA PUBLICA DE LOS PAGARES O LA POSESION O DISTRIBUCION
DE ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO O DE CUALQUIER OTRO MATERIAL DE
OFERTA EN NINGUN PAIS O JURISDICCION DONDE SEA REQUERIDA ACTUACION PARA
TAL PROPOSITO. ESTE DOCUMENTO BASE INFORMATIVO NO HA DE SER DISTRIBUIDO,
DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE TAL
DISTRIBUCION SUPONGA UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES. ESTE DOCUMENTO BASE
INFORMATIVO NO ES UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA DE VALORES NI LA SOLICITUD
DE UNA OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE VALORES, NI SE VA A REALIZAR NINGUNA
OFERTA DE VALORES EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O VENTA
SEA CONSIDERADA CONTRARIA A LA LEGISLACION APLICABLE.
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MIFID 11

EL MERCADO DESTINATARIO SERA UNICAMENTE CONTRAPARTES ELEGIBLES Y
CLIENTES PROFESIONALES

Exclusivamente a los efectos del proceso de aprobacién de los Pagarés como instrumento
financiero o “producto” (en el sentido que a este término se da en MIFID II) que ha de llevar a
cabo el Emisor en su condicion de “productor”, tras la evaluacion del mercado destinatario de los
Pagarés se ha llegado a la conclusién de que: (i) el mercado destinatario de los Pagarés esta
constituido Unicamente por “contrapartes elegibles” y “clientes profesionales”, segun la definicion
atribuida a cada una de dichas expresiones en MIFID II y en su normativa de desarrollo
(incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI) y (ii) todos los canales de distribucion de los
Pagarés a contrapartes elegibles y clientes profesionales son adecuados.

Toda persona que tras la colocacion inicial de los Pagarés ofrezca, venda, ponga a disposicion de
cualquier otra forma o recomiende los Pagarés (el “Distribuidor”) debera tener en cuenta la
evaluacion del mercado destinatario definido para este producto. No obstante, todo Distribuidor
sujeto a MIFID II sera responsable de llevar a cabo su propia evaluacion del mercado destinatario
con respecto a los Pagarés (ya sea aplicando la evaluaciéon del mercado destinatario del Emisor o
perfeccionandola) y de determinar los canales de distribucion adecuados.

PROHIBICION DE VENTA A INVERSORES MINORISTAS DEL ESPACIO ECONOMICO
EUROPEO

Los Pagares no estan destinados a su oferta, venta o cualquier otra forma de puesta disposicion,
ni deben ser ofrecidos, vendidos a o puestos a disposicién de inversores minoristas en el EEE. A
estos efectos, por “inversor minorista” se entiende una persona que se ajuste a cualquiera de las
siguientes definiciones 0 a ambas: (i) cliente minorista en el sentido previsto en el apartado (11)
del articulo 4(1) de MIFID II; o (ii) cliente en el sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97 (la
“Directiva de Distribucion de Seguros”), siempre que no pueda ser calificado como cliente
profesional conforme a la definicidn incluida en el apartado (10) del articulo 4(1) de MIFID II. En
consecuencia, no se ha preparado ninguno de los documentos de datos fundamentales exigidos
por el Reglamento Reglamento (UE) n© 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26
de noviembre de 2014, sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de
inversidn minorista empaquetados y los productos de inversion basados en seguros (el
“"Reglamento 1286/2014") a efectos de la oferta, venta, o puesta a disposiciéon de los Pagarés
a inversores minoristas en el EEE y, por tanto, cualquiera de dichas actividades podria ser ilegal
en virtud de lo dispuesto en el Reglamento 1286/2014.
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ESTIMACIONES FUTURAS

Este Documento Base Informativo puede incluir declaraciones que son, o pueden considerarse,
declaraciones prospectivas. Estas declaraciones prospectivas incluyen, pero no se limitan a, todas
las declaraciones que no sean hechos histéricos contenidos en este Documento Base Informativo,
incluyendo, sin limitacion, las relativas a la futura situacidon financiera y los resultados de las
operaciones del Emisor, su estrategia, planes, metas y objetivos, la evolucion futura de los
mercados en los que el Emisor opera o pretende operar o los cambios regulatorios previstos en
dichos mercados. Estas declaraciones prospectivas pueden identificarse por el uso de términos
como “objetivo”, “anticipar”, “creer”, “continuar”, “podria”, “estimar”, “esperar”, “prever”,
“orientar”, “pretender”, “es probable que”, “puede”, “planear”, “potencial”, “predecir”,
“proyectar”, “deberia” o “hard” o el negativo de dichos términos u otras expresiones o
terminologia similares.

W

Por su naturaleza, las declaraciones prospectivas implican riesgos e incertidumbres porque se
refieren a acontecimientos y dependen de circunstancias que pueden o no ocurrir en el futuro. Las
declaraciones prospectivas se refieren Unicamente a la fecha de este Documento Base Informativo
y no son garantia de resultados futuros y se basan en numerosas suposiciones. Los resultados
reales de las operaciones de la empresa, su situacion financiera y la evolucion de los
acontecimientos pueden diferir de los indicados en las declaraciones prospectivas o sugeridos por
ellas (y ser mas negativos). Una serie de factores podria hacer que los resultados y la evolucién
del Emisor difieran material y sustancialmente de los expresados o sugeridos en las declaraciones
prospectivas, incluyendo, sin limitacion, las condiciones econdmicas y empresariales generales,
las condiciones del mercado, las condiciones de salud publica, las tendencias de la industria, la
competencia, los cambios en la legislacion o la reglamentacion, los cambios en los regimenes
fiscales o el régimen de planificacion del desarrollo, la disponibilidad y el coste del capital, las
fluctuaciones monetarias, los cambios en su estrategia empresarial, la incertidumbre politica y
econdmica y otros factores, incluyendo, sin limitacidn, los incluidos en la seccion “Factores de
riesgo” mas adelante.

Salvo que lo exija la ley, el Emisor no asume ninguna obligaciéon de actualizar las declaraciones
prospectivas para reflejar acontecimientos o circunstancias posteriores a la fecha del presente
documento o para reflejar la ocurrencia de acontecimientos o circunstancias previstos o
imprevistos. Dada la incertidumbre inherente a las declaraciones prospectivas, se advierte a los
posibles inversores que no se basen indebidamente en ellas y que realicen sus propias
evaluaciones en relacion con su inversién.

Los inversores deben leer la seccién titulada “Factores de riesgo” de esta nota informativa para
obtener un analisis mas completo de los factores que podrian afectar al Emisor o a los pagarés.

REDONDEO DE CIFRAS

Algunas cifras de este Documento Base Informativo, incluyendo informacion financiera, de
mercado y cierta informacion operativa, han sido redondeadas para facilitar su comprension. En
consecuencia, la suma de las cifras indicadas en una columna o fila de un cuadro puede no
coincidir exactamente con la cifra total indicada para la columna o fila en cuestién, y la suma de
algunas cifras expresadas en forma de porcentaje puede no coincidir exactamente con el
porcentaje total indicado.
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DOCUMENTO BASE INFORMATIVO DE INCORPORACION DE PAGARES
AL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA

1.1,

1.1.1.

RIESGOS

Invertir en los Pagarés conlleva ciertos riesgos. Los potenciales inversores deben analizar
atentamente los riesgos descritos a continuacion, junto con el resto de la informacion
contenida en este Documento Base Informativo antes de invertir en los Pagarés. En caso de
materializarse alguno de estos riesgos, la actividad, la situacion financiera, los resultados
de explotacion del Emisor y la capacidad del Emisor para reembolsar los Pagarés a
vencimiento podrian verse afectados de forma adversa y, como consecuencia, el precio de
mercado de los Pagarés podria disminuir, ocasionando la pérdida de la totalidad o parte de
cualquier inversion en los Pagarés.

El Emisor considera que los factores descritos a continuacion representan los riesgos
principales o materiales inherentes a la inversidon en los Pagarés, pero el impago de los
Pagarés en el momento del reembolso puede producirse por otros motivos no previstos o
no conocidos. En la mayoria de los casos, los factores descritos representan contingencias,
gue pueden producirse o no y el Emisor no se encuentra en disposicidon de emitir una
opinidn acerca de la probabilidad de que dichas contingencias lleguen a materializarse.

El Emisor no garantiza la exhaustividad de los factores descritos a continuacién. Es posible
que los riesgos e incertidumbres descritos en este Documento Base Informativo no sean los
Unicos a los que el Emisor se enfrente y que pudieran existir riesgos e incertidumbres
adicionales, actualmente desconocidos o que en estos momentos no se consideren
significativos, que por si solos o junto con otros (identificados en este Documento Base
Informativo o no) potencialmente pudieran causar un efecto material adverso en la
actividad, la situacion financiera, los resultados de explotacién del Emisor y la capacidad del
Emisor para reembolsar los Pagarés a vencimiento y que ello pudiera, en consecuencia,
resultar en una disminucién del precio de mercado de los Pagarés y/u ocasionar una
pérdida de la totalidad o parte de cualquier inversion en los Pagarés.

Informaciéon fundamental sobre los principales riesgos especificos del Emisor o de
su sector de actividad

Los principales riesgos especificos del Emisor y de la actividad del Emisor son los
siguientes:

Riesgo asociado con la coyuntura econémica, politica, social y sanitaria actual.

Las actividades del Emisor se enmarcan en el sector de viajes, que es enormemente
dependiente de los patrones de gasto discrecional (i.e. no necesario) de la poblacién
mundial. A su vez, los patrones de gasto discrecional dependen de la situacion econdmica
de los consumidores y empresas, asi como de la situacion econdmica global y nacional de
los distintos paises en los que el Emisor opera y en los que se hallan tales consumidores y
empresas. El gasto discrecional tiende a descender durante las recesiones y aquellos otros
periodos en los que la renta disponible se ve afectada de forma negativa.

En concreto, variables muy sensibles a los cambios de ciclo como el nivel de empleo, los
salarios, el clima empresarial, los tipos de interés y el acceso a financiacién, entre otros,
pueden incidir en la prestacién de servicios que oferta el Emisor. La crisis del coste de la
vida, el endurecimiento de las condiciones financieras en la mayoria de las regiones, los
efectos de la pandemia Covid-19 y la guerra entre Rusia y Ucrania han tenido un impacto

PROGRAMA DE PAGARES RECORD GO 2023- Pagina 7




negativo muy severo en la economia espafiola y en el resto de los paises en los que opera
el Emisor, y a fecha de este Documento Base Informativo, existe todavia un alto grado de
incertidumbre en relacion con las perspectivas de la economia mundial.

En este sentido, y de acuerdo con el Banco Central Europeo ("BCE") (informe “Proyecciones
econémicas elaboradas por los expertos del BCE para la zona euro, junio de 2023"), la
actividad economica en la zona del euro se contrajo ligeramente en torno al cambio de afio,
pero se ha mantenido relativamente sdlida frente a las importantes perturbaciones
negativas de oferta que han afectado a la economia. Se espera que la economia vuelva a
crecer en los proximos trimestres a medida que los precios de la energia se moderen, la
demanda externa se fortalezca y los cuellos de botella en la oferta desaparezcan —lo que
permitird a las empresas seguir atendiendo sus abultadas carteras de pedidos pendientes—,
y a medida que la incertidumbre, incluida la relacionada con las recientes tensiones del
sector bancario, siga disminuyendo. Aunque el endurecimiento de la politica monetaria del
BCE se transmitira cada vez mas a la economia real, se espera que el impacto moderador
de unas condiciones de oferta del crédito mas restrictivas sea limitado. Este
endurecimiento, junto con la retirada gradual del apoyo fiscal, frenard el crecimiento
econdmico a medio plazo. En conjunto, se espera que el crecimiento medio anual del PIB
real se ralentice hasta el 0,9% en 2023 (desde el 3,5% de 2022) y que repunte hasta el
1,5% en 2024 y el 1,6% en 2025.

Por lo que respecta a la inflacion, se estd mostrando mas persistente de lo previsto, pese a
la caida de los precios de la energia y a la reduccidn de los cuellos de botella en la oferta. A
medida que vayan desapareciendo gradualmente los efectos indirectos de las anteriores
perturbaciones de los precios de la energia y otras presiones inflacionistas latentes, se
espera una relajacion de las presiones inflacionistas. Asimismo, la politica monetaria
deberia frenar alin mas la inflacién subyacente en los préximos afios. El significativo
aumento de las tasas de inflacion obligd a los bancos centrales a adoptar politicas de
subidas de tipos de interés. En julio de 2022, el BCE anuncid la primera subida de tipos en
los ultimos once afios, elevandolos en un cero coma cincuenta (0,50%) por ciento. Sélo un
par de meses después, en septiembre de 2022, los tipos volvieron a subir un cero con
setenta y cinco (0,75%) vy, tras las ultimas subidas, el tipo actual del BCE se sitla en el
4,50%. Aunque la inflacién general ha descendido durante los ultimos meses, las presiones
subyacentes sobre los precios siguen siendo fuertes, por lo que no pueden descartarse
nuevas subidas en futuras reuniones del Consejo de Gobierno del BCE, en vista de su
determinacién para cumplir el objetivo de mantener una tasa de inflacion del 2% a medio
plazo (Nota de prensa del Banco Central Europeo comunicando las decisiones de politica
econdémica aprobadas por el Consejo de Gobierno, mayo 2023).

A la luz de lo anterior, se espera que la inflacion medida por el IAPC (Indice Armonizado de
Precios de Consumo) en la zona Euro disminuya desde una media del 8,4% en 2022 hasta
el 5,4% en 2023, y pase del 10% del ultimo trimestre de 2022 al 3% en el Ultimo trimestre
de 2023, disminuyendo hasta una media del 3% en 2024 y del 2,2% de 2025 (informe
“Proyecciones econémicas elaboradas por los expertos del BCE para la zona euro, junio de
2023"). Por lo que respecta Espafia, las proyecciones del Banco de Espafia en su informe
“Proyecciones macroeconémicas de la economia espafiola” (junio 2023) contemplan una
disminucién gradual de las elevadas presiones inflacionistas actuales. En promedio anual, la
tasa de inflacion general se reducird desde el 8,3% registrado en 2022 hasta el 3,2% en
2023. En 2024, sin embargo, la tasa de inflacion general experimentaréd un cierto repunte,
hasta el 3,6% —antes de descender nhuevamente en 2025 hasta el 1,8.

El entorno econoémico de inestabilidad actual ha generado un alto grado de incertidumbre
en relacion con las perspectivas de la economia mundial, en general, y de la economia
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espafiola, en particular. La inflacién, el crecimiento econémico, y el precio de la electricidad
y de los combustibles pueden verse severamente afectados, resultando en un
empeoramiento de la situacidon econémica general en la que opera el Emisor que, en ultima
instancia, podria tener un efecto material adverso en su condicion financiera y en sus flujos
de caja.

1.1.2. Riesgos financieros.

En el curso habitual de las operaciones, el Emisor se encuentra expuesto a determinados
riesgos financieros, principalmente, al riesgo de crédito, de tipo de interés, de precio y de
liquidez, los cuales se describen a continuacién:

1) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento
de las obligaciones contractuales de las contrapartes del Emisor, es decir, por la falta
de cobro de los activos financieros en los términos de importe y plazos establecidos.

El principal activo financiero del Emisor que presenta una exposicién elevada al riesgo
crediticio es en su mayor parte atribuible a las deudas comerciales del Emisor por las
ventas realizadas y la prestacion de servicios a clientes.

En concreto, la deuda generada por la prestacion de servicios de alquiler es la que
aparece en el epigrafe de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar del balance
en las cuentas anuales consolidadas del Emisor con un saldo al cierre de 2022 de
10.549.729,57 euros que mayoritariamente procede de las operaciones mantenidas
con intermediarios en la captaciéon de reservas (brokers y touroperadores), todos
ellos de reconocido prestigio y cuyas condiciones de crédito, con plazos de cobro
reducidos, se revisan rigurosamente y de manera individualizada por el Emisor. La
deuda generada por la prestacion de servicios de alquiler generada con clientes
particulares, asi como la procedente de la actividad de venta de vehiculo usado, es
practicamente nula dado que la forma de pago habitual es el cobro por anticipado.

Pese a que el Emisor trata de reducir y mitigar el riesgo de impago de sus clientes,
un aumento significativo de la morosidad en los clientes podria tener un efecto
material adverso en la actividad, la situacion financiera y los resultados del Emisor.

2) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo.

La fluctuacion de los tipos de interés puede tener un efecto adverso en el negocio, la
situacién financiera y los resultados del Emisor.

El riesgo de tipo de interés del Emisor surge principalmente de los recursos ajenos a
largo plazo. Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de
aquellos activos y pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos
futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables podrian exponer al Emisor a un riesgo de
tipo de interés de los flujos de efectivo.

Aproximadamente la mitad del endeudamiento del Emisor se firma con devengo de
intereses a tipos fijos y con duraciones relativamente reducidas (en torno a 12 meses
de media), por lo que, tanto la tesoreria como la deuda financiera del Emisor, se
encuentran moderadamente expuestas al riesgo de fluctuacion de los tipos de
interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los
flujos de caja del Emisor.
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Asimismo, cabe destacar que, en el marco de las operaciones de deuda, el Emisor no
utiliza instrumentos de cobertura de tipos de interés (swaps de tipos de interés) para
cubrir los riesgos a los que se encuentra expuesta su actividad, operaciones y flujos
de efectivo futuros, por lo que una variacion desfavorable de los tipos de mercado
podria tener un efecto material adverso en la actividad, la situacion financiera y los
resultados del Emisor.

Riesgo de precio.

Las fluctuaciones en la oferta y la demanda de materias primas y componentes
utilizados por el Emisor, principalmente en relacion a la adquisicion de flota para la
realizacion de su actividad principal, pueden tener efectos significativos adversos en
su coste y disponibilidad y, consecuentemente, en el resultado de explotacion del
Emisor.

La industria de la automocién se encuentra condicionada actualmente por cuestiones
como la escasez de semiconductores, aspecto que estd penalizando el ritmo de
produccién en los principales mercados automovilisticos, provocando un
endurecimiento en las condiciones de acceso a la adquisicion de flota, lo que a su vez
estd generando tensiones al alza tanto en los precios de compra de flota, como
igualmente en los precios de venta tanto de los alquileres como de la misma flota a
través del canal de vehiculo de ocasion.

Adicionalmente, la evolucion de la industria de la automocion en el afio 2022, ademas
de por el entorno de escasez de semiconductores, se esta viendo afectada por el
impacto del conflicto en Ucrania, asi como por una intensificacion del escenario
inflacionario que afecta especialmente al precio de los combustibles. No obstante,
esta situacion no afecta, al menos directamente, a los resultados del Emisor, puesto
gue en todo caso éste repercute los incrementos en los precios de compra
automaticamente a los precios de venta.

En cuanto al riesgo de precio de venta de sus servicios, no puede asegurarse que los
precios del mercado se mantengan en los niveles que permitan al Emisor obtener los
margenes de beneficio y los niveles deseados en la recuperacion de las inversiones.
Una reduccion de los precios por debajo de los referidos niveles podria tener un
efecto adverso significativo sobre el negocio, la situacién financiera y los resultados
de las operaciones del Emisor.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Emisor no pueda disponer
de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado
para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El Emisor aplica
politicas rigurosas de seguimiento y control de los niveles de liquidez que, dentro de
un contexto operativo caracterizado por unos valores comparables de los periodos
medios de cobro de clientes y pago a proveedores, se centran en el mantenimiento
de una adecuada proporciéon entre los periodos de rotacién de la flota y la
financiacién ajena.

El Emisor lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de niveles suficientes de efectivo y la disponibilidad de financiacién
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas, lo que
propicia una capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
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El mantenimiento por el Emisor de unos niveles tensionados de liquidez unido a una
eventual contraccion del mercado de crédito para atender las necesidades propias del
negocio y de la actividad del Emisor, podria afectar afectaria negativamente al
negocio, los resultados o a la situacién financiera del Emisor.

Si bien el calendario de vencimientos de la deuda financiera del Emisor se caracteriza
por unos periodos de financiacion asociados al periodo de rotacidn de los vehiculos,
representando las obligaciones de pago en 2023 un 64% del total a cierre de 2022, lo
que denota un modelo de negocio altamente dependiente de la capacidad de acceso a
financiacidon ajena, el Emisor cuenta con una adecuada capacidad para afrontar sus
compromisos de pago en el corto plazo, apoyado en una adecuada posicion de
tesoreria que asciende al cierre de 2022 a 38,6M€ lo que supone el 38% del pasivo
corriente. Si a la tesoreria existente al cierre de 2022 se le afiade el importe total en
lineas de financiacién sin disponer (24,5M€) el grado de cobertura sobre el pasivo
corriente alcanza el 62%.

Riesgos relacionados con las areas de negocio del Emisor.

Riesgo por las tendencias negativas en las condiciones geopoliticas nacionales e
internacionales

Segun la actualizacién del informe sobre la estabilidad financiera mundial del Fondo
Monetario Internacional, las crecientes tensiones geopoliticas entre las principales
economias han agravado las posibles preocupaciones sobre una posible
fragmentacion econdmica y financiera a escala mundial, que podria tener
implicaciones importantes para la estabilidad financiera mundial. La fragmentacion
derivada de las tensiones geopoliticas podria incidir en los flujos internacionales de
capital, los sistemas de pagos internacionales y los precios de los activos. Esto podria
acarrear riesgos para la estabilidad macrofinanciera a través de un incremento de los
costes de financiamiento de los bancos, una disminucién de su rentabilidad y una
menor oferta de crédito al sector privado. Una mayor fragmentacién financiera
también podria exacerbar la volatilidad macrofinanciera y de los flujos de capital al
reducir la diversificacion del riesgo a escala internacional (fuente: Actualizacién del
Informe sobre la estabilidad financiera mundial, Fondo Monetario Internacional, abril
de 2023).

En el ambito nacional, el impacto del alza de la inflacién sobre el consumo vy la
produccién estd siendo amortiguado parcialmente por las medidas fiscales vy
regulatorias adoptadas para hacerle frente. En atencién a lo anterior, se estima que
el crecimiento del PIB de nuestro pais —que en 2022 alcanzé el 5,5% en términos
reales— se situara en el 2,3% en 2023, sustentado en el buen desempeno del sector
exterior y de la formacion bruta de capital. El dinamismo de la actividad se moderara
ligeramente en los dos afios siguientes, en una décima en cada uno de ellos, hasta el

2,2% en 2024 y el 2,1% en 2025 (fuente: Proyecciones macroeconémicas de la
economia espafiola 2023-2025 elaboradas por el Banco de Espafia, junio 2023).

Al operar el Grupo en diferentes paises, las sociedades que integran el Grupo se
encuentran expuestas al deterioro de las condiciones geopoliticas de cada uno de
ellos, en particular, y de la situacién geopolitica global, en general.
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Riesgo por mercados altamente competitivos.

La mayor parte de los ingresos del Emisor se concentran en la Peninsula Ibérica
(Espafia y Portugal), obteniéndose el resto en Grecia (pais en el que el Emisor inici6
sus operaciones en 2022) y mas recientemente (desde Julio de 2023) en Italia. Pese
a que Espana, Portugal, Italia y Grecia son paises econdmicamente estables, una
adversa situaciéon econdmica, politica, social o sanitaria, en este territorio, podrian
afectar significativamente al negocio y a la evolucion financiera del Emisor.

Todas las actividades desarrolladas por el Emisor a través de cada una de sus areas
de negocio se encuadran en sectores muy competitivos que requieren de importantes
recursos humanos, materiales, técnicos y financieros y en los que operan otras
compafiias especializadas y grandes grupos internacionales. El Emisor se enfrenta a
la competencia de proveedores y distribuidores locales, regionales y globales en el
ambito del negocio con un perfil caracterizado por su compromiso en la innovacién,
agilidad, integridad, accesibilidad, flexibilidad, profesionalidad y eficiencia a la hora
de prestar sus servicios.

El sector del alquiler de vehiculos es un mercado competitivo. Los principales
competidores del Emisor son diversas compafiias multinacionales de alquiler de
vehiculos e intermediadores. En este sentido, el precio es uno de los principales
factores competitivos de la industria en que opera el Emisor. La fijacion de precios
depende en gran medida del equilibrio entre oferta y demanda de vehiculos
disponibles para alquiler. Los actores en el sector de alquiler de vehiculos tratan de
mantener altas tasas de utilizaciéon de la flota, y un exceso de oferta de vehiculos
para alquilar en relacion con la demanda puede dar lugar a una intensa presion a la
baja de los precios. Existen variables adicionales que complican la predictibilidad de
este riesgo, entre las que destacan la variabilidad del tamafio de las flotas de otras
empresas de alquiler de vehiculos y la dispersiéon relativa del mercado europeo, que
puede dar lugar a desajustes entre la oferta y la demanda. Si dichas presiones
fuerzan al Emisor a adaptarse a los precios de sus competidores, pero éste no es
capaz de reducir los costes operativos en una medida adecuada, los resultados de las
operaciones y la situacion financiera del Grupo podrian verse afectados de forma
significativa.

Las barreras de entrada en el mercado del ambito del negocio del Emisor tienen que
ver con la tecnologia, las relaciones con clientes y la existencia de una red de
distribucion con elevada capacidad de servicio al mercado. En este sentido, la
capacidad de controlar los canales de comunicacién con los clientes (web propia) y la
inversién en marketing digital resultan variables estratégicas. El Emisor estd
expuesto a la competencia de posibles nuevos actores, incluyendo prestadores de
servicios de bajo coste provenientes de mercados internacionales ya consolidados.
Como consecuencia de ello, el Emisor podria verse obligado a recortar precios,
incurrir en mayores inversiones promocionales o de publicidad y/o a implementar
medidas de contencién de costes para preservar o mejorar su cuota de mercado sin
reducir los margenes. Aun asi, el Emisor no puede garantizar el éxito de esas
inversiones.

La experiencia, los recursos materiales, técnicos y financieros, asi como el
conocimiento local de cada mercado son factores clave para el adecuado desarrollo
del negocio.

Es posible que los grupos y sociedades con los que el Emisor compite a través de sus
distintas filiales y areas de negocio puedan disponer de mayores recursos, tanto
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materiales como técnicos y financieros que el Emisor, o mas experiencia o mejor
conocimiento de los mercados en los que el Emisor opera, o exigir menor rentabilidad
a su inversion y ser capaces, en consecuencia, de presentar mejores ofertas técnicas
0 econdmicas que las del Emisor.

Las presiones competitivas podrian afectar negativamente al negocio, los resultados o
a la situacion financiera, econdmica o patrimonial del Emisor, al reducir su cuota de
mercado o presionar a la baja los precios.

Riesgo por inversiones derivadas de cambios tecnoldgicos.

La aparicion de nuevos productos y tecnologias podria implicar la realizacion de
inversiones mayores que las previstas para adaptar y modernizar las oficinas del
Emisor y la flota de vehiculos con las que presta sus servicios.

El aumento del uso de Internet y de las aplicaciones de telefonia mévil para reservar
vehiculos de alquiler es un cambio estructural decisivo que genera mayor
transparencia en la competencia y, por lo tanto, aumenta la presion a la baja en los
precios del sector de alquiler de vehiculos, de modo que la fijacion de precios podria
convertirse en la principal o incluso Unica fuente de diferenciacién. La creciente
presencia del Emisor en mas puntos de venta derivada de su proceso de expansion
iniciado en 2019, la solida experiencia del Emisor en la gestién de sus canales propios
de captacidn de reservas, caracterizado por un incremento notable y estable en la
proporcion de reservas captadas a través de su web propia, la ampliacién de su
oferta de servicios a través del alquiler de motocicletas, etc. le ha permitido
posicionarse como una marca de elevada confianza dentro del mercado nacional de la
movilidad, convirtiéndose ante sus clientes rapidamente en un referente en movilidad
tanto urbana como interurbana.

A pesar de estos factores mitigantes, el Emisor podria no acceder a la financiacion
adecuada para la adquisiciéon de las nuevas tecnologias o de los nuevos productos
desarrollados con estas nuevas tecnologias, circunstancia que podria tener un efecto
negativo en el negocio.

Riesgo por la dependencia de las condiciones econdmicas generales de los mercados
en los que opera el Emisor.

El mercado global en el que opera el Emisor podria determinar que sus resultados se
vieran afectados por factores muy diversos, entre los que destacan los siguientes: (i)
medidas de proteccidon del comercio; (ii) restricciones estatales a la repatriacion de
fondos; (iii) retenciones impositivas en pagos realizados por sus filiales y potenciales
consecuencias negativas derivadas de cambios en la normativa fiscal aplicable; (iv)
regulaciones laborales estrictas; (v) dificultades en dotacion de personal y direccién
en las operaciones globales; (vi) dificultades en la adaptacion a culturas
empresariales locales; (vii) cambios normativos inesperados; y (viii) cambios en las
condiciones politicas o econdémicas de ciertos paises o regiones, particularmente en
mercados emergentes.

El Emisor tiene principalmente presencia en el mercado de Espafia y la diversificacion
geografica del Grupo, aunque incipiente, no es muy amplia actualmente, existiendo
un riesgo por la dependencia de este mercado geografico. Cualquier acontecimiento
adverso que pueda producirse a nivel local podria tener un impacto negativo directo
en los niveles de actividad y las operaciones del Emisor en su mercado doméstico. No
obstante, la estrategia del Emisor se dirige a ampliar la base geografica de clientes,
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lo cual se corrobora con la expansién de sus operaciones a Portugal, Grecia e Italia,
con el fin de mitigar el riesgo de concentracién en el mercado espafiol.

Tanto el Grupo como sus clientes son vulnerables a las recesiones econdmicas y a los
periodos prolongados de débil crecimiento de la economia espafiola, y dicha situacion
podria tener un efecto material adverso en el negocio, los resultados de las
operaciones y la situacion financiera del Emisor. Cualquier disminucion significativa
de la demanda de alquiler o compra de vehiculos en Espafia podria dar lugar a una
reduccion significativa de los resultados del Grupo, y, por ende, del Emisor.

No se puede asegurar el éxito en el desarrollo e implementacion de politicas y
estrategias eficaces o la conduccion eficaz de operaciones en cada region en la que el
Emisor esta presente o pueda llegar a operar. La falta de éxito en la gestidon de los
riesgos asociados al crecimiento internacional de sus operaciones podria originar, en
su caso, responsabilidades legales en algunas jurisdicciones extranjeras y una
pérdida de eficacia productiva con la consecuencia de incurrir en costes mayores o de
sufrir un incremento en la presion de los margenes de beneficio.

Riesgo asociado con la garantia del producto y reclamaciones de responsabilidad por
producto.

El negocio desarrollado por el Emisor estd expuesto a posibles riesgos derivados de
situaciones determinantes de responsabilidad por producto, especialmente en
aquellas situaciones en las que se materializa el riesgo como consecuencia de los
accidentes de trafico sufridos por sus clientes con algunos de los vehiculos del
Emisor.

Asi, el Emisor podria enfrentarse a reclamaciones que podrian dar lugar a
obligaciones que superaran las provisiones dotadas, asi como las cuantias previstas al
efecto en las correspondientes pdlizas de seguro.

Riesgo por sector regulado.

Las autoridades de las distintas jurisdicciones en que el Emisor opera han dictado
diversas normas que establecen estdndares medioambientales y regulatorios
aplicables a las actividades que desarrolla el Emisor, que afecta especialmente a los
vehiculos que el Emisor utiliza en la prestacidon de sus servicios.

No se puede asegurar que las normativas establecidas por estas instancias, su
interpretacién o aplicacién por parte de los distintos érganos jurisdiccionales o su
eventual modificacion no dé lugar a que el Emisor tenga necesidades adicionales de
capital o de incurrir en costes no previstos.

Por otro lado, en virtud de estas normativas y sus posibles cambios futuros, el Emisor
podria incurrir en responsabilidad civil o de otro tipo, y podria verse obligado al pago
de multas, o la realizaciéon de obras de mejora, sustitucion de vehiculos o el cierre
temporal de determinadas instalaciones por un eventual incumplimiento de estas
normativas.

Riesgo de licencias y permisos.

Para poder comercializar sus servicios, el Emisor debe obtener licencias,
homologaciones y otros permisos de las autoridades competentes, asi como de sus
clientes. No existen garantias de que el Emisor sea capaz de obtener todos los
permisos, o a tiempo suficiente o que sea capaz de cumplir con todos los
requerimientos para obtener la aprobacion.
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Si bien el Emisor cuenta con una gran experiencia en la gestién de este riesgo, la
materializacion de cualquiera de estos factores de riesgo podria tener un efecto
negativo en la actividad, resultados de explotacion y situacion financiera del Emisor.

1.1.4. Riesgos propios del Emisor.

1)

Riesgos derivados del endeudamiento.

El detalle de las deudas con entidades de crédito del Emisor al 31 de diciembre de
2022, de acuerdo a sus cuentas anuales consolidadas auditadas es el siguiente:

31 de diciembre de .
Euros s/Ebitda
2022

A largo plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 39.035.268

Total a largo plazo 39.035.268

A corto plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 63.005.436

Acreedores por arrendamiento financiero 6.885.543

Total a corto plazo 69.890.979

Deuda Financiera Total corto y largo 108.926.247

Tesoreria 38.600.766 S/Ebitda
Deuda Financiera NETA 70.325.481 147%

El calendario de vencimientos de la deuda financiera del Emisor se encuentra
marcado por los periodos de financiaciéon asociados al periodo de rotacién de la flota,
representando las obligaciones de pago en 2023 y 2024 un 96% del total (59% en
2023), a cierre de 2022. Aunque ello denota un modelo de negocio altamente
dependiente de la capacidad de acceso a financiacién ajena, el Emisor cuenta con un
amplio margen de disponibilidad en sus pdlizas de crédito (tradicionalmente
disponibles a los cierres de cada ejercicio) a lo que se afade una adecuada posicién
de tesoreria. La calidad crediticia del Emisor se ve favorecida por la generacién de
unos adecuados margenes operativos dentro del sector y por un nivel de
apalancamiento en relacidn a su EBITDA en umbrales reducidos (1,47x).

A la fecha de este Documento Base Informativo, el Emisor no se encuentra en una
situacion de incumplimiento de sus obligaciones bajo los instrumentos de financiacion
de los que es parte, que pudiera dar lugar a una situacién de vencimiento anticipado
de sus compromisos bajo los mismos. No obstante, podrian existir motivos tales
como reducciones en los resultados, asi como unas mayores necesidades de
financiacion o efectivo, que podrian incrementar el endeudamiento del Emisor o
limitar la capacidad para atender el endeudamiento existente.

La capacidad futura del Emisor para el pago del principal e intereses de la deuda
derivada de aquellos o su refinanciacion en el caso de que fuera necesario, esta
condicionado por la obtenciéon de resultados del negocio y por otros factores
econdmicos y de los sectores en que opera el Emisor.
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El incumplimiento de las obligaciones asumidas por el Emisor frente a las distintas
entidades financieras concedentes de su financiacién externa podria provocar el
vencimiento anticipado de las obligaciones de pago bajo los correspondientes
instrumentos de financiacion y el que dichas entidades financieras exigieran
anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su caso,
ejecutaran las garantias que pudieran haber sido otorgadas a su favor, lo que podria
afectar negativamente a las actividades, situacion financiera y los resultados del
Emisor.

Ademas de lo anterior, la dificultad o imposibilidad del Emisor para obtener nueva
financiacion o su obtencion en condiciones mas desfavorables o a un coste mas
elevado podria afectar también negativamente a las actividades, situacién financiera
y resultados del Emisor.

Dependencia de personal clave y especializado.

El Emisor cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado, tanto
a nivel corporativo, como a nivel de cada una de sus areas de negocio y lineas de
actividad. La pérdida de cualquier miembro clave podria tener un efecto negativo
sobre las operaciones del Emisor. La eventual incapacidad del Emisor para atraer y
retener personal directivo y técnico con cualificacién suficiente podria limitar o
retrasar los esfuerzos de desarrollo del negocio del Emisor.

El Emisor trabaja en mecanismos de desarrollo de su personal con el objetivo de
desarrollar el talento y tener cubiertas todas las posiciones clave del Emisor con
planes de sucesion.

El Emisor no puede garantizar la permanencia del equipo directivo ni de los maximos
responsables de las direcciones funcionales, ni tampoco garantizar la capacidad del
Emisor de incorporar talento externo que pueda relevar al mismo en caso de no
permanencia. La terminacién en la prestacion de los servicios por parte los miembros
clave del equipo directivo del Emisor, ademas de la imposibilidad o la dificultad en
atraer y retener a personal cualificado, podria afectar negativamente al negocio, los
resultados o a la situacion financiera del Emisor.

Riesgo de litigios.

El Emisor se encuentra incurso en litigios o reclamaciones que en su mayoria son
resultado del curso habitual del negocio, si bien su resultado es incierto y no puede
ser determinado con exactitud. Estos litigios surgen fundamentalmente de las
relaciones con clientes, proveedores y empleados, asi como de sus actividades. A
fecha de este Documento Base Informativo, no existen procedimientos judiciales o de
arbitraje pendientes contra el Emisor que puedan afectar de modo relevante a la
actividad, la situacién financiera y los resultados del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, no se puede descartar que en el futuro pudieran aparecer
litigios o reclamaciones que sean resultado del curso habitual del negocio. Estos
posibles litigios podrian surgir fundamentalmente de las relaciones con clientes,
proveedores y empleados, asi como de sus actividades.

Riesgo de variaciones en la demanda.

En aquellos periodos en que la demanda de los servicios del Emisor baje, los
margenes del Emisor pueden bajar, al no poder repercutir en su totalidad los costes
fijos sobre un mayor volumen de ventas. Cuando la demanda exceda lo habitual,
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cabe la posibilidad de que el Emisor no sea capaz de satisfacerla totalmente, si bien
lo habitual en este casi seria que el ajuste se produjera a través de un incremento en
los precios de venta de los servicios que presta el Emisor y por tanto de la
rentabilidad de sus operaciones, siempre que el Emisor fuera capaz de adaptar sus
costes fijos de manera correcta al nivel de actividad existente.

Riesgo derivado de la utilizaciéon de tecnologias de la informacién (“TI”).

La actividad del Emisor se encuentra sujeta a la operacion efectiva e ininterrumpida
de su infraestructura de TI, que incluye sistemas de telecomunicaciones y TI
complejos y sofisticados, auditoria, contabilidad y generacién de informes,
procesamiento de datos, adquisicion de datos y sistemas de monitoreo. El Emisor
puede sufrir averias informaticas e interrupciones de estos sistemas y redes, que se
utilizan en todas sus actividades. El uso de Internet y la tecnologia ha provocado que
las capacidades de TI deban actualizarse constantemente, lo cual puede requerir una
inversién adicional no planificada en nuevas tecnologias o sistemas para seguir
siendo competitivo.

Las interrupciones en los sistemas de TI podrian afectar gravemente a las
operaciones administrativas y de ventas del Emisor, provocando una posible pérdida
de datos confidenciales y comprometiendo la capacidad operativa, lo que podria
conllevar pérdidas de ingresos e incumplimiento de obligaciones contractuales,
reglamentarias o de otro tipo. Ademas, este tipo de situaciones podria provocar la
pérdida del servicio para los clientes e incurrir en sanciones y gastos sustanciales
para reparar las brechas de seguridad y los dafios causados al sistema.

Asimismo, el Emisor también puede enfrentar cambios en las licencias y otras
autorizaciones bajo las cuales opera (incluyendo su posible retiro) debido a
interrupciones de TI. Estas interrupciones podrian ser causadas por problemas de
actualizacion del sistema, desastres naturales, ataques cibernéticos, accidentes,
cortes de energia, fallos de telecomunicaciones, ataques terroristas, guerra, virus
informaticos, intrusiones fisicas o electréonicas o eventos o interrupciones similares.

Por ultimo, cualquier fallo en mantenerse al dia con los desarrollos en tecnologias o
sistemas podria colocar al Emisor en desventaja competitiva. Es posible que las
tecnologias elegidas por este no tengan éxito comercial o que su estrategia no esté lo
suficientemente alineada con las necesidades comerciales. Esto podria afectar aun
mas la reputacion del Emisor en términos de innovacion, ademas de tener un efecto
negativo sobre su actividad, sus resultados o su situacion financiera.

Riesgos de siniestralidad.

Las actividades del Emisor estdn expuestas a accidentes que podrian tener un
impacto negativo en los resultados y en la reputacion del Emisor.

Riesgos derivados de la contratacién con proveedores.

El Emisor subcontrata con numerosos proveedores el suministro de materiales y
servicios necesarios para la prestacidon de sus servicios. La no disponibilidad de algun
proveedor para cumplir con el suministro podria implicar dificultades para hacer
frente a la demanda del mercado. Ahora bien, el Emisor tiene por politica no
depender de un Unico proveedor para minimizar el riesgo.
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9)

10)

11)

Riesgo de fraude.

Supervisar el cumplimiento de las normas de blanqueo de capitales, financiacion del
terrorismo y soborno puede suponer una carga financiera para el Emisor, asi como
problemas técnicos significativos. A pesar de que el Emisor considera que sus
actuales politicas y procedimientos son suficientes para cumplir con la regulaciéon
aplicable, no puede garantizar que sus politicas y procedimientos anti-blanqueo de
capitales, anti-financiacion de terrorismo y antisoborno no vayan a ser eludidas o
sean suficientes para prevenir completamente el blanqueo de capitales, la
financiacion del terrorismo o el soborno. Cualquiera de estos eventos podria tener
graves consecuencias incluyendo sanciones civiles y penales, multas y notables
consecuencias reputacionales, que podrian tener un efecto adverso en el negocio del
Emisor, condicion financiera, resultados de las operaciones y perspectivas de
evolucién del Emisor en su conjunto.

Riesgo por concentracién del capital social del Emisor en un Unico accionista gue
podria ejercer una influencia significativa y determinante en el Emisor.

A fecha del presente Documento Base Informativo, el principal accionista del Emisor
posee una participacion directa del 73% del capital social del Emisor, ejerciendo el
control del Emisor, como titular de las acciones representativas de un porcentaje
superior al 51% del capital social de Emisor.

Concentracidon geografica de las actividades del Emisor.

Los activos y operaciones del Emisor se encuentran localizados en su totalidad en
Espafia con una concentracidon importante en las Islas Baleares (38% del importe
neto de la cifra de negocios del Emisor en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022).

Sin embargo, el Grupo opera también en Portugal desde 2020, en Grecia desde 2022
y en Italia desde 2023, mostrando un comportamiento rapidamente positivo en
términos de EBITDA, condicionando positivamente su estructura de ingresos. No
obstante, la concentracién geografica significativa de los activos y operaciones del
Emisor implica una mayor exposicién a la volatilidad del mercado y otros riesgos
derivados de la falta de diversificacion, y cualquier desaceleracion en el sector en el
que el Emisor opera puede conllevar un impacto negativo en las actividades, los
resultados de explotacién y la situacién financiera del Emisor.

Pérdidas no cubiertas por pdlizas de seguro.

El Emisor tiene contratado pédlizas de seguro de dafios y de responsabilidad civil en
relacién con sus activos con unos limites de cobertura que el Emisor considera
adecuados y habituales en el sector. No obstante, con independencia de las pélizas
de seguro contratadas, algunos tipos de dafios pueden encontrarse excluidos o
superar el limite maximo de aseguramiento.

En consecuencia, el importe maximo de la cobertura podria no ser suficiente para
pagar el valor total de mercado o el coste de reposicidon del activo danado y perder
todo o parte del capital invertido en el activo, asi como los ingresos futuros derivados
del mismo, e incluso ser responsable de obligaciones econémicas relacionadas con el
activo lo que podria tener un efecto material adverso lo que podria afectar de forma
negativa las actividades, los resultados de explotacion y la situacién financiera del
Emisor.
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Riesgo reputacional.

El Emisor estd expuesto a riesgos por pérdida de imagen y reputacion debido a la
ausencia de cumplimiento o cumplimiento negligente de contratos con repercusion
publica, a requisitos legales, a danos materiales o a personas, a la conflictividad
sociolaboral o a cualquier otro aspecto relevante para el publico y los mercados.

Dafios en la reputacién, publicidad negativa u opiniones publicas adversas, sean
ciertas o no, provengan de las actividades del Emisor o de determinados agentes del
sector en general, podrian tener un efecto material adverso en las actividades, los
resultados de explotacién y la situacién financiera del Emisor.

1.2. Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos de los valores

Los principales riesgos de los Pagarés que se emiten son los siguientes:

1)

2)

3)

4)

Riesgo de mercado.

Los Pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado estéa sometido a
posibles fluctuaciones, principalmente por la evolucion de los tipos de interés. Por
tanto, el Emisor no puede asegurar que los Pagarés se negocien a un precio de
mercado igual o superior al precio de suscripcion de los mismos.

Riesgo de inflacién y subida de los tipos de interés.

Los Pagarés tienen una rentabilidad implicita y se emitiran al tipo de interés acordado
entre el Emisor y la Entidad Colaboradora correspondiente o los inversores, segun
sea el caso, en el momento de la correspondiente emision de Pagarés. El mercado
interbancario se ha visto muy afectado, con un Euribor a 12 meses que superd el
4,50% en el mes de julio de 2023, frente a una tasa negativa durante el mismo mes
de 2022.

Como respuesta a las subidas de tipos de interés para combatir las elevadas tasas de
inflacién, los inversores demandan una mayor rentabilidad. En consecuencia, la
rentabilidad real para el inversor de Pagarés en un momento previo a subidas de la
tasa de inflacion y, en su caso, de los tipos de interés, se vera afectada
negativamente, pudiendo incluso quedar diluida en el supuesto en que la tasa de
inflacion sea superior al rendimiento implicito de la emision de Pagarés concreta.

Riesgo de crédito.

Los Pagarés estan garantizados por el patrimonio del Emisor. El riesgo de crédito de
los Pagarés surge ante la potencial incapacidad del Emisor de cumplir con las
obligaciones establecidas derivadas de los mismos, y consiste en la posible pérdida
econédmica que puede generar el incumplimiento, total o parcial, de esas
obligaciones.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor. Los Pagarés no seran objeto
de calificacion crediticia.

La calidad crediticia del Emisor puede verse empeorada como consecuencia de un
aumento del endeudamiento, asi como por un deterioro de las ratios financieras, lo
gue representaria un empeoramiento en la capacidad del Emisor para hacer frente a
los compromisos de su deuda.
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6)

7)

Asimismo, debe advertirse que, sin perjuicio de la calificacion crediticia del Emisor en
cada momento, los Pagarés no seran objeto de calificacion crediticia. En caso de que
cualquier agencia de calificacion crediticia asigne una calificacion a los Pagarés, dicha
calificacion podria no reflejar el potencial impacto de todos los factores de riesgo
descritos en este Documento Base Informativo y/o de factores de riesgo adicionales
gue pudieran afectar al valor de los Pagarés.

Riesgo de liguidez.

Es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los Pagarés
cuando quieran materializar la venta de los mismos antes de su vencimiento.
Aunque, para mitigar este riesgo, se va a proceder a solicitar la incorporacién de los
Pagarés emitidos al amparo del Programa en el MARF, no es posible asegurar que
vaya a producirse una negociacién activa en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningun contrato de liquidez
por lo que no hay ninguna entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En
consecuencia, los inversores podrian no encontrar contrapartida para los valores.

Compensacién y liquidacion de los Pagarés.

Los Pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, correspondiendo
a IBERCLEAR y a sus entidades participantes la llevanza de su registro contable. La
compensacion y liquidacion de los Pagarés, asi como el reembolso de su principal a
los titulares de los Pagarés, se llevaran a cabo a través de IBERCLEAR, por lo que los
titulares de los Pagarés dependeran del funcionamiento de los sistemas de
IBERCLEAR.

El Emisor no es responsable de los registros relativos a los titulares de los Pagarés
que se realicen en el Registro Central gestionado por IBERCLEAR y en los demas
registros mantenidos por los miembros de IBERCLEAR, ni de los pagos que, de
conformidad con los mismos, se realicen a los titulares de los Pagarés.

Orden de prelacion.

De acuerdo con la clasificaciéon y orden de prelacién de créditos establecidos en el
Real Decreto Legislativo 1/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley Concursal, en su redaccién vigente (“Ley Concursal”), en caso
de concurso del Emisor, los créditos que tengan los inversores en virtud de los
Pagarés se situarian por detrds de los créditos privilegiados y por delante de los
subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo previsto
en el articulo 281.1 de la Ley Concursal).

Conforme al articulo 281.1 de la Ley Concursal, se consideraran como créditos
subordinados, entre otros, los siguientes:

(i) Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por la
administracion concursal en la lista de acreedores, asi como los que, no
habiendo sido comunicados, o habiéndolo sido de forma tardia, sean incluidos
en dicha lista por comunicaciones posteriores o por el juez al resolver sobre la
impugnacion de ésta.

(ii) Los créditos por recargos e intereses de cualquier clase, incluidos los
moratorios, salvo los correspondientes a créditos con garantia real hasta donde
alcance la respectiva garantia.
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2.2,

(iii) Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refiere los articulos 282, 283 y 284 de
la Ley Concursal.

8) Riesgos relacionados con MIFID y MIFIR.

El nuevo marco europeo regulatorio derivado de MIFID II y del Reglamento
600/2014/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativo
a los mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica el Reglamento
648/2012/UE (“"MIFIR") no ha sido todavia totalmente implementado, sin perjuicio
de la ya existencia de diferentes reglamentos y directivas delegados.

Aunque la normativa MIFID II y MIFIR se encuentra en vigor desde el pasado 3 de
enero de 2018 y algunos participantes de los mercados de valores como MARF e
IBERCLEAR se han adaptado ya a estos cambios regulatorios, otros participantes de
los mercados de valores pueden estar todavia en proceso de adaptacion a los
mismos. La adaptacion a los mismos podria suponer mayores costes de transaccion
para potenciales inversores de los Pagarés o cambios en la cotizacion de los mismos.
Ademas, de acuerdo con lo anterior, los potenciales inversores en los Pagarés
deberan realizar su propio analisis sobre los riesgos y costes que MIFID II y MIFIR o
sus futuros estandares técnicos puedan suponer para una inversion en Pagarés.

DENOMINACION SOCIAL COMPLETA DEL EMISOR, CON SU DOMICILIO Y DATOS
IDENTIFICATIVOS

Informacioén general

La denominacion completa del Emisor es RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A. El
Emisor opera comercialmente bajo su denominacion social y bajo la marca “Recordgo”.

El Emisor es una sociedad con domicilio social en Avenida Casalduch, n°® 61, 12005
Castellon, Espaiia.

El Emisor es una sociedad mercantil que reviste forma juridica de sociedad andénima,
constituida mediante escritura publica otorgada el 8 de mayo de 2022 ante el Notario de
Castellén, D. Joaquin Serrano Yuste, con el niumero 2.786 de su protocolo. Record tiene
nacionalidad espafiola y se rige por la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido
fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio (la "Ley de Sociedades
de Capital” o "LSC"), por la LMVSI y demas legislacion complementaria.

El Emisor tiene sus servicios administrativos centrales en Castellén de la Plana y su nimero
de teléfono es +34 964 343 034.

El Emisor esta inscrito en el Registro Mercantil de Castellén, en el libro 679, tomo 1.115,
folio 194, hoja numero 19.086.

El Numero de Identificacion Fiscal del Emisor es A-12584470 y su cédigo LEI es
959800ALQHIBTM2WTAG4.

La pagina web del Emisor es accesible a través de la URL www.recordrentacar.com.

Objeto social del Emisor

De acuerdo con lo establecido en el articulo 3° de los estatutos sociales, constituye el
objeto social del Emisor:
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- La compraventa, importacién, exportacion, alquiler, lavado, engrase y conservacién
de toda clase de vehiculos a motor, a vela y maquinaria agricola, asi como la
autoescuela de conductores y transporte de viajeros y mercancias.

Descripcién del negocio del Emisor

El Emisor es una compafiia espafola de alquiler vacacional de vehiculos sin conductor, con
puntos fisicos en los principales destinos turisticos en Espafia. El Emisor cuenta con mas de
20 afos de experiencia en el sector del Rent a Car, cuya filosofia de gestidon se basa en
crear productos personalizados para cada tipo de cliente con una excelente relacion calidad-
precio, integrando la tecnologia en todo el proceso de alquiler.

Las principales lineas de negocio del Emisor son el arrendamiento de vehiculos sin
conductor y la venta de vehiculo de ocasion.

El Emisor es una compafiia consolidada en el sector del alquiler vacacional de vehiculos,
manteniéndose sélida en cifras de ventas desde hace afios. A pesar de los peores
resultados obtenidos en el afio 2020 como consecuencia de la pandemia del COVID-19, el
Emisor consiguidé recuperarse notablemente en 2021 obteniendo los mejores resultados de
su historia en términos de EBITDA hasta el momento, volviendo a superarlos en 2022. A
continuacion, se detalla en una tabla de la evolucidon de las ventas y de los ingresos
obtenidos por el Emisor en los ultimos ejercicios (fuente: cuentas anuales consolidadas del

Emisor).
EVOLUCION GRUPO RECORD GO (miles de euros) Record gO
2018 2019 2020 2021 2022

VENTAS RAC 61.065 63.788 23.408 66.310 120.186
VENTAS VO 34.683 43.877 51.496 21.242 57.652
TOTAL VENTAS 95.747 107.665 74.904 87.552 177.838
EBITDA 20.145 21.168 -1.644 28.826 47.581
Ebitda/Ventas % 21,04% 19,66% -2,19% 32,92% 26,76%
BAI 6.484 8.255 -8.865 20.312 31.004
DFN 29.206 25.501 19.188 33.111 70.312
DFN/Ebitda 1,45 1,20 -11,67 1,15 1,48
VNC FLOTA 47.592 36.636 31.640 68.795 124.249
Deuda neta/ VNC Flota 61,4% 69,6% 60,6% 48,1% 56,6%

El Emisor cuenta con una amplia y variada flota de vehiculos de muy diversas marcas que
se encuentra en constante renovacion. Asimismo, el Emisor ofrece un amplio abanico de
posibilidades en cuanto a categoria de vehiculos se refiere.

Después de cada servicio prestado por el Emisor, éste lleva a cabo un proceso de inspeccién
de seguridad de cada vehiculo en aras de poner a punto el material para el siguiente uso.
En el proceso de preparacion a limpio, se revisan los niveles de liquidos, presiones de
neumaticos y el correcto funcionamiento de todos los elementos mecanicos del vehiculo. En
su caso, en la devolucidn al fabricante, se certifica que los mantenimientos por él exigidos
se han cumplido en su totalidad y a satisfaccion del mismo.
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El Emisor se encuentra en constante
esfuerzo innovador para incorporar las
nuevas tecnologias y adaptar su
actividad a las necesidades del cliente
y diferenciar su propuesta de valor de
la de la competencia. Como una
muestra de este esfuerzo,
encontramos las oficinas de Just go
Box, equipadas con quioscos de
autoservicio a través de los cuales los
clientes pueden realizar o completar
una reserva de forma auténoma. Este
servicio permite reducir
considerablemente los tiempos de espera en momentos de maxima afluencia, optimizando
el proceso de reserva en el mostrador y mejorando la experiencia del usuario. Se trata de
un servicio transparente y sencillo de utilizar, con instrucciones y pasos guiados durante
todo el procedimiento de alquiler, lo que permite obtener a los clientes un mayor

conocimiento en cuanto a los términos y condiciones de los contratos de alquiler de los
vehiculos disponibles. Una vez completado el proceso en la maquina Just go Box, el sistema
automaticamente asigna un vehiculo y proporciona indicaciones para recogerlo.

Principales hitos en el desarrollo de la actividad del Emisor
Los principales hitos y hechos relevantes del Emisor son los siguientes:

e Los origenes (1965): El germen del actual Grupo Record se sitla en una autoescuela
de origen familiar que pronto amplié su actividad con la de alquiler de vehiculos con
una pequeiia flota.

e El inicio del crecimiento (1977): Con una flota inicial de 30 vehiculos, la empresa
familiar ve oportunidad de negocio en el alquiler de su flota como vehiculos de
sustitucion y en la colaboracién con empresas constructoras.

e Record crece con la formula del renting flexible (1980): Record se aventura a
crecer mas alld de los limites provinciales de Castellén de la mano del renting flexible,
ofreciendo sus servicios de alquiler en proyectos de provincias limitrofes, todo
gestionado desde Castelldn. Esta apuesta abrird las puertas de Record a su inminente
expansion nacional.

. Apertura de las primeras
ﬂﬂkﬁ“’“zr delegaciones y expansion nacional (1988): Con
ot 1.500 coches circulando por toda Espafia y las

DI

primeras delegaciones abiertas en Sevilla vy
Barcelona, Record toma la decision de implantar
delegaciones por toda Espafia para crear la empresa
mas grande de renting flexible.

. Record se consolida como
empresa nacional de referencia (1999): Record
ya dispone de delegaciones en las principales
ciudades de Espafia (Madrid, Barcelona, Valencia,
Sevilla, Corufia, Valladolid, Zaragoza, Mallorca vy
Canarias), alcanzando los 10.000 vehiculos y con tres
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divisiones de negocio: renting flexible, corto plazo y la divisién de vacacional, la ultima
en incorporarse al grupo y que va a ser el origen de Record go.

Record Go (2002): Record go fue fundada en 2002 como la parte de alquiler
vacacional de la empresa Record Rent a Car de renting flexible (actual Northgate).

Apertura de oficinas en Mallorca, Malaga y Alicante (2005): Gracias a una
estrategia de concesiones concursales de AENA, Record go inaugura sus primeras
oficinas en los principales aeropuertos de Espafia Mallorca, Malaga y Alicante.

Consolidacion como empresa independiente (2005): Record go se separa de
Record Rent a Car para operar como empresa independiente, orientando sus servicios
al alquiler vacacional de vehiculos sin conductor.

Apertura de oficina en Ibiza (2016): Record go continua su expansién con la
inauguracion de una nueva oficina de alquiler en la isla de Ibiza.

Nueva imagen de marca y nueva web (2018): Renovacién de imagen y creacién
de nueva pagina web reflejo de esta nueva imagen y de las nuevas estrategias
comerciales para mejorar la experiencia de alquiler.

Apertura de oficinas en Barcelona, Valencia, Sevilla y Madrid (2019): Record go
de nuevo apuesta por la expansidon con la apertura de oficinas de alquiler junto a los
aeropuertos de Barcelona, Valencia y Sevilla y en la ciudad de Barcelona.

Apertura de oficinas en Bilbao, Lisboa, Oporto y Menorca (2020): Siguiendo con
su plan de expansidn, Record go inaugura oficinas en el norte de Espafia y cruza la
frontera nacional para entrar en el mercado portugués.

Apertura de oficinas en Barcelona, Madrid y Sevilla (2021): La compaiia sigue
creciendo con la apertura de nuevas oficinas en los aeropuertos de Barcelona
(Terminales 1 y 2) y Madrid (Terminales 1 y 4) y en la ciudad de Sevilla, junto a la
estacion de tren Sevilla Santa Justa.

Apertura de oficinas en Atenas (2022): Record go entra en el mercado heleno con
dos nuevas oficinas en Grecia situadas junto a los aeropuertos de Atenas y Salénica.
Esta operacidn constituye un nuevo avance en la estrategia de expansion internacional
del Grupo, con cada vez mas presencia en enclaves estratégicos de la costa
mediterranea.

Apertura de oficinas en Malaga y Valencia (2022): Contintan las aperturas en
ciudades con la férmula del modelo de oficina ‘downtown’. Esta vez en Malaga vy
Valencia, ambas en las proximidades de las estaciones de tren.

Apertura de oficinas en Italia, Portugal, Grecia y Espafa (2023): Record go
continlia su expansion internacional con cuatro nuevas oficinas en Sicilia (Palermo y
Catania) y Cerdefia (Cagliari y Olbia), una en Portugal (Faro), una en Grecia
(Zakynthos) y cuatro en Espana (Bilbao aeropuerto, Madrid Chamartin, Castelldon
downtown y Santiago de Compostela).

Estrategia

El objetivo del Emisor es conseguir perfeccionar la prestacién de sus servicios a sus
clientes, reinventando la experiencia de alquiler de vehiculos en el sector vacacional,
ofreciendo un servicio integral de movilidad basado en la innovacién transversal y en la
personalizacién y flexibilizacién de servicios. Para conseguir dichos objetivos, el Emisor
sigue una hoja de ruta clara que se puede resumir en tres puntos principales: (i) innovar a
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nivel de productos y experiencia del cliente, (ii) implementar una metodologia agil y flexible
en el desarrollo de procesos, y (iii) anticiparse a las tendencias del mercado y ser creadores
de tendencias e inspiradores de cambio.

Hasta 2017 la orientacidon estratégica del Emisor dentro del mercado vacacional fue de claro
posicionamiento en el segmento del Low Cost, caracterizado por un precio muy ajustado
gue requeria de un elevado volumen de operaciones para resultar rentable. A principios de
2018 se produce una profunda revision de la orientacion estratégica de la actividad del
Emisor, que hasta ese momento operaba exclusivamente en cuatro oficinas de marcado
caracter vacacional (Alicante, Malaga, Palma de Mallorca e Ibiza).

Fruto de este nuevo plan estratégico marcado por la voluntad de progresivo abandono del
segmento Low Cost hacia el Mid Tier, a partir de 2019 el Emisor inicid un proceso de
apertura de nuevas oficinas en Espafa (hasta un total de 20 en la actualidad), Portugal (3
oficinas), Grecia (3 oficinas) e Italia (4 oficinas).

La expansion geografica a través de la apertura de nuevos puntos de servicio y una
constante apuesta por la inversion en tecnologia que pone en el centro de la actividad del
Emisor a las personas, ha propiciado la percepcion del Emisor por parte de sus clientes
como una alternativa mas completa y variada a sus necesidades de movilidad que ya no se
limita a contextos vacacionales.

Estructura societaria del Emisor

El Emisor es la cabecera de un conjunto de sociedades constituidas en Espafia y en cada
uno de los paises donde desarrolla su negocio.

A junio de 2023, la estructura corporativa del Grupo Record estda compuesta por una serie
de sociedades dependientes de Record y asociadas incluidas en su perimetro de
consolidacion (dichas sociedades dependientes de manera directa o indirecta seran
referidas conjuntamente como las “Filiales”, y cada una de ellas como una “Filial”). A
continuacion, se incluye un organigrama del Grupo:

RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.

100% 100% 100%
Y v Y

RECORDGO PORTUGAL RECORDGO HELLAS, SINGLE

UNIPESSOAL, LDA. MEMBER, S.A RECORD GO ITALIA, SAL.

Competidores en Espaiia y en los mercados internacionales

Si lo comparamos con los principales operadores a nivel europeo y mundial, caracterizados
por un tamafio y nivel de diversificacion significativamente mayores, el Emisor cuenta con
un posicionamiento competitivo limitado dentro de la industria en la que opera.

Dentro del mercado europeo, destacan grupos, como Europcar Mobility Group (Francia), y
Sixt Group (Alemania). Fuera del mercado europeo, destaca Avis Budget Group (EE.UU.).

El modelo de negocio de Record Go cubre un amplio espectro en cuanto al ciclo de vida del
vehiculo, desde su adquisicion a fabricantes y proveedores hasta su comercializacion y
venta, pasando por el alquiler del mismo, lo que favorece su nivel de integracion. La
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2.9.

compania lleva a cabo la adquisicién de su flota a través de dos vias: compra y alquiler. La
compra, que ha supuesto el 91% del total en 2023, es la principal forma de adquisicidn.
Dentro de ésta, la compafiia desarrolla dos modalidades: compra en propiedad y buy-back.
En el primer subtipo (70% del total de las adquisiciones en 2023), la compaiia adquiere el
vehiculo y, una vez terminado el periodo de alquiler, es vendido por la unidad de negocio de
vehiculos de ocasion de la propia compania. El proceso de buy-back (21% del total) implica
la compra del vehiculo, estableciendo una opcidén de recompra (una vez termina el periodo
de alquiler) a favor del mismo vendedor, descontando la depreciacion que haya podido
sufrir el vehiculo. Complementariamente, Record Go cuenta con una reducida parte de la
flota bajo régimen de renting (9% del total en 2023).

Organo de administracién y equipo directivo

El érgano de administracion del Emisor estd compuesto por Jorge Martinez Cabanillas y
Jorge Martinez Bonet, en su condicidon de representantes de los Administradores solidarios
del Emisor.

La gestion directiva del Emisor es ejercida, ademas de por los Administradores, por las
siguientes personas:

Nombre Cargo
Juan Manuel Gascon Candelas Director General
Gregorio Baeza Director de Flotas
Sergio Gomez Castells Director Financiero
Antonio Montes Gascon Director IT
Marta Martinez Bonet Directora de Desarrollo de Negocio
Rocio Hervias Directora Comercial
Beatriz Marset Garcia Directora de RR.HH.
Santiago Garcia Remarketing Manager

Informacion financiera

A continuacion, se incluyen las principales variaciones de ciertas magnitudes financieras
clave del Emisor obtenidas a partir de las cuentas anuales consolidadas del Emisor
correspondientes a los ejercicios 2021 y 2022:

2021 2022 22 vs 21
Cifra de Negocio 87.552 177.838 103,1%
EBITDA 29.344 47.581 62,1%
Margen EBITDA 33,5% 26,8% -
EBIT 21.593 33.261 54,0%
Margen EBIT 24,7% 18,7% -
EBT 20.312 31.004 52,6%
Total Activo 108.542 200.150 84,4%
Patrimonio Neto 37.743 56.052 48,5%
Patrimonio Neto/DFT 70,0% 48,4% -
Deuda Financiera Neta 33.111 77.112 132,9%
Deuda Financiera Total 53.946 115.713 114,5%
DFN/EBITDA 1,1x 1,6x -
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Para mayor informacion, se adjunta como Anexo I al presente Documento Base
Informativo, las cuentas anuales individuales del Emisor correspondientes a los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2022, ambas
auditadas y con salvedades, cuyo fundamento se basa en la ausencia de informacion
relativa a las retribuciones de los miembros de la alta direccion, asi como la del
administrador Unico de la sociedad.

DENOMINACION COMPLETA DE LA EMISION DE PAGARES

«Programa de Pagarés Record Go 2023».

PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

D. Jorge Martinez Bonet, en nombre y representacion del Emisor, en su condicidon de
apoderado, asume la responsabilidad por el contenido de este Documento Base Informativo
de incorporacion de Pagarés, conforme a las decisiones adoptadas por el administrador
solidario del Emisor el 7 de Septiembre de 2023.

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

Banca March, S.A., es una sociedad andonima constituida ante el Notario de Madrid, D.
Rodrigo Molina Pérez, el 24 de junio de 1946 e inscrita en el Registro Mercantil de Baleares,
al tomo 20, libro 104, hoja 195, con domicilio social en Avenida Alejandro Rosellé 8, 07002
Palma de Mallorca (Espafia) y Numero de Identificacién Fiscal A-07004021 (el “Asesor
Registrado” o "Banca March”), es la entidad designada por el Emisor como asesor
registrado. Banca March es una entidad admitida como asesor registrado del MARF en
virtud de acuerdo de la Instruccidon Operativa 8/2014, de 24 de marzo, de conformidad con
lo dispuesto en el apartado segundo de la Circular del Mercado 3/2013, de 18 de julio,
sobre Asesores Registrados en el Mercado Alternativo de Renta Fija.

Como consecuencia de dicha designacién, el Asesor Registrado se ha comprometido a
colaborar con el Emisor al objeto de que pueda cumplir con las obligaciones vy
responsabilidades que habra de asumir al incorporar sus emisiones al MARF, actuando como
interlocutor especializado entre ambos, MARF y el Emisor, y como medio para facilitar la
incorporacién y el desenvolvimiento del Emisor en el régimen de negociacion de los
Pagarés.

Asi, el Asesor Registrado debera facilitar al MARF las informaciones periddicas que éste
requiera y el MARF, por su parte, podra recabar del mismo, cuanta informacién estime
necesaria en relacion con las actuaciones que lleve a cabo y con las obligaciones que le
corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en su caso,
precisas para contrastar la informacion que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un asesor registrado que figure inscrito
en el Registro de Asesores Registrados del MARF.

Banca March, como asesor registrado del Emisor, asesorara a éste (i) en la incorporacién al
MARF de los Pagarés que emita, (ii) en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones y
responsabilidades que correspondan al Emisor por su participacion en el MARF, (iii) en la
elaboracién y presentacién de la informacién financiera y empresarial requerida por la
normativa del MARF, y (iv) con el objeto de que la informacién cumpla con las exigencias
de dicha normativa.
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En su condicién de asesor registrado, Banca March con motivo de la solicitud de
incorporacion de los Pagarés al MARF:

(i)

(i)

ha comprobado que el Emisor cumple con los requisitos que la regulacion del MARF
exige para la incorporacion de los Pagarés al mismo; y

ha asistido al Emisor en la elaboracién de este Documento Base Informativo, ha
revisado toda la informacion que éste ha aportado al MARF con motivo de la solicitud
de incorporacion de los Pagarés al MARF y ha comprobado que la informacion
aportada cumple con las exigencias de la normativa y no omite datos relevantes ni
induce a confusién a los inversores.

Tras la incorporacion de los Pagarés en el MARF, Banca March, como asesor registrado:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

revisara la informaciéon que el Emisor prepare para remitir al MARF con caracter
periddico o puntual, y verificard que la misma cumple con las exigencias de contenido
y plazos previstos en la normativa;

asesorara al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de las
obligaciones que éste haya asumido al incorporar los Pagarés al MARF, asi como
sobre la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento de las
citadas obligaciones;

trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte
del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial
incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado subsanado
mediante su asesoramiento; y

gestionara, atenderd y contestara las consultas y solicitudes de informacion que el
MARF le dirija en relacion con la situacidén del Emisor, la evolucion de su actividad, el
nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el MARF considere
relevantes.

A los efectos anteriores, Banca March, como asesor registrado, realizard las siguientes
actuaciones:

(1)

(i)

(iii)

mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones
excepcionales que puedan producirse en la evolucién del precio, volimenes de
negociacién y restantes circunstancias relevantes en la negociacién de los Pagarés;

suscribird las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacion de los Pagarés al MARF, asi como
en relacién con la informacién exigible a las empresas con valores incorporados al
mismo; y

cursara al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en
contestaciéon a las consultas y solicitudes de informacidn que este ultimo pueda
dirigirle.

SALDO VIVO NOMINAL MAXIMO

El saldo vivo méaximo del Programa de Pagarés es de cien millones de euros (100.000.000.-
€) nominales.

Este importe se entiende como el saldo vivo nominal maximo que puede alcanzar en cada
momento la suma del nominal de los Pagarés en circulacion (esto es, emitidos y no
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11.

vencidos) que se emitan al amparo del Programa de Pagarés y que se incorporen al MARF,
de conformidad con lo previsto en este Documento Base informativo.

DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS PAGARES. NOMINAL UNITARIO

Los Pagarés representan una deuda para el Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por su nominal al vencimiento.

Para cada emision de Pagarés con la misma fecha de vencimiento se asignara un codigo
ISIN.

Cada Pagaré tendra un valor nominal de cien mil euros (100.000 €), por lo que el nUmero
maximo de Pagarés vivos en cada momento no podra exceder de mil (1.000).

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION DE LOS PAGARES

El régimen legal aplicable a los Pagarés sera el previsto en cada momento en la legislacién
espafola y, en particular, en la LMVSI, en la Ley de Sociedades de Capital y en aquellas
otras normas que las desarrollen o complementen.

Los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid tendran jurisdiccidon exclusiva para el
conocimiento de cualquier discrepancia que pudiera surgir en relacion con los Pagarés.

REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA

Los Pagarés que se incorporen al MARF al amparo del Programa estaran representados por
anotaciones en cuenta, tal y como estd previsto por los mecanismos de negociacion en el
MARF, de acuerdo con lo dispuesto en (i) el articulo 8.3 de la LMVSI; vy (ii) el Real Decreto
878/2015, de 2 de octubre, sobre compensacion, liquidacion y registro de valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de
los depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapartida central y sobre
requisitos de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacién en un
mercado secundario oficial tal y como el mismo ha sido modificado por el Real Decreto
827/2017, de 1 de septiembre.

IBERCLEAR, con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus entidades
participantes, serd la entidad encargada del registro contable de los Pagarés.

DIVISA DE LAS EMISIONES

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés estaran denominados en euros.

CLASIFICACION DE LOS PAGARES. ORDEN DE PRELACION

Los Pagarés emitidos no tendran garantias reales ni personales de terceros. En
consecuencia, sera el Emisor quien responda con su patrimonio frente a los inversores en
virtud de los Pagarés.

De acuerdo con la clasificacion y orden de prelacién de créditos establecidos en la Ley
Concursal, en su redaccién vigente, en caso de concurso del Emisor, los créditos que tengan
los titulares de los Pagarés tendran, con caracter general, la clasificacién de créditos
ordinarios (acreedores comunes) y estaran situados por detras de los acreedores
privilegiados, en el mismo nivel que el resto de los acreedores comunes y por delante de los
acreedores subordinados (salvo que pudieran ser calificados como tales conforme a lo
previsto en el articulo 281.1 de la Ley Concursal) y no gozaran de preferencia entre ellos.
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DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS PAGARES Y
PROCEDIMIENTO PARA EL EJERCICIO DE LOS MISMOS. METODO Y PLAZOS PARA
EL PAGO DE LOS PAGARES Y PARA LA ENTREGA DE LOS MISMOS

Conforme a la legislacion vigente, los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés
careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y futuro
sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion vy
tenencia de los Pagarés seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran en las
secciones 14 y 16 siguientes.

La fecha de desembolso de los Pagarés emitidos coincidird con la fecha de emision de los
mismos. Su valor efectivo sera abonado al Emisor por la Entidad Colaboradora
correspondiente (conforme este término se encuentra definido en la seccién 15 siguiente) o
por los inversores, segun sea el caso, a través del Agente de Pagos (conforme este término
se encuentra definido en la seccién 15 siguiente), en su condicidon de agente de pagos, en la
cuenta que el Emisor le indique en cada fecha de emision.

Se podra expedir por las Entidades Colaboradoras (conforme este término se encuentra
definido en la seccién 15 siguiente) o por el Emisor, segln sea el caso, un certificado de
adquisiciéon, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditard provisionalmente la
suscripcion de los Pagarés por cada inversor hasta que se practique la oportuna anotacion
en cuenta, que otorgara a su titular el derecho a solicitar el pertinente certificado de
legitimacion.

Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso, mediante el correspondiente certificado,
tanto a MARF como a IBERCLEAR.

FECHA DE EMISION. PLAZO DE VIGENCIA DEL PROGRAMA

La vigencia del Programa de Pagarés es de un (1) afio a partir de la fecha de incorporacion
de este Documento Base Informativo por parte del MARF.

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los Pagarés podran emitirse,
suscribirse e incorporarse al MARF cualquier dia durante la vigencia del mismo. No
obstante, el Emisor se reserva la posibilidad de no emitir Pagarés cuando lo estime
oportuno, de acuerdo con las necesidades de tesoreria del Emisor o porque encuentre
condiciones de financiacién mas ventajosas.

En las certificaciones complementarias de cada emisidon al amparo del Programa se
establecera la fecha de emision y la fecha de desembolso de los Pagarés. La fecha de
emision, desembolso e incorporacion de los Pagarés no podra ser posterior a la fecha de
expiracién de este Documento Base Informativo.

TIPO DE INTERES NOMINAL. INDICACION DEL RENDIMIENTO Y METODO DE
CALCULO

El tipo de interés nominal anual de los Pagarés se fijarad en cada emision.

Los Pagarés se emitirdan al tipo de interés acordado entre el Emisor y la Entidad
Colaboradora correspondiente o los inversores, segun sea el caso. El rendimiento quedara
implicito en el nominal del Pagaré, que se rembolsara en la fecha de su vencimiento.
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Los Pagarés tienen una rentabilidad implicita, por lo que el importe efectivo a desembolsar
por cada inversor variara de acuerdo con el tipo de interés de emisién y plazo acordados.

Asi, el importe efectivo de cada Pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:

(i)  Cuando el plazo de emision sea inferior o igual a 365 dias:

£ N
- d

(ii)  Cuando el plazo de emision sea superior a 365 dias:

N

E T ——
(1 + in)d/365

N importe nominal del pagaré.

E importe efectivo del pagaré.

d numero de dias del periodo, hasta el vencimiento.

in tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno.

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores
efectivos para distintos tipos de interés y plazos de amortizacion, incluyendo ademas una
columna donde se puede observar la variacién del valor efectivo del Pagaré al aumentar en
diez (10) dias el plazo del mismo.

(Continda en siguiente pagina)
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Valor efectivo de un pagaré de cien mil euros (100.000 €) nominales

VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100,000 EUROS NOMINALES
(Plazo inferior al aio)

7 DiAs 14 Dias 30DiAs 60 DiAS
Precio Precio Precio Precio
Tipo Nominal  Suscriptor  TIRTAE  +10 dias Suseriptor TIR/TAE <10 dias Suseriptor  TIRTAE <10 dias Suseriptor TIR/'TAE +10 dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%6) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros)
0.25 9999521 025 -6.85 99.990.41 025 6,85 99.979.46 025 -6.85 99.958,92 025 6.84
0.50 99.990.41 050 -13,69 99.980.83 0,50 -13.69 99.958,92 0.50 -13,69 99.917.88 050 -13,67
0.75 99.985.62 0.75 -20,54 99.971.24 0.75 -20.53 99.938.39 0.75 -20.52 99.876.86 0.75 2049
1.00 99.980,83 1,00 -2738 99.961,66 1,00 2737 99.917,88 1,00 2734 99.835,89 1.00 2730
125 99.976,03 126 3422 99.952.08 126 3420 99.897.37 126 3416 99.794.94 126 -34.09
1.50 99.971,24 1,51 -41,06 99.942,50 1.5 41,03 99.876,86 151 40,98 99.754,03 151 -40.88
175 99.966.45 -47.89 99.932.92 1.76 -47.86 99.856.37 176 4778 99.713.15 1.76 -47.65
2,00 99.961.66 -54.72 99.923.35 2,02 -54.68 99.835.89 202 -54.58 99.672.31 5441
225 99.956,87 61,55 99.913,77 61,50 99.815.41 6138 99.631,50 -61.15
250 99.952,08 -68.38 99.904.20 -68,32 99.794.54 68,17 99.590.72 -67.89
275 99.947.29 -7521 99.894.63 279 75,13 99.774.48 2,78 7495 99.549.98 74,61
3,00 99.942.50 -82.03 99.885.06 304 -81.94 99.754.03 304 -81.72 99.509.27 -8132
325 99.937.71 -88.85 99.875.50 330 -88.74 99.733.59 330 -88.49 99.468.59 -88.02
350 9993292 -95,67 99 865,93 3.56 -95,54 99.713,15 356 -95,25 9942795 94.71
375 99.928.13 -10249 99.856.37 382 -102.34 99.692.73 382 -102.00 99.387.34 -101.38
4.00 9992335 -109.30 99.846.81 4.08 -109.13 9967231 407 -108.75 99.346,76 -108.04
4.25 99.918.56 -116.11 99.837.25 434 -115.92 99.651.90 433 -115.50 99.306.22 -114.70
450 99.913.77 12292 99.827.69 4.60 1227 99.631.50 459 -12223 99.265.71 12134
VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS NOMINALES
(Plaze inferior al afio) (Plazo igual al afio) (Plazo a mas de un afio)
90 DiAs 150 Dias 365 Dias 731 Dias
Precio Precio Precio Precio
Tipo Nominal ~ Suscriptor ~ TIR/TAE +10 dias Suscriptor TIRTAE +10 dias Suscriptor  TIRTAE + 10 dias Suscr TIRTAE -30 dias

(%) feuros) (%) {euros) (eures)y ®a) (enros) {euros) (%) (euros) {euros) (%) {euros)

0.25 9993839 0.25 -6.84 99.876.86 0.25 -6.83 99.750.62 025 -6.82 99.501.19 0.25

0.50 99.876,86 0.50 -13,66 99.754,03 0,50 -13,63 99.502.49 0.50 -13,60 99.006,10 0,50

075 99.815.41 0.75 2047 99.631.50 0.75 99.255 58 075 -20.32 98.514.69 0.75

1.00 99.754,03 1,00 -27,26 99.509,27 1,00 99.009,90 1,00 -26,99 98.026,93 1,00

123 99.692.73 1.26 3402 99,387 34 126 98 765 43 -33.61 97542.79 125

150 99.631.50 151 40,78 99.265,71 151 98.522.17 -40,18 97.062.22 150

175 99.570.35 176 4751 99,144 37 176 9828010 46,70 96.585.19 175

200 99.509.27 202 54,23 99.023 33 202 98.039.22 -53,18 96.111.66 2.00

225 99.44827 227 60,93 98.902,59 227 97.799,51 59,60 95 641,61 225

250 9938734 2,52 -67.61 98.782.14 253 97.560.98 -65.98 95.175.00 250

275 99.326,48 2,78 74,28 98 661 98 279 9732360 -7231 9471179 275

3.00 99.265.71 303 -80.92 98.542,12 304 97.087.38 -78.59 94.251.96 3.00

325 99.205,00 329 87,55 98.422,54 330 96.852,30 84,83 9379546 325

350 99.14437 355 9417 98.303.26 356 96.618.36 91,02 93.34227 350

378 99,083 81 380 -100,76 98.184,26 382 96,385 54 97,17 9289236 374

4,00 99.023,33 4.06 -107.34 98.065.56 408 96.153 85 -103.27 92.445.69 399

425 9596292 432 113,80 97.947.14 434 95,923 26 -109.32 9200223 424

4,50 98.902.59 458 -120.45 97.829.00 4.60 95.693.78 -11533 91.561.95 449

Dada la diversidad de tipos de emisién que previsiblemente se aplicardan a lo largo del
Programa de Pagarés, no es posible predeterminar el rendimiento resultante para cada
inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria, para los Pagarés de hasta 365 dias, por
la férmula que a continuacion se detalla:

-G

en la que:

Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

Valor nominal del pagaré.

Importe efectivo en el momento de la suscripcion o adquisicion.
NUumero de dias naturales comprendidos entre la fecha de emisién
(inclusive) y la fecha de vencimiento (exclusive).

[}

Para los plazos superiores a 365 dias, la TIR es igual al tipo nominal del Pagaré descrito
en esta seccion.
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15. ENTIDADES COLABORADORAS, AGENTE DE PAGOS Y ENTIDADES DEPOSITARIAS

Las entidades que colaboran en el Programa de Pagarés (las “Entidades Colaboradoras”
y, cada una de ellas, una “"Entidad Colaboradora”) son, a la fecha de este Documento
Base Informativo, las siguientes:

(1) Banca March, S.A. ("Banca March”)

(@) N.I.F.: A-07004021.

(b) Domicilio: Avenida Alejandro Rosellé 8, 07002 Palma de Mallorca (Espaia).
(2) Renta 4 Banco, S.A. ("Renta 4")

(@) N.I.F.: A-82473018.

(b) Domicilio: Paseo de la Habana, 74, 28036 Madrid.

El Emisor ha firmado un contrato de colaboracién con las Entidades Colaboradoras para el
Programa de Pagarés, que incluye la posibilidad de vender a terceros.

Asimismo, el Emisor podra suscribir otros contratos de colaboracion con nuevas entidades
colaboradoras para la colocacion de las emisiones de Pagarés, lo que serd, en su caso,
comunicado al MARF mediante la publicacidon de otra informacion relevante.

Banca March actuara asimismo como agente de pagos (el “Agente de Pagos”).

No hay una entidad depositaria de los Pagarés designada por el Emisor. Cada suscriptor de
los Pagarés designara, de entre las entidades participantes en IBERCLEAR, en qué entidad
deposita los Pagarés.

16. PRECIO DE AMORTIZACION Y DISPOSICIONES RELATIVAS AL VENCIMIENTO DE
LOS PAGARES. FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa de Pagarés se amortizaran por su valor
nominal en la fecha indicada en el documento acreditativo de adquisicidn con aplicacién, en
su caso, de la retencién a cuenta que corresponda.

Al estar prevista la incorporacién a negociacién en el MARF, la amortizacién de los Pagarés
se producird de acuerdo con las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y
liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de vencimiento, el importe nominal
del Pagaré al titular legitimo del mismo, siendo el Agente de Pagos la entidad encargada de
ello, quien no asume obligacién ni responsabilidad alguna en cuanto al reembolso por parte
del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

En el caso de que el reembolso coincidiera con un dia inhabil segun el calendario T21!, se
demorara el reembolso al primer dia habil posterior, sin que este supuesto pueda tener
efecto sobre el importe que deba satisfacerse.

1 T2 es el nuevo sistema de liquidacion bruta en tiempo real (SLBTR) del Eurosistema, y que sustituye al anterior sistema
TARGET2.
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17.

18.

19.

20.

21.

PLAZO VALIDO EN EL QUE SE PUEDE RECLAMAR EL REEMBOLSO DEL PRINCIPAL

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1.964 del Coédigo Civil, la accién para exigir el
reembolso del nominal de los Pagarés prescribira a los cinco (5) afios.

PLAZO MINIMO Y MAXIMO DE EMISION

Durante la vigencia del Programa se podran emitir Pagarés, que podran tener un plazo de
amortizacion de entre tres (3) dias habiles y setecientos treinta y un (731) dias naturales
(es decir, veinticuatro (24) meses).

A estos efectos, tendra la consideracion de “dia habil” cualquier dia de la semana en el que
puedan realizarse operaciones de acuerdo con el calendario T2.

AMORTIZACION ANTICIPADA

Los Pagarés no incorporaran opcion de amortizacion anticipada ni para el Emisor (call) ni
para el titular del Pagaré (put). No obstante lo anterior, los Pagarés podran amortizarse
anticipadamente siempre que, por cualquier causa, obren en poder y posesion legitima del
Emisor.

RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS PAGARES

Segun la legislacidon vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a
la libre transmisibilidad de los Pagarés que se prevé emitir.

FISCALIDAD DE LOS PAGARES

De conformidad con lo dispuesto en la legislacion en vigor, los Pagarés se califican como
activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se
conceptian como rendimientos del capital mobiliario y estan sometidas a los impuestos
personales sobre la renta (Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF"),
Impuesto sobre Sociedades (“IS”) e Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("IRNR")) y
a su sistema de retenciones a cuenta, en los términos y condiciones establecidos en sus
respectivas leyes reguladoras y demas normas que les sirven de desarrollo.

Con caracter enunciativo, aunque no excluyente, la normativa aplicable sera:

O] La Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién
supervision y solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014").

(i) Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y
de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los
tributos ("RD 1065/2007").

(iii) Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (“*Ley del IRPF”) asi como los
articulos 74 y siguientes del Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y se
modifica el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero ("Reglamento del IRPF").
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(iv) Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, (“"LIS") asi como
los articulos 60 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades aprobado
por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio ("Reglamento del IS”).

(v) Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“Ley del IRNR")
y el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de no residentes ("Reglamento del IRNR").

(vi) Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio (“Ley del IP”).

(vii) Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravdmenes temporales
energético y de entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito y por la
que se crea el impuesto temporal de solidaridad de las grandes fortunas, y se
modifican determinadas normas tributarias (“Ley de gravamenes temporales”).

(viii) Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“Ley
del ISD").

(ix) La LMVSIL.

(x) Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido (“Ley del
IVA").

(xi) Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (“Ley del ITPAJD").

(xii) Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal,
de transposicién de la Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de julio de 2016,
por la que se establecen normas contra las practicas de elusion fiscal que inciden
directamente en el funcionamiento del mercado interior, de modificacion de diversas
normas tributarias y en materia de regulacién del juego (*Ley de medidas contra el
fraude fiscal”).

Todo ello, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales que pudieran resultar de
aplicacién conforme a lo establecido en el Concierto y Convenio econdmico en vigor,
respectivamente, en los territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas
especificas del inversor.

Como regla general, para proceder a la enajenacién u obtencidn del reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retenciéon en el momento de
su transmisidon, amortizacion o reembolso, habra de acreditarse la previa adquisiciéon de los
mismos con intervencion de los fedatarios o instituciones financieras obligadas a retener,
asi como el precio al que se realizd la operacion. Las entidades financieras a través de las
que se efectle el pago de intereses o que intervengan en la transmisién, amortizacién o
reembolso de los valores, estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular
del valor e informar del mismo, tanto al titular como a la Administracion Tributaria a la que,
asimismo, proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en las
operaciones antes enumeradas.

Igualmente, la tenencia de los Pagarés esta sujeta en su caso, a la fecha de devengo de los
respectivos impuestos, al Impuesto sobre el Patrimonio y al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones en virtud de lo dispuesto en cada caso en la normativa vigente.
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En cualquier caso, dado que este extracto no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las consideraciones de orden tributario, es recomendable que los inversores
interesados en la adquisicién de los Pagarés objeto de emision consulten con sus abogados
o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de
sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores
deberan tener en cuenta los cambios que la legislacion o sus criterios de interpretacion
pudieran sufrir en el futuro.

Inversores personas fisicas con residencia fiscal en territorio espafiol

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversién en
Pagarés por parte de personas fisicas residentes en territorio espafiol estaran sujetos a
retencion, en concepto de pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo
actualmente vigente del 19%. La retencidon que se practique sera deducible de la cuota del
IRPF, dando lugar, en su caso, a las devoluciones previstas en la legislacién vigente.

Por su parte, la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de
transmisidn, amortizacion, canje o reembolso tendrd la consideracion de rendimiento
implicito del capital mobiliario y se integrara en la base imponible del ahorro del ejercicio en
el que se produzca la venta, amortizacion o reembolso, tributando al tipo impositivo vigente
en cada momento, actualmente un 19% hasta 6.000 euros, un 21% de 6.000,01 hasta
50.000 euros, un 23% de 50.000,01 hasta 200.000 euros, un 27% de 200.000,01 hasta
300.000 euros, y un 28% de 300.000,01 euros en adelante, todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Para la determinacién del rendimiento neto del capital mobiliario, seran deducibles:

a) Los gastos de administracion y depdsito de valores negociables, de acuerdo con el
articulo 26 de la Ley del IRPF. A este respecto, se consideran como gastos de
administracion y depdsito o custodia aquellos importes que repercutan las empresas de
servicios de inversidn, entidades de crédito u otras entidades financieras que, de acuerdo
con la LMVSI, tengan por finalidad retribuir la prestacién derivada de la realizacién por
cuenta de sus titulares del servicio de depdsito de valores representados en forma de titulos
o de la administracion de valores representados en anotaciones en cuenta.

b) En el caso de transmisién, reembolso o amortizacién de los valores, los gastos accesorios
de adquisicién y enajenacién, de acuerdo con el articulo 25.2.b) de la Ley del IRPF. A
efectos del calculo de la base de retencion, no se consideraran dichos gastos accesorios, de
acuerdo con el articulo 93.2 del Reglamento del IRPF.

Asimismo, conforme al articulo 25.2.b) parrafo 4° de la Ley del IRPF, no resultan
compensables los rendimientos de capital mobiliario negativos puestos de manifiesto
cuando en el periodo comprendido dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la
enajenacion de los titulos que ocasionaron los mismos, se hubieran adquirido valores
homogéneos.

Para proceder a la transmisién o reembolso de los Pagarés se deberd acreditar la
adquisicién previa de los mismos con intervencién de fedatarios o instituciones financieras
obligadas a retener, asi como por el precio por el que se realizd la operacién. La entidad
emisora no podra proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicidn
mediante el oportuno certificado de adquisicion.

Con caracter general, los rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la inversiéon en
activos financieros con rendimiento implicito, como es el caso de los Pagarés, por parte de
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personas fisicas residentes en territorio espanol estaran sujetos a retencién, en concepto de
pago a cuenta del IRPF correspondiente al perceptor, al tipo actualmente vigente del 19%.
La retencidon que se practique sera deducible de la cuota del IRPF, dando lugar, en su caso,
a las devoluciones previstas en la legislacién vigente:

(i) En el caso de rendimientos obtenidos por la transmisiéon de los Pagarés, la entidad
financiera que actle por cuenta del transmitente sera la obligada a practicar la
retencion correspondiente; y

(i) En el caso de rendimientos obtenidos por el reembolso y amortizacion de los
Pagares, la entidad obligada a retener sera la entidad emisora, salvo que se haya
encomendado a una entidad financiera la materializacion de esas operaciones, en
cuyo caso sera esta Ultima la obligada a retener.

Asimismo, en la medida en que a los Pagarés les resulte de aplicacion el régimen contenido
en la Disposicién Adicional Primera de la Ley 10/2014 serd de aplicacién, en los Pagarés
emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, el régimen de informacion dispuesto en el
articulo 44 del RD 1065/2007.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacién o, resultando de aplicacion, el periodo de amortizacién de los Pagarés fuera
superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 9 de la Ley del IRPF, estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (“IP") por la
totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afo natural,
con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los
derechos.

La base imponible de este impuesto se encuentra constituida por el valor del patrimonio
neto del sujeto pasivo, entendiendo como tal la diferencia entre el valor de los bienes y
derechos de los que sea titular el sujeto pasivo y las cargas y gravamenes que recaigan
sobre dichos bienes o derechos. En particular, en el caso de los Pagarés, al tratarse de
valores representativos de la cesidon a terceros de capitales propios, negociados en
mercados organizados, se computaran, de acuerdo con el articulo 13 de la Ley del IP,
segun su valor de negociacién medio del cuarto trimestre de cada afio.

La tributacién se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija
un minimo exento de 700.000 euros por cada contribuyente, de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 3,5%, todo ello sin perjuicio de
la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma y de las
reducciones y/o bonificaciones aplicables.

La Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afo
2021 (“LPGE 2021") deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley
13/2011, de 16 de septiembre, por el que se restablecié el Impuesto sobre el Patrimonio,
con caracter temporal. Ello determina, asimismo, la derogacién de la bonificacién general
del 100% de la cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Con la aprobacion de la Ley de gravamenes temporales se ha creado el Impuesto temporal
de Solidaridad de las Grandes Fortunas (el “IGF”), que estara vigente, en principio, en los
ejercicios 2022 y 2023 (sin perjuicio de que la norma prevé la posibilidad de que, al término
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de su vigencia, el IGF sea mantenido a propuesta del Gobierno previa evaluacién de sus
resultados).

Estaran sujetas a dicho impuesto las personas fisicas que, a 31 de diciembre de cada afio,
sean titulares de un patrimonio neto superior a los 3.000.000 euros.

Las personas fisicas residentes en Espafia que queden sujetas al IGF por obligacion
personal, tributardn conforme al mismo por su patrimonio mundial, se encuentre esté
situado dentro o fuera de Espaiia.

La base imponible del IGF vendra determinada por el valor del patrimonio del sujeto pasivo,
calculado por aplicacion de las reglas previstas en la Ley del IP.

La base imponible se reducird en concepto de minimo exento en 700.000€. La escala de
gravamen aplicable a la base liquidable es de 0% para los 3 primeros millones de euros;
1,7% desde 3.000.000,01 a 5.347.998,03 euros; 2,1% desde 5.347.998,04 a
10.695.996,06 euros; y 3,5% de 10.695.996,07 euros en adelante.

La cuota satisfecha en el IP sera deducible para el calculo de la cuota del IGF

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Pagarés a titulo lucrativo (por causa de muerte -herencia o legado- o
donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones ("ISD"”) en los términos previstos en la Ley del ISD, siendo
sujeto pasivo el adquirente de los valores, y sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

De acuerdo con la normativa estatal, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable
oscila entre el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se
aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente del
contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar
finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilard entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en territorio espaiol

Impuesto sobre Sociedades

El rendimiento obtenido por los inversores sujetos pasivos del IS derivado de los Pagarés se
incluird en la base imponible del IS, gravandose al tipo general del 25% en el caso de que
la base imponible del impuesto, una vez realizados los ajustes extracontables pertinentes,
resultase positiva.

Los rendimientos obtenidos por sujetos pasivos del IS procedentes de los Pagarés estaran
exceptuados de la obligacion de retener siempre que los Pagarés (i) estén representados
mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol, o en el MARF. En caso de no cumplirse ambos requisitos, la retencién, con
el caracter de pago a cuenta del IS, se practicara al tipo en vigor del 19%. La retencién a
cuenta que en su caso se practique, serd deducible de la cuota del IS.

Las entidades de crédito y demas entidades financieras que formalicen con sus clientes
contratos de cuentas basadas en operaciones sobre activos financieros estaran obligadas a
retener respecto de los rendimientos obtenidos por los titulares de las citadas cuentas.

El procedimiento para hacer efectiva la exencién descrita en el parrafo anterior, serd el
contenido en la Orden de 22 de diciembre de 1999, sin perjuicio del régimen de informacién
contenido en el articulo 44 del RD 1065/2007.
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Para proceder a la transmisién o reembolso de los activos se debera acreditar la adquisicion
previa de los mismos con intervencién de fedatarios o instituciones financieras obligadas a
retener, asi como por el precio por el que se realizé la operacion. La entidad emisora no
podrd proceder al reembolso cuando el tenedor no acredite su condicion mediante el
oportuno certificado de adquisicion.

En caso de rendimientos obtenidos por la transmision, la entidad financiera que actie por
cuenta del transmitente sera la obligada a retener.

En el caso de rendimientos obtenidos por la amortizaciéon o el reembolso, la entidad
obligada a retener serd la entidad emisora o la entidad financiera encargada de la
operacion.

Las entidades financieras que intervengan en las operaciones de transmisiéon o reembolso
estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del
mismo tanto al titular como a la Administracion Tributaria.

No obstante lo anterior, en la medida en que a los valores les resulte de aplicacion el
régimen contenido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014, sera aplicable
para hacer efectiva la exencion de retencidn, en los valores emitidos a un plazo igual o
inferior a 12 meses, el procedimiento previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007,
de 27 de julio, en la redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacion o, resultando de aplicacion, el periodo de amortizacidon de los Pagarés fuera
superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacion.

Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no estan sujetas al IP.

Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas juridicas no estan sujetas al IGF.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no son contribuyentes del ISD.

Inversores no residentes en territorio espanol

Impuesto sobre la Renta de no Residentes - Inversores no residentes en Espafia con
establecimiento permanente

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Pagarés que tengan la condiciéon de
contribuyentes por el IRNR tendran la consideracién de rentas obtenidas en Espafia, con o
sin establecimiento permanente, en los términos del articulo 13 de la Ley del IRNR.

Los rendimientos procedentes de los Pagarés obtenidos por un establecimiento permanente
en Espafa tributaran con arreglo a las normas del Capitulo III de la mencionada Ley del
IRNR, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién
suscritos por Espafa con el pais donde tenga residencia el inversor en cuestién (los “CDI").

Los citados rendimientos estaran excluidos de retencién a cuenta del IRNR de la misma
forma descrita para los sujetos pasivos del IS (personas juridicas residentes en Espafia).
Sera igualmente aplicable a los no residentes que operen en Espafa mediante un
establecimiento permanente el procedimiento para hacer efectiva la exclusiéon de retencion
0 ingreso a cuenta sobre los intereses previsto para los sujetos pasivos del IS.
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Impuesto sobre la Renta de no Residentes - Inversores no residentes en Espana sin
establecimiento permanente

Los rendimientos de los Pagarés obtenidos por personas o entidades no residentes en
Espafia que actlen, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con arreglo
a las normas de la Ley del IRNR.

No obstante, en la medida en que se cumplan los requisitos previstos en la Disposicion
Adicional Primera de la Ley 10/2014 y, cuando sea aplicable, el inversor no residente sin
establecimiento permanente acredite su condicion, los rendimientos derivados de los
valores se encontraran exentos en el IRNR en los mismos términos que los rendimientos
derivados de la deuda publica, con independencia de la residencia fiscal del inversor, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 14.1 d) de la Ley del IRNR.

En caso contrario, los rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de
amortizacion, transmisién, reembolso o canje de los valores emitidos bajo este Programa vy
su valor de suscripcidon o adquisicidn, obtenidos por inversores sin residencia fiscal en
Espafia, quedaran sujetos a tributacion al tipo del 19% vy, con caracter general, a retencion
al mismo tipo impositivo, sin perjuicio de los que resulte de los CDI firmados por Espafia o
de la aplicacién de exenciones domésticas. Para la aplicacion de lo dispuesto en los CDI o
de las exenciones domésticas, serd necesario contar con la acreditacion de la residencia
fiscal mediante el correspondiente certificado validamente emitido por las autoridades
fiscales del pais de residencia del inversor en el que se especifique expresamente la
residencia a los efectos previstos en el convenio.

En los valores emitidos a un plazo igual o inferior a 12 meses, para que sea aplicable la
exencion prevista en la Ley 10/2014 mencionada en el parrafo anterior, sera necesario
cumplir con el procedimiento previsto en el articulo 44 del RD 1065/2007, en la redaccion
dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio.

Para el caso de que la Disposicion Adicional Primera de la Ley 10/2014 no resultara de
aplicacién o, resultando de aplicacion, el periodo de amortizacién de los Pagarés fuera
superior a 12 meses, resultaran de aplicacion las obligaciones generales de informacién.

Con respecto a los Pagarés emitidos por un plazo superior a 12 meses, para la aplicacion de
la exencion de retencion sobre los rendimientos obtenidos con ocasién de su reembolso, el
inversor no residente sin establecimiento permanente en Espafia a estos efectos debera
acreditar tal condicidn ante el emisor. Si dicha acreditacién de no residencia fiscal en
Espafia no fuera efectuada, los rendimientos derivados de los Pagarés quedaran sujetos a la
retencion segun el tipo general actualmente vigente del 19%.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espaia, las personas fisicas que no
tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el
articulo 9 de la Ley del IRPF, y que sean titulares a 31 de diciembre de cada uno de los
citados afios de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran ejercitarse
o hubieren de cumplirse en el mismo, estaran sujetas al IP por obligacidn real.

los sujetos pasivos podran practicar la minoracidon correspondiente al minimo exento por
importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del IP, cuyos tipos
marginales oscilan para el afo 2023 entre el 0,2% vy el 3,5%, y sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. La base
imponible en este caso serd el valor de negociacion media del cuarto trimestre de cada afio.
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No obstante lo anterior, estaran exentos del IP los valores cuyos rendimientos estén
exentos en virtud de lo dispuesto en la Ley del IRNR.

Asimismo, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unidn Europea de 3 de septiembre
de 2014 (asunto C-127/12), que conllevd la modificacion de la Disposicion Adicional Cuarta
de la Ley del IP con efectos 1 de enero de 2015, los contribuyentes no residentes que sean
residentes en un Estado miembro de la Uniéon Europea o del Espacio Econdmico Europeo
tendran derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad
Auténoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de que sean titulares y
por los que se exija el impuesto, porque estan situados, puedan ejercitarse o hayan de
cumplirse en territorio espafiol. Esta Disposicién Adicional Cuarta ha sido subsecuentemente
modificada por la Ley contra el fraude fiscal, en la que se hace referencia a la posibilidad
por parte de todo contribuyente no residente (independientemente de si lo es en un estado
de la Unidn Europea, Espacio Econdmico Europeo o pais tercero) de aplicar la normativa de
la Comunidad Autéonoma donde radique el mayor valor de los bienes y derechos de que
sean titulares y por los que se exija el impuesto.

La LPGE 2021 deroga el apartado segundo del articulo Unico del Real Decreto-ley 13/2011,
de 16 de septiembre, por el que se restablecid el Impuesto sobre el Patrimonio, con
caracter temporal. Ello determina, asimismo, la derogacidon de la bonificacién general del
100% de la cuota integra del impuesto, con efectos desde el 1 de enero de 2021.

Impuesto de Solidaridad de las Grandes Fortunas

Las personas fisicas no residentes que sean titulares de bienes y derechos que estén
situados, puedan ejercerse o deban cumplirse en territorio espanol quedaran en su caso
sujetas al IGF por obligacion real respecto de dichos bienes y derechos.

A estos contribuyentes por obligacidn real les resultaran de aplicacidon reglas similares a las
descritas en la seccion para personas fisicas residentes en Espafa, sin perjuicio de que no
les resultara aplicable el minimo exento de 700.000 euros.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Conforme a la Ley del ISD, las personas fisicas no residentes en Espafia que adquieran los
valores o derechos sobre los mismos por herencia, legado o donacidén y que sean residentes
en un pais con el que Espafia tenga suscrito un CDI en relacién con dicho impuesto, estaran
sometidos a tributacion de acuerdo con lo establecido en el respectivo convenio. Para la
aplicacién de lo dispuesto en el mismo, sera necesario contar con la acreditacion de la
residencia fiscal mediante el correspondiente certificado validamente emitido por las
autoridades fiscales del pais de residencia del inversor en el que se especifique
expresamente la residencia a los efectos previstos en el convenio.

En caso de que no resulte de aplicacion un CDI, las personas fisicas no residentes en
Espafia estaran sometidas al ISD de acuerdo con las normas estatales por la adquisicion de
bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran de
cumplirse en ese territorio. El tipo efectivo oscilara entre el 0% vy el 81,6%.

Con caracter general los no residentes estan sujetos al ISD conforme a la normativa estatal
del impuesto. No obstante lo anterior, la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién
Europea de 3 de septiembre de 2014 (asunto C-127/12) determind que el Reino de Espafia
habia incumplido el ordenamiento juridico comunitario al permitir que se establecieran
diferencias de trato fiscal en las donaciones y sucesiones en las que intervenian no
residentes en Espafia al impedirles aplicar la normativa de las Comunidades Auténomas.
Con el fin de eliminar los supuestos de discriminacion, se modificé la Ley del Impuesto para
introducir una serie de reglas que permitieran la plena equiparacién del tratamiento en el
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impuesto en las situaciones discriminatorias indicadas por el Tribunal. En consecuencia,
sera posible la aplicacion de los beneficios fiscales aprobados por determinadas
Comunidades Auténomas a los residentes de la Unidn Europea o del Espacio Econdmico
Europeo. A estos efectos:

(i) En el caso de sucesiones, resultard de aplicaciéon la normativa de la Comunidad
Autdnoma donde (a) se encuentre el mayor valor de los bienes y derechos del caudal
relicto situados en Espafia en caso de que el causante fuera residente en la Union
Europea o el Espacio Econdmico Europeo; o (b) el causante haya sido residente.

(ii) En caso de donaciones, los contribuyentes no residentes, que sean residentes en un
Estado miembro de la Unién Europea o del Espacio Econdmico Europeo, tendran
derecho a la aplicacion de la normativa propia aprobada por la Comunidad Auténoma
donde hayan estado situados los referidos bienes muebles un mayor nimero de dias
del periodo de los cinco afios inmediatos anteriores, contados de fecha a fecha, que
finalice el dia anterior al de devengo del impuesto.

Asimismo, el Tribunal Supremo ha emitido diversas sentencias (siendo la primera de ellas,
de 19 de febrero de 2018, recurso nimero 62/2017) en las que determina que los sujetos
residentes fuera de la Union Europea y del Espacio Econdomico Europeo también pueden
beneficiarse de las bonificaciones autondmicas del ISD como cualquier ciudadano espafiol o
residente en la Unidn Europea y en el Espacio Econdmico Europeo. Concluye el Tribunal que
lo contrario supone una vulneracion de la libertad de circulacion de capitales que, como el
Tribunal de Justicia de la Union Europea ha manifestado reiteradamente, aplica a paises
terceros. La Direccidon General de Tributos del Ministerio de Hacienda, en contestaciones a
consultas vinculantes V3151-18 y V3193-18, ha admitido de facto la posibilidad de que este
grupo de contribuyentes pueda optar también por aplicar la normativa de las Comunidades
Auténomas. El Tribunal Econdémico Administrativo Central lo avalé asimismo en su
Resolucion 2652/2016, de 16 de septiembre de 2019.

Actualmente, la doctrina del Tribunal Supremo ha sido incorporada en la Ley del ISD por la
Ley contra el fraude fiscal, por medio de la modificaciéon introducida en la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley del ISD, en la que se hace referencia a la posibilidad por parte
de todo contribuyente no residente (independientemente de si lo es en un estado de la
Unién Europea, Espacio Econdmico Europeo o pais tercero) de aplicar la normativa propia
de las Comunidades Auténomas.

Obligaciones de informacion del articulo 44 del RD 1065/2007

Para que sea de aplicacion la exencidn contenida en la Ley 10/2014, en la medida en que
los Pagarés se emitan a un plazo igual o inferior a doce meses, deberdn cumplirse las
obligaciones de informacién contempladas en el articulo 44 del RD 1065/2007 que se
resumen a continuacion.

En el caso de valores registrados originariamente en una entidad de compensacion vy
liquidacion de valores domiciliada en territorio espafiol, las entidades que mantengan los
valores registrados en sus cuentas de terceros, asi como las entidades que gestionan los
sistemas de compensacion y liquidacion de valores con sede en el extranjero que tengan un
convenio con la citada entidad de compensacion y liquidacion de valores domiciliada en
territorio espafol, deberan suministrar al Emisor, en cada pago de rendimientos, una
declaracién que, de acuerdo con lo que conste en sus registros, contenga la siguiente
informacién respecto de los valores, conforme al Anexo a dicho RD 1065/2007:

(i) Identificacidn de los valores;

(i)  Importe total a reembolsar;
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(iii) Fecha de reembolso.
(iv) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; e

(v) Importes a reembolsar que deban abonarse por su importe integro (que seran, en
principio, los correspondientes a sujetos pasivos del IRNR y del IS).

La citada declaracion se presentara el dia habil anterior a la fecha de cada amortizacién de
los Pagarés, reflejando la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia. La falta de
presentacion de la mencionada declaracion, por alguna de las entidades obligadas, en la
fecha prevista anteriormente determinara, para el Emisor o su agente de pagos autorizado,
la obligacion de abonar los rendimientos que correspondan a dicha entidad por el importe
liquido que resulte de la aplicacién del tipo general de retencion (actualmente el 19%) a la
totalidad de éstos.

Posteriormente, si antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se amorticen los
Pagarés, la entidad obligada presentara la correspondiente declaracién, el Emisor o el
Agente de Pagos, procederd, tan pronto como la reciba, a abonar las cantidades retenidas
en exceso.

Todo lo anterior se aplicara sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con
caracter general en la normativa tributaria para los emisores, asi como para las entidades
residentes en Espafia que en su calidad de intermediarios financieros actien como
depositarios de los Pagarés en relacion con los contribuyentes del IRPF, los sujetos pasivos
del IS y los contribuyentes del IRNR con establecimiento permanente en Espafia, que sean
titulares de Pagarés de acuerdo con lo que conste en los registros de tales entidades..

Régimen de informacidén general

En caso de que la emisidn no se encuentre amparada por la Disposicion Adicional Primera
de la Ley 10/2014, o de que encontrandose amparada, los Pagarés se emitiesen por un
plazo de amortizacion superior a 12 meses, resultarian de aplicacion las obligaciones de
informacién contenidas en el Reglamento del IRPF (articulo 92) y en el Reglamento del IS
(articulo 63), en cuya virtud, para proceder a la enajenaciéon u obtenciéon del reembolso de
activos financieros con rendimiento implicito que deban ser objeto de retencién, se
establece la obligacion de acreditar la previa adquisicion de los mismos asi como el precio al
que se realiz6 la operacion ante las instituciones financieras o fedatario publico obligadas a
retener (entidades depositarias de los titulos). Por tanto, la institucién financiera que actue
por cuenta del depositante deberd extender certificacién acreditativa de los siguientes
extremos ante el Emisor o el Agente de Pagos:

(i) fecha de la operacidn e identificacion del Pagaré;

(i) denominacion del adquirente;

(iii) numero de identificacién fiscal del citado adquirente o depositante; y
(iv) precio de adquisicion.

De la certificacion acreditativa, que se extendera por triplicado, se entregaran dos
ejemplares al contribuyente, quedando otro en poder de la persona o entidad que certifica
(entidad depositaria). EI Emisor no podra proceder al reembolso o amortizacién cuando el
tenedor del Pagaré a través de su entidad depositaria no acredite la adquisicion previa
mediante el oportuno certificado. Por tanto, una vez el Emisor o el Agente de Pagos haya
transferido los fondos a las entidades depositarias obligadas a retener, éstas estaran
obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del Pagaré e informar del mismo
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tanto al titular como a la Administracion tributaria, asi como a practicar la oportuna
retencién cuando asi sea exigido conforme a lo expuesto anteriormente.

Imposicidn Indirecta en la adquisicion y transmisidén de los Pagarés

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de los Pagarés esta exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados y del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos expuestos en el articulo 338 de la LMVSI
y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

PUBLICACION DEL DOCUMENTO BASE INFORMATIVO

Este Documento Base Informativo se publicara en la web del MARF (enlace).

DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION Y, EN SU CASO, SUSCRIPCION DE LA
EMISION.

Colocacion por las Entidades Colaboradoras

Las Entidades Colaboradoras podran actuar como intermediarias de la colocacién de los
Pagarés. No obstante, las Entidades Colaboradoras podran suscribir Pagarés en nombre
propio.

A estos efectos, cada Entidad Colaboradora podra solicitar al Emisor cualquier dia habil,
entre las 10:00 y 14:00 horas (CET), cotizaciones de volumen y tipos de interés para
potenciales emisiones de Pagarés a fin de poder llevar a cabo los correspondientes procesos
de prospeccion de la demanda entre clientes profesionales y contrapartes elegibles.

El importe, el tipo de interés, la fecha de emision y desembolso, la fecha de vencimiento,
asi como el resto de los términos de cada emision colocada por la Entidad Colaboradora
correspondiente se determinard mediante acuerdo entre el Emisor y la Entidad
Colaboradora. Los términos de dicho acuerdo serdn confirmados mediante el envio al
Emisor por parte de cada Entidad Colaboradora de un documento que recoja las condiciones
de la emisidén y el Emisor, en caso de conformidad con dichos términos, lo devolvera a la
Entidad Colaboradora correspondiente en sefial de confirmacion.

En caso de suscripcion originaria por las Entidades Colaboradoras para su posterior
transmisién a los clientes profesionales y contrapartes elegibles, se deja constancia de que
el precio al que la Entidad Colaboradora en cuestion transmita los Pagarés sera el que
libremente se acuerde entre los interesados, que podria no coincidir con el precio de
emision (es decir, con el importe efectivo).

Emision y suscripcion de los Pagarés directamente por inversores

Igualmente, el Programa prevé la posibilidad de que inversores finales que tengan la
consideracion de “inversores cualificados” de conformidad con la definicion prevista en el
articulo 2.e) del Reglamento de Folletos y “contrapartes elegibles” vy “clientes
profesionales”, segun la definicidn atribuida a cada una de dichas expresiones en MiFID II y
en su normativa de desarrollo (incluyendo los articulos 194 y 196 de la LMVSI) puedan
suscribir los Pagarés directamente del Emisor, siempre dando cumplimiento a cualesquiera
requisitos que pudieran derivarse de la legislacion vigente.

En tales casos, el importe, el tipo de interés, la fecha de emisién y desembolso, la fecha de
vencimiento, asi como el resto de los términos de cada emisidn asi acordada seran los
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pactados por el Emisor y los inversores finales de que se trate con ocasién de cada emisién
concreta.

COSTES DE TODOS LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO LEGAL, FINANCIERO,
AUDITORIA Y OTROS SERVICIOS AL EMISOR CON OCASION DE LA
EMISION/INCORPORACION, ASI COMO LOS COSTES DE COLOCACION Y, EN SU
CASO SUSCRIPCION, ORIGINADOS POR LA EMISION Y COLOCACION E
INCORPORACION.

Los gastos de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros
servicios prestados al Emisor con ocasién de la emisidn/incorporacién del Programa de
Pagarés ascienden a un total de NOVENTA Y CINCO MIL EUROS (95.000.-€), sin incluir
impuestos (asumiendo la emision del importe maximo bajo el Programa de Pagarés y
durante todo el periodo de vigencia del Programa de Pagarés), incluyendo tasas de MARF e
IBERCLEAR.

SOLICITUD DE INCORPORACION DE LOS PAGARES AL MARF

Plazo de incorporacion

Se solicitara la incorporacion de los Pagarés descritos en este Documento Base Informativo
en el MARF. El Emisor se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los
Pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de siete (7) dias habiles a contar
desde cada fecha de emision de los Pagarés que coincidird, como se ha indicado
anteriormente, con la fecha de desembolso. La fecha de incorporacion de los Pagarés al
MARF debera ser, en todo caso, una fecha comprendida dentro del periodo de vigencia de
este Documento Base Informativo y anterior a la fecha de vencimiento de los respectivos
Pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso
a MARF y se hardn publicos los motivos del retraso mediante la correspondiente
comunicacion de otra informacion relevante en la pagina web del MARF, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion (SMN), en los
términos previstos en el articulo 68 de la LMVSI, constituyéndose en un mercado
alternativo, no oficial, para la negociacién de los valores de renta fija.

Este Documento Base Informativo es requerido por la Circular 2/2018.

El MARF, la CNMV y las Entidades Colaboradoras no han aprobado o efectuado ninguln tipo
de verificacién o comprobaciéon en relaciéon con el contenido de este Documento Base
Informativo, de las cuentas anuales auditadas del Emisor o de los informes de evaluacion
crediticia presentados por el Emisor, sin que la intervencién del MARF suponga una
manifestacion o reconocimiento sobre el caracter completo, comprensible y coherente de la
informacién contenida en la documentacién aportada por el Emisor. Se recomienda a cada
potencial inversor leer integra y cuidadosamente este Documento Base Informativo y
obtener asesoramiento financiero, legal y fiscal de expertos en la contratacién de este tipo
de activos financieros con anterioridad a cualquier decision de inversién relativa a los
Pagarés como valores negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la incorporacion, permanencia y exclusion de los Pagarés en el MARF, segun la
legislacion vigente y los requerimientos de su organismo rector, aceptando cumplirlos.
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El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y
liquidacion en IBERCLEAR. La liquidacién de las operaciones se realizard a través de
IBERCLEAR.

25.2 Publicacion de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés

Se informara de la incorporacion de las emisiones de los Pagarés a través de la pagina web
del MARF (enlace).

26. CONTRATO DE LIQUIDEZ

El Emisor no ha suscrito con ninguna entidad compromiso de liquidez alguno sobre los
Pagarés que se emitan al amparo del Programa.
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En Madrid, a 15 de septiembre de 2023.

Como responsable del Documento Base Informativo:

Nombre: D. Jorge Martinez Bonet

Emisor: RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.
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EMISOR

Record Go Alquiler Vacacional, S.A.

Avenida Casalduch, n° 61,
12005

Castellon (Espafia)

ENTIDADES COLABORADORAS

Banca March, S.A. Renta 4 Banco, S.A.
Avenida Alejandro Roselld 8, Paseo de la Habana, 74
07002 28036
Palma de Mallorca (Espafa) Madrid (Espafa)

AGENTE DE PAGOS
Banca March, S.A.
Avenida Alejandro Roselld 8,
07002

Palma de Mallorca (Espafia)

ASESOR REGISTRADO
Banca March, S.A.
Avenida Alejandro Roselld 8,
07002

Palma de Mallorca (Espafia)

ASESOR LEGAL DEL EMISOR

Cuatrecasas, Gongalves Pereira, S.L.P.
Calle Almagro 9,
28010
Madrid (Espafia)
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ANEXO I

CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DEL EMISOR AUDITADAS, CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y A 31 DE
DICIEMBRE DE 2022.

Auditadas y con salvedades.

PROGRAMA DE PAGARES RECORD GO 2023 - Anexo



RECORD GO ALQUILER VACACIONAL,

S.A.U.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2021 JUNTO CON EL
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS

ANUALES




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO 2021 JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA
INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES -

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2021:

Balances de Situacién al 31 de diciembre de 2021 y 2020
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondlentes a los ejercicios 2021 y 2020
Estados de Flujos de Efectivo correspondzentes a los ejermc;os 2021y 2020
-Memoria del eJercu::o 2021 ' .

INFORM_E DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U.

Informe de Auditoria independiente de Cuentas Anuales




Tel: +34 96 351 46 86 Pintor Sorolla 11, 4°
Fax: +34 96 394 1055 46002 Valencia
www.bdo.es Espana

Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

Al accionista (nico de RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.U.:

Opinidn con salvedades

Hemos auditada las cuentas anuales de RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, 5.A.U. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neta, el estado de flujos de efectivo y la
mermoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccidn Fundamento
de la apinidn con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota
2 de la memaria) v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Tal y como se indica en la nota 19 b) de la memoria adjunta, en la misma no se desglosa la
informacion relativa a las retribuciones de los miembros de la alta direccién de la Sociedad
ni del administradar Gnico de la misma, tal y como requiere la normativa mercantil y
contable en vigor.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la narmativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditaria de las cuentas anuales
en Fspafia segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones a circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

BDO Auditores 5.L.P., socledad limitada espafiola, inscrita en el Registro Oficisl de Awditores de Cuentas n* 51,273, e5 miembro de BDO Intermational Limited, una
compahia imitada por garantia del Reine Unido y forma parte de la red internacional DD de empreses independienles asociadas,

Socledad inscrita on el Reglstra Mercantil de Barcelona. Tomo 47820, Folio 131, Hoja B-561,258 CIF: B-B2364502
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, sepin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado

sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestién descrita en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades,
hemos determinado que los riesgos gue se describen a continuacion son los riesgos mas

significativos considerados en la auditaria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Registro contable de (o adquisicion de la
flota de vehiculos:

Tal y como se detalla en la Nota 1 de la
memoria adjunta, la sociedad tiene como
principal actividad el arrendamiento de
vehiculos sin opcidn de compra, por lo que
gestiona una flota de vehiculos que
adguicre a los principales fabricantes y
que posteriormente arrienda. Estas
adquisiciones pueden realizarse, por un
lado, mediante compras donde la Sociedad
asume los riesgos v beneficios del bien
adquirido, vy, por otro lado, compras
sujetas a acuerdos de recompra por parte
del proveedor. El registro contable de
ambas modalidades  difiere en la
presentacion de los estados financieros,

Este aspecto se considera de especial
relevancia dada su importancia tanto para
las aperaciones de la Sociedad como para
la comprension de sus cuentas anuales.

B0 es e marca comercial de la red GO0y para bodas sus finmas mismbro.

Hemaos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Revision de los contratos
formalizados con proveedores de
flota y en su caso, verificacion de los
contratos con pacto de recompra por
parte del fabricante,

- Comprobacién, para una seleccion
de adquisiciones de flota del
ejercicio, la documentacion soporte
y su adecuado registro contable.

- Obtencion de confirmacion de saldos
para una seleccidn de proveedores
de flota,

- Revision de la informacion revelada
por la Sociedad relacionada con esta
circunstancia en  sus  cuentas
anuales,

B Auditeres, 5.L.P., sociedad limitada aspafols, es miembro de BDO Intemational Limited, una compariia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red intemacional B de empresas independientes asociadas,



|IBDO

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de pestion del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales na cubre el informe de gestion,
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad abtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas
y sin incluir informacion distinta de la abtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. 5i, basandonos
en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y su contenido y presentacion son conformes a
la normativa que resulta de aplicacion.

Respensabilidad del Administrader Unico en relacion con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
el Administrador Unico tiene intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reauladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafna siempre detecte una
incorreccian material cuando existe. Las incorrecciones pucden deberse a fraude o error y

BOO Awditores, 5 L P., ssciedad Emitada espannla, es miembm de BRO International Limited, una compania timitada por garantia del Reine Unida y farma
parte de la red intermacional BIMI de empresas inde pendientes asociadas.

BOO ey la marca comercial de la red BOG y para todas sus finmas miembeo.
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se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose
en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

» ldentificamos v valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incarreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno,

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disenar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las circunstancias,
v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por el Administrador
Unico.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechas o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar come empresa en funcionamiento. 5 concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditaria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién moedificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. 5in embargo, los hechos o condiciones futuras pueden ser la causa
de que la Saciedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

BDO Auwditores, 5.L.P., sociedad limitada espafiola, es miembro de GOO International Limited, una compaiifa limitada por garantia del Reino Unido y fosma
parte de |2 red internacional BDD de empresas independientes asociadas.

BDO g3 la marca comercizl de la red BDO v para todas sus firmas miembra.
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Nos comunicamos con el Administrador Unico de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcursa de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Administrador Unico
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273)
AUDITORES

Catpecn Opciar ox Cersoass Juninos
o Cuthined ot La Conummoen WaLeiisia

]
f
||

BDO AUDITORES, S.LP

Javier Martinez Ochoa (ROAC 11181) i"_zfo c::mpz:ff:'}::; _—
EL FORATIVO:

28de marzode 2022 .

Infarrme fa aueitaris de
ala norrnatida de suditor
aspafinia ainte

EDO Auditores, S.L.P., seciedad Umitadz espatala, os miembro de BDO Intemational Umited, una compafila Himitada por garantiz del Reino Unido v forma
parte de la red intemacional BEG de ermpresas independlontes asccladas,

EDO os la marca comercial de la red BDO v para tedas sus finnas micmbro,
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Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021 e Informe de Gestién, junto
con el Informe de Auditoria Independiente
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RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, 5.A.U.

GUENTA DE PERDIDAS Y GANANCGIAS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Eurgs)

Nolas Ejercicio Ejerciclo
memoria 2021 2020
OPERACI|ONES CONTINUADAS
Imporie neto de la cifra de negocios- 17 83.259.826,95 73.716.930,30
Ventas B3 259.781,59 TI.716.200.44
Prestaciones de servicios 45,36 72086
Trabajos realizados por la empresa para su active- 592.256,06 550.000,00
Aprovisionamientos- (22.288.021,53) (50.537.099,52)
Conz=umps de malerias primas y olras malerias consumibles 17 {22.28R.021,53) (50.537.099,52)
Otros ingresos de ex plotacion- £33.037,91 339.535,15
Ingresos accesorios y otros de geslion correnle 633.037.21 338.535,16
Gastos de Personal- {7.090.914,26) (6.904.249,83)
Sueldos, salarios y asimilados (5.361,148,16) (4.994.193,31)
Cargas sociales 17 (1.729,666 10) (1.810.056 52)
Otros gastos de explotaclon- (28.557.658,93) (18.740.033,23)
Semvicios exterioras 17 (26.996.575,02) (18.116.994 27)
Tributos {1.043.058,26) (621.038.96)
Pérdidas, deteriore y variasion de provisiones por oparaciones comerciales (518.025,75) :
Amonrtizacién del inmovilizade- S5y@ {6.106.455,28) (6.579.660,37)
Deterioro y resultades por enajenaciones del inmovilizado- 6 (56.421,49) 454,032,35
Resullados por enajenacionas y olras [56.421,49) 464 032,35
Otros resultados- {46.640,08) (24.400,94)
Resultado de explotacién 20,339.108,37 {7.722.946,09)
Ingresos financieros- 187.200,85 144.853,31
De parlicipaciones en instrumentos de palrimonio- 10,37 370,53
De terceros 10,37 370,53
De valores negociables y otros instrumentas financieros- 9 197.199,48 144.482,78
Da lercaros 187 189,48 144 48278
Gastos financleros- 17 {1.354.722,50) (926.018,35)
De lerceros {1.354.722,50) (926.018,15)
Dederioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- 162,44 {704,05)
Deterioros v pérdidas 162 44 (704,06)
Resultudo financiero {1.157.350,21} _{781.BG9,10)
Resultado antes de impuestos 19.181,758,16 {8.504.815,19)
Impuestos sobre benaflclos 16 (1.884.883,51) 204124485
Resultado del elerclelo procedente de operaciones conlinuadas 14.216.874,65 {B.463.570,34)
Resultado del efercicio N 14.216.874,65 (6.463.570,34)]

Las Nofas 1 a 21 descrilas en la Memoria adjunta forman parte integrante de cuenla de pérdidas y ganancias
carrespondicnie al ejercicic anual lerminado el 31 de diciembre de 2021.



RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, 5.A.U.

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERGIGIOS 2021 Y 2020

A) ESTADD DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONDCIDOS

{Euros)

= Subvenciones, donaciones y legados reclbides
- Efecto impasitiva

Transferancias a la cuenta de pérdidas y gonanclas
+ Subvenciones, danaciones ¥ legados recibidos
+ Efecto Imposiiiva

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos ¥ gastos impulados directamenie al patrimonio neta

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMFUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (I}

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (ill)

Motas de (8 Ejerclzio Ejorrefcio
3= Memaria 2021 2020
3 14.216.874,65 [6.46.570,34),

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONDCIDOS {1#1+111)

14.216.074,65

Las Nolas 1 8 21 deserilas en la Memonia adjunia forman parte (nlegrante del estado Iotal de cambios &n el
patrimonio nelo correspondients 2l ejarcicio PR,

RECORD GO ALQUILER VACAGIONAL, §.A L.

ESTADD DE CAMBIDS EN EL PATEIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

[B.463.570,54)]

{Ewras)
[ Resullados
Frima de de ejercicios Hegullado
Capital amlision Heservas antariores dol elercicio TOTAL
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2020 543648200 |  12510,620,00 4.595.714,00 BTFLIT,00 28.424.512,B4
Tolal ingresos y gastos reconocides - - B - {E.463.570,74) [8.463.570,34)
Otras vadaclones del patrimonio nelo - . 5.773. 747,00 - (5. TTLTITA0] -
SALDO FINAL DEL EJERCICID 2020 5.430.482.00 12.6818.620,00 10,369 430,84 “ 6.481.670,04)|  21.860,962,50
SALDO AJUSTADO, IMICIO DEL EJERCICIO 2021 5438 46200 [ 12.610.620,00 10,369,430,84 - {6.461.67D,34) 21.0€0.062,50
Total Ingrosos y gastos recanacidos . - - = 14.216.B74, 65 14.216.874,65
Opcraciongs £on acclonistas B - {5.000.000,00} - - 5.000.000,00)
Diglrbwcion de dividendos (Mofa 12) . - [5.000.000.00] . 3 {5.000.000. D0
ras v ariacicnes dal palrimonto nete - . o - {8.483.570,34) 6463570, | F
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2034 5436,482,00 | 1261462000 5.360.430,84 {6,463,570,34)) i4.216.874.65 MATLE 16

Las Notas 1 & 21 descriles en la Mermona adjunia fomman parte Integrante dol esiacs toinl de cambios ea el
palimanio nelo conespond ante al Bjecgicio 2081




RECORD GU ALQUILER VACAGIONAL, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADO EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2021 Y 2020

- Existenciss

{Euros)
B Notas | FEjercicio 2021 | Ejercicio 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION { 30.660.619,04 (2.575.337,64)
Reaultade del ejereicie anles de impuestos 18.181.758,16 (8.504.815,00)
Ajustes al resultado 7.320.389,42 6.906.791,88
- Amorlizacion del Inmovilizado 5y 8B 68.106.455,28 6,579.659,88
- Resuitados por bajas y enajenaciones de inmovllizada B 56.421,49 (454.032,00)
- Ingresos financieros (197.209,85) {144,854,00)
- Gaslos financieros 1.354.722,60 926.018.00
Cambios en el capltal corrente 10.280.867,62 (2,237,395,52)
(164,293,10) (169.801,B1)
- Deuderes y otras cuantas a cabrar 11 1.001.517,15 4.549.400.54
- Acreedares y olras cuentas a pagar 7862 122 B3 {4.541.024 58)
- Olres pasivos corrientes 518.025.7% (99.116,34)
- Qlres aclives corriontes 1.253.485,00 {1.956.853,53)
Otros flujos de efective de las actividades de explotacién (6.122.396,16) 1.260.081,00
- Pagos de inlereses {1.354.722,50) [926.018.00)
- Cobros de inlereses 197.209.85 144 854,00
- Cobros {pages) por impuesto sobre beneliios {4.964,883,51) 2.041 245,00
FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1)) {40.574.304,83) 9.451,505,19 |
Pagos por inversiones {203.864.607,00))  (95.303.444,59)
- Inmavilizade inlangible 5 {714.374,57) (612.289,00)
- Inmevilizado material 6 (202.267.652.18)]  (20.121.204.91)
- Inversiones financieras a largo plazo 9 (66 488.07) {82.433 B5)
- Inversiones financleras a corlo plazo 9 (B28.171,37) (4.557 526 B2)
Cobras por desinverslonss 163.200.382,17 104.334 949,72
- lmovilizado malerial 6 163.290.302,17 104 834 049,77
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {11) {3.760.984,66) 14.513.321,72
Cobros v pagos por Instrumentos de pasivo financiero 14 1.239.015,34 14.513.321,72
- Emision de deudas con antidades de crédito 1.239.015,34 14.513.321.72
- Devolucion y amortizacién de deudas con entidades de cradito (5.000,000,00) -
Pagos por dividendos y romuneracliones de otras instrumentos de palrimonio (5.000.000,00) .
12 {5 060.000,00)

- Dividendos

EFECTO DE LAS VARIAGIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV)
AUMENTO/DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {I#1+11+1v)

Efeclivo o equivalentes al comienzo del ejercicia
Efeclive o equivalenies al final del efercizia

34.314 681,48

13.674.670,45)|

20.640.011,03

21.389.489 21

12.925192,00
34.314.681 44

Las nelas 1a 21 descilas en la memoria adjunta forman parle integranie del estado de fujos de efectivo del efercicio 2021.



RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.U.

Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

. Actlvidad de la Sociedad

a)

Record Go Alquiler Vacacional, 5.A.U. (en adelante, ia Sociedad) se constituyé como sociedad anénima el 8 de
mayo de 2002, El domicilic social de la Sociedad se encuentra situado en Castellon,

Su objeto social consiste en la compraventa, importacion, exportacion, alquiler, lavado, engrase y conservacion de
toda clase de vehiculos a motor, a vela y maquinaria agricola, asi como la autoescuela de conductores y lransporte
de viajeros y mercancias. La principal aclividad de la Sociedad durante el ejercicio actual ha sido el arrendamiento
de vehiculos sin opcion de compra.

La Sociedad opera en todo el territorio nacional a través de sus oficinas situadas principalmente en diferentes
aeropuertos y estaciones de ferrocarril de Espaiia. Una parte significativa de la aclividad de alquiler es reatizada
en régimen de concesion administrativa con la entidad publica empresarial AENA en cinco plazas aeroporivarias,
Estas concesiones administralivas fueron renovadas en el ejercicio 2016 por un plazo de seis afios, por o que &l
vencimiento de estas se producira el 31 de octubre de 2022. A la fecha de fermulacién de estas Cuentas Anuales,
la Sociedad se encuentra en negociaciones avanzadas para prarrogar dichas concesiones administrativas por un
plazo adicional de dos aRos, hasta el 31 de octubre de 2024,

La Saciedad esta integrada en el Grupo Go de Alquiler cuya sociedad dominante es Go de Alquiler, S.L., con
domicitio social en Castellén, siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuenias
anuales consolidadas del Grupo Go de Alquiler del ejercicio 2020 fueron aprobadas por los soclos de Go de Alquiler,
S.L. en la junla general de socios celebrada el 30 de junio de 2021 y depositadas en el Registro Mercantil de
Castellon,

El accionista tinico de la Sociedad es Go de Alquiler, S.L. La Sociedad est4 sujela at régimen de unipersonalidad,
habiendo comunicado dicha circunstancia al Registro Mercantil,

No existen incertidumbres significativas nl aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un riesgo
importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los aclivos y pasivos en el ejercicio siguiente,
destacando el hecho que fa Sociedad ha elaborado las cuentas anuales def ejercicio 2021 bajo el principio de
empresa en funcionamiento.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el administrador (inlco de acuerdo con el marco normativo de
Informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es ef establecido en:

a)  El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercartil,

b) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decrelo 1514/2007, asi como las modificaciones
introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010, el Real Decreto 602/2016 y ef Real Decreto 1/2021 de
12 de enero, por el que se modifica el Plan G n%rat de Contabilidad de 2007,



¢)  Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institulo de Centabilidad v Auditoria de Cuentas an
desatrollo del Plan General de Contabilidad y sus nermas complementarias,

d) Elresto de la normativa contable espafiala que resulle de aplicacion.

k) Imagen fivl

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad ¥ 8& presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los principios
y crilerios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera,
de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efective habidos durants el correspondiente ejercicio. El
administrador Gnico no ha tomado, ni tiene en proyecto tomar declsién alguna que pudiera alterar de forma
significativa el valor contabilizadu de los elementos de activo y pasivo, v el plazo en el que se realizaran los activos
o se liquidaran los pasivos.

Las presentes cuenlas anuales, que han sido formuladas por el administrador tnico de la Scciedad, se someteran
a aprobacién por parle del accionisla tinico, estimandose que sordn aprobadas sin modificacién alguna. Por su
parte, las cuentas anualas del gjercicio 2020 fueron aprobadas por el acclonista Gnico de la Sociedad el 30 de junia
de 2021.

¢) Principios contables

Los principios y crilerios contables aplicados para la elaboracién do estas cuentas anuales son los Que se resumen
en la nota 4 de esta memoria. No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el
administrador anico ha farmulado estas cuentas anuales leniendo en consideracion la totalidad do los principios y
normas contables de aplicacion obligateria que tienen un efeclo significativo en dichas cuentas anuales. No oxiste
ninglin principio contable que, siendo obligalorio, haya dejado de aplicarse.

d} Responsabilidad de la Informacion y estimaciones realizadas
La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsahilidad del administrador tnico de la Sociedad.
En la elaboracion de las presentes cuantas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el administrador
tinico para valorar algunos de los aclives, pasivos, ingresos, gdastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, eslas eslimaciones se refleren a;
- La vida dtil do los activos materiales o intanglbles (véanse notas 4-a y 4-h).
Las perdidas por deterioro de determinados aclivos (véase nola 4-c).

Las pérdidas por deterloro en la evaluacion de la recuperabllidad de las cuanlas a cobrar (véase nota 4-g).

L as pérdidas por minoracion del coste de las inversiones en las agrupaciones de interés econdmico (véase nota
fi-a).

- Elcéleulo de deferminadas provisiones (véase nota 13},
- Prorroga de la concesidn administrativa con la entidad publica AENA (véase nota 1).

A pesar de que eslas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor Informacién disponible al cierra del
ejercicio 2021, es posible que aconlecimientos que puadan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
0 a la baja) an los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

En relacion con la sltuacion generada por la pandemia del COVID-19 a nivel nacional e internacional, destacar que
la Sociedad ha confinuado tomanda las medidas necesarias con objelo de proleger la salud y seguridad de sus
empleados. Al estar relacionada la Sociedad con el sector de la movilidad, muy ligada al turismo vacacional, durante
el ejerciclo 2021 se ha continuado la actividad con relaliva normalidad, de acuerdo con la apertura de fronteras vy
relajacion en las medidas. La Saciedad ha continuado con las politicas de ajuste de cosles e inversionas a la nueva
situacién con objeto de asegurar sus niveles de rentab]liq!ad y de liquidaz en el proximo egjercicio,
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8) Comparacién de {a infermacion

El Administrador Unico presenta, a efectos comparallvos, con cada una de las cifras que se desglosan en las
presenles cuenlas anuales, ademas de las cilras del ejercicio 2021 las correspondientes al ejercicio anterior.

Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas, excepto por lo comentado en la nota f) sigulents,
) Camblos en criferios contables como consecuencia del Decreto 1/2021

El pasado 30 de enero do 2021 se publics en el Bolelin Oficial del Estado Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
por el que se modifican el Plan General de Conlabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 da
noviembre; el Plan General de Confabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreta
1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por
el Real Decreto 1159/2010, da 17 de septiembre; y las normas de adaptacion del Plan General de Contebilidad a
las entidades sin fines lucralives aprobadas por el Real Decrelo 1491/2011, de 24 de wclubre y posteriormente se
publict la Resolucién de 10 de febrero de 2021, del Instiluta de Contabilided v Auditoria de Cuenlas, porla que ae
dietan normas de registro, valoracion v elaboraclén de les cuentas anuales para el reconacimiento de ingresos por
la entrega de bienes y la prastacion de sarvizios.

La primera aplicacién de las modilicaciones infroducidas en el Plan General de Contabilidad madiante el Real
Decrelo 1/2021, de 12 da ensra, relativas principalmente a las normas de regislro y valoracion de instrumentos
financieros y de reconocimiento de ingresos, no ha presentado Impacto alguno en el patrimanio nelo de la Sociedad
al 1 de enero de 2021. Con respecto a la medificacion en la norma de existencias, no se han identificado aspeclos
relevanles que afacten a la Socledad.

La Socledad ha oplado por la aplicacién de la Disposicién Transitoria 2® ¢ incluir informacién comparaliva sin
reexpresar |as cifras el ejercicio 2020 y ha aplicado las nuevas calegorias a las cifras del ejercicio anlerior salo a
efectos comparalivos.

En relacidn con los instrumenlos financiergs, la aplicacién de los nuavos criterios a partir de 1 de enera de 2021
supone cambios en la clasificacidn y valoracidn, an su caso.

El detalle de la reclasificacion de los instrumentos financieros que mantiene la Sociedad al 1 de enero de 2021 a
las nuevas categorias introducidas por el Decreto 1/2021 es como sigue:

Clasificaclén anterior Clasificaclon actual Saldo a 31M12/2020
Activo Financieros: -
Préstamos y partidas a cobrar | Aclivos financieros a coste amortizada {.16.734,46 euros
Activos financieros disponibles|Activos financieros a valar razonable can
para la venta cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias Ll
cl:'::]rSglpamones en empresas del Aclivos financieros a cosla 10.000,00 euros
Pasivos Financierps: -

; ; 3 ; : " 21.312.567 40 curos a largo plazo
Préstamos y partidas a pagar | Pasivos financieros a coste amorlizado 35.794.987,38 sUros a corlo plazo

El efecto de Ia diferente clasificacion de los instrumentos financieros, resultade de la aplicacién de la normativa que
ha entrado en vigor en 2021 no ha supuesto cambios en los criterios de valoracién de los instrumantes financieros
que manfiene la Sociedad.

) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios en &l patrimonio
neto y del estado de flujos de efeclivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la inférmacion desagregada en las corespondientes notas de Ia
memoria. (/1
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La propuesta de aplicacion del resullado del presenta ejercicio formulada por el Administradar Unico de la Sociedad

- . Euros

Base de reparto
Resultado del ejercicio 14.216.874,65
Distribucidn:
A compensacion de resultados de cjarcicios anteriores 6.463.570,34
A reservas volunlarias 7.753.304 31

14.216.874,65

4, Distribucién del resultado
os |a siguiente;
4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la sociedad en la preparacian de las cuentas anuales adjuntas,
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, son las siguientes;

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmante por su precio de adquisicién o cosle de
produccion. Posleriormente se valora a su coste minarado por la cerrespondiente amortizacidn acumulada ¥, &N suU
caso, por las pérdidas por delerioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida
ulil. Cuando Ia vida (til de estos aclivos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez

anos,

Los hienes comprendidos en el epigrafe “Propledad industrial”, incluidos en al immovilizado intangible, se
corresponden con el precio pagado por determinadas marcas adquiridas a otras sociedades, que figuran
conlabilizadas a su precio de adquisicién, Estos bienes se amaortizan siguiendo el métado lineal, a razon del 20%
anual.

El epigrafe "Derechos de traspase” incluye fundamentalmente el imporle pagado por dicho concepto para acceder
al arrendamiento de una nave en el aeropuerle de Iblza deslinada a la aclividad propia de la Sociedad. Dicho activo
e amortiza siguiende el mélodo lineal, a razon de un porcentaje de amorlizacion anual ajustado a la duracion del
contrato de arrendamiento.

El inmovilizado intangible corespondiente a aplicaciones informalicas, tanto desarrolladas internamente como
adquiridas a terceros, se valoran a su coste do protduccion o de adquisicion y se amortizan linealmente durante el
periodo de cualro afios en que esld prevista su ufilizacidn. Los cosles da mantenimiento de las aplicaciones
informéticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en los mismos.

B) Inmovilizaclones materiales

Reconocimiento inicial

Los bienes comprendidos en las inmovilizaciones maleriales se presentan valorados a su precio de adquisician,
incluidos los gastos adicionales que se producen hasta su puesta en funcionamiento. En el caso de vehiculos, el
coste de adquisicion incluye las tasas de matriculacidn y se minora por los rappels recibidos de proveedores por la
compra de dichos vehiculos, \ |
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Amotdizaciones

La vida utll y el métodoe de amorlizacion se revisan periédicamente para asegurar que el método y plazo de
amortizacion son coherentes con ef patrén esperado de generacidn de beneficios econodmicos de los elementos de
inmovilizado que, en su caso, se ajusta de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos maleriales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de activo al
que corresponde el bien arrendado, amortizandose en su vida Gtil prevista siguiendo el mismo método que para los
activos en propiedad.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste siguiendo el método
tingal, durante los siguientes afios de vida dtil estimados:

Descripcion eif}:l(z)isﬂ‘{ﬁ
Edificlos y conslrucciones 44,4
Vehiculos 63-83
Uiltaje 4.5
Otras instalaciones 55
Mobiliario 6,6
Equipos para procesos de informacion 4 |

Los edificios y construcciones que se encuenfran asociados a concesiones en aeropuertos se amorlizan
considerando la vida 0til de los actives o del plazo de la concesion, el menor, de tal forma que, al finalizar el periodo
de concesion, los elementos de inmovilizado alli ubicados se encuentren lotalmente amortizados.

Las instalacionas técnicas adquiridas para su use en los inmuebles arrendados donde la Sociedad desarrolla su
aclividad se amortizan en los afios de vida 0til indicados en el cuadro anterior o en &l perlodo de duracion de los
contratos de alquiler, si fuera inferior,

Baias de vehiculos

Derivado de la Consulta 6 del BOICAC 106 de junio de 2016, los elementos del inmovilizado material se dan de
baja en ef momento de su venta o cuando no se estima que genersn beneficios econdmicos derivados de su uso
continuado. El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como l1a diferencia
entre el precio de la venta nelo de ios costes de venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Sin embargo, la Sociedad en el gjercicio normal de su aclividad adquiere directamente vehiculos para destinarlos
al alquiter y su poslerior venla a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Cuando dichos
vehiculos pasan a ser vendidos se reclasifican al epigrafe de “existencias” en |a fecha que se acuerda el camblo de
deslino, y, en consecuencia, el ingreso derivado de 1a baja se presenta formando parte del “importe neto de la cifra
anual de negocios”.

Vehiculos sujelos a acuerdos de recompra

Los vehiculos sujelos a acuerde de recompra son aquelios para los cuales, la Sociedad y los fabricantes o
concesionarios de vehicutos, mantienen pactos en base a ios cuales al finalizar ¢f periodo de tenencla seran o
pueden ser recomprados por fos fabricantes o concesionarios,

Para aquellas adquisiciones de vehfculos sujelas a estos acuerdos de recompra, la Sociedad evaloa si, en base a

los acuerdos, se ha transferido ia propiedad en términos conlables de los mismos. En caso aflrmalive, resultan de
aplicacion los principios contables que se desarrollan para ef resto de inmovilizado material,

Costes posteriores

Los gasfos de mantenimiento y reparagiones del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o prolongan
su vida alif se cargan a la cuenta de pér,(iic;!éas y ganancias en el momento en que se producen.
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¢) Deterioro de valor de inmovilizadoe material e intangibie

En la fecha de cierre del ejercicio, la Saciedad revisa los imporles en libros de sus activos maleriales e intangibles
para determinar si dichos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, elimporte
recuperable del aclivo se calcula con el objeto de determiner el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genare flujos de efeclivo por si mismo que sean independientes de ofros
activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efeclivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entroe ol valor razonable menos los cosles de venta y &l valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los flujos fuluros de efeclive estimados se descuentan a su valor actual ulilizando un tipo
de descuento anles de impuestos que refleja las valoracionss actuales del mercado con respecto al valor temporal
del dinere y los riesgos especificos del aclivo para los que no se han ajustado los futuras flujos de efectivo
estimados.

Si se eslima que el importe racuperable de un activo (o una unidad generadara de efectivo) es inferior a su importe
en libros, el imporile en libros del activo (unidad generadora de eleclivo) se reduce a su importe recuperable,
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor come gasto, salvo cuando &l active relavante sa
regisira a un imporle revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se cansidera una reduccidn de 1a
reserva de revalorizacitn existenie.

Cuando una perdida por deterioro de valor revierle posteriormente, el importe en libros del aclive {unidad
generadora de efectivo} se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero da tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria delerminado de no haberse
rgconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora do efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una pérdida por deterioro de valor como ingreso, salvo
cuando el activa relevanta se regisira a un importe revalorizado, en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterioro
de valor se considera un incremento de la reserva de revalorizacion,

En los gjercicios anuales lerminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Administrador Unico de 1a Sociedad no
ha identificado ningin indicio de deteriora de su inmovilizado material e intangible.

d) Arrendamientos

Los arrendamiantos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de aslos se
deduzca que so lransfieren al arrendatario suslancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
active objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamienio financiero

En las operaciones de arrendamiento financiera en las que la Sociedad actua como arrendatario, se presenla el
cosle de [os aclivos arendados en el balance sequn la naturaloza del bien abjeto del contrato v, simultdneamente,
un pasivo por el mismo importe, Dicho imporle serd el menor entre el valor razonable dal bien arrendado y el valor
actual al iniclo del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no
exislan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de cardcter contingents, el
cosle de los servicios y los impuestos repercutibles por el arendador. La carga financiera total del contrato se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjerciclo en que se devenga, aplicando el mélodo del tipo de interés
efactivo. Las cuotas de cardcler contingenle se reconacen como gaslo del ejercicio en que se incurren.

Los aclivos regislrados por este lipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de los aclivos materiales, atendiendo a su naturaleza,

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrandamiento aperativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en ol gjorcicio en que se devengan.,

Cualquier cobro o pago que pudiera raalizarse al contratar un arrendamiento operalivo, se tralard coma un cobro o
pago anticipado que se impulard a resullados a Ig largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del active arrendada, !



La politica da la Sociedad respecto a la compra de vehiculos es adquirir una parte de estos para mantenerlos por
un perlodo inferior a un afo.

e) Instrumentos financieros

La Sociedad registra en ¢l epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a un aclivo
financlera en una emprese y, simulldneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de palrimonio en otra
empresa.

Un activo financiero es cualquier activa que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de olra empresa,
0 suponga un derecho contractual a recibir efectivo u ofre activo financiero {(un instrumento de deuda), o a
intercambiar aclivos o pasivos financieros con terceros en condiciones potenclalmente favorables. Los aclivos
financieros, a efeclos de su valaracién, se clasifican en alguna de las slguientes categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Aclivos financieros a caste amortizado.
3. Aclivos financiaros a coste.

Les instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros, en su totalidad
0 on una de sus parles, siempre que de acuerdo con su realidad econdmica supengan para la Sociedad una
abligacién contraclual, directa o indirecla, de entregar efectivo u otro aclivo financiera, o de inlercambiar aclivas o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables. Los pasivas financieros, a efeclos
de su valoracion, se claslfican en la siguiente calegoria;

1. Pasivos financieros a coste amortizado.
La presenle norma resulta de aplicacién a los siguienles instrumentos financieros:
a) Activos financiaros:

- Efeclivo y olros aclivos liquidas equivalentos;

- Créditos par operaciones comerciales: clientes y deudorses varios;

- Créditos a lerceros: lales como los préstamos y créditos financioros concadidos, incluidos los surgidos
de la venla de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de olras empresas adquiridos: lales como las abligaciones, bonos y
pagarés;

- Inslrumentos de patrimonie de olras empresas adquiridos; acclones, participaciones en inslituciones de
inversion colecliva y otros instrumantos de patrimonio;

- Denvados con valoragion favorable para la emprasa: entre elles, futuros u aperaciongs a plazo, opcionas,
permulas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

- Otros aclivos financieros: tales como deposilos en entidades de crédito, créditos al personal, fianzas y
depositos constiluidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instumentos de patrimonio
propio.

b) Pasivos financieros:

- Débitos por operacicnes comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédita;

- Obligaciones y ofros valores negociables emilidos: tales como bonos y pagarés:

- Derivados con valeracian desfavorable para la empresa; enlre llos, fuluros u aperaciones a plazo,
opciones, parmutas financieras y compraventa de moneda exiranjera a plazo;

- Deudas can caractarislicas especiales, y

- Ofros pasivos financieros: deudas con terceros, lales como los préstamos ¥ créditos financieros recibldos
de personas o0 empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de aclivos
no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembalsos exigidos por terceros sobre participaciones,
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c}  Instrumentos de palrimonio propio;

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciongs ordinarias
emilidas o parlicipaciones en el capital social.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v glanancias

Los aclivos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esla categoria. Fl concepto de
negaciacion de instrumentos financieros genaralments refleja compras y ventas activas v frecuentes con el abjetivo
de genarar una ganancia por las fluctuaciones a corlo plazo en &l precio o en el margen da intermediacion.

En toda caso, la Sociedad puede, en el momenlo del reconocimiento inicial, designar un activo financiera de forma
irrevocable como medido al valor razenable cen cambios en la cuenla de pérdidas y ganancias si haciéndelo elimina
o raduca significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria

Valaracion inicial

Los actives financieros incluidos en esla categorla se valoran inicialmante por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que eguivale al valor razonable de |3 contrapresiacion
entregada. Los costes de transaccidn que las sean directameants alribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas
v ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en esta calegoria avalor
razonable con cambios en la cuenla de pérdidas y ganancias.

Activos financleros a coste amortizado

Un activo financierc se Incluye en esta calegorfa, Incluso cuando esté admitido a negociacion en un mercado
organizado, sl la Sociadad mantiene la inversién con el objetive de percibir los flujos de efectivo derivados de |a
ejecucion del contrato, y las condiciones contracluales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Gnicamanle cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo conlractuales que son (nicamente cobros de principal e interés sobre el imparta dal principal
pendiente soh inherenles a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o coman, sin perjuicio de que
la operacién se acuerde a un lipo de interés cero o por debajo de mercado.

En esta caloyoria se clasifican:

a) Craditos por operaciones comerciales: aclivos financieros originados por 1a venta de bienes y la

prestacion de servicios por cperaciones de trafico, y
b) Créditos par operacionss no comerciales: actives financieros que, no siende instrumentos de patrimonio
ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Débilos por operaciones comerclales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios

por operaciones de irafico, y
b) Débites por operaciones no comerciales: pasivos financieras que, no siendo instrumentos derivados, no
lienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédilo recibidos por la

Sociedad.
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Vatoracion inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esla calegoria sa valoran por su valor razonahle, que es
el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la conlraprestacion entregada mds los costes de
transaccion que les son directamente atribuibles,

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitas por aperacionas comerciales con vencimlento
na superior a un ano y que no llenen un tipe de interés contractual, asi como, en su caso, los anticipos y créditos
al persenal, los dividendos a cobrar y los desembolses exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo imporle se
espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por lerceros sobre parlicipaciones, cuyo imporle se
espera pagar en el corlo plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efeclo de no actualizar los flujos de
efectivo no resulta significativo.

Valoracion posierior

En valoraciones posteriores, tanlo aclivos como pasives, se valoran por su coste amortizado. Los Intereses
devengaclos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo,
No obslante, lo anterior, los créditos y débilos con vencimiento no superior a un afio que se valoraron Inicialmante
por su valor nominal contintan valorandose por diche importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deterioradao.

Deterioro de valor de los aciivos financieros a cosie amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las comecciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiera, o de un grupo de aclivos financieros con similaras caracteristicas
de riesgo valorados colectivarmente, se ha deteriorado como resultada de uno o mas eventos que hayan ocurride
después de su reconocimientu inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de afeclivo estimados
fuluros, que pueden venir motivados por la insolvancia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos aclivos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor
acltual de los flujos de efectivo fuluros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales
y personales, yue se estima van a generar, desconlados al lipo de interés efeclivo calculado en el momento do su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipe de interés efectivo
que carresponda a la fecha de clerre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi come su reversién cuanda el Impone de dicha perdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respeclivamente, en la
cuenta de perdidas y gananclas. La reversidn del deleriero liene como limite el valor en libros del active fue eslaria
recanocido en la fecha de reversidn si no se hublese registrado el detariara del valor,

Activos financieros a coste

Se incluyen en esla categoria de valoracion:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupe v asociadas.

- Las reslantes inversicnes en instrumentos de patrimonio cuyo valor rezonabie no puede delerminarse por
referencia a un precio colizado en un marcade aclivo para un instrumento idéntice, o no puede estimarse
con fiabilidad, y los derivadas que tengan como subyacenle a estas inversiones,

- Los actives financieros hibridos cuyo valor razonabla no puede estimarse da manera fiable, salvo que se
cumplan |os requisitos para su contabilizacion a coste amorlizado.

- Las aporlaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuenlas en paricipacion y similares.

- lLos préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcler conlingente, bien porque se pacte un lipo
de interés fijo o variable condicionadeo al cumplimiente de un hilo en la emprosa prestataria (por ejemplo,
la obtancion de beneficios), v bien porque se caloulen exclusivamente por referencia a la evolucion de la
aclividad de la citada empresa.

- Cualquisr oiro aclive financiero gue iniclalmante procediese clasificar an la cartera de valor razonable con
camblos en la cuenta de perdidas y ganangias cuando ne es posible oblener una estimacion fiable de su
valor razonable,

I\
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Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que las sean directamente atribuibles, no incorporandose
estos Ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo,

No obslante, si exisliera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considera como coste de dicha inversidn el valor conlable que debiara tener la misma inmediatamente antes de

que la empresa pase a lener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su
caso, se hublesen adquirido.

Valaracion posterior

Los instrumenilas de patrimonio incluidos en esla calegoria se valoran por su cosle, menos, en su caso, &l importe
acumulado de |as correcciones valoralivas por deteriora,

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro mativo, se aplica el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que lienen iguales derechos.

Deaterioro de valor

Al menos al cierre del gjercicio, se efectian las correcciones valaralivas necesarias siempre que exisla evidencia
abjetiva do que el valor en libros de una inversidn no es recuperable,

Elimporte de la corraccidn valorativa es la diferoncia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendidn
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien
mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
cmpresa participada y de la enajenacidn o baja on cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efeclivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes
tanlo de sus aclividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del Importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, 1a estimacion de
la pérdida por delerioro de esla clase de activos se calcula en funcion del patrimonio neto de la entidad participada
y de las plusvallas ticitas existenles cn la facha de la valoracion, netas del efecto impositive. En la determinacian
de ese valor, y sismpre que la empresa participada haya invertido a su vez en ofra, se liene en cuenla el patrimonio
neto incluido en las cuenias anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cadigo da Comercio y 5US

normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deferioro de valor y, en su caso, su reversion, se registran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas v ganancias. La reversion del deterioro
tendra como limite el valor on libros de la inversian que estarla reconocida en la fecha de reversian si no se hubisse

registrado el deterioro del valar.

Baja da Activos Financieros

La Seciedad da de baja un aclivo financiero, o parte del mismo, cuande expiran o se han cedido los derechos
conlractuales sobre los flujos de efeclivo del activo financiero y se han transferide de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherenles a su propiedad, en circunslancias que se evalian comparando la expesicion de la Sociedad,
antes y después de la cesidn, a la variacion en los importes y an el calendario de los flujos de efeclivo netos dal
aclivo transferido, tales como en venlas en firme de aclivos o cesiones de créditos comerciales en operaciones de
"factoring” en las que la empresa no retiene ningiin riesgo de crédito ni de interés. Se entiende que se han cadido
de manera sustancial los riesgos y beneficios Inherentas a la propiedad del aclivo financiero cuando su exposicién
a lal varlacién deja de ser slgnificativa an ralacjén con |a variacién total del valor actual de los flujos de efectivo
futuros nelos asociados con el activa ﬁnanciero.'T

l
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Por el contrario, la Sociedad no da de baja los aclives financieros, y raconace un pasivo financiero por un imporle
Igual & la contraprestacidn recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efecios, o “facloring con recurso”.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no sa dispone de importe dispuesto por este conceplo.

Bala de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financlero, o pare de esle, cuando Ia obligacién se ha exlinguido: as decir,
cuando ha sido salisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos financieros propios que
adquisre, aungue sea con la intencidn de recolocarlos en el future.

Intereses v dividendos reclbidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieres devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen come ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los inlereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método del lipo de
Interés elective v los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlos,

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se ragistran de forma independienle, atendiendo
g su vencimiento, el imperte de los interesas explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asf como el
importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividandos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anlariaridad a la fecha
de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficlos generados por |la participada desde
la adquisicion, no s& reconocen coma ingresos, y minoran al valor contable de |a inversion.

Instrumentos de patrimonig propio

Un inslrumenlo de patrimonic as cualquier negocio juridico que evidancia, o refleja, una participacion residual en
los aclives de la empresa que los emite una vez deducidas todos sus pasivos.

En el caso de que la socledad realice cualquier lipo de transaccidn con sus propios insirumentos de patrimonio, el
Importe de estos instrumentos se registra en el patrimenio neto, como una varacién de los fondos propios, y en
ningun caso podran ser reconocidos como aclivos financieros de |a socledad ni se registrara resultado alguna en
la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los gastos derivados de cstas fransacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos, tales como
honorarivs de letrados, notarios, y registradores; impresion de memorias, boletines y {flulos; tributos; publicidad:
comisiones y ofros gaslos de colocacidn, se registrardn directamente contra el palimonio neto como menores
resenvas,

Fianzas Entregadas vy recibidas

Los depdsitos o flanzas constituidas en garantia de delerminadas obligacicnes se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiers significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de servicios, la diferencia
enlre su valor razonable y el imporle desembolsado (debida, por ejemplo, a que la fianza es a large plazo y no esta
remunerada) se considera como un pago o cobro anticipado por el arrendarniento o preslacién del servicio, que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el perlode del arrendamiento, conforme a lo seiialado en la
norma sobre arrendamientos y ofras operaciones da naluraleza similar, o durante ¢l perlode en el que se preste el
servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prastacion de sarvicios.
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Al estimar el valor razonable de las fianzas, se loma como periodo remanente el plaze contraclual minimg
comprametido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracién el comportamiento
esladislico de devolucién. Cuando la flanza sea a corlo plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo si su
efecta no os significative,

Valor razonahle

Es el pracio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un pasivo mediante
una transaccién ordenada enlre parlicipantas en el mercado en la fecha de valoracion. El valor razonable se
determinara sin practicar ninguna deduccion por los costes da fransaccion en que pudiera incurrirse por causa do
enajenacion o disposicién por otros medios. No tendrd en ninglin caso el caracter de valor razonable el que sea
resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacién de liquidacion involuntaria,

El valor razonable se ostima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado pueden variar
con el liempo, ese valor puede ser inadecuado para olra fecha. Ademas, al estimar el valor razonable, la Sociedad
tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los parlicipanles en el mercado tendrian sn cuenta a la hora
de fijar el pracio del activo o pasivo en la facha de valoracion.

En la estimacion del valor razonable de un activo ne financiero tendrd en consideracian la capacidad de un
participante an ol mercado para que el aclivo genere beneficios econémicos en su maximo ¥ mejor uso o,
allernativemente, mediante su venta a otro parlicipante en el mercada qua emplearia gl activo en su maximo v
mejor uso,

En la eslimacion del valor razonable se asumira como hipatesis que la transaccién para vender el activo o transferir
el pasivo se lleva a cabo:

a) Enlre parlesinleresadas y debidamente informadas, en una transaccion en condiciones de independencla

mutua,
b} En el mercado principal del activo o pasive, enfendiendo como lal el mercade con el mayar volumen y

nivel de actividad, o

¢) Enausencia de un mercado principal, en el mercado més venlajoso al que lenga acceso la empresa para
sl aclivo o pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que se recibiria por la venta del activo
0 minimiza la cantidad que se pagaria por la transferencia del pasivo, después de tener en cuenta los
castes de transaccion y los gastos de transporie.

Salvo prueba en contrario, el mercado en el que la empresa realizaria normalmente una lransaccion da venta del
aclivo o lransferencia del pasivo se presume que serd el mercado principal o, en ausancia de un mercado principal,
al mercado mas venlajoso.

Estimacion del valor razonable

Las tecnicas de valoracién usadas por la Socledad para determinar valores razonablas incluyen, &l uso de precios
de cotizaclon de mercado u otros intermediarios financieros en caso de existir o para el resto de instrumentos
financisros la estimacidn de flujos de efecliva desconlado.

f) Ajustes por periodificacién activos

Los ajustes por periodificacidn aclivos incluyen, principalmente, el importe pagado por anlicipado y no devengado
por las pdlizas de seguro, asi como otros gastos anticipados de naturaleza comercial,

g) Existenclas

La Sociedad en el gjercicio normal de su actividad adquiere directamants vehiculas para destinarlos al alquller y su
poslerior venta a terceros una vez finalizado su periodo, de tenencia estimado. Cuando dichos vehiculos pasan a
ser vendidos se reclasifican al epigrafe de “existencias’ Elif‘l la fecha que se acuerda el cambio de destine por su
valor neto conlable en dicha fecha. l.l'
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Las malerias auxiliares se valoran a cosle de la compra (primera enlrada-primera salida) o a valor nelo realizable,
el menor de los dos.

h}  Impuesto sobre sociedades

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corrlente y la parte correspondiente al gaslo a ingreso por impuesto diferido.

El impuesto cormente es Ia canlidad que la Sociedad salisface como consecuencia da las liquidaciones fiscales dal
impuasio sobre ol beneficio relativas a un ejercicio, Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuata del
impuesto, excluidas las relenciones y pagos a cuenta, asi coma las pérdidas liscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas eleclivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuosto diferido se corresponde con el reconocimiento v la cancelaclén de los activos ¥
pasivos por Impuesto diferido. Estos incluyen las diterencias temporarias que se identifican como aquelios importes
que se preven pagacderos o recuperables derivados de las diferencias ontre los importes en libros de los aclivos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los crédilos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el lipe de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para lodas las dilerencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiente inicial de fondos de comerclo o de otros activos y pasivos en una aperacldn gue no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultedo contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parle, los aclivos por impuesto diferido s6lo se recanacen en la medida en que se considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales fuluras contra las que poder haceres elaclivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originades por operaciones con cargos o abonos direclos an cuentas
e palrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimanio neto.

En cada cierre conlable se reconsideran los activos por impuasto diferido registrados, efecluindoss las opartunas
correstiones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura., Asimismo, en cada
cierre sa evalian los activos por impuesto diferide no reglstrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento
en la medida en qua pase a ser probable su recuperacian con beneficlos fiscales futuros.

{) Ingresos y gastos

Tal y como se detalla en la Nota 1, la aclividad principal de la Socledad es la compravenla, importacion, exportacion,
alquiler, lavado, engrase y consorvacion de toda clase de vehiculos a molor, a vela y maguinaria agricola, asi como
la autoescuela de conductores y transporte de viajeros y mercancias. La principal actividad de Is Sociedad durante
al gjorciclo actual ha sido el arrendamiente de vehiculos sin opcidn de compra y la poslerior venta a terceros una vez
finalizadn su periado de tenencia eslimado.

Reconocimlento de ingresos por vantas v prestaclén de servicios

La Sacledad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su aclividad en el momento en que se praduce la
ransferencia al cliente del cantrol de los bienes o servicios compromelidos en funcién de los acuardos tomadas con
el cliente. En ese momenlo, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la contraprestacion a la que
espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

El contral de un bien hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre @l usn de ese elemento
patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que
otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios,

Para cada obligacion a cumplir identificada, la Socledad determina al camienzo del contrato si el COMpromiso
asumldo se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado. Dada la naturaleza de |as operaciones de
la Sociedad las obllgaciones coniractuales se cumplen en un momaenlo determinado por lo que los ingresos derivados
de su ejacucian se reconocen en tal fecha. Hasla gue no se' q'roduce esta circunstancia, los costes incurridos en la
produccion o fabricacion dal producto se contabilizan como existencias.
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Para idanlificar el momento concrelo en que el cliente obtiene el control del bien, la Sociedad considera, entre otros
los siguientes indicadores:

a} Elcliente asume los fesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar esta
punto, la Sociedad excluye cualquier riesgo que dé lugar a una abligacién separada, dislinta del
compromiso de transfarir el aclivo.

b} La Socicdad ha transferido la posesidn fisica del activa.

¢) Elcliente ha recibido (aceplado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones conlracluales.

d) Laempresa liene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) El cliante tiene la propiedad dal activo.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venla de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el imporie
monelaric o, en su caso, por el valor razonable de la canlraparlida, recibida o qua se espera recibir, derlvaca de la
misrma, que, salvo evidencia en conlrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u ofras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los inlereses incorporadas al nominal de los créditos.

Mo obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un ano
que no tengan un lipe de interés conlractual, cuando el efeclo de no actualizar los flujos de ofeclivo no sea
significativo.

Las anticipos a cuenla de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

No forman parte de los ingresos los impueslos que gravan las operaciones de enlrega de bienes y prestacién de
senvicios que la empresa debe reperculir a terceros como el impuesto sobre el valor anadide v los impuastos
especiales, asi como las canlidades recibidas por cuenta de terceros.

En los casos que existan contraprestaciones variables, la Sociedad loma en cuenta en la valoracién dal ingreso la
mejor estimacidn de la conlrapresiacion variable si os allamente probable que no se produzca una reversién
significativa del imporle del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la
citada contraprestacian.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma relaliva a instrumenltos
financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venla o prestacion de sarvicios, la pérdida por deleriaro se registrard como un gasto por correccitn de valor por
dslerioro y no como un menor ingreso.

Los ingresos derivados de a prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion a la facha
de cierre cuando ¢l imporle de los ingresos, el grado de realizacion, los costes ya incurridos y los pendientes de
incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se reclban los beneficios econdmicos derivados da la
prastacion del servicio.

J Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaclones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiclones, rescindan sus relaciones laborales, Por lanto, las indemnizacianes par
despido susceptibles de cuanlificacion razonable se regislran como gasta en el gjercicio en el que se adopta v
comunica la decision del despido.

k) Promo de jublacion

De acuerdo con el convenlo colectivo vigente en una de las provincias donde opera la Sociedad, ésta asta obligada
al pago de detarminados premios a los empleados sujatos a dicho convenio que causen baja voluntaria entre los
60y 64 anos de edad, ambos inclusive, siempre que lengan una anligiiedad minima en la empresa de 25 afios, De
acuerdo con la normativa en vigor, la Sociedad debe cdniratar una poliza de seguros o plan de pensionas externo
para cubrir las obligaciones correspondientes a este compromiso. La Sociedad registra eslos premios en el
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momsnto de su pago, por entender el administrador Gnico que ¢l valor razonable del pasivo resultante de este
compromiso no resultaria, en ningln caso, significativo en relacidn con las presentes cuenlas anuales lamadas en

su conjunto.
{}  Elementos patrimoniales de naturaleza madioambiental

Se consideran actives de naturaleza medioambigntal los bienes que son ulilizados de forma duradera an la actividad
de la Sociedad, cuya finalidad principal s la minimizacidn del impaclo medioambiental y Ia proteccién y mejora del
medioambienle, incluyendo la reduccidn o eliminacidn de la contaminaclan futura,

La aclividad de la Socledad, por su naturaleza, no liene un impacto medioambiental slgnificalivo.

m) Yransacciones con partes vinculadas

La Saciedad realiza lodas sus operacionss con partes vinculadas a valoras da mercado, por lo que el administrador
Unico do la Sociedad considera que no exislen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en al fuluro,

n} Partidas corrfentes y no corrienies

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo nomal de explatacién que con caracter general se
considera de un afio, lambién agquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se
produzca en el corto plazo desde la facha de dierre del gjercicio, los activos linancieros manlenidos para negociar
y el efeclivo y olros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen eslos requisitos se califican come no
corrienles.

Del mismo modo, son pasivos corrientes Ios vinculados al cicle normal de explolacion, los pasivos financieros
manienidos para ncgociar y en general todas las obligaciones cuyo vencimionlo o extincion se producird en el corlo
plazo. En caso conltrario, se clasifican como no corrienles.

a) Provisiones y contingencias
En la formulacidn de las presentes cuenlas anuales, el administrador tnico de la Sociedad he diferenciadao entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuples derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su
imporle y/o momento de cancelacion.

- Pasivos continganies: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuva
materializacién futura esla condiclonada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independisnlas de la
voluntad de la Sociedad,

Las presenles cuenlas anuales recogen lodas las provisiones con respecto a las cuales se estma que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de |o contrario. | os pasivoes conlingentes no
BE recanocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en Ia
medida en yue no sean considerados cama remolos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del Importe necesario para cancelar o
transferir la obligacion, teniende en cuenta la Informacién disponible sobre el suceso y sus consecusncias, y
regislrandose los ajustes que surjan por la aclualizacidn de dichas provislones come un gastoe financisro conforme

se va devengando.

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas de
que dicho reembaolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por
el que se haya exteriorizado parte del riasgo, y gn virlud del cual la Sodiedad no esté abligada a responder, en esla
situacitn, la compensacion se tendrd en cuénta para eslimar el importe por el que, en su caso, figurara la
carrespondiente provisian. Ill
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p) Gesiién dol rlesga fnanciero

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad eslta centralizada en la direccion financiera, 1a cual tiena
ostablecidos los mecanismos necesarlos para controlar la exposicion a las variaciones en los lipos de interés v tipos
de cambio, asl como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se Indican los principales riesgos financieras
gue impaclan a la Sociedad:;

Riesga ve mercado

Tanlo la tesoreria como |a deuda financiera de la Sociedad estdn expuestas al riesgo de tipe de interés, el cual
padria tener un efecto adverse en los resultados financieros v en los flujos de caja. No abstanle, el administrador
unico considera que dado que alrededor del 100% (misma porcentaje en el gjarcicio anterior) del endeudamiento
de la Socledad a largo plazo esta formalizado a tipos de inlerés fijos, el impacto seria limitado.

Riesgo de crédila

Con carécter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en enlidades financieras de
elevado nivel craditicio.

Adicionalmente, hay que indicar que no es habitual que exista una concentracion significativa del riesgo de crédilo
con terceros, exceplto por los saldos que se generan en momentos puntuales del afio como consecuencia de
datarminadas operaciones de recompra de vehiculos, tal y como se detalla en las notas G y 9. A la facha de
formulacion de las presantes cuenlas anuales dichos saldos habian sido liquidados en su practica tolalidad,

Riesgo de iguidez
Con &l fin de asegurar la liquidez y poder atender todps los compromises de pago que se derivan da su actividad,

la Sociedad dispone de la tesoreria que mueslra su balance, asi como de las lineas crediticias y de financiacion
que se delallan en la nota 14.
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5.

Inmovilizado Intangible

El detalle y movimlento de las cuentas que compenen este epigrafe del balance de sifuzcidn ha side el siguiente:

31 de diclembre

31 de diciembra

da 2021
Euros
Adicionas

31/12/2020 (Dolaciones) 31/12/2021
Coste:
Propiedad industrial 25.405,00 25.408,00
Derechos de traspaso 500.000,00 - 500.000,00
Aplicacionss infarmalicas 815.210,51 2 816.210,51
Anticipos de Aplicaciones informélicas | 1.043.256.16  714.374.57 1.757.630,73]

2.383.871,67 714.374,57 3.098.246,24
Amortizacldn acumulada;
Propiedad indusirial (24.726,71) (180,96) (24.907,67)
Derechos de traspaso (147.812,60)  (32.250,00) (180.062,50)
Aplicaciones informaticas {653.278,32) (84.132,62) {737.411,94)

{825.818,53)

{(116.563,58)

(942.382,11)

Nelo - | 1.568.053,14 2.155.864,13
da 2020
Euros
Adiciones

311202018  (Dotaciones) 31/12/2020
Coste:
Prapledad industrial 25.405 .00 - 25.406,00
Derechos de iraspaso 800,000,00 £ 500.000,00
Aplicaciones informalicas 76294079  62.269,72 815.210,51
Anticipos de Aplicaciones informaticas 493.266,16  550.000,00 1.043.256,16

1.771.60195 612.269,72 2.383.871,67
Amortizacion acumulada:
Propiedad indusirial (24.5456,75) (180,96) (24.726,71)

Derechos de lraspaso
Apllcaciones informaticas

Meto

(115.562,50)
(559.014,79)

(32.250,00)
(04.264,53)

(147.612,60)
(653.279,32)

(699.123,04) (126.695,49)

(825.618,53)

1.072.478,91

1.558.053,14

Adiciones del ejercicio

Las adiciones registradas en el ejercicio 2021 se corresponden con los rabajos gque esla realizandoe la sociadad
relacionados con la fulura lmplantacidn de un nuevo ERP gue se adaple mejor a sus necesidades y requerimientos

de informacion y que se prevee que esté en funcionamiento durante el gjerciclo 2022

Bienes totalmente amortizados

De las inversiones en el inmaovilizado intangible de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 se enconiraban
totalmente amartizados daterminados alementos cuyo valor da cosle asciende 638 miles de suros (471 miles da

auros al 31 de diciembre de 2020), siendo el detalle como sigue:



Euros

3111212021 [ 31/12/2020 |

Propiedad indusltrial 24.500,00 24.500,00
Aplicaciones informaticas 613.256,88] 446.877,99
637.756,89| 471.377.99

6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las cuenlas que componen este eplgrafe del balance de situacidn ha sido el sigulente:

31 de dicismbre de 2021

Euros
311272020 Adiciones Bajas Traspasos Jtizi2n24
Costa!
Terrenos v bienes naturales 166, 26314 - - 156, 265,14
Edificios v construcciones 2.83G 685,34 330.027,31 - . 3 178,812 65
Vehiculos 32.261.578,35 145.791,041,87 (89.332.891,71) [28.372.064,43) B0.447.545,08
Libliaje G620.508,08 54.733,60 - - #75.331,56
Olras ingtalaciones 4 208.619,61 185.629,04 - 4.3684.248 65
Mobiliarnia 932 748 15 JF 20265 - . a70.040,70
Equipos procesos de informacién 1.781.255 47 160.303,63 - - 1941.559,10
Inmovilizadeo en curso y anlicipos 20641279 55.615.881,57 (53.015.241.83) L 2.807.052.53
43.104.361.01 202.154.800.47 (142.347.933,54) (48.372.984,43) 74.538.353.41
Amorizacion acumulada;
Edificlos y construcciones (1.655.164,03) (177.496,03) - - (1.832.6580,06)
Vehiculos (4.094.316,00) (5.057.184 40) - 7.486.857,29 (1.664.623,20)
Utillaje (390.794,31) (A2.085,20) . (480.870,60)
Olras inslalacionas [#.984,725,30) {359.920.40) - [3.344.654,70)
Mabiliarg [GA9.727.73) {89.622,15) - (679,249 848)
Equipes procesos do (nformacidn (1.285.419,06) (223.694,34) - - {1.509,113,40}
(11.008.146,57) (5.089.891,70) - 7.486.867,29 {9.511.180,84)
Nato 32.096.215,34 60.027.172,57
31 de diciembre de 2020
Euros =
322019 Adicianes Bajes Traspasos 311212020
Coste:
Terrenes y bienos naturales 166.263,14 - - - 156,263,114
Edificios y censlrucciones 2444074 27 39281107 - - 2 836.885,34
Vehiculas 44.858.380.00 86,562 644,58 (40.632 962 61) (58.646.452,72) 32.361.579.35
Utillaje 663,304,090 f2.404,97 {2.201.00) - §20.508,06
Qlras instalaciones 4.072.008,46 146.097 83 {9.487.64) 4.208,619 61
Mobiliario 89S 400,22 36,347 83 - G432 748 15
Equipos procesoes de informacldn 1.636 587,04 145,173.43 (805,00) - 1.781.205 47
Inmavilizada en curso y anlicipos 12.299,192,00 3.747.624,20 {15.840.403.41} - 206.412,79
67.026.610,32 91.113,193,91 [56.306.880,60) (58.646.452,72) 43.104.361,91
Amaortizaclén acumulada:
Edificios y conslrucciones {1.5041.064,38) {151.040.85) = - {1.855.164,03)
Vehiculos (6.322.761,00) (6.516.016,48) 9.746,461,34 {4.084,316,14)
Ulillaje (307.275,47) (81.515.84) = (398,794,31)
Qlras inslalaciones (2.631.338,786) (353,306 ,54) - - (2.984.725,30)
Mobiliario (495.756,24) (90.071.458) - B (508,727, 713)
Equipos proceses de infermacian (1.037 447 18) (247.971,88) . - (1.286.419,06)
(14.301.643,03) | | (6.452.064 &8) - 0.74G.401,34 {11.008.146,57)

Neto

52.724.967,20

32.096.215,34

22



Adiclones y bajas-
Las principales adiciones del ¢jercicio 2021 y 2020 se corresponden fundamenlalmenie con vehlculos,

La sociedad en el ejerciclo normal de su aclividad adquiere directamente vehlculos para destinarlos al alquiler y su
posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Los lraspasos se carresponden,
principalmante, con los vehiculos que pasan a ser vendidos y por lanlo se reclasifican al epigrafe de “Existencias”
en la fecha en que se acuerda el cambio de destino.

Asimismo, dentro del epigrafe “Resultados por engjenaciones y otros” de la cuenta de pérdidas y gananeias del
ejercicio 2021 adjunta, se encuentran registradas las pérdidas originadas por siniestros y robos de vehiculos
producidos en el ejercicio por importe da 114 miles de euros (283 miles de euros de pérdidas por este concepto en
el ejercicio 2020} y el beneficio por la venla de inmovilizado material por importe de 58 miles de euros (737 miles
de euros en el gjercicio 2020),

Bienes totalmente amortizados

De las inversiones en el inmovilizado malerial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 se encontraban totalmente
amorlizados detarminados elementos cuyo valur de coste 5051 miles de euros {4.536 miles de euros al cierre dal
ejercicio 2020), siendo el delalle como sigue:

Euros
311272021 3171272020
Construcciones 1.175.650,09 1.175.850,09
LHillaje 269.414.75 161.360,70
Otra Instalaciones 2.313.874,33 2.045.234,52
Mabiliano 34278217 32369842
Equipos pracesos da informacién 058.638,07 809.813,81
5.050.559,41 4.536.757,64

Palitica de seguros-

La politica de la Sociedad consisle en contratar |as polizas de sequros basicas carrespondientes a los elementas
de Iransporte exigidas por la legislacion vigente, tanto para aguellos vehiculos que tiene en propiedad como para
aquellos que explola a través de contratos de renling.

Otra Informacion-

Al cierre de los ejercicios 2021 exislian compromisos de compra ni venla de flota en propledad por importe de
1.531.850,36 euros (sin imporie al clerre del ejercicio anterior),

El administrador Gnico de la Sociedad considera que el valor recuperahble de los aclivos no es inferior al valor
contable de los mismos, calculado el valor recuperable en base a los flujos de caja descontados futuros e
generaran dichos actives, incluyendo el flujp de caja previsto en el momeanto de su venta.

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza simllar

Arrendamisn arativo

Al clerre del elercicio 2021, la Socledad como arrendatario, tiane diferentes conlratos que responden, bésicamente,
a vehlculos e inmuebles, siendo las cuotas de E_!Frendamicnto minimo sin tener en cuenta actualizaciones fuluras
por IPC comeo sigue: 1A

....I\
\

illh l\\.‘
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_Euros
[ 2021 2020
Vencimiento Vehiculos - Vehiculos
Renting y Inmuebles Total Renling y Inmuebles Tolal
Leasing i Leasing
Menos de un afio 4.066.850,00] 1.658.235,20| 6.727.085,20 660.153,86 R58.912 00| 1.220.065,86
Entre una y clneo afos - 199.032.00 199.932,00 - 831.655,00 £831.655,00
Mas de cinco ancs - 20873300 200.733,00 . 225.970,00 225.970,00
Total 4.D68.850,00] 2.167.900,20] ©.226.750,20 660.153,86] 1.617.537,00| 2.277.600,86

En los contrates de renling de vehiculos, que tienen una duracién media a cierre del ejercicio de once meses (quince
mases de duracion media al cigrre del ejercicio 2020), |a Sociedad clorga a la empresa de renling una opcion de
venla de los vehiculos por un valor residual determinado, cuyo importe para los contratos vigentes al cierre dol
ejercicio asciende a 27,840 miles da auros (11,788 miles de euros al cierre del gjercicio 2020}, IVA excluido. No
obslante, |a obligacidn final de recompra de eslos vehiculos recae sobre el fabricante o concesionarie, tal y como
reflejan los confratos firmados con los mismos. Asimismo, al clerre del ejercicio 2021 existian compromisos de
compra de vehiculos do renting para al ejarcicia 2022 por el mismo importe mencionado anteriormente,

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconacidas como gasto durante el ejercicio 2021 ha
ascendido a 8.800 miles de euros (6.745 miles de eures en el gjercicio 2020), de los cuales 6.931 miles de euros
corresponden a vehiculos, 1.595 miles de euros a inmuebles desde donde la Sociedad realiza su actividad
comercial y 274 miles de euros a otros arrendamienios que tienen una duracion inferior a un afo (4.525, 2.024 y
183 miles de auros, respeclivamente, en el gjercicio 2020).

Adicionalmenle, la Sociedad realiza una parte de sus operaciones en oficinas situadas en diferentes aeropuerios
de Espafia en régimen de concesion adminislrativa (véase nota 1). El importe del canon de los contratos de
explotacion de las concesiones liene dos componentes {una fija y otra variable), siendo la duracion de los acuerdos
vigentes hasta 2022, El imporde del canon devengado durante el ejorcicio 2021 se ha registrado en el epigrafe
“Servicios exleriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 adjunta y ha ascendido a 5.652 miles
de euros (2.301 miles de euros en el ejercicio 2020). Dadas las condiciones de restriccion a la movilidad derivadas
de la pandemia provocada por el COVID-19, AENA modificd las condiciones del canon fijo para los ejercicios 2021

y 2020,

A la facha de formulacian de las presentes cuentas anuales no es posible estimar el gasto minimo por &l
compenente variable del canon, por lo gue no se incluye en el cuadro siguiente de pagos futuros minimos. Los
pagos futuros minimaos estimados por el canon fijo, incluye la prérroga de 2 afos {véase nola 1), son los siguientes:

Arrendamientos operalivos Valor actua|
cuoltas minimas 2021 2020
Menos de un afio 53.257.166,00| 1.954. 299 61
Entre uno y cinco afios 5.5871.471,00| 2.714.305.01
Més de cinco afios - -
Total 9.228.637,00| 4.668.604 61

Arrendamientos financieros

Al clerre del ejerclcio 2021 la Sociedad, en su condicién de arendatario financiero, tiene reconacidos los sigulentes
activos arrendados correspondientes a vehiculos:

Arrendamienlos financieros Valor actual Valor nominal
cuotas minimas 2021 2020 2021 2020
Menos de un afio 11.415.323,70 - 11.415.323,70 -
Entre uno y cinco afas 7 o | ) 2
Total 11.415.323,70] | - 11.415.323,70) -
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Inversiones financleras en empresas del grupo a largo v corto plazo

Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo

El movimiento habido en las diferenles cuentas que componen este capitulo del Balance de Situacion adjunta ha
sido ol siguiente:

31 de diciembre de 2021

- Euros
B 311272020 Adiciones Reliros 3112201
Inslrumenios de patrimeonio 10.000,00 3 - 10.000,00
Total Invarsiones en empresas
del Grupa y asocladas 1(1.1]{]0,{):_:- B ) 10.000,00
31 do diciembre de 2020
[ _ Euros
31/12/2012  Adiciones Retiros 3141242020
Instrumentos de patrimaonio 10.000,00 : == - 10.000,00/
Tolal inversiones en empresas 10.000,00 10.000,00
del Grupo v asociadas “ E :

El saldo del epigrafe "Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plaze” por importe de 10 miles de
euros corresponde a la parlicipacion en la sociedad Lovvo France, 5.A.S., empresa constituida por Record Go
Alguiler Vacacional, 5.A.. y domiciliada en Ambérieu-en-Bugey (Francia).

La informacién més relevante relacionada con dicha empresa, la cual ne cotiza en Balsa, cuya aclividad es la
imporlacion, exportacién, reventa, arrandamiento, reparacion y lavado de vehiculos, al cierre de los ejercicios 2020
v 2021, es la siguienle:

S Euroy
| ~ 3111272021 | 31122020
Capilal 10.000,00 10,000,080
Resultado explotacian (12.400,00) (20,025,00%
Rezultads neto (12.400Q,00) (20.025,00)
Resultadss de ejercicios anterares {18.894,00) -
| Patrimanio neto {20.2085,00) {7.605,00) |

Al cierre del gjercicle 2021 las cuentas anuales de Lovvo France, $.A.S. estan siendo auditadas por Patrick Privat
Garilhe (las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron auditadas por el mismo auditor )

La parlicipacidn directa asciende al 100% del capital social, El resullado de los ejercicios 2021 y 2020 que figuran
an el cuadro anterior no incluyan ningtn efecto por oparaciones discontinuadas.

Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo

El movimiento habido en las diferentes cuentas que componen este capilulo del Balance de Situacitn adjunto ha
sido el siguiente:
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31 de diclembre de 2021

Euros
31/12/2020 Altas Retiros 31/12/2021
Cuenta Corriente 3.853.72503  1.537.284 51 - 5.391.009,54
f Total 3.853.725,03  1.537.284,51 . 5.391.009,54
31 de diciembre de 2020
Euros
31/12/2019 Altas Retiros 31/12/2020
Cuenta Corriente 8.408,15 3.845.316,88 - 3.853.725,03
Total 8.408,15 3.845.316,88 - 3.853.725,03

El saldo del epigrafe "inversiones en empresas del grupo y asociadas a corlo plazo” por importe de 5.391 miles de
euros {3.854 miles de euros al cierre del ejercicio 2020) corresponde a cuentas corrienles mantenidas con las
diferentes Sociedades dei Grupo cuyo vencimiento es a lo largo del ejercicio 2022 (Ver Nota 18).

Inversiones financieras a largo y corto plazo

El movimientce habido en las diferentes cuentas que componen el targo plazo de esle capitulo del Balance de
Situacion adjunto ha sido el siguiente:

31 de diciembre de 2021:

Euros
31/12/2020 Adiciones Retiros 34/12/2021
Instrumentos de patrimonio
Valor de coste 65.097,42 - (7.865,00) 57.232,42
Olros aclivos financieros 533.852.84 64.3563,47 - 598.206,31
Total 598.850,26 64.353,47 (7.865,00) 655.438,73

El saldo del epigrafe “Otros activos financieros” corresponde, fundamentaimente, a las fianzas consliluidas para el
desarrolio de Ia actividad. Dichas fianzas se registran por su valor nominal, que no difiere significativamente de su
valor razonable.

El saldo de! epigrafe “Instrumentos de patrimenio” incluye determinadas inversiones realizadas en enlidades en las

que la Sociedad ostenta una paricipacion minoritaria. Este saldo no ha tenido variaciones durante el presente
ejercicio y no se ha registrado minoracion alguna del coste inicial,

31 de diciembre de 2020:
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Euros
31/12/2019 Adiciones Reliros 311212020
Instrumentos de palrimonio
Valor de coste 65.007 .42 - - 65.087,42
Otros aclivos financleros 441.418,79 92.434,05 - 533.852,84
Total 506.516,21 92.434,05 . 598.950,26
i }
i
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Durante el presente efercicio la Socledad ha ragistrado la correspondiente rentabilidad generada por las inversiones
en dichas sociedades por importa da 0,1 miles de euros en el epigrafe "Ingresos financieres” (0,4 miles de curos

en el epigrafe "Ingresos financieros” en el ejercicio 2020),

El mavimiento habido en las diferenles cuentas que componen el corto plaza de este capitulo del Balance de

Sluacidn adjunto ha sido el siguiente:

31 de diclembre dg 2021:

= _Euros
31/12/2020 Adiciones Retiros 3171212021
Fianzas y depositos 712.219,79 - _(F11.113,14) 1.108,65
Total 712.219,79 - (T11.113,14)  1.106,65
31 de diciembre de 2020:
B ] - Euros
) 311212019 Adicionas Retiros 31/12/2020
Fianzas y depdsitos 5 712.219,79 - 712.216,79
Total - 712.218,79 712.219,79

El saldo del epigrafe "Fianzas y depdsitos” corresponde, fundamentalmente, a las fianzas consliluidas con
fabricantes de vehiculos para su adquisicion en el desarrollo de su actividad, Dichas fianzas se regisiran por su
valor nominal, que no difiere significativamente de su valor razonable,

10. Efectivo y otros liquidos equivalentes

El epigrafe "Efectivo y otros aclivos liquidos equivalenies” incluye a tesoreria de la Sociedad al 31 de diciembre de
2021 y 2020. El imparte en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable,

11.  Actlvos financieros a coste amorizado

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se compone principalmente de los imporles pendiantes
de cobro al cienre del ejercicio de “tour operadores” con los que trabaja la Sociedad.

El detalle de este epigrafe del balance de situacién es como sigue:

Euros

Clientes

3NN2/2020

3.417.03332
311.770,22

1.336.374,13
144.340,34

| Clientes facturas pendientes de formalizar

3.728.803,64

1.480.714,47

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, 8l epigrafe “Deudores varios” incluye, en su practica fotalidad, saldos a cobrar
por la venta de vehiculos usados a los fabricantes como consecuencia del cumplimiento de pactos de racompra
{véase nota 4.b y nota &). A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales dichos saldes habian sida

liquidados en su praclica tofalidad.
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12. Fondos propios y Patrimonio Neto

13.

Capital social

El capital social al 31 do diciembre de 2021 y 2020 esta representado por 5.436.482 participaciones de 1 euro de
valor nominal cada una, tolaimente suscritas y desembolsadas. Todas las participaciones canfieren los mismos
derechas politicos y econdmicos. Las acciones no cotizan en bolsa.

El accionista (nico de la Sociedad es Go de Alquiler, 5.L.

Con fecha 21 de febrero de 2022, el accionista Unico acuerda el cese de D, Jorge Martinez Cabanillas coma
Administrador Unico de la Sociedad, nombrando a la entidad EPONA, S.L., representada por D. Jorge Martinez
Cabanillas.

Prima de emision

El saldo de la cuenia "Prima de emisién” ha sido originade como consecuencia de los aumentos de capital social
llevados a cabo hasla la fecha,

El Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueha ¢l lexto refundido de la Lay de Sociedades de Capilal,
permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima para ampliar el capital v no establece resiriceion espaclfica
alguna en cuanlo a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con |a Ley de Sociedades de Capital, la Scciedad debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésla alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parle de su saldo que exceda del 10% del capilal ya aumentado. Salvo para
la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
deslinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan olras roservas disponibles suficientes para
esta fin.

Al cierre del gjercicio 2021 y 2020 esta reserva se enconiraba lolalmente constituida.
Reservas voluntarias

El saldo de la cuenla "Reservas voluntarias” recoge los beneficios acumulados de ejercicios anteriores. Dicho saldo
es de libre disposicidn.

Dividendos
Durante el ejercicio 2021, el administrador Gnico de la Sociedad ha repartido dividendos con cargo a reservas por
importe tolal de 5.000 miles de euros, los cuales han sido liquidados en su totalidad durante dicho ejercicio. Durante

sl gjercicio 2020, el administradar (nico de la Sociedad no repartio dividendos.

El pago de los indicados dividendos no se realizé en ningln caso utilizando fondos 1CO, sing utilizando caja libre
de la Sociedad sin sujecién a ninguna restriccion.

Provisiones a larao plazo

En el gjercicio 2011, la Comisidn Macional de la Compelencia {intagrada en la actual Comislén Nacional de los
Mercadas y Competencia o CNMC) hizo pablica ka incoacidn de dos expedientes sanclenadores en relacidn con
posibles préclicas anticompelitivas en el mercado de alquiler de vehicules sin conductor por parte de determinadas
empresas de rent a car, asf como de dos asoclaciones em r;'?sarialas, entre los que se incluia a la propia Sociedad,

| !l
|

\
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Con fecha 30 de juliv de 2013 se hizo publica Ia resolucion del primer expediente, a resultas de la cual se impuso
a la Socledad una sancidn por imporle de 4.871 miles de euros, la cual no debe considerarse firme hasta que se
agolen los cauces legales pravistos para recurrlr la misma. No obstante, el administrador Unice de la Sociedad y
sus asesores legales consideran qua existen faclores mitigantes en relacién al contenide de dicha resolucion, tales
come la inexistencia de precios similares en el mercade del alguiler de vehiculos fruto de acuerdos o pactos de
precios, la gran alomizacién de dicho mercado, la ausencia de una posicion dominante en el mismo por parle de
una o varias empresas y el porcentaje minoritario quo las empresas investigadas significan sobre el total de la cuota
da mercado,

Con fecha 1 de septiemhre de 2014 la Sociedad presentd un recurso conlencioso-administrativo interpuesto ante
la Audiencia Nacional solicllando la anulacién de la resolucion recurrida o minorando el imperte de la sancion.
Aslmismo, la Sociedad presentd los correspondientes avales anle la Audiencia Nacional requeridos pera poder
iniciar el citado recurso, aporiando en garantia determinados actives propiadad del administrador (inico de |a
Sociedad.

Con fecha 16 de marzo de 2016, la Audiencla Nacional desestimo el recurso presentado por la Sociedad, habiendo
instado a su vez a la CNMC a recalcular el importe de la sancién en base a criterios sujetos a derecho. La Sociedad

inlerpuso recurse ante el Tribunal Supremo, que fue admilido a trémite,

Con fecha 11 de julio de 2019, se emite resolucién de CNMC mediante la cual, se condena a la Sociedad al pago
de 3.215.124 euros, hablendo la Sociedad inlerpuesto un recursa contencioso-administrative solicitando la
suspension del pago. Durante el gjercicio 2021, no se ha producido ningun hecho significativo en relacion can este
expedienta,

Si bien el administrador Gnico de la Sociedad y sus asesores legales entienden que este expedienle se resolvers
de forma favorable para la misma, siguiendo criterios de méxima prudencia al cierre del ejercicio 2021 la provisién
tolal conslituida a tal efecto asciende a 3.216 miles de auros (3.215 miles de euros a cierre del ejercicio 2020), que
figura en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo no corriente del balance adjunlo.

14. Deudas a largo y corto plazo

a) Deudas con entidades de crédito a large y corto plazo

La composicion de estos epigrafes del halance de siluacién es como sigue:

Préstamos
Leasings
Intarasas

. 3111212021 . JINM212020
Venzimianie Vencimiento
Total Tolal
largo plaze corto plaze largo plazo corig plazo
41.808.948.80 30.600.746,56] 11.208.202,24| 53343756 76| 21.308.237.40| 32.034.519.36

11.415.323,70

53,224,272 50

__30.800.746,56

1141532370

13.352,03

13.352,03

22.623.525,94

53.357.109,6%2

21.309.237,40

La sociedad ha obtenido nuevos préstamos durante el gjarcicio 2021 por importe total de 15 millones de euras para
la financiacion de flota de vehiculos, 12 millenas de euros de leasings y 3 millones de euros relacionados con las
ayudas del Gobierna ante la crisis sanitaria relacionada con el Covid-19 (15 millones de euros para la financiacion
de flola de vehlculos y 31,5 millones de euros relacionados con las ayudas del Gobierno ante la crisis sanitaria
relacionada con el Covid-19 en el ejercicio anterior).

Fl tipa de interés vigente de estas deudas durante el ejerciclo 2021 ha oscilado entre 1,20% y 1,55% (el 1,75% v
1,75% durante el ejercicio 2020),

Los vencimlentos de las deudas a largo plaze al 31 de -:Hcile

I

inbre de 2021 y 2020 son los siguientes:
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Vencimientos

Euros

311202021 311202020
2022 2 9.263.639,33
2023 16.269.30%,44 7.374.841,23
2024 7.693.105,71 4.035.061,97
2025 6.043.41617 6idh bhod 88
2026 1.594.016,24 =

30.600.746,56| 21.309.237,40

El detalle de las pdlizas de crédito al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euras
2021 2020
Dispuesto Dispanible Tatal limite Dispueslo Disponible | Total limite
Pélizas de crédito i 19.500.000,00] 19.500.000,00 § 22.500.000,00) 22.500.000,00
. 19.5£00.000,00( 19.500.000,00 - 22.500.000,00] 22.500.000,00

b) Deuda con acreedores por arrendamiento financiero

Se mantienen deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciombre da 2021 por imparle de 11.415.323,70
euros, integramente registradas a corto plazo (sin importe en el ejercicio anterior).

15. Otras pasivos financleras

La composicitn de los otros pasivos financieras a corto plazo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, de acuerdo con
su naturaleza, es la siguiente:

16.  Situacién fiscal

Otras parlidas

Proveedares de inmovilizado
Fianzas racibidas a corto plazo

Total

Euras
31272021 | 3112/2020 |
1.531.850,36 156.341,53
15.500,00 19.318,11
20.161,81 .
1.567.512,17 195.659,64

La Socledad mantenia al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los s(guientes saldos con las Adminisiraciones Piblicas:
|
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Euros

Jnzrzozi 31/1202020
Corrlente No corrienle Corriente Mo corrente
Actives por impueslos sobre beneficios diferidos 1.492.854,25 -  2.742666,33)
: 1.492.864,25 - 2. 742666 33
Otroa créditos con las Administraciones Publicas-
Impuestn sobre el valor Afadido - 3.467.7161,34 -
Aclivo por impueslo corriente 21.412,79 33.174,18 =
21.412,79 - 3.500.835,58 -
Otrag deudas con las Administracionas Piblicas-
Impuesta sobre & valor Afadido [967.983,15) 196,26
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas {62.254,80) - {32.018,74) .
Organismos de la Seguridad Soclal {152.217,20) : (129.908,90) :
Impuesto de Sociedades {496.644,78) - -
(2.179.103,88) - {168.732,38)

a) Conciliacion entre el resultado contable y 1a base imponible fiscal

El impuesto sobre sociedades se calcula en base al resullade econdmice o contable, obtenido por la aplicacion de
principios de contahilidad generalmente aceptados, gue no necesariamente ha de coincidir con el resullada fiscal,

enlendido éste como la base impanibla del impueslto,

La congiliacién del resultado contable del elercicio con la bese imponible del impuesto sobre socledades de los

ejerciclas 2021 y 2020, es la siguiente:

31 de diciembre de 2021;

Euros
Aumentos Disminucionas Total

Rasultado contable anles de impueslos 19,181, 758,16
Diferenclas permanentes-

Multas de traflco y dotacion provisiones 46.983 41 - 46.983.41

Dotacion de provisiones 1.150.000,00 - 1.150.000,00
Diferancias lemporarias-
Con origen en ejercicios anterioras-

Limitacidn deducibilidad amorizacion del 70% - (35.913,49) (35.913,49)

Diferencia tasas de matriculacion 328.343.86) - 328.343.06
Base imponible fiscal _ i o 20.671.171,84

31 da diciembra de 2020;
Euros
Aumentas | Disminuciones Total

Rasultado contable antes de impuestos (8.504.815)
Diferencias permanenmies-

Multas de trafico y dolaclén provisiones 68.646 - B68.646

Reversion de provisiones 1.270.000 - 1.270,000

Impulacién contra patrimonio - (710.622) {710.622)
Diferencias temporarias-
Con origen en gjsrcicios anleriores-

Limitacion deducibilidad amorlizacion del 70%, - (35.913) (35.913)

Diferencia tasas de malriculacion | - (273.570)|  (273.570)
Base Imponible fiscal A ) (8.186.274)
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c)

Los aumentos por diferencias permanentes de los ejercicios 2021 y 2020 tienen su origen en determinados gastos
no deducibles, de acuerdo con lo previsto en el articulo 10.3 del Real Decreto Legislativo 4/2004, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades y corresponden a la dotacién de provisiones
para riesgos y gaslos. También contiene el importe correspondiente al exceso de provisiones de diferente indole.

L.as disminuciones por diferencias temporarias mostradas en el cuadro anterior tienen su origen, fundamentalmente,
en la aplicacion de la limitacion & la deducibilidad en el impuasto sobre sociedades del gasto por amortizacion del
inmovilizado contemplada en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembra.

Conclliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades ss la siguiente:

Euros
2021 2020
Resultado contable antes de impuestos 19.181.758,16] (8.504.815,00)
Cuota al 25% 4.795.439,54] (2.126.203,75)
Deducciones (160.773,30) (72.047,00)
Olros ajustes 330.217,27 157.005,90
Total gasto por impuesto 4.864.883,51] (2.041.244,85)

El gasto por impuesto registrado en el ejercicio 2021 incluye 1.281.948,25 euros en concepto de impuesto diferido
por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

Segun lo dispuesto en el articulo 48 del Real Decreto Ley 4/2004, de 5 de marzo y el articulo 36.1 de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre sociedades, los socios de determinadas entidades podran imputar las
bases imponibles negativas generadas por las mismas en el ejercicio y las deducciones y bonificaciones en la cuota
a las que tenga derecho la Sociedad de acuerdo con su porcentaje de participacion.

Asimismo, en el ejarcicio 2020 y 2019, el administrador Gnico de la Socledad ha lenido en cuenta el tratamiento
conlable establecido por la resolucién vinculante de la Direccidn General de Tributos de 20 de marzo de 2018 en
relacion a las agrupaciones de interés econdmico, por la que se establece que, a medida que se vayan imputando
las bases imponibles negalivas, se producira la haja de ta participacién y por diferencia con la deuda registrada
frente a la hacienda publica que es objeto de cancelacion, el correspondiente ingreso financiero, por lo gue la
imputacion de las citadas bases imponibles negativas no generan una mineracion del impuesto sobre sociedades
devengado en el ejercicio mediante el reconocimiento del correspondiente ingreso. En este sentido, en el ejercicio
2021 la Sociedad ha calcutado el gasto por impuesto del ejercicio teniendo en cuenta las imputaciones de bases
imponibles negativas que le comesponden de acuerdo con lo indicado anteriormente, diferenciando las que
directamente cancelan cuenta a pagar a la hacienda puablica y las que generan gasto por impuesto sobre
sociedades, no generando estas Ultimas importe alguno (tampoco en el ejercicio anterior),

La Soctedad ha incluido en el calculo del impussto determinadas daducciones previstas en el articulo 38.2 de la
Ley Impueste sobre Sociedades y en el afliculo 94 de la Ley 20/1991.

Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El detalie del saldo de esta cuenta al ciarre del sjercicio 2021 y 2020, es el siguiente:

Euros
2021 2020
Diferencias temporarias 666.186,83 102.954,51
Bases imponiblas negalivas 826.667,42 2.639.711,82
Total actives por impuesto diferido 1.492.854,26| 2.742.666,33

:

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al ejerciclo ){ a los ejercicios anteriores, y la carga fiscal ya pagada o
que habra de pagarse por esos efercicios, registradas@e“rgz ta cuenta “Activos por impuesto diferido - Diferencias
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17.

temporarias” tiene su origen, fundamentalmente, en la aplicacion de |a limitacion a la deducibilidad del gasto por
amorlizacidn del inmavilizado conlemplada en el articulo 7 de la Ley 16/2012, v la aplicacldn del régimen fiscal de
los contratos de arrendamiento financiero contemplado en el articulo 115 del Real Decreto Legislativo 4/2004, por
sl que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuasto sobre Sociedades,

Al cierre del efercicio 2021 y 2020, &l saldo registrado en el epigrafe “Aclivos por impuesto diferido — Bases
impenibles negalivas” corresponde al crédito fiscal activado por las bases imponibles negativas generadas por las
pérdidas incurridas en el ejerciclo 2020, y que asciende a 5.305.541,67 euros, Parte de los créditos fiscales
derivados de dichas bases imponibles negativas, han sido regislradas en el balance adjunto por considerar el
adminislrador Unico de la Socledad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resullados fuluros, es probable
que la misma disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aprovechamiente dentro de los plazos
eslablacidos por la nomativa contable en vigor.

EJercicios pendientes de comprobaclan

Seglin establece la legistacion vigenle, los impueslos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o hava transcurride el plazo
de prescripeitn. Duranle el ejercicio 2015, la Agencia Tributaria conunicd a la Sociedad el inicio de acluaciones de
comprobacion e investigacidn limitada a las deducciones praclicadas en la liquidacion del impuesto sobre
sociedades del ejarcicio 2013, Adicionalmente, durante el presente gjercicio se ha recibido comunicacién sobre
actuaciones referentes al ejercicio 2016. Al cierre del gjercicio 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccian los
ejercicios no prescritos de acuerdo con la normativa fiscal aplicable. El administrador inico de la Sociedad considora
qua se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atn en caso
de gue surgieran discrepancias en la interpretacidn namativa vigenle por el {ratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resullanles, en caso de malerializarse, no afectarian de manera significativa a
las presentes cuentas anuales.

Ingresos y gastos

Importe nete de la cifra de negocios

La totalidad de los serviclos preslados a 31 de diciembre de 2021 y 2020 comprendidos dentro del importe neto de
la cifra de negocios se han desarrollado en lerritorio naclonal.

Adicionalmente, la Sotiedad an el ejercicio normal de su aclividad adquiere directamente vehiculos para destinarlos
al slquiler ¥ su posterior venta a terceros una vez finalizado su perioda de lenencia estimado. Cuando dichos
vehiculos pasan a ser vendidos se reclasifican al epigrafe de “Existencias” en |a fecha en la que $e acuerda el
cambic de destino, y, en consecuencia, el ingreso derivado de 1a baja se presenta formando parte del "Imporie neto
de la clfra de negocios”.

La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades es como sigue:

- Euros
| N 2021 2020
Alquiler vehlculos sin conductor 62.018.252,67| 23.253.072,94
Ingrasos de las venlas de vehiculos
de riasyo 21.241.528,92| 50.483.136,50
Prastaciones de servicios 46 38 720,86
Total $3.259.826,95| 73.716.930,30

El saldo registrado en el epigrafe “Anticipos da clientes” del balance adjunto incluye aquellos importes cobrados de
los clisntas por contratos de alquiler de vehiculos que no han finalizado a clerre dal gjercicio.
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Aprovisfonamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, matsrias primas y otros aprovisionamientos de los ejercicios 2021 y
2020 es como sigue:

I_E _ Euros

2021 2020
Compras netas de materiales y
combustibles 2.027.302,10] 1.120.244,60
Cosle de las ventas de vehiculos | 20.131.266,33| 49.227.052,86
| Variacion de esistencias 129.453,10 189.802,06
L Total 22,289.021,53| 50.537.099,52

La lotalidad de los aprovisionamientos dal ejercicio se han realizado en el territorio nacional,
Gastos de persohal y plantilla media

El epigrafe “Cargas sociales” de la cuenla de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 y 2020 adjunta tiene el
siguiente desglose:

Euros
2021 2020 |
Seguridad Social 1.666.493,65] 1.860.578,00
Olros gaslos sociales 63.172,45] 4947852
1.729.666,10] 1.910.056,52

El numero medio de personas emplsadas durante los ejercicios 2021 y 2020, distribuido por categorias
profesionales y géneros, que no difiere significativamente de la plantilla al cierre del ejercicio, fue al siguiente:

N* medio de Emploados

Categoria profesional L 31/1212021 322020
- Hombras Mujeres Total _ Hombres Mujeres  Talal
Alta direccidn 4 1 4 4 - 4
Jefes de depariamento 22 8 an 21 9 30
Adminislracidn 42 66 108 41 71 112
Técnicos | 26 23 49 3o 23 53
24 a8 191 96 103 189

Durante el ejercicio 2021 el nimero de empleados con discapacidad mayor o igual del 33% fue de cinco personas
(misme numere de personas durante el ejercicio 2020), desempefando sus funciones en la calegoria de
“Administracion”.

Serviclos exteriores y olios ingresos y gastos

El detalle de esle epigrafe de “Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021y
2020 adjunias, es &l siguiante:

Euros
2021 2020
Arrendamientos y canones 14.452.443,60| B.046.267,77
Olros servicios exteriores 12.544.132 42| 0.072.726,50
Total 26.996.575,82| 18.118.994,27
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Los gastos financieros del ejercicio 2021 han ascendido a 1.355 mites de euros {926 miles de euros en el ejercicio
2020), siendo la tolalidad de estos con terceros excepto por el imporlte facturado por una empresa vinculada por los
gastos financieros de cierlos avales por valor de 90 miles de euros (64 miles de euros en el ejercicio 2020).

Los ingresos financieros del ejercicio 2021 han ascendido a 197 miles de euros {145 miles de euros en el gjercicio
2020), siendo casi la fotalidad de estos con una empresa vinculada por los ingresos financieros derivados de la
custodia de canlidades de tesorerla.

Operaciones con partes vinculadas

El detalle de los saldos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Euros Euros
3111212021 31711212020
Cliente Proveedor Cua?nla Clienle Provesdor Cue.m!a
Corriente GCorriente
Empresas del grupo y asociadas 85.274,51 - 5.385.979,34 208.172,00 “ -
Olras parles vinculadas - (635.981,45) 5.030,20 233.134,17| (465.362,23) 3.853.725,03
Total 85.274,51] (635.981,45}] 5.391.009,64 441.306,17] (465.362,23)] 3.853.725,03

El saldo a cobrar con empresas del grupo y asociadas se corresponde, basicamente con la financiacién a corto
plazo prestada con la Sociedad Dominante del grupo,

La Sociedad, durante el ejercicic 2021, tiene formalizado un contrato de préstamo con limile de 30 millones de
euros con una socledad vinculada al accionista Gnico, que no presenta saldo dispuesto a fecha de cietre del ajercicio
2021.

Los saldos de clientes y acreedores con empresas del Grupo y asociadas son como consecuencla de las
transaccliones comerciales y financieras que se delalian a continuacién:

Ejercicio 2021
Euros
Refacturacién Ve.nla de Ve.nta de Reparaciones | Servicios de | Arrendamiento {Ingreos/Gastos
Aclivas No Activos No ) " 4 ;
Personal . . y conservacion gestion sy canones financieros
Corrientes Corrientes
Empresas del grupo y asociedas {3.398,00) 57.693.27 {74.890.00)| (516.133.43)] (587.610,50) - 113.094,60
Owras paries vinculadas - - - - 395.000,00] ({368.338.14) (83.879,45)
L Total {3.398,00) 57.693,27 (74.850,00}| (§16.133,43)| (192.610,50)] (368.338,14) 29.215,15
Ejercicio 2020
Euros -
Refacturacion | Reparaciones y| Servicios de | Arrendamientos Gaslos
Personal conservacion gestién y cénones financigros
Empresas del grupo y asociadas {193.280} - 256.738 - -
Otras partes vinculadas - 728.982 - {220.592) {47.812)
Total {193.280}) 728,982 256.738 {220.592) {47.812)

Durante el sjercicio 2021 la Sociedad vendid vehiculos usados a la empresa del grupo Lovvo France, S.A.8. por un

importe de 75 miles de euros y ninguno a partes vinculaqﬁs sin ragistrar beneficio alguno en la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta. Adicionalments, la Saciedad no harecibldo servicios por parle de Lovvo France, 5.A.S.
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Otra informacidon

a)

b)

c)

d)

e)

Estructura financiera y otra informacion

La estructura financiera que presenta la Socledad en su balance al 31 de diclembre de 2021 adjunto, muesira un
nivel razonable de autofinanciacion, acorde a la aclividad que la misma realiza, la cual requiere un uso intensivo de
capital para la adguisicion de vehiculos. El resto de sus necesidades financieras vienen cubriéndosa,
fundamentalmente, medianle el aplazamiento de pago a acreedores y proveedores, de acuerdo con las précticas
habituales del mercado en el que opera y la linanciacién prestada por entidades financieras. En esle senfido, la
Sociadad muestra fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2021, en contrapesicién al ejercicio anterior,
debido a la utilizacién del capital recibide con los préstamos obtenidos durante el ejercicio {véase nota 14). El
administrador (nico considera que el nivel disponible en las pdlizas de crédilo (véase nota 14), asl como el hecho
de que la Sociedad cobra la mayor parte de las ventas que realiza al contado, permiten la adecuada geslion de las
necesidades financiaras de la misma sin ningin tipo de impacto negativo para sus operaciones.

Informacidn relativa al administrador tnico y la alta direcclén

En cumplimiento de lo establecido en ol articulo 229 del Texto Refundido da la Ley de Saciedades de Capilal,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, can el fin de reforzar la lransparencia de las
sociedades de capital, y modificado con posterioridad por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica
la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, el administrador dnico de la Saciedad ha
informado a la misma que, durante el ejercicio 2020 y hasta la fecha actual, no se han producido siluacionas de
conflicto de interés con la Sociedad, nl por €l mismo ni por terceros vinculados.

Duranle el gjercicic 2021 no se ha concluido, modificado o exlinguido anticipadamente ningtn contrato entra la
Sociedad y sus socios o su adminislrador tnico o persona que actie por cuenta de ellos, por operaciones ajenas
al lrafico ardinario de la Sociedad o que no se realicen en condiciones normales de mercado.

Durante el gjercicio 2021 se han realizado pagos en conceplo de sequro de respansabilidad civil del administrador
tnico por importe de 5 miles de euros (4 miles de euros en el ejercicio 2020).

La Sociedad estima oportuno no desglosar en la presente memeria la informacion relativa a Ias retribuciones de
cualquier clase devengadas en el curso de los efercicios 2021 y 2020 por el administrador tnico y por los miembros
de [a alla direccion.

Informacion relativa al cardcter unipersonal de la Sociedad

La Sociedad liene suscrito contrato de cuenta corriente con su actual accionista Gnico cuyo saldo a fecha de cierre
asciende a 5.391.009.54 euros (647.079,31 eures a 31 de diciembre de 2020).

Asimismo, la Sociedad no ha mantenido ninglin tipo de actividad comercial con su aclual accionista tnica, ni
manliene saldo alguno ¢on el mismo, a excepclén de las transacciones en el ejercicio 2021 con partes vinculadas

al administrador tnico por importe tolal de 588 miles de euros (193 miles de euros an el ejercicio 2020), (véase nota
18) y del Importe de la cuenta corriente.

Acuerdos fuera de balance

El administrador tnico considera que no existen acuerdos de la Sociedad que no figuren en balance y sobre los
que no se haya incorporade informacién en ofra nota de la presanta mamoria,

Honorarios de auditoria

Les honcrarios satisfechos a los auditores de cuentas de la Socledad con ralacian a |a auditoria de las cuentas
anuales del presente ejercicio han ascendido a 21.000 euros {18.178 euros en el ejercicio anterior).

Informacién sobre aspectos medio amblentales

A 31 de diclembre de 2021 y 2020, no existen activos d

H{impnrtanuia dedicados a la proleccion y mejora dal
meadioambiente, |
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El administrador Onico de la Sociedad eslima que no existen contingencias significativas relacionadas con Ia
proleccion y mejora del medio ambiente, no considerando nacesario registrar dotacion alguna a la provisién de
riesgos y gastos de cardcler medioambiental al 31 de diciembre de 2021.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha incurride en gastos cuyo fin ha
sido la proleccion y mejora del medioambiente, por importe de 14 miles de sures {16 miles de euros en el ejercicio
2020).

Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera de
la Ley 15/2010, de 5 de julio

La Ley 15/2010, de 5 de julio, de madificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se eslablecen
mediflas de lucha conlra la morosidad en las operaciones comerciales, sefiala: "Las sociedades deberan publicar
de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la memoria de sus cuantas
anuales”, Asimismo, la resolucion de 29 de enero de 2016 del Institulo de Contabilidad y Auditoria de Cuentas dicta
la Informacion a Incluir en la memoria en aras a cumplir con |a citada Lay, siendo aplicable a las cuentas anuales
de los gjercicios iniciados a parlir de 1 de enero de 2015.

La informacion requerida por la disposicién adicional tercera de la mencionada resolucion para los sjercicios 2021
y 2020 es la siguisnts;

31112/2020 |
Dias

311272021
i Dias

Periodo medio de pago a proveedoras 6 16
Rativ de operaciones pagadas 6 16
Ratio de gperaciones pendienies de pago a0 30

Importe {euros)

Importe (euros)

Tolal pago realizados
Tolal pagos pendienles

245.257.979
7.742.566

126.437 110
2.357 131

Los datos expueslas en el cuadro anterior sobre pagos a proveadores hacen referencia a aquellos que por su
naturaloza son acrecdores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relalivos a las parlidas "Proveedores” y “Acreedores varins" del pasivo corriente dal batance

adjunto.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2020 segin la Ley 11/2013 de 26 ds julio, que
desamolla la Ley 372004, de 29 de diciembre, por la que s¢ eslablecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, es de 30 dias, exceplo que exista un acuerdo entre las partes, en cuyo caso al plazo
méximo seria de B0 dias (mismo plazo que en el ejercicio 2020),

Hechos posteriores

Mo sa han producido acontecimientas significativos desde el 31 de diciembre de 2021 hasla la fecha da formulacidn
de eslas cuentas anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera incluido ¢n cllas, o cuyo conocimianto pudiara
resultar 0l a un usuario de estas, axcepto por lo que se detalla a conlinuacion.

A la fecha de farmulacidn de las presenles cuentas anuales, el confliclo bélico entre Rusia y Ucrania iniciado en
febrero del 2022 no muestra sefias de Inmediala resolucién o cese de |a vialencia, pudiendo ocasionar impactos
econdmicos y sociales en cualquier lugar del mundo y en especial en Europa. En este conlexto, la direccion de la
Sacledad esta analizando el posible Impacto que este confliclo bélico pudiera suponer en las previsiones de ventas
y en el flujo de lesorerla da la sociedad, asi como, el impacto de las medldas qua han adoplado los diferentes
agentes con los que interactuamos en nuestra opgrativa habltual sin que se haya detectada afectacion alguna en
las presentes cuentas anuales, ni se proveé un impi—lﬂ? significative en el corlo y medio plazo.
|

|
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21. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2021 la Socledad era avalada por entidades financieras por importe de 5.145 miles de euros
(4.576 miles de euros a 31 de diciembre de 2020), en su mayoria en concepto de garantias depositadas para
atender las obligaciones de las conceslones con conlratos en vigor.

No existen otras garantias comprometidas con {erceros ni pasivos contingentes, adicionales a los desglosados an
las presenles cuentas anuales.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que do los avales descrilos no se derivard pasivo adicional alguno a
los registradas en el balance de sltuacion adjunlo.

Castellan de la Plgna, 23 de marzo de 2022.

EPONA, S.L.
Representada por D. Jorge Marlinez Cabanillas
Administrador dnico
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Record Go Alquiler Vacaclonal, S.A.
(Socledad uniparsonal)

Informe de gestion del
gjercicio anual tlerminado el
31 de diciembre de 2021

En cumplimiento de |o dispuesto en el ariculo 262 de la Ley de Sociedades de Capital, nos place dirigirnos a ustedes
para hacerles una exposician fiel sobre la evolucion de los negocios y la situacidn de la Saciedad durante el ejercicio
cerrado al 31 de diciemhre de 2021,

Evolucién de los negocios y situacidn de la Socledad
En orden a lo anlerior debemos hacer mencién de los siguientes datos econdmicos:

= Las ventas netas de la Sociedad han alcanzado la cifra de 83,3 millonas de euros frenta a una cifra de 73,7 millones
de curos del ejercicio anterior, lo que supone un incremento del 13% principalmente motivado por la racuperacion
de la actividad en el negocio de alquiler tras haber dejado alrds de manera significativa las restricclones a la
movilidad que desde 2020 se produjeron con molivo de la pandemia de COVID-19.

= Elresultado da explotacion ha alcanzado la cifra posiliva de 20,3 millones de euros (un 24% sobre la cifra de ventas)
y ¢l ebilda los 27 millones de euros (un 32% sobre la cifra de vantas). Estos valoras confirman a la Sociedad comg
un referente en términos da renlabilidad dentro del seclor de la movilidad.

» El ralio de endeudamiento bancario, calculado como la division de la deuda con ferceros (entidades de crédilo y
por arrendamiento financiero) entre el folal de la suma de dicha deuda y los fondos proplos, desciende hasta al
53% desde &l 71% del ejercicio 2020, lo que dennta una notable mejoria y confirma un grado de endeudamiento
bajo considerando la media del sector en el que opera la Socledad y las inversionas en activos (flota) llevadas a
¢abo duranie los Gltimos meses de 2021 para el desarrollo de la aclividad. Esta misma ratio, teniendo en
caonsideracion la tesoreria disponible al cierre de la sociedad desciende hasta el 39% que mejora igualmente la
misma raliv del ejercicio anterior (44% en el ajarcicia 2020). Estos datos confirman el mantenimiento de la solidez
de balance de la Sociedad al cierre del ejercicio,

+ Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender tados los compromisos da pagoe que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria que mueslra su balance, asi como de lineas crediticlas y de financiacion. Da
cara al 2022, esta siluacion de parlida & nivel de tesorerla, el volumen disponible en las polizas dae crédito, la
renovacion de la financiacidn a corto plazo durante los primeros meses del ejercicio 2022, el hecho de gue la
Sociedad cobre la mayor parte de las venias que realiza al conlada y por ltimo, la previsién de que se mantenga
durante 2022 |a posiliva siluacion de la aclividad de la Sociedad, pgrmitirdn la adecuada gestion de las necesidades
financieras de la misma sin ningdn lipo da riesgo relevanta para sus oparaciones.

La apuasta del administrador Onica vy la direccidn para el sjercicio 2022 se fundamenta en continuar incrementando la
flexibilizacion de la eslruclura de costes para conlrarrestar la estacionalidad de los Ingreses, en un contexto de
confirmada y definitiva recuperacion de |a crisls del COVID-19.

A la fecha de formulacian de las presentes cuentas anuales, el conflicto bélico enlre Rusia v Ucrania iniciado en febrero
del 2022 no mueslra sefas de inmeadiala resolucion o cese de la violencia, pudiendo ocasionar impactos ecandmicos
y sociales en cualquier lugar del mundo y en especial en Europa. En este contexto, la direccion de la Sociedad esta
analizandoe el posible impacto que este conflicte bélico pudiera suponer en las previsionss de ventas y en &l flujo de
tesorerla de la sociedad, asi coma. el impacto de las medidas que han adoptado los diferentes agentes con los qua
interactuamos en nuestra operativa habitual sin que se haya deteclado afeclacion alguna en las presentes cuentas
anuales, ni se prevea un impaclo significativo en el corto y medio plazo.

A parle de los aspeclos acabados de mencionar, no existen incertidumbres significativas acerca del fuluro que puedan
llavar asociado un riesgo importante que puada supongr cambios significativos en el valor de los aclivos y pasivos en
&l gjercicio sigulente, destacando el hecho que la Secigdad ha elaborado las cuentas anuales del gjercicio 2021 bajo
el principio de empresa en funcionamiento, no exlstiepl:i riesgo para la continuldad de su aclividad.

'!': \ 39



Asimismo, en base a la Dispasicion final segunda de la Lay 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley
de Sociedades de Capilal, el perindo medio de pagoe (PMP) a proveedores del ejercicio 2021 ha sido de 6 dias.

Aspeclos relaclonados con el personal de |a Seciedad

Nao existen aspectos significalivos en relacion con el personal de la Sociedad que deban ser destacados, adicianales a
los dascritos en |a memoria de las cuentas anualos adjunlas.

Aspectos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, el administrador Onico enliende que la misma no liene
responsabilidades, activos, ni provisionas y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
an relacién con el patrimonio, la situacidn financiera v los resullados de la misma, adicionales a los descritos en las
presentes cuentas anuales. Los gastos incurridos en 2021 relacionados con aspectos medicambientales han ascendido
a 14 miles de euros {16 miles de euros en 2020).

Actividades en maleria de investigacién y desarrollo

Duranle 2021 la Sociedad ha realizado trabajos relacionados con la progresive digitalizacidn y aulomatizacion da la
actividad que desarrolla y cuyos resullados se prevé que empiecen a estar operativos duranle 2022,

Evolucién previsible de la Socledad

Durante el gjercicio 2022 la Sociedad ahondard en las estrategias y mejoras operativas iniciadas en los dltimos
ejarcicios para consolidar la senda de incremento en la rentabllidad iniciada on gjercicios anteriores, dentro de un
contexto marcado por la recuperacion de las consecuencias derivadas de la pandemia del COVID-19, El proceso de
expansion geogréfica de la Sociedad, la presencia en los principales aeropuertos y estaciones de ferrocarril de Espaiia
y la robustez financiera, permiten prever el mantenimiento del nivel de aclividad y de los resullados de la Sociedad

durante 2022,
Operaciones con acciones propias
Durante el ejercicio 2021 ne se han producido operaciones con acciones propias,

Uso de instrumentos financieros

Mo s& ha producido el use de instrumentos financieros por parte de la Sociedad que resulte relevante para la valoracion
de sus activos, pasivos, situacidn financiera y resultados.

Castellon de la Plana, 23 de marzo de 2022,
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EPONA, 5.L.
Representada por 0. Jorge Martinez Cabanillas
Administrador dnico
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Formulaclén de Cuentas

El administrador unico de Record Go Alquiler Vacacional, S.A.U., en fecha 23 de marzo de 2022 y en cumplimiento
da los requisitos establecidos en el articula 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 dal Codigo
de Comercio, procede a formular las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memaria explicativa) y el informe de gestion del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, los cuales vienen cansliluldos por los documentos anexos que

precedan a este escrito, los cuales quedan firmados en todas sus hojas.

Caslellon de la Plana, 23 de marzo de 2022
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EPONA, S.L.
Reprasentada por D. Jorge Martinez Cabanillas

Administrador dnico

41



BOO Auditores §.1. P, es una sueiedad mitada espaiola, y miembro de BDO intermational
Limited, una comparia limitada por parantfa del Remo Unido, y forma parte de la red
internacional RO de emprasas independientes asaciadas i

BDEY es |a marca comercial utilizada por toda |a red BOG y para todas sus firmas miembro

bdo.es
bdo.global

g+
vQlinjo g3

A

torfa EcAssurance | Advisory | Abogados | QDutsourcing




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2022 JUNTO CON EL
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS

ANUALES




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO 2022 JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA
INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2022:

Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021

Memoria del ejercicio 2022

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.

Informe de Auditoria independiente de Cuentas Anuales




Tel: +34 96 353 66 86 Pintor Sorolla 11, 4°
Fax: +34 96 394 10 55 46002 Valencia
www.bdo.es Espaina

Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los accionistas de RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccion Fundamento
de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota
2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Tal y como se indica en la nota 19 b) de la memoria adjunta, en la misma no se desglosa la
informacion relativa a las retribuciones de los miembros de la alta direccion de la Sociedad
ni del administrador Unico de la misma, conforme requiere la normativa mercantil y contable
en vigor.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

BDO Auditores S.L.P., sociedad limitada espafola, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® $1.273, es miembro de BDO International Limited, una
compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131, Hoja B-563.253 CIF: B-B2387572
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado

sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades,
hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas

significativos considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Registro contable de la adquisicion de la
flota de vehiculos:

Tal y como se detalla en la Nota 1 de la
memoria adjunta, la sociedad tiene como
principal actividad el arrendamiento de
vehiculos sin opcion de compra, por lo que
gestiona una flota de vehiculos que
adquiere a los principales fabricantes y
que posteriormente arrienda. Estas
adquisiciones pueden realizarse, por un
lado, mediante compras donde la Sociedad
asume los riesgos y beneficios del bien
adquirido, vy, por otro lado, compras
sujetas a acuerdos de recompra por parte
del proveedor. El registro contable de
ambas modalidades difiere en la
presentacion de los estados financieros.

Este aspecto se considera de especial
relevancia dada su importancia tanto para
las operaciones de la Sociedad como para
la comprension de sus cuentas anuales.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Revision de los contratos
formalizados con proveedores de
flota y en su caso, verificacion de los
contratos con pacto de recompra por
parte del fabricante.

- Comprobacién, para una seleccion
de adquisiciones de flota del
ejercicio, la documentacion soporte
y su adecuado registro contable.

- Obtencion de confirmacion de saldos
para una seleccion de proveedores
de flota.

- Revision de la informacion revelada
por la Sociedad relacionada con esta
circunstancia en sus cuentas
anuales.

BDO Auditores, 5.L.P., sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Fusion por absorcion:

Tal y como se menciona en las notas 1y 22 Hemos llevado a cabo, entre otros, los
de la memoria adjunta, con fecha 30 de siguientes procedimientos de auditoria:
junio de 2022, Go de Alquiler, S.L., socio

(nico de la sociedad Record Go Alquiler - Obtencion y entendimiento del
Vacacional S.A.U., aprobo la fusion Proyecto de fusion que aprueba la

mediante la absorcion de ambas
sociedades, siendo Record Go Alquiler
Vacacional S.A.U. la sociedad absorbente y

operacion por absorcion, asi como
del resto de documentacion soporte
relacionada con la misma.

quien se subrogara en todos los derechos y
obligaciones de la sociedad absorbida. - Evaluacion y analisis del adecuado
registro contable con fecha 1 de

enero de 2022 de los saldos de las
sociedades absorbidas.

Dicha fusion tiene efecto desde 1 de enero
de 2022, fecha a partir de la cual, las
operaciones de las sociedades absorbidas
se consideran realizadas, a efectos
contables.

- Revision de la informacion revelada
por la Sociedad relacionada con
esta circunstancia en las cuentas

Este aspecto se considera de especial anuales.

relevancia dada su importancia tanto para
las operaciones de la Sociedad como para
la comprension de sus cuentas anuales.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022,
cuya formulacion es responsabilidad del administrador tnico de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de informacion no financiera se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre
ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como
en evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe
de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

BDO Auditores, $.L.P., sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito anteriormente, hemos comprobado
que la informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en
la normativa aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacién con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
el Administrador Unico tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose
en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

BDO Auditores, S.L.P., sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca camercial de la red BDO y para tedas sus finmas miembro.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Administrador
Unico.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales

o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUDITORES

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273) Cotecio OFIAL D CeNsoRs Joranos

Javier Martinez Ochoa (ROAC 11181)

ot CUENTAS BE LA CoMUNDAD VALEKGANA

| BDO AUDITORES, S.L.P

2023 Num. 30/23/01393
SELLO coRPORATIVD; 96,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto

25 de mayo de 2023 a la normativa de auditoria de cuentas

espaiiola o internacional

BDO Auditores, S.L.P., sociedad limitada espaiicla, es miembro de BDO International Limited, una comparia limitada por garantia del Reino Unido y forma

parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus finmas miembro.
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Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022 e Informe de Gestidn, junto
con el Informe de Auditoria Independiente
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RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)

Notas Ejercicio Ejercicio
memoria 2022 2021
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios- 17 164.891.628,63 83.259.826,95
Ventas 164.891.628,63 83.259.781,59
Prestaciones de servicios - 45,36
Trabajos realizados por la empresa para su activo- - 592.256,06
Aprovisionamientos- (55.788.769,09) (22.288.021,53)
Consumos de materias primas y otras materias consumibles 17 (55.788.769,09) (22.288.021,53)
Otros ingresos de explotacion- 527.398,39 633.037,91
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 527.398,39 633.037,91
Gastos de Personal- (11.099.014,74) (7.090.814,26)
Sueldos, salarios y asimilados (8.565.367,83) (5.361.148,16)
Cargas sociales 17 (2.533.646,91) (1.729.666,10)
Otros gastos de explotacién- (56.928.941,35) (28.557.659,93)
Servicios exteriores 17 (51.137.073,92) (26.996.575,92)
Tributos (5.192.635,44) (1.043.058,26)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (599.231,99) (518.025,75)
Amortizacion del inmovilizado- 5y6 (11.109.946,27) (6.106.455,28)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado- 6 (852.211,05) (56.421,49)
Resullados por enajenaciones y olras (852.211,05) (56.421,49)
Otros resultados- (93.738,59) (46.640,06)
Resultado de explotacién 29.546.405,93 20.339.108,37

Ingresos financieros- 363.384,58 197.209,85
De participaciones en instrumentos de patrimonio- 283.727,61 10,37
De terceros 283.727,61 10,37
De valores negociables y otros instrumentos financieros- 9 79.656,97 197.199,48
De terceros 79.656,97 197.199,48
Gastos financieros- 17 (2.488.116,52) (1.354.722,50)
De terceros (2.488.116,52) (1.354.722,50)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- (826.067,26) 162,44
Deterioros y pérdidas (826.067,26) 162,44
Resultado financiero (2.950.799,20) (1.1567.350,21)

Resultado antes de impuestos 26.595.606,73 19.181.758,16
Impuestos sobre beneficios 16 (6.815.108,61) (4.964.883,51)

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas

Resultado del ejercicio

19.780.498,12

14.216.874,65

19.780.498,12

14.216.874,65

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de cuenla de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2022 2021
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 3 19.780.498,12 14.216.874,85
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
- Efecto imposiivo = =
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (I} - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
- Efecto impositivo = &
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS (Ill) = =
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+111) 19.780.498,12 14.216.874,65
Las Nolas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado tolal de cambios en el
patrimonio nelo correspondiente al ejercicio 2022.
RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Euros)
Resultados
Prima de de ejercicios Resultado
Capital emisién Reservas anteriores del ejercicio TOTAL
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2021 5.436.482,00 12.618.620,00 10.369.430,84 - (6.463.570,34) 21.960.962,50
Totaling y gastos rec id 14.216.874,65 14.216,874,65
Operaciones con accionistas - - (5.000.000,00) - - (5.000.000,00)
Oftras variaciones del patrimonio neto (6.463.570,34) 6.463.570,34 -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 5.436.482,00 12.618.620,00 5.369.430,84 | (6.463.570,34) 14.216.874,65 31.177.837,15
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2022 5.436.482,00 12.618.620,00 5.369.430,84 | (6.463.570,34) 14.216.874,65 31.177.837,15
Totalingresos ygastos reconocidos - - - - 19.780.498,12 19.780.498,12
Operaciones con accionistas - - 1.038.665,01 - - 1.038.669,01
inc de lo netor deuna binacién da negocios (Nota 22) - - 1.038.669.01 - - 1.038,669,01
Ofras variaciones del patrimonio neto - - 7.753.304,31 6.463.570,34 (14.216.874,65) -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2022 5.436.482,00 12.618.620,00 14.161.404,16 - 19,780.498,12 51.997.004,28
Las Netas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante dal estado total de cambios en el patri jo neto correspondiente al ejercicio 2022,




RECORD GO ALQUILER VACACIONAL, S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE ALOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Euros)
Notas Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (i) 32.793.102,04 30.660.619,04
Resultado del ejercicio antes de impuestos 26.595.606,73 19.181.758,16
Ajustes al resultado 14.086.889,26 7.320.389,42
- Amartizacién del inmovilizado 5y6 11.108.948,27 6.106.455,28
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 6 852.211,05 56.421,49
- Ingresos financieros (363.384,58) (197.209,85)
- Gastos financieros 2.488.116,52 1.354.722,50
Cambios en el capital corriente 1.050.446,60 10.280.867,62
- Existencias (200.042,21) (154.293,10)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 11 (4.252.511,02) 1.001.517,15
- Acreedores y olras cuentas a pagar 4.064.641,65 7.662.122,83
- Otros pasivos corrientes (24.057,96) 518.025,75
- Otros activos corrientes 1.462.416,14 1.253.495,00
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (8.939.840,55) (6.122.396,16)
- Pagos de intereses (2.488.116,52) (1.354.722,50)
- Cobros de intereses 363.384,58 197.209,85
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (6.815.108,61) (4.964.883,51)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1)) (76.439.820,55)|  (40.574.304,83)
Pagos por inversiones (359.046.521,32)( (203.864.687,00)
- Inmovilizado intangible 5 (231.507,15) (714.374,57)
- Inmovilizado material 6 (362.138.244,80)| (202.267.652,19)
- Inversiones financieras a largo plazo 9 49.268,07 (56.488,87)
- Inversiones financieras a corto plazo 9 3.273.962,56 (826.171,37)
Cobros por desinversiones 282.606.700,77 163.290.382,17
- Inmovilizado materia! 6 286.191.877,85 163.290.382,17
- Inversiones financieras a corlo plazo (3.585.177,08) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1ll) 60.196.364,96 (3.760.984,66)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 14 60.196.364,96 1.239.015,34
- Emision de deudas con entidades de crédito 60.196.364,96 1.239.015,34
- Devolucién y amorlizacion de deudas con entidades de crédito - (5.000.000,00)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - (6.000.000,00)
- Dividendos 12 - (5.000.000,00)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+lI+111+1V) 16.549.646,45 (13.674.670,45)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 20.640.011,03 34.314.681 48

Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio

37.189.657 48

20.640.011,03

Las notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parle integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2022.




RECORD GO ALQUILER
VACACIONAL, S.A.

Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022

1.  Actividad de la Sociedad

Record Go Alquiler Vacacional, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé como sociedad andnima el 8 de mayo
de 2002. El domicilio social de la Sociedad se encuentra situado en Castellon.

Su objeto social consiste en la compraventa, importacion, exportacion, alquiler, lavado, engrase y conservacion de
toda clase de vehiculos a motor, a vela y maquinaria agricola, asi como la autoescuela de conductores y transporte
de viajeros y mercancias. La principal actividad de la Sociedad durante el ejercicio actual ha sido el arrendamiento
de vehiculos sin opcién de compra y la posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia
estimado.

La Sociedad opera en todo el territorio nacional a través de sus oficinas situadas principalmente en diferentes
aeropuertos y estaciones de ferrocarril de Espana. Una parte significativa de la actividad de alquiler es realizada
en régimen de concesion administrativa con la entidad publica empresarial AENA en cinco plazas aeroportuarias.
Estas concesiones administrativas fueron renovadas en el ejercicio 2022 por un plazo de dos afios, por lo que el
vencimiento de estas se producira el 31 de octubre de 2024,

Tal y como se describe en la nota 8 “Participaciones en empresas del grupo y asociadas” Record Go Alquiler
Vacacional, S.A. posee participaciones en sociedades dependientes. Como consecuencia de ello la Sociedad es
dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente. Las cuentas anuales consolidadas de
este grupo se depositan en el Registro Mercantil de Castellon.

Operaciones societarias realizadas en el gjercicio

Con fecha 4 de octubre de 2022 ha sido inscrita la fusién por absorcién de la sociedad del Grupo, Go de Alguiler,
S.L, que ha sido absorbida por Record Go Alquiler Vacacional, S.A.U., segutin acuerdo de la Junta General de fecha
30 de junio de 2022.

Los balances de fusién empleados son los correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, por lo
que con efecto 1 de enero de 2022 todas las operaciones realizadas por las sociedades absorbidas son
consideradas realizadas a efectos contables, y de acuerdo con el proyecto de fusién, por cuenta de Record Go
Alquiler Vacacional, S.A.

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un riesgo
importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el gjercicio siguiente,
destacando el hecho que la Sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2022 bajo el principio de
empresa en funcionamiento.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el administrador Gnico de acuerdo con el mardo normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en: [ \

a) El Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.



b) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, asi como las modificaciones
introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010, el Real Decreto 602/2016 y el Real Decreto 1/2021 de
12 de enero, por el que se modifica el Plan General de Contabilidad de 2007.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los principios
y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera,
de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. El
administrador Gnico no ha tomado, ni tiene en proyecto tomar decisién alguna que pudiera alterar de forma
significativa el valor contabilizado de los elementos de activo y pasivo, o el plazo en el que se realizaran los activos
o se liquidarén los pasivos.

Las presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por el administrador tnico de la Sociedad, se someteran
a aprobacion por parte de los accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del gjercicio 2021 fueron aprobadas por el accionista Ginico de la Sociedad el 30 de junio de
2022.

¢) Principios contables
Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los que se resumen
en la nota 4 de esta memoria. No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el
administrador tnico ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del administrador tnico de la Sociedad.
En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el administrador
Unico para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
- La vida Util de los activos materiales o intangibles (véanse notas 4-ay 4-b).
- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véase nota 4-c).
- Las pérdidas por deterioro en la evaluacion de la recuperabilidad de las cuentas a cobrar (véase nota 4-e).

- Las pérdidas por minoracién del coste de las inversiones en las agrupaciones de interés econémico (veéase nota
8-a).

- El célculo de determinadas provisiones (véase nota 13).
- Prérroga de la concesion administrativa con la entidad pablica AENA (véase nota 1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
o0 a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.



e) Comparacién de la informacion

El Administrador Unico presenta, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que se desglosan en las
presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2022 las correspondientes al ejercicio anterior.

No obstante, en el presente ejercicio se ha producido la operacién de fusién descrita en las notas 1y 23, por lo que
dicha circunstancia debera tenerse en cuenta a efectos de la comparabilidad de la informacién.

f) Operaciones de fusion
Criterios de reconocimiento y valoracién
En las operaciones de fusién se seguiran las siguientes reglas:

a) En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante del mismo o la
dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los elementos patrimoniales adquiridos se
valoraran por el importe que corresponderia a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales
consolidadas del grupo o subgrupo segln las citadas Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas.

La diferencia que pudiera ponerse de manifiesto en el registro contable por la aplicacion de los criterios anteriores
se registrara en una partida de reservas.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando la vinculacién dominante-dependiente, previa a la fusion, trae causa de la
transmision entre empresas del grupo de las acciones o participaciones de la dependiente, sin que esta operacion
origine un nuevo subgrupo obligado a consalidar, el método de adquisicion se aplicara tomando como fecha de
referencia aquella en que se produce la citada vinculacion, siempre que la contraprestacion entregada sea distinta
a los instrumentos de patrimonio de la adquirente.

Se aplicara este mismo criterio en los supuestos de dominio indirecto, cuando la dominante deba compensar a
otras sociedades del grupo que no participan en la operacion por la pérdida que, en caso contrario, se produciria
en el patrimonio neto de estas ultimas.

b) En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales adquiridos tambien se
valoraran segun sus valores contables en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en que se realiza la
operacion.

Las cuentas anuales consolidadas que deben utilizarse a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en
el que se integren los elementos patrimoniales, cuya sociedad dominante sea espafiola. En el supuesto de que las
citadas cuentas no se formulasen, al amparo de cualquiera de los motivos de dispensa previstos en las normas de
consolidacién, se tomaran los valores existentes antes de realizarse la operacion en las cuentas anuales
individuales de la sociedad aportante.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando la sociedad absorbente deba compensar a ofras sociedades del grupo que no
participan en la operacion por la pérdida que, en caso contrario, se produciria en el patrimonio neto de estas Gltimas,
los elementos patrimoniales de la sociedad absorbida se contabilizaran aplicando las reglas generales.

Fecha de efectos contables

En las operaciones de fusion y escision entre empresas del grupo, la fecha de efectos contables sera la de inicio
del ejercicio en que se aprueba la fusién siempre que sea posterior al momento en que las sociedades se hubiesen
incorporado al grupo. Si una de las sociedades se ha incorporado al grupo en el gjercicio en que se produce la
fusion o escision, la fecha de efectos contables sera la fecha de adquisicion.

En el supuesto de que las sociedades que intervienen en la operacion formasen parte del grupo con, anterioridad
al inicio del ejercicio inmediato anterior, la informacion sobre los efectos contables de la fusién no se|extendera a
la informacién comparativa.



Si entre la fecha de aprobacion de la fusidn y la de inscripcién en el Registro Mercantil se produce un cierre, la
obligacion de formular cuentas anuales subsiste para las sociedades que participan en la operacion.

g) Cambios en criterios contables
No se han realizado durante el ejercicio cambios en criterios contables.
h) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

Distribucién del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del presente ejercicio formulada por el Administrador Unico de la Sociedad
es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Resultado del gjercicio 19.780.498,12
Distribucion:
Areservas voluntarias 19.780.498,12
19.780.498,12

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la sociedad en la preparacion de las cuentas anuales adjuntas,
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, son las siguientes:

a) [Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida
atil. Cuando la vida Gtil de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez
anos.

Los bienes comprendidos en el epigrafe “Propiedad industrial’, incluidos en el inmovilizado intangible, se
corresponden con el precio pagado por determinadas marcas adquiridas a otras sociedades, que figuran
contabilizadas a su precio de adquisicion. Estos bienes se amortizan siguiendo el método lineal, a razén del 20%
anual.

El epigrafe “Derechos de traspaso’ incluye fundamentalmente el importe pagado por dicho concepto para acceder
al arrendamiento de una nave en el aeropuerto de Ibiza destinada a |a actividad propia de la Sociedad. Dicho activo
se amortiza siguiendo el método lineal, a razén de un porcentaje de amortizacion anual ajustado a la duracién del
contrato de arrendamiento.

El inmovilizado intangible correspondiente a aplicaciones informaticas, tanto desarrolladas internamente como
adquiridas a terceros, se valoran a su coste de produccion o de adquisicién y se amortizan linealmente durante el
periodo de cuatro afios en que esta prevista su utilizacién. Los costes de mantenimiento de lag aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en los mismos.



b) Inmovilizaciones materiales

Reconocimiento inicial

Los bienes comprendidos en las inmovilizaciones materiales se presentan valorados a su precio de adquisicion,
incluidos los gastos adicionales que se producen hasta su puesta en funcionamiento. En el caso de vehiculos, el
coste de adquisicion incluye las tasas de matriculacién y se minora por los rappels recibidos de proveedores por la
compra de dichos vehiculos.

Amortizaciones

La vida dtil y el método de amortizaciéon se revisan periédicamente para asegurar que el método y plazo de
amortizacion son coherentes con el patron esperado de generacién de beneficios econémicos de los elementos de
inmovilizado que, en su caso, se ajusta de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de activo al
que corresponde el bien arrendado, amortizandose en su vida Util prevista siguiendo el mismo método que para los
activos en propiedad.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste siguiendo el método
lineal, durante los siguientes afos de vida Gtil estimados:

Afos de
Descripcién Vida Util
Edificios y construcciones 44,4
Vehiculos 6,3-8,3
Ulillaje 4,5
Otras instalaciones 55
Mobiliario 6,6
Equipos para procesos de informacién 4

Los edificios y construcciones que se encuentran asociados a concesiones en aeropuertos se amortizan
considerando la vida Gtil de los activos o del plazo de la concesién, el menor, de tal forma que, al finalizar el periodo
de concesion, los elementos de inmovilizado alli ubicados se encuentren totalmente amortizados.

Las instalaciones técnicas adquiridas para su uso en los inmuebles arrendados donde la Sociedad desarrolla su
actividad se amortizan en los afios de vida util indicados en el cuadro anterior o en el periodo de duracién de los
contratos de alquiler, si fuera inferior.

Bajas de vehiculos

Derivado de la Consulta 6 del BOICAC 106 de junio de 2016, los elementos del inmovilizado material se dan de
baja en el momento de su venta o cuando no se estima que generen beneficios econémicos derivados de su uso
continuado. El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el precio de la venta neto de los costes de venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Sin embargo, la Sociedad en el gjercicio normal de su actividad adquiere directamente vehiculos para destinarlos
al alquiler y su posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Cuando dichos
vehiculos pasan a ser vendidos se reclasifican al epigrafe de “existencias” en la fecha que se acuerda el cambio de
destino, y, en consecuencia, el ingreso derivado de la baja se presenta formando parte del “Importe neto de la cifra
anual de negocios”.

Vehiculos sujetos a acuerdos de recompra

Los vehiculos sujetos a acuerdo de recompra son aquellos para los cuales, la Sociedad y los fabricantes o
concesionarios de vehiculos, mantienen pactos en base a los cuales al finalizar el periodo de tenencia serén o
pueden ser recomprados por los fabricantes o concesionarios.



Para aquellas adquisiciones de vehiculos sujetas a estos acuerdos de recompra, la Sociedad evalla si, en base a
los acuerdos, se ha transferido la propiedad en términos contables de los mismos. En caso afirmativo, resultan de
aplicacion los principios contables que se desarrollan para el resto de inmovilizado material.

Costes posteriores

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o prolongan
su vida (til se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

c¢) Deterioro de valor de inmovilizado material e intangible

En la fecha de cierre del gjercicio, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles
para determinar si dichos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros
activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo
de descuento antes de impuestos que reflgja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal
del dinero y los riesgos especificos del activo para los que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo
estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efeclivo) es inferior a su importe
en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto, salvo cuando el activo relevante se
registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se considera una reduccion de la
reserva de revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso, salvo
cuando el activo relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterioro
de valor se considera un incremento de la reserva de revalorizacion.

En los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Administrador Unico de la Sociedad no
ha identificado ningtin indicio de deterioro de su inmovilizado material e intangible.

d) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de estos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad acttia como arrendatario, se presenta el
coste de los activos arrendados en el balance segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente,
un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no
existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su célculo las cuotas de caracter contingente, el
coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurrep.

/
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Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplica

de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.




Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un cobro o
pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.

La politica de la Sociedad respecto a la compra de vehiculos es adquirir una parte de estos para mantenerlos por
un periodo inferior a un ano.

e) Instrumentos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de otra empresa,
o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero (un instrumento de deuda), o a
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables. Los activos
financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Activos financieros a coste amortizado.,
3. Activos financieros a coste.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros, en su totalidad
0 en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan para la Sociedad una
obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables. Los pasivos financieros, a efectos
de su valoracion, se clasifican en la siguiente categoria:

1. Pasivos financieros a coste amortizado.
La presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos
de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés,

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de
inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

- Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito, créditos al personal, fianzas y
depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio
propio.

b) Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios; w
- Deudas con entidades de crédito;
- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;
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- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos
de personas 0 empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos
no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias
emitidas o participaciones en el capital social.

Activos financieros a valor razonahle con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta categoria. El concepto de
negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo
de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

En todo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina
o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias del gjercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en esta categoria a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacidon en un mercado
organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal
pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que
la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de tréfico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de Patrimonio
ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.
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Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios
por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no
tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la
Sociedad.

Valoracién inicial

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, que es
el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un ano y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como, en su caso, los anticipos y créditos
al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente
por su valor nominal continiian valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del gjercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas
de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales
y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo
que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste
Se incluyen en esta categoria de valoracién: I

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. /



- Lasrestantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo
de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo,
la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible obtener una estimacién fiable de su
valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles, no incorporandose
estos (ltimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considera como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de
que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del gjercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien
mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes
tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada
y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuentd el patrimonio
neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Baja de Activos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evallan comparando la exposicién de la Sociedad,
antes y después de la cesion, a la variacién en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido, tales como en ventas en firme de activos o cesiones de créditos comerciales en operaciones de
“factoring” en las que la empresa no retiene ninguin riesgo de crédito ni de interés. Se entiende que se han cedido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicién
a tal variacion deja de ser significativa en relacién con la variacién total del valor actual de los flujos de efectivo
futuros netos asociados con el activo financiero.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, o “factoring con recurso”.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se dispone de importe dispuesto por este concepto.

Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte de este, cuando la obligacion se ha extinguido; es decir,
cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos financieros propios que
adquiere, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha
de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde
la adquisicién, no se reconocen como ingresos, ¥ minoran el valor contable de la inversién.

Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual en
los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la sociedad realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de patrimenio, el
importe de estos instrumentos se registra en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, y en
ninglin caso podran ser reconocidos como activos financieros de la sociedad ni se registrara resultado alguno en
la cuenta de pérdidas y ganancias. |
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Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisién de estos instrumentos, tales como
honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresién de memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad;
comisiones y otros gastos de colocacién, se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores
reservas.

Fianzas Entregadas y recibidas

Los depésitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado (debida, por ejemplo, a que la fianza es a largo plazo y no esta
remunerada) se considera como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento, conforme a lo sefalado en la
norma sobre arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar, o durante el periodo en el que se preste el
servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracion el comportamiento
estadistico de devolucién. Cuando la fianza sea a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo si su
efecto no es significativo.

Valor razonable

Es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un pasivo mediante
una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracion. El valor razonable se
determinara sin practicar ninguna deduccion por los costes de transaccion en que pudiera incurrirse por causa de
enajenacion o disposicion por otros medios. No tendra en ningtin caso el caracter de valor razonable el que sea
resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado pueden variar
con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas, al estimar el valor razonable, la Sociedad
tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora
de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de valoracion.

En la estimacion del valor razonable de un activo no financiero tendra en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para que el activo genere beneficios econémicos en su méaximo y mejor uso o,
alternativamente, mediante su venta a otro participante en el mercado que emplearia el activo en su méaximo y
mejor uso.

En la estimacion del valor razonable se asumira como hipétesis que la transaccién para vender el activo o transferir
el pasivo se lleva a cabo:

a) Entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion en condiciones de independencia
mutua,

b) En el mercado principal del activo o pasivo, entendiendo como tal el mercado con el mayor volumen y
nivel de actividad, o

¢) En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso al que tenga acceso la empresa para
el activo o pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que se recibiria por la venta del activo
o minimiza la cantidad que se pagaria por la transferencia del pasivo, después de tener en cuenta los
costes de transaccion y los gastos de transporte.

Salvo prueba en contrario, el mercado en el que la empresa realizarfa normalmente una transaccion dg venta del
activo o transferencia del pasivo se presume que sera el mercado principal o, en ausencia de un mercado principal,
el mercado mas ventajoso.



Estimacion del valor razonable

Las técnicas de valoracidon usadas por la Sociedad para determinar valores razonables incluyen, el uso de precios
de cotizacién de mercado u otros intermediarios financieros en caso de existir o para el resto de instrumentos
financieros la estimacién de flujos de efectivo descontado.

f) Ajustes por periodificacion activos

Los ajustes por periodificacién activos incluyen, principalmente, el importe pagado por anticipado y no devengado
por las pélizas de seguro, asi como otros gastos anticipados de naturaleza comercial.

g) Existencias

La Sociedad en el gjercicio normal de su actividad adquiere directamente vehiculos para destinarlos al alquiler y su
posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Cuando dichos vehiculos pasan a
ser vendidos se reclasifican al epigrafe de "existencias” en la fecha que se acuerda el cambio de destino por su
valor neto contable en dicha fecha.

Las materias auxiliares se valoran a coste de la compra (primera entrada-primera salida) o a valor neto realizable,
el menor de los dos.

h) [Impuesto sobre sociedades

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un gjercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada
cierre se evallan los activos por impuesto diferido no reglstrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros. 1

17



i) Ingresos y gastos

Taly como se detalla en la Nota 1, la actividad principal de la Sociedad es la compraventa, importacion, exportacion,
alquiler, lavado, engrase y conservacion de toda clase de vehiculos a motor, a vela y maquinaria agricola, asi como
la autoescuela de conductores y transporte de vigjeros y mercancias. La principal actividad de la Sociedad durante
el gjercicio actual ha sido el arrendamiento de vehiculos sin opcion de compra y la posterior venta a terceros una vez
finalizado su periodo de tenencia estimado.

Reconocimiento de ingresos por ventas y prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento en que se produce la
transferencia al cliente del control de los bienes o servicios comprometidos en funcién de los acuerdos tomados con
el cliente. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la contraprestacion a la que
espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

E! control de un bien hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el uso de ese elemento
patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que
otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacién a cumplir identificada, la Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso
asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado. Dada la naturaleza de las operaciones de
la Sociedad las obligaciones contractuales se cumplen en un momento determinado por lo que los ingresos derivados
de su ejecucidn se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produce esta circunstancia, los costes incurridos en la
produccion o fabricacién del producto se contabilizan como existencias.

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del bien, la Sociedad considera, entre ofros
los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar este
punto, la Sociedad excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacion separada, distinta del
compromiso de transferir el activo.

b) La Sociedad ha transferido la posesion fisica del activo.

c) Elcliente harecibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales.

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) El cliente tiene la propiedad del activo.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el importe
monetario o, en su caso, por €l valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la
misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio
que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacion de
servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido y. |os impuestos

especiales, asf como las cantidades recibidas por cuenta de terceros. [
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En los casos que existan contraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la valoracion del ingreso la
mejor estimacién de la contraprestacién variable si es altamente probable que no se produzca una reversién
significativa del importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la
citada contraprestacion.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma relativa a instrumentos
financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccion de valor por
deterioro y no como un menor ingreso.

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion a la fecha
de cierre cuando el importe de los ingresos, el grado de realizacién, los costes ya incurridos y los pendientes de
incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econdmicos derivados de la
prestacion del servicio.

J) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio en el que se adopta y
comunica la decisién del despido.

k) Premio de jubilacion

De acuerdo con el convenio colectivo vigente en una de las provincias donde opera la Sociedad, ésta esta obligada
al pago de determinados premios a los empleados sujetos a dicho convenio que causen baja voluntaria entre los
60 y 64 afios de edad, ambos inclusive, siempre que tengan una antigiiedad minima en la empresa de 25 afios. De
acuerdo con la normativa en vigor, la Sociedad debe contratar una péliza de seguros o plan de pensiones externo
para cubrir las obligaciones correspondientes a este compromiso. La Sociedad registra estos premios en el
momento de su pago, por entender el administrador tnico que el valor razonable del pasivo resultante de este
compromiso no resultaria, en ningin caso, significativo en relacion con las presentes cuentas anuales tomadas en
su conjunto.

1) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la actividad
de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

m) Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado, por lo que el administrador
tinico de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

n) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general se
considera de un ano, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se
produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, los activos financieros mantenidos para negociar
y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivosfinancieros

mantenidos para negociar y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se produ =ig' en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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o) Provisiones y contingencias
En la formulacion de las presentes cuentas anuales, el administrador Unico de la Sociedad ha diferenciado entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su
importe y/o momento de cancelacién.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las presentes cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no
se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por
el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder, en esta
situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.

p) Gestidn del riesgo financiero

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la direccién financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos
de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros
que impactan a la Sociedad:

Riesgo de mercado

Tanto la tesorerfa como la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interes, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. No obstante, el administrador
nico considera que dado que alrededor del 100% (mismo porcentaje en el ejercicio anterior) del endeudamiento
de la Sociedad a largo plazo esta formalizado a tipos de interés fijos, el impacto seria limitado.

Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesorerfa y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
elevado nivel crediticio.

Adicionalmente, hay que indicar que no es habitual que exista una concentracion significativa del riesgo de crédito
con terceros, excepto por los saldos que se generan en momentos puntuales del afio como consecuencia de
determinadas operaciones de recompra de vehiculos, tal y como se detalla en las notas 6 y 9. A la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales dichos saldos habian sido liquidados en su préactica totalidad.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de ulactividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y d (fi anciacion
que se detallan en la nota 14.

S
————
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5. _Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacién ha sido el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Euros
Adiciones

3111212021 (Dotaciones}) 311242022
Coste:
Propiedad industrial 25.405,00 - 25.405,00
Derechos de traspaso 500.000,00 = 500.000,00
Aplicaciones informaticas 815.210,51 1.974,00 817.184,51
Anticipos de Aplicaciones informaticas 1.757.630,73 229.533,15 1.987.163,88

3.098.246,24 231.507,15 3.329.753,39
Amortizacion acumulada:
Propiedad industria (24.907.67) {180,96) (25.088,63)
Derechos de traspaso {180.062,50} {32.250,00) (212.312,50)
Aplicaciones informaticas {737.411,94) {49.472,18) (786.884,12)
{942.382,11} (81.903,14)  (1.024.285,25)
Neto 2.155.864,13 2.305.468,14
31 de diciembre de 2021
Euros
Adiciones

31422020 (Dotaciones) 31/12/2021
Coste:
Propiedad industrial 25.405,00 - 25.405,00
Derechos de traspaso 500.000,00 - 500.000,00
Aplicaciones informéticas 815.210,51 - 815.210,51
Anticipos de Aplicaciones informaticas | 1.043.256,16 714.374,57 1.757.630,73

2.383.871,67 714.374,57 3.098.246,24
Amortizacién acumulada:
Propiedad industrial (24.726,71) (180,96) (24.907.67)
Derechos de traspaso (147.812,50)  (32.250,00) (180.062,50)
Aplicaciones informaticas (653.279,32)  (84.132,82) (737.411,84)

(825.818,53) (116.563,58) (942.382,11)
Neto 1.558.053,14 2.155.864,13

Adiciones del ejercicio

Las adiciones registradas en el ejercicio 2022 se corresponden principalmente con los trabajos que esta realizando
la sociedad relacionados con la futura implantacion de un nuevo ERP que se adapte mejor a sus necesidades y
requerimientos de informacion y que se prevee que esté en funcionamiento durante el ejercicio 2023.

Asimismo, dentro del epigrafe “Resultados por enajenaciones y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2022 adjunta, se encuentran registradas las pérdidas originadas por bajas|profJcidas en el ejercicio por
importe de 216 miles de euros (sin importe el ejercicio anterior).
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Bienes totalmente amortizados

De las inversiones en el inmovilizado intangible de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 se encontraban
totalmente amortizados determinados elementos cuyo valor de coste asciende 658 miles de euros (638 miles de
euros al 31 de diciembre de 2021), siendo el detalle como sigue:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Propiedad industrial 24.500,00 24.500,00
Aplicaciones informaticas 633.101,89 613.256,89
657.601,89 637.756,89

6. Inmovilizado material
El detalle y movimiento de las cuentas que componen este epigrafe del balance de situacién ha sido el siguiente:
31 de diciembre de 2022
Euros

31/12/2021 Adiciones Bajas Traspasos 31/12/2022
Coste:
Terrenos y bienes nalurales 156.263,14 - - - 156.263,14
Edificios y construcciones 3.175.912,65 486.734,49 3.662.647,14
Vehiculos 60.447.945,08 235.066.229,78 (134.940.928,83) (58.259.173,34) 102.314.072,69
Utillaje 675.331,56 68.149,50 - - 743.481,06
Ofras instalaciones 4.364.248 65 248.267,95 - - 4.612,516,60
Mobiliario 970.040,70 63.816,55 - - 1.033.857,25
Equipos procesos de informacion 1.941.659,10 232.151,03 - - 2.173.710,13
Inmovilizado en curso y anticipos 2.807.052,53 123.181.295,76 (98.386.829,21) = 27.601.519,08

74.538.353,41 359.346.645,06 (233.327.758,04) (68.259.173,34) 142.298.067,09
Amortizacién acumulada:
Edificios y construcciones (1.832.660,06) (276.053,53) - - (2.108.713,59)
Vehlculos (1.664.623,20) (9.865.061,44) - 6.247.264,58 (5.282.420,06)
Utillaje (480.879,60) (81.192,40) - - (562.072,00)
Ofras instalaciones (3.344.654,70) (436.946,99) - - (3.781.601,69)
Mobiliario (679.249,88) (109.879,28) - = (789.129,16)
Equipos procesos de informacion (1.509.113,40) (258.909,49) - - (1.768.022,89)

(9.511.180,84) (11.028.043,13) - 6.247.264,58 (14.291.959,39)

Neto

66.027.172,57

128.006.107,70
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31 de diciembre de 2021

Euros
31/12/2020 Adiciones Bajas Traspasos 31/12/2021
Coste:
Terrenos y bienes naturales 156.263,14 - - - 156.263,14
Edificios y construcciones 2.836.885 34 339.027,31 - - 3.175.912,65
Vehiculos 32.361.579,35 145.791.941,87 (89.332.691,71) (28.372.884,43) 60.447.945,08
Utillaje 620.598,06 54.733,50 - - 675.331,56
Otras instalaciones 4.208.619,61 155.629,04 - - 4.364.248,65
Mobiliario 932.748,15 37.292,55 - - 970.040,70
Equipos procesos de informacién 1.781.255,47 160.303,63 - - 1.941.559,10
Inmovilizado en curse y anticipos 206.412,79 55.615.881,57 (53.015.241,83) - 2.807.052,53
43.104.361,91 202.154.809,47 (142.347.933,54) (28.372.884,43) 74.538.353,41
Amortizacién acumulada:
Edificios y construcciones (1.655.164,03) (177.496,03) - - (1.832.660,08)
Vehiculos (4.094.316,00) (5.057.164,49) - 7.486.857,29 (1.664.623,20)
Utillaje (398.794,31) (82.085,29) - - (480.879,60)
QOtras instalaciones (2.984.725,30) (359.929,40) - - (3.344.654,70)
Mobiliario (589.727,73) (89.522,15) - - (679.249,88)
Equipos procesos de informacion (1.285.419,06) (223.694,34) - - (1.509.113,40)
(11.008.146,57) (5.989.891,70) - 7.486.857,29 (9.511.180,84)
Neto 32.096.215,34 65.027.172,67

Adiciones y bajas-
Las principales adiciones del gjercicio 2022 y 2021 se corresponden fundamentalmente con vehiculos.

La sociedad en el gjercicio normal de su actividad adquiere directamente vehiculos para destinarlos al alquiler y su
posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Los traspasos se corresponden,
principalmente, con los vehiculos que pasan a ser vendidos y por tanto se reclasifican al epigrafe de “Existencias”
en la fecha en que se acuerda el cambio de destino.

Asimismo, dentro del epigrafe “Resultados por enajenaciones y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2022 adjunta, se encuentran registradas las pérdidas originadas por siniestros y robos de vehiculos
producidos en el gjercicio por importe de 636 miles de euros (114 miles de euros de pérdidas por este concepto en
el ejercicio 2021) y no se ha obtenido beneficio por la venta de inmovilizado material (58 miles de euros en el
gjercicio 2021).

Bienes totalmente amortizados

De las inversiones en el inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 se encontraban totaimente
amortizados determinados elementos cuyo valor de coste 6.116 miles de euros (5.051 miles de euros al cierre del
gjercicio 2021), siendo el detalle como sigue:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Construcciones 1.461.639,09 1.175.850,09
Utillaje 378.720,76 259.414,75
Otra Instalaciones 2.681.818,20 2.313.874,33
Mobiliario 457.645,98 342.782,17
Equipos procesos de informacidn 1.135.720,39 958.638,07
6.115.544,42 5.050.559,41
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Politica de seguros-

La politica de la Sociedad consiste en contratar las polizas de seguros basicas correspondientes a los elementos
de transporte exigidas por la legislacion vigente, tanto para aquellos vehiculos que tiene en propiedad como para
aquellos que explota a través de contratos de renting.

Otra informacién-

Al cierre de los ejercicios 2022 existian compromisos de compra o venta de flota en propiedad por importe de
5.996.991,62 euros (1.531.850,36 euros al cierre del ejercicio anterior).

El administrador Unico de la Sociedad considera que el valor recuperable de los activos no es inferior al valor
contable de los mismos, calculado el valor recuperable en base a los flujos de caja descontados futuros que
generaran dichos activos, incluyendo el flujo de caja previsto en el momento de su venta.

Arrendamientos v otras operaciones de naturaleza similar

Arrendamiento operativo

Al cierre del gjercicio 2022, la Sociedad como arrendatario, tiene diferentes contratos que responden, basicamente,
a vehiculos e inmuebles, siendo las cuotas de arrendamiento minimo sin tener en cuenta actualizaciones futuras
por IPC como sigue:

Euros
o n 2022 2021
Vencimiento - -
Vehl(?ulos Inmuebles Total Vehl;ulos Inmuebles Total
Renting y Renting y
Menos de un afo 11.229.317,46 1.658.782,54 12.888.100,00 4.068.850,00 1.658.235,20 5.727.085,20
Entre uno y cinco anos 3.428.094,05 1.053.183,51 4,481.277,56 - 199.932,00 199.932,00
Mas de cinco afos - - - - 299.733,00 299.733,00
Total 14.657.411,51 2.711.966,05 17.369.377,56 4.068.850,00 2.157.900,20 6.226.750,20

En los contratos de renting de vehiculos, que tienen una duracién media a cierre del ejercicio de diecinueve meses
(once meses de duracién media al cierre del gjercicio 2021), la Sociedad otorga a la empresa de renting una opcién
de venta de los vehiculos por un valor residual determinado, cuyo importe para los contratos vigentes al cierre del
ejercicio asciende a 57.975 miles de euros (27.840 miles de euros al cierre del ejercicio 2021), IVA excluido. No
obstante, la obligacion final de recompra de estos vehiculos recae sobre el fabricante o concesionario, tal y como
reflejan los contratos firmados con los mismos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2022 existian compromisos de
compra de vehiculos de renting para el ejercicio 2023 por el mismo importe mencionado anteriormente.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto durante el gjercicio 2022 ha
ascendido a 15.279 miles de euros (8.800 miles de euros en el gjercicio 2021), de los cuales 12.617 miles de euros
corresponden a vehiculos, 2.151 miles de euros a inmuebles desde donde la Sociedad realiza su actividad
comercial y 509 miles de euros a otros arrendamientos que tienen una duracién inferior a un afo (6.931, 1.595 y
274 miles de euros, respectivamente, en el gjercicio 2021).

Adicionalmente, la Sociedad realiza una parte de sus operaciones en oficinas situadas en diferentes aeropuertos
de Espafia en régimen de concesion administrativa (véase nota 1). El importe del canon de los contratos de
explotacién de las concesiones tiene dos componentes (una fija y otra variable), siendo la duracion de los acuerdos
vigentes hasta 2024. El importe del canon devengado durante el gjercicio 2022 se ha registrado en el epigrafe
“Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022 adjunta y ha ascendido a 13.134
miles de euros (5.652 miles de euros en el ejercicio 2021).

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no es posible estimar el gasto minimo por el
componente variable del canon, por lo que no se incluye en el cuadro siguiente de pagos futuros|niinimos. Los
pagos futuros minimos estimados por el canon fijo, son los siguientes:




Arrendamientos operativos Valor actual
cuotas minimas 2022 2021
Menos de un afio 6.776.065,08 3.257.166,00
Entre uno y cinco anos 5.646.720,90 5.971.471,00
Mas de cinco anos - -
Total 12.422.785,98 9.228.637,00

Arrendamientos financieros

Al cierre del ejercicio 2022 la Sociedad, en su condicién de arrendatario financiero, tiene reconocidos los siguientes
activos arrendados correspondientes a vehiculos:

Arrendamientos financieros Valor actual Valor nominal
cuotas minimas 2022 2021 2022 2021
Menos de un afio 6.885.543,40 11.416.323,70 6.885.543,40 11.415.323,70
Entre uno y cinco afios 3.769.020,23 - 3.769.020,23 -
Total 10.654.563,63 11.415.323,70 10.654.563,63 11.415.323,70

Inversiones financieras en empresas del grupo a largo y corto plazo

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El movimiento habido en las diferentes cuentas que componen este capitulo del Balance de Situacién adjunto ha
sido el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Euros
Adiciones por . .
31/12/2021 fusién (Nota 22) Retiros Deterioros 31/12/2022
Instrumentos de patrimonio 10.000,00  10.103.000,00 - (806.799,19)  9.306.200,81
Totalinveraiohes en siitesas del Gripa 10.000,00  10.103.000,00 . (806.799,19)  9.306.200,81
y asociadas
31 de diciembre de 2021
Euros
31/12/2020 Retiros Deterioros 31/12/2021
Instrumentos de patrimonio 10.000,00 - - 10.000,00
Total inversiones en c.empresas 10.000,00 i . 10.000,00
del Grupo y asociadas :
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La informacion relacionada con las empresas del Grupo obtenida de sus estados financieros es la siguiente:

Euros
Fondos propios contables 31/12/2022
Resultados
Denoninacién Doiriciio Actividad Participacién Captalsocial  Reservas Flesu’ta.da negativos de Total
efercicio ejerciclos
anleriores
' o Amberietren- | Importacidn, exportacion, reventa, arrendamiento, reparacién y
Lowwo France, S.AS. () Bugey (Francia) lavado devehiculos 100% 10.000,00 1.000 (8.502) (40.508,55) (38.008,06)
£ - N
Fiel Mechankes, L.¢y | [GPlENRaTAs A | Reparaeidny raslaniingnta da foud Hpd da vatiioulos, tanle 100% 1.100.000,00 (15.381,50) (271.60001)  B13.018,40
Plana (Esparia) usados coma nuevos, asi coma su comercio y explotacion
Record Go Portugal i 5 . =
= % .000.000,00 82823232 326477317 - 6.093.005,49
Ui 2l LDA () Lisboa (Poriugal) | Alquiler de vehiculos sin conductor en el segmento vacacional 100% 2.
Castelién de 1 Alquiler no financieto de automdrles de turismo sin conduclar,
Today Rent, S.L. (") i asl como cualesquiera olros vehiculos a motor, asl como el 100% 3.000,00 (1.350,01) 1.640,99
Plana (Espania) : 3
renting a a medio y largo plazo
Y
??_‘)"’d GoHellas, MAE | i (Grecta) | Alquiler de viehiculos sin conductor én ef ssgmantovacadonal | 100% 7.000.000,00 (508 458,58) 540154142

(") No auditada

(**) Auditada por BDO & Associados, SROC, Lda.
(***) Constituida en el ejercicio 2022

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad solamente disponia de la participacién en Lovvo France, S.A.S., dénde la
informacién mas relevante relacionada con dicha empresa, la cual no cotiza en Bolsa y cuya actividad es la
importacion, exportacién, reventa, arrendamiento, reparacién y lavado de vehiculos, fue la siguiente:

Euros
31/12/2021
Capital 10.000,00
Resultado explotacion (12.400,00)
Resultado neto (12.400,00)
Resultados de ejercicios anteriores (18.894,00)
Patrimonio neto (20.295,00)

La variacién producida en el epigrafe “Instrumentos de patrimonio” en el ejercicio 2022 respecto al gjercicio anterior
es consecuencia de la integracion de la cartera de inversiones derivada de la operacién de fusién por absorcion de
las sociedades del Grupo, Go de Alquiler, S.L, que ha sido absorbida por Record Go Alquiler Vacacional, S.A.U.,
segun acuerdo de la Junta General de fecha 30 de junio de 2022. (Véase nota 1y 22).

Los resultados de los ejercicios 2022 y 2021 que figuran en los cuadros anteriores no incluyen ninguin efecto por
operaciones discontinuadas.

A 31 de diciembre de 2022 se ha registrado un deterioro por las inversiones en empresas del grupo por importe de
806.799,19 euros (ningun importe al cierre del ejercicio anterior) que se encuentra registrado en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El movimiento habido en las diferentes cuentas que componen este capitulo del Balance de Situacion adjunto ha
sido el siguiente:

31 de diciembre de 2022

Euros
31/12/2021 Altas Retiros 31/12/2022
Cuenta Corriente 5.391.009,54 - (3.273.962,56) 2.117.046,98
Total 5.391.009,54 - (3.273.962,56) 2.117.046,98




31 de diciembre de 2021

Euros
31/12/2020 Altas Retiros 31/12/2021
Cuenta Corriente 3.853.725,03 1.537.284,51 - 5.391.009,54
Total 3.853.725,03 1.537.284,51 - 5.391.009,54

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” por importe de 2.117 miles de
euros (5.391 miles de euros al cierre del ejercicio 2021) corresponde a cuentas corrientes mantenidas con las
diferentes Sociedades del Grupo cuyo vencimiento es a lo largo del ejercicio 2023 (Ver Nota 18).

9. Inversiones financieras a largo y corto plazo

El movimiento habido en las diferentes cuentas que componen el largo plazo de este capitulo del Balance de
Situacion adjunto ha sido el siguiente:

31 de diciembre de 2022:

Euros
31/12/2021 Adiciones Reliros Deterioros 31/12/2022
Instrumentos de patrimonio
Valor de coste 57.232,42 - - - 57.232,42
Otros activos financieros 598.206,31 10.000,00 (40.000,00) (19.268,07) 548.938,24
Total 655.438,73 10.000,00 (40.000,00) (19.268,07) 606.170,66

El saldo del epigrafe “Otros activos financieros” corresponde, fundamentalmente, a las fianzas constituidas para el
desarrollo de la actividad. Dichas fianzas se registran por su valor nominal, que no difiere significativamente de su

valor razonable.

El saldo del epigrafe “Instrumentos de patrimonio” incluye determinadas inversiones realizadas en entidades en las
que la Sociedad ostenta una participacion minoritaria. Este saldo no ha tenido variaciones durante el presente
gjercicio y no se ha registrado minoracién alguna del coste inicial.

31 de diciembre de 2021:

Euros
31/12/2020 Adiciones Retiros 31/12/2021
Instrumentos de patrimonio
Valor de coste 65.097,42 - (7.865,00) 57.232,42
Otros activos financieros 533.852,84 64.353,47 - 598.206,31
Total 598.950,26 64.353,47 (7.865,00) 655.438,73

Durante el presente gjercicio la Sociedad ha registrado la correspondiente rentabilidad generada por las inversiones
en dichas sociedades por importe de 2,45 euros en el epigrafe “Ingresos financieros” (147,44 euros en el epigrafe
“Ingresos financieros” en el gjercicio 2021).

El movimiento habido en las diferentes cuentas que componen el corto plazo de este capitulo|/del Balance de
Situacion adjunto ha sido el siguiente:

|
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31 de diciembre de 2022:

Euros

311272021 Adiciones Retiros 31/12/2022
Fianzas y depdsitos 1.106,65 - - 1.106,65
Total 1.106,65 - - 1.106,65

31 de diciembre de 2021:
Euros
31/12/2020 Adiciones Retiros 31/12/2021
Fianzas y depdsitos 712.219,79 - (711.113,14) 1.106,65
Total 712.219,79 - (711.113,14) 1.106,65

El saldo del epigrafe "Fianzas y depdésitos” corresponde, fundamentalmente, a las fianzas constituidas con
fabricantes de vehiculos para su adquisicidén en el desarrollo de su actividad. Dichas fianzas se registran por su
valor nominal, que no difiere significativamente de su valor razonable.

El epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye la tesoreria de la Sociedad al 31 de diciembre de
2022 y 2021. El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

Asi mismo, incluye “Inversiones a corto plazo de gran liquidez" por importe de 24.196 miles de euros que
corresponde a una operacion financiera (pdliza de renting) que forma parte de la gestiéon normal de la tesoreria de
la empresa, convertible en efectivo en un vencimiento inferior a tres meses desde la fecha de su formalizacion.

10. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes
Dicha inversion, fue convertida en efectivo el 5 de enero del 2023.
11. _Activos financieros a coste amortizado

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se compone principalmente de los importes pendientes
de cobro al cierre del gjercicio de “tour operadores” con los que trabaja la Sociedad.

El detalle de este epigrafe del balance de situacién es como sigue:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Clientes 1.848.000,17| 3.417.033,32
Clientes facturas pendientes de formalizar (116.965,49) 311.770,22
1.731.034,68| 3.728.803,54

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el epigrafe “Deudores varios” incluye, en su practica totalidad, saldos a cobrar
por la venta de vehiculos usados a los fabricantes como consecuencia del cumplimiento de pactos| de recompra
(véase nota 4.b y nota 8). A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales dichos saldos habfan sido
liguidados en su practica totalidad.
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12. Fondos propios y Patrimonio Neto
Capital social

El capital social al 31 de diciembre de 2022 y 2021 esta representado por 5.436.482 participaciones de 1 euro de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las participaciones confieren los mismos
derechos politicos y econémicos. Las acciones no cotizan en bolsa.

Al 31 de diciembre de 2022, los accionistas perseonas juridicas de la Sociedad con una participacion igual o superior
al 10% de la cifra de capital social suscrito eran los siguientes:

% de
participacién
Pinasco, S.L. 73,55%
Bonsais Capital, S.L.U. 15,00%

Al 31 de diciembre de 2021 el accionista Unico de la Sociedad era Go de Alquiler, S.L.

Con fecha 21 gie febrero de 2022, el accionista Unico acordd el cese de D. Jorge Martinez Cabanillas como
Administrador Unico de la Sociedad, nombrando a la entidad EPONA, S.L., representada por D. Jorge Martinez
Cabanillas.

Prima de emisién

El saldo de la cuenta “Prima de emisién” ha sido criginade como consecuencia de los aumentos de capital social
llevados a cabo hasta la fecha.

El Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima para ampliar el capital y no establece restriccion especifica
alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del
gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para
la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Al cierre del gjercicio 2022 y 2021 esta reserva se encontraba totalmente constituida.
Reservas voluntarias

El saldo de la cuenta "Reservas voluntarias” recege los beneficios acumulados de ejercicios anteriores. Dicho saldo
es de libre disposicion.

Con fecha 4 de octubre de 2022 fue inscrita la fusién por absorcién de las sociedades del Grupo, Go de Alquiler,
S.L, que ha sido absorbida por Record Go Alquiler Vacacional, S.A.U. Los balances de fusion empleados son los
correspondientes al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, por lo que con efecto 1 de enero de 2022 todas
las operaciones realizadas por las sociedades absorbidas han sido consideradas realizadas, a efectos contables,
y de acuerdo con el proyecto de fusién. Esta operacién ha supuesto un incremento en las reservas/dg 1.038.669,01
(Véase Nota 22).
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Dividendos

En el ejercicio 2022, la Sociedad del Grupo, Go de Alquiler, S.L. (sociedad fusionada tal y como se describe en las
notas 1 y 22) repartio dividendos a los socios con cargo a reservas por 5.000 miles de euros. Durante el ejercicio
2021, el administrador Gnico de la Sociedad repartid dividendos a su socio Go de Alguiler, S.L. con cargo a resetvas
por importe total de 5.000 miles de euros, los cuales fueron liquidados en su fotalidad durante dicho ejercicio.

El pago de los indicados dividendos no se realizo en ningln caso utilizando fondos ICO, sino utilizando caja libre
de la Sociedad sin sujecion a ninguna restriccion.

13. Provisiones a largo plazo

En el ejercicio 2011, la Comision Nacional de la Competencia (integrada en la actual Comision Nacional de los
Mercados y Competencia o CNMC) hizo pdbiica la incoacion de dos expedientes sancionadores en relacion con
posibles practicas anticompetitivas en el mercado de alquiler de vehiculos sin conductor por parte de determinadas
empresas de rent a car, asi como de dos asociaciones empresariales, entre los que se incluia a la propia Sociedad.

Con fecha 30 de julio de 2013 se hizo publica la resofucion del primer expedienie, a resultas de la cual se impuso
a la Sociedad una sancién por importe de 4.871 miles de euros, la cual no debe considerarse firme hasta que se
agoten los cauces legales previstos para recurrir la misma. No obstante, el administrador Gnico de la Sociedad y
sus asesores legales consideran que existen factores mitigantes en relacion al contenido de dicha resolucion, tales
como la inexistencia de precios similares en el mercado del alquiler de vehiculos fruto de acuerdos o pactos de
precios, a gran atomizacién de dicho mercado, la ausencia de una posicién dominante en el mismo por parte de
una o varias empresas y el porcentaje minoritario que las empresas investigadas significan sobre el total de la cuota
de mercado.

Con fecha 1 de septiembre de 2014 la Sociedad presentd un recurso contencioso-administrativo interpuesto ante
la Audiencia Naciona! salicitando la anulacion de la resolucion recurrida o minorando el importe de la sancion.
Asimismo, la Sociedad presentd los correspondientes avales ante la Audiencia Nacional requeridos para poder
iniciar el citado recurso, aportando en garantia determinados activos propiedad del administrador dnico de Ia

Sociedad.

Con fecha 16 de marzo de 2018, la Audiencia Nacional desestimé el recurso presentado por la Sociedad, habiendo
instado a su vez a la CNMC a recalcular el importe de la sancion en base a criterios sujetos a derecho. La Sociedad
interpuso recurso ante el Tribunal Supremo, que fue admitido a trémite.

Con fecha 11 de julio de 2019, se emite resolucion de CNMGC mediante la cual, se condena a la Sociedad al pago
de 3.215.124 ecuros, habiendo la Sociedad interpuesto un recurso contencioso-administrativo  solicitando 1a
suspension del pago. Durante el ejercicio 2022, no se ha producido ningun hecho significativo en relacion con este
expedienie.

Si bien el administrador anico de la Sociedad y sus asesores legales entienden que este expediente se resoivera
de forma favorable para la misma, siguiendo criterios de maxima prudencia al cierre del ejercicio 2022 la provision

total constituida a tal efecto asciende a 3.215 miles de euros (3.215 miles de euros a cierre del ejercicio 2021), que
figura en el epigrafe "Provisiones a largo plazo” del pasivo no corriente del balance adjunto.

14, Deudas a largo v corto plazo
a) Deudas con entidades de crédito alargoy corto plazo "

La composicion de estos epigrafes del balance de situacion es como sigue:
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311212022 311212021
Vencimiento Vencimiento
Total Total

largo plazo corto plazo largo plazo corlo plazo
Préstamos 91.358.354,07 35.252.918,07 56.105.436,00 41.808.948,80 30.600.746,56 11.208.202,24
Operaciones de financiacion 6.800.000,00 - 6.800.000,00 - - -
Leasings 10.654.563,63 3.769.020 6.885.543,40 11.4156.324 - 11.415.323,70

108.812.917,70 39.021.938,30 69.790.979,40 53.224.272,50 30.600.746,56 22.623.525,94

La sociedad ha obtenido nuevos préstamos durante el gjercicio 2022 por importe total de 92 millones de euros para
la financiacion de flota de vehiculos y 14 millones de euros de leasings (15 millones de euros para la financiacion
de flota de vehiculos, 12 millones de euros de leasings y 3 millones de euros relacionados con las ayudas del
Gobierno ante la crisis sanitaria relacionada con el Covid-19 en el gjercicio anterior).

El tipo de interés vigente de estas deudas durante el ejercicio 2022 ha oscilado entre 1,05% y 4,27% (el 1,20% y
1,55% durante el gjercicio 2021).

Los vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son los siguientes:

Vencimientos Euros
31/12/2022 31/12/2021
2023 - 16.269.309,44
2024 27.614.586,66 7.693.105,71
2025 6.043.415,17 6.043.415,17
2026 1.594.916,24 1.594.916,24
2027 - =
35.252.918,07 30.600.746,56

El detalle de las pdlizas de crédito al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021
Dispuesto Disponible Total limite Dispuesto Disponible Total limite
Pdlizas de crédito : 24.493.489,66 24.493.489,66 - 19.500.000,00 19.500.000,00
- 24.493.489,66 24.493.489,66 19.500.000,00 19.500.000,00

b) Deuda con acreedores por arrendamiento financiero

Se mantienen deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2022 por importe de 10.654.563,63
euros, 3.769.020,23 euros registradas al largo plazo y 6.885.543,40 euros al corto plazo (11.415.323,70 euros en
el gjercicio anterior, registrados integramente al corto plazo).

15. _Otros pasivos financieros

La composicion de los otros pasivos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de acuerdo con
su naturaleza, es la siguiente:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Proveedores de inmovilizado 5.996.991,62 1.531.850,36
Fianzas recibidas a corto plazo 192.479,55 15.500,00
Otras partidas (24.239,24) 20.161,81
Total 6.165,231,93 1.567.512,17
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16.

Situacidn fiscal

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
31/12/2022 31/12/2021

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos por impuestos sobre beneficios diferidos s 30.575,53 - 1.492.854,25
- 30.575,53 = 1.492.854,25

Otros créditos con las Administraciones Publicas-
Impuesto sobre el valor Afadido 3.523.859,83 - = =
Activo por impuesto corriente - - 21.412,79 -

3.523.859,83 - 21.412,79 -
Otras deudas con las Administraciones Publicas-
Impuesto sobre el valor Afadido (3.868,54) - (967.983,15)
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas (164.289,89) - (62.258,89) -
Organismos de la Seguridad Social (276.730,23) - (152.217,20) -
Impuesto de Sociedades (39.809,27) - (996.644,75) -

(484.697,93) - (2.179.103,99) -

Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

El impuesto sobre sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacién de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,

entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre sociedades de los

ejercicios 2022 y 2021, es la siguiente:

31 de diciembre de 2022:

Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 26.595.607,78
Diferencias permanentes-

Multas de trafico y dotacién provisiones 98.760,15 - 98.760,15

Dotacién de provisiones 806.799,19 (70.000,00) 736.799,19

Imputacion AlEs (2.320.023,59)| (2.320.023,59)
Diferencias temporarias-
Con origen en ejercicios anteriores-

Limitacién deducibilidad amortizacién del 70% - (35.913,49) (35.913,49)

Diferencia tasas de matriculacion - (507.659,78) (507.659,78)
Base imponible fiscal 24,667.570,26

/

RS
|
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b)

31 de diciembre de 2021:

Euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 19.181.758,16
Diferencias permanentes-

Multas de trafico y dotacién provisiones 46.983,41 - 46.983,41

Dotacidn de provisiones 1.150.000,00 - 1.150.000,00
Diferencias temporarias-
Con origen en ejercicios anteriores-

Limitacién deducibilidad amortizacién del 70% - (35.913,49) (35.913,49)

Diferencia tasas de matriculacién 328.343,86 - 328.343,86
Base imponible fiscal 20.671.171,94

Los aumentos por diferencias permanentes de los ejercicios 2022 y 2021 tienen su origen en determinados gastos
no deducibles, de acuerdo con lo previsto en el articulo 10.3 del Real Decreto Legislativo 4/2004, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y corresponden a la dotacién de provisiones
para riesgos y gastos. También contiene el importe correspondiente al exceso de provisiones de diferente indole.

Las disminuciones por diferencias temporarias mostradas en el cuadro anterior tienen su origen en la aplicacion de
la limitacion a la deducibilidad en el impuesto sobre sociedades del gasto por amortizacién del inmovilizado
contemplada en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, asi mismo, la Sociedad ha procedido a aplicar
deducciones por importe de 2.320 miles de euros que provienen de la deduccién generada por la participacion de la
compafiia en AIE's y se corresponde con la generacién de deducciones por la realizaciéon de actividades de
investigacion y desarrollo de acuerdo con el articulo 35 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (ley 27/2014 de 27
de noviembre), asi como por la deduccidn generada por la financiacién de producciones audiovisuales de acuerdo
con el articulo 39.7 de la citada Ley .

El importe registrado en el epigrafe de "Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta”
corresponden a acuerdos de participacién en Agrupaciones de Interés Econdmico (AIE) relacionadas con [+D
pendientes de desembolsar.

Conciliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es |a siguiente:

Euros
2022 2021
Resultado contable antes de impuestos 26.595.606,73| 19.181.758,16
Cuota al 25% 6.648.901,68 4.795.439,54
Deducciones (1.164.917,25) (160.773,30)
Otros ajustes 1.331.124,18 330.217,27
Total gasto por impuesto 6.815.108,61 4.964.883,51

El gasto por impuesto registrado en el gjercicio 2022 incluye 1.326.385,42 euros en concepto de impuesto diferido
por bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (1.291.948,25 euros en el gjercicio anterior).

Segun lo dispuesto en el articulo 48 del Real Decreto Ley 4/2004, de 5 de marzo y el articulo 36.1 de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del impuesto sobre sociedades, los socios de determinadas entidades podran imputar las
bases imponibles negativas generadas por las mismas en el ejercicio y las deducciones y bonificacjongs en la cuota
a las que tenga derecho la Sociedad de acuerdo con su porcentaje de participacion.
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c)

d)

Asimismo, en el gjercicio 2022 y 2021, el administrador Unico de la Sociedad ha tenido en cuenta el tratamiento
contable establecido por la resolucién vinculante de la Direccién General de Tributos de 20 de marzo de 2018 en
relacion a las agrupaciones de interés econdémico, por la que se establece que, a medida que se vayan imputando
las bases imponibles negativas, se producira la baja de la participacién y por diferencia con la deuda registrada
frente a la hacienda publica que es objeto de cancelacién, el correspondiente ingreso financiero, por lo que la
imputacién de las citadas bases imponibles negativas no generan una minoracion del impuesto sobre sociedades
devengado en el gjercicio mediante el reconocimiento del correspondiente ingreso. En este sentido, en el ejercicio
2022 la Sociedad ha calculado el gasto por impuesto del ejercicio teniendo en cuenta las imputaciones de bases
imponibles negativas que le corresponden de acuerdo con lo indicado anteriormente, diferenciando las que
directamente cancelan cuenta a pagar a la hacienda publica y las que generan gasto por impuesto sobre
sociedades, no generando estas Ultimas importe alguno (tampoco en el ejercicio anterior).

La Sociedad ha incluido en el célculo del impuesto determinadas deducciones previstas en el articulo 38.2 de la
Ley Impuesto sobre Sociedades y en el articulo 94 de la Ley 20/1991.

Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del gjercicio 2022 y 2021, es el siguiente:

Euros
2022 2021
Diferencias temporarias 30.575,53 166.468,84
Bases imponibles negativas - 1.326.385,42
Total activos por impuesto diferido 30.575,53 1.492.854,25

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios anteriores, y la carga fiscal ya pagada o
que habré de pagarse por esos ejercicios, registradas en la cuenta “Activos por impuesto diferido - Diferencias
temporarias” tiene su origen, fundamentalmente, en la aplicacién de la limitacion a la deducibilidad del gasto por
amortizacion del inmovilizado contemplada en el articulo 7 de la Ley 16/2012, y la aplicacion del régimen fiscal de
los contratos de arrendamiento financiero contemplado en el articulo 115 del Real Decreto Legislativo 4/2004, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Al cierre del gjercicio 2021, el saldo registrado en el epigrafe "Activos por impuesto diferido — Bases imponibles
negativas” correspondia al crédito fiscal activado por las bases imponibles negativas generadas por las pérdidas
incurridas en el gjercicio 2020, y que ascendia a 5.305.541,67 euros. Estas bases imponibles negativas han sido
aplicadas en la liquidacion del impuesto del ejercicio 2022.

Ejercicios pendientes de comprobacion

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcion. Durante el ejercicio 2015, la Agencia Tributaria comunicé a la Sociedad el inicio de actuaciones de
comprobacion e investigacion limitada a las deducciones practicadas en la liquidacién del impuesto sobre
sociedades del gjercicio 2013. Adicionalmente, durante el ejercicio anterior, se recibi® comunicacion sobre
actuaciones referentes al gjercicio 2016. Al cierre del gjercicio 2022, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los
ejercicios no prescritos de acuerdo con la normativa fiscal aplicable. El administrador tinico de la Sociedad considera
que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso
de que surgieran discrepancias en la interpretaciéon normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manerqwsignificativa a
las presentes cuentas anuales. il

\
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17.

Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

La totalidad de los servicios prestados a 31 de diciembre de 2022 y 2021 comprendidos dentro del importe neto de
la cifra de negocios se han desarrollado en territorio nacional.

Adicionalmente, la Sociedad en el ejercicio normal de su actividad adquiere directamente vehiculos para destinarlos
al alquiler y su posterior venta a terceros una vez finalizado su periodo de tenencia estimado. Cuando dichos
vehiculos pasan a ser vendidos se reclasifican al epigrafe de “Existencias’ en la fecha en la que se acuerda el
cambio de destino, y, en consecuencia, el ingreso derivado de la baja se presenta formando parte del “Importe neto
de la cifra de negocios”.

La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades es como sigue:

Euros
2022 2021
Alquiler vehiculos sin conductor 107.239.942,00 62.018.252,67
:ri}:;:zos de las ventas de vehiculos de 57.651.703,08 21.241.528.92
Prestaciones de servicios (16,45) 45,36
Total 164.891.628,63 83.259.826,95

El saldo registrado en el epigrafe “Anticipos de clientes” del balance adjunto incluye aquellos importes cobrados de
los clientes por contratos de alquiler de vehiculos que no han finalizado a cierre del ejercicio.

Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos de los ejercicios 2022 y
2021 es como sigue:

Euros
2022 2021
Compras netas de materiales y
combustibles 4.789.864,68 2.027.302,10
Coste de las ventas de vehiculos 50.798.862,20 20.131.266,33
Variacion de existencias 200.042,21 129.453,10
Total 55.788.769,09 22.288.021,53

La totalidad de los aprovisionamientos del ejercicio se han realizado en el territorio nacional. |
|
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Gastos de personal y plantilla media

El epigrafe “Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022 y 2021 adjunta tiene el

siguiente desglose:

Euros
2022 2021
Seguridad Social 2.449.473,40 1.666.493,65
Otros gastos sociales 84.173,51 63.172,45
2.533.646,91 1.729.666,10

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2022 y 2021, distribuido por categorias
profesionales y géneros, que no difiere significativamente de la plantilla al cierre del gjercicio, fue el siguiente:

N° medio de Empleados
Categoria profesional 31/12/2022 31/12/2021
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta direccion 5 3 8 4 1 4
Jefes de departamento 25 12 37 22 8 30
Administracion 82 133 215 42 86 108
Técnicos 30 20 50 26 23 49
142 168 310 94 98 191

Durante el ejercicio 2022 el nimero de empleados con discapacidad mayor o igual del 33% fue de seis personas
(cinco personas durante el ejercicio 2021), desempeiiando sus funciones en la categoria de “Administracién”.

Servicios exteriores y otros ingresos y gastos

El detalle de este epigrafe de "Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022
y 2021 adjuntas, es el siguiente:

Euros
2022 2021

14.452.443,50
12.544.132,42
26.996.575,92

28.412.269,82
22.724.804,10
51.137.073,92

Arrendamientos y canones
Otros servicios exteriores
Total

Los gastos financieros del gjercicio 2022 han ascendido a 2.448 miles de euros (1.355 miles de euros en el gjercicio
2021), siendo la totalidad de estos con terceros excepto por el importe facturado por una empresa vinculada por los
gastos financieros de ciertos avales por valor de 89 miles de euros (90 miles de euros en el gjercicio 2021).

Los ingresos financieros del gjercicio 2022 han ascendido a 363 miles de euros (197 miles de euroé en el ejercicio
2021). .

|
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18.

Operaciones con partes vinculadas

El detalle de los saldos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros Euros
31/12/2022 31/12/2021
Cliente Proveedor  |Cuenta Corriente| Olras deudas Clienle Proveedor  |Cuenta Corrienle
Empresas del grupo y asociadas 1.096.688,42 (409.833,03) 1.865.032,14| (3.585.177,08) 68.800,00 - 5.385.979,34
Olras partes vinculadas - - 252.014,84 - 16.474,51 (635.981,45) 5.030,20
Total 1.096.688,42 (409.833,03) 2.117.046,98| (3.585.177,08) 85.274,51 (635.981,45) 5.391.009,54

El importe registrado en el epigrafe de "Otras deudas” corresponde a préstamos con sociedades del Grupo derivado
del proceso de fusién (véase nota 1y 22).

La Sociedad, durante el ejercicio 2022 y 2021, tiene formalizado un contrato de préstamo con limite de 30 millones
de euros con una sociedad vinculada al accionista Unico, que no presenta movimientos durante el afio ni saldo
dispuesto a fecha de cierre de ninguno de los dos ejercicios.

Los saldos de clientes y acreedores con empresas del Grupo y asociadas son como consecuencia de las
transacciones comerciales y financieras que se detallan a continuacion:

Ejercicio 2022
Euros
. Comprade ; R ’
Alquiler Vehiculos Venta de :Actwos Activos No Reparacwngs y Semqps de Supiidos varios Arrenc!amlentos y|ingresos I Gastos
No Corrientes i canservacion gestion canones financieros
Corrientes
Empresas del grupo y asociadas - 5.301.100,43 (159.038,27) (897.576,24) - 143.149,44 - 79.615,63
Olras parles vinculadas 6.481,16 - (7.371.577,60) - (551.419,38) - (388.019,40) -
Total 6.481,16 5.301.100,43] (7.530.616,87) (897.576,24) (551.419,38) 143.149,44 (388.019,40) 79.615,63
Ejercicio 2021
Euros
Refacturacién | Venta de Aclivos | Venta de Aclivos | Reparacionesy | Servicios de | Arrendamientos | Ingresos/Gaslos
Personal No Corrientes | No Corrientes | conservacion aeslion y cénones financieros
Empresas del grupo y asociadas (3.398,00) 57.693,27 (74.890,00)  (516.133,43)|  (587.610.50) - 113.094,60
Otras parles vinculadas - = - - {395.000.00) (368.338,14) (B3.879.45)
Total (3.398,00) 57.693,27 {74.890,00) (516.133,43) (982.610,50) (368.338,14) 29.215,15

19.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad vendi6é vehiculos usados a la empresa del grupo Record Go Portugal,
Unipessoal, L.D.A. por importe de 4.417 miles de euros y a Record Go Hellas, MAE por un importe de 884 miles de
euros, obteniendo 124 miles de euros de beneficio que se encuentran registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Oftra informacion

a)

Estructura financiera y otra informacién

La estructura financiera que presenta la Sociedad en su balance al 31 de diciembre de 2022 adjunto, muestra un
nivel razonable de autofinanciacion, acorde a la actividad que la misma realiza, la cual requiere un uso intensivo de
capital para la adquisicion de vehiculos. El resto de sus necesidades financieras vienen cubriéndose,
fundamentalmente, mediante el aplazamiento de pago a acreedores y proveedores, de acuerdo con las practicas
habituales del mercado en el que opera y la financiacion prestada por entidades financieras. En este sentido, la
Sociedad muestra fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, debido a la utilizacién del capital
recibido con los préstamos obtenidos durante el gjercicio (véase nota 14). El administrador Unico considera que el
nivel disponible en las pélizas de crédito (véase nota 14), asi como el hecho de que la Sociedad c?b la mayor
parte de las ventas que realiza al contado, permiten la adecuada gestion de las necesidades financieras de la misma
sin ningun tipo de impacto negativo para sus operaciones.

37




b) Informacion relativa al administrador (inico y la alta direccion

c)

d)

e)

f)

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades de capital, y modificado con posterioridad por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica
la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, el administrador tinico de la Sociedad ha
informado a la misma que, durante el gjercicio 2020 y hasta la fecha actual, no se han producido situaciones de
conflicto de interés con la Sociedad, ni por él mismo ni por terceros vinculados.

Con fecha 21 de febrero de 2022, el accionista Gnico acord6 el cese de D. Jorge Martinez Cabanillas como
Administrador Unico de la Sociedad, nombrando a la entidad EPONA, S.L., representada por D. Jorge Martinez
Cabanillas.

Durante el ejercicio 2022 se han realizado pagos en concepto de seguro de responsabilidad civil del administrador
Unico por importe de 5 miles de euros (mismo importe que en el gjercicio 2021).

La Sociedad estima oportuno no desglosar en la presente memoria la informacion relativa a las retribuciones de
cualquier clase devengadas en el curso de los gjercicios 2022 y 2021 por el administrador Gnico y por los miembros
de la alta direccion.

Informacién relativa al caracter unipersonal de la Sociedad

Como consecuencia de la operacion de fusion mencionada en las notas 1y 22, la Sociedad ha perdido su condicién
de unipersonalidad. Cabe indicar que la Sociedad no ha mantenido ningtin tipo de actividad comercial con sus
actuales accionistas, ni mantiene saldo alguno con los mismos.

Acuerdos fuera de balance

El administrador unico considera que no existen acuerdos de la Sociedad que no figuren en balance y sobre los
que no se haya incorporado informacién en otra nota de la presente memoria.

Honorarios de auditoria

Los honorarios satisfechos a los auditores de cuentas de la Sociedad con relacién a la auditoria de las cuentas
anuales del presente ejercicio han ascendido a 26.934 euros (21.000 euros en el gjercicio anterior) y los honorarios
por otros servicios distintos exigidos por normativa aplicable han ascendido a 6.000 euros (ningtn importe en el
ejercicio 2021).

Informacion sobre aspectos medio ambientales

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen activos de importancia dedicados a la proteccién y mejora del
medioambiente.

El administrador Unico de la Sociedad estima que no existen contingencias significativas relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacion alguna a la provision de
riesgos y gastos de caracter medioambiental al 31 de diciembre de 2022.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022 la Sociedad ha incurrido en gastos cuyo fin ha
sido la proteccién y mejora del medioambiente, por importe de 29 miles de euros (14 miles de euros en el gjercicio
2021). =
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a)

Informacidn sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera de

la Ley 15/2010, de 5 de julio

La Ley 16/2010, de 5 de julio, de modificacidn de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, sefiala: “Las sociedades deberan publicar
de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la memoria de sus cuentas
anuales”. Asimismo, la resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas dicta
la informacién a incluir en la memoria en aras a cumplir con la citada Ley, siendo aplicable a las cuentas anuales
de los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2015.

La informacién requerida por la disposicién adicional tercera de la mencionada resolucién para los ejercicios 2022

y 2021 es la siguiente:

31/12/2022 31/112/2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 7 6
Ratio de operaciones pagadas 7 6
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 30
Importe (euros) | Importe (Euros)
Total pago realizados 374.141.263 245.257.979
Total pagos pendientes 17.140.824 7.742.566

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas "Proveedores” y “"Acreedores varios” del pasivo corriente del balance

adjunto.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2021 segun la Ley 11/2013 de 26 de julio, que
desarrolla la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, es de 30 dias, excepto que exista un acuerdo entre las partes, en cuyo caso el plazo
maximo seria de 60 dias (mismo plazo que en el gjercicio 2021).

El volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa
de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos

a sus proveedores es el siguiente:

Ejercicio 2022
Importe %
Volumen monetario 374.041.262,96 95,82%
N° de facturas 27.793 93,93%

20. Hechos posteriores

21,

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién
de estas cuentas anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera

resultar Util a un usuario de estas.

Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad era avalada por entidades financieras por importe de 7.701 miles de euros
(5.145 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), en su mayoria en concepto de garantias depositadas para
atender las obligaciones de las concesiones con contratos en vigor.

No existen otras garantias comprometidas con terceros ni pasivos contingentes, adicionales a los desglosados en

las presentes cuentas anuales.

f

; |
El Administrador Unico de la Sociedad estima que de los avales descritos no se derivara pasivo ad‘ci nal alguno a

los registrados en el balance de situacién adjunto.
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22. Combinaciones de negocio

El 30 de junio de 2022, Go de Alquiler, S.L., socio Unico de la sociedad Record Go Alquiler Vacacional S.A.U.,
aprueba la fusién mediante la absorcién de ambas sociedades, siendo Record Go Alquiler Vacacional S.A.U. Ia
sociedad absorbente y quien se subrogara en todos los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida.

De conformidad con lo dispuesto en 52.1 de la Ley 3/2009, por tratarse de una fusion especial, en su modalidad de
absorcion entre sociedades integramente participadas por el mismo socio, siendo éste titular de forma directa o
indirecta de todas las acciones y participaciones sociales de las sociedades que participan en la fusién, han resultado
de aplicacion a la presente fusion las simplificaciones contempladas en el articulo 52.1 de la Ley 3/2009.

La fusion realizada se enmarca dentro de un proceso de reestructuracion del Grupo que tiene por objeto concentrar
en una unica sociedad los esfuerzos tanto de las sociedades absorbidas como de la sociedad absorbente que
operan en el mismo mercado y tienen una actividad econdmica similar. La fusién propiciara una estructura
organizativa més racional y simple y reducira considerablemente los costes de gestién y administracién mediante la
unificacién de las estructuras.

El balance de fusién de cada una de las sociedades participantes es el cerrado en fecha 31 de diciembre de 2021.
Por lo tanto, la fusion tiene efecto desde la fecha 1 de enero de 2022, fecha a partir de la cual, las operaciones de
las sociedades absorbidas se consideran realizadas, a efectos contables, y de acuerdo con el Proyecto de Fusién,
por cuenta de la sociedad absorbente (Record Go Alguiler Vacacional S.A.U.).

La escritura de fusion tuvo entrada en el Registro Mercantil de Valencia en fecha 3 de octubre de 2022, habiendo
alcanzado su inscripcion en fecha 4 de octubre de 2022.

El resumen de los activos y pasivos, a valores del consolidado, incorporados a la Sociedad como consecuencia del
Proyecto de Fusién anteriormente descrito, es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2021 PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2021

ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
Inversiones en empresas del grupo a largo plazo- 27.560.102,00|Fondos Proplos 24,093.771,01
Instrumentos de patrimonio 21.155.102,00|Capital- 4.119.603,25
Otros activos financieros 6.405.000,00| Capital escriturado 4.119.603,25
Total Activo No Corriente 27.560.102,00/Prima de emision 12.195.498,75
Reservas- 2.840.975,01
Legal y estatuarias 823.921,00
Reservas voluntarias 2.017.054,01
Resultado del ejercicio 4.937.694,00
Total Patrimonio Neto 24.093.771,01

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo- 55.5656,75
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 55.555,75
Total Pasivo Corrlente 55.555,75

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 37.785,94|Deudas a corto plazo- 666.666,60
Clientes por venlas y prestacion de servicios 2.068,75| Deudas a corlo plazo con entidades de crédito 666.666,60
Deudores varios 35.717,19|Deudas con empresas del grupo a corto plazo 5.375.190,85
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo- 2,673.094,60]|Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- 103.176,28
Olros activos financieros 2,673.094,60| Acreedores varios 524,12
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes- 23.377,95| Pasivo por impuesto corriente 62.468,50
Tesoreria ! 23.377,95| Otras deudas con las Administraciones Publicas 40.183,66
Total Acu\/o orriente 2.734.258,49 Total Pasivo Corriente 6.145.033,73
TOTAL ACTIVO 30.294.360,49 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30.294.360,49

] ™
Castellén de la/Plana,|28 de fepréw de 2023.

! L:\g\,\\'\ \

Representada ;l_or D. Jorge Martinez >Cabaniilas
Administrador tpico
\

o
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Record Go Alquiler Vacacional, S.A.
(Sociedad unipersonal)

Informe de gestidn del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 262 de la Ley de Sociedades de Capital, nos place dirigirnos a ustedes
para hacerles una exposicion fiel sobre la evolucion de los negocios y la situacion de la Sociedad durante el gjercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2022.

Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad
En orden a lo anterior debemos hacer mencion de los siguientes datos econémicos:

s Las ventas netas de la Sociedad han alcanzado la cifra de 164,9 millones de euros frente a una cifra de 83,3
millones de euros del gjercicio anterior, lo que supone un incremento del 98%. Este notable incremento ha venido
principalmente motivado por la recuperacién de la actividad en el negocio del alquiler y de la venta de vehiculo de
ocasion tras haber dejado atras definitivamente las consecuencias de las restricciones a la movilidad que desde
2020 y hasta mediados de 2021 se produjeron con motivo de la pandemia de COVID-19.

« Elresultado de explotacion ha alcanzado la cifra positiva de 29,5 millones de euros (un 18% sobre la cifra de ventas)
y el ebitda los 42,1 millones de euros (un 25,5% sobre la cifra de ventas). Estos valores confirman a la Sociedad
como un referente en términos de rentabilidad dentro del sector de la movilidad.

o El ratio de endeudamiento bancario, calculado como la divisién de la deuda con terceros (entidades de crédito y
por arrendamiento financiero) entre el total de la suma de dicha deuda y los fondos propios se sittia en el 6% (63%
en el gjercicio 2021), lo que confirma un grado de endeudamiento moderado considerando la media del sector en
el que opera la Sociedad y la considerable inversion en activos (flota) llevada a cabo durante los Gltimos meses de
2022 para el desarrollo de la actividad. Este mismo ratio, teniendo en cuenta la tesoreria disponible al cierre mejora
hasta el 55% (51% en el ejercicio 2021). El ratio del endeudamiento neto sobre el ebitda se sitda en 1,5 (1,2 en el
ejercicio 2021). Estos datos confirman la estabilidad y la solidez del balance de la Sociedad al cierre del gjercicio.

+ Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de lineas crediticias y de financiacién. De
cara al 2023, esta situacién de partida a nivel de tesoreria, el volumen disponible en las polizas de crédito, la
renovacion de la financiacién a corto plazo durante los primeros meses del gjercicio 2023, el hecho de que la
Sociedad cobre la mayor parte de las ventas que realiza al contado y por Ultimo, la prevision de que se mantenga
durante 2023 la positiva situacion de la actividad de la Sociedad, permitiran la adecuada gestién de las necesidades
financieras de la misma sin ningun tipo de riesgo relevante para sus operaciones.

Las previsiones del ¢rgano de administracién y la direccién para el gjercicio 2023 se fundamentan en continuar
incrementando la flexibilizacion de la estructura de costes para contrarrestar la estacionalidad de los ingresos y reforzar
el proceso de expansién y crecimiento de la actividad de la Sociedad.

A parte de los aspectos acabados de mencionar, no existen incertidumbres significativas acerca del futuro que puedan
llevar asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en
el gjercicio siguiente, destacando el hecho que la Sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2022 bajo
el principio de empresa en funcionamiento, no existiendo riesgo para la continuidad de su actividad.

Asimismo, en base a la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley
de Sociedades de Capital, el periodo medio de pago (PMP) a proveedores del gjercicio 2022 ha sido de 7 dias.

Aspectos relacionados con el personal de la Sociedad

No existen aspectos significativos en relacién con el personal de la Sociedad que deban ser destacados, adicionales a

los descritos en la memoria de las cuentas anuales adjuntas. K
|
I
V
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Aspectos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, el administrador Gnico entiende que la misma no tiene
responsabilidades, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma, adicionales a los descritos en las
presentes cuentas anuales. Los gastos incurridos en 2022 relacionados con aspectos medioambientales han ascendido
a 29 miles de euros (14 miles de euros en 2021).

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante 2022 la Sociedad ha realizado una inversién de un millén de euros en una agrupacion de interés econémico
para llevar a cabo el desarrollo de diversos proyectos de [+D.

Evolucién previsible de la Sociedad

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad seguira profundizando en las estrategias y mejoras operativas para consolidar la
senda de incremento en la rentabilidad iniciada en ejercicios anteriores. El proceso de expansion geogréafica de la
Sociedad, la presencia en los principales aeropuertos y estaciones de ferrocarril de Espaiia y la robustez financiera,
junto con unas perspectivas favorables en la evolucion del sector del turismo, permiten prever el mantenimiento del
nivel de actividad y de los resultados de la Sociedad durante 2023.

Operaciones con acciones propias
Durante el ejercicio 2022 no se han producido operaciones con acciones propias.
Uso de instrumentos financieros

No se ha producido el uso de instrumentos financieros por parte de la Sociedad que resulte relevante para la valoracion
de sus activos, pasivos, situacion financiera y resultados.

Estado de Informacion No Financiera

El Grupo Record del que la Sociedad es matriz, ha preparado la primera edicién de su Estado de Informacién No
Financiera a fin de mejorar la evaluacion del impacto de la actividad de la sociedad en su entorno y contribuir a
garantizar su sostenibilidad. El documento se somete a verificacion de acuerdo a lo establecido en la Ley.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica el Codigo de Comercio,
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y la Ley de Auditoria de Cuentas en materia de informacion no
financiera y diversidad, el Administrador de la Sociedad Dominante Record Go Alquiler Vacacional, S.A. formula en
esta misma fecha el estado de informacién no financiera consolidado de Record Go Alquiler Vacacional, S.A. y
sociedades dependientes correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 en documento
aparte, quedando la Sociedad incluida en el mismo y exenta, por tanto, de presentar dicho estado financiero de forma
individual.

./
Castelléon de la rén , 28 de febrero de 2023.
[ [\
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EPONA,S.L.- lﬁ — =
Representada por D. Jorge Martinez Cabanillas
Administrador Unico
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Formulacién de Cuentas

El administrador nico de Record Go Alquiler Vacacional, S.A., en fecha 28 de febrero de 2023 y en cumplimiento
de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo
de Comercio, procede a formular las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria explicativa) y el informe de gestion del
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que

preceden a este escrito, los cuales quedan firmados en todas sus hojas.

, r'
Castellon de la PILna, 2? d
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e febreto de 2023
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EPONA, S.L.

Representada por D. Jorge Martinez Cabanillas

Administrador (nico
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