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CIF: A-789923

1400 W Fax 91 408 76 25

8042 Madrid B Tel. 91 400

a Hispanidad, 6- 2

IBERCLEAR — Area de Registro
C/ Tramontana, 2 bis

Km. 16,500 — Crta. A-6

28231 - LAS ROZAS (MADRID)

Madrid, 13 de junio de 2008

Ref.: DIVIDENDOS ISIN: ES0165263130

Muy Sres. Nuestros:

El Consejo de Administracion de MUTUAVALOR [ SICAV, S.A., de conformidad con los acuerdos
adoptados en la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el dia 3 junio de 2008, acordd
distribuir el dia 20 de junio de 2008, un dividendo unico correspondiente al ejercicio 2007, con las
siguientes caracteristicas:

Fecha devengo: 03/06/2008
Fecha de pago: 20/06/2008
Codigo Isin: ES0165263130
Nombre del valor: Accs. MUTUAVALOR 1 SICAV
Numero total de acciones: 3.000.000
Importe bruto unitario: 0.06000000
Importe unitario de retencion: 0,03600000
Importe neto unitario: 0,04920000
Importe bruto total: 180.000,00
Importe retencion total: 32.400,00
Importe neto total: 147.600,00

El importe se hard efectivo conforme a las disposiciones vigentes para las entidades depositarias,
utilizando los medios que IBERCLEAR pone a disposicion de dichas entidades. Segun contenido en
instruccion 4/2003 de 16 de Julio, Norma 12,

Les indicamos que el nimero de acciones correspondientes a autocartera de MUTUAVALOR [ SICAV,
S.A, es de 0 acciones, y que teniendo presente el Régimen Legal Vigente de las acciones propias,

deberan descontar estas acciones de la posicion que presenta AGENTES DE BOLSA ASOCIADOS,
S.V,S.A..

A tal efecto se nombra agente de pago a la Entidad BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

Atentamente,
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IBERCLEAR — Area de Registro
C/ Tramontana, 2 bis

Km. 16,500 — Crta. A-6

28231 - LAS ROZAS (MADRID)

Madrid, 13 de junio de 2008

Ref.: DIVIDENDOS ISIN: ES0165263130

Muy Sres. Nuestros:

El Consejo de Administracion de MUTUAVALOR [ SICAV, S.A., de conformidad con los acuerdos
adoptados en la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el dia 3 junio de 2008, acordd
distribuir el dia 20 de junio de 2008, un dividendo Gnico correspondiente al ejercicio 2007, con las
siguientes caracteristicas:

Fecha devengo: 03/06/2008
Fecha de pago: 20/06/2008
Codigo Isin: ES0165263130
Nombre del valor: Accs. MUTUAVALOR I SICAV
Numero total de acciones: 3.000.000
Importe bruto unitario: 0,06000000
Importe unitario de retencién: 0,03600000
Importe neto unitario: 0,04920000
Importe bruto total: 180.000,00
Importe retencion total: 32.400,00
Importe neto total: 147.600,00

El importe se hard efectivo conforme a las disposiciones vigentes para las entidades depositarias,
utilizando los medios que IBERCLEAR pone a disposicion de dichas entidades. Segin contenido en
instruccion 4/2003 de 16 de Julio, Norma 1°.

Les indicamos que el nimero de acciones correspondientes a autocartera de MUTUAVALOR I SICAV,

S.A, es de 0 acciones, y que teniendo presente el Régimen Legal Vigente de las acciones propias,

deberan descontar estas acciones de la posicion que presenta AGENTES DE BOLSA ASOCIADOS,
S.V,S.A.

A 1al efecto se nombra agente de pago a la Entidad BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

Atentamente,




