GUERFAL INVERSIONES, SICAV, SA

La sociedad BELTRES S.L., accionista de GUERFAL INVERSIONES, SICAYV,
SA, ha adoptado con fecha 22 de marzo de 2012 el acuerdo que se transcribe a
continuaciéon por medio de decisién de su socio Gnico:

PRIMERA.- DISTRIBUCION DE PRIMA DE EMISIONAL SOCIO UNICO DE
LA SOCIEDAD.

El Socio Unico decide distribuir parte de la prima de emisién existente en el
balance de la Sociedad, que asciende a esta fecha a un importe total de
6.778.914,35 euros, concretamente la cantidad de 5.523.764,54 euros.

De igual modo, el Socio Unico decide que el pago de la referida cantidad de
5.523.764,54 euros con cargo a la prima de emision existente en el balance de la
Sociedad se efectie, en este mismo acto, mediante la asignacién igualmente en
este mismo acto al Socio Unico de la Sociedad de la titularidad de la totalidad de
las acciones de GUERFAL INVERSIONES SICAV, S.A. de las que la misma es
titular, esto es 4.064.999 acciones, por su valor liquidativo al dia 20 de marzo
de 2012, que ascendia al cierre de dicha sesién a un importe de 5.523.764,54
euros.

De conformidad con lo anterior el Socio Unico, ha firmado acta otorgando a la
Sociedad carta de pago por la mencionada cantidad de 5.523.764,54 euros y por
el concepto de distribucion de prima de emisioén.
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