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El presente Documento Informativo ha sido redactado de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo | de la Circular MAB 2/2014 sobre requisitos y procedimientos
aplicables a la incorporacion y exclusion en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones
emitidas por Empresas en Expansidon, designandose a ERNST & YOUNG, Servicios
Corporativos, S.L. como Asesor Registrado, en cumplimiento de lo establecido en la Circular
MAB 2/2014 y Circular 10/2010.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil ni la CNMV han aprobado o
efectuado ningun tipo de verificacién o comprobacién en relacidn con el contenido de este
Documento.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento
Informativo con anterioridad a cualquier decisién de inversion relativa a los valores.



Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. con domicilio en Madrid, Plaza de Pablo Ruiz
Picasso, 1, y provista de C.I.F. n2? B-28246163, debidamente inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 9195, Folio 213, Hoja M-147960, Asesor Registrado en el Mercado
Alternativo Bursatil-Segmento de Empresas en Expansion (en adelante, indistintamente, el
“Mercado”, “MAB” O “MAB-EE”), actuando en tal condicién respecto de NPG TECHNOLOGY,
S.A,, entidad que ha decidido solicitar la incorporacion de todas sus acciones al Mercado y a
los efectos previstos en el Mercado, y a los efectos previstos en el apartado quinto B, 12 y 32
y C de la Circular MAB 10/2010, de 4 de enero, sobre el Asesor Registrado en el Mercado,
con fecha 11 de marzo de 2014.

DECLARA

Primero. Que después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para
ello, ha comprobado que NPG TECHNOLOGY, S.A. cumple los requisitos exigidos para que
sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Que ha asistido y colaborado con NPG TECHNOLOGY, S.A. en la preparacién del
Documento Informativo exigido por la Circular MAB 2/2014, sobre los requisitos y
procedimientos aplicables a la incorporacidn y exclusién en el Mercado de acciones emitidas
por Empresas en Expansion.

Tercero. Que ha revisado la informaciéon que NPG TECHNOLOGY, S.A. ha reunido y publicado
y entiende que cumple con las exigencias de contenido, precisién y claridad que le son
aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Que ha asesorado a NPG TECHNOLOGY, S.A. acerca de los hechos que pudiesen
afectar al cumplimiento de las obligaciones que NPG TECHNOLOGY, S.A. ha asumido al
incorporarse al segmento Empresas en Expansién del Mercado, asi como sobre la mejor
forma de tratar tales hechos y de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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1. INFORMACION GENERAL RELATIVA A LA COMPANIA Y SU
NEGOCIO.

1.1. Personas responsables de la informacion contenida en el Documento.

D. Enrique Cosio Sanchez, en nombre y representacion de NPG TECHNOLOGY, S.A (en lo
sucesivo, indistintamente, “NPG”, la “Compaiia”, la “Sociedad”, el “Emisor”), en su
condicion de Presidente del Consejo de Administracién, asume la responsabilidad por el
contenido del presente Documento Informativo de Incorporacidn al Mercado (en adelante,
el “Documento Informativo”), cuyo formato se ajusta al Anexo | de la Circular MAB 2/2014
sobre requisitos y procedimientos aplicables a la incorporacion y exclusién en el Mercado
Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expansién (en lo sucesivo,
“Mercado Alternativo Bursatil” o “MAB-EE”).

Asimismo, D. Enrique Cosio Sdnchez, como responsable del presente Documento
Informativo, declara que la informacidn contenida en el mismo es, seglin su conocimiento,
conforme a la realidad y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

1.2. Auditor de cuentas de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad, asi como las de su grupo consolidado, correspondientes
a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2011 y 31 de
diciembre de 2012 han sido objeto de informe de auditoria emitido por HERLAG MARTIN,
S.L.P. Sociedad domiciliada en Gta. Cuatro Caminos 6y 7, planta 7, Madrid. Provista de CIF B-
79684684 e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S-
0556.

HERLAG MARTIN S.L.P. fue nombrado auditor de cuentas para los ejercicios 2010, 2011 y
2012, por la Junta General y Universal de Accionistas de la Sociedad celebrada, el dia 16 de
diciembre de 2010. Mediante acuerdo de Junta General Universal de Accionistas de fecha 30
de octubre de 2013 se ha renovado el cargo de auditores de HERLAG MARTIN S.L.P por el
plazo de un afio. El citado acuerdo se encuentra debidamente Inscrito en el Registro
Mercantil de Madrid.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2012 han sido preparadas
de conformidad con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de diciembre (en adelante, “NPGC”), de obligatoria aplicacion a los
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2008.



1.3. Identificacion completa de la Sociedad y objeto social.

NPG es una Sociedad Andnima de duracién indefinida, cuyo domicilio social se encuentra en
Calle Ecuador, 14, Torrejon de Ardoz (Madrid), y es titular de C.I.F. nimero A-83138289.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo: 17033, Folio: 050,
Hoja: M-00291428, Inscripcidn: 12.

El objeto social de la Sociedad esta incluido en el articulo 2 de sus Estatutos y se transcribe a
continuacién:

“Constituye el objeto social de la Sociedad:

9.- Comercio mayor y menor de productos electronicos, informdticos y de
telecomunicaciones.

29.- Fabricacion y montaje de productos electronicos.

Tales actividades podrdn ser desarrolladas por la Sociedad, bien en forma directa, o bien en
cualquier otra forma admitida en Derecho, como la participacion en calidad de socio y/o
accionista en otras entidades objeto idéntico o andlogo.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos
especiales que no pueden ser cumplidos por la Sociedad.

Si las disposiciones legales exigiesen para alguna de las actividades comprendidas en el
objeto social un titulo profesional o autorizacion administrativa o inscripcion en Registros
Publicos, dichas actividades deberdn realizarse por medio de persona que ostente dicha
titularidad profesional y, en su caso, no podrdn iniciarse antes de que se hayan cumplido los
requisitos administrativos exigidos”.

1.4. Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los
hitos mas relevantes.

1.4.1 Razoén Social

NPG fue constituida el 7 de noviembre de 2001, bajo la denominacién de “NUEVO
PROYECTO GLOBAL, S.L.” con domicilio social en calle Forja, 13, Torrejon de Ardoz, mediante
escritura publica autorizada por el Notario de San Fernando de Henares D. Rafael Cervera
Rodilla, bajo el nimero 3.495 de su protocolo. La Sociedad fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, el 26 de noviembre de 2001, al Tomo: 17.033, Folio: 50, Seccidén: 8,
Hoja: M-291428, Inscripcion: 12,

El 1 de febrero de 2002, se produjo la transformacién de la Compaiiia en Sociedad Anénima.
La decision del Socio Unico se elevé a escritura publica ante el Notario de San Fernando de



Henares Don Rafael Cervera Rodilla, bajo el nimero 260 de su protocolo y quedd inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid.

Con fecha 10 de julio de 2002 se acordd el cambio de denominacién de la Sociedad a
“PERSONAL GRAND TECHNOLOGY, S.A.U.”, siendo dicha modificacién autorizada ante el
Notario de San Fernando de Henares D. Rafael Cervera Rodilla, el 27 de septiembre de 2002,
bajo el nimero 3247 de su protocolo e inscrita posteriormente en el Registro Mercantil de
Madrid.

El 16 de octubre de 2007 se decidié el cambio de domicilio social, fijando el mismo en la
Calle Tormes, 9, Mejorada del Campo (Madrid). La decisién fue elevada a publico mediante
escritura autorizada el 8 de enero de 2007 por el Notario de Madrid, Don José Hornillos
Blasco, bajo el nimero 32 de su protocolo, e inscrita posteriormente en el Registro Mercantil
de Madrid.

El 9 de marzo de 2011, se decidié un nuevo cambio de domicilio social, fijando el mismo en
la Calle Ecuador N2 14 de Torrejon de Ardoz. La decisidon fue elevada a publico mediante
escritura de 17 de marzo de 2011, ante el Notario de Madrid, Don Carlos Molinuevo Gil de
Vergara y se inscribié debidamente en el Registro Mercantil de Madrid.

El 30 de junio de 2012, el Accionista Unico de la Sociedad “PERSONAL GRAND TECHNOLOGY,
S.A.U.”, decidié cambiar su denominacién por la actual, “NPG TECHNOLOGY”, asi como la
transformacion en Sociedad de Responsabilidad Limitada, mediante escritura autorizada el
25 de julio de 2012, ante el Notario de Madrid D. Eduardo Gonzalez Oviedo, bajo el nimero
1248 de su protocolo, siendo inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

El 30 de Junio de 2013, se acordd en la Junta General, Universal y Extraordinaria una nueva
transformacién en Sociedad Andnima, elevada a publico el 17 de octubre de 2013 mediante
escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. Carlos Molinuevo Gil de Vergara, con el
numero 1847 de orden de su protocolo y que consta debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid.

1.4.2 Evolucion de la estructura accionarial de NPG

- Constitucion y aumento de capital inicial

La Sociedad se constituyd con un capital social de TRES MIL SEIS EUROS (3.006 €), dividido en
3.006 participaciones sociales, indivisibles y acumulables, enumeradas correlativamente del
1 al 3.006, ambas inclusive, con un valor nominal de un euro cada una. Todas las
participaciones fueron asumidas por el Socio Unico de la Sociedad, Don Pedro Concepcién
Mangada.

Inicialmente, el 6rgano de administracion de la Sociedad era un administrador Unico, en la
persona de Don Pedro Concepcion Mangada.



El 1 de febrero de 2002 se aumentd el capital social en la cifra de CINCUENTA Y SIETE MIL
CIENTO NOVENTA Y CUATRO EUROS (57.194 €), mediante la emisién de CINCUENTA Y SIETE
MIL CIENTO NOVENTA Y CUATRO nuevas participaciones sociales de un euro de valor
nominal cada una de ellas, numeros 3007 al 60.200, ambos inclusive, las cuales fueron
asumidas y desembolsadas integramente por el Unico socio Don Pedro Concepcién Mangada
y cuya escritura consta debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

Socio N¢ Participaciones Euros Porcentaje Organo administracion

Don Pedro 60.200 60.200 100% Administrador Unico:
Concepcion Don Pedro Antonio Mangada
Mangada

- Entrada en el capital de la Compaiiia por parte de “INVERSIONES NORCEN, S.L.”

“INVERSIONES NORCEN S.L.” es una Sociedad de Responsabilidad Limitada con domicilio
social en Madrid, calle Torrelaguna, 34, constituida con fecha 8 de noviembre de 2001. Se
encuentra participada al 100% por D. Enrique Cosio Sanchez y su conyuge Diia. Maria Nieves
del Rio Mangada y su principal actividad es la tenencia y gestidon de la participacion que
ostenta en NPG.

El 30 de enero de 2006, mediante Junta Universal de accionistas de “PERSONAL GRAND
TECHNOLOGY, S.A.” se acordd la ampliacidon de capital en la cuantia de CIEN MIL EUROS
(100.000 €), suscritos completamente por parte de “INVERSIONES NORCEN, S.L.” y que fue
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

Al mismo tiempo, se produjo la venta de 60.200 participaciones sociales por parte de Don
Pedro Concepcion Mangada a “INVERSIONES NORCEN S.L.” con lo que a “INVERSIONES
NORCEN S.L.” devino Socio Unico de la Compafiia.

En esa misma fecha se admitié por parte del socio Unico la dimisién del Administrador Unico
Don Pedro Concepcién Mangada y se nombré a Don Angel del Rio Garrido como nuevo
Administrador Unico.

Socio N2 Participaciones | Euros Porcentaje Organo administracién
INVERSIONES 160.200 160.200 100% Administrador Unico:
NORCEN, S.L. Don Angel del Rio Garrido

- Cambio de Administrador Unico y nueva ampliacion de capital

El 31 de enero de 2006, mediante Junta Universal de accionistas se aceptd la dimision
presentada por el Administrador Unico, Don Angel del Rio Garrido, y se nombré a Don Angel
Manuel Cosio Sanchez, como nuevo Administrador Unico. Los acuerdos fueron elevados a
publico el 3 de febrero de 2006 ante el Notario de Madrid Don Pedro-Jesus Gonzalez Peraba,
y posteriormente se inscribid en el Registro Mercantil de Madrid.




El 10 de junio de 2008, mediante junta General Extraordinaria y Universal, se adoptd por
unanimidad la ampliacién del capital social en la cantidad de CINCUENTA MIL EUROS (50.000
€), mediante la emisién de 50.000 nuevas acciones de un euro de valor nominal, numeradas
correlativamente de 160.201 a 210.200, ambas inclusive. Dichas acciones fueron suscritas en
su totalidad por el Accionista Unico, la Sociedad “INVERSIONES NORCEN, S.L.”. Los acuerdos
fueron elevados a publico el 13 de junio de 2008 ante el Notario de Madrid Don José
Hornillos Blasco, y posteriormente se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid.

Socio N2 Acciones Euros Porcentaje Organo administracion

INVERSIONES 210.200 210.200 100% Administrador Unico:

NORCEN, S.L. Don Angel Manuel Cosio
Sanchez

- Cambio de sistema de administracion y del cardcter de las acciones

El 21 de diciembre de 2010, mediante Junta General Extraordinaria e Universal de
Accionistas se cesé al administrador Unico de la Sociedad, Don Angel Manuel Cosio Sdnchez,
y se cambio el sistema de administracidn de la Sociedad, y se encomendé la misma a dos
administradores solidarios: Don Angel Manuel Cosio Sanchez y la Sociedad “INVERSIONES
NORCEN, S.L.”, representada por Don Enrique Cosio Sanchez.

Se elevé a publico el 21 de diciembre de 2010, ante el Notario de Madrid José Maria Mateos
Salgado y posteriormente se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid.

Socio N2 Acciones Euros Porcentaje | Organo administracién
INVERSIONES | 210.200 210.200 100% Administradores solidarios:
NORCEN, S.L. Don Angel Manuel Cosio
Sanchez e
“INVERSIONES NORCEN, S.L”

- Entrada en capital de la Sociedad DFC GROUP SOCIETE PRIVEE A RESPONSABILITEE
LIMITEE

“DFC GROUP SOCIETE PRIVEE A RESPONSABILITEE LIMITEE” (en adelante, DFC GROUP BVBA)
es una sociedad de nacionalidad Belga controlada por Enrique Cosio Sanchez y su principal
actividad es la tenencia y gestion de la participacidon que ostenta en NPG.

El dia 30 de junio de 2012, el Socio Unico de la Sociedad NPG, la Compafiia “INVERSIONES
NORCEN, S.L.” tomo las siguientes decisiones:

e Que las participaciones sociales existentes hasta la fecha (210.200) pasen a
integrar una Clase A de participaciones sociales, con los mismo derechos vy
obligaciones existentes hasta el momento.

e Ampliacidon de capital en 218.780 €, mediante la creacidon de 218.780 nuevas
participaciones, de la clase B, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas,
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enumeradas de la 1 a la 218.780 ambas inclusive. Estas participaciones fueron
creadas con una prima de emisién total de 916.543 €, esto es con una prima de
emisién por participacidon aproximada de 4,189336€, y llevaban aparejada una
prestacion accesoria. Este desembolso fue realizado integramente por DFC
GROUP BVBA, previa renuncia a su derecho de suscripcidon preferente por parte
del Socio Unico de la Sociedad, “INVERSIONES NORCEN, S.L.”.

e El desembolso y pago del nominal y prima, correspondiente a las 218.780 nuevas
participaciones de la Clase B asumidas por DFC GROUP BVBA se realiza mediante
la aportacion no dineraria de:

- 50 acciones de 100 euros de valor nominal cada una de ellas, representativas
del 100 % del capital social de la mercantil “DFC FRANCE”, Sociedad
constituida, con caracter indefinido, y existente de acuerdo con la legislacién
francesa, con domicilio social en Asniéres sur Seine (Francia), 25, Rue des
Bas, 92600 y con numero de identificacion fiscal de su pais FR 31529340614
e inscrita en el Tribunal de Commerce de Paris bajo el numero
G75540008763 y cuyo objeto social es la importacion, exportacién, compra,
venta como mayorista de material eléctrico y electrénico. Y ademas todas las
operaciones industriales, financieras, mobiliarias e inmobiliarias relacionadas
directa o indirectamente con el objeto social susceptible de facilitar su
expansion o desarrollo.

- 1 accién de 5.000 euros de valor nominal, representativa del 100% del
capital social de la mercantil “DFC ELECTRONICA UNIPERSSOAL LIMITADA”,
Sociedad constituida, con cardcter indefinido, y existente de acuerdo con la
legislacidn portuguesa, con domicilio social en Lisboa (Portugal), Praga Nuno
Rodrigues dos Santos, 7, sala 215 y con nimero de identificacion de persona
colectiva y numero fiscal de su pais 510219888 y cuyo objeto social es el
comercio al por mayor y al por menor de productos electrdnicos,
informaticos y de telecomunicaciones, asi como la fabricaciéon y montaje de
productos electrénicos.

- 200.000 acciones de 1 délar de Hong Kong de valor nominal cada una de
ellas representativas del 100% del capital social de la mercantil “DIGITAL
FRIENDLY COMMUNICATIONS TECHNOLOGY COMPANY LIMITED"”, Sociedad
constituida con cardcter indefinido, y existente de acuerdo con la legislacién
de Hong Kong, con domicilio social en 11D Manning Industrial Bldg, 118 How
Ming Street, Kwun Tong Kowloon, Hong Kong (China) y con nimero de
identificacion fiscal de su pais 39902922 y cuyo objeto social es la
fabricacion, montaje y comercializacién de productos electrénicos

El acuerdo fue elevado a publico mediante escritura ante el Notario de Madrid Don Eduardo
Gonzalez Oviedo el 25 de julio de 2012 e inscrito en el Registro Mercantil de Madrid

11



Socio N2 Participaciones | Euros Porcentaje Organo administracién
INVERSIONES 210.200 Clase A 210.200 49% Administradores
NORCEN, S.L. solidarios:

Don Angel Manuel Cosio
DFC GROUP BVBA | 218.780 Clase B 218.780 51% Sanchez

“INVERSIONES NORCEN,
S.l”

- Transformacion de las acciones en una misma clase

El 30 de junio de 2013 se decidié transformar la totalidad de las participaciones en que se
encuentra dividido el capital social de la Sociedad en 8.579.600 acciones de CINCO
CENTIMOS (0,05€) de valor nominal de una misma clase, correspondiendo por tanto a veinte
acciones por cada participacion, y manteniéndose invariada la cifra de capital social en

428.980 €. Asimismo, se extingue la prestacién accesoria aparejada a las participaciones de

la Clase B con la consecuente creacién de la misma prestacidén accesoria, pero aparejada al
socio DFC GROUP BVBA.

La citada prestacion accesoria consiste en la obligacién de avalar gratuitamente a la

Sociedad ante entidades financieras hasta un limite maximo acumulado de dos millones de

euros, asi como a prestar servicios de internacionalizacién de las ventas y captacién de

inversores.
Socio N2 Acciones Euros Porcentaje Organo administracion
INVERSIONES 4.204.004 210.200 49% Administradores
NORCEN, S.L. solidarios:
Don Angel Manuel Cosio
DFC GROUP BVBA 4.375.596 218.780 51%

Sanchez
“INVERSIONES NORCEN,
S.L”

- Cambio del érgano de administracion a Consejo de Administracion

Con fecha 15 de diciembre de 2013 se acordd en Junta General Extraordinaria el cambio de

o6rgano de administracion al sistema de Consejo de Administracién con la siguiente

disposicion:

O O O O

D. Enrique Cosio Sanchez. Presidente
D. Angel Manuel Cosio Sanchez. Vocal

Dfa. Maria Nieves del Rio Mangada. Vocal
D. Rafael Villafranca Pérez. Secretario no Consejero
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1.4.3 Hitos mas significativos de la evolucion de NPG

Desde sus origenes en el afio 2001, NPG se ha posicionado como una empresa innovadora
en el sector de fabricantes de equipos de television y andlogos, basando su estrategia
siempre en sélidos criterios empresariales.

2012: DFC Group
se incorpora al
capital

2012: Apertura
de la fabrica de
Zhongshan

(China)

2001:
Constitucién
de Nuevo
Proyecto
Global, S.L.

2009, 2010,
2011:

n°l en
ventas de
TDT

Cambio
la
denominaciéon a

2011:
Apertura de la
fabrica de

2013:
Apertura de la

Personal Grand
Technology
S.AU.

sede de
Colombia.
NPG inaugura
su tienda
online.

Torrejon  de
Ardoz

Entre los hechos mas significativos de la evolucion de la Compafiia se podrian destacar los
que se refieren a continuacién:

En 2006

El hito mas importante del afio 2006 fue la primera promocion que NPG desarrolld a través
de los medios de comunicacion de prensa escrita. En este caso la primera promocion se llevo
a cabo junto con el diario de tirada nacional ABC y supuso una inversion de 3 millones de
euros.

Este evento posiciond a NPG en el mercado de las promociones a través los medios de
comunicacion de prensa escrita que finalmente ha sido el nicho de mercado mas importante
durante los ejercicios posteriores.

Periodo 2008-2010

Durante este periodo, NPG destacd por su elevado volumen de ventas de equipos
receptores de television digital terrestre (TDT) en Espafia, siendo uno de los proveedores
mas destacados en ventas de equipos receptores de TDT. Asimismo, NPG fue el proveedor
mayoritario de TDT que se vendieron a la administracion publica.
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Millones de €
N M O O

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

N2 ToEnmas

DE TDT

Personal Grand Technology 6,9 5,6 19 17,5
(NPG)
Engel Axill 37,4 9,3 56 16,7
Philips Ibérica (Consumo y 445 15,3 254 15,2
Estilo de vida)
Gigaset Communications 34 15,4 42 12,8
Iberia (Siemens-Gigaset)
Worldwide Sales 16,3 6,1 27 12,1
Corporation (Best Buy)
Afax Suns (Sunstech) 28,1 5,6 26 8,1
Blusens Global Corporation 70 10,5 100 5,9
Lineas Omenex Metronic 7,0 5,2 9 4,2
(Metronic)
Nevir 19,8 1,5 20 3,7
Fagor Electrdnica 56 2,8 50 2,5
Infinity Sistem (Airis) 250 1,4 250 1,6
Televés (Division Consumo) 105,6 1,6 95,7 1,5
Sanyo 45 2,9 11,3 0,7
Hauppauge 4,2 0,5 4 0,5
Grupo ETCO (Fersey) 7,5 0,3 7,8 0,3
Dexxon Spain 4 0,2 3,5 0,1

En el cuadro superior se refleja una comparativa entre NPG y otras compafiias del sector
sobre la facturacion total y la facturacion relativa a ventas derivadas del apagdn analégico
(TDT). En 2008, NPG logré una facturacién de 6,98 millones de euros de los cuales 5,6
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millones se obtuvieron con la venta de TDTs. En 2009 NPG generd una facturaciéon de 19
millones de euros de los cuales 17,5 millones fueron ventas de equipos TDT.

En 2011

Se inaugura la nueva fabrica de ensamblaje en Torrejon de Ardoz, con la apertura de esta
fabrica NPG comienza su singladura en el sector de la television de la gama LCD y LED, hecho

gue supuso una inversion de aproximadamente 2 millones de euros y un incremento del
personal del 400%.

La fabrica cuenta con dos cadenas de ensamblaje de Ultima generacidn, con una capacidad
de produccién aproximada de 80.000 unidades al mes, para realizar los ensamblajes y
produccién de televisores, receptores de TDT y otros productos multimedia del fabricante.
Ademas de la comprobacién y las funciones basicas en cada montaje, NPG cuenta con un
departamento de control de calidad para el chequeo integral de los dispositivos. También
dispone de una sala de Burning (Aging Room). La apertura de la fabrica de Torrején de Ardoz
supuso una clara expansién de la Compaiiia.

En 2012:

En Julio de 2012, NPG inaugurd en su fabrica de Torrejon de Ardoz una tercera linea de
ensamblaje para televisores de gran pulgada (hasta 47") con una capacidad de produccion
de 15.000 unidades mensuales.

NPG incorpora a su capital la Compafia DFC
GROUP BVBA, aumentando sus fondos propios
y duplicando su capital social con el fin de
preparar su salida al Mercado Alternativo
Bursatil (MAB) para el primer trimestre del
2014.

También inaugura su nueva fébrica en China,

ubicada en la ciudad de Zhongshan. La nueva
fabrica cuenta con los dUltimos avances
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tecnolégicos y esta disenada siguiendo las directrices de grandes multinacionales niponas,
cuyo principal objetivo es llevar el control de calidad a su maxima expresién.

Con la apertura de esta nueva fabrica, NPG se convierte en un destacado fabricante espafiol
de electrdnica de consumo con fabrica propia en China. Todo ello, con el objetivo de mejorar
la calidad, disefios, confidencialidad, calidad, entregas y gestidn de costes de sus productos y
asi avanzar en su plan de expansién internacional aumentando su presencia en mercados
asiaticos.

En el 2013:

Se producen dos hitos de gran calado:

T

N SONIDO DE CINE (@Hmyr
AUN PRECIO DE LOCURA , i

Por un lado, se constituye NPG Colombia

SAS, la Compaiia colombiana de NPG,

entrando asi en el mercado
latinoamericano.

televisor (RSFRUIA UE LS PROGRAMAS HANORITES
e s consola  ENALTADEFINCION

SINTONIZADORES TOT BB

Por otro se crean la pagina web

corporativa de la Sociedad s
(www.npgtech.com) la web que O EhuaheNTes
y q
= : 2 P e
gestiona la tienda online E’Tp -_— E_ sireh
A
(http://www.shop-npgtech.com), a

través de la cual los usuarios pueden adquirir los diferentes productos de NPG
aprovechandose de diversas ofertas.

1.5. Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacion en el MAB-EE.

Las principales razones por las que han llevado a NPG a solicitar la incorporacion el MAB-EE y
realizar la oferta de suscripcion de acciones descrita en el apartado 2 del presente
Documento, son las siguientes:

I Fortalecer la situacién financiera de la Sociedad para implementar una politica
selectiva de crecimiento externo por medio de la implantacién en nuevos mercados
de consumo, en particular Latinoamérica y China.

Il. Ampliar la base accionarial de la Sociedad y ofrecer una mayor liquidez a los
accionistas de la Sociedad y disponer de valores negociados aptos para la fidelizacién
de clientes y personal.

Il Potenciar la notoriedad, la imagen de marca, la visibilidad, prestigio y transparencia
del mismo en los mercados nacional e internacional.

IV.  Acelerar el desarrollo de la linea de negocio “NPG” y de sus servicios de valor
afiadido e impulsar las politicas de investigacién y desarrollo del grupo.
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V.

1.6.

Por ultimo, NPG deja habilitado este mecanismo de financiacién, para potenciales
desarrollos futuros, mas alla de la operacién sefialada en el Documento.

Descripcidon general del negocio del Emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y
a su posicion en los mercados en los que opera.

1.6.1. Introduccion

NPG es una empresa espanola dedicada a la fabricaciéon y desarrollo de productos
relativos al sector de las telecomunicaciones, electrénica e informdtica. Lleva mas de
12 afios en el mercado europeo y cuenta con un amplio equipo de ingenieros y
expertos en el desarrollo de ese tipo de productos.

1.6.2. Lineas de actividad e infraestructura
1.6.2.1. Infraestructura e instalaciones técnicas

NPG tiene presencia en Espafa, Portugal, Francia, China y recientemente en
Colombia. Cuenta con dos fébricas, una en Madrid y otra en China, mientras que las
sedes de Portugal, Francia, y Colombia son oficinas comerciales y administrativas.

Desde su origen en 2001 la direccion de NPG ha sido consciente de que para ser
competitivo en un entorno empresarial dominado por las grandes multinacionales era
necesario contar en propiedad con una infraestructura y unas instalaciones técnicas
modernas y de calidad.

De esta forma, hoy NPG cuenta con unas instalaciones de primer nivel fruto del
esfuerzo y de adquisiciones realizadas a lo largo de los afios.

En el afio 2011 tiene lugar la apertura de la nueva sede en Torrején de Ardoz
(Madrid), marcando asi el inicio de una nueva etapa de expansioén, incrementando su
capacidad de produccién, y consiguiendo controlar la fabricacién a nivel local,
aportando un alto nivel de calidad a sus productos.

La fabrica tiene dos cadenas de ensamblaje de ultima generacién:
(i) La primera es “rectangular” de 45 metros de longitud y trabajo en
proceso continuo cuyo uso principal es la fabricacién de televisores de 19"
hasta 40", esta cadena automatica tiene una capacidad de operar con 25
operarios simultdneos y es capaz de producir una cantidad de 1.200

televisores diarios.

(ii) La segunda es “lineal” de 15 metros de longitud con retorno inferior
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de bandejas, se usa principalmente para la fabricacién de dispositivos mas
pequefios, como receptores digitales, DVD, etc. Cuenta con una capacidad
diaria de fabricacién de hasta 1.200 unidades con 16 operarios.

En julio de 2012 se inaugurd en la sede de Torrején de Ardoz una tercera linea de
ensamblaje para televisores de gran pulgada. Esta cadena de ensamblaje cuenta con
una longitud de 50 metros de trabajo en proceso continuo. Estd disefiada para
televisores desde 32 pulgadas a 51 pulgadas. En ella pueden trabajar hasta 24
operarios simultdneamente, con una capacidad diaria de produccién de 800 a 1.000
televisiones.

En el afio 2012 NPG inaugurd la primera fabrica propia de un fabricante espafiol de
productos electrdonicos en China. Con la apertura de esta nueva fabrica, NPG prevé
mejorar la calidad, entregas, y gestién de costes de sus productos.

La principal ventaja competitiva de NPG es que cuenta con un amplio equipo de
ingenieros, tanto en Espafia como en China, que son capaces de desarrollar en
tiempo record diferentes productos y adaptarlos a las condiciones del mercado
europeo y latinoamericano asi como a los requisitos particulares de los clientes.

1.6.2.2. Lineas de actividad

El Negocio de NPG se basa en la produccion de productos relativos a las areas de la
electrdnica, las telecomunicaciones y la informatica. En su gama de productos se
distinguen las siguientes familias:

e Televisores: NPG ofrece una amplia gama de televisores de diferentes tamanos,
entre los que se encuentran televisores LED, Televisores Smart TV o televisores
portatiles.

e Smart TV: También denominada como televisidn inteligente. El televisor
inteligente permite instalar y ejecutar aplicaciones avanzadas o plugins basado

en una plataforma especifica, tal y como haria el sistema informatico de un
ordenador integrado en el televisor o un PC con pantalla “grande”.

o Tablets y Smart Phones.

e Sintonizadores digitales (TDT): Receptores TDT sh, Receptores TDT HD, o
Receptores SAT.

e Multimedia: TV Digital, Video Ediciéon o Game Media Player. Meter la tv en tu
ordenador.

e DVD/ Blue Ray.

e Sonido y Antenas.
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Todos los productos de NPG estan certificados y cumplen con las normativas
europeas y licencias correspondientes:

e Normativa Europea de compatibilidad electromagnética 2004/95/EC (EMC): Los

aparatos de NPG son capaces de funcionar de forma satisfactoria en su entorno
electromagnético sin provocar perturbaciones electromagnéticas sobre los
elementos de su entorno.

e Directiva de bajo voltaje (seguridad eléctrica) 2006/95/EC (LVD), garantizando la
seguridad en la utilizacion del material eléctrico que se emplea respecto a

determinados limites de tensidn (entre 50 y 100 W en corriente alterna y entre
75y 1500 W en corriente continua).

e Certificado I1SO 9001 e ISO 14001: Las normas ISO son elaboradas por la
Organizacion Internacional para la Estandarizacién, especifican los requisitos

que pueden utilizarse para su aplicacion interna por las organizaciones, de cara a
cumplir con las exigencias de calidad. NPG cumple con dichas normas de
calidad, asegurando sus productos con las mejores condiciones.

e Licencia MPEG Empowered, DD+, DVB-T, Philips LSCD: NPG cuenta con las
pertinentes licencias de patentes para poder llevar a cabo la produccién vy

comercializacién de sus productos.

1.6.3. Modelo de negocio. Descripcidn de las fuentes de ingreso.

El modelo de negocio de NPG se distribuye en dos canales diferenciados;

- Informatica y electrénica de consumo. Distribucion tradicional
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Este canal se basa en la labor del departamento comercial que trata de
conseguir la colocaciéon de los productos electronicos de NPG en grandes
superficies, como Alcampo, El Corte Inglés, Carrefour, E.Leclerq y centros
especializados como Electrodomésticos Miré o Tien21 para su venta al
consumo.

Actualmente, dentro del canal de distribucion tradicional, la venta de toda la
gama de televisores representa el 58.01% de las ventas de la Sociedad.

Ademas este canal se ve influenciado por el canal prensa, en el sentido de
que, las acciones comerciales de ambos canales se realizan normalmente de
forma paralela. Siempre que hay una accién promocional en el canal prensa
de alguno de los productos, esta lleva aparejada un aumento de la demanda
del producto también en este canal.

Adicionalmente, NPG tiene una cartera de productos compuesta por
conversores DVD, receptores TDT para PC, conversores 3D que también se
comercializan en grandes superficies y centros especializados.

El producto mas destacado de este canal es el desarrollo de la Smart TV a
través del sistema Android, que garantiza un posicionamiento adecuado de
NPG en este sector, ya que es un complemento muy importante del
mercado de la televisidén y que tiene una gran potencialidad.

Los productos informaticos, distintos de los televisores aportan un 10.28%
de las ventas de la Sociedad.

Distribucién canal prensa.

El “canal prensa” se basa en diferentes acuerdos que NPG alcanza con
distintos periddicos. Estos periddicos ponen a disposicion de los lectores
diferentes cupones descuento que se obtienen con la compra del periddico.
Al mismo tiempo, NPG establece acuerdos con los centros distribuidores
donde los lectores canjean sus cupones mds, en su caso, una determinada
cantidad de dinero por un producto de NPG previamente seleccionado.

Las principales razones por las que la venta a través de los cupones es un
éxito son:

e El precio competitivo de los productos.

e La calidad ofrecida es alta. Esto es critico para los medios de
comunicacion, ya que para ellos, es una férmula de fidelizacion y
no una via de ingresos. Los equipos y servicios de baja calidad, a los

medios no les compensan ya que les generan reclamaciones.

e Los grupos editoriales espaioles son potenciales prescriptores de
NPG en Latinoamérica y actualmente NPG tiene avanzados
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compromisos con varios diarios de Latinoamérica para llevar a cabo
la venta a través de cupones.

Distribucion ventas por canales

31,71%

M Canal Distribucion

M Canal Prensa

68,29%

Desde el punto de vista de produccidn, la base del modelo de negocio que actualmente
tiene NPG es la velocidad en su adaptacién a los nuevos mercados y las capacidades de su
equipo de ingenieria, tanto en Espafia como en China. La Compaiiia estimula mucho la
innovacion para acelerar el desarrollo de nuevos productos. NPG intenta mejorar su ventaja
competitiva sacando rapidamente al mercado productos innovadores y a un precio menor
que el de sus competidores.

o Ensamblaje y
distribucién del
Compray producto final
Ensamblaje de
° componentes
I+D
* Disefio
* Seleccién de
proveedores

Como ya se ha explicado, desde el punto de vista comercial, NPG no tiene un Unico modelo
de negocio; al igual que la mayoria de los fabricantes electrénicos vende a través de la
distribucidn de los productos tanto a minoristas como a mayoristas y a grandes cadenas de
supermercados. Pone a disposicion de los clientes sus productos en los diferentes comercios
con los que tiene acuerdos establecidos.
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Para llegar a ser un actor destacado
en las promociones que se realizan en
la prensa espafiola, NPG se ha
esforzado por darse a conocer.
Actualmente, una media de 250.00
lectores diarios ven los anuncios de
NPG en los medios de comunicacidn.
Un ejemplo de ello fue la campafiia de
NPG “Tecnologia para todos”,
19.618.000 personas vieron el spot en
television, 15.257.930 personas

escucharon el anuncio en la radio, 500.000 personas vieron el anuncio en la prensa. Mas de
2.500 personas visitaron la pagina web de NPG diariamente. Mas de 200.000 personas
reprodujeron los spots de la campafia a través de Youtube. Y mas de 6.000 personas
mencionaron a NPG en las redes sociales. NPG invierte constantemente en publicidad, un
equivalente a 2 millones y medio® de euros se destinan a publicidad.

NPG también participa en las diferentes ferias del sector (MATELEC, SIMO, MEDPI MONACO,
MEDPI ESPANA, IT PARTNERS, HOSTELCO).

1.6.4. Consideraciones sobre los mercados relevantes para la Compaiiia

El principal mercado de NPG surge como consecuencia del cese de las emisiones analdgicas
de los operadores de Televisidn. Esto nace de la propuesta de la Comisién Europea, en la
cual se fijaba el afio 2012 como fecha limite para todos los Estados Miembros, para
completar el apagon analdgico. Esta obligd a sus usuarios a disponer de un televisor con un
sintonizador digital, o en su defecto utilizar un sintonizador TDT externo, que procesara la
sefial digital y la enviase al televisor, para poder sintonizar y ver la imagen en la pantalla de
television.

' Inversion realizada en 2012

22



Como consecuencia de lo anterior, la
venta de equipos receptores de TDT fue
la principal fuente de negocio de NPG en
Espafa durante los afios de transicién de
la tecnologia analégica a la digital
(periodo 2008- 2010).

En estos momentos, tras haber logrado
previamente instalarse en otros
mercados competitivos como China, NPG
ha centrado su esfuerzo en
Latinoamérica. Toda Latinoamérica esta
ahora incursa en un proceso de cambio a
la tecnologia digital para TV en los
proximos afios. Segun las estimaciones
realizadas, y las proporcionadas por la
Compania de investigacion de mercados
GfK Retail and Technology, S.A (en lo
sucesivo, GFK), en 2017 unos 95 millones
de hogares en Latinoamérica tendran

1 Bahamas
X v

Heniee Cuta CARIBBEAN
- Dominican
Guatemala y el Republic
duras !
1 Sahvador/ Nicaragua

Costa Rical Guyana

Suriname
g

French

e

4

(N

acceso a TDT y habran sufrido el apagdn analédgico. Consecuentemente, el mercado de

sintonizadores/receptores serda muy importante por el significativo nimero de familias que

no adquirirdn un nuevo televisor adaptado, el publico objetivo de equipos receptores TDT en

Latinoamérica es un publico que, en mayor medida, se encuentra por fuera del sistema de

crédito para el consumo y que en sus ingresos apenas cubren sus gastos basicos.

En el cuadro adjunto se aprecia una comparativa de los diferentes paises latinoamericanos y

el afio en que se prevé el apagdn analégico para los mismos.

% Fuente: Horacio Genari; CEO Business Bureaus; 2013)
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Ventas ESPANA NPG - Salto Digital; objetivo de ventas en Latinoamérica

PAIS FACTOR IMPACTO | ANO POBL.(Mill) UD.TDT | UD.TV | UD.
PRESENCIA PROMOS APAGON OTROS
MEDIOS
Espafia 1 33% 2010 46 895,000 | 90,000 | 55,000
OBIJETIVO VENTAS LATAM
Colombia 1.00 33% 2019 47.0 914,457 | 91,957 301,924
Ecuador 0.25 66% 2017 15.0 72,962 7,337 24,090
Peru 0.25 66% 2020 30.0 145,924 | 14,674 | 48,179
Bolivia 0.25 66% 2013 10.0 48,641 4,891 16,060
Chile 0.25 66% 2017 17.5 85,122 8,560 28,105
Uruguay 0.25 66% 2015 3.5 17,024 1,712 5,621
Paraguay 0.25 66% 2017 3.5 17,024 1,712 5,621
Venezuela - - 2020 30.0 - - -
Guatemala 0.10 66% 2017 13.0 25,293 2,543 8,351
Nicaragua 0.10 66% 2017 6.0 11,674 1,174 3,854
Costa Rica 0.25 66% 2018 4.7 22,861 2,299 7,548
Panama 0.25 66% 2017 1.7 8,269 832 2,730
Honduras 0.10 66% 2018 8.0 15,565 1,565 5,139
Puerto rico 0.10 66% 2017 3.7 7,199 724 2,377
México - - 2015 117.0 - - -
Argentina - - 2019 41.0 - - -
Brasil - - 2016 193.0 - - -

En este cuadro se comparan las ventas obtenidas en Espafia en el afio 2010 (en que se
produce el salto digital), con las previstas para los paises de Latinoamérica de cara a su
futura incorporacion en los préximos afios a la TV digital.

Tal y como se aprecia, las ventas que se estiman en Colombia (factor de presencia pleno ya
que se prevé tener una fabrica local) son semejantes a las obtenidas en Espafia en 2010.
Todo ello, unido a la notable presencia en el Canal Medios de Comunicacién permite la
extrapolacion y poder afirmar que potencialmente las cifras obtenidas en Espafia en el 2010
se pueden repetir en Colombia hasta el 2019. Y ademas, la columna de “otros” en Colombia
incrementa tal prevision ya que ahora hay mas variedad de productos nuevos (Tablets,
Smart sticks,...) que en Espafia en el afio 2010.

1.6.5. Principales competidores de NPG

La competencia de NPG no son las grandes marcas ni tampoco las marcas de primer precio.
NPG se sitla en un nivel medio siendo su target un consumidor medio.

NPG es la Unica marca hasta el momento que opera Smart TV con Android.

En Espafia, el mercado de televisores es en un 67.80% de LG, Oki, Samsung y Sony. Tras ellos,
hay multitud de competidores que, como maximo, ostentan un 2% del mercado. NPG
compite con ellos con éxito ya que tanto su calidad derivada de la innovacion alcanza niveles
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Optimos. NPG crece en un mercado en contraccién, especialmente impulsada por su Smart
TV. En la tabla inferior® se detalla la cuota de mercado, facilitada por la empresa de
investigacion de mercados GFK, de NPG y de cada uno de sus competidores.

DT TV
LG 0% 28%
OKI 0% 7,70%
SAMSUNG 0% 27,30%
SONY 0% 4,80%
NPG 11% 1,40%
ENGEL 10,10% 0%
AXIL 8,60% 0%
SIEMENS 2,80% 0%
BEST BUY 20,40% 0%
NEVIR 5% 0%
1JOY 10,10% 1%
OTROS 32% 29,80%

1.6.6. Valores y compromiso social

NPG ha querido dar un paso mas en su compromiso con el deporte, patrocinando concursos
hipicos de dmbito nacional e internacional. Desde hace mas de 10 afos la empresa ha estado
ligada a este deporte gracias al equipo de doma clasica y ha ganado diferentes pruebas del
circuito nacional. El objetivo es apoyar a este deporte a través del patrocinio y fomentar los

valores que lleva implicito; superacién, esfuerzo, constancia.

Los valores han permitido que NPG se convierta en una de las empresas espafiolas de
referencia en electrdnica son los siguientes:

e Cualificado Equipo Humano.
e Medios Técnicos Avanzados.
e Apoyo y Servicio Técnico Especializado.
e Excelente relacién Calidad/Precio.
NPG tiene acuerdos de colaboracién con diferentes entidades de personas con discapacidad

desde hace varios afos. El principal objetivo: la insercidn de personas con discapacidad en el
mercado laboral.

* Informacion facilitada por GFK
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El 6% de los trabajadores de su plantilla pertenecen a este colectivo; un porcentaje muy por
encima del 2% que exige la Ley 13/1982, de 7 de abril, de Integracidn Social del Minusvalido
(L.1.S.M.I.) a empresas de mas de 50 empleados.

NPG colabora con dos Fundaciones (PRODIS e INLADE): ol B

La Fundacion PRODIS es una institucion sin animo de lucro, pr%d S

cuyo fin es mejorar la integracidon familiar, escolar, social y
laboral de los nifios y jévenes con discapacidad intelectual. NPG
participa en los siguientes proyectos:

e Aportacién para la Construccion del Centro Ocupacional y Centro Especial de
Empleo.

e Formacién para la Inclusién Laboral de personas con discapacidad intelectual.

e Proyecto PROMENTOR.

La Fundacién INLADE es un Centro Especial de empleo sin animo
de lucro, cuyo objetivo es mejorar la calidad de vida de las n
personas con Discapacidad Intelectual de Torrején de Ardoz y su -

comarca, mediante su integracién laboral. NPG participa en el E {\S'I‘()H

siguiente proyecto:

Programa de insercién laboral de personas con discapacidad intelectual.

1.7. Estrategia y ventajas competitivas del Emisor.

1.7.1. Estrategia.

Dependiendo de la sede de NPG a la que hagamos referencia, la estrategia y ventajas
competitivas son diferentes:

Europa:

NPG focalizara sus actividades en consolidar su presencia en los mercados de Espaia
y Portugal con el objetivo de ganar cuota de mercado debido al abandono del
mercado de algin competidor como consecuencia de la situacién actual asi como al
natural decremento de las marcas lideres.

Los principales medios para lograr estos objetivos son: (i) la consecucion de entradas
de nuevos clientes que amplien el negocio de las grandes superficies y centros
especializados vy (ii) progresiva introduccion de Smart TV en 2014 y 2015 influyendo
de manera positiva en los niveles de facturacién de dichos afos.
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China:

La estrategia en China se sustenta en el aumento de produccion de la fabrica de
Zhongshan.

Este aumento de produccidn se rentabilizara a través de 2 vias:

(i) Ahorro de costes: La fabrica de China actuard como principal proveedor
de NPG. El 70% de los aprovisionamientos de las ensambladoras de Madrid
se adquirira desde la filial china. El ahorro estimado que se prevé es del 5%.
Que sea la filial China el principal proveedor no solo supone un ahorro para
ella misma sino que, para la division de Espafia de la Compaiiia, también
supondra un ahorro estimado de 300.000€ anuales.

Todo esto permitird una mejor adaptacién a la nueva demanda que
potencialmente va a surgir en Sudamérica con el apagdn analdgico.

(ii) Expansién comercial: Se realizara por fases, empezando de manera local
en 2014. NPG se posicionara en el mercado Chino, donde se consolidara
como “marca europea”, ofertando una mayor calidad a un precio mas
econdmico.

LATAM:

Al igual que sucedié en Espafia en los ultimos afios, toda Latinoamérica en los
proximos afios estard sumergida en un proceso de cambio a la tecnologia digital para
televisores. Ello implicard el cese de las emisiones analdgicas de los operadores de
television y la introduccion de televisores con sintonizador digital, o en su defecto,
sintonizador TDT externo.

En el ultimo trimestre de 2013 se ha abierto la oficina comercial en Bogota
constituyéndose la Sociedad NPG Colombia SAS, y se estan negociando preacuerdos
con cadenas lideres de hipermercados asi como con socios locales. Colombia fue el
pais elegido en Latinoamérica por su situaciéon estratégica en el continente y la
economia competitiva que presenta en costes. Adjunto se muestra un cuadro
comparativo de precios de venta al publico en Espaiay en Latinoamérica®.

4 . . ) . . . ) "

Los precios obtenidos son meramente orientativos. Han sido extraidos durante el primer trimestre de 2013 de
paginas web de los respectivos paises en las que se ha seleccionado siempre el precio mas competitivo encontrado
para el producto con las caracteristicas exigidas.
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PVP PVP Promedio

Espafia PVP México PVP Brasil PVP Colombia PVP Chile LATAM

Euros

Euros Euros Dif vs Euros Dif vs Euros Dif vs Euros Dif vs .in Dif vs
sinIVA | sinIVA Espafia sin IVA | Espafia | sinIVA | Espafia | sinIVA | Espafia VA Espafia

Sintonizador

o 18 35 89% 33 | 79% | 55 | 191% | - - 41 | 120%
Si";g:i;a;” 28 61 112% - - - - 23 19% | 42 | 47%
Sitonfzador | g1 89 9% - - - - 48 | -41% | 68 | -16%

P 32;;“ 205 | 242 | 18% | 301 | 47% | 391 | 90% | 248 | 21% | 295 | 44%
v ;‘2':;“ 287 | 377 | 31% | 435 | s51% | 391 | 36% . - 401 | 40%
TVLED42"con | 550 | 400 | 220% | 497 | s1% | 462 | a1% | 345 | 5% | 426 | 30%

TDT y HD

El cuadro sugiere que NPG encontrara, en lo que a precios se refiere, unas condiciones de
mercado menos exigentes y mas ventajosas en Latinoamérica que en Espafia.

Existen varios preacuerdos con medios de comunicacién de Latinoamérica para hacer
promociones en 2014; este canal de venta (canal prensa) seria la puerta de entrada a la
mayoria de paises de Latinoamérica puesto que tras las citadas promociones en periédicos
gue mejoran la notoriedad de la marca es habitual la suscripcidn de diversos acuerdos con
distribuidores locales.

NPG ha realizado un profundo estudio de mercado en Colombia, llevado a cabo por Royal
Media Group a partir de 1.000 entrevistas con exhibicion y prueba de television NPG, a fin
de identificar el grado de aceptacién de su producto; los resultados han sido altamente
satisfactorios estableciéndose un coeficiente de correlacion entre la preferencia de compray
el precio de televisor NPG es de 0,44.

1.7.2. Ventajas competitivas de NPG.
Las ventajas competitivas de NPG son:
e La amplia experiencia en el sector del equipo gestor es una de las fortalezas
de la marca que, ademas, cuenta con Know-How especialmente importante

en la transicion de la Television analégica a la Digital tal y como va a suceder
en el area de Latinoamérica.

e El Departamento de I+D+i cuenta con un amplio equipo de ingenieros, tanto
en Espafia como en China con capacidad para desarrollar en tiempo record
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multitud de productos y adaptarlos a las condiciones del mercado global asi
como a los requisitos particulares de los clientes, reduciendo ademas
notablemente los costes.

e Finalmente la entada en vigor del Tratado de Libre Comercio entre Colombia
y Peru con la Unién Europea durante 2013, que prevé su extensidn a otros
paises andinos, ofrece una oportunidad temporal Unica para competir,
arancelariamente, con los demds competidores, principalmente asiaticos,
que no podran aprovechar el desarme arancelario previsto en el citado
Tratado de Libre Comercio.

1.8. Dependencia con respecto a patentes, licencias o similares.

1.8.1 Licencias

NPG es el primer fabricante de electrénica de consumo en Espafia con licencia LSCD
de One Red, que comprende las licencias LSCD conjuntas de Philips, LG, Pioneer y
Sony.

Tras un afio de negociaciones con Phillips en

Espafia y tras ser aprobado por la central de
Holanda, NPG obtiene la licencia LSCD de Lscn

DVD LICENSE

Philips, necesaria para la fabricacién y/o
venta de aparatos de electréonica de consumo
que incluyan reproductores y/o grabadores de video DVD. Posteriormente este
acuerdo se hizo extensivo a LG, Pioneer y Sony a través de la firma con One-Red.

One-Red concede sus licencias sélo a fabricantes, que sean capaces de mejorar el
valor de su marca, y con la concesién de esta licencia, demuestra su apoyo y
confianza al trabajo de NPG, convirtiéndole en el primer fabricante de electrénica de
consumo con licencia LSCD, en Espania.

De esta forma NPG, vuelve a ponerse a la cabeza de los fabricantes espafioles, que al
igual que las grandes multinacionales, cumplen con la normativa vigente,
garantizando los procesos de calidad y fabricacidn de sus productos, con el objeto de
ofrecer a sus clientes las maximas garantias y el mejor servicio.

Ademas de licencia LSCD, NPG cuenta desde 2008 con las licencias de MPEG, DVB-T,
ISDB-T.

wea))( OOt D3 ISDB-T =2

TERRESTRIAL Blu-royDisc

29



1.8.2 Patentes

Ninguna Sociedad del Grupo tiene registros con respecto a patentes.

1.8.3 Marcas

De acuerdo con la informacién facilitada por los agentes de la propiedad industrial

de NPG “J. LAHIDALGA", a la fecha del presente documento NPG es titular de Ila
siguiente marca comunitaria:

FECHA DE
MARCA TITULAR ESTADO
SOLICITUD
NPEQ‘ NPG Technology, S.L. Registrada 09/10/2012
SmartTV
FECHA DE
MARCA TITULAR ESTADO
SOLICITUD
® INVERSIONES _
Registrada 15/01/2010
NORCEN, S.L.
d INVERSIONES _
3'(' C Registrada 16/07/2010
NORCEN, S.L.

@ INVERSIONES En trémite de
. 21/10/2013
NORCEN, S.L. solicitud

Otras marcas bajo titularidad formal de Inversiones Norcen, S.L. son objeto de
explotacién por NPG en virtud de acuerdos de licencia, de fecha 2 de Junio de 2012,
por 25 afos con opcién de adquisicion sin que de tal cesion de uso resulte canon u
otra obligacién para NPG distinta de la inversion publicitaria que se realice por NPG
o terceros y que a la fecha de este Documento Informativo ya se ha cumplido. Dicho
contrato establece una opcién de compra sobre las marcas de libre ejercicio por NPG
por un importe de 10.000 euros sujeta al cumplimiento del incremento de los fondos
propios de NPG por terceros con posterioridad al 2 de junio de 2012 superior a
1.000.000 euros circunstancia que se materializé con la ampliacion de capital
escriturada el 25 de julio de 2012 como se describe en el apartado 1.4.2 del presente
Documento.

La marca se encuentra en tramite de solicitud debido a su ampliacién a las clases 16,
29, 30 y 33 de la clasificacion de Niza. La clasificacidon de Niza es una clasificacion de
los productos y servicios para el registro de las marcas de fabrica o de comercio y las
marcas de servicios.
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1.9 Nivel de diversificacion

1.9.1 Clientes

Los dos canales de distribucién mds importantes de la Compafia son el de distribucion
tradicional y prensa. Los clientes mds destacados de estos dos canales son:

Canal de distribucién tradicional:

Cliente Porcentaje
Alcampo 26%
Ticnova Quality Team, S.L. 20%

El Corte Ingles 12%

Leroy Merlin Aki Bricolage 6%

E. Leclerc 6%

Canal prensa:

Cliente Porcentaje
Grupo Unidad Editorial 40%
Grupo Prisa 30%
Grupo Vocento 20%
La Vanguardia Mundo Deportivo, Sport 10%

La evolucién de la cartera de clientes ha sido sostenida desde 2010 hasta el ejercicio
2013. En el ailo 2010 NPG tenia 243 clientes y en el pasado ejercicio 2013 llegd tener 284
clientes.

Evolucion Cartera Clientes 2011-13

Afio Cartera Clientes
2010 243 Clientes
2011 292 Clientes
2012 271 Clientes
2013 284 Clientes

1.9.2 Proveedores

El principal proveedor de NPG es su propia fabrica de China que adquiere los
diferentes componentes de proveedores diversos entre los que destaca la compra de
pantallas adquiridas de Changhong (20%), Cultraview (20%), Innolux-Chimei (30%), y
Novatek Microelectronic Corporation (10%); las pantallas representan el principal
elemento de coste de los productos de NPG.
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1.10. Principales inversiones del Emisor en cada ejercicio cubierto por la informacion
financiera aportada (ver punto 1.19) y principales inversiones futuras ya
comprometidas a la fecha del Documento.

1.10.1. Principales inversiones del Emisor en los ejercicios 2010-2012.

Las inversiones llevadas a cabo por NPG en los ejercicios comprendidos entre 2010 y
2012, ambos inclusive, se corresponden en su mayoria al inmovilizado material e
inversiones en empresas del grupo y asociadas. Se detallan las inversiones realizadas en
cada ejercicio:

1.10.1.1. Resumen inversiones 2010

En noviembre de 2010 se adquiere la nave de Torrején de Ardoz por un importe de
900.000 €. En el mismo ano se comenzaron a realizar las principales obras de
adaptacion de la nave adquirida por un importe de 347.000 €.

1.10.1.2 Resumen inversiones 2011

En 2011 como consecuencia de la adquisicidon de la nave de Torrején de Ardoz se
llevan a cabo las correspondientes obras de adaptacién de la misma. Se crean las dos
cadenas de ensamblaje, descritas en el 1.4.3 del presente documento, que
conllevaron una inversion de 650.000 €.

1.10.1.3 Resumen inversiones 2012

En 2012 se crea un almacén en la nave de Torrejon de Ardoz que implica una
importante ampliacion de la misma y donde se instala la tercera cadena de
ensamblaje de la fabrica. Esta inversidén, considerada como esencial para el
crecimiento de NPG, y descrita en el 1.4.3, implicé un desembolso de un millén de
euros para la compaiiia.

Con motivo de la incorporacion como socio de la Compaiiia DFC GROUP BVBA, en
julio de 2012, la misma entra a formar parte del accionariado de NPG, aportando las
siguientes sociedades por los siguientes valores:

- DFC FRANCE por un importe de 340.597 €.

- DFCELECTRONICA UNIPERSSOAL LIMITADADA por un importe de 340.596 €.

- DFC FRIENDLY COMMUNICATIONS TECHNOLOGY COMPANY LIMITED por un
importe de 454.129 €.
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1.10.2. Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento
Informativo.

A la fecha de elaboracion del presente Documento Informativo existe una posible
inversion futura, que es la Fdbrica de Colombia. Con motivo de la reciente
incorporaciéon en el mercado latinoamericano a través de la constitucion de la
Sociedad NPG COLOMBIA SAS, y aprovechando la situacién del apagén analégico en
el area, NPG quiere estar presente en ese proceso de renovacidn tecnoldgica. Para
ello, pretende construir una fabrica en Colombia (con una inversién estimada de 1,5
millones de euros en maquinarias y equipos) y asi poder satisfacer las necesidades
que el apagdén analégico podria conllevar. La prevision anual de la fabrica de
Colombia queda recogida en el punto 1.14.3 de este Documento Informativo, sin
perjuicio de que puedan producirse ciertos retrasos durante 2014.

1.11. Breve descripcion del grupo de Sociedades del emisor. Descripcion de las

caracteristicas y actividad de las filiales con efecto significativo en la valoracién o situacion

del emisor.

DFC Group BVBA Inversiones
(51%) Norcen, S.L.

(49%)

NPG TECHNOLOGY, S.A.

A

DFC

Francia

NPG
v Colombia,
S.AS.

DFC

Portugal

100%°

A 4

DFC

China

5 . . . . . .
Existe compromiso de cesion del 10% del capital al Director General de NPG en China por un precio equivalente a su valor
nominal y sujeto a la continuidad del referido Director General hasta el 31 de diciembre de 2016
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DFC GROUP BVBA es una Compaiiia constituida de acuerdo con la legislacidon belga, con
domicilio social en Bruselas (Bélgica), Avenue du Diamant, 24, B1030, inscrita en el Registro
de Sociedades de Bruselas bajo el nimero 0842 131 135 y con numero de identificacion
fiscal de su pais BE 0842131135. El representante de esta Sociedad es su Administrador
Unico, Don Michel Ramioul.

El proyecto de expansion de NPG surge a raiz de la asociacidn de la sociedad con DFC GROUP
BVBA. El 30 de junio de 2012, NPG acuerda la emisién de 218.780 nuevas participaciones
sociales que fueron suscritas integramente por la Compafila DFC GROUP BVBA. Asimismo,
DFC GROUP BVBA, ademas de la suscripcion integra de las participaciones sociales, acepto la
prestacion accesoria aparejada a sus participaciones sociales, consistente en la obligacién de
avalar gratuitamente a la Sociedad ante entidades financieras hasta un limite maximo
acumulado de dos millones de euros, asi como a prestar servicios de internacionalizacién de
las ventas y captacion de inversores. El desembolso y pago nominal y prima,
correspondiente a las 218.780 nuevas participaciones sociales se realizdé mediante la
aportacién no dineraria de acciones de las actuales filiales DFC FRANCE, DFC ELECTRONICA
UNIPERSSOAL LIMITADA Y DIGITAL FRIENDLY COMUNICATION TECHNOLOGY COMPANY
LIMITED, segun se detalld en el epigrafe 1.4.2.

1.12. Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la
actividad del emisor.

Dada la actividad a la que se dedica NPG, descrita en punto 1.3, la Compaiiia colabora con la
fundacién ECOEMBES gestionando de manera eficaz los residuos de envase de los
productos. NPG trabaja para reducir el impacto ambiental de los residuos de envases
aplicando un enfoque global que abarca todo el ciclo de vida del producto envasado,
disefando envases que tengan un menor impacto sobre el entorno, reduciendo la cantidad
de residuos que generan y facilitando su posterior reciclaje.

Los auditores de cuentas de la compaiia, HERLAG MARTIN S.L.P., elaboran una auditoria
anual asegurando el cumplimiento con los requisitos exigidos por ECOEMBES.

1.13. Informacidn sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y
costes del Emisor desde el cierre del ultimo ejercicio hasta la fecha del Documento.

En el apartado 1.19 del presente documento se ofrece informacidn contable provisional
relativa al ejercicio 2013. En otros aspectos destacamos que la tendencia mas significativa y
la que NPG considera como futuro inmediato en el sector en el que actia NPG es la
implantacién y desarrollo de la Smart TV.

Un Televisor Smart TV ofrece la posibilidad de elegir una programacion personalizada,
navegacion web, acceso a multiples aplicaciones, juegos y multitud de plataformas de
gestién de contenidos. NPG cree que la televisién conectada a internet revolucionara la
manera de ver la television.
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La solucién dispone de la ventaja de funcionar con la plataforma Android, la mas habitual en
Tablets y Smartphone, lo que implica que al ser el sistema mas universal la disponibilidad de
aplicaciones es muy elevada y el desarrollo de nuevas aplicaciones es continuo. Otras
soluciones de la competencia estan desarrolladas en unos sistemas especificos que limitan la
disponibilidad de aplicaciones.

La apuesta de NPG por esta tecnologia Smart TV requiere la inversion de recursos a nivel de
ingenieria con la finalidad de conseguir un sistema facil de usar para todos los posibles
usuarios. Para facilitar el acceso a este tipo de equipos y favorecer la familiarizacién con su
funcionamiento actualmente existe una presentacién de todas las opciones disponibles de
una forma muy sencilla y facil de manejar con un mando a distancia.

A nivel de costes, la tecnologia Smart TV no supone un incremento demasiado elevado de la
actual solucién de TV standard (entre un 10 y un 15%), proporcionando, en cambio, un
importante valor afiadido.

En relacion al sistema de produccion, NPG (empresa certificada en normas de calidad 1SO
9001:2008 y medio ambiente 1S014001:2004), enfoca su sistema de produccion a la “calidad
total” siendo uno de los recursos mas importantes en la empresa de manufactura o
produccién. Todas las empresas modernas ponen su empefio en lograr la “calidad total” con
la finalidad de satisfacer a sus clientes al momento de fabricar un producto.

Dicho sistema estd basado basicamente en los siguientes puntos:

1. PQC (Control de calidad de Produccion o Control de Calidad de Proceso).

Control de calidad en el proceso de produccion, el SOP (Procedimiento de
Operaciones Estandar) es realizado por el Ingeniero de Produccidn, el Ingeniero
PQC comprueba si en las lineas de produccion se sigue adecuadamente vy trata
de localizar si existe algun problema en el proceso (como puede ser pedir al
Ingeniero de Produccién mejorar alguin procedimiento de inspeccion,...etc).

2. QA (Aseguramiento de la Calidad).
Realizan el chequeo de la muestra durante el proceso de diseno.
3. 0QC (Control de Calidad - Salidas).

Realizan el control de calidad de los equipos terminados de acuerdo a las
especificaciones del nivel de calidad aceptable (AQL).

4. 1QC (Control de Calidad - Entradas).
Control de calidad de los componentes.

Durante el ejercicio 2012 NPG amplid las instalaciones con una nueva linea de ensamblaje de
TV para tallas grandes que permite mayor eficiencia en el sistema productivo, disminuyendo
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los costes teniendo en cuenta que la tendencia del mercado es incrementar la talla de las
televisiones. La pulgada media en 2012 fue 32”, y para este afio esta evolucionando a 40”°.

1.14. Previsiones y estimaciones sobre ingresos y gastos futuros.

El presente apartado incluye las estimaciones de ingresos y gastos y otros parametros
contables que el drgano de administracién prevé razonables para el periodo 2014-2016. El
horizonte temporal de las previsiones y estimaciones realizadas por NPG abarcan, por tanto,
el trienio 2014, 2015 y 2016.

Para elaborar estas previsiones, NPG ha hecho una estimacidon del mercado potencial
general y, en particular, el mercado accesible para NPG, en funcién de la estructura de
medios que NPG puede asumir. Se contempla una leve penetracién en todos aquellos paises
en los que no existird fabrica.

La parte esencial del plan de negocio de la Sociedad es la implantacién en los paises
latinoamericanos (LATAM). En este sentido, la Sociedad basa su modelo de negocio en
LATAM en un analisis comparativo con lo ocurrido en Espaiia en el afio 2010 con el apagdn
analdgico y la llegada de la TDT teniendo en cuenta que en todos los paises de LATAM se
repetird la misma situacién de demanda obligada de la gama de productos que fabrica NPG.

Los cdlculos de las previsiones estdn basados en los siguientes pardmetros:

- Se toma como origen estadistico lo ocurrido en Espaia a partir del afio 2010; se tiene en
cuenta que en Espaia habiendo 46 millones de habitantes se vendieron 895.000 TDT,
90.000 TV y 55.000 unidades de otros dispositivos.

- Se toma Colombia como referencia principal por la posibilidad de tener la fabrica en
dicho pais y por la similitud de poblacidn con Espafia. Es decir, el patrén modelo de
desarrollo en Espafia podria potencialmente repetirse incrementado en Colombia.

- Se estima que en el afio de apagén de cada pais en LATAM se podria obtener el mismo
volumen de venta de unidades que en Espafia corregido por varios factores como son la
poblacién, la existencia de nuevos productos y las expectativas de entrada en paises
nuevos (basada en la experiencia de NPG en Portugal y en Francia).

- Adicionalmente, se ha tenido en cuenta que en Europa hay una media de 2,8 televisores
por hogar y en LATAM una media de 1,75 televisores por hogar, segin los estudios
realizados por GFK.

6 Fuente: GFK

36



FACTOR CORRECCION PENETRACION PAISES

1 Igual a Espaia Colombia
0,50 50% de Espafia Peru, Chile
0,25 25% de Espaiia Ecuador, Uruguay, Paraguay, Bolivia, Costa Rica y Panama
0,1 10% de Espaiia Guatemala, Nicaragua, Honduras, Puerto Rico

Una vez aplicados los anteriores factores de correccién se podria ofrecer una estimacién de
ventas por paises como se detalla en el cuadro siguiente:

VENTAS ESPANA NPG - APAGON ANALOGICO

PAIS FACTOR ANO APAGON POBL.(Mill) UD.TDT UD.TV  UD. OTROS
Espaiia 1 2010 46 895.000 @ 90.000 55.000
VENTAS SUDAMERICA

Colombia 1 2019 47 914.457 91.957 301.924
Ecuador 0,25 2017 15 72.962 7.337 24.090
Peru 0,5 2020 30 291.848  29.348 96.359
Bolivia 0,25 2013 10 48.641 4.891 16.060
Chile 0,5 2017 17,5 170.245 17.120 56.209
Uruguay 0,25 2015 3,5 17.024 1.712 5.621
Paraguay 0,25 2017 3,5 17.024 1.712 5.621
Guatemala 0,1 2017 13 25.293 2.543 8.351
Nicaragua 0,1 2017 6 11.674 1.174 3.854
Costa Rica 0,25 2018 4,7 22.861 2.299 7.548
Panama 0,25 2017 1,7 8.269 832 2.730
Honduras 0,1 2018 8 15.565 1.565 5.139
Puerto rico 0,1 2017 3,7 7.199 724 2.377

Meéxico, Argentina, Brasil y Venezuela, por diferentes motivos no se estiman en la valoracién
del mercado.

Estos factores de correccion pueden permitir también estimar las unidades que pueden ser
vendidas en el afio de apagdn de cada uno de los paises sefialados, NPG puede calcular el
porcentaje de ventas en los 3 afios anteriores y posteriores del apagdn en cada pais, como
se explica en el siguiente cuadro:

ANTERIOR AL APAGON POSTERIOR AL APAGON
ARTICULO APAGON
3 afos 2 afos 1 afio 1 afio 2 afnos 3 anos
TDT 40,00% 40,00% 75,00% 100,00% 35,00% 26,00% 22,00%
TV 75,00% 80,00% 85,00% 100,00% 120,00% 90,00% 75,00%
OTROS 75,00% 80,00% 85,00% 100,00% 120,00% 90,00% 75,00%
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La estrategia financiera necesaria para el cumplimiento de las siguientes estimaciones

contempla:

a) La ampliacién de capital derivada del proceso de incorporacion al MAB se

dedicara a la expansion del negocio en LATAM.

b) Diferencial de precios con competidores contrastado en estudios de mercado.

¢) Financiacion con bancos de 30 dias de ventas. Se estima el anticipo de cobros, via

lineas de descuento con un periodo medio de anticipo de 30 dias.

d) Caja operativa del entorno de 10 — 13 dias de pago.

e) Necesidades de CAPEX (inversiones de capital que crean beneficios) y OPEX

(gastos de funcionamiento o gastos operativos) que quedan cubiertas
adecuadamente.

A los efectos del presente Documento Informativo y sobre la base de las premisas sefialadas

con anterioridad se presentan las estimaciones estructuradas de la siguiente forma:

Cuentas de Pérdidas y Ganancias agregada de las sociedades del Grupo
Balance de situacion agregado

Segregacion de informacién por las unidades de negocio mas relevantes:
NPG Europa (que agrupa Espafia, Francia y Portugal) y NPG LATAM.
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1.14.1. Informacidn agregada del Grupo NPG
Seguidamente se muestra la cuenta de Pérdidas y Ganancias Agregada para los afios

proyectados (a efectos de agregado, los costes referentes a las ventas de China se estiman
asumidos por Europa):

GRUPO NPG CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (en miles de €)

Cifra de negocio 2013 2014 2015 2016

NPG Europa/ China 13.574 23.150 27.101 30.063
NPG Latam - 22.581 39.696 56.473
CIFRA DE NEGOCIO GRUPO 13.574 45.731’ 66.797 86.536
EBITDA 1.345 4.185 7.580 10.298
Gastos Financieros -528 -1.173 -1.654 -2.097
Amortizaciones -190 -409 -574 -619
BAI 627 2.603 5.352 7.582
Impuestos -197 -880 -1923 -2673
Resultado Neto 430 1.723 3.429 4.909

Se estima que la cifra agregada de negocio del Grupo NPG pueda ascender a 46 millones en
el ejercicio 2014, cerca de 67 millones de Euros en el afio 2015 y 86 millones y medio al final
de las previsiones estimadas. Dichas estimaciones resultan, principalmente, de la evolucidn
de NPG LATAM que se explica en el apartado 1.14.3 del presente documento.

Igualmente el resultado Neto previsto ascendera a 1,7 Millones de Euros en 2014 hasta
conseguir la cifra de 4,9 Millones establecida para 2016.

NPG tiene firmados contratos y ofertas en negociacidn en el canal prensa, tanto para Europa
como para LATAM, por importe aproximado de 33,2 millones de euros. Asimismo, tiene
firmados contratos y ofertas en negociaciéon en el canal de distribucion tradicional para
Espafia y Portugal, por importe aproximado de 6,7 millones de euros junto con una prevision
adicional de ventas de 7 millones de euros. El detalle de los citados datos se incluye como
Anexo | al presente Documento Informativo.

Asimismo, para una mayor claridad y transparencia en la interpretacion de los datos se
expone a continuacién el Balance agregado resumido que recoge las estimaciones para el
periodo proyectado:

7 . . . . .
Se ha considerado una cifra de ventas ajustada de un modo conservador a las previsiones establecidas en el Anexo .
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GRUPO NPG BALANCE DE SITUACION AGRAGEDO (en miles de €)

A) ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible (neto)

Inmovilizado material (neto)

Otros activos no corrientes
B) ACTIVO CORRIENTE

Existencias (incluye semiproc.)

Clientes

Caja Operativa

Caja Excedente / Necesaria
TOTAL ACTIVO (A+B)

A) PATRIMONIO NETO

A-1) Fondos Propios
Capital

MAB (Neto de Gastos)
Prima de emision
Reservas

Resultado

B) PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo
ENISA/COFIDES

Pasivo Imp. Dif.

C) PASIVO CORRIENTE
COMEX Import
Acreedores comerciales

Bancos Anticipo de Clientes
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2013
5.624
172
4.515
937
7.496
5.286
2.164
46
0
13.120

2013
3.631

3.631
429

917
1.878
407
2.815
2.650

165
6.674
3.627
2.401

646

13.120

2014
6.513
394
5.182
937
17.771
10.374
6.332
1.005
60
24.284

2014
10.854

10.854
429
5.500
917
2.285
1.723
3.508
1.343
2.000
165
9.922
3.660
3.181
3.081
24.284

2015

6.374
394
5.043
937
25.071
15.535
9.311
1.612
-1.388
31.445

2015
14.283

14.283
429
5.500
917
4.008
3.429
3.207
1.242
1.800
165
13.954
4.444
4.673
4.837
31.445

2016
6.052
394
4.721
937
34.471
20.363
12.075
2.198
-165
40.523

2016
19.193

19.193
429
5.500
917
7.437
4.910
2.920
1.155
1.600
165
18.410
5.815
6.073
6.522
40.523

el resultado del balance no es el mismo que la cuenta de pérdidas y ganancias en el afo

2013 ya que la filial de Portugal compensa pérdidas de 2012 por importe de 23.625 €,

debido al inicio de su actividad en ese afio.

1.14.2. Informacién NPG Europa/China.

Como se ha indicado con anterioridad, NPG ha suscrito ciertos contratos y tiene ofertas con

varios medios de prensa escrita para incluir promociones que supondran unas ventas para el

ejercicio 2014 de, aproximadamente, 11 millones de euros.
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Del mismo modo que se ha detallado la informacidon agregada del grupo se expone a
continuacién la informacion por las unidades de negocio mas relevantes. En este epigrafe se
muestra la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Balance de Situaciéon de NPG Europa-China que
agrupa Espanfa, Francia, Portugal y China.

NPG EUROPA/CHINA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ( en Miles de €)

CIFRA DE NEGOCIO 2013 2014 2015 2016
Espaiia 8.684 14.100 | 16.300 18.500
Portugal 2.776 2.550 2.601 2.653
Francia 1.107 2.500 4.000 4.500
China 1.006 4.000 4.200 4.410
CIFRA DE NEGOCIO GRUPO 13.574 23.150 27.101 30.063
EBITDA 1.345 2.010 2.427 2.718
Gastos Financieros -528 -684 -818 -916
Amortizaciones -190 -247 -259 -272
BAI 627 1.079 1.350 1.530
Impuesto sobre Sociedades -197 -377 -473 -535
Resultado Neto 430 702 877 995

De la cuenta de Pérdidas y Ganancias se deprende que la cifra de negocio en Espafia y
Portugal va a tener un crecimiento sostenido que podra alcanzar un total de 21,15 millones
de euros en el ejercicio 2016 considerando el crecimiento del mercado y la mejora de cuota
por desaparicién de competidores

El Resultado Neto también refleja un crecimiento de 175.000 euros en el afio 2015 y de
118.000 euros para el ejercicio 2016.

Como complemento de la cuenta de Pérdidas y Ganancias se adjunta seguidamente el

Balance de Situacidon de NPG Europa-China en el que se detallan las cifras de estimaciones
para el periodo 2014-2016.
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NPG EUROPA-CHINA BALANCE DE SITUACION (En Miles de Euros)

A) ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible (neto)
Inmovilizado material (neto)

Inversiones financieras a LP (COL)

Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE
Existencias (incluye semiproc.)
Clientes

Financiacion a NPG COLOMBIA
Caja Operativa

Caja Excedente / Necesaria
TOTAL ACTIVO (A+B)

A) PATRIMONIO NETO
A-1) Fondos Propios
Capital

MAB (Neto de Gastos)
Prima de emisién
Reservas

Resultado ejercicio ESPANA
B) PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo
ENISA/COFIDES

Pasivo Imp. Dif.

C) PASIVO CORRIENTE
Bancos COMEX

COMEX Import

Acreedores comerciales

Bancos Anticipo de Clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

1.14.3 Informacion NPG LATAM.

2013
5.624
172
4.515

937
7.496
5.286
2.164

0

46

0
13.120

2013
3.631
3.631

429

917
1.878
407
2.815
2.650

165
6.674
3.627
3.627

2.401
646
13.120

2014

7.125
394
4.215
1.579
937
10.998
4.806
3.239
3.810
328
-1.184
18.123

2014
9.833
9.833

429
5.500
917
2.285
702
3.508
1.343
2.000
165
4.782
1.983
1.983

1.574
1.225
18.123

2015

6.825
394
3.915
1.579
937
12.130
5.747
3.873
3.429
421
-1.341
18.955

2015
10.710
10.710

429
5.500
917
2.987
877
3.208
1.243
1.800
165
5.037
1.581
1.581

1.882
1.574
18.955

2016

6.525
394
3.615
1.579
937
13.861
6.438
4.338
2.667
504
-86
20.386

2016
11.705
11.705

429
5.500
917
3.864
995
2.920
1.155
1.600
165
5.761
1.771
1.771

2.108
1.882
20.386

Como se ha indicado con anterioridad, NPG ha suscrito ciertos contratos y estad negociando

ofertas con varios medios de prensa escrita para incluir promociones que supondrian unas

ventas para el ejercicio 2014 de, aproximadamente, 22 millones de euros.
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Resultado de la cuantificacion de la actividad esperada fruto de los citados acuerdos
suscritos en curso se muestra, a continuacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Balance
de Situacion de NPG LATAM.

NPG LATAM CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (En miles de Euros)

2014 2015 2016
Cifra de negocio 22.581 39.696 56.473
Coste Componentes -18.358 -31.885 -45.287
Personal -854 -880 -971
Logistica y Comerciales -1.194 -2.072 -2.944
EBITDA 2.175 4.859 7.271
Gastos Financieros -489 -836 -1.180
Amortizaciones -162 -214 -247
BAI 1.524 3.809 5.844
TAX -503 -1.257 -1.929
Resultado Neto 1.021 2.552 3.915

De la cuenta de Pérdidas y Ganancias se desprende que la cifra de negocio en LATAM va a
tener un crecimiento destacado que podra alcanzar un total de 56 millones de euros en el
ejercicio 2016; tal crecimiento se explica principalmente porque en cada afio iran surgiendo
nuevos apagones analdgicos en cada pais, se estabilizardn los mercados y se consolidaran las
ventas en los canales tradicionales de distribucidn.

En el corto plazo encuentra su fundamentacion respecto de 2014 en las negociaciones con
diferentes medios de comunicacién y grupos distribuidores que el Consejo de
Administracion espera materializar o formalizar en el primer trimestre de 2014, sin perjuicio
de la innegable incertidumbre que existe en todas las negociaciones no concluidas. En
particular existen avanzadas negociaciones con los siguientes medios de prensa escrita por
un importe estimado de facturacién en el primer semestre superior a 9 millones de euros.

Respecto de 2015 y 2016, los crecimientos esperados de las ventas encuentran su
justificacién en el cumplimiento de las previsiones en 2014, en la completa incorporacidn al
proceso productivo de la nueva fabrica en Colombia y la evolucién de la demanda de nuevos
productos tecnoldgicos.

El resultado neto también refleja un crecimiento importante de 1.5 millones de euros en el

afio 2015 y de 1.36 millones de euros para el afio 2016, provocado por el aumento en el
volumen de facturacion y el mantenimiento de los gastos fijos de la Sociedad.
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NPG LATAM BALANCE DE SITUACION (En Miles de Euros)

A) ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible (neto)

Inmovilizado material (neto)

Inversiones financieras a LP

Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

Existencias (incluye semiproc.)

Clientes

Efectivo y activos liquidos equivalentes (Operativa)

Caja Excedente / Necesaria

TOTAL ACTIVO (A+B)

A) PATRIMONIO NETO
Desembolso NPG

Reservas

Resultado ejercicio

B) PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo

Deuda Socios ESP.

C) PASIVO CORRIENTE

Deudas Bancos COMEX
Acreedores comerciales
Deudas Banco Anticipo Clientes
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

2014
967

0

967

0

0
10.583
5.568
3.093
677
1.245

11.550

2.600
1.579
0
1.021
3.810
0
3.810
5.140
1.677
1.607
1.856
11.550

2015
1.128

0
1.128

16.370
9.788
5.438
1.191

-47

17.497

5.152
1.579
1.021
2.552
3.429
0
3.429
8.917
2.863
2.791
3.263
17.497

2016
1.106

1.106

23.277
13.925
7.736
1.694
-78

24.383

9.066
1.579
3.573
3.915
2.667
0
2.667
12.650
4.044
3.964
4.642
24.383

Considerando el importante desarrollo que se estima alcanzar por NPG en el mercado

LATAM conviene detallar otras magnitudes que faciliten una mejor comprensién del citado

desarrollo, a tal efecto se desglosa la estimacidn de ventas de cada uno de los dispositivos

comercializados por NPG y en cada uno de los canales de distribucién:
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Ventas en Unidades 2014 2015 2016
TDT 166.151 386.669 576.219
TV / Smart TV 41.984 92.068 107.688
Otros Dispositivos 137.847 302.290 353.577
Total Dispositivos 345.983 781.027 1.037.485
Canales de Venta 2014 2015 2016
Medios (GDA vy otros) 60% 55% 50%
Licitacion publica y privada 20% 20% 20%
Gran Superficie + M.Blanca 20% 25% 30%
TOTAL VENTAS 100% 100% 100%

Del mismo modo, para una mejor comprension de la estimacion de ventas se detalla a
continuacién la comparativa de ventas (en miles de Euros) entre Colombia y resto de

LATAM.
Es destacable que en lo que se refiere a dispositivos receptores de TDT Colombia
representara un 39 % de las ventas en el afio 2014 pero mas de un 60 % en los afios 2015 y

2016.

La comercializacidon de TV, Smart TV y otros dispositivos se mantiene en la cifra de 60%

atribuible a Colombia.

DT 2014 2015 2016
Colombia 64.012 233.186 365.783
Resto LATAM 102.139 153.483 210.437
Total TDT 166.151 386.669 576.219
% Colombia 39% 60% 63%
| | | |
TV / Smart TV 2014 2015 2016
Colombia 25.288 41.380 62.898
Resto LATAM 16.696 27.671 34.021
Total TV / Smart TV 41.984 69.051 96.920
Otros Dispositivos 2014 2015 2016
Colombia 83.029 135.866 206.516
Resto LATAM 54.818 90.852 111.703
226.718 318.219

Total OTROS

% Colombia
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1.14.4. Confirmacion de que las previsiones y estimaciones se han preparado
utilizando criterios comparables a los utilizados para la informacién financiera
historica.

Las previsiones y estimaciones contenidas en el punto 1.14 del presente documento
han sido elaboradas utilizando criterios comparables a los utilizados para la informacién
financiera histérica presentada por NPG en el apartado 1.19 del presente Documento
Informativo, al haberse elaborado con arreglo a los mismos principios y criterios
contables aplicados por la Sociedad en las cuentas anuales correspondientes al citado
ejercicio.

1.14.5. Asunciones y factores principales que puedan afectar sustancialmente al
cumplimiento de las previsiones o estimaciones.

La evolucién del negocio de la Compafiia en los términos proyectados en su estrategia
de negocio depende del cumplimiento de las hipdtesis que lo soportan, pudiendo
resultar afectadas por la capacidad de NPG para implementar la fabrica prevista en
Colombia, los aspectos regulatorios todavia por definir por las respectivas autoridades
nacionales (calendario de la misma, especificaciones técnicas, licitacion publica,
restricciones de importacion, aranceles, ...) propios a la transicién analdgico-digital en
Latinoamérica y la obtencidn de recursos financieros (futuras ampliaciones de fondos
propios, emisiones de deuda o financiacién bancaria) que permitan atender las
necesidades de capital circulante necesario para el crecimiento previsto.

En especial hay que destacar que la captacidon de los recursos financieros previstos
procedentes de la suscripcion de acciones a emitir, la financiacién por COFIDES vy la
renovacion y ampliacién de la financiacién ordinaria del circulante resultan de especial
trascendencia.

El apartado 1.20 de este Documento Informativo recoge una serie de factores de riesgo
qgue podrian afectar adicionalmente al cumplimiento de las previsiones o estimaciones
elaboradas por la Sociedad.

1.14.6. Aprobacion de las previsiones o estimaciones por parte del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

El Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 10 de febrero de 2014 ha
aprobado por unanimidad las previsiones o estimaciones que se detallan en el punto
1.14 del presente Documento Informativo.

Sin perjuicio de lo anterior, los Administradores declaran que la informacién financiera
incluida en el epigrafe 1.14 se basa en la situacién econémica, de mercado y regulatoria
actual, y en la informacién que posee la Sociedad a la fecha de presentacién de este
Documento Informativo. Las alteraciones que puedan producirse con posterioridad a
dicha fecha podrian modificar las cifras reflejadas en el mencionado epigrafe.
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La informacidn financiera incluida en el mencionado epigrafe incluye estimaciones,
proyecciones y previsiones que son, por su naturaleza, inciertas y por tanto podrian ser
susceptibles de no cumplirse en el futuro. No obstante, con la informacién conocida
hasta la fecha, NPG cree que las expectativas que han servido de base para la
elaboracion de las previsiones y estimaciones son razonables. Si bien respecto de 2014
pueden estar sujetas al cumplimiento del calendario de implantacién en Colombia
actualmente en proceso.

El emisor adquiere el compromiso de informar al mercado, a través del MAB, en cuanto
se advierta como probable que los ingresos y costes diferirdn significativamente de los
previstos o estimados. En todo caso, se considerara como tal una variacién, tanto al alta
como a la baja, igual o mayor a un 10%.

1.15. Informacion relativa a los administradores y altos directivos de la Sociedad.

1.15.1. Caracteristicas del organo de administracion (estructura, composicidn,
duracion del mandato de los administradores), que habra de tener caracter plural.

Tradicionalmente la administracion de la Sociedad se ha confiado a dos administradores
solidarios, elegidos por la Junta General.

Con fecha 15 de diciembre de 2013 la Junta General Extraordinaria de NPG modificé el
modo de organizacion del 6rgano de administracion pasando de dos Administradores
Solidarios a un Consejo de Administracion El Consejo de Administracién se compone de
los siguientes miembros que han sido designados por un periodo de seis afios:

D. Enrigue Cosio Sanchez: Presidente

D. Angel Manuel Cosio Sénchez: Vocal

Dia. Nieves del Rio Mangada: Vocal

D. Rafael Villafranca Pérez: Secretario no Consejero

1.15.2. Trayectoria y perfil profesional de los administradores y directivos
Se proporciona a continuacién informaciéon acerca de las principales actividades
profesionales que los consejeros y principales directivos de NPG han realizado hasta la

fecha:

Informacidén sobre los Consejeros

D. Enrique Cosio Sanchez, Director General de NPG y Presidente del Consejo de
Administracion de NPG.

Es Ingeniero Técnico de Telecomunicaciones con mas de 10 afios de estudios de
electréonica. Su amplia experiencia en productos electrénicos comienza en 1989
mediante la distribucién e introduccién de marcas americanas y asiaticas en el mercado
espanol. En 1996 cred la central europea de una multinacional Americano-China y abrié
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oficinas en Espafia, Francia, Portugal, Alemania e Italia, siendo el principal accionista
para Europa. En 1997, junto a Telefénica como proveedor de hardware (modem),
desempend una importante labor en el desarrollo del ADSL y de Terra. En el afio 2002
empezd su singladura en solitario con NPG. En 2005 se centré en el desarrollo y
fabricacion de receptores TDT, aprovechando la oportunidad de negocio que supuso el
apagoén analdgico, llegando a obtener la mayoria de las licitaciones del Gobierno vy
siendo lider de ventas en Espafia y Portugal. En 2012 abrid su propia fabrica en China
con objeto de controlar la cadena de produccidn e I+D de sus productos e iniciar a la par
el desarrollo del mercado de Sudamérica y China

D. Angel Manuel de Cosio Sanchez, miembro de Consejo de Administracién de NPG,
Director Comercial y Director General Adjunto de NPG.

Es técnico industrial con experiencia desde 1985 en el area comercial. Ha sido
responsable de fabricacidon, comercial y de medio ambiente en diferentes empresas.
Tras haber sido delegado de NPG Portugal, hoy es el Director Comercial de la Compaiiia.

Doila Maria Nieves del Rio Mangada, miembro del Consejo de Administracion de NPG,
Directora de Marketing y Comunicaciones de NPG.

Es Licenciada en Disefio por el Centro Superior de Disefio y Moda de la Universidad
Politécnica de Madrid. Tiene mds de 15 afios de experiencia en el mundo del Marketing
y la comunicacién. Ha realizado numerosos cursos especificos de disefio grafico, Social
Media Management, Redes Sociales, Posicionamiento, Analitica Web y E-Commerce.

Informacidn sobre los directivos:

Don Pedro Concepcion Mangada es el Responsable de Calidad y Medio Ambiente y
Director de fabrica e ingenieria.

Es Ingeniero técnico industrial, especializado en electrénica industrial, por la
Universidad Politécnica de Madrid. En 2012 curso el Master en Direccion de
Operaciones, Logistica y Produccion en la Escuela de Negocios “Ingafo”. Tiene alta
experiencia en la Direccion de fabrica en numerosas compaiiias, como Zeltrix Europa
S.L.

Don Rafael Villafranca es el Secretario de Consejo de Administracion de NPG y a su vez
el Director Financiero.

Es Licenciado en estudios empresariales por la Universidad Complutense de Madrid. Ha

trabajado como contable en diferentes empresas, desde 2007 es el Responsable de
Administracion y contabilidad de NPG.
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Don Steven Dai, Director de NPG China.

Es Licenciado en Ingenieria de Telecomunicaciones por la Universidad XIDIAN University
(China). Tiene experiencia en empresas dedicadas a la electrénica y tecnologia ya que
ha trabajado en empresas como Toshiba o Yamada

Para un mayor entendimiento se reflejan los principales directivos de la Sociedad en el
siguiente cuadro:

NOMBRE CARGO

Don Enrique Cosio Director General y Representante de la
Sociedad

Don Pedro Concepcion Mangada Responsable de Calidad y Medio Ambiente
Direccidn de Fabrica e Ingenieria

Don Angel Manuel Cosio Direccién General Adjunto
Director Comercial

Dofia Nieves del Rio Directora de Marketing y Comunicaciones

Don Rafael Villafranca Director Financiero

Steven Dai Director General de NPG en China

1.15.3. Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos.
Existencia o no de clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos
directivos para casos de extincidn de sus contratos, despido o cambio de control.

Tal y como se establece en el articulo 14 de los Estatutos de la Sociedad, el cargo de
administrador no serd remunerado sin perjuicio de la retribucién que, en su caso,
puedan recibir por razén de funciones desempefiadas distintas a la de administrador. La
suma total de las remuneraciones satisfechas en el ejercicio 2013 a los altos directivos
ascendieron a la cantidad de 172.813,46 Euros.

No existen acuerdos de blindajes ni de garantia con ninguno de los empleados ni
directivos de la Sociedad ni de su grupo.

1.16. Informacion relativa a los empleados de la Sociedad: nimero total, categorias
y distribucidn geografica.

1.16.1. Numero, distribucion geografica y perfil de los empleados

A 31 de diciembre de 2013 el nimero de empleados de NPG es de 125, distribuidos
entre los diferentes centros de trabajo de los cuales el 70% aproximadamente
desempena funciones en el departamento de fabricacion. Ademas, NPG cuenta con 40
trabajadores contratados a través de Empresas de Trabajo Temporal que configuran un
total de plantilla de 165 trabajadores.

49



El cuadro siguiente muestra el nimero medio de empleados de la Sociedad en cada pais

y su clasificacién por area de dedicacion.

El Grupo tiene 5 centros de trabajo, ubicados en:

Espaia: C/ Ecuador 14, 28850, Torrejon de Ardoz. Madrid,

- Francia: Rue des blas 25, 92600 Asnieres sur Seine.

- Portugal: Praca Nuno Rodrigues dos Santos, 7 Sala 215, 1600-171 Lisboa

- China: Zhongshan, distrito de SanlJiao Town

- Colombia: Bogota

ESPANA PORTUGAL FRANCIA COLOMBIA CHINA
Fabricacion 11 53
I+ D+ i 6 11
Financiero vy
5 3

RRHH
Marketin

& ¥ 5 4
ventas
Compras 10
Comercial 12 1
Administrativo 1
TOTAL 39 2 81

NPG ha tratado de componer grupos humanos, jovenes, innovadores y dinamicos,
altamente comprometidos con proyectos de alto crecimiento y con un enfoque
prioritario a la consecucion de resultados.
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1.16.2. Organizacion interna

A continuacidn se muestra el organigrama de la Sociedad:

DIRECCION
GENERAL

(Enrique Cosio)

e —
RESPONSABLE ASISTENTE
CALIDADY MEDIO DIRECCION
AMBIENTE 1 GENERAL
(Pedro Concepcion)
L
DIRECCION
GENERAL
ADJUNTO
(Angel Cosio)
I
I 1 I 1
DIRECCION DE FABRICA DIRECCION . .
; MARKETING Y DIRECCION DIRECCION
E INGENIERIA
o COMUNICACIONES COMERCIAL FINANCIERA
(Pedro Concepcién) (Nieves del Rio) (Angel Cosio) W[mt:ﬁlm)
ASISTENTES
DIRECCION DE DISEND éﬁ;égzrgg
FABRICA .
COMERCIAL TESORERIA
1 1 1 1
SERVICIO 1D
ALMACEN TECNICOY |NFORMATICA COMPRAS COMUNICACIONES JEFE DE VENTAS
PRODUCCION 50 Luid
(Roman Lujan) CLIENTES
SOPORTE
AREA ) INFORMATICA COMERCIALES
. AREA SERVICIO RECEPCION
PRODUCCION TECNICO

j SOPORTE +D
GESTION RMA
REPARACION PROVEEDORES
LiNEA
REPARACION
RMA

LINEA
PRODUCCION

NPG estd organizado en torno a los siguientes departamentos:

(i) Direccion

(i) Fabrica e Ingenieria

(iii) Marketing y comunicaciones
(iv) Comercial

(v) Financiero

= Direccion
La direccidn general de NPG liderada por Don Enrique Cosio, que a su vez es el
representante de la Compaifiia. Le sigue Don Pedro Concepcion, Responsable de
Calidad y Medio Ambiente del Grupo y el Director General Adjunto es Don
Angel Cosio. De igual manera, existe un director por cada departamento, que se
desarrolla a continuacién

= Fabrica e ingenieria

Don Pedro Concepcidn, desempeiia las funciones de direccién de las siguientes
areas:
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l. Almacén

1. Servicio técnico produccién: El servicio técnico y de produccién se
divide por un lado, en el area de produccién, donde se encuentran las
lineas de reparacién linea, Calidad y la linea de produccién. Por otro
lado, estd el area de servicio técnico compuesto por Gestion RMA vy
Reparacion RMA.

Il. I+D e Informatica: Se diferencia el Soporte Informatica y Soporte I+D.

V. Compras

Marketing y comunicaciones

Dofia Nieves del Rio, desempena las funciones de direccién de las dreas de
Disefio y Comunicaciones.

Comercial

Don Angel Cosio es el Director del departamento Comercial de NPG, pero en el
mismo departamento hay un Jefe de ventas, Don Roman Lujan, de quien
dependen distintos comerciales.

Financiero
La Direccién Financiera esta al cargo de Don Rafael Villafranca, que se encarga
de dreas como:

I Tesoreria
. Clientes
Il Recepcion

V. Proveedores

1.17. Accionistas principales

El cuadro siguiente muestra a los accionistas de la Sociedad a la fecha del presente
Documento, con indicacién del nimero de acciones y derechos de voto de los que es titular
cada uno de ellos y su porcentaje sobre el total:

Nombre Numero % Derechos
Acciones Derechos de Acciones de voto
voto
INVERSIONES NORCEN, S.L. 4.204.000 4.204.000 49% 49%
DFC GROUP BVBA 4.375.600 4.375.600 51% 51%
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1.18. Informacion relativa a operaciones vinculadas significativas realizadas
durante los tres ejercicios anteriores cerrados a la fecha del Documento.

A continuacidn se desglosa la informacién respecto a las operaciones realizadas por NPG con
partes vinculadas a fecha del presente Documento Informativo.

A estos efectos, se consideran operaciones vinculadas las que tengan tal consideracién
conforme a la definicién establecida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

De acuerdo con la Orden EHA/3050/2004 se considera operacion vinculada toda
transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con
independencia de que exista o no contraprestacion. La Orden se refiere en concreto a
compras o ventas de bienes, terminados o no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea
material, intangible o financiero; prestacion o recepcidon de servicios; contratos de
colaboracidn; contratos de arrendamiento financiero; transferencias de investigacion y
desarrollo, acuerdos sobre licencias; acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y
aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; intereses abonados o cargados; o
aquellos devengados pero no pagados o cobrados; dividendos y otros beneficios
distribuidos; garantias y avales; contratos de gestién; remuneraciones e indemnizaciones;
aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; prestaciones a compensar con
instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcidn, obligaciones convertibles,
etc.), y compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos que puedan
implicar una transmisidn de recursos o de obligaciones entre la Sociedad y la parte
vinculada.

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas a la Sociedad se recoge en los
siguientes cuadros:

En 2010:
Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio | Ventas de activos | Compras de activos
corrientes corrientes
Jesus Cosio Sanchez 2.105 1.809
INVERSIONES NORCEN, S.L. 343.434
Saldos con partes vinculadas en el | Deudores Acreedores Otros activos
ejercicio Comerciales Comerciales financieros
Jesus Cosio Sanchez 901 3.014 0
INVERSIONES NORCEN, S.L. 69.671
En 2011:
Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio | Ventas de activos | Compras de activos
corrientes corrientes
Jesus Cosio Sanchez 998 5.299
INVERSIONES NORCEN, S.L. 59.379 0
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Saldos con partes vinculadas en | Deudores Comerciales Acreedores Otros
el ejercicio Comerciales activos
financieros

Jesus Cosio Sanchez 233 3.00 0

INVERSIONES NORCEN, S.L. 0 0 104.632

DFC FRANCE BVBA - 7.064,81 0 39.181

En 2012:
Operaciones con partes vinculadas en el | Ventas de activos | Compras de | Prestacion de

ejercicio corrientes activos servicios
corrientes

Jesus Cosio Sanchez 708 4.113
INVERSIONES NORCEN, S.L. 103.576
DFC FRANCE BVBA 2.262.606
DFC ELECTRONICA UNIPERSSOAL 4.260.053
LIMITADA

Saldos con partes vinculadas | Deudores Comerciales Acreedores Otros activos
en el ejercicio Comerciales financieros

Jesus Cosio Sanchez 33 135.15
INVERSIONES NORCEN, S.L. 6.492 102.704
DFC FRANCE BVBA 579.419
DFC ELECTRONICA 1.393.989 9.953
UNIPERSSOAL LIMITADA

Las operaciones vinculadas mas relevantes hacen referencia a las operaciones comerciales
con las filiales:

Las “Operaciones con partes vinculadas” hacen referencia a las ventas que la matriz de
Espaia le hace a sus filiales DFC Portugal (4,2 millones de €) y DFC Francia (2,2 millones de
€), de ventas de mercancias para que éstas le vendan a sus clientes en sus respectivos
paises.

Los “Saldos con partes vinculadas” DFC Portugal (1,3 millones de €) y DFC Francia (0,6
millones de €) son las ventas pendientes de cobro tanto en Portugal como en Francia por
parte de los clientes de estos, y a su vez Francia y Portugal se lo adeudan a NPG Espaiia.

1.19. Informacion financiera.

En el presente epigrafe se incorpora la informacién financiera agregada relativa a los
ejercicios completos de los afios 2010, 2011, 2012, las Cuentas Anuales Agregadas completas
asi como los informes de auditoria de dichos ejercicios, se incorporan como Anexo Il del
presente Documento. Asimismo se incluye la informacién provisional del cierre contable de
2013.
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La informacién financiera agregada de NPG que aparece en este apartado, asi como el resto
de la informacidn financiera contenida en el presente Documento Informativo, ha sido
revisada por auditores del Grupo HERLAG MARTIN, S.L.P.

1.19.1. Informacion financiera agregada correspondiente a los tltimos tres ejercicios.

Las Cuentas Anuales Agregadas de los ejercicio 2010, 2011 y 2012 formadas por el
Balance de Situacién, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria, y ademas por el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo se han
elaborado a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable en tales fechas con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Grupo, siendo, la informacion incluida en las Cuentas Anuales, relevante vy fiable, tal y
como queda recogido en los informes de auditoria que se adjuntan al presente
Documento Informativo.

En este apartado se expone la informacidn financiera extractada de las Cuentas Anuales
Agregadas citadas anteriormente.

1.19.1.1. Evolucion del Activo de NPG

Los aspectos mas destacados de la evolucidn del Activo del Grupo NPG en el periodo
2010 — 2013 (respecto 2013 con caracter provisional) son los que se muestran en el
Balance Agregado a continuacion y seguidamente se detallara la informacién de las
partidas contables mas significativas:
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Definicion EJERCICIO

2010 2011 2012 2.013P
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.845.790 2.422.602 4.049.732 5.624.276
I. Inmovilizado Intangible 24.577 53.638 141.293 172.204
Il. Inmovilizado material 1.816.081 2.363.232 2.753.259 4.514.718
IV. Inversiones en empresas del 0 0 1.135.322 937.353
grupo y asociadas
V. Inversiones financieras a 5.132 5.732 13.732 0
largo plazo
VI. Activos por impuesto 0 0 6.126 0
diferido
B) ACTIVO CORRIENTE 5.143.265 7.211.631 7.167.197 7.496.184
Il. Existencias 2.942.902 4.061.123 2.944.186 5.286.206
Ill. Deudores comerciales vy 1.797.217 2.592.537 3.795.932 2.164.270
otras cuentas a cobrar
IV. Inversiones en empresas del 0 143.813 112.658 0
grupo y asociadas a c¢/p
V. Inversiones financieras a 89.150 0 0 0
corto plazo
VI. Periodificaciones a corto 0 0 8.343 0
plazo
VIl. Efectivo y otros activos 313.996 414.158 306.078 45.708
liqguidos equivalentes
TOTALACTIVO (A+B) 6.989.055 9.634.233 11.216.929 13.120.460

Pasamos a continuacion a analizar las partidas mas importantes que se recogen en el

Balance Agregado:

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I.- Inmovilizado Intangible

2010 2011 2012 2013 P
Inmovilizado Intangible. 24.577 53.638 141.293 172.204
Patentes, licencias, marcas y similares. 94 5 0 0
Aplicaciones informaticas. 24.483 53.632 32.029 32.030
Aplicaciones informaticas filial China 45.475
Investigacion 0 0 109.264 94.699

La partida de Aplicaciones informdtica se refiere al Software de gestion utilizado por NPG en

el desarrollo de su negocio.
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Por lo que se refiere a la partida de Investigacion, es destacable que NPG decidid en el

ejercicio 2012 activarla debido al alto coste laboral de los ingenieros de 1+D que desarrollan

la aplicacién de Smart TV de la Sociedad.

Il.- Inmovilizado Material

2010 2011 2012 2013 P
Inmovilizado Material. 1.816.081 | 2.363.232(2.753.259| 4.514.718
Terrenos y construcciones. 1.356.584 | 1.500.620|1.572.408| 1.361.972
Instalaciones técnicas 459.497 862.612|1.180.851| 3.152.746

La Sociedad adquiere en 2006 sus instalaciones de Mejorada del Campo y en 2010
sus nuevas instalaciones de Torrejon de Ardoz, a continuacion se detallan todos los
importes.

En 2013 se realiza la inversidn en las instalaciones de la fabrica de China por importe
de 1.590.014 €.

Cuenta | Concepto 2010 2011 2012 2013 P
210 Terrenos y bienes 330.906 330.906 330.906 330.906
naturales
211 Construcciones 1.078.680 1.255.120 1.364.638 1.378.853
212 Instalaciones técnicas 29.444 72.412 72.412 72.412
213 Maquinaria 51.881 181.320 181.320 502.789
214 Utillaje 795 795 795 795
215 Otras instalaciones. 347.308 650.910 1.029.903 1.034.430
216 Mobiliario 89.923 96.145 99.775 102.948
217 Equipos para procesos de 58.697 73.453 77.615 79.741
informacion.
218 Elementos de transporte 46.518 57.450 148.824 148.824
219 Otro inmovilizado 2.703 5.903 6.439 6.434
material
Inversion Fabrica China 1.590.014
Total inmovilizado 2.036.855 2.724.414| 3.312.627 5.248.146
281 Amort.acumulada del 220.774 361.182 559.368 733.429
inmovilizado material
Total amortizado 220.774 361.182 559.368 733.428
Inmovilizado neto 1.816.081 2.363.232| 2.753.259| 4.514.718

57




Al cierre del ejercicio de 2013 el desglose por instalaciones es el siguiente:

INSTALACIONES MEJORADA DEL CAMPO (MADRID)

Cuenta Concepto Inversion Amortizacion Neto
21000001 |Terreno Mejorada del 101.200 - 101.200
Campo
21100001 | Nave Mejorada del Campo 408.387 91.029 317.358
21500001 | Obra Verano 09 Nave 35.694 22.966 12.729
Mejorada
TOTAL INSTALACIONES MEJORADA DEL 545.281 113.995 431.287
CAMPO
INSTALACIONES TORREJON DE ARDOZ (MADRID)

Cuenta Concepto Inversion Amortizacion Neto
21000001 |Terreno Torrejon de Ardoz 229.706 - 229.706
21100002 |Nave Torrejon Ardoz 671.585 72.937 598.648
21100003 |Almacén Nuevo Torrejon 219.155 11.740 207.415
21500002 |Instalaciones Nave Torrejon 1.402.834 233.798 1.169.036
TOTAL INSTALACIONES TORREJON DE 2.523.281 318.475 2.204.806
ARDOZ

INSTALACIONES CHINA

Cuenta Concepto Inversion | Amortizacion Neto
21200000 Instalaciones Técnicas 1.141.378 1.141.378
21300000 Maquinaria 409.170 409.170
21400000 Utillaje 14.816 14.816
21600000 Mobiliario 24.650 24.650

TOTAL INSTALACIONES CHINA 1.590.014 0.00 1.590.014

Cabe resaltar en las instalaciones de la fabrica de China, que aun no teniendo inmueble en

propiedad, el valor lo aportan sus instalaciones técnicas compuestas por dos lineas de

soldadura de placas valoradas en mds de 0.5 millones de € cada una, el laboratorio de testeo

valorado en 100.000 €, y la maquinaria compuesta por una cadena de montaje valorada en

409.170 €
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OTRO INMOVILIZADO

Cuenta Concepto Inversion | Amortizacién Neto
21200000 Instalaciones Técnicas 72.848 38.665 34.183
21300001 Maquinaria 170.894 76.881 94.014
21400000 Utillaje 31.818 29.315 2.504
21500000 Otras Instalaciones 7.385 2.839 4.546
21600000 Mobiliario 87.752 57.260 30.493
21700000 Eq. Procesos Informaticos 65.319 56.163 9.157
21800000 Elementos de Transporte 151.164 38.269 112.895
21900000 | Otro Inmovilizado Material 2.384 1.567 818

TOTAL OTRO INMOVILIZADO 589.568 300.959 288.609
TOTAL 5.248.146 733.429 4.514.718
ll.- Inversiones en empresas del Grupo
2010 2011 2012 2013 P
Inversiones en empresas del 0,00 0,00 1.135.322 937.354
grupo asociadas I/p.

Con motivo de la fusidon con DFC Group BVBA en Julio de 2012, esta entra a formar
parte del accionariado de NPG, aportando las siguientes sociedades por los
siguientes valores;

DFC France (Fr)
DFC Electronica Unip. (Pt)
Digital Friendly Communications (Hk)

340.596,90 €
340.596,00 €
454.129,20 €

Dicha aportacién se reflejan en los fondos propios de la Sociedad de la siguiente
manera:

Capital Social
Prima de Emisidén de Acciones

218,780,00 €
916,542,10 €

En 2013 el valor disminuye al agregar los balances, debido al valor del capital social
de dichas sociedades.

IV.- Inversiones financieras a largo plazo vy activos por impuesto diferido

2010 2011 2012 2013 P
Inversiones financieras a largo 5.132 5.732 13.732 0
plazo.
Activos por impuesto diferido. 0 0 6.126 0
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B) ACTIVO CORRIENTE

2010 2011 2012 2013 P

‘ TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5.143.265 7.211.630 7.167.197 7.496.184
.- Existencias Comerciales y anticipos a proveedores

2010 2011 2012 2013 P
Existencias. 2.942.902 4.061.123 2.944.186 5.286.206
Comerciales 2.920.884 3.319.807 2.691.922 5.286.206
Anticipos a proveedores. 22.018 741.316 252.263 0
Para la valoracién de las existencias, la Sociedad toma en cuenta los siguientes

costes:

- Precio de adquisicién o coste FOB.

- Costes de transporte, fletes.

- Costes arancelarios.

- Coste de ensamblaje en fabrica.
- Coste de los royalties soportados en cada unidad.

Importes pagados a proveedores en China para arrancar nuevas producciones,
generalmente el 30% del importe total, la variacidn entre 2010 y 2011 fue debido al

inicio de una promocidn en prensa a finales de 2011

Il.- Deudores comerciales y clientes

2010 2011 2012 2013 P
Deudores comerciales y otras 1.797.217 2.592.537 3.795.932 2.164.270
cuentas a cobrar.
Clientes por ventas y prestaciones 1.795.451 2.592.537 1.795.706 1.677.617
de servicios.
Clientes, empresas del grupo y 0 0 1.973.408 0
asociadas.
Deudores varios. 1.765 0 24.388 450.131
Otros créditos con las AA.PP 0 0 2.428 36.522

En lo que respecta a clientes por ventas y prestaciones de servicios, debido a la
estacionalidad del mercado en el que opera la Sociedad, generalmente el saldo
pendiente de cobro por parte de sus clientes suele ser bastante alto al cierre el 31 de
Diciembre de cada ejercicio, debido a que NPG estd inmerso en plena campaiia de
Navidad.

En lo concerniente a clientes empresas del grupo y asociadas, se refiere al saldo
pendiente de cobro por parte de las Sociedades DFC France y DFC Uniperssoal
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(Portugal), saldos pendientes de cobro de la campafia de Navidad de Francia y

Portugal.

I1l.- Inversiones en empresas del grupo

2010 2011 2012 2013 P
Inversiones en empresas del 0 143.813 112.658 0
grupo y asociadas a corto plazo
Otros activos financieros 0 143.813 112.658 0

Saldo en cuenta corriente con partes vinculadas a cierre de cada ejercicio

IV.- Inversiones financieras a corto plazo

2010 2011 2012 2013 P
Inversiones financieras a corto 89.150 0 0 0
plazo
Instrumentos de patrimonio. 19.479 0 0 0
Otros activos financieros 69.671 0 0 0
V.- Periodificaciones a corto plazo
2010 2011 2012 2013 P
Periodificaciones a corto plazo 0 0 8.343 0
V.- Efectivo y otros activos liquidos
2010 2011 2012 2013 P
Efectivo y otros activos liquidos 313.996 414.158| 306.076 45.708

equivalentes.

Saldos en cuenta corriente que en 2013 disminuye debido al retraso en el cobro de

ciertas facturas.

1.19.1.2. Evolucion del Pasivo de NPG

Los aspectos mas destacados de la evolucion del Pasivo del Grupo NPG en el periodo

2010 — 2013 (respecto 2013 con caracter provisional) son los que se muestran en el

Balance Agregado sobre el cual se detalla la informacién de las partidas contables

mas significativas:
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EJERCICIO

2.010 2.011 2.012 2.013P

PATRIMONIO NETO 1.411.312|1.797.142| 3.212.798| 3.630.922
A) Fondos Propios 1.411.312(1.797.142| 3.212.796| 3.630.922
Capital 210.200| 210.200 428.980 428.980
(Capital no exigido) 0 0 0 0
Prima de emision. 0 0 916.542 916.542
Reservas 874.225|1.201.112| 1.488.603| 1.878.499
Rdos negativos ej. Anteriores (Portugal) 0 0 0 -23.625
Resultados del ejercicio 325.887| 385.830 378.671 430.526
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.188.977(1.319.969| 1.771.650| 2.815.263
Il. Deudas a largo plazo. 1.172.031(1.166.403| 1.606.803| 2.650.417
2. Deudas con entidades de crédito. 1.106.060|1.061.221| 1.480.614| 2.490.336

3. Acreedores por arrendamiento
financiero 65.971| 105.182 126.189 160.081
IV. Pasivos por impuesto diferido. 16.947 153.566| 164.847| 164.846
C) PASIVO CORRIENTE 4.388.766 | 6.517.122 | 6.232.483| 6.674.274

. Pasivos vinculados con activos no
corrientes mantenidos para la ven 0 0 0 0
Il. Provisiones a corto plazo. 0 0 31.740 31.740
Ill. Deudas a corto plazo. 2.725.68712.844.436| 3.247.411| 3.683.346
2. Deudas con entidades de crédito. 2.694.304 | 2.803.320| 3.195.309| 3.626.557

3. Acreedores por arrendamiento
financiero 37.057 38.104 60.675 56.789
5. Otros pasivos financieros -5.674 3.012 -8.573 0

V. Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar. 1.663.079|3.672.686( 2.953.331| 2.959.188
1. Proveedores. 1.253.713 | 1.856.275 967.051| 1.839.170
3. Acreedores varios 271.776| 272.181 951.916 131.131
4. Personal. -283 0 35.845 0
5. Pasivos por impuesto corriente. 74.717 8.118 115.010 106.891
6. Otras deudas con las AA.PP 63.156| 125.991 231.987 235.425
7. Anticipos de clientes. 0]1.410.121 651.522 646.571
TOTAL PASIVO Y PATR. NETO (A+B+C) 6.989.055 | 9.634.233 | 11.216.930 | 13.120.460

A) PASIVO NO CORRIENTE

En el ejercicio 2010 las deudas a largo plazo de la Sociedad son bdasicamente las

hipotecas de sus instalaciones en Mejorada (Caixa Catalunya) y Torrején de Ardoz

(Banco Sabadell), con motivo de las reformas de adecuacién de estas en los afios

2011 y 2012 (construccion del almacén y maquinaria) la deuda hipotecaria aumenta

aproximadamente en 0.5 millones de Euros durante estos ejercicios.

La situacidn a cierre de 2013, es la representada por las siguientes partidas:

62




Deudas con las principales entidades de crédito:

i. Banco Sabadell: Hipoteca 1.000.000 € destinada a la adquisicién y
financiacién de las obras de mejora de las instalaciones de Torrejon
de Ardoz

ii. BBVA: 390.000 € Préstamo ICO destinado a la financiacién de la
adquisicion de maquinaria en la fabrica de China.

iii. Bankia: 1.000.000 € Préstamo destinado a la financiacién de la
campafia de navidad de 2013

b. Acreedores arrendamiento financiero:

i. Banesto: 50.000 €:
1. 8.000 € Leasing Furgoneta
2. 25.000 € Leasing ventanas y reforma de la fachada exterior
de las instalaciones de Torrejon de Ardoz.
3. 17.000 € Leasing de la instalacion eléctrica de la fabrica de
Torrején de Ardoz.

ii. BMW Leasing: 40.000 €
1. leasing del vehiculo de gerencia.

iii. Bankinter: 42.000 €;
1. 6.000 € Servidor oficinas Torrejon de Ardoz
2. 16.000 € Carretilla elevadora almacén de Torrejon de Ardoz
3. 20.000 € Mamparas oficinas Torrején de Ardoz.

iv. BBVA: 27.000 €
1. Leasing camion.

B) PASIVO CORRIENTE

Debido a la estacionalidad del mercado en el que opera NPG, la campafia de Navidad
genera un gran volumen de actividad a final de afio. Esto provoca que a cierre de
ejercicio las deudas a corto plazo con entidades de crédito sean algo mas elevadas
en relacion al resto del afio.

Todo ello debido a que las lineas de comercio exterior para el pago de proveedores
de China y las lineas por descuento de efectos para clientes que pagan mediante
pago aplazado, obligan a NPG a anticipar dichos efectos para generar la liquidez
necesaria para operar en el mercado en estas fechas.
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La situacion a cierre de 31/12/13, es como sigue;

a.

Deudas con entidades de crédito,

i. LINEAS DE COMERCIO EXTERIOR: 3.232.000 € La Sociedad financia
sus compras a China mediante pagos financiados a 90 dias, dada la
estacionalidad del negocio, estos productos financieros
normalmente esta totalmente dispuestos a 31/12 debido a la
campafia de Navidad.

ii. RECLASIFICACION DEUDAS L/P: 124.000 € Parte de los préstamos
indicados anterior mente en |/p que en el balance de la Sociedad
han sido reclasificadas al ¢/p.

iii. DEUDAS POR EFECTOS DESCONTADOS: 327.000 € Procedentes del
descuento de efectos de clientes y anticipo de créditos N58.

Acreedores arrendamiento financiero:

Reclasificacidon de I/p a ¢/p de los contratos de leasing comentados
en el punto anterior.

Proveedores:

Saldo pendiente de pago, practicamente en su totalidad pertenece al
stock pendiente de enviar desde la fabrica de China a Europa.

Acreedores varios:

Saldo perteneciente generalmente a facturas de periddicos de
minimos garantizados de promociones y con empresas que prestan
el servicio de transito de la mercancia China-Europa.

Pasivos por impuestos:

Saldo pendiente de pago a la Agencia Tributaria debido a la
amortizacion fiscal acelerada declarada en el Impuesto de
Sociedades de los ejercicios 2011 y 2012 debido a la reinversidn en
las nuevas instalaciones de Torrejon de Ardoz.

Otras deudas AAPP:

Histéricamente NPG cierra sus ejercicios en diciembre con una
deuda pendiente mas elevada de lo habitual con la Agencia
Tributaria como consecuencia de la liquidaciéon de IVA, e IRPF del
ultimo periodo de 2013 que se pagan en enero de 2014, asi como la
liguidacion del Impuesto de sociedades que se paga en Julio 2014.
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g. Anticipos de clientes:

La Sociedad cuando se trata de pedidos de un volumen importante o

de alguna promocién en prensa, tiene como norma general solicitar

un anticipo a su cliente del 30% del total de dicho pedido.

1.19.1.3. Evolucion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las tablas siguientes muestran la evolucidn de la cuenta de pérdidas y ganancias del

Grupo desde 2010 hasta 2012 (incluyendo asimismo el cierre provisional del

ejercicio 2013) asi como ciertos ratios relevantes de la cuenta de resultados en ese

mismo periodo.

Pérdidas Y Ganancias 2010 2011 2012 2013 P
A) OPERACIONES
CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de
. 12.169.284 14.362.855 14.414.560 13.574.773
negocios.
2. Variacion de existencias de
161.389 202.304
productos
3. Trabajos realizados por la
) 109.306
empresa para su activo.
4. Aprovisionamientos. -8.717.030 -9.666.258 -9.539.845 -9.591.261
6. Gastos de personal. -559.180 -640.480 -776.441 -1.091.729
7. Otros gastos de
B -2.215.376 -3.032.320 -2.931.540 -1.708.840
explotacion.
8. Amortizacion del
) - -69.656 -156.874 -222.276 -188.769
inmovilizado.
13. Otros Resultados -14.881 7.694 -18.809 -20.257
AT 593.160 1.036.006 1.034.952 1.176.221
EXPLOTACION. ' R R o
14. Ingresos financieros. 6.222 433 5.800
15. Gastos financieros. -161.123 -397.059 -448.253 -528.273
17. Diferencias de cambio. -29.131 -88.194 -90.136 -19.945
A2) RESULTADO FINANCIERO. -125.769 -484.820 -532.590 -548.218
A3) RESULTADO ANTES DE
467.390 551.185 502.361 628.003
IMPUESTOS.
19. Impuestos sobre
o -140.503 -165.355 -123.690 -197.477
beneficios.
et IAD IR 326.886 385.830 378.671 430.526
EJERCICIO ' ) ’ >
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A continuacidn se detallan caracteristicas sobre aquellos epigrafes mas significativos:

A) IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO
2010 2011 2012 2013 P
Ventas 12.169.284 14.362.856 14.414.560 13.574.773

Ejercicio 2010

La bajada de las ventas con respecto al ejercicio anterior es debido a que la venta de
TDT cae debido al paso del apagdn. La Sociedad reestructura entonces su modelo de
negocio y comienza a comercializar televisiones LCD y LED de pequeiia pulgada.

La Sociedad se introduce en un mercado con una gran competencia via precios, con
la presencia de actores como Samsung, LG y OKI que mantienen una guerra de
precios por mantener su situacion dominante en el mercado, lo que provoca que no
se alcancen los resultados deseados pero se consigue establecer en el mercado.

Ejercicio 2011

En este ejercicio la Sociedad mantiene su posicién en el mercado nacional, y
aparecen 2 nuevos mercados, Francia y sobre todo Portugal a finales de afio debido
a que en este pais se producird en el primer trimestre el apagén analégico lo que
permite el aumento en la cifra de negocio.

Ejercicio 2012

Durante 2012 la Sociedad mantiene estable su posicién en el mercado y su nivel de
ventas, en los mercados en los que esta presente.

Ejercicio 2013

La Sociedad disminuye en 839.797 € su cifra de negocio como consecuencia de
haber destinado parte de su capacidad econdmica a financiar la inversién en la
fabrica de Chinay el proyecto de expansion.

Las ventas del grupo estan repartidas de la siguiente manera:
- Matriz Espafa: 8.683.914

- Filial Francia: 1.107.552 €

- Filial Portugal: 2.776.295 €
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- Filial China: 1.007.012 €

B) APROVISIONAMIENTOS

2010

2011

2012

2013 P

Aprovisionamientos

8.717.030

9.666.258

9.539.846

9.591.261

La Sociedad adquiere sus productos a diversos fabricantes de China, con los que

mantiene fuertes lazos comerciales desde principios de los afios 2000.

Hasta mediados de 2011, los articulos eran comprados para hacerles una pequefia

manipulacién y ponerlos a disposiciéon del mercado; a finales de 2010, la Sociedad

adquiere la fabrica con sus actuales instalaciones y realiza todo el proceso de

ensamblaje y control de calidad en Espaia.

C) MARGEN BRUTO
2010 2011 2012 2013 P

Aprovisionamientos 8.717.030 9.666.258 9.539.845 9.591.261
Ventas 12.169.284 14.362.855 14.414.560 13.574.773
Margen Bruto 28,37% 32,70% 33,82% 29,34%

D) GASTOS DE PERSONAL

2010 2011 2012 2013 P

Sueldos 453.096 505.132 608.804 835.261
Cargas Soc. 106.084 135.349 167.637 256.468
Gtos Personal 559.190 640.481 776.441 1.091.729

E) EVOLUCION DE LA PLANTILLA

El coste de capital humano de la Sociedad esta distribuido en los siguientes
departamentos:

- Gerencia.

- Departamento de Administracion.

- Departamento de Marketing.

- Departamento Comercial.

- Departamento de Compras, Logistica y Almacén.

- Departamento de Ingenieria e I+D.

Adicionalmente existen los siguientes departamentos, los cuales la Sociedad
subcontrata a Sociedades especializadas y que aparecen en la cuenta de resultados
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en los apartados de '"Trabajos realizados por otras empresas”, en "servicios
exteriores" y en “otros gastos de explotacién”;

- Departamento de Postventa y Call Centre. 10 personas

- Personal de cadena de montaje. 30 personas

En total entre personal contratado por las empresas del grupo y el personal

subcontratado, hacen 165 personas empleadas directa o indirectamente.

F) OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

2010 2011 2012 2013 P

Otros gastos de 2.215.376 3.032.320 2.931.540 1.708.840
explotacion

Definicidn 2010 2011 2012 2013 P
Gastos en I+D del ejercicio. 8.900 0 0
Arrendamientos y canones 19.874 29.703 151.968 161.268
Reparaciones y 4.106 20.455 24.698 10.714
conservacion
Servicios de Prof.
. . 622.385 744.244 203.305 124.325
independientes.
Transportes 162.669 159.631 216.275 155.202
Primas de seguros 102.617 85.484 70.407 109.746
Servicios bancarios y 36.281 216.707 283.538 360.210
similares
Publicidad y propaganda 873.164 1.200.721 1.544.765 444.094
Suministros 36.246 60.725 75.424 62.746
Otros servicios 316.018 444.809 334.730 249.024
Otros tributos 33.116 37.518 24.831 31.511
Otra.s pérd.en gestion 0 1.500 1.600 0
corriente
Pdas por dete:rloro cto. por 0 30.823 0 0
oper. comerciales
e e 2215376 | 3.032320 | 2.931.540 |  1.708.840
explotacion.

1) Gastos enl+D

Tal como se indica en el apartado 1.7.2, La Sociedad dispone de sus propios medios

de 1+D+i; si bien la imputacion contable no refleja los gastos en 1+D, NPG incurre en

determinados desembolsos susceptibles de calificacion imputandose los mismos a

diferente conceptos de gasto segun su naturaleza
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2) Arrendamientos y canones

El aumento producido en esta partida en el ejercicio 2012 se produce porque la
Sociedad alquila las instalaciones de la nave de aledafia a sus instalaciones (C/
Ecuador 12), debido a las necesidades logisticas y de espacio de la produccién.

3) Servicios de Profesionales independientes

El aumento de esta partida durante los afios 2010 y 2011 se corresponde al gasto de
personal de los departamentos de Postventa y de personal de Cadena de Montaje ya
comentado en el punto de gastos de personal. Dichos gastos estan representados en
facturas de Empresas de Trabajo Temporal y de Sociedades que eran subcontratas
para la prestacion de dichos servicios. En el ejercicio 2012, estos gastos estan
contabilizados en la cuenta de aprovisionamientos de "Trabajos realizados por otras
empresas".

4) Transportes

En esta partida se contabiliza el coste de transporte Unicamente de las ventas de la
Sociedad, ya que el coste de los transportes de las compras se contabiliza como
aprovisionamientos.

5) Primas de seguros

El importe de las primas de seguros, estd compuesto por:

-Primas de seguro de los vehiculos de la Sociedad

- Primas de seguro de las instalaciones de la Sociedad

- Primas de seguro de caucidn, la Sociedad no vende a crédito a no ser que
dicha venta no disponga de dicha cobertura

- Primas de seguro de transportes internacionales

- Primas de seguro de Responsabilidad Civil del producto como de directivos

6) Publicidad y propaganda

Debido a la gran presencia de la Sociedad en promociones de prensa, el gasto en
publicidad es bastante elevado. Esto se debe a que cada promocidon en prensa
genera un gasto denominado "minimo garantizado" cuya cuantia se establece en
funcién de las caracteristicas de cada promocién. Dicho coste es luego repercutido
en el precio de venta del producto de cada promocion.

Se afnade en el ejercicio 2012 una notoria campafa publicitaria durante la Eurocopa

2012, contando con la presencia del fallecido actor Tony Leblanc, cuyo coste
ascendio a 0,6 millones de Euros.
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7) Otros servicios

Como otros servicios se entienden los cdnones y royalties que la Sociedad estd

obligada a pagar por los estdndares que reproducen los productos que comercializa
(LSCD, MPEG, DVD, DVB-T, MP3, MPEGA4...) Durante los afios 2009 y 10 computan
también los cdnones pagados a la SGAE.

G) BENEFICIO NETO

2010 2011 2012 2013 P

Ventas. 12.169.284 14.362.856 14.414.560 13.574.773
Rdo ejercicio 326.887 385.830 378.672 430.526
% 2,69% 2,69% 2,63% 3,17%

1.19.2. Opiniones adversas, negaciones de opinién, salvedades o limitaciones de
alcance por parte de los auditores, se informara de los motivos, actuaciones
conducentes a su subsanacidn y plazo previsto para ello.

Para el ejercicio 2010 los auditores indicaron en su informe que no pudieron presentar el
recuento fisico de las existencias al inicio del ejercicio dado que su nombramiento se realizé
a mitad del ejercicio.

Los defectos que se hubieran podido provocar como consecuencia de los ajustes derivados
del recuento de existencias iniciales se solventaron pare ejercicios posteriores.

Para el ejercicio 2011 no se aprecian en el informe de auditoria correspondiente que hayan
existido opiniones adversas, negaciones de opinidn, salvedades o limitaciones de alcance.

Por ultimo, para el ejercicio 2012, los auditores indican en su informe las siguientes
salvedades:

“(...) Como se indica en la nota 8.1.4 b) de la memoria, al 31 de diciembre de 2012 existen
inversiones financieras permanentes en empresas del grupo por un valor contable de
1.135.322,10 euros, de las que no hemos dispuesto de informacion financiera. Por lo
anterior, no puede determinarse objetivamente el valor contable presentado en las cuentas
anuales ni si de esa informacion hubieran podido desprenderse hechos significativos que
debieran ser desglosados en las cuentas anuales adjuntas.

Adicionalmente, en la memoria adjunta no se ha incluido toda la informacidn requerida por
la normativa contable vigente respecto de las inversiones en las empresas del grupo (...)"

La informacion destacada por los auditores se facilitard para el ejercicio 2013 y como
consecuencia de ello desaparecera la salvedad sefialada en el parrafo anterior.
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1.19.3. Descripcion de la politica de dividendos.

La Sociedad no ha distribuido dividendos en los ultimos 3 ejercicios ni existe obligacion
estatutaria de reparto de dividendos.

1.19.4. Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre la
Sociedad.

A la fecha del presente Documento,, la Sociedad tiene un Procedimiento ordinario ante la
Audiencia Provincial de Madrid derivado de la Sentencia de 17 de julio de 2013 del Juzgado
de Primera Instancia n22 de Torrejon de Ardoz, en virtud de la demanda interpuesta por la
mercantil Schneider Espaia de Informdtica S.A., en accién de resolucién por incumplimiento
donde se reclama la cantidad de 662.676 euros en concepto de indemnizacién por dafios y
perjuicios por incumplimiento de contrato de distribucidon. Frente a dicha demanda, la
Sociedad interpuso demanda reconvencional en reclamacion de 1.100.000 euros en
concepto indemnizatorio por incumplimiento contractual habiéndose alcanzado Sentencia
en Primera Instancia condenando al pago a NPG de 657.881 euros en concepto de entregas
a cuenta recibidas por NPG mads el interés legal establecido, asi como 132.810 euros en
concepto de indemnizacion de dafios y perjuicios, desestimdndose la demanda
reconvencional presentada por NPG.

Las cuentas anuales de 2012 recogen el referido pasivo por un importe de 657.881 euros; La
Direccién de la Sociedad estima que es posible la revocacién de la referida Sentencia por lo
que no ha procedido a provisionar las partidas distintas de las entregas a cuenta recibidas.

Aparte del mencionado litigio, a la fecha de elaboracion del presente Documento
Informativo no existen litigios significativos.

1.19.5. Cierre provisional al 31 de diciembre del 2013.

Sin perjuicio de la informacidn comparada contenida en los anteriores apartados a
continuacién se muestran las principales magnitudes contables de la cuenta de pérdidas y
ganancias resultantes del cierre contable provisional al 31 de diciembre de 2013.

Ventas 13.574
Aprovisionamientos — Var Existencias 9.390
Personal 1.092
Otros gtos explotacion + Amortizaciones 1.916
Resultado de explotacion 1.176
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El balance de situacion provisional a 31 de diciembre de 2013 no ha sufrido modificaciones
significativas respecto la informacién suministrada para el ejercicio 2012 en el anterior
epigrafe 1.19, no obstante, al cierre del ejercicio 2013 la Sociedad mantiene vencidas
determinadas operaciones de endeudamiento que se encuentran, a la fecha del presente
Documento, en fase de renegociacion y extension esperando los consejeros que concluya
favorablemente. Actualmente se encuentra vencida, pero negociada la renovacién de la
linea de financiacidn por importe total de 348.000 euros con el Banco Sabadell.

El resto de posiciones bancarias se encuentran al corriente de pago y totalmente operativas.

La distribucion geografica de la cifra de negocios indicada en el cuadro superior es la
siguiente

- Espaia 8.684

- Portugal 2.776

- Francia.1.107

- China 1.007

La cifra de negocio provisional del ejercicio 2013 se contrae respecto las alcanzadas en 2011
y 2012 aproximadamente en un 5% resultando, necesario, inferior a la prevista alcanzar; la
desviacion se debe principalmente a la ralentizacidon en el cuarto trimestre de las ventas
esperadas que tienen un cardcter semiciclico y tienden a aumentar en aquel periodo lo cual
no se ha producido en 2013 con la intensidad esperada.

La Sociedad tiene en curso de tramitacidn una solicitud de financiaciéon a la Compaiia
Espafiola de Financiacién del Desarrollo (COFIDES) con el fin de obtener financiacién tanto
para la construccidon de la fabrica prevista en Colombia como para el necesario circulante. La
solicitud en tramitacién ha sido realizada por un total de 2 millones euros y tras los informes
previos iniciales se espera sea resuelta durante el primer cuatrimestre de 2014 y
condicionada a la incorporacién de la Sociedad al MAB. Asimismo, ha solicitado un préstamo
a ENISA destinado a la financiacién de los gastos y costes de la incorporacién en el MAB.

1.20. Factores de riesgo.

Antes de adoptar la decision de invertir adquiriendo acciones de NPG, deben tenerse en
cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran a continuacidn, los cuales podrian afectar
de manera adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera,
econdmica o patrimonial, de NPG.

Los factores de riesgo a continuacidn sefialados son los que se consideran mas relevantes,
sin perjuicio de que pudiesen existir otros menos relevantes o desconocidos en el momento
de elaboracién del presente documento.

Debe tenerse en cuenta que todos estos riesgos podrian tener un efecto material adverso en
el precio de las acciones de NPG, lo que podria llevar a una pérdida parcial o total de la
inversion realizada.
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Riesgos derivados de aspectos regulatorios y aduaneros

Considerando que un pilar basico del plan de negocio es la prevista transicidn analdgico-
digital en Latinoamérica se debe advertir que el cumplimiento de previsiones dependerd
notablemente de la regulacién que cada pais de dicha drea geografica lleve a cabo lo cual, a
su vez, es fuente de oportunidades.

Del mismo modo la situacién arancelaria en las distintas areas geograficas en las que NPG
actla podria impactar negativamente si se produjesen incrementos arancelarios, no se
cumpliesen las previsiones de desarme arancelario del Tratado de Libre Comercio con
Colombia y Peru o los competidores asiaticos se vieran beneficiados por medidas similares.

Riesgo derivado del “canal prensa” y la competencia en precios

La peculiar concentracidn del negocio de NPG en el llamado “canal prensa” implica el riesgo
inherente a cdmo evolucionara en el futuro la prensa escrita y, en particular, como acogera
Latinoamérica esta nueva forma de distribucion en la que no hay experiencias consolidadas.

Por otra parte y siendo comun a otros sectores no hay que dejar de mencionar los riesgos
asociados a la extraordinaria competencia en precios que con caracter especifico se produce
en el sector de la tecnologia que incrementan por la presidon de las grandes cadenas de
distribucion.

Riesgos vinculados a la excesiva exposicion de la innovacidn tecnolégica

El sector al que pertenece NPG estd sometido a una intensa investigacidon e innovacién
tecnoldgica que significa una permanente actualizacién del producto y, con ello, una alta
caducidad u obsolescencia de la gama que comercializa en cada momento. Aquella
innovacion requiere de las inversiones personales, materiales y de marketing que NPG
debera estar en condiciones de atender.

Riesgos vinculados al desarrollo en Latinoamérica

La concentracidn del desarrollo de su plan de negocio en el area geografica de Latinoamérica
implica asumir los riesgos inherentes a la entrada en nuevos mercados ademas del propio
riesgo de ejecucién de la fabrica que se prevé poner en funcionamiento en Colombia
durante 2014.

Si bien las previsiones de NPG han sido realizadas con prudencia razonable respecto a un
mercado emergente y de intenso crecimiento, se debe destacar el riesgo de ejecucion (o de
su retraso) de la estrategia LATAM, atenuado por el menor riesgo que subyace a tal
desarrollo cuando el “canal prensa” se consolide. En todo caso podrian producirse
desviaciones al cumplimiento de aquellas previsiones por causas que escapen al control del
equipo directivo de NPG.
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Riesgos derivados de pérdida de personal clave

Siendo NPG una empresa mediana vinculada a su fundador es inevitable destacar el riesgo
derivado de una salida o cese del mismo en la direccién de la empresa. Si bien el citado
riesgo no se prevé por causa voluntaria en la medida que continua siendo el principal
accionista no se puede excluir que se produjera por otra causa que obviamente implicaria el
mencionado riesgo.

Riesgos asociados a la captacion de recursos financieros de capital circulante

No siendo la inversidn en inmovilizado una partida relevante en las inversiones de NPG si lo
es, en cambio, la financiacidn del circulante que permite el cumplimiento de las previsiones.
Por ello, NPG, como otras empresas, es sensible al riesgo de contraccidon o no renovacién de
la financiacién (sea de entidades financieras o de proveedores y clientes) que necesita
inevitablemente para desarrollar su negocio existiendo a la fecha posiciones vencidas
pendientes de renovacion.

Riesgos vinculados a la cotizacidn de las acciones

- Evolucidn de la cotizaciéon
Los mercados de valores presentan, en el momento de la elaboracion del presente
Documento, una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la economia y los
mercados viene atravesando en los Ultimos ejercicios.

- Capitalizacién muy reducida
Atendiendo al tamafio actual de NPG, la capitalizacion de la misma sera reducida,
incluso en comparacion con las restantes empresas cotizadas en el MAB-EE hasta la
fecha del presente Documento.

Ello implicara probablemente unos niveles de liquidez bajos. No obstante lo anterior,

como se describe en el presente Documento se ha suscrito un contrato de liquidez
con Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A.
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2. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES.

2.1. Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las
mismas. Capital social, indicacion de si existen otras clases o series de acciones y de
si se han emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de NPG es de 428.980
€.euros, y estd representando por 8.579.600 acciones de CINCO CENTIMOS (0,05€) de valor
nominal cada una de ellas. Todas las acciones se encuentran suscritas y han sido
integramente desembolsadas, pertenecen a una Unica clase y serie y confieren a sus titulares
idénticos derechos politicos y econémicos. No se han emitido valores que den derecho a
suscribir o adquirir acciones.

La Junta General Extraordinaria de la Compafiia de 30 de junio de 2013 acordé solicitar la
incorporacién en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion,
de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad, asi como de
todas aquellas acciones que se emitan entre la fecha del acuerdo y la fecha de efectiva de
incorporacién de las acciones.

2.2. Grado de difusion de las acciones. Descripcion, en su caso, de la posible
oferta previa a la incorporacion que se haya realizado y de su resultado.

2.2.1. Acuerdos relativos a la Oferta de Suscripcidn.

En sesién celebrada el dia 30 de junio de 2013, la Junta Extraordinaria Universal de la
Sociedad acordo realizar una oferta de suscripcion de acciones (en adelante, la “Oferta
de Suscripcidén”) y, a tal efecto, al amparo del articulo 297. 1 b) del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el cual se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (en lo sucesivo “Ley de Sociedades de Capital”), acordé delegar
en el Organo de Administracién las facultades de definir los términos y condiciones y
demas caracteristicas de dicha Oferta de Suscripcidon y acordar el correspondiente
aumento de capital. Asimismo, se acordd designar a la Sociedad Gestora de los Sistemas
de Registro, Compensacién y Liquidacion de valores, S.A.U., conocida como “Iberclear”,
como entidad encargada de la llevanza del registro contable de anotaciones en cuenta
de la Sociedad.

En ejercicio de las citadas facultades delegadas por la Junta Extraordinaria y Universal
de la Sociedad, en sesion celebrada el 10 de febrero de 2014, el Consejo de
Administracion adoptd los acuerdos oportunos relativos a la ejecucién de la
mencionada Oferta de Suscripcién.

Estd previsto que la incorporacidon de las acciones de la Sociedad en el MAB-EE,
incluidas las de nueva emisidn, que constituyen el objeto de la Oferta de Suscripcidn, se
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produzca antes del 1 de julio de 2014, y salvo prérroga de tal fecha comunicada
previamente al MAB-EE, la Oferta de Suscripcion quedara revocada y resuelta.

2.2.2. Importe inicial de la Oferta de Suscripcion.

La Oferta de Suscripcidn comprende 4.289.800 acciones de nueva emisidn, de CINCO
CENTIMOS (0,05€) de valor nominal cada una, con lo que el importe nominal total
asciende a 214.490 €.

BEKA Finance, Sociedad de Valores, S.A., actia como entidad colocadora y entidad
agente y, asimismo, y como se detalla en el apartado 2.9, como proveedor de liquidez
(en adelante, indistintamente, la “Entidad Colocadora” o la “Entidad Agente” o “el
Proveedor de liquidez”)

2.2.3. Destinatarios de la Oferta de Suscripcion.

La Oferta de Suscripcion se dirige exclusivamente a inversores cualificados y a
determinados empleados de la Compafiia aunque no tengan esa condicion, en el
sentido del articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de
admisién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos.

La Sociedad ha adoptado el acuerdo, al amparo de lo previsto en la Ley de Sociedades
de Capital, de otorgar asistencia financiera a determinados empleados con un ndimero
maximo de 20 y con un importe maximo de 30.000 euros a cada uno de ellos con el fin
de suscribir acciones de la Sociedad con motivo de su incorporacién en el MAB. El
préstamo se otorga a los empleados a tipo de interés cero y con un plazo de reembolso
de 28 meses desde la incorporacién de las acciones suscritas a cotizacion en el MAB.

Al vencimiento del plazo de reembolso NPG se obliga a la adquisicidn de las acciones
suscritas por el colectivo de empleados al precio minimo equivalente al de
suscripcién compensandose, en dicho caso y en la respectiva cuantia, el precio a
satisfacer con el préstamo otorgado para la suscripcion; si a la fecha de obligacién de
recompra las acciones tuviesen un valor de cotizacidn superior al de suscripcion en
mas del 20%, la obligacién de recompra por la Sociedad no sera exigible sin perjuicio
del derecho del empleado a venderlas libremente en el mercado.

Hasta el vencimiento del plazo de reembolso el empleado suscriptor se obligara a no
transmitir mas del 50% de las acciones que suscriba; respecto las acciones de libre
transmision se obligara a cancelar parcialmente el préstamo concedido.

La Oferta de Suscripcién no sera objeto de registro en ninguna otra jurisdiccién, ni las

acciones objeto de la misma seran ofrecidas en ningln estado distinto de los citados en
parrafo precedente.
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En particular, las acciones objeto de la presente oferta no han sido registradas bajo la
United States Securities Act de 1933 ni aprobadas por la Securities Exchange Commision
ni por ninguna autoridad o agencia de los Estados Unidos de América. Por lo tanto, la
presente Oferta no estd dirigida a personas residentes en los Estados Unidos.

2.3. Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan.
Mencidn a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y nombramiento
de administradores por el sistema proporcional.

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en la LSC y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en lo que resulte aplicable, asi como en sus respectivas normativas de
desarrollo que sean de aplicacion.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y estd previsto que se
inscriban en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidon de Valores S.A.U., (“Iberclear”), con
domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad n91 y sus entidades participantes autorizadas (en
adelante, las “Entidades Participantes”)

Las acciones estan denominadas en euros (€).
Todas las acciones, incluidas las que constituyen el objeto de la Oferta de Suscripcién, son
ordinarias y confieren a sus titulares los mismos derechos, entre los que se destacan los

siguientes:

Derecho a participar en el reparto de dividendos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de dividendos y
del patrimonio resultante de la liquidacion en las condiciones previstas en la LSC, sin que
existan diferencias entre unas acciones y otras, al ser todas ellas ordinarias.

Las acciones de nueva emisidn que constituyen el objeto de la Oferta de Suscripcion daran
derecho a participar en los dividendos que se acuerden a partir del dia de su incorporacion
en el MAB-EE (en adelante, la “fecha de operacion”).

No obstante, lo anterior, la futura politica de distribucién de dividendos y el importe que, en
su caso, se apruebe distribuir, dependerd de varios factores, incluyendo, entre otros, los
resultados de la Sociedad, su situacidon financiera, sus necesidades de tesoreria y
cualesquiera otros factores relevantes en cada momento.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la norma en la
que se determine para cada caso y el plazo de prescripcién del derecho a su cobro
prescribird a los cinco afios, de conformidad con lo previsto en el Cédigo de Comercio. El
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beneficiario de la prescripcidn sera la Sociedad.

Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones

Las acciones confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la Ley de Sociedades
de capital, el derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital con emisién de
nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emisidn de obligaciones convertibles en
acciones, salvo exclusién del derecho de suscripcidon preferente de acuerdo con el articulo
308 de la Ley de Sociedades de Capital.

Las acciones que se emiten en el marco de la Oferta de Suscripcion han sido emitidas
mediante aumento de capital con derecho de suscripcidén preferente, si bien la totalidad de
los accionistas de la Sociedad ha renunciado al ejercicio de dicho derecho, segin consta en
acuerdo de la Junta General Extraordinaria Universal de 30 de junio de 2013.

Asimismo, todas las acciones confieren a sus titulares el derecho de asignacion gratuita
reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de

capital con cargo a reservas.

Derechos politicos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas Generales y
de impugnar los acuerdos sociales de conformidad con el régimen general previsto en la Ley
de Sociedades de Capital.

Derecho de informacidn

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de informacién recogido en el articulo 197
de la Ley de Sociedades de Capital.

2.4. Descripcion de cualquier condicion a la libre transmisibilidad de las acciones,
estatutaria o extraestatutaria, compatible con la negociacion en el MAB-EE.

Las acciones de la Sociedad no estdn sujetas a ninguna restriccién estatutaria a su
transmision y sera libre, sin perjuicio de la posibilidad de transmisidon en caso de cambio de
control, obligatoria en el Mercado Alternativo Bursatil.

Sin perjuicio de lo anterior, como se ha indicado en el presente Documento Informativo,

existe una prestacion accesoria aparejada al socio DFC GROUP BVBA que no afecta a la libre
transmisibilidad de las acciones.
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2.5. Pactos para-sociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que
limiten la transmision de acciones o que afecten al derecho de voto.

No hay pactos parasociales.

2.6. Compromisos de no venta o transmisiéon, o de no emisién, asumidos por
accionistas o por la Sociedad con ocasion de la admisidon a negociacion en el MAB-
EE.

Los socios de NPG se han obligado frente a la Entidad Colocadora a no ofrecer, pignorar,
vender, ni de otra forma disponer de, ni transferir, las acciones de las que son titulares en el
capital social de la Sociedad, ni realizar directa ni indirectamente ninguna operacién que
pueda tener un efecto similar a las anteriores, durante los setecientos veinte (720) dias
naturales siguientes a la fecha de incorporacién de las acciones de la Sociedad en el MAB-EE,
sin el consentimiento previo y escrito de la Entidad Colocadora, que no podra denegarlo
injustificadamente.

Asimismo, los empleados que reciban el préstamo mencionado en el punto 2.2.3 se
comprometen, hasta el vencimiento del mismo, a no transmitir mas del 50% de las acciones
que suscriban y respecto las acciones de libre transmision se obligan a cancelar parcialmente
el préstamo concedido.

2.7. Descripcion de las previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del
Mercado Alternativo Bursatil relativas a la obligacion de comunicar participaciones
significativas y los pactos para-sociales y los requisitos exigibles a la solicitud de
exclusion de negociacién en el MAB y a los cambios de control de la Sociedad.

La Junta General Extraordinaria Universal de la Sociedad, en su sesidon de 30 de junio de
2013, adoptd el acuerdo de aprobar un nuevo texto de sus estatutos sociales, con el objetivo
de adaptar los mismos a las exigencias requeridas por la regulacién del Mercado Alternativo
Bursatil relativas a la obligacién de comunicar participaciones significativas y los pactos para-
sociales y los requisitos exigibles a la solicitud de exclusién de negociacién en el MAB y a los
cambios de control de la Sociedad. Se transcriben a continuacién los articulos en los que se
recogen las previsiones relevantes en relacién con las cuestiones citadas:

Articulo 17°.- Comunicacion de participaciones significativas

El accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad las adquisiciones de acciones, por
cualquier titulo y directa o indirectamente, que determinen que su participacion total
alcance, supere o descienda del 10% del capital social y sucesivos multiplos.

Si el accionista es administrador o directivo de la Sociedad, esa obligacion de comunicacion
se referird al porcentaje del 1% del capital social y sucesivos multiplos.
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Las comunicaciones deberdn realizarse al drgano o persona que la Sociedad haya designado
al efecto y dentro del plazo mdximo de los cuatro dias hdbiles siguiente a aquel en que se
hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.

La Sociedad dard publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa del Mercado Alternativo Bursdtil.

Articulo 18°.- Comunicacion de pactos

El accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad los pactos que suscriba, prorrogue o
extinga y en virtud de los cuales se restrinja la transmisibilidad de las acciones de su
propiedad o queden afectados los derechos de votos que le confieren.

Las comunicaciones deberdn realizarse al érgano o persona que la Sociedad haya designado
al efecto y dentro del plazo mdximo de los cuatro dias hdbiles siguientes a aquel en que se

hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.

La Sociedad dard publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas del Mercado
Alternativo Bursdtil.

Articulo 19°.- Transmision en caso de cambio de control

El accionista que quiera adquirir una participacion accionarial superior al 50% del capital
social deberd realizar al mismo tiempo una compra dirigida en las mismas condiciones, a la
totalidad de los restantes accionistas.

El accionista que reciba de un accionista o de un tercero una oferta de compra de sus
acciones, por cuyas condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y restantes
circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al
adquirente una participacion accionarial superior al 50% del capital social, solo podrd
transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el
potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra
de sus acciones en sus mismas condiciones.

Articulo 209°.- Exclusion de neqociacion

En el caso en que la Junta General adopte un acuerdo de exclusion de negociacion de sus
acciones del Mercado Alternativo Bursdtil que no estuviera respaldado por la totalidad de los
accionistas, la Sociedad estard obligada a ofrecer a los accionistas que no hubieran votado a
favor la adquisicion de sus acciones al precio que resulte de la regulacion de las ofertas
publicas de adquisicion de valores para los supuestos e exclusion de negociacion.
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2.8. Descripcion del funcionamiento de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad.

La Junta General de accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley, en los Estatutos y en el
Reglamento de la Junta General, que completa y desarrolla la regulacion legal y estatutaria
en las materias relativas a su convocatoria, preparacion, celebracion y desarrollo, asi como al
ejercicio de los derechos de informacion, asistencia, representacion y voto de los accionistas.

El citado reglamento de la Junta General fue aprobado por la Junta General Extraordinaria
Universal de la Sociedad, en su sesion celebrada el 30 de junio de 2013, y entra en vigor en
el momento en que las acciones de la Sociedad sean admitidas a negociacidn en el MAB.

En el articulo 13 de los Estatutos Sociales de NPG se estable lo siguiente de acuerdo con la
Junta General:

“Corresponde a los accionistas, reunidos en Junta General, decidir por mayoria legal en los
asuntos propios de la competencia de la Junta, en los términos del articulo 201 de la vigente
Ley de Sociedades de Capital.

Se excepcionan los quorum exigidos en el articulo 201.2 de la vigente Ley de Sociedades de
Capital.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion,
quedardn sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de los derechos y
acciones que la Ley les reconoce.

Serdn de directa aplicacion los preceptos de la vigente Ley de Sociedades de Capital en
cuanto a los plazos y forma de convocar y constituir las Juntas Generales, y en cuanto a la
forma de adoptar acuerdos.

La Junta Ordinaria de Accionistas se reunird necesariamente todos los afios dentro de los seis
primeros meses del afio para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del
ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacidn del resultado.

La administracion social convocard a los accionistas, con un mes de antelacion, mediante
anuncio publicado en la pdgina web de la Sociedad: www.npgtech.com .

Corresponde al Presidente de la Junta dirigir las deliberaciones, que serdn orales, conceder el
uso de la palabra y determinar el tiempo de duracion de las sucesivas intervenciones.

Tendrdn derecho de asistencia a la Junta General los accionistas que tengan inscritas sus
acciones en el correspondiente registro contable de los valores representados por medio de
anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a aquél en el que haya de celebrarse la
Junta, conserven la titularidad en esa fecha.../”.
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2.9. Proveedor de liquidez con quien se ha firmado el contrato de liquidez y breve
descripcion de su funcion.

Con fecha 13 de marzo de 2014, el Emisor ha formalizado un contrato de liquidez (el
“Contrato de Liquidez”) con BEKA Finance (en adelante, el “Proveedor de Liquidez”).

En virtud de dicho Contrato, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez
a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucién de operaciones de
compraventa de acciones de NPG en el Mercado de acuerdo con el régimen previsto al
respecto por la Circular 7/2010, de 4 de enero, sobre normas de contratacion de
acciones de Empresas en Expansion a través del MAB (la “Circular MAB 7/2010”).

El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras
existentes en el Mercado de acuerdo con sus normas de contratacién y dentro de sus
horarios ordinarios de negociacién, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las
operaciones de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez a través de las
modalidades de contratacion de bloques ni de operaciones especiales, tal y como éstas
se definen en la Circular 7/2010

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, el Emisor se compromete a poner a
disposicion del Proveedor de Liquidez, con anterioridad a la entrada en vigor del Contrato de
Liquidez, una combinacidn de efectivo y de acciones del Emisor, por un valor conjunto de
500.000 euros y en una proporcion del 50 % (250.000 euros) de efectivo y del 50 % (250.000
euros) de acciones de la Sociedad, con la exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de
Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.

El Contrato de Liquidez tendrd una duracidn indefinida, entrando en vigor en la fecha de
incorporacién de las acciones del Emisor en el Mercado y pudiendo ser resuelto por
cualquiera de las partes, en caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas en
virtud del mismo por la otra parte, o por decisidon unilateral de alguna de las partes.

La finalidad de los fondos y acciones entregados es exclusivamente la de permitir al
Proveedor de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que el
Emisor no podrd disponer de ellos salvo en caso de que excediesen las necesidades
establecidas por la normativa del MAB.
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3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES.

No aplica
4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES.

4.1. Informacion relativa al Asesor Registrado.

La Compaiiia designé con fecha 10 de mayo de 2013 a Ernst & Young Servicios Corporativos,
S.L. como Asesor Registrado, cumpliendo asi el requisito que establece la Circular 2/2014
(anterior Circular 5/2010) del MAB. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con
un Asesor Registrado en el proceso de incorporacion al MAB para empresas en expansion y
en todo momento mientras la Sociedad esté presente en dicho mercado.

La Compaifiia y Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. declaran que no existe entre ellos
ninguna relacidon ni vinculo mas alld del de Asesor Registrado, descrito en el presente
apartado.

Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. fue autorizada por el Consejo de Administracién
del MAB como Asesor Registrado el 29 de septiembre de 2009, segun se establece en la
Circular MAB 10/2010, y estad debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados
del MAB.

Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. se constituyé en Madrid el dia 15 de julio de 1970,
por tiempo indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 9195, Folio
213, Hoja M-147960, con C.I.F. B-28246163, y domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1,
28020 Madrid.

Su objeto social incluye la prestacién directa o indirecta de todo tipo de servicios
relacionados con cualesquiera necesidades de gestién, administracidén y organizacion interna
de empresas o relacionados con la actividad propia de las mismas y, entre otros, servicios de
contabilidad, consultoria y asesoramiento empresarial, la planificacion de la gestidn,
administracién y organizacion de empresas, el asesoramiento en la seleccidén y programacion
de inversiones de cualquier tipo, la realizacién de valoraciones o peritaciones en calidad de
experto independiente, la prestacion de servicios de desarrollo y mantenimiento de
programas de ordenador, servicios de seguridad informatica y servicios de evaluacién y
certificacidon tecnoldgica, la realizacion de trabajos de revision y apoyo a transacciones
corporativas, anadlisis de riesgos y servicios de auditoria interna y la prestacién de toda clase
de servicios de mediacidn y tramitacidon ante organismos y administraciones publicas por
cuenta de empresas o del personal de las mismas.

Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. tiene experiencia dilatada en todo lo referente a
los mercados de valores y el equipo de profesionales de Ernst & Young Servicios
Corporativos, S.L. que presta el servicio de Asesor Registrado estd formado por un equipo
multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y rigor en la prestacion del servicio.
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Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. actia en todo momento, en el desarrollo de su
funcién como Asesor Registrado, siguiendo las pautas establecidas en su Cédigo Interno de
Conducta.

4.2. Declaraciones o informes de tercero emitidos en calidad de experto,
incluyendo cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero
tenga en el Emisor.

No ha habido participacidn de terceros en la capacidad indicada.

4.3. Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacién al MAB-EE.

Ademads de Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. como Asesor Registrado y BEKA
Finance, Sociedad de Valores, S.A.,, como Entidad Colocadora y agente y, asimismo,
Proveedor de Liquidez, han prestado sus servicios en relacién con la Oferta objeto del
presente Documento Informativo:

(n HERLAG MARTIN S.L.P., auditor de cuentas de la Compafiia y entidad encargada

de la revisién de la informacién financiera del presente Documento Informativo,
con los alcances mencionados en el mismo.
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[ CONTRATOS Y PREVISIONES (OFERTAS) CLIENTES 2014 |

CONTRATOS PROMOCIONES PRENSA SUDAMERICA - GDA

MEDIO DISTRIBUIDOR FECHA ESTADO
GRUPO FARABELLA 12 SEMESTRE CONTRATO (2 PROMOCIONES)
GbAl GRUPO FARABELLA 22 SEMESTRE NEGOCIACION PDTE. DE CIERRE {2 PROMOCIONES)
TOTALGDA 1 2.083.712,00 €
GRUPO ICESA 12 SEMESTRE NEGOCIACION PDTE. DE CIERRE (2 PROMOCIONES)
GbA2 GRUPO ICESA 292 SEMESTRE NEGOCIACION PDTE. DE CIERRE (2 PROMOCIONES)
TOTALGDA 2 6.671.616,00 €
GRUPO EXITO 12 SEMESTRE NEGOCIACION PDTE. DE CIERRE {1 PROMOCION)
GbA3 GRUPO EXITO 22 SEMESTRE NEGOCIACION PDTE. DE CIERRE {3 PROMOCIONES)
TOTALGDA 3 6.671.616,00 €
GRUPO FARABELLA 12 SEMESTRE NEGOCIACION PDTE. DE CIERRE {1 PROMOCION)
GbA4 GRUPO FARABELLA 22 SEMESTRE NEGOCIACION PDTE. DE C|ERRE {3 PROMOCIONES)
TOTAL GDA 4 6.671.616,00 €
TOTAL LATAM 22.098.560,00 €

CONTRATOS PROMOCIONES PRENSA ESPANA

DISTRIBUIDOR ESTADO
EL CORTE INGLES 12 SEMESTRE CONTRATO {4 PROMOCIONES)
DEPORTIVO 1
EL CORTE INGLES 22 SEMESTRE CONTRATO {2 PROMOCIONES)
TOTAL DEPORTIVO 1 3.739.321,60 €
TICNOVA 12 SEMESTRE 2 PROMOCIONES CERRADAS
DIARIO NACIONAL 1
TICNOVA 22 SEMESTRE NEGOCIACION PDTE. DE CIERRE (3 PROMOCIONES)
TOTAL DIARIO NACIONAL 1 4,135.952,00 €
TICNOVA 12 Y 2¢ TRIMESTRE CONTRATO (3 PROMOCIONES)
DIARIO REGIONAL 1
TICNOVA 292 SEMESTRE CONTRATO {1 PROMOCION)
TOTAL DIARIO REGIONAL 1 293.162,60 €
CONDIS 12 SEMESTRE NEGOCIACION PDTE. DE CIERRE
DIARIO REGIONAL 2
CONDIS 29 SEMESTRE NEGOCIACION PDTE. DE CIERRE
TOTAL DIARIO REGIONAL 2 2.297.930,00 €
DIARIO REGIONAL 3 TICNOVA 12 SEMESTRE NEGOCIACION PDTE. DE CIERRE (8 PROMOCIONES)
TOTAL DIARIO REGIONAL 3 280.314,80 €
TICNOVA 12 SEMESTRE CONTRATO (4 PROMOCIONES)
DEPORTIVO 2
TICNOVA 2¢ SEMESTRE CONTRATO {5 PROMOCIONES)
TOTAL DEPORTIVO 2 385.553,60 €
TOTAL ESPANA 11.132.234,60 €
VENTAS DEL CANAL
DISTRIBUIDOR ESTADO
ALCAMPO, TICNOVA, | 12 SEMESTRE PEDIDO Y PREPEDIDO (6.710.336,00 €)
ESPANA Y PORTUGAL y ’
LECLERC, MEGASUR...| 20 SEMESTRE FORECAST (7.000.000,00 €)
TOTAL CANAL ESPANA Y PORTUGAL 13.710.336,00 €
TOTAL GENERAL | 46.941.130,60 € |

NOTA: cifras condicionadas a la capacidad de afrontar su financiacion durante el primer trimestre, ya sea con la salida
exitosa al MAB y captacién de més de 5 millones de euros y/o concesién de créditos alternativos por parte de las
entidades financieras.

- scuador 14, (PI. Las Monjas)

28850 Torrejon de Ardo M. i
C.IF:AB3138289 b
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AUDICONSULTORIA

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
Al accionista de PERSONAL GRAND TECHNOLOGY, S.A.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales de PERSONAL GRAND TECHNOLOGY, S.A.U.
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son
responsables de la formulacidon de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2
de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad mencionada en el parrafo
2, el trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

Debido a que fuimos nombrados auditores de la sociedad durante 2010, no pudimos
presenciar el recuento fisico de las existencias al inicio del ejercicio ni pudimos satisfacermnos
mediante procedimientos alternativos de las cantidades de existencias. Puesto que las
existencias iniciales influyen en la determinacion del resultado de las operaciones, no hemos
poedido determinar si hubiese sido necesario realizar ajustes al resultado de las operaciones y
al patrimonio neto inicial.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos padide verificar las existencias iniciales, las cuentas
anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiet del patrimonio y de ia situacién financiera de PERSONAL GRAND TECHNOLOGY, S.A.U.
al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Con fecha 17 de junio de 2010 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2009 en el que expresaron una opinién con salvedades por
limitacién al alcance por no poder presenciar el recuento de existencias iniciales.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evoluciéon de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a Rartir de los registros contables de la
sociedad. AC AUDICONSULTORIA, 8.L.P,
ROAC S0558

Madrid, 30 de junic de 2011

W

Felix José Lafuente Garcia

AC Audliconsultoria, S.L.P. - Gta. de Cuatro Caminos Gy 7, Planta 7, Oficina 701 - Madrid (28020) - NIF ESB79684684
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 576, folio 137, hoja M-10416
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero $-0556



Personal Grand Technology, S.A.U.
EJERCICIO 2010

CUENTAS ANUALES

Balance de Situacion
31 de diciembre de 2009 y 2010

I s cpowros |

ACTIVO SoN S, A0 3112209
MEMORIA
A- ACTIVO NO CORRIENTE 1.845.7%4(,31 716.959,83
L Inmavilizade intangible. 4146 24.577.47 3782893
3. Patenies, licencias, e § il 94,22 182.63
S, ApBawiones inlorai i 2448325 3764630
L Inmavilizado material. 41y 8 1.816.081,94 674,000,00
1T erments ¥ constroeisdces. | 356,584,006 A70.TNTE
2 Instadicmses wdenicas ¥ oo inmovilizao maerial, 454.497.88 200.209,29
Y. Iersiones linancierus o larpo plazo. 454 8 13090 513090
A Amas v [inancicros 33D 513090
B - ACTIVO CORRIENTE 5.143,265.45 4.477.814.79
Ik, Existencias. 465 10 294290298 1461.577.96
1. Comerenales 2920.8%4.83 1,245.6605.23
G ARV 4 s Gelores 22.048,15 21581173
L Deudores comerciales ¥ ol coenlas 3 colwar, 45y 8 1.797.217,19 24527127
1. Clientes por venris v prestaciones Je servaci., 1.795.451.62 2IM5.370,.27
b)Y Cleries por vemas v presiaviones de servicie a cormo plaza 179545162 L8 27027
3. Deudores virnos 176550 [ 0,00
O, Ures eredinos ¢on Lis Admisistraciones Pihlicas 0,06 [EX{Y]
IV. Inversiones en cmpresas del prupo 3 asoctadas a coro plago 0.00 32987356
1. Créditos a empresin. ’ non 12087350
V. Imversiones linancieras a corto plazie 15vH 84.150.71 217.292.78
L lastrumentas dJu palrnimtie, 19.479.42 2001.075.70
5. Koy actives Bnancicros GU.NHT12R 1621708
VIL Efectivo y otvas activos liquidas eguivalentes, 3399457 423.805.22
1 Tesorenz BRI 4 423.805.22
TOTAL ACTIVO 6.959.055,76 5.194.779,62
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTAS de lu 22010 3N 272009
MEMORIA
A- PATRIMOKIO NETO 1.411.312.41 1.534.425,45
A-1) Fondos prepies 4539 1.411.312.41 1.5M.425.45
L Capital 21020000 210.200,00
1. Capital escriturado. 210.200.00 210.200.00
1L Reservas. $74.225.45 326.568.78
b Legal y eslatubanis 42.040.00 3757260
2oAnras resenas R32 18545 288.996.18
Vi, Resultdo del ¢jeecicio, 326.886.9%6 997.636.07
B} PASIVO NG CORRIENTE 1.188.977.33 342.574,78
I Denilas a largo plazo. 45¥ 8 1.172.030.72 324.195,82
2. Treudus con eaidades de eréditu, 1106.059.63 309.959.29
3. Acreedores por arcendamiento fianciero. 63971.09 14.236.53
IV, Pasivos por impuesto diferido. 48y 11 16,946.61 18,378,96
C) PASIVO CORRIENTE 4.388.766,02 3.317.7719,39
111 Deudas a corto plazo. 15v8 2.725.686.08 1.364.718.02
. 2. Dewdas con entidades de erédito. 2,694 303,56 1.238.461.21
\ 3. Acreadores por areendamicnto finauntcicao 37.057.15 26.256,81
3. Otros pasivos Nnancieros, (5.674.03) 0.00
Y. Acreedores comerciales ¥ olras cuentas a papar. 1.663.079.34 L953,061.57
1. Proveedores 45y 8 1.254,713.21 L112,171.42
b} Praveedores a corte plazo 45y 8 125371321 111217142
3. Acreedores varios. 4338 mssaf 25278140
4. Personal (remuneraciones pendientes cke pagel 45y 8 (28270 (135.64)
5. Pasivos por impuesto cordene 48y 11 7471719 3132.692.23
6. Otras deudis con las Adminisiraciones Pablics 48y 11 63.156,12 235537196
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.989.055,76 5.194.779,62




Personal Grand Technology, S.A.U.

EJERCICIO 2010

Cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias
31 de diciembre de 2009 y 2010

{ expresaude en curos b

317127200 3111212009
Nota
AL OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de Ja cifra de negocios. 20 12.169.284.39 19.038.816.95
Ay Ventas, 12.169.284.39 19.038.816.95
4. Aprovisionamicntos. (8.717.030,07) (15.181.987,54)
ay Consumo de mercaderias. 12 17.747.030.07) (15.181.987.54)
d) Deterioro de mercaderiis. materias primas y otras materias consumibles. [ (970.0(X).00h f 0.00
6. Gastos de personal, (339, 180,10) (517.570,67)
) Sueldos. salarios v asimikidos. 1452.095.92) (399.239,.39)
by Curgas socials. 12 (106.084.18) (118,231,285}
7. {Hros pastos de explotacidn. (2.215.376.32) (1.883.244.14)
a) Servicios exieriores. 12.182.260,15) " {1.874.172.54)
by Tributos. (3311617 (5.791.60,
d) Otros gastos de geshion ¢urriente, ool (3.280.00h
8. Amwrtizacidn del inmovilizado, Sy6 169.656.49)[ 154.269.07
LY. Otros resultados, 12 (14.881,38) (19.743,36)
A RESULTADOS DEEXPLOTACION (142434345464 T+8+ 9410+ 11412413} 59316003 1.382.002.17
14, Ingresos financicros. 8.1.2 6.222.26 2.538,45
b} De valores negociahies ¥ otros instrumentos financicros. 6.222.% 253845
byt De emprreses del mupo y asociadas. 0.00 367.27
h3) e terceros 6.222.2%6 217118
13. Gastos financicros, 8.1.2 (161.123,03) (167.620,14¢
al Pordeudis con empiesas del grupo y asocixbas. 157.5808.09) 0.00
b Por deadas con terceroe. {103.314.94) (167.620,14)
17. Diferencias de cambio, §.1.2 29.131,35 199,922,414
A2} RESULTADO FINANCIERO (144154 16417+ 18+19) 8,12 (125,769,42) 34,840,735
A3) RESULTADRO ANTES DEIMPUESTOS (A.1+A.2) 11 467.390.61 1.416.842.92
20. Iimpueste sabre beneficios, 4,8y 11 (140,503,65) (419.186,25)

A.dy RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTFINUADAS (A.3+20) 326.886,96 997.656,67
A.5) RES ULTADO DEL EJERCICIO (A d+21) 3 A26.886,96 997.656.67

Estado de cambios en el patrimonio neto
31 de diciembre de 2009 ¥ 2010
 expresado en curos )
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS
Notas en la
. 3N/122m0 31122009
memoria

A} Resutado de 1a cuenta de pérdidas y gunancias 326.886.96 997.656.67
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C) 326.886,96 997.656,67

=



Personal Grand Technology, S.A.U.
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B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Capial
Rorervas Reauadtvdel 4o g cuent TOTAL
Laerituzado Lperexio
A S ALDQ. FINAL DEL EJFRCICK) 2008 210, 20004 184.614.9% 190.564,06 585.378,99
L Ajustes por camban de eniterio 2008 ¥ anteriores, -18.610.21 -48.610,21
B. SALDG ANUSTADO.INICIO DEL EJERCICIO 29 21020000 136.104,72 19056406 X 536.768,78
1 Tat ingresis v pastos reconaocidos. 997.656,67 997 656,67
T Oteas variaciones del patrimonio neta, THRAB4,06, -180.564.,06 0,00
C.SALDG. FINAL DEL EJERCICIO 209 210.200,00 326.568.78 YHT.656,67 [ 1.534.425,45
N, SALDO AJUS TADO. INICIO DEL FJFERCICIO 2000 210.2006,1H 326,568.78 YT 656,67 [T 1.534.425,45
E Votal ingresos v mstox reconockbus. 326.886,96 326.886.96
. Operaciones con Mcios O iropictasios. [T .40 0.00 ELTTTIIED -450.000,00
4.0 1 Distribucidn de dividendos. -450.080,00 -450.000.00
TN Ouras variaciones del padsimonio nelo, SI7.656.67 -997. 656,67 450.04:0,00 0,00
o SALDOL FINAL DEL EJERCICK) 2000 21020000 §74.225.45 326.886,9% e 141131241
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
31 de dicicmbre de 2009 v 2(H0
1 expresado ¢h cwon )
NOTAS 3122010 NNV
A) FLUJOS DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

. Resultado de) ejercivio antes de impuestos, J67.300,6) 141084292

3. Ajustes del resulinde. 1.165.425.91 19.428.52

) Anon izagion del immosidicdo (+), &9 656,40 54.260,07

" by Comevdiones vakimtivas por delerioro g+4-F YNLINHEAN) LU 4]

£ Ingresos Hinancicros ¢ 1. th 222 24 12.538.45)

hi Giastem Timmncieros (43, 16112303 LLYX IR ES

i¥ Liferencias de cabic (+7- ), (29.1%1,35) (199.522,44)

X, Cambing en el capital curvenie, (2.493.253.47) SLASZHE

ap Ladstenclas (+4-).

by Deadores y olrgs cuent as para cobrar t+f )

a) Pagos abe imteseses ().

<t Cobros e intereses 1+,

e CH pagans fcoliros ) © f+)

by Acroalunes ¥ OIRs cucnias par pagr (+/- b

4. Durars Qujos de cfective de Las stividades de explotacion.

i Cobrox (pages) por impuesto sobre beneficios (+4-)

5, Flujos de efectiv de las actividades de explotacidan o + 2+ 3+ 4}

12.451.325.02
248053408
2R9 92,03)
1266.2734H)
LI35330.05)
04N
[LEURIER LY
29 567,03
i1.126.73i32)

A OR]L03)
235.99Y.K3
SIA530%

[RLIXRUITE £]]

107620, 14)

2EWAs

(137901 58]
1949224

1.383.6003,2

6. Pagtos por inversiones (-).
an Engrasas del prupo y asociaxls
bt Iniewevalizaaliy innangghle
<) Lol ado inaterial

B) FLUJOS DE EFECTIVC DELAS ACTIVIDADES DE INVERS 10N

{1 195.486,97)
1140

1.4, 34)]

£1. 10 387,73y

{6864 20,46)
{320 87,569

{33361 A1y
CO5XR2.T71)

©) Daus actvos linancicnos., JU 1 217.292.78)

7. Cobeas por desiniversinnes (+). 458.015,63 040

€3 Olos adives finnckns 125 14207 LUELT

A Flujos de efecti v de Das actisidades de inversion (6 + 70 (741.471.34)] (68642046
C) FLUJOS DE FFECTIVO DFELAS ACTIVIDADES DE FENANCIACION

1, Cobros v pages per instrunientos de peesise finander. 2.217.371.21 11.051.815.21)

a) Bmisicn 2.201.371.21 12,6504

20 hendas con eniklades de onédis (40 2151932469 ALEL)

4 Deindi cun g ieniseicas esprevtabes (41 0 12.63054

S s deudas (+, 5542852 110K

b} Devolpicon y arwnizaion e 00 {1064 965,25

2. Dewdax con entidades dhe ondding 11 00 (LOO2A6R,37)

S, Oras dewbin 0. SLE)] [RRRRY

11 Pages por dividendes ¥ remune raciones de olros instromentos de patrimonie, [ELXE TR L0

W) v kendos € IENRLLIRELY 1K)

12. Flujos de clective e luy adtividades o financiacion o9 + W+ 111 1.737.371.21 (1051.815.21)

F) AUMENTO/DIS MINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5+8+124D) {109.814),65) {352.572.38)]

iective o egquisakentes al comenzo del epercvi 42V A5 T TI63TTH0

Erovtiv o o eyuivilenies i final del epercivioe, AR A 5T 42380322
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Personal Grand Technology, S.A.U.
EJERCICIO 2010

MEMORIA

Actividad de la empresa

PERSONAL GRAND TECHNOLOGY S.A. se constituyd como sociedad andnima el 7 de Noviembre
de 2.001, bajo la forma de Sociedad de Responsabilidad Limitada, transformandose a Sociedad
Andnima con fecha 1 de febrero de 2.002, siendo su forma juridica al términc del ejercicio la de
Sociedad Andnima. Esta inscrita la transformacion en el Registro Mercantil de Madrid, folio 52, tomo
17.033 del archivo, libro 0, seccidén 8, hoja M-291.428, inscripcion 22,

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto
refundido se aprobé por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, la Ley de Sociedades Andnimas
{vigente hasta el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto refundido se aprobd por Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, Cddigo de Comercio y disposiciones complementarias.

Su domicilio social hasta el 9 de marzo de 2011 se encontraba en la calle Tormes n° 9 de Mejorada del
Campo, en Madrid, en dicha fecha ha cambiado su domicilio social a ¢/ Ecuador, 14 de Torrején de
Ardoz, en Madrid. Su ndmero de identificacién fiscal A83138289.

Constituye su objeto social el comercio mayor y menor de productos electronicos, informaticos y de
telecomunicacicnes, asi como la fabricacion y el montaje de productos electrénicos.

La entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacion alguna con otras entidades con las
cuales se pueda establecer una relacidon de grupo o asociada de acuerdo con los requisitos
establecidos en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

La moneda funcional con la que opera ia empresa es el euro. Para la formulacion de los estados
financieros en euros se han seguido los criterios estabiecidos en el Plan General Contable tal y como
figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del gjercicio 2010 adjuntas han sido formuladas por los administradores a partir
de los registros contables de la sociedad a 31 de diciembre de 2010 y en ellas se han aplicado los
principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en materia
contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las cuentas anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria el 30 de
junic de 2010.

Las cuentas anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

2.2, Aspectos criticos de la valoracién y estimacicn de la incertidumbre.

La sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin
que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de
los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ccasionalmente estimaciones realizadas por la
direccidon de la sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ella.
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Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién
disponible a la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, se
produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas, al alza ¢ a la baja, en proximos
gjercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconcciendo los efectos del cambio de estimacion en
las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

2.3. Comparacion de la informacion.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras de este gjercicio, las correspondientes al ejercicio
anterior. Asimismo, la informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio actual se presenta,
a efectos comparativos con la informacion del ejercicio anterior.

2.4. Agrupacion de partidas.

L.as cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de
flujos de efectivo.

2.5. Cambios en criterios contables.

Con fecha 24 de septiembre de 2010 se publico el Real Decrete 1159/2010, de 17 de septiembre por
el que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consclidadas y se modifica
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre vy el
Plan General de Contabilidad de Pequefas y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto
1515/2007, de 16 de noviembre, el cual es de aplicacidn a las cuentas anuales de los ejercicios que
se inicien a partir del 1 de enero de 2010. En consecuencia, las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010 han sido las primeras elaboradas aplicando el
mencionado Real Decreto. No existen diferencias significativas entre los criterios contables aplicados
en el egjercicio anterior y los actuales. En consecuencia, la comparabilidad de las cifras de los
ejercicios 2010 y 2009 no se ha visto afectada de forma significativa.

2.6. Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores
detectados en el gjercicio.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en el ejercicic 2010, formulada por los
administradores para ser sometida a la aprobacidn de la Junta General de accionistas es la que se
muestra a continuacion:

BASE DE REPARTO Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 326.886,96 997.656,67
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION 326.886,96 997.656,67
APLICACION A Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Resena legal 0,00 4.467,40
Reservas wluntarias 326.886,96 543.189,27
Dividendos 0,00 450.000,00
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO 326.886,96 997.656,67
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Normas de registro y valoracién

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizade intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccién. Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su
coste, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, €l importe acumulado de las correcciones por
deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida. Los
activos intangibles gue tienen vida Gtil definida se amortizan sistematicamente en funcion de la vida
util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados
son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. No existe
ningun inmovilizado intangible con vida til indefinida.

a} Patentes, Licencias, marcas y similares

Se valoran al precio de adquisicidn o coste de produccidn. Se amortizan en funcién de los afios
de vida util estimada, aplicande el coeficiente del 10%.

b) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. La cuenta de aplicaciones informaticas
recoge el importe satisfecho por la sociedad para la adquisicion de diferentes programas
necesarios para el gjercicio de su actividad. Las aplicaciones informaticas se amortizan al 33%.

c) Deterioro de valor de inmaovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la sociedad revisa
los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el
importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor, si la hubiera. En caso de gue el activo no genere flujos de efectivo por
si mismo que sean independientes de otros activos, la sociedad calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y
el valor en uso.

En el ejercicio 2010 la sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado
intangible.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y
directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de
explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacidon, montaje y otros similares.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso. Los Administradores de la Sociedad consideran
que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la sociedad
se cargan en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacidn o mejora que dan
lugar a un aumento de la capacidad productiva ¢ a un alargamiento de la vida dtil de los bienes son
incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso se
cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos
realizados por la sociedad para si misma.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada
estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida Util:

Elementos Amortizacién anual
Construcciones 3%
Instalaciones técnicas 12%
Maquinaria 12%

Utillaje 30%

Otras Instalaciones 8%-12%
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacion 25%
Elementos de Transporte 10%

Otro inmovilizado 10%

4.3. Inversiones inmobiliarias.
La sociedad no posee inversiones inmobiliarias.

4.4. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demdas arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

El inmovilizado que ha sido adquirido mediante arrendamiento financiero se registra como activo
contra un pasivo por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado
y el valor actual al inicio del arrendamiento, al tipo de interés implicito del contrato, de los pagos
minimos acordados, incluida la opcién de compra si ne hay duda sobre su ejercicio y cualquier
importe garantizado, y excluyendo las cuotas contingentes, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles a la sociedad. Los activos registrados por este tipo de operaciones se amaortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.
Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como active de la
sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se
incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuctas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en e} arrendador. Cuando la
sociedad actlia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida del contrato. Los ingresos derivados de
los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo
arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio
utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros aquellos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
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instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran, por tante instrumentos financieros, los
siguientes.

a) Activos financieros:
— Efectivo y otros activos liquidos equivalentes,
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios,

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes,

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones,
bonos y pagarés,

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversidn colectiva y otros instrumentos de patrimonio,

— Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

- Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

b} Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios,
— Deudas con entidades de crédito,
— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés,

Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo,

Deudas con caracteristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio:

- Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas.

.Inversiones en empresas del grupo y asociadas: las inversiones en empresas del grupo y asociadas
se valoran inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccién. Al menos al cierre del ejercicio, la sociedad procede a evaluar si ha
existido deterioro de valor de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso,
la reversidn, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias.
La correccion por deterioro se aplica siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de
una inversion no serd recuperable. Se entiende por valor recuperable el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta vy el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del
repario de dividendos realizados por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de
la inversién misma, bien mediante la estimacidn de su participacion en los flujos de efectivo que se
espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

Activos financieros disponibles para la venta valorados a valer razonable: los instrumentos de
patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en
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cuenta el fondo econdmico. Un instrumento de patrimonic es un contrato que representa una
participacién residual en el patrimonio de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos.

.Préstamos y partidas a cobrar: se registran inicialmente a valor razonable, y posteriormente a su
coste amortizado, correspondiendo al efective entregado menos las devoluciones del principal
efectuadas mas los inlereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual
de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar, como indica el Plan General de
Contabilidad. La sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas. Dentro de esta categoria se encuentran incluidos los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar.

Para determinar la existencia de evidencia objetiva de deterioro, asi como el registro de la correccién
de valor y su reversion y la baja definitiva de activos financieros deteriorados se han analizado los
instrumentos financieros individualmente para detectar trazas de que sus valores se hayan
deteriorado, no habiéndose encontrado, a excepcion de para los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, de los que se han derivado correcciones valorativas, y para las inversiones en
empresas del grupo. Las correcciones valorativas de deudores comerciales se incorporan dotando
contra resultados los deterioros en funcion de las insolvencias firmes con respecto al cobro o
recuperacion de los activos de que se trate. A estos efectos, se llevan a resultados aquellos casos en
los que exista incobrabilidad de los mismos en un plazo superior a un afio.

No ha habido activos financieros cuyas condiciones hayan sido renegociadas y que, de otro modo,
hubieran estado vencidos o deteriorados.

No obstante, los bienes que hayan sido objeto de un contrato de venta en firme cuyo cumplimiento
deba tener lugar posteriormente no son objeto de la correccion valorativa indicada en el parrafo
precedente si el precio de venta estipulado en dicho contrato cubre, como minimo, el precio de
adquisicion o el de coste de produccién de tales bienes, mas todos los costes pendientes de realizar
que sean necesarios para la ejecucion del contrato.

En las fianzas entregadas no hay diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado que
sea relevante.

.Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se
registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta
liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

.Débitos y partidas a pagar: los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el
importe recibido, neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las
primas pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo.
El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en
que no se liquidan en el periodo en que se producen. Las cuentas comerciales y otras a pagar se
registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al coste amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

4.6. Existencias.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccién. El precio de adquisicion es el importe
facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los
débitos méas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su venta:
transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicién. En cuanto al coste de produccion,
las existencias se valoran afadiendo al coste de adquisicién de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente
corresponde los costes indirectamente imputables a los productos. Los impuestos indirectos que
gravan las existencias sélo se incorporan al precio de adquisicion o coste de produccién cuando no son
recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran al precio de adquisicion o al coste de
produccién. En concreto, el “stock” propio se valora a coste FIFO y el “stock” de pedidos de clientes se
hace por coste especifico.
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Dado que las existencias de la sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicidn o
coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible
valor de realizacién. Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicién o a su coste de produccion, se efectllan las oportunas correcciones valorativas
reconaciéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si dejan de existir las
circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el imporie de la correccién es
objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la sociedad,
euros, a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el ejercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contahilizado y el que se encuentra en vigor a ia
fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La
sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional, que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los
saldos a cobrar © pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién producidas se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.8. Impuestos sobre beneficios.

)
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El gasto por impueste corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a
la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial en una transaccidn que no es una combinacion de negocios de
ofros activos y pasivos en una operacion que en el momento de su realizacidn, no afecte ni al resultado
fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles,
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacién que no sea una combinacién de
negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos
diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) sclamente se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las gque poder hacerlos efectivos.
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4.9. Ingresos y gastos.

4.10.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devenge con independencia del momento
enh que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ¢llos.

No cbstante, la sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tantc que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracién de los mismos. No obstante la sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos
comerciales con vencimiento no superior a un ano que no tienen un tipo de interés contractual, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccién de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por ¢l valor recibido.

Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y
momento de cancelacidén son indeterminados se registran en el balance de situacién como provisiones
por el valor actual del importe mas probable que se estima que la sociedad tendrd que desembolsar
para cancetlar la obligacion.

La compensacidon a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una
minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la sociedad del
correspondiente derecho de cobro, siempre gue no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrdndose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente.

4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental,

Los administradores confirman que la sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo.

4.12. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

f

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan lugar a un
pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones
devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoceria, lo gue no es la situacién, como provisién por retribuciones al personal a
largo plazo es la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable
de los eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios. Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de
terminacidén anormal del empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.
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4.13. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

Se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que
se realizan se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable.

La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las

cuentas que correspondan.

Inmovilizade material

La composicién y el movimiento de este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio son los

gue se muestran a continuacién, en euros:

Insialaciones técnicas, y olro
Terrenos y construcciones inmovilizado materia Total
Al SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICICO 2009 509 587,55 255.196,88 764.784,43
{ + } Resto de enlradas 0,00 75.084,54 75.084,54
B} SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2009 508,587,558 330.281,42 839.868,97
C] SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2010 §09.587,55 330.281.,42 839.868,97
{+ ) Reslo de entradas 900.000,00 296.987,73 1.196.987,73
Dj SALDC FINAL BRUTOQ, EJERCICIO 2010 1.409.587,55 627.269.15 2.036.858,70
E] AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERGICIC 2009 -26.545,21 -91.156,41 -117.701,62
{ + ) Dotacion a Ja amorlizacién del ejercicio -12.251.631 -35.915,72 -48.167,35
F) AMORTIZAGION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2009 -38.706,84 -127.072,13) -165.868,97
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2010 -38.706,84 -127.072,13] -165.868,97
( +) Dotacitn a la amortizacion del ejercicio -14.206,65 -40.698,14 -54.905,79
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2010 -53.003,49 -167.771,27 -220.774,76)

Otra informacion:

Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Importe de los bienes totalmente amontizados en uso . H;::;s;mmoullzado 38.523,05 13.952,38
Bienes afectos a garantias 1.408.587,55 500.587,55
Bienes inmuebtes, por separado: - Valor de la consiruccidén 1.025.677.23 369.590,71
- Valor del {erreno 330.906,83 101.200,00

La sociedad tiene concedidos préstamos hipotecarios cuyo principal pendiente ascendia en 2009 a
334.122,14 euros y en 2010 a 1.108.560.20 euros, garantizados con bienes del inmovilizado material.

La politica de la sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracién revisa
anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y
se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

No existen compromisos en firme para la compra y venta de otro tipo de inmovilizado al anteriormente
descrito, ni litigios ni embargos que afecten al inmovilizado material.
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En el ejercicio, bienes por valor de 212.978,23 euros estan financiados con contratos de
arrendamiento financiero, cuyo importe amortizado asciende a 109.699,99 euros. En 2009,

ascendieron a 119.350,51.

Inmovilizado intangible

La composicion y el movimiento de este epigrafe del balance de situacion durante el gjercicio son los

que s& muestran a continuacion, en euros:

Patentes. Aplicaci
licencias, marcas| . phcac_lqnes Total
y sim‘iiares informaticas
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2009 884,06 19.540,67 20.424,73
{ + } Resto de entradas 0,00 33.361,41 33.361,41
B} SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2009 884,06 52.902,08 53.786,14
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIC 2010 884,06 52.902,08 53.786,14
{ + ) Resto de entradas 0,00 1.499,24 1.499,24
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2010 884,06 54.401,32 £5.285,38
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2009 -613,02 9.242,47 -9.855,49
(+ ) Dotacion a la amortizacion del ejercicio -88,41 -6.013,31 -6.101,72
F)} AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIC 2009 -701,43 -15.255,78 -15.957,21
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2010 -701.43 -15.255,78 -15.957.21
{ + ) Dotacion a la amortizacién del ejercicio -88,41 -14.662,29 -14.750,70
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2010 -789,84 -29.918,07 -30.707,91
Otra informacion
Ejercicio 2010 Ejercicio 2000
Importe del inmowlizado intangible totalmente amortizado en uso 7.982,13 7.982,13

La politica de la sociedad en cuanto al aseguramiento del inmovilizado intangible es analoga a lo

referido para el inmovilizado material.

13
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7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

7.1 Arrendamientos financieros:

La informacién sobre los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se detalla a

continuacion:

b) Arrendamientos financieros: informacién del arrendatario Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Importe total de los pages futuros minimos al cierre del gjercicio 103.028,24 38.360,31
Valor actual al cierre del gjercicio 212.978,23 119.350,51
Valor de la opcion de compra 4.371,50 2.517,35

Cuotas pendientes
Pagos minimos Valor actual

Ejercicio 2010 Ejercicio 2009 Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
- Hasta un afio 37.057,15 25.661,65 36.369,82 26.979,26
- Entre uno y cinco afios 61.797,36 12.698,66 64.495,26 13.898,40
- Mas de cinco afios 417373 0,00 0,00 0,00

No hay una diferencia relevante entre el importe total de los pagos futuros por arrendamientos

.2 Arrendamientos operativos

Los bienes fueron reconocidos en el activo por su valor razonable.

financieros, incluida la opcidn de compra, y su valor actual al cierre del ejercicio.

Durante 2010, se ha ejercitado la opcién de compra sobre dos contratos de arrendamiento
financiero. El valor bruto del inmovilizado asociado asciende a 12.600,73 euros.

La informacién de los arrendamientos operativos en los que la sociedad es arrendadora y arrendataria

es la siguiente:

La sociedad registra como gasto por arrendamientos operativos, alquileres de maquinaria y utillaje de

concepto ha sido de 19.874.37 euros. En 2009 ascendid a 7.378,73 euros.

8. Instrumentos financieros

8.1
resuftados de la empresa

8.1.1 Informacion relacionada con el balance

a) Categorias de activos y pasivos financieros:

menores cuantias, cuyas renovaciones son anuales. El gasto registrado en el ejercicio por este

Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y los

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y

asociadas:

- Los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad a largo plazo, clasificados por

categorias son:



Personal Grand Technology, S.A.U.

EJERCICIO 2010
CLASES
Créditos, Derivados y TOTAL
Otros
Ejercicio 2010 Ejercicio 2009 Ejercicio 2010 Ejercicio 2009

[}

-g Préstamos y partidas a cobrar 5.130,90 5.130,90 5.130,90 5.130,80

3

=

S |TOTAL 5.130,90 5.130,90 5.130,90 5.130,90

- Los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad a corto plazo son:
CLASES
. . Créditos, Derivados y
Instrumentos de patrimonic Orros TOTAL
Ejercicio 2010 Ejercicio 2009 Ejercicio 2010 Ejercicio 2009 Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y

ﬂ’ ganancias
'g - Otros 19.479,43 201.075,70 0,00 0,00 19.479,43 201.075.70
]

E Préstamos y pantidas a cobrar 0,00} 0,00 1.888.906,56 2.570.932,05 1.888.906,56 2570.932.05
o

TOTAL 19.479.43 201.075,70 1.868.906,56 2.570.932.05 1.908.385,99 2772.007.75

(1) El elactivo y oiros aclivos equivalenies no e incluyan en el cuadra.

a.2) Pasivos financieros:

- Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a largo plazo, clasificados por

categarias son;

CLASES
Deudas con entidades .
de crédite Derivados y olros TOTAL
Ejercicio 2010 Ejercicio 2008 Ejercicio 2010 Ejercicio 2009 Ejercicio 2010 Ejercicio 2008
g Débitos y partidas a pagar 1.106,058.63 309.959,29 65.971,09 14.236,53 1.172.030,72 324.1985,82
g
s TOTAL 1.106.059,63 308.959,29 65.971,09 14.236,53 1.172.030,72 324.195.82
- Los instrumentos financieros del pasive del balance de la sociedad a corto plazo, clasificados por
y categorias son:
CLASES
Deudas con entidades )
de crédito Derivados y ofros TOTAL
Ejercicio 2010 Ejercicio 2009 Ejercicio 2010 Ejarcicio 2008 Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
&a
%‘: Débitos v parlidas a pagar 2.694.303,56 1.338.461,21 1.556,589,15 1,391.053,99 4.250.802,71 2.729.515,204
g
E TOTAL 2.694.303,56 1.338.461,21 1.556.589,15 1.391.053,99 4.250.882,71 2.729.515,20]
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b) Clasificacién por vencimientos:

b.1) Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la sociedad gque tienen un
vencimiento determinado o determinable se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afnos
Uno Mas de 5 TOTAL
Inversiones financieras 69.671,28 5.130,90 74.802,18
Otros activos financieros £9.671,28 5.130,90 74.802,18
Anticipos a proveedores 22.018,15 0,00 22.018,15
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.797.217,13 0,00 1.797.217,13
Clientes por ventas y preslacion de senicios 1.795.451,62 0,00 1.795.451,62
Deudores varios 1.765,51 0,00 1.765,51
TOTAL 1.888.906,56 5.130,90 1.894.037,46

b.2) Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la sociedad se detallan en el
siguiente cuadro:

Vencimiento en afios
Uno Dos. Tres Cuatre Cinto Mas de 5 TOTAL
Deudas 2.725.686,68] 106.442.93 111.173,17 §8.062,03 103.495,32 753.857,27 3.897.717,40|
Deudas ¢en entidades de crédio 2.694.303.56 82.069,43 86.568.29 91.339,34) 96.399.03 749.663,54 3.900.363,19]
Acreedores por arrendamiento financierp 37.057.15 23.373,50 24.604.88| B.722,69 7.096.29 4.473.73 103.028,24
Otros pasives financieros -5.674,03] 0.00] 0.00| 0.00 0.00] 0.00] -5.674.03
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar 1.525.206,03 0.00[ 0,00 0,00 0,00 0,00 1.525.206.03
Proveedores 1.253.713,21 0.00I 0,00 0.00 0,00/ 0,00 1.253.713.21
Acresdores varos 271.775.53 0.00| 0.00 0.00 0,00 0.00 271.775,53
Parsonal -282.71 0,0 0.00 0.00 0.00 0,00 -282,7%
TOTAL 4.250.852,71 105.442,93 111.173,17 98.062,03 103.495,32 753.857,27 5.422.923.43

8.1.2 Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

Las pérdidas netas de los préstamos y partidas a cobrar en el gjercicio han sido de 125.769,42 euros,

\ que se corresponde en 161.123,03 euros a gastos financieros y 35.353,61 a ingresos financieros, de
los cuales 6.222,26 euros son rendimientos del capital mobiliario y 29.131,35 euros a diferencias de
cambio.

En 2008, se obtuvieron beneficios netos por los préstamos y partidas a cobrar y ascendieron a
34.840,75 euros, que se correspondieron en 167.620,14 euros a gastos financieros y 202.460,89
euros a ingresos financieros, de los cuales 2.538,45 euros fueron rendimientos del capital mobiliario y
199.922,44 euros a diferencias de cambio.

It
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8.1.3 Otrainformacion

8.2

8.3

10.

Valor razonable: los instrumentos financieros de activo y pasivo estan valorados a su coste
amortizado. Los créditos y débitos por operaciones comerciales lo son a corto plazo, y su valor en
libros constituye una aproximacién aceptable al valor razonable.

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Informacidn cualitativa

Los riesgos asociados a los instrumentos financieros estan asociados fundamentalmente con los
activos financieros, y se refieren a las consecuencias que de la situacidon econdmica pudieran devenir
en los derechos de la sociedad sobre los activos, lo que no es ajeno a cualquier otra sociedad que
opera en el mercado.

Informacién cuantitativa

La sociedad no maneja informacién cuantitativa en cuanto a la exposicion al riesgo en la fecha de
cierre del ejercicio, ni observa datos sobre las concentraciones de riesgo por area geogrdéfica, divisa,
mercado, contrapartida, etcétera, ni importes de las exposiciones al riesgo asociado a los instrumentos
financieros que compartan caracteristicas comunes.

Ofro tipo de informacion
Los limites de las pélizas y lineas de descuento son los siguientes:

Entidades de Crédito Limite Concedido Importe Dispuesto importe Disponible
Total Lineas de descuento 4.849.082,57 € 2.572.764,48 € 2.276.318,09 €
Total Pélizas de Crédito 130.000,00 € 44.938,53 € 85.061,47 €

Fondos propios

El capital social asciende a 210.200 euros, totalmente suscrito y desembolsado, y esta constituido por
210.200 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, {otalmente suscritas y
desembolsadas.

La empresa esta participada al 100% por inversiones Norcen, S.L.

De acuerda con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20%
del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado. A fecha de
cierre del ejercicio la Reserva Legal esta dotada en su totalidad.

Las reservas voluntarias son reservas de libre disposicion

Existencias
No existen compromisos firmes de compra ni de venta scbre las existencias a final del ejercicio.

La sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias en caso de siniestro.

La sociedad ha registrado en el ejercicio una correccién valorativa por deterioro de las existencias por
importe de 970.000 euros. La provision se corresponde con existencias por los siguientes motivos;

1) Después del apagdn analégico producido en marzo — abril de 2010 los aparatos TDT han caido en
sus venta y en su precio, articulos como el MINI DTR 101A o el DTR 506C tienen una gran
incidencia en el numero de unidades en el stock de la sociedad dichas unidades pierden su vaior
por aplicacion del principio de prudencia debido a que dichos han perdido de mas 50% de su valor
por su antigliedad (18 meses a cierre del ejercicio 2010) por su coste de oportunidad.
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2) Depreciacion de la gama de productos TV LCD y LED en un 40-50% debido a la situacién del
mercado nacional y europeo actual de dichos productos, produciéndose la entrada en el mercado
de una marca con unos precios excesivamente bajos con la correspondiente respuesta de las 2
marcas dominantes del sector con una politica muy agresiva de precios para evitar perder su
posicion dominante lo que ha arrastrado al resto de marcas del sector, esto ha llevado a la entidad
a depreciar su stock siguiendo e! citado principio de prudencia ya que dichas unidades han sido
vendidas en el ejercicio 2011 asumiendo dichas pérdidas para evitar la obsolescencia total del
producto por su estancamiento en el stock. Se ilocaliza en el activo del balance minorando el

importe de la cifra de existencias.

11. Situacién fiscal

11.1 Saldos con administraciones publicas

La composicidn de los saldos con Administraciones Pablicas es:

Deudor Ejercicio 2010 |Ejercicio 2009
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 0,06 0,00
Acreedor

Pasivos por diferencias temporarias imponibles 16.946,61 18.378,96
Hac'lenda Publica, acreedora por impuesto de 74.717.19 332.692,23
sociedades

Hacienda Plblica, acreedera por IVA 46.783,54 237.123,76
Hamgnda Publica, acreedora por retenciones 5.044.05 5.203.29
practicadas

Organismos de la Seguridad Social, acreedores 11.328,53 13.244,91

V1 11.2 Impuesto de sociedades

!

Y sobre beneficios:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Importe del gjercicio 2010

Aumentos Disminuciones Efecto neto

Saido de ingresos y gastos del ejercicio 326.886,96

Impuesto sobre Sociedades 140.503,65 0,00 140.503,65
Diferencias temporarias: 5.729,39 0,00 5.729,39
-con origen en ejercicios anteriores 5.729,39 0,00 5.729,39

Base imponible (resultado fiscal) 473.120,00

4  Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del impuesto
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Desglose del gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios del ejercicio 2010:

Imputacion a pérdidas y gananacias, de la cual:

- A operacicnes continuadas

2. Varnacion de
impuesto difendo

b) Variacion del

1. Impuesto impuesto diferido 3. TOTAL
coriente de pasivo {1+2)
Diferencias temporarias
141.936,00 -1.432,35 140.503,65
141.936,00 -1.432,35 140.503,65

Desglose del gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios del ejercicio 2009:

Imputacion a pérdidas y gananacias, de fa cual:

- A operaciones continuadas

2. Varnacion de
impuesto diferido

b) Variacion del

1. tmguesto impuesto qltendo 3. TOTAL (1+2)
corriente de pasivwo
Diferencias temporarias
417.105,95 2.080,30 419.186,25
417.105,95 2.080,30 419.186,25

En el balance de la sociedad existen pasivos por impuesto diferido por valor de 16.946,61 euros en
2010 y se corresponden con pasivos por diferencias temporarias deducibles, y en 2009 ascendieron a

18.378B,96 euros.

El impuesto scbre sociedades corresponde a Madrid.

Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatre ultimos ejercicios. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o0 su aceptacidon por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legistacion fiscal es susceptible a interpretaciones.
Los administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesio,
como consecuencia de una eventual inspeccién, no tendra un efecto significative en las cuentas

anuales tomadas en su conjunto.

Ingresos y gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:
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Ejercicio 2010 Ejercicio 2009

1. Consumo de mercaderias 7.747.030,07 15.181.987,54
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 10.355.908,08 16.072.231,00

- nacionales 724.385,45 1.125.056,17

- adquisiciones intracomunitarias 6.223.602,79 9.643.338,60

- importaciones 3.407.919,84 5.303.836,23

b) Variacion de existencias -2.608.878,01 -880.243,46)

3. Cargas sociales: 106.084,18 118.231,28
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 106.084,18 118.231 .281
S.nlz(e;:;tsa:ieossuﬁ:gg:’dos fuera de la activdad normal de la empresa incluidos -14.881,38 1974336

Provisiones y contingencias

A 31 de diciembre de 2010 la sociedad tiene avales prestados en entidad bancaria, por importe
94.126.51 euros. En 2009 la sociedad no tenia prestados avales.

La sociedad es fiador de un préstamo a favor de partes vinculadas cuyo nominal asciende a 400.000
euros y el importe pendiente de pagoe a 31/12/10 es de 375.074,14 euros a 31/12/09 ascendia a
394.685,97 eurocs.

Los administradores de la sociedad declaran que hasta la fecha no se ha iniciado la ejecucién de

ninguno de los avales entregados, ni concurre ninguna circunstancia que pudiera provocar su ejecucién
en el futuro.

Moneda Extranjera

A continuacion se ofrece el detalle de los elementos de activo y pasivo denominado en moneda
extranjera:

Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
Clasificacion lasificaci
Activos y pasivos denominados en moneda extranjera Total i;::«;gs L Total c as:\::g;g: Gl
Ddlares Délares

B) ACTIVO CORRIENTE
4. Anticipos a proveedores 165.554,57 165.5664,57

5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 204,65/ 204,65 0,00 0,00
D) PASIVO CORRIENTE

4. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 987.429,77 987.429,77 795.087.68 795.087.68

Las principales transacciones efectuadas en moneda extranjera, délares USA, no pertenecientes al
euro en el presente ejercicio han sido compras y han ascendido a 12.525.391,00 ddlares, 9.477.254,65
euros. En 2009 ascendieron a 20.000.000 de déiares aproximadamente, 14.947.174 euros.

El importe de las diferencias de cambio imputado a la cuenta de resultados por operaciones del
periodo, ha sido de un ingreso neto de 29.131,35 euros, correspondiendo 124.115,32 euros a
diferencias negativas de cambio y 153.246,67 a diferencias positivas de cambio. En 2009 ascendid el
ingreso neto a 199.922.44 euros, con diferencias negativas de cambio por imperte de 83.707,83 euros
y diferencias positivas por 283.630,27 euros.
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informacién sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, ia situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

Informacién sobre los derechos de emision de gases de efecto invernadero

La entidad no posee derechos de emision de gases de efecto invernadero ni se han dotado provisiones
derivadas de los mismos ni se han recibido subvenciones por dichos derechos; no hay contingencias
relacionadas con los mismos.

Hechos posteriores al cierre

El administrador (nico de la sociedad no conoce ninglin otro acontecimiento ocurrido con posterioridad
al 31 de diciembre de 2010 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales que pudiera
afectar de forma significativa a dichas cuentas o debiera ser recogido en las mismas para una
comprension adecuada.

Operaciones con partes vinculadas

A efectos de la presentacién de las cuentas anuales una parte se considera vinculada a otra cuando
una de ellas o un conjunto que actua en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o
indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o
una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la otra, analoga en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas a la sociedad, todas realizadas conforme a
mercado, se recoge en los siguientes cuadros:

En 2010:
Ventas de Compras de
Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio activos activos
corrientes corrientes
Jesus Cosio Sanchez 2.105,58 € 1.809,69 €
Inversiones Norcen, S.L. 343.434,86 €
_ .. . |Deudores Acreedores Otros activos
Saldos con partes vinculadas en el ejercicio . i . .
Comerciales Comerciales financieros
Jesus Cosio Sanchez 901,40 € 3.014,37 € 0,00 €
Inversiones Norcen, S.L. 69.671,28 €
En 2009:
Naturaleza de la Ingreso/gasto Saldos
operacion 2009 31.12.09 [Ubicacién en balance
Uso de marcas 119.781,51 Pasivo Corriente
Financiacidn 329.873,56|Activo Corriente
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Los importes recibidos por el personal de alta direccidn y por los drganos de administracién de la

sociedad son los siguientes:

e) Importes recibidos por el personal de alta direccion

Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
1. Sueldos, dietas y ofras remuneraciones 36.783,91 36.700,00
@) Importes recibidos por los miembros de los érganos de administracién

Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 38.551,82 36.624,12

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar (a
transparencia de las Sociedades Andnimas, se informa que los Administradores no poseen
participaciones efectivas en sociedades con el mismo, andlogo o complementario genero de actividad

que la desarrollada por la Sociedad.

Los administradores no han informado de ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.1 de la Ley de Sociedades de

Capital.

Otra informacién

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias, es el

siguiente:

a) Nomero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por categorias

Allos directivos

Resto de personal directivo

Técnicos y profasionales cientificos e intelectuales y de apoyo
Empleados de tipo admintstrativo

Comerciales, vendedores y similares

Reslo de personal cualificado

Trabajadores no cualificados

Total empleo madio

Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
3,00 2,00

3,00 2,00

2,00 2,00

6,00 5,00

5,00 3,00

2,00 2,00

2,00 6,00

23,00 22,00

22
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La distribucién por sexos al término del ejercicio del personal de la scciedad, desglosado por

categorias y niveles es el siguiente:

b) Distribucicn del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexos
Total Hombres Mujeres
Ejercicio 2010 | Ejercicio 20091 Ejercicio 2010 | Ejercicio 2008 | Ejercicio 2010 | Ejercicio 2009
Consejeros 2,00 1,00 2,00 1,00 0,00 0,00
Allos direclivos (no consejeros) 1,00 1,00 1,00 1,00 0,00 0,00
Resto de personal de direccién de las empresas 3,00 2,00 2,00 2,00 1,00 0,00
Leﬁt‘::;i a"lgis&‘;":::g'e““f'°°s 2,00 2,00 2,00 2,00 0,00 0,00
Empleados de tipe administrativo 6,00 5,00 1,00 1,00 5,00 4.00
Comerciales, vendedores y similares 5,00 3,00 5,00 3,00 0,00 0,00,
Resto de personal cualificado 2,00 2,00 2,00 2,00 0,00 0,00
Trabajadores no cualificados 2,00 6,00 2,00 3,00 0,00 3.00
Total personal &l término del ejercicio 23,00 22,00 17,00 15,00 6,00 7,00
¢} Honorarios del auditor en el ejercicio (1)
Ejercicio 2010 | Ejercicio 2009
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 6.500,00 7.800,00]
Total 6.500,00 7.800,00
{1) No incluye h i gatios por olras emp del mismo grupo al que perienace el auditor de cuentas, o a cuakquier empresa con la que el auditor esié vinculado por conlrol, propiedad
SOmUN & gestion,
Informacién segmentada
a) Cifra de negocios por categoria de actlividades:
Cifra de negocios
Descripcion de la actividad: Codigo CNAE Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
COMERCIO AL POR MAYOR MAT. ELECTRONICO 6.154 12.169.284,39 19.038.816,95
Total 12.169.284,39 19.038.816,95

b) Cifra de negocios por mercados geograficos:

Descripcion del mercado geografico

Cifra de negocios

Ejercicio 2010 Eje

rcicio 2009

Nacional, total:

12.065.773,85

18.038.816,95

COMERCIO AL PCR MAYOR MAT. ELECTRONICO

12.065 773.65

19.038.816,95

Resio Unidn Europea, total:

103.510,74

0,00

Total

12.169.284,39

19.038.816,95
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21. Informacion sobre los aplazamiento de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la ley 15/2010 de 5 de Julio.

No existen saldos pendientes de pago a proveedores, que al cierre del ejercicio acumulen un
aplazamiento superior al plazo legal del pago (85 dias).

Cuentas formuladas en Torrejon de Ardoz (Madrid), a 31 de marzo y reformuladas al 29 de junio de 2011.

D. Angel Manuel Cosio Sanchez

. Enrique Cosio Sanchez
En repréisentacion de Inversiones Norcen, S.L.
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P~ (T
CHE HERLAG
AUDITORES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
Al accionista tinico de PERSONAL GRAND TECHNOLOGY, S.A.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales de PERSONAL GRAND TECHNOLOGY, S.A.U.
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota
2.1 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
PERSONAL GRAND TECHNOLOGY, S.A.U. al 31 de diciembre de 2011 asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
sociedad.

Madrid, 29 de junio de 2012
\ — A .
] E

ROAC SO556

Rafael De Hermenegildo Salinas

Herlag Martin, S.L.P. - Gta. de Cuatro Caminos 6 y 7, Planta 7., Oficina 701 - Madrid (28020) - NIF ESB79684684
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 576, folio 137, hoja M-10416
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero 5-0556
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CUENTAS ANUALES

Balance
31 de diciembre de 2010 y 2011

Cexpresado on curos 3

ACTIVO

NOTAS dela
MEMORTA

Jeon

JNI22H0

€1 RRIENTE

1. Tnmovilizado intangible.

3. Patentes, licencias, marcas y similares,

5. Aplicaciones fnlormaticas,
IL Inmovilizade material.

1. Temrenes y conslmeciones,

2, Instataciones Idenicas y olro inmovilizado material.
V. Inversiones linancieras a largo plazo,

S, Crres activos nancieros,

H. Existencias.
L, Comerciales.
6. Anticipos a proveedures
IIL Deudares comerciales ¥ ofras cuentas a cabrar,
1. Clientes por ventas y presiaciones de servicios,
{2} Clicntes por ventas y presiaciones de servicis a corn plazo
3. Dewdores varios,
Y. Inversiones financieras a corlo plazo.
1. Isstrumentes de patnmosio,
5. Unros activos financicros,
VIL Efectivo y olros activos liquides equivalentes.
1. Tesareria.

83.632.60
2,363.232,86
1.500.6200,24

R62.612,62
5,736,440
5730090

F.3135630,91
4.161.123,88
1319.807.52
741.316.36
2.592.537,54
259253745
2,502 53748
[1R}1}]
14381361
(1A} 3]
143.813,61
4E4.155,88
414.155,88

590031
2457747
91,22
24.483,28
1.BL6.081,H4
1.356.584,06
459.497,88
5,130,908
£.130,90

14328545
2.942.982 98
2.920.4881.83
22 LiR,15
1.747.217.1%
1.795.451.62
1.793.451.62
1.765,51
89.150,71
19.479,43
69.671.2%
Ji3994,57
313.994.57

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

NOTAS defa
MEMORIA

aynmt

IEE212010

FATRIMONIO NET
A-1) Fondos propias
1. Capital

1. Capilal cseriturido.
11, Reservas.

1. Lepal y estalulanias.

2 Onzas reservas.
V1. Resultado del ejercicio.

2. Peudas coa eatidades de erédito,

3. Acreedores por amendamiento Gnancicro,
IV, Pasives por impuesto diferido,

TH. Deudas a corto plazo.
2. Deudas con enlidades de crédilo.
3. Acreedores por arrendamiento Onanciero,
5. Ouros pasivos Ginancicros,

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
1. Proveedores

B} Proveedores a corte plazs

A, Acreedores varios.
4. Personal (cemuneraciones pendientes de paga).
5. Pasivos por impucsio comiente.
6. Olras deudas con as Adminisiracivnes Pablicas.
7. Anficipos de clieates.

45y8
15y 8
ERS ]
45y 8
48511
Ryl

210.200,80
210.200,060
1.201.112,41
42 4800
1.159.4472.41
385.83),18

1.166,403,35
1.061.221 .40
105.181,95
153.865,57

2.844.436,0.
2.803.319.90
AK.103.85
3.012,2%
3.672.685,60
185627479
1.856.274.7%
272.180,63
0,00
818,02
125,951,008
1.410.121,08

179714289}

1:312,41:;
1413248
210, 208,00
210,208,000
8742235 45
$2.040,00
3218545
326.886,96

L 188977,33
1.172,03,72
1.106.059,63

65.971.09

16,946,61

2.725.686,68
2.694.303,56
3708715

{5.074,03)
1.663.079,34
1.253.713,21
12537132
271.775,53

(282,71)
7471719
63.156,12
0,00
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias
31 de dicicmbre de 2010 y 2011

( expresado ch curos )

3111202001 Jiizznin
Nota
A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Imsporte neto de Ja cifra de negocios. 20 14.362.855.86 12.169.284,39

a) Ventas, 14.362 855,86 12.169.284.39

2, Variacién de existencias de productos terminados v en curso de fabricacion, 161.389,29 oo

4. Aprovisionamientos. {9.666.258,18) (8.717.630,067)

a) Consumo de mercaderias., 12 (Y.666.258,18) (7.747.030,07)

d) Deteriore de mereaderiss, materias prinas y olras materias consumibles. 10 00 {OT.000,061)

6, (3astos de personal. {640 480,62) (559.180,18)

i) Sueldos,

alarios y asimitaduos.
b} Carpas sociales, 12
7. Otros gasios de explotacion.
i} Servicios exterivres.
b} Tribulos,
) Pérdidas, deterivro y variacion de provisiones por operaciones comerciates,
Uy hros gastos de pestion comiente.
8. Amortizacidn det inmovilizado. Sy
13, Otros resultados. 12

A1) RESULTADOS DE EXPLOTACION {142+ 3434546474849+ 10+ 1 5 +12+13

(505.131.67)
(135.348,95}
(3.032.320,54
(2.962 4R09)
(3751791
{30.822,54)
(1.500,00)
(156.874,53)
7.694,77

1.836.006,05

(453.095,92)
(I06.084,18)
(2.215.376,32)
{2.182.260,15)
{33.116,17)
0,06

[1X34]
Y.656,4%)
(14.881,38)

593.160,03

14, Inpresos financieros. 81,2 433,70 6,221,26

h) e valores segociables v olros fnstinamentos Gaincieros, 433,70 6.222.26

by) De empresas del grupo y asociadas, 12,59 0,0}

a3 D terceres, 421.11 f.222.26
15, Gastos Tinancieros, 8.1,2 (397,659,771 {161.123,03)
a) Por deudas con empresas del grupo v asociadas, (223.255,1 1) {37.808,09)
By Por deudas con terceros. (173.804,66) {103.314.93)

17. Diferencias de cambio, 8,12 (BE. E94,0(0 20.131,35
A2) RESULTADO FINANCIERO (E4+15+16+17+18+19) 8,1.2 (484.820,07) (125.769,42)
A3} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.14A.2) 1f £51.185,98 467.390,6¢
20, Impuesto sobre heneficios, 48y 1§ (EG5.355,80) (1468.503,65)
A.d) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (A 3+26) 385.830,18 126.886,96
A5 RESULTADO DEL EJERCICIO (A d+21) 3 385.830,18 126.886,96
Estado de cambios en el patrimonio neto
31 de diciembre de 2610 y 2011
£ expresade oo euris )
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Netasenla
. 3111212011 3EE2/2010
Imemoria

A) Resutado de la cuenta de pérdidas y ganancias 335.830,18 A26.886.96
TOTAL DE INGRES0S ¥ GASTOS RECONQCIDOS (A + B + C) 3185.830,18 326.886,96

2
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BYESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Capital
_ Resorvas Resultado dod cjerciclo | (Dividendo o cuentay TOTAL
Faeritorado
A SALINO, FENAL DEL EXERCICIO 219 2H 200,00 326.568,78 656,67 1.534.425,45
B.SAIDO AJUSTADO, INICIO DE. EJFRCICEO 2010 2 H. 2640803 I26.568,78 997.656,67 o 1.534.42545
| Total ingresos y gislos recorecidos, A20.886,96 326.886,96
1. Operaciones von socios o propictizios, -FSOUHELN -450.000,00
4. (-} Distribucidn de dividendes. -450.000,00 -450.000,00
1L Otras s wriaciones Ao patrimonio seto. S17.656.67 -HUTASH 6T 450.00000 0.00
C, SALBO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 210h2008,14F §74.22545 326.886,96 1,8y 1.411.31241
I SALDO AJUS TADO. INICIO DEL EJERCICIO 200] 270, 200, 874228 45 326.886,9 [XH) 141131241
I Tutdd fngresos y gastos reconawidos. 3B5.830,18 3B5.830,18
M. Otras variaciines del puttimonto neto, A20.580.90 -326 886 .95 0,00
E SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 20t 21,200,400 E2001. 1241 RSB I8 XL 1.797.142,59

ESTADO DE FLUJOS PE EFECTIVO
31 de diciembre de 2010 y 2011

osprosady en o |

NOTAS R FIEH JAmen

1. Resuleado ) ejercicio antes de impuestos.

46735061

2. Ajustes del resubtaco, 672.559.83 EE6S42591
a) Amoriizacion del inmivilizado (), 15641722 6963 4Y
by Corrovciumes vidoraivas i dulerivgo (+-), 82253 ST
2 Inpresos fnancionos {-) [EERWOY: 5
By Gustos inancieres (4, TOSUF? 16112303
1) Difeieniss de cambio (+/-). BR 195 +29.331.33)

X Cambios en ¢f capital corriente. 65.242 .47 (2493253975
) Lidstendias (+-). (1L118.220.50h (245132502)
b Dedores y olnas cuenlas panacobrar (+4-). 182619289 REFILENIES
dy Avreadores ¥ ofns cuentis para gz (4=, 2O A0 26 (288 48203

4. Oeros flujos de electivo de las actividades de explotacién. (650,175,887 {266.272.07)
43 Pagos e intereses (=) (354.501.856), (15533705}
1 Cobros do tRterescs {+) 1259 1528}
3 Cobros (pages) por impueto sobire bemelicios (+/-3, (165 385 803 [RE{DRDXNAY)
e Oares pigos feohnss) (/4 ). (I RSR )R] 19567.63

& Flojos de efectivo de 1as actividades de explotacidn (1+ 2+ 3+ 4 613,812 48 (1.126,710.52)

6. Pagos por imersfones (-). (788,392 {1 (1.198,486,97)
by Inmon fhizado infangible, (45527 59) 11.499.2%)
< Tnmavitizada aeteriad. 1687.601,15) (L196aYs773)
e Otros wtives financieros. (35, 26280 THINY

7. Cobros por desinversiones (+). (X113 45801563
ay Empresas Jdel grupo y eociadas. 4K} 2987356
o) (Hrom activies financicros. HAreS 128.§4207

B, Flujos de efectivo de fas actisidades e inversidn (6+ 7> (788.392.04) (740,471 .38

VIDADES DEFINANCIA

H). Cobros v pagos por instrumentas de pasivo financero. 249.740,94 22003728
) Enisicn 24474094 273710

2. Dewdas von entidukes de crddito (+) GLETR LS 2125 685,848

S Onray dendas 1+ I8R5 56283 81 W3
15, Pagos por dividendos y remune raciones de otros instrsnientos de paismonio. 0,80 [ERSIXLGIRT)
a) Brividendos {-), [0 8] (SR

. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 113 24474094 1.757.371,21

Ifective o equivalentes al eomionzo ded efercicio. 31399457 ERES 10

Lfective o cquivalentes al final del ejercicho. 1415588 I WEST
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MEMORIA

Actividad de la empresa

PERSONAL GRAND TECHNOLOGY S.A. se constituyd como sociedad andnima el 7 de Noviembre
de 2.001, bajo la forma de Sociedad de Responsabilidad Limitada, transformandose a Sociedad
Andnima con fecha 1 de febrero de 2.002, siendo su forma juridica al término del ejercicio la de
Sociedad Andnima. Esta inscrita la transformacion en el Registro Mercantif de Madrid, folio 52, tomo
17.033 del archivo, libro 0, seccién 8, hoja M-291.428, inscripcién 22,

Se fe aplica la L.ey de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto
refundido se aprobé por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Cddigo de Comercio y
disposiciones complementarias. .

Su domicilio social hasta el 9 de marzo de 2011 se encontraba en la calle Tormes n°® 9 de Mejorada de}
Campo, en Madrid, en dicha fecha ha cambiado su domicilio social a ¢/ Ecuador, 14 de Torrején de
Ardoz, en Madrid. Su nimero de identificacién fiscal AB3138289.

Constituye su objeto social el comercio mayor y menor de productos electrénicos, informaticos y de
telecomunicaciones, asi como la fabricacion y el montaje de productos electrénicos.

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacién alguna con otras entidades con las
cuales se pueda establecer una relacién de grupo o asociada de acuerdo con los requisitos
establecidos en el Ar. 42 del Cadigo de Comercio y en las normas 13° y 15° de la tercera parte del
Real Decreto 1514/2007 por el que se aprobé el Plan General de Contabilidad.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacion de los estados
financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como
figura en el apartado 4. Normas de registro y valoracion.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

Las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas han sido formuladas por los administradores a partir
de los registros contables de la sociedad a 31 de diciembre de 2011 y en ellas se han aplicado los
principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en materia
contable, y muestran 1a imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

L.as cuentas anuales del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria e} 30 de
junio de 2011,

Las cuentas anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

2.2. Aspecios crfticos de la valoracién y estimacion de la incentidumbre,

La sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin
que exista ningtin tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de
los actives o pasivos en el ejercicio siguiente.

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
direccién de la sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ella.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, se
produzean acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas, al alza o a la baja, en proximos
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ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos def cambio de estimacion en
las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

2.3. Comparacidn de fa informacion.

De acuerdo con la legislacién mercantil vigente los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estade de flujos de efectivo, ademas de las cifras del
ejercicio 2011, las del ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacién del Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

2.4. Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de
flujos de efectivo.

2.5. Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.6, Correccion de errores,

Las cuentas anuales del ejercicio 2011 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores
detectados en el ejercicio.

2.8. Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan
General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas
anuales dsl ejercicio 2011.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en el ejercicio 2011, formulada por los
administradores para ser sometida a la aprobacién de la Junta General de accionistas es la que se
muestra a continuacién:

BASE DE REPARTO Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
Saido de la cuenta de pérdidas y ganancias 385,830,18 326.886,96
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION 385.830,18 326.886,96
APLICACION A Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
Reservas voluntarias 385.830,18 326.886,96
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO 385.830,18 326.886,96
4. Normas de registro y valoracién

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion. Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su
coste, menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro registradas.
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Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida (til es definida o indefinida. Los
activos intangibles que tienen vida atil definida se amortizan sistematicamente en funcién de la vida
atil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amontizacion aplicados
son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. No existe
ningun inmovilizado intangible con vida dtil indefinida.

a) Palentes, Licencias, marcas y similares

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccién. Se amortizan en funcién de los afios
de vida Util estimada, aplicando el coeficiente del 10%.

b} Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicidn o coste de produccién. La cuenta de aplicaciones informaticas
recoge el importe satisfecho por la sociedad para la adguisicion de diferentes programas
necesarios para el ejercicio de su actividad. Las aplicaciones informéticas se amortizan al 33%,

c) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la sociedad revisa
los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el
imporie recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor, si la hubiera. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por
si mismo que sean independientes de ofros activos, la sociedad calcula el imporie
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y
el valor en uso.

En el ejercicio 2011 la sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado
intangible.

4.2. Inmovilizado material,

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y
directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de
explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacién, montaje y otros similares.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
neto contable supere a su imperte recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso. Los Administradores de la Sociedad consideran
que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motive de las obras y trabajos efectuados por fa sociedad
se cargan en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o mejora que dan
lugar a un aumento de fa capacidad productiva o a un alargamiento de la vida dtil de los bienes son
incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en CUTSOo Se
cargan por el imporle de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos
realizados por la sociedad para si misma.

La amortizacion de los elemsntos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (til estimada
estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida il

Elementos Amortizacion anual
Construcciones 3%
Instalaciones técnicas 12%
Maguinaria 12%

Utillaje 30%
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Otras Instalaciones 8%-12%
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacion 25%
Elementos de Transporte 10%
Otro inmovilizado 10%

4.3. Inversiones inmobiliarias.

La sociedad no posee inversiones inmobiliarias.

4.4. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

El inmovilizado que ha sido adquirido mediante arrendamiento financiero se registra como activo
contra un pasivo por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado
y el valor actual al inicio del arrendamiento, al tipo de interés implicito del contrato, de los pagos
minimos acordados, incluida la opcién de compra si no hay duda sobre su ejercicio y cualquier
importe garantizado, y excluyendo las cuotas contingentes, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles a la sociedad. Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza,
Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de la
sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se
incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador. Cuando la
sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan lineaimente a la cuenta de
perdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del contrato. Los ingresos derivados de
los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo
arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio
utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en ef capitulo de instrumentos financieros aguellos contratos que dan
lugar a un activo financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran, por tanto instrumentos financieros, los
siguientes,

a) Activos financieros:
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes,
- Creditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios,

- Creditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes,

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: fales como las obligaciones,
bonos y pagarés,

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio,

- Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permulas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y
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— Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

b} Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios,
— Deudas con entidades de crédito,
— Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés,

— Derivados con valoracidn desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo,

— Deudas con caracteristicas especiales, y

- Ofros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas gue no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, filanzas y deposilos recibidos y desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones.

¢} Instrumentos de patrimenio propio:

- Teodos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas.

4.5.1. Inversiones financieras a largo plazo

»

Préstamos y cuentas por cobrar; se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efecluadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el caso
de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra las correspondientes provisiones por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se
encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aguellos valores representativos de deuda, con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
mercado activo y que la Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento.
Se contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial solo si;

= con eilo se elimina o reduce significativamente la no correlacidn contable entre activos y
pasivos financieros o

» el rendimiento de un grupo de aclivos financieros, pasivos financieros © de ambos, se gestiona
y evalla segun el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de
inversién o de gestion del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos,
que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como
tales por la Sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad
en la fecha adquisicion o en una fecha posterior. Los aclivos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los criterios establecidos
para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad no reclasifica ningtin activo o pasivo financiero de o a esta categoria mieniras esté
reconocido en el balance, salvo cuando proceda calificar el activo como inversién en empresas del
grupo, asociadas o multigrupo.
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Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las
cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones
financieras en capital, con una inversioén inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el balance
adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de
participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es posible
determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su coste
de adquisicién o por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la
Sociedad a su percepcidn.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a
su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento,
asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion.

Baja de activos financieros-

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia vy
mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado
que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida
surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se
produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.5.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos a la vista
y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.5.3. Pasivos financieros

Los prestamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afade al importe en libros del instrumento en la medida en gue no se
liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.
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Fianzas entregadas

» Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

+ Elvalor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre panes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en condiciones
de independencia mutua.

» Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constlituyendo el precio cotizado
en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos
respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso,
mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

- * Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable,

4.6. Existencias.

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccién. El precio de adquisicion es el importe
facturado por ef proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los
debitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su venta:
transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicién. En cuanto al coste de produccion,
las existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicidn de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente
corresponde los costes indirectamente imputables a los productos. Los impuestos indirectos que
gravan las existencias solo se incorporan al precio de adquisicién o coste de produccién cuando no son
recuperables directamente de |la Hacienda Publica.

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran al precio de adquisicion o al coste de
produccién. En concreto, el “stock” propio se valora a coste FIFO y el “stock” de pedidos de clientes se
hace por coste especifico.

Dado que las existencias de Ia sociedad no necesilan un periodo de tiempo superior a un afo para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o
coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible
valor de realizacién. Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si dejan de existir las
circunstancias que causaron la correccién del valor de las existencias, el importe de la correccién es
objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la sociedad,
euros, a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el gjercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la
fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La
sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional, que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afo, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversién de los
saldos a cobrar 0 pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién producidas se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados.
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4.8. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a
la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como
los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que detivan de la diferencia entre
el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, comeo consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no
aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial en una transaccion que no es una combinacién de negocios de
otros activos y pasivos en una operacion que en el momento de su realizacién, no afecte ni al resultado
fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles,
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra ias que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacién gque no sea una combinacion de
negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos
diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos} con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oporiunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resuitados de los analisis realizados.

E} gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de
los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion a
la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pusda
resuftar de la contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas liscales gue tengan ia
naturaleza econdmica de subvencién.

4.9. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio det devengo con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la sociedad (nicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan lan
pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asf como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
minoracion de los mismos. No obstante la sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos
comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.
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4.10. Provisiones y conlingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados
de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de
cancelacidn son indsterminados se registran en el balance como provisiones por el valor actual del
importe mas probable que se estima que la sociedad tendrd que desembolsar para cancelar la
obligacién.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una
minoracién del imporie de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de ia sociedad del
correspondiente derecho de cobwo, siempre que no exisian dudas de que dicho reembolso serd
percibido, registréndose dicho aclivc por un imporie no supetior de la obligacién regisirada
contablemente.

4.11. Elementos pattimoniales de naturaleza medioambiental.

Los administradores confirman que la sociedad no tiene responsabilidades, gasios, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en refacion
con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados del mismo.

4.12. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan lugar a un
pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del gjercicio, figuren contribuciones
devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoceria, lo que no es la situacidn, como provisién por retribuciones al personal a
largo plazo es la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable
de los eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios. Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de
tarminacion anormal del empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decisidn de efectuar el despido.

4.13. Criterios empleados en transacciones enlire partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del
grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de
las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas
gue corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion
de las cuentas anuales 13% del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacion de control, directa ¢ indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de
Comercio, 0 cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas juridicas que actiien conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o
clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asoclada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo
en el sentido sefalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa
empresa ascciada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en {a citada
Norma de elaboracién de cuentas anuales 13%,

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente o0 en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes,
el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de
explotacion de ia otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de elaboracion de
cuentas anuales 15
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Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
muligrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacién en los
derechos de vote de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u
otra una influencia significativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad o
de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y
control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los
Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las entidades sobre las
que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo
tienen la consideracién de parte vinculadas las empresas gue compartan algdn consejero o directivo

con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia si

gnificativa en las politicas financiera y de

explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del

Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

Inmovilizado material

La composicion y el movimiento de este epigrafe del balance durante el e

muestran a continuacién, en euros:

jercicio son los que se

Instalaciones técnicas, y otro
Terrenos y construccionas inmovitizads material Tolal
A} SALBGC INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2010 509.587,55 330.281 42 B30.668,97
{ + } Aesto de entradas 900.000,00 296.987,73 1.196.987,73
B) SALDO FINAL 8RUTO, EJERCICIO 2010 1.409.587,55 627.269,15 2.036.856,70
C} SALDQ INICIAL BARUTO, EJERCISIO 2011 1.400.587,55 627.269,15 2.036.856,70
{ + ) Resto g2 entradas 176.439,30 511.118,26 687.558,56,
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2011 1.586.026,85 1.138.388,41 2.724.415,26
E) AMORTIZACION AGUMULADA, SALDO INIGIAL EJERCICIO 2610 -38.798,84 -127.072,13 -165.868,97
(+) Dotacién a la amortizacidn del gjercicio -14.206,65 -40.688,14 -54.805,79
F) AMORTIZAGION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2010 -53.003,49 -167.771,27 -220.774,76
() AMORTIZACION ACUMULADA, SALDC INICIAL EJERCIGIO 2051 53.003,48 -167.771,27 -220.774,76
( +) Dotacion a la amortizacion del sjercicio -32.360,43 -108.004,52 -140.364,95
{+) Aumentos por adquisiciones o traspasos -42,69 0,00 -42 68
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2011 -85.406,61 -275.775,79 +361.182,40
Otra informacion:
Ejercicio 2011 Ejercicio 2018
Imporie de los bienes lota'mente amortizados en uso ~ Construcciones 0,00 0,60
" Resto da inmoviizado 74.789,14 38.523,05
Bienes afectos a garantias 1.409.587,55 1.409.587,55
Bienes inmuebles, por separado: - Valor de la construccion 1.169.713,41 1.025.677,23
- Vaior del ferreno 330.906,83 330.906,83

La sociedad tiene concedidos préstamos hipotecarios cuyo principal pendiente ascendia en 2010 a
1.108.560.20 y en 2011 a 1.035.594,23 euros, garantizados con bienes del inmovilizado material.

La politica de la sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracién revisa
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anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y
se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

No existen compromisos en firme para la compra y venta de otro tipo de inmovilizado al anteriormente

descrito, ni litigios ni embargos que afecten al inmovilizado material.

En el ejercicio, bienes por valor de 209.123,66 euros estan financiados con contratos de
arrendamiento financiero, cuyo importe amortizado asciende a 65.837,66 euros. En 2010,

ascendieron a 212.978,23 euros.

Inmovilizado intangible

La composicién y el movimiento de este epigrafe del balance durante el ejercicio son los que se

muestran a continuacion, en euros:

; Pa}tentes. Aplicaciones
Ilce:cslian?h;r::;cas informaticas Toid
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2010 884,06 52.902,08 53.786,14
(+) Resio de entradas 0,00 1.499,24 1.499,24
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2010 884,06 54.401,32 55.285,38
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2011 884,06 54.401,32 55.285,38
( +) Reslo de entradas 0,00 45.527,89 45.527,89
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2011 884,06 99.929,21 100.813,27
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2010 -701,43 -15.255,78 -15.957,21
( +) Dotacidn a la amortizacién del ejercicio -88,41 -14.662,29 -14.750,70
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2010 -789,84 -29.918,07 -30.707,91
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2011 -789,84 -29.918,07 -30.707,91
(+ ) Dotacidn a la amortizacion del ejercicio -88,41 -16.378,48 -16.466,89
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2011 -878,25 -46.296,55 -47.174,80
Otra informacion
Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
Importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado en uso 8.538,79 7.982,33
Importe de activos distintos del fondo de comercio con vida Gtil indefinida 0,00 8.900,00

La politica de la sociedad en cuanto al aseguramiento del inmovilizado intangible es analoga a lo

referido para el inmovilizado material.
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7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

7.1 Arrendamientos financieros:

La informacién sobre los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero

continuacion:

se detalla a

b} Arrendamientos financieros: informacién del arrendatario Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
'mporte total de los pagos futuros minimos al cierre del ejercicio 143.285,80 103.028,24
Valor actual al cierre del efercicio 136.122,67 212.878,23
Valor de !a opcidn de compra 3.937,03 4.371,50

Cuotas pendienles
Pagos minimos Valor actual

Ejercicio 2011 tjerwicic 2010 Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
- Hasia un afo 38.103,85 37.057,15 37.366,72 36.369,82
- Entre uno y cinco anos 105.181,85 65.971,09 98.765,86 64.495,26

Los bienes fueron reconocidos en el activo por su valor razonable.

No hay una diferencia relevante enire el importe total de los pagos futuros por arrendamientos
tinancieros, incluida la opcién de compra, y su valor actual al cierre del ejercicio.

En el ejercicio, se ha ejercitado la opcién de compra sobre cinco contratos de arrendamiento

financiero. El valor bruto del inmovilizado asociado asciende a 106.749,78 euros. En 2010, se
ejercitaron la opcién de compra sobre dos contratos de arrendamiento financiero, cuyo valor bruto
asociado ascendio a 12.600,73 euros,

7.2 Arrendamientos operativos

La informacion de los arrendamientos operativos en los que la sociedad es arrendadora y arrendataria

es la siguiente;

La sociedad registra como gasto por arrendamientos operativos, alquileres de maquinaria y utillaje de
menores cuantias, cuyas renovaciones son anuales. El gasto registrado en el ejercicio por este
concepto ha sido de 29.703.34 euros. En 2010 ascendid a 19.874,37 euros.

8. Instrumentos financieros

8.1 Informacién sobre fla relevancia de los instrumentos financieros en Ia situacion financiera y los

resuftados de la empresa

8.1.1  Informacion relacionada con el balance

a) Categorias de activos y pasivos financieros:

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy

asociadas:

- Los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad a largo plazo, clasificados por

categorias son;
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CLASES
Creditos, Derivados y TOTAL
Otros
Ejercicio 2011 Ejercicio 2010 Ejercicio 2013 Ejercicio 2010

[/}

é Préstamos y partidas a cobrar 5.730,80 5.130,80 5.730,80 5.130,80

]

¥

& ITOTAL 5.730,90 5.130,90 5.730,90 5.130,90

- Los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad a corto plazo son:
CLASES
lnstrumentos de patrimonia Créditos, Derivados y TOTAL
Otros
Ejercicic 2011 Ejercicio 2010 Ejercicio 2011 Ejercicic 2010 Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y
vy [ganancias:
=
g - Otros G,00 19.479,43 0,00 0,06 0,00 19.479,43
ot
E Préstamos y partidas a cobrar 0,00 0,00 3.477.667,46 1.888.206,56 3.477.667,46 1.888.906,56
o
TOTAL 0,00 19.479,43 3477 667,46 1.586.906,56 3.477.667,48 1.508.385,9%

El efectivo y olios activos equivalentes no s¢ incluyen en el cuadro,

a.2) Pasivos financieros:

AN

- Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a largo plazo, clasificados por

) calegorias son:
CLASES
Beudas con entidades .
de crédito Derivados y otros TOTAL
Fjercicio 2011 Ejercicio 2010 Ejsrcicio 2011 Ejercicio 2010 Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
é Débitos y partidas a pagar 1.061.221,40 1.106.059,63 105.181,85 65.971,09 1.166.403,35 1.172.030,72
E TOTAL 1.061.221 48 1.106.059,63 105.181,95 6587109 1.166.403.35 1.372.030,72

- Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a corto plazo, clasificados por

categorias son:

CLASES
Deudas con enlidades .
de crédilo Derivados y otros TOTAL
Ejercicio 2031 Ejercicio 2010 Ejercicio 2011 Ejerciclo 2010 Ejercicio 2013 Ejercicio 2010

1]

g Débitos y partidas a pagar 2.803.319,90 2.694 303 56 3.5679.692,63 1.556.589,15 6.383.012,53] 4.250.892.71
:

& ITOTAL 2.803.319,90 2.694.303,58 3.579.692,63 1.656.588,15 6.383.012,53 4.250.802,71
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b) Clasificacion por vencimientos:

b.1) Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la sociedad

vencimiento determinado o determinable se detallan en el siguiente cuadro:

Inversiones financieras
Otros activos financieros

Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios

TOTAL

Vencimiento en afos

Uno Mas de 5 TOTAL
143.813,61 5.730,90 149.544,51
143.813,61 5.730,90 149.544,51
741.316,36 0,00 741.316,36

2.592.537,49 0,00 2.592.537,49

2.592.537,49 0,00 2.592.537,49
3.477.667,46 5.730,90 3.483.398,36

que tienen un

b.2) Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la sociedad se detallan en el

siguiente cuadro:

Vencimiento en ahos
Uno Dos Tres Cualro Cinca Misdz5 TOTAL
Deudas 2.844.436,03 147.791,37 126.607,21 118.938,07 119.999,13] 653.067,57 4.010.839,38
Deudas con entidades dz crédito 2 B03.319,90 107.516,57] 103 365,74 9598594 101.305.58| 653.067,57| 3.864.541,30
Acreedores por amendamiznto financiero 38.103.85 40.274 80 23241 47 2297213 1869355 0.00 143.285,80
Otros pasivos financieros 3.01228 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 3.012,28
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar 3.538.576,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.538.576,50
Proveadores 1.856 274,79 0,00 0,00] 0.00) 0,00 0.00 1.856.274,79|
Acreedores varios 272.180.63 0,00 0.00] 0.00] 0.00 0.00 272.180,63
Anticipos da clientes 1.410.121,08 0.00 0.00| 0.00 0,00 0.00 1.410.121,08
TOTAL 6.383,012,53 147.791,37 126.607,21 118.938,07 119.999,13 653.067,57, 7.549.415.88

8.1.2  Correcciones por deterioro de valor originadas por el riesgo de crédito:

Clases de activos financieros
Créditos, derivados y TOTAL
otros (1)
Corto plazo Corto plazo
Pérdida por deterioro al inicio del
ejercicio 2010 0,90 0,00
Pérdida por deterioro al final del
gjercicio 2010 0.00 0,00
(+) Correccion valorativa por deterioro 20.421,23 20.421,23
- : inal
;eerrc:[igip;cgﬂetennro al final del 20.421.23 20.421,23

(1) Incluidas correcciones por deteriroro originadas por el riesgo de crédito en los «Deudores comerciales y otras cuentas a cobrarn.
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8.1.3  Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

Las perdidas netas de los préstamos y partidas a cobrar en el ejercicio han sido de 484.820,07 euros,
que se corresponde en 387.059,77 a gastos financieros y 433,70 euros a ingresos financieros y
diferencias negativas de cambio que ascienden a 88.194 euros.

En 2010, se obtuvieron pérdidas netas por los préstamos y partidas a cobrar y ascendieron a
125.769,42 euros, que se correspondieron en 161.123,03 euros a gastos financiercs y 35.353,61
euros a ingresos financieros, de los cuales 6.222,26 euros fueron rendimientos del capital mobiliario y
28.131,35 ewros a diferencias de cambio.

8.1.4  Otra informacion

Valor razonable: los instrumentos financieros de activo y pasivo estan valorados a su coste
amortizado. Los créditos y débitos por operaciones comerciales lo son a coro plazo, y su valor en
libros constituye una aproximacion aceptable al valor razonable.

8.2 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Informacién cualilativa

N? Los riesgos asociados a los instrumentos financieros estan asociados fundamentalmente con los
activos financieros, y se refieren a las consecuencias que de la situacién scondmica pudieran devenir
en los derechos de la sociedad sobre los actives, o que no es ajeno a cualquier otra sociedad que
opera en el mercado.

informacioén cuantitativa

La sociedad no maneja informacién cuantitativa en cuanto a la exposicion al riesgo en la fecha de

cierre del ejercicio, ni observa datos sobre las concentraciones de riesgo por area geogréfica, divisa,

N mercado, contrapartida, etcétera, ni importes de las exposiciones al riesgo asociado a los instrumentos
N financieros que compartan caracteristicas comunes.

8.3 Otro tipo de informacién

Los limites de fas polizas y lineas de descuento son los siguientes:

Entidades de Crédito Limite Concedido Importe Dispuesto Importe Disponible
Total Lineas de descuento 3.745.000,00 € 2.190.459,00 € 1.554.540,91 €
Total Polizas de Crédito 530.000,00 € 516.886,58 € 13.113,42 €

9. Fondos propios

El capital social asciende a 210.200 euros, totalmente suscrito y desembolsado, y estd constituido por
210.200 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

La empresa esta participada al 100% por inversiones Norcen, S.L.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva tegal, mientras no supere el limite del 20%
del capital social, no es distribuible a los accionistas y sdlo podra destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
para aumentar el capital social en {a parte que exceda del 10% del capitat ya aumentado. A fecha de
cierre del ejercicio la Reserva Legal esta dotada en su totalidad.

Las reservas voluntarias son reservas de libre disposicion

10. Existencias

Existen compromisos firmes de compra por importe de 741.316,36 euros en 2011 y de venta por
importe de 1.410.121,08 euros en 2011 sobre las existencias a final de! gjercicio.
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La sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto

contable de las existencias en caso de siniestro.

Otra informacion:

a) Deterioro del valor de existencias

Importe al inicio del ejercicio

Importe al final del ejercicio

11. Situacion fiscal

11.1 Saldos con administraciones plblicas

Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
................................................................................................................ 970.000,00 0,00
.................................................................................................................. 970.000,00 970.000,00
La composicién de los saldos con Administraciones Publicas es:
ADMINISTRACIONES PUBLICAS DEUDORAS 31-12-10 31-12-11
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 0,06 0,05
ADMINISTRACIONES PUBLICAS ACREEDORAS 31-12-10 31-12-11
Pasivos por diferencias temporarias imponibles 16.946,61 153.565,57
Hacienda Publica, acreedora por impuesto de scciedades 74.717,19 8.118,02
Hacienda Publica, acreedora por IVA 46.783,54 86.175,10
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 5.044,05 9.886,66
11.328,53 9.929,32

( Organismos de la Seguridad Social, acreedores

11.2 Impuesto de sociedades

Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del impuesto

sobre beneficios:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Importe del ejercicio 2011

Aumentos Disminuciones Efecto neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 385.830,18
Impuesto sobre Sociedades 165.355,80 0,00 165.355,80

Diferencias temporarias: 15.547,78 470.944,32 -455.396,54

-con origen en el gjercicio 15.547,78 470.944,32 -455.396,54
Base imponible (resultado fiscal) 95.789,44

Desglose del gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios del ejercicio 2011:
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2. Variacion de
impuesto diferido
1. Impuesto _b) Variacig? ‘?s' 3. TOTAL
corriente preEste nendo (1+2)
de pasivo
Diferencias
temporarias
Imputacién a pérdidas y gananacias, de la cual: 28.736,83 136.618,97 165.355,80
- A operaciones continuadas 28.736,83 136.618,97 165.355,80
Desglose del gasto/ingreso por impuestos sobre beneficios del ejercicio 2010:
2. Variacion de
impuesto diferido
b) Variacién del
1. Impuesto impuesto diferido 3. TOTAL
corriente de pasivwo (1+2)
Diferencias temporarias
Imputacién a pérdidas y gananacias, de la cual: 141.936,00 -1.432,35 140.503,65
- A operaciones continuadas 141.936,00 -1.432,35 140.503,65

En el balance de la sociedad existen pasivos por impuesto diferido por valor de 153.565,57 euros en
2011 y se corresponden con pasivos por diferencias temporarias imponibles, y en 2010 ascendieron a
16.946,61 euros.

El impuesto sobre sociedades corresponde a Madrid.

Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro dltimos ejercicios. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcién o su aceptacién por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones.
Los administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto,
como consecuencia de una eventual inspeccién, no tendrd un efecto significativo en las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Ingresos y gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:
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Ejercicio 2011 Ejercicio 2010

1. Consumo de mercaderias 9.666.258,18 7.747.030,07
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de tas cuales: 9.903.791,58 10.355.908,08

- nacionales 6.381.726,7% 724.385,45

- adquisicicnes intracomunitarias 2.565.902,31 6.223.602,79

- importaciones 956.162,48 3.407.919,84

b) Variacién de existencias -237.533,40 -2.608.878,01

3. Cargas sociales: 135.348,95 106.084,18
a} Seguridad Social a cargo de la empresa 134.692,95 106.084,18

c¢) Otras cargas sociales 656,00 0,00

:;1 i?{zfﬁéaic;su&rjg;n;}fﬁas {uera de la actividad normal de ta empresa incluidos 7.604,77 14.881.38

Provisiones y contingencias

A 31 de diciembre de 2011 la sociedad tiene avales prestados en entidad bancaria, por imporie
104.140,51 euros. En 2010 la sociedad tenia prestados avales por importe de 94.126,51 euros.

La sociedad es fiador de un préstamo a favor de partes vinculadas cuyo nominal asciende a 400.000
euros y el importe pendiente de pago a 31/12/11 es de 45.396,70 euros, a 31/12/10 ascendia a
375.074,14 euros.

Los administradores de la sociedad declaran que hasta la fecha no se ha iniciado la ejecucién de
ninguno de los avales entregados, ni concurre ninguna circunstancia que pudiera provocar su ejecucion
en el futuro.

Moneda Extranjera

A continuacion se ofrece el detalle de los elementos de activo y pasivo denominado en moneda
extranjera:

Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
a} Activos y pasivos denominados en moneda extranjera Totat Clasificacidn por monedas Total Clasificacién por monedas
Délares Dolares
B) ACTIVO CORRIENTE 0,00 0.00
5. Efectivo y ofros aclivos liquidos equivalentes 2.01 2,91 204,65
D) PASIVO CORRIENTE 0,00 0,00
4. Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar 601.665,66 601.665,66 987.429,77 987.429,77

Las principales transacciones efectuadas en moneda extranjera, délares USA, no pertenecientes al
euro en el presente ejercicio han sido compras y han ascendido a 12.257.134,49 ddlares y
8.873.780,69 euros. En 2010 ascendieron a 12.525.391,00 dblares y 9.477.254,85 euros

El importe de las diferencias de cambio imputado a la cuenta de resultados por operaciones del
periodo, ha sido de una pérdida neta de 88.194 euros, correspondiendo 217.252,84 euros a diferencias
negativas de cambio y 129.058,84 a diferencias positivas de cambio. En 2010 ascendid el ingreso neto
a 29.131,35 euros, con diferencias negativas de cambio por importe de 124.115,32 euros y diferencias
positivas por 153.246,67 euros.

21
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Informacién sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, fa situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medicambientales.

Informacion sobre los derechos de emision de gases de efecto invernadero

l.a entidad no posee derechos de emisién de gases de efecto invernadero ni se han dotado provisiones
derivadas de los mismos ni se han recibido subvenciones por dichos derechos; no hay contingencias
relacionadas con los mismos.

Hechos posteriores al cierre

Los adminsitradores de la sociedad no conoce ningiin otro acontecimiento ocurrido con posterioridad al
31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales que pudiera afectar
de forma significativa a dichas cuentas o debiera ser recogido en las mismas para una comprensién
adecuada.

Operaciones con partes vinculadas

A efectos de la presentacién de las cuentas anuales una parte se considera vinculada a otra cuando
una de ellas o un conjunto que actla en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o
indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o
una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la otra, analoga en
el articulo 42 del Codigo de Comeicio.

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas a la sociedad, todas realizadas conforme a
mercado, se recoge en los siguientes cuadros:

En2011:

Ventas de | Compras de
Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio activos activos

corrientes corrientes

Jesus Cosio Sanchez 998,38 € 5.299,01 €
DFC France 59.379,85 € 0,00 €

Deudores | Acreedores | Otros activos

Saldos con partes vinculadas en el ejercicio . . ) ;
Comerciales | Comerciales | financieros

Jesus Cosio Sanchez 233,76 € 300,95 € 0,00 €
inversiones Norcen S.L. 0,00 € 0,00 € 104.632,42 €
DFC France -7.064,81 € 0,00 € 39.181,19 €
En2010:
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Ventas de Compras de
Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio activos activos

corrientes corrientes
Jesus Cosio Sanchez 2.105,58 € 1.809,69 €
Inversiones Norcen, S.L. 343.434,86 €

3 . . . |Deudores Acreedores Otros activos
Saldos con partes vinculadas en el ejercicio ; : < :
Comerciales Comerciales |financieros

Jesus Cosio Sanchez 901,40 € 3.014,37 € 0,00 €
Inversiones Norcen, S.L. 69.671,28 €

Los importes recibidos por el personal de alta direccién y por los drganos de administracion de la

sociedad son los siguientes:

Importes recibidos por el personal de alta direccién

Ejercicio 2011

Ejercicio 2010

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones

36.137,80

36.783,91

Importes recibidos por los miembros de los érganos de administracion

Ejercicio 2011

Ejercicio 2010

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones

64.180,71

38.551,82

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con el fin de reforzar la
\. transparencia se comunica que no hay participaciones efectivas que los Administradores como las

/ personas vinculadas, posean directa e indirectamente, ni se ejercen cargos y funciones al 31 de
diciembre de 2011, en sociedades con el mismo, analogo o complementario genero de actividad que

la desarrollada por la Sociedad.

Los administradores no han informado de ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.1 de la Ley de Sociedades de

Capital.

19. Otra informacion

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias, es el

siguiente:
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a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por categorias

Altos directivos

Resto de personal directivo

Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo
Empleados de tipo administrativo

Comerciales, vendedores y similares

Resto de personal cualificado

Trabajadores no cualificados

Total empleo medio

Ejercicio 2011 | Ejercicio 2010
3,00 3,00

2,00 3,00

4,00 2,00

6,00 6,00

5,00 5,00

2,00 2,00

2,00 2,00

24,00 23,00

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado por

categorias y niveles es el siguiente:

b) Distribucién del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexos
Total Hombres Mujeres

Ejercicio 2011| Ejercicio 2010| Ejercicio 2011 | Ejercicio 2010| Ejercicio 2011 | Ejercicio 2010
Caonsejeros 2,00 2,00 2,00 2,00 0,00 0,00
Altos directivos (no consejeros) 1,00 1,00 1,00 1,00 0,00 0,00
Resto de personal de direccion de las empresas 2,00 3,00 2,00 2,00 0,00 1,00
Tk ke e o el aw]  aol ol o
Empleados de tipo administrativo 6,00 6.00 1,00 1,00 5,00 5,00
Comerciales, vendedores y similares 5,00 5,00 5,00 5,00 0,00 0,00
Resto de personal cualificado 2,00 2,00 1,00 2,00 1,00 0,00
Trabajadores no cualificados 2,00 2,00 2,00 2,00 0,00 0,00
Total personal al término del ejercicio 24,00 23,00 18,00 17,00 6,00 6,00

c) Honorarios del auditor en el ejercicio (1)

Honorarios cargados por auditoria de cuentas

Total

Ejercicio 2011

Ejercicio 2010

6.617,00

6.500,00

6.617,00

6.500,00

(1) Noincluye honorarios cargados por otras empresas del mismo grupo al que pertenece el auditor de cuentas, o a cualquier

emrpresa con la que el auditor esté vinculado por control, propiedad comin o gestién.
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20. Informaciéon segmentada

a) Cifra de negocios por categoria de actividades:

Cifra de negocios

Descripcion de la actividad:

Codigo CNAE

Ejercicio 2011

Ejercicio 2010

FABRICACION Y RECEPTORES DE RADIO, TV Y SONIDO.

3.551

14.362.855,86

12.169.284,39

Total

14.362.855,86

12.169.284,39

b) Cifra de negocios por mercados geogréficos:

Descripcién del mercado geogréfico

Cifra de negocios

Ejercicio 2011

Ejercicio 2010

Nacional, total:

11.877.664,60

11.941.642,31

FABRICACION Y RECEPTORES DE RADIO, TV Y SONIDO.

11.877.664,60

11.941.642,31

0y

W\
\‘\‘.

Resto Unién Europea, total: 2.417.841,08 103.510,74
FABRICACION Y RECEPTORES DE RADIO, TV Y SONIDO. 2.417.841,08 103.510,74
Resto del mundo, total: 67.350,18 124.131,34
FABRICACION Y RECEPTORES DE RADIO, TV Y SONIDO. 67.350,18 124.131,34

Total

14.362.855,86 12.169.284,39

21. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacién” de la ley 15/2010 de 5 de Julio.

No hay saldos pendientes de pago a los proveedores que al cierre del ejercicio 2011 acumulen un
aplazamiento superior al plazo legal de pago de 85 dias, ni los hubo al cierre del ejercicio 2010.

En el ejercicio 2011 todos los pagos a proveedores se han hecho dentro del plazo maximo legal.

Cuentas formuladas en Torrején de Ardoz (Madrid)

)
o

31 de marzo y reformuladas a 29 de junio de 2012.

e Cosio Sanchez
de Inversiones Norcen, S.L.
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1. SITUACION Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

. La sociedad ha tenido una evolucién favorable de su negocio desde su creacion.
. Los indicadores clave de resultados, tanto financieros como no financieros, son los

siguientes:
2010 2011 Evolucién

Importe neto de la cifra de negocios 12.169.284,39 " 14.362.855,86

Variacion importe neto de la cifra de negocios 2.193.571,47 18%
Resultados de explotacion 593.160,03  1.036.006,05 75%
Resultados financieros -125.769,42 -484.820,07 285%
Resultado antes de impuestos 467.390,61 551.185,98 18%
Resultado del ejercicio 326.886,96 385.830,18 18%

. La sociedad se encuentra completamente consolidada, con un patrimonio neto de
1.797.142,59 euros.

. La sociedad ha mejorado su cifra de negocios en un 18%. Diversificando su venta por
sectores de manera mas equilibrada y la introduccion de nuevas lineas de productos, y se
espera, como minimo, un afianzamiento de esta tendencia, cuando no un aumento, reto
para el futuro préximo.

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES
DEL CIERRE DEL EJERCICIO
- A la fecha actual no se ha producido ningtn hecho posterior que incida o modifique
significativamente la informacién contenida en la memoria de la sociedad.

3: INVESTIGACION Y DESARROLLO
. La sociedad dispone de un departamento de I1+D.

4. ACCIONES PROPIAS
- Durante el ejercicio de 2011, |a sociedad no ha adquirido acciones propias, ni tiene previsto
adquirirlas.

5 RIESGOS E INCERTIDUMBRES

. La sociedad no se enfrenta a incertidumbres sobre su futuro ni observa que se puedan
producir riesgos en su actividad.

. La empresa tiene disponible suficiente en las lineas de crédito y préstamos que tiene
concedidos para cubrir la demanda de financiacién que implica la evolucién normal del
negocio. No se prevé una variacion en las politicas de gestion del riesgo financiero de la
sociedad, ni se considera que la empresa esté sometida a riesgos de precio, de crédito, de
liquidez y de flujo de caja.

6. MEDIO AMBIENTE
La sociedad no ha llevado a cabo actuaciones medioambientales de especial mencién.
Tampoco tiene conocimiento de posibles contingencias relacionas con este aspecto.

Informe de gestion formulado en Torrejon de Ardoz (Madrid) a 31 de marzo y reformulado el 29 de junio de 2012






























































































Adenda de modificacion del Documento Informativo de incorporacion al
Mercado Alternativo Bursatil, Segmento para Empresas en Expansion de
acciones de NPG Technology, S.A.

D. Enrique Cosio Sanchez, en nombre y representacion de NPG TECHNOLOGY, S.A (en lo
sucesivo, indistintamente, “NPG”, la “Compaiiia”, la “Sociedad”, el “Emisor”), en su condicion
de Presidente del Consejo de Administracion, declara que se ha procedido a modificar el
parrafo primero del punto 2.2.3 del Documento Informativo publicado en la web del MAB el
pasado 17 de marzo de 2014, pasando a tener el siguiente temor literal:

“2.2.3. Destinatarios de la Oferta de Suscripcion.

La Oferta de Suscripcién se dirige a inversores cualificados y a personas fisicas o
juridicas, incluidos determinados empleados de la Compafiia, sin que en ningln caso
tenga la consideraciéon de oferta publica de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
30.bis.1 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el articulo 38 del
Real Decreto 1310/2005, que desarrolla parcialmente dicha Ley”.

En Madrid, a 25 de marzo de 2014

D. Enrique Cosio Sdnchez
NPG TECHNOLOGY, S.A



