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EL MERCADO DE RENTA FIJA MINORISTA EN 
ESPAÑA

AIAF

Mercado español de referencia 
para la RF privada

SEND

Plataforma electrónica 
destinada a minoristas
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MERCADO PRIMARIO vs MERCADO 
SECUNDARIO

Uso actual de la renta 
fija: parte de una 
cartera de inversión con 
efecto en rentabilidad / 
riesgo. Mercado 
secundario.

Uso “tradicional” de la 
renta fija: activo para la 
recepción de renta que 
se lleva a vencimiento. 
Mercado primario.

La renta fija es una alternativa como activo 
cotizado y especialmente gracias a la 

contratación electrónica
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LA CONTRATACIÓN ELECTRÓNICA
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EL BINOMIO RENTABILIDAD-RIESGO

5

Las fuentes de rentabilidad de la renta fija son dos:

Precio – mercado – variable 

Cupón – definición – fijo 
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EJEMPLO DE ANÁLISIS DE INVERSIÓN
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EL BINOMIO RENTABILIDAD-RIESGO
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Las fuentes del riesgo de la renta fija son tres:

Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
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REFERENCIAS PARA EL INVERSOR 
MINORISTA
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Es un activo, por lo general, de baja volatilidad

Suele tener poca correlación con otros activos

Se puede controlar el riesgo para la cartera por 
medio de parámetros como la duración

El riesgo de liquidez es mayor que en otros activos
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MATRIZ DE CORRELACIONES DE CARTERA

RV

RVRF

RF
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CONCLUSIÓN
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LA RENTA FIJA SOBERANA Y CORPORATIVA ES 
UN ACTIVO CADA VEZ MÁS INCORPORADO A 

LAS CARTERAS DE INVERSIÓN MINORISTA.

EL MERCADO SECUNDARIO Y LA 
CONTRATACIÓN ELECTRÓNICA LO ASEMEJAN 

A LOS ACTIVOS MÁS TRADICIONALES DE 
BOLSA

APORTA UN PLUS DE DIVERSIFICACIÓN Y 
EXPOSICIÓN ALTERNATIVA A LA CARTERA
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Muchas Gracias
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