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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Socios de
Bodaclick, S.L.

Hemos auditado las cuentas anuales de Bodaclick, S.L. (la Sociedad) que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

‘De acuerdo con lo permitido por la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes
al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2007. Con fecha 30 de marzo de 2007 emitimos nuestro su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2006, en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos sus aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Bodaclick, S.L. al 31 de
diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacion distinta de la
ir de los registros contables de la Sociedad.
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E :/é BODACLICK, S.L.

U “ﬁ" Q/ Balances de Situaci6n

31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresados en euros)

2007 2006 Pasivo
Inmovilizado Fondos propios (nota 9)
Gastos de establecimiento - - Capital suscrito
Inmovilizaciones inmateriales (nota 5) 126.792 51.586 Prima de emisién
Inmovilizaciones materiales (nota 6) 177.820 103.200 Reservas
Inmovilizaciones financieras (nota 7) 888.301 441311 Resultados negativos de ejercicios anteriores
Beneficio del ejercicio
Total inmovilizado 1.192.913 596.097
Total fondos propios
Deudas a largo plazo (nota 10)
Deudas con entidades de crédito
Gastos a distribuir en varios ejercicios 8.305 18.437 Otras deudas
Activo circulante Total deudas a largo plazo
Deudores (nota 8) 2.312.259  1.797.002
Inversiones financieras temporales (nota 4 b) 186.131 283.297 Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Tesoreria 664.024 690.484
AjUStCS por periodiﬁcacién de activo 60.173 109.764 Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 11)
Total activo circulante 3.222.587  2.880.547 Acreedores comerciales (nota 12)
Otras deudas no comerciales (nota 13)
Total acreedores a corto plazo
Total activo 4.423.805  3.495.081 Total pasivo

2007 2006
251572 251.572
721.564  721.564
374.747 40.370 k
- (248.070)
658.937  582.447
2.006.820  1.347.883
66.765 142.765
22917 71213
89.682  213.978
. 329
400448  334.669
938.526  816.167
988.329  782.055
2.327.303  1.932.891
4423805 3.495.081
= = " .‘



Gastos
Gastos de explotacion
Aprovisionamientos
Gastos de personal (nota 17)
Dotaciones para amortizacién de inmovilizado (notas 5 y 6)
Variacion de las provisiones de trifico (nota 8 b)
Otros gastos de explotacién
Total gastos de explotacion

Beneficios de explotacion

Gastos financieros
Gastos financieros y asimilados

Total gastos financieros
Resultados financieros positivos
Beneficios de las actividades ordinarias

Pérdidas y gastos extraordinarios
Variacion de las provisiones de cartera de control (nota 7)
Pérdidas procedentes de inmovilizado material
Gastos extraordinarios
Gastos de ejercicios anteriores
Total pérdidas y gastos extraordinarios
Resultados extraordinarios positivos

Beneficios antes de impuestos

Impuesto de Sociedades (nota 19 )

Beneficios del ejercicio

BODACLICK, S.L.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresadas en euros)

2007 2006
Ingresos
Ingresos de explotacién
331.556 132.570 Importe neto de la cifra de negocios (nota 14)
2.775.479 1.822.108 Otros ingresos de explotacion (nota 16)
60.090 36.441 Otros ingresos por prestacidn servicios (nota 15)
80.970 67.029 Trabajos realizados por empresa para su inmovilizado (nota 5)
2.406.260 1.296.532
1.565.727 1.059.780
Ingresos financieros
24.710 12.320 Intereses e ingresos asimilados
24.710 12.320 Total ingresos financieros
3.862 2247 Resultados financieros negativos
1.569.589 1.062.027
Beneficios e ingresos extraordinarios
Beneficios por enajenacién de inmovilizado
648.161 274.089 Ingresos extraordinarios
726 16.29?: Ingresos de ejercicios anteriores
1,092 1.213
649.973 291.599 Total beneficios e ingresos extraordinarios
Resultados extraordinarios negativos
920.567 774.492
261.630 192.045
658.937 582.447

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2007.

2007 2006
5.928.432 3.779.290
101.967 70.282
1.125.291] 521.076
64.393 43.812
7.220.083 4.414.460
28.572 14.567
28.572 14.567
949 1.412
1 1.251
& 1.401
950 4.064
649.023 287.535




BODACLICK, S.L.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2007

(1) Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Bodaclick, S.L. (la Sociedad) se constituy6é como sociedad limitada en Espaiia el 14 de marzo
de 2001 e inici6 sus actividades en agosto de ese mismo afio por un periodo de tiempo
indefinido. Su domicilio social esta en la calle Velazquez, 105, de Madrid.

Su objeto social y actividad principal consiste en la venta y distribucion de productos y
servicios a través de Internet.

Con fecha 14 de mayo de 2007 se constituyo la sociedad Bodaclick Portugal Unipessoal Lda,
con domicilio social en Lisboa. Esta participada en un 100% por la Sociedad. Su objeto

social y actividad principal consiste en la venta y distribucion de productos y servicios a
través de Internet (véase nota 7).

Con fecha 25 de mayo de 2007 se constituy6 la sociedad Nozzeclick, Srl, con domicilio social
en Roma. Estd participada en un 100% por la Sociedad. Su objeto social y actividad
principal consiste en la venta y distribucién de productos y servicios a través de Internet.

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre
de 2007, asi como la propuesta de distribucion de resultados de este ejercicio.

Hasta el 31 de diciembre de 2006 la Sociedad cumplia las condiciones establecidas en el
articulo 181.1 de la Ley de Sociedades Anénimas para presentar sus cuentas anuales en
forma abreviada. Por ser éste el segundo ejercicio en el que dejan de cumplirse tales
condiciones, los Administradores de la Sociedad presentan las cuentas anuales en forma
normal. Como consecuencia de ello se ha adaptado la presentacion del balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria del ejercicio 2007 al formato de
presentacion de cuentas anuales normales.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2007 incluyen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes
al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales abreviadas de 2006,
aprobadas por los Socios en Junta de 27 de junio de 2007. De acuerdo con lo permitido
por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio 2007 los
datos comparativos del ejercicio 2006.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2007 seran
aprobadas por la Junta General de Socios sin variaciones significativas.

(Contintia)
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BODACLICK, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales

Tal y como se describe en la nota 7, Bodaclick, S.L. posee participaciones en sociedades
dependientes. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de
sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacion de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con los principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados del
Grupo. No obstante, no presenta cuentas anuales consolidadas por no sobrepasar los
limites establecidos en el articulo 43 del Codigo de Comercio.

(3) Distribuciéon de Resultados

La propuesta de distribucion de resultado del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2007,
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de
Socios, consiste en traspasar los 658.937 euros de beneficios a incrementar las reservas
voluntarias.

(4) Principales Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracién y clasificacion contenido en el Plan General de Contabilidad. Los
principales aplicados son los siguientes:

(a) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccién aplicado, seglin proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacién acumulada, conforme a los siguientes criterios:

* Patentes y marcas recoge el coste de registro del nombre comercial con el que opera la
Sociedad. Su amortizacion es lineal en un periodo de cinco afios.

e Las aplicaciones informaticas adquiridas y las elaboradas por la propia empresa,
figuran por los costes incurridos y se amortizan linealmente durante el periodo de
cuatro afios en que esté prevista su utilizacién. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en
ellos.

(b) Inmovilizaciones materiales

amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores
de coste o coste actualizado, siguiendo el método lineal. La amortizacion se realiza
durante los siguientes afios de vida 0til estimados:

Mobiliario

Instalaciones Técnicas

Equipos para procesos de informacion
Otro inmovilizado

s s
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BODACLICK, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan su vida 1til, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras recogen, principalmente:

 Participaciones en el capital de empresas del grupo, que se registran al coste de
adquisicion. Las diferencias negativas entre dicho coste y el valor tedrico-contable
de las participaciones de las empresas del grupo, al cierre del ejercicio, segin
balances sin auditar, se registran en la cuenta “Provisiones” del epigrafe
inmovilizaciones financieras (véase nota 7).

e Imposiciones pignoradas y depésitos en garantia de avales en relacion a los créditos
reintegrables concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia (véase nota 7).

La parte con vencimiento a corto plazo se recoge bajo el epigrafe de inversiones
financieras temporales, que ademas recoge otras imposiciones no pignoradas a
corto plazo con entidades de crédito.

¢ Las fianzas a largo plazo se muestran valoradas por su coste de adquisicion.
Deudores

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por la
Sociedad se instrumenta mediante efectos comerciales, aceptados o sin aceptar. Una
parte de dichos efectos a cobrar se descuenta en bancos salvo buen fin. Los saldos de
efectos comerciales descontados y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre se
incluyen en el capitulo de "Deudores", figurando su contrapartida por el mismo
importe en el capitulo "Deudas con entidades de crédito a corto plazo" en el pasivo
del balance de situacion.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de vencimiento
de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal diferimiento tendria
en la determinacion de los resultados de cada ejercicio.

Las provisiones para insolvencias se constituyen a efectos de cubrir las posibles pérdidas
que pudieran producirse en la realizacion de los saldos mantenidos en las cuentas de
deudores. La Sociedad sigue el criterio de dotar este fondo en funcién de la
antigiiedad de los derechos de cobro, o cuando concurren circunstancias que indican
razonablemente que determinados saldos deben ser considerados como de dudoso
cobro.

Clasificacion de los saldos a cobrar v a pagar

En el balance de situacion abreviado se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo cuando su vencimiento es
superior a dicho periodo.
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Memoria de Cuentas Anuales

(f) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando prescinden de sus servicios. Las indemnizaciones se cargan a
gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

(g) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto de
impuestos de los ejercicios en que tenga lugar la compensacion.

(h) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con

independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan pronto son

\é conocidas.

En relacién con la gestion de listas de boda contratadas con anterioridad al 1 de enero de
2007, las aportaciones que recibe la Sociedad de los invitados se registran con abono a
Anticipos de Clientes, dentro del epigrafe de Acreedores Comerciales del balance de
situacion abreviado (véase nota 12).

iniciales para cada lista de bodas, que periodifica a lo largo de la vida de la misma en

l Asimismo, la Sociedad incurre, en relacion a dichas listas de boda, en ciertos gastos
funcion del grado de reconocimiento de los ingresos.
™

Para las listas de boda contratadas durante el aiio 2007, la Sociedad factura un 10% en
concepto de comision de gestion de la lista de boda, sin que se produzcan apuntes
contra Anticipos de Clientes ni periodificacién de gastos, que se mantienen aiin para
las listas abiertas y gestionadas con anterioridad al 1 de enero de 2007.

(i) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos a distribuir en varios ejercicios incluyen principalmente intereses diferidos
derivados de deudas a largo plazo, los cuales se imputan a resultados durante el plazo
que resta hasta su vencimiento.
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(j) Subvenciones

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesion oficial de las
mismas y se han cumplido las condiciones para su concesién o no existen dudas
razonables sobre el cumplimiento futuro de las mismas y su correspondiente cobro,
registrandose bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios e imputandose
al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacién correspondiente a los activos
financiados con las mismas.

Las subvenciones de explotacion se registran cuando se cumplen las condiciones
anteriormente mencionadas en el epigrafe de "Subvenciones" de la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, si el cumplimiento de las condiciones implica que el
ingreso se registre en periodos posteriores a aquellos en los que se devengo el gasto
objeto de subvencion, éste se contabiliza en resultados extraordinarios.

(5) Inmovilizaciones Inmateriales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2007 es el siguiente:

Euros

Saldos al Saldos al
31.12.06 Altas 31.12.07
Coste
3 Patentes y marcas 3.019 - 3.019
Aplicaciones informaticas 313.674 101.131 414.805
[% 316.693 101.131 417.824
=
. Amortizacion acumulada
Patentes y marcas (3.011) 8 (3.019)
Aplicaciones informaticas (262.096) (25.917) (288.013)
- (265.107) (25.925)  (291.032)
Neto 51.586 75.206 126.792

Las altas corresponden a trabajos llevados a cabo en el desarrollo de una herramienta de
gestion del negocio de la publicidad de la sociedad por el propio personal de la empresa.
Los trabajos realizados por el personal de la Sociedad estan valorados a su coste de
produccion por importe de 64.393 euros.

El importe restante de altas por importe de 36.738 euros se corresponde a trabajos realizados

por empresas externas para el disefio, cambio y actualizaciéon de uno de los portales web
N propiedad de la Sociedad.
' Al 31 de diciembre de 2007 existen elementos del inmovilizado inmaterial totalmente
amortizados por importe de 232.808 euros.
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(6) Inmovilizaciones Materiales

Memoria de Cuentas Anuales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2007 es el siguiente:

Euros
Saldos al Saldos al
31.12.06 Altas Bajas 31.12.07
Coste
Mobiliario 73.470 56.915 - 130.385
Equipos para procesos de
informacion 90.956 22.031 (1.757) 111.230
Instalaciones técnicas 6.558 45.809 (15.162) 37.205
170.984  124.755 (16.919) 278.820
Amortizacion acumulada
Mobiliario (13.349)  (10.357) - (23.706)
Equipos para procesos de
informacién (53.997) (20.290) 198 (74.089)
Instalaciones técnicas (438) (3.518) 751 (3.205)
(67.784)  (34.165) 949  (101.000)
Neto 103.200 90.590 (15.970) 177.820

amortizados por importe de 36.286 euros.

i
=

Al 31 de diciembre de 2007 existen elementos del inmovilizado material totalmente

Las bajas de Instalaciones Técnicas corresponden a operaciones de “sale and lease-back”
sobre las instalaciones y equipos de comunicacién telefénica de una nueva oficina de la
Sociedad en Madrid.
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(7) Inmovilizaciones Financieras

El detalle y movimiento durante el ejercicio 2007 es el siguiente:

Euros
Saldos al Saldos al
31.12.06 Altas Bajas Traspasos 31.12.07
Participaciones en empresas del 767.027 1.134.920 1.901.947
grupo
Bodaclick. com Inc 522.952 367.993 890.945
Eventoclick, S.L. 244.075 - - < 244.075
Bodaclick Portugal Unip. - 383.546 - - 383.546
Nozzeclick S.r.l. - 383.381 - - 383.381
Fianzas y depdésitos constituidos
a 23.640 11.657 (3.130) - 32.167
largo plazo
‘ Imposiciones a largo plazo 48.296 - - (48.296) (48.296)
' 838.963 1.146.577 (3.130) (48.296) 1.934.114
l& Provisién por depreciacién de
| valores
'§ negociables (397.652)  (648.161) - - (1.045.813)
N Bodaclick. com Inc (397.652)  (238.868) - - (636.520)
, Bodaclick Portugal Unip. - (174.337) - - (174.337)
g Nozzeclick S.r.l. - (234.956) - - (234.956)
Neto 441311 498.416 (3.130) (48.296) 888.301

(a) Participaciones en empresas del grupo

La Sociedad Bodaclick.com Inc domiciliada en 2828 Coral Way, Suite 300. Miami,
Florida, Estados Unidos, se constituy6 el 2 de febrero de 2004. Su actividad principal
es la venta de servicios a través de Internet.

La Sociedad Eventoclick S.L. domiciliada en Velazquez, 105, Madrid se constituy6 el 22
de diciembre de 2005. Su actividad principal es la prestacion se servicios relacionados
con todo tipo de eventos y acontecimientos sociales, en Espaiia y en el extranjero.

La Sociedad Bodaclick Portugal Unipessoal Lda. se constituyé el 14 de mayo de 2007.
Su actividad principal es la prestacion tanto en Portugal como en el extranjero de todo
tipo de servicios relacionados con la comercializacion, organizacion y publicidad de
| eventos, bodas, listas de boda y acontecimientos sociales.
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La Sociedad Nozzeclick S.r.l. se constituyé el 25 de mayo de 2007. Su actividad
principal es la prestacion tanto en Italia como en el extranjero de todo tipo de
servicios relacionados con la comercializacién, organizacion y publicidad de eventos,
bodas, listas de boda y acontecimientos sociales.

La informaci6n relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el
Anexo L.

(b) Imposiciones a largo plazo

Los traspasados registrados en Imposiciones a largo plazo corresponden a imposiciones
pignoradas por importe de 48.296 euros cuyo vencimiento se producira en 2008, por
lo que se han registrado como imposiciones a corto plazo pignoradas y depésitos en
garantia de avales en relacién a los créditos concedidos por el Ministerio de Ciencia y
Tecnologia (véase nota 11).

Ademaés, a fecha de cierre la Sociedad tiene una imposicién a corto plazo pignorada por
importe de 15.120 euros en garantia del aval del arrendamiento de las oficinas
centrales en Madrid.

(8) Deudores

El detalle de deudores al 31 de diciembre de 2007 es como sigue:

Euros

Clientes y deudores 1.968.253
Clientes dudoso cobro 195.445
Anticipos al personal 6.516
Anticipo a proveedores 8.339
Partidas pendientes de aplicacién 5.440

2.183.993
Provision para Insolvencias de Trafico (195.445)
Cuenta corriente con empresas del Grupo 323.711
Total 2.312.259

Clientes recoge principalmente el saldo pendiente de cobro por servicios de publicidad
prestados en la pagina web de la Sociedad.

\ -, Cuenta Corriente con Empresas del Grupo recoge principalmente el saldo a favor de
' Bodaclick S.L. por la repercusién de los costes que asume Bodaclick S.L. por el
| desempefio de tareas de Eventoclick S.L. Dicha facturacion entre las sociedades esta
materializado en un contrato de servicios compartidos suscrito con fecha 21 de junio de
2006. Dicho saldo se cancela en su mayor parte mediante transferencias de fondos

realizadas en enero y febrero del 2008 (véase nota 15).
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a) El movimiento de la provision para insolvencias durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 124.065
Dotaciones del ejercicio 146.082
Reversiones del ejercicio (74.702)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 195.445
b) Variacion de las provisiones de trafico
Euros
Pérdidas de créditos comerciales incobrables 9.590
Dotacion a la provision para Insolv. Trafico 146.082
Provision para Insov. Trafico Aplicadas (74.702)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 80.970
(9) Fondos Propios
Su detalle y movimiento es el siguiente:
Euros
Resultados
negativos de Resultado
Capital  Primad  Reserva Reserva ejercicios del
suscrito  emisién Legal Voluntaria  anteriores ejercicio Total
Saldos al
31.12.2006 251.572  721.564 40.370 - (248.070) 582.447 1.347.883
Aplicacion del - - 9.945 324435 248.070 (582.447) -
resultado
Beneficio del
ejercicio 2007 - - - - - 658.937 658.937

Saldos al
31.12.2007 251.572 721564 50.315 324.435 - 658.937 2.006.820
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(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2007 el capital social estd representado por 251.572
participaciones sociales, de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Los participes de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007 y su correspondiente porcentaje
de participacion es el siguiente:

% de
participacion
Luis Pérez del Val Sheriff 27,53
Ignacio de Vega de Seoane Pérez de Villaamil 27,53
Inversiones SUBEL 11,82
Otras 33,12
100,00

(b) Prima de emision

Esta reserva es de libre disposicion

(c) Reservas

e Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anonimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20
por 100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. El saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a
incrementar el capital social.

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite
minimo que establece la Ley de Sociedades Andnimas.

e Reserva voluntaria

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tiene dotada una reserva voluntaria por
importe de 324.433 euros.




medida que se devengan.

El desglose de las cantidades a amortizar a largo plazo en funcién de los afios de
vencimiento de las cuotas es como sigue:

Euros

A maés de 1 aiio 66.765
A menos de | afio 75.540

Total 142.305

El importe de 75.540 euros con vencimiento a corto plazo se recoge bajo el epigrafe
deudas a corto plazo con entidades de crédito (véase nota 11).

b) Pasivo derivado de la concesién de los dos créditos otorgados por el Ministerio de Ciencia
y Tecnologia, sin carga financiera y con vencimiento final en abril de 2009. Dichos
créditos, que se encuentran registrados en la partida otras deudas, fueron concedidos en
el ejercicio 2002 en concepto de crédito reembolsable para el desarrollo de un nuevo
centro comercial virtual en Internet para la organizacion integral de una boda.

i
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(10) Deudas a Largo Plazo

En este epigrafe se recoge:

a) Deudas con entidades de crédito: Préstamo concedido por BBVA el 26 de mayo de 2006
por un capital inicial de 200.000 euros, vencimiento el 26 de mayo de 2009 y tipo de
interés inicial de 4,43 %, revisable anualmente. Los intereses se registran en el epigrafe
gastos a distribuir en varios ejercicios los cuales se van imputando a resultados a

El desglose de las cantidades a amortizar a largo plazo en funciéon de los afios de
vencimiento de las cuotas es como sigue:

T Euros
A mas de | aiio 22917
A menos de 1 afio 48.296
Total 71.213

El importe de 48.296 euros con vencimiento a corto plazo se recoge bajo el epigrafe de
otras deudas no comerciales (véase nota 13).
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(11) Deudas con Entidades de Crédito

El detalle de deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2007 es como sigue:

Euros
Préstamos 75.540
Polizas de Crédito 253.612
Linea de descuento 28.081
Tarjetas de crédito 43.215
Total 400.448

Las lineas de crédito se registran por el importe dispuesto al 31 de diciembre de 2007; y
devengan un interés de mercado.

El detalle de los importes limite de dichas lineas de crédito es el que sigue:

Dispuesto Limite

Euros Euros
Pdliza de crédito “BBVA” 41.012 100.000
Pdliza de crédito “La Caixa” 212.600 240.000
Lineas de descuento 28.081 60.000
Total 281.393 340.000

&=
2

(12) Acreedores Comerciales

% El detalle de acreedores comerciales al 31 de diciembre de 2007 es como sigue:
Euros
Proveedores 43.522
Acreedores por prestacion de servicios 416.492
Anticipos de clientes 478.512
Total 938.526

Anticipos de clientes recoge las aportaciones a las listas de bodas realizadas por los invitados
(véase nota 4.h).
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(13) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Euros
Administraciones Publicas
Hacienda publica, acreedora
Por Impuesto sobre el valor afiadido 243.209
Por Impuesto sobre Sociedades (nota 19) 246.171
Por Impuesto sobre la renta de personas fisicas 135.852
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 126.523
Remuneraciones pendientes de pago 135.552
Impuesto sobre Beneficio diferido (nota 19) 52.726
Otras deudas (nota 10) 48.296
Total 988.329

Remuneraciones pendientes de pago recoge principalmente el importe del bonus devengado
por ciertos empleados y por los consejeros de la Sociedad durante el ejercicio 2007,
pendiente de pago a 31 de diciembre de 2007.

E uz Otras deudas recoge la deuda a corto plazo correspondiente a la concesion de los créditos
! reintegrables otorgados por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia en el ejercicio 2002
| g (véase nota 10).

(14) Importe Neto de la Cifra de Negocios

El detalle de este epigrafe correspondiente a la actividad ordinaria de la Sociedad es como

sigue:
Euros
Ventas de publicidad 4.559.870
Ingresos de listas de bodas 1.368.562

5.928.432

El volumen de negocio gestionado por la Sociedad en la actividad relacionada con la gestion
de listas de bodas en el afio 2007 asciende a 10.040.417 euros, siendo por tanto el volumen
\ . de negocio total gestionado por la Sociedad en 2007 de 14.600.287 euros.
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(15) Transacciones empresas grupo

Con fecha 21 de junio de 2006, Eventoclick S.L. y Bodaclick S.L. firman un contrato cuyo
objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que Bodaclick S.L.
factura a Eventoclick S.L. aquellos gastos soportados por Bodaclick S.L. en la proporcion
que corresponde a la sociedad por el desarrollo compartido de sus actividades.

Con fecha 1 de enero de 2007, Bodaclick S.L. y Bodaclick.com Inc. firman un contrato cuyo
objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que Bodaclick S.L.
factura a Bodaclick.com Inc. aquellos gastos soportados por Bodaclick, S.L. en la
proporcién que corresponde a la sociedad por el desarrollo compartido de sus actividades.

Con fecha 1 de junio de 2007, Bodaclick S.L. y Bodaclick.Portugal Unipessoal Lda. firman un
contrato cuyo objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que
Bodaclick S.L. factura a Bodaclick Portugal Unipessoal Lda. aquellos gastos soportados
por Bodaclick, S.L. en la proporcion que corresponde a la sociedad por el desarrollo
compartido de sus actividades.

Con fecha 1 de junio de 2007, Bodaclick S.L. y Nozzeclick S.r.l. firman un contrato cuyo
objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que Bodaclick S.L.
factura a Nozzeclick S.r.l. por aquellos gastos soportadis por Bodaclick, S.L. en la
proporcion que corresponde a la sociedad por el desarrollo compartido de sus actividades.

El detalle de los importes facturados en 2007 es el siguiente:
Importe

facturado
Euros

% Eventoclick, S.L 756.480
Bodaclick.com.Inc 56.160

Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda 187.046
Nozzeclick, Srl 125.181

1.124.867

_—

-

(16) Subvenciones

En el afio 2007, Bodaclick S.L. ha recibido una subvencion a la explotacién no reembolsable
por importe de 92.724 euros proveniente del Instituto de Comercio Exterior Espafiol dentro
del Plan Implantacion en el Exterior 2006, que subvenciona el 35% de los gastos corrientes
incurridos en el afio 2006 de empresas filiales espaiiolas establecidas en el extranjero.

Esta subvencion esta recogida en el epigrafe de “Otros Ingresos de Explotacion™ de la cuenta
de Pérdidas y Ganancias abreviada.
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(17) Gastos de Personal

Su detalle durante el ejercicio 2007 es como sigue:

Euros
Sueldos, salarios y asimilados 2.227.313
Cargas sociales 548.166
2.775.479

—_—

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2007 ha sido de 88 personas.

(18) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2007, los consejeros han devengado
remuneraciones por distintos conceptos por importe de 254.338 euros. Asimismo, a dicha
fecha, la Sociedad tiene cuentas a pagar con los consejeros por importe de 54.338 euros, no

existiendo otros saldos ni obligaciones contraidas en materia de pensiones y /o seguros de
vida.

(19) Situacion Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
La liquidacion del impuesto se ha calculado teniendo en cuenta que la Sociedad esta sujeta
al régimen especial de Empresas de Reducida Dimension, segin el cual, el tipo impositivo
aplicable hasta 120.202,41 euros es el 25%, manteniendo el 30 % para la base imponible
restante.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
é operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se

incluye una conciliacion entre el beneficio contable del ejercicio y el beneficio fiscal que la
Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales.

’q\ Euros

Resultado contable del ejercicio, antes de impuesto 920.567
Diferencias permanentes -
Base contable del impuesto 920.567

Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores -

Diferencias temporales 47.933
Base imponible fiscal 968.500
Cuota al tipo de gravamen 284.540
Deducciones y bonificaciones (8.530)
Retenciones y pagos a cuenta (29.839)

Importe neto a pagar (nota 13) 246.171

—_—
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El gasto por impuesto de sociedades se obtiene de la siguiente manera:

Euros

Base imponible fiscal al 25% 30.050

Base imponible fiscal al 30% 240.109

270.160

Compensacion de bases imponibles negativas -
Deducciones y bonificaciones (8.530)

261.630

El impuesto diferido se obtiene de la siguiente manera:

Euros
Base imponible fiscal al 25% ( *) 30.051
Base imponible fiscal al 30% (*) 22.675
Impuesto sobre beneficio diferido (nota 13) 52.726

(*) Tipos impositivos actualmente vigentes para el periodo de reversion

El impuesto sobre beneficio diferido se gener6 integramente en el ejercicio 2006 y
corresponde al diferimiento de la tributaciéon de rentas correspondientes a las inversiones
realizadas para la implantacion de empresas en el extranjero (con el limite del 25% de la
base imponible del periodo), cantidades que se iran integrando en la base imponible por
partes iguales en los periodos impositivos que concluyan en los cuatro aiios siguientes de
acuerdo con el articulo 23 del Texto Refundido de la ley del impuesto de sociedades.

p
LE Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
) liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
S autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro aiios. Al 31 de
diciembre de 2007 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde 2004 (para el impuesto sobre
%\ sociedades desde el 2003). La Direccion de la Sociedad no espera que, en caso de

inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2007, no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y
mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza
durante el ejercicio. Asimismo, durante ¢l ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de
2007 no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

\ (20) Informacion Medioambiental

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacién alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medioambiental a
31 de diciembre de 2007.




21)

(22)
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Cambio de Plan Contable

Con fecha del 20 de noviembre de 2007 se public6 el Real Decreto 1514/2007 por el que se
aprobé el Nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entr6 en vigor el dia 1 de enero
de 2008, y es de obligatoria aplicacién para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

El mencionado Real Decreto, establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales,
y por tanto, no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacién comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se
adapte al nuevo Plan General de Contabilidad.

Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias en las cuales se
permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva normativa contable, y adopcién
voluntaria de determinadas excepciones en su primera aplicacion.

La Sociedad esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros, la seleccion de los criterios y normas
contables a aplicar en la transicion, y la evaluacién de las necesarias modificaciones en los
procedimientos y sistemas de informacion. No obstante, a la fecha de formulacién de las
presentas cuentas anuales no se dispone todavia de suficiente informacion para concluir
sobre los resultados de este anlisis.

Otra informacion

KPMG Auditores, S.L. auditores de las cuentas anuales de la Sociedad y aquellas otras
sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace
relacion la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, han acordado con la Sociedad unos honorarios de 11.000 euros por
servicios profesionales durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2007.

Dicho importe, incluye la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio
2007, con independencia del momento de su facturacion.
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% de la
participacion
Total  Valor neto en
fondos libros de la
2007 Resultado de 200X propios  participacién
Resultado Dividendos
Prima Resultados del recibidos
Nombre Domicilio Actividad Auditor  Directa Total Capital Emision Reservas  anteriores  ejercicio 2007 2007 2007
Eventoclick, S.L. Veldzquez 105, 28006 Mdrid Pulicidad en internet KPMG 100% 100% 63.280 180.795 39.271 - 26.559 309.905 309.905 -
Bodaclick..com.Inc 2828 Coral Way, Suite 300, Miami Publicidad en internet 100% 100% 782.522 . - (331.814) (196.284) 254425 254 425 -
Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda Av Fontes Pereira de Melo 21, Lisboa Publicidad en internet 100% 100% 60.000 - 323546 = (174.337) 209.209  209.209 -
Nozzeclick, Srl Piazza del Popolo 18 00187 Roma Publicidad en internet 100% 100% 10.000 - 372482 = (234.099) 148383 148.383 -

(1) El valor tedrico de las participaciones en las anteriores Sociedades resulta de las respectivas cuentas anuales de Eventoclick S.L.; Bodaclick. Com Inc; Bodaclick
Portugal Unipessoal; y de Nozzeclick S.r.1. al 31 de diciembre de 2007.
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2007
' [gresos por intereses diferidos 329
Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales 101.131
Inmovilizaciones materiales 124.755
Inmovilizaciones financieras
Empresas del grupo 1.134.921
Otras inversiones financieras 11.656
Cancelaci6n o traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo 124.296
Total aplicaciones de fondos 1.497.088

Exceso de origenes sobre aplicaciones (Aumento de Capital
Circulante)

(Expresados en Euros)

Recursos procedentes de operaciones

Beneficios del ejercicio

Aumentos:
Dotaciones a la amortizacién
Dotacién provisién de cartera
Gastos por intereses diferidos

Disminucién
Resultado por enajenacién de inmovilizado material

Enajenacién de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

Traspaso a corto plazo de inmovilizaciones financieras

Variaci6n del capital circulante

Deudores
Acreedores

Inversiones financieras temporales

Tesoreria
Ajustes por periodificacion

Total

Variacién del Capital Circulante

Este Anexo forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2007.

Total origenes de fondos
Exceso de aplicaciones sobre origenes (Disminucion del
Capital Circulante)
Euros
2007
Aumentos Disminuciones
515.257 -
- 394.412
- 97.166
- 26.460
- 49.591
515.257 567.629
52.372

2007

|

1376371
658937

|

60.090
648.161
10.132

(949)
10.132

16.919
3.130

48.296

1.444.716

52372
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Informe de Gestién

Ejercicio 2007

El afio 2007 ha venido marcado por un comportamiento desigual, en el que el primer semestre ha
continuado con su tendencia de crecimiento sostenido y el segundo ha sufrido una desaceleracion
moderada. Dicha desaceleracion ha venido producida principalmente por la crisis bancaria de EEUU
con efectos generalizados de incertidumbre en la confianza de la economia mundial.

Estos hechos no han afectado de forma directa al rendimiento comercial de Bodaclick S.L. tanto en
Espaifia como en sus filiales europeas y americanas, salvo en la zona de Miami en la que se percibe
cierta desaceleracion de la actividad.

El ejercicio 2007 ha sido para Bodaclick un afio de inversion en tecnologia y nuevos mercados.

Con respecto a la inversion tecnolégica, hemos cambiado la plataforma del portal hacia una pagina
que incorpora todos los avances actuales, con mejoras en la usabilidad por parte de los novios y en la
exposicion de los anunciantes. Ademas Bodaclick ha potenciado de manera sustancial la generacion
de comunidades sociales de novias.

En lo que se refiere a la expansion por nuevos mercados, en el 2007 se ha iniciado la actividad en
Italia, Portugal y Puerto Rico.

Por linea de negocio, todas nuestras actividades se han ido consolidando de forma satisfactoria.
Bodaclick ha consolidado su liderazgo en todo el territorio nacional y las listas de boda han
experimentado un crecimiento sustancial superando un volumen de 10m de €.

Operaciones con participaciones propias

No se ha realizado en el 2007 ninguna operacion con participaciones propias.

Hechos importantes después del cierre

No se ha producido ningtin hecho relevante después del cierre.

Perspectivas

La economia internacional afronta el 2008 con incertidumbre generada por la crisis de las hipotecas
“subprime” de EEUU. Es previsible que se produzca un empeoramiento en las condiciones del
mercado publicitario en general. En el mercado de las bodas, entendemos que no debiera afectar de
manera significativa ni a las ventas ni a los resultados en nuestras operaciones en Europa aunque si
pudiera existir una influencia negativa en nuestras operaciones de EEUU.
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Balances de Situacién al
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en euros)

Reexpresado
Activo Nota 2009 2008
Inmovilizado intangible 200.369 154.007
Inmovilizado material 206.742 263.303
Inversiones financieras a largo plazo 4.731.870 3.388.604
Activos por impuesto diferido 25 1.293.259 682.673
Total activos no corrientes 6.432.240 4.488.587
Existencias 20.883 20.238
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10 2.334.946 2.254511
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo 23 937 103.187
Inversiones financieras a corto plazo 11 36.326 180.400
Periodificaciones a corto plazo 45.107 813
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 762.554 275.769
Total activos corrientes 3.200.753 2.834.918
Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios 13
Capital escriturado 251.572 251.572
Prima de asuncion 721.564 721.564
Reservas 501.279 (667.961)
Resultado del ejercicio 899.767 1.169.240
2.374.182 1.474.415
Ajustes por cambios de valor (936) (936)
Subvenciones, donaciones y legados - 1211
Total patrimonio neto 2.373.246 1.474.690
Deudas a largo plazo 14 478.923 255.032
Pasivo por impuesto diferido 25 1.108.625 510.210
Total pasivos no corrientes 1.587.548 765.242
Deudas a corto plazo 15 791.974 1.033.482
Deudas con empresas del grupo a corto plazo 23 260.227 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 844.510 723.451
Periodificaciones a corto plazo 17 3.775.488 3.326.640
Total pasivos corrientes 5.672.199 5.083.573
9.632.993 7.323.505

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2009.
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresadas en euros)

Reexpresado
Nota 2009 2008
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Ventas 18 8.169.377 8.347.886
Trabajos realizados por la empresa para su activo 19 99.448 47.732
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias 18 (282.780) (357.528)
Trabajos realizados por otras empresas (54.717) (19.809)
(337.497) (377.337)
Otros ingresos de explotacion 20 10.028 127.738
Gastos de personal 21 (3.803.818) (3.531.480)
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 22 (2.474.787) (2.417.363)
Tributos (5.025) (3.757)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones 10 (114.003) (73.375)
(2.593.815) (2.494.495)
Amortizacion del inmovilizado 4y5 (155.517) (135.554)
Resultado de explotacion 1.388.206 1.984.490
Ingresos financieros 7.757 14.310
Gastos financieros 15 (93.505) (88.522)
Diferencias de cambio (333) (66)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (16.602) (237.823)
Resultado financiero (102.683) (312.101)
Resultado antes de impuestos 1.285.523 1.672.389
Impuestos sobre beneficios 25 (385.756) (503.149)
Resultado del ejercicio 899.767 1.169.240

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2009.



BODACLICK, S.L.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y gastos Reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de:

I. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (Pérdida)-Beneficio
I1. Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I11. Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos reconocidos

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2009

Reexpresado
2009 2008
899.767 1.169.240
(1.211) -
898.556 1.169.240
y 2008

Subvenciones Ajustes por

Prima de Reserva Resultado del ~ donaciones 'y cambios de
Capital Social Asuncion Reserva legal Voluntaria Ejercicio legados valor Total
Saldo ajustado a 1 de enero de 2008 251.572 721.564 50.315 (1.377.213) 658.937 1.211 (936) 305.450
Distribucidn del Beneficio del ej 2008 - - - 658.937 (658.937) - - -
Ingresos y gastos reconocidos 2008 - - - - 1.641.104 - - 1.641.104
Saldo a 31 de diciembre de 2008 251,572 721.564 50.315 (718.276) 1.641.104 1.211 (936) 1.946.554
Ajustes por cambio de criterio (Nota 2b) - - - (471.864) - - - (471.864)
Saldo ajustado a 1 de enero de 2009 251.572 721.564 50.315 (1.190.140) 1.641.104 1.211 (936) 1.474.690
Distribucidn del Beneficio del ej 2008 - - - 1.641.104 (1.641.104) - - -
Ingresos y gastos reconocidos 2009 - - - - 899.767 (1.211) - 898.556
Saldo a 31 de diciembre de 2009 251.572 721.564 50.315 450.964 899.767 - (936) 2.373.246

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2009.



BODACLICK, S.L.

Estados de Flujos de Efectivo

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en Euros)

Reexpresado
Nota 2009 2008
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 651.264 (938.596)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.285.523 1.672.389
Ajustes del resultado 372.203 521.030
Amortizacion del inmovilizado (+) 4y5 155.517 135.554
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 8 16.602 237.823
Variacion de provisiones (+/-) 10 114.003 73.375
Ingresos financieros (-) (7.757) (14.310)
Gastos financieros (+) 93.505 88.522
Diferencias de cambio negativas/(positivas) 333 66
Cambios en el capital corriente (920.714) (2.811.632)
Existencias (+/-) (645) (20.238)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (1.554.306) (2.361.313)
Otros activos corrientes (+/-) 202.030 2.376
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 121.059 (918.887)
Otros pasivos corrientes (+/-) 311.148 486.430
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (85.748) (320.383)
Pagos de intereses (-) (93.505) (88.522)
Cobros de intereses (+) 7.757 14.310
Pagos / cobros por impuesto sobre beneficios (-/+) - (246.171)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (145.318) (79.162)
Pagos por inversiones (-) (145.918) (79.162)
Inmovilizado intangible (103.248) (78.183)
Inmovilizado material (42.670) (979)
Cobros por desinversiones (+) 600 -
Inmovilizado material 600 -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (18.828) 629.569
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (18.828) 629.569
Emision de
Deudas con entidades de crédito (+) 417.924 721.704
Otras deudas (+) 239.880 126.908
Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (-) (602.127) (132.636)
Otras deudas (-) (74.505) (86.407)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (333) (66)
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 486.785 (388.255)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 275.769 664.024
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 762.554 275.769

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2009.



BODACLICK, S.L. Anexo |
Participaciones a largo plazo en partes vinculadas
31 de diciembre de 2009 y 2008
(Expresado en Euros)
Provision  (Dotacion)/
Valor en Importe Acumulada a liberacion a
Nombre Domicilio Actividad Auditor Directa  Total libros Recuperable 31/12/2009  31/12/2009
Eventoclick, S.L. Velazquez 105, 28006 Madrid Publicidad en internet KPMG  100%  100% 910.355 4.745.017 - -
Bodaclick..com.Inc 2828 Coral Way, Suite 300, Miami  Publicidad en internet - 100%  100% 890.945 - (890.945) (16.602)
Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda  Av Miguel Bombarda 42/44, Lishoa Publicidad en internet KPMG  100%  100% 896.384 2.649.100 - -
Nozzeclick, Srl Via G.B. Martini 13 Roma Publicidad en internet KPMG  100%  100% 1.849.518 10.068.234 - -
Bodaclick Puerto Rico Inc. Guaynabo, Puerto Rico Publicidad en internet - 100%  100% 329.379 1.208.681 - -
Bodaclick México S.A. de C.V. Ciudad de México. Distrito Federal ~ Publicidad en internet KPMG 98% 98% 746.234 12.736.756 - -
5.622.815 31.407.788 (890.945) (16.602)
Provision  (Dotacion)/
Valor en Importe Acumulada a liberacion a
Nombre Domicilio Actividad Auditor Directa  Total libros Recuperable 31/12/2008  31/12/2008
Eventoclick, S.L. Velazquez 105, 28006 Madrid Publicidad en internet KPMG  100%  100% 910.355 2.200.155 - -
Bodaclick..com.Inc 2828 Coral Way, Suite 300, Miami  Publicidad en internet - 100%  100% 890.945 90.423 (874.343) 237.823
Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda  Av Miguel Bombarda 42/44, Lisboa Publicidad en internet KPMG  100%  100% 687.204 1.476.277 - -
Nozzeclick, Srl Via G.B. Martini 13 Roma Publicidad en internet KPMG  100%  100% 1.102.478 9.929.934 - -
Bodaclick Puerto Rico Inc. Guaynabo, Puerto Rico Publicidad en internet - 100%  100% 266.801 2.291.713 - -
Bodaclick México S.A. de C.V. Ciudad de México. Distrito Federal ~ Publicidad en internet KPMG 98% 98% 405.164 5.457.661 - -
4.262.947 21.446.163 (874.343) 237.823

Este anexo forma parte integrante de la nota 8 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2009, junto con la cual debe ser leido.
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BODACLICK, S.L.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2009

Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Bodaclick, S.L. (la Sociedad) se constituyé como Sociedad Limitada en Espafia el 14 de
marzo de 2001 e inicid sus actividades en agosto de ese mismo afio por un periodo de
tiempo indefinido. Su domicilio social esté en la calle Velazquez, 105, de Madrid.

Su objeto social y actividad principal consiste en la venta y distribucion de productos y
servicios a través de Internet.

Tal y como se describe en la nota 8, Bodaclick, S.L. posee participaciones en Sociedades
dependientes. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de
Sociedades de acuerdo con la legislacion vigente.

Bases de Presentacion

(@ Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Bodaclick
S.L. Las cuentas anuales del ejercicio 2009 se han preparado de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2009,
que han sido formuladas el 15 de marzo de 2010, seran aprobadas por la Junta General
de socios sin modificacion alguna.

(b) Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras
del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las
cuentas anuales del ejercicio 2008 aprobadas por Junta General de socios el 26 de
junio de 2009.

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2008 han sido reclasificados en las
presentes cuentas anuales con el fin de hacerlas comparables con las del ejercicio
actual y facilitar su comparacion. La reclasificacién mas significativa ha consistido en
reclasificar a Activo no corriente el impuesto diferido registrado por las bases
imponibles negativas recuperables generadas en consolidacion fiscal.

(Continta)
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Asimismo, las cifras correspondientes al ejercicio 2008 han sido reexpresadas. Dicho

El

cambio ha consistido en la consideracion como diferencia temporaria, en lugar de
permanente, la provision fiscal de las participaciones en empresas del grupo, por
considerar probable su reversion en un futuro previsible. Las cuentas y el efecto de
dicha reexpresion es la siguiente:

Mayor gasto por Impuesto sobre Sociedades 2008 471.864 euros
Incremento de Impuesto diferido de pasivo 471.864 euros

mayor impuesto diferido ha sido contabilizado contra reservas voluntarias una vez
repartido el resultado neto del ejercicio 2008 (véase el Estado de cambios en el
Patrimonio neto).

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion

de la Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables

relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicaciéon de politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se encuentra el
calculo de provisiones que esta sujeto a un elevado grado de incertidumbre. La
Sociedad reconoce las mismas si es probable que exista una obligacion al cierre del
ejercicio que va a suponer una salida de recursos y si se puede estimar su importe con
fiabilidad.

Las estimaciones que afectan a las partidas mas significativas de las cuentas anuales se

refieren a los deterioros de valor de las participaciones en empresas del grupo y las
proyecciones que justifican el reconocimiento de créditos fiscales relacionados con
bases imponibles negativas.

La Sociedad realiza, en el caso de existir indicios, la prueba del deterioro de las

participaciones en empresas del grupo y asociadas. La determinacion del valor
recuperable implica el uso de estimaciones por la Direccion. El valor recuperable es el
mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en uso. La Sociedad
utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos valores, los
cuales se basan en las proyecciones futuras a 5 afios, a partir de los presupuestos
aprobados por la Direccion. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan
la mejor estimacion de la Direccidn sobre la evolucion futura del mercado. Los flujos
de efectivo a partir del 5° afio se extrapolan utilizando tasas de crecimiento a
perpetuidad. Las hipotesis clave para determinar el valor razonable menos costes de
venta y el valor en uso incluyen, entre otras, las tasas de crecimiento, la tasa media
ponderada del capital y los tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo la
metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores y en la
pérdida por deterioro de valor.



3
BODACLICK, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2009

Por su parte, las proyecciones fiscales se determinan en base a los presupuestos
aprobados por la Direccion. Dichas proyecciones, consideran la experiencia pasada y
representan la mejor estimacion de la Direccidon sobre la evolucion futura del
mercado.

(e) Distribucion de Resultados

La distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio anual terminado
en 31 de diciembre de 2008, aprobada por la Junta General de Socios el 26 de junio de
2009 ha sido su traspaso a reservas voluntarias.

La propuesta de distribuciéon de los beneficios del ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2009, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por
la Junta General de Socios, es su traspaso por importe de 899.767 euros a reservas
voluntarias. A 31 de diciembre de 2009 los importes de las reservas no distribuibles se
detallan en la nota 13.

(3) Normas de Registro y Valoracién

(&) Inmovilizado intangible

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion o coste directo de
produccién aplicado, segin proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

o Patentes, licencias, marcas y similares recoge el coste de registro del nombre
comercial con el que opera la Sociedad. Su amortizacion fue lineal en un periodo
de cinco afos, encontrandose al 31 de diciembre de 2009 y 2008 totalmente
amortizadas.

e Las aplicaciones informaticas adquiridas y las elaboradas por la propia empresa,
figuran por los costes incurridos y se amortizan durante el periodo en que esta
prevista su utilizacion (4 afios). Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

La Sociedad revisa la vida util, el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles, y en su caso, los valores residuales, al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion.

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
revisiones de las pérdidas de deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo
con los criterios que se mencionan en el apartado 3 (b).

(b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta en el balance de situacion por su valor de coste de
adquisicion, minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas
por deterioro acumuladas.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza disminuyendo su
importe amortizable de forma sistematica a largo de su vida util. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La
Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma independiente para cada
componente que tenga un coste significativo en relacion al coste total de elementos y
una vida util distinta al resto del elemento.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 0til y el método de amortizacién del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor en los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza siguiendo el
método lineal, durante los siguientes periodos de vida util estimados:

Afos
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida Util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. Los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material
se registran en resultados a medida que se incurren.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
Sociedad evalUa en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no exista o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro solo se revierten si se hubiese producido un
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el
valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes de inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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(c) Arrendamientos
Los contratos de arrendamientos en los que a la Sociedad le son transferidos
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos
se clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como

arrendamientos operativos.

e Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo
por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor
valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en
virtud de la suscripcién de contratos de arrendamiento clasificados como
financieros son los mismos que los que se desarrollan en el apartado (b). No
obstante, si al inicio del comienzo del arrendamiento no existe certeza razonable de
que la Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de
los activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida Gtil o el plazo del
mismo.

¢ Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistemaética de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento.

(d) Instrumentos financieros

e Clasificacién y separacion de instrumentos financieros y compensacion

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero o un pasivo financiero, de conformidad con el fondo
econoémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero y
pasivo financiero.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a las intenciones de la Direccion
en el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando
la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y
tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.
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e Préstamos vy partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccidn
incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, los activos financieros que no tengan un
tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y
el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Un activo financiero o grupo de activos financieros esté deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que
puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar cuando se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del
deudor.

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por la
Sociedad se instrumenta mediante efectos comerciales, aceptados o sin aceptar.
Una parte de dichos efectos a cobrar se descuenta en bancos salvo buen fin.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal
diferimiento tendria en la determinacion de los resultados de cada ejercicio.

¢ Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, se reconocen inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles y se valoraran
posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

E

calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor
contable de la inversion con su valor recuperable, entendiéndose por valor
recuperable el mayor del valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion calculados
mediante estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion final de la
inversion (véase nota 8).
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e Fianzas

Las fianzas entregadas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos
financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor razonable, se
reconoce como un pago o cobro anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo de arrendamiento.

e Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
gue no se clasifican como mantenidos para negociar 0 como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion
gue son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante los
pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza
0 se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacion contenida en el pasivo o bien estad legalmente
dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(e) Existencias

Corresponde a los anticipos a proveedores que figuran valorados por su coste.

(F) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que fuesen
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un
riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones
con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.
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() Reconocimiento de ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o/a recibir derivada de los mismos, segln el siguiente detalle:

-Ingresos por prestacion de servicios de publicidad

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios se reconocen considerando el
grado de realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el
grado de realizacidn, los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden
ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios
econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

Dado que la Sociedad factura a sus clientes estos servicios de forma anticipada a su
prestacion, registra como periodificaciones a corto plazo en el pasivo del Balance
la parte de los ingresos correspondiente al periodo de prestacion futura
imputando los ingresos por contratos de publicidad a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias segun se va devengando su prestacion de servicio en el tiempo (véase
nota 18).

-Ingresos por listas de bodas.
Para las listas de boda contratadas, la Sociedad factura a los clientes (novios) una
comisién por la gestion de la misma, reconociendo el ingreso en el momento de

su devengo, que coincide con el de la facturacion.

(h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos 0 pasivos por impuestos sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo gque
surja de una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacion de
negocios.

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto porque:

- Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la base imposible fiscal,

- Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y
multigrupo y negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su
reversion en un futuro previsible.
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Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

- Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacion excepto en aquellos casos en los que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal,

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupo y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espera generar bases
imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y
pendientes de publicacidén y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivan de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacion como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

La Sociedad se encuentra en régimen de consolidacion fiscal en el Impuesto de
Sociedades con su Sociedad dependiente Eventoclick S.L. El importe de la deuda
(crédito) correspondiente a la sociedad dependiente, integrante del grupo fiscal, se
registra con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre
corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que
cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacién, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o
se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos
en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al
menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la
fecha de cierre o0 la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.
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- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por
un periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha
de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(j) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe
acordado, en su caso, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

(4) Inmovilizado Intangible

El detalle y movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Euros
2009
Patentes,
licencias, marcas Aplicaciones
y similares informaticas Total
Coste al 31 de diciembre de 2008 3.019 492.988 496.007
Altas - 103.248 103.248
Coste al 31 de diciembre de 2009 3.019 596.236 599.255
Amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2008 (3.019) (338.981) (342.000)
Amortizaciones - (56.886) (56.886)
Amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2009 (3.019) (395.867) (398.886)

Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2009 - 200.369 200.369




Coste al 1 de enero de 2008
Altas

Coste al 31 de diciembre de 2008

Amortizacién acumulada al 1 de
enero de 2008
Amortizaciones

Amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2008

Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2008
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Euros
2008
Patentes, licencias, Aplicaciones
marcas y similares informéticas Total
3.019 414.805 417.824
- 78.183 78.183
3.019 492.988 496.007
(3.019) (288.013) (291.032)
- (50.968) (50.968)
(3.019) (338.981) (342.000)
- 154.007 154.007

El importe de las altas del ejercicio 2009 y 2008 corresponde principalmente a trabajos de
actualizacion desarrollados tanto interna como externamente correspondientes a los
portales web propiedad de la Sociedad (véase nota 19).

Al 31 de diciembre de 2009 existen elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados por importe de 267.606 euros (267.306 euros a 31 de diciembre de 2008).
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(5) Inmovilizado Material

El detalle y movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Euros
2009
Otras
Instalaciones instalaciones Equipos para
técnicas y utillaje y Proceso de
maquinara mobiliario informacion Total
Coste al 31 de diciembre de 2008 37.205 131.364 304.492 473.061
Altas - - 42.670 42,670
Bajas - - (600) (600)
Coste al 31 de diciembre de 2009 37.205 131.364 346.562 515.131
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre
de 2008 (6.921) (36.076) (166.761) (209.758)
Amortizaciones (3.716) (12.399) (82.516) (98.631)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre
de 2009 (10.637) (48.475) (249.277) (308.389)
Valor neto contable al 31 de diciembre de
2009 26.568 82.889 97.285 206.742
Euros
2008
Otras
Instalaciones instalaciones Equipos para
técnicas y utillaje y Proceso de
maquinaria mobiliario informacion Total
Coste al 1 de enero de 2008 37.205 130.385 304.492 472.082
Altas - 979 - 979
Coste al 31 de diciembre de 2008 37.205 131.364 304.492 473.061
Amortizacion acumulada al 1 de enero de
2008 (3.205) (23.706) (98.261) (125.172)
Amortizaciones (3.716) (12.370) (68.500) (84.586)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre
de 2008 (6.921) (36.076) (166.761) (209.758)

Valor neto contable al 31 de diciembre de
2008 30.284 95.288 137.731 263.303
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Al 31 de diciembre de 2009 existen elementos del inmovilizado material totalmente

amortizados por importe de 73.671 euros. (38.547 euros a 31 de diciembre de 2008)
Equipos para proceso de informacion recoge los equipos bajo contratos de arrendamiento

financiero, que una vez finalizado el periodo del contrato se van a adquirir. Las altas del

ejercicio 2009 corresponden principalmente a la adquisicion de ordenadores.
La Sociedad tiene varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a qué estan sujetos los

elementos del inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad consideran que

la cobertura de estas polizas es suficiente.

Politica gestidn de riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Sociedad.

(@ Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el &mbito internacional a través de sus filiales. Por tanto, esta expuesta a
riesgo de tipo de cambio por operaciones en divisas, especialmente en pesos mexicanos.
Sin embargo, las operaciones que realiza no son relevantes en el resultado de la compafiia.

(b) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

(c) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, y en la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente facilitada por entidades de crédito.

(d) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.
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(7)  Arrendamientos

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Sociedad tiene contratos de arrendamiento, clasificados
como operativos, de vehiculos y del alquiler de las oficinas.

El detalle de los pagos minimos futuros por dichos arrendamientos es el siguiente:

Euros
2009 2008
Hasta un afio 314.662 247.972
Entre uno y cinco afos 100.939 25.803
415.601 273.775

El detalle del gasto por arrendamiento en la cuenta de resultados en 2009 y 2008 ha ascendido
a 303.056 euros y 282.367 euros, respectivamente.

Asimismo, la Sociedad tiene suscritos contratos, fundamentalmente de equipos informaticos,
de arrendamiento financiero con terceros.

La conciliacion entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor
actual es como sigue:

Euros
2009 2008
Pagos minimos futuros 110.520 151.836
Gastos financieros no devengados (13.798) (27.078)
Valor actual 96.722 124.758

Un detalle de los pagos minimos de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2009 2008
Hasta un afo 54.816 54.226
Entre uno y cinco afos 41.906 70.532

96.722 124.758
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(8) Inversiones financieras a largo plazo

Este epigrafe corresponde a las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del
grupo. El detalle y movimiento durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Participaciones en empresas del grupo:

Bodaclick.Com.Inc

Eventoclick, S.L.

Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda.
Nozzeclick, S.r.l.

Bodaclick Puerto Rico Inc
Bodaclick México S.A de C.V

Correccion valorativa por deterioro:

Bodaclick.Com.Inc

Valor Neto Contable:

Bodaclick.Com.Inc

Eventoclick, S.L.

Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda
Nozzeclick, S.r.l.

Bodaclick Puerto Rico Inc
Bodaclick México S.A de C.V

Euros
Saldos al Saldos al
31.12.08 Altas 31.12.09
890.945 - 890.945
910.355 - 910.355
687.204 209.180 896.384
1.102.478 747.040 1.849.518
266.801 62.578 329.379
405.164 341.070 746.234
4262947 1.359.868 5.622.815
(874.343) (16.602) (890.945)
(874.343) (16.602) (890.945)
16.602 (16.602) -
910.355 - 910.355
687.204 209.180 896.384
1.102.478 747.040 1.849.518
266.801 62.578 329.379
405.164 341.070 746.234
3.388.604 1.343.266 4.731.870
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Euros
Saldos al Saldos al
01.01.08 Altas 31.12.08
Participaciones en
empresas del
grupo:
Bodaclick. 890.945 - 890.945
Com Inc
Eventoclick, 244.075 666.280 910.355
S.L.
Bodaclick 383.546 303.658 687.204
Portugal Unip.
Nozzeclick 383.381 719.097 1.102.478
S.r.l.
Bodaclick - 266.801 266.801
Puerto Rico
Inc.
Bodaclick - 405.164 405.164
México S.A de
C.V.
1.901.947 2.361.000 4.262.947
Correccién valorativa
por deterioro:
Bodaclick. (636.520) (237.823) (874.343)
Com Inc
(636.520) (237.823) (874.343)
Valor Neto Contable:
Bodaclick.Com 254.425 (237.823) 16.602
Inc 244.075 666.280 910.355
Eventoclick 383.546 303.658 687.204
S.L. 383.381 719.097 1.102.478
Bodaclick - 266.801 266.801
Portugal Unip - 405.164 405.164
Nozzeclick
S.r.l.
Bodaclick
Puerto Rico
Inc.
Bodaclick
México S.A. de

C.V.
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1.265.427 2.123.177 3.388.604

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad tiene las siguientes participaciones en las
siguientes Sociedades:

-La Sociedad Bodaclick.com Inc domiciliada en 2828 Coral Way, Suite 300. Miami,
Florida, Estados Unidos, se constituy6 el 2 de febrero de 2004. Su actividad principal
es la venta de servicios a través de Internet.

-La Sociedad Eventoclick S.L. domiciliada en C/Velazquez, 105, Madrid se constituyo el
22 de diciembre de 2005. Su actividad principal es la prestacion de servicios de
publicidad relacionados con todo tipo de eventos y acontecimientos sociales, en Espafa
y en el extranjero.

-La Sociedad Bodaclick Portugal Unipessoal Lda. se constituy6 el 14 de mayo de 2007. Su
actividad principal es la prestacion tanto en Portugal como en el extranjero de todo tipo
de servicios relacionados con la comercializacion, organizacion y publicidad de
eventos, bodas, listas de boda y acontecimientos sociales.
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-La Sociedad Nozzeclick S.r.l. se constituyé el 25 de mayo de 2007. Su actividad principal
es la prestacion tanto en Italia como en el extranjero de todo tipo de servicios
relacionados con la comercializacion, organizacion y publicidad de eventos, bodas,
listas de boda y acontecimientos sociales.

-La Sociedad Bodaclick Puerto Rico Inc. se constituy6 el 8 de agosto de 2007. Su actividad
principal es la prestacion tanto en Puerto Rico como en el extranjero de todo tipo de
servicios relacionados con la comercializacion, organizacion y publicidad de eventos,
bodas, listas de boda y acontecimientos sociales. Dicha Sociedad fue adquirida en el
100% de su capital a Bodaclick.com Inc. con fecha del 30 de abril de 2008.

-La Sociedad Bodaclick México S.A de C.V. se constituyé el 25 de mayo de 2008. Su
actividad principal es la prestacion tanto en México como en el extranjero de todo tipo
de servicios relacionados con la comercializacion, organizacion y publicidad de
eventos, bodas, listas de boda y acontecimientos sociales.

La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo I.

Las altas en los ejercicios 2009 y 2008 corresponden a la capitalizacion de las transferencias
de efectivo realizadas por la Sociedad a sus filiales para restablecer su situacion
patrimonial en virtud de los acuerdos formalizados entre ambas partes y la capitalizacion
de facturas emitidas por Bodaclick, S.L. a sus filiales en concepto de Management fee.

La Sociedad utiliza el método de descuento de flujos de efectivo para determinar el valor
recuperable de las inversiones en sus filiales. Los flujos de efectivo més alla del periodo de
5 afios se extrapolan usando una tasa de crecimiento del 2%. Por su parte la tasa aplicada
para el descuento de flujos es de un 12,8% para Eventoclick, S.L, un 12,9% para
Nozzeclick Srl, y Bodaclick Portugal Unipessoal Lda, un 14,6% para Bodaclick Puerto
Rico. Inc, un 12,7% para Bodaclick.Com.Inc, y un 16,5% para Bodaclick México S.A de
C.V.
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(9)  Activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, salvo inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Euros
2009
Corriente Corriente
A coste
A valor amortizado o
razonable coste
Préstamos y partidas a cobrar
Dep6sitos y fianzas 36.326 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios - 2.291.444
Otras cuentas a cobrar - 43.502
Total 36.326 2.334.946
(Nota 10)
Euros
2008
Corriente Corriente
A coste
A valor amortizado o
razonable coste
Préstamos y partidas a cobrar
Depésitos y fianzas 32.133 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios - 2.129.188
Otras cuentas a cobrar - 125.323
Total 32.133 2.254.511
(Nota 10)

El valor razonable de los activos financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no difiere
sustancialmente de su valor contable.
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(10) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Euros
2009 2008
Corriente Corriente
No vinculadas
Clientes 2.291.444 2.129.188
Clientes de dudoso cobro 311.063 258.391
Correcciones valorativas por deterioro (311.063) (258.391)

2.291.444 2.129.188

Otros Deudores

Otros deudores 8.196 139
Otros créditos con las Administraciones Publicas 6.602 94.050
Otros 28.704 31.134
43.502 125.323
Total (Nota 9) 2.334.946 2.254.511

Clientes recoge principalmente el saldo pendiente de cobro por servicios de publicidad
prestados en la pagina web de la Sociedad.

a) El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro durante el ejercicio 2009 y
2008 ha sido el siguiente:

Euros
2009 2008
Saldo al 1 de enero 258.391 195.445
Dotaciones 244.260 308.062
Reversiones (191.588) (245.116)
Saldo al 31 de diciembre 311.063 258.391

b) Asimismo, la Sociedad ha registrado en 2009 y 2008 pérdidas por créditos comerciales
incobrables por importe de 61.331 euros y 10.429 euros respectivamente.
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Inversiones financieras a corto plazo

El detalle a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Euros
2008 2008
Depdsitos pignorados (Caixa) - 52.983
Otros dep06sitos (Caixa) - 95.284
Fianzas y depositos 36.326 32.133
36.326 180.400

“Depésitos a corto plazo (Caixa)” a 31 de diciembre de 2008, recogian varias imposiciones en
“La Caixa” que devengaban un interés de mercado, estando una parte de las mismas
pignoradas en garantia del aval que garantizaba el pago del alquiler de la oficina que
constituye la sede de la Sociedad.

Las fianzas constituidas por la Sociedad a 31 de diciembre de 2009 y 2008 corresponden
principalmente, a los contratos de arrendamiento de sus oficinas cuyo vencimiento es
anual.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de efectivo y otros activos liquidos a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como
sigue:

Euros
2009 2008
Caja 3.435 3.529
Bancos 410.852 272.240
Inversiones a corto plazo 348.267 -
762.554 275.769

La totalidad de los saldos a 31 de diciembre de 2009 y 2008 estan disponibles para ser
utilizados.

Las inversiones a corto plazo tienen vencimiento inferior a 3 meses.
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(13) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre
de 2009 y 2008.

(@) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social estd representado por 251.572
participaciones sociales, de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Los socios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y su correspondiente
porcentaje de participacion es el siguiente:

% de
participacion

Luis Pérez del Val Sheriff 27,53 %
Ignacio de Vega de Seoane Pérez de Villaamil 27,53 %
Meby Inversiones S.L. 11,82 %
Otras 33,12 %

100,00 %

(b) Prima de asuncién

Esta reserva es de libre disposicion.

(c) Reservas

e Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20
por 100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. El saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a
incrementar el capital social.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el
importe minimo que establece la Ley de Sociedades Andnimas.

e Reserva voluntaria

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
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(14) Deudas a Largo Plazo

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 un detalle es como sigue:

Euros
2009 2008
Deudas con entidades de crédito 437.017 184.500
Acreedores por arrendamiento financiero 41.906 70.532
Total 478.923 255.032

El detalle de los saldos de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el que sigue:

Euros
2009 2008
Préstamos 437.017 184.500
Préstamo BBVA (Vencimiento 2011) 34.500 184.500
Préstamo Caixa - Avalmadrid (Vencimiento 2014) 126.494 -
Préstamo Enisa 200.000 -
Préstamos Deutsche Bank (Vencimiento 2011) 76.023 -

En este epigrafe se recoge:
A) Deudas con entidades de crédito y otras entidades:

1. Préstamo concedido por BBVA el 15 de febrero de 2008 por un capital inicial de
300.000 euros, vencimiento el 15 de febrero de 2011 y tipo de interés contractual de
5,90 %, revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo aplicado (6,565%).

2. Préstamo concedido por Deutsche Bank el 5 de agosto de 2009 por un capital inicial de
150.000 euros, vencimiento el 5 de agosto de 2011 y tipo de interés contractual de
4,096% revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo aplicado (4,842%).

3. Préstamo concedido por Deutsche Bank el 8 de octubre de 2009 por un capital inicial
de 50.000 euros, vencimiento el 8 de octubre de 2011 y tipo de interés contractual de
3,979% revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo aplicado (4,764%).
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Préstamo participativo concedido por Enisa (Empresa Nacional de Innovacion, S.A.) el
18 de marzo de 2009 por un nominal de 200.000 euros con vencimientos semestrales
desde el 30 de junio de 2012 al 31 de diciembre de 2014. Los intereses se componen
de una parte fija y otra variable. El tipo de interés inicial correspondiente a la parte fija,
revisable anualmente, es de 2,385%. Los intereses de la parte variable no podra superar
el 6%. De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio, sobre Medidas
Urgentes de caracter Fiscal y de Fomento y Liberalizacién de la Actividad Econdmica,
este préstamo tiene la consideracidn de patrimonio contable a los efectos de reduccion
de capital y liquidacidon de sociedades previstos en la legislacion mercantil.

Préstamo concedido por Caixa y avalado por Avalmadrid, SGR el 10 de marzo de
2009 por un capital inicial de 200.000 euros, vencimiento el 31 de marzo de 2014 y
tipo de interés contractual de 2,484% revisable anualmente. Los intereses se imputan a
resultados de acuerdo con el tipo de interés efectivo aplicado (0,453%).

B) Acreedores por arrendamiento financiero: la Sociedad ha contabilizado como arrendamiento
operaciones de arrendamiento en las que se presume la transferencia de los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad.

(15) Deudas a corto plazo

El detalle a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Euros
2009 2008
Préstamos: 301.690 178.688
Préstamo BBVA (Vencimiento 2011) 156.978 113.688
Préstamo BBVA (Vencimiento 2009) - 65.000
Préstamo Caixa - Avalmadrid (Vencimiento 2014) 50.028 -
Préstamos Deutsche Bank (Vencimiento 2011) 94.684 -
Otros: 490.284 854.794
Pdlizas de credito 388.339 748.063
Tarjetas de crédito 47.129 30.799
Acreedores por arrendamiento financiero 54.816 54.226
Otras deudas (Ministerio Ciencia y Tecnologia) - 21.706
Total 791.974 1.033.482
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El detalle de los importes dispuestos y limite de las Pdlizas de crédito a 31 de diciembre de
2009 y 2008 es el que sigue:

Euros
2009
Pdlizas de crédito Dispuesto Limite
BBVA 2.890 100.000
Caixa 140.875 240.000
Caixa (Avalmadrid) 3.438 30.000
Bankinter 158.734 200.000
Banco Gallego 80.707 100.000
Barclays 1.695 400.000
Total 388.339 1.070.000
Euros
2008
Pdlizas de crédito Dispuesto Limite
Pdliza de crédito “BBVA” 101.204 100.000
Pdliza “Deutsche Bank” 204.524 250.000
Pdliza “Bankinter” 152.819 200.000
Pdliza de crédito “La Caixa” 190.518 240.000
Pdliza “Banco Gallego” 98.998 100.000
Total 748.063 890.000

Las deudas anteriores devengan tipos de interés de mercado. El detalle de los gastos
financieros, correspondientes a las deudas mencionadas en la nota 14 y en esta misma nota,
imputados a la cuenta de resultados a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Euros

2009 2008

Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado 93.505 88.522

Total 93.505 88.522
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El detalle de deuda por su vencimiento a 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Euros
2009
Afos Menos Total
2010 2011 2012 2013 posteriores parte no
Deudas 791974  178.073  113.284  108.450 79.116 (791.974) 478.923
Deudas con
entidades de
crédito 737.158  148.404 38.677 38.853 11.082 (737.158) 237.017
Acreedores por
arrendamiento
financiero 54.816 29.669 7.940 2.930 1.367 (54.816) 41.906
Otros pasivos
financieros - - 66.667 66.667 66.667 - 200.000

791974  178.073  113.284  108.450 79.116 (791.974) 478.923
(Notal4)

El detalle de deuda por su vencimiento a 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Euros
2008
Menos Total
2009 2010 2011 2012 parte no
corriente corriente
Deudas 1.033.482  193.722  58.056  3.254  (1.033.482) 255.032
Deudas con entidades
de crédito 957.550 150.000  34.500 - (957.550) 184.500
Acreedores por
arrendamiento financiero 54.226 43.722 23.556 3.254 (54.226) 70.532
Otros pasivos
financieros 21.706 - - - (21.706) -
Total pasivos 1.033.482  193.722  58.056  3.254  (1.033.482) 255.032

financieros (Nota 14)
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(16) Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2009 es

como sigue:
Euros
2009 2008
No vinculadas
Proveedores 90.281 62.494
Acreedores por prestacion de servicios 354.805 262.868
Personal 75.347 37.990
Administraciones Publicas Acreedoras (Nota 25) 290.792 258.324
Anticipos de clientes 33.285 101.775
Total 844.510 723.451

El importe recogido en “Proveedores” y en “Acreedores Prestacion de servicios” se debe a
deudas por el trafico comercial habitual de la empresa.

“Personal” recoge las remuneraciones pendientes de pago derivadas principalmente del bonus
devengado por ciertos empleados y por los consejeros de la Sociedad durante el ejercicio
2009, pendiente de pago a 31 de diciembre de 2009.

“Anticipos de clientes” recoge las aportaciones a las listas de bodas realizadas por los
invitados con anterioridad al sistema de lista de boda que entré en vigor el 1 de enero de
2007 (véase nota 3g).

(17) Periodificaciones a corto plazo.

Recoge el pasivo correspondiente a la periodificacion de las ventas de publicidad (ver nota
18).
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Importe Neto de la Cifra de Negocios y consumos de mercaderias.

El detalle del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de
la Sociedad es como sigue:

Euros
2009 2008
Ventas Nacionales:
Prestacion de servicios de publicidad 5.546.491 5.083.744
Ingresos de ecommerce 1.167.602 1.696.433
Prestacion de servicios de gestién 717.819 788.847
Otros ingresos 1.255
7.433.167 7.569.024
Ventas Extranjeras:
Prestacion de servicios de gestién 736.210 778.862
8.169.377 8.347.886

Los contratos de prestacion de servicios de publicidad se imputan a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias segun se va devengando su prestacién en el tiempo, registrandose las
correspondientes “periodificaciones a corto plazo” en el pasivo del balance (véase nota
17).

“Ingresos de ecommerce” recoge los ingresos derivados de la gestién de las listas de boda.

El volumen de negocio gestionado por la Sociedad en la actividad relacionada con la gestion
de listas de bodas en el afio 2009 asciende a 9.013.531 euros (10.426.917 euros en 2008),
de los que 1.167.602 euros (1.696.433 euros en 2008) corresponden a comisiones que
percibe la Sociedad por la gestién de las listas de boda, tanto de los establecimientos
asociados como de los novios (“Ingresos ecommerce”).

Los ingresos por prestacion de servicios de gestion corresponden a la facturacion a las
empresas filiales de la Sociedad en el marco de los acuerdos firmados por los servicios de
gestion y soporte prestados a las mismas. (Ver nota 23).

La cuenta de consumos de mercaderias recoge los descuentos que da la Sociedad a los novios
por compras realizadas en establecimientos asociados.

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Recoge en 2009 la activacion de los desarrollos web realizados por el propio personal de la
Sociedad por un importe total en el ejercicio de 99.448 euros (véase nota 4), (47.732 euros
en 2008).
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(20) Otros ingresos de explotacion

En 2009 Otros ingresos de explotacion recogen principalmente los ingresos derivados del
contrato firmado entre la Sociedad y Banco Popular para la gestion del negocio de listas de
boda con fecha 10 de junio de 2006.

En 2008 Otros ingresos de explotacion, ademas de los anteriormente comentados ingresos,
recoge principalmente la subvencion a la explotacion no reembolsable percibida por la
Sociedad durante el ejercicio 2008 por importe de 118.140 euros proveniente del Instituto
de Comercio Exterior Espafiol dentro del denominado Plan de Implantacion en el Exterior
2007, que subvenciona el 35% de los gastos corrientes incurridos en el afio 2007 de
empresas filiales espafiolas establecidas en el extranjero.

(21) Gastos de Personal

Su detalle durante el ejercicio 2009 y 2008 es como sigue:

Euros
2009 2008
Sueldos, salarios y asimilados 3.048.731 2.778.691
Cargas sociales 755.087 752.789
3.803.818 3.531.480

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2009 y 2008 ha sido el siguiente:

2009 2008
Alta Direccion- no Administradores 12 15
Alta Direccion- Administradores 1 1
Personal Administrativo 73 66

Personal Técnico
Personal de Sala/ Servicios
Personal Eventual/ Artistico

95 91
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El nimero de empleados por sexo a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

2009
HOMBRES MUJERES TOTAL
Alta Direccién- no Administradores 5 7 12
Alta Direccién- Administradores 2 - 2
Personal Administrativo 12 65 77
Personal Técnico 7 -
Personal de Sala/ Servicios - 2
Personal Eventual/ Artistico -
26 75 101
2008
HOMBRES MUJERES TOTAL
Alta Direccién- no Administradores 5 7 12
Alta Direccion- Administradores 2 - 2
Personal Administrativo 11 54 65
Personal Técnico 6 -
Personal de Sala/ Servicios -
Personal Eventual/ Artistico -
24 64 88

(22) Servicios exteriores.

El detalle de gastos por servicios exteriores a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Euros
2009 2008
Arrendamientos 303.056 282.367
Servicios de Profesionales 628.160 598.648
Primas de Seguros 30.898 18.867
Publicidad y propaganda 538.875 590.433
Suministros 178.341 174.049
Otros Servicios 795.457 752.999
2.474.787 2.417.363

El epigrafe “Arrendamientos” recoge principalmente el alquiler de las oficinas.

El epigrafe “Servicios de Profesionales” recoge principalmente servicios legales, consultoria,
auditoria, asi como la centralizacién de servicios de facturacién de las filiales que
posteriormente es repercutido por la compafiia a las mismas.
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El epigrafe, “Publicidad y propaganda” corresponde principalmente a campafias en
buscadores y asistencia a ferias.

“Otros servicios” recoge principalmente gastos de viaje consecuencia de la presencia de la
Sociedad a nivel internacional.

Saldos y transacciones con partes vinculadas

Con fecha 21 de junio de 2006, Bodaclick S.L. y Eventoclick S.L. firman un contrato con
vigencia indefinida cuyo objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo
los que Bodaclick S.L. factura a Eventoclick S.L. aquellos gastos soportados por Bodaclick
S.L. en la proporcion que corresponde a la Sociedad por el desarrollo compartido de sus
actividades.

Con fecha 1 de junio de 2007, Bodaclick S.L. y Bodaclick.Portugal Unipessoal Lda. firman un
contrato con vigencia indefinida cuyo objeto es el establecimiento de los términos y
condiciones bajo los que Bodaclick S.L. factura a Bodaclick Portugal Unipessoal Lda.
aquellos gastos soportados por Bodaclick, S.L. en la proporcion que corresponde a la
Sociedad por el desarrollo compartido de sus actividades.

Con fecha 1 de junio de 2007, Bodaclick S.L. y Nozzeclick S.r.l. firman un contrato con
vigencia indefinida cuyo objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo
los que Bodaclick S.L. factura a Nozzeclick S.r.l. por aquellos gastos soportados por
Bodaclick, S.L. en la proporcion que corresponde a la Sociedad por el desarrollo
compartido de sus actividades.

Con fecha 30 de abril de 2008, Bodaclick S.L. y Bodaclick Puerto Rico Inc. firman un
contrato con vigencia indefinida cuyo objeto es el establecimiento de los términos y
condiciones bajo los que Bodaclick S.L. factura a Bodaclick Puerto Rico Inc. por aquellos
gastos soportados por Bodaclick, S.L. en la proporcién que corresponde a la Sociedad por
el desarrollo compartido de sus actividades.

Con fecha 1 de mayo de 2008, Bodaclick S.L. y Bodaclick México S.A. de C.V. firman un
contrato con vigencia indefinida cuyo objeto es el establecimiento de los términos y
condiciones bajo los que Bodaclick S.L. factura a Bodaclick México S.A. de C.V por
aquellos gastos soportados por Bodaclick, S.L. en la proporcidon que corresponde a la
Sociedad por el desarrollo compartido de sus actividades.

El detalle de los importes facturados en 2009 y 2008 por dichos contratos es el siguiente:

Euros

2009 2008
Eventoclick, S.L 717.819 788.847
Bodaclick.co.Inc - 49.822
Bodaclick Puerto Rico Inc. 117.084 150.267
Bodaclick México S.A de C.V. 303.514 190.918
Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda 124.989 176.658
Nozzeclick, Srl 190.623 211.197

1.454.029 1.567.709

(Nota 18) (Nota 18)
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El detalle de los saldos acreedores y deudores con empresas del grupo a 31 de diciembre de

2009 y 2008 es como sigue:
Euros

2009 2008
Bodaclick.Com.Inc (32.738) (5.462)
Eventoclick, S.L (226.730) -
Bodaclick Puerto Rico Inc. (759) -

(260.227) (5.462)
Eventoclick, S.L - 9.067
Bodaclick México S.A de C.V. 937 -
Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda - 42.754
Nozzeclick, Srl - 56.828

937 108.649
(259.290) 103.187

(24) Informacion relativa a administradores y personal de Alta Direccién de la Sociedad.

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2009, los administradores y el personal
de alta direccion (directores generales) han devengado remuneraciones por distintos
conceptos por importe de 180.301 euros (106.740 euros en 2008) y 252.060 euros
respectivamente (237.142 euros en 2008)). Asimismo, a dicha fecha, la Sociedad tiene
cuentas a pagar con los consejeros y personal de alta direccion por importe de 84.000 euros
(56.000 euros en 2008), no existiendo otros saldos ni obligaciones contraidas.

(25) Situacidn Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el que sigue:

Euros

2009 2008 (reexpresado)
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido - - 12.890 -
Créditos por pérdidas a compensar 1.293.259 - 669.783 -
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 13 - 62
Otros - 6.589 - 93.988
1.293.259 6.602 682.673 94.050
(Nota 10) (Nota 10)
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 1.108.625 - 510.210 -
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 74.610 - 60.643
Seguridad Social - 155.454 - 136.429
Retenciones - 60.728 - 61.252
1.108.625 290.792 510.210 258.324
(Nota 16) (Nota 16)
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“Creéditos por pérdidas a compensar” recoge a 31 de diciembre de 2009, las pérdidas del grupo
fiscal que la Sociedad estima que son recuperables y cuyo detalle es como sigue:

Afio de origen Euros Compensables hasta:
2008 1.067.723 2024
2009 225.536 2025
1.293.259

“Pasivo por impuesto diferido” surge por el efecto fiscal neto derivado de la diferencia entre
el criterio contable y fiscal en el tratamiento del deterioro de las participaciones en
empresas del Grupo (1.084.866 euros en 2009). Asimismo, recoge el importe que se
gener6 en el ejercicio 2006 correspondiente al diferimiento de la tributacion de rentas
correspondientes a las inversiones realizadas para la implantacién de empresas en el
extranjero (con el limite del 25% de la base imponible del periodo), cantidades que se iran
integrando en la base imponible por partes iguales en los periodos impositivos que
concluyan en los cuatro afios siguientes de acuerdo con el articulo 23 del Texto Refundido
de la ley del impuesto de Sociedades.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En
todo caso, los Administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Desde el ejercicio 2008 la Sociedad presenta impuesto de sociedades consolidado con
Eventoclick, S.L. La liquidacién del impuesto se ha calculado teniendo en cuenta que la
Sociedad ya no esta sujeta al régimen especial de Empresas de Reducida Dimensién, por lo
que el tipo impositivo aplicable es del 30%.
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion se
incluye una conciliacion entre el beneficio contable del ejercicio y la base imponible fiscal.

Beneficios antes de impuestos

Diferencias permanentes
Gastos no deducibles

Base contable del impuesto

Diferencias temporarias:
Periodificacion prestacion servicios publicidad
Deterioro participaciones empresas del grupo
Reversion Deterioro participaciones empresas del grupo
Listas de boda
Renting
Reversion Deducc extranjero

Base imponible fiscal
Cuota al 30% y créditos por pérdidas a compensar activadas

Deducciones y bonificaciones activadas
Retenciones y pagos a cuenta

Euros
2008
2009 (reexpresado)
1.285.523 1.672.389
1.021 5.856
1.286.544 1.678.245
(42.965) (2.745.695)
(1.344.877)  (1.572.880)
- 409.293
- (51.550)
- 3.125
47.933 47.933
(53.365) (2.231.529)
(16.009) (669.459)
(207) (324)
(1.132) (93.988)
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Las diferencias temporarias en 2009 y 2008 corresponden a la diferencia en la valoracién de
las participaciones en empresas del Grupo entre el criterio fiscal y el contable:

Euros
2009
Provisién
Fondos Acum Provision
Participacion a Provision a Propios a deducible en IS Deducible en
31.12.09 31.12.09 Neto 31.12.09 2008 Impsto Soc.
Bodaclick..com.Inc 890.945 (890.945) - 34.132 (890.945) -
BodaclickPortugal
Unipessoal, Lda 896.384 - 896.384 (215.769) (687.204) 209.180
Nozzeclick, Srl 1.849.518 - 1.849.518 (31.051) (1.102.478) 747.040
Bodaclick Puerto Rico
Inc. 329.379 - 329.379 221.896 (78.197) 29.286
Bodaclick México S.A.
de C.V. 746.234 - 746.234 (408.729) (386.863) 359.371
4.712.460 (890.945) 3.821.515 (399.521) (3.145.687) 1.344.877

La diferencia temporaria por deterioro de participaciones en empresas del grupo recogidas en
las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2008 fue de 1.572.880 euros, siendo la
definitivamente declarada de 2.271.344 euros, lo que ha supuesto una regularizacién en
2009 por este concepto de 209.539 euros.

Euros
2008
Fondos Provisién
Participacion a Provision a Propios a Deducible en
31.12.08 31.12.08 Neto 31.12.08 Impsto Soc.
Bodaclick..com.Inc 890.945 (874.343) 16.602 16.602 -
Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda 687.204 - 687.204 65.432 (621.772)
Nozzeclick, Srl 1.102.478 - 1.102.478 401.207 (701.271)
Bodaclick Puerto Rico Inc. 266.801 - 266.801 197.012 (69.789)
Bodaclick México S.A. de C.V. 405.164 - 405.164 225.116 (180.048)

3.352.592 (874.343) 2.478.249 905.369 (1.572.880)
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El gasto por Impuesto sobre Sociedades se obtiene de la siguiente manera:

Euros
2008
2009 (reexpresado)

Créditos por pérdidas a compensar y deducciones activadas (16.216) (669.783)
Impuesto diferido de pasivo por deterioro fiscal de la cartera 403.463 471.864
Regularizacion deterioro fiscal de la cartera por ajuste a IS 2008 209.539 -
Regularizacion créditos por pérdidas a compensar por ajuste a IS 2008 (209.539) -
Reversion del ejercicio de activos y pasivos por impuesto diferido (1.491) 701.068

385.756 503.149

La Sociedad ha regularizado en el ejercicio 2009 la contabilizacion del impuesto de
sociedades registrado en las cuentas anuales de 2008. Como consecuencia de la

mencionada regularizacion la Sociedad registra en 2009, contra reservas voluntarias, un
pasivo por impuesto diferido por importe de 471.864 euros (véase nota 2 (b)).

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos, al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:

Euros
2009 2008 (reexpresado)
Activos Pasivos Activos Pasivos

Periodificacion - - 12.890 -
prestacion servicios
Rentas deduccién - (23.759) - (38.346)
extranjero
Deterioro fiscal - (1.084.866) - (471.864)
participaciones

- (1.108.625) 12.890 (510.210)
Créditos por 1.292.728 - 669.459 -
pérdidas a
compensar
Derechos por 531 - 324 -
deducciones y
bonificaciones

1.293.259 - 669.783 -
Total 1.293.259 (1.108.625) 682.673 (510.210)

activos/pasivos
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o0 haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2009 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde 2006 (para el impuesto sobre
Sociedades desde el 2005). La Direccion de la Sociedad no espera que, en caso de
inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.
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(26) Honorarios de Auditoria

KPMG Auditores, S.L. auditores de las cuentas anuales de la Sociedad y aquellas otras
Sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace
relacién la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, han acordado con la Sociedad unos honorarios de 12.100 euros por
servicios profesionales durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2009 (12.100
euros en 2008).

Dicho importe, incluye la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio, con
independencia del momento de su facturacion.

(27)  Hechos posteriores

Tras el cese de actividad en Florida, en el ejercicio 2010 se ha iniciado el proceso de
liquidacion de la sociedad Bodaclick.Com.Inc.



BODACLICK, S.L.

Informe de Gestion

Ejercicio 2009

. Evolucién de la Sociedad

El afio 2009 persiste el entorno econémico adverso desencadenado por la crisis financiera en
EEUU iniciada en 2007, y que durante el ejercicio 2009 afecta de forma especial a Espafia.

Segun datos de Infoadex, la inversion publicitaria en todos los soportes disminuye, salvo en el de
Internet, que crece por encima del 25%. Este hecho da una idea de la fortaleza del sector, cuya
expansion tiene preponderancia sobre el impacto negativo de la crisis en que nos encontramos
inmersos. Sin embargo, dicho crecimiento es inferior al que hubiéramos previsto en un entorno
normalizado.

El 2009 ha sido un afio en el que hemos mantenido nuestro liderazgo en Espafia en el mercado
publicitario.

En el ambito internacional, los proyectos en Italia, Portugal, Puerto Rico y Méjico han seguido
con su expansiéon natural. Como consecuencia de la crisis subprime se decidié paralizar la
actividad en Florida.

La inversion tecnolégica se ha centrado fundamentalmente en mejorar nuestros portales y
aplicaciones cara al usuario, los clientes y a la gestion interna. En el primer trimestre de del
gjercicio se produjo el lanzamiento de la remodelacion del portal eventoclick.

Tras el cese de actividad en Florida, en el ejercicio 2010 se procedera a la liquidacion de la
Sociedad Bodaclick.Com.Inc.

. Operaciones con participaciones propias

No se ha realizado en el 2009 ninguna operacion con participaciones propias.

. Investigacién y desarrollo

No hay prevision de inversiones en este campo mas alla de las correspondientes a los desarrollos
en las paginas web de la Sociedad.

. Hechos posteriores

Tras el cese de actividad en Florida, en el ejercicio 2010 se ha iniciado el proceso de liquidacion
de la sociedad Bodaclick.Com.Inc.

. Politicas vy gestion de Riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Sociedad.



(@)

(b)

(©

(d)

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional a través de sus filiales. Por tanto, esta expuesta a
riesgo de tipo de cambio por operaciones en divisas, especialmente en pesos mexicanos.
Sin embargo, las operaciones que realiza no son relevantes en el resultado de la compafiia.

Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, y en la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente facilitada por entidades de crédito.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.
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Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Socios de
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Bodaclick, S.L.

Hemos auditado las cuentas anuales de Bodaclick, S.L. (la Sociedad) que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la

evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores de la
Sociedad formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. En este sentido, de acuerdo con la Disposicion Transitoria Cuarta, apartado 1 del
citado Real Decreto, se han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas anuales
iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 27 de la memoria *“Aspectos
derivados de la transicion a las nuevas normas contables™ se incorpora el balance de situacion y
la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio, 2007
que fueron formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio,
junto con una explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en
el ejercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta
variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicion.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2008. Con fecha 28
de marzo de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
¢jercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una
opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Bodaclick,
S.L. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espaiiola que resultan de aplicacion.

KPMG Auditores, S.L, sociedad espafiola de responsabilidad Inscrita en &l Registro Ofical de Auditores de Cusntas con al

limiteda, @5 una entidad afiliada a KPMG Eurape LLP y fimma n*.50702, y en el Registio de Sociedades del Instituto de Censores

migmbro de la red KPMG de firmas independientas afiladas  Jumdos de Cuentas con @f n”.10

3 KPMG Intemananal. sociedad suiza Reg. Mer Madrid, I. 11.961, F 90, Sec, 8, H, M -188.007 Inscrip. 8,
C.LFE B-78510163




4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Bodaclick, S.L., la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye I)1a revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
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Activo

A)  Activos no corrientes:
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Inversiones financieras a largo plazo

Activos por impuesto Anticipado a largo plazo

Total activos no corrientes
B) Activos commientes:
Existencias comerciales

Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Otros deudores

Cuenta corriente con empresas del grupo
Inversiones financieras a corto plazo

Penodificaciones a corto plazo
Efectivo v otros activos liquidos equivalentes
Total activos corrientes

Total activo

Patrimonio Neto y Pasivo

BODACLICK, S.L.

Balance de Situacién
31 de diciembre de 2008

(Expresado en euros)

Inversiones en empresas del grupo v asociadas a corto plazo

A) Patrimonio neto:
Fondos propios
Capital
Prima de emision
Reservas
Legal
Voluntarias

Resultado del ejercicio

Ajustes por cambios de valor

Subvenciones, donaciones y legados

ol

Total patrimonio neto

B) Pasivos no corrientes:
Deudas a largo plazo

Total pasivos no corrientes

C) Pasivos corrientes:
Deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Pasivos por impuesto diferido

Peniodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

T

Total patnmonio neto y pasivo

Nota 2008
4 154.007
5 263.303
8 1420737
24 12.890
3.850937
20.238
2.129.188
795106
10 2.924.294
103.187
11 148.267
813
275.769
3.472.568
7.323.505

251.572
721.564

50.315
(718.276)

1.641.104
1.946.279

(936)

1.211

12 1.946.554
_——

13 255.032

255.032

14 1.033.482
15 723.451
24 38.346

16 3.326.640

5.121.919

7.323.505

g
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BODACLICK, S.L.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias

correspondiente a ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2008

(Expresada en euros)

Operaciones Continuadas

it

Importe neto de la cifra de negocios
Prestacion de servicios

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos
Consumos de mercaderias
Trabajos realizados por otras empresas

Otros ingresos de explotacion

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion provisiones

Amortizacion del inmovilizado

Beneficio de explotacion

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de insrumentos financieros

Resultado financiero
Resultado antes de impuestos
puestos sobre beneficios

eneficio del ejercicio procedente de
operaciones continuadas

Operaciones Interrumpidas

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos

Beneficio del ejercicio

Nota 2008
17 8.347.886
18 47732
17 (357.528)
(19.809)
(377.337)
19 127.738
(2.778.691)
(752.789)
20 (3.531.480)
21 (2.417.363)
(3.757)
10 (73.375)
(2.494.495)
4ys (135.554)
1.984.490
14310
14310
14 (88.522)
(66)
8 (237.823)
(312.101)
1.672.389
24 (31.285)

1.641.104

1.641.104




BODACLICK, S L.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
\BT correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2008

&V_ ﬂ (Expresado en euros)

Nota 2008
A)  Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
I Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (Beneficio) 1.641.104
II. Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -
III. Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.641.104
B)  Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto
Fondos Propios
Ajustes
por
Prima Resultado Subvenciones Cambios
Capital De Reserva Reserva  del donaciones y de
Social Emision Legal Voluntaria  ejercicio Legados Valor Total
Saldo al 31 de diciembre de 2007 251.572 721.564 50.315 324432 658.937 - - 2.006.820
Ajustes por transicion al NPGC:
1)-Periodificacion prestacion servicios publicidad (Importe bruto)
(nota 17) - - - (2.788.660) - - - (2.788.660)
-Efecto fiscal prestacion servicios de publicidad (Activo
impuesto diferido nota 24) - - - 836598 - - - 836.598
2)-Listas de Boda (Importe bruto) - - - (51.550) - - - (51.550)
-Efecto fiscal listas de boda (Activo impuesto diferido nota 24) 15.465 - - - 15.465
3) -Reversion provision filiales (Importe bruto nota8) - - - 409283 E - - 409.283
Efecto fiscal reversion filiales (pasivo impuesto diferido nota
24) - - - (122.791) - - - (122.791)
4)-Préstamo Ministerio de Industria tipo de interés 0% (nota 12 ¢) - - - - - 1.211 - 1.211
5)-Contratos renting (Importe bruto) (nota 5) - . - - - - (3.125) (3.125)
-Efecto fiscal contratos de renting (pasivo impuesto diferido - - - - - - 2,189 2.189
nota 24)
Saldo ajustado al 1 de enero de 2008 251.572 721.564 50315 (1.377.213) 658.937 1.211 (936) 305.450
Ingresos y gastos reconocidos - = . - 1.641.104 - - 1.641.104
Distribucion del Beneficio del ejercicio 2007 - - - 658.937 (658.937) - - -
Saldo al 31 de diciembre de2008 251.572 721.564 50315 (718.276) 1.641.104 1211 (936)  1.946.554
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BODACLICK, S.L.

Estados de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2008

(Expresado en Euros)

I. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes al resultado

Amortizacién de Inmovilizado
Imputacion de subvenciones
Correcciones valorativas por deterioro
Variacion provisiones

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cunetas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y ofras cuenta a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Pagos por impuesto sobre beneficio

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
I1. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones
Empresas del grupo asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Cobros por desinversiones

Otros activos financieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

&‘ 111. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Cobros y pagos por instrumentos del pasivo financiero:
Emision

- Deudas con entidades de crédito

- Otras deudas

Devolucion y amortizacion

eudas con entidades de creditos
tras deudas

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Aumento / Disminucion neta del efectivo o equivalente

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

Nota

2008

4y5

1.672.389
135.554
227393

73.375

44.302
7.810
(863.170)
541.103
14.382
(246.171)

1.606.967

(2.361.001)
(78.183)
(170.067)

37.898

(2.571.353)

816.533
126.908

(132.636)
(86.407)

724.398
(239.988)

664.024

424.036

e

(239.988)
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BODACLICK, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2008

Naturaleza v Actividades de la Sociedad

Bodaclick, S.L. (la Sociedad) se constituy6o como sociedad limitada en Espaiia el 14 de marzo
de 2001 e inici6 sus actividades en agosto de ese mismo afio por un periodo de tiempo
indefinido. Su domicilio social esté en la calle Velazquez, 105, de Madrid.

Su objeto social y actividad principal consiste en la venta y distribucion de productos y
servicios a través de Internet.

Tal y como se describe en la nota 8, Bodaclick, S.L. posee participaciones en sociedades
dependientes. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de
sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacion de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con los principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados del
Grupo. No obstante, no presenta cuentas anuales consolidadas por no sobrepasar los
limites establecidos en el articulo 43 del Cédigo de Comercio.

Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Bodaclick
S.L. Las cuentas anuales del ejercicio 2008 se han preparado de acuerdo con la
Legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Las cuentas anuales del ejercicio 2008 son las
primeras que la Sociedad prepara aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con la Disposicion
Transitoria Cuarta apartado |1 del citado Real Decreto, se han considerado las cuentas
anuales del ejercicio 2008 como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen
cifras comparativas. En la nota 27 “Aspectos derivados de la transicion a las nuevas
normas contables” se incluye el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos
en las cuentas anuales del ejercicio 2007 aprobadas por la Junta General del Socio
Unico de fecha 30 de junio de 2008, que fueron formuladas aplicando el Plan General
de Contabilidad vigente en dicho ejercicio, junto con una explicacion de las
principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y
los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta variacion de
criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, que es la fecha de
transicion y por tanto de elaboracion del balance de apertura.

Seguin lo mencionado en la nota 27 y lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Primera
del Real Decreto 1514/2007, la Sociedad ha optado por valorar todos los elementos
patrimoniales del balance de apertura conforme a los principios y normas vigentes al
31 de diciembre de 2007, salvo los instrumentos financieros que se valoran por su
valor razonable.
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Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2008,

seran aprobadas por la Junta General sin modificacion alguna.

(b) Moneda funcional vy moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

(¢) Distribucion del Resultados

La distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio gnual terminado
en 31 de diciembre de 2007, aprobada por la Junta General « de 30 de
junio de 2008 ha sido su traspaso a reservas voluntarias.

La propuesta de distribucién de los beneficios del ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2008, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por
la Junta General de Socios, es su traspaso por importe de 1.641.104,12 euros a
reservas voluntarias. A 31 de diciembre de 2008 los importes de las reservas no
distribuibles se detalla en la nota 12.

(3) Normas de Registro y Valoracion

(a) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional euro mediante
la aplicacion de los tipos de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda
extranjera en las fechas en las que se efectian las transacciones. No obstante la
Sociedad utiliza tipos de cambio medios del periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre de 2008 para todas las transacciones que tengan lugar durante ese
intervalo.

Debido a que no existe cotizacion oficial de las monedas de algunos paises con los que la
Sociedad mantiene relaciones comerciales. su contravalor en euros, ha sido calculado
mediante la conversion de dichas divisas a su divisa de referencia, con cotizacion
oficial en su mercado local, y de ésta a euros utilizando el tipo de cambio vigente al
cierre de ejercicio.

b Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio. Los activos y pasivos
monetarios para los que exista una cobertura de cambio, se valoran al cambio de dicha
cobertura.

en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en
la fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio
sobre el efectivo y otros activos liquidos equivalentes denominados en moneda
extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto
de las variaciones de los tipos de cambio™.

— a Las diferencias positivas o negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

M En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones
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(b) Inmovilizado intangible

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion o coste directo de
produccion aplicado, segin proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

e Patentes y marcas recoge el coste de registro del nombre comercial con el que opera la
Sociedad. Su amortizacion ha sido lineal en un periodo de cinco afos. A 31 de
diciembre de 2007 se encontraba totalmente amortizado.

e Las aplicaciones informaticas adquiridas y las elaboradas por la propia empresa,
figuran por los costes incurridos y se amortizan durante el periodo en que esta
prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

La Sociedad revisa la vida util, el método de amortizacion de los inmovilizados
intangibles, y en su caso, los valores residuales, al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion.

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
revisiones de las pérdidas de deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo
con los criterios que se mencionan en el apartado 4 (c).

(¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta en el balance de situacion por su valor de coste de
adquisicion, minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas
por deterioro acumuladas.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza disminuyendo su
importe amortizable de forma sistematica a largo de su vida util. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La
Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada
componente, que tenga un coste significativo en relacion al coste total de elementos y
una vida util distinta al resto del elemento.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida qatil y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor en los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendiendo como el mayor
entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

e
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza siguiendo el
meétodo lineal, durante los siguientes periodos de vida atil estimados:

Afos
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4
Otro inmovilizado material 4

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida atil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. Los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material
se registran en resultados a medida que se incurren.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
Sociedad evalia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no exista o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro solo se revierten si se hubiese producido un
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el
valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caricter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes de inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos,
se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto
que resulte una mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patroén temporal de los beneficios del arrendamiento.
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(e) Instrumentos financieros

e Transicion

Segiin lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Segunda del Real Decreto 1514/2007
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, la Sociedad ha optado por
clasificar en las categorias de otros activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias e inversiones a vencimiento, los
instrumentos financieros que a 31 de diciembre de 2008 cumplian las condiciones
para clasificarse como tales. Asimismo y segun lo mencionado en la nota 27 y lo
dispuesto en la Disposicién Transitoria Primera del Real Decreto 1514/2007, la
Sociedad ha optado por valorar todos los elementos patrimoniales del balance de
apertura conforme a los principios y normas vigentes al 31 de diciembre de 2007,
salvo los instrumentos financieros que se valoran por su valor razonable.

e C(lasificacion y separacion de instrumentos financieros y compensacién

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero o un pasivo financiero, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero y
pasivo financiero.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a las intenciones de la Direccion
en el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando
la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y
tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultineamente.

e Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos

clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen

inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion

incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método

del tipo de interés efectivo. No obstante los activos financieros que no tengan un

tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y .
el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que
puede ser estimado con fiabilidad.
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La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar cuando se ha producido una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del
deudor.

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por la
Sociedad se instrumenta mediante efectos comerciales, aceptados o sin aceptar.
Una parte de dichos efectos a cobrar se descuenta en bancos salvo buen fin. Los
saldos de efectos comerciales descontados y pendientes de vencimiento al 31 de
diciembre se incluyen en el capitulo de "Deudores Comerciales y otras cuentas a
pagar", figurando su contrapartida por el mismo importe en el capitulo "Deudas a
corto plazo con entidades de crédito" en el pasivo del balance de situacion.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal
diferimiento tendria en la determinacion de los resultados de cada ejercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, se reconocen inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles y se valoraran
posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

E

calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor
contable de la inversion con su valor recuperable, entendiéndose por valor
recuperable el mayor del valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion calculados
mediante estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion final de la
inversion.(Véase nota 8).

e Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos
financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor razonable, se
reconoce como un pago o cobro anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo de arrendamiento, durante el periodo que se presta el
servicio).
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e Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion
que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante los
pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza
o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacion contenida en el pasivo o bien esta legalmente
dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(f) Existencias

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

(g) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que fuesen
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un
riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones
con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

(h) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos
reconocidos en el patrimonio neto cuando se obtienen, en su caso, la concesion oficial
de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesion o no existen dudas
razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido y las de caracter no monetario por el valor razonable

del activo recibido.

En ejercicios posteriores se imputan a resultados atendiendo a su finalidad.
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Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcion a la
amortizacién correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso,
cuando se produzca la enajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro de los
mismos.

En el caso de activos no depreciables, la subvencion se imputa a resultados del ejercicio
en el que se produce la enajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro de los
mismos. El importe de la correccion valorativa equivalente a la parte subvencionada,
se registra como una pérdida irreversible de los activos directamente contra el valor de
los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a
ingresos en el ejercicio que se devengan los gastos financiados.

Las subvenciones otorgadas para asegurar una rentabilidad minima o compensar el
déficit de explotacion del ejercicio o de los ejercicios previos se reconocen como
ingresos en el epigrafe de "Otros ingresos de explotacion" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa vélida entre el personal
afectado de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas y se
valoran por la mejor estimacion del colectivo de empleados que se van a acoger al
plan.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o/a recibir derivada de los mismos, segin el siguiente detalle:

-Ingresos por prestacion de servicios de publicidad

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios se reconocen considerando el
grado de realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el
grado de realizacion, los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden
ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios
economicos derivados de la prestacion del servicio.

El criterio seguido por la Sociedad hasta el ejercicio 2007 en el reconocimiento de
ingresos era, de acuerdo con el principio de correlacion de ingresos y gastos, la
imputacion en el periodo de la firma del contrato de publicidad con
independencia de la duracion del mismo. A partir del ejercicio 2008, los ingresos
por contratos de publicidad se imputan a la cuenta de Pérdidas y ganancias segin
se va devengando su prestacion en el tiempo (nota 17).
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Debido al cambio de criterio en la imputacion de los ingresos por prestacion de
servicios de publicidad por la aplicacion del nuevo Plan General de Contabilidad,
se produce un ajuste directamente contra reservas en los fondos propios por
aquellas ventas contabilizadas en el ejercicio 2007 y cuyo devengo se ha ido
produciendo durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre 2008 (nota 12).

-Ingresos por listas de bodas.

En relacion con la gestion de listas de boda contratadas con anterioridad al 1 de
enero de 2007 (fecha de entrada del nuevo sistema de gestion de listas de bodas),
las aportaciones que recibe la Sociedad de los invitados se registran con abono a
Anticipos de Clientes, dentro del epigrafe de “Acreedores Comerciales y otras
cuentas a pagar” del balance de situacion abreviado (véase nota 15).

Para las listas de boda contratadas durante el afio 2008, la Sociedad factura un 10%
en concepto de comision de gestion de la lista de boda, sin que se produzcan
apuntes contra Anticipos de Clientes ni periodificacion de gastos, que se
mantienen atn para las listas abiertas y gestionadas con anterioridad al 1 de enero
de 2007 (fecha de entrada del nuevo sistema de gestion de listas de boda).

La Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre
del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las

eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuestos sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccion o suceso economico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacion de
negocios.

Las diferencias temporales imponibles se reconocen en todos los casos excepto por que:

- Surja del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la base imposible fiscal;

- Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y
multigrupo y negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de
controlar el momento de su revision y no fuese probable que se produzca su revision
en un futuro previsible.
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Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

- Resulte probable que existan bases imponible positivas futuras suficientes para su
compensacion excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupo y negocios conjuntos en la medida de las diferencias
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espera generar bases
imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivan de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacion como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

La Sociedad, se encuentra en régimen de consolidacion fiscal en el Impuesto de
Sociedades con su sociedad dependiente Eventoclick S.L. Los créditos fiscales por
pérdidas compensables de la sociedad dependiente se reconocen como menor gasto
por impuesto sobre sociedades en Bodaclick S.L.(nota 24).

Clasificacion de activos v pasivos entre corriente v no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre
corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que
cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o
se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos
en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al
menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la
fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.
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- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por
un periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha
de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(m) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida.

(4) Inmovilizado Intangible.

El detalle y movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2008 es el siguiente:

Euros
01.01.08 Altas 31.12.08
Coste
Patentes y marcas 3.019 B 3.019
Aplicaciones informaticas 414.805 78.183 492.988
:‘-r 417.824 78.183 496.007
Amortizacion acumulada
Patentes y marcas (3.019) - (3.019)
Aplicaciones informaticas (288.013) (50.968) (338.981)

(291.032) (50.968) (342.000)
Neto

’ Patentes y marcas - - -
; ‘ Aplicaciones informaticas 126.792 27215 154.007

126.792 27.215 154.007

El importe de las altas del ejercicio corresponde a trabajos de actualizacion desarrollados tanto
interna como externamente correspondientes a los portales web propiedad de la Sociedad.
(Véase nota 18)

Al 31 de diciembre de 2008_ existen elementos del inmovilizado inmaterial totalmente
amortizados por importe de 267.306 euros.
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(5) Inmovilizado Material.

El detalle y movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2008 es el siguiente:

Euros
Reclasificacion
31.12.07 NPGC Altas 31.12.08
Coste
Instalaciones técnicas y maquinaria 37.205 - - 37.205
Otras instalaciones utillaje y mobiliario 130.385 - 979 131.364
Equipos para proceso de informacion 111.230 193.262 . 304.492
278.820 193.262 979 473.061
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y maquinaria (3.205) - (3.716) (6.921)
Otras instalaciones utillaje y mobiliario (23.706) - (12.370) (36.076)
Equipos proceso informacion (74.089) (24.172) (68.500) (166.761)
(101.000) (24.172) (84.586) (209.758)
Neto
Instalaciones técnicas y maquinaria 34.000 B (3.716) 30.284
Otras instalaciones utillaje y mobiliario 106.679 - (11.391) 95.288
\ \k Equipos para proceso de informacién 37.141 169.090 (68.500) 137.731
B
i é 177.820 169.090 (83.607) 263.303
\ A 1 de enero de 2008, como reclasificacion a efectos del Nuevo Plan General Contable, la

sociedad ha activado 193.262 euros, correspondientes a los equipos para proceso de
informacion bajo contratos de renting, que una vez finalizado el periodo del contrato va a
R/ ’1 adquirir. Adicionalmente ha activado el efecto de la amortizacion acumulada por importe
de 24.172 euros y se ha generado un impacto en las reservas por diferencias entre el
importe activado y la deuda a corto y plazo reconocida. (Véase estado de cambios en el
patrimonio neto a 31 de diciembre de 2008).

Al 31 de diciembre de 2008 existen elementos del inmovilizado material totalmente
} amortizados por importe de 38.547 euros.
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Politica gestion de riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Sociedad.

-Riesgo de tipo de cambio

La sociedad opera en el ambito internacional y por tanto, estd expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones en divisas, especialmente en ddlares americanos y pesos
mexicanos. Sin embargo, las operaciones que realiza no son relevantes en el resultado de la
compaiiia.

-Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

-Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilitadades de crédito comprometidas y
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

-Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de

efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

(7) Arrendamientos operativos

A 31 de diciembre de 2008 la Sociedad tiene seis contratos de renting de vehiculos.

El detalle de los pagos minimos por dichos arrendamientos asciende a 29.644 euros y no
existen cuotas contingentes.
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(8) Inversiones en Instrumentos de patrimonio de empresas del grupo a largo plazo

El detalle y movimiento durante el ejercicio 2008 es el siguiente:

Euros
Saldos al Saldos al
01.01.08 Altas Bajas 31.12.08
Participaciones a largo plazo en partes
vinculadas:
Bodaclick. Com Inc 890.945 B B 890.945
Eventoclick, S.L. 244.075 666.280 - 910.355
Bodaclick Portugal Unip. 383.546 303.658 - 687.204
Nozzeclick S.r.l. 383.381 719.097 - 1.102.478
Bodaclick Puerto Rico Inc. - 266.801 - 266.801
Bodaclick México S.A de C.V. - 405.164 - 405.164
1.901.947  2.361.000 - 4.262.947
Provision por depreciacion de valores
Negociables:
Bodaclick. Com Inc (636.520)  (237.823) - (874.343)
Eventoclick, S.L. - - - -
\qk Bodaclick Portugal Unip. - - - -
\ Nozzeclick S.r.l. - - - -
é Bodaclick Puerto Rico Inc. - - - -
Bodaclick México S.A de C.V. - B
(636.520)  (237.823) - (874.343)
Neto:
Bodaclick.como Inc 254.425 (237.823) - 16.602
Eventoclick S.L. 244,075 666.280 - 910.355
Bodaclick Portugal Unip 383.546 303.658 - 687.204
Nozzeclick S.R.L. 383.381 719.097 - 1.102.478
Bodaclick Puerto Rico Inc. - 266.801 - 266.801
Bodaclick México S.A. de C.V. - 405.164 - 405.164
1.265.427 2.123.177 - 3.388.604
Fianzas y depdsitos constituidos a largo
plazo
32.167 2.481 (2.515) 32.133

Total 1.297.594  2.125.658 (2.515) 3.420.737
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(a) Participaciones a largo plazo en partes vinculadas

Las altas del ejercicio corresponden a:

-la constitucion de una nueva filial en México y la adquisicion de otra filial en
Puerto Rico.

-la capitalizacion de las transferencias de efectivo realizadas por la Sociedad a sus
filiales para reestablecer su situacion patrimonial en virtud de los acuerdos
formalizados entre ambas partes y a la capitalizacion de facturas emitidas por
Bodaclick S.L. a sus filiales en concepto de Management fee.

A 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tiene las siguientes participaciones en las
siguientes sociedades:

-La Sociedad Bodaclick.com Inc domiciliada en 2828 Coral Way, Suite 300.
Miami, Florida, Estados Unidos, se constituyo el 2 de febrero de 2004. Su actividad
principal es la venta de servicios a través de Internet.

-La Sociedad Eventoclick S.L. domiciliada en C/Velazquez, 105, Madrid se
constituyd el 22 de diciembre de 2005, Su actividad principal es la prestacion de
servicios de publicidad relacionados con todo tipo de eventos y acontecimientos
sociales, en Espafa y en el extranjero.

-La Sociedad Bodaclick Portugal Unipessoal Lda. se constituy6 el 14 de mayo de
2007. Su actividad principal es la prestacion tanto en Portugal como en el extranjero
de todo tipo de servicios relacionados con la comercializacion, organizacion y
publicidad de eventos, bodas, listas de boda y acontecimientos sociales.

-La Sociedad Nozzeclick S.r.l. se constituyé el 25 de mayo de 2007. Su actividad
principal es la prestacion tanto en Italia como en el extranjero de todo tipo de
servicios relacionados con la comercializacion, organizacion y publicidad de eventos,
bodas, listas de boda y acontecimientos sociales.

-La Sociedad Bodaclick Puerto Rico Inc. se constituyo el 8 de agosto de 2007. Su
actividad principal es la prestacion tanto en Puerto Rico como en el extranjero de todo
tipo de servicios relacionados con la comercializacion, organizacion y publicidad de
eventos, bodas, listas de boda y acontecimientos sociales. Dicha sociedad fue
adquirida en el 100% de su capital a Bodaclick.com Inc. con fecha del 30 de abril de

) 2008.

" -La Sociedad Bodaclick México S.A de C.V. se constituy6 el 25 de mayo de 2008.

Su actividad principal es la prestacion tanto en México como en el extranjero de todo

_ tipo de servicios relacionados con la comercializacion, organizacion y publicidad de
; eventos, bodas, listas de boda y acontecimientos sociales.

Las reversiones de las provisiones por depreciacién de valores por importe de
409.293 euros, figuran en el estado de cambios en el patrimonio neto.

La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en
el Anexo IV.
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(b) Fianzas y depositos constituidos a largo plazo

La sociedad mantiene constituidas un saldo de 32.133 euros en concepto de fianzas
a largo plazo por los contratos de arrendamiento de sus oficinas situadas en la
C/Velazquez n® 105 y por los vehiculos en régimen de arrendamiento operativo

(9) Activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la
comparacion del valor razonable y el valor contable es como sigue:

No corriente (Euros) Corriente (Euros)
Valor Valor Valor Valor
contable razonable contable razonable

* Préstamos y partidas a
cobrar
* Inversiones en instrumentos
de patrimonio de empresas
del grupo a largo plazo
(nota 8) 3.388.604  3.388.604 - -
Depositos y fianzas a

largo plazo (nota 8) 32.133 32.133 - -
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar (nota
10) - - 2.208.846  2.208.846
3.420.735  3.420.735  2.208.846  2.208.846

En relacion con activos financieros se han producido pérdidas netas a 31 de diciembre de
2008 por importe de 237.823 euros por la depreciacion del valor recuperable de
Bodaclick.com Inc. (véase nota 8)
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(10)  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores al 31 de diciembre de 2008 es como sigue:
Euros
Corriente
(nota 9)

Clientes por ventas y prestacion de servicios:

Clientes 2.129.188

Clientes dudoso cobro 258.391

Correcciones valorativas por deterioro (258.391)
2.129.188

Otros deudores:

Otros deudores 139
Administraciones plblicas deudoras(nota 24) 763.833
Partidas pendientes de aplicacion 31.134
795.106
Total 2.924.294
i Clientes recoge principalmente el saldo pendiente de cobro por servicios de publicidad
prestados en la pagina web de la Sociedad.

a) El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro durante el ejercicio 2008 ha
sido el siguiente:

\\ Euros

1) 3 Saldo al 1 de enero de 2008 195.445
S~ | |
Dotaciones del ejercicio 308.062
Reversiones del ejercicio (245.116)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 258.391

/ |b) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones

Euros
\ Pérdidas de créditos comerciales incobrables 10.429
/ 2 \ Dotacion a la provision para Insolv. Trafico 308.062
/ Provision para insolvencias de trafico aplicadas (245.116)

Saldo al 31 de diciembre de 2008
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(11) Inversiones financieras a corto plazo

El detalle a 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Euros
Depositos a corto plazo (Caixa) 95.284
Depositos a corto plazo Pignorados (Caixa) 52.983

148.267

“Depositos a corto plazo”, recoge varias imposiciones en “La Caixa” que devengan un interés
de mercado; estando una parte de las mismas pignoradas porque estan pignorando los
avales que garantizan la devolucion del préstamo con el Ministerio de Industria, y el pago
del alquiler de la oficina que constituye la sede de la Sociedad.

(12) Fondos Propios
La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en

el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de
2008.

(a) Capital suscrito

i :
%

5

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social esta representado por 251.572
participaciones sociales, de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Los participes de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 y su correspondiente porcentaje
\ de participacion es el siguiente:
)
% de
participacion

Z yrryil

Luis Pérez del Val Sheriff 27,53 %
- Ignacio de Vega de Seoane Pérez de Villaamil 27,53 %
Meby Inversiones S.L. 11,82 %
A / Otras 33,12 %

100,00 %

(b) Prima de emision

Esta reserva es de libre disposicion




(c)

(d)
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Reservas

e Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anonimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20
por 100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. El saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a
incrementar el capital social.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite
minimo que establece la Ley de Sociedades Andnimas.

e Reserva voluntaria

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tiene dotada una reserva voluntaria por
importe de 983.370 euros, que son de libre disposicion.

Ajustes por cambios de valor

Recoge las diferencias surgidas por la aplicacion del nuevo Plan General de Contabilidad
por el cambio de criterio en la definicion de las operaciones de arrendamiento
financiero, por un importe de 936 euros (véase estado de cambios en el patrimonio
neto a 31 de diciembre de 2008)

Subvenciones. donaciones v legados

Subvenciones, donaciones y legados, recoge el reconocimiento de una subvencion por
importe de 1.211 euros, por la aplicacion del nuevo Plan General de Contabilidad,
derivado del reconocimiento de los gastos financieros efectivos que se devengaran en
el ejercicio 2009 del préstamo con el Ministerio de Industria a tipo de interés del 0
%.(véase nota 14 y estado de cambios en el patrimonio neto a 31 de diciembre de
2008).
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(13) Deudas a Largo Plazo

A 31 de diciembre de 2008 un detalle es como sigue:

Euros
' Deudas con entidades de crédito a largo plazo 184.500
Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo 70.532

Total 255.032
En este epigrafe se recoge:

a) Deudas con entidades de crédito: Préstamo concedido por BBVA el 15 de febrero de 2008
por un capital inicial de 300.000 euros, vencimiento el 15 de febrero de 2011 y tipo de
interés inicial de 5,90 %, revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de
acuerdo con el tipo de interés efectivo aplicado, con independencia del plan financiero
nominal aplicado por el banco.

El desglose de las cantidades a amortizar a largo plazo en funcion de los aios de

i vencimiento de las cuotas es como sigue:
._!:_![
’ Euros
A mas de 1 afio 184.500
t&t A menos de | afo 112.500
I | B
R S Tot: 2
otal 297.000
El importe de 112.500 euros con vencimiento a corto plazo se recoge bajo el epigrafe
\ deudas a corto plazo con entidades de crédito (véase nota 14).
E ~b) Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo: Como consecuencia de la
/ aplicacion del nuevo Plan General de Contabilidad, la Sociedad ha contabilizado como
-\ & . arrendamiento financiero operaciones de “renting” en las que se presume la
| transferencia de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
e
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(14) Deudas a corto plazo

El detalle a 31 de diciembre es como sigue:

Euros
Préstamos:
Préstamo BBV A (Vencimiento 2011) (nota 13) 112.500
Tipo interés efectivo Préstamo BBVA (Vencimiento 2011) 1.188
Préstamo BBV A(Vencimiento 2009) 65.000
Polizas de Crédito 748.063
Tarjetas de crédito 30.799
Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo 54.226
. Deudas a corto plazo(Ministerio Ciencia y Tecnologia) 21.706
Total 1.033.482

“Préstamo BBVA (Vencimiento 2009), recoge el préstamo concedido por BBVA el 30 de
mayo de 2006 por un capital inicial de 200.000 euros, vencimiento 15 de mayo de 2009 y
tipo de interés inicial del 4,43% revisable anualmente.

. J Préstamo BBVA (Vencimiento 2011), recoge el préstamo concedido por BBVA el 15 de
5. febrero de 2008 por un importe inicial de 300.000, vencimiento 15 de febrero de 2011, y
/ tipo de interés inicial del 5,90 % revisable anualmente.

Los intereses por importe de 1.188 euros, se imputan a resultados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo aplicado, con independencia del plan financiero nominal aplicado por el

';\; banco.

b
N =, Las Polizas de crédito se registran por el importe dispuesto al 31 de diciembre de 2008; y
devengan un interés de mercado.

' El detalle de los importes limite de dichas Polizas de crédito es el que sigue:

T 7 Dispuesto Limite
\ )/ Euros Euros
b 7 ’..;f"\-. i _._.
Poliza de crédito “BBVA™ 101.204 100.000
Poliza “Deutsche Bank™ 204.524 250.000
Poliza “Bankinter™ 152.819 200.000
Poliza de crédito “La Caixa” 190.518 240.000
Péliza “Banco Gallego™ 98.998 100.000
E Total 748.063 890.000

“Acreedores por arrendamiento financiero”, recoge las cuotas a corto plazo correspondientes a
los contratos de renting que se han activado desde el 1 de enero de 2008 como
consecuencia de la aplicacion del Nuevo Plan General Contable correspondientes a
equipos para proceso de informacion bajo contratos de renting, en los que se vaa ddquu ir
los activos una vez finalizado dichos contratos.
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“Deudas a corto plazo”, recoge el pasivo derivado de la concesion un crédito otorgado por el
Ministerio de Ciencia y Tecnologia, sin carga financiera y con vencimiento final el 1 de
abril de 2009. Este crédito fue concedido el 1 de abril de 2003 en concepto de crédito
reembolsable para el desarrollo de un nuevo centro comercial virtual en Internet para la
organizacion integral de bodas. Durante el ejercicio, se ha reconocido la subvencion,
donacion y legado derivado del reconocimiento de los gastos financieros efectivos que se
devengaran (Véase nota 12 ¢ ).

El detalle de los pasivos financieros y su repercusion en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
por categoria es como sigue:

euros
2008
No corriente Corriente
A coste amortizado A coste amortizado
o coste 0 coste
Valor Valor Valor Valor
contable razonable Total contable razonable Total
| Débitos y
A partidas a
pagar
Deudas con - - = 21.706 21.706 21.706
caracteristicas
g especiales
Tipo fijo - - - 21.706 21.706 21.706
» _ _ ; . I .
i Deudas con 184.500 184.500 184.500 957.550 957.550 957.550
entidades de
crédito
Tipo fijo 29.799 29.799 29.799
Tipo variable 184.500 184.500 184.500 927.750 927.750 927.750
Acreedores 70.532 70.532 70.532 54.226 54.226 54.226
por
arrendamiento
financiero
Total pasivos 255.032 255.032 255.032 1.033.482 1.033.482 1.033.482

financieros
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Euros

2008

Débitos y
partidas a

pagar
Total
Gastos financieros aplicando ¢l método de coste 88.522 88.522
amortizado
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y 88.522 88.522
ganancias
T'otal 88.522 88.522
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Euros
2.008
No corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito 184.500 957.550
Intereses
184.500 957.550
Acreedores por arrendamiento financiero 70.532 54.226
Intereses
70.532 54.226
Deudas - 21.706

- 21.706

Total 255.032 1.033.482
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El detalle de las deudas por su vencimiento es como sigue:

euros
2008
Afos Menos l'otal
2009 2010 2011 2012  Pposteriores pang no
corriente corriente
Deudas 1.033.482 193.722 58.056 3.254 0 -1.033.482 255.032
Obligaciones y otros
valores negociables
Deudas con entidades
de crédito 957.550 150.000 34.500 - - -957.550 184.500
Acreedores por 54.226 3.254 -54.226 70.532
arrendamiento financiero 43.722 23.556
Derivados
Otros pasivos 21.706 -21.706 0

financieros
Deudas con
caracteristicas especiales

Deudas con empresas del

grupo v asociadas

Acreedores comerciales y 0 0 0 0 0 0 0
otras cuentas a pagar

Proveedores
Proveedores, empresas
del grupo y asociadas
Acreedores varios

Personal

l'otal pasivos 1.033.482 193.722 58.056
financieros

el
(5% ]
i

0 (1.033.482) 255.032

L
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(15) Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2008 es
como sigue:
Euros
Corriente
No vinculadas:

Proveedores 62.494

Otros acreedores:
Acreedores prestacion de servicios 262.868
Personal 37.990
Anticipos de clientes 101.775
Administraciones publicas acreedoras (nota 24) 258.324
723.451

El importe recogido en “Proveedores™ y en “Acreedores Prestacion de servicios™ se debe a
deudas por el trafico comercial habitual de la empresa.

La sociedad tiene dentro de su cifra de Acreedores por prestacion de servicios un proveedor
recurrente en moneda extranjera (Dollar USA), cuya facturacion durante el ejercicio 2008
ha ascendido a 22.425 euros, y que debido a la diferencia de dias transcurridos entre la
contabilizacion de la factura y el pago de la misma ha generado un apunte neto en la cuenta
de Pérdidas y Ganancias por diferencias de cambio de 66 euros.

“Personal” recoge las remuneraciones pendientes de pago derivadas principalmente del bonus
devengado por ciertos empleados y por los consejeros de la Sociedad durante el ejercicio

\iﬁ 2008, pendiente de pago a 31 de diciembre de 2008.
‘g “Anticipos de clientes” recoge las aportaciones a las listas de bodas realizadas por los
~

invitados (véase nota 3.h).

(16) Periodificaciones a corto plazo.

/ Recoge la periodificacion de las ventas de publicidad por el cambio de criterio en la
{ imputacion de ventas (ver nota 17).
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(17) Importe Neto de la Cifra de Negocios.

El detalle de este epigrafe correspondiente a la actividad ordinaria de la Sociedad es como

sigue:
Euros
Prestacion de servicios de publicidad 5.083.744
Ingresos de listas de bodas 1.696.433
Prestacion de servicios de gestion (nota 22) 1.567.709

8.347.886

El criterio seguido por la Sociedad hasta el ejercicio 2007 en el reconocimiento de ingresos
era, de acuerdo don el principio de correlacion de ingresos y gastos, la imputacion en el
periodo de firma del contrato de publicidad con independencia de la duracion del mismo.
A partir del ejercicio 2008, los contratos de prestacion de servicios de publicidad se
imputan a la cuenta de Pérdidas y ganancias seglin se va devengando su prestacion en el
tiempo, realizandose las correspondientes “periodificaciones a corto plazo™ en el pasivo
del balance (véase ajuste por transicion al nuevo plan general contable en el estado total
de cambios en el patrimonio neto).

El volumen de negocio gestionado por la Sociedad en la actividad relacionada con la gestion
de listas de bodas en el afio 2008 asciende a 10.426.917 euros, de los que 1.696.433 euros
corresponden a comisiones que percibe la sociedad de los establecimientos asociados y de
los novios. El resto del importe corresponde a la actividad de deposito temporal que realiza
la sociedad ya que recibe los regalos de los invitados para posteriormente transferirselos a
los novios.

La cuenta de consumos de mercaderias recoge los descuentos que da la Sociedad a los novios
| por compras realizadas en establecimientos asociados.

/
Los ingresos por prestacion de servicios de gestion corresponden a la facturaciéon a las
empresas filiales de la sociedad en el marco de los acuerdos firmados por los servicios de

gestion y soporte prestados a las mismas. (Ver nota 22).

(18) Trabajos realizados por la empresa para su activo

Recoge la activacion de los desarrollos web realizados por el propio personal de la Sociedad
por un importe total en el ejercicio de 47.732 euros (véase nota 4)

(19) Otros ingresos de explotacion

Otros ingresos de explotacion, recoge principalmente la subvencion a la explotacion no
reembolsable percibida por la sociedad durante el ejercicio 2008 por importe de 118.140
euros proveniente del Instituto de Comercio Exterior Espaiiol dentro del denominado Plan
de Implantacion en el Exterior 2007, que subvenciona el 35% de los gastos corrientes
incurridos en el afilo 2007 de empresas filiales espafiolas establecidas en el extranjero.




28
BODACLICK, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2008

(20) Gastos de Personal

Su detalle durante el ejercicio 2008 es como sigue:

Euros
Sueldos, salarios y asimilados 2.778.691
Cargas sociales 752.789

3.531.480

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

HOMBRES MUJERES TOTAL

Alta  Direccion- no
Administradores 6 9 15

Alta Direccion-
f l Administradores 1 0 1
| Personal Administrativo 11 55 66
| Personal Técnico 6 0 6

' Personal de Sala/
Servicios 0 2 2

Personal Eventual/
'JEE Artistico 0 1 1
" .§ 24 67 91

S

(21) Servicios exteriores.

Ly
>
El detalle de otros gastos por servicios exteriores es como sigue:
l‘.
- {f \
\ (. Euros
: Arrendamientos 282.367
Servicios de Profesionales 598.649
Primas de Seguros 18.868
Publicidad y propaganda 590.433
\ Suministros 174.050
\} A _— Otros Servicios 752.996
Total 2.417.363
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Transacciones con partes vinculadas

Con fecha 21 de junio de 2006, Eventoclick S.L. y Bodaclick S.L. firman un contrato cuyo
objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que Bodaclick S.L.
factura a Eventoclick S.L. aquellos gastos soportados por Bodaclick S.L. en la proporcion
que corresponde a la sociedad por el desarrollo compartido de sus actividades.

Con fecha 1 de enero de 2007, Bodaclick S.L. y Bodaclick.com Inc. firman un contrato cuyo
objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que Bodaclick S.L.
factura a Bodaclick.com Inc. aquellos gastos soportados por Bodaclick, S.L. en la
proporcion que corresponde a la sociedad por el desarrollo compartido de sus actividades.

Con fecha | de junio de 2007, Bodaclick S.L. y Bodaclick.Portugal Unipessoal Lda. firman un
contrato cuyo objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que
Bodaclick S.L. factura a Bodaclick Portugal Unipessoal Lda. aquellos gastos soportados
por Bodaclick, S.L. en la proporcion que corresponde a la sociedad por el desarrollo

compartido de sus actividades.

Con fecha | de junio de 2007, Bodaclick S.L. y Nozzeclick S.r.l. firman un contrato cuyo
objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que Bodaclick S.L.
factura a Nozzeclick S.r.l. por aquellos gastos soportados por Bodaclick, S.L. en la
proporcion que corresponde a la sociedad por el desarrollo compartido de sus actividades.

Con fecha 30 de abril de 2008, Bodaclick S.L. y Bodaclick Puerto Rico Inc. firman un
contrato cuyo objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que
Bodaclick S.L. factura a Bodaclick Puerto Rico Inc. por aquellos gastos soportados por
Bodaclick, S.L. en la proporcion que corresponde a la sociedad por el desarrollo
compartido de sus actividades.

Con fecha 30 de abril de 2008, Bodaclick S.L. y Bodaclick México S.A. de C.V. firman un
contrato cuyo objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que
Bodaclick S.L. factura a Bodaclick México S.A. de C.V por aquellos gastos soportados por
Bodaclick, S.L. en la proporcion que corresponde a la sociedad por el desarrollo
compartido de sus actividades.

El detalle de los importes facturados en 2008 es el siguiente:

Importe

. facturado
9 J ) Euros

— (nota 17)
Eventoclick, S.L 788.847
Bodaclick.com.Inc 49.822
Bodaclick Puerto Rico Inc. 150.267
Bodaclick México S.A de C.V. 190918
Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda 176.658
Nozzeclick, Srl 211.197

1,567.709
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Informacién relativa a administradores v personal de Alta Direccién de la Sociedad.

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2008, los consejeros y el personal de alta
direccion (directores generales) han devengado remuneraciones por distintos conceptos por
importe de 406.275 euros. Asimismo, a dicha fecha, la Sociedad tiene cuentas a pagar con
los consejeros y personal de alta direccién por importe de 56.000 euros, no existiendo otros
saldos ni obligaciones contraidas.

Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el que sigue:

Euros
Corriente

Activos:
A corto plazo(nota 10)
Impuesto sabre el valor afadido y similares 62
Crédito por pérdidas a compensar(nota 24 a) 763.771
763.833
A largo plazo
Activos por impuesto anticipado a largo plazo 12.890
Pasivos:
A largo plazo
Pasivos por impuesto diferido a largo plazo (nota 24 a) 38.346
A corto plazo (nota 15):
Impuesto sobre el valor anadido y similares 60.643
Seguridad social acreedora 136.429
Retenciones 61.252
258.324

“Activos por impuesto anticipado a largo plazo”, surgen por el efecto fiscal de la
periodificacion de las ventas.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes
. ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables:

J

[/ Ejercicios
' Impuesto abiertos
Impuesto sobre beneficios 2003-2007
Impuesto sobre el Valor Anadido 2004-2008
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (por 2004-2008
retenciones)
Impuesto sobre la Renta de No Residentes (por retenciones) 2004-2008

Impuesto de actividades econdmicas 2004-2008
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de
una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad consideran
que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las

cuentas anuales.

(a) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. La liquidacion del impuesto se ha calculado teniendo en cuenta que la
Sociedad ya no estd sujeta al régimen especial de Empresas de Reducida Dimension,
por lo que el tipo impositivo aplicable es del 30%.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado s)contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion
se incluye una conciliacion entre el beneficio contable del ejercicio y el beneficio fiscal
que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales.

Beneficio contable del ejercicio, antes de
impuestos

Diferencias permanentes:

\& Filiales Extranjero
A Otros

Base contable del impuesto

Diferencias temporarias
. -Implantacion empresas extranjero
-Periodificacion prestacion servicios
publicidad (Sin ventas 2007)
-Listas de boda
- Reversion provision filiales
-Renting

Base imponible fiscal
Cuota al tipo de gravamen 30%

Deducciones y bonificaciones
Retenciones y pagos a cuenta

Crédito por pérdidas a compensar
24)

(nota

Ingresos y

gastos
Cuenta de imputados
pérdidas y a Euros
ganancias  patrimonio Total
1.672.389 - 1.672.389
(1.572.880) (1.572.880)
5.856 - 5.856
105.365 - 105.365
47.933 - 47.933
(2.745.695) (2.745.695)
(51.550) - (51.550)
409.293 - 409.293
3.125 - 3.125
(2.231.531) - (2.231.531)
(669.459) - (669.459)
(324) - (324)
(93.988) - (93.988)
(763.771) s, (763.771)

S

b

N
]
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Las diferencias permanentes corresponden al diferimiento de tributacion de renta correspondientes a
las inversiones realizadas para la implantacion de empresas en el extranjero, segin el siguiente

detalle:
B A A-B
Participacion Provision Fondos Propios
| a31.12.08 a31.12.08 Neto a3l.12.08 Diferencia
Bodaclick . Com. Inc 890.945 -874.343 16.602 16.602 0
Bodaclick Portugal Unip. 687.204 0 687.204 65.432 -621.772
Mozzeclisck S.r.L. 1.102.478 0 1.102478 401.207 -701.271
Bodaclick Puerto Rico Inc. 266.801 0 266.801 197.012 -69.789
Bodaclick México S.a. de C.V. 405.164 0 405.164 225116 -180.048
3.352.392 -874.343 2.478.249 905.369 -1.572.880
\
.FT\"
LR
~— i
|’l-’
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El gasto por impuesto de sociedades se obtiene de la siguiente manera:

Euros
Base contable del impuesto al 30% 31.609
31.609
Deducciones y bonificaciones (324)
Gasto por impuesto sobre beneficios 31.285

“Pasivo por impuesto diferido a largo plazo, por importe de 38.346 euros™ recoge:

-El importe que se genero en el ejercicio 2006 correspondientes al diferimiento de la
tributacion de rentas correspondientes a las inversiones realizadas para la implantacion de
empresas en el extranjero (con el limite del 25% de la base imponible del periodo),
cantidades que se iran integrando en la base imponible por partes iguales en los periodos
impositivos que concluyan en los cuatro afos siguientes de acuerdo con el articulo 23 del
Texto Refundido de la ley del impuesto de sociedades.

La Sociedad se encuentra para el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2008 en régimen
de consolidacion fiscal en el Impuesto de Sociedades con Eventoclick S.L. Los créditos
fiscales generado por esta filial se reconocen como menor gasto de impuestos en Bodaclick
S.L.

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2008 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde 2005 (para el impuesto sobre
sociedades desde el 2004). La Direccion de la Sociedad no espera que, en caso de
inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.
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| (25) Informaciéon Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2008, no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y
mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza
durante el ejercicio. Asimismo, durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de
2007 no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas

relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
| registrar dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medioambiental a
31 de diciembre de 2008.

(26) Honorarios de Auditoria

KPMG Auditores, S.L. auditores de las cuentas anuales de la Sociedad y aquellas otras
sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace
relacion la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, han acordado con la Sociedad unos honorarios de 12.100 euros por
servicios profesionales durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2008.

Dicho importe, incluye la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio
2008, con independencia del momento de su facturacion.

(27) Aspectos derivados de la Transicion a las Nuevas Normas Contables

Segun lo dispuesto en la nota 2a, se han considerado las cuentas anuales del ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2008 como cuentas anuales iniciales, por lo que no se
incluyen cifras comparativas. En esta nota se incluye el balance y la cuenta de pérdidas y
ganancias incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2007 aprobadas por la Junta
General del Socio Unico de fecha 30 de Junio de 2008, que fueron formuladas aplicando el
Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio junto con una explicacion de las
principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los
actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta variacion de criterios
contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, que es la fecha de transicion y por
tanto de elaboracion del balance de apertura.

Segin lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Primera del Real Decreto 1514/2007, la
Sociedad ha optado por valorar todos los elementos patrimoniales del balance de apertura
conforme a los principios y normas vigentes al 31 de diciembre de 2007, salvo los
instrumentos financieros que se valoran por su valor razonable.

| (a) Balance y cuenta de pérdidas v ganancias

AN En los Anexos 1 y Il se incluye el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y
X \ ganancias incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2007, respectivamente,
/ elaborados conforme al antiguo Plan General de Contabilidad de 1990.
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(b) Conciliacién de los Fondos Propios al 1 de enero de 2008 con el Patrimonio Neto

Las principales variaciones que se han originado de la aplicacion del Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, en el importe de los fondos
propios al 1 de enero de 2008 (fecha del balance de transicion) con el patrimonio neto
figura en el Anexo III.




v Anexo |

| o N o BODACLICK S.L.

— 1 ~ Balances de Situacion

? > 31 de diciembre de 2007 y 2006
Y E\N\
(Expresados en euros)

Activo 2007 2006 Pasivo 2007 2006
Inmovilizado Fondos propios
Inmovilizaciones inmateriales 126.792 51.586 Capital suscrito 251.572 251.572
Inmovilizaciones materiales 177.820 103.200 Prima de emision 721.564 721.564
Inmovilizaciones financieras 888.301 441311 Reservas 374.747 40.370
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (248.070)
Total inmovilizado 1.192.913 596.097 Beneficio del ejercicio 658.937 582.447
Gastos a distribuir en varios ejercicios 8.305 18.437 Total fondos propios 2.006.820  1.347.883
Activo circulante
Deudas a largo plazo
Deudores 2.312.259 1.797.002 Deudas con entidades de crédito 66.765 142.765
Inversiones financieras temporales 186.131 283.297 Otras deudas 22917 71.213
Tesoreria 664.024 690.484
Ajustes por periodificacion de activo 60.173 109.764 Total deudas a largo plazo 89.682 213.978
Total activo circulante 3.222587  2.880.547 Ingresos a distribuir en varios ejercicios - 329

Acreedores a corto plazo

Total activo 4.423.805 3.495.081 Deudas con entidades de crédito 400.448 334.669
Acreedores comerciales 938.526 816.167
Otras deudas no comerciales 088.329 782.055

2.327.303 1.932.891

4.423.805  3.495.081

Este anexo forma parte integrante de la nota 27 a) de la memoria de cuentas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2008, junto con la cual deberia ser
leido




Gastos \

Gastos de explotacion
Aprovisionamientos
Gastos de personal
Dotacion para amortizacion de inmovilizado
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Otros gastos de explotacion

Total gastos de explotacion
Beneficios de explotacion

Gastos financieros
Gastos financieros y asimilados

Resultados financieros positivos

Beneficios de las actividades ordinarias

Pérdidas v gastos extraordinarios
Variacion de las provisiones de cartera de control
Gastos Extraordinarios
Gastos de ejercicios anteriores

Beneficios antes de impuestos

puesto sobre Sociedades

Beneficio del ejercicio

Este anexo forma parte integrante de la nota 27 a) de la memoria de cuentas correspondientes al ¢jercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2008, junto con la cual deberia ser leido.

BODACLICK S

2007 2006
331.556 132.570
2.775.479 1.822.108
60.090 36.441
80.970 67.029
2.406.260 1.296.532
5.654.355 3.354.680
1.565.727 1.059.780
24.710 12.320
3.862 2.247
1.569.589 1.062.027
648.161 274.089
720 16.297
1.092 1.213
649.973 291.599
920.567 774.492
261.630 192,045
658.937 582.447

Hﬂﬂﬁmmasw en euros)

Ingresos
[ngresos de explotacion
Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de explotacion
Otros ingresos por prestacion de servicios
Trabajos realizados por empresa para su inmovilizado

Total ingresos de explot

Ingresos financieros

intereses e ingresos asimilados

Beneficios e ingresos extraordinarios
Beneficios por enajenacion de inmovilizado
Ingresos extraordinarios
Ingresos de ejercicios anteriores

T'otal beneficios e ingresos extraordinarios

Resultados extraordinarios negativos

Anexo Il

2007 2006
5.928.432 3.779.290
101.967 70.282
1.125.291 521.076
64.393 43.812
7.220.083 4.414.460
28.572 14.567
28.572 14.567
949 1.412
| 11251
- 1.401
950 4.064
649.023 287.535
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BODACLICK, S.L.

Conciliacion de los Fondos Propios al 1 de enero de 2008
con el Patrimonio Neto segiin los nuevos criterios contables

(Expresado en Euros)

Anexo 111

Prima Resultado
Capital De Reserva Reserva del
social Emision Legal Voluntaria gjercicio Total
Saldo al 1 de enero de 2008 251.572 721.564 50.315 324.432 658.937 2.006.820
Ajustes por transicion al NPGC:
-Periodificacion prestacion servicios - - . (2.788.660) (2.788.66
publicidad
-Efecto fiscal prestacion servicios de
publicidad - - - 836.598 836.59¢
-Listas de boda - - - (51.550) (51.55(
-Efecto fiscal listas de boda - - - 15.465 15.463
-Reversion provision filiales - - - 409.293 409.293
-Efecto fiscal reversion filiales - - . (122.791) (122.791
Saldo al 1 de enero de 2008
Conforme a los nuevos
criterios contables 251,572 721.564 50.315 (1.377.213) 658.937 305.175

Este anexo forma parte integrante de la nota 27 (b) de la memoria de cuentas correspondientéakgjercicio anual terminado

en 31 de diciembre de 2008, junto con la cual deberia ser leido. 7 /:

’ /".\j/'
A ] /-

B i —

S

N (Contintia)



Anexo IV

BODACLICK, S.L.

/ \ / Participacoines a largo plazo en partes vinculadas
—— tt 31 de diciembre de 2008
Nombre Domicilio Actividad Auditor Directa Total Valor en Importe Provision Dotacion/liberacion
libros Recuperable a al3l/1272008
3171272007
Euros Euros Euros Euros
Eventoclick, S.L Veldzquez 105, 28006 Mdrid Publicidad en intemet KPMG 100% 100% 910355 € 2200155 € 0€ 0€
Bodaclick. com.Inc 2828 Coral Way, Suite 300, Miami Publicidad en internet 100% 100% 890.945 € 90423 € 636.520 €  237.823 € (Nota 8)
Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda  Av Fontes Pereira de Melo 21, Lisboa Publicidad en internet KPMG 100 687.204 € 1.476.277 € 174.337 € (174.337€)(*)
ozzeclick, Srl Via G.B. Martini 13 Rol Publicidad en internet KPMG 100% 100% 1102478 € 9929934 € 234956 € (234956 €)(*)
Bodaclick Puerto Rico Inc. bo, Puerto Rico Publicidad en internet 100% 100% 266.801 € 22917113 € 0€ 0E
Bodaclick México S.A de C.V Ciudad de México. Distrito Federal Publicidad en internet KPMG 100% 100% 405.164 € 5.457.661 € 0€ 0€
4.262.947 € 21.446.163 € 1.045.813 € (171.470 €)
{nota §)

(* ) véase ajuste de transicion a 1.1.08(Total 409.293 euros)




BODACLICK, S.L.

Informe de Gestion

Ejercicio 2008

Evolucion de la sociedad

El aiio 2008 ha sido un ejercicio que se ha desarrollado en un entorno claramente adverso. La
crisis financiera que se inicié en E.E.U.U. el pasado afio, ha tenido efectos muy graves
derivando en una crisis econémica mundial, que afecta en especial a la economia espariola.

Segin datos de Infoadex, la inversion publicitaria en todos los soportes disminuye, salvo en el de
Internet, que crece por encima del 25%. Este hecho da una idea de la fortaleza del sector, cuya
expansion tiene preponderancia sobre el impacto negativo de la crisis en que nos encontramos
inmersos. Sin embargo, dicho crecimiento es inferior al que hubiéramos previsto en un entorno
normalizado.

Otro hecho a resaltar es que la gente se sigue casando y la disminucion previsible en el niimero de
bodas es como maximo del 5%. Este hecho nos hace pensar que nos movemos en un mercado
“protegido™. Nuestros clientes, proveedores de espacios y servicios para organizar una boda,
estan notando la crisis de forma generalizada en el sentido de que el namero de invitados por
boda disminuye. Los pequefios negocios, en los que la boda es una actividad supletoria, tienen
ciertas dificultades para continuar por la bajada del consumo en general y las dificultades de
liquidez.

El 2008 ha sido un afio en el que hemos consolidado nuestro liderazgo en Espaiia en el mercado
publicitario. La actividad de las listas de boda ha experimentado un refuerzo constante por
numero y calidad de tiendas asociadas a nuestro programa de fidelizacion WINcom.

En el ambito internacional, los proyectos en Italia, Portugal y Puerto Rico han seguido con su
expansion natural. La actividad en Florida se ha visto frenada por la crisis local. A partir del
mes de marzo, Miami actia como oficina central para el resto de proyectos americanos. En el
2008 hemos lanzado Bodaclick en México.

S

LI/L'\ ‘{?

La inversion tecnolégica se ha centrado fundamentalmente en mejorar nuestros portales y

E-
—, aplicaciones cara al usuario, los clientes y a la gestion interna. Ademas se ha invertido mucho
o tiempo y recursos en la remodelacion del portal eventoclick que vera la luz en el primer

e —

I — " trimestre del ejercicio 20009.

Operaciones con participaciones propias

No se ha realizado en el 2008 ninguna operacion con participaciones propias.

>\_ }\
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Transacciones con partes vinculadas
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Con fecha 21 de junio de 2006, Eventoclick S.L. y Bodaclick S.L. firman un contrato cuyo
objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que Bodaclick S.L.
factura a Eventoclick S.L. aquellos gastos soportados por Bodaclick S.L. en la proporcion
que corresponde a la sociedad por el desarrollo compartido de sus actividades.

Con fecha 1 de enero de 2007, Bodaclick S.L. y Bodaclick.com Inc. firman un contrato cuyo
objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que Bodaclick S.L.
factura a Bodaclick.com Inc. aquellos gastos soportados por Bodaclick, S.L. en la
proporcion que corresponde a la sociedad por el desarrollo compartido de sus actividades.

Con fecha | de junio de 2007, Bodaclick S.L. y Bodaclick.Portugal Unipessoal Lda. firman un
contrato cuyo objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que
Bodaclick S.L. factura a Bodaclick Portugal Unipessoal Lda. aquellos gastos soportados
por Bodaclick, S.L. en la proporcion que corresponde a la sociedad por el desarrollo
compartido de sus actividades.

Con fecha 1 de junio de 2007, Bodaclick S.L. y Nozzeclick S.r.l. firman un contrato cuyo
objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que Bodaclick S.L.
factura a Nozzeclick S.r.l. por aquellos gastos soportados por Bodaclick, S.L. en la
proporcion que corresponde a la sociedad por el desarrollo compartido de sus actividades.

Con fecha 30 de abril de 2008, Bodaclick S.L. y Bodaclick Puerto Rico Inc. firman un
contrato cuyo objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que
Bodaclick S.L. factura a Bodaclick Puerto Rico Inc. por aquellos gastos soportados por
Bodaclick, S.L. en la proporcion que corresponde a la sociedad por el desarrollo

compartido de sus actividades.

Con fecha 30 de abril de 2008, Bodaclick S.L. y Bodaclick México S.A. de C.V. firman un
contrato cuyo objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo los que
Bodaclick S.L. factura a Bodaclick México S.A. de C.V por aquellos gastos soportados por
Bodaclick, S.L. en la proporcion que corresponde a la sociedad por el desarrollo
compartido de sus actividades.




El detalle de los importes facturados en 2008 es el siguiente:

Importe
facturado
Euros
Eventoclick, S.LL 788.847
Bodaclick.com.Inc 49.822
Bodaclick Puerto Rico Inc. 150.267
Bodaclick México S.A de C.V. 190918
Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda 176.658
Nozzeclick, Srl 211197

1.567.709

Investigacion v desarrollo

No hay prevision de inversiones en este campo mas alla de las correspondientes a los desarrollos
en las paginas web de la sociedad.

Hechos importantes después del cierre

No se ha producido ningiin hecho relevante después del cierre del ejercicio 2008 y hasta la
formulacion de estas cuentas anuales

—~




BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién Consolidados al
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en Euros)

No auditado
Activo Nota 2009 2008 2007

Inmovilizado intangible 5 346.971 320.893 235.373
Aplicaciones informaticas 346.971 320.893 235.373
Inmovilizado material 6 441.214 503.406 446.815
Instalaciones técnicas, maquinaria 26.568 30.284 34.000
Utillaje, mobiliario, y otro inmovilizado material 203.642 217.082 160.391
Equipos para procesos de informacion 211.004 256.040 252.424
Inversiones financieras a largo plazo 9 16.618 18.738 15.076
Otros activos financieros 16.618 18.738 15.076
Activos por impuesto diferido 20 1.250.433 1.124.325 1.346.262
Total activos no corrientes 2.055.236 1.967.362 2.043.526
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10 4.585.980 3.722.620 3.296.855
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.484.861 3.539.797 3.273.176
Deudores varios 68.798 65.611 12.796
Personal - 2.801 8.432

Activos por impuesto corriente 20 - 93.988 -
Otros créditos con las Administraciones Publicas 20 32.321 20.423 2.451
Inversiones financieras a corto plazo 9y 11 36.326 180.400 218.297
Otros activos financieros 36.326 180.400 218.297
Periodificaciones a corto plazo 64.759 24.907 26.028
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 1.205.460 548.335 768.191
Tesoreria 857.193 548.335 768.191

Otros activos liquidos equivalentes 348.267 - -
Total activos corrientes 5.892.525 4.476.262 4.309.371

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de los ejercicios 2009 y 2008.



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién Consolidados al
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en Euros)

No auditado
Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2009 2008 2007

Fondos propios 13 (2.864.851) (2.411.505) (1.752.087)
Capital escriturado 251.572 251.572 251.572
Prima de asuncion 721.564 721.564 721.564
Reservas 1.349.824 (57.242) (617.261)
Reservas en sociedades consolidadas (4.734.465) (2.667.981) (1.141.144)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (453.346) (659.418) (966.818)
Pérdidas y ganancias consolidadas (465.887) (666.382) (966.818)

(Pérdidas y ganancias socios externos) 12.541 6.964 -
Ajustes por cambios de valor 9.856 11.404 14.837
Diferencias de conversion en sociedades consolidadas 10.792 12.340 15.773
Otros ajustes por cambios de valor (936) (936) (936)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - 1.211 1.211

Socios externos 14 (4.276) 1.304 -
Total patrimonio neto (2.859.271) (2.397.586)  (1.736.039)
Deudas a largo plazo 15 478.923 255.032 183.060
Deudas con entidades de crédito 437.017 184.500 58.460
Acreedores por arrendamientos financiero 41.906 70.532 101.683
Otros pasivos financieros - - 22.917
Pasivos por impuesto diferido 20 40.243 29.836 176.036
Total pasivos no corrientes 519.166 284.868 359.096
Deudas a corto plazo 16 865.821 1.176.123 545.040
Deudas con entidades de crédito 811.005 1.097.936 413.612
Acreedores por arrendamientos financiero 54.816 54.226 70.532
Otros pasivos financieros - 23.961 60.896
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17 1.715.285 1.400.608 2.311.233
Proveedores 451.029 330.788 144.538
Acreedores varios 490.562 338.959 578.705
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 225.256 109.851 204.788
Pasivos por impuesto corriente 20 - 9.393 249.909
Otras deudas con las Administraciones Publicas 20 514.811 505.613 654.781
Anticipos de clientes 33.627 106.004 478.512
Periodificaciones a corto plazo 18 (a) 7.706.760 5.979.611 4.873.567
Total pasivos corrientes 10.287.866 8.556.342 7.729.840
Total patrimonio neto y pasivo 7.947.761 6.443.624 6.352.897

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de los ejercicios 2009 y 2008.



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresadas en Euros)

No auditado
Nota 2009 2008 2007
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Prestacion de servicios 18 (a) 11.783.798 10.783.344 7.217.840
Trabajos realizados por el grupo para su activo 18 (b) 132.183 74.853 96.484
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 49.710 23.730 9.244
Subvenciones de explotacion - 118.140 92.724
18 (c) 49.710 141.870 101.968
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados (5.422.178) (5.018.208) (3.445.076)
Cargas sociales (1.563.106) (1.392.187) (834.008)

18(d)  (6.985.284)  (6.410.395)  (4.279.084)

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores 18 (e) (4.890.818) (4.593.671) (4.006.685)
Tributos (14.617) (5.479) (1.534)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones 10 (222.573) (287.338) (138.826)
Otros gastos de gestion corriente (36.368) (18.426) (3.592)
(5.164.376) (4.904.914) (4.150.637)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (256.513) (205.100) (81.378)
Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado - - (1.224)
Resultado de explotacion (440.482) (520.342) (1.096.031)
Ingresos financieros 11.267 14.735 28.717
Gastos financieros 16 (101.716) (96.204) (27.338)
Diferencias de cambio (2.689) 375 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (2.607) - -
Resultado financiero (95.745) (81.094) 1.379
Resultado antes de impuestos (536.227) (601.436) (1.094.652)
Impuestos sobre beneficios 20 70.340 (64.946) 127.834
Resultado del ejercicio consolidado (465.887) (666.382) (966.818)
Resultado atribuido a la socios externos 14 (12.541) (6.964) -
Resultado del ejercicio consolidado atribuido a la
Sociedad dominante (453.346) (659.418) (966.818)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de los ejercicios 2009 y 2008.



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidados

(Expresados en Euros)

No auditado
Nota 2009 2008 2007
Resultado consolidado del ejercicio (465.887) (666.382) (966.818)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
consolidado
Subvenciones, donaciones y legados 18 (c) - 118.140 94.454
Diferencias de conversion (1.548) (3.433) 11.593
Efecto impositivo - (35.442) (28.336)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto consolidado (1.548) 79.265 77.711
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Subvenciones, donaciones y legados 18 (c) (1.730) (118.140) (92.724)
Efecto impositivo 519 35.442 27.817
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (1.211) (82.698) (64.907)
Total de ingresos y gastos reconocidos consolidados (468.646) (669.815) (954.014)
Ingresos y gastos atribuidos a la Sociedad dominante (456.105) (662.851) (954.014)
Ingresos y gastos atribuidos a socios externos 14 (12.541) (6.964) -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de los ejercicios 2009 y 2008.



Saldo al 1 de enero de 2007

Ingresos y gastos reconocidos consolidados
Distribucion del resultado consolidado del
ejercicio 2006

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Ingresos y gastos reconocidos consolidados

Variacion de socios externos

Distribucion del resultado consolidado del
ejercicio 2007

Saldo al 31 de diciembre de 2008
Ingresos y gastos reconocidos consolidados
Variacion de socios externos

Distribucién del resultado consolidado del
ejercicio 2008

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de los ejercicios 2009 y 2008.

BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2009 y 2008

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados

(Expresados en Euros)

Resultados de Otras reservas Reservas en Subvenciones  Diferencias  Ajustes por
Capital Prima de Reserva ejercicios de sociedades Resultado del  donaciones y de cambios de Socios
social asuncion legal anteriores consolidacion consolidadas ejercicio legados conversion valor externos Total
251.572 721.564 40.370 (1.026.565) 123.562 (169.821) (725.951) - 4.180 (936) - (782.025)
- - - - - - (966.818) 1.211 11.593 - - (954.014)
- - 9.945 (38.665) 274.092 (971.323) 725.951 - - - - -
251.572 721.564 50.315 (1.065.230) 397.654 (1.141.144) (966.818) 1.211 15.773 (936) - (1.736.039)
- - - - - - (659.418) - (3.433) - (6.964) (669.815)
- - - - - - - - - - 8.268 8.268
- - - 346.954 213.065 (1.526.837) 966.818 - - - - -
251.572 721.564 50.315 (718.276) 610.719 (2.667.981) (659.418) 1.211 12.340 (936) 1.304 (2.397.586)
- - - - - - (453.346) (1.211) (1.548) - (12.541)  (468.646)
- - - - - - - - - - 6.961 6.961
- - - 1.169.241 237.825 (2.066.484) 659.418 - - - - -
251.572 721.564 50.315 450.965 848.544 (4.734.465) (453.346) - 10.792 (936) (4.276)  (2.859.271)




BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en Euros)

No auditado
Nota 2009 2008 2007
Flujos de efectivo de/(utilizados en) las actividades de
explotacién consolidadas 959.937 (578.164) 123.398

Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos (536.227) (601.436) (1.094.652)

Ajustes del resultado consolidado 479.312 540.816 198.637
Amortizacion del inmovilizado (+) 5y6 256.513 205.100 81.378
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 10 130.872 254.622 117.414
Imputacion de subvenciones (-) (1.211) - -
Resultados por bajas del inmovilizado Pérdidas /

(Beneficios) - - 1.224
Ingresos financieros (-) (11.267) (14.735) (28.717)
Gastos financieros (+) 16 101.716 96.204 27.338
Diferencias de cambio negativas/(positivas) 2.689 (375) -

Cambios en el capital corriente consolidado 1.116.694 (186.166) 1.156.578
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (993.386) (681.304) (1.514.476)
Otros activos corrientes (+/-) 104.222 39.018 123.271
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 266.068 (704.755) 636.380
Otros pasivos corrientes (+/-) 1.739.790 1.160.875 1.911.403

Otros flujos de efectivo de las actividades de

explotacién consolidadas (99.842) (331.378) (137.165)
Pagos de intereses (-) (101.716) (96.204) (27.338)
Cobros de intereses (+) 11.267 14.735 28.717
Pagos / cobros por impuesto sobre beneficios (-/+) (9.393) (249.909) (138.544)

Flujos de efectivo utilizados en las actividades de

inversién consolidadas (214.583) (339.440) (399.324)
Pagos por inversiones (-) (238.892) (369.140) (412.981)
Inmovilizado intangible 5 (140.231) (182.883) (204.859)
Inmovilizado material 6 (98.661) (186.257) (208.122)

Cobros por desinversiones (+) 24.309 29.700 13.657
Empresas del grupo 14 6.961 8.268 -
Inmovilizado material 17.348 21.432 13.657

Flujos de efectivo de/(utilizados en) las actividades de

financiacion consolidadas (84.291) 699.393 11.984

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - - 1211
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) - - 1.211

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (84.291) 699.393 10.773
Emisidn de 659.924 939.779 62.670

Deudas con entidades de crédito (+) 417.924 816.533 -
Otras deudas (+) 242.000 123.246 62.670
Devolucién y amortizacion de (744.215) (240.386) (51.897)
Deudas con entidades de crédito (-) (669.710) (153.979) (51.897)
Otras deudas (-) (74.505) (86.407) -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (3.938) (1.645) 16.323
Aumento/(disminucion) neta del efectivo o

equivalentes 657.125 (219.856) (247.619)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 548.335 768.191 1.015.810

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 1.205.460 548.335 768.191

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de los ejercicios 2009 y 2008.



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de Participaciones en Sociedades Dependientes

31 de diciembre de 2009 y 2008

Anexo |

Auditor
Sociedad Domicilio Social Afio de constitucion Actividad 2009 2008 2007
Bodaclick.Com.Inc 2828 Coral Way, Suite 300, Miami, EE.UU. 2004 Publicidad en internet *) *) *)
Eventoclick, S.L. Veldzquez 105, 28006 Madrid, Espafia 2005 Publicidad en internet KPMG KPMG KPMG
Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda. Av Miguel Bombarda 42/44, Lisboa, Portugal 2007 Publicidad en internet KPMG KPMG *)
Nozzeclick, S.r.l. Via G.B. Martini 13 Roma, Italia 2007 Publicidad en internet KPMG KPMG *)
Eventoclick, S.r.l. Via G.B. Martini 13 Roma, Italia 2009 Publicidad en internet KPMG - -
Bodaclick Puerto Rico Inc Guaynabo, Puerto Rico 2007 Publicidad en internet *) *) *)
Bodaclick México S.A de C.VV Ciudad de México. Distrito Federal, México 2008 Publicidad en internet KPMG KPMG -
Bodaclick Do, S.R.L. Local 2010 - Edificio Sarasota Center, Sector 2009 Publicidad en internet *) - -
Bella Vista, Santo Domingo de Guzman,
Republica Dominicana
2009 2008 2007
Coste de la
% de Coste de la % de Coste de la % de participacion
Sociedad Sociedad del grupo titular participacion participacion (Euros) participacion participacion (Euros) participacion (Euros)
Eventoclick, S.L. Bodaclick, S.L. 100% 910.355 100% 910.355 100% 244.075
Bodaclick.Com.Inc Bodaclick, S.L. 100% 890.945 100% 890.945 100% 890.945
Bodaclick Portugal Unipessoal, Bodaclick, S.L. 100% 100% 687.204 100% 383.546
Ltda. 896.384
Nozzeclick, S.r.l. Bodaclick, S.L. 100% 1.849.518 100% 1.102.478 100% 383.381
Eventoclick, S.r.l. Nozzeclick, S.r.1. 100% 311.446 100% 10.000 - -
Bodaclick Puerto Rico Inc Bodaclick, S.L. (**) 100% 329.379 100% 266.801 100% 146.759
Bodaclick México S.A de C.V. Bodaclick, S.L. 98% 746.234 98% 405.164 - -
Bodaclick Do, S.R.L. Bodaclick, S.L. (***) 90% - - - - -



(*) Ejercicio no auditado.
(**) Participacion directa del 100% era mantenida por Bodaclick.Com.Inc hasta el ejercicio 2008.
(***) Bodaclick Puerto Rico Inc ostenta el restante 10%. Las aportaciones de capital a Bodaclick Republica Dominicana no se han realizado hasta el ejercicio 2010.

Este anexo forma parte integrante de la nota 4 (g) de las notas a los estados financieros consolidados de los ejercicios 2009 y 2008, junto con las cuales debe ser leido.



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados al
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en Euros)

No auditado

Activo Nota 2009 2008 2007

Inmovilizado intangible 5 346.971 320.893 235.373
Aplicaciones informaticas 346.971 320.893 235.373
Inmovilizado material 6 441.214 503.406 446.815
Instalaciones técnicas, maquinaria 26.568 30.284 34.000
Utillaje, mobiliario, y otro inmovilizado material 203.642 217.082 160.391
Equipos para procesos de informacion 211.004 256.040 252.424
Inversiones financieras a largo plazo 9 16.618 18.738 15.076
Otros activos financieros 16.618 18.738 15.076
Activos por impuesto diferido 20 1.250.433 1.124.325 1.346.262
Total activos no corrientes 2.055.236 1.967.362 2.043.526
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10 4.585.980 3.722.620 3.296.855
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.484.861 3.539.797 3.273.176
Deudores varios 68.798 65.611 12.796
Personal - 2.801 8.432
Activos por impuesto corriente 20 - 93.988 -
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 20 32.321 20.423 2.451
Inversiones financieras a corto plazo 9y 11 36.326 180.400 218.297
Otros activos financieros 36.326 180.400 218.297
Periodificaciones a corto plazo 64.759 24.907 26.028
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 1.205.460 548.335 768.191
Tesoreria 857.193 548.335 768.191
Otros activos liquidos equivalentes 348.267 - -
Total activos corrientes 5.892.525 4.476.262 4.309.371

Total activo 7.947.761 6.443.624 6.352.897

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de los ejercicios 2009 y 2008.



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados al
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en Euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios

Capital escriturado

Prima de asuncion

Reservas

Reservas en sociedades consolidadas

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante
Pérdidas y ganancias consolidadas
(Pérdidas y ganancias socios externos)

Ajustes por cambios de valor
Diferencias de conversion en sociedades consolidadas
Otros ajustes por cambios de valor

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Socios externos

Total patrimonio neto

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamientos financiero
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamientos financiero
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de los ejercicios 2009 y 2008.

No auditado

Nota 2009 2008 2007
13 (2.864.851)  (2.411.505)  (1.752.087)
251.572 251.572 251.572

721.564 721.564 721.564
1.349.824 (57.242)  (617.261)
(4.734.465) (2.667.981)  (1.141.144)
(453.346) (659.418)  (966.818)
(465.887) (666.382)  (966.818)

12.541 6.964 -

9.856 11.404 14.837

10.792 12.340 15.773
(936) (936) (936)

- 1.211 1.211

14 (4.276) 1.304 -
(2.859.271)  (2.397.586)  (1.736.039)

15 478.923 255.032 183.060
437.017 184.500 58.460

41.906 70.532 101.683

- - 22917

20 40.243 29.836 176.036
519.166 284.868 359.096

16 865.821 1.176.123 545.040
811.005 1.097.936 413.612

54.816 54.226 70.532

- 23.961 60.896

17 1.715.285 1.400.608  2.311.233
451.029 330.788 144.538

490.562 338.959 578.705

225.256 109.851 204.788

20 - 9.393 249.909
20 514.811 505.613 654.781
33.627 106.004 478.512

18(a) _ 7-706.760 5979.611  4.873.567
10.287.866 8.556.342  7.729.840
7.947.761 6.443.624  6.352.897




BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresadas en Euros)

No auditado

Nota 2009 2008 2007
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Prestacion de servicios 18 (a) 11.783.798 10.783.344 7.217.840
Trabajos realizados por el grupo para su activo 18 (b) 132.183 74.853 96.484
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 49.710 23.730 9.244
Subvenciones de explotaciéon - 118.140 92.724
18 (¢) 49.710 141.870 101.968
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados (5.422.178) (5.018.208) (3.445.076)
Cargas sociales (1.563.106) (1.392.187) (834.008)

18 (d) (6.985.284) (6.410.395) (4.279.084)

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores 18 (e) (4.890.818) (4.593.671) (4.006.685)
Tributos (14.617) (5.479) (1.534)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones 10 (222.573) (287.338) (138.826)
Otros gastos de gestion corriente (36.363) (18.426) (3.592)
(5.164.376) (4.904.914) (4.150.637)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (256.513) (205.100) (81.378)
Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado - - (1.224)
Resultado de explotacién (440.482) (520.342) (1.096.031)
Ingresos financieros 11.267 14.735 28.717
Gastos financieros 16 (101.716) (96.204) (27.338)
Diferencias de cambio (2.689) 375 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (2.607) - -
Resultado financiero (95.745) (81.094) 1.379
Resultado antes de impuestos (536.227) (601.436) (1.094.652)
Impuestos sobre beneficios 20 70.340 (64.946) 127.834
Resultado del ejercicio consolidado (465.887) (666.382) (966.818)
Resultado atribuido a la socios externos 14 (12.541) (6.964) -
Resultado del ejercicio consolidado atribuido a la
Sociedad dominante (453.346) (659.418) (966.818)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de los ejercicios 2009 y 2008.



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidados

(Expresados en Euros)

No auditado

Nota 2009 2008 2007
Resultado consolidado del ejercicio (465.887) (666.382) (966.818)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
consolidado
Subvenciones, donaciones y legados 18 (¢) - 118.140 94.454
Diferencias de conversion (1.548) (3.433) 11.593
Efecto impositivo - (35.442) (28.336)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto consolidado (1.548) 79.265 77.711
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Subvenciones, donaciones y legados 18 (¢) (1.730) (118.140) (92.724)
Efecto impositivo 519 35.442 27.817
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (1.211) (82.698) (64.907)
Total de ingresos y gastos reconocidos consolidados (468.646) (669.815) (954.014)
Ingresos y gastos atribuidos a la Sociedad dominante (456.105) (662.851) (954.014)
Ingresos y gastos atribuidos a socios externos 14 (12.541) (6.964) -

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de los ejercicios 2009 y 2008.



Saldo al 1 de enero de 2007

Ingresos y gastos reconocidos consolidados
Distribucion del resultado consolidado del
ejercicio 2006

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Ingresos y gastos reconocidos consolidados

Variacion de socios externos

Distribucion del resultado consolidado del
ejercicio 2007

Saldo al 31 de diciembre de 2008
Ingresos y gastos reconocidos consolidados
Variacion de socios externos

Distribucion del resultado consolidado del
ejercicio 2008

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de los ejercicios 2009 y 2008.

BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2009 y 2008

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados

(Expresados en Euros)

Resultados de Otras reservas Reservas en Subvenciones  Diferencias  Ajustes por
Capital Prima de Reserva ejercicios de sociedades Resultado del donaciones y de cambios de Socios
social asuncion legal anteriores consolidacion consolidadas ejercicio legados conversion valor externos Total
251.572 721.564 40.370 (1.026.565) 123.562 (169.821) (725.951) - 4.180 (936) - (782.025)
- - - - - - (966.818) 1.211 11.593 - - (954.014)
- - 9.945 (38.665) 274.092 (971.323) 725.951 - - - - -
251.572 721.564 50.315 (1.065.230) 397.654 (1.141.144) (966.818) 1.211 15.773 (936) - (1.736.039)
- - - - - - (659.418) - (3.433) - (6.964) (669.815)
- - - - - - - - - - 8.268 8.268
- - - 346.954 213.065 (1.526.837) 966.818 - - - - -
251.572 721.564 50.315 (718.276) 610.719 (2.667.981) (659.418) 1.211 12.340 (936) 1.304  (2.397.586)
- - - - - - (453.346) (1.211) (1.548) - (12.541) (468.646)
- - - - - - - - - - 6.961 6.961
- - - 1.169.241 237.825 (2.066.484) 659.418 - - - - -
251.572 721.564 50.315 450.965 848.544 (4.734.465) (453.346) - 10.792 (936) (4.276)  (2.859.271)




BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en Euros)

No auditado

Nota 2009 2008 2007
Flujos de efectivo de/(utilizados en) las actividades de explotacion
consolidadas 959.937 (578.164) 123.398
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos (536.227) (601.436) (1.094.652)
Ajustes del resultado consolidado 479.312 540.816 198.637
Amortizacién del inmovilizado (+) 5y6 256.513 205.100 81.378
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 10 130.872 254.622 117.414
Imputacién de subvenciones (-) (1.211) - -
Resultados por bajas del inmovilizado Pérdidas / (Beneficios) - - 1.224
Ingresos financieros (-) (11.267) (14.735) (28.717)
Gastos financieros (+) 16 101.716 96.204 27.338
Diferencias de cambio negativas/(positivas) 2.689 375) -
Cambios en el capital corriente consolidado 1.116.694 (186.166) 1.156.578
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (993.386) (681.304) (1.514.476)
Otros activos corrientes (+/-) 104.222 39.018 123.271
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 266.068 (704.755) 636.380
Otros pasivos corrientes (+/-) 1.739.790 1.160.875 1.911.403
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion consolidadas (99.842) (331.378) (137.165)
Pagos de intereses (-) (101.716) (96.204) (27.338)
Cobros de intereses (+) 11.267 14.735 28.717
Pagos / cobros por impuesto sobre beneficios (-/+) (9.393) (249.909) (138.544)
Flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversién
consolidadas (214.583) (339.440) (399.324)
Pagos por inversiones (-) (238.892) (369.140) (412.981)
Inmovilizado intangible 5 (140.231) (182.883) (204.859)
Inmovilizado material 6 (98.661) (186.257) (208.122)
Cobros por desinversiones (+) 24.309 29.700 13.657
Empresas del grupo 14 6.961 8.268 -
Inmovilizado material 17.348 21.432 13.657
Flujos de efectivo de/(utilizados en) las actividades de financiacién
consolidadas (84.291) 699.393 11.984
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - - 1211
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) - - 1.211
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (34.291) 699.393 10.773
Emision de 659.924 939.779 62.670
Deudas con entidades de crédito (+) 417.924 816.533 -
Otras deudas (+) 242.000 123.246 62.670
Devolucion y amortizacion de (744.215) (240.386) (51.897)
Deudas con entidades de crédito (-) (669.710) (153.979) (51.897)
Otras deudas (-) (74.505) (86.407) -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (3.938) (1.645) 16.323
Aumento/(disminucion) neta del efectivo o equivalentes 657.125 (219.856) (247.619)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 548.335 768.191 1.015.810
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 1.205.460 548.335 768.191

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados de los ejercicios 2009 y 2008.
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Detalle de Participaciones en Sociedades Dependientes

31 de diciembre de 2009 y 2008

Anexo |

Auditor
Sociedad Domicilio Social Afio de constitucion Actividad 2009 2008 2007
Bodaclick.Com.Inc 2828 Coral Way, Suite 300, Miami, EE.UU. 2004 Publicidad en internet * *) *)
Eventoclick, S.L. Velazquez 105, 28006 Madrid, Espaiia 2005 Publicidad en internet KPMG KPMG KPMG
Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda. Av Miguel Bombarda 42/44, Lisboa, Portugal 2007 Publicidad en internet KPMG KPMG *
Nozzeclick, S.r.l. Via G.B. Martini 13 Roma, Italia 2007 Publicidad en internet KPMG KPMG *
Eventoclick, S.r.l. Via G.B. Martini 13 Roma, Italia 2009 Publicidad en internet KPMG - -
Bodaclick Puerto Rico Inc Guaynabo, Puerto Rico 2007 Publicidad en internet * *) *)
Bodaclick México S.A de C.V Ciudad de México. Distrito Federal, México 2008 Publicidad en internet KPMG KPMG -
Bodaclick Do, S.R.L. Local 2010 - Edificio Sarasota Center, Sector 2009 Publicidad en internet * - -
Bella Vista, Santo Domingo de Guzman,
Republica Dominicana
2009 2008 2007
Coste de la Coste de la Coste de la
% de participacion % de participacion % de participacion
Sociedad Sociedad del grupo titular participacion (Euros) participacion (Euros) participacion (Euros)
Eventoclick, S.L. Bodaclick, S.L. 100% 910.355 100% 910.355 100% 244.075
Bodaclick.Com.Inc Bodaclick, S.L. 100% 890.945 100% 890.945 100% 890.945
Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda. Bodaclick, S.L. 100% 896.384 100% 687.204 100% 383.546
Nozzeclick, S.r.l. Bodaclick, S.L. 100% 1.849.518 100% 1.102.478 100% 383.381
Eventoclick, S.r.l. Nozzeclick, S.r.L. 100% 311.446 100% 10.000 - -
Bodaclick Puerto Rico Inc Bodaclick, S.L. (**) 100% 329.379 100% 266.801 100% 146.759
Bodaclick México S.A de C.V. Bodaclick, S.L. 98% 746.234 98% 405.164 - -
Bodaclick Do, S.R.L. Bodaclick, S.L. (***) 90% - - - - -

(*) Ejercicio no auditado.

(**) Participacion directa del 100% era mantenida por Bodaclick.Com.Inc hasta el ejercicio 2008.

(***) Bodaclick Puerto Rico Inc ostenta el restante 10%. Las aportaciones de capital a Bodaclick Republica Dominicana no se han realizado hasta el ejercicio 2010.

Este anexo forma parte integrante de la nota 4 (g) de las notas a los estados financieros consolidados de los ejercicios 2009 y 2008, junto con las cuales debe ser leido.
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BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre 2009 y 2008

Naturaleza, Actividades y Composicidn del Grupo

Bodaclick, S.L. (en adelante la Sociedad o Sociedad dominante) se constituyé como sociedad
limitada en Espafia el 14 de marzo de 2001 e inici6 sus actividades en agosto de ese mismo
afio por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social esta en la calle Velazquez,
105, de Madrid.

Su objeto social y actividad principal consiste en la venta y distribucion de productos y
servicios a través de Internet.

Bodaclick, S.L. es la Sociedad dominante de un Grupo (en adelante el Grupo o Grupo
Bodaclick) formado por sociedades dependientes, en todos los casos constituidas por la
Sociedad, y con su misma actividad.

Bases de Presentacion

(@ Imagen fiel

Los estados financieros consolidados se han formulado a partir de los registros contables
de Bodaclick S.L. y de las sociedades consolidadas. Los estados financieros
consolidados de los ejercicios 2009 y 2008 se han preparado de acuerdo con la
legislacién mercantil vigente, con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y en el Real Decreto 1815/1991
por el que se aprueban las normas para la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas, considerando los criterios contables desarrollados en la Nota del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre las mismas, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de
efectivo consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas.

Los estados financieros consolidados del ejercicio 2008 son los primeros que la Sociedad
prepara aplicando las normas mencionadas anteriormente. No obstante, en base al
Punto 8 de la Nota del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, los calculos
de consolidacidn inicial se han referido a la fecha en la que se adquirié el control de
las sociedades dependientes, que en este caso, es la fecha de su constitucion.

A los Unicos efectos de presentar informacién comparativa, los Administradores han
elaborado estados financieros consolidados del ejercicio 2007 aplicando las normas
anteriormente mencionadas. En consecuencia, se presenta a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del
estado de flujos de efectivo consolidado y de la notas a los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las correspondientes al ejercicio
2007, que han sido obtenidas mediante la aplicacion retroactiva de los principios y
normas contables vigentes en el ejercicio 2008.

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Tal y como se detalla en las cuentas anuales individuales del ejercicio 2008 de Bodaclick,
S.L. y Eventoclick, S.L., sociedades del grupo residentes en Espafia, con motivo de la
aplicacidon de las nuevas normas y principios contables establecidos en el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, dichas cuentas anuales
incluyeron los efectos de la transicion para el calculo del balance de apertura al 1 de
enero de 2008. En base al Punto 2 de la Nota del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, los activos y pasivos de las sociedades del grupo se deben incorporar al
balance consolidado con las mismas valoraciones que figuran en sus respectivos
balances. Sin embargo, en la preparacién de las cifras comparativas del 2007, los
Administradores han adoptado como fecha de transicién el 1 de enero de 2007.

(b) Finalidad de los estados financieros consolidados

(©)

Estos estados financieros consolidados han sido preparados exclusivamente en relacion
con el proceso de verificacion y registro del documento informativo de admision a
cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros consolidados se presentan en euros, que es la moneda funcional y
de presentacion de la Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes

en la aplicacién de politicas contables

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere realizar estimaciones
contables relevantes, juicios y formular hipétesis en el proceso de aplicacion de las
politicas contables. En este sentido, el calculo de correcciones valorativas se encuentra
sujeto a un elevado grado de incertidumbre.

Las estimaciones que afectan a las partidas mas significativas de los estados financieros
consolidados se refieren al deterioro de las cuentas a cobrar y a las proyecciones que
justifican el reconocimiento de créditos fiscales relacionados con bases imponibles
negativas. Dichas proyecciones, determinadas sobre la base de los presupuestos
aprobados por la Direccidn, consideran la experiencia pasada y representan la mejor
estimacion de la Direccidn sobre la evolucion futura del mercado.
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(e) Principio de empresa en funcionamiento

El balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009 presenta patrimonio neto
consolidado negativo por importe de 2.859.271 euros. Si bien, la Sociedad dominante
cuenta con un patrimonio neto positivo de 2.373.246 euros al 31 de diciembre de
2009, esta situacion es consecuencia de las pérdidas acumuladas por las filiales que en
su mayoria se encuentran en una fase inicial de sus actividades (véanse nota 13 () y
Anexo ). Asimismo, al 31 de diciembre de 2009, el fondo de maniobra es negativo
por importe de 4.395.341 euros, como consecuencia del diferimiento de las ventas
registrado como periodificaciones a corto plazo en el pasivo del balance consolidado.
Tal y como se detalla en la nota 4 (i), dichas periodificaciones se cancelaran mediante
su imputacion al resultado del ejercicio y no mediante su liquidacion monetaria.

En relacion con esta situacion, como se detalla en la nota 22, la Sociedad se encuentra en
el proceso de admision a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil lo que
supondria la obtencion de una fuente de financiacion ajena muy significativa que
garantizase la continuidad de la actividad del Grupo.

De acuerdo con ello, los Administradores de la Sociedad dominante han formulado los
presentes estados financieros consolidados bajo el principio de empresa en
funcionamiento.

(3) Distribucién de Resultados de la Sociedad dominante

La Junta General de Socios aprobé el 26 de junio de 2009 la distribucién del beneficio de
la Sociedad correspondiente al ejercicio 2008, por importe de 1.169.240 euros, a
reservas voluntarias.

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad del ejercicio 2009 por importe
de 899.767 euros, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la
Junta General de Socios, contempla su traspaso integro a reservas voluntarias. Los
importes de las reservas no distribuibles al 31 de diciembre de 2009 se detallan en la
nota 13.

(4) Normas de Registro y Valoracion

(a) Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce control segun lo previsto en el art. 42
del Cadigo de Comercio. El control es el poder para dirigir las politicas financiera y de
explotacién, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a
estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del
ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.
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A los Unicos efectos de presentacion y desglose se consideran empresas del grupo a
aquellas gue se encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas
fisicas o juridicas que actlen conjuntamente, las cuales controlan también Bodaclick,
S.L. o alguna de sus sociedades dependientes, o bien las primeras y las segundas se
hallan bajo direccion Gnica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacién del método de
integracion global. En el Anexo | se incluye la informacion sobre las sociedades
dependientes incluidas en la consolidacion del Grupo. El ejercicio econémico y fiscal
de la Sociedad y de las sociedades dependientes coincide con el afio natural.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en los
estados financieros consolidados desde la fecha de incorporacion al perimetro de
consolidacion de cada sociedad dependiente.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o
pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacion. En su caso,
las pérdidas no realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de
valor de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas
contables del Grupo para transacciones y otros eventos que, siendo similares, se hayan
producido en circunstancias parecidas. Los estados financieros de las sociedades
dependientes utilizados en el proceso de consolidacion estan referidos a la misma
fecha de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad.

Conversién de negocios en el extranjero

La moneda funcional de las sociedades dependientes radicadas en el extranjero es la
moneda de los paises en los que estan domiciliadas.

La conversién a euros de negocios en el extranjero con moneda distinta al euro se ha
efectuado mediante la aplicacion del siguiente criterio:

e Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre del balance

e Los ingresos y gastos, se convierten al tipo de cambio medio del periodo anual al
que corresponden, y

e Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se
reconocen como diferencias de conversion en el patrimonio neto consolidado.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de
los negocios en el extranjero se han convertido a euros aplicando, al importe en
moneda extranjera, tipos de cambio que se aproximan al tipo de cambio de contado en
las fechas en las que se producen.

Las diferencias de conversion registradas en patrimonio neto consolidado, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que tiene lugar la
enajenacion o disposicion (liquidacion, reembolso de la inversion o abandono) de las
sociedades consolidadas.
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(c) Socios externos

Los socios externos en sociedades dependientes se reconocen por el porcentaje de

participacion en el patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera
consolidacion. Los socios externos se presentan en el patrimonio neto consolidado del
balance de situacion consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a la
Sociedad. La participacion de los socios externos en los beneficios o las pérdidas del
gjercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

La participacién del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los

E

cambios en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados
los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacion, se determina a partir de los
derechos econémicos existentes al cierre del ejercicio, sin considerar el posible
ejercicio o conversién de los derechos de voto potenciales y una vez descontado, en su
caso, el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con
derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

exceso de las pérdidas atribuibles a los socios externos no imputables a los mismos por
exceder el importe de su participacion en el patrimonio de la sociedad dependiente se
registra como una disminucion del patrimonio neto consolidado de la Sociedad,
siempre que los socios externos limiten su responsabilidad a las cantidades aportadas y
no existan pactos o acuerdos sobre aportaciones adicionales. Los beneficios obtenidos
por el Grupo en fechas posteriores se asignan a la Sociedad hasta recuperar el importe
de la participacion de los socios externos en las pérdidas absorbidas en periodos
contables anteriores.

(d) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora a su precio de adquisicion o coste de produccion,

segun proceda, y se presenta neto de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas, conforme a los siguientes criterios:

e Las aplicaciones informaticas adquiridas y las elaboradas por el Grupo, incluyendo
los gastos de desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen
las siguientes condiciones:

= EXxiste una clara asignacion, imputacién y distribucion temporal de los costes
de cada aplicacion;

= Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la
rentabilidad econémico-comercial de la aplicacion.

Figuran registradas por los costes incurridos y se amortizan linealmente durante el
periodo en que esta prevista su utilizacion (4 afios). Los costes de mantenimiento
de las aplicaciones informéticas se llevan a gastos en el momento en que se
incurren.

El Grupo revisa la vida util, el método de amortizacion de los inmovilizados intangibles,

y en su caso, los valores residuales, al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en
los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.



(€)

6
BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Asimismo, el Grupo evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas de deterioro de valor del inmovilizado intangible de

acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (e) de esta nota.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta en el balance de situacion consolidado valorado por
su coste de adquisicion, minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza disminuyendo su
importe amortizable de forma lineal a lo largo de su vida dtil. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. El
Grupo determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada
componente que tenga un coste significativo en relacion al coste total de elementos y
una vida util distinta a la del resto de elementos.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza durante los
siguientes periodos de vida util estimados:

Afios
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4

El Grupo revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen de forma prospectiva como un cambio de
estimacion.

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor en los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable menos costes de venta y su valor en uso.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida til, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. Los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material
se registran en resultados a medida que se incurren.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no exista o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro s6lo se revierten cuando las circunstancias que
las motivaron hubieran dejado de existir.
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La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. No obstante, la reversion de la pérdida tendra como
limite el valor contable que habria tenido el activo, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes de inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

(F) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento en los que al Grupo le son transferidos sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican
como arrendamientos financieros y los contratos de arrendamiento restantes se
clasifican como arrendamientos operativos.

e Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el
menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor
valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion del método del
tipo de interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo en virtud
de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son
los que les corresponden segin su naturaleza. No obstante, si al inicio del
arrendamiento no existe certeza razonable de que el Grupo va a obtener la
propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan
durante el menor de la vida util o el plazo del mismo.

e Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento.
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(9) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero o un pasivo financiero, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero y pasivo
financiero.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a
las caracteristicas del instrumento y a las intenciones de la Direccién en el momento
de su reconocimiento inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando el
Grupo tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

e Préstamos vy partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones

E

comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos
y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de
interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto
de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar cuando existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo, que ocasionen una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Una parte de las ventas efectuadas por el Grupo se instrumenta mediante efectos

comerciales, aceptados o sin aceptar. Una parte de dichos efectos a cobrar se
descuenta en bancos salvo buen fin. Puesto que el Grupo retiene de manera
sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los efectos
comerciales descontados, estas transacciones se registran mediante el
reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal
diferimiento tendria en la determinacion de los resultados de cada ejercicio.
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e Fianzas
Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento
operativo, se registran por el importe entregado, que no difiere sustancialmente de
su valor razonable.

e Pasivos financieros

Los pasivos financieros se componen de débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. y se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en su caso,
los costes de transaccidon que son directamente atribuibles a la emision de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo
esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere cancelar en el corto plazo y el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

E

Grupo valora al coste, incrementado por los intereses que deba abonar al
prestamista de acuerdo con las condiciones contractuales, los préstamos
participativos en que los intereses tienen caracter contingente por estar
condicionados al cumplimiento de un hito de la sociedad del Grupo prestataria, por
ejemplo la obtencion de beneficios o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucién de la actividad de la misma. En estos casos, los costes de
transaccion se imputan linealmente a lo largo de la vida del préstamo.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacion contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso
judicial o por el acreedor.

(h) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que fuesen
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estuviesen sujetas
a un riesgo insignificante de cambio de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.
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(i) Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen, en funcién del criterio de
devengo con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos, por el valor razonable de la contrapartida recibida o a
recibir derivada de los mismos, segun el siguiente detalle:

e Ingresos por prestacion de servicios de publicidad

Las sociedades del grupo suscriben contratos con sus clientes para la prestacion de
servicios de publicidad a través de sus paginas web. Dado que el Grupo factura a
sus clientes estos servicios en el momento inicial, a la firma del contrato, registra
como periodificaciones a corto plazo en el pasivo del balance de situacién
consolidado la parte de los ingresos que corresponde a los servicios de publicidad
futuros imputando, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, los ingresos de
forma lineal a medida que se van prestando dichos servicios durante el periodo de
vigencia de dichos acuerdos (véase nota 18 (a)).

e Ingresos por listas de bodas (e-commerce)

El Grupo percibe como comisién un porcentaje del importe de los regalos de boda que
van recibiendo los clientes (novios) en las listas de bodas que abren. Dicho ingreso
se reconoce en el momento de su devengo, que es el momento en el que se recibe el
regalo.

Por otro lado, derivado del uso, por parte de los novios en determinados
establecimientos asociados, de la tarjeta de crédito “Wincom by Bodaclick”,
emitida por el Banco Popular, que reciben en la apertura de la lista de bodas, la
Sociedad dominante recibe una comision de dichos establecimientos asociados, que
registra como ingreso del ejercicio. Posteriormente, de forma mensual, la Sociedad
dominante concede y liquida con los novios, el descuento acordado con ellos por la
utilizacion de dicha tarjeta. Este descuento se registra en el epigrafe de Servicios
exteriores en “Otros Gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

() Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos 0 pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la
fecha de cierre del ejercicio.
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El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto consolidado o de una combinacion
de negocios.

Los pasivos por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles se reconocen
en todos los casos excepto si dichas diferencias surgen del reconocimiento inicial del
fondo de comercio o de un activo 0 pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y no afecta, en la fecha en que se produce, ni al resultado
contable consolidado ni a la base imponible fiscal.

Los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre que resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes
para su compensacién, con la misma excepcion que rige en el caso de las diferencias
temporarias imponibles. En concreto, el requisito de probabilidad se considera
cumplido cuando existan pasivos por impuestos diferidos por igual plazo de reversion
y por importe igual o superior al de los activos por impuestos diferidos. Cuando no
existan los citados pasivos, para poder reconocer un activo por impuestos diferidos
derivado del derecho a compensar bases imponibles negativas, debe ser probable que
la empresa vaya a obtener beneficios fiscales que permitan compensar las citadas
bases imponible negativas en un plazo no superior al previsto en la legislacién fiscal,
con el limite maximo de diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, en
aquellos casos en los que la legislacion tributaria permita compensar en plazos
superiores. No obstante, cuando la empresa muestre un historial de pérdidas continuas,
se presumira, salvo prueba en contrario, que no es probable la obtencidn de ganancias
gue permitan compensar las citadas bases.

Asimismo, no se reconoceran pasivos 0 activos por impuesto diferido que correspondan a
diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes sobre las que el
Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable
que ésta se produzca en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
liquidar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivan de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance de situacion
consolidado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.
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La Sociedad solo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un
derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuesto diferido.

(k) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance de situacion consolidado clasificando activos y pasivos
entre corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos
gue cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del
Grupo, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en
los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al
menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacién del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha
de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre. Los pasivos
financieros, cuyo plazo de vencimiento original sea superior a doce meses, se
clasifican como corrientes cuando surjan circunstancias que obliguen a su
liquidacion dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre, ain cuando
exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo
que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que los estados
financieros consolidados sean formulados.
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(5) Inmovilizado Intangible

El detalle y movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2007, 2008 y 2009 es el

siguiente:
Euros
Patentes, licencias, Aplicaciones
marcas y similares informaticas Total
Coste al 1 de enero de 2007 3.019 333.110 336.129
Altas - 204.859 204.859
Diferencias de conversién - (2.434) (2.434)
Coste al 31 de diciembre de 2007 3.019 535.535 538.554
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2007 (3.011) (268.399) (271.410)
Amortizaciones 8) (31.763) (31.771)
Amortizacion acumulada al 1 de diciembre de 2007 (3.019) (300.162) (303.181)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2007 (no
auditado) - 235.373 235.373
Coste al 31 de diciembre de 2007 3.019 535.535 538.554
Altas - 182.883 182.883
Bajas - (20.812) (20.812)
Diferencias de conversion - 1.536 1.536
Coste al 31 de diciembre de 2008 3.019 699.142 702.161
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2007 (3.019) (300.162) (303.181)
Amortizaciones - (78.092) (78.092)
Diferencias de conversion - 5 5
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2008 (3.019) (378.249) (381.268)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2008 - 320.893 320.893
Coste al 31 de diciembre de 2008 3.019 699.143 702.162
Altas - 140.231 140.231
Bajas - (16.341) (16.341)
Diferencias de conversion - (637) (637)
Coste al 31 de diciembre de 2009 3.019 822.396 825.415
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2008 (3.019) (378.249) (381.268)
Amortizaciones - (97.244) (97.244)
Diferencias de conversion - 68 68
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2009 (3.019) (475.425) (478.444)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2009 - 346.971 346.971

El importe de las altas de aplicaciones informaticas en los ejercicios 2007, 2008 y 2009
corresponde principalmente a trabajos de desarrollo de contenidos, realizados tanto interna
como externamente, correspondientes a los portales web propiedad del Grupo (véase nota
18 (b)).

Al 31 de diciembre de 2009 existen elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados por importe de 300.289 euros (267.306 euros a 31 de diciembre de 2008 y
232.808 euros al 31 de diciembre de 2007).
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Las caracteristicas de las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pudieran

ejercitarse fuera del territorio espafiol o estuviesen relacionadas con inversiones situadas
fuera del territorio espafiol son como sigue:

Euros
Aplicaciones Informéaticas
2009 2008 2007
Coste 60.599 77.276 87.143
Amortizacién Acumulada (15.425) (6.815) (8.771)

Valor Neto Contable 45.174 70.461 78.372
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(6) Inmovilizado Material

El detalle y movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2007, 2008 y 2009 es el
siguiente:

Euros

Equipos para

Instalaciones técnicas  Otras instalaciones procesos de

y maquinaria utillaje y mobiliario informacion Total

Coste al 1 de enero de 2007 6.558 79.803 320.668 407.029
Altas 45.809 108.841 53.472 208.122
Bajas (15.162) - (12.622) (27.784)
Diferencias de conversion - (445) (2.573) (3.018)

Coste al 31 de diciembre de 2007 37.205 188.199 358.945 584.349

Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2007 (438) (14.508) (86.606) (101.552)
Amortizaciones (3.518) (13.425) (32.664) (49.607)
Bajas 751 - 12.152 12.903
Diferencias de conversion - 125 597 722

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de

2007 (3.205) (27.808) (106.521) (137.534)

Valor neto contable al 31 de diciembre de
2007 (no auditado) 34.000 160.391 252.424 446.815

Coste al 31 de diciembre de 2007 37.205 188.199 358.945 584.349
Altas - 83.611 102.646 186.257
Bajas - - (1.030) (1.030)
Diferencias de conversion - 609 (1.771) (1.162)

Coste al 31 de diciembre de 2008 37.205 272.419 458.790 768.414

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de

2007 (3.205) (27.808) (106.521) (137.534)
Amortizaciones (3.716) (27.253) (96.039) (127.008)
Bajas - - 410 410
Diferencias de conversion - (276) (600) (876)

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de

2008 (6.921) (55.337) (202.750) (265.008)

Valor neto contable al 31 de diciembre de

2008 30.284 217.082 256.040 503.406

Coste al 31 de diciembre de 2008 37.205 272.419 458.790 768.414
Altas - 15.874 82.787 98.661
Bajas - (5.331) (10.404) (15.735)
Diferencias de conversion - (740) (420) (1.160)

Coste al 31 de diciembre de 2009 37.205 282.222 530.753 850.180

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de

2008 (6.921) (55.337) (202.750) (265.008)
Amortizaciones (3.716) (28.268) (127.285) (159.269)
Bajas - 4.923 9.804 14.727
Diferencias de conversion - 102 482 584

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de

2009 (10.637) (78.580) (319.749) (408.966)

Valor neto contable al 31 de diciembre de

26.568 203.642 211.004 441.214

2009
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Al 31 de diciembre de 2009 existen elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados por importe de 89.778 euros (39.066 euros a 31 de diciembre de 2008 y
36.286 euros al 31 de diciembre de 2007).

Equipos para proceso de informacién recoge los equipos bajo contratos de arrendamiento
financiero, que una vez finalizado el periodo del contrato se van a adquirir.

El Grupo tiene polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos del
inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad consideran que la cobertura de
estas polizas es suficiente.

El detalle de los elementos del inmovilizado material situados en el extranjero es como sigue:

Euros
2009
Amortizacion Valor Neto
Coste Acumulada Contable
Otras instalaciones utillaje y mobiliario 137.960 (25.822) 112.138
Equipos para procesos de informacion 126.193 (52.846) 73.347
264.153 (78.668) 185.485
Euros
2008
Amortizacion Valor Neto
Coste Acumulada Contable
Otras instalaciones utillaje y mobiliario 128.157 (16.268) 111.889
Equipos para procesos de informacion 103.170 (32.429) 70.741
231.327 (48.697) 182.630
Euros
2007
Amortizacion Valor Neto
Coste Acumulada Contable
Otras instalaciones utillaje y mobiliario 44,917 (2.399) 42.518
Equipos para procesos de informacion 50.698 (6.619) 44.079

95.615 (9.018) 86.597
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(7) Politica gestion de riesgos

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros. ElI programa de

(a)

(b)

(©)

gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera del Grupo. Los principales riesgos financieros a los que esta expuesto el Grupo
son:

Riesgo de crédito

El Grupo tiene politicas para asegurar que las ventas de sus servicios se efectlen a
clientes con un historial de crédito adecuado.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccidn y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado. En base a ratios histéricos de impagos, el Grupo cree que no es
necesaria una correccion del deterioro de valor con respecto a los deudores
comerciales que no estén en mora o tengan una mora inferior a 180 dias.

Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y en la disponibilidad de financiacion
suficiente facilitada por entidades de crédito. Tal y como se detalla en la nota 16, el
Grupo posee determinadas lineas de crédito que, al 31 de diciembre de 2009, cuentan
con un importe no dispuesto de 725.161 euros.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos con entidades de
crédito. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables de mercado exponen al Grupo
a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, mientras que los préstamos a tipo
de interés fijo de mercado exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable.
Tanto en 2009 como en 2008, los recursos ajenos referenciados a tipo de interés fijo
no suponen un porcentaje significativo del total de la deuda.
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(8) Arrendamientos

A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 el Grupo tenia contratos de arrendamiento,
clasificados como operativos, de vehiculos y de las oficinas.

El detalle de los pagos minimos futuros por dichos arrendamientos operativos es el siguiente:

Euros
No auditado
2009 2008 2007
Hasta un afio 452.998 368.998 285.474
Entre uno y cinco afios 356.912 301.203 -
809.910 670.201 285.474

El gasto por arrendamientos operativos en la cuenta de resultados consolidada en 2009, 2008 y
2007 ha ascendido a 543.414, 519.335 y 324.230 euros, respectivamente.

Asimismo, la Sociedad dominante tiene suscritos contratos, fundamentalmente de equipos
informaticos, de arrendamiento financiero con terceros.

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos financieros
y su valor actual es como sigue:

Euros
No auditado
2009 2008 2007
Pagos minimos futuros 110.520 151.836 131.339
Gastos financieros no devengados (13.798) (27.078) (40.876)
Valor actual 96.722 124.758 172.215

Un detalle de los pagos minimos de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
No auditado
2009 2008 2007
Hasta un afio 54.816 54.226 70.532
Entre uno y cinco afios 41.906 70.532 101.683

96.722 124.758 172.215
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(9)  Activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases a 31 de diciembre de 2009,
2008 y 2007 es como sigue:

Euros
No auditado
2009 2008 2007
Corriente
Préstamos y partidas a cobrar
Inversiones financieras
Otros activos financieros (nota 11) 36.326 180.400 218.297
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar
Clientes por ventas y prestacion de 4.484.861 3.539.797 3.273.176
Servicios
Deudores varios 68.798 65.611 12.796
Personal - 2.801 8.432
4.,589.985 3.788.609 3.512.701
No corriente
Inversiones financieras
Otros activos financieros 16.618 18.738 15.076

El valor razonable de los activos financieros al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 no
difiere sustancialmente de su valor contable.

(10) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 es como sigue:

Euros
No auditado
2009 2008 2007
Corriente
No vinculadas

Clientes 5.083.156 4.025.573 3.533.308
Correcciones valorativas por deterioro (598.295) (485.776) (260.132)

4.484.861 3.539.797 3.273.176
Otros Deudores 101.119 182.823 23.679

4.585.980 3.722.620 3.296.855
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Clientes recoge principalmente el saldo pendiente de cobro por servicios de publicidad
prestados en las paginas web del Grupo.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro durante los ejercicios 2009, 2008
y 2007 ha sido el siguiente:

Euros
No auditado
2009 2008 2007
Saldo al 1 de enero 485.776 260.132 142.718
Dotaciones 530.369 646.092 227.316
Reversiones (399.496) (391.470) (109.902)
Cancelaciones (17.508) (29.894) -
Diferencias de conversion (846) 916
Saldo al 31 de diciembre 598.295 485.776 260.132

Asimismo, el Grupo ha registrado en 2009, 2008 y 2007 pérdidas por créditos comerciales
incobrables por importe de 91.700, 32.716 y 21.412 euros, respectivamente.

(11) Inversiones financieras a corto plazo

El detalle a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 es como sigue:

Euros
No auditado
2009 2008 2007
Imposiciones en entidades financieras - 148.267 186.131
Fianzas y depésitos 36.326 32.133 32.166
36.326 180.400 218.297

Las imposiciones en entidades financieras al 31 de diciembre de 2008 y 2007, recogian varias
imposiciones en “La Caixa” que devengaban un interés de mercado, estando una parte de
las mismas pignoradas en virtud del aval constituido en garantia del pago del alquiler de la
oficina que constituye la sede de la Sociedad.

Las fianzas constituidas por el Grupo al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 corresponden,
principalmente, a los contratos de arrendamiento de sus oficinas cuyo vencimiento es
anual.
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(12) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de efectivo y otros activos liquidos al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 es

como sigue:
Euros
No auditado
2009 2008 2007

Caja 4.014 15.194 4.290
Bancos 853.179 533.141 763.901
Inversiones a corto plazo 348.267 - -

1.205.460 548.335 768.191

Las inversiones a corto plazo, mantenidas en su totalidad por la Sociedad dominante, tienen
vencimiento inferior a tres meses.

(13) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto consolidado correspondiente a los ejercicios anuales terminados en 31
de diciembre de 2009, 2008 y 2007.

(@) Capital suscrito de la Sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 el capital social esté representado por 251.572
participaciones sociales, de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Los socios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 y su correspondiente
porcentaje de participacién son como sigue:

% de
participacion

Luis Pérez del Val Sheriff 27,53
Ignacio Vega de Seoane Pérez de Villaamil 27,53
Meby Inversiones S.L. 11,82
Otras 33,12

100,00

(b) Prima de asuncién de la Sociedad dominante

Esta reserva es de libre disposicion.
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(c) Reservas

(i) Reserva legal de la Sociedad dominante

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100

del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los Socios y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad dominante. El saldo registrado en esta reserva podra ser
destinado a incrementar el capital social.

Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, la Sociedad tiene dotada esta reserva en el
importe minimo que establece la Ley de Sociedades Anénimas.

(i)  Reservas voluntarias de la Sociedad dominante

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

(iii) Reservas en sociedades consolidadas

El detalle por sociedades de las reservas en sociedades consolidadas es como sigue:

Euros
No auditado
Sociedad 2009 2008 2007

Eventoclick, S.L. (863.465) (805.370) (501.235)
Bodaclick.Com.lInc. (791.092) (909.607) (639.909)
Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda. (972.926) (413.228) -
Nozzeclick, S.r.1. (1.264.359) (308.350) -
Bodaclick Puerto Rico Inc. (501.379) (231.426) -

Bodaclick México S.A de C.V. (341.244)

(4.734.465)  (2.667.981)  (1.141.144)
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(d) Diferencias de conversion

El detalle por sociedades de las diferencias de conversidn es como sigue:

Euros
No auditado
Sociedad 2009 2008 2007
Bodaclick.Com.Inc 14.475 13.153 11.105
Bodaclick Puerto Rico Inc. 5.538 5.885 4.668
Bodaclick México S.A de C.V. (9.221) (6.698) -
10.792 12.340 15.773

(e) Resultado del ejercicio consolidado atribuido a la Sociedad dominante

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
consolidados es como sigue:

Euros
No auditado
Sociedad 2009 2008 2007

Bodaclick, S.L. 916.370 1.407.066 560.019
Eventoclick, S.L. (24.214) (58.095) (304.135)
Bodaclick.Com.Inc. (5.221) 118.515 (269.698)
Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda. (201.754) (559.698) (413.228)
Nozzeclick, S.r.l. (307.824) (956.009) (308.350)
Bodaclick Puerto Rico Inc. (8.251) (269.953) (231.426)

Bodaclick México S.A de C.V. (614.489) (341.244) -

Eventoclick, S.r.l. (207.963) - -
(453.346) (659.418) (966.818)

(14) Socios externos

La composicion y el movimiento habido en el epigrafe de socios externos, correspondiente
integramente a la filial Bodaclick México S.A de C.V., es como sigue:

Euros
2009 2008
Saldo al 1 de enero 1.304 -
Altas por incorporacion al grupo - 8.268
Altas por aumento de capital 6.961 -
Participacion en el resultado del ejercicio (12.541) (6.964)

Saldo al 31 de diciembre (4.276) 1.304
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La composicién del saldo de socios externos por conceptos es como sigue:

Euros
2009 2008
Capital Social 61 61
Prima de emision 15.168 8.207
Reservas (6.964) -
Resultado del ejercicio (12.541) (6.964)
(4.276) 1.304
(15) Deudas a largo plazo
El detalle al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 es como sigue:
Euros
No auditado
2009 2008 2007
Deudas con entidades de crédito 437.017 184.500 58.460
Acreedores por arrendamiento financiero 41.906 70.532 101.683
Otros pasivos financieros - - 22.917
478.923 255.032 183.060

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 es el

que sigue:
Euros
No auditado
2009 2008 2007
Préstamo Enisa 200.000 - -
Préstamo La Caixa - Avalmadrid 126.494 - -
Préstamos Deutsche Bank 76.023 - -
Préstamo BBVA (vencimiento 2011) 34.500 184.500 -
Préstamo BBVA (vencimiento 2009) - - 58.460
437.017 184.500 58.460

Las principales caracteristicas de los préstamos del detalle anterior son como sigue:

e Préstamo participativo concedido por Enisa (Empresa Nacional de Innovacion, S.A.) el 18
de marzo de 2009 por un nominal de 200.000 euros con vencimientos semestrales desde
el 30 de junio de 2012 al 31 de diciembre de 2014. Los intereses se componen de una
parte fija y otra variable. El tipo de interés inicial correspondiente a la parte fija, revisable
anualmente, es de 2,385%. Los intereses de la parte variable no podran superar el 6%
anual. De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio, sobre Medidas
Urgentes de caracter Fiscal y de Fomento y Liberalizacién de la Actividad Econdmica,
este préstamo tiene la consideracion de patrimonio contable a los efectos de reduccion de
capital y liquidacién de sociedades previstos en la legislacion mercantil.
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Préstamo concedido por La Caixa y avalado por Avalmadrid, SGR el 10 de marzo de 2009
por un capital inicial de 200.000 euros, vencimiento Gltimo el 31 de marzo de 2014 y tipo
de interés contractual de 2,484% revisable anualmente. Los intereses se imputan a
resultados de acuerdo con el tipo de interés efectivo (0,453%).

Préstamo concedido por Deutsche Bank el 5 de agosto de 2009 por un capital inicial de
150.000 euros, vencimiento final el 5 de agosto de 2011 y tipo de interés contractual de
4,096% revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo (4,842%).

Préstamo concedido por Deutsche Bank el 8 de octubre de 2009 por un capital inicial de
50.000 euros, vencimiento altimo el 8 de octubre de 2011 y tipo de interés contractual de
3,979% revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo (4,764%).

Préstamo concedido por BBVA el 15 de febrero de 2008 por un capital inicial de 300.000
euros, vencimiento ultimo el 15 de febrero de 2011 y tipo de interés contractual de 5,90
%, revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo (6,565%).

Préstamo concedido por BBVA el 26 de mayo de 2006 por un capital inicial de 200.000
euros, vencimiento ultimo el 26 de mayo de 2009 y tipo de interés contractual de 4,43 %,
revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.
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(16) Deudas a corto plazo

El detalle al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 es como sigue:

Euros
No auditado
2009 2008 2007
Deudas con entidades de crédito
Préstamo BBVA (vencimiento 2011) 156.978 113.688 -
Préstamo Caixa - Avalmadrid 50.028 - -
Préstamos Deutsche Bank 94.684 - -
Préstamo BBVA (vencimiento 2009) - 65.000 75.540
Pélizas de crédito 444.839 841.063 253.612
Tarjetas de crédito 64.476 43.401 56.379
Lineas de descuento de efectos - 34.784 28.081
811.005 1.097.936 413.612
Otros
Acreedores por arrendamiento financiero 54.816 54.226 70.532
Proveedores de inmovilizado - 2.255 12.600
Otras deudas - 21.706 48.296
54.816 78.187 131.428
865.821 1.176.123 576.191

“Otras deudas” correspondian a dos créditos reembolsables, otorgados en 2002 por el
Ministerio de Ciencia y Tecnologia para el desarrollo de un nuevo centro comercial virtual
en Internet para la organizacion integral de una boda. Dichos créditos no tenian carga
financiera y su vencimiento final fue abril de 20009.

El detalle de los importes dispuestos y limite de las p6lizas de crédito al 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007 es el que sigue:

Euros
No auditado
2009 2008 2007

Dispuesto Limite Dispuesto Limite Dispuesto Limi
BBVA 2.890 100.000 101.204 100.000 41.012 1(
Caixa 140.875 240.000 190.518 240.000 212.600 2¢
Caixa (Avalmadrid) 3.438 30.000 - - -
Deutsche Bank - - 204.524 250.000 -
Bankinter 158.734 200.000 152.819 200.000 -
Banco Gallego 80.707 100.000 98.998 100.000 -
Banco BPI (Portugal) 56.500 100.000 93.000 100.000 -

Barclays 1.695 400.000 - - -

444.839 1.170.000 841.063 990.000 253.612 3¢
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Las deudas anteriores devengan tipos de interés de mercado.

El detalle de los gastos financieros, correspondientes a las deudas mencionadas en la nota 15 y
en esta misma nota, imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007 es como sigue:

Euros
No auditado
2009 2008 2007
Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado 101.716 96.204 27.338

La clasificacién de la deuda a largo plazo por su vencimiento al 31 de diciembre de 2009,
2008 y 2007 es como sigue:

Euros
2009
Afios Total no
2011 2012 2013 posteriores corriente
Deudas
Deudas con entidades de
crédito 148.404 38.677 38.853 11.083 237.017
Acreedores por
arrendamiento financiero 29.669 7.940 2.930 1.367 41.906
Otros pasivos financieros - 66.667 66.667 66.666 200.000
178.073 113.284 108.450 79.116 478.923
(nota 15)
Euros
2008
Total no
2010 2011 2012 corriente
Deudas
Deudas con entidades de crédito 150.000 34.500 - 184.500
Acreedores por arrendamiento financiero 43.722 23.556 3.254 70.532
193.722 58.056 3.254 255.032

(nota 15)
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Euros
No auditado
2007
Afos Total no
2019 2010 2011 posteriores corriente
Deudas
Deudas con entidades de
crédito 58.460 - - - 58.640
Acreedores por
arrendamiento financiero - 43.722 23.556 3.254 70.532
Otros pasivos financieros 22.917 - - - 22.917
81.377 43.722 23.556 3.254 151.909
(nota 15)

(17) Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2009, 2008

y 2007 es como sigue:

No vinculadas
Proveedores
Acreedores por prestacion de servicios

Personal
Administraciones Puablicas (nota 20)
Anticipos de clientes

Vinculadas
Personal (nota 19)

Euros
No auditado
2009 2008 2007

451.029 330.788 144,538

490.562 338.959 578.705

141.256 53.851 150.450

514.811 515.006 904.690

33.627 106.004 478.512
1.631.285 1.344.608 2.256.895

84.000 56.000 54.338
1.715.285 1.400.608 2.311.233

El importe recogido en “Proveedores” y en “Acreedores por prestacion de servicios”
corresponde a deudas por el trafico comercial habitual del Grupo.

“Personal” recoge las remuneraciones pendientes de pago derivadas, principalmente, del
bonus devengado por ciertos empleados y por las retribuciones a los Administradores de la
Sociedad dominante durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007, pendiente de pago a 31 de

diciembre de cada afio.
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(18) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios, por actividad y mercado geografico, es

como sigue:
Euros
No auditado
2009 2008 2007
Prestacion de servicios de publicidad
Espafia 7.035.514 6.872.074 5.130.14
Italia 1.503.055 554.240 16.367
Portugal 591.657 523.747 68.529
México 740.896 67.727 -
EE.UU. 12.795 426.975 475.894
Puerto Rico 468.076 363.735 18.441
10.351.993 8.808.498 5.709.38
Ingresos de e-commerce
Espafia 1.399.322 1.974.509 1.507.78
Otros ingresos 32.483 337 679
11.783.798 10.783.344 7.217.84
El volumen de negocio gestionado por el Grupo en sus actividades, en los ejercicios
2009, 2008 y 2007, es como sigue:
Euros
No auditado
2009 2008 2007
Prestacion de servicios de publicidad/e-commerce 11.751.315 10.783.007 7.217.161
(Ventas diferidas al 31 de diciembre del ejercicio anterior) (5.979.611) (4.873.567) (2.962.164)
Ventas diferidas al 31 de diciembre del actual ejercicio 7.706.760 5.979.611 4.873.567
Total ajuste ventas diferidas 1.727.149 1.106.044 1.911.403

13.478.464 11.889.051 9.128.564
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Un detalle del volumen de negocio por mercado geografico, en los ejercicios 2009, 2008
y 2007, es como sigue:

Prestacion de servicios

(Ventas diferidas 2008)
Ventas diferidas 2009

Total ajuste ventas diferidas

Prestacion de servicios ajustada

Prestacion de servicios

(Ventas diferidas 2007)
Ventas diferidas 2008

Total ajuste ventas diferidas

Prestacion de servicios ajustada

Prestacion de servicios

(Ventas diferidas 2006)
Ventas diferidas 2007

Total ajuste ventas diferidas

Prestacion de servicios ajustada

Euros
2009
Espafia Italia Portugal México EE.UU. Puerto Rico Total
8.434.836  1.503.055 591.657 740.896 12.795 468.076 11.751.315
(4.383.484) (779.821)  (302.257) (212.133) (8.552) (293.364) (5.979.611)
4719.619  1.225.931 556.804 946.103 - 258.303 7.706.760
336.135 446.110 254547 733.970 (8.552) (35.061) 1.727.149
8.770.971  1.949.165 846.204 1.474.866 4.243 433.015 13.478.464
Euros
2008
Espafia Italia Portugal México EE.UU. Puerto Rico Total
8.846.583 554.240 523.747 67.727 426.975 363.735 10.783.
(4.033.231) (110.283) (239.796) - (385.246) (105.011) (4.873.
4.383.484 779.821 302.257 212.133 8.552 293.364 5.979.
350.253 669.538 62.461 212.133 (376.694) 188.353 1.106.
9.196.836 1.223.778 586.208 279.860 50.281 552.088 11.889.
Euros
2007
Espafia Italia Portugal EE.UU. Puerto Rico Total
6.637.930 16.367 68.529 475.894 18.441 7.217.161
(2.757.386) - - (204.778) - (2.962.16¢
4.033.231 110.283 239.796 385.246 105.011 4.873.567
1.275.845 110.283 239.796 180.468 105.011 1.911.40¢
7.913.775 126.650 308.325 656.362 123.452 9.128.56¢
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(b) Trabajos realizados por el grupo para su activo

El epigrafe de “Trabajos realizados por el grupo para su activo” recoge en 2009 la
activacion de los desarrollos web realizados por el propio personal de la Sociedad
dominante y su filial Eventoclick, S.L. (véanse notas 4 (d) y 5) por un importe total en
el ejercicio de 132.183 euros (74.853 y 96.484 euros en 2008 y 2007,
respectivamente).

(c) Otros ingresos de explotacion

En 2009, “Otros ingresos de explotacion” recogen, principalmente, los ingresos derivados
del contrato firmado entre la Sociedad y Banco Popular para la gestién del negocio de
listas de boda con fecha 10 de junio de 2006.

“Otros ingresos de explotacion” incluye, en 2008 y 2007, subvenciones a la explotacion
no reembolsable del Instituto de Comercio Exterior Espafiol por importe de 118.140 y
92.724 euros, respectivamente. Dichas subvenciones, concedidas a la Sociedad
dominante, provienen del denominado Plan de Implantacion en el Exterior 2006 y
2007, que subvenciona el 35% de los gastos corrientes incurridos en dichos afios de
empresas filiales espafiolas establecidas en el extranjero.

(d) Gastos de Personal

Su detalle durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 es como sigue:

Euros
No auditado
2009 2008 2007
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 5.328.570 4.935.431 3.436.01:
Otras retribuciones 93.608 82.777 9.063
5.422.178 5.018.208 3.445.07¢
Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.210.526 1.226.480 764.306
Otros gastos sociales 352.580 165.707 69.702
1.563.106 1.392.187 834.008
6.985.284 6.410.395 4.279.08¢
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El nimero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 ha
sido el siguiente:

Numero
No auditado
2009 2008 2007
Alta Direccion- Administradores 20 20 18
Alta Direccion- no Administradores 21 19 15
Personal Administrativo 97 98 83
Personal Técnico 11 11 9
Personal de Sala/ Servicios 24 39 15
Personal Eventual/ Artistico 7 3 1
180 190 141

El nimero de empleados por sexo de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2009,
2008 y 2007 es como sigue:

2009
Hombres Mujeres Total
Alta Direccion- Administradores 5 7 12
Alta Direccion- no Administradores 2 - 2
Personal Administrativo 12 65 77
Personal Técnico 7 - 7
Personal de Sala/ Servicios - 2 2
Personal Eventual/ Artistico - 1 1
26 75 101
2008
Hombres Mujeres Total
Alta Direccion- Administradores 5 7 12
Alta Direccion- no Administradores 2 - 2
Personal Administrativo 11 54 65
Personal Técnico 6 - 6
Personal de Sala/ Servicios - 2 2
Personal Eventual/ Artistico - 1 1

24 64 88
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No auditado
2007
Hombres Mujeres Total
Alta Direccion- Administradores 5 7 12
Alta Direccion- no Administradores 1 - 1
Personal Administrativo 12 58 70
Personal Técnico 6 - 6
Personal de Sala/ Servicios - 2 2
Personal Eventual/ Artistico - 1 1
24 68 92

(e) Servicios exteriores.

El detalle de gastos por servicios exteriores de los ejercicios 2009, 2008 y 2007 es como

sigue:
Euros
No auditado
2009 2008 2007

Arrendamientos 543.414 519.335 324.230
Reparaciones y conservacion 138.210 136.194 72.215
Servicios de profesionales independientes 913.754 636.870 476.491
Primas de seguros 38.429 26.787 21.404
Servicios bancarios y similares 127.522 138.983 306.666
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 1.254.129 1.411.116 1.347.8
Suministros 365.839 315.153 217.467
Otros servicios 1.509.521 1.409.233 1.240.3

4.890.818 4.593.671 4.006.6

El epigrafe “Arrendamientos” recoge, principalmente, el alquiler de las oficinas del
Grupo.

El epigrafe “Servicios de Profesionales independientes” recoge, principalmente, servicios
legales, de consultoria y de auditoria.

El epigrafe “Publicidad, propaganda y relaciones pablicas” corresponde, principalmente,
a campafias en buscadores y asistencia a ferias.

El epigrafe “Otros servicios” recoge, principalmente, gastos de viaje consecuencia de la
presencia del Grupo a nivel internacional, asi como los descuentos que la Sociedad
dominante da a los novios por compras realizadas con la tarjeta de crédito en
establecimientos asociados (véase nota 4 (i)).
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(19) Informacidn relativa a Administradores y personal de Alta Direccion de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2009, los Administradores y la Alta Direccion (Directores Generales) de
la Sociedad dominante han devengado remuneraciones por distintos conceptos por importe
de 180.301 euros (106.740 euros en 2008 y 254.338 euros en 2007) y 252.060 euros
respectivamente (237.142 euros en 2008). Asimismo, al 31 de diciembre de 2009, la
Sociedad tiene cuentas a pagar con los Administradores y Alta Direccién por importe de
84.000 euros (56.000 euros al 31 de diciembre de 2008 y 54.338 euros al 31 de diciembre
de 2007), no existiendo otros saldos ni obligaciones contraidas.

(20) Situacidn Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2009, 2008 y
2007 es el que sigue:

Euros

No auditado
2009 2008 2007

No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente

Activos

Activos por
impuesto
diferido 330.429 - 90.024 - 1.258.311 -
Créditos por

pérdidas a

compensar

y

deduccione

S 920.004 - 1.034.301 - 87.951 -
Impuesto

sobre el

valor

afiadido y

similares - 4.802 - 1.868 - 2451
Otros - 27.519 - 112.543 - -

1.250.433 32.321 1.124.325 114.411 1.346.262 2.451

Pasivos

Pasivos por
impuesto
diferido 40.243 - 29.836 - 176.036 -
Pasivo por

impuesto

corriente - - - 9.393 - 249.909
Impuesto

sobre el

valor

afiadido y

similares - 170.373 - 168.792 - 285.772
Seguridad
Social - 229.367 - 224.156 - 178.689
Retenciones - 115.071 - 112.665 - 190.320

40.243 514.811 29.836 515.006 176.036 904.690
(nota 17) (nota 17) (nota 17)
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se ha compensado, en el balance de situacion consolidado,
los activos y pasivos por impuesto diferido reconocidos por la Sociedad dominante. Como
resultado, los créditos por pérdidas a compensar y deducciones que figuran registrados al
31 de diciembre de 2009 corresponden, fundamentalmente, a las pérdidas acumuladas de
las filiales en el extranjero.

Segun establece la legislacion vigente en Espafia, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o0 haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad dominante y su filial Eventoclick,
S.L. tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos
principales que le son aplicables desde 2006 (para el impuesto sobre Sociedades desde el
2005). Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan
pasivos adicionales de importancia.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente en cada pais donde el Grupo esta presente, podrian surgir pasivos adicionales
como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian
significativamente a los estados financieros consolidados.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades en Espafia, y en otros paises donde opera
el Grupo, si en virtud de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible de
las sociedades ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado con las rentas
positivas de los periodos impositivos que concluyan en los afios posteriores de acuerdo a la
legislacién fiscal de cada pais. La compensacion se realizara al tiempo de formular la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion
gue correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas por las sociedades
del Grupo domiciliadas en Espafia, y en otros paises donde opera el Grupo, en su conjunto
disponen de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales
beneficios fiscales futuros:

Euros
Pais de Crédito fiscal
origen Afio de origen Bases registrado Compensables hasta:
Espafia 2008 4.256.421 1.276.926 2024
Espafia 2009 (estimacion) 87.250 26.175 2025
4.343.671 1.303.101
Meéxico 2008 90.587 27.176 2018
México 2009 (estimacion) 84.050 25.215 2019
174.637 52.391
Italia 2007 428.764 117.910 No expiran
Italia 2008 1.220.087 335.524 No expiran

ltalia 2009 (estimacion) 654.745 180.055 No expiran
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2.303.596 633.489
EE.UU. 2009 (estimacion) 97.792 39.117 2010
Total 6.919.696 2.028.098

La filial en EE.UU. ha generado hasta el 31 de diciembre de 2009 bases imponibles negativas
por importe total de 844.425 euros. No obstante, dicha sociedad ha registrado un crédito
fiscal con el limite de las diferencias temporarias imponibles reconocidas a dicha fecha.
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La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades en
régimen de declaracion consolidada formando un Grupo fiscal con su filial residente en
Espafia, Eventoclick, S.L. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal,
estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la base imponible.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la
base imponible fiscal estimada de dicho Grupo fiscal en la declaracion consolidada del
Impuesto sobre Sociedades.

Euros
No auditado
2009 2008 2007

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (465.887) (666.382) (966.818)
Impuesto sobre Sociedades: (Gasto)/Ingreso 70.340 (64.946) 127.834
Pérdidas consolidadas antes de impuestos (536.227) (601.436)  (1.094.652)
Pérdidas antes de impuestos de sociedades dependientes 1.838.354 2.533.249 1.914.059
Ajustes de consolidacion (16.604) (259.424) 101.160
Beneficios antes de impuestos de la Sociedad dominante 1.285.523 1.672.389 920.567
Diferencias permanentes

De la Sociedad dominante 1.021 5.856 -
Base contable del impuesto 1.286.544 1.678.245 920.567
Diferencias temporarias:

De la Sociedad dominante (1.339.909)  (4.608.238) 47.933
Base imponible fiscal de la Sociedad (53.365)  (2.929.993) 968.500

Base imponible aportada por la sociedad dependiente
domiciliada en Espafia (33.885)  (1.326.428) 30.277

Base imponible agregada de sociedades domiciliadas en
Espafia (estimacion) (87.250) _ (4.256.421) 998.777
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Las diferencias temporarias en 2008 incluyen el efecto fiscal por la periodificacion de la
prestacion de servicios de publicidad registrada en las cuentas individuales por la Sociedad
dominante como consecuencia de la transicion, con efectos 1 de enero de 2008, a las
nuevas normas contables en Espafia. No obstante, con motivo de la aplicacion en estos
estados financieros consolidados de las nuevas normas contables con efecto 1 de enero de
2007, el efecto fiscal de dicha periodificacion se ha registrado en el ejercicio 2007.

Asimismo, las diferencias temporarias en 2009 y 2008 incluyen, fundamentalmente, la
diferencia que surge en la Sociedad dominante entre el criterio fiscal y el contable por la
valoracion de las participaciones en empresas del Grupo, segun los siguientes detalles:

Euros
2009
Provision
Fondos Acum Provision
Participaciona  Provision a Propios a deducible en  Deducible en
31.12.09 31.12.09 Neto 31.12.09 1S 2008 Impsto Soc.
Bodaclick..com.Inc. 890.945 (890.945) - 34.132 (890.945) -
BodaclickPortugal Unipessoal, Lda. 896.384 - 896.384 (215.769) (687.204) (209.180)
Nozzeclick, Srl 1.849.518 - 1.849.518 (31.051) (1.102.478) (747.040)
Bodaclick Puerto Rico Inc. 329.379 - 329.379 221.896 (78.197) (29.286)
Bodaclick México S.A. de C.V. 746.234 - 746.234 (408.729) (386.863) (359.371)

4712460  (890.945)  3.821.515  (399.521)  (3.145.687)  (1.344.877)

La diferencia temporaria por deterioro de participaciones en empresas del grupo recogidas en
los estados financieros individuales de la Sociedad dominante a 31 de diciembre de 2008
fue de 1.572.880 euros, siendo la definitivamente declarada por esta de 2.271.344 euros, lo
gue ha supuesto una regularizacion en 2009 por este concepto de 209.539 euros.

Euros

2008
Participacion a Provision a Fondos Propiosa  Provision Deducible

31.12.08 31.12.08 Neto 31.12.08 Impsto Soc.
Bodaclick..com.Inc. 890.945 (874.343) 16.602 16.602 -

Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda. 687.204 - 687.204 65.432 (621.772
Nozzeclick, Srl 1.102.478 - 1.102.478 401.207 (701.271
Bodaclick Puerto Rico Inc. 266.801 - 266.801 197.012 (69.789
Bodaclick México S.A. de C.V. 405.164 - 405.164 225.116 (180.048

3.352.592 (874.343) 2.478.249 905.369 (1.572
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La relacion existente entre el gasto/ (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades consolidado y la
pérdida de los ejercicios 2009, 2008 y 2007, es como sigue

Euros
No auditado
2009 2008 2007
Gasto/ (Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades de la Sociedad
dominante
Resultado contable por tipo impositivo 385.657 501.716 270.160
Impuesto por diferencias permanentes 306 1.757 -
Deducciones (207) (324) (8.530)
Reversion del deterioro cartera contable - - 122.791
Diferimiento de ventas - - (241.457)
Otros - - (15.465)
385.756 503.149 127.499
Gasto/ (Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades de sociedades
dependientes (456.096) (438.203) (255.333)
Gasto/ (Ingreso) de Impuesto sobre Sociedades (70.340) 64.946 (127.834)

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos, al 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007, es como sigue:

Euros
2009 2008 No auditado 2007

Activos Pasivos Activos Pasivos Activos Pasivos

Periodificacion prestacién servicios 283.829 - 72.349 - 1.258.311 -
Provision por insolvencias de clientes 24.890 - 13.863 - - -
Rentas deduccion extranjero - (23.759) - (38.346) - (52.726)
Deterioro contable/fiscal participaciones - (1.084.866) - (471.864) - (122.791)
Otros 21.710 (40.243) 3.812 (29.836) - (519)
330.429 (1.148.868) 90.024 (540.046) 1.258.311  (176.036)

Créditos por pérdidas a compensar 2.028.098 - 1.544.187 - 87.951 -
Deducciones 531 - 324 - - -
2.028.629 - 1.544.511 - 87.951 -
Total activos/pasivos 2.359.058 (1.148.868) 1.634.535 (540.046) 1.346.262  (176.036)
Pasivos por impuesto diferido neteados (1.108.625) 1.108.625 (510.210) 510.210 - -
Total activos/pasivos netos 1.250.433 (40.243) 1.124.325 (29.836) 1.346.262  (176.036)

Los pasivos por impuesto diferido neteados con activos por impuesto diferido de activo al 31
de diciembre de 2009 y 2008, corresponden integramente a los registrados en la Sociedad
dominante.
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La realizacion de los activos por impuesto diferido de las sociedades que forman Grupo fiscal
depende, en su mayor parte, de las ganancias futuras generadas por la reversién de los
impuestos diferidos de pasivo por importe de 1.108.626 euros. El reconocimiento de los
activos por impuesto diferido, en exceso de este importe, se ha justificado en base a las
proyecciones de planificacion fiscal futura disponibles.

Por su parte, en la evaluacion de la realizacion de los activos por impuesto diferido de las
filiales en el extranjero, se ha considerado que las proyecciones de planificacion fiscal
futura disponibles suponen, a pesar de las pérdidas acumuladas desde el inicio de sus
actividades, una evidencia suficiente que justifica el reconocimiento de dichos activos.

Honorarios de Auditoria

Los honorarios y gastos por servicios profesionales y otros servicios, prestados y devengados
en 2010, por KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de la Sociedad dominante, asi como
por otras sociedades afiliadas a KPMG International, en relacién con la auditoria de los
estados financieros consolidados de los ejercicios 2008 y 2009 ascienden a 117.200 euros.
Asimismo, los honorarios y gastos por servicios profesionales de auditoria relativos a las
cuentas anuales individuales del 2008 y 2009 de la Sociedad dominante, facturados por
KPMG Auditores, S.L., han ascendido a 12.000 euros en cada ejercicio.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado al Grupo durante
los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2009 y 2008, honorarios y gastos por
servicios profesionales por importe de 44.020 y 37.225 euros, respectivamente.

Los importes anteriores incluyen la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria de
dichos ejercicios, con independencia del momento de su facturacion.

Hechos posteriores

(@) Liguidacidn filial en EE.UU.

Tras el cese de actividad en EEUU, en el ejercicio 2010 se ha procedido a la liquidacion de la
filial con domicilio en Florida., Bodaclick.Com.Inc.

(b) Proceso de admision al Mercado Alternativo Bursatil.

Con fecha 7 de abril de 2010, la Sociedad anuncids publicamente su intencién de incorporarse
al Mercado Alternativo Bursatil (MAB) con el objetivo de financiar su crecimiento en
nuevos mercados.

(c) Transformacion en Sociedad Anénima

Con fecha 6 de abril de 2010, la Junta General de Socios acordd la transformacion de la
Sociedad en Sociedad Anonima, procediendo al deposito en el Registro Mercantil con
fecha 10 de mayo de 2010.
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Formulacion de los Estados Financieros Consolidados
de los ejercicios 2008 y 2009

Reunidos los Administradores de Bodaclick, S.L., con fecha de 17 de mayo de 2010, proceden a
formular los estados financieros consolidados de los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero de
2008 y el 31 de diciembre de 2008 y el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009. Los estados
financieros consolidados vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

D. Eduardo Diez-Hochleitner Rodriguez

D. Luis Perez del Val Sheriff

D. Ignacio Vega de Seoane Perez Villamil

D. Jaime Vega de Seoane Azpilicueta

Meby Inversiones, S.L.

(representada por D? Elisa Fernandez Paradela)

D. Luis Figuerola-Ferretti
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31 de marzo 2010

Naturaleza, Actividades y Composicidn del Grupo

Bodaclick, S.L. (en adelante la Sociedad o Sociedad dominante) se constituyé como sociedad
limitada en Espafia el 14 de marzo de 2001 e inici6 sus actividades en agosto de ese mismo
afio por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social esta en la calle Velazquez,
105, de Madrid.

Su objeto social y actividad principal consiste en la venta y distribucion de productos y
servicios a través de Internet.

Bodaclick, S.L. es la Sociedad dominante de un Grupo (en adelante el Grupo o Grupo
Bodaclick) formado por sociedades dependientes, en todos los casos constituidas por la
Sociedad, y con su misma actividad.

Bases de Presentacion

(@ Imagen fiel

Los estados financieros intermedios consolidados, formados por el balance de situacién
consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas
explicativas, se han preparado a partir de los registros contables de Bodaclick S.L. y
de las sociedades consolidadas, de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas
para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas, considerando los criterios
contables desarrollados en la Nota del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas sobre las mismas, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada al 31 de marzo de 2010 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al periodo de
tres meses terminado en dicha fecha.

El Grupo ha preparado los presentes estados financieros intermedios consolidados al 31
de marzo de 2010 mostrando cifras comparativas del periodo terminado en 31 de
marzo de 2009.

(b) Finalidad de los estados financieros intermedios consolidados

Estos estados financieros intermedios consolidados han sido preparados exclusivamente
en relacién con el proceso de verificacion y registro del documento informativo de
admision a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros intermedios consolidados se presentan en euros, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

(Continta)
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(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes

(€)

en la aplicacién de politicas contables

La preparacién de los estados financieros intermedios consolidados requiere realizar
estimaciones contables relevantes, juicios y formular hipdtesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables. En este sentido, el célculo de provisiones se
encuentra sujeto a un elevado grado de incertidumbre.

Las estimaciones que afectan a las partidas mas significativas de los estados financieros
intermedios consolidados se refieren a las proyecciones que justifican el
reconocimiento de créditos fiscales relacionados con bases imponibles negativas.
Dichas proyecciones, determinadas sobre la base de los presupuestos aprobados por la
Direccidn, consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion de la
Direccidn sobre la evolucion futura del mercado.

Principio de empresa en funcionamiento

El balance de situacion consolidado al 31 de marzo de 2010 presenta fondos propios
consolidados negativos por importe de 3.329.348 euros. Si bien, la Sociedad
dominante cuenta con unos fondos propios positivos de 2.474.756 euros al 31 de
marzo de 2010, esta situacion es consecuencia de las pérdidas acumuladas por las
filiales que en su mayoria se encuentran en una fase inicial de sus actividades (véanse
nota 12 y Anexo I). Asimismo, al 31 de marzo de 2010, el fondo de maniobra es
negativo por importe de 5.045.913 euros, como consecuencia del diferimiento de las
ventas registrado como periodificaciones a corto plazo en el pasivo del balance
consolidado. Tal y como se detalla en la nota 3 (i), dichas periodificaciones se
cancelaran mediante su imputacién al resultado del ejercicio y no mediante su
liquidacion monetaria.

En relacion con esta situacién, como se detalla en la nota 22, la Sociedad se encuentra en
el proceso de admision a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil lo que
supondria la obtencion de una fuente de financiacion ajena muy significativa que
garantizase la continuidad de la actividad del Grupo.

De acuerdo con ello, los Administradores de la Sociedad dominante han formulado los
presentes estados financieros intermedios consolidados bajo el principio de empresa
en funcionamiento.
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(3) Normas de Registro y Valoracion

(@)

(b)

Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce control segun lo previsto en el art. 42
del Cédigo de Comercio.

A los Unicos efectos de presentacién y desglose se consideran empresas del grupo a
aquellas que se encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas
fisicas o juridicas que actlen conjuntamente, las cuales controlan también Bodaclick,
S.L. o alguna de sus sociedades dependientes, o bien las primeras y las segundas se
hallan bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacion del método de
integracion global. En el Anexo | se incluye la informacién sobre las sociedades
dependientes incluidas en la consolidacién del Grupo. El ejercicio econémico y fiscal
de la Sociedad y de las sociedades dependientes coincide con el afio natural.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en los
estados financieros consolidados desde la fecha de incorporacion al perimetro de
consolidacion de cada sociedad dependiente.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o
pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacion. En su caso,
las pérdidas no realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de
valor de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas
contables del Grupo para transacciones y otros eventos que, siendo similares, se hayan
producido en circunstancias parecidas. Los estados financieros intermedios de las
sociedades dependientes utilizados en el proceso de consolidacion estan referidos a la
misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad.

Conversién de negocios en el extranjero

La moneda funcional de las sociedades dependientes radicadas en el extranjero es la
moneda de los paises en los que estan domiciliadas.

La conversién a euros de negocios en el extranjero con moneda distinta al euro se ha
efectuado mediante la aplicacion del siguiente criterio:

e Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre del balance

e Los ingresos y gastos, se convierten al tipo de cambio medio del periodo anual al
que corresponden, y

e Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacidn de los criterios anteriores se
reconocen como diferencias de conversién en el patrimonio neto consolidado.
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En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de
los negocios en el extranjero se han convertido a euros aplicando, al importe en
moneda extranjera, tipos de cambio que se aproximan al tipo de cambio de contado en
las fechas en las que se producen.

Las diferencias de conversion registradas en patrimonio neto consolidado, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que tiene lugar la
enajenacion o disposicion (liquidacion, reembolso de la inversion o abandono) de las
sociedades consolidadas.

(c) Socios externos

Los socios externos en sociedades dependientes se reconocen por el porcentaje de
participacion en el patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera
consolidacion. Los socios externos se presentan en el patrimonio neto consolidado del
balance de situacion consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a la
Sociedad. La participacion de los socios externos en los beneficios o las pérdidas del
gjercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los
cambios en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados
los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacidn, se determina a partir de los
derechos econdmicos existentes al cierre del ejercicio, sin considerar el posible
gjercicio o conversion de los derechos de voto potenciales y una vez descontado, en su
caso, el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con
derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

El exceso de las pérdidas atribuibles a los socios externos no imputables a los mismos por
exceder el importe de su participacion en el patrimonio de la sociedad dependiente se
registra como una disminucién del patrimonio neto consolidado de la Sociedad,
siempre que los socios externos limiten su responsabilidad a las cantidades aportadas y
no existan pactos o acuerdos sobre aportaciones adicionales. Los beneficios obtenidos
por el Grupo en fechas posteriores se asignan a la Sociedad hasta recuperar el importe
de la participacion de los socios externos en las pérdidas absorbidas en periodos
contables anteriores.
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(d) Inmovilizado intangible

(€)

El inmovilizado intangible se valora a su precio de adquisicién o coste de produccion,
segun proceda, y se presenta neto de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas, conforme a los siguientes criterios:

e Las aplicaciones informaticas adquiridas y las elaboradas por el Grupo, incluyendo
los costes incurridos en trabajos de desarrollo de paginas web, se reconocen en la
medida en que cumplen las siguientes condiciones:

= Existe una clara asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes
de cada aplicacion;

= Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la
rentabilidad econémico-comercial de la aplicacion.

Figuran registradas por los costes incurridos y se amortizan linealmente durante el
periodo en que esta prevista su utilizacion (4 afios). Los costes de mantenimiento
de las aplicaciones informéticas se llevan a gastos en el momento en que se
incurren.

El Grupo revisa la vida util, el método de amortizacion de los inmovilizados intangibles,
y en su caso, los valores residuales, al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en
los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Asimismo, el Grupo evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas de deterioro de valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (e) de esta nota.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta en el balance de situacion consolidado valorado por
su coste de adquisicion, minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza disminuyendo su
importe amortizable de forma lineal a lo largo de su vida dtil. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. El
Grupo determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada
componente que tenga un coste significativo en relacion al coste total de elementos y
una vida util distinta a la del resto de elementos.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza durante los
siguientes periodos de vida util estimados:

Afios
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10

Equipos para procesos de informacion 4
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El Grupo revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen de forma prospectiva como un cambio de
estimacion.

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor en los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable menos costes de venta y su valor en uso.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida (til, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. Los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material
se registran en resultados a medida que se incurren.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no exista o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro sélo se revierten cuando las circunstancias que
las motivaron hubieran dejado de existir.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. No obstante, la reversion de la pérdida tendra como
limite el valor contable que habria tenido el activo, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes de inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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(F) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento en los que al Grupo le son transferidos sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican
como arrendamientos financieros y los contratos de arrendamiento restantes se
clasifican como arrendamientos operativos.

e Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el
menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor
valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion del método del
tipo de interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo en virtud
de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son
los que les corresponden segin su naturaleza. No obstante, si al inicio del
arrendamiento no existe certeza razonable de que el Grupo va a obtener la
propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan
durante el menor de la vida util o el plazo del mismo.

e Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento.

(9) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero o un pasivo financiero, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero y pasivo
financiero.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a
las caracteristicas del instrumento y a las intenciones de la Direccion en el momento
de su reconocimiento inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando el
Grupo tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.
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Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos
y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de
interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto
de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar cuando existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo, que ocasionen una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Una parte de las ventas efectuadas por el Grupo se instrumenta mediante efectos
comerciales, aceptados o sin aceptar. Una parte de dichos efectos a cobrar se
descuenta en bancos salvo buen fin. Puesto que el Grupo retiene de manera
sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los efectos
comerciales descontados, estas transacciones se registran mediante el
reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal
diferimiento tendria en la determinacion de los resultados de cada ejercicio.

Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento
operativo, se registran por el importe entregado, que no difiere sustancialmente de
su valor razonable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se componen de débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. y se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en su caso,
los costes de transaccidon que son directamente atribuibles a la emision de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo
esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere cancelar en el corto plazo y el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.
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El Grupo valora al coste, incrementado por los intereses que deba abonar al
prestamista de acuerdo con las condiciones contractuales, los préstamos
participativos en que los intereses tienen caracter contingente por estar
condicionados al cumplimiento de un hito de la sociedad del Grupo prestataria, por
ejemplo la obtencion de beneficios o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucion de la actividad de la misma. En estos casos, los costes de
transaccion se imputan linealmente a lo largo de la vida del préstamo.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacion contenida en el pasivo o bien estad legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso
judicial o por el acreedor.

(h) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que fuesen
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estuviesen sujetas
a un riesgo insignificante de cambio de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

(i) Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen, en funcién del criterio de
devengo con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos, por el valor razonable de la contrapartida recibida o a
recibir derivada de los mismos, seguln el siguiente detalle:

e Ingresos por prestacion de servicios de publicidad

Las sociedades del grupo suscriben contratos con sus clientes para la prestacion de
servicios de publicidad a través de sus paginas web. Dado que el Grupo factura a
sus clientes estos servicios en el momento inicial, a la firma del contrato, registra
como periodificaciones a corto plazo en el pasivo del balance de situacion
consolidado la parte de los ingresos que corresponde a los servicios de publicidad
futuros imputando, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, los ingresos de
forma lineal a medida que se van prestando dichos servicios durante el periodo de
vigencia de dichos acuerdos (véase nota 17 (a)).

e Ingresos por listas de bodas (e-commerce)

El Grupo percibe como comisidn un porcentaje del importe de los regalos de boda que
van recibiendo los clientes (novios) en las listas de bodas que abren. Dicho ingreso
se reconoce en el momento de su devengo, que es el momento en el que se recibe el
regalo.
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Por otro lado, derivado del uso, por parte de los novios en determinados
establecimientos asociados, de la tarjeta de crédito “Bodaclick” que reciben en la
apertura de la lista de bodas, la Sociedad dominante recibe una comision de dichos
establecimientos asociados, que se registra como ingreso del ejercicio.
Posteriormente, de forma mensual, la Sociedad dominante concede y liquida con
los novios, el descuento acordado con ellos por la utilizacién de dicha tarjeta. Este
descuento se registra en el epigrafe de Servicios exteriores en “Otros Gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto consolidado o de una combinacion
de negocios.

Los pasivos por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles se reconocen
en todos los casos excepto si dichas diferencias surgen del reconocimiento inicial del
fondo de comercio o de un activo 0 pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios y no afecta, en la fecha en que se produce, ni al resultado
contable consolidado ni a la base imponible fiscal.

Los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre que resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes
para su compensacion, con la misma excepcion que rige en el caso de las diferencias
temporarias imponibles. En concreto, el requisito de probabilidad se considera
cumplido cuando existan pasivos por impuestos diferidos por igual plazo de reversion
y por importe igual o superior al de los activos por impuestos diferidos. Cuando no
existan los citados pasivos, para poder reconocer un activo por impuestos diferidos
derivado del derecho a compensar bases imponibles negativas, debe ser probable que
la empresa vaya a obtener beneficios fiscales que permitan compensar las citadas
bases imponible negativas en un plazo no superior al previsto en la legislacion fiscal,
con el limite maximo de diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, en
aquellos casos en los que la legislacion tributaria permita compensar en plazos
superiores. No obstante, cuando la empresa muestre un historial de pérdidas continuas,
se presumira, salvo prueba en contrario, que no es probable la obtencién de ganancias
que permitan compensar las citadas bases.
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Asimismo, no se reconoceran pasivos o activos por impuesto diferido que correspondan a
diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes sobre las que el
Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable
que ésta se produzca en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
liquidar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivan de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance de situacion
consolidado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

La Sociedad s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuesto diferido.

(k) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance de situacion consolidado clasificando activos y pasivos
entre corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos
gue cumplan los siguientes criterios:

e Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del
Grupo, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en
los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al
menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacién del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha
de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre. Los pasivos
financieros, cuyo plazo de vencimiento original sea superior a doce meses, Sse
clasifican como corrientes cuando surjan circunstancias que obliguen a su
liquidacion dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre, aln cuando
exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo
que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que los estados
financieros intermedios consolidados sean formulados.
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(4) Inmovilizado Intangible

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible

han sido los siguientes:

Marzo 2010

Euros

Patentes, licencias,
marcas y similares

Aplicaciones
informaticas

Total
Coste al 31 de diciembre de 2009 3.019 822.396 825.415
Altas - 11.501 11.501
Diferencias de conversion - 1.526 1.526
Coste al 31 de marzo de 2010 3.019 835.423 838.442
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2009 (3.019) (475.425) (478.444)
Amortizaciones - (32.848) (32.848)
Diferencias de conversion - (164) (164)
Amortizacién acumulada al 31 de marzo de 2010 (3.019) (508.437) (511.456)
Valor neto contable al 31 de marzo de 2010 - 326.986 326.986
Marzo 2009
Euros
Patentes, licencias, Aplicaciones
marcas y similares informaticas Total
Coste al 31 de diciembre de 2008 3.019 699.143 702.162
Altas - 3.948 3.948
Diferencias de conversion - 1.674 1674
Coste al 31 de marzo de 2009 3.019 704.765 707.784
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2008 (3.019) (378.249) (381.268)
Amortizaciones - (27.304) (27.304)
Diferencias de conversion - 62 62
Amortizacién acumulada al 31 de marzo de 2009 (3.019) (405.491) (408.510)
Valor neto contable al 31 de marzo de 2009 - 299.274 299.274

Las caracteristicas de las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pudieran

ejercitarse fuera del territorio espafiol o estuviesen relacionadas con inversiones situadas
fuera del territorio espafiol son como sigue:

Coste
Amortizacién Acumulada

Valor Neto Contable

Euros
Aplicaciones informaticas
Marzo 2010 Diciembre 2009 Marzo 2009
64.676 60.599 78.950
(18.719) (15.425) (12.183)
45.957 45.174 66.767
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(5) Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material

han sido los siguientes:

Coste al 31 de diciembre de 2009
Altas
Bajas
Diferencias de conversion

Coste al 31 de marzo de 2010

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de
2009

Amortizaciones

Bajas

Diferencias de conversion
Amortizacién acumulada al 31 de marzo de
2010

Valor neto contable al 31 de marzo de 2010

Coste al 31 de diciembre de 2008
Altas

Diferencias de conversion
Coste al 31 de marzo de 2009

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de
2008

Amortizaciones

Diferencias de conversion
Amortizacién acumulada al 31 de marzo de
2009

Valor neto contable al 31 de marzo de 2009

Marzo 2010

Euros

Instalaciones técnicas

Otras instalaciones

Equipos para
procesos de

y maquinaria utillaje y mobiliario informacion Total

37.205 282.222 530.753 850.180

- 9.067 20.811 29.878
- - (11.938) (11.938)

- 3.267 6.485 9.752

37.205 294.556 546.111 877.872
(10.637) (78.580) (319.749) (408.966)

(929) (7.203) (31.422) (39.554)

- - 11.938 11.938

- (461) (844) (1.305)

(11.566) (86.244) (340.077) (437.887)

25.639 208.312 206.034 439.985

Marzo 2009
Euros
Equipos para
Instalaciones técnicas  Otras instalaciones procesos de
y maquinaria utillaje y mobiliario informacion Total

37.205 272.419 458.790 768.414

- 4.583 13.817 18.400

- 1.243 1.423 2.666

37.205 278.245 474.030 789.480

(6.921) (55.337) (202.750) (265.008)

(928) (7.176) (27.105) (35.209)

- (228) (774) (1.002)

(7.849) (62.741) (230.629) (301.219)

29.356 215.504 243.401 488.261

Equipos para proceso de informacién recoge los equipos bajo contratos de arrendamiento
financiero, que una vez finalizado el periodo del contrato se van a adquirir.

El Grupo tiene polizas de seguro para cubrir los riesgos a qué estan sujetos los elementos del
inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad consideran que la cobertura de

estas polizas es suficiente.
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El detalle de los elementos del inmovilizado material situados en el extranjero es como sigue:

Otras instalaciones utillaje y mobiliario
Equipos para procesos de informacion

Otras instalaciones utillaje y mobiliario
Equipos para procesos de informacion

Otras instalaciones utillaje y mobiliario
Equipos para procesos de informacion

Marzo 2010
Euros
Amortizacion Valor Neto
Coste Acumulada Contable
151.295 (30.734) 120.561
125.332 (49.594) 75.738
276.627 (80.328) 196.299
Euros
Diciembre 2009
Amortizacion Valor Neto
Coste Acumulada Contable
137.960 (25.822) 112.138
126.193 (52.846) 73.347
264.153 (78.668) 185.485
Marzo 2009
Euros
Amortizacion Valor Neto
Coste Acumulada Contable
133.984 (21.031) 112.953
111.626 (38.456) 73.170
245.610 (59.487) 186.123
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(6) Politica gestion de riesgos

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros. ElI programa de

(a)

(b)

(©)

gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera del Grupo. Los principales riesgos financieros a los que esta expuesto el Grupo
son:

Riesgo de crédito

El Grupo tiene politicas para asegurar que las ventas de sus servicios se efectlen a
clientes con un historial de crédito adecuado.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccidn y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado. En base a ratios histéricos de impagos, el Grupo cree que no es
necesaria una correccion del deterioro de valor con respecto a los deudores
comerciales que no estén en mora o tengan una mora inferior a 180 dias.

Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y en la disponibilidad de financiacion
suficiente facilitada por entidades de crédito. Tal y como se detalla en la nota 15, el
Grupo posee determinadas lineas de crédito que, al 31 de marzo de 2010, no se
encuentran dispuestas en su totalidad.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos con entidades de
crédito. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables de mercado exponen al Grupo
a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, mientras que los préstamos a tipo
de interés fijo de mercado exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable. Al
31 de marzo de 2010, los recursos ajenos referenciados a tipo de interés fijo no
suponen un porcentaje significativo del total de la deuda.
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(7)  Arrendamientos

El Grupo tiene al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 contratos de arrendamiento,
clasificados como operativos, de vehiculos y del alquiler de las oficinas.

El detalle de los pagos minimos futuros por dichos arrendamientos operativos es el siguiente:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009 Marzo 2009

Hasta un afio 527.393 452.998 432.621
Entre uno y cinco afios 284.224 356.912 294.132
811.617 809.910 726.753

El gasto por arrendamientos operativos en la cuenta de resultados consolidada al 31 de marzo
de 2010 y 31 de marzo de 2009 ha ascendido a 150.812 y 136.473 euros, respectivamente.

Asimismo, la Sociedad dominante tiene suscritos contratos, fundamentalmente de equipos
informaticos, de arrendamiento financiero con terceros.

(8)  Activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases al 31 de marzo de 2010 y 31
de diciembre de 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009
Corriente
Préstamos y partidas a cobrar
Inversiones financieras
Otros activos financieros (nota 10) 42.436 36.326
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios 5.448.207 4.484.861
Deudores varios 354.853 68.798
Personal 1.503 -
5.846.999 4.589.985

No Corriente

Inversiones financieras
Otros activos financieros 18.595 16.618

El valor razonable de los activos financieros al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de
2009 no difiere sustancialmente de su valor contable.
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(9) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Euros
Corriente
Marzo 2010 Diciembre 2009
No vinculadas
Clientes 6.239.477 5.083.156
Correcciones valorativas por deterioro (791.270) (598.295)
5.448.207 4.484.861
Otros Deudores 373.173 101.119
5.821.380 4.585.980

Clientes recoge principalmente el saldo pendiente de cobro por servicios de publicidad
prestados en las paginas web del Grupo.

Otros Deudores incluyen los costes devengados, hasta el 31 de marzo de 2010, relativos a la
emision de nuevas acciones que tendrd lugar como consecuencia de la admision a
cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro durante el ejercicio 2009 y los
periodos de tres meses terminados en 31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009, ha sido

el siguiente:
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2008 485.776
Dotaciones 530.369
Reversiones (399.496)
Cancelaciones (17.508)
Diferencias de conversion (846)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 598.295
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2009 598.295
Dotaciones 223.513
Reversiones (37.024)
Diferencias de conversion 6.486

Saldo al 31 de marzo de 2010 791.270
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Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2008 485.776
Dotaciones 145.076
Reversiones (77.936)
Diferencias de conversion (2.249)
Saldo al 31 de marzo de 2009 550.667

(10) Inversiones financieras a corto plazo

Las inversiones financieras a corto plazo al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009,
corresponden integramente a fianzas constituidas por el Grupo, principalmente, en relacion
a los contratos de arrendamiento de sus oficinas cuyo vencimiento es anual.

(11) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de efectivo y otros activos liquidos al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de
2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009
Caja 5.057 4.014
Bancos 1.113.833 853.179
Inversiones a corto plazo 348.267 348.267
1.467.157 1.205.460

Las inversiones a corto plazo, mantenidas en su totalidad por la Sociedad dominante, tienen
vencimiento inferior a tres meses. La Sociedad renueva, por el mismo importe, dichas
inversiones a su vencimiento.

(12) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto consolidado correspondiente al periodo de tres meses terminado en 31
de marzo de 2010.

(a) Capital suscrito de la Sociedad dominante

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 el capital social esté representado por
251.572 participaciones sociales, de un euro de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.
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Los socios de la Sociedad al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 y su
correspondiente porcentaje de participacion es el siguiente:

% de participacion

Luis Pérez del Val Sheriff 27,53
Ignacio de Vega de Seoane Pérez de Villaamil 27,53
Meby Inversiones S.L. 11,82
Otras 33,12

100,00

(b) Prima de asuncién

Esta reserva es de libre disposicion.

(c) Reservas

(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anonimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los Socios y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias. El saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a incrementar el
capital social.

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tiene dotada esta reserva
en el importe minimo que establece la Ley de Sociedades Andnimas.

(i) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién.
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(iii) Reservas en sociedades consolidadas

El detalle por sociedades de las reservas en sociedades consolidadas es como sigue:

Euros

Sociedad Marzo 2010 Diciembre 2009
Eventoclick, S.L. (887.679) (863.465)
Bodaclick.Com.Inc. - (791.092)
Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda. (1.174.680) (972.926)
Nozzeclick, S.r.1. (1.572.183) (1.264.359)

Eventoclick, S.r.l. (207.963) -
Bodaclick Puerto Rico Inc. (509.630) (501.379)
Bodaclick México S.A de C.V. (955.733) (341.244)
(5.307.868) (4.734.465)

(d) Diferencias de conversion
El detalle por sociedades de las diferencias de conversion es como sigue:
Euros
Sociedad Marzo 2010 Diciembre 2009
Bodaclick.Com.Inc - 14.475
Bodaclick Do, S.r.l. (579) -
Bodaclick Brasil Media Digital, Ltda. (6.534) -

Bodaclick Puerto Rico Inc. 3.127 5.538

Bodaclick México S.A de C.V. (43.667) (9.221)

(47.653) 10.792

(e) Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
consolidados es como sigue:

Euros

Sociedad Marzo 2010 Marzo 2009
Bodaclick, S.L. 269.489 275.298
Eventoclick, S.L. (54.789) (38.399)
Bodaclick.Com.Inc. - (5.829)
Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda. (35.480) (39.618)
Nozzeclick, S.r.1. (139.391) (73.078)
Bodaclick Puerto Rico Inc. (19.191) (38.575)
Bodaclick México S.A de C.V. (86.586) (268.738)
Eventoclick, S.r.l. (83.799) (68.239)
Bodaclick Brasil Media Digital, Ltda. (166.218) -
Bodaclick Do, S.r.l. (22.748) -

(338.713) (257.178)
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(13) Socios externos

La composicion y el movimiento habido en el epigrafe de socios externos, correspondiente
integramente a la filial Bodaclick México S.A de C.V., es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009  Marzo 2009

Saldo al 1 de (4.276) 1.304 1.304
Altas por aumento de capital 1.283 6.961 3.543
Participacion en el resultado del ejercicio (1.767) (12.541) (5.484)

Saldo al 31 de (4.760) (4.276) 637

La composicion del saldo de socios externos por conceptos €s como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009

Capital Social 15.229 61
Prima de emisién 1.283 15.168
Reservas (19.505) (6.964)
Resultado del ejercicio (1.767) (12.541)
(4.760) (4.276)

(14) Deudas a largo plazo

El detalle al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009

Deudas con entidades de crédito 437.017 437.017
Acreedores por arrendamiento financiero 54.006 41.906
Otros pasivos financieros - -

491.023 478.923

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de
20009, es el que sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009

Préstamo Enisa 200.000 200.000
Préstamo La Caixa - Avalmadrid 126.494 126.494
Préstamos Deutsche Bank 76.023 76.023
Préstamo BBVA (vencimiento 2011) 34.500 34.500

437.017 437.017
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Las principales caracteristicas de los préstamos del detalle anterior son como sigue:

e Préstamo participativo concedido por Enisa (Empresa Nacional de Innovacién, S.A.) el 18
de marzo de 2009 por un nominal de 200.000 euros con vencimientos semestrales desde
el 30 de junio de 2012 al 31 de diciembre de 2014. Los intereses se componen de una
parte fija y otra variable. El tipo de interés inicial correspondiente a la parte fija, revisable
anualmente, es de 2,385%. Los intereses de la parte variable no podran superar el 6%
anual. De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio, sobre Medidas
Urgentes de caracter Fiscal y de Fomento y Liberalizacién de la Actividad Econémica,
este préstamo tiene la consideracion de patrimonio contable a los efectos de reduccion de
capital y liquidacion de sociedades previstos en la legislacion mercantil.

e Préstamo concedido por La Caixa y avalado por Avalmadrid, SGR el 10 de marzo de 2009
por un capital inicial de 200.000 euros, vencimiento Gltimo el 31 de marzo de 2014 y tipo
de interés contractual de 2,484% revisable anualmente. Los intereses se imputan a
resultados de acuerdo con el tipo de interés efectivo (0,453%).

e Préstamo concedido por Deutsche Bank el 5 de agosto de 2009 por un capital inicial de
150.000 euros, vencimiento final el 5 de agosto de 2011 y tipo de interés contractual de
4,096% revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo (4,842%).

e Préstamo concedido por Deutsche Bank el 8 de octubre de 2009 por un capital inicial de
50.000 euros, vencimiento Gltimo el 8 de octubre de 2011 y tipo de interés contractual de
3,979% revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo (4,764%).

e Préstamo concedido por BBVA el 15 de febrero de 2008 por un capital inicial de 300.000
euros, vencimiento ultimo el 15 de febrero de 2011 y tipo de interés contractual de 5,90
%, revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo (6,565%).

e Préstamo concedido por BBVA el 26 de mayo de 2006 por un capital inicial de 200.000
euros, vencimiento Gltimo el 26 de mayo de 2009 y tipo de interés contractual de 4,43 %,
revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.
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(15) Deudas a corto plazo

El detalle al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009
Deudas con entidades de crédito
Préstamo BBVA (vencimiento 2011) 156.979 156.978
Préstamo Caixa - Avalmadrid 41.054 50.028
Préstamos Deutsche Bank 70.308 94.684
Préstamo BBVA (vencimiento 2009) - -
Pélizas de crédito 765.506 444,839
Tarjetas de crédito 60.133 64.476
Lineas de descuento de efectos 74.846 -
1.168.826 811.005
Otros
Acreedores por arrendamiento financiero 50.732 54.816
50.732 54.816
1.129.558 865.821

El detalle de los importes dispuestos y limite de las pélizas de crédito al 31 de marzo de 2010

y 31 de diciembre de 2009, es el que sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009

Dispuesto Limite Dispuesto Limite
BBVA - - 2.890 100.000
Caixa 238.229 240.000 140.875 240.000
Caixa (Avalmadrid) 3.757 30.000 3.438 30.000
Banesto - 100.000 - -
Sabadell 67.196 100.000 - -
Bankinter 199.189 200.000 158.734 200.000
Banco Gallego 82.113 100.000 80.707 100.000
Banco BPI (Portugal) - - 56.500 100.000
Barclays 175.022 200.000 1.695 400.000

765.506 970.000 444,839 1.170.000

Las deudas anteriores devengan tipos de interés de mercado.
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El detalle de los gastos financieros, correspondientes a las deudas mencionadas en la nota 14 y
en esta misma nota, imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de
marzo de 2010 y 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Marzo 2009

Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado 15.930 29.395

(16) Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a al 31 de marzo de 2010y 31 de
diciembre de 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009
No vinculadas
Proveedores 438.460 451.029
Acreedores por prestacion de servicios 899.509 490.562
Personal 329.035 141.256
Administraciones Publicas (nota 19) 598.416 514.811
Anticipos de clientes 23.734 33.627
2.283.626 1.631.285
Vinculadas
Personal (nota 18) 5.528 84.000
2.289.154 1.715.285

El importe recogido en “Proveedores” y en “Acreedores por prestacion de servicios” se debe a
deudas por el trafico comercial habitual del Grupo.

“Personal” recoge las remuneraciones pendientes de pago derivadas, principalmente, del
bonus devengado por ciertos empleados y por las retribuciones a los Administradores de la
Sociedad dominante durante los ejercicios 2009 y 2008, pendiente de pago a 31 de marzo
de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente.
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(17) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios, por actividad y mercado geografico, es

como sigue:
Euros
Marzo 2010 Marzo 2009
Prestacion de servicios de publicidad
Espafia 1.811.007 1.730.205
Italia 449.891 315.031
Portugal 194.796 127.748
México 407.079 57.273
EE.UU. - 122.292
Puerto Rico 103.364 109.371
Republica Dominicana 8.632 -
Brasil 17.125 -
2.991.894 2.461.920
Ingresos de e-commerce
Espafia 183.998 273.113
Otros ingresos 56.312 41.662
3.232.204 2.776.695

Un detalle del volumen de negocio por mercado geografico, en los periodos de tres meses
terminados en 31 de marzo de 2010 y 2009, es como sigue:

Euros
31 marzo 2010
Puerto Republica
Espafia Italia Portugal México Rico Dominicana Brasil Total
Prestacion de servicios 1.995.005 449.891 194.796  407.079 103.364 8.632 17.125 3.175.892
(Ventas diferidas 31.12.09) (4.719.619)  (1.225.931)  (556.804) (946.103) (258.303) - - (7.706.760)
Ventas diferidas 31.03.10 4.917.973 1.541.027 640.757 1.237.471 311.499 27.543 131.663 8.807.933
Total ajuste ventas diferidas 198.354 315.096 83.953  291.368 53.196 27.543 131.663 1.101.173

Prestacion de servicios
ajustada 2.193.359 764.987 278743  698.447  156.560 36.175  148.788  4.277.065
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Euros
31 marzo 2009

Espafia Italia Portugal México Puerto Rico EE.UU. Total
Prestacion de servicios 2.003.318 315.031 127.748 57.273 109.371 122292 2.735.033
(Ventas diferidas 31.12.08) (4.383.484)  (779.821) (302.257) (212.133) (293.364) (8.552) (5.979.611)
Ventas diferidas 31.03.09 4.453.833 1.035.471 300.088 410.555 334.112 8.945  6.543.004
Total ajuste ventas diferidas 70.349 255.650 (2.169) 198.422 40.748 393 563.393
Prestacion de servicios ajustada 2.073.667 570.681 125.579 255.695 150.119 122.685 3.298.426

(b) Gastos de Personal

Su detalle durante los periodos de tres meses terminados en 31 de marzo de 2010 y 2009,
€s Como sigue:

Euros
Marzo 2010 Marzo 2009
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 1.536.785 1.343.230
Otras retribuciones 10.826 47.108
1.547.611 1.390.338
Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 360.306 295.198
Otros gastos sociales 94.066 34.787
454.372 329.985
2.001.983 1.720.323

El nimero medio de empleados del Grupo durante los periodos de tres meses terminados
en 31 de marzo de 2010 y 2009 no difiere sustancialmente del nimero al cierre de los
ejercicios 2009 y 2008 que se situaba en 101 y 88 empleados, respectivamente.
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(c) Servicios exteriores.

El detalle de gastos por servicios exteriores durante los periodos de tres meses terminados
en 31 de marzo de 2010 y 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Marzo 2009
Arrendamientos 150.812 136.476
Reparaciones y conservacion 43.377 22.936
Servicios de profesionales independientes 397.686 308.331
Primas de seguros 10.449 5.273
Servicios bancarios y similares 24.545 20.364
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 312.262 289.987
Suministros 91.160 87.927
Otros servicios 386.057 357.599
1.416.348 1.228.893

El epigrafe “Arrendamientos” recoge principalmente el alquiler de las oficinas.

El epigrafe “Servicios de Profesionales independientes” recoge principalmente servicios
legales, de consultoria y de auditoria.

El epigrafe, “Publicidad, propaganda y relaciones publicas” corresponde principalmente a
campafias en buscadores y asistencia a ferias.

“Otros servicios” recoge principalmente gastos de viaje consecuencia de la presencia del
Grupo a nivel internacional, asi como los descuentos que la Sociedad dominante da a
los novios por compras realizadas con la tarjeta de crédito “Bodaclick” en
establecimientos asociados (véase nota 3 (i)).

(18) Informacidn relativa a Administradores y personal de Alta Direccion de la Sociedad.

Durante el periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2010, los Administradores y la
Alta Direccién (Directores Generales) de la Sociedad dominante han devengado
remuneraciones por distintos conceptos por importe de 44.599 euros (180.301 euros al 31
de diciembre de 2009 y 27.708 euros durante el periodo de tres meses terminado en 31 de
marzo de 2009) y 204.446 euros respectivamente (252.060 euros al 31 de diciembre de
2009 y 189.948 euros durante el periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2009).

Asimismo, al 31 de marzo de 2010, la Sociedad tiene cuentas a pagar con los Administradores
y Alta Direccion por importe de 5.528 euros (84.000 al 31 de diciembre de 2009), no
existiendo otros saldos ni obligaciones contraidas.
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(19) Situacidn Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de marzo de 2010 y 31 de

diciembre de 2009, es el que sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 417.904 - 330.429 -
Créditos por pérdidas a compensar
y deducciones 959.480 - 920.004 -
Impuesto sobre el valor afiadido y
similares - 6.242 - 4.802
Otros - 10.575 - 27.519
1.377.384 16.817 1.250.433 32.321
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido - - 40.243 -
Impuesto sobre el valor afiadido y
similares - 287.526 - 170.373
Seguridad Social - 167.298 - 229.367
Retenciones y otros - 143.592 - 115.071
- 598.416 40.243 514.811
(nota 16) (nota 16)

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se ha compensado, en el balance de
situacion consolidado, los activos y pasivos por impuesto diferido reconocidos por la
Sociedad dominante. Como resultado, los créditos por perdidas a compensar y deducciones
que figuran registrados en dichas fechas corresponden, fundamentalmente, a las pérdidas

acumuladas de las filiales en el extranjero.

La Sociedad dominante presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades en régimen de declaracion consolidada con su filial residente en Espafia,
Eventoclick, S.L. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan

sujetos a un gravamen del 30% sobre la base imponible.

Segln establece la legislacion vigente en Espafa, los impuestos no pueden considerarse

definitivamente liquidados hasta que

las declaraciones presentadas hayan sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales, 0 haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios. Al 31 de marzo de 2010, la Sociedad dominante y su filial Eventoclick, S.L.
tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que
le son aplicables desde 2006 (para el impuesto sobre Sociedades desde el 2005). Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos

adicionales de importancia.
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente en cada pais donde el Grupo esta presente, podrian surgir pasivos adicionales
como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian
significativamente a los estados financieros intermedios consolidados.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades en Espafia, y en otros paises donde opera
el Grupo, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la base imponible de
las sociedades ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado con las rentas
positivas de los periodos impositivos que concluyan en los afios posteriores de acuerdo a la
legislacién fiscal de cada pais. La compensacion se realizara al tiempo de formular la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion
gue correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas por las sociedades
del Grupo domiciliadas en Espafia, y en otros paises donde opera el Grupo, asi como por las
estimadas para el ejercicio 2009 y el periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de
2010, el Grupo tiene créditos fiscales por bases imponibles negativas por importe
aproximado de 2 millones de euros, por considerar que se generaran beneficios fiscales
futuros en cuantia suficiente para su compensacion. En el periodo de tres meses terminado
en 31 de marzo de 2010, el Grupo ha registrado nuevos créditos fiscales por importe de
39.477 euros.

La realizacion de los activos por impuesto diferido de las sociedades que forman Grupo fiscal
depende, en su mayor parte, de las ganancias futuras generadas por la reversién de los
impuestos diferidos de pasivo por importe de 1.108.626 euros. El reconocimiento de los
activos por impuesto diferido, en exceso de este importe, se ha justificado en base a las
proyecciones de planificacion fiscal futura disponibles.

Por su parte, en la evaluacién de la realizacion de los activos por impuesto diferido de las
filiales en el extranjero, se ha considerado que las proyecciones de planificacion fiscal
futura disponibles suponen, a pesar de las pérdidas acumuladas desde el inicio de sus
actividades, una evidencia suficiente que justifica el reconocimiento de dichos activos.

Hechos posteriores

(@) Proceso de admision al Mercado Alternativo Bursatil.

Con fecha 7 de abril de 2010, la Sociedad anunci6 publicamente su intencion de incorporarse
al Mercado Alternativo Bursatil (MAB) con el objetivo de financiar su crecimiento en
nuevos mercados.

(b) Transformacion en Sociedad An6nima

Con fecha 6 de abril de 2010, la Junta General de Socios acordd la transformacion de la
Sociedad en Sociedad Anoénima, procediendo al deposito en el Registro Mercantil con
fecha 10 de mayo de 2010.



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Formulacioén de los Estados Financieros Intermedios Consolidados
al 31 de marzo de 2010

Reunidos los Administradores de Bodaclick, S.L., con fecha de 17 de mayo de 2010, proceden a
formular los estados financieros intermedios consolidados correspondientes al periodo de tres meses
terminado en 31 de marzo de 2010. Los estados financieros intermedios consolidados vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

D. Eduardo Diez-Hochleitner Rodriguez

D. Luis Perez del Val Sheriff

D. Ignacio Vega de Seoane Perez Villamil

D. Jaime Vega de Seoane Azpilicueta

Meby Inversiones, S.L.

(representada por D? Elisa Fernandez Paradela)

D. Luis Figuerola-Ferretti



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados al
31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

(Expresados en Euros)

Activo Nota 31 Marzo 2010 31 Diciembre 2009
Inmovilizado intangible 4 326.986 346.971
Aplicaciones informaticas 326.986 346.971
Inmovilizado material 5 439.985 441.214
Instalaciones técnicas, maquinaria 25.639 26.568
Utillaje, mobiliario, y otro inmovilizado material 208.312 203.642
Equipos para procesos de informacion 206.034 211.004
Inversiones financieras a largo plazo 8 18.595 16.618
Otros activos financieros 18.595 16.618
Activos por impuesto diferido 19 1.377.384 1.250.433
Total actives no corrientes 2.162.950 2.055.236
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 5.821.380 4.585.980
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.448.207 4.484.861
Deudores varios 354.853 68.798
Personal 1.503 -
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 19 16.817 32.321
Inversiones financieras a corto plazo 8y10 42.436 36.326
Otros activos financieros 42.436 36.326
Periodificaciones a corto plazo 65.543 64.759
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 1.467.157 1.205.460
Tesoreria 1.118.890 857.193
Otros activos liquidos equivalentes 348.267 348.267
Total activos corrientes 7.396.516 5.892.525
9.559.466 7.947.761

Total activo

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres

meses terminado en 31 de marzo de 2010.




BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados al
31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

(Expresados en Euros)

Patrimonio Neto vy Pasivo Nota 31 Marzo 2010 31 Diciembre 2009
Fondos propios 12 (3.194.853) (2.864.851)
Capital escriturado 251.572 251.572
Prima de asuncion 721.564 721.564
Reservas 1.478.592 1.349.824
Reservas en sociedades consolidadas (5.307.868) (4.734.465)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (338.713) (453.346)
Pérdidas y ganancias consolidadas (340.480) (465.887)
(Pérdidas y ganancias socios externos) 1.767 12.541
Ajustes por cambios de valor (48.589) 9.856
Diferencias de conversion en sociedades consolidadas (47.653) 10.792
Otros ajustes por cambios de valor (936) (936)
Socios externos 13 (4.760) (4.276)
Total patrimonio neto (3.248.202) (2.859.271)
Deudas a largo plazo 14 491.023 478.923
Deudas con entidades de crédito 437.017 437.017
Acreedores por arrendamientos financiero 54.006 41.906
Pasivos por impuesto diferido 19 - 40.243
Total pasivos no corrientes 491.023 519.166
Deudas a corto plazo 15 1.219.558 865.821
Deudas con entidades de crédito 1.168.826 811.005
Acreedores por arrendamientos financiero 50.732 54.816
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 2.289.154 1.715.285
Proveedores 438.460 451.029
Acreedores varios 899.509 490.562
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 329.035 225.256
Otras deudas con las Administraciones Publicas 19 598.416 514.811
Anticipos de clientes 23.734 33.627
Periodificaciones a corto plazo 8.807.933 7.706.760
Total pasivos corrientes 12.316.645 10.287.866
9.559.466 7.947.761

Total patrimonio neto y pasivo

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres

meses terminado en 31 de marzo de 2010.




BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los periodos de tres meses terminados en
31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009

(Expresadas en Euros)

No revisado

Nota 31 Marzo 2010 31 Marzo 2009
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Prestacion de servicios 17 (a) 3.232.204 2.776.695
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 19.649 9.477
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados (1.547.611) (1.390.338)
Cargas sociales (454.372) (329.985)
17 (b) (2.001.983) (1.720.323)
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 17 (¢) (1.416.348) (1.228.893)
Tributos (6.520) (2.860)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones 9 (186.489) (67.140)
Otros gastos de gestion corriente - (442)
(1.609.357) (1.299.335)
Amortizacion del inmovilizado 4y5 (72.402) (62.513)
Resultado de explotacién (431.889) (295.999)
Ingresos financieros 1.616 2.212
Gastos financieros 15 (15.930) (29.395)
Diferencias de cambio (1.207) (1.242)
Resultado financiero (15.521) (28.425)
Resultado antes de impuestos (447.410) (324.424)
Impuestos sobre beneficios 19 106.930 61.762
Resultado del ejercicio consolidado (340.480) (262.662)
Resultado atribuido a la socios externos 13 (1.767) (5.484)
Resultado del ejercicio consolidado atribuido a la
Sociedad dominante (338.713) (257.179)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres

meses terminado en 31 de marzo de 2010.




BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados
correspondientes a los periodos de tres meses terminados en
31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidado

(Expresados en Euros)

No revisado

Nota Marzo 2010 Marzo 2009
Resultado consolidado del ejercicio (340.480) (262.662)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
consolidado
Diferencias de conversiéon (35.259) (7.952)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto consolidado (35.259) (7.952)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Diferencias de conversiéon (14.475) -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (14.475) -
Total de ingresos y gastos reconocidos consolidados (390.214) (270.614)
Ingresos y gastos atribuidos a la Sociedad dominante (388.447) (265.130)
Ingresos y gastos atribuidos a socios externos 13 (1.767) (5.484)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres
meses terminado en 31 de marzo de 2010.



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al periodo de tres meses terminado en
31 de marzo de 2010

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

(Expresado en Euros)

Resultados de Otras reservas Reservas en Diferencias  Ajustes por
Capital Prima de Reserva ejercicios de sociedades Resultado del de cambios de Socios
social asuncion legal anteriores consolidacion consolidadas periodo conversion valor externos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2009 251.572 721.564 50.315 450.965 848.544 (4.734.465) (453.346) 10.792 (936) (4.276)  (2.859.271)
Ingresos y gastos reconocidos consolidados - - - - - - (338.713) (49.734) - (1.767) (390.214)
Variacion de socios externos - - - - - - - - - 1.283 1.283
Traspasos salidas del perimetro consolidacion - - - - (787.602) 796.313 - (8.711) - - -
Distribucion del resultado consolidado del
ejercicio 2009 - - - 899.767 16.603 (1.369.716) 453.346 - - - -
Saldo al 31 de marzo de 2010 (no revisado) 251.572 721.564 50.315 1.350.737 77.545 (5.307.868) (338.713) (47.653) (936) (4.760)  (3.248.202)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2010.



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
correspondientes a los periodos de tres meses terminados en
31 de marzo de 2010 y 2009

(Expresados en Euros)

No revisado

Nota Marzo 2010 Marzo 2009
Flujos de efectivo de/(utilizados en) las actividades de explotacién
consolidadas (7.803) 95.988
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos (447.410) (324.424)
Ajustes del resultado consolidado 274412 158.078
Amortizacion del inmovilizado (+) 4y5 72.402 62.513
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 9 186.489 67.140
Ingresos financieros (-) (1.616) (2.212)
Gastos financieros (+) 15 15.930 29.395
Diferencias de cambio negativas/(positivas) 1.207 1.242
Cambios en el capital corriente 179.509 298.910
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (1.428.375) (504.322)
Otros activos corrientes (+/-) (6.894) 102.310
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 581.077 192.360
Otros pasivos corrientes (+/-) 1.033.701 508.562
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (14.314) (36.576)
Pagos de intereses (-) (15.930) (29.395)
Cobros de intereses (+) 1.616 2.212
Pagos / cobros por impuesto sobre beneficios (-/+) - (9.393)
Flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversion
consolidados (40.096) (18.805)
Pagos por inversiones (-) (41.379) (22.348)
Inmovilizado intangible 4 (11.501) (3.948)
Inmovilizado material 5 (29.878) (18.400)
Cobros por desinversiones (+) 1.283 3.543
Empresas del grupo 13 1.283 3.543
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién consolidados 363.860 286.159
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 363.860 286.159
Emision de 365.837 291.341
Deudas con entidades de crédito (+) 365.837 291.341
Devolucion y amortizacion de (1.977) (5.182)
Otras deudas (-) (1.977) (5.182)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (54.264) (14.843)
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes 261.697 348.499
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.205.460 548.335
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 1.467.157 896.834

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres

meses terminado en 31 de marzo de 2010.



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Detalle de Participaciones en Sociedades Dependientes

31 de marzo de 2010

Anexo |

Auditor (*)
Sociedad Domicilio Social Ao de constitucion Actividad Marzo 2010
Bodaclick.Com.Inc 2828 Coral Way, Suite 300, Miami, EE.UU. 2004 Publicidad en internet Liquidada
Eventoclick, S.L. Velazquez 105, 28006 Madrid, Espaiia 2005 Publicidad en internet KPMG
Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda. Av Miguel Bombarda 42/44, Lisboa, Portugal 2007 Publicidad en internet KPMG
Nozzeclick, S.r.l. Via G.B. Martini 13 Roma, Italia 2007 Publicidad en internet KPMG
Eventoclick, S.r.l. Via G.B. Martini 13 Roma, Italia 2009 Publicidad en internet KPMG
Bodaclick Puerto Rico Inc Guaynabo, Puerto Rico 2007 Publicidad en internet KPMG
Bodaclick México S.A de C.V Ciudad de México. Distrito Federal, México 2008 Publicidad en internet KPMG
Bodaclick Do, S.R.L. Local 2010 - Edificio Sarasota Center, Sector Bella Vista, Santo Domingo de 2009 Publicidad en internet (**)
Guzman, Reptiblica Dominicana
Bodaclick Brasil Media Digital, Ltda. Rua Ramos Batista n°444 cj 21, CEP 04552-020, Vila Olimpia Sao Paulo 2010 Publicidad en internet KPMG
Marzo 2010 Diciembre 2009
% de Coste de la Coste de la
Sociedad Sociedad del grupo titular participacion participacion (Euros) % de participacion participacion (Euros)
Eventoclick, S.L. Bodaclick, S.L. 100% 910.355 100% 910.355
Bodaclick.Com.Inc Bodaclick, S.L. 100% 890.945 100% 890.945
Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda. Bodaclick, S.L. 100% 965.820 100% 896.384
Nozzeclick, S.r.l. Bodaclick, S.L. 100% 1.961.018 100% 1.849.518
Eventoclick, S.r.l. Nozzeclick, S.r.l. 100% 311.446 100% 311.446
Bodaclick Puerto Rico Inc Bodaclick, S.L. 100% 329.379 100% 329.379
Bodaclick México S.A de C.V. Bodaclick, S.L. 98% 809.096 98% 746.234
Bodaclick Do, S.R.L. Bodaclick, S.L. (***) 90% 1.822 90% -
Bodaclick Brasil Media Digital, Ltda. Bodaclick, S.L. 99,98% 199.723 - -

(*) Periodo sujetos a revision limitada.

(**) Periodo no revisado.

(***) Bodaclick Puerto Rico Inc ostenta el restante 10%. Las aportaciones de capital a Bodaclick Reptblica Dominicana no se han realizado hasta el ejercicio 2010.

Este anexo forma parte integrante de la nota 4 (g) de las notas a los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2010, junto con las cuales debe ser leido.






BODACLICK, S.L.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
31 de diciembre de 2009

(Junto con el Informe de Auditoria)



M KPMG Auditores S.L.

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 35
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Socios de
Bodaclick, S.L.

Hemos auditado las cuentas anuales de Bodaclick, S.L. (la Sociedad) que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espaiia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009. Con fecha 1
de abril de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2008 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Bodaclick,
S.L. al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién y que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Bodaclick, S.L., la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
vision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

KPMG Auditoges, S.L.

~
Antonio Gomez-Jarefio de la Plaza
Socio

5 de abril de 2010

KPMG AUDITORES, S.L.

anc 2010 ~NO1/10/01163

Miembro ejerciante:
COPIA GRATUITA

¥PMG Auditores, S.L., sociedad espanola de responsabxlicad Inscrita en el Semstio Ohal de Auditorss de Cuentas con &
Irvntada, Bs una entidad afileda & KPMG Europe LLP v firrne r".50702, v en el Registro de Sociedades oel Instiito de Censoras
rserrbro de b red KPMG de firmas independientes afiledas Jurades de Cuentas con el n”.10. ) )
Req. Mer Madid, T 11961, £ 99, Sec. 8 H. M -188.007 Inserp. 8.

a KPMG Intermational, sociedad suiza. CIF B7H510153



BODACLICK, S.L.

Balances de Situacién al
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en euros)

Reexpresado
Activo Nota 2009 2008
Inmovilizado intangible 200.369 154.007
Inmovilizado material 206.742 263.303
Inversiones financieras a largo plazo 4.731.870 3.388.604
Activos por impuesto diferido 25 1.293.259 682.673
Total activos no corrientes 6.432.240 4.488.587
Existencias 20.883 20.238
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10 2.334.946 2.254.511
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo 23 937 103.187
Inversiones financieras a corto plazo 11 36.326 180.400
Periodificaciones a corto plazo 45.107 813
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 762.554 275.769
Total activos corrientes 3.200.753 2.834.918
Total activo 9.632.993 7.323.505
Patrimonio Neto v Pasivo
Fondos propios 13
Capital escriturado 251.572 251572
Prima de asuncién 721.564 721.564
Reservas 501.279 (667.961)
Resultado del gjercicio 899.767 1.169.240
2.374.182 1.474.415
Ajustes por cambios de valor (936) (936)
Subvenciones, donaciones y legados = 1.211
Total patrimonio neto 2.373.246 1.474.690
Deudas a largo plazo 14 478.923 255.032
Pasivo por impuesto diferido 25 1.108.625 510.210
Total pasivos no corrientes 1.587.548 765.242
Deudas a corto plazo 15 791.974 1.033.482
Deudas con empresas del grupo a corto plazo 23 260.227 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 844.510 723.451
Periodificaciones a corto plazo 17 3.775.488 3.326.640
Total pasivos corrientes 5.672.199 5.083.573
9.632,993 7.323.505

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2009.




BODACLICK, S.L.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresadas en euros)

Reexpresado
Nota 2009 2008
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Ventas 18 8.169.377 8.347.886
Trabajos realizados por la empresa para su activo 19 99.448 47.732
Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias 18 (282.780) (357.528)

Trabajos realizados por otras empresas (54.717) (19.809)

(337.497) (377.337)

Otros ingresos de explotacion 20 10.028 127.738
Gastos de personal 21 (3.803.818)  (3.531.480)

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores 22 (2.474.787) (2.417.363)
Tributos (5.025) (3.757)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones 10 (114.003) (73.375)

(2.593.815)  (2.494.495)

Amortizacién del inmovilizado 4y5 (155.517) (135.554)
Resultado de explotacién 1.388.206 1.984.490
Ingresos financieros 7757 14310
Gastos financieros 15 (93.505) (88.522)
Diferencias de cambio (333) (66)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (16.602) (237.823)
Resultado financiero (102.683) (312.101)
Resultado antes de impuestos 1.285.523 1.672.389
Impuestos sobre beneficios 25 (385.756) (503.149)
Resultado del ejercicio 899.767 1.169.240

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2009.
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BODACLICK, S.L.

Estados de Flujos de Efectivo
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en Euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Variacion de provisiones (+/-)
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio negativas/(positivas)

Cambios en el capital corriente
Existencias (+/-)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (-)
Cobros de intereses (+)
Pagos / cobros por impuesto sobre beneficios (-/+)

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Pagos por inversiones (-)
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Cobros por desinversiones (+)
Inmovilizado material

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision de
Deudas con entidades de crédito (+)
Otras deudas (+)

Devolucién y amortizacién de
Deudas con entidades de crédito (-)
Otras deudas (-)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

Reexpresado
Nota 2009 2008
651.264 (938.596)
1.285.523 1.672.389
372.203 521.030
4y5 155.517 135.554
8 16.602 237.823
10 114.003 73.375
(7.757) (14.310)
93.505 88.522
333 66
(920.714) (2.811.632)
(645) (20.238)
(1.554.306) (2.361.313)
202.030 2.376
121.059 (918.887)
311.148 486.430
(85.748) (320.383)
(93.505) (88.522)
7.757 14310
_ (246.171)
(145.318) (79.162)
(145.918) (79.162)
(103.248) (78.183)
(42.670) (979)
600 -
600 5
(18.828) 629.569
(18.828) 629.569
417.924 721.704
239.880 126.908
(602.127) (132.636)
(74.505) (86.407)
(333) (66)
486.785 (388.255)
275.769 664.024
762.554 275.769

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2009.
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BODACLICK, S.L.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2009

Naturaleza v Actividades de la Sociedad

Bodaclick, S.L. (la Sociedad) se constituyé como Sociedad Limitada en Espaia el 14 de
marzo de 2001 e inici6é sus actividades en agosto de ese mismo afio por un periodo de
tiempo indefinido. Su domicilio social esta en la calle Velazquez, 105, de Madrid.

Su objeto social y actividad principal consiste en la venta y distribuciéon de productos y
servicios a través de Internet.

Tal y como se describe en la nota 8, Bodaclick, S.L. posee participaciones en Sociedades
dependientes. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de

Sociedades de acuerdo con la legislacion vigente.

Bases de Presentacién

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Bodaclick
S.L. Las cuentas anuales del ejercicio 2009 se han preparado de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2009,
que han sido formuladas el 15 de marzo de 2010, seran aprobadas por la Junta General

de socios sin modificacion alguna.

(b) Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras
del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las
cuentas anuales del ejercicio 2008 aprobadas por Junta General de socios el 26 de
junio de 2009.

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2008 han sido reclasificados en las
presentes cuentas anuales con el fin de hacerlas comparables con las del ejercicio
actual y facilitar su comparacion. La reclasificacion més significativa ha consistido en
reclasificar a Activo no corriente el impuesto diferido registrado por las bases
imponibles negativas recuperables generadas en consolidacion fiscal.

(Contintia)
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Asimismo, las cifras correspondientes al ejercicio 2008 han sido reexpresadas. Dicho
cambio ha consistido en la consideracién como diferencia temporaria, en lugar de
permanente, la provision fiscal de las participaciones en empresas del grupo, por
considerar probable su reversion en un futuro previsible. Las cuentas y el efecto de
dicha reexpresion es la siguiente:

Mayor gasto por Impuesto sobre Sociedades 2008 471.864 euros
Incremento de Impuesto diferido de pasivo 471.864 euros

El mayor impuesto diferido ha sido contabilizado contra reservas voluntarias una vez
repartido el resultado neto del ejercicio 2008 (véase el Estado de cambios en el

Patrimonio neto).

Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién
de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion v estimacion de las incertidumbres v juicios relevantes
en la aplicacién de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacion de politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se encuentra el
calculo de provisiones que esta sujeto a un elevado grado de incertidumbre. La
Sociedad reconoce las mismas si es probable que exista una obligacion al cierre del
egjercicio que va a suponer una salida de recursos y si se puede estimar su importe con
fiabilidad.

Las estimaciones que afectan a las partidas mas significativas de las cuentas anuales se
refieren a los deterioros de valor de las participaciones en empresas del grupo y las
proyecciones que justifican el reconocimiento de créditos fiscales relacionados con
bases imponibles negativas.

La Sociedad realiza, en el caso de existir indicios, la prueba del deterioro de las
participaciones en empresas del grupo y asociadas. La determinacién del valor
recuperable implica el uso de estimaciones por la Direccion. El valor recuperable es el
mayor del valor razonable menos costes de venta y su valor en uso. La Sociedad
utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dichos valores, los
cuales se basan en las proyecciones futuras a 5 afios, a partir de los presupuestos
aprobados por la Direccion, Los flujos consideran la experiencia pasada y representan
la mejor estimacion de la Direccion sobre la evolucion futura del mercado. Los flujos
de efectivo a partir del 5° afio se extrapolan utilizando tasas de crecimiento a
perpetuidad. Las hipdtesis clave para determinar el valor razonable menos costes de
venta y el valor en uso incluyen, entre otras, las tasas de crecimiento, la tasa media
ponderada del capital y los tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo la
metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores y en la
pérdida por deterioro de valor.
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Por su parte, las proyecciones fiscales se determinan en base a los presupuestos
aprobados por la Direccién. Dichas proyecciones, consideran la experiencia pasada y
representan la mejor estimacién de la Direccién sobre la evolucién futura del
mercado.

(e) Distribucion de Resultados

La distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio anual terminado
en 31 de diciembre de 2008, aprobada por la Junta General de Socios el 26 de junio de
2009 ha sido su traspaso a reservas voluntarias.

La propuesta de distribucién de los beneficios del ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2009, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por
la Junta General de Socios, es su traspaso por importe de 899.767 euros a reservas
voluntarias. A 31 de diciembre de 2009 los importes de las reservas no distribuibles se
detallan en la nota 13.

(3) Normas de Registro v Valoraciéon

(a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion o coste directo de
produccién aplicado, segiin proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

e Patentes, licencias, marcas y similares recoge el coste de registro del nombre
comercial con el que opera la Sociedad. Su amortizacion fue lineal en un periodo
de cinco afios, encontrandose al 31 de diciembre de 2009 y 2008 totalmente
amortizadas.

e Las aplicaciones informaticas adquiridas y las elaboradas por la propia empresa,
figuran por los costes incurridos y se amortizan durante el periodo en que esta
prevista su utilizacion (4 afios). Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informdticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

La Sociedad revisa la vida util, el método de amortizacion de los inmovilizados
intangibles, y en su caso, los valores residuales, al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion.

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
revisiones de las pérdidas de deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo
con los criterios que se mencionan en el apartado 3 (b).

(b) Inmovilizaciones materiales
El inmovilizado material se presenta en el balance de situacién por su valor de coste de

adquisicion, minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas
por deterioro acumuladas.
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La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza disminuyendo su
importe amortizable de forma sistematica a largo de su vida atil. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La
Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma independiente para cada
componente que tenga un coste significativo en relacién al coste total de elementos y
una vida atil distinta al resto del elemento.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 1til y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor en los activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza siguiendo el
método lineal, durante los siguientes periodos de vida atil estimados:

Anos
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida 0til, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. Los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material
se registran en resultados a medida que se incurren.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
Sociedad evalfia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no exista o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro s6lo se revierten si se hubiese producido un
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, la reversién de la pérdida no puede aumentar el
valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes de inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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(¢) Arrendamientos

Los contratos de arrendamientos en los que a la Sociedad le son transferidos
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos
se clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como
arrendamientos operativos.

e Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo
por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor
valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en
virtud de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como
financieros son los mismos que los que se desarrollan en el apartado (b). No
obstante, si al inicio del comienzo del arrendamiento no existe certeza razonable de
que la Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de
los activos, éstos se amortizan durante el menor de la vida atil o el plazo del
mismo.

e Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistemética de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

(d) Instrumentos financieros

e (lasificacién v separacion de instrumentos financieros v compensacion

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero o un pasivo financiero, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero y
pasivo financiero.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a las intenciones de la Direccion
en el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando
la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y
tiene la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.
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e Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion
incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, los activos financieros que no tengan un
tipo de interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y
el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o més eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que
puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del
deudor.

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por la
Sociedad se instrumenta mediante efectos comerciales, aceptados o sin aceptar.
Una parte de dichos efectos a cobrar se descuenta en bancos salvo buen fin.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal
diferimiento tendria en la determinacion de los resultados de cada ejercicio.

e [nversiones en el patrimonio de empresas del grupo

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, se reconocen inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles y se valorarin
posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor
contable de la inversidn con su valor recuperable, entendiéndose por valor
recuperable el mayor del valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion calculados
mediante estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion final de la
inversion (véase nota 8).
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e Fianzas
Las fianzas entregadas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos
financieros. La diferencia entre el importe entregado y el valor razonable, se
reconoce como un pago o cobro anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y

ganancias durante el periodo de arrendamiento.

» Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion
que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. No obstante los
pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza
o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha
cumplido con la obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente
dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(e) Existencias

Corresponde a los anticipos a proveedores que figuran valorados por su coste.

(f) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que fuesen
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un
riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones
con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.
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(g) Reconocimiento de ingresos por prestacion de servicios

Los, ingresos por la prestacion de servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o/a recibir derivada de los mismos, segin el siguiente detalle:

-Ingresos por prestacién de servicios de publicidad

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios se reconocen considerando el
grado de realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el
grado de realizacion, los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden
ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios
econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

Dado que la Sociedad factura a sus clientes estos servicios de forma anticipada a su
prestacion, registra como periodificaciones a corto plazo en el pasivo del Balance
la parte de los ingresos correspondiente al periodo de prestaciéon futura
imputando los ingresos por contratos de publicidad a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias segin se va devengando su prestacion de servicio en el tiempo (véase
nota 18).

-Ingresos por listas de bodas.
Para las listas de boda contratadas, la Sociedad factura a los clientes (novios) una
comision por la gestion de la misma, reconociendo el ingreso en el momento de

su devengo, que coincide con el de la facturacion.

(h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuestos sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacion de
negocios.

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto porque:

- Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transacciéon no
afecta ni al resultado contable ni a la base imposible fiscal;

- Correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y
multigrupo y negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su
reversion en un futuro previsible.
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Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

- Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacioén excepto en aquellos casos en los que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupo y negocios conjuntos en la medida en que las diferencias
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espera generar bases
imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estdn vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivan de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacion como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

La Sociedad se encuentra en régimen de consolidacion fiscal en el Impuesto de
Sociedades con su Sociedad dependiente Eventoclick S.L. El importe de la deuda
(crédito) correspondiente a la sociedad dependiente, integrante del grupo fiscal, se
registra con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacién clasificando activos y pasivos entre
corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que
cumplan los signientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarios o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o
se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos
en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al
menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la
fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.
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- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por
un periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reestructuracién de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha
de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(j) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe
acordado, en su caso, se registra de acuerdo con la sustancia econdémica subyacente.

(4) Inmovilizado Intan ible

El detalle y movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Euros
2009
Patentes,
licencias, marcas Aplicaciones
y similares informdticas Total
Coste al 31 de diciembre de 2008 3.019 492 988 496.007
Altas - 103.248 103.248
Coste al 31 de diciembre de 2009 3.019 596.236 599.255
Amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2008 (3.019) (338.981) (342.000)
Amortizaciones 4 (56.886) (56.886)
Amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2009 (3.019) (395.867) (398.886)

Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2009 - 200.369 200.369




11
BODACLICK, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2009

Euros
2008
Patentes, licencias, Aplicaciones
marcas y similares informéticas Total
Coste al 1 de enero de 2008 3.019 - 414.805 417.824
Altas = 78.183 78.183
Coste al 31 de diciembre de 2008 3019 492 988 496.007
Amortizacion acumulada al 1 de
enero de 2008 (3.019) (288.013) (291.032)
Amortizaciones - (50.968) (50.968)
Amortizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2008 (3.019) (338.981) (342.000)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2008 = 154.007 154.007

El importe de las altas del ejercicio 2009 y 2008 corresponde principalmente a trabajos de
actualizacién desarrollados tanto interna como externamente correspondientes a los
portales web propiedad de la Sociedad (véase nota 19).

Al 31 de diciembre de 2009 existen elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados por importe de 267.606 euros (267.306 euros a 31 de diciembre de 2008).
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(5) Inmovilizado Material

El detalle y movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Euros
2009
Otras
Instalaciones instalaciones Equipos para
técnicas y utillaje y Proceso de
maguinara mobiliario informacion Total
Coste al 31 de diciembre de 2008 37.205 131.364 304.492 473.061
Altas - - 42.670 42.670
Bajas - - (600) (600)
Coste al 31 de diciembre de 2009 37.205 131.364 346.562 515.131
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre
de 2008 (6.921) (36.076) (166.761) (209.758)
Amortizaciones (3.716) (12.399) (82.516) (98.631)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre
de 2009 (10.637) (48.475) (249.277) (308.389)
Valor neto contable al 31 de diciembre de
2009 26.568 82.889 97.285 206.742
Euros
2008
Otras
Instalaciones instalaciones Equipos para
téenicas y utillaje ¥ Proceso de
maquinaria mobiliario informacion Total
Coste al 1 de enero de 2008 37.205 130.385 304.492 472.082
Altas - 979 - 979
Coste al 31 de diciembre de 2008 37.205 131.364 304.492 473.061
Amortizacion acumulada al 1 de enero de
2008 (3.205) (23.706) (98.261) (125.172)
Amortizaciones (3.716) (12.370) (68.500) (84.586)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre
de 2008 (6.921) (36.076) (166.761) (209.758)

Valor neto contable al 31 de diciembre de ,
2008 30.284 95.288 137.731 263.303
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Al 31 de diciembre de 2009 existen elementos del inmovilizado material totalmente

amortizados por importe de 73.671 euros. (38.547 euros a 31 de diciembre de 2008)
Equipos para proceso de informacién recoge los equipos bajo contratos de arrendamiento

financiero, que una vez finalizado el periodo del contrato se van a adquirir. Las altas del

ejercicio 2009 corresponden principalmente a la adquisicion de ordenadores.
La Sociedad tiene varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a qué estan sujetos los

elementos del inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad consideran que

la cobertura de estas pélizas es suficiente.

Politica gestion de riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Sociedad.

(a) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el Ambito internacional a través de sus filiales. Por tanto, esta expuesta a
riesgo de tipo de cambio por operaciones en divisas, especialmente en pesos mexicanos.
Sin embargo, las operaciones que realiza no son relevantes en el resultado de la compaiiia.

(b) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

(¢) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, y en la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente facilitada por entidades de crédito.

(d) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.
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(7) Arrendamientos

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Sociedad tiene contratos de arrendamiento, clasificados
como operativos, de vehiculos y del alquiler de las oficinas.

El detalle de los pagos minimos futuros por dichos arrendamientos es el siguiente:

Euros
2009 2008
Hasta un afio 314.662 247972
Entre uno y cinco afios 100.939 25.803
415.601 273. 735

El detalle del gasto por arrendamiento en la cuenta de resultados en 2009 y 2008 ha ascendido
a 303.056 euros y 282.367 euros, respectivamente.

Asimismo, la Sociedad tiene suscritos contratos, fundamentalmente de equipos informaticos,
de arrendamiento financiero con terceros.

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor
actual es como sigue:

Euros
2009 2008
Pagos minimos futuros 110.520 151.836
Gastos financieros no devengados (13.798) (27.078)
Valor actual 96.722 124.758

Un detalle de los pagos minimos de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2009 2008
Hasta un afio 54.816 54226
Entre uno y cinco afios 41.906 70.532

96.722 124.758
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(8) Inversiones financieras a largo plazo

Este epigrafe corresponde a las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del
grupo. El detalle y movimiento durante los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

Euros

Saldos al Saldos al
31.12.08 Altas 31.12.09

Participaciones en empresas del grupo:

Bodaclick.Com.Inc 890.945 = 890.945
Eventoclick, S.L. 910.355 - 010.355
Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda. 687.204 209.180 896.384
Nozzeclick, S.r.l. 1.102.478  747.040 1.849.518
Bodaclick Puerto Rico Inc 266.801 62.578 329.379
Bodaclick México S.A de C.V 405.164 341.070 746.234

4262947 1.359.868 5.622.815
Correccién valorativa por deterioro:

Bodaclick.Com.Inc (874.343)  (16.602)  (890.945)

(874343)  (16.602)  (890.945)

Valor Neto Contable:
Bodaclick.Com.Inc 16.602 (16.602) -
Eventoclick, S.L. 910355 = 910.355
Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda 687.204 209.180 896.384
Nozzeclick, S.r.l. 1.102.478 747.040 1.849.518
Bodaclick Puerto Rico Inc 266.801 62.578 329.379
Bodaclick México S.A de C.V 405.164 341.070 746.234

3.388.604 1.343.266 4.731.870
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Euros
Saldos al Saldos al
01.01.08 Altas 31.12.08

Participaciones en empresas del grupo:

Bodaclick. Com Inc 890.945 - 890.945
Eventoclick, S.L. 244.075 666.280 910.355
Bodaclick Portugal Unip. 383.546 303.658 687.204
Nozzeclick S.r.l. 383.381 719.097 1.102.478
Bodaclick Puerto Rico Inc. - 266.801 266.801
Bodaclick México S.A de C.V. - 405.164 405.164

1.901.947 2361.000 4.262.947

Correcci6n valorativa por deterioro:

Bodaclick. Com Inc (636.520) (237.823) (874.343)

(636.520) (237.823) (874.343)

Valor Neto Contable:

Bodaclick.Com Inc 254.425  (237.823) 16.602
Eventoclick S.L. 244.075 666.280 910.355
Bodaclick Portugal Unip 383.546 303.658 687.204
Nozzeclick S.r.l. 383.381 719.097 1.102.478
Bodaclick Puerto Rico Inc. - 266.801 266.801
Bodaclick México S.A. de C.V. - 405.164 405.164

1.265.427 2.123.177 3.388.604

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad tiene las siguientes participaciones en las
siguientes Sociedades:

-La Sociedad Bodaclick.com Inc domiciliada en 2828 Coral Way, Suite 300. Miami,
Florida, Estados Unidos, se constituyo el 2 de febrero de 2004. Su actividad principal
es la venta de servicios a través de Internet.

-La Sociedad Eventoclick S.L. domiciliada en C/Velazquez, 105, Madrid se constituy¢ el
22 de diciembre de 2005. Su actividad principal es la prestaciéon de servicios de
publicidad relacionados con todo tipo de eventos y acontecimientos sociales, en Espaiia
y en el extranjero.

-La Sociedad Bodaclick Portugal Unipessoal Lda. se constituyo el 14 de mayo de 2007. Su
actividad principal es la prestacion tanto en Portugal como en el extranjero de todo tipo
de servicios relacionados con la comercializacion, organizacion y publicidad de
eventos, bodas, listas de boda y acontecimientos sociales.
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-La Sociedad Nozzeclick S.r.1. se constituyo el 25 de mayo de 2007. Su actividad principal
es la prestacidon tanto en Italia como en el extranjero de todo tipo de servicios
relacionados con la comercializacion, organizacion y publicidad de eventos, bodas,
listas de boda y acontecimientos sociales.

-La Sociedad Bodaclick Puerto Rico Inc. se constituy6 el 8 de agosto de 2007. Su actividad
principal es la prestacion tanto en Puerto Rico como en el extranjero de todo tipo de
servicios relacionados con la comercializacién, organizacién y publicidad de eventos,
bodas, listas de boda y acontecimientos sociales. Dicha Sociedad fue adquirida en el
100% de su capital a Bodaclick.com Inc. con fecha del 30 de abril de 2008.

-La Sociedad Bodaclick México S.A de C.V. se constituyo el 25 de mayo de 2008. Su
actividad principal es la prestacion tanto en México como en el extranjero de todo tipo
de servicios relacionados con la comercializacién, organizacion y publicidad de
eventos, bodas, listas de boda y acontecimientos sociales.

La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo L.

Las altas en los ejercicios 2009 y 2008 corresponden a la capitalizacion de las transferencias
de efectivo realizadas por la Sociedad a sus filiales para restablecer su situacion
patrimonial en virtud de los acuerdos formalizados entre ambas partes y la capitalizacion
de facturas emitidas por Bodaclick, S.L. a sus filiales en concepto de Management fee.

La Sociedad utiliza el método de descuento de flujos de efectivo para determinar el valor
recuperable de las inversiones en sus filiales. Los flujos de efectivo mas alla del periodo de
5 afos se extrapolan usando una tasa de crecimiento del 2%. Por su parte la tasa aplicada
para el descuento de flujos es de un 12,8% para Eventoclick, S.L, un 12,9% para
Nozzeclick Srl, y Bodaclick Portugal Unipessoal Lda, un 14,6% para Bodaclick Puerto
Rico. Inc, un 12,7% para Bodaclick.Com.Inc, y un 16,5% para Bodaclick México S.A de
V.
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(9)  Activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, salvo inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Euros
2009
Corriente Corriente
A coste
A valor amortizado o
razonable coste
Préstamos y partidas a cobrar
Depésitos y fianzas 36.326 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios - 2.291.444
Otras cuentas a cobrar - 43.502
Total 36.326 2.334.946
(Nota 10)
Euros
2008
Corriente Corriente
A coste
A valor amortizado o
razonable coste
Préstamos y partidas a cobrar
Depositos y fianzas 32.133 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios - 2.129.188
Otras cuentas a cobrar - 125.323
Total 32.133 2.254.511
(Nota 10)

El valor razonable de los activos financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no difiere
sustancialmente de su valor contable.



19
BODACLICK, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2009

(10) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Euros
2009 2008
Corriente Corriente
No vinculadas
Clientes 2.291.444 2.129.188
Clientes de dudoso cobro 311.063 258.391
Correcciones valorativas por deterioro (311.063) (258.391)

2.291.444 2.129.188

Otros Deudores
Otros deudores 8.196 139
Otros créditos con las Administraciones Publicas 6.602 94.050
Otros 28.704 31.134
43,502 125.323
Total (Nota 9) 2.334.946 2.254.511

Clientes recoge principalmente el saldo pendiente de cobro por servicios de publicidad
prestados en la pagina web de la Sociedad.

a) El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro durante el ejercicio 2009 y
2008 ha sido el siguiente:

Euros
2009 2008
Saldo al 1 de enero 258.391 195.445
Dotaciones 244260 308.062
Reversiones (191.588) (245.116)
Saldo al 31 de diciembre 311.063 258.391

b) Asimismo, la Sociedad ha registrado en 2009 y 2008 pérdidas por créditos comerciales
incobrables por importe de 61.331 euros y 10.429 euros respectivamente.
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(11) Inversiones financieras a corto plazo

El detalle a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Euros
2008 2008
Depositos pignorados (Caixa) = 52.983
Otros depdsitos (Caixa) - 95.284
Fianzas y depositos 36.326 32.133
36.326 180.400

“Depositos a corto plazo (Caixa)” a 31 de diciembre de 2008, recogian varias imposiciones en
“La Caixa” que devengaban un interés de mercado, estando una parte de las mismas
pignoradas en garantia del aval que garantizaba el pago del alquiler de la oficina que
constituye la sede de la Sociedad.

Las fianzas constituidas por la Sociedad a 31 de diciembre de 2009 y 2008 corresponden
principalmente, a los contratos de arrendamiento de sus oficinas cuyo vencimiento es

anual.

(12) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de efectivo y otros activos liquidos a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como

sigue:
Euros
2009 2008
Caja 3.435 3.529
Bancos 410.852 272.240
Inversiones a corto plazo 348.267 -
762.554 275.769

La totalidad de los saldos a 31 de diciembre de 2009 y 2008 estan disponibles para ser
utilizados.

Las inversiones a corto plazo tienen vencimiento inferior a 3 meses.
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(13) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre
de 2009 y 2008.

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capital social estd representado por 251.572
participaciones sociales, de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Los socios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y su correspondiente
porcentaje de participacion es el siguiente:

% de
participacion
Luis Pérez del Val Sheriff 27,53 %
Ignacio de Vega de Seoane Pérez de Villaamil 27,53 %
Meby Inversiones S.L. 11,82 %
Otras 33,12 %
100,00 %

(b) Prima de asuncién

Esta reserva es de libre disposicion.
(c) Reservas
e Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinar4 a ésta hasta que alcance, al menos, el 20
por 100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y solo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. El saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a
incrementar el capital social.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el
importe minimo que establece la Ley de Sociedades Anoénimas.

e Reserva voluntaria

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
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(14) Deudas a Largo Plazo

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 un detalle es como sigue:

Euros
2009 2008
Deudas con entidades de crédito 437.017 184.500
Acreedores por arrendamiento financiero 41.906 70.532
Total 478.923 255.032

El detalle de los saldos de este epigrafe a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el que sigue:

Euros
2009 2008
Préstamos 437.017 184.500
Préstamo BBVA (Vencimiento 2011) 34.500 184.500
Préstamo Caixa - Avalmadrid (Vencimiento 2014) 126.494 -
Préstamo Enisa 200.000 -

Préstamos Deutsche Bank (Vencimiento 2011) 76.023 -

En este epigrafe se recoge:
A) Deudas con entidades de crédito y otras entidades:

1. Préstamo concedido por BBVA el 15 de febrero de 2008 por un capital inicial de
300.000 euros, vencimiento el 15 de febrero de 2011 y tipo de interés contractual de
5,90 %, revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo aplicado (6,565%).

2. Préstamo concedido por Deutsche Bank el 5 de agosto de 2009 por un capital inicial de
150.000 euros, vencimiento el 5 de agosto de 2011 y tipo de interés contractual de
4,096% revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo aplicado (4,842%).

3. Préstamo concedido por Deutsche Bank el 8 de octubre de 2009 por un capital inicial
de 50.000 euros, vencimiento el 8 de octubre de 2011 y tipo de interés contractual de
3.979% revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo aplicado (4,764%).
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Préstamo participativo concedido por Enisa (Empresa Nacional de Innovacién, S.A.) el
18 de marzo de 2009 por un nominal de 200.000 euros con vencimientos semestrales
desde el 30 de junio de 2012 al 31 de diciembre de 2014. Los intereses se componen
de una parte fija y otra variable. El tipo de interés inicial correspondiente a la parte fija,
revisable anualmente, es de 2,385%. Los intereses de la parte variable no podra superar
el 6%. De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio, sobre Medidas
Urgentes de carécter Fiscal y de Fomento y Liberalizacion de la Actividad Econdmica,
este préstamo tiene la consideracién de patrimonio contable a los efectos de reduccion
de capital y liquidacién de sociedades previstos en la legislacién mercantil.

Préstamo concedido por Caixa y avalado por Avalmadrid, SGR el 10 de marzo de
2009 por un capital inicial de 200.000 euros, vencimiento el 31 de marzo de 2014 y
tipo de interés contractual de 2,484% revisable anualmente. Los intereses se imputan a

resultados de acuerdo con el tipo de interés efectivo aplicado (0,453%).

B) Acreedores por arrendamiento financiero: la Sociedad ha contabilizado como arrendamiento
operaciones de arrendamiento en las que se presume la transferencia de los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad.

(15) Deudas a corto plazo

El detalle a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Euros
2009 2008
Préstamos: 301.690 178.688
Préstamo BBVA (Vencimiento 2011) 156.978 113.688
Préstamo BBVA (Vencimiento 2009) - 65.000
Préstamo Caixa - Avalmadrid (Vencimiento 2014) 50.028 -
Préstamos Deutsche Bank (Vencimiento 2011) 94.684 -
Otros: 490.284 854.794
Poélizas de crédito 388.339 748.063
Tarjetas de crédito 47.129 30.799
Acreedores por arrendamiento financiero 54.816 54.226
Otras deudas (Ministerio Ciencia y Tecnologia) - 21.706
Total 791.974 1.033.482
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El detalle de los importes dispuestos y limite de las Pélizas de crédito a 31 de diciembre de
2009 y 2008 es el que sigue:

Euros
2009
Pélizas de crédito Dispuesto Limite
BBVA 2.890 100.000
Caixa 140.875 240.000
Caixa (Avalmadrid) 3.438 30.000
Bankinter 158.734 200.000
Banco Gallego 80.707 100.000
Barclays 1.695 400.000
Total 388.339 1.070.000
Euros
2008
Pélizas de crédito Dispuesto Limite
Poliza de crédito “BBVA” 101.204 100.000
Péliza “Deutsche Bank” 204.524 ~ 250.000
Pdliza “Bankinter” 152.819 © 200.000
Poéliza de crédito “La Caixa” 190.518 240.000
Péliza “Banco Gallego” 98.998 100.000
Total 748.063 890.000

Las deudas anteriores devengan tipos de interés de mercado. El detalle de los gastos
financieros, correspondientes a las deudas mencionadas en la nota 14 y en esta misma nota,
imputados a la cuenta de resultados a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Euros

2009 2008

Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado 93.505 88.522

Total 93.505 88.522
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El detalle de deuda por su vencimiento a 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

Euros
2009
Afios Menos Total
2010 2011 2012 2013 posteriores parte no
corriente corriente
Deudas 791.974 178.073 113.284  108.450 79.116 (791.974) 478.923
Deudas con
entidades de
crédito 737.158  148.404 38.677 38.853 11.082 (737.158) 237.017
Acreedores por
arrendamiento
financiero 54.816 29.669 7.940 2.930 1.367 (54.816) 41.906
Otros pasivos
financieros - - 66.667 66.667 66.667 - 200.000
791.974 178.073 113.284 108.450 79.116 (791.974) 478.923
(Notal4)

El detalle de deuda por su vencimiento a 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Deudas

Deudas con entidades
de crédito

Acreedores por
arrendamiento financiero

Otros pasivos
financieros

Total pasivos
financieros

Euros
2008
Menos Total
2009 2010 2011 2012 iy no
corriente corriente
1.033.482 193.722 58.056 3.254 (1.033.482) 255.032
957.550 150.000 34.500 - (957.550) 184.500
54.226 43.722 23.556 3.254 (54.226) 70.532
21.706 - - - (21.706) -
1.033.482 193.722 58.056 3.254 (1.033.482) 255.032

(Nota 14)
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(16) Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2009 es

como sigue:
Euros
2009 2008
No vinculadas
Proveedores 90.281 62.494
Acreedores por prestacion de servicios 354.805 262.868
Personal 75.347 37.990
Administraciones Publicas Acreedoras (Nota 25) 290.792 258.324
Anticipos de clientes 33.285 101.775
Total 844.510 723.451

El importe recogido en “Proveedores™ y en “Acreedores Prestacion de servicios™” se debe a
deudas por el trafico comercial habitual de la empresa.

“Personal” recoge las remuneraciones pendientes de pago derivadas principalmente del bonus
devengado por ciertos empleados y por los consejeros de la Sociedad durante el ejercicio
2009, pendiente de pago a 31 de diciembre de 2009.

“Anticipos de clientes” recoge las aportaciones a las listas de bodas realizadas por los
invitados con anterioridad al sistema de lista de boda que entré en vigor el 1 de enero de
2007 (véase nota 3g).

(17) Periodificaciones a corto plazo.

Recoge el pasivo correspondiente a la periodificacion de las ventas de publicidad (ver nota
18).
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Importe Neto de la Cifra de Negocios y consumos de mercaderias.

El detalle del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de
la Sociedad es como sigue:

Euros
2009 2008
Ventas Nacionales:
Prestacion de servicios de publicidad 5.546.491 5.083.744
Ingresos de ecommerce 1.167.602 1.696.433
Prestacion de servicios de gestion 717.819 788.847
Otros ingresos 1.255
7.433.167 7.569.024
Ventas Extranjeras:
Prestacion de servicios de gestién 736.210 778.862
8.169.377 8.347.886

Los contratos de prestacion de servicios de publicidad se imputan a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias segin se va devengando su prestacién en el tiempo, registrandose las
correspondientes “periodificaciones a corto plazo” en el pasivo del balance (véase nota
17).

“Ingresos de ecommerce” recoge los ingresos derivados de la gestion de las listas de boda.

El volumen de negocio gestionado por la Sociedad en la actividad relacionada con la gestion
de listas de bodas en el afio 2009 asciende a 9.013.531 euros (10.426.917 euros en 2008),
de los que 1.167.602 euros (1.696.433 euros en 2008) corresponden a comisiones que
percibe la Sociedad por la gestiéon de las listas de boda, tanto de los establecimientos
asociados como de los novios (“Ingresos ecommerce™).

Los ingresos por prestacién de servicios de gestion corresponden a la facturacion a las
empresas filiales de la Sociedad en el marco de los acuerdos firmados por los servicios de
gestion y soporte prestados a las mismas. (Ver nota 23).

La cuenta de consumos de mercaderias recoge los descuentos que da la Sociedad a los novios
por compras realizadas en establecimientos asociados.

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Recoge en 2009 la activacion de los desarrollos web realizados por el propio personal de la
Sociedad por un importe total en el ejercicio de 99.448 euros (véase nota 4), (47.732 euros
en 2008).
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(20) Otros ingresos de explotacién

En 2009 Otros ingresos de explotacién recogen principalmente los ingresos derivados del
contrato firmado entre la Sociedad y Banco Popular para la gestion del negocio de listas de
boda con fecha 10 de junio de 2006.

En 2008 Otros ingresos de explotacién, ademés de los anteriormente comentados ingresos,
recoge principalmente la subvencion a la explotacion no reembolsable percibida por la
Sociedad durante el ejercicio 2008 por importe de 118.140 euros proveniente del Instituto
de Comercio Exterior Espafiol dentro del denominado Plan de Implantacion en el Exterior
2007, que subvenciona el 35% de los gastos corrientes incurridos en el afio 2007 de
empresas filiales espaiiolas establecidas en el extranjero.

(21) Gastos de Personal

Su detalle durante el ejercicio 2009 y 2008 es como sigue:

Euros
2009 2008
Sueldos, salarios y asimilados 3.048.731 2.778.691
Cargas sociales 755.087 752.789
3.803.818 3.531.480

El niimero medio de empleados durante el ejercicio 2009 y 2008 ha sido el siguiente:

2009 2008
Alta Direccion- no Administradores 12 15
Alta Direccién- Administradores 1 1
Personal Administrativo 73 66
Personal Técnico 6

Personal de Sala/ Servicios
Personal Eventual/ Artistico

93 91
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El nimero de empleados por sexo a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

2009
HOMBRES MUIJERES TOTAL
Alta Direccidn- no Administradores 5 7 12
Alta Direccién- Administradores 2 - 2
Personal Administrativo 12 65 77
Personal Técnico 7 - ¥
Personal de Sala/ Servicios - 2 2
Personal Eventual/ Artistico - 1
26 i 101
2008
HOMBRES MUIJERES TOTAL
Alta Direcci6n- no Administradores 3 7 12
Alta Direccion- Administradores 2 - 2
Personal Administrativo 11 54 635
Personal Técnico 6 - 6
Personal de Sala/ Servicios - 2 2
Personal Eventual/ Artistico - I 1
24 64 88

(22) Servicios exteriores.

El detalle de gastos por servicios exteriores a 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

Euros
2009 2008
Arrendamientos 303.056 282.367
Servicios de Profesionales 628.160 598.648
Primas de Seguros 30.898 18.867
Publicidad y propaganda 538.875 590.433
Suministros 178.341 174.049
Otros Servicios 795.457 752.999
2.474.787 2.417.363

El epigrafe “Arrendamientos™ recoge principalmente el alquiler de las oficinas.

El epigrafe “Servicios de Profesionales” recoge principalmente servicios legales, consultoria,
auditorfa, asi como la centralizaciéon de servicios de facturacion de las filiales que
posteriormente es repercutido por la compaiiia a las mismas.
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El epigrafe, “Publicidad y propaganda” corresponde principalmente a campafias en
buscadores y asistencia a ferias.

“Otros servicios” recoge principalmente gastos de viaje consecuencia de la presencia de la
Sociedad a nivel internacional.

Saldos v transacciones con partes vinculadas

Con fecha 21 de junio de 2006, Bodaclick S.L. y Eventoclick S.L. firman un contrato con
vigencia indefinida cuyo objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo
los que Bodaclick S.L. factura a Eventoclick S.L. aquellos gastos soportados por Bodaclick
S.L. en la proporcién que corresponde a la Sociedad por el desarrollo compartido de sus
actividades.

Con fecha 1 de junio de 2007, Bodaclick S.L. y Bodaclick.Portugal Unipessoal Lda. firman un
contrato con vigencia indefinida cuyo objeto es el establecimiento de los términos y
condiciones bajo los que Bodaclick S.L. factura a Bodaclick Portugal Unipessoal Lda.
aquellos gastos soportados por Bodaclick, S.L. en la proporcion que corresponde a la
Sociedad por el desarrollo compartido de sus actividades.

Con fecha 1 de junio de 2007, Bodaclick S.L. y Nozzeclick S.r.l. firman un contrato con
vigencia indefinida cuyo objeto es el establecimiento de los términos y condiciones bajo
los que Bodaclick S.L. factura a Nozzeclick S.r.l. por aquellos gastos soportados por
Bodaclick, S.L. en la proporcién que corresponde a la Sociedad por el desarrollo
compartido de sus actividades.

Con fecha 30 de abril de 2008, Bodaclick S.L. y Bodaclick Puerto Rico Inc. firman un
contrato con vigencia indefinida cuyo objeto es el establecimiento de los términos y
condiciones bajo los que Bodaclick S.L. factura a Bodaclick Puerto Rico Ine. por aquellos
gastos soportados por Bodaclick, S.L. en la proporcion que corresponde a la Sociedad por
el desarrollo compartido de sus actividades.

Con fecha 1 de mayo de 2008, Bodaclick S.L. y Bodaclick México S.A. de C.V. firman un
contrato con vigencia indefinida cuyo objeto es el establecimiento de los términos y
condiciones bajo los que Bodaclick S.L. factura a Bodaclick México S.A. de C.V por
aquellos gastos soportados por Bodaclick, S.L.. en la proporcion que corresponde a la
Sociedad por el desarrollo compartido de sus actividades.

El detalle de los importes facturados en 2009 y 2008 por dichos contratos es el siguiente:

Euros
2009 2008
Eventoclick. S.L. 717.819 788.847
Bodaclick.co.Inc B 49.822
Bodaclick Puerto Rico Inc. 117.084 150.267
Bodaclick México S.A de C.V. 303.514 190.918
Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda 124.989 176.658
Nozzeclick. Srl 190.623 211.197
1.454.029 1.567.709

(Nota 18) {(Nota 18)



31
BODACLICK, S.L.

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2009

El detalle de los saldos acreedores y deudores con empresas del grupo a 31 de diciembre de

2009 y 2008 es como sigue:
Euros
2009 2008
Bodaclick.Com.Inc (32.738) (5.462)
Eventoclick, S.L. (226.730) -
Bodaclick Puerto Rico Inc, (759) -
(260.227) (5.462)
Eventoclick, S.L - 9.067
Bodaclick México S.A de C.V. 937 -
Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda - 42.754
Nozzeclick, Srl B 56.828
937 108.649
(259.290) 103.187

(24) Informacién relativa a administradores y personal de Alta Direccién de la Sociedad.

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2009. los administradores y el personal
de alta direccién (directores generales) han devengado remuneraciones por distintos
conceptos por importe de 180.301 euros (106.740 euros en 2008) y 252.060 euros
respectivamente (237.142 euros en 2008)). Asimismo, a dicha fecha, la Sociedad tiene
cuentas a pagar con los consejeros y personal de alta direccién por importe de 84.000 euros
(56.000 euros en 2008), no existiendo otros saldos ni obligaciones contraidas.

(25) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el que sigue:

Euros
2009 2008 (reexpresado)
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido - - 12.890 -
Créditos por pérdidas a compensar 1.293.259 - 669.783 -
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 13 - 62
Otros - 6.589 - 93.988
1.293.259 6.602 682.673 94.050
(Nota 10) (Nota 10)
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 1.108.625 - 510.210 -
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 74.610 - 60.643
Seguridad Social - 155.454 - 136.429
Retenciones - 60.728 - 61.252
1.108.625 290.792 510.210 258.324
(Nota 16) (Nota 16)
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“Créditos por pérdidas a compensar” recoge a 31 de diciembre de 2009, las pérdidas del grupo
fiscal que la Sociedad estima que son recuperables y cuyo detalle es como sigue:

Afio de origen Euros Compensables hasta:
2008 1.067.723 2024
2009 225.536 2025
1.293.259

“Pasivo por impuesto diferido™ surge por el efecto fiscal neto derivado de la diferencia entre
el criterio contable y fiscal en el tratamiento del deterioro de las participaciones en
empresas del Grupo (1.084.866 euros en 2009). Asimismo, recoge el importe que se
gener6 en el ejercicio 2006 correspondiente al diferimiento de la tributacion de rentas
correspondientes a las inversiones realizadas para la implantacién de empresas en el
extranjero (con el limite del 25% de la base imponible del periodo), cantidades que se iran
integrando en la base imponible por partes iguales en los periodos impositivos que
concluyan en los cuatro afios siguientes de acuerdo con el articulo 23 del Texto Refundido
de la ley del impuesto de Sociedades.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En
todo caso, los Administradores de la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Desde el ejercicio 2008 la Sociedad presenta impuesto de sociedades consolidado con
Eventoclick, S.L. La liquidacién del impuesto se ha calculado teniendo en cuenta que la
Sociedad ya no esta sujeta al régimen especial de Empresas de Reducida Dimensién, por lo
que el tipo impositivo aplicable es del 30%.
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion se
incluye una conciliacion entre el beneficio contable del ejercicio y la base imponible fiscal.

Euros

2008
2009 (reexpresado)

Beneficios antes de impuestos 1.285.523 1.672.389

Diferencias permanentes
Gastos no deducibles 1.021 5.856

Base contable del impuesto 1.286.544 1.678.245

Diferencias temporarias:

Periodificacion prestacion servicios publicidad (42.965) (2.745.695)
Deterioro participaciones empresas del grupo (1.344.877)  (1.572.880)
Reversion Deterioro participaciones empresas del grupo . 409.293
Listas de boda - (51.550)
Renting - 3.125
Reversion Deducc extranjero 47.933 47.933
Base imponible fiscal (53.365) (2.231.529)
Cuota al 30% y créditos por pérdidas a compensar activadas (16.009) (669.459)
Deducciones y bonificaciones activadas 207) (324)

Retenciones y pagos a cuenta (1.132) (93.988)
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Las diferencias temporarias en 2009 y 2008 corresponden a la diferencia en la valoracién de
las participaciones en empresas del Grupo entre el criterio fiscal y el contable:

Euros
2009
Provision
Fondos Acum Provision
Participacién a Provisién a Propios a deducible en IS Deducible en
31.12.09 31.12.09 Neto 31.12.09 2008 Impsto Soc.
Bodaclick..com.Inc 890.945 (890.945) - 34.132 (890.943) g
BodaclickPoriugal
Unipessoal, Lda 896.384 e 896.384 (215.769) (687.204) 209.1
Nozzeclick, Srl 1.849.518 = 1.849.518 (31.051) (1.102.478) 747 .04
Bodaclick Puerto Rico
Inc. 329.379 - 329.379 221.896 (78.197) 29.286
Bodaclick México S.A.
de C.V. 746.234 - 746.234 (408.729) (386.863) 359.371
4.712.460 (890.945) 3.821.515 (399.521) (3.145.687) 1.344.877

La diferencia temporaria por deterioro de participaciones en empresas del grupo recogidas en
las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2008 fue de 1.572.880 euros, siendo la
definitivamente declarada de 2.271.344 euros, lo que ha supuesto una regularizacién en

2009 por este concepto de 209.539 euros.

Euros
2008
Fondos Provision
Participacion a Provision a Propios a Deducible en
31.12.08 31.12.08 Neto 31.12.08 Impsto Soc.
Bodaclick..com.Inc 890.945 (874.343) 16.602 16.602 -
Bodaclick Portugal Unipessoal, Lda 687.204 - 687.204 65.432 (621.772)
Nozzeclick, Srl 1.102.478 - 1.102.478 401.207 (701.271)
Bodaclick Puerto Rico Inc. 266.801 - 266.801 197.012 (69.789)
Bodaclick México S.A. de C.V. 405.164 - 405.164 225.116 (180.048)
3352592 (874.343) 2.478.249 905.369 (1.572.880)
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El gasto por Impuesto sobre Sociedades se obtiene de la siguiente manera:

Euros
2008
2009 (reexpresado)

Créditos por pérdidas a compensar y deducciones activadas (16.216) (669.783)
Impuesto diferido de pasivo por deterioro fiscal de la cartera 403.463 471.864
Regularizacion deterioro fiscal de la cartera por ajuste a IS 2008 209.539 -
Regularizacion créditos por pérdidas a compensar por ajuste a IS 2008 (209.539) -
Reversi6n del ejercicio de activos y pasivos por impuesto diferido (1.491) 701.068

385.756 503.149

La Sociedad ha regularizado en el ejercicio 2009 la contabilizacién del impuesto de
sociedades registrado en las cuentas anuales de 2008. Como consecuencia de la
mencionada regularizacién la Sociedad registra en 2009, contra reservas voluntarias, un
pasivo por impuesto diferido por importe de 471.864 euros (véase nota 2 (b)).

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos, al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, es como sigue:

Euros
2009 2008 (reexpresado)
Activos Pasivos Activos Pasivos
Periodificacion prestacion servicios - - 12.890 B
Rentas deduccién extranjero - (23.759) - (38.346)
Deterioro fiscal participaciones - (1.084.866) - (471.864)
- (1.108.625) 12.890 (510.210)
Créditos por pérdidas a compensar 1.292.728 - 669.459 -
Derechos por deducciones y bonificaciones 531 - 324 -
1.293.259 - 669.783 -
Total activos/pasivos 1.293.259 (1.108.625) 682.673 (510.210)

Segiin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro anos. Al 31 de
diciembre de 2009 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde 2006 (para el impuesto sobre
Sociedades desde el 2005). La Direcciéon de la Sociedad no espera que, en caso de
inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.
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(26) Honorarios de Auditoria

KPMG Auditores, S.L. auditores de las cuentas anuales de la Sociedad y aquellas otras
Sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace
relacién la Disposicién Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, han acordado con la Sociedad unos honorarios de 12.100 euros por
servicios profesionales durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2009 (12.100
euros en 2008).

Dicho importe, incluye la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio, con
independencia del momento de su facturacion.

(27)  Hechos posteriores

Tras el cese de actividad en Florida, en el ejercicio 2010 se ha iniciado el proceso de
liquidacién de la sociedad Bodaclick.Com.Inc.
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BODACLICK, S.L.

Informe de Gestidén

Ejercicio 2009

. Evolucion de la Sociedad

El afio 2009 persiste el entorno econdmico adverso desencadenado por la crisis financiera en
EEUU iniciada en 2007, y que durante el ejercicio 2009 afecta de forma especial a Espaiia.

Segiin datos de Infoadex, la inversion publicitaria en todos los soportes disminuye, salvo en el de
Internet, que crece por encima del 25%. Este hecho da una idea de la fortaleza del sector, cuya
expansion tiene preponderancia sobre el impacto negativo de la crisis en que nos encontramos
inmersos. Sin embargo, dicho crecimiento es inferior al que hubiéramos previsto en un entorno
normalizado.

El 2009 ha sido un aifio en el que hemos mantenido nuestro liderazgo en Espafia en el mercado
publicitario.

En el ambito internacional, los proyectos en Italia, Portugal, Puerto Rico y Méjico han seguido
con su expansion natural. Como consecuencia de la crisis subprime se decidié paralizar la
actividad en Florida.

La inversion tecnologica se ha centrado fundamentalmente en mejorar nuestros portales y
aplicaciones cara al usuario, los clientes y a la gestion interna. En el primer trimestre de del

ejercicio se produjo el lanzamiento de la remodelacion del portal eventoclick.

Tras el cese de actividad en Florida, en el ejercicio 2010 se procedera a la liquidacion de la
Sociedad Bodaclick.Com.Inc.

. Operaciones con participaciones propias

No se ha realizado en el 2009 ninguna operacion con participaciones propias.

. Investigacién y desarrollo

No hay prevision de inversiones en este campo mas alld de las correspondientes a los desarrollos
en las paginas web de la Sociedad.

. Hechos posteriores

Tras el cese de actividad en Florida, en el ejercicio 2010 se ha iniciado el proceso de liquidacion
de la sociedad Bodaclick.Com.Inc.

. Politicas v gestion de Riesgos

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Sociedad.



(a)

(b)

(©

(d)

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional a través de sus filiales. Por tanto, esta expuesta a
riesgo de tipo de cambio por operaciones en divisas, especialmente en pesos mexicanos.
Sin embargo, las operaciones que realiza no son relevantes en el resultado de la compaiifa.

Riesgo de erédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, y en la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente facilitada por entidades de crédito.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.



DILIGENCIA DE FIRMAS

Los Administradores de la Sociedad Bodaclick S.L. con fecha 15 de marzo de 2010 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de
sociedades anonimas y en el articulo 37 del codigo de comercio, procede a formular las cuentas
anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2009. Las cuentas anuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

D. Eduardo Diez-Hochleitner Rodriguez

D. Luis Pérez del Val Sheriff

D. Ignacio Vega de Seoane Perez Villamil

D. Jaime Vega de Seoane Azpilicueta \
/r L
}« II."’ 1r .‘;." 3
Meby Inversiones S.L. C iR THnad 22—

(Representada por D? Elisa Fernandez Paradela) — e e

=t — §
D. Luis Figuerola-Ferretti WQWK "M



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados al
31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

(Expresado en Euros)

Activo

Inmovilizado intangible
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado material
Instalaciones técnicas, maquinaria
Utillaje, mobiliario, y otro inmovilizado material
Equipos para procesos de informacion

Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros

Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes

Total activos corrientes

Total activo

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres

meses terminado en 31 de marzo de 2010.

Nota 31 Marzo 2010 31 Diciembre 2009
4 326.986 346.971
326.986 346.971

5 439.985 441.214
25.639 26.568

208.312 203.642

206.034 211.004

8 18.595 16.618
18.595 16.618
19 1.377.384 1.250.433
2.162.950 2.055.236
8 5.821.380 4.585.980
5.448.207 4.484.861

354.853 68.798

1.503 -

19 16.817 32.321
8y 10 42.436 36.326
42.436 36.326

65.543 64.759
11 1.467.157 1.205.460
1.118.890 857.193

348.267 348.267
7.396.516 5.892.525
9.559.466 7.947.761




BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados al
31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

(Expresado en Euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 31 Marzo 2010 31 Diciembre 2009
Fondos propios 12 (3.194.853) (2.864.851)
Capital escriturado 251.572 251.572
Prima de asuncion 721.564 721.564
Reservas 1.478.592 1.349.824
Reservas en sociedades consolidadas (5.307.868) (4.734.465)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (338.713) (453.346)
Pérdidas y ganancias consolidadas (340.480) (465.887)
(Pérdidas y ganancias socios externos) 1.767 12.541
Ajustes por cambios de valor (48.589) 9.856
Diferencias de conversion en sociedades consolidadas (47.653) 10.792
Otros ajustes por cambios de valor (936) (936)
Socios externos 13 (4.760) (4.276)
Total patrimonio neto (3.248.202) (2.859.271)
Deudas a largo plazo 14 491.023 478.923
Deudas con entidades de crédito 437.017 437.017
Acreedores por arrendamientos financiero 54.006 41.906
Pasivos por impuesto diferido 19 - 40.243
Total pasivos no corrientes 491.023 519.166
Deudas a corto plazo 15 1.219.558 865.821
Deudas con entidades de crédito 1.168.826 811.005
Acreedores por arrendamientos financiero 50.732 54.816
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 2.289.154 1.715.285
Proveedores 438.460 451.029
Acreedores varios 899.509 490.562
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 329.035 225.256
Otras deudas con las Administraciones Pablicas 19 598.416 514.811
Anticipos de clientes 23.734 33.627
Periodificaciones a corto plazo 8.807.933 7.706.760
Total pasivos corrientes 12.316.645 10.287.866
Total patrimonio neto y pasivo 9.559.466 7.947.761

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres
meses terminado en 31 de marzo de 2010.



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los periodos de tres meses terminados en
31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009

(Expresada en Euros)

No revisado
Nota 31 Marzo 2010 31 Marzo 2009
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Prestacion de servicios 17 (a) 3.232.204 2.776.695
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 19.649 9.477
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados (1.547.611) (1.390.338)
Cargas sociales (454.372) (329.985)
17 (b) (2.001.983) (1.720.323)
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 17 (c) (1.416.348) (1.228.893)
Tributos (6.520) (2.860)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones 9 (186.489) (67.140)
Otros gastos de gestién corriente - (442)
(1.609.357) (1.299.335)
Amortizacién del inmovilizado 4y5 (72.402) (62.513)
Resultado de explotacién (431.889) (295.999)
Ingresos financieros 1.616 2212
Gastos financieros 15 (15.930) (29.395)
Diferencias de cambio (1.207) (1.242)
Resultado financiero (15.521) (28.425)
Resultado antes de impuestos (447.410) (324.424)
Impuestos sobre beneficios 19 106.930 61.762
Resultado del ejercicio consolidado (340.480) (262.662)
Resultado atribuido a la socios externos 13 (1.767) (5.484)
Resultado del ejercicio consolidado atribuido a la
Sociedad dominante (338.713) (257.179)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres
meses terminado en 31 de marzo de 2010.



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados
correspondientes a los periodos de tres meses terminados en
31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidado

(Expresado en Euros)

No revisado
Nota Marzo 2010 Marzo 2009
Resultado consolidado del ejercicio (340.480) (262.662)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
consolidado
Diferencias de conversion (35.259) (7.952)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto consolidado (35.259) (7.952)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Diferencias de conversion (14.475) -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (14.475) -
Total de ingresos y gastos reconocidos consolidados (390.214) (270.614)
Ingresos y gastos atribuidos a la Sociedad dominante (388.447) (265.130)
Ingresos y gastos atribuidos a socios externos 13 (1.767) (5.484)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres
meses terminado en 31 de marzo de 2010.



Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados correspondientes a los periodos de tres meses terminados en

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Ingresos y gastos reconocidos consolidados

Variacion de socios externos

Traspasos salidas del perimetro consolidacion

Distribucién del resultado consolidado del
ejercicio 2009

Saldo al 31 de marzo de 2010 (no revisado)

BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

31 de marzo de 2010 y 2009

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

(Expresado en Euros)

Resultados de Otras reservas Reservas en Subvenciones  Diferencias  Ajustes por
Capital Prima de Reserva ejercicios de sociedades Resultado del donaciones y de cambios de Socios
social asuncion legal anteriores consolidacién consolidadas periodo legados conversion valor externos Total
251.572 721.564 50.315 450.965 848.544 (4.734.465) (453.346) - 10.792 (936) (4.276)  (2.859.271)
- - - - - - (338.713) - (49.734) - (1.767)  (390.214)
- - - - - - - - - - 1.283 1.283
- - - - (787.602) 796.313 - - (8.711) - - -
- - - 950.082 (33.712) (1.369.716) 453.346 - - - - -
251.572 721.564 50.315 1.401.047 27.230 (5.307.868) (338.713) - (47.653) (936) (4.760)  (3.248.202)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2010.



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
correspondientes a los periodos de tres meses terminados en

31 de marzo de 2010 y 2009
(Expresado en Euros)

Flujos de efectivo de/(utilizados en) las actividades de
explotacion
consolidadas

Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado consolidado

Amortizacion del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Ingresos financieros (-)

Gastos financieros (+)

Diferencias de cambio negativas/(positivas)

Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-)
Cobros de intereses (+)
Pagos / cobros por impuesto sobre beneficios (-/+)

Flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversion
consolidados

Pagos por inversiones (-)
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Cobros por desinversiones (+)
Empresas del grupo

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
consolidados

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Emision de
Deudas con entidades de crédito (+)

Devolucién y amortizacion de
Otras deudas (-)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres

meses terminado en 31 de marzo de 2010.

No revisado
Nota Marzo 2010 Marzo 2009
(7.803) 95.988
(447.410) (324.424)
274.412 158.078
4y5 72.402 62.513
9 186.489 67.140
(1.616) (2.212)
15 15.930 29.395
1.207 1.242
179.509 298.910
(1.428.375) (504.322)
(6.894) 102.310
581.077 192.360
1.033.701 508.562
(14.314) (36.576)
(15.930) (29.395)
1.616 2.212
- (9.393)
(40.096) (18.805)
(41.379) (22.348)
4 (11.501) (3.948)
5 (29.878) (18.400)
1.283 3.543
13 1.283 3.543
363.860 286.159
363.860 286.159
365.837 291.341
365.837 291.341
(1.977) (5.182)
(1.977) (5.182)
(54.264) (14.843)
261.697 348.499
1.205.460 548.335
1.467.157 896.834



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de Participaciones en Sociedades Dependientes

31 de marzo de 2010

Anexo |

Auditor (*)

Sociedad Domicilio Social Afio de constitucion Actividad Marzo 2010
Bodaclick.Com.Inc 2828 Coral Way, Suite 300, Miami, EE.UU. 2004 Publicidad en internet Liquidada
Eventoclick, S.L. Veldzquez 105, 28006 Madrid, Espafia 2005 Publicidad en internet KPMG
Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda. Av Miguel Bombarda 42/44, Lishoa, Portugal 2007 Publicidad en internet KPMG
Nozzeclick, S.r.1. Via G.B. Martini 13 Roma, ltalia 2007 Publicidad en internet KPMG
Eventoclick, S.r.1. Via G.B. Martini 13 Roma, Italia 2009 Publicidad en internet KPMG
Bodaclick Puerto Rico Inc Guaynabo, Puerto Rico 2007 Publicidad en internet KPMG
Bodaclick México S.A de C.V Ciudad de México. Distrito Federal, México 2008 Publicidad en internet KPMG
Bodaclick Do, S.R.L. Local 2010 - Edificio Sarasota Center, Sector Bella Vista, Santo Domingo de 2009 Publicidad en internet (**)

Guzman, Republica Dominicana
Bodaclick Brasil Media Digital, Ltda. Rua Ramos Batista n°444 cj 21, CEP 04552-020, Vila Olimpia S&o Paulo 2010 Publicidad en internet KPMG
Diciembre 2009
% de Coste de la Coste de la

Sociedad Sociedad del grupo titular participacion participacion (Euros) % de participacion participacion (Euros)
Eventoclick, S.L. Bodaclick, S.L. 100% 910.355 100% 910.355
Bodaclick.Com.Inc Bodaclick, S.L. 100% 890.945 100% 890.945
Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda. Bodaclick, S.L. 100% 965.820 100% 896.384
Nozzeclick, S.r.l. Bodaclick, S.L. 100% 1.961.018 100% 1.849.518
Eventoclick, S.r.l. Nozzeclick, S.r.l. 100% 311.446 100% 311.446
Bodaclick Puerto Rico Inc Bodaclick, S.L. 100% 329.379 100% 329.379
Bodaclick México S.A de C.V. Bodaclick, S.L. 98% 809.096 98% 746.234
Bodaclick Do, S.R.L. Bodaclick, S.L. (***) 90% 1.822 90% -
Bodaclick Brasil Media Digital, Ltda. Bodaclick, S.L. 99,98% 199.723 - -

(*) Periodo sujetos a revision limitada.
(**) Periodo no revisado.

(***) Bodaclick Puerto Rico Inc ostenta el restante 10%. Las aportaciones de capital a Bodaclick Republica Dominicana no se han realizado hasta el ejercicio 2010.

Este anexo forma parte integrante de la nota 4 (g) de las notas a los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2010, junto con las cuales debe ser leido.






BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Intermedios Consolidados al 31 de marzo de 2010

(Junto con el Informe de Revisiéon Limitada)



KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Revision Limitada sobre Estados
Financieros Intermedios Consolidados

A los Accionistas de
Bodaclick, S.A. (anteriormente Bodaclick, S.L.)
por encargo de la Direccion de Bodaclick, S.L.

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados de
Bodaclick, S.L. (la “Sociedad”) y sociedades dependientes, que comprenden el balance de
situacién consolidado al 31 de marzo de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado
y las notas explicativas consolidadas correspondientes al periodo de tres meses terminado en
dicha fecha, cuya formulacion, de acuerdo con los principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacin, es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos
estados financieros intermedios consolidados basada en nuestra revision limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, “Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de
la Entidad”. Una revision limitada de informacion financiera intermedia se planifica y ejecuta
con el fin de obtener una seguridad limitada de que los estados financieros no contienen errores
significativos y consiste en la formulacién de preguntas, principalmente al personal responsable
de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revision. El alcance de una revision limitada es sustancialmente menor
que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite asegurar que todos los asuntos
significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por
tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre los estados financieros intermedios
consolidados adjuntos.

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga
concluir que los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos
sus aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
consolidados de Bodaclick, S.L. y sociedades dependientes al 31 de marzo de 2010 y de los
resultados consolidados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto consolidado
y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al periodo de tres meses terminado en
dicha fecha, de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la
normativa espafiola que resultan de aplicacion.

KFMG Auriitores, $.L., soriedad espanola de responssbiidad Reg Mer Madrig, T 13861, E 30,
limitada, es uria antidad afiiada a KPMG Europe LLP y firra Ses. 8 H M -188.007 fnsciip. 9
miembre de ia red KPMG de firmas indepandientes aftiadas C.LF B-78510153

a KPMG Internatinnal, sociedad suza.




Este informe ha sido preparado a peticién de Bodaclick, S.L. en relacién con el proceso de
emisién del Documento Informativo de Incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil,
Segmento para Empresas en Expansion y, por consiguiente, no debera ser utilizado para ninguna
otra finalidad ni publicado en ningin otro Documento Informativo o documento de naturaleza
similar sin nuestro consentimiento expreso. No admitiremos responsabilidad alguna frente a
personas distintas de las destinatarias de este informe.

T

Antonio Gémez-Jarefio de la Plaza
Socio

2] de mayo de 2010



BODACLICK. S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién Consolidados al
31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

(Expresados en Euros)

Activo Nolta 3] Marzo 2010 31 Diciembre 2009

Inmovilizado intangible 4 326.986 346.971
Aplicaciones informiticas 326.986 346.971
Inmovilizado material 5 439.985 441.214
Instalaciones téenicas. maquinaria 25.639 26.568
Utillaje. mobiliario. y otro inmovilizado material 208.312 203.642
Equipos para procesos de informacién 206.034 211.004
Inversiones financieras a largo plazo 8 18.595 16.618
Otros activos financieros 18.595 16.618
Activos por impuesto diferido 19 1.377.384 1.250.433
Total activos no corrientes 2.162.950 2.055.236
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 5.821.380 4.585.980
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.448.207 4.484.861
Deudores varios 354.853 68.798
Personal 1.503 -
Ortros créditos con las Administraciones Puiblicas 19 16.817 32.321
Inversiones financieras a corto plazo 8yib 42.436 36.326
Otros activos financieros 42.436 36.326
Periodificaciones a corto plazo 65.543 64.759
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 1.467.157 1.205.460
Tesoreria [.118.890 857.193
Otros activos liguidos equivalentes 348.267 348.267
Total activos corrientes 7.396.516 5.892.525

Total activoe 9.559.460 7.947.761

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres
meses terminado en 31 de marzo de 2010,



BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados al
31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009

(Expresados en Euros)

Patrimonio Neto y Pasive Nota 31 Marzo 2010 31 Diciembre 2009
Fondos propios 12 (3.194.853) (2.864.851)
Capital eseriturado 251.572 251.572
Prima de asuncion 721.564 721.564
Reservas 1.478.592 1.349.824
Reservas en socicdades consolidadas (5.307.868) (4.734.465)
Resultudo del jercicio atribuido a la sociedad dominante (338.713) (453.346)
Pérdidas y ganancias consolidadas (340.480) (465.887)
(Pérdidas y ganancias socios externos) 1.767 12.541
Ajustes por cambios de valor (48.589) 9.856
Diferencias de conversion en sociedades consolidadas (47.653) 10.792
Otros ajustes por cambios de valor (9306) (936)
Socios externos 13 (4.760) (4.276)
Total patrimonio neto (3.248.202) (2.859.271)
Deudas a largo plaze 14 491.023 478.923
Deudas con entidades de crédito 437.017 437.017
Acreedores por arrendamientos [inanciero 54.006 41.906
Pasivos por impuesto diferido 19 - 40.243
Total pasivos no corrientes 491.023 519.166
Deudas a corto plazo 15 1.219.558 865.821
Deudas con entidades de crédito 1.168.826 811.005
Acreedores por arrendamientos financiero 50.732 54816
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 2.289.154 1.715.285
Proveedores 438.460 451.029
Acreedores varios 899.509 490.562
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 329.035 225.256
Otras deudas con las Administraciones Pablicas 19 398.416 514.811
Anticipos de clientes 23.734 33.627
Periodificaciones a corto plazo 8.807.933 7.706.760
Total pasivos corrientes 12.316.645 10.287.866
Total patrimonio neto y pasivo 9.559.466 7.947.761

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres

meses terminado en 31 de marzo de 2010,




BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los periodos de tres meses terminados en
31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009

(Expresadas en Euros)

No revisado

Nota 31 Marzo 2010 31 Marzo 2009
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Prestacion de servicios 17 (a) 3.232.204 2.776.695

Ouros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 19.64Y 9.477
Gastos de personal

Sueldos., salarios y asimilados (1.547.611) (1.390.338)

Cargas sociales (454.372) (329.985)

17 (b) (2.001.983) (1.720.323)
Otros gaslos de explotacion
Servicios exteriores 17 (¢) (1.416.348). (1.228.893)
Tributos (6.520) (2.860)
Pérdidas. deterioro y variacion de provisiones 9 (186.489) (67.140)
Otros gastos de gestién corriente . (442)
(1.609.357) (1.299.335)
Amortizacion del inmovilizado 4y5 (72.402) (62.513)
Resultado de explotacion (431.889) (295.999)
Ingresos financicros 1.616 2212
Gustos lnancicros 15 (15.930) (29.395)
Diterencias de cambio (1.207) (1.242)
Resultado financiero (15.521) (28.425)
Resultado antes de impuestos (447.410) (324.424)
Impuestos sobre heneficios 19 106.930 61.762
Resultado del gjercicio consolidado (340.480) (262.662)
Resultado atribuido a la socios externos 13 (1.767) (5.484)
Resultado del ejercicio consolidado atribuido a la
Sociedad dominante (338.713) (257.179)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres

meses terminade en 31 de marzo de 2010,




BODACLICK. S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados
correspondientes a los periodos de tres meses terminados en
31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidado

(Expresados en Euros)

No revisado

Nota Marzo 2010 Marzo 2009
Resultado conselidudo del ejercicio (340.480) (262.662)
[ngresos y gastos imputados directamente al patrimenio neto
consolidado
Dilerencias de conversion (35.239) (7.952)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto consolidado (35.259) (7.952)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancius consolidada
Dilerencias de conversion (14.473) -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (14.475) -
Total de ingresos y gastos reconocidos consolidados (390.214) (270.614)
[ngresos y gastos atribuidos a la Sociedad dominante (388.447) (265.130)
Ingresos y gastos atribuidos a socios externos 13 (1.767) (5.484)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres
meses terminadoe en 31 de marzo de 2010,



BODACLICK. S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al periodo de tres meses terminado en
31 de marzo de 2010

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

(Expresado en Euros)

Ajusies por

dos de Otras reservis Reservis en

Capilal na de Reserva ejercicios de sociedades Resultado del cambios de Socios
ial asuncion legal anteriores consolidacion periodo valor exlernos Tatal
Saldo al 31 de diciembre de 2009 251.372 721.504 50315 450.965 848,544 (4.734.465) (433 3460 10,792 (936) (.2761  12.859.271)
Ingresos y gastos reconocidos consolidados E - s - - - (338.713) 49 734) - (1.767) (390.214)
Variacion de socios externos - = * - - = - - - 1.283 1.283
Traspas das del perimetro consol cidn - - - 2 (787.602) 796313 . (8.711) = - -
i ucién del resultado consolidado del
ejercicio 2009 - - 399.767 16.603 (1.369.716) 455,346 . - 5 -
Saldo al 31 de marzo de 2010 (nie revisado) 251.572 721564 30.313 1.350.737 77.545 (5.307.868) (338.713) 47.653 1936) (4.760)  (3.248.202)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2010.



BODACLICK, S.L.. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
correspondientes a los periodos de tres meses terminados en
31 de marzo de 2010 y 2009

(Expresados en Euros)

No revisado

Nota Marzo 2010 Marzo 2009
Flujos de efectivo de/(utilizados en} Ias actividades de explotacion
consolidadas (7.803) 95.988
Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos (447.410) (324.424)
Ajustes del resultado consolidado 274,412 158.078
Amortizacién del inmovilizado (+) 4y5 72.402 62513
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 9 186.489 67.140
Ingresos financieros (-) (1.616) (2.212)
Gastos linancieros (+) 15 15.930 20.395
Dilerencias de cambio negativas/(positivas) 1.207 1.242
Cambios en el capital corriente 179.509 298910
Deudores y olras cuentas a cobrar (+/-) (1.428.375) (504.322)
Otros activos corrientes (+/-) (6.894) 102.310
Acreedores y olras cuentas a pagar (+/-) 581.077 192,360
Otros pasivos corrientes (+/-) 1.033.701 508.562
Otros Nujos de efectivo de las actividades de explotacion (14.314) (36.576)
Pagos de intereses (-) (15.930) (29.395)
Cobros de intereses (+) 1.616 2.212
Pagos / cobros por impuesto sobre benelicios (-/+) - (9.393)
Flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversign
consolidados (40.096) (18.805)
Pagos por inversiones (-) (41.379) (22.348)
Inmovilizado intangible 4 (11.501) (3.948)
Inmovilizado material 3 {29.878) (18.400)
Cobros por desinversiones (+) 1.283 3.543
Empresas del grupo 13 1.283 3.543
Flujos de electivo de las actividades de financiacién consolidados 363.860 286.159
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 363.860 286.159
Emision de 365.837 291.341
Deudas con entidades de crédito (+) 365.837 291.341
Devolueion y amortizacion de (1.977) (5.182)
Otras deudas (-) (1.977) (5.182)
Electo de las variaciones de los tipos de cambio (54.264) (14.843)
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 261.697 348.499
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.205.460 548.335
Electivo o equivalentes al final de ejercicio 1.467.157 806.834

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres
meses terminado en 31 de marzo de 2010.
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BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
31 de marzo 2010

Naturaleza, Actividades y Composicién del Grupo

Bodaclick, S.L. (en adelante la Sociedad o Sociedad dominante) se constituyé como sociedad
limitada en Espafa el 14 de marzo de 2001 e inicié sus actividades en agosto de ese mismo

afio por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social estd en la calle Veldzquez,
105, de Madrid.

Su objeto social y actividad principal consiste en la venta y distribucién de productos y
servicios a través de Internet.

Bodaclick, S.L. es la Sociedad dominante de un Grupo (en adelante el Grupo o Grupo
Bodaclick) formado por sociedades dependientes, en todos los casos constituidas por la

Sociedad, y con su misma actividad.

Bases de Presentacién

(a) lImagen fiel

Los estados financieros intermedios consolidados, formados por el balance de situacion
consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas
explicativas, se han preparado a partir de los registros contables de Bodaclick S.L. y
de las sociedades consolidadas, de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas
para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas, considerando los criterios
contables desarrollados en la Nota del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas sobre las mismas, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacién financiera consolidada al 31 de marzo de 2010 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al periodo de
tres meses terminado en dicha fecha.

El Grupo ha preparado los presentes estados financieros intermedios consolidados al 31

de marzo de 2010 mostrando cifras comparativas del periodo terminado en 31 de
marzo de 2009.

(b) Finalidad de los estados financieros intermedios consolidados

Estos estados financieros intermedios consolidados han sido preparados exclusivamente
en relacién con el proceso de verificacién y registro del documento informativo de
admision a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursdtil.

(¢) Moneda funcional vy moneda de presentacion

Los estados financieros intermedios consolidados se presentan en euros, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

(Contintia)
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacién de politicas contables

La preparacién de los estados financieros intermedios consolidados requiere realizar
estimaciones contables relevantes, juicios y formular hipdtesis en el proceso de
aplicacién de las politicas contables. En este sentido, el cilculo de provisiones se
encuentra sujeto a un elevado grado de incertidumbre.

Las estimaciones que afectan a las partidas més significativas de los estados financieros
intermedios consolidados se refieren a las proyecciones que justifican el
' reconocimiento de créditos fiscales relacionados con bases imponibles negativas.
Dichas proyecciones, determinadas sobre la base de los presupueslos aprobados por la
Direcci6n, consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion de la

Direccién sobre la evolucion futura del mercado.

(e) Principio de empresa en funcionamiento

El balance de situacién consolidado al 31 de marzo de 2010 presenta un patrimonio neto
consolidado negativo por importe de 3.248.202 euros. Si bien, la Sociedad dominante
, cuenta con unos fondos propios positivos de 2.474.756 euros al 31 de marzo de 2010,
esta situacién es consecuencia de las pérdidas acumuladas por las filiales que en su
mayoria se encuentran en una fase inicial de sus actividades (véanse nota 12 y Anexo
I). Asimismo, al 31 de marzo de 2010, el fondo de maniobra es negativo por importe
de 4.920.129 euros, como consecuencia del diferimiento de las ventas registrado como
periodificaciones a corto plazo en el pasivo del balance consolidado. Tal y como se
detalla en la nota 3 (i), dichas periodificaciones se cancelaran mediante su imputacion
al resultado del ejercicio y no mediante su liquidacién monetaria.

En relacién con esta situacién, como se detalla en la nota 22, la Sociedad se encuentra en
el proceso de admisién a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil lo que
supondria la obtencién de una fuente de financiacion ajena muy significativa que
garantizase la continuidad de la actividad del Grupo.

De acuerdo con ello, los Administradores de la Sociedad dominante han formulado los

presentes estados financieros intermedios consolidados bajo el principio de empresa
en funcionamiento.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

Normas de Registro y Valoracidn

(a) Sociedades dependientes

(b)

Se consideran sociedades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce control segin lo previsto en el art. 42
del Cédigo de Comercio.

A los tnicos efectos de presentacién y desglose se consideran empresas del grupo a
aquellas que se encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas
fisicas o juridicas que actGen conjuntamente, las cuales controlan también Bodaclick,
S.L. o alguna de sus sociedades dependientes, o bien las primeras y las segundas se
hallan bajo direccién tinica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacién del método de
integracién global. En el Anexo I se incluye la informacién sobre las sociedades
dependientes incluidas en la consolidacién del Grupo. El ejercicio econdmico y fiscal
de la Sociedad y de las sociedades dependientes coincide con el afio natural.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en los
estados financieros consolidados desde la fecha de incorporacion al perimetro de
consolidacion de cada sociedad dependiente.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o
pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacién. En su caso,
las pérdidas no realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de
valor de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas
contables del Grupo para transacciones y otros eventos que, siendo similares, se hayan
producido en circunstancias parecidas. Los estados financieros intermedios de las
sociedades dependientes utilizados en el proceso de consolidacién estin referidos a la
misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad.

Conversion de negocios en el extranjero

La moneda funcional de las sociedades dependientes radicadas en el extranjero es la
moneda de los paises en los que estdn domiciliadas.

La conversién a euros de negocios en el extranjero con moneda distinta al euro se ha
efectuado mediante la aplicacidon del siguiente criterio:

e Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre del balance

e Los ingresos y gastos, se convierten al tipo de cambio medio del periodo anual al
que corresponden, y

¢ Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacién de los criterios anteriores se
reconocen como diferencias de conversion en el patrimonio neto consolidado.
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Notas a los Estadoes Financieros Intermedios Consolidados

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de

los negocios en el extranjero se han convertido a euros aplicando, al importe en
moneda extranjera, tipos de cambio que se aproximan al tipo de cambio de contado en
las fechas en las que se producen.

Las diferencias de conversion registradas en patrimonio neto consolidado, se reconocen

en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que tiene lugar la
enajenacién o disposicién (liquidacién, reembolso de la inversion o abandono) de las
sociedades consolidadas.

(¢) Socios externos

Los socios externos en sociedades dependientes se reconocen por el porcentaje de

participacion en el patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera
consolidacién. Los socios externos se presentan en el patrimonio neto consolidado del
balance de situacién consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a la
Sociedad. La participacién de los socios externos en los beneficios o las pérdidas del
ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los

E

cambios en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados
los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacién, se determina a partir de los
derechos econémicos existentes al cierre del ejercicio, sin considerar el posible
ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales y una vez descontado, en su
caso, el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con
derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

exceso de las pérdidas atribuibles a los socios externos no imputables a los mismos por
exceder el importe de su participacién en el patrimonio de la sociedad dependiente se
registra como una disminucién del patrimonio neto consolidado de la Sociedad,
siempre que los socios externos limiten su responsabilidad a las cantidades aportadas y
no existan pactos o acuerdos sobre aportaciones adicionales. Los beneficios obtenidos
por el Grupo en fechas posteriores se asignan a la Sociedad hasta recuperar el importe
de la participacién de los socios externos en las pérdidas absorbidas en periodos
contables anteriores.
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BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora a su precio de adquisicion o coste de produccion,
seglin proceda, y se presenta neto de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas, conforme a los siguientes criterios:

e Las aplicaciones informdticas adquiridas y las elaboradas por el Grupo, incluyendo
los costes incurridos en trabajos de desarrollo de pdginas web, se reconocen en la
medida en que cumplen las siguientes condiciones:

Existe una clara asignacién, imputacion y distribucidn temporal de los costes
de cada aplicacién;

= Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la
rentabilidad econémico-comercial de la aplicacién.

Figuran registradas por los costes incurridos y se amortizan linealmente durante el
periodo en que estd prevista su utilizacién (4 afos). Los costes de mantenimiento
de las aplicaciones informdticas se llevan a gastos en el momento en que se
incurren.

El Grupo revisa la vida dtil, el método de amortizacién de los inmovilizados intangibles,
y en su caso, los valores residuales, al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en
los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Asimismo, el Grupo evalda y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas de deterioro de valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (e) de esta nota.

[nmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta en el balance de situacién consolidado valorado por
su coste de adquisicién, minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza disminuyendo su
importe amortizable de forma lineal a lo largo de su vida util. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. El
Grupo determina el gasto de amortizacién de forma independiente para cada
componente que tenga un coste significativo en relacién al coste total de elementos y
una vida 0til distinta a la del resto de elementos.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza durante los
siguientes periodos de vida qtil estimados:

AR
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10

Equipos para procesos de informacion 4
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BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
El Grupo revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen de forma prospectiva como un cambio de

estimacion.

E

Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor en los activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable menos costes de venta y su valor en uso.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida dtil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. Los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material
se registran en resultados a medida que se incurren.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
El Grupo evalda en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no exista o pudiera haber

disminuido. Las pérdidas por deterioro sélo se revierten cuando las circunstancias que
las motivaron hubieran dejado de existir.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. No obstante, la reversion de la pérdida tendra como

Iimite el valor contable que habria tenido el activo, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en

pérdidas procedentes de inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento en los que al Grupo le son transferidos sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican

como arrendamientos financieros y los contratos de arrendamiento restantes se
clasifican como arrendamientos operativos.

* Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el
menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor
valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacién del método del
tipo de interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo en virtud
de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son
los que les corresponden segin su naturaleza. No obstante, si al inicio del
arrendamiento no existe certeza razonable de que el Grupo va a obtener la
propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan
durante el menor de la vida dtil o el plazo del mismo.

*  Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mds representativa otra base sistematica de

reparto por reflejar mds adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero o un pasivo financiero, de conformidad con el fondo

econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero Y pasivo
financiero.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a

las caracteristicas del instrumento y a las intenciones de la Direccién en el momento
de su reconocimiento inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando el
Grupo tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la

intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.



PER—

s

TR ——————

8
BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos
y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de
interes establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto
de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

E

Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar cuando existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mds eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo, que ocasionen una reduccién o retraso en los
[lujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Una parte de las ventas efectuadas por el Grupo se instrumenta mediante efectos
comerciales, aceptados o sin aceptar. Una parte de dichos efectos a cobrar se
descuenta en bancos salvo buen fin. Puesto que el Grupo retiene de manera
sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los efectos
comerciales descontados, estas transacciones se registran mediante el
reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del perfodo de
vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusién que tal
diferimiento tendria en la determinacidn de los resultados de cada ejercicio.

Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento

operativo, se registran por el importe entregado, que no difiere sustancialmente de
su valor razonable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se componen de débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. y se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en su caso,
los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo
esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere cancelar en el corto plazo y el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.
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El Grupo valora al coste, incrementado por los intereses que deba abonar al
prestamista de acuerdo con las condiciones contractuales, los préstamos
participativos en que los intereses tienen cardcter contingente por estar
condicionados al cumplimiento de un hito de la sociedad del Grupo prestataria, por
ejemplo la obtencién de beneficios o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucién de la actividad de la misma. En estos casos, los costes de
transaccién se imputan linealmente a lo largo de la vida del préstamo.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso
judicial o por el acreedor.

(h) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
dep6sitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que fuesen
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estuviesen sujetas
a un riesgo insignificante de cambio de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

(i) Ingresos por prestacidén de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen, en funcién del criterio de
devengo con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos, por el valor razonable de la contrapartida recibida o a
recibir derivada de los mismos, segtin el siguiente detalie:

e Ingresos por prestacion de servicios de publicidad

Las sociedades del grupo suscriben contratos con sus clientes para la prestacion de
servicios de publicidad a través de sus paginas web. Dado que el Grupo factura a
sus clientes estos servicios en el momento inicial, a la firma del contrato, registra
como periodificaciones a corto plazo en el pasivo del balance de situacién
consolidado la parte de los ingresos que corresponde a los servicios de publicidad
futuros imputando, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, los ingresos de
forma lineal a medida que se van prestando dichos servicios durante el periodo de
vigencia de dichos acuerdos (véase nota 17 (a)).

¢ [neresos por listas de bodas (e-commerce)

El Grupo percibe como comisién un porcentaje del importe de los regalos de boda que
van recibiendo los clientes (novios) en las listas de bodas que abren. Dicho ingreso

se reconoce en el momento de su devengo, que es el momento en el que se recibe el
regalo.
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Por otro lado, derivado del uso, por parte de los novios en determinados
establecimientos asociados, de la tarjeta de crédito “Bodaclick” que reciben en la
apertura de la lista de bodas, la Sociedad dominante recibe una comisién de dichos
establecimientos asociados, que se registra como ingreso del ejercicio.
Posteriormente, de forma mensual, la Sociedad dominante concede y liquida con
los novios, el descuento acordado con ellos por la utilizacién de dicha tarjeta. Este
descuento se registra en el epigrafe de Servicios exteriores en “Otros Gastos de
explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Impuesto sobre beneficios

E

I gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por tas

E

cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del gjercicio.

impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto consolidado o de una combinacion
de negocios.

Los pasivos por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles se reconocen

en todos los casos excepto si dichas diferencias surgen del reconocimiento inicial del
fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no €5 una
combinacién de negocios y no afecta, en la fecha en que se produce, ni al resultado
contable consolidado ni a la base imponible fiscal.

Los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles se reconocen

siempre que resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes
para su compensacion, con la misma excepcién que rige en el caso de las diferencias
temporarias imponibles. En concreto, el requisito de probabilidad se considera
cumplido cuando existan pasivos por impuestos diferidos por igual plazo de reversion
y por importe igual o superior al de los activos por impuestos diferidos. Cuando no
existan los citados pasivos, para poder reconocer un activo por impuestos diferidos
derivado del derecho a compensar bases imponibles negativas, debe ser probable que
la empresa vaya a obtener beneficios fiscales que permitan compensar las citadas
bases imponible negativas en un plazo no superior al previsto en la legislacion fiscal,
con el Iimite médximo de diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, en
aquellos casos en los que la legislacion tributaria permita compensar €n plazos
superiores. No obstante, cuando la empresa muestre un historial de pérdidas continuas,
se presumird, salvo prueba en contrario, que no es probable la obtencion de ganancias
que permitan-compensar las citadas bases.
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Asimismo, no se reconocerdn pasivos o activos por impuesto diferido que correspondan a
diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes sobre las que el
Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversién y no fuese probable
que esta se produzca en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
liquidar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estin vigentes o aprobados y
pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivan de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance de situacién
consolidado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacién o liquidacién.

La Sociedad solo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un
derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos
simultineamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuesto diferido.

(k) Clasificacién de activos y pasivos entre corriente v no corriente

El Grupo presenta el balance de situacién consolidado clasificando activos y pasivos
entre corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos
que cumplan los siguientes criterios:

* Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos. o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién del
Grupo, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacidn, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en
los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al
menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

* Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacién del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha
de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre. Los pasivos
financieros, cuyo plazo de vencimiento original sea superior a doce meses, se
clasifican como corrientes cuando surjan circunstancias que obliguen a su
liquidacién dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre, atin cuando
exista un acuerdo de refinanciacién o de reestructuracion de los pagos a largo plazo
que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que los estados
financieros intermedios consolidados sean formulados.
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(4) Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible
han sido los siguientes:

Marzo 2010
Euros

Patentes, licencias,  Aplicaciones

marcas y similares _ informdlicas Total

Coste al 31 de diciembre de 2009 3019 822.396 825415

Allas - 11.501 11.501
Dilerencias de conversion - 1.526 1.526
Coste al 31 de marzo de 2010 3.019 §35.423 838.442
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2009 (3.019) (475.425) (478.444)
Amortizaciones = {32.84%) (32.848)
Diferencias de conversion (l6d) (164)
Amortizacion acumulada al 31 de marzo de 2010 (3.019) (508.437) (511.456)
- 326.986 326.986

Valor neto contable al 31 de marzo de 2010

Marzo 2009

Euros

Patentes, licencias,

Aplicaciones

marcas y similares informdlicas Total

Coste il 31 de diciembre de 2008 3019 699143 702,162
Altas - 3.048 3.948
Dilerencias de conversion 1.674 1.674
Coste al 31 de marzo de 2009 3.019 704.765 707.784
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2008 (3.019) (378.249) (381.268)
Amortizaciones - (27.304) (27.304)
Diferencias de conversion - 62 62
Amortizacion acumulada al 31 de marzo de 2009 (3.019) (405.491) (408.510)
- 299.274 299.274

Valor neto contable al 31 de marzo de 2009

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 existen elementos del inmovilizado
intangible totalmente amortizados por importe de 300.289 euros.

Las caracteristicas de las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pudieran
ejercitarse fuera del teritorio espaiiol o estuviesen relacionadas con inversiones situadas
fuera del territorio espaiiol son como sigue:

Euros

Aplicaciones informdticas
Marzo 2010 Diciembre 2009 Marzo 2009

Coste 64.676 60.599 78.950
Amortizacion Acumulada (18.719) (15.425) (12.183)

Valor Neto Contable 45957 435,174 66.767
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(5) Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material

han sido los siguientes:

Coste al 31 de diciembre de 2009
Altas
Bajas
Diferencias de conversion

Coste al 31 de marzo de 2010

Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2009
Amortizaciones
Bajas
Dilerencias de conversion

Amortizacion acumulada al 31 de marzo de 2010

Valor neto contable al 31 de marzo de 2010

Coste al 31 de diciembre de 2008
Allas
Diferencias de conversion

Coste al 31 de marzo de 2009

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2008
Amortizaciones
Dilerencias de conversion

Amortizacion acumulada al 31 de marzo de 2009

Valor neto contable al 31 de marzo de 2009

Marzo 2010

Euros
Otras
[nstalaciones instalaciones Equipos para
téenicas y utillaje y procesos de
magquinaria mobiliario informacion Total
37.205 282,222 530.753 850.180
, 9.067 20.811 29.878
- - (11.938) (11.938)
- 3.267 6.485 9.752
37.205 294.556 546.111 877.872
(10.637) (78.580) (319.749) (408.966)
(929) (7.203)p (31.422) (39.554)
- - 11.938 11.938
(461) (8§44) (1.305)
(11.566) (§6.244) (340.077) (437.887
25.639 208.312 206.034 439 985
Marzo 2009
Euros
Otras
Instalaciones instalaciones Equipos para
técnicas y utillaje y procesos de
macuinaria mobiliario informacion Total
37.205 272419 458.790 768.414
- 4.583 13.817 18.400
1.243 1.423 2.666
37.205 278.245 474,030 789.480
(6.921) (55.337) (202.750) (265.008)
(928) (7.176) (27.105) (35.209)
- (228) (774) (1.002)
(7.849) (62.741) (230.629) (301.21%)
29.356 215.504 243401 488.261

Equipos para proceso de informacién recoge los equipos bajo contratos de arrendamiento
financiero, que una vez finalizado el periodo del contrato se van a adquirir.

Al 31 de marzo de 2010 existen elementos del inmovilizado material totalmente amortizados
por importe de 106.786 euros (89.778 euros a 31 de diciembre de 2009).

E! Grupo tiene pélizas de seguro para cubrir los riesgos a qué estdn sujetos los elementos del
inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad consideran que la cobertura de

estas pélizas es suficiente.
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El detalle de los elementos del inmovilizado material situados en el extranjero es como sigue

Otras instalaciones utillaje y mobiliario

Equipos para procesos de informacion

Otras instalaciones utillaje y mobiliario

Equipos para procesos de informacién

Otras instalaciones utillaje y mobiliario

Equipos para procesos de informacion

Marzo 2010

Euros

Amortizacion

Valor Neto

Cosle Acumulada Contable
151.295 (30.734) 120.561
125.332 (49.594) 75.738
276.627 (80.328) 196.299

Euros
Diciembre 2009
Amortizacion Valor Neto
Coste Acumulada Contable
137.960 (25.822) 112,138
126.193 (52.846) 73.347
264.153 (78.668) 185.485
Marzo 2009
Euros
Amortizacion Valor Neto
Cosle Acumulada Contable
133.984 (21.031) 112.953
111.626 (38.456) 73.170
245.610 (59.487) 186.123




(6)

15

BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

Politica gestién de riesgos

Las actividades del Grupo estin expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de

()

(b)

(c)

gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad

financiera del Grupo. Los principales riesgos financieros a los que estd expuesto el Grupo
son:

Riesgo de crédito

El Grupo tiene politicas para asegurar que las ventas de sus servicios se efectien a
clientes con un historial de crédito adecuado.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccién y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado. En base a ratios histéricos de impagos, el Grupo cree que no es
necesaria una correccién del deterioro de valor con respecto a los deudores
comerciales que no estén en mora o tengan una mora inferior a 180 dias.

Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y en la disponibilidad de financiacion
suficiente facilitada por entidades de crédito. Tal y como se detalla en la nota 15, el
Grupo posee determinadas lineas de crédito que, al 31 de marzo de 2010, no se
encuentran dispuestas en su totalidad.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos con entidades de
crédito. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables de mercado exponen al Grupo
a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, mientras que los préstamos a tipo
de interés fijo de mercado exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable. Al
31 de marzo de 2010, los recursos ajenos referenciados a tipo de interés fijo no
suponen un porcentaje significativo del total de la deuda.
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(7)  Arrendamientos

El Grupo tiene al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 contratos de arrendamiento,
clasificados como operativos, de vehiculos y del alquiler de las oficinas.

El detalle de los pagos minimos futuros por dichos arrendamientos operativos es el siguiente:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009 Marzo 2009

Hasta un afier 527.393 452 998 432.621
Entre uno y ¢inco afos 284.224 356912 294,132
glL1.617 809.910 726,753

El gasto por arrendamientos operativos en la cuenta de resultados consolidada al 31 de marzo
de 2010 y 31 de marzo de 2009 ha ascendido a 150.812 y 136.473 euros, respectivamente.

Asimismo, la Sociedad dominante tiene suscritos contratos, fundamentalmente de equipos
informaticos, de arrendamiento financiero con terceros.

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos financieros
y su valor actual es como sigue:

Marzo 2010 Diciembre 2009

Pagos minimos futuros 120.449 110.520
Gastos financieros no devengados (15.711) (13.798)
Valor actual 104.738 06.722

Un detalle de los pagos minimos de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue:

Marzo 2010  Diciembre 2009

Hasta un afio 50.732 54.816

Entre uno y ¢inco aios 54.006 41.906

104,738 96.722
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(8) Activos financieros por categorias

La clasificacién de los activos financieros por categorfas y clases al 31 de marzo de 2010 y 31
de diciembre de 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009
Corriente
Préstamos y partidas a cobrar
Inversiones [inancieras )
Otros activos financieros (nota 10) - 42.436 36.326
Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios 3.448.207 4.484.861
Deudores varios 354.853 63.798
Personal 1.503 :
5.846.999 4,589,985

No Corriente

Inversiones financieras
Otros activos financieros 18.595 16.618

El valor razonable de los activos financieros al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de
2009 no difiere sustancialmente de su valor contable.
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Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Euros

Corriente
Marzo 2010 Diciembre 2009

No vinculadas

Clientes 6.239.477 5.083.156

Correcciones valorativas por deterioro (791.270) (598.295)
5.448.207 4.484.8061

Otros Deudores 373.173 101.119
5.821.380 4.585.980

Clientes recoge principalmente el saldo pendiente de cobro por servicios de publicidad
prestados en las paginas web del Grupo.

Otros Deudores incluyen los costes incurridos, hasta el 31 de marzo de 2010, relativos a la
emision de nuevas acciones que tendrd lugar como consecuencia de la admision a
cotizacién en el Mercado Alternativo Bursdtil. Dichos costes y aquellos en los que se
incurra hasta el momento de la emision y cotizacién de las nuevas acciones serin
registrados, en dicho momento, minorando en una partida de reservas.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro durante el ejercicio 2009 y los
periodos de tres meses terminados en 31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009, ha sido
el siguiente:

Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2008 485.776
Dolaciones 530.369
Reversiones (399.4906)
Cancelaciones (17.508)
Diferencias de conversion (846)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 598.295

Euros

Suldo al 31 de diciembre de 2009 398,295
Dotaciones 223513
Reversiones (37.024)
Dilerencias de conversién 6.486

Saldo al 31 de mwrzo de 2010 791.270

_—
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¢ Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2008 485.776
Dotuciones 145.076
Reversiones (77.936)
Diferencias de conversion (2.249)
Saldo al 31 de marzo de 2009 350.667

(10) Inversiones financieras a corto plazo

Las inversiones financieras a corto plazo al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009,
corresponden integramente a fianzas constituidas por el Grupo, principalmente, en relacion
a los contratos de arrendamiento de sus oficinas cuyo vencimiento es anual.

(11) Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El detalle de efectivo y otros activos liquidos al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de
2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009
Caju 5.057 4.014
Buncos [.113.833 833.179
Inversiones a corto plazo 348.267 348.267
1.467.157 1.2035.460

Las inversiones a corto plazo, mantenidas en su totalidad por la Sociedad dominante, tienen
vencimiento inferior a tres meses. La Sociedad renueva, por el mismo importe, dichas
inversiones a su vencimiento.

(12) Fondos Propios
La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto consolidado correspondiente al periodo de tres meses terminado en 31

de marzo de 2010,

(a) Capital suscrito de la Sociedad dominante

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 el capital social estd representado por
251.572 participaciones sociales, de un euro de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.
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Los socios de la Sociedad al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 y su
correspondiente porcentaje de participacion es el siguiente:

% de participacion

Luis Pérez del Val Sheriff 27.53
[gnacio de Vega de Seoane Pérez de Villaamil 2753
Meby Inversiones S.L. 11.82
Otras 33.12

100.00

(b) Prima de asuncidn

Esta reserva es de libre disposicion.
(c) Reservas

(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los Socios y sélo podré ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles. el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias. El saldo registrado en esta reserva podrd ser destinado a incrementar el
capital social.

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tiene dotada esta reserva
en el importe minimo que establece la Ley de Sociedades Anénimas.

(ii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
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(iii) Reservas en sociedades consolidadas

El detalle por sociedades de las reservas en sociedades consolidadas es como sigue:

Euros
Sociedad Marzo 2010 Diciembre 2009
Eventoclick. S.L. (887.679) (863.465)
Bodaclick.Com.Inc. - (791.092)
Bodaclick Portugal Unipessoal. Lida. (1.174.680) (972.926)
Nozzeclick. S.r.l, (1.572.183) (1.264.359)
Eventoclick. S.r.l. (207.963) -
Bodaclick Puerto Rico Inc. (509.630) (501.379)
Boduclick México S.A de C.V. (955.733) (341.244)

(5.307.868) (4.734.465)

(d)y Diferencias de conversién

El detalle por sociedades de las diferencias de conversion es como sigue:

Euros
Sociedad Marzo 2010 Diciembre 2009

Bodaclick.Com.Inc - 14.475
Bodaclick Do. Sr.l. (579) -
Bodaclick Brasil Media Digital. Lida. (6.534) -
Bodaclick Puerto Rico Inc. 3.127 5.538
Bodaclick México S.A de C.V. (43.667) (9.221)

(47.653) 10.792

{e) Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
consolidados es como sigue:

Euros

Sociedad Marzo 2010 Marzo 2009
Bodaclick. S.L. 269489 275.298
Eventoclick. S.L. (54.789) (38.399)
Boduclick.Com.Ine. - (5.829)
Bodaclick Portugal Unipessoal. Ltda. (35.480) (39.618)
Nozzeclick. S.r.l. (139.391) (73.078)
Bodaclick Puerto Rico Inc. (19.191) (38.573)
Boduclick México S.A de C.V. (86.586) (268.738)
Eventoclick. S.r.l. (83.799) (68.239)
Bodaclick Brasil Media Digital. Ltda. (166.218) -
Bodaclick Do, S.r.l. (22.748) -

(338.713) (257.178)
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(13) Socios externos

La composicién y el movimiento habido en ¢l epigrafe de socios externos, correspondiente
integramente a la filial Bodaclick México S.A de C.V., es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009  Marzo 2009

Saldo al 1 de (4.276) 1.304 1.304
Altas par aumento de capital 1.283 6.961 3.543
Participacion en el resultado del ejercicio (1.767) (12.541) (5.484)

Saldo al 31 de (4.760) (4.276) 637

La composicidn del saldo de socios externos por conceptos es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009

Capital Social 15.229 61
Prima de emision 1.283 15.168
Reservas (19.505) (6.964)
Resultado del ejercicio (1.767) (12.541)
(4.760) (4.276)

(14) Deudas a largo plazo

El detalle al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009

Deudas con entidades de crédito 437.017 437.017
Acreedores por arrendamicnto financiero 54.006 41.906
491.023 478.923

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de
2009, es el que sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009

Préstamo Enisa 200,000 200.000
Préstamo La Caixa - Avalmadrid 126.494 126,494
Préstamos Deutsche Bank 76.023 76.023
Préstamoe BBV A (vencimiento 2011) 34.500 34.500

437.017 437.017
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Las principales caracteristicas de los préstamos del detalle anterior son como sigue:

e Préstamo participativo concedido por Enisa (Empresa Nacional de Innovacién, S.A.) el 18

de marzo de 2009 por un nominal de 200.000 euros con vencimientos semestrales desde
el 30 de junio de 2012 al 31 de diciembre de 2014. Los intereses se componen de una
parte fija y otra variable. El tipo de interés inicial correspondiente a la parte fija, revisable
anualmente, es de 2,385%. Los intereses de la parte variable no podrdn superar el 6%
anual. De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio, sobre Medidas
Urgentes de cardcter Fiscal y de Fomento y Liberalizacién de la Actividad Econdmica,
este préstamo tiene la consideracién de patrimonio contable a los efectos de reduccion de
capital y liquidacion de sociedades previstos en la legislacién mercantil.

Préstamo concedido por La Caixa y avalado por Avalmadrid, SGR el 10 de marzo de 2009
por un capital inicial de 200.000 euros, vencimiento (ltimo el 31 de marzo de 2014 y tipo
de interés contractual de 2,484% revisable anualmente. Los intereses se imputan a
resultados de acuerdo con el tipo de interés efectivo (0,453%).

Préstamo concedido por Deutsche Bank el 5 de agosto de 2009 por un capital inicial de
150.000 euros, vencimiento final el 5 de agosto de 2011 y tipo de interés contractual de
4,096% revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo (4.842%).

Préstamo concedido por Deutsche Bank el 8 de octubre de 2009 por un capital inicial de
50.000 euros, vencimiento tltimo el 8 de octubre de 2011 y tipo de interés contractual de

3,979% revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo (4,764%).

Préstamo concedido por BBVA el 15 de febrero de 2008 por un capital inicial de 300.000
euros, vencimiento tltimo el 15 de febrero de 2011 y tipo de interés contractual de 5,90

%, revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo (6,565%).

Préstamo concedido por BBVA el 26 de mayo de 2006 por un capital inicial de 200.000
euros, vencimiento Gltimo el 26 de mayo de 2009 y tipo de interés contractual de 4,43 %,

revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.
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(15) Deudas a corto plazo

El detalle al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Deudas con entidades de crédito
Préstamo BBVA (vencimiento 2011)
Préstamo Caixa - Avalmadrid
Préstamos Deutsche Bank
Préstamo BBV A (vencimiento 2009)
Pdlizas de crédito
Tarjetas de crédito
Lineas de descuento de efeclos

Otros

Acreedores por arrendamiento financicro

Euros

Marzo 2010

Diciembre 2009

156.979 156.978
41.054 50.028
70.308 94,684

765.506 444.839
60.133 64.476
74.846 -

1.168.826 811.005
50.732 54816
50.732 54.816

1.129.558 865.821

El detalle de los importes dispuestos y limite de las pélizas de crédito al 31 de marzo de 2010
y 31 de diciembre de 2009, es el que sigue:

BBVA

Caixa

Caixa (Avalmadrid)
Banesto

Suabadell

Bankinter

Banco Gallego
Banco BPI (Portugal)
Barclays

Las deudas anteriores devengan tipos de interés de mercado.

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
- - 2.890 100.000
238.229 240.000 140.875 240.000
3.757 30.000 3438 30.000
- 100.000 - -
67.196 100.000 - -
199.189 200.000 158.734 200.000
82.113 100.000 80.707 100.000
- - 56.500 100.000
175.022 200.000 1.695 400.000
765.506 970.000 444 839 1.170.000
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El detalle de los gastos financieros, correspondientes a las deudas mencionadas en la nota 14 y
en esta misma nota, imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de

marzo de 2010 y 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Marzo 2009

Gastos linancieros aplicando el método de coste amortizado 15.930 20,395

La clasificacion de la deuda a largo plazo por su vencimiento al 31 de marzo de 2010 y 31 de
diciembre 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010
Marzo Marzo Marzo Afios Total no
2012 2013 2014 posteriores corriente
Deudas
Deudas con entidades de crédito 148.979 38.721 49317 - 237.017
Acreedores por arrendamiento financiero 36.251 12.624 3.608 1.523 54.006
Otros pasivos financieros . 66.667 66.667 66.666 200.000
185.230 118.012 119.592 03.189 491.023
(nota 15)
Euros
Diciembre 2009
ANOS Total no
2011 2012 2013 posteriores corricnte
Deudas
Deudas con entidades de crédito 148.404 38.677 38.833 11.083 237.017
Acreedores por urrendamiento financiero 29.669 7.940 2.930 1.367 41.906
Otros pasivos financieros = 66.667 66.667 66.666 200.000
178.073 113.284 108.450 79.116 478.923

(nota 15)
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(16) Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a al 31 de marzo de 2010y 31 de

diciembre de 2009, es como sigue:

Euros

Marzo 2010 Diciembre 2009

No vinculadas

Proveedores 438.460 451.029
Acreedores por prestacion de servicios 899,509 490.562
Personal 329.035 141.256
Administraciones Puablicas (nota 19) 598.416 514811
Anticipos de clientes 23.734 33.627

2.283.626 1.631.283

Vinculadas

Personal (nota 18) 5.528 84.000

2.289.154 1.715.285

El importe recogido en “Proveedores™ y en “Acreedores por prestacion de servicios” se debe a
deudas por el trifico comercial habitual del Grupo.

“Personal™ recoge las remuneraciones pendientes de pago derivadas, principalmente, del
bonus devengado por ciertos empleados y por las retribuciones a los Administradores de la
Sociedad dominante durante los ejercicios 2009 y 2008, pendiente de pago a 31 de marzo

de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente.
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(17) Ingresos v Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios, por actividad y mercado geogrifico, es
como sigue:

Euros

Marzo 2010 Murzo 2009

Prestacion de servicios de publicidad
Espufia 1811007 1.730.205
ltalia 449 891 315.031
Portugal 194.796 127.748
Meéxico 407.079 57.273
EE.UU. - 122.292
Puerto Rico 103.364 109.371
Republica Dominicana 8.632 -
Brasil 17.125 -
2.991.894 2.461.920

Ingresos de e-commerce

Espana 183.998 273113
Otros ingresas 56.312 41.662
3.232.204 2.776.695

Un detalle del volumen de negocio por mercado geogrifico, en los periodos de tres meses
terminados en 31 de marzo de 2010 y 2009, es como sigue:

Euros
31 marzo 2010
Puerto Repiblica
Espana ltalia Portugal México Rico Dominicana Brasil Total
Prestacion de servicios 1.995.005 449,891 194796 407.079 103.364 8.632 17.125 3.175.892
(Ventas dileridas 31.12.09) (4719619 (1.225931)  (556.804) (946.103)  (238.303) . - (7.706.760)
Ventas diferidas 31.03.10 4.917.973 1.541.027 640757 1.237.471 311.499 27.543 131.663 8.807.933

Total ajuste ventas diferidas 198.354 315.096 §3.953 201.368 33.196 27.543 131.663 1101173

Prestacidn de servicios

ajustada 2.193.359 764.987 218.749  698.447 156.560 36.175 148.788 4.277.063
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Euros
31 marzo 2009

Espaiia Italia Portugal México Puerto Rico  EE.UU. Total
Prestacion de servicios 2.003.318 315.031 127.748 57.273 109.371 122,292 2.735.033
(Ventas diferidas 31.12.08) (4.383.484)  (779.821) (302.257) (212.133) (293.364) (8.552) (5.979.611}
Ventas diferidas 31.03.09 4453833 1.035471 300.088 410.555 334.112 8.945 6.543.004
Total ajuste ventas dileridas 70.349 255.650 (2.169) 198.422 40.748 393 563.393
Prestacion de servicios ajustada 2.073.667 570.681 125.579 255.695 150.119 122.685 3.298.426

(b) Gastos de Personal

Su detalle durante los periodos de tres meses terminados en 31 de marzo de 2010 y 2009,
€s Como sigue:

Euros

Marzo 2010 Marzo 2009

Sueldos. salarios y asimilados
Sueldos y salarios 1.536.785 1.343.230
Otras retribuciones 10.826 47.108
1.547.611 1.390.338

Cargas sociales

Seauridad Social a cargo de la empresa 360.306 295.198
Otros gastos sociales 94.066 34.787
454.372 329.985
2.001.983 1.720.323

El nimero medio de empleados del Grupo durante los periodos de tres meses terminados
en 31 de marzo de 2010 y 2009 no difiere sustancialmente del nimero al cierre de los
ejercicios 2009 y 2008 que se situaba en 101y 88 empleados, respectivamente.
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(c) Servicios exteriores.

El detalle de gastos por servicios exteriores durante los periodos de tres meses terminados
en 31 de marzo de 2010 y 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Marzo 2009

Arrendamientos 150.812 136.476
Reparaciones y conservacion 43.377 22.936
Servicios de profesionales independientes 397.686 308.331
Primas de seguros 10.449 5.273
Servicios bancarios y similares 24.545 20.364
Publicidad. propaganda y relaciones publicas 312.262 289.987
Suministros 91.160 87.927
Otros servicios 386.057 357.599

1.416.348 1.228.893

El epigrafe “*Arrendamientos™ recoge principalmente el alquiler de las oficinas.

El epigrafe “Servicios de Profesionales independientes’™ recoge principalmente servicios
legales, de consultoria y de auditoria.

El epigrafe, “Publicidad, propaganda y relaciones pitiblicas” corresponde principalmente a
campanas en buscadores y asistencia a ferias.

“Otros servicios” recoge principalmente gastos de viaje consecuencia de la presencia del
Grupo a nivel internacional, asi como los descuentos que la Sociedad dominante da a
los novios por compras realizadas con la tarjeta de crédito “Bodaclick™ en
establecimientos asociados (véase nota 3 (i)).

(18) Informacidn relativa a Administradores vy personal de Alta Direccién de la Sociedad.

Durante el periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2010, los Administradores y la
Alta Direccién (Directores Generales) de la Sociedad dominante han devengado
remuneraciones por distintos conceptos por importe de 44.599 euros (180.301 euros en
2009 y 27.708 euros durante el periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2009) y
59.608 euros respectivamente (252.060 euros en 2009 y 68.004 euros durante el periodo de
tres meses terminado en 31 de marzo de 2009).

Asimismo, al 31 de marzo de 2010, la Sociedad tiene cuentas a pagar con los Administracdores
y Alta Direccién por importe de 5.528 euros (84.000 al 31 de diciembre de 2009), no
existiendo otros saldos ni obligaciones contraidas.
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(19) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Pidblicas al 31 de marzo de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, es el que sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009
No No
corriente Corriente corriente Corriente

Aclivos
Activos por impuesto diferido 417.904 - 330.429 -
Créditos por pércdidas a compensar y deducciones 959.480 - 920.004 -
Impuesto sobre el valor afadido y similares - 6.242 - 4.802
Otros - 10.575 - 27.519
1.377.384 16.817 1.250.433 32.321

Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 5 e 40.243 -
Impuesto sobre el valor aiadido y similares - 287.526 - 170,373
Seguridad Social - 167.298 - 229.367
Retenciones y olros 2 143.592 - 115.071
- 598.416 4().243 514811
(nota 16) (nota 16)

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se ha compensado. en el balance de
situacion consolidado, los activos y pasivos por impuesto diferido reconocidos por la
Sociedad dominante. Como resultado, los créditos por perdidas a compensar y deducciones
que figuran registrados en dichas fechas corresponden, fundamentalmente, a las pérdidas
acumuladas de las filiales en el extranjero.

La Sociedad dominante presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades en régimen de declaracién consolidada con su filial residente en Espana,
Eventoclick, S.L. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan
sujetos a un gravamen del 30% sobre la base imponible.

Segiin establece la legislacion vigente en Espaiia, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro anos. Al 31 de marzo de 2010, la Sociedad dominante y su filial Eventoclick, S.L.
tiecnen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que
le son aplicables desde 2006 (para el impuesto sobre Sociedades desde el 2005). Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente en cada pafs donde el Grupo estd presente, podrian surgir pasivos adicionales
como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian
significativamente a los estados financieros intermedios consolidados.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades en Espana, y en otros paises donde opera
el Grupo, si en virtud de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible de
las sociedades ésta resultase negativa, su importe podrd ser compensado con las rentas
positivas de los periodos impositivos que concluyan en los afios posteriores de acuerdo a la
legislacion fiscal de cada pais. La compensacion se realizard al tiempo de formular la
declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion
que correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas por las sociedades
del Grupo domiciliadas en Espaiia, y en otros paises donde opera el Grupo, asi como por las
estimadas para el ejercicio 2009 y el periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de
2010, el Grupo tiene créditos fiscales por bases imponibles negativas por importe
aproximado de 2 millones de euros, por considerar que se generaran beneficios fiscales
futuros en cuantia suficiente para su compensacién. En el periodo de tres meses terminado
en 31 de marzo de 2010, el Grupo ha registrado nuevos créditos fiscales por importe de
39.477 euros.

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos, al 31 de
marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Euros
31 marze 2010 31 diciembre 2009

Aclivos Pasivos Aclivos Pasivos
Periodilicacion prestacion servicios 347.287 - 2¥3.829
Provisidn por insolvencias de clientes 38.208 - 24 890 -
Rentas deduccion extranjero - (23.759) - (23.759)
Delerioro contable/fiscal participaciones - (1.084.860) - (1.084.866)
Otros 32318 - 21.710 (40.243)

417.903 (1.108.625) 330429 (1.148.868)
Créditos por pérdidas a compensar 2.067.575 - 2.028.008
Deducciones 331 - 531

2.068.106 - 2.028.6029 -

Total activos/pasivos 2.486.009 (1.108.625) 2.359.058 (1.148.868)
Pasivos por impuesto diferido neteados {1.108.625) 1.108.625 (1.108.625) 1.108.635

Total activos/pasivos netos 1.377.384 - 1.250.433 (40.243)
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La realizacién de los activos por impuesto diferido de las sociedades que forman Grupo fiscal
depende, en su mayor parte, de las ganancias futuras generadas por la reversion de los
impuestos diferidos de pasivo por importe de 1.108.626 euros. El reconocimiento de los
activos por impuesto diferido, en exceso de este importe, se ha justificado en base a las
proyecciones de planificacién fiscal futura disponibles.

Por su parte. en la evaluacién de la realizacion de los activos por impuesto diferido de las
filiales en el extranjero, se ha considerado que las proyecciones de planificacion fiscal
futura disponibles suponen, a pesar de las pérdidas acumuladas desde el inicio de sus
actividades, una evidencia suficiente que justifica el reconocimiento de dichos activos.

Honorarios del Auditor

Los honorarios y gastos por servicios profesionales, prestados y devengados en 2010, por
KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de la Sociedad dominante, asi como por otras
sociedades afiliadas a KPMG International, en relacion con la revisién limitada de los
estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres meses terminado en 31 de
marzo de 2010 ascienden, aproximadamente, a 56.000 euros.

Hechos posteriores

(a) Proceso de admisién al Mercado Alternativo Bursatil.

Con fecha 7 de abril de 2010, la Sociedad anuncié pidblicamente su intencién de incorporarse

al Mercado Alternativo Bursdtil (MAB) con el objetivo de financiar su crecimiento en
nuevos mercados.

(b) Transformacion en Sociedad Anénima

Con fecha 6 de abril de 2010, la Junta General de Socios acordd la transformacién de la

Sociedad en Sociedad Andénima, procediendo al depdsito en el Registro Mercantil con
fecha 10 de mayo de 2010.
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Detalle de Participaciones en Sociedades Dependientes

31 de marzo de 2010

Domicilio Social

Afo de constitucion

Anexo |

Auditor (%)

Actividad

Marzo 2010

Bodaclick.Com.In¢

Eventoclick. S.L.

Bodaclick Portugal Unipessoal. Lida.
Nozzeclick. S.r.l.

Eventoclick. S.r.l.

Bodaclick Puerto Rico Inc

Bodaclick México S.A de C.V
Bodaclick Do. S.R.L.

Bodaclick Brasil Media Digital. Lida.

Sociedad

2828 Coral Way. Suite 300. Miami. EE.UU.

Veldzquez 105, 28006 Madrid. Espana

Av Miguel Bombarda 42/44, Lisboa, Portugal

Via G.B. Martini |3 Roma. ltalia

Via G.B. Martini 13 Roma. ltalia

Guaynabo. Puerto Rico

Ciudad de México. Distrito Federal, México

Local 2010 - Edificio Sarasota Center. Sector Bella Vista. Santo Domingo de
Guzmin. Repablica Dominicana

Rua Ramos Batista n°444 cj 21. CEP 04332-020. Vila Olimpia Sao Paulo

2004
2005
2007
2007
2009
2007
2008
2009

2010

Marzo 2010

Publicidad en internel

Liguidada

Publicidad en internet KPMG
Publicidad en internet KPMG
Publicidad en internet KPMG
Publicidad en internet KPMG
Publicidad en internet KPMG
Publicidad en internet KPMG
Publicidad en internel (%)

Publicidad en internet KPMG

Diciembre 2009

% de

Sociedad del grupo titular participacion

Coste de la
participacion (Eures)

% de participacion

Coste de la

participacion (Euros)

Eventoclick, S.L.

Bodaclick.Com.Inc

Bodaclick Portugal Unipessoal. Lida.
Nozzeclick. S.r.l.

Eventoclick. S.r.L.

Bodaclick Puerto Rico Inc

Bodaclick México S.A de C.V.
Bodaclick Do. S.R.L.

Bodaclick Brusil Media Digital. Lida.

(*) Periodo sujetos a revision limitada.

(**) Periodo no revisado.

Bodaclick, S.L. 100%
Bodaclick. S.L. 100%
Bodaclick. S.L. 100%
Bodaclick. S.L. 100%:
Nozzeclick, S.r.l. 100%
Bodaclick, S.L. 100%

Bodaclick, S.L. 98%
Bodaclick. S.L. (***) 90%
Bodaclick, S.L. 99.98%

910.355
890.945
965.820
1.961.018
311446
329.379
809.096
1.822
199.723

(**%) Bodaclick Puerto Rico Inc ostenta el restante 10%. Las aportaciones de capital a Bodaclick Repiiblica Dominicana no se han realizado hasta el ejercicio 2010,

100% 910.355
100%. §90.945
100% 896.384
1009 1.849.518
100% 311446
100% 329.379
98 % 746.234
90% -

Este anexo forma parte integrante de la nota 4 (g) de las notas a los estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2010, junto con las cuales debe ser leido.
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Formulacién de los Estados Financieros Intermedios Consolidados
al 31 de marzo de 2010

Reunidos los Administradores de Bodaclick, S.L., con fecha de 17 de mayo de 2010, proceden a
formular los estados financieros intermedios consolidados correspondientes al periodo de tres meses
terminado en 31 de marzo de 2010. Los estados financieros intermedios consolidados vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

D. Jaime Vega dé Seoane Azpilicueta
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Meby Inversiones, S.L.

(representada por D? Elisa Fernandez Paradela)
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D. Luis Figuerola-Ferretti
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Estados Financieros Intermedios Consolidados al 31 de marzo de 2010

(Junto con el Informe de Revision Limitada)
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BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
31 de marzo 2010

Naturaleza, Actividades y Composicion del Grupo

Bodaclick, S.L. (en adelante la Sociedad o Sociedad dominante) se constituyd como sociedad
limitada en Espaiia el 14 de marzo de 2001 e inici6 sus actividades en agosto de ese mismo
afio por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social esta en la calle Velazquez,
105, de Madrid.

Su objeto social y actividad principal consiste en la venta y distribucion de productos y
servicios a través de Internet.

Bodaclick, S.L. es la Sociedad dominante de un Grupo (en adelante el Grupo o Grupo
Bodaclick) formado por sociedades dependientes, en todos los casos constituidas por la

Sociedad, y con su misma actividad.

Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios consolidados, formados por el balance de situacion
consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas
explicativas, se han preparado a partir de los registros contables de Bodaclick S.L. y
de las sociedades consolidadas, de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007 y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas
para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas, considerando los criterios
contables desarrollados en la Nota del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas sobre las mismas, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada al 31 de marzo de 2010 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al periodo de
tres meses terminado en dicha fecha.

El Grupo ha preparado los presentes estados financieros intermedios consolidados al 31
de marzo de 2010 mostrando cifras comparativas del periodo terminado en 31 de
marzo de 2009.

(b) Finalidad de los estados financieros intermedios consolidados

Estos estados financieros intermedios consolidados han sido preparados exclusivamente
en relacion con el proceso de verificacion y registro del documento informativo de
admision a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros intermedios consolidados se presentan en euros, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

(Contintia)
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

(d) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes

(e)

en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de los estados financieros intermedios consolidados requiere realizar
estimaciones contables relevantes, juicios y formular hipotesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables. En este sentido, el calculo de provisiones se
encuentra sujeto a un elevado grado de incertidumbre.

Las estimaciones que afectan a las partidas mas significativas de los estados financieros
intermedios consolidados se refieren a las proyecciones que justifican el
reconocimiento de créditos fiscales relacionados con bases imponibles negativas.
Dichas proyecciones, determinadas sobre la base de los presupuestos aprobados por la
Direccién, consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion de la
Direccion sobre la evolucion futura del mercado.

Principio de empresa en funcionamiento

El balance de situacion consolidado al 31 de marzo de 2010 presenta un patrimonio neto
consolidado negativo por importe de 3.248.202 euros. Si bien, la Sociedad dominante
cuenta con unos fondos propios positivos de 2.474.756 euros al 31 de marzo de 2010,
esta situacion es consecuencia de las pérdidas acumuladas por las filiales que en su
mayoria se encuentran en una fase inicial de sus actividades (véanse nota 12 y Anexo
I). Asimismo, al 31 de marzo de 2010, el fondo de maniobra es negativo por importe
de 4.920.129 euros, como consecuencia del diferimiento de las ventas registrado como
periodificaciones a corto plazo en el pasivo del balance consolidado. Tal y como se
detalla en la nota 3 (i), dichas periodificaciones se cancelaran mediante su imputacion
al resultado del ejercicio y no mediante su liquidacion monetaria.

En relacion con esta situacion, como se detalla en la nota 22, la Sociedad se encuentra en
el proceso de admision a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursétil lo que
supondria la obtencion de una fuente de financiacion ajena muy significativa que
garantizase la continuidad de la actividad del Grupo.

De acuerdo con ello, los Administradores de la Sociedad dominante han formulado los
presentes estados financieros intermedios consolidados bajo el principio de empresa
en funcionamiento.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

(3) Normas de Registro v Valoracion

(a)

(b)

Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce control segiun lo previsto en el art. 42
del Cédigo de Comercio.

A los tnicos efectos de presentacion y desglose se consideran empresas del grupo a
aquellas que se encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas
fisicas o juridicas que actuen conjuntamente, las cuales controlan también Bodaclick,
S.L. o alguna de sus sociedades dependientes, o bien las primeras y las segundas se
hallan bajo direccidon unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacion del método de
integracion global. En el Anexo I se incluye la informacion sobre las sociedades
dependientes incluidas en la consolidacion del Grupo. El ejercicio econoémico y fiscal
de la Sociedad y de las sociedades dependientes coincide con el afio natural.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en los
estados financieros consolidados desde la fecha de incorporacion al perimetro de
consolidacion de cada sociedad dependiente.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o
pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacion. En su caso,
las pérdidas no realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de
valor de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas
contables del Grupo para transacciones y otros eventos que, siendo similares, se hayan
producido en circunstancias parecidas. Los estados financieros intermedios de las
sociedades dependientes utilizados en el proceso de consolidacion estan referidos a la
misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad.

Conversion de negocios en el extranjero

La moneda funcional de las sociedades dependientes radicadas en el extranjero es la
moneda de los paises en los que estan domiciliadas.

La conversion a euros de negocios en el extranjero con moneda distinta al euro se ha
efectuado mediante la aplicacion del siguiente criterio:
* Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre del balance

* Los ingresos y gastos, se convierten al tipo de cambio medio del periodo anual al
que corresponden, y

* Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se
reconocen como diferencias de conversion en el patrimonio neto consolidado.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de
los negocios en el extranjero se han convertido a euros aplicando, al importe en
moneda extranjera, tipos de cambio que se aproximan al tipo de cambio de contado en
las fechas en las que se producen.

Las diferencias de conversion registradas en patrimonio neto consolidado, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que tiene lugar la
enajenacion o disposicion (liquidacion, reembolso de la inversion o abandono) de las
sociedades consolidadas.

(c) Socios externos

Los socios externos en sociedades dependientes se reconocen por el porcentaje de
participacion en el patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera
consolidacion. Los socios externos se presentan en el patrimonio neto consolidado del
balance de situacion consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a la
Sociedad. La participacion de los socios externos en los beneficios o las pérdidas del
ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los
cambios en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados
los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacion, se determina a partir de los
derechos economicos existentes al cierre del ejercicio, sin considerar el posible
egjercicio o conversion de los derechos de voto potenciales y una vez descontado, en su
caso, el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con
derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

El exceso de las pérdidas atribuibles a los socios externos no imputables a los mismos por
exceder el importe de su participacion en el patrimonio de la sociedad dependiente se
registra como una disminuciéon del patrimonio neto consolidado de la Sociedad,
siempre que los socios externos limiten su responsabilidad a las cantidades aportadas y
no existan pactos o acuerdos sobre aportaciones adicionales. Los beneficios obtenidos
por el Grupo en fechas posteriores se asignan a la Sociedad hasta recuperar el importe
de la participacion de los socios externos en las pérdidas absorbidas en periodos
contables anteriores.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

(d) Inmovilizado intangible

(e)

El inmovilizado intangible se valora a su precio de adquisicion o coste de produccion,
segin proceda, y se presenta neto de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas, conforme a los siguientes criterios:

» Las aplicaciones informaticas adquiridas y las elaboradas por el Grupo, incluyendo
los costes incurridos en trabajos de desarrollo de paginas web, se reconocen en la
medida en que cumplen las siguientes condiciones:

= Existe una clara asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes
de cada aplicacion;

= Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de Ia
rentabilidad economico-comercial de la aplicacion.

Figuran registradas por los costes incurridos y se amortizan linealmente durante el
periodo en que esta prevista su utilizacion (4 afios). Los costes de mantenimiento
de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se
incurren.

El Grupo revisa la vida 1til, el método de amortizacion de los inmovilizados intangibles,
y en su caso, los valores residuales, al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en
los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Asimismo, el Grupo evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas de deterioro de valor del inmovilizado intangible de

acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (e) de esta nota.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta en el balance de situacion consolidado valorado por
su coste de adquisicion, minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza disminuyendo su
importe amortizable de forma lineal a lo largo de su vida util. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicidon menos su valor residual. El
Grupo determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada
componente que tenga un coste significativo en relacion al coste total de elementos y
una vida 1til distinta a la del resto de elementos.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza durante los
siguientes periodos de vida util estimados:

Afos
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10

Equipos para procesos de informacion 4
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

Grupo revisa el valor residual, la vida 0til y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen de forma prospectiva como un cambio de
estimacion.

Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor en los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable menos costes de venta y su valor en uso.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aquellos costes

incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida ttil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. Los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material
se registran en resultados a medida que se incurren.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El Grupo evaliia en cada fecha de cierre, si existe algiin indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no exista o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro soélo se revierten cuando las circunstancias que
las motivaron hubieran dejado de existir.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada. No obstante, la reversion de la pérdida tendra como
limite el valor contable que habria tenido el activo, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las

amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de

manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes de inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
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() Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento en los que al Grupo le son transferidos sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican
como arrendamientos financieros y los contratos de arrendamiento restantes se
clasifican como arrendamientos operativos.

¢ Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un activo y un pasivo por el
menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor
valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la
reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacion del método del
tipo de interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo en virtud
de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son
los que les corresponden segin su naturaleza. No obstante, si al inicio del
arrendamiento no existe certeza razonable de que el Grupo va a obtener la
propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan
durante el menor de la vida 1til o el plazo del mismo.

¢ Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento.

(g) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero o un pasivo financiero, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero y pasivo
financiero.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a
las caracteristicas del instrumento y a las intenciones de la Direccion en el momento
de su reconocimiento inicial.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando el
Grupo tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.
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¢ Préstamos vy partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos
y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de
interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto
de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar cuando existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo, que ocasionen una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Una parte de las ventas efectuadas por el Grupo se instrumenta mediante efectos
comerciales, aceptados o sin aceptar. Una parte de dichos efectos a cobrar se
descuenta en bancos salvo buen fin. Puesto que el Grupo retiene de manera
sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los efectos
comerciales descontados, estas transacciones se registran mediante el
reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal
diferimiento tendria en la determinacion de los resultados de cada ejercicio.

* Fianzas
Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento
operativo, se registran por el importe entregado, que no difiere sustancialmente de

su valor razonable.

¢ Pasivos financieros

Los pasivos financieros se componen de débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. y se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en su caso,
los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo
esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere cancelar en el corto plazo y el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.
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El Grupo valora al coste, incrementado por los intereses que deba abonar al
prestamista de acuerdo con las condiciones contractuales, los préstamos
participativos en que los intereses tienen caracter contingente por estar
condicionados al cumplimiento de un hito de la sociedad del Grupo prestataria, por
ejemplo la obtencion de beneficios o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucidn de la actividad de la misma. En estos casos, los costes de
transaccion se imputan linealmente a lo largo de la vida del préstamo.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacion contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso
judicial o por el acreedor.

(h) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que fuesen
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estuviesen sujetas
a un riesgo insignificante de cambio de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

(i) Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen, en funcidén del criterio de
devengo con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos, por el valor razonable de la contrapartida recibida o a
recibir derivada de los mismos, segun el siguiente detalle:

¢ Ingresos por prestacion de servicios de publicidad

Las sociedades del grupo suscriben contratos con sus clientes para la prestacion de
servicios de publicidad a través de sus paginas web. Dado que el Grupo factura a
sus clientes estos servicios en el momento inicial, a la firma del contrato, registra
como periodificaciones a corto plazo en el pasivo del balance de situacion
consolidado la parte de los ingresos que corresponde a los servicios de publicidad
futuros imputando, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, los ingresos de
forma lineal a medida que se van prestando dichos servicios durante el periodo de
vigencia de dichos acuerdos (véase nota 17 (a)).

¢ Ingresos por listas de bodas (e-commerce)

El Grupo percibe como comision un porcentaje del importe de los regalos de boda que
van recibiendo los clientes (novios) en las listas de bodas que abren. Dicho ingreso
se reconoce en el momento de su devengo, que es el momento en el que se recibe el
regalo.
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Por otro lado, derivado del uso, por parte de los novios en determinados
establecimientos asociados, de la tarjeta de crédito “Bodaclick” que reciben en la
apertura de la lista de bodas, la Sociedad dominante recibe una comision de dichos
establecimientos asociados, que se registra como ingreso del ejercicio.
Posteriormente, de forma mensual, la Sociedad dominante concede y liquida con
los novios, el descuento acordado con ellos por la utilizacion de dicha tarjeta. Este
descuento se registra en el epigrafe de Servicios exteriores en “Otros Gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(G) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccién o suceso econdomico que se ha reconocido en el mismo
egjercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto consolidado o de una combinacion
de negocios.

Los pasivos por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles se reconocen
en todos los casos excepto si dichas diferencias surgen del reconocimiento inicial del
fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y no afecta, en la fecha en que se produce, ni al resultado
contable consolidado ni a la base imponible fiscal.

Los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles se reconocen
siempre que resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes
para su compensacion, con la misma excepcion que rige en el caso de las diferencias
temporarias imponibles. En concreto, el requisito de probabilidad se considera
cumplido cuando existan pasivos por impuestos diferidos por igual plazo de reversion
y por importe igual o superior al de los activos por impuestos diferidos. Cuando no
existan los citados pasivos, para poder reconocer un activo por impuestos diferidos
derivado del derecho a compensar bases imponibles negativas, debe ser probable que
la empresa vaya a obtener beneficios fiscales que permitan compensar las citadas
bases imponible negativas en un plazo no superior al previsto en la legislacion fiscal,
con el limite maximo de diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, en
aquellos casos en los que la legislacion tributaria permita compensar en plazos
superiores. No obstante, cuando la empresa muestre un historial de pérdidas continuas,
se presumira, salvo prueba en contrario, que no es probable la obtencidon de ganancias
que permitan compensar las citadas bases.
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Asimismo, no se reconoceran pasivos o activos por impuesto diferido que correspondan a
diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes sobre las que el
Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable
que ésta se produzca en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o
liquidar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivan de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance de situacion
consolidado como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

La Sociedad s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuesto diferido.

(k) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance de situacion consolidado clasificando activos y pasivos
entre corriente y no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos
que cumplan los siguientes criterios:

* Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del
Grupo, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en
los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al
menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

¢ Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacion del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha
de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre. Los pasivos
financieros, cuyo plazo de vencimiento original sea superior a doce meses, se
clasifican como corrientes cuando surjan circunstancias que obliguen a su
liquidacion dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre, ain cuando
exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo
que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que los estados
financieros intermedios consolidados sean formulados.
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(4) Inmovilizado Intangible

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible
han sido los siguientes:

Marzo 2010
Euros

Patentes, licencias,  Aplicaciones

marcas y similares  informaticas Total

Coste al 31 de diciembre de 2009 3.019 822.396 825.415

Altas - 11.501 11.501

Diferencias de conversion - 1.526 1.526
Coste al 31 de marzo de 2010 3.019 835.423 838.442
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2009 (3.019) (475.425) (478.444)

Amortizaciones - (32.848) (32.848)

Diferencias de conversion - (164) (164)
Amortizacion acumulada al 31 de marzo de 2010 (3.019) (508.437) (511.456)
Valor neto contable al 31 de marzo de 2010 - 326.986 326.986

Marzo 2009
Euros

Patentes, licencias,  Aplicaciones

marcas y similares  informaticas Total

Coste al 31 de diciembre de 2008 3.019 699.143 702.162

Altas - 3.948 3.948
Diferencias de conversion - 1.674 1.674
Coste al 31 de marzo de 2009 3.019 704.765 707.784
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2008 (3.019) (378.249) (381.268)
Amortizaciones - (27.304) (27.304)
Diferencias de conversion - 62 62
Amortizacion acumulada al 31 de marzo de 2009 (3.019) (405.491) (408.510)
- 299.274 299.274

Valor neto contable al 31 de marzo de 2009

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 existen elementos del inmovilizado
intangible totalmente amortizados por importe de 300.289 euros.

Las caracteristicas de las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pudieran
ejercitarse fuera del territorio espafiol o estuviesen relacionadas con inversiones situadas

fuera del territorio espaiiol son como sigue:
Euros

Aplicaciones informaticas
Marzo 2010 Diciembre 2009 Marzo 2009

Coste 64.676 60.599 78.950

Amortizacion Acumulada (18.719) (15.425) (12.183)

Valor Neto Contable 45.957 45.174 66.767
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(5) Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material
han sido los siguientes:

Marzo 2010
Euros
Otras
Instalaciones instalaciones Equipos para
técnicas y utillaje y procesos de
maquinaria mobiliario informacion Total
Coste al 31 de diciembre de 2009 37.205 282.222 530.753 850.180
Altas - 9.067 20.811 29.878
Bajas - - (11.938) (11.938)
Diferencias de conversion - 3.267 6.485 9.752
Coste al 31 de marzo de 2010 37.205 294.556 546.111 877.872
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2009 (10.637) (78.580) (319.749) (408.966)
Amortizaciones (929) (7.203) (31.422) (39.554)
Bajas - - 11.938 11.938
Diferencias de conversion - (461) (844) (1.305)
Amortizacion acumulada al 31 de marzo de 2010 (11.566) (86.244) (340.077) (437.887)
Valor neto contable al 31 de marzo de 2010 25.639 208.312 206.034 439.985
Marzo 2009
Euros
Otras
Instalaciones instalaciones Equipos para
técnicas y utillaje y procesos de
maquinaria mobiliario informacion Total
Coste al 31 de diciembre de 2008 37.205 272.419 458.790 768.414
Altas - 4.583 13.817 18.400
Diferencias de conversion - 1.243 1.423 2.666
Coste al 31 de marzo de 2009 37.205 278.245 474.030 789.480
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2008 (6.921) (55.337) (202.750) (265.008)
Amortizaciones (928) (7.176) (27.105) (35.209)
Diferencias de conversion - (228) (774) (1.002)
Amortizacion acumulada al 31 de marzo de 2009 (7.849) (62.741) (230.629) (301.219)
Valor neto contable al 31 de marzo de 2009 29.356 215.504 243.401 488.261

Equipos para proceso de informacion recoge los equipos bajo contratos de arrendamiento
financiero, que una vez finalizado el periodo del contrato se van a adquirir.

Al 31 de marzo de 2010 existen elementos del inmovilizado material totalmente amortizados
por importe de 106.786 euros (89.778 euros a 31 de diciembre de 2009).

El Grupo tiene poélizas de seguro para cubrir los riesgos a qué estan sujetos los elementos del
inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad consideran que la cobertura de
estas polizas es suficiente.
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El detalle de los elementos del inmovilizado material situados en el extranjero es como sigue:

Marzo 2010
Euros
Amortizacion Valor Neto
Coste Acumulada Contable
Otras instalaciones utillaje y mobiliario 151.295 (30.734) 120.561
Equipos para procesos de informacion 125.332 (49.594) 75.738
276.627 (80.328) 196.299
Euros
Diciembre 2009
Amortizacion Valor Neto
Coste Acumulada Contable
Otras instalaciones utillaje y mobiliario 137.960 (25.822) 112.138
Equipos para procesos de informacion 126.193 (52.846) 73.347
264.153 (78.668) 185.485
Marzo 2009
Euros
Amortizacion Valor Neto
Coste Acumulada Contable
Otras instalaciones utillaje y mobiliario 133.984 (21.031) 112.953
Equipos para procesos de informacion 111.626 (38.456) 73.170

245.610 (59.487) 186.123
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(6) Politica gestidon de riesgos

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de

(a)

(b)

(c)

gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera del Grupo. Los principales riesgos financieros a los que esta expuesto el Grupo
son:

Riesgo de crédito

El Grupo tiene politicas para asegurar que las ventas de sus servicios se efectien a
clientes con un historial de crédito adecuado.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccion y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis historico de las insolvencias a
nivel agregado. En base a ratios historicos de impagos, el Grupo cree que no es
necesaria una correccion del deterioro de valor con respecto a los deudores
comerciales que no estén en mora o tengan una mora inferior a 180 dias.

Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y en la disponibilidad de financiacion
suficiente facilitada por entidades de crédito. Tal y como se detalla en la nota 15, el
Grupo posee determinadas lineas de crédito que, al 31 de marzo de 2010, no se
encuentran dispuestas en su totalidad.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos con entidades de
crédito. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables de mercado exponen al Grupo
a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, mientras que los préstamos a tipo
de interés fijo de mercado exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable. Al
31 de marzo de 2010, los recursos ajenos referenciados a tipo de interés fijo no
suponen un porcentaje significativo del total de la deuda.
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(7)  Arrendamientos

El Grupo tiene al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 contratos de arrendamiento,
clasificados como operativos, de vehiculos y del alquiler de las oficinas.

El detalle de los pagos minimos futuros por dichos arrendamientos operativos es el siguiente:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009 Marzo 2009

Hasta un afio 527.393 452.998 432.621
Entre uno y cinco afios 284.224 356.912 294.132
811.617 809.910 726.753

El gasto por arrendamientos operativos en la cuenta de resultados consolidada al 31 de marzo
de 2010 y 31 de marzo de 2009 ha ascendido a 150.812 y 136.473 euros, respectivamente.

Asimismo, la Sociedad dominante tiene suscritos contratos, fundamentalmente de equipos
informaticos, de arrendamiento financiero con terceros.

La conciliacion entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos financieros
y su valor actual es como sigue:

Marzo 2010  Diciembre 2009

Pagos minimos futuros 120.449 110.520
Gastos financieros no devengados (15.711) (13.798)
Valor actual 104.738 96.722

Un detalle de los pagos minimos de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiento es como sigue:

Marzo 2010  Diciembre 2009

Hasta un afio 50.732 54.816
Entre uno y cinco afios 54.006 41.906

104.738 96.722
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(8)  Activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases al 31 de marzo de 2010 y 31
de diciembre de 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009
Corriente
Préstamos y partidas a cobrar
Inversiones financieras
Otros activos financieros (nota 10) 42.436 36.326
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios 5.448.207 4.484.861
Deudores varios 354.853 68.798
Personal 1.503 -
5.846.999 4.589.985

No Corriente

Inversiones financieras
Otros activos financieros 18.595 16.618

El valor razonable de los activos financieros al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de
2009 no difiere sustancialmente de su valor contable.



18
BODACLICK, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados

(9) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Euros
Corriente
Marzo 2010 Diciembre 2009

No vinculadas

Clientes 6.239.477 5.083.156

Correcciones valorativas por deterioro (791.270) (598.295)
5.448.207 4.484.861

Otros Deudores 373.173 101.119
5.821.380 4.585.980

Clientes recoge principalmente el saldo pendiente de cobro por servicios de publicidad
prestados en las paginas web del Grupo.

Otros Deudores incluyen los costes incurridos, hasta el 31 de marzo de 2010, relativos a la
emision de nuevas acciones que tendra lugar como consecuencia de la admision a
cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil. Dichos costes y aquellos en los que se
incurra hasta el momento de la emisidon y cotizacion de las nuevas acciones seran
registrados, en dicho momento, minorando en una partida de reservas.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro durante el ejercicio 2009 y los
periodos de tres meses terminados en 31 de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009, ha sido
el siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2008 485.776
Dotaciones 530.369
Reversiones (399.496)
Cancelaciones (17.508)
Diferencias de conversion (846)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 598.295
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2009 598.295
Dotaciones 223.513
Reversiones (37.024)
Diferencias de conversion 6.486

Saldo al 31 de marzo de 2010 791.270
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Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2008 485.776
Dotaciones 145.076
Reversiones (77.936)
Diferencias de conversion (2.249)
Saldo al 31 de marzo de 2009 550.667

Inversiones financieras a corto plazo

Las inversiones financieras a corto plazo al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009,
corresponden integramente a fianzas constituidas por el Grupo, principalmente, en relacion
a los contratos de arrendamiento de sus oficinas cuyo vencimiento es anual.

Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El detalle de efectivo y otros activos liquidos al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de
2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009
Caja 5.057 4.014
Bancos 1.113.833 853.179
Inversiones a corto plazo 348.267 348.267
1.467.157 1.205.460

Las inversiones a corto plazo, mantenidas en su totalidad por la Sociedad dominante, tienen
vencimiento inferior a tres meses. La Sociedad renueva, por el mismo importe, dichas
inversiones a su vencimiento.

Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto consolidado correspondiente al periodo de tres meses terminado en 31
de marzo de 2010.

(a) Capital suscrito de la Sociedad dominante

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 el capital social esta representado por
251.572 participaciones sociales, de un euro de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.
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Los socios de la Sociedad al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009 y su
correspondiente porcentaje de participacion es el siguiente:

% de participacion

Luis Pérez del Val Sheriff 27,53
Ignacio de Vega de Seoane Pérez de Villaamil 27,53
Meby Inversiones S.L. 11,82
Otras 33,12

100,00

(b) Prima de asunciéon

Esta reserva es de libre disposicion.

(c) Reservas

(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los Socios y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias. El saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a incrementar el
capital social.

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la Sociedad tiene dotada esta reserva
en el importe minimo que establece la Ley de Sociedades Andnimas.

(il) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
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(ii1)) Reservas en sociedades consolidadas

El detalle por sociedades de las reservas en sociedades consolidadas es como sigue:

Euros
Sociedad Marzo 2010 Diciembre 2009

Eventoclick, S.L. (887.679) (863.465)
Bodaclick.Com.Inc. - (791.092)
Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda. (1.174.680) (972.926)
Nozzeclick, S.r.l. (1.572.183) (1.264.359)
Eventoclick, S.r.l. (207.963) -

Bodaclick Puerto Rico Inc. (509.630) (501.379)
Bodaclick México S.A de C.V. (955.733) (341.244)

(5.307.868)  (4.734.465)

(d) Diferencias de conversion

El detalle por sociedades de las diferencias de conversion es como sigue:

Euros
Sociedad Marzo 2010 Diciembre 2009

Bodaclick.Com.Inc - 14.475
Bodaclick Do, S.r.1. (579) -
Bodaclick Brasil Media Digital, Ltda. (6.534) -
Bodaclick Puerto Rico Inc. 3.127 5.538
Bodaclick México S.A de C.V. (43.667) (9.221)

(47.653) 10.792

(e) Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
consolidados es como sigue:

Euros

Sociedad Marzo 2010 Marzo 2009
Bodaclick, S.L. 269.489 275.298
Eventoclick, S.L. (54.789) (38.399)
Bodaclick.Com.Inc. - (5.829)
Bodaclick Portugal Unipessoal, Ltda. (35.480) (39.618)
Nozzeclick, S.r.l. (139.391) (73.078)
Bodaclick Puerto Rico Inc. (19.191) (38.575)
Bodaclick México S.A de C.V. (86.586) (268.738)
Eventoclick, S.r.1. (83.799) (68.239)
Bodaclick Brasil Media Digital, Ltda. (166.218) -
Bodaclick Do, S.r.1. (22.748) -

(338.713) (257.178)
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(13) Socios externos

La composicion y el movimiento habido en el epigrafe de socios externos, correspondiente
integramente a la filial Bodaclick México S.A de C.V., es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009  Marzo 2009

Saldo al 1 de (4.276) 1.304 1.304
Altas por aumento de capital 1.283 6.961 3.543
Participacion en el resultado del ejercicio (1.767) (12.541) (5.484)

Saldo al 31 de (4.760) (4.276) 637

La composicion del saldo de socios externos por conceptos es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009

Capital Social 15.229 61
Prima de emision 1.283 15.168
Reservas (19.505) (6.964)
Resultado del ejercicio (1.767) (12.541)
(4.760) (4.276)

(14) Deudas a largo plazo

El detalle al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009

Deudas con entidades de crédito 437.017 437.017
Acreedores por arrendamiento financiero 54.006 41.906
491.023 478.923

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de
2009, es el que sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009

Préstamo Enisa 200.000 200.000
Préstamo La Caixa - Avalmadrid 126.494 126.494
Préstamos Deutsche Bank 76.023 76.023
Préstamo BBVA (vencimiento 2011) 34.500 34.500

437.017 437.017
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Las principales caracteristicas de los préstamos del detalle anterior son como sigue:

* Préstamo participativo concedido por Enisa (Empresa Nacional de Innovacion, S.A.) el 18
de marzo de 2009 por un nominal de 200.000 euros con vencimientos semestrales desde
el 30 de junio de 2012 al 31 de diciembre de 2014. Los intereses se componen de una
parte fija y otra variable. El tipo de interés inicial correspondiente a la parte fija, revisable
anualmente, es de 2,385%. Los intereses de la parte variable no podran superar el 6%
anual. De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio, sobre Medidas
Urgentes de caracter Fiscal y de Fomento y Liberalizacion de la Actividad Econdmica,
este préstamo tiene la consideracion de patrimonio contable a los efectos de reduccion de
capital y liquidacion de sociedades previstos en la legislacion mercantil.

¢ Préstamo concedido por La Caixa y avalado por Avalmadrid, SGR el 10 de marzo de 2009
por un capital inicial de 200.000 euros, vencimiento ultimo el 31 de marzo de 2014 y tipo
de interés contractual de 2,484% revisable anualmente. Los intereses se imputan a
resultados de acuerdo con el tipo de interés efectivo (0,453%).

¢ Préstamo concedido por Deutsche Bank el 5 de agosto de 2009 por un capital inicial de
150.000 euros, vencimiento final el 5 de agosto de 2011 y tipo de interés contractual de
4,096% revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo (4,842%).

e Préstamo concedido por Deutsche Bank el 8 de octubre de 2009 por un capital inicial de
50.000 euros, vencimiento ultimo el 8 de octubre de 2011 y tipo de interés contractual de
3,979% revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el
tipo de interés efectivo (4,764%).

e Préstamo concedido por BBVA el 15 de febrero de 2008 por un capital inicial de 300.000
euros, vencimiento ultimo el 15 de febrero de 2011 y tipo de interés contractual de 5,90
%, revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo (6,565%).

e Préstamo concedido por BBVA el 26 de mayo de 2006 por un capital inicial de 200.000
euros, vencimiento ultimo el 26 de mayo de 2009 y tipo de interés contractual de 4,43 %,
revisable anualmente. Los intereses se imputan a resultados de acuerdo con el tipo de
interés efectivo.
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(15) Deudas a corto plazo

El detalle al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009

Deudas con entidades de crédito

Préstamo BBVA (vencimiento 2011) 156.979 156.978
Préstamo Caixa - Avalmadrid 41.054 50.028
Préstamos Deutsche Bank 70.308 94.684
Préstamo BBV A (vencimiento 2009) - -
Pdlizas de crédito 765.506 444.839
Tarjetas de crédito 60.133 64.476
Lineas de descuento de efectos 74.846 -
1.168.826 811.005
Otros

Acreedores por arrendamiento financiero 50.732 54.816
50.732 54.816

1.129.558 865.821

El detalle de los importes dispuestos y limite de las pélizas de crédito al 31 de marzo de 2010
y 31 de diciembre de 2009, es el que sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009

Dispuesto Limite Dispuesto Limite

BBVA - - 2.890 100.000

Caixa 238.229 240.000 140.875 240.000

Caixa (Avalmadrid) 3.757 30.000 3.438 30.000
Banesto - 100.000 - -
Sabadell 67.196 100.000 - -

Bankinter 199.189 200.000 158.734 200.000

Banco Gallego 82.113 100.000 80.707 100.000

Banco BPI (Portugal) - - 56.500 100.000

Barclays 175.022 200.000 1.695 400.000

765.506 970.000 444.839 1.170.000

Las deudas anteriores devengan tipos de interés de mercado.
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El detalle de los gastos financieros, correspondientes a las deudas mencionadas en la nota 14 y

en esta misma nota, imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de
marzo de 2010 y 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Marzo 2009

Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado 15.930 29.395

La clasificacion de la deuda a largo plazo por su vencimiento al 31 de marzo de 2010 y 31 de
diciembre 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010
Marzo Marzo Marzo Afios Total no
2012 2013 2014 posteriores corriente
Deudas
Deudas con entidades de crédito 148.979 38.721 49.317 - 237.017
Acreedores por arrendamiento financiero 36.251 12.624 3.608 1.523 54.006
Otros pasivos financieros - 66.667 66.667 66.666 200.000
185.230 118.012 119.592 68.189 491.023
(nota 15)
Euros
Diciembre 2009
Afios Total no
2011 2012 2013 posteriores corriente
Deudas
Deudas con entidades de crédito 148.404 38.677 38.853 11.083 237.017
Acreedores por arrendamiento financiero 29.669 7.940 2.930 1.367 41.906
Otros pasivos financieros - 66.667 66.667 66.666 200.000
178.073 113.284 108.450 79.116 478.923

(nota 15)
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(16) Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a al 31 de marzo de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009

No vinculadas

Proveedores 438.460 451.029
Acreedores por prestacion de servicios 899.509 490.562
Personal 329.035 141.256
Administraciones Publicas (nota 19) 598.416 514.811
Anticipos de clientes 23.734 33.627

2.283.626 1.631.285

Vinculadas

Personal (nota 18) 5.528 84.000

2.289.154 1.715.285

El importe recogido en “Proveedores” y en “Acreedores por prestacion de servicios” se debe a
deudas por el trafico comercial habitual del Grupo.

“Personal” recoge las remuneraciones pendientes de pago derivadas, principalmente, del
bonus devengado por ciertos empleados y por las retribuciones a los Administradores de la
Sociedad dominante durante los ejercicios 2009 y 2008, pendiente de pago a 31 de marzo
de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente.
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(17) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios, por actividad y mercado geografico, es

como sigue:
Euros

Marzo 2010 Marzo 2009

Prestacion de servicios de publicidad
Espafia 1.811.007 1.730.205
Italia 449.891 315.031
Portugal 194.796 127.748
México 407.079 57.273
EE.UU. - 122.292
Puerto Rico 103.364 109.371
Reptiblica Dominicana 8.632 -
Brasil 17.125 -
2.991.894 2.461.920

Ingresos de e-commerce

Espaifia 183.998 273.113
Otros ingresos 56.312 41.662
3.232.204 2.776.695

Un detalle del volumen de negocio por mercado geografico, en los periodos de tres meses
terminados en 31 de marzo de 2010 y 2009, es como sigue:

Euros
31 marzo 2010
Puerto Republica
Espana Italia Portugal México Rico Dominicana Brasil Total

Prestacion de servicios 1.995.005 449.891 194796  407.079 103.364 8.632 17.125 3.175.892
(Ventas diferidas 31.12.09) (4.719.619)  (1.225.931)  (556.804) (946.103) (258.303) - - (7.706.760)
Ventas diferidas 31.03.10 4.917.973 1.541.027 640.757 1.237.471 311.499 27.543 131.663 8.807.933
Total ajuste ventas diferidas 198.354 315.096 83.953  291.368 53.196 27.543 131.663 1.101.173
Prestacion de servicios

2.193.359 764.987 278.749  698.447 156.560 36.175 148.788 4.277.065

ajustada
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Euros

31 marzo 2009

Espafia Italia Portugal México Puerto Rico EE.UU. Total
Prestacion de servicios 2.003.318 315.031 127.748 57.273 109.371 122.292  2.735.033
(Ventas diferidas 31.12.08) (4.383.484) (779.821) (302.257) (212.133) (293.364) (8.552) (5.979.611)
Ventas diferidas 31.03.09 4.453.833  1.035.471 300.088 410.555 334.112 8.945  6.543.004
Total ajuste ventas diferidas 70.349 255.650 (2.169) 198.422 40.748 393 563.393

2.073.667 570.681 125.579 255.695 150.119 122.685 3.298.426

Prestacion de servicios ajustada

(b) Gastos de Personal

Su detalle durante los periodos de tres meses terminados en 31 de marzo de 2010 y 2009,

€s como sigue:

Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios

Otras retribuciones

Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa

Otros gastos sociales

Euros
Marzo 2010 Marzo 2009
1.536.785 1.343.230
10.826 47.108
1.547.611 1.390.338
360.306 295.198
94.066 34.787
454.372 329.985
2.001.983 1.720.323

El niimero medio de empleados del Grupo durante los periodos de tres meses terminados
en 31 de marzo de 2010 y 2009 no difiere sustancialmente del niimero al cierre de los
ejercicios 2009 y 2008 que se situaba en 101 y 88 empleados, respectivamente.
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(c) Servicios exteriores.

El detalle de gastos por servicios exteriores durante los periodos de tres meses terminados
en 31 de marzo de 2010 y 2009, es como sigue:

Euros
Marzo 2010 Marzo 2009

Arrendamientos 150.812 136.476
Reparaciones y conservacion 43.377 22.936
Servicios de profesionales independientes 397.686 308.331
Primas de seguros 10.449 5.273
Servicios bancarios y similares 24.545 20.364
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 312.262 289.987
Suministros 91.160 87.927
Otros servicios 386.057 357.599

1.416.348 1.228.893

El epigrafe “Arrendamientos” recoge principalmente el alquiler de las oficinas.

El epigrafe “Servicios de Profesionales independientes” recoge principalmente servicios
legales, de consultoria y de auditoria.

El epigrafe, “Publicidad, propaganda y relaciones publicas” corresponde principalmente a
campaiias en buscadores y asistencia a ferias.

“Otros servicios” recoge principalmente gastos de viaje consecuencia de la presencia del
Grupo a nivel internacional, asi como los descuentos que la Sociedad dominante da a
los novios por compras realizadas con la tarjeta de crédito “Bodaclick” en
establecimientos asociados (véase nota 3 (i)).

(18) Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion de la Sociedad.

Durante el periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2010, los Administradores y la
Alta Direccion (Directores Generales) de la Sociedad dominante han devengado
remuneraciones por distintos conceptos por importe de 44.599 euros (180.301 euros en
2009 y 27.708 euros durante el periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de 2009) y
59.608 euros respectivamente (252.060 euros en 2009 y 68.004 euros durante el periodo de
tres meses terminado en 31 de marzo de 2009).

Asimismo, al 31 de marzo de 2010, la Sociedad tiene cuentas a pagar con los Administradores
y Alta Direccion por importe de 5.528 euros (84.000 al 31 de diciembre de 2009), no
existiendo otros saldos ni obligaciones contraidas.
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(19) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de marzo de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, es el que sigue:

Euros
Marzo 2010 Diciembre 2009

No No
corriente Corriente corriente Corriente

Activos
Activos por impuesto diferido 417.904 - 330.429 -
Créditos por pérdidas a compensar y deducciones 959.480 - 920.004 -
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 6.242 - 4.802
Otros - 10.575 - 27.519
1.377.384 16.817 1.250.433 32321

Pasivos
Pasivos por impuesto diferido - - 40.243 -
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 287.526 - 170.373
Seguridad Social - 167.298 - 229.367
Retenciones y otros - 143.592 - 115.071
- 598.416 40.243 514.811

(nota 16) (nota 16)

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se ha compensado, en el balance de
situacion consolidado, los activos y pasivos por impuesto diferido reconocidos por la
Sociedad dominante. Como resultado, los créditos por perdidas a compensar y deducciones
que figuran registrados en dichas fechas corresponden, fundamentalmente, a las pérdidas
acumuladas de las filiales en el extranjero.

La Sociedad dominante presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre
Sociedades en régimen de declaracion consolidada con su filial residente en Espaia,
Eventoclick, S.L. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan
sujetos a un gravamen del 30% sobre la base imponible.

Segun establece la legislacion vigente en Espafia, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios. Al 31 de marzo de 2010, la Sociedad dominante y su filial Eventoclick, S.L.
tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que
le son aplicables desde 2006 (para el impuesto sobre Sociedades desde el 2005). Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion

fiscal vigente en cada pais donde el Grupo esta presente, podrian surgir pasivos adicionales
como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian
significativamente a los estados financieros intermedios consolidados.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades en Espafia, y en otros paises donde opera

el Grupo, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la base imponible de
las sociedades ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado con las rentas
positivas de los periodos impositivos que concluyan en los afios posteriores de acuerdo a la
legislacion fiscal de cada pais. La compensacion se realizara al tiempo de formular la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion
que correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas por las sociedades

del Grupo domiciliadas en Espaifia, y en otros paises donde opera el Grupo, asi como por las
estimadas para el ejercicio 2009 y el periodo de tres meses terminado en 31 de marzo de
2010, el Grupo tiene créditos fiscales por bases imponibles negativas por importe
aproximado de 2 millones de euros, por considerar que se generaran beneficios fiscales
futuros en cuantia suficiente para su compensacion. En el periodo de tres meses terminado
en 31 de marzo de 2010, el Grupo ha registrado nuevos créditos fiscales por importe de

39.477 euros.

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos, al 31 de
marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

Euros
31 marzo 2010 31 diciembre 2009
Activos Pasivos Activos Pasivos
Periodificacion prestacion servicios 347.287 - 283.829 -
Provision por insolvencias de clientes 38.298 - 24.890 -
Rentas deduccion extranjero - (23.759) - (23.759)
Deterioro contable/fiscal participaciones - (1.084.866) - (1.084.866)
Otros 32.318 - 21.710 (40.243)
417.903 (1.108.625) 330.429 (1.148.868)
Creéditos por pérdidas a compensar 2.067.575 - 2.028.098 -
Deducciones 531 - 531 -
2.068.106 - 2.028.629 -
Total activos/pasivos 2.486.009 (1.108.625) 2.359.058 (1.148.868)
Pasivos por impuesto diferido neteados (1.108.625) 1.108.625 (1.108.625) 1.108.625
Total activos/pasivos netos 1.377.384 - 1.250.433 (40.243)
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La realizacion de los activos por impuesto diferido de las sociedades que forman Grupo fiscal
depende, en su mayor parte, de las ganancias futuras generadas por la reversion de los
impuestos diferidos de pasivo por importe de 1.108.626 euros. El reconocimiento de los
activos por impuesto diferido, en exceso de este importe, se ha justificado en base a las
proyecciones de planificacion fiscal futura disponibles.

Por su parte, en la evaluacion de la realizacion de los activos por impuesto diferido de las
filiales en el extranjero, se ha considerado que las proyecciones de planificacion fiscal
futura disponibles suponen, a pesar de las pérdidas acumuladas desde el inicio de sus
actividades, una evidencia suficiente que justifica el reconocimiento de dichos activos.

Honorarios del Auditor

Los honorarios y gastos por servicios profesionales, prestados y devengados en 2010, por
KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de la Sociedad dominante, asi como por otras
sociedades afiliadas a KPMG International, en relacion con la revision limitada de los
estados financieros intermedios consolidados del periodo de tres meses terminado en 31 de
marzo de 2010 ascienden, aproximadamente, a 56.000 euros.

Hechos posteriores

(a) Proceso de admisidn al Mercado Alternativo Bursatil.

Con fecha 7 de abril de 2010, la Sociedad anunci6 publicamente su intencion de incorporarse
al Mercado Alternativo Bursatil (MAB) con el objetivo de financiar su crecimiento en
nuevos mercados.

(b) Transformacién en Sociedad Andénima
Con fecha 6 de abril de 2010, la Junta General de Socios acordd la transformacion de la

Sociedad en Sociedad Anonima, procediendo al deposito en el Registro Mercantil con
fecha 10 de mayo de 2010.
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Formulacién de los Estados Financieros Intermedios Consolidados
al 31 de marzo de 2010

Reunidos los Administradores de Bodaclick, S.L., con fecha de 17 de mayo de 2010, proceden a
formular los estados financieros intermedios consolidados correspondientes al periodo de tres meses
terminado en 31 de marzo de 2010. Los estados financieros intermedios consolidados vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

D. Eduardo Diez-Hochleitner Rodriguez

D. Luis Perez del Val Sheriff

D. Ignacio Vega de Seoane Perez Villamil

D. Jaime Vega de Seoane Azpilicueta

Meby Inversiones, S.L.

(representada por D* Elisa Fernandez Paradela)

D. Luis Figuerola-Ferretti





