ANEXO I. Cuenta de pérdidas y ganancias por unidadle negocio, para los afios 2007, 2008 y 2009.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS UNIDAD DE NEGOCIO B IOPHARMA

A) OPERACIONES CONTINUA

1. Importe neto de la cifra de negocios
b. Prestaciones de servicios

w N

Trabajos realizados por la empresa para su activ
. Aprovisionamientos
b. Consumo de materias primas y otras mateaasumibles
c. Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
a. Ingresos accesorios y otros de gestiénemla‘*)
b. Subvenciones de explotacién incorporadassalitado del ejercici@
c. Ingresos excepcionales
Gastos de personal
a. Sueldos, salarios y asimilados
b. Cargas sociales
. Otros gastos de explotacion
a. Servicios exteriord”
b. Tributos”
d. Otros gastos de gestion corrie”
. Amortizacién del inmovilizado
. Imputacién de subvenciones de capital
10. Exceso de provisiones
11. Deterioro, y resultado por enajenaciones delmovilizado ©

N

o

o

~

©

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION ( 1+2+3+4+5+6+7-8+9+10+11)
12. Ingresos financieros
b. De valores negociables y otros instrumefita@smcieros
b.1 En empresas del grupo y asoci’’
b.2 De tercerd3
13. Gastos financieros
b. Por deudas con tercefds
14. Variacion del valor razonable en instrumentosifiancieros
15. Diferencias de cambid’
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instmentos financieros
19. Imputacion de subvenciones de naturaleza finaieza

A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15+16+19)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)
17.Impuestos sobre beneficiod

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A.3+17)

Variacion de existencias de productos terminadasen curso de fabricacion

2007

659.804
(55.591)
(52.359)
(3.231)
17.750
75C
17.000
(348.561)
(275.874)
(72.687)
(379.226)
(379.226

(207.919)
68.458

1.317

(243.969)
20.799
20.799
20.799
(1.040)
(1.040)

6

19.765
(224.204)
474.416
250.211

2008

127.510
127.510

1.102.444
(115.043)
(109.082)

(5.961)
16.777
5.59¢
11.179

(492.291)
(390.398)
(101.894)
(661.700)
(659.905
(1.670)
(125
(368.351)
180.997

(29;)

(209.687)
28.444
28.444
28.444

(59.864)

(59.864)

33.292

1.873
(207.814)
477.119
269.305

200

27.430
27.430
1.047.353
(147.004)
(109.765)
(37.239)
57.062
1.28¢
55.274
500
(576.643)
(447.961)
(128.682)
(456.337)
(456.191
(145)
(640.051)
331.511

(45.114)

(401.793)
13.183
13.183
13.183

(60.175)

(60.175)

39.084

(7.908)
(409.700)
316.290
(93.410)

A) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

18.Resultado del ejercicio procedentes de operacieminterrumpidas neto de impuestos

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+18)

© Estos epigrafes, a excepcion de algunos gastastrados en servicios exteriores, han sido asigisaaldb0% a cada unidad de negocio

250.211

269.305

(93.410)



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS UNIDAD DE NEGOCIO B IOINDUSTRIAL

A) OPERACIONES CONTINU. S 2007 2008 200!
1. Importe neto de la cifra de negocios - 216.600 452.378
b. Prestaciones de servicios - 216.600 452.378
2. Variacion de existencias de productos terminadgsen curso de fabricacion - - -
3. Trabajos realizados por la empresa para su activ 602.903 1.030.448 1.254.694
4. Aprovisionamientos (46.231) (120.715) (103.537)
b. Consumo de materias primas y otras matediasumibles (44.444) (113.761) (83.979)
c. Trabajos realizados por otras empresas (1.788) (6.954) (19.559)
5. Otros ingresos de explotacion 17.750 16.777 57.062
a. Ingresos accesorios y otros de gestiénerua’’ 750 5.598 1.288
b. Subvenciones de explotacion incorporadassailtado del ejercici@ 17.000 11.179 55.274
c. Ingresos excepcionales - - 500
6. Gastos de personal (363.990) (519.976) (620.554)
a. Sueldos, salarios y asimilados (288.014) (412.564) (485.523)
b. Cargas sociales (75.976) (107.412) (135.031)
7. Otros gastos de explotacion (311.634) (572.041) (679.021)
a. Servicios exterioréd (311.634) (570.245) (678.875)
b. Tributog”? - (1.670) (145)
d. Otros gastos de gestion corriéfte - (125) -
8. Amortizacion del inmovilizado (207.919) (368.351) (640.051)
9. Imputacién de subvenciones de capital 68.458 180.997 331.511
10. Exceso de provisiones - - -
11. Deterioro, y resultado por enajenaciones del imovilizado 1.317 (29) (45.114)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION ( 1+2+3+4+5+6+7-8+9+10+11) (239.348) (136.290) 7.368
12. Ingresos financieros 20.799 28.444 13.183
b. De valores negociables y otros instrumefitascieros 20.799 28.444 13.183
b.1 En empresas del grupo y asociatas - - -
b.2 De tercerdd 20.799 28.444 13.183
13. Gastos financieros (1.040) (59.864) (60.175)
b. Por deudas con tercefds (1.040) (59.864) (60.175)
14. Variacion del valor razonable en instrumentosifiancieros - - -
15. Diferencias de cambid’ 6 - -
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de imstmentos financieros - - -
19. Imputacién de subvenciones de naturaleza finaigra o - 33.292 39.084
A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15+16+19) 19.765 1.873 (7.908)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) (219.583) (134.417) (540)
17.Impuestos sobre beneficiod 474.416 477.119 316.290
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 254.832 342.702 315.750

CONTINUADAS (A.3+17)
A) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
18.Resultado del ejercicio procedentes de operacieminterrumpidas neto de impuestos
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+18) 254.832 342.702 315.750

®) Estos epigrafes, a excepcién de algunos gastdstragos en servicios exteriores, han sido asigsaal0% a cada unidad de negocio



ANEXO II. Cuentas anuales abreviadas de |los g er cicios 2007, 2008 y 2009.
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Rafael Sanchez Carrillo del Pino

Auditor de cuentas
R.E.A.n°4.261
C/ Estrellas, n° 20, 1° B

18015 Granada

economistas

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Neuron Biopharma, S.A. por encargo del Consejo de
Administracion:

1.

He auditado las cuentas anuales de Neuron Biopharma, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad del Consejo
de Administracién de la Sociedad. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion
presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio
2007 las correspondientes al ejercicio anterior. Mi opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007.

. En la Nota 16 de la memoria se informa de la dotacion de créditos fiscales

con la Agencia Estatal de la Administracién Tributaria por un total de
948.831,52 euros, con el siguiente desglose:

- 135.078,72 euros corresponden a los créditos fiscales por las bases
imponibles negativas de los ejercicios 2006 y 2007.

- 813.752,80 euros generados por las deducciones de la actividad de
investigacion y desarrollo de los ejercicios 2006 y 2007.

A la fecha de emision del presente informe no es posible determinar si la
Sociedad podra compensar estos créditos fiscales dentro del plazo
estipulado en la normativa tributaria.
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Rafael Sanchez Carrillo del Pino
Auditor de cuentas
R.E.A.n°4.261

C/ Estrellas, n° 20, 1° B

18015 Granada

economistas

4. En mi opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en
la salvedad anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacién financiera de Neuron Biopharma, S.A. al 31 de diciembre
de 2007 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Rafael Sanchez Carrillo del Pino
Auditor de cuentas
22 de abril de 2008
R.O.A.C. n° 18.340
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£ Euros DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIE: [ A18758300

Denominacién Social: ‘ NEURON B_I_OPHAR"MA SA

|
. -
Domisiio sociai: | AVDA. INNOVACION 1 EDIF. BIC } |
Municipio: ‘ARMILLA B — _‘ Provincia: ‘ GRANADA ]]
CodgoPosat | 18100 | Toéno: | 956750598 |
| ACTIVIDAD

Acividad Principat. | INVESTIGACION CIENTIFICA Y TECNICA

L=

Codigo CNAE: [smm‘ 7310 ‘{1)(F5)

PERSONAL .
ANO 2007 aNO 20086
Personal asalariado (cifa media del ejercicio) FUO(2)| 810100 12,00 3,00
NOFIJO (3)| 810110 10,00 0,00

PRESENTACION DE CUENTAS ARO MES DIA

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: Efﬂ% ” 2007 H 01 _El 01 ‘

.~ ANO  MES DIA
Fecha de cierre a la gue van referidas las cuentas: ‘ 810190J! 2007 H 12 ‘{ 31 i

e
Numero de paginas presentadas al depdsito: 810200 | 14 [

En caso de no figurar consignadas cifres en alguno de |os ejercicios indigue la causa:

UNIDADES
Eutos 999024 | X |
Margue con una X la unidad en ia que ha elaborado todos '
los documentes que integran sus cuentas anuales Mites de Euros 999025

(1) Segun las clases {cuatro digitos) deia Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas, aprobadas por Real Decreto 156011992,
de 18 de diciembre (BOE DE 22.12.1992).
(2) Para calcular el nimero medio de personal fijo tenga en cuenta los siguienies criteros:

b} Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afo y dividala por doce.
€) Si hubo regulacian temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe induirse como personal fijo, pero
solo en la proporcion que correspondaa la fraccion del afio o jornada del afic efectivamente trabajada.
(3) Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por
52 semanas.

a) 8l en el afio no ha habido imporiantes movimientos de plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos al principic y al fin de ejerc,

|
|




BALANCE ABREVIADO
€ Euros
T — + e - — o~ ‘ |‘
| NIF ! A18758300 | L # NS T J A >UNIDAD
DENOMINACION SOCIAL | @P : 7 |Euwe 90044l X ||
NEURON BIOPHARMA SA [ T i =
i Mies 099415

ACTIVO ¢

EJERCICIO 2007

EJERCICIO 2006

A)
B)

D)

ACCIONISTAS (SOCIOS) CON DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS . .

I
I
.
V.
V.
Vi

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS . .
ACTIVO CIRCULANTE

L
I
.

Gastos de establecdmiento

Inmovilizaciones irmateriales . . . .. . . .. ... ... .. ..

Inmovilizaciones materiales. . . . .. .. .. .. . ... ..

Inmovilizaciones financieras

Acciones propias

Deudores por operaciones de trafico a largo plazo.

Accionistas por desembolsos exigidos

EXSIEACIAS . . . v vieie v ca e ek e e e e s e

Dewdores

Inversiones financieras temporales .

Acciones propias a corto plazo

TRRONBHA . . . e e e e e e e e e e b

110000
120000 | 3,507.551,73 334.964,87
121000 24.431,70 30.679,64
122000 | 1.080.171,13 72.117,79
123000 | 1.205.989,30 230.282,46
124000 | 1.186.959,60 1.884,08
125000
126000
| 130000 = ,
w000 | 387183787 | 2.749.107.30
141000
142000 51.084,51 55.047,75 |
143000 | 3.406.92378 17.724,46 |
144000
145000
146000 41382958  2.676.335,09
147000
100000 | 737938960  3.084.072,17




BALANCE ABREVIADO
£ Euros
s
NF | A18758300 | A A
DENOMINACION SOCIAL |
NEURON BIOPHARMA SA '
el £
PASIVO EJECIO '207 EJERCICIO 2006
A) FONDOSPROPIOS . .. . . _.... T e A v 210000 | 3.373.733,70 2.868.689,89
. (CapRBlSUSTIMG o v v o Wi 4 s miss o et o i e s 211000 2.340.400,00 2.340.400,00
Il Primadeemision .. ... .......... ... .. ... 212000 560.100,00 560.100,00
lll. Reserva de revalorizacion . . . . ... . . ......... 213000- “_T
IV. RESEIVES . . . . .. ... .. ... ... ... 214000 i
1. Diferencias por ajuste del capital aeuros , . . . ... . .. 214080
2 Restodereservas. . .. ................... 214070
V. Resultados de ejercicios anteriores. . . . . .. ...... .., 215000 -31.810,11
VI. Perdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) . . . . . . . . . . . 216000 505.043,81 -31.810,11
Vil. Dividendoa cuenta entregado en el ejercicio. . . . ., .. . .. . 217000
Vll. Acciones propias para reduccionde capital . . . . . ... . . .| 218000
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS . . . . . 220000 2.789.006,05
C) PROVISIONES PARARIESGOS Y GASTOS . . . . .. . .. .. . 230000 |
D) ACREEDORESALARGOPLAZO. .. . . ... . ... ....... 240000 392.034,90 R
E} ACREEDORESACORTOPLAZO .. ................| 250000 824.614,95 215.382,28
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO . . .| 260000
TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E+F) . .. . . . .. ... ... ... 200000 7.379.389,60 3.084.072,17




£ Euros

CUENTA DE PERDIDAS

Y GANANCIAS ABREVIADA

|
[
=

DENOMINACION SOCIAL

NIF A18758300

NEURON BIOPHARMA SA

B) INGRESOS (B.1aB.8)

B.1. Ingresos de explotacon
a) Importe neto de la cifra de negocios . .
b) Otros ingresos de explotacién .
B.l. PERDIDAS DE EXPLOTACION (A 1+A 2+A 3+A 4+A5B.1) . . .
B2 IngresosTNANGIBIOS . « . .. o v von s oen 5 oes e e e

B.3 . Diferencias positivas decambio. . . . . . . ... . ... ..
B.ll. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

(AB+*AT+AB-B2-B3). ... ... vrmmnnens
B.IIl. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(BI+BlIl-Al-All)

B.4. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,
materialy carteradecontrol . . . . . ... ... ... ...
B.5. Beneficios por operacion con acciones y obligacio-

BES PIODIBS LA & 55 635 ile o eemis pie s a5 aner s

B.6. Subvenciones de capital transferidas al resultado del

B.7. Ingresos extraordinaios. . . . . . .. .. ... .. ... . .

B.8. Ingresos y bereficios de dros ejercicios . . . . . . .. ...

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(AS+A10+A11+A12+A13-B4-B5-B6-B7-B8) ...

B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (BB IV-ALIAIV) . L .

B.VI.RESULTADQS DEL EJERCICIO(PERDIDAS)(B.V+A.14+A.15)

PA2
¢ !
., ~
: , by —
| EJERCICIO 2007/ | EJERCICIO 2006
400000 | 1.4?_9_.363_,_7_9 98.508,43
401009 1.298.206,85 721 17,79
401000 |
401029 1.298.2086,85 7_2.1 17,79
401900 622.865,34 58.200,75
402009 41.597,58 26.390,64 |
402019
402029 L
402039 41.597,58 26.390,64 |
402040
408000 11,09 i
| 402900
403900 583.335,98 1 31.810,11
409000 2.633,07
1_110000
411000 136.915,20
412000
413000
404900
405900 443.787,71 | 31.810,11
| 40690 3181011 | |




CUENTA DE PERDIDAS PA1
£ Euros Y GANANCIAS ABREVIADA

i:l-I':IDAD
Euros [M —i_h

Miles ’999515
| SO [

NIF A18758300

DENOMINACION SOCIAL
NEURON BIOPHARMA SA

DEBE EJERCICIO 205-5
A GABTOBRAEAIE] oo cv v e wiome svie wv was v s 5o | 309000 | 974.319,98 130.318.5:
A1. Consumos de explotacion.. . . . . . .. .. ... ...... 3{}1009 i 101.821,97
B2 Battesdopbesoial o i i oid B e veeE e . 303000 712.551,74 44276‘66_
a) Sueldas, salarios y asimilados . . . . . | 303010 563.888,35 37.824,38
b)Cargassocides. . . . .. ... ..... ....... .. ; 303020 ~ 148.663,39 6.446,28
A.3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado . . . . . . . 304000 415.838,85 2.332,89
A4, Variaciénde las provisiones de tréficoy pétides | | | |
decréditosincebrables . .. .o 0 v v v sew e e s 305000
AS5. Otrosgastosdeexplotacion. . . . . . ... ... ...... 306000 690.859,63 83.714,99
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION (B.1-A.1-A.2-A.3-A4-A.5). = 301900 l
A, Gastos finanderos y gastos asimilados . . . . . . ., . .. 307000 2.079,31 |
' a) Por deudas con empresas delgrupo . . . . . . .. . . . 307010 5 !
b) Por deudas con empresas asociadas. . . ., . ... ... _30?_020 _ B
PorotrasdetdBs . . . .. Ll L b e we e ot —"1;1.'}?030 2.079,31
d) Pérdidas de inversiones financieras . . . .. . . .. .. _;OT{MO
A7. Variacién de las provisiones de inversiones financieras. . . . | 308000
A.8. Diferencias negativas de cambio . . . .. . ... ......| 308000 [
Al RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS .
(BZRBBWGATAEY 5 o v o0 wun swe s & s Ba s 5 302900 | 39.529,36 26.390,64

Alll.  BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
ATFAN-BA-BMY .« o e e e 303900

A.9. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,

material y carteradecontrol. . . . .. .. ... ... .. .. 310000

A.10Péndidas procedentes del inmaovilizado inmaterial, mate-

faly cateradecontrol . . _ . ... ... ... ..... | 311000

A.11 Perdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias 312000

A.12 Gastos-extraordinarios: .« .oi . . oL u U v s we s s . | 313000

A.13 Gastos y pérdidas de ofros ejercicios. . . . .. . ... ... 314000

AlV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

(B.4+B.5+B.6+B.7+B.8-A9-A 10-A11-A12-A.13) . . . . .. . .. 304900 | 139.548,27
AN, BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (A.llI+A.IV-B [1-B.1V) [ 805900 |

A.14 Impuesto sobre Sociedades. . . . . .. .. ... . . ..., 3 500{} -948,831,52

ASEOOEIMPLBEIOS. . & v srane v W sie @ e e Sl W e 316000

AMI: RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V-A.14-A.15) | 306900 505.043,81




1.2,

2.1

2.2

2.3.

NEURON BIOPHARMA, S. A
CUENTAS ANUALES
31-12-2007

NEURON BIOPHARMA, S.A.

Memoria del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2007

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
1.1. Constitucion de la Empresa

* Con la denominacién de “Neuron Biopharma, S. A” se constituye una
Companiia Mercantil Anénima por tiempo indefinido el 19 de diciembre
de 2005. Tiene su domicilio social en Armilla (Granada), Avenida de la
Innovacion, 1 (Parque Tecnoldgico de Ciencias de la Salud).

Régimen Legal

* Su objeto social es el descubrimiento de farmacos y nutracéuticos para
la prevencion y el tratamiento de enfermedades neurodegenerativas o de
cualquier otra naturaleza.

= Se rige por La Ley de Sociedades Anénimas, cuyo texto refundido se
aprobd por Real Decreto Legislativo 1.564/1989 de 22 de Diciembre.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Bases de presentacion

* Las Cuentas Anuales abreviadas del ejercicio 2007 adjuntas han sido
formuladas por los Administradores a partir de los registros contables al
31 de Diciembre de 2.007 y se presentan siguiendo las normas del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas (Capitulo VIl del Real
Decreto Legislativo 1.564/1989, de 22 de Diciembre)

Principios contables aplicados

* Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los
principios contables establecidos en el Cédigo de Comercio y el Plan
General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1.643/1990, de 20
de Diciembre.

Comparacion de la informacion

* De acuerdo con la legislacién mercantil los Administradores presentan
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la
cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2007,
las correspondientes al ejercicio 2006.



b)

NEURON BIOPHARMA, S. A
CUENTAS ANUALES
31-12-2007

* La empresa esta obligada legalmente a auditar las cuentas anuales del
ejercicio 2007 en virtud del Real Decreto 180/2003 de 14 de febrero, art.
segundo, disposicién adicional duodécima.

* La empresa no estuvo obligada a auditar las cuentas anuales del
ejercicio 2006.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS
* La propuesta de distribucion del resultado que los administradores de

la Sociedad propondran a la Junta General de Socios, sera su aplicacion
a Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores.

Euros
Base de reparto
Pérdidas y Ganancias 505.043,81
Distribucion
Reserva legal: 50.504,38
Reserva voluntaria: 454.539,43
Compensacion Pérdidas Ejercicios Anteriores 31.810,11

* Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.
NORMAS DE VALORACION
Gastos de Establecimiento

* Se valoran a su precio de adquisicién o produccién, amortizandose
sistematicamente en un plazo no superior a cinco afos. La
amortizacién con cargo a los resultados del ejercicio asciende a
6.247,94 Euros.

Inmovilizaciones Inmateriales
b.1. Gastos de Investigacion y Desarrollo

* Los gastos de proyectos de investigacién y desarrollo (+D) se
activan desde el ejercicio en que se cumplen y mientras se cumplan
las condiciones siguientes:

- Existencia de un proyecto especifico e individualizado para cada
actividad de investigacion y desarrollo.

- [Establecimiento de criterios de asignacién, imputacion y
distribuciéon temporal de los costes de cada proyecto.

- Motivos fundados de éxito técnico y econdmico-comercial de cada
proyecto.
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- Financiaciéon asegurada para completar la realizacion de cada
proyecto.

Los proyectos de investigacion y desarrollo se valoran al precio de
adquisicion, si se encargan a otras empresas, o al coste de produccién,
si se realizan con medios propios. El coste de produccion esta formado
por los costes de personal, materiales y servicios afectos directamente a
los proyectos y la parte de coste indirectos razonablemente imputable a
los mismos.

En el caso que varien las circunstancias de cada proyecto de
investigacion y desarrollo que permitid capitalizarlo, se imputara a
resultados del ejercicio corriente la parte no amortizada.

Los gastos activados de proyectos de investigacion se amortizan de
acuerdo a un plan sisteméatico especifico para cada proyecto, que
comenzara a partir del ejercicio en que se activen y por un periodo
maximo de cinco afios.

Los gastos activables de proyectos de desarrollo se registran en la
cuenta de Gastos de Investigacion y Desarrollo en Curso, hasta la
terminacién del proyecto. Los proyectos terminados que den lugar a
alguna manifestacion de propiedad industrial, se regiran como tales, en
caso contrario, en caso contrario se registraran en la cuenta gastos de
Desarrollo.

Los proyectos sin éxito técnico o sin rentabilidad econdmico-financiera
se consideran gastos del ejercicio.

Inmovilizado Material

* Los bienes comprendidos en este epigrafe se valoran a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion, al que se incorpora el
importe de las inversiones adicionales o complementarias que se
realicen, con igual criterio de valoracion.

* Al coste de produccion de los bienes fabricados o construidos por la
propia empresa se incorpora el coste de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles y demas costes directa o
indirectamente  imputables, correspondientes al periodo de
fabricacién o construccion.

= El precio de adquisicion incluye los gastos financieros devengados
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del activo,
girados por el proveedor o correspondientes a préstamos u otro tipo
de financiacién ajena, destinados a financiar la adquisicion.
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Las amortizaciones se practican linealmente, estimando un valor
residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Anos | % Anual
Construcciones

Instalaciones Técnicas 3 33
Magquinaria 10 10
Utillaje 10 10
Otras Instalaciones 10 10
Mobiliario 10 10
Equipos Procesos de Informacion 4 25
Otro Inmovilizado Material

Los gastos de reparacion y mantenimiento que no aumentan la
capacidad, productividad o alargamiento de la vida util de los activos
se consideran gastos del ejercicio.

El resto de elementos de inmovilizado material comenzaran a
amortizarse en el momento de su entrada en funcionamiento,
entendiendo ésta ultima como el momento en que los elementos del
inmovilizado se integran en el proceso productivo de la empresa en
condiciones normales de funcionamiento, una vez finalizado el
periodo de instalacion y prueba.

Inmovilizaciones financieras

Las inversiones financieras estan valoradas al coste de adquisicion
no siendo susceptibles de correcciones valorativas por su naturaleza.

Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran por su
coste de adquisicién o coste de produccion, aplicandose el método
del Precio Medio Ponderado. Cuando el valor de mercado es inferior
a su coste de adquisicion o su coste de produccién se dota la
correspondiente provisién con cargo a la cuenta de resultados del
ejercicio.

Saldos deudores y acreedores

Los saldos deudores y acreedores por operaciones de trafico y los no
comerciales figuran en el balance por su valor nominal. Se considera
corto y largo plazo los saldos individuales con vencimiento inferior y
superior a un afo, respectivamente, calculado desde la fecha de
cierre del ejercicio.
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Clientes y deudores

Se realizan las oportunas correcciones valorativas, dotando, en su
caso, las correspondientes provisiones en funcién del riesgo que
presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro.

Impuesto sobre beneficio

El impuesto sobre sociedades se registra como gasto del ejercicio.
Se calcula sobre el resultado econdmico antes de impuestos,
modificado por las diferencias permanentes (diferencias entre la base
imponible y el resultado contable que no revierte en ejercicios
futuros).

La cuenta denominada "Impuesto sobre Beneficio Anticipado" recoge
el exceso o diferencia del Impuesto sobre Beneficios a pagar
respecto al impuesto devengado e importe de las cuotas
correspondientes a bases imponibles negativas pendientes de
compensacion.

La cuenta denominada "Impuesto sobre Beneficio Diferido" recoge el
defecto o diferencia del Impuesto sobre Beneficios a pagar respecto
al impuesto devengado.

La cuenta denominada "Créditos por Pérdidas a Compensar" recoge
el importe de la reduccion del Impuesto sobre Beneficios a pagar en
el futuro derivada de la existencia de bases imponibles negativas de
dicho impuesto pendientes de compensacion.

Subvenciones

Las subvenciones de capital, que se presentan en el epigrafe
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios” y tienen caracter de no
reintegrables, se registran por el importe concedido, reconociéndose
anualmente la parte proporcional del ingreso en funcién de la vida util
de los activos financiados con ellas.

Las subvenciones de explotacion se imputan directamente a
resultados del ejercicio.

Ingresos y gastos
En general, los ingresos y gastos se registran contablemente en

funcion del periodo de devengo de los mismos y con independencia
del momento en que se produce su cobro o pago.
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5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

* Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por
las partidas que componen los gastos de establecimiento son los
siguientes:

(expresado en euros)

Constitucion |Establecimi & ig*”
Saldo al Inicio del Ejercicio 140,02 30.539,62 30.679,64
Adiciones
Amortizacién 140,02 6.107,92 6.247,94
Saldo Final de Ejercicio 000 ST T T Ia A0 | A ABTI0.

6. INMOVILIZADO INMATERIAL

* Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por
las partidas que componen el inmovilizado inmaterial son los
siguientes:

(expresado en euros)

_ Saldo Inicial
Gastos de Investigacion y
Desarrollo 72.117,79 1.262.706,85
Aplicaciones Informaticas _ 33',237,',.71,
Total | 7241779 | 1.295.944,56

Las variaciones de la amortizacion acumulada durante el ejercicio
son las siguientes:

(expresado en euros)

_Saldo Inicial | Dotaciones | Baj

Saldo Final

Gastos de Investigacion y
Desarrollo - 270.570,82 - 270.570,82

Aplicaciones Informaticas

7.320,40 7.320,40

Total

El valor neto del Inmovilizado Inmaterial al cierre del ejercicio es de
1.090.171,13 €.

7.  INMOVILIZADO MATERIAL

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las
partidas que componen el inmovilizado material son los siguientes:



(expresado en euros)

Instalaciones Técnicas
Maquinaria

Utillaje

Mobiliario

Equipos para procesos de
informacién

Total

NEURON BIOPHARMA, S. A
CUENTAS ANUALES
31-12-2007

116.285,30

110.080,65
4.058,00

55.672,55
1.032.878,80
464,00

15.698,34

14.411,09

(14.425,22)

55.672,55
1.149.164,10
464,00

125.778,99
4.043,87

Las variaciones de la amortizacién acumulada durante el ejercicio son

las siguientes:

(expresado en euros)

Instalaciones Técnicas
Maquinaria

Utillaje

Mobiliario

Equipos para procesos de
informacion

Total

32,75

108,74

16.1567,77

100.336,32

38,01
12.176,31

(108,12)

16.157,77
100.336,32

38,01
12.209,06

El valor neto del Inmovilizado Material al cierre del ejercicio es de

1.205.989,30 €.

INMOVILIZADO FINANCIERO

Los importes y variaciones experimentadas durante el ejercicio, por las
partidas que componen el inmovilizado financiero, son las siguientes:
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Fianzas 1.884,98 8.074,82 9.959,80
Imposicion I/p - 363.247,00 363.247,00
Administraciones - 813.752,80 813.752,80
Publicas a L/P

Total

El saldo final de fianzas es el correspondiente al alquiler de oficinas,
laboratorios, trasteros y naves a la Agencia de Innovacién y Desarrollo
de Andalucia.

El saldo del epigrafe Imposiciones a largo plazo, se corresponde con un
deposito Ahorro por importe de 363.247 €, constituido como garantia del
aval para la obtencién de la ayuda PROFIT.

El saldo por Administraciones Publicas a largo plazo, se corresponde
con los importes por créditos fiscales por deducciones fiscales
pendientes de aplicacion a largo plazo.

9. EXISTENCIAS

El detalle de este epigrafe del balance se situacién al 31 de diciembre de
2007 es como sigue:
Euros
Existencias de laboratorio 51.084,50

10. FONDOS PROPIOS

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las
partidas que cormponen los fondos propios son los siguientes:

(expresado en euros)

Capital suscrito 2.340.400 2.340.400

Prima de Emisién 560.100 560.100

Reserva para acciones propias

Rdos. negativos ejer. anterior (31.810,11) (31.810,11)

Resultado del ejercicio (31.810,11) 505.043,81 31.810,11 505.043,81

Total
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- Capital suscrito

El capital social esta representado por dos millones trescientas
cuarenta mil cuatrocientas (2.340.400) acciones ordinarias de un
euro de valor nominal cada una. Las acciones estan totalmente
suscritas y desembolsadas, no estan admitidas a cotizacion oficial y
todas tienen otorgadas los mismos derechos.

- Prima de emisiéon

El saldo de esta cuenta se origina como consecuencia de la
ampliacion de capital realizada con fecha 12 de noviembre de 2006 y
es de libre disposicion.

SUBVENCIONES

Durante el ejercicio 2007 hemos recibido Resolucién de Concesion de
las siguientes subvenciones:

a) Subvenciones a la explotacion:

* Creaciébn de empresas Innovadoras de Base Tecnolégica del
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio (Programa CEIPAR):
34.000 €.

b) Subvenciones de capital:

* Orden de Incentivos 2007-2009 de la Agencia de Innovacién y
Desarrollo de Andalucia: 2.111.247,25 €, para una inversion
comprendida en el periodo 2006-2008.

* Programa Torres Quevedo, convocatoria 2006 del Ministerio de
Educacion y Ciencia: 814.674 €, para el periodo 2008-2010.

El importe de subvenciones de capital transferidas al resultado del
ejercicio es de 136.915,20 €, por lo que el saldo de esta partida a
31/12/2007 es de 2.789.006,05.

ACREEDORES A LARGO PLAZO

El saldo de este epigrafe se corresponde con la constitucion de un
credito ICO, instrumentado a través de una entidad financiera, por
importe de 50.000 € para la financiacién de elementos informéticos y un
crédito PROFIT por importe de 363.247,00 € para financiar el Proyecto
de 1+D “Neuron Statins” concedido por el Ministerio de Industria, Turismo
y Comercio, ambos financiados a tipo de interés 0%.
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Concepto Euros
Préstamo ICO 28.787,90
Préstamo PROFIT 2007 363.247.00
Total 392.034,90

La amortizacion del crédito ICO se realiza en 36 mensualidades con 3
mensualidades de carencia. Fecha de constitucién 12 de julio de 2007.

La amortizacion del préstamo PROFIT es como a continuacion se indica:

Ano vencimiento Importe
2011 51.892,43
2012 51.892,43
2013 51.892,43
2014 51.892,43
2015 51.892,43
2016 51.892,43
2017 51.892,43
Total 363.247,00

No existen créditos garantizados con garantia real.
13. ACREEDORES A CORTO PLAZO

A fecha de cierre, se ha traspasado a corto plazo la parte
correspondiente al préstamo ICO por importe de 18.181,80 €.

El detalle de este epigrafe del balance de situacion es como sigue:

Concepto Euros

Deudas con entidades de crédito 521.293,27
Acreedores 200.696,19
Administraciones Publicas 49.256,04
Otras deudas 7.956,53
Remuneraciones pendientes de pago 45.412.92
Total 824.614,95

10
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El saldo correspondiente a remuneraciones de pago esta compuesto por
el importe del Plan de Incentivos 2007.

DEUDORES

La composicion de este epigrafe es como a continuacion se indica:

(expresado en euros)
Concepto Importe

Administraciones Publicas 3.406.923,58

Total ; 3.406.923,58

TESORERIA

El desglose de esta cuenta al cierre del ejercicio, es como a continuacién
se indica:

(expresado en euros) ‘
Concepto Importe

Caja 21,73

Bancos e instituciones de c.v| 413.807,85

Total 413.829,58

SITUACION FISCAL

El gasto por impuesto de sociedades se calcula aplicando el 25% sobre
la base imponible, una vez minoradas las diferencias temporales.

El crédito impositivo por la compensacion fiscal de pérdidas se registrara
en la cuenta 4745. La sociedad registra el crédito impositivo
correspondiste a las bases imponibles negativas ya que esta
razonablemente asegurado su realizacion futura. Ha contabilizado el
crédito fiscal por pérdidas a compensar del ejercicio 2006 por importe de
7.952,53 € y el credito fiscal por pérdidas a compensar del ejercicio 2007
por importe de 127.126,19 €.

El crédito impositivo por la deduccién fiscal de Gastos de [+D se
registrara en la cuenta 4744. La sociedad registra el derecho por
deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar correspondiste a la

deduccién de Gastos de |+D ya que esta razonablemente asegurado su

11
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realizacion futura. Ha contabilizado el crédito impositivo correspondiste a

la deduccién de Gastos de |+D del ejercicio 2006 por importe de
64.813,45 € y el crédito fiscal por deducciéon de Gastos de I1+D 2007 por

importe de 748.939,35 €.

La sociedad tiene abierto a inspeccion fiscal todos los impuestos

aplicables a la misma de los ejercicios no prescritos.

El calculo del Impuesto de Sociedades para el ejercicio 2007 queda

como sigue:

Resultado contable/Base Imponible

Diferencias temporales
Diferencias permanentes
Impuesto de sociedades
Resultado Fiscal

La composicion de las cuentas de Administraciones
plazo, es como a continuacion se indica:

(expresado en euros)

Concepto Saldo
Hacienda Publica deudor por |.V.A 305.005,47
Hacienda Publica deudor
subvenciones concedidas 2.959.921,25
Hacienda Publica, retenciones y

6.918,34
pagos a cuenta
Hacienda Publica crédito por
compensacion de pérdidas 135.078,72
Total ‘ | 3.406.923,58
Hacienda Publica Acreedor por
.LRIP.F 32.250,09
Seguridad Social Acreedora 17.005,95
Total 49.256,04

La composicién de las cuentas de Administraciones
plazo, es como a continuacion se indica:

Euros

(443.787,71)

948.831,52
505.043,81

Publicas a corto

Publicas a largo

12



17.

18.

19.

NEURON BIOPHARMA, S. A
CUENTAS ANUALES
31-12-2007

Concepto ' Importe

Derechos por deducciones
pendientes aplicar L/P 813.752,80

Total 813.752,80

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS
PASIVOS CONTINGENTES

Concepto Euros
Aval Financiacion PROFIT 363.247,00
Aval Anticipo Torres Quevedo 271.558,00
INGRESOS Y GASTOS

El saldo de la partida de “Cargas sociales “se desglosa de la forma
siguiente:

Cargas Sociales
| Euros
Seguridad Social a cargo de la Empresa 141.394,81
Aportaciones a Sistemas Complementarios de Pensiones
Otros Gastos Sociales 7.268,58
Total |  148.663,39
*Empleo Medio del Ejercicio
Empleo medio del ejercicio
Categoria Profesional | N°de Personas
. Directivos y Gerentes 3
. Profesionales Técnicos y similares 17
. Administracién 2
Total 22

TRABAJOS REALIZADOS POR LA EMPRESA PARA SU
INMOVILIZADO.

La naturaleza y el importe de los gastos de |+D capitalizados en el
ejercicio, es como a continuacion se indica:

13
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(expresado en euros)

concepto Saldo
Costes de personal 601.024,97
Material consumible y servicios 101.821,97
Colaboraciones 384.222,94
Patentes 20.769,41
Costes Indirectos 154.867,56
Total 1.262.706,85

OTRA INFORMACION

a) Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de
Administracion.

No se han percibido ningun tipo de sueldos, dietas o cualquier tipo de
remuneracion por los miembros del Consejo de Administracion.

La entidad no tiene contratadas ningun tipo de obligaciones en materia
de Pensiones y Seguros de Vida respecto de los miembros antiguos y
actuales del Organo de Administracién.

No ha habido anticipos y créditos concedidos a los miembros del Organo
de Administracion.

No ha habido obligaciones asumidas por cuenta de los miembros del
Organo de Administracion a titulo de garantia.

b) Informacién sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

c) Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados en el ejercicio por los auditores de cuentas,
por servicios de auditoria ascendieron a 4.800 €.

14
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DEBER DE LEALTAD DE LOS CONSEJEROS

La informacién requerida por el apartado cuarto del articulo 127 ter de la
Ley de Sociedades Anénimas, introducido a raiz de la aprobacion de la
Ley 26/2003 de 17 de julio segun la informacién facilitada por los por los
propios Consejeros, manifiestan que no ostentan participaciones en el
capital ni desempefian o han desempefiado durante el ejercicio 2007 y
hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, cargos
ni actividades en otras sociedades con la misma actividad u otra de
género analogo o complementario a Neuron Biopharma, S.A. Asimismo,
en relacion con el mencionado articulo, manifiestan que, durante el
periodo mencionado, no han desempefado, ya sea por cuenta propia o
ajena, actividades del mismo, analogo o complementario género del que
constituye la actividad de Neuron Biopharma, S.A.

HECHOS POSTERIORES

Ayudas

* Con fecha 30 de Julio de 2007, la empresa recibid Resolucién de
Concesion de Ayuda consistente en crédito reembolsable a interés
0% y plazo de amortizacion 15 afios con 3 afos de carencia, del
Ministerio de Educacién y Ciencia en relacion al “Plan Nacional [+D+i
(2004-2007) por importe de 675.000 €. Esta ayuda no se ha reflejado
en los estados financieros, porque se ha reembolsado con fecha 14
de febrero de 2008.

= Con fecha 27 de diciembre de 2007, la empresa recibié Resolucién
de Concesion de Ayuda consistente en un crédito reembolsable a
interés 0% y plazo de amortizaciéon 10 afos con 3 de carencia,
financiada por CDTI y por importe de 1.033.584,33 de los que
224.754,65 € corresponden a crédito transformable en subvenciones
y que se compensara con la ultima amortizacion del préstamo. Esta
ayuda no se ha reflejado en los estados financieros del ejercicio
2007, porque se instrumentara a través de una pre-financiacién con
entidad financiera, cuya firma y desembolso se ha realizado con
fecha 11 de marzo de 2008.
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Informe de auditoria, Cuentas anuales
abreviadas al 31 de diciembre de 2008



* PRICIWATERHOUSE(COPERS

- Paseo de la Castellana, 43
! 28046 Madrid
Tel. +34 902 021 111
- Fax +34 913 083 566
NE INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
- A los accionistas de Neuron Biopharma, S.A.

1.  Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Neuron Biopharma, S.A. que

= comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria

- correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es

responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es

i expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto,

- basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria

- generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacioén de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y

— la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las

- estimaciones realizadas.

s, 2.  Las cuentas anuales abreviadas adjuntas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2008 son las primeras que los administradores de Neuron Biopharma,
= S.A. formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con la Disposicion Transitoria
Cuarta, apartado 1 del citado Real Decreto, se han considerado las presentes
- cuentas anuales abreviadas como cuentas anuales abreviadas iniciales, por lo que
no se incluyen cifras comparativas. En la nota 2.2 de la memoria “Aspectos
derivados de la transicion al Plan General de Contabilidad” se incorpora el balance

- de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales
aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas aplicando el Plan General de

e Contabilidad vigente en dicho ejercicio junto con una explicaciéon de las principales
diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los

= actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta variaciéon de

— criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicién.

uF Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales abreviadas del

. ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008. Con fecha 22 de abril de

- 2008 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas

e contables generalmente aceptados en la normativa espafola vigentes en dicho

ejercicio, en el que expresaron una opinion con una incertidumbre sobre la

recuperacion del crédito fiscal registrado por la Sociedad.

3. Taly como se indica en la nota 1 de la memoria, al igual que en ejercicios

anteriores, la actividad de la Sociedad consiste esencialmente en el descubrimiento
- de farmacos y nutracéuticos en las lineas de investigacion detalladas en la nota 7
de la memoria abreviada. Por este motivo, al cierre del ejercicio, el patrimonio de la
sociedad se sustenta, fundamentalmente, en los gastos de investigacion y
desarrollo incurridos en los distintos programas de desarrollo de farmacos y
nutracéuticos que mantiene en curso. Los Administradores mantienen capitalizados
— los gastos correspondientes a dichos programas, teniendo en cuenta que
evolucionaran favorablemente aun cuando no exista todavia ningin producto
comercializado en el mercado, por considerar que se cumplen las condiciones
e descritas en la nota 4.1 de la memoria abreviada, en linea con las que el Plan

General de Contabilidad y las normas que lo desarrollan establecen al respecto

J

J
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Seglin se menciona en la nota 10 de la memoria abreviada, la Sociedad presenta,
un activo por impuesto diferido por importe de 1.903.069 euros con el siguiente

desglose:

- 231.748 euros corresponden a los créditos fiscales por las bases imponibles
negativas generadas los ejercicios 2006, 2007 y 2008.

- 1.671.321 euros generados por las deducciones de la actividad de
investigacion y desarrollo de los ejercicios 2006, 2007 y 2008.

La recuperacién del activo por impuesto diferido esté asegurada en la medida que
la evolucion favorable de los proyectos de desarrollo mencionados en el parrafo 3
anterior dé lugar a bases imponibles positivas en los plazos previstos, de acuerdo al
vencimiento de los mencionados créditos fiscales.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Neuron Biopharma, S.A. a 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con los principios y
normas contables generalmente aceptados en la normativa espariola que resultan

de aplicacion.

eoopers Auditores, S.L.

22 de abril de 2009



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDA
IDENTIFICACION DE LA EMPRESA SA: Io1o11 SL: 01012
Forma juridica:
NIF: 01010 | A18758300 ] Ovas: |01013
Denominacion social: | 01020 | NEURON BIOPHARMA S A
Domicilio social: 01022 | AVADA. INNOVACION, 1 EDIF. BIC
Municipio: 01023 | ARMILLA Provincia: [ 01025 I GRANADA —l
Cédigo Postal: | 01024 | 18100 Teléfono: | 01031 | 958.750.598
Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante ultima del grupo: | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 Investigacién y desarrollo experimental en biotecnologia 1)
Codigo CNAE: 02001 | 7211 ")
PERSONAL EJERCICIO 2008  (2) Esercicio _ 2007 (3
Personal asalariado (cifra media del ejercicio): FLIO (4) 04001 18,00 0
NO FIJO (5): | 04002 10,00 0
PRESENTACION DE CUENTAS ejErcicio 2008 (2 EJERCICIO 3)
ANO MES DiA ANOQ MES Dia
Fecha de Inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2.008 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2.008 12 31
Numero de paginas presentadas al depésito: 01901
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:
Igsos
UNIDADES Euros: 09001
Miles de euros: 09002
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003
(1) Segun ias clases (cuatro digitos) de la Clasif de A E 2009 (CNAE-2009). aprobada por ¢! Real Decrelo 475/2007, de 13 de abnl (BOE de 28 4 2007)
(2} Epraco al que van referdas ias cuentas anuales
(3) Epercicio antenor
(4) Para calcular el nimero medio de personal fijo, lenga en cuenta los siguentes cntenos
a}  Sien el afo no ha habido mportanies movimientos de |a plantdia nrﬂmmmummumimnpnnwmythaomm
b)  Siha habido movimientos, calcule ia suma de la plantiia en cada uno de Ios meses del ano y dividala por doce
c) SIMomumwlmmou, , ol pof ia misma debe ncluirse como personal fijo, pero solo en la prop que ¢ a la fra del afo o
jornada efecivamente irabajada
5) Puede caiaular of personal no fyo medio ¢l total de que han 00 sus no fios y dwdendo por 52 semanas Tambitn puede hacer esta op ala

lmw
n-“mmm.!_“._m jomanss




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA1

NIF: A18758300 e _:/ (1_‘7'-1"" UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: AN Je

NEURON BIOPHARMA S A, QW W |- o

Millones: 09003
Espacio destinado para las l'imn de ad istradores
ACTIVO uﬂo@s&u EJERCICIO _2 (2) | EJERCICIO 7__(3)

A) ACTIVO NO CORRIENTE 1000 7.563.378,00
I Inmovilizado intangible . ... ... .. ... 11100 | © 2.829.372,00
Il Inmovilizado material . ... .. ... . ... | 1200 |5 1.834.579.00
lil. Inversiones inmobiliarias . . . 11300
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 11400
V. Inversiones financieras alargoplazo ... ... ... .. .. ... 11500 7 996.358,00
V. Activos porimpuesto diferido .. ... ... 11e00 |10 1.903.069.00
Vil. Deudores comerciales nocorrientes. ., .. ........ ... ... . .. 11700
B) ACTIVOCORRIENTE .. ... ... ... ... ... . 12000 3.951.907,00
. Activos no corrientes mantenidos paralaventa .. ... ... . . . 12100
. Existenclas............................ | 12200
lll. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar .. ... ... . . | 12300 7 2.606.077,00
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .. ................ | 12380 287.801,00
8) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo . . .. .. .. | 12381
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo........ | 12382
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . . .. .. . 12370
3. Otros deudores | 12390 2.318.276,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12400
V. Inversiones financieras acortoplazo . ..... ... ... . . 12500 528.303,00
VI. Periodificaciones a corto plazo . . 12600 5.057,00
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. | 12700 812.469,00
TOTALACTIVO (A+B) ... .. .. ... .. ... 10000 11.515.284,00
m m las casi segun exprese las cfras en unidades, mies o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuenta lus deben slab en la misma un-
(2) Ejercicio al que van referidas las

(3) Ejercicio anteror




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

5

A18758300

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

~
= L e
= <.l (

v

NEURON BIOPHARMA S A. Y ) —
e \;/A'l r—"
Espacio destinado para las firma; los admipistradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:olzsmo:m EJERCICIO _2008 (1) | EJeRCICiO 2007 _ (2)
A) PATRIMONIO NETO | 20000 6.861.332,00
RA) TOOOBE DD .- . 2 5o b vriesian b e A e 21000 4.961.309,00
AR SR, L S 21100 |8 3.340.400,00
1. Capital escriturado ... .. ... .. 21110 340.400.00
2, CaplalnomagIo). .- s s e e e e e 21120
I Prima de emisién 21200 560.100,00
M. Reservas. . . . ... 21300 448.802,00
IV (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 21400
V. Resultados de ejercicios anteriores . .. .. ... ... . 21500
VI. Otras aportacionesdesocios .. ... .. ...... . ..... .. . | 21600
VIl. Resultadodelejercicio . .. .. ... ... . 21700 612.007.00
Vill. (Dividendo a cuenta) ... ..... . . 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto. ... ... ... . : 21900
A-2) Ajustes por cambios devalor. . . ... ... .. . . 22000
A-3) Subvenciones, donaci y legados recibidos. . . . ... ... . . 23000 13 1.900.023,00
B) PASIVONOCORRIENTE . . ... ... ... .. . . . . . 31000 2.271.978,00
I Provisiones a largoplazo ... ... .. .. . . . . 31100
Il.  Deudas a largo plazo . . . 31200 |7 1.638.637,00
1. Deudas con entidades decrédito. . .. .. ... ... . .. .. 31220 640.439,00
2. Acreedores por arrendamiento financiero .. ... ... ... ... . . .. 31230
3. Ovasdeudasalargoplazo ........................_ 31290 968.198,00
ll.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . ... | 31300
IV Pasivos porimpuestodiferido ... ... | 31400 |7 633.341,00
V. Periodificaciones a largo plazo. .. ... . . 31500
VI. Acreedores comerciales no corrientes . . ... ... ... . . 31600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largoplazo ... .. . .. | 31700

(1) Ejercicio al que van refs las

(2) Ejercicio anterior




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.2
g \
NIF: A18758300 ' < N
DENOMINACION SOCIAL: e
NEURON BIOPHARMA S A . 7
A / -
Espacio destinado para las firmas de o€ administ
» NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO _2008 _ (1) | EJERCICIO 2007 (2)
C) PASIVOCORRIENTE ... ... 320 2.381.974,00
b lavens (Touinaon Son attivos no comieaise mevnidos pars |
Il.  Provisionesacortoplazo ... . .. .. 32200
. Deudasacortoplazo. .. . .. . 32300 |7 1.648.201,00
1. Deudascon entidades de crédito. . .. .. .. ... .. . | 32320 1.144.634,00
2. Acreedores por arrendamiento financiero .. ... conun | OSEI0
3. Otasdeudasacortoplazo .. ... ... 32390 503.567.00
IV Deudas con empresas del grupo y asociadas a cortoplazo .. . | 32400
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.. . ... ... .. | 32500 733.773,00
1. Proveedores. ... ... ... . 32580 28.067,00
8) Proveedoresalargoplazo. . .... .. .. | 32581
b) Proveedoresacortoplazo........ ....... ... ... ... ... 32582
B OMNTNIIING . - 7 5 5d B 5 e b s e e s 3259 705.706,00
VI. Periodificaciones a cortoplazo .. ... ... 32600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales acorto plazo .. . 32700
TOTAL PATRIMONIONETO Y PASIVO (A+B+C) ... | 30000 11.515.284.00

(1) Ejercicio al que van ret las

(2) Ejercicio anteror




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

NIE: A18758300 - s
DENOMINACION SOCIAL: / s gl
NEURON BIOPHARMA S A 0 _
¥ »//’ 4 - K,) " /(’
Espacio destinado para las fumas de los adpfinistradéres
(DEBE) / HABER uuo.'tmsmn:m EJERCICIO _2008 (1) | EJERCICIO _ 2007
1. Importe neto de la cifra de negocios : 40100 | 17 344.110,00
2 :bd:::?:?d :o nlshnciu do producm hrrnlrudoo y en curso de a0k
3. Trabajos realizados por la empresa para suactivo . ... .. ... | 40300 2.132.892,00
4. Aprovislonamlentos. . .............00 ittt 40400 " -235.757,00
5. Otros ingresos de explotacion . . ... ... ... ... . . 40500 33.554,00
6. CantoB D POTRONBE . ... iiiibnnisiin s s et ek 40600 | 11 -1.012.267,00
7. Otros gastos de explotacion . 40700 -1.233.741,00
8. Amortizacion del inmovilizado . _ 40800 -736.702,00
G~k i orae ,“.°, '."_“_‘.".".'.".‘_‘_".’ _".°_ ."f'_'.“.".'ff"_' Y | e0s00 361.993,00
10. Excesosdeprovisiones .............................. 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. . 41100 -59,00
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ... ... .. 41200
13. Otros resultados . .. . ... 41300
N ?IE*s eyt e 4'-%"+ 0+ MN+12413) . 49100 -345.976,00
T NGRSO TIBENCINGS .. ... il i s e s e e sl 41400 56.889,00
a) ggﬂuggrngn de wb_v.a_ncrones donacranes y :egados de carécler 43430 66.584,00
b) OO INQresos MBNCIBIOS. . . ... iiiiviviaiissiassiiannss 41490
15. Gastos financieros . 41500 -119.727.00
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros. . .= | 41600
17. Diferencias de cambia . o 41700
18. mgg rfluhdb por ona}onaclonn de Instrumentos - 21000
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15 + 16 + 17 + 18) 49200 3.745,00
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) .. . . . . 49300 -342.231,00
19. Impuestos sobre beneficios. . ... .. ... . . 41900 | 10 954.238,00
D) RESULTADO DEL EJERCICIO(C+18).. . ... ... .. ... ... | 49500 612.007,00
(1) Ejercicio al que van refs las

@) Ejercicio antenor




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.1

NIF: A18758300 /7
/i
[/
DENOMINACION SOCIAL:
NEURON BIOPHARMA S A --J‘-_-"
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 20068 (1) ........ 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
REES T T SR e e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2006 (1)y
ANtRriOres . ...........c.c.0iirnnieannseanan 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
ST () e i e e 514
I, Total ingresos y gastos reconocidos == . 515
Il. Operaciones con socios o propietarios =~ 516
1. Aumentos de capital . . . . . 517
2. (-) Reducciones de capital . ... ... . 518
3. Oftras operaciones con socios o propietarios . . ... . . .. 526
lll. Otras variaciones del patrimonio neto. . ... . 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2007 (2) . 511 2.340.400.00 560.100,00
I Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
...... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2007 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
o T T 514 2.340.400,00 560.100,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ... . . 516
AL Aumeivios de eapRal . ... vuii v it sl L S 517 1.000.000,00
2. (-)Reduccionesdecapital ... ..... ......... ... ... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . . ... ... .. 526
lll. Otras variaciones del patrimonio neto. . . 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (3) . 525 3.340.400,00 560.100,00

m
@
)

Ejeracio N-2
Ejercicio antenor al que van ref las cuent (N-1)
Ejericio al que van ref las (N)

CONTINUAEN LAPAGINA PNA2 2



ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.2
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: A18758300

DENOMINACION SOCIAL:
NEURON BIOPHARMA S A.

VIENE DE LA PAGINA PNA2 1

(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 20068 (1) ... .. i 511
l.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

(1) y anteriores . . % 512

I. Ajustes por errores del ojuciclo_ZQQﬁ_ {1Jy
anteriores . Sate G 513

B) SALDO A.IUSTADO NlCIO DEL EJERCIC!O

R R e e i e e e 514
l. Total ingresos y gastos reconocidos ... .. . .. .. 515
Il. Operaciones con socios o propletarios PR YA 516
1. Aumentosdecapital ..... ... ... . 517
2. (-)Reducciones decapital . ............ ... s 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios I 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... ... .. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2007 (2) ... .. .. 511
bOAOr fy amblos decrtarioenelsferciclo. | -24.432,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2007 (2). .. . ... 513
D) SALDOA.IUSTADO NICIO DEI. EJERCICIO -24.432 00

2008 (3)..... Y 514 e

I. Total ingresos y gastos reconocidos ... .. ... . i 515
. Op | con los o propletarios ... . . .. ... 516
T ROantos SUCRPEA . .o oo i i s 517
2. (~)Reduccionesdecapital ....... .. ... .. .. ... ... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . . . AL 526 473.234,00
lil. Otras variaciones del patrimonioneto. . . ... . . . 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (3) . ... | s28 448.803,00
(1 Ejercicio N-2
2) Ejercicio antenor al que van ref las tas bos (N-1)

@) Ejercicio al que van ref las (N)

CONTINUAEN LAPAGINA PNA2 3



VIENE DE LA PAGINA PNA2 2

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

PNA2.3

NIF: A18758300

DENOMINACION SOCIAL:
NEURON BIOPHARMA S A

OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2006 (1) 511
I Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
LFRE L R e e 512

Il Ajustes por errores del ejercicio _2006 my
anteriores . . Sy 513
B) SALDO AJUSTADO HICIO DEL EJERCICIO

2007 (2).. 514
I.  Total ingresos y gastos reconocidos ... ... 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . . 516
1. Aumentosdecapital . ... ... ..... 517
2. (~) Reducciones de capital ... ........ 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . . . 526
ll. Otras variaciones del patrimonio neto. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2007 _(2) 511 -31.810,00
I Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

B ) PSSR, 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2007 _ (2) 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO -31.810.00

<o TN T T L 514 S
I.  Total ingresos y gastos reconocidos . . . 515 612.006,00
ll. Operaciones con socios o propietarios . ... . 516
L. AUMONEOR DO CRPRAL ... oo hsiiiin s cn i e 517
2. (-) Reducciones de capital . . ... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios 526 -505.044,00
lil. Otras variaciones del patrimonio neto. . ... ... 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO J2008 3 ....ios. 525 612.006,00

(1) Ejerccio N-2
{2) Epercicio antenor al que van ref las (N-1)
(3} Ejercicio al que van ref las N)

CONTINUAEN LA PAGINA PNA2 4




VIENE DE LA PAGINA PNA2 3

CONTINUAEN LAPAGINA PNA2 §

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.4
B) Estado abreviado total Qe cambios en el patrimonio neto
NIF: A18758300 2L ) ¥ / p
L (‘E/{ f \ _'f /'-/ v ®
DENOMINACION SOCIAL: {13 al Va ! W 1/ A
/ . ]
NEURON BIOPHARMA S A, i ———
s WL Ty
Espacio destinado para las firmas de los adrga‘ﬁslmﬁor
=
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 1 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2006 (1) . . ... . 511
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
=l (DY MO e o 512
Il Ajustes por errores del ejercicio _2006 (1)y
L R S e e i s 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO a
I. Total ingresos y gastos reconocidos ... . . 515
Il. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos de capital . ... ....... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ................ .. .. .. 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . .. . ... .. 526
lll. Otras variaciones del patrimonio neto. . _ 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2007 (2) .. ...... 511
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2007 (2) S p i 512 1.800.476,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio SR @) 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2008 (3) ... 514 1.800.476.00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. ... . .. . 5§15 612.008,00
ll. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentosdecapital . ...................... 517
2 (-) Reducciones de capital .. . ...... .. 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . . .. .. .. 526 -505.044,00
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... ... . . 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (3) .. ... 525 1.900.023,00
(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio anterior al que van ref s (N-1)

(3) Ejercicio al que van ref las




VIENE DE LA PAGINA PNA2 4

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.5

B) Estado abreviado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: A18758300

e
DENOMINACION SOCIAL: 5 /.
NEURON BIOPHARMA S A. ot / /IA

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2006 (1) ... .. ..

I Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
_2006 (1)yanteriores ...... .. ...

Il. Ajustes por errores del ejercicio _zmﬂ_ ('1.) y. i

SOOI - (i D e e

l. Total ingresos y gastos reconocidos . ... . ..

ll. Operaci con socios o propietarios . . . ...

1. Aumentos de capital . . . .

2. (-) Reducciones de capital . ... ... .. .,

3. Otras operaciones con socios o propletarios

lll. Otras variaciones del patrimonio neto. . . . . .
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2007 @) .

L. ustes ?g)r cambios de criterio en el ejercicio i

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2007 (2). ..
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

I.  Total ingresos y gastos reconocidos .. ... .. .. . ..

Il. Operaciones con socios o propietarios .. . ... . ...

1. Aumentos decapital . ... ... .. ... .. .
2. (-) Reducciones de capital .. . . . ..

3. Ofras operaciones con socios o propietarios

lll. Otras variaciones del patrimonio neto. ... . ..
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2008 (3) ...... ..

511

512

513

14

515

516

517

518

524

526

51

373.734,00

512

1.776.044,00

513

514

711.553,00

5§15

44.532.264,00

516

517

1.000.000,00

526

524

525

6.861.331,00

(1) Ejercicio N-2
2) Ejercicio antenor al que van las ales (N-1)
(3) Ejercicio al que van ref las (N)




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos en el e]erciclo

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

A18758300

NEURON BIOPHARMA S A
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO _2008 (1) | esercicio _ 2007 ()
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 59100
LNQF%E SOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
E

. Porvaloracién de instrumentos financieros . . .. 50010
Il.  Porcoberturas de flujos de efectivo. 50020
II. Subvenciones, donaciones y legados recibidos .. ... s0030 | 13 561.302,00
IV.  Porganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . \ 50040
V. Por activos no corrlonm y pnhros vineuhﬁu. nmmnidoo pln

laventa. .. . 50050
VI. Diferencias de conversion . ... ... . 50060
Vil. Efecto impositivo . . ... 50070 -140.326,00
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS lllPUTADOS DIRECMSNTE EN 420.977.00

EL PATRIMONIO NETO (I+ 1+l +IV+V + VI + vy 59200 £ L
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracién de instrumentos financieros. 50080
IX. Porcoberturas de flujos de efective. . ... . ... .. 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . 2 50100 13 -428.573,00
Xl. Por activos no corﬂoms ¥y pulvoa vinculados, mammdm pan

T L T e 50110
XIl. Diferencias de conversién . 50120
Xill. Efecto impositivo . .. 50130 107.143,00
C) TOTAL 'TI!AIISFERENC!AS A LA CUENTI DE PERDIDAS Y

GANANCIAS (VIIl + IX + X + X| + XIl + b 4 s S 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C) .. . | 59400 321.430,00

(1) Ejercicio al que van

(2) Ejercicio amenor
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(expresada en euros sin decimales)

1. Actividad de la empresa

NEURON BIOPHARMA, S.A (en adelante la Sociedad) se constituydé en
Granada el 19 de diciembre de 2005 como Sociedad Andnima.

Su domicilio social se encuentra establecido en Armilla (Granada), Avenida
de la Innovacion, 1 (Parque Tecnolégico de Ciencias de la Salud).

Su objeto social esta descrito en el articulo 2 de sus estatutos sociales y
consiste en el descubrimiento de farmacos y nutracéuticos para la
prevencion y el tratamiento de enfermedades neurodegenerativas o de
cualquier otra naturaleza. La actividad actual de la empresa coincide con su

objeto social.

Se le aplica la Ley de Sociedades An6nimas, cuyo texto refundido se aprobé
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, la Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada, Cddigo de Comercio y
disposiciones complementarias.

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacién alguna
con otras entidades con las cuales se pueda establecer una relaciéon de
grupo o asociada de acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del
Codigo de Comercio y en las Normas 13% y 152 de la Tercera Parte del Real
Decreto 1514/2007 por el que se aprobé el Plan General de Contabilidad.

La sociedad tiene por objeto exclusivo la realizacion en establecimientos
abiertos al publico de:

= El descubrimiento y desarrollo de farmacos y nutracéuticos para la
prevencion y el tratamiento de enfermedades neurodegenerativas o
de cualquier otra naturaleza.

= El descubrimiento de microorganismos y su manipulacién para su
mejora y/o para la generacion de productos naturales. De nuevos
compuestos bioactivos y otros productos de interés industrial.

= El| desarrollo de bioprocesos mediante la manipulacion de
microorganismos y biocatalizadores para la obtencién de productos
naturales, compuestos bioactivos y otros productos de interés
industrial.

= E| desarrollo de modelos experimentales para la investigacion y
desarrollo de farmacos y nutracéuticos y de otros compuestos
bioactivos.

Neuron Biopharma, S.A -
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El desarrollo, mediante contrato, de procesos de investigacion,
desarrollo y evaluacion de farmacos, nutracéuticos, productos
naturales, compuestos bioactivos, microorganismos,
biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales para la
investigacion y desarrollo de farmacos, nutracéuticos o compuestos
bioactivos.

= Patentar, comercializar y/o licenciar farmacos, nutracéuticos,
productos naturales, compuestos bioactivos, microorganismos,
biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales para la
investigacion y para el desarrollo de farmacos, nutracéuticos o
compuestos bioactivos.

= La direccién y gestion de participaciones en otras entidades a través
de la correspondiente organizacion de medios materiales y
personales, asi como la direcciéon y gestion de la actividad de las
participaciones mediante la participaciéon en sus o6rganos de
administracién y la prestacion de todo tipo de servicios de
asesoramiento a las mismas.

= La adquisicion, tenencia, disfrute, administraciéon, enajenacion,
siempre por cuenta propia, de titulos, valores y acciones y
participaciones de sociedades constituidas en territorio nacional o
fuera de él.

* La compraventa, permuta, administracién, gestion y explotacién, bien
directamente o en arrendamiento, de todo tipo de bienes inmuebles,
sean rusticos o urbanos.

* Las actividades integrantes del objeto social podran ser
desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente de modo indirecto,
mediante participacion en otras sociedades.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas.

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2008 adjuntas han sido
formuladas por el Consejo de Administracién a partir de los registros
contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2008 y en ellas se han
aplicado los principios contables y criterios de valoracién recogidos en el
Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en materia
contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de la Sociedad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel,
no se hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

Debido a ser las primeras cuentas anuales abreviadas formuladas con el
Real Decreto 1514/2007, se han producido una serie de diferencias en los
criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y el actual (véase Nota
19), tal como se menciona en la nota 2.3 de esta memoria.

Neuron Biopharma, S.A -
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e Las Cuentas Anuales Abreviadas adjuntas se someteran a la aprobacion por
la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.

2.2. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre.

* La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de
empresa en funcionamiento, sin que exista ningtn tipo de riesgo importante
que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o}
pasivos en el ejercicio siguiente.

2.3. Comparacioén de la informacion.

* A los efectos de la obligacién establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de
Comercio, y a los efectos derivados de la aplicacién del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad, al ser estas cuentas anuales
abreviadas correspondientes al ejercicio 2008 las primeras en las que se
aplica el nuevo Plan General de Contabilidad, se consideran cuentas
anuales abreviadas iniciales, por lo que no se reflejan cifras comparativas
con el afio anterior.

Tal y como establece el Real Decreto 1514/2007 en su disposicién
transitoria cuarta, se ha incorporado en esta memoria la nota 19 “Aspectos
derivados de la transicién a las nuevas normas contables”, que incluye una
explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables
aplicados en el ejercicio anterior y el actual, asi como la cuantificacién del
impacto que produce esta variacién de criterios contables en el patrimonio
neto de la Sociedad, incluyendo una conciliacién referida a la fecha del
balance de apertura.

2.4. Agrupacién de partidas.

e Las cuentas anuales abreviadas no tienen ninguna partida que haya sido
objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, ni
en el estado de cambios en el patrimonio neto.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas.

» Nose presentan elementos patrimoniales registrados en dos 0 mas partidas
del balance.

2.6. Cambios en criterios contables.

* No se han realizado en el ejercicio, ajustes a las cuentas anuales abreviadas
del ejercicio 2008 por cambios de criterios contables.

2.7. Correccién de errores.

» Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008 no incluyen ajustes
realizados como consecuencia de errores detectados en el ejercicio.
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3.

Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado por parte de los administradores es
la siguiente:

Base de reparto Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 612.007
Remanente -
Reservas voluntarias -
Otras reservas de libre disposicion -

Total 612.007
Aplicacién Importe
A reserva legal 61.201

A reserva por fondo de comercio -
A reservas especiales =
A reservas voluntarias 550.806]
A dividendos -
A compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores -

A otros (identificar) -
Total 612.007

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital
social, no es distribuible a los accionistas.

Solo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a
reservas de libre disposicién, si:

-~ Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos.

— el valor del patrimonio neto no es 6, a consecuencia del reparto, no
resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios
anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacién de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe
de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de
investigacién y desarrollo y el fondo de comercio y no existen reservas
disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de
las cuentas anteriores.
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4.

Normas de registro y valoracién

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccién. El coste del inmovilizado
intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor
razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su
coste, menos la amortizaciéon acumulada y, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida dtil es
definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Ut definida se amortizan
sistematicamente en funcion de la vida dtil estimada de los mismos y de su
valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalta la existencia de indicios de deterioro, en
cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones
valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro,
utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusiones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a
los aplicados para los activos materiales y se explican posteriormente.

No existe ningtn inmovilizado intangible con vida dtil indefinida.

a) Investigacion y desarrollo

La Sociedad registra los gastos de investigacion como inmovilizado
intangible en el ejercicio en que se realizan.

Los gastos de investigacion se amortizan linealmente desde la fecha de
activacion y los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la
fecha de terminacion de los proyectos.

Los gastos de investigacion y desarrollo activados son aquellos que
cumplen las siguientes condiciones:

— Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste
claramente establecido para que pueda ser distribuido en el
tiempo.

- Tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
economico-comercial del proyecto o proyectos de que se trate.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que
permitieron capitalizar los gastos de desarrollo, la parte pendiente de
amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.
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Los proyectos se valoran al precio de adquisicién o produccion,
amortizandose de manera lineal en un plazo maximo de cinco afios. La
amortizacion con cargo a los resultados del ejercicio ascendi6 a 483.860

Euros.

No hay ningin proyecto que se haya considerado sin éxito o sin
rentabilidad futura.

b) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose
en este epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web. La vida
util de estos elementos se estima en 3 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los
costes de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se producen.

¢) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de
valor, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos
intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable
menos el coste de venta y el valor en uso.

En el ejercicio 2008, al no observarse indicios de pérdida de valor la
Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado
intangible.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccién que incluye,
ademas del importe facturado después de deducir cualquier descuento o
rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados
que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de
explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacién, montaje y otros
similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que
necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién,
construccion o produccién. Forma parte, también, del valor del inmovilizado
material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas
derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales
como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al
registro de provisiones.

No es aplicable la activaciéon de grandes reparaciones y costes de retiro y
rehabilitacion.
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La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacion para sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en
los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

 El Consejo de Administracion de la Sociedad consideran que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

e Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable,
entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en uso.

* Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos
efectuados por la Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que
correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un
aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de
los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las
cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de
dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos
realizados por la Sociedad para si misma.

* Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del
inmovilizado material se reconoce como sustitucién en el momento en que
se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la siguiente
reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacién que
pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado

* En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su
naturaleza, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor
entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados.

* Laamortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde
el momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento,
de forma lineal durante su vida util estimada estimando un valor residual
nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Afios % Anual
Instalaciones Técnicas 3 33
Maquinaria 7-10 14,3-10
Utillaje 10 10
Otras Instalaciones 10 10
Mobiliario 10 10
Equipos Procesos de Informacién 25 4

4.3. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en
otra empresa. Se consideran, por tanto instrumentos financieros, los siguientes.
La presente norma resulta de aplicacién a los siguientes:
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a) Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros
concedidos, incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales
como las obligaciones, bonos y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos
de patrimonio.

Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito,
anticipos y créditos al personal, fianzas y depositos constituidos,
dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

Deudas con entidades de crédito;

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos
y creditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean
entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no
corrientes, fianzas y depoésitos recibidos y desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias
emitidas.

4.3.1. Inversiones financieras a largo plazo
Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
reconocimiento inicial sélo si:

con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacién contable
entre activos y pasivos financieros o

el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o
de ambos, se gestiona y evalua segun el criterio de valor razonable, de
acuerdo con la estrategia documentada de inversién o de gestion del
riesgo de la Sociedad.
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4.3.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en
caja y bancos, depésitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta

liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de
cambios en su valor.

4.3.3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el
importe recibido, neto de costes incurridos en |a transaccién. Los gastos
financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacién o el reembolso y
los costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del interés
efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros
del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se
producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y
posteriormente son valoradas al coste amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectivo.

4.4. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda
funcional de la Sociedad (euros) a los tipos de cambio vigentes en el
momento de la transaccién. Durante el ejercicio, las diferencias que se
producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor
a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de resultados. La sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda

funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afo, se realiza al tipo de cambio de
cierre la conversion de los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda
extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se registran como
resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.5. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por
impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de
determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y
minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias
temporarias definidas como los importes que se prevén pagaderos o
recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarios.
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Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia
de las bases imponibles negativas pendientes de compensar y de los
creditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se
derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que en el momento de su realizacién, no
afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere
probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases
imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos
registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos,
de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los pasivos y activos por impuesto
diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al
patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas
deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econ6mica de
subvencion.

4.6. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a
la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Neuron Biopharma, S.A -



ENEURON

e Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen por el valor

razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los
descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran
como una minoracién de los mismos. No obstante la Sociedad incluye los
intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

» Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que
es probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su
concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

* Los anticipos a cuenta de prestaciones futuras figuran valorados por el valor
recibido.

4.7. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

* Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo
fin sea la minimizacién del impacto medioambiental en el desarrollo de la
actividad, y/o la proteccion y mejora del medio ambiente se registran como
inversiones en inmovilizado.

» El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los
anteriores, se consideran gastos del ejercicio. Para el célculo de posibles
provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo a la
mejor estimacion de su devengo en el momento que se conozcan, y en el
supuesto de que las pélizas de seguro no cubran los dafios causados.

¢ Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados del mismo.

4.8. Prestacién servicios.

La Sociedad presta servicios de I+D en Biotecnologia Estos servicios se
suministran sobre la base de una fecha y material concreto o bien como
contrato a precio fijo, por periodos que oscilan entre 1 mes y dos afios.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente
derivados de la prestacién de servicios de I+D en Biotecnologia, se reconocen
a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se realizan las horas del
personal y se incurre en los gastos directos.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la
prestacion de servicios de I+D en Biotecnologia se reconocen en funcién del
método del grado de avance. Segun este método, los ingresos se reconocen
generalmente en funcién de los servicios realizados a la fecha como porcentaje
sobre los servicios totales a realizar.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo por prestacion de servicios de
I+D en Biotecnologia se reconocen generalmente en el periodo en que se
prestan los servicios sobre una base lineal durante el periodo de duracién del
contrato.
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Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de
ingresos ordinarios, costes o grado de avance, se procede a revisar dichas
estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o disminuciones en
los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el
periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son
conocidas por la direccion.

4.9. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

e Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como
consecuencia de la decisién de la Sociedad de rescindir su contrato de
trabajo antes de la edad normal de jubilacién. La Sociedad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en
su empleo a los trabajadores.

4.10. Subvenciones, donaciones y legados.

* Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe
concedido, reconociéndose inicialmente como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en proporcién a la
depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados
por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en
cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la
enajenacion o baja en inventario de los mismos.

* Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan
como deudas a largo plazo transformables en subvenciones.

» Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se
imputaran como ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que
estan financiando.

4.11. Arendamientos
Cuando la Sociedad es el arrendatario

» Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante
de los riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento
operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre
una base lineal durante el periodo de arrendamiento.
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5. Inmovilizado material

» El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el
siguiente:

Euros
Instalaciones Magquinaria ,Utillaje Otro
técnicas y mobiliario inmovilizado Total

Saldo a 1 de enero de 2008

Coste 55.673 1.275.407 4.044 1.335.124
Amortizacién acumulada (16.158) (112.583) (393) (129.134)
Valor contable 39.515 1.162.824 3.651 1.205.990
Altas 204.537 656.448 12.210 873.195
Bajas (13.370) (65) (13.435)
Dotacién para amortizacién (66.231) (162.147) (2.793) (231.171)
Saldo a 31-12-2008

Coste 246.840 1.931.790 16.254 2.194.884
Amortizacion acumulada (82.389) (274.730) (3.186) 360.305
Valor contable 164.451 1.657.060 13.068 1.834.579

e No se han realizado ninguna correccién valorativa de los bienes de
inmovilizado.

» No existen elementos de inmovilizado material no afectos a la explotacion.
* No existe inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre.

e Las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el
inmovilizado material estan cuantificados en 706.999 euros y el importe bruto
de los activos subvencionados asciende a 2.093.202 euros.

* Al 31 de diciembre de 2008 no se han contraido compromisos en firme para
la compra de inmovilizado.

* No existen ni litigios ni embargos pendientes.
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* La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a que estdn sujetos los diversos elementos de su
inmovilizado material. La administracién revisa anualmente, o cuando alguna
circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se
acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio
siguiente.

En este sentido la empresa tiene contratado un seguro con la compariia
aseguradora Helvetia que garantiza el mobiliario y equipos hasta una cuantia
neta de 1.861.409 euros.

6. Inmovilizado intangible

6.1 General

e El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacién
adjunto es el siguiente:

Euros
Aplicaciones Otro

Desarrollo informaticas inmovilizado Total
Saldo a 1 de enero de 2008
Coste 1.334.825 33.237 * 1.368.062
Amortizacién acumulada (270.571) (7.320) 5 (277.891)
Valor contable 1.064.254 25.917 - 1.090.171
Altas 2.132.892 111.835 = 2.244.727
Bajas - - > "
Dotaci6n a la amortizacién (483.860) (21.666) (505.526)
Saldo a 31-12-2008
Coste 3.467.717 145.072 3.612.789
Amortizacién acumulada (754.431) (28.986) (783.417)
Valor contable 2.713.286 116.086 2.829.372
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» La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal
durante su vida util estimada, en funcion de los siguientes afios de vida (til:

Descripcién Aiios % Anual
14D 5 20

Patentes, licencias, marcas y similares e N

Aplicaciones informaticas 3 33

» No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia
significativa en el ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a
valores residuales, vidas utiles 0 métodos de amortizacién.

» Las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el
inmovilizado intangible estan cuantificados en 1.467.645 euros y el importe
de los activos subvencionados asciende a 3.467.717 euros.

» El importe agregado de los desembolsos por investigacién y desarrollo
reconocidos en el ejercicio es de 2.132.892 euros.

Los proyectos que se han activado son los siguientes:

1. “Obtencion de Estatinas con actividad Neuroprotectora frente a la
enfermedad de Alzheimer”.

2. “Microbiotools: Desarrollo e integracién de procesos biotecnolégicos
para biorrefinerias”.

3. Proyecto CENIT “Metodologias para el disefio y validacién de
alimentos funcionales en la prevencion de enfermedades

cardiovasculares y del Alzheimer”

4. Proyecto PROFIT “Estudio de los parametros Cientifico-Técnicos mas
relevantes para el Desarrollo de una plataforma de Testado de
Farmacos y Nuevas moléculas para el tratamiento de Enfermedades
del Sistema Nervioso Central o Alzheimer.

5. Proyecto CENIT “Abordaje Multidisciplinar de la Enfermedad de
Alzheimer”.

Los proyectos anteriores cumplen con los requisitos para su activacién ya
que cuentan con presupuestos individualizados y con financiacién especifica
a través de incentivos procedentes de entidades publicas y fondos propios.

Desde el punto de vista cientifico - técnico se ha solicitado una valoracién a
varios expertos, para pronunciarse sobre la viabilidad técnica de los
proyectos en curso siendo favorables las conclusiones obtenidas.

En cuanto a su rentabilidad futura desde el punto de vista econdmico, se ha
elaborado de manera individualizada una proyeccién de ingresos y gastos
para los proéximos 4 afios. Para la estimacion de los ingresos se han utilizado
estudios de mercado y comparativas con otras empresas del mismo sector.
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El importe activado por proyecto es el siguiente:

Euros
Amortizacién

Proyecto Coste acumulada Neto
NST-NPS 2.840.728 675.565 2.165.162
BDG 218.091 21.809 196.282
CENIT MED_DEV_FUN 257.702 41.937 215.765
PROFIT HISTOCELL 33.587 3.359 30.229
CENIT MIND 117.609 11.761 105.848
TOTAL 3.467.717 754.431 271 3.286—1

e La sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de
inmovilizado intangible.

e Al 31 de diciembre de 2008 no se han contraido compromisos en firme para
la compra de inmovilizado intangible.

 No existen inmovilizados intangibles, cuya vida atil se haya considerado
como indefinida.

7. Analisis de los instrumentos financieros

71 Andlisis por categorias de activos financieros y pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracién de “Instrumentos Financieros”,
excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas es el siguiente:

Euros

Activos financieros a largo plazo

Valores Créditos,
Instrumentos de representativos de Derivados y
patrimonio deuda Otros Total
Préstamos y partidas a cobrar 3.000 - 993.358 996.358
Total 3.000 - 993.358 996.358
Euros
Activos financieros a corto plazo
Valores
Instrumentos de representativos Créditos,
patrimonio de deuda Derivados y Otros Total
Otros activos financieros 528.303 528.303
Préstamos y partidas a cobrar - B 2.606.077 2.606.077
Total - - 3.134.380 3.134.380
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Euros

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con Obligaciones y otros

entidades de crédito  valores negociables Otros Total
Débitos y partidas a pagar 640.439 - 1.631.539 2.271.978
Total 640.439 - 1.631.539 2.271.978

Euros
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas con entidades Obligaciones y otros
de crédito valores negociables Otros Total

Débitos y partidas a pagar 1.144.634 - 1.237.340 2.381.974
Total 1.144.634 - 1.237.340 2.381.974

7.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Euros

Activos financieros por vencimiento

Afos
2009 2010 2011 2012 2013 posteriores Total
Otras inversiones financieras: 3.134.380 983.398 - - - 12.960 4.130.738
Prestamos y partidas a cobrar 3.134.330 983.398 - 12.960 4.130.738
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Euros

Pasivos Financieros por vencimiento

2013y
2009 2010 2011 2012 siguientes Total
Préstamos bancarios 1.144634 640.439 B - - 1.785.073
Deudas con organismos oficiales 248.238 191.688 - - 1.438.621 1.878.547
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 668.070  322.263 - - - 990.333
Total 2.060.942 1.154.390 - - 1.438.621 4.653.953

73 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que
tampoco han sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcién de la
clasificacion crediticia (“rating”) otorgada por organismos externos o bien a través del
indice histérico de créditos fallidos:

Euros

31.12.08

Caja y saldo con entidades de crédito 812.403
TOTAL 812.403

La calidad crediticia de los activos recogidos en Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes se muestra en la siguiente tabla:

Euros
Caja en bancos y depésitos bancarios a corto plazo
Segun valoracién de Moody's s
Aal 812.402
Total caja en bancos y depésitos bancarios 812.402
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Partidas a cobrar sin rating crediticio externo

Importe (euros)

Clientes nuevos (menos de seis meses) 287.801

Este saldo procede fundamentalmente de contratos firmados durante el ejercicio, no
existiendo por tanto un histérico de cobros

7.4 Instrumentos de patrimonio

La empresa tiene una participacion por importe de 3.000 € en la Fundacién Centro
Tecnolégico de Ciencias de la Vida de Andalucia constituida el 19 de noviembre de
2008.

La informacién sobre empresas en las que la Sociedad es socio colectivo en el
ejercicio es la siguiente:

Entidad: Fundacién Centro Tecnoldgico de Ciencias de la Vida de Andalucia.
Domicilio: Avda. de la Innovacién, 1, Armilla (Granada)

Participacién Directa: 33%

7.5 Activos cedidos y aceptados en garantia
La sociedad posee los siguientes activos financieros entregados como garantia:

Euros Valor en libros
a31.12.08

Valores representativos de deuda 1.503.449

TOTAL 1.503.449

8. Capital Social
» El capital social asciende a 3.340.400euros nominales y tiene la composicién

siguiente:
Acciones Euros
Clases Desembolsos Fecha de Capital
Series Nimero | Valor Nominal Total no exigidos | ©xigibilidad | desembolsado
Portador 3.340.400 1 3.340.400 3.340.400

e EI23,95% es poseido por Rustrainvest, S.A
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* El dia 31/12/08 se procedié a elevar a publico la escritura de ampliacion de
capital con exclusién del derecho de suscripcion preferente, segun acuerdo de
Junta General de accionistas de fecha seis de junio de 2008 con el siguiente

detalle:
Acciones Euros
Fecha de Capital
i Valor Desembolsos | exigibilidad | desembolsado
Series Numero Nominal Total no exigidos
Portador 1.000.000 1 1.000.000 1.000.000

Prima de emisién

La prima de emision es de libre distribucion.

9. Reservas

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, la reserva legal, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y
s6lo podra destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la
compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya

aumentado.

10. Situacion fiscal

10.1 La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Saldo ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:

- con origen en el ejercicio

- con origen en ejercicios anteriores

Compensacién bases imponibles negativas

Base imponible (resultado fiscal)

Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

612.006
Aumentos Disminuciones Efecto Neto
(954.237) (954.237)
- (342.231)
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» Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2008:

Impuesto corriente 96.659
Deducciones 857.578
954.237

10.2 El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos:

- Créditos por bases imponibles negativas

Pasivos por impuestos diferidos:

- Diferencias temporarias

Impuestos diferidos

Euros

2008

1.903.069

1.903.069

(633.341)

633.341

1.269.728

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, sin

tener en cuenta la compensacién de saldos, ha sido como sigue:

Euros
Ganancias
Subvenciones y valor Bonos

Pasivos por impuestos diferidos donaciones razonable convertibles Otros Total
Saldo a 1 de enero de 2008 600.159 600.159

Cargo (abono) a cuentade p. y g.

Cargo a patrimonio neto 33.182 33.182
Saldo a 31 de diciembre de 2008 633.341 633.341
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Euros
Pérdidas
Activos por impuestos diferidos Provisiones  deterioro Pérdida fiscal Otros Total
Idoa1d de 2008
R 948.832 948.832
t X .

Cargo (abono) a cuentade p.y g 954.237 054.237

Cargo a patrimonio neto
Saldo a 31 de diciembre de 2008 1.903.069 1.903.069

Al 31 de diciembre de 2008, la situacién de las deducciones generadas por la
Sociedad, principalmente de I+D no utilizadas, es como sigue (en miles de euros):

Afio Importe Deduccién Aplicado 2008 Pendientes Aplicacién Afios
al 31/12/2008 SIIRIRoS

2006 64.813 - 64.813 2021

2007 748.939 - 748.939 2022

2008 857.578 - 857.578 2023
Total 1.671.330 - 1.671.330

La sociedad registra el crédito impositivo correspondiente a las bases imponibles
negativas ya que esta razonablemente asegurada su realizacién futura. El crédito
fiscal por pérdidas a compensar del ejercicio 2008 asciende a 96.569 euros.

Asimismo la sociedad registra el derecho por deducciones y bonificaciones pendientes
de aplicar correspondiente a la deduccién de Gastos de [+D ya que esta
razonablemente asegurado su realizaciéon futura. El activo por impuesto diferido
correspondiente a la deduccion de Gastos de |+D del ejercicio 2008 asciende a

857.578 euros.

» Eltipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.
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* Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro ultimos ejercicios.
Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su
prescripcion o su aceptacion por las autoridades fiscales Yy, con
independencia de que la legislacién fiscal es susceptible a interpretaciones.
Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que
pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccién, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales
abreviadas tomadas en su conjunto.

* El impuesto a pagar a las distintas jurisdicciones fiscales, detallando las
retenciones y pagos a cuenta efectuados, tiene el siguiente detalle:

Concepto Importe

H.P. Acreedora por I.R.P.F 44684
Seguridad Social Acreedora 21.019
TOTAL 65.703

11. Ingresos y Gastos

e El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el
siguiente:
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Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio 2008

1. Consumo de mercaderias
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las
cuales:
- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones
b) Variacion de existencias
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las
cuales:
- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones
b) Variacion de existencias
3. Cargas sociales:
a) Seguridad Social a cargo de la empresa
b) Aportaciones y dotaciones para pensiones
c) Otras cargas sociales
4. Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por permuta de
bienes no monetarios y servicios
5. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa
incluidos en "otros resultados"
6. Gastos asociados a una reestructuracion:
a) Gastos de personal
b) Otros gastos de explotacién
c) Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
d) Otros resultados asociados a la reestructuracion

51.085

51.085

171.758

171.758

157.379

3.343

11.036

209.305

201.216

8.090

12. Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria

respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

13. Subvenciones, donaciones y legados

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados
recibidos que aparecen en el balance, asi como los imputados en la cuenta

de pérdidas y ganancias se desglosan en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros

distintos a los socios Ejercicio 2008
_ Que aparecen en el patrimonio neto del balance 1.900.023
_ Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (1) 450.934

(1) Incluidas las subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
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« El epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” que forma
parte del patrimonio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2008 incluye
407.824 euros correspondientes al componente de subvencion asociado a
los préstamos reembolsables obtenidos de organismos oficiales a interés 0

e EI analisis del movimiento del contenido de la subagrupacion
correspondiente del balance, indicando el saldo inicial y final asi como los

aumentos y disminuciones se desglosa en el siguiente cuadro:

distintos a los socios

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros

| Ejercicio 2008
SALDO AL INICIO DEL EJERICICIO 1.800.476
(+) Recibidas en el ejercicio 561.302
(+) Conversion de deudas a largo plazo en subvenciones
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio -428.577
(-) Importes devueltos
(+/-) Otros movimientos -33.178
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 1.900.023
DEUDAS A LARGO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES 191.689
DEUDAS A CORTO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES 182.535
. Las subvenciones recibidas en el ejercicio se desglosan en el siguiente
cuadro:
Entidad Subvenciones Recibidas Importe
CDTI Intereses prefinanciacion 23.651
Corporacién Tecnologica de Andalucia Microbiotools 35.025
Corporacién Tecnolégica de Andalucia Subvenci6n financiacién Microbiotools 33.226
Junta de Andalucia Neuron Fase |l 84.660
Junta de Andalucia Microbiotools 95.117
CDTI Cenit Med_Dev_Fun 25.880
Ministerio Educacion y Ciencia Subvencién financiacion 263.747
TOTAL 561.306

e La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la

obtenciéon y mantenimiento de tales subvenciones.

14. Débitos y partidas a pagar

14.1 Deudas con entidades de crédito:

Neuron Biopharma, S.A
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Entidad Tipo Afio Vto Importe Total
Caixa Crédito 2009 596.500 596.500
Caixa Crédito 1ICO 2007 2010 10.605 10.605
Caixa Crédito ICO 2008 2010 16.667 16.667
Caixa Crédito ICO 2008 2011 16.667 16.667
TOTAL 640.439

El préstamo ICO 2007 se constituyé con fecha 11 de julio de 2008 con tres meses de
carencia por importe de 50.000 € y por un periodo amortizable de 36 cuotas mensuales

de 1.515 euros.

El préstamo ICO 2008 se constituyé con fecha 25 de diciembre de 2008 y por un
periodo de tres afos. Se acuerdan 36 pagos mensuales de 1.339 euros.

14.2 Deudas con Organismos oficiales:

Los importes registrados por este concepto como recursos ajenos no corrientes al 31
de diciembre de 2008 ascienden a 806.510 euros. Las operaciones no devengan
intereses y han sido reconocidas a su valor razonable en el momento de su inicio. La
diferencia entre el valor razonable al inicio y el valor nominal se devenga en base a
tipos de interés de mercado (Euribor y tipo de interés de la deuda del tesoro espafiol
méas un “spread” en funcién del riesgo), originando que dichas deudas devenguen

intereses.

Vencimiento

2018 y

Organismo Proyecto 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 sgtes Total
Ministerio Industria,
Turismo y Comercio PROFIT 45320 42,998 40.595 38.243 35.670 33.522 31.804 268.152
Ministerio de Plan Nacional
Educacién y Clencia de Ayudas I+D+i 49.422 46.898 44286 41.729 38.934 36.593 34716 170.081 462.659
Corporacién Tecnolégica
de Andalucia Microbiootols 12664 11.964 11.277 10.528 9.897 9.389 9.980 75.699
Total 94.652 102.560 96.845 91.249 85.132 80.012 75.909 180.060 806.510

15. Hechos posteriores al cierre

e No existen hechos posteriores que pongan de manifiesto circunstancias que
ya existian en la fecha de cierre del ejercicio y que por aplicacion de la norma
de registro y valoracion, hayan supuesto la inclusion de un ajuste en las
cifras contenidas en los documentos que integran las cuentas anuales
abreviadas o que no hayan supuesto un ajuste en las cuentas anuales
abreviadas adjuntas pero la informacién contenida en la memoria abreviada
deba ser modificada de acuerdo con dicho hecho o que esos hechos sean de
tal importancia que podria afectar a la capacidad de evaluacion de los
usuarios de las cuentas anuales.

Neuron Biopharma, S.A -
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16. Operaciones con partes vinculadas

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en

el siguiente cuadro:

Empresas

Negocios con control
conjuntos en conjunto o |Personal clave
los que la influencia |de la direccién
Otras empresa sea significativa |de la empresa
Operaciones con partes Entidad empresas | unodelos | Empresas sobrela |o de la entidad

vinculadas en el ejercicio 2008 dominante | del grupo participes | asociadas empresa dominante | vinculadas

Recepcion de servicios 72.000
Garantias y avales prestados 250.000

La sociedad ha prestado asistencia financiera a través de la pignoracion de
un depésito remunerado a corto plazo como garantia de la financiacion
solicitada por los directivos de la sociedad que han suscrito la ampliacion de
capital de 31/12/08. El importe pignorado asciende a 250.000 €.

La sociedad ha recibido servicios de asesoramiento en |+D procedentes del
Presidente del Consejo de Administracion por importe de 72.000 €.

Los importes recibidos por el personal de alta direccién de la Sociedad son
los siguientes:

Importes recibidos por el personal de alta direccion

Ejercicio 2008

4. Inde

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones
2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales: -
3. Primas de seguro de vida, de las cuales: =

5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio -
6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales: -
a) Importes devueltos

b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia

299.917

mnizaciones por cese -

250.000

Los importes recibidos por el Presidente del Organo de Administracion de la
Sociedad son 72.000 € procedentes de asesoramiento técnico segun con
trato suscrito de fecha 16 de enero de 2007.

Los saldos pendientes incluidos en la partida de Acreedores varios se
corresponde con el importe pendiente de pago al Presidente del Consejo de
Administracion y ascienden a 20.880 €.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la
que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la
transparencia de las Sociedades Anénimas, los Administradores no poseen
participaciones efectivas de manera directa e indirectamente, junto con los
cargos y funciones que ostenta en las mismas al 31 de diciembre de 2008,
en sociedades con el mismo, analogo o complementario genero de actividad

Neuron Biopharma, S.A
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17. Otra informacion

e La distribucién por sexos al término
desglosado en un nimero suficiente

del ejercicio del personal de la sociedad,
de categorias y niveles es el siguiente:

Distribucién del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo

Total Hombres |Total Mujeres Total
Ejerc. 2008 Ejerc. 2008 Ejerc. 2008

Consejeros (1) 5 1 6
Altos directivos (no consejeros) 3 3
Resto de personal de direccion de las

empresas 1 1
Técnicos y profesionales cientificos e

intelectuales y de apoyo 4 6 10
Empleados de tipo administrativo 1 1
Comerciales, vendedores y similares 0
Resto de personal cualificado 2 12 14
Trabajadores no cualificados 0
Total personal al término del ejercicio 14 21 35

(1) Se deben incluir todos los miembros del Consejo de Administracion

e Los honorarios percibidos en el ejercicio 2008 por los auditores de cuentas y

de las sociedades perteneciente
perteneciese el auditor, o sociedad con
propiedad comun, gestion o control, por la so

ascendieron a 20.000 euros, segun el siguiente desglose:

Honorarios del auditor en el ejercicio Ejercicio 2008
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 20.000
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion

Honorarios cargados por servicios de asesoramiento fiscal

Otros honorarios por servicios prestados

Total 20.000

Neuron Biopharma, S.A

s al mismo grupo de sociedades a la que
la que el auditor esté vinculado por
ciedad Neuron Biopharma, S.A.,
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18.

19.

Informacién segmentada

La distribucién de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de
actividades se detalla en el siguiente cuadro:

Descripcion de la actividad Ejercicio 2008
Prestaciones de servicios de |+D 344.110
TOTAL 344.110

La distribucién de la cifra de negocios de la Sociedad por mercados
geogréficos se detalla en el siguiente cuadro:

Cifra de negocios
Descripcién del mercado geografico Ejercicio 2008
Nacional, total: 344.110

Resto Unién Europea, total:

Resto del mundo, total:

L 344.110

Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables

Tal y como se establece en la Disposicién Transitoria Cuarta del Real
Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, a
continuacién se refleja el balance y cuenta de pérdidas y ganancias incluidos
en las cuentas anuales del ejercicio anterior (ver detalle en paginas 37, 38 y
39).

Las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad del ejercicio 2008 han sido
las primeras elaboradas de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. Esta
normativa supone, con respecto a las cuentas anuales de la Sociedad del
ejercicio anterior:

= Cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y forma de
presentacién de los estados financieros que forman parte de las
cuentas anuales abreviadas.

» La incorporacién a las cuentas anuales abreviadas de un nuevo
estado financiero: el estado de cambios en el patrimonio neto

= Un incremento significativo en la informacion facilitada en la memoria
de las cuentas anuales abreviadas.

A continuacién se incluye una conciliacion referida a la fecha del balance de
apertura, en la que se cuantifica (en euros) el impacto que produce esta
variacion de criterios contables en el patrimonio neto de la Sociedad:

Neuron Biopharma, S.A -
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Conciliacion a la fecha del balance de apertura

Activo

Gastos de Establecimiento 24.432 -24.432 -
Inmovilizaciones inmateriales 1.090.171 - 1.090.171
Inmovilizaciones materiales 1.205.989 - 1.205.989
Inmovilizaciones financieras 1.186.960 - 1.186.960
Existencias 51.085 - 51.085
Deudores 3.406.924 -316.687 3.090.237
Tesoreria 413.830 - 413.830
Total Activo 7.379.390 7.038.271
Pasivo

Subvenciones oficiales capital 2.789.006 -2.789.006 -
Acreedores a largo plazo 392.035 -110.851 281.184
Acreedores a corto plazo 824615 782.694 1.607.309
Total Pasivo 4.005.656 1.888.493
Patrimonio Neto

Capital social 2.340.400 - 2.340.400
Prima de emisién 560.100 - 560.100
Reservas -24.432 -24.432
Resultados ejercicios anteriores -31.810 - -31.810
Pérdidas y Ganancias 505.044 - 505.044
Subvenciones oficiales capital 1.800.476 1.800.476
Total Patrimonio Neto 3.373.734 5.149.778

Neuron Biopharma, S.A



Empresa: NEURON BIOPHARMA, S.A
Periodo: 01-01-07 / 31-12-07

ACTIVO EJERCICIO 07
A) ACCIONISTAS CON DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS A

B) INMOVILIZADO 3.507.55,73
|. Gastos de establecimiento 24.431,70
1. Inmovilizaciones Inmateriales 1.090.171,13
IIl. Inmovilizaciones Materiales 1.205.989,30
IV. Inmovilizaciones financieras 1.186.959,60
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS Z

E) ACTIVO CIRCULANTE 3.871.837,87
1l. Existencias 51.084,51
1ll. Deudores 3.406.923,78
IV. Inversiones financieras temporales .

VI. Tesoreria 413.829,58

PASIVO EJERCICIO 07
A) FONDOS PROPIOS 3.373.733,70
1. Capital suscrito 2.340.400,00
Il.lPrima de emisién 560.100,00
V.Resultados de ejercicios anteriores -31.810,11
VI.Pérdidas y ganancias ( Beneficio o pérdida) 505.043,81
VIl.Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio &

VIIl. Acciones Propias para la reduccién de capital "

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 2.789.006,05
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS z

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 392.034,90
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 824.614,95
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO >

Neuron Biopharma, S.A
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Empresa: NEURON BIOPHARMA, SA

DEBE

EJERCICIO 07

A) GASTOS (A.1 a A.15)
A.1. Consumos de explotacion
A.2. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales
A.3. Dotacién para amortizaciones de inmovilizado
A.4. Variacion de las provisiones de trafico y pérdidas

de créditos incobrables
A.5. Otros gastos de explotacion

A.l. BENEFICIOS DE EXPLOTACION (B.1-A.1-A-2-A.3-A.4-A.5)
A.6. Gastos financieros y gastos asimilados

a) Por deudas con empresas del grupo

b) Por deudas con empresas asociadas
c) Por otras deudas

d) Pérdidas de inversiones financieras
A.7. Variacién de las provisiones de inversiones financieras

A.8. Diferencias negativas de cambio
All. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
AJll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

(A.1+A.2-B.I-B.lI)
A.9. Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial

material y cartera de control
A.10. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control

A.11. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
propias

A.12. Gastos extraordinarios

A.13. Gastos y pérdidas de otraos ejercicios

AIV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B.4+B.5-B.6+B.7+B.8-A.9-A.10-A.11-A.12-A1 3)

A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (A.NI-AIV-B.II-B.IV)
A.14. Impuesto sobre sociedades

A.15.0tros impuestos
AVI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)
(A.V-A.14-A.15)

974.319,98
101.821,97
712.551,74
563.888,35
148.663,39
415.838,85

690.859,63

2.079,31

2.079,31

39.529,36

139.548,27

-948.831,52

505.043,81

Neuron Biopharma, S.A
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Empresa: NEURON BIOPHARMA, S.A

HABER EJERCICIO 07
B) INGRESOS (B.1 aB.8) 1.479.363,79
B.1 Ingresos de explotacién 1.298.206,85
a) Importe neto de la cifra de negocios i
b) Otros ingresos de explotacion 1.298.206,85
B... PERDIDAS DE EXPLOTACION (A.1+A.2+A.3+A.4+A.5-B.1) 622.865,34
B.2.Ingresos financieros 41.597,58

a) En empresas del grupo "

b) En empresas asociadas S
c) Otros 41.597,58

d) Beneficios en invresiones financieras =
B.3.Diferencias positivas de cambio 11,09

B.Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS (A.6+A.7+A.8-B.2-B.3) -

B.IIl. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS(B.1+B.II-A.l-A-ll) 583.335,98
B4. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial
material y cartera de control 2.633,07

BS. Beneficios por operacién con acciones y obligaciones

propias -
B6. Subvenciones de capital transferidas al rdo del ejercicio 136.915,20

B7. Ingresos extraordinarios 5

BS. Ingresos y beneficios de otros ejercicios -
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

(A.9+A.10+A. 11+A.12+A1 3-B.4-B.5-B.6-B.7-B.8) -
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.NI+B.IV-ALlII-A.IV) 443.787,71
B.Vl. RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

(B.V+A.14+A.15) -

Neuron Biopharma, S.A -



CUENTAS ANUALES NEURON BIOPHARMA, S. A
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO CERRADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 34 y 25 del Codigo de Comercio y los
articulos 199 y 200 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas se redactan
y formulan las Cuentas Anuales de NEURON BIOPHARMA, S. A referidas al periodo

comprendido entre el 1 de enero de 2008 y 31 de Diciembre de 2008.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 37 del Codigo de Comercio, el Consejo de
Administracién, firma el presente documento que consta de 40 hojas, a 23 de marzo de
20009.
El Consejo de Administracion:

S

Ferflando Valdivieso Amate
Presidente

forfio VAaldivieso Amate

Enrique Lahuerta Traver
Secretario y Vocal

Wﬂ\ y -
Federico’Mayor \&enéndez

Vocal

Vocal



NEURON BIOPHARMA, S.A.

Informe de auditoria, Cuentas anuales
abreviadas al 31 de diciembre de 2009



Pw(-059

PRICEAATERHOUSE(COPERS @

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Accionistas de Neuron Biopharma, S.A.

1.  Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Neuron Biopharma, S.A. que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y
la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2.  De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas
de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
2009. Con fecha 22 de abril de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008 en el que expresamos una
opinién favorable.

3. Talycomo se indica en la nota 1 de la memoria, al igual que en ejercicios
anteriores, la actividad de la Sociedad consiste esencialmente en el descubrimiento
de farmacos y nutracéuticos en las lineas de investigacion detalladas en la nota 6
de la memoria abreviada. Por este motivo, al cierre del ejercicio, el patrimonio de la
sociedad se sustenta, fundamentalmente, en los gastos de investigacién y
desarrollo incurridos en los distintos programas de desarrollo de farmacos y
nutracéuticos que mantiene en curso. Los Administradores mantienen capitalizados
los gastos correspondientes a dichos programas, teniendo en cuenta que
evolucionaran favorablemente aun cuando no exista todavia ningtn producto
comercializado en el mercado, por considerar que se cumplen las condiciones
descritas en la nota 4.1 de la memoria abreviada, en linea con las que el Plan
General de Contabilidad y las normas que lo desarrollan establecen al respecto.

4.  Segln se menciona en la nota 10 de la memoria abreviada, la Sociedad presenta,
un activo por impuesto diferido por importe de 2.535.649 euros con el siguiente
desglose:

- 348.820 euros corresponden a los créditos fiscales por las bases
imponibles negativas generadas los ejercicios 2006, 2007, 2008 y 2009.

- 2.186.829 euros generados por las deducciones de la actividad de
investigacion y desarrollo de los ejercicios 2006, 2007, 2008 y 2009.

La recuperacion del activo por impuesto diferido esté asegurada en la medida que
la evolucion favorable de los proyectos de desarrollo mencionados en el parrafo 3
anterior dé lugar a bases imponibles positivas en los plazos previstos, de acuerdo
al vencimiento de los mencionados créditos fiscales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 4,267, libro 8.054, seccion 3 1
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79031290
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5.  En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Neuron Biopharma, S.A. a 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con los principios
y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan
de aplicacion.

Pricewaterho_useCoopers Auditores, S.L.

Luis Sanchez Quintana
Socio — Auditor de Cuentas

31 de marzo de 2010
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDA

S
IDENTIFICACION DE LA EMPRESA sa Loton [ <] sL:

Forma juridica:

NIF: lo1o1o \ A18758300 I Otras: | 01013 I |
Denominacion social: |01020 i NEURON BIOPHARMA SA ]
bomiciiosocal. | 01022| AV. INNOVACION 1 EDIF. BIC |
Municipio: I01023 I ARMILLA J Provincia: | 01025 I GRANADA I
Codigo Postal Imom | 18100 Teléfono: l 01031 | 958.750.598 I
Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante ulfima del grupo:| 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02008 Investigacidn y desarrollo experimental en biotecnologia )
Codigo CNAE: 02001 | 7211 )
PERSONAL EJErRCICIO 2008 (2 EJERcicio 2008 (3)
Personal asalariado (cifra media del ejercicio): FIJO (4): 04001 22,00 18,00

NO FIJO (5): | 04002 11,00 10,00
PRESENTACION DE CUENTAS esercicio 2009 ¢z EJERCICIO __ 2008 (@)

ARNC MES Dia ARO MES DiA

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2.009 1 1 2.008 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2.009 12 31 2.008 12 31
Numero de paginas presentadas al deposito: I 01901 | 14

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:

01903

UNIDADES Euros: 09001
Miles de euros: 09002

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos

que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

(1) Segin las ciases (cuatro digtos) de ia Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas 2009 (CNAE-2008), aprobada por el Real Decretn 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
(2) Elercicio al que van refendas las cuentas anudes.
{3) Ejercicio anterior
(4) Paracalcular &l numero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes ctanos:

&) Sien el afio no ha habido importantes movimienios de ls plantiia, indique aquil |a semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.

b) 5| ha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de |os meses del afio y dividaia por doce

¢} Si hubo reguiacién tlemporal de empleo o de jomada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proparcidn gue comesponda a la freccidn del afo o

|ornada efectivaments trabajada.
(5) Puede caloar & personal no fijo medio sumando el total de semanas gue han trabajado sus empleados no fijos y dividendo por 52 samanas. También pueds hacer esta operacitn (equivalanta a I3 anterior)
n° medio de semanas trabajadas
52

n® de personas contratadas =




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA1
Z
NIF: A18758300 = UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: é Eame: ]
NEURON BIOPHARMA SA "‘F ANy —7 Miles: fedes
Millones: 09003
(b et s foponiek e
ACTIVO b f é“ﬁo“’.fm EJERCICIO _2009 (2) | EJERCICIO _ 2008 (3)
A} ACTIVO NOCORRIERTE. <. o', i vatin s 5 st sn st 11000 9.732.212,00 7.563.378,00
T g mo0 |© 4.148.345,00 2.829.372,00
I Inmovilizado material. . ......... .. ... 1200 |5 2:124.895,00 1.834.579,00
Ill. Inversiones inmobiliarias .. ...... ... ... .. .. ..o 11300
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400
V. Inversiones financieras alargoplazo ... ...... ... ........... 11500 7 923.322,00 996.358,00
VI. Activos por impuesto diferido .. .. ... . ... ..o 11600 10 2.535.649,00 1.903.069,00
VIl. Deudores comercialesnocorrientes. . . . ....................- 1700
B) ACTIVOCORRIENTE. . ... ............ 12000 3.327.132,00 3.951.906,00
|. Activos no corrientes mantenidos paralaventa . ... ........... 12100
B BEXNCIRS .. . cocoaviv v s otn s 12200
lil. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar . . ... .......... | 12300 7 2.481.861,00 2.606.077,00
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios . .. ............... 12380 308.922,00 287.801,00
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo . . ... ... | 12381
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios & corto plazo. ....... 12382 308.922,00 287.801,00
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . ... ... ..o 12370
3. OUOS BBUAOIES . . . .. .\ ooeoeeeit oo teee e ae e | 12390 2.172.939,00 2.318.276,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
V. Inversiones financieras acortoplazo .. .......... .. ... ... ... 12500 7 720.226,00 528.303,00
V1. Periodificacionesacortoplazo . ... ............ ... ........ 12600 30.130,00 5.057,00
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . .. ............. 12700 7 94.915,00 812.469,00
POTACTNO A HBY v oo v s e A NSl e S e 10000 13.059.344,00 11.515.284,00

(1) Margue las casillas comespondientas, segun exprese las cifras en unidades, mies o millones de euros. Todos los documentos que integran Bs cusntas anuales deben alaborarse en ia misma uni-
dad

(2) Ejercicio al que van refendas |as cuentas anuales
(3} Ejercicio antenor




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

BA2.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
NEURON BIOPHARMA SA

A18758300 |

P

EJERCICIO _2009 (1)

A)
A-1)

vil,
VIl
IX.
A-2)
A-3)
B)

I

In.

1.

2.

3

.

Capital @sCUrBdD: . . . . . ... c.ce vt e va e s s
(CapIRE TG @HBIIDY. i:sci e 410 s mucasrsin i wimimime o o o e gy s w10

Prma Ao omiIBION <. . .o i e e i e e e e e e e

(Acciones y participaciones en patrimonio propias) ...........
Resultados de ejercicios anteriores . ... ............ ...
Otras aportacionesdesocios . . . . ... .. ... ..................
Resultado dol oJreiCIO . . c.ocvn v s pvmvsss e v s womminaeias
(Dividendo & CaenE) = ;= - ocvi Gis nr e e s e
Otros instrumentos de patrimonioneto. . .. ... ... ... ........
Ajustes porcambiosdevalor. . . ... ... ... ... ... ..o
Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . . . ...........
PASIVONOCORRIENTE .............. . ... e
Provisiones alargoPlaED - ..... ... rreecrniranivnesseanns
Deudas alargo PIBZO . . ... oo s iii e v s b A s e
Deudas con entidades decrédito. ... ............ ... .o
Acreedores por arrendamiento financiero . . .

Oftras daudas a/largo plazo ... ... oiceivvives dv vaies vass e
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . .. .
Pasivos porimpuestodiferido . . ..... ........ ... ..........
Periodificacionesalargoplazo. .......... .. ... .. ..........

Acreedores comerciales no corrientes . . .. ... ... ... ...

Deuda con caracteristicas especiales a largoplazo. . ... .......

EJERCICIO 2008 (2

20000 7.311.313,00 6.861.332,00
21000 5.142.754,00 4.961.309,00
21100 | & 3.340.400,00 3.340.400,00
21110 3.340.400,00 3.340.400,00
21120
24200 560.100,00 560.100,00
21300 1.060.212,00 448.802,00
21400 -30.298,00 0
21500
21600
21700 222.340,00 612.007,00
21800
21900
22000
23000 13 2.168.559,00 1.900.023,00
31000 2.801.803,00 2.271.978,00
31100
21200 T 2.124.312,00 1.638.637,00
31220 843.898,00 640.439,00
31230
31290 1.280.414,00 998.198,00
31300
31400 | 7 677.491,00 633.341,00
31500
31600
31700

1) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales
(2) Ejercicio antenor




BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.2
ol /
NIF: A18758300 |
DENOMINACION SOCIAL:
NEURON BIOPHARMA SA —‘( ;
G bl mM N
v TAS DE

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA MEMORIA| EJERCICIO 2009 (1) | EJERCICIO _ 2008 (2)
C) PASIVO CORRIENTE . ... ... . .o oo 32000 2.946.228,00 2.381.974,00
S et s el [
Il. Provisionesacortoplazo ...... ........ccoviriniiaiaaanns 32200
Il Deudasacorto PIaZO . ... ... ... .. ......oooiiiiiii 32300 |7 1.862.363,00 1.648.201,00
1. Deudasconentidadesdecrédito. . ... ... ... i 32320 1.517.357.00 1.144.634,00
2. Acreedores por arrendamiento financiero ... ... ...l | 32330
3. Otras deudas a0omo PHIBO: . ;v oo i v s vi vuismai s s e n iialslsm e 32390 435.006,00 503.567,00
IV, Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo . . . .. 32400 300.000,00 0
V. Acreedores comerciales y otras cuentasapagar. .. ........... | 32500 693.865,00 733.773,00
Y. PIONBBROIOE - i1 it A T R RO R A T e 32580 26.100,00 28.067,00
&) Proveedoresalargoplazo .. . .........ceieieiiiia s 32581
b) Provesdores @COMOPIEZO . . . «vvvr v enrorsitinsrcnnssanas 32582 26.100,00 28.067,00
L T L S e ST 32590 667.765.00 705.706.00
Vl. Periodificacionesacortoplazo. . ... ........ ... ........ ... 32600
VIl. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo ........... | 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) .. ... ... .. .. 30000 13.059.344,00 11.515.284,00

(1) Ejercicio al que van referdas las cuentas anuales
{2) Ejercicio aniesior,




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

" /
— A18758300 |
DENOMINACION SOCIAL:
NEURON BIOPHARMA SA
N
N

(DEBE) | HABER EJERCICIO _2009 (1) | EJERCICIO _2008 (2)
1. Importe neto de la cifrade negocios .. .................. ..., 0100 | 17 479.808,00 344.110,00
ol AR e s
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo .. ... . 40300 2.302.047,00 2.132.892,00
4. Aprovisionamlentos: . ... ....liiiiaee il a e saaa 40400 | 11 -250.541,00 -235.757,00
5. Otrosingresosdeexplotacion ... ........................... 40500 114.123,00 33.554.00
6. CastoB dePersonal . ... ::i: .. umiiii s ae a0 40600 11 -1.197.197,00 -1.012.267,00
7. Otros gastos deexplotacion. . ... ... ... . .. ... ... .. ..., 40700 -1.135.357,00 -1.233.741,00
8. Amortizaciondel inmovilizado .. ............... ... ... .00l 40800 -1.280.101,00 ~736.702,00
9. mt;hclén de subvonciones ‘da lnrrlovlliz:do no finam:lnro yl . P 663.023,00 361.993,00
10. Excesos de provisiones . ... . ... ... ... ...ociioaaiiiaiian 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado. . . . .. 41100 -90.229,00 -59,00
12. Diferencia negativa de combinaciones denegocio . ............ 41200
1%, OUOSoBUMMION . s aiiE i is ot 2 LS e S 41300
N EE . zu???c: ey gy ?Tr%clést 10+11+12+13) ... 49100 -394.424,00 -345.977.00
14. Ingresos financieros . TR ST A AT TS 8 T b B 41400 104.535,00 123.473,00
®) imptacn de subvencianes, oneoloree g Moupcaionr 41430 78.169,00 66.584,00
b) Otros iNgresos fNNCIEroS .. . ................ 41490 26.366,00 56.889,00
15. Gastos fINancCienoB. . .. .. ... ivis i iaas i sy asa e 41500 -120.351,00 -119.727,00
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieres. . ... . 41600
17. Diferenciasdecambia ... .............cviniiiiiiin s 41700
s vl sumen o 41800
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . . ... ........... | 42100
a) Incorporacién al activo de gastos financieros .. ... .............. | 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores . ....... | 42120
¢) Restodeingresosy gastos ................... 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 417 +18+19) ... ... .. 49200 -15.816,00 3.746,00
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+ B) . 49300 -410.240,00 -342.231,00
20. Impuestos sobre beneficios. .. ... ... ... ... ... .. .. 41900 10 632.560,00 954.238,00
D) RESULTADO DELEJERCICIO(C+20).. .. ... . . . .......... 49500 22234000 612.007,00

(1) Ejercicioal que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercoo antenar




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reco/%

f’iﬂ?s en e}nejercicio

PNA1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
NEURON BIOPHARMA SA

I A18758300 ]

EJERCICIO _ 2009 (1)

EJERCICIO _ 2008 (2)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . .. .. I 59100 222.340,00 612.007,00
;:"NIE(._‘:T%ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
I.  Porvaloracion de instrumentos financieros . .. .. ............. 50010
. Porcoberturas de flujos deefectivo. . .. ..................... 50020
l. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50030 13 1.053.879,00 561.302,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V. Por actives no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

L N G s ey e e g s SRS S A 50050
Vl. Diferenciasdeconversion.. . ...... .. ...... .. ..o 50060
VI EFOCHO IMPOSIIVO .. . ... .oesienniesenneseomnennneannns 50070 -229.449,00 -140.326,00
) T RMONIO NETO (L ha e ey et vy e | ss200 824.430.00 420.976,00
TRANSFERENCIASA LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracién de instrumentos financleros. .. ... . .. ....... 50080
IX. Porcoberturas de flujos deefectivo. ., ... ... .............. .. 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . ... . .......... 50100 13 -741.192,00 -428.573,00
e I e L
Xll. Diferenciasdeconversién. ... .............. ... .. ...... ... 50120
Xiil. Efecto impositivo .. ... ............. o 50130 185.299,00 107.143,00
9 é‘iﬁkﬁﬁs”?&ﬁiﬁ'}‘??&ﬁ 1 Egﬁ)ospénmms‘r ...... 59300 -555.893,00 -321.430,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ... ... | 59400 490.877,00 711.553,00

(1) Ejercicio &l que van referidas las cusnlas anuales
[2) Ejercicio antenor




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambi

PNA2.1

NIF: A18758300

DENOMINACION SOCIAL:

NEURON BIOPHARMA SA

y el eatrimgnio neto

ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2007 (1) ........ 511 i i §90.100.00
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejarcicio
007 (1) y anteriores . ; —— 512
Il. Ajustes por errores del e]arr.iclo 2007 (1) y
MRBHIGOIOR . . v L T s R R e A 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
: 2008 /(R). . svvevsomams s somnmingmstasesiss 514 2.340.400,00 560.100.00
I. Total ingresos y gastos reconocidos ... ........... 515
Il. Operaciones con socios o propiefarios . ........... 516 1.000.000,00
1. Aumentosdecapital . ............iiiiaaaaaaans 517 1.000.000,00
2. (-) Reducciones decapital . ... . .. ... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lil. Otras variaciones del patrimonioneto. . .... ... .. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2) ........ 511 3.340.490,00 5503000
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
T DR S R e e T s 512
Il. Ajustes por errores del ejerciclo _2008 (2)........ 513
D) SALDO A.:I’USTADO INICIO DEL EJERCICIO st 3.340.400.00 560.100.00
(3 veaws Bt 100,
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1. Aumentos de capital 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ............. 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .. ........ 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. ............ 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2009 _(3) 525 3.340.400.00 560.100.00

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio anterior al que van referdas las cuenias anuales (N-1)
(3) Ejercicio al que van referidas ias cuentas anuaies (N)

CONTINUAEN LAPAGINA PNAZ 2




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO PNA2.2
B) Estado abreviado total de cambios en el /u:irﬂ'onio ne}o

VIENE DE LA PAGINA PNAZ 1

NIF: A18758300 /
DENOMINACION SOCIAL: .
NEURON BIOPHARMA SA P“T’//IA :
Esmuia\bklﬂg, ‘L.'l-"'-
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2007 (1) ........ 511 -31.810,00
S Ty antooms e e s12 -24.432,00
b e e . 513
B s iy o Mo DR R s1a 24.432,00 -31:810,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ........... .. 5156
Il. Operaciones con socios o propietarios . ... ... ... 516
1. Aumentosdecapital .. .........c.iiiiiiiiiiiiaan 517
2. (-)Reduccionesdecapital ......... .............. 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ..... .. ... 524 473.234,00 31.810,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2) ........ | &M 448.802,00 0
' A%_‘b’g‘%i’fg; umhm .d.e, cmrio e el ?]_M.cl'_:i.o. ...... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2008 (2)........ 513
O O B o i cinimin ity 514 448.802,00 0
I. Total ingresos y gastos reconocidos ....... ... . . 515
Il. Operaci con socios o propletarios .. . ... . ... .. 516 -30.268,00
1. Aumentosdecapital ............... 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ....................... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 526 -30.298,00
Ili. Otras variaciones del patrimonioneto. ............ 524 601.410,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (3) ........ | 525 1.050.212,00 -30.298,00 0

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio anterior al que van rafendas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N)

CONTINUAEN LAPAGINA PNA2 3



VIENE DE LA PAGINA PNA2 2

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

B) Estado abreviado total deﬂcamblos %}ﬁtﬂ!momo peto

PNA2.3

NIF: A18758300

DENOMINACION SOCIAL:

NEURON BIOPHARMA SA

CONTINUAEN LA PAGINA PNA2 4

AFO:‘-I'IARCAKS:)NES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO ACUENTA)
07 08 09

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2007 (1) ........ | 51 505.044,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2007 (1)yanterlores .............cocvviiiain, 512
T T A BRL DY o 513
B By civane 514 505.044,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 612.007.00
Il. Operaciones con socios o propiefarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ... . ...cccieiiiiiiiiiiiaanas 517
2. (-)Reduccionesdecapital ............... ..o 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... | 6526
lll. Otras variaciones del patrimonio neto. ... .. ... . ... 524 -505.044,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2) ........ | 5t 612.007,00
e s e O e e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2008 (2)........ 513
B e 514 612.007.00
|. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 222.340,00
Il. Operaciones con socios o propietarios .. ......... 516
1. Aumentosdecapital . ... ... cc it i 517
2. (-) Reducciones de capital . ... .. .. 518
3. Ofras operaciones con Socios o propietanios . ......... 526
1ll. Otras variaciones del patrimonioneto. ......... .. 524 -612.007,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (3) ........ | 82§ 222.340,00

(1} Ejercicio N-2
2} Ejercicio anterior al gue van refendas las cuentas anuales (N-1)
[3) Ejercicio al que van reterdas ias cuentas anuales (N}




VIENE DE LA PAGINA PNA2 3

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
B) Estado abreviado total de cambios en W\‘nonio n?to

PNA2.4

NIE: A18758300 |

DENOMINACION SOCIAL:

NEURON BIOPHARMA SA

SUBVENCIONES,

CONTINUAEN LAPAGINA PNA2 5

OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 " 12
A) S:ALDO. FINAL DEL EJERCICIO 2007 (1) ........ 511
6~ 1 s O 512 1.800.476,00
e 513
ey N L 514 1.800.476,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 99.547,00
Il. Operaciones con socios o propietarios .. .......... 516
1, Aumentosdecapital . ... ........caaiaiaraaaaans 517
2. (-)Reduccionesdecapital ............... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... ...... .. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2) ........ 51 1.800.023,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
T e S ST AP 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2008 (2)........ 513
D) S0 ) oo ICIO DEL BIEREE . 514 1.900.023,00
|. Total ingresos y gastos reconocidos ... ........... 515 268.536,00
Il. Operaciones con socios o propietarios 516
1. Aumentos:de captal - .-~ .. ..o i i is cseeesiaiiaa 517
2. (-) Reduccionesdecapital . ....................... 518
3. Otras operaciones con socios o propietarios 526
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2009 (3) 525 2.168.559,00

(1) Ejercicio N-2
{2) Ejercicio antarior al qua van refendas las cuentas anuales (N-1)
(3) Ejercicio al que van refendas |as cuentas anuales (N)




VIENE DE LA PAGINA PNA2 4

ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL

B) Estado abreviado total de cambios efi el

TRIMONIO NETO

trimonio neto
: Y

PNA2.5

NIE: A18758300

DENOMINACION SOCIAL:

NEURON BIOPHARMA SA

TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIP B0-.5 3 P ) SR, 51 3.373.734,00
Bl i o e N 512 1.776.044.00
e R 513
B) SO08 ) S D0, MICIO PEL BIEREICS 514 5.149.778,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 711.554,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 1.000.000,00
1. AUMENtOS d8 CAPRAN . .. .. ..\ o.ioeeseneineetns 517 1.000.000,00
2. (-) Reduccionesdecapital .............. ..., 518
3. Ofras operaciones con socios o propietarios ........ .. | 526
ll. Otras variaciones del patrimonicneto. . .. ... ... .. 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2008 (2) ........ | &1 6.861.332,00
A Rgy camelos de crterlo en ol eleree e . 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2008 (2)........ 513
kAT e 514 6.861.332.00
|. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 490.876,00
Il. Operaciones con socios o propietarios . . ........ .. 516 -30.298,00
1. Aumentosdecapital ............. ..o il 517
2. (-) Reducciones de capital . . . . e ——— 518
3. Otras operaciones con Socios o propietarios .......... 526 -30.298,00
ll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... ... . . 524 -10.697,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2009 (3) ........ | 525 7.311,313,00

(1) Ejercicio N-2
(2} Ejercicio anterior al qus van refandas las cuentas anuales (N-1)
[3) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales (N)




ENEURON

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
(Expresada en Euros sin decimales)

1. Actividad de la empresa

NEURON BIOPHARMA, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en
Granada el 19 de diciembre de 2005 como Sociedad Anénima.

Su domicilio social se encuentra establecido en Armilla (Granada), Avenida
de la Innovacién, 1 (Parque Tecnolégico de Ciencias de la Salud).

Su objeto social esta descrito en el articulo 2 de sus estatutos sociales y
consiste en el descubrimiento de farmacos y nutracéuticos para la
prevencion y el tratamiento de enfermedades neurodegenerativas o de
cualquier otra naturaleza. La actividad actual de la empresa coincide con su
objeto social.

Se le aplica la Ley de Sociedades Andnimas, cuyo texto refundido se aprobd
por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, la Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada, Coédigo de Comercio y
disposiciones complementarias.

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, aunque tiene relacion con
otras entidades con las cuales se pueda establecer una relaciéon de grupo o
asociada de acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del Codigo
de Comercio y en las Normas 13? y 152 de la Tercera Parte del Real Decreto
1514/2007 por el que se aprobd el Plan General de Contabilidad. Esta
relacién se materializa en la concesion a Neuron Bph, de un préstamo a
corto plazo por la entidad BUMER, S. A cuyo Administrador es a su vez
Consejero de Neuron BPh.

La sociedad tiene por objeto exclusivo la realizacion en establecimientos
abiertos al publico de:

= El descubrimiento y desarrollo de farmacos y nutracéuticos para la
prevencién y el tratamiento de enfermedades neurodegenerativas o
de cualquier otra naturaleza.

= El descubrimiento de microorganismos y su manipulacién para su
mejora y/o para la generacion de productos naturales. De nuevos
compuestos bioactivos y otros productos de interés industrial.

= E|l desarrollo de bioprocesos mediante la manipulacion de
microorganismos y biocatalizadores para la obtencion de productos
naturales, compuestos bioactivos y otros productos de interés
industrial.

= El desarrollo de modelos experimentales para la investigaciéon y
desarrollo de farmacos y nutracéuticos y de otros compuestos
bioactivos.
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= El desarrollo, mediante contrato, de procesos de investigacion,
desarrollo y evaluacién de farmacos, nutracéuticos, productos
naturales, compuestos bioactivos, microorganismos,
biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales para la
investigacion y desarrollo de farmacos, nutracéuticos o compuestos
bioactivos.

= Patentar, comercializar y/o licenciar farmacos, nutracéuticos,
productos naturales, compuestos bioactivos, microorganismos,
biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales para la
investigacién y para el desarrollo de farmacos, nutracéuticos o
compuestos bioactivos.

= La direccién y gestion de participaciones en otras entidades a traves
de la correspondiente organizacion de medios materiales y
personales, asi como la direccion y gestion de la actividad de las
participaciones mediante la participacion en sus oOrganos de
administracion y la prestacion de todo tipo de servicios de
asesoramiento a las mismas.

» La adquisicién, tenencia, disfrute, administracién, enajenacion,
siempre por cuenta propia, de titulos, valores y acciones vy
participaciones de sociedades constituidas en territorio nacional o
fuera de él.

= La compraventa, permuta, administracion, gestién y explotacion, bien
directamente o en arrendamiento, de todo tipo de bienes inmuebles,
sean rusticos o urbanos.

= Las actividades integrantes del objeto social podran ser
desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente de modo indirecto,
mediante participaciéon en otras sociedades.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas.

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2009 adjuntas han sido
formuladas por el Consejo de Administracién a partir de los registros
contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2009 y en ellas se han
aplicado los principios contables y criterios de valoracion recogidos en el
Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en materia
contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de la Sociedad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel,
no se hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales Abreviadas adjuntas se someteran a la aprobacion por
la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.
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2.2. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre.

e La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de
empresa en funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante
que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos en el ejercicio siguiente.
2.3. Agrupacion de partidas.

e Las cuentas anuales abreviadas no tienen ninguna partida que haya sido
objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, ni
en el estado de cambios en el patrimonio neto.

2.4. Elementos recogidos en varias partidas.

e No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos 0 mas partidas
del balance.

2.5. Cambios en criterios contables.

¢ No se han realizado en el ejercicio, ajustes a las cuentas anuales abreviadas

del ejercicio 2009 por cambios de criterios contables.
2.6. Correccion de errores.

e Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2009 no incluyen ajustes
realizados como consecuencia de errores detectados en el ejercicio.

3. Aplicacion de resultados
e La propuesta de aplicaciéon del resultado por parte de los administradores es

la siguiente:

Base de reparto Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 222.340
Remanente =

Reservas voluntarias -
Otras reservas de libre disposicion -

Total 222.340
Aplicacion Importe
A reserva legal 22.234

A reserva por fondo de comercio -
A reservas especiales -
A reservas voluntarias 200.106]
A dividendos -
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores -
A otros (identificar) -
Total 222.340
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Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital
social, no es distribuible a los accionistas.

Sélo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a
reservas de libre disposicion, si:

— Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos.

— el valor del patrimonio neto no es 6, a consecuencia del reparto, no
resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios
anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribuciéon de beneficios a menos que el importe
de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de
investigacién y desarrollo y el fondo de comercio y no existen reservas
disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de
las cuentas anteriores.

4. Normas de registro y valoracion

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicién o el coste de produccién. El coste del inmovilizado
intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor
razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su
coste, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es
definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Util definida se amortizan
sistematicamente en funcién de la vida Util estimada de los mismos y de su
valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en
cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones
valorativas que procedan.
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La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro,
utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusiones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a
los aplicados para los activos materiales y se explican posteriormente.

No existe ninguin inmovilizado intangible con vida util indefinida.

a) Investigacion y desarrollo

La Sociedad registra los gastos de investigacion como inmovilizado
intangible en el ejercicio en que se realizan.

Los gastos de investigacion se amortizan linealmente desde la fecha de
activacion y los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la
fecha de terminacion de los proyectos.

Los gastos de investigacion y desarrollo activados son aquellos que
cumplen las siguientes condiciones:

— Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste
claramente establecido para que pueda ser distribuido en el
tiempo.

— Tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econdémico-comercial del proyecto o proyectos de que se trate.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que
permitieron capitalizar los gastos de desarrollo, la parte pendiente de
amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.

Los proyectos se valoran al precio de adquisicién o produccion,
amortizandose de manera lineal en un plazo maximo de cinco afios. La
amortizacién con cargo a los resultados del ejercicio ascendié a 920.636
Euros.

Durante el ejercicio 2009, se ha dado de baja el Proyecto PROFIT
“Estudio de los parametros Cientifico-Técnicos mas relevantes para el
Desarrollo de una plataforma de Testado de Farmacos y Nuevas
moléculas para el tratamiento de Enfermedades del Sistema Nervioso
Central o Alzheimer, por haber cesado de cumplirse integramente los
requisitos contenidos en la Resolucién del ICAC de 21-01-92, en
concreto la no existencia de motivos fundados de éxito técnico en la
realizacion del proyecto de I+D, tanto para el caso en que la empresa
tenga intencién de su explotacion directa como para venta a un tercero
del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado. El
importe neto dado de baja asciende a 30.229 €.
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b) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccion, incluyéndose
en este epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web. La vida
util de estos elementos se estima en 3 afos.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los
costes de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se producen.

c) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de
valor, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos
intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable
menos el coste de venta y el valor en uso.

En el ejercicio 2009, al no observarse indicios de pérdida de valor la
Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado
intangible.

4.2. Inmovilizado material.

e Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccion que incluye,
ademas del importe facturado después de deducir cualquier descuento o
rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados
que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de
explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacién, montaje y otros
similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que
necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccién o produccién. Forma parte, también, del valor del inmovilizado
material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas
derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales
como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al
registro de provisiones.

No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y
rehabilitacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o
rehabilitaciéon para sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en
los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

e El Consejo de Administracion de la Sociedad consideran que el valor
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.
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* Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable,
entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en uso.

e Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos
efectuados por la Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que
correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un
aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de
los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las
cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de
dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos
realizados por la Sociedad para si misma.

e Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del
inmovilizado material se reconoce como sustitucion en el momento en que
se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la siguiente
reparacién, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacién que
pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado

e En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su
naturaleza, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor
entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados.

e La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde
el momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento,
de forma lineal durante su vida Util estimada estimando un valor residual
nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

. al .
3
Maquinaria 7-10 14,3-10
Utillaje 10 10
Otras Instalaciones 10 10
Mobiliario 10 10
Equipos Procesos de Informacién 25 4

4.3. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en
otra empresa. Se consideran, por tanto instrumentos financieros, los siguientes.
La presente norma resulta de aplicacion a los siguientes:
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a) Activos financieros:
— Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Creditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros
concedidos, incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales
como las obligaciones, bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos
de patrimonio.

— Ofros activos financieros: tales como depdésitos en entidades de crédito,
anticipos y créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos,
dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:
— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
— Deudas con entidades de crédito;

— Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos
y créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean
entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no
corrientes, fianzas y depésitos recibidos y desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias
emitidas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente
atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelaciéon, emision de nuevo
o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental
de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

4.3.1. Inversiones financieras a largo plazo
e Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
reconocimiento inicial sélo si:

= con ello se elimina o reduce significativamente la no correlaciéon contable
entre activos y pasivos financieros o
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= el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o
de ambos, se gestiona y evalua segun el criterio de valor razonable, de
acuerdo con la estrategia documentada de inversion o de gestion del
riesgo de la Sociedad.

4.3.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en
caja y bancos, depodsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta
liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de
cambios en su valor.

4 .3.3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el
importe recibido, neto de costes incurridos en la transacciéon. Los gastos
financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y
los costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del interés
efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros
del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se
producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y
posteriormente son valoradas al coste amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectivo.

4.4. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda
funcional de la Sociedad (euros) a los tipos de cambio vigentes en el
momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se
producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor
a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de resultados. La sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda
funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afo, se realiza al tipo de cambio de
cierre la conversion de los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda
extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se registran como
resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.5. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por
impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de
determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y
minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias
temporarias definidas como los importes que se prevén pagaderos o
recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran
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aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia
de las bases imponibles negativas pendientes de compensar y de los
créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se
derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que en el momento de su realizacién, no
afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere
probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases
imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos
registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos,
de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacién de los pasivos y activos por impuesto
diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al
patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas
deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de
subvencion.

4.6. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a
la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen por el valor
razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los
descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran
como una minoracion de los mismos. No obstante la Sociedad incluye los
intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que
es probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su
concesién como una reduccién de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de prestaciones futuras figuran valorados por el valor
recibido.

4.7. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo
fin sea la minimizaciéon del impacto medioambiental en el desarrollo de la
actividad, y/o la proteccion y mejora del medio ambiente se registran como
inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los
anteriores, se consideran gastos del ejercicio. Para el calculo de posibles
provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo a la
mejor estimacién de su devengo en el momento que se conozcan, y en el
supuesto de que las podlizas de seguro no cubran los dafios causados.

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados del mismo.

4.8. Prestacion servicios.

La Sociedad presta servicios de |+D en Biotecnologia Estos servicios se
suministran sobre la base de una fecha y material concreto o bien como
contrato a precio fijo, por periodos que oscilan entre 1 mes y dos afos.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente
derivados de la prestacion de servicios de |+D en Biotecnologia, se reconocen
a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se realizan las horas del
personal y se incurre en los gastos directos.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la
prestacién de servicios de |+D en Biotecnologia se reconocen en funcion del
método del grado de avance. Segun este método, los ingresos se reconocen
generalmente en funcién de los servicios realizados a la fecha como porcentaje
sobre los servicios totales a realizar.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo por prestacion de servicios de
I+D en Biotecnologia se reconocen generalmente en el periodo en que se
prestan los servicios sobre una base lineal durante el periodo de duracién del
contrato.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de
ingresos ordinarios, costes o grado de avance, se procede a revisar dichas
estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o disminuciones en
los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el
periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son
conocidas por la direccion.
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4.9. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como
consecuencia de la decisién de la Sociedad de rescindir su contrato de
trabajo antes de la edad normal de jubilaciéon. La Sociedad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en
su empleo a los trabajadores.

Retribucion variable: tanto los Directivos como los Investigadores-Doctores,
reciben anualmente un incentivo variable que se calcula en funcién de la
consecucion de objetivos técnicos y de empresa.

4.10. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe
concedido, reconociéndose inicialmente como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en proporciéon a la
depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados
por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en
cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la
enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan
como deudas a corto 6 largo plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se
imputaran como ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que
estan financiando.

4.11. Arrendamientos

Cuando la Sociedad es el arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante
de los riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento
operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre
una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

4.12. Partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se valoran a precio de mercado y
en todo caso atendiendo a la normativa establecida en el Real Decreto
1793/2008 de 3 de noviembre.

5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el
siguiente:
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Euros

Maquinaria,
Instalaciones Utillaje Otro Inmovilizaciones
técnicas __y mobiliario inmovilizado en curso Total
Saldo a1 de
enero de 2008
Coste 55.673 1.275.407 4.044 0 1.335.124
Amortizacion
acumulada (16.158) (112.583) (393) 0 (129.134)
Valor contable 39.515 1.162.824 3.651 0 1.205.990
Altas 204.537 656.448 12.210 0 873.195
Bajas (13.370) (65) 0 0 (13.435)
Dotacién para
amortizacion (66.231) (162.147) (2.793) 0 (231.171)
Saldo a 31-12-
2008
Coste 246.840 1.931.790 16.254 0 2.194.884
Amortizacion
acumulada (82.389) (274.730) (3.186) 0 (360.305)
Valor contable 164.451 1.657.060 13.068 0 1.834.579
Saldo a 1de
enero de 2009
Coste 246.840 1.931.790 16.254 0 2.194.884
Amortizaciéon
acumulada (82.389) (274.730) (3.186) 0  (360.305)
Valor contable 164.451 1.657.060 13.068 0 1.834.579
Altas 7.643 138.933 4.091 449.766 600.433
Bajas 0 0 0 0 0
Dotacién para
amortizacion (82.865) (222.652) (4.599) 0 (310.116)
Saldo a 31-12-
2009
Coste 254.483 2.070.723 20.345 449.766  2.795.317
Amortizacién
acumulada (165.254) (497.382) (7.785) 0 (670.421)
Valor contable 89.229 1.573.341 12.560 449.766  2.124.896

e No se ha realizado ninguna correcciéon valorativa de los bienes de
inmovilizado.

¢ No existen elementos de inmovilizado material no afectos a la explotacion.
e No existe inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre.

e Las subvenciones, donaciones y legados recibidos en 2009 relacionados con
el inmovilizado material estan cuantificados en 920.512 euros (706.999 euros
en 2008) y el importe bruto de los activos subvencionados asciende a
2.592.797 euros (2.093.202 euros en 2008).

e Al 31 de diciembre de 2009 se han contraido compromisos en firme para la
adquisicion de la parcela que albergara el futuro edificio de la empresa.

Dicha parcela propiedad de la Agencia de Innovacién y Desarrollo de
Andalucia, se adjudicé mediante concurso publico a través de Resolucion del
Director General de la Agencia de Innovacion y Desarrollo de Andalucia de
fecha 11 de noviembre de 2009 y por importe de 1.590.800 € mas impuestos
y gastos derivados de la misma.
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¢ No existen ni litigios ni embargos pendientes.

e La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su
inmovilizado material. La administracién revisa anualmente, o cuando alguna
circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se
acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afo
siguiente.

En este sentido la empresa tiene contratado un seguro con la compaiiia
aseguradora Helvetia que garantiza el mobiliario y equipos hasta una cuantia
neta de 1.861.409 euros.

6. Inmovilizado intangible

6.1 General

e El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacion
adjunto es el siguiente:

Euros
Aplicaciones Otro
Desarrollo informaticas inmovilizado Total

Saldo a 1 de enero de 2008
Coste 1.334.825 33.237 0 1.368.062
Amortizacién acumulada -270.571 -7.320 0 -277.891
Valor contable 1.064.254 25.917 0 1.090.171
Altas 2.132.892 111.835 2.244.727
Bajas 0 0 0 0
Dotacién a la amortizacion -483.860 -21.666 0 -505.526
Saldo a 31-12-2008
Coste 3.467.717 145.072 0 3.612.789
Amortizacién acumulada -754.431 -28.986 0 -783.417
Valor contable 2.713.286 116.086 0 2.829.372
Saldo a 1 de enero de 2009
Coste 3.467.717 145.072 0 3.612.789
Amortizacién acumulada -754.431 -28.986 0 -783.417
Valor contable 2.713.286 116.086 0 2.829.372
Altas 2.302.047 14.813 2.326 2.319.186
Bajas -33.587 0 0 -33.587
Dotacién para amortizacion -920.637 -49.348 0 -969.985
Bajas Amortizacion
Acumulada 3.359 0 0 3.359
Saldo a 31-12-2009
Coste 5.736.177 159.885 2.326 5.898.388
Amortizaciéon acumulada -1.671.709 -78.334 0 -1.750.043
Valor contable 4.064.468 81.551 2.326 4.148.345

e La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal
durante su vida util estimada, en funcion de los siguientes afios de vida util:
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Descripcion Afos % Anual
I+D 5 20

Patentes, licencias, marcas y similares

Aplicaciones informaticas 3 33

¢ No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia
significativa en el ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a
valores residuales, vidas utiles o métodos de amortizacion.

e Las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el
inmovilizado intangible estan cuantificados en 1.507.645 euros (1.467.645
euros en 2008) y el importe de los activos subvencionados asciende a
3.537.717 euros (3.467.717 euros en 2009).

e El importe agregado de los desembolsos por investigacion y desarrollo
reconocidos en el ejercicio es de 2.302.047 euros.

Los proyectos que se han activado son los siguientes:

1. “Obtenciéon de Estatinas con actividad Neuroprotectora frente a la
enfermedad de Alzheimer”.

2. “ Natural Products Screening”

“Microbiotools: Desarrollo e integracion de procesos biotecnolégicos
para biorrefinerias”.

4. Proyecto CENIT “Metodologias para el disefio y validacion de
alimentos funcionales en la prevencion de enfermedades
cardiovasculares y del Alzheimer”

5. Proyecto CENIT “Abordaje Multidisciplinar de la Enfermedad de
Alzheimer”.

6. Proyecto “Al-Ansalud. Alimentos de Andalucia para la salud:
Desarrollo de Soluciones alimentarias para requerimientos
nutricionales”.

7. Proyecto “Biolip: Producciéon de biodiésel con catalizadores
bioloégicos”.
8. Proyecto CENIT “Biosos: Biorefineria Sostenible”.
Los proyectos anteriores cumplen con los requisitos para su activacion ya

que cuentan con presupuestos individualizados y con financiaciéon especifica
a través de incentivos procedentes de entidades publicas y fondos propios.

Desde el punto de vista cientifico - técnico se ha solicitado una valoracion a
varios expertos, para pronunciarse sobre la viabilidad técnica de los
proyectos en curso siendo favorables las conclusiones obtenidas.

En cuanto a su rentabilidad futura desde el punto de vista econémico, se ha
elaborado de manera individualizada una proyeccion de ingresos y gastos
para los proximos 4 afios. Para la estimacién de los ingresos se han utilizado
estudios de mercado y comparativas con otras empresas del mismo sector.

El importe activado por proyecto es el siguiente:
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Euros

31.12.08 31.12.09
Amortizacion Amortizacién

Proyecto Coste acumulada Coste acumulada

NST 2.539.442 675.565 801.560 1.237.087
NPS 301.286 21.809 208.595 111.245
BDG 218.091 41.937 496.925 115.090
CENIT MED_DEV_FUN 257.702 3.359 218.601 115.338
PROFIT HISTOCELL 33.587 11.761 -33.587 -
CENIT MIND 117.609 154.678 50.751
AL-ANDSALUD - 189.431 18.943
BIOLIP - 164.088 16.409
CENIT BIOSOS - 68.469 6.847
TOTAL 3.467.717 754.431 2.268.760 1.671.710

e La sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de
inmovilizado intangible.

e Al 31 de diciembre de 2009 no se han contraido compromisos en firme para
la compra de inmovilizado intangible.

e No existen inmovilizados intangibles, cuya vida util se haya considerado
como indefinida.

y i Analisis de los instrumentos financieros

71 Analisis por categorias de activos financieros y pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoraciéon de “Instrumentos Financieros’,
excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas es el siguiente:

Euros

Activos financieros a largo plazo

Valores - <
Instrumentos de A Créditos, Derivados y
patrimonio repres::tt‘adt;vos do Otros
31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08
Préstamos y partidas a cobrar  103.000 3.000 - - 820.322 993.358
Total 103.000 3.000 - - 820.322 993.358

Euros

Activos financieros a corto plazo

Valores < .
Instrun_mentos de representativos de Créditos, Derivados y
patrimonio s, Otros
31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08
Otros activos financieros 720.226 528.303
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Préstamos y partidas a cobrar = = 2.481.861 2.606.077

Total - - 3.202.087 3.134.180

Euros

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con entidades de Obligaciones y otros Otros
crédito valores negociables
31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08
Débitos y partidas a pagar 843.898 640.439 - - 1.280.414 988.198
Total 843.898 640.439 - - 1.280.414 988.198
Euros
Pasivos financieros a corto plazo
Deudas con entidades de Obligaciones y otros Owos
crédito valores negociables
31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.08
Débitos y partidas a pagar 1.517.357 1.144.634 = = 1.428.871 1.237.340
Total 1.517.357 1.144.634 - - 1.428.871  1.237.340

7.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Euros
Activos financieros por vencimiento
Afos
2010 2011 2012 2013 2014 posteriores Total

Otras inversiones financieras:
Prestamos y partidas a cobrar 2.481.861 812.247 0 0 0 0 3.294.108
Otros activos financieros 720.226 0 0 0 0 111.075 831.301
Total 3.202.087 812.247 0 0 0 111.075 4.125.409

Euros
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Pasivos Financieros por vencimiento

Anos
2010 2011 2012 2013 posteriores Total
Préstamos bancarios 1.517.357 16.667 175.000 652.231 0 2.361.255
Deudas con organismos oficiales 0 99.381 107.771  104.408 586.690 898.250
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 1.428.871 0 0 0 382.164 1.811.035
Total 2.946.288 116.048 282.771  756.639 968.854 4.688.376

7.3 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que
tampoco han sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar en funciéon de la
clasificacion crediticia (“rating”) otorgada por organismos externos o bien a traves del
indice historico de créditos fallidos:

Euros
31.12.09 31.12.08
Caja y saldo con entidades de crédito 94.915 812.469
TOTAL 94.915 812.469
La calidad crediticia de los activos recogidos en Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes se muestra en la siguiente tabla:
Euros
31.12.09 31.12.08
Caja en bancos y depésitos bancarios a corto plazo
Segun valoracién de Moody's -
Aa1 94.915 812.469
Total caja en bancos y depésitos bancarios 94.915 812.469

Neuron Biopharma, S.A. -




Partidas a cobrar sin rating crediticio externo

Importe (euros)
Clientes 309.926

Este saldo procede fundamentalmente de contratos firmados con clientes durante los
ejercicios 2008 y 2009, no habiendose producido impagos por parte de los clientes en
dichos ejercicios.

7.4 Instrumentos de patrimonio

= La empresa tiene una participacion por importe de 3.000 € en la Fundacion
Centro Tecnolégico de Ciencias de la Vida de Andalucia constituida el 19 de
noviembre de 2008.

La informacién sobre empresas en las que la Sociedad es socio colectivo en el
ejercicio es la siguiente:

Entidad: Fundacién Centro Tecnolégico de Ciencias de la Vida de Andalucia.
Domicilio: Avda. de la Innovacién, 1, Armilla (Granada)
Participacion Directa: 33%

= La empresa ha adquirido con fecha 16 de julio de 2009, 1.000 Participaciones
Preferentes de la entidad financiera Caja Granada por valor nominal de 100,00
Euros por participacion, cuyo importe total ascendié a 100.000 Euros. El valor
de mercado de las participaciones a 31 de Diciembre de 2009 es de 100.000
Euros.

7.5 Activos cedidos y aceptados en garantia
La sociedad posee los siguientes activos financieros entregados como garantia:

Euros

Valor en libros Valor en libros

a 31.12.09 a 31.12.08

Valores representativos de deuda 1.397.398 1.503.449
TOTAL 1.397.398 1.503.449

Dichos activos han sido constituidos ha modo de garantia en las entidades bancarias
para hacer frente a las obligaciones financieras que mantiene la compaiiia con los
organismos publicos y demas entidades financieras.
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8.

10.

Capital Social

o El capital social asciende a 3.340.400euros nominales y tiene la composicion
siguiente:

Acciones Euros
Clases Desembolsos Fecha de Capital
Series Numero Valor Nominal Total no exigidos exigibilidad | desembolsado
Portador 3.340.400 1 3.340.400 3.340.400

e EI 23,95% es poseido por Rustrainvest, S.A.

. El dia 31 de diciembre de 2008 se procedi6 a elevar a publico la
escritura de ampliacién de capital con exclusiéon del derecho de suscripcion
preferente, segun acuerdo de Junta General de accionistas de fecha seis de
junio de 2008, por el que se acordé emitir 1.000.000 acciones de valor nominal
1 euro. Estas acciones fueron totalmente suscritas y desembolsadas.

Los dias 25 de junio y 14 de julio de 2009, la Sociedad adquirié _20.400
acciones propias. El importe total desembolsado para adquirir las acciones fue
de 30.298,08 euros. Estas acciones se mantienen como autocartera. La
Sociedad tiene derecho a volver a emitir estas acciones en una fecha posterior.

Prima de emision

La prima de emisién es de libre distribucion.

Reservas

Reserva Legal
De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, la reserva legal, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y
s6lo podra destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la
compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Situacion fiscal

10.1 La conciliaciéon entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente:
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Euros

Ingresos y gastos imputados
Cuenta de pérdidas y directamente al patrimonio

ganancias

neto

Aumentos Disminuciones Aumentos

Disminuciones

Saldo ingresos y gastos del
ejercicio 222.340

Impuesto sobre Sociedades (632.580)

Diferencias permanentes

Diferencias temporarias:
- con origen en el ejercicio

- con origen en ejercicios anteriores 185.299 (229.449)
Compensacion de bases imponibles

negativas
Base imponible (resultado fiscal) (410.240) 185.299 (229.449)

e Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2009 y

2008:
Euros
2009 2008
Impuesto corriente 117.062 96.659
Deducciones 515.518 857.579
632.580 954.238

e El gasto por impuesto corriente resulta de aplicar el 25% al primer tramo (hasta

120.000 euros) y el 30% al importe restante.

10.2 El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Euros
31.12.09 31.12.08

Activos por impuestos diferidos:
- Créditos por bases imponibles negativas 2 535.649 1.903.069
2.535.649 1.903.069

Pasivos por impuestos diferidos:

- Diferencias temporarias

(677.491) (633.341)
(677.491) 633.341
Impuestos diferidos 1.858.158 1.269.728
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El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, sin
tener en cuenta la compensacion de saldos, ha sido como sigue:

Activos por impuestos diferidos

Saldo a 1 de enero de 2008

Cargo (abono) a cuentade p.y g.

Cargo a patrimonio neto

Saldo a 31 de diciembre de 2008

Cargo (abono) a cuenta de p. y g.

Cargo a patrimonio neto

Saldo a 31 de diciembre de 2009

Pasivos por impuestos diferidos

Saldo a 1 de enero de 2008

Cargo (abono) a cuentade p. y g.

Cargo a patrimonio neto

Saldo a 31 de diciembre de 2008

Saldo a 1 de enero de 2009

Cargo (abono) a cuenta de p. y g.

Cargo a patrimonio neto

Saldo a 31 de diciembre de 2009

Euros

Pérdidas

por
Provisiones deterioro Pérdida fiscal Otros Total
948.832 948.832
954.237 954.237
1.903.069 1.903.069
632.580 632.580
2.535.649 2.535.649
Euros

Ganancias

Subvenciones y valor Bonos

donaciones razonable convertibles Otros Total
600.159 600.159
33.182 33.182
633.341 633.341
633.341 633.341
44.150 44.150
677.491 677.491
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La sociedad registra el crédito impositivo correspondiente a las bases imponibles
negativas ya que esta razonablemente asegurada su realizacion futura. El crédito
fiscal por pérdidas a compensar del ejercicio a 31 de diciembre de 2009 asciende a
327.433 euros, de los cuales 95.885 euros corresponden a la base imponible negativa
generada en el ejercicio. El importe restante lo componen, el crédito fiscal por importe
96.669 euros del ejercicio 2008, asi como 127.126 euros del ejercicio 2007 y 7.953
euros del ejercicio 2006, correspondiente a la parte de base imponible negativa
obtenida por la Sociedad en dichos ejercicios

Asimismo la sociedad registra el derecho por deducciones y bonificaciones pendientes
de aplicar correspondiente a la deducciéon de Gastos de |+D ya que esta
razonablemente asegurado su realizacion futura. El activo por impuesto diferido
correspondiente a la deduccion de Gastos de |+D del ejercicio 2009 asciende a
515.518 euros.

Al 31 de diciembre de 2009, la situacion de las deducciones generadas por la
Sociedad, principalmente de I1+D no utilizadas, es como sigue:

Ao Deducciones pendientes de Aplicado Deducciones Pendientes de Anos
aplicacion Aplicacién
a 31/12/2008 a 31/12/2009
2006 64.813 - 64.813 2021
2007 748.939 - 748.939 2022
2008 857.578 - 857.578 2023
2009 - 515.518 2024
Total 1.671.330 - 2.186.848

e El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.

e Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro ultimos ejercicios.
Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su
prescripcion o su aceptacion por las autoridades fiscales y, con
independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones.
Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que
pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccién, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales
abreviadas tomadas en su conjunto.

e El impuesto a pagar a las distintas jurisdicciones fiscales, detallando las
retenciones y pagos a cuenta efectuados, tiene el siguiente detalle:

Euros
Concepto 31.12.09 31.12.08
H.P. Acreedora por IRPF 60.403 44.684
Seguridad Social Acreedora 24.625 21.019
TOTAL 85.028 65.703
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11. Ingresos y Gastos
El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Eur
Detalle de la cuenta de pérdidas v aanancias 2 20
1. Consumo de mercaderias 51.08
a) Variacién de existencias - 51.08
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles 193.743 171.75
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:
- nacionales 183.053 157.379
- adquisiciones intracomunitarias 10.411 3.343]
- importaciones 279 11.036
b) Variacién de existencias = .
3. Cargas Sociales 263.712 209.306)
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 240.951 201.216)
b) Otras cargas sociales 22.761 8.090
4. Servicios exteriores:
a) Gastos externos de I+D 512.343 705.037]
b) Arrendamientos y canones 65.431 64.088
c) Reparaciones y conservacion 45.399 10.035)
d) Servicios de profesionales independientes 302.862 265.778
e) Transportes 188 2.796
f) Primas de seqguros 5.071 4.999
g) Servicios bancarios y similares 18.545 18.578
h) Publicidad, propaganda y relaciones publicas 26.299 49.843)
i) Suministros 37.269 22.666)
i) Otros servicios 121.950 89.921

12. Informaciéon sobre medio ambiente

e Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacién de cuestiones medioambientales.
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13. Subvenciones, donaciones y legados

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados
recibidos que aparecen en el balance, asi como los imputados en la cuenta
de pérdidas y ganancias se desglosan en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros distintos a

los socios 31.12.08 31.12.09

_ Que aparecen en el patrimonio neto del balance 1.900.023 2.168.559
_ Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (1) 450.934 851.740

(1) Incluidas las subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio

El epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” que forma
parte del patrimonio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2009 incluye
246.927 euros correspondientes al componente de subvencién neta
equivalente asociado a los préstamos reembolsables obtenidos de
organismos oficiales a interés 0%.

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacion
correspondiente del balance, indicando el saldo inicial y final asi como los
aumentos y disminuciones se desglosa en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por
terceros distintos a los socios

| 31.12.08 31.12.09
SALDO AL INICIO DEL EJERICICIO 1.800.476 1.900.023
(+) Recibidas en el ejercicio 561.302 696.273
(+) Conversion de deudas a corto/largo plazo en subvenciones 136.088
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio -428.577 -741.192
(-) Importes devueltos -7.931
(+/-) Otros movimientos -33.178 185.298
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 1.900.023 2.168.559
DEUDAS A LARGO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES 191.689 382.164
DEUDAS A CORTO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES 182.535 419.774

El importe recogido en la linea de otros movimientos para el ejercicio 2009
corresponde al efecto impositivo del importe de subvenciones traspasadas a
resultados.

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el
balance bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es
el siguiente.
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Pendiente

Fecha de Pendiente Rto Rto
Entidad Subvenciones Recibidas concesion 31.12.08 31.12.09
Corporacién Tecnoldgica de Andalucia Microbiotools anualidad 2008 2008 23.496 20.275
Corporacién Tecnolégica de Andalucia Subvencion financiacién Microbiotools 2008 22.637 44725
Junta de Andalucia IDEA 2008 912.553 827.202
Junta de Andalucia Neuron Fase |l 2008 48.294 31.797
Junta de Andalucia Microbiotools 2008 57.071 18.132
CDTI Cenit Morella Nuts 2008 15.528 119.719
CDTI Intereses pre-financiacién Neuron Statins 2008 10.482 806
Ministerio de Ciencia e Innovacién Subv. TorresQuevedo PTQ06 2008 570.272 488.805
PROFIT Programa Nacional de Biotecnologia 2008 71.552 59.966
PARQUETAZO Plan Nacional de I+D+i 2008 168.139 138.467
Corporacién Tecnoldgica de Andalucia Microbiotools anualidad 2009 2009 0 12.396
Corporaciéon Tecnolégica de Andalucia Biolip 2009 0 16.987
Junta de Andalucia Biolip 2009 0 42274
CDTI Cenit Mind 2009 0 92.031
CDTI Cenit ABENGOA 2009 0 36.397
Ministerio de Ciencia e Innovacién Torres Quevedo PTQ-08-1 2009 0 45.150
Ministerio de Ciencia e Innovacién Torres Quevedo PTQ-08-3 2009 0 113.778
Ministerio de Ciencia e Innovacioén Torres Quevedo PTQ-08-1 2009 0 59.652
TOTAL 1.900.023 2.168.559

e El importe de la deuda a corto plazo transformable en subvenciones se
corresponde por un lado a la reclasificacion de las subvencion de
Microbiotools financiada por la Junta de Andalucia y por otro lado el importe
a corto plazo de las subvenciones Cenit-Abengoa y Cenit-Mind financiadas
por CDTI. La parte a largo plazo de dichas subvenciones se contabiliza en

deuda a largo plazo transformable en subvenciones.

e La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la
obtencién y mantenimiento de tales subvenciones.
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14. Débitos y partidas a pagar

14.1 Deudas con entidades de crédito:

Entidad Tipo Ao Vto. Importe
Caja Granada Crédito 2010 405.285
Caixa Crédito 2010 478.830
Caixa Crédito 2010 596.500
Caixa Crédito ICO 2007 2010 10.606
Caixa Crédito ICO 2008 2010 16.667
Caixa Crédito ICO 2008 2011 16.667
Caixa Pre-financiacién 2013 477.231
Santander ICO-Liquidez 2012 175.000
Santander ICO-Liquidez 2013 175.000
Otros 2010 2.714
TOTAL 2.354.500

= Caja Granada cuenta de crédito: Pdliza de crédito cuyo importe maximo
disponible es 500.000 €. Esta pdliza esta vinculada al anticipo de la ayuda que
financia el proyecto “Neuron Statins” por la Junta Andalucia, para el periodo
2006-2009.

= Caixa, cuenta de crédito: Pdliza de crédito cuyo importe maximo disponible es
500.000 €. Esta pdliza esta garantizada con las Resoluciones de ayudas
publicas concedidas a la empresa que nos permite su anticipo y se amortiza
con el cobro de la ayuda dispuesta. Se renueva anualmente

* |mporte correspondiente a la financiacion CDTI del proyecto Neuron Statins.
Segun acuerdo entre CDTI y Caixa, ésta puede anticipar el 75% de la ayuda
mediante la concesion de un crédito con amortizacion unica a la finalizacion y
justificacién del citado proyecto.

= El préstamo ICO 2007 se constituyé con fecha 11 de julio de 2008 con tres
meses de carencia por importe de 50.000 € y por un periodo amortizable de 36
cuotas mensuales de 1.515 euros.

= El préstamo ICO 2008 se constituy6é con fecha 25 de diciembre de 2008 y por
un periodo de tres afios. Se acuerdan 36 pagos mensuales de 1.339 euros.

= |Importe correspondiente a la financiaciéon CDTI del proyecto Al Andsalud.
Segun acuerdo entre CDTI y Caixa, ésta puede anticipar el 60% de la ayuda
mediante la concesién de un crédito con amortizacién unica a la finalizacion y
justificacién del citado proyecto

= El préstamo ICO Liquidez se constituy6 el 1 de Diciembre de 2009 a través de

la linea “ICO Liquidez PYMES 2009". El plazo de amortizacién es de tres afos
contando desde la fecha de otorgamiento, incluyendo un afio de carencia.
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14.2 Deudas con Organismos oficiales:

Los importes registrados por este concepto como recursos ajenos no corrientes al 31
de diciembre de 2009 ascienden a 898.250 euros. Las operaciones no devengan
intereses y han sido reconocidas a su valor razonable en el momento de su inicio. La
diferencia entre el valor razonable al inicio y el valor nominal se devenga en base a
tipos de interés de mercado (Euribor y tipo de interés de la deuda del tesoro espafiol
mas un “spread” en funcién del riesgo), originando que dichas deudas devenguen
intereses. La diferencia entre el valor razonable al inicio y el valor nominal, se
corresponde con la subvencién neta equivalente tal y como recoge el punto 13.

Vencimiento

2018 y

Organismo Proyecto 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 sgtes Total
Ministerio Industria,
Turismo y Comercio PROFIT 47.539 45158 42.709 40.297 37.681 35444 33.616 282.444
Ministerio de Plan Nacional

de Ayudas

Educacién y Ciencia 1+D+i 51.842 49.254 46.593 43.969 41.128 38.691 36.694 177.570 485.741
Corporacién Tecnolégica Microbiootols
de Andalucia 08 6.623 6.271 5924 5550 5236 5.404 19.432 54.440
Corporacién Tecnolégica Microbiootols
de Andalucia 09 6.376 6.379 6.025 5645 5326 5497 19.763 55.011
Corporacién Tecnolégica
de Andalucia Biolip 2457 2321 2174 2.047 1.941 9.674 20.614
Total 99.381 107.411 104.409 98.536 92.178 86.744 83.152 226.439 898.250

15. Hechos posteriores al cierre

e Con fecha 2 de febrero se recibe comunicacién de que el Consejo de
Administraciéon de ENISA (Empresa Nacional de Innovacién) en su reunion
de 28/01/2010 ha aprobado la propuesta de préstamo participativo de hasta
1.000.000 de euros a NEURON BIOPHARMA SA en forma de dos
desembolsos de 500.000 € a pagar durante el afio 2010 condicionados al
cumplimiento del plan de negocio y a la consecucién de financiacion
adicional a largo plazo.

e El dia 1 de marzo de 2010 se celebré la Junta General Extraordinaria y
universal de Accionistas de NEURON BIOPHARMA, S.A. en el que se

aprobé entre otros puntos:

a) Ampliar el capital social de la comparia en 659.600 euros, hasta la cifra
de 4.000.000 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de
659.600 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, de una

sola clase y serie, iguales a las ya existentes. Dichas acciones llevaran
una prima de emision total de 1.319.200 euros, esto es, una prima de

2,00 euros por accion. Consecuentemente, el total

importe a
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desembolsar en concepto de capital y prima de emisién, asciende a la
cantidad de 1.978.800 euros.

De ellas las nuevas acciones 333.333 seran adquiridas por Inversiones
Pro Granada S.C.R. de Régimen Simplificado S.A. (Sociedad de capital
riesgo de Caja Granada) y e resto por otros accionistas en menos
cuantia. De esta forma el capital social quedara fijado en 4.000.000
euros.

b) Modificar el sistema de representaciéon de las acciones a anotaciones en
cuenta.

c) Delegar en el Consejo de Administracion, la solicitud de la admisién a
cotizacion oficial en las Bolsas de Valores y Mercados que dicho Consejo
de Administracion estime conveniente de la totalidad de las acciones
representativas del Capital Social de la Sociedad, una vez se ejecute el
acuerdo contenido en el punto anterior y previo cumplimiento de la
normativa que fuere de aplicacion.

d) Modificar los Estatutos Sociales, aprobar un nuevo Reglamento de la
Junta General y fijar en ocho el niumero de Consejeros.

e El consejero de Innovacion, Ciencia y Empresa de la Junta de Andalucia,
Martin Soler, anuncié el 15 de marzo del 2010 el respaldo econémico de
4 millones de euros a Neuron Biopharma por parte de de la Consejeria, a
través del Fondo Europeo Jeremie. Este apoyo se manifestaria en forma
de avales, prestamos en condiciones preferentes y futura participacion en
el capital social.

16. Operaciones con partes vinculadas

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en
el siguiente cuadro:

Euros
2009 2008
Recepcién de servicios
Personal clave de la direccién de la Sociedad 72.000 72.000
Garantias y avales prestados
Personal clave de la direccion de la Sociedad 250.000

Préstamos recibidos
Otras partes vinculadas 300.000

Intereses pagados
Otras partes vinculadas 1.529

e La Sociedad tiene registrado en su balance un préstamo concedido por la
sociedad Bummer, S.A. cuyo consejero delegado es igualmente
Administrador de la Sociedad. El importe de dicho préstamo a 31 de
diciembre asciende a 300.000 euros devenga unos intereses del 6% y tiene
una fecha de vencimiento en 2010.

e La sociedad ha recibido servicios de asesoramiento en [+D procedentes del
Presidente del Consejo de Administraciéon por importe de 72.000 euros.
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a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Los importes recibidos por el Presidente del Organo de Administracién de la Sociedad
son 72.000 € procedentes del asesoramiento técnico prestado segun contrato suscrito
el 16 de enero de 2007.

b) Retribucion y préstamos al personal de alta direccion

Los importes recibidos por el personal de alta direccion de la Sociedad son los
siguientes:

Importes recibidos por el personal de alta direccion 31.12.08 31.12.09

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 299.917 293.284
2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales:

3. Primas de seguro de vida, de las cuales: - -
4. Indemnizaciones por cese - -
5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio - -
6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales: - 235.000
a) Importes devueltos - -
b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia 250.000 -

e El importe de crédito concedido, se corresponde con el importe concedido a
los Directivos de la empresa, que como consecuencia de la ampliaciéon de
capital de 31 de diciembre de 2008, adquirieron acciones de la empresa.
Este crédito tiene un plazo de amortizaciéon de 10 afios y devenga un interés
anual revisable que coincidira con el tipo de interés legal del dinero del
Banco de Espafa, publicado en el Boletin Oficial del Estado del mes de
diciembre de cada afo.

e En cumplimiento de lo establecido en la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la
que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la
transparencia de las Sociedades Anonimas, los Administradores no poseen
participaciones efectivas de manera directa e indirectamente, junto con los
cargos y funciones que ostenta en las mismas al 31 de diciembre de 2009 en
sociedades con el mismo, analogo o complementario genero de actividad
que la desarrollada por la Sociedad .
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17. Otra informacion

e La distribucién por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad,
desglosado en un nimero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Hombres |Mujeres Total |Hombres |Mujeres Total
31.12.08 31.12.08 31.12.08 31.12.09 31.12.09 31.12.09

Consejeros (1) 5 1 6 5 1 6
Altos directivos (no consejeros) 3 3 3 3
Resto de personal de direccién de las
empresas 1 1 1 1
Técnicos y profesionales cientificos e
intelectuales y de apoyo 4 6 10 3 11 14
Empleados de tipo administrativo 1 1 1 1
Comerciales, vendedores y similares 0 0
Resto de personal cualificado 2 12 14 2 16 18
Trabajadores no cualificados 0 1 1
Total personal al término del ejercicio

14 21 35 13 31 44

(1) Se deben incluirtodos los miembros del Consejo de Administracion

e La sociedad tiene avales presentados en bancos por importe de 423.247
euros (774.910 euros en 2008). Dichos avales son avales para garantizar el
pago de otros compromisos de caracter financiero.

e Los honorarios percibidos en el ejercicio 2009 por los auditores de cuentas y
de las sociedades pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la que
perteneciese el auditor, o sociedad con la que el auditor esté vinculado por
propiedad comun, gestién o control, por la sociedad Neuron Biopharma, S.A.,
ascendieron a 25.000 euros (20.000 euros en 2008).

18. Informaciéon segmentada

e La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de
actividades se detalla en el siguiente cuadro:

Descripcion de la actividad

31.12.08

31.12.09

Prestaciones de servicios de |+D

344.110

479.808

e La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por mercados
geograficos se detalla en el siguiente cuadro:
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Cifra de negocios _|Cifra de negocios
Descripcion del mercado geografico 31.12.08 31.12.09
Nacional, total: 344.110 479.808
Resto Unién Europea, total:
Resto del mundo, total:
Total 344.110 479.808
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ANEXO IIl. Informe de valoracion realizado por “ Venture Valuation” (Noviembre 2009).
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Venture Valuation

EXECUTIVE SUMMARY

Description:

Strengths:

Weaknesses:

VALUATION

VALUE RANGE

Neuron BPh

NEUROGN BPh is an emerging technology company whose BioPharma division is focused
on the discovery and development of pharmaceutical and nutraceutical products with
neuroprotective and/or cholesterol lowering activity. The company's Biolndustrial
Division is focused on leveraging its fully developed industrial bioprocesses to
generate revenues through providing third party services or through out licensing
the non-exclusive rights to access the technology. NeuronBPh is located at the
Health-Science Technological Park in Granada (Spain) and currently employs 36 FTEs.

e Streamlined organization to divide BioPharma and Biolndustrial Divisions
optimizes partnering and fundraising potential - decreased partnering and
financing risks

e In-depth scientific expertise and sophisticated, proprietary screening tools in
cell lines, zebrafish and mouse models are used to identify neuroprotective
properties in potential lead candidates - decreased development risk

e In-depth know-how and years of expertise in bioindustrial field - decreased
services and development risk, decreased commercialization risk

e  Multidisciplinary team with skill sets in the areas of neuroprotection, animal
models and industrial biotechnology - decreased development risk

e Promising product pipelines in pharmaceutical and nutraceutical area -
decreased commercialization risk

e Potential for lucrative licensing and services deals in bioprocessing area -
decreased financing and commercialization risks

e Pharmaceutical and nutraceutical product pipeline still is in high-risk, early
development stage - increased development risk

e Gaps in expertise in clinical research and regulatory affairs - increased
development risk

e Neuron has placed the majority of its resources on the development of its
pharmaceutical lead product, while a focused approach generally is a good
strategy, we also see the downside of a high attrition rate which is common to
early stage pre-clinical molecules - increased development risk

e Intellectual property filings for lead molecule are still very early and it is unclear
what scope of protection will ultimately be granted - increased IP risk

e Process patent applications filed for Biolndustrial processes may be easily
circumvented and are difficult to "police” - increased IP risk

The value range of Neuraon BPh was determined using four industry specific valuation
methods, weighted equally. This gives a pre-money equity valuation range between
EUR 10.0m and EUR 14.9m, with an average of EUR 12.0m.

value spectrum

in EUR millions weighting low > Average > high
Sum of parts 25% 13.6 13.9 14.8 16.0 17.2
Market Comparables 25% 14.9 17.1 19.2 2e.2 25.2
Comp. Transactions 25% 4.3 5.4 6.4 7.5 8.6
Venture Capital 25% 6.7 7.2 7.7 8.2 8.9

Average 10.0 10.9 12.0 13.5 14.9
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Venture Valuation Neuron BPh

COMPANY DESCRIPTION

HISTORICAL PERSPECTIVE

REASON FOR THE VALUATION

Different financing options

BUSINESS MODEL

Neuron BPh (Neuron) was originally founded by Dr. Fernando Valdivieso's Research
Group in the “Centro Biologia molecular Severo-Ochoa”. The company was established
in 2006 and is located in Granada, Spain.

Since then, Neuron BPh has become a recognized player in the Biotechnology sector
in Spain. As such, in 2009, the company was acknowledged by the Andalusian
Government with the Business Excellence Award in the “"Business Innovation”
category. Also in 2009, Neuron was awarded the "Prize Sello Innovaciéon” by the
Assaociation of Science & Technology Parks of Spain.

Neuron BPh is a member of the Andalusian Technological Corporation (CTA), the
Spanish Association of Biotech Companies (ASEBIO) and a founder and Vice-president
of the Andalusian Association of Biotech Companies (BIOANDALUCIA) and the
Andalusian Life Sciences Technological Centre. Most recently, in 2008, the company
has joined BIO (Biotechnology Industry Organization) in the Industrial & Environmental
Section.

The valuation for Neuron was conducted to obtain a fair market value for the
company, which could serve as the basis for negotiations with potential investors and
partners. As an independent company specializing in valuations of high growth
companies, Venture Valuation aims to provide an objective analysis based on figures
and information presented by Neuron.

The calculated figures should always be interpreted as the equity value of the
company. The resulting company worth represents the pre-maoney value, which
means the necessary investment of approx. EUR 4.3m is not included.

Neuron has recently restructured its business to streamline operations and to
optimize the revenue potential of its discovery and development platform in two
distinct markets. The company was split into two synergistic but distinct business
units, the BioPharma Division and the Biolndustrial Division.

The BioPharma Division is dedicated to leveraging in house pre-clinical development
tools to screen, evaluate and develop pharmaceutical lead compounds with
neuroprotective and/or hypocholesteralemic activity. Neuron plans to generate
revenues through out licensing of products and through providing third party
screening and development services. Target clients are pharmaceutical and
nutraceutical companies with a focus on in-licensing novel products in the Central
Nervous System (CNS) and/or Cardiovascular areas.

The Biolndustrial Division is focused on leveraging its fully developed industrial
bioprocesses platform to generate revenues through providing third party services
or through out licensing the non-exclusive rights to access the technology.

Target clients here include pharmaceutical, chemical, agro-food and biofuel
companies.



Venture Valuation

STRATEGY

Future Development:

Neuron BPh 5

NeuroPharma Division

Neuron plans to focus the majority of its resources on developing its proprietary lead
molecule NST-0037 to clinical Phase lla at which point the company projects an out
licensing deal. Neuron also plans to expand its pipeline of potential lead molecules
utilizing in-licensing and in-house drug re-profiling strategies. The company will
further carry out validation in animal models for two recently in-licensed potential
nutraceutical maolecules with neuroprotective properties.

Biolndustrial Division

Neuron continues to strengthen its out licensing capabilities to leverage its
proprietary biorefinery technology platform (MICROBIOTOOLS®) as applied to BioDils
and BioPolymers. To this end, the company has hired a dedicated business
development specialist whose task it will be to attract both potential licensing clients
as well as clients in need of Neuron's bioprocessing expertise in the form of third
party services.

CAPITAL STRUCTURE AND FINANCING STAGE

Financing to date

Sharehaolder Capital

Neuron has a financial cash position with EUR 634'000 in the bank as of 30" of
October 2009. To date, EUR 3'900'500 have been invested in Neuron by 65 investors.

Initial Capital: EUR 100'000
First Round: EUR 2'800'500
Second Round: EUR 1'000’000

The company has a total of 3'340'400 shares that represent a nominal share capital of
EUR 3'340'400. The ten major shareholders are listed in the table below:

Top 10 shareholders Number of shares Percentage
Rustra Invest S.A. 800'000 23.95%
Fernando Valdivieso Amate 355’000 10.63%
Enrique Lahuerta Traver 255'000 7.63%
Franglsco Javier Benavente 160'000 4.79%
Barron
Federico Mayor Menéndez 125'000 3.74%
Antonio Valdivieso Amate 120'000 3.59%
Javier Velasco Alvarez 120'000 3.59%
Maria Donabeitia Mendialdua 120'000 3.59%
Ta_]ll_ada Garcia de la Fuente 120'000 3.59%
Miriam
Palmgest, S.A. 120'000 3.59%
Técnicas de Salud, S.A. 120'000 3.59%

Total 1'805'000 72.3%
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Future Financing

Neuron BPh 6

Neuron projects to close its third round of financing on the 31st of June 2010. Most
likely, this round will be led by institutional investors (INVERCARIA, a public company,
100% owned by the Andalusian Ministry of Innovation, Science and Enterprise) and
local banks. The financing round will be used to fund the development costs for
Neuron's lead compound NST-0037 through phase lla, and carry out business
development deals to capitalize on the company's nutraceutical - as well as its
pharmaceutical pipeline. In addition, the company also intends to use the funds to grow
its industrial biotechnology platform business.

The Board of Directors of Neuron has approved the Initial Public Offering of the
Company to the Mercado Alternativo Bursatil (MAB) run by Bolsas y Mercados
Espanoles (BME). The MAB is a market for small cap companies looking to expand, with
a special set of regulations designed specifically for them with costs and processes
tailored to their particular characteristics.

As a result, we rate the financial risk for Neuron as low to medium.

MANAGEMENT /7 ORGANISATION

ORGANISATION

Operation

EXPERIENCE

Management
Dr. Valdivieso Amante, Founder

and President

At present, Neuron employs 36 full time equivalents (FTEs), including 14 employees
with advanced degrees (PhD), 4 employees with graduate degrees and 18 laboratory
technicians. Recent hires include: A specialist of Animal Models of Memory and
Behaviour; Four additional technicians; A Preclinical Regulatory Affairs Advisor; A
business development specialist for the Biolndustrial Area in the America's.

Fernando Valdivieso Amante was awarded his Ph.D. in chemistry from the University of
Granada. He is a full-time Professor of Biochemistry and Molecular Biology at the
Universidad Autonoma de Madrid and the Head of the Laboratory of Neurovirology at
the Centro de Biologia Molecular Severo Ochoa (CSIC-UAM). Dr. Valdivieso was a
Visiting Professar at Yale University and at the University of San Diego, California. He
was the Director of the Instituto de Biologia Molecular, Director of the Department of
Molecular Biology, Dean of the Faculty of Science at the UAM and General Research
Manager at the Ministerio de Ciencia y Tecnologia.

Dr. Valdivieso Amante was a Member of the Research Team, that was awarded the
Reina Sofia Prize (1982), for research on Downs Syndrome Prevention; and he was
the Director of the Research Team awarded the Premio Nacional de Investigacion
sobre la Enfermedad de Alzheimer "Ciudad de Zamora" (1998). In 2004 he was
awarded the "Premio Lares de la Ciencia". Dr. Valdivieso's main research interest has
been the pathogenesis of phenylketonuria, the molecular basis for glycinergic
neurotransmission and, since 1987, the molecular pathology of Alzheimers disease. He
has written more than 90 articles for scientific journals and books of an international
calibure and he owns several patents in the field of diagnosis and treatment of
Alzheimer's disease.



Venture Valuation

Dr. Velasco Alvarez, CEO

Dr. Burgos Munoz, Head of
BioPharma Division

Dr. Adrio Fondevila, Head of
Biolndustrial Division

Ms. Garcia Liria, Chief Financial
Officer (CFO)

Ms. Requena, Manager,
Business Development

Neuron BPh

Javier Velasco Alvarez was awarded his B.S. Degree in Biology from the University of
Salamanca and his Ph.D. in Biology from the Universidad de Ledn. He has also been

awarded a B.S. Degree in Food Science and Technology from the Universidad de Ledn
and a Masters Degree in Organizacion y Gestion de la Innovacion Tecnoldgica and has
completed several training courses including "R&DE&1 Management", "Patents & Utility
Models”, "Environmental Management Systems" and "Quality Management Systems".

Dr. Velasco Alvarez was the Director of the Department of Biotechnology at Puleva
Biotech, S.A. (Granada). Before that he worked as a senior researcher at
GlaxoSmithKline (UK), Biotransformation and Natural Products, and as a post-doctoral
researcher at Antibidticos, S.A., Ledn (Biotechnology Unit).

He has written more than 30 scientific articles which have been published in
international journals of a high impact index and several chapters in books. In addition,
he is listed as the inventor of four patents in the field of industrial biotechnology.

Javier S. Burgos Munoz was awarded his Ph.D. in Biology from the Universidad
Autdnoma de Madrid, 2000, where he worked as a lecturer and as Research scientist
in the Department of Molecular Biology. Dr. Burgos was a Guest Researcher in the
Keck School of Medicine at the University of Southern California, USA. In addition, Dr.
Burgos Munoz has completed several training courses on "Técnicas avanzadas de
Comercializacion", "Gestion de la Ciencia y la Tecnologia”, "Estrategia Profesional y
Periodismo Cientifico". He has written more than 25 scientific articles which are
included in international journals, several chapters in books and he owns a patent in
the field of the diagnosis and treatment of Alzheimers disease.

José Luis Adrio Fondevila was awarded his Ph.D. in Pharmacy from the Universidad de
Santiago de Compostela. His scientific training and work experience included: Head of
the Laboratory of Biotecnology at Puleva Biotech, S.A. (Granada); Research Scientist
in the Department of Biochemistry at Antibi6ticos, S.A. (Ledn); and postdoctoral
researcher in the Department of Biology at the Massachusetts Institute of Technology
(M.I.T) Cambridge, USA. Dr. Adrio Fondevila has completed training courses on
“Gestion de la [+D+i (Ayudas y Financiacion)”, "Planificacion de Proyectos”, "Patentes
y Modelos de Utilidad", "Sistemas de Gestién Medioambiental" y "Sistemas de Gestidn
de la Calidad". He has written several chapters in books and more than 25 scientific
articles for international journals. In addition, he is listed as the inventor of two
patents which are related to the processes of industrial biotechnology.

Ms. Garcia Liria holds a B.Sc. in Economics and Business Studies from the University
of Granada and a Masters degree in Business Tax Consultancy. She is currently anin-
house account auditor, a member of the Spanish College of Economists and Auditors
and partner of Maat Auditors S.L., a firm of account auditors. Prior to joining Neuron
she co-ordinated the "Centre for Assessing Technology-hased Companies"” of the
“Granada College of Economists" based at the Business Innovation Centre (BIC) of the
“Granada Health-Science Technology Park", where she has also worked as the CFO
responsible for business strategy and new projects embarked upon in several
companies.

Ms. Elena Requena, holds a Masters degree in Biology from the University of Madrid
and has completed several courses spanning Intellectual Property and Knowledge
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Management, Technology Transfer and Pharmaceutical Business Development. Ms.
Requena has extensive work experience in University Technology Transfer and is since
September 2007 responsible for Business Development at Neuron.

Dr. Baez Vasques has more than twenty years of experience in the industrial
biotechnology sector with a specialization in the Biofuels and Biorefineries area. Prior
to joining Neuron, Dr. Baez Vasques was Head of Industrial Bioechnology Biofuels and
Biorefineries at Dyadic international USA. Dr. Baez Vasques holds a PhD in Biochemical
Nutritional Sciences from King's College, University of London, England and an MBA
from the Monterrey Graduate School of Business (ITESM-Mexico). Dr. Baez Vasques
completed his postdoctoral work at Massachusetts Institute of Technology (MIT) and
was a professor of biotechnology and founder and principal investigator in the
Industrial Enzymology and Biocatalysis Program tat the Biotechnology Center,
Monterrey Tech (ITESM).

The company's board of directors consists of diverse, value add members and
investors and meets regularly. The management team reports to the Board of
Directors on a monthly basis.

Neuron is in the process of Indentifying and approaching suitable memebers for its
Scientific Advisory Board.

The company's management team in general is very cohesive, with each member
bringing a different set of skills to the table.

Drs. Velasco Alvarez and Adrio Fondevila know each other from a previous working
relationship at Puleva Biotech S.A. in Granada.

We note that the majority of members of the senior management team already have
invested their own maoney into the company and see this as a good sign, as it
demonstrates the confidence that management has in the potential of their company
and also provides additional motivation towards success.

The management team of Neuron consists of a highly motivated and qualified group of
people with in-depth operational and scientific expertise in relevant areas.

We note here that the company has recently added an experienced business
development professional to the Biolndustrial division; the company may still need
additional resources and/or expertise in the areas of clinical development and clinical
regulatory affairs to help guide the clinical phase development of its lead
pharmaceutical molecules.

As aresult, we rate the management risk for Neuron as low to medium.
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BIOPHARMA DIVISION
PLATFORM TECHNOLOGY

Drug candidate screening
technology

PRODUCTS
NST-0021

Neuron BioPharma leverages its extensive expertise in Natural Products Screening,
early lead optimization with a focus on neurodegenerative diseases and cholesteraol
lowering activity and related expertise in bioprocessing development, to expand its
therapeutic pipeline, its industrial biotechnology platform and to offer third party
screening and bioprocessing services.

As part of its drug re-profiling program, Neuron BioPharma is using its proprietary
yeast, cell line, zebrafish and mouse model screening tools to screen a series of
commercial and non-commercial statin compounds for their neuroprotective and
cholesterol lowering properties. Along these lines, Neuron BioPharma has to date
identified several, potentially neuroprotective and/or hypocholesteremic molecules,
that have entered the company's development pipeline.

Pre-clinical efficacy and safety are tested in an extensive battery of company-own
screens in cell lines, zebra fish and mouse models. We note that the company has a
comprehensive set of standard operating procedures (SOPs) and quality control
steps in place. Neuron BioPharma is currently working towards a GLP (Good
Laboratory Practices) - level manufacturing designation.

Statins are a class of drugs that inhibit the enzyme HMG-CoA reductase. These are
among the most successful medicines generated by the pharmaceutical industry. They
reduce cholesteral levels by about 30% and have few side effects. The first statin that
was produced was lovastatin, which was produced by Merck. Since then, other statins
have come to market. Statins that are currently marketed include fluvastatin,
lovastatin, pravastatin, simvastatin, atorvastatin.

NST-0021 is a generic statin which is currently marketed as a hypocholesterolemic.
NST-0021 was found to prevent the main hallmarks of neurodegeneration in brain
regions that are strongly associated with Alzheimer's and Parkinson's disease in
zebra fish and mouse models. This preventive effect is located in brain regions parallel
to those affected in Alzheimer's and Parkinson's patients.

The company was able to demaonstrate the anti-excitotoxic and anti-epileptic effects of
NST-0021 by using a classic kainate-mouse model that causes seizures and
excitotoxic neurodegeneration in the cerebral areas associated with Alzheimer's
disease. Excitotoxicity is an important pathological mechanism underlying acute and
delayed neuronal death and is secondarily associated with several neuraodegenerative
processes such as epilepsy, seizures, ischemia, Alzheimer's disease and Parkinson's
disease. The systemic administration of kainate induces seizures, the production of
reactive oxygen species, mitochondrial dysfunction, neuronal death and inflammation.

Neuron BioPharma has built on the encouraging results the company has achieved for
NST-0021 and has identified several proprietary structural analogues with potential
application as neuroprotectants and as cholesterol lowering drugs and is now
developing its lead molecule NST-0037/NST-0044, which replaces NST-0021.
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NST-0037/NST-0044 is a structural analogue of NST-0021 and is currently in pre-
clinical development. The compound was specifically chosen for its excellent
cholesterol lowering and neuroprotective properties. Neuron BioPharma has identified
NST-0037/NST-0044 as its lead molecule and is focusing 90% of its resources on its
development.

NST-0037/NST-0044 is a semi-synthetic statin produced by modification of monacaolin
J by addition of an acyl group at R1. Neuron BioPharma notes that the compound is not
included in any of the Merck patents on monacolin and mevinolin derivatives and thus
may qualify for composition of matter protection.

NST-0037 (the lactone form of the molecule) is a pro-drug that is metabolized in the
liver to produce the active form NST-0044 (hydroxy acid form of the molecule). For in
vitro and cellular experiments NST-0044 was used. All the experiments have been
carried out using a batch of product (90 g) with > 98% purity by HPLC-MS.

NST-0037/NST-0044 features the following pre-clinical product characteristics:

e NST-0037 access to the CNS with more efficiency that known statins

o NST-0044 prevents the neuron cell death caused by oxidative stress,
reticulum endoplasmic stress and apoptosis

e Potential mechanism of action of the neuroprotective effect of NST0044 and
other statins consists in the up-regulation of the neuroprotector gene
seladin-1

e NST-0037 presents an antiepileptic and anticonvulsive effect, and also
increases the survival rate of kainate-injured mice

e NST-0037 prevents cognitive impairment, improving temporal and spatial
memory loss caused by kainite

e NST-0037 acts as a neuroprotectant in the key regions affected in Alzheimer's
disease, as hippocampus, enthorinal cortex and basal amygdaloid nucleus

e NST-0037 prevents neuron cell death, hippocampus atrophy, oxidative damage
and reactive gliosis in mouse brain.

e NST-0044 presents a safer profile than simvastatin in neuron human cell lines,
zebrafish embryos and zebrafish adults NSTO037 presents a profile of high
safety in mice

e NST-0044 inhibits HMG-CoA reductase activity with an IC50 in-between the
commercial statins simvastatin and atorvastatin

e NST-0044 decreases cholesteral levels in neuron and hepatic human cell lines
in a similar way than simvastatin

e NST-0037 decrease total cholesterol, c-LDL, free- and esterified-cholesteraol,
maintaining the c-HDL and c-VLDL levels in an induced hypercholesterolemic
mouse model

e NST-0037 decrease total cholesterol, c-LDL, c-VLDL, free- and esterified-
cholesterol maintaining the c-HDL levels in a familial hypercholesterolemic
mouse model

The project development timeline for NST-0037/NST-0044 is projected as follows:
e Preclinical Registration Studies: 102010-402010
e Phase | Clinical Study: 102011 - 202011
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e Hypercholesterolemia:
o Phase lla Clinical: 302011 - 202012
o Phase lll Clinical: 302012 - 202014
o Market approval: 302015

e Mild Cognitive Impairment:
o Phase lla Clinical (prevention): 302012 - 302015
o Phase lll Clinical (prevention): 302015-302018
o Market Approval: 3020183

Neuron BioPharma's lead products are still in pre-clinical proof of concept stage,
where attrition rates tend to be high. We note however, that Neuron's lead products
were pre-screened with in-house in vitro and animal efficacy and safety screening
assays - an approach which may have helped to decrease the overall development
risk. As a result, we rate the product development risk for NST-0037/NST-0044 as
medium to high.

The following two molecules are in early pre-clinical development:

FRP-0208 is a small molecule (Mw 194,3) selected from the internal Drug Reprofiling
Program as neuroprotectantin several neuronal cell models. The molecule shows a
very potent antioxidant activity and is able to cross the blood brain barrier. This
compound is being tested in animal models of neurodegeneration. Histopathology,
memory, behavior are being studied.

NPS-1527 is a natural product selected from the internal library of extracts and is
produced by a marine filamentous fungus of the proprietary microbial collection. The
molecule shows a strong neuroprotectant activity in several neuronal cell models.
After the extraction and isolation at small scale we are currently carrying out the
identification of the maolecule by NRM.

NPS-0017 is a natural small molecule (Mol. mass <300) that is found in a variety of
foods, notably kidney, heart and liver meats as well as spinach, broccoli and potatoes.
The compound can be synthesized very efficiently by yeast and filamentous fungi from
our micrabial library.

NPS-0017 was developed through in-house screening and development, was found to
be a potent antioxidant in both fat-and water-soluble mediums, can cross the blood
brain barrier and has demonstrated excellent activity in mice and zebra fish models of
pathogenic principles of Alzheimer's disease.

This includes: The ability to increase intracellular glutathione and coenzyme Q10
levels; The increase of acetylchaline (ACh) production by activation of chaline
acetyltransferase and increases glucose uptake, thus supplying more acetyl-CoA for
the production of ACh; Chelating activity in redox-active transition metals, thus
inhibiting the formation of hydroxyl radicals and also scavenges reactive oxygen
species (ROS), thereby increasing the levels of reduced glutathione and
downregulating redox-sensitive inflammatory processes; and scavenging activity for
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lipid peroxidation products such as hydroxynonenal and acrolein. The recommended
therapeutic dosage of NPS-0017 in the range of 300-600 mg/day taken orally.

NPS-0017 appears to be safe in the dosages prescribed clinically. The LD50 is 400-
500 mg/kg after an oral dosage. NPS-0017 is currently in pre-clinical development as
a nutraceutical. The cost of an annual treatment with NST-0017 is projected to be in
the range of EUR 300 to EUR 600.

The preventive treatment with NPS-0017 would be recommended to individuals with
two or maore risk factors including: Over 50 years of age; a family history of
Alzheimers disease; and a diet lacking in antioxidant nutrients.

Neuron BioPharma is actively looking for a collaborative/licensing partner for NPS-
0017 and envisions a licensee-sponsored clinical trial resulting in a Phase Il food
application. Neuron projects an upfront payment of EUR3.5m and 20% royalty
revenues from such a deal. Time to market is projected at 1.5 years with development
costs amounting to approximately EUR 700'000.

We note here that the company CEQ, Dr. Velasco has previous experience with
nutraceuticals and has excellent contacts in this area. We also note, that the
projected time to market timeline may be slightly optimistic.

Neuron BioPharma has recently in-licensed two promising compounds with
neuroprotective properties, MDF-0004 and MDF-0005.

MDF-004 (morin) is a natural polyphenolic antioxidant of small size (Mol. mass = 302).
It is a flavonoid ubiquitous in vegetables, berries and fruits, and especially can be
isolated from Maclura pomifera (Osage orange), Maclura tinctoria (old fustic) and
from leaves of Psidium guajava (common guava).

MDF-005 (mangiferin) is a natural polyphenolic antioxidant of small size (Mol. mass =
422). It is a flavonoid abundant in Mangifera indica and it is unique mango xanthone
that counteracts free radicals in various disease mechanisms

The company will carry out the validation in animal models to measure the
neuroprotective activity of these compounds and envisions a licensee-sponsored
clinical trial resulting in a Phase Il food application.

Due to their very early development stage, these malecules, while representing a
positive upside potential for the future, are not heavily weighted in the present
valuation.

Neuron BioPharma holds exclusive rights to several patents, some of which were
transferred from the founders of the company, the research group of Professor
Valdivieso of the Centro of Biologia Molecular Severo Ochoa (combined Centrer of the
Consejo Superior de Investigaciones Cientificas and the Universidad Auténoma de
Madrid, CSIC-UAM). Along these lines, the company holds two exclusive licenses for
which it is managing the patent estate. One patent application relates to a small
animal madel for Alzheimer's disease (W0/2007/063160 “Alzheimer's disease animal
model, method for obtaining same and uses thereof”; and the other relates to a
method of identifying therapeutic compounds which can be used for the treatment
and/or prevention of infections and diseases caused by human herpes virus
(W0/2005/101956 " Method of identifying therapeutic compounds which can be used
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for the treatment and/or prevention of infections and diseases caused by human
herpes virus".

To protectits line of statin molecules and their potential use of neuroprotectants,
Neuron filed a patent application in June 2008 (W0/2007/077279 "Compounds having
Neuroprotective Properties” and "Methods of Identifying Compounds which can be
used for the Treatment of Neurodegenerative Diseases") to cover the use of statins
as anti-epileptic, anticonvulsive, antioxidant and neuroprotective compounds for
neurodegenerative and aging processes. It is potentially useful for the treatment
and/or prevention of epilepsy, seizures, convulsive crises, neurodegenerative
diseases and pathologic processes associated with abnormal oxidation. Pipeline
compounds here include NST-0021 and NST-005.

A European Patent Application, EP09382051, was filed in April 2009, to protect
Neuron's lead molecule NST0O037/NST0044. Neuron plans to convert this application to
a PCT application on the anniversary of its filing, in April of 2010. As with many
derivative molecules, the novelty of composition will have to be demonstrated and
successfully argued with the reviewing agencies.

We note that at this early stage in prosecution, it is difficult to predict, what scope of
protection will be ultimately afforded to NSTO037/NST0044.

We recognize that Neuron Biopharma is executing an aggressive and well thought out
patenting strategy to protect its platform technology and lead molecules. However,
largely due to the early stage of the patent filing for the NSTO037/NST0044 we rate
the intellectual property risk for the BioPharma Division as medium to high.

Neuron Biolndustrial, largely due to a highly transferable skill set among its laboratory
staff, is in the unique position to be able to offer industrial bioprocessing platform
technologies to third parties. As part of the industrial discovery program, Neuron
Biolndustrial has filed potentially valuable patent applications related in one case to
the biodiesel industry and in another to the production of biopolymers.

Neuron Biolndustrial owns a wide microorganism collection (7'000 strains) and has
highly-qualified researchers that lead to the development of an innovative
technological platform. MICROBIOTOOLS™ is a platform that enables the development
of bioprocesses to solve industrial problems. MICROBIOTOOLS™ is based on high-
throughput screening techniques to select the best bioprocesses for added-value
compound production from industrial residues or by-products. Such strategy
contributes to improve the profitability of production processes, and to reduce their
environmental impact.

MicroBiQil™ is a biotechnological solution to produce second-generation biodiesel from
industrial by-products. MicroBiQil™ is based on micro-organisms capable of producing
oils similar to those used to generate biodiesel from low-value carbon sources. The
first proprietary application of MicroBiGil™ is to take advantage of the waste of raw
glycerine from biodiesel production and turn it into oils to be used as fuel.
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This process was demonstrated to increase the overall yield of the biodiesel plant and
reduces the production of residues.

The process is in industrial scale-up and pilot production phase. A technical and
econaomic feasibility study to scale up the process at industrial level has been carried
out. According to it, MicroBiOil™ could increase the profitability of a biodiesel plant by
as much as 2-3%.

A process patent for this technology to produce 2nd generation biodiesel entered PCT
stage in March of 2008. An international application, under the Patent Treaty
Cooperation (PCT), was filed in March and it has recently been published with the
number W02009/118438. Neuron Biolndustrial plans to extended this patent
application worldwide, including China and Argentina.

We very much like the technical and commercial potential of MicroBioOil™ which is
further supported by Neuron Biolndustrial's ability to attract lucrative third party
services contracts in this area. We note that the patent filing for the process is still
relatively early in prosecution and, as a result, the scope of protection that will be
achieved upon issuance of the patent, is not clear at this point. In addition, we see a
significant problem in "palicing” the patent, once it is issued, as it is the case with
many process patents.

Taken together, we rate the development risk for MicroBioGil™ as medium to high.

BIOINDUSTRIAL PROCESSES PIPELINE

MicroBioPlast™

Statins Production

Also based on the MICROBIOTOOLS™ platform, Neuron Biolndustrial has

developed MicroBioPlast™, a new "clean" technology to produce bioplastics
(polyhydroxylkanoates, PHA) using micro-organisms in combination with either crude
glycerine from the biodiesel plants or with by-products from the vegetable oils
industry as raw material. PHA's are biodegradable and biocompatible polymers and, as
a result, have the potential to be used in a multitude of applications including medical,
pharmaceutical and textile.

The process is in optimization and scale up phase and is scheduled to enter pilot
production phase in mid 2010. The microbial strain used, was isolated in Neuron
Biolndustrial's laboratories and is able to metabolize crude glycerine as sole carbon
source, which reduces the production costs.

Neuron Biolndustrial is looking for an industrial partners to form a Joint Venture,
where Neuron Biolndustrial would contribute the technology, extensive know-how and
the technical support.

Neuron Biolndustrial has also developed a new strategy to produce simvastatin and
other new statins. This new production method, for which a patent application was
filed by Neuron Biolndustrial (P2008023871), only requires two hiosynthetic steps and
avoids chemical synthesis. The process is in optimization and scale up phase and is
projected to enter pilot production in late 2010.
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DHA Production Neuron Biolndustrial is also developing a new technology to produce high quantities of
omega-3 fatty acids [Eicosapentaenoic acid (EPA) and Docosahexaenoic acid (DHA)]
from microalgae belonging to its exclusive collection. These fatty acids can be added to
food or nutraceutical products. DHA is also an essential compound in the central
nervous system and plays a key role in child development. The process is in
optimization and scale up phase and is projected to enter pilot production in late 2010.

THIRD PARTY SERVICES AND PARTNERING
As a sign of considerable industry interest in this product, Neuron Biolndustrial was
able to attract a lucrative, non-exclusive commercial licensing agreement:
The contract with Grupo SOS is for the development of bioprocesses for valorization
of byproducts from olive oil and biodiesel plants. Contract size: EUR 600'000 to
include a non-exclusive license of the glycerin-to-biodiesel technology. The payment
schedule includes an upfront payment in the amount of EUR 150'000; a first milestone
payment in the amount of EUR 150'000 (projected for December-08); a second
milestone payment in the amount of EUR 250'000 (projected for December -09); and a
third milestone payment in the amount of EUR 50'000 (projected for June-10).

Neuron Biolndustrial is currently working on attracting further partners in this area.
The company projects a capacity for approximately three to four contracts a year.

In order to introduce the technologies developed by the Biolndustrial division in the
American market (namely North and South America), the company has reached an
agreement with Jupiter Biotechnologies, LLC. This company, located in Florida, will
represent Neuron in the above-mentioned markets. One of the main objectives defined
by both companies is to commercialize Neuron's technology to produce 2™ generation
biodiesel (MicroBiOil™) and other technologies derived of the MICROBIOTOOLS™
platform. Neuron Biolndustrial has recently hired a business development specialist
dedicated to liaising with customers in the Americas.

PARTNERING RISK, We rate the partnering risk for Biolndustrial products and services as law tao
BIOINDUSTRIAL PRODUCTS

medium, largely due to an innovative platform approach, PoC through successful
AND SERVICES

existing contracts and focused efforts in the business development area.
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MILD COGNITIVE IMPAIRMENT

PRESCRIPTION NEUROTHERAPEUTICS

Current market research reports estimate that the global CNS market in 2006-2007
grew year on year (YoY) by 8.0% representing total sales of USD77.3bn in 2007.
Growth in this market has primarily increased due to the growth witnessed in the CNS
disorders such as Alzheimer's disease (AD), ADHD and PD.

It is estimated that in 2007, drug sales to treat Alzheimer's disease reached USD
5.7bn, increasing 17.3% from USD 4.2bn in 2005. Along these lines, provided the
availability of accurate diagnostic tools and effective treatments, annual treatment
sales for mild cognitive impairment (MCI), a recognized potential early symptom of
Alzheimer's disease, could increase seven-fold from 2007 to USD 3.3bn across the
seven major markets by 2018.

Geographically, the neurotherapeutics market is primarily concentrated in the major
pharmaceutical markets: US, Japan, France, Germany, ltaly, Spain and the UK.
Emerging opportunities exist in several world regions such as Brazil, China, India,
Russia, Mexicao, South Korea, and Turkey. These regions and others will continue to
benefit from improved economic conditions, increased spending ahility, and a focus on
healthcare.

INDUSTRY DEVELOPMENT AND TRENDS

Target market and penetration

PRESCRIPTION NEURGCTHERAPEUTICS

CNS disorders are estimated to contribute to as much as 35% of the disease burden in
the seven major pharmaceutical markets (US, Japan, France, Germany, Italy, Spain
and UK) as measured in terms of disability adjusted life years, with depression and
schizophrenia carrying the greatest rates of disability. In 2006, the largest CNS
indications in terms of prevalence were depression, migraine and Alzheimer's disease
(and other dementias) and epilepsy with an estimated 91.3m, 82.1m, 14.2m and 6.3m
sufferers respectively acraoss the seven major pharmaceutical markets. The fastest
growing indication in terms of prevalence was estimated to be Alzheimer's disease.

Mild Cognitive Impairment (MCI) is increasingly recognized as one of the early
predictors for Alzheimer's disease that affect up to 30m people worldwide. It is
estimated, that in 2007, MCI affected approximately 23.4 m people across the seven
major markets (US, Japan, France, Germany, Italy, Spain and the UK), 37% of whom
were suffering from prodromal Alzheimers disease. Despite this significant prevalence
and the high risk of progression to dementia, specific diagnostic tools and treatments
are lacking for MCI. As a result, only an estimated 2.3% of the MCI population were
treated with off-label prescriptions of anti-Alzheimers products in 2007. It is
estimated that, provided the availability of accurate diagnostic tools and effective
treatments, MCI specific annual sales could increase seven-fold from 2007 to USD
3.3bn across the seven major markets by 2018.
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Market Drivers for the Neuropharmaceutical market include:

e Increased life expectancy and aging worldwide population: Approximately 6% of
the population over 65 is affected by Alzheimers which translates to 30m people
worldwide. It is expected, that by 2012, this will grow to nearly 34m, increasing
by 2.2%.

e Increasing demand for effective therapies: Developing countries are beginning to
account for a larger share of the market than previously experienced.

e [Development and approval of new products, additional indications and new
formulations

Neuron has an interesting competitive position, with several statin products, that are
derivatives of a currently marketed cholesteral lowering drug, in development for the
treatment of neurodegenerative disease including MIC and Alzheimer's.

There is however a significant number (approximately 60 new products) of drugs in
development to act as neuroprotectants in general, but also to treat and prevent
neurodegenerative diseases such as Alzheimer's disease, with several new
developers having emerged over the past several years offering promising treatments
in all phases of development.

Competitors here include: Abbott Laboratories; Accera; Allon Therapeutics; Astellas;
Baxter Healthcare; Bellus Health; Ceregene; Cortex Pharmaceuticals; Cytos
Pharmaceuticals; Elan/Transition Therapeutics; Eli Lilly/Elan; Epix Pharmaceuticals; En
Vivo Pharmaceuticals; Esai; Humanetics; Intellect Neurosciences; Myriad Genetics;
Forest Laboratories; Glaxo-Smith Kline; Medivation; Memory Pharmaceuticals; Merck;
Neuro Hitech Inc.; Novartis; Pfizer; Prana Pharmaceuticals; Saegis; Sanofi Aventis;
Torrey Pines Pharmaceuticals; Trans Tech Pharma; Teva; Toyama; Voyager
Pharmaceutials; and Wyeth.

As a result we rate the threat of entry related to the neurotherapeutics, specifically
the Alzheimer's and Neuroprotectant drug market as medium to high.

At the same time we note, that there currently is only one current pipeline drug in
development specifically for MCI. Allon Therapeutic's AL-108 is a potentially disease
slowing treatment in Phase Il clinical development for MCI. Thus we rate the threat of
entry specifically related to MCl as low to medium.

A handful of companies are currently involved in the development or marketing of
Alzheimer's disease treatments. With only 4 major products (Aricept,
Namenda/Ebixa/Axura, Exelon and Razadyne) currently approved, the market is
considered immature with enormous opportunity. Key companies such as Eisai and
Forest Labaratories will likely maintain leading positions in the market through
continued product innovation and strategic alliances and mergers.

Some of the top competitors in the Alzheimer's market include Eisai, Forest
Laboratories, H. Lundbeck, Johnson and Johnson, Merz Pharma, Novartis and Pfizer.
We note here that competition from generic companies such as Teva, D. Reddy's,
Ranbaxy, Mylan, Barr, Sun Pharma, Genpharm, Lupin and Wockhardt is increasing, as
currently marketed prescription drugs lose their patent protection.

Mild cognitive impairment (MCI) is an evolving potential pharmaceutical indication.
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At present, no treatments are approved for the treatment of MCl in the seven major
pharmaceutical markets.

Taken together, we rate the intensity of rivalry among existing competitors as low to
medium, and we note that there is still lots of room for new and innovative
approaches.

In terms of Alzheimer's disease therapeutics, there are only a handful of products
approved at the moment. We note however that there are significant number of
products still in development and, once they are on the market will add to substitute
products available.

We see some initial bargaining power for potential licensees of Neuron's therapeutic
and nutraceutical products, simply due to the reason that these products at the
moment are still in early stage development and a potential licensee could want to
offset the risk they are taking. As the products mature, they become more valuable
and bargaining power diminishes.

As a result, at this point in time, we rate the bargaining power of buyers (industry
collaborative and licensing partners) of services or products from Neuron as medium
to high.

We see no noted dependencies on suppliers for Neuron at this time. Should Neuron
choose to work with CROs and CMOQs located outside of Spain, the company might face
a slightly decreased financial bargaining power due to its small size and startup
nature.

Overall, we rate the commercialization risk for a newly developed treatment for Mild
Cognitive Impairment as low to medium, largely due to the large medical need and
demand for new, safe and effective treatments.
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DYSLIPIDEMIA MARKET - HYPERCHOLESTEROLEMIA

CUSTOMER SEGMENTATION

Global market

Geographically

Cardiovascular disease (CVD) continues to remain the leading cause of global
mortality, accounting for a approximately 17m deaths per annum. An estimated 30m
people get afflicted from cardiovascular diseases each year.

Dyslipidemia is the most common cardiovascular risk factor with an estimated
prevalence rate of 43.6% in 2004 across the seven major markets, or 315m
individuals. Datamonitor estimates that the antidyslipidemic market was worth USD
26.6 billion in 2007, which represents a decline of 9% over 2006 sales.

The prevalence of hypercholesterolemia, the most prevalent form of dyslipidemia, is
estimated at 315m cases in the seven major markets, with the US, Germany, France
and the UK all featuring prevalence rates in excess of 50%.

According to Datamonitor, the highest selling class of the antidyslipidemic market has
remained the statins, which in 2007 accounted for 68% of the antidyslipidemic sales
revenue. At the same time, the class of antidyslipidemics experienced a 19% fall in
sales in the 2006/2007 timeframe. Some 40% of the entire seven major market
antidyslipidemic market is commanded by Lipitor, the gold standard therapy and
highest selling agent among statins and antidyslipidemics in general. This is expected
to change dramatically after the loss of its patent protection in 2010/2011, reducing
Lipitor's market share to 9% only by 2017.

One statin that has consistently grown in the seven major markets in which it is being
marketed (US, Japan, France, Italy and the UK), is Crestor (rosuvastatin). The drug's
volume sales in 2007 across the seven major markets represented a 45% increase
over its 2006 sales.

Crestor is a "third-generation" statin, which is considered very
potent, and which may be preferred over the usual gold-standard therapies, i.e.
simvastatin and atorvastatin, in patients who require more aggressive therapy.

The US has by far the highest prevalence of hypercholesterolemia, followed by Europe
(primarily Germany and the UK with much lower prevalence in Southern European
Countries) and Japan.

INDUSTRY DEVELOPMENT AND TRENDS

Market drivers

The fallowing factors contribute to market growth:
e Increasing aging population
e Unhealthy lifestyles (diet, smoking etc), primarily in the Western world

e Increasing incidences of cardiovascular disease in emerging markets due to more
spending power and lifestyle changes.

The fallowing factors contribute to the decline of the market:

e Continuing genericization of the market with key patent expiries: Simvastatin,
Luvastatin and Lipitor and associated price pressures for new prescription drugs
due to increased generic competition

e Increasing regulatory hurdles

e Positive lifestyle changes and education may decrease the prevalence in future
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The late-stage pipeline offers few truly innovative agents, but a number of single pill
combinations (SPCs) and improved versions of the drugs are already present on the
market. The new agents will face significant challenges to gaining a firm foothold in the
overcrowded antidyslipidemic market. The forever tightening approval regulations will
present the main barrier for both innovative agents as well as SPCs in development.
Additional barriers to entry include an increasing generic competition and associated
price pressures for new prescription drugs.

As a result of the overall adverse market conditions, we rate the likelihood of a new
products being successfully commercialized in this market as medium to high.

The top 10 brands accounted for 81% of the market in 2007; the top revenue
generating agents include Lipitor (40%), Vytorin (10%), Crestor (8%), Zetia (8%) and
Tricor (5%). Other brands include Niaspan, Zocor, Mevalotin, Caduet and Lescol. From
2007-2010 the share of the brands in the antidyslipidemic market is expected to fall
due to the further genericization. The two highest performing drugs in the seven
major markets were Pfizer's Lipitor and Vytorin which is marketed by Schering-Plough
and Merck & Co; while in the RoW markets it is AstraZeneca's Crestor that follows
Lipitor in its domination of the antidyslipidemic market

We would rate the intensity of rivalry among existing competitors as medium to high,
largely due to the maturity of the market.

Drug treatments are predominant when it comes to managing high cholesteral,
however, lifestyle changes, including a healthier diet, more exercise and smoking
cessation are alternative options to help manage hypercholesterolemia.

Buyers in the case of Neuron BioPharma would primarily refer to potential
collaborative licensing partners. Given the crowded market we would expect a
potential licensing partner to have quite a bit of bargaining power.

None noted.

Overall, we rate the commercialization risk for a newly developed treatment for
Dyslipidemia as medium to high, largely due to the intense competition among
existing competitors and due to increasing generic competition.
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Demand for biofuels has grown exponentially from 2001 to 2007, and the United
States account for over 75% of the global biofuels demand. Biodiesel production
capacity is also growing at a high rate, with an average annual growth rate of over
45% from 2002 to 2007.

In 2007, production in Europe reached almost 6m tons. Europe's capacity in 2008
totalled 16m tons, whereas the total demand for diesel in the United States and
Europe was approximately 490m tons.

The United States produced 75m gallons of biodiesel in 2005, and the United States
Department of Agriculture estimates that market in 2010 will be at least 400m
gallons. The biofuels market in North America will earn revenues of USD 18'520m by
2012, almost double the USD 9'980m earnings for 2007.

European Biodiesel market revenues in 2004 were EUR 1'500m and is forecast to
grow up to EUR 9'000m in 2011.

Geographically, the biodiesel market is primarily concentrated in the US and Europe
and secondly in Latin America.

INDUSTRY DEVELOPMENT AND TRENDS

Market Drivers

BIOGLYCERINE MARKET
CUSTOMER SEGMENTATION
Global Market

Market drivers for the biofuels market include:
e High oil prices
e Need for energy security

e The success of the second generation biofuels depends, to a large extent, on
national policies and measures towards sustainability as well as their technical
performance. The best example for national and pan- European policies, which
are currently encouraging the technology and commercial progress in Europe,
is the 20% overall renewable energy target by 2020 and the specific renewable
fuel target of 10% for transportation fuels for each Member State also by 2020.
On the other side of the Atlantic, President Obama's stimulus package of 150%
billion for renewable energy can be viewed as a measure favouring primarily the
biofuels industry in US.

European Market:

In 2006 the European crude glycerine market was 460'000 tonnes, with associated
revenues of EUR 27.6m. The price of crude glycerine in 2006 was 70 to 80 Euros per
tonne and that of refined glycerine was 450 to 500 Euros per tonne. During the 2003-
2013 period there is expected to be an enormous increase in the volume of crude
glycerine available in the European market and volumes are expected to reach
590'000 tonnes by 2013. The oversupply of crude glycerine is mainly due to the
upcoming biodiesel projects in Europe due to oversupply of crude glycerine in Europe,
prices are declining thus bringing a reduction in the total market revenue.
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Market revenues are expected to decline to EUR 25.3m by 2012. There are no factors
at present to increase the price of crude glycerine in the European market.

North American Market:

In 2006, 470m pounds of crude glycerine were sold in the U.S. with revenues of USD
32.9m. It is estimated that during the 2003-2013 period, the volume of crude
glycerine will increase tremendously and are expected to reach 606.7m pounds by
2013. Oversupply of glycerine has a direct impact on crude glycerine prices, which
are therefore falling. Crude glycerine was presently available at USD 0.07 per pound
in 2006 and is estimated to continue to decline, stabilizing at USD 0.05 per pound by
2013. Market revenues in 2013, for the U.S. crude glycerine market will be USD
31.8m.

The crude glycerine market is also affected by the number of biodiesel plants, which
are increasing. During the forecast period 2006 to 2013, the crude glycerine market
is set to show negative revenue CAGR of 0.5% and a volume CAGR of 3.7 %.

INDUSTRY DEVELOPMENT AND TRENDS

Target Market and Penetration  End user products in the glycerine market include: Personal care products; Food
products, Pharmaceuticals; and Technical applications including alkyd resins,
polyurethanes and polyether polyols.

INDUSTRY STRUCTURE

Threat of entry We rate the threat of entry as medium to high, largely due to the high demand and
financial incentives for the development of alternative biofuels and second generation
bioglycerines.

We see a threat of entry from both large oil industry conglomerates with research
capabilites as well as from small to midsize research oriented firms with biofuel
oriented platforms.

We note here, that there is a large threat of entry from other companies as well as
couple of governmental funded initiatives. One such initiative is a UK initiative called
"The Glycerol Challenge", funded by UK's Department of Trade and Industry
Technology Pragramme. These companies and governmental funded initiatives aim to
develop similar processes and for the same purpose as Neuron Biolndustrial.

Therefore, it might be worthwhile for Neuron to consider its platform technology a
"trade secret”, as once a filed patent is published, it may be relatively simple for a
competitor to circumvent an existing process patent. We further note, that
intellectual property held on processes will not necessarily present a barrier to
entry, as such process patents are very difficult to "police”, as the end result is the
same, regardless of what process was used.

Intensity of rivalry among Existing competitors include large industrial fuel manufacturers and distributors
existing competitors (Esso, Shell, Texacao etc.) with smaller research divisions focused on alternative
biofuels.
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Competitors also include small to midsize research oriented companies with platform
technologies to produce second generation biodiesel and bioglycerine. These direct
competitors to Neuron Biolndustrial include:

e NOVACTA (Novacta Biosystems Limited, UK; www.novactabio.com) Novacta
Biosystems division, which offers fee for service activities in the area of single
step metabolite synthesis, biocatalysis and pathway engineering of bacteria and
yeast.

e [S9 (LS9, Inc, USA; www.lsS.com); LS9's pilot facility produces UltraClean™ fuels
that customizes to closely resemble petroleum fuels and engineered to be
renewable, low-carbon and cost competitive with crude oil.

e DIREVO (Direvo Industrial Biotechnology GmbH, Germany; www.direvo.com); Direvo
is focused on enzyme engineering and strain development by using its unique
screening platform technology. As a full service provider in industrial
biotechnology DIREVO offers access to biodiversity via strain collection of partners
as well as development of scalable production processes.

e B.R.A.LN (Biotechnology Research And Information Network AG, Germany;
www.brain-biotech.de); B.R.A.I.N discovers and develops novel drugs, bioactive

natural compounds and proprietary enzymes.

We would rate the rivalry among existing competitors as low to medium, largely due
to the limited availability of process technology to support second generation
biodiesel and bioglycerine production.

BIOPROCESSING SERVICES MARKET

CUSTOMER SEGMENTATION

Global market

The contract biomanufacturing market achieved a value of USD 2.5bn in 2006, with
growth expected to continue at an annual rate of 0-5% until at least 2011.

INDUSTRY DEVELOPMENT AND TRENDS

Target Market and Penetration

INDUSTRY STRUCTURE

Intensity of rivalry among
existing competitors

The proportion of biologics in new drug approvals has risen by over 30% during the
last decade, and with the current pipeline containing more than 500 protein and 50
peptide developmental drugs, this trend is set to continue. The commercial success of
over 350 approved biologics has prompted the biotechnology industry to accelerate
discoveries in further protein-based therapeutics, placing greater emphasis upon the
impartance of biomanufacturing.

Many biotechnology companies are faced with limited resources, and as large-scale
manufacturing continues to intensify, deciding whether it should be internalized or
outsourced to partners or CMQ's is increasingly crucial in the development of a
biotech firm.

There are several competitors in the bioprocessing services area, with several of
them having specific know-how in the area of microbial tools. These include
companies such as Codexis; Diversa (Verenium); Dyadic; LSS; Microbial Screening;
Metabolix; and Metkinen.


http://www.ls9.com/
http://www.direvo.com/
http://www.brain-biotech.de/
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Commercialization Risk - Overall, we rate the commercialization risk for Biolndustrial products and services in

Biolndustrial Division the Biofuel and Biorefineries area as medium to high, largely due to existing
competition but mitigated through increasing market demand and environmental
pressures.

ASSESSMENT

COMPETITIVE ADVANTAGE /7 CORE COMPETENCES

Strong Management Team and Highly skilled and maotivated management with relevant expertise, excellent track

Streamlined Operations records and good personal synergies. A streamlined organization in BioPharma and
Biolndustrial Division optimally leverages the company's core diverse competencies
and assets.

Proprietary Screening Tools The company has a competitive edge in its ability to screen and identify potential

and Promising Product Pipeline  neuroprotective lead molecules through its proprietary screening tools in cell lines,
zebrafish and mouse maodels and the associated in-depth scientific expertise. This has
led to the identification and validation of a promising lead product targeted at the
neuroprotective and cardiovascular markets.

Strong Pipeline to Backup Lead  Neuraon is mitigating the attrition risk of its lead development program in the
Compound BioPharmaceutical Division with a number of promising pipeline products targeted at
the the neuroprotective and nutraceutical markets.

Proprietary Biolndustrial Neuraon's unigue Biolndustrial MICROBIOTOOLS® Platform, associated processes like
Platform and Experience in "MicroBiGil™" and years of expertis in the bioindustrial field, presents a clear
Research Services competitive advantage as it serves as the basis for lucrative services and

collaborative contracts.

SOPs and guality contraol To ensure consistent operational performance, Neuron has developed a
comprehensive set of standard operating procedures (SOPs). The company further is
in the process of achieving GMP designation for its manufacturing standards.

CRUCIAL FACTORS

Intellectual Property Strategy We see a carefully thought out IP strategy as critical for Neuron. This includes
considering to protect novel, proprietary Biolndustrial processes through trade
secret, rather than through patenting, since process patents are difficult to "police”
and once a patent gets published, a competitor can easily get access and then can try
to circumvent the patented process disclosed.

Given its business maodel, the patent strategy for Neuron also must include the
comprehensive protection for new lead compounds.

Business Development We see careful human resources planning as critical for the company, specifically

Strategy when it comes to the bioprocessing services. With more product offerings and with
increased business development activities, the company will soon be looking at a
number of potential ongoing and newly signed third party services contracts, and it
will be important to avoid human resources bottle necks that can lead to loss of
business.
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We also recommend that the company continues to use internet-based business
development sites to make their search for a partner more effective. In addition, we
see the search for a small to midsize partner as potentially more promising than the
search for a large Pharma partner. Smaller companies often are more nimble in their
decision making process and have a more developed sense of urgency to move an in-
licensed product forward in the value chain.

Although the company is still relatively early in development of its products, we see
the development of a market registration strategy that would support both European
and US clinical trials as an essential value creating milestone. It is thereby especially
important to seek regulatory affairs assistance for both pre-clinical and clinical
projects.

We support the company in its efforts to assemble a formal medical advisory board
with expertise in clinical research and areas of dementia, cognitive damage as well as
in the dyslipidemia field.

We like the current alignment of business operations in BioPharma and Biolndustrial
Divisions and see a clear strategic advantage in the streamlined operations.

RISK ANALYSIS AND DISCOUNT RATE

RISK ASSESSMENT

External risks

Internal risks

e Financing Risk:- Rated at low to medium due initiated discussions with a
potential lead investors as well as a number of local banks.
e Market/Competitive Risk:
= Rated at low to medium for Cognitive Impairment largely due to the large
medical need and demand for new, safe and effective treatments.
= Rated at medium to high for Dyslipidemia, largely due to the intense
competition among existing competitors and due to increasing generic
competition.
e Rated at medium to high for Biolndustrial products and services in the
Biofuel and Biorefinery area, largely due to existing competition but
mitigated through increasing market demand and environmental pressures.

e Product Development Risk: Rated as medium to high for BioPharma products
largely due to the fact that products are still very early in development and are
subject to natural attrition rates that are high at this point.

e |P Risk: Rated as medium to high for BioPharma products, largely due to the
early stage of the patent filings for NSTO037/NST0044.

e Partnering Risk: Rated as low to medium for Biolndustrial Products and
Services, largely due to an innovative platform approach, PoC through successful
existing contracts and focused efforts in the business development area.
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To provide a balanced and independent assessment of the value of Neuron the most
appropriate valuation methods were used: risk-adjusted Net Present Value (rNPV),
Discounted Cash Flow method (DCF), Market Comparables, Comparable Transactions
and the Venture Capital method.

The most appropriate method to value pharmaceutical products in development is the
risk-adjusted net present value (rNPV) method that factors in the success rate of
therapeutic products in pharmaceutical development. These success rates are then
used to discount yearly free cash flows for the entire product lifetime. The full
assumptions for Neuron's product in development and its lifetime are described in the
following sections. The analysis takes into account likely licensing scenarios, and
generates future cash flows from potential revenues from upfront, milestone, and
royalty payments resulting from a deal with a large biopharmaceutical or a specialty
pharmaceutical company.

This method was used for the development candidate NST-0037/NST0044, assuming
a license is granted to a partner, who will then develop the product from the end of
clinical phase lla and market the candidates in Europe, North America and Japan.

To finalize the value of the company, the net present value of the industrial
biotechnology platform (MICROBIOTOOLS®, MicroBiQil™ and pipeline processes), the
pharmaceutical pipeline (NST-0021, FRP-0208 and NPS-1527) and the nutraceutical
pipeline (NPS-0017, MDF-0005, MDF-0004), operating expenses and the net financial
position were added to the rNPV product value to give the final net present value of
Neuron.

The Discounted cash flow method uses Neuron’s future positive as well as negative
free cash flow projections associated with the industrial biotechnology platform its
other business activities (excluding NST-0037/NST044) and discounts them to the
present value.

The Market Comparable method uses data from peer-groups or competitor public
caompanies to determine multiples used for the valuation of Neuron. Multiples are

determined for key variables such as the ratio of number of employees to Market
Cap., RED investment to Market Cap.and Sales to Enterprise Value.

Another approach used commonly by investors is the comparable transaction method,
where the value of similar companies (determined following an investment or
valuation) is used to determine the value of Neuron. Multiples are determined for key
variables such as the ratio of number of employees to Market Cap, Research &
Development to Market Cap. and to and Sales to Market Cap.

The venture capital method includes the rNPV/DCF and the market comparable
method and uses it as a base to calculate a possible exit price in 3 years for Neuron.
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Cash flow adjustment of 17%*

Applied discount rate of 44%
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To calculate the discount rate, used in the discounted cash flow method, we used a
risk free rate of return of 3.9%. The systematic risk is determined by the market risk
premium, which averages at around 3.6%. Another component is beta, which
measures the sensitivity of the company to the stock market. Using comparable betas
of companies that are also used for the market comparable method, we got a beta of
1.40. The systematic risk is therefore 5.1%.

Unlike listed companies, it would be more difficult and would require more time to sell
the equity of Neuron at this stage. In order to get a "fair value" we need to add a
premium to the discount rate. We set this premium at 15%* to take into account that
Neuron is a private company.

In this case the value added premium is applied with 3%*. We expect that a new
investor would help with its reputable name, industry contacts and future business
strategy.

The last premium we add is the cash flow adjustment. Since there is only one scenario
calculated, we use this premium to take into account the risk of failure. On the one
hand, Neuron is well established in the industrial biotechnology field and with an
interesting pharmaceutical as well as a nutraceutical pipeline. On the other hand, the
company has set ambitious sales goals. We therefare use a cash flow adjustment
premium of 17%*.

Summing up the premium surcharges we get a discount rate of 44%, which we use as
the mean in further calculations.

*Rounded number.

Discount rate

Risk free rate of return 3.8 %
Systematic risk 5.1 %
Liquidity premium* 15 %
Value added premium* 3 %
Cash flow adjustment premium* 17 %
Discount rate 44 %

*Rounded number-.
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The figures for the rNPV calculation were based on the business plan (04.11.2009) of
Neuron, adjusted by Venture Valuation. By determining the cash-flows of NST-
0037/NST-0044 using the risk-adjusted net present value method (rNPV)in a
licensing scenario, in addition to the other operating costs and revenues; the total
value of NST-0037/NST-0044 was calculated.

Future cash flows were also determined from the projections of the cash flows from
all other company operations (Biolndustrial platform, pharmaceutical pipeline and
nutraceutical pipeline) discounted and summated with the product rNPV to give the
total NPV of the company. A median discount rate of 23 % for NST-0037/NST-0044
targeting the hypercholesterolemia market and a median discount rate of 17% for
NST-0037/NST-0044 targeting the mild cognitive impairment (MCI) market. A
sensitivity analysis was conducted by using a range of discount rates. The next
section describes the breakdown of each of the components.

NST-0037 targeting the Hypercholesterolemia market

Risk-adjusted Net Present
Value of EUR 5.6m

Product Valuation between EUR
5.3m and EUR 6.8m

Taking into consideration the stage of development and the cumulative success rates
of NST-0037 targeting the Hypercholesterolemia market, the probability of product
launch has been determined to be 12%. Other key assumptions are described in
Appendix |.

Success rates

Pre-clinical Phase | Phase Il Phase Ill Approval
Pr‘obai:lllty of Success B5% 63% 43% 759 94%
(PoC)
Cumulative PoC** n/a 41% 18% 13% 12%

*Probability of successfully entering the following stage. The PoC is based on Cardiovascular success rates.
** Cumulative probability of success of completing the stage

The value of NST-0037 targeting the hypercholesterolemia market is between EUR
5.3m and EUR 6.8m. Using a discount rate of 23%, the average value is EUR 5.6m.

Product Valuation Discount rate

in EUR 000's 25% 24% 23% 22% 21%
rNPV 5'302 5'141 5'630 6'175 6'782
Risk-adjusted discounted cash flow forecast for NST-0037 targeting the hypercholesteralemia market
(EUR 000's)
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NST-0037 targeting the Mild Cognitive Impairment (MCI) market

Risk-adjusted Net Present
Value of EUR 2.0m

Product Valuation between EUR
2m and EUR 3.4

Taking into consideration the stage of development and the cumulative success rates
of NST-0037 targeting the MCI market, the probability of product launch has been
determined to be 7%. Other key assumptions are described in Appendix II.

Success rates

Pre-clinical Phase | Phase Il Phase Il Approval
Probaflllty of Success 65% 65% 429 56% 729
(PoC)
Cumulative PaC** n/a 42% 18% 10% 7%

*Probability of successfully entering the following stage. The PoC is based on CNS success rates.
**Cumulative probability of success of completing the stage.

The value of NST-0037 targeting the MCI market is between EUR 2m and EUR 3.5m.
Using a discount rate of 17%, the average value is EUR 2.5m.

Product Valuation Discount rate

in EUR 000's 19% 18% 17% 16% 15%

rNPV 1'974 2'279 2'515 3'010 3'448

Risk-adjusted discounted cash flow forecast for NST-0037 targeting the MCI market (EUR 000's)

DISCOUNTED CASH FLOW

Calculation based on business
plan

A continuing value is calculated
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The figures for the DCF calculation were based on the business plan (04.11.2009) of
Neuron giving the following free cash flows in the first five years for the Biolndustrial
platform, pharmaceutical pipeline and nutracceutical pipeline (excluding NST-
0037/NST-0044).

DCF Period
in EUR 000's 2009 2010 2011 2012 2013
Scenario BP 562 804 1'559 7'778 974

For the period after 2013, a growth rate (g1) of 15% until 2018 has heen determined.
Afterwards a growth rate (g2) of 5% was used in calculations, which represents the
convergence of the company growth with the expected long-term increase of the
market. The normalized free cash flow is EUR 1.2m, which leads to a continuing value
of EUR 3.8m.
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DCF
in EUR 000's norm. FCF gl g2l continuing value

Scenario BP 2'000 15% 5% 6'395

Next these figures were discounted to the present value. The base discount rate of
46%, results in a company value of around EUR 6.0m. Depending on different discount
rates, the DCF value ranges between EUR 5.7m and EUR 6.3m.

DCF value Discount rate
in EUR 000's 46% 45% 44% 43% 42%
Scenario BP 5'679 5'825 5'979 6'141 6'312

The company value is determined by summing the value of NST-0037/NST-0044, the
platform technology, RED pipeline, Industrial biotechnology platform and the net
financial position (as of 30st October 2009), the valuation for Neuron is approximately
EUR 14.8m.

Sum of parts

in EUR 000's Low > Average > High
NST-0037(hypercholesterolemia)* 5'302 5'141 5'630 6'175 6'782
NST-0037 (MCI)** 1'974 2'279 2'515 3'010 3'448
Plattform technology 6NPS-0017 5'679 5'825 5'979 6'141 6'312
Net financial position 634 634 634 634 634
Total value 13'589 13'879 14'758 15'960 17176

* Discount rate for the calculation of the product valuation range from 21% to 25%.

** Discount rate for the calculation of the product valuation range from 15% to 19%.

To calculate a market comparable value for Neuron, we used the following quoted
caomparable companies, see appendix IV for company descriptions. They are not
necessarily direct competitors, but the companies are viewed as peer group
companies as some of their activities match Neuron’s current business activities.
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Market comparable companies*®
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in EUR 000's Mar;(;;[:ap_ VETLESI‘(FIJE:;?E* Employees RED Sales
Dyadic 38'431 42'557 35 2'757 9'037
Verenium 32'999 149'015 303 2'951 42'169
Evotec AG 461'967 441'101 418 21'148 37'531
Amarin Corporation 24'836 20'481 28 8'460 N/A

Average 139'558 163'288 196 8'829 29'579

*Source: Annual reports (2008), monthly average stock quotes (24.10.09 - 24.11.09);
www.nasdag.com, www.finance.yahoo.com and peer group companies' homepages. Monthly

average exchange rate (interbank rate) www.oanda.com.

Comparable ratios of P/Employee, P/RED and EV/Sales were calculated for these

companies as shown in the table below.

Market comparable ratios

P/employee P/RED EV/Sales
Dyadic 1'098 13.9 4.7
Verenium 109 11.2 3.5
Evotec AG 652 7.0 11.8
Amarin Corporation 691 25.6 N/A
Low (quartile) 692 9.1 4.1
Average 800 12.5 6.7
High (quartile) 1'100 15.9 8.2

Using the above ratios a value range for Neuron can be estimated. The value ranges
from about EUR 14.9m to EUR 25.2m. Calculated with the market comparable method

the average value is around EUR 19.2m.

Market comparables valuation

Neuron Ratio in EUR 000's
Low Average High Low Average High
Employees 36 692 800 1'100 24'929 28'792 39'593
R&D 2'670 9.1 12.5 15.9 24'350 33'307 42'4380
Sales 900 4.1 6.7 8.2 3'750 6'040 7'449
Average (without liquidity adjustment) 17'676 22'713 29'844
Less: liquidity adjustment* (15.5 %) -2'740 -3'521 -4'626
Adjusted average 14'937 19'192 25'218

*The liquidity premium takes into consideration that Neuron is still an early first stage company and that it
would be more difficult and require more time to sell its equity at this stage.

To calculate a comparable transaction value for Neuron acquisitions into the following

companies were used:


http://www.nasdaq.com/
http://www.oanda.com/
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Comparable transactions

in EUR 000's
Value
Target Buyer / Acqui. Index (pre-
company Investor date Acqui.*  money) Empl. Sales RED
Bio Catalytics ~ C°9%%1S 19072007 824 792 25 1'700  442%x
(buyer)
Philom Bios ~ N°YOZYMe 10150007 871 13'025 70 12'430 1770
(buyer)

* Change of NASDAQ Biotech Index between investment date and November 2009 (index 806.23), thus
value is index corrected.
**  The RED cost is based on industry standard for a biotechnology company (26%).

According to the comparable transaction method the corresponding ratios are
calculated.

Comparable transactions valuation

Neuran Ratio in EUR 000's
Low Average High Low Average High
Employees 36 1.0 1.3 1.6 895 1'169 1'443
Sales 900 77.2 122.8 168.5 2'779 4'422 6'065
R&D 2'670 3.5 5.1 6.8 9'228 13'688 18'149
Average 4'301 6’427 8'552

Using the above ratio for the number of employees, sales and RED the value range
can be estimated for Neuraon. The value ranges from EUR 4.3m to EUR 8.6m, with an
average of EUR 6.4m.

For the venture capital method, the sum of parts valuation and the market
comparable method are used as a base to calculate a possible exit price in three
years. Using the sum of parts valuation yields a company value of EUR 27.7m. By
contrast, using the market comparable method, we calculate an exit price of EUR
37m. This calculation is based on stock market figures and on the projections of
Neuron's business plan. The difference in the methods reflects growth potential that
investors may be factoring into public markets which translates into a higher price
for market priced transactions and securities

Supposing the exit takes place in three years and using a calculated discount rate of
33%, we calculate an average price of around EUR 9.5m.

Venture capital method

— Exit Discount Years Present
in EUR 000's Weighting price rate to exit value
Sum of parts 50% 31'065 33% 3 10'355
Market comparables 50% 40'684 33% 3 13'561
Average (post-money) 11'958
Less: Financing 4'294

Average (pre-money) 7'664
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SUMMARY
Value between EUR 9.9m and The value range of Neuron was calculated from a combination of four equally weighted
EUR 14.9m valuation methods. The resulting value range is from EUR 9.9m to EUR 14.9m. The

average value is EUR 12.0m when calculated with a discount rate of 44% and the

average ratio from the market comparable and the comparable transactions

methods.

Value range value spectrum

in 000's EUR Weighting Low > Average > High

Sum of parts 25% 13'589 13'879 14'758 15'360 17'176
Market Comparables 25% 14'937 17'064 19'192 22'205 25'218
Comp. Transactions 25% 4'301 5'364 6'427 7'490 B8'552
Venture Capital 25% g'722 7'175 7'664 8'194 8'770
Average 9'887 10'871 12'010 13'462 14'929

* Discount rate for the calculation of the NST-0037 targeting the hypercholesterolemia market
range from 21% to 25% and the discount rate for the valuation of NST-0037 targeting the MCI
market range from 15% to 19%.

Overview of the value range

in EUR millions

Sum of parts

Market Comp.

Average 1

Comp. Trans.

Venture Capital I:I

Copyright © 2009 Venture Valuation VV Ltd. All rights reserved. This report is provided for information purposes only. Under no circumstances is it to
be used or considered as an offer, solicitation, or recommendation to sell, or a solicitation of any offer to or buy any security. While the information
contained herein has been obtained from sources deemed reliable, Venture Valuation VV Ltd (i) makes no guarantees that it is accurate, complete,
timely, or contains the correct sequencing of the information, or (ii) make any warranties with regard to the results to be obtained from its use, and
(iii) shall have no liability for any claims, losses or damages arising from or occasioned by any inaccuracy, error, delay, or omission, or from use of the
report or actions taken in reliance on the information contained in the report. Reproduction or redistribution of this report in any form it prohibited
except with written permission. The providers of this report make it explicitly public in the report if a position in the securities discussed herein are
held.
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- Hypercholesterolemia

Value
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Rationale

Current development status

Out license

Patent Expiry Date

Market launch

Time at peak sales

Course of treatment, price
per patient/year (EUR)

Addressable patient
population at launch date

Market share

Peak Annual Sales (EUR 000's)

Pre-clinical (Regulatory Toxicology)

After completed Phase lla

2029

032015

3 years

EUS: EUR 1'500
US: USD 2'235
JP: JPY 200°250

EUS: 145'648
US: 143'584
Japan: 25'467

EUS: 2%
US: 2%

Japan: 2%

Peak Annual sales (EUR 000's)

EUS 728'614
us 718'289
Japan 127'400

Total 1'574303

Based on information provided by
Neuron.

Based on information provided by
Neuron.

Based on information provided by
Neuron.

Based on information provided by
Neuron and Venture Valuations desk
research.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.

Based on information provided by
Neuron.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.

Based on Venture Valuation’s
assumptions
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Criteria

Neuron BPh

Key expenses for the product valuation

Value (EUR 000's)

Rationale

Clinical & Manufacturing
expenses and timelines

COGS (% of Revenue)

Sales & Marketing (% of
Revenue)

Discounts, Returns and

Allowances (% of Revenue)

GEA rate (% of Revenue)

Tax rate

Pre-clinical (12months): EUR 600
Phase | (6 months): EUR 1'000
Phase lla (12 months): 2'000

Out license:

Phase lll (24 months): EUR 4'000
Approval - EU5 & US (12months): EUR
2'000

15%

24%

5%

5%

30%

Based on information provided by
Neuron and Venture Valuations desk
research.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.
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APPENDIX Il: NSTO037 - Mild Cognitive Impairment

Criteria

Neuron BPh

Value
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Rationale

Current development status

Out license

Patent Expiry Date

Market launch

Time at peak sales

Course of treatment, price
per patient/year (EUR)

Prevalence in %

Addressable patient
population in 000's at launch
date

Market share

Peak Annual Sales (EUR 000's)

Pre-clinical (Regulatory Toxicology)

After completed Phase lla

2029

032019

EUS: EUR 1'500
US: USD 2'235
JP: JPY 200°250

EUS: 33.6%
US: 41.3%
Japan: 31.8%

EUS: 122'885
US: 84'531
Japan: 37'210

EUS: 25%
UsS: 28%
Japan: 28%

Peak Annual sales (EUR 000's)

EUS 241'125
us 211'358
Japan 87'530

Total 540'013

Based on information provided by
Neuron.

Based on information provided by
Neuron.

Based on information provided by
Neuron.

Based on information provided by
Neuron and Venture Valuations desk
research.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.

Based on information provided by
Neuron.

Based on information provided by
Neuron.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.

Based on Venture Valuation’s
assumptions
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Key expenses for the product valuation

Value (EUR 000's)

Rationale
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Clinical & Manufacturing
expenses and timelines

COGS (% of Revenue)

Sales & Marketing (% of
Revenue)

Discounts, Returns and
Allowances (% of Revenue)

GEA rate (% of Revenue)

Tax rate

Phase lla* (36 months): EUR 3'000

* The phase lla for MCl is planned to start
once the phase lla for
Hypercholesterolemia is completed

Out license

Phase I1*] (36 months): EUR 16'000
Approval - EU5 & US (12months): EUR
2,000,000

* This Phase lll is planned to start once
the Phase lla for MCl is completed.

15%

24%

5%

5%

30%

Based on information provided by
Neuron and Venture Valuations desk
research.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.

Based on Venture Valuations desk
research and information provided by
Neuron.
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Year 2009 2010 2011 2012 2013
Industrial Biotechnology . . )
. 600 900 1'200 1'250 1'500
Solutions
Royalties Industrial . )
. 0 600 3900 1'250 1'700
Biotechnology
Services Pre-clinical
250 0 0 0 0
contract Research
Licenses (Nutraceuticals) 0 0 0 3'500 0
Licenses (Pharma: ,
) 0 0 0 9'000 0
Upfront+milestones
Other 50 75 75 150 150
Total Revenues 900 1'575 2'175 15'150 3'350
Raw materials and
17 21 23 23 24
consumables
Staff 115 142 165 193 199
External services 132 183 275 567 815
Total Costs 263 346 463 783 1'038
EBITDA 637 1'229 1'712 14'367 2'312
FCF* 562 804 1'559 7'778 974

*Free Cash Flow = (Net income + Depreciation +Change in deferred tax) - Working capital
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APPENDIX IV: MARKET COMPARABLES

Neuron BPh

www.neuronbp.com

Company Profile

Biofuel market segment

Number of Products in Pipeline

Stage of Most Advanced
Product

Verenium

Neuron BPh has two business segments: An industrial biotechnology platform
generating stable revenue stream in the field of biodiesel refinery and a drug
discovery program for prevention and treatment of neurodegenerative diseases.

Bioethanol and Biodiesel

Phase |

WWW.Verenium.com

Company Profile

Biofuel market segment

Number of Products in Pipeline

Comments for inclusion in
valuation

Evotec AG

Verenium has two main business parts: the development of specialty enzymes for
various applications and the production and commercialization of biofuels.

Cellulosic ethanol

The company works in biofuel production and their specialty enzymes are used,
amongst others, in the health market.

www.evotec.com

Company Profile

Biotechnaology
Number of Products in Pipeline
Comments for inclusion in

valuation

Amarin Corporation plc

Evotec AG operates as a drug discovery and development company that focuses on
small molecule therapeutics for diseases in the areas of neuroscience, pain, and
inflammation.

Drug discovery and a screening technology

11

They are active in the field of CNS and also has a drug discovery screening technology.

www.amarincorp.com

Company Profile

Biotechnaology

Number of Praducts in Pipeline

Comments for inclusion

Amarin is a clinical-stage biopharmaceutical company with the lead program entering
Phase 3 for hypertriglyceridemia and mixed dyslipidemia.

Drug discovery and a technology platform.

The company has products in development for Dyslipidemia as well as CNS.
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ABOUT VENTURE VALUATION

Mission statement

Services

Track Record

Contact

Venture Valuation specialises in independent assessment and valuation of technology-
driven companies in the Life Sciences (biotech, pharma, medtech) and other growth
industries (ICT / high-tech / nanotech / renewable energy)

Besides valuation services, Venture Valuation offers high quality, focused information
services based on the company's unique positioning in the industry. Through focus
and unigue position, Venture Valuation strives to fulfil and surpass customers' needs
and add value in the partnership. Clients include Investors, companies and
development agencies.

With access to scientific, product development, regulatory affairs, patenting and
financial expertise, Venture Valuation is able to provide insightful valuation reports to
customers. Company experts perform comprehensive analyses of financial and
technical value while accounting for soft factors such as management experience and
track record, assessment of scientific and technological quality, intellectual property
and market developments and trends.

A valuation report from Venture Valuation helps to highlight critical success factors
and strategic elements that will drive a company's value in the long-term. Venture
Valuation also has developed a sophisticated system to follow a company's progress,
and provides valuation updates based on balanced scorecard measurements. Using
Venture Valuation's market expertise the company offers individual product
valuations and tools for licensing deal negotiations.

Venture Valuation also provides information services, including Biotechgate
(www.hiotechgate.com), a global database containing over 16’000 life science
companies. As a supplier of unigue data, the company is able to fully complement its
valuation services with in-depth market and industry knowledge in a growing
international market.

Since 1999, Venture Valuation has worked with over 150 high growth companies and
several prominent venture funds, including Novartis Venture Fund and the European
Investment Bank, providing evaluations of companies and products.

The solidity of Venture Valuation's approach has been validated by a number of
publications, including articles in high-profile journals such as Nature Biotechnology.
Venture Valuation experts are invited on a regular basis to provide seminars and
courses to top-ranking business schools such as IMD and EPFL and have contributed
to several books on the valuation of high growth companies.

Venture Valuation is headquartered in Switzerland, with offices in Canada, France
Germany, Ireland, Portugal and Singapore.

Venture Valuation AG
Kasernenstrasse 11

CH-8004 Zurich, Switzerland

Phone: +41 (43) 321 86 60

Fax: +41(43) 321 86 61

E-mail: info@venturevaluation.com
Website: www.venturevaluation.com
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Negocio Biopharma
Proyecto Neuron Statins

- Centro de Biologia Molecular “Severo Ochoa”, Madiita. Bullido), para la preparacion de nuevos
modelos celulares neuronales, construcciones raoamtes de ADN y RNAs de interferencia (Av
shRNA) para el ensayo de moléculas con capacidaspetectora.

- Centro Andaluz de Biologia del Desarrollo, Sev{llzr. Gomez-Skarmeta), para la generacion de
peces cebra transgénicos como modelos de neurcdagem.

- Centro Nacional de Biotecnologia, Madrid (Dr. Mdintp para la obtencion de nuevos YACs
portadores de mutaciones en el locus APP humanciagss a la enfermedad de Alzheimer y
generacion posterior de ratones transgénicos.

- Centro de Biologia Molecular “Severo Ochoa”, Madfldr. Vazquez), para la identificacion y
cuantificacion de los cambios de expresién difeedrae proteinas en sistemas celulares mediante
técnicas de protedmica de segunda generacion.

- Universidad de Sevilla (Dr. Pintado), para la pexién de nuevas lineas de ratones transgénicos de
interés mediante microinyeccion pronuclear de cansiones genéticas seleccionadas.

- Centro de Investigaciones Biomédicas “Alberto SoMadrid (Dr. Larrubia) para el analisis de la
eficacia de fArmacos neuroprotectores por resoaanggnética nuclear en pequefios animales.

Proyecto CENIT MIND
- Centro de Biologia Molecular “Severo Ochoa”, Mad(ldr. Fresno), para el desarrollo de los
procedimientos de extraccién y analisis de biontoss proteicos en plasma de ratén.

-  Hospital La Paz, Madrid (Dra. Frank), para la vadidn de biomarcadores proteicos y
metabolémicos de la enfermedad de Alzheimer en rasede pacientes.

- Instituto Pluridisciplinar de la Universidad Cominse de Madrid, Madrid (Dr. Pozo), para el
estudio de la cartografia cerebral de ratones roquieia la enfermedad de Alzheimer.

Negocio Bioindustrial
Proyecto Neuron Statins
- Centro de Biologia Molecular “Severo Ochoa”, Madiit. Amils), para el aislamiento de cepas de

hongos, levaduras y actinomicetos en la zona dénRiqHuelva).

- Universidad de Almeria (Dr. Molina), para la tonerduestras y aislamiento de cepas microbianas a
partir de ecosistemas marinos.

- Centro de Investigaciones Bioldgicas, Madrid (Don@alez), para el aislamiento e identificacion de
cepas de hongos, levaduras, actinomicetos en dverosistemas extremos.

- Universidad de Granada (Dr. Navalon), para la puagiunto de métodos analiticos y desarrollo de
procesos de extraccion liquido-liquido y extrac@arfase solida.

- Universidad de Almeria (Dr. Sanchez), para la optcion de las condiciones de cultivo y
productividad, caracterizacion cinética del creembd y produccién de estatinas y moléculas
relacionadas y desarrollo de cultivos en biorreastde 20 L.

- Instituto de Catalisis y Petroleoquimica, Madrid.(Berrer), para la busqueda de enzimas implicadas
en la produccién o modificacién de estatinas maditétnicas metagendmicas.

- Instituto de Catélisis y Petroleoquimica, Madrid.(Blcalde), para la obtencién de nuevas estatinas
mediante procesos enzimaticos.

- Universidad Auténoma de Madrid (Dr. Rumbero), pdaapreparacién y caracterizacién de
precursores y derivados de estatinas para su podi@transformacion.



Proyecto Microbiotools
- Universidad de Jaén (Dr. Castro), para el estudiaabsiduo de extraccion de aceite de oliva en la
formulacién de medios de cultivo.

- Universidad de Malaga (Dr. Heredia), para la caréacion de las propiedades fisico-quimicas de
nuevos biopolimeros.

- Universidad de Leon (Dr. Luengo), para el desasrdé cepas productoras de bioplasticos a partir de
subproductos/residuos industriales.

Proyecto Biolip

- Universidad de Almeria (Dr. Robles), para obtencd® ésteres metilicos mediante reacciones
enziméticas.

Proyecto Al-AndSalud

- Universidad de Almeria (Dr. Molina), para el esdalale un proceso de produccién de lipidos de
interés industrial.
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