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[WARRANTS Y CERTIFICADOS]

BBVA              CALL 10,5 17/09/2004 SCH INVEST. 10.419.084
IBEX 35           PUT 7600 18/06/2004 SG ACCEP.N.V 8.803.842
IBEX 35           PUT 8000 17/09/2004 SG ACCEP.N.V 7.291.524
TELEFONICA      CALL 12,5 17/12/2004 SCH INVEST. 6.938.666
REPSOL YPF     CALL 17 18/03/2005 SCH INVEST. 6.685.799
IBEX 35           CALL 8000 19/03/2004 SG ACCEP.N.V 6.587.673
REPSOL YPF     CALL 16,5 17/12/2004 SCH INVEST. 6.498.372
IBEX 35                  CALL 8100 18/06/2004 SG ACCEP.N.V 5.667.860
REPSOL YPF            CALL 17 17/09/2004 SG ACCEP.N.V 5.133.383
REPSOL YPF             CALL 16 17/09/2004 SCH INVEST. 4.854.545
ENDESA                  CALL 13,5 17/09/2004 SCH INVEST. 4.175.511
TELEFONICA             CALL 12,25 18/03/2005 SCH INVEST. 4.093.384
BBVA                      CALL 10 17/12/2004 SCH INVEST. 3.545.028
BBVA                      CALL 11 18/03/2005 SCH INVEST. 3.091.007
TELEFONICA              CALL 13 17/09/2004 SG ACCEP.N.V 2.977.782
IBEX 35                   PUT 8500 17/09/2004 SG ACCEP.N.V 2.967.302
TELEFONICA              CALL 12,5 18/06/2004 SG ACCEP.N.V 2.917.591
IBEX 35                   CALL 7500 19/03/2004 SG ACCEP.N.V 2.791.324
IBEX 35                   CALL 7600 18/06/2004 SG ACCEP.N.V 2.703.947
IBEX 35                   CALL 8000 17/09/2004 SG ACCEP.N.V 2.368.240
SCH CALL 8,5 17/12/2004 SCH INVEST. 2.285.791
SCH CALL 9 19/03/2004 SG ACCEP.N.V 2.253.015
TELEFONICA              CALL 11,91 19/03/2004 SG ACCEP.N.V 2.127.053
IBEX 35                    PUT 8000 19/03/2004 SG ACCEP.N.V 2.102.841
TELEFONICA               CALL 11,18 19/03/2004 SCH INVEST. 2.059.257
REPSOL YPF              CALL 15,5 19/03/2004 SG ACCEP.N.V 2.039.441
BBVA                       CALL 11 17/09/2004 SG ACCEP.N.V 2.019.756
TELEFONICA               CALL 12,91 19/03/2004 SG ACCEP.N.V 2.019.743
TELEFONICA               CALL 9,91 17/09/2004 SCH INVEST. 1.981.340
TELEFONICA               PUT 12 17/09/2004 SG ACCEP.N.V 1.902.048

LAS 30 EMISIONES DE WARRANTS MAS NEGOCIADAS EN MARZO 2004
PRECIO VOLUMEN PRIMAS

SUBYACENTE TIPO EJERCICIO VENCIMIENTO EMISORA (EUROS)

Nº DE EMISIONES DE WARRANTS 
VIVAS Y ADMITIDAS
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Nº de warrants negociados 
(millones de warrants)
Volumen de Primas 
(millones de euros)

Acciones Españolas 151.397.337 66,31%
TELEFONICA              48.877.485 21,41%
REPSOL YPF              35.642.844 15,61%
BBVA                        28.140.097 12,32%
SCH 12.694.184 5,56%
ENDESA                  10.531.882 4,61%
INDITEX                   2.876.726 1,26%
ALTADIS                   2.850.354 1,25%
IBERDROLA              2.734.512 1,20%
TELEFONICA MOVILES 1.309.470 0,57%
AMADEUS CLASE A   1.022.765 0,45%
INDRA SISTEMAS      933.648 0,41%
SOGECABLE             904.340 0,40%
TPI                          725.256 0,32%
ZELTIA                     677.776 0,30%
BANCO POPULAR      619.727 0,27%
GAS NATURAL          451.162 0,20%
UNION FENOSA        244.803 0,11%
TERRA NETWORKS    110.856 0,05%
ABERTIS CLASE A   49.449 0,02%

Índices Nacionales 50.929.110 22,30%
IBEX 35                50.903.379 22,29%
FTSE LATIBEX TOP   25.731 0,01%

Acciones Extranjeras 12.039.627 5,27%
NOKIA                       4.763.997 2,09%
ALCATEL                    2.361.276 1,03%
DEUTSCHE TELEKOM   2.322.802 1,02%
FRANCE TELECOM       1.310.011 0,57%
BNP PARIBAS             488.377 0,21%
CISCO SYSTEMS           359.218 0,16%
MICROSOFT                  253.584 0,11%
KPN                             74.785 0,03%
ABN AMRO HLD             42.814 0,02%
PETROCHINA CO LTD ADR 32.340 0,01%
ROYAL DUTCH               30.423 0,01%

Índices Internacionales 8.148.016 3,57%
NIKKEI 225 INDEX        2.738.871 1,20%
NASDAQ 100              2.087.567 0,91%
XETRA DAX INDEX        1.377.971 0,60%
DJ EURO STOXX 50      1.124.220 0,49%
DJ INDUSTRIAL AVERAGE 819.387 0,36%

Tipos de Cambio y otros 5.816.956 2,55%
TOTAL 228.331.045,52 100,00%

SUBYACENTES PRIMAS (EUROS) PORCENT.

1996 13 5,11 16,31
1997 65 15,48 148,63
1998 46 148,88 263,25
1999 161 693,75 196,34
2000 332 1.105,92 898,44
2001 851 1.814,50 1.065,57
2002 1.509 2.547,90 1.120,89
2003 Marzo 234 311,7 177,5

Abril 178 332,7 209
Mayo 0 314,6 171,4
Junio 0 270,6 169
Julio 1 200 131
Agosto 24 147 78
Septiembre 56 241,9 119
Octubre 156 250,1 125,1
Noviembre 1 271,5 119,5
Diciembre 283 205,3 85,9
2004 Enero 108 262,7 136,5
Febrero 131 287 146,4
Marzo 220 407,5 228,3

WARRANTS. VOLÚMENES DE ACTIVIDAD
Nº Nº WARRANTS

EMISIONES NEGOCIADOS EFECTIVO 
ADMITIDAS (MILL) (MILL. EUROS)

RANKING DE PRIMAS NEGOCIADAS DE
WARRANTS POR TIPO DE SUBYACENTES Y
POR SUBYACENTES EN MARZO 2004

RANKING DE PRIMAS NEGOCIADAS DE WARRANTS 
POR SUBYACENTES EN MARZO 2004
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[RENTA FIJA]

1995 21.849,94 4.831,31 25.685,99 9,98

1996 53.333,30 5.716,34 56.253,00 7,23

1997 23.252,99 4.802,16 26.162,25 6,13

1998 1.280,53 1.243,43 1.819,32 5,17

1999 194,72 2.276,11 1.579,30 6,44

2000 58,04 1.906,72 709,25 6,12

2001 42,85 2.321,86 263,53

2002 51,93 1.502,07 477,61 

2003 58,28 605,92 580,18

marzo 5,40 21,30 23,38

abril 7,69 36,16 29,87

mayo 5,88 18,82 20,19

junio 5,23 128,28 125,98

julio 3,97 42,67 36,36

agosto 2,39 13,46 12,65

septiembre 4,1 23,5 23,04

Octubre 3,96 87,79 87,03

noviembre 3,8 24,3 21,73

diciembre 3,9 90,4 79,7

2004 enero 3,1 19,4 20,18

febrero 3,69 19,62 21,43

marzo 4,27 61,4 63,42

MERCADO ELECTRÓNICO DE RENTA FIJA: CONTRATACIÓN. EN MIIL. EUROS
POR INSTRUMENTOS TOTAL INDICE (TIR) 

DEUDA PÚBLICA RESTO MADRID DEL MERCADO

2003 Abril 6.142,89 3.299,19 2.843,70
Mayo 6.140,79 3.296,58 2.844,21
Junio 6.184,05 3.318,56 2.865,49
Julio 5.764,70 2.921,73 2.842,97
Agosto 6.106,33 2.922,35 3.183,98
Septiembre 6.114,85 2.930,71 3.184,14
Octubre 6.117,97 2.938,07 3.179,90
Noviembre 5.981,30 2.789,11 3.192,19
Diciembre 5.981,30 2.842,12 3.139,18

2004 Enero 5.934,34 2.791,73 3.142,61
Febrero 5.659,63 2.528,70 3.130,93
Marzo 5.932,19 2.779,62 3.152,57

CAPITALIZACIÓN RENTA FIJA EN LA BOLSA DE MADRID. EN MIIL. EUROS
TOTAL RENTA FIJA EFECT. PÚBLICOS R.F. PRIVADA

MERCADO DE DEUDA PUBLICA*
SALDOS EN EL SISTEMA CONTRATACIÓN EFECTIVA SALDO NO RESIDENTES

2000 44.663 - 232.132 9.605 5.084 291.484
2001 35.584 - 245.592 9.904 3.800 294.880
2002 35.831 255.623 12.384 3.100 306.938
2003 38.776 254.835 13.496 2.019 309.126
mar-03 38.462 253.572 12.249 3.052 307.335
mar-04 37.012 264.741 13.481 1.835 317.069

Fuente: Banco de España

SALDOS INCORPORADOS AL SISTEMA DE ANOTACIONES EN CUENTA. EN MILLONES DE EUROS
LETRAS PAGARÉS DEUDA MED/LGO OTRAS ADMINIS. OTROS TITULOS TOTAL

2003 abril 315.005 184.134 103.294
mayo 311.019 207.786 104.605
junio 314.006 206.093 105.062
julio 310.865 215.879 103.805
agosto 310.909 174.131 94.745
septiembre 309.549 168.587 103.415
octubre 307.622 167.113 102.298
noviembre 310.650 137.252 104.063
diciembre 309.126 113.371 99.928

2004 enero 314.609 235.117 108.689
febrero 313.328 204.121 103.150
marzo 317.069 207.723 -

(*) Anotaciones en cuenta del Banco de España

Nº DE EMISIONES DE WARRANTS Y PRIMAS NEGOCIADAS POR TIPOS DE SUBYACENTES MARZO 2004

TIPOS DE CAMBIO
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VOLUMENES NEGOCIADOS DE CERTIFICADOS
AÑO Nº DE CERTIFICADOS VOLUMENES NEGOCIADOS (EUROS)

2003 3.795.007 85.859.840
Marzo 500.400 8.249.357
Abril 326.605 7.073.717
Mayo 245.084 6.755.997
Junio 585.940 12.106.830
Julio 268.562 5.176.003
Agosto 44.835 1.656.737
Septiembre 417.633 11.333.761
Octubre 135.983 4.841.045
Noviembre 137.355 5.741.708
Diciembre 85.520 4.407.704

2004 1.136.507 33.558.974
Enero 297.934 7.614.573
Febrero 98.741 4.454.324
Marzo 739.832 21.490.077

EMISIONES DE CERTIFICADOS
EMISOR SUBYACENTE Nº DE SUBYACENTES

Deutsche Bank Cartera Flexible Garantizada 1
Deutsche Bank EuroLeader 1
Deutsche Bank NetTecSafe 1
Deutsche Bank SectorLeader 1
Deutsche Bank Valor Crecimiento 1
Deutsche Bank WorldLeader 1
Lehman Brothers Ten Uncommon Euro Values 1
Merrill Lynch Dynamic Biotech 20 1
Merrill Lynch GlobalMomentum 2
UBS DAX 1
UBS DJ EURO STOXX 1
UBS IBEX 35 1
UBS S&P 500 1
UBS TECDAX 1

Total: 15

PRIMAS NEGOCIADAS EN PORCENTAJE
DE WARRANTS EN MARZO 2004

PUT

CALL

20,17%

79,83%

Banesto
Bankinter

BBVA
Commerzbank

SCH
Société Générale

Sogecable

Deustsche Bank
Lehman Brothers 

Merrill Lynch
UBS

EMISORES DE WARRANTS Y CERTIFICADOS
WARRANTS CERTFICADOS


