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Que la economia espanola crece y lo hace a tasas superiores a la media europea desde hace
ya mas de un decenio es un hecho incontestable. Lo que tal vez es menos conocido es que
gran parte de ese crecimiento esta sustentado en la actividad de un buen punado de
pequenas y medianas empresas que estan gestionando muy bien sus oportunidades. La Bolsa
espanola cuenta entre sus companias cotizadas con una representacion bastante amplia de
ese grupo tantas veces eclipsado por el comportamiento de los “grandes” valores. El Foro
Medcap, que cada ano desde hace tres organiza BME, sirve para rescatar ante la opinion
publica, los analistas y los inversores el protagonismo de un conjunto de empresas con
revalorizacion de las cotizaciones y avance de beneficios muy poderosos. Bolsa y “medcaps”
unen de forma natural sus fuerzas en un proceso en el que las empresas mejoran, los
inversores se benefician y, en definitiva, el mercado de valores se fortalece.

odriamos afirmar que 2006 ha
sido el ano de las mid & small
caps en Espana y puede que
2007 vuelva a serlo de nuevo”, asi de con-
tundente se mostré6 Antonio Zoido, presi-
dente de Bolsas y Mercados Espanoles
(BME), en el acto inaugural del Ill Foro
Medcap, de empresas de pequena y me-
diana capitalizacion, que se celebré los pa-
sados dias 30 y 31 de mayo en Madrid.
Tras dos dias de trabajo, el Foro se sal-
dé con la participacion de representantes
de 60 empresas; 200 inversores, analistas
y profesionales del sector; medio centenar
de periodistas de una treintena de medios
de comunicacién y en su seno se celebra-

ron unas 200 reuniones privadas, ‘one to
one’, entre empresas, analistas, inverso-
res, etc.

Zoido sustent6 sus afirmaciones con da-
tos que revelan la pujanza de estas com-
pafias. Las empresas de pequeia y me-
diana capitalizacién facturaron en 2006 el
equivalente al 7% del PIB, los beneficios
de las primeras crecieron un 32% el ano
pasado y los de las medianas un 40%.
Ademas, la revalorizacion bursétil de este
segmento del mercado esta resultando ex-
traordinaria: el indice Ibex Small Cap subié
en 2006 un 54% por un 42% del lbex Me-
dium Cap, superando incluso el fuerte as-
censo del indice espanol de referencia, el

ANTONIO Z0IDO, PRESIDENTE DE BME EN LA INAUGURACION DEL 3% FORO MEDCAP

Ibex 35 (+32%). Y el impetu alcista se
mantiene en 2007, con un alza acumulada
hasta mediados de junio préxima al 14%
para el Ibex Small Cap y de cerca del 13%
para el Ibex Medium Cap, lo que contrasta
con la revalorizacion de poco mas del 4%
del Ibex 35.

El presidente de BME también destacd
la creciente participacion de estas compa-
filas en el negocio bursatil: si en el trienio
2002-2004, el 80% de la cotizacién de la
Bolsa espanola lo aglutinaban las 10 ma-
yores empresas cotizadas, en el primer tri-
mestre de 2007, el resto de las compafias
ya concentraba el 52%. Este aumento de
la liquidez corre paralelo al aumento de ta-
mano de las mid & small caps, ya que al
cierre del mes de abril, la capitalizaciéon
bursatil de estas empresas ascendia a
140.000 millones de euros, un 27% mas
que un ano antes.

INTENSA ACTIVIDAD
CORPORATIVA

Estas companias se muestran ademas
muy activas en los movimientos corporati-
vos, que explosionaron en Espana en
2006 y la mayor parte de los cuales estu-
vieron protagonizados por estas empresas.
La sucesion de fusiones y adquisiciones
ha provocado un aumento de las amplia-
ciones de capital como fuentes de finan-
ciacion y el afo pasado, de las 103 am-
pliaciones de capital realizadas en la Bolsa
espanola, 83 correspondieron a compani-
as de pequena y mediana capitalizacion.

Ademas, de los 7.000 millones de euros
captados por parte de empresas cotizadas
con la emisién de nuevas acciones, el 57%
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correspondié a mid & small caps. “A ello
habria que afadir otros 1.200 millones re-
caudados por estas empresas a través de
ampliaciones sin contrapartida moneta-
ria”, puntualizé Antonio Zoido.

Y volviendo a los movimientos corporati-
vos, el dinamismo de este tipo de compa-
fiias se ha concretado en sus fuertes inver-
siones que buscan el crecimiento, tanto
dentro como fuera de las fronteras espa-
nolas. “En la mitad de las 50 mayores fu-
siones y adquisiciones llevadas a cabo en
Europa en 2006 estan implicadas socieda-
des espanolas”, subray6 Zoido.

PRODUCTOS
REFERENCIADOS

Y estas pujantes companias también se
diversifican. El presidente de BME anunci6
en el discurso inaugural del Foro la puesta
en marcha de fondos cotizados (Exchange
Traded Funds -ETF-) sobre los indices lbex
Medium y Small Cap para finales de junio

iNDICES IBEX (Base 3000 = 31/12/1989)
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Foro Medcap. Estos productos financieros
han tenido un auge espectacular en EEUU
y Santander espera que en Espana lleguen
a tener la misma acogida ya que los ETF
no estan destinados exclusivamente a los
grandes inversores, sino también a los mi-
noristas.

La consolidacion de los fondos de inver-
sion dedicados a small caps también ha

INSTRUMENTOS PARA INVERTIR EN VALORES
DE MEDIANA Y PEQUENA CAPITALIZACION

L primer panel del Foro Medcap estuvo moderado por Jesus

Gonzalez Nieto, director de Desarrollo de Mercado de Bolsa
de Madrid, y conté como ponentes a Jorge Yzaguirre, director de
Renta Variable de BME, y Carlos Salazar, director de Santander
Global Banking & Markets, la entidad que ha ganado la licencia
para comercializar los Exchange Traded Funds (ETF) sobre los
indices Medium y Small Cap.
Precisamente Yzaguirre explicé las caracteristicas de estos dos in-
dicadores que cuentan con especificaciones técnicas muy similares
a las del Ibex 35, que es el indice mas conocido de la Bolsa espano-
lay del que se sienten muy satisfechos los participantes en el mer-
cado. “El objetivo de los indices Medium y Small Cap era tratar de
ganar visibilidad para estas companias y creemos que lo hemos
conseguido”, dijo Yzaguirre. De hecho, se ha incrementado el nd-
mero de analistas que siguen estos valores y emiten informes.

Futuros ETFs
Estos indices también pretendian ser subyacentes de productos
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derivados y en el seno del Foro se anuncid la inminente salida al
mercado del primer ETF sobre estos indicadores.

Al hablar tanto de la configuracién de los indices de referencia de
las empresas de pequefa y mediana capitalizacién, como de su
rentabilidad, el director de Renta Variable de BME, reiterd que se
trata de indices de precios, ya que no incorporan la rentabilidad
por dividendo. Los valores estan ponderados por capitalizacion:
los que mas valor bursatil tienen pesan mas en el indice. El valor
base de los indices Medium y Small Cap es el mismo que el del
Ibex 35, es decir, 3.000 puntos a 31 de diciembre de 1989. La ren-
tabilidad de estos indices resulta espectacular, ya que frente a la
revalorizacion del Ibex 35, que actualmente multiplica por cinco su
valor base, el indice Medium Cap la multiplica por siete y el Small
Cap por seis. Yzaguirre anadio que el grado de volatilidad de estos
indicadores es reducido.

El responsable de Renta Variable de BME también recordd que re-
cientemente, el 9 de mayo, fue lanzado el indice Top Dividendo,
que incorpora los 25 valores de pequena y mediana capitalizacion
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LAS SESIONES INFORMATIVAS DEL FORO FUERON SEGUIDAS CON INTERES
POR UN NUMERO IMPORTANTE DE PERIODISTAS, ANALISTAS E INVERSORES

contribuido a incrementar la liquidez de
estos valores, ademas se trataba de opcio-
nes de inversiones practicamente inexis-
tentes en Espana hasta hace poco. “El in-
versor no encontraba apenas ningin vehi-
culo especializado que le permitiese apro-
vechar un comportamiento tan atractivo.
Afortunadamente, comienza a haber cada
vez mas fondos dedicados a empresas de

pequena capitalizacion y por supuesto se
ha popularizado la tendencia de incluir va-
lores pequenos en la cartera de fondos
mas generalistas”, explicé Zoido.

En el capitulo de las salidas a Bolsa, la
actividad de las mid & small caps también
esta resultando notoria. Desde mayo del
ano pasado, 11
companias debu-

taron en el mercado de valores espanol y
todas ellas son de pequena y mediana ca-
pitalizacion. Y los préximos estrenos burséa-
tiles apuntan en la misma direccién por-
que, segln expreso el presidente de BME,
“la Bolsa se ha consolidado como un mer-
cado adecuado para todo tipo de compani-
as, donde encuentran buena acogida en-
tre los inversores todos los empresarios
capaces de proponer negocios atractivos,
cuyas expectativas de crecimiento se reco-
noceny ponen en valor”.

Y es que en el Ultimo ano, desde la cele-
bracion del Il Foro Medcap, las salidas a
Bolsa han supuesto una capitalizacion de
17.000 millones de euros y en ellas han
participado 280.000 inversores.

En definitiva, con el desarrollo y empuje
de las empresas de mediana capitalizacion
en Bolsa, el mercado de valores espanol re-
fleja mas fielmente el panorama empresa-
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con mayor rentabilidad por dividendo a 31 de diciembre de 2006.
Proximamente también se dispondra de ETF sobre este indice.
Carlos Salazar, por su parte, centro su intervencion en explicar
las ventajas de los ETF, “son fondos y son acciones en un solo pro-
ducto” y detallé las caracteristicas de los ETF sobre los indices
Medium y Small Cap que Santander Global Banking & Markets se
dispone a operar: “Esperemos que sean productos que ayuden
bastante a la comercializacion de estos indices”, dijo Salazar.
Con respecto al tratamiento fiscal de los ETF, el ponente sefald
que es similar al de las acciones ya que las plusvalias no estan
sujetas a retencion. También cotizan en tiempo real como las ac-
ciones, mientras que incorporan las ventajas de los fondos en
cuanto a que disponen de una cartera diversificada, son transpa-
rentes y estan regulados.

“El factor clave del éxito del ETF es la liquidez del producto”, ase-
guro Salazar, quien ve en los indices Medium y Small Cap el atrac-
tivo de estar ofreciendo mayores rentabilidades que el Ibex 35. Sa-
lazar también anuncié que Santander Global Banking & Markets
realizard un informe especifico sobre los valores de los indices Me-
dium y Small Cap asi como los del Ibex 35, lo que paliard, al menos
parcialmente, el reducido nimero de anélisis que se realizan sobre
los valores de mediana y pequena capitalizacion.

LOS RESPONSABLES DE BME ANUNCIARON LA PROXIMA INCORPORACION
DE ETFs SOBRE LOS INDICES IBEX MED Y SMALL CAP

Una guia de “mid&small” caps para Espaiia

En este panel también fue presentado el libro “Guidebook 2007 of
Medium & Small Caps in the Spanish Exchange”, dirigido por Ma-
ria Eugenia Escudero, quien manifestd la satisfaccion de los pro-
fesores y alumnos de la Escuela de Finanzas que participaron en
su elaboracion y destacé que por primera vez se ha editado en in-
glés para potenciar su divulgacion. Escudero recordd que se trata
de un trabajo descriptivo, en el que “no se ha incluido ninguna re-
flexion ni elemento valorativo por nuestra parte”.
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LA ACTIVIDAD DEL CAPITAL RIESGO EN LAS MED Y SMALL CAPS

 moderador de este coloquio, Antonio Giralt, subdirector gene-

ral de la Bolsa de Barcelona, quiso caldear el ambiente desde
el primer momento al iniciar el panel enumerando una serie de
criticas que se vierten sobre las operaciones de las firmas de capi-
tal riesgo: provocan un vaciamiento de las bolsas, su capacidad de
endeudamiento provoca que sobrevaloren las companias que ad-
quieren, su actividad tiene consecuencias negativas sobre el em-
pleo, se aprovechan de empresas familiares que no tienen acceso a
otras fuentes de financiacion... Pero Giralt también quiso enumerar
algunas de las virtudes de estas firmas, algunas de ellas opuestas
a sus supuestos ‘efectos nocivos: aumentan la eficiencia en la ges-
tion de la empresa adquirida o participada, crean valor para el ac-
cionista, generan empleo, preservan la independencia de las com-
pafias y pueden ser una fuente de Ofertas Publicas de Venta (OPV).
El presidente de la Asociacién de Capital Riesgo (ASCRI), Juan Diaz
Laviada, restd importancia a los supuestos impactos del capital ries-
go en los mercados de valores ya que el dinero que gestionan estas
firmas “es marginal al que se mueve en Bolsa. No vamos a vaciar el
mercado, nosotros alimentamos a la Bolsa”, asegurd. Diaz Laviada
anadid que el capital riesgo remunera mejor al talento que la Bolsa
y las multinacionales.
El mercado de capital riesgo espanol no es tan maduro como el an-
glosajon y gracias a la labor de organismos como ASCRI y los pro-
pios inversores “estamos quitando un poco el miedo a pensar que
somos unos tiburones”, explico Manuel Carazo, director de Inversio-
nes Nmas 1 de Dinamia. ;Por qué empresas que cotizan en Bolsa
acuden a financiarse a un fondo de capital riesgo y qué busca éste en
esas companias? Se preguntaba Carazo, quien concluia que “cuan-
do se empieza a unir todo este encaje de bolillos es cuando se ter-

minan produciendo las operaciones”. El crecimiento es lo que mas
suelen buscar las compafias cuando acuden a la financiacion del ca-
pital riesgo, en opinion del alto ejecutivo de Dinamia.

Por su parte, el director de Estudios del Instituto de la Empresa Fa-
miliar, Javier Quintana Navia, dijo que la financiacién del capital
riesgo es una alternativa mas cara que la que ofrecen los bancos,
que se han convertido en un competidor muy duro dados los tipos de
interés historicamente bajos con que cuenta la economia espanola.
Quintana no descarta que en un futuro, en otro ciclo, sean las em-
presas familiares las que adquieran companias de capital riesgo.
Con respecto a la financiaciéon mas barata de los bancos, Diaz Lavia-
da replicé que si lo que se busca es sélo dinero, lo mejor es acudir a
un banco, pero “si buscas dinero y algo mas: crecimiento, interme-
diacion, contactos, eso probablemente no te lo dé un banco ni una
caja de ahorros”.

PONENTES DEL PANEL DE CAPITAL RIESGO EN LAS MED Y SMALL CAPS

LA RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES:
PERSPECTIVAS DESDE EL BUEN GOBIERNO

a naturaleza juridica de las recomendaciones del Cédigo Unifi-

cado de Buen Gobierno y consecuentemente de los reglamentos
del consejo de administracion y de la junta general de accionistas,
asi como las obligaciones de los administradores de las empresas
fueron los aspectos mas debatidos en este panel. Una de las con-
clusiones de esta mesa fue que, con la nueva normativa, los conse-
jos de administracion de las empresas cotizadas se han burocrati-
zado mucho y existe el riesgo incluso de pardlisis en la operativa de
los consejeros por temor a incurrir en alguna irregularidad.
Otro tema que se discutié fue si las sanciones por negligencia de los
administradores deben endurecerse o no, y entre los participantes
del panel hubo bastante consenso sobre la eximente que constitu-
ye actuar de buena fe -aunque sea con negligencia- y que las accio-
nes que deben sancionarse con severidad son las imbuidas por la
deslealtad.
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En este sentido se manifestd Ignacio Figuerol, socio de Davies Ar-
nold Cooper, quien sefald que el Cadigo Conthe deja la negligencia
al margen del endurecimiento que aplica a la deslealtad de los ad-
ministradores.

Manuel Sanchez, asociado del bufete Garrigues, fue el mas incisivo
en cuestionar la naturaleza juridica de las recomendaciones del Co-
digo de Buen Gobierno, al que califico de “documento de referen-
cia”, y destacd el ejemplo de una empresa del Ibex 35 que se ha ne-
gado a cumplir con la recomendacién que insta a presentar en la
junta de accionistas el informe sobre remuneraciones.

Las recomendaciones del Cédigo Unificado de Buen Gobierno que
se refieren a las retribuciones de los administradores y a los conse-
jeros independientes se han importado de las recomendaciones de
la Comision Europea. Estas disposiciones no son leyes pero tienen
mas fuerza juridica que las antiguas “recomendaciones éticas”, es
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rial del pais, caracterizado por una tupida
red de pymes cuyo crecimiento casi duplica
al de empresas similares en los paises veci-
nos. Ademas las mid & small caps dotan a
la Bolsa de mayor amplitud, diversidad y ca-
pacidad de crecimiento, como sefial6 el ma-
ximo responsable de BME.

Zoido manifesté con orgullo que “la Bol-
sa espanola quiere potenciar su papel de
palanca impulsora de crecimiento de estas
empresas y, por tanto, de la economia de
nuestro pais y a la vez ofrecer a los inver-
sores un panorama cada vez mas diversifi-
cado y representativo de esta realidad eco-
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némica”.

MADRID, CAPITAL
DEL TALENTO

El consejero delegado del Area de Go-
bierno de Economia del Ayuntamiento de
Madrid, Miguel Angel Villanueva, fue el
encargado de realizar la apertura de ho-
nor del Foro Medcap y en su exposicion
reiteré la necesidad de que la economia
de Madrid, y por extension la de toda Es-
pana, se dirija hacia los sectores de alto

valor anadido. Villanueva explicé que la
colaboracion entre BME y el Ayuntamien-
to de Madrid tiene como principal objeti-
vo convertir a la capital espanola en una
plaza financiera de primera fila en el es-
cenario internacional, “que atraiga mas
empresas, mas intermediarios financie-
ros, mas ahorradores”, lo que implica
mas servicios de alto valor afiadido, en
definitiva mas riqueza y progreso. El alto
funcionario tam-

bién senald que

hay que definir estrategias que sean ca-
paces de transformar el crecimiento eco-
némico en competitividad y en oportuni-
dades de futuro. Los sectores de mayor
valor anadido hacia donde debe orientar-
se la economia madrilefia son, en opinién
de Villanueva: biotecnologia, energias re-
novables, las tecnologias de la informa-
cion y el propio sector financiero, que “de-
ben constituir una prioridad en el diseno

decir, estan en una situacion intermedia.

Sanchez fue critico con la practica extendida en las empresas de in-
corporar casi mecanicamente las recomendaciones del Cddigo de
Buen Gobierno a los reglamentos del consejo de administracion y de
la junta de accionistas, algo en lo que coincidi¢ Félix Ester, secreta-
rio del Consejo de Administracion de Tecnocom. Ester reconocid esa
tendencia a introducir en los reglamentos todo lo posible ya que “lo
que abunda no dafa”, asegurd, y el objetivo es no defraudar a los po-
sibles analistas que podrian publicar un anélisis desfavorable por al-
guna falla en el cumplimiento del Cédigo del Buen Gobierno.

El secretario del Consejo de Tecnocom también senald que existe
cierto miedo a no hacer las cosas correctamente: “Lo que mas pien-
sa uno es en las consecuencias de un eventual incumplimiento (de
los reglamentos)”. Ester también coincidié en la excesiva burocrati-
zacion a la que se ha llegado en los consejos de administracion.
Benedetta Cossarini, directora de Lineas Financieras AlG y mode-
radora de esta mesa redonda, preguntd a los ponentes sobre los
riesgos y las cautelas que deberian tener presentes los administra-
dores de las empresas cotizadas, y Ester fue muy claro al senalar

LOS PONENTES DE ESTA MESA EXPRESARON SU PREOCUPACION POR
LA EXCESIVA BUROCRATIZACION QUE IMPONE EN LOS CONSEJOS DE
ADMINISTRACION LAS NUEVAS RECOMENDACIONES DE BUEN GOBIERNO

que lo importante para los consejeros es informarse de verdad de
“en qué empresa estan y qué hace su empresa”. En su opinién hay
muchos “consejeros mudos” que durante anos no se les oye hablar
porque no conocen los temas tratados en el consejo. La Comision
de Auditoria con consejeros independientes con conocimientos téc-
nicos es esencial, a juicio de Ester.
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de las politicas econémicas impulsadas
desde los poderes publicos”.

El recién elegido Ejecutivo municipal de
Madrid se ha propuesto para esta legisla-
tura trabajar en la misma linea de interna-
cionalizar la ciudad, atraer inversion ex-
tranjera para que “Madrid sea una ciudad
atractiva no so6lo para el capital, sino tam-
bién para la tecnologia y el talento”.

Villanueva record6 también que la apor-
tacion estimada del sector financiero al PIB
madrileno es del 8% y ocupa al 4,5% de los
trabajadores empleados en Madrid, lo que

constituye la tasa mas alta de Espana y la
segunda de Europa, tras Londres. La capi-
tal espafola también aparece muy arriba
en el ranking europeo de los mercados de
renta fija pdblica y corporativa, ya que sélo
es superada también por Londres, la pri-
mera plaza financiera del Viejo Continente.
En cuanto a la renta variable, el responsa-
ble municipal recordé que las cifras de con-
tratacion de la Bolsa espanola ya superan
a las del PIB nacional
(mas de un billén de

Villanueva elogi6 al Foro Medcap ya que
acerca a los inversores las empresas de
mediana capitalizacion: “es una excelente
iniciativa para cumplir ese doble objetivo
de desarrollar la plaza financiera de Ma-
drid y en segundo lugar, facilitar la finan-
ciaciéon de proyectos que crean riqueza y
empleo para la ciudad de Madrid, que es
lo mismo que decir que crean riqueza y
empleo para toda Espana”.

euros).

EL ANALISIS INDEPENDIENTE:
UNA FIGURA ENTRE LAS MED
& SMALL CAPS

L papel del andlisis independiente, el valor afadido de los

informes de los analistas, o quién debe pagar estos infor-
mes fueron algunos de los temas que se debatieron en este pa-
nel. La idoneidad de que las compahias de pequena y mediana
capitalizacion también cuentan con departamentos de Relacion
con Inversores fue otro de los asuntos que se puso encima de
esta mesa redonda.
El moderador de esta mesa redonda, Xavier Adsera, presidente
del Instituto Espaniol de Analistas Financieros (IEAF), quiso dejar
claro que los rumores sobre las interpretaciones para favorecer
el propio negocio de, por ejemplo, un departamento de analisis
de un gran banco son completamente infundados, ya que cuando
existe un conflicto de interés “hay que gestionarlo, primero con
el desglose de informacion” para evitar pensamientos malinten-
cionados. “El andlisis independiente tiene la gran ventaja de que
elimina estos conflictos de interés”, aseguré Adserda.
Por su parte, Javier Rodriguez, director general de Asociacion
Espanola de Relacion con Inversores (AERI), quiso incidir en el
hecho de que existen numerosas companias de pequena capita-
lizacion que no cuentan con un departamento de Relacion con In-
versores, lo que perjudica gravemente a los analistas que siguen
a las companias de mediana y pequena capitalizacion. Rodriguez
quiso animar a las companias a contar con estos departamentos
ya que “al no tener analisis, desaparecen del radar de los inver-
sores institucionales”, lo que lleva a estas compafias a registrar
un menor volumen de contratacion, con lo que consiguientemen-
te desciende la liquidez y el valor de la accién.
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PARA LAS EMPRESAS DE MEDIANA CAPITALIZACION ES
IMPORTANTE EL SEGUIMIENTO DE LOS ANALISTAS

Laura Blanco, socia de Lusigh Research, explicd que esta enti-
dad esta centrada en los mercados emergentes, un segmento
cada vez mas demandado por los inversores. La analista no
quiso dejar pasar la oportunidad para comentar el sistema de
trabajo de “esta especie en extincion” que es el analista inde-
pendiente. Muchos de estos profesionales anaden valor anadi-
do a sus recomendaciones, al no limitarse a dar estimaciones
de subidas y bajadas del valor de las acciones de una compa-
fifa. “Lo que han de preguntarse (los inversores institucionales)
es qué es lo que les anade valor y si estan dispuestos a pagar
por ese analisis”.

El director general para Espafna y Portugal de Standard & Poor’s,
Juan de la Mota, aseguré durante el coloquio que el mundo del
analisis de renta variable estd muy condicionado por los costes
de las companias, la regulacion actual y la credibilidad. Su ejem-
plo de respuesta al problema de los costes es una clara iniciati-
va de como solucionarlo: S&P ayuda a las empresas de pequena
y mediana capitalizacion en Malasia, donde les dan cobertura
analitica a través de un acuerdo por el cual la Bolsa de Malasia
paga una parte del trabajo del analista y la empresa en cuestion
se compromete a financiar el resto.



EXCELENTES
RESULTADOS

La creacion de riqueza por parte de las
empresas de pequena y mediana capitali-
zacién que participaron en el 3er Foro
Medcap fue una evidencia, a tenor de los
espectaculares beneficios que en general
obtuvieron en 2006. El vigoroso crecimien-
to de los negocios y la internacionalizacion
de las empresas fueron temas centrales
en muchos paneles. En las presentaciones
de las empresas, contar con el 90% de la
facturacion fuera de Espana, aspirar a co-
locar el 50% de las
ventas en EEUU en cin-
co anos o contar con
un centro de produc-
cién en un mercado ex-
terior tan poco conocido
como Serbia eran co-
mentarios habituales de
las sesiones que se cele-
braron en el madrileno
Hotel Melia Castilla.

La presencia de empre-
sas espanolas en obras
de infraestructura de pri-
mera linea en el mundo y -
la ambicién de ser los lide- ¥
res del planeta en segmen- ‘
tos de actividad econémica
especializados como los tu-
bos de acero inoxidable sin soldadura o las
envolturas de celulosa, también fueron
una constante del encuentro.

La actividad corporativa en los distintos
sectores representados en el Foro consti-
tuy6 otro de los asuntos centrales. Los pro-
cesos de consolidacion vividos en sectores
como el bancario -alin abierto-, la adecua-
da o inadecuada valoracién que llevan a
cabo en sus compras las compafias de ca-
pital riesgo, la agresiva competencia nacio-
nal en sectores como el audiovisual y la
prensa, las politicas de retribucion al ac-
cionista, asi como las criticas a la burocra-
tizacion de los consejos de administracion
fueron mas temas que enriquecieron esta
tercera edicion del Foro Medcap. W
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GUIDEBOOK 2007 OF MEDIUM AND
SMALL CAPS IN THE SPANISH EXCHANGE

Maria Eugenia Escudero Prado.
Directora de la publicacion.

omo su nombre indica, este libro es una guia de
las 86 companias de pequena y mediana capitali-
zacion que a 31 de diciembre de 2006 estaban coti-
zando en el Mercado Continuo de la Bolsa Espanola
y no formaban parte del IBEX 35. También se recoge
informacion de los indices, recientemente creados,
que las representan. Es una continuacion del primer
libro publicado el pasado ano cuya diferencia mas
sustancial es, ademas de las nuevas companias in-
corporadas al mercado y los datos del Ultimo afo, que esta vez la publicacion se ha reali-
zado en Inglés. EL motivo es alcanzar la mayor difusion del mercado espa-
nol en el ambito internacional.
En el primer capitulo se hace un descripcion de los indices IBEX Medium
Cap e IBEX Small Cap. Este capitulo ha sido elaborado por dos expertos en
la materia: Beatriz Alonso y Domingo Garcia Coto, profesionales que pres-
tan sus servicios en BME.
El segundo capitulo entra de lleno en el analisis de las companias. Se ha
realizado una ficha de cada una de ellas con la intencion de describir la
compania, a quien pertenece, cuales son sus productos, sus mercados y
sus finanzas, ademas de la evolucion del valor en la Bolsa. Asi, se ha he-
cho una pequena historia de cada una de ellas, describiendo sus activi-
dades, sus caracteristicas, los mercados en los que opera, sus volime-
nes de negocio, sus productos o su expansion internacional.
También se ha elaborado un cuadro en el que figuran sus principales
accionistas y la cuantia de sus participaciones, asi como los miembros
. de su Consejo de Administracion. Ademas se dan datos sobre su loca-
BHE '{ lizacion y contacto a través del departamento de Atencidn al Inversor
de cada una de ellas. Se ha hecho un resumen de sus balances y cuen-
tas de resultados de los dltimos dos afos y se ha analizado el comporta-
miento del valor en Bolsa en los Ultimos cuatro afos: precios, volimenes, capitalizacion,
liquidez, PER, dividendos, Pay Out, beneficio por accion, etc. Por Ultimo, se ha elaborado
para cada una de las companias analizadas su grafico de precios y volimenes diarios des-
de el ano 2000 o, en su caso, desde su salida a Bolsa si esta ha sido posterior a esta fecha,
hasta el 31 de diciembre de 2006. Para su elaboracion se han utilizado, en todos los ca-
sos, fuentes oficiales ya que hemos extraido nuestros datos de BME,de la CNMV' y de las
paginas web de las propias companias.
En la elaboracion de esta obra hemos participado profesores y alumnos de la Escuela de
Finanzas de A Coruna. Nuestro objetivo es que sirva para acercar al lector, interesado en
los mercados de valores, al conocimiento de las empresas espanolas de pequena y media-
na capitalizacion que cotizan en la Bolsa Espafiola y que tienen una caracteristica comun:
son empresas lideres en sus mercados y conforman la estructura empresarial mas impor-
tante de nuestro pais junto a las companias que forman parte del IBEX 35.
La Guia representa, sin duda, un nuevo paso adelante en el conocimiento de las compani-
as que conforman este segmento de pequena y mediana capitalizacién de la Bolsa Espa-
nola. Desde la Escuela de Finanzas de A Coruna estamos orgullosos de contribuir su difu-
siony conocimiento. W
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LAS MID & SMALL CAPS COTIZADAS POR SECTORES
. MATERIALES BASICOS, INDUSTRIA Y CONSTRUCCION >>

ZARDOYA OTIS, S.A.

Fabricacion y Montaje Bienes de Equipo
Peso en el IBEX 35 31/05/07 11,38
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €] 9.220
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
36 Nuevas Instalaciones 25,53 24,64 / ZARD( Y./ aTIS:
Senvicio 66,79 67,67 / IM(Iar 0 Abajp Garcia,
Exportacitn 768 749 ’ cqngejerp dejegado
Cifra de negocios por mercados (%) 66
24 Mercado Interior 9232 92,31 ‘ Se réemos ¢o
Union Europea 378 366 \ mukestra b H idala tllﬂall
Paises OCDE 140 137 \ 1d Ia, Lt el 10006
Resto de Paises 250 266
12 N Medio Emplead 5.068 4921 \ 7
03/01/05 —— > 13/06/07 umero Medio tmpreados 28 3 \

GAMESA CORP. TECNOLOGICA, S.A. OBRASCON HUARTE LAIN, S.A.

Fabricacion y Montaje de Bienes de Equipo Construccion ﬂHL ?
Peso en el IBEX 35 31/05/07 1,21 Gamesa Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 525
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 6.669 Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 3193
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 03/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%) EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
06 05 2006 2005
Construccion Nacional 55,98 56,30
35 Energia 100,00 100,00 45 Const. Internaciona 28,01 29,00
Cifra de negocios por mercados (%) 100,00 Concesiones 10,17 1022
Medio Ambiente 256 257
Mercado Interior 42,00 60,00 Desarrollos 328 191
20 Union Europea 22,00 20,00 20 Cifra de negocios por mercados (%)
) Mercado Interior 58,35 59,60
Paises OCDE 1800800 Unién Europea 1088 1183
Resto de Paises 18,00 12,00 Paises 0CDE 1937 14,05
) : Resto de Paises 11,40 1451
5 Nimero medio de empleados 4.604 8.203 5 , .
03/01/05 ————13/06/07 03/01/05 ———13/06/07 Ndmero medio de empleados 12263 12.045

CEMENT. PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. ABENGOA, S.A.

Materiales de Construccion Ingenieria y Otros ABENGOA
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 3,58 Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 449
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 2903 Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 2731
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%) EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005 2006 2005
0 Cementera 6377 63,54 4 Bioenergia 17,79 19,41
Hormigonera y mortero 2189 24,76 . S
Gravera 408 443 Servwc.M?d\oambmntavl'es 20,74 19,89
Recuperacion de residuos 305 403 Tecnologias Informacion 17,719 1792
Materiales de Construccion - 036 Ingen.y Construc.Industrial 43,68 42,79
Transportes y Otros 121 088 Cifra de negocios por mercados (%)
90 . 20 i
Cifra de negocios por mercados (%) Mercado Interior 4398 5148
Eeﬁcad; Inerior 72;? 7333 Unién Europea 192 604
nion Europea ) | ‘
Paises OCDE 1706 2019 Pakes OCDE L
Resto de Paises 12 013 Resto de Paises 2651 22,95
40 0 , .
03/01/05 ———————13/06/07 Numero medio de empleados 3551 2674 03/01/05 ——— > 13/06/07 Nimero medio de empleados 13.608 11.082
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Materiales Basicos, Industria y Construccion >> .

TECNICAS REUNIDAS, S.A.

T

Ingenieria y Otros
Peso en el IBEX Medium Cap 31/05/07 432 TRCMITAR ETLAITIAA
Capitalizacién a 31/05/07 Mill. €) 2.626
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE AGTIVIDAD %)
2006 2005 TECN I% EUNIDAS
50 0l & gas 7511 7108 fuan Llado
Energia 1627 1804 vipepresidente
Infraestructuras 8,61 1093
Cifra de negocios por mercados (%) Estamps (& 1 AS| tres
25 Mercado Interior 32,17 4045 mpresag guropeas que
Union Europea 0,05 a', 4a os de
Paises OCDE 712 1341 irlf ar hst if
Resto de Paises 60,72 4614 r.
0 , plantas|de tefino
21/06/06 13/04/07 Ndmero medio de empleados 3.004 2.488
URALITA, S.A. - CIE AUTOMOTIVE, S.A.
Materiales de Construccion " = Minerales, metales y transformacion
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 452 L) ol
Capitalizacin a 31/05/07 Mill. €) 1396 Capitalizacion a 31/05/07 Mill. €) 1.035
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%) EVOLUCION DEL VALOR DEL 03/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005 06 005
g Aislantes 49,32 39,19 10 )
Sistemas de Tuberfas 1676 14,62 Componentes de automocion 93,10 100,00
Tejados 10,24 1538 Biocombustibles 690
Yesos 2332 180 Cifra de negocios por mercados (%)
55 Otros 037 12,20 5 )
' Cifra de negocios por mercados (%) Mercado nterior 3000 25,00
Mercado Interior 4797 50,97 Union Europea 45,00 50,00
Unidn Europea .06 534 Resto de Paises 2500 21,00
3 Paises OCDE 1297 3,68
, Numero medio de empleados 8762 6525
03/01/05 — > 13/06/07  Nimero medio de empleados 3923 5217 03/01/05 ——~13/06/07 ’

TUBOS REUNIDOS,S.A. f_“l‘?“
s B G e
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 1.605 e
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
22 Tubos sin soldadura 72,70 72,54
Distribucion 18,08 18,01
Automocion 544 585
" Otros negocios indust. 378 341
Cifra de negocios por mercados (%)
Mercado Interior 42,52 40,00
Union Europea 57,48 60,00
0 03/01/05 13/06/07 Numero Medio Empleados 2017 2014

CIE AUTOMOTIVE
Antonio Maria Pradera,
presidente

66
Afrontamos el sector
de los biocombustibles
con una visién
absolutamente integral:
trabajamos en todos los h
campos de la cadena

de valor
2
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LAS MID & SMALL CAPS COTIZADAS POR SECTORES

. Materiales Basicos, Industria y Construccién >>

SEDA DE BARCELONA, S.A. (LA)

8

Industria Quimica LA SEDA DE BARCELONA
Peso en el IBEX Medium Cap 31/05/07 207
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €] 1.004
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 13/07/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
Fibra Poliéster 2196
3 Polimeros PET 76,29 55,10 / LA SEDA
PTA 12,34 / Aufelio [Gonzalez Isla
Preformas 187 ’ d e)tII’ division de
Productos Quimicos 1016 17,40 egorig
2 Otros 118 554 {
Cifra de negocios por mercados (%) ‘ T = b 8 ) dBl
Mercado Iterior 29,00 6551 mem(])s €1 1°F°
Union Europea 6246 .11 \ mercado|en Europa
1 Resto de Paises 794 537 \ 9
03/01/05 —— 513/06/07 Nimero medio de empleados 810 704 \
DURO FELGUERA, S.A.
Fabricacion y Montaje bienes de Equipo mﬂ_ o
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 189
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 877
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
DURO FERGUHRA \ Gest.Integral Proyectos 7376 67,14
d'Marla f(') Blanc, \ 10 SenvAux ndustria 846 903
Irq gz%r 0! alcg e° \ Fabricacion B. Equipo 16,56 23,34
Varios 1,03 049
66 ) Cifra de negocios por mercados (%)
El 70% de] megacio ° Mercado Iterior 808 6375
de Irdalizé en dl / Union Europea 652 16,18
extranie 'ore h 2(.,05 / Paises OCDE 246 hobh
Resto de Paises 22,94 15,43
99 / 0 A
03/01/05 13/06/07 Nimero medio de empleados 1.951 1.934

TUBACEX,S.A.
Minerales, Metales y Transformacion
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 46b
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 864
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005 /
8 Fabricacién de Tubos y Productos Sid. 100,00 100,00 / GUille
di
Cifra de negocios por mercados (%) ’
Mercado Interior 12,03 3524
[ N 1
4 Union Europea 53,77 39,13 Hudcdr
Paises OCDE 2,09 1448 \ dom
Resto de Paises 13,11 11,18 \
0 Numero medio de empleados 1770 1.628 \\
03/01/05 ———————13/06/07
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Materiales Basicos, Industria y Construccion >> .

CON.Y AUXILIAR DE FERROCARRILES S.A
Fabricacidn y Montaje de Bienes de Equipo @m‘ MECALUX Fabricacion y Montaje Bienes de Equipo m
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 184
Capitalizacién a 31/05/07 Mill. €) 852 Capitalizaci6n a 31/05/07 Mill. €) 758
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE AGTIVIDAD %) EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE AGTIVIDAD (%)
2006 2005 2006 2005
50 Estanterfas para palets 70,00 65,12 250 Veh|cylos Ferr.ovw.anos 886 883
o Rodaje Ferroviario 438 451
Estanterias Ligeras B0 A5 Reparacion Ferroviaria 094 094
Varios 500 1037 Piecerio Ferroviario 099 131
Cifra de negocios por mercados (%) Resto 473 431
25 Mercado Interior 4336 4198 150 Cifra de negocios por mercados (%)
Union Europea nB NN Mercado Interior 69,70 55,88
Paices 0CDE 1822 2109 Union Europea 19,91 33,33
_ Paises 0CDE 657 840
0 Re]sto de Paises 119941 50 Resto de Paises 382 219
03/01/05 — ~13f0sfo7  Nimero medio de empleados 3158 2889 03/01/05 —~13/08/07  Nimero medio de empleados 0163638

GEN. DE ALQUILER DE MAQUINARIA, S.A.
Ingenieria y Otros w
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 357
Capitalizacion a 31/05/07 Mill €) 663
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCI0S POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005 /
35 >
Alquiler de maquinaria 99,10 98,88 / Fedra pL;I d I:?eanc €z,
nesi
Venta maquinaria nueva 090 112 ,
20 Cifra de negocios por mercados (%) { S( T ﬂ_ﬂle r nca es nit
Mercado Interior 9892 9848 \ ma| estrategia ni una
J ole -l
Union Europea 108 152 asplIT » [ligne qjule
5 ) ‘ \ per a |[C ecuendcia
13/04/06 13/04/07 Ndmero medio de empleados 1206 898 \

CIA. LEVANTINA, EDIFIC. DE 0. PUBLICAS

Construccion
Capitalizacion a 31/05/07 Mill. €) 196
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD %)
2006 2005
40 Construccion 64,61 4310
Promocion Inmobiliaria 1436 1859
Arrendamiento 056 086
Otros Servicios 17,99 18,08
20 Obra ejecutada pendiente de certificar 2,48 19,38
Cifra de negocios por mercados (%)
Mercado Interior 100,00 96,72
Union Europea - 328
0 12/01/05 13/06/07 Numero medio de empleados 427 267
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. Materiales Basicos,

Fabricacion y Montaje de Bienes de Equipo

b |
/

o

ML
P

=N
T~

Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 179

<

Industria y Construccion <e>

ERCROS S.A.

o>
Industria Quimica \ E]’C]‘OS
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 32 -
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €] 424
EVOLUCION DEL VALOR DEL 13/07/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
NEGOCIOS ASOC.CLORO-SOSA 71,68 84,72
1.2 Quimica basica 39,12 54,57
Plasticos 2396 19,89
Alimen. animal 541 764
Tratamiento aguas 319 262
QUIMICA INTERMEDIA 18,21
FARMACIA 634 939
0.7 EMULSIONES 377590
Cifra de negocios por mercados (%)
Mercado Interior 55,68 55,61
Union Europea 29,10 3087
Paises OCDE 636 6,03
0,2 Resto de Paises 888 749
03/01/05 ——————13/06/07 Nimero medio de empleados 2.162 1.848

Ingenieria y Otros

INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 160

EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07

CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD [%)

EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07

5
03/01/05 ————— 13/06/07

2006 2005
Maquinas de tabaco 1222 113k
Maquinas de vending 1381 19,06
Maquinas de hosteleria 428 543
Medios de pago 33,12 2381
Café y consumibles 2,71 26,46
Maguinaria e instalac. 1386 1391
Cifra de negocios por mercados (%)
Mercado Interior 52,46 54,72
Union Europea 42,36 41,03
Paises 0CDE 179231
Resto de Paises 339 1,93
Nimero medio de empleados 757 Thh

0
12/01/05 ————— 13/06/07

inypsa

CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)

2006 2005
Ingenieria y Servicios 100,00 100,00
Cifra de negocios por mercados (%)
Mercado Interior 56,56 66,99
Union Europea 649 94b
Resto de Paises 36,94 2357
Nimero medio de empleados 231 196

NICOLAS CORREA S.A.

Fabricacion y Montaje Bienes de Equipo

Micokos Casren

Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 85

Minerales, Metales y Transformac.

LINGOTES ESPECIALES, S.A.

Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 7

EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07

CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%

EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07

3
03/01/05 —————13/06/07

2006 2005
Fabricacion de Fresadoras 100,00 83,381
Fabr. Mag. alta Presion - 1573
Promocién inmobiliaria - 045
Cifras de Negocio por Mercado(%)
Mercado Interior 22,82 39,35
Exportacion: Union Europea 51,67 38,62
Exportacion :Paises 0CDE 10,65 736
Exportacion Resto de Paises 14,85 14,67
Nimero Medio de Empleados 386 316

4
03/01/05 —————13/06/07

CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
Fundicion de hierro 100,00 100,00
Cifra de negocios por mercados (%)
Mercado Interior 2253 26,37
Union Europea 7373 71,95
Resto de Paises 374 1,68
Numero medio de empleados 563 537
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SOGECABLE S.A.

Medios de Comunicacion y Publicidad SGEEfE ble
Peso en el IBEX 35 31/05/07 0,45
Capitalizacién a 31/05/07 Mill. €) 4136

EVOLUCION DEL VALOR DEL 03/01/05 AL 13/06/07

CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%]

40

30

20
03/01/05 ————13/06/07

2006 2005
Abonados 65,14 69,95
Publicidad 1221 492
Otros 22,64 2513
Cifras de Negocio por Mercado(%)
Mercado Interior 100,00 100,00
Exportacion: Union Europea
Exportacion :Paises OCDE
Exportacion Resto de Paises
Numero Medio de Empleados 1.885 1.811

IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA, S.A.

SERVICIOS DE CONSUMO >> .

rtin,
eral
0

\ exdlusividad |en
\ contenidos [clave

PROMOTORA DE INFORMACIONES,S.A.

Transporte y Distribucion JBERIAF Medios de Comunicacion y Publicidad
Peso en el [BEX 35 31/05/07 0,67 Peso en el [BEX Medium Cap 31/05/07 4,55
Capitalizacin a 31/05/07 Mill. €) 3.726 Capitalizacin a 31/05/07 Mill. €) 3.489
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCI0S POR AREAS DE ACTIVIDAD (%) EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCI0S POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005 2006 2005
) Abonados 217
5 Ingresos Pasaje 81,40 81,60 20 Publicidad 2805 3680
Ingresos Carga 636 658 Libros y formacion 17,43 2832
Handling 638 677 Periédigos y revistas . 736 1430
) - Promociones y colecciones 3,66 10,66
Asistencia Compaiias 422 327 Audiovisual 804 180
3 Otras actividades 166 1,77 5 Impresion 197 412
Cifra de negocios por mercados (%) 0,"05 Igresos_ 432400
) Cifras de Negocio por Mercado(%)
Mercado Interior 41,57 45,53 Mercado Interior 8L4b T522
Union Europea 2199 2316 Exportacion: Union Europea 075 163
Resto de Paises 344 3131 Exportaqgn :Paises OCQE 390 Thk
1 K 10 Exportacion Resto de Paises 10,89 1570
03/01/05 —— 13/04/07 Namero medio de empleados 23901 24.348 03/01/05 ——13/064/07 Nimero Medio de Empleados 12007 9.636

SOL MELIA,S.A.

Ocio, Turismo y Hosteleria '}
Peso en el IBEX Medium Cap 31/05/07 268
Capitalizacion a 31/05/07 Mill. €) 3.259

EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07

CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%]

20

6
03/01/05 ———————13/06/07

2006 2005
Europa Vacacional 2295 2336
Europa Urbana 3597 3712
America 1937 17,69
Negocio Inmo y otros 2,72 2184
Cifras de Negocio por Mercado(%)
Mercado Interior 56,58 56,84
Exportacion: Union Europea 1253 24,84
Exportacion :Paises 0CDE 840 953
Exportacion Resto de Paises 2250 880
Numero Medio de Empleados 16.484 15.152

PRISA
Ignacio Santillana,
director general de

operaciones

(14
El reto y la opor-
tunidad de Internet es
un hecho que todos lo
diagnosticamos; la
clave es c6mo manejar
esta transicién entre lo

tradicional y lo digital
2
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LAS MID & SMALL CAPS COTIZADAS POR SECTORES

. Materiales Basicos, Industria y Construccion <e>

CIA. DE DISTR. INTEGRAL LOGISTA,S.A

Transporte y Distribucion . L ogus ta Ocio, Turismo y Hosteleria n I l
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 8,81 Peso en el IBEX 35 31/05/07 16,27 HOTELES
Capitalizacion a 31/05/07 (MilL. €] 2722 Capitalizacion a 31/05/07 (MilL. €] 2407 _
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%) EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005 2006 2005
70 Distribucién y Servicios Log. %45 975 18 Hotelera 1366 9146
Sector Editorial 210 24 inmobiaria 6% 8ok
Cifras de Negocio por Mercadol%)
Transportes 476 3,66
Mercado Interior 4392 45,03
50 Kjustes 151 085 13 o
Exportacion: Unidn Europea 4816 4790
o 0,
Cira de negocios por mercados %) Exportacion :Paises OCDE 159 1,01
Mercado Interior 100,00 100,00 Exportacion Resto de Paises 633 596
30 : 8 , )
Numero Medio Empleados 5252 4989
03/01/05 13/06/07 p 03/01/05 13/06/07 Nimero Medio de Empleados 14.953 14.385

PROSEGUR S.A., CIA. DE SEGURIDAD

Otros Servicios
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 587
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 1813
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
30 Seguridad Corporativa 9459 94,14
Seguridad Residencial 541 586
Cifra de negocio por mercados (%)
20 Mercado Interior 5175 54,39
Union Europea 16,72 17,15
Resto de Paises 31,03 2846
10 Nimero medio de empleados 76.765 67.309
03/01/05 ————————13/06/07
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Medios de Comunicacion y Publicidad VOCEnTo
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 86
Capitalizacion a 31/05/07 Mill. €) 1993
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
006 205 IO CEINT \(/)
Jasé Manugl |Vargas
17 Medios | 72,78 75,50 / . .
s gliredtof denefallfinahc
Audiovisual 127 816 ,
Internet 490 318 ’ ¢
N B Vbaento eslel lider
tros Negocios , \ { .
155 DIET neralistd,
Estructura y Otros 13,94 -10,53
i ) sl 1jajcuata de |merca
ifra de negocios por mercados (% 4 q
. \ del 23|8Pb| en el pri
Mercado Interior 100,00 100,00 .
' trimestre
08/11/06 13/06/07 Numero Medio Empleados 20 2 \ ’
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LAS MID & SMALL CAPS COTIZADAS POR SECTORES

SERVICIOS DE CONSUMO >> .

VUELING AIRLINES, S.A.

CORPORACION DERMOESTETICA, S.A.

RVIC P)I\ITl \
aLiTlofs \
n/ José Nigto

presidente |

Estamos| en

o ;Ia urd ¢n|el
sO ideted

Transporte y Distribucin vue I | ng Otros Servicios i ac i
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 1,41
Capitalizaci6n a 31/05/07 (Mill. € 500 Capitalizacion a 31/05/07 Mill €] 435
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE AGTIVIDAD %) EVOLUCION DEL VALOR DEL 13/07/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE AGTIVIDAD (%)
2006 2005
47 2006 2005 1 Cirugia estética 21,70 23,68
Oftalmologia 34691 2530
Ingresos Pasaje 10000 100,00 Odontalogia 590 68
Medicina estética 3220 3478
) ) Tratamientos capilares 159 303
37 Cifra de negocios por mercados (%) 8 Otros trat. Estéticos 358 593
) Otros servicios 012 038
Union Europea 100,00 100,00 Cifra de negocio por mercados (%)
Mercado Interior 55,96 66,75
27 Numero Medio Empleados 637 297 4 Unién Europea Wbk 33,25
01/12/08 ———————>13/06/07 13007005 —— ~13/04/07 Nimero medio de empleados 1143 1.053
CLINICA BAVIERA
Otros Servicios s e
Capitalizacion a 31/05/07 Mill € [/
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
W6 205 , CLINIC IE
30 / o rao viera,
consejefo [delegadd
Oftalmologfa 87,67 99,09 /
/ ‘
. Estétca 123 091 Bx itemas |el
‘ dc
Cifra de negocios por mercados (%) |
et : \ (:Ehe onalmente
2 Mercado Interior 100,00 100,00 \ ¢on |1 rtufa (de tina
03/04/07 — - 13/04/07 \ clini¢alen Mil
9

SERVICE POINT SOLUTIONS,S.A.

Comercio Minorista
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 1,98
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 358
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCI0S POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
5 Prestacion de servicios
Servicios de Reprografia 100 100
Cifras de Negocio por Mercado(%)
2,5 Mercado Interior 109293
Exportacion: Union Europea 64,33 60,59
Exportacion Resto de Paises 26,75 30,05
0 Nimero Medio de Empleados 1,389 1.067
03/01/05 ——————————13/06/07
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LAS MID & SMALL CAPS COTIZADAS POR SECTORES

. SERVICIOS FINANCIEROS E INMOBILIARIOS>>

BANCO PASTOR, S.A.

Banca Ei Banco Pastor
Peso en el IBEX Medium Cap 31/05/07 9,08
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €] 4415
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
ms , BhNch PabThF
Rend. Depos. Bancos / Ja rge (3ast
20 Centrales Ent.Credito. 805 4,69 cbnseieto ldeles:
Rendimientos de Crédito a la clientela 89,16 92,77 /
Rend. De Debitos Repr. 6
Por valores negociados 259 22 P’a t rl ékitol no
Otros Rendimientos 020 028 [
12 Cifra de negocios por mercados (%) qu ] E CJsgs C
Mercado Interior 9885 9851 \ iharias, sinp hac:
Unién Europea 030 045 . . L
Paises 0CDE 060 056 \ qofay qrqinjaias eAtn
4 Resto de Paises 025 048 \ inariamente |bien
03/01/05 —————— 13/06/07 Nimero medio de empleados 4190 3940 \ 9¢

BANCO DE VALENCIA, S.A.

Banca sfiv
Peso en el IBEX Medium Cap 31/05/07 122
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 4.299
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
BANC \ 006 2005
Do 45 Rend. Depos. B. Centrales Ent.Credito. 2,78 2,44
consel
\ Rendimientos de Crédito a la clientela 96,15 96,15
Rend. De Debitos Repr. Por val. neg. 080 118
H emaos }
. 30 i
ﬂ imds Otros Rendimientos 027 022
de merc Cifra de negocios por mercados (%]
costa / Mercado Interior 100,00 100,00
/ 15 Nimero medio de empleados 1.948 1.784
03/01/05 ————————13/06/07

GRUPO CATALANA DE OCCIDENTE S.A. CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

v‘ CATALANA
Seguros RVGCCIDENTE Carteray Holding
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 480 cenTE sEcuna Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 793
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 3.887 Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 3.854
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 03/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%) EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005 2006 2005
35 o ) 60 . .
Total primas imputadas no vida 70,38 70,49 Alquiler de inmuebles 9936 56,79
Total primas imputadas netas vida 29,62 29,51 Venta de existencias 064 742
Cifra de negocios por mercados (%) Correduria de sequros - B9
20 40
Mercado Interior 9932 99,25 Cifra de negocios por mercados (%)
Resto de Paises 068 075 Mercado Interior 100 100
5 Nimero medio de empleados 2836 2.824 20 Nimero medio de empleados 8 46
03/01/05 —————— 13/06/07 03/01/05 ———— > 13/06/07
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LAS MID & SMALL CAPS COTIZADAS POR SECTORES

TESTA INMUEBLES EN RENTA,S.A.

RIOFISA, S.A.

Servicios Financieros e Inmobiliarios >> .

Inmobiliaria y Otros Inmobiliaria y Otros i’
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 214 A RIOFISA
Capitalizaci6n a 31/05/07 Mill €) 3,164 Capitalizaci6n a 31/05/07 Mill. €) 1.986
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE AGTIVIDAD %) EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE AGTIVIDAD (%)
W6 A5 06 205
Venta promoc. Comercial 7023 560
35 Alguieres 9768 9779 50 P '
Venta promoc. Empresarial 227 5136
Senvicios 23 215 Venta promoc. Residencial 17,50 25,78
Venta de existencias 001 006 Alquiler Comercial 6,68 9,97
25 Cifra de negocios por mercados (%) 35 Alquiler Empresarial 054 2,08
Mercado Interior 90,38 93,20 Ingresos por sevicios 278521
Cifra de negocios por mercados (%)
Paises OCDE 9,62 680 .
Mercado Interior 100,00 100,00
15 Numero Medios de Empleados 15 162 20 ' -
03/01/05 ——— = 13/06/07 P 19/07/06 —— - 13/06/07 Numero Medio de empleados 90 9N
BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES v
Servicios de Inversion A
Peso en el IBEX medium Cap 31/05/07 773 otshs Y MeAcAoos EsraoLes
Capitalizacion a 31/05/07 Mill € 3.759
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCI0S POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
Renta Variabl 42[19]36 A;Tz / J &N E
5 e Vrabe B 8 / ntorfio| Zoido,
Derivados 842 88k pre sidente
Renta Fia 228 2 i
Liquidacion 2171 2362 , 6
\n.fo.rmacién 943 849 L d e S 5
35 Listing 9,03 1035 { ks
Consulting & IT 429 3% njendo [un
Corporativos 079 05 S0l imi snita de
Eliminaciones -84 -1,62 d 1
Cifra de negocios por mercados (%) \ O gspectro
20 Mercado Interior 100,00 100,00 \ ardado
14/07/08 —————————13/06/07 Namero medio de empleados 691 702 °

BME
Javier Hernani,
director fFinanciero

66
“Hemos triplicado la
capacidad de
contratacién de la
plataforma de renta

variable del SIBE en el |4

primer trimestre
2

ASTROC MEDITERRANEO, S.A.

Inmobiliaria y Otros
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 0,70
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 1712
EVOLUCION DEL VALOR DEL 24/05/06 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCI0S POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
80 Gestion de suelo 5852 5369
Promocion 3992 46,28
Patrimonio en renta 0,76 0,03
40 Corporativa 081
Cifra de negocios por mercados (%)
Mercado Interior 100 100
0 Numero medio de empleados 0 9
24/05/06 —————13/06/07
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. Servicios Financieros e Inmobiliarios >>

PARQUESOL INM. Y PROYECTOS, S.A.

Inmobiliarias y Otros Forgiessol L]
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €] 802
— - PARQUES$OL
EVOLUCION DELVALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTVIDAD (%) j Mabukl IEdriéh
006 2005 / g irrﬂ or de estrategia
29 Venta de promociones 66,41 81,26 , réldcipnes externas
Venta de solares 24645 10,21 h
Ingresos Alquiles 757 6,06 ol s etadid
ZAmm
Otros 157 247 { = !
22 Cifras de Negocio por Mercadol%) n|Lishon 3]' ang ¢
Mercado Interior 99,66 100,00 \ V4 14 gran [s TOres
Exportacion: Union Europea 0,3 \ embsl teni es €
Exportacion :Paises 0CDE sl un 160 L del 1 l;I:‘
Exportacion Resto de Paises
15 \ \43
05/05/06 ——~13/06/07 Nimero Medio de Empleados 0 67 "

RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.

Inmobiliarias y Otros oF RENTA
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 432
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 800,93
RE EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
Enri \ 206 2008
direct 40 Rehabilit. Residencial 5193 5332
o Transformacin oficinas 3457 32,15
\ Transformacion suelo 1350 14,54
E l e Prestacion de s.ervicios
d ) 20 Cifras de Negocio por Mercado(%)
rec E Mercado Interior 64,03 92,50
S Exportacion: Union Europea 3597 750
acumi lat / Exportacion :Paises 0CDE
rde / 20 Ex'portacion Resto de Paises
05/04/06 13/06/07 Nimero Medio de Empleados 08 88

DINAMIA CAPITAL PRIVADO, S.A.
Cartera y Holding

Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €] 358
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
30

Resultados enajenacion de valores 8517 -3,60

Rendimiento de la cartera de valores 0,00 60,77

20 Otros intereses e ingresos asimilados 14,83 42,83

10
03/01/05 —————13/06/07
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URBAS GUADAHERMOSA

Inmobiliaria y Otros

g

Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 1,02 m
Capitalizacidn a 31/05/07 Mil. € 189 e i B
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 13/07/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCI0S POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
lubehd dubdad
I /| |uR8A$ GURDARERMG
4 / Uuar Antorjio|lbénez
_ cpniejefo (delegadda
Ventas y Alquileres 100,00 100,00
(4
) Cifra de negocios por mercados (%) Fl % |d 105 iflg're
frévistos pravendrd
Mercado Interior 100,00 100,00 { - 1
af n:rf renpvable
0 Numero medio de empleados G &2 \\ 1} quatrojanas
o
03/01/05 ———— 13/06/07 ’

Servicios Financieros e Inmobiliarios <e> .

BIENES DE CONSUMO >> .

EBRO PULEVA, S.A.

Productos Farmaceuticos y Biotecnologia G RI FO I_S Alimentacion y Bebidas Ebro PuLEvA
Peso en el IBEX Medium Cap 31/05/07 519 Peso en el IBEX Medium Cap 31/05/07 519
Capitalizacion a 31/05/07 Mill €) 3.153 Capitalizacion a 31/05/07 Mill €) 2525
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 17/05/06 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCI0S POR AREAS DE ACTIVIDAD (%) EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005 2006 2005
5 Bioscience 6791 6954 2 hrea Aalcar 2806306
Hospital 0 1113 Area Arroz 2845 32,35
Area Lactea 2059 24,34
Diagnostic 150 1330 Area Pasta 220 1340
Raw material + Others 1089 6,03 Resto 089 146
10 Cifra de negocios por mercados (%) 15 Ventas intragrupo 2219 -239
Mercado Interior 25,59 29.28 Cifra de negocios por mercados (%)
Unién Europea 209 3040 l“je.“ad: Interior g?ﬂ g;;z
Paises OCDE 149 318 P:i':; O“E‘I’]"Eea o
5 Resto de Paises be2 6% 10 Resto de Paises 44 1274
17/05/06 ————13/06/07 Numero medio de empleados 4199 3443 03/01/05 ———— 13/06/07 Nimero medio de empleados 6784 6.29%
SOS CUETARA, S.A.
Alimentacion y Bebidas
Peso en el IBEX Medium Cap 31/05/07 322
Capitalizacidn a 31/05/07 (Mill. €) 1.960
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD %) / $ CUETARA
CLU / Je ﬁf alazar
16 Arroz y Lequmbres 1819 19,63 pres idente
Galletas 933 10,08
Aceites 65,76 62,33 / J .
Divesificacion 673 7% N‘t D PB]EtIvd
1 Cifras de Negocio por Mercado(%) conyertirnos en
Mercado Interior 50,96 57,35 p 1ners gran
Exportacion: Union Europea 22,06 1832 \ hi ltl. dian: 1 espaf
Exportacion :Paises OCDE 1689 16,99 \ l 1 ) 11 ]ﬂ "
6 Exportacion Resto de Paises 1010 774 \ ae 9 o9 taci
03/01/05 —— 513/06/07 Nimero Medio de Empleados 3.230 2966
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. Bienes de Consumo >>

FAES FARMA,S.A.

CAMPOFRIO ALIMENTACION,S.A.

!

Productos Farmacediticos y Biotecnologia a FRAES Alimentacion y Bebidas {;1_, Tijs Wi
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 5,02 ST Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 3,34
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €] 2170 Capitalizacion a 31/05/07 (Mill €] 3
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%) EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
06 205 206 2005
Espec. Farmacéuticas 96,30 9578 Industria Carnica 94949842
' Productos Quimicos 206 252 ' Lactos/Quesos o0
- ' ' Piensos Compuestos 056 06k
Mercaderias - Ganaderia 032 028
Prestacion servicios 1,56 1,68 Pescados 006 02
1 Cifra de negocios por mercados (%) 14 Panificados 381
Mercado Interior 9392 94,35 Cifra de negocios por mercados (%]
Unién Europea 221 269 Mercado Interior 74,60 70,69
, Union Europea 1009 17,77
Paises OCD,E 211 178 Paises OCDE o i
4 Resto de Paises 118121 10 Resto de Paises 1458 1153
03/01/05 ——13/06/07 Nimero medio de empleados 809 747 03/01/05 ———13/06/07 Nimero medio de empleados 5687 5.720

&

Productos Farmacediticos y Biotecnologia
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 307 ZQ etia
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 1491
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
8 Prestacion de servicios 001 0,05
Ventas 98,60 98,24
Otros servicios 138 171
65 Cifra de negocios por mercados (%)
Mercado Interior 82,64 8431
Union Europea 1736 1427
Paises OCDE 1,42
5 03/01/05 13/06/07 Numero Medio Empleados b4k 593
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VISCOFAN, S.A.

Alimentacion y Bebidas

Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 454

Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €] 842

EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 13/07/05 AL 13/06/07

CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)

6
03/01/05 —————13/06/07

2006 2005
Envolturas artificiales 82,38 79,35
Conservas vegetales 16,30 20,03
Energia 129 0,70
Varios 002 -008
Cifra de negocios por mercados (%
Union Europea 41,78 4598
Resto de Paises 58,22 54,02
Numero Medio Empleados 4438 3346
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Bienes de Consumo >> .

GRUPO EMPRESARIAL ENCE,S.A.

ADOLFO DOMINGUEZ, S.A.

Papel y Artes Gréficas Textil, Vestido y Calzado -
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 7,05 Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 133
Capitalizaci6n a 31/05/07 Mill. €) 1491 Capitalizacion a 31/05/07 Mill €) 410
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%) EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCI0S POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
206 7005 2006 2005
12 Celulosa 78,73 76,38 60 .
Ventas prendas confeccion 100,00 100,00
Energia 11,21 14,00
i 1 0
Madera 3% 538 Cifra de negocios por mercados (%)
Otros 670 425 Mercado Interior 8347 8299
6 Cifra de negocios por mercados (%) 30 Unién Europea 10,63 1143
Mercado Interior 3382 3250 Paises OCDE 497 524
Union Europea 63,32 5891
) Resto de paises 093 035
Paises OCDE 286 858 0
0 , '
03/01/05 13/0607 Numero Medio Empleados 2241 2265 03/01/05 — > 13/gefo7  Nimero medio de empleados 16171320
VIDRALA S.A.
Otros Bienes de Consumo .
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 317 vidrale sa
Capitalizaci6n a 31/05/07 (Mill. € 589
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
/ IDRALA
30 Fabricacion/Venta vidrio 9981 99,66 / Carlos Delclaux Zulue
Prestacion servicios 019 034 / presidente
Cifra de negocios por mercados (%) 4
20 Mercado Interior 6728 6570 { Mid rdla €5 1a [empre
Union Europea 0% BN irld. e pET diente de
Paises OCDE 005 0,0 \ 5 x‘ﬂxrés mportante
Resto de Paises 043 050 \ dlﬁl S d I:l]l'OpE
10 .
03/01/05 13/06/07 Numero Medio Empleados 1.388 1.345 \ 9
NATRACEUTICAL,S.A.
Productos Farmaceuticos
Peso en el IBEX Medium Cap 31/05/07 1.9 natraceutical
Capitalizacion a 31/05/07 (MilLE) 523
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
TRAC Ul lI 2006 2005
aviern Adserg, \\ 25 Ing.func/cacaofalcaloides 2988 4486
presidente ' Colores natury sabores 24,57 20,38
7 \ Pectinas/fruta y verd.pol 4095 3136
A, Complem. Alimentarios 4,95 -
) paii P "rr Prest Servicios/ otros 004 142
estg gjercicio 1.5 Cifras de Negocio por Mercado(%)
ml oh i 1os Mercado Interior 455 272
1 9 8 1 / Exportacion: Union Europea 5385 46,13
S ) GnES Exportacion :Paises OCDE 24,70 16,78
EUros (i€ 6 / 0,5 Exportacion Resto de Paises 1690 34,38
) 03/01/05 ——————>13/06/07 Nimero Medio de Empleados 38 235
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. Bienes de Consumo >>

40 BOLSA. Junio 2007

Texti, Bebidas y Calzado Sdloce
Capitalizacion a 31/05/07 (Mil €] 398
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 13/07/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
6 105 / Bl iV CE
s Celulosa y derivados 2995 3198 / 2 quita S3ez
Fibrana y derivados 56,74 49,88 / 64
Energia 101 999 ’ bqe Hvole
Otros 230 815 .
. diyefsifi¢ar hac
3 Cifras de Negocio por Mercadol%) { . 1
Mercado Interior 2833 28,12 1214 y 10
Exportacion: Union Europea 26,75 3137 bl(DC D 18ti 1 ES
Exportacion :Paises 0CDE 1136 1286 \ est: { Qi o) u]v
0 Exportacion Resto de Paises 3356 27,65 \ cO J rlell m
03/01/05 ——————13/06/07 Nimero Medio de Empleados 568 684 ! o
BARON DE LEY - Ll ) NATRA S.A.
Alimentacion y Bebidas T ; . Alimentacion
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 196 Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 181
——— - MM R LY o :
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €] 364 Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 334,75
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%) EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
L Cacao y Chocolates 61,77 71,61
55 Ventas vino embotellado 96,02 97,83 12 Alcaloides y Manteca 841 912
Inmobiliaria 006 0,04
Otras ventas 398 217 Vinicola M2
Cifra de negocios por mercados (%) Energia Eléctrica 040 0,60
) PEC/VEG.POLVO/COL/EDUL 21,63 10,27
45 Mercado Interior 69,54 71,40 8 Varios 001 030
Unién Europea 1887 17,64 Cifras de Negocio por Mercadol%)
, Mercado Interior 1338 19,08
Palses 0CDE 2520 Exportacion:Union Europea 66,94 56,27
Resto de Paises 954 890 Exportacion : Paises 0CD 1259 1521
35 , . 4 Exportacin: Resto de Paises 710 944
03/01/05 —————————13/06/07 Nimero medio de empleados A 03/01/05 — 13/06/07  Nimero Medio de Empleados 125 114
UNIPAPEL, S.A. .
Papel Artes Graficas (JUnipapel
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 NATRA
Capitalizacion a 31/05/07 Mill. €} 328 Manuel Moreno,
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (% presidente
06 205 66
30 Trans y Distr ArtOf 99,467 99,466 El 90% de la
Alquiler Inmuebles 033 03 facturacién de Natra se
Cifra de negocios por mercados (%) realiza fuera de Espaﬁa
20 Mercado Interior 9045 9083 b
Union Europea 725 733
Paises OCDE 004 0,06
Resto de Paises 206 178
10 .
03/01/05 13/06/07 Numero Medio Empleados 1.063 1.116




en portada

LAS MID & SMALL CAPS COTIZADAS POR SECTORES

Bienes de Consumo <e> .

IBERPAPEL GESTION, S.A. &@ MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, S.A. rm
Papel y Artes Gréficas iber 3 el Papel y Artes Gréficas ) )
P P Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 136 Miquel § costas & miguel £2.
Capitalizacion a 31/05/07 (Ml €) Yl Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 21
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE AGTIVIDAD %) EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE AGTIVIDAD (%)
W6 A5 06 205
Industria del Tabaco 77153 71,712
25 Venta de papel 9521 930 40 '
Productos Industriales 12,63 1271
Venta de madera 185 077 Otros 0gh 957
Venta de electricidad 296 2,94 Cifra de negocios por mercados (%)
20 Cifra de negocios por mercados (%) 30 Mercado Interior 1879 20,06
Mercado Interior 4637 4048 Unidn Europea 9740 385
Paises OCDE 1714 2251
Union Europea 53,63 59,52 ,
Resto de paises 26,47 17,58
15 ‘ :
03005 1310807 Nimero medio de empleados 91 381 20 T Nimero medio de empleados .

INDO INTERNACIONAL S.A.

FEDERICO PATERNINA, S.A.(*)

Otros bienes de Consumo l N @ Alimentacion y Bebidas I ;‘% "
LTI
Capitalizacin a 31/05/07 Mill. €) 105 Capitalizacion a 31/05/07 Mill. €) 51
EVOLUCION DEL VALOR DEL 17/05/06 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%) EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
W6 G 206 2005
12 Gafas y Fornituras 216 023 10 Vinos de Roja N43_52.33
) Vinos de Jerez L7645
Lentes oftalmicas 51,88 5271 Vinos de Ribera W8 29
Instrumentos y maguinaria 2350 2364 Cifras de Negocio por Mercadol%)
8 Decoracion 300 342 g Mercado Interior 71,63 7644
Cifra de negocios por mercados (%) Exportacion: Union Europea 14,06 1197
Mercado Interior T4 6788 Exportacion :Paises OCDE 1307 673
) Exportacion Resto de Paises 125 486
A Resto de Paises 859 312 s Numero Medio de Empleados 93 17
03/01/05 - 13/06/07 Nimero medio de empleados 1824 1.860 03/01/05 - 13/06/07 [*)Datos del Ejercicio Individual (No tiene Consolidado)

BODEGAS RIOJANAS, S.A.

Productos Farmacedticos Alimentacion y Bebidas
Capitalizacion a 31/05/07 Mill. €) 203 Capitalizacion a 31/05/07 Mill. €) 52
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD %) EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCI0S POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005 2006 2005
18 Suministros Médicos 100,00 100,00 Comercializacion de vinos 100,00 100,00
Cifras de Negocio por Mercado(%) Cifra de negocios por mercados (%)
Mercado Interior 78,98 8785 Mercado Interior 91,13 89,53
12 Exportacion: Union Europea 845 818 Union Europea 496 499
Exportacion :Paises OCDE 014 0,00 Paises OCDE 373 515
Exportacion Resto de Paises 1243 397 Resto de Paises 017 033
6 Numero Medio de Empleados 419 424 8 Nimero medio de empleados 0 8
01/04/05 ———————13/06/07 03/01/05 ———————13/06/07
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O en portada

LAS MID & SMALL CAPS COTIZADAS POR SECTORES

| | TECNOLOGIA Y TELECOMUNICACIONES >>

Telecomunicaciones y Otros
Peso en el IBEX Medium Cap 31/05/07 252
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €] 1.227
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
10 Telecomunicaciones 52,98 5628
Tecnologia 2138 24,44
Media 25,63 1929
5 Cifra de negocios por mercados (%)
Mercado Interior 70,06 74,86
Resto de Paises 2994 2514
0 Numero medio de empleados 4403 3699
03/01/05 ————————13/06/07

INDRA SISTEMAS, S.A. AMPER, S.A.
Electronica y Software vt Imadiria Tecnologia y Software “
Peso en el IBEX 35 31/05/07 0,55 S Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 191
Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 3.020 Capitalizacion a 31/05/07 (Mill. €) 354
EVOLUCION DEL VALOR DEL 17/05/06 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%) EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005 2006 2005
20 Soluciones 7392 7620 15 Operadores Telecomunicaciones 45313993
Senvicios 208 2380 Sector Pdblico 3579 43550
Sector Privad 1890 16,58
Cifra de negocios por mercados (%) SO : :
Cifra de negocios por mercados (%)
Mercado Interior 67,16 64,51
15 , 8 Mercado Interior 62,15 60,24
Union Europea 20,60 23,42 Unién Europes 13 137
Paises OCDE Gk 365 Paises OCDE 49 000
Resto de Paises T80 842 Resto de Paises 3158 3839
10 . . 3 , i
0005 ryogpy  Nomeromediodeempleaos 0811 7.584 03/01/05 ——»13/0gjo7  Nmeromedio de empleados g1 708

AMPER
Manuel Marquez,
consejero delegado

66
Contamos con una
sélida posicién
financiera que nos
permite plantearnos

nuevas adquisiciones
2
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LAS MID & SMALL CAPS COTIZADAS POR SECTORES

Tecnologia y Telecomunicaciones <e> .

Telecomunicaciones y otros Tﬁ “ﬂ;ﬂm
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 140
Capitalizacién a 31/05/07 Mill. €) 29 ’\L
p : : / TECNQCOD
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%) Jlavier artin,
W6 5 / consejero [delegadda
15 Tec. de la Inf. y Comun. 100,00 10000 / (4
Cifra de negocios por mercados (%) En E’SI al Cl ECLor
i
Mercado Interior 8743 5183 { & P1EUe ad R
gments pXiste
10 Union Europea 305 1429 MR i A
opartunidades de comn;
Paises OCDE 237 24,77 P
que¢ padrian|crear|val
Resto de Paises 7114 912 q
. \| | [pses 2l la¢cionista
03/01/05 13/08/07 Numero medio empleados 953 215 9
Telecomunicaciones y otros m
Peso en el IBEX Small Cap 31/05/07 449
Capitalizacién a 31/05/07 (Mill €] 836
EVOLUCION DEL VALOR DEL 01/01/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCIOS POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
\ a6 205
IaAZzTEL \ 17
Roman|lzqujerda,
gaeren el estrateglas v Telecomunicaciones 100,00 100,00
finanzas cofporatiyas \
) ! .
. } 1.0 Cifra de negocios por mercados (%)
S a 3
Jopes 13 mdjqr ped ’ Mercado Iterio 10000 100,00
alternatiyal del| metchdo /
% / 03 Nimero medio de empleados 2539 1.417
/ " 03/01/05 ——13/06/07

PETROLEO Y ENERGIA <¢> .

Agua y otros
Peso en el IBEX 35 31/05/07 04 /-\gbar
Capitalizacion a 31/05/07 Mill. €) 4,083
EVOLUCIGN DEL VALOR DEL 13/07/05 AL 13/06/07 CIFRA DE NEGOCI0S POR AREAS DE ACTIVIDAD (%)
2006 2005
30 Agua - Holding Corp 4517 4382
Salud 35,17 36,20
Inspeccion y Certific. 17,56 15,16
Cifra de negocios por mercados (%)
20 Mercado Interior 78,69 84,35
Union Europea 656 259
Paises OCDE 211 165
Resto de Paises 12,64 11,41
10 03/01/05 13/08/07 Numero medio de empleados 20.351 23.175
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