ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA 2011 DE
BELGRAVIA DELTA SICAV, S.A.

PRIMERO.-Correspondiente al punto 1° del orden del dia

Aprobar laMemoria, Balance, Cuenta de Pérdidas y Gananctad& de cambios en
el patrimonio neto, e Informe de Gestion correspntds al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2010

SEGUNDO.- Correspondiente al punto 2° del orderdéel
Aprobar la gestion del Consejo de Administracioradte dicho ejercicio 2010
TERCERO.- Correspondiente al punto 3° del ordemizel

Aprobar la siguiente propuesta de aplicacion dsultado de 673.407,74 euros del
ejercicio 2010

A Reserva Legal 67.340,7 ®uros
A otras Reservas: 6066,97 euros

CUARTO.- Correspondiente al punto 4° del ordenddkel

Reelegir por un periodo de un afo, cuaprende el ejercicio 2011, al Auditor
de Cuentas de la Compafiia, la Sociedad “ERNST &NG, S.L.”, domiciliada en
Madrid, Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasspocaim C.I.F. niUmero B78970506;
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, ent@no 12.749, libro 0, folio 215,
seccion 82, hoja M-23.123, inscripcion 1162, y ERegistro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el numero S0530

QUINTO.- Correspondiente al punto 5° del orden del dia

Se acuerda por unanimidad autorizar al Consejo denifistracion, de
conformidad con lo establecido en el articulo 1dla Ley de Sociedades de Capital,,
la adquisicion derivativa de acciones propias halst@nzar las acciones mantenidas en
cartera el 5% de la cifra del capital inicial, neade su compra a precios de mercado,
gue no podran ser inferiores al valor teérico dedeciones del dia en que se realicen
las operaciones, teniendo esta autorizacion unacdur maxima de 18 meses y
debiendo en su caso constituirse la reserva indilfgoprevista en el Articulo 148 de
la Ley de Sociedades de Capital



SEXTO.- Correspondiente al punto 6° del orden el d

Se acuerda por unanimidad autorizar las operacivimesiladas a las que se
refiere el Articulo 67 de la vigente Ley de Ingtinnes de Inversion Colectiva, que
puedan realizar las personas a las que se refiapagado 1° del citado articulo.

Las operaciones vinculadas que se autorizan somuasse recogen en el
Articulo 67.2 de la vigente Ley de Instituciones Idgersion Colectiva, respetando
siempre los requisitos exigidos en el apartadeterdel mismo Articulo

SEPTIMO.-Correspondiente al punto 7° del orden del dia

Facultar a todos los Consejeros, para que cuaigue ellos solidaria e
indistintamente pueda elevar a instrumento publicoacuerdos adoptados por esta
Junta General de accionistas que exijan tal fodadlio hayan de inscribirse en los
Registro Publicos; solicitar y obtener, de aquetias asi lo precisen, la autorizacion
administrativa previa y su inscripcion en el Reagidflercantil; suscribir, en su caso, las
escrituras de rectificacion, ratificacion, subsadao aclaracion que sean precisas a la
vista de la calificacion verbal y/o escrita del Begistrador Mercantil, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, y de cualquieo atrganismo publico o privado
competente. Ejecutar y dar cumplimiento a todoadaauno de los acuerdos adoptados
en la presente Junta General que precisen unadactigoncreta para ello, incluida, en
su caso, la actualizacion del Folleto explicativ ld Sociedad ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores y, en general, pae tan ampliamente como en
Derecho se requiera y, en lo menester, interprapiigue y desarrolle, incluso
subsanandolos, si preciso fuere, todos los acueadoptados en la presente Junta
General de Accionistas, hasta dar cumplimientowd#tos requisitos puedan resultar
legalmente exigibles para su eficacia, sin necdsidia nueva consulta a la Junta
General

OCTAVO.-Correspondiente a los puntos 8y 9° del ordenidel
Se abrird el turno de ruegos y preguntas.

Se redactard y leera el acta y se sometera adaagion de la Junta, levantandose a
continuacion la sesion

Madrid, a 28 de Junio de 2010



