
 

 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Información Financiera de la Sociedad Bioorganic 
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Muy señores nuestros: 
 
En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursátil 
y para su puesta a disposición del público, Bioorganic Research and Services, S.A. 
presenta la siguiente Información Anual de cierre del ejercicio 2011. 
 

1. Carta al Accionista. 
2. Informe de Auditoría y Cuentas Anuales 2011. 
3. Informe de seguimiento de las Previsiones contenidas en el Documento 

Informativo de Incorporación al Mercado 
 

 
 
 
 
 
 
 

En Jerez de la Frontera, a 25 de abril de 2012 
 
 
 
 
 

Víctor Manuel Infante Viñolo 
Consejero Delegado, Bionaturis 

 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 

1.- Carta al Accionista 

 
 

Abril-2012 
 



 

 
Estimado accionista: 
 
 
A continuación presentamos la Memoria Económica del ejercicio 2011, relativa a 
nuestra gestión en el año que tomamos la importante decisión de seguir creciendo y 
emprender el arduo camino de cotizar en un mercado regulado, en este caso el 
Mercado Alternativo Bursátil español (MAB). Todo ello dentro de un contexto 
económico global considerado por muchos como adverso. 
 
El proceso de salida a cotización al MAB ha marcado buena parte de la estrategia, 
actividades y recursos durante el año 2011. Decidido y aprobado en Consejo de 
Administración, se contrató a KPMG como asesor registrado y a Bankia como banco 
colocador, así como se contrataron los servicios de la consultora Plan3. La operación 
de salida se planteó con un objetivo prioritario de establecer las bases necesarias para 
permitir el crecimiento y desarrollo internacional de la compañía a todos los niveles. 
Posicionamiento, diferenciación, transparencia, visualización han sido los ejes 
fundamentales en los que se ha basado todo el proceso de salida que se materializó en 
enero de 2012. Aunque no se estableció como objetivo prioritario la captación de 
fondos, se aprobó poner en el mercado un máximo de un 30% de la compañía y aplicar 
los fondos captados principalmente en una mayor profesionalización de la compañía, 
principalmente los mandos ejecutivos y Consejo de Administración, potenciar la línea 
de negocio BNT-CDMO, agilizar los procesos de licencia de BNT-PRODUCTS y el 
desarrollo internacional de la entidad, así como tener capacidad financiera para 
evaluar y ejecutar posibles oportunidades de fusiones, adquisiciones o compras de 
activos. 
 
Como otro de los objetivos primordiales se estableció el abrir el abanico inicial de 
accionistas a nuevos inversores que acompañen a la entidad a medio y largo plazo y 
puedan acudir a próximas operaciones de captación de financiación, así como sentar 
las bases administrativas para agilizar cualquier operación futura. 
 
De manera paralela al proceso de salida a cotización, se activó la incorporación de 
Javier Gallastegui como nuevo Director General, cargo que yo mismo ostentaba hasta 
la fecha. Javier Gallastegui, MBA en finanzas y marketing internacional por la 
Universidad de San Francisco (EEUU), acumula veintisiete años de experiencia en los 
sectores farmacéutico y veterinario, con responsabilidades en dirección general, 
departamento de ventas, análisis estratégico y licencias de compañías como Nycomed 
España, Daiichi-Sankyo y Vetoquinol, entre otras. Esta nueva incorporación suma un 
alto grado de experiencia, conocimiento y red de contactos en los sectores 
estratégicos donde opera nuestra compañía, en su misión de liderar las nuevas 
plataformas de fabricación de biofármacos en el ámbito farmacéutico y veterinario. 
 
En línea con el apartado anterior aprobamos y constituimos el nuevo Consejo de 
Administración, presidido por Juan José Almagro. Doctor en Ciencias del Trabajo, 
Licenciado en Derecho y Abogado, Juan José Almagro es profesor universitario, 



 

escritor, conferenciante internacional y articulista. Nuestro actual Presidente ha 
desarrollado su carrera profesional en MAPFRE, donde ha ocupado diferentes puestos 
de Alta Dirección. Ha sido Presidente de la Unidad de Recursos Humanos y Director 
General de Comunicación y Responsabilidad Social del Grupo, así como Director 
General del Instituto MAPFRE de Acción Social. Actualmente es consejero de MAPFRE 
FAMILIAR y MAPFRE AMERICA. 
 
Aun habiendo emprendido un proceso de tal calibre y en medio de una coyuntura 
económica adversa, nuestra compañía ha conseguido cerrar el ejercicio 2011 con un 
beneficio final de 308 miles de euros, desviación al alza de 617 miles de euros frente al 
cierre previsto, aumentando un 27% el importe neto de la cifra de negocio. Estos datos 
confieren una gran estabilidad y garantías para afrontar los ilusionantes retos que 
tenemos por delante. 
 
Dentro de la línea de negocio BNT PRODUCTS se obtuvo la versión recombinante 
mediante FLYLIFE de la enzima humana glucocerebrosidasa (BNT-001) y se ejecutaron 
experimentos in vitro que demuestran la actividad del producto obtenido. Estos 
resultados han sido la base para la presentación de una iniciativa FEDER-
INNTERCONECTA, que lidera Laboratorios Rovi, y que tendría como objetivo, por parte 
de Bionaturis, el desarrollo hasta fase clínica I de una versión mejorada (biobetter) del 
medicamento comercial Cerezyme, para el tratamiento paliativo de la enfermedad de 
Gaucher tipo I. Gracias a esta iniciativa, cuya resolución se espera para el primer 
semestre de 2012, se ha firmado un acuerdo marco con la unidad de fase clínica I del 
Hospital Universitario Virgen del Rocío de Sevilla, para el desarrollo de iniciativas 
conjuntas en el ámbito de las enfermedades raras. 
 
Respecto a BNT-004 (vacuna multivalente frente a la infección de nematodos 
gastrointestinales en ganado) se firmó en 2011 el acuerdo de licencia en exclusiva a 
Bionaturis por parte de la Universidad de Granada de la patente que protege la 
invención en los principales mercados veterinarios a los que va dirigida la vacuna. Los 
interesantes resultados obtenidos por los investigadores en los ensayos realizados en 
corderos han despertado el interés de importantes laboratorios veterinarios a nivel 
internacional, cuyos departamentos técnicos y de marketing se encuentran 
actualmente evaluando la posible licencia y codesarrollo del producto BNT-004. 
 
Para el caso de BNT-005 (vacuna Leishmaniosis visceral canina) se firmó con el 
Instituto de Parasitología y Biomedicina López Neyra (CSIC-Granada) un contrato de 
investigación que incluye un derecho de licencia en exclusiva de la invención, cuya 
patente internacional expiraría en 2031. Los resultados obtenidos en modelos de 
ratones son indicativos que BNT-005 podría ser una alternativa mejorada a lo que 
actualmente existe en el mercado para el tratamiento profiláctico y terapéutico de la 
leishmaniosis visceral canina. Como en el caso de BNT-004, laboratorios veterinarios se 
encuentran actualmente evaluando los resultados. 
 
En la otra unidad de negocio, BNT-CDMO, se abordaron con éxito los compromisos 
acordados con clientes y se validaron por parte de la empresa de ingeniería contratada 



 

las instalaciones de producción FLYLIFE, ubicadas en el Parque Tecnológico de Jerez de 
la Frontera. Estas nuevas instalaciones, validadas según normas de correcta 
fabricación, permitirán escalar industrialmente los productos elaborados con FLYLIFE. 
Con objeto de aumentar el nivel de ingresos de esta unidad de negocio se puso en 
marcha un plan de acción que incorporara nuevas capacidades a las ya existentes. 
Establecer las bases para la puesta en funcionamiento durante 2012 de una nueva 
línea de productos cosmecéuticos centró la actividad en este sentido. Como 
complemento se evaluó la posibilidad de firmar un contrato de explotación de las 
instalaciones del Centro de Desarrollo, Farmacéutico y Agroalimentario (PTS, Granada), 
que permitiera, además de poder fabricar internamente parte de los productos de la 
nueva gama cosmética, ampliar las capacidades de fabricación de productos 
farmacéuticos a terceros. Se firmó en octubre una carta de intenciones con la 
Fundación Parque Tecnológico de la Salud (entidad gestora de las instalaciones) que 
establecía las condiciones para la evaluación y firma del contrato de explotación en el 
último trimestre de 2011, el cuál no se ejecutó en el plazo previsto, aplazándose la 
decisión al primer semestre de 2012. 
 
Los resultados obtenidos nos permiten ratificar nuestros valores, nuestra visión, 
misión y principios, al tiempo que nos impulsa a emprender, mediante la constante 
innovación, nuevos retos. Así, 2012, se presenta como el año en el que comenzaremos 
a cotizar en el MAB y en el que se cristalizarán las bases para abordar nuestra misión 
de ocupar a nivel internacional posiciones de liderazgo dentro de los sistemas 
alternativos de fabricación de fármacos biológicos, permitiendo globalizar, a cualquier 
persona en el mundo, el acceso a una salud de calidad. 
 
Para conseguirlo nos gustaría contar con el apoyo y contribución de todos los que de 
una manera u otra se sientan partícipes de Bionaturis. Muchas gracias por vuestro 
apoyo. 
 
Jerez de la Frontera a 25 de abril de 2012 
 
Víctor Manuel Infante Viñolo 
Consejero Delegado, Bionaturis 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

2.- Informe de Auditoría 

 
 

Abril-2012 
 



























 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

3.-  Informe de seguimiento de las previsiones 
contenidas en el Documento Informativo de 
incorporación al Mercado 

 
 

Abril-2012 
 



 

 
 
Bioorganic Research and Services, S.A. (la “Sociedad”) se incorporó al Mercado 
Alternativo Bursátil el 26 de enero de 2012, presentando en su Documento 
Informativo de Incorporación al Mercado (“DIIM”) un Plan de Negocio para los 
ejercicios 2011 a 2015.  
 
De acuerdo a los resultados obtenidos en el ejercicio 2011, la Sociedad considera que 
se deben mantener vigentes las previsiones contenidas en el DIIM para los ejercicios 
2012 a 2015. 
 
El siguiente cuadro muestra el grado de cumplimiento por parte de la Sociedad de las 
previsiones contenidas en el DIIM para el ejercicio 2011: 

 

 
 
 
Analizando los datos anteriores, podemos comprobar que las previsiones incluidas en 
el DIIM se han superado, presentando los ingresos de explotación una desviación 
positiva del 38% y el EBIT una menor pérdida del 82%. 
 
La partida de ingresos contempla las ventas de producto y prestación de servicios, 
trabajos para el inmovilizado (activaciones de I+D+i) y otros ingresos de explotación 
(correspondiente a incentivos recibidos). Los ingresos de explotación de 2011 han sido 
352 miles de euros superiores a los previstos inicialmente. Este hecho viene motivado 
fundamentalmente por una mayor activación de gastos de I+D+i, cumpliendo con las 
dos condiciones para su activación: 
 
a) Estar específicamente individualizados por proyectos y su coste claramente 
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. 
b) Tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad económico-comercial 
del proyecto o proyectos de que se trate. 
 
Por otra parte, se ha producido una mayor imputación a resultados de los incentivos 
concedidos a la Sociedad siguiendo los criterios contables generalmente aceptados. 
 

Cuenta de pérdidas y ganancias

€'000 2011 Previsto 2011 Real Desviación % Desviación

Importe neto de la cifra de negocios 295 376 81 27,5%

Trabajos realizados por la empresa para su activo 500 684 184 36,8%

Imputación de subvenciones a resultados 132 219 87 65,9%

Total ingresos de explotación 927 1.279 352 38,0%

Total gastos de explotación (1.340) (1.354) (14) 1,0%

EBIT (413) (75) 338 (81,8)%

Resultado financiero (15) (19) (4) 26,7%

Resultado antes de impuestos (428) (94) 334 (78,0)%

Impuesto sobre sociedades 119 402 283 237,8%

Resultado del ejercicio (309) 308 617 (199,7)%



 

Los gastos de explotación incurridos por la Sociedad ascendieron a 1.354 miles de 
euros, no presentando prácticamente desviaciones con respecto al presupuesto anual 
previsto. 
 
El resultado del ejercicio ha sido de 308 miles de euros, una desviación al alza de 617 
miles de euros respecto a lo previsto inicialmente en el DIIM, que contemplaba una 
pérdida de 309 miles de euros. Una parte de la mejora producida corresponde al 
incremento en la activación de deducciones fiscales, alcanzando para este ejercicio 403 
miles de euros. Esta cantidad representa una variación respecto a la previsión de un 
238%. Destacar igualmente el incremento del 28% en la cifra neta de negocios, 
respecto a lo reflejado en el DIIM. 
 
El Consejo de Administración, en su propuesta de distribución del resultado del 
ejercicio 2011, ha decidido llevar el resultado positivo generado a reservas y no 
distribuir dividendos con el objetivo de incrementar los fondos propios de la Sociedad. 
 
Bioorganic Research and Services, S.A. continuará en los próximos ejercicios con la 
estrategia definida en el Plan de Negocio recogido en el DIIM, basando su crecimiento 
para los próximos años en: 
 

 Incrementar las ventas y consolidar la relación con laboratorios farmacéuticos y 
veterinarios de ámbito internacional. 

 Posicionar a la Sociedad como una referencia internacional en el ámbito de 
enfermedades huérfanas. 

 Ejecutar el plan de internacionalización, implementando presencia efectiva en 
los principales mercados biotecnológicos. 

 Posicionar a la Sociedad como una referencia internacional en el desarrollo de 
vacunas de tipo recombinante. 

 Adquirir competencias para el desarrollo clínico avanzado de productos 
farmacéuticos y veterinarios. 
 

 
 
 
 
Víctor Infante Viñolo 
Consejero Delegado 
 
 
 
 
 
 
 
 


