






































 

 

 

INFORME DE GESTIÓN Y SEGUIMIENTO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2013 

 

En cumplimiento de lo establecido  en la normativa vigente, los 

Administradores con el objeto de complementar, ampliar y comentar el Balance 

consolidado, la Cuenta de Perdidas y Ganancias consolidada y la Memoria 

consolidad correspondientes al ejercicio 2013, presentan a continuación el Informe 

de Gestión consolidado del ejercicio a la Junta General de Accionistas, para su 

examen y aprobación:   

 

EVOLUCIÓN Y FUTURO PREVISIBLE DEL GRUPO 

 

La Sociedad Dominante, Carbures Europe, S.A. ha incrementado su cifra de 

negocios un 149% respecto a la cifra del ejercicio 2012, pasando de 4,9 millones a 

12,2 millones de euros. 

 

Este incremento ha sido motivado por el aumento de la facturación en todas 

las áreas: aeronáutica, obra civil y transferencia de tecnología. 

 

Para el ejercicio 2014 se espera un incremento de la carga de los programas 

del A400M y del MRTT, así como la puesta en marcha de importantes programas ya 

contratados con ALESTIS para los aviones C295 y A380. También se están cerrando 

diversos programas para el A350. 

 

La puesta en marcha de las instalaciones del Burgo de Osma (Soria) con la 

producción en serie para automoción representa una línea principal del ejercicio 

2.014. 

 

 



 

 
ACCIONES PROPIAS 

 

 Uno de los requisitos necesarios para cotizar en el Mercado Alternativo 

Bursátil (MAB) es la necesidad de que la empresa cotizada mantenga una Cuenta 

de Liquidez en algún banco. Esta cuenta de liquidez realiza una labor de garantía 

frente al inversor, al permitir que cuando una persona o entidad quiera invertir en 

acciones de la compañía y no haya personas interesadas en vender sus acciones, 

esta venta se realice desde la cuenta de liquidez de la compañía. Lo mismo ocurre 

cuando un inversor desea vender sus acciones: la cuenta de liquidez compra las 

mismas. 

 

 Es un mecanismo de protección al inversor para dotar de liquidez a un 

mercado caracterizado por la falta de la misma. 

  

 También la Junta de Accionistas otorgó poderes al Consejo de 

Administración para la compra de acciones propias cuando lo considerase 

adecuado, dentro de unos límites cuantitativos. 

 

 Desde este punto de vista, CARBURES EUROPE S.A. al final del ejercicio 

cuenta con una cartera de acciones propias de 40.917  títulos valorados en 

OCHOCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MIL DOSCIENTOS SETENTA Y DOS EUROS 

(859.272 €) a valor FIFO. 

 

 

 

 

 

 



 

 
GASTOS I+D 

 

 CARBURES EUROPE S.A. empresa Matriz del Grupo al configurarse como una 

empresa tecnológica concede una gran importancia a la inversión en I+D y en la 

participación en programas que amplíen y mejoren su posicionamiento en el 

mercado. 

La inversión en I+D realizada a lo largo del ejercicio 2013 ascendió a UN MILLÓN 

SETECIENTOS CUARENTA Y DOS MIL TRESCIENTOS OCHENTA Y SEIS EUROS 

(1.742.386 €). 

 

Los principales proyectos en los que ha participado la Sociedad son los siguientes: 

- Avanza Lean Engineering: Desarrollo de un modelo normalizado y software 

de soporte a la implantación de la metodología Lean Engineering 

- Proyecto ECLIPSE: en consocio entre otros con AIRBUS, es un proyecto que 

busca el desarrollo de estructuras en composites y materiales ligeros para 

procesos de sencillo embalaje. 

- SEI Automotive: Plan de competitividad para optimizar la eficiencia 

productiva de piezas de fibra de carbono y de disminución de las emisiones 

de CO2 a través de desarrollo tecnológico de equipos específicos. 

- SEI Aeroespacial: Adecuación de Robots de nueva generación para la 

automatización de procesos de fabricación de elementos aeronáuticos de 

fibra de carbono. 

- Proyecto NUREMCO: Nuevas tecnologías con materiales compuestos. 

 

La participación en estos proyectos son esenciales para la empresa tanto por la 

generación de conocimiento que producen como por el posicionamiento de la 

empresa como referencia en el sector. 

 

 

 



 

 
HECHOS POSTERIORES 

 

Con fecha 7 de febrero de 2014 se produjo por parte del Grupo la compra de las 

siguientes empresas pertenecientes todas al grupo MAPRO dedicado a la fabricación 

de lineales de maquinaria para la fabricación de piezas del sector de automoción:  

• MAPRO Sistemas de Ensayo S.A. Es una empresa situada en Barcelona 

de la que se adquiere el 100% del capital Social 

• MAPRO Montajes e Instalaciones S.L.: se adquiere el 66,66% del 

Capital Social. Un 19,04% directamente a los antiguos accionistas y un 

47,62% de manera indirecta a través de la adquisición de MAPRO 

Sistemas de Ensayo S.A. 

• MAPROTEST Systems, Inc.: propiedad al 100% de MAPRO Sistemas de 

Ensayo S.A. 

• MAPRO Poland Sp.Zoo: propiedad al 100% de MAPRO Sistemas de 

Ensayo S.A. Es una sociedad situada en Tychy (Polonia) 

• MAPROTEST North America S.A. propiedad al 100% de MAPRO 

Sistemas de Ensayo S.A. situada en Saginaw (Michigan, EEUU) 

• MAPRO Ningbo Testing System Co, Ltd: propiedad al 100% de MAPRO 

Sistemas de Ensayo S.A. situada en Shangai (China) 

• MAPRO Administración y Gestión de Servicios S.L. situada en 

Barcelona 

 

Esta operación ha supuesto una inversión para el Grupo de 14 millones de 

euros aproximadamente. 

 

  

 

 

 

 

 



 

 
 

 

                                        INFORME DE SEGUIMIENTO 

 

1) Cuenta de resultado Agregada a 31.12.2013 

 

Si analizamos el Grupo Carbures agregando todas las empresas que entrarían 

dentro de su perímetro, presentamos las siguientes cifras: 

 

 

* Los datos 2013P son los datos publicados en el HR de 7 de marzo del 2014 y en 

2013 R son los datos agregados a 31.12.2013. 

 

Las cifras no auditadas mostradas en la tabla superior adjunta reflejan la 

agregación de los ingresos y gastos de las sociedades pertenecientes al perímetro 

Cuenta de pérdidas y ganancias agregada 2013

2013 P 2013R Dif
Importe neto de la cifra de negocios 71.662.262 67.248.334 (4.413.928)

Variación de existencias (1.068.108) (797.729) 270.378

Otros ingresos de explotación 845.911 179.458 (666.453)

Trabajos realizados por la empresa para su activo 4.294.346 5.752.058 1.457.712

Aprovisionamientos (31.155.315) (26.910.736) 4.244.579

Gastos de personal (24.553.102) (24.750.520) (197.418)

Otros gastos de explotación (10.595.941) (11.574.417) (978.477)

Amortización del inmovilizado (4.301.104) (3.945.451) 355.653

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 380.303 734.107 353.805

Resultado de explotación 5.509.251 5.935.103 425.852

% s/ total importe neto de la cifra de negocios 7,7% 8,8% 1,1%

Ingresos financieros 55.185 175.935 120.750

Gastos financieros (2.022.345) (2.401.200) (378.856)

Resultado financiero (1.967.160) (2.225.266) (258.106)

Resultado antes de impuestos 3.542.092 3.709.838 167.746

Impuesto sobre beneficios (543.737) (110.021) 433.716

Resultado agregado del ejercicio 2.998.354 3.599.816 601.462



 

 
de consolidación a 31.12.2013 y las sociedades adquiridas a fecha de 7 de Febrero 

del 2.104 En el proceso de agregación no se han eliminado las transacciones 

producidas entre Compañías. 

 

La Dirección del Grupo presento con fecha de 7 de Marzo 2014  un nuevo plan de 

negocio para los ejercicios 2014 a 2016, revisando al alza las previsiones de 

ingresos y resultados y adelantando la consecución de objetivos fijados para el 

futuro. Ello se debe, por un lado, a la favorable  evolución del negocio mostrada 

hasta el momento, y a las recientes adquisiciones de sociedades llevadas a cabo 

que aportan vía crecimiento inorgánico mayores ingresos y resultados al conjunto 

del Grupo. 

 

Detalle de la Cifra de Negocio, Margen Bruto y Ebitda por Empresa del 

Grupo. 

 

La variación en el importe de la cifra de negocio viene determinada por que en este 

periodo se ha desestimado una adquisición corporativa que estaba incluida en la 

previsión del plan estratégico publicado del 7 de Marzo de 2.014. No obstante las 

ventas superan en un 86%  las previstas en el documento de ampliación de capital 

publicado en Septiembre del 2.013 ( 67,24MM de Euros frente a los 36,16MM 

previstos a la fecha ). 

 

El detalle del importe neto de la cifra de negocios desglosado por empresa es de 

 

 

 

Datos ´000 €
Carbures Europe MDU Composystem plan3 Usa Mapro Asia Portugal Monroy Total

Importe neto de la cifra de negocios 12.223,40       13.820,45  9.967,48         576,54           3.315,55    27.192,29   -            -           152,63      67.248

Reslutado de Explotacion 2.712,02         1.923,78    146,73           73,86 -           876,81 -      2.141,99     9,56 -        25,10 -       4,09 -        5.935

% s/ total importe neto de la cifra de negocios 22,2% 13,9% 1,5% -12,8% -26,4% 7,9% na na -2,7% 8,8%

Ebitda 3.930,59         2.339,32    604,47           12,12            833,91 -      3.850,19     9,56 -        25,10 -       12,44       9.881

% s/ total importe neto de la cifra de negocios 32,2% 16,9% 6,1% 2,1% -25,2% 14,2% na na 8,1% 14,7%



 

 
 

El desglose de las ventas por línea de actividad del grupo Carbures  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gastos de personal 

El grupo Carbures  está formada por 535  personas a fecha de 31.12.2013 lo que 

supone un incremento de mas de un 300% con respecto al cierre del año anterior 

(126 personas ) 

 

Euros 

31.12.2013 

  

Ingeniería y fabricación en 

materiales compuestos 17.373.643 

Prestación de servicios de 

consultoría e ingeniería 45.259.546 

Transferencia de tecnología 4.615.145 

  

67.248.334 



 

 

 

 

Es una de las principales partida dentro del total de gastos de el Grupo., siendo su 

porcentaje sobre el total de ingresos de explotación del 33,5 %. 

Dentro de estos gastos se incluyen tanto los directos de producción como los 

indirectos relativos al equipo directivo y de administración. 

 

Gastos de aprovisionamientos  

 

Los gastos de aprovisionamiento son la principal partida dentro del total de gastos  

del ejercicio 2013, alcanzando el 36,4% . El importe  se sitúa significativamente por 

debajo de los previstos en el plan de negocio, debido fundamentalmente a la 

reducción de las subcontrataciones en los procesos productivos. 

 

Otros gastos de explotación. 

 

La partida otros gastos de explotación está por encima de las proyecciones iniciales 

debido fundamentalmente a los gastos asociados a la diferentes operaciones de 

compra de compañías y a los procesos de internacionalización . 

 

 

Mujeres Hombres

Consejeros - - 
Directivos 6 13 
Técnicos 186 65 
Operarios 107 100 
Personal Staff 21 29 

319 206

31.12.2013
Número



 

 
Desglose de la cuenta de Resultado Consolidada Vs  Agregada. 

 

 

 

Las principales diferencias entre los resultados Agregados y Consolidados se 

explican por la fecha de adquisición principalmente de Militartecnologie Dienst Und 

Uberwachung, S.A.U ( Junio 2.013 ) y Composystem S.A. ( Octubre 2.013),  Los 

datos consolidados se incluyen la parte proporcional a la fecha de adquision siendo 

los datos agregados por la totalidad del ejercicio. Además se incluye en los datos 

económicos agregados, las cifras de Mapro a modo de compartir magnitudes 

comparables con el ejercicio en curso  2.014 . 

 

 

 

 

 

Cuenta de pérdidas y ganancias Consolidada Vs Agregada
2013C 2013A Diferencia

Importe neto de la cifra de negocios 25.552.668 67.248.334 (41.695.666)

Variación de existencias 1.332.100 (797.729) 2.129.830

Otros ingresos de explotación 13.955 179.458 (165.503)

Trabajos realizados por la empresa para su activo 4.098.557 5.752.058 (1.653.500)

Aprovisionamientos (8.363.568) (26.910.736) 18.547.168

Gastos de personal (12.205.322) (24.750.520) 12.545.198

Otros gastos de explotación (6.213.034) (11.574.417) 5.361.384

Amortización del inmovilizado (1.678.479) (3.945.451) 2.266.973

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 491.141 734.107 (242.966)

Resultado de explotación 3.028.020 5.935.103 (2.907.083)

% s/ total importe neto de la cifra de negocios 11,9% 8,8% 7,0%

Ingresos financieros 132.345 175.935 (43.590)

Gastos financieros (1.310.081) (2.401.200) 1.091.120

Resultado financiero (1.177.736) (2.225.266) 1.047.530

Resultado antes de impuestos 1.850.285 3.709.838 (1.859.553)

Impuesto sobre beneficios 274.548 (110.021) 384.569

Resultado agregado del ejercicio 2.124.833 3.599.816 (1.474.983)



 

 
Desglose de los datos consolidados y Agregados  

 

En el siguiente cuadro se detallan las divergencias entre las cifras Consolidadas Vs 

Agregadas  , conforme a los ajustes de consolidación. 

 

 

 

 

 

 

 

                                            En El Puerto de Santa María, a 31 de Marzo de 2.014 

 

 

Sociedades

2013A 2013C 2013A 2013C 2013A 2013C Total Agre Total Cons
Impor Neto Cifra Negocio 13.820.447 7.751.510 9.967.481 1.533.039 27.192.287 - 50.980.215 9.284.549

Gastos de Explotacion (14.400.378) (8.221.626) (9.363.007) (1.310.934) (24.355.956) - (48.119.342) (9.532.560)

Ebitda 2.339.318 1.397.820 604.473 222.105 3.850.190 - 6.793.981 1.619.925

Amortizaciones (415.534) (248.693) (457.747) (65.819) (1.708.204) - (2.581.485) (314.512)

Ebit 1.923.784 1.149.127 146.726 156.287 2.141.986 - 4.212.496 1.305.413

Resultado dell Ejercicio 1.926.322 1.141.603 45.249 64.355 709.371 - 2.680.942 1.205.958

MDU Compsystem Mapro Total




