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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Eurona Wireless Telecom, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Eurona Wireless Telecom, S.A., que
comprenden ¢l balance de situacion a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Eurona Wireless
Telecom, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espafia, que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesaric para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a

fraude o error.
Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccidn material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacién de la presentacion de
las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.




Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Eurona Wireless Telecom, S.A. a
31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre el contenido de la Nota 2.7 de las cuentas anuales adjuntas en la que se
indica que la Sociedad se encuentra en fase de crecimiento y expansién en nuevos negocios. La
Sociedad ha incurrido en pérdidas significativas en el ejercicio 2015 y tiene pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores. Estas condiciones, junto con otros factores mencionados en la Nota 2.7, indican la
existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento de tal forma que pueda recuperar su
inmovilizado y las inversiones realizadas y los créditos concedidos a sus sociedades participadas
mencionados en la Nota 7.1, aspectos que dependeran del éxito del plan de negocio elaborado por los
administradores. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de ia obtenida a
partir de los registros contables de la sociedad Eurona Wireless Telecom, S.A.,
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2015

(Euros)

Notas de ia
Memoria 2015 2014

OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocios Nota 12.1 21.722.047 12.957.734,
Prestacion de servicios 21.722.047 12.857.734
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota § 979.716 511,619
Aprovisionamientos Nota 12.2 (8.315.094) {5.388.695)1
Consumo de mercaderias (8.235.340} {4.293.160)
Trabajos realizados por otras empresas (2.004.733) (1.095.535)
Deterioro de mercaderias, materias primas y ofros aprovisionamientos Nota 3.4 (74.021) -
Ctros ingresos de explotacion 521.897 274.408
Ingresos accescrios y otros de gestion corriente 244512 274 408
Subvencicnes de explotacion incorporadas al resuitado det ejercicio Nota 8.7 277.385 -
Gastos de personal Nota 12.3 (4.965.663) {2.350.680)
Sueldos, salarios y asimilados (3.954.351) {1.800.686)
Cargas sociales (1.011.292) {449.994)
Ctros gastos de explotacién {7.460.146) (4.347.859)
Servicios exleriores {5.400.529) (3.205.591)
Tributos {29 059) (152.489)
Perdidas, deterioro y variacion de provisiones por gperaciones comerciales Nota 8 (1.030.558} {886.7784
Otros gastos de gestion corriente - (3.001)
Amortizacién del inmovilizado Notas 4y 5 {6.088.982) (2.648.877)
Deterioro y resuitado por enajenaciones del inmovilizado {1.782.695) {155.6385)
Deterioros y pérdidas Notas 4y 5 {1.098.535) -
Resultados por enajenaciones y otras Notas 5 {683.160) (155.635)
RESULTADO DE EXPLOTACION (5.388.810)f (1.147.785)]
ingresos financieros 244.336 147.687
De valores negociables y otros instrumentos financieros 244,338 147.587

- En empresas del grupe y asociadas 186.329 108.550

- En terceros 58.007 38.037
Gastos financieros Nota 12.4 {778.846) {361.081)
Por deudas con terceros (778.846) {361.091)
Diferencias de cambio {18.359) - L
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 7.1 {4.589.758) 92.669
RESULTADO FINANCIERO {8.142.627) (120.835)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {10.531.537)[ (1.268.620)
Impuestos sobre beneficios Ncta 16 109.365 -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (10.422.182); (1.268.620)

Las Notas 1 a 17 y el Anexo f descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de fa cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2015,



EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2015

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Eurps)
Notas de fa
Memoria 2015 2014
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (i) {10.422.182)]  (1.268.620)
Ingresos imputados directamente en ef Patrimonio Neto
Subwenciones, donaciones y legados recibidos Nota 5y 9.7 2.340.854 -
Efecto impositivo (585.214) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 11} 1.755.641 -
Transferencias a la cuenta de Pérdidas y Ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 8.7 (277.385) -
Efecte impositivo £9.346 -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)) {208.039} .
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (l+ii+Hf} {8.874.580) (1.268.520)

Las Notas 1217 y el Anexo ! descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconotidos del sjercicia 2015.
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

ESTADO DE FiLL}JOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2015

{Euros)

Notas de Ea
Memoria 2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (l) 1.616.717] (1,086,457}
Resultado del ejercicio antes de Impuestos {10.531.837) (1.268.620)
Ajustes al resuktado: 13.823.139 2.838.874}

~ Amortizacién del inmovilizado Notas 4y 5 6.088.982 2.255.700,

- Cerrecciones valorativas por deterioro Mota 8 2.204.114 704.822

- Imputacidn de subvenciones Nota 9.7 (277.385) -

- Resuitados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota &5 683.160 419.410,

- Resultados por bajas v enajenaciones de instrumentos financieros Nota 7.1 4.588.7568 475

- Ingresos financieros {244 336} (147.587)

- Gastos financiergs Neta 12.4 778.848 361.091
Cambios en ¢l capital corriente (1.144.688)] {2.423.207}}

- Existencias 86,776 (80.302)

~ Deudores y otras cuentas a cobrar {2.284.619)| {1.760.626)

- Otros activos corrientes (202.895) {479.051)

- Acreedores y otras cuentas a pagar 1.713.487 {797.475)

- Qtros pasives corrientes {437.538) (235.877)

- Otros activos y pasivos no corrientes (109} 175,187
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {531.187) {213.504)

- Pagos de intereses (741.813) (361.091)

- Cobros de intereses 210.626 147.587
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (i) {14.677.083)| {26.077.618)
Pagos por lnversiones {14.877.083); (28.525.588)

-~ inmeovilizado intangible Nota 4 (2.746.286)| (14.241.056)

- Inmovilizado material Nota & {9.545 622 (3.819.008)

- Otros activos (2.585.175)| (10.365.524)
Cobros por desinversiones " 2.447.972

- Otros actives financieros - 2447972
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (11} 16.895.490 27.355.331
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.808.977 28.304.5586

- Emision de instrumentos de patrimonio Nota 9.4 - 28.304.556]

- Subvencicnes, donaciones y legados recibidos Nots 9.7 1.808.977 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiers Nota 10.1 15.085.513 (948.225)

- Emisién de deudas con entidades de crédito 6.726.436 850.000

- Emision de bonos 15.000.000 -

- Devalucién y amortizacidn de deudas con entidades de crédito (6.640.923) {1.599.225)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (iv) - -
AUMENTOIDISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {{+H+1+1V) 3.634.124 211,258}
Efectivo o equivaientes al comienzo del ejercicio 6.271.253 6.059.995
Efectivo ¢ equivalentes al final del ejercicio 9.905.377 6.271.263

Las Notas 1 a 17 y el Anexo t descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2015



Eurona Wireless Telecom, S.A.

Memoria del
ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2015

Actividad de la Empresa

La empresa Eurona Wireless Telecom, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd como sociedad limitada bajo la
denominacion de Eurona Wifi Networks, S.L., ef 18 de marzo de 2003, ante el notario Dfa. Maria Inmaculada
Domper Crespo, habiéndose transformado en sociedad andnima con fecha 18 de noviembre de 2008. La Sociedad
adopid su denominacion social actual con fecha 28 de mayo de 2009.

Su domicifio actual se encuentra en la Calle Taulat 27, Barcelona.
Su objeto social es el siguiente:
a) La actuacion como apoderado de comunicaciones maviles, fijas y de redes.
b) La provisién de servicios de Internet y los servicios relacionados con esta actividad.
c) Laconcepcion, realizacion y comercializacion de equipamientos para fas comunicaciones méviles y fijas.

d) La concepcion, realizacion y comercializacion de soluciones informaticas de valor afiadido que explotan la
utilizacion de las comunicaciones de datos para todos los sectores de actividad.

e) Elmantenimiento y la explotacion de instalaciones de comunicaciones y de gestion que dan soporte a las
anteriores actividades.

f) La realizacion de ingenieria de redes de comunicaciones basadas en satélite y en otras redes de
telecomunicaciones.

g) El disefio, desarrolio, implantacion, mantenimiento y promocion de servicios y aplicaciones telematicas, la
venta de productos y servicios a través de redes de comunicaciones.

h) La prestacion a terceros de servicios de apoyo, consultoria y otros servicios similares relacionados con las
tecnologias telematicas.

i)  La adquisicion, tenencia, administracion, enajenacion de todas clase de titulos, valores, activos financieros,
derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales, todo ello por cuenta propia,
excluyendo la intermediacién y dejando a salvo la legislacion propia del Mercado de Valores y de las
Instituciones de Inversion Colectiva,

}}  La construccion, promocién y explotacion, compra, venta, permuta y mediacion de toda clase de bienes
inmuebles y la contratacion de todo tipo de servicios relacionados con elios, entendiéndose con eflo al
trafico inmobiliario en su mas amplio sentido.

Con fecha 14 de octubre de 2011 se elevd a pablico la adquisicion, y por tanto, la toma de control, por parte de la
Sociedad del 100% de Xarxa de Telecomunicaciones, S.L. La informacion sobre dicha combinacion de negocios se
encuentra detallada en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

Con fecha 27 de abril de 2012, la Junta General de Accionistas, aprobé la fusion por absorcion por parte de Eurona
Wireless Telecom, S.A., como sociedad absorbente, de la sociedad participada Xarxa de Telecomunicaciones, S.1..
con efectos contables 1 de enero de 2012, escriturada ante notario el 11 de mayo de 2012 e inscrita en el registro
mercantil el 30 de octubre de 2012. La informacion requerida por la normativa relativa a este proceso se halla en las

cuentas anuales del ejercicio 2012.



Con fecha 23 de diciembre de 2013, Eurona Wireless Telecom, S.A. adquirio el 82,92% de las participaciones
sociales de Kubi Wireless, S.I.. Con fecha 12 de febrero de 2014, Ia Sociedad adquirio el 17,08% restante de las
participaciones sociales de Kubi Wireless, S.L. en las mismas condiciones bajo las cuales adquirid el 82.92%
restante. ’ :

Con fecha 25 de mayo de 2015, la Junta General de Accionistas, aprob6 la fusién por absorcion por parte de
Eurona Wireless Telecom, S.A., como sociedad absorbente, de la sociedad participada Kubi Wireless, S.L. con
efectos contables 1 de enero de 2015, escriturada ante notario e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de
septiembre de 2015. La operacién societaria de fusion se encuadra dentro de un marco de reestructuracion
empresarial de las sociedades que integran el grupo Eurona, a efeclos de racionalizar la propia actividad
econdmica del Grupo. La operacion de fusion por absorcion proyectada ha implicado la integracion de la
sociedad absorbida en la sociedad absorbente, mediante ia transmisién en bloque del patrimonio de la primera
en beneficio de la segunda, y su extincion sin liguidacion.

La informacion requerida por la normativa refativa a este proceso de fusion se halla descrita en el Anexo | adjunto.

La Sociedad es cabecera de grupo y ha formuladoe voluntariamente y separadamente cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Eurona del ejercicio 2015 han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad, en su reunién del Consejo de Administracion celebrado el dia 22 de abrif de

20186.

2. Bases de presentacién
2.1 Marco Normativo de informaci6n financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuerttas anuales se han formulado por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicabie a la Sociedad, que es el establecido en:

a} Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

c¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién,

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido oblenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion vy, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente  ejercicio. Estas cuentas anuales han sido formuladas el 22 de abril de 2016 por los
Administradores de ia Sociedad.

Las cuentas anuales del ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas el 30 de junio de 2015.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados
Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los que se

resumen en la Nota 3. Se han seguido sin excepcion fodas las normas y criterios establecidos en el Plan General
de Contabilidad vigentes en el momento de la formulacion de estos estados financieros.



2.4 Aspectos criticos de fa valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracidon de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en eflas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, béasicamente
correspondiente al inmovilizado material, al inmovilizado intangible, a activos financieros y a existencias
(véanse Notas 3.1, 3.2, 3.3y 3.4).

- La vida (il de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 3.1y 3.2).
- El cdleulo de provisiones (véase Nota 3.11).

A pesar de que eslas estimaciones se han realizado sobre 1z base de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en &l
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a ia baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de
forma prospectiva.

2.5 Comparacion de la informacion

Tal y como se describe en la Nota 6, durante el ejercicio 2015, tras la obtencion de nuevas evidencias, la
Sociedad ha clasificado los contratos de arrendamientos de instalaciones y equipos de servicios de satélite
como arrendamientos financieros. Dichos arrendamientos estaban clasificados hasta el 31 de diciembre de
2014 como arrendamientos operativos. Conforme a la normativa contable vigente, la Sociedad ha medificado
las cifras comparativas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anterior generando
un aumento neto en el inmovilizado material y de los pasivos por arrendamiento financiero a 31 de diciembre
de 2014 por importe de 2.658 miles de eurcs, asi como un mayor gasto por amortizacion del inmovilizado y
un menor gasto por aprovisionamientos en el ejercicio 2014 por importe de 392 miles de euros.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacion desagregada en la correspondiente memotia de las cuentas anuales.

2.7 Principio de empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2015, el importe total del activo corriente excedia del total del pasivo corriente en 2.444
miles de euros (3.670 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

No obstante, la Sociedad ha presentado pérdidas netas en el ejercicio 2015 por imporie de 10.422 miles de
euros y tiene pérdidas acumuladas de los ejercicios 2009 a 2014 por importe total de 9.472 miles de euros
debido, principalimente, a que la Sociedad se encuentra todavia en fase de llevar a cabo grandes inversiones
para el lanzamiento de su actividad y alin no ha alcanzado el volumen suficiente que le permita obtener
resultados positivos.

Los Administradores consideran que con la fusion por absorcién con Kubi Wireless, S.L. (véase Notas 1y 18}y la
apuesta por ia tecnologia 4G (véase Nota 12.1), el volumen y las sinergias existentes futuras permitiran alcanzar
en los proximos ejercicios resultados positivos.

Adicionalmente, el Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad contempla las siguientes
medidas principales para la obtencidon de beneficios positivos en los proximos ejercicios:

- Potenciar las zonas geograficas donde la Sociedad ya estd presente, asi como el desarrolio de
nuevas zonas mediante acuerdos con empresas distribuidoras e instaladoras y el desarrcllo de
NUEVoSs Negocios.

-
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- La presentacién a concursos plblicos que resulten de interés para la Sociedad, tantc a nivel
econdmico como de introduccién a nuevos mercados.

- El crecimiento de las sociedades filiales del Grupo mediante la captacion de nuevos abonados, asi
como acudiendo a concursos publicos en sus respectivos palses.

Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad estiman unas expectativas de resultados para el gjercicio
2016 donde la Sociedad ya estaria en situacion de Break-even o punto muerto. Segln sus propias estimaciones,
EURONA cuenta con cumplir las mismas, por lo que se espera confirmar la entrada en beneficios en los
proximos ejercicios.

En lo que se refiere a las necesidades operativas de financiacion, ta Sociedad cuenta con un fondo de maniobra
holgado asi como una caja suficiente para atender sus obligaciones a corto plazo asi como una capacidad de
financiar sus inversiones significativa, previendo unas necesidades de fondos suficientes a cubrir por el plan de
financiacion de la Sociedad.

Por ello, los Administradores de la Sociedad han formulado las cuentas anuales del gjercicio terminado a 31 de

diciembre de 2015 de acuerdo al principic de empresa en funcionamiento, tomando en consideracion todos los
factores anteriormente indicados.

2.8 Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y
gue se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente (en euros):

Ejercicio
2015
A resultados negativos de afios anteriores 10.422.182
Total 10.422.182

3. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

3.1 Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicidn o coste de
produccién. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, si las hubiere. Dichos activos se amortizan en
funcion de su vida Gtk

Licencias

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion de la licencia de |a banda ancha
licenciada de 3,5Gz (tecnologia 4G), adquirida a finales del ejercicio 2014. La amortizacion de la licencia se
realiza aplicando el método lineal vy los afios de vida util dependerdn del vencimiento de la concesion,
estimado inicialmente hasta 2020 y prorrogable 10 afios mas a decisidn de la Sociedad, por lo que ésta se
amortiza linealmente hasta el gjercicio 2030, es decir, en un plazo de 16 afos.

Fondo de comercio




El fondo de comercio representa el exceso del coste de la combinacion sobre el valor razonable de la
participacién en los activos netos identificables de la dependiente, controlada conjuntamente o asociada
adquirida, en la fecha de adquisicidn. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes o
controladas conjuntamente se incluye en activos intangibles y el relacionado conadquisiciones de asociadas
se incluye en inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion,

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de;

- Los valores razonables en la fecha de adqguisicidon de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos vy los instrumentos de patrimonio emitidos.

- E} valor razonable de cualguier contraprestacion contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de
patrimonio o de los pasives financieros entregados a cambic de los elemenios adquiridos.

Asimismo, tampoco forman parte del coste de la combinacion los honorarios abonados a asesores legales u
otros profesionales gue hayan intervenido en la combinacion ni por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si la combinacion de negocies se realiza por etapas, de modo que con anterioridad a ia fecha de adqguisicion
(fecha de toma de control), existia una inversidon previa, el fondo de comercic ¢ diferencia negativa se
obtiene por la diferencia entre:

- El coste de la combinacién de negocios, mas el vailor razonable en la fecha de adquisicion de cualguier
participacion previa de la empresa adquirente en la adquirida, v,

~ Efvalor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos, determinado de acuerdo
a lo indicado anteriormente.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de ia valoracion a valor razonable en la fecha en
que se obtiene el control de la participacidon previa existente en la adquirida, se reconocera en ia cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con anterioridad la inversidn en esta participada se hubiera valorado por su valor
razonable, los ajustes por valoracién pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transferiran a
la cuenta de pérdidas y ganancias. De otra parte, se presume que el coste de la combinacion de negocios es
el mejor referente para estimar el valor razonable en la fecha de adguisicidn de cualquier participacion
previa.

En el supuesto excepcional de gue surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacion no pueden concluirse los procesos de
valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente, esta contabilizacion se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener
la informacion requerida que en ningln caso seréd superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en
este periodo se contabilizan retroactivamente modificando fa informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra
resultados, salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio neto en cuyo caso los
cambios posteriores en su valor razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencidn del control se producen ftransacciones de venta o compra de

participaciones de una subsidiaria sin pérdida del mismo, los impactos de estas transacciones sin cambio de
control se contabilizan en patrimonio neto y no se modifica el importe del fondo de comercio de

consolidacién.



Carfera de clientes

La Sociedad registra en esta cuenta las carteras de clientes surgidas como consecuencia de la fusién con
Kubi Wireless, S.L. (véase Notas 4 y 16),” asi como carteras de clientes adquiridas en el ejercicio 2015 a la
sociedad Mira Novas Tecnoloxias, S.L., las adquiridas en 2013 a la sociedad Giobatel, en el gjercicio 2012 a
la sociedad Conecta 4 Solutions, S.L. y en el ejercicio 2011 a las sociedades Broadband Costa Blanca, S.L.y
Europa Networks, S.L. (véase Nota 4). Asimismo, también se registra la carlera de clientes que surgio de la
operacion de fusion de la Sociedad con su sociedad dependiente Xarxa de Telecomunicacions, S.L.. (véase
Nota 4). La amortizacion de la cartera de clientes se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de
siete afios, vida dOtil media estimada de los clientes adquiridos de ta Sociedad.

Dichas carteras de clientes se someten, al menos anualmente, a un test de deterioro conforme a la
metodologia indicada mas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion
valorativa.

Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de
entre tres y cinco afios.

Deferioro del valor de los aclivos intangibles

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de peérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado "Test de deterioro” Ia posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el vaior
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

En relacion a la cartera de clientes, el procedimiento implantado por la Sociedad para la realizacién de dicho
test es el siguiente:

1. Los valores recuperables se calculan para cada carera de clientes adquirida, considerdandose
individualmente como unidades generadoras de efectivo.

2. Se consideran los flujos de caja futuros esperados de cada cartera de clientes descontados con una
tasa de descuento después de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones de mercado del 10%,
llevando a cabo, & su vez, un conirol de la periodicidad de pago de los clientes segtn su fipologia
(mensual, trimestral, semesiral 0 anual) y la verificacion del page de la cuota periddica segln
vencimiento. Las proyecciones consideran un horizonte temporal entre 3 y 6 afios, sin considerar
renta perpetua ni valor terminal, y son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en
funcion de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion
procedente del exterior y habiéndose realizado un anélisis de sensibilidad. Los planes de negocio asi
preparados scn revisados y finalmente aprobados por el Consejo de Administracion.

3. Se compara el valor de mercado de cada cartera de clientes obtenido segin el método descrito en el
punto anterior con el valor neto contable de cada cartera de clientes y se procede, en su caso, al
deterioro necesario.

En relacion a la licencia de la banda ancha licenciada de 3,5Gz (tecnologia 4G}, la Sociedad ha contratado

un experto independiente que ha realizado la valoracidn y el test de impairment de la misma. Ei
procedimiento implantado por la Sociedad y el experto independiente para la realizacion de dicho test de

deterioro es el siguiente:



1. Los valores recuperables se calculan para la licencia adquirida, considerandose individuaimente
como unidad generadora de efectivo.

*2. Se consideran los flujos de caja futuros esperados para la vida Util de la licencia de banda ancha
descontados con una tasa de descuento después de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones
de mercado del 10,67%.

3. Las proyecciones se calculan durante un periodo de 16 afios, sin considerar renta perpetua y son
preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcidn de ias mejores estimaciones
disponibles futuras, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior y
habiéndose realizado diferentes analisis de sensibilidad. Los planes de negocio asi preparados son
revisados y finaimente aprobados por el Consejo de Administracién de la Sociedad.

4. Se compara el valor de mercado de la licencia obtenido segtn el método descrito en el punto anterior
con el valor neto contable v se procede, en su caso, al deterioro necesario.

Por ¢itimo, en relacién al fondo de comercio registrado, el procedimiento implantado por la Sociedad para la
realizacion de dicho test de deterioro es el siguiente:

1. Los valores recuperables se calculan para el negocio de la sociedad adquirida que ha propiciado la
existencia del fondo de comercio, considerandose individualmente como una unidad generadora de
efectivo.

2. Se consideran los fiujos de caja futuros esperados del negocio de wifi hotspot descontados con una
tasa de descuento después de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones de mercado det 10%.

3. Las proyecciones se calculan durante un periodo de 5 afios més una renta perpetua que considera un
crecimiento a perpetuidad (g) del 1%, y son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en
funcion de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion
procedente del exterior y habiéndose realizado un analisis de sensibilidad. Los planes de negocio asi
preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de Adminisiracion.

4. Se compara el valor de mercado obtenido segtn el método descritc en el punto anterior con el valor
neto contable del fondo de cometcio registrado se procede, en su caso, al deterioro necesario.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la
que se hubiese asignado todo o parte de un Fondo de Comercio, se reduce en primer lugar ef valor contable
del Fondo de Comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en
segundo lugar se reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora
de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de
venta, su valor en Uso y cero.

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 la Sociedad ha registrado un deterioro
correspondiente a las carteras de clientes adquiridas a Globate! S.L., y a Europa Networks, S.L. por impotte
de 157 miles de euros (véase Nota 4). Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad no registro deterioro de valor
de sus activos intangibles.

3.2 Inmovilizado material

£| inmavilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion y posteriormente se minora por la
correspondiente amortizacion acumulada y [as pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util

de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

En particular, el epigrafe de instalaciones técnicas incluye, basicamente, tres tipos de instataciones:



a) RED: equipos y materiales para formar la red de transporte y distribucion de la sefial de
comunicacion, repartidos por diferentes localizaciones de la geografia espafola.

b) USUARIOS: equipos en el domicilic de log usuarios, necesarios para la recepcion de la sefal y
poder ofrecer el acceso a Internet. La propiedad de estos equipos es de la Sociedad.

c) OTRAS INSTALACIONES: equipos y materiales en aeropuerios y hoteles para dar servicios de wifi
que se incorporaron a la actividad por medio de fa incorporacion del negocioc de Kubi Wireless, S.L.
(véase Nota 16).

La Sociedad registra como coste de inmovilizado material de las instalaciones técnicas el coste de la antena,
el cableado, y el resto de costes asociados a su instalacion.

Asimismo, la Sociedad identifica sus activos del negocio tradicional de internet en funcién de la tecnologia y
linea de negocio a la que van asociados, distinguiendo entre tres diferentes tecnologias, Satélite, WIMAX, y
4G.

La Sociedad amottiza el inmovilizado matenial siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida Gt estimada de los respectivos bienes, segin
el siguiente detalle:

% Amortizacion
31/12/2015 | 31/12/2014
Instalaciones técnicas (Red) 7% %%
Instalaciones técnicas (Usuarios) 14%-20% 14%
Otras instalaciones 7%-25% T%
Mobiliario 10% 10%
Equipos procesos de informacién | 12%-33% 25%
Elementos de transporte 16% 16%
Otro inmovilizado 10% 10%

En el ejercicic 2015, la Sociedad, tras analizar ante la obtencidén de nuevas evidencias la vida media de los
usuarios de los servicios de la tecnologia WIMAX, ha cambiado la estimacion de la vida dfif de las
instalaciones “usuarios” con respecto al ejercicio 2014, pasando de amortizarlas de 7 a 5 aflos (del 14 al 20%
anual, respectivamente, tal y como se indica en el cuadro anterior). El impacto sobre la amortizacion del
ejercicio 2015, como consecuencia de este cambio de estimacién, ha ascendido a una mayoer amorlizacion
por importe de 308 miles de euros, respecto a fa amortizacidn que se habria realizado de haber continuado
con el criterio del ejercicio anterior.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta
de afadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcidn de los consumos propios de
materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion calculados segun tasas
de absorcién simifares a las aplicadas a efectos de la valoracion de existencias. Durante el ejercicio 2015, la
Sociedad ha capitalizado como trabajos realizados para su propio inmovilizado un importe de 980 miles de
euros {512 miles de euros en el ejercicio 2014).

L.os valores residuales y las vidas Utiles se revisan, ajustandolos, en su caso, a cierre de cada ejercicio.

Deterioro de valor de los activos materiales

A fecha de cierre de cada ejercicio, Jos Administradores de la Sociedad proceden a estimar mediante el
denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor gue reduzcan el valor recuperable
de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que
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sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el mayor valor entre e valor razonable menos el coste de venta y el valor de’ uso.
Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se han descontado a su valor actual
utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los
futuros flujos de efectivo estimados.

El procedimiento implantado por {a Direccién de la Sociedad para la realizacion de dicho test es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los caiculos de deterioro se efectian elementc a
elemento, de forma individualizada.

La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo, distinguidas por las tres
tecnologias que utilizan, su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando un espacio temporal de
entre diez y veinte ejercicios, sin considerar renta perpetua. Los principales componentes de dicho plan son:

1. Los valores recuperables se calculan para cada fipologia de activo (satélite, WIMAX y 4G),
considerandose individualmente como tres unidades generadoras de efectivo diferentes.

2. Se consideran los flujos de caja futuros esperados para la vida Otil de los elementos analizados
descontados con una tasa de descuento despues de impuestos (WACC) ajustada a las condiciones
de mercado del 10,70%.

3. Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles fuluras, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior
y habiéndose realizado un analisis de sensibilidad. Los planes de negocio asi preparados son
revisados y finalmente aprobados por el Consejo de Administracion.

4. Se compara el valor de mercado de cada unidad generadora de efectivo obtenido segin el métode
descrito en el punto anterior con el valor neto contable de cada aclivo y se procede, en su caso, al
deterioro necesario.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadera de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce una péidida por deterioro de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 la Sociedad ha registrado un deterioro
correspondiente a las instalaciones de su red WIMAX por importe de 942 miles de euros (véase Nota 5). Al
cierre dei ejercicio 2014, la Sociedad no habia registrado deterioros de valor de su inmovilizado material.

3.3 Instrumentos financieros

Activos financieros:
Clasificacion
Los activos financieros gue posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:
1. Préstamos v partidas a cobrar. activos financieros originados en la venia de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de frafico de la empresa, o los que no teniendo un origen

comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre
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los que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la
fecha de su vencimiento.

3. Activos financieros mantenidos para negociar: son’ aguellos adguiridos con el objetivo de
enajenarlos en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen
evidencias de actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluirfz también los
derivados financieros que no fueran contratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni se
hubieran designado como instrumentos de cobertura. A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la
Socciedad no tenia derivado financiero alguno.

4. |nversiones en e! patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del Grupo aquéllas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y empresas
asociadas aguéllas sobre las gue la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunio con uno o mas socios.

Valcracién inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas def grupo gue oforgan
control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u ofros profesionales
refacionados con la adguisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimienic se valoran por su coste
amortizado.

Los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y
ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deteriora. Dichas correcciones se
cailculan como la diferencia entre su valor en fibros y el importe recuperable, entendido éste como €l mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Saivo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el
patrimonio neto de fa entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracidn (incluyendo el Fondo de Comercio, si lo hubiera).

El efecto de consolidacidn bajo Normativa internacional, en comparacion con las cuentas individuales,
supondria un incremento de la cifra de negocios y del resultado neto de 3.373 y 1.539 miles de euros,
respectivamente, y una reduccion de los activos y del patrimonio neto de 6.083 y 8.034 miles de euros,
respectivamente.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable, Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las principales caracteristicas y procedimientos implantados por la Sociedad para el analisis del deterioro de
sus activos financieros es el siguiente:

L
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Deterioro de inversiones en empresas del Grupo, asociadas vy muftigrupo

a) Los valores recuperables se calculan para cada empresa participada, considerdndose
individualmente como unidades generadoras de efectivo.

b) En las sociedades participadas en las que existen indicios de deterioro, la Direccién prepara
anuaimente para cada sociedad participada su plan de negocio por mercados y actividades,
abarcando generalmente un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los principales componentes de
dicho plan son:

- Proyecciones de resultados de enfre 4 y 5 afios mas una renta perpetua.

- Proyecciones de inversiones y capital circulante de entre 4 y 5 afios en funcion de las
perspectivas de venias e inversiones en red.

- Tasa de descuento a aplicar, entendiendo ésta como la media ponderada del coste de capital,
siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos y los riesgos
especificos de los activos. La Sociedad aplica WACCs después de impuestos entre et 9,11% y el
11,38% teniendo en cuenta las perspectivas del entorno de! pais de cada inversion.

- Tasa de crecimiento de la renta perpetua del 1% {g) de los flujos de caja empleada para
extrapolar las proyecciones de fiujos de efectivo més alld del periodo cubierto por los
presupuesios o previsiones.

- Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las
mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del
exterior y habiéndose realizado un analisis de sensibilidad.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consegjo de
Administracion.

c) Se compara el valor de mercado de cada sociedad participada obtenido segin el método descrito
en el punto anterior con el valor neto contable de cada participacién y se procede, en su caso, al
deterioro necesario.

d} Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en fibros del active o
de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacidn revisada de su importe
recuperable, pere de tal modo que ef importe en libros incrementado no supere el imporie en libros
que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha registrado un deterioro de la participacion y las cuentas por cobrar
de sus filiales Briskona, Lid. y de Eurona Perl, S.A.C. {dada la intencién de discontinuar su actividad y ante
la dudosa recuperabilidad de los mismos) por importe total de 4.590 miles de euros, tal como se describe en
las Notas 7.1 y 13.1 (un importe de 137 miles de euros correspondiente al coste de la participacion y un
importe de 4.453 miles de euros correspondiente a créditos concedidos y cuentas por cobrar).

A fecha de cierre del ejercicio 2014, los Administradores de la Sociedad no hablan detectade indicios de
deterioro en las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

Deterforo de deudores comerciales y otras partidas a cobrar

En particular, respecto a las correcciones valorativas refativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, consiste en la dotacion anual de los saldos de cierta antigliedad en base a un porcentaje
determinado o en los que concurren circunstancias gue permitan razonablemente su clasificacion como de

dudoso cobro {ver Nota 8).
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Baja de activos

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del comrespondiente active financiero v se han iransferido’ sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a a contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, si los hubiera.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de fa empresa, ¢ aquellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
vajoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valorarian a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el
apartado anterior. No obstante a 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no tenia derivado financiero
alguno.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

3.4 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion ¢ valor neto realizable, el menor. Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los
débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos el coste de adquisicién v los
costes que seran incurridos en los procesos de comercializacidn, venta y distribucion.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La Sociedad efectla las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion.

Durante el gjercicio 2015 se ha registrado un deterioro de las existencias por importe de 74 miles de euros.
3.5 Arrendamientos

lL.os arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos se deduzca gue se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendador, en el
momento inicial de las mismas se reconoce un crédito por el valor actual de los pagos minimos a recibir por
el arrendamiento mas el valor residual del activo, descontado al tipo de interés implicito del contrato. La
diferencia entre el crédito registrado en el active vy la cantidad a cobrar, correspondiente a intereses no
devengados, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio a medida que se devengan, de
acuerde con el métedo del tipo de interés efectivo.

A
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En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendatario, se presenta
el coste de los actives arrendados en el balance de situacion segdn la naturaleza del bien objeto del contrato
y, simultdneamente, un pasivo por el mismo impore. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable
del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida
ta opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo
tas cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.
La carga financiera total del confrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias det ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen
como gasto del efercicio en que se incurren,

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de os activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

l.a Sociedad, tras la obtencion de nueva documentacion y evidencias, ha registrado en ef ejercicio 2015 los
arrendamientos de instalaciones y equipos de satélite como arrendamientos financieros tal como se explica

en las Notas 2.5y 6.
Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en gue se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza,
incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen
como gasio en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los
ingresos del arrendamiento,

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un
cobro o page anticipado que se imputara a resultados a lo largo det periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

3.6 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda exiranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

3.7 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de ias liguidaciones
fiscales del Impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aguellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asl como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los creditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
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aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquéllas derivadas del reconccimiento inicial de fondos de comercio o de otros actives y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resulfado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerios
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

3.8 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de elios. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
{a gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad periodifica los ingresos correspondientes a las altas de nuevos usuarios y las imputa a
resultados durante la vida 0til estimada de éstos {entre 3 y 5 afios).

Adicionalmente, la Sociedad capitaliza algunos de los gastos correspeondientes a fas altas de nuevos
usuarios y las amortiza segun la vida atit de los mismos (entre 3 y 5 afios), como son, principalmente, las
comisiones de captacion de clientes y las promociones de meses iniciales gratuitos, no asi los gastos
salarios de personal propio y publicidad, que la Sociedad los contabiliza directamente como gasto.

3.9 Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Se consideran activos corrientes aquéllos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se
espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar, con ia excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liguidacion sea
superior al afio y el efectivo y ofros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos

requisitos se califican como no corrientes.
«
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Del mismo modo, son pasivos corrientes fos vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcidn de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al afio y, en general, todas las obligaciones cuyo vencimiento 0 extincién se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

3.10 Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

3.11 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancefacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto & su importe y/ o momernto de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, ¢ No, UNC 0 MAs eventos futuros independientes

de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, fos pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los
mismos en las Notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor aclual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el
que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

3.12 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aguelios
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido. En las
cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provisién alguna por este concepto, ya que no estan previstas
situaciones de esta naturaleza.

3.13 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, fa misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el

patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en fa presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones

medioambientales.
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3.14 Pagos basados en acciones

Existe un Plan de retribucién basado en instrumentos de patrimonio de la Sociedad asociado al cumplimiento
para los ejercicios 2015 y 2016 de los siguientes dos objetivos:

a) facturacion anual del Grupo consolidado superior a 50 y 70 millones de euros para los ejercicios 2015 y
20186, respectivamente.

b} valor de cotizacion bursati] de las acciones de la Sociedad superior a 4 y 5 euros la accion en los Ultimos tres
meses de cada ejercicio para los ejercicios 2015 y 2016, respectivamente.

Para la percepcion y disfrute del citado plan de retribucion deben cumplirse ambas condiciones para cada uno de
los dos ejercicios. Excepcionalmente, en caso de cumplirse el objetivo del valor de cotizacion y el 75% del
objetivo de facturacion, existiria la obligacion del 50% del citado plan de retribucién.

Si se cumpliesen dichos objetivos, el importe maximo a satisfacer ascenderia a la entrega de acciones de la
Sociedad por un importe equivalente a 8.800 y 6.664 miles de euros para el ejercicio 2015 y 2016,
respectivamente.

Con fecha 18 de septiembre de 2015, se establecieron finalmente los beneficiarios del plan de acciones de Ia
Sociedad. No obstante, a cierre del ejercicio 2015 no se alcanzaron los objetivos necesarios para que se
efectuase el pago previsto por dicho plan correspondiente al ejercicio 2015. Dado que dicho plan de retribucién
se realiz6 en ejercicios anteriores en base al antiguo plan de negocio del Grupo, la Sociedad espera que
tampoco se cumplan dichas condiciones de cara al 31 de diciembre de 2016, en base a las proyecciones
contempiadas en ef nuevo Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad y comunicado
como hecho relevante en agosto de 2015, por lo que no ha registrado importe alguno por dicho concepto en las
cuentas anuales adjuntas.

A partir del momento en ef que la Sociedad considere que es probable el cumplimiento de los compromisos del
plan de acciones, reconocerd, por un lado, los bienes y servicios recibidos como un activo o como un gasto,
atendiendo a su naturaleza, en ef momento de su obtencidn y, por otro, el correspondiente incremento en el
Patrimonio Neto, si la transaccién se liquidara con instrumentos de patrimonio, o ef correspondiente pasivo si la
transaccion se liquidara con un importe que esté basado en el valor de los instrumentos de patrimonio.

En el caso de transacciones que se liquidaran con instrumentos de patrimonio, tanto los servicios prestados
como el incremento en el patrimonio neto se valorarian por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesion. Si por el contrario se fiquidasen en efectivo, los bienes y
servicios recibidos y el correspondiente pasivo se reconoceran al valor razonable del pasivo, referido a la fecha
en la que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Dicho valor razonable se determinaria mediante técnicas de valoracion generalmente aceptadas, las cuales
consideran hipotesis de la volatilidad de las acciones asi como un tipo de interés libre de riesgo.

3.15 Periodificaciones de activo y pasivo a corto plazo
El epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del activo del balance de situacion adjunto recoge,
principalmente, los pagos anticipados realizados por parte de la Sociedad en concepto de uso de internet,
tasas y canones que a fecha de clerre del ejercicio ain no se han devengado.
El epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo del balance de situacién adjunto recoge,
principalmente, los cobros recibidos por la Sociedad en concepto de cuotas de alta de clientes, las cuales
son periodificadas durante la vida (it de los mismos.

3.16 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciongs y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:
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a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a
resultados en proporcion a la dotacidn a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados ¢, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por
deterioro.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
COmMo pasivos.

¢) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se impuiardn en
dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a
medida que se devenguen los gastos financiados.

Por ofra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de
subvencidn del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

3.17 Combinaciones de negocios

l.as combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion para lo cual se determina
{a fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combinacion, registrandose los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumnidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El fondo de comercio ¢ la diferencia negativa de la combinacion se determina por diferencia entre los valores
razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacidn, todo ello
referido a la fecha de adquisicién.

Ef coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adguiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la combinacién los honorarios
abonados a asesores legales u otros profesionales que hayan intervenido en la combinacion ni por supuesto
los gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la
cuenta de resultados.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacion no pueden concluirse los procesos de
valoracion necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente, esta contabilizacién se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener
la informacion requerida que en ningdn caso sera superior a un afio, Los efectos de los ajustes realizados en
este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la coniraprestacién contingente se ajustan contra

resultados, salvo que dicha contraprestacidon haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los
cambios posteriores en su valor razonable no se reconocen.
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En el ejercicio 2015 la Sociedad se ha fusionado por absorcién con Kubi Wireless, S.L. Dado que la sociedad
absorbente ya poseia ef control de la absorbida desde finales del ejercicio 2013, cuando la Sociedad adquirit
el 82,92% del total de sus participaciones sociales, la operacibn de fusidn se ha contabilizado a coste
consolidado, lo que ha puesto de manifiesto una reserva negativa de fusion por importe de 3.710 miles de
euros (ver Nota 16),

4. __ Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién del ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2015 y 2014, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015
Altas por
Coste 322014 | fusion | A0 31100015
{Nota 16)
Patentes, licencias, marcas y similares 14.105.527 1.451 121.3391 14.228.317
Fondo de Comercio - 3.513.553 - 3.513.553
Cartera de clientes 3.167.939 965.023 1382280 5715262
Aplicaciones informaticas 443.325 776.277 630.262 [.849.864
Total coste 17.716.811| 5.256.304 | 2.333.881! 25.306.996
Altas por
Amortizaciones 31/12/2014 fusién Dotaciones | 31/12/2015
{Nota 16)
Patentes, licencias, marcas v similares (4.806) (1.060) (883.239)| (889.105)
Fondo de Comercio - - - -
Cartera de clientes (1.436.051) (410.749) (630.312) | (2.477.112)
Aplicaciones informaticas (258.826) | (389.081)| (319.408)| (967.315)
Total amortizacion (1.699.683) |  (800.890) | (1.832.959) (4.333.532)
Altas por
Deterioros 31/12/2014 fusion Dotaciones; 31/12/2015
(Nota 16)
Cartera de clientes - - (157.124) (157.124)
Total deterioro - - {157.124) (157.124)
Total Inmovilizado Intangible 31/12/2014 | 31/12/2015
Coste 17.716.811! 25.306.996
Amortizaciones (1.699.683)| (4.333.532)
Deterioros - (157.124)
Total neto 16.617.128 | 20.816.340
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Ejercicio 2014

Coste 31/12/2013 | Entradas 131/12/2014
Patentes, licencias, marcas y similares 4.806| 14.100.721 | 14.105.527
Cartera de clientes 3.167.959 - 3.167.959
Aplicaciones informaticas 302.990 140.335 443.325
Total coste 3.475.755 1 14.241.056 ;| 17.716.811
Amortizaciones 31/12/2013 | Dotaciones | 31/12/2014
Patentes, licencias, marcas y similares (4.806) - (4.806)
Cartera de clientes (988.515) | (447.536)|(1.436.051)
Aplicaciones informaticas {155.573)| (103.253)] (258.826)
Total amortizacion (1.148.894): (550.789) | (1.699.683)
Total Inmovilizado Intangible 31/12/2013 | 31/12/2014
Coste 3.475.7535] 17.716.811
Amortizaciones (1.148.894) 1 (1.699.683)
Total neto 16,017.128| 2.326.861

La principal alta que la Sociedad ha registrado en el epigrafe “Cartera de clientes” durante e! ejercicio 2015
corresponde a la compra de la cartera de clientes de la sociedad Mira Novas Tecnoloxias, S.L.. por importe
de 1.452 miles de euros.

Con fecha 1 de enero de 2015, como consecuencia de la fusién con Kubi Wireless, S.L., aflord un fondo de
comercio de 3.514 miles de euros y se asignaron adicionalmente 965 miles de euros a carteras de clientes
de las cuales se han amortizado un total de 411 miles de euros duranie el ejercicio 2015 (véase Nota 18).

Las altas mas relevanies del epigrafe "Aplicaciones informaticas” se comesponden a la adquisicion e
implementacion de un nuevo sistema informatico de gestion financiera SAP.

El epigrafe "Cartera de clientes” también incluye, basicamente, la cartera adquirida en 2013 a la sociedad
Globatel, S.L. (174 miles de euros) las carteras de clientes de 1a operacion de fusidn de la Sociedad con su
sociedad dependiente "Xarxa de Telecomunicacions, S.L." (445 miles de euros) vy adquisiciones de carteras
de clientes a ia sociedad Conecta 4 Solutions, S.L. (413 miles de euros), Broadband Cosia Bianca, S.L.
{1.935 mites de euros) y Eurcpa Networks, S.L. (147 miles de euros), adquiridas en ejercicios anteriores.

La Sociedad ha registrado un deterioro correspondiente a fas carteras adquiridas a Globatel S.L., y a Europa
Networks, S.L. por importe de 157 miles de euros (véase Nota 3.1).

A finales del ejercicio 2014, la sociedad adquirié la licencia de banda ancha de 3,5Gz (tecnologla 4G) por
importe de 14.100 miles de euros, la cual ha empezado a amortizar el 1 de enero de 2015.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado y/o
deteriorado que sigue en uso ascendia a (en euros):

L
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3171272014 | 31/12/2015
Patentes, licencias, marcas y similares 4,806 5.653
Aplicaciones informéticas 84.416 322.405
Total 89,222 328.058

.___Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion del ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2015y 2014, asi como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015
A]ta§ POT | Atas o Sa}_idas,
Coste 01/01/2015 fusion entradas Baja:? 0 31/12/2015
(Nota 16) Reducciones
Instalaciones técnicas (Usuarios) 11.547.980 - 3.496.045 (914310); 14.129.715
Instalaciones técnicas (Red) 7.771.134 - 4.426.355 - 12.197.489
Otras instalaciones 39308 | 4.753.364 | 288.338 - 5.081.010
Mobiliario 27.742 44,652 13.862 - 86.256
Eguipos procesos informacién 289.178( 1.240454; 353.840 - 1.883.472
Elementos de transporte 3.787 - 39.544 - 43.331
Otro Inmovilizade Material 187.191 - 10.731 - 197.922
Inmovilizado en curso - - 916.907 - 316.907
Total coste 19.866.320 | 6.038.470 | 9.545.622 (914.310) | 34.536.102
Altas por Salidas,
Amortizaciones 01/01/2013 fusion Dotaciones Bajas o 31/12/2015
{(Nota 16} Reducciones
Instalaciones técnicas (Usuarios) (3.114.645) - (2,446 817) 231150 (5.330.312)
Instalaciones técnicas (Red) (2.775.569) . (625.598) - (3.401.167)
Otras instalaciones (4.820)1(2.325.309)| (516.572) - (2.846.701)
Mobiliario (10.588) (33.880) (5.586) - {50.054)
Equipos procesos informacion (253.674)| (678.434)| (218.898) - (1.151.0006)
Elementos de transporte (2.052) - {6.494) - {8.546)
Otro inmovilizado (120.550) - (25.309) - (145.859)
Total amortizacion (6.281.898) | (3.037.623) | {3.845.274} 231.150 | (12.933.645)
Altas por
Deterioros 01/01/2015 fusion Dotaciones | 31/12/2015
(Nota 16)

Instalaciones técnicas (Red) - - (942.411)| (942411

Otras instalaciones - {46.966) - (46.966)

Total deterioro - (46.966) | (942.411) | (989.377)

21




Total inmovilizado Material 31/12/2014 | 31/12/2015
Coste 19.866.320| 34.536.102
Amortizaciones (6.281.898) [ (12.933.645)
Deterioros - (989.377)
Total neto 13.584.422 | 20.613.080
Ejercicio 2014
Coste 01/012014 | Entradas | Traspasos | 04350 | 31190014
Bajas
Instalaciones técnicas (Usuarios) 7.575.678 | 1.788.521: 2.183.781 - 11.547.980
Instalaciones técnicas {Red) 7.767.204 | 3.077.388 (2.637.888)| (435570)| 7.771.134
Otras instalaciones 4.468 34.840 - 39.308
Mobiliario 26,147 1.595 - 27.742
Equipos procesos informacion 274.398 14.780 - 289.178
Elementos de transporte 3.787 - - 3.787
Otro Inmovilizado Material 136.628 50.563 - 187.191
Total coste 15.788.310 | 4.967.687 | (454.107) (435.570) ! 19.866.320
Amortizaciones 01/01/2014 | Dotaciones | Traspasos | 21935 © | 31/12/2014
Instalaciones técnicas (Usuarios) (2.326.453)) (788.192) - (3.114.645)
Instalaciones técnicas (Red) (1.621.060)) (1.231.257) 76.748 {2.775.569)
Otras instalaciones (1.577) (3.243) - (4.820)
Mobiliario (7.563) (3.025) - (10.588)
Equipos procesos informacion (208.270) (45.404) - (253.674)
Elementos de transporte (1.368) (684) - (2.052)
Otro inmovilizado (94.467) (26.083) - (120.550)
Total amortizacién (4.260,758) | (2.097.888) 76,748 -1 (6.281,898)
Aumentos o
Deterioros 01/01/2014 | Disminuciones | 31/12/2014
por Traspasos
Instalaciones técnicas (Usuarios) (393.519) 393.519
Total deterioro (393.519) 393,519
Total immovilizado Material 31/12/2013 | 31/12/2014
Coste 15.788.310] 19.866.320
Amortizaciones (4.260.758) | (6.281.898)
Deterioros (393.519) -
Total neto 11,134,033 1 13.584.422
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Las altas registradas en el epigrafe “instalaciones técnicas (Usuarios)” e “Instalaciones técnicas (Red)” del
ejercicio 2015 y 2014 corresponden, principalmente, a:

a) En “Instalaciones técnicas (Usuarios)” se recoge el coste de las instalaciones realizadas en el domicilio
de cada uno de los abonados dados de alta y que son necesarias para la recepcion de la sefal de
Internet.

b} En “instalaciones técnicas (Red)" se recoge el coste de las instalaciones necesarias para el transporte y
distribucion de la sefial en las zonas en las que la Sociedad realiza su actividad.

En base a las caracteristicas propias de la actividad que desarrolla la Sociedad, anualmente se registra la baja
en el epigrafe “instalaciones técnicas (Usuarios)” de los clientes dados de baja durante el ejercicio. En el
ejercicio 2015, la Sociedad ha registrado unas pérdidas en el epigrafe “Deterioro y resuliado por enajenaciones
del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 683 miles de euros (156 miles de euros
en &l ejercicio 2014).

Debido a la operacion de fusion con la sociedad absorbida Kubi Wireless, S.L. (ver Nota 16}, la Sociedad ha
integrado, principalmente, instalaciones y equipos en aeropuertos y hoteles para el suministro de servicios Wifi
por valor neto contable de 2.428 y 562 miles de euros respectivamente, registradas en el epigrafe “Otras
instalaciones” y “Equipos procesos informacién’, respectivamente.

Asimismo, las principales altas del ejercicio 2015 corresponden a instalaciones de red de la nueva tecnologia
4G, por importe de 4.098 miles de euros, registradas en el epigrafe “instaiaciones técnicas (Red)”.

La Sociedad ha registrado en el ejercicio 2015 el deterioro de parie de sus instalaciones de red correspondientes
a la tecnologia WIMAX por importe de 989 miles de euros (ver Nota 3.2).

En el ejercicio 2015 la Sociedad ha recibido una subvencion del Ministerio de Industiia, Energia y Turismo
(FEDER) por un importe de 1.613 miles de euros destinada al despliegue de las redes de banda ancha.
Asimismo, ta Sociedad ha recibido otras subvenciones del Ministerio de Industria, Energia y Turismo y una del
CDTI para proyectos de investigacion y desarrolio tecnologico por importes de 253 y 468 miles de euros,
respectivamente, junto con otras subvenciones de menor importe (ver Nota 8.7).

Al clerre del ejercicio 2015 y 2014 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totaimente amortizados
gue seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en euros);

31/12/2015 | 31/12/2014
Instalaciones técnicas (Usuarios) 1.143.632 -
Otras instalaciones 1.146.488 -
Equipos procesos informacién 567.643 293.014
Otro inmovilizado 116.932 12.046
Total 2.974.695 305.060

Tal y como se indica en la Nota 8, al cierre del ejercicioc 2015 fa Sociedad tenia coniratadas diversas
operaciones de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material.

No existen compromisos significativos de compra de inmovilizado a 31 de diciembre de 2015 ni 2014,

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir fos posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad. Los Administradores de la Sociedad estiman que la cobertura
contratada al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, resulta suficiente para cubrir los riesgos propios de la actividad
de la Sociedad.

23

~



Arrendamientos

6.1 Arrendamientos financieros

Los activos de la Sociedad clasificados como arrendamientos financieros incluyen, principatimente, determinados
bienes adquiridos & través de contratos de arrendamiento financiero adquiridos por medio de la absorcion de
Kubi Wireless, S.L. (ver Nota 16), ast como equipos e instalaciones instaladas en el domicilic de los usuarios
para el suministro de internet por satélite. La amortizacion de esta Ultima clase de activos ha ascendido a 703 y
393 miles de euros en 2015 y 2014, respectivamenie.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos
se deduzcan que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active objeto del contrato. Los demas arendamientos se clasifican como arrendarmientos

operativos.

Los valores de los activos adquiridos mediante contrato de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2015
y 2014 son los siguientes:

Ejercicio 2015

Euros Pagos Futuros Pendientes
Elemento Valor Amortizacion ~
Contable Acumulada Valor Neto | Hasta | afio | Entre 1 y 5 Total
Instalaciones (Usuarios) 4.191.240 (1.563.652) 2.627.588 838.248 | 1.789.340 2.627.588
Otras Instalaciones y 2.687.086 (1.700.403) 986.683|  234.230|  752.453 986.683
equipos de informacién
Total 6.878.326 (3.264.055) 3.614.271 1.072.478  2.541.793 3.614,271
Ejercicio 2014
Euros Pagos Futuros Pendientes
Elemento Valor Amortizacion Valor Net Hasta ! afio | Entre 1 v 5 Total
Contable Acumulada aror Neto asta £ an Ly
Instalaciones (Usuarios) 3.518.400 (860.377) 2.658.023 703.680 1 1.954.343 2.658.023
Total 3.518.400 (860,377) 2.638.023 703.680 | 1.954.343 2.658.023

Los importes por los cuales han sido reconocidas inicialmente fos activos, se corresponden por el menor entre el
valor razonable y el valor actual de los pagos minimos a realizar, que no difieren significativamente.

No existen cuotas contingentes que hayan sido cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
ejercicio.

No existen acuerdos por subarrendamientos financieros no cancelables que vayan a generar ingresos futuros.
6.2 Arrendamientos operativos

Al cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Scciedad tiene contratadas con los
arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, correspondientes, principaimente, al alquiler de

las oficinas corporativas, de acuerdo con los actuaies contratos en vigor, sin tener en cuenta incrementos futuros
por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractuaimente {en euros):
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Arrendamientos Operativos Valor Nominal
Cuotas Minimas 31/12/2015 | 31/12/2014
Menos de un afio 185.648 106.644
Entre uno y cinco afios 414.381 355.480
Mas de cinco afios 66.150 -
Total 666,179 462.124

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto de los ejercicios terminados a 31

de diciembre de 2015 y de 2014 es el siguiente:

Arrendamiento operativo Localidad {nicio contrato Duracion Gasto 2015 | Gasto 2014
contrato
Oficinas corporativas Barcelona 01/05/2014 30/04/2019 107.249 105111
Oficinas corporativas Barcelona 01/05/2015 01/05/2020 14712 .
Delegacion Madrid Madrid 28/02/2015 28/02/2018 17.887 -
Tienda Castelldefels Castelldefels 01/04/2015 01/04/2020 6.600 -
Tienda Alicante La Zenia 01/05/2015 01/05/2020 10.147 -
Delegacion Malaga Coin 01/09/2015 01/09/2020 12.303 -
Delegacion Valencia Ontinyent - - 5.954 -
Torres y canales - - - 707.487 586.419
Otros alquileres - - - 68.884 197.157
Totales 951.223 888.687

Los arrendamientos de torres y canales se renuevan anualmente, por lo que no existen cuotas de arrendamiento

futuras minimas.

7. _inversiones financieras (largo y corto plazo)

7.1 Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre
del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es [a siguiente (en euros):

3171272015 1 31/12/2014
Instrumentos de patrimonio 3.330.306 | 10.617.911
Créditos a empresas del grupo a largo plazo (Nota 13.3) 3.409.669 | 7.083.787
Créditos a empresas del grupo a corto plazo (Nota 13.3) 1.429.187 543.080
Total 13.169.162 ; 18.244,778

El movimiento habido en el ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2015 y 2014 de las participaciones gue
la Sociedad ostenta en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas es el siguiente:
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Ejercicio 2015

Euros

Sociedad suizoos | Y o 16y | Adiciones | 317122015
Coste:
Eurona Brisknet, Ltd. 570.100 - 765.000 1.365.100
Briskona, Ltd. 130.076 - - 130.076
Eurona Panama, S.A. 1.043 - - 1.043
Wave-Tech, S.R.L. 1.001.370 - 384,000 1.385.370
Eurona Peril, S.A.C. 6.770 - - 6.770
Kubi Wireless, S.L. 8.504.361 (8.504.361) - -
Connected to go, S.L. 218.987 - - 218.987
Arden Broadband Limited 174.344 - - 174.344
Eurona Colombia, 8.1.. 10.860 - - 10.860
Kubi Com, Rd. - - 505 305
Kubi Wireless S.A. de C.V. - 2.614 - 2.614
Kubi Servincing, Inc. - 779 - 779
Kubi Wireless, S.R.L. - 1.897 - 1.847
Kubi Wireless Jamaica, Lid, - 75 - 75
Kubi Inc. . 705 - 705
Eurona Telecom Chile, SpA. - - 4.508 4.508
Eurona Costa Rica Telecom, Lida. - - 1.737 1.737
Mobil Media Market, S.L. - - 161,782 161.782
Total Coste 10.617.911 {8.498.291) 1.347.532 3.467.152
Deterioro:
Briskona, Ltd. - - (130.076) (130.076)
Eurona Perg, S.A.C. - - (6.770) (6.770)
Total deterioro - - (136.846) (136.846)
Total neto 10.617.911 (8.498.291) 1.210.686 3.330.306




Ejercicio 2014

. Euros
Sociedad

31/12/2013 | Adiciones | Bajas |31/12/2014
Coste:
Eurona Seva Telecomunicaciones, S.L. 31.656 - (31.656) -
Eurona Brisknet, Ltd. 570.160 - - 570.100
Briskona, Ltd. 130.076 - - 130.076
Eurona Panama, S.A. 1.043 - - 1.043
Wave-Tech, S.R.L. 791.634| 209.736 - 1.001.370
Eurona Perfi, S.A.C. 6.770 - - 6.770
Kubi Wireless, S.L. 5.006.132| 3.498.229 - 8.504.361
Connected to go, S.L. - 218987 - 218.987
Arden Broadband Limited - 174.344 - 174.344
Eurona Colombia, S.L. - 10.860 - 10.860
Total Coste 6.537.411| 4.112.136 | (31.656) | 10.617.911
Deterioro:
Eurona Seva Telecomunicaciones, S.L. (31.183) {473)] 31.656 -
Total deterioro £31.183) (473)i 31.656 -
Total neto 6.506.228 | 4.111.683 - 10.617.911

Ejercicio 2015

El 10 de septiembre de 2015 la Sociedad adquirié la totalidad def capital social de “Mobile Media Markt, S.L."
por un precio compuesto por una parte fija abonada en el 2015 por importe de 35 miles de euros y otra parte
variable pendiente de pago durante los proximos 7 afios estimada y registrada como una provision en el
epigrafe de “Provisiones a largo plazo” por importe de 127 miles de euros (véase Nota 15).

Censtitucion de la sociedad Eurona Telecom Chile, SpA, por medic de escritura ptiblica el 21 de septiembre
de 2015, de duracion indefinida con domicilio en Santiago. E! capital de la sociedad constituida es un millon
de pesos chilenos, dividido y representado en cien acciones nominativas, de una misma y Gnica serie, de
igual valor cada una.

Constitucion de la sociedad Eurona Costa Rica Telecom, Lida., por medio de escritura piblica ef 24 de
noviembre de 2015, de duracion 99 afios con domicilic en San José. El capital de 1a sociedad constituida es
un milién de colonos, dividido y representade en cien cuotas nominativas de 10 mil colones cada una

integramente suscritas y pagadas.

Asimismo, durante el ejercicio 2015 las filiales Eurona Brisknet, Ltd. y Wave-Tech, S.R.L., realizaron
capitalizaciones de créditos que mantenian con la Sociedad por importes de 795 y 384 miles de euros,
respectivamente.

Adicionalmente, la Sociedad registro durante el ejercicio 2015 ef deterioro de la participacion y los saldos a
cobrar correspondientes a 31 de diciembre de 2015 de sus filiales Briskona, Ltd. y con Euwrona Pend, S.A.C.

(dada su intencion de discontinuar su actividad y por la dudosa recuperabilidad de los mismos) por importe
de 4.590 mifes de euros.

av,
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Ejercicio 2014

A inicios del ejercicio 2014, la Sociedad adquirié el 100% de las participaciones de Connected To Go, S.L.
por importe de 219 miles de euros, de las cuales resta pendiente un importe variable en funcidn de la
evolucion de su actividad que la Sociedad ha estimado en 175 miles de euros, por lo que tiene registrada
una provision en el epigrafe de "Provisiones a largo plazo” (véase Nota 15).

Con fecha 12 de febrero de 2014, la Sociedad adquirié el 17,08% restante de las participaciones sociales de
Kubi Wireless, S.L. obteniendo asi el 100% del capital social de la misma. La operacidn se realizd por valor
de 1.776 miles de euros, pagados mediante la entrega de acciones representativas del capital social de
Eurona Wireless Telecom, S.A. fijandose el nimerc de acciones entregadas en base al valor de cotizacion
acordado (1,74 euros por accidn) para la que se realizé una ampliacién de capital de 461.374 acciones (1
euro de capital social y 2,85 de prima de emision).

A inicios del ejercicio 2014, la Sociedad adquirid el 100% de las participaciones de Arden Broadband Limited
por importe de 174 miles de euros.

También duranie 2014 se produjo la adquisicion del 100% de las participaciones de la sociedad Eurona

Colombia, S.L. por importe de 11 miles de euros.

Ejercicio 2015
Euros
Nombre Wave Tech, S.r.L. Kubi W[rgf,?s’ S.A. de Kubi Wireless, S.r.L. Kubi erfi;e;s Jamaica,
Avda Labna , Manzana Avda Alemania sn,
L - . 16, n° Ex 82, 0" In 738, | Plaza Néutica, 2° piso,
Direceion / Domicilio Sociat Via Campassi, 124 77500, Cancun, local 17, El Cortecito, 14 Union Square,
Esine, Brescia {ltalia) Benito Judrez, México Republica Dominicana Kingston 5, Jamaica
Operador de Operador Operador Operador
Actividad telecomunicaciones | telecomunicaciones WiFi | telecomunicaciones WiFi | telecomunicaciones WiFi
WIMAX en entornos publicos en entornes publicos en entomos piblicos
Fraccion de capital que se posee:

Directamente 100% 98% 09% 99%
Capital 20.000 2.952 1.722 63
Prima Emision - - - -

Reservas 76453 - - -
Resultados negativos de
gjercicios anteriores {35.858) (941.504) (600.587) (239.632)
Resultado de explotacion (272.74T) (268.590) (399.137) (210.582)
Resultado del ejercicio (259.503) (220.351) (426.529) (235.561)
Valor en libros de la
participacion:
Coste 1.385.370 2.614 1.897 75
Deterioro de cartera - - - -
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Nombre

Euros

Kubi Servicing, Inc.

Kubi, inc.

Eurona Brisknet, Ltd,

Briskona, Lid.

80SW, 8th Street, Suite

80SW, 8th Street, Suite

Rececourse Road,

35 Chequers Court

Direccion / Domicilio Social 2000, Miami, Fiorida 2000, Miami, Florida Roscommon, Brown Street,
33130, Estados Unidos | 33130, Estados Unidos Irlanda Sal”b“r}[}g ilishire,
Operador Operador Operador Operador
Actividad telecomunicaciones WiFi | telecomunicaciones WiFi telecomunicaciones telecomunicaciones
en entornos publicos en entormnos plblicos Wimax Wimax
Fraccion de capital que se posee:

Directamente 100% 100% 100% 100%
Capital 802 802 760.000 117.838
Prima Emisién - - 369.800 -

Reservas - - - -
Resultados negativos de

gjercicios anteriores (260.503) (176.777) (1.328.161) (1.830.195)
Resuitado de explotacién [.673.945 44319 (45.034) {246.514)
Resuftado del ejercicio 1.673.945 44 319 {78.639) (188.048)
Valor en libros de la

participacion:
Coste 779 705 1.365.100 130.076
Deterioro de cartera - - - £130.076)
Euros
Nombre Eurcna Panamd, S.A. Eurona Pert, S.A.C. Ardeiilzficzgélband Farona Colombia, S.L.
P.H. Villa del Mar, Ctra 7 No. 71-21 Torre
Direccion / Domicilio Social No 27-E, Avenida Av. Benavides Nro. 1579, Main St(.j(!)%e]turbet B, Piso 13,
Balboa, Ciudad Panama Miraflores, Lima Covan, Irlanda Bogota D.C., Colombia
. Opcr;'ad()r' Operador telecomunicaciones Operador Opcra_dor'
Actividad telecomunicaciones . PR L telecomunicaciones
. WiFi en entornos piblicos telecomunicaciones .
Wimax Wimax
Fraccion de capital que se posee:

Directamente 100% 51% 100% 100%
Capital 11,022 13.672 35.000 10.860
Prima Emision - - 26.000 -

Reservas - 68.127 - -
Resultados negativos de

gjercicios anteriores - - (56.459) -

Resultado de explotacion (2.611H) (719.771) 107.029 (148.528)
Resultado del ejercicio (2.611) (887.874) 107.029 (149.371)
Valor en libros de la

participacion:

Coste 1.043 6.770 174.344 10.860
Deterioro de cartera - (6.770) - -
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Euros
Nombre Kubi Com, Rd Eurona Telecom Chile, Spa. Eurona Cosiat(];alca Telecom,
Calle Andrés de IFuenzalida, Provincia de San José,
. » L . R . 22, Oficina 403, Comuna cantén San José, distrito

Direccidn / Domicilio Social Avenida Estados Unides, s/n, Providencia, Hospital,

Bavare, Repiblica Dominicana Santiago de Chile Pasco Colon, edf 358
Actividad Ope:rador telecomunicaciones Ope‘rm?m' telecomunicaciones Opgrador tctecomunicac@ncs

Wi-Ii en eatomnos publicos Wi-I'i en entornos puablicos Wi-Fi en entornos publicos

Fraccidn de capital que se posee:

Directamente 30% 100% 99%
Capital 1.878 1.338 1.764
Prima Emision - - -

Reservas - - -
Resultados negativos de

ejercicios anteriores (79.773) (43.055) -

Resultade de explotacion (566.731) {109.346) 327
Resultado del gjercicio (657.222) (120.869) 327
Valor en libros de la

participacién:

Coste 505 4.508 1.737
Deterioro de cartera - - -

Euros

Nombre

Mobile Media Market S.L.

Connected To Go, S.1..

Direccion / Domicitio Social

Cf Taulat 27
Barcelona

C/ Taulat 27
Barcelona

Operador telecomunicaci-

Servicios de

Deterioro de cartera

Actividad ones Wi-Fi en entornos .
- conectividad
piblicos
Fraccidn de capital que s¢ posee:

Directamente 100% 100%
Capital 137.950 30.000
Prima Emisién 10.797 -

Reservas 9.442
Resultados negativos de

ejercicios anteriores (139.739) (93.623)
Resuitado de explotacién (4.557) 12.897
Resultado del ejercicio (4.557) 446
Valor en libros de la

participacion:

Coste 161.782 218.987

Ninguna de las sociedades filiales cotiza en bolsa.

Los datos relativos a estas sociedades filiales se han obtenido de sus EEFF no auditados a 31 de diciembre

de 2015.
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Ejercicio 2014

Nombre

Euros

Eurona Peri,
S.AC.

Eurona Brisknet,
Fed.

Arden Broadband
Limited

Briskona, Ltd.

Furona Colombia,
S.L.

Eurona Panama,
S.A

Av, Benavides

Racecourse Road

35 Chequers Court

Ctra 7 No. 71-21

P.H. Vilia del Mar,
No. 27-I, Avenida

Direc-ci_é_n / ) ' Nro. ]579. Roscommon Main St. Belturbet Brown St}'ect_ Torre I3, Piso 13, Balboa y‘c/
Domicilio Social eraﬂores'- Lima (Hlanda) Co. Covan Sa!:sb}lry Wi‘ltsh:re Bogota D:C., Uz'ugl{a)', Cn’ldald
(Per) (Reino Unido) Colombia Panama {Repitbiica
de Panama)
Operador de Operador de Operador de Operador de Operador de
Actividad telecomunicaciones | telecomunicaciones Operad‘()r QE telecomunicaciones | telecomuricaciones | telecomunicaciones
WIMAX WIMAX telecomunicaciones WIMAX WIMAX WIMAX
Fraccion de capital:
Directamente 51% 100%% 106% 100% 100% 50%
Indirectamente:
kubi Wireless, S.L. - - - - - -
Wave Tech S.R.L. - - - - - -
Capital 12.774 570.600 35.000 117.838 10.860 12,068
Prima Emision - 569.800 26.000 - - -
Reservas .
4.631 - - - -
Resultados negativos de
ejercicios anteriores - (£.203.922) (51.387) (1.512.128) - -
Resultado de explotacion (79.264) (99.808) (3.565) {316.783) - -
Resultado del ejercicio (228.573) (124.239) (4.872) (318.067) - -
Valor en libros de la
participacion:
Coste 6.770 570100 174.344 130,076 10.860 1.043
Deterioro - - - - - -
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Euros

Nombre Wave Tech S.R.L Romagna Kubi Wireless, | Kubi Wireless S.A. 1 Kubi Wireless,
" Ripetitort S.R.L. S.L. de C.V. S.R.L.
Avda Labnd

Via Campassi, 124

Via Augusta 13-15,

Manzana 16, n°
exterior 82,

Avda Alemania
sn, Plaza Nautica,

Direccién / Domicilio Social Esine, Brescia \I/:i;{:s('ﬁaég;‘ 4 planta — 40(1 SUF;T :‘;;g?)%a,zo 2&31:;:111? ?}la};rf]
(ltalia) Barcelona (Fspafia) Cancun, Benito (Republica
Judrez, Quintana Dominicana)
Roo, México
Operador de Operador de Op ergdor_ Operqdor. . Operz_idor. !
Actividad telecomunicaciones | telecomunicaciones Ecle_cgmumcac;ones tele?(‘).mumcauone:s tel?fzolmumcacwnes
WIMAX WIMAYX WiFi en entornos WiFi €N ENtOImos WiFi €n entornos
pubiicos publicos piblicos
Fraccion de capital que se posee:
Directamente 100% - 100% - -
Indirectamente:
Kubi Wireless, S.L. - - - 98,00% 98,60%
Wave Tech S.R.L. - 51,95% - - -
Capital 20.600 119.000 22.628 2.952 1.722
Prima Emisidn - - 4707314 - -
Reservas 213.137 66.575 {33.067) - -
Resultados negativos de
gjercicios anteriores (220.099) - (2.4959.3532) (441.286) (19.113)
Resultado de explotacion {434.615) 62.879 {44.306) (137.661) (493.324)
Resultado del ejercicio (409.183) 3.809 (646.263) (93.397} {496.390)
Valor en libros de la
participacidn:
Coste 1.001.370 - 8.504.361 - -
Deterioro - - “ - -
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Euros

Kubi Wireless

Connected To

Eurona Telecom

Nombre Jamaica. Ltd, Kubi Servicing, Inc. Kubi Inc. Go.S.L. Chite, Spa.
14 UNION 80SW, 8th Street SOSS\ZK ftzhgggeet ¢/ Taulat 27 | C2lle Andrés de
- - ) . aula .
Direceién / Domicilio Social SQUARE, Suite 2000, MIAML 141 A M1, Florida Fuenzalida, 22,
KINGSTON 3 s Florida 33 E30, 33130. (Estados Oficina 403
(Jamaica) {Estados Unidos) 130, (Estados Barcel \ ¢
Unidos) arcclond | Santiago de Chile
Operador Operador Operador Operador

telecomunicaciones

telecomunicaciones

telecomunicaciones

Servicios de

telecomunicaciones

Actividad WiFi en entornos WiFi en entomos WiFi en entornos | conectividad | Wi-I'i en entornos
piblicos ptblicos pliblicos piblicos
Fraccion de capital que se posee:
Directamente - - - 100,00% 100,00%
indirectamente:
Kubi Wireless, S.L. 99,00% 100,00% 100.00% - -
Wave Tech S.R.L. - - - - -
Capital 63 802 802 30.000 1.358
Prima Emision - - - - -
Reservas - - - 9.442 -
Resultados negativos de
gjercicios anteriores (94.482) (13.982) (12.907) (76.601) -
Resultado de explotacion (151.385) (7.696) (22.867) {16.754) {43.054)
Resultado del ejercicio (167.857) (7112 (22.861}) (17.022) {43.054)
Valor en libros de la
participacién:
Coste . - - 218.987 4.508
Deterioro - - - - -

7.2. Inversiones financieras con terceros

l.a composicion de los saldos incluidos en el epigrafe “Valores representativos de deuda” a 31 de diciembre

de 2015 y 2014 es la siguiente, en ewos:

31/12/2015 | 3171272014
Valores representativos de deuda a largo plazo 499.628 499,519
Total 499.628 499,519

La Sociedad registra en este epigrafe los

representativos de deuda, tales como obligaciones y bonos.

instrumentos financieros considerados como valores

l.as clasificaciones por vencimientos de ios “Valores representatives de deuda” incluidos en el balance de
situacion al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014 y hasta su vencimiento, se

detallan a continuacion:

LN\
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Ejercicio 2015

Vencimiento por afios

2016 2017 2018 2019 2020 2021y Total
siguienies
Valores representativos de deuda - - 499.628 - - - 499.628
Efercicio 2014
Vencimiento por afios
2015 2016 2017 2018 2019 2020y Total
siguientes
Valores representativos de deuda - - - 499.519 - - 499.519

La composicion de los saldos incluidos en el epigrafe “Otros activos financieros” a largo y corto plaze a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente, en euros:

Largo plazo 31/12/2015 | 31/12/2014

Fianzas constituidas a largo plazo 97.808 83.772
Imposiciones y depdsitos constituidos a largo plazo 706.514 031.972
Total 804.322 1.015.744
Corto plazo 31/12/2015 31/12/2014

Fianzas constituidas a corto plazo 505 7.279
Imposiciones y depdsitos constituidos a corto plazo 1.737.881 692.039
Total 1.738.386 699.318

L.as clasificaciones por vencimientos de los “Otros activos financieros” incluidos en el balance de situacion al
cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014 y hasta su vencimiento, se detallan a

continuacion:
Ejercicio 2015
Vencimiento por aiios
2016 2017 2018 2019y Total
siguientes

Fianzas 505 - - 97.808 98.313
Imposiciones y depdsitos constituidos 1.737.881 206.514 500.000 - 2.444.395
Total 1.738.386| 206.514| 500.000 97.808 | 2.542.708
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Ejercicio 2014

Vencimiento por afios
2015 | 2016 | 2017 | 2018y Total
stguzentes
Fianzas 7.279 - - 83.772 91.051
Imposiciones y depdsitos constituidos | 692.0391 931.972 - - 1.624.011
Total 699.318 [ 931.972 - 83.772 1.715.062

7.3 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros
7.3.1 Informacion cualitativa
La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera, fa cual
fiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipes de
interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

1. Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liguidez y poder atender todos los compromisos de pago gue se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

3. Riesgo de tipo de interés

Los Administradores de la Sociedad estiman que debido a la actividad que realiza la Sociedad el riesgo de
tipo de interés no supondria un efecto significativo ni en los resultados financieros ni en los flujos de caja.

La Sociedad no disponia de ningin contrato vigente relacionado con ningdin instrumento financiero derivado
at cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

7.3.2. Informacion cuantitativa sobre riesgo de crédito

La Sociedad dispone de una amplia cartera muy atomizada de clientes, siendo un 0,1% y 0,6% el porcentaje
de operaciones mantenidas con el cliente recurrente de mayor facturacion sobre el total de ventas realizadas
durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

8. _ Clientes por ventas y prestacion de servicios

La composicidn de los saldos incluidos en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente, en euros:

3171272015 | 31/12/2014
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.172.285 3.404.638
Deterioro de valor de créditos comerciales (2.833.820) (1.735.072)
Total 3.338.465 1.669.566
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El movimiento del deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales es el siguiente:

Concepto Euros
Saldo al inicio del ejercicio 2014 (1.030.250)
Dotacién (986.778)
Cancelaciones 281.956
Saldo al final del ejercicio 2014 (1.735.072)
Dotacion (1.030.538)
Traspasos (68.190)
Saldo al final del ejercicio 2015 (2.833.820)

La Sociedad ha registrado un deterioro en el epigrafe de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 1.031 miles de euros
correspondiente a los saldos de clientes dados de baja, con el servicio suspendido o con riesgo de cobro
que se estiman incobrables a fecha de cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015.

9. _ Patrimonio neto y fondos propios

9.1 Capital social

El capital social a 31 de diciembre de 2015 se compone de 25.327.446 acciones, de 1 euro de valor nominal
cada una. La totalidad de las anteriores acciones se encuentran dadas de alta en el Registro de Anotaciones
en Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacion de Valores, S.A. Unipersonal. La totalidad de las anteriores acciones cotizan en el Mercado
Alternativo Bursatil desde el 15 de diciembre de 2010.

El capital social esta integramente suscrito y desembolsado.

A fecha de cierre del ejercicio terminade a 31 de diciembre de 2015 y 2014, ningan accionista poseia mas de
un 10% del capital social de la Sociedad.

Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2014, la Sociedad realizd varias ampliaciones de capital
segun el siguiente detalle:

Euros
Fecha Tipo . . . .
Capital social Prima de emision

28/03/2014 | Aportacion no dineraria 2.258.798 3.831.504
09/07/2014 | Aportacion no dineraria 263.431 209.374
19/11/2014 | Aportacion no dineraria 2.857.536 8.656.634
19/11/2014 | Aportacion dineraria 5,454,544 8.727.270

Total 10.834.309 21.424.782

Las ampliaciones de capital anteriores corresponden, principalmente, con el pago del 75% restante del precio
por la adquisicion del 82,92% de Kubi Wireless, S.L. en el ejercicio 2013, asi como con la adquisicién del
17,08% restante adquiride durante el gjercicio 2014, y al pago por ia adquisicion de la banda licenciada 3.5 Gz
por importe de 11.200 miles de euros, y una aportacién dineraria por importe de 14.181 miles de euros,
suscrita en una parte sustancial por un nuevo accionisia, que a través de dicha aportacion suscribio un 9,8%
del capital social.

Al término del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los importes de capital social y prima de
emision ascienden a 29.327.446 y 26.872.567 euros, respectivamente. .

“\
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9.2 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, 1a sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumeniado. Salvo para ia finalidad mencionada antericrmente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, la reserva legal no se encuentra constituida.
9.3 Reservas voluntarias

L.a Sociedad no dispone de reservas voluntarias de libre disposicion a fecha de cierre del ejercicio terminado
a 31 de diciembre de 2015 y 2014. En el ejercicio 2015 y 2014 han habido unas reducciones de reservas por
impaorte de 1.110 y 755 miles de euros, respectivamente, gue se corresponden a los gastos incurridos en la
emision de bonos y en las ampliaciones de capital realizadas, respectivamente (véase Nota 9.1).

9.4 Reservas de fusion

La Sociedad ha registrado en 2015 unas reservas negativas de fusién por la operacidn de absorcidn de Kubi
Wireless, S.L. por importe de 3.710 miles de euros (véase Nota 16). Asimismo, el epigrafe contiene reservas
de fusion procedentes de la infegracion de la sociedad “Xarxa de Telecomunicacions, S.L." realizada en 2012
por importe de 26.576 euros.

9.5 Limitacion a la distribucién de dividendos

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los esiatutos, sélo podran repartirse dividendos con
cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si el valor del patrimonio neto no es o, a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. Si existieran pérdidas de ejercicios
anteriores que hicieran ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social,
el beneficio se destinard a la compensacion de estas pérdidas. Adicionalmente, existe la limitacién a la
distribucién de dividendos gue se comenta en la Nota 10.

9.6 Acciones cedidas

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil que establece que la Sociedad debera
disponer de un determinado nimero de acciones para garantizar la liquidez en el mercado, fa Sociedad ha
firmado un contrato de préstamo de acciones con D. Jaume Sanpera mediante ef cual éste presta a Eurona
Wireless Telecom, S.A. un total de 181.818 acciones que la Sociedad se obliga a retornar a la finalizacién dal
contrato. Dicho contrato de préstamo es por un periodo de tiempo indefinido si bien podra ser rescindido
libremente por ambas partes con un determinado periodo de preaviso.

9.7. Subvenciones
La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio

Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas,
es la siguiente (en euros);
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Ejercicio 2015

. Saldo Traspaso a .

Organismo Inicial Resui;ta dos Saldo Final
Ministerio de Industria, Energia y Turismo | Administracion estatal 486.638 (69.539) 417.099
Ministerio de Industria, Energia y Turismo | Administracion estatal 322714 (19.505) 303.209
Ministerio de Industria, Energia y Turismo ; Administracion estatal 486.638 (69.539) 417.099
Ministerio de Industria, Energia y Turismo | Administracién estatal 316.541 (19.506) 297.035
Ministerio de Industria, Energia y Turismo | Administracion estatal 252.598 (26.493) 226.105
Ceniro para ¢l Desamollo Teenologico | p ministracin estatal | 467725 | (64.803)] 402922
ndustrial
Barcelona Activa Adm‘lr?lstracmn 8.000 (8.000) -

municipal

Total bruto 2.340.854 (277.385) 2.063.469
Impuesto diferido (513.867)
Total neto 1.547.662

Al cierre del ejercicio 2015, quedaban pendientes de cobro subvenciones concedidas por importe 476 miles
de euros, registradas en el epigrafe de “deudores varios”.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la

percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

10. Deudas {L.argo y Corto Plazo)

10.1 Pasivos financieros a largo y corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas a largo y corto plazo” al cierre del ejercicio terminado a 31 de

diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Largo plazo 31/12/2015 | 3171272014
Obligaciones y otros valores negociables 15.000.000 -
Deudas con entidades de crédito 2.597.385 1.141.334
Acreedores por arrendamiento financiero 3.653.367 2.022.032
Otros pasivos financieros 2.814.161 3.565.463
Total Largo plazo 24.064.913 6.728.829
Corto plazo 31/12/2015 | 31/12/2014
Deudas con entidades de crédito 2.373.363 1.556.217
Acreedores por arrendamiento financiero 2.110.222 635.991
Otros pasivos financieros 1.389.443 1.186.423
Total Corto plazo 5.873.028 3.378.631

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha cerrado una emisidn privada de deuda (bonos) dirigida a inversores
cualificados por importe total de 15.000 miles de euros. La emisién de bonos se ha llevado a cabo en
ejecucion del acuerdo tomado por el Consejo de Administracion de fecha 2 de octubre de 2015.

-

\/\
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- La primera ronda de emisién por importe de 5 millones de euros ha finalizado en octubre de 2015y ha
sido comunicada como hecho relevante en fecha 19 de octubre de 2015. Dicha operacion ha sido
suscrita por un total de 40 inversores cualificados que han suscrito 50 bonos corporativos “senior” con
un nominal de 100.000 euros cada uno.

- La segunda ronda de emision ha finalizade en diciembre de 2015 y ha sido comunicada como hecho
relevante en fecha 7 de diciembre de 2015, por un importe de 10 millones de euros. La operacién ha
sido suscrita por un total de 45 inversores cualificados que han suscrito 100 bonos corporativos
“senior” con un nominal de 100.000 euros cada uno.

Ambas emisiones, por importe total de 15 millones de euros, han sido admitidas a cotizacion en el EURO
MTF de Luxemburgo. Los bonos emitidos tienen un plazo de vencimiento Unico de 5 afios, siendo su fecha
de vencimiento en octubre de 2020, y devengando un cupén fijo del 6,5%.

La emisién incluye como primera garantia el inmovilizado de Ia red WIMAX, asi como en segunda garantia la
licencia de banda licenciada 3.5 de la Sociedad, sélo en el caso que la primera garantia no fuese suficiente.

Dicha emision ha sido clasificada por ia agencia de rating CREDITREFORM Rating Agentur, con una
calificacion crediticia de B. La Sociedad ha designado a Societe Generale como Entidad de Pago de la
emision.

Fruto de dicha emisidn, se establecen determinados compromisos de informacion por parte de la Sociedad
hacia sus bonistas, asi corno determinadas restricciones y obligaciones hasta el vencimiento de los bonos en
octubre de 2020 como son, principalmente, las siguientes:

- No distribucidn de dividendos a los accionistas en caso de que el ratio financiero consolidado del Grupo
Deuda financiera neta / Ebitda sea superior a 5 veces, e importe maximo de distribucion de dividendos
def 50% del resultado consolidads neto de cada ejercicio.

- No realizacion de inversiones en activos en caso de que el ratio financiero consolidado del Grupo
Deuda financiera neta / Ebitda sea superior a 5 veces. En caso de superar el citado ratio, la Scociedad
Diminante dispondria de un plazo de 6 meses para restablecer el mencionado ratio en un mditiplo
inferior.

En el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” se incluyen las deudas a largo plazo con
entidades de crédito por importes de 2.587.385 y 1.141.334 euros a 31 de diciembre de 2015 y 2014,
respectivamente. Las deudas con entidades de crédito a largo plazo devengan un tipo de interés de mercado
de entre el 2,5% y el 6,5% y tienen vencimientos entre los afios 2017 y 2020.

Las principales altas del ejercicic se corresponden a préstamos con entidades de crédito adquiridas por
medio de la fusidn con Kubi Wireless, S.L., por importe de 1.085 miles de euros,

En los epigrafes de "Acreedores por arrendamiento financiero” clasificados a largo v corto plazo se incluyen
los contratos de arrendamiento financiero detallados en la Nota 6.1.

En el epigrafe “Otros pasivos financieros a largo plazo” se incluyen, basicamente, los siguientes conceptos:

- Préstamo concedido el 26 de octubre de 2011 por el "Ministeric de Industria, Turismo y Comereio”, en
el marco de las Acciones Estratégicas de Telecomunicaciones y Sociedad de Informacion (programa
Avanza TIC Verdes), por importe de 4.962.388 euros que debera amortizarse en 5 anualidades a pariir
del 30 de noviembre de 2014, con vencimiento e! 30 de noviembre de 2018, con la finalidad de
potenciar la actividad de instalacion y explotacion de acceso a Internet via la tecnologia WIMAX en el
territorio espafiol. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de mercado. El importe pendiente de
pago a largo plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende a 2.069.859 y

3.061.537 euros, respectivamente.
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- Préstamo participativo concedido el 16 de diciembre de 2011 por la sociedad "Empresa Nacional de
Innovacion, S.A.” por importe de 500.000 euros que debera amortizarse en 6 pagos semestrales a partir
del 30 de junio de 2015, con vencimiento ef 31 de diciembre de 2017, con la finalidad de potenciar la
actividad de instalacion y explotacion de acceso a Internet via la tecnologia WIMAX en el territorio
espafol. Dicho préstamo devenga un tipe de interés de mercado. El importe pendiente de pago a largo
plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende a 166.667 y 333.333 euros,
respectivamente.

- Pdliza de crédito concedida el 10 de febrero de 2012 por la sociedad “Empresa Nacional de Innovacion,
S.A por importe de 200.000 euros que deberad amortizarse en 6 pagos semestrales a partir del 30 de
junio de 2015, con vencimiento el 31 de diciembre de 2017. Dicho préstamo devenga un tipo de interés
de mercado. El importe pendiente de pago a largo plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2015
asciende a 66.667 euros.

- Préstamo recibido por el “Centro para el Desarrolie Tecnologico Industrial” (CDTI) por un proyecto de
investigacion y desarrcllo recibido el 23 de octubre de 2015 por importe de 140.000 euros, dicho
préstamo se ira concediendo paralelamente al desarrollo del proyecto por el gue se ha concedido y
empezard a amortizarse a partir def ejercicio 2021. Dicho préstamo devenga un tipo de interés de
mercado. El imporie pendiente de pago a largo plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2015
asciende & 140.000 euros.

- Préstamo recibido por el Ministerio de Economia y Competitividad el 31 de diciembre de 2015 por el
desarrollo de ciertos proyectos de despliegue de red por importe de 139.128 euros. Dicho préstamo
devenga un tipo de interés de mercado y vencimientos entre los ejercicios 2019 y 2025. El importe
pendiente de pago a largo plazo por dicho préstamo a 31 de diciembre de 2015 asciende a 139.128

ELros.

- Deuda con el tesoro plblico por 114.027 y 170.593 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 y 2014,
respectivamente.

- Deuda por préstamos participativos adquiridos por medio de la fusion con Kubi Wireless, S.L., por
importe de 117.813 euros, con interés del 3,5% + Euribor y vencimiento en 2017.

En el epigrafe “Otros pasivos financieros corto plazo” se incluyen, basicamente, los siguientes conceptos:

- Deuda a corto plazo por el préstamo & largo plazo concedido por el "Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio”, en el marco de las Acciones Estratégicas de Telecomunicaciones y Sociedad de
informaciéon (programa Avanza TIC Verdes), por importes de 991.678 y 963.917 euros a 31 de
diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

- Deuda a corto plazo por el préstamo participativo concedido el 16 de diciembre de 2011 por la sociedad
“Empresa Nacional de innovacion, S.A." por importe de 166.667 euros al 31 de diciembre de 2015.

- Deuda a corto plazo por las pdlizas de crédito concedidas el 3 de noviembre de 2010 y el 10 de febrero
de 2012 por la sociedad “Empresa Nacional de Innovacion, S.A." por importe 37.500 y 100.000 euros,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2015.

- Deuda con el tesoro publico por importes de 56.565 vy 44.172 euros al clerre del ejercicio 2015 y 2014,
respectivamente.

- Oftras deudas por imporie de 37.033 y 178.334 euros al cierre del ejercicio 2015 y 2014,
respectivamente.

El detalie por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a largo y corto plazo” es el
siguiente;

"
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Ejercicio 2015

Vencimiento por afios
2016 2017 2018 2019 2020 ‘20.21 Y Total
siguientes

Deudas:
Obligaciones y otros valores negociables - - - - 15.000.000 - 15.0006.000
Deudas con entidades de crédito 23733631 1.135.154 ] 749.735| 547.932 164.564 - 4.970.748
Acreedores por arrendamiento financiero | 2.110.222] 1.957.913 | 1.512.390 157.631 25.433 - 5.763.589
Otros pasivos financieros 1.389.443 | 1.428.248 1.106.785| 18.498 19.940 | 240.690] 4.203.604
Total 5.873.028 | 4.521.315 3.368.910 | 724.061 | 15.209.937 | 240.690| 29.937.941

Ejercicio 2014

Vencimiento por afios
2015 2016 2017 2018 | 299 1 g
siguientes

Deudas:

Deudas con entidades de crédito 1.556.217] 872.090] 269244 - - 2.697.551

Acreedores por arrendamiento financiero 635.991 703.680| 703.680] 614.672 - 2.658.023

Otros pasivos financieros 1.186.423 | 1.214.910] 1.243.768 | 1.106.785 - 4.751.886

Total 3.378.631 | 2.790.680 | 2,216.692 | 1.721.457 - 10.107.460

La Sociedad tiene concedidas lineas de descuento y pélizas de crédito con los siguientes limites e importes

no dispuestos:

31/12/2015 31/1272014
Importe no Importe no
Limite Dispuesto Limite Dispuesto
Pélizas de crédito 964.000 463.443 764.000 5.105
Total 964.000 463.443 764.000 5.105

10.2 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio (modificada a iravés de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre ia informacién a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones

comerciales.

De acuerdo con lo permitido en la Disposicion adicional Unica de la Resolucién anteriormente mencionada, al
ser éste el primer ejercicio de aplicacién de la misma, no se presenta informacidn comparativa.

LA
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11.

2015

Dias
Pertodo medio de pago a proveedores 101
Ratio de operaciones pagadas 4l
Ratio de operaciones pendientes de pago 90

Miles de euros

Total pagos realizados

13.674

Total pagos pendientes

5.499

Conforme a la Resclucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacidn prevista en esta Resolucion, a los

acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las parlidas

"Proveedores” y “Acreedores Varios” del pasivo corriente def balance de situacion.

Se entiende por “Periodoc medio de page a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de ta operacion. El plazo
maximo legal de pagoe aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2015 segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30

dias.

Administraciones Publicas y situacion fiscal

11.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicidn de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores

31/12/2015131/12/2014
Hacienda Publica, otros conceptos 7.014 4.938
Total 7.014 4.938

Saldos acreedores

31/12/2015 | 31/12/2014
Hacienda Pitblica acreedora por IRPF 105.521 32.518
Hacienda Publica acreedora por IVA 109.830 27.175
Organismos de la Seguridad Social acreedores 118.038 38.398
Total 333.389 98.091
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11.2 Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y {a base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los
efercicios 2015 y 2014 es la siguiente:

Ejercicio 2015

Euros
Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos {10.531.537)
Diferencias permanentes: - - -
Base imponible fiscal - - (10.531.537)
Ejercicio 2014
Euros
Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (1.268.620)
Diferencias permanentes: - - -
Base imponible fiscal - - (1.268.620)

11.3. Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tiene reconocidos 516 miles de euros como impuestos reconocidos
en el patrimonio neto por las subvenciones recibidas y pendientes de aplicacion descritas en la Nota 9.7.

11.4. Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad no tiene registrados activos por impuesto diferido.

A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tiene registrados 145 miles de euros en el epigrafe de “Pasivos por
impuesto diferido” por el efecto fiscal de la asignacion de valor razonable de las carteras de clientes
adquiridas en la operacion de fusién con la sociedad Kubi Wireless, S.L. (ver Nota 16), y el pasivo por
impuesto diferido correspondiente al efecto fiscal de las subvenciones detalladas en la Nota 9.7 por importe
de 516 miles de euros.

11.5. Activos por impuesto diferido no registrados

Los activos por impuesto diferido no registrados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:

Euros
Bases imponibles negativas 2009 1.193.137
Bases imponibles negativas 2010 2.991.800
Bases imponibles negativas 2011 788.797
Bases imponibles negativas 2012 570.433
Bases imponibles negativas 2013 1.685.509
Bases imponibles negativas 2014 1.373.090
Bases imponibles negativas 2015 10.531.537
Total 19.029.833
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La Sociedad no ha registrado en el balance de situacién adjunto dichos activos por impuesto diferido, al
considerar los Administradores de la Sociedad que su compensacion futura ne curnple con los requisitos de
probabilidad previstos en la norma contable.

11.6. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2015, fa Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Gltimos ejercicios para
todos los impuestos que le son aplicables, excepto para el Impuesio de Sociedades que tiene abiertos a
inspeccion los dltimos cinco ejercicios.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionados impuestos, por lo que, atin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de matenalizarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

12. Ingresos y gastos

12.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2015 y 2014, distribuida por categorias de actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

Euros
Actividades 2015 2014
Wimax 47735672 6.078.196
Satélite 8.509.804 | 5.247.429
4G 1.079.703 -
Wifi-Hotspot 5472.979 -
Prestacion de servicios grupo 1.630.127 [ 1.324.886
Otros ingresos 293.762 307.223
Total 21.722.047 | 12.957.734
Euwros
Mercados Geograficos
2015 2014
Espafia 20.095.004 | 11.742.398
Resto de paises de la Unién Europea 581.878] 1.024.431
América Latina 1.045.165 190.905
Total 21.722.047 | 12.957.734

12.2 Aprovisionamientos

Et saldo del epigrafe "Aprovisionamientos” de los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014

presenta la siguiente composicion:

N
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Euros
2015 2014

Consumo de mercaderias: 6.236.340 | 4.293.160

Compras de mercaderias 6.095.543 | 4.373.462

Variacion de existencias 140.797 (80.302)
Deterioro mercaderias 74.021 -
Trabajos realizados por otras empresas 2.004.733 | 1.095.535
Total 8.315.094 | 5.388.695

El detalle de los aprovisionamientos efectuados por Iz Scciedad durante los ejercicios terminados a 31 de
diciembre de 2015 y 2014, atendiendo a su procedencia, es el siguiente:

. . Euros
Aprovisionamientos
2015 2014
Nacional 3.153.232 1.598.404
Intra-comunitarias 5.161.862 3.790.291
Total 8.315.094 5.388.695

12.3 Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal” de los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015 y 2014
presenta la siguiente composicion:

Euros
2015 2014
Sueldos, salarios y asimilados 3.808.868| 1.889.040
Indemnizaciones 145.463 11.646
Seguridad social 918.768 438.443
Otros gastos sociales 92.524 11.551
Total 4.965.653 |  2.350.680

12.4 Gastos financieros

El importe de los gastos financieros calculados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo ha sido el

siguiente (en euros):

20135 2014
Intereses préstamos con entidades de crédito 380.701 270.286
Intereses acreedores por arrendamiento financiero 36.267 16.568
Intereses préstamos otros pasivos financieros 361.878 74.237
Total 778.846 361.091
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13. Operaciones y saldos con partes vinculadas

13.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios terminados a 31 de

diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Ejercicio 2015
Prestacion de Servicios | Intereses )
Ventas - b ) Compras
Servicios recibidos | préstamos
Briskona, Ltd. 153.070 31.442 135.089 52.312 18.651
Connected To Go, S.L. - 3.084 - 4.210 -
Eurona Brisknet, Lid. 279.938 45.169 209.383 33.620 -
Furona Colombia, S.1. 18.256 88.574 16.621 - -
Eurona Perg, S. a C, - 284.262 - 32.014 .
Kubi Servicing Inc. - - - 41 -
Kubi Wireless Chile, S.L. - 97.509 736 2.048 -
Kubj Wireless Jamaica, L.T.D. - 171.931 64.862 4.909 -
Kubi Wireless, S.R.L. - 209.649 47213 26.422 -
Kubi Wireless, S.A. de C.V. 87.610 87.374 86.572 - -
Wave-Tech, S.R.L. - 72.259 60.737 30.753 -
Total 538.874 1.091.253 621.213 186.329 18.651
Ejercicio 2014
Ventas Servicios
prestados
Eurona Brisknet, Ltd. 24.380 226.810
Briskona, Ltd. 40.008 189.347
Wave Tech, S.R.L. 25.793 259914
Eurona Peri, S.A.C. 12.803 169.711
Connected to Go, S.L. 5.012 20.200
Kubi Wireless, S.L. 1.555 328.159
Eurona Colombia, S.L. - 21.194
Total 109.551 1.215.335

Las operaciones realizadas con las sociedades de grupo corresponden a la prestacion de servicios de la
Direccion de la Sociedad para el seguimiento y desarrollo del plan estratégico, técnico, comercial y
financiero de la sociedad vinculada. También se han refacturado costes correspondientes a trabajos
realizados por el personal de la Sociedad para el desarrolic de su filial, como despliegue de red, expansion
del negocio, presentacién a concursos pablicos o implantacion de sistemas, entre otros.

13.2. Operaciones vinculadas a socios y Administradores

Puranie los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no ha realizado ninguna operacion de ningun fipo con
partes vinculadas a sus Socios y Administradores.

LN

46



13.3 Saldos con empresas del grupo y asociadas

Elimporte de los saldos en balance con empresas del grupo y vinculadas es el siguiente:

Ejercicio 2015
Euros
Saldo deudor Saldo acreedor

Créditos a Créditos a Acreedores Deudas a

corto plazo largo plazo comerciales corto plazo

(Nota 7.1) (Nota 7.1)
Brisknet, Ltd. 33.620 1.027.426 115.280 .
Eurona Panama, S.A. - 154.231 - -
Wave-Tech, S.R.L. 30.753 1.176.736 - -
Connected to go, S.L. 4210 196.974 28.517 45.000
Eurona Colombia, S.L. - 350.497 - -
Kubi Wireless S.A. de C.V. 576,748 1.738.248 456.501 -
Kubi Servicing Inc. - - 118.588 1.411.302
Kubi Wireless, S.R.L. 535421 2.195.823 130.419 -
Kubi Wireless Jamaica, Lid. 168.103 1.186.748 485,892 -
Kubi, Inc. - 77.155 - 14.525
Eurona Telecom Chile, SpA. 30.332 201.970 - -
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda. - 103.861 - -
Briskona, Ltd, - 2.706.798 - -
Eurona Perg, S.A.C. - 1.746.114 - -
Total bruto 1.429.187 12.862.581 1.335.197 1.470.827
Provision Briskona, Ltd. - {2.706.798) - -
Provision Eurona Pert, S.A.C. - (1.746.114) - -
Total provisidn - (4.452.912) - -
Total neto 1.429.187 8.409.669 1.335.197 1.470.827
Ejercicio 2014

Euros
Saldo deudor Saldo acreedor

Créditos a corto

Créditos a largo

Deudas a corto

plazo (Nota 7.1) | plazo (Nota 7.1) plazo
Briskona, Ltd, 100.000 2039437 -
Eurona Brisknet, Ltd. - 1.403.948 -
Wave Tech, S.R.L. 100,000 1.203.641 -
Eurona Peri S.A.C, 100.000 1.034.445 -
Connected to go, S.L. 100.0600 75.047 -
Kubi Wireless, S.L. 100.000 1.323.269 66.434
Eurona Panamd, S.A. 2.591 - -
Eurona Colombia, S.L. 40.489 - 10.860
Total 543.080 7.083.787 77.294

47




La Sociedad registro durante 2015 el deterioro de la totalidad de las cuentas por cobrar con las sociedades
filiales Briskona, Lid. y Eurona Per(, $.A.C., dada su intencion de discontinuar la actividad y por la dudosa
recuperabilidad de los saldos, por importes de 2707 y 1.746 miles de euros, respectivamente.
Adicionalmente fa Sociedad registro el deterioro correspondiente a las participaciones en dichas sociedades
filiales por importe de 130 y 7 miles de euros, respectivamente, tal como se describe en la Nota 7.1.

Tal y como se menciona en ta Nota 1, la Sociedad es cabecera del Grupo Eurona. La estructura financiera
de dicho Grupo se basa en la financiacién mediante créditos a largo plazo por pare de la Sociedad a sus
sociedades dependientes, en funcion de las necesidades de tesoreria y del Plan de Negocio.

En el ejercicio 2015 y 2014, la Sociedad mantenia créditos otorgades a sociedades dependientes con
vencimiento en el corto y largo plazo y que devengaban un tipo de interés de mercado.

El detalle por vencimientos de los créditos que mantenia la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente (en euros):

2015
Affo de vencimiento 2016 2017 2018 2019 2020y
siguientes
Brisknet 33.620 256.857 256.857 256.857 256.855
Eurona Panamé, S.A. - 38.558 38.558 38.558 38.557
Wave-Tech, S.R.L. 30.733 294,184 294.184 294.184 294.184
Connected to go, S.L. 4210 49.244 49.244 49.244 49242
Eurona Colombia - 87.624 87.624 87.624 87.625
Kubi Wireless 8.A. de C.V. 576.748 434.562 434.562 434.562 434,562
Kubi Wireless S.R.L. 535421 548.956 548.956 548.956 548.955
Kubi Wireless Jamaica Ltd. 168.103 296.687 296.687 296.687 296.687
Kubi Inc, 19.289 19.289 19.289 19.288
FEurona Telecom Chile, SpA. 80.332 50.493 50.493 50.493 50.491
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda. - 25.965 25.965 25.965 25.966
Total 1.429.187| 2.102.419| 2.102.419( 2.102.419] 2.102.412
2014
2015 2016 2017 2018 2019 2020y
siguientes
Briskona, Ltd, 100.000 100,000 100.000 100.000 100,000 1.639.437
Eurona Brisknet, Ltd. - 100.000 100.000 100.000 100.000 1.003.948
Wave Tech, S.R.L. 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 803.641
Eurona Perd S.A.C. 100.000 160.000 100.000 100.000 100.000 634.445
Connected to go, S.L. 100.000 79.047 - - - -
Kubi Wireless, S.L. 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 923.269
Eurona Panama, S.A. 2.591 - - - - -
Eurona Colombia, S.L. 40.489 - - - - -
Total 543.080 579.047 500.000 300.000 500.000; 5,004,740

13.4 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccion

Segun Hecho Relevante de fecha 6 de noviembre de 2015 la Sociedad anuncid la dimision de su
Consejero Delegado.
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Retribuciones y compromisos

Las retribuciones devengadas y percibidas a fo largo de los ejercicios 2015 y 2014 por el Consejo de
Administracion y fa Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, son las siguientes, en euros:

2015 2014
Sueldos Indemnizaciones Sueldos Indemnizaciones
por cese por cese
Organo de Administracion 264.998 - 155.462 -
Alta Direccion 132.626 30.000 136.282 -
Fotal 397.624 30,080 291.744 -

Nao existe ninguin anticipo o crédito, ni se ha contraido obligacion alguna en materia de pensiones o seguros
de vida con los Administradores de la Sociedad ni con la Alia Direccion a 31 de diciembre de 2015 y 2014,
excepto lo indicado en la Nota 3.14. Segln se detalla en ia Nota 9.6, derivado del contrato de cesién de
acciones por parte de D. Jaume Sanpera a la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 se habian
realizado operaciones de cobertura de liquidez a la accion que habian hecho disminuir el saldo de las
acciones depositadas en GVC Gaesco. No se ha registrado pasivo alguno al cierre de los ejercicios por

este concepto.

A cierre de los ejercicios 2015 y 2014, el Organo de Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad

estaban compuestos por:

2015 2014
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Organo de Administracion 6 - 8 -
Alta Direccion 3 - 3 -

13.5 Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores de ia Sociedad han comunicado que no existe ninguna situacion de conflicto, directo o
indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la Sociedad.

14. Otra informacién

14.1 Personal

El nimero medio de personas durante los ejercicios 2015 y 2014, detallado por categorias, es el siguiente:

Categorias 2015 2014
Alta Direccion 3 3
Informaticos 7 2
Administrativos 44 29
Comerciales 29 5
Responsables del drea 6 6
Ingenieros 38 8
Instaladores - 4
Total 127 57
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Asimismo, la distribucion por sexos al término del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015 y 2014,
detallado por categorias, es el siguiente:

, 31/12/2015 31/12/2014
Categorias
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Alta Direccidn 3 - 3 -
Informaticos 6 1 2 -
Administrativos 22 22 17 2
Comerciales 23 6 5

Responsables del area 4 2 4 2
Ingenieros 30 7 7 1
Instaladores - - 4 -
Total 88 38 42 15

14.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015 y 2014, los honorarios relativos a los servicios de
auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una
empresa vinculada al auditor por control, propiedad comin o gestién han sido fos siguientes, en euros:

Descripcidén 2015 2014

Servicios de Auditoria 78.000 39.800
Otros servicios de Verificacion 27.600 25.500
Total servicios de Auditoria y Relacionados 105.006 65,300
Servicios de Asesoramiento Fiscal - -

Otros Servicios 30.000 1.000
Total Otros Servicios Profesionales 30,000 1.000
Total 135.000 66.300

14.3. Garantias comprometidas y contingencias

14.3.1 Avales concedidos

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014, la Sociedad tiene concedidos avales bancarios por importe de 2.628 vy
560 miles de euros, respectivamente, por la realizacion de su propia actividad. Los Administradores de la
Sociedad estiman que los pasivos no previstos a 31 de diciembre de 2015 que pudieran originarse por los
avales prestados, siios hubiera, no serian significativos.

14.3.2 Confingencias

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no se encuentra expuesta a ninguna contingencia significativa que
pudiese afectar a las cuentas anuales adjuntas.
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15. Provisiones

El detalle de las provisiones del balance de situacian at cierre del ejercicio 2015 y 2014, asi como los principales
rmovimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes (en euros):

Provisiones a Largo Plazo 31/12/2014 Dotaciones 31/12/2015

Pago variable estimado 175.187 126.783 301.970
Total a largo plazo 175.187 126.783 301.970

La Sociedad registré en 2015 la mejor estimacion del precio pendiente de pago por la compra de la sociedad
‘Mobile Media Markt, S.L.”. Asimismo, este epigrafe contiene ia mejor estimacion posible realizada por los
Administradores sobre el pago futuro derivado del contrato de compraventa las participaciones adquiridas de
"Connected to Go, S.L.", tal y como se describe en la Nota 7.1.1.

En el epigrafe de “Provisiones a corto plazo” la Sociedad registra obligaciones futuras pendientes de pago por
importe de 97 miles de euros.

16. Combinaciones de negocios

Tal y como se describe en la Nota 1, con fecha 25 de mayo de 2015, Eurona Wireless Telecom, S.A. (la
“sociedad absorbente”) v la sociedad Kubi Wireless, S.L.U. {scciedad absorbida), aprobaron la operacién de
fusion por absorcién, tomando como balances de fusion los cerrados el 31 de diciembre de 2014, y
considerando las operaciones realizadas, a efectos contables, por cuenta de la sociedad beneficiaria a partir del
1 de enero de 2015. La operacion de fusion se formalizd en escritura puablica el 18 de septiembre de 2015.

La operacién de fusion se ha realizado de acuerdo con la Ley 3/2009, de 3 de abril, de Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles, y el articulo 228 del Reglamento del Registro Mercantil y se
encuadra dentro de un marco de reesiructuracion empresarial de las sociedades que integran el grupo Eurona, a
efectos de racionalizar la propia actividad econémica del Grupo. Tal y como se describe en la nota 9.1 la
adquisicion de Kubi Wireless, S.L. se realizd en dos etapas, a finales del ejercicio 2013 se adquirio un 82,92%
(adquisicion del control) y durante el gjercicio 2014 el 17,08% restante.

De la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos adquiridos y el coste de la combinacion de
negocios a la fecha de obtencion del control (finales del ejercicio 2013), ha surgide un fondo de comercio por
importe de 3.513 miles de euros. Adicicnalmente, se han registrado unas reservas negativas fruto de la posterior
adquisicion del 17,08% restante cuando ya se poseia el control por importe de 3.710 miles de euros.

£l proceso de valoracion de los activos y pasivos de Kubi Wireless, S.L. a valor razonable a la fecha de la citada
combinacion, 1 de enerc de 2014, fue realizado durante el ejercicio 2015 en base al informe de un tercero
independiente, registrandose de forma definitiva y retroactiva el valor razonable de los activos y pasivos
asociados a dicha combinacién de negocio en el momento de la obtencién del control. Fruto de dicha valoracion,
se identificaron a 1 de enero de 2014 "carteras de clientes” asociadas, principalmente, al negocio de wifi hotspot
por importe de 1.376 miles de euros (865 miles de euros a 1 de enero de 2015 y 554 miles de euros al 31 de
diciembre de 2015). Dicha cartera de clientes se amortiza de manera lineal en base a la vida restante de los
contratos mantenidos con los clientes, que oscila entre los 2 y los 6 afios. La dotacién a la amortizacion
correspondiente a dicha cartera de clientes ha ascendido durante el ejercicio 2015 a 411 miles de euros (sin
considerar los 109 miles de euros de impacto fiscal que se han registradec como ingrese por Impuesto de
Sociedades durante el ejercicio 2015).

A 1 de enero de 2015 por tanto, fruto de la fusidn, ha aflorado un fondo de comercio, un inmovilizado inmaterial
{cartera de clientes) y un pasivo por impuesto diferido por importes de 3.513, 965 y 254 miles de euros,
respectivamente, siendo dichos importes al 31 de diciembre de 2015 de 3.513, 554 y 145 miles de euros,

respectivamente.
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Los activos y pasivos de la sociedad absorbida a 1 de enero de 2015 fueron los siguientes:

Euros
Inmovilizado intangible 387.587
Inmovilizado material 2.953.881
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.431.668
Inversiones financieras a largo plazo 20.249
Aclivo no corriente 4.793.385
Existencias 214.851
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.499.675
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 6.240
Inversiones financieras a corto plazo 331.661
Periodificaciones a corto plazo 10.887
Tesoreria 412.382
Activo corriente 4.475.696
Deudas a largo plazo 2.286.101
Deudas con empresas del Grupo v asociadas a largo plazo 59.525
Pasive no corriente 2.345.626
Deudas a corto plazo 2.582.327
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.359.439
Pasivo no corriente 4.941.766
Total activos netos adquiridos 1.981.689

La informacion requerida por {a normativa relativa a este proceso de fusidén se halla descrita en el Anexo |
adjunto.

17. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no ha ocurride ningdn otro
hecho significativo que afecta a la informacion contenida en la memoria, ni a la evaluacion de la empresa por
parte de terceros.

52



Anexo |
Descripcién de la transaccion:

Con fecha 23 de diciembre de 2013, Eurona Wireless Telecom, S.A. adquirié el 82,92% de las participaciones
sociales de Kubi Wireless, S.L., adquiriendo el contro! sobre la misma. La aclividad de la sociedad adquirida
consistia en la distribucion de bienes y servicios en los campos de procesamiento electronico de datos, las
telecomunicaciones e Internet en general, en Espafia y en el Extranjero. Con fecha 12 de febrero de 2014, la
Sociedad adquirio el 17,08% restante de las participaciones sociales de Kubi Wireless, S.L., pasando a ser su
Saocio Unico.

Con fecha 25 de mayo de 2015, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobd la fusion por absorcién
por parte de Eurona Wireless Telecom, S.A., como Sociedad Absorbente, de la sociedad participada Kubi Wireless,
S.L., Sociedad Absorbida, con efectos contables 1 de enero de 2015, escriturada ante notario e inscrita en el
Registro Mercantil ef 29 de septiembre de 2015. La operacion societaria de fusidn se encuadra dentro de un
marce de reestructuracion empresarial de las sociedades que integran el grupo Eurona, a efectos de racionalizar
la propia actividad economica del Grupo. La operacidon de fusion por absorcién proyectada ha implicado ia
integracion de la sociedad absorbida en la sociedad absorbente, mediante ia transmisibn en blogue del
patrimonio de la primera en beneficio de la segunda, y su extincidn sin liquidacion.

Activos adquiridos y pasivos asumidos en la fecha de adquisicién:

Los activos y pasivos de Kubi Wireless, S.L., a la fecha de adquisicion han sido los siguientes:

Euros
Inmovilizado intangible 387.587
Inmovilizado material 2.953.881
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.431.668
Inversiones financieras a largo plazo 20.249
Activo no corriente 4.793.385
Existencias 214.851
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.499.675
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas & corto plazo 6.240
Inversiones financieras a corto plazo 331.661
Periodificaciones a corto plazo 10.887
Tesoreria 412382
Activo corriente 4.475.696
Deudas a largo plazo 2.286.101
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 59.525
Pasivo no corriente 2.345.626
Deudas a corto plazo 2582327
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.359.439
Pasivo no corriente 4.941.766
Total activos netos adquiridos 1.981.689

La Sociedad en el momento de la fusién mantenia una participacion en la sociedad absorbida por valor de 8.504
miles de euros, cuentas por cobrar y pagar por importes de 3.360 y 16 mifes de euros, respectivamente, que
fueron dados de baja en el momento de la cperacion.

“\

53



Fondo de Comercio y reservas negativas surgidas en la combinacion:

La Sociedad ha registrado en 2015 un fondo de comercio y unas reservas negativas por fusion por la operacién
de absorcion de Kubi Wireless, S.L. por importes de 3.513.553 y 3.708.977 euros, respectivamente, aflorados
por la diferencia entre el valor contable de la participacién que mantenia la Sociedad en [a sociedad absorbida y
sus fondos propios a 1 de enero de 2015.

El valor del fondo de comercio fue asighado por la Sociedad con el asesoramiento de un tercero independiente.

En la Nota 4 sobre Inmovilizado intangible de las cuentas anuales adjuntas se facilita informacion adiciona!
scbre el Fondo de Comercio.

Bases def proyecto de fusion:

Al tratarse de una fusidn en la que la Sociedad Absorbida se encuentra integramente participada de forma
directa por la Sociedad Absorbente, no procede Ia realizacion de aumento de capital por la Sociedad Absorbente
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 48 de la LME, y en consecuencia no sera de aplicacion el
procedimiento de canje de acciones.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.72 LME y en el Plan General de Contabilidad, se hace constar
que las operaciones realizadas por la Sociedad Absorbida, a efectos contables, se entenderan realizadas por la
Sociedad Absorbente con efectos desde el 1 de enero de 2015,

A los efectos de Jo previsto en el articulo 31.8° de la LME se hace censtar que la Sociedad Absorbente no
modificara sus estatutos sociales como consecuencia de la fusién, por lo que continuara rigiéndose por los
estatutos sociales vigentes a la fecha de redaccion del Proyecto de Fusion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 31.11% LME, la fusidn proyectada ha implicado el traspaso de
todos los trabajadores de la Sociedad Absorbida a la Sociedad Absorbente. En consecuencia, la Sociedad
Absorbente se subrogara en los derechos y obligaciones laborales y de Seguridad Social de la Sociedad
Absorbida, cuando corresponda, incluyendo los compromisos de pensiones, en los términos previstos en su
normativa especifica, y, en general, en cuantas cbligaciones en materia de proteccion social complementaria
hubiera adguirido esta Gltima.

Los balances de la Sociedad Absorbente v de la Sociedad Absorbida contenidos en las cuentas anuales
cerradas a 31 de diciembre de 2014, seran considerados como balances de fusion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 LME, los Balances de Fusion de la Sociedad Absorbente y la
Sociedad Absorbida fueron verificados por el auditor de cuentas de cada sociedad.

Procedimiento de fa fusion.
El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualguier contraprestacion contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emision de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos. Asimismo,
tampoco forman parte del coste de la combinacion los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales que hayan intervenido en la combinacidn ni por supuesto los gastos generados internamente
por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Balance de fusion al 1 de enero de 2015

KUB| WIRELESS, S.L.U.

BALANCE DE SITUACION ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Euros)
ACTIVO 31M2/2014 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 311212014
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Inmovilizado intangibie 387.687 | FONDOS PROPIOS-
Patentes, licencias, marcas y similares 391 Capital 224628
Aplicaciones informéaticas 387196 1 Prima de emision 4.707.314
Inmovilizado material 2.953.881f Reservas {33.067)
Instalaciones técnicas y otro inmrovilizado maierial 2.953.881 | Legaly estatuarias 16.160
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a fargo plazo 1.431.668 | Otras reservas (49.227)
Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas a iarge plazo 8070 | Resultados negativos de ejercicios antericres {2.499.352}
Créditcs a empresas del grupo y asociadas a largo plaze 1425598 | Resultado del ejercicio {646.263)
Inversiones financieras alargo plazo 20.24% Totat patrimonio neto 1.551.260
Ctros activos financieros a largo plazo 20.249
Activos por im puesto diferido 933.007 § PASIVO NQ CORRIENTE:
Total activo no corriente 5726392 | Deudas alargo plazo 2.286.101
Dewdas con entidades de credito 1.085.857
ACTIVO CORRIENTE: Acreedores por arrendamiento financiero 303.577
Existencias 214.851 Otros pasivos financieros B95.667
Materias primas y otros aprovisionamentos 27610 | Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 1.497.732
Anticipos a proveedores 187.241 Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 1497732
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 3.499.675 Total pasivo no corriente 3.783.833
Clisntes por ventas y prestaciones de servicios 1.287.459
Clientes, empresas del Grupo y ascciadas 2085463 1 PASIVO CORRIENTE
Deudores varios §7.810 | Deudas a corto plazo- 2.582.327
Personal 14.208 Deudas con entidades de crédito 741.646
Activos por impuesto corriente 4315 Acreedores por arrendamiento financiero 443.022
Ctros créditos con las Administraciones Publicas 419 Otros pasivos financieros 1.397.659%
Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a corto plazo 81011} Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- 2.359.439
instrumenios de patrimonio 81.011 Proveedores 1.039.472
Inversiones financieras a corto plazo 331.66% Proveedores, empresas del Grupo y asociadas 1.155.986
Oftros actives financieros 331.661 Acreedores varios 65.409
Periodificaciones a corto plazo 10.887 Personaf (remuneraciones pendientes de pago) 16.418
Efectivo y otros activos fliquidos equivalentes 412.382 Otras deudas con las Administraciones Piblicas 78.153
Total active corriente 4.550.467 Total pasivo corriente 4.941.766
TOTAL ACTIVO 10.276.859 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.276.859
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EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

Informe de Gestidn del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Resumen Ejecutivo

Cerramos un ejercicio mas en la breve pero intensa historia de Eurcna convencidos de que no ha sido un afig
mas por lo siguiente:

- Eurona méas transparente. Eurona presenta este afio por primera vez resultados consolidados, a
pesar de no estar obligada, y bajo normativa IFRS. Eurona ha provisionado los dos negocios non-core
a discontinuar para reflejar el presente y futuro del Grupo, decisién que se ha basado en desinveriir de
manera gradual tanto en los negocios de Ingenieria de Perd como el de Wimax en Reino Unido, todo
ello, en base a un criterio de prudencia valorativa de los activos de su balance provisionando el 100%
de la parlicipacion asi como los saldos mantenidos. Ante este hecho, el Consejo ha encargado al
equipo ejecutivo la labor de poner a la venta y/o liquidar las participaciones.

- Eurona mas fuerte. En 2015 la cifra de negocio crece un 68% respecio a 2014, el EBITDA un 20%
versus el afio pasado y el margen bruto 3 puntos hasta el 62% respecto 2014.

- Eurona mas focalizada. Segln datos de la propia compafia, el Grupo Eurona es el primer operador
Satélite en Espafia en numero de clientes, el primer operador Wimax en niimero de clientes, el
operador 4G LTE TDD con mayor despliegue en la banda de 3,5 GHz y el primer gestor de Wifi
aeroportuario del mundo. Eurona s6lo quiere estar en aquellos negocios con capacidad de liderar.

- Durante el ejercicio 2015, ia inversidn ha sobrepasado los 10 millones de euros y |a previsién del Grupo
ratificada por el Consejo es de hasta 25 millones de euros,

Por otro lado, la Sociedad ha continuado dedicando grandes esfuerzos dentro de la implantacion de las politicas
de buen gobierno corporativo consolidando los 6rganos de administracion colegiades pertinentes {Comisiones
de Auditoria y de Retribucion), asi como la implantacidn de sistemas de control interno y financieros adecuados
para afrontar los nuevos retos de futuro.

La Sociedad ha persistido en su esfuerzo de empuje de sus unidades de negocio core, véase 4G en Casa y
HotSpot, hasta poder alcanzar los objetivos marcados en el Hecho Relevante comunicadoe al mercado el pasado
21 de agosto de 2015. La Sociedad sigue apostando por su plan estratégico, que se basa en el desarrollo de
dos areas principales de negocio, con un crecimiento acelerado:

- Eurona Telecom (agrupa el negocio de satélite, el 4G en casa y el de Wimax)

- Eurona HotSpot (HotSpot en entornos publicos).

Con un gran polo de crecimiento en el plan estratégico: el lanzamiento y consolidacién del modelo “4G en Casa”.

W\
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Evolucion de la Cifra Neta de Negocios

A fecha de cierre, Ia Sociedad ha incrementado su Cifra de Negocios, hasta los 21,7 millones de euros, en un
68%, dicho incremento ha venido dado sobre todo por el incremento en las ventas del 4G en Casa asi como el
mayor ingreso que aporta la actividad de HotSpot de la absorcidn de Kubi Wireless, S.L.U., tal como se detalla
en la Nota 16 de las cuentas anuales del ejercicio 2015.

WIMAX. Con una caida del 18% con respecto a 2014, es la Gnica Iinea de negocio que evoluciona a la baja. Ello
es debido a que la Sociedad ya no prioriza inversiones en esta linea para enfocar los recursos tanto financieros
como operativos en el 4G LTE-TDD, Aun siendo lideres en el mercado Nacional, la Sociedad considera esta
linea importante pero no estratégica, apostando por seguir impulsando la ocupacion plena de sus redes a través
de la comerciafizacion de la capacidad disponible sin acometer nuevas inversiones.

Dentro de un criterio de prudencia valorativa, la Sociedad ha tomado la decision de deteriorar parie de ia red en
el ejercicio 2015 a Ia vista de la caida de la facturacién, sobrevenida por ef chum de clientes.

SATELITE. Eurona sigue siendo el operador satelital lider a nivel nacional y unc de los mas importantes a nivel
europeo, prueba de ello es el incremento de la Cifra de Negocios en un 68%, la cual viene a consolidar el
crecimiento de esta linea de negocio. Con una rentabilidad superior a las demés lineas, Satélite es la actividad
que asegurar un mejor retorno de caja, debido a la minima necesidad de inversion que requiere y al hecho de
que se trata de un negocio 100% recurrente,

4G EN CASA. Siendo uno de los dos negocios core del Grupo, EURONA sigue apostando de la misma dentro
de su plan estratégico, y alin con los retrasos sobrevenidos en el despliegue durante el ejercicio 2015, la
evolucion marcada en el ultimo trimestre del afio sefialan un ritmo de arranca muy positivo, GRUPO EURONA
sigue apostando sobre esta linea como una evolucién natural de su negocic como operador de
telecomunicaciones de nicho enfocando gran parte de sus recursos financieros y directivos en la consecucion de
los objetivos marcados en el Plan Estratégico.

HOTSPOT ESPANA. Sin afectar al global del negocio de HotSpot, el cuat se ve incrementado en su conjunto en
un 5%, esta linea ha sufrido una bajada respecto a 2014. Dicha calda se ha debido principalmente al cambio del
modelo de negocio que se estd observando en el mercado como evolucion natural asi como a la presion sobre
precios y margenes que esta viviendo el sector, y por ende EURONA HOTSPOT como actor importante del
mismo.

Con la desaparicion de muchos de los operadores Wifi del mercado Espafiol, EURONA HOTSPOT ha tomado el
camino de la innovacion en nuevos productos y en una nueva propuesta de valor para sus clientes, sin perder el
selio de calidad que siempre le ha caracterizado, y que le ha lievado a operar todos los aeropuertos de la red de
AENA, las principales cadenas hoteleras espariolas y los mas grandes recintos feriales del pais, entre otros.

Evolucion de la actividad de negocio durante el ejercicio 2015
Los hechos acontecidos en el segundo semestre de 2015 se centran en la consolidacion de la nueva

Organizacién de Grupo Eurona y a la consolidacidon del modelo 4G en Casa con la aceleracion del despliegue de
la tecnologia LTE-TDD.

A continuacion resumimos los acontecimientos mas relevantes ocurridos durante el ejercicio 2015:
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§ de enero 2015: Contrato para el despliegue de red Wifi en Cartagena de indias.

Comunicamos, que de acuerdo con el Plan estratégico lanzado en el 2014, en el que el eje
internacional se cohvertia en un motor de crecimiento futuro, se ha conseguidoc mediante la filial
EURONA TELECOM COLOMBIA SAS, un contrato para el despliegue de red Wifi municipal de
Cartagena de Indias, cubriendo las plazas mas importantes, comerciales y luristicas de todo el casco
antiguo.

7 de enero de 2015: Participaciones significativas.

Se comunica que cumpliendo con la obligacién regulada en el articulo segundo punto 1, lefra a, de la
Circular MAB 9/2010, en referencia a i obligacion de comunicar la relacion de aquellos accionistas con
posicién superior al 10%, de los que se tenga conocimiento, y a los efectos de cumplir con la misma, se
comunica que Eurona, no tiene conocimiento de que a 31 de Diciembre de 2014, exista accionista
alguno cuya participacion alcance el 10% de las acciones representativas del capital social.

4 de febrerc del 2015: Otros sobre operaciones corporativas.

Se comunica que el pasado dia 29 de Diciembre de 2014, EURONA WIRELESS TELECOM S.A,
suscribié con la mercantil MIRA NOVAS TECNOLOXIAS S.L, un contrato de compraventa de activos
para la adquisicion de su cartera de clientes, con cerca de cuatro mil Usuarios, la ensefia comercial es
“INTERNETRURAL”

9 de febrero de 2015: Composicion del Consejo de administracién y de Otros Organos de
Gestion. Propuesta de emision de bonos

Se comunica que en reunion del Consejo de Administracion del Grupo del pasado 30 de enero del
2015, se alcanzaron los siguientes acuerdos: 1) Cambio en la estructura organizativa de la Sociedad,
2) Reestructuracion del Consejo de Administracion, acorde con las normas de buen gobierno
requeridas para las sociedades cotizadas, 3) Nombramiento de consejeros por cooptacion, 4)
Renuncias y nombramiento en las comisiones delegadas del Consejo de Administracion, 5) Se propone
una emision de bonos a largo plazo para reforzar y acelerar el plan estratégico del Grupo, 6) Se
propone una modificacion estatutaria que recoja las videoconferencias como medio apto para la
celebracion de las sesiones de! Consejo.

8 de abril de 2015: Convocatorias y acuerdos de Junta y Asambleas.

Con fecha 6 de marzo se convoca a la Junta General de Accionistas para su celebracion los dias 7 y8
de abril del 2015, en primera y segunda convocatoria respectivamente, con el siguiente orden del dia:
1} Ratificar el nombramiento por cooptacion de QMC DIRECTORSHIPS S.L, 2) Delegacion en el
Consejo de Administracion de la facultad, tan ampliamente como en derecho sea necesario, de emitir,
en una o varias veces, obligaciones, bonos, pagarés y otros valores de renia fija simples o
garantizados, 3} Examen, y en su caso aprobacion de la modificacion del gravamen sobre 100.000
acciones creadas para la operacién suscrita con GRUPO MRF CARTUJA S.A.

Se ratifican fodos los puntos sometidos en el Orden del Dia por mayoria de los asistentes.

6 de junio de 2015: Emision de Bonos Simples EURONA TELECOM 2015

Con fecha 4 de Junio, el Consejo de Administracidn de fa compaiiia ha acordado por unanimidad ia
emision de deuda fijada en hasta 15 millones de euros y acuerdo delegar al Presidente para que pueda
ejercer las siguientes facuitades: -

N
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I.- Declarar la eficacia de la emision y, logicamente, el inicio, a conclusion y cierre del Plazo de
Suscripcion, fanto transcurrido tal Plazo de Suscripein en su integridad como con anterioridad, se haya
© no suscrito en forma compileta Ia Emision, asi como para otorgar la voluntaria escritura publica de
emision y, especialmente, el contrato de suscripcion.

- La formalizacion y ejecucion de cuentos actos y documentos fueren precisos vy
convenientes para el buen fin de la emisién de los BONOS SIMPLES EURONA TELECOM 2015,

{Il.- Hacer constar la suscripcién total o el importe efectivamente suscrito de la emision de los
BONOS SIMPLES EURONA TELECOM 2015.

IV.- La determinacién de si la emision se garantiza.

6 de junio de 2015: Cambic Organizacién.

En la misma fecha, el Consejo acuerda aceptar la renuncia del Consejero D, Antonio Alarcén asi como
ta propuesta de reestructuracion organizativa siguiente:

22 de junio de 2015: Proyecto comiin de Fusién KUB! WIRELESS SL y EURONA WIRELESS
TELECOM SA.

Con fecha 22 de junio, EURONA publicé el proyecto de Fusién Comun donde se establece 1a fusion por
Absorcion de la participada KUBI WIRELESS, S.L.U. por parte de EURONA WIRELESS TELECOM,
S.A.

En lo menester, se hace constar que la formulacion de este proyecto comun de fusion es acordada por
este Consejo de Administracion de EURONA en cuanto tal y, asimismo, como representante del Socio
tnico (la propia EURONA) de KUBE WIRELESS, S.L.U.

21 de agosto de 2015: Actualizacién de los resultados 2015 y del pfan estratégico

Tras disponer de un cierre previsional del primer semestre y en linea con la revision de actividad del
grupo en cada una de las areas de negocio del grupo Eurona, ias previsiones de cierre para el ejercicio
en curso son de 32,1 millones de euros de Ventas totales, un 28% superior al cierre del gjercicio
pasado, y 5,2 miliones de euros de EBITDA, un 97% superior al 2014. No obstante, estos resuliados
son inferiores a las previsiones presupuestadas iniciaimente para todo ef ejercicio 2015, que preveian
unas ventas de 49 millones de euros y un EBITDA de 10,5 millones de euros. Eurona prevé crecer en
ingresos en sus negocios tradicionales en Espadia al 17%, en intemnacional, aungue lejos del objetivo
por encima del 20%. La actividad Hotspots se prevé crecera al 28% en Espafia y en caribe al 100%. En

Peru cuya actividad se ha relanzado se espera un crecimiento def 40%.
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2 de septiembre de 2015: Adjudicacién para la explotacion de los servicios Wifi en los
aeropuertos de la red AENA.

Con fecha 2 de septiembre, Eurona comunica gue ha sido adjudicataria mediante concurso pablico del
contrato para prestar y explotar el servicio de Internet via Wifi de la red de Aeropuertos y helipuertos
que gestiona la empresa estatal AENA. El servicio, que tendra una duracion de dos afios (con
posibilidad de una prorroga de un afio mas), comenzara a prestarse a partir del préximo otofio y se
ofrecera en un total de 46 aeropuertos y 2 helipuertos, dando servicio a 200 millones de pasajeros
anuales,

El acuerdo entre Eurona y Aena situa al operador de telecomunicaciones como el primer gestor de
servicios Wifi por ndmerc de aeropuertos en todo el mundo. Eurona ocupaba ya una posicion de
referencia en el sector gracias a su presencia en 28 asropuertos espafioles, a través de Kubi Wireless,
ta operadora que el Grupo adquirié en 2013 y que se encarga de gestionar multi-conexiones en grandes
recintos.

19 de octubre de 2015: Suscripcién de 5 millones de euros de la emisién de Bonos.

EURONA WIRELESS TELECOM obtiene 5 millones de euros de financiacién en una emisién de bonos
senior a 5 aflos. La Sociedad clerra la primera ronda de la colocacion privada de deuda dirigida a
inversores cualificados por un importe de 5 millones de euros. Dicha operacion ha sido suscrita por un
totat de 40 inversores que han suscrito 50 bonos corporativos “senior” con un nominal de 100.000 euros
cada uno. La emision, cuyo importe total es de 15 millones de euros, ha solicitado su admision a
cotizacion en el EURO MTF de Luxemburgo. Los bonos emitidos tienen un plazo de 5 afios, siendo su
fecha de vencimiento el 8 de octubre de 2020, y devengan un cupon del 6,5%. La emision, que goza de
garantias reales, ha sido analizada por la agencia de rating acreditada por el ESMA a nivel europeo y
fider en el mercado aleman, CREDITREFORM Rating Agentur, ia cual ha otorgado una calificacién
crediticia de B. L.a Sociedad ha designado a Société Générale como Entidad de Pago de la emision.

6 de noviembre de 2015: Comunicacién de la nueva organizacion.

Tras la consolidacién de la organizacion impiantada a inicios del ejercicio 2014, donde integramos los
negocios de Kubi y de Eurona en una sola forma de trabajar, con procesos transversales Unicos, la
organizacion consiguid concentrar la actividad del grupo en dos tnicas Unidades de Negocio, Eurona
Hotspot y Eurona Telecom, reforzando su enfoque de negocio y optimizando las sinergias funcionales
del grupo. En mayo de 2015 el Consejo de Administracion de Eurona dio un paso adelante en este
proceso aprobando el proyecto de fusién de las dos matrices espafiolas Eurona Wireless Telecom, SA
y Kubi Wireless, SA. Fruto de esta fusion se ha procedido a consolidar la organizacion del Grupo para
una mayor eficiencia y orientacion a los mercados. De esta forma, la compafila continda liderada por
Jaume Sanpera comoe presidente ejecutivo del que dependera directamente Carlos Riopedre que
pasara a dirigir la compafia como Director General del Grupo tanto en Espafia como en el extranjero.

Tras la culminacién de esta nueva organizacion en Eurona, Joaguin Gali, hasta ahora Consejero
Delegado del grupo Eurona, da por conciuida una etapa decisiva en su carrera y abandoné su cargo y

responsabilidades en el mes de Noviembre, siguiendo sin embargo vinculado al proyecto desde fuera
de la organizacién.

(~
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- 7 de diciembre de 2015: Suscripcién de 10 millones de euros de la emisién de Bonos.

EURONA WIRELESS TELECOM obtiene 10 millones de euros de financiacién y cierra la emisidn de
bonos senior a 5 afios por importe total de 15 milldnes de euros. La Sociedad ha cerrado 1a segunda y
titima ronda de la colocacion privada de deuda dirigida a inversores cualificados por un importe de 10
millones de euros. En la primera ronda el importe suscrito alcanzd los 5 millones de euros (Ver Hecho
Relevanie de fecha 19 de octubre de 2015). L.a operacién, en sus dos rondas, ha sido suscrita por un
total de 45 inversores que han suscrito 150 bonos corporatives “senior” con un nominal de 100.000
euros cada uno. La emision, por importe total de 15 millones de euros, ha sido admitida a cotizacion en
el EURO MTF de Luxemburgo. Los bonos emitidos tienen un plazo de 5 afios, siendo su fecha de
vencimiento el 8 de octubre de 2020, y devengando un cupdn del 6,5%. La emisién, gue goza de
garantias, ha sido analizada por la agencia de rating acreditada por el ESMA a nivel europeo y lider en
el mercado aleman, CREDITREFORM Rating Agentur, la cual ha otorgado una calificacion crediticia de
B. La Sociedad ha designado a Société Générale como Entidad de Pago de la emision,

Hechos posteriores al cierre del ejercicio 2015

A fecha de formulacion y publicacion de las cuentas anuales, no existen hechaos relevantes posteriores al cierre
del ejercicio de 2015 que deban ser comunicados por la direccién de la compafia.

Principales riesgos e incertidumbre

La gestion de los riesgos financieros de la sociedad estd centralizada en la Direccion Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés, a
los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos financieros gue impactan en la
Sociedad:

Riesgo de crédito

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio.

A fecha de cierre, la Sociedad ha suscrito polizas de crédito y caucion para asegurar sus operaciones crediticias
frente a terceros con vencimiento y ha acometido sendos procesos de recobro con un especial seguimiento y
control de saldos vivos frente a clientes.

Riesgo de Liguidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago gue se defrivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.

Riesgo de Tipo de Cambio

A fecha de cierre, la Sociedad ne tiene contratado ningiin producto de cobertura de tipo de cambio dado que
estima el riesgo bajo por cobrar las operaciones en divisa en moneda funcional USD, dicha politica de no
cobertura se enmarca en dos premisas 1). El volumen de las operaciones no es suficientemente significativo
para tener en cuenta una politica activa de coberturas de riesgo, y 2). Dado que el volumen es poco relevante, la
Sociedad no guiere contratar un producto de cobertura que pueda suponer la contratacion de un derivado
financiero que afecte a su pasivo.
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Riesgo de Mercado

Los Administradores estiman que debido a fa actividad que realiza la Sociedad, el riesgo de tipo de interés no
supondria un efecto adverso ni en los resultados financieros ni en los flujos de caja.

La Sociedad no dispone de ningiin contrato relacionado con ningan instrumento financiero derivado al cierre de
los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015y 2014.

Acciones Propias

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad no posee autocariera ni acciones propias
registradas.

Pago a Proveedores

En cumplimiento del deber de informar el periodo medio de pago a proveedores, establecido en la disposicion
adicional tercera de la ley 15/2010 (conforme a la nueva redaccién dada por la disposicion final segunda de la
ley 31/2014 de reforma de la ley de Sociedades de Capital), la Sociedad informa que el periodo medio de pago a
proveedores ha sido de 101 dias.

A efectos de dicho célculo se han considerado los dias transcurridos desde la fecha de ia factura y la fecha de
pago, sin haber descontado el plazo de gestién que habitualmente transcurre entre la recepcion de la factura y
su registro contable.

Investigacion y Desarrolio
A fecha de cierre de 2015, la Sociedad ha registrado un total de 27 miles de euros correspondientes a gastos en

investigacion y Desarrollo, dichos gastos se enmarcan en la linea de investigacion y desarrolio en nuevas
tecnologias y aplicacion de las mismas asi como en el desarrollo de nuevos productos tecnologicos.
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JAVIER CONDOMINES CONCELLON, en mi calidad de Secretario del Consejo de Administracién
de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A., certifico que las cuentas anuales y el informe de gestion
han sido formulados con el voto favorable del Consejo de Administracién de EURONA
WIRELESS TELECON, S.A. en su reunién del 22 de Abril de 2016, con vistas a su verificacion por
los auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas. Dichos documentos
estan expedidos en 67 folios, paginas de la 1 a la 67 visadas por mi en sefal de identificacion.
Han sido entregadas a los auditores de cuentas de cara a la emisién del correspondiente
informe de auditoria el 28 de Abril de 2016.

JAVIER CONDOMINES CONCELLON

Secretario del Consejo de Administracién




