Comm @ Center

A Coruia, 29 de Octubre de 2018

Muy Sres. Nuestros,

COMMCENTER, S.A.. (en adelante, “Commcenter”, la “Sociedad” o el “Emisor”), en virtud de lo
previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo
228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del Mercado
Alternativo Bursatil (en adelante, “MAB”), sobre informacion a suministrar por empresas en
expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion en el MAB, pone en conocimiento del mercado el
siguiente
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Atentamente,

COMMCENTER, S.A.

D. José Luis Otero Barros
Presidente de COMMCENTER, S.A.
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1.- Informacion sobre los puntos de venta 2018

Commcenter S.A. ha finalizado en este periodo el plan de reconfiguracion previsto segun las
directrices marcadas por la Direccion de la Sociedad y Telefénica. El resultado ha sido el cierre de
5 puntos de venta y la reubicacion de otros 2 puntos de venta.
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2 — Cuentas de Pérdidas y Ganancias para el primer  semestre de 2018

PyG COMMCENTER

COMMCENTER Miles € JUN 2018 JUN 2017 Variacion Var. %
Importe Neto de la Cifra de Negocios 21.775 23.720 -1.945  -8,20%
Aprovisionamientos -12.445 -13.266 821 -6,19%
% sobre Ventas 57.2% 55,9% 1,23%
MARGEN BRUTO SOBRE VENTAS 9.330 10.454 -1.124  -10,75%
% Margen Bruto 42,8% 44,1% -1,23%
Gastos de Personal -6.058 -6.921 863 -12,47%
% sobre Ventas 27,8% 29,2% -1,36%
Otros Gastos de Explotacion -2.582 -2.638 56 -2,12%
% sobre Ventas 11,9% 11,1% 0,74%
EBITDA 690 895 -205 -22,91%
% EBITDA 3,2% 3,8% -0,60%
Amortizaciones y depreciaciones -838 -816 -22 2,70%
Resultado por enajenacion del Inmovilizado -385 -158 -227 143,67%
EBIT -533 -79 -454 -574,68%
% EBIT -2,4% -0,3% -2,11%
Resultado Financiero -175 -147 -28  19,05%
BAI -708 -226 -482 -213,27%
% BAI -3,3% -1,0% -2,30%
Impuesto sobre beneficios 177 56 121
BENEFICIO NETO -531 -170 -361 -212,35%
% BAI -2,44% -0,72% -1,72%

Commcenter S.A. tiene como actividad principal la distribucién y comercializacién a clientes finales
de los servicios, equipos y productos de Telefénica Espafa de acuerdo al contrato firmado por
ambas partes con fecha 30 de Julio del 2014.

La Sociedad ha pasado de 107 a 102 puntos de venta repartidos por todo el territorio nacional en
estos primeros meses del ejercicio lo que supone un 17% menos de puntos de venta que al 30 de
Junio de 2017 (123 puntos de venta).
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El importe neto de la cifra de negocios asciende a 21.775 miles de euros lo que supone una
disminucion de 1.945 miles de euros, con una variacion porcentual con respecto al mismo periodo
del 2017 de -8,20%.

El margen bruto generado en el primer semestre del ejercicio 2018 ha alcanzado la cifra de 9.330
miles de euros frente a los 10.454 miles de euros generados en el ejercicio 2017, lo que supone
una reduccion de un 10,75% del mismo y un descenso de la rentabilidad del123 puntos basicos
desde un 44,1% al 42,8% actual.

Los gastos de personal se reducen un 12,47% motivado principalmente por el menor nimero de
tiendas abiertas en el periodo.

Los gastos de explotacidén han disminuido solamente un 2,12% debido al menor nimero de puntos
de venta, ya que el nuevo modelo de tienda, en mejores localizaciones y de mayor tamafio, ha
incrementado el coste asociado a cada tienda.

El Resultado Operativo (EBITDA) alcanza los 690 miles de euros con un descenso de un 22,91%
respecto al resultado obtenido en 2017, de 895 miles de euros.

Las amortizaciones se incrementan un 2,70% como consecuencia de las inversiones realizadas
en el ejercicio. El resultado por enajenacion del Inmovilizado se corresponde con las bajas de
inmovilizado derivadas de los cierres de puntos de venta acometidos. Estas dos partidas reducen
el EBIT hasta -533 miles de euros.

Los gastos financieros se incrementan un 19,05% con respecto al 2017 hasta alcanzar la cifra de
175 miles de euros.

El resultado Antes de Impuestos del semestre se sitla en -708 miles euros frente a los -226 miles
de euros del 2017.
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3 — Balance de Situacion a 30 de Junio de 2018

Balance de Situacion: ACTIVO 30/06/2018  30/12/2017

ACTIVOS CORRIENTES 12.207 18.845 -35,22%
Caja y equivalentes 3.223 8.605 -62,55%
Deudores 4,920 6.104 -19,40%
Existencias 3.666 3.801 -3,55%
Otros 398 335 18,81%
ACTIVOS NO CORRIENTES 14.246 14.427 -1,25%
Inmovilizado Inmaterial 5.542 6.308 -12,14%
Inmovilizado material 7.032 6.634 6,00%
Inversiones Financieras 571 614 -7,00%
Otros 1.101 871 26,41%
TOTAL ACTIVO 26.453 33.272 -20,49%
Balance de Situacion: PASIVO 30/06/2018  30/12/2017
PASIVOS CORRIENTES 15.630 20.957 -25,42%
Acreedores 3.775 6.157 -38,69%
Deuda financiera 11.824 14.781 -20,01%
Deuda empresas Grupo y asociadas 31 19 63,16%
PASIVOS NO CORRIENTES 4.145 4.878 -15,03%
Acreedores 2.026 2.151 -5,81%
Deuda financiera 1.751 2.412 -27,40%
Pasivo x Imp Diferido 368 315 16,83%
PATRIMONIO NETO 6.678 7.437 -10,21%
TOTAL PASIVO 26.453 33.272 -20,49%

Se reduce la partida de caja y equivalentes en un 62,55% por las amortizaciones planificadas para
el primer semestre del 2018.

Las existencias se reducen solo un 3,55% por el menor n° de tiendas y el incremento de valor
medio de los productos.

La partida de acreedores corrientes se reduce un 38,69% debido principalmente a una mejora en
el PMP a proveedores.
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La deuda financiera se reduce de forma considerable, tanto en el c/p (-20,01%) como en el I/p (-
27,40%) como parte de la planificacion de amortizaciones de la empresa.

4.- Estado de flujos de efectivo

Estado de Flujos de Efectivo 30/06/2018 30/06/2017

Efectivo al comienzo del ejercicio 8.605 3.329
Flujo de efectivo de las actividades de explotacion 359 3.734
Flujo de efectivo de las actividades de inversion -196 -818
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién -5.545 -4.778
Aumento/Disminucién neta de efectivo -5.382 -1.862
Efectivo al final del ejercicio 3.223 1.467

*miles de euros

Los flujos de explotacion se mantienen en positivo, hasta 359 miles de euros, en un primer semestre
del 2018 que se ha caracterizado por un enfriamiento de la oferta comercial por parte del operador,
lo cual ha reducido la afluencia de clientes en nuestros puntos de venta.

Los flujos de efectivo de las actividades de inversion se corresponden con los pagos realizados en
las inversiones del inmovilizado material, con la mejora de los puntos de venta, y alcanzan los 196
miles de euros en el periodo.

Los flujos de efectivo de financiacion se incrementan 767 miles de euros respecto al mismo periodo

del 2017, por la intensa amortizacion de deudas con entidades de crédito dentro de la planificacion
financiera de la Sociedad.

5.- Hechos posteriores al cierre del ejercicio

No existen hechos posteriores al cierre del ejercicio.

6.- Revision Limitada primer semestre 2018 (Ver Ane  xo I)







Commcenter, S.A.
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KPMG Auditores, S.L.
Calle de la Fama, 1
15001 A Corunia

Informe de Revision Limitada sobre Estados Financieros Intermedios

A los Accionistas de
Commcenter, S.A.

Introduccién

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios de Commcenter, S.A.
(la Sociedad), que comprenden el balance a 30 de junio de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores de la
Saciedad son responsables de la elaboracion de los estados financieros intermedios de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de
las notas explicativas adjuntas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros
intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410,
“Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la Entidad”.
Una revision limitada de informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de
ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un
alcance sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos significativos que podrian ser
identificados en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre los estados
financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningtin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ninglin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos no expresan, en todos sus aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Commcenter, S.A. al 30 de junio de 2018 asi
como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al periodo de
seis meses terminado en dicha fecha, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.




Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestién intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018
contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre los
hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros intermedios
presentados, de los que no forma parte. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2018. Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de
gestion intermedio con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Commcenter, S.A.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado en relacion con la publicacién del informe financiero semestral y del
correspondiente informe de revisién limitada de los estados financieros intermedios requeridos por el
articulo Segundo apartado 1 a) de la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil sobre
Informacion a suministrar por empresas en expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion en el
Mercado Alternativo Bursatil.

KPMG Auditores, S.L.

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
- DE ESPANA
- KPMG AUDITORES, S.L.
//
Daniel Fraga Romero AT02018  N' 04/18/00432
29 de sictibre:da a3 SELLO CORPORATIVO: 30,00 EUR

Informe sobre trabajos distintos
a la auditoria de cuentas
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