Presentacion de resultados financieros del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

GrandVoyage

En Barcelona, a 15 de mayo de 2026

GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A. (en adelante, “GRANDVOYAGE TRAVEL", la
“Compania” o la “Sociedad”), en virtud de lo previsto en el articulo 17 del
Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 227 de la
Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 3/2023 sobre informacidn a suministrar por
empresas incorporadas en el segmento BME Scaleup de BME MTF Equity (en
adelante, “BME Scaleup”), por la presente se comunica al mercado la siguiente
informacidn financiera relativa a los resultados del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2025:

e Informe de auditoria, cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 e informe de
gestion de 2025

e Informe sobre la estructura organizativa y sistemas de control interno.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 3/2023 del segmento BME Scaleup
se deja expresa constancia de que la informacién comunicada por la presente ha
sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus
administradores.

Arvin Abarca Guerrero

En Representacion de ARVEMPIRE SL
CONSEJERO DELEGADO
GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A.

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31de

diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de camblos en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y lamemorla correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

Ennuestra opinidn las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, laimagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion {(que se identifica enla nota 2 de la Memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad conla normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante enla
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad conlos requerimientos de ética, incluidos los de independencia,
que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segun lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de /a auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido considerados
como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y enla
formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Hemos determinado que el riesgo que se describe a continuacion es el riesgo mas significativo considerado enla
auditoria que se debe comunicar en nuestro informe,

Reconocimiento de ingresos

La Sociedad se dedica principalmente a la organizacion y comercializacion de viajes con la gestion de desplazamientos,
alojamientos y actividades para el consumidor final. Tal y como se indica en la Nota 4.12 de lamemoria adjunta, los
ingresos, procedentes principalmente de la organizacion y comercializacion de viajes, se imputan en funcion del principio
deldevengo, registrandose periddicamente los ingresos y los gastos asociados a cada expediente.

Laimportancia cuantitativa de los ingresos, asi como el gran volumen de operaciones registradas durante el ejercicio y la
atomizacion de los servicios prestados recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, incluyendo el corte de
operaciones, hacen que identifiquemos el area de ingresos como un aspecto relevante a considerar en la auditoria de las
cuentas anuales de la Sociedad.

Nuestros procedimientos de auditoria hanincluido, entre otros, un entendimiento de las politicas contables empleadas
por la Sociedad, asi como el entendimiento y la evaluacion de los controles implementados por la Sociedad sobre el
reconocimiento de ingresos. Adicionalmente, se han realizado procedimientos analiticos sobrelos ingresos dela
Sociedady se hanrealizado procedimientos sustantivos, como la revision de ingresos y los controles sobre el corte de
operaciones, entre otros.

Otra informacion: Informe de gestion

Laotrainformacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra responsabilidad sobre el
informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en |a realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta
dela obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes ala normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, lainformacion que contiene el informe de
gestion concuerda conla de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes ala
normativa que resulta de aplicacién,

Responsabllidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen laimagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.
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Enla preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto silos
administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria vigente en Espafia siempre detecte unaincorreccion material cuando existe, Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decislones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en
Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Tambien:

e l|dentificamos y valoramoslos riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una

incorreccion material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del controlinterno de la entidad.

e Evaluamossilas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basadndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre siexiste o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemaos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hastala
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamosla presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacion
revelada, y silas cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
expresar laimagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de |a entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
derealizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre losriesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad, determinamos
los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban

revelar publicamente la cuestion.

Col-legi de Censors Jurats
de Comptes de Catalunya

=EL CAL-L361

RSM SPAIN
AUDITORES, SLP

RSM SPAIN AUDITORES, S.L.P.R.0O.A.C.S2158 2026 NGm. 20/26/08700
Alex Tarre Casablancas (R.0.A.C. 20749) !MPORTCDUEG'AL s
Socio " Mol ashrioe atdece

espanyala o internacianal

Barcelona, 20 de abril de 2026




GRANDVOYAGE TRAVEL, 8.A.
Balances de Situncién sl 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en euros)

ACTIVO Nota 2028 2024
ACTIVO NO CORRIENTE 538.037,90 963.722,61
Inmovilizade tntangible ] 383.222,47 361.648,80
Aplicaciones informéticas 353.222,47 361.648,80
Tnmovilizado material 6 152,964,435 126.742,81
Instalaciones téenicas y otro inmovilizado material 152.964,43 126.742,81
Tnversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 20.801,00 250.801,060
Instrumentos de patrimonio 18.801,00 248.801,00
Créditos a empresas 2,000,00 2.000,00
Inversiones financieras a largo plazo 9 11.050,00 37.030,00
Otros activos financieros 11.050,00 37.030,00
Activos por impuesto diferido i 4,00 187.5060,00
ACTIVO CORRIENTE 13.400.721,21  11.377.395,08
Existencins 9y 11 2,492.917,42  2.244.312,62
Anticipos a proveedores . 249291742 2.244,312,62
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.627.844,10 71.136.776,87
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9 8.160.891,71 6.691.083,90
Clientes empresas del grupo y asociadas 9y 16 4,00 94.095,64
Deudores varios 9 160.760,09 9.120,21
Personal 9 448,45 2.712,76
Activos por impuesto corriente 15 270.023,53 226.888,06
Otros créditos con las Administraciones Pliblicas 15 35,720,32 112.876,30
Inversiones en empresas del grapo y asociadas a corto plazo 9y 16 13.000,00 0,00
Créditos a empresas 13.000,00 © 0,00
Inversiones financieras a corto plazo 9 657.108,38  1,106.970,58
Instrumentos de patrimonio 628.078,00 1.088.970,58
Otros activos financieros 29.030,38 18.000,00
Efective y otros actives Hquidos equivalentes 12 1.609.851,31 $89,335,01
Tesoreria 1.609.851,31 889.335,01
TOTAL ACTIVO 13,938.759,11  12.341.117,69

Las Notas de la memoria adjunta forman parie infegrante del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2025




|GRANDVOYAGE TRAVEL, 5.A.
Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nots 2023 2024
PATRIMONIO NETO 1.450.062,02  2.347.627,37
Tondes propios 13 1.450.062,02  2.347.627,37
Capital escriturado 102.400,00 9.989,00
Prima de emision 1,179.082,9%  1.793.284,90
Reservas 42.373,48 36.144,38
Legal y estatutarias 2.103,00 2.103,00
Otras reservas 39.744,48 34.041,38
Reserva de capitalizacién 526,00 0
Aceiones y participaciones en patrimonio propias (381.262,50) 0,00
Resultado del ¢jerclclo 3 957.468,04 508.209,09
Dividendo a cuenta (449.999,99) 6,00
PASIVO NO CORRIENTE 140.043,48 193.658,49
Deudas » largo plazo i4 150.043,48 193.658,49
Deudas con entidades de erddito 150.043,48 193.658,49
PASIVO CORRIENTE 12.338.653,61 9.799.831,83
Dendas a corto plazo 14 39.129,34 252.380,00
Deudas con entidades de erddito 39.129,34 52.380,00
Otros pasivos financierns 0,00 200,000,00
Acregdores comercinles y ofras cuentns a pagar 12.299.824,27  9.547.451,83
Proveedores 14 6.640.536,53 5.302.691,01
Proveedores empresas del grupo y asociadas idyl16 21.093,96 69.356,49
Acreedores varios 14 210.262,06 §8.904,43
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 14 313.970,58 1.608,51
Pasivos por impuesto corriente 15 532,12 46.671,79
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 242.178,91 61.755,13
Anticipos de clientes 14 4.870.910,11 3.976.461,45
TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 13.938.759,11  12.341.117,69

Las Notas de fa memoria adjunta forman parte integrante def balance do situacion al 31 de diciembre de 20235

Loy




GRANDVOYAGE TRAVEL, 8.A,

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a fos ejercicios anunles terminados

el 31 de diciembre de 2025 y 2024 (expresadas en ouros)

Importe neto de Ia eifea de negocios
Ventas
Trabujos realizados por la empresn para su activo
Aprovisionamicntos
Consumos
Otros ingresos de explotacidn
Subvenciones de explotacién incosporadas al resultado del gjercicio
Gastes de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacitn
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales
Awmortizacion del inmovilizado
Deterioro y vesultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por engjenaciones v otras
Otros vesultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Tngresos financieros
e valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con terceros
Difevencing de cambio
Deterioro y resultndo por ennjenaciones de instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impucstos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota

17

17

17

17

5y6

17

15

3

2025

29,060.475,48
29.060.475,48
127.869,43
(23.196.950,66)
(23.196.950,66)
12.095,91
12.095,91
(2.437.267,13)
(2.021,239,91)
(416.027,82)
(2.152.565,40)
(2.140.875,66)
(2.718,44)
(8.971,30)
(168,530,42)
(6.190,40)
(6.190,40)
(26.282,59)

1.212.653,62

41.298,91
41.298,91
41.298,91
(7.355,19)
(7.355,19)
98.340,69
(49.284,96)
{49.284,96)

82.999,45
1.295,653,07

(338.185,03)

957.468,04

Lag Notas de la memoria adjunta forman parte intcg,mnte de la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio terminado e

l de diciembre de 2025

2024

21.575.152,44
21.575.152,44
102.985,39
(17.252.576,33)
(17.252.576,33)
900,00

900,00
(1.426.910,71)
(1.145.337,31)
(281.573,40)
(1.437.054,95)
(1.425.194,64)
(326,38)
(11.533,93)
(185.385,78)
0,00

0,00

0,00

1.371.140,06

28.810,05
28.810,05
28.810,05
(12,946,25)
(12,946,25)
34.531,59
(750,000,00)

(750.000,00)

(699.604,61)
677.535,458

(169.326,36)

§08.209,09




GRANDYOYAGE TRAVEL, S.A.
Estadosde Camilos en of Patrlmonio Noto do los efercielos anuales terntdnados ¢ 31 de diclembro de 2028 y 2024
{expresnidos on guras)

A} ESTADD DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2025 024

Resultado de ta cuenta de pérdldas y genancias 987.468,04 508.209,09
Tugresos y gastos Imputados directamonto al patrimondo neto

Tror valoractin de instrisnentos financieros 0,00 0,08

Agtivos finsaeieros o valor razonable con camibnos en of patrimonio neto 0,00 0.00

OOs 1Drests ¥ Josks 0,00 0,00

Por cobesturss de fujos de efestive 0,00 400

Subvenciones, donaciones y Jogados 0.00 (6 000,60)

Por ganancins y pérdidas sctoarinles y otros ajustes 0,00 0,00

Efecto impositive 0,00 0,00

Total Ingreans y gastos imputadon directaments en ¢l patrimonio neto 0,00 (6.000,00)

Transferencias o ln cuenta do péedidos y gananciss

Por valoracsim de sctivos y pasivos 0,00 0,00
Activos finangieros o valor razonable con cambios en el patrimonio neto 0,00 0,00

(Hros mgresos y pasios 0,00 0,00

Tor coberturas de fhyos de efeenvo 0,00 0,00

Suby da y 1 4 1o recibidi 0,00 000
Efecto impositive 0,00 .00

Fotal transfevencias & b cuentr de pérdidas y panancias 0,00 0,00
TOTAL DE INGHESOS Y GASTOS KECONGCIDOS 987.465,04 §02,209,09

BY ESTADG TOTAL DE CAMBIOS EN ¥L PATRIMONIO RETO

Prima de Parey Resultados Subvengiones,
Capital ensdny  enpalringnio de gpurecios Resutindo  {Divadenddo domaciongs

Esewado Beservas piopiss apteored  delsiercinty f.5uentn} yJosados TOTAL
BALDO AL 31 HE IHCIEMBRE DE 2023 10.815,00  1,998.871,64  (166.668,36) (490.816,73)  938.412,58 0,00 6,000,600 2.292:814,13
SALDO AJUSTADD AL 1 DE ENERO DE 2024 10,815,00 199887164 (166.668,30) {490,816, 7% 935.212,88 0,060 6.000,00 2.292.814,13
Total mgeesos ¥ gastos reconoeidos 0,00 0,00 0,00 0,00 508 209,00 000 {6.000,00) 502.209,09
Qperaciones con KoLios b Proplelnos (526,000 (166.142,36)  166.668,36 000 (417.395,8%) 0,60 0,00 (447,3954,88)
Aumgntos de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00
{ ) Reduceiones de capital (526,00)  (166.142,36)  166.668,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Conversion de posivos Tinanecros en patrmonio nelo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,40
{conversion obligaciones, condonaciones de deudas) 0,00 0,00
{ = ) Distnibugitn e dividendos 0,00 0,00 0,00 {447 395,85) 0,00 0,00 (7.305,85)
Cperaciones Con AcCIONgs o PUrtLIpacionss propias {aek .00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 040
Trovemento (redupein de patrimono neto resudtse de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00

2 wna combinen de negorios
Otras DPEISLIones COn sOCI08 O (AOMetanos 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,08
Oiras varineiones del prtnmono nete 0,00 0,00 0,00 490 816,73 (490.816,73) 0,00 000
SALDO AL 3 DE DICIEMBRE DE 2024 2989,00  1.829.429,28 0,00 (0,00)  308.209,09 0,00 0,00 234762737
Agustes por cambins de ¢riterro 0,00 4,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ajustes por grores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,00
SALDG AJUSTADO AL § DE ENERO DE 2025 2,989,00  1.829.429,28 6,00 (000 508,200,409 0,00 000 2:347.62°1,37
Tatal mngresos y gastos recanoeidos 000 0,007 0,00 000 957 468,04 0,00 0,00 G587, 468,04
Opemsiones con $o¢108 o propietarios 92411,00  (577972,81) (381 262,50} {508 209,09) 0,00 (449 999,99) 0,00 (1.825.033,39)
Aumentos de capita) 02 41H00-  907.589,00 0,00 0,00 0.0 0.00 0,00 1:000.000,00
{ » ¥ Rechugerones do capital 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6,00
Conversitim de pasivos financieros en painimonio neto 000 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 000
{eonversion obligaciones, condonswones de deudas) 0,00
{ « ) Dastnibuerdn de dividendoy 000 (1491 790,91) 0,00 {508 209,09) 0,00 (449 999,19) 000 (2444999999
Qperacionss con 1 0 participaciones propims (nel, 000 6.229,10  (381.262,50} 0,00 0,00 0,00 2,00 (378,033,40)
Ingeamento {reduccidn) de patnmeonio neto resultante de 0,00 0,00 0,00 0,00 0, 0,00 0,60 0,00

una conbinacion de negocios
CUns OpIACIONES CON 0CI08 O Profuetanos 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras varriciones del patrimonio neto 0,00 (300060,00) 0,00 508 20909 (508 209,09) 0,00 0,00 (30.000,00)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2028 HIZA00,00 122145647  (381,262,50) 0,00 982468,04  (449,999,99) 0,00 1:160,062,02

Las Notas e Iz memoria adjunta forman parte mtegrante del estado de enmbios en ¢l patrimonio nete
del eyercicio tenymado ¢f 31 de diciembre de 2025
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GRANDVOYAGE TRAVEL, 8.A.

Estado de Flujos de Efectivo del ejerciclo anual terminado ¢f 31 de diclembre de 2025 y 2024

{expresados en curos)

: Nota
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ¢jeveicio antes de impuestos
Ajustes del vesultado
Amortizacion del inmovilizado (+) 8y ¢

Correcciones valorativas por deterioro (+/+)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/+) G
Ingresos financieros («)
Gastos financieros (+)
Otros ingresos y gastos («/+)
Cambios en of eapital corrente
Existencigs (#/+)
Deudores y otras cuentag a cobrar (+/-)
Otros activos corriemtes (/)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/+)
O1ros activos y pasivos no corrientes (/=)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-)
Cobros de intereses (+)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)
Flujos de efeetivo de las actividades de explotacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones () '
Empresas del grupo vy asociadas
Tnmovilizado intangible 5
Inmovilizado material
Otros activos finaneieros
Cobros por desinversiones (+)
Empresas def grupo y asociadas
Qtros netivos {inancieros
Flujos de efectivo de Ins actividades de inversién

=

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE RINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio (+)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (+)
Enajenacion de instramentos de patrimonio propio (+)
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financierp
Emision
Otras deudas (+)
Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (+)
Otras deudas (+)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos (=)
Flujos de efectivo de Ins actividades de financiacién

Efecto de lag varinciones de los tipos de camblio
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efeetivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejereicio

2025 2024
1.295.633,07 677.535,45
173.262,46 931.025,91
168.530,42 185.355,78
58.256,26 761,533,93
6.190,40 0,00
(41.298,91) (28.810,05)
7.355,19 12.946,25
(23.770,90) 0,00
1.529.552,45  (1.086.332,64)
(248.604,80) (646.303,87)
(1.456.903,06)  (3.266.508,18)
436.862,20  (1,106.970,58)
2.798,198,11 3.939.449,99
0,00 (6.000,00)
(206.002,45) (294.284,77)
{7.355,19) (12,946,25)
41.298,91 28.810,05
(239.946,17) (310.148,57)
2.794,465,53 227.943,95
(204.246,68)  (1.124,639,14)
0,00 {980.000,00)
(127.869,43) (102.985,39)
(76.377,25) (28.393,75)
0,00 (13.260,00)
218.425,61 2,128,68
180.715,04 0,00
37.710,57 2.128,68
1417893 (1.122.510,46)
618.737,50 4,00
1.000.000,00 0,00
{400,000,00) 0,00
18.737,50 0,00
(256.865,67) 197,402,05
0,00 200.000,00

0,00 200.000,00
(256.865,67) {2.597,95)
(56.865,67) (2.597,95)
{200.000,00) 0,00
(2.449,999,99) (447.395,85)
{2.449.999,99) (447.395,85)
(2.088.128,16) (249.993,80)
0,00 9,00
720.516,30  (1.144.560,31)
889.335,01 2.033,895,32
1.609,851,31 889,335,01

Las Notas de la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

del gjercicio terminado et 31 de diciembre de 2025
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GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

1. Actividad de la Sociedad

La Sociedad GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A., en adelante la Sociedad, es una sociedad
constituida ¢l 17 de diciembre del 2012 en Barcelona con la denominaciéon de A2C TRAVEL,
S.L, modificando su denominacién a la actual el 7 de agosto de 2024 ante el notario Camilo-
José Sexto Presas. Con fecha 30 de junio de 2025 se acuerda su transformacién de sociedad
limitada a sociedad anénima.

Su domicilio social actual y sus principales oficinas se encuentran en Calle Carbonell, 1 -
08003 Barcelona.

El objeto social de la empresa, de acuerdo con sus estatutos, es la organizacidn de viajes con la
gestion de desplazamientos, alojamientos y actividades para el consumidor final.

El Consejo de Administracién de Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacion,
S.A., de acuerdo con las facultades previstas al respecto por el Reglamento de funcionamiento
de BME MTF Equity y la Circular 1/2025, de 10 de abril, sobre Requisitos y procedimiento
aplicables a la incorporacién y exclusion en el segmento de negociacion BME Scaleup de BME
MTF Equity, acordd incorporar a dicho segmento del Mercado, con efectos a partir del dia 15
de diciembre de 2025, 5.120.000 acciones de la Sociedad de 0,02 euros de valor nominal cada
una, representadas mediante anotaciones en cuenta, totalmente desembolsadas y codigo de
valor ES0105979001. La entidad ha designado a Renta 4 Sigrun, S.A. como Asesor Registrado
y a Renta 4 Banco, S.A. como Proveedor de Liquidez.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 adjuntas han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Plan General
de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad y las disposiciones legales en materia contable
obligatorias, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de la Sociedad habidos durante el correspondiente ejercicio.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad y se someteran a la aprobacion por los
Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacidn alguna.

2.2. Principios contables

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los
que se resumen en la Nota 4 de esta memoria. Todos los principios contables obligatorios con
incidencia en el patrimonio, la situacion financiera y los resultados se han aplicado en la
elaboracion de estas cuentas anuales.
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GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

2.3.  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han utilizado estimaciones para
valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados.
Bésicamente, estas estimaciones se refieren a las pérdidas por deterioro de determinados activos y
a la vida 0til de los activos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro afecten a su valoracién. En el caso de que esto ocurriese, estas
modificaciones se realizarfan de forma prospectiva reconociendo los efectos de dichos cambios en
las estimaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que ocurriese.

2.4. Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presentan a efectos comparativos, para cada una de
las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y en la memoria de las cuentas
anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

2.5. Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, dichos estados
se presentan de forma agrupada, presentdndose los andlisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas
No hay elementos de naturaleza similar incluidos en dos o mas partidas del balance de situacion.

2.7.  Cambios en criterios contables
No se han realizado cambios en criterios contables durante el presente ejercicio.

2.8. Correccion de errores

No se han realizado ajustes por correccion de errores de ejercicios anteriores que obliguen a
reformular las cuentas de gjercicios precedentes, o a informar sobre dichos errores en la memoria.

3. Aplicacion de resultados ; ‘ = e

La propuesta de aplicacién del resultado a presentar a los Accionistas de la Sociedad, expresada
en euros, es la siguiente:

Base de reparto: 2025
Pérdidas y ganancias 957.468,04
Aplicacidn:

A reserva legal 18.377,00
A reserva voluntaria 489.091,05
A dividendo a cuenta 449,999,99
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GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

Durante el ejercicio se ha repartido dividendo a cuenta por importe de 449.999,99 euros, asi como
un dividendo con cargo a la prima de emisién por importe de 1.491.790,91 euros y un dividendo

de 508.209,09 euros con cargo al resultado del ejercicio 2024,

Con fecha 31 de octubre de 2025, los administradores, en cumplimiento con el articulo 227 de la
Ley de Sociedades de Capital, han formulado un estado de cuentas en el que se pone de

manifiesto que existe liquidez suficiente para distribuir dividendo a cuenta.

Estado de cuentas a 31 de octubre de 2025

cargo al resultado del ejercicio 2025)

Estado de liquidez a 31 de octubre de 2025 relativo a la | Cantidades
distribucion de dividendos a cuenta del resultado del ejercicio | en euros
2025 (CONCEPTOS)

Capital Social 96.000
Reserva legal 36.144
Reservas voluntarias 0
Beneficio antes de impuestos del ejercicio 2025 obtenido 1.629.088
hasta la fecha

Impuesto sobre Sociedades estimado a pagar (398.592)
Estimacién de cantidad maxima a distribuir con cargo al 450.000
resultado del gjercicio 2025

Bancos y cuentas corrientes a la fecha 1.254.101
Cuentas a cobrar y otros activos a corto plazo a la fecha 8.884.011
Activo Circulante a la fecha 14.450.544
Proveedores a la fecha 6.888.795
Otras cuentas a pagar a corto plazo a la fecha 6.216.999
Pasivo circulante a la fecha 13.110.286
Fondo de Maniobra resultante a la fecha 1.348.458
Cantidad total a distribuir en concepto de dividendos (con 450.000




GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

4. Normas de registro y valoracion

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales, son los siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccion. Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora
por su coste, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcion de la vida (til estimada de los
bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en
cada cierre de gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del
gjercicio, se evallia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan.

4.1.1. Aplicaciones informdticas

Los programas de ordenador se incluyen en el activo tanto si son adquiridos a terceros como si
son elaborados por la propia empresa para sf misma, utilizando los medios que disponga.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio, atendiendo al criterio de devengo.

Los programas de ordenador deberdn amortizarse durante su vida util, que, en principio se
presume es de 4 afios, y se someten, al menos anualmente, a la comprobacion del deterioro de
valor, procediéndose en su caso, al registro de la correccion valorativa por deterioro.

4.2, Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran a precio de adquisicién o al
coste de producciéon. Forman parte del inmovilizado material los costes financieros
correspondientes a la financiacion de los proyectos de instalaciones técnicas cuyo periodo de
construccion supera el afio, hasta la preparacion del activo para su uso.

Los costes de renovacion, ampliaciéon o mejora son incorporados al activo como mayor valor
del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
prolongacién de su vida til.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién se imputan a resultados,
siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

La amortizacién de estos activos comienza cuando los activos estan listos para el uso para el
que fueron proyectados. L.a amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste
de adquisicion de los activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los
que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion.
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GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los coeficientes de amortizacidn aplicados,
que han sido determinados en funcién de los afios de la vida util estimada de los activos, se
corresponden con el siguiente detalle:

2024 2025
Mobiliario 10% 10%
Elementos de transporte 14% 14%
Equipos para procesos de informacion 25% 25%

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la
cuenta de resultados.

4.2.1. Deterioro de valor de los activos materiales

En la fecha de cada balance de situacion, la Sociedad revisa los importes en libros de sus
activos materiales para determinar si existen indicios que dichos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de
otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.,

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se han
descontado a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las
valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de
valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacidn revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores.

La reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.
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GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

4.3. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros, siempre que las
condiciones de los mismos se deduzcan que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

4,3.1. Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actiia como arrendador,
en el momento inicial de las mismas se reconoce un crédito por el valor actual de los pagos
minimos a recibir por el arrendamiento més el valor residual del activo, descontado al tipo de
interés implicito del contrato. La diferencia entre el crédito registrado en el activo y la cantidad
a cobrar, correspondiente a intereses no devengados, se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio a medida que se devengan, de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como
arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacién segun la
naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe.
Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al
inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcion de compra,
cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su célculo las cuotas
de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de
cardcter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

4.3.2. Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicidén del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los
cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado
para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se
tratard como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del

arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.
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GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se
tratard como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4. Instrumentos financieros

4.4.1. Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros segin su categoria de valoracién que se determina
sobre la base del modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales, y solo
reclasifica los activos financieros cuando y solo cuando cambia su modelo de negocio para
gestionar dichos activos.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo, clasificandose a la
adquisicion en las categorias que a continuacion se detallan:

Activos financieros a coste amortizado

Son activos financieros, no derivados, que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando esos flujos de efectivo representan sélo pagos de principal e intereses.
Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde
la fecha del Balance que se clasifican como activos no corrientes.

Se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su coste amortizado,
utilizando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros, cualquier ganancia o pérdida que surja
cuando se den de baja se reconoce directamente en el resultado de la Sociedad y las pérdidas
por deterioro del valor se presentan como una partida separada en la Cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y
asociadas, asi como las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico o no pueda estimarse con fiabilidad.

Se valoran al menor, entre el coste de adquisicion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion directamente atribuibles, o su
valor razonable en el caso de inversiones adquiridas a través de una combinacion de
negocios y el valor recuperable. El valor recuperable se determina como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, serd el patrimonio
neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de
la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se registra en la Cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales sobre los flujos de

efectivo del activo han vencido o se han transferido, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. No se dan de baja los activos
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Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

financieros y se reconoce un pasivo por un importe igual a la contraprestacién recibida en las
cesiones de activos en que se han retenido los riesgos y beneficios inherentes al mismo.

Los contratos de cesidén de cuentas a cobrar se consideran factoring sin recurso siempre que
impliquen un traspaso de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos
financieros cedidos.

El deterioro del valor de los activos financieros se basa en el valor recuperable de los mismos. La
Sociedad contabiliza el deterioro de los activos financieros en cada fecha de presentacion.

4.4.2. Pasivos financieros

Las diferentes categorias de pasivos financieros son las siguientes:

Pasivos financieros a coste amortizado

Las deudas financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costes de
la transaccion en los que se hubiera incurrido. Cualquier diferencia entre el importe recibido
y su valor de reembolso se reconoce en la Cuenta de pérdidas y ganancias durante ¢l periodo
de amortizacién de la deuda financiera, utilizando el método del tipo de interés efectivo,
clasificando los pasivos financieros como medidos posteriormente a coste amortizado.

En caso de modificaciones contractuales de un pasivo a coste amortizado que no resulta en
baja del balance, cualquier coste de transaccion o comision incurrida ajustara el importe en
libros del pasivo financiero. A partir de esta fecha, el coste amortizado del pasivo financiero
se determinard aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo
financiero con los flujos a pagar seglin las nuevas condiciones.

La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero que se cancela y la
contraprestacion pagada se reconoce en el resultado del periodo.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que su vencimiento tenga
lugar a més de doce meses desde la fecha del Balance, o incluyan cldusulas de renovacion tcita a
ejercicio de la Sociedad.

Adicionalmente, los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes son pasivos
financieros a corto plazo que se valoran inicialmente a valor razonable, no devengan
explicitamente intereses y se registran por su valor nominal. Se consideran deudas no corrientes
las de vencimiento superior a doce meses.

4.5.  Acciones Propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningtin resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimonio neto.
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4.6.  Existencias
Los anticipos a proveedores se valoran por su coste.

4.7.  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja, los depositos a la
vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de no m4s de tres meses desde la fecha de su adquisicion.

4.8.  Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

En el balance de situacién adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los
corrientes comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar o
realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacion, aquellos otros que no correspondan con
esta clasificacién se consideran no corrientes.

4.9. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
segln los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o
pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se producen.

4.10. Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre beneficio del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y
después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos
y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias solo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la entidad vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos

como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.
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4.11. Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelardn se
reconocen en el balance como provisiones, cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o técita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para
su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesatio
para cancelar o transferir la obligacion en la fecha del balance, registrandose los ajustes que surjan
por la actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando.
Cuando se trata de provisiones.con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no
es significativo, no se lleva a cabo ningtn tipo de descuento. Las provisiones se revierten en la
fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion
actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion reconocida.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual un
tercero estd obligado a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del
importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurrieran ciertos
sucesos futuros que escapan del control de la Sociedad y aquellos otros pasivos, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados, para los que no es probable que la Sociedad tenga que
desprenderse de recursos para su liquidacién o no se pueden valorar con un nivel adecuado de
fiabilidad. Estos pasivos no se reconocen en el balance, detallindose los mismos en la memoria,
excepto cuando la salida de recursos sea remota.,

4,12, Ingresos y gastos

Los ingresos derivados de los contratos con clientes se reconocen en funcion del cumplimiento de
las obligaciones de desempefio ante los clientes.

Los ingresos ordinarios representan la transferencia de bienes o servicios comprometidos a los
clientes por un importe que refleje la contraprestacion que la Sociedad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes y servicios.

Se establecen cinco pasos para el reconocimiento de los ingresos:

Identificar el/los contratos del cliente.

Identificar las obligaciones de desempefio.

Determinar el precio de la transaccion.

Asignacién del precio de la transaccion a las distintas obligaciones de desempefio.
Reconocimiento de ingresos segin el cumplimiento de cada obligacion.

MRS
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En base a ese modelo de reconocimiento, las ventas de bienes se reconocen cuando los productos
han sido entregados al cliente y el cliente los ha aceptado, aunque no se hayan facturado, o, en
caso aplicable, los servicios han sido prestados y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a
cobrar estd razonablemente asegurada.

Los gastos se reconocen atendiendo a su devengo, de forma inmediata en el supuesto de
desembolsos que no vayan a generar beneficios econdmicos futuros o cuando no cumplen los
requisitos necesarios para registrarlos contablemente como activo.

Las ventas se valoran netas de impuestos y descuentos.
Ofros Ingresos y gastos

Los ingresos derivados de un contrato se reconocen a medida que se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios)
que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcidn del grado de avance o progreso
hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales.

Cuando, a una fecha determinada, no sea posible medir razonablemente el grado de cumplimiento
de la obligacién, solo se reconocen ingresos y la correspondiente contraprestacion en un importe
equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro. En el
caso que los dividendos procedan inequivocamente de reservas generadas antes de la adquisicion,
se ajusta el valor de la inversion.

4.13. Medio ambiente

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccion del
medio ambiente.

4.14. Transacciones entre partes vinculadas
Las operaciones comerciales o financieras con partes vinculadas se realizan a precios de mercado.
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5. Inmovilizado intangible

Los movimientos habidos en el transcurso del ejercicio 2025, expresados en euros, corresponden
al siguiente detalle:

2024 Altas Bajas  Traspasos 2025
Aplicaciones informaéticas 1.048,188,72 127.869,43 0,00 0,00 1.176,058,15
Total costes 1.048.188,72  127.869,43 0,00 0,00 1.176.058,15

2024 Altas Bajas  Traspasos 2025
Aplicaciones informaéticas (686.539,92) (136.295,76) 0,00 0,00 (822.835,68)
Total amortizaciones (686.539,92) (136.295,76) 0,00 0,00 (822.835,68)
Total Inmovilizado neto 361.648,80  (8.426,33) 0,00 0,00 353.222,47

Los movimientos habidos en el transcurso del ejercicio 2024, expresados en euros, corresponden
al siguiente detalle:

2023 Altas Bajas  Traspasos 2024
Aplicaciones informéticas 945.203,33 102.985,39 0,00 0,00 1.048.188,72
Total costes 945.203,33  102.985,39 0,00 0,00 1.048.188,72

2023 Altas Bajas  Traspasos 2024
Aplicaciones informéticas (529.786,21) (156.753,71) 0,00 0,00 (686.539,92)
Total amortizaciones (529.786,21) (156.753,71) 0,00 0,00 (686.539,92)
Total Inmovilizado neto 415.417,12 (53.768,32) 0,00 0,00 361.648,80

Bienes totalmente amortizados ‘
Al 31 de diciembre de 2024 y 2025, la Sociedad tiene elementos de inmovilizado intangible
totalmente amortizados cuyo detalle, en euros, es el siguiente:

2024 2025
Aplicaciones informéticas 367.490,91 367.490,91
Total bienes completamente amortizados 367.490,91 367.490,91
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6. Inmovilizado material

Los movimientos habidos en el transcurso del gjercicio 2025, expresados en euros, corresponden

al siguiente detalle:

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos procesos informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material
Total costes

Mobiliario

Equipos procesos informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material
Total amortizaciones

Total Inmovilizado neto

2024 Altas Bajas Traspasos 2025

0,00 3.997,05 0,00 0,00 3.997,05
30.824,75 53.816,79 (29.072,00) 0,00 55.569,54
85.136,65 12.372,94 (900,00) 0,00 96.609,59
91.230,99 0,00 0,00 0,00 91.230,99
29.500,82 0,00 0,00 0,00 29.500,82
236.693,21 70.186,78 (29.972,00) 0,00 276.907,99
2024 Altas Bajas Traspasos 2025
(20.297,01) (11.874,15)  29.072,11 0,00 (3.099,05)
(51.395,43) (13.844,84) 899,96 0,00  (64.340,31)
(18.246,20) (18.246,24) 0,00 0,00  (36.492,44)
(20.011,76) 0,00 0,00 0,00 (20.011,76)
(109.950,40) (43.965,23) 29.972,07 0,00 (123.943,56)
126.742,81 26.221,55 0,07 0,00 152.964,43

Los movimientos habidos en el transcurso del ejercicio 2024, expresados en euros, corresponden al

siguiente detalle:

Mobiliario

Equipos procesos informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material
Total costes

Mobiliario

Equipos procesos informacion
Flementos de transporte

Otro inmovilizado material
Total amortizaciones

Total Inmovilizado neto

2023 Altas Bajas Traspasos 2024
30.824,75 0,00 0,00 0,00 30.824,75
57.459,57  27.677,08 0,00 0,00 85.136,65
91.230,99 0,00 0,00 0,00 91.230,99
28.784,15 716,67 0,00 0,00 29.500,82

208.299.46  28.393,75 0,00 0,00 236.693,21
2023 Altas Bajas Traspasos 2024
(17.380,30) (2.916,71) 0,00 0,00  (20.297,01)
(44.026,65)  (7.368,78) 0,00 0,00  (51.395,43)
(1.520,52) (16.,725,68) 0,00 0,00  (18,246,20)
(16.292,18)  (3.719,58) 0,00 0,00  (20.011,76)
(79.219,65)  (30.730,75) 0,00 0,00 (109.950,40)
129.079,81  (2.337,00) 0,00 0,00 126.742,81
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Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2024 y 2025, la Sociedad tiene elementos de inmovilizado material

totalmente amortizados cuyo detalle, en euros, es el siguiente:

Mobiliario

Equipos para procesos de informacion
Otro inmovilizado material

Total bienes completamente amortizados

Seguros

2024 2025
1.748,46 2.266,70
44.631,48 45.419,31
10.365,09 10.365,09
56.745,03 58.051,10

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

7. Arrendamientos operativos

En el epigrafe de “Servicios exteriores” se incluyen gastos en concepto de arrendamientos por un
importe de 68.672,41 euros (87.150,94 euros en el ejercicio 2024), que recogen
fundamentalmente los gastos de alquiler de locales y oficinas, asi como, los contratos de

arrendamiento operativo de otras instalaciones.

8. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

|

Los movimientos habidos en el epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo en el transcurso del ejercicio 2025, expresados en euros, corresponden al siguiente detalle:

2024 Altas Bajas Traspasos . 2025
Instrumentos de patrimonio
Participaciones empresas del grupo 998.801,00 0,00 (980.000,00) 0,00 18.801,00
Deterioro de valor de participaciones (750.000,00) 0,00 750.000,00 0,00 0,00
Créditos a empresas
Créditos a empresas del grupo 2.000,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00
Total 250.801,00 0,00 (230.000,00) 0,00 20.801,00

Los movimientos habidos en el epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo en el transcurso del ejercicio 2024, expresados en euros, corresponden al siguiente detalle:

023 Altas

Bajas Trasp

asos 024

Instrumentos de patrimonio
Participaciones empresas del grupo 18.801,00  980.000,00

0,00

0,00 998.801,00

Deterioro de valor de participaciones 0,000 (750.000,00) 0,00 0,00 (750.000,00)
Créditos a empresas

Créditos a empresas del grupo 0,00 2.000,00 0,00 0,00 2.000,00
Total 18.801,00 232.000,00 0,00 0,00 250.801,00
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El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas, expresados en euros, es el

% de

2024 2025

100% 100%

100% 100%

siguiente:
(Deterioro) V.N.C.
/Reversion Deterioro en lamatriz participacion
Denominacién Actividad Importe del ejercicio  acumulado 2025
Servicios de Tierra Agencia
Online, S.L. de viajes 3.000,00 0,00 0,00 3.000,00
Grandvoyage
América SAS Comercial 15.801,00 0,00 0,00 15.801,00

18.801,00 0,00 0,00 18.801,00

En 2025, el Organo de Administracién de la Sociedad ha acordado la liquidacién de la sociedad

Grupo Viajes Ant, S.L. que ha originado un resultado negativo de 49.284,96 euros.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés, seglin
aparecen en los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2025, expresados en euros, son los siguientes:

Resultado
Denominacion Domicilio Capital Reservas Otras pattidas 2025
Servicios de Tierra
Online, S.L. Barcelona 3.000,00 (4.959,87) 0,00 (2.628,14)
Grandvoyage
América SAS Colombia 5.626,00  9.070,00 0,00  4.883,00

Patrimonio
2025

(4.588,01)

19.579,00

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.

9. Activos financieros

El detalle de cada una de las categorfas de activos financieros a largo plazo al cierre del ejercicio
2025, sin incluirse las inversiones en patrimonio de empresa de grupo, multigrupo y asociadas,

expresado en euros, es el siguiente:
Instrumentos financieros a largo plazo

Valores Créditos,

Instrumentos  representativos derivados
de patrimonio de deuda y otros Total
Activos financieros a coste amortizado 0,00 0,00 11.050,00 11.050,00
Total 0,00 0,00 11.050,00 11.050,00
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El detalle de cada una de las categorfas de activos financieros a largo plazo al cierre del ejercicio
2024, sin incluirse las inversiones en patrimonio de empresa de grupo, multigrupo y asociadas,
expresado en euros, es el siguiente:

Instrumentos financieros a largo plazo

Valores Créditos,

Instrumentos  representativos derivados
de patrimonio de deuda y otros Total
Activos financieros a coste amortizado 0,00 0,00 37.030,00 37.030,00
Total 0,00 0,00 37.030,00 37.030,00

Los movimientos habidos en el transcurso del ejercicio 2025 en Inversiones financieras a largo
plazo, expresados en euros, corresponden al siguiente detalle:

2024 Altas Bajas Traspasos 2025

Otros activos financieros
Fianzas y dep. const. a largo plazo 37.030,00 0,00 (25.980,00) 0,00 11.050,00
Total Inversiones financ. a largo plazo 37.030,00 0,00 (25.980,00) 0,00 11.050,00

Los movimientos habidos en el transcurso del ejercicio 2024 en Inversiones financieras a largo
plazo, expresados en euros, corresponden al siguiente detalle:

2023 Altas Bajas Traspasos 2024

Otros activos financieros
Fianzas y dep. const. a largo plazo 25.770,00  11.260,00 0,00 0,00 37.030,00
Total Inversiones financ. a largo plazo 25.770,00 11.260,00 0,00 0,00 37.030,00

El detalle de cada una de las categorias de activos financieros a corto plazo al cierre del ejercicio
2025, sin incluirse las inversiones en patrimonio de empresa de grupo, multigrupo y asociadas,
expresado en euros, es el siguiente: ‘

Instrumentos financieros a corto plazo

Valores Créditos,

Instrumentos  representativos derivados
de patrimonio de deuda y otros Total
Activos financieros a coste amortizado 628.078,00 0,00 10.857.048,05 11.485.126,05
Total 628.078,00 0,00 10.857.048,05 11.485.126,05

El detalle de cada una de las categorfas de activos financieros a corto plazo al cietre del ejercicio
2024, sin incluirse las inversiones en patrimonio de empresa de grupo, multigrupo y asociadas,
expresado en euros, es el siguiente:

Instrumentos financieros a corto plazo

Valores Créditos,

Instrumentos  representativos derivados
de patrimonio de deuda y_otros Total
Activos financieros a coste amortizado 1.088.970,58 0,00 9.059.325,13 10.148.295,71
Total 1.088.970,58 0,00 9.059.325,13 10.148.295,71
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10. Politica y Gestién de riesgos

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera,
la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones
en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. Los principales riesgos
financieros que pueden tener impacto en las cuentas de la Sociedad son los siguientes:

¢ Riesgo de crédito. Con cardcter general la Sociedad mantiene su tesorerfa y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Cabe indicar que el
conocimiento de los clientes y el seguimiento realizado por la Sociedad de sus cuentas a
cobrar reducen el riesgo de crédito. Asimismo, las operaciones de la Sociedad estdn
acordadas con sus clientes mediante contratos formalizados entre ambas partes.

e Riesgo de liquidez. Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los
compromisos de pago que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria
que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y de financiacién detalladas en
esta memoria.

e Riesgo de mercado. Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estin
expuestas al riesgo del tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los
resultados financieros y en los flujos de caja.

11, Existencias

La composicién de las existencias de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2024 y 2025,
expresada en euros, es la siguiente:

2024 2025
Anticipos a proveedores 224431262  2.492.917,42
Total 2.244.312,62  2.492.917,42

Dada la actividad de la Sociedad, las existencias de la compafiia se corresponden con los saldos de
Anticipos a proveedores.

12. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye la Tesorerfa de la Sociedad
que corresponden a cuentas corrientes a la vista. Los saldos incluidos en Tesorerfa devengan
intereses seglin el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas y no existen restricciones a
la disponibilidad de estos saldos.
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13. Fondos Propios

13.1. Capital escriturado

El capital social al cierre del ejercicio 2024 estaba representado por 9.989 participaciones sociales
de 1,00 euros, totalmente suscritas, desembolsadas y liberadas. Con fecha 30 de junio se acuerda
la transformacion de la sociedad de limitada a andnima y se realiza una ampliacion de capital con
cargo a la prima de emisién por importe de 86.011 euros.

Con fecha 17 de noviembre de 2025 se acuerda la modificacion del sistema de representacion de
las acciones de la Sociedad, para que, a partir de este momento esté representado por 4.800.000
acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta, de una sola clase y serie de 0,02 euros
de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 4.800.000, ambas
inclusive.

Con fecha 1 de diciembre de 2025, se realiza una ampliacién de capital de 320.000 acciones, a un
precio por accién de 3,125 euros, de los cuales 6.400 euros corresponden a capital y 993.600 euros
corresponden a prima de emision.

Finalmente, el capital social al cierre del ejercicio 2025 estd representado por 5.120.000 acciones
sociales de 0,02 euros, totalmente suscritas, desembolsadas y liberadas.

Los Accionistas con una participacion superior al 10% son las siguientes compafiias:

Sociedad Participacién
Arvempire, S.L. 57,05%

El Consejo de Administracién de Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacion,
S.A., de acuerdo con las facultades previstas al respecto por el Reglamento de funcionamiento
de BME MTF Equity y la Circular 1/2025, de 10 de abril, sobre Requisitos y procedimiento
aplicables a la incorporacion y exclusion en el segmento de negociacion BME Scaleup de BME
MTF Equity, acordd incorporar a dicho segmento del Mercado, con efectos a partir del dia 15
de diciembre de 2025, 5.120.000 acciones de la Sociedad de 0,02 euros de valor nominal cada
una, representadas mediante anotaciones en cuenta, totalmente desembolsadas y codigo de
valor ES0105979001. La entidad ha designado a Renta 4 Sigrun, S.A. como Asesor Registrado
y a Renta 4 Banco, S.A. como Proveedor de Liquidez.

13.2. Prima de emision

La ampliacion de capital realizada en el ejercicio 2018 se realizd con una prima de emisién de
1.959.953,26 euros. En el ejercicio 2024 la prima de emisidén se vio minorada por la operacién
descrita en la nota 13.4. En consecuencia, el saldo al cietre del ejercicio 2024 es de 1.793.284,90
euros.

Posteriormente, con fecha 30 de junio de 2025, la Sociedad ha repartido dividendos con cargo a la
prima de emision por importe de 1.491.790,91 euros y ha realizado una ampliacion de capital con
cargo a la prima de emision, por importe de 86.011 euros, en relacién con la operacion de
transformacion de sociedad limitada a sociedad anénima.
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Finalmente, la ampliacién de capital realizada en el ejercicio 2025 se ha realizado con una prima
de emision de 993.600 euros.

La Prima de emisién es una reserva de libre disposicion.

13.3. Reserva legal

La reserva legal se dota con cargo a los beneficios liquidos de cada ejercicio. Estas dotaciones
deberdn hacerse hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion, y s6lo puede utilizarse para
compensar pérdidas. Al cierre del ejercicio, la reserva legal no esté totalmente dotada y el saldo al
31 de diciembre de 2025 asciende a 2.103,00 euros (2.103,00 euros al 31 de diciembre de 2024).

13.4. Acciones propias

En el ejercicio 2023, la Sociedad adquirié 526 participaciones en patrimonio propias por un
importe de 166.668,36 euros que han sido amortizadas, seglin la Junta General Extraordinaria de
fecha 13 de diciembre de 2023, y que a cierre de 2023 no fueron registradas en el Registro
Mercantil a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, por lo que dicha reduccién de capital
fue contabilizada en el ejercicio 2024,

Con fecha 1 de diciembre de 2025, la Sociedad adquiere del accionista mayoritario un total de
128.000 acciones por un valor de 400.000,00 euros.

Las operaciones que han tenido Iugar en el ejercicio 2025 obedecen integramente a la compra de
acciones propias al accionista mayoritario y, posteriormente, a la venta de acciones propias a
través del proveedor de liquidez.

La Sociedad tiene suscrito con una entidad financiera un contrato de proveedor de liquidez con el
fin de favorecer la liquidez de las acciones de la Sociedad en el BME Scaleup, mantener una
regularidad suficiente en la negociacion de dichas acciones y reducir las variaciones en el precio
cuya causa ho sea la tendencia del mercado. El proveedor de liquidez actia por cuenta y en
nombre de la Sociedad y para ello se ha abierto la denominada "Cuenta de Liquidez", en la que se
efectiian los asientos derivados de las transacciones efectuadas por el proveedor de liquidez.

La cuenta de liquidez est4 compuesta a cierre de 31 de diciembre de 2025 por:

e Un importe de 124.877,45 euros depositados en la cuenta de liquidez, que se encuentra
registrada dentro del epigrafe de "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes" del
balance. La disposicién de esta cuenta se encuentra condicionada a la adquisicion de
acciones propias.

e Un total de 26.004 acciones propias cuya finalidad es la disposicién en el mercado.

En el ejercicio 2025, se han realizado distintas operaciones de ventas de acciones propias, en

concreto, 5.996 acciones por un importe de 24.877,45 euros, que han generado un beneficio de
6.229,10 euros, registrado directamente en el patrimonio neto.
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14, Pasivos financieros

El detalle de cada una de las categorias de pasivos financieros a largo plazo al cierre del ejercicio
2025, expresado en euros, es el siguiente:
Instrumentos financieros a largo plazo

Deudas Obligaciones
con entidades  y otros valores Derivados
de crédito negociables y otros Total
Pasivos financieros a coste
amortizado o coste 150.043,48 0,00 0,00 150.043,48
Total 150.043,48 0,00 0,00 150.043,48

El detalle de cada una de las categorias de pasivos financieros a largo plazo al cierre del ejercicio

2024, expresado en euros, es el siguiente:

Instrumentos financieros a largo plazo

Deudas  Obligaciones
con entidades  y otros valores Derivados
de crédito negociables y otros Total
Pasivos financieros a coste
amortizado o coste 193.658,49 0,00 0,00 193.658,49
Total 193.658,49 0,00 0,00 193.658,49

El detalle de cada una de las categorfas de pasivos financieros a corto plazo al cierre del ejercicio

2025, expresado en euros, es el siguiente:

Instrumentos financieros a corto plazo

Deudas Obligaciones
con entidades  y otros valores Derivados
de crédito negociables y otros Total

Pasivos financieros a coste

amortizado o coste 39.129,34

0,00 12.056.793,24 12.095.922,58

Total 39.129,34

0,00 12.056.793,24 12.095.922,58

El detalle de cada una de las categorfas de pasivos financieros a corto plazo al cierre del ejercicio

2024, expresado en euros, es el siguiente:

Instrumentos financieros a corto plazo

Deudas  Obligaciones
con entidades  y otros valores Derivados
de crédito negociables y otros Total
Pasivos financieros a coste
amortizado o coste 52.380,00 0,00 9.639,018,89 9.691.398,89
Total 52.380,00 0,00 9.639.018,89 9.691.398,89
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La composicién de los pasivos financieros al cierre del ejercicio 2025, expresadas en euros, es la
siguiente:
Vencimiento en afios

Corto plazo 2027 2028 2029 2030 mésde5 Largo plazo
Deudas 39.129,34 43.899,66 44.283,19 44.672,18 17.188,45 0,00  150.043,48
Deudas ent. crédito 39.129,34 43.899,66 44.283,19 44.672,18 17.188,45 0,00 150.043,48
Otros pasivos financ. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acreedores comercialesy  12.056.793,24
otras cuentas a pagar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Proveedores 6.640.556,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Proveedores grupo 21.093,96
Acreedores varios 210.262,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Personal 313.970,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anticipos de clientes _ 4.870.910,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
12.095.922,58 43.899,66 44.283,19 44.672,18 17.188,45 0,00  150.043,48

La composicién de los pasivos financieros al cierre del ejercicio 2024, expresadas en curos, es la
siguiente:
Vencimiento en aflos

Corto plazo 2026 2027 2028 2029 mésde5 Largo plazo
Deudas 252.380,00 43.521,83 43.899,66 44.283,19 44.672,18 17.281,63 193.658,49
Deudas ent, crédito 52.380,00 43.521,83 43.899,66 44.283,19 44.672,18 17.281,63  193.658,49
Otros pasivos financ.  200.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar 9.439.018,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Proveedores 5.302.691,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Proveedores grupo 69.356,49
Acreedores varios 88.904,43 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Personal 1.605,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Anticipos de clientes 3.976.461,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

9.691.398,89 43.521,83 43.899,66 44.283,19 44.672,18 17.281,63  193.658,49

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad contraté dos préstamos ICO a causa de la crisis de la
COVID. Dichos préstamos tienen vencimiento en el afio 2030 con carencia de dos afios y fueron
concedidos por un importe de 200.000 y 600.000 euros, cada uno de ellos, y devengan un tipo de
interés del 1,5 y 1,6%, respectivamente.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad es titular de pdlizas de crédito cuyo

limite asciende a 400.000 euros (400.000 euros 31 de diciembre de 2024) y cuyo importe
dispuesto al cierre del gjercicio asciende a 0 euros (0 euros 31 de diciembre de 2024).
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Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores
En cumplimiento de la Ley 15/2010 de 5 de julio, la informacién de los pagos a proveedores y
acreedores realizados en el ejercicio 2025, sin incluir las empresas del grupo, es la siguiente:

Dias

Periodo medio de pago a proveedores 4,86
Ratio de operaciones pagadas 4,87
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,77
Importe (euros)

Total pagos realizados 23.368.107
Total pagos pendientes 65.685

La informacién sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad, en el ejercicio 2025, es la siguiente:

Volumen monetario pagado (euros) 23.368.107
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a los proveedores 100%
Numero de facturas pagadas 14.921
Porcentaje sobre el niimero total de facturas pagadas a proveedores 100%

En cumplimiento de la Ley 15/2010 de 5 de julio, la informacion de los pagos a proveedores y
acreedores realizados en el ejercicio 2024, sin incluir las empresas del grupo, es la siguiente:

Dias

Periodo medio de pago a proveedores 28,76
Ratio de operaciones pagadas 29,26
Ratio de operaciones pendientes de pago 9,11
Importe (euros)

Total pagos realizados ' 1 16.306.481
Total pagos pendientes 412.575

La informacién sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad, en el ejercicio 2024, es la siguiente:

Volumen monetario pagado (euros) 16.306.481
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a los proveedores 97,50%
Numero de facturas pagadas 10.548
Porcentaje sobre el nimero total de facturas pagadas a proveedores 96,27%
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15. Situacion fiscal

15.1. Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades del gjercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por
la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

La conciliacion del resultado contable correspondiente al ejercicio 2025 con la base imponible
prevista del Impuesto sobre Sociedades, expresada en euros, es la siguiente:

Pérdidas Patrimonio

Aumentos Disminuciones y Ganancias Neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 957.468,04 0,00
Impuesto sobre Sociedades 338.185,03 0,00 338.185,03 0,00
Diferencias permanentes 57.087,05 0,00 57.087,05 0,00
Diferencias temporarias 0,00 (750.000,00) (750.000,00) 0,00
Totales 395.272,08 (750.000,00) 602.740,12 0,00
Base imponible (resultado fiscal) 602.740,12

La conciliacién del resultado contable correspondiente al ejercicio 2024 con la base imponible
prevista del Impuesto sobre Sociedades, expresada en euros, es la siguiente:

Pérdidas Patrimonio

Aumentos Disminuciones y Ganancias Neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 508.209,09 (6.000,00)
Impuesto sobre Sociedades 169.096,32 0,00 169.096,32 0,00
Diferencias temporarias 750.000,00 0,00 750.000,00 0,00
Totales 919.096,32 0,00 1.427.305,41 0,00
Base imponible (resultado fiscal) 1.427.305,41

La conciliacién entre la cuota liquida y el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2025 expresada en euros, es la siguiente:

Cuota liquida 150.685,03
Gasto por Impuesto diferido 187.500,00
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 338.185,03

La conciliacién entre la cuota liquida y el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2024 expresada en euros, es la siguiente:

Cuota liquida 356.826,36
Gasto por Impuesto diferido (187.500,00)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 169.326,36
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15.2. Saldos corrientes con las Administraciones piblicas

La Sociedad mantiene al cierre del ejercicio 2024 y 2025 los siguientes saldos con las
Administraciones Publicas, expresados en euros:

2024 2024 2025 2025

Corriente  No corriente Corriente  No corriente

Activos por impuestos sobre beneficios diferidos 0,00 187.500,00 0,00 0,00

Activos por impuesto corriente 226.888,06 0,00 270.023,53 0,00
Otros créditos con las Administraciones piblicas .

Hacienda Publica deudora por IVA 112.876,30 0,00 35.720,32 0,00

Hacienda Publica deudora por otros conceptos 0,00 0,00 0,00 0,00

112.876,30 0,00 35.720,32 0,00

2024 2024 2025 2025

Corriente  No corriente Corriente  No corriente

Pasivo por impuesto corriente 46.677,79 0,00 552,12 0,00

Otras deudas con las Administraciones Phblicas

Hacienda Publica acreedora retenciones 27.669,60 0,00 154.791,62 0,00

Organismo Seguridad Social Acreedora 34.085,55 0,00 87.387,29 0,00

61.755,15 0,00 242.178,91 0,00

15.3. Ejercicios abiertos a inspeccién

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios, Al cierre del
ejercicio, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion todas las declaraciones relativas a todos los
impuestos que le son aplicables.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los impuestos que le son aplicables, por lo que no espera que, en caso de
inspeccion, se pongan de manifiesto pasivos fiscales que puedan afectar significativamente a
estas cuentas.

15.4. Impuesto Complementario para garantizar un nivel minimo global de imposicion
(Ley 7/2024)

En relacién con los requerimientos relacionados con el Impuesto Complementario regulado las
normas OCDE, que en Espaiia se regulan por la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, por la que se
regula el Impuesto Complementario para garantizar un nivel minimo global de imposicién para
los grupos multinacionales y los grupos nacionales de gran magnitud, atendiendo a su alcance,
en el ejercicio 2025 la Sociedad no estd obligada a presentar ni publicar el informe relativo al
Impuesto sobre Sociedades requerido por esta regulacion.

i
|
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16. Operaciones con partes vinculadas

16.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas

El detalle por sociedad de los saldos con partes vinculadas al cierre del ejercicio 2025, en

euros, es el siguiente:
Saldos deudores Saldos acreedores

Comerciales Deudas ¢/p Deudasl/p Comerciales Deudas c/p

Sociedad Dominante

Arvempire, S.I, 0,00 0,00 0,00 17.627,86 0,00

Otras Empresas del grupo

Grandvoyage América SAS 0,00 0,00 0,00 3.466,10 0,00

Servicios de Tierra Online, S.L. 0,00 13.000,00  2.000,00 0,00 0,00
0,00  13.000,00 2.000,00 21.093,96 0,00

Las transacciones con partes vinculadas durante el ejercicio 2025, en euros, son las siguientes:

Servicios  Servicios
Prestados  Recibidos

Otras Empresas del grupo
Grupo Viajes Ant, S.L. 56.122,26 542,132,770

Grandvoyage América SAS 0,00 68.013,49
56.122,2 610.146,19

El detalle por sociedad de los saldos con partes vinculadas al cierre del ejercicio 2024, en

euros, es el siguiente:
Saldos deudores Saldos acreedores

Comerciales Deudasl/p Comerciales Deudas c/p

Otras Empresas del grupo

Grupo Viajes Ant, S.L. 94.095,64 0,00 69.356,49 0,00
Servicios de Tierra Online, S.L. 0,00 2.000,00 0,00 0,00
94.095,64 2.000,00 69.356,49 0,00

Las transacciones con partes vinculadas durante el ejercicio 2024, en euros, son las siguientes:

Servicios  Servicios
Prestados  Recibidos

Otras Empresas del grupo
Grupo Viajes Ant, S.L. 77.764,99 376.737,59

Grandvoyage América SAS 0,00 73.201,95
77.764,99 449,939,54

16.2. Retribucion de los Administradores

Durante el ejercicio 2025 las remuneraciones devengadas por los Administradores en concepto
de salarios y otras retribuciones han ascendido a un importe de 262.903,12 euros (un total de
213.450 euros en el ejercicio 2024).
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2025 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los Administradores, ni tiene obligaciones asumidas
por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2025 no existian préstamos o anticipos a los Administradores de
la Sociedad.

16.3. Otra informacioén

Al cierre del ejercicio 2024 y 2025 los Administradores de la Sociedad, segin se define en la
Ley de Sociedades de Capital, no han comunicado situacién alguna de conflicto, directo o
indirecto, que pudiera tener (&l o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

La Sociedad no ha satisfecho primas de importe significativo del seguro de responsabilidad
civil de los Administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del
cargo.

17. Ingresos y gastos

17.1. Importe neto de la cifra de negocios

Las Ventas y Prestaciones de servicios correspondientes a los ejercicios 2024 y 2025,
expresadas en euros, corresponden al siguiente detalle:

2024 2025
Ventas y Prestaciones de servicios:
nacionales 21.575.152,44 29,060.475,48
Ventas 21.575.152,44 29.060.475,48
2024 2025
Actividades:
Prestacién de servicios 21.575.152,44 29.060.475,48
Ventas 21.575.152,44 29.060.475,48

17.2. Aprovisionamientos

El detalle de los Aprovisionamientos al cierre de los ejercicios 2024 y 2025, expresado en
euros, es el siguiente:

2024 2025
Compras de Otros aprovisionamientos 17.252.576,33  23.196.950,66
Total aprovisionamientos 17.252.576,33  23.196.950,66
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17.3. Personal

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2024 y 2025, expresado en euros, es el

siguiente:

Sueldos y salarios
Indemnizaciones
Sueldos, salarios y asimilados

Seguridad Social & cargo de la empresa
Otras cargas sociales
Cargas sociales

2024 2025
1.141.278,05 2.019.737,58
4.059,26 1.502,33
1.145.337,31 2.021.239.91
281.573,40 416.027,82
0,00 0,00
281.573,40 416.027,82

La plantilla media de personal en el transcurso de los ejercicios 2024 y 2025, distribuida por
categorfas y promediada seglin el tiempo durante el cual hayan prestado sus servicios en la

empresa durante el gjercicio, ha sido la siguiente:

Categoria
Alta direccidn

Personal administrativo
Becarios
Total

2024 2025
1,00 1,00
36,41 44,08
8,10 8,79
45,51 53,87

La distribucién del personal de la sociedad al término del ejercicio 2025 por categorias
profesionales y sexos, incluyendo los trabajadores en expedientes de regulacién temporal de

empleo al cierre del ejercicio, ha sido la siguiente:

Alta direccidn
Personal administrativo
Becarios

Total

N° hombres N° mujeres 2025
0 1

45 54

10 18

55 73

La distribucion del personal de la sociedad al término del ejercicio 2024 por categorfas
profesionales y sexos, incluyendo los trabajadores en expedientes de regulacion temporal de

empleo al cierre del ejercicio, ha sido la siguiente:

Alta direccién
Personal administrativo
Becarios

Total

N° hombres N°® mujeres 2024
0 1

40 49

4 10

44 60
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En los ejercicios 2024 y 2025, la Sociedad no ha tenido personal con discapacidad mayor o
igual al treinta y tres por ciento.

17.4. Otros gastos de explotacion

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2024 y 2025, expresado en euros, es el
siguiente:

2024 2025
Arrendamientos y canones 87.150,94 68.672,41
Reparaciones y conservacion 3.731,51 6.525,63
Servicios de profesionales independientes 785.960,91 1.070.503,86
Primas de seguros 9.601,17 10.196,11
Servicios bancarios y similares 44,758,03 90.792,04
Publicidad, propaganda y relaciones ptblicas 321.166,84  549.326,65
Suministros 33.782,75 34.681,49
Otros servicios 139.042,49  310.177,47
Tributos 326,38 2.718,44
Pérdidas por deterioro 11.533,93 8.971,30
Total Otros gastos de explotacién 1.437.054,95 2.152.565,40

17.5. Otros resultados

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2024 y 2025, expresado en euros, es el
siguiente:

2024 2025
Ingresos excepcionales 0,00 670,52
Gastos excepcionales 0,00 (26.953,11)

0,00 (26.282,59)

18. Honorarios de los auditores de cuentas y sociedades de su grupo -

El importe total de los honorarios devengados por servicios de auditoria de cuentas anuales y
por otros servicios durante el ejercicio 2025 por RSM Spain Auditores, S.L.P. ha sido de 9.000
euros (6.650 euros en el gjercicio 2024).

|19. Hechos posteriores al cierre

El inicio del ejercicio 2026 ha confirmado la buena dindmica con la que se cerré 2025: durante
los dos primeros meses del afio, tanto las ventas como los resultados han seguido creciendo a
doble digito. No obstante, el estallido de la guerra de Irdn a comienzos de marzo introduce un
factor de incertidumbre que podrfa interrumpir temporalmente esta tendencia, dado el efecto
que este tipo de conflictos suele tener sobre el sector de viajes. La Direccion estd adoptando las
medidas oportunas para mitigar su impacto.

Pigina 28



GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

20. Informacion sobre medio ambiente

En los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2024 y 2025 no se han realizado inversiones
de importe significativo en sistemas, equipos e instalaciones para la protecciéon y mejora del
medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos de importe significativo cuyo fin sea la proteccién
y mejora del medio ambiente. Durante los ejercicios 2024 y 2025 no se han realizado
provisiones para riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medioambientales ni se han
recibido subvenciones de naturaleza ambiental.

Hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se tiene conocimiento de posibles
contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente ni de
responsabilidades de naturaleza medioambiental.

21. Informacion sobre derechos de emision de gases ' o j

No se ha producido ningtin movimiento en la partida de derechos de emision de gases de efecto
invernadero en los ejercicios 2024 y 2025, ni se han producido correcciones de valor por
deterioro en la partida de derechos de emision de gases de efecto invernadero.

Durante los ejercicios 2024 y 2025, no se han producido gastos derivados de emisiones de
gases de efecto invernadero, ni se han recibido subvenciones por derechos de emisién de gases
de efecto invernadero.

Barcelona, a 25 de marzo de 2026
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Informe de gestién del ejercicio 2025

Evolucion de los negocios

El gjercicio 2025 ha sido un afio especialmente positivo para la Sociedad. Los ingresos han cre-
cido un 35% hasta alcanzar los 29,1 millones de euros, frente a los 21,6 millones del ejercicio
anterior. Detras de este avance estd, sobre todo, el buen comportamiento del mercado latinoa-
mericano, que en apenas tres aflos desde su lanzamiento ya aporta cerca del 40% de las ventas y
se ha consolidado como uno de los principales motores de crecimiento del negocio.

Los resultados han acompafiado al buen comportamiento de las ventas. El beneficio operativo
recurrente (EBITDA) normalizado, descontando los gastos extraordinarios derivados de la salida
a cotizar, alcanza por primera vez los 2 millones de euros.

Una de las fortalezas del modelo de negocio es su capacidad para transformar los beneficios en
caja: el crecimiento no exige inversiones significativas en activos ni inmoviliza recursos en clien-
tes o existencias, por lo que buena parte del resultado se traduce directamente en liquidez.

La gestion financiera continda siendo prudente. La Sociedad cierra el ejercicio con mas de 2
millones de euros de caja neta —es decir, con mas efectivo disponible que deuda financiera—,
una solidez que ha permitido remunerar al accionista.

En el plano operativo, la Sociedad ha dado pasos relevantes en la incorporacién de herramientas
de inteligencia artificial a sus procesos. La Direccidn espera que estas iniciativas se traduzcan,
en los proximos afios, en mejoras graduales tanto de la productividad como de la calidad del
servicio prestado al cliente.

Para el ejercicio siguiente, en base a los datos actuales y a las circunstancias actuales del mercado
que determinan la evolucion de la Sociedad, se espera una cifra de negocios superior a la del
presente ejercicio.

Acontecimientos ocurridos después del cierre

El inicio del egjercicio 2026 ha confirmado la buena dindmica con la que se cerrd 2025: durante
los dos primeros meses del afio, tanto las ventas como los resultados han seguido creciendo a
doble digito. No obstante, el estallido de la guerra de Irdn a comienzos de marzo introduce un
factor de incertidumbre que podria interrumpir temporalmente esta tendencia, dado el efecto que
este tipo de conflictos suele tener sobre el sector de viajes. La Direccion estd adoptando las
medidas oportunas para mitigar su impacto.

Adquisicién de acciones propias

En el gjercicio 2023, la Sociedad adquiri6 526 participaciones en patrimonio propias por un importe
de 166.668,36 euros que han sido amortizadas, segin la Junta General Extraordinaria de fecha 13
de diciembre de 2023, y que a cierre de 2023 no fueron registradas en el Registro Mercantil a la
fecha de formulacion de las cuentas anuales, por lo que dicha reduccion de capital ha sido contabi-
lizada en el gjercicio 2024,

Con fecha 1 de diciembre de 2025, la Sociedad adquiere del accionista mayoritario un total de
128.000 acciones por un valor de 400.000,00 euros. En el gjercicio 2025, se han realizado distintas
operaciones de ventas de acciones propias, en concreto, 5.996 acciones por un importe de 24.877,45
euros, que han generado un beneficio de 6.229,10 euros, registrado directamente en el patrimonio
neto.



GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A.
Informe de gestion del ejercicio 2025

Gastos en investigacion y desarrollo
La Sociedad no ha realizado actividades en Gastos de investigacion y desarrollo en el ejercicio.

Exposicion al riesgo de crédito, de liquidez y de mercado

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esté centralizada en la Direccion Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en
los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. Los principales riesgos financieros
que pueden tener impacto en las cuentas de la Sociedad son los siguientes:

e Riesgo de crédito. Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio. Cabe indicar que el conoci-
miento de los clientes y el seguimiento realizado por la Sociedad de sus cuentas a cobrar
reducen el riesgo de crédito. Asimismo, las operaciones de la Sociedad estan acordadas con
sus clientes mediante contratos formalizados entre ambas partes.

e Riesgo deliquidez. Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos
de pago que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su
balance, as{ como de las lineas crediticias y de financiacion detalladas en esta memoria,

e Riesgo de mercado. Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estén expues-
tas al riesgo del tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados finan-
cieros y en los flujos de caja.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

La Sociedad no ha poseido ni usado durante el ejercicio, ni al cierre del mismo, instrumentos
para la gestidn de los riesgos financieros, por lo que se trata de un aspecto no relevante para la
valoracion del activo, pasivo y resultados de la misma.

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Nota 14 de la Memoria.

Barcelona, a 25 de marzo de 2026



GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A.
Formulacién de las Cuentas Anuales y el Informe de gestion del ejercicio 2025

Los Administradores de la Sociedad GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A. en fecha 25 de marzo
de 2026, v en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de
Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cddigo de Comercio, procede a formular las
Cuentas Anuales y el Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2025, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Barcelona, a 25 de marzo de 2026 ’
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Presidente
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Introduccion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 17 del Reglamento (UE) no
596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre
abuso de mercado (en adelante, el “Reglamento sobre de Abuso de Mercado” o el
“RAM") y en el articulo 228 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (en adelante Ia
“Ley del Mercado de Valores” o la “LMV”), y disposiciones concordantes, asi como
en virtud de lo dispuesto en la disposicion 2.1.b) de la Circular 3/2023, sobre
informacion a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el
segmento BME Scaleup de BME MTF Equity (en adelante, “BME Scaleup”), se
facilita a continuacién informacion sobre la estructura organizativa y el sistema de
control interno de GRANDVOYAGE TRAVEL, S.A. (en adelante, indistintamente,
“GrandVoyage” o la “Sociedad”) para el cumplimiento de las obligaciones de
informacion al mercado.

Esta informacion ha sido aprobada por el Consejo de Administracion en su sesion
de fecha 1 de diciembre de 2025.
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1. Presentacion de la sociedad y objeto social

GrandVoyage es una sociedad andnima constituida por tiempo indefinido como
sociedad limitada, domiciliada en Carbonell 1, 08003, Barcelona, titular NIF A-
55155147.

El nombre comercial de la Sociedad es GrandVoyage y su sitio web es:
www.grandvoyage.com

El objeto social de la Sociedad esta descrito en el articulo 2 de sus Estatutos
Sociales, cuyo tenor literal es:

“Articulo 2.- Objeto.
La Sociedad tiene por objeto las siguientes actividades:

1. el disefio, desarrollo, explotacion y gestion de plataformas tecnoldgicas y de
comercio electronico —propias o de terceros— para la comercializacion,
gestion, touroperacion, intermediacidn y organizacién de viajes;

2.la venta y distribucion, por medios digitales y/o presenciales, de servicios
turisticos, productos afines y merchandising/articulos promocionales propios o
de terceros;

3.la prestacion de servicios tecnoldgicos y de valor afiadido vinculados a lo
anterior (software, SaaS, cloud, analitica de datos, marketing y publicidad
digital, medios de pago, logistica/fulfillment y atencidn al cliente);

4.actividades auxiliares o complementarias, incluida formacion, consultoria 'y
colaboracion con terceros en el ambito de los viajes.

Se exceptua de forma expresa la prestacion de servicios profesionales colegiados,

gue en todo caso se prestaran a través de los profesionales correspondientes y
actuando la sociedad como mera intermediaria”
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2. Estructura de gobierno

A continuacidn, se detallan los distintos drganos y funciones sobre los que recae la
responsabilidad de la implantacion y el mantenimiento de un correcto y efectivo
Sistema de Control Interno de la Informacién Financiera de la Sociedad.

a. Organo de Administracién

Salvo en las materias reservadas a sometimiento de la Junta de Accionistas, el
Consejo de Administracion es el maximo érgano de decision, supervision y control
del Grupo.

Este drgano tiene encomendadas las funciones de direccidn, administracion,
gestion y representacion de la Sociedad, delegando con caracter general la gestion
del dia a dia de los negocios al Consejero Delegado y al equipo de direccion
(principales miembros del equipo ejecutivo) y concentrando su actividad en la
funcidn de supervision, incluyendo el control de las instancias de gestion, la
orientacion de la estrategia de la Sociedad, la adopcién de las decisiones mas
relevantes y la evaluacion de la gestion de los directivos, ademas de servir de
enlace con los accionistas.

El funcionamiento del Consejo de Administracion esta regulado en los articulos 20
de los Estatutos Sociales.

e Estructura
De acuerdo con el articulo 20 de los Estatutos Sociales, el Consejo de
Administracion estara integrado por un minimo de 6 y un maximo de 10 miembros.
A la fecha del presente informe esta fijado en 6.

e Composicidn

El Consejo de Administracion de la Sociedad a la fecha del presente informe esta
compuesto por los siguientes consejeros:
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2. Estructura de gobierno

Nombre Cargo Pt (.je
nombramiento

Arvempire, S.L.U. representada por Presidente y 1/12/2025
Arvin Abarca Guerrero Consejero Delegado
Alejandro de Dios Perramén Consejero 1/12/2025
Jesus Monledn Castelld Consejero 1/12/2025
Dulcis Torras Villacampa Consejera 1/12/2025
Pedro Leg Consejero 1/12/2025
Gesti6 E S, S.L. representada por Consejero 1/12/2025
Enrique Juncd

: : Secretario no
Xavier Foz Giralt Consejero 1/12/2025

. , s Vicesecretario no
Jordi Bermudez Gutiérrez Consejero 1/12/2025

Consejo de Administracion de GrandVoyage es el responsable final de la existencia
y mantenimiento del Sistema de Control Interno para el Cumplimiento de las
Obligaciones de Informacion al Mercado (en adelante, el “SCIIF”), asegurando que
la informacion financiera registrada es legitima, veraz y refleja de manera
adecuada los acontecimientos y transacciones llevados a cabo durante el gjercicio.
En este sentido, éste asume la supervision del SCIIF.
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3. Sistema de control interno

GrandVoyage ha elaborado y formalizado diversas politicas en sus diferentes
ambitos de actuacion con el objetivo de dar cobertura técnica vy juridica a todas
aquellas cuestiones, actividades y procesos de mayor criticidad.

El sistema de control de GrandVoyage viene determinado por un entorno favorable
de control y buen gobierno que empieza por sus érganos de gobierno y
administracion, y tiene su reflejo en un sistema de politicas de gobierno
corporativo. Este entorno de control lo sustentan todas aquellas actividades que
suponen un apoyo para asegurar el seguimiento de las instrucciones dadas por los
organos de gobierno para mitigar los riesgos que pueden suponer un impacto
significativo o que puedan llevar a fraude o errores en la informacion financiera
reportada internamente y a terceros.

El 6rgano de administracion considera que el entorno de control de la Sociedad es
adecuado y adaptado a su tamano.

1. Realizacion de presupuestos y Plan de Negocio

La Direccion ejecutiva financiera de GrandVoyage, apoyada por el departamento
financiero, es la encargada de desarrollar el plan de negocio, siendo éste aprobado
por el Consejo de Administracion en el primer trimestre de cada afio. Los
presupuestos anuales son disefiados por el departamento financiero y validados
por los distintos directores de area antes de llevar al consejo para su aprobacion
final.

Posteriormente, el departamento de administracion y financiero realiza un
seguimiento continuado del grado de cumplimiento de los objetivos marcados de
forma trimestral, estudiando las desviaciones y causas, asi como acciones
correctivas, si procede, junto con el responsable de cada departamento. Esta
informacion se traslada al director financiero y al director general de la Sociedad.
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3. Sistema de control interno

2. Controles Internos

En GrandVoyage existen procedimientos y actividades de control y monitorizacién
en todos los procesos clave, con el objetivo de asegurar el correcto desarrollo y
seguimiento de las operaciones y transacciones, especialmente aquellas que
puedan afectar a los estados financieros.

Cada procedimiento clave esta documentado y cuenta con responsables
asignados para su control, revision y actualizacion. Internamente, los procesos se
clasifican en cuatro categorias: administrativos, operativos, de soporte y
tecnoldgicos.

La mayoria de los procesos se gestionan a través de diversas aplicaciones
informaticas internas, que garantizan una trazabilidad completa, definiendo
responsables, informadores, observadores, asi como periodos, prioridades y otros
parametros. Los procesos mas relevantes relacionados con el control de la
informacion financiera incluyen:

e \entas

Compras

Validacion y trazabilidad de cobro clientes
Validacion y trazabilidad de pagos a proveedores
Inmovilizado material

Estos sistemas permiten que todo el personal esté informado de los procesos a
seguir, los responsables de los mismos, asi como detectar cualquier desviacion,
localizarla, y aplicar las medidas de correccion oportunas con la mayor antelacion
posible.

La facturacion a clientes se realiza mediante el sistema de facturacion, el cual
permite generar las facturas de forma automatizada.
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3. Sistema de control interno

El programa identifica las ventas susceptibles de facturacion, pero es necesario
que el personal correspondiente revise y seleccione previamente aquellas
operaciones que cumplen los criterios para ser facturadas. Posteriormente, el
sistema emite las facturas del periodo. Mensualmente se elabora un informe con
todas las facturas generadas. Los cobros son revisados por el departamento de
administracion a través de las aplicaciones bancarias.

En cuanto a los pagos, se realizan semanalmente, que son preparados por el
departamento de administracion, y cotejados por otros departamentos si procede.
Estos pagos son revisados por el departamento de administracion y aprobados por
el director general y la directora financiera de la Sociedad.

En cuanto al reporting, existen procedimientos establecidos en cuanto a la
preparacion y envio de la informacion, para la preparacion de cierres mensuales,
estados financieros y elaboracion de las cuentas anuales.

La Sociedad dispone de aplicaciones y software para generar y tratar la
informacion financiera y operativa. Cualquier nueva casuistica es realizada por el
propio departamento de programacion interno.

Entre los sistemas utilizados destacan:

Sistema de preparacion presupuestos: software en la nube para la generacion de
presupuestos.

Sistema de contabilidad: software local donde se genera toda la informacion
financiera.

Herramientas de gestion operativa: la empresa utiliza diversas herramientas de
gestion de proyectos, que ademas de para la gestion integral de los mismos,

permite integrar tareas operativas. Su trazabilidad permite llevar a cabo analisis
exhaustivos, asi como eliminar practicamente por completo el riesgo de errores.
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3. Sistema de control interno

La Sociedad cuenta con asesoramiento especializado en aquellas materias
concretas en las que se requiere un conocimiento mas exhaustivo.

Primer nivel: Area Control Financiera, COO y responsables de area. Tienen la
responsabilidad en su operativa diaria del correcto control de procedimientos y
sistema de control preestablecidos en la Sociedad. Vela para que el dia a dia se
desarrolle con normalidad de acuerdo a las normas establecidas.

Segundo Nivel: Comité de direccidn. Tienen la responsabilidad analitica y
correctiva en caso de que los agentes de primer nivel detecten desviaciones,
ademas de aprobacién de cambios y nuevos procedimientos para velar por la
adecuacion del control interno.

Tercer nivel: Auditores externos. Antes de la presentacion y aprobacion en la junta
general de los estados financieros anuales, éstos son revisados y auditados por los
auditores. La Sociedad sera el encargado de recibir las cuentas anuales auditadas
junto con el informe de auditoria, y debaten sobre los aspectos mas relevantes de
su revision y sobre su valoracion sobre los mecanismos de Control Interno.

Cuarto Nivel: el consejo de administracion recibe toda la informacion del auditor y
presenta sus conclusiones en la junta de accionistas, mediante la formulacién de
las cuentas anuales. La junta de accionistas es la encargada de revisar esta
informacion y aprobar las Cuentas Anuales individuales, asi como la aplicacién del
resultado del ejercicio.

GrandVYoyage



4. Informacion y comunicacion al mercado

Consciente de la sensibilidad de cierta informacion financiera y en cumplimiento de
la normativa aplicable vigente en el momento de incorporacion de las acciones de
la Sociedad en el BME Scaleup, el Consejo de Administracion, en su sesion del 1 de
diciembre de 2025 acordd por unanimidad, aprobar el Reglamento Interno de
Conducta en los Mercados de Valores de la Sociedad (el “RIC”) en los términos y
con el contenido establecido en el RAM y en la LMV, y su normativa de desarrollo.

Este Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores rige,
principalmente, la normativa interna de conducta en lo concerniente al tratamiento
de la informacion privilegiada y relevante (entre la que se incluye la informacién
financiera elaborada por la Sociedad), conflictos de interés, asi como el
procedimiento que las personas sujetas al RIC deben seguir en el supuesto de que
realicen operaciones por cuenta propia sobre valores de la Sociedad, cuando
superen ciertos umbrales, para su posterior comunicacion al mercado en tiempo y
forma de conformidad con la legislacion vigente y las buenas practicas.

Tiene como propdsito favorecer la proteccion de los inversores y demas sujetos
integrantes del sistema financiero, reforzando la transparencia en la informacion
que la Sociedad debe transmitir al mercado, para que éste pueda formarse juicios
fundados y razonables para adoptar sus posteriores decisiones de inversion. De
conformidad con el mismo, la Sociedad cuenta con un Responsable de
Seguimiento -el Director de Cumplimiento Normativo de la Sociedad- que, bajo la
dependencia del Consejo de Administracion, lleva a cabo los procedimientos para
dar cumplimiento a sus disposiciones. A su vez, el Consejo de Administracion es
responsable de supervision del cumplimiento efectivo de las mismas.

Todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad son
conocedores de los requisitos derivados de la incorporacion de la Sociedad en el
BME Scaleup, tanto en lo referente a comunicaciones al Mercado, como en lo
referente a las acciones, medidas y procesos a implementar en cada momento vy,
en particular, de los derivados de la normativa de aplicacion. Esta labor de
informacion se realiza en colaboracién con el Asesor Registrado de la Sociedad,
Renta 4 Corporate, S.A.
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4. Informacion y comunicacion al mercado

La informacidn financiera periddica a reportar a BME Scaleup en conformidad con
la Circular 3/2023 de BME Scaleup Informacién a suministrar por empresas
incorporadas a negociacion en el segmento BME Scaleup de BME MTF Equity, se
elabora a partir de los estados financieros obtenidos a través de las herramientas
de la Sociedad, asi como de cierta informacidon complementaria reportada por
otros departamentos. Una vez preparada, se realizan controles especificos para la
validacién de la integridad de dicha informacion. Antes de su comunicacién a BME
Scaleup, ademas de los controles internos ya mencionados, las Cuentas Anuales o
revision limitada semestral es revisada y auditada por el Auditor Externo, asi como
por el propio Consejo de Administracion que las formula o aprueba.

En el caso de informacion financiera comunicada a través de comunicacion de “otra
informacion relevante” o “informacion privilegiada” regulada en la Circular 3/2023
de BME Scaleup Informacidén a suministrar por empresas incorporadas a
negociacion en el segmento BME Scaleup de BME MTF Equity, la informacion se
revisa y aprueba por parte del Consejo de Administracion.

Este constante contacto con los miembros del Consejo de Administracion, asi
como con el Asesor Registrado, permite que la informacion publicada en la pagina
web, las presentaciones corporativas o financieras, las declaraciones realizadas y
el resto de informacion emitida al mercado, sea consistente y cumpla con los
estandares requeridos por la normativa de BME Scaleup.
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