Clueras Anuales de EUROEONA INVERSION, SICAV, 5.4 Ejercicia 2003

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LGS EJERCICIOS 2003 Y 2002

(Expresadas en Ewros)

GASTOS SRR 117 e ST R 2003
Otros gastos de explotacion: 24.428,63 13.072.31
Servicios exteriores 147991 5.165,05
Servicios de profesionales independientes 1.718,51 312643
Servicios bancarios y similares - (135,44)
Publicidad, p da y rel piiblicas 788,33 1.803,00 i
Qtros servicios 973,07 371,06 S
Tributag 37,99 43150
Otros gastas de gestion corriente 20.510,73 17.863.36
Comisitn de sociedad gestora 16.836,16 14.453.26
Comisién de cutided depositaria 2.306,06 2.240,05
Gastos de tasas por registros oficiales 281,30 500,69
Gustos de admizion a cotizacion en bolsa 987,21 669,36
BENEFICIOS DE EXPLOTACION - —  |PERDIDAS DE EXPLOTACION 24.428,63 23.072,31
Gastos financieros (66.717,23) {75.015,71) | Ingresos financieros 52.332,05 38,579,449
Varacion de lag provisi de i i i (66.717.23) (75.015,71)| Dividendos 31.169,74 9.435,52
Ditacifin a la provision para valores mobiliarios y depdsitos a plazo 1539042 £2.107,65 D acciones de la cartera exterior 6.181,5% 1.117,50
Excesn y aplicacifn de la provisian para valores mobiliarios y deposicos a plazo (82.107,65) {157.123,36) Dee acciones de la cartera interior 24.988,15 8.318,02
[t 21.162,31 7244391
Pérdidas en venta y amor lizacion de sctives financierss 2434243 115.002,55 Dre inversiones en renta fija 20.391,36 61.875,26
Por ventz y amortizacion de actives de lu cartera interior B.B45 20 101.163,14 Die Deuds del Estado y otras Administraciones Plblicas (13.372,51) 12.929,70
De acciones £.845,20 101.163,14 De adquisicién temperal de Actives 33.763,87 54.945,56
Por venta y amortizacion de actives de la cartery exterior 9.191,79 113.209,1 1 Intereses bancarios 638,48 466,01
Do titulos de renta variable 9.191,712 113.208,11 Ohros intereses 132,47 11102 64
Ouas 6.305,44 10.720,30 [ Daferencias positivas de cambin e 0,01
Pérdidas en operaciones de riesgo ¥ compromiso 4.930,00 - t
Quebrantos en ap i de riesgo ¥ compromi: - 7.881,65 | Beneficio en venta y amortizacion de activos financierns 153.792,43 76.759,34
Otros 132544 2.738.65 |Por venta y amortizacion de actives de la cartera interior 102.450,46 57.150,17
De Deuda del Estado y otras Administraciones Piiblicas 14.496,00 -
Die acciones 87.954,46 §7.150,17
Por venia y emortizacion de actives de la cartera exterior 44.214,77 19.609,17
Dee titulos de renta varishle 44.214,77 19.609,17
COrtras 6.627,20 =
Productos en i de rissgo v comy i 6.627,20
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 247.999,28 15.561,94 | RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS = =
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 223.570,65 - PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - 7.510,37
Hesultados extraordinarios 1.332,62 -
Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos excepeionales 1.332,62 -
Gastos extraordinarios 1.332,62 - Resultades extravrdinarios 378,13 486,32
Beneficios procedentes del inmovilizado e ingreses exeepeionales 378,13 486,12
Ingresos extraordinarios 378,13 177,20
Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores - 308.52 \f_:‘:,
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - 486,32 |RESULTADDS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 954,49 - = 2
=
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 222.616,16 - PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - 7.024,05 4 “"}
i
Impuesto sobre Sociedades 2.165,47 - S
Pl
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 220.450,69 - RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) - 7.024,05 E‘m‘h}
o
Las Cueniar Anualer de o Soctedud, e formon ung sola unidad, compreaden ctar Cusntas de Pérdidas p Gananeias, las Balancer de Situacidn adjunios y s Memoria Aral edjunia que consta de 14 Notas €453
RN
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EUROZONA INVERSION, SICAV, S.A,

MEMORIA ANUAL DEL EJERCICIO 2003

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

EUROZONA INVERSION, SICAV, S.A., (Sociedad de Inversién de Capital Variable), en
adelante la Sociedad, se constituyd en Madrid el 10 de septiembre de 1999, como Sociedad de
Inversion Mobiliaria de Capital Variable (SIMCAV) con el nombre RUA NOVA
INVERSIONES, SIMCAYV, S.A., cambiando su denominacién el 8 de octubre de 2002. Con
fecha 5 de febrero de 2004 ha entrado en vigor la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva que deroga la Ley 46/1984, de 26 de diciembre,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva. Segun la disposicion adicional tercera
de la nueva norma, las denominaciones de las [IC se entenderan automaticamente sustituidas
por las denominaciones equivalentes establecidas en la ley, por lo que éstas entidades pasan a
llamarse “Sociedades de Inversion de Capital Variable” (SICAV en lugar de SIMCAYV).

Adicionalmente, se encuentra regulada por la normativa emitida por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMYV).

La Sociedad tiene como objeto social exclusivo la adquisicion, tenencia, disfrute,
administracién en general y enajenacion de valores mobiliarios y otros activos financieros,
para compensar por una adecuada composicion de sus activos los riesgos y los tipos de
rendimientos sin participacién mayoritaria, econdmica o politica en otras sociedades.

El domicilio social se encuentra ubicado en Madrid, calle Padilla, nimero 17.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Inversién Mobiliaria
de Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 859. Las
acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en la Bolsa de Valores de Madrid.

La administracion de la Sociedad es realizada por BBV A Patrimonios Gestora, S.G.LI.C., S.A.
(antes BBV A Privanza Gestora, S.G.I.I.C., S.A.). Banco Depositario BBVA, S.A | es la entidad
depositaria. Ambas entidades pertenecen al Grupo Financiero “Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria”.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE 1.AS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad espafiol,
con los criterios de valoracién contenidos en el Real Decreto 1393/1990 de 2 de noviembre y
la Circular 7/1990 de 27 de diciembre de la Comisién Nacional del Mercado de Valores de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales se someteran a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas esperando que sean aprobadas sin ninguna modificacion.

b)  Principios Contables

La Sociedad ha aplicado todos los principios contables de obligado cumplimiento en cuanto a:
prudencia, empresa en funcionamiento, registro, precio de adquisicion, devengo, correlacion de
ingresos y gastos, principio de no compensacion asi como criterios contables generalmente

aceptados.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados que el Consejo de Administracién presentara a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

e e e

Resultado del Ejercicio (Beneficio) 220.450,69

Distribucion

A Reserva Legal 22.045,07
A Reservas Voluntarias 191.381,57
A Compensarcion de Pérdidas de Ejercicios Anteriores 7.024.05

Total 220.450,69
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NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las
cuentas anuales para los diferentes epigrafes y partidas que las comprenden son las siguientes:

a)

Cartera Inversiones Financieras

La Sociedad valora sus inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta
fija como variable a su valor de mercado que se determina:

1)

2)

3)

Valores de Renta Fija Cotizados

Con vencimiento superior a 6 meses, segin cotizacion oficial del dia a que se refiere la
valoracion. Si las cotizaciones oficiales no reflejaran la evolucion de los tipos de interés
del mercado, se ajustan para que el rendimiento interno de la inversion iguale los tipos de

interés del mercado.

En los valores de renta fija cotizados, si el plazo de vencimiento es inferior a 6 meses, se
sigue el mismo criterio descrito en el parrafo siguiente para valores no cotizados.

Valores de Renta Fija no Cotizados

En los valores de renta fija no cotizados, se valoran a su precio de adquisicion
incrementado en los intereses devengados y no cobrados, calculados de acuerdo con la

tasa interna de rentabilidad de la inversién.

Activos Monetarios

Los activos monetarios a corto plazo se valoran a su valor de adquisicion mas los
intereses periodificados hasta la fecha de su valoracion, calculados de acuerdo con la
respectiva tasa interna de rentabilidad.
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4)

b)

Valores de Renta Variable

Cotizados en Bolsa: Segun cotizacion del ltimo dia habil del gjercicio.

Valores pendientes de admision a cotizacion en Bolsa: Segun el cambio que resulta de
cotizaciones oficiales de valores similares de la misma Sociedad, teniendo en cuenta la
diferencia de derechos econdémicos.

Diariamente se obtiene la plusvalia/minusvalia de la cartera de valores comparando el
coste de adquisicion con su valor de mercado. Las "minusvalias" se cargan a la cuenta de
resultados con abono a "Provision por Depreciacion de Valores"”, que se presenta con
signo menos en el activo del balance de situacion adjunto. Las "plusvalias" obtenidas, se
recogen en cuentas de orden en el concepto de "Plusvalias Latentes".

Cuentas de Riesgo v Comproiniso

El valor nominal de los elementos subyacentes comprometidos en las opciones contratadas se
registra en el capitulo “Cuentas de riesgo y compromiso” del balance de situacion. Las primas
pagadas (cobradas) para el ejercicio de dichas opciones, se registran a su valor de mercado,
recogiéndose las diferencias en los capitulos “Beneficio (Pérdidas) en venta y amortizacion de
activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por valor de mercado de opciones y warrants, se entiende:

¢)

No negociados en mercados organizados: Cierres tedricos realizados por la Sociedad
Gestora que se cotejan, adicionalmente, con las cotizaciones oftecidas diariamente por las

contrapartidas.

Negociadas en mercados organizados: Cotizaciones publicadas que puedan considerarse
representativas del precio de mercado en la fecha de valoracién. En caso contrario, se
valoraran de acuerdo con lo establecido en el apartado anterior.

Valor Liguidative o Valor Teoérico de la Accion

De acuerdo con la Circular 890 de 27 de diciembre de la CNMYV, la Sociedad calcula
diariamente el valor liquidativo o valor tedrico de la accion.





