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INFORME DE ACTIVIDAD



SENORES ACCIONISTAS:

El Consejo de Administracion de Financiera Ponferrada, S.A. “FIPONSA”, ajustando su actuacién
a lo dispuesto en la normativa legal y preceptos estatutarios en vigor, se complace en someter a
examen y aprobacién, en su caso, de la Junta General de accionistas, la labor desarrollada duran-
te el afio 2013, asi como los resultados que de la misma se derivaron.

Deberiamos comenzar diciendo que 2013, afio que aqui analizamos, ha sido especialmente parti-
cular en lo que se refiere al comportamiento de los mercados financieros.

En general, ha sido un afio positivo para las Bolsas, que partian de unas valoraciones muy bajas
y se han visto favorecidas por una mejora del crecimiento econémico y por el continuado apoyo de
las politicas expansivas de los Bancos Centrales. Las Bolsas de paises emergentes, sin embargo,
fueron una excepcion y muchas de ellas incurrieron en pérdidas en el afio, lastradas por una desa-
celeraciéon de sus economias.

Estados Unidos ha sido el pais que ha encabezado esta estabilizacién de las economias desarro-
lladas. Ya a principios de 2012 comenzamos a ver una mejora del mercado laboral y del mercado
inmobiliario. A medida que avanzdbamos hacia el segundo trimestre los datos econdémicos conti-
nuaron mejorando, hasta el punto de que comenzaron los rumores de una retirada progresiva de
estimulo por parte de la Reserva Federal americana. Estos rumores incrementaron la volatilidad de
los mercados, que llegaron a experimentar correcciones de hasta un 10%. Sin embargo, la Fed
mantuvo su politica expansiva y las Bolsas continuaron su tendencia al alza, ofreciendo valoracio-
nes y rentabilidades muy atractivas si se comparaban con los mercados de renta fija. Los datos
econdmicos y los resultados de las compaiiias siguieron mejorando a finales del tercer trimestre y
comienzos del cuarto hasta que, finalmente, la reserva federal opt6 por iniciar una retirada progre-
siva de estimulo.

Para entonces, esta actuacién ya era mas que esperada y la economia americana mostraba sig-
nos de estabilidad suficientes como para que las Bolsas no se resintieran demasiado y terminaran
el afio con una rentabilidad del 29,6%.

Para Europa, 2013 también fue un afio de estabilizacién econémica. Si bien es verdad que las
noticias con las que se iniciaba el afio no eran tan positivas como al otro lado del Atlantico, si
empezaron a verse signos positivos en las economias inglesa, francesa y alemana, especial-
mente a partir de mitad del afio. Por su parte el Banco Central Europeo mantuvo su politica ultra
expansiva y los ministros de finanzas europeos se reunieron para decidir acerca de un marco
regulatorio comun para todo el sistema financiero europeo, ayudando a crear un ambiente de
relativo positivismo en los mercados. Sin embargo, el afio no estuvo exento de sustos: la crisis
chipriota y las elecciones italianas fueron dos de los muchos eventos que provocaron periodos
de volatilidad en los mercados. A lo largo del tercer trimestre, empezamos a ver una mejora sig-
nificativa de los datos econdmicos y las economias periféricas comenzaron a dar sefiales de
una cierta estabilizacién, lo cual contribuy6 a una progresiva reduccion de las primas de riesgo.
En esta linea, la economia espariola destacé especialmente, con la prima estrechandose signi-
ficativamente y un aumento exponencial del interés de inversores internacionales por los acti-
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vos espanoles, tanto de renta fija como de Bolsa. Esta ultima partia de unas valoraciones mas
bajas que la media europea y tuvo una rentabilidad en el afio de 21.42% mientras que la renta
variable europea cerro el afio con un 17.95%. Pese a que parece que esta incipiente estabiliza-
cion podria consolidarse en 2014, la inflacién, el crecimiento econdémico, y las altas tasas de
paro en los paises periféricos, siguen siendo problemas a tener en cuenta.

Por su parte, Japén inicié un agresivo programa de estimulo conocido como “Abenomics” funda-
mentado principalmente sobre tres herramientas: Politica monetaria, estimulo fiscal y reformas
estructurales. El programa se materializd en una inmediata depreciacion del Yen que dispar6 las
expectativas de beneficios de las compaias japonesas, lo cual a su vez se tradujo en movimien-
tos alcistas de la Bolsa japonesa que cerr6 el afio con una rentabilidad del 51%.

Los emergentes fueron, sin duda, la gran decepcién del afo; al contrario que en los paises mas
desarrollados, las Bolsas de estos paises cayeron un 5% en el afio lastradas por unos datos que
apuntaban hacia una desaceleracion de sus economias, y por los rumores de retirada de estimu-
los de la Reserva Federal que nos acompafiaron a lo largo del afio, y tuvieron un impacto espe-
cialmente negativos en estos paises. En concreto, la economia China crecié6 menos de lo espera-
do por los analistas y mostr6 a los inversores algunos de sus puntos mas débiles como su merca-
do inmobiliario o su sistema financiero.

En definitiva, a excepcion de lo que hemos visto en paises emergentes, 2013 fue un afio muy posi-
tivo para las Bolsas. No lo fue sin embargo para otras clases de activos: en renta fija, los bonos
convertibles y los de alta rentabilidad publicaron buenos resultados, pero otros activos como los
Bonos de gobierno o el oro, que son tradicionalmente considerados como “seguros”, registraron
rentabilidades negativas (-4% en el caso del boro de gobierno americano y -28% en el caso del
oro), lo cual pone de manifiesto la importancia de una gestion activa.

VALOR LIQUIDATIVO DE LA ACCION “FIPONSA” A FIN DE 2013

El valor liquidativo de nuestra accién al 31 de diciembre de 2013, se situé en 33,196557 euros y
ello después de haber destinado 1.255.518,24 euros a retribuir a nuestras acciones (via dividen-
dos activos: siete por un importe integro por accién de 0,80 euros y 0,10 euros por accién en con-
cepto de prima de asistencia a Junta General).

El Consejo de Administracion de nuestra Compaiiia habia dotado las reservas necesarias para
proseguir con la politica de entrega de acciones “FIPONSA” a sus accionistas, totalmente libera-
das y procedentes de autocartera. Asimismo para el mantenimiento de la tradicional costumbre de
retribuir, con una prima de asistencia, a las acciones “FIPONSA” presentes y representadas en los
actos de las Juntas.

RESULTADOS DEL EJERCICIO 2013

La determinacién de los Resultados conseguidos por “FIPONSA” en el curso del ejercicio 2013 se
deduce de la adicion de los saldos deudores y acreedores finales que reflejaban al acabar el afio
las rubricas a continuacién expuestas:



DEUDORES ACREEDORES

Oscilacion del valor en la cartera de inversiones

(POSICIENYBTITI20M )Y fusucii sty iiitinessiorsasbsessabesite 24.652.588,70
Gastos de explotacion (incluidos salarios, impuestos,

ASaS, BIEL) vunins asivsamsisvsesinnsivesssumissass s s 1.718.289,12
Dividendos activos, primas, intereses, etc., percibidos ........ 1.437.680,79
Resultados en operaciones bursatiles ......cccoovveeirrieercreivrernns 17.477.867,02
Resultado operativa en acciones propias........e.eeeveeevveereenne. 50.527,04
Diferencias de cambio (diVISAS) .....coeereeereeerereirreereecaaneenanns 24.067,81
Resultado del EJerciCio...........uovvuvrerrearenirmanearsessnesssssnessesnas 6.968.708,20

26.164.864,34 26.164.864,34

La normativa legal vigente en materia de contabilizacion de las inversiones hace adquirir una rele-
vancia extraordinaria al nivel presentado por las cotizaciones de los titulos integrantes de la carte-
ra, habida cuenta de la frecuencia e importancia de las fluctuaciones.

BENEFICIO DISTRIBUIBLE

Con la agregacion al Beneficio NETO de 6.968.708,20 euros conseguido en 2013, del remanente
a cuenta nueva pendiente de aplicacion que por 675.908,18 euros conservabamos del ejercicio
precedente, resulta un BENEFICIO DISTRIBUIBLE de 7.644.616,38 euros, respecto del cual, se
propone a esta Junta, la siguiente:

APLICACION DEL RESULTADO

El Consejo de Administracion de FINANCIERA PONFERRADA, S.A., S.L.C.A.V.. "FIPONSA", en
uso de las facultades que le confieren los Estatutos Sociales, se complace en proponer a la Junta
General de Accionistas la adopcion de los acuerdos oportunos, con el fin de que al “Beneficio dis-
tribuible” se le asigne el destino a continuacion expuesto:



Dotacion Dotacion

PARCIAL TOTAL
a) DOTACION DESTINADA FONDOS DE RESERVA 5.000.000,00
A Fondo de Reserva Voluntario _—
TOTAL DESTINADO A FONDOS DE RESERVA 5.000.000,00  5.000.000,00
b) DOTACION DESTINADA A REMUNERACION DE
NUESTRAS ACCIONES:
1 Dividendo activo satisfecho el 16-02-2013, euros
por accion 0,10 sobre (1.431.136 acciones) 143.113,60
2° Dividendo activo satisfecho el 30-03-2013, euros
por accién 0,11 sobre (1.425.675 acciones) 156.824,22
3" Dividendo activo satisfecho el 27-04-2013, euros
por accién 0,12 sobre (1.422.643 acciones) 170.717,16
4° Dividendo activo satisfecho el 29-06-2013, euros
por accion 0,13 sobre (1.410.196 acciones) 183.325,48
5° Dividendo activo satisfecho el 17-08-2013, euros
por accion 0,08 sobre (1.476.719 acciones) 118.137,52
6° Dividendo activo satisfecho el 28-09-2013, euros
por accion 0,12 sabre (1.459.505 acciones) 175.140,60
7° Dividendo activo satisfecho el 28-12-2013, euros
por accion 0,14 sobre (1.448.244 acciones) 202.754,16
Prima de asistencia a la Junta General de accionistas
de 26-04-2013 a razén de 0,10 euros por titulo
(sobre 1.055.055 acciones) 105.505,50
TOTAL DESTINADO A RETRIBUCION DE NUESTRAS
ACCIONES 1.255.518,24  1.255.518,24
¢) REMANENTE A CUENTA NUEVA
Importe de Remanente 1.389.098,14 1.388.098,14
IMPORTE TOTAL DE BENEFICIO DISTRIBUIBLE 7.644.616,38

COMPORTAMIENTO DE LAS ACCIONES “FIPONSA” DURANTE EL EJERCICIO 2013,

Los niveles extremos registrados por el valor liquidativo de las acciones de nuestra Compania, fue-
ron durante el ano 2013, los siguientes:

MAXIMO: 33,357919 EUROS, el 18 de Noviembre de 2013
MINIMO: 30,724896 EUROS, el 27 de Agosto de 2013
FINAL: 33,196557 EURQOS, el 31 de Diciembre de 2013
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Durante 2013 los serores accionistas recibieron, de la autocartera de “FIPONSA", acciones total-
mente liberadas, en la proporcion de UNA por VEINTE (6 de Julio), con el consiguiente efecto dilu-
sorio respecto a sus posiciones precedentes, y que materializé el acuerdo adoptado por la Junta
General de Accionistas.

CONFIGURACION DEL PATRIMONIO DE FINANCIERA PONFERRADA, S.A., S..C.A.V.
“FIPONSA" AL FINALIZAR EL EJERCICIO.

SALDO al

31/12/2013
Capital 4.470.000,00
Prima de Emisién -708.082,73
Reservas 44.266.108,80
Remanente a cuenta nueva 1.389.098,14
Acciones prapias a corto plazo -1.529.929,31
47.887.194,90

AUDITORIA

La presente documentacion que recoge toda la actividad desarrollada por esta Compania durante
el egjercicio 2013, entre la que se hallan comprendidas las Cuentas Anuales, los Balances de
Situacion, los estados de Pérdidas y Ganancias, la Memoria del ejercicio 2013 y la informacion con-
tenida en el Memorandum de Gestion, ha sido auditada por GRUPO DE EXPERTOS CONSUL-
TORES, S.A., (GRECONSULT, 5.A.).

La expresada entidad GRUPO DE EXPERTOS CONSULTORES, S.A. (GRECONSULT, S.A)) se
halla inscrita con el numero S-0846, en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consegjo de Administracion de FINANCIERA PONFERRADA, S.A., S.I.C.A.V., estaba integrado
por los siguientes senores:

PRESIDENTE: DON JOSE MARIA FERNANDEZ-CASTANERA SAN JOSE - Ejecutivo.
VICEPRESIDENTE: DON JOSE LUIS FERNANDEZ-CASTANEDA PENA - Ejecutivo.

VOCALES: DON GABINO P. GARCIA ORTEGA - Independiente.
DON MATIAS RODRIGUEZ INCIARTE - Independiente.
DON FRANCISCO GIL CUARTERO - Independiente.

PROPUESTA DE ACUERDOS

Fundamentado en las precedentes consideraciones, el Consejo de Administracion de FINANCIE-
RA PONFERRADA, S.A., S.I.C.A.V., propone a la Junta General de Accionistas la adopcion de los
siguientes acuerdos:
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Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales correspondientes al ejerci-
cio 2013 (Balance, Cuenta de Resultados, Estado de cambios en el Patrimonio Neto y
Memoria) e Informe de Gestidn, asi como de la actuacibn del Consejo de
Administracién durante el afio expresado.

Aplicacién del resultado del ejercicio 2013.

Politica de retribucion a las acciones de la Compaiiia.

Reeleccion o nombramiento de Auditor de Cuentas para el ejercicio 2014.

Autorizacion al Consejo de Administracién para la adquisicidn de acciones de la
Compaiiia, asi como para decidir sobre el destino de la eventual autocartera.

Presentacion, a efectos informativos, de! detalle sobre politica de retribucion al
Consejo de Administracion respecto al ejercicio 2013.

Delegacion de facultades al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion,
para el pleno desarrollo y ejecucién, interpretacion, subsanacién y, en su caso, eleva-
cidn a publico de los acuerdos que se adopten.

Ruegos y preguntas.

Aprobacion del Acta o, en su caso, nombramiento de Interventores.



DOCUMENTACION LEGAL
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Inscrita en ol Reg, Merc. Madrid, lomo 4110 Gral. 3335 secc. 1. del Libro de Socledades lalio 137, hoja 31940, Inseripeidn 1.} CLF, A-20417202

MIEMBRO DEL R.Q.A.C. N." 50846

r
l’i GRUPQ DE EXPERTOS CONSULTORES
_d

GRECONSULT, S.A

A los Accionistas de FINANCIERA PONFERRADA, S.A. (SICAV).

Hemos auditado las cuentas anuales de FINANCIERA PONFERRADA, S.A.
(SICAV), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y la memoria, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de
la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafa, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de FINANCIERA PONFERRADA, S.A. (SICAV), al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que
los administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaciéon contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

Madrid, veintiséis de marzo de 2014.

GRECONSULT, S.A.

(el

Fdo.: Ana Pedrosa Sanchez-Pinilla

Apolonio Morales, 6-8-10 = 28036 MADRID
T O 359 80 03 /91 350 28 01 = FAX: 21 350 7919
[-MAILL: preconsult@nes.es
F-NMAILL: ereconsult @ ereconsult.com



CUENTAS ANUALES
EJERCICIO 2013
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FINANCIERA PONFERRBADA, S. A, S.I.C.A V.
BALANCE DE SITUACION
Ejercicio 2013
Notas dela  SALDO al SALDO al
Memoria 3112/2013  31/12/2012
CTIVO..........oooooeiesrasssassrnenranraranisasnsesnssnssressasenssrarrsssts
A) ACTIVO NO CORRIENTE ..ocvevviiiiereniesiaermesecsersasmeemnesssneas 126,90
Il Inmovilizadn MALEAAL .....occoovriiiieiis e se e rnessens Nota 5 126,90
2 Mobilianig ¥ BNSEIES uimsisinismsims s ssesssesas 126.90
BYACTIVG CORBIENTE. ...ciiariaavmssissasinissansanssossiissiorsnsarpses 48.620.448.03 44.783.065.29
1. DIBUABTEE ssisvasisesiounsanvoshoiiitinsnassss ssis vs iiusseevessselissiisdussisaiss Nota 6 528.221,44 717.807 96
Il. Cartera de inversiones inancieras .........ccocoeieoioriceenne. Nota 7 44,497.762,49 39.108.141,98
11 Cartera INlEAoTr .. oo i aiain it mirseivss s 15.577.443.31 26.603.715,10
1.1 Valores representativos de deuda...........cocooiiiinns 4.542.988,68 1.200,000,00
1.2 Instrumentos de patrimonio. .. ..., 11.084.454, 63 25.201.789,16
1.3 Instituciones de Inversion Colectiva..........ccccoives 618.88
1.4 Depositos @n EECC ..........cooiimiaianiiaimisiinen 201.307.,06
Cartera EXIeriOr, ... eereerrecmmse i eneseeeeeenssnennesiaeiaans 28.886.961,68 12.502.194,01
2.1 Valores representalivos de deuda.........ccccooocevevnienee 822.300,80 92.806.86
2.2 Instrumentos de Patrimonio. ........o.ovveveceerrrieercnes 28.026.860,88 12.409.287,15
2.5/ DRIIVABOS . vveiysrecossnssctyissssmsssenrnsspovsssssamerassnssossarenposs 37.800,00
3 Intereses de la cartera de INVEISION ... 33.312,50 2.232,87
4 Inversiones morosas, dudosa o en iligio ... 45,00
[V TRBOFBITAL covusiervssvssvsssainasansnniss suteismsss st sessaiashssnsasmvoveiasersssss Nota 8 3.494.46410 4.957.115.35
TOTALBCTIND sissvisiveiciviisivarassanissisniios tisssasssishiotsaiissmessasuesas 4B.620.448,03 44.783.192,19
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FINANCIERA PONFERRBRADA, S_A_. S.I.C.A
BALANCES DE SITUACION
Ejercicio 2013
Notas de la SALDO al SALDO al
Memoria 3112/2013  31/12/2012
Pairimoni L & U
A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS 47.887.194,90 44.197.904,93
A) | Fondos reembolsables atribuidos a participes
O O IOIIBIRG  ivsevsmsrosevos aimsassnss rssnsnss asiss seasd sty ivamannidns Nola 9 47.887.194,90 44.197.904,93
| GHPHAI Siisssississvmiiomsssmioniimme namssiissiarssisssssssis 4.470.000.00 4.470.000,00
Il Prima de @miSion........coeveciieriemeeieressonsisesmsssanins -708.082.73  -685.989,33
IV RBEEIVES 1oscuissisisvivisomssssosionios woastassiiitons isdsassssatus 39.266.108.80 42.433.541,18
V' (ACCIONES PrOPIAS).cooeeiriiie s -1.529.929,31  -1,773.151,91
VI Resultados de Ejercicios Anteriores....................... 675.908,18 932.955,81
VIl Resultado del ejercicio ..., 6.968.708,20  -922.403,19
IX  (Dividendo @ cuenta) .......cccccoeeciiiciiiiiieiinecee, -1.265.5128,24  -257.047,63
C) PASIVO CORRIENTE .....ccooviiiiiiiiiiieiiieneeee e eeeeeeeeeen 733.253,13 585.287.26
I ACIEBUOTES e 733.253,13 585.287.26
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO.....ooiviieeeeerieeieee e 48.620.448,03 44.783.192,19
1 CUENTAS DE COMPROMISO ..o, oo 5.600.000,00
1.2 Compromisos ploperac cortas de derivados.......... 5,600.000,00
2 OTRAS CUENTAS DE ORDEN ..cooceeieiri e . Nota12 23.253.783,29 29.300.088.30
2.4 Capital nominal no suscrito ni en circulacion
(SIGAN) i s s e i S 5.148.000,00 5.148.000,00
2.5  Perdidas fiscales a compensar .........ccevciiiinns 18.105.783,29 24.152.088,30
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ....ooviiiiieece e 28.853.783,29 29.300.088,30
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GCUENTA DE RESULTADOS

5,

8.
9.

1.

Comisiones de
y/o reembolsos

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Ejercicio 2013

descuento por suscripciones

Gaslos de Parsonal ... ieieesinesinseesvsesssnnssinssssen
Otros gastos de explotacion ...,
4.1 Comision de Qestion.........ocvee e
4.2 Comision deposSilarnio ..o oo ieiasaaaieas

4.40tros..........

Amortizacion del inmovilizado material.............coooveiin.
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION ..

Ingresos tiNaNCIROS (i auiiscasisismsssnisisavaisisinseis
Gaslos AR BP0 i i o ares voio T oG i
10 Variacion del valor razonable en instrumentos financieros..

101

Por operaciones de la cartera Interior ...

10.2 Por operaciones de la cartera exterior ............cc.e.
10.3 Por operaciones de derivados...........cccovevvieeceenns

10.4 Otros.....

Diferenciaciones de cambio

12. Deterioro y resultade por enajenacion instrum. financieros
12.2 Resultados por operaciones de la cartera interior..
12.3 Resultados por operaciones de la cartera exterior.
12.4 Resultados por operaciones con derivados ..........
A.2) RESULTADO FINANCIERO ..
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO ...t

Notas de la  SALDO al SALDO al

Memoria 31/12/2013  31/12/2012
6.968.708,20 -922.403,19
50.527,04 104.276,01
Nota 15 -120.488,05 -121.680,00
Nota 15 -1.600.028,46 -1.467.545,63
-249.651,48 -37.005,18
-24.171,06 -23.087,58
-1.326.205,92 -1.407.452,87
Nota 5 -126,90 -530,64
-1.670.116,37 -1.485.480,26
1.454,279,79  1.544.507,57
-27.005,75
24.697.137,73 -1.972.866,64
22.236.659,22 -2.610.071,89
2.508.496,59 637.205,25

-46.010,00

-2.008,08
Nota 13 24.067.81 17.542.98
-17.536.660,76 1.000.898,91
-18.360.318,90 -421.143,63
647.155,53 1.422.042.54

176.502,61
B8.638.824,57 563.077,07
5.968.708.20 -922.403.,19
6.968.708.20 -922.403,19
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1. PATRIMONIO

PATRIMONIC IIC/COMPARTIMENTO

FINANCIERA PONFERRADA, S. A, S.I.C.A.V.
PATRIMONIO
Ejercicio 2013

2. Cartera de inversiones financieras

2.1. Cartera Interior

...............................

2.1.1.Valores representativos de deuda ....................

2.1.2.Instrumentos de patrimonio

21.1.1.
2.1.1.2.
2113,
2114,
2.1.1.9.

Deuda publica

Renta fija privada cotizada .................

Emisiones avanzadas

Valores de entidades de crédito garan.
Adquisicién temporal de activos .........

..............................

2.1.2.1. Acciones admitidas cotizacion............

2.1.2.4. Valores no cotizados

...........................

2.1.3.Instituciones de Inversion colectiva...................
2.1.3.1. Acciones y participaciones Inversién

colectiva................

2.1.4.Depositos en EECC.........ovorrceeeeeeeeeeee.
2.1.4.1. Depositos EECC. a vista o vio.

no sup. 12 meses
2.2, Cartera Exterior

---------------------------

...............................

-------------------------------

2.2.1.Valores representativos de deuda.....................

2.2.5.Derivados

2.3. Intereses de la cartera de inversion

22.1.1.

Deuda publica

...............................

2.2.1.2. Renta fija privada cotizada .................
2.2.2.Instrumentos de patrimonio. .......cc.cccerrveerrveecenne
2.2.2.1. Acciones admitidas cotizacion............

2.2.5.2. Opciones y warrants comprados ........

2.4. Inversiones dudosas, morosas o en litigio.................

4. Inmovilizado material
4.2. Mobiliario y enseres

5. Tesoreria

5.1. Cuenta en el depositario
5.2. Otras cuentas de tesoreria
6. NETO DEUDORES/ACREEDORES
6.9. Administracicnes publicas

...........................

....................

...............................

...............................

6.10. Reembolsos Ptes./Pago/acc. propias ptes. liq...........

6.13.Otros deudores
6.14.0Otros acreedores

........................

...............................

...............................

Notas de la
Memoria

SALDO al
31/12/2013

SALDO al
31/12/2012

Nota 7

Nota 5

Nota 8

Notas 6y 10

47.887.194,80

44.497.762,49
16.577.443,31
4.542.988,68
3.089.830,96
849.650,44
303.792,56
299.714,72

11.034.454,63
11.034.448,63
6,00

28.886.961,68
822.300,80
411.061,76
411.239,04
28.026.860,88
28.026.860,88
37.800,00
37.800,00
33.312,50
45,00

3.494.464,10
1.989.966,87
1.504.497,23
-105.031,69
419.782,77
-186.994,14
47.963,27
-385.783,59

44.197.804,93

39.108.141,98
26.603.715,10
1.200.000,00

1.200.000,00
25.201.789,16
25.201.789,16

618,88

618,88
201.307,06

201.307,06
12.602.194,01
92.906,86

92.906,86
12.409.287,15
12.409.287,15

2.232,87

126,90
126,90
4.957.115,35
964.810,02
3.992.305,33
132.520,70
427.582,31

28.939,39
-324.001,00
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