NOTA 8. TESORERIA

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

Estado de situacién 2014 2013
Importes Importes
B. Santander Agencia 5.101 Madrid .........cc.coceeeee 79.405,78 834.486,35
Bankinter ... 2.309,51 2.573,51
Bank of AMETiCa .......ucvveveveieininieiervee e 619.313,46
Bank of America (cuenta en divisas).........cc.c....... 42.647,60
BNP Paribas........cccoveivereicrier e 244.884,85 59.922,16
BNP Paribas (cuentas en divisas).......c..cccceeveeeceen. 1.709.266,90 1.480.042,84
Saldos cuentas bancarias . . - -. 2.035.867,04 3.038.985,92
Deposito a la vista en BNP ............cocovvivvimecccvernnnen. 450.000,00
Deposito a la vista......cccccoceenrreccincccnccnecnrcnsenae 450.000,00
Intereses Ctas Ctes. (periodificacion).........cocee. 5.363,96 2.846,09
Caja UIOS ....cerisiicenimns s s s ssasssens 3.468,02 2.632,09
SALDO FINAL TESORERIA .........corrreesieciraeenne 2.044.699,02 3.494.464,10

Las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad no han devengado en el gjercicio 2014 ningun
tipo de interés.

NOTA 9. FONDOS REEMBOLSABLES ATRIBUIDOS A PARTICIPES O ACCIONISTAS

a) Capital acciones en circulacién:

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social de 4.470.000 euros, estaba formalizado en 1,49 miilo-
nes de acciones nominativas de 3 euros nominales cada una, mediante anotaciones en cuenta.
Estan admitidas todas las acciones a contratacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

La Sociedad establecié un capital social inicial de 2.404,5 miles de euros (representado por
801.500 acciones de 3 euros de valor nominal unitario) y un capital maximo estatutario de 9.618
miles de euros (representado por 3.206.000 acciones de 3 euros de valor nominal unitario).

Acciones Euros
Clases Desembolsos | Fecha de Capital
Series Numero | Valor nominal Total no exigidos | exigibilidad | desembolsado|
FORMALIZADO 1.490.000 3 4.470.000,00 4.470.000,00
MAXIMO 3.206.000 3 9.618.000,00| 5.148.000,00
ACCS. PROPIAS | 106.893 3 320.679,00 -320.679,00
CAP. CIRCULACION 4.149.321,00

Al 31 de diciembre de 2014 el nimero de accionistas de la Sociedad era de 1.582
b) Acciones propias, en poder de la Sociedad:

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece que la adquisi-
cién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maxi-
mo, no estaré sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones pro-
pias establecidas en el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Estas operaciones, por tanto, no
precisan autorizacion de la Junta General, no estan sujetas a los limites porcentuales sobre el capi-
tal social y no obligan a la constitucion de una reserva indisponible. Los movimientos experimen-
tados por las acciones propias en cada ejercicio ha sido el siguiente:
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Numero de acciones | Cambios en euros Importes

Movimiento

acciones propias 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Saldo inicial 47.465 54.364 32,23 32,62 1.529.929,31 1.773.151,91
Compras 138.810 80.183 34,63 32,29 4.806.619,72 | 2.589.480,91
Ventas al coste -10.618 -17.260 32,60 32,59 -346.103,28 -562.533,90
Entrega acciones | -68.764 -69.822 34,09 32,51 | -2.344.041,23 | -2.270.169,61
TOTAL 106.893 47.465 34,12 32,23 3.646.404,52 | 1.529.929,31
Beneficio o pérdida en ventas de acciones propias 112.967,76 -22.093,40

Al cierre del ejercicio las acciones propias ascienden a 106.893.

En la reunién del Consejo de Administracién celebrada el 5 de noviembre de 2014, en ejecucion
de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas celebrada el 08 de mayo de 2014,
se acordé entregar, a los accionistas que lo solicitasen, acciones de la Compania, totalmente libe-
radas, existentes en autocartera con arreglo a las condiciones siguientes:

“Los accionistas de Financiera Ponferrada, S.A., SICAV que lo sean con fecha 13 de diciembre de
2014 recibiran, a través de las Entidades Depositarias de los titulos, una accién de la Compaiiia,
totalmente liberada y libre de gastos, por cada veinte acciones de que sean propietarios en indica-
da fecha. El periodo de solicitud de entrega de acciones finalizara el 20 de diciembre préximo.“

Dicha entrega de acciones liberadas fue comunicada, como hecho relevante, a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y publicada en la pagina Web de la Compaiiia.

En consecuencia se entregaron a los accionistas 68.764 acciones totalmente liberadas que supo-
nen un valor efectivo de 2.344.041,23 euros.

¢) Movimientos en los ejercicios:

Movimiento Capital social Primade  Reserva Reserva Reserva Remanente  Resultados
Fondos Propios emision legal Acciones Voluntaria Ejercicio Ejercicio
Propias

Saldo final 31-12-2012 4.470.000,00 -685.989,83 2.956.979,55  734.512,77 38.742.048,86 1.725.210,87 0,00
Resultados 2012 -922.403,19
Aplicacion resultados 2012

Areservas -922.403,19 922.403,19
A dividendos -1.049.302,69

Reduccién capital

Traspaso Reservas

Compra Acciones propias -22.092,90

Entrega autocartera -2.245.029,19

Saldo final 31-12-2013 4.470,000,00 -708.082,73 2956.979,55  734.512,77 36.309.139,07  675.908,18 0,00

Resultados 2013 6.968.708,20
Aplicacion resultados 2013

Areservas 5.000.000,00 1.968.708,20 -6.968.708,20
A dividendos -9,82 -1.255.518,24

Reduccién capital

Traspaso Reservas

Compra Acciones propias 12.711,74

Entrega autocartera 100.256,02 -2.444.297 25

Saldo final 31-12-2014 4.470.000,00 -595.114,97 2.956.979,55  734.502,95 38.864.841,82 1.389.098,14 0,00
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d) Prima de emisién:

De acuerdo con la Circular 4/1993, de 29 de diciembre, asi como por la Circular 3/2009, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, las diferencias (positivas o negativas) entre el precio de
colocacion y el valor nominal (en el caso de acciones puestas en circulacién por primera vez) o entre
el precio de enajenacion y el precio de adquisicién de las acciones propias (en el caso de acciones
previamente adquiridas por la Sociedad), se registran en el epigrafe “Prima de Emision” del Balance
de Situacion. La composicion de dicho epigrafe al 31 de diciembre de 2014, es la siguiente:

DESCRIPCION

DIferencias POSHIVES .......cevviiiiieieee et te e s ettt es s sesesas e mnenes 666.091,46
Diferencias Negativas.........ccceeeeiiiiriiiiiiceceeeieerre e seceesreesresssenesebnes s e sssnas s reesens -1.261.206,43
Prima 08 EMUSION ... ieiiiiei ittt eeee et tereee e ee et e b a—r—ar e raraararara—_, -595.114,97

e) Reserva Legal:

De acuerdo con €l Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obten-
gan beneficios en el gjercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del Capital Social, excepto en el caso de que existieran pérdidas
de ejercicios anteriores que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de
Capital Social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

La reserva legal podréa utilizarse para aumentar el Capital Social en Ia parte que exceda del 10% del
Capital Social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del Capital Social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas
y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre, esta
reserva supera el maximo legal del veinte por ciento del Capital Social establecido en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

El saldo de esta reserva es de 2.956.979,55 euros al 31 de diciembre de 2014 y representa el 66,15%
del Capital Social. Es de libre disposicién 2.062.979,55 euros.

f) Reservas Voluntarias:

El saldo de esta cuenta es de 38.864.841,82 euros. Son reservas de libre disposicion al ser el valor
patrimonial neto contable superior al Capital Social.

g) Valor liquidativo de la accién:

Con fecha 31 de diciembre de 2008 entr6 en vigor la circular 6/2008 de 26 de Noviembre, modifi-
cada por la Circular 6/2011 de 26 de diciembre de 2010 donde se regula el célculo del valor liqui-
dativo, el cual serd el resultado de deducir las cuentas acreedoras de la suma de todos sus acti-
vos, valorados con sujecién a las normas contenidas en el Reglamento de Instituciones de
Inversién Colectiva.

El patrimonio podra computarse de acuerdo a la cifra de “Patrimonio Atribuido a Participes o
Accionistas” del Balance de Instituciones de Inversion Colectiva. En el caso de las sociedades de
Inversion, se descontaran los saldos de la cuenta “socios por desembolsos exigidos” del epigrafe
de “deudores” del Activo y cuando, proceda, el patrimonio sera ajustado por los dividendos activos
y contabilizados hasta la fecha ex-dividendo.

Al 31 de diciembre de 2014, el calculo del valor liquidativo de la accién se ha efectuado conside-
rando el saldo de los siguientes capitulos y epigrafes del Balance de Situacion:
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DESCRIPCION

07 107 )£ | USRS 4.470.000,00
Prima de Emision (Diferencias Negativas) .......c.cccecevecviiniiieccceecieecee e, -595.114,97
RESEIVAS ... ettt et e e e ae e e e e e s as e b e s e e e e e ee e rrnr e e eeeeaese s naraeaerens 41.821.811,55
Remanente EjerciCios ANTEriOreS ... .ccovvvvev e e eeececiie ettt 1.389.098,14
Resultado del EJErciCio ....... .ottt 4.109.338,74
Acciones propias a Corto Plazo.......c.cooiecirir e -3.646.404,52
Dividendo @ CUEBNTA ...t e e e s se s en s -1.525.397,18
Patrimonio de la Sociedad al cierre del eJercicio...........cccevemmrenncscrcrmrsamersecenne 46.023.331,76
Valor liquidativo de 1a accidn (8N @UIoS).......coceeieecciiieeeceieeecieee e 33,275323
Beneficio por acCion (8N BUIOS) ......cccevceeiiicririire et 2,971092
Numero de acciones en CIrCUlaCioN ..........coccvveeceieecee e 1.383.107

h) Participaciones significativas en el capital:

Al 31 de diciembre de 2014, no existen sociedades que posean directa o por medio de sus filiales
un porcentaje superior al 5%.

No existen acciones con derechos especiales o distintos a las ordinarias, ni partes de fundador ni
circunstancias especificas que restrinjan la disponibilidad de las reservas.

NOTA 10. PASIVO CORRIENTE
a) Acreedores
Corresponden a:

DESCRIPCION Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Comisién Entidad Depositaria 2.047,86 2.012,16
Comisidon Gestidon 24.366,10 23.978,83
Acreedores por compra de valores 877.521,54 187.090,62
Comision de Resultados 24.510,50 158.303,64
Tasas C.N.M.V. 483,34 475,67
Auditoria 6.219,60 5.960,45
Autoseguro Responsabilidad Civil 204.919,54 192.018,34
TOTALES 1.140.068,48 570.739,71

En la Junta General Ordinaria de la Sociedad celebrada el 27 de mayo de 1992, se tom6 el acuer-
do de que los ejecutivos de la Sociedad estén amparados juridicamente y a cubierto de las res-
ponsabilidades en que pudieran incurrir, por las omisiones, actos y decisiones tomadas de buena
fe en el ejercicio de sus funciones, habiéndose creado para cubrir estas contingencias un fondo de
autoseguro de responsabilidad civil, mediante la dotacion de 12.001,20 euros tanto en el ejercicio
de 2013 como en el gjercicio de 2014,

b) Deudas a Corto Plazo con Entidades Publicas

La composicion de las deudas de la Compafiia es la que sigue:

DESCRIPCION 2014 2013

Retenciones I.R.P.F. 337.675,93 160.475,40
Seguridad Social 2.110,60 2.038,02
TOTALES 339.786,53 162.513,42

No existen deudas de la Sociedad cuya duracién residual sea superior a cinco afos, ni deudas con
prestaciéon de garantia real.
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NOTA 11. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES

El Importe total de los pagos realizados a los proveedores en el ejercicio, distinguiendo los que
hayan excedido los limites legales de aplazamiento, asi como el plazo medio ponderado excedido
de pagos y el saldo pendiente de pago a proveedores, que al cierre del gjercicio acumule un apla-
zamiento superior al plazo legal de pago, se expresan en el siguiente cuadro:

Pagos realizados y pendientes de pago al cierre

Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Importe %* Importe %"
**Dentro del plazo legal 287.137,52 100 354.325,31 100
Resto - -
Total pagos del ejercicio 287.137,52 100 354.325,31 100

PMPE (dias) de pagos

Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasa el plazo maximo legal

* Porcentaje sobre el total.

** El plazo méximo legal de pago ser4, en cada caso, el que corresponda en funcion de la naturaleza

del bien o servicio recibido por la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004 de diciembre.
Por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

NOTA 12. CUENTAS DE ORDEN
El detalle de este capitulo del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

DESCRIPCION

Capital nominal no suscrito ni en Circulacion ...........cccveviveiniiiiinici e, 5.148.000,00
Pérdidas fiscales @ COMPENSAT........cceerrirreceeeirieerreee s ercereeee e rreree e seresmseseirenas 13.996.444,55
Compromiso por operaciones cortas de derivados........ccoccevviciiiiiniiiniiiiiininen, 10.350.016,84
Compromiso por operaciones largas de derivados...........cccocieiininiiciinicncan, 7.683.000,00
Total cuentas de OFdEN ........o.coeiii s 37.177.461,39

NOTA 13. MONEDA EXTRANJERA

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera, inclu-
yendo un desglose de activos y pasivos mas significativos, se desglosan en el siguiente cuadro:

Activos y pasivos denominados Ejercicio 2014
en moneda extranjera Clasificacién por monedas

Total
Usb GBP CHF SEK

B) ACTIVO CORRIENTE 2002865449 19.83272234  6.080.47848 3.340.785,15  £665.668,52
1. Activos no corientes mantenidos para la venta.
2. Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar.
3. Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a corto plazo.
a. Instrumentos de patrimonio.
b. Créditos a empresas.
¢. Valores representativos de deuda.
d. Derivados.
e. Otros activos financieros.
4. Inversiones financieras a corto plazo. 28.219.387,59  18.705.337,77 551425588 3.334.12542  665.668,52
a. Instrumentos de patrimonio. 28210.387,59 18.705.337,77 551425588 3.334.12542  665.668,52
b. Créditos a empresas
¢. Valores representativos de deuda.
d. Derivados.
e. Otros activos financieros.
5. Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes. 1.709.26690  1.127.384,57 575.222,60 6.659,73

No existen pasivos no corrientes ni corrientes denominados en moneda extranjera en 2014.
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Activos y pasivos denominados Ejercicio 2013

en moneda extranjera Tota Clasificacion por monedas
Usd GBP CHF JPY
B) ACTIVO CORRIENTE 20.898.577,99 1233749681 5766.22897  2.794.852,21

1. Activos no corrientes mantenidos para la venta.

2. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

3. Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a corfo plazo.

a. Instrumentos de patrimonio.

b. Créditos a empresas.

¢. Valores representativos de deuda.

d. Derivados.

¢. Otros activos financieros.

4. Inversiones financieras a corto plazo. 19.375.887,55  11.642.411,52  4.939.439,89  2.794.036,14
a. Instrumentos de patrimonio. 19.375.887,55  11.642.41152  4.939.439,89 2.794.036,14

b. Créditos a empresas

c. Valores representativos de deuda.

d. Derivados.

e. Otros activos financieros.

5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 1.522.690,44 £695.085,29 826.789,08 816,07

No existen pasivos no corrientes ni corrientes denominados en moneda extranjera en 2013.

Los importes correspondientes a compras, ventas y servicios recibidos y prestados denominados
en moneda exiranjera, son:

Compras, ventas y servicios Ejercicio 2014

recibidos y prestados Total Clasificacion por monedas

en moneda extranjera UsD GBP CHF JPY
Compras 14.558.113,33 10.973.183,26 2.024.076,89  1.560.853,18

Ventas 9.280.783,64 7.498.488,99 712.387,37  1.069.907,28

Servicios recibidos

Servicios prestados

Compras, ventas y servicios Ejercicio 2013

recibidos y prestados Total Clasificacion por monedas

en moneda extranjera USD GBP CHF JPY
Compras 13.986.455,33 10.737.054,88  2.361.454,25 887.946,20

Ventas 3.580.039,96 3.493.000,94 16,47 87.022,55

Servicios recibidos
Servicios prestados

Las diferencias de conversidon clasificadas como un componente separado del patrimonio neto,
dentro del epigrafe de Diferencias de Conversién, son:
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Estado de movimientos de las diferencias de conversion por
participaciones denominadas en moneda extranjera clasificadas

como un componente separado del patrimonio neto Ejercicio 2014
Saldo al inicio del ejercicio

(-) Diferencias de conversidén negativas -516.248,57
{(+) Transferencia de diferencias de conversion negativas a pérdidas y ganancias

(+) Diferencias de conversion positivas 722.758,82
(-) Transferencia de diferencias de conversidn positivas a pérdidas y ganancias

(+/-) Ajustes en la imposicién sobre beneficios

Saldo al final del ejercicio 206.510,25

Estado de movimientos de las diferencias de conversién por
participaciones denominadas en moneda extranjera clasificadas
como un componente separado del patrimonio neto

Ejercicio 2013

Saldo al inicio del ejercicio

(-) Diferencias de conversion negativas -1.164.730,44
(+) Transferencia de diferencias de conversion negativas a pérdidas y ganancias

{(+) Diferencias de conversién positivas 1.182.273,42
(-) Transferencia de diferencias de conversion positivas a pérdidas y ganancias

(+/-) Ajustes en la imposicién sobre beneficios

Saldo al final del ejercicio 17.542,98

NOTA 14. SITUACION FISCAL
14.1 Impuestos sobre beneficios

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de tributacion del
Impuesto sobre Sociedades y de la elaboracion de estas Cuentas Anuales, la base imponible del
ejercicio difiere del resultado contable. La conciliacién entre el resultado contable y la base impo-
nible del Impuesto sobre Sociedades en los dos Ultimos ejercicios es la siguiente:

Cuenta de pérdidas
y ganancias

Cuenta de pérdidas
y ganancias

Importe del ejercicio 2014
4,109.338,74
Aumentos Disminuciones Efecto neto

Importe del ejercicio 2013
6.968.708,20
Aumentos  Disminuciones Efecto neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre sociedades
Diterencias permanentes
Diferencias temporarias:

— con origen en ¢l ejercicio

- con origen en gjercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores 4.109.338,74

0,00

6.968.708,20
0,00

Base imponible (resultado fiscal)
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* La Sociedad no ha registrado en el Balance incluido en las Cuentas Anuales del ejercicio ante-
rior, el correspondiente activo por impuesto diferido de las diferencias temporarias deducibles,
por bases imponibles negativas. Los importes de las pérdidas pendientes de compensacién se
ponen de manifiesto en el apartado “Cuentas de Orden” del Balance, y los plazos de aplicacion
son los siguientes:

+ Las pérdidas de los ejercicios 2008, 2010, 2011 y 2012, se podran compensar dentro de los quin-
ce afos siguientes al ejercicio en que se produjeron.

* No existen diferencias temporarias imponibles por inversiones en dependientes, asociadas y
negocios conjuntos, ya que no se ha registrado en Balance el correspondiente pasivo por
impuesto diferido, de acuerdo con lo sefialado en la norma de registro y valoracion.

* No existen incentivos fiscales pendientes ni aplicados en el ejercicio.

+ El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior. La Sociedad goza
de un régimen especial de tributacién en el Impuesto sobre Sociedades, establecido en la Ley
46/1984, de 26 de diciembre y en la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, modificadas parcialmente
por las leyes de presupuestos posteriores. Sus principales caracteristicas son:

a) El tipo de gravamen es del 1% desde el 1 de enero de 1991.

b) Exencion del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
excepto en las reducciones de Capital.

¢) No existen provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios ast como sobre las contin-
gencias de caracter fiscal y sobre acontecimientos posteriores al cierre que supongan una
modificacion de los activos y pasivos fiscales registrados.

+ El impuesto a pagar a las distintas jurisdicciones fiscales, detallando las retenciones y pagos a
cuenta efectuados, tiene el siguiente detalle:

Aumentos Disminuciones

BASE IMPONIBLE ........oooovieeerereeeee e, 0
CUOTA IMPUESTO SOCIEDADES.................... 0
Retenciones fiscales en la fuente........................ 242.845,37

CUOTAS ADEVOLVER..........cccovvecneenen . 242.845,37

- Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro (ltimos ejercicios. Las declaraciones
de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacién por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacién fiscal es susceptible a interpreta-
ciones. Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse
de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no tendra un efecto significativo
en las Cuentas Anuales tomadas en su conjunto.

Tipo de impuesto Periodos abiertos a Inspeccion
Impuesto sobre Sociedades.........c.cccoccrvecrciriricrener e 2010 a 2014
R P ettt 2010 a 2014
Seguridad SOCial ........cceooerreee e 2010 a 2014

14.2 Otros tributos

» No se ha devengado ni satisfecho ningun otro tributo ni a las Comunidades Auténomas ni a las
Corporaciones Locales.

» No hay contingencia alguna de carécter fiscal en relacién con otros tributos ni en el ejercicio
actual ni en los no prescritos.
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NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS

a) Desglose de la cuenta de Sueldos y Cargas Sociales.

Conceptos 2014 2013

Sueldos empleados........ccocrvvereeerieerceeenie e s 74.595,11 95.528,55
SEeguUIroS SOCIAIES .......vevereereeee et 19.216,64 24.959,50
TOTALES ..ottt st n e 93.811,75 120.488,05

b) Desglose de la cuenta gastos de explotacion.

La composicion del saldo del epigrafe “Gastos- Otros Gastos de Explotacion- Servicios Exteriores”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, se muestra a continuacién:

Conceptos 2014 2013

Comision de GestidN.......cocvveverreerrere e 121.291,32 249.651,48
Atenciones Estatutarias .......ooceveieviiiiiniiiiciiir e 1.197.178,20 1.096.807,31
Servicios Profesionales Auditoria.........oooeeveverereereiesecnnenes 6.476,86 6.217,71
Otros Servicios de Profesionales Independientes............. 70,89 1.089,00
O1roS SeIVICIOS....ccccciiiiirriieveriirec et erecerer e ree e s seeeenens 216.847,61 222.091,90
Comisién Depositaria.....cccoeeeeeeiieieieee e 24.194,79 24.171,06
TOTALES ...ttt s e st ve e s aee e 1.566.059,67 1.600.028,46

En el epigrafe Servicios Profesionales de Auditoria, se recogen los honorarios relativos a servicios
de auditoria de Cuentas Anuales de la Sociedad por un importe de 6.476,86 euros, incluido impues-
tos.

» No se han generado ventas de bienes ni prestaciones de servicios producidos por permuta de
bienes no monetarios y servicios registrados en la cuenta de ingresos y gastos del ejercicio 2014.

+ No existen resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa.

El Consejo de Administracion percibira por sus servicios una retribuciéon anual de gestion que no
podra ser superior al 2,5% sobre el patrimonio social al fin de ejercicio del afo anterior. El importe
por este concepto ha ascendido a 1.096.807,31 euros al 31 de diciembre de 2013y a 1.197.178,20
en el ejercicio actual.

La Entidad Depositaria, tendra derecho a percibir de la Sociedad por sus servicios de depositaria
y custodia de valores, una comision de depdsito del 0,05% sobre el patrimonio medio mensual de
la Compafiia, con un minimo de 20.000 euros anuales. El importe por este concepto ha ascendido
a 24.171,06 euros al 31 de diciembre de 2013 y a 24.194,79 euros en el gjercicio actual.

La Orden de 30 de julio de 1992 del Ministerio de Economia y Hacienda define ciertas funciones
de supervision y vigilancia para las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion
Colectiva, que incluyen, entre otras:

1. Comprobar que las operaciones realizadas por la sociedad gestora de la sociedad lo han sido
en régimen de mercado.
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2. Comprobar que las operaciones de la Sociedad cumplen con los requisitos, coeficientes, crite-
rios y limitaciones que establecen los articulos 36 y siguientes del Reglamento de la Ley
35/2003 y demas normativa aplicable. El Depositario debera verificar que los activos de la
Sociedad se han invertido de acuerdo con la vocacién inversora definida por la Sociedad en el
folleto, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 30.2 de la Ley 35/2003, de 4 de noviem-
bre, de Instituciones de Inversiéon Colectiva.

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el cal-
culo del valor teérico y liquidativo de las acciones de la compaiiia.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores aprueba, con fecha 25 de marzo de 2011 la Circular
3/2011, sobre el contenido de informacion semestral de cumplimiento de la funcién de vigilancia y

supervision de los depositarios de IIC. Circular con la que se regula la comunicacién a la CNMV de
las incidencias detectadas por el depositario en el ejercicio de sus funciones.

NOTA 16. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, acti-
vos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo

no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria respecto a informacién de cuestio-
nes medioambientales.

NOTA 17. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL
La sociedad no otorga retribuciones a largo plazo al personal, de aportacién o prestacion defini-

da.

NOTA 18. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
No existen acuerdos de transacciones basados en instrumentos de patrimonio a lo largo del ejer-
cicio.

NOTA 19. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

No existen subvenciones, donaciones ni legados recibidos en el Balance.

NOTA 20. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

La Sociedad no ha efectuado combinaciones de negocios en el ejercicio actual ni en el preceden-
te.

NOTA 21. NEGOCIOS CONJUNTOS
La Sociedad no posee negocios conjuntos ni compromiso de inversion de capital, que haya asu-
mido en relacién con su participacién en negocios conjuntos, asi como su parte de los compromi-

sos de inversion de capital asumidos conjuntamente con otros participes, y su participacion en los
compromisos de inversion de capital asumidos por los propios negocios conjuntos.
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NOTA 22. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA'Y OPERACIONES
INTERRUMPIDAS

La Sociedad no posee activos no corrientes mantenidos para la venta ni ha realizado operaciones
interrumpidas ni en el presente ejercicio ni en el precedente.

NOTA 23. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Con fecha 6 de febrero de 2015 el Consejo de Administracion acordé la entrega de un dividendo

activo a cuenta del ejercicio de 2015, por importe de 0,25 euros por accién, que se hara efectivo el
28 de marzo de 2015.

NOTA 24. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguien-
tes cuadros:

Negocios Empresas con
conjuntos en control conjunto  Personal clave
los que la oinfluencia  de la direccion
Otras  empresa sea significativa  de la empresa o
Operaciones con partes vinculadas Entidad empresas unodelos Empresas sobre la de laentidad Otras partes
en el gjercicio 2014 dominante del grupo  participes  asociadas empresa dominante  vinculadas
Dividendos y otros beneficios disiribuidos 253.159,00

Garantias y avales recibidos
Garantias y avales prestados
Remuneracién e indemnizaciones 1.187.178,20
Aportac. a planes de pens. y seguros de vida
Prestac. a compensar con instrumentos
financieros propios

Negocios Empresas con
conjuntos en control conjunto  Personal clave
los que la oinfluencia  de la direccion
Otras  empresa sea significativa  de la empresa o
Operaciones con parles vinculadas Entidad empresas unodelos Empresas scbre la de laentidad Otras partes
en el gjercicio 2013 dominante delgrupo  participes  asociadas empresa dominante  vinculadas
Dividendos y ofros beneficios distribuidos 136.839,22

Garantias y avales recibidos
Garantias y avales prestados
Remuneracion e indemnizaciones 1.096.805,31
Aportac. a planes de pens. y seguros de vida
Prestac. a compensar con instrumentos
financieros propios

Conforme a lo establecido en los Estatutos Sociales de la Sociedad, los miembros del Consejo de
Administracion percibiran una retribucion en metalico que no podra ser superior al 2,5% del patri-
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monio social a 31 de diciembre del afio anterior, en consecuencia y por acuerdo de dicho Organo,
la retribucién al Consejo en el presente ejercicio ha sido del 2,5% del patrimonio social del afio
2013 y asciende a la cantidad de 1.197.178,20 euros.

El importe bruto de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase, en el curso del ejer-
cicio a los miembros del Organo de Administracién, ha sido de 1.096.807,31 euros en el 2013, y de
1.197.178,20 euros en el 2014.

El Consejo de Administracion no disfruta de anticipos o créditos concedidos, avalados o garantiza-
dos por la Sociedad.

Durante el presente ejercicio, los miembros del Organo de Administracion no han realizado con la
Sociedad ni con sociedades del Grupo, operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones dis-
tintas a las de mercado.

Los importes recibidos por los miembros del 6rgano de administracién de la Sociedad son los
siguientes:

Importes recibidos por los miembros de los 6érganos de Administracién  Ejercicio 2014  Ejercicio 2013

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 1.197.178,20  1.096.807,31
2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales: - -
3. Primas de seguro de vida, de las cuales: - -
4. Indemnizaciones por cese - -
5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio - -
6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales: - -

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de
reforzar la transparencia de las Sociedades de Capital, se detallan las siguientes participaciones
efectivas que los Administradores poseen directa e indirectamente, junto con los cargos y funcio-
nes que ostenta en las mismas al 31 de diciembre de 2014, en sociedades con el mismo, analo-
go o complementario genero de actividad que la desarrollada por la Sociedad.

Otra informacidn de|
realizacion de
Objeto Social de la funciones o cargos
Razon Social de la Sociedad | Sociedad en la que| Porcentaje de | Cargos o funciones | por cuenta propia o
Administrador en la que participa participa participacién que ejerce ajena
D. Matias Rodriguez Inciarte |Cueto Calero, Sicav 11C 75,24672
D. Matias Rodriguez Inciarte |B Santander Ent. Financiera Vicepresidente 2
D. Matias Rodriguez Inciarte |Unién Ctos Inmobil. Financiera Presid. Consejo
D. Matias Rodriguez Inciarte |Financiera el Corte Inglés |Ent. Financiera Consejero
D. Matias Rodriguez Inciarte _|Sanitas S.A. Seguros Seguros Consejero

NOTA 25. OTRA INFORMACION

La distribucién por sexos al final del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado en un nime-
ro suficiente de categorias y niveles es el siguiente:
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Distribucién del personal de la Sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo

Hombres total Mujeres total Total

Ejerc. 2014 Ejerc. 2013 Ejerc. 2014 Ejerc. 2013 Ejerc. 2014 Ejerc. 2013

Consejeros
Altos directivos (no consejeros)
Resto de personal de direccion
de las empresas
Técnicos y profesionales cientificos
¢ intelectuales y de apoyo
Empleados de tipo administrativo
Comerciales, vendedores y similares
Resto de personal cualificado
Trabajadores no cualificados
Total personal al término del ejercicio

4 5 4 5

Los honorarios percibidos en el ejercicio 2014 por los auditores de cuentas y de las sociedades
pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la que perteneciese el auditor, 0 sociedad con la
que el auditor esté vinculado por propiedad comun, gestidon o control, por otras sociedades del
grupo a la Sociedad FINANCIERA PONFERRADA, S.A. (SICAV), ascendieron a 6.476,86 euros,
IVA incluido, segin el siguiente desglose:

Honorarios del auditor en el ejercicio Ejercicio 2014  Ejercicio 2013

Honorarios cargados por auditoria de cuentas {IVA incluido) 6.476,86 6.217,71
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion
Honorarios cargados por servicios de asesoramiento fiscal

Otros honorarios por servicios prestados

Total

6.476,86 6.217,71

NOTA 26. INFORMACION SEGMENTADA

Por el tipo de actividad desarrollada por la Sociedad no existe distribucion de la cifra de negocios
de la Compafiia por categoria de actividades, ni por mercados geogréaficos.
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INFORME DE GESTION
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La gestion a lo largo de todo el afio 2014 ha venido caracterizada por una sobreponderacion a acti-
vos de riesgo. Las politicas expansivas de los Bancos Centrales nos hacen pensar gue nos encon-
tramos en un entorno favorable para los activos de riesgo.

Comenzamos el afio con un una significativa exposicién a Bolsa americana que aumentamos lige-
ramente a lo largo del primer trimestre con la compra de Compafias que podian beneficiarse de
una mejora en el consumo americano. Los buenos resultados obtenidos por las empresas ameri-
canas en 2014 propiciaron una fuerte subida de la Bolsa americana, que se ha convirtié en una de
las principales fuentes de rentabilidad para la cartera en 2014.

La exposicion a Compafias americanas llevaba implicita una posicion larga en dolares que deci-
dimos no cubrir dado que esta divisa venia siendo una de nuestras principales apuestas desde
2013. Efectivamente, en la segunda mitad del afio vimos como el euro se devaluaba significativa-
mente frente al dolar, debilitado por las politicas del Banco Central Europeo. Tras esta brusca apre-
ciacién, hemos empezado a tomar beneficios en esta divisa reduciendo exposicion y consolidando
parte de los beneficios obtenidos con esta decisiéon.

Precisamente a medida que el euro se devaluaba frente al dblar, y se hacia mas competitivo, mejo-
raban las expectativas de beneficios de algunas Compafias europeas, que ademas de partir de
unas valoraciones muy bajas, contaban con el apoyo de las politicas expansivas del Banco Central
Europeo. Ante esta situacién, comenzamos a tomar beneficios en algunas Compaiias americanas
y utilizamos la liquidez obtenida para invertir en algunas Compafias europeas.

En poco tiempo, las expectativas de beneficios de las Compafias europeas se hicieron tan atrac-
tivas que decidimos aumentar rapidamente nuestra exposicién a Europa a través de una estructu-
ra de opciones sobre el indice EuroStoxx 50, estrategia que hasta la fecha ha funcionado bien.

En lo que se refiere a paises emergentes, las altas volatilidades experimentadas por estos paises
en 2014 nos han mantenido alejados. De momento mantenemos una posicién cauta respecto de
la mayoria de estas regiones; sin embargo, la reciente caida en los precios del crudo beneficia sig-
nificativamente a muchos paises asiaticos importadores de esta materia prima y es posible que
empecemos a ver oportunidades de inversion en los proximos meses. Esta caida del crudo tam-
bién beneficia especialmente a Europa y a Estados Unidos, y es otra de las razones por las que
seguimos positivos en Compaiiias de paises desarroilados.

Pese a que el nacleo de la cartera sigue siendo la renta variable, en 2014 también hemos inverti-
do en algunas emisiones de deuda que ofrecian rentabilidades atractivas. En primer lugar, inver-
timos en deuda espafiola a corto plazo como alternativa a la liquidez que manteniamos en carte-
ra. Las politicas del Banco Central Europeo y la estabilizacion de la economia espariola impulsa-
ron estos bonos al alza, lo cual contribuyé positivamente a la rentabilidad de FIPONSA. El resto de
inversiones en renta fija se centraron en emisiones de Deuda de Compafiias con un riesgo consi-
derable que ofrecian rentabilidades considerablemente superiores a las de la media del mercado.
Algunas de estas Compafiias operan en mercados emergentes, aunque su Deuda esta emitida en
doélares o euros.

Concluimos resaltando que el resultado obtenido por la SICAV en 2014 ha sido muy positivo y que

se ha logrado el objetivo principal de nuestra gestion: conseguir rentabilidades similares a las de
los mercados bursatiles con un nivel de riesgo inferior.
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VALORES MAS SIGNIFICATIVOS DE FIPONSA DESDE 1970 A 2014 (en miles de euros)

Ejercicio Patrimonio Dividendos Entregas Total percibido por
distribuidos patrimoniales los accionistas

1970 3.300,90 - -
1971 4.461,48 72,12 72,12

1972 5.899,72 101,81 101,81

1973 6.105,71 127,99 127,99
1974 6.301,08 148,52 148,52
1975 6.657,23 173,09 173,09

1976 5.392,27 190,40 190,40
1977 3.898,01 173,09 173,09
1978 3.697,14 194,73 194,73
1979 3.530,21 208,27 208,27
1980 4.392,19 211,56 211,56

1981 5.447,84 250,02 250,02
1982 5.732,37 269,25 269,25
1983 7.858,97 288,49 288,49
1984 11.640,04 296,38 296,38
1985 14.905,92 362,87 362,87
1986 24.461,80 400,86 400,86

1987 25.387,60 404,71 404,71
1988 32.082,43 486,93 486,93
1989 37.506,13 901,52 901,52

1990 34.134,17 1.361,68 1.361,68

1991 41.035,74 1.365,57 1.365,57

1992 41.517,38 - 813,17 813,17

1993 52.743,75 820,07 1) 738,00 1.558,07

1994 52.356,89 1.702,93 @ 721,60 242453

1995 57.968,73 2.154,23 2.154,23
1996 71.843,18 1.763,98 () 984,00 2.747,98

1997 87.247,86 2.249,80 (3) 984,00 3.233,80
1998 105.487,49 2.426,69 4 492,00 2.918,69
1999 108.442,26 2.028,30 (5) 1.230,00 3.258,30

2000 107.226,94 725,24 (6) 2.337,00 3.062,24
2001 105.596,36 756,92 (7} 2.726,50 3.483,42
2002 92.360,47 514,12 8) 3.116,00 3.630,12
2003 101.139,27 2.776,00 2.776,00
2004 115.214,81 3.122,75 3.122,75

9) 2005 121.594,82 5.917,06 5.917,06
(10) 2006 144.978,26 3.788,33 3.788,33
2007 128.196,89 482942 4.829,42
2008 75.936,96 2.743,73 2.743,73

(1) 2009 77.660,55 2.589,62 2.589,62
(12) 2010 63.870,77 2.636,71 2.636,71
2011 51.487,64 1.833,73 1.833,73

(13) 2012 44.197,90 1.049,30 1.048,30
14) 2013 47.887,19 1.512,57 1.512,57
(15) 2014 46.867,65 1.525,40 1.525,40
58.269,93 13.329,10 71.599,03

Devolucién Prima de Emisién a razén de 0,45 eurosttitulo.

Devolucion Prima de Emisién a razén de 0,44 eurosttitulo.

Reduccion de Capital con devolucién de aportaciones 0,60 eurosttitulo.

Reduccioén de Capital con devolucién de aportaciones 0,30 eurosttitulo.

Reduccion de Capital con devolucién de aportaciones 0,75 eurosftitulo.

Reduccioén de Capital con devolucion de aportaciones 1,50 eurosititulo.

Reduccién de Capital con devolucion de aportaciones 1,75 eurosftitulo.

Reduccion de Capital con devolucién de aportaciones 2,00 eurosttitulo.

Transformacion en SICAV, por imperativo legal y acuerdo de Junta General de accionistas celebrada el 31 de mayo.
Entrega de acciones liberadas de autocartera: 1x10 el 4 de marzo.

Entrega de acciones liberadas de autocartera: 1x20 el 21 de marzo y 1x5 el 19 de septiembre.
Entrega de acciones liberadas de autocartera: 1x9 el 11 de septiembre y 1x10 el 11 de diciembre.
Entrega de acciones liberadas de autocartera: 1x5 el 11 de noviembre.

Entrega de acciones liberadas de autocartera: 1x20 el 06 de julio.

Entrega de acciones liberadas de autocartera: 1x20 el 13 de diciembre.




DILIGENCIA, que levanta el Secretario del Consejo de Administracion, para dejar constancia de
que tras la aprobacién de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién, en la sesién de seis de
febrero de dos mil quince, todos los miembros del Consejo de Administracion, han procedido a sus-

cribir los mismos,

DE LO QUE DOY FE

Madrid, a seis de febrero de dos mil quince,
El Secretario del Consejo
Francisco Gil Cuartero
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