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INFORME DE ACTIVIDAD



SENORES ACCIONISTAS:

El Consejo de Administracion de Financiera Ponferrada, S.A. “FIPONSA”, ajustando su actuacion
a lo dispuesto en la normativa legal y preceptos estatutarios en vigor, se complace en someter a
examen y aprobacién, en su caso, por parte de la Junta General de accionistas, la labor desarro-
llada durante el afio 2019, asi como los resultados que de la misma se derivaron.

Ningun gran bloque econémico experimentd una recesion econémica durante el afio 2019, a pesar
de las tensiones comerciales persistentes entre EE.UU. y sus principales socios comerciales,
China en particular. El fuerte nivel de empleo en EE.UU. y la bajada positiva del desempleo en otros
grandes bloques econémicos han respaldado un consumo doméstico relativamente sélido, mien-
tras que la actividad de servicios siguidé en expansién notable dentro de las principales economias.

Sin embargo, las tensiones y negociaciones comerciales entre EE.UU. y China han afectado nota-
blemente a lo largo del afio 2019 tanto el crecimiento en volumen del comercio internacional como
la actividad manufacturera, a través de la debilitacion de la confianza de las empresas y de sus
inversiones. El impacto macroeconémico ha sido un crecimiento econémico menor en 2019 com-
parado con el aifo 2018 en la casi totalidad de los grandes bloques econdmicos. Al nivel microe-
condmico, los resultados contables de las empresas cotizadas norteamericanas, europeas, japo-
nesas y emergentes crecieron modestamente en ritmo interanual en EE.UU., y fueron incluso en
ligera contraccién en los otros bloques economicos.

En este contexto, fue principalmente la actuacién de los Bancos Centrales que sirvi6 de cataliza-
dor a la fuerte subida de los mercados de renta variable y de las principales clases de activos
arriesgados en 2019. La Reserva Federal norteamericana inici6 a finales de Julio pasado su primer
recorte de tipos rectores desde 2008, para actuar de modo preventivo frente a un riesgo de desa-
celeracion de su actividad econémica. El Banco Central europeo y muchos otros Bancos Centrales
de paises emergentes siguieron en esta direccion con nuevos recortes de tipos rectores o con una
ampliacion y reactivacion de sus politicas de “Quantitative Easing”. Fue este giro de la politica
monetaria que acelerd en gran parte la subida de los mercados de renta variable a través de la
expansion de los multiples de valoracion de las empresas cotizadas.

EE.UU. sigue demostrando una solidez de sus consumidores que deberia alejar un riesgo de rece-
sién, pero no una desaceleracion de su crecimiento econémico en 2020. La bajada reciente del
precio del petréleo y de la gasolina, junto con tipos hipotecarios bajos que soportan la demanda de
viviendas nuevas, soportan el sector doméstico. Las inyecciones monetarias de la Reserva Federal
para calmar las tensiones del mercado “repo” junto con su recorte de tipos rectores rebajan los cos-
tes de refinanciacién de las empresas y de los hogares. No se prevé un alza notable de las ten-
siones comerciales en un afio electoral en EE.UU., en el cual la probabilidad de un Congreso divi-
do y sin posibilidad de adoptar medidas legislativas importantes, sigue siendo elevada.

En Europa, el crecimiento econémico sigue moderado, apoyado por un consumo doméstico relati-
vamente estable, pero limitado y afectado por la debilidad de las exportaciones alemanas hacia
China y el sur-este asiatico en un contexto mas amplio de tensiones comerciales internacionales.
El riesgo de un Brexit sin ningan tipo de acuerdo se ha alejado, pero la incertidumbre relacionada
a la naturaleza de la relacién futura entre el Reino Unido y la Unién europea sigue perjudicando las
inversiones extranjeras en la region. El Banco Central europeo deberia seguir con su politica
expansionista durante el afio 2020, pero el impacto de sus tipos rectores y de su politica de com-
pra selectiva de activos ser4 menor que en el pasado en ausencia de un estimulo fiscal notable por
parte de las autoridades gubernamentales de zona Euro, un fendmeno todavia relativamente leja-
no en paises como Alemania.



El crecimiento del PIB espariol del 2019 se estima en un +1.8%, respaldado por un crecimiento de
las exportaciones y del gasto gubernamental, mientras que el consumo de los hogares y las inver-
siones de las empresas crecieron menos que en 2018.

El crecimiento econémico en la mayoria de los mercados emergentes deberia fortalecerse modes-
tamente en 2020 comparado con el afio 2019, gracias a las menores tensiones comerciales entre
China y EE.UU. y el impacto diferido de los recortes de tipos rectores sobre las economias emer-
gentes. Persisten riesgos especificos vinculados con el “Coronavirus” y su impacto temporario
sobre la actividad econdmica, junto con riesgos de disturbios sociales en varios paises (como
Chile), pero no deberian poner en peligro una lenta recuperacion vigente desde hace varios afios.

VALOR LIQUIDATIVO DE LA ACCION “FIPONSA” A FIN DE 2019

El valor liquidativo de nuestra accion al 31 de diciembre de 2019, se situé en 20,57432 euros y ello
después de haber destinado 593.281,81 euros a retribuir a nuestras acciones (via dividendos acti-
VOS: Uno por un importe integro por accién de 0,12 euros, tres de 0,08 euros y 0,08 euros por
accion en concepto de prima de asistencia a Junta General).

RESULTADOS DEL EJERCICIO 2019
La determinacion de los Resultados conseguidos por “FIPONSA” en el curso del ejercicio 2019 se

deduce de la adicién de los saldos deudores y acreedores finales que reflejaban al acabar el afio
las rubricas a continuacion expuestas:

DEUDORES ACREEDORES

Oscilacion del valor en la cartera de inversiones

(posicion 31/12/2019)....cccucrrcerermcenerrcreeieninnsinsneessssssssenens 3.885.733,50
Gastos de explotacién (incluidos salarios, impuestos,

12888, €1C.) . uvreriiinrre e 810.721,56
Dividendos activos, primas, intereses, etc., percibidos ........ 891.335,82
Resultados en operaciones bursatiles.............covvveieiennennes 859.035,51
Diferencias de cambio (diViSaS) ......ccceerrcrrerrirnerisnerrnerencnn 17.963,00
Resultado del EJercicio.........ccccovvineennriiiiniiisesinncieneseesnns 4.843.346,27

5.654.067,83  5.654.067,83

La normativa legal vigente en materia de contabilizacién de las inversiones hace adquirir una rele-
vancia extraordinaria al nivel presentado por las cotizaciones de los titulos integrantes de la carte-
ra, habida cuenta de la frecuencia e importancia de las fluctuaciones.

BENEFICIO DISTRIBUIBLE

El BENEFICIO DISTRIBUIBLE del ejercicio de 2019 asciende a 4.843.346,27 euros, respecto del
cual se propone a esta Junta la siguiente:



APLICACION DEL RESULTADO

El Consejo de Administracion de FINANCIERA PONFERRADA, S.A., S.I.C.A.V., “FIPONSA", en
uso de las facultades que le confieren los Estatutos Sociales, se complace en proponer a la Junta
General de Accionistas, la adopcion de los acuerdos oportunos, con el fin de que al “Beneficio dis-
tribuible”, se le asigne el destino a continuacién expuesto:

Dotacion Dotacién
PARCIAL TOTAL
a) DOTACION DESTINADA FONDOS DE RESERVA
A Fondo de Reserva Voluntario 689.436,46
TOTAL DESTINADO A FONDOS DE RESERVA 689.436,46 689.436,46

b) RESULTADOS NEGATIVOS EJERCICIOS ANTERIORES  4.153.909,81

TOTAL DESTINADO A RESULTADOS EJERCICIOS
ANTERIORES 4.153.909,81  4.153.909,81

IMPORTE TOTAL DE BENEFICIO DISTRIBUIBLE 4.843.346,27

COMPORTAMIENTO DE LAS ACCIONES “FIPONSA” DURANTE EL EJERCICIO 2019

Los niveles extremos registrados por el valor liquidativo de las acciones de nuestra Compafiia, fue-
ron durante el aiio 2019, los siguientes:

MAXIMO: 21,357878 EUROS, el 26 de Julio de 2019
MINIMO: 18,766625 EUROS, el 3 de Enero de 2019
FINAL: 20,57432 EUROS, el 31 de Diciembre de 2019

CONFIGURACION DEL PATRIMONIO DE FINANCIERA PONFERRADA, S.A., S.1.C.A.V.
“FIPONSA” AL FINALIZAR EL EJERCICIO

SALDO al

31/12/2019
Capital 4.470.000,00
Prima de Emision -1.076.108,36
Reservas 27.262.813,47
Acciones propias a corto plazo -467.181,84
30.189.523,27

AUDITORIA

La presente documentacién que recoge toda la actividad desarrollada por esta Compafiia durante
el ejercicio 2019, entre la que se hallan comprendidas las Cuentas Anuales, los Balances de
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Situacion, los estados de Pérdidas y Ganancias, la Memoria del ejercicio 2019 y la informacién con-
tenida en el Memorandum de Gestion, ha sido auditada por GRECONSULT AUDITORES, S.L.

La expresada entidad GRECONSULT ADUITORES, S.L. se halla inscrita con el numero S-2333,
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de FINANCIERA PONFERRADA, S.A., S..C.A.V,, estaba integrado
por los siguiente sefores:

PRESIDENTE: DON JOSE LUIS FERNANDEZ-CASTANEDA PENA
CONSEJEROS: DON MATIAS RODRIGUEZ INCIARTE _
DON RODRIGO FERNANPEZ-CAS]’ANEDA COLOMER
DON IGNACIO DE ANDRES GARCIA
PROPUESTA DE ACUERDOS
Fundamentado en las precedentes consideraciones, el Consejo de Administracion de FINANCIE-
RA PONFERRADA, S.A., S.I.C.A.V.,, propone a la Junta General de Accionistas la adopci6n de los
siguientes acuerdos:
1°  Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales correspondientes al ejerci-
cio 2019 (Balance, Cuenta de Resultados, Estado de cambios en el patrimonio neto y
Memoria) e Informe de Gestién, asi como de la actuacion del Consejo de
Administracion durante el afio expresado.
2°  Aplicacion del resultado del ejercicio 2019.
3° Ratificacion del acuerdo de Gestién con Lombard Odier.
4°  Retribucion estatutaria del Consejo.
5° Politica de retribucién a las acciones de la Compaiiia.

6° Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicion de acciones de la
Compaiiia, asi como para decidir sobre el destino de la eventual autocartera.

7° Delegacion de facultades al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion,
para el pleno desarrollo y ejecucion, interpretacion, subsanacion y, en su caso, eleva-
cion a publico de los acuerdos que se adopten.

8° Ruegos y preguntas.

9°  Aprobacion del Acta o, en su caso, nombramiento de Interventores.
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DOCUMENTACION LEGAL
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Inscrita en el Reg. Merc. MAdrid, tomo 33191 secc. 8.° del Libro de Sociedadss folio 131, haja M- 597280, Inscripcidon 1.° C.I.F. B- 87189220

MIEMBRO DEL R.0.A.C. N.? $2333

Greconsuit Auditores,S.L.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de la Sociedad FINANCIERA PONFERRADA, S.A. (SICAV).

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de la sociedad Financiera Ponferrada, S.A. (SICAV),
(la Sociedad) que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2019, la cuenta

de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2019, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de Ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado
sobre estos riesgos.
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Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras representa, al 31 de diciembre de 2019, el principal
activo de la Sociedad, ya que constituye el 96,40% del total activo. Dado el elevado importe
que dicha cartera de inversiones representa en el contexto de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto, la integridad y la valoracion de la cartera de inversiones financieras han sido
identificadas como uno de los aspectos mas relevantes de la auditoria.

Ademas la gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al
establecimiento de los mecanismos necesarios para controlar la exposicién de la Sociedad
al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo del tipo de cambio
y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito y
liquidez.

El control de este riesgo esta controlado por las disposiciones legales vigentes que
establecen una serie de coeficientes normativos que limitan la exposicién de la Sociedad al
riesgo y cuyo control se realiza por la sociedad gestora de la SICAV.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar esta cuestion han incluido, pruebas que
proporcionen una seguridad razonable de que:

1. Las inversiones financieras fueron autorizadas, existen y son propiedad de la Sociedad
en la fecha de cierre del balance.

2. Todas las inversiones que posee la Sociedad estan incluidas en los saldos de las cuentas
correspondientes.

3. Los valores con los cuales se presentan las inversiones en las cuentas anuales son
correctos y estén debidamente revelados.

4. Determinar el cobro de los rendimientos y de los movimientos de compras y ventas de las
inversiones financieras.

5. Obtener informacién acerca de las transacciones de inversiones mas representativas en
relacién con los procedimientos.

6. Verificar los coeficientes de liquidez, de inversion y de diversificacion realizados por la
sociedad gestora.

7. Procedimientos sustantivos tales como la obtencién de las confirmaciones de los
depositarios de los titulos.

8. La valoracion de la cartera al cierre del ejercicio de acuerdo con la normativa aplicable.

9. Asimismo, hemos evaluado la adecuacién de los desgloses de informacién facilitados en
las cuentas anuales requeridos por el marco de informacion financiera que resulta de
aplicacion.

Otra informacién: informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas
y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestion consiste en evaluar e informar
de si su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia y del control interno, que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso
de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espaiia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos

Pagina3de 4



y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del contro! interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcioén de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por parte de los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la comrespondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que expresen la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con ellos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los administradores de la
entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del pericdo actual y que son, en consecuencia, los aspectos mas relevantes
de auditoria.

Describimos estas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Auditores, S.L.
Inscrito en el ROAC n° S2333
Madrid, 20 de febrero de 2020
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FINANCIERA PONFERRADA, S. A, S.L.C.A.V.

BALANCE DE SITUACION
Ejercicio 2019
Notasdela  SALDO al SALDO al
Memoria 31/12/2019 31/12/2018
ACTIVO oo seseesessessss s sesesssssssssssssss
B) ACTIVO CORRIENTE.......ccooirircerrniiniiiciniinne s 30.488.046,96 31.322.747,81
I, DBUAOIES....c..veeveeerrrierrrerrenieesreesereeseeessreseessnenssesensesesesssasssns Nota 6 394.085,88 3.269.068,14
Il. Cartera de inversiones financieras ...........cccevmmneeciiuninnes Nota 7 29.389.633,59 25.206.523,53
1. Cartera INterior ... vvreeeveeriiinrnncecrnr s 4.976.642,22 5.997.339,64
1.1. Valores representativos de deuda............ccccooueunne 819.791,58 1.083.170,07
1.2. Instrumentos de patrimonio........c.ceecccccrerrecnnnnnnnes 4,051.239,88 4.914.169,57
1.5. Derivados .....coeeeeeeeceerecccreeetse e 105.610,76
2. Cartera eXterior. .....cccvereeveerrnreerereressinnenresssesesnneeraseens 24.379.395,27 19.173.292,06
2.1. Valores representativos de deuda............cccceueueeee. 5.233.076,11 4.476.889,54
2.2. Instrumentos de patrimonio..........cceeveeinieivnneecinnns 14.054.270,92 11.354.940,43
2.3. Instituciones de inversion colectiva..............ccceuee.. 5.082.617,24 3.338.410,09
2.5. DEMVAAOS ....vvrereereeeieieieieiireinirererererrerereesesssssssacons 9.431,00 3.052,00
3. Intereses de la cartera de inversion..........cccooineininnnns 33.551,10 35.846,83
4. Inversiones morosas, dudosas o en litigio .................... 45,00 45,00
IV. TESOTEIIA ...eveenrrereeeeeciieeeceeesereesrneesennesreresesnessasesssssnssannns Nota 8 704.327,49 2.847.156,14
TOTALACTIVO ...orieetereetecitreen e ssee e seeeesasssssssssssnsssess 30.488.046,96 31.322.747,81
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FINANCIERA PONFERRADA, S. A, S..C.A.V.

BALANCES DE SITUACION

Ejercicio 2019
Notasdela  SALDO al SALDO al
Memoria 31/12/2019 31/12/2018
Patrimonio y pasivo................
A) PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS 30.189.523,27 26.818.219,66
A 1) Fondos reembolsables atribuidos a participes
0 ACCIONISIAS......couiireerierrrienierrrrnereeereesresreessensenanseesans Nota 9 30.189.523,27 26.818.219,66
L Capital ..ccoviiiiiieciiiiiieeneesrerrr e 4.470.000,60 4.470.000,00
Hl. Prima de emision........ccccouvceecieecieicreeviennnreceeenenens -1.076.108,36  -936.374,52
IV, RESEIVAS .....covverrreeercrirerenreeinresiesteeressnenenesesnns 26.573.377,01 29.151.936,82
V.  (ACCIONE@S Propias)..........cceeevirermcrcesrerueseneescrseneees -467.181,84 -1.713.432,83
VI. Resultados de ejercicios anteriores ....................... -4.153.909,81
Vlil. Resultado del jercicio ..........ceeeeveenenvenceerecrnennnns 4.843.346,27 -4.153.909,81
C) PASIVO CORRIENTE ......ccccoceeiiniinrireererreeeeneeneeeeeseennes 298.523,69 4.504.528,15
. ACrEEAOrES ......cvuvverrerrecerrerererrec e ree e e reneeeneeees 252.090,21 4.502.858,65
V. Derivados ........cccceeeeeervrenrereinreernrenneseessseeesessssnes 46.433,48 1.669,50
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO.......cocvmrrrirnrnrrenernrennennns 30.488.046,96 31.322.747,81
CUENTAS DE ORDEN
1. CUENTAS DE COMPROMISO ......cccocvmrecrerenrecresreeneeneas 18.292.843,33 6.968.307,65
1.1. Compromisos p/operac. largas de derivados......... 1.427.910,00
1.2. Compromisos p/operac. cortas de derivados......... 18.202.843,33 5.540.397,65
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN........ccccveererevrnrereereenrennens Nota 12 14.858.870,40 20.122.523,42
2.4  Capital nominal no suscrito ni en circulacién
(SICAV)....oiirceeirireecrerrnisresnessssssissseseesseressessens 5.148.000,00 5.148.000,00
2.5 Pérdidas fiscales a compensar ..........ccoceveverrinennne 9.710.870,40 14.974.523,42
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ........cccviveerrininiinienrecrecreennens 33.151.713,73 27.090.831,07
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FINANCIERA PONFERRADA, S. A,, S..C.A.V.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ejercicio 2019
Notasdela  SALDO al SALDO al
Memoria 31/12/2019 31/12/2018
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS .........ccceovunmmereconnenee
2. Comisiones retrocedidas a la lIC............ccocovveeerereeinnnne. 7,77 33,12
3. Gastos de Personal .........c.coveeveerenimninennineenennininenn. Nota 15 -73.090,37 -70.862,86
4. Otros gastos de explotacion ..........cceveveireeriniennerencncannns Nota 15 -723.065,20  -723.738,03
4.1, Comision de gestion ...........cccvrirninnnienensieisnenns -161.070,69 -60.656,23
4.2. Comision depositario ......c.c.eeveeevicinnciincsnnennnvenienenes -14.529,95 -15.509,07
4.4, OIOS ...ccoeverieereerenieriesreeeensssaesansstesssssssssssnessessesseeses -547.464,56  -647.572,73
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION .......cocereererrrcereinacnnee -796.147,80  -794.567,77
8. Ingresos fiNanCieros........ceuveiiiicerneeneicieneeseennne e 897.502,39 736.162,16
9. Gastos finanCIeros .......cocvveevimriiineicrenneenienceesiennnnnenns -6.166,57 -6.262,08
10. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros.. 3.885.733,50 -4.393.130,69
10.1. Por operaciones de la cartera interior .................... 436.072,35  -385.053,63
10.2. Por operaciones de la cartera exterior ................... 3.481.255,83 -4.008.077,06
10.3. Por operaciones de derivados............cccceveeeriecinnne -29.586,60
10,4, OMrOS .oveveeereieereeeeerere e essts st srss s se s s enes -2.008,08
11. Diferenciaciones de cambio........cccvvvvvvevieenincnnnnnecenes Nota 13 17.963,00 30.969,94
12. Deterioro y resultado por enajenacién instrum. financieros 859.035,51 272.918,63
12.1. DeterioroS.....coovereeerimenvecerinertisienie e saneae -2.008,08
12.2. Resultados por operaciones de la cartera interior.. 145.770,79  -444.975,62
12.3. Resuitados por operaciones de la cartera exterior. 838.354,00 1.467.593,02
12.4. Resultados por operaciones con derivados ........... -125.089,28  -747.690,69
A.2) RESULTADO FINANCIERO ......cccoverimminininnnnnenannnnnne 5.654.067,83 -3.359.342,04
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .......cccoceeninunene 4.857.920,03 -4.153.909,81
13. Impuesto sobre beneficio...........ccoevvvrviiniiniienenns -14.573,76
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO .......ccccoinimnmnnniennnaannns 4.843.346,27 -4.153.909,81
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FINANCIERA PONFERRADA, S. A,, S.I.C.A.V.

PATRIMONIO
Ejercicio 2019
Notasdela  SALDO al SALDO al
Memoria 31/12/2019 31/12/2018

1. PATRIMONIO IIC/COMPARTIMENTO .......ccocevvecrervenirnnnne 30.189.523,27 26.818.219,66
2. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS.................. Nota 7 29.343.200,11 25.204.854,03
2.1, Cartera INtErON ........cceeeeererrrererercreerceeeeeenee e rereeeeas 4.976.642,22 5.997.339,64
2.1.1.Valores representativos de deuda.................... 819.791,58 1.083.170,07
2.1.1.2. Renta fija privada cotizada................... 819.791,58 1.083.170,07
2.1.2.Instrumentos de patrimonio ........c..cceceevieecnenae 4.051.239,88 4.914.169,57
2.1.2.1. Acciones admitidas cotizacion............. 4.051.233,88 4.914.169,57

2.1.2.4. Valores no cotizados.........ccceeevenerruenne 6,00

2.1.5.Derivados......cccceeeeerciercnrinierienreeseecee e eeenns 105.610,76

2.1.5.1. Futuros y forwards.........ccccecvevecccnneenns 105.610,76
2.2. Cartera EXterior. .........coceeververvnerenversrersersessensseseneeens 24.332.961,79 19.171.622,56
2.2.1.Valores representativos de deuda..................... 5.233.076,11 4.476.889,54
2.2.1.2. Renta fija privada cotizada .................. 5.233.076,11 4.476.889,54
2.2.2.Instrumentos de patrimonio. .........c.cceeeerereenene 14.054.270,92 11.354.940,43
2.2.2.1. Acciones admitidas cotizacion.............. 14.054.270,92 11.354.940,43
2.2.3.Instituciones de Inversién Colectiva ................. 5.082.617,24 3.338.410,09
2.2.3.1. Acciones y participaciones Directiva.... 5.082.617,24 3.338.410,09
2.2.5.DEMVACOS ......orrurreeeecerirneriererererereseeeseee e e nnenene -37.002,48 1.382,50
2.2.5.1. Futuros y forwards........c.c.ccceeurecunnnnne. -7.277,48 1.382,50

2.2.5.2. Opciones y warrants comprados......... 9.431,00

2.2.5.3. Opciones y warrants vendidos............. -39.156,00
2.3. Intereses de la cartera de inversion...........ccceenneee. 33.551,10 35.846,83
2.4. Inversiones dudosas, morosas o en litigio................. 45,00 45,00
5. CUENTAS DE TESORERIA........cooovomeeceeeeecesecceans Nota 8 704.327,49 2.847.156,14
5.1. Cuenta en el depositario ...........cceceevverreecercenreceninnns 678.328,68 1.340.739,83
5.3. Otras cuentas de tesoreria ............cccoevveeveererrrerceecanne 25.998,81 1.506.416,31
6. NETO DEUDORES/ACREEDORES. ............ccocovveerrerenennne Notas 6 y 10 141.995,67 -1.233.790,51
6.2. Depositos de garantia............ccecevereveeceecenirecencenrnnens 282.887,50 205.270,82
6.2.1.En mercados organizados............cccceceeeeurmeneene 282.887,50 205.270,82
6.9. Administraciones publicas............ceeeecvevnrereerrerrerreninnns -1.815,82 -40.527,63

6.10. Reembolsos Ptes./Pago/acc. propias ptes. liq........... -48.861,63
6.11. Operaciones de compra de valores ptes lig. ............. -4.097.253,10
6.13.0tros deudores .......cccoevreeeeereernriceecierenseeeseeeseeraeesens 16.931,74 2.975.430,15
6.14.0tros acreedores ..........cevvveeeeeersencersensseessnessesesanenns -107.146,12  -276.710,75
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FINANCIERA PONFERRADA, S. A,, S..C.AV.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

A) Estado de ingresos y gastos ol ojercicio 131.12.2019
EUM
esultado de la cuenta do pérddas y ganancias 4.843.346,27
lotal ingre3os y gastos i : enol
otal transferencia a ta cuenia de pérdidas y ganancias
otal de iNgrosos y gastos roconocdos: 4.843.346.27
B) Estado Total de Cambios en ¢l Net sl ejerciclo €31.12.2019
Acclonss y Otros Subvenc.
CAPITAL particlpsc. Rosultado do Otras. Instrum. Ajustes por donsclones y
Prima do en patrimonio cjerciclos oportac. del Patrim. camblo de tegados
EPIGRAFES Escriturado No exlgido emision Reaervas proplas antoriores soclos ejerclelo Div. cuenta noto wEloc rocibidos TOTAL
T, SALDO FINAL DEL ANO 2018
4.470.000,00 936.374,52 20.151.938,82 1.713432,83 4.153.909.81 +26.813.219,68
1. Ajusloa por cambios do criterio 2018
11. Ajustes por erroras 2018
D. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL ARO 2019) 4.470.000,00 936.374.52 29.151.936.82 171343283 4.153.500.81 26.618.219,68
1. Tolal ingrosos y gaslos reconocidos. 4.843.346,27 4.043.348,27
1. Oporaciones con socios © propietarios. 139.733,64 2.578.360,94 -1.246.250.99 147184379
1. Aumonics do captial.
2. Roducciones do capital (+)
3. Convorsion de pasivos finan. cn P.N.
{conv. obligo., cond. do doudas)
4. Distribucin do dividondos. 515.070.66 $15.070.66
5. Operacionos con oociones 1.085.079,00 +1.246 250,99 738.820,00
6. Incremonto (roduccin) de PN, result. do
LN combinacion de NOYOCIos
7. Otras operacionos con s0cios 0
propietonos. 139.733.84 782113
1. Ovas variacionos de! Patrimanio Noto 196,67 4.153.908.01 4.153.909.81 192,67
€. SALDO FINAL DEL ARO 2019 -4.470.000,00 1.076.108,36 -26.573.377,01 asT.101.84 4.153.909,84 484334827 +30.189.523.27




FINANCIERA PONFERRADA, S. A, S..C.A.V.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

€e

A) Estado do Ingrosos y gastos al sjerciclo ¢131.12.2013
uros
do la cucnla do pérdhdas y ganancias -4.153.909.81
"Towqumygmm‘ L ol patrimoni
olal amferencla a la cuenta de pérdidas y ganancias
oial do ingrosos y gastos reconocidos -4.153.909.81
8) Estado Total de Camblos on ol Nato ) ejerciclo o 31.12.2010
Acclones y Rosultado do Otras Otrea Ajustes por Subvenc.
rticipac. instrum, donaclones
CAPITAL Prima do l::ﬂﬂ;:ﬂlﬂ ejercicios sportac. del Patrim. camblo do tegados y
EPIGRAFES Escriturado No oxigido emisién Reservas proplas anterlores soclos ojerciclo Div. cuenta neto valor rocibidos TOTAL
C. SALDO FINAL DEL ARO 2017 4.470.000,00 629.302,79 -29.474.805,78 1.935.129,65 -2.961.462,22 148.756,85 33.995.078,71
1. Ajustes por cambios de criterio 2017
11 Ajustes por errores 2017
D. SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL ARO 2018| -4.470.000.00 829.302.79 -29.474.805.78 1.935.129.65 -2.961.462.22 146.756.85 -33.995.076,71
1. Total ingrosos y gastos reconocidos. 4.153.909.81 4.152.909,81
#1. Operaciones con socios © i 107.071.73 3.137.574.33 -221696.82 146.756.85 -146.756.85 3.022.949.24
1. Aumentos do capital.
2. Roducciones de capal (-}
3. Conversién de pasivos fnan. en PN.
(conv. obliga., cond. de deudaa)
4. Dstnbucitn de dividendas. 844.196.34 146.756.85 -146.756.85 844.198,34
. Operacioncs con acciones o 107.071.73 2.293.377.99 -221.696.82 2.176.752.90
participaciones propias.
6. Incremento (reduccién) de P.N. resull. de
una combinacién de negocios
7. Otras oporaciones con socios o
propiotarios.
11 Otras variaciones del Patamonio Nelo.
2814.705.37 2.814.705.37
E. SALDO FINAL DEL ARO 2012 -4.470.000,00 936.374,52 -20.151.936,82 1.713.432,83 4.152.900,81 +26.818.219,66




FINANCIERA PONFERRADA, S.A., (S.1.C.AV)

MEMORIA DEL EJERCICIO 2019

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
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FINANCIERA PONFERRADA, S.A. Sociedad de Inversion de Capital Variable “FIPONSA” (en
adelante, la Sociedad), se constituyd en Madrid el 10 de octubre de 1970 bajo la denominacion
de Financiera Ponferrada, S.A., Sociedad de Inversién Mobiliaria, transformandose en Sociedad
de Inversion de Capital Variable, el dia 8 de julio de 2005, mediante escritura publica otorgada
ante el Notario de Madrid Don José Amérigo Cruz, bajo el niimero 1.450 de su protocolo.

La Sociedad se encuentra sujeta a la Ley de Sociedades de Capital, R.D. 1/2010, de 2 de julio
y modificaciones posteriores, asi como también a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre de
Instituciones de Inversiéon Colectiva, considerando las modificaciones introducidas por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13
de julio, y sus posteriores modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el
Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se reglamenta dicha ley, y en la restante nor-
mativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el correspondiente registro administrativo de la Comision Nacional
del Mercado de Valores con el nimero 3.138, en la categoria de armonizadas conforme a la defi-
nicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012. Las acciones de la Sociedad
estan admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizado de negocia-
cién autorizado por el Gobierno espafiol y supervisado por la Comision Nacional del Mercado de
Valores en su organizacion y funcionamiento. El domicilio social esta fijado en Madrid, Calle de
Diego de Leén, 31.

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la captacién de fondos, bienes o derechos del pubili-
co para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.
Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significati-
vos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria de las Cuentas Anuales
respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

Durante el ejercicio 2019, el Depositario encargado de la custodia de los valores y activos de la
Sociedad, asi como del ejercicio de las funciones que le atribuye la normativa vigente, ha sido
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, NIF W0012958E, con domi-
cilio social en Madrid. Inscrito en el Registro Administrativo de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con el nimero 206 y en el Registro Mercantil Hoja M-269144, Tomo 15921, Folio 120.

Con fecha 17 de junio de 2019 se decidi6 encomendar a LOMBARD ODIER GESTION
(ESPANA) SGIIC SAU la gestién y administracion de la totalidad de los activos que componen
el patrimonio social; hasta dicha fecha la Entidad Gestora habia sido JULIUS BAER GESTION
SGIIC, S.A., entidad perteneciente al Grupo Julius Baer.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no forma parte de ningin grupo de sociedades en los
términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.



NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de FINANCIERA
PONFERRADA, S.A. (S.I.C.A.V.), y se presentan de acuerdo con los formatos y criterios de
valoracion establecidos en la Circular 3/2008 de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reser-
vada, y demas normativa especifica de las Instituciones de Inversion Colectiva, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de sus ope-
raciones y de los cambios en el patrimonio neto de la Sociedad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan apli-
cado las disposicicnes legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciem-
bre de 2019, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, estan pendien-
tes de aprobacién por la Junta General de Accionistas, pero los Administradores de la Sociedad
estiman que seran ratificadas sin cambios significativos.

b) Principios contables

Para la confeccion de las Cuentas Anuales se han aplicado todos los principios contables y nor-
mas de valoracién que establecen las disposiciones legales vigentes, descritos en la Nota 4. No
existe ningln principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo, se
haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracidon y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracién de las cuentas.

Los principios contables obligatorios son los siguientes:
b.1) Empresa en funcionamiento

Se considerara que la gestion de la institucién de inversion colectiva continuara en un futuro
previsible, por lo que la aplicacion de los principios y criterios contables no tiene el propoésito de
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni el impor-
te resultante en caso de liquidaci6n total. No obstante, dada la naturaleza especifica de éstas
Instituciones, las normas contables tendran como finalidad la determinacién del valor liquidati-
vo de las acciones.

b.2) Devengo

Los efectos de las transacciones o hechos econémicos se registraran cuando ocurran los gas-
tos y los ingresos que afecten a los mismos, con independencia de la fecha de su pago o de
su cobro.

b.3) Uniformidad

Adoptado un criterio dentro de las alternativas que se permitan, debera mantenerse en el tiem-
po y aplicarse de manera uniforme para transacciones, otros eventos y condiciones que sean
similares, en tanto no se alteren los supuestos que motivaron su eleccion.
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b.4) Prudencia

Se debera ser prudente en las estimaciones y valoraciones a realizar en condiciones de incer-
tidumbre. La prudencia no justifica que la valoracion de los elementos patrimoniales no res-
ponda a la imagen fiel que deben reflejar las Cuentas Anuales y a la determinacién del valor
liquidativo de las Instituciones.

Asimismo, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 38 bis del Cédigo de Comercio, unica-
mente se contabilizaran los beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el
contrario, se deberan tener en cuenta todos los riesgos, con origen en el gjercicio o en otro
anterior, tan pronto sean conocidos, incluso si sélo se conocieran entre la fecha de cierre de
las Cuentas Anuales y la fecha en que éstas se formulen. Excepcionalmente, si los riesgos se
conocieran entre la formulacion y antes de la aprobacion de las Cuentas Anuales y afectaran
de forma muy significativa a la imagen fiel, las Cuentas Anuales deberan ser reformuladas.

b.5) No compensacion

No podran compensarse las partidas del activo y del pasivo o las de gastos e ingresos, y se
valoraran separadamente los elementos integrantes de las Cuentas Anuales.

b.6) Importancia relativa

Se admitira la no aplicacion estricta de algunos de los principios y criterios contables cuando la
importancia relativa en términos cuantitativos o cualitativos de la variacién que tal hecho pro-
duzca sea escasamente significativa y no altere la expresién de la imagen fiel.

En los casos de conflicto entre principios contables, debera prevalecer el que mejor conduzca
a que las Cuentas Anuales expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de
los resuitados de la institucion, y que permita la determinacion del valor liquidativo.

¢) Comparacion de la informacién

Las sociedades estan obligadas a presentar cuentas comparativas de acuerdo con lo estable-
cido en el articulo 35.6 del Codigo de Comercio y a los efectos de aplicar el principio de uni-
formidad y el requisito de comparabilidad.

Por tanto, las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio se presentan comparativas con las
cifras correspondientes al ejercicio anterior.

d) Cambios en criterios contables

Los criterios contables aplicados durante el ejercicio 2019 han sido los mismos que los aplica-
dos a 31 de diciembre de 2018, y acordes con los que sefala la circular 3/2008, de 11 de sep-
tiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del Balance, de la cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la Memoria.




f) Informacién sobre grupo de sociedades
La sociedad no forma parte de ninglin grupo.
Al 31 de diciembre de 2019, no surge la obligacién de incluir en las Cuentas Anuales la infor-

macioén sobre grupos, referida por el apartado 1.3 del Contenido de la Memoria, del R.D.
1514/2007, de 16 de noviembre.

g) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del Balance.

h) Correccién de errores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2019 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el ejercicio anterior.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del Resultado del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2019,
que el Consejo de Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas,
es la siguiente:

BASE DEL REPARTO
IMPORTES
2019 2018

Pérdidas y GananCias.......ccc.ceevereereeienrercrmresicnrseessensrennes 4.843.346,27 -4.153.909,81
Remanente de Ejercicios Anteriores.........cccoeeceveeecvvvenrnens

TOTAL ..ottt et e esseesreereeesrenns 4.843.346,27 -4,153.909,81
DISTRIBUCION
A Reserva voluntaria........cccccveeeeeeniieneriniieenieceerreeccnreeeennenens 689.436,46
A Dividendos acuenta ..........ccoeeveeeeeeeieeiieieciecceereereeeeereeeee e
A Primas asistencia @ Juntas...........ccverveeeeierieniennennieneenennens
A Remanente de cada Ejercicio........cccoocevevcrcniinneircnnerncnn, 4.153.909,81 -4.153.909,81

TOTAL.cooeicceeereirerenrecrisetisesesssssssssseessessesaes 4.843.346,27 -4.153.909,81
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Las Cuentas Anuales del ejercicio de 2018 han sido aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 12/04/2019, aprobandose la propuesta de distribucién contenida en las
Cuentas Anuales presentadas por el Consejo de Administracion para su aprobacion por la
Junta.

En el ejercicio 2019, la Junta General Ordinaria, en su reunion del 12 de abril de 2019, acor-
dé el pago de un dividendo extraordinario con cargo a Reservas de 0,40 euros integros por
accion, que seria pagado en cuatro plazos de 0,08 euros por accién cada uno, al concluir el
segundo, tercero y cuarto trimestre natural de 2019 y el primero de 2020. Asi como la prima
de asistencia a dicha Junta General de 0,08 euros integros también con cargo a Reservas.

En ejecucién del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria, el Consejo de
Administracién acordé el reparto de tres pagos a cuenta, de acuerdo con el siguiente detalle:

+ El 13 de mayo un pago de 0,08 euros brutos por accidén, pagadero el 28 de junio.
+ El 23 de septiembre un pago de 0,08 euros brutos por accion, pagadero el 30 de septiembre.
+ El 16 de diciembre un pago de 0,08 euros brutos por accion, pagadero el 31 de diciembre.

La distribucién de la prima de asistencia a la Junta General de Accionistas, celebrada el 12 de
abril de 2019, se efectud el 25 y 26 de abril con cargo a Reservas.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
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4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adqui-
sicion o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante com-
binaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcion de la vida util estimada de
los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revi-
sados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al
cierre del ejercicio, se evallia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

No existen bienes de esta naturaleza en el Balance de la Sociedad, por estar totalmente amor-
tizados.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccion que incluye, ademaés del
importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los
gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcio-
namiento.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material aquel que necesita un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotaciéon o venta, y los gastos
financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicién, construccion o produccion. Forma parte, también, del valor del inmovilizado mate-
rial, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desman-
telamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacién, cuando
estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones.



El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de los activos
del inmovilizado material no supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuan-
do su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio, con motivo de las obras y trabajos efectuados por
la Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de amplia-
cion o mejora, que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva 0 a un alargamiento
de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las
cuentas del inmovilizado material en curso se cargan por el importe de dichos gastos, con
abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si
misma.

La amortizacién se calcula por el método lineal, en base a la vida Gtil estimada de los activos,
encontrandose al cierre del ejercicio la totalidad de los bienes totalmente amortizados.

El inmovilizado material se encuentra totalmente amortizado.

4.3. Arrendamientos.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de
acuerdo a la naturaleza de los mismos, resultando de aplicacion los principios contables que
se desarrollan en los apartados de inmovilizado material e inmaterial. Los ingresos proceden-
tes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos, se reconocen como
ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, salvo que resulte mas repre-
sentativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén tempo-
ral de consumo de los beneficios derivados del uso del activo arrendado.

Cuando la Sociedad actua como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan lineal-
mente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcioén de los acuerdos y de la vida del con-
trato.

No existen arrendamientos financieros en la Sociedad.

4.4. Permutas.

En las permutas de caracter comercial, se valora el inmovilizado material recibido por el valor
razonable del activo entregado mas las contrapartidas monetarias que se han entregado a
cambio salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido y
con el limite de este ultimo.

No se ha realizado ninguna operacion de esta naturaleza en el ejercicio.
4.5. Cartera de inversiones financieras.

Los activos financieros en que invierten las Instituciones de Inversion Colectiva tendran la
siguiente clasificacion a efectos de su valoracion:
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4.5.1) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Reconocimiento

Cuando se trate de activos financieros, de acuerdo con lo establecido en el articulo 48 del
Reglamento de Instituciones de Inversiéon Colectiva.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoraran por su valor razonable, que sera el precio de la transac-
cion mas los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion y exclui-
dos los intereses por aplazamiento de pago.

Los intereses explicitos devengados y no vencidos o cupon corrido, se registraran en la cuen-
ta “Intereses de la cartera de inversion” del activo del Balance, cancelandose en el momento
del vencimiento de dicho cupdn.

El importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares que se hubiesen adquirido,
formaran parte de la valoracion inicial.

Valoracion posterior

Las Instituciones calcularan, con la frecuencia que corresponda, el valor razonable de cada
uno de los valores e instrumentos de su cartera de activos financieros. Los activos se valora-
réan por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en
su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputaran en la cuen-
ta de pérdidas y ganancias.

Si el valor razonable incluye los intereses explicitos devengados, a efectos de determinar las
variaciones en el valor razonable se tendran en cuenta los saldos de la cuenta Intereses de
la cartera de inversion.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira la valoracion de los activos de
los que proceden.

La determinacién del valor razonable de los activos financieros se realizara segin las siguien-
tes reglas

1. Instrumentos de patrimonio

a) Cotizados: Valor de mercado que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera
precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de negociacion.

b) No cotizados: Su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor tedrico con-
table que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impues-
tos, que subsistan en el momento de la valoracién.

¢) No cotizados atin: Su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de coti-
zaciones de valores similares de la misma entidad procedente de emisiones anteriores,
teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

2. Valores representativos de deuda cotizados

Precio de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obten-
gan de forma consistente.



Cuando no estén disponibles, el valor razonable se correspondera con el precio de la tran-
saccion mas reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstan-
cias econémicas desde el momento de la transaccion.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion deberan ser de general aceptacion y deberan
utilizar en la mayor medida posible datos observables de mercado, en particular la situacion
actual de tipos de interés y el riesgo de crédito del emisor.

3. Valores no admitidos aln a cotizacién

Se estimara mediante los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la
misma entidad procedentes de emisiones anteriores.

4. Valores representativos de deuda no cotizados

Su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento interno de la inversién a los tipos de
interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica, incrementados en una
prima o margen determinada en el momento de adquisicién de los valores.

5. Depbsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos

Su valor razonable se calcula generalmente, de acuerdo al precio que iguales el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de
otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédi-
to de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva y entidades de
capital riesgo

Se valoraran al valor liquidativo del dia de referencia o, en caso de no existir, se utilizara el
altimo valor liquidativo disponible.

En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multila-
teral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que
sea representativo. Para las inversiones en |IC de inversion libre, IIC de IC de inversion libre
e lIC extranjeras similares, segun los articulos 73 y 74 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su
caso, valores liquidativos estimados.

7. Instrumentos financieros derivados

Se acogeran al valor de mercado, es decir su valor razonable es el que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficien-
temente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados
o sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

4.5.2) Partidas a cobrar

Otros

Recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo regula-
das en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras ope-
raciones no recogidas en los epigrafes anteriores.
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Intereses en la cartera de inversion

Recoge en su caso, la periodificacion de los intereses activos de la cartera de inversiones
financieras.

Reconocimiento

Recoge activos financieros distintos de los anteriores de origen no comercial, cuyos cobros
sean de cuantia determinada o determinable y que no se negocien en un mercado activo (por
ejemplo: depésitos por garantias, dividendos a cobrar y saldos por ecualizacién de comisio-
nes por inversiones).

También se clasificaran en este grupo las partidas de tesoreria que no constituyan depodsitos
en entidad de crédito en que pueden invertir las Instituciones de acuerdo con el articulo 48 del
Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, que
sera el precio de la transaccidon més los costes de transaccién que les sean directamente atri-
buibles.

Valoracioén posterior

Se hara a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afo, se podran
valorar a su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo.

Deterioro de las partidas a cobrar

Con la frecuencia que corresponda se deberan efectuar las correcciones valorativas necesa-
rias.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calcularan teniendo en cuen-
ta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su rever-
sion se reconoceran como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5.3) Baja

Las Instituciones daran de baja un activo financiero cuando expiren o se hayan cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, no se daran de baja los activos financieros en los que se retienen sustan-
cialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En el caso de que la Institucién de Inversién Colectiva no hubiese cedido ni retenido sustan-
cialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese
retenido el control del mismo, situacién que se determinara dependiendo de la capacidad del
cesionario para transmitir dicho activo.



