Cuentas Anuales de INVEST NETWORKS WORLDWIDE, SICAV. S A. Efercicio 2003

INVEST NETWORKS WORLDWIDE, SICAY, 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2003
(Expresada en Euros)
GASTOS = 4 2003
Datacidon para amortizaci de inmovilizado 976,80
Amortzacion de gastos de establecimiento 576,80
Otros gastos de explotacidn: 14.447,34
Servicios exteriores 2.557,45
Servicios de profesionales independi 1.955,82
Onros servicios 601,63
Otros gastos de gestion cornente 11.889,89
Comision de sociedad gestora 9.343,76
Comision de entidad depositaria 1.557,34
Gastos de tasas por registros oficiales 24,20
Gastos de admision a cotizacion en bolsa 964 59
BENEFICIOS DE EXPLOTACION - |PERDIDAS DE EXPLOTACION 15.424,14
Gastos financieros 2.298,61 |Ingresos financieros 37.954,17
Variacion de las provisiones de inversiones financieras 2.075,04 |Intereses 37.817,36
[Dotacion a la provision para valores mobiliarios y depositos a plazo 2.075,04 De inversiones en renta fija 36.561,05
Diferencias negativas de cambio 12357 De Deuda del Estado y otras Administraciones Pablicas 6,243 67
De otros Activos de Renta Fija 10.547 42
Pérdidas en venta y amortizacion de activos financieros 65.829,77 De adquisicion temporal de Activos 19.769,96
Otras 65.829,77 Intereses bancarios 1.098,25
Pérdidas en operaciones de riesgo y compromiso 59.428,25 Otros intereses 158,06
Quebrantos en operaciones de riesgo y compromiso 6.395,26 | Diferencias positivas de cambio 136,81
Otros 6,26
Beneficio en venta y amaortizacion de activos fi i 67.728,44
Otras 67.728,44
Productos en operaciones de riesgo y compromiso 67.728,44
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 37.554,23 [RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre Sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

22.130,09

22.130,09
221,30

21.908,79

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden esta Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Balance de Situacidn adfunto y la Memoria Anual adjunta que consta de |5 Notas
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MEMORIA ANUAL DEL EJERCICIO 2003

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

INVEST NETWORKS WORLDWIDE, SICAV, S.A., (Sociedad de Inversion de Capital
Variable), en adelante la Sociedad, se constituy6 en Castellon de la Plana el 9 de mayo de
2003, como Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital Variable (SICAV). Con fecha S de
febrero de 2004 ha entrado en vigor la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva que deroga la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva. Segun la disposicion adicional tercera de la nueva
norma, las denominaciones de las IIC se entenderdn automaticamente sustituidas por las
denominaciones equivalentes establecidas en la ley, por lo que éstas entidades pasan a
llamarse “Sociedades de Inversién de Capital Variable” (SICAV en lugar de SIMCAV).

Adicionalmente, se encuentra regulada por la normativa emitida por la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores (CNMV).

[.a Sociedad tiene como objeto social exclusivo la adquisicion, tenencia, disfrute,
administracion en general y enajenacion de valores mobiliarios y otros activos financieros,
para compensar por una adecuada composicion de sus activos los riesgos y los tipos de
rendimientos sin participacion mayoritaria, econoémica o politica en otras sociedades.

El domicilio social se encuentra ubicado en Madrid, calle Padilla, numero 17.

[.a Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Inversién Mobiliaria
de Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.895. Las
acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en la Bolsa de Valores de Madrid.

[.a administracion de la Sociedad es realizada por BBVA Patrimonios Gestora, S.G.L.I.C., S.A.
(antes BBVA Privanza Gestora, S.G.LL.C., S.A.). Banco Depositario BBVA, S.A., es la entidad
depositaria. Ambas entidades pertenecen al Grupo Financiero “Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria”.
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Cuentas Anuales de INVEST NETWORKS WORLDWIDE, SICAV, S.A. Ejercicio 2003 f

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)  Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad espaiiol,
con los criterios de valoracion contenidos en el Real Decreto 1393/1990 de 2 de noviembre y
la Circular 7/1990 de 27 de diciembre de la Comision Nacional del Mercado de Valores de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales se someterdn a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas esperando que sean aprobadas sin ninguna modificacion.

b)  Principios Contables

La Sociedad ha aplicado todos los principios contables de obligado cumplimiento en cuanto a:
prudencia, empresa en funcionamiento, registro, precio de adquisicion, devengo, correlacion de
ingresos y gastos, principio de no compensacion asi como criterios contables generalmente

aceptados.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados que el Consejo de Administracion presentard a la
aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Basedereparto: . . o Rapes i
Resultado del Ejercicio (Beneficio) 21.908,79
A Reserva Legal 2.190,88
A Reservas Voluntarias 19.717.91
Total 21.908,79
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Cuentas Anuales de INVEST NETWORKS WORLDWIDE, SICAV, S.A. Ejercicio 2003 5

NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las
cuentas anuales para los diferentes epigrafes y partidas que las comprenden son las siguientes:

a)

Gastos de Establecimiento

Figuran contabilizados por los costes incurridos, procediéndose a su amortizacién diaria de

forma lineal.

b)

Cartera Inversiones Financieras

La Sociedad valora sus inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta
fija como variable a su valor de mercado que se determina:

)

2)

3)

Valores de Renta Fija Cotizados

Con vencimiento superior a 6 meses, segun cotizacion oficial del dia a que se refiere la
valoracién. Si las cotizaciones oficiales no reflejaran la evolucion de los tipos de interés
del mercado, se ajustan para que el rendimiento interno de la inversion iguale los tipos de

interés del mercado.

En los valores de renta fija cotizados, si el plazo de vencimiento es inferior a 6 meses, se
sigue el mismo criterio descrito en el parrafo siguiente para valores no cotizados.

Valores de Renta Fija no Cotizados

En los valores de renta fija no cotizados, se valoran a su precio de adquisicion
incrementado en los intereses devengados y no cobrados, calculados de acuerdo con la
tasa interna de rentabilidad de la inversion.

Activos Monetarios

Los activos monetarios a corto plazo se valoran a su valor de adquisicion mas los
intereses periodificados hasta la fecha de su valoracion, calculados de acuerdo con la

respectiva tasa interna de rentabilidad.
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¢)

Valores de Renta Variable
Cotizados en Bolsa: Segun cotizacion del ultimo dia habil del ejercicio.

Valores pendientes de admision a cotizacion en Bolsa: Segun el cambio que resulta de
cotizaciones oficiales de valores similares de la misma Sociedad, teniendo en cuenta la

diferencia de derechos econémicos.

Diariamente se obtiene la plusvalia/minusvalia de la cartera de valores comparando el
coste de adquisicion con su valor de mercado. Las "minusvalias" se cargan a la cuenta de
resultados con abono a "Provisiéon por Depreciacion de Valores", que se presenta con
signo menos en el activo del balance de sifuacion adjunto. Las "plusvalias" obtenidas, se
recogen en cuentas de orden en el concepto de "Plusvalias Latentes".

Cuentas de Riesgo y Compromiso

El valor nominal de los elementos subyacentes comprometidos en las opciones contratadas se
registra en el capitulo “Cuentas de riesgo y compromiso” del balance de situacién. Las primas
pagadas (cobradas) para el ejercicio de dichas opciones, se registran a su valor de mercado,
recogiéndose las diferencias en los capitulos “Beneficio (Pérdidas) en venta y amortizacion de
activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por valor de mercado de opciones y warrants, se entiende:

d)

No negociados en mercados organizados: Cierres tedricos realizados por la Sociedad
Gestora que se cotejan, adicionalmente, con las cotizaciones ofrecidas diariamente por las

contrapartidas.

Negociadas en mercados organizados: Cotizaciones publicadas que puedan considerarse
representativas del precio de mercado en la fecha de valoracion. En caso contrario, se

valorardn de acuerdo con lo establecido en el apartado anterior.

Valor Liguidativo o Valor Tedrico de la Accidn

De acuerdo con la Circular 8/90 de 27 de diciembre de la CNMV, la Sociedad calcula
diariamente el valor liquidativo o valor teorico de la accion.



