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ESTATUTOS SOCIALES

RENTINVER, SOCIEDAD DE INVERSION MOBILIARIA DE CAPITAL
VARIABLE, S.A.

TITULO X

De la denominacidn, esencia, objeto, domicilio y dura-

cidn.

Art. 1l.- La Sociedad, que se constituye con el nombre
de RENTINVER, SIMCAV, S.A. se regira por lo estableci-
do en la Seccidn tercera del Real Decreto 1393/1990 de
2 de Noviembre, por el qgue se reglamenta la Ley
46/1984 de 26 de Diciembre, reguladora de las Institu-
ciones de Inversion Colectiva, aplicdndose en 1o 5o
previsto las normas relativas a las Sociedades deo In-
versién Mobiliaria de Capital Fijo, y en su defecto,

la Ley de Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas.

Dentro de los limites del capital estatutario maxim,

y del 1inicial fijado que lues: 5¢ establecen, i So-

<ci1edad podra aumentar o disminuil: las acciones en 17—

~culacion mediante la venta o adauisiciodn de las wlsmas
‘en los términos establecidos en =1 art. 233 del oci1i.ain

_Real Decreto, sin necesidad de acuerdo de la Junta Ge-

neral .
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Art. 2.- Esta Sociedad tendrda como objeto social ex-
clusivo la adquisicidn, tenencia, disfrute, adminis-
tracidon en general y enajenacién de valores mobilia-
rios y otros activos financieros, para compensar por
una adecuada composicidn de sus activos los riesgos y
los tipos de rendimientos sin participacidén mayorita-—

ria, econdmica o politica en otras sociedades.

Art. 3.- La Sociedad tendra su domicilio en la calle
Zurbano nQ 34 de Madrid pudiendo el Consejo de Admi-
nistracién trasladar el domicilio dentro de la propia
poblacidén y establecer Sucursales, Agehcias y Delega-

ciones, tanto en Espanha como en el extranjero.

Art. 4.- La duracidn de la Sociedad serd por tiempo
indefinido, dando comienzo a sus operaciones en la fe-
cha de su inscripcidén en el Registro Administrativo
correspondiente de la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.), sin perijuicio de la anotacidn, en
su caso, de lo prevenido en el art. 7 de la Ley de So-

ciedades Andnimas.

Del capital inicial y estatutario maximo y de las ac-

ciones.
Art. 5. - £l capital inicilal gueda fi1jade en
400.000.000, - de pesetas (cuatrocientos millonas do

pesetas) representado por 400.000 acciones nominativas

de 1.000 pesetas nominales cada una, Ccon numeracion
correlative del Vo1 400,000 ambas inclusive, Integia-

mente suscrito y totalmente desembolsado.
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Art. 6.- El capital estatutario maximo se establece en
4000.000.000,- de pesetas (cuatro mil millones de pe-
setas), representado por 4.000.000 acciones nominati-
vas de 1.000 pesetas nominales cada una, COn una nume-

racidn correlativa del 1 al 4.000.000 ambas inclusive.

Art. 7.- La sociedad cumplird cuantos requisitos le
sean exigidos para la admisidn y permanencia en la co-

tizacidbn oficial de sus acciones.

Art. 8.- BANKINTER, S.A. actuara como Entidad Deposi-
taria, con las funciones que a tal cargo atribuye la
Legislacidn sobre Instituciones de Inversidn Colecti-

va.

Sera aplicable en Orden a la sustitucidn o cam
Depositario lo establecido en el articulo 57 d
Decreto 1393/1990, de 2 de Noviembre, o tanio esté en

v1igor.

Art. 9.- Las acciones representativas :2l oapital es-
tatutario maximo que no estén suscritas o 1.5 que pos-
teriormente adquiera la sociedad, s¢ maniendréan en
cartera hasta que sean puestas on circulacion, en la
forma establecida en el articulo 32 punto © del citado

keal Decreto.

lLas acciones en cartera, gue deberién cstar en poder

“del Depositario, tendran suspendido ! eiorcicio do
los derechos 1ncorporados a las mlismas ast.: gue hayan

$1d0 suscritas y desembolsadas.
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Art. 10.- El titulo de la accidén expresard ademas de
las menciones gque con caracter general establece la
Ley sobre Régimen Juridico de las Sociedades Andnimas,

el capital inicial y el capital estatutario maximo.

La sociedad podrd crear titulos mialtiples, representa-
tivos de - varias acciqnes, que deberén contener las
mismas menciones que los titulos unitarios. La crea-
cion de titulos miltiples no enervard el derecho que
corresponde a los accionistas para exigir la sustitu-
cidn del titulo mOhltiple por tantos titulos unitarios

como accionés compre.

Art. 1ll.- La disminucidn del capital inicial y el au-
mento o disminucién del capital estatutario maximo,
deberan acordarse por la Junta General, con los requi-
sitos establecidos en el articulo 103 y demds concor-
dantes de la Ley sobre Régimen Juridico de las Socie-

dades Andnimas.

AP PN D

Art. 12.- Los accionistas no gozaran del darecho pre-

ferente de suscripcidn en la emisidbn o puosta en cir-

3

sona para el e¢jercicio de los derechos de s0ClLa y res-

culacion de las nuevas acciones, inclusc =i las crea- i
¢
das en el supuesto de aumento del capital estatutario Pl
.
maximo . :
i . Art. 13.- Las acciones son i1ndivisibles. l- ;s coprople- 3
B : . . : ;
-Atarios de una accion habran de designar una sola per- i
:
H

;ponderan solidariamente fronte a la Sociciiad e cuan-

tas obligaciones se deriven de la condiciHn de accio-— :

- nistas.
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Art. 14.- En el caso de usufructo de acciones, la cua-
lidad de socio reside en el nudo propietario, pero el
usufructuario tendrd derecho en todo caso a los divi-
dendos acordados por la sociedad durante el usufruc-
to. El ejercicio de los demas derechos de socio co-
rresponde al nudo propietario de las acciones. EIl
usufructuario queda obligado a facilitar al nudo pro-

pietario el ejercicio de estos derechos.

Finalizado el usufructo, el usufructuario podréd exigir
del nudo propietario el incremento de valor experimen-
tado por las acciones usufructuadas que corresponda a
los beneficios propios de la explotacién de la socie-
dad integrados durante el usufructo en 1las reservas
expresas que figuren en el balance de la sociedad,
cualquiera que sea la naturaleza o denominacién de las

mismas.

En el caso de prenda o pignoracidn de acciones corres-
ponderd al propietario de éstas el ejercicio obligado
de los derechos de accionista. El acreedor pignorati-
cio queda obligado a facilitar el ejercicio de estos

derechos.

Art. 15.- La adquisicidn de acciones supone conformi-
dad y aceptacion de los presentes Estatutos y, por
ello, la condicidén de accionista implica, sin excep-
cidén alguna, no sOlo la aceptacidn de estos Estatutos

sino tambien la sumaisn @ los acuerdos de las Juntawn

' “.iGenerales, a las decisiones de sus Organos representa-

i, . . o .
Jtivos y al cumplimiento de todos los demds pactos que
se derivan de la escoriiura social o secan consecuencla

de la aplicacidén o interpretacidn de estos Estatutos.
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Art. l6.- Hasta tanto se expidan los tiltulos-acciones,
podran librarse resguardos provisionales nominativos,
que seran entregados a los accionistas que asi lo de-
seen y en los que se hard constar el nombre y apelli-
dos del titular de la accidon y el detalle de las por

el suscritas o adquiridas.

TITULO II ’

Requisitos de funcionamiento.

Art. 17.- La Sociedad comprarid o vendera sus propias
acciones en operacionég“de contado, sin aplazamiento g
de liquidacidn, en las Bolsas de Valores, bien en la
contratacidén normal, bien mediante oferta pGblica de

adquisicibdbn o subastas bursatiles. Ambas modalidades

operativas tendran lugar siempre que el precio ¢z 1a ;

adquisicidn o venta de sus acciones sea, respectivi-

mente, inferior o superior a su valor tedrico det=air-

AR e T

minado conforme se dispone en los siguientes articu-

&
2
i

los.

Cuando 1la diferencia entre dicho valor tedrico y Lo

cotizacidn oficial sea superior al 5% de aqueél, ia S

‘Epiedad debera intervenir necesariamente compranio o

Yendiendo sus acciones, segin que la cotizacion d- luas ;

i

‘mﬁsmas sea inferior o superior a su precio tedricn se-

- gun Balanoe
e

’

De la misma manera la Sociedad deberda intervenir on ¢l

meraado, oo Grferencias distintas o a 1a de) 5%

‘
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de conformidad con las normas legales, le sea exigi-
ble.

A efectos de lo establecido en este articulo, la So-
ciedad podrd poner en circulacién acciones a precio
inferior a su valor nominal y no le sera aplicable lo
establecido en la Ley de Régimen Juridico de las

Sociedades Andnimas.

Art. 18.- El valor tedrico de la accidn serda el que
resulte de dividir el valor del patrimonio de la So-
ciedad entre el nimero de acciones en circulacidén. A
estos efectos, los valores mobiliarios y demds activos
financieros de la Sociedad se valoraran al precio bur-
satil del dia anterior o su equivalente. Los activos
financieros mencionados en el Real Decreto 1393/1990
de 2 de Noviembre, se valoraran siguiendo el criterio

del valor de amortizacidn.

La amortizacién de los bienes mucbles o inmuebles que
formen parte del activo, los impuestos gque graven el
beneficio social y todos los gastos de funcionamiento
deberdn provisionarse diariamente para la determina-

cion exacta del valor del patrimonio de la Sociedad.

A los efectos del parrafo anterior debera formularse,
antes del comienzo de cada ejercicio, una prevision de
Jos gastos que puedan devoengarso oen el misma. Bsua
»prcvisién debera hacerse pablica en el primer mes del
ejercicio, de acuerdo con lo estatilecido en el articu-

lo 10.1 ¢) del Real Decreto 1393/1990 de 2 de Novicemn-

“Hhire.
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Art. 19.- Los resultados que sean 1mputables a la ad-
quisicidén y venta de sus propias acciones sblo podréan '
repartirse cuando el patrimonio, valorado de conformi-
dad con el articulo anterior, sea superior al capital

social desembolsado.

Art. 20.- La Sociedad debera reducir obligatoriamente
el capital desembolsado, reduciendo el valor nominal
de sus acciones en circulacidn, cuando el patrimonio
social hubiere disminuido por debajo de las dos terce-
ras partes de la cifra de capitdl suscrito, siempre
que haya transcurrido un ano sin que se haya recupera-
do el patrimonio. En igual proporcidén se reducira el

valor nominal de las acciones en cartera.

Art. 21.- Si por cualquier causa las acciones resulta-
ren excluidas de la cotizacidn en Bolsa, bien por vo-
“luntad de la Sociedad o por decisidn de una Junta Sin-
dical, la Sociedad garantizard al accionista que pre-
tenda realizar - sus acciones el reintegro del valor
tedOrico de éstas, fijado en funcidén de los cambios me-
dios del Gltimo mes de cotizacidn, a través del maca-
nismo de una oferta piblica dirigida a todos los ac-

cionistas.

S1 con posterioridad a la exclusidn de cotizacinn =}
valor teorico de las acciones hubiere variado, la

oferta piblica de adquisicidn podré realizarse po:r un

. precio distinto, ilgual al valor tedrico del dla anie-

ricr a agquel en gue la oferta se formule.
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De las inversiones y reservas.

Art. 22.- La Sociedad acomodara su politica de inver-
siones a las. disposiciones vigentes, buscando, de
acuerdo con ellas, alcanzar la mayor rentabilidad po-

sible dentro de una adecuada distribucibn de riesgos.

Las decisiones de inversidn se basardn en el analisis
de 1los valores, sigquiendo como criterio predominante
el del crecimiento y seguridad de la cartera, para io
que la materializacidn se realizard en valores de ren-

ta fija o variable seqgun las condiciones de mercado.

Art. 23.- Las inversiones de la Sociedad se realizaran
con estricta observancia de lo establecido en los ar-
ticulos 4, 17, 18 y 19 y concordantes del Real Decreto
1393/1990 de 2 de Noviembre.

Art. 24.- La Sociedad podrd adguirir titulos no coti-
zados en Bolsa dentro de los limites permitidos por la

Legislacion vigente.

T e Art. 25.- La Sociedad realizara sus operaciones en la

forma prevista en la Legislacion vigente. En el su-

s /AR Y
* .. . L.
- - ipuesto de la exclusion de los valores de la cotizaclon
1 .. , .
_;'Of) cial o ouando esta se encontrara suspendida,  su
/

/ enajenacion se llevard a efecto o bien mediante el

procedimiento de subasta bursatil o bien de conformi-

dad con 1 o5 oihlecido en la Legislacidn Mercantil oy

Civil para Ya +wonta de valores dados eon qarantia.
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Art. 26.- Con 1independencia del Fondo de Reserva Vo-
luntaria que la Junta General acuerde crear, sl lo es-—
tima oportuno, se nutrirdn, con caracter obligatorio,

las reservas exigidas por la Legislacidén vigente.

TITULO IV

De los Organos Sociales.

Art. 27.- Son Organos supremos de decisidn, adminis-—
tracign, vigilancia, gestidén y representacidén de la
Sociedad, la Junta General de Accionistas y el Consejo
de Administracibdn que podran delegar sus facultades y
funciones, legalmente delegables, sin perjuicio de 1la

responsabilidad que les incumba, en cualesquiera per-

sonas flsicas o juridicas.

Seccidn Primera.

D~ las Juntas Generales

Art. 28.- La Junta General de Accionistas, & oano

3
I
"
¢
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soberano de la Sociedad, convocada y constituida con-
forme a estos Estatutos y a las disposiciones legales,
representa a la Sociedad y sus acuerdos son obligato-
rios para todos los socios, incluso para los disiden-
tes y ausentes, sin perjuicio de los derechos y accio-

nes que la Ley concede a 1loOs sOC1Os.

Art. 29.- Las Juntas Generales podran ser ordinarias y
extraordinarias y habran de ser convocadas por el Con-

sejo de Administracion de la Sociedad.

La Junta General Ordinaria se celebrarid necesariamente
una vez al afio, dentro de los seis meses siguientes al

cierre de cada ejercicio econdmico.

La Junta General Extraordinaria se celebrard cuando
lo acuerde el Consejo de Administracién o cuando lo

solicite un nimero de socios que represente, al mencs,

un cinco por ciento del capital social, expresando en

la solicitud de convocatoria los asuntos a trater en

]

la Junta.

Art. 30.- Las Juntas Generales, tanto ordinarias JORMO

L TR T

Extraordinarias, deberan ser convocadas mediante anan-
cio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mer-

cantil y en uno de los diarios de mayor circulacion de !

. . . . . ., i
R la provincia, con gmince dlas de antelacion, paol 1o 4
menos, a la fecha senalada para la reunion, expresands
) - - la fecha en que, si procedlere, se vaya a 1rwuni: 1a

:Junta en segunda convocatoria. El anuncio exprosira
" todos los asunios gue hayan de tratarse y la iechs de

reunion en primera convocatoria.




-12-

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, la
Junta General se entenderd convocada y quedara véalida-
mente constituida para tratar cualquier asunto, siem-
pre que esté presente todo el capital desembolsado vy
los asistentes acepten, por unanimidad, la celebracidn ;

de la Junta.

Art. 31.- La Junta General Ordinaria o Extraordinaria,
quedard validamente constitulda, en primera convocato- i
ria, cuando los accionistas presentes o representados
posean, al menos, el 25% del capital suscrito con de-
recho de voto. En segunda convocatoria serd véalida la
constitucidn de la Junta cualquiera que sea el capital

concurrente a la misma.

Art. 32.- No obstante lo dispuesto en el articulo an-
terior, para que la Junta General Ordinaria pueda
acordar validamente sobre la emisidbn de obligaciones,
el aumento o disminucidén del capital social, la trans-
formacidn, fusidn o escisidn de la Sociedad y., en ge-
neral, cualquier modificacidén de los estatutos socia- 3
les, ser& necesario, en primera convocatoria, la con- ;

currencia de accionistas presentes o representados que

posean, al menos, el 50% del capital suscrito con de-

recho de voto.

En segunda convocatoria sera suficiente la concurren-

cia del 25% de dicho capital. Cuando concurran acclo-

, nistas que representen menos del 50% del capital sus-

) L .'i l:wgcrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refie- ¥

ire el apartado anterior sdlo podran adoptarse valida-

s /o mente con 2l voto favorable d: los dos tercios del ca-

T

PR LS

RN Pprtal presente o representado en la Junta.

.
it



7

E 1.478.158

CLASE 22,
2. MOETA

-13-

Art. 33.- Todo accionista podrd asistir a las Juntas
Generales personalmente o por medio de otra persona
aunque ésta no sea accionista. La representacidén de-
berd otorgarse por escrito y con caracter especial pa-

ra cada Junta.

Serd requisito esencial para asistir a las Juntas te-
ner las acciones inscritas en el libro de socios con
cinco dlas de antelacidn a aquél en el que haya de ce-

lebrarse la Junta.

L

"Art. 34.- Salvo disposicidn en contrario por parte de

la Junta General, seran Presidente y Secretario de las
Juntas Generales de accionistas los designados como
Presidente y Secretario del Consejo de Administra-
cidn. Los nombramientos podran hacerse por tiempo in-

determinado o para cada Junta.

Art. 35.- Serad competencia de la Junta General Ordina-

ria:

a) Examinar y, en su caso, aprobar la Memoria y el Ba-
lance del Oltimo ejercicio con la cuenta de Pérdidas y

Ganancias presentados por el Consejo de Adminlstra-

cion .

b) Consurar la gestidn soocial.

Soo.
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Cualgulier otro asunto reservado legal o estatutaria-
mente a la competencia de la Junta, podra ser decidido

por la Junta en reunidn Ordinaria o Extraordinaria.

Art. 36.~ Los acuerdos y delegaciones en el Organo de
administracién o en terceros-de las facultades legal-
mente delegables de las Juntas Generales, tanto Ordi-
narias como Extraonﬁnérias, se haran constar en ac-
tas, que seran firmadas por el Presidente y el Secre-
tario o por las personas que los hayan sustituido. El
acta podrd ser aprobada por la propia Junta a conti-
nuacién de ‘haberse celebrado ésta o, en su defecto Y
dentro del plazo de gquince dias, por el Presidente y
dos interventores, uno en representacidn de la mayoria

y otro por la minoria.

El acta aprobada de cualquiera de estas dos formas
tendrd fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su

aprobacidn.

Art. 37,- Las Juntas Generales se celebraran en la lo-
calidad donde la Sociedad tenga su domicilio, el dia
senalado en la convocatoria, pero podran ser prorro-

gadas sus sesliones en uno o mas dlas consecutivos.

La prorroga podrd& acorda:se a propuesta de los admi-
nistradores o a peticidon de un numero de sOCios gue
la cuarta parte del capital desembolsado
la Junta. Cualqulera que sea el namero de
las sesiones en que se celebre la Junta, se considera-
réd Gnica, levantandose una sola acta para todas las

sesione:s .

FRUPE.
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De la Administracidn y Gestidn.

Art. 38.- Administran y representan a la Sociedad va-
rios Administradores, con un minimo de 3 y un mdximo
de 11, segin determine la Junta General. Dichos Admi-
nistradores no estarin incursos en las incompatibili-
dades de la Ley vigente y no podran ejercer su cargo
por un plaio mayor de cinco afios, aungue podran ser
indefinidamente reelegidos. La Junta podra acordar en

cualquier momento su separaciodOn.

El primer Consejo de Administracidén durara cinco afhios,
pero serda renovado parcialmente, cesando dos de los
Consejeros a los cuatro anos de su nombramiento, a los
efectos de que el Consejo pueda quedar totalmente re-

novado a los cinco. Los Consejeros gque deban cesar a

los cuatro anos se determinaran por sorteo. Todos los
cargos cesantes por término de su mandato seran reele-
gibles.

Art. 39.- La Junta General de accionistas, designara
al experto o sociead de expertos que habra de efcctuar
la auditoria anual de los estados financieros y docu-
"_épentos de informacidn.

) J/Art. 40.- Previo acuerdo de la Junta General, la. So-
. ciedad podra encomendar la gestién o administracion de
los activos soriales gue f{ormen, en todo o parte, el
patrimonio social a una Sociedad Gestora de Tnstitu-

ciones de lnversidn Colectiva, cuya designacidn se ha-

Ly T e
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rd constar en escritura publica, que se inscribird en

los registros Mercantil y Administrativo correspon-

I
|
dientes. ‘
k
El acuerdo, en su caso, a que se refiere el pérrafo i
anterior, no relevara a los componentes del Consejo de {
Administracidn de la Sociedad de ninguna de las obli-

gaciones y responsabilidades que las leyes les 1impo-
nen.

Art. 41.- El Secretario, que también nombrara el Con-

sejo, podrd no ser consejero, en cuyo caso asistird a
las reuniones sin voto. Las discusiones y acuerdos del

Consejo se 1llevaran a un libro de actas,

que serdan
firmadas por el Presidente y el Secretario. El Secre-

tario tramitard convocatorias y comunicaciones, redac-

tard las actas y, con el Visto Bueno del Presidente,

it
expedirad certificaciones. :

Art. 42.- El1 Consejo, se reunira a convocatoria de su

Presidente, por si o a solicitud de la tercera parte

de los componentes. El Consejo quedard validamente

constituido cuando concurran a la reunion, presentes o

representados, la mitad mis uno de

sus componentes vy

tomara los acuerdos por mayoria absoluta de los con-

sejeros concurrentes a la sesidn, gque deberd ser con-

o vocada por el President: < el que b

1334 Sus veces.

g

P N

la Sociedad en juicio y fuera de &1, en todos los

asuntos y negocios relacionados con el

e T T AR

giro o trafico 3]

de la empresa, con las mis amplias t.acultades para ¢l

ejercicio y cumplimiento de los dercchos y obligacio-
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sicion, disposicion y gravamen de blenes muebles o 1n-

muebles y derechos de toda clase y naturaleza.

Art. 44.- El Consejo de Administracidn, en el caso le-
galmente necesario, con el voto conforme de las dos
terceras partes de sus componentes, podra constituir y

organizar comisiones o’ nombrar Delegados, Gerentes o

Apoderados que, con caracter general o para determina-
dos negocios, ostentaran aquellas facultades que, pu-
diendo ser objeto de delegacidn, les confieran dichos

Organos de Administracidn.

Art. 45.- La retribucidn de los Consejeros, con inde-
pendencia de las dietas de asistencia o prestaciones

accesorias correspondientes, cuando consista en una

participacidén en las ganancias sera del seis por cien-
to como maximo y sOlo podra ser detraida de los bene- :

ficios liquidos después de estar cublertas las aten-

ciones de la Reserva Legal y otras obligatorias.

PR TN YT
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TITULO V

AN

o g

Del ejercicio Social, formulacion de curntas
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Art. 46.- El Ejercicio Social coincidiréd con el ano

5
g
£
?

natural.
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Art. 47.- Dentro de los tres primeros meses de cada
Ejercicio, el Consejo de Administracién formulard el
Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la pro-
puesta de distribucidén de resultados y la Memoria vy
todos aquellos documentos exigidos por la Legislacidn

en vigor respecto al ejercicio anterior.

Art. 48.- La determinacidon de los resultados se hara
en la forma prevista en la Ley sobre Régimen Juridico
de las Sociedades AndOnimas y en los Estatutos Sociales
en lo que no se oponga a la Ley Reguladora de las Ins-—

tituciones de Inversidn Colectiva.

Los resultaaos procedentes de la enajenacidn de los
valores mobiliarios y demds activos financieros se de-
terminarén'tomando como valor o precio de coste de los
enajenados el que resulte segin sistemas de coste me-
dio ponderado o de identificacidon de partidas. La Jun-
ta General de la Sociedad deberd aprobar el sistema
elegido, que habra de ser mantenido, al menos, durante

tres ejercicios completos.

Art. 49.- La propuesta de distribucidn de beneficios
se efectuara, en lo que no se oponga a la Ley Regula-
dora de las Instituciones de Inversidén Colectiva,
atendiendo en primer lugar a la constitucibon de las

reservas legales.

“Art. 50.- Los dividendos acordados distribuir a los
accionlistas se pagaran en la fecha, sitio y forma que

el Consejo de Administracidn, debiendo

S T s

e e N
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entenderse que son exigibles por los accionistas sola-

mente desde el dia sehalado para su pago.

Vistos los resultados que se vayan obteniendo, podra,
el Consejo de Administracidn, acordar el pago de uno o

varios dividendos a cuenta.

Art. 51.- Cuando lo soliciten accionistas que repre-
senten, al menos, el 10% del capital social, debera
constituirse en la Sociedad una Comisidén de Control de

Gestidn y Auditoria.

'La solicitud se realiiaré, de forma fehaciente, al Or-
gano de Administracién que, en un plazo de treinta
dias, deberd convocar a la Junta General de accionis-
tas para la designacidén de los vocales de la Comi-
sion. En defecto de tal solicitud, la Comisidn no se
constituird y sus funciones seran desempenadas, en
tanto no se constituya, por los Organcs de Administra-
cidbn de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto

en estos Estatutos.

Art. 52.- La Comisidn estara compuesta por un nGmero
par de accionistas, con un maximo de dlez miembhros,
designados por la Junta de accionistas, de tal mancra
gque cada grupo de accionistas'que, individualmente O
T agrupados, representen un 10% del capital pueda des:a-

nar, al menos, un reprosentante.

Los vocales de la Comisidn no podran formar parte del

S Consec ) de Administracidodn ni ser Dire:o:res o Apodera-

Jiw 2T

dos de la Sociedad.

‘A
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Los vocales seran designados por un plazo de cinco
anos, sin perjuicio de ser reelegidos por la Junta Ge-
neral de accionistas. Por excepcidn, la mitad, por de-
fecto, de los componentes de la primera Comisidn serén

designados por un plazo de tres anos.

Art. 53.- Si durante el perliodo de mandato de los vo-
cales de la Comisidn de Control de Gestidn y Auditoria
se produjera alguna véCante, la propia Comisidn la cu-
brird designando como ndeﬁbro a algin accionista que
represente a los que nombraron al vocal gque la origi-
né, pero el nombramiento de aquel habrd de someterse a
la ratificacién de la primera Junta General de accio-
nistas que se reGna. El1 mandato del elegido por ésta
caducara en la fecha en que debia haber cesado el sus-—

tituido.

Art. 54.~ La Comisidén elegird, entre sus miembros, un
Presidente y un Secretario. En caso de igualdad de vo-
tos entre dos candidatos para estos puestos, tendréan
preferencia los apoyados por los miempros de la Comi-

sién que representen menor namero de acciones cn la

Sociedad.
L.os acuerdos se adoptaran por mayoria de votos, deci-
diendo, en caso de empate, el votn de calidad del Pre-
sidente.

wLa Comisidn se reunird cuando lo determine el Prosi-
dente, que debera convocarla necesariamente en los si-—

/Aulentes casos:

a) Dentro del prime: semestre de sds ejercicio i’ -
ral, a efectos de designar el Auditor que vays @
intervenir en la verjificacidn de las cuentas anuales

del Ejercicio.

?
‘
}
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b) Cuando lo solicite cualquiera de sus miembros en

escrito dirigido al Presidente proponiendo el Orden
del Dia-.

Art. 55.- La convocatoria de la Comisidon de Control de

Gestidén y Auditoria se hard de modo que se asegure su
1

conocimiento por los Voctales. La Comisidn quedara va-

lidamente constituida cuando concurran, al menos, tres

vocales.

Art. 56.- Son funciones propias de la Comisidn de Con-
trol de Gestidn y Auditoria:

a) Procurar el conocimiento de la situacibén econbémico-
-financiera de la Sociedad por todos los accionistas,
velando por la elaboracidn y difusidn puntuales de los
documentos de informacidn mencionados en el articulo

10 del Real decreto 1393/1990 de 2 de Noviembre.

b) Designar, por mayoria, el Auditor que haya de in-

tervenir en la verificacion de las cuentas anuales.

Para el cumplimiento de estas funciones la ComisiO:

o]

podra recabar, periédicamente, la informacidn que

v}
o
|

time pertinente de los Organos de la administracion
social.

Podrd, asimismo, requerir por escrito al Consejo de
Administracion, proponiendo el orden del dla, para que
© fonvoque la Junta General de accionistas en los térmi-

nos del articulo 96 de la iLey de Sociedades Andninmas.
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TITULO VI

Obligaciones de informacidn respecto de la contabili-
dad.

Art. 57.- Anualmente la Sociedad elaborara una Memoria
explicativa del ejercicio que contendra al menos, las
especificaciones minimas correspondientes a las Socie-
dades o Entidades cuyos valores estén admitidos a ne-

gociacidn en Bolsa.

Trimestralmente, y en el mes siguiente al cierre de
cada trimestre natural, se redactara un informe en el
que se actualice el contenido de la Memo;ia anual, in-
cluyendo los datos relativos al activo de la Sociedad,

- . « £ - ’
su financiacion, ingresos y gastos del periodo.

Los informes a los gue se refieren los dos parrafos
anteriores, se ajustardn a los modelos establecidos

por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores
C.N.M. V.

Esta documentacidn estaréd en el domicilio social

disposicidn de los accionistas o terceros. LoOs soci:ii.

L 2 g oy

tendran derecho a recabar el envio a su domicilio, o

e
==

forme gratuita, de tales documentos.

S L e T A

“Mensualmente, y de acuerdo con la normativa vigentec,
o 7 .da Sociedad facilitard a la Comision Nacional del Mer-
DA 1

jcacdo de Valores C.N.M.V., dentro de los diez primeras

dias habiles de cada mes, un informe relativo a 1o :

evolucidon de sus activos durante el mes precedente.

!
i
:
|4
§
¢
¢
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En el caso de acaecer cualquiera de los hechos que 1la

legislacidn vigente califica de relevantes, se hard

publico en la forma prevista reglamentariamente.

Art. 58.- Por su naturaleza de Sociedad de Inversion
Mobiliaria de Capital Variable, las obligaciones de
informacibdn expuestas en el articulo anterior deberéan
completarse con una remisién periddica cada semana, a
la Comisién Nacional del Mercado de Valores C.N.M.V.,
sobre el valor tedrico y tipo de cotizacidn bursatil

de las acciones de la Sociedad.

Art. 59.- El valor tedrico serd verificado al menos
cada quince dlas por un Auditor o empresa de Audito-
res, debidamente inscrita en el Registro Especlal del

Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. Di-

cha verificacidn se remitird@ junto con el informe men-
sual a la direccidon de la Comisidn Nacional del Merca-

do de Valores C.N.M.V.

TITULO VII

Disolucidn y liouidacion.

Art. 60.- La Sociedad se disolvera:

1) Por scuerdo de la Junta General, adoptado con arre-

ommia | i TR

i
|

glo a la Ley de Sociedades Andnimas.
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2) Por la conclusidén de la empresa que constituya su
i
objeto o por la imposibilidad manifiesta de realizar Lo
el fin social o por la paralizacidn de los Organos so- I
ciales, de modo que resulte imposible su funcionamien-

to.

3) Por consecuencia de peéerdidas que dejen reducido el
patrimonio a una cantidad inferior a la mitad del ca-
pital social, a no ser que éste se aumente o se reduz-

ca en la medida suficiente.

4) Por reduccidn del capital social por debajo del mi-

nimo legal. ' :

5) Por la fusidn o escisidn total de la sociedad de

acuerdo con lo establecido en Ley de Sociedades Andni-

mas.

s

Ve

La quiebra de la Sociedad determinara su disolucidn
cuando se acuerde expresamente como consecuencia de la i

resolucidén judicial que la declare.

Art. 61.- El Consejo de Administracidn, si estuviera

compuesto con un namero 1mpar de Consejeros, o junto

con otros accionistas gue la Junta General nombre, si

.. el namero de Consejerns faera par, seran los encarga- P

dos de practicar la ligquidacidén de 1la Sociedad con

TN

*Fiﬂrreglo a las prescripriones legales que, en su caso,

4 .
Tse encuentren vigentes.

ROy

TITULO VII1X
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Disposiciones Generales

Art. 62.- Cualquier divergencia que pueda surgir en la
interpretacibén de los presentes Estatutos y cuya reso-
lucidén no corresponda a los érganos jurisdiccionales o
administrativos por imperativo legal, serd solventada
de acuerdo con lo dispuesto por la legislacidn vigente

en materia de arbitraje en derecho privado.

Art. 63.- Cualquier cuestidn litigiosa que pudiera
surgir entre los socios y la Sociedad o sus organos,
quedard sometida a la jurisdiccidén de los Juzgados y
Tribunales del Domicilio Social, con renuncia expresa

de cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las
partes.

Art. 64.- Cualauier omisidn de los presentes Estaitutaos
% habrad de ser resuelta inspirandose en los preceptos de
i}a Ley Regula“cra de las Instituciones de Inversién
ﬂ@olectiva, por el Codigo de Comercio y sus leyes

cd : : ..
- Jjplementarias y, en su defecto, por la legislacifn co-
L F

P
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CUARTO: Ratificar expresamente y sin reserva alguna los acuerdos adoptados en
la Junta General de Accionistas celebrada el dia seis de Junio de 1.992, y en especial los
relativos a las variaciones en el Consejo de Administracién y a la redaccién de determinados
articulos (n°® 30,33 y 34) de los Estatutos Sociales, acuerdos que fueron elevados a escritura
publica otorgada ante el Notario de Bilbao D.Antonio Ledesma Garcfa con fecha 19 de
Junio de 1.992 bajo el niimero 2.608 de su protocolo.

El propésito de esta ratificacién no es otro si no el subsanar el defecto con que dicha
escritura fué calificada por el Registrador Mercantil de Madrid con fecha 31 de Agosto de
1.992, y proceder a su inscripcién registral.

Para dotar de mayor claridad a este acuerdo, a continuacién se transcriben literalmente los
acuerdos cuya inscripcidn se solicitard del Registrador Mercantil, sin perjuicio de que a la
escritura que lo solemnice vaya acompafiada de la antes citada.

"CUARTO: Seacuerda reelegir a la totalidad de los miembros del Consejo
de Administracion actual por un periodo de cinco aios; igualmente se
acuerda mantener a dichos miembros en los cargos que actualmente vienen
desempeiiando, a saber:

PRESIDENTE: D. Alfonso Erhardt Alzaga.

SECRETARIO: D. Daniel Salazar Paternain. e
VOCALES: D. Anastasio Barranco Soria.

D. Federico Bilbao Uruiiuela.

D. José Salamanca 'Sdnchez.

Los mencionados seiiores, presentes en la Junta, aceptaron los cargos para
los que han sido reelegidos, y manifestaron no hallarse incursos en causa
de incompatibilidad alguna.

e
h

QUINTO:  Dar redaccion a los articulos 30°, 33° y 44° de los Estatutos

Sociales, y solicitar su inscripcién del Sr. Registrador Mercantil correspon-
diente:

Articulo 30°.- Las Juntas Generales, tanto ordinarias como extraordinarias,
deberdn ser convocadas mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién en la
provincia, con quince dias de antelacion, por lo menos, a la fecha seiialada
para la reunion, expresando la fecha en que, si procediere, se vaya a reunir
la Junta en segunda convocatoria. El anuncio expresard todos los asuntos
que hayan de tratarse y la fecha de reunién en primera convocatoria.



Articulo 33°.- Todo accionista podrd asistir a las Juntas Generales
" personalniente o por medio de otra persona aunque ésta no sea accionista.
"~ La representacién habrd de otorgarse por escrito y con caracter especial
para cada Junta, todo ello sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 104
y 108 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Articulo 44.- El Consejo de Administracién, cumpliendo lo establecido en
el articulo 141 de la Ley de Sociedades Andénimas, con el voto conforme de
las dos terceras partes de susu componentes, podrd designar de su seno una
Comisién Ejecutiva o uno o varios Consejeros Delegados, sin perjuicio de
los apoderamientos que pueda conferir a cualquier persona, determinando
las personas que deben ejercer dichos cargos y su forma de actuar,
pudiendo delegar en ellos, total o parcialmente, con cardcter temporal o
permanente, todas las facultades que no sean indelegables conforme a la
Ley.

El Consejo de Administracion podrd delegar también, con cardcter
permanente, sus facultades representativas en uno o mds consejeros,
determinando, si son varios, si han de actuar conjuntamente o pueden

hacerlo por separado.”

QUINTO: Facultar al Sr. Presidente del Consejo de Administracién, D.Alfonso
Erhardt Alzaga, para que realice cuantos actos sean precisos para la elevacién a publico de
los anteriores acuerdos, asi como para que realice todas las actuaciones necesarias para
llevar a cabo su més eficaz cumplimiento, efectuando a estos fines todos los actos y
otorgamientos necesarios, incluso escrituras complementarias, adicionales o de subsanacion.

Que el Acta de la Junta fue aprobada al final de la reunién, también por unanimidad,
y firmada por el Secretario y por el Presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido la presente
certificacién con el Visto Bueno del Presidente en Madrid a*17 de Junio de 1.993.

EL SECRETARIO, firmado: D. Daniel Salazar, ilegible, Vo Bo EL -

PRESIDENTE, firmado: D. Alfonso Erhardt, ilegible.-

============= DOCUMENTOS UNIDOS == ======== ====



nggentados mediante anotaciones en cuenta (Real Decre-
to" 116 de 14 de Febrero de 1.992). = = = = = = = = — =
En cumplimiento de lo establecido en la Disposicidn
Adicional 5 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, Articulo 6 del Real Decreto 116/1.992 de 14
de Febrero, y tras la lectura del Informe de los Admi-
nistradores de fecha 20 de Abril de 1.993, relativo a
las modificaciones estatutarias que se proponen en este
acuerdo, la Junta acuerda por unanimidad, modificar el
sistema de representacidn de las acciones mediante ti-
tulos por el de anotaciones en cuenta, anulandose 1los
titulos en circulacion. — = = = = = = = = — = = — — — -
Como consecuencia del acuerdo anterior se da nueva
redaccion a los articulos 52, 62, 102, 149, 162 y 33¢
de los Estatutos Sociales, que quedan redactados de la
siguiente forma: = = = = = = = = = - =« = = - - - - - =
Articulo 52.- El1 capital inicial queda fijado en
400.000.000 de pesetas (cuatrocientos millones de pese-
tas) estando constituido por 400.000 acciones de 1.000-
pesetas nominales cada una, con numeracion comrelativa
del 1 al 400.000 ambos inclusive, integramente suscrito
y totalmente desembolsado. - - = = = = = = = = = - - -~
Articulo 62.- El capital estatutario maximo se esta-
blece en 4.000.000.000 de pesetas (cuatro mil millones
de pesetas) estando constituido por 4.000.000 de accio-
nes de 1.000 pesetas nominales cad auna, con una nume-
racidon correlativa del 1 al 4.000.000 ambos inclusive.
Articulo 102.- Las acciones estaran representadas

por medio de anotaciones en cuenta, rigiendose por 1lo
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dispuesto en la Ley del Mercado de Valores y demads dis-
posicones que le sean aplicables. - = = = = = = = - - -

Todas las acciones representativas del capital go-
zaran de iguales derechos. Toda accion da derecho a la
parte alicuota del capital social y de los beneficios
que en su caso se distribuyan, asl como tambien al
ejercicio de cuantos derechos 1le correspondan en 1los
términos establecidos por estos Estatutos y las dispo-
sicones legales en vigor. = = = = = = = = = = = - - - -

La accidon confiere a su titular legitimo la condi-
cidn de socio y le atribuye los derechos y obligaciones
inherentes a tal posicidn juridica. - - = = - = = - - -

Articulo 142.- En el caso de usufructo de acciones,
la cualidad de socio reside en el nudo propietario, pe-
ro el usufructuario tendra derecho en todo caso a 1los
dividendos acordados por la sociedad durante el usu-
fructo. El ejercicio de los demas derechos de socio co-
rresponde al nudo propietario de las acciones. El usu-
fructuario queda obligado a facilitar al nudo propieta-
rio el ejercicio de estos derechos. - - - - = - = - - -

Finalizado el usufructo, el usufructuario podra exi-
gir del nudo propietario el incremento del valor expe-

rimentado por las acciones usufructuadas geu correspon-



da a los beneficios propios de la explotacién de la so-
ciédad'ihté@rados durante el usufructo en las reservas
expresas que figuren en el Balance de la sociedad,
cualquiera que sea la naturaleza y denominacidén de las
mismas. = = = = = = = - = - - - - - & & - - - - - - - ~

En el caso de prenda o pignoracidon de acciones co-
rrespondera al propietario de estas el ejercicio obli-
gado de los derechos del accionista. El1 acreedor pigno-
raticio queda obligado a facilitar el ejercicio de es-
tos derechos. —= = = = = = = 7% = = = - - = = = - - - -

En estos supuestos, serad aplicable la normativa con-
tenida en la legislacidn viqéhte, y, en especial, la
relativa a la representacidn de valores por medio de
anotaciones en cuenta. - - - - = = = = - = = - = - — -

Articulo 162.- La Sociedad cumplira las exigencias
normativas que sean aplicables al sistema de represen-
tacidon de acciones mediante anotaciones en cuenta. - -

La Sociedad reconocera como accionista a la persona
que aparezca como legitimada en los asientos del Regis-
tro Contable. = = = = = = = = = = = = = = = = - - - - -

No obstante 1lo anterior, se llevaran asimismo
aquéllos libros o Registros que segin la legislacidn en
vigor en cada momento sean preceptivos o necesarios. -

Siempre que sea procedente la sustitucion de las ac-
ciones o de otros titulos emitidos por 1la Sociedad,
ésta podra anularlos en los términos estaplecidos en el
articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas. En el ca-
so de estar representadas las acciones por medio de

anotaciones en cuenta, se estara a lo dispuesto en el
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articulo 60 de la Ley de Sociedades Andnimas. - - - - -

Articulo 332.- Todo accionista podra asistir a las
Juntas Generales personalmente o por medio de otra per-
sona aunque ésta no sea accionista. La representacion
habra de otorgarse por escrito y con caracter especial
para cada Junta, todo ello sin perjuicio de lo dispuet-
so en los articulos 104 y 108 de la Ley de Soicedades
Andnimas. — = = = = = = = = = = = = = = - = = - - - - -

Sera requisito esencial para asistir a 1las Juntas
tener las acciones inscritas en el Registro Contable de
las acciones representativas del capital social con
cinco dias de antelacidn a aquél en que haya de cele-
brarse la Junta, debiendo acreditarse estos extremos
ante la Sociedad de acuerdo con la legislacidn vigente.

Designar Entidad encargada del registro contable a
BANCOVAL, S.A., con domicilio en Madrid, calle Alfonso
XI numero 6. = = = = = = = = = = = = — - - - - - - - -

Quinto. Facultad para elevar a publico de 1los
acuerdos que sean inscribibles. - = = - - = = - - - - -

Se faculta al Consejo de Administracion de la Socie-
dad para que, en el momento que proceda, ejecute los
acuerdos anteriores mediante la elevacidon a publico de

los mismos, realizando cuantas gestiones fuesen necesa-



Como consecuencia del acuerdo anterior, se modifica el articulo 3° de los Estatutos
Sociales, que en lo sucesivo tendrd la siguiente redaccion:

“Articulo 39.- La Sociedad tendrd su domicilio en la calle
Capitdn Haya 23-2-3° de Madrid, pudiendo el Consejo de
Administracién trasladar el domicilio dentro de la propia poblacién
y establecer Sucursales, Agencias y Delegaciones, tanto en Espafia
como en el extranjero.”

5°- A los efectos indicados, se faculta con toda la amplitud que sea menester al
Secretario del Consejo de Administracién, D* Carmen Vicario Martinez para que
comparezca ante Notario y eleve a piblico los anteriores acuerdos, y haga constar
cuanto sea preciso para su inscripcion en el Registro Mercantil, otorgando,
modificando, ampliando e incluso subsanando cuantos actos y documentos fuera
preciso para ello.

Al finalizar la reunién el Sr. Presidente rogé al Sr. Secretario que redactara el Acta de
la reunién, lo que éste llev6 a cabo seguidamente, tras lo cual la leyd a los asistentes,
que la aprobaron por unanimidad.

Lo que certifico a los efectos oportunos con el Visto Bueno del Sr. Presidente, en
Madrid a 1 de Abril de 1.997.

V¢ B° EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
’1 . ‘ .
,\J/CM M WA
D; nsp Erhardt D2 Carmen Vicario Martinez



La cifra de capital estatutario maximo resultante es de 24.040.484,1753 euros y
redondeando este importe al céntimo mas proximo de euro, conforme a lo establecido en
el articulo 11 de la Ley 46/1998, la cifra de capital total expresada en euros pasa a ser de

24.040.484,18.

Conforme a lo establecido en el articulo 28 de la Ley 46/1998 de 17 de diciembre, y
como quiera que a consecuencia de la redenominacién efectuada al amparo de lo
previsto en el articulo 21 de la misma Ley, el valor nominal de la accién es una cifra de
mas de dos decimales — 6,0102 — se acuerda redondear al alza dicho valor, al céntimo de
euro mas proximo, o sea, a 6,02 euros, y a tal efecto se acuerda aumentar el capital
social con cargo a reserva voluntaria de libre disposicion, y mediante la correspondiente
elevacion del valor nominal de las acciones hasta 6,02 euros por accion, siendo el nuevo

capital resultante inicial el de 2.408.000 euros y el capital estatutario maximo el de
24.080.000 euros.

Como consecuencia de los acuerdos anteriores, se acuerda también modificar el texto de
los articulos 5 y 6 de los Estatutos sociales que en lo sucesivo, tendrdn la siguiente

redaccion: .

Art. 5.- El capital inicial queda fijado en 2.408.000 euros (dos millones cuatrocientos
ocho mil euros) estando constituido por 400.000 acciones nominativas de 6,02 euros
nominales cada una, con numeracién correlativa del 1 al 400.000, ambos inclusive,

integramente suscrito y totalmente desembolsado.

Art. 6.- El capital estatutario méaximo se establece en 24.080.000 euros (veinticuatro
millones ochenta mil euros) estando constituido por 4.000.000 acciones nominativas de
6,02 euros nominales cada una, con numeracion correlativa del 1 al 4.000.000 ambos

inclusive.

Séptimo.- A los efectos indicados, se faculta con toda la amplitud que sea menester al
Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad, D. Nicanor Ruiz de Azia
Gaztelu, para que, si fuera necesario, comparezca ante Notario y eleve a publicos los
anteriores acuerdos y haga constar cuanto sea preciso para su inscripcién en el Registro
Mercantil, otorgando, modificando, ampliando e incluso subsanando cuantos actos y

documentos fuera preciso para ello.



CLASE 2%
2. MOETA

Como consecuencia de estos cambios, los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales
quedaran redactados de la siguiente forma:

“Art. 5- El capital inicial queda fijado en 2.408.000 euros (dos millones cuatrocientos ocho
mil euros) estando constituido por 200.000 acciones nominativas de 12,04 euros nominales
cada una, con numeracién correlativa del 1 al 200.000, ambos inclusive, integramente
suscrito y totalmente desembolsado.

Art. 6- El capital estatutario maximo se establece en 24.080.000 euros (veinticuatro
millones ochenta mil euros) estando constituido por 2.000.000 acciones nominativas de
12,04 euros nominales cada una, con numeracion correlativa del 1 al 2.000.000 ambos

inclusive”

SEXTO: A los efectos indicados, se faculta con toda la amplitud que sea menester al Sefior
Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad, D. Nicanor Ruiz de Azuia
Gaztelu, para que, si fuera necesario, comparezca ante Notario y eleve a piblicos los
anteriores acuerdos y haga constar cuanto sea preciso para su inscripcidn en el Registro
Mercantil, otorgando, modificando, ampliando e incluso subsanando cuantos actos y
documentos fuera preciso para ello.

Certifico asimismo que el Acta de la Junta fue aprobada al final de la reunién también por
unanimidad, y firmada por el Secretario y por el Presidente, asi como por todos los
asistentes.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expido la presente certificacion con el
Visto Bueno del Presidente, en Madrid, a 15 de junio de 2000.

Visto Bueno el Presidente El Secretario
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Alfonso Erhardt Alzaga Nicanor Ruiz de Azua Gaztelu




