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MARCO LEGAL.:

> LEY DE IIC (Ley 35/2003 DE 4/11)

e Régimen de transmision de acciones a valor liquidativo.
e Cotizacion en Bolsa opcional.
e Mecanismo de liquidez.

» REGLAMENTO de la Ley 35/2003

e Se establecen distintos sistemas para dar liquidez a las
acciones de las Sicavs:

e Régimen analogo a las suscripciones y reembolsos de los
Fondos de Inversion.

e Negociacion de las acciones en un SON (Sistema
Organizado de Negociacion).

; e Negociacion de las acciones en Bolsa de Valores.
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REGIMEN OBLIGATORIO DE INFORMACION
DE LAS SICAVS EN SU CALIDAD DE IIC:

» Contenido minimo que debe registrarse en CNMV y difundirse:
e Folleto completo y folleto simplificado.
e Informe anual, con las cuentas anuales auditadas e informe de gestion.
e Informe trimestral y semestral.

e Hechos relevantes y participaciones significativas, en la forma y plazos
gue determine la CNMV.

e Valor liquidativo diario.

> Alcance de su publicacion
e Accionistas de la SICAV.
e Potenciales inversores.

» Medios de publicidad
e Documentos impresos. A disposicion del publico y de necesario envio a

los accionistas.
; » Medios teleméticos de remision y consulta (internet).




OTRAS OBLIGACIONES IMPLICITAS
EN EL REGIMEN DE LAS SICAV:

» Mantenimiento de un Libro Registro de Accionistas, por
Su caracter nominativo.

» Designacion de una entidad encargada del Registro de
Anotacion en Cuenta, como formula de representacion
elegida para sus acciones.




PLANTEAMIENTO DEL MERCADQO:
» CREACION DE ENTORNO ADECUADO PARA:
» LIQUIDEZ
« SERVICIOS DE “BACK-OFFICE”
« DIFUSION DE INFORMACION

v

SISTEMA ORGANIZADO DE NEGOCIACION (SON):
MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL (MAB)
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MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL (MAB):

» OBJETIVO
Mercado organizado especifico, autorizado por el Gobierno

(Art. 31.4 LMV) para negociar acciones de SICAV y otros
valores que requieran un régimen singularizado (compafiias de
baja capitalizacion, ...). Sujeto a supervision de la CNMV, en
su organizacion y funcionamiento.

> INFORMACION A FACILITAR
Las SICAV pondran a disposicion del mercado la misma
Informacion que hayan facilitado a la CNMV (“ventanilla Gnica”)

;  Para su incorporacion.
» Posteriormente, con caracter periodico o puntual.
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ORGANIZACION GENERAL DEL MERCADO:

»>CONSEJO DE ADMINISTRACION

»>COMITE DE COORDINACION E
INCORPORACIONES

>COMISION DE SUPERVISION




NORMATIVA DEL MERCADO:

» REGLAMENTO
» CIRCULAR DE MIEMBROS Y ENTIDADES PARTICIPANTES
> CIRCULAR DE INCORPORACION
> CIRCULAR DE CONTRATACION
> CIRCULAR DE COMPENSACION, LIQUIDACION Y REGISTRO
> CIRCULAR DE INFORMACION
» CIRCULAR DE TARIFAS
; » CIRCULAR REGLAMENTO GENERAL DE CONDUCTA




MIEMBROS DEL MERCADQO:
»EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION
»>ENTIDADES DE CREDITO
»OTRAS ENTIDADES PARTICIPANTES
« SOCIEDADES GESTORAS DE 11C (SGIIC)
e SICAVS

VALORES INCORPORABLES:
»>ACCIONES DE SICAV:
« ACTUALMENTE COTIZADAS EN BOLSA
« DE NUEVA CREACION
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REQUISITOS DE INCORPORACION AL MAB:

»SICAV ACTUALMENTE COTIZADAS EN BOLSA:

e Acuerdo de JGA de exclusion de cotizacion en Bolsa.

» Acuerdo de JGA de incorporacion al MAB.
 Solicitud de incorporacion.

(Transitoriamente, podra expresarse la intencion de
Incorporacion, en tanto se adoptan los acuerdos
necesarios).

« LUGAR DE PRESENTACION: Las propias Bolsas de

; Valores.
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REQUISITOS DE INCORPORACION AL MAB:

»>SICAV DE NUEVA CREACION:

o La SICAV debe encontrarse registrada en la CNMV y
haber presentado en dicho organismo toda la
documentacion informativa necesaria.

« Haber designado como entidad encargada del registro a
Iberclear o0 a alguno de los Servicios de Compensacion
y Liguidacion de las Bolsas de Barcelona, Bilbao o
Valencia, que habran de contar con los adecuados
sistemas de comunicacion con Iberclear.

« Haber informado a Iberclear de la entidad que se
; ocupara de la llevanza del Libro de Registro de
Accionistas.




TARIFAS DEL MAB:

» ALTA: 0,5 por mil sobre el importe nominal suscrito y
desembolsado, con un maximo de 15.000 € (*)

» MANTENIMIENTO:

 Cantidad fija anual de 650 €
 Escalado de reduccion en el caso de las SICAV
gestionadas por un misma SGIIC

» BAJA: Cantidad fija de 1.500 € (**)

> CANON DE OPERACIONES: El mismo que para los

valores cotizados en Bolsa

(*) Las altas de SICAV provenientes de Bolsa no generan tarifa de alta
(**) Exclusion de Bolsa: 1.500 €, salvo que se traslade la SICAV al MAB,
en Cuyo CaSo no tiene coste




ARIFAS DEL MAB:

COMPARACION COSTES APLICADOS POR BOLSAS E IBERCLEAR VS. MAB

| ACTUALES | MAB | DIFERENCIA % |
CAPITAL (Millones) 5 10 25 5 10 25 5 10 25
ALTA (1) 6.660 11.660 26.910 2500 5000 12500 -62,46% -57,12%  -53,55%
MANTENIMIENTO (2) 941 1166 1841 650 650 650 -30,92% -4425%  -64,69%
TOTAL 7.601 12.826 28.751 3.150 5650 13.150 -5856% -5595%  -54,26%

(1) Incluye los actuales costes de estudio expediente de admision, admision e inclusion registro Iberclear
(2) Incluye los actuales costes de permanencia, informacion y titularidades Iberclear
(3) Libro Registro de Accionistas no incluido enla comparativa de tarifas.

Las Bolsas prestaran este servicio a tarifas muy competitivas.
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SISTEMA DE CONTRATACION:
> PLATAFORMA SIBE

« MODULO DE COMUNICACION DE OPERACIONES
A VALOR LIQUIDATIVO

* FIXING

LIQUIDACION DE OPERACIONES:
> IBERCLEAR

DIFUSION DE INFORMACION:
» DATOS DE CONTRATACION
» ENTIDADES EMISORAS
; » VALORES DEL MERCADO
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FICHA DE VALOR

%+ RV65 Cons. Detallada Valores (3)

Walar URCS2 WRCSZ2

Situacian |,.f_-.,|:T "0

3

|ES 0140000395

Cod. ISIM

D ezcripcidn |

FRUEEA DE JR [MRCSZ2)

T.T arifa

N

M2 Participes Aicc. | 2000 Indice Subpacents |

FechasHora [20/04,/2005 | 10:58:24

Capital

Circulacian | 9.999.999.999.999.99 b inimo |
Titulos

Circulacion | 0 kA Trimo

200.000.4004.00

5.000.000

Ackivo ||_ [SICAWS Sector [ELECTRICIDAD v GAS Alianza |T Clivisa W
Mercados |[OPER.ESPEL. [ELOQUES | | Crédite [N Paiz IS0 E
Claze “Yalor |5||:,.-:-.,'-.,.-'5 Capital &dmitido | 000 Titulos Admitidos | o
Mercado Ppal. |EIFID.FIHING Bolza Adrizian WAL-EIL-BAFI-MAD Efec. Medio Trimes. | 000
M orminal Uit | 0000000  Min. Titulos Oculta | 10 Fecha Alta m
Fondera Indice MO POMDERA Diferencia Teorica | 0.00 Fecha Admizicn |7
Pondera Sectorial [NO PONDERA Importe Dividenda | 0.00 Fecha Ultima Admizidn |7
Titulos Indice [ 0 Dividendo Ejer. Ant. | 0.00 Fecha Part. Beneficios |7
Titulos Indice 2 | 0 Fecha Dividendo |7 Fecha B aja |7
Sizt. Liguidacian | F Portador/Mominativo | P Fecha Redenominacion |7

Sicav/Fondos Cotizados

alor Liquidative | 300000000 Gestora | 3333|S1CAW DE PRU Mbro. Comp. | 9816 |PRUEBAS 16-

Iricial | 9399.939.993.00

Iniciales | 5.000. 000

E zpecializtas

26042005




PROCEDIMIENTOS DE CONTRATACION:

« SEGMENTOS Y FASES DEL MERCADO




PROCEDIMIENTOS DE CONTRATACION:

» SEGMENTO DE OPERACIONES A VALOR
LIQUIDATIVO:

e D (Hasta 16:00 h): Introduccion operaciones para
D+1.

e D: Consulta de operaciones y saldos por el
MIEMBRO COMPENSADOR (Sicav, Entidad
Gestora, Miembro del Mercado).
e D+1(Hasta 16:00 h): Comunicacion y asignacion
Valor Liquidativo para operaciones de D.
e D+1 (A partir 16:00 h): Difusion y envio a
; liquidacion las operaciones de D.




1.Introduccién operaciones VL para D+1

2. D: Consulta de operaciones y saldos por el Miembro Compensador
3. D+1: Comunicacion VL y Asignacion VL

4. D+1: Comunicacion de los datos de liquidacion

5. D+1 — D+3:Confirmacién datos liquidacidén y proceso liquidacion

EMPRESAS
SERVICIOS
INVERSION | >
ENTIDADES 1 MAB
DE CREDITO _>4 MODULO DE
COMUNICACION DE
1/v OPERACIONES A VALOR
SGIIC 7l LIQUIDATIVO .
5 5
1
SICAVS 4 5
. IB7~ RCLEAR
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INTRODUCCION DE POSICIONES A VALOR LIQUIDATIVO

SENENERE S SIM O \Warranks v Otros  Yentana v

iill @ |8 7@ Q|
& 5

Contratacion Renta Variable

Consulkas Generales

Mercado de Bloques

Cperaciones a Precio Convenido

Aplicaciones
Operaciones MEFF Y
SUpEryiSion

b
b
b
b
b
b
b
b

Introduccion de Paosiciones Sicavs
e Consulka de Posiciones Sicavs

Fosiciones YL Sicavs

; incidh | Mantenimiento Posiciones Sicavs
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B
- Serlida r —_  —]
Fecha |12£1 242005 — Valor | r‘ edo(Ord Fisng ¥

Titulos | 0 | lpo [Sicavs ¥

| [ Yenta
I iembro |_ Cliente |
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CONSULTA DE COTIZACIONES

¥ R¥71 Consulta de Cotizaciones (3) |0 |
ML I_ Valor |5[|I]I]1 |5|EWI]I][|1 Fechs | | 2005 =
Frecio

Fecha | Mawmo | Minmo Medio Clene Tt Neg | Efechivo Negociado | Dias Cat| Valor Liqui
B/2005 10,05 10,05 10,05 10,05 5.000 50.250,00 1 8000000
742005 324 302 314 330 12000 103.735,00 B 3300000
8/2005 1240 .30 386 1055 7.700 75,934 00 B 10550000
372005 1062 1053 10,58 1063 2,400 26.210,00 B 10625000
1042003 1,17 1062 1065 11,35 3100 3300700 4 11,350001
11/2005 11,32 11,3 1157 1151 3000 34.700,00 3 11510001
12¢20005 11,32 11,92 113 115 300 337610 2
2005 1240 302 338 000 36.600 E42M XA

{c:‘ { ‘ ; |ﬂﬂ [arfica ‘ Eaﬂ,:,3|ar ‘

) 130512 (4 | 8 12122005




PROCEDIMIENTO DE CONTRATACION:

» SEGMENTO DE FIXING:
e D (8:30h-12h): Introduccion de érdenes (primera

subasta).
* D (12h): Cruce de operaciones y asignacion.
e D (12h-16h): Introduccion de ordenes (segunda
subasta).
* D (16h): Cruce de operaciones y asignacion.
* D (18h): Fijacion de los precios de cierre y

fin de dia.




MOTIVOS DE INTERRUPCION DE LA
CONTRATACION:

»NO SE HA COMUNICADO EL VALOR LIQUIDATIVO

ANTES DE LAS 16H. DE D+1
»>NO ASIGNACION EN SEGUNDO FIXING

»>INTERRUPCION DEL VALOR PARA SESION

SIGUIENTE

; »>NO ENVIO DE OPERACIONES A LIQUIDACION




VENTAJAS DEL MAB:

1. La SGIIC ofrece un procedimiento eficaz para dotar de
liguidez a las acciones de sus SICAV.

2. La transmision de acciones se realizard de modo sencillo,
eficiente y seguro.

3. LaSICAV o su SGIIC podra realizar directamente las
operaciones que precise al valor liquidativo.

4. Difusion amplia e inmediata de la informacion publica
obligatoria, en el réegimen establecido por CNMV, a través del
sistema y de los medios de comunicacion y redifusores
especializados.
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VENTAJAS DEL MAB:

5. Una vez negociadas las acciones, el Sistema se encarga de
las tareas administrativas posteriores, incluida la
elaboracion y puesta a disposicion de la informacion de
precios y valores liquidativos requerida por las autoridades
supervisoras vy fiscales.

6. La supervision de la CNMV para las SICAV incorporadas
al Sistema se basa en unas normas y procedimientos
homogéneos y conocidos por todos.
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VENTAJAS DEL MAB:

7. Elimina la necesidad de organizar en la SGIIC unos procedimientos
administrativos, con su correspondiente dotacion de equipo técnico y
humano, para:

» Liquidar los valores y efectivos asociados a las compraventas. La
liquidacion se realizara por Iberclear, el depositario central de valores
espafiol: maxima eficiencia y economia. Imprescindible en SICAV cuyos
accionistas depositan en diversas entidades.

> Designar una entidad encargada de llevar el Registro de Anotacion en
Cuenta como férmula para la representacion de las acciones.

» Organizar la actualizacion y mantenimiento de un Libro Registro de
Accionistas, dado el caracter nominativo de las acciones de una SICAV.

> Disefiar y mantener los medios telematicos a traveés de los cuales pueda
consultarse, al menos, la informacion obligatoria que sefiale la normativa

; aplicable.




