COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE ENTIDADES

PO de la Castellana, 19.

28046 MADRID

Madrid, 13 de junio de 2008

REF: Convocatoria Junta General de VALENCIANA DE VALORES,
SICAV, S.A

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 82 y 89 de la Ley del
Mercado de Valores se comunica a esta Comisidn que el consejo de
administracion de la sociedad de referencia ha realizado el siguiente anuncio
de convocatoria de Junta General Ordinaria que ha sido publicado el 29 de
mayo de 2008 tanto en el BORME como en un periddico de difusion
nacional:

VALENCIANA DE VALORES, SICAV, S.A,

El Consejo de Administracion ha acordado convocar a los sefiores accionistas de la
sociedad a la Junta General Ordinaria de accionistas que se celebrara en Madrid, en el
domicilio social de la Plaza Marqués de Salamanca, 3, el proximo dia 3C de junio de
2008 a las 10:00 horas, al objeto de deliberar y resolver acerca de los asuntos
comprendidos en el siguiente.

ORDEN DEL DIA

1.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias y memoria) e informe de gestién, correspondientes al gjercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2007, asi como resolver sobre la aplicacion del
resultado y la gestion social.

2.- Cese, reeleccion y nombramiento de Consejeros. Acuerdos a adoptar en su caso.
3.- Cese, reeleccion y nombramiento de auditores de cuentas de la sociedad.

4.- Aprobacién de la fusién por absorcién de la sociedad, VALENCIANA DE
VALORES, SICAV, S.A., como absorbente, y las sociedades MAASTRICHT
INVERSIONES, SICAV, S.A. e ITEM INVERSIONES, SICAV, S.A,, como absorbidas
de acuerdo con el proyecto de fusidn cuyas menciones minimas se incluyen, segun
establece el articulo 240.2 de la Ley de Sociedades Anonimas, al final de la presente
convocatoria. Asimismo aprobacion, en su caso, del informe de los administradores
sobre los extremos a que se refiere el articulo 238.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas. Sometimiento de la fusion al régimen tributario establecido en el capitulo
Vill del Tituto VIl del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, y disposiciones concordantes y
complementarias.



5.- Aprobacion, como Balance de Fusién de referencia, el cerrado a 31 de diciembre
de 2007.

6.- Sometimiento de los acuerdos adoptados a la previa obtencion de las pertinentes
autorizaciones, verificaciones y permisos administrativos.

7.- Modificaciones estatutarias que procedan, en su caso, como consecuencia de los
acuerdos anteriores.

8.- Sometimiento de la fusidn al régimen ftributario establecido en Capitulo VIH del
Titulo Vil del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades, aprobado por el
Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo, y disposiciones concordantes y
complementarias.

9.- Autorizacién al Consejo de Administracion para la adquisicidn derivativa de
acciones propias de acuerdo con el articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas.

10.- Operaciones vinculadas y conflictos de intereés. Acuerdos a adoptar, en su caso.

11.- Delegacién de facultades para la formalizacion, ejecucion e inscripcion, en su
caso, de los acuerdos adoptados.

12.- Ruegos y preguntas.
13.- Redaccién, lectura y aprobacién, en su caso, del acta de la reunion.

Asimismo se hace constar que de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades
Anénimas, a partir de la presente convocatoria se encuentran a disposicion de los
sefiores accionistas en el domicilio social, los documentos que han de ser sometidos a
la aprobacién de la Junta General, el informe de gestion y el informe de auditoria, asi
como:

proyecto de fusion.

Informe del experto independiente sobre el proyecto de fusion.

Informe de los administradores de las tres sociedades del proyecto de fusion.

Balance de fusion de referencia de las tres sociedades afectadas, verificades

por los auditores de cuentas de éstos.

e) Cuentas anuales e informa de gestion de los tres ultimos ejercicios de las tres
sociedades.

f) Texto integro de las modificaciones estatutarias propuestas.

g) Estatutos sociales vigentes de las tres sociedades que participan en la fusion.

h) Relacion de los nombres y apellidos, edad, nacionalidad, y el domicilio de los

administradores que participan en la fusién y fecha desde la que desempenfian

sus cargos

cozse

Los sefiores accionistas tienen el derecho a obtener de forma inmediata y gratuita
copia de los mencionados documentos.

Finalmente, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 240.2 de |a Ley de
Sociedades Andnimas, se reproducen a continuacion las menciones minimas del

proyecto de fusion.

Sociedades intervinientes
Las sociedades que intervienen en este proyecto de fusidn son [as siguientes:



“VALENCIANA DE VALORES, SICAV, S A" de nacionalidad espafiola, con NIF A-
46072005, domiciliada en Madrid, en la Plaza Marqués de Salamanca, niumerc 3 de
Madrid, constituida con duracion indefinida en escritura autorizada por el notario de
Vaiencia D. Enrigue Taulet y Rodriguez Lueso, el dia 6 de mayo de 1974, modificada
por ofra autorizada por el Notario de Madrid D. Isidoro L.ora Tamayo, el dia 9 de enero
de 1987, numero 13 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 254, hoja M-62419, folio 46, inscripcion 57 e inscrita en ef registro administrativo
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el numerc 2759. A 31 de
diciembre de 2007 su capital social asciende a 8.956.522,8 eurcs, representado por
2.975.589 acciones, ordinarias y nominativas, de 3,01 euros de valor nominal cada una,
fotalmente suscritas y desembolsadas.

"MAASTRICHT INVERSIONES, SICAV,S.A", de nacionalidad espafiola, con NIF A-
62202056, domiciliada en Madrid, en la Plaza Marqués de Salamanca, numero 3 de
Madrid, constituida con duracién indefinida en escritura autorizada por el notario de
Valencia D. Carlos Pascual de Miguel, el dia 29 de febrero de 2000, numero 1341 de
su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 18.895, hoja M-
3297486, folio 75, inscripcion 12 e inscrita en el registro administrativo de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 1.081. A 31 de diciembre de 2007 su
capital social asciende a 9.065.244,2 euros, representado por 1.225.033 acciones,
ordinarias y nominativas, de 7,40 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

“ITEM INVERSIONES, SICAV, S A" de nacionalidad espariola, con NIF A-81976171,
domiciliada en Madrid, en la Plaza Marqués de Salamanca, nidmero 3 de Madrid,
constituida con duracion indefinida en escritura autorizada por el notaric de
Massamagrell, D. Amparo Massana Salinas, el dia 27 de mayo de 1999, e inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 31694, hoja B-194704, folio 11, inscripcién 12
e inscrita en el registro administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el numero 601. A 31 de diciembre de 2007 su capital social asciende a 2.395.880
euros, representado por 239.588 acciones, ordinarias y nominativas, de 10 euros de
valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas.

Tipo de canje

El tipo de canje de las acciones sera el que resulte del valor liguidativo de los
patrimonios de todas [as sociedades, calculado, de acuerdo con la normativa especifica
vigente, el dia anterior al fijado para la celebracidn en primera convocatoria de las
Juntas generales de accionistas de las sociedades que han de resolver sobre la fusion,
quedando convenido a tal efecto, que las Juntas de todas las sociedades seran
convocadas la misma fecha.

En consecuencia, el cociente («el Cociente») resultado de dividir el valor liquidative de
la sociedad absorbente entre los valores liquidativos de cada una de las sociedades
absorbidas en la fecha que acaba de indicarse, determinara la proporcidn de canje
entre las acciones de las sociedades. Para la fijacién de la ecuacion de canje se tomara
el menor numero entero posible de acciones de la absorbente que, dividido por «el
Cociente», dé un nimero de acciones de ia sociedad absorbida.

l.as acciones de las Sociedades absorbidas que se encuentren en autocartera en el
momento del canje no acudiran a éste y quedaran amortizadas.

La determinacion de los valores liquidativos se realizara por NORDKAPP GESTION,
SGIC, S A. como entidad gestora de las sociedades que se fusionan.

Procedimiento de canje

Los accionistas de las sociedades absorbidas podran agrupar sus acciones a
los efectos del canje. Los picos de acciones de las sociedades absorbidas,



que representaran una fraccidn de accién de la sociedad absorbente, seran
adquiridos por ésta a su valor liquidativo correspondiente al dfa anterior al
fijado para la celebracién en primera convocatoria de las Juntas generales de
accionistas. En ningun caso, el importe en efectivo satisfecho por la sociedad
absorbente podrd exceder del Hmite del 10 por 100 previsto en el articulo
247.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

El canje se llevard a cabo con acciones nuevas emitidas por "VALENCIANA
DE VALORES, SICAV, S.A.”, a cuyos efectos esta sociedad ampliara el capitat
inicial en la cuantia necesaria para atender el canje y se fijara un nuevo
capital estatutario maximo.

El canje de las acciones se efectuard mediante la presentacion de las
referencias técnicas en el lugar y en el plazo que se fije en la
correspondiente publicacién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en
uno de los diarios de mayor circulacidon en Madrid, de acuerdo con Io
dispuesto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Andnimas. Los titulares
de las acciones de las sociedades absorbidas deberdn acreditar su condicién
de tales mediante las correspondientes referencias técnicas de dicha
titularidad. No siendo "VALENCIANA DE VALORES, SICAV, S.A.”, titular de
accién alguna de las sociedades absorbidas, el canje anteriormente descrito
afectard a la totalidad de las acciones en circulacién de dicha sociedad.

Participacion en beneficios

Las nuevas acciones que se entreguen a los socios de las entidades
absorbidas participaran en los beneficios sociales de la sociedad absorbente
desde el mismo dia en el que se efectiie el canje y en igualdad de
condiciones que las acciones actualmente en circulacion.

Fecha de la eficacia contable de la fusion

La fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades que se
extinguen, se consideraran realizadas, a efectos contables, por la absorbente
serd la del dia siguiente a la celebracién de las respectivas Juntas Generales
de accionistas en las que se aprueba la fusidn.

Se consideran como balances de fusion, a los efectos del Art.239 RDLeg.
1564/1989, los cerrados por las sociedades intervinientes el 31 de diciembre
de 2007, sin perjuicio de las modificaciones que proceda realizar en las
valoraciones.

Ausencia de derechos especiales o ventajas particulares

No existen acciones con derechos especiales, ni ventajas particulares de los
expertos independientes que intervienen en el proyecto de fusion, ni de los
administradores de las sociedades implicadas en tal proyecto.

Régimen fiscal

Esta fusién se acogera al régimen fiscal previsto en los articulos 83 a 96 del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, practicandose la
correspondiente notificacién al Ministerio de Economia y Hacienda.

En cumplimiento del articulo 144 de la Ley de Sociedades Anénimas, se hace
constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en



el domicilio social el texto integro de las mismas y de pedir la entrega o el
envio gratuito de dichos documentos.

El derecho de asistencia a la Junta y la representacion se ajustaran a lo
dispuesto en los estatutos sociales y en la legislaciéon vigente.

Vi

En Madrid a 12 de mayo de 2008. El Secretario del Consejo de Administracion Alberto
| Lucas Romani.



