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Madrid, 3 de diciembre de 2010.

De conformidad con la normativa vigente, comunicamos como Hecho Relevante que las
Juntas Generales de accionistas de ALBORAN ASSETS MANAGEMENT, SICAV, SA (n°
inscripcion CNMV 2.610) y LIBURNA, SICAV, SA (n°, inscripcion CNMV 1.475) celebradas
en segunda convocatoria en Madrid con fecha 17 de agosto de 2010, aprabaron la fusién
de dichas sociedades, una vez otorgada la preceptiva autorizacion de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, mediante la absorcion de LIBURNA, SICAV, SA por
ALBORAN ASSETS MANAGEMENT, SICAV, SA gue adquiere en bloque y atitulo universal
el patrimonio de la sociedad absorbida.

La fusién se realiza tomando como Balances de fusién los de las carrespondientes
sociedades cerrados a 31 de diciembre de 2009, aprobados por las mencionadas juntas
Generales de accionistas. La ecuacién de canje aplicable y aprobada por las Juntas
Generales de accionistas se obtiene a partir de los respectivos valores liquidativos por
accion de las dos sociedades intervinientes en la fusion el dia inmediatamente anterior al
de la adopcién del acuerdo de fusion (16 de agosto de 2010), calculados de acuerdo con
la normativa especifica vigente para las Sociedades de Inversién Variable.

La ecuacién de canje aprobada por las respectivas juntas Generales de accionistas ha
sido la siguiente: J
Por cada tres acciones de LIBURNA, SICAV, SA, se entregaria 4 acciones de ALBORAN
ASSETS MANAGEMENT SICAV, SA. Adicionalmente los accionistas de LIBURNA, SICAV,
SA recibiran en conjunto una compensacion en efectivo de 0,1956238 euros por accién
entregada de la sociedad absorbente. |
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Los accionistas de la sociedad absorbida podran agrupar sus acciones a eﬁectos del canje.
Los picos de acciones de la sociedad absorbida, que representa una fraccién de accion de
la sociedad absorbente, seran adquiridos por ésta a su valor liquidativo correspondlente
al dia inmediatamente anterior al de la adopcién del acuerdo de fusién (16 de agosto de
2010). Asimismo, se hace constar que la compensacién econémica total a entregar a los
accionistas de la sociedad absorbida no excede del limite del diez por cignto previsto en
el articulo 25, apartado 2°., de la Ley 3/2009, sobre Modificaciones estructurales de las
Sociedades Mercantiles.

Asimismo, la fecha a partir de la cual las operaciones de la sociedad absorbida se
consideran realizadas a efectos contables por cuenta de la SICAV absorbente, sera el dia
17 de agoste~de 2010, que es el dia de la aprobacién en Junta de la fusién,
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