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En Roguetas de Mar, a 22 de septiembre de 2017

ASUNTO; EJECUCION DE LA FUSION POR ABSORCION DEL COMPARTIMENTO ESFERA Il / TIMELINE
INVESTMENT COMO COMPARTIMENTO BENEFICIARIO (ABSORBENTE), Y LA SOCIEDAD TIMELINE
INVESTMENT, SICAV, S.A. COMO SOCIEDAD FUSIONADA (ABSORBIDA).

En relacion con las IIC de referencia, ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A. comunica los siguientes:
HECHOS RELEVANTES

1°. Que la Junta General de Accionistas de TIMELINE INVESTMENT, SICAV, S.A., celebrada con fecha 8 de agosto
de 2077, acordd la fusion por absorcién de la Sociedad por el compartimento ESFERA Il / TIMELINE
INVESTMENT perteneciente al Fondo ESFERA II Fl, de acuerdo con los términos establecidos en el proyecto
comun de fusion aprobado por el Organo de Administracidn de la SICAV, asi como por la Entidad Gestora
y Depositaria del fondo.

2°. Que, con fecha de hoy, 22 de septiembre de 2017, se ha procedido a ejecutar la fusién por absorcidn de
TIMELINE INVESTMENT SICAV SA, por parte del compartimento ESFERA Il / TIMELINE INVESTMENT
perteneciente al Fondo ESFERA Il FI, mediante el otorgamiento de la pertinente Escritura pUblica de fusion.

De conformidad con lo establecido en el Proyecto comun de Fusién, las operaciones de TIMELINE INVESTMENT
SICAV S.A. realizadas a partir del dia 22 de septiembre de 2017, como fecha de ejecucién de la fusion y hasta
su definitiva inscripcién en los registros que procedan, se entenderan realizados, a efectos contables, por el
Fondo absorbente.

La ecuacion de canje aplicable a la fusion, como resultado del cociente entre el valor liguidativo de la Sociedad
Absorbida y el valor liguidativo del Fondo Absorbente correspondiente al cierre del dia anterior al del
otorgamiento de la mencionada escritura de fusion, esto es, correspondiente al dia 21 de septiembre de 2017,
es la siguiente:

e TIMELINE INVESTMENT SICAV SA: Valor Liquidativo = 10,9351740000 Euros
e  ESFERA Il / TIMELINE INVESTMENT: Valor Liquidative = 85,1501660000 Euros
e  Ecuacion de canje: 0,1284222276

El nimero de participaciones del Fondo Absorbente que se entregaran a los accionistas de la Sociedad
Absorbida por cada una de sus acciones, sera la cifra indicada en la ecuacién de canje.

Y para que asi conste, a los efectos legales oportunos, en Roquetas de Mar, a 22 de septiembre de 2017.
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