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ALTIA CONSULTORES, S.A.
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
INDIVIDUALES Y CONSOLIDADOS

A 30 DE JUNIO DE 2013




A Coruna, 25 de septiembre de 2013

Muy sefiores Nuestros;

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo
Bursétil y para su puesta a disposicién del puablico, ALTIA CONSULTORES, S.A.
presenta los estados financieros intermedios individuales y consolidados a 30 de junio

de 2013.

Indice:
1. Informe de Revisién limitada de Estados Financieros Intermedios Individuales
y Consolidados.
2. Informe Econdmico Primer Semestre 2013
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A los Accionistas de ALTIA CONSULTORES S. A. por encargo del
Consejo de Administracion:

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios
resumidos adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de ALTIA
CONSULTORES, S.A. (en adelante la Sociedad) que comprenden el balance de a 30
de junio de 2013 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, asi como las notas explicativas,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad |a elaboracién de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con los principios y normas de contabilidad
generaimente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion,
adaptados, en cuanto a los requerimientos de desglose de informacién, a los modelos
resumidos previstos en el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007 para la elaboracion de
informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 de
dicho Real Decreto. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Nuestra revisién se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, "Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad". Una revisién limitada de estados financieros intermedios
consiste en la formulacién de preguntas, principalmente al personal responsable de (os
asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revisién. El alcance de una revision limitada es sustancialmente
menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no permile asegurar que lodos los
asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro
conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinién de auditorla sobre los estados
financieros intermedios adjuntos.

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningdn momento puede ser
enlendida como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ninguin
asunto que nos haga concluir que los eslados financieros intermedios adjuntos del
periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2013 no han sido preparados, en
todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos por
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los principios y normas de contabilidad generalmente aceplados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacion, adaptados a los modelos resumidos previstos en el
articulo 13 del Real Decreto 1362/2007, conforme a lo previsto en el articulo 12 de dicho
Real Decreto, para la elaboracién de estados financieros intermedios resumidos.

Sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la atencion respecto a los sefialado la
Nota 2 de las Nolas explicalivas adjuntas, en la que se menciona que los citados
eslados financieros intermedios no incluyen toda la informacion que requeririan unos
estados financieros individuales completos preparados de acuerdo con los principios y
normas de conlabilidad generalmente aceptados en la normativa espafiola, por lo que
los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuenias
anuales de la Socledad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de
2012.

El informe de gestién individual intermedio adjunto del perlodo de seis meses lerminado

el 30 de Junio 2013 contiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este perlodo y su incidencia en
los estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asl como
sobre la informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto
1362/2007. Hemos verificado que la informacién contable que conliene el citado informe
de gestibn concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis meses
terminado el 30 de Junio 2013. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mlsmo péarrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CUENTAS ANUALES

- - Balance de Situacion

- - Cuenta de Pérdidas y Ganancias

- - Estado de Cambios Patrimonio Neto
- - Estado de Flujo de Efectivos

- - Memoria del Ejercicio
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Balance de Situacion



ALTIA CONSULTORES, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 30 de Junio de 2013
ACTIVO FOTIEREE 30106/2013 3111212012
A) ACTIVO NO CORRIENTE .....uvveeieiiniririiereieseeseieciesneimeeeeeersnssassassrssssssssss 6.890.503,58 4,803.482,17
. INMOVITZAdO HEAMGIBIE ... irriririesiciseer et meies e sseesaces e termsrers e sansanesssse ensessssssssssresonsns 4 200.146,78 226.779,48
1 Desarrollo .. .. ... .. .. 191 640,77 218.803,62
3 Patentes, icencias, Marcas y SIMIAIES .. ... ... .. .. i 4 24045 2 B56,85)
5 Aplicaciones informalicas 4.285,56 5.419,01
Il. Inmovilizado material ................. 4 4.115.742,14 4.280.581,25
1 Terrenos y conslrucciones 2.201.927,06 2 220.574 39
. 2 Inglalaciones técmcas y olra inmovilizado malerial ... 1913.815,08 2.060.006.86
IV. Inversiones en empresas del grupo y asoCiadas a [2rgo PIAZO v ieisisinie e e eeee e eeerereean 9 2.402.282,79 127.605,35
1 Instrumenlos de patrimonio ........ .. T S S 240238279 127 605,35
V. Inversiones fiNANCIBras a IArGO PIBZO ... veeerieeeviriiiieriaeerensersseseesaesrecesmersseasrronssensessrsansanes ] 173.082,94 160.154,69
1 Instrumenlos de patnmonic ... .. 98.485,72 93.777 47|
£ Olros aclivos financieros . 76 697,22 74.377 22
V1. Aclivos por impuesto diferido .......ccceccevveeveees - (451,07) 361,40
B) ACTIVO CORRIENTE ......coioiiiiiiiiticiivisaeie i eesrasn e sssraiiessstbam e seeeeeeecnmnn 17.787.045,69 16.761.755,24
Tl EXIBLBNCIAS ... oocviiiiiiinii i iristber s vn raeeee e e s st bee s s sbvsba s e b e ssmmmra ssssss sesamanesssssesannasssrresesannensnsrd 5 1.008.537,24 421.685,48
1 COMEICIAIBS .. .....oco. L e e e e 1.008.537,24 421.685 48
. Deudores comerclalas y GLIAS EUGNTAB B CODFAT .......oo..coooii i ienssiiesecsmrmneresssnsmmmnnss e sesssnnessanea 8 13,339,070,88 12.992.097 65
1 Clienles por venlas y preslaciones de servicios ... ...... 12 308.138,88 12 085.592,13
b) Clhenles por venlas y preslaciones de servicios a corlo plazo .................ccooeee v el 12 308.138,88 12 085.592,134
2 Clienles, empresas del grupo y asociadas ., . 3 B67,16 234 435 35
4 Persenal . 221552 234 78
6 Olros crédilos con las Adminisiraciones Pablicas 1024 849,32 671.835 40
» IV, Inversiones en empresas del grupo y 850€1a0das a oMo PIAZO ...uc.ccecicvvieren coeresenes e scens seraes seane [ 571.979,26 0,00
%3 2 Crédilosaempresas . . . ... . .. . 566 320,85 0,00
& Olros aclivas financieros ... ... . . ... ... 5 658,41 0.00]
V. inverslones MNanCieras 8 COMO PIEZ0O ...c.....vvccrureeseesrsiemrmssorssam saatansesess0s srsanensenes smsaseresenses a 547.128,93 361.226,03
2 Créditos a empresas 25.000,00 0.00
£ OWos aciwos financieros ... ... ... 522 128,93 361 226.03
VI, Periodificaclones 8 COrto PIAZO ... e eieieecc e craearaarasrress s s snsen s e assses st ssm st atembn s esmn 8 59,282,864 §3.652,74;
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equivValENEBa ..., ... st sss stmminnes s s em smmesmessseen n B 2.261.046,74 2.923.093,34
1 Tesoreria e T 1Y IR . | S5 -4 | —— TN 2211 046,74 1.973.093 34
2 Otros aclivos liqudos equivalentes ... PP -1 - Sy e - P UPOUTUUPRRU .. 50.000,00 950 000 00
TOTAL ACTIVO (A + B) cioiiiiiiiiiiiciirenceiseieemin s sre s senisssenssstts s s bmm s memeame s 24.677.949,27 21.565.237,41

nce formulado el 19 de Agosto de 2013

notas explicativas 1a 13 adjuntas {orman parte Integrante del Balance de Situacion al 30 de Junio de 2013
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ALTIA CONSULTORES, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 30 de Junio de 2013
etk BF L MENDUL:

Balance formulado el 19 de Agosto de 2013
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23 notas explicativas 12 13 adjuntas forman parte inlegrante de! Balance de Sitvacion al 30 de Junio de 2013

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30/06/2013 311212012
A) PATRIMONIO NETO ...coooriiieiiiiiieiiernicie i it ce e eevvrennnaes et s sas s ereemrannn 14.729.443,87 14.546.027,62
A1) FONOOS PIOPIOS 1. eiiiiiiieisieiteenee e i nesussasens sae s vsarereasrees st bes s sasar snsars as sonsnsabsasssonstsess oee s smmerens 6 14.702.416,19 14.517.355,13;
L CAPMAL Lurer s rasti st e et e e s ea e s e R sna et e A e At Setbca et e e barn snnnrtsesenannnns 137.563,70 137.563,70
1 Capital escrilurado . ....... ... . . .. ..o 137.563,70 137.563.70
I PrIMA de @ISO ... e ctsiss s s et emsmnmes e s am senaensan e 2.532.098,50 2.532.099,50
TIL RR@BBIVEAS toviiiiistimnmracernerecaeseoerrerrarersssrassssass s ansbannss nsssetatesbbss ke dbhensnne samerenan sennnsmnssen sreangen 11.278.025,38 9.468.0738,80
1. Legaly eslalwtarias ... . ... . ... 27 512,74 27.512,74
2. Olrasreservas .. .. ................ ... 11.250 512,64 9.441.566,06
IV. {Acciones y participaclones en patrimonio proplas) ........c.ce.vvivrvere.s (89.838,11) {119.285,24)
VIL. Resultado el @Jercitlo ..o it e s ee st s e s be e enmne s s e e 842.565,72 2.496.898,37|
A-2) AJusten por CAMDIOS 08 VBION ........cccorrviiveirrececerirnseaamnart s sisesssassereestse st bamaesmemmerens smmams aresne ssmn 1.052,52 (843,26)
I. Activos financleros desponlbles PAra VBNEA ... iieiosieresns tomne seenesomnesenennsnesessrersssseserared 1.052,52 {843,26)
bA-S) Subvanclones, donaciones y 10gados reciBlOs ........c..iceveeeieuieecescenecereeeesnrersersrsssnreressrs senmne 25.975,16 29.515,75
B) PASHVO NO CORRIENTE ...ccccciiiiiiririiiiniintaaeaeaeeieecurasrarraniinessssssessensensens 2.741.022,03 1.391.212,84
1. Provisiones a largo plazo ... 7 196.891,68 223.830,56
/ 4. Otras provisiones 196.891,68 223.630,56
Il Deudas B @G0 PIIZO .......ccocvurverssvrammrersoransre s rvssas ssmmsams scs ccevasssa smn emmane e s smsmmmmsnt s s s samannes sen sann B 2.091.838,87 T14,228,62|
2 Deudas con enlidades de ¢rédito .. ... 1.692.218,38 512.833 24
5 Olros pasivos inancieros .............  ...... . . . 399 620,49 201 395 38
IV. Paslvos por impuesto diferldo ... e eeece s vva s s vanare e mas srasmrarssass s sasssbnnsssnsrosn 452,251 48 453.353,66
C) PASIVO CORRIENTE 7.207.483,37 5.627.996,95
. DAUAAE B COMMO PUBZO ...o.eoeeeeeeaee e tree et varaerarensr creren vamas snsanemss 0L s be bt dab bt b8 o smmemme s sammmmrmmns B 1.529.528,98 1.503.0683,24
2 Deudas con enlidades de crédilo . . . .. .. .. 407.050,22 113 32773
5. Olras pasivos linancieras . ... . e 1122 479,76 1388 755,51
\ IV. Deudas con empresas dol grupo y asocladas 8 corlo PIEZO ....cceeveevceeiveevemeeeeenianrae 8 365.423,85 364.238,13
V. Acreedores comercialos y ofras cUenlas 8 PAGAN ......coovveveeveeveemmemnennsnaninnres B 4.542,213,92 3.164.288,06
1 Proveedores ... e 1317 422,13 1087 435,32
% b) Proveedores acorloplazo ... ... .. 1317.42213 1.087 43532
2 Proveedores, empresas del grupo y asociadas . 13 776,85 174.380 27
3 Acreedores vanos ........ 1.134.113,82 743.493 .09
4 Personal (remuneraciones pendienles de pago) . ... ... .. .. 777 431,61 74 026,98
5. Pasivos porirmpuesio corrienle ... ... ... . L. L e 361.528,16 0.00f
6 Qiras deudas con las Adminislracicnes Pablicas . ............. ... . ... .. ... 937.841,35 1 084 942 40
V1. Periodilicaciones @ COMO PIAZO. i i i e e e e eececreeeiteserassvr st v snsmerres snsssssnnsnnmss bbssstmamussatses 8 770.315,54 596,287 ,52
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B+ C) covvoonioiiieeveen e iveiesis s 24.677.949,27 21.565.237 41



Cuenta de Pérdidas y Ganancias



ALTIA CONSULTORES, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 30 de Junio de 2013
NOTASDE LA
{Debe) Haber
wwons | 30/06/2013 || 30/06/2012

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de Ja Gifra de NEQOCIOS .......ceeiiiiiieiiiriiereniveenirere e e ee e 11 15.228,6828,51 12.582.520,71
8) VENEAS ...l e e el 969.190,89 1.392.762.06,
b) Prelaciones de SErVIGIOS .............coooo oo 14.259.637,62 11.189.758,65
4, AProvisionamMIBNEOS .. o..oiiiriirivereerieeiiee e eer e st ss st e e eeeeeeseeseaeaeaas {5.006.966,21) (2.733.568,28)
a) Consumo de mercaderias .. ........................... (2.337.116,78) (1.169.421,30)
¢) Trabajos realizados por otras empresas ............. ..... .......................... (2.669.849,43) (1.564.148,98)
5. Otros ingresos de explotacion .....c.cccciiececiecnioreerinnieuie et eessnes s es s sannd 26.139,57 52.218,17
a) Ingresos accesorios y olros de geslién corriente .. e 26.139,57 11.479.05
b) Subvenciones de explolacion incorporadas al resullado del ejercicio .......... . 0,00 40.739,12
6. Gastos de personal .........c.cciveiiiiiriiieiecin it eenb e e eeeennr e s s errnnreernrane (7.321.064,89) {6.976.298,88)
a) Sueldos, salarios y asimilados (5.587.643,96) (5.355.303,65)
i b} Cargassociales ..., ... {1.733.420,93) (1.620.995,23)
i 7. Otros gastos de explotacion .......cc..ccoovviiveriieirieimei s esra s eesrssnsasrasns (1.306.699,23) (1.306.971,50})
a) Senvicios exXIeriares ..o = {1.139.882,36) (1.130.884,87)
B)  THbBULOS ... (17.686.19) (14.236,31)
c) Pérdidas, delerioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales .. 23.325,63 (23.600,00)
d} Otros gastos de geslion corriente ... {172.456,31) {138.250,32)
8. Amortizacion del iINMOVIlIZAAD .....c..ovivieiiiiii e (427.084 80) {399.490,44)
10. Excesos de provisiones 26.738,088 0,00
13, Otros resultAdos ......cceeeienieiieiiiiii i teie e e e e s e s ren s e tansstastonsensnnss 3.011,87 2.606,38
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+44+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14) ..., 1.222.903,70| 1.221.016,16
T4, INGresos fINANCIEIOS .....i i riietir s ce e eerns s vrarar e errrassesssranrersrnranne 17.604,17 21.588,37,
b) De valores negociables y olros inslrumentos financieros ...... ... .............. 13.001,40 16,985,60
D2} DEIBrCOIOS ... oooiiiiiiiei i e 13.001,40 16.985,60
c) Impulacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero . . 4.602,77 4.602,77
15. Gastos FINANCIETOS .......c..oiivruieiiiire e rin e st ee s s s eenenrasessrannnnes (34.841,00) (23.103,97)
b} Pordeudas CONeICeros ...............oooi i i (34.841,00) (23.103,97),
17. Diferencias de cambio ..........civiieiiveiiniimiei e ssiae s e ee e mn e e s 0,00 39,16
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiero: (572,99} (3.774,43)
a) Delerioros y perdidas .......... ....oooviiiri i (572,99) (3.774,43)
A.2) RESULTADO FINANCIERO {15416 +17+1B+19) ....viveeieieerireenerererseneceseeesenes (17.809,82) (5.250,87)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2) 1.205.093,88] 1.215.765,29
19. Impuestos sobre beneficios .........cccivureeiiiiminrc i st {361.528,16} (364.729,59)
#.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OPERAC. CONTINUADAS (A.3 + 20) 843.565,72 851.035,70
RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 + 20} ....vvviiiiciiisiiieeeaeeceeeseeevsasroeressanseres 843.565,72 851.035,70

.ﬂé ggﬂ

Las notas explicativas 1 a 13 adjuntas forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013.

i Esta cuenta de Pérdidas y Ganancias ha sido formulada el 19 de Agosto de 2013
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto



ALT!A CONSULTORES, S.A.

ESTADOQ DE INGRESOS Y GASTOS RECOMOCIDOS A 30 DEJUNIO

30/6/2013 3111212612
DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 843.565,72 2.496.898,37
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
. Por valoracién instrumentos financieros 2.708,25 2.548,36
1. Activos financieros disponibles para ia venta 2.708,25 2.548,36
2. Olros ingresos/gastos 0,00 0,00
il. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
Hl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 22.139,48
IV. Por ganancias y pérdiaas actuariales y ofros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos 0,00 0,00
para la venta. 0,00 0,00
Vi. Diferencias de conversion, 0,00 0,00
Vil. Efecto impositivo {812,47) {4.112,63)
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN 1.895.78 20.575.21
EL PATRIMONIO NETO (I + 11 + Hl + [V + V + VI + VII) e A
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Vill. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venla 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos 0,00 0,00
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos (4.602,77} (9.205,54)
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos 0,00 0,00
para Ia venta,
Xil. Diferencias de conversién. 0,00 0,00
Xlli. Efecto impositivo 1.062,18 2.124,36
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (VIII + IX + X + XI + XII + XIII) (3.540,59) (08 1E)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C) B41.920,91 2.510.392,40

Este Eslado de Ingresos y Gaslos reconocidos ha sido farmulado el 19 de Agosto de 2013
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Estado de Flujos de Efectivos



ALTIA CONSULTORES, s.a.

30 de Junio de 2013

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

Uds: Euros

A) Flujos de E}éctivo de lrasrﬂctividade;s dé Explotécién

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos.

2. Ajustes al resultado.
a) Amortizacién del inmovilizado (+)
b) Correcciones valorativas por deterioro (+-)
¢} Variacion de provisiones (+-)
d) Imputacién de subvenciones {-)
€) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado {+-)
g} Ingresos financieros (-}

AN (/)

—— &) 2%

h} Gaslos financieros (+)
k) Otros ingresos y gastos {-/+)

3. Cambios en el capital corriente
a) Exisiencias {+-)
b) Deudores y oiras cuenlas a cobrar (+/-)
¢) Otros activos corriendes (+-)
d) Acreedores y olras cuenlas a pagar {+-)
e} Olros pasivos corienles (+-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién.
a) Pagos de intereses (-}
¢} Cobros de intereses {+)
d) Cobros / (pages) por impuesto sobre beneficios (+/-)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+-1 +-2 413 +/-4)

B) Flujos de efectivo de las actividades de inversién

6. Pagos por inversiones (-)
a) Empresas del grupo y asociadas.
b) Inmevilizado intangible.
¢) Inmovilizado material.
@) Olros activos financieros.

7. Cobros por deslnversiones ()
a) Empresas del grupo y asociadas.
c) Inmovilizado material.
e} Olros aclivos financieros.
h} Otros activos.

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-5)

==yt

'+ 30/06/2013 311212012

Byl )
1.205.093,88  3.513.965,12
399.432,88  830.804,56
427.084,80 805.855,44
-22752,64 30.817,42
-26.738,88 11.096,70
0,00  -147.068,19

0,00 -1.000,00
.13.001,40 -28.511,62
34.841,00 41.480.49
0,00, 140.327,72
376.830,95'  -731.087,30
-586.851,76' -56.348,07

29.366,32'  -1.169.261,76
-260.068,42 -475.300,34

457 207,99 858.246,58
737.176,82‘ 111.576.29
-27.942,21|  -691.362,77
-34.841,00, -41.480 49
10.301,67 28.511.62
.3402,88  -678.393.90

195341550, 2.922.319,61

-3.602.332,21 -5.612.134,10

-2.315.057,08' 0.00
-2.573,43, -4.326,00
-1.257.481,72! -957.339,64

-27.220,00, -4 650.468,46
72.197,80  5.960.698,80

72.197.80 0,00
0,00 1.000,00
0,00 5.829.667,57
0,00. 130.031.23

-3.530.134,41,  348.564,70



ALTIA CONSULTORES, s.a.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

30 de Junio de 2013

>

Uds: Euras
i T
i |
; Notasdela
Memoria | 30/06/2013 | 31/12/2012

C) Fluws de efectwo de Ias actlwdades de f' nanclaclon '
9. Cobros y pagos por |nstmmentos de patrimonio. 29,447,113 -50.620,56
¢} Adquisicion de instrumenlos de palrimanio propio {-) -11 .370,50! -82 581,22
p d) Enajenacién de inslrumenlos de patrimonio propio {+) 40.817,63 31.960,56
10. Cobros y pagoes por instrumentos de pasivo financiero. ' 1.570.240,49,  -493.278,11
a) Emision. 1.697.132,86 56.255,61
2. Deudas con entidades de crédito {+). 1.575.428,56 47.050,07
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas {+) 1_085,82i 0.00
5 Olras deudas (+). 120.618,48, 9,205,54
b} Devolucion y amortizacion de ‘ -126.892,37 | -549.533,72
2. Deudas con enlidades de crédito (-}. i -126.892,37 -237.756,28
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas {-). 0,00[ -306.340,34
5. Olras deudas {-). | 000, -5.437,10
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. . ' -685.015,31]  -481.472,95
a) Dividendos (-) i ! 685.015,31|  -481.472.95
12, F|Ujl:ls de efeclwo de las achwdades de financiacion (+I -9+/-10-11) | 914.672,31 | -1.025.3?1 ,62
D) Efecto de Ias variaciones de Ios tlpos de camblo L 0,00 0,00
E) Aumenio I dlsmlnucmn neta del efectivo o equwalentes {+-A +! B +I C +I D) ‘ -662.046,60. 2.245.512,69
Efectivo o equivalentes al comieénzo delefercicio. 2.923.093 34‘ " 7677.580,65
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 2.261.046,74 2.923.093,34

}
.
t

{
@ormu]ade el 19 de Agoslo de 2013




MEMORIA



1.

ALTIA CONSULTORES, S.A.

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2.013

NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Altia Consultores, 5.A., se constituyd inicialmente como Sociedad Limitada el 17 de Marzo de 1994. En
Junta General celebrada el 30 de Junio de 2.010 se transforma en Sociedad Andnima. Se encuentra
registrada en el Registro Mercantil de La Corufa, en el Tomo 1451, folio 109, hoja C-10893. Su domicilio
social se encuentra en la Avenida del Pasaje, 32 Bloque 1 2° 15006 de A Corufa.

Dispone ademas de oficinas en Santiago de Compostela, Vigo, Madrid, Vitoria y Valladolid, y desde 2010
de una sucursal en la Replblica de Panama.

Su objeto social es:

a)

Servicios de asesoramiento y consultoria en materia de planificacién tecnologica, calidad,
organizacidn y sistemas de informacién, mejora, racionalizacion y cambio de la gestion, seguridad
y proteccion de la informacion y gestion de contingencias y mantenimiento del negocio.

Analisis, disefio, construccion, pruebas, integracién, implantacién y mantenimiento de sistemas
de informacién en su mas amplio sentido.

Servicios de puesta en funcionamiento, seguimiento, explotacion, gestion y control de equipos y
sistemas informaticos y de infraestructuras telematicas.

Captura, grabacion y gestion de datos por medios electrénicos, informaticos y telematicos.

Actividades de formacion presencial, a distancia y on-line en materia de planificacion y
organizacion tecnolégica, seguridad informatica, metodologias, analisis, disefio y programacion vy
productos y soluciones propias o de terceros, incluyendo la preparacion y distribucion del material
didactico relacionado con dichas actividades.

Gestion externa de todos o parte de los procesos informaticos de todo tipo de empresas e
instituciones publicas y privadas.

Surninistro, implantacion, integracion y mantenimiento de soluciones informaticas propias y de
terceros, incluyendo (a venta, cesion, licencia y arrendamiento de derechos de propiedad
intelectual e industrial sobre el software de base o de aplicacion.

Suministro, mantenimiento y reparaciéon de infraestructuras e instalaciones tecnologicas tales
como equipos de captura, procesamiento, almacenamiento, transmision, recepcion vy
reproduccion de la informacion.

Actividades, relacionadas con internet, conectividad, correo electrénico, registro de dominios,
comercio electronico y custodia de informacién. Servicios de alojamiento web (colocation,
housing, hosting dedicado, hosting virtual), servicios gestionados de explotacién, administracion y
mantenimiento de sistemas de informacién (infraestructura hardware, sistemas operativos, bases
de datos y aplicaciones informaticas), comunicaciones de datos y soporte a usuarios en relacién a
estos servicios.



ALTIA estructura su oferta profesional y de servicios en 7 lineas de negocio:

- OQutsourcing, entendiendo como tal la externalizacion de servicios TIC de alto valor ahadido.

- Servicios de Data Center: linea de negocio asociada a la actividad del Data Center ubicado en
Vigo. Incluye servicios de alojamiento, de administracion de aplicaciones, de outsourcing y
servicios avanzados de operacidon y mantenimiento.

- Soluciones Propias mediante la implantacion de las soluciones MERCURIQ (plataforma de
licitacién electronica) y FLEXIA (plataforma de gestion de procedimientos administrativos).

- Implantacion de soluciones de terceros, donde la Compaiiia actla como implantador o integrador
de soluciones de terceros.

- Consultoria tecnolégica: estudios, informes, elaboracion de planes estratégicos, consultoria
tecnoldgica en materia de seguridad, oficinas técnicas, formacion...

- Desarrollo de aplicaciones informaticas, a través de proyectos ‘llave en mano’ de disefio,
desarrollo e implantacién de sistemas informaticos a medida.

- Suministro de hardware y software, no siendo ésta una linea de negocio relevante de la
Compahia.

& La Sociedad forma parte, en los términos del articulo 42 del Codigo de Comercio, del Grupo Boxleo Tic,
S.L. en-adelante el Grupo, que esta controlado por la sociedad dominante Boxleo Tic,S.L. sociedad
é ! E % g domiciliada en Avenida del Pasaje 32 Bloque 1 2° 15006 de A Coruna y sus sociedades dependientes,
%

negocios conjuntos y asociadas, que se detallan a continuacion:

% %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
SOCIEDAD DOMICILIO DIRECTA INDIRECTA AUDITOR

Entidad Dominente: Boxleo, 5.L. Avda, Pasaje, 32 - ACoruha Auren Auditores LCG

Otras Empresas del Grupo:
Altia Consultores, 5.A. Avda, Pasaje, 32 - A Coruia B7,17% Auren Auditores LCG
QED Systens, S.L. Avda. Pasaje, 31 - A Coruna 100% Auren Auditores LCG
Altia Consultores Socledade Unipersoal, LDA Rua de Ceula 118 2° Andar - Porto 87,17%
EXIS Inversiones de Consultoria Infor mitica y Tecnokgica, S.A.  |c/Jesus Goldero, 6 - Madrid B1,14% Auren Auditores LLG
SENDA sistemas de Inforracion, S.A c/Jesus Goldero, 6 - Madrid B3,14% Auren Auditores LCG
FLITE sistermas de control, S.L. c/Jesus Goldero, 6 - Madrid 83,14% Auren Auditores LLG

La sociedad matriz esta obligada a presentar Cuentas Anuales Consolidadas por sobrepasar dos de los
tres limites sefialados en el articulo 258 de la Ley de Sociedades de Capital para la formulacién de la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada:

+ 11.400.000 Euros de activo.
s 22.800.000 Euros de cifra de negocios.
» 250 empleados de media.

El ejercicio 2011 es el primero en que se presentaron cuentas anuales consolidadas, siende depositadas
en el Registro Mercantil de La Coruia.

El 21 de marzo de 2013, Altia Consultores, S.A. adquirio el 95,38 % del capital social de la Compafia
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. (en adelante Exis). El precio de la
% transaccion ascendid a 3 millones de euros.
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Exis, dedica su actividad principalmente a la prestacion de servicios de consultoria y desarrollo e
integracion de sistemas de informacion y outsourcing. Tiene su sede social en Madrid y también una
delegacion en Valladolid y cuenta con una base de clientes activos amplia y estable.

Exis posee el 100% del capital social de Senda Sistemas de Informacion S.A., y esta a su vez el 100% del
capital social de Elite Sistemas de Control S.L.

El euro es la moneda funcional en la que se presentan los estados financieros.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Los presentes estados financieros intermedios resumidos se presentan de acuerdo con la NIC 34 sobre
Informacién Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores de la Sociedad el 19 de
agosto de 2013, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por ta NIC 34 la informacién financiera intermedia se prepara (nicamente
con la intencion de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales formuladas por Altia
Consultores S.A., poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante
el semestre. Por lo anterior, para una adecuada comprension de [a informacion que se incluye en estos
estados financieros intermedios resumidos, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas
anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2012.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes estados financieros
intermedios resumidos son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales del ejercicio 2012.

e Estimaciones realizadas

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 4 de la memoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2012,

En la preparacién de los estados financieros intermedios resumidos se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones, realizadas en funcidén de la mejor informacion disponible, se refieren a:

+ El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacién del tipo impositivo medio ponderado que el
Grupo al que pertenece Altia espera para el periodo anual;

+ La valoracion de activos para determinar las pérdidas por deterioro de los mismos;

+ La vida (til de los activos materiales e inmateriales;

+ La valoracion y grado de avance de los proyectos en curso;

« Elimporte de los activos por impuestos diferidos;

+ La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor
informacidn disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2012 o



en ejercicios posteriores; lo que se haria, en el caso de ser preciso, de forma prospectiva reconociendo
los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2012,

e Correccion de errores

En los estados financieros resumidos intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio del
2013 no se ha producido ningln tipo de correccion de errores.

¢ Comparacion de la informacion
La informacién contenida en estos estados financieros intermedios resumidos correspondiente al primer

semestre del ejercicio 2012, ha sido auditada, y se presenta (nica y exclusivamente a efectos
comparativos con la informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013.

e Estacionalidad de las transacciones
Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, las transacciones de la misma no cuentan con un
caracter ciclico ¢ estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas

explicativas a los estados financieros resumidos correspondientes al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2013.

s Importancia relativa
Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados

financieros resumidos del semestre u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en
cuenta la importancia relativa en relacion con los estados financieros resumidos del semestre.

e Estados de flujos de efectivo resumidos

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

* Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

*  Actividades de explotacion: Actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

+ Actividades de inversion: Las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

*  Actividades de financiacidn: Actividades que producen cambios en el tamafo y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

3. _RESULTADO POR ACCION

El resultado basico por accidn se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible
a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante dicho periodo,
sin incluir el ndmero medio de acciones de la Sociedad en autocartera.
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El resultado diluido por accién se determina de forma similar al resultado basico por accion, pero el
nimero medio ponderado de acciones en circulacidn se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo
potencial de las opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio.

De acuerdo con lo anterior, el resultado basico por accion, que es igual al resultado diluido por accién,

es el sigujente:

Saldo al Saldo al
30/06/2012 30/06/2013
Resultado neto del semestre 851.035,70 B43.565,72
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 6.845.823,00 6.842.231,00
Resultado basico { diluide) por accidn ( Euros) 0,124 0,123

4, INMOVILIZADOC MATERIAL E INTANGIBLE

e Inmovilizado material:

Las adiciones de activos materiales habidas durante los seis primeros meses del ejercicio 2013 ascienden
a 233.874,67 €, segun el siguiente detalle:

TOTAL ALTAS
SALDO COMBINACIONES/| AMPLIACIONES ¥ OTRA TOTAL SALDO
N® CTA [ELEMENTO HMAY2012 AND MEJORA ALTAS ALTAS BAJAS TRASPASOS| 30/06/2013

210 [Terrenos y bienes naturales 530.040,588 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 530.040,68
211 [Construcciones 1.880.276,80 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00( 1.880.276,80
215 |Otras instalaciones 862.077,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 B52.077,39
216 {Mobiliario 457.419,94 0,00 0,00 863,60 863,60 0,00 0,00| 458.283,54
217 |EPI 2,751,673,40 0,00 0,00| 227.555,89] 227.555,89 556,11 0,00] 2.978.673,18
218 |Elementos de transporte 2,500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,500,00
219 [Otro inmovilizads material 77.569,14 0,00 0,00] 5.455,18 5.455,18 279,00 0,00 82.745,34

Total coste 6,561,557,3 0,00 0,00] 233.874,6 233,874,6 835,11 0,00 6.794.596,93

Las compras de inmovilizado material a sociedades vinculadas en el primer semestre de 2012 y 2013
ascendieron a 28.249,24 euros y 105.823,20 euros respectivamente.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2013 y a 31 de diciembre de 2012 no se han producido
pérdidas por deterioro de elementos de inmovilizado material de importes significativos.

Los siguientes elementos del inmovilizado material estan afectos a garantia:

A 30.06.2013

PDAS VALOR
ENTIDAD FINANCIERA DEUDA C/p DEUPO L/P ELEMENTO DE IMOYILIZADO COSTE AMORT. | DETERIQRO | CONTABLE
NOVAGALICIA BANCO 108.047,64 456.761,80fLOCAL MILLADOIRO 1.060.000,00] (455.190,56) 0,00 564.809,44
Total 108.047,64 456.761,80 1.060.000,00 -495.190,56 0,00 564.809,44

e Inmovilizado intangible:

Las adiciones de activos intangibles habidas durante los seis primeros meses del ejercicio 2013
ascienden a 2.573,43 €, seg(n el siguiente detalle:
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E EMPRESA A 30/06/2013 | A 31/12/2012
| [

TOTAL ALTAS
SALDO COMBINACIONES/A] AMPLIACIONES Y OTRA SALDO
N* CTA [ELEMENTO AMT2012 ND MEJORA ALTAS |TOTAL ALTAS BAJAS TRASPASQS | 30/06/2013
201 |Desarrollo 273.879,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 173.879.67
203 |Propiedad Industrial 17.778,98 0,00 0,00 2.050,00 2.050,00 0,00 0,00 19.878,98
206 |Aplicaciones Informaticas 22.129,23 0,00 0,00 573,43 523,43 0,00 0,00 22,652,686
Total coste 313,787,882 0,00 0,000 2.573,43 2.573,43 0,00 0,60 316.361,31

5.  EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a 30 de Junio de 2013 y a 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

ELEMENTO A 30/06/2013 | A 31/12/2012
Existencias comerciales 1.008.537,24 | 421.685,48
TOTAL| 1.008.537,24 | 421.685,48

No se han producido circunstancias que hayan motivado una correccién valorativa por deterioro de las
existencias.

No existe financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién de las
existencias, que permita la capitalizacién de gastos financieros.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuros, ni opciones relativas a las
existencias.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u
otras razones analogas.

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a la titularidad, disponibilidad, o
valoracién de las existencias, que deba destacarse.

6. PATRIMONIO NETO

a) Capital social

A 30 de junio de 2.013 el capital social de la sociedad esta compuesto por 6.878.185 acciones
integramente desembolsadas y representadas por anotaciones en cuenta y numeradas
correlativamente a partir de la unidad con un valor nominal de 0,02 euros por accion.

A 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 los accionistas de la Sociedad con una
participacion, directa e indirecta, superior al 5%, asi como la participacion que ostentan a dicha
fecha, son:

% PARTICIPACION

BOXLEQ TIC, 5.L. B7,17% 86,98%
IGALUX INNOVA CAPITAL, S.L. 5,00% 5,00%
TOTAL 92,17% 91,98%




b) Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra iguat al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 30 de Junio de 2013 la sociedad tiene una reserva legal de 27.512,74 euros, equivalente al 20% del
capital social.

Prima de emision

El texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo
de la prima de emisidn para la ampliacion de capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de este saldo.

Reservas voluntarias

No existe ninguna restriccion para (a disposicion de esta reserva,

Reserva Especial Ley 80.4.

Se incrementa a consecuencia de la reduccion de capital por restitucion de aportaciones, por un
importe igual al percibido por los socios en concepto de restitucion de la aportacion social.

Esta reserva sera indisponible hasta que transcurran 5 afios a contar desde la publicacion de la
reduccién en el Registro Mercantil, salvo que antes del vencimiento de dicho plazo, hubieran sido
satisfechas todas las deudas sociales contraidas con anterioridad a la fecha en que la reduccion
fuese oponible a terceros.

Acciones propias

El movimiento habido en este epigrafe del estado de situacion financiera intermedio resumido al 31
de diciembre de 2012 y a 30 de junio de 2013 ha sido el siguiente:

ACCIONES ACCIONES

31/12/2012 | ADICIONES RETIROS 30/06/2013

Acciones Propias 45.889,00 4.250,00 14.185,00 35.954,00
TOTAL| 45.889,00 4,250,00 14.185,00 35.954,00

Al 30 de junio de 2013 la Sociedad dispone de 35.954,00 acciones propias, de un valor nominal de
0,02 euros por accion, equivalentes a un 0,52% del capital social de la misma, ascendiendo su coste
a 76.994,50 euros (Patrimonio Neto / numero total de acciones).
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7.  PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

a) Composicion

El movimiento que ha tenido lugar en este epigrafe del balance de situacion al 30 de junio de 2013 ha

sido el siguiente:

EUROS
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 | 223.630,56
ADICIONES 0,00
RETIROS 26.738,88
SALDO A 30 DE JUNIO DE 2013 196.891,68

8. COMPOSICION Y DESGLOSE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Se indican seguidamente el detalle de activos y pasivos financieros al 30 de junio de 2013 y 31 de
diciembre de 2012, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

ACTIVOS FINANCIEROS: NATURALEZA/CATEGORIA

Préstamos y partidas a cobrar

30/06/2013 31/12/2012
Activos financieros no corrientes 173.082,94 168.154,69
TOTAL Largo Plazo no corrientes 173.082,54 168,154,69
Prestamos y partidas a cobrar C/P 13.486.953,98| 12.745.141,02
Otros activos financieros a C/P 5.658,41 0,00

TOTAL Corto Plazo Cerriente

13.492.612,39

12,745.141,02

Total activos financieros

13.665,695,33

12.913.295,71

El detalle de la Tesoreria a 31/12/2012 y 30/06/2013 es el siguiente:

EUROS
30/06/2013 31/12/2012
Caja Euros 1.364,55 892,72
Bancos e Inst. de crédito ¢/ vista ddlares 3,432,24 2.727,48
Bancos e Inst. de crédito c/c vista euros 2.206.249,95 1.969.473,14
Total Tesoreria 2.211.046,74 1.973.093,34
Otros activos liquidos equivalentes 50.000,00 950.000,00
Total efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.261.046,74 2.923.093,34

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros al 30 de junio del 2013 y 31 de diciembre

de 2012, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:
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PASIVOS FINANCIEROS: NATURALEZA/CATEGORIA Débitos y partidas a pagar

30/06/2013 31/12/2012
-Deudas con entidades de crédito 1.692.,218,38 512.833,24
-Derivados y otros 0,00 0,00
- Qtros pasivos financieros 399.620,49 201.395,38

Total Deudas a largo plazo/ Pasivos financieros no

corrientes 2.091.838,87 714,228,62
Debitos y partidas a pagar C/P 4.015.218,59 2.557.011,52
-Deudas con entidades de crédito 407.050,22 113.327,73
-Derivados y otros 3.608.168,37 2.443.683,79
Otros Pasivos financieros C/P 1.122.479,76 1.389.755,51
Pericdificaciones a C/P 770.315,51 596,287,52)
Total Deudas a Corto plazo/ Pasivos financieros corrientes 5.908.013,86 4.543.054,55
TOTAL 7.999.852,73 5,257.283,17

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013, no se han producido impagos o
incumplimientos de acuerdos en los préstamos que la Sociedad tiene formalizados con las diferentes

entidades bancarias.

9. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

5e consideran "partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades asociadas y multigrupo, el
"personal clave” de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracién y la
Direccion, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

La sociedad forma parte en los términos del articulo 42 de Cddigo de Comercio del grupo Boxleo Tic,
S.L. segln se detalla en la nota 1.

A 31/12/2012 Altia Consultores, S.A. participaba directamente en Desarrollo e implantacion de nuevas
funciones logicas, 5.L.U. Con fecha 02/06/2013 se han iniciado los tramites para la fusion por absorcion
de Desarrollo e implantacion de nuevas funciones ldgicas, S.L.U. por Altia Consultores, S.A. A efectos
contables la fusion tiene efectos retroactivos desde el 01/06/2013.

El 21 de marzo de 2013, Altia Consultores, S.A. adquirio el 95,38 % del capital social de la Compania
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. (en adelante Exis). El precio de la
transaccion ascendio a 3 millones de euros, mas gastos inherentes a la operacion. Exis, es la sociedad
dominante de Senda Sistemas de Informacién, S.A. y Elite Sistemas de Control, S.L. y dedica su
actividad principalmente a la prestacion de servicios de consultoria y desarrollo e integracién de
sistemas de informacion y outsourcing. Tiene su sede social en Madrid y también una delegacién en
Valladolid vy cuenta con una base de clientes activos amplia y estable.

Exis posee el 100% del capital social de Senda, y esta a su vez el 100% del capital social de Elite.

A 30/06/2013 Altia Consultores, S. A. participa directamente en Desarrollo e Implantacién de Nuevas
Funciones Logicas S.L.U., Altia Consultores, Sociedade Unipessoal Lda. (filial en Portugal) y EXIS
Inversiones de Consultoria Informatica y Tecnologica, S.A. e indirectamente en SENDA sistemas de
Informacion, S.A. y ELITE sistemas de control, S.L.,segln el siguiente detalle:
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A 22012

FRACCION CAPITAL
FORMA
NOMBRE Y DOMICILIO JURIDICA ACTIVIDAD % DIRECTO | % INDIRECTO
Drintel, 5.L.U - c¢/Raimundo Fdez. Vilaverde {Madrid) S.L.LL Consultoria Informatica 100%
Atia Consultores Seciedade Unipessoai LDA - Rua Ceuto (Porto) L.DA Consulteria Infermatica 100%
A 30/06/2013
FRACCION CAPITAL
FORMA
NOMBRE Y DOMICILIO JURIDICA ACTIVIDAD % DIRECTO | % INDIRECTO
Altia Consultores Sociedade Unipessoal LDA - Rua Ceuto {Porto) L.D.A Consultoria Informatica 100%
Drintel, 5.L.U. - Avda. Pasaje, 32 (A Coruna) S.L Consultoria Informatica 100%
EXIS Inversiones de Consulioria Informatica y Tecnoldgica, S.A. ¢/ Jesus Goldero (Madrid) S.A Ceonsultoria Informética 65,38%
SENDA sisterras de Infarmacion, 5.4, ¢/ Jests Goldero {Madrid) S.A, Consultoria Informatica 95,38%
ELITE sistemas de control, 5.L. e/ Jesus Goldero (Madrid) S.L. Consultoria Informatica 95,38%

Los importes del capital, reservas, resultados del ejercicio y otra informacién de interés segin
aparecen en las cuentas anuales de la participada son:

A 117122012
YALOR
OTRAS RrOO RDQ CONTABLE | DIVIDENDGS
SOCIEDAD CAPITAL RESERYAS PARTIDAS | EXPLOTACKM | EJERCKIO ENMATNIZ | RECIBIDOS
Drintel, 5.L.U- c/Ratmundo Fdez. ¥laverde (madrid) 6.010.12 123,787,82 0.00 -4.752.97 -2.192,59 127.605 .15 6,00
Ak la ComuXores 5ockedade UnipessoslLDA - Rua Cuuto (Perto) 5.000.00 0,00 -8.288,84 0,00 -51.692.82 0,00 0,00

A 30/0672011

YALOR
OTRAS RDO RDO CONTABLE | DIVIDENDOS
SOCIEDAD CAFTAL RESERYAS PARTIDAS | EXPLOTACIKN [ EJERCICIO ENMATRIZ | RECIBIDOS
-34.499,27 0,00 0.00

Alia Consuliof es Soc kedade Unipessoal LDA - Rua Ceuto (Porta) 5.000,00 0.00 5B.6927. B2 0.00
EXIS Inveryiones de Consulioria Informitke y Tecnobgica. 5.4, ¢/ kosis Goldero iadrid) [ 2.181.651,00 1.125.179,17 -1 784.652,16 -1.370,53 106,688,371 |3.002.354,26 0.00
300.000,00 573.574,8% -37.90%.06 111,067.95 71.384.70 0813.665,5% 0,00

SENDA shiemas de | nformac kn, 5.A. c/Jesis Goldero (madridy

ELITE sislemas de conlrol, 5.L. ¢/ Jesis Goldera (madrid) 5,015,18 B4.285,%9 -131,516,97 -75.B48,64 -75.867 54 0.00 0,00

No se incluyen datos de Desarrollo e Implantacion de Nuevas Funciones Logicas S.L.U., ya que
ii%

contablemente la fusidn por absorcion se produce con fecha 1 de junio de 2013,

No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa
y que teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

Las transacciones con las partes vinculadas se han realizado a precio de mercado y tal y como se
establece en los estatutos de la Sociedad Dominante tales operaciones deben ser aprobados por el

Consejo de Administracion.

El desglose por naturaleza de las transacciones con partes vinculadas a 30 de junio del 2012 y 30 de

< junio del 2013 es el que se indica a continuacion:
e %

i



OPERACIONES VINCULADAS 30/06/2012
Personas,
sociedades o
Administradores| entidades del |Otras partes
y directivos grupo vinculadas TOTAL
1) Gastos financieros 0,00
2) Contratos de gestion o colaboracion 132.653,26 132.653,26
3) Arrendamientos 12.473,40 12.473,40
4 ) Recepcidn de servicios 34.900,00 34.900,00
5) Compra de hienes 141.654,31 141.654,31
6} Correcciones valorativas por 0,00
deudas incobrables o dudoso cobro 0,00
7) Pérdidas por baja o enajenacién activos 0,00
8) Otros gastos 20.297,18 7.077,41 27.374,59
GASTOS 20.297,18 328.758,38 0,00 349,055,56
9} Ingresos financieros 0,00
10) contratos de gestion o colaboracion 1.200,00 1.200,00
11) Dividendos recibidos 0,00
12) Arrendamient os 2.100,00 2.100,00
13) Prestacion de servicios 57.040,24 57.040,24
14} Venta de Bienes 754,85 754,85
15) B® por baja o enajenacidn activos 0,00
16) Otros ingresos 3.118,50 31.118,50
INGRESOS 3.118,50 61.095,09 0,00 64.213,59
OPERACIONES VINCULADAS 30/06/2013
Personas,
sociedades o
Administradores| entidades del |Otras partes
y directivos grupo vinculadas TOTAL
1) Gastos financieros 0,00
2) Contratos de gestidn o colaboracién 150.066,86 150.066,86
3) Arrendamientos 12.835,20 12.835,20
4 ) Recepcién de servicios 0,00
5) Compra de bienes 124.131,20 124.131,20
6} Correcciones valorativas por 0,00
deudas incobrables o dudose cobro 0,00
7) Pérdidas por baja o enajenacion activos 0,00
8 ) Otros gastos 7.134,66 4.800,99 11.935,65
GASTOS 7.134,66 291.834,25 0,06”r 298.968,91
9) Ingresos financieros 0,00
10} contratos de gestién o colaboracién 1200000 0 T 1.200,00
11) Dividendos recibidos 0,00
12) Arrendamientos 2.100,00 2.100,00
13) Prestacion de servicios 19.108,48 19.108,48
14) Venta de Bienes 0,00
15) B° por baja o enajenacion activos 0,00
16) Otros ingresos 986,64 986,64
INGRESOS 986,64 22.408,48 0,00 23,395,112
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Los saldos entre las sociedades vinculadas a 30/06/2013 y a 31/12/2012 son los que se muestran a
continuacion:

SALDOS DEUDORES SALDOS ACREEDORES

SOCIEDAD 30/06/2013 31/12/2012| 30/06/2013] 31/12/2012
Entidad Dominante: Boxkeo, 5.L 35.339,97 535,60| -365.665,95] -434.886,12
Otras Empresas del Grupo:
QED Systems, S.L. 160.613,42 233.951,36| -272.025,66| -1B0.976,54
Drintel, 5.L.U.
EXIS Inversiones de Consultoria Informatica y Tecnoldgica, S.A. 251.110,14 -1.013,74
SENDA sistemas de Informacion, S.A. 266.589,59
ELITE sistemas de control, S.L.
Altia Consultores Sociedade Unipersoal, LDA

TOTAL| 713.653,12} 234,486,96| -638,705,35] -615.862,66

A 30 de junio de 2013 se han realizado transacciones comerciates de prestacion y recepcidn de servicios
con las sociedades vinculadas, especialmente con QED Systems, S.L.U.

Altia mantiene con Boxleo Tic, S.L. un contrato de apoyo de a la gestion y servicios generales firmado el
16 de Marzo de 2007.

En diciembre de 2009 tuvo lugar la venta de las oficinas donde se radicaba la sede social de Altia a
Boxleo Tic, 5.L. A consecuencia de este hecho, con fecha 21 de diciembre de ese mismo ano, se firmé
un contrato de arrendamiento de local de negocio entre ambas sociedades por un periodo de cinco afios.

Altia tiene suscritos desde el 1 de marzo de 2007 contratos de puesta a disposicion de infraestructuras
con las distintas sociedades del grupo, contratos que se han refrendado con la autorizacién de Boxleo
Tic, S.L. con fecha 21 de diciembre de 2009.

A 30 de junio de 2013 Altia Consultores, 5.A. ha firmado contratos de préstamo con sus filiales EXIS
Inversiones de Consultoria Informatica y Tecnoldgica, S.A. y SENDA sistemas de Informacion S.A.

10. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

En la Nota 23 de ta memoria de las cuentas anuales de Altia Consultores, S. A. correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 se detallan los acuerdos existentes sobre
retribuciones y otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad vy a la
Alta Direccion.

A continuacion se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y
prestaciones correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2012 y 2013.



A) REMUNERACIONES A MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y PERSONAL DE ALTA DIRECCION
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30/06/2013 30/06/2012
PERSONAL PERSONAL DE
DEALTA ALTA
ADMINISTRADORES| DIRECCION |TOTAL ADMINISTRADORES DIRECCION [TOTAL
Sueldos 51,277,50 0,00 51.277,50 64.440,02 0,00 64.440,02
Retribuciones Estatutarias 30,000,00 0,00 30,000,0¢ 32.850,00 0,00 32.850,00
Sueldos percibidos en otras empresas delgrupo 88.468,28 0,00 BA.468,28 74.770,25 0,00 74.770,25
Dietas 9.176,84 0,00 9.176,84 §.191,91 0,00 9.191,91
Dietas percibidas en otras empresas del grupo 7.744,13 0,00 7.744,13 4.125,75 0,00 4,125,75
Dividendos 108.299,17 0,00 108.299,17 96.921,10 0,00 96.921,10
TOTAL 294,965,92 0,00 294.965,92 282.299,03 0,00 282,299,03
B) BENEFICIOS SOCIALES
30/06/2013 30/06/2012
PERSCNAL PERSONAL DE
DEALTA ALTA
ADMINISTRADORES| DIRECCION [TOTAL ADMINISTRADORES | DIRECCION |TOTAL
Segurc de vida, accidentes, etc, 1.442,16 0,00 1.442,16 538,68 0,00 538,68
Aportaciones a planes de pensiones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 1.442,16 0,00 1,442,16 538,68 0,00 538,68

A 31 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion estaba formado por 9 miembros (una sociedad
limitada, dos mujeres y seis hombres). A 30 de junio de 2013, el Consejo de Administracion sigue

formado por esos 9 miembros.

1.

INFORMACION SEGMENTADA

En la Nota 25 de la memoria de las cuentas anuales de Altia Consultores, S.A., correspondientes al
ejercicio anual terminadoe el 31 de diciembre de 2012 se detallan los criterios de segmentacion.

El importe neto de la cifra de negocios al 30 junio de 2012 y 2013 es el siguiente:

IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS | 30/06/2012 30/06/2013
VENTAS 1.392.762,06 | 969.190,89
PRESTACION DE SERVICIQS 11.189.758,65| 14.259.637,62
TOTAL 12.582.520,71| 15.228.828,51
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12. PLANTILLA MEDIA Y OTRA INFORMACION REFERENTE AL PERSONAL

i 2012 respectivamente el siguiente:

La plantilla media de la empresa durante el periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2013 v
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PLANTILLA MEDIA PLANTILLA MEDIA
30/06/2013 30/06/2012
CATEGORIA HOMBRES MUJERES HOMBRES MUWJERES
Administrador 2,00 1,00 2,00 1,00
Trahajadares fijos 267,55 111,92 236,88 116,23
Trabajadores eventuales 33,37 14,01 34,48 16,58
TOTAL 302,92 126,93 273,36 133,81

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen hechos relevantes acontecidos desde la fecha de cierre de estados financieros intermedios
resumidos hasta el momento de su formulacién,

DILIGENCIA DE FIRMA

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracién de
Altia Consultores, S.A. reunido a dia 19 de agosto de 2013, formuta los Estados Intermedios cerrados a

30 de junio de 2013.



MIEMBRO DEL CONSEJO

CARGO

F}RMA

CONSTANTING FERNANBEZ PICO

PRESIDENTE EJECUTIVO

ADELA PEREZ VERDUGO

VICEPRESIDENTA

MANUEL GOMEZ-REING CACHAFEIRQ SECRETARIO
IGNACIO CABANAS LOPEZ VICESECRETARIO ﬁ
iﬂu
JOSEFINA FERNANDEZ ALVAREZ VOCAL
RAMON COSTA PINEIRO VOCAL ‘;/&
LUIS MARIA HUETE GOMEZ VOCAL ] A
FIDEL CARRASCO HIDALGO VOCAL \X —
IGALUX INNOVA CAPITAL, S.L.
{(CARLOS MARTINEZ LOIRA) VOCAL
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ALTIA CONSULTORES S.A.

INFORME. DE GESTION - Estados financieros intermedios 30/06/2013

Presentacion general de la sociedad.

Altia Consultores S.A. (en adelante Altia, la Sociedad o la Compaiia) es una sociedad
mercantil andnima de duracion indefinida y con domicilio social en A Corufa, Avenida
del Pasaje 32, Bloque 1°,2°, con N.L.F. nimero A-15456585.

Altia es una compania de servicios encuadrada en el sector de las tecnologias de la
informacién (TIC) que inicié su actividad en 1994. Fue constituida con duracidn
indefinida bajo la denominacion Altia Consultores S.L. El 30 de junio de 2010 se
aprobd en Junta de Accionistas la transformacién de sociedad limitada a sociedad
anonima, acuerdo elevado a piblico el 23 de julio de 2010.

La Compania desarrolla un modelo de negocio basado en siete lineas de negocio,
destinadas todas ellas a aportar valor a los clientes a través de la gestion
especializada de sus sistemas, proporcionando mayor flexibilidad, capacidad de
adaptacién a las necesidades de su negocio y optimizacion de costes de servicio:

Outsourcing y mantenimiento: proyectos de externalizacion de servicios
avanzados TIC. Es la linea de negocios que mas aporta a la facturacion y se
caracteriza por la fuerte recurrencia y la larga duracion de los proyectos.
Suelen traducirse en un incremento de la posicion comercial en los
clientes.

- Servicios gestionados adscritos al Data Center: linea de negocio
relacionada con la actividad del Data Center ubicado en Vigo. Incluye
servicios de alojamiento, de administracién de aplicaciones, de
outsourcing y servicios avanzados de operacion y mantenimiento.

- Desarrollo de aplicaciones informaticas: proyectos relativos a diseno,
desarrollo e implantacién de sistemas informaticos a medida. El objetivo
es que estos proyectos se conviertan una vez finalizados en proyectos de
outsourcing recurrente.

- Consultoria tecnoldgica: se incluyen todos los trabajos relacionados con
estudios e informes, elaboracién de planes estratégicos, consultoria
tecnologica en materia de seguridad, oficinas técnicas y formacion.

- Soluciones propias: productos desarrollados por la Compania. A fecha de
cierre de las presentes cuentas existen dos soluciones:

o ‘Altia Mercurio la contratacion electronica’: plataforma de
licitacion electronica.
o ‘Altia Flexia la e-Administracion’: plataforma de gestion de
procedimientos administrativos.
Implantacion de soluciones informdticas de terceros: proyectos donde
la Compahia actla como implantador e integrador de soluciones de
terceros, normalmente de compafias multinacionales con las que tiene
acuerdos de partnership y prestacion de servicios.
Suministro de hardware y software: no es una linea estratégica de la
compania que fija su foco de actividad en la prestacion de servicios, pero
en algunos casos necesita complementar su oferta incluyendo este tipo de
operaciones a iniciativa del cliente.
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Al finalizar este periodo el Capital Social esta compuesto por 6.878.185 acciones,
totalmente suscritas y desembolsadas, representadas mediante anotaciones en
cuenta con un valor nominal de 0,02 euros por accion.

El capital de la Sociedad a 30 de junio de 2013 se distribuye de la siguiente manera:

Boxleo TIC S.L.: 87,166% (5.995.455 acciones).

Constantino Ferndandez Pico: 0,071% (4.880 acciones).

Altia Consultores S.A. -acciones propias-: 0,523% (35.954 acciones).
Otros inversores: 12,240% (841.896 acciones).

Altia se encuadra dentro de un grupo de empresas en los términos descritos en el
Articulo 42 del Cddigo de Comercio, junto con las empresas Boxleo Tic S.L. (sociedad
matriz), QED Systems S.L.U., Desarrollo e Implantacion de Nuevas Funciones Logicas
S.L.U., Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnoldgica S.A. (nueva
adquisicion), Senda Sistemas de Informacion S.A. (nueva adquisicion) y Elite
Sistemas de Control S.L. (nueva adquisicion). En junio de este afio, se han iniciado
los tramites de la fusidn por absorcion entre Altia y Drintel, con efectos contables de
ese mismo mes. Asimismo Altia posee el 100% del capital social de la sociedad Altia
Consultores Sociedade Unipessoal Lda. ubicada en Portugal. Boxleo Tic S.L., como
Sociedad cabecera del grupo, tiene la obligacion de presentar cuentas consolidadas

% desde 2011.
% El esquema de grupo es el siguiente:

87,166 % | 100%

00%
95,38% 100% 1
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Desde el 1 de enero de 2009, Boxleo TIC S.L., Altia Consultores S.A., QED Systems
5.L.U. y Desarrotlo e Implantacion de Nuevas Funciones Légicas S.L.U. tributan en
territorio comdn conjuntamente dentro del Régimen de Consolidacién Fiscal en el
Impuesto sobre Sociedades segln lo establecido en el Articulo 67 de la Ley que regula
dicho impuesto, y dentro del Régimen Especial de Grupo de Entidades (REGE)
previsto en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley del Impuesto sobre el Valor Adadido.

Altia cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en
Expansidon (MAB-EE), desde del 1 de diciembre de 2010.

Informética y Tecnoldgica S.A. y sus filiales, Senda Sistemas de Informacion S.A. y
Elite Sistemas de Control S5.L. Con esta adquisicion, Altia complementa de manera
sustancial su posicion en el mercado, fundamentalmente en cuanto al sector privado
en general y, en particular, respecto a sectores economicos en los que no tenia una
cuota significativa de mercado. Asimismo, refuerza su presencia en Madrid para
atender a clientes de tamano medio-alto y de actuacion nacional e internacional. Por
su parte, Exis y filiales se integran en un socio industrial que les aporta, por un lado,
la solvencia técnica y economica suficiente para poder acometer proyectos de mayor
envergadura, y por otro, complementa sus ofertas actuales de servicios para sus
clientes con nuevas lineas de negocio (Data Center, Soluciones Propias como
licitacién electrénica o sistema de gestion de expedientes). En los primeros meses
desde la adquisicion se estan realizando las labores de integracién financiera,
administrativa y operativa, la mejora general de procesos y la redefinicion de la
politica comercial, campo en el que se tienen depositadas las mayores expectativas.

Principales hechos acontecidos durante el primer semestre de 2013
El principal hecho acontecido durante el primer semestre de 2013 ha sido la
adquisicidon _del 95,38% del capital social de Exis Inversiones en Consultoria

/
—

Adjudicacion de un nuevo Acuerdo Marco con la Oficina de Armonizacion del Mercado
Interior (OAMI}). La UTE Informatica El Corte inglés S.A. y Altia Consultores S.A., en la
que los socios participan en un 60% y en un 40% respectivamente, firmé en abril de
este anho, como primera contratista, un nuevo contrato marco con la OAMI, Agencia
de la Union Europea responsable del registro de las marcas, Dibujos y Modelos
comunitarios. El objeto del contrato es la prestacion de servicios de administracion
de Infrestructuras y Operaciones Tl. La duracidn del contrato inicial es de tres afios,
renovables afio a ano hasta cuatro mas, para un total maximo de siete. El
presupuesto maximo del Contrato Marco, suponiendo una duracién de 7 afos,
asciende a 70 millones de euros, si bien, dadas las caracteristicas del contrato, su
adjudicacion y firma no crean para el adjudicatario un derecho a que la OAMI efectie
érdenes de compra, ni que agote el presupuesto, ni que se prorrogue la duracién del
contrato mas alla de los tres anos iniciales. En estas Gltimas semanas se ha puesto en
marcha el proceso de transicion del anterior adjudicatario a ta UTE, proceso que
asume el nuevo adjudicatario y que se prolongara durante las primeras semanas del
segundo semestre del afo. Este proceso de transicidn, que exigia el Pliego del

? Concurso, supone una inversion inicial que comenzara a revertir en un periodo breve

w

de tiempo con la firma de los primeros acuerdos especificos o proyectos dentro del
Acuerdo Marco. La adjudicacion de este Acuerdo Marco refuerza la dimensidn
internacional de la Compania, con un cliente de primera fila y reconocida solvencia.

A la vista de los resultados obtenidos por la Compahia en el ejercicio 2012 y a la
tesoreria disponible, la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 3 de
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junio de 2013 acordo la distribucién de un dividendo total de 0,10 € brutos por
accion, cantidad equivalente al 27,54% del resultado obtenido en el ejercicio después
de impuestos.

En estos primeros meses del afio se han seguido materializando algunas operaciones
de la filial creada en Oporto (Portugal), si bien la evolucion de las ventas no esta
siendo la esperada, muy dependiente de la coyuntura economica adversa en aquel
pais.

Por dltimo, en relacion a la evolucion de la cotizacién del valor durante los primeros
seis meses de 2013, hay que indicar que ésta se ha revalorizado un 29,41% (de 2,38 €
a 3,08 €), una de las principales subidas entre todas las empresas det MAB. Los
buenos resultados obtenidos, el cumplimiento del Plan de Negocio 2010-2012 y las
ultimas noticias comunicadas se han trasladado a la cotizacion pese a la situacion
depresiva que sigue arrastrando nuestra economia. Se espera que esta tendencia
alcista se siga manteniendo una vez que mejoren las circunstancias coyunturales, se
incorporen nuevas companias al MAB y se adquiera un mayor ritmo en la negociacion
de los valores en este joven mercado.

Evolucion capitalizacion bursatil
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Evolucion capitalizacion bursdtit 01-01-13 a 30-06-13 (Fuente: ALTIA)

La Compahia, en cumplimiento de las obligaciones impuestas por el MAB y en
aplicacién del contrato de liquidez firmado con SOLVENTIS A.V. S.A, ha adquirido
durante los primeros seis meses de 2013, 4.250 acciones propias a un precio medio
de 2,68 Euros por accion, por un importe total de 11.399,61 Euros (gastos de gestion
incluidos) y ha vendido 14.185 acciones propias a un precio medio de 2,88 Euros
por accién, por un importe total de 40.713,45 Euros (minorados los gastos de
gestion). En ambos casos (adquisicién y venta) la contrapartida ha sido dineraria. EL
saldo inicial a 1 de enero de 2013 era de 45.889 acciones propias (0,667% del capital
social). El ndmero total de acciones propias a 30 de junio de 2013 ha sido de 35.954
acciones, que representan un 0,523% del capital social.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 c) de la LSC y con cargo a reservas
libres se ha establecido en el patrimonio neto una reserva equivalente al importe de

las acciones propias computado en el activo, que se mantendra mientras las acciones
no sean enajenadas.

Evolucién de las principales magnitudes durante el primer semestre de 2013
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Las cuentas del primer semestre de 2013 siguen la tendencia positiva del Gltimo
ejercicio si bien registran en términos de rentabilidad relativa, un ligero descenso en
relacion con el mismo periodo de 2012. La crisis econdémica y financiera sigue
azotando la economia espafola. En este contexto, todos los agentes economicos
estan teniendo dificultades para desarrollar su actividad, si bien en determinados
sectores la crisis esta afectando en mayor medida que en otros.

El sector TIC, sector donde la Compafia desarrolla su actividad, caracterizado por ser
uno de los sectores que mejor se estaba comportando ante la crisis en ejercicios
precedentes, ha sufrido durante este primer semestre un proceso de concentracion
muy relevante, con muchas Companias, algunas referentes del sector, pasando
grandes dificultades. El compaortamiento entre sector privado y sector plblico, sigue
siendo diferente:

- Sector Publico. Sigue la tendencia de reduccion de negocio, reduccidén de
tarifas y margenes, no ejecucion de nuevas proyectos y alargamiento en los
periodos medios de cobro. Los objetivos de déficit marcados a todas las
administraciones pubticas espanolas, tanto local, autondmica como estatal,
estan lastrando la evolucion de este sector.

- Sector Privado. Los principales consumidores de servicios TIC, clientes-
objetivo de la Compania, siguen manteniendo sus presupuestos de gasto en
servicios TIC, fundamentalmente en proyectos vinculados a la mejora de la
eficiencia y la rentabilidad. Sin embargo, no son ajenos a la crisis por lo que
la tendencia de reduccion de tarifas y margenes es similar a la del sector
pUblico. Por (ltimo, en este sector se observa que los periodos medios de
cobro se mantienen.

Altia, ante esta situacion, sigue la tendencia iniciada a finales de 2010, dandole cada
vez mas peso al negocio vinculado al sector privado en detrimento del dependiente
del sector publico.

En este entorno, Altia ha crecido un 21,03% con respecto al mismo periodo de 2012.
la incorporacién de nuevos negocios, caracterizados por su recurrencia, tamano y
persistencia en el tiempo, asi como el incremento en la posicion comercial en
grandes cuentas Tl, han provocado que se mejoren los ingresos del mismo periodo de
2012, pese a que el negocio tradicional de Altia y, en especial el relacionado con las
Administraciones Publicas, siga especialmente castigado en aquellas ubicaciones
geograficas fundamentalmente centradas en este tipo de negocio. Altia se ha ido
anticipando a esta situacion y sigue haciéndolo, por un lado, con la realizacién de
una serie de ajustes en las oficinas mas afectadas por las restricciones
presupuestarias de la Administracion, con el fin de dimensionar la organizacién de
una manera mas adecuada al descenso de la demanda pero sin limitar el crecimiento
cuando mejore la coyuntura, y por otro lado, apostando por aquellas lineas de
negocio tradicionales de mayor valor afadido, que aseguren mayores niveles de
rentabilidad y de recurrencia, asi como por nuevos negocios, como el Cloud
Computing o el Business Intelligence.

Hay que destacar que todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa
la Sociedad se integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de integracion
proporcional tal y como indica la Norma de Valoracion 20° y el articulo 51 del Real
Decreto 1159/2010 que regula las normas de consolidacion. El proceso contable de
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integracion ha supuesto una variacion significativa en los ingresos, particularmente
en la cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo corriente de las
cuentas anuales que presenta la Compania, respecto a las cifras que hubieran
resultado si los servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacion de una
Unién Temporal de Empresas o el método de integracion hubiese sido otro. Esta
variacion significativa de magnitudes debida a ta integracion de las Uniones
Temporales de Empresas debe tenerse en cuenta en la comparacién con las de
ejercicios anteriores y en el estudio de los ratios de gestion.

En relacién a la cuenta de resultados del primer semestre y su comparacion con el
mismo periodo del ejercicio precedente, hay que destacar lo siguiente:

- Aumentan las ventas (21,03%).

- Se reduce el margen sobre ventas como consecuencia del incremento de los
costes directos, fundamentalmente compras y subcontrataciones relacionados
con el nuevo negocio incorporado a la Compania.

- Los gastos de personal se incrementan un 4,94% frente a un crecimiento del
negocio de un 21,03%, con lo que el peso relativo de esta partida de gastos
sobre ingresos se reduce.

- Los gastos de explotacion se mantienen pese al crecimiento de la Compapia.

- El EBITDA (1,62 Mn.€) se incrementa un 0,14% respecto al obtenido en el
mismo periodo de 2012, alcanzando un margen EBITDA del 10,6%, ligeramente
inferior al obtenido en 2012 (12,9%).

- Se incrementan las amortizaciones en un 6,91%, muy relacionadas con el
negocio del Data Center.

- El resultado financiero empeora como consecuencia del mayor
endeudamiento de la Compania por la adquisicion de Exis y filiales.

- El Beneficio antes de Impuestos y el Beneficio Neto bajan ligeramente con
respecto al mismo periodo de 2012 (1,20 Mn.€ y 0,84 Mn.€, respectivamente).

Los resultados conjuntos de toda la actividad de la Sociedad en términos tanto de
volumen como de rentabilidad, pueden considerarse como satisfactorios, si bien se
han visto afectados como consecuencia de una menor demanda de servicios
vinculados a lo que venia siendo el negocio tradicional de Altia (desarrollo de
sistemas y Administraciones Publicas) y como consecuencia, de una mayor
competencia en precios y tarifas entre las empresas del sector. Las nuevas
inversiones y proyectos que ha iniciado la Compafiia en este primer semestre (Exis,
OAMI sistemas, comercializacion de la solucidn Mercurio} es otro factor que explica
esta pequena caida en los resultados, puesto que exigen dedicacidon inicial de
recursos y los flujos de caja positivos no se producen de inmediato y con la
intensidad que se tiene prevista en el futuro. Sin embargo, Altia cuenta con que esas
inversiones van a producir un retorno muy interesante, importantes sinergias futuras
y una mejora de los resultados generales de la Companiia en los proximos ejercicios.

Se mantiene la trayectoria de crecimiento constante llevada a cabo por la Compaiiia
desde su fundacion. A pesar de que el negocio tradicional de Altia ha sufrido un
parén, Altia ha conseguido incrementar en conjunto sus ventas en plena crisis
econdmica, reforzando asi su posicionamiento relativo frente a competidores y
ganando cuota de mercado.

En relacion al balance, destacar el crecimiento del mismo, que pasa de 21,5 Mn.€ a
final de 2012 a 24,7 Mn.€ a 30 de junio de 2013, motivado principalmente por la
adquisicion de Exis y filiales, que impacta en las partidas de Inmovilizado Financiero
y deuda financiera a corto y largo plazo.
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Las principales magnitudes del balance reflejan el contexto actual de crisis y
dificultad en las transacciones comerciales. No obstante, la Compania esta logrando
mejorar sus Periodos Medios de Cobro (no crece la partida de clientes pese al
incremento de los ingresos), pese al empeoramiento general de condiciones en el
negocio directamente relacionado con las Administraciones Plblicas. Las medidas
adoptadas por la Compania desde 2011, como la renegociacion general con
proveedores, la negociacion y obtencion de financiacion bancaria para el circulante,
el establecimiento de una politica de andlisis del riesgo de clientes o la
redistribucion de los mejores recursos para dedicarlos a las grandes cuentas del
sector privado y administraciones solventes y buenas pagadoras, estan dando sus
frutos.

La Compafia durante este periodo ha incrementado su deuda financiera por la
compra de Exis y filiales, si bien se ha seguido con la amortizacion parcial de los
créditos hipotecarios solicitados para la adquisicion de la oficina de Santiago y al
pago del (ltimo plazo relativo a la adquisicion del Data Center.

Los Fondos Propios de la Compafia han seguido creciendo en la linea de lo
acontecido en los ejercicios precedentes, lo que permite continuar, por un lado, con
la politica de reinversion y crecimiento del negocio y por otro, dentro de la
prudencia logica, poder plantear la aplicacion de una politica de dividendos, si las
circunstancias finalmente lo hacen posible y conveniente.

Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la sociedad.

El principal riesgo al que se enfrenta la Compania sigue siendo, un afo mas, la crisis
economica, que si bien afecta de mayor manera a unos sectores que a otros, en la
practica esta afectando negativamente a todas las empresas, independientemente
del sector al que pertenezcan. Asi, en el mercado en el que opera Altia, la crisis en
el Sector Publico, el sector mas castigado, sigue agudizandose, a través de
reducciones drasticas en presupuestos, renegociacion a la baja de tarifas y margenes,
mantenimiento de periodos medios de cobro elevados y no ejecucién de nuevos
proyectos. Desde las Administraciones Publicas se han tomado algunas medidas
encaminadas a solucionar alguno de estos problemas, como la puesta en marcha del
Mecanismo de Pago a Proveedores en 2012, pero se necesitan la implantacion de mas
medidas de este tipo, si bien es obvio que el escenario que se plantea para los
proximos anos, no va a tener nada que ver con lo vivido en los afos precedentes a la
presente crisis.

En el Sector Privado, y desde la perspectiva de Altia, se mantiene del negocio,
aunque se reducen tarifas y margenes. Se prevé la ejecucion de nuevos proyectos
vinculados a la mejora de la eficiencia y la rentabilidad y mantenimiento en los
periodos medios de cobro.

No existen acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos con posterioridad
al cierre y que tengan influencia en los presentes Estados Intermedios y en su
situacién y la de sus negocios.

En relacion a la actividad en |+D+i, la Compaiiia sigue apostando por la ejecucion de
nuevos proyectos de |+D e Innovacion Tecnoldgica, tres de los cuales han sido
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merecedores de la obtencién de una subvencion del CDTI a través del Programa
FEDER-INNTERCONECTA-Convocatoria 2013. Estos proyectos iniciaran su actividad
durante el segundo semestre de 2013,

En el contexto actual caracterizado por una crisis econémica y financiera sin
precedentes, Altia espera consolidar y mejorar su posicién en el mercado con un
modelo de negocio diferencial basado en un una mezcla de sus virtudes tradicionales
(estabilidad accionarial, alta cualificacion de los recursos humanos y del equipo
directivo, cuentas saneadas, costes de estructura inferiores a los de nuestros
competidores, politica financiera orientada a la optimizacion del fondo de maniobra,
agilidad a la hora de tomar decisiones relacionadas con la bajada de la demanda) y
de las nuevas iniciativas emprendidas ante la coyuntura existente (modificacion del
mix de negocio hacia el sector privado, inversion en Exis, consolidacién de ventas
recurrentes a mas largo plazo, apuesta por nuevos productos y lineas de negocio,
adaptacion de la plantilla a la demanda existente, inversidn en [|+D+,
internacionalizacion),

Este Informe de Gestion ha sido formulado con fecha 19 de agosto de 2013.
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INFORME DE REVISION LIMITADA
DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

Correspondiente al 30 de Junio de 2.013

ALTIA CONSULTORES, 5. A.
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de ALTIA CONSULTORES S. A. por encargo del
Consejo de Administracién:

1. Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos (en adelante los eslados financieros intermedios) de
ALTIA CONSULTORES, S.A. {(en adelante la “Sociedad dominanle”} y sociedades
dependientes (en adelante el "Grupo") que comprenden el halance de a 30 de junio de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto ,
asi como las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses ferminado en dicha fecha. Es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad la elaboracién de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con los principios y normas de contabilidad
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion,
adaptados, en cuanto a los requerimientos de desglose de informacion, a los modelos
resumidos previstos en el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007 para la elaboracién de
informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 de
dicho Real Decreto. Nueslira responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros inlermedios basada en nuestra revision limitada.

2. Nuestra revisién se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, "Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Enlidad". Una revision limitada de estados financieros intermedios
consisle en la formulacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los
asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revisién. El alcance de una revision limitada es sustancialmenle
menor gque el de una auditoria y, por consiguienle, no permite asegurar que todos los
asuntos significativos que podrian ser idenlificados en una audiloria lleguen a nuestro
conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinidn de audiloria sobre los estados
financieros intermedios adjunios.

3. Como resultado de nuesira revision limitada, que en ningun momento puede ser
entendida como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun
asunto que nos haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del
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periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2013 no han sido preparados, en
todos sus aspectos significalivos, de acuerdo con los requerimienlos establecidos por
los principios y normas de contabilidad generalmenle aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacion, adaptados a los modelos resumidos previslos en el
articulo 13 del Real Decreto 1362/2007, conforme a lo previsto en el articulo 12 de dicho
Real Decreto, para la elaboracién de estados financieros intermedios resumidos.

Sin gue afecte a nuestra conclusién, llamamos la atencion respecio a los sefialado la
Nota 2 de las Nolas explicativas adjuntas, en la que se menciona que los citados
estados financieros intermedios no incluyen toda la informacién que requerirlan unos
estados financieros consolidados complelos preparados de acuerdo con los principios y
normas de conlabilidad generalmenle aceptados en la normativa espaiiola.

Los Estados financieros resumidos consolidados no se presentan comparativos a 30 de
junio de 2012, por ser la primera consolidacién de Allia Consuliores SA y sus
sociedades dependientes.

Ef informe de gestion consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses
terminado e! 30 de Junio 2013 conliene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre los hechos imporfantes acaecidos en este periodo y su
incidencia en los estados financieros intermedios presentados, de los que no forma
parte, asi como sobre la informacién reguerida conforme a lo previsto en el articulo 15
del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros intermedios del
periodo de seis meses terminado el 30 de Junio 2013. Nuesiro irabajo se limita a la
verificacién del informe de geslion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a parlir de los registros
contables de la Sociedad.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO



Balance de Situacion
Consolidado



ALTIA CONSULTORES SA
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 30!06!201_ 3
NOTAS DF LA
ACTIVO MEMORIA 30/06/2013
A) ACTIVO NO CORRIENTE ......couiiniiiiaisniraanearerrcs st ieaaaneanas | 7.924.146,26
I. Inmovillzado inlangible ........ 4 1.944.715,04
1 Fondo de comercio de consolidacion............ ... oo e e 1.588.740,89
2. IWVeSHGACION. ... .. v e (0,086}
3, Otroinmovilizado intangible................. e 355.974.21
I, Inmovilizado materlal ..........ccoiiimiirimmrimii s s e e s ey e sy oo e 4 4.243.995 51
1 Temenos y conslrucciones ... .................... . e 2.270.816,47
2. Instalaciones lécnicas y olro inmovilizado malerial ...................... ... ... .. . 1973.183,04
3. Inmovilizado encursoy anticipos ... ...... . L o e 0,00
lii. Inversiones Inmoblliarias 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo ........coeooeriieeniie el 0,00
1. Participaciones pueslas en equivalencia ..... ..... ... . oo 0,00
2. Crédilos a sociedades puestas en equivalencia ... 0,00
3. Olros aclivos fINBNCIBIOS ............... vovuerr et cre et ven b e s aabaee e . 0,00
4. Obras INVEMSIONES ......c.coecv it e cvreienne e omn e e e aeen 0,00
V. Inversiones financieras a largo plazo ... B 203.904,75
VI. Activos por IMpuesto diferito ......veciii it sitisi s s 1.531.446,96
Vil. Deudores comerclales No COMIBREE .........iov eeviiiineierriimreiiiaetee v crei et e reestbasens 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE .....cccivrirrvrnrinnetiiiiiiriinniiinsiansinrescssrarnssaross 22.329.314,05
I, Actlvos no corrientes mantenldos para la venta . 0,00
. EXISEEMCIAS tevveererarrerenrrnmerrrammssmnmm st srrreesoaarrassas tasnarsannansmns ransassnssenssrenessnnnsneranass 5 1.008.537,24
lil. Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar ... 10.038.289,50
1. Clienles por venlas y prestaciones de servicies .. .. ] 14.027.989,88
a) Clientes por venlas y prestaciones de servicios a largo plazo................ 0,00
b) Clientes por ventas y preslaciones de servicios a corto plazo. 14.0:27.989,89
2. Sociedades pueslas enequivalencla ... ....... ... 0,00
3. Aclivos porimpueslo comienle ....................... .. 7.758,19
4, OWOS dBUOIES .o e et e e e e e o 8 4.002.541,42
IV. Inversiones en empresas del grupo y asocladas acorto Plazo .............ccooiiiiiviiinnnnnnen 55.089,38
1. Créditos a sociedades puestas en equivalencia . ........ 0,00
2. Olrosaclivos lINANGIBROS ... ... ...l a 55.089,28
3. Olrasinversiones ........................ g e e e D 0,00
V. Inversiones financieras a8 COMO PIAZO ....cccoceiiviiiivriivenrissisensierrarisassrerararayasarssenassansansd 8 624,477 ,34
VI. Periodificaciones a corto plazo ...........ceoiee B 125.466,04
VII. Efeclivo y otros activos liquidos equlvalentes .................c.cccniiiicissiinioi snnennaene 2.477.454 55
TOTAL ACTIVO(A+B) ..covvviirernninrncninnnns eeesiisinsmeussssssmssessssussannsasess ity 30.253.460,31




ALTIA CONSULTORES SA

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 30/06/2013

m A

PATRIMONIO NETO Y PASIVO MEMORIA 30/06/2013
A) PATRIMONIO NETO .....c.cvcivanneess e ETEE RS EEEEE 14.706.089,67
A-1) Fendos propios [ 14.586.108,94
Y3 OO P PP PP PP SRR 137.563,70
1. Capilal escrilurado............... oot 137 563,70
2. (Capital no exigido}.. 0,00
ILPrima de emESION ...ocoieiviisiierericnnn e i smme i et s bvnnss sabas s sabs s sann an s s s re s b e s e s n e A s 2.533,098,50
I, ROBSEIVAS ... iccserrinnirusitrirsierssrssransnnsessanareanssesnetbssstttastiesssssbsnstantransssnnnsirasiernsssersarsed 11.278.025,39
IV. (Acciones y parilcipaciones de la sociedad dominanle).. (89.838,11)
V. Otras aportaciones de socios 0,00
VI, Resultado del ejerciclo atribuido a la socledad domInante ..., 727.258,47
VIL {Dividendo a CUNEA) ........coviiniiiisiiiineiinesiiesssnn e rnssdssas aatenaress e nensssonssbonis 0,00
VIIl. Otros instrumentos de patrimonio NELO .......coovviviinieiiiiienre e s s e 0,00
A-2} AJustes por camblos de valor 1.052,52
1. Actlvos no corrientes y pasivos vinculados, mantenldos para |8 venta........correceeerenenns 0,00
. DIfarencla de CONVEISION. .. ...coiirrrrrrrireres o craeermeerietisin ittt aasrsssanatranstrmnn ermasirrnsseres 0,00
I, Oiros ajustes por camblos de valor 1.052,52
A-3} Subvenclones, donaciones y legados reclbldos ... 43.467,66
Ac] SOCIOS @XEBINIOS . .euneurererrrasirrrrtvriesrrssnrorrersmmasernetnnsteastnrrentn sttt dstbbrbbostansssamsesansasvarsiind 75.460,55
B) PASIVO NO CORRIENTE .......ccciiiiininiriiiiainnioisaaenesaennrssnnrean s 3.646.975,00
L. Provislones a [argo Plazo .........ccceviieiienrceranrsnarirrmscss i sess e sensins . 7 196.891,68
1. Deudag 8 1argo PIBZO _......ccviiiiisirenssiimmsrssisianmiinnnmsrisaisisrasssesstisrerssyasnasssensmennnsnanss 3.076.030,10
1 Obligaciones y olros valores negociables .............. ... .. . . 0,00
2. Deudas con entidades de crédilo ... i e e L] 2.076.438,14
3. Acreedores por arendamienlo financiero ..............c. .o, 0,00
4. Otros pasivos INANCIBIOS ... e e e e 8 995.591,96
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0,00
1. Deudas con sociedades pueslas en equivalencia 0,00
2. Olras deudas .. . 0,00
IV. Paslvos por Impueslo diferido ., 374.053,22
V. Periodlificaclones a largo plazo 0,00
VI, Acreedoras comerclales No COMTIONEBS ... icri e eris i eras i nssrsasar s e ean 0,00
VII. Deuda con caracteristicas especlales a largo plazo 0,00
C) PASIVC CORRIENTE ......coocovvenveee eerteriasssssraessarnsrassernnnren e 11.900.395,64
I. Paslvos vinculades con acllvos no corrlentes mantpara la venta .......ocevvveciinininnneens 0,00
11, Provisiones 8 €or0 PIaZ0 .....cciiiinmimmrmisinssissnnssrnnssseassy e as s o oo mcssa ses 0,00
. Deudas @ COMO PIAZO .....cocccei s ts e as s ban e e s e a e aeas s an s aes 3.418.841,80
1. Obligaciones y otros valores negociables ... ... 0,00
2. Deudas con enlidades de crédilo . .. DU 0 11 T L T - S 8 2 296 089,02
3. Acreedores por arrendamienlo financiero ............... ... 0,00
4. Olras pasivos financieros .. . L] 1.122.552,76
V. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 366.834,69
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia ... ... 0,00
2_ Otras deudas . P 366 834,69
V. Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar 7.344.603,64
1. Proveedores ...........ooee i L] 1.487.735,41
a) Proveedores a largo plazo... 0,00
b) Proveedores a corto plazo... T 1.497.735,41
2 Proveedores, sociedades pues!as en equwalencua . 0,00
3. Pasivos por iIMpUBSto COMENIE ... ... «ooiieees ot e e e e 362.121,60
4. Qtros acreedares .............ccc...ooune . 8 5454746683
VI. Periodificaciones @ oMo PlaZo...cccviiviiiessieersrrreeiiomsseemnesanmiimmn s snnnisssnssnannosnanenl 8 770.315,51
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a Corto plazo.........covviiii s sssrierenn 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B+ C) oooovviiiiinininnnns S 30.253.460,31

Balance de situacién conselidado formulada el 19 de Agosie de 2013.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 30/06/2013

"SR T (Debe) Haber
MEMORIA 30/06/2013
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de 1a cifra de NeQOCIOS . ccmrwueeece i reiiru s sssessn s ieetesesesebsememnrnrnreanases 11 20.564.379,57|
) VBNLAS ... i e e e 969.190,89
b)  Prestaciones de ServiCiOSs ..........ooviiiiit i e e e s 19.595.187,68
4. AprovISIONAMIENTOS ..oiiciiie i ccricrerrrer s e s srrr s sr e s e e rn et nearersaa (5.466.897,05)
a) COonSUMO de MEMCABIIAS ..........oit ittt it e e b et s ittt e er e e e ee et eee e ene (2.337.116,78)
b} Consumo de malerias primas y ofras malerias consumibIes .........ccovviviivriciineen e (104.188,18)
c) Trabajos realizados por olras BMPIESAS ..........ooeeiieiviviee e v v et e (3.025,592,09)
Otros ingresos de explotacién ........ 26.139,57

Ingresos accesorios y olros de geslion corriente ............. ........ ........

N,
a)
6. Gastos de personal .............ccerireiiirernieinininnnnn e
a) Sueldos, salarios y asimilados
- b) Cargas SoCIEIBS .. ..c..coeii e
7. Otros gastos de explotacién ....
a) Pérdidas, delerioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales

............... {2.742.188,55)

{1.753.563,61)

(48.893,78)

b) Olros gaslos de gestién comienle (1.704.669,83)

8. Amortizaclén del Inmovilizado .... (512.865,79)
10, Excesos de proviSIones ...t rrsnnrarsssssssrerrsrssssssesssstssesassnmnneenrens 26.7348,88
11. Deterloro y resultado por enajanaciones del Inmovillzado ..........c.eevivevrvimrneveeernrennnn.. (4.338,77)
b) Resultados por enajenaciones ¥ Olras ...t i e et e e (4.338,77)

14, OLros resuUltBdos. .. .cviiiiiiviirinisiisiiiiiiiian it ievrravarrssssessrnrrrrnesssiesserenaes {68.558,84)
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (142+3+4+5+6+738+3+10+11412413+14) 1eveererneereaerrnrsen, 1.203.416,32
15, Ingresos fINANCIErOS .........c.irveerreriiris et cr s ee s erenre v senr s reasassasensrsresninibns 17.959,67

b} De valores negociables y otros inslrumenlos finaNCIEros .............ccoveeevcomiiiiicvenecee e, 13.356,90)

¢) Impulacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero ........................ 4.602,77]

16, Gastos fiNANCIOr0S oo vrrci e eart s sie s ee b ttae s eaemeeraannee s nrsnrrssnrssnsansnnsernrs (154.525,08)
19. Delerioro y resultade por enajenaclones de Instrumentos flnancieros...... {20.572,99

a) Delerioros ¥ PEMTIHAS ........uiiiiiriiiciieiie e iaiii e e ene e eae e reemes s ste e e e maaeeas e ree e {20.572,99)

A.2) RESULTADO FINANCIERO {1516 +17+18+19420) ...ecvvsceesreressarsssersserssnrssnmesssesssnssnsessrsans {157.138,40)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A2 +21422423) ...ccovvrnremrnerrerernnrenrnmonrsresssnsenes 1.046.277,92

24, Impuestos s50bre beneficlos ............ccivrmeiiiiiniiiiiii e e (313.883@
A.4) RESULTADO DEL EJERC, PROCED, DE OP. CONTINUADAS (A.3 + 24) 732.394,58

B} OPERACIONES INTERRUMPIDAS

: A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {A4 4 25} ...ccooooiiiiieieierevervvsrnereesarnesssanas 732.394,58)

=== Resultado atribuido a la sociedad dominante 727.258,47)
Resullado alribuldo 8 SOCI0S @XLEINOS .......c.cveeeenvvverisineersssnsressssrssssnsiessmmesssssesseeseesnnenesed 5.136,11

3

:
1

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada formulada el 19 de Agosto de 2013



Estado de Cambios Patrimonio Neto
Consolidado



ALTIA CONSULTORES SA

ESTADOC DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADQ A 30 DE JUNIO DE 2013

Total ingresos y gastos alribuides a soclos externos

Notas de la 30/06/2013
memoria
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 732.394,58
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonioc neto:
1. Por valoracién instrumentos financieros 2.708,25
1. Activos financieros disponibles para Ia venta 2.708,25
2. Otros ingresos/gastos
Hl. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00
Iil. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00
V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mant. Venta 0,00
Vi. Diferencias de conversién. 0,00
VIl Efecto impositivo (812,47)
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL 1.895.78
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (I + 1l + Il + IV + V + V] + VII} o
Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Vill. Por valoracién instrumentos financieros 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00
2. Otros ingresos/gastos
D Por cobertura de flujos de efectivo 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos {4.602,77)
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mant. Venta 0,00
Xli. Diferencias de conversién, 0,00
Xili. Efecto impositivo 1.062,18
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (3.540,59)
CONSOLIDADA (VIII+IX + X + XI + X1l + XIN} —
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONQCIDOS (A +B
s ) 730.749,77
Tolal ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante 725.613,66
5.136,11

Estado de Ingresos y gaslos reconocidos consolidado formulado el 19 de Agoslo de 2013
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Memoria Consolidada
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1.

ALTIA CONSULTORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2.013

1.1.

NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Sociedad dominante

Altia Consultores, S.A., (en adelante Sociedad Dominante) es la matriz del subgrupo Altia (en adelante
Grupo Altia), se constituyd inicialmente como Sociedad Limitada el 17 de Marzo de 1994. En Junta
General celebrada el 30 de Junio de 2.010 se transforma en Sociedad Anonima. Se encuentra registrada
en el Registro Mercantil de La Corufia, en el Tomo 1451, folio 109, hoja C-10893. Su domicilio social se
encuentra en la Avenida del Pasaje, 32 Bloque 1 2° 15006 de A Corufa.

Dispone ademas de oficinas en Santiago de Compostela, Vigo, Madrid, Vitoria y Valladolid, y desde 2010
de una sucursal en la Replblica de Panama.

Su objeto social es:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

Servicios de asesoramiento y consultoria en materia de planificacion tecnoldgica, calidad,
organizacion y sistemas de informacién, mejora, racionalizacion y cambio de la gestion, seguridad
y proteccion de la informacion y gestion de contingencias y mantenimiento del negocio.

Analisis, diseno, construccion, pruebas, integracion, implantacién y mantenimiento de sistemas
de informacion en su mas amplio sentido.

Servicios de puesta en funcionamiento, seguimiento, explotacion, gestion y control de equipos vy
sistemnas informaticos y de infraestructuras telematicas.

Captura, grabacion y gestion de datos por medios electronicos, informaticos y telematicos.

Actividades de formacién presencial, a distancia y on-line en materia de planificacién y
organizacion tecnologica, seguridad informatica, metodologias, analisis, disefic y programacién y
productos y soluciones propias o de terceros, incluyendo la preparacion y distribucién del material
didactico relacionado con dichas actividades.

Gestion externa de todos o parte de los procesos informaticos de todo tipo de empresas e
instituciones publicas y privadas.

Suministro, implantacidn, integracién y mantenimiente de soluciones informaticas propias y de
terceros, incluyendo la venta, cesion, licencia y arrendamiento de derechos de propiedad
intelectual e industrial sobre el software de base o de aplicacian,

Suministro, mantenimiento y reparaciéon de infraestructuras e instalaciones tecnolbgicas tales
como equipos de captura, procesamiento, almacenamiento, transmision, recepcion y
reproduccién de la informacion.

Actividades, relacionadas con internet, conectividad, correo electronico, registro de dominios,
comercio electronico y custodia de informacion. Servicios de alojamiento web (colocation,
housing, hosting dedicado, hosting virtual), servicios gestionados de explotacidén, administracion y
mantenimiento de sistemas de informacién (infraestructura hardware, sistemas operativos, bases



de datos y aplicaciones informaticas), comunicaciones de datos y soporte a usuarios en relacion a
estos servicios.

ALTIA estructura su oferta profesional y de servicios en 7 lineas de negocio:

- Outsourcing, entendiendo como tal la externalizacidn de servicios TIC de alto valor afadido.

- Servicios de Data Center: linea de negocio asociada a la actividad del Data Center ubicado en
Vigo. Incluye servicios de alojamiento, de administracion de aplicaciones, de outsourcing y
servicios avanzados de operacion y mantenimiento.

- Soluciones Propias mediante (a implantacion de las soluciones MERCURIO (plataforma de
licitacion electronica} y FLEXIA (plataforma de gestion de procedimientos administrativos).

- Implantacion de soluciones de terceros, donde la Compaiiia acta como implantador o integrador
de soluciones de terceros.

- Consultoria tecnolégica: estudios, informes, elaboracion de planes estratégicos, consultoria
tecnologica en materia de seguridad, oficinas técnicas, formacion...

- Desarrollo de aplicaciones informaticas, a través de proyectos ‘llave en mano’ de diseno,
desarrollo e implantacién de sistemas informaticos a medida.

- Suministro de hardware y software, no siendo ésta una linea de negocio relevante de la

Compaiiia.
La Sociedad y sus dependientes forman parte a su vez, en los términos del articulo 42 del Cédigo de
Comercio, del Grupo Boxleo Tic, S.L. en adelante el Grupo, que estd controlado por la sociedad
dominante Boxleo Tic,S.L., sociedad domiciliada en Avenida del Pasaje 32 Blogue 1 2° 15006 de A
g Coruna y sus socciedades dependientes, negocios conjuntos y asociadas, que se detallan a continuacion:
% %
PARTICIPACION | PARTICIPACION
SOCIEDAD DOMICILIO DIRECTA INDIRECTA AUDITOR
Entidad Domlnante: Boxleo, 5.L. Avda. Pasaje, 32 - ACoruia Auren Auditores LCG
Otras Empresas del Grupo:
Altia Consuliores, 5.4, Avda, Pasaje, 32 - ACoruna 87,17% Auren Auditores LCG
QED Systems, S.L. Avda. Pasafe, 32 - A Coruda 100% Auren Auditores LCG
Altia Consutores Sociedade Unipersoal, LDA Rua de Ceuta 118 2° Andar - Porto 87,17% -
EXIS Inversfones de Consultoria Informatica y Tecnobogica, 5.A4. |c/Jesus Goldero, 6 - Madrid B3,14% Auren Auditores LCG
SENDA sistemas de Informacion, 5.A cf Jesus Goldero, 6 - Madrid 81,14% Auren Auditores LCG
ELITE sistemas de control, 5.L. ¢/ Jesus Goldero, 6 - Madrid B3,14% Auren Auditares LCG
La sociedad matriz, BOXLEC S.L., esta obligada a presentar Cuentas Anuales Consolidadas por
sobrepasar dos de los tres limites sefialados en el articulo 258 de la Ley de Sociedades de Capital para la
§ formulacion de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada:
—_— » 11.400.000 Euros de activo.
s 22.800.000 Euros de cifra de negocios.
» 250 empleados de media,
i El ejercicio 2012 se presentaron cuentas anuales consolidadas, siendo depositadas en el Registro
Mercantil de La Coruda.
———

El euro es la moneda funcional en la que se presentan los estados financieros.

Aunque la sociedad matriz es Boxleo, S.L., se ha constituide un subgrupo de manera voluntaria, en el
que ALTIA ejerce como sociedad matriz y en el que sus sociedades dependientes son las siguientes;




1.2. Sociedades dependientes

Los resultados de las sociedades participadas adquiridas o enajenadas durante el afio se incluyen dentro
del resultado consolidado desde la fecha efectiva de toma de control o hasta el momento de su pérdida
de control, seglin proceda.

Cuando es necesario, si los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de
las cuentas anuales consolidadas adjuntas difieren de los utilizados por algunas de las sociedades
integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se introducen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para homogeneizar esos Ultimos y adecuarlos al Plan General de Contabilidad aplicados por la
maltriz.

= M0

La informacién de las sociedades dependientes en los términos previstos en el articulo 42 del Cadigo de
Comercio, es la siguiente:

SOCEDADES OERCHDICNTES . [T EUROS =i YALOR | % PARTCIPACION |
OIRAS RTDC DIC | CONTABLEEW {Div IDENDOS
HOKBRE DOMICILIO ACTVIDAD CAPTAL | RESERVAS | PARTIONS | ERcKcD Lt MATREZ | RECBDGS | DARECTO | KDIRECTO
EXi5 1nversianes de Comutona Infarmathca y Taonoogica. S A [of Jnus Goldero (Madrid) {Apbcaciones Inforraticas [ 2.781,650,00 [ 1125 17917 |1 784 652.15] -106.688,31 1.002 354,16 0.00 95,18%,
[SENDA sk tes de Inforrmcion. § A </ Josus Godero IMadrd) [ Aplic acrones Infarmaticas | 400 000,00 | 573 574.65 | -37/.509.06 | 71384 70 £15.665,57 .00 95,30
ELITE sistemws de contred, 5.1 <7 Jesin Golera Madrd) | Apbcaciones Informuticas | 9 015,15 8478559 | 13153697 | 75.847 51 0.00 5.00 [E¥L"

No se incluyen los datas de Desarrollo e Implantacion de Nuevas Funciones Légicas, S.L.U., ya que
contablemente la fusion por absorcion se produce con fecha 01 de junio de 2013.

Las sociedades dependientes que se excluyen del perimetro de la consolidacién por no tener un interés
significativo para la imagen fiel, son las siguientes:

SOCHEDADES DEPENDIENTES EUROS YALOR % PARTICIPACION
RTDO. CEL { CONTABLEENLA| DIVIDERDOS
HOMBRE DOMICILIO ACTIVIDAD CAPITAL RESERV AS EJERCIKCIO MATRIZ RECIBIDOS DIRECTO [ INDIRECTO
Akl Comuliores, 5.U. LDA.  |Rua de Ceuta, 178 + 27 Andar - Porto | Aplic aciones Infor miticas 5.000.00 0.00] 34.499,22 0,00 0.00 +00.00 a,0)

El método de consolidacion aplicable a estas sociedades ha sido el Método de Integracién Global.

No existen inversiones significativas en el grupo cuya moneda funcional sea diferente a la moneda local
de presentacion de sus estados financieros.

La clasificacion de las reservas consolidadas entre ‘Sociedades consolidadas por integracidn global’ se ha
efectuado en funcidn del método de consolidacion aplicado a cada sociedad.

En los estados financieros consolidados adjuntos han sido eliminados todos los saldos y transacciones de
consideracion entre las sociedades del Grupo Altia y, proporcionalmente a la participacion, asi como el
importe de las participaciones mantenidas entre ellas,

El patrimonio neto de los minoritarios representa la parte a ellos asignable del patrimonio neto y de los
resultados al 30 de junio de 2013 de aquellas sociedades que se consolidan por el método de integracion
global, y se presenta dentro del ‘Patrimonio Neto' del balance consolidado adjunto y en el epigrafe de
‘Resultado atribuido a intereses minoritarios’ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta,
respectivamente.

1.3. Sociedades asociadas y multigrupo

No figuran en el activo del Balance participaciones en empresas asociadas ni multigrupo
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados de Atia, que corresponden al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2013, han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 “Informacidn
financiera intermedia”

Los Estados financieros resumidos Consolidados adjuntos han sido formulados por los Miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables de Altia
Consultores, S.A. y sus sociedades dependientes a 30 de junio de 2013. Al tratarse de la primera
consolidacion del Grupo Altia no se presentan estados financieros comparativos a 30 de junio de 2012.

as politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes estados financieros
intermedios consolidados resumidos son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales del ejercicio
2012.

e Estimaciones realizadas

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos. Los principales principios y politicas
contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 4 de la memoria de las cuentas anuales
individuales de la sociedad cabecera de grupo correspandientes al ejercicio 2012.

En la preparacion de los estados financieros intermedios resumidos se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacion disponible, se refieren a:

+ El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos

intermedios sobre ta base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el
Grupo al que pertenece Altia espera para el periodo anual;

*  La valoracion de activos para determinar las pérdidas por deterioro de los mismos;
+ La vida atil de los activos materiales e inmateriales;

+  La valoracion y grado de avance de los proyectos en curso;

« El importe de los activos por impuestos diferidos;

* Lla probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor
informacién disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2012 o
en ejercicios posteriores; lo que se haria, en el caso de ser preciso, de forma prospectiva reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2012.

e Correccion de errores
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En los estados financieros resumidos intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio del
2013 no se ha producido ningdn tipo de correccién de errores.

e Comparacioén de la informacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Altia correspondientes al primer
semestre del 2013, no se presentan a efectos comparativos, por ser este el primer afio de consolidacién.

e Estacionalidad de las transacciones
Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, las transacciones de la misma no cuentan con un
caracter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas

explicativas a los estados financieros resumnidos correspondientes a! periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2013.

e Importancia relativa
Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados

financieros resumidos del semestre u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en
cuenta la importancia relativa en relacion con los estados financieros resumidos del semestre.

e Estados de flujos de efectivo resumidos

La Sociedad no presenta un Estado de Flujos de Efectivo, porque el 30 de junio de 2013 es la primera
vez que se presentan Estados Financieros Intermedios Consolidados.

3. COMPOSICION DEL GRUPO

El 21 de marzo de 2013, Altia Consultores, S.A. adquirié el 95,38 % del capital social de la Compaiia
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. {(en adelante Exis). El precio de la
transaccion ascendi6 a 3 millones de euros, méas gastos inherentes a la operacion.

Exis es la sociedad dominante de Senda Sistemas de Informacion, S.A. (en adelante Senda) y Elite
Sistemas de Control, S.L. (en adelante Elite), y dedica su actividad principalmente a la prestacion de
servicios de consultoria y desarrollo e integracion de sistemas de informacion y outsourcing. Tiene su
sede social en Madrid y también un centro de desarrollo de software en Valladolid.

Exis posee el 100% del capital social de Senda, y esta a su vez el 100% del capital social de Elite.

4, INMOVILIZADO MATERIAL E INTANGIBLE

¢ Inmovilizado material:

Las adiciones de activos materiales habidas durante los seis primeros meses del ejercicio 2013 ascienden
a 1.055.586,22 €, segin el siguiente detalle:
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INSTALACIONES
TECHICAS ¥
TERRENOS ¥ OTRO IHMOV ILIZA DO
CONSTRUCCIONE | INMOVILIZADO | EMCURSO Y
- MATERIAL ANTICIPOS TOTAL
C} SALDO INICIAL BRUTO,01/01/2013 2,.410.317,48 4,151,239,8% 0,00| 6.561.557,37|
{+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocio 88.982,79 946.703,43 0,00| 1.035.586,12
{+) Aportaciones no dinerarias 4,00 0,00 0,00 0,00
{+) Amplbaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00
{+) Resto de entradas 0,00 233.874,67 0,00 233.874,67
(-] Salidas, bajas o reducciones 0,00 835,114 0,00 -835,11
{+/-) Traspasos de activos no corrlentes mantenidos para b venta u operaciones interrumpidas 0,00 0,00 0,00 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, 30/06/13 1.499.100,27 5.330.982,88 0,00{ 7.830.183,15
G) AMORTIZACION ACUMULA DA, SALDO INICIAL 01/01/2013 1689.743,09 2.091.233,03 0,00| 2.2B0.976,12
{+} Dotacidn amortizacitn del ejerciclo 18.647,33 379.231,34 0,00 357.8B78,67
[+) Aumentos por adquisiciones y traspases 19.991,38 887.335,47 0,00 907.328,85
() Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o Lraspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
H) AMDRTIZA CION ACUMULADA, SALDO FINAL 30/06/2013 228.383,80 3.357.799,84 0,00| 3.586,1083,64
K) CORRECCIONES DE ¥ ALOR POR DETERIORG, SALDO INCIAL 01/01/2013 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Correcclones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 0,00 0,00 0,00 0,00
{-) Reversion de carrecciones valorativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
{-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones 0 traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
L} CORRECCIONES DE YALOR POR DETERIDRO, SALDO FINAL 30/06/2012 0,00 0,00 0,00 0,00
M) Y ALOR NETO CONTABLE A 30/06/2013 2.270,816,47 1.973.163,04 0,00] 4.243.999,51

Los siguientes Elementos del Inmovilizado material tienen adscritos préstamos con entidades de crédito

y estan afectos como garantia de los préstamos concedidos;

A 30.06.2013

PDAS VALOR
ENTIDAD FINANCIERA DEUDA C/P DEUDO L/P ELEMENTO DE IMOVYILIZADD COSTE AMORT. DETERIORO | CONTABLE
NOVAGALIC!IA BANCO 108.047,64 456.761,80|LOCAL MILLADOIRQ 1.060.000,00] (495.190,56) 0,00 564.809,44

e Inmovilizado intangible:

Las adiciones de activos intangibles habidas durante los seis primeros meses del ejercicio 2013

ascienden a 2.573,43 €, segun el siguiente detalle:

(‘?‘ ")
s

PROPIEDAD | APLICA CIONES
DESARROLLO INDUSTRIAL | INFORMATICAS TOTAL
) SALDO INICIAL BRUTO,01/01/2013 273.879,67 17.778,98 2.119.23 311.797,88
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocio 192.180,22 0,00 477.630,04 669.810,26
(+} Aporlaciones no dinerarias 0,00 0,00 0,00 0,00
{+) Ampliaciones y mejoras 0,00 0,00 0,00 0,00
{+) Resto de entradas 0,00 2.050,00 523,41 2.573,43
(-) Satidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/-) Traspasos de activos no corrientes manlenidos para @ venta u operaciones interrumpidas 0,00 0,00 0,00 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, 30/06/13 466,059,89 19.828,96 500.282,70] 9B84.171,57,
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICLAL 01/01/2013 55,076,053 14.922,13 17.010,22 87,008,40
{+) Dotacion amertizacion delejercicio 27.142,85 666,40 1.376,8B8 29.206,13
{+) Aumentos por adquisicicnes y traspasos 149.134,09 0,00 364.848,74 513,982,83
[-) Disminuciones por salidas, bajas, reducclones o traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 30/06/2013 211,372,99 45.568,53 393,235,684 630,197,36
K) CORRECCIONES DE ¥ ALOR POR DETERIORO, SALDO INCIAL 01/01/2013 0,00 0,00] 0,00 0,00
{+) Carrecciones valrativas por deteriora reconocidas en el perioda 0,00 0,00 0,00 0,00
{-) Reversion de correcciones valarativas por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
{+) Disminucicnes por salidas, bajas, reducciones o Lraspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORC, SALDO FINAL 30/06/2013 0,00 0,00 0,00 0,00
M) YALOR NETC CONTABLE A 30/06/2013 234.686,%0 4,240,45 117.046,86|  355.974,21




Las compras de inmovilizado material e intangible a sociedades vinculadas en el primer semestre de

2013 ascendieron a 105.823,20€,

CUENTA 31/12/2012 30/06/2013
(206) APLICACIONES INFORMATICAS 4.326,00 523,43
(216) MOBILIARIO 0,00 0,00
(217) EQUIPOS PARA PROCESOS DE INFORMACIGN 37.037,76 105.299,77
(218) ELEMENTOS DE TRANSPORTE 1.000,00 0,00
{219) OTRO INMOVILIZADO MATERIAL 0,00 0,00

42.363,76 105.823,20

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2013 y a 31 de diciembre de 2012 no se han producido
pérdidas por deterioro de elementos de inmovilizade material de importes significativos.

¢ Fondo de comercio:

El registro del fondo de comercio de consolidacion que figura en las cuentas se deriva en su totalidad de
la inclusidn en las cuentas consolidadas de la combinacién de negocios que supuso la adquisicion del

Grupo Exis en marzo de 2013.

5. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a 30 de Junio de 2.013 es la siguiente:

ELEMENTO A 30/06/2013

Existencias comerciales 1.008.537,24

TOTAL| 1.008.537,24

==l

B COMBINACIONES DE NEGOCIOS (FONDO DE COMERCIO) 30/06/2013
Capital Elite 9.015,18
Reserva Legal Elite 3.102,29
Reservas Voluntarias Elite 81.183,30
Participacién 5enda en Elite -100.000,00
Resultados negativos ejercicios anteriores Elite -131.536,97
Provisién depreciacién participacion Senda en Elite 100.000,00
Capital Exis 2.181.651,00
Prima de emision Exis 2.528.391,02
Reserva Legal Exis 124.231,9
Reservas Yoluntarias Exis 1.000.943,26
Acciones propias Exis -143.464,14
Resultados negativos de ejercicios anteriores EXIS -4,169.579,04
Socios externos -70.324,44
Participacion Altia en Exis -3.002.354,26
= -1.588.740,89
e

No se han producido circunstancias que hayan motivado una correccién valorativa por deterioro de las
existencias.




No existe financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion de las
existencias, que permita la capitalizacidén de gastos financieros.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuros, ni opciones relativas a las
existencias.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u
otras razones analogas.

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a ta titularidad, disponibilidad, o
valoracion de las existencias, que deba destacarse.

6. PATRIMONIO NETO

numeradas correlativamente a partir de la unidad con un valor nominal de 0,02 euros por accion.

A 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 los accionistas de la Sociedad con una
participacién, directa e indirecta, superior al 5%, asi como la participacion que ostentan a dicha
fecha, son:

% PARTICIPACION
EMPRESA A 30/06/2013 | A 31/12/2012
BOXLEO TIC, S.L. 87,17% 86,98%
IGALUX INNOVA CAPITAL, S.L. 5,00% 5,00%
TOTAL]  92,17% 91,98%

b) Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

a) Capital social
Al 30 de junio de 2.013 el capital social de la sociedad Altia Consultores, S.A. estd compuesto por
6.878.185 acciones integramente desembolsadas y representadas por anotaciones en cuenta y

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10%

del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el

70% de! capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
- que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 30 de Junio de 2013 la sociedad tiene una reserva legal de 27.512,74 euros, equivalente al 20% del
capital social.

Prima de emision

El texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo
de la prima de emisién para la ampliacidn de capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de este saldo.




Reservas voluntarias

No existe ninguna restriccion para la disposicion de esta reserva.

Reserva Especial Ley 80.4.

Se incrementa a consecuencia de la reduccion de capital por restitucion de aportaciones, por un
importe igual al percibido por los socios en concepto de restitucion de la aportacidn social.

Esta reserva sera indisponible hasta que transcurran 5 anos a contar desde la publicacion de la
reduccion en el Registro Mercantil, salvo que antes del vencimiento de dicho plazo, hubieran sido
satisfechas todas las deudas sociales contraidas con anterioridad a la fecha en que la reduccion
fuese oponible a terceros.

Acciones propias

Et movimiento habido en este epigrafe del estado de situacion financiera intermedio resumido
consolidado a 30 de junio de 2013 ha sido el siguiente:

ACCIONES ACCIONES

01/01/2013 ADICIONES RETIROS 30/06/2013

Acciones Proplas 45.889,00 4.250,00 14.185,00 35.954,00
TOTAL| 45.889,00 4.250,00 14.185,00 35.954,00

Al 30 de junio de 2013 la Sociedad dispone de 35.954,00 acciones propias, de un valor nominal de 0,02
euros por accion, equivalentes a un 0,52% del capital social de la misma, ascendiendo su coste a
76.994,50 euros (Patrimonio Neto / numero total de acciones).

7. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

a) Composicion

sido el siguiente:

EUROS
SALDO A 01 DE ENERO DE 2013 223.630,56
ADICIONES 0,00
RETIROS 26.738,88
SALDO A 30 DE JUNIO DE 2013 196.891,68

El movimiento que ha tenido lugar en este epigrafe del balance de situacion al 30 de junio de 2013 ha

8. COMPOSICION Y DESGLOSE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
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Se indican seguidamente el detalle de activos financieres al 30 de junio de 2013 presentados por
naturaleza y categarias a efectos de valoracion:




-

Préstamos y

partidas a
ACTIVOS FINANCIEROS: NATURALEZA/CATEGORIA cobrar
30/06/2013
Activos financieros no corrientes 203.984,75
TOTAL Largo Plazo no corrientes 203.984,75

Prestamos y partidas a cobrar C/P

17.776.833,35

Otros activos financieros a C/P

TOTAL Corto Plazo Corriente

17.776.833,35

Total activos financieros

17.980.818,10

El detalle de la Tesoreria a 30/06/2013 es el siguiente:

Bancos e inst. de credito C/C vista €

Euros
30/06/2013
Caja, Euros 6.511,18
Bancos e Inst. de credito C/C vista Ddlares 3.432.24

2.417.511,13

Total Tesoreria:

2.427.454,55

Otros ativos liquidos equivalentes

50.000,00

Total Efectico vy otros activos liquidos equivalentes

2.477.454,55

A continuacién se indica el desglose de los pasivos financieros al 30 de junio del 2013 presentados por

naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Débitos y
partidas a
PASIVOS FINANCIEROS: NATURALEZA /CATEGORI[A pagar
30/06/2013
-Deudas con entidades de crédito 2.076.438,14
-Derivados y otros 0,00
- Otros pasivos financieros 999.591,96

Total Deudas a largo plazo/ Pasivos financieros no corrientes

3.076.030,10

Debitos y partidas a pagar C/P

7.879.609,19

-Deudas con entidades de crédito 2.296,089,02
-Derivados y otros 5.583.520,17
Otros Pasivos financieros C/P 1.122,552,78
Periodificaciones a C/P 770.315,51

Total Deudas a Corto plazo/ Pasivos financieros corrientes

9.772.477,48

TOTAL

12.848.507,58

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013, no se han producido impagos o
incumplimientos de acuerdos en los préstamos que la Sociedad tiene formalizados con las diferentes
entidades bancarias.
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El 21 de marzo de 2013, Altia Consultores, S.A. adquirid el 95,38 % del capital social de la Compaiiia
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. {en adelante Exis). El precic de la
transaccion ascendié a 3 millones de euros, mas gastos inherentes a la operacion. El 60% de este
importe, es decir 1.799.914,40 € se pago en la fecha de firma de la correspondiente escritura piblica. El
20%, es decir 599.971,47 € se haran efectivo el 22 de marzo de 2014, y el restante 20% se hara efectivo
el 23 de marzo de 2015. Estos importes aparecen en el Pasivo del Balance a C/P y L/P respectivamente.

9. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

"personal clave' de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion y la
Direccidn, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de (a
Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

M&- consideran "partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades asociadas y multigrupo, el

La sociedad forma parte en los términos del articulo 42 de Cédige de Comercio del grupo Boxleo Tic,
S.L.U. seglin se detalla en la nota 1.

A 31/12/2012 Altia Consultores, S.A. participaba directamente en Desarrollo e implantacidn de nuevas
funciones logicas, S.L.U. Con fecha 02/06/2013 se han iniciado los tramites para la fusion por absorcién
de Desarrollo e implantacion de nuevas funciones logicas, S.L.U. por Altia Consultores, S.A. A efectos
contables la fusion tiene efectos retroactivos desde el 01/06/2013.

El 21 de marzo de 2013, Altia Consultores, S.A. adquirid el 95,38 % del capital social de la Compaiiia
Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia, S.A. {(en adelante Exis). El precio de la
transaccion ascendio a 3 millones de euros, mas gastos inherentes a la operacion.

Exis, es la sociedad dominante de Senda Sistemas de Informacion, S.A. y Elite Sistemas de Control, S.L.
y dedica su actividad principalmente a la prestacion de servicios de consultoria y desarrollo e
integracion de sistemas de informacion y outsourcing. Tiene su sede social en Madrid y también una
delegacion en Valladolid y cuenta con una base de clientes activos amplia y estable.

Exis posee el 100% del capital social de Senda, y esta a su vez el 100% del capital social de Elite,

Informatica y Tecnologia, S.A., Desarrollo e implantacion de nueva funciones légicas, S.L.U. y en Altia
Consultores, Sociedade Unipessoal Lda. (filial en Portugal) e indirectamente en Senda Sistemas de
Informacion, S.A. y Elite Sistemas de Control, S.L. seglin el siguiente detalle:

FRACCION CAPITAL

FORMA
NOMBRE Y DOMICILIO JURIDICA ACTIVIDAD X DIRECTO % INDIRECTO
Alria Consultores Sociedade Unipessoal LD - Rua Ceuta (Porto) L.D.A Consultoria Informatica 100%
Desarrolo e implantacion de nuevas funiones logicas, S.L.U - Avda, Pasaje 32 (A Coruha) S.LUL Consuttoria [nformatica 100%
EXIS Lnvarsiones de Consutoria (nformatica y Tecnoldgica, S.A. ¢/ Jests Golder o (Madrid) S.A. Consuttoria [nformatica 95,38%
SEMDA sistermas de Informacién, S.A. ¢ fJests Goldero (Madrid) S.A. Consultoria Informatica 95,38%

ELITE sistemas de control, 5.L. ¢/ Jesds Goldero (Madrid) s Consuttoria Informatica 95,38%

Los importes del capital, reservas, resultados del ejercicio y otra informacion de interés segiin aparecen
en las cuentas anuales de la participada son:

% A 30/06/2013 Altia Consultores, S. A. participa directamente en Exis Inversiones en Consultoria
'#
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OTRAS ] RDD VALOR CONTABLE DVIDINDOS
SOCEDAD CAPITAL RESERVAS PARTIDAS EXPLOTACION EJIRCKIO EN MATRZ RECIADOS
At Conmaltones Satiedade Unipdaxm] LDA - Mua { cuta (Porta) 5.000,00 0.0 58 592 .82 0.00 34,499,721 0.00 ¢,00
XIS e Ci y T a4, 5 A, ef Jesd 2 181 65,00 191517907 <1, 784 651 16 &6 655 711 - 106,688,371 I 00135476 6.0
SEHDA shutavnas de Informacién, § A cf Jess Gakicro (madnd) 360.000.00 571.574,65 -37 509,06 115 527,83 71 384,70 B35 663,59 2,00
Er: Saterosi dir control, 5.0 ¢/ besus Goldero [madng) LR LNT &4 185,59 R TXH 05 363,42 75.867,53 0.00 0.00

No se incluyen datos de Desarrollo e Implantacion de Nuevas Funciones Logicas S.L.U., ya que
contablemente la fusion por absorcion se produce con fecha 1 de junio de 2013.

\\ No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa
N y que teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

\; Las transacciones con las partes vinculadas se han realizado a precio de mercado y tal y como se
establece en los estatutos de la Sociedad Dominante tales operaciones deben ser aprobados por el
Consejo de Administracion.

4
™
g

% Los bienes y servicios habituales del trafico entre el Grupo, se adquieren/prestan en condiciones
normales de mercado. El detalle de las transacciones efectuadas a 30/06/2013 es el siguiente:
OPERACIONES DE ALTIA CON LAS DEMAS SOCIEDADES DEL GRUPO
PRESTACION RECEPCION
SERVICIOS SERVICIOS
SOCIEDAD ALTIA CONSULTORES, S.A 30/06/2013 30/06/2013
Entidad Dominante: Boxleo Tic, 5.L. 1.200,00 162.902,06
Otras Empresas del Grupo:
QED Systems, S.L. 21.208,48 3.963,19
@ EXIS Inversiones de Cansultoria Informatica y Tecnologica, S.A. 837,80
SENDA sistemas de Informacion, S.A.
FLITE sistemas de control, 5.L.
TOTALES 22.408,48 167.703,05
g’ VENTA COMPRA
INMOVILIZADO INMOVILIZADO
SOCIEDAD 30/06/2013 30/06/2013
Entidad Dominante: Boxleo Tic, 5.L.
Otras Empresas del Grupo:
QED Systems, S.L. 105.823,20
EXIS Inversiones de Consultoria Informatica y Tecnoldgica, S.A.
- SENDA sistemas de Informacicn, S.A.
ELITE sistemas de control, 5.L.
TOTALES 0,00 105,823,220
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VENTA ) COMPRA

MERCADERIAS MERCADERIAS
SOC|IEDAD 30/06/2013 30/06/2013
Entidad Dominante: Boxleo Tic, S.L.
Otras Empresas del Grupo;
QED Systems, S.L. 124.131,20
EXIS Inversiones de Consultoria Informatica y Tecnologica, S.A.
SENDA sistemas de Informacion, S.A.
ELITE sistemas de contral, S.L.
TOTALES 0,00 124.131,20

Los saldos de Altia Consultores, S.A. con las demas sociedades a 30/06/2013 es:

SALDO DEUDOR | SALDO ACREEDOR
SOCIEDAD ALTIA CONSULTORES, 5.A 30/06/2013 30/06/2013
Entidad Dominante; Boxleo T, 5.L. 35.339,97 365.665,95
Otras Empresas del Grupo:
QED Systems, S.L. 160.613,42 272.025,66
EXIS Inversiones de Consultoria Informatica y Tecnolégica, S.A. 251.110,14 1.013,74
SENDA sistemas de Informacian, S.A. 266.589,59
ELITE sistemas de control, S.L.
TOTALES 713.653,12 638,705,35
OPERACIONES DE EXIS CON LAS DEMAS SOCIEDADES DEL GRUPO

PRESTACION RECEPCICN

SERVICIOS SERVICIOS
SOCIEDAD EXIS 30/06/2013 30/06/2013
Entidad Dominante: Altia Consultores, 5.A. 837,80
Otras Empresas del Grupo:
SENDA sistermas de Infor macién, S.A. 458,232,57 145.812,85
ELITE sistermas de control, 5.L.
TOTALES 459.070,37 145.812,85

Los saldos de EXIS Inversiones de Consultoria Informatica y Tecnoldgica, S.A. con las demas sociedades a

30/06/2013 es:

B SALDO SALDO

DEUDOR ACREEDOR
SOCIEDAD EXIS 30/06/2013 30/06/2013
Entidad Dominante: Altia Consultores, S.A. 1.013,74 251.110,14
Otras Empresas del Grupo:
SENDA sistemas de Informacion, 5.A. %63.618,80 2.767.709,60
ELITE sistermas de control, S.L. 39.560,00 36.292,00
TOTALES 1.004.192,54 3.055.111,74




PERACIONES DE SENDA CON LAS DEMAS SOCIEDADES DEL GRUPO

\ PRESTACION|  RECEPCION
SERVICIOS SERVICIOS

SOCIEDAD SENDA 30/06/2013 30/06/2013

Entidad Dominante; Altia Consultores, 5.A.

Otras Empresas del Grupo:

EXIS Inversiones de Consultoria Informatica y Tecnologica, S.A. 145.812,85 458.232,57

ELITE sistemas de control, S.L.

TOTALES 145.812,85 458.232,57

Los saldos de SENDA Sistemas de Informacian, S.A. con las demas sociedades a 30/06/2013 es:

SALDO SALDO

DEUDOR ACREEDOR
SOCIEDAD SENDA 30/06/2013 30/06/2013
Entidad Dominante: Altia Consultores, S.A. 266.589,59
Otras Empresas del Grupo:
EXIS Inversiones de Consultoria Informitica y Tecnoldgica, S.A. | 2.767.709,60 963.618,80
ELITE sistemas de control, S.L. 132.064,43 171,299,957
TOTALES 2.899.774,03 1.401.508,36

OPERACIONES DE ELITE CON LAS DEMAS SOCIEDADES DEL GRUPO

Los saldos de ELITE Sistemas de control, S.L. con las demas sociedades a 30/06/2013 es:

SALDO SALDO
DEUDOR ACREEDOR
SOCIEDAD ELITE 30/06/2013 30/06/2013
Entidad Dominante: Altia Consultores, S.A.
Otras Empresas del Grupo:
EXIS [nversiones de Consultorfa Informatica y Tecnoldgica, S.A. 36.292,00 39.564,00
SENDA sistemas de Informacion, S.A. 171.299,97 132.064,43
—r TOTALES 207.591,97 171.624,43

14

A 30 de junio de 2013 se han realizado transacciones comerciales de prestacion y recepcion de servicios
entre las sociedades del Grupo, especialmente entre Exis y Senda.

A 30 de junio de 2013 hay acuerdos de financiacion suscritos entre las sociedades del Grupo.

10. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

A continuacion se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y
prestaciones correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2013.



A) REMUNERACIONES A MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y PERSONAL DE ALTA DIRECCION

E E; \ 30/06/2013
PERSONAL DE
. ADMINISTRADORES | ALTA DIRECCION|TOTAL
Sueldos 51.277,50 0,00 51.277,50
Retribuciones Estatutarias 30.000,00 0,00 30.000,00
Sueldos percibidos en otras empresas delgrupo B8.468,28 0,00 BB.468,28
Dietas 9.176,84 0,00 9.176,84
Dietas percibidas en otras empresas delgrupo 7.744,13 0,00 7.744,13
Dividendos 108.299,17 0,00 108.299,17
TOTAL 294,965,92 0,00 294.965,92
B) BENEFICIOS SOCIALES
30/06/2013
PERSONAL DE
ADMINISTRADORES | ALTA DIRECCION|TOTAL
Seguro de vida, accidentes, etc. 1.442,16 0,00 1.442,16
Aportaciones a planes de pensiones 0,00 0,00 0,00
TOTAL 1.442,16 0,00 1.442,16

15

A 31 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion estaba formado por 9 miembros (una sociedad
limitada, dos mujeres y seis hombres). A 30 de junio de 2013, el Consejo de Administracion sigue

formado por esos 9 miembros.

INFORMACION SEGMENTADA

El importe neto de la cifra de negocios al 30 junio de 2013 es el siguiente:

IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS

30/06/2013

VENTAS

969.190,89

PRESTACION DE SERVICIOS

19.595.187,68

TOTAL

20.564.378,57

12. PLANTILLA MEDIA Y OTRA INFORMACION REFERENTE AL PERSONAL

La plantilla media de la empresa durante el periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2013;

4
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30/06/2013
CATEGORIA HOMBRES MUJERES
Administrador 2,00 1,00
Trabajadores fijos 415,39 161,58 |
Trabajadores eventuales 55,04 21,01
TOTAL 472,43 183,59

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen hechos relevantes acontecidos desde la fecha de cierre de estados financieros intermedios
resumidos hasta el momento de su formulacion.

DILIGENCIA DE FIRMA

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracién de
Altia Consultores, S.A. reunido a dia 19 de agosto de 2013, formula los Estados Intermedios consolidados

cerrados a 30 de junio de 2012.

MIEMBRO DEL CONSEJO CARGO FIRMA
CONSTANTING FERNANDEZ PICO PRESIDENTE EJECUTIVO
ADELA PEREZ VERDUGO VICEPRESIDENTA

o
MANUEL GOMEZ-REINO CACHAFEIRO SECRETARIO
IGNACIO CABANAS LOPEZ VICESECRETARIO -
JOSEFINA FERNANDEZ ALVAREZ VOCAL ]

RAMGN COSTAPINEIRO YOCAL %é ;

LUIS MARI A HUETE GOMEZ VOCAL /\f\j rg

FIDEL CARRASCO HIDALGO VOCAL

IGALUX INNOVA CAPITAL, S.L.
{CARLOS MARTINEZ LOIRA) VOCAL
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ALTIA CONSULTORES S.A.

\g INFORME DE GESTION - Estados financieros intermedios consolidados

30/06/2013

Presentacidon general del grupo.
Altia Consultores S.A. (en adelante Altia ), sociedad cabecera del Grupo, es una
sociedad mercantil anonima de duracidn indefinida, con domicilio social en A Coruna,

Avenida del Pasaje 32, Bloque 1°,2°, y N.I.F. nimero A-15456585. Fue constituida el
17 de junio de 1994 con duracion indefinida bajo la denominacion Altia Consultores
S.L. EL 30 de junio de 2010 se aprobd en Junta de Accionistas la transformacion de la
de julio de 2010. Su actividad esta enmarcada en el sector de las tecnologias de la

sociedad de sociedad limitada a sociedad anénima, acuerdo elevado a publico el 23
informacion (TIC). Desarrolta un modelo de negocio basado en siete lineas de
negocio, destinadas todas ellas a aportar valor a los clientes a través de la gestion

especializada de sus sistemas, proporcionando mayor flexibilidad, capacidad de
adaptacién a las necesidades de su negocio y optimizacion de costes de servicio:

- Qutsourcing y mantenimiento: proyectos de externalizacién de servicios
avanzados TIC. Es la linea de negocios que mas aporta a la facturacion y se
caracteriza por la fuerte recurrencia y la larga duracién de los proyectos.
Suele traducirse en un incremento de la posicion comercial en los clientes.

Servicios gestionados adscritos al Data Center: linea de negocio
relacionada con la actividad del Data Center ubicado en Vigo. Incluye
servicios de alojamiento, de administraciéon de aplicaciones, de
outsourcing y servicios avanzados de operacion y mantenimiento.

Desarrollo de aplicaciones informadticas: proyectos relativos a diseno,
desarrollo e implantacion de sistemas informaticos a medida. El objetivo
es que estos proyectos se conviertan una vez finalizados en proyectos de
outsourcing recurrente.

i
- Consultoria tecnolbgica: se incluyen todos los trabajos relacionados con
E estudios e informes, elaboracion de planes estratégicos, consultoria

tecnologica en materia de seguridad, oficinas técnicas y formacion.

Soluciones propias: productos desarrollados por la Compania. A fecha de
cierre de las presentes cuentas existen dos soluciones:
o ‘Altia Mercurio la contratacion electrénica’: plataforma de
licitacion electronica.
o ‘Altia Flexia la e-Administracion’: plataforma de gestion de
procedimientos administrativos.

Implantacién de soluciones informdticas de terceros: proyectos donde la
Compariia actia como implantador e integrador de soluciones de terceros,
normalmente de companias multinacionales con las que tiene acuerdos de
partnership y prestacion de servicios.
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- Suministro de hardware y software: no es una linea estratégica de la
compania que fija su foco de actividad en la prestacion de servicios, pero
en algunos casos necesita complementar su oferta incluyendo este tipo de
operaciones a iniciativa del cliente.

Desarrollos e Implantaciones de Nuevas Funciones Légicas S.L. (en adelante
Drintel) es una sociedad mercantil limitada, de duracion indefinida, con domicilio
social en Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde 45 y N.I.F. nOmero B-
80984099. Fue constituida el 23 de septiembre de 1994 como sociedad limitada,
habiendo modificado la fecha de cierre del ejercicio por acuerdo de la Junta General
de 12 de mayo de 2008, pasando ésta a ser el 31 de diciembre. Su actividad esta
enmarcada en el sector de las tecnologias de la informacion (TIC), siendo su objeto
social principal la promocién, produccion, desarrollo, comercializacion y distribucion,
por cualquier titulo o forma de software informatico, el asesoramiento integral y la
prestacion de servicios informaticos y, en especial, para el entorno Unisys con
lenguaje de cuarta generacion. En junio de 2013 se han iniciado los tramites de la
fusién por absorcion entre Altia y Drintel.

Altia Consultores Sociedade Unipessoal, Lda. (en adelante Altia Portugal ) es una
sociedad creada en Portugal, con domicilio social en Oporto, en la calle Ceuta 118,
2° Piso y N.I.F. numero 509533485. Fue constituida el 13 de octubre de 2010, siendo
su actividad principal la prestacion de servicios y consultoria en materia de
planificacion tecnoldgica, calidad, organizacion y sistemas de informacion,
formacién, gestion externa de procesos informaticos y el analisis, disefo,
construccion, implantacion y mantenimiento de soluciones informaticas y actividades
conexas. Esta Sociedad se excluye del perimetro de consolidacion por no tener un
interés significativo para la imagen fiel del Grupo.

Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia 5.A. (en adelante Exis) es
una sociedad andnima que surgid por fusion con extincion y transmision de los
patrimonios sociales de las Sociedades Exis Inversiones en Consultoria Informatica y
Tecnologia S.L. y Netfinger Sistemas S.A en diciembre de 2004. Durante el ejercicio
2005, Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia S.A. se fusiond
mediante absorcion con la Sociedad Exis Tecnologias de la Informacion S.A,
adquiriendo en bloque todos los elementos patrimoniales del activo y del pasivo. En
el momento de la fusion, Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologia
S.A. era titular del cien por cien de las acciones de la sociedad absorbida. Tiene su
sede social en la calle Jesus Goldero 6 en Madrid y también cuenta con un centro de
produccién de software en Valladolid, en el que se desarrollan proyectos en
modalidad de factoria, mantenimiento y outsourcing, se dan servicios de soporte a
usuarios de primer y segundo nivel (CAU) y se desarrollan proyectos de |+D+i propios.
La Sociedad tiene el mismo objeto social que Altia y desarrolla su actividad en el
sector TIC.

Senda Sistemas de Informacion S.A. (en adelante Senda) fue constituida el 4 de
julio de 1995 en Madrid. Tiene su domicilio fiscal en la calle Jesis Goldero 6 en
Madrid. La Sociedad tiene por objeto la compra, venta, importacion, exportacion,
distribucion y comercializacion de articulos de sonido, animacion, multimedia,
audiovisuales, fotografia e informatica, desarrollo de aplicacion de software y
hardware, desarrollo de soluciones técnicas en materia de Internet, asi como el
asesoramiento, instalacion, configuracion y mantenimiento de dichos equipos y
programas.
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Elite Sistemas de Control S.A. (en adelante Elite) fue constituida el 4 de Mayo de
1994 en Madrid y tiene su domicilio social y fiscal en la calle Jesus Goldero, 6 de
Madrid. Tiene como objeto social la prestacion de todo tipo de servicios
profesionales informaticos de consultoria, asistencia técnica, integracion de
sistemas, el desarrollo y la comercializacion de software propio y la representacion,
distribucion y comercializacidn de software propiedad de terceros.

El esquema de grupo es el siguiente:

5
!

D@ 95,38% 100% 1008
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Los porcentajes de participacién de la Sociedad matriz en el resto de las empresas
del grupo a final de 2012 han sido los siguientes:

- Exis Inversiones en Consultoria Informdtica y Tecnologia S.A.: 95,38%
(directo).

- Drintel S.L.: 100% (directo).

- Altia Consultores Sociedade Unipessoal Lda.: 100% (directo).

- Senda Sistemas de Informacidn S.A.: 95,38% (indirecto).

- Elite Sistemas de Control S.L.: 95,38% (indirecto}.

C_B A su vez, el grupo Altia se encuadra dentro de un grupo de empresas {denominado
Grupo Boxleo) en los términos descritos en el Articulo 42 del Codigo de Comercio,
junto con las empresas Boxleo Tic S.L. (sociedad matriz) y QED Systems S5.L.U. El
Grupo Boxlteo tiene su residencia en Avenida del Pasaje 32, bloque 1, 2° A-B, en La

. Corunia, tiene la obligacion de presentar cuentas consolidadas desde 2011 y deposita
las cuentas anuales consolidadas en el Registro Mercantil de A Coruna. Con fecha 21
de marzo de 2013, se han incorporado al grupo las empresas Exis, Senda y Elite. En
junio de este ano, se han iniciado los tramites de la fusién por absorcion entre Altia y
Drintel, con efectos contables de ese mismo mes. Asimismo Altia posee el 100% del
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capital social de la sociedad Altia Consultores Saciedade Unipessoal Lda. ubicada en
Portugal.

La obligacién de presentar cuentas consolidadas corresponde a Boxleo Tic S.L y Altia
estaria dispensada seg(n (o establecido en el articulo 43.2 del Codigo de Comercio.
No obstante, se ha decidido, por mayor transparencia y para trasladar al mercado
una imagen mas completa e integrada de Altia y de las actividades que realiza
directa e indirectamente mediante sus sociedades dependientes, que el subgrupo
formado por Altia y sus sociedades dependientes consolide también sus cuentas.

El esquema del grupo Boxleo Tic S.L. es el siguiente:

87,166 % 100%

95,38% . prv 100%

Desde el 1 de enero de 2009, Boxleo Tic S.L., Altia Consultores S.A., QED Systems
S.L.U. y Desarrollo e Implantacion de Nuevas Funciones Légicas S.L.U. tributan en
territorio com(n conjuntamente dentro del Régimen de Consolidacion Fiscal en el
Impuesto sobre Sociedades segun (o establecido en el Articulo 67 de la Ley que regula
dicho impuesto, y dentro del Régimen Especial de Grupo de Entidades (REGE)
previsto en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley del Impuesto sobre el Valor Ahadido.

Altia cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en
Expansion (MAB-EE), desde del 1 de diciembre de 2010. En relacion a la evolucion de
la cotizacion del valor durante los primeros seis meses de 2013, hay que indicar que
ésta se ha revalorizado un 29,41% (de 2,38 € a 3,08 €), una de las principales subidas
entre todas las empresas del MAB. Los buenos resultados obtenidos, el cumplimiento
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del Plan de Negocio 2010-2012 v las ultimas noticias comunicadas se han trasladado a
la cotizacion pese a la situacion depresiva que sigue arrastrando nuestra economia.
Se espera que esta tendencia alcista se siga manteniendo una vez que mejoren las
circunstancias coyunturales, se incorporen nuevas companias al MAB vy se adquiera un
mayor ritmo en la negociacion de los valores en este joven mercado.

Evclucién capitalizacion bursatil

21500000
21000000 #
20500000 :

20000000
19500000
19000000
18500000

18000000

17500000 ?
17000000 :
16500000 H?
16000000

Ria

Valor bursatil

Sesiones

Evolucion capitalizacion bursdtit 01-01-13 a 30-06-13 (Fuente: ALTIA)

Altia, en cumplimiento de las obligaciones impuestas por el MAB y en aplicacion del
contrato de liquidez firmado con SOLVENTIS A.V. S.A, ha adquirido durante los
primeros seis meses de 2013, 4.250 acciones propias a un precio medio de 2,68 Euros
por accion, por un importe total de 11.399,61 Euros (gastos de gestion incluidos) y ha
vendido 14.185 acciones propias a un precio medio de 2,88 Euros por accion, por
un importe total de 40.713,45 Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos
casos (adquisicion y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de
enero de 2013 era de 45.889 acciones propias (0,667% del capital social). El nimero
total de acciones propias a 30 de junio de 2013 ha sido de 35.954 acciones, que
representan un 0,523% del capital social.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 c) de la LSC y con cargo a reservas
libres se ha establecido en el patrimonio neto una reserva equivalente al importe de
las acciones propias computado en el activo, que se mantendra mientras las acciones
no sean enajenadas.

A cierre del presente informe, el grupo Altia es un grupo consolidado en el sector TIC
a nivel nacional, integrado por 656 profesionales, un volumen de facturacion en los
primeros seis meses del ano, una vez excluidas las operaciones intragrupo, de veinte
millones quinientos sesenta y cuatro mil Euros y con proyectos de servicios TIC y
suministros de infraestructuras informaticas en la totalidad del territorio nacional.

Principales hechos acontecidos durante el primer semestre de 2013.

El principal hecho acontecido durante el primer semestre de 2013 ha sido la
adquisicion del por parte de la Sociedad cabecera del grupo, Altia, del 95,38% del
capital social de Exis Inversiones en Consultoria Informatica y Tecnologica S.A. y sus
filiales, Senda Sistemas de Informacion S.A. y Elite Sistemas de Control S.L. Con esta
adquisicion, Altia complementa de manera sustancial su posicion en el mercado,
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en un socio industrial que les aporta, por un tado, la solvencia técnica y economica
suficiente para poder acometer proyectos de mayor envergadura, y por otro,
complementa sus ofertas actuales de servicios para sus clientes con nuevas lineas de
negocio (Data Center, Soluciones Propias como licitacion electronica o sistema de
gestion de expedientes). En los primeros meses desde la adquisicidn se estan
realizando las labores de integracion financiera, administrativa y operativa, la
mejora general de procesos y la redefinicion de la politica comercial, campo en el
que se tienen depositadas las mayores expectativas.

fundamentalmente en cuanto al sector privado en general y, en particular, respecto
a sectores economicos en los que no tenia una cuota significativa de mercado.
Asimismo, refuerza su presencia en Madrid para atender a clientes de tamafio medio-
~ alto y de actuacion nacional e internacional. Por su parte, Exis y filiales se integran

Altia Consultores S.A.: adjudicacion de un nuevo Acuerde Marco con la Oficina de
Armonizacién del Mercado Interior (QAMI). La UTE Informatica EL Corte Inglés S.A. y
Altia Consultores S.A., en la que los socios participan en un 60% y en un 40%
respectivamente, firmo en abril de este ano, como primera contratista, un nuevo
contrato marco con la OAMI, Agencia de la Union Europea responsable del registro de
las marcas, Dibujos y Modelos comunitarios. El objeto del contrato es la prestacion
de servicios de administracidn de Infrestructuras y Operaciones Tl. La duracion del
contrato inicial es de tres afos, renovables afo a afio hasta cuatro mas, para un total
maximo de siete. El presupuesto maximo del Contrato Marco, suponiendo una
duracion de 7 afios, asciende a 70 millones de euros, si bien, dadas las caracteristicas
del contrato, su adjudicacion y firma no crean para el adjudicatario un derecho a
que la OAMI efectlie 6rdenes de compra, ni que agote el presupuesto, ni que se
prorrogue la duracidon del contrato mas alla de los tres anos iniciales. En estas
oltimas semanas se ha puesto en marcha el proceso de transicion del anterior
adjudicatario a la UTE, proceso que asume el nuevo adjudicatario y que se
prolongara durante las primeras semanas del segundo semestre del ano. Este proceso
de transicion, que exigia el Pliego del Concurso, supone una inversion inicial que
comenzara a revertir en un periodoe breve de tiempo con la firma de los primeros
acuerdos especificos o proyectos dentro del Acuerdo Marco. La adjudicacion de este
Acuerdo Marco refuerza la dimension internacional de la Compaiiia, con un cliente de
primera fila y reconocida solvencia.

Wity ~— G 27~

Altia Consultores S.A.: reparto de dividendos. A la vista de los resultados obtenidos

por la Compania en el ejercicio 2012 y a la tesoreria disponible, la Junta General

Ordinaria de Accionistas celebrada el 3 de junio de 2013 acordé la distribucion de un
F dividendo total de 0,10 € brutos por accion, cantidad equivalente al 27,54% del
resultado obtenido en el ejercicio después de impuestos.

Exis_Inversiones en Consultoria_Informatica y Tecnologia S.A: cambio de objeto
social. La Junta General de Accionistas aprobé el dia 31 de mayo de 2013, el cambio
de objeto social de la Compania, con la finalidad de adaptarlos a la actividad que la
Sociedad desarrolla. Mediante este acuerdo, Exis pasa a tener el mismo objeto social
de Altia, dado que realizan actividades similares dentro del sector TIC.

Evolucion de las principales magnitudes durante el primer semestre de 2013 y
situacion del Grupo.

Q\;M

Este es el primer ejercicio en el que se presentan estados intermedios consolidados
del Grupo Altia por lo que no hay estados financieros del ejercicio pasado para su
comparacion.
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Las cuentas del primer semestre de 2013 del Grupo Altia vienen marcadas por dos
hechos fundamentales: la crisis econdmica y la incorporacién de Exis y filiales al
Grupo.

El proceso de crisis en el que nos encontramos inmersos sigue marcando minimos en
la economia espafnola. En este contexto, todos los agentes economicos estan
teniendo dificultades para desarrollar su actividad, si bien en determinados sectores
la crisis esta afectando en mayor medida que en otros. El sector TIC, sector donde el
Grupo desarrolla su actividad, caracterizado por ser uno de los sectores que mejor se
estaba comportando ante la crisis en ejercicios precedentes, ha sufrido durante este
primer semestre un proceso de concentracion muy relevante, con muchas
Compaiiias, algunas referentes del sector, pasando grandes dificultades. EL
comportamiento entre sector privado y sector publico, sigue siendo diferente:

- Sector Publico. Sigue la tendencia de reduccion de negocio, reduccion de
tarifas y margenes, no ejecucion de nuevas proyectos y alargamiento en los
periodos medios de cobro. Los objetivos de déficit marcados a todas las
administraciones publicas espanolas, tanto local, autondmica como estatal,
estan lastrando la evolucidn de este sector.

- Sector Privado. Los principales consumidores de servicios TIC, clientes-
objetivo de la Compafia, siguen manteniendo sus presupuestos de gasto en
servicios TIC, fundamentalmente en proyectos vinculados a la mejora de la
eficiencia y la rentabilidad. Sin embargo, no son ajenos a la crisis por lo que
la tendencia de reduccion de tarifas y margenes es similar a la del sector
publico. Por Gltimo, en este sector se observa que los periodos medios de
cobro se mantienen.

El Grupo y en concreto su sociedad Altia, que aporta el 74,05% de los ingresos, ante
esta situacion, sigue con su politica de cambio en el mix de negocios, dandole cada
vez mas peso al negocio vinculado al sector privado en detrimento del dependiente
del sector piblico.

El otro hecho relevante que marca la evolucion del Grupo en estos primeros seis
meses del afo, es la incorporacion de Exis, Senda y Elite al Grupo. Esta incorporacion
supone un cambio de escenario relevante, con un volumen de ingresos previsto de
mas de cuarenta millones de Euros a finales de 2013 y una plantilla de mas de 650
profesionales. Mediante esta operacion, Altia obtiene una cuota significativa de
mercado en algunos sectores en los que no estaba presente o su presencia era
testimonial y refuerza su presencia en Madrid. Por su parte Exis y sus filiales, se
integran en un socio industrial que les aporta solvencia, tanto técnica como
econdmica, lo que le permite acometer proyectos de mayor tamafo y complementa
su portfolio de servicios.

Como ya se expuso, en estos primeros meses, se esta trabajando en la integracién de
las filiales, en la mejora de procesos y en la redefinicion de la politica comercial,
campo en el que se espera obtener las maximas sinergias. Estos trabajos necesitan
dedicacién de recursos que obviamente no estan generando flujos de caja positivos
en el corto plazo pero si que sentaran las bases para una mejora en los resultados del
Grupo en proximos ejercicios.

Teniendo en cuenta los dos factores comentados, los resultados del Grupo pueden
considerarse como satisfactorios si bien es cierto que algunas Sociedades han
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desarrollado su actividad mejor que otras. Los ingresos consolidados obtenidos en
estos primeros seis meses del ejercicio 2013 han sido 20.564.379 Euros, el EBITDA ha
sido 1.762.441 Euros (margen EBITDA del 8,6%) y el Beneficio Neto 732.394 Euros
(margen neto del 3,6%). La actividad del Grupo sigue marcada por la tendencia
general del sector TIC, con una menor demanda de servicios vinculados al negocio
considerado como tradicional (desarrollo de sistemas, Administraciones Publicas) lo
que provoca una mayor competencia en precios y tarifas entre las empresas del
sector. Esta competencia ya se esta cobrando las primeras victimas, algunas de ellas,
consideradas como empresas referente del sector.

Hay gque destacar que todas las Uniones Temporales de Empresas en las que participa
las Sociedades del Grupo se integran en las cuentas anuales aplicando el criterio de

integracion proporcional tal y como indica la Norma de Valoracion 20° y el articulo 51
del Real Decreto 1159/2010 que regula las normas de consolidacion. El proceso
contable de integracion ha supuesto una variacion significativa en los ingresos,
particularmente en la cifra de negocios, en la cifra de gastos y en el activo y pasivo
corriente de las cuentas anuales que presenta el Grupo, respecto a las cifras que
hubieran resultado si los servicios se hubieran ejecutado directamente sin mediacion
de una Union Temporal de Empresas o el método de integracion hubiese sido otro.
Esta variacion significativa de magnitudes debida a la integracion de las Uniones
Temporales de Empresas debe tenerse en cuenta en el estudio de los ratios de

gestion.
g
i

En relacion al balance, la principal partida del activo es la partida de Clientes (mas
de catorce millones de euros). Hay gque destacar dentro del Inmovilizado que al ser
la primera consolidacién se genera un Fondo de Comercio de Consolidacion de 1,59
Mn.€ procedente de la compra de Exis y sus filiales.

El Grupo presenta unos Fondos Propios importantes por su cuantia Yy peso en el pasivo
del balance de 14,7 Mn€, consecuencia de la politica de reinversion en el negocio de
los beneficios obtenidos en ejercicios precedentes.

En cuanto al Pasivo, la partida mas relevante es la deuda tanto a largo como a corto
plazo, que hace que el Grupo tenga un ratio de endeudamiento positivo (deuda>
tesoreria), un cambio de tendencia sobre el historico que las Companias del Grupo
han ido manteniendo desde sus inicios. Dos factores explican este endeudamiento: la
captacion de recursos necesarios para llevar a cabo la operacion de compra de Exis y
filiales y, por otro lado, la situacion financiera de las nuevas sociedades adquiridas,
muy intensivas en el uso de recursos financieros externos. Se esta trabajando
especialmente sobre esta materia, a traves de una serie de medidas como la
reorganizacion del pool bancario, la simplificacion de los productos financieros
contratados o la mejora de las condiciones particulares contratadas con las entidades
financieras, para que los ratios de solvencia financiera de estas sociedades, en
particular, y del Grupo, en general, mejoren en los proximos ejercicios.

ii En el contexto actual caracterizado por una crisis econdémica y financiera sin
precedentes, el grupo Altia espera consolidar y mejorar su posicidn en el mercado
con un modelo de negocio diferencial basado en un una mezcla de sus virtudes
radicionales (estabilidad accionarial, alta cualificacion de los recursos humanos y
del equipo directivo, cuentas saneadas, costes de estructura inferiores a los de
nuestros competidores, politica financiera orientada a la optimizacion del fondo de
manicbra, agilidad a la hora de tomar decisiones relacionadas con la bajada de la
demanda) y de las nuevas iniciativas emprendidas ante la coyuntura existente
{modificacion del mix de negocio hacia el sector privado, inversion en Exis,
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consolidacion de ventas recurrentes a mas largo plazo, apuesta por nuevos productos
y lineas de negocio, adaptacion de la plantilla a la demanda existente, inversién en

" |+D+i, internacionalizacian).

) El principal foco de atencion del Grupo en materia medioambiental se centra en el
ahorro de papel y energia, asi como en una escrupulosa gestion de los residuos
producidos, con especial cuidado respecto a los procedentes de componentes
eléctricos y electronicos.

%rincipales riesgos e incertidumbres a los gue se enfrenta el Grupo.
El principal riesgo al que se enfrenta el Grupo sigue siendo, un ano mas, la crisis

econdmica, que si bien afecta de mayor manera a unos sectores que a otros, en la
practica esta afectando negativamente a todas las empresas, independientemente
del sector al que pertenezcan. Asi, en el mercado en el que opera las Sociedades que
componen el Grupo, la crisis en el Sector Publico, el sector mas castigado, sigue
agudizandose, a través de reducciones drasticas en presupuestos, renegociacion a la
baja de tarifas y margenes, mantenimiento de periodos medios de cobro elevados y
no ejecucién de nuevos proyectos. Desde las Administraciones Plblicas se han
tomado algunas medidas encaminadas a solucionar alguno de estos problemas, como

la puesta en marcha del Mecanismo de Pago a Proveedores en 2012, pero se
, necesitan la implantacion de mas medidas de este tipo, si bien es obvio que el
escenario que se plantea para los proximos afios, no va a tener nada que ver con lo

vivido en los afios precedentes a la presente crisis.

En el Sector Privado, y desde la perspectiva del Grupo, se mantiene el negocio,
aunque se reducen tarifas y margenes. Se prevé la ejecucidon de nuevos proyectos
vinculados a la mejora de la eficiencia y la rentabilidad y mantenimiento en los
periodos medios de cobro.

Acontecimientos posteriores al cierre.

No existen acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos con posterioridad
al cierre y que tengan influencia en los presentes Estados Intermedios y en su
situacion y la de sus negocios.

Actividades en materia de Investigacién y Desarrollo.
L4
En relacion a la actividad en |+D+i, el Grupo, principalmente a través de su matriz
Altia, sigue apostando por la ejecucién de nuevos proyectos de 1+D e Innovacion
Tecnoldgica, tres de los cuales han sido merecedores de la obtencion de una

subvencion del CDTI a través del Programa FEDER-INNTERCONECTA-Convocatoria
2013, Estos proyectos iniciaran su actividad durante el segundo semestre de 2013.

Este Informe de Gestion ha sido formulado con fecha 19 de agosto de 2013.
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INFORME ECONOMICO PRIMER SEMESTRE 2013.
ALTIA CONSULTORES, S.A.

Altia Consultores S.A. (en adelante Altia, ]a Compafiia o la Sociedad} es la sociedad cabecera del
Grupo Altia y su actividad se desarrolla dentro del sector TIC, alrededor de siete lineas de
negocio: Qutsourcing y mantenimiento de aplicaciones, Servicios gestionados adscritos al Data
Center, Desarrollo de aplicaciones informaticas, Consultoria tecnolégica, Soluciones propias,

Implantacién de soluciones informdticas de terceros y Suministro de hardware y software.

El siguiente informe tiene como objetivo presentar los estados financieros del primer semestre
del afio 2013 y realizar una comparativa con el mismo periodo del afio anterior. Hay que tener
en cuenta que este es el primer ejercicio en el que se presentan los estados intermedios
consolidados del Grupo Altia por lo que hay que precisar que la comparativa de las cuentas

consolidadas de 2013 serd siempre respecto a las cifras individuales de 2012.

El sector TIC, sector en el que desarrolla su actividad el Grupo Altia, se caracterizado por ser
uno de los sectores que mejor se ha comportade durante la crisis econdémica. En este primer
semestre del afio ha sufrido un proceso de concentracién relevante, donde muchas de las
comparfiias, algunas referentes del sector, estin llevando a cabo importantes procesos de
reestructuracién. Se sigue manteniendo la dicotomia sector piiblico- sector privado. Por un
lado, el sector publico, lastrado por los objetivos de déficit piblico marcados a todas las
administraciones piiblicas espafiolas, sigue la tendencia de reduccién de volimenes de negocio,
reduccién de tarifas y margenes, no ejecucién de nuevos proyectos e incremento de los periodos
de cobro. Por otro lado, el sector privado, sigue manteniendo los presupuestos destinados a
gasto en tecnologia, con el objetivo de mejorar su eficiencia y rentabilidad. Sin embargo, sigue la
tendencia del sector piblico en cuanto a reduccién de tarifas y margenes, si bien es cierto, que

los periodos de cobro se mantienen.

Alda mantiene un crecimiento en ventas constante en un contexto de competencia en precios y
tarifas de este negocio. Pese al entorno cada vez mds competitivo y con fuerte presién a la baja
en los margenes, los resultados del conjunto de la actividad del Grupo han sido bastante
satisfactorios, tanto en volumen como en rentabilidad y de hecho la Compaiia ha conseguido
incrementar en conjunto sus ventas en plena crisis econémica, reforzando su posicién ante
competidores y ganando cuota de mercado, gracias al cambio en el mix de negocio iniciado en

2010, ddndole cada vez mds peso al negocio vinculado al sector privado y al internacional.
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La evolucién de las principales magnitudes del Grupo es la siguiente:

- Incremento de los ingresos en un 63% con respecto al mismo periodo de 2012 (12,58
Mne€ a 30 de Junio de 2012 frente a 20,56 Mn€ en 2013). Los ingresos derivados de la
actividad individual de Altia se incrementan un 21% respecto al mismo periodo de
2012.

- Incremento del EBITDA aunque en menor intensidad que los ingresos, un 9% (1,62 Mn€
a 30 de Junio de 2012 frente a 1,76 Mn€ en 2013). El EBITDA de las cuentas individuales
de la Sociedad se mantiene en los mismos niveles de 2012. En relacién al Margen
EBITDA, se pasa del 12,8% de 2012 al 8,6% de las cuentas consolidadas y al 10,6% de las
cuentas individuales.

- El Beneficio Neto se reduce un 13,18% en el caso de las cuentas consolidadas y un 0,88%
en el caso de las cuentas individuales. El Margen Neto pasa de un 6,76% a un 3,56% en

las cuentas consolidadas y a un 5,54% en las cuentas individuales.

Los factores que explican esta caida en el resultado de la Compafiia y del Grupo son
bésicamente dos: el primero, ya apuntado antes, el contexto econémico en el que la empresa
desarrolla su actividad, con una fuerte contraccién de la demanda, lo que favorece un proceso
creciente de competencia en precios y tarifas entre las empresas del sector TIC. El segundo y
mas importante, las nuevas inversiones y proyectos llevados a cabo durante el primer semestre
del ejercicio (adquisicién Grupo Exis, puesta en marcha del Acuerdo Marco de mantenimiento
de infraestructuras de la OAMI, comercializacién de la solucién Mercurio). Estas inversiones
han requerido, y siguen haciéndolo en el inicio del segundo semestre del afio, un consumo
intensivo de recursos que revertirdn en una mejora de los flujos de caja en los préximos
gjercicios. Este consumo intensivo de recursos se concreta en la inversién de mayor volumen
que ha sido la adquisicién del Grupo Exis, en un proceso de integracién financiera,
administrativa y operativa, que llevara a una mejora general de los procesos, una redefinicién

de la politica comercial y la obtencién de sinergias entre Compafifas del Grupo.

A pesar de las dificultades del contexte econémico actual la cotizacién del valor durante los
primeros seis meses de 2013, se ha revalorizado un 29,41% (de los 2,38€/accién al 1 de enero de
2013 hasta los 3,08€ por accién al 30 de junio de 2013), que se puede atribuir a los buenos
resultados obtenidos en 2012, el cumplimiento del Plan de Negocio 2010-2012 y las buenas
noticias transmitidas al mercado en los primeros meses del afio, siendo una de las principales

revalorizaciones de todas las empresas cotizadas en el MAB.
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Los principales hechos acontecidos en el primer semestre de 2013 han sido:

- Adquisicién del 95,38% del capital social de Exis Inversiones en Consultoria Informética
y Tecnolégica S.A. y sus filiales, Senda Sistemas de Informaci6én S.A. y Elite Sistemas de
Control S.L. Con esta adquisicién, Altia gana capacidad y presencia en el mercado, y
complementa su posicién, fundamentalmente en el sector privado, en sectores
econdmicos en los que no tenia una cuota significativa de mercado. Asimismo refuerza
su presencia en Madrid para poder atender a clientes, grandes consumidores de

tecnologia, con un &mbito de actuacién nacional e internacional.

- Adjudicacién de un nuevo Acuerdo Marco con la Oficina de Armonizacién del
Mercado Interior (OAMI} para la prestacién de servicios de administracién de
Infraestructuras y Operaciones TI. Este proyecto, firmado para 3 afios fijos con
posibilidad de llegar hasta un méximo de 7 y con unos mérgenes interesantes, se
ejecuta a través de una UTE con Informética el Corte Inglés, en la que Altia participa en
un 40%. Esta adjudicacién refuerza la dimensién internacional de la Compafifa, con un

cliente de primera fila y reconocida solvencia.

- Dividendos: Reparto de dividendos por los resultados obtenidos en el ejercicio 2012,
acordando la distribucién de un dividendo bruto de 0,10€ por accién (payout del
27,54%).

Anilisis de los Estados Financieros de ALTIA CONSULTORES, S.A. 30/06/2013

Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacién se analiza la cuenta de pérdidas y ganancias del primer semestre del afio y su

comparativa con los datos del primer semestre del 2012.

Para poder realizar una comparacién objetiva del primer semestre del 2013 con respecto el
mismo periodo del afio 2012, en la tabla siguiente se muestran los datos individuales de Alta,
asi como los datos consolidados que incluyen las Sociedades Exis Inversiones en Consultoria y
Tecnologia S.A., Desarrollo e Implantacién de Nuevas Funciones Légicas 5.L.U., Senda Sistemnas

de Informacién S.A. y Elite Sistemas de Control S.L.
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P&G

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO 12,582,521 15.228.829 21% 20.564.379 83%
A Facturacion 32,40% 21,03% 63,44%

Varlaclén de axistencias 0 0 0

Costos Directos 2.733.588  5.006.966 83% 5.466.807 100%
3¢ sobre Venlas 21,73% 32,88% 26,58%

MARGEN BRUTO 0,848,052 10,221,862 4% 15.097.482 53%
A Margen Bruto 16,40% 3,79% 53,29%
Margen Brute/ Ventas (%) 78,27% 67,12% 73,42%

Otros Ingresos 52,248 26.140 -50% 26.140 -50%

Gastos de Personal 6.976.200  7.321.085 5% 11.607.617 66%
% sobre Venlas 55,44% 48,07% 56,45%

Gastos de Explotacién 1.306.972  1.306.699 0% 1.753.564 34%
% sobre Ventas 10,39% 8,58% 8,53%

EBITDA. 1.617.900 1.620.238 0% 1.762.441 9%
A EBITDA 331,40% 0,14% 8,93%
% sobre Venlas 12,86% 10,54% 8,57%

Amortizaclones y deterioro por res Enaj. 300.400 427.085 T% 512866 28%
% sobre Ventas 3.17% 2,80% 2,49%

EBIT 1.218.410 1.193.153 2% 1.240.575 %
A EBIT 910,40% -2,07% 2,56%
Margen EBIT 9,68% 7.83% 6,08%

Deterloro y resuitado por enajenaclones del inmovillzado © o 0% -4.339 100%
% sobme Ventas 0,00% 0,00% -0,02%

Resultado Extraordinarioc 2.608 20.751 1041% -41.820 1705%

Trabajos realizados por Ia ampresa para su activo 1] [ 0

Resultado Flnanclero -5.251 “17.810 239% -157.138 26893%

EBT 4.215.766  1.205.004 1% 1.046.278 14%

Impuesto de Socledades 364,730 361.528 313.883

Tase Impositiva Efective 30,00% 30,00% 30,00%

BENEFICIO NETO 851.036 843.566 1% 732,395 A4%
A Beneficio Neto 790,30% -0,88% -13,18%
Margen Neto 6,76% 5,54% 3,56%

Ingresos

El importe neto de la cifra de negocios del primer semestre de 2013 ha aumentado respecto el

mismo periodo de 2012 un 21% si se considera las cuentas individuales de Altia y un 63% si se

considera las cuentas consolidadas del Grupo.

A continuacién se adjunta el detalle de ingresos de la Sociedad en términos individuales a 30

de Junio de 2013, desglosado por lineas de negocio, por actividad y por sector, y su

comparacién con los obtenidos en el primer semestre del afio anterior.
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Total Ingresas por Cartera 12.582.521 ¢ 15.228.820 € 1 21,0% 20.564 379 €

Vantes por Prestaclon da Senicios 12.097.985 ¢

Venia de Proxductas 564.538 €
Total Ingresos por Cartera 12.582.521¢€
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Total Ingresos por Cartera 12.582.521 € 300% 15 228,829 € 21,0% 20.564.379 C 100%

El incremento de las ventas individuales de Altia (+21%) en el primer semestre de 2013 con
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, se debe al crecimiento de tres lineas de
negocio: Servicios de Outsourcing (66,9% de las ventas totales, aumenté sus ventas un 29%);
Servicios de Data Center (19,8% de las ventas totales, registr6 un aumento del 5%) que aunque
es una linea incorporada al portfolio de servicios de la Compafifa en 2011, aporta una parte
importante de los ingresos; y Suministro de Hardware/Software (7,3% de las ventas totales,

aumenté su facturacién un 95%).

Las ventas por prestaciones de servicios representan el 92,7% del total de ingresos mientras que

la venta de productos, inicamente, el 7,3% del total.

En cuanto a la distribucién de los ingresos por sectores, el incremento total de los ingresos se
debe, fundamentalmente, al incremento de las ventas vinculadas a negocio internacional
(+146%), que ya son el 30% de las ventas totales de la Sociedad, mientras que los ingresos
vinculados a negocio nacional se reducen ligeramente, un 0,7%. La variacién en el mix de
negocio sigue la tendencia iniciada en el 2010, con un menor peso en términos relativos del
Sector Publico (26,3% sobre el total) en beneficio del Sector Privado y, sobre todo, del negocio
vinculado a Administraciones Publicas internacionales, que tiene menor riesgo, tarifas y precios
estables y condiciones de cobro sensiblemente mejores que las espafiolas. En el sector privado se

mantiene el proceso de reduccién del negocio vinculado a entidades financieras.
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En relacién de las cuentas consolidadas, indicar que el crecimiento es del 63% impulsado en
parte por el negocio que aportan las nuevas empresas adquiridas. El OQutsourcing (crecimiento
de un 68,6% y los Servicios de Data Center (incremento del 19,1%) son las que impulsan este
crecimiento. En cuanto a la distribucién por sectores, el negocio de Exis y filiales provoca, en
términos relativos, un crecimiento mds moderado del negocio internacional, una reduccién més
dréstica del negocio vinculado a Administraciones Piblicas y un crecimiento importante del
negocio con entidades financieras (12,3% sobre el total), ya que cuentan entre sus principales

clientes, con entidades financieras de primera fila.

Margen Bruto

El Margen Bruto sobre ventas se ha reducido del 78,27% en 2012 a un 67,12% en 2013 si se
compara con las cuentas individuales de la Sociedad y a un 73,42% si se compara con las

cuentas del Grupo consolidado.

Sin embargo, en términos absolutos, el Margen Bruto individual se ha incrementado un 3,79%
respecto al afio 2012, aumentando de 9,8 Mn€ a 30 de junio de 2012 a 10,2 Mn€ a 30 de junio de
2013 y un 53,29% el consolidado, que se sitia en los 15,10 Mn€ a cierre de junio de 2013.

La pérdida de peso relativo sobre ventas se debe al incremento de los costes directos
directamente relacionados con la actividad del nuevo negocio que se ha incorporado a la
Compaiifa en los dos tiltimos afios (Data Center, OAMI). La incorporacién del grupo Exis, con

una estructura de costes tradicional {mds intensiva en personal) compensa, en parte, este efecto.

Gastos de Personal

El Grupo esta formado a 30 de junio de 2013 por 656 profesionales, en los que se incluyen tanto
los asociados a estructura {equipo directivo, comercial y administracién) como los gastos de

personal directamente imputados a proyectos en las distintas lineas de negocio.

La partida de Gastos de Personal es la partida con mayor peso dentro de la estructura de costes
de la Compaiiia y del Grupo. En este primer semestre del afio 2013 se ha incrementado respecto
el mismo periodo del afio anterior (6,9 Mn€ en 2012 frente a 7,3 Mn€ en 2013 individualmente y

11,6Mn€ en términos consolidados), pero en cambio su peso relativo se ha reducido por el
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cambio en la estructura de costes de la Sociedad, que se estd llevando a cabo como consecuencia

de Ia incorporacién de nuevos negocios no tan intensivos en mano de obra.

El peso relativo sobre Ventas de la suma de Costes Directos y Gastos de Personal se incrementa
con respecto a 2012, més acusado en el caso de las cuentas consolidadas, consecuencia del
proceso de competencia y reduccién de tarifas y mdrgenes en el que se encuentra inmerso el

sector TIC. El mismo servicio se retribuye ahora a un menor precio.

Gastos de Explotacién

Esta partida incluye principalmente los alquileres, reparaciones y conservacién de las oficinas,
los gastos de publicidad y marketing, los servicios profesionales, suministros (muy intensivos
en el caso del Data Center), primas de seguros, transportes, asi como los correspondientes a

dietas y viajes.

Los Gastos de Explotacién en 2013 se mantienen en los niveles de 2012 si nos referimos a las
cuentas individuales (1,30 Mn€), y aumentan ligeramente en el caso de las consolidadas hasta
1,75 Mn€. Dado el crecimiento obtenido en los ingresos en este primer trimestre de 2013, se
reduce el peso relativo de los gastos de explotacién, lo que favorece el mantenimiento de unos
costes de estructura inferiores a los de sus competidores, uno de los pilares sobre los que se ha

apoyado el crecimiento de la Compaiifa desde sus inicios en 1994.

EBITDA, EBIT, Resultado Financiere y Beneficio Neto

El EBITDA del primer semestre de 2013 en términos de cuentas individuales de la Sociedad, se
sifia en 1,62 Mn€ incrementdndose un 0,14% respecto al obtenido en 2012. En términos

consolidados, se incrementa un 8,93%, situdndose en 1,76 Mn€.

En relacién al Margen EBITDA, en ambos casos se reduce, de 12,86% en 2012, a 10,64% y 8,57%
respectivamente en 2013. Esta reduccién del Margen EBITDA se debe, como ya se indic6, a una
reduccién en la demanda de servicios vinculados al negocio tradicional que provoca, por un
lado, una mayor competencia en precios y tarifas entre las empresas del sector y, por otro,
ajustes en aquellas unidades productivas méis dependientes de este negocio, y a las nuevas

inversiones y proyectos puestos en marcha en este primer semestre de 2013, que si bien lastran
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en el corto plazo los resultados de la Compania, se espera generen flujos de caja positivos que

sienten las bases para una mejora en los resultados del Grupo en préximos ejercicios.

El incremento de las amortizaciones derivadas de los nuevos negocios incorporados al portfolio
de la Compaiiia en los dos dltimos afios, fundamentalmente de los derivados de la actividad del
Data Center, muy intensivos en maquinaria, provocan una reduccién del EBIT de un 2,07% en
el caso de las cuentas individuales y un aumento 2,56% en el de las consolidadas. Las

amortizaciones suponen un 2,5-2,8% de las ventas.

El resultado financiero que ha obtenido la Compafifa en el primer semestre de 2013 ha
empeorado notablemente respecto al afio pasado, fundamentalmente por la incorporacién de
Exis y filiales al Grupo, asi como, en menor medida, por el endurecimiento de las condiciones
impuestas por las entidades financieras. En el caso de las cuentas individuales, el incremento
viene dado por la financiacién obtenida para la compra de las Sociedades y en el caso de las
consolidadas, ademds de por esto, por la situacién de endeudamiento a corto plazo que,
histéricamente, soportan las Compaifiias adquiridas. Se esta trabajando intensamente sobre este
aspecto, simplificando y homogeneizando el pool financiero, renegociando condiciones y
proponiendo los ajustes necesarios para que estas Sociedades generen el ‘cash flow” necesario

para revertir esta situacién en el menor tiempo posible.

En el caso de las cuentas consolidadas, el resultado financiero provoca una reduccion del 14%
en el EBT y en el Beneficio Neto, que pasa de 0,85 Mn€ a 0,73 Mn€. El Margen Neto se reduce
del 6,76% del primer semestre de 2012 al 5,54% de las cuentas individuales del mismo periodo

de 2013 y al 3,56% de las cuentas consolidadas.

Balance

A continuacién se detalla el Balance del primer semestre de 2013 de Altia individual y de las
cuentas consolidadas del Grupo, comparado con los balances de 2012 (individual), tanto el del

primer semestre como el de todo el afio.
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For T ooy '
(Cifcas'al (€]

Total Actlvo

19.905.312

21.565.237

24.677.949 24% 30.253.460 52%
Activo No Corrlente 5.069.992 4.803.482 6.8390.904 36% 7.924,146 56%
Inmovilizado Intangible 257130 226,779 200,147 -22% 1.944.715 656%
Inmovilizado Material 4.516.193 4.280.581 4.115.742 -9% 4.244.000 5%
Inmovilizado Flnanciero 295.991 285760  2.575.466 770% 203.985 -31%
Activo por impuesto Diferido 678 361 -451 -167% 1.531.447 225711%
Actlvo Corriante 14835321 16.761.755 17.7097.046 20% 22.329.314 51%
Exislencias 615.758 421.685 1.008.537 64% 1.008.537 64%
Clientes 10.714.587 12.320.027 12.312.006 15% 14.027.990 31%
Oiras Cuentas a Cobrar 192.928 672.070 1.027.065 432% 4,010,300  1979%
IFT 770.378 361.226 1.119.108 45% 679.567 -12%
Tesoreria 2.517.900 2.923.093 2.261.047 -10% 2.477.455 2%
Periodificaciones 23.770 63.653 59.283 149% 125.466 428%
TOTAL PASIVO 19.905.312 21.565.237 24.677.949 24% 30.253.460 52%
Patrimonio Neto 12.937.043 14.546.028 14.729.444 14% 14.706.090 14%
Paslvo No Corrlents 1.427.600 1.391.213 2.741.022 92% 3.646.975 155%
Provislones a L/P 94,400 223.621 196.892 108% 196.892 109%
Deuda financiera a UP 853.320 714.229 2.091.839 145% 3.076.030 260%
Pasivo por Impuesio Diferido 480.081 453,354 452,291 €% 374.053 -22%
Paslvo Corriente 5.540.469 5.627.997 7.207.483 30% 11.900.396 115%
Deuda Financiera C/P 1.426.076 1.867.421 1.894.954 33% 3.785.476 165%
Proveedores 1.415.011 2.005.319 2.465.313 74% 1.497.735 6%
Otras Cuentas a Pagar 1.892.116  1.158.969  2.076.901 10% 5.846.868 209%
Periodificaciones 807.266 596.288 770.316 -5% 770.316 5%
Deuda Financiera/ FFPP 18% 18% 27% 47%
Deuda Financiera Neta -1.008,883 -702.669 606.638 3.704.485
Deuda Financiera Neta / EBITD, -x 0,6 -x 0,2 x 0,4 x 2,1

Las principales magnitudes reflejan el contexto actual de crisis y dificultades en las

transacciones comerciales. El Balance crece un 24% con respecto al del mismo periodo del afio

2012 en el caso de las cuentas individuales y un 52% en el caso de las cuentas consolidadas.

El Activo No Corriente crece en el caso de las cuentas individuales de la Sociedad por el

incremento del inmovilizado financiero derivado de la adquisicién de Exis en marzo de 2013,

En el caso de Ias cuentas consolidadas, el incremento del Activo No Corriente viene dado por la

constitucién de un Fondo de Comercio de Consolidaciéon por la adquisicién de Exis y por la

existencia de un crédito fiscal en dicha Sociedad

En el Activo Corriente aumentan las Existencias por el mayor Periodo Medio de Maduracién de

las ventas. También crece la partida de ‘Clientes’ respecto al mismo periodo del afio anterior, si

bien se observa una ligera mejoria con respecto al obtenido en 2012.
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Los Fondos Propios de la Compafiia siguen creciendo en la linea de Io sucedido desde el inicio
de su actividad, lo que favorece la politica de reinversién y crecimiento del negocio y deja
abierta la posibilidad de plantear una politica de dividendos si la evolucién de la Sociedad y las

circunstancias existentes lo hacen posible y conveniente.

En relacién al Pasivo, la partida que més crece, tanto en cuentas individuales como en

consolidadas, es la deuda financiera, en ambos casos, por la adquisicién de Exis y filiales.

En el caso de las cuentas individuales este crecimiento viene motivado por la financiacién
solicitada para la compra de las Sociedades, si bien es cierto que ésta se compensa parcialmente
con el dltimo plazo relativo a la adquisicién del Data Center pagado en marzo de este afio. Este
incremento de la deuda hace que los principales ratios de deuda empeoren en relacién a 2012,
aunque mantienen niveles perfectamente sostenibles: Deuda financiera/FFPP= 27%, deuda
financiera neta positiva, es decir, deuda>tesoreria pero en un importe razonable 606.638 € o

ratio Deuda financiera neta/EBITDA= 0,4x.

En el caso de las cuentas consolidadas el crecimiento de la deuda se explica, ademés de por la
captacién de recursos financieros necesarios para la adquisicién de Exis y filiales, por Ila
situacién financiera de las Sociedades adquiridas, histéricamente muy intensivas en el uso de
recursos financieros externos a corto plazo. En este caso los principales indicadores y ratios de
deuda son significativamente més altos: Deuda financiera/FFPP= 47%, deuda financiera neta
positiva= 3.704.485 € o ratio Deuda financiera neta/EBITDA= 2,1x. Se estin adoptando
diversas medidas en esta materia para que la solvencia financiera de estas Sociedades, en

particular, y del Grupo, en general, mejoren en proximos ejercicios

Informacion Cualitativa

Desde el punto de vista cualitativo, los principales hitos conseguidos durante el primer
semestre de 2013 han sido, ademds de las ya mencionadas adquisiciéon de la Sociedad Exis y
filiales y la adjudicacién del nuevo Acuerde Marco con la Oficina de Armonizacién del
Mercado Interior relativo a la prestacién de servicios de administracién de Infraestructuras y
Operaciones TI, unos margenes razonables y la adjudicacién por parte del CDTI de tres
proyectos en el marco del Programa Feder-Innterconecta 2013, que se iniciarén en el segundo

semesire de 2013 y que corroboran la apuesta continuada que la Sociedad lleva haciendo
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histéricamente en I+D+i, hecho diferenciador y, a su vez, ventaja competitiva frente a otras

Compaiiias del sector.

Previsiones de Futuro

La crisis econémica estd provocando un proceso de concentracién en una doble vertiente:
concentracién entre las empresas del sector debido a las dificultades derivadas de la reduceién
de demanda de servicios tradicicnales y concentracién en los contratos por parte de los clientes
que buscan simplificar administrativamente sus procesos de selecciébn de proveedores,
buscando aquellos que les proporcionen un mejor servicio y solvencia. Desde la Sociedad
pensamos que este proceso va continuar, agudizdndose incluso, durante lo que queda de 2013 y
durante 2014, por lo que consideramos fundamental un adecuado posicionamiento en el
mercado con un modelo de negocio diferencial basado en una mezcla de las virtudes
tradicionales de la Sociedad (estabilidad accionarial, alta cualificacién de los recursos humanos,
cuentas saneadas, inversién en I+D+i, agilidad en la toma de decisiones) y de las nuevas
iniciativas emprendidas en los ulimos tiempos (modificacién del mix de negocio, incremento
del tamafio y solvencia, potenciacién de nuevas lineas de negocio, bisqueda de nuevos
negocios mas rentables y recurrentes, redimensionamiento de la plantilla en funcién de la
demanda). Seguirdn existiendo oportunidades de negocio perc vinculadas a clientes cada vez

mds exigentes, que requieren resultades y un retorno a su inversion.

En el Sector Piblico la situacién seguirdA como hasta ahora: reducciones drésticas de
presupuestos, ajustes en tarifas y precios, no ejecucién de nuevos proyectos y dificultades para
el cobro de los servicios prestados. En contraste, en el sector privado, aunque seguira el proceso
de reduccién de tarifas y margenes, los periodos de cobro no aumentardn y aparecerdn nuevos

proyectos vinculados a la mejora de la eficiencia y la rentabilidad.

Ante esta situacién, Ia Sociedad y sus filiales esperan adaptarse mejor que sus competidores a
las nuevas circunstancias del mercado, y asi poder afrontar correctamente el reto de mantener
posicién comercial en clientes que han tenido que ajustar sus presupuestos y el reto de buscar
nuevos clientes y formas de prestacién de servicios innovadoras que permitan mantener e

incluso, aumentar los niveles de rentabilidad y recurrencia actuales.
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