ibercom

COMUNICACION DE INFORMACION RELEVANTE
WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.

30 de abril de 2014

De conformidad con lo previsto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursétil (en
adelante “MAB”), por medio de la presente se pone a disposicion del MAB la siguiente
informacion relativa a la sociedad WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A. (en adelante “IBERCOM”):

e Informe de Auditoria y Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2013

e Informe de Gestidn consolidado

e Grado de cumplimiento del Plan de Negocio 2013

En Donostia-San Sebastidn, a 30 de abril de 2014

D. José Eulalio Poza Saw
Presidente del Consejo de Administration

WORLD W]IDE WEB IBERCOM, S.A.
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KPMG Auditores S.L.
Av. de la Libertad, 17 - 19
20004 San Sebastian

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
World Wide Web Ibercom, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de World Wide Web Ibercom, S.A. (la Sociedad)
y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién
de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan_de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinion las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de World Wide Web Ibercom, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores de World Wide Web Ibercom, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables World Wide Web Ibercom, S.A. y sociedades

dependientes.

KPMG
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KPMG Audrtores S.L., sociedad espanola de responsabilidad Inscnita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
kmitada, es una filial de KPMG Eurape LLP y firma miembro n°.50702, y en el Registro de Sociedadas del Instituto de Censares
de la red KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Jurados de Cuentas con el n” 10

International Cooperative {*KPMG International”), Reg. Mer Madrid, T 11.961, F 90, Sec. 8, H. M -188 007 Inscrip. 9,
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WORLD WIDE WEB

IBERCOM, S.A. Y
SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2013

Informe de gestién Consolidado
Ejercicio 2013

[Junto con el informe de Auditoria)



WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

Inmovilizado intangible 4.048.167 3.051.963
Fondo de comercio de consolidacion 7 1.175.806 1.175.806
Desarrollo 6 2.421.361 1.535.235
Patentes, licencias, marcas y similares 6 4.066 5.161
Aplicaciones informaticas 6 421.944 328.674
Otro inmovilizado intangible 6 25.000 7.087

Inmovilizado material 8 2.203.801 1.680.869
Terrenos y construcciones 1.347.837 545.338
Instalaciones técnicas, maquinaria y utillaje 86.364 300.139
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 247.535 257.295
Otro inmovilizado 523.065 578.097

Inversiones financieras a largo plazo 13 79.077 94.068

Activos por impuesto diferido 21 1.376.731 1.161.180

Total activos no corrientes 7.707.776 5.988.080

Existencias 15 693.906 443.898

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13 {b) 1.563.965 1.433.495
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.5654.998 1.323.889
Otros créditos con las Administraciones Publicas 21 8.967 109.606

Inversiones financieras a corto plazo 13 {a) 65.083 56.871

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.751.470 856.601

Total activos corrientes 7.074.424 2.790.865
Total activo 14.782.200 8.778.945

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013.



WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados

31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en euros)

Fondos propios

Capital

Capital escriturado

Prima de emisién

Reservas

Acciones y participaciones de la Sociedad Dominante

Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Socios externos

Total patrimonio neto

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados
Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Acreedores varios
Personal
Pasivo por impuesto corriente
Otras deudas con las Administracicnes Publicas

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

16

17

18y 19

19
21

19

14
19
18y 19

21
21

7.626.331 3.254.980
498.836 403.776
6.720.104 2.5639.840
192.176 642.192
(70.319) (429.884)
285.534 99.056
188.403 231.710
175.629 117.892
7.990.363 3.604.582
3.462.277 2.552.167
1.712.172 1.398.687
660.727 61.868
1.089.378 1.091.712
59.758 73.502
3.522.035 2.625.669
1.606.801 895.410
1.301.534 581.046
34.933 22.270

- 13.811

270.334 278.283
1.663.001 1.653.285
382.127 392.987
961.878 873.715
14.539 14.349

- 116.174

304.457 256.060
3.269.802 2.548.695
14.782.200 8.778.945

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013.



WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocios 24 (a) 7.764.631 7.375.539
Ventas 833.632 620.192
Prestaciones de servicios 6.930.999 6.755.347

Variacion de existencias 226.211 (165.977)

Trabajos realizados por la empresa para su activo 6 1.162.730 545.722

Aprovisionamientos (3.856.418) (3.357.524)
Consumo de mercaderias (3.725.536) (3.142.574)
Trabajos realizados por otras empresas (130.882) (214.950)

Otros ingresos de explotacion 4.072 4,930
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente - 291
Subvenciones de explotacién incorporadas al

resultado del ejercicio 17 4.072 4.639

Gastos de personal (2.529.056} (2.335.514})
Sueldos, salarios y asimilados (1.954.429) (1.846.189)
Cargas sociales 24 (b) (674.627) (489.325)

Otros gastos de explotaciéon (1.778.671) (2.078.523)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por

operaciones comerciales 13 (c) 31.665 (20.117)
Otros gastos de gestion corriente (1.810.238) {2.058.406)
Amortizacion del inmovilizado 6y8 (787.060) (565.604})

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no '

financiero y otras 17 77.308 39.316
Otros resultados 4.079 85.189
Resultado de explotacion 287.826 (452.446)
Ingresos financieros 12 (a) 44.644 15.337
De valcres negociables y otros instrumentos
financieros 44.644 16.337
Gastos financieros 18 (218.599) (189.154)
Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros 14y 18 13.811 19.103
Deterioro y resultado por enajenacion de
instrumentos financieros 39 -
Diferencias de cambio - (1.296)
Resultado financiero (160.105) (156.010)
Resultado antes de impuestos 127.721 (608.456)

Impuesto sobre beneficios 21 215.550 730.499
Resultado consolidado del ejercicio 343.271 122.043
Resultado atribuido socios externos (57.737) (22.987)

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad
dominante 285.534 99.056

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013.



WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de Cambios en el Patrimonio Nete Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2013 y 2012
A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2013 y 2012
§
\
\

(Expresados en euros)

Resultado consolidado del ejercicio

Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto

343.271 122.043
Subvenciones, donaciones y legados 17 20.258 125.994
Efecto impositive {4.862) (30.238)
Total ingresos y gastos imputados
directamente en el patrimonio neto 15.396 95.756
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada
Subvenciones, donaciones y legados 17 (77.308) (39.316)
Efecto impositivo 18.605 9.486
Total transferencias a la cuenta de pérdidas
Yy ganancias (58.703) {29.830)
Total de ingresos y gastos consolidados 299.964 187.969
reconocidos
Total de ingresos y gastos atribuidos a la
Sociedad dominante 242.227 164.982
Total de ingresos y gastos atribuidos a
socios externos 57.737 22.987

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013.
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WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadcs en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultade del gjercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado

Amortizacion del inmovilizado

Variacién de provisiones

Imputacién de subvenciones

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Cambios en el capital corriente

Existencias

Deudores y cuentas a cobrar

Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Pages de intereses
Cobros de intereses

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos
Combinacion de negocios

Cobros por desinversiones
Otros activos financieros

Entradas de efectivo por la combinacion de negocios de

Com&Media, S.L.

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio
Subvenciones, donaciones vy legados
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Emision
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas

Devolucidn y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito
Otras

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros
instrumentos de patrimonio
Dividendos

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Aumento/ disminucion neta del efectivo o equivalentes
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

Nota 2013 2012
127.721 (608.456)
838.336 701.119
5y7 787.060 565.604
(31.560) 20.117
17 (77.308) (39.316)
12 {a) (44.644) (15.337)
18 218.599 189.154
13y 17 (13.811) (19.103)
64.910 (379.664)
(250.008) (61.751)
(98.911) 211.249
(413.829) (529.162)
(173.955) (169.208)
(218.599) (184.545)
44,644 15.337
857.012 412.871})
(2.326.067) (1.031.049)
5] (1.343.499) (884.287)
8 (962.697) {485.301)
{19.871) (51.462)
- 22.559
26.650 889
26.650 889
- 367.442
(2.299.417) (1.397.602)
3.925.719 2.195.726
16 3.905.461 2.500.000
= (430.268)
17 20.258 125.994
1.742.811 (53.639)
1.240.000 209.932
821.500 548.297
(205.927) (242.228)
(112.762) (569.640)
(331.256) (69.814)
(331.256) (69.814)
5.337.274 2439715
3.894.869 _629.242
856.601 _227.359
4.751.47 856.601

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013,



WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2012

(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

(2)

(a)

World Wide Web Ibercom, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad
limitada el 12 de noviembre de 1997, por un pericdo de tiempo indefinido. Con fecha 1
de julio de 2011 la Sociedad se transformé en Sociedad Mercantil Andnima,
manteniendo su misma denominacién. Tiene su domicilio social en San Sebastian
(Gipuzkoa), Parque Empresarial Zuatzu, Edificio Easo, 2 planta, n° 8.

Su objeto social y actividad principal es la venta, distribucién y servicio de todo tipo de
productos y servicios relacionados con la informatica, tanto en lo referente a hardware
como a software vy a Internet, asi como la distribucion y venta de cualquier producto vy
servicio a través de Internet, infovia o cualquier otra red telematica similar,
complementaria o sustitutiva a las actualmente existentes.

World Wide Web |bercom, S.A. es cabecera de un grupo de empresas {en adelante &l
Grupo) formado por dos sociedades dependientes cuya informacion mas significativa,
asi como la aportacién por la Sociedad al resultado consolidado se detalla en el Anexo |
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

La Sociedad dominante, World Wide Web Ibercom, S.A. cotiza en el Mercado
Alternative Bursatil de Empresas en Expansion desde el 30 de marzo de 2012 (véase
nota 16).

Bases de Presentacion
Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables
de World Wide Web Ibercom S.A. y de las sociedades consolidadas. Las cuentas
anuales consolidadas del gjercicio 2013 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013, de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidados y de los flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administraderes de la Scociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2013, que han sido formuladas el 26 de marzo de 2014, seran aprobadas por
la Junta General de Accionistas sin modificacién alguna.

(Continta)



(b)

(d)
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WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado consolidade de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo consolidado vy de la memoria consolidada ademas de las cifras del ejercicio
2012, las correspendientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2012 aprobadas por la Junta General de Accionistas
de fecha 19 de junio de 2013.

Tal y como se detalla en la nota b, durante el ejercicio 2012 la Sociedad Dominante
adquirio el 78,41% de la sociedad Com&Media Proyectos y Servicios, S.L.
incorporandose la misma al perimetro de consolidacion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros gue es la moneda funcional y
de presentacién del Grupo.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de las incertidumbres vy juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas requiere la realizacion de
estimaciones contables relevantes y la aplicacién de juicio en las estimaciones e
hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo. En este
sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son
significativas para la preparacién de las cuentas anuales consolidadas:

- Vida util del inmovilizado material {(véase nota 4 (e} y (f)).

- Activacion y recuperabilidad de gastos de desarrollo (véase nota (e)).

- Fonde de comercic de consolidacion (véase nota 4 (b))},

- Provisiones sujetas a juicios y estimaciones (véase nota 4 (n)).

-Recuperabilidad de créditos fiscales activados (véase nota 4(0)).

{Continua)
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(4)
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WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

Distribucion de Resultados

La distribucién de los beneficios de la Sociedad dominante del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2012, aprobada en Junta General de Socios el 19 de junio de 2013 ha
sido la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del gjercicio 553.502
Distribucion
Reservas voluntarias (478.502)
Dividendos (75.000)
(5653.502)

La aplicacién de pérdidas de la Sociedad del ejercicio 2013 a presentar a la Junta
General de Accionistas consiste en su traspaso integro a reservas negativas de
ejercicios anteriores.

Adicionalmente, con fecha 25 de octubre de 2013 la Sociedad dominante aprobd
repartir un dividendo extraordinario de 300.000 euros contra reservas para las acciones
de clase B, adelantando asi totalmente el dividendo preferente previsto para los
titulares de acciones de dicha clase, equiparandose los derechos de ambas clases de
acciones A y B tras el reparto del dividendo (véase nota 16). A la fecha de pago del
dividendo, la Sociedad disponia de acciones propias por lo que el reparto final ha sido
de 256.256 euros.

Normas de Registro y Valoracién
Combinaciones de negocios

En las combinaciones de negocios se aplica el método de adquisicion siendo la fecha
de adquisicion aquella en la gue el Grupo obtiene el control del negocic adquirido.

El coste de la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la
suma de valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o
asumidos, los instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion
contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones
a cambio del control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios, excluye cualguier desembolso que no forma
parte del intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la
adguisicion se reconocen como gasto a medida que se incurren.

Los costes de emision de instrumentos de patrimonio y de pasivos, no forman se
reconocen siguiendo los criterios de valoracidn aplicables a estas transacciones.

(Continua)
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El Grupo reccnoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos v los pasivos
asumidos por su valor razonable. Los socios externos en el negocio adquirido, se
reconocen por el importe correspondiente al porcentaje de participacion en el valor
razonable de los activos netos adquiridos. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos
contingentes en la medida en que se representan obligaciones presentes que surjan
de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad. Asimismo,
el Grupo reconoce los activos por indemnizacion otorgados por el vendedor al mismo
tiempo y siguiendo los mismos criterics de valoracion de la partida objeto de
indemnizacion del negocio adquirido, considerando en su caso el riesgo de insolvencia
v cualquier limitacion contractual sobre el importe indemnizado.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican vy designan para su valoracion posterior
sobre la base de los acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, politicas
contables y de explotacion y otras condiciones existentes en la fecha de adquisicion,
excepto los contratos de arrendamiento.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo del negocio adquirido se incluyen en las
cuentas anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion.

El exceso existente entre el coste de la combinacion de negocios, mas el valor
asignado a los socios externos, sobre el correspondiente valor de los activos netos
identificables del negocio adquirido se registra como fondo de comercio, si la
adquisicion se ha reconocido en las cuentas anuales individuales de las sociedades
consolidadas o como fondo de comercio de consolidacion, si la adquisicién se ha
realizado en las cuentas anuales consolidadas.

Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas se registran en la
fecha de adquisicion por el porcentaje de participacion en el valor razonable de los
activos netos identificables. Los socios externos se presentan en el patrimonio neto
del balance de consolidacion de forma separada del patrimonio neto atribuible a la
Sociedad dominante. La participaciéon de los socios externos en los beneficios o las
pérdidas del egjercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en
los cambios en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez
considerados los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacion, se determina a
partir de los porcentajes de participacion existentes al cierre del ejercicio, sin
considerar el posible ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales y una
vez descontado el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes
con derechos acumulativos gue se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las
sociedades dependientes, se asignan al patrimonio neto atribuible a la Sociedad
dominante y a los socios externos en propercién a su participacién, aungue esto
implique un saldo deudor de socios externos. Los acuerdos suscritos entre el Grupo y
los socios externos se reconocen como una transaccion separada.

(Continda)
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Scciedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes, incluyendo las entidades de propdsito
especial, aguellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de
dependientes ejerce control, segun lo previsto en el arto. 42 del codigo de Comercio.
El control es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacion, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades, considerdndose a estos efectos los derechos
de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder
del Grupo o de terceros.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacién del método
de integracion global.

En el Anexo | se incluye la informacién sobre las sociedades dependientes incluidas en
la consolidacién del Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen
en las cuentas anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion que es aquella en la
que el Grupo obtiene efectivamente el control de las mismas.

Las transacciones y saldos mantenidos con la sociedad dependiente v los beneficios o
pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Las politicas contables de la sociedad dependiente se han adaptado a las politicas
contables del Grupo para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan
producido en circunstancias parecidas.

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes utilizadas en el proceso de
consolidacion estéan referidas a la misma fecha de presentacion y mismo periodo que
los de la Sociedad.

Fondo de comercio de consolidacion

La partida de fondc de comercio de consolidacion surge del proceso de consolidacion
de sociedades dependientes.

El fondo de comercio de consolidacién no se amortiza, sino que se comprueba su
deterioro de valor con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de
una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio
resultante de la combinacién de negocios se asigna a cada una de las unidades
generadoras de efectivo (UGE) o grupo de UGEs del Grupo gue se espera se vayan a
beneficiar de las sinergias de la combinaciéon. Después del reconocimiento inicial, el
fondo de comercio de consolidacién se valora por su coste menos las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas.

(Continua)
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Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicién o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en la determinacién del coste de produccidén de las existencias. La
capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para su activo”, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. El inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacion
abreviado por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones vy
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

{i) Investigacion y desarrollo

El Grupc procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos
especificos e individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes
condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del
proyecto.

- La asignacion, imputacion y distribuciéon temporal de los costes del proyecto
estan claramente establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto
para el caso de explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econdémico-comercial del proyecto estd razonablemente
asegurada.

- La financiacion para completar la realizaciéon del mismo, la disponibilidad de los
adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para
utilizar o vender el activo intangible estan razonablemente aseguradas.

- Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.
(i) Patentes, licencias, marcas v similares

Corresponde al coste de adquisicién vy a los gastos incurridos en el registro de
diversas marcas comerciales.

(i) Aplicaciones informéticas
Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa se
reconocen en la medida que cumplen las condiciones expuestas para los gastos

de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(Continva)
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{iv) Otro inmovilizado intangible

Otro inmovilizado corresponde al precio pagado en la adquisicion de determinadas
carteras de clientes que han sido integradas posteriormente en el Grupo.

{v) Costes posteriores

Los costes postericres incurridos en el inmovilizado intangible se registran como
gasto, salvo gque aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los
activos.

(vi) Vida util y amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas Utiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil
mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Afnos de
Meétodo de vida atil
amortizacion estimada

Desarrollo Lineal 5
Patentes, licencias, marcas y similares Lineal 4
Aplicaciones informaticas Lineal 5
Otro inmovilizado intangible Lineal 4

El Grupc revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacién de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(vii)Deterioro del valor del inmovilizado

El Grupo evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartade {g) Deterioro de valor
de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

(f)  Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio
de adquisicion. El inmovilizade material se presenta en el balance consolidado por
su valor de coste, minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

(Continua)
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(i) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo
su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Util.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina
mediante la aplicacion de los criterios que se mencionan a continuacian:

Afos de
Método de vida atil
amortizacion estimada

Construcciones Lineal 33-50
Instalaciones técnicas y magquinaria Lineal 6,67
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 10

Otro inmovilizado Lineal 6,67

El Grupo revisa el valor residual, la vida atil v el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(iiiy Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo solo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida Util, debiéndose dar de baja el valor
contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (e) Deterioro de valor
de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion.

(g) Deterioro de valor de actives no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al cbjeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por detericro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

(Continda)
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Arrendamientos

(i)

Contabilidad del arrendatario

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos
de arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere al Grupo sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos financieros y, en caso contrario, se clasifican
como arrendamientos cperativos.

El Grupo evalta el fondo econdmico de los contratos al objeto de determinar la
existencia de arrendamientos implicites. Un contrato es o contiene un
arrendamiento si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de un active o
activos especificos. En estos casos, el Grupo separa al inicic del contrato, en
funcién de sus valores razonables, los pagos y contraprestaciones relativos al
arrendamiento de los correspondientes al resto de elementos incorporados en el
acuerdo. Los pagos relativos al arrendamiento se registran mediante la aplicacion
de los criterios a los que se hace referencia en este apartado.

Arrendamientos financieros

Al inicio del arrendamiento financiero el Grupo reconoce un activo y un pasivo
por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos
minimos del arrendamiento. Los pagos minimos se dividen entre la carga
financiera y la reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo en
virtud de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como
financieros son los mismos que los que se desarrollan en el apartado (d).

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como
gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

Instrumentos financieros

{i} Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aqguellos que se
clasifican como mantenidos para negociar desde el momento de su
reconocimiento inicial.

(Continua)
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Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Se origina o adquiere o se emite principalmente con el objeto de venderlo o
readquirirlo en el corto plazo

- Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificades, que se
gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patron reciente
de obtencién de beneficios a corto plazo o

- Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como
instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un
contrato de garantia financiera.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen
inicialmente al valor razonable. Los costes de transaccién directamente atribuibles
a la compra o emision se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial se reconocen a valor razonable
registrando las variaciones en resultados.

(iiy Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables gue no cotizan en un mercado activo distintos de aquelios
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion
incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros gue no tengan un tipo de interés establecido,
el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no
sea significativo, se valoran por su valor nominal.

(i} Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido vy
el Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios de su titularidad.

(iv) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado v se ha
producide una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del detericro
como resultado de uno o méas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujes de efectivo futuros estimados del activo o
grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

{Continta)
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