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WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Reunidos los Administradores de la Sociedad World Wide Web Ibercom, S.A., con
fecha de 26 de marzo de 2014 y en cumplimiento de los requisitos establecidos
en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital v en
el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales
consoclidadas vy el informe de gestidn consolidado del ejercicio comprendido entre
el 1 de enero de 2013 y el 31 de diciembre de 2013. Las cuentas anuales
consolidadas vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este
escrito.

Firmantes:
\
e \
e \ l
i \
\ — r = '
[ ) i
a j : i
D. Jose Eulalio Poza D. Luis Villar Azurmendi D. Roberto Duarte
Sanz en representacion de

Norsis Creaciones,

\ S.L.U.



WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado

31 de diciembre de 2013

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

La situacion del grupo Ibercom a 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

s A pesar del contexto general de descenso de la actividad econdmica, el
volumen de ventas del Grupo Ibercom en 2013 ha aumentado el 5,20%
respecto al gjercicio de 2012.

e La evolucidn del volumen de negocio de las filiales confirma las expectativas
generadas por las mismas, cumpliendo los planes estratégicos disefados y
creciendo en importancia relativa sobre el total de ventas del grupo.

e En 2013, la matriz del grupo ha seguido cotizando en el MAB (Mercado
Alternativo Bursatil) y ha aumentado su capital social mediante la emision de
nuevas acciones. El mercado acogi¢é muy positivamente dicha ampliacién,
teniendo que hacer un prorrateo debido a la sobresuscripcién que se produjo.

e La plantilla del grupo esta censolidada e implicada al maximo en el proyecto.

e La matriz del grupo ya es Operador Movil Virtual a todos los efectos v se ha
puesto en marcha completamente el plan comercial para la explotacion de
este segmento. Asi mismo, hemos iniciado con éxito la comercializacion de
proyectos de Machine to Machine.

EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales el objetivo comercial del grupo
sigue siendo las PYMES y que éstas reciban una Unica factura por todos sus
servicios de telecomunicaciones, prestados todos ellos por el Grupo Ibercom. En
el apartadc de acontecimientos posteriores al cierre matizaremos esta afirmacion.

Las reflexiones estratégicas realizadas por los gestores del Grupo llevan a la
confirmacion del plan disefiado en el momento de la salida a cotizaciéon en el MAB.
El servicio de Operador Movil Virtual estd completamente operativo, desarrollando
en la actualidad el plan comercial establecido para la venta de estos servicios vy
aprovechande el tirdén de este servicio para aumentar las ventas del resto del
portfolio.

Las unidades de negocio de las filiales seguirdn siendo las mismas que hasta
ahora, en el caso de |lbercom Telecom dedicada principalmente a la elaboracion de
proyectos de Data Center con alto valor anadido con el objetivo de pequenas vy
medianas empresas y en el caso de Com&Media servicios de instalacion de
infraestructuras de comunicaciones, fijando su objetivo no tanto en la venta de de
soportes fisicos como en la de servicios de puesta en marcha y mantenimiento.
Ambas filiales dedicaran una parte de sus recursos al nuevo segmento de
Machine to Machine.

(Continua)
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WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio de 2013, el Grupo Ibercom confirma sus objetivos de inversién
en actividades de investigacion y desarrollo dedicando recursos a estas labores,
incluso aumentando su presupuesto hasta el 15% del volumen total de ventas.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Debido al exceso de demanda de acciones en la ampliacion de capital efectuada
en 2013, la sociedad transmiti¢ en la fecha de la misma vy al precio fijado en la
oferta de ampliacion la totalidad de las acciones que en ese momento tenfa en
autocartera.

Posteriormente, y debido a las obligaciones de liquidez que exige el propio MAR,
Ibercom ha ido adquiriendo accicnes en el mercado, de manera que a 31 de
diciembre tiene en autocartera 10.572 acciones.

DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS
QUE SE ENFRENTA LA EMPRESA.

El sector de actividad el Grupo Ibercom es altamente competitivo y la necesidad
de desarrollo tecnolégico en el portfolio de servicios prestados es imprescindible,
de forma que estos deben tener un alto valor afadido y un coste acorde con la
situacion global de la economia.

INFORMACION SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A fecha de cierre del ejercicio de 2013, el Grupo |bercom no tiene contratado
ningun producto financiero que pueda ser considerade de riesgo y es firme la
conviccion de los gestores del grupo de no acudir a la contratacién de este tipo de
instrumentos.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL GRUPO OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

A fecha de 18 de marzo de 2014, lbercom ha alcanzado un principio de acuerdo
para la adquisicion de hasta el 100% de las acciones que componen el capital
sccial del Operador Movil Virtual Mas Maévil Telecom 3.0, S.A. Dicho acuerdo esti
sujeto a la aprobacion por parte de las Juntas Generales de Accionistas de ambas
companias y al informe favorable del experto independiente nombrado por el
Registro Mercantil. En el caso de que este acuerdo se formalice, el grupo
resultante tendra como objetivo tanto las PYMES como el mercado residencial.

A fecha de 25 de marzo de 2014, Ibercom ha adguirido el 100% de las
participaciones sociales de Digital Valley Technologies, S.L., compania con sede
en Madrid y que ofrece servicios de alojamiento v de Data Center de alta calidad.
El objetive principal de dicha compra es acceder a los clientes de la mercantil
adquirida captandolos como clientes del resto de servicios que presta el Grupo
Ibercom.
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WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado

El 1 de abril de 2014, Ibercom ha alcanzado un principio de acuerdo para la
adquisicién del 100% del operador de telecomunicaciones mayorista Quantum
Telecom, S.A. vy determinadas actividades de telecomunicaciones del Grupo
tecnoldgico Spin 21, S.L. El pacto estd sujeto a la aprobacion por parte de las
Juntas Generales de Accionistas de ambas comparniias.
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WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.

INFORME SOBRE GRADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS PREVISIONES PRESENTADAS AL MAB-EE
A CIERRE DEL EJERCICIO 2013

El pasado 2 de Abril de 2014 WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A. {en adelante IBERCOM)
comunicé al Mercado como Hecho Relevante la prevision de cierre de las principales
magnitudes de Cuenta de Resultados correspondientes al ejercicio 2013.

Dicha informacién ponia de manifiesto un comportamiento del Grupo en linea con los
resultados previstos en su Plan de Negocio publicado al mercado mediante Hecho Relevante
de fecha 2 de Agosto de 2013.

El ejercicio 2013 ha resultado un ejercicio intenso para los rectores de Grupo IBERCOM. Un
ejercicio donde el Grupo alcanzd su objetivo estratégico y tecnoldgico de convertirse en
Operador Mavil Virtual (OMV) full (ver Hecho relevante de fecha 30 de Julio de 2013), asi
como de ampliar capital por importe de 4.275 Mil € (ver Hecho Relevante de fecha 12 de
Diciembre de 2013) para financiar el plan de negocio expansivo del Grupo.

A lo largo del ejercicio 2013 el Grupo ha seguido desarrollando sus lineas de negocio mas
tradicionales (Acceso / Data center y Voz Fija), si bien el lanzamiento del negocio de Voz Mévil
(OMV) ha tenido un marcado cardcter estratégico en este pasado ejercicio 2013.

Una vez lanzado este nuevo servicio de telefonia movil (Voz, VoIP, SMS y 3G/4G) al mercado, el
Grupo se encuentra totalmente voicado en la consecucion de los resultados previstos en su
plan de negocio, combinando el crecimiento ordinario del negocio junto a operaciones
corporativas estratégicas recientemente anunciadas (MasMovil, Digital Valley y Quantum) que
le permiten acelerar el cumplimiento del mismo por su coherencia estratégica y las sinergias
que de estas operaciones afloran.

Como ya hemos indicado anteriormente, el pasado 2 de Abril de 2014 WORLD WIDE WEB
IBERCOM comunicé al Mercado como Hecho Relevante la prevision de cierre de la principales
magnitudes de Cuenta de Resultados correspondientes al ejercicio 2013.

Una vez cerrado el Informe de Auditoria de las Cuentas Consolidadas de GRUPO IBERCOM se
ratifica que las principales partidas de cuenta de resultados alcanzan unos porcentajes de
cumplimiento superiores al 90% de los previstos en el Plan de Negocio del Grupo presentado
por IBERCOM al MAB-EE el pasado 2 de Agosto de 2013.
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I. Comparativa de Cuenta de Resultados
A continuacion se muestra la Cuenta de Resultados consoclidada auditada a cierre de ejercicio
2013 frente a la prevision mostrada en el Documento de Ampliacién Completo (DAC) de

Noviembre 2013.

GRUPG |BERCGM

Cuenta de Explotacion Consolidada auditada 2013 vs 2013 DAC de Noviembre 2013

2013 (DAC de

En € . : 2013 Noviembie 2013) % Cumplimiento
Importe neto de la cifra de negocios 8.927.361 9.791.714 91,2%
Aprovisionamientos -3.630.207 -4.349.156 83,5%
Otros ingresos de explotacidn 85.459 690.000 12,4%
Gastos de Personal -2.529.056 -2.970.179 85,1%
Otros Gastos de Explotacion -1.778.671 -2.135.252 83,3%
Dotacién Amortizacién del Inmovilizado -787.060 -728.697 108,0%
RESULTADO DE EXPLOTACION 287.826 298.429 96,4%
Ingresos Financieros 44.644 28.516 156,6%
Gastos Financieros -204.749 -186.785 109,6%
RESULTADO FINANCIERO -160.105 -158.269 101,2%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 127.721 140.160 91,1%
Impuesto de Sociedades 215.550 -5.983

RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUADAS 343.271 134.177 255,8%
OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0 0

Resultado precedente de operaciones 0 0

interrumpidas neto de impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO 343.271 134.177 255,8%
Resultado atribuido a la minoria -57.737 -52.973 109,0%
RESULTADO SOC. DOMINANTE 285.534 81.204 351,6%
CASH FLOW EJERCICIO 1.130.331 941.049 120,1%
EBITDA 1.074.886 1.105.301 97,2%

Comentarios a la Cuenta de Resultados

1. Ingresos

El importe neto de la cifra de negocios ha resultado un 8,8% inferior a la cifra prevista en el
DAC.

Las principales causas de esta desviacién vienen provocadas por el retraso en la incorporacién
de trafico de voz de un operador de telecomunicaciones internacional, cliente por otra parte
recurrente de IBERCOM, que de cara a volcar mas trafico por la infraestructura de voz de
IBERCOM necesitd adaptar sus sistemas vy realizar modificaciones en los mismos a lo largo del
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segundo semestre de 2013, aspecto que se demoré mds de lo inicialmente previsto
provocando una merma, a dia de hoy ya solucionada, en la facturacion del dltimo trimestre en
IBERCOM.

El resto de partidas de ingresos de IBERCOM no presenta desviaciones significativas, si bien |a
captacion de subvenciones ha sido menor de la prevista, asi como pequefas lineas de ingresos,
que en parte debido al retraso en la materializacion de la incorporacién de algunos proyectos
ya captados comercialmente, han generado algun retraso poco significativo en la facturacién
de IBERCOM en el dltimo trimestre de 2013.

2. Margen Bruto

El Margen bruto alcanzado por IBERCOM a cierre del pasado ejercicio 2013 asciende al 59,3%
del total de ingresos netos, frente al margen del 55,6% previsto en el DAC.

3. Otras partidas

e La cifra de "Gastos de Personal" prevista de 2.970 Mil €, finalmente ha alcanzado la
cifra de 2.529 Mil €.

e La partida “Otros Gastos de Explotacién” también es un 17% menor a la previsién
realizada, dada la contencién de gastos que se viene realizando en la Compafiia hasta
consolidar su modelo de negocio previsto.

e Lacifra de "Amortizacién de inmovilizado" es un 8% mayor de lo previsto por la mayor
inversion en activos acometida por la Compafiia en determinados activos materiales,
entre ellos un inmueble para COMYMEDIA, y en inmovilizado inmaterial (1.162 Mil €).
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. Comparativa de Balance de Situacién a 31-12-2013

A continuacion se muestra el Balance de Situacion consolidado auditado a 31 de Diciembre de
2013 frente a la previsién a la misma fecha publicada en el DAC:

GRUPO IBERCOM
Balance de Situacion Consolidado auditado a 31-12-2013 vs 31-12-2013 de DAC de Noviembre 2013

31-12-2013 (DAC de

31-12-2013 Noviembre 2013) % Cumplimiento

ACTIVO NO CORRIENTE 7.707.776 6.042.188 127,6%
Fondo de Comercio 1.175.806 1.175.806 100,0%
Inmovilizado Intangible 2.872.361 1.982.393 144,9%
Inmovilizado Material 2.203.801 1.664.740 132,4%
Inversiones en Empresas Grupo 0 0

Inversiones Financieras L.P. 79.077 94.068 84,1%
Activos por Impuesto Diferido 1.376.731 1.125.181 122,4%
ACTIVO CORRIENTE 7.074.424 3.237.482 218,5%
Existencias 693.906 478.423 145,0%
Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar 1.563.965 1.901.146 82,3%
Inversiones Financieras C.P. 65.083 56.871 114,4%
Periodificaciones 0 0

Tesoreria 4.751.470 801.042 593,2%
TOTAL ACTIVO 14.782.200 9.279.670 159,3%
PATRIMONIO NETO 7.990.363 3.682.044 217,0%
Fondos Propios 7.626.331 3.332.756 228,8%
Socios Externos 175.629 142.570 123,2%
Subvenciones, Donaciones y Legados 188.403 206.718 91,1%
PASIVO NO CORRIENTE 3.522.035 2.454.352 143,5%
Deudas a largo plazo 3.462.277 2.386.040 145,1%
Pasivos por Impuesto Diferido 59.758 68.312 87,5%
PASIVO CORRIENTE 3.269.802 3.143.274 104,0%
Deudas a corto plazo 1.606.801 808.938 198,6%
Acreedares Comerciales y otras cuentas a pagar 1.663.001 2.334.336 71,2%
Periodificaciones 0

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 14.782.200 9.279.670 159,3%

e El Inmovilizado Intangible y Material aumentan por encima de lo previsto en el Plan de
Negocio publicado por la Compafiia mediante Hecho Relevante el pasado 2 de Agosto
de 2013, y publicado igualmente en el DAC de Noviembre 2013, por la realizacién de
una serie de inversiones necesarias y estratégicas para la Compafiia no previstas
dentro del ejercicio 2013.

e La partida de Existencias aumenta por encima de lo previsto por haber realizado
COMYMEDIA al final del ejercicio 2013 un mayor acopio de existencias del inicialmente
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previsto, dentro de la normalidad existente en esta filial de la que IBERCOM controla el
78,41%.

e La partida de Tesoreria y Fondos Propios aumenta aproximadamente en 4,3 Millones
de €, cantidad captada en la ampliacién de capital de Diciembre 2013 y que no se
incorpord, siguiendo un criterio conservador, en el DAC.

e El endeudamiento financiero del Grupo aumenta aproximadamente en 1,9 Millones de
€ por la mayor apertura de las entidades financieras a IBERCOM, facilitando las mismas
la financiacién necesaria para acometer parcialmente los planes de inversién del

Grupo.

Los rectores del Grupo se muestran confiados y optimistas ante la evolucion prevista del
Grupo, ratificando su confianza los Hechos Pasteriores acontecidos al cierre del ejercicio 2013
y publicados pertinentemente mediante sus correspondientes Hechos Relevantes en la pagina
web del MAB-EE:

e Principio de acuerdo para la adquisicién de MAS MOVIL TELECOM 3.0, S.A {ver Hecho
Relevante de fecha 19 de Marzo de 2014)

e Adquisicion del 100,0% de DIGITAL VALLEY TECHNOLOGIES, S.L. (ver Hecho Relevante
de fecha 25 de Marzo de 2014)

e Principio de acuerdo para la adquisicion de QUANTUM TELECOM, S.A. {ver Hecho
Relevante de fecha 1 de Abril de 2014)

Estas tres operaciones permiten a IBERCOM acelerar el cumplimiento de su plan de negocio,
apuntalando el mismo sobre unos pilares sélidos en aquellas lineas de negocio estratégicas

para el Grupo:

e Crecer en OMV (adquisicién de MASMOVIL)

e Crecer en el negocio de Wholesale y Reventa de voz entre operadores (adquisicidon de
QUANTUM)

e Seguir apostando por el negocio de Acceso y Data Center (compra de DIGITAL VALLEY)

Estas operaciones corporativas, claramente sinérgicas con las lineas de negocio existentes en
IBERCOM y basadas en una coherencia empresarial que responde a la ejecucién de un plan
estratégico elaborado por los rectores de IBERCOM, permitirdn al Grupo IBERCOM presentar al
mercado una oferta global basada en el servicio a un precio altamente competitivo,
consolidando unos principios empresariales sélidos asi como una cifra de negocios consolidada
proforma superior a los 70 Millones de €, convirtiéndose IBERCOM por derecho propio en un
actor relevante en el siempre competido mercado nacional de telecomunicaciones.





