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| e U ro e S p eS CENTRO DE INVESTIGACION BIOMEDICA EUROESPES

Instituto de Ciencias Médicas y Medicina Genémica

EUROESPES BIOMEDICAL RESEARCH CENTER
Institute of Medical Science and Genomic Medicine

A Corufa, a 30 de abril de 2015

Adjunto remitimos las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2014 de EuroEspes, S.A. (en
adelante, “EuroEspes” o la “Compaiiia’) asi como el Informe de Auditoria, cuya Opinién es Favorable.

A modo de énfasis, el Auditor hace referencia a determinadas circunstancias acerca de EuroEspes, que
queremos presentar resumidamente en el presente documento.

La Compaiiia presenta un fondo de maniobra negativo dado que en el transcurso del ejercicio 2014
EuroEspes ha implementado una intensa actividad corporativa consistente en aumentar la participacion
en sus filiales. Este hecho pone de manifiesto el compromiso absoluto de la Compafiia con los objetivos
de (i) asumir proyectos que permitan mayor crecimiento, rentabilidad y estabilidad a través de la
innovacion y la competitividad, asi como (ii) fortalecer su valor patrimonial.

Las inversiones realizadas durante 2014, comunicadas al Mercado es su dia mediante la publicacion del
correspondiente Hecho Relevante, son las que siguen:

- En agosto de 2014, la Compaiiia adquirio el 50,50% del capital social de la participada EuroEspes
Biotecnologia, S.A., pasando EuroEspes a poseer el 89,55% de su capital social (Hecho Relevante
07-08-2014)

- En diciembre de 2014, la Compafia adquiri6 como autocartera la participacion del 19,37% de
EuroEspes, S.A. a Portichol, S.L. (Hecho Relevante 02-12-2014)

- En diciembre de 2014, se procedio al aumento de capital social mediante compensacion de créditos
en la participada EuroEspes Publishing Company, S.L., pasando a poseer en la misma el 59,75% de
su capital social.

Cabe destacar que las inversiones relacionadas anteriormente (i) estan contribuyendo notablemente al
proceso de generacion de futuros ingresos, reduccion de costes y materializacion de sinergias; (i) fueron
financiadas con recursos ajenos, hecho que demuestra una vez més la confianza que las entidades
financieras nos dispensan.

Trasladar que la Compaiiia mantiene en la actualidad conversaciones con determinados inversores para

la venta de las acciones de la autocartera adquirida a Portichol, S.L., cuya enajenacion resultara en
_nueves recursos para EuroEspes.

Ramon Cacabelos.

Presidente
Santa Marta de Babio s/n T. (+34) 981 780 505 info@euroespes.com / PERSONALIZED MEDICINE
15165 Bergondo F.(+34) 981780 51 WWW.euroespes.com MEDICINA PERSONALIZADA /

A Coruiia, Spain
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE
CUENTAS ANUALES

A los accionistas de EUROESPES, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad EUROESPES, S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de EUROESPES, S.A., de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2
de la memoria adjunta, y del control inferno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la audiforia de cuentas vigente en Esparia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimienfos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obfener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin
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de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como de la evaluacion de la
presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad
EUROESPES, S.A. a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo recogido en la nota 9.5.2. de la memoria adjunta
en las que se indica que las cuentas anuales del ejercicio 2014 ponen de manifiesto un
fondo de maniobra negativo de 1.650 mil euros (298 mil euros en el pasado 2013). La
resolucion de ftal situacion esta sujeta a la consecucion de fuentes adicionales de
ingresos que generen excedentes operativos econémicos y financieros, que permitan
alcanzar el necesario equilibrio financiero. Los administradores han formulado las
cuentas anuales siguiendo el principio de gestion confinuada, al entender que la
sociedad tendra capacidad para continuar su actividad. Esta cuestion no modifica
nuestra opinion.

Llamamos la atencién respecto de lo recogido en las notas 9.1.2.1., 9.2.2. y 9.3. de la
memoria adjunta en las que se indica que en el gjercicio 2014 y mediante una
operacién de compra de acciones y ofra de ampliacién de capital por compensacién de
créditos, se ha adquirido el control respectivamente de las sociedades participadas
EuroEspes Biotecnologia, S.A., y EuroEspes Publishing Company, S.L.. Todo estfo,
segun manifiestan los administradores, con la finalidad de lograr el fortalecimiento del
valor patrimonial del grupo, asi como la asuncién de nuevos proyectos que permitan
incrementar su volumen de negocio, reducir costes e implantar nuevas estrategias
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comerciales que aporten mayor estabilidad al grupo. Esta cuestion no modifica nuestra
opinion.

Llamamos la atencion respecto de lo recogido en la nota 9.6.3. de la memoria adjunta
en la que se indica cual es la situacion de la autocartera de la sociedad respecto de su
Patrimonio Neto, en relacion con el contenido del articulo 146 de la Ley de Sociedades
de Capital. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucion
de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.

Auditoria y Diagnéstico Empresarial, S.A.
Luciano Cario, 4 — 1° 15004 A Corufia
ROAC n° S0382

Miembro ejerciente:
AUDITORIAY DIAGNOSTICO \

EMPRESARIAL, S.A

Ao 2015 Ne 04/15/00198
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

n to a tableci |
articulo 44 del tex fundido de la
Audit
Decreto Legislativo 1/2011, de o

Agustin Ferndndez|Vicente
Socio - Director
La Corunia, a 29 de abril de 2015
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.1

NIF: A15319452 BALANCE FORMULADO EL 24 DE MARZO DE 2015 UNIDAD
DENOMINACION SOCIAL: Euros: 09001 X
EUROESPES,S.A. Miles: 09002
Millones: 09003
Espacio destinado para |as firmas de los administradores
JR— oS =™ | EJERCICIO 2014 | EJERCICIO 2013
A) ACTIVO NO CORRIENTE 11000 5.814.343,37 4.154.914,48
I. Inmovilizado intangible 11100 7 683.477,12 437.342,96
15 Desarrollpie: st b s e RS G 11110 680.245,72 431.893,60
24 CONCESIONES, yisfarau: Tavuiiswaesaust - 49 - 45+ 8RS e LS e b 11120 0,00 0,00
3. Patentes, licencias, marcas y Similares.........oocvewriesmirmrsemsmrre s 11130 385,03 1.129.99
P S 10T Te (o 3o <30T =T (o TS 0 S PP 11140 0,00 0,00
5. Aplicaciones Informéticas 11150 2.846,37 4.319,37
6. Investigacion.........cc..ocoionne 11160 0,00 0,00
7. Propiedad INtEIECUAL............cooiiiiiiiiiiiiiiii it 11180 0,00 0,00
8. Derechos de emision de gases de efectivo invernadero..........cocvieviiians 11180 0,00 0,00
9. Otro inmovilizado intangible...........cccoii i 11170 0,00 0,00
Il. Inmovilizado material 11200 5 2.424.469,10 2.545.264,38
1. Terrenos y construccione 11210 1.817.151.48 1.840.782,48
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material............ccooiiiviiniin 11220 547.381,63 644.545,91
3. Inmovilizado en curso y antiGiPos......oooiiiiiiiiiiiiii i e 11230 59.935,99 59.935,99
lIl. Inversiones inmoblliarias 11300 0,00 0,00
1. Terrenos 11310 0,00 0,00
2. CONStIUCCIONGS ... iviveminesnimiie i S 11320 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo............. 11400 9,23 2.481.475,29 947.385,28
1. Instrumentos de patrimonio...............cccccoii 11410 2.420.849,78 746.022,98
2, Créditos @ BMPIESAS......ccuiiiiiiuiasiieraiesiessiasesissaims s saess bt s s 11420 60.625,51 201.362,30
3. Valores representativos de deuda...... ..o s 11430 0,00 0,00
4. Derivados...........civerine U — 11440 0,00 0,00
5. Oftros activos financieros. ... 11450 0,00 0,00
6. Otras inversiones 11460 0.00 0.00
V. Inversiones financieras a largo plazo 11500 9 180,33 180,33
1. Instrumentos de PatriMONiO. . ...... . ivweriwvveirvomstiiomesiseissisissssimsnsssss s 11510 180,33 180,33
2. Créditos a terceros.......... 11520 0.00 0,00
3. Valores representativos de deuda. ... 11530 0,00 0,00
4. Derivados.... 11540 0,00 0.00
5. Otros activos fiNANCIErOS. ... ...iiriiserirorimmireres st 11550 0,00 0.00
6. Otras INVEMSIONES ...ioovoeiiriiioieiis it it easian PR 11560 0.00 0,00
VI. Activos por impuesto diferido. 11600 12 224.741,53 224.741,53
VIl. Deudas comerciales no corriente: 11700 0,00 0,00
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BALANCE DE SITUACIOGN NORMAL B1.2
NIF: A15319452 BALANCE FORMULADO EL 24 DE MARZO DE 2015
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
Espacio para las lirmas de los administradores
AN N s | EJERCICIO 2014 | EJERCICIO 2013
B) ACTIVO CORRIENTE, 12000 519.671,57 483.914,16
{. Activos no corrientes mantenidos para la venta 12100 0,00 0,00
Il. Existenci 12200 10 34.684,98 19.920,60
4. COMEICIAIES ... cveeiieeseesroteeeises e ebessisseisneaaamse s e e e ern e ea e e e e v e g e e e ree o ed 12210 34.684,98 19.920,60
2. Materias primas y otros aprovisionamientos.............ciimmrsimiin 12220 0,00 0,00
3. ProdUCHOS €1 CUISO....iiiiomiiiieiiesiitiniesmisssssssmssesraassanass s assssiaastansinssssesssosenss 12230 0,00 0,00
a) De ciclo largo de produccion............. 12231 0,00 0,00
b) De ciclo corto de prodUCCiON............ccccceiiiiiorirensssssrrrnenssr s 12232 0,00 0,00
4. Productos terminados. .......oiiviiiieeeeei et 12240 0,00 0,00
a) De ciclo largo de producCion . ... 12241 0,00 0.00
b) De ciclo corto de ProdUCCiOn. ........ccowuiriemriesiies s s isiian i 12242 0,00 0,00
5, Subproductos, residuos y materiales recuperados.......... 12250 0,00 0,00
6. ANtiCIPOS 8 ProvedOres.........coociiiiiiiinimimmnis s sremias st narne e s s reaseeae] 12260 0,00 0,00
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 12300 274.242,72 179.697,37
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios.... 12310 9 239.819,17 174.283,88
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo................ 12311 0,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo................. 12312 239.819,17 174.283,88
2, Clientes empresas del grupo Y @SOGIAA@S ... .ovirwiiweseimiisiie it 12320 9,23 139,50 139,50
3. DEUAOTES VANOS. ... curiiionmiisisne siieesimssssseseseitesanes 1omr s siareressasasmrean 12330 0,00 0,00
4 Personal... 12340 0,00 0,00
5. Activos por impuesto COMMente.......ouiiiiiiiiiiiiinii e 12350 12 465,50 4.261.72
6. Otros créditos con las Administraciones PUbIiCas. .........ccoooovieviicinnnne 12360 12 33.818,55 1.012,27
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. ... ..o ovoeiriieiicn i . 12370 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo................ 12400 9,23 0,00 957,75
1. Instrumentos de patrimonio. . ... 12410 0.00 0,00
2. Créditos @ EMPreSAS. ... oot iioaimisiiaisiiiiianieniinmanssesiasransiess s ssyensimssessessons 12420 0,00 0.00
3, Valores representativos de deuda..........oioio i 12430 0,00 0,00
4. Derivados 12440 0,00 0,00
5. Otros activos fiNANCIETOS .. ..cuuiiriiireiiiriisiiinmsiniss i o sa s eesiies s 12450 0,00 957,75
6. Oras INVEISIONES ... cumissinmsibmsnisssismasssstssiinsagunsssinssstsressestsssssteasissssssassans 12460 0,00 0,00




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
NIF: A15319452 BALANCE FORMULADO EL 24 DE MARZO DE 2015
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
Espacio para las firmas de los administradores
ACTIVE N e ea™ | EJERCICIO 2014 | EJERCICIO 2013
V. Inversiones financieras a corto plazo 12500 9 6.380,00 7.058,36
1. Instrumentos de patrimonio..........cccoiivivicie amiisisens e DA wies 12510 0,00 0.00
2. Créditos @ OMPIreSas.... . .i: Gt iibrisaailisrisss » 550 frilss VEssema ot 3o ol 43 12520 4.000,00 0.00
3. Valores representativos de deuda.. ... ienne 12530 0,00 0,00
4. Derivados....., 12540 0,00 0,00
5. Otros activos fINANCIEIOS. . .......coiiiiciiiiii i i mseress sttt bin s 12550 2.380,00 7.058.36
6. Ofras inversiones..., 12560 0,00 0,00
VI. Periodificaciones a corto plazo. 12600 18.026,42 14.061,68
Vil. Efectivo y otros activos liquidos equival 12700 9 186.337,45 262.218,40
4o TOSOTOITAmiL. titiee v vv fae aSiivassbiaian Losibids ubons oo o (S SEabangs NI FHT FErTa b 12710 186.337 45 260.618,81
2. Otros activos liquidos equivalentes. .. ......cccovmiiviiin i 12720 0,00 1.599,59
TOTAL ACTIVO (A + B) 10000 6.334.014,94 4.638.828,64




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1
NIF: A15319452 BALANCE FORMULADO EL 24 DE MARZO DE 2015
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
Esp inado para las firmas de los administradores
e N x| EJERCICIO 2014 | EJERCICIO 2013
A) PATRIMONIO NETO 20000 2.745.514,82 3.301.997,30
A-1) Fondos Propio 21000 2.721.962,62 3.301.997,30
1. Capital 21100 9 3.337.360,11 3.337.360,11
1. Capital escriturado...... 21110 3.337.360,11 3.337,360,11
2. (Capital NO eXigido)........coviivrrriiimiiireeiiens 21120 0,00 0,00
Il. Prima de emisién. 21200 0,00 0,00
Ill. Reserva 21300 9 1.420.855,33 1.448.301,69
1, Legal y @StAtULAMNIES. ... —.—....ootimiiiiiis ittt sios syt biss 21310 226.332,35 226.332,35
2, Ofras reServas. ... .o uimismissmmsniierinrs 21320 1.194.522,98 1.221.869.34
3. Reserva de revaloniZacion. . ........oiw it i siess i 21330 9 0.00 0,00
IV. (Acclones y participaciones en patrimonio propias)....... 21400 9 {843.739,50) (112.190,97)
V. Resultados de ejercicios anteriore 21500 9 (1.371.473,53) (1.401.303,52)
1. Remanente. ..........ccocooevniiiniiiiii T R B S R O 21510 0.00 0,00
2. (Resultados negativos de gjercicios anteriores)............iisrisriiommnmiiins 21520 (1.371.473,53) (1.401.303,52)
VI. Otras aportaciones de socio 21600 0,00 0,00
VI, Resultado del eJercicio.........oceviericnninrenisninsenisssensanes 21700 3 178.960,21 29.829,99
VIIl. (Dividendo a cuenta) 21800 0,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto. 21900 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambio de valor. 22000 0,00 0,00
I. Activos financieros disponibles para la venta 22100 0,00 0,00
|l. Operaciones de cobertura 22200 0.00 0.00
Ill. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
venta 22300 0,00 0,00
IV. Diferencia de conversion 22400 0,00 0,00
V. Otros 22500 0.00 0,00
A-3) Subvenclones, donaciones y legados recibido: 23000 18 23.552,20 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE 31000 1.419.182,37 555.039,16
I. Provisiones a largo plazo. 31100 0,00 0,00
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal............c..ioienn] 31110 0,00 0,00
2. Actuaciones medioambientales. ... ...t 31120 0,00 0,00
3. Provisiones por reestructuracion...........ooeiviieiiaiios 31130 0,00 0,00
Lo (=l o T (o] T e—— 31140 0,00 0,00
Il. Deudas a largo plazo 31200 9 1.290.505,76 374.213,29
1. Obligaciones y otros valores negociables. ...........ooooiiiiiiin] 31210 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito............cccooiiiinns oo s 31220 267.040,96 374.213,29
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF: A15319452

DENOMINACION SOCIAL:

EUROESPES,S.A.

destinado para las firmas de los

BALANCE FORMULADO EL 24 DE MARZO DE 2015

PATRIMONIO NETO Y PASIVO M Emora | EJERCICIO 2014 | EJERCICIO 2013
3. Acreedores por arrendamiento fINANCIEro.. ... ....owovrrreoeccrnr e 31230 0,00 0,00
4. Derivados 31240 0,00 0.00
5. Otros pasivos fINANCIETOS, it s riis s s e 31250 1.023.464,80 0,00
Ill. Deudas con empresas del grupo y asocladas a largo plazo.........cccccccernee 31300 0,00 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido. 31400 12 7.850,74 0,00
V. Periodificaciones a largo plazo. 31500 0,00 0,00
VI. Acreedores comerciales no corriente! 31600 9 120.825,87 180.825,87
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo 31700 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 32000 2.169.317,75 781.792,18
|. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta 32100 0,00 0,00
Il. Provisiones a corto plazo 32200 0,00 0,00
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero........ 32210 0,00 0,00
2, Otras ProViSIONES. ..., ....eewueeereeeeriesimsiieenisisisioniiiinss 32220 0,00 0.00
IIl. Deudas a corto plazo 32300 9 1.704.519,78 365.471,17
1, Obligaciones y otros valores negociables. .. ..., 32310 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Crédito. ... ..ccovieiimiiniianarn s 32320 1.388.071,84 280.096,70
3. Acreedores por arrendamiento financiero... 32330 0,00 84.027,34
4. Derivados.................... 32340 0,00 0.00
5. Otros pasivos fINANCIEIOS..iusuiieiisnsmesisisssisisomsmapsssisssruisssssnsssessnsaisssisrnss 32350 316.447,94 1.347.13
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 32400 0,00 0,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar............ccievveerercnnenscnnannd 32500 464.745,09 416.321,01
1. Proveedores.... 32510 9 55.603.89 47.488,01
a) Proveedores a largo plazo............ccccccocviininiiinn. 32511 0.00 0,00
b} Proveedores @ Corto PIazo................cooieiiiviiiiiii i 32512 55.603,89 47.488,01
2. Proveedores, empresas del grupo y asociados........ 32520 9 207.772,03 252.493,30
3. Acreedores Varos. ., ... ot i : 32530 9 128.520,87 79.146,37
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago)............ccoiiiiiinianrinn. 32540 9 31.450,71 0,00
5. Pasivos por impuesto COrMente. . ... oo 32550 0,00 0,00
6. Otras deudas con las Administraciones PUbICaSs. ..........c.cociiiiiiiniiinn 32560 12 41.397,59 37.193,33
7. Anticipos de clientes....... 32570 0,00 0,00
VI. Periodificaciones a corto plazo. 32600 52,88 0,00
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C), 30000 6.334.014,94 4.638.828,64
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P14
NIF: A15319452 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS FORMULADA EL 24 DE MARZO DE 2015
DENOMINAGION SOCIAL:
EUROQESPES,S.A.
|Espacio destinado para ias firmas de los administradores
e NOTASDELA | EJERCICIO 2014 | EJERCICIO 2013
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de NegoCioSs......covimieenieiiviieiieciaineennannan T 40100 25 2.210.464,07 2.327.404,08
) WEOLEEL....o0 e rmmrors s o oy T e i A o e 40110 562,41 789,69
b) Prestaciones de ServiCios. i .iiiiiimaniiiiinie i iastssressaiisisssnssnsananay 40120 2.209.901,66 2.326.614,40
c) Ingresas de caracter financiero de las sociedades holding... ............... 40130 0,00 0,00
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion 40200 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 40300 7 290.884,01 298.367,84
4. Aprovisionamiento: 40400 13 (781.588,05) (1.039.204,19)
) CONSUMO dB METCAUGTIAS 1. cuiuisrimscrirmrsirmtoimsis st e stisasssmint st 40410 (443.460.08) (502.751,16)
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles............coonniiis 40420 (2.818,82) 0,00
¢) Trabajos realizados POr Otras EMPrESAS. ..ot immieanimitie st i enasie s 40430 {335.309,15) {536.453,03)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. ................ 40440 0,00 0,00
5. Otros ingresos de explotacién 40500 66.653,76 887,57
a) Ingresos accesorios y otros de gestion COrmente. . ......ui e 40510 66.653,76 887,57
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio................. 40520 0,00 0,00
6. Gastos de per: | 40600 (619.365,13) (647.314,12)
a) Sueldos, salarios y asimilados .. ... 40610 (476.448.33) (509.038.81)
1) CArgas SOCIAIES. ......coviimeiriisriiss s rsssss s s msmn e e ees bt s 40620 13 (142.916,80) (138.275.31)
) P rOVIS IO 8 s, i R U A A S R i 40630 0,00 0.00
7. Otros gastos de explotacién 40700 (714.989,18) (684.855,29)
) SEIVICIOS EXIEIIOTES. 1u.iivyuiviniririri i iisemsmssos s e e be st b st 40710 (601.369,66) (598.901,95)
b) TrBULOS. .vvvrvevereee i reene v 40720 9 (86.887,50) (92.984,63)
c¢) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales. ... . 40730 9 (18.097.61) 7.110.74
d) Otros gastos de gestion COMENEE. .......wiu ot e s 40740 (8.634,41) (79,45)
e) Gastos por emision de gases de efecto iINvernadero, ... 40750 0,00 0,00
8. Amortizacién del inmovilizado 40800 57 (206.360,75) (200.438,09
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no fir 0y otras 40900 18 2.415,61 0,00
10. Excesos de provisione: 41000 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado............ 41100 0,00 0,00
a) Deterioro y pérdidas.............. i 41110 0,00 0.00
b) Resultados por enajenaciones ¥ otras, ..o 41120 0,00 0,00
c¢) Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado de las socieda
NOIOING coimccisivresm sires s o S Ty TP S S8 e S S s 41130 0,00 0,00
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio. 41200 0,00 0,00
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2
NIF: A15319452 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS FORMULADA EL 24 DE MARZO DE 2015
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A
spacio destinado para las firmas de los
NOTAS DE LA
(DEBEJHABER AT EJERCICIO 2014 | EJERCICIO 2013
13. Otros resultad 41300 0,00 0,00
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) 49100 248.114.34 54.847,81
14. Ingresos fii i 41400 9 3.888,84 1.114,70
a} De participaciones en instrumentos de patrimonio. ... 41410 0,00 0,00
a 1) En empresas del grupo y asociadas 4141 0,00 0,00
G 2) ENHOICOIOS. . eoeeiiiiiicieiiseiiicie et et eae e e e e e e 41412 0,00 0,00
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros.............c....... 41420 3.888,84 1.114,70
b 1) De empresas del grupo y @sOCiadas. .........cceuiiieiiiiminimimssmmsimiiie s 41421 3.359,68 0,00
b 2) De terceros 41422 529,16 1.114.70
¢) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero............ 41430 0.00 0,00
15. Gastos financiero: 41500 9 (73.042,97) {26.132,52
a) Por deudas con empresas del grupo ¥ @S0CIad@s. ... tosiimmsmimmriann nens 41510 0,00 0,00
b} Por deudas con terceros... 41520 (73.042,97) (26,132,52)
¢) Por actualizacion de provisiones, ... ..o 41530 0,00 0,00
16. Variacioén del valor razonable en instrumentos fi ieros 41600 0,00 0,00
a) Cartera de negociacion y ofros........ccen. N T AT P TP 41610 0,00 0,00
b) Imputacion al resutlado del ejercicio por activos financieros disponibles para la
I o S e T e P B o TR e R 41620 0.00 0.00
17. Diferencias de bi 41700 0,00 0,00
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
fir iero: 41800 0,00 0,00
) DetBrions Y PEITIIBE ..o s 41810 0,00 0,00
b) Resultados por enajenacionas y otras. ... e 41820 0,00 0,00
19. Otros ingresos y gastos de caracter
financiero 41800 0,00 0,00
a) Incorporacién al activo de gastos fiNanCIeros......... v 41910 0,00 0,00
b} Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores............. s, 41920 0,00 0.00
£} Resultados de iNgresos ¥ Gastos, ..o s s oo s 41930 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15 + 16 + 17 + 18 + 19) 49200 (69.154,13) (25.017.82)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A.2) 49300 178.960,21 29.829,99
20. Impuestos sobre beneficio 42000 12 0,00 0,00
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
(A3 + 20) 49400 178.960,21 29.829,99
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
i tos 42100 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4 +21) 49500 3 178.960,21 29.829,99
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
NiF: A15319452 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL FORMULADO EL 24 DE MARZO DE 2015
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
Espacio destinado para las firmas de los admini
T ASEUAWERORIA EJERCICIO 2014 EJERCICIO 2013
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS.............| 59100
178.960,21 29.829,99
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
. Por valoracion de instrumentos financieros.............cccocociiiiimiciiin
20010 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta.........c.ccoccoviiiiiiiiariiinnn
BogH 0,00 0.00
2. Otros INGreSOS/GaStOS . .. .couowiiiimiimiiie ittt e e
50012 0,00 0.00
Il. Por coberturas de flujos de efectivo..............ccoooiiiiiiiiiiimiiniiniinans
sy 0.00 0.00
lll. Subvenciones, d i y legados recibidos.............c.c...
- 20030 33.818,55 0.00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes....................
S0 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para 50050
la venta 0,00 0,00
VI. Diferencias de CONVErSION. ........ciiiimiiiiiiiiimmrmrmmremmem s ceianeiane 50060 0,00 0,00
. Efecto Impositivo... 50070 {8.454,64) 0.00
B} Total ingresos y gastos |mputados dlrectamente en el patrimonlo 59200
neto (1 +N+M+IV+V+VI+F VI e 25.363,91 0,00
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vill, Por valoracién de instrumentos financleros ... 50080 0,00 0,00
1,  Activos financieros disponibles para la venta..........cooooiiinin-d 50081 0.00 0,00
2. Otros INGreS0S/GASIOS .. ivuerirmiiuriiiriies ciiieeibirie e ettt e 0062 0,00 0,00
IX. Por coberturas de flujos de efectivo............ccoooovivioiciiiiiiiinns 50090 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.. . 50100 2.415.61 0,00
Xi. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantemdos Paral co140
laventa .......o.oooeiiiciiiiniins o 0,00 0,00
Xll. Diferenclas de CONVErsION. ......oococuureiiiiiineiicininmis i 50120 0,00 0,00
Xlll. Efecto impositivo... . | 50130 (603,90) 0,00
C) Total transferenclas a Ia cuenta de pérdldas y ganancias (VIII + 59300
[ € TS (110 (][] F OSSP . 1.811,71 0,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A 4 B + C)..ccvvnnnee. ey 206.135,83 29.829,99




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN21
B) Estado total de bios en el patrimenio neto
NIF: A15319452 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL FORMULADO EL 24 DE MARZO DE 2015
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
Espacio para las firmas de los
CAPITAL .
PRIMA DE EMISION
ESCRITURADO (NO EXIGIDO}
01 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012.... Sl 3.337.360,11 0,00 0,00
I, Ajustes por cambios de criterio del ejerci 12

2 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores de ejercicio 2012 y anteriores.................. 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2013................ —— ik 3.337.360,11 0,00 0,00
I Total INGresos y Gastos reCONOCIUOS . .......rvrrrerrsrssresesssnsssrsssrses 515 0,00 0.00 0.00
Il. Operaciones con socios o propietarios 16 0,00 0,00 0,00
1. AUMENLOS dE CADRAL... .. reeooeeoceriisssseseiosssssosssesssenseeemmneens R 0.00 0,00 0,00
2. (-) RedUCCIONES @ CAPIEL ............o..oovorooeeoeeerscestaeses e 518 0.00 0.00 0.00
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de 519
obligaciones, condonaciones de deudas) ..........cociwmin s 0,00 0,00 0.00
4. (-) DiStribUCION de dVIBBNOS......vvve-srvremvrerroesecmusismsscssssonss 520 0.00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)......... 521 0,00 0,00 0.00
&. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una 22
combinacin de Negocios ..........ooior i 5 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios 0 propietarnios..........oc.ueeeieniin. E 0.00 0,00 0,00
Ill. Otras variaclones del patrimonio neto 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion...........coocccoiiiiiiiiiciii, 531 0,00 0,00 0,00
2. OIaS VAHACIONES. .. -....oeserovsesorserossseeresnie e a2 0,00 0,00 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 .....ccoorieninninininriinneanssnnnnneas ol 3.337.360,11 0,00 0,00
I Ajustes por camblos de criterio en el ejercicio 2013 ............coeieis 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejerciclo 2013.............. 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014 ..........cconvuiiiinans 514 3.337.360.11 0,00 0,00
1. Total Ingresos y gastos reconocidos .........c..cooeeiurmnrrannnnmennnrnnesses oS 0,00 0,00 0,00
Il. Operaciones con SOCIOS O propietarios ............cccvieiiiiisuiin 516 0,00 0,00 0,00
1. AUMENLOS T8 CADIAL . ... —eveoerereseress oo sseeieeesseessnmseensias iy 0,00 0,00 0.00
2. (-) Reducciones de capital... 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversion de pasivos financ 519
obligaciones, condonaciones de deudas) ...t 0,00 0.00 0,00
4. () DiStribucion de dvIdeNdOS. . —.—.......ooerreeeereremoeroer oo 20 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)................. 52 0.00 0,00 0,00
6, Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una 522
COMBINACISN A& NBGOCIOS. .. oiiviieiiiria s et a s b 0,00 0.00 0,00
7. Ofras operaciones con socios o propietarios 523 0,00 0,00 0.00
lll. Otras variaciones del patrimonio neto..............ooiveiiicieiniiinnnn, 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion.......................eosrsil_ o] 0,00 0,00 0.00
2. Ofras variaciones..........cccooeeeeainins 532 0,00 0,00 0.00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 . 3.337.360,11 0,00 0,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de bios en el patri io neto
NiF: A15319452 ESTADOC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL FORMULADO EL 24 DE MARZO DE 2015
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
Espacia para las firmas de los administradores
{ACCIONES Y RESULTADOS DE
RESERVAS PARTICIPACIONES EN EJERCICIOS
PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2012, .....ccoorrvereersroresinsionnesied] o) 1.566.856,19 (238.431,44) (757.628,21)
I Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2012 y anteriores 512

e 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores de ejerclcio 2012 y anteriores.................. 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2013..........ccoconecnnnen : 514 1.566.856,19 (238.431,44) (757.628,21)
I. Total ingresos y gastos reconocidos...........ceevvvireeeinianinnannnnanans . 515 0,00 0,00 0,00
il. Operaclones con socios o propletarlos............ccccciviniiinniiin 516 0.00 126.240,47 0,00
1. AUMENOS 08 GAPHAL . +.-vovoerveerereesosemoeeoessmseemessss s eromeeeneesersin] O 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reducciones de capital.... 518 0,00 0.00 0,00
3. Conversion de pasivos financieros e 519
obligaciones, condonaciones de deudas) ..........covw o 0.00 0,00 0,00
4. (-) Distribucion de dividendos .. .. ..o, 520 0,00 0,00 0.00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)......... 521 0.00 126.240.47 0,00
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacitr de NeJOCIOS ... . vueweeivrurivoin i osinas 522 0.00 0.00 0.00
7. Otras operaciones con socios 0 propietarios...........cccciveerinnne 523 0.00 0.00 0,00
Ill. Otras variaciones del Patrimonio NetO................esivecssesmeeresareenes 524 (118.554,50) 0,00 (643.675,31)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion......—..............occceeu| 500 0,00 0,00 0,00
2. Ofras variaciones................... e 532 (118.554,50) 0,00 (643.675.31)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 .....oounrveererereernseessssssessenns Bl 1.448.301,69 (112.190,97) (1.401.303,52)
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2013 ......... A 512 0.00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del eJercicio 2013...........ceverrierserrenrsecseesens 513 0.00 0,00 0.00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014 ............. SR 514 1.448.301,69 (112.190,97) {1.401.303,52
I. Total Ingresos y gastos reconocidos 515 0,00 0,00 0,00
1l, Operaciones con SOCi0s 0 propietarios ..........ccccmmimniiiuincinnan o 0,00 (731.548,53) 0,00
1. AUMENOS 0 CAPIAL -.ovv ... oorresoeeesvieiecseeeeeeiees s eeeees s St 0.00 0,00 0,00
2. (-) Reducciones de capital...........c.ccocooeeoiiiii 2i8 0.00 0,00 0,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién de 519
obligaciones, condonaciones de deudas) ... 0,00 0.00 0.00
4. () Distribucion de dividendas ) 0,00 0,00 0.00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)................. 521 0,00 (731.548,53) 0,00
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una 522
combinacién de negocios..........oc. 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones Con SOGIOS 0 ProOPIEtaNoS .. ... .o coooiiriiaiiriiaiiiaiiiis 523 0,00 0,00 0,00
IIl. Otras variaciones del PatrimOonio NEto................wwwsssmsecionmmrsins | 20 (27.446,36) 0.00 29.829,99
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion.........coooeeeveiiiiiiiiinnnd 531 0,00 0,00 0.00
2. ON@S VANACIONES...ovvv.esooeoeoeeemeeeereeseseinteereraeeion e (27.446,36) 0,00 29.829,99
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 ... nnnianias 525 1.420.855,33 (843.739,50) (1.371.473,53)




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
__B) Estado total de bios en el patrimonio neto
NIF: A15319452 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL FORMULADO EL 24 DE MARZO DE 2015
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
E_ggaclu inado para las firmas de los
OTRASDQPSOOZTISCS:IONES RE:‘;;;@?; OD EL {DIVIDENDO A CUENTA)
07 08 09

B R I iy s~ | Lo (ssd) -

. Bi2 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores de ejercicio 2012 y anteriores.................. 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2013, 514 0,00 (643.675,31) 0,00
. Total ingresos y gastos reconocidos..........ccevevmrrreriimncersnceneecnnans 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operaciones con soclos 0 propletarios..........ciiiad 516 0,00 0,00 0.00
1. Aumentos de capital............... 517 0,00 0.00 0,00
gl. E:Z)E\?grlslf:rllogg Spgse,nf:.f ltslﬁlancmros en palnmomo neto (conversn‘)n de i Dt 9.0 okt
obligacionas, condonaciones de deudas) .. A g s s, 519 0,00 0,00 0,00
4. () Distribucién de dividendos............ pe 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)......... 521 0.00 0,00 0.00
G. Incremento (reduccxon) de patrimonio neto resultante de una
combingcidn de negocios .. R 522 0,00 0.00 0.00
7. Otras operaciones con soCios 0 propietarios............uceciiiiiiens 523 0.00 0.00 0,00
1ll. Otras variaclones del Patrimonio Neto.............wwxivisuecseemmsiasaresions 524 0,00 673.505,30 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacidn.._...........ccoocoociiiiiiinnn 531 0.00 0,00 0.00
2. Olras variacionesssassissraiiassvn it bs i s 532 0,00 673.505,30 0.00
C) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2013 ... 511 0,00 29.829,99 0,00
1. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2013 ........... 512 0.00 0,00 0,00
il. Ajustes por errores del ejercicio 2013.............. TP SN b by 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014 ... 514 0,00 29.829,99 0,00
I. Total Ingresos y gastos reconocidos ........ccccccivcininiineeiinininian 515 0,00 178.960,21 0,00
Il. Operaciones con socios 0 Propietarios .........ccceacreeiineineincnennnnn 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital.............. . 0,00 0,00 0,00
R e ey Tnsiieras i s 5 e s = . o0
obligaciones, condonaciones de deudas) .. e e e T F YT == 1 519 0,00! 0.00 0.00
4. (-) DistribUCION de dIVIdBNGOS. . —......c..ooserrsrirsoreeseeesessanssmesssnrens 520 0,00 000 0,00
I T e 0 2 o
combinacion de negocios.. .- 522 0.00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios 0 Propietanios. ... ..o 523 0.00 0.00 0,00
1. Otras variaciones del patrimonio neto 524 0,00 (29.829,99) 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion ...........cccovvinieiicininiin 531 0.00 0,00 0.00
2. OUAS VANACIONES....vevevsoeriveemereeeeserimsorsseeessernoneeee 532 0,00 (29.829,99) 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 e 0,00 178.960.21 0.00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de blos en el patri neto
NIF: ! A15319452 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL FORMULADO EL 24 DE MARZO DE 2015
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
Espacio para las firmas de los
OTROS INSTRUMENTOS AJUSTES POR s;;}’:;g'ﬁg:?’
DE PATRIMONIO NETO | CAMBIOS DE VALOR LEGADOS RECIBIDOS
10 11 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 a1 0,00 0,00 0,00
Ajustes por camblos de criterio del ejerclcio 2012 y anteriores

312 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores de ejercicio 2012 y anteriores.... 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2013.................. 514 0,00 0,00 0,00
I. Total Ingresos y gastos reconocidos........ccieciiarnanininnnnninninunieinens 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operaciones con soclos o propietarios............ccoieeviinicnnniiaiing 516 0,00 0,00 0,00
1. AUMENtOS 06 GAPIEL....v- .. rovvoooeoereensrs e eeeseeeeseseeressnesesssseeeen AT 0.00 0,00 000
2. (-) Reducciones de capital..........ccovviririoiniiiininnee i e 0.00 0.00 0.00
3. Conversion de pasivos financieros en pammomo neto (conversién de 519
obligaciones, condonaciones de deudas) .. . T 0,00 0,00 0,00
4, () Distribucion de diVIJBRTOS................ovvoresissssrmrssssorsssnaeees By 0.00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas})........- 521 0,00 0,00 0.00
&. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una 22
combinECN de NEGOCIOS .. w.ovurumreeiieiiinniensieimiianisssienes g 0,00 0.00 0,00
7. Ofras operaciones con socios 0 propietarios............cc..ccccoiiin 523 0,00 0.00 0,00
1ll. Otras vari del patri fo Neto.....cooevnnuis R E——— 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion...............ci. 531 0.00 0,00 0,00
2. Ofras variaciones. ............covoiwesiines 532 0.00 0,00 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 .......cccvvnee R A PP e At 0,00 0,00 0,00
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2013 ........cccociiiiins 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2013.........ccvieeiiviiniissinnrrnnnnins 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014 .........ccevieniiinnnss 514 0,00 0,00 0.00
. Total Ingresos y gastos reconocidos .... pis 0,00 0,00 25.363,91
{l. Operaciones con socios o propietarios ................ RGO (T AN 516 0,00 0,00 0,00
1. AUMISNOS dE CAPIEL e oveveoieoarsoisoseoiesesesissssiroeeroessi oo 517 0,00 0,00 0.00
2, (-} Reducciones de capital..........c.cc.ocuiiiiiiin 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de 519
abligaciones, condonaciones de deudas) ... 0.00 0.00 0,00
4. (-) Distribucion de dividendos. ................... 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)................ 521 0,00 0,00 0,00
8. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resuitante de una 522
COMBINGCION d@ NEJOCIOS .. 1o .vvmiiisrss v siimiin bbebesnaesssimariiranins 0,00 0.00 0,00
7. Otras operaciones con socios 0 Propietarios.. .........vvreervicinnn. 523 0.00 0,00 0,00
lll. Otras variaclones del patrimonio Neto..........covicimmmmrmieimninrissannns 524 0.00 0,00 (1.811,71)
1. Movimiento de ta Reserva de RevaloRizacion. ..............oovwrcoorererrreun| o0 0,00 0.00 0,00
2. Ol@S VANACIONES. ... cirvvveereereseie oo oo esereieieenns 532 0,00 0,00 (1.811.71)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 ...... TR m— 525 0,00 0,00 23.552,21




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5
B) Estado total de cambios en el patrimonio nete
NIF: A15319452 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL FORMULADO EL 24 DE MARZO DE 2015
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012.. seal] M 3.264.481,34
I.. Ajustes por cambios de criterio del ejercmlo 2012 y anteriores

. . it 0,00
Il. Ajustes por errores de ejerclcio 2012 y anteriores............... 513 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2013 514 3.264.481,34
I. Total ingresos y g I{ id 515 0,00
Il. Operaciones con socios 0 Propietarios..........ccevevieevirrrrnnnaaaninaes 516 126.240,47
1. Aumentos de Capital.........cooimiumimimiriemriirane e es e 517 0,00
2 E:) Reducciones de capital... i 518 0,00
3. Conversion de pasivos financieros Bn palnmomo neto (conver5|0n de
obligaciones, condonaciones de deudas) .. 519 0,00
4. () Distribucion de divIdEendos. ........ .....o.cov oot 520 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)......... 521 126.240,47
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinadcian de NegOCIOS ........ciiiiiiiiiiimmmenisisimimmparmannin 522 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios..........cccuvieveeeiinn 523 0,00
lll. Otras variaciones del patrimonio neto............... R L e oy (88.724,51)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion.........c..cccoccicinnninnniniand 531 0,00
2. Otras vaniaCioneS. ......oovimirmmuiimioimimiissisiaiiiaaiiannins 532 (88.724.51)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 ...ovvvveerrrecmsenesiserarennaes AL 3.301.987,30
1. Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio 2013 ............ccciiiie 512 0,00
Il. Ajustes por errores del efercicio 2013...........cocevinnnne P— aans 513 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014 ......coveermeianecac 514 3.301.997,30
1. Total INGresos y Gastos rCONOTIUOS -......c.rrsrssrsresssssassrsseesrers ik 204.324,12
Il. Operaciones con socios 0 Propietarios ... 516 (731.548,53
1. AUMENtos de Capital. .....o.oovourmimrmmmnriierasereeee e oo oo 517 0,00
2. (=) Reducciones de capital.............cccoieriiiiiiiinionieniin s 518 0,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonaciones de deudas) ...........oiiiemiinii 519 0.00
4. (-) Distribucién de dividendos..... e g E520 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)................. 521 (731.548.53)
6. Incremento {reduccion) de patrimonio neto resultante de una
[COMBINACION de NegOCIOS. .. ocieiiiiiiiim it i i e 522 0.00
7. Otras operaciones con socios o propietarios.............. 523 0,00
lil. Otras variaciones del patrimonio neto............c.ccevvravarinas 524 (29.258,07)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion...........ccccvvieciiiiiiiiiiniin 531 0,00
2, Oras VariaCioneS...... «vieveieessiessmmsesiontessnsrerssssnsssiss 532 {29.258,07)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 .....c...eonveermecrieneisasaiesemnisaas 525 2.745.514,83
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.4
NIF: A15319452 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO FORMULADO EL 24 DE MARZO DE 2015
DENOMINAGION SOCIAL:
EUROESPES, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE LA
MEMORIA EJERCICIO 2014 | EJERCICIO 2013
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos ... 61100 12 178.960.21 29.829,99
2. AJUSEES el TESUIATO - .vvverr s ecesseeesoesesrsscesessesssoessssensessesonssseenenssa] 01200 286.439,05 220.300,96
a) Amortizacion del inmovilizado (+) ... 61201 57 206.360.75 200.438.09
b) Correcciones valorativas por deterioro (#/-}.......cc..ociiiiiminii.. gi2e2 9 13.339,78 0.00
c) Variacion de las provisiones (+/-). 61203 0,00 (6.943,94)
d) Imputacion de subvenciones (-)............ 61204 18 (2.415,61) 0,00
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)..............d 61205 0,00 0,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)....... 61206 0,00 0,00
3)  INQresos fINANGIErOS (=) ....ouiviiiiiurimmnsiiisi sty aa i 61207 9 (3.888.84) {1.114,70)
h) GaSLOS FINANGIETOS () + . ovvoeoossse oo eeotteresestoeseeessesesenrer o] 01208 9 73.042.97 26.132,52
L e e Y 51209 0,00 0.00
i) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-).........cvcerevneend gislo 0,00 0,00
k) Otros ingresos y gastos (-/+).......c..ccoiniens R P R S G 61211 0,00 1.788,99
3. Cambios en el capital corriente 61300 (308.357,57) (20.969,93)
Sy SR y—————————————————e L (14.764,38) 17.534,58
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) ......... 61302 (99.844,37) (147.144,94)
©) OHOS ACHVOS COMIBNES (+/-) —vvvvvoevrorersesrsesmsseesesiemreesrseesnrias _— 51303 5.636,11 98.414,12
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) S130% (2.033,18) 10.226.31
©) OrOS PASIVOS COMIENES (H-) +—vvveoveeeemeoee e oomesoeeeeosoeeeeeeern] 01308 (150.000,00) 0,00
f] Otros ACHVOS Y PASIVOS NO COMIENES (+-)..-.-1cieiivrorierirerivossessirecoeeessieis 61308 (47.351,75) 0,00
4. Otros flujos de efectivo de fas actividades de explotacion ............... 61400 (65.158.59 (19.137,69)
8) PAGO @ INMEIESES (=) +:vvromvoeeroereeresieesieseeteeman oesieiee s ies et 61401 (73.042,97) (26.132,52)
b) CODrOS 06 GVIAENGOS (+),-rrvremsssosciiossssescseesscstveesneioeniemeens| O V402 0.00 0,00
) COBTO G INEIESES (+) + .. vvvorriroeessereresessessereevmserseesneesseseeeens oo 1203 3.888.84 1.114,70
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-).......o.vwmimienviiiiins o0 3.995,54 5.880,13
£) Otros pagos (CODTOSY (=/4). 1..vvwiorirmrmiimnsiesmneenie e s bty 0,00 0.00
5. Fiujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2 + 3 + 4).........| 61500 91.883,10 210.023,33




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

NIF: A15319452

DENOMINACION SOCIAL:

EUROESPES, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO FORMULADO EL 24 DE MARZO DE 2015

NOTAS DE LA

MEMORIA EJERCICIO 2014 | EJERCICIO 2013
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
B. PagOs de INVEFSIONES (=) -rvrveerrereresrreseesesreoseescesssressrsesesesesesssemnsensis D100 (331.699,63) (399.866,49)
a) Empresas dei grupo y asociadas............ 62101 0,00 0,00
B) INMOVIZATO INEANGIDIE ... -vv. oot oeroosescovoeeossiesssiossssssie s eeeeecnsrese 621102 (290.884.01) (298.367,84)
) INMOVINIZAAD MEHIAL ... s ovovvsesereoeee oot coiesecrieesesemeseiesseesnn] 02108 (40.815,62) (101.498,65)
) 1NVersiones INMODIANAS.. ccrrarssssmessristimsiinirsss msppressssssssssssppssnssssresarss 52104 0,00 0.00
&) Oftros activos fiNanCIEros ... s 62105 0,00 0,00
f) Activos no corrientes mantenidos para venta ............coovevriesnie s 2100 0,00 0,00
B Unidad de negocio s s i s st s i S 62107 0,00 0,00
h) Otros activos 52108 0,00 0,00
7. Cobros por desinversiones () ........ccccevvieiiiiineinin e ceniee 62200 0,00 0,00
a) Empresas del grupo y asoCladas.. ... ..oovvwisioioiiinei s 62201 0,00 0,00
B (NMOVIiZAO INEANGIDIE ... eree oo oemeereroesreesseeisrsss s 52202 0.00 0,00
c) Inmovilizado material ........cocooiiimiiiiiinii i s 62203 0,00 0,00
d) INversiones iNMOBIIAMIAS. ........cvcuiieiiiiesiir i 62204 0,00 0,00
€) Otros activos fiNANCIEros ... ..o i) 62205 0,00 0,00
f} Activos no corrientes mantenidos para venta ... s 62206 0.00 0,00
) UNIdad 48 NBGOGIO .o corerecnessstsoessseesesicesissessirsieeeenesii o] 02207 0,00 0,00
B) OrOS BCHVOS 11vervveeesssoeeosenssseessiseesiosees 62208 0,00 0,00
8. Flujos de efectivvo de las actividades de inversion (6 + 7) ............oooveee: RN (331.699,63) (399.866,49)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.3

NIF: A15319452

DENOMINACION SOCIAL:

EUROESPES, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO FORMULADO EL 24 DE MARZO DE 2015

NOTAS DE LA
MEMORIA EJERCICIO 2014 | EJERCICIO 2013
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio ..o 63100 (758.994,89) 7.685,97
a) Emision de instrumentos de patimonio (+) ... e 63101 0.00 0.00
b} Amortizacién de instrumentos de patrimonio (=) ..., 63102 0,00 0,00
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio Propio (=) «......cciwwemcmeisisians 63103 (1.161.103,97) (180.979,05)
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio Propio (+) ... 63104 402.109.08 188.665,02
@) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) .....oouvvvrcimicinccniiiind] i 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero ............ccccco. 63200 922.930,47 348.707,63
T —eraaeee L 1.302.000,00 500.000,00
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) ... 63202 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de CrEGIO () ...-.-vvv...orveeverreierroeorisesseieii ] OO203 1.276.000,00 500.000,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 53200 0.00 0,00
4. Deudas con caracteristicas especiales (+} ..cvoecrvievmrmnriimmemrmmeeeees e 0,00 0,00
5. Otras deudas (+) - 63206 26.000,00 0,00
» LN 63207
b) Devolucién y amortizacion de ... (379.069,53) (151.292,37)
1. Obligaciones y otros valores negociables (=) .......cciiimiirmiionmi e 63208 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Créito (-) ... .. vvrroroorsrioecoroeesimnieenin] 03209 (379.069.53) (151.292,37)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=) .......ocoimiiiiiiiiiie. 63210 0,00 0,00
4. Deudas con caracteristicas especiales (=) .......cccovviimumiiimmeraeean B3zl 0,00 0,00
5. OUAS ABUTES (=) woveroroeer oo moeeeeesereeeeesereeeore oo CO212 0,00 0,00
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de 63300
patrimonio 0,00 0,00
B DIVIAENOOS () toisiiieisisssn oo S e S 63301 0,00 0.00
.. . i . 63302
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio ... 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11) ...... 63400 163.935,58 356.393,60
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio ...........c.coeevviiiiinnnne, 64000 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTI!VO O 65000
EQUIVALENTES (5+8 + 12+ D) (75.880.95) 166.550,44
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio ... 65100 9 262.218,40 95.667,96
Efectivo o equivalentes al final del GJerCicio .. ... owwrorsiuisemmeriesneonees 65200 9 186.337.45 262.218,40
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MEMORIA



EUROESPES, S.A.
Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2014

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

“EUROESPES, S.A.” (la sociedad) se constituyd como sociedad limitada el 1 de
febrero de 1991, transformandose en sociedad anénima en el afio 1998. La
sociedad se constituyé por tiempo indefinido, siendo su duracién, por consiguiente,
ilimitada.

Su domicilio social esta situado en A Corufia, Bergondo, Santa Marta de Babio.

Los fines de la sociedad son los siguientes:

- Centro médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta con un
servicio de hospitalizacion y un centro de dia dedicado a la atencion
especializada a enfermos durante el dia sin hospitalizacion.

- Centro de investigacién, dedicado tanto a investigacién propia como a la
realizacion de ensayos y analisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

En el Consejo de Administracion de 9 de junio de 2008 se decidi6 interrumpir la
actividad hospitalaria.

La sociedad es cabecera de un grupo de sociedades tal y como se detalla en la
nota 9.3 de esta memoria. No obstante, no esta obligada a formular cuentas
anuales consolidadas por no cumplir los requisitos establecidos al efecto en la
normativa mercantil vigente.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1.Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2014 adjuntas han sido formuladas por el
Consejo de Administracion a partir de los registros contables de la Sociedad a
31 de diciembre de 2014 y en ellas se han aplicado los principios contables y g
criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de disposiciones legales (/{
vigentes en materia cont‘abfe,\{/ muestran la imagen fiel del patrimonio, de la

\ b i

. EUROESPES, S.A \ ' Ky A
J\w Mo
Ir i \l/

\
\




situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de
los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido se aprobo por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, la Ley 16/2007, de 4 de julio, de
reforma y adaptacion de la legislaciéon mercantil en materia contable para su
armonizacion  internacional, @ Cédigo de Comercio y  disposiciones
complementarias.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
administradores han formulado estas Cuentas Anuales teniendo en
consideracioén la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas Cuentas Anuales. No
existe ninguin principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa
en funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio
siguiente.

En las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ella.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Vida util de los activos materiales e intangibles.
- Activos por impuesto diferido.
- Valoracioén de participaciones en empresas participadas.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la
mejor informacion disponible a la fecha de elaboracion de estos estados
financieros sobre los hechos analizados, se produzcan acontecimientos en el
futuro que obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.
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2.4. Comparacion de la informacién.

Se presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2014,
las correspondientes al ejercicio 2013, que han sido obtenidas mediante la
aplicacion del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007.

2.5. Agrupacion de partidas.

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes Notas de la memoria.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del
balance.

2.7.Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2014 no se han realizado cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2013.

Sin embargo, y a consecuencia de diferentes interpretaciones de los mismos y
en virtud del dictamen de diversas resoluciones, consultas y comunicaciones
emitidas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas y otras fuentes,
han podido surgir modificaciones en la ubicacién de algunas partidas dentro de
los epigrafes de las cuentas correspondientes al ejercicio precedente.

2.8. Correccion de errores.

En la elaboracién de las Cuentas Anuales adjuntas no se ha detectado ningtn
error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en
las Cuentas Anuales del ejercicio 2013.

2.9. Sociedades de reducida dimension.
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La Sociedad se ha acogido en todo aquello que ha estimado conveniente a la
normativa legal que sobre empresas de reducida dimension se recoge en el
Capitulo Xl del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo por el que se
apruebe el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
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3.- APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicaciéon del resultado por parte de los administradores es la

siguiente:
Base de reparto 2014 2013
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 178.960,21 29.829,99
Total 178.960,21 29.829,99
Aplicacion 2014 2013
A reserva legal 0,00 0,00
A compensar pérdidas de ejercicios anteriores 178.960,21 29.829,99
A resultados negativos de ejercicios anteriores 0,00 0,00
Total 178.960,21 29.829,99

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucién de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social,
no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran
repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre
disposicion, si:

e Se han cubierto las atenciones previstas por la Ley o los estatutos.

e FEl valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta
ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados
directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion, directa
ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que
ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital
social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

e Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el
importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los
gastos de investigacion y desarrollo y el fondo de comercio y no existen
reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de
amortizar de las cuentas anteriores.

4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

os principales criterios de registro y valoracion utilizado
elaboracion de esta C{fntas anyales son ]os siguie tes



4.1.Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea este el
precio de adquisicién o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su
coste, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es
definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan
sistematicamente en funcién de la vida util estimada de los bienes y de su valor
residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en
cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos
al cierre del gjercicio, y tal como se indica en el punto 4.3 de esta misma nota, se
evaltia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no se amortizan y, al menos
anualmente, estan sujetos a un andlisis de su eventual deterioro. La
consideracion de vida util indefinida de estos activos se revisa anualmente.

4.1.1. Desarrollo.

Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:

e Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita
valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del
proyecto.

e La asignacion, imputacién y distribucién temporal de los costes de
cada proyecto estan claramente establecidas.

e FEn todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la
realizacién del proyecto, tanto para el caso en que la intencion sea la
de la explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

e La rentabilidad  econémico-comercial del proyecto  esta
razonablemente asegurada.

e La financiacion de los distintos proyectos estan razonablemente
asegurada para completar la realizacién de los mismos. Ademas de
estar asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos
o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el
activo intangible.

/"\ e Existe una intencioén de completar el activo intangible en cuestion, parai
usarlo o venderlo.-comercial de los proyectos actjivqdos.
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El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos
los ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el
que se produce a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones.
El importe activado en este ejercicio asciende a 290.884,01 euros.

En ningtin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como
gastos del ejercicio y que posteriormente han cumplido las condiciones
mencionadas para su activacion.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran
por su coste de produccion, que comprenden todos los costes directamente
atribuibles y que son necesarios para crear, producir y preparar el activo para
que pueda operar de la forma prevista.

La imputacién a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los
siguientes criterios:

e Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como
mucho en cinco afos, comenzando la amortizacion a partir de la fecha
de terminacioén del proyecto.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econémico-comercial de los proyectos activados, los importes registrados en
el activo se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

4.1.2. Patentes.

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion
de la propiedad o el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas
manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones economicas
que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las
patentes de invencion, los certificados de proteccién de modelos de utilidad,
el diserio industrial y las patentes de introduccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de
adquisicién o coste de produccion. Se contabilizan en este concepto el valor
en libros de los gastos de desarrollo activados en el momento en que se
obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y
formalizacién de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las
condiciones legales necesarias para su inscripcién en el correspondiente
registro, y sin perjuicio de los importes que también pudieran contabilizarse
por razén de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes. Los
gastos de investigacién siguen su ritmo de amortizacién y no se incorporan al
valor contable de la propiedad industrial.

4.1.3. Aplicaciones informaticas.

g\JROE PES, S.A.
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Las aplicaciones informaticas se valoran al coste de adquisicion. Se incluyen
en este epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que
esté prevista su utilizacién durante varios afios). Su amortizacion se realiza
de forma lin a}f@lo largo de su vida 0t
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Las reparaciones que no representan una ampliaciéon de la vida util y los
costes de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada en el ejercicio en que se producen.

4.2. Inmovilizado material.

4.3. Deterioro del valor de los activos no financieros.

P\ Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad evalua si existen indicios de que

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio
de adquisicioén o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su
coste, menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones por deterioro registradas.

En el coste de los activos adquiridos o producidos que necesitan mas de un afio
para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que
cumplen con los requisitos para su capitalizacion.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes
de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
gjercicio en que se producen. Los costes de renovacién, ampliacion o mejora
que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de
la vida atil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del
mismo, dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos
sustituidos.

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza, desde el
momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de
forma lineal durante su vida util estimada.

Los porcentajes de amortizacion aplicados en funcién de la vida util estimada
para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Descripcion %
Construcciones 1-2%
Instalelacio.nes Técnicas y 5,56%-10%
Magquinaria
Utillaje 12,5%
Otras Instalaciones 5,56%-7,14%
Mobiliario 5-5,56%
Equipos Procesos de Informacién 12,5%
Otro Inmovilizado 5,6%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas
utiles y los métodos de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se
ajustan de forma prospectiva.
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pueda estar deteriorado. Si existen indicios se estiman sus importes
recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe
recuperable se produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor
actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida,
independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe
recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a la que
pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se
revierten cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto
las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro de valor.

4.4. Arrendamientos.

Los contratos se clasifican como arrendamientos financieros cuando de sus
condiciones economicas se deduce que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

4.4.1. Sociedad como arrendatario.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de
acuerdo con su naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados,
incluida la opcién de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen
entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo. La carga financiera
total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los
activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja
que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se devengan.

4.4.2. Sociedad como arrendador.

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la

/f\ cuenta de pérdidas y ganancias abreviada cuando se deveygan. Los costes
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arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato
aplicando el mismo criterio para el reconocimiento de los ingresos por
arrendamiento.

4.5..Activos financieros.

4.5.1. Clasificacion y valoracion.
4.5.1.1. Préstamos y partidas a cobrar:

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y
no comerciales, que incluyen los activos financieros cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que no se negocian en un mercado
activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado
por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia
del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su
coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como
los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

4.5.1.2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y

asociadas.

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que
se tiene control (empresas del grupo), se tiene control conjunto mediante
acuerdo estatutario o contractual con uno o mas socios (empresas
multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, excepto en las aportaciones no dinerarias a una empresa del
grupo en las que el objeto es un negocio, para las que la inversion se A
valora por el valor contable de los elementos que integran el negocio.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de '
suscripcion y similares que se hayan adquirido:
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Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el
valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que
la empresa pase a tener dicha calificacién. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversion contabilizados
directamente en el patrimonio neto, se mantendran en éste hasta que
dicha inversién se enajene o deteriore.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares
0 segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los
derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.

4.5.1.3. Activos financieros disponibles para la venta:

Incluyen los instrumentos de patrimonio que no se han incluido en las
categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Para los instrumentos de patrimonio se incluye en el valor
inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que se hayan adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en los que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el
valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el
que el importe reconocido en patrimonio neto se imputara en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable se valoran por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de su
valor.

4.5.2. Cancelacion.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando
han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de activo financiero
o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y |
beneficios del activo financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el
control. Si [a Sociedad antiene el control del activo, continua
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reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones del
valor del activo cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo
el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido,
mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el
activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad,
tales como el descuento de efectos, las operaciones de factoring, las ventas
de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la
Sociedad retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, la
Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida.

4.5.3. Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben reconocerse
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declare el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran
de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los
intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como
el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente hasta el
momento de la adquisicién. Se entiende por intereses explicitos aquellos que

se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento
financiero.

4.6. Deterioro del valor de los activos financieros.

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que
se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la
Sociedad evalta las posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de
los grupos de activos con caracteristicas de riesgo similares.
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4.6.1.Instrumentos de deuda.

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda,
entendidos como las cuentas a cobrar, los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos
instrumentos de deuda para los que existen evidencias objetivas de
deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de
impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que
evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros
pactados o que se produzca un retraso en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el
importe de las pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las
cuentas anuales. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la
Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen
partidas vencidas a mas de seis meses para las que no existen sequridad de
su cobro y los saldos de empresas que han solicitado un concurso de
acreedores.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias y tienen como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro de valor.

4.6.2.Instrumentos de patrimonio.

\

| h :
' L{RG_?éPES, S.A. /\ 7 / f

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la
categoria de “Activos financieros disponibles para la venta”, y de las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del
deterioro se toma en consideracién el patrimonio nefo de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion.

La reversién de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite del valor en libros que tendria
la inversion en la fecha de reversion si no se hubiera registrado el deterioro
de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas; mientras que\{;ara los activog,financieros disponibles
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para la venta que se valoran al coste no es posible la reversion de las
correcciones valorativas registradas en ejercicios anteriores.

4.7. Pasivos financieros.

4.7.1. Clasificacion y valoracion.
4.7.1.1. Débitos y partidas a pagar.

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico de la Sociedad y los débitos por
operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como
los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

4.7.1.2 Cancelacion.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.

4.8. Existencias.

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion. El precio de adquisicion
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier
descuento, rebaja en el precio y otras partidas similares, y todos los gastos
adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta,
tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de las existencias.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen
gastos financieros en el precio de adquisicion.

La Sociedad utiliza el coste medio apod?radp para la asignacion de valor a las
existencias. )
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Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion, se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

4.9. Efectivo y otros liquidos equivalentes.

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los
depdsitos y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los
siguientes requisitos:

e Son convertibles en efectivo.

e En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres
meses.

e No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

e Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

4.10. Compromisos con el personal.

La Sociedad no tiene un plan de pensiones de jubilacién para sus empleados,
estando las obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social.

Excepto en el caso de causa justificada, la sociedad viene obligada a indemnizar
a sus empleados cuando cesan en sus Servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se
toma la decision de efectuar el despido.

De acuerdo con el convenio colectivo de aplicacion al 31 de diciembre de 2014
la Sociedad esta obligada al pago de unos premios a los empleados que se
jubilen anticipadamente calculados en funcion de la edad de jubilacion. La
Sociedad sigue el criterio de registrar estos premios en el momento de su pago,
por entender que el importe de los pasivos devengados al cierre de cada
gjercicio no resultaria significativo para estos estados financieros tomadas en su
conjunto.

4.11. Impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto
por impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente de
determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la base imponible, y
minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el gjercicio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes
en la fecha del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores
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contables. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los
correspondientes epigrafes de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por
impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las
diferencias temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases
imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso para las excepciones previstas
en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalua los activos por
impuestos diferidos reconocidos y aquellos que no se han reconocido
anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a dar de baja un
activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o
procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada,
y de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera recuperar o pagar el
activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican
como activos y pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada
de realizacién o liquidacion.

4.12. Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y
no corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes
cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacién de la Sociedad y se
esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo; su
vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el plazo
maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un
periodo superior a un ano.

En el caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes. y

s

El ciclo normal de explotacion no supé,;ra el afo.
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4.13.Ingresos y gastos.

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran
cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios:

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los
beneficios o rendimientos economicos derivados de la transaccion y el importe
de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir pueden valorarse con
fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas
similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses
incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las
operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

4.14. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de
lugares contaminados, eliminacién de residuos y otros gastos derivados del
cumplimiento de la legislacion medioambiental se registran como gastos del
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de
elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser
utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las
correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo
amortizados con los mismos criterios.

4.15. Transacciones con partes vinculadas.

r' /—\‘ fisicas dominantes, ejerzan sobré\es_a empresa-asociada una influencia

(

X
T
P V| / Y,

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado
de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los
elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que
corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la
Norma 132 de elaboracion de Cuentas Anuales del Plan General de
Contabilidad. En este sentido:

e Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas
estén vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta, anéloga a
la prevista en el articulo 42 del Cdédigo de Comercio, o cuando las
empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas juridicas que actuen conjuntamente o se hallen bajo direccion
Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

e Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de
una empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas

Lo N>
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significativa, tal como se desarrolla pormenorizadamente en la citada
Norma de elaboracion de Cuentas Anuales 132

e Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o
tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de
pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre ofra o
una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de
explotacion de la otra, tal como se detalla pormenorizadamente en la
Norma de elaboracion de Cuentas Anuales 15°.

Las transacciones especificas siguientes se valoran:

« Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se
valoran, en general, por el valor contable de los elementos patrimoniales
entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en la que se
realiza la operacion.

« En las operaciones de fusion y escision de un negocio, los elementos
adquiridos se valoran, en general, por el importe que corresponde a los
mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales
consolidadas. Las diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran
adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales
significativos.

5.- INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en este capitulo del balance de situaciéon adjunto es el
siguiente:
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Instalaciones
Afio 2014 Terreno:s y tc%cnicaf y otro Inmovilizac.lo_ en Total
construcciones inmovilizado curso y anticipos
material
Coste al 01/01/014 2.378.935,52 3.328.794,04 59.935,99| 5.767.665,55
Altas 0,00 40.815,62 0,00 40.815,62
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Coste al 31/12/14 2.378.935,52 3.369.609,66 59.935,99 5.808.481,17
Amort. Acumul. al 01/01/14 (538.153,04) (2.684.248,13) 0,00| (3.222.401,17)
Amortizaciones (23.631,00) (137.979,90) 0,00 (161.610,90)
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Amort. Acumul. al 31712714 (561.784,04) (2.822.228,03) 0,00| (3.384.012,07)
Valor contable al 31/12/14 | 1.817.151,48| 547.381,63 | 59.935,99| 2.424.469,10
Instalaciones
Afio 2013 Terreno:s y tz?cnicaf .y otro Inmovilizat.jo_ en Total
construcciones inmovilizado curso y anticipos
material
Coste al 01/01/013 2.375.785,59 3.253.036,11 37.345,20 5.666.166,90
Altas 3.149,93 75.757,93 22.590,79 101.498,65
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Coste al 31/12/13 2.378.935,52 3.328.794,04 59.935,99| 5.767.665,55
Amort. Acumul. al 01/01/13 (514.574,86) (2.537.480,46) 0,00| (3.052.055,32)
Amortizaciones (23.578,18) (146.767,67) 0,00 (170.345,85)
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Amort. Acumul. al 31/12/13 (538.153,04) (2.684.248,13) 0,00| (3.222.401,17)
Valor contable al 31/12/13 J 1.840. 782,48] 644.545,91 | 59.935,99 | 2.545.264,38
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En el periodo analizado, las altas de inmovilizado material mas significativas se
encuadran, en el epigrafe de maquinaria, y se hallan ligadas a la adquisicion de
nuevos equipos del laboratorio de genética de la sociedad.

5.1. Amortizacion de elementos significativos del inmovilizado material.

El detalle de la amortizacion del ejercicio, amortizacion acumulada y valor
contable de los inmovilizados materiales individualmente significativos al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:
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2014
: ) Amortizacién Amortizacion Valor Neto
Qescupcioppicive Ejercicio Acumulada Contable
Construccion 23.631,00 561.784,05 1.665.071,38
Total 23.631,00 561.784,05 1.665.071,38
2013
Lo . Amortizacion Amortizacion Valor Neto
Descrpoioniactive Ejercicio Acumulada Contable
Construccion 23.578,23 538.153,05 1.688.702,38
Total 23.578,23 538.153,05 1.688.702,38
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5.2. Costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion.

La sociedad no ha estimado procedente reconocer costes de desmantelamiento,
retiro o rehabilitacion.

5.3. Cambios de estimacion.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia
significativa que afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a
las estimaciones de los costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion,
vidas utiles y métodos de amortizacion.

5.4. Bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas.

La Sociedad no posee inmovilizado material adquirido a empresas del grupo y
asociadas al cierre de los ejercicios 2014 y 2013.

5.5. Inversiones en inmovilizado material situadas en el extranjero.

La Sociedad no posee inversiones de inmovilizado material situadas fuera del
territorio espariol al cierre de los ejercicios 2014 y 2013.

5.6. Inmovilizado material no afecto directamente a la explotacion.

La Sociedad no posee inmovilizado material no afecto directamente a
explotacion al cierre de los ejercicios 2014 y 2013.

5.7. Gastos financieros capitalizados.
Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han capitalizado gastos financieros.

5.8. Elementos totalmente amortizados.

El /nmowllzado mater/al totalmente atnort{zado y que todav:a esta en uso a 31 ’




Inmovilizado mat.enal totalmente 2014 2013
amortizado
Construcciones 0,00 0,00
Instalaciones técnicas y Maquinaria 1.055.210,40 1.047.947,99
Utillaje 55.151,72 50.683,63
Otras instalaciones 48.432,55 30.657,55
Mobiliario 388.820,14 369.802,08
Equipos proceso informacion 84.552,28 82.908,70
Elementos de transporte 12.555,23 12.555,23
Otro inmovilizado material 123.698,29 117.476,22
Total 1.768.420,61 1.712.031,40
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5.9. Bienes afectos a garantias y reversion y restricciones a la titularidad.

A los cierres de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no posee bienes afectos
a garantia, a reversién o con restricciones a la titularidad.

Con fecha 1 de Agosto de 2014, se formaliza escritura de compraventa de
acciones de la sociedad por parte de EuroEspes, S.A. a Inversora Portichol, S.L.

Por acuerdo expreso entre las partes como parte esencial de esta escritura y en
garantia del precio de compraventa queda expresamente prohibido a EuroEspes
S.A disponer de forma alguna del inmueble que la Sociedad posee en Santa
Marta de Babio hasta la integra satisfaccion del precio de compraventa salvo
autorizacion previa, expresa y por escrito, de Portichol. Si se le autoriza el
arrendamiento del mismo siempre que se haga a precio de mercado.

5.10. Subvenciones recibidas.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el
inmovilizado material a cierre de 2014, tal y como figuran en la Nota 18 de esta
memoria, estan cuantificados en 23.5652,20 euros y su efecto impositivo por
7.850,74 euros.

El importe de los activos subvencionados correspondientes a las inversiones
efectuadas en 2013 y 2014 asciende a 40.490,00 euros y 31.008,00 euros,
respectivamente, cumpliéndose a la fecha de emisién de esta memoria las
condiciones asociadas a las mismas.

5.11. Compromisos en firme de compra o venta.

A los cierres de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no posee compromisos
en firme para la compra o venta de inmovilizado material.

5.12. Elementos de inmovilizado arrendados.

La Sociedad tiene arrendados inmyebles a un tercero por un importe de 650,00
euros. e
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5.13. Litigios y embargos.

A los cierres de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no posee litigios o
embargos relacionados con el inmovilizado material.

5.14. Elementos de inmovilizado en régimen de arrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2014, el epigrafe inmovilizado material del balance de
situacién adjunto no incluye bienes en régimen de arrendamiento financiero .

Al 31 de diciembre de 2013, el epigrafe inmovilizado material del balance de
situacién adjunto incluia 598.130,84 euros correspondientes a bienes en
régimen de arrendamiento financiero (ver nota 8).

5.15. Resultado generado por la enajenacion de elementos de inmovilizado
material.

A los cierres de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no ha registrado gastos/
ingresos en la cuenta de Pérdidas y Ganancias por enajenacion o disposicion
por otros medios de elementos de inmovilizado material.

5.16. Seguros.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
material. La administracion revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo
hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los
importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente. Al cierre de
los ejercicios 2014 y 2013 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con
dichos riesgos.

6.- INVERSIONES INMOBILIARIAS

Al 31 de diciembre de los ejercicios 2014 y 2013, no se contempla partida alguna en .
el balance de situacion que proceda incluir dentro de esta nota. &{L




7.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento habido en este capitulo

del balance de situacion adjunto es el

siguiente:
Patentes,
Afio 2014 Desarrollo dicencias, Aplicaciones Total
marcas y informéaticas
similares
Coste al 01/01/14 752.259,26 5.213,56 41.427,92 798.900,74
Altas 290.884,01 0,00 0,00 290.884,01
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Coste al 31/12/14 1.043.143,27 5.213,56 41.427,92 1.089.784,75
Amort. Acumul. al 01/01/14 (320.365,66) (4.083,57) (37.108, 55) (361.557,78)
Amortizaciones (42.531,89) (744,96) (1.473,00) (44.749,85)
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Amort. Acumul. al 31/12/14 (362.897,55) (4.828,53) (38.581,55) (406.307,63)
Valor contable al 31/12/14 680.245,72 385,03 2.846,37 683.477,12
Patentes,
Afio 2013 Desarrollo licencias, /_\p I:cac’l ‘f"es Total
marcas y informaticas
similares
Coste al 01/01/13 453.891,42 5.213,56 41.427,92 500.532,90
Altas 298.367,84 0,00 0,00 298.367,84
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0.00 0,00
Coste al 31/12/13 752.259,26 5.213,56 41.427,92 798.900,74
Amort. Acumul. al 01/01/13 (292.491,38) (3.338,61) (35.635,55) (331.465,54)
Amortizaciones (27.874,28) (744,96) (1.473,00) (30.092,24)
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Amort. Acumul. al 31/12/13 (320.365,66) {4.083,57) (37.108,55) {361.557,78)
Valor contable al 31/12/13 | 431.893,60] 1.129,99| 4.319,37| 437.342,96

En el periodo analizado, las altas de inmovilizado intangible se corresponden
fundamentalmente con la activacion de gastos de desarrollo por importe de
290.884,01€, en proyectos, que estaban en curso a finales de 2013 y que han
finalizado a lo largo del ejercicio 2014.

A cierre de ejercicio, algunos de estos proyectos cuentan ya con una gran
repercusion en el ambito internacional, reflejada tanto en la difusion de los
resultados en revistas de alto impacto cientifico (Segun Index JCR y Index
Copernicus Value), como en el reconocimiento por parte de otros investigadores de
prestigio que referencian tales resultados en sus publicaciones. Es el caso del
Proyecto TOMM-40, que desde el punto de vista cientifico permite, (i) conocer el rol
e desemperia el TOMMA40 en la patogénesis de la enfermedad de Alzheimer, lo
que\se puede traducir en la incorporacion de este gen como biomarcador en el
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en el metabolismo lipidico, optimizando asi las estrategias terapéuticas habituales;
(i) y, el rol que desemperia en la farmacogenética, lo que permitira incluir los
genotipos TOMM40, en los protocolos farmacogenéticos, mejorando Ia
personalizacion de los tratamientos a pacientes con enfermedad de Alzheimer.

Por otro lado se finalizan los trabajos mas importantes en el proyecto de Tarjeta
Farmacogenética Digital EuroEspes, consiguiendo una tarjeta con una base de
datos interactiva y personalizada que integra toda la informacién farmacodinamica y
farmacocinética en funcién del perfil farmacogenético del paciente. El software se
gjecuta en cualquier ordenador, sin requerimientos especiales, con la minima
modificacion del sistema. Contiene ademas un sistema sencillo de generacion de
tarjetas e insercién de documentos que permite, llegado el caso, que medicos o
clinicas externas puedan generar dichas tarjetas.

Con el Proyecto de Caracterizacion Farmacogenética, se ha conseguido identificar
los polimorfismos farmacogenéticos de mayor interés en la poblacion espafola y
desarrollar herramientas de utilidad farmacogenomica en la préctica clinica: Perfiles
o paneles farmacogenémicos por patologias y/o grupos de farmacos. De esta
forma, hemos avanzado de manera considerable en la definicion y en la practica de
la medicina personalizada, teniendo a disposicién de médicos, pacientes y de la
sociedad en general herramientas biotecnoldgicas de Ultima generacion, asequibles
y faciles de manejar e interpretar para médicos concienciados en mejorar el
tratamiento de sus pacientes. La implantacion de este tipo de protocolos en la
préactica diaria supone una reduccién de los ingresos hospitalarios por reacciones
adversas graves a medicamentos, un ahorro en la factura farmacéutica y evita
tratamientos inadecuados e ineficaces, en definitiva, una mayor tranquilidad para el
médico y una mayor calidad de vida para el enfermo.

Por dltimo destacar que con el Proyecto de Diagndstico Electrofisiologico y
genomico se ha conseguido desarrollar un marcador neurofisiolégico basado en el
mapeo encefalografico de la actividad cerebral con valor diagndstico y/o prondstico
del deterioro cognitivo y de la demencia vascular.

7.1. Deterioro de valor.

No ha sido necesario realizar ninguna correccion valorativa desde su adquisicion
de los activos incluidos en el epigrafe de inmovilizado intangible.

7.2. Cambios de estimacion.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia
significativa que afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a
valores residuales, vidas Utiles o métodos de amortizacion.

7.3. Bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas.

La Sociedad no posee inmovilizado intangible adquirido a empresas del grupo y
asociadas al cierre de los ejercicios 2014 y 2013.
W
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7.4. Inversiones en inmovilizado intangible situadas en el extranjero.

La Sociedad no posee inversiones de inmovilizado infangible situadas fuera del
territorio espafiol al cierre de los ejercicios 2014 y 2013.

7.5. Inmovilizado intangible no afecto directamente a la explotacién.

La Sociedad no posee inmovilizado intangible no afecto directamente a
explotacion al cierre de los ejercicios 2014 y 2013.

7.6. Gastos financieros capitalizados.
Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han capitalizado gastos financieros.

7.7. Elementos totalmente amortizados.

El inmovilizado intangible totalmente amortizado y que todavia esta en uso a 31
de diciembre de los ejercicios 2014 y 2013 se detalla a continuacion:

Inmovilizado intangible totalmente

. 2014 2013
amortizado
Desarrollo 292.592,29 257.488,71
Patentes, licencias, marcas y similares 1.489,00 1.489,00
Aplicaciones informalicas 32.589,72 32.588,72
Total 326.671,01 291.567,43

7.8. Bienes afectos a garantias y reversion y restricciones a la titularidad.

A los cierres de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no posee bienes afectos
a garantia, a reversion o con restricciones a la titularidad.

7.9. Subvenciones recibidas.

A los cierres de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no posee subvenciones,
donaciones o legados recibidos relacionados con el inmovilizado intangible.

7.10. Investigacioén y desarrollo.

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha incurrido en gastos de desarrollo por
290.884,01 euros. Dichos importes fueron cargados a la cuenta de perdidas y
ganancias y al cierre del ejercicio se ha procedido a su activacion, dado que los
mismos cumplen todos y cada uno de los requisitos requeridos para ello,
sefialados en la norma de valoracion 4.1 “Inmovilizado intangible” de esta
memoria.

7.11. Compromisos en firme de compra o venta.

A los cierres de los ejercicios 2014,y 2013, la Sociedad no posee compromisos
en firme para la compra o venta de i mon‘<ado intangible.
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7.12. Elementos de inmovilizado arrendados.

A los cierres de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no posee elementos de
inmovilizado intangible arrendados.

7.13. Litigios y embargos.

A los cierres de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no posee litigios o
embargos relacionados con el inmovilizado intangible.

7.14. Elementos de inmovilizado en régimen de arrendamiento financiero.

A los cierres de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no posee bienes en
régimen de arrendamiento financiero incluidos en el epigrafe del inmovilizado
intangible.

7.15. Resultado generado por la enajenacion de elementos de inmovilizado
intangible.

A los cierres de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no ha registrado gastos/
ingresos en la cuenta de Pérdidas y Ganancias por enajenacion o disposicion
por otros medios de elementos de inmovilizado intangible.

7.16. Bienes con vida util indefinida.

No existen inmovilizados intangibles, cuya vida util se haya considerado como
indefinida.

7.17. Seguros.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
intangible. La administracién revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia
lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los
importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente. Al cierre de
los ejercicios 2014 y 2013 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con
dichos riesgos.
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8.- ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

8.1. Arrendamientos financieros.

8.1.1. Informacién de los arrendamientos financieros en los que Ila
Sociedad es arrendataria.

Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad, en su condiciéon de arrendatario
financiero, no tiene reconocidos activos arrendados. Al cierre de 2013 tenia
maquinaria por un valor razonable de 598.130,84 euros, dicho arrendamiento
vencio en el ejercicio actual ejercitando la sociedad la opcion de compra.

8.2. Arrendamientos operativos.

8.2.1. Informacién de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad
es arrendador.

Durante el ejercicio 2014, la empresa ha recibido ingresos por los contratos
de arrendamiento que mantenia en vigor por importe de 650,00 euros.

8.2.2. Informacién de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad
es arrendataria.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad tiene contratadas con los
arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo
con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta la repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas contractualmente:

Arrendamientos operativos: Informacion del arrendatario Ejercicio 2014 | Ejercicio 2013

Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos
no cancelables

- Hasta un ano 13.698,96 8.788,52
- Enire uno y cinco afos 34.554,88 2.362,40
- Més de cinco afios 0,00 0,00
Total 48.253,84 11.150,92

Durante los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad no ha reconocido gastos por
cuotas contingentes.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad no ha reconocido ingresos
por cuotas de subarriendo.

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas
significativos que tiene la Sociedad al cierre del_ejercicio 2014, son dos

e YT —
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contratos de arrendamiento-renting firmados con Siemens, S.A., con fechas

28 de agosto de 2010, y 22 de agosto de 2013 con duracion ambos de 5
anos.

Asimismo, los importes por rentas pagados durante los ejercicios 2014 y
2013 han ascendido a 13.698,96 y a 11.788,40 euros respectivamente.

9.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1. Activos financieros.
9.1.1. Categorias de activos financieros.

Los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad,
clasificados por categorias al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 son los

siguientes:
Nota de 2014 2013
S RSncio0s esta .. | No corriente Corriente No corriente | Corriente Categoria
memoria
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas:
I ! en el patrimoni
Instrumentos de patrimonio 93 | 242084978 | 0,00 746.022,98 Qoo | versiones en el paimono
empresas grupo
Créditos a empresas 9.1.2.1 60.625,51 0,00 201.362,30 0,00 Préslamos y partidas a cobrar
Otros activos financieros 0,00 0,00 0,00 957,75 Préstamos y partidas a cobrar
Inversiones financieras:
jvos disponibh |
Instrumentos de patrimonio 180,00 0,00 180,33 oop  [eios cisponibles para la
venta a coste
Créditos a empresas 0,00 4.000,00 0,00 0,00 Préstamos y partidas a cobrar
Otros activos financieros 0,00 2.380,00 0,00 7.058,36  |Préstamos y partidas a cobrar
Deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar:
Clientes por ventas y prestaciones de 0,00 239.819,17 0,00 174.283,88  |Preéstamos y partidas a cobrar
servicios
Clientes, empresas del grupo y 2 0,00 139,50 0,00 139,50 |Préstamos y partidas a cobrar
asociadas
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes:
Tesoreria 9.4 0,00 186.337,45 0,00 260.618,81
Otros activos fiquidos equivalentes 000 0,00 0.00 1.509 59 /‘ J
4
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9.1.2. Descripcioén de los activos financieros.
9.1.2.1. Créditos a empresas en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

e El 31 de diciembre de 2013 se ha firmado un contrato por el cual
EuroEspes, S.A. concede a EuroEspes Publishing Company S.L., un
crédito con vencimiento limite el 31 de diciembre de 2016, por importe
maximo de 300.000,00 euros de limite de disposicion, destinado a las
relaciones empresariales y comerciales reciprocas que mantienen con
las entidades, con cargo al cual se imputan 201.362,30 euros
desembolsados con anterioridad a la fecha del mismo.

Con fecha 19 de diciembre de 2014 EuroEspes Publishing Company,
S.L. procedié a aumentar su capital social mediante compensacion de
créditos. EuroEspes, S.A. acudid a la ampliacion, compensando el
crédito anterior por importe de 201.362,00 euros (nota 9.3 Empresas
grupo, multigrupo y asociadas).

Durante el ejercicio 2014 se han realizado operaciones con cargo a la
cuenta de crédito. El importe dispuesto a cierre del ejercicio 2014
asciende a 58.293,76€. Este importe ha generado unos intereses de
2.331,75€.

9.1.3. Deterioro del valor.

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las
pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:
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2014
Deterioros Deterioros Revers:on_es enel Deterioros
for - deterioro
acum s al rec b acumulados al
sl . . ", . |reconocidos durante D
inicio del ejercicio | durante el ejercicio o final del ejercicio
el gjercicio
Activos no corrientes
Instrumentos de patrimonio empresas grupo 110.392,30 0,00 0,00 110.392,30
Total 110.392,30 0,00 0,00 110.392,30
Activos corrientes
Clientes por ventas y prestacién de servicios 239.507.81 13.339,78 0,00 252.847,59
Total 239.507,81 13.339,78 0,00 252.847,59
Total deterioros | 349.900,11| 13.339,78] 0,00| 363.239,89
2013
Deterioros Deterioros Revers:on.es el Deterioros
’ deterioro
acumulados al reconocidos . acumulados al
. e — reconocidos durante En
inicio del ejercicio | durante el ejercicio = final del ejercicio
el gjercicio

Activos no corrientes
Instrumentos de patrimonio empresas grupo 110.392,30 0,00 0,00 110.392,30
Total 110.392,30 0,00 0,00 110.392,30
Activos corrientes
Clientes por ventas y prestacion de servicios 246.618,55 0,00 7.110,74 239.507,81
Total 246.618,55 0,00 7.110,74 239.507,81
Total deterioros | 357.010,85| 0,00] 7.110,74| 349.900,11

9.1.4. Pérdidas y ganancias netas procedentes de los activos financieros.

Las ganancias netas procedentes de las distintas categorias de activos
financieros definidas en la norma de registro y valoracién novena se detallan
en el siguiente cuadro:

Clase Ingresos financieros Categoria
Ejercicio 2014 | Ejercicio 2013 -
Intereses cuentas comentes grupo y asociadas 3.359,68 0,00 |Prestamos y partidas a cobrar
Intereses cuentas corrientes 529,16 1.114,70 | Prestamos y partidas a cobrar
Total 3.888,84 1.114,70

Las pérdidas netas procedentes de las distintas categorias de activos
financieros definidas en la norma de registro y valoracién novena se detallan
en el siguiente cuadro:

Gastos financieros )
Clase — TS Categoria
Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Provisiones por insolovencias de clientes 13.339,78 7.110,74 | Prestamos y partidas a cobrar
Pérdidas por créditos comerciales incobrables ‘\ 4.757,83 0,00 |Prestamos y partidas a cobrar
Total \18.097,64 7.110,74
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9.1.5. Clasificacién por vencimientos.

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad,
de los importes que venzan en cada uno de los siguientes arios al cierre del
gjercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afios
; 1 2 3 4 5 Masde 5 Total

Inversiones en empresasdel grupo y asociadas 0,00 60.625,51 0,00 0,00 0,00| 2.420.849,78| 2.481.475,29
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 2.420.849,78| 2.420.849,78
Créditos a empresas 0,00| 60.62551 0 0,00 0,00 0,00 60.625,51
Inversiones financieras 6.380,00 0,00 0,00 0,00 0,00 180,33 6.560,33
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 180,33 180,33
Créditos a empresas 4.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.000,00
Ofros aclivos financieros 2.380,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.380,00
Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar | 239.958,67 0,00 0,00 0,00 0,00 000| 239.958,67
Clientes por ventas y prestacion de servicios 239.819,17 0,00 0,00 0,00 0,00 000| 239.819,17
Clientes, empresas del grupo y asociadas 139,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 139,50
Total 246.338,67| 60.625,51 0,00 0,00 0,00| 2.421.030,11| 2.727.994,29

9.1.6. Activos financieros designados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad no posee activos
financieros designados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, ni ha operado con ellos a lo largo del ejercicio.

9.1.7. Reclasificaciones.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad no ha reclasificado activos ni
pasivos financieros por cambio de categoria.

9.1.8. Transferencias de activos financieros (cedidos que no han causado
baja).

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no ha hecho transferencia de
sus activos financieros.

9.1.9. Otra informacién.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, no se han contraido compromisos en
firme para la compra ni para la venta de activos financieros.

—
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9.2. Pasivos financieros.
9.2.1. Categorias de pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad,
clasificados por categorias al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 son los

siguientes:
Nota de 2014 2013
Pasivos Financieros esta i B 3 i Categoria
memoria No corriente Corriente No corriente Corriente
Deudas:
Deudas con entidades de crédito 9.221 267.040,96 1.388.071,84 374.213,29 280.096,70 | Préstamos y partidas a pagar
Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00 0,00 84.027,34 | Préstamos y partidas a pagar
Otros pasivos financieros 9222 1.023.464,80 316.447,94 0,00 1.347,13 | Préstamas y partidas a pagar
Deudas:
Acreedores comercialesy otras cuentasa
pagar:
Proveedores 9223 120.825,87 55.603,89 180.825,87 47.488,01 | Préstamas y partidas a pagar
Proveedares, empresas del grupo y asociadas 23 0,00 207.772,03 0,00 252.493,30 | Préstamos y partidas a pagar
Acreedores varios 0,00 128.520,87 0,00 79.146,37 | Préstamos y partidas a pagar
Personal (remunieraciones pendientes de pago 0,00 31.450,71 0,00 0,00 | Préstamos y partidas a pagar

9.2.2. Descripcion de los pasivos financieros.
9.2.2.1. Deudas con entidades de crédito.
El detalle de este epigrafe es el siguiente:

2014 2013

Deudas con entidades de crédito
No corriente | Corriente | No corriente | Corriente |

Prestamos bancarios 267.040,96| 1.388.017,33 374.213,29| 280.084,55
Tarjeta VISA 0 54,51 0,00 12,15
Total | 267.040,96| 1.388.071,84 374.213,29 280.096,70

) ) Capital Pendiente amortizar
. . S . Tipo medio de
Entidad bancaria Descripcion Vencimiento .
interés
Corto Plazo Largo Plazo Total
Caja Rural Soria [oliza presEmo o 27-05-15 5,00% 1.026.000,00 0,00| 1.026.000,00
consumidores

Banco Pastor Poliza préstamo ICO 20-08-15 3,16% 250.000,00 0,00 250.000,00
Banco Santander Central |FPdliza préstamo ICO 25-06-16 5,48% 33.492,73 17.438,10 50.930,83
Banco Sabadell Poliza préstamo ICO 25-10-16 3,98% 10.386,60 8.655,17 19.041,77
Banco Santander Central _|Péliza préstamo ICO 10-02-17 6,34% 5.293,08 6.614,05 11.907,13
Banco Santander Central |Péliza préstamo ICO 10-02-17 6,83% 7.999.92 9.333,64 17.333,56
Banco Sabadell Pdliza préstamo ICO 10-04-20 6,82% 50.000,00 225.000,00 2756.000,00

1.383.172,33 267.040,96 1.650.213,29

N
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La Sociedad no tiene concedidos, al cierre de los ejercicios 2014 y 2013,
préstamos bancarios con garantia real.

9.2.2.2. Otros pasivos financieros

En este epigrafe se recoge la deuda derivada del “Acuerdo de
aplazamiento de pago con Inversora Portichol, S.L”, originado por la
operacion de compra el 01 de agosto de 2014 de las acciones de
Euroespes Biotecnologia, S.A. que poseia dicha sociedad.

En dicha fecha, EuroEspes, S.A. adquiere, a través de un contrato de
compraventa, con pago aplazado a cinco afios, firmado con la mercantil
Inversora Portichol, S.L., el 50,50% de las acciones de Euroespes
Biotecnologia, S.A.

Con anterioridad a la operacién de compraventa mencionada EuroEspes,
S.A. poseia el 39,05% de Euroespes Biotecnologia, S.A. y, como
resultado de la misma, el porcentaje poseido asciende a un 89,55%.(ver
nota 9.3 Empresas de grupo, multigrupo y asociadas)

Con esta operacion, EuroEspes, S.A. consolida el grupo poseyendo la
mayoria absoluta (89,55%) , lo que permitira obtener el control de la
gestion de la Compariia, motivo esencial para proyectar nuevos
planteamientos que redundarén en fortalecer el valor patrimonial que
garantice las inversiones de los socios, presentando un proyecto solido y
homogéneo que pueda significar la creaciébn de nuevos productos,
alianzas con empresas similares para incrementar su volumen de
negocio, reduccion de costes y nuevas estrategias comerciales. Todo ello
redundara en: Mayor Estabilidad, Crecimiento, Rentabilidad, Innovacion,
Competitividad y Seguridad de los accionistas y nuevos inversores

9.2.2.3. Proveedores no corrientes

El 31 de diciembre de 2013 se firmé un acuerdo de asuncion,
reconocimiento y pago de deuda de EuroEspes, S.A. a la Sociedad
IABRA, S.L., con vencimiento el 31 de diciembre de 2017 por un importe
de 180.825,87 euros, originado fruto de las relaciones mercantiles
anteriores mantenidas entre ambas entidades con anterioridad a la fecha
del mismo.

Durante el ejercicio 2014 se reduce la deuda en 20.969,30€ quedando
pendientes de pago a cierre de ejercicio un importe de 159.856,57 euros.

9.2.3. Pérdidas y ganancias netas procedentes de los pasivos financieros. ‘]

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de
pasivos financieros definidas en la norma de registro y valoraciéon novena, se
detalla en el siguiente cuadro: =,

f'_ W
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Clase Gastos financieros Categoria
Ejercicio 2014 | Ejercicio 2013

Deudas con enlidades de crédito 40.960,06 24.846,77 | Débitos y partidas a pagar
Acreedores por arrendamiento financiero 374,62 1.285,75 |Débitos y partidas a pagar
Deudas con Inversora Portichol, S.L. 30.680,36 0,00 | Débilos y partidas a pagar
Deudas con Servicios Inmobiliarios

Enclave, S.L. 1.027,93 0,00 | Débitos y partidas a pagar
Total 73.042,97 26.132,52

9.2.4. Clasificacion por vencimientos.

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la
Sociedad, de los importes que venzan en cada uno de los siguientes arios al
cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente

cuadro:
Vencimiento en aiios
1 2 3 4 5 Masde 5 Total

Deudas 1.704.519,78| 389.731,19| 352.308,97 350.000,00] 173.464,80 25.000,00| 2.995.024,74
Deudas con entidades de crédito 1.388.071,84| 89.731,19 52.308,97 50.000,00| 50.000,00 25.000,00| 1.655.112,00

0,00
Otros pasivos financieros 316.447,94| 300.000,00| 300.000,00 300.000,00| 123.464,80 1.339.912,74
Acreedores comercialesy otras
cuentas a pagar 423.347,50|  60.000,00 60.825,87 0,00 0,00 0,00 544.173,37
Proveedores 55.603,89| 60.000,00 60.825,87 0,00 0,00 0,00 176.429,76
Proveedores, empresas del grupo y asoc 207.772,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 207.772,03
Acreedores varios 128.520,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 128.520,87
Personal 31.450,71 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 31.450,71
Total 2.127.867,28| 449.731,19| 413.134,84 350.000,00| 173.464,80 25.000,00| 3.539.198,11

9.2.5. Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad no posee pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, ni ha operado con ellos a lo largo del ejercicio.

9.2.6. Impago e incumplimiento de condiciones contractuales.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han producido impagos del principal
o intereses de los préstamos registrados por la Sociedad.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han producido incumplimientos
contractuales distintos del impago que, otorgasen al prestamista el derecho a
reclamar el pago anticipado de los préstamos.

9.2.7. Otra informacién.
& (\ La Sociedad actia como avalista frente a terceros segun el siguiente detalle:

/
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EuroEspes, S.A. actua como garante un préstamo ICO concedido por el
Banco Sabadell el 6 de junio de 2012 a la empresa EuroEspes Publishing
Company, S.L por importe de 35.000€ y con vencimiento el 10 de junio de
2015. A fecha de formulacion de las presentes cuenta anuales el saldo de
este préstamo asciende a 2.916,41 euros.

EuroEspes, S.A. afianza la podliza de crédito con garantia personal en
cobertura de riesgos formalizada entre la entidad financiera Banco Pastor,
S.A. y la sociedad Euroespes Biotecnologia, S.A. con fecha 10/10/2014 por

importe de 350.000,00 euros y vencimiento el 14/10/2024.

9.3. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

El detalle de los movimientos de inversiones en empresas del grupo, multigrupo

y asociadas en los gjercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Saldo 31/12/13 Adiciones Salidas/Bajas Traspasos Saldo 31/12/14
Instrumentos de Patrimonio
Coste 856.415,28 1.674.826,80 0,00 0,00 2.531.242,08
Correcciones por Deterioro (110.392,30) 0,00 0,00 0,00 (110.392,30)
Totales 746.022,98 1.674.826,80 0,00 0,00 2.420.849,78

U{ OE TES. S.A.
\.J\\J\n "'JJ) ‘J

La empresa amplia su participacion el EuroEspes Biotecnologia, S.A., mediante
la compra el 1 de agosto de 2.436.942 acciones por valor de 1.473.464,80€. (ver
nota 9.2.2.2 Otros pasivos financieros).

Amplia también su participacion en su filial EuroEspes Publishing, S.L, al acudir
a la ampliacion de su capital social mediante compensacion de créditos por un
valor de 201.362€ (9.1.2.1. Créditos a empresas en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas).

Las correcciones por deterioro anteriores corresponden a las participaciones que
la Sociedad posee en Euroespes Publishing, S.L. Genomax Iberplus, S.L. y
Ebiotec México S de RL de CV.

La informacién relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31
de diciembre de 2014, es la siguiente:

| /
s
L
&
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Ycapital
Denominacién Domicilio Actividad i .
Directo | Indirecto
Poligono L . .
I /] /ogi 3
EuroEspes Biotecnologia, S.A. Bergondo,A nvest{ga'mon y desarrollo de biotecnologia,genctica 89,55% 0,00%
- y genémica
Coruria
Bergondo, |Edicién, venta, distribucion y comercializacion de
EuroEspes Publishing Company, S.L. | Santa Maria |libros, impresos, folletos.... y cualquier otro producto| 59,75% 0,70%
de Babio |de reproduccion mecénica
Distribucion de pruebas analiticas, anélisis
SRS enélicos y comercializacion de ensayos clinicos de
Genomax Iberplus, S.L. (%) Aragén 395, g e . .. 14,22% 13,43%
local 1 cualquier tipo, asi como productos o servicios de
b caracter clinico sanitario o nutricional en general
Ebiotec México S de RL de CV (% México Investfga'c;/on y desarrollo de biotecnologia,genética 20,00% 17.82%
y gendémica
, Adquisicion, licencia, desarrollo y comercializacion
Poligono de medicament duct jtarios para
Ebiotec Pharma, S.L. Bergondo,A |. ) Ten ?s y’pItO ve .OS sfam' arios p . 0,00% 89,55%
- investigacion biomédica, diagnostico y tratamiento
Corufia .
de enfermedades animales y humanas
Produccion, explotacion y enajenacion por via
Poligono  |telemaética o red comercial de productos
Distribuidora de Productos, S.L. Bergondo;A |nutracéuticos o farmacoldgicos, propios o ajenos, la | 0,00% 89,55%
Corufia  |prestacién de servicios de andlisis genéticos y
clinicos en general,...

(%) totalmente provisionada a 31de diciembre de 2014

Patrimonio neto ’
o Towal Valor en libros
Denominacion Capital Reservas P”:mf Otras. partf'das de Resultado patrimonio de fa .
Emision patrimonio neto o participacion
EuroEspes Biotecnologia, SA.(*) 4.825.202,00| -2.135.379,37| 579.749,50 53.905,65 -763.769,11| 2.559.708,67| 2.151.192,78
EuroEspes Publishing Company, S.L. (**| 453.313,00 -64.884,68 0 0 16.941,74 405.370,06 269.657,00
Genomax Iberplus, S.L. 6.000,00 |- - - - 6.000,00 0,00
Ebiotec México S de RL de CV - - - - - 0,00
2.420.849,78
(*) Datos procedentes de las CCAA del gjercicio 2013
(**) Datos provisionales de las GCAA del ejercicio 2014

La informacién relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31
de diciembre de 2013, es la siguiente:
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Ycapital
Denominacién Domicilio Actividad , "
Directo | Indirecto
Poligono . . i ,.
I /lo de biot logia,
EuroEspes Biotecnologia, S.A. Bergondo,A nvestfga'cmnydesarro 0 de biotecnologia,genctica 39,05%
Corufia y genémica

Bergondo, |Edicion, venta, distribucion y comercializacion de
EuroEspes Publishing Company, S.L. | Santa Maria |libros, impresos, folletos.... y cualquier otro producto| 45,04% 7,81%
de Babio |de reproduccion mecanica

Distribucién de pruebas analiticas, anlisis
genéticos y comercializacion de ensayos clinicos de
cualquier tipo, asi como productos o servicios de
caracter clinico sanitario o nutricional en general

Barcelona,
Genomax Iberplus, S.L. (%) Aragén 395,
local 1

14,22% 5,86%

Investigacion y desarrollo de biotecnologia,genética

Ebiotec México S de RL de CV (*) México i 20,00% 7.77%
y genémica
Poligono Adquisicion, licencia, desarrollo y comercializacion
Ebiotec Pharma, S.L. Bergondo:A |0° Medicamentos y productos sanitarios para 0,00% | 39,05%
Coruria investigacion biomédica, diagnéstico y tratamiento

de enfermedades animales y humanas

Produccion, explotacion y enajenacion por via
Poligono  |telemética o red comercial de productos
Distribuidora de Productos, S.L. Bergondo;A |nutracéuticos o farmacolégicos, propios o ajenos, la | 0,00% 39,05%
Coruna |prestacién de servicios de analisis genéticos y
clinicos en general, ...

(% totalmente provisionada a 31de diciembre de 2013

Denominacién Pril = m’;: - net:d dt e valord:.-nljb’os

Capital Reservas En:;'s';:n p:: n}:a o;io 7:: t: Resultado par;ien:gnio participacion
EuroEspes Biotecnologla, S.A.(") |4.825.202,00| -2.019.585,54 579.749,50 74.320,13 -187.001,87| 3.302.674,22 677.727,98
EuroEspes Publishing Company,| 154.295,00 -74.119,45 0 0 11.645,65 91.821,20 68.295,00
Genomax lberplus, S.L. 6.000,00 |~ - - - 6.000,00 0,00
Ebiotec México Sde RLde CV |- - - - - 0,00
746.022,98

(*) Datos procedentes de fas CCAA del sjercicio 2012

Los administradores de la sociedad no han considerado necesario proceder a
reflejar deterioro contable en Euroespes Biotecnologia, S.A. a pesar de los datos
patrimoniales que presenta, teniendo en cuenta que en Junta General
Extraordinaria del 12 de Diciembre de 2014 de Euroespes Biotecnologia, S.A. se
ha aprobado un Plan Estratégico necesario para conseguir el objetivo del
saneamiento de la empresa y su proyeccion posterior con los siguientes puntos
principales:

a) Cambio de estructura interna

Se modifica la estructura que mantenia la empresa en afios anteriores, con el
cierre de algunos departamentos que se consideran improductivos y la
composicion de la nueva estructura, ¢entrada en dos Divisiones especificas:
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e Division Biotecnologia de la Salud dedicada a la Investigacion y
Desarrollo de :

- Farmacos

- Bioproductos

- Vacunas

- Pharmacogenetica

- Nutrigendmica

- Animales Transgénicos

e Divisién Industrial dedicada a :

- Planta de Produccién Industrial

- Fabricacion y venta de Bioproductos Nutraceuticos de origen Marino,
Vegetal y Animal

- Liofilizacion Industrial ( Fabricacion de sistemas de liofilizacion
industrial)

b) Ajuste de los costes

La propuesta presentada para llevar a cabo una politica de ajuste de costes
necesaria se centra en:

e Despidos de personal por cierre de Departamentos que significa una
reduccién anual de los costes del 47% con referencia a los ejercicios
anteriores no afectando a la buena marcha del negocio.

e Politica centralizada de gastos generales ( Compras, consumos, servicios
profesionales, efc..)

e Centralizacion de Departamentos (Genética, Neurociencias) en
EuroEspes, S.A. consiguiendo abaratar costes y aumentar el nivel de
produccion ( Cientifica, Servicios, efc.)

e Revision de los costes de produccion adaptados a la nueva estructura

(mecanizacion de la produccion, mejoras en los tiempos de produccion) que
nos permite ofrecer mejores condiciones en los precios de nuestros
productos

Incremento del volumen del negocio:

e Precio mas competitivo de sus productos

Creacion de una Red Comercial

Desarrollo de nuevos productos

Alianzas con empresas similares del sector

Nuevas estrategias comerciales ( Contratos de colaboracion)

Teniendo en cuenta todas estas actuaciones, se ha desarrollado un Plan de

Viabilidad para el periodo 2015 a 2017 que permitira que la sociedad quede
saneada y pueda ofrecer unos datos econgmicos y financieros especialmente

&
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satisfactorios que fortalezcan la continuidad de la misma en los afios posteriores,
por lo cual los datos estimados a destacar en nuestro Plan son los siguientes:

Ventas en el periodo 2015 a 2017: +/- 3.500.000 euros
Cash-Flow periodo 2015 a 2017 : 1.325.000 euros
Ebidta periodo 2015 a 2017 : Entre un 35% y 45 %

Beneficio antes de impuestos periodo 2015 a 2017: Aproximadamente
700.000 euros

En la actualidad ya se tienen contratos firmados con Agentes y Distribuidores
practicamente en todo el territorio nacional, Portugal y pendiente de firma el
contrato para Latino-America (Colombia, Perd, Chile).

Es importante ademdas sefialar que existe un compromiso firme y decidido por
parte de los accionistas de la Sociedad para llevar a cabo los aportes
economicos necesarios que permitan alcanzar la estabilidad econdmica
suficiente para poder impulsar e incrementar la actividad de la misma, lo cual se
manifiesta en el incremento de la participacién de EuroEspes S.A. en dicha
Sociedad en este ejercicio.

Asimismo, hay que tener en cuenta que en el primer semestre del gjercicio 2015,
se propondrd a la Junta General de Euroespes Biotecnologia, S.A. la adopcién
de las medidas necesarias para reestablecer el equilibrio patrimonial de la
entidad.

La sociedad no ha considerado necesario proceder a reflejar deterioro contable
en EuroEspes Publishing a pesar de los datos patrimoniales que presenta,
debido a que se espera una significativa mejora de su situacion patrimonial
originada tanto por un mayor control en la gestién de la sociedad unido a una
reduccion de costes improductivos de la misma, como por un incremento en su
volumen de negocios que vendrda dado por el lanzamiento en 2015 de la
EuroPharmaGenics (EPG) Database, una de las bases de datos mas
importantes del mundo para el desarrollo de farmacos y la personalizacion del
tratamiento farmacoldgico.

Asimismo, se esta negociando contratos con Universidades y Grupos
Empresariales Internacionales para la compra venta de sus productos

Con todo ello los datos econémicos previstos para el periodo 2015 a 2017 son
los siguientes: '

Cash-Flow : 1.120.000 euros
Ebidta : del 20% al 30%

La participacion mas significativa en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
corresponde a Euroespes Biotecnologia, S.A., con arreglo al siguiente detalle al

cierre de 2014:
7 \ /
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Aportaciones en efectivo............cccveeeveiinnienninnnnn.. 240.101,21
Aportacion rama de actividad...............ccccoveeninnnnn.. 407.626,77

647.727,98
Adquisicion de participaciones en 2011 ..................... 30.000,00
Adquisicion de participaciones en 2014 ......... .... 1.473.464,80
Total 2.151.192,78

La aportacion de rama de actividad anterior, se materializé en escritura publica,
de fecha 3 de agosto de 2001, otorgada ante el notario de A Corufia, D. Isidoro
Antonio Calvo Vidal, acogiéndose dicha aportaciéon al Régimen Especial de
fusiones, escisiones y aportaciones de activos previsto en el Titulo VIlI, Capitulo
Vil de la Ley 43/95.

El valor contable de los bienes entregados por importe de 407.626,77 euros
coincide con el valor contabilizado de los bienes recibidos.

Con fecha 26 de febrero de 2010, se inscribié en el Registro Mercantil la
escritura de liquidacién de las Sociedades EuroEspes Medicina, S.L., EuroEspes
Healthcare, S.L. y EuroEspes International, S.L.

La sociedad era titular de la totalidad de las participaciones sociales,
representativas del 100% del capital social de las entidades liquidadas.

Esta operacion, se efectud con efectos contables el 1 de enero de 2010 y se
acogié a los regimenes de neutralidad fiscal previstos en las diversas
jurisdicciones fiscales en las que las sociedades tenian establecido su domicilio
fiscal, concretamente el Capitulo VIII del Titulo VIl de la Ley 43/95 del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

Todos los elementos patrimoniales incorporados a los estados financieros de la
Sociedad, lo han sido por el valor contable por el que figuraban en los registros
contables de las sociedades extinguidas. El saldo neto incorporado ascendio a
105.228,78 euros.

En las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2010 figura
amplia descripcion de las operaciones anteriores y detalle completo de los
saldos incorporados.

9.4. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El saldo del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes a 31 de
diciembre de 2014 asciende a 186.337,45 euros (262.218,40 euros en 2013) y
corresponde en su totalidad a caja y bancos.

a Sociedad no tiene descubiertos bancarios a la mencionada fecha y todos los
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9.5. Informaciéon sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de
instrumentos financieros.

La gestion de riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la
Direccién Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a
los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

9.5.1. Riesgo de crédito.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

La Sociedad periédicamente analiza el nivel de riesgo al que esta expuesta,
realizando revisiones de todos los créditos pendientes de cobro de sus
clientes, deudores y todos los demas de naturaleza no comercial.

Los principales activos financieros de la entidad son saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, que representan la
exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los
activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales, asi como a los créditos no comerciales con empresas del grupo
y vinculadas. Los créditos comprometidos en el epigrafe de Clientes por
ventas y prestaciones de servicios se reflejan en el balance de situacion
netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la
Sociedad en 252.847,59 euros.

9.5.2. Riesgo de liquidez.

La Sociedad realiza habitualmente, controles de tesoreria para asegurar el
pago de todas sus deudas a corto plazo, sin encontrar ningun tipo de riesgo
de liquidez.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de
vencimiento contractuales se muestra en las notas 9.1.5y 9.2.4.

Respecto a los vencimientos esperados de los pasivos financieros corrientes
(acreedores comerciales y otras cuentas a pagar) no existen importes
vencidos significativos y sus vencimientos estan establecidos en su mayoria
el primer trimestre del gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad dispone de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes por importe de 186.337,45 euros (262.218,40 euros al
31 de diciembre de 2013), si bien, aun asi, el fondo de maniobra, al cierre de
2014, es negativo por importe de -1.649.646,18 euros (-297.878,02 euros en
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Esta cifra negativa del Fondo de Maniobra, habréa de analizarse considerando
que este importe se vera disminuido en una cantidad muy importante, una
vez que se transmita el paquete de acciones de autocartera, ya que de este
modo se cancelaria la operacion de crédito bancario a corto plazo por
importe de 1.026.000 euros, asi como la partida de Otros pasivos financieros
(316.447,94 euros) que corresponden a la deuda aplazada de la compra de
las acciones de Euroespes Biotecnologia, S.A.

Se esta en negociaciébn con una institucion oficial para obtener una
financiacion del importe aplazado a largo plazo, con dos afios de carencia,
con lo cual practicamente el Fondo de Maniobra se quedaria en un importe
negativo de -307.198,22 euros, similar al del ejercicio 2013 (-297.878,02
euros).

9.5.3. Riesgo de mercado.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, el 29,90% de la deuda bancaria era a
tipo de interés variable.

Riesgo de tipo de cambio La Sociedad ha llevado a cabo su actividad
comercial en Espafia, motivo por el cual las transacciones que realiza estan
denominadas en euros.

9.6. Fondos propios.

La composicion y el movimiento de los fondos propios se presentan en el estado
de cambios en el patrimonio neto.

9.6.1. Capital.

La Junta General celebrada el 29 de noviembre de 2010 acord6é un
desdoblamiento de cada accién antigua en cien acciones nuevas a través de
la reduccién de su valor nominal. Tras el citado desdoblamiento el capital
social de EuroEspes, S.A. asciende a TRES MILLONES TRESCIENTOS
TREINTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS SESENTA EUROS CON ONCE
CENTIMOS DE EURO (3.337.360,11 €), y esta representado por 5.552.900
anotaciones en cuenta de 0,601012 euros de valor cada una de ellas. Todas
las acciones se hallan suscritas y totalmente desembolsadas. Las acciones
son de una Unica clase y serie y atribuyen a sus titulares plenos derechos
politicos y econémicos recogidos en los estatutos sociales.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Desde el 16 de febrero de 2011, las acciones de la sociedad cotizan en el r)
Mercado Alternativo Bursatil (MAB). -

Al cierre del ejercicio 2014 y 2013, segun la informacion de que dispone la
ociedad, la participacion igual o superior al 10% del capital social de la
Sqciedad es el siguiente:
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Nombre o razén social At I ]
2014 2013

EuroEspes, S.A (autocartera) 719,10% 2,02%

Inversora Portichol, S.L. 0,00% 23,48%

D. Ramon Cacabelos Garcia 16,26% 12,52%

Olros

(inferior al 10% individualmente) 64,64% 64,00%
Total 7100,00% 100,00%

9.6.2. Reservas.

El desglose de las reservas a los cierres de los ejercicios 2014 y 2013 es el

siguiente:
Reservas 2014 2013
Reserva legal 226.332,35 226.332,35
Total reserva legal 226.332,35 226.332,35
Reservas voluntarias 1.194.522,98 1.221.969,34
Total otras reservas 1.194.522,98 1.221.969,34
Total | 1.420.85533|  1.448.301,69

Resultados negativos de ejercicios anteriores

(1.371.473,53)

(1.401.303,52)

Resultados negativos de ejercicios anteriores

(1.371.473,53)

(1.401.303,52)

Total

|

49.381,80 |

46.998,17

9.6.2.1. Reserva legal.
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De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra

utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del

10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2014 y 2013 esta reserva no se encuentra

completamente constituida.
9.6.2.2. Reservas voluntarias.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

9.6.2.3. Resultados negativos de ejercicios anteriores.

Corresponde a las pérdidas de ejercicios anteriores pendientes de ser
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Al cierre del ejercicio 2014 y 2013 la Sociedad tenia en su poder acciones
propias de acuerdo con el siguiente detalle:

N° de acciones

Valor nominal
(euros)

Precio medio
de adquisicion
(euros)

Coste total de
adquisicion
(euros)

Acciones propias al cierre del ejercicio 2014

1.060.735,00

0,60

0,795

843.739,50

Acciones propias al cierre del ejercicio 2013

112.370,00

0,60

0,998

112.190,97

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, el destino final previsto
para las acciones propias es el de proveer de liquidez al Mercado Alternativo
Bursatil del que forma parte la Sociedad.

Al cierre del ejercicio la sociedad tiene en su poder acciones propias por un
importe de 843.739,50 euros.

EIl motivo principal del saldo que figura al cierre del gjercicio es la compra
efectuada el 1 de Diciembre de 2014 a Inversora Portichol, S.L. de su
paquete de acciones en EuroEspes, S.A. (1.075.580 acciones por un importe
de 860.464 euros).

En cuanto a esta situacién, se esta en contactos con un gran numero de
posibles inversores ( Fondos de Inversion, Fondos Capital Riesgo,
Inversores Privados, etc..) para la colocacién del paquete de acciones
propias, teniendo firmados varios acuerdos de encargos para la
intermediacién de la venta de las acciones y que esperamos cumplir en un
plazo razonable de tiempo.

La mencionada adquisicion realizada en fechas cercanas al cierre del
gfercicio provoca que la sociedad exceda de los limites recogidos en el
articulo 146. b) del Texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
respecto a que el patrimonio neto resulte inferior al importe del capital social
mas las reservas legal o estatutariamente indisponibles.

Tal como se ha mencionado anteriormente, la sociedad espera transmitir
estas acciones en el plazo marcado por la citada norma.

Asimismo, no se puede olvidar la exigencia de mantener un namero minimo
de titulos en autocartera que permitan garantizar la disponibilidad de titulos y
liquidez minima exigida por el MAB.
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10.- EXISTENCIAS

11.-

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la
siguiente:

Existencias Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Comerciales 34.684,98 19.920,60
Total 34.684,98 19.920,60

\afgs,‘ls_A. ‘/ \
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10.1. Correcciones valorativas.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han producido circunstancias que
hayan podido motivar correcciones valorativas por deterioro de las existencias.

10.2. Capitalizacion de gastos financieros.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se ha producido capitalizacion de gastos
financieros en existencias.

10.3. Compromisos firmes de compra y venta y contratos de futuros o de
opciones.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro o de
opciones.

10.4. Restricciones a Ia titularidad.

No existen circunstancias que afectan a la titularidad o disponibilidad de las
existencias.

10.5. Seguros.

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la
recuperabilidad del valor neto contable de las existencias.

MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad no ha efectuado transacciones de ningun tipo en monedas extranjera
d nte el ejercicio, ni posee actnﬁs ni pasivos ﬁnanc:feros originariamente
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12.- SITUACION FISCAL

12.1. Saldos con las Administraciones Piublicas.

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre es

como sigue:

2014 2013
SaidosrdeidminisacionesPdlices No corriente | Corriente |No corriente | Corriente

Activos por impuesto diferido 224.741,53 0,00] 224.741,53 0,00
Activos por impuesto corriente 0,00 465,50 0,00 4.261,72
Impuesto sobre sociedades a devolver 0,00 465,50 0,00 4.261,72

Otros créditos con las Administraciones Pablicas 0,00] 33.818,55 0,00 1.012,27
VA 0,00 0,00 0,00 1.012,27

HP deudora por subvenciones concedidas 0,00 33.818,55 0,00 0,00
Total activos Administraciones Piiblicas 224.741,53|  34.284,05| 224.741,53 5.273,99
Pasivos por impuesto diferido 7.850,74 0,00 0,00 0,00
Pasivos por impuesto corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
Impuesto sobre sociedades a pagar_ 0,00 0,00 0,00 0,00

Otras deudas con las Administraciones Piblicas 0,00 41‘.3@_?.59 0,00 37.193,33
IRPF 0,00 18.339,01 0,00 18.081,97
Seguridad social 0,00 13.666,03 0,00 19.111,36

IVA 0,00 9.3_92. 55 0,00 0,00

Total pasivos Administraciones Publicas 7.850,74 41.397,59 0,00] 37.193,33

12.2. Impuesto sobre beneficios.

12.2.1. Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto
sobre sociedades y el detalle de los impuestos reconocidos en el Patrimonio
de los gjercicios 2014 y 2013, se presenta en los siguientes cuadros:

Cuenta de pérdidas y ganancias I’;%jtfdgsg:/sﬁ:;izizge
Importe del gjercicio 2014 Importe del gfercicio 2014
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 178.960,21 0,00
Aumentos | Disminuciones | Efecto neto | Aumentos | Disminuciones | Efecto neto

Impuesto sobre sociedades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Diferencias permanentes 50,00 0,00 50,00 0,00 0,00 0,00
Diferencias temporarias: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- con origen en el gjercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- con origen en gjercicios anteriores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Compensacion de bases imponibles
negalivas de gjercicios anteriores (179.010,21)
Base imponible (resultado fiscal)
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. . Ingresos y gastos directamente
Pl sl ,;gputadgsgal patrimonio neto
Importe del gjercicio 2013 Importe del ejercicio 2013
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 29.829,99 0,00
Aumentos | Disminuciones | Efecto neto | Aumentos | Disminuciones | Efecto neto
Impuesto sobre sociedades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Diferencias permanentes 1.150,00 0,00 1.150,00 0,00 0,00 0,00
Diferencias temporarias: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- con origen en el gjercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- con origen en gjercicios anteriores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores (30.979,99)
Base imponible (resuitado fiscal) [ 0,00

12.2.2. Conciliacion entre resultado contable y gasto por impuesto sobre

sociedades.

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre

sociedades es la siguiente:

Pérdidasy ganancias
2014 2013

Resultado contable antes de impuestos 178.960,21 29.829,99
Tipo de gravamen 0,25 0,25
Cuota impositiva tedrica 44.740,05 7.457,50
Diferencias permanentes 50,00 287,50
Deducciones aplicadas 0,00 0,00
Compensacion bases imponibles negativas (44.790,05) | (7.745,00)
Total gasto por impuesto corriente reconocido
en la cuenta de pérdidasy ganancias 0,00 0,00
Variacion de impuestos diferidos 0,00 0,00
Por amortizacion acelerada 0,00 0,00
Total gasto por impuesto diferido reconocido
en la cuenta de pérdidasy ganancias 0,00 0,00
Total gasto por Impuesto reconocido en ia
cuenta de pérdidasy ganancias 0,00 0,00

12.2.3. Desglose del gasto o ingreso por impuesto sobre sociedades.

No se ha generado gasto ni ingreso por impuesto sobre beneficios en 2014 ni

2013.

12.2.4. Activos y pasivos por impuesto diferido.

El detalle de los movimientos y distintas partidas que componen los activos y

pasivos por impuestos diferidos, relativos a los ejercicios 2014 y 2013 son los

siguientes:
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Variaciones reflejadas en
L A Cuenta de
Ejercicio 2014 Saldo inicial Saldo final
2 pérdidasy | Patrimonio neto e
ganhancias
Activos por impuesto diferido 224.741,53 0,00 0,00 224.741,53
Deducciones pendientes de aplicar 224.741,53 0,00 0,00 224.741,53
Pasivos por impuesto diferido | 0,00] 0,00| 0,00] 0,00
Variaciones reflejadas en
S s Cuenta de
Ejercicio 2013 Saldo inicial Saldo final
Jereiclo et pérdidas y Patrimonio neto A
ganancias
Activos por impuesto diferido 224.741,53 0,00 0,00 224.741,53
Deducciones pendientes de aplicar 224.741,53 0,00 0,00 224.741,53
Pasivos por impuesto diferido | 0,00] 0,00| 0,00| 0,00

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido
registrados en el balance de situacion, por considerar los Administradores de
la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros
de la misma, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal,
que es probable que dichos activos sean recuperados.

El detalle de los activos por impuesto diferido es el siguiente:

Vencimientos de activos por impuesto diferido Euros

Deduccion 1+D 173.502,17
Deduccién Exportaciones 3.434,86
Deduccion Formacion 92237
Deduccién Donativos 46.882,13
Total 224.741,53

Los activos por impuesto diferido tienen los siguientes vencimientos:

Vencimientos de activos | p,44 2017 2018 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 Total
por impuesto diferido

Deduccion D 0,00 7] 6,00 6,00 0.00| B0.652.17 0,00| 8.912,14| 67.767,05| 72.176,81| 173.502,17
Deduccién Exporfach 0,00 0,00 0,00| 431,0| 1.167,26| 265,06] 1.551,57 0,00 0,00 0,00 0,00| 3.434,86
Deduccion Formacién 0,00 0,00 0,00| 421,70| 436,82| 21,30 0,00 40,55 0,00 0,00 0,00 922,37
Deduccién Donativos 10.359,80 | 21.647,33| 14.875,00 G,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 46.882,13
Totales 10.359,80| 21.647,33| 14.675,00| 852,73| 1.606,08| 306,36 92.205,68 40,55| 8.972,14| 61.761,05| 12.176,81| 224.741,53

12.2.5, Otra informacioén.

El impuesto a pagar a las distintas jurisdicciones fiscales, detallando las
retenciones y pagos a cuenta efectuados, tiene el siguiente detalle:

e
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2014 2013
Impuesto corriente 0,00 0,00
Bases imponibles negativas grupo fiscal 0,00 0,00
Retenciones y pagos a cuenta (199,32) (266,18)
Deducciones generadas y aplicadas 0,00 0,00
Impuesto sobre sociedades a pagar/devolver (199,32) {266,18)
Jurisdiccién fiscal: Estatal

El tipo impositivo vigente es del 25%.

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro ultimos ejercicios.
Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su
prescripcion o su aceptacion por las autoridades fiscales y, con
independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones.

Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que
pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccioén, no tendra un efecto significativo en las Cuentas Anuales tomadas
en su conjunto.

12.3. Otros tributos.

La Sociedad no tiene conocimiento a fecha de formulacion de estas cuentas de
ninguna contingencia de caracter fiscal relacionada con la liquidacion del gasto
por este concepto, ni del presente ejercicio ni de los anteriores, pendientes de
comprobacion.

13.- INGRESOS Y GASTOS

13.1. Aprovisionamientos.

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos correspondiente a los egjercicios 2014 y 2013 es como sigue:

Aprovisionamientos Ejercicio 2014 Ejercicio 2013

4.a Consumo de mercaderias 443.460,08 502.751,16
aJ Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de 1as cuales: 458,224,46 485.216,58
b] Variacion de exislencias (14.764,38) 17.534,58
4.b Consumo de materias primas 2.818,82 0,00
a) Compras, nelas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 2.818,82 0,00
b Variacion de exisiencias 0,00 0,00
4.c Trabajos realizados por otras empresas 335.309,15 536.453,03
Total 781.588,05 1.039.204,19

N
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13.2. Cargas sociales.

El detalle de cargas sociales y provisiones correspondiente a los ejercicios 2014
y 2013 es como sigue:

6.b Cargas sociales Ejercicio 2014 | Ejercicio 2013
Seguridad social a cargo de la empresa 142.916,80 138.250,90
Otros gastos sociales 0,00 24,41
Total 142.916,80 138.275,31

14.- PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no tiene recogido en su balance
de situacion, al no existir circunstancias que den lugar a ello, saldo alguno para
provisiones o contingencias.

En el ejercicio 2012, la Empresa ha recibido notificacion de la Conselleria de
Sanidad, en la que se informa de la imposicién de una sancion, por un importe total
de 64.448,00 € como resultado de un procedimiento de inspeccion de sus
instalaciones.

Los Administradores con la mejor informacion de que disponen, no consideran
necesario registrar provision por dicho importe.

15.- INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los gastos incurridos durante el ejercicio 2014 y 2013 cuyo fin ha sido el de la
proteccion y mejora del medioambiente, han sido de caracter ordinario, y han
ascendido a 3.543,61 euros y a 4.709,78 euros respectivamente. El destino de
dichos gastos ha sido, fundamentalmente, el cumplimiento de la normativa relativa a
medio ambiente y la prevencion de posibles contingencias medioambientales.

No se han acometido inversiones por motivos medioambientales durante los
ejercicios 2014 ni 2013.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias
significativas relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no
considerando necesario registrar dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos
de caracter medioambiental a 31 de diciembre de 2014. La misma estimacion se
reallzo a 31 de diciembre de 2013. \

EURO. r% S.A. ‘/ r /k
‘N a3
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16.- RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Sociedad no ha realizado retribucién alguna en concepto de planes de pensiones
de aportacién o prestacion definida, ni tampoco ha dotado ninguna provisién por
este concepto, por no tener a fecha del cierre de egjercicio ningun plan especial para
cubrir estos riesgos, ni estar legalmente obligada a hacerlo.

De acuerdo con el convenio colectivo de aplicacion al 31 de diciembre de 2014, la
Sociedad esta obligada al pago de unos premios a los empleados que se jubilen
anticipadamente, calculados en funcion de la edad de jubilacion. La Sociedad sigue
el criterio de registrar estos premios en el momento de su pago, por entender que el
importe de los pasivos devengados al cierre de cada ejercicio no resultaria
significativo para estas cuentas anuales tomadas en su conjunto.

17.- TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO

La Sociedad no ha efectuado durante los ejercicios 2014 y 2013, ni mantiene al
cierre del presente ejercicio, ningtin acuerdo de pago basado en instrumentos de
patrimonio.

18.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, asi como de los
resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las
mismas, es la siguiente:

W
. Saldo a 31/12/14 | Imputado a
Entn.fad . Ambito Finalidad Fechz_sl en el Patrimonio PyGenel
concesionaria concesion AU
Neto ejercicio
Implantacion do Laboratorio de Xenética e
IGAPE Autonémico |Biobanco de ADN e Soros CIBEBANK 27/12/2013 23.552,20 2.415,61
}
Total subvenciones de capital ' 23.552,20 2.415,61

\\.I l/\/
E}!;URO [ PES, SA.

/




51

19.- COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no ha efectuado operaciones que
deban ser consideradas como combinaciones de negocios.

20.- NEGOCIOS CONJUNTOS

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no ha efectuado ninguna actividad
que se pueda encuadrar dentro de este punto.

21.- ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA'Y
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

La Sociedad no ha efectuado durante los ejercicios 2014 y 2013, actividades cuyo
resultado deba ser considerado como actividad interrumpida. Igualmente, al cierre
de los citados ejercicios, no existen activos no corrientes o grupos enajenables de
elementos que deban ser considerados como mantenidos para la venta.

22.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen acontecimientos posteriores al cierre que supongan una modificacion de
las presentes Cuentas Anuales.

En consejo de Administracién de la Compafiia se acuerda el cambio de Asesor
Registrado, cesando a la Companiia Erst & Young Servicios Corporativos, S.L. por
la Compariia GVC Gaesco Valores, S.V, SA, con fecha 3 de marzo de 2015 y en
ese mismo Consejo se aprueba el cambio de Banco de liquidez que en la actualidad
es Banco de Sabadell, S.A., por Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A.,
pendiente del traspaso de la cuenta de aufocartera.

\
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23.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

23.1. Saldos con partes vinculadas.

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Saldos entre partes vinculadas Empresas del grupo y asociadas Otras partes vinculadas

2014 | 2013 2014 [ 2013
Activo

Inversiones en empresas del grupo y

asociadas a l/p:

Créditos a empresas 60.625,51 201.362,30 0,00 0,00

EuroEspes Publishing Company, S.L. 60.625,51 201.362,30 0,00 0,00

Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar a

c/p:

Qllentes, empresas del grupo, asociadas y 139,50 139,50 0,00 0,00

vinculadas

EuroEspes Publishing Company, S.L. 0,00 0,00 0,00 0.00

EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. 139,50 139,50 0,00 0,00

IABRA, S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00

Inversiones en empresas del grupo y

asociadas a c/p:

Otros activos financieros 0,00 0,00 0,00 957,75

Fundacion EuroEspes 0,00 0,00 0,00 957,75

EuroEspes Publishing Company, S.L. 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasivo

Acreedores comerciales y otras cuentas a

|pagar a L/P:

Proveedores, empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00 120.825,87 180.825,87

IABRA, S.A. 0,00 0,00 120.825,87 180.825,87

Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar a c/p:

Proveedores, empresas del grupo y asociadas 207.772,03 252.493,30 58.591,16 15.709,43

EuroEspes Biotecnologia, S.A. 207.772,03 252.493,30

IABRA, S.A. 0,00 0,00 58.591,16 15.709,43

23.2. Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas.

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

%L)R%SPES, SA.
/
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i Empresasdel grupo y Otras partes
Transacciones entre partes . . »
. asociadas vinculadas Naturaleza operacioén
vinculadas
2014 | 2013 2014 | 2013
Pérdidasy Ganancias
Importe neto de la cifra de negocios
Prestacion de servicios 67.273,94 6.506,28| 18.692,62 7.173,47
EuroEspes Biotecnologia, S.A. 67.273,94|  6.506,28 0,00 0,00|nvestigacion,
asesoramiento
EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. 0,00 0,00 0,00 0,00
EuroEspes Publishing Company, S.L. 0,00 0,00 0,00 0,00 Arrendamientosy
asesoramiento
Fundacion EuroEspes 0,00 0,00 0,00 3.250,00 Arrendamientosy
asesoramiento
IABRA, S.L.
0,00 0,00| 18.692,62| 3.92347 Servicios médicos
Aprovisionamientos 389.931,93| 596.710,17 | 223.641,11 | 302.256,04
Consumo de mercaderias
EuroEspes Biotecnologia, S.A. 389.931,93| 596.710,17 0,00 0,00 Compra mercaderiasy
servicioslaboratorio
Trabajos realizados por otras empresas 0,00 0,00 0,00 0,00
IABRA, S.L. 0,00 0,00|223.641,11 | 302.256,04 Servicios médicos y de
investigacion
Otros gastos de explotacion 41.899,80 74.484,34 0,00 805,90
Servicios exteriores
Servicios de
EuroEspes Biotecnologia, S.A. 0,00 547,36 0,00 0,00 |asesoramiento y
gestion
EuroEspes Publishing Company, S.L. 41.899,80 73.936,98 0,00 0,00 Servicios informéticos
y publicitarios
IABRA, S.L. 0,00 0,00 0,00  s0590|Servicios de lavanderia
y peritaje
Ingresos financieros 1.027,93 0,00 0,00 0,00
EuroEspes Biotecnologia, S.A. 1.027,93 0,00 0,00 0,00|Créditosa L/P
EuroEspes Publishing Company, S.L. 2.331,75 0,00 0,00 0,00 |Créditosa C/P

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones
del trafico normal de la sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales
son similares a los aplicados a entidades no vinculadas.

e
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23.3. Informacién relativa al personal de alta direccion de la Sociedad.

No existe personal considerado como de alta direccién. La toma de decisiones
de politica econémica y estratégica recae en el Consejo de Administracion.

23.4. Informacion relativa a los Administradores de la Sociedad.

Los importes recibidos por los miembros del 6rgano de administracion de la
Sociedad son los siguientes:

Importes recibidos por los miembros de los érganos de administracién | Ejercicio 2014 | Ejercicio 2013

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 0,00 17.161,33

No existen compromisos por pensiones o similares con el personal perteneciente
al Consejo de Administracion de la Sociedad. Asimismo, no tienen concedidos
anticipos, créditos, premios de jubilacion, seguros de vida o indemnizaciones
especiales.

En cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de con el
fin de reforzar la transparencia de las Sociedades de Capital, reformado por la
Ley 31/2014 de 3 de diciembre, se informa de que los Administradores han
sefialado la inexistencia de ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto,
que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establecen los articulos 228 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

24.- OTRA INFORMACION

24.1. Informacién sobre empleados.

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2014 y 2013,
detallado por categorias, es el siguiente:

N\
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Namero medio de persor’ras Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
empleadas, por categorias
DIRECTOR MEDICO 0,00 0,58
DIRECTOR FINANCIERO 0,00 0,27
DIRECTOR ADMINISTRACION 0,00 0,79
GERENTE 0,00 0,01
JEFE LABORATORIO 1,00 0,33
MEDICO 1,00 1,00
ASISTENTE SOCIAL 1,00 1,00
ENFERMERO 2,00 2,00
AUXILIAR CLINICA 1,00 1,00
TECNICO FP2 3,00 3,00
BIOLOGO 1,00 1,18
PSICOLOGO 2,83 2,89
ECONOMISTA 1,00 1,00
AYUDANTE LABORATORIO 0,00 0,09
OFICIAL ADMINISTRATIVO 2,00 1,33
AUXILIAR ADMINISTRATIVO 0,13 0,00
LIMPIADORA 1,60 1,50
TELEFONISTA 2,00 2,67
RECEPCIONISTA 0,81 0,59
VIGILANTE 2,00 2,00
Total 22,37 23,23

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad,
desglosado en un numero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Distribucién del personal de la Hombres
sociedad al término del ejercicio, por
categorias y sexo Ejerc. 2014 | Ejerc. 2013 | Ejerc. 2014 | Ejerc. 2013 | Ejerc. 2014 | Ejerc. 2013

JEFE LABORATORIO 1
MEDICO

ASISTENTE SOCIAL

ATS, ENFERMERIA

AUXILIAR CLINICA

TECNICO FP2

BIOLOGO

PSICOLOGO

ECONOMISTA

OFICIAL ADMINISTRATIVO
LIMPIADORA
RECEPCIONISTA/TELEFONISTA
VIGILANTE

Mujeres Total
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Total personal al término del ejercicio 6 17,55
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24.2. Honorarios de auditoria.
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Los honorarios devengados en los ejercicios 2014 y 2013 por los auditores de
cuentas y de las sociedades pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la
que perteneciese el auditor, o sociedad con la que el auditor esté vinculado por
propiedad comun, gestién o control, ascendieron a 19.057,560 euros, segun el

siguiente desglose:

Honorarios del auditor en el ejercicio

Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 16.500,00 16.500,00
Honorarios cargados por otros servicios 2.557,50 2.557,50
Total 19.057,50 19.057,50

24.3. Unidad de decision.

La sociedad es cabecera de un grupo de sociedades fal y como se detalla en la

nota 9.3 de esta memoria. No obstante, no esta obligada a formular cuentas

anuales consolidadas por no cumplir los requisitos establecidos al efecto en la

normativa mercantil vigente.

25.- INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por categoria de actividades

se detalla en el siguiente cuadro:

L . Cifra de negocios
Descripcion de la actividad Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Ventas 562,41 789,69
Prestacién de servicios
Ingresos por servicios médicos 2.141.698,68 2.312.173,95
Otros 68.202,98 14.440,45
Total 2.210.464,07 2.327.404,09

La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por mercados geograficos se

detalla en el siguiente cuadro:

Descripcion del mercado geografico

Cifra de negocios

Ejercicio 2014

Ejercicio 2013

Nacional

2.210.464,07 | ,

2.327.404,09

Total

2.210.464,07] | 2.327.404,09
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26.- INFORMACION SOBRE LA LEY ORGANICA DE PROTECCION DE
DATOS DE CARACTER PERSONAL

La Sociedad al 31 de diciembre de 2014 cumple con las medidas de seguridad
exigidas en la adaptacion a la Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de
proteccion de datos de caracter personal.

Para ello ha implantado las medidas necesarias, elaborando el documento de
seguridad requerido, e inscrito los ficheros de los que es responsable en el Registro
General de la Agencia Espafiola de Proteccion de Datos.

27.- INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de § de

julio:
Pagosrealizadosy pendientes de pago en la fecha de
cierre del balance
2014 2013
Importe % Importe %

Dentro del plazo maximo legal (30dias) 775.661,01 51% 679.646,91 37%
Resto 734.852,45 49% 1.136.685,04| 63%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 1.510.513,46| 100% 1.816.331,95| 100%
PMPE (dias) de pagos 101,27 146,56
Aplazamientos que a .‘a'fe'cha de cierre 202.547,27|  86% 537.003,28| 92%
sobrepasan el plazo méximo legal

* Porcentaje sobre el total

Esta memoria ha sido formulada con fecha 24 de marzo de 2015. @
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INFORME DE GESTION
Ejercicio 2014



EUROESPES, S.A.

Informe de Gestién Ejercicio 2014

1.- EVOLUCION DEL NEGOCIO

Durante el ejercicio 2014, la cifra de negocios y ofros ingresos asciende
2.570.417,45 euros ligeramente inferior para los mismos conceptos en el gjercicio
2013, concretamente un 2,14%. La sociedad en el marco de las expectativas
marcadas en el ejercicio 2013, ha conseguido cumplir con los objetivos de
rentabilidad y reorganizacion de la estructura empresarial obteniendo el control de
sus filiales, proyectar un plan comercial de acuerdo con las nueva estructura y
seguir apostando por nuevos proyectos de [+D+].

El Beneficio antes de impuestos ha sido de 178.960,21 euros que supone un
incremento de 149.130,22 euros, significando un 499,95% mas que el ejercicio
anterior.

El EBIDTA en el ejercicio 2014 ha sido de 454.475,09 euros, representando una
evolucion positiva de 199.189,80 euros, con un aumento del 78,02% con referencia
al ejercicio anterior, lo que supone un incremento importante de la rentabilidad
operativa de la compariia.

El Resultado operativo, se ha incrementado en 193.266,53 euros, significando un
aumento del 352,3% sobre el gjercicio anterior.

En los gastos de explotacion se ha producido una reduccion de 249.508,58 euros
significando un 9,7% menos que el gjercicio anterior, destacando la reduccion de
compras y aprovisionamientos en la cantidad de 257.616,14 euros, gastos de
personal con una reduccion de 27.948,99 euros y un ligero aumento en gastos de
explotacion de 30.133,89 euros debido a gastos excepcionales por operaciones
realizadas para la adquisicion de la compra de acciones y participaciones en
EuroEspes, S.A. y su filial Euroespes Biotecnologia, S.A.

En cuanto al margen de beneficio sobre los ingresos operativos se ha producido un
aumento del 6,63%, situando dicho margen en el 7,86% en el ejercicio 2014.

Ejercicio 2014 | Ejercicio 2013 | Variacién

| Ingresos Operativos 2277118 | 2328292 | -220%
| EBIDTA 454.475 | 255.285 78,02%

|

|

| 255
| EBIDTA Margen | 19,96% | 10,96% | 9,00%
| Beneficio antes impuestos | 178.960 | 29.829 | 499,95%
| Margen de Beneficio r 6,58%
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Evolucién de las principales cifras de la Cuenta de Resultados

2014 2013 % Var.
Total ingresos 2.570.417 2.626.659 -2,14
Ingresos operativos 2.277.118 2.328.292
Otros ingresos 293.300 298.368
Coste ventas y otros (781.589) (1.039.204) -24,79
Margen Bruto 1.788.828 1.587.454 12,68
% sobre total ingresos 69,60% 60,40%
Gastos Generales ( 1.334.354) (1.332.169) 0,16
% sobre total ingresos 51,9% 50,7%
EBIDTA 454.475 255.285 78,02
% sobre total ingresos 17.7% 9,7%
Amortizacion (206.360) (200.438) 2,95
% sobre total ingresos 8,0% 7,6%
EBIT 248.114 54.847 352,37
% sobre total ingresos 9,6% 2,1%
Resultado Financiero (69.154) (25.018) 176,42
Resultado antes 178.960 29.829 499,95
impuestos

e El coste de las ventas se ha reducido un 24,79%.

e El margen bruto se ha incrementado en un 12,68% como consecuencia del
menor coste de las ventas.

e [ 0s gastos generales han aumentado un 0,16%.

e Como consecuencia de las evoluciones mencionadas, el EBIDTA ha
aumentado un 78,02% y el EBIT un 352,37%.

e FEl resultado financiero ha aumentado negativamente un 176,42%.

e Los Resultados antes de impuestos han aumentado un 499,95% porcentaje
sustancialmente importante con referencia al ejercicio anterior.

2.- SITUACION DE LA COMPANIA

La situacién econdémica y financiera de la compafia es la reflejada en el Balance y
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2014. No obstante, tenemos que destacar que la Compariia ha cumplido con todos
y cada uno de los objetivos que nos habiamos propuesto al final del ejercicio 2013 y
por lo tanto, nos sentimos satisfechos de los Iogros conseguidos, que nos permiten
mirar al futuro con una visién muy positi




Podemos decir que nuestra Compafiia ha dejado atrds ya las incertidumbres y
miedos de ejercicios anteriores y que nos han provocado situaciones no deseadas
para nuestros accionistas. Somos una Compafiia de reducida dimension en
comparacion con ofras de nuestro sector, pero con un dinamismo y unas
proyecciones de futuro que nos hacen ser diferentes a nuestros competidores. En el
efercicio 2014, hemos conseguido volver a tener nuestra propia identidad, tal como
lo hemos hecho durante muchos afios y a ser duefios de nuestro futuro, sin
presiones, ni fisuras y con un afan de sequir la senda que nos habiamos marcado
cuando iniciamos nuestro proyecto empresarial. La Compariia ha realizado
operaciones muy importantes durante el ejercicio 2014 que han supuesto un
esfuerzo economico-financiero y de gestion muy elevados. El fin de dichas
operaciones se fundamenta en poder ostentar la mayoria suficiente en sus
empresas filiales para poder gestionar el Grupo Empresarial y recolocar la
autocartera en nuevos inversores.

Las operaciones realizadas han sido:

La compra del 50,50% del capital social de su filial Euroespes Biotecnologia, S.A.,
dedicada a la Investigacion y Desarrollo de Farmacos, Bioproductos, Vacunas,
Pharmacogenética, Nutrigendmica y Animales Transgénicos, asi como a la
Fabricacion y venta de Bioproductos Nutracéuticos de origen, marino, vegetal y
animal, por un importe de 1.473.464,80 euros con pago aplazado a cinco afios, con
cuotas semestrales al 5% anual, con lo cual pasa a poseer el 89,75% del capital
social de su filial Euroespes Biotecnologia, S.A.

La Compra del 19,37% de acciones propias para su autocartera, por un importe de
860.464 euros, con el fin de recolocar dicha autocartera en uno o varios inversores
que puedan dar una valor afiadido a nuestra Compariia. Debido a que la
formalizacién de esta operacioén se ha realizado el 1 de Diciembre de 2014, no
hemos tenido tiempo material de conseguir dicha recolocacion de acciones, pero
tenemos muy avanzadas negociaciones con distintos inversores (Fondos de
Inversién, Capital Riesgo, Inversores Privados y/o Compafiias relacionadas con
nuestro Sector y por lo tanto esperamos que en el transcurso del ejercicio 2015
podamos cerrar la/s operaciones de autocartera.

En la filial EuroEspes Publishing Company, S.L. cuya actividad prioritaria es la
edicién cientifica, en formato hardcopy y digital, a nivel nacional e internacional,
pasa a tener el 59,75% de su capital social a través de una ampliacion de capital
por capitalizacion de deudas contraidas por la filial, por un importe de 201.362
euros.

Durante el ejercicio 2014 la empresa ha realizado un notable esfuerzo de gestion
que ha conllevado una importante reduccion de los gastos de la compariia y una
mejora que consideramos muy sustancial del resultado operativo.

En este sentido nuestras previsiones para el periodo 2015/2017 son el alcanzar una
CASH-FLOW de aproximadamente 2, $ millones de euros.en EuroEspes, S.A. y en




el total del Grupo ( EuroEspes, S.A.- Euroespes Biotecnologia, S.A. ~ EuroEspes
Publishing Company, S.L.) 5 millones de euros.

En cuanto al EBIDTA del periodo 20156/2017 lo estimamos en EuroEspes, S.A. 18%;
Euroespes Biotecnologia, S.A. en un 40% y EuroEspes Publishing Company, S.L.
en un 25%.

Son datos y cifras que se sustentan en funcién de la nueva programacion de
nuestras previsiones al poseer el control de la gestion de todo el grupo empresarial,
que nos permitira realizar acciones conjuntas y complementarias de todas nuestras
empresas.

3.- EVOLUCION PREVISIBLE DE LA COMPANIA

Teniendo en cuenta las actuaciones realizadas en el gjercicio 2014, se espera que
el desarrollo futuro de la actividad esté en linea con el nuevo Plan Comercial para
todo su grupo de empresas que una vez adaptado a la nueva estructura y a las
circunstancias del mercado, sustente una estrategia diferenciadora con nuestros
competidores. Este Plan, consistira en la implantacion de una Red Comercial
propia, Desarrollo de nuevos productos, Alianzas con empresas similares del sector,
Nuevas estrategias comerciales que redundaran en unos resultados econémicos
futuros muy satisfactorios.

En la actualidad, ya se tienen contratos firmados con Agentes Comerciales,
Distribuidores y empresas del sector en casi la totalidad del territorio nacional,
Portugal, Suiza, Alemania y Rusia, estando en negociaciones para la entrada en
Latino-America comenzando por Colombia, Peru y Chile.

La oferta de Servicios y productos que tiene el grupo es amplia y variada y nos
permitira una mayor sostenibilidad de la actividad de la compafiia.

4.- ACCIONES PROPIAS

Al cierre del ejercicio la empresa tenia 1.060.735 acciones con una valoracion al 31
de diciembre de 2014 de 843.739,50 euros, que representan el 19,07% del total de
acciones.

Durante el ejercicio 2014 nuestro valor ha llegado a cotizar a un maximo de 2,45
euros/accion, realizandose multiples transacciones, 3.195 miles de acciones por un
importe efectivo de 3.243 miles de euros. En este sentido manifestar que a pesar de
nuestros buenos resultados, no se han visto reflejados en el comportamiento de la




han surgido acontecimientos negativos muy importantes, provocados por diversas
Compariias que han desvalorizado el propio mercado y que por supuesto ha
afectado a la credibilidad del mismo.

5.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La actividad de la compafiia en proyectos de I+D+l, sigue la linea de otros
ejercicios. En 2014 se han realizado proyectos por valor de 290.884,01 euros.

Los Proyectos en los cuales se ha invertido son:

Proyecto personalizaciéon del tratamiento farmacolégico en enfermedades
prevalentes.

Proyecto Tarjeta Farmacogenética Digital Euroespes.

Proyecto de caracterizacion farmacogenomica con aplicabilidad al desarrollo
de peffiles farmacogenéticos.

Proyecto TOMM-40-APOE.

Proyecto diagnostico electrofisiolégico y gendmico de la enfermedad de
Alzheimer.

En el ejercicio 2014, EuroEspes, S.A., consiguié 2 proyectos de investigacion
extraordinarios a través del Convenio de la Colaboracion Cientifica firmado con la
Universidad Camilo José Cela.

En el primer trimestre de 2015 se ha puesto en marcha el proyecto Blue Butterfly,
orientado al desarrollo de nuevos nutracéuticos de origen marino, vegetal y animal,
con el que pretendemos obtener nuevas patentes y colocar en el mercado al menos
5 productos nuevos para memotria, retraso mental, Parkinson y Alzheimer en un
periodo comprendido entre el 2015 y el 2020.

6.-APLAZAMIENTOS DE PAGO

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Segun
lo estipulado en la disposicion adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley
16/2010, de 5 de julio, tal como se sefiala en la memoria es la siguiente:




Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de
cierre del balance
2014 2013
Importe % Importe %
Dentro del pfazo méximo legal (30dias) 775.661,01 51% 679.646,91 37%
Resto 734.852,45 49% 1.136.685,04| 63%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 1.510.513,46| 100% 1.816.331,95| 100%
PMPE (dias) de pagos 101,27 146,56
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 29522l Soe 300328 925
* Porcentaje sobre el total

7.- HECHOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE DEL
EJERCICIO

Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacion de las presentes Cuentas Anuales
se han producido los siguientes hechos:

En consejo de Administracién de la Compafiia se acuerda el cambio de Asesor
Registrado, cesando la Compariia Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. por la
Compania GVC Gaesco Valores, S.V, SA, con fecha 3 de marzo de 2015 y en ese
mismo Consejo se aprueba el cambio de Banco de liquidez que en la actualidad es
Banco de Sabadell, S.A., por Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A., pendiente
del traspaso de la cuenta de autocartera.

Este Informe de Gestion ha sido elaborado con fecha 24 de marzo de 2015.
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Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién de
EuroEspes, S.A. en reunion celebrada el dia 24 de marzo de 2015 en el domicilio social
y por acuerdo tomado por unanimidad de los Consejeros presentes y representados.

Las presentes cuentas anuales han sido firmadas por todos los miembros del Consejo de
Administracion excepto por Don Juan Carlos Escuris Villa, Dofia Pilar Paz Delgado,
Don Vicente Lopez-Perea Lloveres y Don Juan Fernandez de Sanmamed Sanpedro por
no haber asistido personalmente a la reunién del consejo.

Lo que se certifica a los efectos oportunos en Bergondo, a 24 de marzo de 2015.

efo de Administracion

El Secretarig no Consejer,
/
/




