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HECHO RELEVANTE - EUROESPES, S.A.

26 de abril de 2016

Conforme a lo previsto en la Circular 7/2016 del Mercado Alternativo Bursétil (en adelante,
“MAB”), por medio de la presente, EUROESPES, S.A., (en adelante, "EUROESPES”, la
“Sociedad” o la “Compaiiia’) pone en conocimiento del Mercado la siguiente informacion
financiera relativa al cierre del ejercicio 2015.

Los aspectos mas relevantes de la Cuenta de Resultados del afio 2015 son los siguientes:

e Total Ingresos 2.865 miles de euros (+11,49% versus 2014).

o EBITDA (resultado bruto de explotacion) 618 miles/euros (+35,92% versus
2014). El ratio EBITDA/Total ingresos ha sido 21,57% (17,66% mas respecto
al ejercicio anterior).

e EBIT (resultado neto de explotacion) 319 miles/euros (+28,54% versus 2014).

e BDI (beneficio después de Impuestos) 207 miles/euros (+15,80% versus 2014).
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Las principales magnitudes de la Cuenta de Resultados de EUROESPES correspondientes
a los ejercicios 2015 y 2014 son las siguientes:

(cifras en miles de euros) 2015 2014 Diferencia Var%
INGRESOS - 2.865 2570 295 11,49
GASTOS 2546 232 224 9,67

Compras 564 446 118
Trabajos otras empresaé 361 336 25
Personal 6% 619 16
Explotacion Y 715 28
Amortizaciones | 299 206 — 93

EBIT-Resultado Bruto | 319 28 | T 28,54
EBITDA 618 454 | 164 35,92
Re”sul-ta.dt') F'inar'l-ciero. o 1-28 69 | \ o 59 |
Resultado allmpuestos 191 179 12| 662
RESULTADO NETO 207 179 28 15,80

INGRESOS

Los Ingresos del ejercicio 2015 han sido de 2.865 mil euros, con un incremento de 295 mil euros
respecto al ejercicio anterior.

La razon fundamental del crecimiento de la cifra de ingresos ha sido el buen funcionamiento de
la red comercial, prevista en el plan comercial del Grupo, aprobado para el afio 2015 que, pese
al retraso en la implantacion de la misma en el primer semestre del afio, ha conseguido introducir
la venta de nuestros productos en nuevos mercados, asi como el fortalecimiento y control de los
ya existentes, en el segundo semestre del ejercicio 2015. Actualmente, EUROESPES esta
trabajando en la expansion exterior de su red comercial con un Plan Internacional para Europa y
América.

EUROESPES dispone de una serie de productos en distintas fases de desarrollo, que seran
presentados al mercado durante los proximos meses y que se sumaran a los que actualmente la
Sociedad posee en cartera.
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EBIT

El resultado bruto alcanzé en el ejercicio 2015 los 319 mil euros, que representa un incremento
del 28,54% con respecto al ejercicio 2014.

Este resultado es fruto de la politica de control del gasto que persigue la Compaiia, con
desviaciones muy pequefias en el gasto de personal y de explotacion a pesar del aumento de los
costes de ventas (Compras y Trabajos realizados por otras empresas) que se consideran 16gicos
y necesarios para poder incrementar el volumen de ingresos de la actividad, y el aumento de la
dotacién de amortizaciones en méas de 93 mil euros (Inversiones en equipamientos vinculados a
la propia actividad).

EBITDA

El incremento del volumen de ingresos y el control del gasto operativo se ha visto recompensado
con un aumento del EBIDTA en mas de 163 mil euros, cerrando el ejercicio en una cifra de 618
mil euros, lo que significa un incremento del 35,92% respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior y representando un Ratio EBITDA/Total Ingresos del 21,57%.

RESULTADO FINANCIERO

El aumento de la participacion de la Sociedad en sus filiales Ebiotec, S.A. y Euroespes
Publishing, S.L., asi como la adquisicién en el afio 2014 para autocartera de la participacion del
19,37% de EUROESPES, S.A. a Inversora Portichol, S.L., ha determinado un aumento de la
deuda financiera neta que se ha traducido en un resultado financiero negativo de 128 mil euros
en 2015 (69 mil euros en el ejercicio 2014).

RESULTADO NETO
A pesar del aumento del gasto financiero, el Beneficio después de impuestos se ha
incrementado en 28 mil euros hasta 207 mil euros, lo que significa un 15,80% mas que el afio

anterior.
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Principales magnitudes del Balance de EUROESPES correspondientes a los ejercicios de

2015y 2014:

31112/2015

31/12/2014 Diferencia

%

Inmovilizado intangible 931 683 248

Inmovilizado material 2.485 2424 61

Inversiones empresas grupo 2.515 2.481 34

Inversiones financiera L.P. 0 0 0

Activos Impuesto diferidos 242 225 17

Activos no corrientes 6.173 5.814 359 6,1

Existencias 67 £33] 32

Deudores comerciales y otros o(h 274 101

Inversiones financieras C.P. 4 6 -2

Periodificaciones C.P. 13 18 -5

Efectivo y otros activos 99 186 -87

Activos Corrientes 558 520 38 7,4

TOTAL ACTIVO 6.731 6.334 397 6,3
311122015 = 31/112/2014  Diferencia %

Fondos Propios 3.060 2.722 338

Subvenciones, y otros 22 24 -2

Patrimonio Neto 3.082 2.746 336 122

Deudas entidades credito 522 267 255

Otras deudas L.P. 23 1.023 -300

Pasivos Impuesto diferido 7 8 -1

Acreedores no comerciales 61 121 -60

Pasivos No Corrientes 1313 1.419 -106 -7.4

Deudas C.P. entidades crédito 1.363 1.388 -25

Otros pasivos financieros 300 316 -16

Acreedores Comerciales 673 465 208

Periodificaciones C.P. 0 0 0

Pasivos Corrientes 2.336 2.169 167 1,7

Total Patrimonio Neto y Pasivo 6.731 6.334 397 6,3
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En el informe de auditoria adjunto a las cuentas anuales figuran dos péarrafos de énfasis. En
primer lugar, el Balance de Situacién a cierre del ejercicio 2015 refleja un Fondo de Maniobra
negativo de 1.777 mil euros, debido al efecto ejercido por la adquisicion de las participaciones en
las filiales EBIOTEC, S.A. y PUBLISHING, S.L. asi como por la participacion del 19,37% de
EUROESPES, S.A. adquirida a Inversora Portichol, S.L. En segundo lugar, el informe de
auditoria hace mencién a que la posicién de autocartera ha provocado que la Sociedad exceda
de los limites recogidos en el articulo 146.b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

Con fecha 13 de abril de 2016, la Compafiia comunico a través de un Hecho Relevante al MAB,
el acuerdo firmado con la Compafiia Red Apple Ventures Limited para la compraventa del
15,50% de la autocartera por un importe de 750.000 euros. En el mismo Hecho Relevante se
comunica también el acuerdo de la formalizacion de dos préstamos a largo plazo por importes de
250.000 euros y 3.000.000 euros con las compafiias Red Apple Ventures Limited y Green Apple
Private Equity LLC capital que se destinaran a la regularizacién del Fondo de Maniobra
(cancelando deudas a corto plazo) y a inversiones en infraestructuras para obtener la capacidad
productiva necesaria para satisfacer la demanda de productos nutracéuticos a nivel
internacional.

Grado de cumplimiento de las estimaciones realizadas para el ejercicio 2015:

A continuacion se presenta la comparacion entre ingresos, gastos y EBITDA estimado y real

correspondientes al ejercicio 2015:
RESULTADOS REAL ESTIMADO

o

La accion de EUROESPES se ha revalorizado en 2015 un 78%, la mayor subida entre las
compafiias que cotizan en el MAB. La capitalizacion bursatil de EUROESPES a cierre de 2015
ascendia a 4.942 mil euros frente a los 2.776 mil euros del ejercicio anterior.

El volumen de contratacion de las acciones de EUROESPES durante el ejercicio 2015 ha sido
de 1.518.000 acciones, equivalente a un efectivo de 933.000 euros.
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El 29 de marzo de 2016 (HR del 08/04/2016), la Sociedad comunico en la Oficina Europea de
Patentes y Marcas, la solicitud de un nuevo bioproducto (E-PodoFavalin-15999) para la
proteccion de las neuronas dopaminérgicas que se dafian en la enfermedad de Parkinson. Este
bioproducto se comercializa ya a nivel internacional con el nombre de ATREMORINE.

Finalmente, los hechos mas relevantes a destacar en el ejercicio 2015 son:
e Lanzamiento del nuevo Bioproducto nutracéutico (Mineraxin Plus).
e Creacion de la primera unidad de Epigenética Médica.
o Finalizacion del proyecto HOLOGAL de nuevos productos derivados de las holoturias.

e Puesta en marcha del mega proyecto “Blue Butterfly” para el desarrollo de nuevos
producto nutracéuticos.

e Presentacion de dos nuevos volimenes del Research Reports con una seleccion de las
contribuciones cientificas mas relevantes de los ultimos arios.

o Firma del convenio con el Instituto de Terapia Celular de México para investigar nuevos
tratamientos con células madre.

e Colaboracion con Research Media Innovation y Adjacent Goverment, dos importantes
grupos de comunicacion ingleses para la difusion internacional de las actividades de
EuroEspes.

e Premio Actualidad Econdémica 2015 a las 100 mejores ideas en la seccién salud, por la
Tarjeta Farmacogenética EuroEspes.

e Premio Cantabrico Excelente 2015 en Tecnologia Sanitaria otorgado por El
Suplemento.

e Lanzamiento de la Revista Gen-T N° 10.

e Mas de 20 contribuciones cientificas internacionales relativas a la actividad
investigadora de EuroEspes y al desarrollo de sus patentes.

e Estudio comparativo internacional sobre la superioridad de la vacuna EB101 contra el
Alzheimer registrada por EuroEspes Biotecnologia S.A. en la oficina de patentes de
USA.
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Previsiones para el ejercicio 2016:

Las previsiones para el ejercicio 2016 se detallan en la siguiente tabla:

Variacion
CONCEPTOS IMPORTES respecto a

(miles de euros) 2015
miles de euros

GASTOS 3.012

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En Bergondo, a 26 de abril de 2016

[ ¥ ".\,‘M

“Ramén CacabeTG arcna
Presidepte del Consejo de Administracion.
!
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE
CUENTAS ANUALES

A los accionistas de EUROESPES, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad EUROESPES, S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de EUROESPES, S.A., de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2
de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Esparia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin

Luciano Caflo, 4-12 15004 LA CORUNA  TIf. 98116 00 44 Fax 981145732 clientes@audiesa.com
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de diseriar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de Ia
presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad
EUROESPES, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion Yy, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo recogido en la nota 9.5.2. de la memoria adjunta
en las que se indica que las cuentas anuales del ejercicio 2015 ponen de manifiesto un
fondo de maniobra negativo de 1.778 mil euros (1.650 mil euros en el pasado 2014).
La resolucién de tal situacion esta sujeta a la consecucion de fuentes adicionales de
ingresos que generen excedentes operativos econémicos y financieros, que permitan
alcanzar el necesario equilibrio financiero. Los administradores han formulado las
cuentas anuales siguiendo el principio de gestion continuada, al entender que la
sociedad tendra capacidad para continuar su actividad. Esta cuestién no modifica
nuestra opinion.

Llamamos la atencién respecto de lo recogido en la nota 9.6.3.de la memoria adjunta
en la que se indica cual es la situacion de la autocartera de la sociedad respecto de su
Patrimonio Neto, en relacién con el contenido del articulo 146 de la Ley de Sociedades
de Capital. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Luciano Cafio, 4-12 15004 LA CORUNA  TIf. 98116 00 44 Fax 981145732 clientes@audiesa.com
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro frabajo
como auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.

ﬂﬁ[m Auditoria y Diagnéstico Empresarial, S.A.
A”d“LEE?.,rS.i Luciano Cario, 4 — {° 15004 A Corufia

DE.
DE CUENTAS OE ESPARA
ROAC n° S0382

AUDITORIA Y DIAGNOSTICO
EMPRESARIAL, §.A

Afo 2016 pe 04/16/00278
OPIA GRATUITA
Informe sujeto a la normativa :

reguladora de fa actividad de
auditoria de cuentas en Espaia

................................. Agustin Fernandez \h)’icen
Socio - Director
La Corufia, a 8 de abril de 2016
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1

NIF: A15319452 BALANCE FORMULADO EL 30 DE MARZO DE 2016 UNIDAD
DENOMINACION SOCIAL: Euros: 09001 X
EUROESPES,S.A. Miles: 09002
Millones: 09003
E io destinado para las firmas de los administradores
AcTivo N o™ | EJERCICIO 2015 | EJERCICIO 2014
A) ACTIVO NO CORRIENTE 11000 6.173.228,18 5.814.343,37
I. Inmovilizado intangible 11100 7 930.841,43 683.477,12
1o DOSAITONO- ¢y . s arssymsions s gisstosssmepssise FFTHREH G s T SRR oS o 11110 928.873,19 680.245,72
2. CONCESIONES. .....eivee i siiiectie et e e en e st es st s s et seenestsens 11120 0,00 0,00
3. Patentes, licencias, marcas y similares............... O | 11130 0,00 385,03
4. Fondo de comercio... 11140 0,00 0,00
5. Aplicaciones INformaticas...........c.ocveeivieereionans 2 11150 1.968,24 2.846,37
6. Investigacion............c.ciceuennins 11160 0,00 0,00
7. Propiedad intelectual.............c.cuuvveieriioeiieeererciiisiinens - 11180 0,00 0,00
8. Derachos de emision de gases de efectivo invernadero 11190 0.00 0.00
9. Otro inmovilizado iNtANGIDIE............coevierrererieees e seeseesess e ees oo erserseens 11170 0,00 0,00
Il. Inmovillzado material 11200 5 2.485.486,32 2.424.469,10
1. Terrenas ¥ CONSIUCCIONES. . .cc..veuvriveiveeiaieiren s it ieieeteeseeeiestenensesteseinoe s 11210 1.793.520,48 1.817.151,48
2. Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado material................cccoovreuiiiieeiins) 11220 632.029,.85 547.381,63
3. Inmovilizado en curso y anticipos 11230 59.935,99 59.935,99
IIl. Inversiones inmobiliarias 11300 0,00 0,00
Tiz TOMMONOS aiv.. . isgisisb i s T R Vi 11310 0,00 0.00
2. Construcciones.... 11320 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo........... 11400 9,23 2.515.217,31 2.481.475,29
1. Instrumentos de PatriMmONio........ ... imieriisineemrssessmssssesissnesssssesieesmseeeseres 11410 2.420.849,78 2.420.849.78
2. Créditos @ EMPIESAS.......cccuvveirrerierieririsiesiereseseesessesteeessessessesessmsesmsesssssssssen 11420 94.367,53 60.625,51
3. Valores representativos de deuda.. 11430 0,00 0,00
4. DOrivados..... . e - e s s S A o 11440 0,00 0.00
5. Oftros activos financieros..............cuivaaiesn 11450 0.00 0,00
6. OHras iNVEISIONES..........oereeeeesee s ieessiesiscsissessesessenssmsneeesreene 11460 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a largo plazo. 11500 9 180,33 180,33
1. Instrumentos de patrimonio...............cccccivemnnnnn. B T SRR 11510 180,33 180,33
2. Creditos a tereeros. . uwmiismeeseresinan. shimaiimsssmissiiasisseiiiimisisiaisioies 11520 0,00 0.00
3. Valores representativos de deuda............ccoivvieeiieiisiieseceeeieesssiias oo 11530 0,00 0,00
4. DEOAVALDS.....cooceesscsisicscessscssins s cee et st b8 bttt . 11540 0.00 0,00
5. Otros activos fiNANCIErOS ... rssss s sesens e 11550 0,00 0,00
B2 Otras INVOrSIONES il ikt i i v s 11560 0,00 0,00
VI, Activos por impuesto diferido 11600 12 241.502,79 224.741,53
VIl. Deudas comerciales no corrient: 11?4) 0,00 0,00
\—
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
NIF: A15319452 BALANCE FORMULADO EL 30 DE MARZO DE 2016
DENOMINACION SOCIAL:
EURQESPES,S.A.
Espacio destinado para las firmas de los adminisiradomes
AcTivo NOTeS it | EJERCICIO 2015 | EJERCICIO 2014
B) ACTIVO CORRIENTE. 12000 558.394,34 519.671,57
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 12100 0,00 0,00
Il. Existencia 12200 10 67.289,19 34.684,98
1. COMENCIAIES. ...c.corereniririsiessiarssninisessnesraseens 12210 67.289,19 34.684,98
2. Materias primas y otros aprovisionamientos................eoveorveviereeerseorsseesnenc| 12220 0,00 0,00
3. ProducCtos 8N CUISO.....c.cciurmeersercstiiier st ssses e st b e e vees 12230 0,00 0.00
a) De ¢iclo 1argo de ProQUCCION...............ueeieeeciiieceiies s seeeearessesises 12231 0,00 0,00
b) De ciclo corto de produccion 12232 0,00 0,00
4. Productos terminados. .........c..ceciviivriemeuimreiieieies e essssenscsetensesesseesreranesios 12240 0,00 0,00
@) De Ciclo 1argo de PrOGUCCION................occveevereevoseeesis e oo eeseseeeeseens 12241 0,00 0.00
b} De ciclo corto de proauCCION. ... eeecureeeiieeaisieseesseseesessessesenes s 12242 0,00 0,00
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados................ e T K o LG 12250 0,00 0,00
6. ANLCIPOS @ PrOVEBAOIES.........eeerreesiereiiniceeessiessbisiesens et eteessesa e s 12260 0,00 0.00
1il. Deudores comerciales y otras tas a cobrar, 12300 374.909,34 274.242,72
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios... 12310 9 365.233,61 239.819,17
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo................. 12311 0,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corfo plazo................. 12312 365.233,61 239,819,17
2. Clientes empresas del grupo y aSoCiadas..............cceveiioeienesesnessieisenns " 12320 9,23 138,50 139,50
3. DeUMOTES VAMOS........o.cuiiirsiaiisibisnainneressssssieseascees e st ens eseensan e esnenen] 12330 0.00 0,00
L 1o - USRS 12340 0,00 0,00
5. Activos por impuesto corriente..................... 12350 12 199,32 465,50
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas.... 12360 12 9.336,91 33.818,55
7. Accionistas (Socios) por desembolsos exigidos. .............e.iviveewrreereerereennaes 12370 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo.. 12400 0,00 0,00
1. Instrumentos de PatriMONIO.........cccoueieorieerrirerseiresmererssesesissssossnessaressesesen, 12410 0,00 0,00
2. Créditos 8 @MPreOSES......iuoisaiicivcieiatseatissariasisrers sssraresesssssassesesorenseesmneserend 12420 0,00 0,00
3. Valores representativos de deuda.. ... ....vweicreemiosesiiinsieesiticeeeisiies i 12430 0,00 0,00
4. DeriVatOs.......u. esifsrerseiosssnmssivorisorssassisssissisonin R R R R 12440 0,00 0,00
5. Otros activos financieros..... 12450 0,00 0,00
B. OHrAS INVEISIONES.. ... .ocreeeemeuremreniss e nbs st esesesie s smes e anesesntn 12460 0.00 0.00




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
NIF: A15319452 BALANCE FORMULADO EL 30 DE MARZO DE 2016
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
E tinado para les firmas de los
P N mama ™ | EJERCICIO 2015 | EJERCICIO 2014
V. Inversi fin as a corto plazo 12500 9 4280,00 6.380,00
1. Instrumentos de PatrimONIO..........ccorveieeieierisisieeei et ee e e seaee et s 12510 0,00 0,00
2. Creditos @ BMPIESAS. . ....coiuerreeereneerimrieri e ssresiesiessinsessss st iassss sttt essian 12520 4.000,00 4.000,00
3. Valores representativos de deuda 12530 0,00 0,00
L B - T Lo OO 12540 0.00 0,00
5. Otros activos fiNanCIeros.........c.ciivverciivenerieirinnenessssesiessnesseeressessessrod 12550 280.00 2.380,00
6. Otras inversiones 12560 0.00 0,00
VI. Periodificaciones a corto plazo. 12600 12578,72 18.026,42
VII. Efectivo y otros activos liquidos equi 12700 9 99.337,09 186.337.45
1o TOSOMBIA. ....eviieii ittt cerre s e e e ens 12710 99.337,09 186.337.45
2. Otros activos liquidos equIvalENtes.............ccceeeerivneviiicreeceesereiees e 12720 0.00 0,00
TOTAL ACTIVO (A + B} 10000 6.731.622,52 6.334.014,94
: |- N
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
NIF: { A15319452 BALANCE FORMULADO EL 30 DE MARZO DE 2016
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
Espacio para las firmas de los
PATRIMONIO NETO Y PASIVO MWEMoRia | EJERCICIO 2015 | EJERCICIO 2014
A} PATRIMONIO NETO. 20000 3.081.795,65 2.745.514,82
A1) FONAOS Proplos. i e it i s sanssiida 21000 3.060.055,16 2.721.962,62
I. Capital 21100 9 3.337.360,11 3.337.360,11
1. Capital @SCTUMAUO. ... oot et sesr st st s s s 21110 3.337.360,11 3.337.360,11
2. (Capital RO eXIGIAD). ... e vueveieuieiacicinmiorcinit e sstensas s besssrees et esse it 21120 0,00 0,00
Il. Prima de i6 21200 0,00 0,00
Hll. Reserva: 21300 9 1.322.501,26 1.420.855,33
1. Legal y estatutarias..........c...oeiiimiiiiiiiniieoiiais s sen e svetems et 21310 226.332.35 226.332,35
2. OHras rBSEIVAS.......ociierriimreerecnctenresanins s s iniis s sssssenins R RS 21320 1.096.168,91 1.194.522,98
3. Reserva de revalorizacion, .. 21330 0,00 0,00
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias).........reerrarese 21400 9 (614.520,99) (843.739,50)
V. Resultados de ejercicios antariores 21500 9 (1.192.513,32) (1.371.473,53)
1. ROMBNONG. . usitirisiesiithe o it e e U T T 21510 0,00 0,00
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores)............cccoovoeii e oo 21520 (1.192.513,32) (1.371.473,53)
VI. Otras aportaciones de | 21600 0,00 0,00
VII. Resultado del ejercicio 21700 3 207.228,10 178.960,21
Vill. (Dividendo a cuenta) 21800 0,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto. 21900 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambio de valor. 22000 0,00 0,00
l. Activos financieros disponibles para la venta 22100 0,00 0,00
Il Oper de cobertura 22200 0,00 0.00
Iil. Activos no corrientes y pasivos vinculad Idos para la
venta 22300 0,00 0,00
IV. Diferencia de convarsion 22400 0,00 0,00
V. Otros. 22500 0,00 0.00
A-3) Subvenciones, donaclones y legados reclbid 23000 18 21.740,49 23.552,20
B) PASIVO NO CORRIENTE. 31000 1.313.687,50 1.419.182,37
I. Provisiones a largo plazo 31100 0,00 0,00
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal.................o.o........ 31110 0,00 0.00
2. Actuaciones medioambientales............c...cccviiivinnnini e 31120 0.00 0.00
3. Provisiones por reestruCtUraCion. ... ..o e eveeseenie i 31130 0,00 0,00
4 Otras provisiones...,. T T 31140 0,00 0,00
Il. Deudas a largo plazo. 31200 9 1.245.614,79 1.290.505,76
1. Obligaciones y otros valores negociables. . .. ...........cccovoovrioroeeeeeeeeeeeen 31210 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de.-érédito ................................................................ 31220 ' A 434.077,62 267.040,96




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2
NIF: A15319452 BALANCE FORMULADO EL 30 DE MARZO DE 2016
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
Espacio destinado para las firas de los
PATRIMONIO NETO Y PASIVO M Wemora | EJERCICIO 2015 | EJERCICIO 2014
3. Acreedores por arrendamiento financiero 31230 88.072,37 0,00
4. Derivados....... AR e S R BT e T A o SRS v i 31240 0,00 0,00
5. Otros pasivos fiNanCieros. ... ... vt 31250 723 464,80 1.023.464,80
lil. Deudas con empresas del grupo y iadas a largo plazo 31300 0,00 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido. 31400 12 7.246,84 7.850,74
V. Periodificaciones a largo plazo. 31500 0,00 0,00
VI. Acreedores comerciales no corri 31600 9 60.825,87 120.825,87
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo 31700 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 32000 2.336.139,37 2.169.317,75
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la
venta 32100 0.00 0,00
Il. Provisiones a corto plazo 32200 0,00 0,00
1. Provisiones por derechos de emisién de gases de efecto invernadero........ 32210 0,00 0,00
2. OMras ProVISIONGS. .. ..c.vcrrreruesieeimiiitieiiiniseesisses e bosse it senss e enes e e 32220 0.00 0,00
Ill. Daudas a corto plazo. 32300 9 1.663.323,80 1.704.519,78
1. Obligaciones y otros valores negociables................cu.wiiimiisiinasiininiinnd 32310 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Crédito............c.coermimimmrrnnnneeiiienreresnnsesians 32320 1.341.833.41 1.388.071.84
3. Acreedores por arrendamiento fiNANCIETO.................ovueevurmiusnesierierersessenani 32330 21.490,39 0.00
4. Derivados.........cc.ccovernee SR el e e B S G R R iy 32340 0,00 0,00
5. Otros pasivos fiNanCieros.........c..eeeevuiveieniomioeasiins 32350 300.000,00 316.447,94
IV. Deudas con empresas del grupo y [ a corto, plazo 32400 0,00 0,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a Pagar.......scersesssesrssesssssssese] 32500 672.815,57 464.745,09
1. PrOVeedOres .. b i e L e e e i eerssssrsrrrens amrpaed 32510 9 254.587.93 55.603,89
a) Proveedores a largo plazo..............cccocccciimnnnnnne 32511 0,00 0,00
b) Proveedores a corto plazo 32512 254.587,93 55.603,89
2. Proveedores, empresas del grupo y asociados. ............veeoresiearemmsniniii 32520 9 161.806,70 207.772,03
3. Acreedores varios......... 32530 9 189.517.38 128.520.87
4. Personal (remuneraciones pendientas de pago)...............o.occeeveiuesiearerias 32540 9 35.026,58 31.450,71
5. Pasivos por impuesto COMBNLE.........iuivueiiieiiiiiieeceercreeseseeaeseeseterseneenens 32550 30,38 0,00
6. Otras deudas con las Administraciones PUDICaS. . ............coeevemceicciiicrnn 32560 12 31.846,60 41.397,59
7. ANLICIPOS A0 CHONTES. . yigoe - conssrmmbbsiimincisms o i 3 S T R S A 32570 0,00 0,00
VI. Periodificaciones a corto plazo. 32600 0,00 52,88
VIl. Deuda con caracteri: peciales a corto plazo 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO ﬁ‘\ PASIVO (A+B+C) 30000 6.731.622,52| 6.334.014,94
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P11
NIF: A15319452 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS FORMULADA EL 30 DE MARZO DE 2016
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
Espacio destinado paa las firmas de los ath !
(DEBEVHABER l NovAsoELA | EJERCICIO 2015 | EJERCICIO 2014
A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto do la cifra de NBQGOCIOS..........ccceeeiieeeemeireeneeeeeeeeeeneesresseseseeseed] 40100 25 2.482.108,22 2.210.464,07
a) Ventas......... .. S o oy T e T T B ST 40110 684,56 562,41
b) Prestaclones de Semitios: .. iiiimimdinnialeiia i et iciasisesasssssonsd 40120 2.481.423,66 2.209.901,66
¢) Ingresos de carécter financiero de las sociedades holding... ............... 40130 0,00 0,00
2. Variacién de existenclas de productos terminados y en curso de
fabricacio 40200 0,00 0,00
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 40300 7 376.581,25 290.884,01
4. Aprovisi ientos. 40400 13 {925.640,25) {781.588,05)
a) Consumo de mercaderias.................... SEPPE T  PR  SCs 40410 (563.444,12) (443.460,08)
b) Consumo de materias primas y otras materias consuMIbIES...................ccoovivivvinns 40420 (819,80) (2.818,82)
c) Trabajos realizados por otras empresa 40430 (361.376,33) (335.309,15)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos................. 40440 0.00 0,00
5. Otros ingresos de explotacit 40500 4.729,80 66.653,76
a) Ingresos accesorios y otros de gestion Cormiente.. ... ccoeiceeeoreeesserre s renes 40510 4.729,80 66.653,76
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del sjercicio..................... 40520 0,00 0,00
B. Gastos de personal 40600 {635.573,67) {619.365,13)
8) Sueldos, 5alarios Y aSIMIAAOS. ... ovieeeiiieii et et eee s sises 40610 (494.206,34) (476.448.33)
B) CArgas SOCIAIES.........ioiviiitiemireres ettt sriesiasss s s s semsere s e e se st enmesense e stsssee ot 40620 13 (141.367,33) (142.916,80)
©) Provisiones.... ......cociiiinionin, 40630 0,00 0.00
7. Otros gastos de exp i6 40700 (681.891,17) (714.989,18)
) SBIVICIOS BXEEMIOTES......ocivriiemrereerisenersiestiers resss e ses s ba st srsessassstssaessesserens 40710 (591.129,13) (601.369,66)
b) Tributos 40720 9 (8€.960,25) (86.887,50)
¢) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales......... o 40730 9 (9.787,28) (18.097,61)
d) Otros gastos de gestion corriente........ 40740 {14.51) (8.634,41)
e) Gastos por emisién de gases de efecto iNVermnadero.................coveve oo i 40750 0,00 0,00
8. Amortizacion del | ilizado 40800 5,7 (298.819,87) {206.360,75)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no fir iero y otras, 40900 18 2.415.61 2.415,61
10. Excesos de provisione 41000 0,00 0,00
11. Deterioro y r Itado por enajenaci del inmovilizado,........ooeenininnns 41100 0,00 0,00
@) Deterion0 Y POIIAAS ... iimiermissiissiionisersitensionsisisariaes oassassermissanseitionsasiisinsssnsessssioil 41110 0,00 0.00
b) Resultados por enajenaciones y ofras 41120 0,00 0,00
¢) Deterioro y resultado por enajenaciones del inmoviliza
Lo o OO 41130 0,00 0,00
12. Diferencia negativa de combinaci de negocio. 41200 0,00 0,00

]
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2
NIF: A15319452 CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS FORMULADA EL 30 DE MARZO DE 2016
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
Espacio destinado para las firmas de los re:
NOTAS DE LA
(DEBEVHABER MEMORIA EJERCICIO 2015 | EJERCICIO 2014

13. Otros resultad 41300 (4.987,16) 0,00
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+45+46+7+8+9+10+11+12+13) 49100 318.922,76 248.114,34
14. Ingresos fi ' 41400 9 4.172,71 3.888,84
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. ... ..o oo iees o e 41410 0,00 0,00
a 1) En empresas del grupo ¥ @SOCIAUAS. ..............coiwviecreieiisssosiise oo eees e 41411 0,00 0,00
8 2) En LEreeros.,.. ... uspecsmasivuss seovessnasinssnisisi s s s s i sanassiaiseansaaiiibipibesss 41412 0,00 0,00
) De valores negociables y otros instrumentos fiNANCISTOS. ...........c.cooveeveresiessrsssisses 41420 4.172,71 3.888,84
b 1) De empresas del grupo y aS0CIAGAS................c.viveeiriereeererei e eeiesressesssiresen 41421 +4.144,69 3.359,68
b 2} De terceros 41422 28,02 529,16
¢) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero............ 41430 0,00 0.00
15. Gastos fil ieros. 41500 9 (132.475,45) (73.042,97)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas..... .........ceuseeeiieemreensrsssiereies 41510 0,00 0,00
b) Por deudas con terceros 41520 (132.475.45) (73.042.97)
&) Por actualizacion dB ProvISIONES............. cvewcrriciieeiuiseessas s aiiiisiee st ieniiieeit ] 41530 0,00 0.00
16. Varlacién del valor razonable en Instrumentos financi 41600 0,00 0,00

41610 0,00 0,00
VENE. ... A S et 41620 0.00 0,00
17. Diferencias de bi 41700 197,56 0,00
18, Deterioro y r Itado por enajenaci de instrumentos
fi i 41800 0,00 0,00
@) Deterioros ¥ PEIAIAS. .......cc..cvivieeirieeisieieeeeeeeeseseeesesiesesssssssaneas 41810 0,00 0,00
b) Resultados por enajenaciones y ofras.................. 41820 0,00 0,00
19. Ofros ingresos y gastos de caracter
fi lero 41900 0,00 0,00
a) Incorporacion al activo de gastos financieros....................... 41910 0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores...........coewvoiocieiin il 41920 0,00 0,00
¢) Resultados de ingresos y gastos.........cc.c.cc.ioun. 41930 0,00 0.00
A.Z) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 + 17 + 18 + 19) 45200 (128.105,18) {69.154,13)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2) 49300 190.817,58 178.960,21
20. Impuestos sobre | fici 42000 12 16.410,52 0,00
/A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
(A.3 +20) 49400 207.228,10 178.960,21
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuest 42100 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4 +21) 49500 3 207.228,10 178,960,21
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

A] Estado de ingresos y g

recor

en el ejercicio

PN1

NIF: A15319452

DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL FORMULADO EL 30 DE MARZO DE 2016

Espacio para |as firmas de los administradores
EJERCICIO 2015 EJERCICIO 2014
NOTAS DE LA MEMORIA

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS..... * 59100 o B— P
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
I.  Por valoracién de instrumentos financieros..................cccoccoiienns 50010 — 008
1. Activos financieros disponibles para la venta............ccceoovveiiiiniiiinns 50011 0.00 0.0

H ,00
2. Otros iNgreSoS/GASIOS. ... .iiiviiimiiieiiiai e et e veiiet i e e s arrsse e s e s e ien 50012 e o0l
Il.  Por coberturas de flujos de efectivo.............cccccceeiiiiiinniinnniienn 50020 o156 .
I, Sub iones, d 1es y legad Ibidos.......cvciiciciin] 50030 0.00 S—
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.................... 50040 o 0.0
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para 50050
la venta. 0,00 0,00
Vi, Diferencias de CONVersion. ... ............ooreiiesviciiiinsisassiss imvmssnnssinns BOUG0 0,00 0,00
VL. Efecto IMPOSHIVO..........oo.. o ooooeoeeoeeereeeseeerorereseereesesonnneneer] 20070 0,00 (8.454,64)
B) Total Ingresos y gastos Imputados direct te en el patrimonio 59200
neto (1 + 11+ 11+ IV +V + VE+ VI s 0,00 25.363,91
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vill. Por val i6n de instr flnancieros ..........cccocooveiiiiinnnn ) 50080 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles paralaventa...............cooiiiiin 50081 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos...........iureiieeammumiiciiiinniieiieeiine e e 50082 0,00 0,00
IX. Por coberturas de flujos de efectivo...............ccccoeecrvinriiiiin s 50090 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos...... i), 50100 (2.415,61) (2.415,61)
Xl. Por activos no corrlentes y pasivos vinculados, mantenidos para 50110
la venta 0,00 0,00
XII. Diferencias de CORVBrSiON...................ooee.ovrverrrroressoonenn.| 20120 0,00 0,00
X EfOto IMPOSHIVO. ...........v.oveeeeeresieieeeeserereeesssemeenneioeesnnn] 29130 603,90 603,90
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VIIl + 59300
X + X + XI + XI+XI), (1.811,71) {1.811,71)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {A + B + C).. 53400 205.416,39 206.135,83




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de

en el palrimonio neto

PN2.1

NIF: A15319452

DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL FORMULADO EL 30 DE MARZO DE 2016

Espacio desti parm [as firmas de los
CAPITAL
PRIMA DE EMISION
ESCRITURADO {NO EXIGIDO)
01 02 03

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013.............0o.oconeeoeierererrereenes i 3.337.360,11 0,00 0,00
I Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2013 y anteriores

e . 512 0.00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores de sjercicio 2013 y anteriores.................. 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014................... saray o4 3.337.360,11 0,00 0,00
. Total ingresos y gastos r TS - eevereeereeenreresseeeemesemeeesenes 515 0,00 0.00 0,00
Il. Operaciones con socios 0 Propietarios..............eecueeeeereeieneriensensd 516 0,00 0.00 0,00
L T N L1 0,00 0.00 0,00
2. () RedUCCIONeS de CADItEL.............vve..vcorreeeereereeee e oo eeees oo 518 0.00 0,00 0,00
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién de 519
obligaciones, condonaciones de deudas) ..........ccc...ocoivevniiiinrons 0,00 0.00 0,00
4. () DiStrbuCION de dVIdENAOS. .. ... v.oeeeieeresemssereesosereiosess Bes 0,00 0,00 0.00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)......... 521 0.00 0,00 0,00
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una 22
COMbINAGIAN de NBGOCIOS ........c.coeeuiiiiiiiciatiiiian et & 0,00 0,00 0.00
7. Ofras operaciones con SOCIOS 0 Propietanios..............c.cciveiein 523 0,00 0,00 0,00
Ill. Otras variaciones del patrimonio N8to.............eeeeeieeereevenriieniereans 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion.............ccoooivvvvvinmnenencns 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras variaciones 532 0,00 0,00 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2004 ......coveoreeeerererseeresesneeesneese il 3.337.360,11 0,00 0,00
I. Ajustes por camblos ds criterio en el eJercicio 2014 512 0,00 0,00 0,00
Il Ajustes por errores del eJercicio 2014...........eeeeeeerrrsesesssrressen. 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ..0.....overvenenee Gkl 3.337.360,11 0,00 0,00
I. Total Ingresos y gastos ri JAdOS .o e i pis 0,00! 0.00 0,00
Il. Operaciones con 0 propietarios ...........ccvvvniiicncicrenninens 516 0,00 0,00 0,00
1. AUMENLOS 08 CADIAL. ... .o eeooeeeeeseses s oeseeeeeoeses o 517 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reduccions de Capital...............covvesieesiiesssroersins s s 518 0,00 0.00 0,00
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonaciones de deudas) ... 519 0,00 0.00 0.00
4, (-) DiStribuCIBN de dIVIdENTOS. ... ... rvresieerioireeeeessoeremsrern] 920 0,00 0,00 0.00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)............... k 0,00 0,00 0,00
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una 522
COMBINGCION dE NEGOCIOS. ... eveieriresreamirns esisunreevseesveesniasnsierins s 0.00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios 0 propietanios.................cc.oooveovriinnn 523 0,00 0,00 0,00
Iil. Otras variaciones del ParimONIo NELD................ceeerrerseereseesreenns e 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion.................c.cccceeecrininrnn 531 0,00 0,00 0,00
2. Otras variaciones.... 532 0,00 0,00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 .......c.oooeeereeersesreernees gl 9% 3.337.360,11 0,00 0,00
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.2

NIF: A15319452

DENOMINACION SOCIAL:

EUROESPES,S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL FORMULADO EL 30 DE MARZO DE 2016

Espacio { para las firmas de los
(ACCIONES Y RESULTADOS DE
RESERVAS PARTICIPACIONES EN EJERCICIOS
PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013............ccocciiiinianininieiins ol 1.448.301,89 {112.190,97) {1.401.303,52)
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2013 y anteriores

512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores de ejercicio 2013 y anteriores.................. 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014.........cccoevrereneene 514 1.448.301,69 {112.190,97) (1.401.303,52)
l. Total Ingresos y tos reconocid 515 0,00 0.00 0,00
Il. Operaciones con socios o propietarios.... 516 0,00 (731.548,53) 0,00
1, AUMENtOS d6 CAPHAL.. ...........reeeeerecoeeeemrereeesnrersvesissessissennn] OV 0,00 0,00 0,00
2. () ReAUCCIONSS d& CAPHAL..........rvveereersreeeeeseeesseeooeeeeoeee i 518 0.00 0.00 0,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de 19
obligaciones, condonaciones de deudas) ............oi i 5 0.00 0,00 0.00
4. () Distribucin de dIVIdBNDOS...............ovvercrreeiiisinrenssonsenene 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)......... 521 0.00 {731.548,53) 0.00
B. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una 522
combinacion de negocios 0,00 0.03 0,00
7. Ofras operaciones con socios O propietarios...............c..eeeeeeen. 523 0,00 0,00 0,00
lIl. Otras variaciones del Patrimonio NEAO..............vreveeeessrersresreesses 524 (27.446,36) 0,00 29.829,99
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion. ...............cccovcver o] 999 0,00 0,00 0,00
2. OHS VAMACIONES. ..veeevenreeesesseseseeeeeeseseeseesseinse 532 (27.446.36) 0,0 29.829,99
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 .......ccccevremieiniemmnncrriarennes il 1.420.855,33 (843.739,50) {1.371.473,53}
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2014 ..................... 512 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejerciclo 2014 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ......cccecevuueranne. - 514 1.420.855,33 {843.739,50} (1.371.473,53)
I. Total Ingresos y gastos r Y 250 0,00 0,00 0,00
II. Operaciones con SOCIOS 0 PropIBLATIOS .............eereeeereeereressererees 516 0,00 229,218,51 0,00
1. AUMENOS 08 CAPHAL-.v..ve.eeeeeeeresseeeee e 517 0,00 0,00 0,00
2. () RedUCCIONSS d8 CaPHAL.........vereeooeerroeeoeeeeosor oo 518 0,00 0,02 0,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de 19
obligaciones, condonaciones de deudas) ..........oivivinimeereiresimen e o 0,00 0,02 0.00
4. (-) Distribucion de divdendos............ . overeoeoreororeeroscorsoon] | 20 0.00 0,00 0,00
5, Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)................. 521 0,00 229.218,51 0,00
8, Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una 5
combinacian de negocios, ........... P 22 0,00 0,01 0.00
7. Otras operaciones con SOGi0s 0 Propietanios. ............ocoeeieieeeeeiiisinnn, 523 0,00 0,00 0,00
Ill. Otras varlaciones del patri io neto 524 (98.354,07) 0,00 178.960,21
1. Movimiento de la Reserva de Revalofizacion............veveiiivecreeciiennns 531 0,00 0,00 0,00
2. Ofras variaciones..................... N A SR o (98.354,07) 0,0 178.960.21

525 1.322.501,26 {614.520,99) (1.192.513,32)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado totat de cambios en el patrimonio neto
NIF: A15319452 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL FORMULADO EL 30 DE MARZO DE 2016
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
Eﬂiu i para las firmas de los administradores
OTRASD:Z%T:T;SglONES RESEI:'";IR-?:?SODEL (DIVIDENDO A CUENTA)
07 08 09

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013................coonnoviorrcsrrrr| 2V 0,00 29.829,99 0,00
I Ajustes por camblos de criterlo del ejerciclo 2013 y anterlores 512

0,00 0.00 0,00
Il Ajustes por errores de ejercicio 2013 y anteriores................. 513 0,00 0,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014............oven...... 314 0.00 28.828,99 0,00
l. Total ingresos y gastos r id R AR | 515 0,00 178.960,21 0,00
Il. Operaciones con socios o propietarios.............cc..oueeen. .| 518 0,00 0,00 0,00
1. AUMBNLOS d CaPIAL.......... . oiieier e icsersersreseosinseson o] VT 0,00 0,00 0,00
2. (-) Reducciones de capital o 18 0,00 0,00 0.00
3. Conversion de pasivos tinancieros en patrimon
obligaciones, condonaciones de deudas) .............. L R 519 0,00 0,00 0,00
4. (-) DiStribUGISN de dIVIENGOS. ... ... ivrocersreoreereesesres oo, 520 0.00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)......... 521 0.00 0,00 0,00
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
COMBINEACIAN 08 NOGOCIOS . ... oevorooeoeeeceiescioerscsie 922 0,00 0,00 0.00
7. Otras operaciones con SOCI0S 0 Propietarios. . ...........v..ueviieeacs 523 0,00 0,00 0,00
Ill. Otras variaciones del PatrimOoNIo NELD...............eereeemrerssemeonns 524 0,00 (29.829,99) 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion...................cccecueverisonns 531 0,00 0,00 0,00
2. OES VAHACIONSS....ovv....veesseeseeosvereessersseesserenns 532 0.00 (29.829,99) 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 ..... 511 0.00 178.960,21 0,00
I Ajustes por camblos de criterlo en el ejercicio 2014 ..................... 512 0.00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014..............cccvveveeeennn o 513 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ........c.veeerneenes J 914 0,00 178.960,21 0,00
I. Total Ingresos y gastos r id | 918 0,00 207.228,10 0,00
Il. Operaciones con S0Cios 0 Propietarios .........u.ceeeerersrenrernsesinnnn 516 0,00 0,00 0,00
1. AUMONOS U8 CAPItAL...... . e.eeeeeeeoveer s soeesenseeeeeesesseseoeseesseenss 517 0,00 0,00 0.00
2. (-) RedUCCIONes de GapIHaL...........c.o.ureeeoeeereeereerersoeesorereeenis 518 0,00 0.00 0,00
3. Conversion de pﬁSiVOS tinancieros en patrimonio neto (conversi0n de
obligeiciones, condonaciones de deudas) 519 0,00 0.00 0,00
4. () Distribucion de divIdBndDS.... ............c...v.coecrerciicne s 920 0.00 0,00 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)................, 521 0,00 0,00 0,00
. Incremento (reduccion} de patrimonio neto resultante de una
combinacién de negacios.... e 0,00 0,00 0,00
7. Oftras operaciones con SOCIOS O ProPIEtarios............veeevicvieinrernniieens 523 0,00 0,00 0,00
Ill. Otras variaciones del Patrimonio NetO..........reererrvevereeressssessens 524 0,00 (178.960,21) 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion............ccccveioeuriivnininiiins 531 0,00 0,00 0.00
2. OtraS VANAGIONES. ... ....ves-eeooeeeoeeeeeeesseeeeeeeeeses 932 0.00 {178.960.21) 0.00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 ........ccovrviersmonros O 525 0,00 207.228,10 0,00
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PNZ.4
B) Estado total de bics an el p io nato
NIF: A15319452 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL FORMULADO EL 30 DE MARZO DE 2016
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
Espacio para las firmas de los
OTROS INSTRUMENTOS|  AJUSTES POR SDU:,:’AEgg:)E"::'
DE PATRIMONIO NETO | CAMBIOS DE VALOR LEGADOS RECIBIDOS
10 11 12
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013,........ooo..ovooooeeosoeoeooooons ol 0,00 0,00 0,00
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2013 y anteriores
. o2 0,00 0,00 0,00

IIl. Ajustes por errores de ejercicio 2013 y anteriores.................. 513 0.00 6,00 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014................... 514 0,00 0,00 0,00
I Total ingresos y gastos r TS oo veereess e ereeseeseesseeeseesseses 215 0,00 0,00 25.363,91
Il. Oper con O PrOPIRLAMOS. ....vevvvvevivese s eeesenssiiens Al 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital... d 0,00 0,00 0,00
2. (-) RedUCCIONeS G CADIAL................oooe. oeeeeeeoreeeee e eeeeeeses 18 0.00 0,00 0.00
3. Conversion de pasivos financieros en patnmonlo neto (conversion de 519
obligaciones, condonaciones de deudas) .. 0,00 0,00 0,00
4. () DiStribUCION @ AIVIdBNTOS. .....-.w..veeveovseeeeermeessesseesissssn 520 0,00 0,00 0.00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)... 521 0,00 0,00 0,00
6. Incremento (reduccu')n) de patnmonlo neto resultante de una 5
combinacitn de negocios .. R 22 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con Socios 0 propietarios. ... ...........ccveceeens 523 0,00 0.00 0,00
lil. Otras variaciones del patrimonio neto 22 0,00 0,00 (1.811,71)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion. ............cceecuieeireacreeninns 531 0,00 0,00 0,00
2. OIraS VAMAGIONSS. ....vvvveeevevereseoerreeosereesrern 532 0.00 0,00 (1.811.71)
C)} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 511 0,00 0,00 23.552,20
I Ajustes por cambios de criterio en el ejerclcio 2014 ..................... 512 0,00 0,00 0,00
il. Ajustos por erroras del eJercicio 2014............eweereereereerereseenns 2013 0,00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ......vvvrrrnrerennn.) 3 0,00 0,00 23.552,20
I, Total INQresos y gastos rECONOCIHOS «.......ereverrserreressrersresesssenss 515 0,00 0,00 (1.811,71)
Il. Operaciones con socios o propietarios 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital... L4 0,00 0,00 0,00

(-} Reducciones de capital... . 0,00 0,00 0,00
3 Conversi6n de pasivos fi inancieros en patnmonlo neto (converS|6n de
obligaciones, condonaciones de deudas) .. 519 0,00 0.00 0,00
4. () Distribucion de divdendos..................oovvrvreerocrereeroreiirse o] 520 0,00 0.00 0.00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)................ . 0,00 0,00 0,00
6. Incremento (reducclén) de patrimonio neto resultante de una
COMDBINACTAN e NEGOCIOS. . uvieeeiriiiireemrreresrmtris iire e e e s eesassessnans 522 0,00 0,00 0.00
7. Ofras operaciones con SOCIOS O Propietanios.........c.coeieivvisiiiimiiniaienis 523 0,00 0,00 0,00
ill. Otras variaciones del patrimonio neto | 928 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion................cccucoicieereeennens 231 0,00 0.00 0,00
2. Ofras variaciones................ 532 0,00 0.00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 ....cvv.cvoreeeeereeeesnseneresrensee s 0,00 0,08 21.740,49




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5
B) Estado total de cambics en al patrimonio neto
NIF: A15319452 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL FORMULADO EL 30 DE MARZD DE 2016
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES,S.A.
|Espacio destinado para as firmas de los administradores
TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013................o.oorrnrerrreroriorion Skl 3.301.997,30
e |52 000
Il.  Ajustes por errores de ejercicio 2013 y anteriores... 513 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2014..............ooonernene 314 3.301.997,30
I. Total ingresos y gastos r 11 [0 T ik 204.324,12
Il. Operaciones con SOCIOs O PrOpPIBtariOs............c....c..eeerersseensrees i__516 (731.548,53)
1. AUMeNtos de Capital.............cocovoveovreeirercresesrieriecieiisai] OV 0,00
Rl R g T e T B —
obligaciones, condonaciones de deudas) ............cccuiiieeeienniei 519 0,00
4. (-) Distribucion de dividendos...........cccoueaiimiinimmasinmsiniiianies 520 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)......... 521 (731.548,53)
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
COmMBINACIEN de NBJOCTIOS ......iuvuaieieruereveieie i eniniens 522 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios...............cccc.oouens e 0,00
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto.. 524 (29.258,07)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion.....................c..c..ocos| 291 0,00
2 ONMBS VAIACIONGS. .- vvvvvsesosssssoressssssiossssssciosnnnnsains — (20.258,07)
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 ... 34 2.745.514,82
I.  Ajustes por camblos de criterio en el ejercicio 2014 ................... 4 512 0,00
Il. AJustes por errores de! gjerclcio 2014..........cc.cocoverrreenerecensennnns 313 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2015 ........ovvvvvennecee o 2.745.514,82
I Total Ingresos y gastos r HHOS 1vvveereeesesceseveseasesseeresenersnasns 515 205.416,39
Il. Operacionas con s0cios 0 Propietarios ........ccuiiscrererncnnreeenaees 516 229.218,51
1. Aumentos de capital.............cocummmeeini i 311 0,00
2. (-) Reducciones de capital.............ccccceeeieinicriiiiinn e o 0,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonaciones de deudas) .......c..v.oeeicr. 519 0,00
4. () Distribucion de dividendos....................o..coeroivivuiioersreecsrsn] 920 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)................. 521 2258.218,51
. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de negocios....... 522 0,00
7. Otras operaciones con SOCIOS 0 PrOPIEtarios. .......c.cvveeesiivsineane | 0,00
lil. Otras variaciones del patrimonio neto.............cocciieiiicininiin, 24 (98.354,07)
1. Movimiento de Ia Reserva de ReValorizacion. ......ccu.vvveroroororcsiin] 991 0,00
2. ON8S VAMACIONES. .-.. .11 v .eveisseseesoeittssseseiiecneen 252 (98.354,07)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 «.....v.evvvenmrenereesnnereennenes I 3.081.795,65
\
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1

NIF: [ A15319452 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO FORMULADO EL 30 DE MARZO DE 2016
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES, S.A.
E: destinado para las firas de los administradores
NOTAS DE LA

MEMORIA | EJERCICIO 2015 | EJERCICIO 2014
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de IMPUESLOS ..........cweeerrreerrrrvernsss 61100 12 190.817,58 178.960,21
2. AJUStES del TOSUHAUO «..........:cveeeenssosiviseosiesssssessseessssssssenssnsaessin 61200 425.198,56 286.439,05
a) AMOrtZaCiON del INMOVIIZAAD (+) .....vrv.rorereesseeeeresseseesr s sssess s e 61201 57 298.819,87 206.360,75
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)......c.veceiviaieniceiivicnnrecisiinssins 61202 9 1.838,69 13.339,78
c) Variacion de las provisiones (+/-).. 61203 0,00 0,00
d)  IMPULACION B SUBYENGIONGS (-).r.rvr.e..veeressesesssessssesssssressessesesessnsssessin 61204 18 (2.415,61) (2.415,61)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+-).......c...cevirciiins 61205 0,00 0,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)........ 61206 0.00 0.00
@) INGrESOS ANBICIETOS () ... ...veoeeoeeesoees e eoresseseeseeeeeeeeeeees s esesseeessns 51207 ) 4.172,71) (3.888,84)
h) Gastos financieros (+) .... 61208 9 132.475,45 73.042,97
i) Diferencias de cambio (+/-) T 61209 197,56 0,00
i) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)...............e...... 61210 0,00 0,00
K) Otros ingresos ¥ Gastos (+/+)....cecriieieiiienisieiansiesnsisreseseeemssisesestsestenenions a2l (1.544,69) 0,00
3. Cambios @n el Capital COMTIBNTS ............oovurrcesereeeerereroreseeeseseseesessind il (106.889,06) (308.357,57)
a) Existencias (+/-) 61301 (32.602,21) (14.764.38)
b) Deudores y otras CUBNtas @ CODFAM (H/=) ..coeeviviniieiisnssisiesisnssieenesesineiion Si202 (121.858,31) (99.844,37)
c) Otros activos corrientes (+-) 61303 2.100,00 5.636,11
d) Acreedores y otras CUBMAS 8 PAGAL (+-) --vv.vovorootbeee oo 61304 429.424,52 (2.033,18)
©) OHr0S PASIVOS COMIBNES (+1-) ... ereereseresrereresianeeessesessesereseeresessosesse 61305 (300.000,00) {150.000,00)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-).......... 61306 (83.95°,06) (47.351,75)
4. Ofros flujos de efective de las actividades de explotacion ................... 51400 (94.218,01) (65.158,59)
a) Pago do intereses (-) : e 81407 (132.475,45) (73.042,97)
B) CODrOS de AIVIABAUOS (+).....w.oeevssersoesse e cseeeessererssssreeesesessssrere e 61802 0.00 0.00
€] Cobro de intereses (£) ......ccovviriiiiiiiiivririieniirieriirieeeeeeies e re e s s s gis0s 4,172,71 3.888,84
d) Cobros (pagos) por IMPUEStO SOBTe BENERICIOS (+/-).......vvrrroerioroeersesrsrod 61404 34.084,73 3.995,54
8} Otros pagos (CODrOS) (-/4 ) imiisie, ik husssss it W Ll s et 61405 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1 +2 + 3 + 4)........|  ©1990 414.900,07 91.883,10
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2
NIF: A15319452 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO FORMULADO EL 30 DE MARZO DE 2016
DENOMINAGION SOCIAL:
EUROESPES, S.A.
Espaclo destinado para las firmas de los adores
NOTAS DE LA

MEMORIA | EJERCICIO 2015 | EJERCICIO 2014
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. PagOS U INVErSIONES (-} <.euvrvuvreseemeeereeeressssscereeesssmssersessesssesneseerennns] | 82100 (607.201.40) (331.699,63)
a) Empresas del grupo y asociadas.............. AL e S S GRS 62101 0,00 0,00
b)  INMOVilizado ItANGIBIS ............veoeseoes s iosessseonssssssen oo 62102 7 (377.193,94) (290.884,01)
€) INMOVIZAAO MBLEHA -........voseeees e eeessseesssoessseseseeeeee e 62103 5 (230.007.46) (40.815,62)
d) Inversiones inmobiliarias 62104 0,00 0,00
€) Otros activos fINBNCIEIOS .........ec.eiiieeiirinniisiisie ettt e e sttt eneeseesei e 62105 0,00 0,00
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 62108 0,00 0,00
@) UNIAAA T8 NEGOEIO ..oreveereerseeeeeesseecressessessssssses it sesssseeessessess oo 62107 0,00 0,00
h) Otros activos 62108 0.00 0,00
7. Cobros por desinversiones (+) ...........cccvevuuriieiecensenessesssnsscssssessessessnes 62200 0,00 0,00
a) Empresas del grupo y asociadas.................... 62201 0,00 0,00
B) INMOVIliZadO INANGIDIE .. ... veoeeerreerree e eemsooeeses oo ] 62202 0,00 0,00
e) Inmovilizado material A 0,00 0.00
d) INVEISIONES INMODIANAS. ...orc.oero oo oresre oo eeoeees oo, Se208 0.00 0,00
e) Otros activos financieros .. 62205 0,00 0,00
) Activos no corrientes mantenidos para venta ................ S Oy <~ - S 62206 0.00 0,00
g) Unidad de negocio M- 62207 0.00 0,00
)  Otros aCtiVOS ... isssimanismisssisimsionsdvsmnsssiiisomimas i . 62208 0,00 0,00
8. Flujos de efectivvo de las actividades de Inversion (6 + 7) ... 62300 {607.201,40) (331.699,63)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
NIF: A15319452 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO FORMULADO EL 30 DE MARZO DE 2016
DENOMINACION SOCIAL:
EUROESPES, S.A.
Espaclo destinado para las firnas de los administradores
NOTAS DE LA
MEMORIA EJERCICIO 2015 | EJERCICIO 2014
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio .............cc.eeevrersieresenes) 63100 130.864,44 (758.994,89)
a) Emisidn de instrumentos de patrimonio (+) 83101 0,00 0,00
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-) ... 63102 0,00 0.00
¢) Adquisicién de instrumentos de Patrimonio Propio (=) ..........seowiroes s 63103 (161.583,23)]  (1.161.103,97)
d) Enajenacion de instrumentos de patfimonio propio (+) .......c..iocvieeeeivoricnnd 63104 292.447,67 402.109,08
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) ........ocureevrerirreerevecerins 63105 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo fi fero ..... 63200 (25.572.47) 922.930,47
) EMISION oooooi oo ese s ] 83201 1.696.827,07 1.302.000,00
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) ..,.. 3202 0,00 0.00
2. Deudas COn entidades de CrBUID (+) ................rr.r.rveeressssreosossorsisones 63203 1.696.827,07 1.276.000,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) ..........ccccevovvvcvueernnnnn 3208 0,00 0,00
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) ............cococuiiiiiiniiinssinnsnns 63205 0,00 0,00
5. OUAS BULAS (+) +..vvvrveevveeseirereeseseeesi oo sooeooeeeeeoeoeeeoe i 63206 0,00 26.000,00
b) Devolucién y amortizacién de 63207 (1.722.399,54) (379.069.53)
1. Obligaciones y otros valores negbciables () e 63208 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Grédits (-} ..........ccoverrrrerooororisn| 63209 (1.466.566,89) (379.069,53)
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=) ...........oivovviveeeiiinrins 63210 0,00 0,00
4. Deudas con caracteristicas @SPaciales (=) .....cc....cuverecnmrrrerieserisreions B321l 0.00 0,00
5. Otras deudas (-) 85212 (255.832,65) 0,00
11. Pagos por divid
PAtrIMONIO ...ttt e 63300 0,00 0,00
a) Dividendos (-) 63301 0,00 0,00
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio ..........cc..covevriresereerrons 63302 0,00 0.00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 1) ...... oS 105.291,97 163.935,58
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio ........ccccoccevvvrverernnnrs 64000 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O 65000
EQUIVALENTES (5 + 8 + 12 + D) (87.000,36) (75.880,95)
Efactivo o equivalentes al Comienzo del Jercicio ............ovrvrrreeeromeioniienn] 09100 ) 186.337.45 262.218,40
Efectivo o equivalentes al final del €OrCICIO .............overriveeioosoosooseons, 65200 9 99.337,09 186.337,45
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EUROESPES, S.A.

EUROESPES, S.A.

Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2015

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

‘EUROESPES, S.A.” ( la sociedad) se constituyo como sociedad limitada el 1 de

febrero de 1991, transformandose en sociedad andénima en el afio 1998. La
sociedad se constituyé por tiempo indefinido, siendo su duracién, por consiguiente,
ilimitada.

Su domicilio social esta situado en A Corufia, Bergondo, Santa Marta de Babio.

Los fines de la sociedad son los siguientes:

- Centro médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta con un

servicio de hospitalizacion y un centro de dia dedicado a la atencion
especializada a enfermos durante el dia sin hospitalizacién.

- Centro de investigacion, dedicado tanfo a investigacion propia como a la

realizacion de ensayos y andalisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

En el Consejo de Administracién de 9 de junio de 2008 se decidié interrumpir la
actividad hospitalaria.

La sociedad es cabecera de un grupo de sociedades tal y como se detalla en la

nota 9.3 de esta memoria. No obstante, no esta obligada a formular cuentas
anuales consolidadas por no cumplir los requisitos establecidos al efecto en la
normativa mercantil vigente.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1.Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2015 adjuntas han sido formuladas por el
Consejo de Administracién a partir de los registros ¢

aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de tisposiciones legales
vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ta
/
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situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de
los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido se aprobé por
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, la Ley 16/2007, de 4 de julio, de
reforma y adaptacion de la legislacién mercantil en materia contable para su
armonizacion internacional, Cédigo de Comercio y disposiciones
complementarias.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
administradores han formulado estas Cuentas Anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas Cuentas Anuales. No
existe ningtin principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa
en funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio
siguiente.

En las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ella.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Vida util de los activos materiales e intangibles.
- Activos por impuesto diferido.
- Valoracion de patrticipaciones en empresas participadas.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la
mejor informacion disponible a la fecha de elaboracién de estos estados
financieros sobre los hechos analizados, se produzcan acontecimientos en el
futuro que obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las cocrespond;entes cuentas de pérdidas y kg@aas futuras.
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2.4. Comparacion de la informacion.

Se presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2015,
las correspondientes al ejercicio 2014, que han sido obtenidas mediante la
aplicacion del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
15614/2007.

2.5. Agrupacion de partidas.

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes Notas de la memoria.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del
balance.

2.7.Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2015 no se han realizado cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2014.

Sin embargo, y a consecuencia de diferentes interpretaciones de los mismos y
en virtud del dictamen de diversas resoluciones, consultas y comunicaciones
emitidas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas y otras fuentes,
han podido surgir modificaciones en la ubicacién de algunas partidas dentro de
los epigrafes de las cuentas correspondientes al ejercicio precedente.

2.8. Correccion de errores.

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas no se ha detectado ningtn
error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en
las Cuentas Anuales del ejercicio 2014.

2.9.Sociedades de reducida dimension.

La Sociedad se ha acogido en todo aquello que ha estimado/conveniente a la
normativa legal que sobre empresas de reducida di [

aprueba el Texto Refund.fdo de la Ley del Impuesto sobre’ Sociedades.

EUROéich /Q_/z p ( 2;{ /{ k Uﬂﬂ# L_ﬂ_i,\__,__‘_

. \

7=




3.- APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado por parte de los administradores es la

siguiente:
Base de reparto 2015 2014
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 207.228,10 178.960,21
Total 207.228,10 178.960,21
Aplicacién 2015 2014
A reserva legal 20.722,81 0,00
A compensar pérdidas de ejercicios anteriores 186.505,29 178.960,21
A resultados negativos de ejercicios anteriores 0,00 0,00
Total 207.228,10 178.960,21

Durante el gjercicio no se repartieron dividendos a cuenta.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social,
no es distribuible a los accionistas. ( Ver Nota 9 de Fondos Propios)

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran
repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre
disposicion, si:

e Se han cubierto las atenciones previstas por la Ley o los estatutos.

e El valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta
ser inferior al capital social. A estos efeclos, los beneficios imputados
directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion, directa
ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que
ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital
social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

e Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el
importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los
gastos de investigacién y desarrollo y el fondo de comercio y no existen
reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de
amortizar de las cuentas anteriores.

4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por Ia Sociedad en la
eIaboracron de estascuentas anuales son los siguientes: lﬁ

4

| |
/ £- \u \,u .

5




4.1Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicién o el coste de produccién.

Despues del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su
coste, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es
definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida datil definida se amortizan
sistematicamente en funcion de la vida util estimada de los bienes y de su valor
residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados en
cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos
al cierre del gjercicio, y tal como se indica en el punto 4.3 de esta misma nota, se
evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida Util indefinida no se amortizan y, al menos
anualmente, estan sujetos a un andlisis de su eventual deterioro. La
consideracién de vida dtil indefinida de estos activos se revisa anualmente.

4.1.1 Desarrolio.

Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplen las
siguientes condiciones:

o Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita
valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del
proyecto.

e [la asignacion, imputacién y distribucion temporal de los costes de
cada proyecto estan claramente establecidas.

e En fodo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la
realizacién del proyecto, tanto para el caso en que la intencién sea la
de la explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

e la rentabilidad  econémico-comercial del proyecto esta
razonablemente asegurada.

e La financiacién de los distintos proyectos estd razonablemente
asegurada para completar la realizacion de los mismos. Ademas de
estar asegurada la disponibilidad de los adecuad®s [kgcursos técnicos
o de otro tipo para completar el proyecto y para\uti
activo intangible.

e Existe una intencién de completar el activo intangible
usarlo o venderlo.
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El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos
los ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el
que se produce a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones.
El importe activado en este ejercicio asciende a 376.581,25 euros.

En ningtn caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como
gastos del ejercicio y que posteriormente han cumplido las condiciones
mencionadas para su activacion.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran
por su coste de produccién, que comprenden todos los costes directamente
atribuibles y que son necesarios para crear, producir y preparar el activo para
que pueda operar de la forma prevista.

La imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los
siguientes criterios:

e Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como
mucho en cinco afios, comenzando la amortizacién a partir de la fecha
de terminacion del proyecto.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
economico-comercial de los proyectos activados, los importes registrados en
el activo se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

4.1.2 Patentes.

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion
de la propiedad o el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas
manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econémicas
que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las
patentes de invencién, los certificados de proteccion de modelos de utilidad,
el disefio industrial y las patentes de introduccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de
adquisicion o coste de produccion. Se contabilizan en este concepto el valor
en libros de los gastos de desarrollo activados en el momento en que se
obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y
formalizacién de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las
condiciones legales necesarias para su inscripcién en el correspondiente
registro, y sin perjuicio de los importes que también pudieran contabilizarse
por razén de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes. Los
gastos de investigacion siguen su ritmo de amortizacién y no se incorporan al
valor contable de la propiedad industrial.

4.1.3 Aplicaciones informéticas.

o Las aplicaciones informaticas se valoran al coste de adqujsicion. Se incluyen
en este epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que
esté prevista su utilizacién durante varios arfios). Su amortizacion se realiz

de forma lineal a lo largo de su vida dtil estimada de 6 afios.
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Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida itil y los
costes de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada en el gjercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material.

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio
de adquisicion o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su
coste, menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones por deterioro registradas.

En el coste de los activos adquiridos o producidos que necesitan més de un afo
para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que
cumplen con los requisitos para su capitalizacion.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes
de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio en que se producen. Los costes de renovacién, ampliacion o mejora
que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de
la vida dtil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del
mismo, dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos
sustituidos.

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza, desde el
momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de
forma lineal durante su vida dtil estimada.

Los porcentajes de amortizacion aplicados en funcién de la vida util estimada
para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Descripcion %
Construcciones 1-2%
InstaI?cio'nes Técnicas y 5,56%-10%
Maquinaria
Utillaje 12,5%
Otras Instalaciones 5,56%-7,14%
Mobiliario 5-5,56%
Equipos Procesos de Informacion 12,5%
Otro Inmovilizado 5,6%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas
utiles y los métodos de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se
ajustan de forma prospectiva.




4.3Deterioro del valor de los activos no financieros.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalta si existen indicios de que
algtn activo no corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo
pueda estar deteriorado. Si existen indicios se estiman sus importes
recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe
recuperable se produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor
actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida,
independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe
recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a la que
pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se
revierten cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto
las correspondientes a los fondos de comercio. La reversién del deterioro tiene
como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro de valor.

4.4.Arrendamientos.

Los contratos se clasifican como arrendamientos financieros cuando de sus
condiciones economicas se deduce que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

4.4.1 Sociedad como arrendatario.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de
acuerdo con su naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados,
incluida la opcién de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen
entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. La carga financiera
total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los
activos se les aplican los mismos criterios de amortizacién, deterioro y baja
que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registfan como gastos en la
cuenta de pérdidas y gajnancias cuando se deveng
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4.4.2 Sociedad como arrendador.

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada cuando se devengan. Los costes
directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo
arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato
aplicando el mismo criterio para el reconocimiento de los ingresos por
arrendamiento.

4.5.Activos financieros.

4.5.1Clasificacion y valoracion.
4.5.1.1 Préstamos y partidas a cobrar:

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y
no comerciales, que incluyen los activos financieros cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que no se negocian en un mercado
activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado
por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia
del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su
coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
Superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como
los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

4.5.1.2 Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y

asociadas.

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que
se tiene control (empresas del grupo), se tiene control conjunto mediante
acuerdo estatutario o contractual con uno o mas socios (empresas
multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, el precio de la
fransaccion, que equivale al valor razonable de \
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grupo en las que el objeto es un negocio, para las que la inversién se
valora por el valor contable de los elementos que integran el negocio.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que se hayan adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correccionés
valorativas por deterioro.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el
valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que
la empresa pase a tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversion contabilizados
directamente en el patrimonio neto, se mantendran en éste hasta que
dicha inversién se enajene o deteriore.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares
0 segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los
derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.

4.5.1.3 Activos financieros disponibles para la venta:

Incluyen los instrumentos de patrimonio que no se han incluido en las
calegorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de Ia
fransaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Para los instrumentos de patrimonio se incluye en el valor
inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares
que se hayan adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en los que se
pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el
valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el
que el importe reconocido en patrimonio neto se imputaré en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable se valoran por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro de su
valor.

4.5.2Cancelacion.

Los activos financigros se dan de baja del balance de la Sdciedad cuando
han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de ‘activo financiero \
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0 cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo financiero, éste se da de baja cuando no se retiene el
control. Si la Sociedad mantiene el control del activo, continua
reconociendolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones del
valor del activo cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo
el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
fransaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero transferido,
mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el
activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que
retiene sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad,
tales como el descuento de efectos, las operaciones de factoring, las ventas
de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mas un interés y las fitulizaciones de activos financieros en las que la
Sociedad retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que
absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, la
Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual a Ia
contraprestacion recibida.

4.5.3Intereses y dividendos recibidos de activos financieros.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben reconocerse
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declare el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran
de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los
intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como
el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente hasta el
momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que
se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento
financiero.

4.6Deterioro del valor de los activos financieros.

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objétiva de que
se ha producido una pérdida por deterioro.

-
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Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, Ia
Sociedad evalda las posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de
los grupos de activos con caracteristicas de riesgo similares.

4.6.1 Instrumentos de deuda.

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda,
entendidos como las cuentas a cobrar, los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos
instrumentos de deuda para los que existen evidencias objetivas de
deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de
impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que
evidencien la posibilidad de no recuperar Ila totalidad de los flujos futuros
pactados o que se produzca un retraso en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el
importe de las pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés
variable se uliliza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las
cuentas anuales. Para los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la
Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen
partidas vencidas a mas de seis meses para las que no existen seguridad de
Su cobro y los saldos de empresas que han solicitado un concurso de
acreedores.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de
peérdidas y ganancias y tienen como limite el valor en libros del activo
financiero que estaria registrado en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro de valor.

4.6.2 Instrumentos de patrimonio.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en Ia
categoria de ‘Activos financieros disponibles para la venta”, y de las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia, e estimacion del
deterioro se toma en consideracion el patrimonio la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de Lf:
valoracion.
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La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite del valor en libros que tendria
la inversion en la fecha de reversion si no se hubiera registrado el deterioro
de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles
para la venta que se valoran al coste no es posible la reversién de las
correcciones valorativas registradas en ejercicios anteriores.

4.7Pasivos financieros.

4.7.1 Clasificacion y valoracion.
4.7.1.1 Débitos y partidas a pagar.

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico de la Sociedad y los débitos por
operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de perdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
Superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como
los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

4.7.1.2 Cancelacion.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.

4.8 Existencias.

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién. El precio de adquisicion
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier
descuento, rebaja en el precio y otras partidas similares, y todos los gastos
adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubigados para su venta,
fales como transportes, aranceles de aduanas, seguros s directamente
atribuibles a la adquisicion de las existencias.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un perigdo de tiempo

superior a un afo, para estar en condiciones de ser vendidas/ no se mclyye ¥

gastﬁas financieros en el prec:o de adquisicion. )&
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La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las
existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion, se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

4.9 Efectivo y otros liquidos equivalentes.

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los
depaositos y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los
siguientes requisitos:

e Son convertibles en efectivo.

e En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres
meses.

e No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

e Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

4.10 Compromisos con el personal.

La Sociedad no tiene un plan de pensiones de jubilacién para sus empleados,
estando las obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social.

Excepto en el caso de causa justificada, la sociedad viene obligada a indemnizar
a sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se
toma la decisién de efectuar el despido.

De acuerdo con el convenio colectivo de aplicacién al 31 de diciembre de 2015
la Sociedad esta obligada al pago de unos premios a los empleados que se
jubilen anticipadamente calculados en funcién de la edad de jubilacion. La
Sociedad sigue el criterio de registrar estos premios en el momento de su pago,
por entender que el importe de los pasivos devengados al cierre de cada
gjercicio no resultaria significativo para estos estados financieros tomados en su
conjunto.

4.11 Impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto

por impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por i sto corriente se
determina aplicando el tipo de gravamen vigente a Ia%pombfe y

minorando el resultado asi obtenido en el importe de lasY bonificaciones y 9

deducciones gengra!es y aplicadas en el gjercicio.
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Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes
en la fecha del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores
contables. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los
correspondientes epigrafes de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por
impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las
diferencias temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases
imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso para las excepciones previstas
en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalta los activos por
impuestos diferidos reconocidos y aquellos que no se han reconocido
anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a dar de baja un
activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o
procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada,
y de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera recuperar o pagar el
activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican
como activos y pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada
de realizacién o liquidacion.

4.12 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y
no corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes
cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacién de la Sociedad y se
esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo; su
vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se produzca en el plazo
maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restrifigida por un
periodo superior a un afio.

En el caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes
El ciclo normal de explotacién no supera el afio.
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4.13 Subvenciones, donaciones y legados.

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos Ia
Sociedad sigue los criterios siguientes:

» Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se
valoran por el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcion
de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en
proporcion a la dotacion a la amortizacién efectuada en el periodo para
los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su
enajenacion o correccion valorativa por deterioro, con excepcién de las
recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los
fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

e Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de
reintegrables se contabilizan como pasivos.

* Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en
que se conceden excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion
de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. Si
se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizara
a medida que se devenguen los gastos financiados.

4.14 Ingresos y gastos.

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran
cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios:

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los
beneficios o rendimientos econémicos derivados de la transaccion y el importe
de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir pueden valorarse con
fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas
similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses
incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las
operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

4.15 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de
lugares contaminados, eliminacién de residuos y otros gastos derivados del
cumplimiento de la legislacion medioambiental se registran como gastos del '
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de
elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad co bjeto de ser
utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabik en las
correspondientes partidas del epigrafe ‘“Inmovilizado materidl”. siendo
amortizados cop.los mismos criterios.
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4.16 Transacciones con partes vinculadas.

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado
de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los
elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que
corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la
Norma 13% de elaboracién de Cuentas Anuales del Plan General de
Contabilidad. En este sentido:

e Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas
esten vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a
la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las
empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas juridicas que actuen conjuntamente o se hallen bajo direccién
unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

e Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de
una empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas
fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia
significativa, tal como se desarrolla pormenorizadamente en la citada
Norma de elaboracién de Cuentas Anuales 132,

e Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o
tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de
pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o
una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de
explotaciéon de la otra, tal como se detalla pormenorizadamente en la
Norma de elaboracién de Cuentas Anuales 15°.

Las transacciones especificas siguientes se valoran:

« Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se
valoran, en general, por el valor contable de los elementos patrimoniales
entregados en las cuentas anuales consolidadas en la fecha en la que se
realiza la operacion.

« En las operaciones de fusién y escisién de un negocio, los elementos
adquiridos se valoran, en general, por el importe que corresponde a los
mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales
consolidadas. Las diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran
adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos que pudieran origingr\ pasivos fiscales
significativos.

)
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5.- INMOVILIZADO MATERIAL
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El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el

siguiente:
Instalaciones
Afio 2015 Terreno's y tt.écnlcas y otro | Inmoviliza do en Total
construcciones | inmovilizado | curso y anticipos
material
Coste al 01/01/15 2.378.935,53 3.369.609,65 59.935,99| 5.808.481,17
Altas 0,00 230.007,46 0,00 230.007,46
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Coste al 31/12/115 2.378.935,53 3.599.617,11 59.935,99| 6.038.488,63
Amort. Acumul. al 01/01/15 (561.784,05) (2.822.228,02) 0,00 (3.384.012,07)
Amortizaciones (23.631,00) (145.359,24) 0,00| (168.990,24)
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Amort. Acumul. al 31/12/15 (585.415,05) (2.967.587,26) 0,00 (3.553.002,31)
Valor contable al 31/12115 1.793.520,48 | 632.029,85 | 59.935,99| 2.485.486,32
Instalaciones
Afio 2014 Terrenosy técnicasy otro | Inmovilizado en Total
construcciones | inmovilizado | cursoy anticipos
material

Coste al 01/01/14 2.378.935,52 3.328.794,04 59.935,99| 5.767.665,55
Altas 0,00 40.815,62 0,00 40.815,62
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Coste al 31/12/14 2.378.935,52 3.369.609,66 59.935,99( 5.808.481,17
Amort. Acumul. al 01101114 (538.153,04) (2.684.248,13) 0,00] (3.222.401,17)
Amortizaciones (23.631,00) (137.979,90) 0,00| (161.610,90)
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Amort. Acumul. al 31/112/114 (561.784,04) (2.822.228,03) 0,00 (3.384.012,07)
Valor contable al 31/112/14 1.817.151,48 | 547.381,63 | 59.935,99 [ 2.424.469,10

En el periodo analizado, las altas mas importantes de inmovilizado material se
corresponden con la adquisicién de equipos de apoyo para la optimizacién de los
Departamentos de Genética (Open Array), y de Neuroimagen (Densitometro 6seo,
ecografo y un nuevo moédulo para la Resonancia Magnética).

5.1. Amortizacion de elementos significativos del inmovilizado material.

El detalle de la amortizacién del ejercicio, amortizacion act

ulada y valor

contable de los inmovilizados materiales individualmente ssgmﬁcattvos al 31 de

diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:
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2015
Descripcién Activo Amt'irtiz_ac.:ién Amortizacién Valor Neto
Ejercicio Acumulada Contable
Construccion 23.631,00 585.415,05 1.641.440,38
Total 23.631,00 585.415,05 1.641.440,38
2014
Descripcion Activo Amortizacion Amortizacién Valor Neto
Ejercicio Acumulada Contable
Construccién 23.631,00 561.784,05 1.665.071,38
Total 23.631,00 561.784,05 1.665.071,38

5.2. Costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion.

La sociedad no ha estimado procedente reconocer costes de desmantelamiento,
retiro o rehabilitacién.

5.3. Cambios de estimacion.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia
significativa que afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a
las estimaciones de los costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion,
vidas utiles y métodos de amortizacion.

5.4. Bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas.

La Sociedad no posee inmovilizado material adquirido a empresas del grupo y
asociadas al cierre de los ejercicios 2015 y 2014.

5.5. Inversiones en inmovilizado material situadas en el extranjero.

La Sociedad no posee inversiones de inmovilizado material situadas fuera del
territorio espafriol al cierre de los ejercicios 2015 y 2014.

5.6. Inmovilizado material no afecto directamente a la explotacién.

La Sociedad no posee inmovilizado material no afecto directamente a
explotacion al cierre de los ejercicios 2015 y 2014.

5.7. Gastos financieros capitalizados.
Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han capitalizado ga fi [eros.
5.8. Elementos totalmente amortizados.

El inmovilizado material totalmente amortizado y que todavia esta en uso a 31
de diciembre de 0% ejercicios 2015 y 2014 se detalla a continuacion:
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Inmovilizado ma t.‘enal totalmente 2015 2014
amortizado
Construcciones 0,00 0,00
Instalaciones técnicas y Maquinaria 1.116.212,92 1.055.210,40
Utillaje 55.151,72 55.151,72
Otras instalaciones 48.432,55 48.432, 55
Mobiliario 408.856,93 388.820,14
Equipos proceso informacion 86.736,21 84.552,28
Elementos de transporte 12.555,23 12.555,23
Otro inmovilizado material 124.710,57 123.698,29
Total 1.852.656,14 1.768.420,61

5.9. Bienes afectos a garantias y reversion y restricciones a la titularidad.

A los cierres de los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no posee bienes afectos
a garantia, a reversion o con restricciones a la titularidad.

Con fecha 1 de Agosto de 2014, se formaliza escritura de compraventa de
acciones de la sociedad por parte de Euroespes a Inversora Portichol, S.L.

Por acuerdo expreso entre las partes como parte esencial de esta escritura y en
garantia del precio de compraventa queda expresamente prohibido a Euroespes
S.A disponer de forma alguna del inmueble que la Sociedad posee en Santa
Marta de Babio hasta la integra satisfaccién del precio de compraventa salvo
autorizacion previa, expresa y por escrito, de Portichol. Si se le autoriza el
arrendamiento del mismo siempre que se haga a precio de mercado.

5.10. Subvenciones recibidas.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el
inmovilizado material a cierre de 2015, tal y como figuran en la Nota 18 de esta
memoria, estan cuantificados en 21.740,49 euros y su efecto impositivo por
7.246,84 euros.

El importe de los activos subvencionados correspondientes a las inversiones
efectuadas en 2013 y 2014 asciende a 40.490,00 euros y 31.008,00 euros,
respectivamente, cumpliéndose a la fecha de emision de esta memoria las
condiciones asociadas a las mismas.

5.11. Compromisos en firme de compra o venta.

A los cierres de los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no posee compromisos
en firme para la compra o venta de inmovilizado material.

5.12. Elementos de inmovilizado arrendados.

La Sociedad tiene arrendados inmuebles a un tercero por un importe de 650,00
euros.
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5.13. Litigios y embargos.

A los cierres de los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no posee litigios o
embargos relacionados con el inmovilizado material.

5.14. Elementos de inmovilizado en régimen de arrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2015, el epigrafe inmovilizado material del balance de
situacion adjunto incluye 114.843,75 euros correspondientes a bienes en
régimen de arrendamiento financiero (ver nota 8).

Al 31 de diciembre de 2014, el epigrafe inmovilizado material del balance de
situacién adjunto no incluye bienes en régimen de arrendamiento financiero.

5.15. Resultado generado por la enajenacién de elementos de inmovilizado
material.

A los cierres de los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no ha registrado gastos/
ingresos en la cuenta de Pérdidas y Ganancias por enajenacion o disposicion
por otros medios de elementos de inmovilizado material.

5.16. Seguros.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
material. La administracion revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo
hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los
importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente. Al cierre de
los ejercicios 2015 y 2014 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con
dichos riesgos.

6.- INVERSIONES INMOBILIARIAS

Al 31 de diciembre de los ejercicios 2015 y 2014, no se contempla partida alguna en
el balance de situacion que proceda incluir dentro de esta nota.
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El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el

siguiente:
Patentes,
Ario 2015 Desarrollo liconcias; Ap Ilcac! ot Total
marcas y informaticas
similares
Coste al 01/01/15 1.043.143,27 5.213,60 41.427,92 1.089.784,79
Altas 376.581,25 0,00 612,69 377.193,94
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0.00
Coste al 31/12/15 1.419.724,52 5.213,60 42.040,61 1.466.978,73
Amort. Acumul. al 01/01]115 (362.897,55) (4.828,57) (38.581,55) (406.307,67)
Amortizaciones (127.953,78) (385,03) (1.490,82) (129.829,63)
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Amort. Acumul. al 31/112/15 (490.851,33) (5.213,60) (40.072,37) (536.137,30)
Valor contable al 31/12/15 928.873,19 - 1.968,24 930.841,43
Patentes,
Afio 2014 Desarrolio licencias, {\p llcaclo-nes Total
marcas y informaticas
similares
Coste al 01/01/14 752.259,26 5.213,56 41.427,92 798.900,74
Altas 290.884,01 0,00 0,00 290.884,01
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0.00 0.00 0,00
Coste al 31/12/14 1.043.143,27 5.213,56 41.427,92 1.089.784,75
Amort. Acumul. al 01/01/14 (320.365,66) (4.083,57) (37.108,55) (361.557,78)
Amortizaciones (42.531,89) (744,96) (1.473,00) (44.749,85)
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Amort. Acumul. al 31/12/14 (362.897,55) (4.828,53) (38.581,55) (406.307,63)
Valor contable al 31/112/14 | 680.245,72| 385,03 2.846,37 | 683.477,12
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En el periodo analizado, las altas de inmovilizado intangible se corresponden
fundamentalmente con la activacién de gastos, de desarrollo de nuevos proyectos,
asi como de otros que estaban en curso a finales de 2014 y que han finalizado a lo
largo del ejercicio 2015, encaminados en su mayoria al desarrollo de perfiles
farmacogenéticos de utilidad terapéutica en patologias el Sistema Nervioso Central
(SNC), por un importe total de 376.581,25€.

La enfermedad del Alzheimer y la Demencia Vascular son las dos formas de
demencia predominantes hoy en dia a nivel mundial, Ambas son enfermedades
multifactoriales con gran nimero de factores genéticos|y i les involucrados.
Con el Proyecto de Topografia Optica Digital: Correlagidngs Gehotipo — Fenotipo,
se abordard la busqueda de patrones vasculares de oxigenacion cerebral
anormales, asociados a ambas enfermedades (AE y DV), asi tomo la identificacién
del papel de determiﬁados polimorfismos en los genes APOE, ACE y AGT, sobre el




23

déficit vascular patoldgico en dichas demencias, utilizando la técnica de la
Topografia Optica.

En el dltimo trimestre del afio se ha iniciado también, el desarrollo de la Tarjeta
Nutrigenomica (Nutrigenomic Card) para la personalizacién de la dieta. Se espera
que los resultados obtenidos en este proyecto permitan desarrollar un Panel
Nutrigenémico que proporcione una correlacién entre los resultados de riesgo
genético y las implicaciones ylo recomendaciones asociadas. Todo ello, a través de
la identificacion de los genes relacionados con riesgo incrementado de obesidad,
diabetes, respuesta a dieta bajas en grasas, baja en carbohidratos y respuesta al
gjercicio fisico, asi como del desarrollo y validacion de los ensayos alelo-especificos
necesarios para el analisis rapido y econémico de las variantes anteriores. La
Tarjeta Nutrigenémica Euroespes pretende ser un software vélido para multiples
aplicaciones, que facilite el acceso a la informacién, tanto al paciente, como al
médico.

El estudio y el avance en la investigacién de biomarcadores diagnésticos y de
riesgo de enfermedades prevalentes es cada dia mayor. Sin embargo, es dificil
encontrar un biomarcador con una sensibilidad y especificidad suficientes como
para poder ser utilizado como marcador unico. Las enfermedades vasculares, la
osteoporosis y osteopenia y el sindrome metabodlico son patologias de gran
prevalencia en nuestra poblacién cada dia mas envejecida, sin embargo, no
tenemos por el momento un Gnico biomarcador que nos permita diagnosticar estas
enfermedades. La necesidad de un diagndstico y una deteccion del riesgo precoz
en este tipo de enfermedades que provocan una morbilidad y mortalidad tan
importante a nivel mundial nos llevan a buscar con urgencia herramientas de
utilidad en la practica clinica. El disefio de biopaneles que incluyan diferentes
biomarcadores cientifica y clinicamente asociados con el riesgo de padecer cada
una de estas enfermedades podria ofrecernos mayor informacion que un solo
marcador y nos permitiria realizar un cribaje exhaustivo de pacientes susceptibles
de una terapia preventiva que retrase, minimice, o incluso, impida el desarrollo de la
enfermedad. La monitorizacion de la eficacia del tratamiento en la reduccién del
riesgo es otra de las indicaciones muy interesantes de estos paneles. Con el
Proyecto de Biopaneles de Diagnéstico, se han disefiado diferentes Biopaneles
Biogquimicos, Diagnésticos y de riesgo, destinados al estudio de patologias como
enfermedades cardio-cerebrovasculares, osteoporosis y sindrome metabdlico.

Durante el primer semestre del afio, la empresa ha apostado por un importante
proyecto que reportara un gran beneficio en el corto y largo plazo. Es el Proyecto
Blue Butterfly, encaminado a desarrollar diez nuevos productos nutracéuticos de la
linea vegetal y animal. El Proyecto Blue Butterfly contempla el desarrollo de
bioproductos para ayuda terapéutica en pacientes con enfermedad de Alzheimer,
enfermedad de Parkinson, déficit de atenciéon en nifios, y disfuncién sexual
masculina. Uno de los productos derivados de este proyecto que ya esta siendo
comercializado es el Mineraxin-Plus.

A través del Proyecto de Caracterizacion de Marca igenéticos,se pretende
el establecimiento de las claves epigenéticas pard|el dfagndstico precoz de la
enfermedad de Alzheimer y demencias vascular y mixta/a partir de un andlisis de
sangre. De esta manera, se podra ofrecer un tratamiento profilactico para prevenir
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la aparicion de dichas enfermedades en pacientes con una predisposicion a
adquirirlas.

Los objetivos finales de este proyecto son: (i) Desarrollar un panel de
biomarcadores epigenéticos de riesgo para enfermedad de Alzheimer y demencias
vascular y mixta en sangre, (ii) desarrollar paneles de deteccién de marcadores
epigeneéticos precoces de riesgo vascular o ictus en sangre y establecer rutinas de
laboratorio para el diagnéstico precoz de enfermedad de Alzheimer y demencias
vascular y mixta, y posiblemente, riesgo vascular o ictus en pacientes que acudan a
la clinica, asi como en muestras de origen externo.

Se ha completado el desarrollo de la nueva Tarjeta Farmacogenética Inteligente,
cuya comercializacion se ha iniciado ya. Se ha conseguido una tarjeta con una base
de datos interactiva y personalizada que integra toda Ia informacion
farmacodinamica y farmacocinética en funcién del perfil farmacogenético del
paciente. El software se ejecuta en cualquier ordenador, Smartphone o Tablet, sin
requerimientos especiales, con la minima modificacion del sistema. Contiene
ademas un sistema sencillo de generacion de tarjetas e insercién de documentos

que permite, llegado el caso, que médicos o clinicas externas puedan generar
dichas tarjetas.

7.1. Deterioro de valor.

No ha sido necesario realizar ninguna correccion valorativa desde su adquisicion
de los activos incluidos en el epigrafe de inmovilizado intangible.

7.2. Cambios de estimacion.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia
significativa que afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a
valores residuales, vidas utiles o métodos de amortizacion.

7.3. Bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas.

La Sociedad no posee inmovilizado intangible adquirido a empresas del grupo y
asociadas al cierre de los ejercicios 2015 y 2014.

7.4. Inversiones en inmovilizado intangible situadas en el extranjero.

La Sociedad no posee inversiones de inmovilizado intangible situadas fuera del
territorio espariol al cierre de los ejercicios 2015 y 2014.

7.5. Inmovilizado intangible no afecto directamente a Ig explotacion.

La Sociedad no posee inmovilizado intangible no cfo directamente a
explotacion al cierre de los ejercicios 2015 y 2014.

- 9
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7.6. Gastos financieros capitalizados.
Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han capitalizado gastos financieros.

7.7. Elementos totalmente amortizados.

El inmovilizado intangible totalmente amortizado y que todavia esta en uso a 31
de diciembre de los ejercicios 2015 y 2014 se detalla a continuacién:

Inmovilizado intangible totalmente

amortifa do 2015 2014
Desarrollo 292.592,29 292.592,29
Patentes, licencias, marcas y similares 5.213,60 1.489,00
Aplicaciones informaticas 32.589,72 32.589,72
Total 330.395,61 326.671,01

7.8. Bienes afectos a garantias y reversion y restricciones a la titularidad.

A los cierres de los ejercicios 2015 y 2014, Ia Sociedad no posee bienes afectos
a garantia, a reversion o con restricciones a la titularidad.

7.9. Subvenciones recibidas.

A los cierres de los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no posee subvenciones,
donaciones o legados recibidos relacionados con el inmovilizado intangible.

7.10. Investigacion y desarrollo.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha incurrido en gastos de desarrollo por
376.581,25 euros. Dichos importes fueron cargados a la cuenta de pérdidas y
ganancias y al cierre del ejercicio se ha procedido a su activacién, dado que los
mismos cumplen todos y cada uno de los requisitos requeridos para ello,
sefialados en la norma de valoracion 4.1 “Inmovilizado intangible” de esta
memoria.

7.11. Compromisos en firme de compra o venta.

A los cierres de los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no posee compromisos
en firme para la compra o venta de inmovilizado intangible.

7.12. Elementos de inmovilizado arrendados.

A los cierres de los ejercicios 2015 y 2014, la Socie ng posee elementos de
inmovilizado intangible arrendados.
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7.13. Litigios y embargos.

A los cierres de los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no posee litigios o
embargos relacionados con el inmovilizado intangible.

7.14. Elementos de inmovilizado en régimen de arrendamiento financiero.

A los cierres de los egjercicios 2015 y 2014, la Sociedad no posee bienes en
régimen de arrendamiento financiero incluidos en el epigrafe del inmovilizado
intangible.

7.15. Resultado generado por la enajenacion de elementos de inmovilizado
intangible.

A los cierres de los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no ha registrado gastos/
ingresos en la cuenta de Pérdidas y Ganancias por enajenacion o disposicion
por ofros medios de elementos de inmovilizado intangible.

7.16. Bienes con vida ttil indefinida.

No existen inmovilizados intangibles, cuya vida util se haya considerado como
indefinida.

7.17. Seguros.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los
posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
intangible. La administracion revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia
lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los
importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente. Al cierre de
los ejercicios 2015 y 2014 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con
dichos riesgos.

8.- ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

8.1. Arrendamientos financieros.

8.1.1. Informacion de los arrendamientos fin
Sociedad es arrendataria.

en los que la &2
Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad, en su‘tondicién de arrendatario
financiero, tiené reconocidos activos arrendados ‘conforme al siguiente
defalle:
/)
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Por bienes
Activos arrendados VSlogsdosa sa Total
valor

razonable
Equipo Médico- Densitémetro 38.500,00 38.500,00
Equipo Meédico- Open Array 36.343,75 36.343,75
Equipo Médico- Ecografo 40.000,00 40.000,00
Inmovilizado material 114.843,75 114.843,75
Total 114.843,75 114.843,75

Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad tiene contratado con los arrendadores
las siguientes cuotas de arrendamiento minimas (incluyendo la opcién de
compra), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente.

) Cuotas pendientes
Arrendamlientosfinancleros: i
informaciodn del arrendatario Pagos minimos Valor aciual
Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014 | Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014
- Hasta un afio 24.178,44 0,00 21.490,39
Total corto plazo 24.178,44 0,00 21.490,39 0,00
- Entre uno y cinco afios 92.684,02 0,00 88.072,37
- Mas de cinco afios 0,00 0,00 0,00 0,00
Total largo plazo 92.684,02 0,00 88.072,37 0,00
Total arrendamientos financieros| 116.862,46 | 0,00 | 109.562,76 | 0,00

La conciliacion entre el importe de los pagos futuros minimos por
arrendamiento y su valor actual a 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

ntormacton et mamamenry | Soricio 2015 | gericio 201
Importe total de los pagos futuros minimos

al cierre del gjercicio 116.862,46 0,00

(-) Gastos financieros no devengados -7.299,70 0,00

Valor actual al cierre del gjercicio 109.562,76 0,00

Valor de la opcién de compra 2.014,87 0,00

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por
arrendamientos financieros.

La sociedad estima que no percibira ningtin importe al cierre del ejercicio, por
subarriendos financieros no cancelables. .

A

&

El detalle de los bienes en régimen de arran ighto financiero es el|
siguiente:

|
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2015
Fecha Afiosde | o, e del | Amortizaci val i
Descripcidn del bien duracion o . € il ey Valor contable | 2. 0" oPcion
contrato bien acumulada de compra
del contrato
DENSITOMETRO OSEO 14/10/12015 5 38.500,00 587,67 37.912,33 675,46
Open Array 1411012015 5 36.343,75 554,76 35.788,99 637,63
Ecografo 14/10/12015 5 40.000,00 610,57 39.389,43 701,78
Total 114.843,75 1.753,00 113.090,75 2.014,87
2014
Fecha Afosde | o tedel | Amortizaci6 Val i6
Descripcidn del bien duracién .e MOrtZacion | v 1or contable |2 °F oPcion
contrato bien acumulada de compra
del contrato
Total 0,00 0,00 0,00

Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad, en su condicion de arrendatario
financiero, no tiene reconocidos activos arrendados.

8.2. Arrendamientos operativos.

8.2.1. Informacion de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad

es arrendador.

Durante el ejercicio 2015, la empresa ha recibido ingresos por los contratos
de arrendamiento que mantenia en vigor por importe de 650,00 euros.

8.2.2. Informacién de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad

es arrendataria.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad tiene contratadas con los
arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo
con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta la repercusion de

gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas contractualmente:

Arrendamientos operativos: Informacién del arrendatario Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014
Importe de los pagos futuros minimos por amendamientos operativos
no cancelables
- Hasta un afo 12.958,08 13.698,96
- Entre uno y cinco afios 20.516,96 34.554,88
- Mas de cinco afios 0,00 0,00
Total 33.475,04 48.253,84

Durante les ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad

cuotas contingentes.

EUROESFES, SI.A.//I
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Durante los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no ha reconocido ingresos
por cuotas de subarriendo.

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo méas
significativos que tiene la Sociedad a 31 de diciembre de 2015, son dos
contratos de arrendamiento-renting firmados con Siemens, S.A., con fechas
28 de agosto de 2010 y 22 de agosto de 2013 con duracién ambos de 5
anos. De los cuales uno de ellos ha finalizado al cierre del ejercicio.

Asimismo, los importes por rentas pagados durante los ejercicios 2015 y
2014 han ascendido a 13.211,04 y a 13.698,96 euros respectivamente.

9.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1. Activos financieros.
9.1.1. Categorias de activos financieros.

Los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad,

clasificados por categorias al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 son los
siguientes:

EUROESPES, S.A. e Oy VY
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Nota de 2015 2014
Activos financi esta i
ke . No corriente Corriente No corriente Corriente Categoria
memoria
Inversiones en empresas del grupo
y asociadas:
Instrumentos de patrimonio 9.3 2.420.849,78 0,00 2.420.849,78 g0 (Lersiones e patrmonio
empresas grupo
Crédifos a empresas 9.1.2.1 94.367,53 0,00 60.625,51 0,00 Préstamos y partidas a cobrar
Inversiones financieras:
Instrumentos de patrimonio 180,33 0,00 180,00 oop  [ctivos disponibles pera ia
venta a coste
Créditos a empresas 0,00 4.000,00 0,00 4.000,00 |Préstamos y partidas a cobrar
Otros activos financieros 0,00 260,00 0,00 2.380,00 |Préstamos y partidas a cobrar
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar.
Cllel?t(f}s por ventas y prestaciones de 0,00 365.233,61 0,00 239.819,17  |Préstamos y partidas a cobrar
servicios
Clentes, empresas del gnpo y 2 0,00 139,50 0,00 139,50  |Préstamos y partidas a cobrar
asociadas
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes:
Tesoreria 94 0,00 99.337,09 0,00 186.337 45
Otros activos llquidos equivalentes 0,00 0.00 0,00 0,00
Total activos financieros | | 2515.307,64] 468.990,20|  2.481.65529]  428.676,12

9.1.2. Descripcién de los activos financieros.

9.1.2.1. Créditos a empresas en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

EUROESPE KS A,

El 31 de diciembre de 2013 se ha firmado un contrato por el cual
EuroEspes,S.A. concede a EuroEspes Publishing Company S.L., un
crédito con vencimiento limite el 31 de diciembre de 2016, por importe
maximo de 300.000,00 euros de limite de disposicion, destinado a las
relaciones empresariales y comerciales reciprocas que mantienen con
las entidades, con cargo al cual se imputan 201.362,30 euros
desembolsados con anterioridad a la fecha del mismo.

Con fecha 19 de diciembre de 2014 EuroEspes Publishing Company,
S.L. procedi6é a aumentar su capital social mediante compensacion de
creditos. Euroespes acudié a la ampliacion, compensando el crédito
anterior por importe de 201.362,00 euros. (nota 9.3 Empresas grupo,
multigrupo y asociadas).

Durante el ejercicio 2015 se han realizado operaciones con cargo a la
cuenta de crédito. El importe dispyedto a cierre del ejercicio 2015
asciende a 88.923.46€ (58.293,76€ 014). Este crédito ha

generado unos intereses totales \de 5/444,07€ (de los cu%fe

2.331,75€ corresponden a 2014). \ A
2 /
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Ademas, con fecha 6 de abril de 2015, la sociedad formalizd un
prestamo participativo con la sociedad EuroEspes Biotecnologia, S.A,
cuyo montante es de 39.629,80 euros. EuroEspes, S.A percibird un
interés equivalente al Euribor publicado el primer dia natural de cada
ano, mas un diferencial de 4 puntos, siempre que la sociedad
EuroEspes Biotecnologia, S.A, obtenga beneficios. El préstamo se ha
cancelado a 31 de diciembre de 2.015.

9.1.3. Deterioro del valor.

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las
perdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

2015
Deterioros Deterioros Reve;::::;::oen st Deterioros
acumulados al reconocidos reconacidos durante acumulados al
Inicio del ejercicio | durante el ejercicio A final del ejercicio
ol ejercicio

Activos no corrientes

Instrumentos de patrimonio empresas grupo 110.392,30 0,00 0,00 110.392,30
Total 110.392,30 0,00 0,00 110.392,30
Activos corrientes

Clientes por ventas y prestacion de servicios 252.847,59 1.838,69 315,38 254.370.90
Total 252.847,59 1.838,69 315,38 254.370,90
Total deterioros 363.239,59 | 1.838,69 | 315,38 364.763,20

2014
Deterioros Deterioros Revzr:;:’r;zfoen . Deterioros
acumulados al r id idos durante acumulados al
inicio del ejercicio |durante el ejercicio |’ . final del efercicio
el efercicio

Activos no corrientes

Instrumentos de patrimonio empresas grupo 110.392,30 0,00 0,00 110.392,30
Total 110.392,30 0,00 0,00 110.392,30
Activos corrientes

Clientes por ventas y prestacion de servicios 239.507,81 13.339,78 0,00 252.847,59
Total 239.507,81 13.339,78 0,00 252.847,59
Total deterioros 349.900,11] 13.339,78 | 0,00| 363.239,89

9.1.4. Pérdidas y ganancias netas procedentes de los activos financieros.

Las ganancias netas procedentes de las distintas categorias de activos
financieros definidas en la norma de registro y valoracién novena se detallan

en el siguiente cuadro:
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Ingresos financieros
Clase Ejercr’cig 2015 | Ejercicio 2014 Categorfa
Intereses cuentas corrientes grupo y
asociadas 4.144,69 3.359,68 | Prestamos y partidas a cobrar
Intereses cuentas corrientes 28,02 529,16 | Prestamos y parfidas a cobrar
Total 417271 3.888,84
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Las pérdidas netas procedentes de las distintas categorias de activos
financieros definidas en la norma de registro y valoracién novena se detallan

en el siguiente cuadro:

Gaslosfinancieros .
Class — — Categoria
Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014
Provisiones por insolvencias de clientes 1.838,69 13.339,78 | Prestamos y partidas a cobrar
Pérdidas por créditos comerciales
incobrables 8.263,97 4.757,83 | Prestamos y partidas a cobrar
Total 10.102,66 18.097,61

9.1.5. Clasificacion por vencimientos.

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad,
de los importes que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del

gjercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afios

1 2 3 5 Mdsde5 Total
Inversiones en empresasdel grupo y asociadas | 94.367,53 0,00 0,00 0,00 0,00| 2.420.849,78| 2.515.217,31
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 2.420.849,78| 2.420.849,78
Créditos a empresas 94.367,53 0,00 0 0,00 0,00 0,00 94.367,53
Inversionesfinancieras 4.280,00 0,00 0,00 0,00 0,00 180,33 4.460,33
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 180,33 180,33
Créditos a empresas 4.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.000,00
Otros activos financieros 280,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 280,00
Deudores comercialesy ofras cuentasa cobrar | 365.373,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 365.373,11
Clientes por ventas y prestacion de servicios 365.233,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 365.233,61
Clientes, empresas del grupo y asociadas 139,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 139,50
Total 464.020,64 0,00 0,00 0,00 0,00| 2.421.030,11| 2.885.050,75

EUROESPES, S.A.

9.1.6. Activos financieros designados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no posee activos
financieros designados a valor razonable con cambios en la cuenta de
peérdidas y ganancias, ni ha operado con elos

del gjercicio.
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9.1.7. Reclasificaciones.
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Durante los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no ha reclasificado activos ni
pasivos financieros por cambio de categoria.

9.1.8. Transferencias de activos financieros (cedidos que no han causado

baja).

Durante los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no ha hecho transferencia de

sus activos financieros.

9.1.9. Otra informacioén.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, no se han contraido compromisos en

firme para la compra ni para la venta de activos financieros.

9.2. Pasivos financieros.

9.2.1. Categorias de pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad,
clasificados por categorias al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 son los

siguientes:
Nota de 2015 2014
Pasivos Fi i Categoria
asivos Financieros osta .| Nocorrients Corriente No corriente Corriente ategort

memoria
Deudas:
Deudas con entidades de crédito 9.221 434.077,62 1.341.833,41 267.040,96 1.388.071,84 | Préslamos y parlidas a pagar
Acreedores por arrendamiento financiero 9222 88.072,37 21.490,39 0,00 0,00 | Préstamos y partidas a pagar
Otros pasivos financieros 9.223 723.464,80 300,000,00( 1.023.464,80 316.447,94 | Préstamos y partidas a pagar
Deudas:
Acreedores comercialesy otras cuentas a
pagar:
Proveedores 9224 60.825,87 254.587,93 120.825,87 55.603,89 | Préstamos y partidas a pagar
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 23 0,00 161.806,70 0,00 207.772,03 | Préstamos y partidas a pagar
Acreedores varios 0,00 189.517,38 0,00 128.520,87 | Préstamos y partidas a pagar
Personal (remuneraciones pendientes de pago 0,00 35.026,58 0,00 31.450,71 | Préslamos y partidas a pagar
Total Pasivos Financieros | | 1.306.440,66] 2304.262,39] 1.411.331,63] 2127.867,28

9.2.2. Descripcion de los pasivos financieros.

9.2.2.1. Deudas con entidades de crédito.

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

\
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2015 2014
Deudas con entidades de crédito
No corriente | Corriente | No corriente | Corriente
Prestamos bancarios 434.077,62 | 1.340.801,93 267.040,96 | 1.388.017,33
Tarjefa VISA 0,00 1.031,48 0,00 54,51
Total 434.077,62 | 1.341.833,41 267.040,96 | 1.388.071,84
. . i
o ) Tipo medio de Capital Pendiente amortizar
Descripcién Fecha apertura| Vencimiento )
interés
Corto Plazo Largo Plazo Total
Pdliza préstamo ICO 25-06-09 25-06-16 5,48% 17.438,10 0,00 17.438,10
Pdliza préstamo ICO 17-10-11 25-10-16 3,73% 8.655,17 0,00 8.655,17
Poliza préstamo ICO 10-04-13 10-04-20 6,57% 50.000,00 175.000,00 225.000,00
Poliza préstamo 1CO 10-02-12 10-02-17 6,34% 5.638,80 975,25 6.614,05
Pdliza préstamo ICO 10-02-12 10-02-17 6,83% 7.999,92 1.333,72 9.333,64
Poliza préstamo 22-06-15 22-06-19 3,65% 96.352,27| 256.768,65 353.120,92
Péliza crédito ICO 06-04-15 06-04-16 2,75% 1.000.000,00 0,00 1.000.000,00
Pdliza préstamo 14-10-15 14-01-16 3,75% 6.687,49 0,00 6.687,49
1.192.771,75| 434.077,62 1.626.649,37

El 22 de Junio de 2015, EuroEspes,S.A, ha formalizado un nuevo
préstamo con el Banco Pastor, S.A, por importe de 400.000,00 euros, tipo
de interés 3,65% anual y con vencimiento el 22 de junio de 2019. Los
intereses devengados a cierre de ejercicio han sido por importe de
7.087,08 euros.

Con fecha 6 de abril de 2015, la sociedad tiene concedida con el Banco
de Sabadell, S.A. una pdliza a interés fijo de 2,75%, con un limite de
crédito de 1.000.000 € y con vencimiento el 6 de abril de 2016. Los
intereses devengados durante el ejercicio 2015 han sido por importe de
20.437,72 euros. El reembolso del importe dispuesto del crédito queda
acreditado por la venta de las anotaciones en cuenta que posee la
sociedad.

El 14 de Octubre de 2015, la sociedad ha formalizado una péliza de
préstamo por importe de 20.000 € con el Banco Santander a tipo de
interés 3,75% y con vencimiento el 14 de enero de 2.016. Los intereses
devengados a cierre de ejercicio han sido por importe de 104,23 euros.

La Sociedad no tiene concedidos, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014,
préstamos bancarios con garantia real.

9.2.2.2. Acreedores por Arrendamiento Financiero

2015 2014

Acreedores por Arrendamiento Financiero
No cclrn'ente Corriente No corriente Corriente

Leasing maquinaria 8307287  21.490,39 0,00 0,00
Total 880723 £1.490,39 0,00 0,00

EUROESPES, S.
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9.2.2.3. Oftros pasivos financieros

En este epigrafe se recoge la deuda derivada del “Acuerdo de
aplazamiento de pago con Inversora Portichol, S.L”., originado por la
operacion de compra el 01 de agosto de 2014 de las acciones de
Ebiotec, S.A. que poseia dicha sociedad.

En dicha fecha, EUROESPES adquiere, a través de un contrato de
compraventa, con pago aplazado a cinco afos, firmado con la mercantil
Inversora Portichol, S.L., el 50,50% de las acciones de Euroespes
Biotecnologia, S.A.

Con anterioridad a la operacion de compraventa mencionada
EUROESPES poseia el 39,05% de EBIOTEC y, como resultado de la
misma, el porcentaje poseido asciende a un 89,55%.(ver nota 9.3
Empresas de grupo, multigrupo y asociadas)

9.2.2.4. Proveedores no corrientes

El 31 de diciembre de 2013 se firmé un acuerdo de asuncion,
reconocimiento y pago de deuda de EuroEspes,S.A. a la Sociedad
IABRA, S.L., con vencimiento el 31 de diciembre de 2017 por un importe
de 180.825,87 euros, originado fruto de las relaciones mercantiles
anteriores mantenidas entre ambas entidades con anterioridad a la fecha
del mismo.

Durante el ejercicio 2015 se reduce la deuda en 24.030,70€ quedando
pendientes de pago a cierre de ejercicio un importe de 135.825,87 euros.

9.2.3. Pérdidas y ganancias netas procedentes de los pasivos financieros.

Las peérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de
pasivos financieros definidas en la norma de registro y valoracién novena, se
detalla en el siguiente cuadro:

Gastosfinancieros
Clase Calegoria
Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014

Deudas con entidades de crédito 69.266,53 40.960,06 | Débitos y partidas a pagar
Acreedores por arrendamiento financiero 763,62 374,62 | Débitos y partidas a pagar
Deudas con Inversora Portichol, S.L. 62.445,30 30.680,36 | Débitos y partidas a pagar
Deudas con Servicios Inmobiliarios

Enclave, S.L. 0,00 1.027,93 | Débitos y partidas a pagar
Total 132.475,45 73.042,97

9.2.4. Clasificacion por vencimientos. || 1

Las clasificaciones por vencimiento de los paédivos financieros del la
Sociedad, de los f'mgorfes que venzan en cada uno de los siguientes angds al
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cierre del ejercicio y hasta su Ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente

cuadro:
Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mdsde5 Total

Deudas 1.663.323,80| 474.31541| 47631825 250.037,48| 44.943,06 0,00 2.908.938,00
Deudas con entidades de crédito 1.341.833,41 152.226,51| 153.614,18 103.236,34| 25.000,00 0,00| 1.775.910,44
Acreedores por arrendamiento financiero 21.490,39 22.088,90 22.704,07 23.336,34| 19.943,06 0,00 109.562,76
Otros pasivos financieros 300.000,00|  300.000,00( 300.000,00 123.464,80 0,00 0,00| 1.023.464,80
Acreedores comercialesy otras

cuentasa pagar 640.938,59 60.825,87 0,00 0,00 0,00 0,00 701.764,46
Proveedores 254.587,93 60.825,87 0,00 0,00 0,00 0,00 315.413,80
Froveedores, empresas del grupo y asoc 161.806,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 161.806,70
Acreedores varios 189.517,38 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 189.517,38
Personal 35.026,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 35.026,58
Total 2.304.262,39| 535.141,28| 476.318,25 250.037,48| 44.943,06 0,00| 3.610.702,46

9.2.5. Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no posee pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias, ni ha operado con ellos a lo largo del ejercicio.

9.2.6. Impago e incumplimiento de condiciones contractuales.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido impagos del principal
o intereses de los préstamos registrados por la Sociedad.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido incumplimientos
contractuales distintos del impago que, otorgasen al prestamista el derecho a
reclamar el pago anticipado de los préstamos.

9.2.7. Otra informacion.
La Sociedad actia como avalista frente a terceros segun el siguiente detalle:

EuroEspes, S.A. afianza la péliza de crédito con garantia personal en
cobertura de riesgos formalizada entre la entidad financiera Banco Pastor,
S.A. y la sociedad Euroespes Biotecnologia, S.A. con fecha 10/10/2014 por
importe de 350.000,00 euros y vencimiento el 14/10/2024.

9.3. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

El detalle de los movimientos de inversiones en gmpresas del grupo, multigrupo
y asociadas en los ejercicios 2014 y 2015 es €l i

EUROESPES, S,
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Saldo 31/12/14 Adiciones Salidas/Bajas Traspasos Saldo 31/12/115
Instrumentos de Patrimonio
Coste 2.531.242,08 0,00 0,00 0,00 2.531.242,08
Correcciones por Deterioro (110.392,30) 0,00 0,00 0,00 (110.392,30)
Totales 2.420.849,78 0,00 0,00 0,00 2.420.849,78

La participacion mas significativa en empresas del grupo a 31 de Diciembre de
2015 se corresponde con la participacion en la Sociedad “EuroEspes
Biotecnologia, S.A.”, cuya actividad consiste en la investigacién y desarrollo de
biotecnologia, genética y genémica. Su domicilio social se encuentra en A
Coruna.

La empresa amplia su participacion en EuroEspes Biotecnologia, S.A., mediante
la compra el 1 de agosto de 2014 de 2.436.942 acciones por valor de
1.473.464,80 €.

En la Junta General Extraordinaria de accionistas de EuroEspes Biotecnologia,
S.A., celebrada el 29 de junio de 2015, se aprueba por unanimidad, reducir el
capital de la entidad en la suma y conjunta de 2.412.601 euros, con la finalidad
de restablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio disminuido por
peérdidas. La reduccion se efectia mediante el procedimiento de disminuir el
valor nominal de todas y cada una de las acciones que integran el capital social
en la mitad de su valor nominal.

En 2014, amplia también su participacion en su filial EuroEspes Publishing, S.L,
al acudir a la ampliacién de su capital social mediante compensacién de créditos
por un valor de 201.362€.

Las correcciones por deterioro anteriores corresponden a las participaciones que
la Sociedad posee en Euroespes Publishing, S.L. Genomax Iberplus, S.L. y
Ebiotec México S de RL de CV.

La informacion relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31
de diciembre de 2015, es la siguiente:
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Ycapital

Denominacion Domicilio Actividad
Directo | Indirecto

Pollgono
EuroEspes Biotecnologia, S.A. Bergondo;A
Corufia
Bergondo, |Edicidn , venta, distribucion y comercializacién de
EuroEspes Publishing Company, S.L. | Santa Maria |libros, impresos, folletos.... y cualquier otro producto| 59,75% 0,00%
de Babio |de reproduccién mecénica

Investigacion y desarrollo de biotecnologfa,genética

y gendémica 89,55% 0,00%

Distribucién de pruebas analiticas, anélisis

Sarcelon engéticos y comercializacion de ensayos clinicos de

Genomax Iberplus, S.L. (¥ Arag6n 395, |9°71C1COS ¥ comer yos c 1422% | 13,43%

local 1 cualquier tipo, asi como productos o servicios de

oc carécter clinico sanitario o nutricional en general
Ebiotec México S de RL de CV (¥ México Investlga.mén y desarrollo de biotecnologia,genética 20,00% 17.82%
y gendmica
) Adquisicion, licencia, desarrollo y comercializacion

Poligono de medicamentos y productos sanitarios para
Ebiotec Pharma, S.L. Bergondo;A | Meeicamentas y product ki 000% | 89,55%

Corufia investigacién biomédica, diagnéstico y tratamiento

de enfermedades animales y humanas
Producci6n, explotacion y enajenacion por via
Poligono  |telematica o red comercial de productos
Distribuidora de Productos, S.L. Bergondo;A |nutracéuticos o farmacolégicos, propios o ajenos, la | 0,00% 89,55%
Corufia  |prestacién de servicios de andlisis genéticos y
clinicos en general, ...

(*) totalmente provisionada a 31de diciembre de 2014

Con fecha abril de 2015, la sociedad EuroEspes Biotecnologia,S.A, vende las
acciones que poseia en EuroEspes Publishing Company,S.L, por lo que el
porcentaje indirecto de EuroEspes, S.A en la sociedad queda a cero.

Patrimonio neto
. . Total Valor en libros de [a
figopey Capital | Resarvas | Prima Emision |72 Pri0AS 98| o tado | patrimonio | partcipacitn
patrimonio nefo v
EumEspes Biatecnologla, SA(") 2412601,00] [363.483,31) 579.749,50 (161.336,20) 5344644| 252097743 2.151.192,78
EuroEspes Publishing Company, S.L (**) 453.313,00 3.338,33 0,00 (54,669 60) 19.957,95 421.939,60 270.857,00
Genomax Iberplus, S.L. 0,001- - = - 0,00 0,00
Ebiotec México S de RL de CV 0,00~ - - - - 0,00

2.422.049,78

(") Dalos provisionales do las CCAA del jarcizia 2015
(™} Datos definitivos de las CCAA del ejercicio 2015

La informacion relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31
de diciembre de 2014, es la siguiente:

-
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Ycapital
Denominacion Domicilio Actividad
Directo | Indirecto
Poligono o . i
Investigacién y desarrolio de b logfa,
EuroEspes Biotecnologia, S.A. Bergondo;A vestigacicn y desarrollo de biotecrologla,genética 89,55% 0,00%

endmica
Corufia yg '

Bergondo, |Edicién, venta, distribucion y comercializacion de
EuroEspes Publishing Company, S.L. | Santa Maria |libros, impresos, folletos.... y cualquier otro producto | 59,75% 0,70%
de Bablio |de reproduccién mecanica

Distribucién de pruebas anallticas, andlisis

Barcelons, enéticos y comercializacion de ensayos clinicos de
Genomax Iberplus, S.L. (%) Aragén 395, 9 . y . 4 . 14,22% 13,43%
cualquier tipo, asi como productos o servicios de
local 1 . . e i,
caracter clinico sanitario o nutricional en general
Ebiotec México S de RL de CV () México Invest!ga.cwn y desarrollo de biotecnologia,genética 20,00% 17.82%
y gendémica
. Adquisicion, licencia, desarrollo y comercializacién
Poligono de medicamento. roductos sanitarios pai
Ebiotec Pharma, S.L. Bergondo;A |1 oo camentos y proauctos saniarios para 0,00% | 89,55%
Coruia investigacion biomédica, diagndstico y tratamiento

de enfermedades animales y humanas
Produccion, expiotacion y enajenacion por via
Poligono  |telemética o red comercial de productos
Distribuidora de Productos, S.L. Bergondo;A |nutracéuticos o farmacoldgicos, propios o ajenos, la | 0,00% 89,55%
Corufia  |prestacién de servicios de andlisis genéticos y
clinicos en general, ...

(*) totalmente provisionada a 31de diciembre de 2014

Batrimanio nefo Toial Valor en libros
Denommaci Capital Reservas Prin!a pras part'idas - Resultado patrimonio '.k la o

* Emisién | patrimonio neto neto participacién
EuroEspes Biolecnologla, SA.(*) 4.825.202,00(2.135.379,37)|  579.749,50 53.905,65| (763.769,11)| 2.559.70867| 2.151.19278
EuroEspes Publishing Company, S.L. (*| 453.313,00(  (64.884,68) 0,00 0,00 16.941,74 405.270,06 269.657,00
Genomax Iberplus, S.L. 6.000,00|~ - - - 6.000,00 0,00
Ebiotec México S de RL de CV - = - - - - 0,00
2.420.849,78

(") Datos procedentes de las CCAA del ejercicio 2013
(™) Datos provisionales de las CCAA del ejercicio 2014

9.4. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El saldo del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes a 31 de
diciembre de 2015 asciende a 99.337,09 euros (186.337,45 euros en 2014) y
corresponde en su totalidad a caja y bancos.

La Sociedad no tiene descubiertos bancarios a la mencionada fecha y todos los
saldos son de libre disposicién.

9.5. Informacion sobre la naturaleza y el njv iesgo procedente de
N instrumentos financieros.

La gestion de riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en |
Direccion Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos paRa controlar la

\
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exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a
los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

9.5.1. Riesgo de crédito.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

La Sociedad periédicamente analiza el nivel de riesgo al que esta expuesta,
realizando revisiones de todos los créditos pendientes de cobro de sus
clientes, deudores y todos los demas de naturaleza no comercial.

Los principales activos financieros de la entidad son saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, que representan Ia
exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los
activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales, asi como a los créditos no comerciales con empresas del grupo
y vinculadas. Los créditos comprometidos en el epigrafe de Clientes por
ventas y prestaciones de servicios se reflejan en el balance de situacion
netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la
Sociedad en 254.686,28 euros.

9.5.2. Riesgo de liquidez.

La Sociedad realiza habitualmente, controles de tesoreria para asegurar el
pago de todas sus deudas a corto plazo, sin encontrar ningtn tipo de riesgo
de liquidez.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de
vencimiento contractuales se muestra en las notas 9.1.5y 9.2.4.

Respecto a los vencimientos esperados de los pasivos financieros corrientes
(acreedores comerciales y otras cuentas a pagar) no existen importes
vencidos significativos y sus vencimientos estan establecidos en su mayoria
el primer trimestre del gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad dispone de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes por importe de 99.337,09 euros (186.337,45 euros al 31
de diciembre de 2014), si bien, aun asi, el fondo de maniobra, al cierre de
2015, es negativo por importe de -1.777.745,03 euros (-1.649.646,18 euros
en 2014).

Esta cifra negativa del Fondo de Maniobra, habra de analizarse considerando
que este importe se vera disminuido en su fotalidad, una vez que se
transmita el paquete de acciones de autocartera y la financiacion con un
Fondo de Inversion por importe de 3.000.000, euros ya que de este modo se
cancelaria la operacion de crédito bancari 0 plazo por importe de
1.000.000 euros, la partida de Otros pasivos fin

cieros (300.000 euros) que.~/
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Euroespes Biotecnologia, S.A, la cancelacién del saldo pendiente de
proveedores empresas del grupo (Ebiotec) de 161.806,70 euros y la
reduccion del saldo de acreedores varios en su totalidad por un importe de
189.517,38 euros, que significara obtener un Fondo de Maniobra positivo.

9.5.3. Riesgo de mercado.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, el 27,27% de la deuda bancaria era a
tipo de interés variable.

9.5.4. Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad ha llevado a cabo su actividad comercial en Esparia, motivo
por el cual las transacciones que realiza estan denominadas en euros.

9.6. Fondos propios.

La composicion y el movimiento de los fondos propios se presentan en el estado
de cambios en el patrimonio neto.

9.6.1. Capital.

La Junta General celebrada el 29 de noviembre de 2010 acordé un
desdoblamiento de cada accién antigua en cien acciones nuevas a través de
la reduccion de su valor nominal. Tras el citado desdoblamiento el capital
social de EUROESPES, S.A. asciende a TRES MILLONES TRESCIENTOS
TREINTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS SESENTA EUROS CON ONCE
CENTIMOS DE EURO (3.337.360,11 €), y esta representado por 5.552.900
anotaciones en cuenta de 0,601012 euros de valor cada una de ellas. Todas
las acciones se hallan suscritas y totalmente desembolsadas. Las acciones
son de una unica clase y serie y atribuyen a sus titulares plenos derechos
politicos y econémicos recogidos en los estatutos sociales.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Desde el 16 de febrero de 2011, las acciones de la sociedad cotizan en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

Al cierre del gjercicio 2015 y 2014, segun la informacién de que dispone la
sociedad, la participacion igual o superior al 10% del capital social de la
Sociedad es el siguiente:

Nombre o razdn social zeFarticlpacion
2015 2014
EuroEspes, S.A (autocartera) 14,74% 19,70%
B D. Ramon Cacabelos Garcia 16,17% 16,26%
\ Oftros
(inferior al 10% individualmente) 69, og\i¢, r‘&%@:%
Total 100,00%/| * 190,00%

\ .EURO;E%‘PE.‘JSVSZ:{/- ;,, (L L) //
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9.6.2. Reservas.

El desglose de las reservas a los cierres de los ejercicios 2015 y 2014 es el

siguiente:

Reservas 2015 2014
Reserva legal 226.332,35 226.332,35
Total reserva legal 226.332,35 226.332,35
Reservas voluntarias 1.096.168,91 1.194.522,98
Total otras reservas 1.096.168,91 1.194.522,98
Total | 1.322.501,26 | 1.420.855,33

Resultados negativos de gjercicios anteriores

(1.192.513,32)

(1.371.473,53)

Resultados negativos de ejercicios anteriores

(1.192.513,32)

(1.371.473,53)

| EUROESPES, S/A. Ny

Total | 129.987,94 | 49.381,80

9.6.2.1. Reserva legal.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podré
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podréa destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014 esta reserva no se encuentra
completamente constituida.

9.6.2.2. Reservas voluntarias.
Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
9.6.2.3. Resultados negativos de ejercicios anteriores.

Corresponde a las pérdidas de ejercicios anteriores pendientes de ser
compensadas.

9.6.3. Acciones propias.

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014 la Sociedad tenia en su poder acciones
propias de acuerdo con el siguiente detalle:

:
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Precio medio | Coste total
Valor
o . ) de de
N°de acciones nominal . o
(euros) adquisicion | adquisicion
(euros) (euros)

Acciones propias al cierre del ejercicio 2015 818.721,00 0,60 0,751 614.520,99
Acciones propias al cierre del ejercicio 2014 1.060.735,00 0,60 0,795 843.739,50

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, el destino final previsto
para las acciones propias es el de proveer de liquidez al Mercado Alternativo
Bursatil del que forma parte la Sociedad.

Al cierre del ejercicio la sociedad tiene en su poder acciones propias por un
importe de 614.520,99 euros.

El motivo principal del saldo que figura al cierre del ejercicio es la compra
efectuada el 1 de Diciembre de 2014 a Inversora Portichol, S.L. de su
paquete de acciones en Euroespes, S.A. (1.075.580 acciones por un importe
de 860.464 euros).

La mencionada adquisicién ha provocado que la sociedad exceda de los
limites recogidos en el articulo 146. b) del Texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, respecto a que el patrimonio neto resulte inferior al
importe del capital social mas las reservas legal o estatutariamente
indisponibles.

A fin de corregir esta situacion, se formaliza el 5 de octubre de 2015, un
contrato de acuerdo de compra-venta de la autocartera de EuroEspes, con
un Fondo de Inversién, cuya firma definitiva queda pendiente para el primer
trimestre del ejercicio 2016, tal como se detalla en la nota 22 de hechos
posteriores de esta memoria.

Asimismo, no se puede olvidar la exigencia de mantener un nimero minimo
de titulos en autocartera que permitan garantizar la disponibilidad de titulos y
liquidez minima exigida por el MAB.

10.- EXISTENCIAS

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la

siguiente:
Existencias Ejercicio 2015 Ejercicio 2014
Comerciales 67.289,19 34.684,98
Total 67.289,19 34.634,98
Il U -~
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10.1. Correcciones valorativas.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, no se han producido circunstancias que
hayan podido motivar correcciones valorativas por deterioro de las existencias.

10.2. Capitalizacion de gastos financieros.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, no se ha producido capitalizacién de gastos
financieros en existencias.

10.3. Compromisos firmes de compra y venta y contratos de futuros o de
opciones.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro o de
opciones.

10.4. Restricciones a la titularidad.

No existen circunstancias que afectan a la titularidad o disponibilidad de las
existencias.

10.5. Seguros.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan Ia
recuperabilidad del valor neto contable de las existencias.

11.- MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad no ha efectuado transacciones significativas en moneda extranjera

durante el ejercicio, ni posee activos ni pasivos financieros originariamente
denominados en moneda distinta al euro.

12.- SITUACION FISCAL
12.1. Saldos con las Administraciones Pupljcas. /\Q
/4— -
El detalle de los saldos con Administraciones/Publicas a/l 31 de diciembre es
como sigue: ) _~

N U %) . | -~
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2015 2014
Saldos de Administraciones Piblicas . ] B _
No corriente | Corriente | No corriente | Corriente

Activos por impuesto diferido 241.502,79 0,00] 224.741,53 0,00
Activos por impuesto corriente 0,00 199,32 0,00 465,50
Impuesto sobre sociedades a devolver 0,00 189,32 0,00 465,50

Otros créditos con las Administraciones Puibli 0,00 9.336,91 0,00] 33.818,55
VA 0,00 9.336,91 0,00 0,00

HP deudora por subvenciones concedidas _0.00 0,00 0,00] 33.818,55
Total activos Administraciones Publicas 241.502,79 9.536,23| 224.741,53| 34.284,05
Pasivos por impuesto diferido 7.246,84 0,00 7.850,74 0,00
Pasivos por impuesto corriente 0,00 30,38 0,00 0,00
Impuesto sobre sociedades a pagar 0,00 30,38 0,00 0,00}

Otras deudas con las Administraciones Plblicas 0,00| 29.899,82 0,00 41.397,59
IRPF 0,00 14.603,80 0,00 18.339,01
Seguridad social 0,00 15.296,02 0,00 13.666,03

VA 0,00 0,00 0,00 9.392,55

Total pasivos Administraciones Piblicas 7.246,84 29.930,20 7.850,74| 41.397,59

12.2. Impuesto sobre beneficios.

12.2.1. Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto
sobre sociedades y el detalle de los impuestos reconocidos en el Patrimonio
de los ejercicios 2015 y 2014, se presenta en los siguientes cuadros:

Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gas;t;st:;rg:ﬁge imputados &l
Importe del gjercicio 2015 Importe del ejercicio 2015
Saldo de ingresos y gastos del gfercicio 207.228,10 (1.811,71)
Aumentos | Disminuciones | Efectoneto | Aumentos | Disminuciones | Efecto neto
Impuesto sobre sociedades 0,00 16.410,52| (16.410,52) 0,00 603,90 -603,90
Diferencias permanentes 6.334,29 0,00 6.334,29 0,00 0,00 0,00
Diferencias temporarias: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- con origen en el gercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- con origen en gjercicios anteriores 0,00 0,00 0,00 241561 0,00 2.415,61
Compensacion de bases imponibles
negativas de gjercicios anteriores (14.055,16)
Base imponible (resultado fiscal} 183.096,71 | 0,00
- ﬂ
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Cuenta de pérdidas y ganancias Ir;g;:;;«;s dgsg:f;o:;;ﬁzme
Importe del ejercicio 2014 Importe del gjercicio 2014
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 178.960,21 0,00
Aumentos | Disminuciones | Efecto neto | Aumentos | Disminuciones | Efecto neto

Impuesto sobre sociedades 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Diferencias permanentes 50,00 0,00 50,00 0,00 0,00 0,00
Diferencias temporarias: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- con origen en ef giercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- con origen en ejercicios anteriores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores (179.010,21)
Base imponible (resultado fiscal) 0,00 | 0,00

12.2.2. Conciliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre
sociedades.

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre
sociedades es la siguiente:

Pérdidasy ganancias
2015 2014

Resultado contable antes de impuestos 190.817,58| 178.960,21
Tipo de gravamen 25% 25%
Cuota Impositiva previa 47.704,40 44.740,05
Diferencias permanentes 1.583,57 50,00
Compensacion bases imponibles negafivas (3.513,79) | (44.790,05)
Cuota impositiva tedrica 45.774,18 0,00
Deducciones aplicadas (45.423,44) 0,00
Cuota a pagar 350,74 0,00
Total gasto por impuesto corriente reconocido
en la cuenta de pérdidasy ganancias 350,74 0,00
Total gasto por impuesto diferido reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias (16.761,26) 0,00
Total gasto por impuesto reconocido en la
cuenta de pérdidasy gananclas (16.410,52) 0,00

12.2.3. Desglose del gasto o ingreso por impuesto sobre sociedades.
El gastol(ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

| L G
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2015 2014
Cuenta de Directamente Cuenta de Directamente
pérdidasy imputadosal pérdidasy imputadosal
ganancias | patrimonio neto ganancias | patrimonio neto
Impuesto corriente 350,74 0,00 0,00 0,00
Variacién de impuestos diferidos (16.761,26) 0,00 0,00 0,00
Diferencias temporarias (16.761,26) 0,00 0,00 0,00
Por activacion/aplicacion de deducciones (16.761,26) 0,00 0,00 0,00
Crédito impositivo por basesimponibles
| _negativas 0,00 0,00 0,00 0,00
Total (16.410,52) 0,00 0,00 0,00

12.2.4. Activos y pasivos por impuesto diferido.

El detalle de los movimientos y distintas partidas que componen los activos y
pasivos por impuestos diferidos, relativos a los ejercicios 2015 y 2014 son los

siguientes:
Variaclonesreflejadas en
. Cuenta de
15
Ejercicio 20 Saldo Inicial pérdidasy | Patrimonlo neto Saldo final
ganancias
Activos por impuesto diferido 224.741,53 0,00 0,00 241.502,79
Deducciones pendientes de aplicar 224,741,563 16.761,26 0,00 241.502,79
Pasivos por impuesto diferido | 7.850,74]  (603,90)] 0,00 | 7.246,84
Variacionesreflgjadasen
.. . Cuenta de
Bercicio 2014 Saldo inicial pérdidasy | Patrimonio neto Saldo final
ganancias
Activos por impuesto diferido 224.741,53 0,00 0,00 224.741,53
Deducciones pendientes de aplicar 224.741,53 0,00 0,00 224.741,53
Pasivos por impuesto diferido [ 0,00 0,00] 0.00] 0,00

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido
registrados en el balance de situacion, por considerar los Administradores de
la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros
de la misma, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal,
que es probable que dichos activos sean recuperados.

El detalle de los activos por impuesto diferido es el siguiente:

A
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Vencimientos de activos por impuesto diferido Euros

Deduccién I+D 215.958,92
Deduccién Exportaciones 3.434,86
Deduccién Formacion 922,37
Deduccién Donativos 9.325,13
Deduccién Innovacién Tecnolbgica 11.861,51
Total 241.502,79

Los activos por impuesto diferido tienen los siguientes vencimientos:

Vencimientos de activos
por impuesto diferido 2018 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2033
Deducciones I+D 0,00 0,00 .00 0,00 50.652,17 0,00 8.912,14 61.761,05 12,776,817 42.456,76
Actividad Exportadora 0,00 431,03 1.167,26 285,06 1.551,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Formacion Profesional 0,00 421,70 438,82 21,30 0,00 40,55 0,00 0,00 0,00 0,00
Donativos 9.325,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Innovacidn Tecnolégica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11.861,44
Totales 9.325,13 852,73 1.606,08 306,36 92.203,68 40,55 8.912,14 61.761,05 12.176,81 54.318,20

12.2.5. Otra informacion.

El impuesto a pagar a las distintas jurisdicciones fiscales, detallando las
retenciones y pagos a cuenta efectuados, tiene el siguiente detalle:

2015 2014
Impuesto cormiente 350,74 0,00
Retenciones y pagos a cuenta (320,36) (199,32)
Deducciones generadas y aplicadas 0,00 0,00
Impuesto sobre sociedades a pagarldevolver 30,38 (199,32)
Jurisdiccion fiscal: Estatal

El tipo impositivo vigente es del 25%.

Los gjercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro Gltimos ejercicios.
Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su
prescripcion o su aceptacion por las autoridades fiscales y, con
independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones.

Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que
pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccion, no tendra un efecto significativo en las Cuentas Anuales tomadas
en su conjunto.

12.3. Oftros tributos.

La Sociedad no tiene conocimiento a fecha de formulacion de estas cuentas de
ninguna contingencia de caracter fiscal relacionadg cfn la liquidacién del gasto
por este concepto, ni de! presente ejercicio ni de terjores, pendientes de
comprobac:on
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13.- INGRESOS Y GASTOS

13.1. Aprovisionamientos.

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014 es como sigue:

Aprovisionamientos Ejercicio 2015 Ejercicio 2014

4.a Consumo de mercaderias 563.444,12 443.460,08
aJ Compras, netas de devoluciones y cualquler descuento, de las cuales. 596.048,33 458.224, 46
B Vanacion de existencias (32.604,21) (14.764,38)
4.b Consumo de materias primas 819,80 2.818,82
aJ Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de as cuales: 879,80 2.818,82
bJ Variacion de existencias 0,00 0,00
4.c Trabajos realizados por otras empresas 361.376,33 335.309,15
Total 925.640,25 781.588,05

13.2. Cargas sociales.

El detalle de cargas sociales y provisiones correspondiente a los ejercicios 2015
y 2014 es como sigue:

6.b Cargas sociales Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014
Seguridad social a cargo de la empresa 141.367,33 142.916,80
Total 141.367,33 142.916,80

14.- PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no tiene recogido en su balance
de situacion, al no existir circunstancias que den lugar a ello, saldo alguno para
provisiones o contingencias.

En el ejercicio 2012, la Empresa ha recibido notificacién de la Conselleria de
Sanidad, en la que se informa de la imposicion de una sancion, por un importe total

de 64.448,00 € como resultado de un procedimiento de inspeccién de sus
instalaciones.

Los Administradores con la mejor informacion que disponen, no consideran
necesario registrar provision por dicho importe.
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15.- INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los gastos incurridos durante el ejercicio 2015 y 2014 cuyo fin ha sido el de la
proteccion y mejora del medioambiente, han sido de caracter ordinario, y han
ascendido a 7.273,71 euros y a 3.543,61 euros respectivamente. El destino de
dichos gastos ha sido, fundamentalmente, el cumplimiento de la normativa relativa a
medio ambiente y la prevencién de posibles contingencias medioambientales.

No se han acometido inversiones por motivos medioambientales durante los
gjercicios 2015 ni 2014.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias
significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente, no
considerando necesario registrar dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos
de caracter medioambiental a 31 de diciembre de 2015. La misma estimacion se
realizo a 31 de diciembre de 2014.

16.- RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Sociedad no ha realizado retribucion alguna en concepto de planes de pensiones
de aportacion o prestacién definida, ni tampoco ha dotado ninguna provisién por
este concepto, por no tener a fecha del cierre de ejercicio ningtin plan especial para
cubrir estos riesgos, ni estar legalmente obligada a hacerlo.

De acuerdo con el convenio colectivo de aplicacién al 31 de diciembre de 2015, Ia
Sociedad esta obligada al pago de unos premios a los empleados que se jubilen
anticipadamente, calculados en funcion de la edad de jubilacion. La Sociedad sigue
el criterio de registrar estos premios en el momento de su pago, por entender que el
importe de los pasivos devengados al cierre de cada ejercicio no resultaria
significativo para estas cuentas anuales tomadas en su conjunto.

17.- TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS

UROESPES, S.A. - \_¢ ’lil s
\ — T > /”

DE PATRIMONIO

La Sociedad no ha efectuado durante los ejetcicjos 2015 y 2014, ni mantiene al
cierre del presente ejercicio, ningtin acuerdo sado en instrumentos de
patrimonio. A\
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18.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, asi como de los
resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las
mismas, es la siguiente:

Saldo a 31/12/15 Imputado a
Entidad | 4 bito Finalidad ey g PyG en el
concesionaria concesion Patrimonio e
ejercicio
Neto
Implantacion do Laboratorio de
Xenética e Biobanco de ADN e Soros
IGAPE Autonémico | CIBEBANK 27/12/2013 21.740,49 2.415,61
Total subvenciones de capital 21.740,49 2.415,61

19.- COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no ha efectuado operaciones que
deban ser consideradas como combinaciones de negocios.

20.- NEGOCIOS CONJUNTOS

Durante los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no ha efectuado ninguna actividad
que se pueda encuadrar dentro de este punto.

21.- ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

La Sociedad no ha efectuado durante los ejercicips 8015 y 2014, actividades cuyo
resultado deba ser considerado como actividad intefrtimpida. Igualmente, al cierre
de los citados ejercicios, no existen activos no corxiéntes 6 grupos enajenables de
elementos que deban ser cansiderados como mantenido$ para la venta.
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22.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen acontecimientos posteriores al cierre que supongan una modificacién de
las presentes Cuentas Anuales.

En Consejo de administracion de la Compania celebrado el 4 de noviembre de 2015
Se acuerda autorizar las siguientes operaciones:

a) La venta de la autocartera a favor de Red Apple Ventures Limited al precio de
0,87126 euros/accion.

b) Una financiacién puente por un importe de 250.000 euros a tres afios con las
Compainias : Red Apple Ventures Limited y Green Apple Private Equity LLC

¢) Y un crédito corporativo a tres afios por un importe de 3.000.000 euros con las
Compaiiias: Red Apple Ventures Limited y Green Apple Private Equity LLC

Con fecha 14 de Marzo de 2016 se firman los contratos definitivos de las tres
operaciones anteriormente resefiadas en la ciudad de Londres ante la presencia de
Anthony Seddon Solicitors LLC.

Ademas, se han producido los siguientes hechos:

* Acuerdo de colaboracién con la firma Demtech International, S.L. para la
realizacion de un Plan Internacional para la distribucion de nuestros productos a
nivel mundial.

* Presentacion de la patente E-PodoFavalin-15999 (ATREMORINE), Bioproducto
para neuroproteccion dopaminérgica en la enfermedad de Parkinson

23.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

23.1. Saldos con partes vinculadas.

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue: i
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Empresas del grupo .
Saldos entre partes vinculadas P asociadgs i Btiaspartssyinculatas
2015 | 2014 2015 | 2014
Activo
Inversiones en empresasdel grupo y
asociadasa llp:
Créditos a empresas 94.367,53 60.625,51 0,00 0,00
EuroEspes Publishing Company, S.L. 94.367,53 60.625,51 0,00
Deudas comercialesy otrascuentasa
cobrar a cip:
Qllentes, empresas del grupo, asociadas y 139,50 139,50 0,00 0,00
vinculadas
EuroEspes Publishing Company, S.L. 0,00 0,00 0,00
EuroEspes Bjotecnologia Pharma, S.L. 139,50 139,50 0,00
IABRA, S.A. 0,00 0,00 0,00
Inversiones en empresasdel grupo y
asociadasa cip:
Otros activos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00
Fundacion EuroEspes 0,00 0,00 0,00
EuroEspes Publishing Company, S.L. 0,00 0,00 0,00
Pasivo
Acreedores comerciales y otras cuentasa
pagara LIP:
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00 60.825,87 120.825,87
IABRA, S.A. 0,00 60.825,87 120.825,87
Acreedores comerciales y otras cuentasa
pagar a cip:
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 161.806,70 207.772,03 97.386,90 58.591,16
EuroEspes Biotecnologia, S.A. 161.806,70 207.772,03
IABRA, S.A. 97.386,90 58.591,16

23.2. Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas.

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 son los siguientes:
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Empresas del grupo y .
Transacciones entre partes vinculadas asociadas Otms partesiineulsdas Naturaleza operacién
2015 | 2014 2015 | 2014
Pérdidas y Ganancias
Importe neto de la cifra de negocios
Prestaci6n de servicios 137.119,70 67.273,94 3.418,73 18.692,62
EuroEspes Biotecnologfa, S.A. 10.902,89|  67.273,94 Investigacién,
asesoramiento
EuroEspes Biotecnologla, S.A. 121.969,92 0,00 Venta de mercaderfas
EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. 0.00
EuroEspes Publishing Company, S.L. 4.246,89 0,00 Publicaciones
IABRA, S.L.
Siiss 18.692,62 Servicios médicos
Aprovisionamientos 431.875,23| 389.931,93 219.628,39 223.641,11
Consumo de mercaderias
EuroEspes Biotecnologla, S.A. 431.875,23 389.931,93 Compra mercaderias y
servicios laboratorio
Trabajos realizados por otras empresas
IABRA, S.L. 219.628,39 223.641,11 Servicios médicos y de
investigacién
Dtros gastos de explotacién 45.815,07 41.899,80 0,00 0,00
Servicios exteriores
EuroEspes Biotecnologla, S.A. 0,00 Servicios de
asesoramiento y gestién
EuroEspes Publishing Company, S.L. 45.81507|  41.899,80 Servicios informéticos y
publicitarios
IABRA, S.L. 0,00 | Servicios de lavanderfa y
peritaje
Ingresos financieros 4.144,69 1.027,93 0,00 0,00
De valores negociables y otros instrumentos
financieros de empresas del grupo y
asociadas
EuroEspes Biotecnologla, S.A. 1.032,37 1.027,93 0,00 |Créditos a LIP
EuroEspes Publishing Company, S.L. 3.112,32 2.331,75 0,00 |Créditos a CIP

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones
del trafico normal de la sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales
son similares a los aplicados a entidades no vinculadas.

23.3. Informacion relativa al personal de alta direccién de Ia Sociedad.

No existe personal considerado como de alta direccion. La toma de decisiones
de politica econémica y estratégica recae en\el Consejo de Administracion.

23.4. Informacion relativa a los Administradores de'la Sociedad.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, no existen remuneraciones salariales,
compromisos por pensiones o similares con los miembros del Consejo de

| U OESPES{SA ( 44 ) A
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Administracion de la Sociedad. Asimismo, no tienen concedidos anticipos,
créditos, premios de jubilacion, seguros de vida o indemnizaciones especiales.

En cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de
Julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de con el
fin de reforzar la transparencia de las Sociedades de Capital, reformado por la
Ley 31/2014 de 3 de diciembre, se informa de que los Administradores no han
informado de ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran
tener con la Sociedad, tal y como establecen los articulos 228 y siguientes de la
Ley de Sociedades de Capital.

24.- OTRA INFORMACION

24.1. Informacion sobre empleados.

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2015 y 2014,
detallado por categorias, es el siguiente:

HeperoImSdls depsraonas Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014
empleadas, por categorias
DIRECTOR MEDICO 0,00 0,00
DIRECTOR FINANCIERO 0,00 0,00
DIRECTOR ADMINISTRACION 0,00 0,00
GERENTE 0,00 0,00
JEFE LABORATORIO 1,00 1,00
MEDICO 1,00 1,00
ASISTENTE SOCIAL 1,00 1,00
SUPERVISOR DE ENFERMERIA 0,49 0,00
ENFERMERA 2,00 2,00
AUXILIAR CLINICA 1,00 1,00
TECNICO FP2 3,12 3,00
BIOLOGO 1,16 1,00
PSICOLOGO 2,89 2,83
ECONOMISTA 1,00 1,00
AYUDANTE LABORATORIO 0,00 0,00
OFICIAL ADMINISTRATIVO 2,13 2,00
AUXILIAR ADMINISTRATIVO 1,50 0,13
LIMPIADORA 1,65 1,60
TELEFONISTA 2,00 2,00
RECEPCIONISTA 0,78 0,81
VIGILANTE 2,00 2,00
Total 24,72 22,37

La distribucion por sexos al término del ejercitio dél personal de la sociedad, //

desglosado en un numero suficiente de categorias/ niveles es el siguiente: \/ \¢

-
o




56

Distribucidn del personal de la sociedad Hombres Mujeres Total
al término del ejercicio, por categorias y

sexo Ejerc. 2015 | Ejerc. 2014 | Ejerc. 2015 | Ejerc. 2014 Ejerc. 2015 | Ejerc. 2013
JEFE LABORATORIO 1 1 0 0 1 1
MEDICO 0 1 1 1 1
ASISTENTE SOCIAL 1 1 0 0 1 1
SUPERVISOR ENFERMERIA 1 0 0 0 1 0
ATS, ENFERMERIA 0 0 2 2 2 2
AUXILIAR CLINICA 0 1 1 1 1
TECNICO FP2 0 0 4 3 4 3
BIOLOGO 2 1 0 0 2 1
PSICOLOGO 0 0 3 2,82 3 2,82
ECONOMISTA 0 0 1 1 1 1
OFICIAL ADMINISTRATIVO 1 1 1 2 2 3
AUX. ADMINISTRATIVO 0 0 2 0 2 0
LIMPIADORA 0 0 1 2 1 2
RECEPCIONISTAITELEFONISTA 0 3 2,73 3 2,73
VIGILANTE 2 0 0 2 2
Total personal al término del efercicio 8 6 19 18 27 24

24.2. Honorarios de auditoria.

Los honorarios devengados en los ejercicios 2015 y 2014 por los auditores de
cuentas y de las sociedades pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la
que perteneciese el auditor, o sociedad con la que el auditor esté vinculado por
propiedad comun, gestion o control, ascendieron a 19.057,50 euros, segtn el
siguiente desglose:

Honorarios del auditor en el gjercicio Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 16.500,00 16.500,00
Honorarios cargados por otros servicios 2.557,50 2.557,50

Total 19.057,50 19.057,50

24.3. Unidad de decision.

La sociedad es cabecera de un grupo de sociedades tal y como se detalla en Ia
nota 9.3 de esta memoria. No obstante, no esti obligada a formular cuentas
anuales consolidadas por no cumplir los requisitos establecidos al efecto en la
normativa mercantil vigente.

25.- INFORMACION SEGMENTADA

se detalla en el siguiente cuadro:

Sy W A

La distribucién de la cifra de negocios de la Sociédad pgr categoria de act:wdadesf
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L. . Cifra de negocios
Descripcién de la actividad Ejorcicio 2015 | Ejercicio 2014
Ventas 684,56 562,41
Prestacion de servicios
Ingresos por servicios médicos 2.308.286,37 2.141.698,68
Ofros 173.137,29 68.202,98
Total 2.482.108,22 2.210.464,07

La distribucion de la cifra de negocios de la Sociedad por mercados geogréficos se
detalla en el siguiente cuadro:

Descripcion del mercado geogrifico Cifra de negocios
Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014
Nacional 2.332.108,22 2.210.464,07
Union Europea 150.000,00 0,00
Total 2.482.108,22 2.210.464,07

26.- INFORMACION SOBRE LA LEY ORGANICA DE PROTECCION DE
DATOS DE CARACTER PERSONAL

La Sociedad al 31 de diciembre de 2015 cumple con las medidas de seguridad

exigidas en la adaptacion a la Ley Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de
proteccién de datos de caracter personal.

Para ello ha implantado las medidas necesarias, elaborando el documento de
seguridad requerido, e inscrito los ficheros de los que es responsable en el Registro
General de la Agencia Espafiola de Proteccién de Datos.

27.- INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES

Informacion sobre los aplazamientos de p

Disposicién adicional tercera. “Deber de informadj
julio:
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2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 80,99
Ratio de operaciones pagadas 443
Ratio de operaciones pendientes de pago 150,23

Importe (euros)

Total pagos realizados 1.141.096,42
Total pagos pendientes 604.726,85

Al ser estas las primeras cuentas anuales de aplicacion de la Resolucion de 29 de
enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales y segin su
Disposicion adicional Gnica: Informacién a incluir en la memoria de las cuentas
anuales del primer ejercicio de aplicacion de esta resolucién, no se presenta
informacion comparativa correspondiente a esta nueva obligacién, a los efectos

derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad.

Esta memoria ha sido formulada con fecha 30 de marzo de 2016.

=t




INFORME DE GESTION
Ejercicio 2015



EUROESPES, S.A.

Informe de Gestion

Ejercicio 2015

1.- EVOLUCION DEL NEGOCIO

El afio pasado hemos anunciado que 2015 seria un ejercicio de consolidacién
de nuestra estrategia de negocio. Nos comprometimos a seguir aplicando
nuestro plan de eficiencia, a crecer bajo una estricta disciplina financiera y en
definitiva a seguir creando valor para el accionista.

Un ario después. EuroEspes es una compaiiia mas rentable, sélida y eficiente;
una compariia preparada para seguir creciendo en un entorno macroeconémico
mucho mas favorable, y con un alto potencial de creacion de valor a medio y
largo plazo.

Euroespes, incrementé sus magnitudes principales:

Durante el ejercicio 2015, la cifra de negocios y otros ingresos de explotacién
ascienden a 2.486.838 euros con un incremento con respecto al ejercicio
anterior de 209.720 que representa un aumento del 9,20% para los mismos
conceptos en el gjercicio 2014; con un coste de las ventas de 925.640 euros,
resultando un margen bruto de 1.940.195 euros ( 67,7% sltotal ingresos).

El total de ingresos con la inclusion de los trabajos realizados por la
empresa para su activo ha sido de 2.865.835 euros.

Los gastos totales del ejercicio, incluidas las amortizaciones, han sido de
2.546.912 euros, con un Resultado de Explotacion (EBIT) de 318.923 euros,
suponiendo un 28,5% mas que en el ejercicio anterior, a pesar del incremento
de 92.459 euros de las amortizaciones realizadas en el ejercicio 2015.

El Beneficio Neto ha alcanzado la cifra de 207.228,10 euros, lo que supone un
incremento de 28.287,80 euros, equivalente un 15,8% mas que en el ejercicio
anterior.

El EBIDTA en el ejercicio 2015 ha sido de|647.743 euros, representando una

evolucion positiva de 163.268 euros, con un del 35,9% con referencia
al ejercicio anterior, suponiendo ello urf increfmento importante de Ia
rentabilidad operativa de la compaiiia. g




En cuanto al margen de beneficio sobre los ingresos operativos se ha
producido un aumento del 0,5%, situando dicho margen en el 8,3% en el

gjercicio 2015.
Ejercicio Ejercicio 2014 | Variacion
2015
| Ingresos Operativos | 2486.838 | 2277.118 | 9,2%
| EBIDTA | 617.743 |  454.474 | 359%
| EBIDTA Margen | 24,80% | 19,96% | 4,8%
| Beneficio Netos | 207.228 | 178.960 | 158%
| Margen de Beneficio | 8,3% | 7,8% | 0,5%
Evolucion de las principales cifras de la Cuenta de Resultados
2015 2014 % Var.
Total ingresos 2.865.835 2.570.417 11,5
Ingresos operativos 2.486.838 2.277.118
Otros ingresos 378.997 293.299
Coste ventas y otros (925.640) (781.589) 18,4
Margen Bruto 1.940.195 1.788.828 7
% sobre total ingresos 67,7% 69,6%
Gastos Generales ( 1.322.452) (1.334.354) -0,1
% sobre total ingresos 46.1% 51,9%
EBIDTA 617.743 454.474 35,9
% sobre total ingresos 21.5% 17,7%
Amortizacion 298.820 206.360 44,8
% sobre total ingresos 10,4% 8,00%
EBIT 318.923 248.114 28,5
% sobre total ingresos 11,1% 9,6%
Gastos Financieros (128.105) (69.154) 85,2
Resultado antes 190.818 178.960 6,6
impuestos
Impuestos sobre 16.410 0
beneficios
Beneficio Neto-Resultados 207.228 178.960 15,8
Oftros datos a tener en cuenta son:
e Crecimiento de los activos en un 6,3%
e Crecimiento del Patrimonio Neto en un 12,29
o R.O.E. Rentabilidad Financiera Neta del 6,7%
o R.O.A. Rentabilidad Econdémica Neta del 3,1%
* Rentabilidad del Capital6,2% \
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2.- SITUACION DE LA COMPANIA

La situacion econdémica y financiera de la compaiiia se refleja en el Balance y
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2015.

A 31 de diciembre de 2015 la compaiiia presenta un fondo de maniobra
negativo por importe de 1.777 miles de euros debido al efecto de la compra de
las participaciones en las filiales EBIOTEC, S.A. y EuroEspes Publishing, S.L..
Los Administradores cuentan con un plan de tesoreria que permitira cubrir las
necesidades de liquidez de la compafiia, consistente en la venta de la
autocartera y la obtencion de financiacién ajena a largo plazo.

En cuanto a las estimaciones previstas para el ejercicio 2015 debemos
destacar el cumplimiento y mejora de las mismas como se puede ver en el
siguiente cuadro:

Resultados ( en miles de euros) Real Estimacion | Diferencia
Total Ingresos 2.865 2.680 185
Total Gastos 2.376 2.460 -84
EBITDA 617 500 117

EuroEspes sigue consolidando su modelo de negocio fundamentado en una
gran parte en la prestaciéon de servicios médicos especializados (Medicina
Genomica, Farmacogendmica) y continda combinando la venta y distribucion
de sus productos (Tarjeta Farmacogenética Inteligente, Nutracéuticos) con el
desarrollo de nuevas patentes propias con cobertura mundial.

Los grandes objetivos que nos habiamos planteado para el ejercicio 2015

e Venta de la autocartera

* Reestructuracion de las empresas del Grupo EBIOTEC, S.A. y
Euroespes Publishing, S.L.
Plan Comercial del Grupo
Nuevos Proyectos de [+D+|

El primer objetivo : La venta de la autocartera.

Hemos estado negociando intensamente durante todo el ejercicio 2015 con
diversos grupos, formalizando en Octubre un preacuerdo de opcién de compra-
venta de la autocartera la cual se ha materializado dn Marzo del 2016. Por lo
tanto el objetivo se ha cumplido aunque no ha podidb ser posible realizarlo
antes del 31 de diciembre de 2015.

El segundo objetivo: Reestructuracion de las empresas del Grupo
EBIOTEC, S.A. y Euroespes Publlshmg, S.L.:

Con una mejora de la gestién del circulante y un equilibrio en la posicion
financiera con'\el fin de conseguir asegurar la disponibilidad de recursos

necesarios tanto, para la sostenibilidad del crecimiento como de las operaciones -
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realizadas por las diferentes sociedades, se ha conseguido que dichas
sociedades obtuviesen unos resultados positivos en el ejercicio 2015.

Ebiotec. S.A. con un Ebitda superior a 300 milleuros que supone un
crecimiento con referencia al ejercicio 2014 superior al 400%. Con unos
ingresos superiores a 850 milleuros, generando por primera vez un Beneficio
antes de impuestos superior a 50 milleuros.

Euroespes Publishing ha tenido un comportamiento similar al ejercicio anterior,
con un Ebitda de 23 milleuros.

El tercer objetivo: Consegquir realizar un Plan Comercial del Grupo:

Con la implantacién de una estrategia que nos permitiese un crecimiento
sostenible y diferenciador con referencia a nuestros competidores. En este
capitulo se ha realizado una labor importante con multiples gestiones tanto con
distribuidores como con agentes.

Destacar la firma de un contrato de distribucién para las Comunidades
Auténomas de Andalucia y Extremadura con la compariia Pharmavimirade S.L.

Contratos con agentes para cubrir las zonas de Asturias, Santander, Pais
Vasco, Castilla Leon.

Acuerdos internacionales de distribucién para distintos paises, Iltalia, Suiza,
Francia, Alemania, Reino Unido, EE.UU, Canada, Israel, que comenzaran a dar
sus frutos en el periodo 2016-2017.

Contactos para la colaboracion y distribucién con America Latina ( Argentina,
Colombia, Guatemala, Chile, efc..) y con compafiias de China .

Reserfiar que todas estas gestiones no se ven reflejadas en este ejercicio 2015
a nivel monetario, pero que empezarén a dar sus frutos en ejercicios
posteriores. Por lo tanto, los objetivos generales se han cumplido en un
porcentaje muy elevado.

Se puede decir que nuestra Compariia, aunque sea de reducida dimensién en

comparacion con otras de nuestro sector, tiene un dinamismo y una proyeccion
de futuro que nos hace ser diferentes a nuestros competidores.

El cuarto objetivo: Nuevos proyectos de [+D+i

En octubre de 2015 se crea el primer Departamento dd Epigenética Médica de
Espafia centrandose en la investigacion de fac pigenéticos en
enfermedades del sistema nervioso, cancer y Vpatologla cardio y
cerebrovascular, que en su primera etapa asumira tres nuevos’megaproyectos:
el desarrollo de biomarcadores epigenéticos en enfermedédaes de corazon,

cancer y cabeza; el-desarrollo de farmacos epigenéticos y la estandarizacion
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de protocolos farmacoepigenética aplicada a la personalizacién de los
tratamientos farmacologicos.

En noviembre de 2015, se realiza el lanzamiento del MineraXin-Plus, un
bioproducto para combatir los efectos de la menopausia y el envejecimiento
6seo.

En el presente ejercicio se han finalizado los proyectos empezados en el
efercicio 2014, y se han iniciado otros nuevos:

o Tarjeta Farmacogenética Inteligente para la personalizacion del
tratamiento farmacoldgico.

» Vacuna EB101 contra la enfermedad de Alzheimer (Fase-ll).

» Proyecto de caracterizacion de marcadores epigenéticos.

* Desarrollo de animales transgénicos para la investigacién de
enfermedades neurodegenerativas.

e Biochips para screenig primario de farmacos y bioproductos

farmacéuticos.

EuroPharmaGenics.

Proyecto Butterfly.

Proyecto Atremorine.

Proyecto Topografia Optica Digital: Correlaciones Genotipo-Fenotipo.

Proyecto Nutrigenomics Card.

Proyecto de Biopaneles de Diagnéstico.

3.- EVOLUCION PREVISIBLE DE LA COMPANIA

Teniendo en cuenta las actuaciones realizadas en el ejercicio 2015, se espera
que el desarrollo futuro de la actividad esté en linea con el Plan Comercial para
todo su grupo de empresas que, una vez adaptado a la nueva estructura y a las
circunstancias del mercado, sustente una estrategia diferenciadora con
respecto a nuestros competidores.

Este Plan consiste en la implantacién de una Red Comercial propia, Desarrollo
de nuevos productos, Alianzas con empresas similares del sector, Nuevas
estrategias comerciales que redundardan en unos resultados econémicos
futuros muy satisfactorios.

Se estima que el crecimiento en el volumen de ventas derivadas de nuestras
actividades para el ejercicio 2016 sea del 25%.

Debido a los compromisos adquiridos y los pendiefie
administradores consideran necesario realizar una ampli

de_firma. Los
(On de’capital en el

compromisos. Este hecho permitira a EuroEspes dar salfo cualitativo y |

cuantitativo que garantizaré la supervivencia de la empresa durante un largo -

periodg de ahios y al mismo tiempo, supondra revalorizar sustanciafngeifé{,
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valor del capital invertido de los accionistas que lograran mayores beneficios en
sus inversiones.

Los indicadores que se manejan sobre la evolucion futura, en relacién al
entorno y a las expectativas, son prudentes pero a la vez muy satisfactorios.
Las expectativas se traducen en términos de crecimiento, solidez financiera,
aumento de las ventas, generacién de flujos de caja, internacionalizacion,
optimizacion del Fondo de Maniobra a través de la estabilidad accionarial, alta
cualificacion de los recursos humanos y del equipo directivo y costes de
estructura menores que nuestros competidores.

Con estas premisas, la evolucion de la Comparia a futuro es totalmente
optimista.

4.- ACCIONES PROPIAS

EuroEspes cotiza en el Mercado Alfernativo Bursétil en el segmento de
Empresas en Expansién (MAB-EE).

La evolucion del valor durante el ejercicio 2015 ha sido muy positiva. La
capitalizacion bursatil de la compaiiia se ha revalorizado un 78%, significando
la mayor subida entre todas las empresas del MAB y entre las diez primeras de
los principales indicadores bursétiles de referencia ( MAB, Ibex 35).

El ejercicio 2015 puede considerarse para EuroEspes en términos de
cotizacion muy satisfactorio. La capitalizacién al cierre del 2015 es de 4,942
Mn/Euros frente a los 2,776 Mn/Euros del ejercicio 2014.

Los resultados obtenidos, las noticias publicadas por la compafiia, incluidas las
relativas a sus filiales (Ebiotec y Publishing), los proyectos cientificos y el
cumplimiento de las estimaciones previstas han beneficiado la cotizacion del
valor, ademas de la propia tendencia positiva del MAB.

Al cierre del gjercicio la empresa tenia 818.721 acciones con una valoracién al

31 de diciembre de 2015 de 614.520,99 euros, que representan el 14,74% del
total de acciones.

5.- ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La actividad de la compafiia en proyectos de I+D+i, $igue la linea de otros
ejercicios. En 2015 se han realizado proyectos por valoride, euros.

Los Proyectos en los cuales se ha invertido son:

e Proyecto de Topografia Optica Digital: Correlaciones enotipo-Fenotipo. .

Lﬁ/j

e Proyecto Taqeta Farmacogenetlca Inteligente Euroespes
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e Proyecto Nutrigenomics Card.
* Proyecto de Biopaneles de Diagndstico.
» Proyecto de Caracterizacién de Marcadores Epigenéticos.

En el ejercicio 2015, EuroEspes, consiguié 2 proyectos de investigacion

extraordinarios a través del Convenio de la Colaboracion Cientifica firmado con
la Universidad Camilo José Cela

6.- HECHOS RELEVANTES ACAECIDOS EN EL EJERCICIO 2015

e Lanzamiento de la Tarjeta Farmacogenética Inteligente

Lanzamiento de un nuevo producto nutracéutico (MineraXin-Plus)
Presentacién en Santorini (Grecia) de la primera version internacional de
la base de datos EuroPharmaGenics (EPG)

Inauguracién de la primera Unidad de Epigenética Médica

Finalizacion del Proyecto Hologal de nuevos productos derivados de las
holoturias

Puesta en marcha del megaproyecto “Blue Butterfly” para el desarrolio
de nuevos productos nutracéuticos

Presentacién de dos nuevos volimenes del Research Reports —
EuroEspes

Firma de un convenio con el Instituto de Terapia Celular de México para
investigar nuevos tratamientos con células madre

Colaboracién con RESEARCH MEDIA INNOVATION y ADJACENT
GOVERMENT, dos importantes grupos de comunicacién ingleses, para
la difusion internacional de las actividades de EuroEspes

Premio Actualidad Econdémica a las 100 mejores ideas en la secci6n
Salud, por la Tarjeta Farmacogenética EuroEspes

Premio Cantabrico Excelente 2015 en Tecnologia Sanitaria

Lanzamiento de la Revista Gen-T n° 10

Comunicacion voluntaria al MAB, de la informacién financiera del primer
semestre 2015 de las empresas filiales (Ebiotec — Publishing)
Participacion en el 11° Foro MEDCAP organizado por Bolsa y Mercados
Esparioles

Participacion en el evento organizado por AEMAB (Asociacién de
Empresas del Mercado Alternativo Bursatil) sobre “ Algo esta cambiando
en el MAB”

e Nombramiento de la sociedad Beka Finance, S.V., S.A. como nuevo ‘
Proveedor e Liquidez
» Nombramiento de la sociedad GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. como

nuevo asesor registrado de EuroEspes

En el ejercicio 2015 se lograron un total de 174} 0s £n medios de .
comunicacion. De estos 149 corresponden a medios”online y 25 a g

soportes tradicionales, de los cuales 4 han sidoen radio, uno en
televisién y 21 en prensa escrita. '
e Produccion Cientifica 2015:
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7.- INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5
de julio:

2015

Dias

Periodo medio de pago a proveedores 80,99
Ratio de operaciones pagadas 44,30
Ratio de operaciones pendientes de pago 150,23

Importe (euros)

Total pagos realizados 1.141.096,42

Total pagos pendientes 604.726,85

v

8.-HECHOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL C!ER; EL EJERCICIO

Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacion de las presentes Cuentas )

Anuafes se han Vduzdo los SIgwentes hechos \ /o
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Venta del 15,50% de autocartera al grupo Red Apple Ventures Limited
por un importe de 750.000 euros (860.818 acciones al precio de 0,87126
euros/accion).

Firma de un préstamo a tres afios por importe de 250.000 euros con los
grupos Red Apple Ventures Limited y Green Apple Private Equity LLC.
Firma de un préstamo corporativo por importe de 3.000.000 euros a tres
arios con los grupos Red Apple Ventures Limited y Green Apple Private
Equity LLC.

Acuerdo de colaboracion con la firma Demtech International, S.L. para
la realizacién de un Plan Internacional para la distribucién de nuestros
productos a nivel mundial.

Presentacion de la patente E-PodoFavalin-15999 (ATREMORINE),

Bioproducto para neuroproteccién dopaminérgica en la enfermedad de
Parkinson

Este informe ha sido formulado con fecha 30 de marzo de 2016
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