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Resumen actividad primer semestre 2016

Durante el primer semestre de 2016 la actividad del grupo ha
estado marcada por una fuerte aceleracion de ambitos estratégicos
para la compafiia como son la internacionalizacion y el desarrollo de
la red de empresas sinérgicas participadas a través del Fondo de
Capital Conocimiento.

Esta aceleracion de la actividad esta sentando las bases y
consolidando el valor del grupo a través de la estrategia de
participacion y apoyo estratégico y tecnologico en empresas del
ambito de ciencias de la vida. Desde fases de incubacion InKemia
busca llevar éstas a estadios de mayor desarrollo y crecimiento.
Una vez alcanzado el estado de desarrollo adecuado, se busca
acelerar su expansion a través del uso de instrumentos financieros
de alto crecimiento como la incorporacion a mercados alternativos
bursatiles.

Durante el primer semestre del 2016 destacariamos los siguientes
hitos alcanzados:

* Inkemia Green Chemicals: En este primer semestre hemos
abierto nuestra filial especializada en el desarrollo industrial y
comercial de la quimica verde. Dicha filial esta situada en
Estados Unidos y cuenta con la colaboracion de Dr. Paul
Anastas, considerado el padre de la quimica verde, director de
Centro de Quimica Verde de la Universidad de Yale, y antiguo
consejero de la Agencia de Proteccion Medioambiental de
Estados Unidos asi como de otras agencias gubernamentales.

* Inkemia Advanced BF: Durante estos primeros seis meses se
han establecido las bases de la creacion de esta filial
especializada en biocombustibles avanzados situada en el
Reino Unido. Durante este periodo se comunicé un estudio
realizado por expertos del sector en que se situaba el valor
potencial de dicha filial entre los 50 y 60 millones de libras
esterlinas. Actualmente se esta trabajando en la captaciéon de
los recursos necesarios para el lanzamiento de esta sociedad
y su incorporacion al Mercado Alternativo de Londres previsto
para el primer semestre de 2017.

* InKemia IUCT group, SAS (filial Colombia): En el primer
semestre ha logrado ganar sus primeros CONCUrsos
competitivos de 1+D otorgados por Colciencias. Durante el
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segundo semestre se ha iniciado el primero de los proyectos
de 1+D concedidos en un desarrollo conjunto con el centro de
investigacion colombiano Corpogen.
Pharmamel: Durante este primer semestre esta sociedad
especializada en cosmética de alto valor, lanzé sus dos
primeros productos comerciales. Ante el éxito de este
lanzamiento fue necesario fortalecer financieramente Ia
empresa completando una ampliacién de capital cerrada el
pasado mes de septiembre. Dichos recursos han sido
destinados a reforzar el working capital de la empresa para
satisfacer las necesidades de produccion, asi como acelerar
las fases de I+D para acelerar el proceso de lanzamiento de
nuevos productos.
Leanbio: Durante este periodo la sociedad ha conseguido
varios contratos plurianuales que aceleran su proceso de
desarrollo. Para poder afrontar este crecimiento ha sido
necesario realizar un conjunto de inversiones, que se han
podido completar a través de una ampliacion de capital
cerrada el mes de julio, a la que InKemia ha acudido elevando
Su participacion en la compaiiia hasta el 29%.
Centro Internacional de Medicina Regenerativa BIOMED: Esta
empresa centrada en el desarrollo de terapias médicas con
células madre humanas representa la primera incursion en
este campo de InKemia. La inversion se realizé a través de un
préstamo participativo convertible por importe de 149.500
euros, cuya conversion se espera realizar en breve siguiendo
la estrategia de la compafia de incorporarse al Mercado
Alternativo Bursétil Espafiol en los proximos meses.
Kowlco Consciumers (Abouit): Portal B2C y B2B especializado
en consumo responsable. InKemia se adhiri6 a dicha
compairiia durante el primer semestre para gestionar el area
de salud, realizando una inversion inicial de 150.000 euros. La
primera version del portal se ha lanzado en este mes de
octubre.
Recerca Clinica: CRO especializada en la gestion de ensayos
clinicos. Después de alcanzar el objetivo estratégico de punto
de equilibrio de generacién de caja durante el primer semestre
de 2016, y la consecucién de un préstamo participativo por
importe de 150.000 euros concedido por ENISA, InKemia
decidié convertir el préstamo participativo convertible vigente
en capital, el pasado julio alcanzando un 24% del capital de la
sociedad. Con los nuevos recursos obtenidos a través de
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ENISA se acelerard el proceso de crecimiento e
internacionalizacién de la empresa.
* Myogem Health Company: Spin-off de InKemia especializada
en el desarrollo de productos nutracéuticos destinados a
enfermedades minoritarias. EI CDTI concedié durante el
primer trimestre un proyecto de I1+D+i por importe de 600.000
euros. Dicho proyecto y ayuda se esta desarrollando dentro
de la empresa del grupo IUCT para ser transferido con
posterioridad a la filial Myogem. EI primer producto de la
compaiiia, centrado en la Distrofia Muscular Mioténica ha sido
aprobado por las autoridades pertinentes y su lanzamiento
comercial se realizara en breve.

Todo este esfuerzo de inversion en las éareas de
internacionalizacién y participadas repercute de manera significativa
en los resultados de la compafiia, pues no refleja adecuadamente
elementos tan importantes como el valor real alcanzado de las
inversiones realizadas en start-ups y spin-offs a través del Fondo de
Capital Conocimiento, y si refleja el esfuerzo en costes para llevar a
cabo dichas inversiones estratégicas.

Con todo ello, las perspectivas y retos de la compafia para este
segundo semestre y el afio 2017 son de gran trascendencia para
consolidar el modelo de negocio que InKemia viene desarrollando
desde su entrada al Mercado Alternativo Bursatil

Cuenta de resultados primer semestre 2016

Los resultados del primer semestre de 2016 se han cerrado con la
revision limitada por parte de los auditores de la sociedad, RSM, en
aplicacién del nuevo reglamento del MAB.

Por recomendacion del auditor la compafiia ha tomado la decisiéon
de modificar los criterios de periodificacion e incluir el calculo de
desgravaciones fiscales a mitad de ejercicio, y que en afos
anteriores solo se realizaban al cierre de cada ejercicio.
Consecuentemente los resultados no son comparables con los
publicados para el primer semestre del ejercicio 2015.

Los resultados siguiendo los nuevos criterios y tras la revision
limitada por parte del auditor son los siguientes:
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Importe neto de la cifra de negocios 794.393
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.530.000
Otros ingresos de explotacién 987.958
Aprovisionamientos -1.035.465
Gastos de personal -1.218.744
Otros gastos de explotacion -714.226
Otros resultados -592

EBITDA 343.324
Amortizacién del inmovilizado -839.836
RESULTADO DE EXPLOTACION -496.512
RESULTADO FINANCIERO -175.057
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia -24.801

Impuesto sobre beneficios 580.933
Resultado neto del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante -113.373
Resultado neto del ejercicio atribuido a accionistas minoritarios -2.065

Para poder disponer de unos datos comparables entre ambos
ejercicios, se muestran a continuacion los resultados siguiendo el
criterio anteriormente usado por la compafia, y que nos permite
realizar un mejor juicio comparativo respecto al mismo semestre del
afio anterior:

1ER. SEM. 1ER. SEM.
2016 2015
INGRESOS DE EXPLOTACION 4.321.023 4.484.095
Importe neto de la cifra de negocios 882.047 975.285
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.530.000 1.525.000
Otros ingresos de explotacion 1.908.976 1.983.809
Aprovisionamientos -1.644.967 -1.786.959
Gastos de personal -1.218.744 -1.073.818
Otros gastos de explotacién -714.226 -590.198
Otros resultados -592 -2.923

EBITDA 742.494 1.030.197
Amortizacién del inmovilizado -833.594 -860.766
RESULTADO DE EXPLOTACION -91.100 169.431
RESULTADO FINANCIERO -143.630 -98.382
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -234.730 71.049
Impuesto sobre beneficios 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO -234.730
Resultado neto del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante -232.665
Resultado neto del ejercicio atribuido a accionistas minoritarios -2.065
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Como se observa, tomando la tabla de datos comparativos existe
un ligero descenso del 4% en los ingresos de explotacion de la
compafia durante este primer semestre.

Por su parte los gastos operativos han crecido también ligeramente
otro 4%, fundamentalmente debido a los factores mencionados de
apertura de les filiales especializadas de EEUU y Reino Unido que
no han iniciado aun actividad productiva.

El resultado operativo de la compafiia debido a estos dos factores
ha sufrido un descenso del 28%. Aun asi, teniendo en cuenta la
fuerte inversidn en distintos ambitos por parte de la compaifia, es
importante destacar el esfuerzo de contencién del gasto ante un
escenario en que los ingresos no han crecido.

Sin embargo, seguimos disponiendo de unas bases sodlidas y de
unas inversiones en cartera cada vez mas importantes, que tendran
un impacto significativo en los resultados a medio plazo de la
compaiiia.

Balance primer semestre 2016

La compafiia desde su incorporacion al MAB ha desarrollado una
politica de liquidez que buscaba los siguientes parametros:

* Disponer en la medida de lo posible un ratio de liquidez
cercano al 1

» Realizar las ampliaciones de capital necesarias para mantener
el ritmo inversor de la compafia, planificando siempre las
necesidades a medio plazo.

Dentro de esta politica de liquidez, dados los altos niveles de
inversion constante que consumen liquidez de la compafia, se
plantea una ampliacion de capital en momentos, como el actual, en
gue dicho ratio de liquidez se encuentra al 0,75. Dicha ampliacion
tiene por objetivo mantener el ritmo inversor propuesto de la
comparfia. Asimismo, el importe que se solicita en dichas
ampliacion se calcula en base a las previsiones de inversion para
un periodo maximo de entre 1 o 2 afios.
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Dicha estrategia de inversién y liquidez se ve refrendada por la serie
histérica de ampliaciones de capital realizadas dentro del mercado.
Observamos que el punto mas bajo de liquidez se encuentra a
cierre de 2012, y por ello a mediados de 2013 se realizé la primera
ampliacion de capital dentro del MAB. La segunda ampliacién tuvo
lugar a mediados 2014 con lo que a cierre 2013 y 2014 el ratio
liguidez se encontraba ligeramente por encima de 1. En 2015, sin
ampliacion y manteniendo el ritmo de inversion el ratio cerré en
0,92.

2015 2014 2013 2012
Pasivo corriente 4.988.012 4.207.237 2.862.715 2.685.505
Activo corriente 4.609.635 4.551.548 3.402.004 1.708.946
FONDO DE MANIOBRA -378.377 344.311 539.289 -976.559
RATIO DE LIQUIDEZ 0,92 1,08 1,19 0,64

A cierre provisional a junio del 2016 el ratio de liquidez se sitGa en el
0,75, fundamentalmente por el alto nimero de inversiones por parte
del Fondo de Capital Conocimiento realizado durante este primer
semestre, con lo que es pertinente realizar la correspondiente
ampliacion de capital para mantener la capacidad inversora de la
compaiiia.

Se debe tener en cuenta que un ratio alrededor del 0,75 ofrece una
posicion de liquidez a corto plazo sélida ya que:

* La compaiia dispone a fecha de la presentaciéon de dicho
documento, polizas de crédito por valor de 1,45 millones de
euros que vienen renovandose 0 incrementandose
anualmente sin mayores problemas.

» Existe una politica de complementar el esfuerzo inversor de la
compairiia con créditos a largo plazo de modo recurrente, de
manera que entre el 1 de julio de 2016 y el 31 de octubre de
2016 se han firmado operaciones de crédito a largo plazo por
valor de 775 mil euros
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Previsiones

dic-16 jun-17
Pasivo corriente 4.988.012 4.408.977 4.500.000 4.350.000 4.000.000
Activo corriente 4.609.635 3.316.728 5.450.000 4.750.000 3.900.000
Efectivo 1.631.976 678.184 2.500.000 1.600.000 750.000
FONDO DE MANIOBRA -378.377 -1.092.249 950.000 400.000 -100.000
RATIO DE LIQUIDEZ 0,92 0,75 1,21 1,09 0,98

Teniendo en cuenta las operaciones financieras previstas a corto
plazo se espera poder disponer de un fondo de maniobra positivo y
ratio de liquidez positivo durante el proximo afio, cerrando 2017 con
un ratio de liquidez cercano al 1.

Dichas previsiones quedan sujetas a ciertas variables a tener en
cuenta:

» Cierre de la operacion InKemia Advance BF, a través de la
captacion de capital para la nueva sociedad en el Alternative
Investment Market (AIM) de Londres.

» Oportunidades de inversion generadas a través del Fondo de
Capital Conocimiento o por la adquisicion de empresas.

* La concesion de ayudas financieras para proyectos de 1+D
por parte de organismos publicos.

Por otro lado, InKemia tienen anunciada una ampliacion de capital
de 2,1 millones de euros, si ésta se realizase parcialmente, solo
significaria una disminucion del ritmo inversor de la compafia, sin
gue por ello se prevea un problema de liquidez a corto plazo.




1ER. SEM. 2016

Inmovilizado intangible 13.559.350
Inmovilizado material 1.694.409
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 3.185.027
Inversiones financieras a largo plazo 1.433.100
Activos por impuesto diferido 7.338.057
Deudores comerciales no corrientes 0
Existencias 0
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.555.774
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 34.400
Inversiones financieras a corto plazo 48.369
Periodificaciones a corto plazo 0
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 678.184

TOTAL ACTIVO 30.526.671

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO 18.161.349
Fondos propios 17.301.036
Capital 2.592.150
Prima de emision 12.239.322
Reservas y resultados ejercicios anteriores -1.428.788
Reservas en sociedades consolidadas 4.423.993
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 292.949
(Acciones y participaciones en patrimonio propio) -705.218
Resultado del ejercicioatribuido a la sociedad dominante -113.373
Ajustes por cambio de valor -10.580
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 864.029
Socios externos 6.864
Deudas a largo plazo 7.440.411
Deudas con empresas del grupo y asociadas 159.744
Pasivos por impuesto diferido 356.190
Provisiones a corto plazo 628
Deudas a corto plazo 3.723.446
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 597.248
Ajustes por periodificacién 87.655

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30.526.671
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RSM Spain
Teodor Roviralta, 9-11
08022 Barcelona

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS T+349341847 47
CONSOLIDADOS INTERMEDIOS F+34932111166

www.rsm.es

A los accionistas de INKEMIA IUCT GROUP, S.A., por encargo de la Direccion:

Informe sobre los estados financieros consolidado intermedios s
Introduccioén

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros consolidados intermedios adjuntos
de 1NKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance
consolidado a 30 de junio de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas
explicativas correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la preparaciéon y presentacion
razonable de estos estados financieros consolidados intermedios de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se indica en la nota 2 de las notas
explicativas adjuntas). Nuestra responsabilidad es expresar una conclusioén sobre estos estados
financieros consolidados intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisién de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente
de la entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizaciéon de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revisiéon limitada
tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que
pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de
cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Fundamento de la conclusion de revisién limitada con salvedades

Una de las sociedades dependientes tiene centrada su actividad en el desarrollo de Proyectos de
Investigacion, Desarrollo e Innovacién, por lo que considera que la totalidad de las ayudas y
subvenciones recibidas de |1+D lo son en concepto de explotacién y no para financiar elementos
productivos, considerando que la interpretacion es coherente con la realidad productiva del Grupo, al

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Spain Auditores, S.L.P.is amember of the RSM network and trades as RSM. RSM is the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firm which practices inits own right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.
RSM Spain Auditores, S.L.P..inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 44635, folio63, hoja B422055, inscripcion 21'. NIF B-65795015
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tratarse de una actividad muy especifica de investigacion y transmisién de conocimiento. De acuerdo
con la normativa contable, las subvenciones recibidas para adquirir o producir activos del
inmovilizado intangible se deberian reconocer como ingresos parcialmente en los préximos ejercicios
en proporcion a la amortizacion efectuada para dichos activos. Por ello el resultado del periodo de
seis meses terminado a 30 de junio de 2016 esta sobrevalorado en 0,13 millones de euros, las
subvenciones de capital estan infravaloradas en 2,45 millones de euros, las reservas en sociedades
consolidadas estan sobrevaloradas en 2,28 millones de euros, neto del efecto fiscal, y los activos por
impuestos diferidos estan infravalorados en 0,04 millones de euros (al cierre del ejercicio 2015: el
resultado del ejercicio 2015 estaba sobrevalorado en 0,23 millones de euros, las subvenciones de
capital estaban infravaloradas en 2,32 millones de euros, la reserva en sociedades consolidadas
estaban sobrevaloradas en 2,05 millones de euros, neto del efecto fiscal, y los activos por impuestos
diferidos estaban infravalorados en 0,04 millones de euros). Nuestra opinion de auditoria sobre las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015
contenia una salvedad al respecto.

La misma sociedad dependiente actiia como empresa lider coordinadora, representante ante entes
publicos que conceden subvenciones y como responsable de la distribucién de los fondos al resto de
miembros del consorcio y de su justificacion, teniendo capacidad para proponer la suspension total o
parcial del proyecto o la eliminacién y cambio de beneficiarios acompariantes. En funcién de esto,
solamente en los proyectos consorciados que lidera, el Grupo contabiliza el 100% de la subvencion
como un ingreso, y como gasto la contribuciéon de las restantes empresas. Debido a que los
restantes participes también son beneficiarios de las ayudas, los ingresos y gastos deberian
reconocerse exclusivamente en proporcion a la participacion del Grupo como beneficiario. Por lo que,
tanto los otros ingresos de explotacion como los aprovisionamientos del periodo de seis meses
terminado a 30 de junio de 2016 estan sobrevalorados en 0,61 millones de euros (1,39 millones
euros en el ejercicio 2015), sin que esto tenga ningln efecto ni sobre el resultado del ejercicio, ni
sobre el Patrimonio Neto del Grupo. Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015 contenia una
salvedad al respecto.

Consideramos que la evidencia de la revision limitada que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra conclusion de revision limitada con salvedades.

Conclusién con salvedades

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como una
auditoria de estados financieros consolidados intermedios, excepto por los efectos de los hechos
descritos en los parrafos de “Fundamento de la conclusion de revision limitada con salvedades”, no
ha llegado a nuestro conocimiento ninglin otro asunto que nos haga concluir que los estados
financieros consolidados intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2016 no expresan, en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y
de la situacién financiera consolidada de 1NKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES a 30 de junio de 2016, y de los resultados consolidados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo consolidados para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING
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conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2016 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre la situaciéon de 1NKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
los estados financieros consolidados intermedios. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestién consolidado intermedio concuerda con la de los estados
financieros consolidados intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016.
Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado intermedio con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la sociedad 1nKemia IUCT Group, S.A. y de sus
sociedades dependientes.

Otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de la Direccion de 1NKEMIA IUCT GROUP, S.A. en
relacién con la publicacion del informe financiero semestral requerido por la Circular 7/2016 del
Mercado Alternativo Bursatil sobre “informacion a suministrar por empresas en expansion y SOCIMI
incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

: Col-legi
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‘ / de Catalunya
RSM SPAIN AUDITORES, S.L.P. (n° ROAC S2158)
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RSM SPAIN AUDITORES,
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DR016
ACTIVO ex‘;'igzisvas 30/06/2016 31/12/2015
A) ACTIVO NO CORRIENTE 27.209.943,52 25.329.941,98
I. Inmovilizado intangible 13.559.350,33 12.500.434,8p
2. Desarrollo 13 12.681.395,63 11.668.428,1Pp
3. Propiedad intelectual 13 751.500,94 698.033,64
5. Otro inmovilizado intangible 5-6-13 126.453,76 133.973,04
Il. Inmovilizaciones materiales 1.694.408,69 1.737.024,01
1. Terrenos y construcciones. 12 1.031.945,41 1.031.945,41
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado miater 12 526.955,88 569.571,2]
3. Inmovilizado en curso y anticipos 12 135.507,40 135.507,4(
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadadago plazo 3.185.026,98 3.198.601,1p
1. Participaciones puestas en equivalencia 11 739618, 765.393,77
2. Créditos a sociedades puestas en equivalencia -23.B 2.445.408,94 2.433.207,3b
V. Inversiones financieras a largo plazo 15.2 1.433.100,16 1.124.610,1
VI. Activos por impuesto diferido 17.1 7.338.057,36 6.769.271,8
B) ACTIVO CORRIENTE 3.316.727,93 4.609.634,5
lll. Deudores comeciales y otras cuentas a cobrar 2.555.774,44 2.939.891,1
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 474.489,84 625.983,29
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicimsta plazo 15.2 474.489,84 625.983,29
2. Sociedades puestas en equivalencia 152-22b 58006 49.469,73
4. Otros deudores 15.2 1.879.697,54 2.264.438,1%
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadasarto plazo 15.2 34.400,00 400,00
V. Inversiones financieras a corto plazo 15.2 48.369,40 19.843,67
VI. Periodificaciones a corto plazo 0,00 17.524,05
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 15.2 678.184,09 1.631.975,71
TOTAL ACTIVO (A+B) 30.526.671,44 29.939.576,5f

Las notas 1 a 24 adjuntas forman parte integramtstbs estados financieros consolidados intermedio
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO D016
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 30/06/2016 31/12/2015
explicativas
A) PATRIMONIO NETO 18.161.348,7p 18.352.991,05
A-1) Fondos propios 17.301.035,7f 17.416.846,86
I. Capital 2.592.150,3p 2.592.150,80
1. Capital escriturado 15.4 2.592.150,30 2.592.150{30
IIl. Prima de emisién 15.4 12.239.322,3B 12.239.32238
lll. Reservas 3.288.154,441 3.015.447 42
2. Otras reservas 154 3.288.154,44 3.015.447 412
IV. (Acciones y participaciones de la sociedad domanmte) 154 -705.218,11 -695.701,96
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedadominante 25d -113.373,2 265.628,72
A-2) Ajustes por cambios de valor -10.579,6 -24.692,39
Il. Diferencia de conversién 15.5 -10.579,6 -24.692,39
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20 864.028,71 951.907,48
A-4) Socios externos 8 6.863,79 8.928,9(
B) PASIVO NO CORRIENTE 7.956.345,4y 6.598.573,p4
IIl. Deudas a largo plazo 7.440.411,3] 6.047.061,p7
2. Deudas con entidades de crédito 15.2 4.695.216,71 3.415.270{24
4. Otros pasivos financieros 152 2.745.194,60  2.631.791,3B
ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a tar plazo 159.743,8 153.881,70
2. Otras deudas 15.2 159.743,8p 153.881,0
IV. Pasivos por impuesto diferido 17.1 356.190,3( 397.630,27
VII. Deuda con caracteristicas especiales a largogto 15.2 0,00 0,04
C) PASIVO CORRIENTE 4.408.977,2p 4.988.011,p8
ll. Deudas a corto plazo 3.556.779,3pD 3.950.516,p9
2. Deudas con entidades de crédito 15.2 1.848.718,74 2.258.791[78
4. Otros pasivos financieros 15.2 1.708.060,56 1.691.724/81
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 597.876,71 627.255,09
1. Proveedores 15.2 86.108,1p 83.085,12
2. Proveedores, sociedades puestas en equivalencia 2-2Bb 4.887,91 36.531,3
3. Pasivos por impuesto corriente 17.1 39.976,3p 39.976,80
4. Otros acreedores 15.2 466.904,411 467.662,36
V1. Periodificaciones a corto plazo 87.654,5 76.906,94
VII. Deuda con caracteristicas especiales a cortog#o 15.2 166.666,6: 333.333,36
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 30.526.671,4p 29.939.576 67

Las notas 1 a 24 adjuntas forman parte integramestbs estados financieros consolidados intermedio
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INKEMIA IUCT GROUP, SA. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESRIDIENTE
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNRE 2016

Notas 6 meses 12 meses
(DEBE)/HABER explicativas 30/06/2016 31/12/2015
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 794.392,64 2.038.196,f3
b) Prestaciones de servicios 24ab 794.392,44 2.038.196|73
3. Trabajos realizados por la grupo para su activo 13 1.530.000,00 2.742.556,50
4. Aprovisionamientos -1.035.465,1f -2.334.560,116
a) Consumo de mercaderias 18 a -161.665,16 -293.389,p4
b) Consumo de materias primas y otras materias cubles 0,00 0,04
c) Trabajos realizados por otras empresas -873.800,01 -2.041.171,p2
5. Otros ingresos de explotacion 987.958,24 2.129.317,p2
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 4.394,0( 7.393,92
b) Subvenciones de explotacién incorporadas alteetudel ejercicio 20 983.564,p4 2.121.923,30
6. Gastos de personal -1.218.744,34 -2.181.749,p1
a) Sueldos, salarios y asimilados -964.195,69 -1.726.245,82
b) Cargas sociales 18 b -254.548,6p -455.483,f79
c) Provisiones 0,00 -20,0
7. Otros gastos de explotacion -714.225,98 -1.086.965,90
a) E;:]d;(rig;,edetenoro y variacion de provisionesgp®racione: 15.2 0,00 15.172.,d8
b) Otros gastos de gestion corriente -714.225,9 -1.071.793,22
8. Amortizacién del inmovilizado 12-13 -839.835,5 -1.600.188,68
14. Otros resultados 18c -591,89 59.704,27
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+16811+12+13+14) -496.512,06 -233.689|93
15. Ingresos financieros 19.420,14 32.856,47
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 7.208,82 6.217,90
b) De valores negociables y otros instrumentos fieans 22 a 12.211,30 26.638|57
16. Gastos financieros 22 a -165.607,4 -229.802,06
17. Variacién de valor razonable en instrumentos fiancieros -27.957,8¢ -33.107,11
a) Cartera de negociacion y otros -27.957,84 -33.107,11
18. Diferencias de cambio 16 -912,23 -4.977,8p
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de ingtmentos financieros -0,01 -27.029,25
a) Deterioroy pérdidas 0,00 -27.100,0p
b) Resultados por enajenaciones y otras -0,01 70,7
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16+17+18+19+20) -175.057,3 -262.060,35
. Z’erjtilsgl):rc]gzes en beneficios (pérdidas) de sociediss puestas el 1 -24.801.49 19.384.49
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+21+21+2223) -696.370,8p -515.134,87
24. Impuestos sobre beneficios 17.1 580.932,54 783.924,01
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIO NES
CO)NTINUADAS (A.3+24) -115.438,3 268.789,34
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4+25) 24 ¢ -115.438,3 268.789,14
Resultado atribuido a la sociedad dominante -113.373,24 265.628,12
Resultado atribuido a socios externos 2.065,17 3.160,42

Las notas 1 a 24 adjuntas forman parte integramestbs estados financieros consolidados intermedio
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INKEMIA [UCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINAEQ 30 DE

JUNIO DE 2016

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolictatespondiente al periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2016

Notas 6 meses 12 meseg
explicativas| 30/06/2016 31/12/2014
A) Resultado consolidado del ejercicio 24 c -115.438,3¢ 268.789,14
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimdo neto
I Por coberturas de flujos de efectivo -0,02] -0,01
lll.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20 253.989,94 795.775,46
VI. Diferencias de conversion 15.5 14.112,7 -14.905,49
VII. Efecto impositivo 17.1-20 -63.497,49 -198.943,49
B) Total ingresos y gastos imputados directamente er patrimonio neto consolidado 204.605,21 581.925.47
(HIHNHIVHVHVIHVIT
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancia®nsolidada
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20 -371.161,8] -708.180,37
Xlll. Efecto impositivo 17.1-20 92.790,44 176.536,36

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gamzias consolidada

- - [«
(VI+DXAX+XI+XI+XIIT) 278.3713 53164391
TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A+B+C) -189.204,5 319.071,40
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedafdminante -189.204,5 319.071,40
Total de ingresos y gastos atribuidos a la socioxternos 2.065,19 3.160,4p

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto dafesto correspondiente al periodo de seis

meses terminado el 30 de junio de 2016

Reservasy | (Accioneso | Resutado del| Subvenciones
Capital Pfinjl? de resultados | participacioneq eJeI'.CICIO ?:::;zspg; donaciones y] Socios
emisién ejercicios | de la sociedad| atribuido a la legados externos
anteriores | dominante) sociedad valor recibidos TOTAL
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 2.592.150,3Q 12.238B22,39 2.386.414,72 -654.859,81 628.459,30 -9.786,70 6.78,99 0,0 18.068.416,11
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2014 y anteriores
1l._Ajustes por errores ejercicio 2014 y anteriords
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2015 2.592.150,3p 12.239.322,88  2.386.414,72 -654.859,8 628.455,30 -9.786,[70 886.719,92 .00 18406811
|. Total ingresos y gastos consolidados reconogidos 265.628,7 -14.905,49 65.187[76 3.160,42 319.0701,21
1l._Operaciones con socios o propietarios -- - 571,40 40.842,1! -| 5.768,48 -34.496,p7
1. Aumentos (reducciones) de capital -- -l - --
4. Operaciones con acciones o participaciofies
de la sociedad dominante (netas) - - -6.166,05 -4D), F - - - - -47.008,2
6. Adquisiciones (ventas) de participacioneg de
S0Cios externos -- - 6.743,49 - 5.768,44 12.511,98
11l. Otras variaciones delpatrimonio neto - - 628.45%,30 628-.455,3! - 0,0
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 2.592.150,3Q 12.28.322,3§ 3.015.447,42 -695.701[96 265.628,72 -24.692,3951.907,6 8.928,90  18.352.991|05
I Ajustes por cambios de criterio del
ejercicio 2015
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2016 2.592.150,3p 12.239.322,88 3.015.447,42 -695.701,9 265.628,12 -24.692 39 951.907,68 8.928,90 .3528991,0
|. Total ingresos y gastos consolidados reconogidos - - - -- -- -113.373,2 14.112,78 -87.878p1 -2.065,12 -289.49
Il. Operaciones con socios o propietarios - - 8.082,5 -9.516,1! - - - -1.463,57
1. Aumentos (reducciones) de capital - -
4. Operaciones con acciones o participaciofies
de la sociedad dominante (netas) - -- 138,41 -9.516,15 -9.377,74
6. Adgquisiciones (ventas) de participacioned de
SOCioS externos - - 7.914,17 - - - 7.914,1)7
I1l. Otras variaciones del patrimonio neto -- -- 264.684,4 -265.628,7 -974,28
E. SALDO, FINAL 30/062016 2.592.150,30 12.239.322[38 288.154,4 -705.218,11 -113.373)25 -10.579,61 864.048,7 6.863,7 18.161.348,*2

Las notas 1 a 24 adjuntas forman parte integramestbs estados financieros consolidados intermedio
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIHN
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIE 2016
Notas 6 meses 12 meses
explicativas | 30/06/2016 31/12/2015
A) FLUJOS DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DEEXPLOTA CION
1. Resultado consolidado del ejercicio antes de impstos 24 ¢ -696.370,9 -515.134,47
2. Ajustes del resultado 646.144,04 -170.375,13
a) Amortizacién del inmovilizado (+) 12-13 833.681)58 006188,64
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 15.2 09,0 27.100,0
c) Variacion de provisiones (+/-) 15.2 5.862,1 35.485,16
d) Imputacién de subvenciones (-) 20 -371.161,8p  -2.053.199,94
g) Ingresos financieros (-) 15.2 -19.420,1p -32.856,47
h) Gastos financieros (+) 15.2 165.607,4p 229.802,p6
i)  Diferencias de cambio (+/-) 16 912,23 4.977,80
j)  Variacién de valor razonable en instrumentos finemos (+/- 15.2 4.886,89 -1.257,p1
) Participacion en beneficios (pérdidas) deiedades puestas 11 25.775,7 19.384,49
equivalencia neto de dividendos (+/-)
3. Cambios en el capital corriente 485.389,24 2.139.676,63
b) Deudoresy otras cuentas a cobrar (+/-) 551.974,2 1.607.257,99
c) Otros activos corrientes(+/-) -49.888,57 568.800,48
d) Acreedoresy otras cuentas a pagar (+/-) -27.444,0 -16.884,03
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 10.747,54 -32.009,05
f)  Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 0,00 12.511,94
4. Otros flujos de efectivo de las actividades dexplotacion -158.388,87 -222.262,%4
a) Pagos de intereses (-) -165.607,4 -229.802,046
c) Cobros de intereses (+) 7.218,53 13.545,29
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 17.1 0,04 -6.005,7|7
5. Hujos de efectivo de las actividades de explat@n (1+2+3+4) 276.773,91 1.231.90349
B) FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON
6. Pagos por inversiones (-) -2.386.410,24  -4.493.932,06
d) Inmovilizado intangible 13 -1.830.283,3]L -3.088.097,p0
e) Inmovilizado material 12 -25.939,5 -237.305,98
g) Otros activos financieros 15.2 -530.187,3p -1.168.529,p8
7. Cobros por desinversiones (+) 311.695,2 1.061.374,23
g) Otros activos financieros 6.241,2( 1.061.374,43
j) Otros activos 305.454,0 0,0p
8. Flujos de efectivo de las actividades de inng6n (6+7) -2.074.7149p  -3.432.557,B3

Las notas 1 a 24 adjuntas forman parte integramestbs estados financieros consolidados intermedio




v

>
inKemia
IUCT group
INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIHN
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIQE 2016
Notas 6 meses 12 meses
explicativas | 30/06/2016 31/12/2015
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimormoi 248.705,5] 701.335,49
c) Adquisicién' de instrumentos de patrimonio de laiesdad 15.4 -19.959,14 -78.328,13
dominante (-)
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio de leedad 15.4 14.674,7y 31.319,93
dominante (+)
g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 20 53.989,94 748.343,49
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivonfanciero 581.331,46 2.137.811,10
a) Emisién 1.500.000,0 2.869.464,63
2. Deudas con entidades de crédito (+) 15.2 1@EINO0(J 2.150.000,00
4. Otras deudas (+) 15.2 0,04 719.464,43
b) Devolucién y amortizacion de -918.668,54 -731.653,43
2. Deudas con entidades de crédito (-) 15.2 - 798 75 -731.653,5B
4. Otras deudas (-) 13 -121.875,29 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de finaracién (9+10+11) 830.037,43 2.839.146/59
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DELOS TIPOS DE CAMBIO 15.5 14.112,79 -14.905,49
T O NET D B0 O
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 15.2 1.631.975,7L 1.008.389,15
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 15.2 678.184,0p 1.631.975,f1

Las notas 1 a 24 adjuntas forman parte integramtstbs estados financieros consolidados intermedio
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INKEMIA [UCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSODRADOS INTERMEDIOS
DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIE 2016

1. Sociedades del grupo

a) Sociedad dominante

1nKemia IUCT Group, S.A. (en adelante, Sociedad iDante) es la matriz del Grupo INKEMIA IUCT
GROUP. Se constituyé como sociedad limitada pangie indefinido el 4 de octubre de 2010 con el
nombre de IUCT Corporation, S.L, escriturandosetramsformacién a sociedad andnima el 28 de
diciembre de 2011, que quedd inscrita en el Reghdercantil el 19 de abril de 2012. Tiene su doliaici
social y principales instalaciones en ¢/ AlvareZCdetro 63 de Mollet del Vallés (C.P. 08100), pnoia

de Barcelona.

Se aprobd el cambio de la denominacion social dgotaedad, pasando a denominarse 1nKemia IUCT
Group, S.A,, en la Junta General Ordinaria de Atstas de 27 de junio del 2012, quedando el cambio
inscrito en el Registro Mercantil el 2 de noviembdet 2012.

Su objeto social “consiste en el desarrollo e wae@®n tecnoldgica; la transferencia, mediante @nse
econdmicos con las empresas y/u organismos denmasdde nuevas tecnologias, de la tecnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologipodible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza amitaria, cientifica y técnica; formacion regladao
reglada, actividades complementarias relacionadss la ciencia y la ensefianza. La adquisicién,
tenencia, disfrute y administracion de valores tienlids o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacion, en cualquiera forma admitida en deoe en otras sociedades, con el fin de gestionar y
dirigir dicha participacion y, en su caso, gestiondirigir las actividades de las compafiias peaidas.

Quedan excluidas del objeto social todas aquetiagidades para cuyo ejercicio la Ley exija redqosi
especiales que no queden cumplidos por esta sdci&ildas disposiciones legales exigiesen para el
ejercicio de algunas de las actividades compresdita el objeto social algun titulo profesional,
autorizacién administrativa o inscripcion en RegistPublicos, dichas actividades deberan realizaose
medio de persona que ostente dicha titulacion piadfal y, en su caso, no podran iniciarse antegude

se hayan cumplido los requisitos administrativdagidms.

Las actividades integrantes del objeto social podex desarrolladas por la Sociedad de forma direct
indirecta, mediante la titularidad de acciones digpaciones en Sociedades con objeto idéntico o
analogo”.

Su ejercicio social coincide con el afio natural.

1nKemia IUCT Group, S.A., como sociedad dominaftdenula cuentas anuales consolidadas que hace
publicas a través del Mercado Alternativo Burs&Begmento Empresas en Expansiéh,que se
incorporé en 2012 con el ticker IKM. Sus Ultimasotas anuales consolidadas depositadas y Gltimas
cuentas anuales individuales formuladas depositsatatas correspondientes al ejercicio cerradd ele3
diciembre de 2015, depositadas en el Registro Mélcke Barcelona.

1nKemia IUCT Group, S.A. tiene como actividad pifiad la tenencia de participaciones en empresas
gue llevan varios afos creando y explotando el @amento. INKEMIA I[UCT GROUP, como holding
de empresas tecnoldgicas, se define como un groqpuesarial de alta tecnologia cuya actividad se
centra en la generacién y explotacion del conocitniebasado en la investigacion e innovacion para |
obtencion de nuevos productos, procesos, servigiotecnologias para las industrias quimica,
farmacéutica y biotecnologia.

La moneda funcional utilizada es el euro.




N <
inKemia

IUCT group

INKEMIA IUCT GROUP tiene como principal definiciéshe negocio: la generacion y explotacion del
conocimiento en las areas Quimico, FarmacéutiamteBnologico, Cosmético, Alimentario y afines. Sus
tres principales fuentes de ingreso las realizaa®siguientes actividades:

a) Ingresos por subvenciones de los distintos orgargseuropeos, estatales y autonémicos, de la
actividad de Investigacion y Desarrollo realizade las areas de conocimiento enunciadas.
Como resultado de los proyectos que realiza ser@dtonocimiento (“know-how”) y patentes.

b) Ingresos por facturacion a empresas de la expéotague se hace del “know-how” y las
patentes, a través ddiferentes formas de explotacién en que se acalkarialzando el
conocimiento cientifico y técnico conseguido :

i. La transferencia tecnoldgica a la industria.
ii. En proyectos de 1+D+i y ayudas publicas para ehdeBo de éstos.
iii. Desarrollo de proyectos bajo contrato.
iv. Servicios tecnolégicos a través del uso de lospaguientos adquiridos.
V. Consultorias técnicas.

Vi. Cursos de formacién a empresas, masters, postgi@dsrencias i forums.
Vii. Creacion y explotacion de plataformas tecnoldgicas.
viii. Creacion de empresas para la explotacién de laltegia o participacién en empresas a

través de la creacion de sinergias
iX. CoDesarrollo de proyectos.

c) Ingresos de formacion por masters y postgradotudiastes.

Un resumen gréafico de la definiciébn de negocio l@&gion multicanal del Conocimiento) es como
sigue:

Transferencia Tecnolégica

Technology Transfer

Subvenciones competitivas
Desarrollo bajo Contrato alalsD
Contract Research Competitive R+D

omp
' —

Chemistry

Participadas, Fondo
de Capital Conocimiento

Spin-offs, Knowledge

Servicios Tecnolégicos

Uso de equipos
Technology Services

Biotech
Pharma Conocimiento

Copital Fund Know-How Use of Equipments
Cosmetic
Nutraceutical

Codesarrollo de Proyectos Consultoria Técnica
Co-development Projects Formacién in<ompany, Technical Consulting

Maésters y Postgrados

In-company training,

Masters and Degree courses
b) Sociedades dependientes

1nKemia IUCT Group, S.A. es la sociedad dominaritand, directa o indirecta, de un grupo de
sociedades segun los términos previstos en elulrt#2 del Cédigo de Comercio aprobado en Ley
16/2007, denominado “INKEMIA IUCT GROUP”, formadorpas siguientes sociedades dependientes,
todas ellas con cierre del ejercicio en la misnchde31 de diciembre:
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Denominacion Domicilio social

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. | ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés

IUCT Emprén, S.L.U. c/ Alvarez de Castro 63, Motlet Vallés

IUCT Espais, S.L.U. ¢/ Alvarez de Castro 63, Motlet Vallés

InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) Awstelino Kubitschek 1726, Sao Paulo

InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) Carrera 7,151, of. 32, Bogota D.C.

MyoGem Health Company, S.L. c/ Alvarez de Castro\d@llet del Vallés

InKemia Green Chemicals, Inc. 2525 Robinhood Sydtan, TX 77005

La Sociedad participa directamente en el capitddsisiguientes sociedades empresas del grupo:

 |UCT Espais, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de 2@f#Oun capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por Institut Universitari de Ciencl@enologia, S.A.U. Posteriormente, en noviembre de
2011, todas las participaciones fueron traspasadbeeKemia IUCT Group, S.A. que las adquirid en
compraventa a valor nominal. Aln sin actividademento, se constituyé como divisién de gestién de
infraestructuras y patrimonio de 1INKEMIA IUCT GROUPara iniciar la construccion de nuevas
instalaciones. En enero de 2013 fue registradounmeato de su capital en 10.000 euros, hasta quedar
fijado el capital social de esta sociedad en 134800s. La participaciéon de INKEMIA IUCT GROUP
en IUCT Espais, S.L.U. es de un 100%.

Su objeto social consiste en “el estudio, promogi@administracion de toda clase de fincas rustycas
urbanas, incluso hoteles, residencias, parquedifaien, parques tecnoldgicos y urbanizaciones, por
cuenta propia o de terceros. Asimismo, la societlede por objeto la urbanizaciéon, promocion
parcelacién y compraventa de parcelas, solaresrgntes en general, asi como la promocién y venta o
alquiler de edificaciones, ya sea en nombre prapi@or cuenta de terceros, pudiendo efectuar
directamente las obras o contratdndolas con otnastreictoras o industriales. La prestacién de sewi

de asesoramiento en negocios relacionados commarcm inmobiliario, incluyendo, entre otros, estsd

de mercado, imagen comercial, disefios comercial@itsjos, letreros, estructuras y planificacion
econdmica y financiera. Quedan excluidas del olgetial todas aquellas actividades para cuyo ejerci
la Ley exija requisitos especiales que no quedemptidos por esta sociedad. Si las disposicionesdsg
exigiesen para el ejercicio de algunas de lasidaties comprendidas en el objeto social algunotitul
profesional, autorizacion administrativa o inscifpcen Registros Publicos, dichas actividades deber
realizarse por medio de persona que ostente dicifecton profesional y, en su caso, no podrananse
antes de que se hayan cumplido los requisitos astnaitivos exigidos. Las actividades integrantels de
objeto social podran ser desarrolladas por la Sadiele forma directa o indirecta, mediante lagiidad

de acciones o participaciones en Sociedades cetoddgntico o anélogo”.

e« |UCT Empreén, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de Z@Oun capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por 1nKemia IUCT Group, S.A. Constitlaydivision de emprendimiento de INKEMIA
IUCT GROUP y es la compafiia responsable de la aoatigacion y de la internacionalizacion de la
actividad del grupo. Es la sociedad del grupo quoba, a modo de Fondo de Capital Conocimiento,
inversiones en spin-off y empresas participadaspropeccion futura, y donde el Grupo ha incorporado
también las nuevas sociedades del grupo constitieda2014. Ha tenido sucesivas ampliaciones de
capital: 375.000 euros y 1.200.000 euros, inscetasl Registro Mercantil en enero y noviembre de
2013, respectivamente, estando fijado el capitaliabode esta sociedad en 1.578.000 euros. La
participacion de INKEMIA IUCT GROUP en IUCT Empréhl.U. es de un 100%.

En el ejercicio 2015, con el objetivo de potendmrentrada de 1NKEMIA IUCT GROUP en el

accionariado de nuevas empresas del area de @elecla vida, consiguiendo que el nUmero de empresa
participadas del grupo alcance un ritmo medio @eigriento suficiente, esta filial puso en marcha un
ciclo continuo de presentaciones con el nombre 80ldp de emprendimiento y financiacion

tecnolégica". Asi, IUCT Emprén, S.L.U. cumple conoude sus objetos fundacionales que es la
dinamizaciéon del emprendimiento, al actuar de ifacibr de la proyeccion de jovenes compafiias
tecnologicas, para que se pongan en contacto demgales inversores, y se puedan convertir en una
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oportunidad de inversion tanto para los accionigtassponsables de INKEMIA IUCT GROUP como
para otros inversores externos.

Su objeto social consiste en “el desarrollo e waic@®n tecnoldgica; la transferencia, mediante @nse
econdmicos con las empresas y/u organismos dentasdde nuevas tecnologias, de la tecnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologipodible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza emsitaria, cientifica y técnica; formacién regladao
reglada, actividades complementarias relacionadas la ciencia y la ensefianza. La adquisicion,
tenencia, disfrute y administracion de valores tienlids o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacion, en cualquiera forma admitida en deoe en otras sociedades, con el fin de gestionar y
dirigir dicha participacion y, en su caso, gestiondirigir las actividades de las compaifiias pgdidas.
Quedan excluidas del objeto social todas aquetligidades para cuyo ejercicio la Ley exija reqoisi
especiales que no queden cumplidos por esta sdci&ildas disposiciones legales exigiesen para el
ejercicio de algunas de las actividades compresdiela el objeto social algun titulo profesional,
autorizacién administrativa o inscripcion en RegistPublicos, dichas actividades deberan realizaose
medio de persona que ostente dicha titulacion piaifal y, en su caso, no podran iniciarse antepde

se hayan cumplido los requisitos administrativoigiidrs. Las actividades integrantes del objetoaoci
podran ser desarrolladas por la Sociedad de foiraata o indirecta, mediante la titularidad de anes

o0 participaciones en Sociedades con objeto idéntaaalogo”.

» Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.

Las acciones de esta sociedad se recibieron emaajgor no dineraria en la constitucion de 1nKemia
IUCT Group, S.A.(inicialmente IUCT Corporation, S.L) en 2010, porvalor de 7.383.168 euros, en el
canje de acciones de los accionistas de Instituvddsitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U por las
participaciones de la Sociedad en su constitudisnla compafiia del grupo que engloba su principal
definicion de negocio, que es la generacion y eapiéon del conocimiento en las &reas: Quimico,
Farmacéutico, Biofarmacéutico, Biotecnoldgico, &.ifScience” y Afines. Ha tenido sucesivas
ampliaciones de capital, realizadas con prima disiém totalizando por ambos conceptos: 100.000
euros, 500.000 euros, 800.000 euros y 1.000.008s€nscritas en el Registro Mercantil en enero de
2012, enero y noviembre de 2013, y diciembre del2fHspectivamente, estando fijado el capital $ocia
de esta sociedad en 2.144.895,60 euros. La padidip de INKEMIA IUCT GROUP en Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. esutie100%.

Su objeto social consiste en “la ensefianza untaeigsi cientifica y técnica; la investigacién ciéng,
servicios cientificos y técnicos; formacion reglagano reglada, actividades sociales y culturales
relacionadas con la ciencia y la ensefianza. Lasideztes enumeradas podran ser realizadas por la
Sociedad ya directamente, ya indirectamente, inclosdiante su participacion en otras sociedades de
objeto idéntico o analogo”.

Asimismo, la Sociedad participa indirectamenteaaés de IUCT Empren, S.L.U., en el capital de las
siguientes sociedades empresas del grupo:

e InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil)

Empresa del grupo constituida en julio de 2014 &m Faulo con 500.000 reales brasilefios. Brasihes u
de los mercados emergentes que se estan induastniddi a marchas forzadas y tienen grandes
necesidades de servicios tecnolégicos de los gqeeeflNKEMIA IUCT GROUP, en sectores clave,
como son el Cosmético, el Farmacéutico, el Quingied Biotecnoldgico El objetivo es aprovechar el
dinamismo de Brasil como potencia regional y stesiglad de expertos aportando un crecimiento basado
en la tecnologia y el conocimiento, algo que eifitd, facometerd con personal del pais suramerigano
acuerdos para actuaciones concretas con socidedoca

En el ejercicio 2015 se efectuaron varias apon@sale fondos para ampliaciones de capital, habiend
ascendido éstas, en conjunto, a 495.000 realedelfias por lo que a 31 de diciembre de 2015 y de30
junio de 2016 el capital social de esta sociedad éis de 995.000 reales brasilefios.
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e InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia)

Empresa del grupo constituida en noviembre de 28i4Bogota con 200.000 pesos colombianos.
Colombia es otro de los mercados emergentes gastée industrializando a marchas forzadas y tienen
grandes necesidades de servicios tecnoldgieogobierno de Colombia ha declarado como prigagar
cuatro areas de especialidad de INKEMIA IUCT GRObIiBtecnoldgica, farmacéutica, cosmética y de
biocarburantes.

«  MyoGem Health Company, S.L.

Empresa del grupo constituida en octubre de 201K eltet del Vallés con 15.000 euro$iene por
objeto el desarrollo, fabricacién y comercializacie productos dirigidos a mejorar la salud deqges
afectadas especialmente por enfermedades minasitari

Su objeto social consiste en “el desarrollo e imo@n tecnoldgica, la transferencia, mediante amser
econdmicos con las empresas y/u organismos dentasdisnuevas tecnologias, etc.”

MyoGem Health Company, S.L. es la compafiia delgpgya comercializar un proyecto de la Marat6 de
TV3 relacionado con la distrofia muscular, que st eealizando con el 1QS-Fundaci6é Privada, la
Universitat de Valencia y el Institut Universitaié Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., empresa del grigm.
licenciataria, a partir del 27 de julio de 2015 2deatentes denominadasdmpounds for the treatment of
myotonic dystropHyy “Caffeine for the treatment of myotonic dystroptpetyt and type "2 que han
surgido como resultado del convenio de investigaciél proyecto de desarrollo de nuevos tratamientos
de la Distrofia Muscular Mioténica y descubrimieni® nuevos farmacos in vivo.

En diciembre de 2015 IUCT Emprén, S.L.U. realizé& @mpliacion de capital de 80.000 euros en esta
sociedad, que suscribié y desembolsé en su tothaliddio entrada en el capital de esta sociedada 8
socios personas fisicas, que suscribieron y dedsarba en su totalidad una ampliacion de capital de
12.500 euros, aumentando asi el capital sociasdeseciedad a 107.500 euros.

Con esta licencia de explotacién, esta sociedahsargara de terminar el desarrollo de los compsest
licenciados, para poder llegar al mercado con laimmeaceleridad, y aportar una alternativa para nagjo

la salud de los enfermos. Las mejoras para la s@dudna afeccidon concreta se pueden conseguir a
distintos niveles, con farmacos, con complemengtético, nutracéuticos, o complementos alimentjcios
cada uno de los cuales tienen distinto nivel depdejidad para completar su desarrollo y llegar al
mercado. Esta enfermedad tiene una prevalencia @i dada 8000 personas, esto es que afecta a un
millon de personas en el mundo, que actualmentdisgonen de ninguna solucién terapéutica para la
mejoria de su salud. En estos casos las terap@asegaplican normalmente son de caracter croéroco, |
gue genera unos ingresos recurrentes a las emppgs#s explotan.

e InKemia Green Chemicals, Inc. (USA)

Empresa del grupo constituida en febrero de 20l16i@mston con 100.000 délares americanos. La
creacion de esta filial en Estados Unidos, adereastdar la actividad del Grupo en ese pais, reptas
una segmentacion tecnoldgica de actividad, puastoegta filial estara especializada en la explotaci
industrial y comercial de las patentes y know-hpmeyios y futuros, en el campo de la quimica verde
sostenible desarrollados por la division del combento del grupo, Institut Universitari de Ciéncia
Tecnologia, S.A.U. Inicialmente el negocio se camdtren la explotacion de disolventes industriales
verdes y su tecnologia.

Para este nuevo reto, se ha incorporado a InKemganGChemicals Inc. en calidad de Presidente del
Consejo Cientifico el Dr. Paul Anastas, actualmelntector del Center for Green Chemistry and Green
Engineering de la Universidad de Yale, ampliamente conocidma el padre de la quimica verde o
sostenible. Dicho compromiso garantiza una impi@adel Dr. Anastas tanto a nivel cientifico com® d
desarrollo de negocio.
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e InKemia Advanced BF (UK)

Empresa del grupo constituida en 2016 en Londrge capital al cierre de est6os estados financieros
intermedios esta pendiente de ser suscrito y dedseatp. Inicialmente 100% propiedad del grupo,
especializada en biocombustibles de segunda géderacavanzados, el desarrollo de esta filial esta
basado en la licencia de la tecnologia propia dedoburantes de segunda generacion, desarrollada po
InKemia durante los ultimos 15 afios. Institut Unsigri de Ciencia i Tecnologia, S.A.U., la emprdsa
generacion del conocimiento del grupo, licenciaesta nueva sociedad el know-how y las patentes que
posee sobre dicha tecnologia.

La inversion necesaria en la nueva compafiia paadar su estrategia de lanzamiento se estimra pa
los tres primeros ejercicios entre 10 y 14 milloraes libras esterlinas. Dicha inversion podria
estructurarse en una o varias operaciones de andpliale capital. Para poder llevar a cabo dicha
estrategia, y dada la importante inversién reqaerd Consejo de Administracion de InKemia decidioé
explorar la posibilidad de acudir ahlternative Investment Market (AlM)submercado de la Bolsa de
Londres, con amplia experiencia financiando joveeewpresas tecnolégicas. Dados los resultados
positivos de dicha exploracién, el Consejo de Inkeran la sesion del 27 de mayo de 2016, acordd
iniciar el proceso de constitucion de la nuevaedtrail. Posteriormente, “InKemia Advance BF” reafzar
las ampliaciones de capital en base a las distiat®s de inversion y sus necesidades, siendoauelad

a través de una OPS en el mercado Londinense tiehAtes de finales de 2016.

La informacién sobre el control ejercido por la ®dad Dominante sobre las empresas del grupo al
cierre del ejercicio se detalla en los siguientesicos:

Al 30 de junio de 2016: Al 31 de diciembre de 2015:
L % Capital y Derechos de votq % Capital y Derechos de voto
Denominacion : - : :

Directo Indirecto Directo Indirecto
IUCT Espais, S.L.U. 100% - 100% --
IUCT Empreén, S.L.U. 100% - 100% --
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. 100% -- 100% -
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) -- 100% - 100%
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) -- 100% - 100%
MyoGem Health Company, S.L. - - 88,37% - 88,37%
InKemia Green Chemical, In¢USA) - 100% - --
InKemia Advanced BF (UK) - 100% - --

Todas las sociedades dependientes consolidan poétedo de integracién global ya que la Sociedad
Dominante ostenta una participacion directa o @da superior al 50%, con control efectivo.

1nKemia IUCT Group, S.A. cotiza en el Mercado Alivo Bursati-Segmento Empresas en
Expansién. El resto de compaifiias no son cotizadas.

La sociedad dominante 1nKemia IUCT Group, S.A. ylé@endiente Institut Universitari de Ciencia i
Tecnologia, S.A.U. realizan auditoria de sus cieatmiales.
2. Sociedades asociadas y multigrupo

Se consideran “sociedades asociadas” aquéllaassque la Sociedad Dominante tiene participacién
directa indirecta en los siguientes casos:

a) Sociedades cuya participacion sea superior o igl@0% e inferior al 50% (salvo que se haya
demostrado que dicha participacidon no proporciafiaéncia significativa).

b) Sociedades con participacion igual o superior & Sfiya direccion efectiva no corresponde a la
Sociedad Dominante o a alguna sociedad del GrugéEMNA IUCT GROUP, ni es compartida,
pero donde si se ejerce influencia significativa.
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c) Sociedades con participaciones inferiores al 20%asmue se ejerce una influencia significativa
dado que existen transacciones de importancia émggrsor y asociada, existe intercambio de
personal directivo o se suministra informacion iégmsencial.

Se consideran sociedades asociadas las siguientkss que el grupo participa a través de IUCT Empr
S.L.U.

e Vytrus Biotech, S.L(anteriormente Phyture Biotech, S.L.)

Enmarcada en el sector de la Biotecnologia Vegestd empresa esta especializada en la produceion d
principios activos vegetales de alto valor afladigmoteinas recombinantes para su uso en los esctor

cosmeético y farmacéutico. Ubicada en Terrassa @Bama), es pionera en Espafia en la utilizacion de
células madre vegetales en cosmética y dermatologia

Esta compafiia naci6 en 2009 como una -Bffirde la Facultad de Farmacia de la Universidad de
Barcelona a partir de cientificos del Grupo de #tigacion Singular de Biotecnologia Vegetal:

Produccién de Fitofarmacos (2009 SGR 1217) conb@tioo de explotar, desde un punto de vista
empresarial, los conocimientos adquiridos por @sipo de investigacion durante mas de 30 afios.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social deyRhie Biotech, S.L., a través de IUCT Emprén,
S.L.U., en julio de 2012 con 270.000 euros. Pasterente, en diciembre de 2014, acudi6 a una
ampliacion de capital. Asi, la participacion de JWIA IUCT GROUP en Phyture Biotech, S.L. es de
un 21,26% con un coste total de 470.545,55 euBfsde junio de 2016.

 Plasmia Biotech, S.L.

Compaifiia biotecnoldgica fundada el 11 de marzaddé 2 ubicada en Badalona (Barcelona) dedicada a
investigar nuevas formas de sintesis mas eficigraes diferentes tipos de farmacos. Se ha espsadali

en la mejora de procesos de produccion de difesdites farmacos y la aplicacion de estos a lesimt

de nuevas moléculas. Su tecnologia, patentadaas® én el empleo de enzimas que catalizan las
reacciones de sintesis de los analogos nucleosigicain Unico paso, obteniéndose de este modo los
productos con una mayor rapidez y eficacia, a zaque se consigue una menor generacion de residuos.

Actualmente, esta compafiia trabaja en el desawellvias de sintesis basadas en el uso de unaaampli
variedad de enzimas para mejorar la produccionifdesdtes tipos de farmacos, distintos a los améog
nucleosidicos. La tecnologia de Plasmia Biotech, también puede utilizarse en diferentes etapas de
proceso de “Drug Discovery”, ya sea en la produtdite librerias de nuevas moléculas o en la
modificacion de estas moléculas para obtener costpsieon mayor actividad bioldgica (“Hit to Lead
campaign” y “Lead Optimization”).

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social deagthia Biotech, S.L., a través de Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. Pogtanente, las participaciones en esta sociedadaatac
fueron vendidas por Institut Universitari de CienciTecnologia, S.A.U. a IUCT Empren, S.L.U, en
diciembre de 2010. La participacion de INKEMIA IUGROUP en Plasmia Biotech, S.L. es de un
19,25% con un coste total de 930 euros a 30 de im2016. A pesar de que los derechos de votesreal
sobre esta participada son menos del 20%, se evasabociada porque se ejerce en ella influencia
significativa a través del mantenimiento de camgosu Consejo de Administracion.

La informacién sobre empresas asociadas se detaltss siguientes cuadros:

Denominacién - . % Capital % derechos de voto
Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. | ¢/ Sant Gaieta 121, 22, Taag8arcelona) 0% 21,26% 0% 21,26%
Plasmia Biotech, S.L| c/ Temple, 15-19, 1° 12 Bauka(Barcelona) 0% 19,25% 0% 19,25%
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Valor en
q Resultados de S
S . . Prima de S Resultado | consolidacion
Al 30 de junio de 2016: Capital S Reservas :Jnet:ecrli((:)lroess del periodo de la
participacion
Vytrus Biotech, S.L. 52.750,001.251.788,2Q0 206.093,77 - -62.600,02 307.202,39
Plasmia Biotech, S.L. 4.830,0@.548.470,0d 41.433,97| -289.128,73 -59.833,59 432.415,64
Valor en
q Resultados de S
- . Prima de S Resultado | consolidacion
Al 31 de diciembre de 2015  Capital S Reservas :Jnet:ecrli((:)lroess del ejercicio de la
participacion
Vytrus Biotech, S.L. 52.750,001.251.788,2Q0 201.770,67 - 8.915,46 321.457,34
Plasmia Biotech, S.L. 4.830,0@.548.470,0d 41.165,97| -167.967,52 -120.893,21 443.936,41

Los datos reflejados en los anteriores cuadroesponden a los datos del ejercicio cerrado a 3diaiembre de
2015 comunicados y obtenidos de las cuentas andald@ighas sociedades, y a los reportados en elssem

3. Bases de presentacion de los estados financietossolidados intermedios
a) Imagen fiel

Los presentes estados financieros consolidadesmetlios han sido elaborados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante a partilateregistros contables de 1nKemia IUCT Group,
S.A. y sociedades dependientes a la fecha de cietqgeriodo de seis meses terminado el 30 de pimio
2016 y se presentan de acuerdo con la legislacgnsantil vigente y con las normas establecidasl en e
Plan General de Contabilidad aprobado mediante ReEadreto 1514/2007, las modificaciones
incorporadas a éste mediante RD1159/2010, y dl Reareto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el
que se aprueban las Normas de Formulacion de GuAntzales Consolidadas, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio consolidado, de la gitda financiera consolidada y de los resultados
consolidados del grupo 1nKemia IUCT Group, S.Aogiadades dependientes.

Los estados financieros consolidados intermedipentos han sido preparados con el objeto de cumpli
con el requerimiento de presentacién de informaéiidanciera intermedia a 30 de junio de 2016 en el
Mercado Alternativo Bursétil.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicial @aeaminado el 31 de diciembre de 2015 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas 8edeedad Dominante el 28 de junio de 2016.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado otros principios contablesrissi a los establecidos en el PGC.

C) Aspectos criticos de la valoracién y estimacidie la incertidumbre

La Sociedad Dominante ha elaborado sus estadaxciamas consolidados bajo el principio de empresa
en funcionamiento y sobre la base de que no existgin riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasigoasolidados en el ejercicio siguiente.

En los estados financieros intermedios consolidatbdian utilizado estimaciones realizadas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Domingrge valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos consolidados y compromisos quedin registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de las inversionestgrthinados activos.
- La vida (til de los activos materiales e intamhggb

- La valoracion de los activos por impuestos difesi

- La evaluacién de riesgos y provisiones.

- El porcentaje de atribucion de costes a proyectos

- La proyeccion de ingresos y gastos futuros.
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Estas estimaciones se realizaron en funcion de dpprninformacién disponible en la fecha de la
elaboracién de estos estados financieros intermedinsolidados sobre los hechos analizados.

Dado que es imposible descartar que, a pesar déalpseestimaciones se realizaron en funcion de la
mejor informacion disponible a la fecha de elabdracde los estados financieros intermedios
consolidados, se produzcan acontecimientos futyuesobliguen a modificarlas (al alza o a la baja) e
proximos ejercicios, las posibles modificacioneshaeian reconociendo y explicando los cambios de
estimacion y sus efectos en los correspondient@sl@s consolidados intermedios o cuentas anuales
consolidadas futuras.

d) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Dominante ptesera efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance consolidado, de la cuenta&déigas y ganancias consolidada, del estado deieamb
en el patrimonio neto consolidado, del estado dgdl efectivo consolidado y de la informacion
cuantitativa requerida en las notas a los estaiasidieros consolidados intermedios, ademas de las
cifras correspondientes al periodo de seis mesesnzdo el 30 de junio de 2016, las correspondgeate
ejercicio de 12 meses anterior finalizado el 31dagembre de 2015, que forman parte de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2015.

Los presentes estados financieros consolidadosmatios se han elaborado al 30 de junio de 2016,
incorporando el resultado consolidado generadoahasta fecha, siendo las cifras comparativas las
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 aéethbre de 2015 que recogen el resultado constida
generado durante todo el ejercicio 2015. Este hbalgaque considerarlo en la interpretacion delrmda
consolidado intermedio y notas explicativas adjsiafamismo.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la compresion del balancesodidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimagiio consolidado, y del estado de flujos de efecti
consolidados, estos estados se presentan de fgmmaada, recogiéndose los andlisis requeridossn la
notas explicativas correspondientes.

f) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registradatos o mas partidas del balance consolidado, a
excepcion de las partidas que son objeto de desglise corto y largo plazo.

0) Cambios en criterios contables

No se han realizado en el periodo de seis meseéntto el 30 de junio de 2016 ajustes a las cuentas
anuales consolidadas de ejercicios anterioresgubios de criterios contables.

h) Correccién de errores

Estos estados financieros consolidados intermedidacluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores de ejercicios anteriores detectados duehejercicio presente.

i) Operaciones entre sociedades del perimetro dedansolidacion

Todas las sociedades del perimetro de consolidéicidlizan su ejercicio social en la misma fechbd@
diciembre, y no hay operaciones entre sociedadesotidadas que no hayan sido eliminadas
apropiadamente.

) Empresa en funcionamiento

A pesar de que el Patrimonio del Grupo es de 182mes de euros, significando el 59,5% del total
activo, a 30 de junio de 2016 presenta un Fondblaeiobra consolidado negativo por importe de 1,1
millones de euros debido a las inversiones y pitogeealizados. Segun se explica en la nota 16s4, |
Administradores de la Sociedad Dominante han adordaiciar los tramites para una ampliaciéon de
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capital de la Sociedad por un valor aproximado @endllones de euros entre capital social y prirea d
emision.

Dicha ampliacion tendria como objetivo principakoatar los retos estratégicos de la Sociedad
Dominante y su Grupo, entre los que destacan:

= Desarrollar y fortalecer las filiales internacicemkespecializadas de EEUU y Reino Unido.

= Potenciar el proceso de internacionalizacion, eelatespecialmente en Brasil y Colombia.

= Afrontar nuevas inversiones tecnolégicas a trav@isFdndo de Capital Conocimiento, o realizar
compras estratégicas de empresas.

= Avanzar en el desarrollo de los proyectos propiesl«D, tanto los ya existentes como nuevos
proyectos.

= Invertir en proyectos de 1+D en codesarrollo copersas industriales o de servicios tecnoldgicos.

Con dicha ampliacién de capital, el fondo de mamiatel Grupo consolidado pasara a ser positivo. En
cualquier caso, la Sociedad Dominante estima guéus que genera el Grupo anualmente permitirian
gue éste pudiera hacer frente a sus obligaciormesta plazo. Por todo ello los Administradores de |
Sociedad Dominante han preparado los presentesliosstlinancieros consolidados intermedios
asumiendo el principio de empresa en funcionamjesgadecir, asumiendo que la actividad del Grupo
continuara.

K) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en las@nées notas explicativas sobre las diferenteglpart

de los estados financieros consolidados intermadiogos asuntos, la Sociedad dominante y entidades
consolidadas, de acuerdo con el Marco ConceptuaPid@ General de Contabilidad, han tenido en
cuenta la importancia relativa en relacion condstdos financieros consolidados intermedios ae30 d
junio de 2016.

4. Normas de registro y valoracion

El Grupo consolidado sigue las normas de registralgracion establecidas en su marco de informacion
financiera aplicable, siendo las siguientes algaigasllas, si bien es posible que a pesar de seolanas
establecidas, no se hayan producido en particuleante el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2016 algunas transacciones de la nataratelzcada:

a) Homogeneizacién de partidas de las cuentas indivales de las sociedades incluidas en el
conjunto consolidable

Las partidas de los estados financieros intermadéigiduales de las sociedades incluidas en glucon
consolidable han sido adecuadamente homogeneiza@datmente a la realizacion de la agrupacion de
cuentas y a la realizacién de las eliminacionessatas en la consolidacion.

Homogeneizacién temporal.

Los estados financieros consolidados intermedigantas se han establecido en la misma fecha y
periodo que los estados financieros intermedida deciedad obligada a consolidar.

Cuando una sociedad entra a formar parte del goupale fuera del mismo, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimon@ynel estado de flujos de efectivo individualesla
indicada sociedad a incluir en la consolidacione$iere Gnicamente a la parte del ejercicio endjaka
sociedad haya formado parte del grupo.

Homogeneizacién valorativa

Los elementos del activo y del pasivo, los ingresgastos, y demas partidas de los estados finascie
intermedios de las sociedades del grupo, estamagade siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con
los principios y normas de valoracion estableciglo®l Cédigo de Comercio, texto refundido de la Ley
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de Sociedades de Capital y Plan General de Coidzdbily demas legislacién que sea especificamente
aplicable.

Si algun elemento del activo o del pasivo o algignéso o gasto, u otra partida de los estadosdier@ns
intermedios ha sido valorado segun criterios néoumies respecto a los aplicados en la consolidatabn
elemento se valora de nuevo y a los solos efeato$adconsolidacion, conforme a tales criterios,
realizandose los ajustes necesarios, salvo queseltado de la nueva valoracion ofrezca un intpoés
relevante a los efectos de alcanzar la imagendiegrupo.

Homogeneizacién por las operaciones internas

Cuando en los estados financieros intermedios sledaiedades del grupo los importes de las partidas
derivadas de operaciones internas no sean coitteglemexista alguna partida pendiente de registear
realizan los ajustes que procedan para practisaroaespondientes eliminaciones.

Homogeneizacién para realizar la agregacion

Se realizan las reclasificaciones necesarias entfactura de los estados financieros intermediosnd
sociedad del grupo para que ésta coincida con llesdestados financieros consolidados intermedios.

b) Fondo de comercio de consolidacion y Diferenciaegativa de consolidacion

Las combinaciones de negocios se contabilizan lporétodo de adquisicidén, considerando como coste
de la misma los valores razonables, en la fechatdecambio, de los activos entregados, los pasivos
incurridos o asumidos y los instrumentos del painim neto emitidos por la sociedad adquirente a
cambio del control del negocio adquirido. En lahBeale adquisicion se reconoce como fondo de
comercio de consolidacion la diferencia positivéreerta contraprestacion transferida para obtener el
control de la sociedad adquirida determinada coméoa la norma de valoracion 192 Combinaciones de
negocios del Plan General de Contabilidad, mad ease de adquisiciones sucesivas de participasjone
0 combinaciones por etapas, el valor razonableagiedha de adquisicién de cualquier participacion
previa en el capital de la sociedad adquirida,pelde proporcional del patrimonio neto repredergale

la participacién en el capital de la sociedad ddmete. Se presume que el coste de la combinacién,
segun se define en el apartado 2.3 de la normagistno y valoracién 192 Combinaciones de negocios
del Plan General de Contabilidad, es el mejor egfier para estimar el valor razonable en dicha faita
cualquier participacion previa de la dominante &dépendiente. En caso de evidencia en contis#io,
utilizaran otras técnicas de valoracion para datemnel valor razonable de la participacion presxiala
sociedad dependiente.

El fondo de comercio de consolidacion no se amartias unidades generadoras de efectivo a lasajue h
sido asignado se someten, al menos anualmente, @nigrobacién del deterioro de su valor,
procediéndose en su caso, al registro de la cadreeelorativa.

La consolidacion de INKEMIA IUCT GROUP no generagin fondo de comercio de consolidacion.

Por el contrario la eliminacion de la inversiénlasociedad dominante respecto de los fondos sajsEo

las sociedades dependientes, como consecuen@aehdizacion de la primera consolidacion con fetha
de octubre de 2010, generé una diferencia negdéveonsolidacidon que fue registrada en la cuenta de
pérdidas y ganancias dentro del epigrafe “Dife@neigativa de combinaciones de negocios”, conforme
a la normativa vigente.

C) Transacciones entre sociedades incluidas en ehfunto consolidable

Eliminacién de partidas intragrupo

Se eliminan en su totalidad en los estados finameieonsolidados las partidas intragrupo, una vez
realizados los ajustes que proceden de acuerdolacdtomogeneizacidon. Se entiende por partidas
intragrupo los créditos y deudas, ingresos y gasthgos de efectivo entre sociedades del grupo.
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Eliminacidén de resultados por operaciones internas

Se entiende por operaciones internas las realizattass dos sociedades del grupo desde el momento en
gue ambas sociedades pasaron a formar parte debm&e entiende por resultados tanto los recogidos
en la cuenta de pérdidas y ganancias como lossogrggastos imputados directamente en el patrononi
neto, de acuerdo con lo previsto en el Plan Geder&lontabilidad.

La totalidad del resultado producido por las operses internas se elimina y difiere hasta que akzemn
frente a terceros ajenos al grupo. Los resultadessg difieren son tanto los del ejercicio comodes
ejercicios anteriores producidos desde la fecheddeisicion.

La clasificacion de los elementos patrimonialegrésos, gastos y flujos de efectivo se realiza alesd
punto de vista del grupo, sin que se vean modifisgubr las operaciones internas. En el caso déaque
operacion interna coincida con un cambio de af@masesde el punto de vista del grupo, ese cantio d
afectacion se refleja en los estados financierossa@ados intermedios conforme a las reglas
establecidas al efecto en el Plan General de Ciidtah

d) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, incluidos los trabajeosalizados por el Grupo para su inmovilizado, se
registran inicialmente al coste, ya sea éste ehdtpiisicion o el de produccién, y posteriormente se
valoran a su coste, minorado por su correspondantetizacién acumulada (calculada en funcién de su
vida (til) y las pérdidas por deterioro que hayqpegimentado posteriormente.

El Grupo consolidado reconoce contablemente cuadqérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterutilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta deig@sdy ganancias consolidada. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro desesttivos y, en su caso, de las recuperacionésde
pérdidas por deterioro registradas en ejercicitarimmes, se explican en el apartado f) de esta.Not

i. Gastos de investigacion. Se registran por el gpsi amortizan durante su vida Util dentro del
plazo maximo de 4 afios a partir de la finalizadil@h proyecto. En el caso de existir dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilide@némico-comercial del proyecto, los gastos
activados se registran como pérdidas.

Los gastos en investigacion se activan desde elemtumen que se cumplen las siguientes
condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyegtsu coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacién estricta entoyépto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de estdsigm se realiza genéricamente para
cada conjunto de actividades interrelacionadasapexistencia de un objetivo comun.

ii. Gastos de desarrollo. Se registran por el coste gnsortizan durante su vida util, que como
norma general se presume que es de 4 afios, spléele diferir, a partir de la finalizacion del
proyecto. En el caso de existir dudas razonablésesel éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial del proyecto, los gastos agdtisase registran como pérdidas.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activesdd el momento en que se
cumplen todas las siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individ@z que permita
valorar de forma fiable el desembolso atribuibléaarealizacion del
proyecto.

b) La asignacion, imputacion y distribucion temporallds costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.
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c) En todo momento existen motivos fundados de éxétmito en la
realizacion del proyecto, tanto para el caso enlgumltencion sea la de
la explotacién directa, como para el de la venta gercero del resultado
del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econémico-comercial del proyectth @azonablemente
asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos estazomablemente
asegurada para completar la realizacion de los osisA/demas de estar
asegurada la disponibilidad de los adecuados @xtésnicos o de otro
tipo para completar el proyecto y para utilizar ender el activo
intangible.

f) Existe una intencién de completar el activo inthlggien cuestion, para
usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anterigeegerifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto, siegldmporte a activar el que se
produce a partir del momento en que se cumpleragicbndiciones.

Los proyectos de investigacion y desarrollo querssrgan a otras empresas o
instituciones se valoran por su precio de adqasici

Los proyectos que se realizan con medios propib&deo, se valoran por su
coste de produccion, que comprenden todos losscdstxrtamente atribuibles y
gue son necesarios para crear, producir y pregdractivo para que pueda
operar de la forma prevista.

La imputacion a resultados de los gastos activadosealiza conforme a los
siguientes criterios:

a) Los gastos de investigacion que figuran en el ac& amortizan, desde
el momento en que se activan, durante su vidaettiyn plazo de cuatro
afnos, salvo que existan dudas razonables sobrgitel técnico o la
rentabilidad econémico-comercial del proyecto, eyoccaso se imputan
directamente a pérdidas del ejercicio.

b) Los gastos de desarrollo que figuran en el actevarsortizan en cuatro
afos, comenzando la amortizacion a partir de laafele terminacion del
proyecto.

Propiedad industrial. Se valora inicialmente altegsse amortiza linealmente a lo largo de su
vida util estimada en un periodo de 10 afios o, larlp de su vida til estimada en un periodo
de 20 afios para algunas patentes.

Fondo de comercio. Su valor se ha puso de mamifie®tno consecuencia de la adquisicion
onerosa en julio de 2014 de Laboratori d’Analisisssessoria, S.L.U., dedicada al andlisis de
productos o complementos alimenticios y microbi@o@u importe refleja el exceso del coste
de la compra sobre el valor razonable de los aiventificables adquiridos menos los pasivos
asumidos. El fondo de comercio se amortiza a paetit de enero de 2016.

Las unidades generadoras de efectivo o gruposidades generadoras de efectivo a las que se
haya asignado, se someten, al menos anualmemést dle deterioro del valor, registrandose, en
su caso, la correccién valorativa correspondiesctierecciones que, una vez reconocidas ya no
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son objeto de reversion en los ejercicios postesioBe ha calculado el importe recuperable del
fondo de comercio pagado por Laboratori d’Analistssessoria, S.L.U. estimando el valor en
uso mediante previsiones de flujos de caja, simrsquestime necesidad de deterioro.

V. Las aplicaciones informaticas se registran atede adquisicion y se amortizan linealmente en
funcion de la vida util estimada. Los costes dete@miento de los sistemas informaticos se
imputan a resultados del ejercicio en que se ipourr

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dontmaonsidera que el valor contable de los actiwos n
supera el valor recuperable de los mismos, caldolaste en base a lo explicado en el punto 4f @e es
memoria.

e) Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales, se reconoce ilm@ate por su coste de adquisicién y, posteriorment
se valora a su coste, minorado por la correspotedemortizacion acumulada (calculada en funcion de
su vida (til) y por las pérdidas de deterioro qaresu caso, haya experimentado. Para los inmaddiza
gue necesiten un periodo de tiempo superior a arpafa estar en condiciones de uso, se incluye como
precio de adquisicion o coste de produccion logogaancieros que se hayan devengado antes lda dic
puesta en condiciones de uso. Durante el ejeraigiee han activado importes por este concepto. Se
amortizan linealmente en funcién de su vida Utiinesda, entendiéndose que los terrenos sobre s qu
se asientan los edificios y otras construccioneseh una vida Util indefinida y que, por tanto, som
objeto de amortizacion.

Las mejoras, costes de ampliacién y modernizaabhienes que alargan la vida Util de dichos activos
son capitalizadas como mayor importe del inmowvilzanaterial, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Los gaséosndntenimiento y conservacion, siguiendo el
principio de devengo, se cargan a resultados smoglento en que se producen.

En el caso de bajas, retiros, o cuando no se esptgaer beneficios o rendimientos econémicos @stur
de los elementos de las inmovilizaciones materigiesoste de adquisicion y su amortizacion acutaula
se eliminan de los registros contables. El berebgpbérdida resultante se lleva a resultados.

La amortizacion de las inmovilizaciones materiades inicia a partir de la fecha de su puesta en
funcionamiento, y se realiza linealmente en funciérsu vida Gtil estimada, como sigue:

Descripcién % de amortizacion
Maquinaria 10%
Utillaje 25%
Otras instalaciones 12%
Mobiliario 10%
Equipos para proceso de informacion 25%

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dontmaonsidera que el valor contable de los actiwos n
supera el valor recuperable de los mismos, caldol&ste en base a lo explicado en el punto 4f e es
memoria.

f) Deterioro del valor del inmovilizado material eintangible

En la fecha de cada balance de situacién o siempeeexistan indicios de pérdida de valor, las
sociedades del Grupo consolidado revisan los irapah libros de sus activos materiales e intargjible
para determinar si dichos activos han sufrido uéaliga de deterioro de valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se ciaon el objeto de determinar el alcance de ldigér

por deterioro de valor (si la hubiera). En cas@ude el activo no genere flujos de efectivo panisimo

gue sean independientes de otros activos, se aatumporte recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entrear razonable menos el coste de venta y elnao
uso.
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Para estimar el valor en uso, las sociedades dpbgureparan las previsiones de flujos de cajadstu
antes de impuestos a partir de los presupuestos re@snte aprobados por sus Consejos de
Administracion. Estos presupuestos incorporan le@ras estimaciones disponibles de ingresos y gasto
de las unidades generadoras de efectivo utilizdmdxperiencia del pasado y las expectativas fstura
Las previsiones cubren los proximos 4 afios, estiwge flujos para los afios futuros aplicando tasas d
crecimiento razonables. Al evaluar el valor de Us® futuros flujos de efectivo estimados se destzue

a su valor actual utilizando un tipo de interésmrcado sin riesgo, ajustado por los riesgos effpeci
del activo que no se han tenido en cuenta al esstorduturos flujos de efectivo.

0) Arrendamientos

Se entiende como arrendamientos, cualquier acueotoindependencia de su instrumentacion juridica,
por el que el arrendador cede al arrendatariop@icade percibir una suma Unica de dinero o unia ser
de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un aclivante un periodo de tiempo determinado.

i. Arrendamiento operativo.

En las operaciones de arrendamiento operativo, rapigdad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas qoaene sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando las sociedades del grupo actian como atagimjalos gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, pa@rrendador, se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion deléadel contrato.

ii. Arrendamiento financiero.

Se considera arrendamiento financiero y similagndo de las condiciones econémicas de un
acuerdo de arrendamiento, se deduce que se trensfestancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los actibjsto de los contratos, cuando no existe duda
razonable de que se va a ejercitar la opcion dg@m cuando se deduce que se transferira la
propiedad del activo al finalizar el contrato, mda el plazo del arrendamiento coincida o cubra
la mayor parte de la vida econémica del activondoael valor actual de los pagos minimos
acordados por el arrendamiento suponga la pratdiedidad del valor razonable del activo
arrendado, cuando las especiales caracteristitastil® objeto de arrendamiento hacen que su
utilidad quede restringida al arrendatario, cuaebarrendatario puede cancelar el contrato de
arrendamiento asumiendo las pérdidas sufridas parrendador a causa de tal cancelacion,
cuando los resultados derivados de las fluctuasiemeel valor razonable del importe residual
recaen sobre el arrendatario o cuando el arrendlatiene la posibilidad de prorrogar el
arrendamiento con pagos sustancialmente inferates habituales del mercado.

Se registra en el activo segun su naturaleza, @s c@mo inmovilizado material o intangible,
por el importe menor entre el valor razonable délva arrendado y el valor actual al inicio del
contrato de los pagos minimos acordados incluidpagb de la opcién de compra, y de los
gastos directos iniciales inherentes a la operacion

Los activos reconocidos en el balance consolidamtoocconsecuencia de los contratos de
arrendamiento financiero siguen los criterios deorizacion, deterioro y baja que les
corresponde segun su naturaleza.

h) Instrumentos financieros

El Grupo consolidado tiene registrados como tasepjellos contratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultaneamente, @asivo financiero o a un instrumento de patrimonio
en otra. Se consideran, por tanto, instrumentesfieros, los siguientes:
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Activos financieros Se reconocen en el balance de situacién condolidaando se lleva a cabo
su adquisicién y se registran inicialmente a servazonable, incluyendo en general los costes
de la operacion.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Astiwoyos cobros son una cuantia fija o
determinable, cuyo vencimiento esta fijado y sdbeeque se tiene intencion de mantenerlos
hasta su vencimiento. Estas inversiones se valooateriormente a su coste amortizado y los
intereses devengados en el periodo, se calculmaiagd el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros mantenidos para negociar. Axgicuya adquisicién se origina con el
propdsito de venderlos en el corto plazo. Su valéra posterior se realiza por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonablénmgmitan directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Préstamos y partidas a cobrar. Corresponden ata@sé@comerciales o no comerciales)

originados a cambio de suministrar efectivo, bieme®rvicios y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negociannemercado activo. Posteriormente se

valoran a su “coste amortizado” reconociendo encuanta de resultados los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectlias correspondientes pérdidas por
deterioro se dotan en funcién del riesgo que ptaesdas posibles insolvencias con respecto a su
cobro.

Adicionalmente se incluyen las fianzas que sorvastfinancieros que representan cantidades
de efectivo entregadas cuya devolucién esta sw@gudidl cumplimiento de unas condiciones
pactadas en los contratos de alquiler y que searafwor su valor razonable.

Inversiones contabilizadas aplicando el método aepérticipacién. Las participaciones
valoradas aplicando el método de la participac@®msestran en el balance consolidado por el
valor de la fraccion que representan del neto rpatrial de la sociedad, incrementado por el
valor del fondo de comercio que subsista a la febdecierre. En la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada se muestran los resultadossts participaciones obtenidos como
fraccion del resultado neto del ejercicio.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. €gponden a efectivo en caja y bancos,
depoésitos a la vista y otras inversiones a cdeagode alta liquidez que son realizables en caja
y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros Los instrumentos financieros emitidos, incurridoasumidos se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdosoorealidad econémica supongan una
obligacion contractual de entregar efectivo u @ittivo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condicionesnutdimente desfavorables.

Préstamos bancarios. Los préstamos y descubiednsatios que devengan intereses se
registran por el importe recibido, neto de costiesctbs de emisiénLos gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidaci@h r@embolso y los costes directos de emision,
se contabilizan segun el criterio del devengo etuknta de pérdidas y ganancias utilizando el
método del interés efectivo y se afiaden al impanmtkbros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

Débitos por operaciones comerciales. Son aquebss/@s financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones dedrale la empresa. Los débitos por

operaciones comerciales con vencimiento no supanor afio y que no tienen un tipo de interés
contractual se valoran por su valor nominal, alsaterarse que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

Instrumentos de patrimonio propio. El importe se registra en el patrimonio neto, cama
variacién de los fondos propios, sin reconocerseocactivos financieros de la empresa. Sélo se
registra resultado en la cuenta de pérdidas y géaman el caso de transacciones de patrimonio
propio de las que se haya desistido.
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i) Coberturas contables

El Grupo consolidado usa instrumentos financieersvedos para cubrir sus riesgos por tipos deéster
De acuerdo con las politicas de tesoreria no sei@@gni mantienen instrumentos financieros dexgad
para su negociacion.

Al inicio de la cobertura, las sociedades del grdgsignan y documentan formalmente las relacioees d
cobertura, asi como el objetivo y la estrategia agweme con respecto a las mismas. La contabiizaci
de las operaciones de cobertura, sélo resulta tieagipn cuando se espera que la cobertura sea
altamente eficaz al inicio de la cobertura y en dgarcicios siguientes para conseguir compensar los
cambios en el valor razonable o en los flujos @etefo atribuibles al riesgo cubierto, durante elipdo
para el que se ha designado la misma (analisipgctigo) y la eficacia real, que puede ser deteaddan
con fiabilidad, esta en un rango del 80-125% (aisatetrospectivo).

Asimismo en las coberturas de los flujos de efecatig las transacciones previstas, el Grupo corzsnid
evalla si dichas transacciones son altamente pesbgisi presentan una exposicion a las variacienes
los flujos de efectivo que podrian en Ultimo extoemfectar al resultado del ejercicio.

Coberturas de los flujos de efectivos: el Grupasotidado reconoce como ingresos y gastos recor®cido
en patrimonio neto consolidado las pérdidas o gaaarprocedentes de la valoracion a valor razonable
del instrumento de cobertura que correspondarparta que se haya identificado como coberturazfica
La parte de la cobertura que se considere inefasizcomo el componente especifico de la pérdida o
ganancia o flujos de efectivo relacionados com&kiumento de cobertura, excluidos de la valorad#n
eficacia de la cobertura, se reconocen en la pad@l variacién de valores razonables en instruraento
financieros.

En las cobertura de transacciones previstas quéudan al reconocimiento de un pasivo financieas, |
pérdidas y ganancias asociadas que han sido redaa@n patrimonio neto consolidado, se reclasifeca
resultados consolidados en el mismo ejercicio igjes durante los cuales el pasivo asumido afekta
resultado y en la misma partida de la cuenta d#iges y ganancias consolidada.

) Existencias

El Grupo consolidado sigue el criterio de no coilitady como existencias las materias primas y nialter
fungible que utiliza en sus laboratorios para lagpas y andlisis que realiza.

Dada la actividad especifica de las sociedade&dgbo consolidado, que consiste en la investigacion
cientifica y el desarrollo, como existencias seistegn, cuando es el caso, las patentes obtenidas,
previamente a su venta.

k) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los créditdéhitos expresados en moneda extranjera (divisas
distintas del euro) se realizan aplicando al tigo achmbio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacion, valorandose al ciefrejdecicio de acuerdo con el tipo de cambio vigemt
ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen comaecaaacia de la valoracion al cierre del ejerci@o d
los débitos y créditos en moneda extranjera setampdirectamente a la cuenta de pérdidas y garmncia

)] Impuestos sobre beneficios

La Sociedad Dominante y las sociedades dependiratésnales estan incluidas dentro del Régimen de
Declaracion Consolidada perteneciendo al Grupoqiel 1nKemia IUCT Group, S.A. es sociedad
cabecera, por lo que la determinacién del resulfetal, deducciones y bonificaciones en la cueta s
realiza de forma conjunta.

El gasto por impuesto sobre beneficios consolidaloalcula mediante la suma del impuesto corriente,
gue resulta de aplicar el correspondiente tipo rdgagnen a la base imponible del ejercicio menos las
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bonificaciones y deducciones existentes, y de #ammeiones producidas durante dicho ejercicio en lo
activos y pasivos por impuestos diferidos registsad

Los impuestos diferidos se registran para las elifeias temporarias existentes en la fecha del tmlan
entre la base fiscal de los activos y pasivos yalmres contables. Se considera como base fiscahd
elemento patrimonial el importe atribuido al miseefectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarsasincluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por imgsto diferido” del balance de situacion.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impualfesdos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria seivéd del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial en una tras&mn que no es una combinacion de negocios de otro
activos y pasivos en una operacién que en el mardmsu realizacidn, no afecte ni al resultadafiac
contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidasntificados con diferencias temporarias dedusible
solo se reconocen en el caso de que se considarabe que el Grupo consolidado va a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las goder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasives uma operacion que no sea una combinacion de
negocios y que no afecta ni al resultado fiscall mesultado contable. El resto de activos por espas
diferidos (bases imponibles negativas y deduccigeeslientes de compensar) solamente se reconocen
en el caso de que se considere probable que eb@apsolidado vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacesdosiafs.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se raalaa los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversion, segun la normativa vigente ap@bade acuerdo con la forma en que racionalmente s
espera recuperar o pagar el activo o pasivo pouéstop diferido. Los ajustes de los valores de dtis@s

y pasivos por impuesto diferido se imputan a lantaiele pérdidas y ganancias, excepto en la medida e
gue los activos o pasivos por impuesto diferidoctafdos hubieran sido cargados o abonados
directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no sscdentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto corriente degdelas sociedades dependientes estan integraéhs en
Régimen de Declaracidon Consolidada del grupo dellg®ociedad Dominante es cabecera, se traspasan
a la Sociedad Dominante, clasificAandose como axtjvpasivos corrientes con ésta hasta su cobrgm pa
cuando la Sociedad Dominante realiza la liquidadiéinmpuesto de sociedades consolidado.

m) Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos se efectlaumeidn del criterio de devengo, es decir, cuaralo s

produce la corriente real de bienes y servicios lpsemismos representan, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetafinaaciera derivada de ellos. Dichos ingresos se
valoran por el valor razonable de la contrapre§taecibida, deducidos descuentos e impuesto.

Los ingresos por prestacion de servicios se re@naonsiderando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha del balance consolidado, pemue el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los descuentos concedidos a clientes se reconateh momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones gue determinan su concesi@mo una reduccion de los ingresos por ventas. Lo
anticipos a cuenta de ventas futuras figuran vetmsgor el valor recibido.

Los ingresos y los gastos financieros se devenigaeado un criterio financiero temporal, en funtio
del principal pendiente de cobro o pago, y el tipdnterés efectivo aplicable.

n) Provisiones y contingencias
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Al tiempo de preparar estados financieros conadbg intermedios, el Consejo de Administracionade |
Sociedad Dominante diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligacionesepies a la fecha del balance consolidado surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los gdenpderivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacion para el Grupo consolidadiyp importe y momento de cancelacion son
indeterminados. Dichos saldos se registran porakdrvactual del importe mas probable que se
estima que las sociedades del grupo tendran geentéetsar para cancelar la obligacion.

- Pasivos contingentes. Obligaciones posiblesidgasgcomo consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurray,ano o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de las sociedades del grupo.

Los estados financieros consolidados intermedicsgen todas las provisiones con respecto a lassual
se estima que la probabilidad de que se tengatgqndea la obligacion es mayor que de lo contrdrs.
pasivos contingentes no se reconocen en los estiadosieros consolidados intermedios, sino que (de
existir) se informa sobre los mismos en las neigdicativas, en la medida en que no sean considsra
como remotos.

Las provisiones son reestimadas con ocasion de cedee contable. Se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fuergjinatimente reconocidas, procediéndose o su reversio
total o parcial, cuando dichas obligaciones defexstir o disminuyen.

0) Criterios empleados para el registro y valoreién de los gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberks ybligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconecérlas obligaciones por pagas extras, vacaciones o
variables y sus gastos asociados.

Al no existir ninguna remuneracién a largo plazof@ma de prestacién definida ni indefinida no se
reconocen pasivos por este concepto.

Excepto por causa justificada, las sociedades ni@idigadas a indemnizar a sus empleados cuando
cesan en sus servicios. Los pagos por indemnizegi@uando surgen, se cargan a gastos en el momento
en que se toma la decisiéon de efectuar el despédbeyse comunica.

p) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambienta

Los criterios de valoracion asi como los de impdtaa resultados de los importes destinados arles f
medioambientales son similares a los del restosladtivos y gastos.

Al tratarse de un Grupo con centros de investigagidformacion quimico y laboratorios, el Grupo
consolidado ha implantado un sistema de gestidnaaedbiental que se ajusta plenamente a la normativa
vigente, basado en que todos los residuos geneeas laboratorio son tratados "in situ" para su
inertizaciéon; y una vez inertizados se disponercamtenedores adecuados que periédicamente pasa a
recoger para su eliminacién una empresa espedalizaie cuenta con las acreditaciones requeridas.

q) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donasiy legados recibidos el Grupo consolidado sigue
los criterios siguientes.

i. Subvenciones a la explotacion. Se abonan a ressltaghsolidados en el momento en el que,
tras su concesion, las sociedades del grupo estquanse han cumplido las condiciones
establecidas en la misma y, por consiguiente, m&tegxdudas razonables sobre su cobro, y se
imputan a los resultados consolidados de formasguasegure en cada periodo una adecuada
correlacién contable entre los ingresos derivadola dubvencion y los gastos subvencionados.

Las subvenciones recibidas durante el ejercicioisbarentes a la explotaciéon y se imputan
integramente como ingresos en la cuenta de péndigasancias consolidada.
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ii. Subvenciones, donaciones y legados recibidos pagatablecimiento o estructura fija de las
sociedades del grupo. Cuando no son reintegraddeslasifican en el patrimonio neto, por el
importe concedido una vez deducido el efecto inpasiSe procede al registro inicial, una vez
recibida la comunicacion de su concesion, en el emonque se estima que no existen dudas
razonables sobre el cumplimiento de lesndiciones establecidas en las resoluciones
individuales de concesion. Se imputan como ingdeEsd@jercicio en proporcion a la dotacion a
la amortizacion efectuada para los activos finalasacon las mismas, salvo que se trate de
activos no depreciables, en cuyo caso se imputagel esjercicio en el que se produzca la
enajenacion o baja en inventario de los mismos.

r Combinaciones de negocios

El Grupo consolidado contabilizé en el ejerciciol20a combinacién de negocio originada por la
adquisicién de todos los elementos patrimonialesadenidad de explotacion Laboratori d’Analisis i
Assessoria, S.L.U., sociedad adquirida el 1 de jéi 2014 segun el método de adquisicidn, que stensi
en la contabilizacion, en la fecha de adquisicdintodos los activos adquiridos y pasivos asumialsis,
como la diferencia entre el valor de estos actwpasivos y el coste de la compra.

A partir del momento de efecto de la combinaciémegocios explicada se registraron todos los ingres
y gastos, asi como los flujos de tesoreria corratipates.

En la fecha de adquisicién, los activos identifleabadquiridos y los pasivos asumidos se regist@m,
caracter general, por su valor razonable siempreayndo dicho valor razonable pueda ser medido con
suficiente fiabilidad.

Esta sociedad fue fusionada por absorcion condeedad dependiente Institut Universitari de Ciéncia
Tecnologia, S.A.U. en la misma fecha de la adgdisjcque se llevd a cabo con la consiguiente
disolucion sin liquidacion, y extincion de la alsida transmitiendo en bloque todo su patrimonitigot
universal a la absorbente. A partir del 1/07/204das las operaciones de la sociedad absorbida se
consideran realizadas a efectos contables por a&ugatla sociedad absorbente (fecha de efectos
contables).

s) Negocios conjuntos

El Grupo consolidado reconoce en su balance calasldi y en su cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada la parte proporcional que le correspprd funcién del porcentaje de participacion,ade |
activos, pasivos, gastos e ingresos incurridosipgocios conjuntos.

No han existido operaciones de este tipo duranpebdo de seis meses terminado el 30 de junio de
2016.

t) Criterios empleados en transacciones entre parsevinculadas

Se entiende que otra empresa forma parte del gugado ambas estan vinculadas por una relacién de
control, directa o indirecta, analoga a la prewvistal articulo 42 del Cédigo de Comercio pargglopos

de sociedades o cuando las empresas estan coatrgdad cualquier medio por unavarias personas
fisicas o juridicas que actian conjuntamente oaflarhbajo direccion Unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

Se entiende que una empresa es asociada cuangigesse trate de una empresa del grupo, en el sentid
sefialado anteriormente, alguna o algunas de lasesagpque lo forman, incluida la entidad o persona
fisica dominante, ejerce influencia significativde presume que existe influencia significativancaase
posee al menos el 20% de los derechos de votoalsatiedad.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad Rmteinadicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo. a las personas fisicagpqgsean directa o indirectamente alguna participaero

los derechos de voto de la Sociedad dominante,adema que les permita ejercer sobre una u otra una
influencia significativa, asi como a sus familiapgéximos, al personal clave de la Sociedad donténan
(personas fisicas con autoridad y responsabilidddesla planificacion, direccién y control de las
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actividades de la empresa, ya sea directa o indimemte), entre la que se incluyen los Administresly

los Directivos, junto a sus familiares proximosi asmo a las entidades sobre las que las personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una mailusignificativa. Asimismo tienen la consideracio

de parte vinculadas las empresas que compartan edgisejero o directivo con la Sociedad Dominante,
salvo cuando éste no ejerza una influencia sigifia en las politicas financiera y de explotaaiién
ambas, y, en su caso, los familiares proximosejglesentante persona fisica del Administradoropers
juridica, de la Sociedad dominante. Los preciosadeoperaciones realizadas con partes vinculadas se
encuentran adecuadamente soportados, por lo quédosnistradores de la Sociedad Dominante
consideran que no existen riesgos que puedan arigasivos fiscales significativos.

Las sociedades que componen el Grupo consolidalizae sus operaciones con partes vinculadas a

valores de mercado, si bien no se devengan inteegslos créditos por cuenta corriente con empibsas
grupo al estar las sociedades con las que tied@asén consolidacion fiscal.

5. Combinaciones de negocios

5.1 Consolidacién de sociedades dependientes

Como se indica en la Nota 1b, el 29 de octubreGdel 2e constituy6 la sociedad dependiente MyoGem
Health Company, S.L. habiendo mantenido el Grupesalidado el 100% de las participaciones y
derechos de voto de esta nueva sociedad depentiiazstizz el 30 de diciembre de 2015 en el que dio
entrada en el capital de esta sociedad a otrosi@sspersonas fisicague suscribieron y desembolsaron
en su totalidad una ampliacién de capital de 12600@s, rebajandose el porcentaje de la partiédpaci
del Grupo en esta sociedad al 88,37%.

También en el ejercicio 2014, el Grupo constitugd filiales extranjeras InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) e InKemia IUCT Group,ASS. (Colombia), manteniendo el Grupo
consolidado el 100% de las participaciones y der®de voto de estas nuevas sociedades dependientes.

En el periodo de seis meses terminado el 30 de @@i2016, el Grupo ha avanzado en su proceso de
internacionalizacién, y ha constituido las filialestranjeras InKemia Green Chemical, Inc. (USA) e
InKemia Advanced BF (UK), si bien esta Ultima egéndiente de formalizacion a fecha de cierre de
estos estados financieros consolidados intermeBiosimbas el Grupo consolidado tiene el 100% de las
participaciones y derechos de votos.

5.2 Combinaciones de negocios reconocidas en lagmias individuales de las sociedades a las que se
aplica el método de integracién global o proporcioal.

La sociedad dependiente Institut Universitari denCia i Tecnologia, S.A.U. adquirié en 2014 el 100%
de las participaciones deaboratori d’Analisis i Assessoria, S.L.U., dediaaal andlisis de productos o
complementos alimenticios y microbiologia, por uago total de 293.750,00 euros. Y posteriormente,
esta sociedad se fusion6 por absorcion con ladadiadquirente.

Los importes reconocidos de cada clase de activgsifi como sigue:

ACTIVOS 1/07/2014 [PASIVOS 1/07/2014
Inmovilizado intangible 236,07
Inmovilizado material 10.801,57
Inversiones financieras a largo plaz¢ 46.873,04
Existencias 16.614,61 | Deudas con entidades de crégito66.473,03
Deudores 90.448,53 Otras deudas a corto plagzo 4.705,14
Inversiones financieras a corto plaz 91.138,49 Proveedore 2.243,49
Efectivo y otros liquidos equivalent% 23.626,75 Otros acreedords 46.801,76




7>
. @
inKkemia
IUCT group
[ TOTAL | 279.739,06 [TOTAL | 110.813,14

[ ACTIVOS NETOS | 168.925,92

El importe del fondo de comercio reconocido enjetoicio 2014 fue el resultado de calcular el eaces
del coste de la compra sobre el valor razonableslactivos identificables adquiridos menos losvues
asumidos en la transaccion. La compra de estosatims especializados en alimentacion se corsider

una adquisicion estratégica para la expansionnatéonal de INKEMIA IUCT GROUP en América del
Sur.

Las ventas generadas por dicha combinacion de imsgdarante el periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2016 han sido de 230.900 euros%3@4euros el ejercicio de 12 meses terminado de31
diciembre de 2015).
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6. Fondo de comercio

6.1 Fondo de comercio de consolidacién

No se generd ningln fondo de comercio de consaddaen la eliminacién de la inversion-patrimonio
neto de las participadas a fecha de primera calzndn

6.2 Fondo de comercio reconocido en las cuentas imiduales de las sociedades a las que se aplica el
método de integracién global o proporcional.

Como se explica en la Nota 5, en el ejercicio 2Gl4ociedad dependiente Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. adquiri6 LaboratoriAdalisis i Assessoria, S.L.U., lo que tuvo la
consideracion de combinacién de negocios.

Todo el importe del fondo de comercio, dentro aehdvilizado intangible del balance consolidado,
124.824,08 euros, fue reconocido en el ejercicit426omo consecuencia de la transaccién onerosa
habida en la compra (ver Nota 13). El fondo de aoimeno se amortizé ni en 2014 ni en 2015 por
considerarse un activo intangible de vida indeéiniéin el periodo de seis meses terminado el 30rde j

de 2016 se ha amortizado en 6.241,20 euros corvandé la aprobacion el 10 de julio de 2015 de la
nueva Ley de Auditoria de Cuentas, que introdujterdénadas modificaciones en el Codigo de
Comercio y que, entre otros aspectos, estable@daginmovilizados intangibles son activos de vith
definida de forma que cuando su vida Util no puestanarse de manera fiable se amortizaran en ao pla
de diez afios. Esta modificacién ha empezado asapdi@ partir del 1 de enero de 2016.

7. Diferencias negativas

7.1 Diferencias negativas de consolidacion

Se consider6 como fecha de primera consolidaciéd de octubre de 2010. La eliminacion de la
inversion de la sociedad dominante respecto elinpaio neto de la sociedad dependiente Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., gehema diferencia negativa de primera consolidacion
dado que el patrimonio neto de la participada epasor al coste de la participacién en dicha fecha

Con la nueva legislacién mercantil la diferencigateva de primera consolidacién se registr6 como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias ¢dadal dentro de la partida “13. Diferencia negatie
combinacion de negocios”, por un importe de 35026 guros.

7.2 Diferencias negativas reconocidas en las cuastindividuales de las sociedades a las que se
aplica el método de integracién global.

No existen diferencias negativas reconocidas erestados financieros intermedios o en las cuentas
anuales individuales de las sociedades consolidatissque se aplica el método de integracion globa

8. Socios Externos

La valoracion de los socios externos se realizéurcién de su participacion efectiva en el patrirnon
neto de la sociedad dependiente una vez incorpsrémo ajustes derivados de reconocimiento y
valoracién de los activos identificables adquirigo®s pasivos asumidos de la sociedad dependiginte,
procede. Dicha participacion se calcula en fundéma proporcion que representa la participacidlosie
socios externos en el capital de cada sociedachdimee, excluidos los instrumentos de patrimoniiasy
mantenidos por sus sociedades dependientes.

Con motivo de la entrada de 3 nuevos socios pessfisigas en el capital social de MyoGem Health
Company, S.L., al cierre de 31 de diciembre de 26frfpezaron a haber socios externos en la
consolidacién de INKEMIA IUCT GROUP.
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A continuacién se detallan los intereses minootrfFondos propios atribuidos a socios externos) al
cierre del periodo de seis meses terminado el J0rde de 2016 y del ejercicio de 12 meses ternoread
31 de diciembre de 2015:

% % Resultados Resultado Total
Al 30 de junio de 2016: Participacion| Participacion|  Capital de ejercicios del periodo Socios
directa directa anteriores P externos
MyoGem Health Company, S.L. 0P  88,37%| 107.500,00 -30.711,45 -17.759,99  6.863,79
% % Resultados Resultado Total
Al 31 de diciembre de 2015: | Participacion| Participacion,  Capital de ejercicios s Socios
. . . del ejercicio
directa directa anteriores externos
MyoGem Health Company, S.L. 0  88,37%| 107.500,00 -3.531,83 -27.179,62  8.928,90
9. Cambios en el porcentaje de participacion en laociedades del grupo

Durante el ejercicio 2015, y con motivo de lo exgtlo en la nota anterior, la participacion del grap
MyoGem Health Company, S.L., sociedad del gruptuida en el conjunto consolidado, ha pasado de
ser el 100% al 31 de diciembre de 2014 al 88,373 de diciembre de 2015. No ha habido cambios en
2016.

10. Negocios conjuntos

El Grupo consolidado InKemia IUCT Group S.A. y satdades dependientes no ha participado durante el
ejercicio en explotaciones controladas conjuntasnenn otras sociedades. Ni tampoco existen activos

gue sean controlados conjuntamente con otras sat@edTampoco en el ejercicio anterior.

11.

Participaciones en sociedades puestas en eqlévaia

El detalle de las participaciones en sociedadestapsien equivalencia es el siguiente:

Resultadog Resultadog Valor de |3

% Coste| imputados hast| imputados §  participacion g

Al 30 de junio de 2016 participacion|  participacion 31/12/2015 30/06/2016 30/06/201§
Plasmia Biotech, S.L. 19,255% 930,00 443.936,41 -11.520,75 432.415,66
Vytrus Biotech, S.L. 21,26%|  470.540,55 321.457,3  -14.254,98 (*) 307.202,39
Total 471.470,55 765.393,77 -25.775,73 739.618,04
Resultadog Resultadog Valor de |3

% Coste| imputados hast] imputados §  participacion 3

Al 31 de diciembre de 2015 participaciéon  participacion 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2015
Plasmia Biotech, S.L. 19,255% 930,00 465.972,11 -22.035,70 443.936,41
Vytrus Biotech, S.L. 21,26%|  470.540,55 318.806,24 2.651,11 321.457,36
Total 471.470,55 784.778,35 -19.384,59 765.393,71

(*) -974,28 euros imputados a reservas en socisdaukestas en equivalencia.
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Ingresos ordinario

Resultado del

Al 30 de junio de 2016: Activos Pasivos o e
(**) ejercicio
Vytrus Biotech, S.L. 2.361.110,96 853.537,86 -115.100,02 -62.600,02
Plasmia Biotech, S.L. 4.885.985.35  2.640.213,70| -103.722,12 -59.833,59
Al 31 de diciembre de 2015 Activos Pasivos Ingresoiordmano Resultado del
(**) ejercicio
Vytrus Biotech, S.L. 2.269.045,17 753.821,44 730.115,71 8.915,46
Plasmia Biotech, S.L. 4.967.878,34 2.662.273,1( 284.242,26 -120.893,21

(**) Dada la actividad de estas sociedades pari#g, se incluye como parte de sus ingresos oiabnéos trabajos
realizados para el propio inmovilizado como log@sgs de explotacion por subvenciones.

Los datos reflejados en los anteriores cuadroesponden a los datos del ejercicio cerrado a 3diaiembre de
2015 comunicados y obtenidos de las cuentas andald@ghas sociedades, y a los reportados en elssem

12. Inmovilizado material
Los movimientos de los saldos incluidos en estgrafé del balance consolidado han sido los sigegent
(en euros):
Instalaciones Inmovilizado
e Total
Terrenos )| técnicas y otrg en curso .

; . o L Inmovilizado

Concepto Construccione inmovilizado Anticipos .
material

COSTE
Saldo inicial 2015 1.031.945,4] 3.156.450,0¢" 132.722,4( 4.321.117,8¢
Altas -- 234.520,9¢8 2.785,00Q 237.305,94
Bajas -- -- -- -
Saldo final 31/12/2015 1.031.945,4] 3.390.971,03 135.507,4( 4.558.423,84
Altas - 25.939,54 -- 25.939,59
Bajas = -- -- -
Saldo 30/06/2016 1.031.945,41 3.416.910,61 135.507,4( 4.584.363,52
AMORTIZACION
Saldo inicial 2015 - -2.671.490,54 -- -2.671.490,54
Altas -- -149.909,28 -- -149.909,24
Bajas -- -- -- -
Saldo final 31/12/2015 -- -2.821.399,82 -- -2.821.399,82
Altas -- -68.554,91 -- 68.554,91
Bajas -- -- -- -
Saldo final 30/06/2016 -- -2.889.954,73 -- -2.889.954,73
VALOR NETO
Saldo final 31/12/2015 1.031.945,4] 569.571,21 135.507,4( 1.737.024,02
Saldo final 30/06/2016 1.031.945,4] 526.955,88 135.507,4( 1.694.408,69

La mayor parte del inmovilizado material correspoiadia sociedad dependiente Institut Universitari d
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. y esta situado enitio espafiol. Tan sélo inmovilizado material por
valor neto de 897,50 euros esta situado en elrgetg en las filiales del Grupo de Brasil y Coloab
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a) Bienes totalmente amortizados
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Existen inmovilizaciones materiales que estan iweake amortizadas y que todavia estan en uso, cuyo
valor contable original se detalla a continuaciém éuros):

Concepto 30 de junio de 2014 31 de diciembre de 2015
Instalaciones técnicas 234.827,99 234.827,99
Magquinaria 1.416.709,54 1.416.709,54
Otras instalaciones 41.560,19 41.560,19
Utillaje 97.724,69 97.724,69
Mobiliario 58.356,18 58.356,18
Equipos para proceso de informacion 59.340,94 99924
Total 1.908.519,53 1.908.519,53
b) Bienes sujetos a garantia

(*) Dentro del epigrafe de inmovilizado material dgercicio se encuentran los Terrenos contabitizad
por un valor de 1.031.945,41 euros, gravados coprastamo hipotecario de Bankia, S.A. El capital
pendiente del préstamo hipotecario a 30 de junic2@&6 es de 463.062,97 euros (a 31/12/2015:
502.595,09 euros).

Con fecha 27 de setiembre de 2012, la Sociedad izavt@ firmé con Q. Renta, A.V, S.A. un acuerdo en
relacion al terreno indicado en el parrafo anter@r el que se espera edificar la futura sede Isdela
Grupo. Dicho acuerdo estipula que Institut Univarside Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., titular adtda

la finca, o la sociedad del grupo que sea titudaladfinca en el futuro, no podra asumir obligae®por
importe o responsabilidades superiores del valalica finca incluyendo el valor de lo edificadoedia.

Y ello como compromiso ante Q. Renta, A.V, S.Aoy inversores que subscribieron una ampliaciéon de
capital en 2012 con prima de emisién, que significa aportacion total de 1.300.000 euros.

C) Arrendamientos financieros

No existen contratos de arrendamiento financiegentes al 30 de junio de 2016 ni al 31 de dicierdlere
2015.

d) Sequros

La politica del Grupo es formalizar pélizas de segypara cubrir los posibles riesgos a que estj@bosu
los diversos elementos del inmovilizado material.
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13. Inmovilizado intangible

Los movimientos de los saldos incluidos en estgrafd del balance consolidado han sido los sigegent
(en euros):

Concepto Desarrollo Propiedad industrig Otrq |nmoy|I|zado Totgl Inmqvmzado
intangible intangible
COSTE
Saldo inicial 2015 20.528.073,02 655.379,6( 154.045,03 21.337.497,6%
Altas 2.742.556,5( 335.527,85 10.012,65 3.088.097,0(
Bajas - -- - --
Saldo final 31/12/201 23.270.692,52 990.907,45 164.057,68 24.425.594,6%
Altas 1.730.000,00 99.669,31 614,00 1.830.283,31
Bajas - -6.241,20 - -6.241,20
Saldo final 30/06/201 25.000.629,5] 1.084.335,5¢ 164.671,68 26.249.636,76
AMORTIZACION
Saldo inicial 2015 -10.228.855,8 -217.802,74 -28.221,79 -10.474.880,36
Altas -1.377.345,5( -75.071,05 -1.862,85 -1.450.279,4(
Bajas - -- - --
Saldo final 31/12/201 -11.602.201,3 -292.873,74 -30.084,64 -11.925.159,76
Altas -717.032,54 -43.483,27 -4.610,84 -765.126,6%
Bajas - -- - --
Saldo final 30/06/201 -12.319.233,8 -336.357,06 -34.695,48 -12.690.286,43
VALOR NETO
Saldo final 31/12/201p 11.668.428,1 698.033,66 133.973,04 12.500.434,89
Saldo final 30/06/201 12.681.395,6 747.978,5( 129.976,2( 13.559.350,38

Dentro de las altas del periodo de seis mesesrtadwiel 30 de junio de 2016 se incluyen, en Dekarro
1.530.000,00 euros de Trabajos de desarrollo esfd para su activo (2.742.556,50 euros en eligferc
2015).

En Propiedad industrial, se incluyen por 135.21k4ébs dos patentes denominadas “Compounds for the
treatment of myotonic dystrophy” y “Caffeine forethreatment of myotonic dystrophy type 1 and type
2", que la sociedad del grupo MyoGem Health Comp&nly. adquirié en 2015, y que estan relacionadas
con el convenio de investigacion del proyecto del#aato de TV3 de desarrollo de nuevos tratamientos
de la Distrofia Miotdnica y descubrimiento de nue¥@macos in vivo, que estan llevando a cabo 8t 1Q
Fundacioé Privada, la Universitat de Valencia yradtitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U
empresa del grupo. La sociedad del grupo MyoGenitiH€ompany, S.L. es licenciataria y sera la que
comercializara el proyecto.

En Otro inmovilizado intangible se incluye el imf@odel fondo de comercio, 124.824,08 euros, gae fu
reconocido en 2014 como consecuencia de la comglrd(0% de las participaciones de Laboratori
d’Analisis i Assessoria, S.L.U. (ver Nota 6.2).

a) Proyectos de Desarrollo

El detalle de los proyectos de Desarrollo el Grugoe realiza la sociedad dependiente Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., esigluiente (en euros):
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Amortizacion acumulada y

4

S Depreciacion
Proyecto
30/06/2016 31/12/ 2015 30/06/2016 31/12/ 2015

Quimica Verda-Cidem 97.514,34 97.514,34 -97.514,34 -97.514,34
Menadiona-FIT/010045 562.298,32 562.298,32 -562.298,32 -562.298,32
CDTI-010331 323.105,84 323.105,84 -323.105,84 -323.105,84
Combinatoria-Eureka 1.683.821,96 1.683.821,9¢ -1.683.821,96 -1.683.821,9¢
PCB’s- Quimica Verda 682.402,97 682.402,97 -682.402,97 -682.402,97
Liquids Ionics 470.550,32 470.550,37 -470.550,32 -470.550,32
Combinatoria- Marat6 145.443,09 145.443,09 -145.443,09 -145.443,09
Solvsafe 1.625.482,00 1.625.482,0( -1.625.482,00 -1.625.482,0(
Glicerol 293.965,4( 293.965,4( -293.965,4( -293.965,4d
Linezolido 87.476,57 87.476,57 -87.476,57 -87.476,57
Senfloc 27.096,92 27.096,92 -27.096,92 -27.096,92
Suschem 9.116,24 9.116,24 -9.116,24 -9.116,24
Petequs 41.334,70 41.334,70 -41.334,70Q -41.334,7(Q
Biodiesel S-50 2.328.089,13 2.298.089,13 - --
Pimocide — Loperamida 450.700,02 450.700,02 -450.700,02 -450.700,02
Cancer — Cdad Madrid 412.819,89 412.819,8¢ -412.819,89 -412.819,89
Metal degreasing 496.733,60 496.733,6( -496.733,6( -496.733,60
Suschem 2008 33.150,95 33.150,95 -33.150,95 -33.150,95
Suschem 2009 45.244,10 45.244,10 -45.244,1(Q -45.244,1(Q
Propanodiol 293.793,53 293.793,53 -293.793,53 -293.793,53
Disc - Screen 973.130,68 973.130,68 -973.130,64 -973.130,68
Api Nucleosid 326.639,73 326.639,73 -326.639,73 -326.639,73
Green Bio Drug 1.104.225,87 1.104.225,87 -1.104.225,87 -1.104.225,87
Nucli Vascular 2.150.838,12 2.150.838,19 -1.344.273,83 -1.075.419,0¢
Suschem 2010 27.342,00 27.342,00 -27.342,0Q -27.342,00
A e D ona 937.786,33  837.786,33 - -
Suschem 2011/12/13* 73.313,07 73.313,07 -73.313,07 -73.313,07
Nobitan- Eurotransbio-Cidem

2011/2013 960.320,64 960.320,64 -360.120,24 -240.080,16
Life-Innpronta 201/12/13/14 2.625.101,7% 2.625.101,71 -328.137,772 --
Translink 983.049,8¢ 908.049,8¢ - --
GRAIL 818.259,3( 688.259,3( - --
Brainwave 1.128.548,43 883.548,43 - --
Avidim Biotech 639.540,7( 504.540,7( - --
Amylgem-EPS 310.028,60 230.028,6( - --
Bionos-EPS 510.506,05 265.506,08 - --
Carbazymes 222.723,03 152.723,03 -- --
Transferencia tecnologia

EIODAN 9 200.000,00 - - -
RIS3.Madrid-EPS 271.112,97 171.112,97 - --
Myogem Distrib.Mioténica 420.050,35 160.050,35 -- --
Nuclis-Idibell 100.114,90 40.114,90 - --
Ecobiofor 107.857,272 107.857,272 - --
Total 25.000.629,57 23.270.629,57 -12.319.233,8¢ -11.602.201,31

o
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* Durante el ejercicio 2015 Institut Universitare dCiéncia i Tecnologia, S.A.U. consideré que los
proyectos indicados, no tenian suficiente ren@@duiifutura, por lo que se consider6 que no erdrlesay
procedio a dotarlos totalmente, sin darlos de tejactivo.

Ver explicacion en las subvenciones vinculadaséd¥iota 20 de esta memoria consolidada.

El grupo INKEMIA IUCT GROUP tiene por finalidad desarrollo de conocimiento cientifico y técnico
para las industrias de los sectores Quimico, Fa&ut@o, Biotecnologico, Cosmético, Alimentario y
afines. La parte mas importante del desarrolloréutle la empresa y su estrategia empresarial sedvas
la obtencién continua de nuevos productos, procgsesvicios surgidos de la actividad de Invesiifyac
y Desarrollo propio, que se materializa en formaatentes o secreto industrial.

Por lo tanto, la activacién de los gastos incusi@m la Investigacién y Desarrollo es una inversion
efectiva en activo inmaterial que forma parte fundatal de la obtencion futura de nuevas ventas.

Las diferentes formas de explotacion en que seaacadterializando este conocimiento cientifico y
técnico activado, son:

- Latransferencia tecnoldgica a la industria.

- En proyectos de 1+D+i y ayudas publicas para eheBo de éstos.

- Desarrollo de proyectos bajo contrato.

- Servicios tecnolégicos a través del uso de lospaguientos adquiridos.

- Consultorias técnicas.

- Cursos de formacién a empresas, masters, postg@mdsrencias i forums.

- Creacion y explotacion de plataformas tecnolégicas.

- Creacion de empresas para la explotacion de laltegia o participacion en empresas a través
de la creacién de sinergias.

Las principales lineas de investigacion y desarrallentro de programas competitivos europeos y
proyectos de co-desarrollo con otras empresas,da e ejemplo, consisten en los siguientes progecto
en desarrollo de |+D+i:

= S-50 (Eureka 2012-2015): desarrollo y estandaidzede biocarburantes de segunda generacion,
para motores y calderas industriales.

= Translink (FP7 2013-2017): busqueda de nuevos fBwmaue impidan el deterioro de las
vélvulas cardiacas bioprostéticas.

= Grail (FP7 2013-2017): revalorizacién de la glinarutilizando el concepto de biorefinerias.

= Ecobiofor (FP7 2014-2017): nuevos disolventes pairduras y recubrimientos de origen
renovable.

= Carbazymes (H2020 2015-2019): desarrollo de enziefasentes industrialmente para la
sintesis biocatalitica de enlaces C-C.

= BrainWave: desarrollo de potenciales farmacos eominfermedades del sistema nervioso
central, del que se han conseguido los 3 primeribs kb compuestos activos) contra la
enfermedad de Parkinson, en co-desarrollo con frega britanica Brainwave Discovery.

= Avidin Biotech: desarrollo de potenciales farmacostra cancer de mama, higado y pulmon.
Ampliado al desarrollo de potenciales farmacos cpnatector cardiovascular, neuroprotector, o
citoprotector de la funcién endoteliai co-desarrollo con la empresa hingara AvidineBiot

= AmylGen: desarrollo de potenciales candidatos emd@ps para enfermedades neurolégicas y
psiquiatricas, con accion biolégica como presedracie la edad cerebral, mejora de la
memoria, antidepresivo, ansiolitico, protecciéntcria enfermedad del Alzheimer. En co-
desarrollo de la empresa francesa Amylgen.

= Bionos Biotech: investigar potenciales candidat a Ingredientes Cosméticos o a
Activos Dermatolégicos, con accién biolégica comorégeneracion y reparacion de la piel,
efectos anti-edad o antioxidantes. En co-desarcolio la empresa valenciana Bionos Biotech.

= Artritis - EPS (RIS3-Madrid 2015): desarrollo deemas Bio-Polimeros sintetizados mediante
una fabrica celular microbioldgica, con potenciabgslicaciones médicas en tratamientos
osteoartriticos, con funcionalidad potencialmerfgradora de los dafios en las articulaciones.

= Nucli-H2L-Im (RIS3-Cat 2015-2017): desarrollo deemas farmacos con potencial actividad en
el sistema inmunologico que eviten los efectos rsg@rios que tienen los compuestos de
referencia, a nivel de neurotoxicidad, disfunciénal, hipertension o diabetes.
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= Myo-DM1 (PID-CDTI 2015-2017): desarrollo de complemos alimentarios para mejorar la
calidad de vida de pacientes afectados por diatrofoténica tipo 1 (DM1).

= N-H2L-Im (FEDER-ACCIO 2015-2017): Programa nicleo de e#tadimiento en investigacion
de nuevos farmacos para el sistema inmune pardtEn@on de productos no peptidicos
inhibidores del NFATc, que presenten actividad Inosupresora. En colaboracion con el
laboratorio de la Dra. Mercé Pérez Riba del Instile Investigacion Biomédica de Bellvitge
(IDIBELL).

14. Arrendamientos y otras operaciones de naturalezsimilar

14.1 Arrendamientos financieros

No existen contratos de arrendamiento financiegentes al 30 de junio de 2016 ni a 31 de dicierdbre
2015.

14.2 Arrendamientos operativos

Al cierre de 30 de junio de 2016 y 31 de diciembee2015 las sociedades que conforman el grupo
consolidable no tienen arrendamientos operativoecadables con terceros, entendiendo como
arrendamientos cancelables aquellos que:

- So6lo son revocables si ocurriese alguna conticiggemota,

- Si son con el mismo arrendador,

- Si el arrendatario realiza un nuevo arrendamjgudioa el mismo activo u otro equivalente, con
el mismo arrendador.

Los pagos por arrendamientos operativos reconociolo® gastos del ejercicio en los que las sociedade
consolidadas actdan como arrendatarias asciend40.027,18 euros en el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2016 (ejercicio 2015582,87 euros).

15. Instrumentos financieros

15.1 Consideraciones generales

Se detallan en los dos cuadros incluidos a corntiGnaen esta memoria las clases de instrumentos
financieros registrados por el Grupo consolidado.

15.2 Informacidn sobre la relevancia de los instruentos financieros

15.2.1 Informacién relacionada con el balance consdado

a) Activos financieros
Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumefit@cieros a corto plazo
Instrumentos Instrumentos
patrimonid Créditos y Otrgs patrimoniq Créditos y Otrgs Total

Categorias 30/06/201¢ 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2p15 30/06/P016122201% 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2p16 31/12/2015
Activos a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganandids34.024,94 422.824,94 2404 24]04 45.41]1,04 15.9%8,48 - -| 579.460,0 438.807,46
Inversiones mantenidas hastael

vencimiento - - - - - - - -
Préstamos y partidas a cobra - --[ 3.344.460,1p 3.134.968,p2 -- -- 2.502.759,33 2.888,B9 5.847.215,45 5.983.927|27

Activos disponibles para la ve|

Derivados de cobertura

Efectivo y otros activos liquidgs
equivalentes - - - -- - --| 678.184,09 1.631.975,J1 678.184,09 1.63%,91

Total 534.024,94 422.824,94 3.344.484|16 3.134.992,56 4504111,15.958,48 3.180.939,43 4.480.934(46 7.104.85/9,57 48708,44

En activos financieros a largo plazo se incluyaireeotros, a 30 de junio de 2016:

- como Activos a valor razonable con cambios en gésly ganancias: inversiones que el Grupo tiene
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a través de la sociedad dependiente IUCT Emprér)Sa modo de Fondo Capital de Conocimiento, en
las siguientes sociedades: Mind The Byte, S.L.nBéa S.L., Pharmamel, S.L. y Kowlco Consciumers
S.L. Ver detalle Fondo Capital de Conocimiento (*).

- como Préstamos y partidas a cobrar:

a. un préstamo participativo concedido a la sociedatigipada Plasmia Biotech, S.L. por importe
de 2.457.418,37 euros de (al 31/12/2015: 2.4333805uros). Ver Nota 22.

b. deudas por subvenciones pendientes de cobro ag&ago, por importe de 599.765,92 euros (al
31/12/2015: 565.975,91 euros).

C. un préstamo participativo concedido a la sociedadigipada Centro Regional de Medicina
Regenerativa Biomed, S.A. por importe de 145.00&0fbs al 2% de interés anual. Este
préstamo, no obstante, sera obligatoriamente t¢iapida, y en tal caso no devengara ningun tipo
de interés, en el caso de que la compafiia inicieakda al MAB y su asesor registrado a tal
efecto lo confirme. En tal caso, IUCT Emprén, S.Ltekibiria 130.000 acciones valoradas a
1,15 euros cada una.

d. un préstamo participativo concedido a la sociedatigipada Recerca Clinica, S.L. por importe
de 71.800,00 euros al 1% de interés anual. El gidEMIA, a través de IUCT Empren,
S.L.U. ha optado por la conversion del crédito eciames y ha destinado otros 75.000 € a la
ampliacion de capital de RESERCA CLINICA, que sefdraalizado después del cierre de 30
de junio de 2016, habiéndose hecho asi con el iz 4% del capital en fecha posterior.

e. préstamo a cobrar de los exsocios de Laboratomalidis i Assessoria, S.L.U., incorporados al
balance de la sociedad dependiente Institut Unteersle Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. en la
fusion por absorcién de esta sociedad adquiridasjofiada en 2014. Este préstamo, segln
acuerdo en la compraventa de esta sociedad, adesi@s y por un importe de 66.823,50 euros a
cobrar el 30 de agosto de 2018. A efectos contabka deuda a cobrar a largo plazo se ha
contabilizado a coste amortizado, aplicando undipdinterés efectivo del 2,457%.

En activos financieros a corto plazo también figush30 de junio de 2016, como Préstamos y partidas
cobrar, entre otros: deudas por subvenciones paediede cobro a corto plazo, por importe de
1.767.132,02 euros (al 31/12/2015: 2.121.251,1®sxpury saldos en cuenta corriente que el Grupo
mantiene con empresas asociadas y partes vinculagtadota 22).

En activos financieros a corto plazo figuran ald#junio de 2016, como Instrumentos de patrimonio
acciones del Banco de Sabadell y acciones del BRopalar, valoradas a 7.878,08 euros y 37.532,96
euros, respectivamente (al 31/12/2015: accioneBaleto Sabadell valoradas en 10.958,48 euros).

(*) Eondo Capital de Conocimiento

Este Fondo engloba distintas inversiones relaciasa&on la actividad de Investigacion y Desarrofio e
los sectores Quimico, Farmacéutico, BiofarmacéutiBmtecnoldgico, Alimentacién y afines, en
empresas participadas con proyeccion futura equasl Grupo ha ido entrando acudiendo a las disers
rondas de financiacion que éstas han ido necesitand

Lo componen las siguientes inversiones:

 Mind the Byte, S.L.

Empresa tecnologica en el ambito de la Bioinforozgtcon sede en el Parque Cientifico de Barcelona,
especializada en soluciones de computacion enda para la investigacion biotecnolégica y biomédica
y que esté acelerando su desarrollo y comerci@dizate sus plataformas SaaS (“software as a séyvice
para el descubrimiento de farmacos, y su salitiéAs.
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Mind the Byte, S.L. ofrece productos y serviciosotm” especificos para la quimica computacional,
cosmeética, veterinaria, agro y alimentaria. La caitig dirige su oferta a empresas y a centros de
investigacion que buscan aplicar o mejorar el usderramientas computacionales en sus proyectos
cientificos y que requieren de apoyo externo, neematas y conocimiento técnico profesionalizados,
para asi ahorrar costes y reducir los riesgos ded'Bervices”.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social deridithe Byte, S.L., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en octubre de 2014, adquiriendo una pagion del 5,16% mediante aportacion dineraria de
50.005,21 euros en una ampliacion que esta socieshldd con prima de emisidon destinada a la
internacionalizacidn de sus productos y servicgjos,la consolidacién de la plataforma tecnolégiaeap

el desarrollo de un modelo de negocio innovadorabte el ejercicio 2015, elevé su participacioreen
capital social de esta sociedad hasta el 5,67%eawlm junto a otros terceros, a una nueva amphaci
de capital con prima de emisién que esta socieftadu® en diciembre de 2015. Mind the Byte colabora
con INKEMIA IUCT GROUP en varios proyectos de Irtigescion y Desarrollo (I+D), incluido un gran
proyecto Europeo del 7° Programa Marco. El acueato Mind the Byte permite a INKEMIA IUCT
GROUP entrar en un campo del conocimiento con deevlemanda y crecimiento. Se busca con dicha
inversion crear sinergias en los desarrollos tésnicen procesos de comercializacion, proporciomand
una oferta mas amplia y convergente de serviciss,camo mejorando los proyectos propios de
Investigacion y Desarrollo.

e Pharmamel, S.L.

Nueva empresa biotecnolégica granadina basada eonelcimiento generado en la universidad de
Granada a partir de sus trabajos de investigaciéel eampo de la melatonina, envejecimiento celylar
su aplicacion en la piel. Sus investigadores samgibs en la investigacién sobre la melatonina,
moléculas afines y sus metabolitos, en diferentedefos de enfermedad, asi como en el proceso de
envejecimiento, y en su aplicacion en el sectan&méutico.

Sus estudios han dado como resultado, entre agtosatamiento facial patentaddél 13, crema
cosmética de base compuesta por una formulacidnat@utica muy innovadora con un tratamiento
regenerativo de la piel con distintas aplicaciorergye las que cabe destacar su aplicacion frdnte a
envejecimiento, proteccién contra los dafios dadéoterapia, asi como de la radiacién ultraviol&téel

13’ resuelve los problemas derivados del envejecitnierlular producido por estrés oxidativo, polucion
ambiental, radiaciones ionizantes, factores inftanas, etc. actuando en el interior de la célalajvel
mitocondrial.

INKEMIA IUCT GROUP ha entrado en el capital sodalPharmamel, S.L., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en noviembre de 2015 adquiriendo una pp&ton del 6,41% mediante aportacion dineraria de
75.000 euros en una ampliacion que esta sociedédadeon prima de emision. IUCT Emprén, S.L.U. ha
firmado un acuerdo con esta sociedad por la gqueaguroveedor tecnolégico principal hasta el fn d
duracion del acuerdo en octubre de 2022.

En 2016 el grupo INKEMIA ha destinado 75.000 ewrdiEionales a Pharmamel, S.L. Con esta inyeccidn
ha alcanzado el 9% del capital

e LeanBio, S.L.

Empresa ganadora de la primera edicion del prensinudl Arroyo de Ciencias de la Vida para jovenes
emprendedores promovido por INKEMIA IUCT GROUP yd@a Sant Gervasi. Ofrece servicios de

consultoria, ingenieria y desarrollo de procesoseerambito de la biotecnologia en los sectores
alimentarios, cosmético, quimica fina y farmacéutyctiene clientes consolidados de estos diferentes
sectores desde el dia de su fundacion en juni®tié. 2

INKEMIA IUCT GROUP ha entrado en el capital sodal LeanBio, S.L., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en octubre de 2014 con 15.000 euros, afade de su lanzamiento, y en 2016 ha suscrito y
desembolsado una ampliacién de capital de 100.0@ eformalizada después del cierre de 30 de junio
de 2016. Asi, la participacion de INKEMIA IUCT GRO®Wn LeanBio, S.L. pasa a ser de un 29,57%,
con un coste total de 115.000,00 euros en fechanpms
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INKEMIA IUCT GROUP prevé participar en futuras amplones de capital de esta empresa a medida
gue se alcancen las metas previstas en su plaegtein. Este acuerdo, permite a INKEMIA IUCT
GROUP disponer de una plataforma de escalado yoapo\el desarrollo industrial de las innovaciones
que la Divisién del Conocimiento emprende en el marde la biotecnologia industrial. Ademas esta

colaboracion, confiere la capacidad para ofreceviges integrados en esta area de desarrollo
tecnologico que van desde la innovacion hasta fgaimtacion industrial.

 Recerca Clinica, S.L.

Esta empresa se dedica, principalmente, a la ae#iz de ensayos clinicos para clientes. Con esta
compaifiia, dada la complementariedad de las adiesdque ejerce con las de INKEMIA IUCT GROUP,
se firmé un acuerdo marco en julio de 2015 quelse@ntre otros aspectos, la colaboracién entre las
partes en trabajos de desarrollo y ensayos clin@oslos clientes que se refieran mutuamente,
estableciéndose como remuneracion el 10% de losrtagpfacturados, a percibir al cobro de los tiahaj

En este acuerdo marco se incluye también la caica® un crédito al 1% de interés anual de hasta
75.000 euros por parte de IUCT Emprén, S.L.U. aeRecClinica, S.L. IUCT Empren, S.L.U. podra
optar, a su libre eleccién y en cualquier momepdw,capitalizar el préstamo inicialmente a devoker

un plazo hasta el 3 de julio de 2018, recibiendarabio participaciones de nueva emision de Recerca
Clinica, S.L. que deberan representar un 24% titdidad de su capital social, independientemeate

la cifra total de capital social que esta socienstdnte en ese momento.

En 2016 el grupo INKEMIA optado por la conversidl drédito en acciones y ha destinado otros 75.000
€ a la ampliacion de capital de RESERCA CLINICAe@e ha formalizado después del cierre de 30 de
junio de 2016, habiéndose hecho asi con el deraichd% del capital en fecha posterior. En estanalti
ronda de financiacion, el grupo INKEMIA ha coinvdd con la empresa publica ENISA, que ha
concedido un préstamo participativo a RESERCA CUONIpor valor de 150.000 euros.

 Kowlco Consciumers S.L

Empresa de tecnologia de la informacion basad# desarrollo de un comparador ético que ofrecesa lo
consumidores la posibilidad de encontrar, compacamprar productos de consumo: saludables para sus
consumidores, respetuosos con el medio ambiente griterios éticos para los trabajadores. Su nembr
comercial es Aboutit.

INKEMIA IUCT GROUP ha entrado en el capital soclal Kowlco Consciumers S.L., a través de
IUCT Emprén, S.L.U., en junio de 2016 con 150.0000s8. Con esta inyeccion se ha hecho
aproximadamente con el 10% del capital. Dicha ap@nafinanciera se complementa con un acuerdo
comercial por el cual la division del conocimied& grupo, Institut Universitari de Ciéncia i Tetoma,
S.A.U. (IUCT), pasa a ser el laboratorio de refeigly socio tecnolégico de Abouit en el area deonieg

de salud.

Asimismo, la Sociedad comunicé en enero de 2016pkracién de desinversién por el total de la
participacion que tenia en la empresa Biodan SejeBd.., a través de la filial IUCT Emprén, S.L.U.,
empresa dedicada al desarrollo y fabricacion deetfigntes activos de caracter organico innovadores
para el sector de cosmético y para-farmacia, ysadollo de cosméticos finales con el mismo catacep

y en el que el Fondo Capital de Conocimiento de EMKA I[UCT GROUP tenia el 19,03% con un coste
de 200.000 euros. Dicha desinversién se realizdvés de una operacién combinada de cesion abgrup
INKEMIA IUCT GROUP de parte de la tecnologia desitada por esta empresa. La tecnologia cedida
formaba parte de un proyecto orientado a la obd@ende un mecanismo delélivery (liberacion) de
productos dermatoldgicos focalizado hacia centctis@s de la piel.

La tecnologia adquirida se ha incorporado al prmyele codesarrollo de un nuevo producto para la
psoriasis que se lleva a cabo con la empresa Baec@8io Science, S.L.

El importe total de esta operacién esta valorad20€n000 euros, importe coincidente con el vala elu
grupo INKEMIA IUCT GROUP tenia en esta sociedad; [moque no ha tenido ningdn impacto
inmediato en la cuenta de resultados de 2016.

» Centro Regional de Medicina Regenerativa Biome#l, S.
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Esta empresa es una compafiia especializada ataehinto terapéutico de pacientes a través deidsra
con células madre.

INKEMIA IUCT GROUP ha concedido un préstamo coribéaten acciones de 145.000 euros a la
compafiia Centro Internacional de Medicina Regemar®iomed, S.A., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en abril de 2016, al 2% de interés anuate Bpréstamo, no obstante, sera obligatoriamente
capitalizado, y en tal caso no devengara ninglm dip interés, en el caso de que la compafiia isicie
salida al MAB y su asesor registrado a tal efegtodnfirme. En tal caso, IUCT Emprén, S.L.U. red#i
130.000 acciones valoradas a 1,15 euros cada una.

« BCN Ciéncia Capilar, S.L.

Esta empresa es una compaiiia que trabaja en elaflesde un nuevo producto para el tratamientdade
alopecia. Dicho proyecto se desarrolla conjuntameanh Barcelona Bio Science, S.L. y otros socios de
referencia académica.

INKEMIA IUCT GROUP ha invertido 19.800 euros quendizrecho al 27% del capital de la sociedad, si
bien esta operacién estd pendiente de formalizaaidecha de cierre de estos estados financieros
consolidados intermedios

Asimismo, la Sociedad dominante comunicé en enerd0d 6 la operacién de desinversiéon por el total de
la participaciéon que el Grupo 1INKEMIA IUCT GROUPhie en la empresa Biodan Science, S.L., a
través de la filial IUCT Emprén, S.L.U., empresalidada al desarrollo y fabricacién de ingredientes
activos de caracter organico innovadores paractbisde cosmético y para-farmacia, y al desarrddo
cosmeéticos finales con el mismo concepto, y eruele Fondo Capital de Conocimiento de 1INKEMIA
IUCT GROUP tenia el 19,03% con un coste de 200e00s. Dicha desinversion se realizé a través de
una operacion combinada de cesién al grupo INKEMIET GROUP de parte de la tecnologia
desarrollada por esta empresa. La tecnologia cefdicaaba parte de un proyecto orientado a la
obtencién de un mecanismo de “delivery” (liberagigie productos dermatolégicos focalizado hacia
centros activos de la piel.

La tecnologia adquirida se ha incorporado al prayele codesarrollo de un nuevo producto para la
psoriasis que se lleva a cabo con la empresa Baec@8io Science, S.L.

El importe total de esta operacién esta valorad20€n000 euros, importe coincidente con el vala eu
grupo INKEMIA IUCT GROUP tenia en esta sociedad; f[moque no ha tenido ningdn impacto
inmediato en la cuenta de resultados de 2016.

b) Pasivos financieros
Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumefit@cieros a corto plazo
Deudas con entidades Deudas con entidades
créditq Créditos y Otrgs créditq Créditos y Otrds Total
Categorias 30/06/201¢ 31/12/2015  30/06/20416  31/12/2p15 30/06/P016/12%2018 30/06/2016 31/12/2015  30/06/2p16  31/12/2015

Débitos y partidas a pagar |4.695.216,7 3.415.270,p4 2.745.194,60 2.631.791,3B5265,42 2.258.791,18 2.120.895,14 2.483.991,87 168517 10.789.845,22

Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganan

Cias - - 159.743,8 153.881,710 -- -- - - 159.743|186  153.86[,7

Derivados de cobertura

Total 4.695.216,7] 3.415.270,24 2.904.93§46 2.785.67]3,0352385,43 2.258.791,18 2.120.895{14 2.483.99(L,87 11483673 10.943.726,92

En instrumentos financieros a largo y a corto plaeoincluyen deudas con entidades de crédito
concedidas, en su mayoria, a Institut UniversitarCiéncia i Tecnologia, S.A.U., la compaiiia depgr

gue engloba las principales actividades directasdapo. Entre los préstamos y créditos recibices,
incluyen algunos créditos ICO a tipo de interéceara los que contablemente se contabiliza gasto
financiero y una subvencidn financiera equivalente.

En instrumentos financieros a largo plazo al 3fude® de 2016 figura, en pasivos a valor razonable
cambios en pérdidas y ganancias, la deuda queciadda Dominante mantiene con Escola San Gervasi,
S.C.C.L., accionista- parte vinculada, por las@ues de la Sociedad cedidas (propiedad de Escola Sa
Gervasi, S.C.C.L.) valoradas al cierre de cadecigjer y que 1nKemia IUCT Group, S.A. puso en el
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mercado. Estas acciones propias, cedidas en anrdeapréstamo, deben ser devueltas a Escola San
Gervasi, S.C.C.L. (ver Nota 15.4 d).

En instrumentos financieros a corto plazarsguyen, entro otros, saldos que el Grupo mantmareel
principal accionista y otras empresas vinculades @etalle en Nota 22).

C) Activos financieros y pasivos financieros valodos a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias

Como activos financieros valorados a valor razanabh cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
las sociedades integrantes del conjunto consoidahbkentan con inversiones de corto plazo para
maximizar colocaciones de tesoreria en la Socieldatinante; y como pasivos financieros valorados a
valor razonable con cambios en la cuenta de pé&didganancias, el pasivo a largo plazo por la deuda
gue la Sociedad dominante mantiene con Escola $avadl, S.C.C.L., accionista-parte vinculada, por
las acciones de la Sociedad cedidas (propiedadsdele&ESan Gervasi, S.C.C.L.) valoradas al cierre de
cada ejercicio (ver Nota 15.4 d).

d) Reclasificaciones de activos financieros

No hay reclasificaciones de activos financieros logue pasado a valorarse al coste o al coste aamotiz
en lugar de al valor razonable, o viceversa.

e) Clasificacion por vencimientos

La clasificacidon por vencimientos de los activasaficieros y de los pasivos financieros que tiemen u
vencimiento determinado o determinable, es la sigei(en euros):

Activos financieros

Las inversiones, a modo de Fondo Capital de Corientm que tiene el Grupo en las sociedades Mind
The Byte, S.L., Enemce Pharma, S.L., Leanbio,, Recerca Clinica, S.L. y Kowlco Consciumers S.L.
y Centro Regional de Medicina Regenerativa Bion®d por un valor conjunto de 700.805,20 euros,
son de caracter de permanencia, en principio,zo@aperior a cinco afios. Y el préstamo partioipadi
Plasmia Biotech, S.L. de 2.445.408,94 euros aleSfudio de 2016 (31/12/2015: 2.433.207,35 eurds), e
cual se explica en la Nota 22, también, pues sairgéento es en 2.036.

Como créditos a cobrar a largo plazo figura tamieglépréstamo a cobrar de los exsocios de Laboratori
d’Analisisi Assessoria, S.L.U., que tiene como wemento el ejercicio 2018, como se explica en el
apartado b de esta misma nota; y las deudas peerstibnes pendientes de cobro a largo plazo, por
importe de 599.765,92 euros (a 31/12/2015: 56594 7&.ros).

Dentro del epigrafe de Inversiones financieras aoc@lazo (créditos a terceros), se incluye
principalmente un importe de 1.767.132,02 euro$l@2015: 2.121.251,18 euros), que corresponde al
importe pendiente de cobro a corto plazo de lagesuiones y créditos concedidos por varios proygecto
en los que esta involucrado el Grupo y cuyos veietitos son tal como se detalla a continuacion (en
euros):

Al 30 de junio de 2016: Importe total Vencimienzo Vencimierjto Vencimier}to
a1l afig a 2 afos a 3 afog
Subvencién LIFE (CTO) 75.845,46 75.845,46 - -
Subvencion LIFE (SUB) 41.370,27 41.370,27 - -
Deuda a cobrar Proyecto TRANSLINK 255.180|38  245.993,63 9.186,75 --
Deuda a cobrar Proyecto GRAIL 1.093.489,86 795.765,91 297.723,95 --
Subvencion CARBAZYME (SUB) 298.366,67 198.911,12 99.455,55 -
Subvencion MYOGEM (CTO-SUB) 150.012,25 150.012,25 - -
Subvencion RIS3MAD (SUB) 47.431,86 47.431,86 - -
Subvencion RIS3CAT (SUB) 205.205,97 136.803,98 68.401,99 -
Subvencién Biocarburantes (CTO) 199.995,22 74.997,54 99.998,21 24.999,47
Total 2.366.897,94 1.767.132,02 574.766,45 24.999,47
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Al 31/de diciembre de 2015: Importe total Venmm;zrgltg Venum;)rlt;) Venmm;zrgltg
Subvencién LIFE (CTO) 75.845,46 75.845,46 - -
Subvencién LIFE (SUB) 41.370,27 41.370,27| - -
Subvencién BIOCARBURANTES S-50 (SUB) 12.997/07 12.997,07| - -
Subvencién BIOCARBURANTES S-50 (CTO) 59.208/80 59.208,80 - -
Deuda a cobrar Proyecto TRANSLINK 358.468|08  349.281,33 9.186,75 -
Deuda a cobrar Proyecto GRAIL 1.093.489,88 795.765,91 297.723,97 --
Subvencién CARBAZYME (SUB) 298.366,67 99.455,56 99.455,56 99.455,55
Subvencién NUCLIS-IDIBELL (SUB) 100.000,d0 100.000,0Q - -
Subvencién MYOGEM (CTO) 494.158,00 444.619,35 49.538,65 -
Subvencién MYOGEM (SUB) 105.891,00 95.275,57| 10.615,43 -
Subvencién RIS3MAD (SUB) 47.431,86 47.431,86 - -
Total 2.687.227,09 2.121.251,1¢ 466.520,36 99.455,55

Pasivos financieros

Las clasificaciones al cierre del ejercicio de lopartes de los pasivos financieros que vencen éa ca
uno de los afios siguientes y hasta su Ultimo vaenim son:

29 1.043.6‘315, 781.762,9

Al 30 de junio de 2016 Vencimiento en afios

CATEGORIAS 1 afio 2 afos 3 afios 4 afos 5 afios Mas de 5 Tbta
Deudas 3.556.779,30 2.001.080[19 1.476.672,94 1.3332811.079.322,7L  1.709.768,p7 11.156.934,48
Deudas con entidades de crédito 1.848.718,74 1.3B156@1.265.257,3R 1.078.117,82 767.343,87 262.852,15 436985,44
Derivados -- -- -- -- -- -- -
Otras deudas a largo plazo 1.708.060,56 679.433,64 4251674 255.193,44 311.979,84 1.446.9183,92 4.612.999,02
E:::;zliosn caracteristicas 166.666.6 . . ) . . 166.666.48
Rcreedores comerciales Y ofas [ 415 34,5 . . . . 1 41283448
Proveedores 90.996,06 - - - - - 90.996{06
Otros acreedores 321.838)52 -- - - -- -- 321.838,52
TOTAL 1.136.280,56 2.001.080,1|9 1.476.672}94 1.333.2611.079.322,71L 1.709.768,p7 11.736.43%,73

Al 31 de diciembre de 2015 Vencimiento en afios
CATEGORIAS 2016 2017 2018 2019 | 2020 Més de § Total
Deudas 3.950.516,60 1.744.339,69 1.164.206,29 1.043%*)6 781.762,92 1.467.027,48 10.151.459,86
Deudas con entidades de crédito 2.258.79[1,78 1.09122B 946.973,7f 782.380,f7 474.105,49 190.32D,99.674.062,02
Derivados -- -- -- - -- -- --
Otras deudas a largo plazo 1.691.724,82 722.850,47 .232/53 261.226,11 307.657,43 1.276.706,49.477.397,84
E::SSZIZOS” caracteristicas 333.333,3 - - - - 4 3333336
ésgeni::rgz:g;erciales y otrag 458.933,7 i 1 1 i 458.933,10
Proveedores 119.616,4#3 -- -- -- - -- 119.616,4
Otros acreedores 339.317)27 -- -- -- -- -- 339.317,2]
TOTAL 1.742.783,66 1.744.339,69 1.164.206 P 1.467.027,48 10.943.724,93

f) Otras deudas a largo

plazo

A mas de cinco afos figura la deuda de la Soci€@tadinante por el préstamo de acciones propias
cedidas por Escola San Gervasi, S.C.C.L. de 158848iros al cierre del periodo de 6 meses terrninad
el 30 de junio de 2016 (al 31/12/2015: 153.881,idfb®). Dicho contrato de préstamo es por tiempo
indefinido, si bien cualquiera de las partes pgumnderle fin en cualquier momento, notificandolo ebn

preaviso indicado en el mismo (ver Nota 15.4 d).
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El resto de las Otras deudas a largo plazo al 30nie de 2016 corresponden a los préstamos sigasen
(en europ
Entidad otorgante Tipo de interés| Vencimiento | Importe a largo plazo| Importe a corto plazo 30/06/2016
Centro para el Desarrollo Tecnolégico industrial
Green Bio Drug (IIl) f1) 27/10/2020) 262.189,23 70.027,29 332.216,52]
Centro para el Desarrollo Tecnolégico industrial
(LIFE) f2) 31/12/2024 725.209,14 74.192,21 799.401,35|
Centro para el Desarrollo Tecnolégico industrial
(Bio-carburantes) f3) 29/06/2024 628.145,54 -16.784,91 611.360,64]
Centro para el Desarrollo Tecnolégico industrial
(Myogem) f6) 08/12/2026 383.755,79 - 383.755,79
Agencia Estatal de Investigacion (Bio-carburantes
2016) f7) 2026-27-28 156.820,11] -5.608,86 151.211,25
Total PRESTAMOS 2.156.119,81 121.825,73 2.277.945,54
Pasivo a pagar resto colaboradores GRAIL 4) nov-17 589.074,79 1.502.675,97 2.091.750,71
Solvsafe f5) - - -
Otros pasivos financieros - 83.558,91] 83.558,91
Total otras deudas a largo plazo 2.745.194,6Q 1.708.060,56 4.453.255,14
Entidad otorgante Tipo de interés| Vencimiento | Importe a largo plazo| Importe a corto plazo 30/06/2015
Centro para el Desarrollo Tecnolégico industrial
Green Bio Drug (Ill) 1) 27/10/2020 297.463,74 68.656,91 366.120,65|
Centro para el Desarrollo Tecnolégico industrial
(LIFE) 2) 31/12/2024 757.088,97| 12.706,16 769.795,13
Centro para el Desarrollo Tecnolégico industrial
(Bio-carburantes) f3) 29/06/2024 611.360,64] -16.336,39 595,024,25]
Centro para el Desarrollo Tecnolégico industrial
(Myogem) 6) 08/12/2026 376.803,19 -- 376.803,19
Total PRESTAMOS 2.042.716,54 65.026,68 2.107.743,22
Pasivo a pagar resto colaboradores GRAIL 4) nov-17 589.074,79 1.518.315,11 2.107.425,9¢
803,19Solvsafe f5) - - -
Otros pasivos financieros -- 61.261,89| 61.261,89|
Total otras deudas a largo plazo 2.631.791,33 1.644.639,69 4.276.431,01

f.1) Préstamo con el CDTI- Green Bio Drug (lll):

Préstamo de nominal 596.043,42 euros a tipo deémiteero y con dos afios de carencia, con inicio de
pago de capital el 27 de octubre de 2013. Préstamoedido por el Centro de Desarrollo Tecnolégico

Industrial en la comunicacion Ref®: IDI-20091294,l@ cual también se comunicé la concesion de una
subvencion para el proyecto Green Bio Drug, dededhde diciembre de 2009.

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA.realizé el calculo de la subvencién financiera
vinculada al desarrollo (ver Nota 20) al tipo dieigs del 3%, que era el tipo medio de la Sociedael
momento en que se les concedid el préstamo. Duehngeriodo de 6 meses cerrado a 30 de junio de
2016, los gastos por intereses ascienden a 5.486188 (ejercicio 2015: 12.504,18 euros).

f.2) Préstamo LIFE Programa INNPRONTA del CDTI:

El Grupo participa en el Programa INNPRONTA conpebyecto de Acrénimo LIFE, mediante un
consorcio representado por Exploraciones Radicdéditspeciales, S.A. Este proyecto tiene una duracio
de 4 afos, iniciandose en el 2011 y finalizandele014.

Mediante Resolucién provisional de concesion dédee de noviembre de 2011 se concedid a Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. un siegmo de importe 1.037.957,25 euros y una
subvencién de un total de 566.158.50 euros (veal20). En fecha 23 de febrero de 2012 se emitio la
Resolucion definitiva de concesion. Este préstama ¢ipo de interés cero, y la sociedad dependiente
realiz6 el célculo de la subvencion financiera ulada al desarrollo al 6,14 %, tipo de interés meld

los nuevos préstamos del ejercicio 2012.

Sus amortizaciones son semestrales, iniciandopemsér pago de capital el 31 de diciembre de 2016,
con dos afios de carencia a partir de la finalizad@ proyecto.




N <
inKemia

IUCT group

Tanto el préstamo como la subvencion concedideais&obrando segln las anualidades del proyecto de
desarrollo, y la distribucion del importe pendiedéecobro del préstamo y de la subvencién es tabco

se indica en el cuadro siguiente. Ambos importesnseientran clasificados en el corto plazo, ded#to
epigrafe de deudores.

Concepto 30/6/2016 31/12/2015
Préstamo 75.845,46 75.845,46
Subvencion 41.370,27 41.370,27

f.3) Préstamo Biocarburantes S-50, nombre proyecto: 5837 Desarrollo y Estandarizacion de
Biocarburantes de segunda generacion S-50" del CDTI

El Grupo participa en el proyecto de desarrolladgado, el cual se inici6 el 3 de julio del 2012ayla
fecha de preparacién de los presentes estadogifénas consolidados intermedios, aun continla, pese
haberse previsto inicialmente su finalizacién eb320.a participacién de la Sociedad en este proyset
aprobé en reunion del Consejo de AdministracionGieT| de fecha 31 de enero del 2013, en la que se
concedié una ayuda parcialmente reembolsable da B88.001,50 euros, la cual se encuentra dividida
en la parte reembolsable que es un préstamo de61633 euros a un tipo de interés del 0,649% y una
parte no reembolsable que asciende a 167.940,8% éuar Nota 22).

Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA.realiz6 el calculo de la subvencion financiera
vinculada al desarrollo, al tipo de interés medidas nuevos préstamos del cierre del ejercici@2qde
era el 6,14%.

Sus amortizaciones son semestrales, siendo elppiage de capital el 29 de diciembre de 2017, @@ d
afios de carencia a partir de la finalizacion deyecto.

Tanto el préstamo como la subvencion concedideais&obrando segln las anualidades del proyecto de
desarrollo, y la distribucion del importe pendiedécobro del préstamo y de la subvencién es tabco

se indica en el cuadro siguiente. Ambos importesnseientran clasificados en el corto plazo, ded#to
epigrafe de deudores. Durante 2016 se ha cobradtalalad del importe pendiente al cierre del@{go
anterior.

Concepto 30/06/2016 31/12/2015

Préstamo -- 72.205,87

Subvenciéon -- --

f.4) Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia,ASJ. es coordinador de un proyecto de la Union
Europea cuyo acrénimo es GRAIL, firmado en octutbee 2013, cuya duracion es de 48 meses, y su
finalizacion es a finales del 2017.

El Grupo tiene registrado en otras deudas a coldogp plazo el importe a pagar a los participadts
proyecto, la cual asciende a un total de 2.1079428uros (31/12/2015: 2.107.425,90 euros); al mismo
tiempo la Sociedad tiene contabilizado el activodiente de cobrar de la Unién Europea que asciande
un total de 1.093.489,86 euros (31/12/2015: 148888 euros). Detallamos a continuaciéon los
vencimientos esperados del activo (en euros), quean sufrido variacion respecto al cierre deloijer
2015:

Concepto 2016 2017 Total

GRAIL proyecto 795.765,91 297.723,95 1.093.489,86

f.5) Deuda a largo plazo que correspondia al proyecioVS®@FE, finalizado en ejercicios anteriores y
gue en el ejercicio 2015 fue regularizada contsaltados al no ser reclamada finalmente por ningleo
los partners del proyecto.

f.6) Préstamo Myogem, nombre proyecto: “IDI2015110G@d@mllo de complementos alimenticios para
mejorar la calidad de vida de pacientes afectadosliptrofia mioténica tipo 1 (DM1)” del CDTI:
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El Grupo participa en el proyecto de desarrolloidado, el cual se inicié el 16 de julio del 2015 y
finalizara el 15 de julio del 2017. La participatidel Grupo en este proyecto se aprobé en reurgbn d
Consejo de Administracion del CDTI de fecha 21 wéedhbre de 2015, en la que se concede una ayuda
parcialmente reembolsable de hasta 600.049,00 ,elmosual se encuentra dividida en la parte
reembolsable que es un préstamo de 494.158,00 awastipo de interés del 0,079% y una parte no
reembolsable que asciende a 105.891,00 euros @tar20).

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA.realizé el calculo de la subvencién financiera
vinculada al desarrollo, al tipo de interés medidab nuevos préstamos del cierre del ejercici®d20te

era el 3,769%. El Grupo ha traspasado como ingtessubvenciones en el periodo de 6 meses cerrado a
30 de junio de 2016 un importe total de 56.732140%(32.219,18 euros el ejercicio 2015).

Sus amortizaciones son semestrales, siendo elppiag® de capital el 8 de diciembre de 2019, can do
afios de carencia a partir de la finalizacion deyecto.

En el periodo de 6 meses cerrado a 30 de junidddé 2 ha cobrado la cantidad de 450.036,75 euros,
guedando pendiente de cobro a dicha fecha tantpréisiamo como de la subvencién, 150.012,25 euros,
gue se esperan cobrar en el corto plazo.

f.7) Préstamo Biocombustibles, nombre proyecto: “RTC&20618-3 Preparaciéon y cualificacion de
nuevos biocombustibles: Integracion de cadenas aler w economia circular en la industria del
biodiesel”

Con fecha 5 de julio de 2016 se propone la conoe#béuna ayuda en forma de préstamo reembolsable a
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA.por importe de 199.995,22 euros. Se formaliza
mediante el pago de tres anualidades durante ielpede realizacion del proyecto que va de marZ®20

a como méaximo finales de 2019. Los importes acarsigabr afio son los siguientes:

Afio Importe

2016 74.997,54
2017 99.998,21
2018 24.999,47
Total 199.995,22

Dicha ayuda devenga un interés anual de 0,06%bkaed de devolucién es de 10 afios, incluyendo estos
3 afios de carencia. El Grupo ha procedido a caltulsubvencion financiera vinculada al desarralo,
tipo de interés medio de los nuevos préstamosn@ter 20).

La totalidad de este préstamo se encuentra a Rhiede 2016 pendiente de cobro.

g) Deudas con caracteristicas principales

El detalle de las deudas con caracteristicas edpe@ 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre0ds 2
es como sigue (en euros):

Tipo de Importe Importe
Entidad otorgante interés| Vencimiento| largo plazo| corto plazo| 30/06/2016

Empresa Nacional de | Fijo Euribor

Innovacion, S.A. - + 0,25, mas 31/12/2016 -- 83.333,34 83.333,34
ENISA variable
Empresa Nacional de | Fijo Euribor
Innovacion, S.A. - + 0,25, mag 31/12/2016 -- 83.333,34 83.333,34
ENISA variable

Deudas con caracteristicas especiale -- -- 166.666,68 166.666,68
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Tipo de Importe Importe

Entidad otorgante interés| Vencimiento| largo plazo| corto plazo| 31/12/2015

Empresa Nacional de | Fijo Euribor

Innovacion, S.A. - + 0,25, m4ds 31/12/2016 - 166.666,68 166.666,68

ENISA variable

Empresa Nacional de | Fijo Euribor

Innovacion, S.A. - + 0,25, mas 31/12/2016 - 166.666,68 166.666,68

ENISA variable

Deudas con caracteristicas especiale -- -- 333.333,36| 333.333,36

El importe reflejado en el epigrafe de deudas e@waateristicas especiales refleja los importesipates
de amortizacion de 2 préstamos participativos gueosicedieron por Empresa Nacional de Innovacién,
S.A. para la internacionalizacidn y crecimientcSdeiedad, de 500.000,00 euros cada uno.

La cantidad recibida devenga un interés fijo defiliewr + 0,25 puntos y un interés variable que se
determina en funcién de determinados parametroeedeltado del ejercicio y del Patrimonio Neto de |
Sociedad, no pudiendo superar los 6 puntos poralestLEl inicio de amortizacion de capital para asnb
préstamos fue junio de 2014, y en el periodo deeSem terminado el 30 de junio de 2016 se ha
amortizado un importe total de 166.666,68 (333.338uros el ejercicio 2015).

De acuerdo a la estipulacion 10 e) de ambos costdg préstamo, la Institut Universitari de Ciencia
Tecnologia, S.A.U. debe destinar de los benefioliienidos, una vez atendidas las obligacionesdsgal
estatutarias, a un fondo o reserva, cuya finaliskzal hacer frente a la amortizacion del principal de
préstamo en cuantia suficiente para que el montprgalicho fondo alcance en cada ejercicio equivalg
a la sexta en un préstamo y la séptima parte eotre| del principal pendiente de amortizacién
multiplicado por el nimero de ejercicios transalosi desde su formalizacion. Institut Universitagi d
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. tiene constituida @respondiente reserva indisponible por importe de
154.761,94 euros (al 31/12/2015: 269.841,29 euevsiumplimiento del contrato (ver Nota 15.4 c).

Durante el periodo de 6 meses terminado el 30me fle 2016 se han pagado unos intereses de 564,84
euros (ejercicio 2015: 3.994,70 euros).

0) Transferencias de activos financieros

No se han producido cesiones de activos financiespermanezcan en el balance de las sociedades de
Grupo. Tampoco en el ejercicio anterior.

h) Activos cedidos y aceptados en garantia

Salvo por las fianzas depositadas (registradas |eepigrafe de Otros activos financieros de las
Inversiones a largo plazo), no se dispone de actieoterceros en garantia, de los que se puedandisp
aunque no se hubiera producido el impago.

i) Correcciones del deterioro de valor originadas @r el riesgo de crédito

El andlisis del movimiento de las cuentas correstarepresentativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito es el siguiente
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CLASES DE ACTIVOS FINANCIEROS

Créditos, derivados y otros (1) TOTAL

Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Pérdida por deterioro al inicio de 2015 0,00 11.055,47 0,00 11.055,47
(+) Correccion por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al 31/12/ 2015 0,00 11.055,47 0,00 11.055,47
(+) Correccion por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al 30/06/2016 0.00 11.055.47 0.00 11.055.47

(1) Incluidas correcciones por deterioro originadas pbrriesgo de crédito en los Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

) Impago e incumplimiento de condiciones contractales

Durante el periodo de seis meses terminado el 30nde de 2016 no se produjeron incumplimientos ni
impagos en relacidon con los préstamos que al comteejercicio estan pendientes de pago. Tampoco
durante el ejercicio 2015.

k) Pérdidas y ganancias procedentes de instrumentfisancieros

Las pérdidas y ganancias del ejercicio procedemtemstrumentos financieros son las siguientes (en
euros):

Importe de la pérdida o la ganancia

Instrumentos financiero Concepto 6 meses 12 meseg
30/06/2016 31/12/2015

Instrumentos de patrimonio y Resultado enajenaciones
cartera negociacion y plusvalias/minusvalias -4.886,89 -28.272,10
Créditos a cobrar a largo plazo
sociedades puestas en equivalengia Intereses dal@s|g 12.202,01 24.114,95
Otros créditos a cobrar Intereses devengados 9,29 523,82
Deuda a pagar por cesién de Ajuste valor acciones a
acciones (*) la cotizacién al cierrg -5.862,16 -25.646,95
Débitos y partidas a pagar Intereses devengados  5.60B40 -229.802,06

(*) Ver nota 15.4 d

)] Valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieaiscide substancialmente con el valor en libros.
m) Garantias

Ver notas 12 b) y 15.2 j) de esta Memoria consdbda

n) Importe disponible en las lineas de descuentoey las pélizas de crédito

Las sociedades pertenecientes al Grupo no tiemaproonisos firmes de compra de activos financieros y
fuentes previsibles de financiacion, asi como tasopmmpromisos firmes de venta.

Las sociedades pertenecientes al Grupo no tienemladecon garantia real. No existen otras
circunstancias importantes que afecten a los a&cfimancieros.
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La informacién sobre los limites de las pélizagngds de descuento es la siguiente:

Al 30/06/2016: Parte dispuest Disponible Limite

Lineas de descuento - -- -(*

Pdlizas de crédito 1.046.342,60 503.657,5( 1.550.000,0(

Al 31/12/2015: Parte dispuest Disponible Limite

Lineas de descuento -- 180.000,00 180.000,0d

Pdlizas de crédito 460.581,64 939.418,36 1.400.000,0(

(*) Linea vencida en 2016, los Administradores an bonsiderado necesario renovarla.

15.3 Informacién sobre la naturaleza y el nivel deesgo procedente de instrumentos financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a deiessgos financieros: riesgo de tipo de interiésgp

de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercaahre el que el riesgo de tipo de interés es & ma
relevante. El Grupo centra su gestion de riesda ercertidumbre de los mercados financieros tatde
minimizar los potenciales efectos negativos sabremtabilidad.

a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de incurrir en pérdidas por el incumiginto de las obligaciones contractuales de pago p
parte de un deudor.

Los principales activos financieros de las sociedauertenecientes al Grupo INKEMIA IUCT GROUP
son saldos de deudores por subvenciones pendidamtesbro de organismos publicos. Por otro lado se
analiza minuciosa e individualmente el riesgo cdit®en la facturacion que realizan las socieddets
grupo a terceros.

Los importes se reflejan en el balance consolideetos de deterioros para insolvencias, estimadas po
los Administradores de la Sociedad Dominante yidecdion del Grupo en funcién de la experiencia de
ejercicios anteriores y de su valoracién del emt@tondmico actual.

b) Riesgo de liquidez

Es el riesgo que se refiere a la posibilidad demquse pueda desinvertir en un instrumento finaoaen
la suficiente rapidez y sin incurrir en costes wxdiales significativos o al riesgo asociado de ispaher
de liquidez en el momento en que se tiene que Higee a las obligaciones de pago.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente degoiete liquidez, fundada basicamente en mantener las
disponibilidades suficientes de financiacion de eada con la estructura de la compafila y sus
necesidades previstas, asi como la gestién cormritami@ conservador de los excedentes de tesoreria
generados.

C) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en deicipnes del Grupo como consecuencia de
movimientos adversos en los precios de mercado.fac®res de riesgo mas significativos pueden
agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interékl objetivo de la gestion del riesgo de tipo deiés es alcanzar el
equilibrio en la estructura de la deuda, en base andlisis individualizado de las operaciones a
financiar y de las necesidades de financiaciormrdyigue permita minimizar el coste de la misma
en el horizonte temporal, y su impacto en la cudateesultados.

El Grupo utiliza en algunas ocasiones instrumertesvados para otorgar una cobertura
econdémica a sus operaciones referenciadas a tipablea ante las fluctuaciones del tipo de
interés.

- Riesgo de tipo de cambiBste riesgo no es significativo.
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- Riesgo de preciota alta competitividad y la especializacion y deoeia de la actividad del
Grupo, constantemente innovando y desarrollandoge tue este riesgo no se considere
significativo.

15.4 Fondos Propios

a) Capital Social

El capital social de la Sociedad Dominante del @Grupnsolidado asciende a 2.592.150,30 euros,
representado por 25.921.3013 acciones de 0,10 eeromlor nominal cada una, de la misma clase y
serie, numeradas correlativamente y representaddgnte anotaciones en cuenta. El capital social se
encuentra totalmente suscrito y desembolsado.

La totalidad de las anteriores acciones se enaremadas de alta en el Registro de Anotaciones en
Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de @edtodlos Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. Este requisito fueyio y necesario para la admisiéon a cotizaciétede
totalidad de las anteriores acciones en el Merédigonativo Bursatil, siendo el 21 de diciembre2dd 2

el dia en que los valores de la Sociedad comenzammtizar en dicho Mercado, con una cotizacion de
0,80 euros por accion.

Al 30 de junio de 2016 las sociedades que particgrael capital social en un porcentaje igual eczgop
al 10% son las siguientes:

% Participacion
Accionista persona juridica 30/06/2016 31/12/2015

Escola Sant Gervasi, S.C.C.L 39,4% 39,4%

Al cierre de 30 de junio de 2016 el valor de catiga de la accién era de 2,18 euros por acciéord(2,1
euros al cierre de 31 de diciembre de 2015).

El Consejo de Administracion de 1nkemia IUCT Gro8fA., en su sesion de 23 de septiembre de 2016,
ha acordado iniciar los tramites para una amplrad& capital de la Sociedad que se realizara mtedian
emision y puesta en circulacion de un maximo dé@ 318 acciones de valor nominal 0,10 euros y prima
de emisién de 2,00 euros por accion, todas ellgenezientes a la misma clase y serie que lasraEzio
actualmente en circulacidon. En consecuencia, ebitaptotal de las aportaciones a realizar, siergpre
cuando el aumento haya sido suscrito integramenéede 2.226.667,80 €, es decir, 2,10 euros pa cad
accion nueva. Esta previsto asi, siempre y cuahdoireento se suscriba integramente, que el importe
total de las aportaciones a realizar sea de 2.82@®6 euros, es decir, 2,10 euros por cada acciéwvarn

con el objetivo principal de afrontar los retosrastgicos de la Sociedad Dominante, entre los que
destacan:

- Desarrollar y fortalecer las filiales internaciceskspecializadas de EEUU y Reino Unido.

- Potenciar el proceso de internacionalizacion, eeiotespecialmente en Brasil y Colombia.

- Afrontar nuevas inversiones tecnoldgicas a traet$-dndo de Capital Conocimiento, o realizar
compras estratégicas de empresas.

- Avanzar en el desarrollo de los proyectos propm$+dD, tanto los ya existentes como nuevos
proyectos.

- Invertir en proyectos de I+D en codesarrollo conpessas industriales o de servicios
tecnolégicos.

b) Prima de emision

La prima de emision es de libre disposicion. Notafie esta sujeta a las mismas restricciones
establecidas legalmente con caracter general yuedepser distribuida mientras existan pérdidas y
resultados negativos de ejercicios anteriores.

C) Reservas
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El detalle de Reservas es como sigue:
Concepto 30/06/2016 31/12/2015
Reservas de la Sociedad Dominante:
- Reservas distribuibles -- --
- Reservas no distribuibles -401.851,79 -401.998,12
- Resultados negativos ejercicios anteriores -1.026.927,85 -433.520,49
Reservas en sociedades consolidadas 4.423.993,06 3.537.658,22
Reservas de sociedades puestas en equivalencia 292.948,94 313.307,81
Total 3.288.154,44 3.015.447,42

Reservas indisponibles.-

Existen reservas de caracter indisponible en akysoziedades dependientes del Grupo consolidado.
Ademas de la reserva legal constituida en las dadi&s dependientes, existen estas otras reservas
indisponibles en la sociedad Institut UniversitliCiéncia i Tecnologia, S.A.U.:

d)

Reservas para acciones de la sociedad dominanfe030870 euros a 30 de junio de 2016
(31/12/2015: 174.541,50 euros)

La reserva por adquisicién de acciones de la sadigbminante es indisponible. Esta reserva fue
constituida en la sociedad dependiente en el ejer2D14, y se actualiza al valor de cotizaciofede
acciones. No debe disponerse en tanto que lasn@scamlquiridas no sean enajenadas.

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SJA.mantiene a 30 de junio de 2016 un total de
81.115 acciones de 1nKemia IUCT Group, S.A en warigue suponen un 0,32% del total de

acciones emitidas (83.115 acciones al 31 de digiend® 2015. Estas acciones se consideran
acciones propias en estos estados financieros lmtathos intermedios y se clasifican como menos
Fondos propios en el balance consolidado (ver agaud de esta misma Nota)

Otras reservas indisponibles (ENISA): 154.761,94o®ua 30 de junio de 2016 (31/12/2015:
269.841,30 euros).

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SJA. mantiene en las reservas una reserva
indisponible como cumplimiento de lo estipulado lea préstamos participativos que Empresa
Nacional de Innovacion, S.A (ENISA) concedi6é a txisdad dependiente (ver nota 15.2 g). La
finalidad de este fondo o reserva indisponible aseh frente a la amortizacion del principal del

préstamo en cuantia suficiente para que el monmumedicho fondo alcance en cada ejercicio
equivalga a la sexta en un préstamo y la séptimte g el otro, del principal pendiente de

amortizacién multiplicado por el nimero de ejesdranscurridos desde su formalizacion.

Las cantidades que son objeto de amortizacidonocamef a lo previsto, minoran proporcionalmente
el importe de dicha reserva.

Reserva para Fondo de Comercio: 118.582,88 euRRis @ junio de 2016 (124.824,08 euros a 31 de
diciembre de 2015).

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SJA.mantiene en las reservas una reserva por el
importe del Fondo de Comercio registrado por lauggicjon onerosa de Laboratori d’Analisis i
Assessoria, S.L.U. en el ejercicio 2014.

Acciones propias (autocartera)

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Al&rvo Bursatil la Sociedad Dominante debe
disponer de un determinado nimero de accionegyaaaatizar la liquidez en el mercado de sus acsjone
y la misma cantidad en efectivo en una cuenta eletied asociada.

Se depositaron 150.000,00 euros en la cuenta devefasociada, siendo el importe de la cuent®ae3
junio de 2016 de 0,00 euros (28.508,77 euros a232015).
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Ambas cuentas son gestionadas por Mercados y Geii¥alores, Agencia de Valores, S.A., proveedor
de liquidez desde el contrato firmado con fecha futio de 2013.

Durante el periodo de seis meses terminado el J0nie de 2016 la Sociedad dominante ha comprado
9.854 acciones propias y vendido 6.904 accionepigso Al 30 de junio de 2016, por lo tanto, la
Sociedad dominante tenia 278.528 acciones propiasmera por importe de 534.876,61 euros, lo que
significa que mantenia una posicién en accioneaudecartera que suponia un 1,07% del total de las
acciones emitidas (al 31 de diciembre de 2015:57B5acciones propias, un 1,06% del total de acsione
emitidas a dicha fecha).

Asimismo, su sociedad dependiente Institut Unitarisde Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. mantiene a80
junio de 2016 un total de 81.115 acciones de 1nKeliCT Group, S.A en cartera valoradas a
176.830,70 euros, adquiridas en el ejercicio 2@i, suponen un 0,32% del total de acciones emitidas
(83.115 acciones al 31 de diciembre de 2015 vadsradl174.541,50 euros). Durante el primer semestre
de 2016 ha entregado a empleados, como dacion gm ¢ una retribucion extraordinaria, 2.000
acciones.

Por lo que, en total, el Grupo mantiene 359.64%aes propias al 30 de junio de 2016, que suponen u
1,39% (31/12/2015: 358.693 acciones propias, ud%)3

Un resumen de las operaciones con acciones progaizadas por el Grupo INKEMIA IUCT GROUP
en el ejercicio 2015 y en periodo de seis mesda #hS0 de junio de 2016 es como sigue:

Concepto Numero| Valor nominal| Precio medio
Saldo inicio ejercicio 2015 332.292
Adquisiciones mercado 42.756 0,10 1,82
Enajenaciones -16.355 0,10 1,92
Saldo final 31 de diciembre de 2015 358.693
Adquisiciones mercado 9.854 0,10 2,02
Enajenaciones -6.904 0,10 2,13
Entrega a personal -2.000 0,10 2,10
Saldo final 30 de junio de 2016 359.643

Acciones cedidas

La Sociedad Dominante firmé en fecha 17 de diciem®012 un contrato de préstamo de acciones
propias con Escola Sant Gervasi, S.C.C.L., mediahtial ésta cedi6 a 1nKemia IUCT Group, S.A.
187.500 acciones, representadas mediante anota@oneuenta, que la Sociedad se obliga a retorlaar a
finalizacion del contrato. La Sociedad Dominantné registrado al 30 de junio de 2016 un pasivo a
largo plazo por un total 159.743,86 euros, el caal las 73.277 acciones utilizadas a la cotizad#&n
cierre de 30 de junio de 2016 de 2,18 euros pavada 31/12/2015: 153.881,70 euros por el mismo
namero de acciones a la cotizacion de cierre dé 8812,10 euros por accién).

Dicho contrato de préstamo es por tiempo indefinsilbien cualquiera de las partes podra ponarlerfi
cualquier momento, notificandolo con el preavisdidgado en el mismo. El prestamista percibira una
remuneracion equivalente a la tasa anual Euriban13 1° de enero de cada afio, mas dos puntos. Esta
remuneracion se aplica al precio medio de cotizadi® las acciones en el Mercado Alternativo Bursati
por la totalidad de las acciones prestadas.

Del total de acciones cedidas de 187.500, tanfaélon adquiridas 73.277 acciones en 2013.

e) Reservas en sociedades consolidadas
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Las reservas en sociedades consolidadas correspandas pérdidas y ganancias de los ejercicios
transcurridos desde la fecha de constitucion (orparacion al Grupo) de las sociedades dependientes
hasta el cierre del ejercicio anterior, menos lggldndos recibidos de estas sociedades, si logteub

El detalle acumulado por sociedad y movimiento akereservas en sociedades consolidadas es como
sigue (en euros):

Resultado 201
atribuible a la Socieda

Periodo de 6 meses hasta el 30/06/2016 Saldo inicial Dominante Saldo final
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA. 3.521.140,0( 878.527,95 4.399.667,95
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) 9.786,70 7.040,00 16.826,70
InKemia IUCT Group S.A.S. (Colombia) . 7.498 41 7.498 41
MyoGem Health Company, S.L. 6.731,52 6.731,52 -

Total 3.537.658,22 890.465,07 4.423.993,06

Resultado 201
atribuible a la Socieda|

Ejercicio 2015 Saldo inicial Dominante Saldo final
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA. 2.588.477,74 932.662,22 3.521.140,00
IUCT Empren, S.L.U. -23.130,07] 23.130,07 -

IUCT Espais, S.L.U. -3.406,74] 3.406,74 -

InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) N 9.786,70 9.786,70
MyoGem Health Company, S.L. . 6.731,52 6.731,52
Total 2.561.940,97 975.717,25 3.537.658,22

Ademas de lo mencionado en la nota ¢ de este dpas@bre reservas indisponibles en la sociedad
dependiente Institut Universitari de Ciéncia i T@ogia, S.A.U., debe tenerse en cuenta que no podra
efectuar distribuciones de beneficios a menos ¢jirmporte de las reservas disponibles (sus reservas
prima de emisién) sea, como minimo, igual al impalé los gastos de investigacion y desarrollo que
figuren activados en su balance; y que se proloithe distribucion de beneficios a menos que el itepor
de las reservas disponibles sea, como minimo, @uiahporte de los fondos de comercio y no existan
reservas disponibles por un importe equivalents aéldos pendientes de amortizar de la cuentd@nte

En el articulo 18 de los estatutos de la Sociedamiibante se indica que de los beneficios obterggos
cada ejercicio, una vez cubierta la dotacion paserva legal y demas atenciones legalmente
establecidas, se detraera para fondo de resenmtanh el porcentaje que determine la Junta Gemera
siendo la suma de ambas dotaciones (para la relsgalay para la reserva voluntaria) inferior at88e

los beneficios de cada ejercicio.

15.5 Otros ajustes por cambios de valor

Al cierre del 30 de junio de 2016 el Grupo tienestgs negativos por cambios de valor por importe de
10.579,61 euros en el Patrimonio Neto Consolidadgjnados por diferencias de conversion relatavas
sus sociedades dependientes extranjeras InKemidl {&iGup Tecnologia, Ltda. (Brasil) denominada en
reales brasilefios, InKemia IUCT Group, S.A.S. (Gddm) denominada en pesos colombianos e
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) denominada étards americanos (importe a 31/12/2015:
24.692,39 euros).

16. Moneda extranjera




a)

v

inKemia
IUCT group

Activos y pasivos

El importe global de los elementos de activo yymasienominados en moneda extranjera, incluyendo un
desglose de activos y pasivos mas significativasifitados por monedas, se detalla en el siguiente

cuadro:
30 de junio de 2016 31 de diciembre de 2015
Clasificacion por monedas Clasificacion por monedas
Activos y pasivos denominados en moneda exlranjera_l_Olaj (importe equivalente en EURO) Tata (importe equivalente en EURO)
UeD Br:.:iiﬁo Col:rii(i)ano Resto UED Br:seizelﬁo Colzrif)?ano Resto
A) ACTIVO NO CORRIENTE = = = = - = = =
B) ACTIVO CORRIENTE 210.423,1. 54.905,68  65.085/94 89.56(,75 870,74  67.64p4,9 -| 64.049,8 3.055,14
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 16494 - 3.833,8[7 5.330,19 - 8.347|86 - 5.351,71 2.990,1
Inversiones financieras a corto plazo. - -] - - -]
Otros activos financieros. - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 06.389,2 54.905,§8 61.252007 89.560,75 87p,74  60.0015,84 283,37 58.788,017 65,00 90940
C) PASIVO NO CORRIENTE = = = = - = = = =
D) PASIVO CORRIENTE 14.390,1 g 8.844 41 5.545,76 - 12.593,29 - 4.69491  7.937,3
Deudas con empr. grupo y asociadas a corto plgzo - - - - 0,09 - -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar| .758,69 2.364,98 8.844,41 5.545|76 - 12.59p,29 - 4.634.9 7.937,3

La conversion de los estados financieros internged®las sociedades dependientes, cuando su moneda
funcional es distinta del euro, se ha realizadaalrerdo con las siguientes reglas:

b)

Los activos y pasivos se han convertido al tipecambio de cierre, es decir el tipo de cambio
medio de contado.

Las partidas de patrimonio neto, incluido el remildt del ejercicio, se han convertido al tipo de
cambio histérico, considerandose este para laglpartle patrimonio existentes en la fecha de
adquisicién de las participaciones que se conguligh tipo de cambio a la fecha de la

transaccion. En el caso de ingresos y gastos yieitio los reconocidos en el patrimonio neto: el
tipo de cambio a la fecha en que se produjo lss&@gion. En particular, la transferencia a la
cuenta de pérdidas y ganancias o al valor contdblactivos y pasivos no financieros, de

ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio set@alizara de conformidad con los tipos de
cambio histéricos a los que se reconocieron lesloi ingresos y gastos.

La diferencia entre el importe neto de los actiygmsivos y las partidas de patrimonio neto, se
recogen como un componente separado del patrinmehig dentro de los Ajustes por cambio de

valor, bajo la denominacion “diferencia de conv@msj cuyo saldo asciende a 10.579,61 euros a
30 de junio de 2016 (24.692,39 euros a 31 de dimieme 2015).

Transacciones

El detalle de las compras, ventas y otras transaesirealizadas en moneda extranjera es como sigue:

periodo 6 meses 30/06/2016 12 meses ejercicio 2015
Operaciones de trafico en moneda extranjera Total Clasificacién por monedas TDIBJ Clasificacién por monedas
equivalente ¢ Real Peso Libra | eduivalente] Real Peso Libra
EURO UED Brasilefio | Colombiano | Esterlina | en EURO UED Brasilefio | Colombiano | Esterlina

Compras 56.087,3: 320,00 222.732,66 - 1.390,00 168.335,29  3{B502409.271,6p - 18.700,00
Ventas - - - - - - - - - -
Servicios recibidos 42.038,1. 25.075,92 21.31343 50.227.464 - 47.640,83 -4.748,08 91.698.814
Servicios prestados 982,30 - 4.056,42 - - 7.827,15 -~ 28.965(79
Adquisicién de inmovilizado 0,00 - - - - - - - -
Otros gastos 81.446,91 21.814,98  170.046{71 72.2411813 - 132.3¢8,48 -| 341.657,1! 121.716.594

Las diferencias de cambio realizadas son recon®edda cuenta de pérdidas y ganancias consoligada,
se corresponden con la operativa financiera cdeida cobros y pagos relacionada con las transssio
anteriores. Las diferencias de cambio reconocidason significativas.
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17. Situacion fiscal

17.1 Impuestos sobre beneficios

a) Consolidacion fiscal

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dejpentes tributa en el Impuesto sobre

Sociedades en régimen de consolidacién fiscal, ag247/11, de acuerdo con lo establecido en los
articulos 64 y siguientes de la Ley del ImpuestbresoSociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. Este Grupo tegran las siguientes sociedades:

e 1nKemia IUCT Group, S.A.

» Institut Universitari de Ciéncia | Tecnologia, SUA.

e |UCT Espais, S.L.U.

e IUCT Empren, S.L.U.

* Myogem Health Company, S.L. (incorporada a pagiepkrcicio 2014, inclusive)

Con fecha 27 de diciembre de 2010, la Sociedadpit@s la Dependencia Regional de Inspeccion de la
A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la opcion ttibutacion por el Régimen de Consolidacion Fiscal

A nivel individual, el Impuesto sobre Sociedades gjercicio de cada sociedad se calcula en base al
resultado contable, obtenido por la aplicaciéon diecfpios de contabilidad generalmente aceptades, q
no necesariamente ha de coincidir con el resulfedal, entendido éste como la base imponible del
citado impuesto.

b) Conciliacién del Importe neto de ingresos y gags del ejercicio con la Base Imponible del
Impuesto _sobre_Sociedades y conciliacion _con el ¢@mso_ingreso _por Impuesto _sobre
Sociedad

El Impuesto sobre beneficios del ejercicio se dalem base al resultado econémico o contable de las
sociedades del grupo, obtenido de conformidadrefenativa contable vigente, que no necesariamente
ha de coincidir con el resultado fiscal, entendidte como la base imponible del impuesto.

Las diferencias entre el importe neto de los irmggsgastos consolidados del ejercicio (incluyelado
dependientes extranjeras) y la suma de bases ibipsn{resultado fiscal) resultan de los calculos
siguientes:

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidad@ Ingresos y gasto; dire-_ctamente imputados al

PERIODO DE 6 MESES AL 30/06/2016 patrimonio neto
Aumentos Disminucionels Efecto neto Aumentois Dismimmioh Efecto neto

Saldo de ingresos y gastos del periodo -115.438,3 -5.284,37
Impuesto sobre sociedades 0,00 580.932,54 -580.932,p4 0Joo .00 9,00
Diferencias permanentes: 66.578,8 0,0p 66.578,80 5.284|37 q,00 5.284,37
-de las sociedades individuales 511.760,5 0,0p 511.760,p0 5.284,37 ,00 5.284,37
-de los ajustes de consolidacion -445.181,7 0,0p -445.181,f70 0J00 0,00 ,00
Diferencias temporarias de las sociedadges
individuales: 51.708,5. 0,0p 51.708,%2 0,00 0[00 d,00
- Con origen en el ejercicio 51.708,5 0,0p 51.708,52 0,00 0joo g,00
- Con origen en ejercicios anteriores 0,00 0,0 0,0p 0,00 0,00 0,po
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriofes 0,00 0,00
Base imponible (resultado fiscal) -578.083,5 0,00
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EJERCICIO 2015 Cuenta de pérdidas y ganancias consolidad@ Ingresos y g?;?;ﬂi;ﬁgi;ime imputados al
Aumentos | Disminucionels Efecto neto Aumentois Dismimm‘soh Efecto neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicip 268.789,14 -47.008,2

Impuesto sobre sociedades ood  783.924,0f -783.924.p1 oloo doo 4,00

Diferencias permanentes: 99.241,8* -27.677,46 126.919{84 47.0053,20 D,00 47.008,20

-de las sociedades individuales 934.233,6 0,0p 934.233,p7 47.004,20 ,00 47.008,20

-de los ajustes de consolidacion -834.991,7 -27.677,96 -807.313|83 g,00 ,00 D,00

Diferencias temporarias de las sociedadgs

individuales: 620.212,7 0,0p 620.212,73 0J00 0,00 ,00

- Con origen en el ejercicio 620.212,7 0,0p 620.212,(3 0Joo 0,00 ,00

- Con origen en ejercicios anteriores 0,00 0,0 0,0p 0,00 0,00 0,p0

Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriofes 0,00 0,00

Base imponible (resultado fiscal) 231.997,7 0,00

La base imponible consolidada corresponde a la sienteases imponibles de las sociedades que integran
el perimetro de consolidacion. El desglose porestazles es como sigue:

Euros
Bases imponibles 6 meses 2016 12 meses 2015
Grupo fiscal NUMEro 247/2011 ......couvnieiieeee e e e ee e e -436.021,59 448.556,89
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) -100.044,90 -216.559,19
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia)..........cccceuiiiiiiiiiinie e e ee e 3,62 0,0
InKemia Green Chemicals, INC. (USA)......c.iiiiiiiiiii e -42.020,70 0,0p
Suma de Bases imponibles -578.083 57 231.997.10

En las sociedades consolidadas extranjeras: InK8d@& Group Tecnologia, Ltda. (Brasil), InKemia
IUCT Group S.A.S. (Colombia), sociedades constitsi@ incorporadas en el Grupo consolidable en
2014, y en InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) iededes constituidas e incorporadas en el Grupo
consolidable en 2016, no se ha calculado ingresoimppuesto de sociedades en espera de hacer
seguimiento a la evolucién de las mismas.

El célculo hasta el pago del Impuesto en el Grigmaf nimero 247/2011 es como sigue (en euros):

Periodo

Grupo fiscal nimero 247/2011 6 meses 201| Ejercicio 2015
Base imponible (resultado fiscal) -436.021,59 448.556,89
Cuota integra (25%) -- 112.139,27
Deducciones:

-Por gastos de investigacion y desarrollo -- -56.069,61
Cuota liquida - 56.069,61
Pagos a cuenta y retenciones -2.756,66 -16.093,31
Cuota diferencia a pagar /(a cobrar) (2.756,66 39.976,30
C) Activos v pasivos por impuestos sobre beneficidiferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada ataéj#o y a los ejercicios precedentes y la cargeafi ya
pagada o que habria que pagarse por esos ejersiciggjistra en las cuentas de Activos por impuesto
sobre beneficios diferidos o Pasivos por impuestures beneficios diferidos, segun corresponda. Los
pasivos por impuestos diferidos se han calculaddian& la aplicacién a los importes correspondgnte
del tipo impositivo nominal vigente. Los activos pmpuesto diferido son el importe que el Grupadls
consolidado se puede deducir en un cincuenta patccde la cuota integra del Impuesto de sociedades
consolidado, al ser deducciones por InvestigaciBesarrollo (1+D).
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El desglose de la diferencia por impuestos diferidistinguiendo entre activos y pasivos es comgesig
(en euros):
Periodo 6 meses al 30/06/2016 Saldo inicial Altas Bajas| Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:
é?)ﬁghos por deducciones pendientes de g 759 571 g0 568.005,41 | 7.337.277,21
- Activos por diferencias temporarias -- 780,15 -- 780,15
Total Activos 6.769.271,8(  568.785,56 --| 7.338.057,3¢
Pasivos por Impuestos diferidos:
-Por diferencias temporarias (amortizacign) 80.32y, -- -12.147,00 68.180,7(Q
- Por diferencias temporarias
(subvenciones) 317.302,57 63.497,49 -92.790,46 288.009,60
Total Pasivos 397.630,27 63.497,49 -104.937,44 356.190,3(
Ejercicio 2015 Saldo inicial Altas Bajas| Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:
iﬁéi‘ih"s por deducciones pendientes de g ga5 435 o4 839.090,17  -55.250,61 6.769.271,8
- Activos por diferencias temporarias -- -- -- --
Total Activos 5.985.432,24 839.090,17 -55.250,61 6.769.271,8(
Pasivos por Impuestos diferidos:
-Por diferencias temporarias (amortizacign) 14962 93.087,03 -162.281,97 80.327,70
- Por diferencias temporarias
(subvenciones) 295.573,29 198.943,89 -177.214,62 317.302,57
Total Pasivos 445.095,93 292.030,94 -339.496,59 397.630,21

Los activos y pasivos por impuesto diferido se entnan clasificados en el activo y pasivo no catdae
dado que de forma mayoritaria se recuperaran kangel plazo.

La totalidad de los activos y pasivos por impuestobre beneficios diferidos corresponden por
integracion a la sociedad dependiente Institut Ensitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. Todos los
créditos por deducciones pendientes de aplicac@mesponden a deducciones de investigacion y
desatrrollo.

El Grupo consolidado registra el correspondientivagor impuesto diferido de los derechos por
deducciones pendientes de aplicar, que hacen toefesencia a deducciones de Investigacion y
Desarrollo (I+D) en Institut Universitari de Cieaci Tecnologia, S.A.U. Tal y como ha quedado
explicado en esta nota, el Grupo tributa en Espafel Impuesto de Sociedades dentro del grupad fisca
gue encabeza 1nKemia IUCT Group, S.A. Por tantoedaperacion del crédito fiscal originado en el
ejercicio en las sociedades individuales se traspda sociedad dominante en la medida que el doupo
utiliza, que lo incorpora en la liquidacion del lngsto de Sociedades de la totalidad del grupol fiEta
grupo fiscal se puede deducir un méximo del cinzu@or ciento de la cuota integra del Impuesto de
sociedades consolidado.

La entrada en vigor de la Ley 14/2013 de Apoyo s Honprendedores y su Internacionalizacién ha
incorporado como una de las medidas mas destacéble®netizacion de la deduccién por actividades
de 1+D+i, es decir, de solicitar a la Administratiél pago del importe de la citada deduccién por
aquellas sociedades que no puedan aplicarla gardalcuota suficiente del IS.

El importe de la deduccién aplicada o abonada ndvde los dos parrafos anteriores no podra supéra
importe de 1 millébn de euros anuales en el casadfiwidades de innovacién tecnolégica, ni de 3
millones de euros anuales conjuntamente por aatiéis de I+D+i. Como novedad en el mecanismo de
monetizacién previsto para la deduccion de |+Deijrdroduce la posibilidad de aplicar sin limitelan
cuota y obtener el abono, con un descuento deb2@ipnto del importe de la deduccién y un importe
anual méximo de 2 millones de euros adicionales &Imillones ya existentes, en aquellas deducsione
gue se generen en periodos impositivos en questd gar 1+D exceda del 10 por ciento del import®ne
de la cifra de negocios. Estos limites se compntaraivel de grupo de sociedades del articulo 42 de
Cédigo de Comercio.
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Se detalla a continuacion el detalle de los crédiar deducciones pendientes de aplicacion dedes q
dispone el Grupo consolidado (no se incluye laitadbase imponible negativa del periodo de 6 meses
terminado al 30 de junio de 2016 por correspondt & un periodo intermedio que no se corresponde
con liquidacion de impuesto de sociedades):

Plazo maximo d Importe
Afio de origen aplicacion 30/06/2016 31/12/2015
2002 2020 167.707,89 167.707,89
2003 2021 205.478,40 205.478,4(C
2004 2022 155.613,04 155.613,04
2005 2023 287.011,70 287.011,7C
2006 2024 343.890,34 343.890,34
2007 2025 462.771,74 462.771,74
2008 2026 520.776,48 520.776,48
2009 2027 472.322,50 472.322,5(
2010 2028 523.068,79 523.068,7¢
2011 2029 633.071,50 633.071,5(
2012 2030 660.858,39 660.858,3¢
2013 2031 750.529,36 750.529,36
2014 2032 762.984,08 762.984,03
2015 2033 823.187,64 823.187,64
Total 6.769.271,8( 6.769.271,8(

La aplicacion de la opcién explicada de monetizacen caso de elegirse, requiere el cumplimiento de
ciertos requisitos:

i. el transcurso de al menos un afio desde la fin@izatel periodo impositivo en que se
gener6 la deduccion sin que la misma haya siddmbge aplicacion,

ii. el mantenimiento de la plantilla media (ya seaolalto, alternativamente, la adscrita a
actividades de 1+D+i) desde la finalizacién delipgo impositivo en que se generé la
deduccion hasta la finalizacion del plazo mencionem el punto iii) siguiente,

ii. la inversion en actividades de I+D+i (gastos o isimes en elementos del inmovilizado
material o activo intangible exclusivamente afeatodichas actividades, excluidos los
inmuebles), de un importe equivalente a la deducamicada o abonada, en los 24 meses
siguientes a la finalizacién del periodo impositign cuya declaracion se realice la
correspondiente aplicacién o abono y

iv. la obtencién de un informe motivado sobre la aifion de la actividad como de 1+D o
innovacion tecnolégica o de un acuerdo previo deraeaidn de los gastos e inversiones
correspondientes a dichas actividades.

A la fecha de preparacion de estos estados fimasciatermedios consolidadas, los Administradores
estiman que no sera necesario monetizar partesddelducciones por actividades de 1+D+i y que los
derechos por deducciones pendientes se utilizarpensando beneficios futuros.

d) Desglose del gasto o ingreso consolidado por logsto sobre Sociedades

El desglose del ingreso consolidado por ImpuedioesSociedades es el siguiente (en euros):
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Periodo 6 mese

Concepto al 30/06/2016| Ejercicio 2015

Impuesto corriente 109.005,39 -112.139,2p

Impuesto diferido:

- activo (derechos por deducciones I+D) 459.000,00 823.187,64

- activo (amortizacién fondo de comercio) 780,15 --

- diferido (amortizacién acelerada) 12.147,00 155.053,18

Ajustes positivos a la imposicion sobre beneficios -- 15.902,53

Ajustes negativos a la imposicion sobre beneficios -- -98.080,12

Total ingreso del ejercicio 580.932,54 783.924,01

El ajuste negativo por Impuesto sobre Sociedadésjdecicio 2015 corresponde al realizado en la
sociedad dependiente Institut Universitari de d&rncTecnologia, S.A.U. para ajustar el Pasivo por
impuesto diferido relativo a la amortizacién acattr practicada en el pasado.

e) Activos por impuestos diferidos no registradosreel balance

Bases imponibles negativas

Al 30 de junio de 2016 la Sociedad Dominante digpde las siguientes bases imponibles negativas
generadas, para las que no hay registrado enagldeaél crédito fiscal derivado de las mismas:

Afio de origen Importe en euros
2010 2.937,01
Total 2.937,01

Esta base imponible no puede ser compensada eadéegn la declaracién consolidada del Impuesto
sobre Sociedades por la Sociedad Dominante, pogsgmnder a un ejercicio previo al de integraciéin d
grupo fiscal de tributacion. Sin embargo, si pued@mpensarse con la base imponible previa positiva
gue la Sociedad Dominante obtenga en ejerciciosdst

La Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades eatiéel con el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Realefedregislativo 4/2004, ha modificado el
tratamiento de la compensacion de bases imponiklgativas regulado en el articulo 26 Ley 27/2004, n
teniendo limite temporal en un futuro para su carmpeion.

Otros créditos fiscales

No hay otros créditos fiscales que den origen a@cpor impuestos diferidos que no estén regissad
en balance.

f) Reinversion de beneficios extraordinarios y otre incentivos fiscales

No existen compromisos de reinversion derivadosragitenimiento de incentivos fiscales. Tampoco al
cierre del ejercicio anterior.

0) Ejercicios abiertos a inspeccién

De acuerdo con la legislacién vigente en Espafainpuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentedas sido inspeccionadas por las autoridadeddisca

o haya transcurrido el plazo de prescripcién derowsiios desde la presentacion de cada declardeion
impuestos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad Dominante y $mciedades dependientes espafiolas tienen aldertos
inspeccion por las autoridades fiscales, por elvadhdicado, todos los impuestos que le son aplesa

de los ultimos cuatro afios desde la presentaciGrada impuesto. El Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante estima que cualquier pasivalfiadicional que pudiera ponerse de manifiesto,
como consecuencia de una eventual inspeccion, mdraeun efecto significativo en los estados

financieros intermedios consolidados tomados erosjunto.
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h) Tributacion por el régimen especial del grupo dentidades del IVA

1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dependieimiiesta en el Impuesto sobre el Valor Afiadido en
régimen especial de grupo de entidades, grupo I¥K11, de conformidad con el articulo 163 de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sob¥akdr Afiadido (en adelante, LIVA).

Con fecha 29 de diciembre de 2010, la sociedada@tsenté a la Dependencia Regional de Inspeccion
de la A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la @t de tributacion por el régimen especial de grdpo
entidades.

1nKemia IUCT Group, S.A., como Sociedad Dominanteapecera del grupo consolidado, ostenta la
representacion del grupo de sociedades ante la mdstmaicion tributaria y debe cumplir con las

obligaciones tributarias formales y materiales efjpas que derivan de la aplicacion de este régime
especial de IVA.

i) Acontecimientos posteriores al cierre

No existen acontecimientos posteriores al ciere sppongan una modificacion de la normativa fiscal

gue afecta a los activos y pasivos fiscales reglss.

18. Ingresos y Gastos

a) Consumo de mercaderias

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérgiganancias es como sigue (en euros):

6 meses 12 meses
Concepto 30/06/2016 31/12/2015
Compras nacionales 129.249,73 256.362,44
Compras intracomunitarias 32.415,43 37.026,80
Total 161.665,16 293.389,24
b) Cargas sociales
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdiganancias es como sigue (en euros):

6 meses 12 meses
Concepto 30/06/2016 31/12/2015
Seguridad Social a cargo de la empresa 246.793,09 444.638,08
Otros gastos sociales 7.755,59 10.845,71
Total 254.548,66 455.483,79
C) Otros resultados

El desglose de los resultados originados fueraadectividad normal de la empresa es como sigue (en

euros):

6 meses 12 meses
Concepto 30/06/2016 31/12/2015
Gastos extraordinarios -546,89 -4.557,16
Multas y sanciones -45,00 -1.733,09
Ingresos extraordinarios -- 65.994,52
Total -591,89 59.704,27

Los ingresos extraordinarios del ejercicio 2015 responden,
regularizaciones de cuentas (ver nota 15.2.1 ajmfia).
19. Informacién sobre medio ambiente

en cuanto a 65.866,37 euros, a
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Dada la actividad de las sociedades del Grupos éstatienen responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioamtdi que pudieran ser significativos en relaciom c
su patrimonio, situacion financiera y resultados. &te motivo no se incluyen desgloses especifinos
la presente memoria consolidada respecto a infoémae cuestiones medioambientales.

a) Elementos incorporados al inmovilizado material

Los sistemas, equipos e instalaciones mas sigtiMisaincorporados al inmovilizado material con la
finalidad de minimizar el impacto medioambientdhyproteccion y mejora del medio ambiente, son los
siguientes (en euros):

o Amortizacién acumulada Valor neto contable
Afio de la
Concepto inversion Valor de coste 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Autoclave HV-LSO 2012 7.330,40 7.330,40 7.330,40 - -
Autoclave raypa AE8 2000 937,58 937,58 937,58 -- --
Autoclave vertical 75L 2001 21.986,08 21.986,08 21.986,08 -- --

No existen provisiones por riesgos correspondieategtuaciones medioambientales ni contingencias
relacionadas con ello.

b) Gastos incurridos en el ejercicio

Los gastos incurridos durante el periodo de seisemderminado el 30 de junio de 2016 para la
proteccion y mejora del medio ambiente han sidd.dé8,07 euros (ejercicio 2015: 11.063,55 euros),
correspondientes principalmente a la gestion ddues de la sociedad dependiente Institut Univamisit
de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U.

20. Subvenciones, donaciones y legados

El movimiento en el periodo de 6 meses terminad®eale junio de 2016 ha sido el siguiente (en §uros

h

Administracion que Importe Saldo inicial| Altas netas | Imputacion & imEf(;e;itt(ii/o Saldo final
Concepto de la subvencig otorga la conge dido | &" el balancq de efecto resultados im putaci()n en el balancs
subvencion 31/12/2015 | impositivo | del ejercicio d putacion |- 34,05/2016
el ejercicio
ACCIO-Generalitat
NUCLI-H2L de Catalunya 100.000,00 61.700,00 - 21.280,00 5.320,00  45.740,00
TRANSLINK 2013-17 Unién Europea 734.940,00 229.668,79 -- 91.867,50 22.966,88 160.768,13
GRAIL 2013-2017 Unién Europea 972.720/00293.180,52 -- 112.488,0] 28.122,00 208.814,51]
GRAIL (resto
colaboradores) ** Unién Europea 4.981.759,02 -- --| 609.501,65 -- --
CARBAZYMES Unién Europea 416.325,00 245.892,19 - 52.040,63 13.010,16 206.861,72
MYO-DM1 CDTI 105.891,00 57.614,43 -- 26.909,58 6.727,40 37.432,25
Recélculo tipo de interés
MYO-DM1 * 117.354,81]  63.851,80 - 29.822,82 7.455,71]  41.484,69
RIS3CAT Unién Europea 205.205,97 - 153.904,48 36.753,32 9.188,33] 126.339,49
Recélculo tipo de interés
Biocombustible * 48.783,9Y - 36.587,98 - -- 36.587,98
Total 8.078.544,3§ 951.907,68 190.492,46 983.564,24 92.790,48 864.028,77
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*Ver Nota 15.2 f) de esta Memoria consolidada, pefacalculo de las subvenciones financieras
vinculadas a los proyectos de desarrollo.

** | a sociedad dependiente Institut Universitari @@ncia i Tecnologia, S.A.U. realiza un apunte del
mismo importe en los trabajos realizados por adrapresas que compensa el importe de GRAIL (resto
colaboradores).

Las subvenciones recibidas se traspasan a resuléadfuncion de la vida util estimada inicialmedée
los activos financiados. Para el caso de las suliimees de intereses por préstamos concedidosrasnte
cero, la subvencién inicial fue reconocida en tm@smste del endeudamiento de la sociedad depdadien
en la fecha de reconocimiento de dichas subvergione

Todas las subvenciones son de la sociedad depéndiestitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia,
S.A.U. La sociedad dependiente ha cumplido con clasdiciones asociadas a las subvenciones,
donaciones y legados.

El movimiento durante el ejercicio 2015 fue el &gie (en euros):

L ., Saldo L Efecto )
Administracion qug N Altas netag Imputacion g - S Saldo final en
Conceptpl iz otorga la Impon_'te izl & de efectq  resultadog . |mp9§|t|vo el balance
S SETELE subvencion COMEEREE (G S impositivo| del ejercicio I AN 31/12/2015
31/12/2014 "MP ! ejercicio
Biocarburantes 2012-
2015 CDTI 167.940,27 12.997,06 - 17.329,41 4.332,35 -
Donacién de
inmovilizado - 4.000,00 1.271,75 - 1.017,40 -254,35 -
Recélculo tipo de
interés Biocarburantes| * 170.036,08 7.229,05 6.579,67] 18.411,62 4.602,91 -
Varios 2015
(Explotacion) Varios 6.155,50 -- -- 6.155,50 -- --
Comunidad de
RIS3MAD Madrid 47.431,84 --| 35.573,90 47.431,86 11.857,96| -
ACCIO-Generalitat
NUCLI-H2L de Catalunya 100.000,00 -- | 75.000,00 17.733,34 4.433,34 61.700,00
CARBAZYMES Unién Europea 416.325,00 --1312.243,75  88.468,75 22.117,19 245.892,19
MYO-DM1 CDTI 105.891,00 --| 79.418,24 29.071,76 7.267,94 57.614,42
Recélculo tipo de
interés MYO-DM1 * 117.354,81 --| 88.016,11 32.219,08 8.054,77 63.851,80
GRAIL 2013-2017 Unién Europea 972.720,/0897.752,09 - | 272.762,09 68.190,5]] 293.180,52
GRAIL (resto
colaboradores) ** Unién Europea 4.981.759,02 -- --11.392.451,53 --
TRANSLINK 2013-17 | Unién Europea 734.940,0867.470,00 --| 183.735,00 45.933,75 229.668,74
Total 8.799.168,4( 886.719,92 596.831,67 2.106.787,3( 176.536,37 951.907,68
21. Hechos posteriores al cierre

Hasta la fecha de formulacion de estos estadosdig@s consolidados intermedios no se han producid
hechos posteriores que pongan en manifiesto cit@ucias que ya existian en la fecha de cierre del
ejercicio y que por la importancia de su incidermt@andmica debieran suponer ajustes en los estados
financieros consolidados intermedios o modificae®ren la informacién contenida en estas notas
explicativas que no hayan sido reflejadas en |asnas.

Tampoco existen hechos posteriores que demuesirglicoones que no existian al cierre del ejercycio
gue sean de tal importancia que requieran informaen esta memoria consolidada.
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No obstante lo anterior, se hace referencia am@tados hechos relevantes que la Sociedad dominante
ha dado a conocer al mercado, y que hacen refararos progresos positivos acontecidos en la esapre
Asi:

- El 21/01/2016, la Sociedad comunicé la operaciodatnversion por el total de la participacion en
la empresa Biodan Science, S.L., a través deidd RUICT Emprén, S.L.U. Dicha desinversion se
realiz6 a través de una operacién combinada dércesigrupo INKEMIA IUCT GROUP de parte
de la tecnologia desarrollada por esta empresgedmlogia cedida formaba parte de un proyecto
orientado a la obtencién de un mecanismo de “dsfiviberacién) de productos dermatolégicos
focalizado hacia centros activos de la piel.

La tecnologia adquirida se ha incorporado al primyde codesarrollo de un nuevo producto para la
psoriasis que se lleva a cabo con la empresa Baec@8ioscience, S.L.

El importe total de esta operacién esta valorada0gn000 euros, importe coincidente con el valor
que el grupo INKEMIA IUCT GROUP tenia en esta statk por lo que no tendra ningln impacto
inmediato en la cuenta de resultados de 2016.

- ElI'1/02/2016, la Sociedad informé haber recibidmanicacion oficial de haber ganado 2 concursos
publicos competitivos de las comunidades autonodesMadrid y Catalunya en el marco del
programa operativo de FEDER de la Unidn Europea tespectivas comunidades auténomas
comunicaron la concesion de los 2 proyectos |+Dirdete los programa de estrategia regional de
innovacion para una especializacion inteligente3RE3 conjunto de los 2 proyectos supondran unos
ingresos de explotacién de 147.431,86 euros payaupb INKEMIA IUCT GROUP, distribuidos a
lo largo de la duracién de los proyectos: 8 mesededa Comunidad de Madrid y 2 afios el de
Catalunya.

El proyecto concedido por la Comunidad de Madrid ésanciado por la Consejeria de Economia,
Empleo y Hacienda con el soporte del Fondo EuralgeDesarrollo Regional (FEDER) en el marco
de la estrategia RIS3. El proyecto lleva por titiNmevos tratamientos contra afecciones artriticas
basadas en biomateriales de origen microbiano”

- El' 2/02/2016, la Sociedad comunicoé la creacionadiilibl del grupo en Estados Unidos denominada
Inkemia Green Chemicals, Inc., participada 100%dWeET Empren, S.L.U. Ademas de situar su
actividad en los Estados Unidos, representa unaeggcion tecnologica de actividad, puesto que
esta filial estara especializada en la explotagidustrial y comercial de las patentes y know how,
previos y futuros, en el campo de la quimica veydsostenible desarrollados por la divisiéon del
conocimiento del grupo, Institut Universitari deé@¢ia i Tecnologia, S.A.U. (IUCT). Inicialmente el
negocio se centrard en la explotacion de disolgantiustriales verdes y su tecnologia.

Para este nuevo reto, se ha incorporado a InKenganGChemicals Inc. en calidad de Presidente del
Consejo Cientifico el Dr. Paul Anastas, actualmetitector del “Center for Green Chemistry and
Green Engineering” de la Universidad de Yale, aampénte conocido como el padre de la quimica
verde o sostenible. Dicho compromiso garantiza imalicacién del Dr. Anastas tanto a nivel
cientifico como de desarrollo de negocio.

Esta inversion ha representado, hasta el momentiesembolso de 89.501,48 euros el 22 de marzo
de 2016.

- El 4/02/2016, la Sociedad comunicé que ird a lal@acipn de capital abierta por la compafiia
Kowlco Consciumers S.L (nombre comercial Abouitiravés de la filial IUCT Emprén, S.L.U.,
invirtiendo hasta un maximo de 150.000 euros, apradamente el 10% de las participaciones de
esta sociedad. Dicha operacion financiera se cangglea con un acuerdo comercial por el cual la
division del conocimiento del grupo, Institut Unisiéari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. (IUCT),
pasa a ser el laboratorio de referencia y sociwtégico de Abouit en el area de negocio de salud.

Abouit es una compafiia de tecnologia de la infoidnalbasada en el desarrollo de un comparador
ético que ofrece a los consumidores la posibilidadencontrar, comparar y comprar productos de
consumo: saludables para sus consumidores, respstaon el medio ambiente y con criterios éticos
para los trabajadores.
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22. Operaciones con partes vinculadas
a) Operaciones
Las transacciones realizadas con parte vinculamakas siguientes (en euros):
6 meses| 12 meses
Tipo de operacién Parte vinculada 30/06/2016 31/12/2015
Empresa asociada-
Plasmia Biotech, S.L. - 47.024,45
Empresa asociada-
Phyture Biotech, S.L. 83.224,Q7 95.887,35
Accionista mayoritario-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 31-075|88 56.653,20
Otras empresas vinculadas-
Prestacion de serviciod Pharmamel, S.L. 15.000,00 -
Otras empresas vinculadas-
Recerca Clinica, S.L. 6.085,29 --
Otras empresas vinculadas-
Kowlco Conciumers, S.L. 50.000,00 -
Otras empresas vinculadas-
LeanBio, S.L. -- 7.497,83
Accionista mayoritario-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 5.578/51 7.390,37
Empresa asociada-
Servicios recibidos Plasmia Biotech, S.L. 11.285,37 1.947,56
Otras empresas vinculadas-
LeanBio, S.L. 20.338,43 57.975,08
Empresa asociada-
Ingresos por intereses | Plasmia Biotech, S.L. 12.202,01 24.114/95
Accionista mayoritario-
Gastos financieros Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 4.463/32 8.072,60
Utilizacion de acciones| Accionista mayoritario-
propias cedidas (*) Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 5.862|16 25.646,95

(*) La Sociedad Dominante tiene una deuda a latgpopcon Escola San Gervasi, S.C.C.L. por el valor
de cotizacién al cierre del ejercicio de 73.277i@ues utilizadas (ver Nota 15.4 d). El importe
correspondiente al ejercicio 2015 es el aumentwadieracion por la diferencia de cotizacion al @err
2,18 €/accién a 30/06/2016 y 2,10 €/accion a 32013.

En el caso de haber transacciones corrientes, wpaGronsolidado estipula que la politica de precios
seguida para estas transacciones se correspondescprecios que se establecerian con tercerasspart
El resultado de dichas operaciones originado rierdiustancialmente con el rendimiento que el &Grup
obtiene en operaciones similares realizadas coans.

b) Saldos pendientes

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio @gmenh su origen en operaciones y en las transaion
anteriores, son los siguientes (en euros):

Epigrafe en el
balance Parte vinculada Plazos y condiciones 30/06/2016 31/12/2015
Préstamo participativo
de interés condicionad
Empresa asociada- y vencimiento el 28 de
Créditos a largo Plasmia Biotech, S.L. (1) octubre de 2036 2.457.418,37| 2.433.207,35
plazo a empresas
del grupo Préstamo sin interés, \
Otras partes vinculadas- vencimiento el 30 de
Ex -accionistas de ASLAB (2) agosto de 2018 63.004,83 63.004/83
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Otras empresas vinculadas-
Centro Internacional de Préstamo convertible
Medicina Regenerativa Biomed, en acciones, de interés
Creditosacorto | S.A, condicionado (2%) 145.000,00 -
plazo a empresas | Otras empresas vinculadas-
del grupo Recerca Clinica, S.L. Crédito capitalizable 86.000,00 52.000,00
Otras empresas vinculadas-
BCN Capilar, S.L. Crédito capitalizable 19.800.00 -
Deudas a largo Accionista mayoritario- Préstamo Euribor 12 nf
plazo (pasivo no | Escola San Gervasi, S.C.C.L. () + 2% indefinido, salvo| -159.743,86| -153.881,70
corriente) preaviso
Accionista mayoritario ultimo-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 60-120 dias 53.381,27 30.363,01
Empresa asociada-
Plasmia Biotech, S.L. 60-120 dias -- 24.596,21
Empresa asociada-
Phyture Biotech, S.L. 60-120 dias 75.403,26 24.873,52
Otras empresas vinculadas-
Clientes Biodan Science, S.L. 60-120 dias -- 6.735,64
Otras empresas vinculadas-
Pharmamel, S.L. 60-120 dias 27.225,00 9.075,0
Otras empresas vinculadas-
Recerca Clinica, S.L. 60-120 dias 7.363,20 --
Otras empresas vinculadas-
Kowolco Conciumers, S.L. 60-120 dias 60.500,00 -
Otras empresas vinculadas-
LeanBio, S.L. 60-120 dias -1.496,58 2.020,7(
Accionista mayoritario-
Acreedores Escola San Gervasi, S.C.C.L. 60-120 dias -6.458,08 -
Otras empresas vinculadas-
Leanbio, S.L. 60-120 dias -4.887,91 -36.531,31

(1) Préstamo participativo de la sociedad dependiémtitut Universitari de Ciencia i Tecnologia,
S.A.U. a Plasmia Biotech, S.L. (ver Nota 15.2 a).

(2) Préstamo a cobrar de los exsocios de Laboratonialigisi Assessoria, S.L.U., incorporados al
balance de la sociedad dependiente Institut Uriteeirsle Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. en la fusion
por absorcién de esta sociedad adquirida y fuseoead2014 (ver Nota 15.2 a).

Existen las siguientes operaciones con partes kadas (incluidas empresas asociadas):

Parte vinculada Caracteristicas del acuerdo

Préstamo cesién 187.500 acciones propias con $nteré
Accionista mayoritqrio- Euribor 12 m + al 2% sobre acciones utilizadas e
Escola San Gervasi, S.C.C.L. indefinido, salvo preaviso.
Empresa asociada- Préstamo participativo de 2.360.000 euros a interés
Plasmia Biotech, S.L. (1) condicionado y vencimiento final el 28 de octubee2036
Empresa asociada-
Phyture Biotech, S.L. (2) Proveedor tecnoldgico

(1) La sociedad dependiente Institut Universitari den€ia i Tecnologia, S.A.U. firmé el 28 de octubre
de 2011 un contrato de cesién operativa de deredeopropiedad industrial y “know-how” y de
colaboracién empresarial, con Plasmia Biotech,, ®ipresa asociadba contraprestacion esencial por
la cesion de la titularidad sobre el know-how d€TUpara su explotacion dentro del campo terapéutico
fue de 2 millones de euros, por las facturas reddiz por Sociedad en la transmision de los Actyos
HIT's: 1 millén de euros en 2011 por la transmisib® patentes y del proyecto de desarrollo “Api
Nucleosid” y de su know-how derivado; y 1 millén elgros mas en 2012 por la transmision adicional de
HIT's y del proyecto de desarrollo “Cancer — Congiai Madrid” (Nota 13 a). En ambos casos, la
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sociedad dependiente se quedoé el derecho a pdlidaarlats en parte, motivo por el que los dej6 afov
neto contable cero pero no los dio de baja defaiti

Para el cobro de estas facturas se realiz6 ensiaarfiecha un préstamo participativo por importal tdé
2.360.000,00 euros, el cual se articula en dososaah devengarse los ingresos, una parte en 2041 y
otra en 2012; el importe de cada parte es de DA8MO euros (el Grupo lo tiene registrado enrgola
plazo como créditos a largo plazo dentro del efggite Inversiones en empresas del grupo y asocadas
largo plazo).

Este préstamo se amortiza anualmente el 30 de gignc@mda afio, en base a las cuentas anuales asditad
sin salvedades que aportara el prestatario, ditisgtaacion sera la de mayor cuantia expuesta erden
los tres casos siguientes:

i. Si el prestatario tiene beneficios antes de impgest un ejercicio, amortizara el 30 de junio del
siguiente ejercicio pagando al prestamista el ingpaorrespondiente a un tercio de los
beneficios obtenidos antes de impuestos.

ii. Si el prestatario obtiene unos ingresos totaleslansisuperiores a los 5 millones de euros en un
ejercicio, el prestatario amortizara el 30 de jusiguiente pagando al prestamista el importe
correspondiente a un 10% de los ingresos totales.

iii. Si el prestatario alcanza un balance global a 3didembre superior a los 15 millones de euros
(suma activo y pasivo), éste amortizara el 30 deojsiguiente pagando al prestamista el
importe correspondiente a un 5% del balance gliobéatado.

La fecha del vencimiento final del total del préstasera de veinticinco afios. Si llegada la feckaigta

el prestatario no ha amortizado la totalidad dékf@mo, el contrato se prorrogara automaticamente p
periodos adicionales de 5 afios, salvo notificad®nna de las partes. Los periodos de interés a¢Ste

de junio 2012 van del 1 de julio de cada afio al@@unio del afio siguiente. El tipo de interés rd%

del capital pendiente de amortizar el préstamoeEsupuesto que los beneficios antes de impuestos
superen el importe de la cantidad pendiente de tamaoidel préstamo en tres veces, el tipo de iasteré
remuneratorio a aplicar en el ejercicio siguieeténsrementara en 6 puntos porcentuales adicianales

Hasta el momento, no se cumple ninguna de las ciondis anteriores, por lo que el préstamo debe
continuar contabilizado en el activo no corriengélwhlance de la Sociedad, el importe total al &fudio

de 2016, tal como se indica en apartado b) deMsta, asciende de 2.457.418,37 euros (31/12/2015:
2.433.207,35 euros).

Los intereses devengados durante el periodo desésterminado el 30 de junio de 2016 han ascerdido
12.202,01 euros (ejercicio 2015: 24.114,95 euros).

(2) La sociedad dependiente Institut UniversitariCiencia i Tecnologia, S.A.U. tiene un contrato de
servicios con Phyture Biotech, S.L., por el quelaotomo proveedor tecnoldgico principal de esta
participada asociada. La asociada entregé a culenias servicios futuros un importe de 220.000,00
euros en el ejercicio 2012. De los servicios queaserealizando, aproximadamente un 18% se cobra a
30 dias y el resto de las facturas se compensaeldoporte recibido a cuenta. Ver apartado b) sta e
Nota, los saldos pendientes al cierre del ejercicio

C) Retribuciones al personal clave de la direccion

El Grupo consolidado tiene contratado a otro petsclave de la direccion distinto a alguna de las
personas integrantes del Organo de Administraciénsiderando que son aquellas personas que tienen
autoridad para planificar, dirigir y controlar lastividades de las sociedades del Grupo, ya seetaio
indirectamente.

Las retribuciones salariales del personal clavéaddireccion, excluidos consejeros, en el perioddd
meses terminado el 30 de junio de 2016 ascienden #otal de 85.324,22uros (ejercicio 2015:
170.996,92 euros). Al cierre del 30 de junio de®0@ existen provisiones por remuneraciones sidaria
devengadas pendientes de pago (al 31/12/2015:,6®8E6ros).
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Adicionalmente para uno de estos miembros, el Gtigme contratado un seguro de vida con una prima
anual de tres mil doscientos setenta y un eurosochenta céntimos (dos mil cuatrocientos ochenta y
nueve euros con ochenta y nueve céntimos pararel@p anterior).

d) Retribuciones al Organo de Administracion de léSociedad Dominante

Los cargos del Consejo de Administracion de la &t Dominante no estan remunerados como tales.
Algunos miembros del Consejo de Administracion de Sociedad Dominante desempefian otras
funciones en las sociedades del grupo y las reiobes salariales pertinentes en el periodo de e
terminado el 30 de junio de 2016 ascienden a i tlat sesenta y tres mil setecientos euros (ejercic
2015: ciento veintisiete mil cuatrocientos euros).

El Grupo tiene contratado para uno de estos miesnlwma seguro de vida con pagos de prima en el
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2@ 6nil doscientos cuatro euros con veintilin
céntimos (en el ejercicio 2015: tres mil cuatrotdercuarenta euros con treinta y dos céntimosgiekte

del 30 de junio de 2016 no existen provisiones r@raciones salariales devengadas pendientes de pago
(al 31/12/2015: cuatro mil quinientos cincuentsosyr

e) Anticipos y créditos al personal clave de la diccion

No existen anticipos o créditos concedidos al pesclave de la direccion ni al cierre del ejemigii al
cierre del ejercicio anterior.

f) Anticipos y créditos al Organo de Administracionde la Sociedad Dominante

No existen anticipos o créditos concedidos al Gonde Administracion de la Sociedad Dominante ni al
cierre del ejercicio, ni al cierre del ejercicidenor.

0) Informacidn exigida por el articulo 229 de la Lg de Sociedades de Capital

Los miembros del Consejo de Administracion de lai&tad Dominante confirman guardar el deber de
lealtad a la Sociedad Dominante y al Grupo conadbidy, en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Staiies de Capital, y de acuerdo con la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la que se modifica la LeySdeiedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo, con el fin de reforzar la transparangiel deber de evitar las situaciones de conflieo
interés, manifiestan que no hay ninguna situaciéncdnflicto, directo o indirecto, por ellos o por
personas vinculadas a ellos, con el interés detée8ad Dominante y el Grupo consolidado, y que no
desarrollan actividades por cuenta propia 0 cuajgaa que entrafien una competencia efectiva, sea
actual o potencial, con la Sociedadminante y el Grupo consolidado.

23. Otra informacion

a) Personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas en el cuwkejercicio, expresado por categorias, y la
distribucion por sexos al término del 30 de jun®m 2016 del personal de la Sociedad, incluyendo
consejeros, es tal como se detalla a continuacion:

Numero medio anual Empleados al 30/06/2016 Empleados al 31/12/2015

Departamento/ Concepto mepszrsioz(:)c;.g r:j:sredsdzc())iz Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Consejeros (*) 8,00 6,06 7 1 8 7 1

Directores 9,00 9,00 6 3 9 5 -- 9
Técnicos 32,13 31,02 16 19 35 15 15 30
Administrativos 7,54 6,68 - 9 9 - 6 6
Auxiliares de Laboratorio 8,22 5,46 3 6 9 1 4 5
Total 64,89 58,22 28 38 70 22 22 44
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(*) Entre los miembros del Consejo de Administbacde la Sociedad Dominante, hay algunos que
realizan las siguientes funciones en el Grupo datsin:

Josep Castells i Boliart - Director General

Carles Estévez Company - Director Cientifico

Las sociedades consolidadas tienen concedida énsuth de blindaje cuyos beneficiarios son los
trabajadores del grupo INKEMIA IUCT GROUP que ahted de enero de 2012 poseyeran por si 0 por
su conyuge acciones del grupo INKEMIA IUCT GROURspdndran en caso de despido de una
indemnizacion de 45 dias por afio trabajado sindide afios para el computo del importe (caso de ser
legislacién general mas favorable a éstos, seafdien este caso la legislacion general). Dichascila

no se aplicard a bajas voluntarias, despidos diisaips o conductas desleales como: filtraciones d
informacion confidencial, trabajar para la compei@sin autorizacion, etc.

b) Emisién de valores admitidos a cotizacién

Los titulos representativos del capital de la StaideDominante 1nKemia IUCT Group, S.A., estan
admitidos a negociacion en un mercado secundarieguado en uno de los Estados miembros de la
Unidn Europea, el Mercado Alternativo Bursatil -gBento Empresas en Expansion.

1nKemia IUCT Group, S.A., inici6 su cotizacion dl 8e diciembre de 2012, a un precio de 0,80 euros
por accién, siendo su cotizacién de 2,18 eurospoidn al 30 de junio de 2016 (2,10 euros por acalo
31/12/2015).

C) Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por la sociedad audiieralas cuentas individuales y consolidadas,
desglosados por conceptos, son los siguientesifes)e

6 meses 12 meses

Concepto 30/06/2016| 31/12/2015
Servicios prestados por el auditor:
- Auditoria de las cuentas anuales -- 8.500,00
- Auditoria de cuentas anuales consolidadas -- 8.000,00
- Auditoria de cuentas anuales de otras sociedd@lgerimetro de

o -- 6.500,00

consolidacion

- Revisién limitada de estados financieros inttios 5.000,00
- Otros servicios de verificacion -- 1.500,00
- Otros servicios de verificacion en otras scatis del perimetro de _ 2 700.00

consolidacién

d) Acuerdos gque no figuran en balance

Al cierre del ejercicio la sociedad dependientditimsUniversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.tiene
garantias cedidas a terceros por importe de 12948 euros en concepto de avales (31/12/2015:
592.685,65 euros), los cuales estan vinculadodaayudas de los proyectos de Desarrollo que esta
llevando a cabo y algunos se encuentran concedigolante lineas con Avalis y Finanzas y Servicios
Financieros y otros mediante entidades financieras.

La Sociedad tienen concedido igualmente un avataie a la empresa del grupo IUCT Empren, S.L.U.
frente a la entidad bancaria Targobank, S.A. d@€de por la concesion de un préstamo de nominal
150.000,00 euros y vencimiento 10 de julio del 2.(inporte pendiente a 30/06/2016: 35.958,83 euros;
a 31/12/2015: 51.545,99 euros).

El grupo INKEMIA IUCT GROUP, dentro de su estratede potenciar la linea de codesarrollos con
empresas industriales donde se comparten riesgetescy beneficios para el lanzamiento de nuevos
productos, y de promover convenios de colaboracdn los campos Quimico, Farmacéutico,
Biotecnolégico, Cosmético, Alimentario y afinegrne como acuerdos mas relevantes con otras empresas
los siguientes:
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- Convenio de colaboraciéon con la empresa britAnic@nB/ave Discovery para el desarrollo de
potenciales farmacos contra enfermedades del sisteemvioso central, que ya ha dado la
consecucion de los 3 primeros Hit's (0 compuesttis@s) contra la enfermedad de Parkinson.

- Convenio de colaboracion con la empresa valenci@immos Biotech para el desarrollo de
ingredientes cosméticos y activos dermatolégicos, accion bioldgica para la regeneracion de la
piel, efectos anti-edad o antioxidantes.

- Convenio de colaboracién con Avidin Biotech paradesarrollo de potenciales farmacos contra
cancer de mama, higado y pulmoén, y ampliado alrd#kade potenciales farmacos como protector
cardiovascular, neuroprotector, o citoprotectoladiencién endotelial.

- Convenio de colaboracién con la empresa francesglgem para el desarrollo de potenciales
farmacos contra el Alzheimer, mejora de la memaiididepresivos o ansioliticos.

- Convenio de colaboracién con AFAQUIM, Asociacionp&fola de Fabricantes de Productos de
Quimica Fina, en materia de codesarrollo de priosigctivos para la industria farmacéutica de
medicamentos genéricos, con el objetivo de promeleesarrollo en Espafia de dichos principios
activos y reforzar la industria de quimica fina afggda con proyectos de codesarrollo con las
empresas integradas en la asociacion.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de su divisibn de coingiento, la filial Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., tiene formalizadosedsos acuerdos de cooperacion internacional con
entidades y organismos de paises de América Lajirmapoyan con ayudas financieras a graduados de
sus paises para realizar cursos y masters enutntitiversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., en
Espafia.

i. Fundacion para la produccion (FUNERRO) de Bolivia.
. Fundacion APEC de Crédito Educativo (FUNDAPEC) @piiblica Dominicana.
iii. Fundacion Luis A. Davalos (FLAD) de Ecuador.

iv. Instituto Peruano de Fomento Educativo (IPFE) dé.Pe
V. Universidad Jorge Tadeo Lozano de Bogota.
Vi. Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estedi@cnicos en el Exterior (ICETEX)
Vii. Instituto de Financiamiento e Informacién para Bu&cion del Estado de Guanajuato
(EDUCAFIN), en México.
viii. Fundacién Beca, de México.

iX. BE International, en México.
No existen otros acuerdos de la empresa que ncefiggn balance y sobre los que no se ha incorporado
informacion en otra nota de la memoria.
24. Informacién segmentada
a) Por actividades

Las principales actividades ordinarias del Grupolas siguientes:

Concepto 6 meses 12 meseg

30/06/2016| ejercicio 2015
Conocimiento 99,67% 99,75%
Gestion corporativa 0,33% 0,25%

La actividad del conocimiento, engloba las actigiela formativas, de servicios a las empresas y de
investigacion propia.

b) Por mercados geograficos

La actividad del Grupo en este ejercicio se reasencialmente en su totalidad en el TerritoricaBsp
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Mercado 6 meses 12 meseg
30/06/2016| ejercicio 2015
Nacional 91,9% 90,8%
Unién Europea 8,0% 6,2%
Exportacion 0,1% 3,0%
Total 100% 100%

No hay clientes en el ejercicio 2015 ni en el épwnc2014 que se les haya facturado en el ejercicio
importes iguales o superiores al 10% del importe de la cifra de negocios a clientes externos.

C) Desglose del resultado consolidado

El resultado del ejercicio atribuido a la Socie@amninante incluye la aportacién de cada sociedeldida
en el perimetro de consolidacién a los resultadosdatidados, una vez efectuados los correspondiente
ajustes de consolidacién, menos los resultaddsiatos a socios externos.

Resultadg Resultadg
PyG individualeg Resultadq atribuible| atribuible a
Periodo de 6 meses antes de ajust§  Ajustes dg consolidadq a socio§ la sociedac
30/06/2016 de consolidacioy consolidacior| del ejercicio externo§ dominante
1nKemia IUCT Group, S.A. -346.858,33 272.793,94 -74.064,35 --| -74.064,35
Institut Universitari de
Ciencia i Tecnologia, S.A.U. 278.898,87 -6.489,20 272.409,62 --| 272.409,62
IUCT Emprén, S.L.U. -295.227,63 178.876,94 -116.350,71 --| -116.350,71
IUCT Espais, S.L.U. -2.367,81 -| -2.367,8] -- -2.367,81
MyoGem Health Company,
S.L.) -17.159,99 --| -17.159,99 2.065,12 -15.694,87
InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) -100.044,9( -- | -100.044,9( --| -100.044,90¢
InKemia IUCT Group, S.A.S
(Colombia) -35.239,53 --| -35.239,53 --| -35.239,53
InKemia Green Chemicals,
Inc. (USA) -42.020,7(Q -42.020,7(¢ -42.020,7(Q
Total -560.620,06§ 445.181,7( -115.438,3¢ 2.065,12 -113.373,24
Resultadg Resultadg
PyG individualeg Resultadq atribuible| atribuible a
antes de ajust§  Ajustes dg consolidadq a socioy la sociedad
Ejercicio 2015 de consolidaciol consolidacior| del ejercicio  externo§  dominante
1nKemia IUCT Group, S.A. -593.407,36 490.113,09 -103.294,27 --| -103.294,27
Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. 878.527,95 -7.819,37 870.708,5§ --| 870.708,58
IUCT Emprén, S.L.U. -508.949,6§ 325.020,10 -183.929,58 --| -183.929,58
IUCT Espais, S.L.U. -548,00 -- -548,00 -- -548,00
MyoGem Health Company,
S.L.) -216.559,19 --1-216.559,19 -3.160,42 -219.719,61
InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) -70.408,78 --| -70.408,78 -- -70.408,78
InKemia IUCT Group, S.A.S
(Colombia) -27.179,62 --| -27.179,62 -| -27.179,62
Total -538.524,6§ 807.313,82 268.789,14 -3.160,42 265.628,72
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Como ajustes de consolidacién en el periodo degesierminado el 30 de junio de 2016 se incluyen:

Eliminacién de los deterioros realizados de lagippaciones en empresas consolidadas, por
importe de 354.939,80 euros (ejercicio 2015: 7% &2 euros), y de créditos concedidos a las
mismas por importe de 121.532,56 euros (ejerci@iib239.668,17 euros)

Imputacion del resultado de las sociedades depaedi®lasmia Biotech, S.L. y Vytrus Biotech,
S.L.,, empresas asociadas, como parte del procesocodsolidacion mediante puesta en
equivalencia, por importe de -24.801,45 euros ¢&jer 2015: -19.384,59 euros) (ver notas 2 y
11 de esta memoria).

Eliminacién de la revalorizacion efectuada de lasanes propias de la Sociedad Dominante en
poder de otras sociedades consolidadas por imder6489,20 euros (ejercicio 2105: 8.293,37
euros), y

Atribucion a los socios externos del resultaddoathle que les corresponde por su participacion
en sociedades consolidadas.

Mollet del Vallés, a 25 de octubre de 2016
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL PERIODO INTERMED 10 A 30/06/2016

Sefiores Accionistas,

De conformidad con lo establecido en la legislaaifygnte cumple exponerles a través de este Informe
de Gestidon Consolidado la evolucion de las actdédasociales durante el pasado periodo intermedio
terminado al 30 de junio de 2016.

Actividad empresarial

Se han seguido las pautas comerciales, econdmidaseyolucion de la plantilla de personal, que con
anterioridad estaban previstas.

Durante el ejercicio 2016 se ha afiadido al peronéér consolidacion InKemia Green Chemicals, Inc.,
nueva sociedad del grupo constituida en febrer0dé en Houston (Estados Unidos) especializada en |
explotacion industrial y comercial de las patenteknow-how en el campo de la quimica verde o
sostenible. Asi, al cierre de 30 de junio de 2@k5siguientes sociedades integran el GrupolNKEMIA
IUCT GROUP: 1nKemia IUCT Group, S.A., Institut Ueisitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., IUCT
Espais, S.L.U., IUCT Emprén, S.L.U., MyoGem Healftompany, S.L., InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil), InKemia IUCT Group, SSA (Colombia) e InKemia Green Chemicals, Inc.
(USA). En las notas explicativas de los estadosnfiferos intermedios consolidados se incluye
informacion sobre todas ellas. Las Ultimas congtituun paso importante para la expansion internatio
de las actividades y, en definitiva, la internael@acion de 1NKEMIA IUCT GROUP, que ha
incrementado e intensificado el esfuerzo de ingergin internacionalizacion en los mercados abiertos
durante el afio 2014 de Brasil y Colombia y en 204 &stados Unidos.

Se esta avanzando también en el proyecto de pereste@archa de InKemia Advanced BF (UK), empresa
del grupo constituida en 2016 en Londres pero ctgpital al cierre de estos estados financieros
intermedios estd pendiente de ser suscrito y dedeattn. Esta filial estara especializada en
biocombustibles de segunda generacién o avanzadgs, desarrollo se basa en la licencia de la
tecnologia propia de biocarburantes de segundaamae desarrollada por InKemia durante los dltimos
15 afios. La inversidn necesaria en esta nueva ¢ompara desarrollar su estrategia de lanzamiento s
estima para los tres primeros ejercicios entre 18 ynillones de libras esterlinas. Dicha invergi@dria
estructurarse en una o varias operaciones de aidpligle capital. Para poder llevar a cabo dicha
estrategia, y dada la importante inversion reqaeriel Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante ha decidido explorar la posibilidad deidical “Alternative Investment Market (AIM)”,
submercado de la Bolsa de Londres, con amplia Eexmea financiando jévenes empresas tecnoldgicas.

El marco de consolidacion incluye también mediahtmétodo de puesta en equivalencia a las sig@iente
sociedades participadas: Plasmia Biotech, S.L yugyBiotech, S.L. (anteriormente Phyture Biotech,
S.L)

El resultado neto consolidado del ejercicio, y BIEDA consolidado, estan fuertemente influenciados
por los procesos de inversion emprendidos por @haron el objetivo de conseguir un crecimiento
sostenido a largo plazo.

El mejor de los ejemplos esta en la aceleraciénpdeteso de internacionalizacion previsto para la
compafiia, fruto del gran interés despertado emérsados internacionales de alta tecnologia, yegtée
resultando en gastos de puesta en marcha de i@gsfilen Colombia, Méjico, Estados Unidos e
Inglaterra.

Informacioén relativa al medio ambiente
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Se incluye en las notas explicativds los estados financieros intermedios consolidagbgeriodo la
informacion referente al medio ambiente en cuarts @lementos incorporados al inmovilizado materia
cuyo fin es la minimizacion del impacto medioambé¢y la proteccion y mejora del medio ambients, lo
gastos incurridos en el ejercicio para la protetcyo mejora del medio ambiente, los riesgos por
actuaciones medioambientales cubiertos por prowsio la inexistencia de contingencias
medioambientales y las compensaciones a recilmadeter medioambiental.

Informacion relativa al personal

Las cargas sociales incurridas se detallan enémt@ule Pérdidas y Ganancias Consolidada del jpeyiod
en las notas explicativas de los estados finarzigtermedios consolidados. De igual modo ocurre co
la informacion relativa a separacion de los empiegubr departamentos.

Operaciones con acciones propias

Durante el periodo de seis meses terminado el J0nie de 2016 la Sociedad dominante ha comprado
9.854 acciones propias y vendido 6.904 accionepigsoAsimismo, su sociedad dependiente Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. mangea 30 de junio de 2016 un total de 81.115 acsione
de 1nKemia IUCT Group, S.A en cartera, adquiridaglegjercicio 2014. En la Nota 15.4 d de las notas
explicativas de los estados financieros intermedirsolidados se incluye informacién detallada.

Como resultado de lo anterior, el Grupo mantier@ @83 acciones propias al 30 de junio de 2016, con
un valor de 705.218,11 euros, que representan 39%4d,del total de las acciones de la Sociedad
Dominante.

Actividades en materia de investigacion y desarrail

El Grupo, de acuerdo a su finalidad, realiza addisies de Investigacién y Desarrollo que aumentan el
conocimiento cientifico y técnico para las indw@stride los sectores Quimico, Farmacéutico,
Biotecnolégico, Cosmético, Alimentario y afinesndas que se obtienen nuevos productos, procesos y
servicios surgidos de la Investigacién y Desarrpliopio, que se materializan en forma de patentes o
secreto industrial.

En las notas explicativas de los estados finangigr@rmedios consolidados se resumen las prirgspal
lineas de investigacion y desarrollo, dentro degm@mmas competitivos europeos y proyectos de co-
desarrollo con otras empresas. Su cuantificaciond@uica ha sido incluida en la informacién de ltano
13 a).

Exposicién a riesgos

Se considera que no existen riesgos incontroladdascertidumbres esenciales relacionadas con la
actividad del Grupo en lo que concierne a la palitielativa a gestién de riesgos financieros,zaiilién

de coberturas, exposicidn a riesgos de precigsgoide crédito, a riesgo de liquidez ni a riesgdujo

de caja.

Como se explica en la nota 3 j, a pesar de queateintdnio del Grupo es de 18,2 millones de euros,
significando el 59,5% del total activo, a 30 deigutle 2016 presenta un Fondo de Maniobra consaidad
negativo por importe de 1,1 millones de euros del@dlas inversiones y proyectos realizados. Los
Administradores de la Sociedad Dominante han adordaiciar los tramites para una ampliacién de
capital de la Sociedad por un valor aproximado @endllones de euros entre capital social y prirea d

emision.

Dicha ampliacion tendria como objetivo principakoatar los retos estratégicos de la Sociedad
Dominante y su Grupo, entre los que destacan:
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= Desarrollar y fortalecer las filiales internacicgmkespecializadas de EEUU y Reino Unido.

= Potenciar el proceso de internacionalizacion, egistiespecialmente en Brasil y Colombia.

= Afrontar nuevas inversiones tecnolégicas a trav@lsFéndo de Capital Conocimiento, o realizar
compras estratégicas de empresas.

= Avanzar en el desarrollo de los proyectos propiesl+D, tanto los ya existentes como nuevos
proyectos.

= Invertir en proyectos de I1+D en codesarrollo copesas industriales o de servicios tecnolégicos.

Plazo de pago medio a proveedores

Durante el ejercicio 2015 el plazo medio de pag@soxeedores por parte de la Sociedad fue de 58,4
dias. No se ha calculado para el periodo de sesssriacluido en estos estados financieros intewseddi
bien no se estima que difiera de forma signifieati

Siendo consciente el Grupo de la obligacion legatente para sus sociedades consolidadas en Espafia
de realizar de pagos a los proveedores dentro kdeb degalmente establecido, se han dado las
instrucciones necesarias para lograr su reduccaitaptacion en lo posible al plazo de pago legal.

Admision de valores a negociacion en mercados regdbs

Los titulos representativos del capital de la stadelnKemia IUCT Group, S.A., estan admitidos a
negociacién en un mercado secundario no reguladoemle los Estados miembros de la Union Europea,
el Mercado Alternativo Bursétil — Segmento Empresagxpansion.

1nKemia IUCT Group, S.A. inicié su cotizacion el @& diciembre de 2012, a un precio de 0,80 euros
por accion, siendo su cotizacion de 2,18 eurospoion al 30 de junio de 2016 (2,10 euros por acald

31 de diciembre de 2015), habiendo tenido, hastaarhento, una evolucibn muy positiva, como se
muestra en el cuadro a continuacion:

3.50 3.50
3.00 .00
2.50 2.50
200 WL/_’—A‘ 2.00
1.50 1.50
1.00 __‘_’._l-v—l—'vo——'_]\, 1.00
ES
0.50 0.50

Maximo (2.800) A  Minimo (0.840)

Evolucion previsible

Se espera que el desarrollo futuro de la activielstd en linea con el desarrollo general del sefsor
actividad en el que esté situado el Grupo INKEMIET GROUP.

El plan inicial por el Grupo sali6 al Mercado Ahativo Bursatil a finales del ejercicio 2012, stae
cumpliendo segun lo previsto.

El Mercado Alternativo Burséatil provee de liquideia empresa a través de las sucesivas ampliadenes
capital efectuadas que permiten a ésta potenciatexnacionalizacion y areas de comercializacion ¢
la apertura ya en el ejercicio anterior de filiad@sBrasil y Colombia, desarrollar el area de “BEanprcon

el Fondo Capital de Conocimiento, integrado ya iatre del ejercicio una cartera importante de




&
inKemia
IUCT group

empresas, todas con proyecciéon futura importantégrtalecer la cartera tecnoldgica para su venta,
licencia y explotacién comercial.

INKEMIA IUCT GROUP se encuentra en una situaciomildiyada y de suficiente solvencia para
afrontar el futuro con optimismo. Independienteraaiie los hechos mencionados, el Grupo se reafirma
en su politica de realizacion de previsiones matiraen el futuro, si bien el proceso de
internacionalizacion de la compafiia se esperaigaeegecutandose aceleradamente en varios campos de
actuacion a la vez.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hastafdcha de preparacion de este Informe de Gestion
Consolidado no se han producido hechos posterguespongan de manifiesto circunstancias que ya
existian en la fecha de cierre del ejercicio y paela importancia de su incidencia econdémica dahie
suponer ajustes en los Estados Financieros Intéom&bnsolidados o modificaciones en la informacion
contenida en las notas explicativas a los mismos.

Tampoco existen hechos posteriores que demuesirgliciones que no existian al cierre del ejercycio
qgue sean de tal importancia que requieran de irFffoidn en las notas explicativas de los estados
financieros intermedios consolidados.

No obstante, en la Nota 21 se hace referencia ermdigiados hechos relevantes que la Sociedad

Dominante ha dado a conocer al mercado, y que hraeferencia a los progresos positivos acontecidos e
la empresa.

Mollet del Vallés, a 25 de octubre de 2016
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Preparacion de los Estados Financieros Consolidatrsnedios al 30 de junio de 2016

En cumplimiento de lo establecido en la circuld&016 de Informacion a suministrar por empresas en
expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion eveaicado Alternativo Bursétil, de 5 de febrero de
2016, los miembros del Consejo de Administracidmadgociedad Dominante han elaborado los Estados
Financieros Consolidados Intermedios y el InforraeGakstion Consolidado correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 26diGstituidos por los documentos anexos que precaden
este escrito, que se componen del Balance Condolitla Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Corasttidel Estado de Flujos de Efectivo Consolidado,
las Notas explicativas y el Informe de Gestién @tidado.

Mollet del Vallés, a 21 de octubre de 2016

o~
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e Josep Castells Boliart Escola Sant Gervasi, SCCL
Presidente representada por David Cos Garcia
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RSM Spain
Teodor Roviralta, 9-11

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS S

INTERMEDIOS T+3493418 47 47

F+34 932111166
WWW.rsm.es

A los accionistas de INKEMIA IUCT GROUP, S.A., por encargo de la Direccion:

Introduccién

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios adjuntos de 1NKEMIA
IUCT GROUP, S.A., que comprenden el balance abreviado a 30 de junio de 2016, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada, el estado de cambios en el patrimonio neto abreviado y las notas
explicativas correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad son responsables de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros intermedios de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad (que se indica en la nota 2 de las notas explicativas adjuntas).
Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios
basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente
de la entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision limitada
tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que
pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de
cuentas sobre los estados financieros intermedios. adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningtin momento puede ser entendida como una
auditoria de estados financieros intermedios, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto
que nos haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2016 no expresan, en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de 1TNKEMIA [UCT GROUP, S.A. a 30 de junio de 2016, asi
como de sus resultados para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Spain Auditores, S.L.P.is amember of the RSM network and trades as RSM. RSMis the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firm which practices inits own right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.
RSM Spain Auditores, S L P..inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 44635, folio6 3. hoja B422055, inscripcion 21°. NIF B-65795015
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con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de la Direcciéon de 1INKEMIA IUCT GROUP, S.A. en
relacién con la publicacién del informe financiero semestral requerido por la Circular 7/2016 del
Mercado Alternativo Bursatil y, por consiguiente, no debe ser utilizado por otros ni para ninguna otra
finalidad distinta de ésta sin nuestro consentimiento expreso por escrito.

.

RSM SPAIN AU ’ ITORES, S.L.P. (n° ROAC S2158)

Nora Carmen Passarelli Martinez (N° ROAC 18871)

Barcelona, 25 de octubre de 2016

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
BALANCE DE SITUACION ABREVIADO AL 30 DE JUNIO DE 206
Notas
ACTIVO explicativas 30/06/2016 31/12/2015
A) ACTIVO NO CORRIENTE 12.358.879,2p 12.624.581,18
I. Inmovilizado intangible 4 17.266,64 1.794,10
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadadago plazo 5-10b 12.325.167,6p 12.622.76304
V. Inversiones financieras a largo plazo 5 24,04 24,04
VI. Activos por impuesto diferido 8.1 16.420,91 0,0p
B) ACTIVO CORRIENTE 432.345,69 465.567,65
ll. Deudores comeciales y otras cuentas a cobrar 102.169,4 125.841,12
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 20.789,0 2.020,10
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicamsta plazo 5 20.789,09 2.020{70
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 5-1d 9.448,8( 47.916,d0
3. Otros deudores 11.931,54 75.904,42
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadasarto plazo 5-10b 230.400,1 287.070,%1
V. Inversiones financieras a corto plazo 5 7.878,04 10.958,48
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 91.898,04 41.697,94
TOTAL ACTIVO (A+B) 12.791.224,94 13.090.148,83
Notas
PATRIMONIO NETO Y PAS IVO explicativas 30/06/2016 31/12/2015
A) PATRIMONIO NETO 12.520.950,1B 12.873.092,88
A-1) Fondos propios 12.520.950,1B 12.873.092,88
I. Capital 2.592.150,3p 2.592.150,80
1. Capital escriturado 7a 2.592.150,30 2.592.150{30
IIl. Prima de emision 7b 12.239.322,3B8 12.239.32238
ll. Reservas 7c -401.859,71 -401.998,12
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propia) 7d -534.876,61 -529.453,83
V. Resultados de ejercicios anteriores -1.026.927,85 -433.520,49
VII. Resultado del ejercicio -346.858,3 -593.407,36
B) PASIVO NO CORRIENTE 159.743,8 153.881,10
IIl. Deudas a largo plazo 159.743,8 153.881,70
3. Otras deudas a largo plazo 6-10b 159.743,86 153.881)70
C) PASIVO CORRIENTE 110.530,9 63.174,25
ll. Deudas a corto plazo 1.064,15 0,00
3. Otras deudas a corto plazo 6 1.064,14 0,0p
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a anglazo 6-10b 2.495,971 2.495,97
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 106.970,7 60.678,28
1. Proveedores 6.458,04 0,00
b) Proveedores a corto plazo 6-10b 6.458,08 0,Q0
2. Otros acreedores 6 100.512,70 60.678,28
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 12.791.224,94 13.090.148,83

Las notas 1 a 14 adjuntas forman parte integramtstbs estados financieros intermedios
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONIENTE
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNRE 2016

Las notas 1 a 14 adjuntas forman parte integramtsstbs estados financieros intermedios

(DEBE) / HABER
Notas
explicativas | 6 meses 30/06/201p 12 meses 31/12/4015
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 10 a 38.300,9 44.670,00
4. Aprovisionamientos 0,00 -350,0(
6. Gastos de personal 9a -19.517,13 -35.437,47
7. Otros gastos de explotacion 9b -78.032,7 -126.119,14
8. Amortizacién del inmovilizado 4 -226,44 -62,90
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) -59.475,3 -117.299,81
14. Ingresos financieros 10 a 7.197,47 44,191,114
15. Gastos financieros 10 a -4.463,33 -8.072,60
16. Variacién de valor razonable en instrumentos fiancieros -8.942,56 -30.578,14
17. Diferencias de cambio 0,00 -190,92
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumeos
"financieros 52-10a -297.595,44 -509.426,92
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19) -303.803,91 -504.077,44
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) -363.279,3 -621.377,25
20. Impuestos sobre beneficios 8.1 16.420,91 27.969,49
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+21) -346.858,3 -593.407,36
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ESTADO DE CAMBIOS ABREVIADO EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINAIED 30 DE

JUNIO DE 2016

C) Estado abreviado de ingresos y gastos reconociolwespondiente al periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2016

Notas
explicativas

6 meses
30/06/2016

12 meses
31/12/2015

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

-346.858,3

-593.407,

Ingresos y gastos imputados directamente al patrinmo neto
.
VI

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efe cto impositivo

B) Total ingresos y gastos imputados directamente ezl patrimonio neto (I+11+ll+IV+V+VI+VIl)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
X.
Xlll. Efecto impositivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gancias (VIll+XI+X+XI+XIl+XIIl)

TOTALDEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

-346.858,3

-593.407,

D) Estado abreviado total de cambios en el patrimoeim correspondiente al periodo de seis

meses terminado el 30 de junio de 2016

Capita (Acciones y | Resultado de| Resultado de
participacione ejercicios
Escriturado |Prima de emisidn ~ Reservas| @1 Patrimoniof  anteriores ejercicio TOTAL

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 2.592.150,30 12.23822,34 -395.832,47 -488.611)68 -96.377,00 -337.143,498.518B.508,44
I. Ajustes por cambios de criterio del ejerciciol

2014 y anteriores -- -- - - - -- --
Il. Ajustes por errores ejercicio 2014 y anteriofes -l - -- - - - -- --
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL

EJERCICIO 2015 2.592.150,3p 12.239.322,38 -395.833,07 488.611,6 -96.377,00 -337.143]49  13.513.50B,44
I. Total ingresos y gastos reconocidos -- -- - - - -393,34 -593.407,36
Il. Operaciones con socios 0 propietarios -- -- -6.06p, -40.842,1% - + -47.008,20

5. Operaciones con acciones o participacipnes

propias (netas) -- -- -6.166,04 -40.842,15 - - -47.008,20

Ill. Otras variaciones del patrimonio neto -- -- -- -- -33B49 337.143,49 -
C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2015 2.592.150,30 12.23822,3§ -401.998,12 -529.453)83 -433.52(,49 -593.4(7,382.873.092,88
I. Ajustes por cambios de criterio ejercicio 2415 -- -- - - - -- --
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 -- -- -- -- -- -- --
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL

EJERCICIO 2016 2.592.150,3p 12.239.322,38 -401.998,12 529.453,8 -433.520,49  -593.407}36  12.873.092,88
|. Total ingresos y gastos reconocidos -- -- -- -- - -358,39 -346.858,33
Il. Operaciones con socios o propietarios - - 13B,41 5.422,7 - - -5.284,37

5. Operaciones con acciones o participacipnes

propias (netas) -- -- 138,41 -5.422,7B - - -5.284,87

Ill. Otras variaciones del patrimonio neto - - -- -- -583.484 593.407,36 -
E. SALDO, FINAL 30/06/ 2016 2.592.150,30 12.239.322|38 -401.859,7]1 -534.876,61 -1.026.927,85 -346.85B8,33  1295D),1§

Las notas 1 a 14 adjuntas forman parte integramgstbs estados financieros intermedios
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INKEMIA [UCT GROUP, S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS DEL PERDO
DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2016

1. Actividad de la empresa

1nKemia IUCT Group, S.A. (en adelante la Sociedsdyonstituyé como sociedad limitada por tiempo
indefinido el 4 de octubre de 2010 con el nombreld€T Corporation, S.L, escriturandose su
transformacion a sociedad anénima el 28 de dicierder2011. Tiene su domicilio social y principales
instalaciones en ¢/ Alvarez de Castro 63 de Mditvallés (C.P. 08100), provincia de Barcelona.

Se aprobd el cambio de la denominacién social dgotdedad, pasando a denominarse 1nKemia IUCT
Group, S.A., en la Junta General Ordinaria de Atstas de 27 de junio del 2012.

Su objeto social “consiste en el desarrollo e ime®n tecnolédgica; la transferencia, mediante amser
econOmicos con las empresas y/u organismos denasdde nuevas tecnologias, de la tecnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologipodible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza emsitaria, cientifica y técnica; formacién regladao
reglada, actividades complementarias relacionadas la ciencia y la ensefianza. La adquisicion,
tenencia, disfrute y administracion de valores tiefids o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacion, en cualquiera forma admitida en deoe en otras sociedades, con el fin de gestionar y
dirigir dicha participacion y, en su caso, gestiondirigir las actividades de las compafiias peaidas.

Quedan excluidas del objeto social todas aquetligidades para cuyo ejercicio la Ley exija reqoisi
especiales que no queden cumplidos por esta sdci&ildas disposiciones legales exigiesen para el
ejercicio de algunas de las actividades compresdiela el objeto social algun titulo profesional,
autorizacién administrativa o inscripcidon en RegstPublicos, dichas actividades deberan realizaose
medio de persona que ostente dicha titulacion piadal y, en su caso, no podran iniciarse antegude

se hayan cumplido los requisitos administrativagidrs.

Las actividades integrantes del objeto social podet desarrolladas por la Sociedad de forma direct
indirecta, mediante la titularidad de acciones digipaciones en Sociedades con objeto idéntico o
analogo”.

Su ejercicio social coincide con el afio naturastos estados financieros intermedios hacen refarah
cierre semestral.

La Sociedad es la sociedad dominante Ultima, diredindirecta, de un grupo de sociedades segun los
términos previstos en el articulo 42 del CodigoGienercio aprobado en Ley 16/2007, denominado

“INKEMIA IUCT GROUP”, formado por las siguientescsedades dependientes, que formulan cuentas
en la misma fecha de cierre 31 de diciembre:

Denominacion Domicilio social

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. | ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Valles
IUCT Empreén, S.L.U. c/ Alvarez de Castro 63, Motlet Vallés
IUCT Espais, S.L.U. ¢/ Alvarez de Castro 63, Motlet Vallés
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) Awstelino Kubitschek 1726, Sao Paulo
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) Carrera 7,651, of. 32, Bogota D.C.
MyoGem Health Company, S.L. c/ Alvarez de CastroNs@llet del Vallés
InKemia Green Chemicals, Inc. 2525 Robinhood Syd#an, TX 77005

1nKemia IUCT Group, S.A, como Sociedad Dominanteestie grupo, formula separadamente estados
financieros consolidados intermedios, que haceiguibla través del Mercado Alternativo Bursatil —
Segmento Empresas en Expansion, al que se incogrord012 con el ticker IKM. Los estados
financieros intermedios consolidados muestran uessltados consolidados atribuidos a la Sociedad
Dominante de 113.373,24 euros (pérdida) en el gerde seis meses terminado el 30 de junio de 2016
(265.628,72 euros de beneficio en el ejercicio 20X%us Ultimas cuentas anuales consolidadas
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depositadas y Ultimas cuentas anuales individualesuladas depositadas son las correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015, dégutess en el Registro Mercantil de Barcelona.
La moneda funcional utilizada es el euro.

La Sociedad tiene como actividad principal la tefeenle participaciones en empresas que llevansvario
afios creando y explotando el conocimiento. INKEMUWCT GROUP, como holding de empresas
tecnologicas, tiene como principal definicion dgo®o: la generacion y explotaciéon del conocimiento
en las areas Quimico, Farmacéutico, Biotecnol6giCosmético, Alimentario y afines. Sus tres
principales fuentes de ingreso las realiza cosilpgentes actividades:

d) Ingresos por subvenciones de los distintos orgassenropeos, estatales y autondmicos, de la
actividad de Investigacion y Desarrollo realizade l@s areas de conocimiento enunciadas.
Como resultado de los proyectos que realiza sembttonocimiento (“know how”) y patentes.

e) Ingresos por facturacion a empresas de la explotague se hace del “know how” y las
patentes, a través ddiferentes formas de explotacion en que se acalerialzando el
conocimiento cientifico y técnico conseguido :

X. La transferencia tecnoldgica a la industria.

Xi. En proyectos de 1+D+i y ayudas publicas para ehdeBo de éstos.
Xil. Desarrollo de proyectos bajo contrato.
Xiil. Servicios tecnolégicos a través del uso de lospaguientos adquiridos.

Xiv. Consultorias técnicas.
XV. Cursos de formacién a empresas, masters, postgi@dsrencias i forums.

XVi. Creacion y explotacion de plataformas tecnoldgicas.
XVii. Creacion de empresas para la explotacién de laltegia o participacion en empresas a
través de la creacion de sinergias
Xviii. CoDesarrollo de proyectos.

f) Ingresos de formacion por masters y postgradotudiantes.

Un resumen gréafico de la definiciébn de negocio l@&gion multicanal del Conocimiento) es como
sigue:

Transferencia Tecnolégica

Yechnology Transfer

Subvenciones competitivas
Desarrollo bajo Contrato alald
Contract Research Competitive R+D

' i

Chemistry

Servicios Tecnolégicos

Uso de equipos
Technology Services

Participadas, Fondo

de Capital Conocimiento
Spin-offs, Knowledge

Biotech

Pharma | Conocimiento

Capital Fund Know-How Use of Equipments
Cosmetic
Nutraceutical
Codesarrollo de Proyectos Consultoria Técnica
Co-development Projects Technical Consulting

Formaciéon in-company,
Masters y Postgrados
in-company traming,

Masters and Degree courses




<

inKemia

IUCT group
2. Bases de presentacion de los estados financieirigrmedios

a) Imagen fiel

Los presentes estados financieros intermediossitinelaborados por el Consejo de Administracion a
partir de los registros contables de la Sociedadfecha de cierre del periodo de seis meses taduiel

30 de junio de 2016 y se presentan de acuerdoadegislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidadbapo mediante Real Decreto 1514/2007 y las
modificaciones incorporadas a éste mediante RD2039/ con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de losuheslos de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios adjuntos hda preparados con el objeto de cumplir con el
requerimiento de presentacion de informacién firemacintermedia a 30 de junio de 2016 en el Mercado
Alternativo Bursatil.

Las cuentas anuales del ejercicio anual termiddl de diciembre de 2015 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas el 28 de junio de 2016

b) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado otros principios contablesrtissi a los establecidos en el PGC.

C) Aspectos criticos de la valoracién y estimacidie la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financiejogbarincipio de empresa en funcionamiento y sobr
la base de que no existe ningun riesgo importamepgeda suponer cambios significativos en el \ddor
los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

En los estados financieros intermedios se hanzati estimaciones realizadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad para valorar algudes los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Basinte, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de las inversiones giaterminados activos.
- La evaluacién de riesgos y provisiones.

Estas estimaciones se realizaron en funcion de dprninformacién disponible en la fecha de la
elaboracién de estos estados financieros interraetibre los hechos analizados.

Dado que es imposible descartar que, a pesar déalpseestimaciones se realizaron en funcion de la
mejor informacion disponible a la fecha de elabidracde los estados financieros intermedios, se
produzcan acontecimientos futuros que obliguen difinarlos (al alza o a la baja) en proximos peosd

0 ejercicios, las posibles modificaciones se hartannociendo y explicando los cambios de estinmagio
sus efectos en los correspondientes estados farasdntermedios o cuentas anuales futuras.

d) Comparacién de la informacién

Los Administradores presentan, a efectos compastison cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de asnabi el patrimonio neto y de la informacion
cuantitativa requerida en las notas a los estaduendieros intermedios, ademas de las cifras
correspondientes al periodo de seis meses termiab@0 de junio de 2016, las correspondientes al
ejercicio de 12 meses anterior finalizado el 31dagembre de 2015, que forman parte de las cuentas
anuales abreviadas del ejercicio 2015.

Los presentes estados financieros intermedios selaborado al 30 de junio de 2016, incorporando el
resultado generado hasta esa fecha, siendo las a@fimparativas las correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015 que recodersiltado generado durante todo el ejercicio 2015
Este hecho hay que considerarlo en la interpratatdb balance intermedio y notas explicativas adgin

al mismo.
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e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balarde Ja cuenta de pérdidas y ganancias, y del estado
cambios en el patrimonio neto, estos estados semwn de forma agrupada, recogiéndose los analisis
requeridos en las notas explicativas corresporeient

f) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registemide®s o0 mas partidas del balance, a excepcitasde
partidas que son objeto de desglose entre coemy plazo.

o)) Cambios en criterios contables

No se han realizado en el periodo de seis mesaintdto el 30 de junio de 2016 ajustes a las cuentas
anuales de ejercicios anteriores por cambios terios contables.

h) Correccioén de errores

Estos estados financieros intermedios no incluyastes realizados como consecuencia de errores de
ejercicios anteriores detectados durante el ejerpiesente.

i) Empresa en funcionamiento

La Sociedad presenta al 30 de junio de 2016 unmpatio neto y un fondo de maniobra positivos por
importes de 12,5 y 0,3 millones de euros, respatt@nte, por lo que se encuentra en una situacion
patrimonial equilibrada. Sin embargo, el Grupo ents al 30 de junio de 2016 un fondo de maniobra
negativo por importe de 1,1 millones de euros dehidas inversiones y proyectos realizados. Segun s
explica en la nota 13, los Administradores han dado iniciar los tramites para una ampliacién de
capital de la Sociedad por un valor aproximado @endllones de euros entre capital social y prirea d
emision.

Dicha ampliacion tiene como objetivo principal aftar los retos estratégicos de la Sociedad, eosre |
gue destacan:

= Desarrollar y fortalecer las filiales internacicgmkespecializadas de EEUU y Reino Unido.

= Potenciar el proceso de internacionalizacion, egistiespecialmente en Brasil y Colombia.

= Afrontar nuevas inversiones tecnolégicas a trav@isFdndo de Capital Conocimiento, o realizar
compras estratégicas de empresas.

= Avanzar en el desarrollo de los proyectos propiesl+D, tanto los ya existentes como nuevos
proyectos.

= Invertir en proyectos de I+D en codesarrollo copesas industriales o de servicios tecnolégicos.

Con dicha ampliacién de capital, el fondo de mardiatel Grupo consolidado pasara a ser positivo. En
cualquier caso, la Sociedad estima que los flujes genera el Grupo anualmente permitirian que éste
pudiera hacer frente a sus obligaciones a cortmpRor todo ello los Administradores han prepatado
presentes estados financieros intermedios asumenmoncipio de empresa en funcionamiento, esrdeci
asumiendo que la actividad de la Sociedad y derspdzcontinuara.

3. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracittizatias por la Sociedad en la elaboracion de estos
estados financieros intermedios, han sido las eiges:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmempter su coste de adquisicion y, posteriormente, se
valora a su coste, minorado por la correspondiamtertizacion acumulada (calculada en funcién de su
vida til) y por las pérdidas de deterioro quesertaso, haya experimentado.
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La Sociedad reconoce contablemente cualquier pgnlid haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, @itiiobse como contrapartida el epigrafe “Pérdidassnet
por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganandias reconocimientos de deterioro de valor se
reconocen cuando el valor contable supera el irap@dtuperable del bien en cuestion, entendido éste

como el mayor importe entre su valor razonable méo® gastos de venta y su valor en uso. No se han
registrado pérdidas por deterioro ni en este @jercii en el anterior.

V. Las marcas se valoran inicialmente al coste y sertaza linealmente a lo largo de su vida (til
estimada en un periodo de 10 afios.

El Consejo de Administracién de la Sociedad comaidge el valor contable de los activos no supkra e
valor recuperable de los mismos.

b) Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrados como tales, aquetioatos que dan lugar a un activo financiero rea u
empresa Yy, simultineamente, a un pasivo finanae® un instrumento de patrimonio en otra. Se
consideran, por tanto, instrumentos financierassiguientes:

i. Activos financieros Se reconocen en el balance de situacién cuandiéewse a cabo su
adquisicién y se registran inicialmente a su vad@onable, incluyendo en general los costes de
la operacion.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Astigayos cobros son una cuantia fija o
determinable, cuyo vencimiento esta fijado y sdbeeque se tiene intencion de mantenerlos
hasta su vencimiento. Estas inversiones se valooateriormente a su coste amortizado y los
intereses devengados en el periodo, se calculmaiagd el método del tipo de interés efectivo.

- Activos financieros mantenidos para negociar. Axgiwcuya adquisicion se origina con el
propdsito de venderlos en el corto plazo. Su velora posterior se realiza por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonabléngmitan directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Préstamos y partidas a cobrar. Corresponden atasédcomerciales o no comerciales)
originados a cambio de suministrar efectivo, biemesgrvicios y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negociannemercado activo. Posteriormente se
valoran a su ‘“coste amortizado” reconociendo encu@nta de resultados los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectias correspondientes pérdidas por
deterioro se dotan en funcién del riesgo que ptasdas posibles insolvencias con respecto a su
cobro.

Adicionalmente se incluyen las fianzas que sorvestfinancieros que representan cantidades
de efectivo entregadas cuya devolucién esta sw@gudidl cumplimiento de unas condiciones
pactadas en los contratos de alquiler y que searafwor su valor razonable.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del gmmuitjgrupo y asociadas. En general, y con
independencia del porcentaje de participacionplasicipaciones en el capital social de otras
empresas no admitidas a cotizacién en bolsa seavapmr su coste minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valoratieasdpterioro. Dicha correccion valorativa es
la diferencia entre el valor en libros de la p@stcion y el importe recuperable, entendiendo
éste como el mayor importe entre su valor razonaigleos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados denfgersion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacibdederioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidadigpeda, corregido en las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, enasao, su reversion, se registran como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta dedaér¢ ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor original en libros dardaersién.
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- Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. €gponden a efectivo en caja y bancos,
depositos a la vista y otras inversiones a coda@te alta liquidez que son realizables en cajay
que no tienen riesgo de cambios en su valor.

. Pasivos financieros Los instrumentos financieros emitidos, incurridoasumidos se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdosoorealidad econémica supongan una
obligacion contractual de entregar efectivo u @ittivo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condicionesnutdimente desfavorables.

- Préstamos bancarios. Los préstamos y descubiednosabios que devengan intereses se
registran por el importe recibido, neto de costiesctbs de emisiénLos gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidaci@h r@embolso y los costes directos de emision,
se contabilizan segun el criterio del devengo etuknta de pérdidas y ganancias utilizando el
método del interés efectivo y se afiaden al impanmtkbros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

- Débitos por operaciones comerciales. Son aquebss/@s financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones dedrdle la empresa. Los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no supanor afio y que no tienen un tipo de interés
contractual se valoran por su valor nominal, alsaterarse que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

iii. Instrumentos de patrimonio propio. El importe se registra en el patrimonio neto, cama
variacién de los fondos propios, sin reconocerseocactivos financieros de la empresa. Sélo se
registra resultado en la cuenta de pérdidas y géaman el caso de transacciones de patrimonio
propio de las que se haya desistido.

C) Impuestos sobre beneficios

La Sociedad esta incluida dentro del Régimen ddabaszion Consolidada perteneciendo al Grupo del
que 1nKemia IUCT Group, S.A. es sociedad cabegamalo que la determinacion del resultado fiscal,
deducciones y bonificaciones en la cuota se redézZ@rma conjunta.

El gasto por impuesto sobre beneficios se calcaldiante la suma del impuesto corriente, que redelta
aplicar el correspondiente tipo de gravamen a $& loimponible del ejercicio menos las bonificaciopes
deducciones existentes, y de las variaciones pidagiclurante dicho ejercicio en los activos y pasiv
por impuestos diferidos registrados. Se reconock eénenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
corresponde a transacciones que se registranatitente en el patrimonio neto, en cuyo caso el istpue
correspondiente se registra también en el patrionoeto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente degdelas sociedades dependientes estan integraghs en
Régimen de Declaracion Consolidada del grupo del lguSociedad es cabecera, se traspasan a la
Sociedad, clasificAndose como activos y pasivosiesties con ésta hasta su cobro o pago cuando la
Sociedad realiza la liquidacién del Impuesto deestaries consolidado.

d) Ingresos y gastos

La imputacién de ingresos y gastos se efectla mecidiu del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios lpgemismos representan, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetafinaaciera derivada de ellos. Dichos ingresos se
valoran por el valor razonable de la contrapre§tacécibida, deducidos descuentos e impuesto.

Los ingresos por prestacion de servicios se re@naonsiderando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha del balance, siempre queselltado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los descuentos concedidos a clientes se reconatah momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesigmo una reduccién de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figurdorados por el valor recibido.
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e) Provisiones y contingencias

Al tiempo de preparar estados financieros intefag@l Consejo de Administracion diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligacioneseptes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que puedensg perjuicios patrimoniales de probable
materializacién para la Sociedad, cuyo importe yneoto de cancelacion son indeterminados.
Dichos saldos se registran por el valor actual inglorte mas probable que se estima que la
Sociedad tendra que desembolsar para cancelaliga@oén.

- Pasivos contingentes. Obligaciones posiblesidgasgcomo consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurray,ano o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios recogen taapriovisiones con respecto a las cuales se egtima
la probabilidad de que se tenga que atender lgaiin es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en los estados farascintermedios, sino que (de existir) se informa
sobre los mismos en las notas explicativas, ereldida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones son reestimadas con ocasién de ciadee contable. Se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fuergjinatimente reconocidas, procediéndose o su reversio
total o parcial, cuando dichas obligaciones defexstir o disminuyen.

f) Criterios empleados para el registro y valoreién de los gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberks ybligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconecéras obligaciones por pagas extras, vacaciones o
variables y sus gastos asociados. Al no existguma remuneracion a largo plazo en forma de piiéstac
definida ni indefinida no se reconocen pasivosgste concepto.

Excepto por causa justificada, las sociedades ni@idigadas a indemnizar a sus empleados cuando
cesan en sus servicios. Los pagos por indemnizegi@uando surgen, se cargan a gastos en el momento
en que se toma la decision de efectuar el despédbeyse comunica.

o)) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambienta

La naturaleza de la actividad desarrollada pompresa no se ve afectada de manera significativéapo
normativa medioambiental vigente. En consecuenciae incluyen desgloses especificos en las pessent
notas explicativas a los estados financieros irgefios respecto a informacién de aspectos
medioambientales.

h) Criterios empleados en transacciones entre paevinculadas

La Sociedad realiza sus operaciones con parteslaites a valores de mercado, si bien no se devengan
intereses en los créditos por cuenta corrienteecopresas del grupo al estar las sociedades caudéas
tiene créditos en consolidacion fiscal. Se consitlgrartes vinculadas a los accionistas y a lasesapr
vinculadas con los mismos y con consejeros ded#&8ad. Los precios de las operaciones realizamas ¢
partes vinculadas se encuentran adecuadamentetatymr por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos quapuEdjinar pasivos fiscales significativos.
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Los movimientos de los saldos incluidos en estégrafes del balance han sido los siguientes (emsgur

Marcas
Concepto
COSTE
Altas 1.857,00
Bajas --
Saldo final 31/12/2015 1.857,00
Altas 15.699,0(0
Bajas --
Saldo final 30/06/2016 17.556,0(0
AMORTIZACION
Altas -62,90
Bajas --
Saldo final 31/12/2015 -62,90
Altas -62,90
Bajas -226,46
Saldo final 30/06/2016 -289,36
Saldo final 31/12/2015 1.794,10
Saldo final 30/06/2016 17.266,64
5. Activos financieros
5.1 Categorias _de_activos financieros, con _exceptidle las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo vy asociadas
Clases Instrumentos financierog
largo plazd Instrumentos financieros a corto pjazo
Instrument
Créditos y Otros de patrimoni¢ Créditos y Otrps Total
Categorias 30/06/201¢ 31/12/2015 30/06/20416 31/12/2p15 30/06/R016/123201% 30/06/2016 31/12/20015
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y gananc|as 24,04 24,04 7.878,08 10.958/48 7.903,12 10.982,52
Inversiones mantenidas hasta gl
vencimiento -- -
Préstamos y partidas a cobrar 2.000.000,0p 2.000.000,p0 320.638,02 337.007,22638,02 2.337.007,21
Activos disponibles para la venta
Derivados de cobertura
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes 91.898,05 41.697,44 91.898J05  41.697,54
Total 2.000.024,04 2.000.024,04 7.878,08 10.958,48 48605 378.704,75 2.420.438)19 2.389.687,27

En activos financieros a largo plazo se incluyeDad8 junio de 2016 un préstamo de 2.000.000 euros

concedido en 31 de diciembre de 2015 a Instituvélsitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U., empresa

del grupo. Este préstamo es sin interés y tiemmagencimiento el 31 de diciembre de 2017.

En activos financieros a corto plafiguran al 30 de junio de 2016, como Instrumentespdtrimonio
acciones del Banco de Sabadell por valor de 7.878,€os.
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En activos financieros a corto plazo al 30 de juted2016, en Préstamos y partidas a cobrar, etntg, o
saldos en cuentas corrientpendientes de cobro que la Sociedad mantiene g¢as ebciedades del
grupo, por distintos conceptos (ver detalle en N6td).

5.2 Empresas del grupo, multigrupo v asociadas

La Sociedad participa directamente en el capitdhslsiguientes sociedades empresas del grupo:

e |UCT Espais, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de Z@0Oun capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por Institut Universitari de Ciénclaé¢nologia, S.A.U. Posteriormente, en noviembre de
2011, todas las participaciones fueron traspasadedKemia IUCT Group, S.A. que las adquirid en
compraventa a valor nominal. Aln sin actividademento, se constituyé como divisién de gestién de
infraestructuras y patrimonio de 1NKEMIA IUCT GROWPara iniciar la construccién de nuevas
instalaciones. En enero de 2013 fue registradounmeato de su capital en 10.000 euros, hasta quedar
fijado el capital social de esta sociedad en 13€00s. La participacion de INKEMIA IUCT GROUP
en IUCT Espais, S.L.U. es de un 100%.

« |UCT Empreén, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de Z@0Oun capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por 1nKemia IUCT Group, S.A. Constitlaydivision de emprendimiento de INKEMIA
IUCT GROUP y es la companiia responsable de la aoatigacion y de la internacionalizacion de la
actividad del grupo. Es la sociedad del grupo qugoba, a modo de Fondo de Capital Conocimiento,
inversiones en spin-off y empresas participadaspropeccion futura, y donde el Grupo ha incorporado
también las nuevas sociedades del grupo constitieda2014. Ha tenido sucesivas ampliaciones de
capital: 375.000 euros y 1.200.000 euros, inscetasl Registro Mercantil en enero y noviembre de
2013, respectivamente, estando fijado el capitaliabode esta sociedad en 1.578.000 euros. La
participacion de INKEMIA IUCT GROUP en IUCT Empréhl.U. es de un 100%.

En el ejercicio 2015, con el objetivo de potendmrentrada de 1INKEMIA IUCT GROUP en el
accionariado de nuevas empresas del area de @elecla vida, consiguiendo que el nUmero de empresa
participadas del grupo alcance un ritmo medio @eigriento suficiente, esta filial puso en marcha un
ciclo continuo de presentaciones con el nombre 80ldp de emprendimiento y financiacion
tecnolégica". Asi, IUCT Emprén, S.L.U. cumple conoude sus objetos fundacionales que es la
dinamizaciéon del emprendimiento, al actuar de ifacibr de la proyeccién de jovenes compafiias
tecnologicas, para que se pongan en contacto demgales inversores, y se puedan convertir en una
oportunidad de inversion tanto para los accionigtassponsables de INKEMIA IUCT GROUP como
para otros inversores externos.

« Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SLA.

Las acciones de esta sociedad se recibieron emaajgor no dineraria en la constitucion de 1nKemia
IUCT Group, S.A.(inicialmente IUCT Corporation, S.L) en 2010, porwalor de 7.383.168 euros, en el
canje de acciones de los accionistas de Instituvddsitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U por las
participaciones de la Sociedad en su constitudidnla compafiia del grupo que engloba su principal
definicion de negocio, que es la generacién y asapion del conocimiento en las areas: Quimico,
Farmacéutico, Biofarmacéutico, Biotecnoldgico, L¥feience y Afines. Ha tenido sucesivas ampliaciones
de capital, realizadas con prima de emision, aatlio por ambos conceptos: 100.000 euros, 500.000
euros, 800.000 euros y 1.000.000 euros inscritasl ékegistro Mercantil en enero de 2012, enero y
noviembre de 2013, y diciembre de 2014, respectvae estando fijado el capital social de esta
sociedad en 2.144.895,60 euros. La participacichNKEMIA IUCT GROUP en Institut Universitari de
Ciéencia i Tecnologia, S.A.U. es de un 100%.

La ultima ampliacién de capital en esta sociedadaitordada por el Socio Unico de Institut Univarsit
de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., el 24 de octubee2@14. La ampliacion del capital social se hizo leo
emision y puesta en circulacién de 800 nuevas aesiordinarias de 128,36 euros de valor nomina cad
accion y una prima de emision de 1.121,54 euroa oad, totalizando entre los dos conceptos 1.000.00
euros.
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Asimismo, la Sociedad participa indirectamenteaaéds de IUCT Empren, S.L.U., en el capital de las
siguientes sociedades empresas del grupo:

» InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil)

Empresa del grupo constituida en julio de 2014 &m Baulo con 500.000 reales brasilefios. Brasihes u
de los mercados emergentes que se estan indastniddi a marchas forzadas y tienen grandes
necesidades de servicios tecnolégicos de los gqeeeflNKEMIA IUCT GROUP, en sectores clave,
como son el Cosmético, el Farmacéutico, el Quingieb Biotecnoldgico El objetivo es aprovechar el
dinamismo de Brasil como potencia regional y siesiglad de expertos aportando un crecimiento basado
en la tecnologia y el conocimiento, algo que eititd, facometera con personal del pais suramerigano
acuerdos para actuaciones concretas con socidedoca

En el ejercicio 2015 se efectuaron varias apon@dale fondos para ampliaciones de capital, habiend
ascendido éstas, en conjunto, a 495.000 realeteliias por lo que a 31 de diciembre de 2015 y de30
junio de 2016 el capital social de esta sociedad &s de 995.000 reales brasilefios.

Esta participacion esté deteriorada en su totakdalds cuentas de IUCT Emprén, S.L.U.

e InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia)

Empresa del grupo constituida en noviembre de 2814Bogotd con 200.000 pesos colombianos.
Colombia es otro de los mercados emergentes gastée industrializando a marchas forzadas y tienen
grandes necesidades de servicios tecnol6gielogobierno de Colombia ha declarado como prigagar
cuatro areas de especialidad de INKEMIA IUCT GRObiBtecnoldgica, farmacéutica, cosmética y de
biocarburantes.

Esta participacion esté deteriorada en su totakdalds cuentas de IUCT Emprén, S.L.U.

* MyoGem Health Company, S.L.

Empresa del grupo constituida en octubre de 201#@ltet del Valleés con 15.000 euros. Tiene por
objeto el desarrollo, fabricacién y comercializacie productos dirigidos a mejorar la salud deqges
afectadas especialmente por enfermedades minasitari

MyoGem Health Company, S.L. es la compafiia delgpgya comercializar un proyecto de la Marat6 de
TV3 relacionado con la distrofia muscular, que st eealizando con el IQS-Fundacié Privada, la
Universitat de Valencia y el Institut Universitaile Ciencia i Tecnologia, S.A.U., empresa del grigsmo.
licenciataria, a partir del 27 de julio de 2015 2dgatentes denominadasdmpounds for the treatment of
myotonic dystropHyy “Caffeine for the treatment of myotonic dystropipetyt and type "2 que han
surgido como resultado del convenio de investigadiél proyecto de desarrollo de nuevos tratamientos
de la Distrofia Muscular Mioténica y descubrimiei® nuevos farmacos in vivo.

En diciembre de 2015 IUCT Empren, S.L.U. realizé& ampliacion de capital de 80.000 euros en esta
sociedad, que suscribié y desembolsé en su tothliddio entrada en el capital de esta sociedada 8
socios personas fisicas, que suscribieron y dedsartba en su totalidad una ampliacién de capital de
12.500 euros, aumentando asi el capital sociastdeseciedad a 107.500 euros.

Con esta licencia de explotacién, esta sociedahsargara de terminar el desarrollo de los compsest
licenciados, para poder llegar al mercado con laimmeaceleridad, y aportar una alternativa para naejo

la salud de los enfermos. Las mejoras para la sddudna afeccién concreta se pueden conseguir a
distintos niveles, con farmacos, con complemendtético, nutracéuticos, o complementos alimentjcios
cada uno de los cuales tienen distinto nivel depdejidad para completar su desarrollo y llegar al
mercado. Esta enfermedad tiene una prevalencia dke dada 8000 personas, esto es que afecta a un
millon de personas en el mundo, que actualmentdisgpnen de ninguna solucién terapéutica para la
mejoria de su salud. En estos casos las terap@asegjaplican normalmente son de caracter croroco, |
gue genera unos ingresos recurrentes a las emprasés explotan.

Esta participacion esté parcialmente deterioradasouentas de IUCT Emprén, S.L.U.
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» InKemia Green Chemicals, Inc. (USA)

Empresa del grupo constituida en febrero de 2016H@mston con 100.000 dolares americanos. La
creacion de esta filial en Estados Unidos, adereastdar la actividad del Grupo en ese pais, reptas
una segmentacion tecnoldgica de actividad, puastoegta filial estara especializada en la explotaci
industrial y comercial de las patentes y know-hpmeyios y futuros, en el campo de la quimica verde
sostenible desarrollados por la division del comoento del grupo, Institut Universitari de Ciéncia
Tecnologia, S.A.U. Inicialmente el negocio se candtren la explotacién de disolventes industriales
verdes y su tecnologia.

Para este nuevo reto, se ha incorporado a InKemganGChemicals Inc. en calidad de Presidente del
Consejo Cientifico el Dr. Paul Anastas, actualmelntector del Center for Green Chemistry and Green
Engineering de la Universidad de Yale, ampliamente conocidma el padre de la quimica verde o
sostenible. Dicho compromiso garantiza una impit@adel Dr. Anastas tanto a nivel cientifico como d
desarrollo de negocio.

Esta participacion esté parcialmente deterioradasouentas de IUCT Emprén, S.L.U.

e InKemia Advanced BF (UK)

Empresa del grupo constituida en 2016 en Londrgs capital al cierre de estos estados financieros
intermedios esta pendiente de ser suscrito y deslesatm. Inicialmente 100% propiedad del grupo,
especializada en biocombustibles de segunda géfreracavanzados, el desarrollo de esta filial esta
basado en la licencia de la tecnologia propia deabburantes de segunda generacién, desarrollada po
InKemia durante los ultimos 15 afios. Institut Unsiri de Ciencia i Tecnologia, S.A.U., la emprdsa
generacion del conocimiento del grupo, licenciaesta nueva sociedad el know-how y las patentes que
posee sobre dicha tecnologia.

La inversion necesaria en la nueva compafiia paadar su estrategia de lanzamiento se estima pa
los tres primeros ejercicios entre 10 y 14 millords libras esterlinas. Dicha inversion podria
estructurarse en una o varias operaciones de amdpliale capital. Para poder llevar a cabo dicha
estrategia, y dada la importante inversién reqaerd Consejo de Administracion de InKemia decidioé
explorar la posibilidad de acudir ahlternative Investment Market (AlM)submercado de la Bolsa de
Londres, con amplia experiencia financiando jéveeagpresas tecnoldgicas. Dados los resultados
positivos de dicha exploracién, el Consejo de Inkseran la sesion del 27 de mayo de 2016, acordé
iniciar el proceso de constitucion de la nuevaestail. Posteriormente, “InKemia Advance BF” reafizar
las ampliaciones de capital en base a las distiat®s de inversion y sus necesidades, siendoauelas

a través de una OPS en el mercado Londinense WebAles de finales de 2016.

La informacion sobre empresas del grupo en eliejerse detalla en los siguientes cuadros:







v

inKemia
IUCT group
Al 31 de junio de 2016: Al 31 de diciembre de 2015:
L % Capital y Derechos de voto % Capital y Derechos de voto
PileULETE) Directo Indirecto Directo Indirecto
IUCT Espais, S.L.U. 100% - 100% -
IUCT Emprén, S.L.U. 100% - 100% -
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA. 100% -- 100% --
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) - 100% -- 100%
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) -- 100% -- 100%
MyoGem Health Company, S.L. -- 88,37% - 88,37%
InKemia Green Chemical, Inc. (USA) -- 100% - -
InKemia Advanced BF (UK) -- 100% - -
: Resu_ltados : _ _
4130 te i ce 2035 Coptal | el | messnas | "gosde | Reestadodel | Dlencese ) Voo e e
anteriores
IUCT Espais, S.L.U. 13.000,00 - - -5.117,57| -2.367,81 - 5.514,62 (*)
IUCT Emprén, S.L.U. 1.578.000,00 - -1.379,01 -744.908,37 -295.227,63 - 536.484,99 (**)
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. 2.144.895,60 2.209.286,93 9.828.653,44 - 278.898,82 - 9.783.168,0d
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) 308543 - - -326.194,00 -100.044,90 -7.918,04 -
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) 74.396,65 - - -71.618,13 -35.239,52 -23.597,07| -
MyoGem Health Company, S.L. 107.500)00 - - -30.711,45 -17.759,99 356,64 -
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) 89.501(48 - - - -42.020,70 - -
Resultados
A1 51 de isimbre e 2015 Coptal | TIaSe | mesenas | MegPcEde | Restmiedel | Diewsse | oo o e
anteriores
IUCT Espais, S.L.U. 13.000,00 - - -4.569,58 -548,00 - 7.882,43 (*)
IUCT Emprén, S.L.U. 1.578.000,00 - -1.379,01 -235.958,68 -508.949,69 - 831.712,62(**)
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. 2.144.895,60 2.209.286,93 8.950.125,47% - 878.527,95 - 9.783.168,0d
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) 308543 - - -109.634,82 -216.559,19 -16.826,70 -
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) 74.396,65 - - -1.205,07| -70.408,78 -7.865,69 -
MyoGem Health Company, S.L. 107.500)00 - - -3.531,83 -27.179,62 - -
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(*) El valor en libros de la participacion en I[U@Espais, S.L.U. al 30/06/2016 incluye una provision
para deterioro de la participacion de 7.485,38 £l2867,81 euros dotados en el ejercicio 2016,0848
euros dotados en el ejercicio 2015 y 4.469,58 edwtedos en el ejercicio 2014.

(**) El valor en libros de la participacion en ITCEmpren, S.L.U al 30/06/2016 incluye una provision
para deterioro de la participacion de 1.041.51%®bs: 295.227,63 euros dotados en el ejercici®,201
508.949,68 euros dotados en el ejercicio 2015 y3&3770 euros dotados en el ejercicio 2014.

Ninguna de estas empresas del grupo cotiza en Bolearepartido dividendos.

La Sociedad participa indirectamente en el caplitallas siguientes sociedades asociadas, a través de
IUCT Empreén, S.L.U.:

* Vytrus Biotech, S.L. (anteriormente Phyture BioteBHh..)

Enmarcada en el sector de la Biotecnologia Vegesth empresa esta especializada en la produceion d
principios activos vegetales de alto valor afiadidoteinas recombinantes para su uso en los ssctor

cosmeético y farmacéutico. Ubicada en Terrassa €Bamea), es pionera en Espafia en la utilizacion de
células madre vegetales en cosmética y dermatologia

Esta compafiia naci6 en 2009 como una -Bffirde la Facultad de Farmacia de la Universidad de
Barcelona a partir de cientificos del Grupo de $tigacion Singular de Biotecnologia Vegetal:

Produccion de Fitofarmacos (2009 SGR 1217) conbgtivo de explotar, desde un punto de vista
empresarial, los conocimientos adquiridos por gsipo de investigacion durante mas de 30 afios.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social detkis Biotech, S.L., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en julio de 2012 con 270.000 euros. Pasterente, en diciembre de 2014, acudi6 a una
ampliacion de capital. Asi, la participacion de INIA IUCT GROUP en Vytrus Biotech, S.L. es de un
21,26% con un coste total de 470.540,55 eurosde 30nio de 2016.

* Plasmia Biotech, S.L.

Compaiiia biotecnoldgica fundada el 11 de marzaddé 2 ubicada en Badalona (Barcelona) dedicada a
investigar nuevas formas de sintesis mas eficigraes diferentes tipos de farmacos. Se ha esyzdali

en la mejora de procesos de produccion de difesdiftes farmacos y la aplicacion de estos a l&sist

de nuevas moléculas. Su tecnologia, patentadaas® &n el empleo de enzimas que catalizan las
reacciones de sintesis de los analogos nucleosigicaun Unico paso, obteniéndose de este modo los
productos con una mayor rapidez y eficacia, a zaQue se consigue una menor generacion de residuos.

Actualmente, esta compafiia trabaja en el desamelleias de sintesis basadas en el uso de unaaampli
variedad de enzimas para mejorar la producciénifdesdtes tipos de farmacos, distintos a los amélog
nucleosidicos. La tecnologia de Plasmia Biotech, también puede utilizarse en diferentes etapas de
proceso de “Drug Discovery”, ya sea en la produccile librerias de nuevas moléculas o en la
modificacion de estas moléculas para obtener costpsieon mayor actividad bioldgica (“Hit to Lead
campaign” y “Lead Optimization”).

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social deagthia Biotech, S.L., a través de Institut
Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. Pogtanente, las participaciones en esta sociedadaakoc
fueron vendidas por Institut Universitari de CienciTecnologia, S.A.Ua IUCT Empren, S.L.U, en
diciembre de 2010. La participaciéon de 1INKEMIA IUGROUP en Plasmia Biotech, S.L. es de un
19,25% con un coste total de 930 euros a 30 de fm2016. A pesar de que los derechos de votesreal
sobre esta participada son menos del 20%, se evasabociada porque se ejerce en ella influencia
significativa a través del mantenimiento de cagosu Consejo de Administracion.
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La informacion sobre empresas asociadas se detaltss siguientes cuadros:
Denominacién - . % Capital % derechos de voto
Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. ¢/ Sant Gaieta 121, 22, Tamg8arcelona) 0% 21,26% 0% 21,26%
Plasmia Biotech, S.L. ¢/ Temple 15-19, 1° 12, Bawta(Barcelona) 0% 19,25% 0% 19,25%
Al 30 de junio de 2016: Capital Z::?;é?‘e Reservas RZ?::E:?gigZ b di?;il:% %% Van;:-r;allt-Jtos
anteriores participacion
Vytrus Biotech, S.L. 52.750,001.251.788,20 206.093,77 - -62.600,02 470.540,55
Plasmia Biotech, S.L. 4.830,0@.548.470,0( 41.433,97 -289.128,73 -59.833,59 930,00
Al 31 de diciembre de 2015  Capital Zﬂ:?; é(:‘e Reservas RZ?ng:%(:jigz B dzle:j?el:ca:‘i?:?o Van;:-r;;t-Jtos
anteriores participacion
Vytrus Biotech, S.L. 52.750,001.251.788,20 201.770,67 - 8.915,46 470.540,55
Plasmia Biotech, S.L. 4.830,0@.548.470,00  41.165,97 -167.967,52 -120.893,21 930,00

Los datos reflejados en los anteriores cuadrogesponden a los datos del ejercicio cerrado a 3digiembre de
2015 comunicados y obtenidos de las cuentas andeldishas sociedades, y a los reportados en elssem

La Sociedad, indirectamente a través de la sociddpendiente IUCT Emprén, S.L.U., a modo de Fondo
Capital de Conocimiento, tiene inversiones eniisientes sociedades:

 Mind the Byte, S.L.

Empresa tecnologica en el ambito de la Bioinforozsatcon sede en el Parque Cientifico de Barcelona,
especializada en soluciones de computacion enda para la investigacién biotecnoldgica y biomédica
y que esta acelerando su desarrollo y comerciaiaate sus plataformas SaaS (“software as a sé&yvice
para el descubrimiento de farmacos, y su salidéAd.

Mind the Byte, S.L. ofrece productos y serviciosotlm” especificos para la quimica computacional,
cosmeética, veterinaria, agro y alimentaria. La caii@ dirige su oferta a empresas y a centros de
investigacion que buscan aplicar o mejorar el usderramientas computacionales en sus proyectos
cientificos y que requieren de apoyo externo, neeatas y conocimiento técnico profesionalizados,
para asi ahorrar costes y reducir los riesgos ded'Bervices”.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social deridithe Byte, S.L., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en octubre de 2014, adquiriendo una paeidn del 5,16% mediante aportacién dineraria de
50.005,21 euros en una ampliacion que esta socieshld con prima de emisidon destinada a la
internacionalizacidn de sus productos y servicjos,la consolidacién de la plataforma tecnolégiaeap

el desarrollo de un modelo de negocio innovadorabte el ejercicio 2015, elevé su participacioreen
capital social de esta sociedad hasta el 5,67%eawm junto a otros terceros, a una nueva amphaci
de capital con prima de emisién que esta socieftadu® en diciembre de 2015. Mind the Byte colabora
con INKEMIA IUCT GROUP en varios proyectos de I4ib¢luido un gran proyecto Europeo del 7°
Programa Marco. El acuerdo con Mind the Byte perrit NKEMIA IUCT GROUP entrar en un campo
del conocimiento con elevada demanda y crecimi@adusca con dicha inversion crear sinergiasen lo
desarrollos técnicos y en procesos de comercidgizagroporcionando una oferta mas amplia y
convergente de servicios, asi como mejorando lmgeptos propios de Investigacion y Desarrollo.
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e« Pharmamel, S.L.

Nueva empresa biotecnologica granadina basada eonelcimiento generado en la universidad de
Granada a partir de sus trabajos de investigaciéel eampo de la melatonina, envejecimiento celalar
su aplicacion en la piel. Sus investigadores samgids en la investigacion sobre la melatonina,
moléculas afines y sus metabolitos, en diferentedetos de enfermedad, asi como en el proceso de
envejecimiento, y en su aplicacion en el sectanééutico.

Sus estudios han dado como resultado, entre agtosatamiento facial patentaddél 13, crema
cosmética de base compuesta por una formulacignafsutica muy innovadora con un tratamiento
regenerativo de la piel con distintas aplicacioradre las que cabe destacar su aplicacién frdnte a
envejecimiento, proteccion contra los dafios dadéoterapia, asi como de la radiacion ultraviol&iéel

13’ resuelve los problemas derivados del envejecitnierlular producido por estrés oxidativo, polucion
ambiental, radiaciones ionizantes, factores inflamas, etc. actuando en el interior de la célalajvel
mitocondrial.

INKEMIA IUCT GROUP ha entrado en el capital sodalPharmamel, S.L., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en noviembre de 2015 adquiriendo una ppetion del 6,41% mediante aportacién dineraria de
75.000 euros en una ampliacion que esta sociedfiddeon prima de emisién. [IUCT Emprén, S.L.U. ha
firmado un acuerdo con esta sociedad por la quedaegrroveedor tecnolégico principal hasta el fn d
duracién del acuerdo en octubre de 2022.

En 2016 el grupo INKEMIA ha destinado 75.000 ewrdiionales a Pharmamel, S.L. Con esta inyeccidn
ha alcanzado el 9% del capital

e LeanBio, S.L.

Empresa ganadora de la primera edicion del prensioudl Arroyo de Ciencias de la Vida para jovenes
emprendedores promovido por INKEMIA IUCT GROUP ycdéla Sant Gervasi, S.C.C.L. Ofrece
servicios de consultoria, ingenieria y desarroopdocesos en el ambito de la biotecnologia en los
sectores alimentarios, cosmético, quimica fina rynéeéutico y tiene clientes consolidados de estos
diferentes sectores desde el dia de su fundacifimende 2014.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social dean8io, S.L., a través de IUCT Empreén, S.L.U.,
en octubre de 2014 con 15.000 euros, para la faseudlanzamiento, y en 2016 ha suscrito y
desembolsado una ampliacion de capital de 100.0@8% eformalizada después del cierre de 30 de junio
de 2016. Asi, la participacién de INKEMIA IUCT GRBl&n LeanBio, S.L. pasa a ser de un 29,57%,
con un coste total de 115.000,00 euros en fechanpms

1INKEMIA IUCT GROUP prevé participar en futuras amplones de capital de esta empresa a medida
gue se alcancen las metas previstas en su plaegitein. Este acuerdo, permite a INKEMIA IUCT
GROUP disponer de una plataforma de escalado yoapoel desarrollo industrial de las innovaciones
qgue la Division del Conocimiento emprende en el parde la biotecnologia industrial. Ademas esta
colaboracion, confiere la capacidad para ofreceviges integrados en esta area de desarrollo
tecnolégico que van desde la innovacion hasta pdaintacion industrial.

 Recerca Clinica, S.L.

Esta empresa se dedica, principalmente, a la ae#iz de ensayos clinicos para clientes. Con esta
compafiia, dada la complementariedad de las adieslque ejerce con las de INKEMIA IUCT GROUP,
se firmé un acuerdo marco en julio de 2015 quelsegntre otros aspectos, la colaboracion entre las
partes en trabajos de desarrollo y ensayos clin@oslos clientes que se refieran mutuamente,
estableciéndose como remuneracion el 10% de losrtagpfacturados, a percibir al cobro de los tiahaj

En este acuerdo marco se incluye también la camete un crédito al 1% de interés anual de hasta
75.000 euros por parte de IUCT Empreén, S.L.U. aeRecClinica, S.L. [IUCT Empren, S.L.U. podra
optar, a su libre eleccién y en cualquier momeptw,capitalizar el préstamo inicialmente a devoker

un plazo hasta el 3 de julio de 2018, recibiendarmabio participaciones de nueva emision de Recerca
Clinica, S.L. que deberan representar un 24% dtetdtidad de su capital social, independientemente

la cifra total de capital social que esta socieaistidnte en ese momento.
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En 2016 el grupo INKEMIA optado por la conversidl drédito en acciones y ha destinado otros 75.000
€ a la ampliacién de capital de RESERCA CLINICAg@e ha formalizado después del cierre de 30 de
junio de 2016, habiéndose hecho asi con el derack4% del capital en fecha posterior. En estanalti
ronda de financiacion, el grupo INKEMIA ha coinvdd con la empresa publica ENISA, que ha
concedido un préstamo participativo a RESERCA CONIpor valor de 150.000 euros.

» Kowlco Consciumers S.L

Empresa de tecnologia de la informacion basad& @esarrollo de un comparador ético que ofrecesa lo
consumidores la posibilidad de encontrar, compacamprar productos de consumo: saludables para sus
consumidores, respetuosos con el medio ambienda griterios éticos para los trabajadores. Su nembr
comercial es Aboutit.

INKEMIA IUCT GROUP ha entrado en el capital sodal Kowlco Consciumers S.L., a través de
IUCT Empren, S.L.U., en junio de 2016 con 150.00@0s. Con esta inyeccion se ha hecho
aproximadamente con el 10% del capital. Dicha ap@nafinanciera se complementa con un acuerdo
comercial por el cual la divisién del conocimiedt grupo, Institut Universitari de Ciéncia i Tetoma,
S.A.U. (IUCT), pasa a ser el laboratorio de refei@y socio tecnolégico de Abouit en el area deoniy

de salud.

Asimismo, la Sociedad comunicé en enero de 2016pkracién de desinversién por el total de la
participacion que tenia en la empresa Biodan SejeBd.., a través de la filial IUCT Emprén, S.L.U.,
empresa dedicada al desarrollo y fabricacion deedigntes activos de caracter organico innovadores
para el sector de cosmético y para-farmacia, ysdidollo de cosméticos finales con el mismo catacep

y en el que el Fondo Capital de Conocimiento de EMKA IUCT GROUP tenia el 19,03% con un coste
de 200.000 euros. Dicha desinversion se realizéavaés de una operacion combinada de cesion abgrup
INKEMIA IUCT GROUP de parte de la tecnologia desidada por esta empresa. La tecnologia cedida
formaba parte de un proyecto orientado a la obd@ende un mecanismo delélivery (liberacion) de
productos dermatolégicos focalizado hacia centetisa@s de la piel.

La tecnologia adquirida se ha incorporado al prayele codesarrollo de un nuevo producto para la
psoriasis que se lleva a cabo con la empresa Baec@8io Science, S.L.

El importe total de esta operacidn esta valorad20€r000 euros, importe coincidente con el vala gu
grupo 1INKEMIA IUCT GROUP tenia en esta sociedad; fmoque no ha tenido ningln impacto
inmediato en la cuenta de resultados de 2016.

» Centro Regional de Medicina Regenerativa Biome#l, S.

Esta empresa es una compafiia especializada ataehinto terapéutico de pacientes a través deidsra
con células madre.

INKEMIA IUCT GROUP ha concedido un préstamo coribeéaten acciones de 145.000 euros a la
compafiia Centro Internacional de Medicina Regeward&iomed, S.A., a través de IUCT Emprén,
S.L.U., en abril de 2016, al 2% de interés anuate Epréstamo, no obstante, serd obligatoriamente
capitalizado, y en tal caso no devengara ninglm dip interés, en el caso de que la compafiia isicie
salida al MAB y su asesor registrado a tal efectednfirme. En tal caso, IUCT Empren, S.L.U. redéi
130.000 acciones valoradas a 1,15 euros cada una.

« BCN Ciéncia Capilar, S.L.

Esta empresa es una compaiiia que trabaja en elaflesde un nuevo producto para el tratamientdade
alopecia. Dicho proyecto se desarrolla conjuntasnenh Barcelona Bio Science, S.L. y otros socios de
referencia académica.

INKEMIA IUCT GROUP ha invertido 19.800 euros quendierecho al 27% del capital de la sociedad;
operacion que estaba pendiente de formalizareckafde estos estados intermedios.
6. Pasivos financieros
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6.1 Categorias de pasivos financieros
Clases Instrumentos financieroq Instrumentos financieros
largo plazd corto plazq
Créditos y Otrop Créditos y Otrps Total
Categorias 30/06/201¢ 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2p15 30/06/R016/1232014
Débitos y partidas a pagar . | 68.750,57 21.674,04 68.750)57 21.674,04
Pasivos a valor razonable ¢
cambios en pérdidas y ganangiad59.743,86 153.881,70 - -- 159.743|86 153.88l,70
Derivados de cobertura -- -- -- -- -- --
Total 159.743,8p 153.881,70 68.750,57 21.674,04 22mp4,175.555,71

En instrumentos financieros a largo plazo al 30jutéo de 2016 figura la deuda que la Sociedad
mantiene con Escola San Gervasi, S.C.C.L., act@mpisrte vinculada, por las acciones de la Sociedad
cedidas (propiedad de Escola San Gervasi, S.C.@alojadas al cierre de cada ejercicio, y que 1rikem
IUCT Group, S.A. puso en el mercado. Estas accipnegias, cedidas en contrato de préstamo, seran
devueltas a Escola San Gervasi, S.C.C.L. (ver Rata

En instrumentos financieros a corto plad@30 de junio de 2016 se incluye 2.495,97 eurosalfdos en
cuenta corriente que la Sociedad mantiene con eampakel grupo (ver Nota 10 b).

a) Clasificacién por vencimientos de los instrumentofinancieros de pasivo

Las clasificaciones al cierre del ejercicio deiloportes de los pasivos financieros que vencenaea c
uno de los afios siguientes y hasta su Ultimo vaenim son:

30 DEJUNIO DE 2016 Vencimiento en afios

CATEGORIAS 2017 2018 2019 2020 2021 Mas de § Total
Deudas 1.064,1p 0,dqo 0,40 0,po 000 159.743,86 160.8(8,01
Otras deudas a largo plazo 1.064,15 ,00 ,00 0,00 0,0899.743,84 160.808,0
Deudas con emp. grupo y asociadgs 2.495|97 a,00 ,00 oop, 0,0d 0,0 2.495,97
Acreedores comerciales y otras 65.190,4 0,0p 0,do 0,40 0.po obo  65.19¢,45
cuentas a pagar
Proveedores 6.458,08 0,po 0400 0,00 q,00 ,00 6.458,0
Otros acreedores 58.732 37 0j00 d,00 ,00 D,00 0,088.732,3]
TOTAL 68.750,57| 0,0( 0,0 0,0p 0,0 159.743])86 228.494,43

31 DEDICIEMBRE DE 2015 Vencimiento en afios
CATEGORIAS 2016 2017 2018 2019 2020 Mas de § Total
Deudas 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,J0 153.881|70 153.88},70
Otras deudas a largo plazo 0|00 q,00 ,00 D,00 0,00 83378 153.881,7
Deudas con emp. grupo y asociadgs 2.495|97 a,00 ,00 oop, 0,0d 0,0 2.495,97
Acreedores comerciales y otras 19.178,0] 0,0p 0,do 0,40 0.po obo  19.174,07
cuentas a pagar
Proveedores 0,490 0,00 0,po 0joo 0,00 4,00 0,00
Otros acreedores 19.178)07 0}j00 d,00 ,00 D,00 0,009.178,0]
TOTAL 21.674,04 0,0( 0,0 0,0p 0,0 153.881J70 175.55%,74
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En relacién a los instrumentos financieros queréigua largo plazo, la totalidad, hacen referenda a
deuda por el préstamo de acciones propias cedaaEgeola San Gervasi, S.C.C.L. Dicho contrato de
préstamo es por tiempo indefinido, si bien cualguide las partes podra ponerle fin en cualquier
momento, notificandolo con el preaviso indicada@kemismo.
b) Garantias
No existen deudas con garantia real. Tampoco gjereiicio anterior.

c) Importe disponible en lineas de descuento, asi coran pélizas de crédito

Al 30 de junio de 2016 y al cierre del ejerciciol80a Sociedad no dispone de lineas de descuento o
pélizas de crédito u otro tipo de financiacion lzar

d) Impago o incumplimiento de condiciones contractuake

Durante el periodo de seis meses terminado el 30nie de 2016 no se produjeron incumplimientos ni
impagos en relacién con los préstamos que al cérd0 de junio de 2016 estan pendientes de pago.
Tampoco durante el ejercicio 2015.

7. Fondos Propios

a) Capital Social

El capital social asciende a 2.592.150,30 eurgeesentado por 25.921.503 acciones de 0,10 euros de
valor nominal cada una, de la misma clase y seumeradas correlativamente y representadas mediante
anotaciones en cuenta. El capital social se en@utatalmente suscrito y desembolsado.

La totalidad de las anteriores acciones se enaremadas de alta en el Registro de Anotaciones en
Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de @edtodlos Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacion de Valores, S.A.U. Este requisito fueyio y necesario para la admisién a cotizacidtade
totalidad de las anteriores acciones en el Merédigonativo Bursétil, siendo el 21 de diciembre2add 2

el dia en que los valores de la Sociedad comenzaamtizar en dicho Mercado, con una cotizacion de
0,80 euros por accion.

Al 30 de junio de 2016 las sociedades que particgrael capital social en un porcentaje igual eczgop
al 10% son las siguientes:

% Participacion
Accionista persona juridica 30/06/2016 31/12/2015

Escola Sant Gervasi, S.C.C.L 39,4% 39,4%

Al cierre de 30 de junio de 2016 el valor de catiga de la accién era de 2,18 euros por acciord(2,1
euros al cierre de 31 de diciembre de 2015).

El Consejo de Administracion de 1nkemia IUCT Gro8fA., en su sesion de 23 de septiembre de 2016,
ha acordado iniciar los tramites para una amplradi capital de la Sociedad que se realizara median
emision y puesta en circulacion de un maximo déQ.318 acciones de valor nominal 0,10 euros y prima
de emisién de 2,00 euros por accion, todas ellgenezientes a la misma clase y serie que lasraEzio
actualmente en circulacidon. En consecuencia, ebitaptotal de las aportaciones a realizar, siergpre
cuando el aumento haya sido suscrito integramenéede 2.226.667,80 €, es decir, 2,10 euros pa cad
accion nueva. Esté previsto asi, siempre y cuahdoraento se suscriba integramente, que el importe
total de las aportaciones a realizar sea de 2.82@6 euros, es decir, 2,10 euros por cada acciévan

con el objetivo principal de afrontar los retogatstgicos de la Sociedad, entre los que destacan:

- Desarrollar y fortalecer las filiales internacicemkspecializadas de EEUU y Reino Unido.
- Potenciar el proceso de internacionalizacién, egatespecialmente en Brasil y Colombia.
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- Afrontar nuevas inversiones tecnoldgicas a traet$-dndo de Capital Conocimiento, o realizar
compras estratégicas de empresas.
- Avanzar en el desarrollo de los proyectos propm$+dD, tanto los ya existentes como nuevos
proyectos.

- Invertir en proyectos de I+D en codesarrollo conpessas industriales o de servicios
tecnologicos.

b) Prima de emision

La prima de emision es de libre disposicion. Notafite esta sujeta a las mismas restricciones
establecidas legalmente con caracter general yuedepser distribuida mientras existan pérdidas y
resultados negativos de ejercicios anteriores.

C) Reservas

El detalle de Reservas es como sigue:

Concepto 30 de junio de 201¢ 31 de diciembre de 2015
Reservas voluntarias -401.859,71 -401.998,1p
Total -401.859,71 -401.998,12

Reservas voluntarias.-

Las reservas voluntarias negativas obedecen, palmente, a los gastos de ampliacion de capital
habidos en las sucesivas ampliaciones de capadiradas, tal y como marca la normativa contable.
También se cargan/abonan en reservas voluntasagaktos incurridos en adquisiciones de las acgione
propias, y los resultados en la venta de las aesipropias. Véase apartado d) de esta Nota.

En el articulo 18 de los estatutos de la Sociedathdica que de los beneficios obtenidos en cada
ejercicio, una vez cubierta la dotacién para reséggal y demas atenciones legalmente establecdas,
detraera para fondo de reserva voluntaria el ptajeque determine la Junta General, no siendonteas

de ambas dotaciones (para la reserva legal y paesérva voluntaria) inferior al 85% de los begie§

de cada ejercicio.

d) Acciones propias (autocartera)

En cumplimiento de las exigencias del Mercado AHl&vo Bursatil la Sociedad debe disponer de un
determinado numero de acciones para garantizaguadéz en el mercado, y la misma cantidad en
efectivo en una cuenta de efectivo asociada. Sesitapon 150.000,00 euros en la cuenta de efectivo
asociada, siendo el importe de la cuenta al 30ud® jde 2016 de 0,00 euros (28.508,77 euros al
31/12/2015). Ambas cuentas son gestionadas poradescy Gestion de Valores, Agencia de Valores,
S.A., proveedor de liquidez desde el contrato fitneon fecha 9 de julio de 2013.

Durante el periodo de seis meses terminado el 3jurde de 2016 la Sociedad ha comprado 9.854
acciones propias y vendido 6.904 acciones propia30 de junio de 2016, por lo tanto, la Sociedzwid
278.528 acciones propias en cartera por import&3de876,61 euros, lo que significa que mantenia una
posicién en acciones de autocartera que suponfBQTi% del total de las acciones emitidas (al 31 de
diciembre de 2015: 275.578 acciones propias, usP4 @el total de acciones emitidas a dicha fecha).

Asimismo, su sociedad dependiente Institut Unitarisde Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. mantiene a80
junio de 2016 un total de 81.115 acciones de 1nKeliCT Group, S.A en cartera valoradas a
176.830,70 eurosadquiridas en el ejercicio 2014, que suponen uf%,del total de acciones emitidas
(83.115 acciones al 31 de diciembre de 2015 vadmradl74.541,50 euros).

Un resumen de las operaciones con acciones pn@aizadas por la Sociedad en el ejercicio 2016y e
periodo de seis meses hasta el 30 de junio de @)&6mo sigue:
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Concepto Ndmero| Valor nominal| Precio medio
Saldo inicio ejercicio 2015 249.177
Adquisiciones mercado 42.756 0,10 1,82
Enajenaciones -16.355 0,10 1,92
Saldo final 31 de diciembre de 2015 275.578
Adquisiciones mercado 9.854 0,10 2,02
Enajenaciones -6.904 0,10 2,13
Saldo final 30 de junio de 2016 278.528

Acciones cedidas

La Sociedad firmé en fecha 17 de diciembre 201Zamirato de préstamo de acciones propias con
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L., mediante el cua éstli6 a 1nKemia IUCT Group, S.A. 187.500
acciones, representadas mediante anotaciones emacupie la Sociedad se obliga a retornar a la
finalizacion del contrato. La Sociedad tiene regid al 30 de junio de 2016 un pasivo a largo pfaao

un total 159.743,86 euros, el cual son las 73.Ztiones utilizadas a la cotizaciéon de cierre ded80
junio de 2016 de 2,18 euros por accién (al 31/1P32153.881,70 euros por el mismo numero de
acciones a la cotizacién de cierre de 2015 de&,t@s por accién) (ver Nota 6.1).

Dicho contrato de préstamo es por tiempo indefinsilbien cualquiera de las partes podra ponarlerfi
cualquier momento, notificandolo con el preavisdidgado en el mismo. El prestamista percibira una
remuneracion equivalente a la tasa anual EuribanZ21° de enero de cada afio, mas dos puntos. Esta
remuneracion se aplica al precio medio de cotizadi® las acciones en el Mercado Alternativo Bursati
por la totalidad de las acciones prestadas.

Del total de acciones cedidas de 187.500, tanfaélton adquiridas 73.277 acciones en 2013.

8. Situacion fiscal
8.1 Impuestos sobre beneficios
a) Consolidacion fiscal

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Delentes (entre las que se incluye 1nKemia
IUCT Group, S.A. como sociedad dominante) tributae Impuesto sobre Sociedades en régimen de
consolidacion fiscal, grupo 247/11, en cuanto astusedades espafiolas, de acuerdo con lo establecid
en los articulos 64 y siguientes de la Ley del legpo sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

Con fecha 27 de diciembre de 2010, la Sociedacpt@s la Dependencia Regional de Inspeccion de la
A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la opcidn ttibutacion por el Régimen de Consolidacion Fiscal

A nivel individual, el Impuesto sobre Sociedades ejercicio de cada sociedad se calcula en base al
resultado contable, obtenido por la aplicacion decfpios de contabilidad generalmente aceptados, q
no necesariamente ha de coincidir con el resulfsdal, entendido éste como la base imponible del
citado impuesto.

b) Informacidn sobre las diferencias temporarias

Desglose de la diferencia por impuestos diferidssrmjuiendo entre activos y pasivos:

Periodo 6 meses terminado al 30/06/20] Saldo inicial | Adiciones Bajas Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

- Créditos por bases imponibles negativas -- | 16.420,97 - 16.420,9)
Total activos por Impuestos diferidos -- | 16.420,97 -- 16.420,97
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Ejercicio 2015 Saldo inicial | Adiciones Bajas Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:
- Créditos por bases imponibles negativas -- | 89.413,96 -89.413,96 1
Total activos por Impuestos diferidos -- | 89.413,96| -89.413,96 --

La Sociedad ha registrado el correspondiente aptivdmpuesto diferido de la base imponible negativ

prevista correspondiente al periodo de seis mesesirtado el 30 de junio de 2016. Tal y como ha
guedado explicado en esta nota, la Sociedad trédrul Impuesto de Sociedades dentro del grupal fisc

gue encabeza 1nKemia IUCT Group, S.A. Por tantoedaperacion de los créditos fiscales originados
por las sociedades individuales en el ejerciciardasrpora como Sociedad dominante en la liquidacio

del Impuesto de Sociedades de la totalidad delogfispal al cierre del ejercicio fiscal.

C) Recuperacién de créditos impositivos

Bases imponibles negativas

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 201Sdaiedad dispone de las siguientes bases impsenible
negativas generadas, para las que no hay regigtredbbalance el crédito fiscal derivado de lasnmais:

Afo de origen Importe en euro$
2010 2.937,01
Total 2.937,01

Esta base imponible no puede ser compensada eadéegn la declaracién consolidada del Impuesto
sobre Sociedades por la Sociedad, por correspangieejercicio previo al de integracion del gruisodl

de tributacion. Sin embargo, si pueden compenszwsela base imponible previa positiva que la
Sociedad obtenga en ejercicios futuros.

La Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades eciéel con el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Realefedregislativo 4/2004, ha modificado el
tratamiento de la compensacion de bases imponiklgativas regulado en el articulo 26 Ley 27/2004, n
teniendo limite temporal en un futuro para su carmapeion.

Otros créditos fiscales

No hay activo por impuesto diferido por deduccion@gros créditos fiscales pendientes.

d) Ejercicios abiertos a inspeccién

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuesiow pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayarnsfgEccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatrosafiesde la presentacion de cada declaracion de
impuestos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene abieromspeccion por las autoridades fiscales, ponativo
indicado, todos los impuestos que le son aplicatiéelos Ultimos cuatro afios desde la presenta@én d
cada impuesto. El Consejo de Administracién estijma cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera
ponerse de manifiesto, como consecuencia de umdugvénspeccion, no tendra un efecto significativo
en los estados financieros intermedios tomados eorgunto.
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e) Otros aspectos fiscales

En la preparacion de los Impuestos sobre socieddslgseriodo correspondiente a seis meses terminado
el 30 de junio de 2016 (prevision) y del ejercic2@® 5, las pérdidas por deterioro de entidadegriglo

por importe total de 297.595,44 euros y 509.49&68s, respectivamente, no se han considerado
fiscalmente deducibles de acuerdo con el articRI8 § disposicion transitoria cuadragésima prinurla
TRLIS, habiendo sido consideradas diferencias peemtas.

Entre el importe neto de los ingresos y gastoepeticio y la base imponible (resultado fiscalygeal
periodo de seis meses terminado el 30 de juniddé ¢ el ejercicios 2015 no han habido diferendias
caracter permanente.

8.2 Otros tributos

a) Tributacion por el régimen especial del grupo dentidades del IVA

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Delentes (entre las que se incluye 1nKemia
IUCT Group, S.A)) tributa en el Impuesto sobre @ldr Anadido en régimen especial de grupo de
entidades, grupo IVA 071/11, de conformidad coardtulo 163 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido (en adelanté¢Al.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, la sociedadanyatesentd a la Dependencia Regional de Inspeccion
de la A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la dfut de tributacién por el régimen especial de grdpo
entidades.

1nKemia IUCT Group, S.A. ostenta la representacléhgrupo de sociedades ante la Administracion
tributaria y debera cumplir con las obligacionésutarias formales y materiales especificas quivaler

de la aplicacion de este régimen especial de IVA.

No hay otras circunstancias de caracter signifioagh relacién a otros tributos.

9. Ingresos y Gastos

a) Gastos de personal y cargas sociales

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérgiganancias es como sigue (en euros):

Concepto Periodo 6 meses 30/06/ 20] Ejercicio 12 meses 2015
Sueldos y salarios 15.423.33 26.781,00
Seguridad Social a cargo de la empresa 4.093,80 8.656,77
Total 19.517,13 35.437,77
b) Otros gastos de explotacion

Los otros gastos de explotacion no incluyen coioees valorativas por deterioro de créditos
comerciales y fallidos.




[

inKemia
IUCT group
10. Operaciones con partes vinculadas
a) Operaciones
Las transacciones realizadas con parte vinculamakas siguientes (en euros):
Importe Importe
Tipo de operacién Parte vinculada periodo 6 mesey ejercicio 12

30/06/ 2016] meses 2015

Empresa del grupo-
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA. 19.800,00 39.600,00

Accionista mayoritario-
Prestacion de servicio§ Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 15.860/90 --

Otras empresas vinculadas-
LeanBio, S.L. 2.640,00 5.070,0(

Empresa del grupo-
Ingresos por intereses | Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. -- 38.000,00

Accionista mayoritario-
Gastos financieros Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. -4.463)33 -8.072,60

Utilizacion de acciones| Accionista mayoritario-
propias cedidas (*) Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 5.862]16 25.646,95

(*) La Sociedad tiene una deuda a largo plazo cmola San Gervasi, S.C.C.L. por el valor de
cotizacion al cierre del ejercicio de 73.277 acemnitilizadas (ver Nota 7 d). El importe
correspondiente al periodo de seis meses termiah@0 de junio de 2016 es el aumento de
valoracion por la diferencia de cotizacion al @er2,18 €/accion al 30/06/2016 y 2,10 €/accion
al 31/12/2015.

La Sociedad tiene firmado desde 1 de diciembreQd® 2in contrato de prestacion de servicios con su
sociedad dependiente Institut Universitari de dencTecnologia, S.A.U., por el que 1nKemia IUCT
Group, S.A. le presta determinados servicios.

Adicionalmente, la Sociedad ha tenido transacciageseradas por la consolidacién fiscal y por la
Tributacion por el régimen especial del grupo déidedes del IVA que han generado los saldos
indicados en el apartado b) de esta Nota.

En el caso de haber transacciones corrientes,dedal estipula que la politica de precios segpata
estas transacciones se corresponde con los presiablecidos por el grupo. El resultado de dichas
operaciones originado no difiere sustancialmenta eb rendimiento que la Sociedad obtiene en
operaciones similares realizadas con terceros.

En relacién a sus participaciones en las empresagapo IUCT Espais, S.L.U. e IUCT Empren, S.L.U.,
la Sociedad ha registrado pérdidas por deteriordadeparticipaciones en el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2016 por importe de62,81 euros y 295.227,63 euros, respectivamente
(ejercicio 2015: 548,00 euros y 508.949,68 eumspectivamente).

b) Saldos pendientes

Los saldos pendientes al 30 de junio de 2016 @uerti su origen en operaciones y en las transascione
anteriores, son los siguientes (en euros):
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Epigrafe en el
balance Parte vinculada Plazos y condiciones 30/06/2016 31/12/2015
Créditos a largo | Empresa c_iel grupo- o Préstamo sin interés
plazo a empresag Institut Universitari de Ciencia i con vencimiento el 31
del grupo Tecnologia, S.A.U. de diciembre de 2017 2.000.000,00  2.000.000,00
Deudas a largo Préstamo Euribor 12 nj
plazo (pasivo no | Accionista mayoritario- + 2% indefinido, salvo
corriente) Escola San Gervasi, S.C.C.L. (*) preaviso -159.743,86 -153.881,70
Empresa del grupo-
Institut Universitari de Ciéncia i Sin plazos ni
) Tecnologia, S.A.U. condiciones estipuladas 112.734,74 169.405,12
Créditos a corto
plazo a empresas Empresa del grupo- Sin plazos ni
del grupo (cta. | IUCT Emprén, S.L.U. condiciones estipuladal 112.902,64 112.902,54

te.))

Empresa del grupo- Sin plazos ni
MyoGem Health Company, S.L. | condiciones estipuladas 4.762,85 4.762,85
Deudas con
empresas del
grupo a corto Empresa del grupo- Sin plazos ni
plazo (cta. te.) IUCT Espais, S.L.U. condiciones estipuladas -2.495,97 -2.495,97
Empresa del grupo-
Institut Universitari de Ciencia i
Tecnologia, S.A.U. 60-120 dias 69.448,80 47.916,00
Accionista mayoritario-
Clientes Escola San Gervasi, S.C.C.L. 60-120 dias 19.191,69 --
Otras empresas vinculadas-
LeanBio, S.L. 60-120 dias 1.597,40 2.020,7(
Acreedores Accionista mayoritario-
Escola San Gervasi, S.C.C.L. Intereses pendientes 45808 --

C) Otra informacién del grupo

Existen las siguientes operaciones con partes kadas (incluidas empresas asociadas):

Parte vinculada

Caracteristicas del acuerdo

Empresa del grupo-
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA.

Préstamo otorgado por 2.000.000 euros sin interés y
vencimiento 31 de diciembre de 2017

Prestacion de servicios

Cuenta corriente, sin condiciones estipuladas

Accionista mayoritario-
Escola San Gervasi, S.C.C.L. (*)

Préstamo cesion 187.500 acciones propias con énteré
Euribor 12 m + al 2% sobre acciones utilizadas y
vencimiento indefinido, salvo preaviso.

Empresa del grupo-
IUCT Espais, S.L.U.

Cuenta corriente, sin condie®astipuladas

Empresa del grupo-
IUCT Empreén, S.L.U.

Cuenta corriente, sin condiciones estipuladas

Empresa del grupo-
MyoGem Health Company, S.L.

Cuenta corriente, eimdiciones estipuladas

(*) Deuda por acciones cedidas en préstamo (vea Kaf).
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En las cuentas corrientes que la Sociedad, com@&dmt cabecera fiscal del grupo, tiene con sus
sociedades dependientes, se realizan las compemsaaie 1.V.A. e Impuesto sobre sociedades por la
tributacion consolidada.

d) Retribuciones al personal clave de la direccion

La Sociedad no tiene contratado personal clave diréccion, considerando que son aquellas personas
gue tienen autoridad para planificar, dirigir y totar las actividades de la Sociedad, ya sea tdirec
indirectamente, las cuales se consideran que sointegrantes del Consejo de Administracién. Ver
contenido del epigrafe €) en este mismo apartadi miemoria.

e) Retribuciones al Organo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion no feenciremuneracion alguna por el desempefio de su
cargo ni por otras funciones.

f) Anticipos y créditos al personal clave de la deccién

Ver apartado d).

o)) Anticipos y créditos al Organo de Administracion

No existen anticipos o créditos concedidos al Gonde Administracion ni al cierre de 30 de junio de
2016, ni al cierre del ejercicio 2015.

h) Informacidn exigida por el articulo 229 de la Lg de Sociedades de Capital

Los miembros del Consejo de Administracion confimngaiardar el deber de lealtad a la Sociedad vy, en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, y de acuerdo con la Ley 31/2014, de 3iciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedad

de Capital para la mejora del gobierno corporatoam el fin de reforzar la transparencia y el deteer
evitar las situaciones de conflicto de interés, iffeatan que no hay ninguna situacion de conflicto,
directo o indirecto, por ellos o por personas Viadas a ellos, con el interés de la Sociedad, yngue
desarrollan actividades por cuenta propia o cuajgaa que entrafien una competencia efectiva, sea
actual o potencial, con la Sociedad.

11. Otra informacion

a) Personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas en el cuwkejercicio, expresado por categorias, y la
distribucion por sexos al término del ejercicio getsonal de la Sociedad, incluyendo consejerosl es
como se detalla a continuacion:

Nimero medio anua Empleados al 30/06/2016 Empleados al 31/12/2015
Periodo| Ejercicio
Departamento/ 6 meses| 12 meses
Concepto 2016 2015 | Hombres| Mujeres Total | Hombres| Mujeres Total
Consejeros 8,00 6,06 7 1 8 1 1 3
Administrativos 2,00 2,00 -- 2 2 - 2 .
Total 10,00 8,06 7 3 10 7 3 10

La Sociedad tiene concedida una clausula de bénciajos beneficiarios son los trabajadores delgrup
INKEMIA IUCT GROUP que a fecha 1 de enero de 20dseperan por si 0 por su conyuge acciones del
grupo INKEMIA IUCT GROUP, dispondran en caso depils de una indemnizacion de 45 dias por
afio trabajado sin limite de afios para el computandaeorte (caso de ser la legislacion general mas
favorable a éstos, se aplicaria en este caso ikldeign general). Dicha clausula no se aplicabé@jas
voluntarias, despidos disciplinarios o conductadeddes como: filtraciones de informacion confidahc
trabajar para la competencia sin autorizacion, etc.
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b) Acuerdos gque no figuran en balance

La Sociedad, dentro de su estrategia de potermiéinéa de codesarrollos con empresas industriales
donde se comparten riesgos, costes y beneficiasgbdanzamiento de nuevos productos, y de promover
convenios de colaboracién en los campos Quimicam&@éutico, Biotecnolégico, Cosmeético,
Alimentario y afines, tiene como acuerdos mas ezl&ss con otras empresas los siguientes:

- Convenio de colaboraciéon con la empresa britAnic@nB/ave Discovery para el desarrollo de
potenciales farmacos contra enfermedades del sisteemvioso central, que ya ha dado la
consecucion de los 3 primeros Hit's (0 compuesttis@s) contra la enfermedad de Parkinson.

- Convenio de colaboracion con la empresa valencigimmos Biotech para el desarrollo de
ingredientes cosméticos y activos dermatolégicos, accion bioldgica para la regeneracion de la
piel, efectos anti-edad o antioxidantes.

- Convenio de colaboracién con la empresa hungardif8iotech para el desarrollo de potenciales
farmacos contra cancer de mama, higado y pulmémpfiado al desarrollo de potenciales farmacos
como protector cardiovascular, neuroprotectortapeotector de la funcién endotelial.

- Convenio de colaboracién con la empresa francesglgem para el desarrollo de potenciales
farmacos contra el Alzheimer, mejora de la memamgidepresivos o ansioliticos.

- Convenio de colaboracién con AFAQUIM, Asociacionp&fola de Fabricantes de Productos de
Quimica Fina, en materia de codesarrollo de priosi@ctivos para la industria farmacéutica de
medicamentos genéricos, con el objetivo de promelelesarrollo en Espafia de dichos principios
activos y reforzar la industria de quimica fina afsgla con proyectos de codesarrollo con las
empresas integradas en la asociacion.

- Acuerdo comercial por el cual la division del conagento del grupo, Institut Universitari de Ciéncia
i Tecnologia, S.A.U. (IUCT), pasa a ser el laboratde referencia y socio tecnoldgico de Abouit en
el area de negocio de salud.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de su divisibn de coingento, la filial Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., tiene formalizadosedsos acuerdos de cooperacion internacional con
entidades y organismos de paises de América Lajirmapoyan con ayudas financieras a graduados de
sus paises para realizar cursos y masters enutntitiversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., en
Espafia.

=  Fundacion para la produccion (FUNERRO) de Bolivia.

= Fundacién APEC de Crédito Educativo (FUNDAPEC) @pliblica Dominicana.

= Fundacion Luis A. Davalos (FLAD) de Ecuador.

= Instituto Peruano de Fomento Educativo (IPFE) dé.Pe

= Universidad Jorge Tadeo Lozano de Bogota.

= [nstituto Colombiano de Crédito Educativo y Estedi@cnicos en el Exterior (ICETEX)

= |nstituto de Financiamiento e Informacién para lalu@cion del Estado de Guanajuato
(EDUCAFIN), en México.

= Fundacién Beca, de México.

= BE International, en México.

Asimismo, 1INKEMIA IUCT GROUP, a través de su divisi de conocimiento, la filial Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., tieakiertas varias lineas de investigacion y dedarrol
Las principales lineas de investigacion y desarrallentro de programas competitivos europeos y
proyectos de co-desarrollo con otras empresas,da e ejemplo, consisten en los siguientes progecto
en desarrollo de |+D+i:

= S-50 (Eureka 2012-2015): desarrollo y estandaidzede biocarburantes de segunda generacion,
para motores y calderas industriales.

= Translink (FP7 2013-2017): busqueda de nuevos fZwmaue impidan el deterioro de las
vélvulas cardiacas bioprostéticas.

= Grail (FP7 2013-2017): revalorizacién de la glinarutilizando el concepto de biorefinerias.
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= Ecobiofor (FP7 2014-2017): nuevos disolventes pairduras y recubrimientos de origen
renovable.

= Carbazymes (H2020 2015-2019): desarrollo de enziefasentes industrialmente para la
sintesis biocatalitica de enlaces C-C.

= BrainWave: desarrollo de potenciales farmacos eominfermedades del sistema nervioso
central, del que se han conseguido los 3 primeribs kb compuestos activos) contra la
enfermedad de Parkinson, en co-desarrollo con paesa britanica Brainwave Discovery.

= Avidin Biotech: desarrollo de potenciales farmacostra cancer de mama, higado y pulmoén.
Ampliado al desarrollo de potenciales farmacos cpnatector cardiovascular, neuroprotector, o
citoprotector de la funcion endoteliain co-desarrollo con la empresa hingara Avidindgiot

= AmylGen: desarrollo de potenciales candidatos emd@pbs para enfermedades neurolégicas y
psiquiatricas, con accién biolégica como presedracile la edad cerebral, mejora de la
memoria, antidepresivo, ansiolitico, protecciontmra enfermedad del Alzheimer. En co-
desarrollo de la empresa francesa Amylgen.

= Bionos Biotech: investigar potenciales candidat a Ingredientes Cosméticos o0 a
Activos Dermatologicos, con accion biolégica comorégeneracion y reparacion de la piel,
efectos anti-edad o antioxidantes. En co-desarcoliola empresa valenciana Bionos Biotech.

= Artritis - EPS (RIS3-Madrid 2015): desarrollo deemas Bio-Polimeros sintetizados mediante
una fabrica celular microbiolégica, con potenciakggicaciones médicas en tratamientos
osteoartriticos, con funcionalidad potencialmepfmradora de los dafios en las articulaciones.

= Nucli-H2L-Im (RIS3-Cat 2015-2017): desarrollo deemas farmacos con potencial actividad en
el sistema inmunoldgico que eviten los efectos mda&rios que tienen los compuestos de
referencia, a nivel de neurotoxicidad, disfunciénal, hipertension o diabetes.

= Myo-DM1 (PID-CDTI 2015-2017): desarrollo de complemos alimentarios para mejorar la
calidad de vida de pacientes afectados por diatrofdotonica tipo 1 (DM1).

= N-H2L-Im (FEDER-ACCIO 2015-2017): Programa nicleo de e#tadimiento en investigacion
de nuevos farmacos para el sistema inmune paratEn@on de productos no peptidicos
inhibidores del NFATc, que presenten actividad Inosupresora. En colaboracion con el
laboratorio de la Dra. Merce Pérez Riba del Institde Investigacion Biomédica de Bellvitge
(IDIBELL).

No existen otros acuerdos de la empresa que neefiggn balance y sobre los que no se ha incorporado
informacion en otra nota de la memoria.

12. Informacién medioambiental

Dada la actividad de la Sociedad, ésta no tienporesbilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que epami ser significativos en relacion con su
patrimonio, situacion financiera y resultados. Bste motivo no se incluyen desgloses especificdasen
presentes notas explicativas a los estados finasciatermedios respecto a informacion de cuessione
medioambientales.

No hay gastos incurridos en el periodo de seis snesminado el 30 de junio de 2016 para la profecci
y mejora del medio ambiente, ni tampoco en el @ier@015.

La Sociedad no tiene inmovilizado material y, portdnto, no tiene equipos e instalaciones con la
finalidad de minimizar el impacto medioambientdhyproteccion y mejora del medio ambiente, si bien
su actividad es respetuosa con el medio ambiente.

13. Hechos posteriores al cierre

Hasta la fecha de formulacién de estos estadosdig@s intermedios no se han producido hechos
posteriores que pongan en manifiesto circunstamgiasya existian en la fecha de cierre del ejargjci
gue por la importancia de su incidencia econOmalaiedtan suponer ajustes en los estados financieros
intermedios o modificaciones en la informacion eoida en estas notas explicativas y que no hagan si
reflejadas en las mismas.
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Tampoco existen hechos posteriores que demuesirglicoones que no existian al cierre del ejercycio
gue sean de tal importancia que requieran infordmaen esta memoria.

No obstante lo anterior, se hace referencia alrdougel Consejo de Administracion de la Sociedad, d
23 de septiembre de 2016, por el que se iniciatrdwsites oportunos para llevar a cabo una ampliaci
de capital que se realizard mediante la emisidrugsta en circulacion de un maximo de 1.060.318
acciones de valor nominal 0,10 euros y prima desiémide 2,00 euros por accion, todas ellas
pertenecientes a la misma clase y serie que lasnescactualmente en circulacidon. Esta previstp asi
siempre y cuando el aumento se suscriba integramgune el importe total de las aportaciones azaxali
sea de 2.226.667,80 euros, es decir, 2,10 eurasaparaccién nueva.

También cabe mencionar determinados hechos rets/goe la Sociedad ha dado a conocer al mercado,
y que hacen referencia a los progresos positivad area de internacionalizacion de la empresa. Asi

- El 26/07/2016, la Sociedad informé haber recibidononicacion publica de aprobacién de un
proyecto de |+D+i dentro del programa competitivetdRColaboracion del Ministerio de Economia
y Competitividad. Este proyecto tiene por tituloréparacion y cualificacion de nuevos
biocombustibles: Integracién de cadenas de valronomia circular en la industria del biodiesel”.
El proyecto supondra una ayuda financiera de 19%229euros para el grupo INKEMIA IUCT
GROUP, distribuida en los 24 meses de duraciéprbsiecto.

La inversion en I+D realizada en este proyecto ntep® unos resultados técnicos patentables, en
forma de nuevos productos, procesos o tecnologisel grupo INKEMIA IUCT GROUP podra
incrementar significativamente la cartera tecnaagiropia o "Pipeline”, en linea con el crecimiento
gue espera la empresa para los proximos afios.

Este proyecto trata de estudiar en profundidad kjora propiedades que proporciona la
incorporacion del biocarburante de segunda gerrapropiedad delgrupo 1INKEMIA IUCT
GROUP el “S50” en las mezclas con carburantese®l biocarburantes de primera generacion,
realizar pruebas de escalado y determinar la chldla su produccién, ademas de estudiar los
porcentajes de S50 que se pueden utilizar en eldBlg con otros carburantes, aplicandose tanto a
motores diésel como a calderas industriales. Adetahgrupo INKEMIA IUCT GROUP patrticipan

en el proyecto reconocidos expertos internacionddelas 2 areas de aplicacién estudiadas: por un
lado, la Universidad de Castilla la Mancha quediatla aplicacién del S50 en condiciones reales de
motores diésel su comportamiento y sus mejorasn@gianes, por otro lado, la Universidad de
Zaragoza que estudia el compartimentito los biagariies de InKemia en calderas industriales.

- El 28/07/2016, la Sociedad comunico la concesionladgatente Process for manufacturing
biofuels para Nueva Zelanda. Patente valida hasta 2033 pjogege un nuevo proceso de
fabricacion del “biocarburante de segunda genem&c® “biocarburante avanzado” descubierto
previamente (IUCT-S50) y protegido en 40 paiseslagratente “Obtencién de ésteres de acidos
grasos de glicerol formal y uso como biocarburapsga motores diésel, ademas también se protege
la obtencion de un “biocombustible de segunda gen@m para calderas industriales” competitivo a
nivel econémico con el fueloil.

- El 29/07/2016, la Sociedad informé haber recibidangnicacion publica de aprobacién proyecto
colaborativo con el acronimo AMMIC dentro del pragra competitivo de “Comunidades
RIS3CAT” del organismo ACCIO dentro del programaiagivo de FEDER de la Union Europea.
Este proyecto tiene por titulo “Aceleradora en enflades raras de Catalunya”. El proyecto
supondra unos ingresos de explotacion de 205.2@w@5 para el grupo INKEMIA IUCT GROUP,
distribuidos en los 2 afios de duracién del proyeEsie es un proyecto consorciado en el que
participan 7 PyMEs, 1 Gran Farmacéutica y el Haspihiversitario Vall D’Hebron a través de su
fundacién, en el que IUCT coordina/lidera un grdedrabajo del consorcio. El proyecto supone una
inversién global de todo consorcio de 2,47 millodesuros.

La inversion en I+D realizada con AMMIC reportardos resultados técnicos patentables, en forma
de nuevos productos, procesos o tecnologias, agiruglo INKEMIA IUCT GROUP podra
incrementar significativamente la cartera tecnaagiropia o "Pipeline”, en linea con el crecimiento
gue espera la empresa para los proximos afios.
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El proyecto concedido por la Generalitat de Catlgsta financiado por la Agencia de
Competitividad de la Empresa (ACCIO) con el sopaige Fondo Europeo de Desarrollo Regional
(FEDER) en el marco del “programa operativo FEDERG&Atalufia 2014-2020". El proyecto lleva
por titulo “Aceleradora en enfermedades raras deéal@wa” (AMMIC), con expediente n°
COMRD15-1-0014 y ejecucion desde inicio de 201dalés de 2017.

- EI 5/08/2016, la Sociedad comunicé la decision dela a la ampliacion de capital de la compafiia
ya participada LeanBio, S.L. con una inversiéon @@.200 euros formalizada en fecha posterior al 30
de junio de 2016, a través del Fondo de Capitalo€iaoriento en IUCT Emprén, SLU. Asi, la
participacion de INKEMIA IUCT GROUP en LeanBio, SHa pasado a ser de un 29,57%, con un
coste total de 115.000,00 euros.

Esta ampliacion va dirigida a incrementar la cagetitecnolégica y productiva de la empresa tras la
firma de importantes contratos de trabajo a dellarrdurante los proximos afios. Dichos trabajos
supondran una facturacion de alrededor de loslames de euros durante los préximos 2 afios.

- EI 8/09/2016, la Sociedad comunic6 la decision el a la ampliacion de capital de la companiia
ya participada Pharmamel, S.L. con una inversiérn5e000 euros formalizada en fecha posterior al
30 de junio de 2016, a través del Fondo de Ca@itedocimiento en IUCT Emprén, SLU. Asi, la
participacion de INKEMIA IUCT GROUP en Pharmamel,.$a pasado a ser de un 9%, con un
coste total de 150.000,00 euros.

Esta ampliacién va dirigida a incrementar la cartbe productos de la compafiia y la produccién de
MEL13 y MEL13plus ante el incremento de la demagedaerado por los acuerdos comerciales
recientemente firmados.

- Enla misma fecha 8/09/2016, la Sociedad comuricdhversion del préstamo participativo vigente
con Recerca Clinica S.L. por valor de 75.000 euewsscapital. Dicho capital aportara a IUCT
Emprén, SLU una participacion en la compafiia deb 8| capital.

Esta conversion se lleva a cabo después de la sioncpor parte de ENISA de un préstamo
participativo por valor de 150 mil euros, centraaopotenciar el crecimiento de la empresa a través
de acelerar el proceso de internacionalizaciérstie é

14. Informacion sobre el periodo medio de pago a pveedores. Disposicion adicional tercera.
Deber de informacion de la Ley 15/2010 de 5 de joli

Dada la actividad a la que se dedica la Socieda@alza actividades comerciales directas, pomue lg
informacion que se presenta en esta nota relatipariodo medio de pago a proveedores corresponde a
los pagos a proveedores por prestacion de serwigaministros diversos.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucidnl@AC de 29 de enero de 2016, a continuacion se
detalla la informacién sobre el periodo medio dgopea proveedores en operaciones comerciales:

Concepto Periodo 6 meses Ejercicio 12 meses
P 30/06/2016 (dias) 2015 (dias)
* Periodo medio de pago a proveedores 180,5 84,5

* Saldo medio obtenido de dividir entre 12 mesesldiosde los acreedores comerciales al cierre de wes, dividido por el total
de la suma de aprovisionamientos y servicios extsi

Mollet del Vallés, a 25 de octubre de 2016
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Preparacion de los Estados Financieros Interme@i&9 de junio de 2016

En cumplimiento de lo establecido en la circul&026 de Informacién a suministrar por empresas en
expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion eveaicado Alternativo Bursétil, de 5 de febrero de
2016, los miembros del Consejo de Administracion ekborado los Estados Financieros Intermedios
correspondientes al periodo de seis meses termieh@® de junio de 2016, constituidos por los
documentos anexos que preceden a este escritoycBal® Situacion Abreviado, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Abreviada, Estado Abreviado de Cambi@$ Patrimonio Neto, y Notas explicativas.

Mollet del Vallés, a 25 de actubre de 2016

" Josep Castells Boliart Escola Sant Gervasi, SCCL
/ Presidente representada por David Cos Gareia
Vicepresidente

e Carles Estévez Company
Vocal

Vocal




