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Barcelona, 28 de abril de 2017

Muy sefiores nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi
como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB), AGILE CONTENT, S.A.
(en adelante, “Agile Content” o “la compafiia”) comunica la siguiente informacion relativa al
ejercicio 2016:

- Carta del CEO.
- Informe de Gestidn 2016.
- Grado de cumplimiento del Plan de negocio 2016-2017.

- Anexo I: Estructura organizativa y sistemas de control interno.

- Anexo Il: Informe de auditoria de los estados financieros consolidados, AGILE
CONTENT S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, correspondientes al ejercicio 2016.

- Anexo lll: Estados financieros individuales de la sociedad dominante, AGILE

CONTENT S.A., correspondientes al ejercicio 2016.
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Carta del CEO

Apreciados Sefiores,

Presentamos las cuentas anuales del 2016, afio en el que la compafia ha conseguido algunos
hitos significativos, en linea con el Plan de Negocio, que consolidan la posicion de Agile Content
como empresa proveedora de soluciones de “Value Added Media (VAM)Y, en las que se
combinan la tecnologia de Agile Content con contenidos de terceros para crear productos y
servicios de valor afiadido generadores de nuevas fuentes de ingresos en canales digitales. Esto
obedece también a un pretendido enfoque hacia los modelos de negocio B2B2C?, de mayores
margenes y potencial de escalabilidad, y nos permiten ser un jugador mas relevante en la
transformacidn digital de las industrias de Contenidos y Telecomunicaciones.

En junio se firmd y completd la compra del Grupo OTTN, lider en soluciones de Software Over-
The-Top TV en los mercados latinoamericanos y espaiiol, con clientes en el sector de las grandes
operadoras de Telecomunicaciones y TV por Cable (Telefénica, Telmex, SKY/DirecTV, etc.). Se
completd la integracion operativa, ejecutando la mayor parte de las sinergias de costes
previstas y se avanzé de manera significativa en la integracién de las plataformas tecnoldgicas
de Agile Content y de OTTN, creando nuevos productos y servicios como Agile TV, que amplian
la potencial demanda de nuestras tecnologias. Se confirmé el modelo de negocio B2B2C como
Agile Languages, que ya a final de 2016 alcanzé 180.000 usuarios de pago en Chile como
mercado de prueba3, donde se distribuye a través de Claro/Telmex, en alianza con Bloomberg
y Cartoon Networks (grupo Time-Warner).

Agile Content ha sido seleccionada recientemente por Financial Times, como parte del informe
FT1000 Europe’s Fastest Growing Companies 2017, resultando en la posicién nimero 15 de
nuestra categoria. En 2016 hemos sido incluidos por Gartner -la consultora de referencia para
empresas de software- en el Magic Quadrant de Video Content Management, por tercer afio
consecutivo, mejorando nuestra posicion y siendo el Unico representante europeo.

En 2016 hemos continuado invirtiendo en 1+D, desarrollando tecnologia propia diferencial, para
proporcionar conocimiento de audiencias, modelos demostrados de monetizacién de contenidos
y capacidades de produccién y distribucidon de contenidos digitales, con una alta especializacion
en las soluciones de video y bigData, en dmbitos de gran crecimiento e impacto en el consumo.

Terminamos el afio 2016 llevando a cabo una ampliacidn de capital de 1,8 millones de euros en
la que participaron, entre otros, los accionistas relevantes de Agile Content.

! Son soluciones de valor afiadido que ofrecen experiencias digitales de informacidon y entretenimiento
orientadas a enriquecer la vida de las personas. Pueden ser desde un servicio de practica de inglés combinando
videos musicales, ejercicios y practicas fonéticas, servicios de suscripcién para ver los canales de TV con
capacidades grabar, pausar o rebobinar el vivo, o el empaquetamiento de contenidos infantiles, aplicaciones
educativas y capacidades de control parental, por ejemplo.

? B2B2C se refiere a la expresion en inglés Business-to-Business-to-Consumer, comunmente utilizado para
definir la venta de soluciones orientadas a cliente final, a través de otras empresas que actian como socios-
distribuidores, como operadores de telecomunicaciones u operadores de TV por cable.

’ La experiencia en el mercado piloto se inicié en 2015, se consolidé y optimizé durante el 2016 y se ha
comenzado a lanzar en varios paises en durante el 2017.
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En términos de cifras de negocio, los ingresos por ventas a terceros crecieron un 30% (54%
contemplando los resultados pro-forma?) y el EBITDA crecié un 98% (252% contemplando pro-
forma) sobre las cifras de 2015. No obstante el resultado es negativo en 5,2 millones de euros,
como consecuencia, por un lado, de las necesidades de crecimiento e inversion, y por otro, de
unos ajustes contables extraordinarios de 3,6 millones, que hemos decidido abordar este afio,
fruto de la depreciacion tanto de fondos de comercio como de otros activos intangibles
procedentes de proyectos de Investigacion.

Ademas de las acciones fruto de las sinergias de la adquisicidon, que comenzaron a ejecutarse
durante el segundo semestre del 2016 y estdn dando frutos en 2017, la empresa ha abordado
un plan de optimizacién de uso de recursos y estd poniendo un mayor énfasis en la venta de las
lineas que contribuyen con mayor capacidad de monetizacion recurrente y mejores margenes,
en paralelo a los planes de reduccién de los costes de overhead. Adicionalmente se han
acordado optimizaciones societarias, para reducir duplicidades que se ejecutaran
progresivamente durante el 2017.

El aumento de un 141% del flujo de efectivo de las actividades de explotacidn, alcanzando 2,77
millones de euros en 2016 frente a los 1,15 millones de euros en 2015, son también una noticia
positiva en relacidn a la capacidad del negocio de generar resultados positivos. No obstante,
cabe destacar, que Agile Content continua en un proceso inversor para financiar el crecimiento
tanto organico como inorgdanico que resulta en un flujo neto de caja negativo.

A 31 de diciembre de 2016, el fondo de maniobra es de -2,3 millones de euros, si bien en términos
operativos reales es de -0,6 millones de euros, en gran medida porque de acuerdo con las
condiciones de pago firmadas con los vendedores de OTTN, la deuda actual incluida en el balance
de 1,5 millones de euros (1,6 millones de ddlares) y que corresponde a los pagos previstos en
junio del 2017, se haran efectivos en acciones de Agile Content, por lo tanto no representard una
salida de caja, tal como ha sido anunciado en los hechos relevantes asociados a la citada
adquisicidn. La financiacién conseguida con posterioridad al cierre cubre estas necesidades de
caja, como se describe en el detalle de las cuentas anuales.

En linea con los objetivos de ampliar nuestra capacidad de internacionalizacion y dotarnos de un
mayor potencial de liquidez, Agile Content ha comenzado a cotizar mediante dual listing en el
mercado alemdn (Borse de Stuttgart) desde el primer trimestre de 2017. Los ajustes en el balance
adoptados este ano, facilitaran la adaptacién de las cuentas de Spanish-GAAP a Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC/IFRS) que no contemplan inversiones en investigacion.

Continuamos con la ejecucién de las operaciones corporativas en las que estamos inmersos,
segun lo planteado en nuestro plan de negocio, acorde a la estrategia de consolidar nuestra
posicidn en el mercado, reforzar la presencia geografica y capitalizar sinergias, para construir un
portfolio tecnoldgicamente complementario y altamente competitivo.

Atentamente,

Herndan Scapusio Vinent
CEO de AGILE CONTENT

* La auditoria refleja los resultados de OTTN desde el 1 de abril del 2017. En el resultado pro-forma se incluye
ademas el ler trimestre de OTTN para dar unas cifras del afio completo.



Informe de Gestion

Barcelona, 28 de abril de 2017
Resultados Consolidados 2016

La informacidn referida a las cuentas anuales consolidadas auditadas del grupo (Agile
Content S.A. y filiales) para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 ha sido
elaborada por la compafiia en base a la informacién contable y econdmica disponible.

Como la compra de OTTN se cerrd en el primer semestre de 2016, las cuentas consolidadas
solo reflejan los ultimos tres trimestres de los numeros de OTTN. Por esa razoén se incluyen
también, a efectos de aportar una informacién completa, las cuentas Pro-Forma que
contemplan los ejercicios completos tanto de Agile Content SA vy sus filiales como del grupo
OTTN adquirido.

Las principales magnitudes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de Agile
Content del ejercicio 2016 son las siguientes:

Columna C Colutnn.a €
) Columna A Columna B % variacion ColumnaD #variacion
(en miles de €) Proforma
2016 2015 2016.vs Proforma 2016 2016vs.
2015 2015
Importe neto de la cifra de negocio 10.836 8.321 30% 12.794 54%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 2.097 1.251 68% 2.447 96%
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no 1 33 170 -81% 33 -81%
Ingresos totales 12.966 9.741 33% 15.273 57%
Coste de ventas - 5397 - 6.666 -19% - 5.397 -19%
MARGEN BRUTO 7.569 3.076 146% 9.877 221%
Gastos de personal - 4478 - 1.370 227% - 5.650 312%
Otros gastos de Explotacion y resultados - 2,146 - 1.229 78% - 2.546 112%
EBITDA 945 477 98% 1.681 252%
Amortizacién - 2.300 - 1.667 38% - 2.307 38%
Deterioro y otros - 3.491 - 164 2032% - 3.489 2031%
EBIT - 4.846 - 1.353 258% - 4.115 204%
Resultado financiero - 288 - 27 978% - 270 910%
EBT - 5134 - 1.380 272% - 4.384 218%
Impuestos s/ beneficios - 47 41 -213% - 152 -467%
BDI - 5.181 - 1.339 287% - 4.536 239%

NOTA: Esta tabla contiene el resumen de los datos consolidados referidos al ejercicio 2016. La Columna A corresponde a las
cuentas formuladas por el Consejo, que solo incluyen tres trimestres (Abril-Diciembre 2016) de OTTN, comprada con fecha
efectiva 1 de Abril de 2016. La Columna B corresponde a las cifras consolidadas del ejercicio del 2015. La Columna C recoge
las comparativa en porcentaje, entre las cuentas formuladas para 2016 y las cuentas de 2015. La Columna D incluye las
cifras del Pro-forma consolidado del ejercicio 2016, contemplando la actividad de OTTN durante todo el afio. Se ha incluido
esta columna a fin de indicar las cifras que reflejan la actividad y el negocio de Agile Content con su perimetro actual. La
Columna E incluye la comparativa de estas cuentas para el afio completo 2016 con el ejercicio 2015.

La situaciéon de crecimiento en ingresos y EBITDA por encima del plan trazado (en
comparacion con el Budget y sin nuevas operaciones corporativas representan un 105% de
la facturacién y 113% del EBITDA previstos) es positiva, aunque la compaiiia sigue
necesitando financiar el crecimiento e inversiones y dadas las amortizaciones y
depreciaciones abordadas este afio el resultado negativo es significativamente mayor que
otros afos.
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Adicionalmente a lo ya mencionado, los aspectos mas significativos de la cuenta de
resultados consolidada son los siguientes:

® Incremento de un 54% de las facturacion en el pro-forma anualizado, alcanzando los
12,8 millones de euros.
Un crecimiento del Margen bruto en las cuentas pro-forma de 2016 de mas del 200%.
Un incremento del gasto de personal (+312% en cuentas pro-forma de 2016).
El EBITDA pro-forma 2016 asciende 1,68 millones de euros frente a los 477 mil euros
del 2015, con un crecimiento del 252%.

e Resultado de -5,2 millones de euros frente a -1,3 millones del afio anterior, derivado
en gran parte de una depreciacién de 3,6 millones de euros de activos intangibles
asociados a fondo de comercio y activos por proyectos de investigacion.

INGRESOS

Los ingresos totales en las cuentas pro-forma han crecido un 57% respecto al ejercicio
anterior, alcanzando los 15,3 millones de euros. El importe neto de la cifra de negocio en las
cuentas pro-forma de 2016 crecieron un 54% hasta los 12,8 millones de Euros, la activacion
de la inversidn realizada en proyectos de desarrollo llegd a 2,4 millones de euros, casi
duplicando la del afio anterior por la incorporacion de OTTN vy la partida de otros ingresos
(bdsicamente la imputacién del ingreso financiero implicito en el diferencial respecto al
mercado en las condiciones de préstamos publicos ya existentes) se redujo a 33 mil euros,
con una disminucién del 81% respecto al aifo anterior.

La inversion en [+D continlda siendo un aspecto fundamental para que Agile Content sea
capaz de dar respuesta a las necesidades de sus clientes y poder ofrecer una ventaja
competitiva con soluciones eficientes e innovadoras. La inversidn en el afio 2016 representa
un 19% de los ingresos por ventas a terceros, manteniéndose dentro de los ratios de la
industria de Software SaaS’ que en el afio 2016 invirtieron de media entre el 15 y el 20% de
sus ingresos por ventas a terceros. En el afio 2016 en particular se ha invertido en la
integracion de las plataformas tecnoldgicas de Agile Content y OTTN y en el desarrollo de
nuevos productos integrados de “Value Added Media” orientados a la venta B2B2C para
operadoras de Telecomunicaciones y de TV por cable, lo cual nos permite diversificar los
ingresos y ganar competitividad futura, dado el contexto de convergencia en el sector del
AddressableTV, uno de los sub-segmentos de mercado que mds crecen dentro de las TMT.

COSTE DE VENTAS

El coste de ventas, fundamentalmente el coste asociado al streaming que soportan alguna
de nuestras soluciones se ha reducido a 5,4 millones de euros en las cuentas pro-forma, lo
gue significa pasar al 42% con una reduccién neta del 19% respecto al ejercicio anterior,
coincidiendo con la menor dependencia de la venta empaquetada de este tipo de soluciones
y la menor dependencia de la distribucién con terceros.

La consolidacion de tecnologias, la inversion en 1+D y la presencia en grandes mercados
locales que representa la adquisiciéon de OTTN permitira que en 2017 y en los siguientes afios,

> Informe “The Software Industry Financial Report Q4-2016” produced in 2017 by Software Equity Group, uno de los
analistas mas relevantes en la industria del software.
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agile

este coste se reduzca, convirtiéndose en una partida marginal de las ventas a terceros,
incrementando el margen bruto.

MARGEN BRUTO

La reduccién del coste de ventas y el incremento de los ingresos han permitido una mejora
del margen bruto en un 221%, respecto al del ejercicio anterior, alcanzando casi los 10
millones de euros, en cifras consolidadas pro-forma 2016, frente a los 3,1 millones de euros
del 2015. Las lineas de negocio con mas potencial (Value Added Media y explotaciéon
publicitaria del video digital) contribuyen con mejores margenes y, de acuerdo con la
estrategia planteada, iran incrementando peso progresivamente en el mix de ingresos.

GASTOS DE PERSONAL

Los gastos de personal se incrementaron en un 312% en cifras pro-forma 2016 como
consecuencia de la adquisicién de OTTN, cuya actividad incluye al personal de desarrollo de
aplicaciones como principal partida de gastos de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
costes de personal de 2016 representan un total del 37% de los ingresos.

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

La partida de otros gastos de explotacién sube un 112%, hasta los 2,55 millones de euros.
Una parte proporcional de este incremento corresponde a los otros gastos de explotacién de
OTTN y una parte sustancial de este crecimiento corresponde a los gastos extraordinarios
tanto de la operacién de compra de dicha compaiiia, como del incremento de los gastos
originados por el hecho de ser una empresa cotizada en el MAB y de haber realizado una
ampliacidn de capital durante el ejercicio.

EBITDA

El beneficio antes de resultado financiero, amortizaciones e impuestos (EBITDA) para el afio
2016 en las cuentas pro-forma, alcanzé los 1,68 millones de euros, lo que representa un
incremento del 252% sobre los resultados del afio 2015. Este EBITDA representa un 13,1%
del importe neto de las ventas a terceros, mejorando de forma relevante con respecto al aiio
2015 donde el EBITDA fue del 5,5% de los ingresos por ventas a terceros. Este crecimiento
de EBITDA sobre ingresos corrobora la estrategia desarrollada por la compaiiia y el
incremento de penetracion en los operadores de Telecomunicaciones como clientes.

ACTIVACION I+D

Durante el 2016 se ha alcanzado una inversion de 2,45 millones de euros, frente a los 1,25
millones de euros del ejercicio anterior, derivada de la participacion de la empresa en el
desarrollo de diferentes proyectos tecnoldgicos. Principalmente se trata de personal técnico
especializado que realiza trabajos de 1+D y desarrollo industrial de software, que constituye
la apuesta de la empresa por mantener la innovacion del portafolio y la competitividad de
las soluciones que ofrece.

Estas cifras de I+D representan un 19% de la facturacion a terceros y estan dentro del rango
de la media de inversiones realizadas por el sector de nuestra industria a nivel internacional,
como ya se ha puesto de manifiesto en este documento en referencia al Informe “The
Software Industry Financial Report Q4-2016” produced in 2017 by Software Equity Group,
uno de los analistas de referencia en la industria del software.
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Cabe resaltar que, dentro del proceso de adaptacién de Spanish-GAAP a los estandares
internacionales de contabilidad (NIC) e informacién financiera (IFRS/NIIF), en 2016
esencialmente no se activan actividades de investigacion y solo se activan los proyectos de
desarrollo tecnoldgico.

RESULTADO FINANCIERO

Los gastos financieros de las cuentas consolidadas 2016 representan un importe negativo de
288 mil euros (-270 mil euros en las cuentas pro-forma) frente al valor negativo de 27 mil
euros del ejercicio 2015.

Aunque los ingresos financieros crecieron en mas de 120 mil euros y los gastos financieros
en menos de 70 mil euros, el ejercicio 2016 tiene un impacto negativo por diferencias de
cambio de moneda extranjera de 89 mil euros negativos frente a los 74 mil euros positivos
del ejercicio 2015, como consecuencia principalmente, de las variaciones del Real Brasileiio
y de la depreciacidn del euro. Asimismo, en linea con lo indicado anteriormente sobre la
depreciacién de activos, estos se han ajustado en 150 mil euros.

AMORTIZACION, DEPRECIACION Y OTROS

La amortizacidon de activos tangibles e intangibles crecié un 38%, de los 1,4 millones de euros
de 2015 a los 2,3 millones en pro-forma 2016. Aunque la cifra se incrementa, cabe resaltar
gue dado el incremento de facturacidn a terceros, este epigrafe pasa de representar un 17%
de los ingresos totales en 2015 a representar un 15%.

A principios de 2017, la compaiiia ha iniciado su cotizacién en la Bolsa de Stuttgart (Borse
Stuttgart) en Alemania y, en consecuencia, ha incorporado dentro de sus planes moverse de
la contabilidad basada en Spanish GAAP a las Normas Internacionales de Contabilidad y
Estandares Internacionales de Informacién Financiera (NIC/IFRS) que, contrariamente a las
normas espanolas, no contemplan la inversién en Investigacion como una inversién
capitalizable y amortizable en los afios de explotacién de dicha investigacion.

Esta decisidn estratégica y el contexto del negocio han aconsejado realizar amortizaciones y
depreciaciones aceleradas de algunos activos de la compaiiia por valor total de 3.6 millones
de euros, destacandose:

Fondo de comercio: 1,4 millones de euros

Activos de Investigacion: 2 millones de euros

Otras participaciones e inversiones financieras: 150 mil euros (ya indicados en el
apartado de resultados financieros)

Se ha considerado el impacto directo que esta decision tiene en los fondos propios y en el
resultado neto de la compaiiia. Sin embargo no conlleva ningliin impacto en la tesoreria ni en
el ritmo de crecimiento en las ventas o en el EBITDA. Por otra parte deja la compafiia en una
situacion mucho mas saludable de cara a capitalizar en su valor los positivos resultados que
se esperan con la aplicacion del plan de negocio para los préximos ejercicios y refleja un
ejercicio de prudencia.



RESULTADO NETO

Como consecuencia de las decisiones mencionadas en el parrafo anterior el resultado neto
consolidado ha sido negativo en 4,5 millones de euros en las cuentas consolidadas pro-forma
2016. El resultado neto consolidado pro-forma de 2016 hubiera sido negativo en 0,9 millones
de euros excluyendo estas depreciaciones y amortizaciones aceleradas (3,6 millones de
euros), frente al resultado consolidado negativo de 1,3 millones correspondiente al afo

2015.
S
) Columna A Columna B % variacion ColumnaD
(en miles de €) Proforma
2016 2015 2016.vs Proforma 2016
2015 2016vs.
2015
EBITDA 945 477 98% 1.681 252%
Amortizacion - 2.300 - 1.667 38% - 2.307 38%
Deterioro y otros - 3491 - 164 2032% - 3.489 2031%
EBIT - 4.846 - 1.353 258% - 4.115 204%
Resultado financiero - 288 - 27 978% - 270 910%
EBT - 5134 - 1.380 272% - 4.384 218%
Impuestos s/ beneficios - 47 41 -213% - 152 -467%
BDI - 5.181 - 1.339 287% - 4.536 239%

Balance de Situacion consolidado a cierre del ejercicio 2016

Respecto a la evolucién del balance consolidado, las principales partidas del activo son:

Columna C
(en miles de €) Columna A Columna B % variacion
2016 2015 2016.vs
2015
ACTIVO NETO NO CORRIENTE 12.873 7.348 75%
Inmovilizado intangible 11.427 5.799 97%
Inmovilizado material 122 25 381%
Inmov. Financ. a largo plazo 787 911 -14%
Impto diferido 537 613 -12%
ACTIVO CORRIENTE 7.159 7.281 -2%
Deudores y otras cuentas 4.264 2.805 52%
Inver. Financieras a corto plazo 504 218 131%
Periodificaciones 31 2 1582%
Tesoreria 2.361 4.257 -45%
TOTAL ACTIVO 20.032 14.630 37%

Las principales magnitudes del Activo son:

INMOVILIZADO INTANGIBLE
El importe total del activo intangible alcanza los 11,4 millones de euros e incluye 8 millones
de ddlares de la Propiedad Industrial adquirida con la compra de OTTN y valorada por PwC.

Se ha decidido aplicar una depreciacidon y amortizacion acelerada de algunos activos intangibles
por un valor total de 3,6 millones de Euros (activos de I+D, fondo de comercio y otros activos
financieros), accidon que no afecta a la caja y que deja a la empresa en una situacién favorable
para capitalizar el crecimiento esperado y su adaptacién a las NIC.
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En este sentido, aunque en el informe de 2015 se indicé que el fondo de comercio generado
en laintegracién de Communi TV se iria amortizando en los préximos diez afios, se ha tomado
la decision de aplicar una pérdida de valor de 1,4 millones durante este ejercicio (en lugar de
los 196 mil euros que corresponden de acuerdo a la aplicacién del citado 10%).

INMOVILIZADO MATERIAL
El valor del inmovilizado material a finales del ejercicio 2016 alcanza los 122 mil euros, un
381% mas que el aifo anterior, basicamente por el efecto de la integracion de OTTN.

INVERSION FINANCIERA A LARGO PLAZO

La inversion financiera a largo plazo pasa de 911 mil euros a 787 mil euros como consecuencia
de la reduccién de valor en algunas inversiones financieras, en linea con lo comentado en
parrafos anteriores, lo que representa un decremento del 14%.

IMPUESTO DIFERIDO
El importe de la partida de impuesto diferido se reduce un 12% respecto al saldo del afio
anterior, pasando de los 613 mil euros en el 2015 a los 537 mil de fin del ejercicio 2016.

TESORERIA

Respecto al activo corriente, la partida mas significativa es la de posicion de tesoreria, que a
finales del 2016 alcanza un importe de 2,4 millones de euros, importe comprometido en el
plan presentado al mercado para el crecimiento del grupo.

Respecto a la evolucién del balance consolidado, las principales partidas del pasivo son:

Columna C
(elles de') Columna A Columna B % variacion
2016 2015 2016.vs
2015
PATRIMONIO NETO 6.080 6.135 -1%
Capital 1.153 899 28%
Prima de emision 12.686 8.499 49%
Reservas y Resultados ej. Anteriores - 2.298 - 722 218%
Reservas en sociedades consolidadas - 695 - 981 -29%
Acciones en autocartera - 939 - 495 90%
Resultado del ejercicio - 5.181 - 1.339 287%
Ajustes por cambio de valor 1.012 - 360 -381%
Subvenciones 343 634 -46%
PASIVO NO CORRIENTE 4.488 4.791 -6%
Deudas a largo plazo 4.363 4.575 -5%
Impuestos diferidos 125 216 -42%
PASIVO CORRIENTE 9.464 3.704 156%
Deudas corto plazo 5.841 1.489 292%
Acreedores comerciales 3.466 2.207 57%
Periodificaciones 157 8 1804%
TOTAL PASIVO 20.032 14.630 37%

PATRIMONIO NETO
El patrimonio neto a final del ejercicio 2016 se mantiene practicamente inalterado con
respecto al ano anterior, cayendo el 1% hasta 6,08 millones de euros. De esta manera, el
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impacto positivo de la ampliacion de capital queda compensado por el efecto de los 3,6
millones de euros de amortizaciones y depreciaciones de activos intangibles ya mencionada.

PASIVO NO CORRIENTE
El pasivo no corriente del grupo desciende en 6% hasta los 4,4 millones de euros respecto al

ejercicio 2015.

PASIVO CORRIENTE

El pasivo corriente se incrementa en un 156% hasta alcanzar los 9,5 millones de euros,
fundamentalmente por los pagos a los vendedores de OTTN a realizar en 2017 y por las
devoluciones de préstamos blandos realizados por entidades publicas para la financiacion
del I+D. Cabe resaltar que alrededor de 1,5 millones de euros son pagaderos en acciones, no
teniendo esta deuda a corto plazo implicaciones de caja. Por otra parte, la periodificacion de
las devoluciones de los préstamos blandos publicos ha cambiado a inicios de 2017, por lo que
la deuda a pagar durante este ejercicio se ha reducido del orden de 260 mil euros.
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Comparativa cumplimiento del plan de negocio 2016

Dado que a la fecha actual todavia no se ha ejecutado la operacién prevista con ADman u
otro M&A que pueda materializarse alternativamente, se incluyen dos escenarios de
cumplimiento:

* por un lado se indica el grado de cumplimiento actual, aunque comparativamente
con el plan de negocio, de no ejecutarse en el futuro, no habria requerido el consumo
de caja y dilucidn por el pago de acciones previsto en la operacion

* por otro se compara el actual perimetro de la compafiia (Agile + OTTN), para indicar
el grado de cumplimiento del negocio actual en relacién al plan de negocio

Plan de negocio  Prevision Plan de negocio  Resultado Grado de Grado de cumplimiento
proforma (1) Adman (2) sin Adman Proforma (3} cumplimiento (4) sin M&A (5)
Ingresos 23.162 8.700 14.462 15.273 66% 106%
Facturacion 20.440 8.300 12.140 12.754 63% 105%
EBITDA 2321 830 1.491 1681 72% 113%

(1) Plan de negocio presentado en el Documento de Ampliacion Reducido de Noviembre del 2016, en el
que se indicaba sobre el 2016 "Cuentas consolidadas pro-forma que incorporan 12 meses de actividad
de AGILE, OTTN y ADMAN", pdagina 12

(2) Resultados previstos por ADman, proporcionados por la compaiiia, incluidos en mismo documento,
pagina 6
(3) Resultado pro-forma, incluyendo el consolidado auditado mas el 1T.2016 de OTTN

(4) En el caso de que no se realice la adquisicion de ADman u otra operacion equivalente la compaiiia
evitaria las salidas de caja y las diluciones por los pagos en acciones correspondientes.

(5) Grado de cumplimiento sin incluir ADman, comparando el resultado AGILE y OTT con el previsto en
el plan de negocio
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ANEXO |

INFORME SOBRE ESTRUCTURA ORGANIZATIVA'Y SISTEMA DE
CONTROL INTERNO DE LA INFORMACION FINANCIERA
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AGILE CONTENT, S.A. (en adelante, indistintamente, “AGILE”, la “Sociedad”, la “Compafiia”,
el “Grupo” o el “Emisor”) es una sociedad de duracidén indefinida y con domicilio social en
Barcelona en la Avenida Diagonal, nimero 449, 79, con C.I.F.-A-64549181. Fue constituida,
como sociedad de responsabilidad limitada, el 24 de abril de 2007, en virtud de escritura
publica otorgada ante el Notario de Barcelona D. Enrique Herndndez Gajate, con el nimero
1.211 de su protocolo e inscrita en fecha 21 de mayo de 2007, inscripcidn 1, en el Registro
Mercantil de Barcelona, al Tomo 39611, Folio 194, Hoja B-348153.

La Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el 21 de julio de 2015, cuyos
acuerdos fueron elevados a publico mediante escritura autorizada ante el Notario de
Barcelona, Don Jaime Agustin Justribd, en fecha 8 de octubre de 2015 con el nimero 1864
de su protocolo, acordd la transformacion de la Sociedad en sociedad andnima. Dicha
escritura estd inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el dia 16 de octubre de 2015, al
Tomo 43774, Folio 209, Hoja B 348153, Inscripcion 26.

El objeto social de la mercantil es la realizacidn de disefio y desarrollo de aplicaciones de
software para la produccion y distribucidn de toda clase de contenidos y servicios
interactivos en medios digitales.

El objeto social de AGILE esta expresado en el articulo 22 de sus estatutos sociales, cuyo
texto se transcribe literalmente a continuacion:

Articulo 2.- Objeto

1.- La Sociedad tiene por objeto:

La realizacion de disefio y desarrollo de aplicaciones software para la produccion y distribucion de
toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios digitales.

La prestacion de servicios de hospedaje de maquinaria y aplicaciones software para la produccion y
distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios digitales.

El arrendamiento de hardware y software, asi como la gestion integral de servicios de mantenimiento
y monitorizacion.

El disefio de toda clase de contenidos y servicios en medios digitales, la asesoria sobre su produccion y
distribucion.

La intermediacion comercial entre agentes vinculados al consumo digital de contenidos y servicios.
2.- Dichas actividades podrdn ser realizadas por la Sociedad total o parcialmente, de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en sociedades con objeto andlogo o
idéntico.

3.- Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

4.- Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades comprendidas en el
objeto social algun titulo profesional o autorizacion administrativa, o inscripcion en Registros
Publicos, dichas actividades deberdn realizarse por medio de la persona que ostente dicha titularidad
profesional y, en su caso, no podradn iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos
administrativos exigidos.

13
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A continuacidn, se detallan los distintos drganos y funciones sobre los que recae la
responsabilidad de la implantacion y el mantenimiento de un correcto y efectivo Sistema de
Control Interno de la Informacién Financiera.

A raiz de la transformacion de la sociedad de Sociedad Limitada a Sociedad Andnima, los
estatutos sociales relativos al érgano de administracién fueron modificados, en virtud de
los acuerdos de la Junta General de Accionistas del dia 21 de julio de 2015.

Articulo 25.- Administracion y representacion de la sociedad

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad en juicio o fuera de él, se encomienda a un
Consejo de Administracion, cuyo numero de miembros no podrda ser inferior a tres (3) ni superior a
doce (12). Su organizacion y funcionamiento se rige por lo establecido en estos estatutos.

No podradn ser administradores ni ocupar cargos en la Sociedad las personas incompatibles conforme
al articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital y, en general, conforme a cualquier otra disposicion
legal estatal o autonomica que resulte de aplicacion.

Consejo de Administracion

El érgano de administracidn tiene competencia exclusiva sobre cuantos asuntos se refieran
a la gestidn y administracién de la Sociedad, asi como sobre cuantos asuntos no hayan sido
atribuidos por ley o por los presentes estatutos a la Junta General de Accionistas con
caracter exclusivo.

El Consejo de Administracién se redne cuantas veces lo exija el interés de la Sociedad y
como minimo una vez al trimestre, y es convocado por su Presidente o el que hace sus
veces. Las reuniones del Consejo se convocan mediante medio escrito, indicando el dia,
lugar y hora de la reunidn.

Los acuerdos se adoptan por mayoria absoluta de los consejeros presentes y representados
en la sesion. Si se produce empate en la votacion decide el voto de calidad de quien fuera
Presidente.

Las actas del Consejo son firmadas por todos los asistentes y, en todo caso, por el
Presidente y Secretario y se transcriben al correspondiente Libro de Actas.

Se puede consultar el Reglamento del Consejo de Administracion aqui:
http://www.agilecontent.com/documents/es/facts/Reglamento-Consejo-de-Administracion-Agile-Content-SA.pdf

El Consejo de Administracidon de AGILE es el responsable de la existencia y mantenimiento
de un adecuado sistema de control interno de la informacion, cuya supervisiéon asume la
Comisién de Auditoria y Control.
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El Consejo de Administracion de AGILE esta integrado por las siguientes personas:

Hernan Scapusio Vinent, CEO y co-fundador de Agile
Content, lidera el crecimiento orgénico e inorganico de la
compafiia, con una fuerte expansion internacional,

compafiias en los territorios en los que opera.

Ménica Rayo Moragén, VP Product Management y co-
fundadora. Ex Oracle, tiene una extensa trayectoria en la
direccién técnica de proyectos digitales para grandes
medios y marcas: RTVE, TV3, Telecinco, Vo

i Pedro Molina es Director y Consejero de las empresas del
Grupo Salinas en Europa (y en algunos otros paises) desde
2008. También se ha desempefiado como Controlador
Financiero del Holding TV AZTECA, SOCIEDAD ANONIMA con amplia experiencia en el negocio de las
D.E CAPITAL VARIABLE, entre otros cargos directivos en Telecomunicaciones y los entornos Cloud.
diferentes empresas.

Jordi Pedrol Ruiz (independiente). Con estudios en
Carnegie Mellon University y la UAB, y experiencia en Palo

localizadas en Brasil. Ejecutivo con amplia experiencia en
el sector servicios de IT y Telecomunicaciones, con larga
trayectoria internacional.

Comision de Auditoria y Comision de Nombramientos y Retribuciones

Segln se recoge en el articulo 32 bis de los Estatutos Sociales de la Compaiiia, se crearon
la Comision de Auditoria y la Comision de Nombramientos y Retribuciones, con el
objetivo de adecuar los drganos de gobierno de la Sociedad a la regulacion existente para
las sociedades cotizadas (Titulo XIV de la Ley de Sociedades de Capital), y de acuerdo con
las recomendaciones de Buen Gobierno Corporativo recogidas en el Cédigo Unificado de
Buen Gobierno de las sociedades cotizadas, aprobado por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Comision de Auditoria
El Consejo de Administracion ha constituido en su seno una Comisidn de Auditoria con las
siguientes funciones basicas:
a) Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que se planteen en
relacion con aquellas materias que sean competencia de la comision.
b) Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria interna y los
sistemas de gestion de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor
de cuentas las debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en
el desarrollo de la auditoria.
c¢) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera
preceptiva.
d) Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de seleccion, nombramiento,
reeleccion y sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su
contratacion y recabar reqgularmente de él informacion sobre el plan de auditoria y su
ejecucion, ademds de preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones.
e) Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo para recibir informacion
sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo su independencia, para su
examen por la comision, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones
previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria. En
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todo caso, deberdn recibir anualmente de los auditores externos la declaracion de su
independencia en relacion con la entidad o entidades vinculadas a esta directa o
indirectamente, asi como la informacion de los servicios adicionales de cualquier clase
prestados y los correspondientes honorarios percibidos de estas entidades por el
auditor externo o por las personas o entidades vinculados a este de acuerdo con lo
dispuesto en la legislacion sobre auditoria de cuentas.

f) Emitir anualmente, con cardcter previo a la emision del informe de auditoria de
cuentas, un informe en el que se expresard una opinion sobre la independencia del
auditor de cuentas. Este informe deberd contener, en todo caso, la valoracion de la
prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia la letra anterior,
individualmente considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en
relacion con el régimen de independencia o con la normativa reguladora de auditoria.
g) Informar, con cardcter previo, al Consejo de Administracion sobre todas las
materias previstas en la Ley y en los estatutos sociales y en particular, sobre: 1.2 la
informacion financiera que la sociedad deba hacer publica periddicamente, 2.9 la
creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales y
3.2 las operaciones con partes vinculadas.

Actualmente, la Comisién de Auditoria de AGILE esta formada por 3 miembros, entre los
gue se incluyen dos consejeros independientes nombrados por el Consejo de
Administracién.

La Comision de Auditoria se reune, de ordinario, semestralmente, a fin de revisar la
informacidn financiera peridédica que haya de remitirse al organismo regulador del
Mercado Alternativo Bursatil asi como la informacion que el Consejo de Administracién
ha de aprobar e incluir dentro de su documentacidn publica anual.

Comision de Nombramientos y Retribuciones

El Consejo de Administracion ha constituido en su seno una Comision de Nombramientos y

Retribuciones con las siguientes funciones basicas:
a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el consejo de
administracion. A estos efectos, definird las funciones y aptitudes necesarias en los
candidatos que deban cubrir cada vacante y evaluard el tiempo y dedicacion precisos
para que puedan desempefar eficazmente su cometido.
b) Establecer un objetivo de representacion para el sexo menos representado en el
consejo de administracion y elaborar orientaciones sobre como alcanzar dicho
objetivo.
c) Elevar al consejo de administracion las propuestas de nombramiento de consejeros
independientes para su designacion por cooptacion o para su sometimiento a la
decision de la junta general de accionistas, asi como las propuestas para la reeleccion
o separacion de dichos consejeros por la junta general de accionistas.
d) Informar las propuestas de nombramiento de los restantes consejeros para su
designacion por cooptacion o para su sometimiento a la decision de la junta general
de accionistas, asi como las propuestas para su reeleccion o separacion por la junta
general de accionistas.
e) Informar las propuestas de nombramiento y separacion de altos directivos y las
condiciones bdsicas de sus contratos.
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f) Examinar y organizar la sucesion del presidente del consejo de administracion y del
primer ejecutivo de la sociedad y, en su caso, formular propuestas al consejo de
administracion para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada y planificada.
g) Proponer al consejo de administracion la politica de retribuciones de los consejeros
y de los directores generales o de quienes desarrollen sus funciones de alta direccion
bajo la dependencia directa del consejo, de comisiones ejecutivas o de consejeros
delegados, asi como la retribucion individual y las demds condiciones contractuales de
los consejeros ejecutivos, velando por su observancia.

Actualmente, la Comisién de Nombramientos y Retribuciones de AGILE estd formada por
3 miembros, entre los que se incluyen dos consejeros independientes nombrados por el
Consejo de Administracion.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones se reune, de ordinario, una vez al afio.

Auditoria Externa

AGILE cuenta con los servicios de BDO, para auditar las cuentas anuales individuales y
consolidadas de todo el Grupo. La revisidn de las cuentas en Brasil también es realizada por
BDO, con su filial en Brasil. BDO realiza también la revisidon limitada sobre los estados
financieros intermedios del primer semestre.

Ademas Agile cuenta con los servicios externos para realizar las auditorias financieras de
todos los proyectos de investigacién financiados que acomete, sea o no un requisito de los
6rganos que los financian.

Supervision interna

Tal y como se ha indicado anteriormente, el Consejo de Administracidn supervisa los
resultados que se reportan trimestralmente en las reuniones periddicas del Consejo. El
Consejo de Administracidon aprueba las cuentas anuales formuladas por la Comision de
Auditoria, las cuales son informadas al mercado segun los mecanismos estipulados para tal
efecto.

La Comision de Auditoria revisa las cuentas anuales individuales y consolidadas del Grupo y
los estados financieros intermedios del primer semestre del aflo. Ademas, revisa con el
Auditor Externo las debilidades del sistema derivadas del desarrollo de los trabajos de
auditoria y revisién realizados.

La Direccién de AGILE confecciona el presupuesto anual y el plan de negocio del Grupo, que
son aprobados por el Consejo de Administracién. De forma periddica se realiza un
seguimiento del grado de cumplimiento, de las posibles desviaciones, sus causas y las
acciones a acometer.

La compaiiia tiene informatizados los procesos de gestidon y seguimiento contable sobre el
gue lleva el control del adecuado registro de todas las transacciones.

La Sociedad gestiona internamente la llevanza de los libros diarios, asi como la preparacion
de los informes mensuales y trimestrales y demas informacién financiera que la Compaiia
prepara recurrentemente. AGILE dispone de servicios profesionales contables y fiscales
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externos en todos los paises en los que tiene filiales, cuya informacidn es revisada y
consolidada por el Departamento Financiero de la cabecera del grupo.

La preparacién de la informacidén financiera y operativa estd repartida en cada estructura
local. Los informes de las filiales, incluyen mensualmente informacién detallada de
organigrama, recursos humanos, estructura administrativa, seguimiento del plan de
negocio, forecast, analitica por proyectos, flujo de caja y capital circulante y balance.
Actualmente AGILE ha iniciado un proceso de unificacion de gestidon y reporting de la
informacidn financiera de todo el Grupo a fin de optimizar recursos administrativos, ganar
eficiencia en la gestién, y facilitar la consolidacidn y coherencia.

Los procesos financieros mas relevantes de la Compafiia incluyen:

* Facturacion clientes y conciliacién de cobros

* Recursos Humanos

* Impuestos

* Activos y pasivos financieros

* Tesoreria

* Inmovilizado material

* Aprovisionamientos y cuentas a pagar

* (Cierre contable mensual

* Consolidaciéon y reporting

* Seguimiento de acuerdos comerciales y resultados de Join Ventures
* Seguimiento reporting financiacién de la investigacién

AGILE dispone de un flujo de escalado para las aprobaciones y autorizaciones (verificacion
de pagos a proveedores, solicitud de compra de material, contratacién de personal,
solicitud de vacaciones, inversiones, acceso a sistemas de informacidn, altas y bajas de
personal, etc). Este escalado va desde los responsables de cada Departamento hasta las
areas financieras y Direccidon General.

Los responsables de las areas de servicios profesionales son los responsables de informar al
departamento financiero para la facturacion no recurrente, supervisados por el
responsable de Operaciones de cada sociedad del Grupo. La base de esta informacion esta
registrada a diario en herramientas informaticas de control de imputaciones de costes de
horas, infraestructuras y contratacién de proveedores externos.

En materia de pagos, se realizan dos propuestas de pagos mensuales los dias 5y 20 de cada
mes preparadas por el area financiera y aprobadas por el Director de Operaciones o el
Director Financiero segun sea la naturaleza del pago.

La Compaiiia lleva sus libros contables siguiendo las normas marcadas por el Plan General
Contable en Espafia. El proceso de consolidacion y preparacidn de los estados financieros
se realiza de forma centralizada por parte del Departamento Financiero que coordina
también la obtencidn de informacion en tiempo y forma de las filiales.

Las cuentas anuales se someten a una revision limitada semestralmente y una auditoria
financiera anual, llevada a cabo por un auditor externo y revisadas y formuladas por la
Comisidn de Auditoria. El Consejo de Administracidn realiza la supervisién y aprobacion
final.
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AGILE ha elaborado un Reglamento Interno de Conducta en el ambito del Mercado de
Valores que ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de la Sociedad en su sesién
celebrada el dia 26 de mayo de 2016, en atencidn a lo dispuesto por la Circular MAB
15/2016, referida a la informacién a suministrar por empresas en expansion incorporadas a
negociacidon en el MAB, y en aras de observar el espiritu de las directrices de la Guia de
Buenas Practicas de las Entidades Emisoras en el Mercado Alternativo Bursatil.

El Reglamento se aplica a los miembros del Consejo de Administracion de AGILE, al
Secretario del Consejo de Administracion, a los Directivos y a su personal que por razéon de
su trabajo, cargo o funciones tengan acceso a hechos, decisiones e informaciones que
puedan influir en la cotizacidn de las acciones de AGILE.

El Reglamento puede consultarse aqui:

http://www.agilecontent.com/documents/es/facts/Reglamento-Interno-de-Conducta-Agile-Content-SA.pdf

AGILE cuenta con NORGESTION como Asesor Registrado en el MAB, que le asesora y
supervisa en las cuestiones relativas a la comunicacién de informacién al mercado.
NORGESTION evalua, con cardcter anual la disponibilidad y practica de los procedimientos
adecuados con que debe contar para conseguir que coincidan:

1 La informacion relevante que se publica en la pdgina web de la Compaiiia y la informacion remitida
al Mercado.

2 La informacion que se difunda en las presentaciones con la comunicada al Mercado.

3 Las declaraciones realizadas por los representantes de la empresa a los medios de comunicacion y
la informacion comunicada al Mercado.”

La Direccidén de Operaciones, elabora o supervisa los Hechos relevantes y asegura que se
publican en la web del MAB en coordinacion con el AR, el cual realiza la validacion de la
publicacion y lo notifica de nuevo a Agile. Una vez recibida la notificacidn, Agile la traslada a
las personas responsables de la publicacion en la Web, bajo la supervisién del equipo de
administracion (asistente de direccidn) que valida la publicacién en la web y la notifica al
AR.

El CEO de AGILE es la persona encargada de realizar presentaciones corporativas en el
mercado, cotejando siempre con cardcter previo estas presentaciones con el AR en caso de
gue las mismas pudieran incluir alguna informacién distinta a la publicada con caracter
previo en el MAB, valorando el AR la conveniencia o no de modificar la misma.

La compaiiia, en la figura de su CEO, son conscientes de la importancia de no trasmitir a los
medios de comunicacion informacién sensible si ésta no ha sido comunicada con caracter
previo al mercado. Unicamente el CEO es la persona que puede realizar comunicaciones
corporativas a los medios siendo conocedor de esta normativa.
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ANEXO I
INFORME DE AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS, AGILE CONTENT S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES,
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2016

ANEXO Il

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE,
AGILE CONTENT S.A., CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2016.
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AGILE CONTENT, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe
de Gestion Consolidado correspondientes
al ejercicio 2016 junto con el Informe

de Auditoria Independiente de

Cuentas Anuales Consolidadas

|IBDO
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado
correspondientes al ejercicio 2016 junto con el Informe de
Auditorfa Independiente de Cuentas Anuales Consolidadas

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2016:

Balances Consolidados al 31 de diciembre de 2016 y de 2015

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente a los ejercicios 2016 y
2015

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015
Memoria Consolidada del ejercicio 2016

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

Hada por garantia del Reino Unido vy farma




IBDO

AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

widitores 5.L.P., una sociedad limitada e

embro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma

red internzcional BDO de empresa 5 asociadas.

es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro




al: <34 932 003 233 San Elias 29-359, 8
ax: =34 932018238 08006 Barcelona
www.bdo.es Espana

Informe de auditoria independiente de las cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de AGILE CONTENT, S.A.
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad AGILE CONTENT, S.A., y
Sociedades Dependientes que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 2016, la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado
de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de AGILE
CONTENT, S.A. y Sociedades Dependientes, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espaia, que se identifica en la nota 2.a de la memoria adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sabre las cuentas anuales consolidadas adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la
entidad de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del control interno de la entidad. Una auditaria también incluye la evaluacion de la adecuacion
de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido, proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria,

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de la
sociedad AGILE CONTENT, S.A. y Sociedades Dependientes a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultades consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafos de énfasis

Llamamos la atencién respecto a lo senalado en la nota 14.1 de la memoria adjunta, en la que se indica
que, debido al sector en el que opera y a los servicios que presta, el Grupo ha mantenide una
concentracion significativa del importe neto de la cifra de negocios en los ejercicios 2016 y 2015, en un
unico cliente (distribuidor, que a su vez vende a los usuarios finales), que representa un 44% en 2016 y
un 86% en 2015 sobre el imparte total de la cifra de nzgocios. Asimismo, el margen bruto de explotacion
de estas operaciones representa un 1,7% en 2016 y un 30% para el ejercicio 2015, respecto a los totales
abtenidos por el Grupo. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

crmatiana
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Llamamos la atencidn, seglin se indica en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que el Grupo ha
obtenido en el ejercicio 2016 un resultado de explotacion negativo por importe de 4.846 miles de euros
y unas pérdidas de 5.181 miles de euros, de las cuales 1.430 miles de euros corresponden al deterioro
efectuado en el ejercicio 2016 del fondo de comercio y 1.984 miles de euros corresponden al deterioro
efectuado en el ejercicio 2016 de los proyectas de desarrollo. Asimismo, los resultados de los Gltimos
ejercicios han mostrado pérdidas continuadas, arrojando unos resultados negativos acumulados a 31 de
diciembre de 2016 de 2.507 miles de euros y un fondo de maniobra negativo al 31 de diciembre de 2016
de 2.304 miles de euros, si bien este fondo de manigbra incluye un importe de 1.503 miles de euros, que
se prevé cancelar, tal y como estaba pactado, mediante la entrega de instrumentos de patrimonio, segln
se indica en la Nota 2.d de la memoria adjunta. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido
formuladas por los Administradores bajo el principio de empresa en funcionamiento, basandase en las
expectativas puestas en el cumplimiento del plan de negocio, que implica generacidn de resultados
futuros positivos y de tesoreria suficiente para continuar las operaciones. Considerando, esencialmente
las pérdidas acumuladas incurridas por el Grupo, existe una incertidumbre material que puede generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, lo
que dependera fundamentalmente del cumplimiento del mencionado plan de negocio. Esta cuestion no
madifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestidn consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
venificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
indlbiye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Grupo.
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AGILE CONTENT, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en Euros)

g: le Cuentas Anuales Consolidadas de Agile Content. S A. v Sociedades Dependientes Ejercicio 2016,

Notas a - 5

ACTIVO La Memoria 31/1272016 3171272015

ACTIVO NO CORRIENTE 12.872.854.30 7.348.249,51
Inmovilizado intangible Nota 6 11.427.123,19 5.799.028.96
Otro inmovilizado intangible 11.427.123,19 5.799.028,96
Inmovilizado material Nota 7 122.216.81 25.431.62
Instalaciones téenicas v otro inmovilizado material 122.216.81 25.431.62
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 179,88 179.89
Inversiones financieras a largo plazo Notas 9y 13 786.5006,25 910.960.80
Activos por impuesto diferido Nota I8 536.828.17 612.648.24
ACTIVO CORRIENTE 7.159.415,10 7.281.739,87
Existencias 2477 300,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.264.301,75 2.804.638.35
Clientes por ventas v prestaciones de servicios Naota9.2 3.710.685,88 2.084.808,35
Deudores varios Nota 9.2 169.092,05 129.763,73
Personal Nota 9.2 49.500,23 300,00
Activos por impuesto corriente Nota [§ 213.992.81 103.728.58
Otros crédios con las Administraciones Pablicas Nota 18 121.030.78 386.035.69
Inversiones financieras a corto plazo 503.654.02 217.690.27
Valores representativos de deuda Nows 9.1 y9.2 93.634.02 32.650.27
Creéditos a empresas Notas 9.2y 251 410.000,00 185.000,00
Periodificaciones a corto plazo 30.884.91 1.836,72
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 10 2.360.549.65 4.257.274,53
TOTAL ACTIVO 20.032.269.40 14.629.989,38
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AGILE CONTENT, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015
(Expresados en Euros)

Cuentas Anuales Consolidudas de Agile Content. S.A. v Sociedades Dependientes Ejercicio 2016

Notas a

PATRIMONIO NETO Y PASIVO la Memoria 3171272016 31/12/2015

PATRIMONIO NETO 6.080.221,90 6.134.633,33
Fondos propios 4.724.660,72 5.860.457,16
Capital Nota 15.1 1.152.868,80 §98.973,90
Capital eseriturado 1.152.868.80 898.973.90
Prima de Emision Nota 15.2 12.685.607,36 8.498.646,82
Reservas y resultados de ejercicios anteriores (2.298.336.27) (721.803,66)
Reservas no distribuibles Nota 15.3 41.4649.60 41.469.60
Reservas distribuibles Nota 13.3 167.091.07 192.930.38

Resultados de ejercicios anteriores

(2.506.896.94)

(956.203.64)

Reservas en sociedades consolidadas Nota 15.5 (695.184,33) (981.221.58)
(Acciones y participaciones en patrimonio

propias y de la Sociedad Dominante) Nota 154 (939.413.20) (495.464,40)
Resultado del ejercicio atribuido a

la sociedad dominante Nota 20 (5.180.881.44) (1.338.673,92)
Pérdidas v ganancias consolidadas (3.180.881.44) {1.338.673.92)
Ajustes por cambios de valor Nota 16 1.012.204.48 (360.056,83)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 23 343.356,70 634.233.00
PASIVO NO CORRIENTE 4.487.877.28 4.791.248,54
Deudas a largo plazo 4.363.015,73 4.575.169,01
Deudas con entidades de crédito Notas 1.1 v TL1.1 980.891.87 507.426.39
Otros pasivos [inancicros Notas 11.1 v 11.1.2 3.382.123.86 4.067.742.62
Pasivos por impuesto diferido Nota 18 124.861,55 216.079.,53
PASIVO CORRIENTE 9.464.170,22 3.704.107,51
Deudas a corto plazo 5.841.138,22 1.488.812,40
Deudas con entidades de erédito Notas 1.1 y 1L.1.] 1.171.444.80 713.366.70
Otros pasivos financieros Notas 11.1 v 11.1.2 4.669.693.42 773.445.70
Acreedores comerciales ¥ otras cuentas a pagar 3.466.149,15 2.207.055,11
Acreedores varios Nota 11.1 2.418.729.16 2.045.668.01
Personal (remuneraciones pendientes de pazo) Nota 11.1 330.302.67 19.469.25
Otras deudas con las Administraciones Plblicas Nota 18 404.122.53 54.048.26
Anticipos de clientes Nota 11,1 112.994.79 87.869.39
Periodificaciones a corto plazo 156.882.85 8.240,00
TOTAL PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO 20.032.269.40 14.629.989,38




AGILE CONTENT. S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresadas en Euros)

';: e Cuentas Anuales Consolidadas de Agile Content, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2016

Notas a =—
la Memoria 2016 2015
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocio Nota 27 10.836.352,15 8.320.514.01

Prestaciones de servicios
‘Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos
Trabajos realizados por otras empresas

Gastos de personal

Sueldos, salarios v asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tribitos

Pérdidas, deterioro v variacion de provisiones
por operaciones comerciales

Otros gastos de gestion corrientes
Amortizacion del inmovilizado

Imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras

Deterioro y resultado por enajenaciones
del inmovilizado

Deterioros v pérdidas

Resultados por enajenaciones

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financicros

Gastos financieros

Diferencias de eambio

Deterioro ¥ result. por enajenaciones
de instrumentos financicros

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones
interrumpidas.neto de impucstos

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante
Resultado atribuido a socios externos

Nota 12.a

Nota 19.b

Notas 6y 7

Nota 23

Nota 6

Nota 19.¢

Nota 17

Nota 18

Nota 20

10.836.352,15
2.096.843.61

(5.396.709.82)
{5.396.709,82)

(4.478.479,00)
(3.745.567.66)
(732.911.34)
(2.212,012,43)
(2.100.662,73)
(45.073.81)

(66,003.46)
(27243)

(2.300.379,75)
32.987.79

(3.414.567.32)
(3.414.567.32)

(10.269,16)
(4.846.233.93)
155.453.96
(204.308.30)

(89.126,30)

(150.000,00)
(287.980,64)
(5.134.214,57)

(46.666.87)

(5.180.881.44)

(5.180.881.44)
(5.180.881.44)

8.320.514.61
1.251.154,72

(6.665.780.61)
(6.663.780,61)

(1.369.653,76)
(1.096.827,53)
(272.826.23)
(1.245.504,03)
(1.224.12931)
(4.481.79)

(16.892.93)

(1.666.961,99)
169.738.09

(153.000,88)
(153.000,88)
6.176,90
(1.353.316,95)
33.718.30
(134.398,47)
73.959.21

(26.720.96)
(1.380.037.91)
41.363.99

(1.338.673,92)

(1.338.673.92)
(1.338.673.92)




AGILE CONTENT, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS

E lg; e Cuentas Anuales Consolidadas de Agile Content, S.A. v Sociedades Dependientes Ejercicio 2016

CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresado en Euros)

Notas a
la Memoria

2016

2015

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Diferencias de conversion

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO CONSOLIDADO

Transferencins a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones v lezados recibidos.

Efecto impositivo.

Otros movimientes (Cancelaciones préstamos blandos)

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA
DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA Notn 23

TOTAL INGRESOS Y GASTOS
CONSOLIDADOS RECONOCIDOS

Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante

(5.180.881,44)

1.372.261.31

1.372.261.31

(32.987.79)
8.246.95
(266,135 46)

(290.876,30)

(4.099.496,43)

(4099 496 43)

(1.338.673,92)

(381.024,67)

(381.024,67)

(169.738.08)
42.434.52
(153.738.81)

(281.042.37)

(2.000.740,96)

(2.000.740,96)
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2016 Y 2015
(Expresado en Euros)

(Acciones y
Resultado del Participaciones en

Reservas y ejercicio atribuido a Patrimonio Propias Subvenciones,
_ Prima resultados cjerciciog la Sociedad y de Ia Sociedad Ajustes por: donacioncs ¥ otros Socios:
Capital de Emision anteriores Dominante Dominante) cambio de valor  legados recibidos Externos Tatal
SALDO, FINAL DEL
ANO 2014 615.979,00 J.489.637.09 (219.334.72) (891.162,15) - 201967.84 915.275.37 (7.545,33) 3923.817.10
Total ingresos y
gastos reconocidos - - - (1.338.673,92) - (381.024,67) (281.042.37) - (2.000.740,96)
Operaciones con
speins o propictarios: 282.99.4.90 S.009.009,73 (218.850,00) - (495.464.40) = - = 4.577.690,23
Aumentos de capital 282.994.90 5.009.000.73 (218.850.00) 3 - - = - 5.073.154.03
Operaciones con
WCCIONES Propias (netas ). - - - - (495 46:4.40) - - - (408 464 40)
Otras variaciones
del patrimonio neto: < - (1.264.840,52) 891.162,15 - - - 7.54533 (366.133.04)
Distribueion de resultados
del ejereicio anterior - - {891.162.15) 891.162,15 - - - - *
Altas por incrementos
de participacion - - (366.133,04) - - - - - (366.133.04)
Bajas socios externos - - (7.545,33) - - - - 7.545.33 -
SALDO, FINAL DEL
ANO 2015 898.973,90 §.498.646.82 (1.703.025.24) (1.338.673.92) (495.464.40) (361,.056,83) 634.233.00 E 6.134.633.33
Total ingresos y
gastos reconocidos - - - (5. 180.881,44) - 1.372.261.31 (290.876,30) - (4.099.496,43)
Operaciones con
socins 0 propictarios: 253.894.90 4.186.960.54 (25.839.31) - {443.948.80) - - - 3.971.067.33
Aumentos de capital 253.894.90 4. 186.960,54 - - - . - - 444085544
Operaciones con
aceiones propias (netas), - - (25.839.31) - (443.948.80) - - - (469, 788,11)
Otras variaciones
del patrimonio neto: - - (1.264.656.25) 1.338.673.92 - - - - T4.017.67
Distribucitn de resultados
del gjercicio anterior - = (1.338.073,92) 1.338.673.92 - - - - -
Otros movimientos - - T4.017.67 - - - - - 74.017.67
SALDO, FINAL DEL
ANO 2016 1.152.868.80 12.685.607,36 (2.993.520.80) (5.180.881.44) (939.413.20) 1L012.204,48 343.356,7 - 6.0080.221,90




ag]le Cuentas Anuales Consolidadas de Agile Content, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2016

AGILE CONTENT. S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresados en Euros)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (3.134.214.57) (1.380.037.91)
Ajustes al resultado 6.035.943,38 1.693.838,67
Amortizacion del inmovilizado 2.300,379,73 1.666.961.99
Correcciones valorativas por deterioro 3.630.570.78 16,892.93

Imputacion de subvenciones

Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Cambios en ¢l capital corriente
Existencias

Deudores v otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes

Otros Mujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pago de intereses

Cobro de intereses

Cobros (pagzos) por impuesto sobre benelicios

Flujos de efectivo de Ias actividades de explotacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones

Empresas Vinculadas

Inmovilizado intangible

Inmovilizado intangible por combinaciones de nezocio (%)
Inmovilizado material

Inmovilizado materal por combinaciones de negocio (*)
Otros activos financieros

Cobros por desinversiones
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de Ias actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobrosy pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio

Cabros ¥ pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision:

Deudas con entidades de crédito

Otras deudas

Devolucion y amortizacion de:

Dendas con entidades de crédito

Otras deudas

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ¢jercicio

(32.987,79)

(155.453.96)
204.308.530
§9.126,30

2.302.676.38
275,23
(1.415.402,63)
(315.011.,94)
1.259.094.04
2.773.721.68

(432.404.99)
(204.308,30)

155.453.96
(383.550,65)

2.772.000,20

(11.465.371.94)

(2.119.498.27)
(9.161.541.47)
(12.262.,19)
(146.524,57)
(23.545.44)

(11.465.371.94)

1.373.339.30
1.817.288,10
(443.948.80)

1.883.915.93
3.326.953,39
(1.070.696.77)
(954.372.35)
(116.324.42)

5.513.511.85
1.283.135,01

(1.896.724.88)

(169.738,09)
153.000.88
(33.718.30)
134,398 47
(73.959.21)

984.333,56
3.193.37
130.391.17
(1.242.72)
$43.751,74
§.240.00
(144.210,77)
(134.398.47)
33.718,30
(43.530.60)

1.153.923,55

(1.768.883.82)
(150.179.89)
(1.251.154.72)
(2.276,77)

(365.272.44)

(1.747.318.07)

4.796.540,23
5.292.004.63
(495.464.40)

(661.921,11)
647.686.49
647.686,49

(1.309.607.60)

(881.563.86)

(428.041.74)

4.134.619,12
(97.827.11)

3.443.397.49

813.877.04
4.257.274,53

(*) Las variaciones por combinaciones de negocio neo implicaron movimiento de efectivo.
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2016

NOTA 1. SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1) Sociedad Dominante

a) Constitucién v Domicilio

AGILE CONTENT, S.A. (en adelante. “la Sociedad” o "la Sociedad Dominante"),
anteriormente AGILE CONTENTS, S.L.. fue constituida en Barcelona. el 24 de abril de 2007.
Su domicilio social se encuentra en Barcelona. Avda. Diagonal 449.

Desde el 19 de noviembre de 2015, las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

b) Actividad

Su actividad consiste en la consultoria informatica, el desarrollo de aplicaciones de software
para la produccion y la distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en
medios digitales, asi como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social,
como por ejemplo:

e La consultoria informatica y ¢l desarrollo de software, asi como la comercializacion de
los mismos.

e La realizacién de disefio y el desarrollo de aplicaciones software para la produccion y
distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios digitales.

e La prestacion de servicios de hospedaje de maquinaria y aplicaciones sofiware para la
produccion y distribucion de toda clase de contenidos v servicios interactivos en medios
digitales.

e El arrendamiento de hardware y software, asi como la gestién integral de servicios de
mantenimiento y monitorizacion.

e Ll disefo de toda clase de contenidos y servicios en medios digitales, la asesoria sobre
su produccion y distribucion.

e Laintermediacion comercial entre agentes vinculados al consumo digital de contenidos
V Servicios.

e Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas total o
parcialmente de modo indirecto mediante la participacion en sociedades. agrupaciones.
asociaciones o, en general entidades con o sin personalidad juridica como objeto o
proposito idéntico o analogo.
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¢) Résimen Legal

Cada una de las sociedades del Grupo se rige, por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de
Sociedades de Capital, en el caso de las sociedades espafiolas.

1.2) Sociedades Dependientes

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas sociedades
y ostenta, directa e indirectamente, el control de diversas sociedades. Al 31 de diciembre de
2016. se ha efectuado la consolidacion de la totalidad de las sociedades integrantes del Grupo.

El detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion, al
31 de diciembre de 2016. es el siguiente:

Método de

Porcentaje de Consolidacion
Sociedad Participacion Directa Aplicado
Agile Media Communities, AIE 100% Integracion global
Agile Content Argentina, SRL 100% Integracion global
Agile Content Brasil Desenvolvimento
de Software LTDA 100% Integracion global
Agile Content Inversiones, S.L.
v Sociedades Dependientes 100% Integracion global

El detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion, del
gjercicio 2015, es el siguiente:

Método de
Porcentaje de Consolidacitn
Sociedad Participacion Directa Aplicado
Agile Media Communities, AIE 100% Integracion global
Agile Content Argenting, SR 100% Integracion global
Agile Content Brasil Desenvolvimento
de Software LTDA 100%% Integracion global

El detalle del domicilio y actividades de las Sociedades Dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacion al 31 de diciembre de 2016, se indica a continuacion:

Agile Media Communities. AIE

Con fecha 2 de junio de 2009 se constituyo la sociedad con el objeto social de desarrollo de
plataformas tecnolégicas de software para el sector multimedia en entornos multilingiie,
multicanal, y de localizacion lingiiistica. a nivel internacional. Su domicilio social se encuentra
en PCB. Edificio Helix. calle Baldiri Reixac. 4-6. Barcelona.

Agile Contents Argentina. S.R. L.

Con fecha 18 de agosto de 2011 se constituy6 la sociedad con el objeto social de consultoria
informatica y desarrollo de software asi como la comercializacion de los mismos en el mercado
argentino. Su domicilio social se encuentra en 25 de mayo 432, piso 15. Buenos Aires,
Argentina.



0

1]
ag‘l' € Cuentas Anuales Consolidadas de Agile Content, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2016 9

Agile Contents Brasil Desenvolvimento de Software Lida.

Con fecha 13 de marzo de 2012 se constituye la sociedad. Su actividad consiste en consultoria
informdtica y desarrollo de software asi como la comercializacion de los mismos en el mercado
brasilefio. Su domicilio social se encuentra en Rua Fradique Coutinho. n°2118. Vila Madalena,
Sao Paulo. SP. Brasil CEP 05416-002.

El ¢jercicio econémico de las sociedades dependientes comienza el 1 de enero v finaliza el 31
de diciembre de cada afio.

Agile Content Inversiones. S.1..

Con fecha 20 de junio de 2016, la Sociedad ha constituido Agile Content Inversiones, S.L.. con
el objeto social de tenencia de participaciones. Su domicilio social se encuentra en la Avenida
Diagonal 449. 7° y dtico, Barcelona. El ejercicio social de la sociedad comienza el 1 de enero y
finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

Agile Content Inversiones, S.L.. es a su vez. matriz de un subgrupo consolidable. y mantiene la
siguiente participacion que integra en su consolidacion segtn el método indicado:

Porcentaje de Método de

Participacion Consolidacion
Sociedad Directo Aplicado
Over The Top Networks, S.A. 100% Integracion global

Over The Top Networks. S.A., es a su vez. matriz de un subgrupo consolidable, y mantiene las
siguientes participaciones que integra en su consolidacion segin el método indicado:

Porcentaje de Método de

Participacion Consolidacion
Sociedad Directo Aplicado
Over The Top Networks International, Inc 100% Integracion global

Over The Top Networks Ibérica, S.L. 100% Integracion global
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 2016 han sido formuladas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables
de las distintas sociedades que componen el Grupo, de acuerdo con la legislaciéon mercantil
vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo
mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y el Real Decreto 602/2016 de 2 de
diciembre, en el caso de sociedades espanolas. y de acuerdo a la normativa aplicable al resto de
paises donde se encuentran las sociedades que componen el Grupo Consolidado, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado. de la situacion financiera consolidada y de
los resultados consolidados, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el Estado
Consolidado de Flujos de Efectivo correspondientes a las cuentas anuales consolidadas a
dicha fecha.

Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las sociedades
han sido objeto de la correspondiente homogencizacion valorativa, adaptando los criterios

aplicados a los utilizados en la consolidacion.

b) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales consolidadas
se presentan expresadas en euros.

¢) Aspectos Criticos de la Valoracion v Estimacion de la Incertidumbre

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante. En las presentes Cuentas Anuales
consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas. Bésicamente
estas estimaciones se refieren a:

- Vida util del inmovilizado intangible y material
La Direccion del Grupo determina las vidas utiles estimadas v los correspondientes cargos por
amortizacién para sus inmovilizados. Esta estimacion, se basa en su vida util prevista.
atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento y uso.

- Laaplicacion del principio de empresa en funcionamiento. (Nota 2.d).

- Estimacion del potencial deterioro del inmovilizado intangible, basado en la obtencién

de flujos de efectivos derivados del cumplimiento del plan de negocio que el Grupo ha
realizado (Ver Nota 3).
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales consolidadas. es posible que acontecimientos
que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal
caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en
las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

d) Principio de Empresa en Funcionamiento

Las Cuentas Anuales Consolidadas han sido preparadas y formuladas asumiendo el principio
de empresa en funcionamiento. es decir, asumiendo que la actividad del Grupo continuara. No
obstante, existen circunstancias que pueden suscitar dudas sobre la capacidad del Grupo para
seguir como empresa en funcionamiento, siendo compensadas por otras circunstancias que
mitigan aquéllas. A continuacion se enumeran ambos tipos de circunstancias o factores

Los principales factores causantes de dicha situacion son los siguientes:

- Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo de
2.304.755,12 euros.

- Pérdidas acumuladas significativas de ¢jercicios anteriores por importe de 2.506.896,94
euros al 31 de diciembre de 2016 y unas pérdidas incurridas en el ejercicio por importe
de 5.180.881.44 curos.

- Durante el ejercicio 2016. el Grupo ha dejado de abonar por importe de 334 miles de

euros algunas cuotas correspondientes a los préstamos con otras entidades. (Ver Nota
11.2.b

- Durante el periodo, la Sociedad Dominante ha llevado a cabo una operacion de
compraventa del Grupo de Sociedades Over The Top Networks (OTTN). a través de su
filial Agile Inversiones, S.1.., con el fin de proyectar su modelo de negocio y aprovechar
las sinergias que existen entre ambas grupos. Esta inversion ha supuesto en el presente
periodo un desembolso de tesoreria de 3.5 millones de dolares. minorando el saldo de
tesoreria al cierre de dicho periodo.

- La Sociedad Dominante no ha cubierto en su totalidad la ampliacion de capital por
importe de 1.8 millones de euros efectuada en fecha 29 de diciembre de 2016 y cuya
prevision era de 4 millones de euros ( Ver Nota 15.1).

Los principales factores que mitigan la duda sobre la capacidad del Grupo para continuar con
su actividad son los siguientes:

- Aprovechar las sinergias de negocio que aportaran el grupo de sociedades Over The
Top Networks (OTTN) y sus principales contratos con clientes de caricter importante.

- Antes de fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, el Grupo
ha efectuado el pago de 211 miles de euros correspondientes a los préstamos con otras
entidades, v se encuentra en negociaciones para el aplazamiento con los importes
restantes,
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- A fecha de formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, los Administradores y
principales accionistas de la Sociedad Dominante ponen de manifiesto su compromiso
de apoyo financiero a la misma, materializado en las diversas ampliaciones de capital
realizadas en los ejercicios 2015 y 2016.

- Del importe pendiente a pagar del contrato de Compraventa con UUX. el Grupo
canjeard en acciones el importe correspondiente al pago del precio variable por importe
de 1.004.400.00 dolares y 580.000.00 dolares correspondientes al pago del precio
efectivo aplazado descritos en la Nota 3. reduciendo su deuda a corto plazo en
1.503.611.44 euros.

- La situacion patrimonial del Grupo a 31 de diciembre de 2016. la cual a efectos de la
normativa mercantil, se encuentra en equilibrio y por encima de los requerimientos de la
Ley de Sociedades de Capital.

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado las Cuentas
Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2016 aplicando el principio de empresa en
funcionamiento. ya que consideran que el Grupo dispondra de los recursos financieros
necesarios para ello.

¢) Comparacion de Ia Informacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de forma comparativa con las correspondientes
al cierre del 31 de diciembre de 2016. No existe ninguna causa que impida la comparacién de
las cuentas anuales consolidadas con los del ejercicio precedente.

f) Agrupaciéon de Partidas

A cfectos de facilitar la comprension del Balance Consolidado. de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y del
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo. dichos estados se presentan de forma agrupada,
presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

g) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No existen elementos patrimoniales de naturaleza similar registrados en distintas partidas
dentro del Balance Consolidado.

h) Cambios en Criterios Contables

La aplicacion de los nuevos criterios contables recogidos en el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre, no ha comportado cambios significativos en la valoracién o presentacion de las
partidas que comprenden los distintos estados de las cuentas anuales.
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i) Correccion de Errores

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas no se ha detectado ningiin error
significativo que haya supuesto la re-expresion de los importes indicados en las cuentas anuales
del ejercicio anterior.

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2016. de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad. han sido las siguientes:

a) Principios de Consolidacion

LLa consolidacion de las Cuentas Anuales de Agile Content, S.A. con las Cuentas Anuales de
sus sociedades participadas mencionadas en la Nota 1.2, se ha realizado siguiendo el método
de integracion global para todas las sociedades del Grupo, puesto que existe un control efectivo.
Se entiende por control efectivo. aquellas sociedades dependientes en las que la Sociedad
Dominante tiene una participacion directa o indirecta superior al 50% que permite disponer de
la mayoria de los derechos de voto en los correspondientes drganos de administracion.

En este caso, las sociedades dependientes se consolidaron por primera vez en el ejercicio 2012,
integrandose en las cuentas anuales consolidadas la totalidad de sus activos, pasivos. ingresos,
gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de
las operaciones intragrupo.

[.a consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se
realiza tomando en consideracion, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion y la del cierre de ese ejercicio.

[La consolidacion de las operaciones de Agile Content, S.A. con las de las mencionadas
sociedades filiales, se ha efectuado siguiendo los siguientes principios bésicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, asi como los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y los Estados de
Flujos de Efectivo. de cada una de las sociedades consolidadas son, en general y en sus
aspectos basicos, homogéneos.

- El Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto y el Estado de Flujos de Efectivo Consolidados incluyen los ajustes y eliminaciones
propios del proceso de consolidacion, asi como las homogeneizaciones valorativas
pertinentes para conciliar saldos y transacciones entre las sociedades que consolidan.

- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge los ingresos y gastos de las
sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la
participacion o liquidado la sociedad. y de las sociedades que se incorporan al Grupo a
partir de la fecha en que es adquirida la participacion o constituida la sociedad, hasta el
cierre del ejercicio.
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- Los activos y pasivos de las filiales cuyva moneda funcional es distinta al euro han sido
convertidos a euros utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del
gjercicio y los fondos propios al tipo de cambio historico (el vigente a la fecha de la
primera consolidacion). Las cuentas de pérdidas y ganancias de estas sociedades se han
convertido a euros utilizando, los tipos de cambio finales de cada uno de los meses del
ejercicio. El efecto global de las diferencias entre estos tipos de cambio figura, neto de su
efecto fiscal, en el Patrimonio Neto Consolidado bajo el epigrafe de "Diferencias de
Conversion".

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

- El Balance Consolidado no incluye el efecto fiscal correspondiente a la
incorporacion de las reservas de las sociedades filiales al consolidado del Grupo, ya que
se estima que no se realizaran transferencias de reservas no sujetas a tributaciéon en
origen, por considerarse que estas reservas serdn utilizadas en cada sociedad filial como
fuente de autofinanciacion.

- Tal y como se ha mencionado anteriormente. el ejercicio 2012 fue el primer ejercicio
de consolidacién del Grupo. En consecuencia y de acuerdo con una de las alternativas
permitidas por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre. se considera la fecha 1
de enero de 2012 como la de incorporacion al Grupo de cada sociedad dependiente,
excepto para aquellas sociedades que fueron adquiridas con posterioridad, que se
considera como fecha de incorporacion al Grupo la fecha de adquisicion. entendiéndose
como tal aquélla en la que se adquiere el control del negocio o negocios adquiridos.

- La eliminacion de la inversion del patrimonio de las sociedades dependientes se ha
efectuado compensando la participacion de la Sociedad Dominante con la parte
proporcional del patrimonio neto de las sociedades dependientes que represente dicha
participacion a la fecha de primera consolidacion. Las diferencias de primera
consolidacion han sido registradas como reservas por integracion global.

- Cualquier exceso del coste de adquisicién con respecto a los valores razonables de los
activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier
defecto del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos
identificables adquiridos, es decir, descuento en la adquisicion, se imputa a resultados en
la fecha de adquisicion. La participacion de los accionistas o socios minoritarios se
establece en la proporcion de los valores razonables de los activos y pasivos reconocidos
de la minoria.

- El resultado consolidado del cjercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad
Dominante, que estd formada por el resultado obtenido por ésta mas la parte que le
corresponde. en virtud de la participacion financiera, del resultado obtenido por las
sociedades participadas.
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b) Inmovilizado Intangible

Los activos fijos 0 no corrientes cuya vida util tenga un limite temporal deberdn amortizarse de
manera racional y sistematica durante el tiempo de su utilizacion. No obstante, aun cuando su
vida util no esté temporalmente limitada, cuando se produzca el deterioro de esos activos se
efectuaran las correcciones valorativas necesarias para atribuirles el valor inferior que les
corresponda en la fecha de cierre del balance.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida. Cuando la vida util de estos
activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de diez afios. salvo que
otra disposicion legal o reglamentaria establezca un plazo diferente.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste. ya sea este el
precio de adquisicion o el coste de produccion. minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada (calculada en funcion de su vida qtil) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso.,
hayan experimentado.

Los activos intangibles generados internamente no se capitalizan y, por tanto, se reconocen en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el mismo ejercicio que se incurren.

Siguiendo lo establecido en el RD 602/2016 de 2 de diciembre, en el ejercicio 2016 se ha
comenzado a amortizar los fondos de comercio de forma prospectiva durante el plazo de 10

anos. con fecha efectos contables el 1 de enero de 2016,

Gastos de Investigacion v Desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo activados estdn especificamente individualizados por
proyectos y su coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
Asimismo, la Direccion del Grupo tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
economico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacion y desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente
durante su vida \til, a razon de un 20% anual. y siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
ccondmico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al
mismo. se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Al cierre del gjercicio, el Grupo evalua si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
activado como desarrollo, en cuyo caso. se estiman los importes recuperables y se efecttian las
correcciones valorativas necesarias. Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor
de un elemento activado como desarrollo cuando su valor contable supera a su importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos activados como desarrollo. asi
como su reversion, cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir. se reconocen
como un gasto o un ingreso. respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar. e incluyen los costes de registro y formalizacién de la
propiedad industrial. asi como los costes de adquisicién a terceros de los derechos
correspondientes. Se presumird, salvo prueba en contrario, que la vida util de la propiedad
industrial es de diez aflos.

Aplicaciones Informiticas

El grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion a terceros y se reconocen
en la medida que cumplen las condiciones ya expuestas para los gastos de desarrollo. Los costes
de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 35 afios.

Fondo de Comercio

El fondo de comercio generado en una combinacion de negocios se valora, en la fecha de la
adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos. Tras el reconocimiento inicial. el fondo de comercio se valora a su coste menos. en
su caso, las pérdidas por deterioro acumuladas. las cuales se consideran irreversibles. Se
realizan las pruebas de deterioro de valor del fondo de comercio anualmente. o con mas
frecuencia si los acontecimientos o cambios de las circunstancias indican que el valor en libros
pueda haberse deteriorado.

El fondo de comercio Unicamente podra figurar en el activo del balance cuando se haya
adquirido a titulo oneroso. Se presumira, salvo prueba en contrario, que la vida 1til del fondo

de comercio es de diez afios.

¢) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de
produccion, neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El precio de adquisicion o coste de produccion incluye, en su caso. los gastos financieros
correspondientes a financiaciéon externa devengados durante el periodo de construccion o
fabricacion hasta la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos que necesiten
mas de un afio para entrar en condiciones de uso.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovacion. ampliacion o mejora
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida util. se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos que
hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material. neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza linealmente
en funcion de los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que el Grupo espera
utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Porcentaje Afios de vida

anual (%) 1til estimados
Instalaciones técnicas 10% 10
Mobiliario 10% 10
Equipos informdticos 25-33% 3-4

(%) Se identifican los porcentajes maximos, En aleunos casos, el Grupo aplica la amortizacion acelerada,

d) Deterioro de valor de activos intangibles

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede
a estimar mediante el denominado “Test de deterioro™ la posible existencia de pérdidas de valor
que reduzean el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en
libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad Dominante para la realizacion de
dicho test es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo. los calculos de
deterioro se efectan elemento a elemento, de forma individualizada.

La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio
por mercados y actividades. abarcando generalmente un espacio temporal de cinco ejercicios.
[Los principales componentes de dicho plan son los siguientes:

- Proyecciones de resultados y de EBITDA

- Proyecciones de deuda financiera neta

Otros variables que influyen en el cdlculo del valor recuperable son los siguientes:

- Tipo de descuento a aplicar. entendiendo éste como la media ponderada del coste de
capital, siendo las principales variables que influyen en su cdlculo. el coste de los pasivos
y los riesgos especificos de los activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de
flujos de efectivo mas alld del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.
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Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las
mejores estimaciones disponibles. siendo éstas consistentes con la informacion procedente del
exterior.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion.

En el caso de que deba reconocer una pérdida por deterioro. se reduce el valor contable del
fondo de comercio.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida
en el caso especifico del fondo de comercio). el importe en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero
de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ¢jercicios anteriores.
Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como un ingreso.

e) Arrendamientos

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

f) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de las
siguientes categorias:

Préstamos v Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pasar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que. no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son

de cuantia determinada o determinable. v que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v partidas a pasar

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de tréfico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados. no tienen origen comercial.
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Inicialmente. los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion. y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.
Posteriormente. se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior a un afio
que se valoraron inicialmente por su valor nominal, continuan valorandose por dicho importe,
salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

No obstante lo sefialado en el pdrrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, cuyo importe se espera recibir o pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal cuando ¢l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro del
valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Las correcciones de
valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda. con una fecha de vencimiento fijada. que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable. que se negocian en un mercado
activo, y para los que el Grupo tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mads los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.
Posteriormente, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a

la diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccién que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada. mas los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa
baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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No obstante a lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el importe de los
intereses, calculados segiin el método del tipo de interés efectivo y de los dividendos
devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos. en su caso. el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Al cierre del cjercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
cvidencia objetiva de que el valor de un activo. o grupo de activos con similares caracteristicas
de riesgo valoradas colectivamente se ha deteriorado.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo. las
pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida
en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
del ejercicio. excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo caso, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Intereses Recibidos de Activos Financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. A estos efectos. en
la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente. atendiendo
a su vencimiento. el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo. se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de Pasives Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

Fianzas Entreeadas

Las fanzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por el importe
desembolsado.
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g) Clasificaciéon de Saldos por Vencimientos

La clasificacion entre corriente y no corriente se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto
para el vencimiento, enajenaciéon o cancelacion de las obligaciones y derechos de las
sociedades. Se considera no corriente cuando es superior a doce meses contando a partir de la
fecha de cierre del ejercicio.

h) Transacciones en Moneda Extranjera

[Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros.
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Al cierre de cada
ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la fecha de cierre.

Las diferencias de cambio. tanto positivas como negativas. que se originan en este proceso. se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio.

i) Impuesto sobre Beneficios

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre
Sociedades se ha obtenido por la adicion de los gastos por dicho concepto de cada una de las
sociedades consolidadas. y los mismos se han calculado sobre los beneficios econdomicos
individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables.

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente
como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion.

Las variaciones producidas en el ¢jercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto Consolidado. segtin corresponda.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles, a su vez. los activos por impuesto diferido se reconocen (imicamente
en la medida en que resulta probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos. Siempre que se cumpla dicha condicion se reconoce un
activo por impuesto diferido por:

a)  Por las diferencias temporarias deducibles.
b)  Porel derecho a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales.

c)  Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes
de aplicar fiscalmente.
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En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que

pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

j) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir. cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

LLos ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida. recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, s el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el importe
de cualquier descuento. rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos.

[Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, sélo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a)  El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b)  Es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos econémicos
derivados de la transaccion.

¢)  El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d)  Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla. pueden ser valorados con fiabilidad.

k) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacion del impacto medioambiental asi como la
proteccion y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se producen.

1) Subvenciones, Donaciones v Legados

Las subvenciones de capital no reintegrables. asi como las donaciones y legados, se valoran
por el valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como
ingresos directamente al Patrimonio Neto Consolidado y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada en proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por
los activos financiados por estas subvenciones. salvo que se trate de activos no depreciables,
en cuyo caso se imputardn al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja
de los mismos.
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Aquellas subvenciones con cardcter reintegrable. se registran como pasivos hasta que se
adquieren la condicion de no reintegrables.

La imputacion a resultados de las subvenciones, donaciones v legados que tengan el cardcter
de no reintegrables se efectuara atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de explotacion. se abonan a los resultados del ejercicio en el momento
de sudevengo.

m) Combinaciones de Negocio

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion para lo cual
se determina la fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combinacion, registrandose los
activos identificables adquiridos v los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha
fecha.

k2l fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacion se determina por diferencia
entre los valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste
de la combinacion, todo ello referido a la fecha de adquisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

1. Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos. los pasivos
incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

2

El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos
futuros o del cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emision de los
instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos
adquiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la combinacion
los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que hayan intervenido en la
combinacion ni por supuesto los gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos
importes s¢ imputan directamente en la cuenta de resultados.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse
los procesos de valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito
anteriormente, esta contabilizacion se considera provisional. pudiéndose ajustar dichos valores
provisionales en el periodo necesario para obtener la informacion requerida que en ningtin caso
sera superior a un ano. Los efectos de los ajustes realizados en este periodo se contabilizan
retroactivamente modificando la informacion comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan
contra resultados. salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en
cuyo caso los cambios posteriores en su valor razonable no se reconocen.
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n) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

NOTA 4. SOCIOS EXTERNOS

Con fecha 29 de julio de 2015, la Sociedad Dominante adquirié el 10,93% restante de la
sociedad Agile Content Brasil Desenvolvimento de software Ltda., pasando a tener el 100% de
la participacion, por lo que al 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 no existen
socios minoritarios.

NOTA 5. COMBINACIONES DE NEGOCIO

Con fecha 23 de junio de 2016. el Grupo adquirié el 100% de la participacion de la Sociedad
Over The Top Networks. S.A. y a su vez el 100% las subsidiarias de esta Over The Top
Networks Ibérica, S.L. y Over The Top Networks International Inc.

El precio acordado por la compra de Over The Top Networks. S.A. y Sociedades Dependientes
se pagarda segun las condiciones siguientes. 3.500.000 de délares en concepto de “precio
electivo™. 1.500.000 de délares en concepto de “precio efectivo aplazado™ en el plazo de un
afio. 2.930.000 de dolares en “efectivo o en especie” mediante un aumento de capital por
compensacion de créditos en acciones del Grupo y finalmente con un “precio variable™.

El “precio “efectivo™, se ha ejecutado con fecha 23 de junio de 2016 por importe de
3.102.011.88 euros al cambio del dia.

El “precio efectivo aplazado”, serd abonado mediante pagaré en el plazo de un afio desde la
fecha de formalizacion. En caso de un incumplimiento del pago del “precio aplazado™, se
pignorardn un numero de acciones de la Sociedad Dominante, propiedad de Knowkers
Consulting and Investment, S.L, por un valor equivalente a 2 millones de dolares,

Con fecha 27 de diciembre de 2016, el Grupo ha realizado un pago anticipado a Principia, segtin
el acuerdo de compaventa con el Vendedor por importe de 138.720 euros. A la misma fecha
Principia efectud una orden de compra de 81.600 de acciones al precio de 1.70 euros de la
Sociedad Dominante en el marco de la ampliacion de capital descrita en la Nota 15.1.

Con fecha 29 de diciembre de 2016, ¢l Grupo ha efectuado los siguientes acuerdos con el
vendedor del precio efectivo aplazado:

- El vendedor aplica un descuento del 8% del pago de 300.000,00 délares. quedando a
pagar con fecha 5 de enero de 2017, el importe de 276.000.00 délares.

- Canjear en acciones el importe de 180.000 délares en junio del 2017.

- Aplazar por importe de 324.000,00 délares para el 1 enero de 2018.
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Con fecha 30 de diciembre de 2016, el Grupo ha modificado el contrato de Compraventa,
quedando el Grupo obligado a entregar el 23 de junio de 2017, el equivalente a 400.000 délares
en acciones de la Sociedad Dominante.

El importe restante de 175.000 dolares se efectuard, segtn el contrato de compraventa en
relacion al “precio efectivo aplazado™.

El “precio del aumento”. se ha efectuado en especie con fecha 23 de junio de 2016. con la
suscripeion de UUX Holding Company Limited en ejecucion de un aumento de capital por
compensacion de créditos de acciones de la Sociedad Dominante, mediante la emision de
1.469.956 acciones de 0.10 curos de valor nominal cada una de ellas por importe de 146.995,60
euros y con una prima de emision total por importe de 2.476.571.74 euros, lo que totaliza un
total de 2.623.567.34 euros al cambio del dia.

El “precio variable™, se calculara en funcion el Ebitda en el periodo comprendido entre el 1 de
abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016. y sera abonando en efectivo con fecha 30 de junio
de 2017 o en especie mediante la entrega de acciones de autocartera de la Sociedad Dominante
o la suscripeion por parte de UUX Holding Company Limited, en ¢jecucion de un aumento de
capital por compensacion de créditos.

El precio variable aplazado se ha calculado segin el Ebitda desde el 1 de abril de 2016 hasta 31
de diciembre de 2016 para el Grupo Over The Top Networks. Al 31 de diciembre de 2016 el
Ebitda ha sido de 394 mil dolares, resultando un importe a pagar por importe de 1.004.400.00
délares.

El “Capital Circulante™ se ha estipulado segiin el Capital Circulante neto ajustado al 31 de
marzo de 2016 por importe de 700.922,00 dolares.

El fondo de comercio surgido por la diferencia entre los fondos propios del grupo Over The
Top Networks y el coste de la combinacion de negocios. ha sido el siguiente:

Euros

Total Fondos Propios Over

The Top Networks a 01.04.2016 7.215.458,17
Contraprestaciones transferidas 3.102.011,88
Suseripeion de acciones 2.623.567.34
Precio Efectivo aplazado 1.424.628.55
Precio Variable aplazado 953.185.64
Capital Circulante 665.181.99
Total Precio de la Compra 8.768.575,40

Fondo de Comercio 1.553.117.23
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NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2016, es el siguiente,
en euros:

Entradas/ Altas de Bajas/ Diferencias de

31/12/2015 (Dotaciones) perimetro Deterioro conversion 31712712016
Coste:
Desarrollo 823137222 2.096.843,61 - - 10197264 10.430.188.47
Propiedad industrial 2.368.76 520,00 7.593.828,64 - = 7.396.717.40
Fondo de comercio 1.810.414.00 - 1.553:117.23  (1.429.999 96) - 1.933.531.27
Aplicaciones informaticas 677.550.95 507,70 14.595,60 - 154,972,098 847.627.23

10.721.705.93 2.097.871.31 916154147 (1.429.999.96) 256.945,62  20.805.064.37

Amortizacion Acumulada:

Desarrollo (4.503.736,08)  (1.402.813.32)
Propiedad industrial . -
Fondo de comercio - (31.041.40)
Aplicaciones informaticas (418.940.89) (131.392.99)

* - (67.583,04)
(369.406,00) - =
(116.483,79) %

(6.202.80) -

(5.974.134.64)
(569.400,00)
(167.525,19)

(128.771.31) (685.307,99)

(4.922.676.97)  (1.585.249.91) (692.092,59) - (196.354.35)  (7.396.373.82)

Deterioro:
Desarrollo - - - (1984 567.36) - (1.984.367.36)
- - - (1.984.567,36) - (1.984.567.36)
Inmovilizado Intangible Neto 5.799.02896  (1.471.945.96) 846944888  (3.414.567.32) 60.591.27  11.427.123,19

Al 31 de diciembre de 2016. el Grupo ha considerado necesario deteriorar parte de los proyectos
de desarrollo segiin la norma de registro v valoracion expuesta en la Nota 4.a de la memoria
adjunta. Dicho deterioro se encuentra registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - Deterioros y pérdidas™
por importe de 1.984.567.36 euros.

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo ha considerado reconocer una pérdida de valor del fondo
de comercio de 1.429.999.96 euros, al no prever la recuperacion del activo (577.364,21 euros
al 31 de diciembre de 2015).

Ll detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 20135, es el siguiente,
en euros:

=5 Entradas / _ Diferencias de
31/1272014 (Dotaciones) Bajas Conversion 31/12/2015
Coste:
Desarrollo 7.712.766.24 1.251.154,72 (602.902,31) (129.646.43) 8.231.372,22

Propiedad industrial
FFondo de comercio

2.368.76
1.963.414.88

(153.000.88)

2.368.76
1.810.414.00

Aplicaciones informdticas 868.304.12 6.277.07 - (197.030.24) 677.550.95
10.546.854,00 1.257.431,79 (755.903,19) (326.676,67) 10.721.705,93

Amortizacion Acumulada:

Desarrollo (3.678.332.96) (1.498.868.22) 602.902.31 70.562,79  (4.503.736,08)

Aplicaciones informidticas

Inmovilizado Intangible Neto

(363.364.44)

(4.041.697,40)

6.505.156,60

(157.746.66)
(1.656.614,88)

(399.183,10)

602.902,31

(153.000,88)

102.170.21
172.733,00

(153.943,66)

(418.940.89)
(4.922.676,97)

5.799.028,96
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A continuacion, se detalla el epigrafe de “Desarrollo™ por proyecto para el ejercicio 2016.

Proyectos:
4Play
Affinity

Automated Insights for Digital Media Performance

Asistencia Virtual

Centro Comercial Interactivo con
Interaccion Natural

Hogar digital v contenidos audiovisuales
adaptados a los usvarios

Immersive TV

Inteligencia Colectiva

Multimedia Net Firewall

Only Video Plublishing Platform

Social TV

Tagging Inteligence- Me Soft

Agile Vas Platform

Sezion (Plataforma de edicion multimedia
multidispositivo en cloud)

Roadmap

Furia

NEBT

Roadmap (Agile Brasil}

Redint (AIE)

Telefonica (Over The Top Network, 8.A.)
Net (Over The Top Network, S.A.)

Sky (Over The Top Network, S.A.)
MiB/iTaas (Over The Top Network. S.A)

Total

Amortizacion
Coste Acumulada
259.83347 (187.863,19)

31947123
317.861,32
17595535

(230.982.10)
(83.412.66)
(118.759.69)

1)

94.77793 (231.562.82)
163.11233
17493890
339.527.88
21581019

(112,782.86)
(151.471.49)
(293.981.51)
(186.860,07)

135.225,57 (117.085,60)
£9.22424 (44.165.14)
262.236.38 (138.810.71)
391.909.49 (74.731.98)
335.622.29 (129.690.80)
3.194.125,04 (1.729.247,30)
14873328 (148.733,28)
175.205,23 (175.205.23)
52028895 (503.980.14)
1.543.383 49 (1.314 808.07)
39842325 -
099 963 64 -
184.147.43 .
339.467.72 x
10.430.188.48 (5.974.134.64)

Deterioro.

(33.977.71)

(8.579.35)
(72.383,90)

(7.549.42)
(3.:520.11)
(45.546,37)
(8.683.04)
(18.139,97)
(45.059.10)

(1.476.040.16)

(16.308.81)
(228.775.42)

(1.984.567.36)

Valor Neto
Contable

17.992,57
88.489.13
234 448,66
48.616.31

90.829.21

42.780,05
19.947.30

20.265,08

123.425.67
317.177.51

205.931,49
21957946
398.423.25

99.965.64
18414743
359.467.72

2.471.486,48

A continuacion, se detalla el epigrafe de “Desarrollo™ por proyectos para ¢l ejercicio 2015.

Proyectos:
4Play
Aftinity

Automated Insights for Digital Media Performance

Asistencia Virtual

Centro Comercial Interactivo con Interaceion Natural

Hogar digital y contenidos
audiovisuales adaptados a los usuarios
Immersive TV

Intehgencia Colectiva

Multimedia Net Firewall

Only Video Plublishing Platform
Social TV

Furia

Nebt

Tageme Inteligence- Me Soft

Agile Vas Platform

Sezion (Plataforma de edicion
multimedia multidispositivo en cloud)
Roadmap

Roadmap Agile Brasil

Redint - AIE (Redacciones Integradas)

Total

Amortizacion
Coste Acumulada
25983347 1532.532,12
319471.23 187.541.74
192.781.98 29.722.01

173.955,35

394.777,93

163.112.33
174.938,90
339.527.88
215.810,19
13522556

§9.224.24
148.733.28
175.205,23
262.236.37

198.000,00

33562229
2.689.016.20
418.316,32
1.5343.583.47

8.231.372,22

90.681,64
151.438,57

88.075.48
139.951.12
271.622.30
172.648.15
108.180.45

22.045,05
148.733,28
175.205,23

8§5.436.69

14.218.26

40.638,07
1.238.827.07
277.241.91
1.108.996,94

4.503.736,08

Valor
Neto Contable

107.301,35
131.929.49
163.059.97

85.273.71
243.339.36

75.036,85
34.987.78
67.903.58
43.162.04
27.045.11
67.179,19

176.799,68
183.781.74

29498422
450.189.13
141.074.41
434.586.53

3.727.6306,14

27
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Las altas correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015 por “Desarrollo™ corresponden
principalmente a las activaciones realizadas por el personal del Grupo. y adicionalmente.
incluyen facturas de externos que realizan desarrollos para el Grupo.

Bajas procedentes del inmovilizado intangible

En el gjercicio 2015, el Grupo ha dado de baja algunos proyectos de Desarrollo que fueron
activados en el ejercicio 2010, con un coste total de 602.902.31 euros. al considerar que su
valor recuperable era nulo. Dichos proyectos estaban totalmente amortizados.

Gastos de Desarrollo

Los gastos de desarrollo activados por el Grupo. corresponden por un lado a los de la Sociedad
Dominante, cuyo importe neto de amortizaciones. asciende al 31 de diciembre de 2016 a
1.429.482,42 euros (3.151.975.20 euros al cierre del ejercicio anterior). y por otro lado.
corresponden a las siguientes entidades participadas:

- Agile Media Communities. Agrupacién de Interés Econdmico mantiene en su activo
intangible inversiones en I+D por un importe neto de amortizaciones de 228.775.41 euros
al 31 de diciembre de 2016 (434.586.53 euros al cierre del ejercicio anterior) y que figuran
en el balance consolidado adjunto. Las inversiones se han dado por concluidas, aunque
hasta la fecha no han generado beneficios suficientes. Los administradores del grupo han
considerado deteriorar el importe restante al cierre del ejercicio 2016.

- Agile Content Brasil Desenvolvimento de Software, mantiene en su activo intangible
inversiones en I+D por un importe neto de amortizaciones de 16.308.81 curos al 31 de
diciembre de 2016 (141.074.41 euros al cierre del ejercicio anterior) y que figuran en el
balance consolidado adjunto. No se ha realizado inversién en ambos periodos. Los
administradores del grupo han considerado deteriorar el importe restante al cierre del
ejercicio 2016.

- Agile Content Inversiones y Sociedades Dependientes, mantiene en su activo intangible
inversiones en [+D por un importe neto de amortizaciones de 1.042.004,06 euros a 31 de
diciembre de 2016. Ver “Detalle por Proyectos™ (ninguno al 31 de diciembre de 2015 al
no formar parte del grupo).

Propiedad Industrial

Dentro del acuerdo de compraventa del Grupo Over The Top Networks, el Grupo ha adquirido
una propiedad industrial por importe de 8 millones de dolares. Dicha propiedad industrial
consiste en varias patentes en Europa. Estados Unidos, etc. que corresponden al uso de
programacion y de sistemas de contenido de video.

Los Administradores del Grupo consideran que los ingresos derivados de los principales
acuerdos con principales clientes para los proximos afios, seran suficientes para recuperar el
valor al cierre del ejercicio 2016.
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Fondo de Comercio

El detalle del movimiento del fondo de comercio del Grupo durante los ejercicios 2016 y 2015,
es el siguiente, en euros:

Fondo
Descripeitn de comercio
Importe Neto a 31/12/2014 =
(+) Combinacion de negocios (Nota 3) 2.387.778.21
(-) Deterioro de fondo de comercio (577.364.21)
Importe Neto a 31/12/2015 1.810.414,00
(+) Combinacién de negocios Over The Top Networks 1.553.117.23
(+) Amortizacion de fondo de comercio (167.525,19)
(-) Deterioro de fondo de comercio (1.429.999.96)
Importe Neto a 31/12/2016 1.766.006,08

a) Fondo de Comercio Agile Content, S.A.

En diciembre de 2011, la Sociedad Dominante adquirio el 56,59% de Communi.TV. S.L..
obteniendo una participacion del 100% en la Sociedad Dominante. La adquisicion, se realizo
mediante una ampliacién de capital por aportacion no dineraria, en la que se valord la inversion
adquirida por 2.294.015 euros. correspondiendo 224.997 euros al valor nominal de las
participaciones de la ampliacion de Capital y 2.069.018 euros a la Prima de Asuncion de dicha
ampliacion. El valor contable asociado a la participacion de Communi. TV, S.L. que se adquiria
en dicha fecha (diciembre 2011) ascendia a 330.600,12 euros. lo que implico una diferencia
positiva de la valoracién entre el valor contable de las participaciones aportadas, y el valor

razonable que se le dio a la participacion, generando en dicha fecha una sobrevaloracion de
1.963.414.18 euros.

Dicha valoracion se sustentaba en los intangibles de I+D, desarrollos de producto. marca, que
permitian realizar nuevos desarrollos tecnologicos de la Sociedad Dominante y nuevas
oportunidades. ademas de aportar una cartera de clientes importantes, que generarian beneficios
significativos a futuro, dentro del grupo Agile Content. Los Administradores de la Sociedad
Dominante, consideraban que el Fondo de Comercio debia ser registrado. Al 31 de diciembre
de 2016. ¢l Grupo ha considerado reconocer una pérdida de valor de 1.429.999.96 euros. al no
prever la recuperacion del activo (577.364.21 curos al 31 de diciembre de 2015).

b) Fondo de Comercio Agile Content Inversiones, S.L.

Con fecha 23 de junio de 2016, el Grupo adquirié el 100% de la participacién de la Sociedad
Over The Top Networks. S.A. y a su vez el 100% de las propietarias de esta Over The Top
Networks Ibérica, S.L. y Over The Top Networks International Inc.

El Fondo de Comercio por importe de 1.553.117,23 euros generado cn el presente ejercicio.
viene derivado por la adquisicion del grupo Over The Top Networks por parte del Grupo. segiin
las condiciones descritas en la Nota 3.
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Dicha valoracion se sustenta en los intangibles de 1+D. desarrollos de producto y propiedad
industrial, que permitiran realizar nuevos desarrollos tecnolégicos y nuevas oportunidades,
ademas de aportar una cartera de clientes importantes, que generarian beneficios significativos
a futuro, dentro del grupo Agile Content. Los Administradores de la Sociedad Dominante.
consideran que el Fondo de Comercio debe ser registrado.

Unidad generadora de efectivo v test de deterioro de valor

L.a unidad generadora de efectivo, sobre la que quedo asignado el activo. se correspondia con
el proceso descrito en los parrafos anteriores.

En relacion al fondo de comercio se sometia a pruebas de pérdidas por deterioro de valor
anualmente. El valor recuperable del fondo de comercio se estimaba a partir de la aplicacion de
modelo de valoracion consistente en descuento de flujos. a partir del plan de negocio previsto.

Al cierre del ejercicio 2016, se ha realizado el correspondiente test de deterioro del que se
desprende la necesidad de registrar un deterioro del Fondo de Comercio de la Sociedad
Dominante por importe de 1.429.999,96 euros. El importe deteriorado se corresponde a los
desarrollos de productos y marca. restando tinicamente como fondo de comercio una parte de
cartera de clientes.

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose. por epigrafes. de los activos mas significativos que. al 31 de diciembre de 2016 y
al 31 de diciembre 2015, estaban totalmente amortizados y en uso. se muestra a continuacion,
con indicacién de su valor de coste. en euros;

31/12/2016 31/12/2015
Desarrollo 2.433.299.15 1.225.709.33
Total 2.433.299,15 1.225.709,33

Activos situados en el extranjero

El detalle de los las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pueden ejercitarse
fuera del territorio espaiiol o que cstan relacionadas con inversiones situadas fuera del territorio
espanol, es el siguiente, en euros:

31/1212016 31/12/2015

Amortizicion Valor Amortizacién Valor
Elemento Piis Caste Acumulada Neto Coste Acumulada Neto
Desarrollo Brasil 520.288.95 (303.980.14) 16.308.81 418.316.31 (277.241.90) 141.074.41
Desarrollo Brasil 1.042.004,05 - 1.042.004,05 - - -
Propiedad
industrial USA 7.393.828.64 - 7.593.828.64 - - -
Aplicaciones
informaticas Brasil 14.595.60 (6.202,80) 5.392 80 - - -
Aplicaciones
mformaticas Brasil 790,709.46 (642.556,57) 148.152, 89 635.736.48 (383.942.32) 251.794.16

Total 9.961.426,70  (1.152.739.51)  8.808.687.19 1.054.052,79 (661.184,22) 392.868.57
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El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2016, es el siguiente,

CI €Uros:

Coslte:

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje v
Mobiliario

Equipos proceso de mformacion
Otro inmovilizado material

Amortizacién Acumulada:
Instalaciones téenicas v maquinaria
Otras instalaciones. utillaje v
Mobiliario

Lquipes proceso de informacion
Otro inmovilizado material

Inmovilizado Material Neto

L Entradas /
31/1272015 (Dotaciones)
13.791.83 -
30.262 81 -
47.283,05 1226219
61546 -
91.953,15 12.262,19
(6.004.48) (2.040,42)
(24.669.14) (1.115,03)
(35.361,97) (4.670.63)
(483.94) -
(66.521,53) (7.826.08)
25.431,62 4.436,11

Altas de
Perimetro

12.739.84

13

{rr

.?S-l,TB-
146.524,57
(1.856.24)

(1 3.354__93.}

(15.211.17)

131.313,40

Diferencias de
conversion

1.831.31
17,13
2.978.50

4.826,94

(23.81)
(2.61243)
(39.860,49)
(1.294,53)
(43.791,26)

(38.964,32)

3171122016

26,331,67

255.566.85

(9.924,95)
(28.396,60)
(93.248.02)

(1.780.47)

(133.350,04)

122.216,81

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2015 es el siguiente,

€11 CUros:

Coste:

Instalaciones téenicas y maguinaria
Otras instalaciones, utillaje v
Mobiliario

Equipos proceso de informacion
Otro inmovilizado material

Amortizacion Acumulada:
Instalaciones teenicas v maquinaria
Otras instalaciones, utillaje v
Mabiliario

Equipos proceso de informacion
Otro inmovilizado material

Inmovilizado Material Neto

Entradas/
31/12/2014 {Dotaciones)
1740145 -
3211842 2
48.009,37 227677
61546 -

98. 144,70 2.276,77
(4.837.,04) (1.993.39)
(21.011.29) (2.215.82)
(30.008,08) (6.045,40)
(393.44) (92.50)
(56.249.85) (10347,11)
41.894,85 (8.070.34)

Elementos totalmente amortizados v en uso

Bajas

(1405.17)

(1.405.17)

140517

L405,17

Diferencias de
conversion

(3.609.,62)
(1.855,61)

(1.597.92)

(7.063,15)

e

8259

(1.442,03)
(713.66)

(1.329.74)

(8.392,89)

31/12/2015

13.791.83
30.262.81
47.283,05

61546

91.953,15

(6.004.48)
(24.669,14)
(35.361.97)

(485.94)
(66.521,53)

25.431,62

El desglose, por epigrafes, de los activos mads significativos totalmente amortizados y
€n uso. se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste, en euros:

Mobiliario

31/12/2016

Equipos proceso de informacion

Total

16.607.50
18.108.19

34.715,69

31/12/2015

10.898.11
16.996.00

27.894,11
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Otra informacion

La totalidad del inmovilizado material del Grupo se encuentra afecto a la explotacién y
debidamente asegurado. no estando sujeto a ningun tipo de gravamen.

Activos situados en el extranjero

El detalle de las inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espanol,

es el siguiente:

31122016 31122015
i ; : Amsrtizaciin Valor Amortizacion Valor
Elemento Pals Coste acumulada Netn Coste acumulada Neto
Equipos procesos de informacion Argentina 32227 (322,27) - 368,98 (368,98) -
Equipes procesos de informacion Brasil 12.945,51 (11.414,52) 1.330,99 1040829 (6.879,04) 3.529.25
Equipos procesos de informacion Brasil 122.059,19  {40.321.73) 8133746 - - -
Equipos procesos de mformacion Usa 10.002,92 (8.304.45) 1.698 47 - - -
Instalaciones téeni Brasil 448,82 (448.82) = 360,85 (3601.85) -
Instalaciones téenicas Brasil 11.404,35 (1.417.38) G 086,97 - - -
Maguinana Brasil 1.335.49 (438,86) 896,63 - - -
Maquinarnia Rrasil 8 89498 (3.986.82) 490816 7.151,64 (2.490.27) 4.661,37
Otro inmovilizado Brasil 297850 (2938.62) 39.88 239474 (1.194.77) 1.199.97
Total 170.392,03 (69.793.47) 1HM.5398,57  20.684,50 (11.293.91) 9.390,59
NOTA 8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA

SIMILAR

8.1) Arrendamientos operativos (el Grupo como arrendatario)

El cargo a los resultados al 31 de diciembre de 2016 en concepto de arrendamiento operativo

ha ascendido 194.508,57 euros (87.438.04 euros en el ejercicio anterior).

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos

operativos no cancelables. se desglosa a continuacion. en euros:

Hasta 1 afio
Entre uno y cinco afios

2016

87.660,70
67.842.48

155.503.18

2015

87.660,70
67.842.48

155.503,18

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene vigentes dos contratos significativos de
arrendamiento, formalizados en mayo de 2011 y en mayo de 2014.
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NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 a largo plazo, es el siguiente,
en euros:

Activos financieros a largo plazo

Instrumentos de Valores representativos Créditos, Derivados
Patrimonio de Denda ¥ otros Total

31202016 31/122015  31/122016 31122015 31/1222016 31/12/2015  31/122016  31/12/2015

Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento

(Nota9.1) 34280173 32320748 40462540 40462540 - - 74742713 727.832.88
Préstamos v partidas

a cobrar (Nota 9.2) - - - - 20063805 2541217 29.638.05 2341217
Activos disponibles para

la venta (Nota 9.3) 9.441.07 771575 - - - - 944107 7.715,75
Total 352242,80  330.923.23  A04.62540  404.62540  29.638,05  25412,17 78650625  760.960,80

El detalle de activos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015. a corto plazo. es el siguiente,
en euros:

Activos financieros a corto plazo

Valores representativos Créditos, Derivados
de Deuda ¥ otros Total

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/122015 31/12/2016 31/12/2015
Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento

(Nota 9.1) 2.453.33 245333 - - 2.453.33 2.453.33

Préstamos v partidas a
cobrar (Nota 9.2) - - 4430503,62 2353041102 4.430.503.62  2.530.411.02

Total 2.453,33 2.453,33  4.430.503,62  2.530.411,02  4.432.956,95  2.532.864,35

9.1) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Su composicion a corto y largo plazo es la siguiente. en curos:

Saldo a 31/12/2016 Saldo a 31/12/2015
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Valores representativos de Deuda e
intereses con otras empresas 404.625.40 2.453.33 404.625.40 245333
Fondos de Inversion 342.801.73 - 323.207,48 -

Total 747.427,13 2.453.33 727.832.88 2.453,33
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Valores representativos de Deuda

El saldo del epigrafe valores representativos de deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2016
se compone de:

- Bonos del Estado por importe de 273.229.54 euros de los cuales 158.4035.46 euros se
adquirieron en diciembre del 2014 y tienen vencimiento el 31 de enero de 2020 y
114.824.08 euros se adquirieron en enero del 2013, con vencimiento el 31 de octubre de
2019.

- Obligaciones del Tesoro Publico del Estado por importe de 131.395.86 euros. La fecha
de recompra prevista es el 30 de julio de 2019,

Activos como earantia

La totalidad de los activos financicros clasificados como inversiones mantenidas hasta el
vencimiento por importe de 342.801.73 euros (323.207.48 euros en el cjercicio anterior),
corresponden a garantias por determinados préstamos subvencionados recibidos durante los
ejercicios 2014 y 2013, respectivamente (véase Nota 11.1.2).

9.2) Préstamos v partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 y 20135, es la siguiente, en euros:

Saldo a 31/12/2016 Saldo a 31/12/2015

Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Créditos por operaciones comerciales
Clientes terceros - 3.710.685.88 - 2.084.808,35
Deudores terceros - 169.092.05 - 229.765,73
Anticipos a provecdores - 24.77 - 300,00
Total créditos por operaciones comerciales - 3.879.802,70 - 2.314.874,08
Créditos por operaciones no
Comerciales
Créditos a partes vinculadas (Nota 25.1) - 410.000.00 - 183.000.00
Créditos a otras empresas - 18.706.85 - 30.003.15
Cuenta corriente con partes vinculadas
(Nota 25.1) - 10.720.39 - 233,79
Personal - 49.500.23 - 300,00
Fianzas y depésitos 29,638.05 61.773,45 2541217 -
Total eréditos por operaciones no comerciales 29.638,05 550.700,92 2541217 215.536,94
Total 29.638.05 4.430.503,62 25412,17 2.530.411,02

Dentro de “Deudores terceros™ a corto y largo plazo al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de
diciembre de 2013, se integran principalmente, las ayudas piblicas concedidas (aprobadas las
resoluciones). pero que el desembolso realizado por la Administracion u Organismo Publico
aun no ha sido recibido (en su totalidad o en parte). En el ¢jercicio 2015 las Ayudas Avanza
anualidad 2012 y 2014 fueron integramente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2016y al 31 de diciembre de 2015, la totalidad de los préstamos y partidas
a cobrar son a corto plazo, a excepcion de alguna de las Fianzas que son a largo plazo.
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar que incluyen deterioros causados por

riesgos de insolvencia, correspondientes al ejercicio actual. son los siguientes, en euros:

Correccion
Saldo a valorativa por Saldoa
Deterioros 31/12/2015 deterioro 31/122016
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (31.339.88) (66.003.46) (97.543.34)

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar que incluyen deterioros causados por

riesgos de insolvencia, correspondientes al ejercicio anterior, son los siguientes. en euros:

Correccion
Saldo a valorativa por Saldo a
Deterioros 3171272014 deterioro 31/12/2015
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (14.646.95) (16.892,93) (31.539.88)

9.3) Activos disponibles para la venta

El detalle de los activos disponibles para la venta registrados a valor de coste. es el siguiente,

€n Ccuros:
Saldo a 31/12/2016 Saldo a 31/12/2015
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Instrumentos de patrimonio;
Participacion cn otras empresas 9.441.07 - 1.715,75 -

NOTA 10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue, en euros:

Saldo a Saldo a
31/12/2016 31/12/2015
Inversiones de gran liquidez 7.524,00 1.089.769,00
Cuentas corrientes 2.352,013,72 3.166.770,15
Caja 1.011,93 735.38
Total 2.360.549,65 4.257.274,53

Este epigrafe incluye bédsicamente la tesoreria y depésitos bancarios a corto plazo con
vencimiento inicial inferior a tres meses o un plazo inferior. El efectivo v otros activos liquidos
equivalentes se encuentran remunerados a tipo de mercado. No existen restricciones a la libre

disponibilidad de dichos saldos.
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La Ley 7/2012, de 29 de octubre, de modificacion de la normativa tributaria y presupuestaria y
de adecuacion de la normativa financiera para la intensificacion de las actuaciones en la
prevencion y lucha contra el fraude introduce a través de la nueva disposicion adicional
decimoctava de la Ley 58/2003. de 17 de diciembre, General Tributaria, una obligacién
especifica de informacion en materia de bienes y derechos situados en el extranjero.

El desarrollo reglamentario de esta nueva obligacion de informacién ligada al ambito
internacional se encuentra en los articulos 42 bis. 42 ter y 54 bis del Reglamento aprobado
por el Real Decreto 1065/2007. de 27 de julio. Conforme al mencionado articulo 42. Bis, los
autorizados en cuentas corrientes abiertas en entidades financieras situadas en el extranjero
por entidades filiales del grupo con la matriz situada en Espafia tienen obligacion de informar
sobre las mismas, salvo que estas estén registradas en la contabilidad consolidada del grupo
o en la memoria de la entidad residente en territorio espaiiol. La informacion relativa a las
mismas es la siguiente:

_ - Saldo Saldo
Entidad 31/12/2016 31/12/2016
Financiera Titular Pais Divisa (Divisa) (Euros)
Entidad n1 Agile Content Argentina SRL Argenting Peso 8.969.58 535.30

Agile Content Brasil
Desenvolvimento de Software
Entidad n*2 LTDA. Brasil Reales 13.243,07 3.859.56
Over The Top Networks
International, Inc (Perteneciente al
Entidad n"3 grupo Agile Inversiones. 5.L.) USA Délares 108.8006.99 103.258.92
Over The Top Networks, S.A.
(Perteneciente al grupo Agile
Entidad n®4 Inversiones, S.L) Brasil Reales 1.230.081.33 338.494.90
NOTA 11. PASIVOS FINANCIEROS
El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente. en euros:
Deudas con entidades Otros pasivos
de crédito Financieros Total
3171272016 31/1222015 31/122016 31/1222015 31/1212016 31/1222015
[D¢bitos v partidas
i pagar (Nota 11.1) 980.891.87 507.426.39 3382123 86 4.067.742.62 4363.015,73 4.575.169.01

El detalle de pasivos financieros a corto plazo. es el siguiente. en euros:

Deudas con entidades Otros pasivos
de erédito Financicros Tomal
3171272016 31/12/2015 3171272016 311272015 31/1212016 31/122015
Débitos v partidas
a pagar (Nota 11.1) L171.444.80 715.366,70 7.731.720,04 2.926.452.55 8.903.164.84 3.641.819.25
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11.1) Débitos v partidas a pagar

Su detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se indica a continuacion, en euros:

Saldo a 31/1222016 Saldoa 31/1272015
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Por operaciones comerciales:

Acreedores - 2.386.864 81 - 2.010.899.08
Acreedores con partes vinculadas (Nota 25.1) - 31.864.35 - 34.768.93
Anticipos de clientes - 112.994.79 - 87.869.59
Total saldos por operaciones comerciales - 2.531.723,95 - 2.133.537.60
Por operaciones no eamerciales;

Deudas con entidades de erdédito (Nota 11.1.1) 980.891,87 1.171.444.80 507.426,39 713.366,70
Otras deudas (Nota 11.1.2) 2.801.917.02 1.630.893,53 3.778.972.22 TT3.445.70
Deudas con partes vinculadas (Nota 25.1) 380.206.84 3.035.663,51 288.770.40 -
Deudas varias - 3.136,38 - -
Remuneraciones pend. de pazo - 530.302.67 - 19.469.25
Total saldos por operaciones no comerciales 4.363.015,73 6.371.440,89 4.575.169,01 1.508.281,65
Total Débitos y partidas a pagar 4.363.015,73 8.903.164.84 4.575.169,01 3.641.819,25

11.1.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2016 y 20135, se indica
a continuacion, en euros:

A Corto Plazo A Largo Plazo _ Total
31/1212016 31/12.2015 31/12/2016 31/1212015 31/12/2016 31/12/2015
Préstamos 1.086.495.08  367.808,75 980.891.87 507.426,39 2.067.386.95  1.075.235.14
Pdlizas de crédito 84.949.72 147.357,95 - - 84.949.72 147.557.95
Total LI71444.80  715.366,70 980.891.87 507.426,39 2.152.336,67  1.222.793,09
Préstamos

El detalle de los préstamos recibidos que el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2016, que
devengan un tipo de interés de mercado es como sigue. en euros:

_Importe Fecha Saldo al
Concedido Vencimiento A Corto Plaza A Largo Plazo Cierre a 31/12/2016
30.000,00 16/07/2019 12.423.31 21.064.52 33.487.83
100.000,00 11/03/2019 20.644.20 27.034.63 47.678.83
100.000,00 200122017 33.333.36 - 33.333.36
230.000.00 31/03/2018 80.536.87 20.939.24 101.476.11
200.000,00 16/10/2019 49.289.71 95.638.76 144.928.47
250.000,00 18/09/2018 83.749.43 63.947.47 147.696,90
250.000.00 03/07/2018 124.986.91 63.864,22 188.851,13
400.000.00 03/07/2021 75.821.52 287.249.93 363.071.45
150.000,00 01/03/2018 75.366.93 25.614.35 100.981,30
400.000.00 20/06/2021 75.732.27 286.288.11 362.020,38
330.000.00 20/06/2018 174.984.60 89.250,64 264.235.24
1530.000.00 29/07/2017 95.710.02 - 95.710,02
183.915.93 1 30/07/2017 183.915.93 - 183.915,93
1.086.495,08 980.891,87 2.067.386,95
i)

Corresponde a un préstamo que la entidad financiera BSCH ha otorgado a la Sociedad Dominante conto anticipo
del 80% de las deducciones 2013-2014 en el gue la Administracion Piblica ha notificado su correspondiente
devolucion (véase Nota 18),
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Durante el ejercicio 2016 han llegado a su vencimiento siete de los préstamos que el Grupo
poseia al 31 de diciembre de 2015. Por lo contrario el Grupo ha solicitado siete nuevos
préstamos durante el ejercicio 2016.

El detalle de los préstamos recibidos que el Grupo mantenia al 31 de diciembre de 2015, que
devengan un tipo de interés de mercado es como sigue, en euros:

Importe Fecha _ Saldo al
Concedido Vencimiento A Corto Plazo A Largo Plazo Cierrea 31/12/2015
33.500,00 14/06/2016 3.135,72 - 3.155.72
50.000,00 16/07/2019 12495.71 32.774.70 45.270.41
40.000,00 20/05/2016 3.840,00 - 3.840.00
100,000.00 11/03/2019 20.000.00 47.362.21 67.362.21
19.000,00 13/12/2016 3.800.00 316.98 4.116,98
30.000.00 14/06/2016 5.000,18 - 5.000,18
30.000,00 1071272016 16.666.68 - 16.666.68
50.000,00 25/04/2016 4,166,532 - 4,166,52
100.000.00 200/12/2017 33333.33 33.652.78 66.986.11
230.000.00 310372018 T6.606.68 99.956.21 176.622.89
200.000,00 16/10/2019 47.360.19 144.928.47 192.288.66
250.000,00 18/09/2018 9132374 148.435.04 239.758.78
250.000.00 18092016 2350.000.00 - 250.000.00
567.808,75 507.426.39 1.075.235,14

Polizas de crédito

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene polizas de crédito concedidas con un limite total
que asciende a 450.000 euros (875.000 euros en el ejercicio anterior). El importe dispuesto de
las mismas al 31 de diciembre de 2016, asciende a 84.949.72 euros (147.457.95 6 euros en el
gjercicio anterior).

Lineas de descuento

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tiene lineas de descuento concedidas con un limite total
de 75.000 curos (igual que en el ejercicio anterior). Al 31 de diciembre de 2016 no se ha
dispuesto de importe alguno (igual que en el ejercicio anterior).

11.1.2) Otras deudas

El resumen de las otras deudas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se indica a continuacion, en
euros:

3171222016 ] 3171222015

A Largo Plazo A Corto Plazo A Largo Plazo A Corto Plazo
Préstamos participativos ENISA 173.190.20 312.500.00 419.116,66 185.178.42
Préstamo subvencionado ACC1O (NEBT) 89.386.26 17.093.92 92 479.14 16.514.04
Préstamos subvencionados CDTI 177.628.68 8414648 220.113.58 34.470,79
Préstamo subvencionado del Ministerio de Ciencia
¢ Innovacion (INNPACTO 2010-2012) 472 487,44 76.699.91] 407.875.48 T76.303.67
Préstamos subvencionados del Ministerio
de Industria, Energia y Turismo (AVANZA) 1.425.143.24 1.030.052,94 2.100.577,66 260,748,603
Cominn 191.377.46 40.066.46 224.661,39 20.283.42
Prestamo COFIDES 105.604.94 - 84.196,15 55394673
ICF 13.745,38 50.000,00 62.500,00 30.000,00

Préstamos subvencionados del Ministerio
de Economia y Competitividad (EMPLEA 2014) 15115342 20.335.82 167.451,96 34.000,00

2.801.917,02 1.630.893,53 3.778.972,22 773.445,70
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Adicionalmente, la mayoria de estas ayudas puiblicas llevan asociada una subvencion de capital,
que el Grupo traspasa a resultados en funcién de la imputaciones de gastos asociados a los
proyectos de I+D que realiza.

Finalmente. comentar que la practica mayoria de todas estas ayudas tienen tipos de interés
inferiores a los de mercado, atendiendo al fondo econémico de la operacién. El Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante considera que se pone de manifiesto una subvencion
de tipo de interés, por diferencia entre ¢l importe recibido y el valor razonable de la deuda
determinado utilizando el tipo de interés efectivo (valor actual de los pagos a realizar
descontados al tipo de interés de mercado).

11.2) Otra informacion relativa a pasivos financieros

a) Clasificacion por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al 31 de diciembre de
2016, es el siguiente, en euros:

Yencimiento aios

Mis de s

2017 2018 2019 2020 2021 Afios Total
Deudas financicras: 2.802.338,33  1.762.855,60 953.795,94 565.103.36 246.197.93  254.856,06  6.585.147.22
Deudas con entidades
de erédito 171.444.80 306.697.43 22034292 168.044.39 85.807.13 - 2.152.336.,67
Otros pasivos financieros 1.630.893.53 1.256.138,17 73343302 397.058.97 16039080  254.856.06 4.432.810.55
Deudas con partes
vinculadas (Nota 23) 3.035.663.51 580.206.84 - - - - 3.615.870.35
Acreedores Comercinles
¥ otras cuentas a pagar 3.065.163,00 - - - - - 3.065.163,00
Acreedores 2.386.864.81 - - - - - 2.386.864.81
Acreedores partes vinculadas
(Nota 23) 31.864.35 - - - - - 31.864.35
Personal 530.302.67 - - - - - 330.302.67
Deudas varias 3.136,38 - - - - - 3.136,38
Anticipos de cliente 112,994 79 - - - - - 112.994,79
Total 8.903.164.84  2.343.062,44 953.795,94  565.103.36 246.197.93  254.856,06 13.266.180.57

Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio anterior.
fue la siguiente, en euros:

YVencimiento afios

: Misde5s

2016 2017 2018 2019 2020 Afios Total
Dendas financieras: LASS.S12.40  1.491.379.98  1.359.103,88 762.380,49 367.934,54 305.599.72  5.775.211,01
DPeudas con entidades
de crédito 715.366,70 27997689 170.797.93 56.651,37 - - 1.222.793.00
Otros pasivos financieros 77344570 1.211.403,08 118830595 T05.728.92 367.934.54 305.399,72 455241792
Deudas con partes
vinculadas (Nota 23) - - 288.770,40 - - - 288.770,40
Acrcedores Comercinles
¥ otras cuentas a pagar 2.153.006,85 - - - - - 2.153.006,85
Acreedores 2.010.899.08 - - - - - 2.010.899.08
Acreedores partes vinculadas
(Nota 23) 34.76893 - - - - - 34.768.93
Anticipos de cliente §7.869.59 - - - - - 87.869,59
Personal 1946925 - - = - - 19,469 25

Total 364181925 1.491.379,98  1.647.874,28 762.38049 36793454 305.599,72  8.216.988.26



o) 1
agl € Cuentas Anuales Consolidadas de Agile Content, S.A. v Sociedades Dependientes Ejercicio 2016 41)

b) Incumplimiento de obligaciones contractuales

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene pendiente de pago cuotas correspondientes a
préstamos con Otras deudas, Enisa, CDTI y en proyectos Avanza por importe de 334.563.34
Curos.

Excepto lo mencionado en el parrafo anterior, no se ha producido incidencia alguna en el
cumplimiento de las obligaciones relativas a los préstamos recibidos de terceros.

NOTA 12. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo.
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010. de 5 de julio, de modificacién de
la Ley 3/2004. de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales. y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de
2016. del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas en relacion con dicha Ley. la informacion
es la siguiente para los ejercicio 2016 y 2015 para las sociedades espafiolas consolidadas:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 23,89 23,92
Ratio de operaciones pagadas 25,27 36,17
Ratio de operaciones pendientes de pago 13,88 4,34
Euros Euros
Total pagos realizados 12.163.109.90 7.936.090.67
Total pagos pendientes 3.074.469.87 2.044.090,63

NOTA 13. EMPRESAS VINCULADAS

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2016 en Empresas Vinculadas
corresponden, en euros, a:

YValor Teorico
% Part. Valor Neto a Contable
Sociedad Directa Coste Deterioro 31/12/2016 31/12/.2016

Empresas Vinculadas:
Enreach Solutions Oy, 6% 150.000.,00 (150.000.00) - (12.718.77)
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Al 31 de diciembre de 2016. los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
necesario registrar el deterioro de la totalidad de las participaciones de la empresa vinculada
Enreach Solutions Oy. Dicho deterioro se encuentra registrado en el epigrafe “Deterioro y
resultados por enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros y pérdidas™ en la cuenta
de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

El resumen de los fondos propios no auditados de la sociedad vinculada a 31 de diciembre de
2016. es el que se muestra a continuacion, en euros:

Otras partidas

Capital de Patrimonio Resultado del  Total Patrimonio
Sociedad Social Reservas Neto Ejercicio Neto
Enreach Solutions Oy. (¥) 10.091,28 874.000.00 (599.957.88) (496.112.92) (211.979.52)

™ Los estados financieros son cifras provisionales

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015 en Empresas Vinculadas
corresponden, en euros. a:

% Part. Valor Neto a Valor Tedrico
Sociedad Directa Coste 3171212015 Contable 31/12/2015
Empresas Vinculadas:
Enreach Solutions Oy, 6% 130.000,00 130.000,00 42.937.69

El resumen de los fondos propios no auditados de la sociedad vinculada a 31 de diciembre de
2015. es el que se muestra a continuacion. en euros:

Otras partidas

Capital de Patrimonio Resultado del  Total Patrimonio
Sociedad Social Reservas Neto Ejercicio Neto
Enreach Solutions Oy. (%) 10.091.28 1.010.000.50 (457.258.09) 152.794.41 T15.628.10

% Los estados financieros evan cifras provisionales

Enreach Solutions Ov.

Con fecha 9 de mayo de 1993 se constituy6 la sociedad con el objeto social del desarrollo de
herramientas para enriquecer y aplicar los datos en todas las dreas de la monetizacion. con
soluciones de trifico y andlisis de primer nivel, cubriendo diferentes canales, formatos y
plataformas, incluyendo video y moviles. Su domicilio social se encuentra en (entrance
Keskuskatu 5B, 8th floor) 00100 Helsinki, Finland. El ejercicio social de la sociedad comienza
cl 1 de Enero y finaliza el 31 de Diciembre de cada afio. Con fecha 31 de agosto de 2015 la
Sociedad ha adquirido el 6% de las participaciones de dicha sociedad.
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NOTA 14. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros. destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio
y tipo de interés).

14.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo. deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones. que representan la exposicion méaxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en ¢l balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion de la Sociedad Dominante en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de
su valoracion del entorno econdmico actual.

El Grupo mantiene una concentracion significativa del importe neto de la cifra de negocios en
los ejercicios 2016 y 20135, practicamente en un Unico cliente (distribuidor, que a su vez vende
a los usuarios finales), que representa un 44% en 2016 y un 86% en 20135 sobre el importe total
de la cifra de negocios. Asimismo, el margen bruto de explotacion de estas operaciones
representa un 1,7% en 2016 y un 30% para el ejercicio 20135, respecto a los totales obtenidos
por el Grupo. A finales del ejercicio 2016, el Grupo ha iniciado un cambio de modelo de negocio
en el que espera reducir significativamente dichas operaciones.

14.2) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez y solvencia del Grupo esta condicionado a que su cumpla su presupuesto
de tesoreria previsto a un ejercicio. disponiendo de suficientes activos corrientes al cierre del
¢jercicio para hacer frente a su pasivo a corto. Sin embargo. las limitaciones en la obtencion de
nucvas lineas de financiacion y de nuevos acuerdos comerciales en que la Sociedad se encuentra
inmerso. estan conteniendo las necesidades de cubrir las posibles tensiones de tesoreria. Por
esta razon la Sociedad se encuentra en continua bisqueda de nuevas lineas de financiacion que
le permitan desarrollar todo su potencial en el mercado.

Adicionalmente, la entrada del nuevo accionista durante el ejercicio ha abierto muchas mads
posibilidades para la obtencion de nueva financiacion, va sea directa o indirectamente.

14.3) Riesgo de Tipo de Cambio

EI Grupo esta expuesto a un riesgo de tipo de cambio, dado que en algunas transacciones opera
en moneda distinta al euro, se efectian en dolares estadounidenses y reales brasilefios. Sin

embargo. el Grupo no tiene contratados seguros de cambio con entidades financieras para
minimizar las posibles fluctuaciones en los tipos.
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14.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una

volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

No se han producido contrataciones de derivados para mitigar el riesgo de tipo de interés.

NOTA 15. FONDOS PROPIOS

15.1) Capital Social de la Sociedad Dominante

A 31 de diciembre de 2016, el Capital Social de la Sociedad Dominante. asciende a
1.152.868.80 euros y esta representado por 11.528.688 acciones nominativas de 0.1 euros de
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales
derechos politicos y econdmicos, y estan admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo
Bursatil.

A 31 de diciembre de 2015, el Capital Social de la Sociedad Dominante. asciende a 898.973.90
euros y esta representado por 8.989.739 acciones nominativas de 0.1 euros de nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos
politicos y economicos, y estan admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursétil.

Ampliaciones de Capital

Con fecha 29 de diciembre de 2016, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante
ha acordado una ampliacion de capital de 106.899.30 euros con una prima de emision asociada
de 1.710.388.80, mediante la puesta en circulacion de 1.068.993 nuevas acciones de 0.1 euros
de valor nominal cada una de ellas. El importe nominal y la prima de emision han sido suseritos
y desembolsados integramente.

Con fecha 28 de junio de 2016, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
la Sociedad Dominante ha acordado una ampliacion de capital de 146.995,60 euros con una
prima de emision asociada de 2.476.571,74. mediante la puesta en circulacion de 1.469.956
nuevas acciones de 0.1 euros de valor nominal cada una de ellas. Dicho aumento se realiza
mediante compensacion de un derecho de crédito que la sociedad britanica UUX Holding
Company Limited ostenta frente la Sociedad. Dicha ampliacion se ha elevado a publico con
fecha 7 de julio de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil en fecha 26 de julio de 2016.
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Para la admision en el MAB-EE. la Sociedad Dominante realiz6 la siguiente ampliacion de
capital:

e Con fecha 31 de julio de 2015, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante
acordo una ampliacién de capital por importe de 282.994.90 euros con una prima de
emision asociada de 5.009.009.73 euros. mediante la puesta en circulacion de 2.829,949
nuevas acciones de 0.1 euros de valor nominal cada una de ellas. El importe nominal yla
prima de emision han sido suscritos y desembolsados integramente.

Los gastos relacionados con la ampliacion de capital descrita en el parrafo anterior fueron
imputados como menos reservas netos de su efecto fiscal por importe de 218.850.00 euros.

Los accionistas con participacion superior o igual al 10% del capital social son los siguientes:

Niimero de

Accionista Participacion Acciones
Knowers Consulting & Investments, S.L. 31,74% 3.659.140
UUX Holding Company Limited 15,72% 1.812.681
Inveready Seed Capital, SCR 12,75% 1.469.956

15.2) Prima de Emisién

Esta reserva se ha originado como consecuencia de la ampliacion de capital descrita en la nota
13.1 y en las originadas en ejercicios anteriores. No existen restricciones de disponibilidad.

15.3) Reservas de la Sociedad Dominante

El detalle de las Reservas es el siguiente. en euros:

31/12/2016 31/12/2015
Reserva legal 41.469.60 41.469,60
Reservas voluntarias 167.091.07 192.930.38
Total 208.560,67 234.399,98

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso. el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos. hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de
diciembre de 2015, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.
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15.4) Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad Dominante posee 552.596 acciones propias por un
valor de 939.413.20 euros.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad Dominante poseia 275.258 acciones propias por un
valor de 495.464.40 euros.

Con motivo de su inclusion en el MAB, la Sociedad Dominante ha formalizado un contrato de
liquidez con el Banco Inversis poniendo a su disposicion un valor total de 300.000 euros en
efectivo y 160.428 euros en acciones propias para poder realizar operaciones de compraventa
de acciones propias.

La totalidad de las acciones al cierre de 31 de diciembre de 2016 se encuentran valoradas al
precio medio de coste por importe de 1,70 euros por accion (1.80 euros por accion al 31 de
diciembre de 2015). Las pérdidas derivadas de las operaciones con acciones propias realizadas
durante el periodo a 31 de diciembre de 2016 han ascendido a 25.839.31 euros habiendo sido
registrados contra reservas de acuerdo con la legislacion vigente.

15.5) Reservas en Sociedades Consolidadas por integracion global

Las reservas correspondientes a las Sociedades Consolidadas por integracion global al 31 de
diciembre de 2016. y al cierre del ejercicio anterior, son las siguientes. en euros:

Sociedades Dependientes 31/12/2016 31/12/2015
Agile Content Argentina. S.R.L. 173.330.51 (144.098.12)
Agile Content Brasil Desenvolvimento

de Software LTDA (677.649.49) (365.761.06)
Agile Media Communities, AIE (190.863.35) (471.362.40)
Total (695.184,33) (981.221,58)

NOTA 16. AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

Diferencias de Conversion

Las diferencias de conversion corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de las
sociedades consolidadas en moneda extranjera. convertidos al tipo de cambio de cierre, sus
correspondientes patrimonio neto se encuentran valorados al tipo de cambio histérico y sus
cuentas de pérdidas y ganancias valoradas al tipo de cambio final de cada uno de los meses
del ejercicio 2016.
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El desglose de las diferencias de conversion en sociedades del grupo. es el siguiente, en euros:

Sociedades Dependientes 31/1272016
Agile Content Argentina, S.R.L. (38.509,14)
Agile Content Brasil Desenvolvimento

de Software LTDA (396.134.27)
Agile Content Inversiones 8.1 v Sociedades Dependientes 1.446.867.89
Total 1.012.204.48

NOTA 17. MONEDA EXTRANJERA

31122015
37.547.10

(397.603.93)

(360.056,83)

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del presente ejercicio son los

que se detallan a continuacion:

31/1212016 Clasifieacion por monedas
Valor en Valor en Dilares Valoren
Contrayalor Peso Argenting Americanos Real Brasileio
en eurns (ARS) (USD) (BRL)

ACTIVO 9,137.043,90 1.637.898,83 9.162.806,98 1.230.781,33
Inmovilizado intangible 7.027.311.40 - 7.400.000.00 -
Activos por impuesto diferido 97.749,80 1.637.898,83 - -
Deudores v cuentas a cobrar 1.550.228.88 - 1.633.999.98 ~
Efectivo v otros activos
liquidos cquivalentes 461.753.82 - 108.807.00 1.230.781.33
PASIVO 402.459,70 - - 433.379,27
Acrcedores comerciales 402.439.70 - - 433.379.27

Los saldos en moneda extranjera mds significativos al cierre del ejercicio anterior, son

que se detallan a continuacion:

3171222015 Clasificacion por monedas
Valor en Valor en
Contravalor Peso Argentino Real Brasileno
¢n euros (ARS) (BRL)

ACTIVO §03.256,62 1.957.105,54 2.839.877,32
Inmovilizado imangible 392.868.57 - 1.676.632,70
Inmovilizado material 9.390.39 - 40.075.88
Activos por impuesto diferido 103.613.67 1.471.397.00 -
Deudores y cuentas a cobrar 16020992 33599263 582.749,22
Inversiones financieras a corto plazo 30.003,15 - 128.043.48
Periodificaciones 1.836.72 - 7.838.33
Lfectivo v otros actives liquidos equivalentes 105.334,00 14971591 404.537,51
PASIVO 24162551 13.584,91 1.027.094,91
Deudas a largo plazo 84.196,15 - 359.321,21
Deudas a corto plazo 53.046,73 - 238.762,09
Acrecdores comerciales 101.482.63 13.584 .91 429.011,61

0§
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LLas transacciones mas significativas efectuadas en moneda extranjera durante los ¢jercicios
2016 y 2015, son las que se detallan a continuacion:

2016 2015
Contravalor en Importe Contravalor en Importe
euros en Délares euros en Dolares
Ventas 5.270.679.36 5.808.093.07 7.303.578.03 8.239.577.13
Compras 3.118.634.31 3.476.925.81 7.176.432.30 7.958.292.33

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado al 31 de diciembre de 2016
y al 31 de diciembre de 2015, son los siguientes. en euros:

31/12/2016 31/12/2015

Diferencias de cambio (89.126.30) 73.959.21

NOTA 18 SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2016y 2015 es el siguiente, en euros:

_ 31/12/2016 31/12/2015

A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
No corriente:
Activos por impuestos diferidos 536.828.17 - 612.648.24 -
Pasivos por impuestos diferidos - 124,861,535 - 216.079.53
Total No Corriente 536.828,17 124.861,55 612,648,24 216.079,53
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Anadido 121.030,78 215.582.82 386.035,69 5.059.79
Devolucion de Impuestos 102.546,80 - 103.728.58 -
Retenciones por IRPF v otros conceptos 111.446.01 139.986.15 - 24.258,03
Seguridad Social - 48.553.56 - 24.730.44
Total Corriente 335.023,59 404.122,53 489.764,27 54.048,26

Situacion Fiseal

Para los impuestos a los que las Socicdades se hallan sujetas. se encuentran abiertos a la
inspeccion por parte de las autoridades fiscales, los Gltimos cuatro ejercicios.
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia. con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por las
Sociedades. No obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que
dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos en comparacion con los fondos
propios y con los resultados anuales obtenidos.

Impuesto sobre beneficios de la Sociedad Dominante

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre
Beneficios se ha obtenido por la adicion de los gastos por dicho concepto de cada una de las
sociedades consolidadas, y los mismos se han calculado sobre los beneficios econémicos
individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables.

Gasto por Impuesto sobre beneficios Consolidados

Los componentes principales del gasto por impuesto sobre beneficios del Grupo, son los
siguientes, en euros:

31/12/2016 31/12/2015
Impuestos Agile Content, S.A. (69.956,20) 42.358.69
Impuestos Agile Content Inversiones, S.L.
v Sociedades Dependientes 23.289.33 -
Impuestos Agile Content Argentina, SRL - (994.70)
Total Gasto (46.666,87) 41.363.,99

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ¢jercicio 2016, con la base imponible
del impuesto sobre beneficios de la Sociedad Dominante, es la siguiente:

2016
Cuenta de Pérdidasy Ganancias
Resultado del ejercicio después de impuestos (5.744.531.27)
Anmentos Disminuciones Efecto neto
Impuesto sobre socicdades 69.956,20 - 69.956,20
Diferencias permanentes 4.310.921,56 - 4.310.921.56
Con origen en el ejercicio 4.310921,56 - 4.310921.56

Diferencias temporarias - - -

Base imponible (resultado fiseal) (3.477.779,51)
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La conciliaciéon del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio anterior con la base
imponible del impuesto sobre beneficios de la Sociedad Dominante, es la siguiente:

Resultado del ejercicio después de impuestos

Impuesto sobre sociedades

Diferencias permanentes
Con origen en ¢l ejercicio

Diferencias temporarias

Base imponible (resultado fiscal)

2015 |
Cuenta de Pérdidas y Ganancias

(2.219.065,34)

Auwmentos Disminuciones Efecto neto
- (42.358,69) (42.358.69)
1L414.874.31 - 1.414.874,31
1414.874.31 - 141487431
(846.549,72)

Las diferencias permanentes generadas por la Sociedad Dominante en los ejercicios 2016 y
2015 se corresponden principalmente a los deterioros de fondo de comercio e inversiones con

empresas del grupo.

Los céleulos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a devolver, son los

siguientes, en euros:

Cuota liquida
Menos: retenciones ¥ pagos a cuenta

Cuota a2 devolver

31/1272016 3171212015
(35.531.51) (20.993,75)
(35.531,51) (20.993.75)

Los componentes principales del gasto por impuesto sobre beneficios de la Sociedad

Dominante, son los siguientes, en curos:

Impuesto diferido

Total Impuesto Sociedad Dominante

Impuestos diferidos de Activo v de Pasivo

3171272016 317122015
(69.956,20) 42.358.69
(69.956,20) 42.358,69

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en el ejercicio 2016, se

detalla a continuacion, en euros:

Saldo al
31/122015
Activos por impuestos diferidos:
Créditos por Bases imponibles 349915,13
Deducciones activadas 262.733,11
612.648,24
I"asivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias por Libertad
de amortizacion (10.300,00)
Diferencias temporarias por Subvenciones (205.5379,53)
(216.079,33)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aplicados/ Saldo al
Generados Cancelados JI12/2016
: (75.820,07) 274.093,06
. = 262.733.11
- (75.820,07) 536.828,17
g 2 (10.500,00)
- 91.217.98 (114.361,55)

- 91.217.98 (124.861.55)
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El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados relativos al ejercicio
anterior. se detalla a continuacion. en euros:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Saldo al Anplieados/ Saldo al
317122014 Generados Cancelados 311222015
Activos por impuestos diferidos:
Créditos por Bases imponibles 30243139 - (42.516.26) 34991513
Deducciones activadas 245.392.76 92.916.54 (75.576,19) 2062.733,11
637.824,15 92.916,54 (118.092.,45) 612.648,24
Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias por Libertad
de amortizacion (10.500,00) - - (101.500.00)
Diferencias temporarias por Subvenciones (299.42331) - 93.843,78 (205.579.53)
(309.923.31) - 93.843,78 (216.079,53)

Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar de la Sociedad
Dominante

Parte de los créditos por bases imponibles han sido registrados, ya que cumplen con los
requisitos establecidos por la normativa vigente para su registro. y al no existir dudas acerca de
la capacidad de la Sociedad Dominante de generar ganancias fiscales futuras que permitan su
recuperacion. El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros
¢jercicios correspondientes a la Sociedad Dominante, son las siguientes:

Bases Imponibles
negativas (Euros)

2012 330.003,22
2013 430.768.52
2014 605.737.36
2015 846.549.72
2016 1.363.653.51

3.576.712,33

Deducciones fiscales Sociedad Dominante

Los incentivos y deducciones fiscales pendientes de aplicacion, han sido registrados al no
existir dudas acerca de la capacidad de la Sociedad Dominante de generar ganancias fiscales
futuras que permitan su deduccion.

En concreto y de acuerdo con la Ley de Emprendedores en cuanto a los incentivos fiscales
vinculados a las actividades de I+D, se establece la opcion de proceder a su aplicacion sin
quedar sometida esta deduccion a ninglin limite en la cuota integra del Impuesto sobre
Sociedades y. en su caso, proceder a su abono. si bien con una tasa de descuento respecto al
importe inicialmente previsto de la deduccién. Esta opeion pasa por aplicar un descuento del
20% sobre los porcentajes de deduccion que regula la norma y, ademads. si la sociedad no tiene
cuota suficiente para aplicar la deduccion, podra solicitar el abono a través de la declaracion de
este Impuesto. si bien transcurrido al menos un afio desde la finalizacion del periodo impositivo
en que se genero la deduccioén sin que la misma haya sido objeto de aplicacion.
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La Sociedad Dominante solicité el abono de las deducciones correspondientes a los ¢jercicios
2013 y 2014, y tienen intencion de solicitar el abono de las deducciones generadas en el
ejercicio 2015 motivo por el cual se considera que no existen dudas sobre su aplicacién y cobro.

En el ejercicio 2016, la Sociedad Dominante ha recibido una notificacion de la Agencia
Tributaria comunicandoles que procedera a la devolucion de las deducciones correspondientes
a los periodos impositivos 2013 y 2014 por importe de 192.980.65 euros (véase Nota 11.1.1).
LLa Sociedad Dominante ha reconocido como gasto del ejercicio el 20% restante.

El detalle de los incentivos y deducciones fiscales pendientes de aplicacion en futuros ejercicios
correspondientes a la Sociedad Dominante, son los siguientes

Aiio de Origen 2016 2015
2013 91.309.83 144.401,61
2014 101.670.82 99.509,00
2015 92.916,54 92.916.54
Total 285.897,19 336.827,15

NOTA 19. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada adjunta
es la siguiente. en euros:

2016 2015
Trabajos efectuados por otras empresas
Nacionales 719.709.27 506.08
Importaciones 4.677.000.55 6.665.274.53
Total Aprovisionamientos 5.396.709.,82 6.665.780.61

b) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
adjunta es la siguiente:

2016 2015
Seguridad Social a cargo de la empresa 732.244.25 262.292.26
Otros gastos sociales 667,09 10.533.97

Cargas sociales 732.911,34 272.826.23
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¢) Otros resultados

El desglose de los resultados originados fuera de la actividad normal del Grupo incluidos en
la partida “Otros resultados™, es el siguiente:

2016 2015

Ingresos:

Regularizaciones varias - 10.393.21
Total ingresos - 10.393,21
Gastos:

Rezularizaciones varias (10.269,16) (4.216.31)
Total gastos (10.269,16) (4.216.31)
Otros resultados (10.269,16) 6.176.90

NOTA 20. RESULTADO CONSOLIDADO

El detalle de la obtencion del Resultado Consolidado al 31 de diciembre de 2016 es como sigue,
en euros:

Ajustes de Resultado

Resultados consolidacion en  Atribuido a la
Sociedad Individuales de el resultado del Sociedad
Dependiente las Sociedades Participacion _ejercicio Dominante
Agile Content, S.A. (5.183.181.23) 100% (361.350.04) (5.744.531.27)
Agile Media Communities, AIE (2035.811.12) 100% - (205.811,12)
Agile Content Argentina, S.R.L. (17.177.62) 100% - (17.177.62)
Agile Content Brasil Desenvolvimento
de Software LTDA (70.883,99) 100% - (70.883.99)
Agile Content Inversiones, S.L. v
Sociedades Dependientes 185.142.48 100% 672.380.08 857.522.56
Resultado atribuido
a la Sociedad Dominante (5.291.911,48) 111.030,04 (5.180.881,44)

El detalle de la obtencion del Resultado Consolidado del ejercicio 2015 es como sigue, en euros:

Ajustes de Resultado
Resultados consolidacion en  Atribuido a la

Sociedad Individuales de el resultado del Sociedad
Dependiente las Saciedades Participacion ejercicio Dominante
Agile Content, S.A. (2.219.065.34) 100% 1.261.873,43 (957.191.91)
Agile Media Communities, AIE (308.716.69) 100% - (308.716.69)
Agile Content Argentina. S.R.L, (4.883.60) 100% - (4.885.60)
Agile Content Brasil Desenvolvimento
de Software LTDA (311.888.43) 100% 244.008,71 (67.879.72)

Resultado atribuido
a la Sociedad Dominante (2.844.556.06) 1.505.882,14 (1.338.673,92)
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NOTA 21. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo. no existen
provisiones para riesgos v gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del

medio ambiente.

NOTA 22. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

El Grupo no ha otorgado retribuciones a largo plazo al personal de aportacion o prestacion

definida.

NOTA 23. SUBVENCIONES. DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de las subvenciones. donaciones y legados recibidos otorgados por terceros

distintos a los Socios durante los ejercicios 2016 y 2015 se muestran a continuacion, en euros:

Saldo al inicio del ejercicio
(-) Subvenciones traspasadas a
resultados del ejercicio

(+ )Efecto Impositivo

(+/-) Otros movimientos

Saldo al cierre del ejercicio

Importe a
3171272016

634.233,00
(32.987.79)
8.246.95
(266.135.46)

343.356,70

Importe a
31/12/2015

915.275,37
(169.738.08)
42.434,52
(153.738.81)

634.233,00
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23.1) Otras subvenciones, donaciones v legados
El detalle y movimiento de este epigrafe para cada una de las subvenciones concedidas al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:
g
Entidad/Organismo ihlpnric Saldo a “Traspaso a Saldo a Efecto Subvencion
otorgante Concepto Original 31/12/2015  Devoluciones  Resultados 31/1212016 Impositivo Neta
5014 Ministerio de Industria, Multi Edicion de videos en modelos
= Energia y Turismo cloud distribuidos 77.435.20 6.868.62 - (2.289.54) 4.579.08 (1.144.77) 3.434.31
2014 Ministerio de Industria, — Una plataforma para ¢l nuevo modelo de
- Energia v Turismo negocio del periodismo digital 40.404.00 21.824.40 - (21.094.80) 729.60 (182.40) 547.20
2009 ACCIO Redacciones integradas 603.735.36 254.487.40 - - 254,487.40 (63.621.86) 190.865.54
N e TR Descubrimiento, prediceion, andlisis de
2014 : I"nh':‘ui['L: i (:I'uritili‘m ™ datos y automatizacion de produecion para
ETSI ' rendimiento de negocio de medios digitales 19.837.80 10.367.67 (9.603.45) 764,22 (191.07) 573.15
2013 Varios organismos Subvencion por intereses 559.047.74 602.175.08 (395.420.00) - 206.755.08 {58.818.58) 147.936.50
Total 1.300.460,10 895.723,17  (395.420,00) (32.987.79) 467.315,38  (123.958,68) 343.356,70
(*) A 31 dediciembre de 2016 v 2013, el Grupo ha registrado como subvencion por intereses el diferencial respecto a los intereses de mercado de los préstamos mids significativos recibictos hasta 31

de diciembre de 2015 o tipo de interés cero o inferior al de mercado.

El Grupo ha cumplido las condiciones asignadas a las subvenciones.
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El detalle y movimiento de este epigrafe para cada una de las subvenciones concedidas al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Entidad/Organismo
otorgante

Ministerio de Industria.

2009 deigel - :
Furismo y Comercio
2013 Ministerio de Industria,
i Energin y Turismo
2009 Ministerio de Industria.
- Turismo v Comercio.
2009 Ministerio de Industria,
i Turismo y Comercio.
2009 ACCI0
2014 Ministerio de Industria.
- Energia y Turismo
2014 Ministerio de Industria,
- Energin v Turismo
5014 Ministerio de Industria,
B Energia y Turismo
2013 Varios organismos

Total

Concepto

El Audiovisual Educativo del Futuro:
nuevas funcionalidades y sistemas de pago
por accion de la TV Educativa

Branded Content Affinity Negotiation

El Audiovisual Educativo Del Futuro:
nuevas funcionalidades y sistemas de pago
por accion de la TV Educativa

Futura Red Integrada Audiovisual

Redacciones integradas
Multi Edicion de videos en modelos
cloud distribuidos
Una plataforma para ¢l nuevo modelo de
negocio del periodismo digital
Descubrimiento, prediceion, andlisis de
datos y automatizacion de produccion para
rendimiento de negocio de medios digitales
Subveneion por intereses

Importe
Original

83.350,73

138.535.20

58.408,23

57.572.47
603.735.36

T77.435.20
40.404,00
19.837.80
559.047.74

1.638.326,73

35
Devoluciones

Saldo a hasta Traspaso a Saldo a Efecto Subvencién

3171272014 31/12/2015 Resultados 31/1272015 Impositivo Neta
5.939.53 - (5.939.53) - - -
70.027.20 - (70.027.20) - - -
4,162,135 - (4.162.15) - - -
9.211.60 - (9.211.60) - - -
25448740 - - 254.487.40 (63.621.85) 190.865.55
63.697.96 - (56.829.34) 6.868.62 (1.717.16) 5.15146
38.215.20 - (16.390,80) 2182440 (3.4506.10) 16.368.30
17.545.14 - (7.177.47) 10.367,67 (2.591.92) 7.775.75
732441250 (150.237.42) - 602.175.08 (188.103.14) 414.071.94
1.215.698,68 (150.237,42) (169.738.09) 895.723,17 (261.490,17) 634.233,00

(*) A 3] de diciembre de 2015 v 2014, el Grupo ha registrado como subvencion por intereses el diferencial respecto a los intereses de mercado de los préstamos mds significativos recibidos hasta 31

de diciembre de 20135 a tipo de interés cere o inferior al de mercado.

El Grupo ha cumplido las condiciones asignadas a las subvenciones.

23.2) Subvenciones a la explotacion

En el presente ejercicio la Sociedad no ha recibido subvenciones de explotacion ni tampoco durante el ¢jercicio 2015.
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NOTA 24. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 5 de enero 2017, el Grupo ha efectuado ¢l pago correspondiente de 276.000 délares,
segun el acuerdo con el vendedor UUX con fecha 29 de diciembre de 2016.

Segtin el hecho relevante del 28 de marzo del 2017, la Sociedad Dominante ha comenzado a
cotizar en el mercado aleman a través de Borse Stuttgart, mediante un procedimiento de dual
listing. La cotizacion en este mercado. aportarda mayor visibilidad del ecosistema inversor
europeo e incrementara la liquidez de los titulos. Se mantienen en cualquier caso. todos los
requerimientos y normativas del propio MAB, a todos los efectos regulatorios.

A los efectos de optimizar la estructura corporativa del Grupo y continuando con la ejecucion
de las sinergias posteriores a la adquisicion en integracién del negocio de OTTN, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante ha acordado con fecha 6 de marzo de 2017, la
integracion de Agile Contents Brasil Desenvolvimento De Software Ltda en la Sociedad Over
The Top Networks, S.A. para simplificar las sociedades del grupo y optimizar las operaciones.

Con fecha Junio de 2017. el Grupo hara efectivo la conversion en instrumentos de patrimonio
los 1.5 millones de euros (1.6 millones de délares) correspondientes a los pagos previstos segiin
el acuerdo de compraventa con los vendedores. reduciendo asi el fondo de maniobra a 0.6
millones de euros.

La entidad publica ENISA, dedicada a la financiacion de proyectos de 1+D. ha notificado un
nuevo calendario de amortizacion de préstamo. A 31 de diciembre del 2016, se contemplaba
una deuda a corto plazo de 313 miles de euros con esta entidad. de los cuales 259 miles de euros
se traspasaran a largo plazo en el periodo 2017, respecto a las cifras de deuda contempladas en
el balance de cierre del ejercicio.

A excepceion de lo indicado en los pérrafos anteriores, con posterioridad al 31 de diciembre de
2016, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las cuentas anuales consolidadas del
Grupo a dicha fecha.
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NOTA 25. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

25.1) Saldos entre Partes Vinculadas

ACTIVO CORRIENTE
Créditos a corto plazo:
Enreach Solutions Qy. ")
Cuenta corriente con Socios

PASIVO NO CORRIENTE

Otras deudas a largo plazo: _
Knowkers Consulting & Investment. S.L. "

Otras Empresas
Vinculadas
31/12/2016

420.720,39
410.000,00
10.720.39

(580.206.84)

(272.727.60)

L

Otras Empresas
Vinculadas
31/12/2015
185.233.79
185.000.00
233.79

(288.770,40)

(288.770.40)

Principia Group LLC (*%%) (307.479.24)

PASIVO CORRIENTE (3.067.527,86) (34.768.,93)
Deudas a corto plazo

UUX Holding Company Limited (**%) (2.164.048.38) -
Principia Group LLC (**%) (432.748.56) -
Inveready Capital Company (138.720.00) -
Inveready Seed Capital (300.000,00) -
Cuenta corriente con socios (146,57) -
Acreedores y otras cuentas a pagar

Inveready Asset Management (24.200.,00) -
Inveready Capital Company (4.082.03) -
Enreach Solutions Oy. (3.382,32) (34.768.93)
) Los créditos con la sociedad Enreach Solutions Oy incluven 4 eréditos formalizados en noviembre;

diciembre 2015 y febrera de 2016 que devengan un interés anual del 3% v vencen con fecha mayo
2017, por importe de 220.000.00 euras, 110.000,00 euros a 30 de junio de 2017, y el resto con fecha

dicientbre 2017

**

Préstamo que otorga Knowkers Consulting & Investment, S.L .a la Sociedad Dominante con la

finalidad de la puesta a disposicion de las 160,425 acciones al Proveedor de Liguide=. Dichos titulos

seran devueltos en el anno 2019,

(***) Las deudas a largo y corto plazo con UUX Holding Company Limited v Principia Group LLC
corresponden a los pagos aplazados descritos en la nota 3.
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25.2) Saldos v Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mds significativas efectuadas con empresas vinculadas en los ejercicios 2016
y 2015 se detallan a continuacion:

2016 2015

Recepcion de servicios 221.522.99 191.012.39

25.3) Saldos v Transacciones con ¢l Consejo de Administracion v Alta Direccion

Los importes recibidos por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante durante
los ejercicios 2016 y 2013, se detallan a continuacion, en euros:

2016 2015

Sueldos, dietas v otras remuneraciones (*) 26.620,00 §.522.64

(%) Enlos gjercicios 2016 y 2013 las remuneraciones recibidas corresponden dos miembros del Consejo de
Administracion.

Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre 2015 no existen compromisos por
complementos de pensiones, avales o garantias concedidas, a los miembros del Consejo de
Administracion.

Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, el Grupo no tenia concedido ningtin
préstamo a miembros del Consejo de Administracion.

Los importes recibidos por la Alta Direccion de la Sociedad Dominante durante los ejercicios
2016y 2015. se detallan a continuacion, en euros:

2016 2015

Sueldos, dietas y otras remuneraciones (*) 114.480.93 100.395.48

2

(%) En los efercicios 2016 y 20153 las remuneraciones recibidas corresponden a un miembro de Alta
Direccian.

Aparte de un miembro del Consejo de Administracion, no existe otro personal en el Grupo que
cumpla la definicion de personal de Alta Direccion.

Otra informacion referente al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante

En aplicacion de lo establecido en el articulo 229 TER de la vigente Ley de Sociedades de
Capital. se informa que los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad

Dominante no poseen participaciones en otras socicdades con el mismo. analogo o
complementario objeto social.
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Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que el Consejo de Administracion no ha realizado ninguna actividad. por cuenta propia
o ajena, con el Grupo que pueda considerarse ajena al trafico ordinario. que no se haya realizado
en condiciones normales de mercado.

NOTA 26. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas en el Grupo durante los ¢jercicios 2016 y 2015,
distribuido por categorias. es el siguiente:

2016 2015

Altos directivos 5 1
Resto de personal de directivo 6 2
Técnicos y profesionales cientificos e

intelectuales y de apoyo 105 19
Empleados de tipo administrativo 11 3
Comerciales. vendedores y similares 3 3
Total 130 28

La distribucion del personal del Grupo al término de cada periodo. por categorias y sexos, es
la siguiente:

2016 2015

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Altos directivos 4 1 3 - 1 1
Resto de personal
de directivo 5 2 7 2 1 3
Téenicos y profesionales
cientificos ¢ intelectuales
y de apoyo 94 13 107 16 2 18
Empleados de tipo
administrativo 4 10 14 ] 3 4
Comerciales, vendedores v
similares 2 | 3 3 3 6
Tatal 109 27 136 22 10 32

El Grupo no dispone de personas con discapacidad igual o superior al 33% empleada durante
los ejercicios 2016 y 20135.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 ha
ascendido a 39.950 euros (13.750 euros en el gjercicio anterior).
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NOTA 27. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo, por categorias y/o segmentos de actividades, se muestra a continuacion,

€1 CUros:

2016 2015
Descripeion de la actividad Euros % Euros %
Agile Multimedia Platform — Gestion y
distribucion de contenidos y monetizacion
de audiencias 5.842.102.93 5391 7.938.484.01 95,41
OTT/ Agile TV 4.994.249.22 46.09 - -
Agile Enterprise Content Management - - 313.464.59 3.77
Agile DAM for Broadeasters - - 66.370.80 0.80
Agile Value Added Services Platform - - 1.995.21 0.02
Total 10.836.352,15 100 8.320.514,61 100

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo, por mercados geograficos. se muestra a continuacion:

2016 2015
Mercado Geografico Euros % Euros Yo
Ventas en Espaiia 2.981.024.61 27.51 185.039.46 2.20
Ventas en ¢l resto del mundo 7.855.327.54 72,49 8.135.475.15 97.80

Total 10.836.352,15 100 8.320.514,061 100
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADOQ
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

1. EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO Y PERSPECTIVAS FUTURAS

El ejercicio 2016 ha sido un ejercicio de importantes avances en la consecucién de la estrategia
del Grupo. En junio se firmé y complet6 la compra del Grupo OTTN. lider en soluciones de
Software Over-The-Top TV en los mercados latinoamericanos y espaiol, con clientes en el
sector de las grandes operadoras de Telecomunicaciones y TV por Cable (Telefonica. Telmex.,
SKY/DirecTV, etc.). Durante el segundo semestre, se completd la integracion operativa,
¢jecutando la mayor parte de las sinergias de costes previstas y se avanzé de manera
significativa en la integracion de las plataformas tecnologicas de Agile Content y de OTTN,
creando nuevos productos y servicios que. como Agile TV. estan generando demanda con
traccion de mercado. Se confirmé el modelo de negocio de otros VAM generados con la
tecnologia de Agile Content como Agile Languages. que ya ha alcanzado 180.000 usuarios de
pago y una cuota de mercado de cerca del 12% de los usuarios de Smartphones en el mercado
de prueba, Claro-Chile, en alianza con Bloomberg' v Cartoon Networks: y se llevé a cabo la
ampliacion de capital en Diciembre de 2016 en la que participaron, entre otros. los accionistas
relevantes de Agile Content.

En términos de cifras de negocio. los ingresos por ventas a terceros crecieron un 30% (54%
contemplando los resultados proforma?®) y el EBITDA crecié un 98% (252% contemplando
proforma) sobre las cifras de 2015. No obstante. el resultado es negativo en 5.2 millones de
euros, como consecuencia, por un lado, de ser una empresa en fase de crecimiento e inversion.
y por otro. de unos ajustes contables extraordinarios de 3.6 millones, fruto de la depreciacion
tanto de fondos de comercio como de otros activos intangibles de Desarrollo.

El aumento de un 141% del flujo de efectivo de las actividades de explotacion, alcanzando 2.77
millones de euros en 2016 frente a los 1.15 millones de euros en 2015, son también una noticia
positiva en relacién a la capacidad del negocio de generar resultados positivos. No obstante,
cabe destacar, que Agile Content continua en un proceso inversor para financiar el crecimiento
tanto organico como inorgdnico que resulta en un flujo neto de caja negativo.

! La experiencia en el mercado piloto con Bloomberg y Claro-Chile se inicié en 2015 y se comentd como nueva
iniciativa en la Memoria Anual relativa a ese afio. La confirmacién del crecimiento y la demanda de estos
productos permite afianzar el lanzamiento en varios paises en paralelo durante el 2017.

? La auditorfa refleja los resultados de OTTN desde el 1 de abril del 2017. En el resultado proforma se incluye
ademas el 1er trimestre de OTTN para dar unas cifras del afio completo.
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Ademas de las acciones fruto de las sinergias con las empresas adquiridas, que comenzaron a
ejecutarse durante el segundo semestre del 2016 y daran frutos en el siguiente ejercicio. el
Grupo ha abordado un plan de optimizacion de uso de recursos y estd poniendo un mayor
¢énfasis en la venta de las lineas que contribuyen con mayvor capacidad de monetizacion
recurrente, con menor coste directo. Adicionalmente se han acordado optimizaciones
societarias, para reducir duplicidades que se ejecutaran progresivamente durante el 2017.

7, ADQUISICION DE COMPANIAS Y SU INTEGRACION DURANTE 2016

Como se indica en el apartado anterior, en 2016 se concluy6 la anunciada compra del Grupo
OTTN vy durante el segundo semestre de 2016 se realizaron la mayor parte de las sinergias
operativas y tecnologicas. desarrollando una plataforma integrada y una nueva oferta de
servicios B2B2C, Agile TV. basada en dicha plataforma integrada.

Durante el pasado ejercicio ya se vislumbraron algunas sinergias comerciales positivas, con
contratos como el de NET-Brasil (del Grupo Telmex) que se consiguicron gracias a los activos
de CMS/OVP de Agile Content y de los activos de OTT-TV de OTTN.

Estamos convencidos que durante el 2017 se consolidaran otras oportunidades de sinergias

comerciales ya detectadas durante el 2016, aportando mayores ingresos y beneficios.

3. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad Dominante posce, al 31 de diciembre de 2016. 552.596.00 acciones propias
anotadas valoradas en un importe de 939.413.20 euros. que representan el 0.48% del capital
social. No se han obtenido beneficios derivados de las operaciones con acciones propias durante
el ejercicio 2016.

4. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Tal como se ha manifestado en Hecho Relevante del 28 de marzo del 2017. y en vista de haber
recibido manifestaciones de interés por parte de inversores provenientes del mercado europeo
y araiz de la participacion en el evento EUROPEAN CAPITAL MARKETS CONFERENCE,
que se realizo en Minich el 12 de abril del 2017. se ha comenzado a cotizar en el mercado
aleman a través de Borse Stuttgart. mediante un procedimiento de dual listing. La cotizacion en
este mercado, pretende aportar mayor visibilidad al ecosistema inversor europeo e incrementar
la liquidez de los titulos. Se mantienen en cualquier caso, todos los requerimientos y normativas
del propio MAB, a todos los efectos regulatorios.

A 31 de diciembre de 2016, el fondo de maniobra es de -2,3 millones de euros, que teniendo en
cuenta las dos aclaraciones siguientes, en términos operativos reales serian de -0.6 millones de
curos. De acuerdo con las condiciones de 1.5 millones de euros (1.6 millones de délares) y que
corresponde a los pagos previstos en junio del 2017, se harén cfectivos en acciones de Agile
Content, por lo tanto no representard una salida de caja, segiin lo anunciado en los hechos
relevantes asociados a la citada adquisicion.
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A los efectos de optimizar la estructura corporativa del grupo v continuando con la ejecucion
de las sinergias posteriores a la adquisicion e integracion del negocio de OTTN, el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante ha acordado con fecha 6 de marzo de 2017, la
integracion de la filial espafiola de Over The Top Networks en la sociedad Agile Inversiones
S.L. para simplificar las sociedades del grupo y optimizar las operaciones.

La entidad publica ENISA, dedicada a la financiacion de proyectos de I+D, ha notificado un
nuevo calendario de amortizacion de préstamo. A 31 de diciembre del 2016, se contemplaba
una deuda a corto plazo de 313 miles de euros con esta entidad, de los cuales 239 miles de euros
se traspasaran a largo plazo en el periodo 2017, respecto a las cifras de deuda contempladas en
el balance de cierre del ejercicio.

Adicionalmente, se han aprobado lineas de factoring adicionales para clientes actuales por valor

de 1.5 millones de euros, por lo que no contemplamos problemas para hacer frente a las
necesidades de caja a corto plazo.

5. EVOLUCION DE LAS INVERSIONES Y RESULTADOS

Durante el 2016 el Grupo ha invertido en la integracion de las plataformas tecnoldgicas de A gile
Content y de la empresa adquirida OTTN, habiéndose alcanzado una tinica arquitectura y un
stack tecnologicos integrados. Asimismo, el grupo ha continuado con el desarrollo de nuevas
soluciones VAM tales como Agile TV y el fortalecimiento de otras soluciones ya testadas en el
mercado. con resultados positivos como Agile Languages.

Estas inversiones colocan al Grupo en una posicion privilegiada. posicion que sigue siendo
reconocida por analistas internacionales como Gartner que incluye a Agile Content como la
unica empresa europea con soluciones de Video Content Management en su Magic Quadrant.

El grupo ha decidido la depreciacion y amortizacion acelerada de algunos activos intangibles
por un valor total de 3.6 millones de Euros (activos de proyectos de desarrollo, fondo de
comercio y otros activos financieros), accion que no afecta a la caja. Asimismo. estos ajustes
estan orientados a realizar una adaptacion de las cuentas de Spanish-GAAP a Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC/IFRS) que no contemplan inversiones en investigacion.

0. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016. el Grupo no posee instrumentos financieros de cobertura.

7. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion referente a los pagos a proveedores se muestra en las Cuentas Anuales
Consolidadas, en la Nota 12.

ok ok ok ok R ok ok %o



FORMULACION DE CUENTAS ANUALESE
INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de AGILE
CONTENT, S.A. formula las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
Consolidado de AGILE CONTENT, S.A. Y SOCEDADES DEPENDIENTES,
correspondientes al ejercicio 2016 que se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 64.

Barcelona, 31 de marzo de 2017
El Consejo de Administracion
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AGILE CONTENT, S.A.
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ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS:

Modelo Oficial de Balance Consolidado

Modelo Oficial de Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidado

Modelo Oficial de Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
Modelo Oficial de Estado de Flujos de Efectivo Consolidado




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDC1

IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDAD DOMINANTE) NIF de la sociedad dominante: | 01010 l AB4549181 I
| 01009 |9593003F2KPH0T92Q555 Solo para las empresas que dispongan de cédigo LEI (Legal Entity Identifier)

Nombre del grupo: I Gitio |Agile y sociedades dependientes

Nombre de la scciedad dominante: I 01020 |A9i19 Content, S.A.

Domicilio social de la socledad deminante: Iowzz FWmQUda Diagonal n°449 7° Atico

Municipio: I 01023 | Barcelona Biroviriatas l 01025 |Barcelcna

Cadigo postal: | 01024 08036 | Teléfono: | 01031(93.802.38.00 |

Direccion de e-mail de la dominanle: | 01037 | hind.mouta@agilecontant.com |
ACTIVIDAD

gg:ﬁmcﬁ?yaﬂwﬁa db Fsempisas dua feuranel gvipa ozop9 | Consultoria informalica y desarrollo de software asf como la comen
Cédigo CNAE (1): 02001 |72

PERSONAL ASALARIADO DE LAS SOCIEDADES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACION

a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejerciclo, por tipo de conlrato y empleo con discapacidad:

percico 2016 o) esrccio 2015 )
FIJO (4): 04001 130,00 27,00
NO FIJO (5): 04002 1,00

Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacidn equivalente local):

|u4o1o|

b) Personal asalariado al término del ejercicio, por lipo de contrato y por sexo:
esercicio_ 2018 ) gsgrcicio_ 2015 )
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES

FIIO: 04120 109,00 04124 27,00 21,00 10,00

NO FIJO: 04122 04123 1,00
PRESENTACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

esercicio__ 2016 (2) esercicio 2019 (3)
ARD MES DIA ARO MES DlA

Fecha de Iniclo a la que van releridas las cuenlas: 01102 2018 1 1 2015 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2016 12 31 2015 12 3
Nimero de paginas presenladas al depésito: | 01901 | 78 l

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, Indique la causa: | 01903

CIRCUNSTANCIAS QUE INCIDEN EN LA COMPARABILIDAD DE LAS CIFRAS (CAMBIOS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION/
USO DE NORMAS IFRS)

LEn el curso del ejerciclo ha variado la composicién de las emJ)resas incluidas en la consolidacidn hasta el punto de que

las cifras del ejerciclo corriente no sean comparables con las del precedente? Consigne una x sl la respuesta es afirmaliva: 01904

Esle modelo se ha elaborado slguiendo las normas del RD 1149/2010, NOFCAC, No obstante, si sus cusntas se han elaborado considerando

las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF, o IFRS en su acrénimo ing'és), consigne una x en la casllla siguiente; 01905

UNIDADES Euros: 09001 | ¥

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado lodos los documentos que inlegran .

sus cuenlas anuales oonsulidadas? Miles de euros: 09002
Millones de euros: | 09003

1) Segln las clases {cuatro digitos) da la Clasificacidn Nacional de Actividades Econdmicas 2003 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decrelo 4752007, da 13 de abrd (BOE de 28.4.2007).

2) Ejercicio ol que van referidas [as cuentas anualas.

3) Ejercicio anterior.

4) Para calcular el nimaro madio de personal fijo, langa en cuenta los siguientss crilerios:
a) Sienclafio no ha habido importanies movimlentos de la plantilla, indique aqul Is semisumada bos fjos a pdncvpno y a fin de gjercicio.
b} Siha habido movimientos, calcule la suma de la planiilia en cada uno de los meses del afloy m{dah por doce,
c) Sl hubo regutacidn lampntai de emplen o de jornada, el personal afectado por la misma daba incluisse coms pcrsmal fio, poro solo en la proporcitn que coresponda a la fraccidn del afo o
fornada del aflo electivamenle trabajada.

{5) Pusde calcudar el Iro fp do el tolal de Gua han trabajado sus empleades no Bos y dhidiendo por 52 semanas. Tambidn puede hacer esta opstacidn (equivalents a la anlerior)

n.* medio de semanas trabajadas

52

n.® da personas contratadas =




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION IDC2

IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDADES DEPENDIENTES Y MULTIGRUFO)

Informacién sobre las sociedades dependientes y multigrupo Incluldas en la consolidacién (1)

% DE PARTICIPACION NOMINAL
EN EL CAPITAL

DEPENDIENTE/
NIF NOMERE PAIS DE RESIDENCIA MULTIGRUPO DIRECTA INDIRECTA

1 2 3 4 5 G

0130 V65119844 Agile Media Communities, AIE Espafia Dependiente 100

0131 | 15.324.798/000 |Agile Content Brasil Desenvolvimento d Brasll Dependiente 100

0132 | 30712019812 Aglle Content Argentina, S.R.L. Argentina Dependiente 100

0133 B86755745 Agile Content Inversiones, S.L. Espafia Dependiente 100

0134

0135

0136

0137

0138

0139

0140

0141

0142

0143

0144

0145

0146

0147

0148

0149

0150

0151

0152

0153

0154

0155

0156

0157

0158

0159

0160

0161

(1) Utilice copia de tantas hojas como predisa para cumphimentar esle apariad, dndolo secuencial




BALANCE CONSOLIDADO BC1.1
NIF
dominante: | 64549181 UNIDAD (1)
NOMBRE DEL GRUPO: Euros: ogoo1 | *
Agile y socledades dependientes Miles: —1
Millones: 09003
Espacio deslinado para las firmas de los administradores

ACTIVO

A) ACTIVONO CORRIENTE: i 20 m o i i iy e b
. Inmovilizado Intangible........c.cooviviieriniiiereinennneas

1. Fondode comerciode consalidacldn . .....covvviiiiinnerannnns

2. Investigacidn........covuvuen T A R N
3. Propledadintelectual, . ....oovvrnvninnnriirrnin i
4. Derechos de emisién de gases de efecloinvernadero . ............
5. Olro Inmovilizado intangible. .. ..o riiiiiieiiiaiianennas
Il Inmovilizadomaterial .........ccvouiereiiirieriiiiraaiiaas
1o Tomanos Y CORSIICBIONES voinim a5 e v S S RS B e A A Wi

2. Instalaciones técnicas y olro inmovilizadomaterial . .. . ............
3. Inmovilizadoencursoyanliclpos . ....ovevivveareriis s s
lll. Inverslones Inmobiliarias . .........coiviiiiiiiiiii i,
IV. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo . ..
1. Parlicipaciones pueslas enequivalencia. . .......covvviviininnns
2. Crédilos a sociedades puestasenequivalencia...............o...
3. Olrosaclivos inancieros .. ...covvuveniienrasnanssssrascannas
4, Olrasinversiones.....c.eiveeerisieiunvenerviavssasrs e
V. Inversiones financlerasalargoplazo ...............00oooa.s
VI. Activos parimpuestodiferido ...

VIl. Deudores comerclalesnocorrientes. ... ........coviiiiinnnn.

LAMEMORIA| EJERCICIo 2016 @ | esercicio 2015 (3
11000 12.872.854,30 7.348.249,51
11100 6 11.427,123,19 5.799.028,96
11141
11160
11180
11190
34174 11.427.123,19 5.799.028,96
11200 7 122.216,81 25.431,62
11210
14536 122.216,81 25.431,62
11230
11300
11400 179,88 179,89
11411 179.88 179,89
11421
11451
11460
11500 913 786.506,25 910.960,80
11600 18 536.828,17 612.648,24
11700

(1) Marque la casila conespondisnts &

egin exy
(2) Ejercicio ol qua van referidas las cuonlas anuales,
(3) Ejercicio antetior,

las ciffas en unidades, miles o millones de euros. Todes los documenlos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en ta misma unidad,




Barcelona, 31 de marzo de 2017
El Consejo de Administracién

( o
el (Cénsulling and
mgnt,S.L.,

Representado por

Invercady Secd Capital, S.CR., S.A.
Representado por
D. Josep Maria Echarri Torres

)

sl sio Ol Qa0 g

D. AloySio Jose Da 9ansecaU unqueira

[)ﬁgcm Garela Chillén

Institut Catala de Finances Capital
SGEIC, S.A. Representado por
D. Emilio Gémez Jané

D" Mbnica Rayo Moragén

A\

UUX Holding Company Limited
Representada por
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BALANCE CONSOLIDADO

BC1.2

2:.'.:-.11,1&,"3: A64549181
NOMBRE DEL GRUPO:

Agile y sociedades dependientes

Espacio deslinado para las firmas de los adminisiradores

ACTIVO Lﬁ?@ﬁgﬁn EJercicio 2016 (1) | esercicio 2015 (5
B) ACTIVO CORRIENTE .. .. ..\vtesesineeieeesenenaennnss 12000 7.159.415,10 7.281.739,87
I.  Aclives no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12100
LR 5 5 T T 12200 24,77 300,00
lll. Deudores comerclales y otras cuentasacobrar . .............. 12300 4.264.301,75 2,804.638,35
1. Cllentes por venlas y prestaciones de servicios .. ..............s. 12310 9.2 3.710.685,88 2.084.808,35
a) Clientes por ventas y preslaciones de servicios a largo plazo .. ... .. 12311
b) Clientes por venlas y presiaciones de serviclos a corfoplazo ... ... 12312 3.710.685,88 2.084.808,35
2. Socledades puestasenequivalencia ....... oo ... 12321
3. Aclivos porimpueslo cormiente .. ...t venrrneereeenannns 12350 18 213.992,81 103.728,58
A, OHOS ABUAOTES . . vvves i it s et s enee s eeeseee 12361 | 9218 339.623,06 616.101,42
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
1. Crédilos a sociedades pueslas enequivalencia . . .........ovvn... 12411
2. Olros aetives THanclerns v mevias s s danmmsasd s 4 ey 12451
3. Olrasinverslones.......iciieiiivieeervinmnneyanreenrrnnns 12460
V. Inversiones financlerasacortoplazo...........cooovuiinunn. 12500 | 9-1/9.2/25 503.654,02 217.690,27
VI. Perlodificaciones a corto Plazo ... ............ooereseeenns.. 12600 30.884,91 1.836,72
VII. Efective y otros actives liquidos equivalentes. .. .............. 12700 10 2.360.549,65 4.257.274,53
TOTALACTIVO (A+B) . .eveeeseseee e e e e e aneeannes 10000 20.032.269,40 14.629.989,38

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior,
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BALANCE CONSOLIDADO BC2.1
Etlzpmlnante: Iiﬁ45491 81
NOMBRE DEL GRUPO:
Agile y sociedades dependientes
Espacio deslinado para las firmas de los administradores:
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Lﬂ:ﬂTEAN?OOREIA esercicio 2016 (1) | esercicio 2015 (5
), BATRIMONIG RO convisavssts s g b e N 20000 6.080.221,90 6.134.633,33
A-1) Fondosproplos ...........coo0vnnn... e 21000 4.724.660,72 5.860.457,16
I Capltal....... S R 21100 | 151 e e 898.973,90
1 Capilal esstirato oot a s s e I R I e g 21110 1.152.868,80 898.973,90
2. (Capilalnoexigldo). .. .vuviie it it it e 21120
I PHMade @mISION ... ooevseesee i ese e 21200 | 152 12.685.607,36 B.481.644,82
th: RN R R PR R SRS R R 21304 | 19.3/16.5 (2.993.520,80) (1.703.025,24)
1.  Reseivaderevalonzacldn . .....coovmiseisvnrnnesnesinsaeses 21330
2: Resavadacapialirmeldn. ... ovvanuanoianoms o aviei s 21350
A, OlraSTeseIVAS . .. v vivusriisuinsnrnmniossnmerrasnsnsoensnns 21302
IV. (Acclones y participaciones de la socledad dominante) ........ 21400 154 (939.413,20) (495.464,40)
V. Ofras aportaclones desoclos. . ........ooviiiiiiinianinnnns 21600
VI. Resultado del ejerciclo atribuido a la socledad dominante. ... ... 21700 20 (5.180.881,44) (1.338.673,92)
Vil (Dividendoacuenta) ..........covniviinvineieniisennnennns 21800
Vill. Otros Instrumentos de patrimonioneto. ..................... 21800
A-2) Ajustes por camblos de Valor . .. ..........eevessreensennn, 22000 16 1.012.204,48 (360.056,83)
4 Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la
VOIIA oo e e o Rateste Binm i & R ars i s s s s s A s et 22300
ll. Diferencladeconverslén..........c.ocoiiviiiiiainiarinasan 22400 1.012.204,48 (360.056,83)
lll.  Otros ajustes porcamblosdevalor........ooveuniierunennnnn 22500
A-3) Subvenciones, donaclones y legados reclbides. . ............. 23000 23 343.356,70 634.233,00
A-d) Soclos eXterNOS . ittt i i e e 24000
B) PASIVONO CORRIENTE ...........oueennsnenenannnnns. 31000 4.487.877,28 4.791.248,54
L. Provislones alargoplaze ve: voe s saiis i L asisaiadik e 31100
I Deudas e argo Pl e R a e At vy s e e e 31200 4.363.015,73 4.575.169,01
1.  Obligaciones y olros valores negociables ..........ccovvivnenvns 31210
2. Deudasconenlidadesdecrédito............cooiiiiiiiiiin 31220 1.1 960.891,67 507.426,39
3.  Acreedores por arendamientofinanciero . ... ee ... 31230
4. Olrospasivosfinancieros. . . ....coviiiiiiieiinsiirviinnnans 31251 114 3.382.123,86 4.067.742,62
lll.  Deudas con empresas del grupo y asocladas a largo plazo . . ... 31300
1. Deudas con sociedades pueslas enequivalencia................ 31380
2, Ofrasdeudas ..........ccieiiienrnnrenrionennrnnnennnean. 31390
IV. Pasivos porimpuestodiferido ., .......oooviiieiiininnnenin 31400 18 124.861,55 216.079,53
V. Perlodificaclonesalargoplazo............oooiiiiiia . 31500

(1) Ejercicio ol que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejescicio anterior,
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BALANCE CONSOLIDADO

BC2.2

NIF
dominante: LA64549181
NOMBRE DEL GRUPO:

Agile y sociedades dependientes

Espaclo deslinado para las frmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:%Tékr.?o?la EJERciclo 2016 (1) | eserciclo 2015 (g

VL. Acreedores comerciales no corrlentes ...................... 31600
VIl. Deuda con caracleristicas especlales alargoplazo ........... 31700
C) PASIVO CORRIENTE . ...\ vvsee s e e sneesaenenanns 32000 9.464.170,22 3.704.107,51
l.  Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

b e e D U T i e i B T 32100
Il. Provislones acorto plazo........c.oouiiuieiireinnnnsenronss 32200
1. Provisiones por derechos de emisién de gases de efecto Invernadero . | 32210
2. Olras provisiones. .. .o iiann ey 32220
lIl.. Deudas a corto PIaZ0. . o vivrnn s amaeassnnissieesinsass 32300 5.841.138,22 1.488.812,40
1. Obligaciones y olros valores negaciables . .. .....ooviiiiiiii.. 32310
2. Deudas con enlidades e Crédito .. ..................eeesii azaze | 111 i 7106,/
3. Acreedores por arrendamiento inanclero . .....ovvevevenennnnenn. 32330
4, Olros pasivos financleros ... .. iieisiiinnnivnsvnacasinnnns 32351 111 4.669.693.42 77344570
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. . .., . 32400
1. Deudas con socledades puestas en equivalencia................. 32480
2 BSOS TP R e T ey era iy e 32490
V. Acreedores comerciales y otras cuentasapagar .............. 32500 3.466.149,15 2.207.055,11
1. ProveedomBs oocosanmaiaiid s s i n i e n i At 32510
a) Proveedoresalargoplazo..........oviiiiiiiniinaiiian, 32511
b) Proveedores a cofoPlazo. ....ouivenisiinesiaisvinsiseasrnin 32512
2. Proveedores, socledades puestasenequivalencia. . .. ............ 32521
3. Pasivosporimpuestocormiente. ... .o.vuvvnnniiiinrennnninns 32550
&, OB ACTBOUOTER, 5 1v0iwsis b &0 w3 550 H RS o 3 oA 32561 111418 3.466.149,15 2:207.055,11
VI. Periodificacionesacortoplazo..........cocevuvenaininnn. 32600 156.882,85 8.240,00
VIl. Deuda con caracleristicas especialesacortoplazo ............ 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B4 C) .. oo vvnnns .. 30000 20.032.269,40 14.629.989,38

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales,
(2) Ejercicio anterice,
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

PC1.1

NIF

dominante:

NOMEBRE DEL GRUPO:
Agile y sociedades dependientes

AB4549181

Espacio deslinado para las firmas de los administradoras

NOTAS DE
(DEBE)HABER

LA MEMORIA| EJERcICIo 2016 (1)

EJERcIclo _ 2015 (2)

a)
b)
c)
d)
5,
a)
b)
G.
a)
b)
c)
7.
a)
b)
c)
8.
9,
10.
1.
a)
b)
12.
a)
b)
13,
14

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe netode lacifrade negoclos ......covvuvenrnrrninnn. 40100 27 10.836.352,15 8.320.514,61
VBREAE: s vmssisnsiansiim S 68 P R TR o W M A T 40110
Preslacionesde servicios. .. ......covviinninnrarrrnnnersnns. 40120 10.836.352,15 8.320.514,61
Tabrcacton . oonciae de productos terminados y en curso de | sozo
Trabajos realizados por el grupo parasuactivo............... 40300 2.096.843,61 1.251.154,72
Aprovisionamientos. . ........coiriiinnerrnrennaans R 40400 19.a (5.396.709,82) (6.665.780,61)
Consumo de mercaderias .........o.ocuvu.. o R 5 1 T e 40410
Consumo de materias primas y otras malerias consumibles. ....... 40420
Trabajos realizados por olras empresas . .......oovvvnvnenesn... 40430 (5.396.709,82) (6.665.780,61)
Delerioro de mercaderias, malerias primas y olros aprovisionamizenlos, | 40440
Otros ingresosdeexplotacion ... ... ....ooiineiiiinnnnnnns 40500
Ingresos accesorios y olros de geslién corrdenle. ... o.ovvuevnnnnn. 40510
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del efercicio. | 40520
Gastos do/personal iy v vy s saia Ve e T e s 408600 (4.478.479,00) (1.369.653,76)
Sueldos, salarios yasimilados . ..o vvrviiiii it 40610 (3.745.567.66) (1.096.827,53)
€aras BOCkABE iy virov s s s A S A AT S A 40620 19b (732.911,34) (272.826,23)
P VS ORI S a Ve s ( tt e s 40630
Otros gaslos deexplotaclon. .. ....cvvvvnnninvnnennsrans 40700 (2.212.012,43) (1.245.504,03)
OGRS e T REaCES v 40730 (66.003,46) (16.892,83)
Olros gastosde gestidncomiente. . .. ......vvvnnr v rnnnnennnn 40741 (2.146.008,97) (1.228.611,10)
Gaslos per emisidn de gases de efeclo Invernadero. , . ......oouu. 40750
Amortizaclén del INmoVllZado . .. ... ...............cceues.. aosoo | 67 jeatiaro,id {1.666,56189)
SRt L e Rl eened  laam | 8 sa9enTe 108:738.08
EXces08 do HroVISIONEE. . ..cuvevvemrsmeeionsisessassssises .. | 41000
Deterloro y resultado por enajenaclones del Inmovilizado . . ... 41100 6 (3.414.567,32) y¥53.000,08)
Deterloros y pérdidas. ..cvuviiviieii i it ennnesnsnennnnsres 41110 (3.414.567,32)
Resullados por enajenaciones Yy olras . . «cvvvvvvenrnnnrarnenns 41120 (153.000.58)
i < L i it SOOI 43000
Resultado por la pérdida de control de una dependiente. . ......... 43010
Resullado atribuido a la participacidénrelenida. ... ...ooovevvnnn. 43020
Diferencla negativa en combinaclones de negoclos ........... 41200
o (Otros resuladoR. ..o aai s R RSN 41300 19.c (10.269,16) §AT4.90
B P T e RSP 49100 (4.846.233,93) (1.353.316,95)

(1) Ejercicio al quo van referidas las cuenlas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

PC1.2

NIF

dominante:

NOMBRE DEL GRUPO:
Agile y sociedades dependientes

AB4549181 ’

Espacio destinado para las firmas de los adminlsiradores

NOTAS DE
(DEBE)HABER LA MEMORIA| EJERCICIO _2016 (1) | EJERcIcio 2015 (2)
16, INgresos fINANCIBIoS ... iiviivinivisesioeiniifiiitaaaaunt 41400 155.453,96 33.718,30
a)  De participaciones en Instrumentos de paldmenio. . .. ...oovvnnn.. 41410
b) De valores negociables y otros instrumentos financleros .. ........ 41420 156.453,96 33.718,30
c) Imputacidn de subvenciones, donaciones y legados de caréacler
fnandlertis auvas s R S nn A VIR R S s M 41430
16, Gastos fiNANCIETOS . . ..\ et et e e e et e et eree e 41500 (204.308,30) (134.398,47)
17. Varlacién de valor razonable en Instrumentos financleros . ... .. 41600
a) Carteradenegoclaclnyolros. . ...coiiiiiiiiiiiiiiniiinnnns 41610
b)  Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros
disponiblesparalavenla.......o.verreinneiiinriirinniirana. 41620
18. Diferencias de camblo. .. .....vuvirviniirniiiniiiniinsnnn. 41700 17 (89.126,30) 73.959,21
a) Impulacién al resultado del ejercicio de la diferencia de conversién .. | 41710
b) Olrasdiferenciasdecambio.......c.cviiiiiiiiiinenenncnaens. 41720 (89.126,30) 73.959,21
19. Deterloro y resultado por enajenaciones de Instrumentos
IINATIGIOROB o iuriinin 5 e whiini ot e oo i SR A o 08 G 4 41800 (150.000,00)
8)  Delerioros y PArdIgas . . ..o e ey iee e e s e e e e 41810 (150.000,00)
b) Resullados porenajenaciones yolras. . ....ovvveeenennennerenns 41820
20. Oftros Ingresos y gastos de cardcter financlero . .............. 42100
a) Incorporacion al aclivo de gastos financieros. .. ......ovvvnennn.. 42110
b) Ingreses financieros derivados de convenios de acreedores. . ...... 42120
¢) Restodengresosygaslos ... . iiiiivviinviniriiiiiiieais 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15416 + 17 +18+19+20) ........ 49200 (287.980,64) (26.720,96)
21. Participacién en beneficlos (pérdidas) de sociedades puestas en
OYUIVATONEER . vopiv v iwiviss oo simcac e m 370 ) o im0 101 4 16 5 w8 i 43100
22. Deterloro y resultado por pérdida de influencia significativa de
participaciones puestas en equivalencla o del control conjunto
sobre una socledad multigrupo ... ... i 43200
23, Diferencia negatlva de consoclidacién de sociedades puestas en
SOUINVAIBRGIE S o iopasiims iomweh sescn im & GRS G B A1 b 505 e 43300
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A.2+21+22+23).. | 49300 (5.134.214,57) (1.380.037,91)
24. Impuestos sobrebeneficlos .. ...ttt 41800 18 (46.666,87) 41.363,99
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
) CONTINUADAS (A3+24) ..., e 49400 (5.180.881,44) (1.338.673,92)
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
25, Resullado del ejercicio procedente de operaciones
Interrumpldas netode Impuestos. . ., ..o inrivnennnrnns 42000
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A4 +25) ....... 49500 (5.180.881,44) (1.338.673,92)
Resultado atribuldo a la socledad dominante. . .. ................. 40510 | 20 (5.180.881,44) (1.338.673,92)
Resultado atribuldo asociosexternos . ............covvinnennn. 49520

(1) Ejarcicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anlerice.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

NIF

NOMBRE DEL GRUPO:
Agile y sociedades dependientes

dominante; l AB4549181 I

Espaclo destinado para las firmas de los administradares

Lxﬁqrgnfo%ﬁn eserciclo 2016 (1) | esercicio 2015z

A) Resultado consolidado del ejercleio . ....................... 59100 (5.180.881,44) (1.338.673,92)
WEG_I%ESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
. Porvaloracion de instrumentos financieros . . ................ 50010
1. Aclivos financieros disponibles paralaventa. .. ................. 50011
2. OlrosIngresos/gasios. . ..vvviurneiiesinniasssenessrnnsnnns 50012
ll.  Porcoberturas de flujos deefectivo .............covvvennn.. 50020
lll.  Subvenciones, donaclones y legados recibidos. .............. 50030
IV.  Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V.  Por aclivos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos

para i venta . casomae v ninarE e aiinsd e d A s 50050
VI. Diferenciade ConVersion. .. .........vuvuereieunsennnnnnn. 50060 1.372.261,31 (381.024,67)
VII.  EXCto IMPOSIING o o ¢ vnsans oo s immi i it susiim & 40675 518 B2 m v 50070
) Eatiimonta nats Sonsoliade (Lo -+ s MRy L VIV ... .. 59200 1.372.261,31 (381.024,67)
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA
VIl Por valoraclén de Instrumentos financleros .. ..........o.... 50080
1. Aclivos financieros disponibles paralaventa. . .................. 50081
2. OlrOS INGrEsOS/GASIOS. « . v v v e e et e aee s e e ee e e e 50082 (266.135,46) (153.738,81)
IX. Porcoberturasdeflujosdeefectivo .............covunuuinn. 50090
X. Subvenciones, donaclones y legados recibidos. .. ............ 50100 (32.987,79) (169.738,08)
X Rt laventa o es Y pasivos vinculados, mantenidos . | soto
Xll. Diferenciadeconversidn...........ooiiiiiiiiiiiiiiiinn, 50120
X Efecto IMPOSHIVO . . ...\ veseetsnseseee e eee e eeeeeaeenns 50130 8.246,95 42.434,52
& Cansolidada (VIS 1%+ X + 30 5301 Sy 2. geranctes saa00 | 23 (290.876,30) (281.042,37)
(ARG izt b i b A o s | it (4.099.496,43) (2.000.740,96)
Total de Ingresos y gastos atribuldas a la socledad dominante . . . .. 59410 (4.099.496,43) (2.000.740,96)
Total de Ingresos y gastos atribuldos a soclos externos .. .......... 59420

{1) Ejercicio ol que van ralaridas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anlerior.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF
dominante: | AB4549181
NOMBRE DEL GRUPO:
Agile y sociedades dependientes
Espaclo deslinado para las fimas de los adminisiradores
RESERVAS Y RESULTADOS
DE EJERCICIOS
CAPITAL PRIMA DE EMISION ANTERIORES
01 03 20
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2014 (1)........ 511 615.979,00 3.489.637,09 (219.334,72)
I.  AJustes por camblos de criterio del ejerclelo
204 (1)yanterlores..........oooviiiuiannnn. 512
Il. Ajustes por errores del efercicio 2014 (1)
bl o) (-1 o] s BRSSO PED 513
R i e ot SR 514 615.979,00 3.489.637,09 (219.334,72)
I. Total Ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515
Il. Operaciones con soclos o propletarios . ........... 516 282.994,90 5.009.008,73 (218.850,00)
1. Aumenlos (reducciones)decapltal. . ..........v.... 550 282.994,90 5.009.009,73 (218.850,00)
2. Converslén de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-} Distribucién de dividendos. ... ....ooovvivevinnn .. 520
4. Operaciones con acciones o parlicipaciones de la
socledad dominante (nelas) . .....oovevvnnennennnnn 521
5. Incremento (reduccién) de patrimonlo nelo resullante de
una combinacién denegocios. .. ... veev i inn 522
6. Adquisiciones (venlas) de participaciones de soclos
EUIBINUS s s T D s b g S e 551
7. Olras operaciones con soclos o propletarios .......... 523 g
Ill. Otras variaciones del patrimonloneto............. 524 (1.264.840,52) é
=
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. . ... 531 2
2. Olras VaHationeS ... vvesernerneneernnreennanns 532 (1.264.840,52) 2
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2015 (2) ........ 511 898.973,80 8.498.646,82 (1.703.025,24) 15
I.  Austes por camblos de criterlo del ejercicio Z
b 1Y LN 4 e e S R Rt e S 512 9
Il. AJustes por errores del ejerciclo __ 2015 (2)........ 513
AR EUOTADD,INIGIS DELESERCIEIG. - 898.973,90 8.498.646,82 (1.703.025,24)
I. Total Ingresos y gastos consolidados reconocidos . 515
Il. Operaciones con soclos o propletarlos . ........... 516 253.894,90 4.186.960,54 (25.839,31)
1. Aumentos (reducciones)decapital. . ......ovvvvnn.. 550 253.894,80 4.186.960,54
2. Conversidn de pasivos financleros en patrimonio nelo. . . 519
3. (~)Distribucidnde dividendos. ........cooiviniiiin.. 520
4. Operaciones con acciones o particlpaciones de la
socledad dominante (netas) .........c.oeveenennnn. 521 (25.839,31)
5. Incremento (reduccién) de palrimonio neto resultante de
una combinacidndenegoclos. .. ..o evnienennnnan 522
6. Adquisiclones (venlas) de participaclones de socios
BXIBIIES, o100 o sinrerssmssbnincs srossiamsis i uiviste sl iocem & afals 551
7. Olras operaclones con soclos o propletarios . ......... 523
lll. Otras varlaciones del patrimonloneto. . ........... 524 (1-264.656,25)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacidn (4) . ...... 531
2. ' OUas VRIAGIONES < v v avsiveisiwmmi s s s 532 (1.264.656,25)
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 205 (3)........ 525 1.152.868,80 12.685.607,36 (2.993.520,80)

(1) Ejercicia N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referdas las cuenlas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al qua van referidas las cuenlas anuales {N).

{4) Resena de revalorizacidn de b Ley 1672012, de 27 de diciemiue. Las empresas acogidas a depossiones de revalorizaciin distnlas da la Ley 1672012 deberdn detafiar ka noma ogal en la que se basan,
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VIENE DE LA PAGINAPNG2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF
dominante: | AB4549181
NOMBRE DEL GRUPO: .
Agile y sociedades dependientes
Espacio deslinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES RESULTADO
O PARTICIPACIONES DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
DE LA SOCIEDAD OTRAS APORTACIONES A LA SOCIEDAD
DOMINANTE) DE SOCIOS DOMINANTE
05 07 08
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __2014 (1) ........ 511 (891.162,15)
|. AJustes por camblos de criterio del ejercicio
2014 (1)yanteriores.........cooinueniennnnn. 512
Il. Ajustes por errores del eferciclo _ 2014 (1)
VY AOFIOPRE ' ooty v simiesc i ace v s o ok o aaa 513
B. SALDO AEJI).{STADO INICIO DEL EJERC!CIO ...... i (891.162,15)
l.  Total Ingresos y gastos conselidados reconocidos . . 515 (1.338.673,92)
Il. Operaciones con socios o propletarlos . ........... 516 (495.464,40)
1. Aumentos (reducciones) de capilal. . . . . R 550
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-)Distribucidn de dividendos. . ... vovvveraninseenan 520
4. Operacionas con acclones o parliclpaclones de la
sociedad dominante (netas)..... p ................ 521 (495,464.40)
5. Incremento (reduccidn) de palrimonio nelo resultante de
una combinacién de negocios. . . .vve e cine s 522
6. Adquisiciones (venlas) de parlicipaciones de socios
OB TIVOS L ara st il i s o T AT s R RS 551
7. Olras operaciones con socios o propletarios .. ........ 523 i
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 891.162,15 %—
2
1. Movimlento de la Reserva de Revalorizacion (4) . .. .. .. 531 =
2. Olras VaHECONES 1. .. ..vvsene e e sinennn e 532 891.162,15 g
<
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2015 (2) ...... | osn (495.464,40) (1.338.673,92) |5
I.  AJustes por cambios de criterlo del ejerc ejercicio 2
i1 v R e S I R R SR P LI e N TR TIER 512 8
Il. Ajustes por errores del ejerciclo 2015 (2)........ 513
D SRR R o INICIO DEL BJERCICIO . 514 (495,464.40) (1:338.673,92)
l. TotalIngresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 (5.180.881,44)
Il. Operaclones con socios o propletarlos . ........... 516 (443.948,80)
1. Aumentos (reducciones)decaplital. .. .....c.oovvuuns 550
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (~)Distribucién de dividendos. . ....ovvvieinnennnnn. 520
4. Operaciones con acclones o participaciones de la
socledad dominante (netas) . . ..cvvevnviveeriinenes 521 (443.948,80)
5. Incremenlo (reducclén) de ainmomo neto resultante de
una combinaciéndenegoclos. . ...oovveiiiiaiiia 522
6. Adquisiclones (venlas) de panlcipaciones de socios
(: o1 {7 e e el 551
7. Olras operaciones con socios o propielanios .......... 523
Ill. Otras varlaclones del patrimenloneto . ............ 524 1.338.673,92
1. Movimienlo de la Reserva de Revalorizacion (4) . ...... 531
2. Olrasvariaciones .......vvievieiuninnieeeeannnnn 532 1.336.673,92
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2016 _(3)........ 525 (939.413,20) (5.180.881,44)

(1) Ejercicio N-2.
(2} Ejercicio anlerior sl que van referidas las cuentas anuales (N-1)
(3) Ejercicio al qua van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de revalorizacidn da a Ley 1672012, de 27 do diciembire. Las empresas acogidas a dsposiciones da revalorizacidn disintas de la Ley 1672012 deberdn detatiar la norma legal en la que se basan.
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VIENE DE LAPAGINAPNC2.2

ESTADO DE CANMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF
dominante: [ AB4549181
NOMBRE DEL GRUPO:
Agile y sociedades dependientes
Espacio deslinado para las firmas de los administradores
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS
{DIVIDENDO A CUENTA) DE PATRIMONIO NETO DE VALOR
09 10 1
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2018 (1)........ 511 20.967,84
l.  Ajustes por camblos de criterlo del ejerciclo
2004 (1) yanteriores..........ccovvnnnnnnnnn. 512
Il. Ajustes por errores del elerclclo __2014 (1)
Y RMBHOTES ..o v 5 2o rssmiis wremre saas s S 513
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
BN (B oo v e R S 514 20.967,84
I. Total Ingresos y gastos consclidados reconocidos . . 515 (381.024,67)
Il. Operaclones con soclos o propletarles . ........... 516
1. Aumentos (reducciones)de capital. . ................ 550
2. Conversidn de pasives financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (=) Dislribucién de dividendos. . . ... v vvv v isnnann 520
4. Operaclones con acciones o parlicipaciones de la
sociedad dominante (netas) ..........cvvvinnnnnn. 521
5. Incremento (reduccldn) de palrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . v vvvvervvrrnnnnnnn. 522
6. Adquisiciones (venlas) de parlicipaciones de socios
ORI 1o h suiimniin o 57w e 797008 To A S 551
7. Olras operaciones con socios o propletarios . ......... 523 5
Ill. Otras varlaclones del patrimonloneto . ............ 524 E
=z
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) . ...... 531 g
2. Olras vanaclones i viniie sl s v s SR R 532 2
=
<
C. SALDO, FINALDELEJERCICIO _ 2015 (2)......., 511 (360.056,83) 2
I, Ajustes por camblos de criterlo del ejerciclo =1
BON6: = 2wk i e e R S 512 9
Il. Ajustes por errores del eferciclo _ 2015 (2)........ 513
5 cio
O S ) NGO DEL B IERCICIO e, 514 (360.056,83)
I. Total Ingresos y gastos consolidados reconocldos . . 515 1.372.261,31
Il. Operaclones con socios o propietarios . .. ,........ 516
1. Aumentos (reducciones)decapital, . ................ 550
2. Converslon de pasives financieros en patrimonlo neto. . . 519
3. (~)Distribuciéndedividendos. ... .......ccovivnnnnn. 520
4. Operaciones con acclones o participacicnes de la
socledad dominante (netas) . ....oovviiiii v iennian, 521
5. Incremento (reduccidn) de palimonlo neto resultante de
una combinacién de negocios. . . .ovevvieviennenann 522
6. Adquisiclones (ventas) de participaciones de socios
OXMBHOS: - s A S L S R e S 551
7. Olras operaciones con soclos o propletarios ,......... 523
lll. Otras varlaciones del patrimonloneto .. ........... 524
1. Movimienlo de la Reserva de Revalorizacién (4) . ... ... 531
2. Olrasvanaclones .. ...vvieeeerrennnnerrrrnernns 532
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (3) ........ 525 1.012.204,48
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicho anlerior a! gue van referidas las cuentas anuales (N-1}
(3) Ejercicio al que van referdas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de revalonzacion de t Ley 16/2012, do 27 de diciembrre. Las acogidas a desposich da revalotizackin distntas de la Ley 1672012 deberdn detallar La noema legal en la gue £& basan
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VIENE DE LA PAGINAPNC2.3

ESTADO DE CANIBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO PNC2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado
NIF
domlnante: | A64549181
NOMBRE DEL GRUPO:
Aglle y sociedades dependientes
Espadio deslinado para las firmas de los administradores
SUBVENCIONES,
DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS SOCIOS EXTERNOS TOTAL
12 21 13
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _ 2014 (1) ........ 511 915.275,37 (7.545,33) 3.923.817,10
I. AJustes por camblos de criterlo del ejercicio
2014 (1)yanteriores......ovueviieninarevennnn 512
Il.  AJustes por errores del ejerciclo __ 2014 (1)
Yamterores . s s nias s e AR 513
B o MR DL ERREY. e 514 015.275,37 (7:545,33) 3.923.817,10
I. Total Ingresos y gastos consolidados reconocidos . , 515 (281.042,37) (2:000.740,95)
Il. Operaclones con soclos o propletarios ............ 516 4.577.690,23
1. Aumentos (reducciones)decapital, , . .........c0.n.. 550 5.073.154,63
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio nelo. . . 519
3. (-)Distribucién de dividendos. ..........ooiiieaa... 520
4. Operaclones con acciones o parlicipaciones de la
socledad deminante (netas) . ..o s ceiie i v ranes 521 (495.464.40)
5. Incremenlo (reduccién) de atrunonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . . . O A TR 522
6. Adquisiciones (venlas) de pamupaclones de socios
a1 R A A R R e e e R s 551
7. Olras operaciones con soclos o propletarios . ......... 523
Il. Otras variaclones del patrimonlo neto . ............ 524 7.54533 (366.133,04)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacidn (4) ....... 531
2. Olrasvaracones ,.....cqcucneasinyes I A 532 7.545,33 (366.133,04)
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO __ 2015 (2)........ 511 634.233,00 6.134.633,33
I. Alustes por camblos de criterio del ejerciclo
1) CINIY 1 SR TRV Tl At S S S 512
Il. AJustes por errores del eJerciclo _ 2015 (2)........ 513
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2018 (8).s s s srieds sostmnn smiinsds sasi i ns 514 634.233,00 6.134.633,33
l. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos . . 515 (290.876,30) (4.099.496,43)
Il. Operaclones con soclos o propletarios . ........... 516 pickisiid i
1. Aumentos (reducciones) de capital. . . ... v ovsers.n. 550 4.440.85544
2. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto. . . 519
3. (-) Distribucién de dividendos. .. ..o vvvverivvrrinan. 520
4. Operaciones con acciones o particlpaciones de la
socledad dominante (netas) . .....oiiiiiiiiia s 521 (469.788,11)
5. Incremento (reduccidn) de lﬂmcnlo neto resultante de
una combinaciéndenegoclos. .. ... c.oii i i 522
6. Adquisiclones (venlas) de paﬂidpaclones de socios
L e 551
7. Olras operaciones con soclos o propletarios .......... 523
lll. Otras varlaclones del patrimonloneto .. ........... 524 74.017,67
1. Movimienlo de la Reserva de Revalorizacion (4)....... 531
2. DUBS VEHBCIONGS v o6 erac-sivss misniose somvisierconyma a555 532 74.017.67
E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (3) ........ 525 343.356,70 €.080.224,90
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuenlas anuales (N-1)
(3) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales (N)
(4) Reserva de revalocizacidn de la Ley 16/2012, da 27 de dicdambre, Las empresas acogidas a disposicionas de revalorizacisn disintas da la Ley 1672012 deberdn detafar [a norma legal en b que se bassn.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO FC1.1
gt':llfnlnante: AG4549181 |
NOMBRE DEL GRUPO:

Agile y sociedades dependientes

Espacio deslinado para las firmas de los adminlstradores

ILR%?&?ODREIA eJercicio _ 2016 (1) | edercicio 2015 2y
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de Impuestos. .. ................. 61100 (5:134.214,57) (1.380.037,91)
2. Ajustesdelresultado ..........c.coiiiiiiiininns TS A 61200 6.035.943,38 1.693.838,67
a) Amortizacion del Inmovilizads (+) . ... ..o ovvseeesesseinen 61201 2.300.379,75 1.666.961,99
b) Correcciones valoralivas pordsterioro (/=) . .. ....oovvvnnnnvnn... 61202 3.630.570,78 16.892,93
c) Varlacion de provisiones (7/=) . .o vv e v vrvmrnnerrrnsrnirnsnnsennn 61203
d) Impulacién de subvenciones (—) . .....o.o i i iiii i, 61204 (32.987,79) (169.738,09)
€) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). ........ 61205 153.000,88
D Eyacos porbalas y enajenacionss de Instmentos fnancieros . | s1z06
G) INgresos fNANCIETOS (=). . ... .e.eeeeeeesee e eseaaeeea, 61207 (155.453,96) (33.718,30)
h) Gastos iNENCIEIOS (#) . ... ovveeessssseeeeeseeeseeesnnss 61208 204.308:30 134.398.47
) DIferencias de CAMBIO (H=). .« .+« « e verreseersneresesenens 61209 89.126,30 (73.959,21)
J) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) .. ... .. 61210
k) Olrosingresos Y gastos (=) . .vvereirrrrrerinnnseeneneennnes 61211
! CaUalenca nelo 08 AvIdeNdos (h. oo e . 61220
3. Camblosenelcapitalcorriente ... ... ... .. . . iiininnnnnn. 61300 2.302.676,38 984.333,56
R L 61301 275,23 3.193,37
b} Deudores y otras cuentasacobrar (#/=). . ...vvvvvnrnninaenaneans 61302 (1.415.402,63) 130.391,17
C) Olros aclivas Cormentes (=), . ... uveiurnnerencesrsessersnnnns 61303 (315.011,24) (1.242,72)
d) Acreedoresyolrascuentasapagar (+/=). .......ovviinininiinnnn. 61304 1.259.094,04 843.751,74
8) Olros pasivos comienles (F/=) . ...iuveir i arnnnnasnnnsss 61305 2.773.721,68 8.240,00
f) Otros aclivos y pasives nocorrientes (+/=) . ... veveniiinaeennnns 61306
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. ....... 61400 (432.404,99) (144.210,77)
a) PAGOS A INMETESES (). .+ ..veevsinscaassaeeneessaesnnennns 61401 (204.308,30) (184.388.47)
b) Cobrosdedividendos (¥) .. vcuciieriieiinneniieirianennnns 61402
€) Cobrosdeintereses (#). . .ovun e e inenrnnnarreneeannnens 61403 155.453,96 33.718,30
d) Cobros (pagas) por impuesta sobre beneficios (+=) + ... . ....... 61404 (383.550,65) (43.530,60)
e) Olros pagos {cobros) (—1+) vou it iiiiiiiiiaiiiiiiiiiieddan, 61405
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién {1 +2+3 +4). | 61500 2.772.000,20 1.153.923,55

(1) Ejarcicio al qua van referidas fas cuentas anuales.
(2) io anlarior,
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.2

NIF
dominante: AB4549181 J
NOMBRE DEL GRUPO:

Aglle y scciedades dependientes

Espaclo deslinado para las fimas de los adminlstradores

L:?ﬂ?rfcnr{sm esercicio 2016 (1) | esercicio 2015 (9
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos porinverslones(=).............. 8 8 SR R 62100 (11.465.371,94) (1.768.883,82)
a) Sociedades del grupo, nelo de efeclivo en socledades consolidadas .. | 62120 (150.179,89)
b) Sociedades mulligrupo, neto de efeclivo en socledades consolidadas. . | 62121
¢) Socledades asocladas. ... ... vvviveniiin s T R R 62122
d) INMOVilizado INtANGIBIE . . ... ...\ e eeesesieeseeneseeeaans 62102 (11.281.039,74) (1.251.154,72)
€) INMOVIIIZAd0 MAIEHAL. . ... e seeseseee e eee e eeaeeeneess 62103 (158.786,76) (2.276,77)
fi Inverslones INMObIARAS.. . <o smisms e ermsm s s r v mmam srnsenn 62104
g) Olrosaclivos financieros.....oovveiieeneiniiiiviaannain, 62105 (25.545,44) (365.272,44)
h) Aclivos no corrientes manlenldosparavenla . .. ....oovinrinnnan 62106
I) Unldaddenegocio....cvviviiianinniianan AR B R TSRO T 62107
) Olros 8clYes: sys 2 EERs SR T A M AR 62108
7. Cobros pordesinverslones (#)........coivieiiiirnninnnnannas 62200 21.565,75
a) Socledades del grupo, nelo de efeclivo en socledades consolidadas .. | 62220
b) Socledades multigrupo, nelo de efeclivo en sociedades consolidadas. . | 62221
&) SOcIedades BS0CIAUAS. «.v . o0 v e cimminie nrime sem v s ame s e s a s 62222
d) Inmovilizado Intangible ...... RS TN B SR S e e 62202
o) Inmovilizadomaterial. . ..ovuviieiirniinii il i e 62203
f) Inverslonesinmablliarias. ......ooiiiuuiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 62204
g) Olros activos financleros............ R R RN T A DR R 62205
h) Aclivos no corrientes mantenidos paraventa . ........ ... ...l 62206
B IO O ORI v oo oot iw iscwon v s sy w0 b T e 0 62207
) Otras achivos .....v.vues et T O 62208 21.565,75
8. Flujos de efectivo de las actividades de inverslén (6+7)......... 62300 (11.465.371,94) (1.747.318,07)

(1) Ejercicioal que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejetcicio anterior.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

FC1.3

NIF
dominanie: AB4549181
NOMBRE DEL GRUPO:

Agile y sociedades dependientes

Espacio deslinado para las frmas de los adminislradores

NOTAS DE

LAMEMORIA| EJErcicio 2016 (4

eJercicio 20156 (3

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobrosy pagos por Instrumentos de patrimonlo. .. ............ 63100 1.373.339,30 4.796.540,23
a) Emision de instrumentes de patrimonio (+) . ...........0.cevienn.. 63101 1.817.288,10 5.292.004,63
b) Amorlizacidn de Instrumentos de patrimonio (=) .. .vvvvnrevnnnn... 63102
A i i el s | T (44304880) | (@95.454,40)
d) Enajenacién de instrumentos de patrimenlo de la sociedad dominante
) S e e S e o ST G e L il G 63104
e) Adquisicién de parlicipaciones de socios exlernos (<), .. .o.ovveen... 63120
f) Venta de parlicipaciones a socios extemos (+) .......vvvevieennnn 63121
g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) ... ............. 63105
10. Cobros y pagos por Instrumentos de paslvo financiero . ........ 63200 4.140.172,55 (661.921,11)
) EMISION. + e et 63201 5.210.869,32 647.666,49
1. Obligaciones y olros valores negociables (+) ................. 63202
2. Deudas conenlidades de Crédito (+) . . ..o e irnninesaennns 63203 1.883.915,93 647.686,49
3. Deudas con caracterislicas especiales (¥) . ....c.ovvieiininn. 63205
4 Olasdeidas (¥ (i O S R P S R TR 63206 3.326.853,59
b) Devolucidny amorliZacion de. .. ..vvueeee e eiiiniiininaeannn 63207 (1.070.696,77) (1.309.607.60)
1. Obligaciones y olros valores negociables (=) .......ccicvinaann 63208
2. Deudas conenlidadesdecrédito (<) ..........ccovvvvvrnnnn. 63209 (954.372,35) (881.565,86)
3. Deudas con caracterfsticas especiales (=) .. ..o vviiiinnnn.. 63211
4, S TBUAS (=) + v v s ese s ees e eaee e s e 63212 (116.324,42) (428.041,74)
R pamont e e e s It L sson
8) DIVIdendos (=), ..o out it e 63301
b) Remuneracién de olros instrumenlos de patrimonio (=), .. .......... 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11). | 63400 5.513.511,85 4:134.619,12
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO . .. .. 64000 1.283.135,01 (97.827,11)
T R S TR DR E TG O AL | i (1.896.724,88) 3.443.397,49
Efectivo y equivalentes al comlenzo deleferciclo. . ................ 65100 4.251.274,53 813.877,04
Efectivo y equivalentes al final del ejerciclo. . . .. ......ooviiiinnn.. 65200 2.360.549,65 4.257.274,53

(1) Ejercicio el que van referidas las cuenlas anuales.
(2) Ejercicio anteriar,
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BDO Auditores S.L., una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO Internaticnal
Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red
internacional BOO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembrao.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2016:
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015

Memoria del ejercicio 2016
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de AGILE CONTENT, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad AGILE CONTENT, S.A., que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de AGILE CONTENT, S.A., de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, que se
identifica en la nota 2.a de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafa, Dicha normativa exige que cumplamas los requerimientos de
ética, asi come que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del controlinterno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la presentacién de las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad AGILE CONTENT, S.A. a 31 de diciembre
de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

ntermational
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Pdrrafos de énfasis

Llamamos la atencion respecto a lo senalado en la nota 12.1 de la memoria adjunta, en la que se indica
que, debido al sector en el que opera y a los servicios que presta, la Sociedad ha mantenido una
concentracion significativa del importe neto de la cifra de negocios en los ejercicios 2016 y 2015,
practicamente en un tnico cliente (distribuidor, que a su vez vende a los usuarios finales), que representa
un 82% en 2016 y un 94% en 2015 sobre el importe total de la cifra de negocios. Asimismo, el margen
bruto de explotacion de estas operaciones representa un 8,6% en 2016 y un 48% para el ejercicio 2015,
respecto a los totales obtenidos por la Sociedad. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Ltamamos la atencidn, segun se indica en las cuentas anuales adjuntas, que la Sociedad ha obtenido en
el ejercicio 2016 un resultado de explotacion negativo por importe de 4.533 miles de euros y unas
pérdidas de 5.745 miles de euros, de las cuales 1.430 miles de euros corresponden al deterioro efectuado
en el ejercicio 2016 del fondo de comercio y 1.739 miles de euros corresponden al deterioro efectuado
en el ejercicio 2016 de los proyectos de desarrollo. Asimismo, los resultados de los Gltimos ejercicios
han mostrado pérdidas continuadas, arrojando unos resultados negativos acumulados a 31 de diciembre
de 2016 de 2.751 miles de euros y un fondo de maniobra negative de 618 miles de euros, segln se indica
en la Nota 2.e de la memoria adjunta. Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad bajo el principio de empresa en funcionamiento, basandose en las
expectativas puestas en el cumplimiento del plan de negocio, que implica generacion de resultados
futuros positivos y de tesoreria suficiente para continuar las operaciones. Considerando, esencialmente
las pérdidas acumuladas por la Sociedad, existe una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, lo que
dependera fundamentalmente del cumplimiento del mencionado plan de negocio. Esta cuestion no
modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas scbre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016, Nuestro
traljajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
estg mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.
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e Cuentas Anuales de Agile Content, S.A. Ejercicio 2016

AGILE CONTENT. S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en euros)

Notas a
ACTIVO la Memoria 3171272016 31/12/2015
ACTIVO NO CORRIENTE 10.765.362,09 9.149.369,49
Inmovilizado intangible Nota 5 1.767.517.37 4.971.573.86
Desarrollo 1.429.482.42 3.151.975.20
Patentes. licencias, marcas v similares 2.888.76 2.368.76
Fondo de comercio 329.372.64 1.810.414,00
Aplicaciones informdticas 5.773.55 6.815.90
Inmovilizado material Nota 6 20.962,01 16.041,03
Instalaciones téenicas v otro inmovilizado materijal 20.962.01 16.041,03

Inversiones en empresas del

grupo y asociadas a largo plazo 7.755.523.97 2.741.759.23
Instrumentos de patrimonio Nota 11 3.179.89 939.644.70
Créditos a empresas Notas 8.2y 21.1 7.752.344.08 1.802.114,53
Inversiones financieras a largo plazo 782.280.37 910.960.80
Instrumentos de patrimonio Notas 8.3 v 11 9.441.07 157.715.75
Créditos a terceros Nota 8.1 342.801,73 323.207.48
Valores representativos de deuda Nota 8.1 404.625.40 404.625.40
Otros activos financieros Nota 8.2 25412.17 2541217
Activos por impuesto diferido Nota 15 439.078,37 509.034,57
ACTIVO CORRIENTE 4.842.447,17 7.063.586.88
Existencias - 300,00
Anticipos a proveedores - 300,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.366.754,13 2,641.720,29
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.2 1.882.431.02 1.970.202.50
Clientes empresas del grupo y asociadas Notas 8.2y 21.1 153.206.57 5.198.33
Deudores varios Nota 8.2 169.092.05 229.765.73
Personal Nota 8.2 35.741.00 300,00
Activos por impuesto corriente Nota 15 82.433.05 67.895.29
Otros créditos con las Administraciones Pablicas Nota 15 43.850.44 368.358.44
Inversiones en empresas del

grupo y asociadas a corto plazo Notas 8.2 y 21.1 151.039,91 85.884.38
Inversiones financieras a corto plazo 441.880,57 187.687,12
Créditos a empresas Notas 8.2y 21.1 428.706.85 185.000.00
Valores representativos de deuda Nota 8.2 245333 2.453.33
Otros activos financieros Notas 8.2 v 21.1 10.720.39 233,79
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8 1.882.772,56 4.147.995,09
Tesoreria 1.875.248.56 3.058.226.09
Otros activos liquidos equivalentes 7.5324.00 1.089.769.00
TOTAL ACTIVO 15.607.809.26 16.212.956,37
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AGILE CONTENT, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en euros)

: Notas a

PATRIMONIO NETO Y PASIVO la Memoria 31/12/2016 31/12/2015

PATRIMONIO NETO 4.764.677,87 6.829.018,10
Fondos propios Nota 13 4.612.186,71 6.385.650,65
Capital Nota 13.1 1.152.868.80 898.973,90
Capital eseriturado 1.152.868.80 898.973.90
Prima de emisién Nota 13.2 12.685.607,36 8.498.646,82
Reservas Nota 13.3 208.560,67 234.399,98
Legal y estatutarias 41.469.60 41.469.60
Otras Reservas 167.091.07 192.930.38
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) Nota 13.4 (939.413.20) (495.464.40)
Resultados de ejercicios anteriores (2.750.905.65) (331.840,31)
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) (2.750.905.65) (331.840.31)
Resultado del ejercicio (5.744.531.27) (2.219.065,34)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 18 152.491,16 443.367.45
PASIVO NO CORRIENTE 5.382.386.34 5.817.52647
Deudas a largo plazo 3.949.931,55 4.490.972,86
Deudas con entidades de crédito Nota 9.1.1 980.891.87 507.426.39
Otros pasivos financieros Nota 9.1 2.969.039.68 3.983.5346.47

Deudas con empresas del grupo

y asociadas a largo plazo Notas 9.1 y 211 1.371.215,09 1.174.095,93
Pasivos por impuesto diferido Nota 15 61.239,70 152.457,68
PASIVO CORRIENTE 5.460.745.05 3.566.411,80
Deudas a corto plazo 3.243.599.29 1.432.765,67
Deudas con entidades de crédito Nota 9.1.1 1.170.702.81 715.266.70
Otros pasivos financieros Notas 9.1 ¥ 21.1 2.072.896.48 717.498.97
Deudas con empresas de grupo y

asociadas a corto plazo Notas 9.1 y 21.1 97.185,59 18.514,16
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.066.871,57 2.106.891,97
Acreedores varios Notas 9.1 y 21,1 1.971.067.02 2.044.090.63
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 9.1 246.78 14.718.64
Otras deudas con las Administraciones Pablicas Nota 15 95.128.54 48.082,70
Anticipos de clientes Nota 9,1 429.23 -
Periodificaciones a corto plazo 53.088,60 8.240,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.607.809.26 16.212.956,37
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AGILE CONTENT, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015
(Expresadas en euros)

Notas a
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS la Memoria 2016 2015
Importe neto de la cifra de negocio Nota 23 5.842.102,93 T.711L.574,07
Prestaciones de servicios 5.842.102,93 T.711.574.07
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5 1.054.839.56 1.251.154,72
Aprovisionamientos Nota l6.a (4.761.266,28) (6.665.780,61)
Trabajos realizados por otras empresas (4.761.206.,28) (6.6635.780,61)
Gastos de personal (1.371.369.62) (1.265.143.,66)
Sueldos, salarios y asimilados (1.108.125 34) {1.022.607.71)
Cargas sociales Nota 16.b (263.244,08) (242.535.95)
Otros gastos de explotacion (1.072.137.31) (1.024.919.50)
Servicios exteriores (1.002.393.55) (1.003.544.78)
Tributos (4.277.41) (4.481.79)
Pérdidas, deterioro v variacion de provisiones
por operaciones comerciales Nota 8.2 (63.466.33) (16.892.93)
Amortizacion del inmovilizado Notas 3y 6 (1.097.703,21) (1.049.010,57)
Imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras Nota 18 32.987.79 169.738,09
Deterioro v resultado por enajenaciones
del inmevilizado Nota 5 (3.169.483.10) (577.364.21)
Deterioros y perdidas (3.169.483.10) -
Resultados por enajenaciones v otras - (577.364.21)
Otros resultados (11.167.48) 6.176,90
RESULTADO DE EXPLOTACION (4.553.196.72) (1.443.574,77)
Ingresos financieros 186.995,53 79.488.24
Ingresos de valores negociables v otros instrumentos
financieros. empresas del grupo y asociadas 150,681.81 67.370,22
Otros ingresos de valores nezociables v otros instrumentos
financieros de terceros 36:313,72 12.118,02
CGastos financieros (202.725,55) (133.786.61)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (117.910,55) (31.570,22)
Por deudas con terceros (84.815,00) (102.070,17)
Por actualizacian de provisiones - (146,22)
Diferencias de cambio (16.183.52) 73.959,21
Deterioro ¥ result. por enajenaciones
de instrumentos financicros (1.089.464,81) (837.510,10)
Deterioros v pérdidas Nota |1 (1.089.464.81) (793.090,02)
Resultados por enajenaciones v otras Mota 21.1 - (44.420,08)
RESULTADO FINANCIERO (1.121.378.35) (817.849,26)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.674.575.07) (2.261.424,03)
Impuesto sobre beneficios Nota 15 (69.956,20) 42.358,69
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (5.744.531.27) (2.219.065.34)

RESULTADO DEL EJERCICIO (5.744.531,27) (2.219.065.34)
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AGILE CONTENT. S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresado en euros)

Notas a
la Memoria

2016

2015

RESULTADO DE LA CUENTA
DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados
directamente en el patrimonio neto (1)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananeias:
Subvenciones. donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo

Otros movimientos

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (111)

Nota 18

(5.744.531,27)

(32.987.79)
8.246,95
(266.135.45)

(290.876,29)

2.219.065,34)

(169.738,09)
42.434,52
(22.139.86)

(149.443,43)

Tatal ingresos y gastos reconocidos (I+11+111)

(6.035.407.,56)

(2.368.508,77)




o ]
@H{'nm.s‘ Anuales de Agile Content, S.A. Efercicio 2016

AGILE CONTENT. S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2016 v 2015

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO

(Expresado en euros)

Subyencioncs,

_ Resultados de Donaciones y Total
Prima Acciones cjercicios Resultado Legados Patrimonio

Capital de Emision Reservas propias anteriores del Ejercicio Recibidos Neto
Saldo al cierre del ejercicio 2014 615.979,00 3.489.637,09 453.249,98 - - (531.840.31) 592.810,88 4.619.836,64
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - - - (2.219.065.34) (149.443,43) (2.368.508,77)
Operaciones con socios o propiciarios 282.994.90 S.009.009.73 (218.850,00) {495.464,40) - = - 4.577.690.23
Aumentos de capital 282 9094 90 3.009.009.73 (218.850,00) - - - - 307315463
Operaciones con acciones propias (netas) - - - (495.464.40) - - - (495.464.40)
Otras variaciones del patrimonio neto - - . - (S3L.840,31) 53184031 - -
Distribueion del resultado del ejereieio anterior - - - - (531.840.31) 53184031 - -
Saldo al cierre del ejercicio 2015 898.973.90 8.498.646,82 234.399,98 (495.464,40) (531.5840.31) (2.219.065,34) 443.367 45 6.829.018,10
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - - - {5.744.531.27) (290.876,29) (6.035.407,56)
Operaciones con socios o propietarios 253.89490 4.186.960,54 (25.839.31) (443.948.80) - - - 3.971.067,33
Aumentos de capital 253.894.00 4. 186.960,54 - - - = = 4,440,855 44
Operaciones con aeciones propins (netas) - - (25.830.31) (443 948.80) - - - (469.788,11)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - (2.219.065.34) 2.219.065.34 & -
Distribucion del resultado del cjercicio anterior - - - - (2.219.065.34) 2.219.065,34 - -
Saldo al cierre del ¢jercicio 2016 1.152.868,80 12.685.607.30 208.560,67 (939.413.20) (2.750.905.65) (5.744.531.27) 152.491,16 4.764.077.87
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AGILE CONTENT. S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 v 2015
(Expresados en euros)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2.321.837,31 792.326.94
Resultado del ejercicio antes de impuestos (5.744.531.27) (2.261.424,03)
Ajustes al resultado 5.404.859,70 2.365.338,09
Amortizacion del inmovilizado 1.097.703,21 1.049.010,57
Correcciones valorativas por deterioro 432441426 §09.982.95
Imputacion de subvencion (32.987,79) (169.738.09)
Resultados por bajas v enajenaciones del inmovilizado - 577.364,21
Resultados por bajas v enajenaciones de instrumentos financieros - 44.420.08
Ingresos financieros (186.995,53) (79.488.24)
Grastos financieros 202,723,535 133.786,61
Cambios en ¢l capital corriente 2.970.926,94 864.542.24
Existencias 300,00 =
Deudores v otras cuentas a cobrar 224.037.537 (35.593,51)
Otros activos corrientes (10.486,60) 594,00
Acreedores y otras cuemas & pagar (40.020,40) 911.301.75
Otros pasivos corrientes 2.668415.94 8.240.00
Otros activos v pasivos no corrientes 128.680,43 -
Otros Mujos de efectivo de las actividades de explotacion (309.418,00) (176.129,36)
Pago de intereses (202.725.55) (133.786,61)
Cobro de intereses 186.995,53 79.488.24
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (293.688.04) (121.830.,99)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (7.204.352,14) (3.245.023 47)
Pagos por inversiones (7.480.142,73) (6.254.827,60)
Empresas del Grupo v Asociadas (6.412.091.93) (480.000,00)
Empresas del Grupo y Asociadas por combinacion de negocios (%) - (619.51521)
Inmovilizado intangible (1.055.867,26) (1.257.431,79)
Inmovilizado material (12.183,34) (1.661,31)
Inmovilizado intangible por combinacion de negocios (¥) - (3.300.533 34)
Otras activos financieros - (395.685.95)
Cobras por desinversiones 275.790,59 3.009.804.13
Empresas del Grupo v Asociadas 275.790,59 -
Empresas del Grupo y Asociadas por combinacion de negocios (*) - 3.009.804.13
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 2.617.292,30 6.060.805,78
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.347.499,99 4.577.690.23
Emision de instrumentos de patrimonio 1.817.288,10 5.073.154,63
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (469.788,11) (495.464,40)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.269.792.31 1.483.115,55
Emision 2.306.5393.13 2.344.476,80
Dendas con entidades de crédito 1.883.915,93 T06.040,79
Deudas con empresas del Grupo v Asociadas 422.677.20 448.123.00
Otras por combinacion de negocios (%) - 1.190.313,01
Devolucion y amortizacion de (1.036.800,82) (861.361,.25)
Deudas con entidades de erédito (955.014.34) (589.605,97)
Otras (81.786.48) (271.755,.28)
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (2.265.222,53) 3.608.109.25
Efectivo o equivalentes al comienzo del ¢jercicio 4.147.995,09 539.885.84
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 1.882.772.56 4.147.995,09

(*) Las variaciones por combinaciones de negocio no implicaron movimiento de efectivo,
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AGILE CONTENT, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2016

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién y Domicilio Social

AGILE CONTENT, S.A. (en adelante "la Sociedad"), anteriormente AGILE CONTENTS,
S.L., fue constituida en Barcelona el 24 de abril de 2007. Su domicilio social actual se
encuentra en Barcelona, Diagonal n® 449,

Desde el 19 de noviembre de 2015, las acciones de la Sociedad cotizan en ¢l Mercado
Alternativo Bursatil (MAB).

b) Actividad

Su actividad consiste en la consultoria informética. el desarrollo de aplicaciones de software
para la produccion y la distribucion de toda clase de contenidos y los servicios interactivos en
medios digitales. asi como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto
social. como por ejemplo:

e La consultoria informatica y el desarrollo de software asi como la comercializacién de
los mismos.

e La realizacion del disefio y el desarrollo de las aplicaciones software para la
produccion y distribucion de toda clase de contenidos v servicios interactivos en medios
digitales.

e La prestacion de servicios de hospedaje de maquinaria y aplicaciones software para la
produccion y distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios
digitales.

e Elarrendamiento de hardware y software, asi como la gestion integral de servicios de
mantenimiento y monitorizacion.

e Eldisefio de toda clase de contenidos y servicios en medios digitales y la asesoria sobre
su produccion y distribucion.

e Laintermediacion comercial entre agentes vinculados al consumo digital de contenidos
Y SErvicios.

e Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas total o
parcialmente de modo indirecto mediante la participacion en sociedades. agrupaciones,
asociaciones o, en general entidades con o sin personalidad juridica como objeto o
proposito idéntico o analogo.
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Tal y como se describe y detalla en la Nota 18 de la Memoria adjunta, con fecha 2 de enero de
2015. la Junta General de la Sociedad, aprobo la fusion, de AGILE CONTENT, S.A. (sociedad
absorbente) con COMMUNLTYV, S.L.U. (sociedad absorbida y participada al 100%). Dicha
absorcion se hizo con fecha 18 de mayo de 2015, en la que COMMUNLTYV, S.L.U. se disolvio
sin liquidacion, traspasando en bloque la totalidad de su patrimonio social a titulo universal a
favor de la primera sociedad.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
afio. En el resto de Notas de esta Memoria. cada vez que se haga referencia al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2016, se indicard para simplificar "ejercicio 2016".

¢) Cuentas Anuales Consolidadas

La Sociedad es la Dominante del Grupo denominado AGILE CONTENT, S.A. y Sociedades
Dependientes. Segiin se indica mas ampliamente en la Nota 11, la Sociedad posce
participaciones mayoritarias en diversas sociedades localizadas en Espaiia y en el extranjero.

Las cuentas anuales consolidadas. en comparacion con estas cuentas anuales individuales.
reflejan en el ejercicio 2016 un aumento de los activos y del patrimonio neto del ejercicio de
4.424.460,14 euros. 1.315.544.03 euros, respectivamente, una disminucion de las pérdidas del
ejercicio por importe de 563.649.83 euros y un aumento del importe neto de la cifra de negocios
de 4.994.249.22 euros.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha formulado las Cuentas Anuales del
gjercicio 2016, con fecha el 31 de marzo del 2017, y estima que serdn aprobadas por la Junta

General de Accionistas de la Sociedad Dominante sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales corresponden exclusivamente a la Sociedad individual AGILE
CONTENT, S.A.

d) Régimen Legal

LLa Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2016 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre y el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que las cuentas anuales del ejercicio 2016,
que han sido formuladas el 31 de marzo del 2017, serdn aprobadas por la Junta General de
Accionistas, sin modificacién alguna.

b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable. las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacién de la Incertidumbre

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La vida util del inmovilizado intangible y material

La Direccion de la Sociedad determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos
por amortizacién para sus inmovilizados. Esta estimacién, se basa en su vida 1til prevista,
atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento. uso v disfrute

. La aplicacion del principio de empresa en funcionamiento. (Nota 2.¢)

- Estimacion del potencial deterioro del inmovilizado intangible, basado en la obtencion de
flujos de efectivos derivados del cumplimiento del plan de negocio que la Sociedad ha
realizado. (Ver Nota 3).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

¢) Principio de Empresa en Funcionamiento

Las Cuentas Anuales han sido preparadas y formuladas asumiendo el principio de empresa en
funcionamiento. es decir. asumiendo que la actividad de la Sociedad continuara. No obstante,
existen circunstancias que pueden suscitar dudas sobre la capacidad de la Sociedad para seguir
como empresa en funcionamiento, siendo compensadas por otras circunstancias que mitigan
aquéllas. A continuacion se enumeran ambos tipos de circunstancias o factores.
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Los principales factores causantes de dicha situacion son los siguientes:

- Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo de
618.297.49 euros.

- Pérdidas acumuladas significativas de ¢jercicios anteriores por importe de 2.750.905,65
al 31 de diciembre de 2016 y unas pérdidas incurridas en el ejercicio por importe de
5.744.531,27 euros.

- Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha dejado de abonar por importe de 334 miles de

euros algunas cuotas correspondientes a los préstamos con otras entidades (Ver Nota
9:).2.):

- La Sociedad no ha cubierto en su totalidad la ampliacion de capital por importe de 1.8
millones de euros efectuada en fecha 29 de diciembre de 2016 y cuya prevision era de 4
millones de euros (Ver Nota 13.1).

Los principales factores que mitigan la duda sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
con su actividad, son los siguientes:

- Aprovechar las sinergias de negocio que aportaran el grupo de sociedades Over The Top
Networks (OTTN) y sus principales contratos con clientes de cardcter importante.

- Antes de fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, la Sociedad ha
efectuado el pago de 211 miles de euros correspondientes a los préstamos con otras
entidades, y se encuentra en negociaciones para el aplazamiento de los importes restantes.

- A fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, los Administradores y principales
accionistas de la Sociedad ponen de manifiesto su compromiso de apoyo financiero a la

misma, materializado en las diversas ampliaciones de capital realizadas en los ejercicios
2015 y 2016.

- La situacion patrimonial de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016. la cual a efectos de la
normativa mercantil, se encuentra en equilibrio y por encima de los requerimientos de la
Ley de Sociedades de Capital.

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad han formulado las Cuentas Anuales del
cjercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 aplicando el principio de empresa en
funcionamiento, ya que consideran que la Sociedad dispondra de los recursos financieros
necesarios para ello.
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f) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo. ademas de
las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior.

g) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto. dichos estados se presentan de forma agrupada,
presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la Memoria.

h) Cambios en Criterios Contables

La aplicacion de los nuevos criterios contables recogidos en el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre, no ha comportado cambios significativos en la valoracién o presentacion de las
partidas que comprenden los distintos estados de las cuentas anuales.

NOTA 3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2016 y aprobacion del resultado del
cjercicio 2015, formuladas por el Consejo de Administracion, son las que se muestran a
continuacion, en euros:

2016 2015
Base de reparto:
Pérdida del ¢jercicio (5.744.531,27) (2.219.063.34)
Aplicacion a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (5.744.531.27) (2.219.065.34)

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2016, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los activos fijos 0 no corrientes cuya vida ttil tenga un limite temporal deberan amortizarse de
manera racional y sistemdtica durante el tiempo de su utilizacién. No obstante, aun cuando su
vida util no esté temporalmente limitada, cuando se produzca el deterioro de esos activos se
efectuaran las correcciones valorativas necesarias para atribuirles el valor inferior que les
corresponda en la fecha de cierre del balance.
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Los inmovilizados intangibles son activos de vida 1til definida. Cuando la vida atil de estos
activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de diez afios, salvo que
otra disposicion legal o reglamentaria establezca un plazo diferente.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este ¢l
precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada (calculada en funcién de su vida ttil) y de las pérdidas por deterioro que. en su caso,
hayan experimentado.

Los activos intangibles generados internamente no se capitalizan y, por tanto, se reconocen en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el mismo ejercicio que se incurren.

Siguiendo lo establecido en el RD 602/2016 de 2 de diciembre, en el ejercicio 2016 se ha
comenzado a amortizar los fondos de comercio de forma prospectiva durante el plazo de 10

anos, con fecha efectos contables el 1 de enero de 2016.

Gastos de Investisacion v Desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo activados estan especificamente individualizados por
proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
Asimismo, la Direccion de la Sociedad tiene motivos fundados del éxito técnico y de la
rentabilidad econdmico-comercial de dichos proyvectos.

Los gastos de investigacion y desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente
durante su vida 1til. a razén de un 20% anual, y siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito téenico o la rentabilidad
economico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al
mismo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalta si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento activado como desarrollo, en cuyo caso, se estiman los importes recuperables y se
efectian las correcciones valorativas necesarias. Se entiende que existe una pérdida por
deterioro del valor de un elemento activado como desarrollo cuando su valor contable supera
a suimporte recuperable. entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos activados como desarrollo, asi
como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen
como un gaslo o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Fondo de Comercio

El fondo de comercio generado en una combinacion de negocios se valora, en la fecha de la
adquisicion, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.
Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos. en su caso. las
perdidas por deterioro acumuladas, las cuales se consideran irreversibles. Se realizan las
prucbas de deterioro de valor del fondo de comercio anualmente, o con mds frecuencia si los
acontecimientos o cambio de las circunstancias indican que el valor en libros pueda haberse
deteriorado.
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El fondo de comercio tinicamente podra figurar en ¢l activo del balance cuando se haya
adquirido a titulo oneroso. Se presumira, salvo pruecba en contrario, que la vida util del fondo
de comercio es de diez anos.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la
propiedad industrial. asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Aplicaciones Informiticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion de programas de
ordenador a terceros, y se reconocen en la medida que cumplen las condiciones expuestas para
los gastos de desarrollo. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion
de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando ¢l método lineal durante un periodo de 3
anos.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y. en su caso. del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El precio de adquisicién o coste de produccion incluye, en su caso. los gastos financieros
correspondientes a financiacion externa devengados durante el periodo de construccion o
fabricacion hasta la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos que necesiten
mas de un afo para estar en condiciones de uso.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes biencs.,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo. se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segiin el siguiente cuadro:

Porcentaje Aiios de Vida Util
Anual (%) Estimados
Instalaciones técnicas 10% 10
Mobiliario 10% 10
Equipos informaticos 25% 4

(%) Se identifican los porcentajes mdximos. En algunos casos, la Sociedad aplica la amortizacion acelerada.

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de deterioro del valor de un
clemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo. en cuyo caso,
se estiman los importes recuperables y se efectuan las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el

mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no ha sido necesario registrar ninguna pérdida por
deterioro de valor.

¢) Deterioro de valor de Activos Intangibles

Al cierre de cada cjercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor. la Sociedad
procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro™ la posible existencia de pérdidas
de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor
en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad para la realizacion de dicho test
es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo. los calculos de
deterioro se efecttan elemento a elemento. de forma individualizada.
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La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio
por mercados y actividades. abarcando generalmente un espacio temporal de cinco ejercicios.
Los principales componentes de dicho plan son los siguientes:

- Proyecciones de resultados y de EBITDA
- Proyecciones de deuda financiera neta
Otros variables que influyen en el céalculo del valor recuperable son los siguientes:

- Tipo de descuento a aplicar. entendiendo éste como la media ponderada del coste de
capital, siendo las principales variables que influyen en su célculo. el coste de los pasivos
y los riesgos especificos de los activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de
flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las
mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del
exterior.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion.

En el caso de que deba reconocer una pérdida por deterioro. se reduce el valor contable del
fondo de comercio.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida
en el caso especifico del fondo de comercio). el importe en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero
de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores.
Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como un ingreso.

d) Arrendamientos v otras Operaciones de Cardcter Similar

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

¢) Instrumentos Financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando esta permitido y es apropiado, se reevaliia dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad. a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:
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Préstamos v Partidas a Cobrar y Débitos v Partidas a Pasar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
y la prestacién de servicios por operaciones de tréfico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados. no tienen origen comercial. cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v partidas a pasar

En esta categoria se clasifican:

a) Debitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, v

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que. no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos v pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion. y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior. los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un aflo y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal. los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos. se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior. los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos. que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.
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Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo. y para los que la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable. que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.
Posteriormente se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor del activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a la

diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo

Se valoran inicialmente al coste. que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable, se efecttian las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
calculados, mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera
sean generados por la empresa participada. procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacion o baja en cuentas.

Las correcciones valorativas por deterioro y. en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite ¢l valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.
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Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccion que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada. mas los costes de transaceion que les son
directamente atribuibles. Posteriormente. se valoran por su valor razonable. sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto. hasta que el activo financiero causa
baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido. se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

No obstante lo anterior. las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

También se registra en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias el importe de los intereses.
calculados segun el método del tipo de interés efectivo v de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos. en su caso. el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares caracteristicas
de riesgo. se ha deteriorado.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de estos activos,
las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.
excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo caso, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.

Intereses Recibidos de Activos Financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. A estos efectos, en
la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento. el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Fianzas Entresadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios. la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se
valoran por el importe desembolsado.

) Clasificacion de Saldos por Vencimientos

La clasificacion entre corriente y no corriente se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto
para el vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y rehechos de las

sociedades. Se considera no corriente cuando es superior a doce meses contando a partir de la
fecha de cierre del ejercicio.

g) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros.
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando los tipos de cambio
vigentes en las fechas en que se realizan. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originan en este proceso, asi como las que se generan al liquidar dichos
elementos patrimoniales. se reconocen en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias del ejercicio en el
que surgen.

h) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos. v su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el cjercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segiin
corresponda.



Q

.

g e Cuentas Anuales de Agile Content, 8.4. Ejercicio 2016 20

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles. A su vez, los activos por impuesto diferido se reconocen tinicamente
en la medida en que resulta probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos. Siempre que se cumpla dicha condicion se reconoce un
activo por impuesto diferido:

a)  Por las diferencias temporarias deducibles:
b)  Porel derecho a compensar en ejercicios posteriores a las pérdidas fiscales:

¢) Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que queden pendientes
de aplicar fiscalmente.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

i) Periodificaciones

Las periodificaciones de activo que tiene la Sociedad, corresponden a gastos anticipados,
principalmente a pagos anticipados de servicios.

De la misma manera, las periodificaciones de pasivo corresponden a ingresos anticipados, cuya
facturacion ha sido realizada pero el devengo de la misma no ha sido realizado. Basicamente,

se tratan de licencias y mantenimientos con terceros.

J) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo. es decir. cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el importe
de cualquier descuento, rebaja en ¢l precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda
conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:
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a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccion.

¢) El grado de realizacién de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

k) Subvenciones, Donaciones v Legados

Las subvenciones de capital no reintegrables. asi como las donaciones y legados, se valoran por
¢l valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como
ingresos directamente al patrimonio neto y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados
por estas subvenciones.

Aquellas subvenciones con cardcter reintegrable. se registran como pasivos hasta que se
adquiere la condicion de no reintegrables. La imputacion a resultado de las subvenciones.

donaciones y legados que tengan el cardcter de no reintegrables se efectuard atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones de explotacion, se abonan a los resultados del ejercicio en el momento
de su devengo.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables recibidos de socios o propietarios, no
constituyen ingresos, y se registran directamente en los fondos propios. independientemente
del tipo de subvencion, donacion o legado de que se trate. Se valoran igualmente por el valor
razonable del importe concedido o del bien recibido.

1) Combinaciones de Negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicion para lo cual
se determina la fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combinacion, registrandose los
activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha
fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacién se determina por diferencia
entre los valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste
de la combinacién, todo ello referido a la fecha de adquisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

1. -Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos. los pasivos
incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

2. -Elvalor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de eventos
futuros o del cumplimiento de condiciones predeterminadas.
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No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emision de los
instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos
adquiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la combinacion
los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que hayan intervenido en la
combinacion ni por supuesto los gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos
importes se imputan directamente en la cuenta de resultados.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacion no pueden concluirse
los procesos de valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito
anteriormente, esta contabilizacion se considera provisional. pudiéndose ajustar dichos valores
provisionales en el periodo necesario para obtener la informacion requerida que en ningtn caso
sera superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en este periodo se contabilizan
retroactivamente modificando la informacion comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en ¢l valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan
contra resultados. salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en
cuyo caso los cambios posteriores en su valor razonable no se reconocen.

m) Transacciones con Partes Vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

n) Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por ¢stos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad. asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.
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Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2016, es el
siguiente, en euros:

Altas / Bajas/ _
31/12/2015 (Dotaciones) Deterioros 31/12/2016
Coste:
Desarrollo 6.269.472.43 1.034.839.56 - 7.324.311,99
Propiedad industrial 2.368.76 520.00 - 2.888.70
Fondo de comercio (Nota 3) 1.810.414.00 - (1.429.999.96) 380.414.04
Aplicaciones informaticas 41.814.47 507.70 - 42.322.17
8.124.069,66 1.055.867,26 (1.429.999.96) 7.749.936,96

Amortizacion Acumulada:
Desarrollo

Fondo de comercio (Nota 3)
Aplicaciones informadticas

Deterioro:
Desarrollo

Inmovilizado Intangible Neto

(3.117.497.23)
(34.998.57)

(3.152.495,80)

4.971.573.86

(1.037.849.20)
(31.041.40)
(1.550,05)

(1.090.440,65)

(34.573,39)

(1.739.483.14)
(1.739.483,14)

(3.169.483,10)

(4.155.346.43)

(31.041.40)
(36.548.62)

(4.242.936,45)

(1.739.483,14)

(1.739.483,14)

1.767.517,37

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha considerado necesario deteriorar parte de los
proyectos de desarrollo segtin la norma de registro y valoracion expuesta en la Nota 4.a de la
memoria adjunta. Dicho deterioro se encuentra registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - Deterioros v
pérdidas™ por importe de 1.739.483.14 euros.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha considerado reconocer una pérdida del fondo de
comercio, por valor de 1.429.999.96 euros, al no prever la recuperacion del activo (577.364.21
euros en el ejercicio anterior).
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El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2013, fue el

siguiente, en euros:

Coste:

Desarrollo

Propiedad industrial

Fondo de comercio (Nota 3)
Aplicaciones informdticas

Amortizacion Acumulada:
Desarrollo
Aplicaciones informadticas

Inmovilizado Intangible Neto

31/1222014

3.268.662,35
(1.228.222 49)
(7.404,05)
(1.235.626,54)

2.033.035,81

A".ﬂso“
(Dotaciones)
1:251.154,72

6.277.07
1.257.431,79
(1.037.892.22)
(771.25)
(1.038.663,47)

218.768,32

Adquisiciones

por combinacion

de negocios

2.3653.116,40
25438
2.387.778.21
27.093.05

4.778.242,04

(1.481.108.10)

3.297.133,94

Bajas /
Deterioros

(602.902.31)

(577.364.21)

(1.180.266,52)

602.902,31

602.902,31

(577.264,21)

31/12/2015

6.269.472.43
2.368.76
L810.414.00
41.814.47

8.124.069,66

7.497.23)

(3.11
(34.998.57)

(3.152.495,80)

4.971.573,86

Detalle por provectos

A continuacion, se detalla el epigrafe de “Desarrollo™ por proyectos a 31 de diciembre de 2016:

Amortizacion Valor Neto

Coste Acumulada Deterioro Contable
Proyectos:
4Play 239.833. 47 (187.863.19) (33.977.71) 17.992,57
Affinity 319471,23 (230.982.10) - 8848913
Automated Insights for
Digital Media Performance 317.861,32 (83.412.66) - 234.448.66
Asistencia Virtual 175.955,35 (118.7539.69) (8.379.35) 48.616,31

Centro Comercial Interactivo con
Interaccion Natural
Hogar digital v contenidos

39477793 (231.562.82) (72.385,90) 90.829.21

audiovisuales adaptados a los usuarios 163.112.33 (112.782.86) (7.349.42) 42,780,035
Immersive TV 174.938.90 (151.471.49) (3.520.11) 19.947.30
Inteligencia Colectiva 339.527.88 (293.981,51) (45.346,37) -
Multimedia Net Firewall 215.810,19 (186.860.07) (8.683.04) 20.265.08
Only Video Plublishing Platform 135225.56 (117.085,60) (18.139.96) -
Social TV §9.224 24 (44.165.14) (45.039,10) -
Tageing Inteligence- Me Soft 262.236,38 (138.810.71) - 123.425,67
Agile Vas Platform 391.909.49 (74.731.98) - 317.177.51

Sezion (Plataforma de edicion

multimedia multidispositivo en cloud) 335.622.20 (129.690.80) 205.931.49

Roadmap 3.424.806,92 (1.729.247.30) (1.476.040,18) 219.579.44
Furia 148,733.28 (148.733.28) - -
NEBT 17520523 (175.205.23) - -
Total 7.324.311.99 (4.155.346,43) (1.739.483,14) 1.429.482.42
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A continuacion, se detalla el epigrafe de “Desarrollo™ por proyectos al 31 de diciembre de 2015:

Proyectos:

4Play

Affinity

Automated Insights for Digital Media Performance
Asistencia Virtual

Centro Comercial Interactivo

con Interaccion Natural

Hogar digital y contenidos
audiovisuales adaptados a los usuarios
Immersive TV

Inteligencia Colectiva

Multimedia Net Firewall

Only Video Plublishing Platform
Social TV

Furia

Nebt

Tagging Inteligence- Me Soft

Agile Vas Platform

Sezion (Plataforma de edicion
multimedia multidispositivo en cloud)
Roadmap

Total

Coste

259.833.47
319.471.23
192.781.98
175.955.35

394.777.93

163.112.33
174.938.90
339.527.88
215.810.19
135.225.56

§9.224.24
148.733.28
£75.205.23
262.236.37
198.000.00

335.622.29
2.689.016.20

6.269.472,43

Amortizacitn
Acumulada

(152.532.12)
(187.541.74)
(29.722,01)
(90.681.64)

(151.438.57)

(88.075.48)
(139.951.12)
(271.622.30)
(172.648.15)
(108.180.45)

(22.045.05)
(148.733.28)
(175.205.23)

(85.436.69)

(14.218.26)

(40.638.07)
(1.238.827.07)

(3.117.497,23)

Valor
Neto Contable

107.301.35
131.929.49
163.059.97

85.273.71

243.339.36

75.036.85
34.987.78
67.905.58
43.162,04
27.045.11
67.179.19

176.799.68
183.781.74

294.984.22
1.450.189,13

3.151.975.20

Las altas correspondientes a los cjercicios 2016 y 2015 por “Desarrollo™ corresponden
principalmente a las activaciones realizadas por el personal de la Sociedad. y adicionalmente,
incluyen facturas de externos que realizan desarrollos para la Sociedad.

Bajas procedentes del inmovilizado intangible

En el gjercicio 2013, la Sociedad dio de baja algunos proyectos de Desarrollo que fueron
activados en el ejercicio 2010, con un coste total de 602.902,31 curos. al considerar que su

valor recuperable era nulo. Dichos proyectos estaban totalmente amortizados.

Fondo de Comercio

El detalle de los movimientos del fondo de comercio durante los ejercicios 2016 y 2015, es el

siguiente, en euros:

Deseripcion

Importe Neto a 31/12/2014
(+) Combinacion de negocios (Nota 19)
(=) Deterioro de fondo de comercio

Importe Neto a 31/12/2015
(+) Amortizacion de fondo de comercio

(-) Deterioro de fondo de comercio

Importe Neto a 31/12/2016

Fondo
de comercio

2.387.778.21
(377.364.21)

1.810.414,00
(51.041,40)
(1.429.999.96)

329.372,04
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En diciembre de 2011, la Sociedad adquirié el 56,59% de Communi.TV, S.L., obteniendo una
participacion del 100% en la Sociedad. La adquisicion, se realizo mediante una ampliacion de
capital por aportacion no dineraria. en la que se valoré la inversion adquirida por 2.294.015
curos. correspondiendo 224.997 euros al valor nominal de las participaciones de la ampliacion
de Capital y 2.069.018 euros a la Prima de Asuncion de dicha ampliacion. El valor contable
asociado a la participacion de Communi. TV, S.L. que se adquiria en dicha fecha (diciembre
2011) ascendia a 330.600.12 euros. lo que implicé una diferencia positiva de la valoracion entre
el valor contable de las participaciones aportadas, y el valor razonable que se le dio a la
participacion, generando en dicha fecha una sobrevaloracion de 1.963.414.18 euros.

Dicha valoracion se sustentaba en los intangibles de I+D. desarrollos de producto, marca, que
permitian realizar nuevos desarrollos tecnologicos de la Sociedad y nuevas oportunidades,
ademas de aportar una cartera de clientes importantes. que generarian beneficios significativos
a futuro. para la Sociedad. Los Administradores de la Sociedad. consideraban que el Fondo
de Comercio debia ser registrado. Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha considerado
reconocer una perdida por valor de 1.429.999.96 euros. al no prever la recuperacion del activo
(577.364.21 euros en el ejercicio anterior).

Unidad generadora de efectivo v test de deterioro de valor

La unidad generadora de efectivo. sobre la que quedo asignado el activo. se correspondia con
el proceso descrito en los parrafos anteriores.

En relacion al fondo de comercio se sometia a pruebas de pérdidas por deterioro de valor
anualmente. El valor recuperable del fondo de comercio se estimaba a partir de la aplicacion de
modelo de valoracion consistente en descuento de flujos, a partir del plan de negocio previsto.

Al cierre del ejercicio 2016, se ha realizado el correspondiente test de deterioro del que se
desprende la necesidad de registrar un deterioro del Fondo de Comercio por importe de
1.429.999.96 euros. El importe deteriorado se corresponde a los desarrollos de productos y
marca, restando unicamente como fondo de comercio una parte de la cartera de clientes.

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes. de los activos mas significativos que. a 31 de diciembre de 2016 y
2013. estaban totalmente amortizados y en uso. se muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de coste, en euros:

31/12/2016 31/12.2015
Desarrollo 2.433.299.15 1.225.709.33
Aplicaciones informaticas 5.210,00 5.210.00

Total 2.438.509,15 1.230.919,33
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL
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El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2016, es ¢l siguiente,

€n euros:

Coste:
Instalaciones téenicas v maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Equipos proceso de informacion
Orro inmovilizado material

Amortizacion acumulada:
Instalaciones téenicas v maguinaria

Otras instalaciones. utillaje y mobiliario

Equipos proceso de informacién
Otro inmovilizado material

Inmovilizado material neto

31/12/2015

13.791.83
22.750.32
34111.04

61546

71.268.65
(7.118.05)
(20,901.84)
(26.721.79)
(485,94)
(55.227.62)

16.041.03

Altas /

(Dotaciones)

12.183.54

12.183,54

(2.040,42)
(1.115.03)
(4.107,11)

(7.262,56)

4.920,98

31/12/2016

13.791.83
22.750,32
46.294.58

615,46

83.452,19
(9.158.47)
(22.016.87)
(30.828.90)
(485,94)
(62.490,18)

20.962,01

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2013, fue el siguiente,

€n curos:

Coste:

Instalaciones téenicas v maquinaria
Otras instalaciones. utillaje v mobiliario
Equipos proceso de informacion

Otro inmovilizado material

Amortizacion acumulada:
Instalaciones téenicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario
Equipos proceso de informacion

Otro inmovilizado material

Inmovilizado material neto

Elementos totalmente amortizados v en uso

S1/1222014

13.791,83
6.190,46
26.123.89

46.106,18

(5.124.66)
(4.882.26)
(14.771.84)

(24.778,76)

21.327.42

Altas/
(Dotaciones)

1.661,31

1.661.31

(1.993.39)
(2.215.81)
(6.045.40)

(92.30)

(10.347,10)

(8.685.79)

Adquisiciones
por
combinacitn de
negocios

16.539.86
7.731.01
61546

24.906.33

(13.803.77)
(7.309,72)
(393.44)
(21.506,93)

3.399.40

Bajas

(1.405,17)

(1.405,17)

1.405.17

1.405,17

31/12/2015

13.791.83
22.750,32
3411104

61546

71.268,65
(7.118,03)
(20.901,84)
(26.721,79)
(485.94)
(55.227,62)

16.041,03

El desglose. por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y
en uso. se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

Mobiliario

Equipos para procesos de informacion

Total

Saldo a

31/12/2016

16.607.50
17.785,92

34.393.,42

Saldo a
31/12/2015

12.519,97
10.744.24

23.264.21
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA

SIMILIAR

Arrendamientos Operativos (Ia Sociedad como Arrendataria)

El cargo a los resultados del ejercicio 2016 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 80.951.37 euros (58.717.87 euros en el ejercicio anterior).

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos no cancelables, se desglosa a continuacion:

Hasta | ano
Entre uno y cinco aiios

Total

Ejercicio
2016

57.940.96
19.313,65

77.254,61

Ejercicio
2015

57.940.96
19.313.65

77.254,61

Los pagos futuros a 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 corresponden
al contrato de arrendamiento de las oficinas de la Sociedad. situadas en la avenida Diagonal,
449 de Barcelona. El contrato se formalizé el mes de mayo de 2011 v vence el 30 de abril de
2018. aunque a partir del 30 de abril de 2013 las renovaciones son potestativas para la Sociedad.

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo y asociadas, que se muestran en la Nota 11. es el siguiente:

Inversiones
mantenidas hasta
el vencimiento
(Nota 8.1)
Préstamos v
partidas a cobrar
(MNota 8.2)
Activos
disponibles para la
venta (Nota 8.3)

Total

Instrumentos de
Patrimonio

311272010

34280173

9.441,07

352.242.80

311272015

32320748

7.715,73

330.923,.23

Valores representativos
de Deuda

31/1272016

40462540

404.625,40

31/1272015  31/1272016

404.625.40 =

- T.777.756,25

404.62540 7.777.756,

T
tn

Activos financicros a largo plazo

Créditos, Derivados
v 0tros

31/12/2015

1.827.526,70

1.827.526,70

Total

31/1272016

74742713

7.777.756.25

9.441,07

8.534.624,45

3171272015

727.832.88

1.827.526,70

771373

2.503.075.33
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El detalle de activos financieros a corto plazo. salvo inversiones en el patrimonio de empresas

del grupo y asociadas, que se muestran en la Nota 11, es el siguiente:

Créditos y Otros
31/12/2016 31/12/2015
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias: 1.882.772.56 4.147.995,09
Efectivo v otros activos liquidos 1.882.772.56 4.147.995.09
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 2.833.391,12 2.479.338,06
Total 4.716.163,68 6.627.333,15
8.1) Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento
Su composicion a largo plazo es la siguiente. en curos:
Saldo a Saldo a
31/12/2016 31/12/2015
Valores representativos de Deuda 404.625.40 404.625.40
Fondos de Inversion 342.801.73 323.207.48
Total 747.427,13 727.832.88

El saldo del epigrafe valores representativos de Deuda al 31 de diciembre de 2016 se compone

de:

- Bonos del Estado por importe de 273.229.54 euros. de los cuales 158.405.46 curos se
adquirieron en diciembre del 2014 y tienen vencimiento el 31 de enero de 2020 vy
114.824.08 curos se adquirieron en enero del 2013, con vencimiento el 31 de octubre de

2019.

- Obligaciones del Tesoro Publico del Estado por importe de 131.395.86 euros. La fecha
de recompra prevista es el 30 de julio de 2019. Dichas obligaciones proceden de la fusion

por absorcion de su sociedad participada COMMUNITV, S.L.U,

Aclivos como earantia

La totalidad de los activos financieros clasificados como inversiones mantenidas hasta el
vencimiento por importe de 342.801,73 euros (323.207.,48 euros en el ejercicio anterior).
corresponden a garantias por determinados préstamos subvencionados recibidos durante los

ejercicios 2014 y 2013, respectivamente (véase Nota 9.1.2).
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8.2) Préstamos v Partidas a Cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2016 Saldo a 31/12/2015

Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Créditos por operaciones comerciales
Clicntes empresas del grupo (Nota 21.1) - 153.206,57 - 5.198.33
Clientes terceros - 1.882.431.02 - 1.970.202,50
Deudores terceros - 169.092.03 - 229.765.73
Anticipos a proveedores - - - 300.00
Total créditos por operaciones comerciales - 2.204.729.64 - 2.205.466,56
Créditos por operaciones no comerciales
Créditos a empresas del grupo (Nota 21.1) 775234408 - 1.802.114,53 -
Intereses eréditos a empresas
del grupo (Nota 21.1) - 151.039.91 - 85.884.38
Créditos a partes vinculadas (Nota 21.1) - 428.706,85 - 185.000.00
Otros eréditos a corto plazo - 245333 - 243333
Cuenta corriente con socios
v administradores (Nota 21.1) - 10.720.39 - 233,79
Personal - 35.741.00 - 300,00
Fianzas y depésitos 2541217 - 25412.17 -
Total créditos por
aperaciones no comerciales 7.777.756,25 628.661,48 1.827.526,70 273.871,50
Total 7.777.756,25 2.833.391,12 1.827.526,70 2.479.338,06

Dentro de “Deudores terceros™ a corto y largo plazo al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de
diciembre de 2015, se integran principalmente, las ayudas piblicas concedidas (aprobadas las
resoluciones). pero que el desembolso realizado por la Administracion u Organismo Pablico
aun no ha sido recibido (en su totalidad o en parte). En el ejercicio 2013, las Ayudas Avanza
anualidad 2012 y 2014 fueron integramente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2016 y al 31de diciembre de 2015, la totalidad de los préstamos y partidas
a cobrar son a corto plazo, a excepcion de los Créditos a empresas del Grupo y alguna de las
Fianzas, que son a largo plazo.

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar que incluyen deterioros causados
por riesgos de insolvencia, correspondientes al ejercicio actual. son los siguientes:

Correccion
Saldo a Valorativa por Saldo a
Deterioros 31/12/2015 Deterioro 31/12/2016

Créditos por operaciones comerciales
Clientes (31.539.88) (65.466,35) (97.006.23)
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar que incluyen deterioros causados
por riesgos de insolvencia, correspondientes al ejercicio anterior, son los siguientes:

Correccién
Saldo a Valorativa por Saldoa
Deterioros 31/12/2014 Deterioro 31/12/2015
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (14.646,93) (16.892,93) (31.539.,88)

8.3) Activos Disponibles para la Venta

Ll detalle de los activos disponibles para la venta registrados a valor de coste. es el siguiente,
en euros:

Saldo a 31/12/2016 Saldo a 31/12/2015
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Instrumentos de patrimonio:
Participacion en otras empresas 9.441.07 - 7.713,75 -

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo es el siguiente. en euros:

Deudas con Entidades Otros
de Crédito Pasivos Financieros Total

31/12/2016 31/12/2015 3171272016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Débitos v partidas a
pagar (Nota 9.1) 980.891.87 50742639 4340253477 5.157.642.40  5.321.146.64 5.665.068.79

El detalle de pasivos financieros a corto plazo es el siguiente. en euros:

Deudas con Entidades Otros
de Cridito Pasivos Financieros Total

31/12/2016 31/1272015 3171272016 3171272015 31/12/2016 31/12/2015

Débitos v partidas a
pagar (Nota 9.1) 1.170.702.81 715.266,70 414182510 2.794.822.40 531252791 3.510.089,10
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Su detalle a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se indica a continuacién, en euros:

Por operaciones comerciales:
Acreedores

Acreedores partes vineuladas (Nota 21.1)
Anticipos de clientes

Total saldos por operaciones comerciales

Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de erédito (Nota 9.1.1)
[Deuda con empresas del grupo (Nota 21.1)
Intereses deuda con empresas

Saldo a 31/12/2016

Largo Plazo

980.891.87
1.371.215.09

Corto Plazo

1.939.202.67
31.864.35
429.23

1.971.496,25

1:170.702.81

Saldo a 31/12/2015

Largo Plazo

507.426.39
1.174.095.93

Corto Plazo

2,009.321.70
34.768.93

2.044.090,63

715.266.70

del grupo (Nota 21.1) - 97.185.39 - 18.514.16
Deuda con partes vinculadas (Nota 21.1) 272.727.60 438.866.57 288.770,40 -
Otras deudas (Nota 9.1.2) 2.696.312.08 1.630.893,33 3.694.776.07 717.498,97
Deudas varias - 3.136.38 - -
Remuneraciones pendientes de Personal - 246.78 - 14.718.64
Total saldos por operaciones no comerciales  5,321.146.64 3.341.031,66 5.665.068,79 1.465.998,47
Total 5.321.146,64 5.312.527,91 5.665.068,79 3.510.089,10

9.1.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2016 y 20135, se indica
a continuacion, en euros:

A Corto Plazo A Largo Plazo Total
31/12/2016 31/12/2015 3111272016 3171272015 31/1212016 31/12/2015
Préstamos 1.086.495.08 367.808.75 080.891.87 507.426.39 2.067.386.95 1.075.235.14
Polizas de erédito 84.207.73 147.457,95 - - 84.207.73 147.457.95
Total 1.170.702.81 715.2606,70 980.891,87 507.426,39 2.151.594.,68 1.222.693.09
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Préstamos

El detalle de los préstamos recibidos que la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2016, que
devengan un tipo de interés de mercado es como sigue, en euros:

Importe Fecha Saldo.al
Concedido Yencimiento A Corto Plazo A Largo Plazo Cierre a 31/12/2016
30.000,00 16/07/2019 1242331 21.064.52 33.487.83
100.000.00 11/03/2019 20.644.20 27.034.63 47.678.83
100.000,00 20012/2017 33.333.36 - 33.333.36
230.000.00 31/03/2018 80,336.87 20.939.24 101.476.11
200.000.00 16/10/2019 49.289.71 95.638.76 144.928.47
250.000.00 18/09/2018 83.749.43 63.947.47 147.696,90
250.000,00 03/07/2018 124.986,91 63.864.22 188.851,13
400.000.00 03/07/2021 75.821.52 287.249.93 363.071.45
130.000.00 01/03/2018 73.366,95 23.614,35 100.981.30
400.000.00 20/06/2021 73.732.27 286.288.11 362.020.38
350.000.00 20006/2018 174.984.60 89.250.64 264.235,24
150.000.00 29/07/2017 95.710,02 - 953.710.02
183.915.93 ™M 30/07/.2017 183.915.93 - 183.915.93
1.086.495,08 980.891,87 2.067.386,95

' Corresponde a un préstamo que la entidad financiera BSCI ha otorgado a la Sociedad como anticipo del 80% de las
deducciones 2013-2014, en el que la Administracion Piiblica ha notificado su correspondiente devolucién (véase Nota

I3).

Durante ¢l ejercicio 2016, han llegado a su vencimiento siete de los préstamos que la Sociedad
poseia al 31 de diciembre de 2015. Por lo contrario, la Sociedad ha solicitado siete nuevos
préstamos durante el ejercicio 2016.

El detalle de los préstamos recibidos que la Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2015, que
devengan un tipo de interés de mercado es como sigue, en euros:

Importe Fecha Saldo al
Concedido Vencimiento A Corto Plazo A Largo Plazo Cierre a 31/12/2015
33.500,00 14/06/2016 3.135.72 - 3.155,72
50.000.00 16/07/2019 12.495.71 32.774.70 45.270.41
40.000,00 20/05/2016 3.840.00 - 3.840.00
100.000,00 11/03/2019 20.000.00 47.362.21 67.362.21
19.000.00 13/12/2016 3.800.00 31698 4.116,98
30.000.00 14/06/2016 3.000,18 - 5.000.18
50.000.00 10/12/2016 16.666.68 - 16.666.68
30.000.00 25/04/2016 4.166.52 - 4.166,52
100.000,00 20/12/2017 33.333.33 33.652.78 66.986.11
230.000,00 31/03/2018 76.660.68 99.956.21 176.622.89
200.000.00 16/10/2019 47.360.19 144.928.47 192.288.66
230.000,00 18/09/2018 91.323.74 1-48.435.04 239.758,78
250.000.00 18/09/2016 250.000.00 - 250.000.00
567.808,75 507.426,39 1.075.235,14

Polizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene polizas de crédito concedidas con un limite total
que asciende a 450.000 euros (875.000 euros en el ejercicio anterior). El importe dispuesto de
las mismas al 31 de diciembre de 2016, asciende a 84.207.73 euros (147.457.95 euros en el
gjercicio anterior).
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Lineas de descuento

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad tiene lineas de descuento concedidas con un limite total
de 75.000 euros (igual que en el ejercicio anterior). Al 31 de diciembre de 2016 no se ha
dispuesto de importe alguno (igual que en el ejercicio anterior).

9.1.2) Otras deudas

El detalle de las otras deudas a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se indica a continuacion. en
euros:

31/122016 31/1222015
A Largo Plazo A Corto Plazo A Largo Plazo A Corto Plazo

Préstamos participativos ENISA 173.190.20 312.500,00 419.116.66 185.178.42
Préstamo subvencionado ACC10 (NEBT) 89.386.26 17.093.92 92.479.14 16.514.04
Préstamos subvencionados CDTI 177.628.68 8414648 220.113.58 54.470.79
Préstamo subvencionado del Ministerio de Ciencia

¢ Innovacion (INNPACTO 2010-2012) 472.487.44 76.699.9] 407.875.48 760.303.67
Préstamos subvencionados del Ministerio

de Industria, Energia v Turismo (AVANZA) 1.425.143.24 1.030.052.94 2.100.577.66 260.748.63
Cominn 191.377.46 40.066.46 224.661.59 20.283.42
ICF 13.745.38 30.000,00 62.300,00 50.000.00

Préstamos subvencionados del Ministerio
de Economia y Competitividad (EMPLEA 2014) |

Ln

1.1

L

342 20.333,82 167.451.96 534.000.00

2.696.312.08 1.630.893,53 3.694.776,07 717.498,97

Adicionalmente. la mayoria de estas ayudas publicas llevan asociada subvenciones de capital,
que la Sociedad traspasa a resultados en funcion de la imputaciones de gastos asociados a los
proyectos de I+D que realiza.

Finalmente, comentar que la mayoria de todas estas ayudas tienen tipos de interés inferiores a
los de mercado. Atendiendo al fondo econémico de la operacion, el Consejo de Administracion
considera que se pone de manifiesto una subvencion de tipo de interds, por la diferencia entre
el importe recibido y el valor razonable de la deuda determinado por el tipo de interés efectivo
(valor actual de los pagos a realizar descontados al tipo de interés de mercado).



g Cuentas Annales de Agile Content, S.A. Ejercicio 2016,

b
o

9.2) Otra Informacién Relativa a Pasivos Financieros

a) Clasificacion por Vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del egjercicio
2016, es el siguiente:

Mis de

2017 2018 2019 2020 2021 5 Anos Total
Deudas financieras: 2.801.596,34 1.657.250,66 953.795.94  565.103.36 246.197.93  254.856,06 6.478.800.29
Deudas con
entidades de crédito 117070281 306.697.43 220.342.92  168.044.39 85.807.13 - 2.151.594.68
Otros pasivos {inancieros 1.630.893,53 1.150.553.23 733.433.02 397.058.97 160.390.80 254.856.06 4.327.205.61
Deudas con empresas
del grupo v asociadas 97.185,59 1.085.230.89 - - - 285.984,20 1.468.400,08
Deudas con
empresas del grupo - 1.085.230.89 - - - 28598420 1,371.215,09
Intereses con
empresas del grupo 97.185.59 - - - - - 97.185.59
Deudas con partes
vinculadas 438.720,00  272.727,60 - - - - T1L447,60
Acreedores comerciales
¥ otras cucntas a pagar: 1.975.025,98 - - - - - 1.975.025,98
Acreedores varios QTI 642,82 - - - - - 1.971.642.82
Deudas varias 3.136.38 - - - - - 3.136,38
Personal 246.78 - - - - - 246.78
Total 5.312.527.91 3.015.209,15 933.795.94 565.103,36  246.197,93  540.840,26 10.633.674,53

Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio anterior
fue la siguiente:

-

Mis de
2016 2017 2018 2019 2020 5 Anos Total
Deudas financieras: 1.432.765,67 1.491.37998 1.274.907,73  762.380.49  367.934,54  305.399.72 5.634.968,13
Deudas con
entidades de crédito 715.266,70 279.976.89  170.797.93 56.651.57 - - 1.222.693.09

Otros pasivos financieros T17.498.97 1.211.403.091 1.104.109.80  705.728,92  367.934.54  305.599.72 4.412.275.04

Deudas con empresas

del grupo vy asociadas 18.514,16 - 888.111,73 - - 28598420 1.192.610,09
Deudas con

empresas del grupo - - 888.111,73 285.984.20 1.174.095.,93
[ntereses con

Empresas del grupo 18514.16 - - - - - 18.514.16
Deudas con partes

vinculadas - - 288.77040 - - - 288.77040
Acreedores comerciales

¥ otras cuentas a pagar: 2.058.809,27 - - - - - 2.058.800,27
Acreedores varios 2.044.090.63 - - - - - 2.044.090.63
Personal 14.718.64 - - & - - 14.718.64

Taotal 3.510.089,10 1.491.379,98 2.451.789,86  762.380,49  367.934,54 591.583,92 9.175.157,89
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b) Incumplimiento de Obligaciones Contractuales

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene pendiente de pago cuotas correspondientes a
préstamos con Otras deudas, Enisa, CDTI y en proyectos Avanza por importe de 334.563.34
euros.

Excepto lo mencionado en el parrafo anterior, no se ha producido incidencia alguna en el
cumplimiento de las obligaciones relativas a los préstamos recibidos de terceros.

NOTA 10. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004. de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de los Estados Financieros en relacion con dicha Ley. la informacion es la
siguiente a 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Ejercicio Ejercicio
2016 2015
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 23.89 23,92
Ratio de operaciones pagadas 25.27 36,17
Ratio de operaciones pendientes de pago 13,88 4.34
Euros Euros
Total pagos realizados 12.163.109,90 7.936.090.67

Total pagos pendientes 3.074.469.87 2.044.090.63
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NOTA 11. EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

La composicion y movimiento durante el ejercicio 2016 de las participaciones mantenidas en
Empresas del Grupo y Asociadas es el siguiente. en euros:

Valor Neto a Valor Neto a
Coste 311272015 Altas Deterioros 31/12/2016

Empresas del Grupo
Agile Media Communities, AIE 623.992.89 564.821.95 - (564.821.95) <
Agile Contents Arzenting, S.R.L. 35491918 ‘ - = <
Agile Contents Brasil Desenvolvimento
De Software Lida 4.307.44 374.642.86 - (374.642.86) -
Agile Enreach L1LC 179.89 179,89 - - 179,89
Agile Contents Inversiones, S.L. 3.000,00 - 3.000,00 - 3.000.00
Total empresas grupo 986.399.40 939.644,70 3.000,00 (939.464.81) 3.179.89
Empresas Asociadas
Enreach Solutions Oy 150.000,00 150.000,00 - (130.000.00) -

Con fecha 20 de junio de 2016. la Sociedad ha constituido Agile Content Inversiones por
importe de 3.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha deteriorado la totalidad de las participaciones de la
empresa del grupo Agile Media Communities. AIE. atendiendo el valor tedrico contable de los
fondos propios de la filial. Dicho deterioro se encuentra registrado en el epigrafe de “Deterioros
y pérdidas™ dentro del resultado financiero de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha deteriorado la totalidad de las participaciones de la
empresa del grupo Agile Contents Brasil Desenvolvimento De Software Litda.. atendiendo el
valor tedrico contable de los fondos propios de la filial. Dicho deterioro se encuentra registrado
en el epigrafe de “Deterioros y pérdidas™ dentro del resultado financiero de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha deteriorado la totalidad de las participaciones de la
empresa asociada Enreach Solutions Oy. Los Administradores de la Sociedad consideran
necesario registrar el deterioro de la totalidad de las participaciones de dicha empresa. Dicho
deterioro se encuentra registrado en el epigrafe “Deterioro y resultados por enajenaciones de

instrumentos financieros - Deterioros y pérdidas™ en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Sociedad.
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La composicion y movimiento de las participaciones mantenidas en Empresas del Grupo y
Asociadas durante ¢l ejercicio anterior fue el siguiente, en euros:

Valor Neto a Combinacion Valor Neto &
Coste 31/1272014 Alas es de negocio  Deterioros 31/12/.2015

Empresas del Grupo
Communi. TV, S.L.1L. 300980413  3.009.804.13 - (3.009.804,13) - -
Agile Medin Communities, AlL 623.992,89 623 992,89 - §30.042.60  (589.213.34) 564.821,95
Agile Contents Argentina, SR1. 354.919.18 154.919,18 - 48.957.30  (203.876.48) -
Agile Contents Brasil
Desenvolvimento De Soltware Ltda. 4.307 44 43074 366.133.00 420242 - 374.642.86
Agile Enreach LLC - - 179,89 - - 179.89
Total empresas grupo 3.993.023,64  3.793.023.64 36631289 (2.426.601,81)  (793.090,02) 939.644,70
LEmpresas Asociadas
Enreach Solutions Oy - - 150.000,00 - - 150.000,00

(*) Cabe mencionar que Communi. 1T, S.L.U., mantenia en el activo de su balance de situacion wna inversién en 1+ por
imporie neto de 909 miles de enros. La capacidad de realizacion de la inversion financiera en esta entidad vendrd
determinada por la capacidad gue tenga la Sociedad de obtener beneficios futuros procedentes de estas inversiones en
I+D.

Con fecha 29 de julio de 2015, la Sociedad adquirio el 10,93% restante de la sociedad Agile
Content Brasil Desenvolvimento de software Ltda., pasando a tener el 100% de la participacion,
por importe de 366.133 euros.

Con fecha 31 de agosto de 2015, la Sociedad adquirié el 6% de las participaciones de Enreach
Solutions Oy., por importe de 150.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad adquirio la participacion de Agile Contents Argentina,
SRL. por importe de 203.876.48 curos y la participacion de Agile Media Communities, AIE
por importe de 589.213,54 euros, atendiendo el valor tedrico contable de los fondos propios de
las sociedades. Dichos deterioros se registran en el epigrafe de “Deterioros y pérdidas™ dentro
del resultado financiero de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias.

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2016 en Empresas del Grupo y Asociadas
corresponden, en euros, a;

Valor Tedrico

% Part. Valor Neto a Contable
Sociedad Directa Coste 31/12/2016 31/12/2016
Empresas del Grupo:
Agile Media Communities, AIE 100% 623.992.89 - 168.145.28
Agile Contents Argentina. SRL 100% 35491918 - 67.977.55
Agile Contents Brasil Desenvolvimento
De Software Lida. 100% 430744 - (177.045.29)
AgileContent Group LLC 100% 179,89 179.89 ND
Agile Content Inversiones, S.L. v
Sociedades Dependientes 100% 3.000,00 3.000.00 21.225.538
Total empresas grupo 986.399.40 3.179.89 80.303,12

Empresas Asociadas:
Enreach Solutions Oy 6% 150.000,00 - (12.718.77)
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Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015 en Empresas del Grupo y Asociadas

corresponden, en euros, a:

Sociedad

Empresas del Grupo:

Agile Media Communities, AIE

Agile Contents Argentina, SRL

Agile Contents Brasil Desenvolvimento
De Sofiware Ltda.

AgileContent Group LLC

Total empresas grupo

Empresas Asociadas:
Enreach Solutions Oy

Valor Tedrico

% Part. Valor Neto a Contable
Directa Coste 31/12/2015 31/12/2015
100% 1.154.035.,49 564.821.95 564.821.95
100% 403.876,48 - 92,439,806
100% 374.642.86 374.642.86 (456.601,86)
100% 179.89 179,89 ND
1.932.734,72 939.644,70 200.659,95

6% 130,000.00 130L000.00 42.937.69

El resumen de los fondos propios no auditados de las sociedades participadas a 31 de diciembre
de 2016, es el que se muestra a continuacion. en euros:

Sociedad

Agile Media Communities, AIE
Agile Contents Argetina, SRL
Agile Contents Brasil
Desenvolvimento De Software Lida.
Agile Content Group LL.C

Agile Contents Inversiones, S.L. v
Sociedades Dependiente 7

Enreach Solutions Oy (")

Capital
Social

1.261.378.93
403.876.48 -

Otras partidas Total
de Patrimonio  Resultado del  Patrimonio
Reservas Neto Ejercicio ‘Neto

13.650,07 (903.072.60)

(318.721.31)

9.448.11 - 245.140.87
ND ND ND
3.000.00 - -
10.091,28 874.000,00 (399.957.88)

(205.811,12)
(17.177.62)

168.145.28
67.977.55

(431.634.27)  (177.045.29)
ND ND
18.225.58 21.225.58

(496,112.92)  (211.979.52)

") Los estados financieros se corvesponden al subgrupo Agile Content Inversiones. S.L. ¥ sociedades dependientes
" Los estados financieros son cifras provisionales

El resumen de los fondos propios no auditados de las sociedades participadas a 31 de diciembre
de 20135 es el que se muestra a continuacion, en euros:

Sociedad

Agile Media Communities, AIE
Agile Contents Argentina. SRL
Agile Contents Brasil
Desenvolvimento De Software Lida.
Agile Content Group LLC

Enreach Solutions Oy 7!

Capital
Social

1.261.378,93

ND
10.091.28

/Los estados financieros eran cifras provisionales

Otras partidas Total
de Patrimonio  Resultado del  Patrimonio
Reseryas Neto Ejercicio Neto
15.650.07  (403.490.36)  (308.716.69) 564.821,95
403.876,48 - (306.331.02) (4.883,60) 92.439.86
9.448.11 - (1534.161.54)  (311.888.43)  (456.601.806)
ND ND ND ND
101000050 (457.258,09) 152.794.41 715.628.10
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Communi. TV. S.L.U

Con fecha 16 de julio de 2013, se constituyd la sociedad. Su actividad consiste en la consultoria
informatica y el desarrollo de software asi como la comercializacion de los mismos. Su
domicilio social se encuentra en la Avenida Diagonal 449, 7° y atico. Barcelona. El ejercicio
social de la sociedad comienza el 1 de enero v finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Con
fecha 18 de mayo de 20135 fue absorbida por la Sociedad.

Agile Media Communities. AIE

Con fecha 2 de junio de 2009, se constituy¢ la sociedad con el objeto social de desarrollo de
platatormas tecnolégicas de software para el sector multimedia en entornos multilingie,
multicanal, y de localizacion lingiiistica. a nivel internacional. Su domicilio social se encuentra
en PCB, Edificio Helix, calle Baldiri Reixac, 4-6. Barcelona. El ejercicio social de la sociedad
comienza el 1 de enero y finaliza ¢l 31 de diciembre de cada afio.

Agile Contents Argentina. S.R.L.

Con fecha 18 de agosto de 2011, se constituyo la sociedad con el objeto social de consultoria
informatica y desarrollo de software asi como la comercializacion de los mismos en el mercado
argentino. Su domicilio social se encuentra en 25 de mayo 432, piso 15, Buenos Aires, Argentina.
El gjercicio social de la sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
afio.

Agile Contents Brasil Desenvolvimento de Software [tda.

Con fecha 13 de marzo de 2012, se constituyo la sociedad con el objeto social la consultoria
informatica y desarrollo de software asi como la comercializacion de los mismos en el mercado
brasilefio. Su domicilio social se encuentra en Rua Fradique Coutinho, n°2118, Vila Madalena,
Sao Paulo, SP. Brasil CEP 05416-002. El ejercicio social de la sociedad comienza el 1 de Enero
y finaliza ¢l 31 de Diciembre de cada afio.

Agile Content Group LLC

Con fecha 12 de mayo de 2013, se constituyo la sociedad con el objeto social de la consultoria
informatica y el desarrollo de software asi como la comercializacién de los mismos. Durante el
cjercicio 2016 y 2015 ha estado inactiva. Su domicilio social se encuentra en la Avenida
Diagonal 449. 7° y atico, Barcelona. El ejercicio social de la sociedad comienza el 1 de Enero
y finaliza el 31 de Diciembre de cada afio.

Enreach Solutions Oy.

Con fecha 9 de mayo de 1993, se constituy6 la sociedad con el objeto social del desarrollo de
herramientas para enriquecer y aplicar los datos en todas las areas de la monetizacién, con
soluciones de trafico y analisis de primer nivel, cubriendo diferentes canales, formatos y
plataformas, incluyendo video v moviles. Su domicilio social se encuentra en (entrance
Keskuskatu 5B, 8th floor) 00100 Helsinki. Finland. El ejercicio social de la sociedad comienza
el 1 de Enero y finaliza el 31 de Diciembre de cada afio. Con fecha 31 de agosto de 2015 la
Sociedad ha adquirido el 6% de las participaciones de dicha sociedad.
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Agile Contents Inversiones. S.1..

Con fecha 20 de junio de 2016. la Sociedad ha constituido Agile Content Inversiones. S.L. con
el objeto social de tenencia de participaciones. Su domicilio social se encuentra en en la
Avenida Diagonal 449, 7° y atico, Barcelona. El ejercicio social de la sociedad comienza el 1
de Enero y finaliza el 31 de Diciembre de cada afio.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

NOTA 12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros.
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio y tipo de interés).

12.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion
del entorno econémico actual.

La Sociedad ha mantenido una concentracion significativa del importe neto de la cifra de
negocios en los ejercicios 2016 y 2015, practicamente en un tnico cliente (distribuidor, que a
su vez vende a los usuarios finales). que representa un 82% en 2016 y un 94% en 2015 sobre el
importe total de la cifra de negocios. Asimismo, el margen bruto de explotacién de estas
operaciones representa un 8.6% en 2016 y un 48% para el ejercicio 2013, respecto a los totales
obtenidos por la Sociedad. A finales del ejercicio 2016, la Sociedad ha iniciado un cambio de
modelo de negocio en el que espera reducir significativamente dichas operaciones.

12.2) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez y solvencia de la Sociedad estd condicionado a que su cumpla su
presupuesto de tesoreria previsto a un ejercicio. disponiendo de suficientes activos corrientes al
cierre del ejercicio para hacer frente a su pasivo a corto. Sin embargo, las limitaciones en la
obtencion de nuevas lineas de financiacion y de nuevos acuerdos comerciales en que la
Sociedad se encuentra inmerso, estan conteniendo las necesidades de cubrir las posibles
tensiones de tesoreria. Por esta razon la Sociedad se encuentra en continua bisqueda de nuevas
lineas de financiacion que le permitan desarrollar todo su potencial en el mercado.

Adicionalmente, la entrada del nuevo accionista durante el ejercicio ha abierto muchas més
posibilidades para la obtencion de nueva financiacion, ya sea directa o indirectamente.
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12.3) Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad esta expuesta a un riesgo de tipo de cambio. dado que en algunas transacciones
opera en moneda distinta al curo, se efectiian en doélares estadounidenses. Sin embargo, la
Sociedad no tiene contratados seguros de cambio con entidades financieras para minimizar las
posibles fluctuaciones en los tipos.

12.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una

volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

No se han producido contrataciones de derivados para mitigar el riesgo de tipo de interés.

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

A 31 de diciembre de 2016. el Capital Social asciende a 1.152.868.80 euros y esta representado
por 11.528.688 acciones nominativas de 0,1 euros de nominal cada una. totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, y estin
admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

A 31 de diciembre de 2013, el Capital Social ascendia a §98.973.90 euros y estaba representado
por 8.989.739 acciones nominativas de 0.1 euros de nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones gozaban de iguales derechos politicos y econdmicos. y
estaban admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

Ampliaciones de Capital

Con fecha 29 de diciembre de 2016, la Junta General de Accionistas de la Sociedad ha acordado
una ampliacion de capital de 106.899,30 euros con una prima de emision asociada de
1.710.388.80, mediante la puesta en circulacion de 1.068.993 nuevas acciones de 0.1 euros de
valor nominal cada una de ellas. El importe nominal y la prima de emisién han sido suscritos y
desembolsados integramente.

Con fecha 28 de junio de 2016, la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la
Sociedad ha acordado una ampliacion de capital de 146.995.60 euros con una prima de emision
asociada de 2.476.571.74, mediante la puesta en circulacion de 1.469.956 nuevas acciones de
0.1 euros de valor nominal cada una de ellas. Dicho aumento se realiza mediante compensacion
de un derecho de crédito que la sociedad britanica UUX Holding Company Limited ostenta
frente la Sociedad. Dicha ampliacion se ha elevado a publico con fecha 7 de julio de 2016 e
inscrita en el Registro Mercantil en fecha 26 de julio de 2016.
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Para la admision en el MAB-EE. la Sociedad realizo la siguiente ampliacion de capital:

° Con fecha 31 de julio de 2015, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé una
ampliaci6n de capital por importe de 282.994,90 euros con una prima de emisién asociada
de 5.009.009.73 euros, mediante la puesta en circulacion de 2.829.949 nuevas acciones
de (.1 euros de valor nominal cada una de ellas. El importe nominal y la prima de emisién
han sido suscritos y desembolsados integramente.

Los gastos relacionados con la ampliacion de capital descrita en el péarrafo anterior fueron
imputados como menos reservas netos de su efecto fiscal, por importe de 218.850,00 euros.

Los accionistas con participacion superior o igual al 10% del capital social son los siguientes:

Niimero de
Accionista Participacion Acciones
Knowers Consulting & Investments, S.1.. 31,74% 3.659.140
UUX Holding Company Limited 15,72% 1.812.681
Inveready Seed Capital. SCR 12,75% 1.469.956

13.2) Prima de Emision

Lsta reserva se ha originado como consecuencia de la ampliacion de capital descrita en la Nota
13.1 y en las originadas en ejercicios anteriores. No existen restricciones de disponibilidad.

13.3) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

31/12/2016 31/12/2015
Reserva legal 41.469.,60 41.469.60
Reservas voluntarias 167.091.07 192.930,38
Total 208.560,67 234.399,98

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, ¢l cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital. estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la
ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado. asi como su
distribucion a los Socios en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de
diciembre 2015, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.
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13.4) Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad Dominante posee 552.596 acciones propias por un
valor de 939.413,20 euros.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad poseia 275.258 acciones propias, por un valor de
495.464.40 euros.

Con motivo de su inclusion en el MAB, la Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez con
el Banco Inversis, poniendo a su disposicion un valor total de 300.000 euros en efectivo y
160.428 euros en acciones propias. para poder realizar operaciones de compraventa de acciones
propias.

La totalidad de las acciones al cierre de 31 de diciembre de 2016 se encuentran valoradas al
precio medio de coste por importe de 1,70 euros por accion (1,80 euros por accién al 31 de
diciembre de 2015). Las pérdidas derivadas de las operaciones con acciones propias realizadas
durante el periodo a 31 diciembre de 2016 han ascendido a 25.839.31 euros habiendo sido
registrados contra reservas de acuerdo con la legislacion vigente (ninguna en el ejercicio
anterior).

NOTA 14. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio 2016 son los que se
detallan a continuacion:

Clasificacién por monedas

Contravalor Importe en
en euros Délares
ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.584.891.37 1.654.000.,00
PASIVO CORRIENTE
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 419.56747 433.379.27

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio 2015 son los que se
detallan a continuacion:

Clasificacion por monedas

Contravalor Importe en
en euros Dolares
ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.871.222.86 2.044.694.76
PASIVO CORRIENTE

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (1.830.420,79) (2.000.110,13)
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Las transacciones mas significativas efectuadas en moneda extranjera durante los ejercicios
2016 y 2015, son las que se detallan a continuacion:

2016 2015
Contravalor en Importe en Contravalor en Importe en
euros Daélares euros Dolares
Ventas 5.270.679,36 5.808.093,07 7.303.578.,03 8.239.577,13
Compras 3.118.654.31 3.476.925.81 7.176.432,30 7.958.292,33

NOTA 15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es el siguiente, en euros:

31/12/2016 31/12/2015
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

No corriente:

Activos por impuestos diferidos 439.078.37 - 509.034.57 -
Pasivos por impuestos diferidos - 61.239,70 - 152.457.68
Total No corriente 439.078.37 61.239,70 509.034,57 152.457.68
Corriente;

Impuesto sobre el Valor Anadido 43.850,44 - 368.358.44 -
Devoluciones de Impuestos 82.433 44 - 67.895,29 -
Retenciones por IRPF - 50.990,43 - 2348441
Seguridad Social - 44.138,11 - 24.598.29
Total corriente 126.283,88 95.128,54 436.253,73 48.082.70

Situacion Fiseal

Segun las disposiciones legales vigentes. las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad
tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas de los ultimos cuatro ejercicios En
consecuencia. con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a
los registrados por la Sociedad. No obstante. los asesores y la Direccion de la Sociedad
consideran que dichos pasivos, en caso de producirse. no serian significativos sobre las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.
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Impuesto sobre Beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2016 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

2016
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Resultado del ejercicio después de impuestos (5.744.531.27)
Aumentos Disminuciones Efecto Neto
Impuesto sobre sociedades 69.956,20 - 69.956,20
Diferencias permanentes 4.310.921,56 - 4.310.921,56
Con origen en el ¢jercicio 4.310.921.56 - 4.310.921.56

Diferencias temporarias = : -

Base imponible (resultado fiscal) (1.363.653,51)

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2015 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

_ 2015
Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Resultado del ejercicio después de impuestos (2.219.065,34)
Aumentos Disminuciones Efecto Nero
Impuesto sobre sociedades - (42.358,69) (42.358,69)
Diferencias permanentes 1.414.874,31 B 1.414.874,31

1.414.874.31

Con origen en el ¢jercicio 1.414.874,31
Diferencias temporarias . - =

Base imponible (resultado fiscal) (846.549,72)

Las diferencias permanentes generadas por la Sociedad Dominante en los ejercicios 2016 y
2015 se corresponden principalmente a los deterioros de fondo de comercio e inversiones con
empresas del grupo.

Los calculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a devolver, son los
siguientes, en euros:

2016 2015
Cuota liquida E =

Menos: retenciones y pagos a cuenta (35.531.531) (20.993,75)

Cuota a devolver (35.531.51) (20.993,75)
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Los componentes principales del gasto por impuesto sobre beneficios. son los siguientes. en
euros:

2016 2015

Impuesto diferido (69.956,20) 42.358,69

Impuestos Diferidos de Activo v de Pasivo

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del ejercicio 2016, se detalla
a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2015 Generados Aplicados 31/12/2016
Activos por
impuestos diferidos:
Créditos por Bases imponibles 246.301.46 - (69.956.20) 176.345.26
Deducciones activadas 262.733,11 - - 262.733.11
509.034,57 - (69.956,20) 439.078,37
Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias wemporarias
Por subvenciones (5.263.81) - 5.263.81 -
Diferencias temporarias por
subvencion de intereses (147.193.87) - 85.954.17 (61.239.70)
(152.457,68) - 91.217,98 (61.239,70)

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados relativos al ejercicio
anterior. s¢ detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Combinaciones Saldo al
31/12/2014 Generados Aplicados de Negocio, 31/122015
Activos por
impuestos diferidos:
Créditos por Bases imponibles 191.935.15 - - 54.366.31 246.301.46
Deducciones activadas 215.241.77 92.916,54 (75.576.19) 30.150.99 262.733.11
407.176,92 92.916,54 (75.576,19) 84.517,30 509.034,57
Pasivos por impuestos
diferidos:
Diferencias temporarias
por subvenciones (44.354,90) - 42.434.52 (3.343.43) (5.263.81)
Diferencias temporarias por
subvencion de intereses (147.580.25) - 40.909.26 (40.322.88) (147.193.87)

(191.935,15) - 83.343.,78 (43.866,31) (152.457,68)
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Créditos por Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

Parte de los créditos por bases imponibles han sido registrados. ya que cumplen con los
requisitos establecidos por la normativa vigente para su registro. y al no existir dudas acerca
de la capacidad de la Sociedad de generar ganancias fiscales futuras que permitan su
recuperacion. En el ejercicio 2016 la Sociedad no se ha activado bases imponibles (246.301.46
curos al cierre del ejercicio anterior). El detalle de las bases imponibles negativas pendientes
de compensar en futuros ¢jercicios ¢s el siguiente. expresadas en euros:

‘Aiio de Origen Euros
2012 330.003,22
2013 430.768.52
2014 605.737.36
2015 846.549.72
2016 1.363.653.51
Total 3.576.712,33

Deducciones Fiscales

Los incentivos y deducciones fiscales pendientes de aplicacion, han sido registrados al no
existir dudas acerca de la capacidad de la Sociedad de generar ganancias fiscales futuras que
permitan su deduccion.

En concreto y de acuerdo con la Ley de Emprendedores en cuanto a los incentivos fiscales
vinculados a las actividades de 1+D, se establece la opcion de proceder a su aplicacién sin
quedar sometida esta deduccion a ninglin limite en la cuota integra del Impuesto sobre
Sociedades y. en su caso, proceder a su abono. si bien con una tasa de descuento respecto al
importe inicialmente previsto de la deduccion. Esta opcion pasa por aplicar un descuento del
20% sobre los porcentajes de deduccion que regula la norma v, ademds, si la Sociedad no tiene
cuota suficiente para aplicar la deduccion, podra solicitar el abono a través de la declaracion
de este Impuesto. si bien transcurrido al menos un afo desde la finalizacion del periodo
impositivo en que se generd la deduccion sin que la misma hava sido objeto de aplicacion.

En el ejercicio 2015, la Sociedad solicité el abono de las deducciones correspondientes a los
ejercicios 2013 y 2014, y tiene intencion de solicitar el abono de las deducciones generadas en
el ejercicio 2015, motivo por el cual se considera que no existen dudas sobre su aplicacion y
cobro.

En el ¢jercicio 2016. la Sociedad ha recibido una notificacion de la Agencia Tributaria
comunicando que se procedera a la devolucion de las deducciones correspondientes a los
periodos impositivos 2013 y 2014 por importe de 192.980.65 euros. La Sociedad ha solicitado
un préstamo de 183.915,93 euros como anticipo de dicha devolucion. (Véase Nota 9.1.1). La
Sociedad ha reconocido como gasto del ejercicio el 20% restante de las deducciones activadas.
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El detalle de las deducciones fiscales pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2016, es
el siguiente:

Ailo de Origen 2016 2015
2013 91.309,83 144.401.61
2014 101.670,82 99.509.00
2015 92.916,54 92.916.54
Total 285.897,19 336.827,15

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la
siguiente. en euros:

2016 2015
Trabajos efectuados por otras empresas
Nacionales 84.265.73 506.08
Importaciones 4.677.000,55 6.665.274.53
Total Aprovisionamientos 4.761.266,28 6.665.780,61

b) Cargas Sociales

[.a composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2016 2015
Seguridad Social a cargo de la empresa 263.219.87 232.592.83
Otros gastos sociales 24.21 9.943.12
Total 263.244,08 242.535,95

NOTA 17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.
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NOTA 18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos otorgados por terceros
distintos a los Socios durante los ejercicios 2016 y 2015 se muestran a continuacion:

Importe a Importe a
31/12/2016 31/12/2015
Saldo al inicio del ejercicio 443.367,45 592.810,88
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio (32.987.79) (169.738.09)
(+ )Efecto Impositivo §.246.95 42.434.52
(+/-) Otros movimientos (266.133.43) (22.139.86)

Saldo al cierre del ejercicio 152.491,16 443.367,45
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18.1) Otras Subvenciones, Donaciones v Legados
El detalle y movimiento de este epigrafe para cada una de las subvenciones concedidas al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente. en euros:
Devoluciones
Entidad/ Importe Saldo a hasta Traspaso a Saldo 2 Efecto Subvencion
Organismo Otorgante Concepto Original 31/12/2015 31/12/2016 Resultados 317122016 Impositive Neta
Ministerio de Industria,  Multi Edicion de videos en modelos cloud
2014 Energia y Turismo distribuidos 77.435.20 6.868.62 - (2.289.54) 4.579.08 (114477 3.434.31
Ministerio de Industria.  Una plataforma para el nuevo modelo
2014 Energin y Turismo de negocio del periodismo digital 40.404.00 21.824.40 - (21.094,80) 729.60 (182.40) 547.20
Descubrimiento, prediccion. andlisis
de datos y automatizaeion de
Ministerio de Industria, praduccion para rendimiento
2014 Energia v Turismo de negocio de medios digitales 19.837.80 10.367.67 - (9.603,435) 764,22 (191.06) 573.16
2013 Diversos organismoy Subwvencion por intereses (%) 550.047.74 602,175,006 {395,420.00) - 206,755,006 (58.818.58) 147.930.48
Total (96.724,74 641.235,75 (395.420,00) (32.987,79) 212.827.96 (60.336,81) 152.491,15

(*) A 3lde diciembre de 2016, fa Sociedad ha registrado como subvencion por intereses el diferencial respecto a los intereses de mercado de los préstamos mas significativos recibidos hasta 31 de

diciembre de 2006 a tipe de interés cero o inferior al de mercado.

La Sociedad ha cumplido las condiciones asignadas a las subvenciones.
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Entidad/
Organismo Otorgante

Ministerio de Industrin,
Turismo y Comercio

Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio

Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio

Ministerio de Industria.
Energia y Turismo

Ministerio de Industria,

Energia y Turismo

Ministerio de Industria,
Energia v Turismo

Ministerio de Industria,
Energia y Turismo

Diversos organismos

Total

Z(."uncepto

El Audiovisual Educativo del Futuro:
nuevas funcionalidades y sistemas de
pago por accion de la TV ducativa

El Audiovisual Educativo Del Futuro:

nuevas funcionalidades y sistemas de
pago poraccion de la TV Educativa

Futura Red Integrada Audiovisual

Branded Content Affinity Negotiation

Multi Edicion de videos en modelos eloud
distribuidos

Una plataforma para ¢l nuevo modelo
de negocio del periodismo digital

Descubrimiento, prediceion, andlisis
de datos y automatizacion de
produccion para rendimiento

de negocio de medios digitales

Subvencion por intereses (*)
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El detalle y movimiento de este epigrafe para cada una de las subvenciones concedidas al 31 de diciembre de 2015 fue el siguiente, en euros:
Devoluciones

Importe Saldo a hasta Traspaso a Saldo a Efecto Subvencion

Original 31/1272014 31/12/2015 Resultados 31/12/2015 Impositiyo Neta
83.350,73 5.939,53 - (5.939.53) - . .
58.408.23 4.162.15 s (4.162.15) 5 = :
57.572.47 9.211,60 . (9.211.60) - - .
138.535.20 70.027.20 (70.027.20) : 3 g
77.435.20 63.697.96 . (56.829.34) 6.868.62 (1.717.16) 5.151.46
40.404.00 38.215.20 (16.390.80) 21.824.,40 (5.456.10) 16.368.30
19.837.80 17.545.14 (117747 10.367.67 (2.591.92) 7.775.75
559.047.74 752412.50  (150.237.44) - 602.175.06  (188.103.12) 414.071.94
1.034.591,37 96121128  (150.23744)  (169.738,09) 64123575 (197.868,30) 44336745

(*) oA 3] de diciembre de 2015, la Sociedad ha registrado como subvencion por intereses ¢l diferencial respecto a los intereses de mercado de los préstamos mas significativos pectbidos hasta 31 de
diciembre de 2015 a tipo de interés cero o bnferior al de mercado,

La Sociedad ha cumplido las condiciones asignadas a las subvenciones.
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NOTA 19. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Con fecha 18 de mayo de 2015, y con fecha de efecto contable 1 enero de 2015, la Sociedad
absorbio a la sociedad del grupo COMMUNI. TV. S.L.U, de la cual poseia el 100% del capital.

El valor razonable y el importe en libros de los activos y pasivos de la sociedad fusionada. a la
fecha de fusién ascendio a:

COMMUNL TV, S.L.U.

ACTIVO NO CORRIENTE 2.646.224,14
ACTIVO CORRIENTE 34.000,22
TOTAL ACTIVO 2.680.314,36
PASIVO NO CORRIENTE 1.247.965,56
PASIVO CORRIENTE 810.322,88
TOTAL PASIVO 2.058.288,44
VALOR DE COSTFE 622,025,92
ELIMINACIONES FUSION 3.009.804,13
FONDO DE COMERCIO FUSION 2.387.778,21

De acuerdo con el proyecto de fusion, todas las operaciones llevadas a cabo por la sociedad
absorbida se consideran realizadas a efectos contables por la Sociedad absorbente a partir del 1
de enero de 2015.

NOTA 20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Segun el hecho relevante del 28 de marzo del 2017, la Sociedad ha comenzado a cotizar en el
mercado alemdn a través de Borse Stuttgart. mediante un procedimiento de dual listing. La
cotizacion en este mercado, aportard mayor visibilidad del ecosistema inversor europeo e
incrementara la liquidez de los titulos. Se mantienen en cualquier caso. todos los requerimientos
y normativas del propio MAB, a todos los efectos regulatorios.

A los efectos de optimizar la estructura corporativa de la Sociedad v continuando con la
ejecucion de las sinergias posteriores a la adquisicion en integracion del negocio de OTTN, el
Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado con fecha 6 de marzo de 2017, la
integracion de Agile Contents Brasil Desenvolvimento De Software Ltda en la Sociedad Over
The Top Networks. S.A. para simplificar las sociedades del grupo y optimizar las operaciones.

La entidad publica ENISA, dedicada a la financiacion de proyectos de [+D, ha notificado un
nuevo calendario de amortizacion de préstamo. A 31 de diciembre del 2016, se contemplaba
una deuda a corto plazo de 313 miles de euros con esta entidad. de los cuales 259 miles de euros
se traspasardn a largo plazo en el periodo 2017. respecto a las cifras de deuda contempladas en
el balance de cierre del ejercicio.

A excepcion de los hechos descritos en los parrafos anteriores, con posterioridad al 31 de
diciembre de 2016, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las Cuentas Anuales de la
Sociedad a dicha fecha.



ag]le Cuentas Anuales de Agile Content, S.A.  Ejercicio 2016 54

NOTA 21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

21.1) Saldos entre Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2016 se
indica a continuacion, en euros:

Saldos Pendientes con Partes Otras Enmpresas Otrus Empresas
Vinculadas en el Ejercicio 2016 “del Grupo vinenladas
ACTIVO NO CORRIENTE 7.752.344,08 -
Creditos a largo plazo:

Agile Coments Brasil Desenvolvimento de Software Ltda ¢! 1.887 998,91 =
Agle Contents Argentna, 5R.L 44.420,08 =
Agile Contents Inversiones S.L 7 586434517 -
Deterioro de créditos

Agtle Contents Argenting, S R.L (44.420,08) -
ACTIVO CORRIENTE 304.246,48 439.427,24

Inversiones financieras a corto plazo
Cuenta cormniente con secios v administradores = 10,720,392

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Intereses Agile Contents Brasil Desenvelvimento de Software Lida 151.032.91 -
Creéditos a corto plazo

Enreach Solutions Oy (7) - 410.000,00
Intereses Enneach Solutions Oy - 18.706.85

Clientes por operaciones comerciales:

Agile Contents Brasil Desenvolvimenta de Software Lida, 15,555,356 -
Over The Top Networks, S.A.'7 131.770,60 -
Agile:.Contents Argentina, S R.L 519833 -
Agile Contents Inversiones S.L 682,68 -
PASIVO NO CORRIENTE 1.371.215,09 272.727,60
Deudas a largo plazo:

Agile Contents Brasil Desenvolvimento de Software Ltda © 1.006.625,89 g
Agile Media Communities, AIE™ 185.984,20 -
Over The Top Networks, S.A 7 178.605,00 =
Knowkers Consulting & Investment, S, - 272.727,60
PASIVO CORRIENTE 97.185,59 470.730,92
Otros pasives financieros:

Cuenta corriente con socios v administradores - 146,57
Deudas con empresas del grupo v asociadas 4 corto plazo

Inteéreses Aple Contents Brasil Desenvolvimento de Software Lida 80.530,07 -
Intereses Agile Media Communitics, AIE 12.088,97 -
Intéreses Over The Top Networks Intemational, Ine 4.5066,55 -
Deudas a corto plazo:

Inwveready Capnal Company - 138.720,00
Inveready Seed Capital - 300.000.00
Acreedores comerciales:

Inveready Asset Management - 24.200,00
Inveready Capital Company - 4.082,03
Enreach Solutions Oy - 358232

i
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Crédito a large plaze formatizado el 30 de sepuembre de 2013 que devenga un mtercs annal del 835 y su vencimeento es a 31 de dherenthre
die 2008, Ala fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales la Sociedad esti renegociando las condiciones de dicho crddiio. Segiin se deseribe
el Nota 20, f préstamo serd integramente asuntido par la filial del grupo Over The Top Networks, 5.4

Clon fecha 23 de punio de 2016, lo Sociedad ha otorgado @ Agile Comerts Iiversiones, S L un crddito de 3.733.579,22 euros gue devenga un
mterés anual del Enribor = 1%y stovencumiento es a 23 de junio 2026, Dicho préstamo tene una carencia desde la fecha de formalizacion
de tres aios. Con fecha 27 de diciembre de 2016 la Soctedad ha realizado of pago de la parte del precio efectiva aptazado por importe de
138.720 euros, correspondiente o lo adguisicivn del Gripa Over The Top Nevwnrks, loque se consiidera un ineremento del wparte del eréditn
concedido imcialmente. Los admunstradores de la Sociedad consideran que la participada genervara flujos de caja suficientes para devolver
el importe del crédito en fos plazos acordaday en of contraro

dnchuye 4 eréditos formatizados en noviembre, diciembre 2005 v febrero de 2006 que devengan wn interés anual del 3% y vencen con fecha

mava 2007, par importe de 220.000,00 eurox, 11000000 euras @ 30 de punio de 2007, 3 el resto con fecha dictenhre 2017

Préstamo que atorga Knowers Consuliing & Invesonent, S L . ala Soctedad con la finalidad de la puesta a disposicion de las 160,428 acciones
al Proveedor de Lignidez. Dichox titulos serdn integramente devueltos en el ano 2019,

Incluye varios préstamos que devengan un interds medio del 89 de los cuales B06.625.89 euros vencen envel ererccin 2018 y las 140,000
vuros restantes en el gfercicio 2003,

Corresponde a dos préstamoy concedidos en povienhre de 2004, devengan wninterds del 6,325 y teten vencimiento noviembre de 2023,

Corresponde a un gréstamo congedido en julto de 2006, dévenga un imterds del 650y tienen venoiniento fuliy dé 2018
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"y

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas a 31

indica a continuacion, en euros:

de diciembre de 2015 se

Saldos Pendientes con Partes Otras Empresas Otras Empresas
Vinculadas en el Ejercicio 2015 del Grupo vinculadas
ACTIVO NO CORRIENTE 1.802.114,53 -
Créditos a largo plazo:
Agile Contents Brasil Desenvolvimento
de Software Ltda. 1.802.114.53 ~
Agile Contents Argentina, S.R.L. 44.420,08 :
Deterioro de créditos
Agile Contents Argenting, S.R.L. (44.420,08) -
ACTIVO CORRIENTE 91.082,71 185.233,79
Inversiones financieras a corto plazo S 233,79
Cuenta corriente con socios y administradores - 233,79
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plaze
Intereses Agile Contents Brasil Desenvolvimento de
Software Lida, 85.884.38 -
Créditos a corto plazo
Enreach Solutions Oy (*#*) - 185.000.00
Créditos por operaciones comerciales:
Agile Contents Argentina. S.R.L. 5.198.33 -
PASIVO NO CORRIENTE 1.174,095,93 288.770,40
Deudas a largo plazo:
Agile Contents Brasil Desenvolvimento
de Software Ltda.™ 1.006.625.89 .
Agile Media Communities, AIE 167.470.04 =
Knowkers Consulting & Investment, S.L. " - 288.770.40
PASIVO CORRIENTE 18.514,16 34.768,93
Deudas con empresas del grupo y
asocindas a corto plazo
Intereses 18.514.16 f
Otros pasivos financieros:
Cuenta corriente con socios y administradores - 146,57
Acreedores comerciales:
Enreach Solutions Oy 4 34.768.93
* Crédito a largo plaze formalizado el 30 de septiembre de 2013 que devenga un interés anual del 8% ¥
su vencimiento es a 31 de diciembre de 2018.
™% Incluye 3 créditos formalizados en noviembre y diciembre 2015 que devengan un interés anual del 3% y
vencen en febrero 2016, mar=0 2016 y diciembre 2011 6.
[F5F) Préstamo que otorga Knowers Consulting & Investment, 8.1 .a la Sociedad eon la finalidad de la puesta a

disposicién de las 160,428 acciones al Proveedor de Liquidez. Dichos titulos serdn integramente devueltos

en el afio 2019.
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Al 31 de diciembre de 20135, la Sociedad deterioré la totalidad del crédito que mantenia a 31 de
diciembre de 2014 con su participada Agile Contents Argentina. SRL por importe de 44.420.08
euros. Dicho deterioro se registra en el epigrafe de “Resultado por enajenaciones y otras™ dentro
del resultado financiero de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

21.2) Transacciones con Partes Vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con empresas del grupo y vinculadas en los
ejercicios 2016 y 2015 se detallan a continuacion:

2016 2015
Prestacion de servicios 324.260.46 5.198.33
Recepcion de servicios 221.522.99 191.012.39
Ingresos por intereses 150.681.81 67.370,22

21.3) Saldos v Transacciones con el Consejo de Administracion v Alta Direccién

Los importes recibidos por el Consejo de Administracion durante los ejercicios 2016 y
2015. se detallan a continuacion. en euros:

2016 2015

Sueldos. dietas y otras remuneraciones (%) 26.620.00 8.

n
12
[
(o33
B

(%) Enlos gjercicios 2016 y 2015 las remuneraciones recibidas corresponden dos miembros del Consejo de
Administracion.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Consejo de Administracion,

Los importes recibidos por los miembros de Alta Direccion durante los ejercicios 2016 y
2015, se detallan a continuacion. en euros:

2016 2015

Sueldos, dietas y otras remuneraciones (%) 114.480.93 100.395.48
(") En los ejercicios 2016 y 2015 las remuneraciones recibidas corresponden a un miembro de Alta
Direccion,

A parte de un miembro del Consejo de Administracion, no existe otro personal de la Sociedad
que cumpla la definicién de personal de Alta Direccion.
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Otra informacidn referente al Consejo de Administracion

En aplicacion de lo establecido en el articulo 229 TER de la vigente Ley de Sociedades de
Capital. se informa que los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no poscen
participaciones en otras sociedades con el mismo. analogo o complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Consejo de Administracién no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que
no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 22. OTRA INFORMACION

22.1) Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2016 y 2015, distribuido por
categorias, es el siguiente:

2016 2015
Altos directivos 1 1
Resto de personal de directivo 2,75 2,33
Técnicos y profesionales cientificos
¢ intelectuales y de apoyo 175 18,75
Empleados de tipo administrativo 4 3,17
Comerciales, vendedores y similares 2,67 3.42
Total 27,92 28,67

La distribucion del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio. por categorias vy
sexos. es la siguiente:

2016 2015

Hombres Mujeres Total Honibres Mujeres Total
Altos directivos - 1 I - I 1
Resto de personal de
directivo 1 1 2 2 I 3
Téenicos y profesionales
cientificos e intelectuales y
de apoyo 16 1 17 16 2 18
Empleados de tipo
administrativo - 4 -4 | 3 4
Comerciales, vendedores y
similares 1 - 1 3 3 6
Total 18 7 25 22 10 32

La sociedad no dispone de personas con discapacidad igual o superior al 33% empleada durante
los ejercicios 2016 y 2015.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 ha ascendido a 19.000 euros (8.250 euros en el
ejercicio anterior).
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NOTA 23. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por actividad, se muestra a continuacion:

2016 2015
Descripcion de la actividad Euros % Euros Ya
Agile Multimedia Platform — Gestién
y distribucién de contenidos y
monetizacion de audiencias 3.5317.842.47 94 7.704.340,53 100
Facturacion intercompany 324.260.46 6 5.198.33 -
Total 5.842.102,93 100 7.711.574,07 100

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad. por mercados geograficos. se muestra a continuacion:

2016 2015
Mereado Geogrifico Euros Yo Euros Yo
Ventas en Espaiia 347.579.45 5.95 185.039.46 2,40
Ventas en el resto del mundo 5.494.523 48 94,05 7.526.534.61 97.60

Total 5.842.102,93 100 7.711.574,07 100
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AGILE CONTENT, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

1. EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO Y PERSPECTIVAS FUTURAS

El ejercicio 2016 ha sido un ejercicio de importantes avances en la consecucion de la estrategia de
la compaifia. En junio se firmé y complet6 la compra del Grupo OTTN, lider en soluciones de
Software Over-The-Top TV en los mercados latinoamericanos y espafiol. con clientes en el sector
de las grandes operadoras de Telecomunicaciones y TV por Cable (Telefonica, Telmex,
SKY/DirecTV. etc.). Durante el segundo semestre. se completd la integracion operativa,
¢jecutando la mayor parte de las sinergias de costes previstas y se avanzo de manera significativa
en la integracion de las plataformas tecnoldgicas de Agile Content y de OTTN, creando nuevos
productos y servicios que, como Agile TV, estan generando demanda con traccion de mercado. Se
confirmo el modelo de negocio de otros VAM generados con la tecnologia de Agile Content como
Agile Languages, que ya ha alcanzado 180.000 usuarios de pago v una cuota de mercado de cerca
del 12% de los usuarios de Smartphones en el mercado de prueba, Claro-Chile. en alianza con
Bloomberg' y Cartoon Networks: y se cerrd la ampliacion de capital en Diciembre de 2016 en la
que participaron, entre otros, los accionistas relevantes de Agile Content.

En las cuentas individuales. los ingresos caen. entre otros factores, como consecuencia de la
suscripcion de algunos contratos por otras filiales del grupo v por la progresiva disminucion de las
lineas de streaming. En el conjunto, se estdan abandonando algunas de las actividades de Agile
Content con menos margen, apostando por el crecimiento de las nuevas lineas de negocio B2B2C.
El aumento del flujo de efectivo de las actividades de explotacion, alcanzando 2.3 millones de
curos en 2016. es también una noticia positiva en relacion a la capacidad del negocio de generar
resultados positivos.

No obstante. cabe destacar, que Agile Content continua en un proceso inversor para financiar el
crecimiento tanto organico como inorganico que resulta en un flujo neto de caja negativo. El
resultado es negativo en 5,7 millones de euros, como consecuencia, por un lado, de ser una empresa
en fase de crecimiento e inversion. y por otro, de unos ajustes contables extraordinarios de 4,2
millones, fruto de la depreciacion. tanto de fondos de comercio como de otros activos intangibles
de proyectos de desarrollo.

2 ADQUISICION DE COMPANIAS Y SU INTEGRACION DURANTE 2016

Como se indica en el apartado anterior. en 2016 se concluy6 la anunciada compra del Grupo
OTTN y durante el segundo semestre de 2016 se realizaron la mayor parte de las sinergias
operativas y tecnologicas, desarrollando una plataforma integrada y una nueva oferta de
servicios B2B2C, Agile TV, basada en dicha plataforma integrada.

| e i S ol - .
La experiencia en el mercado piloto con Bloomberg v Claro-Chile se inicié en 2015 v se comenté como nueva

iniciativa en la Memoria Anual relativa a ese afio. La confirmacion del crecimiento y la demanda de estos productos
permite afianzar el lanzamiento en varios paises en paralelo durante el 2017.
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Durante el pasado ejercicio ya se vislumbraron algunas sinergias comerciales positivas. con
contratos como el de NET-Brasil (del Grupo Telmex) que se consiguieron gracias a los activos
de CMS/OVP de Agile Content y de los activos de OTT-TV de OTTN,

Estamos convencidos que durante el 2017 se consolidaran otras oportunidades de sinergias
comerciales ya detectadas durante el 2016. aportando mayores ingresos v beneficios.

3. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

LLa Sociedad posee. al 31 de diciembre de 2016, 552.596,00 acciones propias anotadas valoradas
en un importe de 939.413.20 euros, que representan el 0.48% del capital social. No se han
obtenido beneficios derivados de las operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2016.

4. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Tal como se ha manifestado en Hecho Relevante del 28 de marzo del 2017, y en vista de haber
recibido manifestaciones de interés por parte de inversores provenientes del mercado europeo y
a raiz de la participacion en el evento EUROPEAN CAPITAL MARKETS CONFERENCE,
que se realizo en Munich el 12 de abril del 2017, se ha comenzado a cotizar en el mercado
alemdn a través de Borse Stuttgart, mediante un procedimiento de dual listing. La cotizacion en
este mercado. pretende aportar mayor visibilidad al ecosistema inversor europeo e incrementar
la liquidez de los titulos. Se mantienen en cualquier caso. todos los requerimientos y normativas
del propio MAB, a todos los efectos regulatorios.

A los efectos de optimizar la estructura corporativa del grupo v continuando con la ejecucion de
las sinergias posteriores a la adquisicion en integracion del negocio de OTTN, el Consejo de
Administracién de la Sociedad ha acordado con fecha 6 de marzo de 2017, la integracién de
Agile Contents Brasil Desenvolvimento De Software Ltda en la Sociedad Over The Top
Networks. S.A. para simplificar las sociedades del grupo y optimizar las operaciones.

La entidad publica ENISA. dedicada a la financiacion de provectos de 1+D, ha notificado un
nuevo calendario de amortizacion de préstamo. A 31 de diciembre del 2016, se contemplaba
una deuda a corto plazo de 313 miles de euros con esta entidad. de los cuales 259 miles de euros
se traspasaran a largo plazo en el periodo 2017, respecto a las cifras de deuda contempladas en
el balance de cierre del ejercicio.

3 CREACION DE LA FILIAL AGILE CONTENT INVERSIONES E
INSTRUMENTALIZACION DE LA COMPRA DE OTTN

Agile Content SA cred en 2016 la empresa filial Agile Content Inversiones SL con el objetivo de
instrumentar la compra del grupo OTTN a través de dicha filial. En este sentido. Agile Content
realizé un contrato de préstamo a Agile Content Inversiones, que fue la empresa que hizo efectiva
la compra de las acciones de OTTN.
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6. EVOLUCION DE LAS INVERSIONES Y RESULTADOS

Durante el 2016 Agile Content ha invertido en la integracion de las plataformas tecnologicas de
Agile Content y de la empresa adquirida OTTN, habiéndose alcanzado una unica arquitectura y
un stack tecnologicos integrados. Asimismo. Agile Content ha continuado con el desarrollo de
nuevas soluciones VAM. tales como Agile TV. en coordinaciéon con su filial OTTN vy el
fortalecimiento de otras soluciones ya testadas en el mercado. con resultados positivos como
Agile Languages.

Estas inversiones colocan a la compaiifa y a sus filiales en una posicion privilegiada, posicion
que sigue siendo reconocida por analistas internacionales, como Gartner que incluye a Agile
Content como la Unica empresa europea con soluciones de Video Content Management en su
Magic Quadrant.

LLa empresa ha decidido la depreciacion y amortizacion acelerada de algunos activos intangibles

por un valor total de 4.3millones de Euros (activos de provectos de desarrollo, fondo de
comercio y otros activos financieros). accion que no afecta a la caja.

78 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no posee instrumentos financieros de cobertura.

8. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion referente a los pagos a proveedores se muestra en las Cuentas Anuales, en la
Nota 10



En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de AGILE
CONTENT, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016 que se componen de las adjuntas hojas
numero 1 a 62,

Barcelona, 3] de marzo de 2017
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cstment,S.L., SGEIC, S.A. Representado por

epresentado por D. Emilio Gémez Jané
D. Hernéan-Santiago Scapusio Vinent

/
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AGILE CONTENT, S.A.

ANEXO A LLAS CUENTAS ANUALES:

Modelo Oficial de Balance
Modelo Oficial de Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Modelo Oficial de Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Modelo Oficial de Estado de Flujos de Efectivo




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA o m s

Forma juridica:
NIF: Iumwl AB4549181 | Otras: |u1a13| |

| 01009 | 9598008F2KPHOT9ZQGE5 | Solo para las empresas que dispongan de cédigo LEI (Legal Entity Identifier)
[m - I Agile Content, S.A. ‘

Denominacién social:

Domiciiosocial  |o1022] Avinguda Diagonal ndd9 7 Atico l
Municipio: Inmzsl Barcelona | Provincia: INU?SI Barcelona l
Cédigo postal: 101024! 08036 | Teléfono: In1031l 93.802.38.00 I

Direccién de e-mall de conlaclo de la empresa | 01037 ] hind.moula@agilecontent.com |

Perlenencia a un grupo de socledades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Socledad dominante directa: 01041 01040
Socledad dominante Gltima de! grupo: | 01061 01060
ACTIVIDAD
Aclividad principal: | 02009 | Consultorfa informatica y desarrollo de software asl como la comercializacién de los mismos )
Cédigo CNAE: 02001 [ 72 (1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por lipo de conlralo y empleo con discapacidad:
EJERCICIO 2016 (2) EJERCICIO 2015 (3
FIJO (4): 04001 27 27
NOFIO(5:  |04002 0 1
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o Igual al 33% (o calificacidn equivalente local):
104010 |
b) Personal asalariado al lérmino del ejercicio, por lipo de conlralo y por sexo:
EJERCICIO 2016 (2) EJERCICIO 2015 (3)
HOMBRES MUJERES HOMEBRES MUJERES
FIIO: 04120 18 | 04121 7 21 10
NO FIJO: 04122 0 | 04123 0 1 0
PRESENTACION DE CUENTAS esercicio 2016 (2 esercicio 2019 &)
ARO MES DlA ARO MES Dla
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2016 1 1 2015 1 1
Fecha de clere a la que van releridas las cuenlas: 01101 2016 12 N 2015 12 31
Nimero de paginas presenladas al depdsito: IG‘IQD‘I | 79 l
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los elerciclos, indique la causa: | 01903 ]
UNIDADES Euros: os001| X

Miles de euros: 09002

Marque con una X la unidad en la que ha elaborado lodos los documentos
que inlegran sus cuentas anuales; Millenes de euros; | 09003

’1) Segun las clases (cualro digitos) de la Clasificacion Naclonal de Actividades Econdmicas 2009 (CNAE 2009), sprobada por el Real Decralo 47572007, de 13 de abdl (BOE de 28.4.2007),
2) E|arcicio al qua van referidas las cuenlas anuales.
(3) Ejerclcio anterior.
(4) Para calcular ef nimere medio de personal fijo, . lenga en cuenta los sigulentes crlerios:
Sien el afio no ha habido b de ta pi indique oqui la semi de los fijos a principio y a fin do ejercicia.
b S.Ihahabldurrmrhﬂenhs‘cdcuinh:mdehyhr&ﬁncnmdawndelmmmsdela‘ayﬁvﬁaiap«dm
€) Sihubumgum tempeoral de empieo o de jomada, el personal afeclado por la misma debe inchirse como personal fo, pero sclo en la propercién que cormespenda a 1 Iraccién del aflo 0

(5) Puadecalndaui mho"wﬂn ualuu que han brabsjado sus empiesdes ra fjos y dividiendo por 52 . Tk &n puede hacer esla operadién (equivalente o fa anlerior):
n.® do parsonas contraladas s ——————— - —




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
NIF: AB4549181 UNIDAD (1):
DENOMINACION SOCIAL: Euros: ovoot | X
Agile Content, S.A. Miles: 03002
31/3/12017 Millones: 03003
Espacio destinado para las firmas de los adminisiradores

ACTIVO Lﬁ:&?&?onlfm EJERCICIO 2016 (2) | EJERCICIO 2015 (3)
A) ACTIVONO CORRIENTE. .. ..o\ ovreserenanasasesinnnenns 11000 10.765.362,09 9.149.369,49
I.  Inmovillzadointangible. ........cooiiiiiiiiiiniiinneneanans 11100 Nota 5 1.767.517,37 4.971.573,86
LI L T s e e e e o B e ey 11110 1.429.482,42 3.151.975,20
2 CONCOBIONES o h a2 8508w s ke VS & R AR A 11120
3. Patentes, licenclas, marcasy similares........ ..o, 11130 2.888,76 2.368,76
4. FONAOGE COMEICIO . v eveeveeeeeeeaesnesaesneeeeeeenns 11140 329.372,64 1.810.414,00
5. Aplicacionesinforméticas. . .....ccviiiiiiiiiiiciiii i i i 11150 5.773,55 6.815,90
- (17T ) PR e o g e SR e PO L S R 11160
7.  Propledad telaotinl . . «vwiv o ssiamm cvimes s sme sree ygsinisissises 11180
8. Derechos de emision de gases de efeclo invernadero . ............ 11190
8, Olroiinmovilizeds IBLE. .« oius i s s stn b v e b g ie e 11170
Il.  Inmovilizado materlal. . ............... TSN S R VST 11200 | Nota 6 20.962,01 16.041,03
1. Temenosyconstrueclones. . ... ... iiiiiiiiiiniiiiiniainainas 11210
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizadomaterial . .. ............. 11220 20.962,01 16.041,03
3. Inmovilizadoencursoy anlicipos .. ..o ivviiiiiaiiiiiin s 11230
lil. Inverslones inmoblliarias .......... ...t 11300
Bl TORIBIOE,  voucriessmes ot Er S B eI I Y L N A, 11310
2. (CONBIICEIONEE 1 orcaoiwnrenia sin s Tt A ST AR ST W S R R O e 11320
IV. Inverslones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo ... | 11400 7.755.523,97 2.741.759,23
1. Instrumentos de patrimonio .. ......ocu.s A R RN R R 11410 Nota 11 3.179,89 939.644,70
2. CrAUIHOS 8 BMPIESAS - v vt ev e e e e s e es e e ee e 11420 |82y 211 7.752.344,08 1.802.114,53
3. Valores representalivosdedeuda . . ..oovveieiiinnrieienanan, 11430
G, DBIIVEIOS. 0 0000 sbin s im0 w0 T SN A S 11440
5. Olros aclivos financleros .......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiianin, 11450
B Olas NerSIaNgE | i R N R e R e e e 11460
V, Inverslones financleras alargoplazo ........vvvvivnvrinnnnans 11500 782.280,37 910.960,80
1. Instrumentos.de patdmenlo .. cocoviiiiaianii v vinniiasi 11510 | 8.3y 11 9.441,07 157.715,75
2. oS B IBICEIOE T4 & i s i i R ey e b b e e 11520 Nota 8.1 342.801,73 323.207,48
3. Valores representalivosdedeuda .. ..... R 11530 Nota 8.1 404.625,40 404.625,40
A TR OEINEICR et aTotanavan s VB AN SR AL S S i A B SRS RO T 11540
5. Olros activos fiNanclerns ... v.oivieeeiieauneiinreiineasninanns 11550 | Nota 8.2 25.412,17 25.412,17
0., OB VOO ooy o s s ey e o 0 b oy T R 11560
VI. Activos porimpuestodiferido ....... ..ot 11600 | Nota15 439.078,37 500.034,57
VIl. Deudas comerclales nocorrientes. .. ...........oooiiiiaa.. 11700
(1) Marquola casita diente segin exprese 125 cifras en unidades, miles o miones de ewos. Todos Jos dot gue Integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad,

(2) Ejercicio n!qunvan referidas i.n cuenias anuales.
(3) Ejercicio anterior
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
NIF: A64549181
DENOMINACION SQCIAL:
Agile Conlent, S.A.
31/3/2017
Espacio deslinado para las firmas de los administradores

ACTIVO Lﬂ?drérfonnﬁa esercicio 2016 (1) | EJERCICIO 2015 (2)
B) ACTIVO CORRIENTE . ... eeeeerseeeaseensneeinneeenens 12000 4.842.447,47 7.063.586,88
I.  Activos no corrientes mantenidos paralaventa . .............. 12100
I EXIBRENCIAE., o v o visinimvimi ws wmmmis s o s T o g win i 0 919 0 12200 300,00
Ko TIPS ot oo o 8T 0 0 ¥ TR I 0 R 1 I 12210
2, Materias primas y olros aprovisionamientos . ....... ... iaan 12220
3. Protuslos BiVCUTBO. o v v wiwem o ome e s smmmscesne oo s o e s 12230
a) Deciclolargode producceitn .....c.ociviiiiinn i, 12231
b) Deciclocortode produccion ........ccvvviiiniisiivaserinennns 12232
4. Produclos tlerminados . ..ueueeviiieriiiairviiainesias A — 12240
a) Deciclolargo de producceitn . .......vvviviiiiiiiinninanasas 12241
b} Daciclocorode produccion ........cooueiiiiiiiiiaiiiiiiian, 12242
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados . .........000nnn 12250
6. Anliciposaproveadores. ... ..o it iiiiie i e 12260 400,00
lll. Deudores comerclales y otras cuentasacobrar ..........c0uun 12300 2.366.754,13 2.641.720,29
1. Clientes por ventas y preslaciones de servicios . ....vvvveviiannns 12310 Nota 8.2 1.882.431,02 1.870.202,50
a} Clienles porvenlas y prestaciones de servicios a largo plazo. ....... 12311
b) Clientes por ventas y preslaciones de servicios a corfo plazo. . . ..... 12312 1.882.431,02 1.970.202,50
2. Clientes empresas del grupoyasociadas......ooovvivininnnnnnn 12320 82y211 153.206,57 5.198,33
3. Deudoresvanos: s fivisdiisr i i e s e s e e e 12330 hola 62 169.092,05 229.765,73
B, POTEONAL ovs 000w armimon, 510w w0508 5 0 se0 010 00 08 7 5 3 o S A m N b 12340 Nola 8.2 35.741,00 300,00
5. Aclivos porimpuestocormiente. ... .o iiiiii i iiaiineiiiiaaa 12350 Nota 15 82.433,05 67.895,29
6. Olros créditos con las Administraciones Publicas . ................ 12360 | Nota 15 43.850,44 368.358,44
7. Accionislas (socios) por desembolsos exigidos. . ........... R, 12370
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400 8.2y214 151.039,91 85.884,38
1. Instrumentosde palimonio .. ...vvv e innnnanenn 12410
2 OPSHIGE A BRTEEEE . i v i m 50 s A S A SR AT T T 12420 151.039,91 85.884,38
3. Valores representalivosdedeuda . ....ooviiviiiiiiiii i 12430
4. Derivados............. SR P A P A B G PR P 12440
5, Olros aclivos fiNANCIBros .. ....cvvvrivnnirensaasressnssserans 12450
G O DIVEIRIIENG | oo rris s o s s A A S e s 1 g i 4] B 12460

(1} Ejercicio al que van releridas las cuentas anualas.
(2) Ejercicio anteriar,
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
NIF: AB4549181
DENOMINACION SOCIAL:
Agile Content, S.A.
31/3/12017
Espacio deslinado para las fimas de los administradores
NOTAS DE

ACTIVO LA MEMORIA| EJERCICIO 2016 (1) | EJERCICIO 2015 (2)
V. Inversiones financierasacorfoplazo ........cooviiiiiiinens 12500 441.880,57 187.687,12
1. Instrumenlesde patimonlo. ... oo eiiiiiiiiii il 12510
2, Crodilos AEMPIEEES . vuv e vw vewsmmosttasssessessensnnsy s 12520 8.2y21.1 428.706,85 185.000,00
3. Valores representativosdedeuda....... ..ot 12530 Nota 8.2 245333 2.453,33
4, DerVEROS, o w e e e R R s 12540
5. Ol0S ACHVOS NANCIEIOS . . o' eveseeeeeeeeeseneeeeeeeaennees 12550 | 82y 21.1 10.720,39 233,79
Bi: 'OlrasInversIones. o u v sRteiE e s H e S R e 12560
VI. Periodificaclonesacortoplazo ...... ... ooty 12600
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . ............... 12700 Nota 8 1.882.772,56 4.147.995,09
1. Tesorerla ...... R AL BT G R & R R AR 2 SR 12710 1.875.248,56 3.058.226,09
2. Olros aclivos liquides equivalenles . . .....ovevvennn R LA 12720 7.524,00 1.089.769,00
TOTALACTIVO (A4 B) -+ eveveventeeesseeeemeneaneneasenenes 10000 15.607.809,26 16.212.956,37

(1) Ejercicio al qua van referidas las cuontas anualos.
(2) Ejorcicio anterior.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
NIE: AB4549181
DENOMINACION SQCIAL:

Agile Content, S.A.
31/3/12017
Espacio deslinado para las fimas de los adminisiradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:%TS;I&ODREIA esercicio 2016 () | esereicio 2015 5

A)  PATRIMONIONETO ...'uvvnreeianesinnenennnn T 20000 4.764.677,87 6.820.018,10
A-1) Fondos proplos ........ciiiiiiiiiic i e 21000 | Nota 13 4.612.186,71 6.385.650,65
B GAPHAL .« et e e e e e e e 21100 | Nota 13.1 1.152.868,80 898.973,90
1, CapHAl @SCHIURAGD « . oo v e v eeen s ne s enseoie e e eaeannss 21110 1.152.868,80 898.973,90
2.  (Capital no exigido)....... I W A T T A R T L 21120
I PHAMEAE MISIBN ... e eeees e ceeeeene e eeeiaaneeeaen 21200 | Nota 13.2 12.685.607,38 8.498.646,82
Ml RESEIVAS ... eeeineesenene e ae it et esinseneananeanns 21300 | Nota 13.3 208.560,67 234.399,98
fo  logalyestalitarian i sy A e s e 21310 41.469,60 41.469,60
2, OURETESBIVES. ¢« «noiseminis i e 5 4008 mmmnte 43 mmmse 31t s a3 g00e 21320 167.091,07 192.930,38
3. Reservaderevalonizacidn ......cvveiuiiniivininismeaaass 21330
4. Reservadecapitalizacion ........ooivviiiiiiiiiiiiieie i 21350
IV. (Acclonesy particlpaclones en patrimonlo proplas) ........... 21400 | Nota 13.4 (939.413,20) (495.464,40)
V. Resultados de ejercicios anterlores. .......covvveviniiinnnen 21500 (2.750.905,65) (531.840,31)
Y Remanente i sy s sy R e A i L R 21510
2.  (Resullados negalivos de ejercicios anteriores). . .....ooovenn.... 21520 (2.750.905,65) (531.840,31)
VI. Otras aportaclones de soclos.......... S LR 8140 e T 21600
VIl. Resultado del @Jercieio ..........ouvvuveeinnarainniannn. .. | 21700 (5.744.531,27) (2.219.065,34)
VIl (Dividendoacuenta) ... ....covvveveviinesiesansaannnisnsns 21800
IX. Otros Instrumentos de patrimonloneto. . .............oovun, 21900
A-2) Ajustes porcamblosdevalor.........oiiviiiiiiiiiiniiiaan 22000
. Activos financieros disponibles paralaventa ................ 22100
Il. Operaclonesdecobertura..........coviiiiiiniininnnannnn, 22200
B e e Lia
IV. Diferenciadeconversion..........coivviiiiiniiiiiinnns 22400
Vo OI00S s icindiuc i d e S 0 A Rl S e BT S e Ve DT 5 22500
A-3) Subvenciones, donaclones y legados reclbldos. .............. 23000 | Nota 18 152.491,16 443.367,45
B) PASIVONOCORRIENTE .........covvviinmrmmniinennainens 31000 5.382.386,34 5.817.526,47
I. Provislonesalargo plazo .......cciviviviiinvinniinaiinins 31100
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. .. ........ 31110
2. Acluaciones medicamblentales . .....oiiiiiiiiiiiiiiii i 31120
3. Provisiones porreestrucluracion ... .oo .ol iiiii i 31130
4,  OUas RIS oA o e e T S AR R e 31140
I, Deudasalargo PIaZ0 . .. ..o.vu e et e teeee e aaneaeaan 31200 3.949.931,55 4.490.972,86
1.  Obligaciones y olros valores negociables .. .......covvieeiivvnns 31210
2. Deudas con enlidades de Crédilo. . .. ... vveuevsneseninenenns 31220 | 911 980.891,67 507.426,39

(1) Ejercicio al qua van referidas las cuentas anuales,
(2) Eercicio anterior.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF: | AB4549181

DENOMINACION SOCIAL:
Agile Content, S.A.

Espacio deslinado para las firmas de los administradores

31/3/2017

PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:?dTS{':CIIJFEA esercicio 2016 (1) | EJERCICIO 2015 (2)
3. Acreedores porarrendamiento financiero . ..o iiiiii i 31230
4 Darvadon o R R R R TR 31240
5.  Olros pasivos iNancieros. . .. vovvvvrennisnrsineasenronnsenan 31250 | Nota 8.1 2.969.039,68 3.983.546,47
ill.  Deudas con empresas del grupo y asocladas a largo plazo..... 31300 9.1y211 1.371.215,09 1.174.095,93
IV. Pasivos porimpuestodiferido .. ..............ciiiiii. .. 31400 | Nota 15 61.239,70 152.457,68
V. Perlodificacionesalargoplazo. . .....oovvvviinvrnrnrrnsernan 31500
VI. Acreedores comerciales nocorrlentes .............ooiveiinn. 31600
VIl. Deuda con caracleristicas especlalesalargoplazo............ 31700
) PASIVO CORRIENTE .....ovvreeressesninesennsnansansans 32000 5.460.745,05 3.566.411.80
e . | saes
II. Provislones acoldoplazo ......cvvvrrvnrnnrnrrsnensnernneens 32200
1. Provisiones por derechos de emisldn de gases de efeclo invernadero . | 32210
2,  OUasproviBIoNes . v uiyt vy il vt o e ne s o s e v 32220
ll. Deudasacotoplazo......ovvvvvvnenrnnnrnnrrsasrenrannns 32300 3.243.599,29 1.432.765,67
1.  Obligaciones y olros valores negociables .........cvivvvevenans 32310
2. Deudas con entidades de crédio. . .. ... ...................... azazo | %141 1.170.702,81 715.266,70
3.  Acreedores por arendamiento financiero ... 32330
A Berliados:: o osws s v iR a a el L SR AR e R A 32340
5. Olrospasivos linancieros. ... vvv v e vrvrreeransnanseronacnses 32350 8.1y21.1 2.072.89648 717.488,97
IV.  Deudas con empresas del grupo y asocladas a corlo plazo. .. .. 32400 8.1y214 97.185,59 18.514,16
V.  Acreedores comerclales y otras cuentasapagar. ............. 32500 2.066.871,57 2.106.891,97
1. Proveedores. ... ...veevvnnerrernrriarnennriarraarananas 32510
a8) Proveedoresalargoplazo . ......iveevisassanssvievassinesis 32514
b) ‘Proveedoresacoroplazo .. ....ciciiiiiiiiiiiiiidiiiacidias 32512
2.  Proveedores, empresas del grupoyasociadas. . ...oovvevniinnn. 32520
3., ACTRBOOTES VATIOS. « oo:v v swisinis smaion o wsiise sta s o S scaresasno wncecaiiia o 32530 9.1y21.1 1.971.067,02 2.044.090,63
4.  Personal (remuneraciones pendienlesde pago) .............oune 32540 Nota 9.1 246,78 14.718,64
5. Paslvos porimpuestocortente ........ovvriiiiinriiiniennnn 32550
6. Olras deudas con las Administraclones Publicas. . .. ...........0. 32560 Nota 15 95.128,54 48.082,70
T iR e lonieg: o sss e s s azs70 | Nota 9.1 429,23
VI. Perlodificacionesacortoplazo. . .....cvveerrirrnnnannnrnnan 32600 53.088,60 8.240,00
VIl. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo. . .......... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B4C) .. ovvnvennnn. 30000 15.607.809,26 16.212.956,37

(1) Ejercicio al qua van referidas las cuentas anuales.

(2) Ejercicio anletior.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
Agile Content, S.A.

AB4549181

Espadio deslinado para las firmas de los administradores

31/3/2017

NOTAS DE

(DEBE) / HABER LA MEMORIA| EJERCICIO 2016 (1) | EJERCICIO 2015 (2)
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe netodelaclfradenegocios ........................ 40100 Nota 23 5.842.102,93 7.711.574,07
d)l  VEES . s s azees T — e 40110
b) Prestacionesdesernviclos. .. ..o viiiiiiiiiiiiii s e i e 40120 5.842.102,93 7.711.574,07
c) Ingresos de caracler financiero de las socledades holding . ........ 40130
B bricacion oo e productos terminades v enewree % | aoz00
3.  Trabajos realizados por laempresaparasuactivo ............ 40300 Nota 5 1.054.839,56 1.251.154,72
4, Aprovisionamlentos. ..........coiiiiiiii i i i 40400 Nota 16.2 (4.761.266,28) (6.665.780,61)
a) Consumodemercaderias .....oiveerenrveracrnsorininarsaas 40410
b) Consumo de materias primas y olras malerias consumnibles. ....... 40420
c) Trabajos realizados por olras empresas ....vevvenncvnennnnenas 40430 (4.761.266,28) (6.665.780,61)
d)  Delerioro de mercaderias, materias primas y olros aprovisionamientos, | 40440
5. Otrosingresosdeexplotacién..........coviiiiiinniiian. 40500
a) Ingresos accesorios y olros de gestiéncorrlente. .. ....oooinn.... 40510
b)  Subvenciones de explolacion incarporadas al resultado del elercicio . | 40520
6. Gastosdepersonal .........ciiiieiiiiiiiiiiiiiidiiaeaaaan 40600 (1.371.369,62) (1.265.143,66)
a) Sueldos, salarosyasimilados. .. ... iiiiii e 40610 (1.108.125,54) (1.022.607,71)
b)  CArgas OGBS - v vvnsserssenseeneenssenens T aosz0 | Nota 16.b (263.244,08) (242.535,95)
6} PROMIEIOIOS i e b S T I e 40630
7. Otrosgastosdeexplotacldn.........oovvvviinnnienneannnn 40700 (1.072.137,31) (1.024.919,50)
8) Servicos BXIBTIOTES «uuiainwiive v wircimns s e i e e e et o 40710 (1.002.393,55) (1.003.544,78)
B e s i e o e R R e v S AR &S 40720 @271:81) (4.461,79)
e Y ene ao730 | Nota 8:2 (65.466,35) (16.892,93)
d) Olrosgastosdegestibneormionte, . ...viiniin i rnniean 40740
ae) Gaslos por emisién de gases de efecto invernadero. .. ........... 40750
8.  Amortizacion del InmoviliZado . . ... .....ooueeeeeeineennnn. 40800 |9V 6 (1.097.703,21) (1.049.010,57)
% uhacion de subvenclonss de Inmovlizadone financler . L aosao | Nota 18 52.067,78 169,736,08
10, Excesosde provisiones. . .......civveiieiiineeiininnannann 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaclones del Inmovllizado . ... ... 41100 Nota 5 (3.169.483,10) (577.364,21)
a) Deleroroy prdldas. ...ovvv v iverruisrsimimenasersasviasrs 41110 (3.169.483,10)
b) Resullados por enajenaclonesyolras. ....covivinnivieiinaans 41120 (577.364,21)
e e e |t
12, Dliferencia negativa de comblnaclones de negoclo ...,........ 41200

(1) Ejercicio al que van referidas l=s cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF: AB4549181

DENOMINACION SOCIAL:
Agile Content, S.A.

Espaclo deslinado para las firmas de los adminisiradores

31/3/2017

(DEBE) / HABER

13, O TASUISEIOB, om0 2 85 S AR e
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) ............
14. Ingresosfinancleros .. ....ovveieiirnnnnneennneeannnn
a) De participaciones en nstrumenlos de patrimonio. . . ... .ovvvnan.

at1) Enempresasdelgrupoyasociadas .............coiiiiiiian.

82) ENlOrceros...o.oueusisesrensessesanoneanisssessocsasnns
b)  De valores negociables y ofros instrumenlos financieros ..........
b 1) Deempresasdelgrupoyasociadas ......covviiviinciiinnnaas
FE)) LN IBIOBIOR e v 20 0000 0 A8 A 6, 2 B B AT
c) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de carécler
ORNCIBI: s e s s i laasv s Rt s s s s o
15. Gastosfinancleros.,........oovviiiiiininiineiirinnanns
a) Pordeudas con empresas del grupoy asocladas .. ... vvvnvivnnnn
b) Pordeudasconterceros ......veviiiiiviniiiianiiniaiiieais
¢) Poraclualizacldndeprovisiones .......coviiiniienniunnanaan.

16. Varlaclén de valor razonable en Instrumentes financleros . . . ...

a) Carteradenegoclacldny olros. ....ov i iiiiiiiiiiinninas
b)  Impulacién al resultado del ejercicio por aclivos financieros

disponibles paralaventa . ....ooveieiniiniineriniirananennas
17 Diferancladda CamBIO:::« v srememion saemaiionms e i m s e
18. Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos

B AN s s i i s e I s o s
8) Delenoros Y parditas. . ...oveveeeersinrsnossnsvenoneersnrns
b) Resultados porenajenaclones yolras. ... vveiiivvnnerneeainss
19. Otros ingresos y gastos de cardcterfinanciero ., .............
a) Incorporacién al aclivo de gastos financieros. . ..o.ovveeenevveeunn,

b)  Ingresos financieros derivados de convenlos de acreedores. .. .....
c) Reslodeingresosygastos ..........oiviiirueniiaiiiiiinnn
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 +15+16+17+18+19) ........
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A.2) ....c.vvnnnnn
20. Impuestos sobrebeneficlos ............oooiiiiiiiiiiiis
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OFERACIONES
CONTINUADAS (A3 +20) . ..ounvvirnrrsnnnnnnnsnnsenonsens
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones
Interrumpldas netode Impuestos. . ..... ..o il

A.5) RESULTADO DELEJERCICIO (A4 +21) .........0vvennnnnnn,

LA MemoRiA| Esercicio_2016 1) | esercicio_2015
41300 (11.167,48) 6.176,90
46100 (4.553.196,72) (1.443.574,77)
41400 186.995,53 79.488,24
41410
41411
41412
41420 186.995,53 79.488,24
41421 150.681,81 67.370,22
41422 36.313,72 12.118,02
41430
4i560 (202.725,55) (133.786,61)
41510 | Nota 211 (117.910,55) (31.570,22)
44520 (84.815,00) (102.070,17)
41530 (146,22)
41600
41610
41620
41700 (16.183,52) 73.959,21
41800 (1.089.464,81) (837.510,10)
41810 | Nota 11 (1.089.464,61) (793.090,02)
41820 Nota 21.1 (44.420,08)
42100
42110
42120
42130
49200 (1.121.378,35) (817.849,26)
49300 (5.674.575,07) (2.261.424,03)
41500 | Nota 15 (69.956,20) 42.358,69
49400 (5.744.531,27) (2.219.065,34)
42000
49500 (5.744.531,27) (2.219.065,34)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
NIF: AB4549181 l
DENOMINACION SOCIAL:
Agile Content, S.A.
31/3/2017
Espacio deslinado para las firmas da los administradores
NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO 2016 (1) | EJERCICIO 2015 {2)
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . .. 59100 (5.744.531,27) (2.219.065,34)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
I.  Por valoracién de instrumentos financieros . ................. 50010
1. Aclivos financieros disponibles paralaventa.................... 50011
TR o D0 e L e e 3 [ R L i 50012
Il.  Porcoberturas de flujos de efectivo. ......cooviviniiennt 50020
ll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos............... 50030
IV. Porgananclas y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V. Por actives no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
VB e oo i A R M 00 TR T B w0 W 5T 0 50050
VI. Diferenclasdeconversion..........c.cuuiiiiniiiiiiniannnns 50060
VII. Efectolmpositivo .................. D P 50070
B) Total ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio
neto (1 + U+ 11+ 1V+V+VIHVIL) . .. ... iR A £ 406 R R e 59200
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracién de instrumentos financleros . ................. 50080
1. Aclivos financleros disponibles paralaventa.............. ..o 50081
2.  Olrosingresosligasios: s i saiiviivs v i s 50082
IX. Porcoberturas deflujosdeefectivo.............cociiiiinnnns 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos............... 50100 (32.987,79) (169.738,09)
XI. Poractivos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
LB A S R e P s A e A 50110
XIl. Diferencias de conversion........oovvvnevnriiirsriienines 50120
XL EfectoImpositivei. ..o ciniiiieis i v isimiaeiiaeaies 50130 (257.888,50) 20.294,66
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas
) (VI + 1X + X + X+ XU+ XIH). . ... e i B, 53300 (290.876,29) (149.443,43)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ....... 59400 (6.035.407,56) (2.368.508,77)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIE: [ AB4549181 |
DENOMINACION SOCIAL:
Agile Content, S.A. 31/3/2017
Espacio deslinado para las firmas de los administradores
CAPITAL
ESCRITURADO (HO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (1) ........ 511 615.979,00 3.489.637,09
I. Ajustes por cambios de criterio del ejerciclo
2014 (1)yanterfores ......covvneveininnnneas 512
Il. AJustes por errores del ejerciclo 2014 (1)
V[ Ciy ot o R Y O N e e I R, I RN 513
B) S:.Ir:l:lo )EEJSTADD, INICIO DEL EJERCICIO £ 615.979,00 3.489.637,09
|. Total ingresos y gastos reconocldos .......ovvivnn 515
Il. Operaclones con soclos o propletarios ............ 516 282.994,90 5.008.009,73
1. Aumentosdecapiial .....covvvvrreriiinnrnians 517 282.994,90 5.009.009,73
2. (~)Reduccionesdecapital ........ovvvvviiiiiiians 518
3. Conversién de pasivos financieros en palrimonio neto
{conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-) Dislribucién de dividendos. . . ..covnnerriiriianns 520
5. Operaciones con acciones o paricipaciones proplas
(netas)........ RN S RS A s 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultanta de
una combinaciondenegoclos. ... ........vieinannns 522
7. Olras operaciones con socios o propielarios .......... 523 -
[x]
lll. Otras variaclones del patrimonloneto ............. 524 §
=
1. Movimlento de la Reserva de Revalorizacion (4) . .... .. 531 g
3
2 O as NABGIONEE: o v s s S 532 z
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (2) ........ 511 #38.573,00 8.498.646,82 |3
I.  AJustes por camblos de criterio en el ejerciclo s
L ) P, 512 8
Il. Austes por errores del ejerciclo 2015 o) [ i 513
D) smaoo A(glleTADo, INICIO DEL EJERCICIO &t 898.973,90 8.498.646,82
l. Total Ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaclones con soclos o propletarlos . ........... 516 253.894,90 4.186.960,54
1. Aumentos de capilal .. .......cuiuieirnsniiinins 517 253.894,90 4.186.960,54
2. (-)Reducclonesdecapilal ......covviveninininnran 518
3. Conversion de pasivos financleros en patrimonio nalo
{converslén de abligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucidndadividendos. .......cvvvvinenannn 520
5, Operaclones con acclones o particlpaciones proplas
[T e et s g e e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonlo neto resultante de
una combinacldn de negocios, ...vvvvivivisrernsans 522
7. Otlras operaciones con soclos o propletarios .......... 523
lll. Otras varlaciones del patrimonloneto . ,........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacidn (4) ....... 531
2. OIras VATROIONES . o briis sy G e 5 e 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (3) ........ 525 1.152.868,80 12.685.607,36

{1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anlerior al qua van referidas las cuenlas anuates (N-1).
(3) Ejercicio al que van raferidas las cuentas anugles (N).

(4) Reserva de Revalodracin de la Ley 1602012, do 27 da diciembre, Las empresss acogidas a daposicionss de revalodzacidn distnlas de la Ley 16/2012, doberdn detatar la noama legal en la que se basan
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VIENE DE LA PAGINA PN2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: AB4549181 !
DENOMINACION SOCIAL:
Cc A
Agile Content, S.A 31/3/2017
Espacio destinado para las fimas de los administradores
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 a6

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (1) ........ 511 453.249,98
l. Ajustes por camblos de ctiterio del ejerciclo

2014 (Nyanterlores ... ......ivvrrnvnnrnnrnns 512
Il. Ajustes por errores del ejerciclo 2014 (1)

N BTN BTIOYEE oot o s v 38 ) a3 L 513
Bl bl i o 514 453.249,98
l. Total Ingresos y gastos reconocldos .............. 515
Il. Operaclones con socios o proplefarios ............ 516 (218.850,00) (495.464,40)
1. Aumentosdecapltal ... ... ..o i iiiiiiiiiiiiaa 517 (218.850,00)
2. (-)Reduccionesdecapilal .. ..oovviivnneniiinnnann 518
3. Conversion de pasives financieros en patrimonio nelo

(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-) Distribuciénde dividendos. ... .....ooiiniuinnn. 520
g 2 3
O gy e con acciones o paricpadones proptes .. | szt (495.464,40)
6. Incremento (reducclén) de patrimonlo neto resultante de

una combinacidn da negocios. ... .ovvevvr i iinans 522
7. Olras operaciones con soclos o proplelarios .......... 523 -
Ill. Otras variaciones del patrimonloneto ............. 524 (531.840,31) é

z
1. Movimlento de la Reserva de Revalorizacion (4) . ... .. 531 g
2. Olrasvanachones. . vueeeeveanryvninrssaraannns 532 (531.840,31) é
<

C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 7015 (2) +....... 511 234.399,98 (495.464,40) (531.840,31) 13
I. Ajustes por camblos de criterio en el ejerciclo =

2015 ()i sra s arana s e s AN S R S A 512 8
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 [ 1) B 513
L I, vsvons 514 234.399,08 (495.464,40) (531.840,31)
I. Total Ingreses y gastos reconocldos .............. 515
Il. Operacliones con socios o propletarios ............ 516 (25.839,31) (443.948,80)
1, Aumentos decaplial .. covvvvivvrnimiime e ses 517
2. (~)Reduccionesdecapltal . ......iivviiaiaiiniay 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4. (~) Distribucion de dividendos. .. ...c.ooviernninannnan 520
e piar s |_s21 (25.839,31) (443.948,80)
6. Incremento (reduccién) de palrimonlo neto resullante de

una combinacion de negocios. ... ........ sy 522
7. Olras operaciones con soclos o propletarios .......... 523
ll. Otras variaclones del patrimonloneto ............. 524 (2.219.065,34)
1. Movimienlo de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Olrasvanaciongs. ...vovvenreiennnenenereesnennas 532 (2.219.065,34)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (3) ........ 525 208.560,67 (939.413,20) (2.750.905,65)
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejerciclo nnlerior a! que van referidas las cuentas anuales (N-1).

(3)
)

Ejercicia al que van referidas las cuentas anuales (N)

Reserva de Revalodzacidn da la Ley 1672012, da 27 de diciembre. Las empresas noogidas o dsposicones da revalorraciin distinlas de la Ley 1672012, debenin detaliar b norma legal en la que se basan.
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VIENE DE LAPAGINAPN22

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: AB4549181 |
DENOMINACION SOCIAL:
Aglle CDnient, SA- 31;3;2017
Espacio destinado para las firmas de los adminisiradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 (1) ........ 511 (531.840,31)
. Austes por camblos de criterio del ejerciclo
2014 (1) VANtBHOTES o ovv v v vivvennsrrsscarannns 512
Il. Ajustes por errores del e]ercicio 2014 (1)
Y ARATIONeS o s e R T R e 513
b Spisoalep ML R 514 (531.840,31)
. Total Ingresos y gastos reconocidos .............. 515 (2.219.065,34)
Il. Operaclones con soclos o propletaries ............ 516
1. Aumentosdecapilal ......ooviiiiieiiiiiiiaan 517
2. (-)Reducclonesdacapltal ........cc.ciiiiirinnns 518
3. Conversién de pasivos financieros en palrimonio neto
(converslén de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. .......covviiiinnnnnns 520
5. Operaciones con acciones o parliclpaciunes pmplas
TOIBIE Y a0y e s 5 T T o B T W A W T 521
6. Incremento (reduccién) de alnrnnnio neto resullanla de
una combinacién denagoclos. . oo vve v ii i i nnnans 522
7. Otras operaciones con socios o propielarios .......... 523 e
o
lIl. Otras variaciones del patrimonloneto ............. 524 531.840,31 E
=
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacidn (4) ... .... 531 g
2. OWa8 VArBACIONGS, «vvwvirsvanvssrsssosvamsss o 532 531.840,31 g
o
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (2) ........ 511 (2.219.065,34) s
I. Alustes pnrcamhlos de criterio en el ejerclcio z
LALLM WS e e el s s 512 3
Il. AJustes por errores del eferciclo 2015 (2)........ 513
D) SALDO !}JI}JSTADD INICIO DEL EJERCICIO €id (2.219.065,34)
I. Total Ingresos y gastos reconocidos .............. 515 (5.744.531,27)
Il. Operaclones con soclos o propletarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ....... .ol 517
2. (-)Reduccionesdecapital .........ccvvvivvunnnnnn 518
3. Conversién de pasivos financleros en patrimonio neto
(conversién de obligacionas, condonaclones de deudas). 519
4, (-)Dislribucidndedividendos.........oooiiiiinin 520
5. Operaclones con acclones o parlicipaciones proplas
(L 53 (P et A A PR s i e T 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio nelo resultante de
una combinacion de Negocios. . . vovvver v iruanenans 522
7. Olras operaciones con soclos o propletarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimenioneto . ............ 524 2.219.065,34
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ....... 531
2; Oras vataglones. . «vevivasios s de st maives s samedi 532 2.219.065,34
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (3) ........ 525 (5.744.531,27)
(1) EjercicioN-2.
(2) Ejercicio anlerior 2l que van referldas las cuentas anuales (N-1),
(3) Ejercicio ol que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revatorizacidn de I Ley 162012, de 27 de diciembre. Las acogidas a dispesitiones da d: dalaLey 1672012, daberdn detallar la nomma legal en la que sa basan.
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VIENE DE LAPAGINAPN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.4

NIF: A4sa0t81 |

DENOMINACION SOCIAL:
Agile Content, S.A.

31/3/2017
Espacio deslinado para las fimas de los administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 1 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 {4 axe ey 511 592.810,88
. AJustes por camblos de criterio del ejerciclo
2014 ()yanterlores . ......ooiivenmeincsnnann 512
Il. Ajustes por errores del ejerciclo 2014 (1)
VHOMBHOTOS i diiis s s s s S aT o ah o W el 513
B) SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO
R R MBI AR R i 514 592.810,88
I. Total Ingresos y gastos reconocidos .. ............ 515 (149.443,43)
Il. Operaclones con soclos o propletarios ............ 516
1. Aumenlosdecapltal .. ..vvvrrenrneii e 517
2. {(-)Reduccionesdecapital .....covviiiiveiinriionn 518
3. Conversién de pasivos financieros en palrimonio nelo
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribuclén de dividendos. .. ..vvvevieriinnnans 520
5. Operaclones con acciones o parlicipaciones propias
(ROERB) oo v s o siv sy s L A S R A 521
6. Incremento (reduccién) de patrimanio nelo resultante de
una combinacidn de negocios. ... ..vei i i 522
7. Otras operaciones con socios o propletarios .......... 523 "
(]
lll. Otras varlaclones del patrimonloneto . ............ 524 §
=
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531 2
2. OUAENAHACIONNS, . vviereimsisisiy s oom racsine s sy s 532 é
=L
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (2) ........ 511 443.367,45 |5
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio =
TR, 3 1k e T e A AT G N 512 8
Alustes por errores del ejerciclo 2015 L 513
o T B e . 514 443.367,45
I. Tofal Ingresos y gastos reconocldos .............. 515 (290.876,29)
Il. Operaclones con soclos o propletarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ... ..coiiiiiiiiiiiiiii i 517
2. (-)Reduccionesdecapilal .......coiiiiiiiiiinians 518
3. Convaersion de pasivos financleros en patrimanio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucléndedividendos. . .....ciivuii i 520
5. Operaclones con acciones o parhcipadones proplas
({7 -1 - 13 e o s b R R L P R e et 521
6. [Incremento (reduccién) de palriimenlo nelo resultante de
una combinacléndenegotios. .. ......viniiiannns 522
7. Olras operaciones con soclos o propielarios .......... 523
1ll. Otras varlaciones del patrimonloneto . ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
F O OB T AITHCRIEE, o oo ams s o e oy ansi ot 8 S B RN 532
E) SALDO, FINALDELEJERCICIO 2016 (3) ........ 525 152.491,16
(1) Ejercicio N-2.

(2) Ejercicio anletior al que van referidas las cuenlas les (N-1)
(3) Ejercicic al que van referidas las cuentas anuales (N)

(4) Reserva de Revalorizacidn de la Ley 1672012, de 27 de diciermnbre. Las empresas acogidas a disposiciones da revalorizacion distintas da la Ley 1672012, deberin detalar b norma legal en la que se basan.
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VIENE DE LA PAGINAPNZA

ESTADO DE CANIBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

PN2.5

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

NIF: A64549181 |

DENOMINACION SOCIAL:
Agile Content, S.A.

Espacio deslinado para las firmas de los administradores

31/3/2017

TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (1) ........ 511 4.619.836,64
I, AJustes por camblos de criterio del eerciclo

2014 (T)yanterlores .....covvvvvnevvinnnerans 512
Il. AJustes por errores del ejerciclo 2014 (1)

Vanterlores , .., ..o vsvasnimme s sy aaiseia 513
B e ) IO DTN 514 4.619.836,64
I, Total Ingresos y gastos reconocidos ., ............ 515 (2.368.508,77)
Il. Operaclones con soclos o propletarios ., .......... 516 4.577.690,23
1. Aumentosdecapital ... .oiiiiiiiiiiiiiei i i, 517 5.073.154,63
2. (-)Reduccionesdecapital . . ............cc00vnenn. 518
3. Conversidn de pasivos financleros en palrimonio neto

(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (-)Distribucidn dedividendos.........ovviiiinnnnn 520
o Qlagoroscon eeones opaneasonospronis | apg | (sSa6ad0)
6. Incremento (reduccién) de palrimonio nelo resultante de

una combinacion de negoCios. . . oo v vev v aneran H30s 522
7. Olras operacionas con socios o propletarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimenioneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) . ...... 531
2/ Olas VAT EEIONES o ey e A L L T 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (2) ........ 511 6.829.018,10
I, AJustes por camblos de criterlo en el ejerclclo

2015 RN 560 s i S G A A 36 512
Il. A)ustes por errores del ejerclclo 2015 (Duiviicaus 513
T s AT 514 6.820.018,10
I. Total ingresos y gastos reconocldos .............. 515 (6.035.407,56)
Il. Operaciones con soclos o propletaries ............ 516 3.971.067,33
1. Aumentosdecapital ... .ovvevrre i 517 4.440.855,44
2. (~)Reduccionesdecapllal ........coniviiiaiiianan 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condenaciones de deudas). 519
4, (-)Distribuciéndedividendos. .. ... ....coovvuunn... 520
B on acrionos 0 parldpaoones popies. . | et (469.788,11)
6. Incremento (reduccién) de palrimonio neto resultante de

una combinacién denegocios. . . .oovvviiiinii i 522
7. Olras operaciones con soclos o propletarios . ......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonloneto ............. 524
1. Movimlento de la Reserva de Revalorizacién (4) ....... 531
2: OBas VaREIONSE: 4 o 7 S e S B i 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (3) ........ 525 4.764.677,87
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio antericr ol que van raferidas las cuentas anualas (N-1)
{3} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacidn de la Ley 1672012, de 27 de diciermibre. Las empresas acogidas o disposiciones da 360

L35 da la Ley 162012, deberdn delallar b norma legal en la que se basan.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
NIF: AB4549181
DENOMINACION SOCIAL:

Agile Content, S.A.
31/3/2017
Espacio deslinado para las firmas da los administradores
ing!T:f-?ot;!ElA esercicio_ 2016 (1) | EJERCICIO 2015 (2)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos . .................. 61100 (5.744.531,27) (2.261.424,03)
2. AJUSIES Aol FESUIALO. . .\ oeeeeeeeee e eaeeeenenenss 61200 5.404.859,70 2.365.338,09
a)  AMOrizacion del INMOVIZAGO (+) « .. ovevveeereeernssseennss 61201 1.097.703.21 1:049.010,57
b) Correcciones valorativas pordeterioro (=) ........ooeviviiennn. 61202 4.324.414,26 809.982,95
c) Variaciénde provisiones (+/=) . ..o ot 61203
d) Imputacién de subvenciones (=) ..c.ooviiiiiaiiiiiiiiiiaiaiias 61204 (32.987,79) (169.738,09)
e) Resultados por bajas y enajenaciones de! Inmovilizado (+) .. - ... 61205 977.364,21
f) Resullados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). | 61206 44.420,08
g): INgresos Ananclaros (=) ucwev s s memi s ieine s s s 61207 (186.995,53) (79.488,24)
h) Gaslosfinanclerns () oyt by Vi iyl piis Ll Saurrad el 61208 20272585 133.786,61
i) Diferenciasdecamblo(+/=)......ovveririrnirnrrrieriioriennas 61209
J)  Variacion de valor razonable en instrumenlos financieros (+/=) ...... 61210
k) Olrosingresosy gastos (=f#). ... v iiiienennnnannaseainas 61211
3. Cambiosenelcapitalcorriente .. .....ovvivvrriniveenenennns 61300 2.970.926,94 864.542,24
H): ERSEROIAs (=) s oo ari s b nie o 5 i 20 4T S S0 A 61301 300,00
b) Deudores y olras cuentas paracobrar (+/=) ......... ... ..ol 61302 224.037,57 (55.593,51)
¢) Olros activos cormentes (H=)......oiviiinnrrnrirsraeneraranss 61303 (10.486,60) 594,00
d) Acreedores y olras cuentas parapagar (H=). .........ovviiiiann 61304 (40.020,40) 911.301,75
e) Olros pasivos corrisntes (#/=) .. ....ooiniioniiiiiiiiiianann 61305 2.668.415,94 8.240,00
f) Otros aclivos y pasivosnocorrientes (+/=) . ...oocvvviiinrnnnan. 61306 128.680,43
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. . .. ... 61400 (309.418,06) (176.126,36)
a) Pagosdeintereses(-)........ N N S i e 61401 (202.725,55) (133.786,61)
b) Cobros dedividendos (#)....vviereisineriiravrriersrrnareassas 61402
) COBIOS B INEIBSES (#) .. e vveveseeesassneeeeeeesinnenens 61403 186.995,53 79.488,24
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+-). . ... ......... 61404 (293.688,04) (121.977,21)
a) Olros pagos (Cobros) (—1+). v s iienieeeniiaiieiisiiiannaanns 61405
5. Fiujos de efectivo de las actividades de explotacién (1 +2+3+4) | 61500 2.321.837,31 792.326,94

(1) Ejorciclo al que van reforidas las cuentas anuales.
{2) Ejorcicio anterior.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

NIF: AB4549181
DENOMINACION SOCIAL:
Agile Conlent, S.A.
31/3/2017
Espacio deslinado para las firmas de los administradores

|L§%T£h?0[:iEIA EJERCICIO 2016 (1) | EJERCICIO 2015 (2)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagosporinversiones (=)........ociiiviiariiiiinir i 62100 (7.480.142,73) (6.254.827,60)
a) Empresasdel grupoy asociadas. ......oiiiiiiiiiiiiiiiiiaa, 62101 (6.412.091,93) (1.099.515,21)
B)  INMOVIZAGO IANGIBIE. . ..+ veeeseeeeneeeeneeaneseenanes 62102 (1.055.867,26) (4.557.965,13)
¢) INMOVIIZAdO MABHIAL. . ... cevvssvesessseseesneenenienns 62103 (12.183,54) (1.661,31)
d) Inversiones Inmobilianias .. .......oiiiiiiiiiiiiini 62104
e) Olros activos fiNANCIBroS . . vvvvvvesvevnrcnrennasanronneonees 62105 (595.685,95)
f)  Actives no corrientes mantenidos paraventa .......c.o.oiiueenn 62106
@) Unidad de negocio. .....vveeeviien i, 62107
h) OIS ECHVOS «vvvvrervrerrannrrnorrratssaansssrrraneroeas 62108
7. Cobros pordesinversiones (+).......coviiieiiiiiiiniiiias 62200 275.790,59 3.009.804,13
a) Empresasdelgrupoyasociadas. .........ooovciiiiiiiiiiiie, 62201 275.790,59 3.009.804,13
b) Inmovilizadointangible, . .....ouiiiiii i 62202
¢) Inmovilizadomaterial.......oiiiiiiiiiiiiii i i 62203
d) Inversionesinmoblliarias . ..... ..o, 62204
e) Olros activos fiNAncieros .. ..vvvveenrsvrrieeneeannarenass 62205
f) Aclivos no corrientes manlenidos para venla .......coooviuenenn. 62206
g) Unidaddenegocio......c.ovvvnrevioasnnenssnsnnsasatioanns 62207
h) OWOSECHVOS .. vovveeniinrreansnnnrasssssserrrneeennssanns 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de Inversién (6 +7)........ 62300 (7.204.352,14) (3.245.023,47)

(1) Ejerticio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
NIF: AB4549181
DENOMINACION SOCIAL:
Agile Content, S.A.
311312017
Espacio deslinado para las firmas de los administradores
|L§:!TEAI:DBR§& esercicio 2016 (1) | EJERCICIO 2015 @2

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. .. ............ 63100 1.347.499,99 4.577.690,23
a) Emision de instrumentos de patimonio (#) . ... .vovrereeseenen.. 63101 1.817.288,10 5.073.154,63
b) Amortizacion de instrumentos de palimonio (=) ... .....vvveennnn. 63102
c) Adquisicién de instrumenlos de palrimonio propio (=), ... cvoeennn. 63103 (469.788,11) (495.464,40)
d) Enajenacién de insirumentos de palrimonio propio () ... ...... ... 63104
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (#)................ 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero ......... 63200 1.269.792,31 1.483.115,55
8) EMISION + v eirsen s ee et et et e e e e e s s e 63201 2.306.593,13 2.344.476,80

1. Obligaciones y otros valores negaciables (*) . ... oo vviveinnnnn 63202

2. Deudas con entidades de crédito (+). .. ... oK 8 B R B 63203 1.883.915,93 706.040,79

3. Deudas con empresas del grupo yasocladas (+).............. 63204 422.677,20 448.123,00

4. Deudas con caraclerislicas especiales (+) . ...ooovviuiiinnnn. 63205

5. OIS GBUTAS () + v v e e eeee e e e e e e e e s e 63206 1.190.313,01
b) Devolucitn y amortizacion de . .......vuueeeienieeneeisrnnnns 63207 (1.036.800,82) (861.361,25)

1. Obligaciones y ofros valores negociables (=) . ... v vvvenenenn. 63208

2. Deudas conenlidadesdecrédito (=). ... covovveinniinneinas 63209 (955.014,34) (589.605,97)

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (). ... 63210

4. Deudas con caracleristicasespeciales (=) .. c..oovvvennnnn. 63211

5. OIBS TBUTES (=) ot s vv et vss s aas e saaasernesnnens 63212 (81.786,48) (271.755,28)
il ittt bt g et A PR
a) DIVIdENdOoS (=) v v v vt e e e 63301
b) Remuneracién de otros instrumentos de paldimonio (=) ... ......... 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11). | 63400 2.617.292,30 6.060.805,78
D) Efecto de las variaclones de los tipos de camblo .............. 64000
“) EQUIVALENTES (5484125 0) o io oo 65000 (2.265.222,53) 3.608.109,25
Efeclivo o equivalentes al comienzo del efercicio. ........ooviuveann.. 65100 4.147.995,09 539.885,84
Efeclivo o equivalentes al final del efercicio ... .....ovoivnirinninnnn. 65200 1.882.772,56 4.147.995,09

(1) Ejerciclo al qua van referidas las cuantas anualas.
(2) Ejercicio antericr.
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BDO Auditores 5.L., una sociedad limitada espanola. es miem!
Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido v forma parte de
internacional BDO de empresas independientes asociadas.

800 e5 ta marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro,
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