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COMUNICACION DE INFORMACION RELEVANTE 1NKEMIA IUCT GROUP, S.A.
En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n? 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre ponemos en su

conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad INKEMIA IUCT
GROUP, S.A. (en adelante “InKemia” o “la Sociedad” indistintamente).

Se adjunta el informe anual de cierre del ejercicio 2016

En Barcelona, a 27 de abril de 2017

e > i

Josep Castells Boliart, Presidente del Consejo de Administracidon y Consejero Delegado
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Apreciado accionista:

Después de cerrar con éxito el pasado marzo la
ultima ampliacién de capital, quisiera agradecerle
personalmente y en nombre de todo el equipo
gue compone InKemia, la confianza depositada en
nuestra compafia.

El ejercicio 2016 se cierra con unos resultados
financieros similares aunque un poco inferiores al
2015. Teniendo en cuenta esta realidad,
gueremos remarcar que estos resultados
financieros no reflejan de manera completa el
valor de la compania y el enorme esfuerzo
realizado por todo el equipo de InKemia durante
2016 para poner en valor el activo real del grupo.

Josep Castells i Boliart

Presidente de InKemia

Durante 2016 se realizaron una serie de operaciones que cabe remarcar,
gue redundan en el valor de la compafiia y que no quedan reflejados en los
datos contables consolidados:

Durante todo el 2016 se ha trabajado intensamente en el desarrollo de
la nueva filial britdnica “1nKemia Advanced BF, Ltd.” (IABF) centrada en
el desarrollo de nuevos biocombustibles avanzados. Uno de los primeros
elementos a realizar fue un informe de valoracion de la tecnologia
encargado a la empresa WGP Global, que concluyd un potencial valor de
entre 50 y 60 millones de libras esterlinas, oportunamente informado en
hecho relevante de 6 de junio de 2016. Con este primer informe, y dada
la enorme importancia estratégica de dicho activo, se ha trabajado en
dos lineas basicas de actuacion: la primera la creacién de un equipo
directivo de alto nivel capaz de llevar a nivel estratégico, comercial e
industrial la tecnologia al mercado y la segunda que dicho equipo sea
capaz también de atraer la inversidon necesaria para el desarrollo
estratégico de la compafia. Esta segunda linea de actuacion va
intrinsecamente unida al desarrollo de una estrategia financiera dirigida
a la admisién de la compafia en un mercado alternativo de valores
(preferentemente el AIM londinense). En cuanto al equipo, después de
un proceso de seleccién a nivel mundial, durante este primer semestre
de 2017 se han incorporado paulatinamente al proyecto las personas
clave para un desarrollo exitoso del mismo. En lo referente a la admisién
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de la compaiiia en un mercado alternativo de valores, quedara definida
en el plan estratégico y financiero, siendo éste disefiado con la misién
de maximizar el valor de IABF, para su salto a dicho mercado. La
finalizacidn de los hitos marcados en el plan financiero y de negocio, asi
como la evolucidn de la salida del Reino Unido de la Unién Europea,
marcaran la fecha final de incorporaciéon al mercado, teniendo por
objetivo la direcciéon de IABF minimizar los plazos para esta salida,
maximizando a su vez el valor de la compania.

A principios del 2016 se abrid la nueva filial o spin-off en EEUU centrada
en el desarrollo del negocio de la quimica verde, con la colaboracion del
lider y referente mundial en dicho campo, Paul Anastas. Durante 2016
(especialmente durante el segundo semestres), se han trabajado dos
lineas de actuacion basicas, una comercial para proyectos de consultoria
y codesarrollo con empresas industriales, y una segunda en la
elaboracién del primer catdlogo comercial con un centenar de productos
para su venta con fines de investigacién. De la primera parte de
consultoria y codesarrollo ya se han iniciado un conjunto de proyectos
con empresas industriales, que a corto plazo estdn generando unos
ingresos limitados pero que a medio plazo pueden derivar en ventas
importantes al por mayor. Respecto a la segunda linea de negocio
referente al catalogo, estd previsto su lanzamiento comercial a
mediados de 2017, llevando a cabo toda la preparacidon necesaria a nivel
de producto y comercial entre 2016 y principios 2017, asi como el
acondicionamiento del nuevo almacén, zona de producciéon, y la
obtencidon de las acreditaciones necesarias para comercializar los
productos del nuevo catalogo a nivel mundial desde Houston.

Durante este ejercicio 2016 InKemia ha incorporado las siguientes
compaiias al Fondo de Capital Conocimiento:

0 Kwolco Consciumers, SL: Inversién de 150.000 euros en capital,
para el desarrollo de una aplicacién informatica centrada en el
ambito de consumo responsable y en la que InKemia colabora
en el ambito de salud.

0 Centro Internacional de Medicina Regenerativa Biomed, SA:
Inversion de 145.000 euros en préstamo convertible
(conversion ejecutada a principios 2017). Compaiiia
especializada en el tratamiento terapéutico de pacientes a
través de terapias con células madre
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0 Arkyne Technologies, SL: Inversion de 100.000 euros en
capital. Compania clean-tech que genera electricidad a partir
de la fotosintesis de las plantas.
0 Barcelona Ciencia Capilar, S.L.: Inversion de 19.800 euros en
préstamo convertible. Sociedad cuya finalidad es el desarrollo
de un nuevo producto para el tratamiento de la alopecia
0 Up Catalonia, SL: Inversion de 19.800 euros en préstamo
convertible. Sociedad de incubaciéon de start-ups, para
colaborar en aquellas del dmbito de ciencias de la vida.

Otras operaciones corporativas realizadas por el Fondo de Capital
Conocimiento en 2016 han sido las siguientes:
0 Participacién en la ampliacién de capital con 100.000 euros en
Leanbio, SL
O Participaciéon en la ampliacion de capital con 75.038 en
Pharmamel, SL
0 Participacién en la ampliacién de capital con 75.000 euros en
Recerca Clinica a través de la conversion del préstamo
participativo concedido en 2015.

A nivel estratégico se debe considerar que la puesta en valor de las
sociedades del Fondo Capital Conocimiento, en las que la participacion
de InKemia es minoritaria, se realizara mediante la incorporacion de
éstas a un mercado alternativo de valores, en los casos en que ello sea
posible. Dado el estado de desarrollo de alguna de estas compafias ya
se esta trabajando para realizar su incorporacién a medio plazo 2018 /
20109.

Mientras tanto, el desarrollo de valor y estratégico de estas sociedades
participadas es significativo en dos aspectos:

0 El incremento de negocio experimentado por estas compaiias
(mayor detalle en el resumen ejecutivo).

O Que algunas de la sociedades como Mind the byte o Vytrus
Biotech tienen actualmente abiertas ampliaciones de capital
cuyos valores de compafiia pre-ampliacidon son
substancialmente superiores al valor de la compafiia de las
ampliaciones previas en las que el Fondo de Capital
Conocimiento participo.
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* En paralelo, en el ambito de codesarrollo destacaria los importantes
hitos cientificos alcanzados en algunas de dichas colaboraciones que
conllevaran el desarrollo de nuevas lineas de negocio muy
probablemente a través de nuevas spin-off creadas especificamente
para ello.

* Finalmente, destacar que todo ello se ha realizado manteniendo el nivel
de inversion en 1+D e incluso incrementando levemente la capacidad de
inversion, que representa el motor de futuro de la compaiia.

Alcanzar todos estos hitos, sin detenerse en el desarrollo del dia a dia,
representa un enorme esfuerzo que a medio plazo se verd recompensado
tanto en el valor de InKemia como en unos resultados financieros
mejorados.

Quisiera agradecer también el gran esfuerzo realizado por todo el equipo
de InKemia, un grupo de grandes profesionales que crece afo a afio, y
qgue afronta de manera excelente y diligente los retos que la compaiiia se
propone dia a dia.

En cuanto al futuro mas préximo, nos hemos fijado unos retos claros a
perseguir, algunos de ellos ya mencionados anteriormente. Entre los mas
destacados estdn los siguientes:

e Alcanzar la financiacion necesaria para iniciar la construccién de la
primera planta industrial del biocombustible de segunda
generacion a través de 1nKemia Advanced BF.

e Lanzamiento del primer catalogo de productos en InKemia Green
Chemicals.

e Lanzamiento del primer producto comercial de Myogem Health
Company en el mes de mayo.

e Consolidacion de las filiales de Brasil y Colombia.
e Afrontar nuevas operaciones a través del Fondo de Capital

Conocimiento que enriguezcan en el entorno sinérgico de empresas
de la vida que estamos construyendo.
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e Estudiar operaciones corporativas que enriquezcan la base de
generacion del conocimiento y la capacidad de generar mayor
negocio recurrente y de alto valor afiadido para InKemia.

Muchas gracias a todos y les esperamos en la préxima Junta de
Accionistas

Mollet del Valles, 27 de Abril de 2017

"
= —

Don Josep Castells i Boliart
Presidente y Consejero Delegado de InKemia [IUCT GROUP
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El grupo InKemia

InKemia, nacida en 1997, tiene por mision la generacién de conocimiento
de alto valor tecnoldgico, para apoyar en su desarrollo competitivo a las
industrias en el ambito de las ciencias de la vida.

Dicha mision la ejerce a través de una explotacion multicanal del
conocimiento, que desarrolla todo el potencial de los activos intangibles
adquiridos a través del desarrollo de proyectos de I1+D a lo largo del
tiempo. Dicha explotacidon multicanal quedaria sintetizada en el siguiente
grafico:

Transferencia Tecnolégica

Technology Transfer Subvenciones competitivas

Desarrollo bajo Contrato alal+D
Contract Research Competitive R+D

' Grants

Chemistry

Servicios Tecnologicos

Uso de equipos
Technology Services

Use of Equipments

Participadas, Fondo
de Capital Conocimiento
Spin-offs, Knowledge
Capital Fund

Biotech

Pharma Conocimiento
Know-How

Cosmetic
Nutraceutical

Codesarrollo de Proyectos Consultoria Técnica
Co-development Projects Formacién in-company, Technical Consulting
Masters y Postgrados

In-company training,
Masters and Degree courses

Para ello pretende construir un entorno de empresas sinérgicas en el
ambito de ciencias de la vida, que permita aprovechar todo el potencial y
conocimiento generado por esta red multidisciplinar. Todo ello reforzado
por un motor de apoyo al desarrollo de estas empresas que debe ser la
divisién del conocimiento del grupo (Institut Univ. de Ciéncia i Tecnologia,
S.A)

El grupo InKemia a cierre del ejercicio 2016 estaba compuesto por las
siguientes sociedades:
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Matriz del grupo

* 1nKemia IUCT group, S.A.

Sociedades participadas directamente por la matriz (propiedad 100%)

e Division del conocimiento: Institut Univ. de Ciéncia i Tecnologia, S.A.
—IUCT-

e Division de emprendimiento y participadas: IUCT Empren, S.L.

e Division de infraestructuras: IUCT Espais, S.L.

Filiales internacionales del grupo (dependientes de IUCT Empren)

e Colombia: InKemia IUCT group, S.A.S (propiedad 100%)

* Brasil: InKemia IUCT group Tecnologia, LTDA. (propiedad 100%)
e EEUU: InKemia Green Chemicals, Inc (propiedad 100%)

e UK: 1nKemia Advanced BF, Ltd (propiedad 100%)

Fondo de Capital Conocimiento (dependientes de IUCT Empren)

e Spin-offs de tecnologias propias del grupo

0]
o

Myogem Health Company, S.L. (propiedad 88%)
Plasmia Biotech, S.L. (propiedad 19%)

* Inversiones en start-ups de tecnologias surgidas fuera del grupo

o

©O OO 0O Oo0O0o

Vytrus Biotech, S.L. (propiedad 21%)

Mind the Byte, S.L. (propiedad 5,5%)

Leanbio S.L. (propiedad 29,5%)

Pharmamel S.L. (propiedad 10,5%)

Recerca Clinica S.L. (propiedad 23,5%)

Arkyne Technologies S.L. — Bioo - (propiedad 4%)
Kwolco Consciumers S.L — Abouit - (propiedad 10%)

* Empresas asociadas con acuerdos de adquisicion de participaciones

o

0)
0)
0]

Centro de Medicina Regenerativa BIOMED, S.A.

Recerca Clinica S.L.

Barcelona Biosciences S.L. (Barcelona Ciencia Capilar, S.L.)
Up Catalonia, S.L.



El esquema adjunto muestra la evoluciéon de las empresas participadas
bajo el paraguas de IUCT Empren:
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Resumen financiero

La consolidacion del grupo InKemia del ejercicio 2016 incorpora distintas
sociedades, que difieren en el formato de consolidacién en funcion del
porcentaje de participacion y capacidad de toma de decisiones en la
compaiia:

Consolidacion por integracion (se fusionan balances y cuentas de
resultados)

* 1nKemia IUCT group, S.A.

e Institut Univ. de Ciéncia i Tecnologia, S.A. —IUCT-

e |UCT Empren, S.L.

* |UCT Espais, S.L.

* Myogem Health Company, S.L.

e InKemia IUCT group, S.A.S (Colombia)

* InKemia IUCT group Tecnologia, LTDA. (Brasil)

e |nKemia Green Chemicals, Inc (EEUU)

e 1nKemia Advanced BF, Ltd (UK) — Sin actividad a 31 de diciembre
2016

Consolidacidn por equivalencia (sdlo se incorpora la parte proporcional
de beneficios o pérdidas)

e Vytrus Biotech, S.L., (anteriormente Phyture Biotech, S.L.)
* Plasmia Biotech, S.L.

e Recerca Clinica S.L. — desde la integracion de julio —

* Leanbio S.L. — desde la integracién en julio —

No consolidan

* Mind the Byte, S.L.

* Pharmamel S.L.

* Arkyne Technologies S.L.
e Kwolco Consciumers S.L.

En el momento de analizar los resultados del ejercicio cabe distinguir
entre las dos divisiones del grupo:
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Division del Conocimiento (IUCT)

Los resultados de la division del conocimiento han evolucionado
favorablemente durante este ejercicio:

* Los ingresos de explotaciéon' han crecido un 5% hasta alcanzar los
7,2 millones, siendo fundamental en dicho incremento el
crecimiento del 12% en los ingresos procedentes de facturacion.

* Por su parte el EBITDA de la divisiéon también ha incrementado en
un 7%

* Finalmente el resultado neto del ejercicio ha incrementado en 15%
alcanzando mas de 1 millén de euros.

7,20 millones € 2 26 millones € 2 16 millones € 1,01 millén de €
+5% +12% + 7% +15%

Division del Emprendimiento (IUCT Empren)

Los resultados de esta division reflejan la fuerte apuesta del grupo por la
internacionalizacion y el desarrollo de las empresas participadas, cuyo
valor real no se ajusta al reflejo contable financiero a través de los
métodos de consolidacién aplicables.

El resultado neto negativo de esta division ha sido de poco mas de 0,7
millones de euros, deteriorandose un 45% respecto el ejercicio anterior.

Este resultado se da fundamentalmente por un deterioro de las
participaciones societarias en el exterior y su aportacion negativa a
resultados:

e Las filiales Brasil y Colombia aun no aportan resultados positivos a
la sociedad

* En la filial UK se ha realizado un gran esfuerzo de desarrollo
empresarial y analisis estratégico en 2016, que continuara de forma

! Los ingresos de explotacién son la suma de logajml, 3 y 5 de la cuenta de pérdidas y ganancias
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mas intensa en 2017 y 2018. No se prevén ingresos hasta la puesta

en marcha de |la nueva planta a finales 2018 o0 2019.

e La filial de USA realizd el lanzamiento de la actividad en 2016 pero

los ingresos no se generaran hasta 2017 e incrementandose en la

segunda mitad de 2017 con el lanzamiento del nuevo catalogo. Aun

asi para 2017 no estd previsto que alcance aun el punto de

equilibrio.

IUCT Empren es una gran apuesta de futuro del grupo InKemia. Serd la
base para la construccion de un grupo sdlido que quedara reflejado poco a
poco a través de la mejora de los resultados de estas sociedades, junto a
la apuesta estratégica de incorporar las empresas participadas en los
mercados alternativos de valores.

Ejemplo de ello es el valor asignado, de entre 50 y 60 millones de libras
esterlinas a la tecnologia transferida a la sociedad 1nKemia Advanced BF,
Ltd. (sin que tenga ello reflejo alguno en las cuentas consolidadas del
grupo). Sin embargo, el esfuerzo econémico necesario para llevar a cabo
las inversiones en la construcciéon de las plantas industriales, tendra una
aportacion a resultados negativa prevista durante varios ejercicios, hasta
la puesta en marcha de éstas.

0,018 millones € 0.015 millones £ -0,23 M € (20186) -0,74 M £ (20186)
-0,21 M € (2015) -0,51 M £ (2015)
2 64 millones £ 1,46 millones €
+30% +34%
Consolidado

Los ingresos de explotacion consolidados del ejercicio 2016 respecto a
2015 han tenido un pequefio incremento del 1% hasta practicamente
alcanzar casi los 7 millones de euros,
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En cambio existen otras partidas cuyo impacto ha sido mas sustancial, el

EBITDA ha bajado hasta 1 millén de euros y el resultado neto negativo en

0,1 millones de euros. Este resultado se ha dado fundamentalmente por el

impacto financiero negativo de la division del emprendimiento (IUCT

Empren) que hemos mencionado con anterioridad

También es destacable la aparicidon de un fondo de maniobra negativo de
2,8 millones de euros, debido en mayor medida al retraso en el proceso de
ampliacién de capital por valor de 2,3 millones de euros acordado en
septiembre de 2016, y cerrada en marzo 2017. Como conclusién, se debe
afirmar que este EBITDA negativo no ha tenido un impacto sobre la
liguidez de la compafiia por las medidas de tomadas desde el inicio del
ejercicio 2017 por la compaiiia, cuyo impacto total asciende a un importe
de 4,68 millones de euros e incluye la ampliacion de capital, nuevos
préstamos y renovaciones de pdlizas de crédito.

6,96 millones € 2,02 millones € 1,00 M € (2016) 0,10 M € (2018)
+1% - 1% 1,37 M € (2013) +0.27 M€ (2015)
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Resultados del ejercicio

1. Crecimiento de los ingresos de explotacion de IUCT y de las empresas
participadas del grupo.

, iy Ingresos explotacion
Los ingresos de explotacion [UCT J IUCT 2316:

(Divisién del Conocimiento) han 7.204.518 €
crecido en un 5% en 2016,
fundamentalmente por el impulso

. ., Millones €
de los ingresos por facturacion, con  _ ‘ F ‘
un aumento del 12%, el incremento §
del 5% procedente de los Trabajos 2 R
. . . x 5%

realizados por el propio activo y un E
ligero descenso del 3% de la partida g 6,88

. .7 (=]
de otros‘ ingresos de explotacion £ 2016 =2bis
(subvenciones)

0,00 2,00 4,00 6,00 8,00

Los ingresos de explotacion
Consolidados 2016: consolldados., sin embargo, se

6.964.838 € han mantenido estables con un
ligero incremento del 1%, con
unos resultados de las tres lineas

Ingresos explotacion

Ingresos explotacion

‘ Mi"°FES€ ‘ de ingresos muy estables entre

los dos ejercicios.

6,96

1% Este incremento moderado se
6,91 debe a que no existe un reflejo
en la consolidacion, al no figurar
2016 oo ninguna aportacion
000 200 400 600 800 correspondiente a las empresas

participadas del grupo con
participaciones en capital inferiores al 50%, y cuya evoluciéon ha sido muy
positiva (cierres provisionales). Segun la tabla adjunta se puede observar
qgue los ingresos de explotacion de estas empresas participadas que no
consolidan pasan de los 2,03 millones a 2,64 millones con un incremento
del 30%.

Por su parte la facturacion de estas mismas empresas pasa de los 1,07
millones de euros a los 1,46 millones de euros con un incremento del 34%.
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Empresas T Ingress!]'s Ingresmf S
Participadas Ventas 2015 | Ventas 2016 |Crecimiento| explotacion explotacion |Crecimiento
2015 2016

Vytrus Biotech, S.L. 291.245 369.293 27% 730.115 840.774 15%

Plasmia Biotach, S.L. 30.000 25187 -16% 284.242 128.364 -55%

Mind the Byte, S.L. 33.074 106.175 221% 263.231 395.667 50%

Leanbio, S.L. 147.411 244.219 66% 161.733 244.219 51%

Pharmamel, S.L. 1.262 130.170 10215% 1.262 253.770 20009%

Recerca Clinica, S.L. 586.520 574.552 -2% 586.520 574.552 -2%

Amym&t Technologes, No constituida 8.000 No constituida 133.637

S.L. (Bioo)

Kwolco Consciumers, . .

S.L. (ABOUI) No constituida - No constituida 71321

TOTAL 1.089.512 1.457.596 34% 2.027.103 2.642 304 30%

Para 2017 existen 3 factores que hacen prever un incremento significativo
de la partida de facturacidn consolidada:

* La puesta en marcha comercial del catdlogo de disolventes verdesy
los ingresos por consultoria de InKemia Green Chemicals en EEUU

* El lanzamiento comercial en el segundo semestre de 2017 del
primer producto de Myogem Health Company

* La entrada en consolidacién de Recerca Clinica desde el 30 de
marzo de 2017 fecha
participacion social.

en la que alcanzamos un 50% de

2. Evolucion positiva del EBITDA para IUCT y disminucion en el
consolidado del grupo.
EBITDA El EBITDA de IUC.'Ij, empresa
IUCT 2016 : de explotacion del
2.162.689 € conocimiento  del grupo
InKemia, ha sido positivo en
_ 2016 con un incremento del
‘MHIO”ES€ 7% respecto al ejercicio
anterior, pasando de 2
< 2,16 millones de euros a 2,2
= 7% Mmillones de euros.
i 2,01
Este impacto va en
2016 | 2015 consonancia con el
000 100 200 300 incremento de los ingresos y
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el incremento de los gastos en
una medida similar. EBITDA

Consolidado 2016 :
999.751 €

Por su parte, el EBITDA
consolidado del grupo no ha
tenido una evolucién positiva I ‘ Mi”O”ET€
debido al impacto de la divisién

del emprendimiento del grupo y
de las empresas internacionales
gue realizan consolidacion total
en esta division.

1,00
=27%

EBITDA

1,37

2016 | ©2015

Se espera poder obtener 0,00 0,50 1,00 150

mejores resultados en los

ejercicios posteriores con la puesta en marcha de la fase de
comercializacion de InKemia Green Chemicals y Myogem Health Company,
asi como por la consolidacion de los mercados de Brasil y Colombia. Sin
embargo, se espera una aportacion negativa superior de 1nKemia
Advanced BF cuya comercializacion efectiva no se producira
probablemente hasta 2018 o 2109 con la puesta en marcha de las
instalaciones productivas. Finalmente, se espera una contribucion
bastante neutral en el EBITDA por parte de Recerca Clinica en 2017.

3. Incremento en los resultados de IUCT y descenso en los resultados
consolidados

El resultado neto del ejercicio
IUCT 2016 : para IUCT, empresa del grupo
1.014.324 € .
generadora del conocimiento, ha
alcanzado un importe superior al

Resultado Neto

Millones € milldon de euros, ofreciendo una
° evolucién positiva respecto al
% 1,01 . ejercicio  anterior con un
% 0.88 19% incremento del 15%, todo ello en
K ’ consonancia con el incremento
2016 2015 de los otros parametros

0,00 0,50 1,60 1,50 estudiados.

En cuanto a los resultados consolidados la evolucién no ha sido positiva,
descendiendo el resultado neto en 321 mil euros, fruto como hemos
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indicado de la evolucion de las sociedades que forman parte de la division
de emprendimiento del grupo,
con una aportacidon negativa de Resultado Neto
742 mil euros y en menor medida
de InKemia IUCT Group, SA,
empresa cabecera del grupo, que S———
también ha realizado una

Consolidado 2016 :
- 102.558 €

j=]
aportacion negativa a resultados 20,10
. =]
de 102 mil euros. s
Z 0,27
&
La evoluciéon para 2017 de los 2016 | - 2015
resultados dependera en gran 020 0.00 0.20 0.40

medida de la evolucion de la

divisiéon del emprendimiento y su aportacién a los resultados de la
empresa. No esta prevista la venta de ninguna de las sociedades que
componen esta division, por lo que la puesta en valor de dichas
sociedades seguira estando ligada a los criterios de consolidacién total y
no de valor de mercado.

Balance Consolidado

Total Activo El activo consolidado de Ia
31/12/2016: sociedad se ha incrementado
31.347.096 € . , i
este ejercicio en 1’41 millones de
euros debido basicamente a un

Millones de €

32 incremento  del activo no
% S — corriente de 2,7 millones de
. i - euros, repartidos de la siguiente
2 20,04 31.35p manera: 1,7 millones de
2 - inmovilizado intangible fruto
j: - fundamentalmente de la
16 : . inversion en |1+D y de la inversién

Cierre 2015 Cierre 2016

en propiedad intelectual, un
ligero incremento también en inversiones en empresas del grupo (aun
teniendo en cuenta la aportacidn negativa de las sociedades que realizan
consolidacion total), asi como el aumento también significativo de activos
por impuesto diferido.
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Por otra parte el activo corriente se ha reducido en 1, 3 millones de euros,
fundamentalmente por el descenso en efectivo y otros activos liquidos.
Este descenso va en consonancia con la evolucién del Fondo de Maniobra
y el no haber podido cerrar la ampliacion de capital anunciada en
setiembre de 2016 antes de finalizar el ejercicio como era la intencién de
la compaiiia.

El dato mas relevante del balance es la evolucién del Fondo de Maniobra
consolidado que ha cerrado con una posiciéon negativa o deficitaria de 2,8
millones de euros. Sin embargo, la financiacidon captada desde el cierre del
ejercicio asciende a un importe de 4,68 millones de euros:

e Ampliacion de capital iniciada en 2016 por importe de 2,23
millones de euros cerrada satisfactoriamente y con
sobredemanda en marzo de 2017.

e Existe una posicion de podlizas de crédito de 1,55 millones de
euros que se viene renovando anualmente, incluso con
ligeros incrementos. A fecha del presente informe, en 2017
ya se han renovado pdlizas por el importe de 700 mil euros.

* Desde el inicio del ejercicio 2017 se han firmado nuevas
operaciones de préstamo por importe de 1,75 mil euros

Todas estas operaciones realizadas durante estos primeros meses de
2017, consolidan la posicion de liquidez del grupo a corto y medio plazo.

El Patrimonio Neto Consolidado

Total Patrimonio Neto

se incrementa en 71 mil euros 31/12/2016:
alcanzando la cifra de 18’42 18.424.334€
millones de euros. Se trata de un
incremento poco significativo, Millones de €
aunque si deben considerarse % -
ciertas variaciones en las E - - - -
partidas que lo componen. 1€

14

. . _ 2 18,35 18,42

Existe una reduccién de 577 mil n
euros en la partida :

Cierre 2015 Cierre 2016

correspondiente a las acciones
en autocartera, ya que a finales
del ejercicio la sociedad decidid reducir esta autocartera para dotar de
mayor liquidez a la compaiiia.
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Por su parte la partida de subvenciones se reduce en 280 mil euros debido
a que las nuevas subvenciones obtenidas no compensan las salidas por
imputacion a resultados.
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Informe de auditoria de
las cuentas anuales consolidadas a
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE PN Bpalr
DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS e il

A los accionistas de TNKEMIA IUCT GROUP, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de TNKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 20186, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto conseclidado, el estado de fiujos de efectivo
consolidado y la memoria consclidada comrespondientas al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilicdad de los adminisiradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales consoclidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera consclidada y
de los resultados consolidados de 1NKEMIA IUCT GROUP, SA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, de
conformidad con el marco normative de infermacion financiera aplicable al Grupe en Espana, que se identifica en la
nota 2 de la memoria consclidada adjunta, y del confrol interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales consolidadas fibres de incorreccian material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion scbre las cuentas anuales consolidadas adjuntas basada en
nuesira auditoria. Hemos llevade a cabo nuestra auditorla de cenformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi
como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las
cuentas anuales consolidadas estan libres de incomrrecciones materiales,

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de audiloria sobre los importes y la
informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas,
debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de los administradores de la sociedad dominante de las cuentas anuales
consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo. Una
auditoria también incluye la evaluacidn de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la direccién. asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas
anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de audiloria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Fundamento de /a opinion con salvedades

Una de las sociedades dependientes tiene centrada su actividad en el desarrollo de Proyectos de Investigacion,
Desarrollo @ Innovacion, por lo que considera que la totalidad de las ayudas y subvenciones recibidas de I+D lo son
en concepto de explotacion y no para financiar elementos productivos, considerando que la interpretacion es
coherente con la realidad productiva del Grupo. al tratarse de una actividad muy especifica de investigacion v
transmisién de conocimiento. De acuerdo con la normativa contable, las subvenciones recibidas para adquirir o
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producir activos del inmovilizado intangible se deberian reconocer como ingresos parcialmente en los proximos
ejercicios en proporcion a la amortizacidn efectuada para dichos activos. Por ello el resultado del ejercicio
consolidado esta sobrevalorado en 0,3 millenes de euros, las subvencicnes de capital estan infravaloradas en 2,87
millones de euros, las reservas consolidadas estan sobrevaloradas en 2,51 millones de euros, neto del efecto
fiscal, y los aclivos por impuestos diferidas estéan infravalorados en 0,05 millones de euros (al cierre del ejercicio
2015; el resultado consolidado del ejercicio 2015 estaba sobrevalorado en 0,36 millones de euros, las
subvenciones de capital estaban infravaloradas en 2,60 millones de euros, las reservas consclidadas estaban
sobrevaloradas en 2,16 millones de euros, neto del efecto fiscal, y los aclivos por impuestos diferidos estaban
infravalorados en 0,09 millones de euros). Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015 contenia una salvedad al respecto.

La misma sociedad dependiente actua como empresa lider coordinadora, representante ante entes piblicos que
conceden subvenciones y como responsable de la distribucion de los fondos al resto de miembros del consoreio y
de su justificacion, teniendo capacidad para proponer la suspension total o parcial del proyecto o la eliminacin y
cambio de beneficiarios acompafantes. En funcion de esto, solamente en los proyectos consorciados que lidera, el
Grupo contabiliza el 100% de la subvencién como un ingreéso, y como gasto la contribucién de las restantes
empresas. Debido a que los restantes participes también son beneficiarios de las ayudas, los ingresos y gastos
deberian reconccerse exclusivamente en proporeidn a la participacion del Grupo como beneficiario. Por lo que,
tanto los otros ingresos de explotacién como los aprovisionamientos del ejercicio estan sobrevalorados en 1,22
millones de euros (1,39 millones euros en el ejercicio anterior), sin gue esto tenga ningln efecto ni sobre el
resultade del ejercicio consolidado, ni sobre el Patrimanio Neto consclidado del Grupo, Nuestra opinién de auditoria
sobre las cuenlas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio lerminado al 31 de diciembre de 2015
contenia una salvedad al respecto.

Opinién con salvedades

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los hechos descritos en los parrafos de "Fundamento de la opinion con
salvedades”, las cuentas anuales consolidadas adjunlas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio consolidade y de la situacién financiera consolidada de 1NKEMIA IUCT GROUP, SA. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES a 31 de diciembre de 20186, asi como de sus resultados consclidados y flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativa de infarmacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios conlables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores de
la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion de 1NKEMIA IUCT GROUP, 5.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, |a evelucion de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn
consolidado concuerda con la de las cuenlas anuales consolidadas del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de geslion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la oblenida a partir de los registros contables de
TNKEMIA IUCT GROUPR, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES.
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL CIERRE DE 2016
ACTIVO Notas de la 2016 2015
Me moria
A) ACTIVO NO CORRIENTE 28.015.526,70 25.329.941,9
I. Inmovilizado intangible 14.236.986,46 12.500.434,89
2. Desarrollo 13 13.319.443,94 11.668.428,19
3. Propiedad intelectual 13 798.602,00 698.033,6!
5. Otro inmovilizado intangible 5-6-13 118.940,52 133.973,0f
1. Inmovilizaciones materiales 1.715.140,88 1.737.024,0
1. Terrenos y construcciones. 12 1.031.945,41 1.031.9454
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado miater 12 543.840,42 569.571,21
3. Inmovilizado en curso y anticipos 12 139.355,05 135.507,4
IV . Inversiones en empresas del grupo y asociadadaago plazo 3.335.821,24 3.198.601,1p
1. Participaciones puestas en equivalencia 11 883.002,96 765.393,77
2. Créditos a sociedades puestas en equivalencia -23.8 2.452.818,28 2.433.207,35
V . Inversiones financieras a largo plazo 15.2 983.898,74 1.124.610,15
VI. Activos por impuesto diferido 17.1 7.743.679,39 6.769.271,8(
B) ACTIVO CORRIENTE 3.331.569,43 4.609.634,54
11l. Deudores comeciales y otras cuentas a cobrar 2.890.319,63 2.939.891,14
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 724.234,81 625.983,24
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicamta plazo 15.2 724.234,81 625.983,29
2. Sociedades puestas en equivalencia 15.2-22b 98.739,29 49.469,73
3. Activos por impuesto corriente 17.1 24.313,47 0,00
4. Otros deudores 15.2 2.043.032,06 2.264.438,14
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadasarto plazo 15.2 400,00 400,00
V. Inversiones financieras a corto plazo 15.2 32.620,25 19.843,67
VI. Periodificaciones a corto plazo 21.852,70 17.524,05
VII. Efectivo y otros activos liquidos e quivalentes 15.2 386.376,86 1.631.975,71
TOTAL ACTIVO (A+B) 31.347.096,13 29.939.576,57

Las notas de la memoria consolidada adjuntas forpemte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL CIERRE DE 2016
PATRIMONIO NETO Y PASIVO N,\;’La;g:a'a 2016 2015
A) PATRIMONIO NETO 18.424.334,0p 18.352.991,05
A-1) Fondos propios 17.828.371,0L 17.416.846,87
|. Capital 2.592.150,3p 2.592.150,B0
1. Capital escriturado 154 2.592.150,30 2.592.150,30
Il. Prima de emision 154 12.239.322,38 12.239.322,38
Ill. Reservas 3.214.345,99 3.015.447,42
2. Ofras reservas 154 3.214.345,99 3.015.447,42
IV. (Acciones vy participaciones de la sociedad domémte) 154 -118.574,77 -695.701,96
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la socie dadominante 25d -98.872,8 265.628,12
VIl. (Dividendo a cuenta)
VIII. Otros instrumentos de patrimonio neto
A-2) Ajustes por cambios de valor -78.105,11 -24.692,39
II. Diferencia de conversion 155 -78.105,18 -24.692,39
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20 668.823,9% 951.907,68
A-4) Socios extemos 4-7 5.244,27 8.928,90
B) PASIVO NO CORRIENTE 6.762.859,0p 6.598.573,p4
1. Deudas a largo plazo 6.314.722,46 6.047.061,57
2. Deudas con entidades de crédito 15.2 3.949.708,51 3.415.270)24
4, Otros pasivos financieros 15.2 2.365.013,9p 2.631.79183
I1l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a¢gr plazo 172.933,72 153.881,70
2. Otras deudas 15.2 172.933,72 153.881[70
IV. Pasivos por impuesto diferido 17.1 275.202,87 397.630,27
C) PASIVO CORRIENTE 6.159.903,02 4.988.011,98
I1l. Deudas a corto plazo 5.415.926,5p 4.013.319,93
2. Deudas con entidades de crédito 15.2 2.846.481,81 2.258.791)78
4. Otros pasivos financieros 15.2 2.569.444,49 1.754.528,15
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 671.294,4 564.451,15
1. Proveedores 15.2 125.518,211 83.085/12
2. Proveedores, sociedades puestas en equivalencia .2-25b 5.72391 36.531,31
3. Pasivos por impuesto corriente 17.1 0,01 39.976,30
4. Otros acreedores 15.2 540.052,36 404.859,02
VI. Periodificaciones a corto plazo 72.682,04 76.906,94
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a cortogao 15.2 0,00 333.333,3p
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 31.347.096,1B 29.939.576,p7

Las notas de la memoria consolidada adjuntas forpemte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas



 ®

inKemia

IUCT group
INKEMIA IUCT GROUP, SA. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESRMIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notas de la 2016 2015
(DEBE)/HABER Memoria
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 2.018.823,49 2.038.196,f3
b) Prestaciones de servicios 25 2.018.823,49 2.038.196|73
3. Trabajos realizados por la grupo para su activo 13 2.885.080,88 2.742.556,50
4. Aprovisionamientos -2.066.401,38 -2.334.560,46
a) Consumo de mercaderias 18 a -298.148,14 -293.389)24
b) Consumo de materias primas y otras materias miss -68,00 0,00
c) Trabajos realizados por otras empresas -1.768.185,24 -2.041.171p2
5. Otros ingresos de explotacion 2.060.933,14 2.129.317,p2
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 8.881,4 7.393,92
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al refsutlal ejercici 2C 2.052.051,7 2.121.923,3
6. Gastos de personal -2.549.715,06 -2.181.749,60
a) Sueldos, salarios y asimilados -2.024.851,5p -1.726.245,82
b) Cargas sociales 18b -524.863,55 -455.483]79
c) Provisiones 0,00 -20,00
7. Otros gastos de explotacion -1.348.002,3y -1.086.965,90
a) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiongsoperaciones comerciale 15.2 -15.320,07 -15.1j2,68
b) Otros gastos de gestion corriente -1.332.673,3D -1.071.793p2
8. Amortizacién del inmovilizado 12-13 -1.680.767,3 -1.600.188,68
14. Otros resultados 18 ¢c -968,14 59.704,27
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+16-11+12+13+14) -681.016,716 -233.689(93
15. Ingresos financieros 35.396,2 32.856,47
a) De participaciones en instrumentos de patrin 8.990,9¢ 6.217,9I
b) De valores negociables y otros instrumentos ieaos 22 a 26.405,25 26.638,57
16. Gastos financieros 22 a -358.279,6 -229.802,06
17. Variacion de valor razonable en instrumentos fiancieros -49.766,9 -33.107,11
a) Cartera de negociacién y otros -49.766,9 -33.107,71
18. Diferencias de cambio 16 9.891,58 -4.977,80
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de inatmentos financieros 0,00 -27.029,2p
a) Deterioroy pérdide 0,0 -27.100,01
b) Resultados por enajenaciones y otras 0,00 70,7%
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16+17+18+19+20) -362.758,8 -262.060,35
_Ezgiisrlzzi;?es en beneficios (pérdidas) de sociediss puestas en 11 -48.572,84 -19.384,49
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+21+21+2223) -1.092.348 47 -515.134,87
24. Impuestos sobre beneficios 17.1 989.790,91 783.924,01
ég?\l?ﬁ\ISUUA_gﬁsD?AzliligJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIO NES 102.5575 268.789.14
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4+25) 25d -102.557,5 268.789,14
Resultado atribuido a la sociedad dominante -98.872,8 265.628,12
Resultado atribuido a socios extemos -3.684,68 3.160,42

Las notas de la memoria consolidada adjuntas forpemte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas



INKEMIA [UCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DEGQIEMBRE DE

2016

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidadiespondiente al

31 de diciembre de 2016
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ejercicio terminado el

Notas de la
memoria 2016 2015
A) Resultado consolidado del ejercicio 25d -102.557,5 268.789,14
Ingresos y gastos imputados directamente al patrinmbo neto

1. Por coberturas de flujos de efectivo 15 0,00 -0,01

. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20 419.722,7 795.775,36

VI.  Diferencias de conversién 155 -53.412,7 -14.905,49

VI.  Efecto impositivo 17.1-20 -104.930,6 -198.943,89
B - - - - - "

) Total ingresos y gastos imputados directamente eh @atrimonio neto consolidado 261.379.3 581.925.47

(HIHIHIVHV+VIHVI
Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananciasnsolidada

X. Subwvenciones, donaciones y legados recibidos 20 -830.640,04 -708.180,27

Xlll.  Efecto impositivo 17.1-20 205.965,8 176.536,36
Q) ' - . )

Total transferencias ala cuenta de pérdidas y ganaias consolidada (VIIlHIX+X+XI+XHXII) -624.674,2 -531.643,91
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A+B+C) -465.852,4 319.071,19
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedddminante -462.167,7 315.910,17
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociogternos -3.684,64 3.160,42

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto dateo correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2016

Reservas y (Acciones o Resultado del Subvenciones
. . - resultados |participaciones deejercicio atribuido Ajustes por . Socios
Capital Prima de emisiop ) ) ) ) cambios de| donaciones y
ejercicios la sociedad ala sociedad valor externos
anteriores dominante) dominante legados recibidgs TOTAL
A. _SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2013 2.592.150,30  12.23822,3§ 2.386.414,12 -654.859/81 628.45%,30 -9.786,70 6.7889 0,0 18.068.416,111
I Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2013y anteriores - - - -
Il._Ajustes por erores ejercicio 2013 y anteriores A - - | -
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2014 2.592.150,3 12.239.322,88 2.386.414,72 -654.849,81 45383 -9.786,7D 886.719,p2 0j00 18.068.416,11
I._Totalingresos y gastos consolidados reconocidps 265.628,7] -14.905,69 65.187}76 3.169,42 319.071,21
Il._Operaciones con socios o propietarios 577,40 40.842,1! 5.768,48 -34.496)27
4. Operaciones con acciones o participaciones|
de la sociedad dominante (netas) -6.146,05 2084 -47.008,2D
socios externos 6.743,4% E b 5.768,48 1251193
lll._Otras variaciones delpatrimonio neto 628485 -628.455,30 0,
C. SALDO, FINAL DE. EJERCICIO 2014 2.592.150,3f 12.29.322,3 3.015.447.42 -695.701/96 265.628,72  -24.692,39 951.907.6 892890 18.352.991/06
I Ajustes por cambios de criterio del
| ejercicio 2014 - - - -
Il Ajustes por errores del ejercicio 2014 - - - -
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2015 2.592.150,3 12.239.322,88 3.015.441.,42 -695.7(1,96 628577 -24.692,39 951.907 68 8.928,90 18.352.991,06
|. Totalingresos y gastos consolidados reconocidps - - ~| ~| -98.872,8 -53.412,13 -309.882{19 -3.6841,68 SRR A
Il._Operaciones con socios o propietarios -661780 577.127,19 510.397,04
1. Aumentos (reducciones) de capital -11.2510‘00 -11.250,0
4. Operaciones con acciones o participaciones|
de la sociedad dominante (netas) -12.742,16 a7 564.345,03
5. Incremento (reduccién) de patrimonio neto
de una combinacién de negocios -3269 - -42.697,99
Ill._Otras variaciones del patrimonio neto B -1 -265.628,12 26.79846 26.798,46
E__SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 2.592.150,3q  12.23822,34 3.214.34549 -118.574[77 -08.872,88  -78.105,13 68.8239 524422 18.424.334/06

Las notas de la memoria consolidada adjuntas
consolidadas

forpente

integrante de estas cuentas anuales
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENT
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Notas de la
Memoria 2.016 2.015
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA CION
1. Resultado consolidado del ejercicio antes de imgstos 25¢c -1.092.348,4Y -515.134,87
2. Ajustes del resultado 1.261.459,01 -170.375,13
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 12-13 1.680.767,33 .60D.188,68
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 15.2 0p,0 27.100,0
c) Variacion de provisiones (+/-) 15.2 0[00 35.485,16
d) Imputacién de subvenciones (-) 20 -830.64P,04 -2.0924
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrusentoj 25.619,1 0,00
financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-) 15.2 -35.396,283 -32.856,#7
h)  Gastos financieros (+) 15.2 358.279,68 229.802,06
)] Diferencias de cambio (+/-) 16 -9.891,58 4.977,80
)} Variacion de valor razonable en instrumentos fifenos 15.2 24.147,83 -1.257,61
II)' I ‘Panicipacién en beneficios (pérdidas) deistades puestgs 11 48.572,86 19.384,59
en equivalencia neto de dividendos (+/-)
3. Cambios en el capital corriente 1.264.630,8f 2.139.676,63
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 1.136.051,1p 1.607.257,09
c) Otros activos corrientes(+/-) -22.201,04 568.800,68
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 155.005,7p -16.884,03
e)  Otros pasivos corrientes (+/-) -4.224,9]1 -32.009,05
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 0,00 12.511,9%
4. Otros flujos de efectivo de las actividades degotacion -408.642,91 -222.262,94
a) Pagos deintereses (-) -358.279,68 -229.802,06
c) Cobros de intereses (+) 13.926,5. 13.545,29
d) Cobros (pagos) porimpuesto sobre beneficios (+/-) 17.1 -64.289,7\7 -6.005,77
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotén (1+2+3+4) 1.025.098,49 1.231.903,49
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERS| ON
6.  Pagos por inversiones (-) -4.037.241,56 -4.493.932,06
d) Inmovilizado intangible 13 -3.284.269,22 -3.088.097{00
e)  Inmovilizado material 12 -111.720,58 -237.305,p8
g) Otros activos financieros 15.2 -641.251,76 -1.168.529{08
7. Cobros por desinversiones (+) 284.457,9 1.061.374,23
g) Otros activos financieros 284.457,9¢ 1.061.374,p3
8. Flujos de efectivo de las actividades de ims26n (6+7) -3.752.783,60 -3.432.557,83

Las notas de la memoria consolidada adjuntas forpemte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIERT
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Notas de la
Memoria 2.016 2.015
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimoni 953.986,1 701.335,49
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) 154 - 1500 0,00
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio de laiesaead 154 584.514,20 -78.328,[L3
dominante (-)
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio de liesad 15.4 -35.250,7p 31.319,p3
dominante (+)
g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 419.722,71 748.343,69
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivaéinciero 581.512,8 2.137.811,10
a) Emision 2.474.995,2p 2.869.464,63
2. Deudas con entidades de crédito (+) 15.2 2208( 2.150.000,00
4. Otras deudas (+) 15.2 199.995,22 719.464.63
b) Devolucién y amortizacion de -1.893.482,3p -731.653,53
2. Deudas con entidades de crédito (-) 15.2 -PaBmq -731.653,43
4. Otras deudas () 13 -407.277,3B 0,0
12. Fujos de efectivo de las actividades de fingimcion (9+10+11) 1.535.498,99 2.839.146/59
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DELOS TIPOS DE CAMBIO 155 -53.412,73 -14.905,99
ggil\fig?/DISMlNUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALE NTES 1.245.598 85 623.586,$6
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 15.2 1.631.975,11 1.008.389|15
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 15.2 386.376,86 1.631.975)71

Las notas de la memoria consolidada adjuntas forpemte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas
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1. Sociedades del grupo

a) Sociedad dominante

1nKemia IUCT Group, S.A. (en adelante, Sociedad ibante) es la matriz del Grupo INKEMIA IUCT
GROUP. Se constituyé como sociedad limitada ponpi@ indefinido el 4 de octubre de 2010 con el
nombre de IUCT Corporation, S.L, escriturdndosetransformacion a sociedad anonima el 28 de
diciembre de 2011, que quedo inscrita en el Reghdgrcantil el 19 de abril de 2012. Tiene su dolici
social y principales instalaciones en ¢/ AlvarezCdetro 63 de Mollet del Vallés (C.P. 08100), pnoia

de Barcelona.

Se aprobd el cambio de la denominacion social dgotaedad, pasando a denominarse 1nKemia IUCT
Group, S.A., en la Junta General Ordinaria de Atstas de 27 de junio del 2012, quedando el cambio
inscrito en el Registro Mercantil el 2 de noviemted 2012.

Su objeto social “consiste en el desarrollo e waie@®n tecnoldgica; la transferencia, mediante @nse
econdmicos con las empresas y/u organismos dentasdde nuevas tecnologias, de la tecnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologipodible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza amsitaria, cientifica y técnica; formacién regladao
reglada, actividades complementarias relacionadms la ciencia y la ensefianza. La adquisicion,
tenencia, disfrute y administracién de valores hiemiivs o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacion, en cualquiera forma admitida en deoe en otras sociedades, con el fin de gestionar y
dirigir dicha participacién y, en su caso, gestiondirigir las actividades de las compafiias pigdidas.

Quedan excluidas del objeto social todas aquetligidgades para cuyo ejercicio la Ley exija reqosi
especiales que no queden cumplidos por esta sdci&idas disposiciones legales exigiesen para el
ejercicio de algunas de las actividades comprerdila el objeto social algun titulo profesional,
autorizacion administrativa o inscripcion en ReagsstPublicos, dichas actividades deberan realizzose
medio de persona que ostente dicha titulacion si@fal y, en su caso, no podran iniciarse antesude

se hayan cumplido los requisitos administrativagidrs.

Las actividades integrantes del objeto social podet desarrolladas por la Sociedad de forma direct
indirecta, mediante la titularidad de acciones digipaciones en Sociedades con objeto idéntico o
analogo”.

Su ejercicio social coincide con el afio natural.

1nKemia IUCT Group, S.A., como sociedad dominaftanula cuentas anuales consolidadas que hace
publicas a través del Mercado Alternativo Bursalegmento Empresas en Expansion. Sus Ultimas
cuentas anuales consolidadas depositadas y Ultogagas anuales individuales formuladas depositadas
son las correspondientes al ejercicio cerrado et&Miciembre de 2015, depositadas en el Registro
Mercantil de Barcelona.

1nKemia IUCT Group, S.A. tiene como actividad pifiat la tenencia de participaciones en empresas
que llevan varios afios creando y explotando el @amiento. INKEMIA IUCT GROUP se define como
un grupo empresarial de alta tecnologia cuya aetiise centra en la generacién y explotacién del
conocimiento, basado en la investigacion e inn@rapiara la obtencién de nuevos productos, procesos,
servicios y tecnologias para las industrias quinfe@anacéutica y biotecnologia.

La moneda funcional utilizada es el euro.

INKEMIA IUCT GROUP tiene como principal definiciade negocio: la generacion y explotacion del
conocimiento en las areas Quimico, FarmacéutiaateBnologico, Cosmético, Alimentario y afines. Sus
tres principales fuentes de ingreso las realiza@®siguientes actividades:

a) Ingresos por subvenciones de los distintos orgarsseuropeos, estatales y autonémicos, de la
actividad de Investigacion y Desarrollo realizadn l@s areas de conocimiento enunciadas.
Como resultado de los proyectos que realiza semmbtionocimiento (“know how”) y patentes.
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b) Ingresos por facturacion a empresas de la expfotague se hace del “know how” y las
patentes, a través ddiferentes formas de explotacion en que se acalierimlzando el
conocimiento cientifico y técnico conseguido :

i La transferencia tecnologica a la industria.
ii. En proyectos de 1+D+i y ayudas publicas para ehideBo de éstos.
iii. Desarrollo de proyectos bajo contrato.
iv. Servicios tecnologicos a través del uso de lospaguientos adquiridos.
v.  Consultorias técnicas.

Vi. Cursos de formacion a empresas, masters, postgi@derencias i forums.
Vii. Creacién y explotacién de plataformas tecnoldgicas.
viil. Creacidn de empresas para la explotacién de laltegia o participacién en empresas a

través de la creacién de sinergias
iX. CoDesarrollo de proyectos.

c) Ingresos de formacion por masters y postgradotudiantes.
Un resumen gréafico de la definicion de negocio (@szion multicanal del Conocimiento) es como

sigue:

Transferencia Tecnologica

Tochnalogy Transfer
sthaizeertd g b Subvendiones competitivas
Desarrclio bajo Contrato alal+0
Contract Research Cofmpetifne f+D

t Grants

Chemistry

Participadas, Fonda
de Capatal Conocmiento
Spin-offs. Knowledge
Capital Fund

servicios Teonoldgicos
Uso de equipos
Technalogy Services
e of Equipments

Biotech

Pharma [ Conocimiento
Know-How

Cosmetic
Nutraceutical

® 3 |

Codesarrolla de Proyectos Consultoria Técnica

Codevalopmant Projects Farmacian fn-compansy, Techmical Consufting

Masters y Fostgrades
in-campany traming.,
Masters and Degrie coLrses

b) Sociedades dependientes

1nKemia IUCT Group, S.A. es la sociedad dominaritand, directa o indirecta, de un grupo de
sociedades segun los términos previstos en elulrt4?2 del Cédigo de Comercio aprobado en Ley
16/2007, denominado “INKEMIA IUCT GROUP”, formadorpas siguientes sociedades dependientes,
todas ellas con cierre del ejercicio en la misnchde31 de diciembre:

Denominacion Domicilio social

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. | ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Valles
IUCT Empreén, S.L.U. c/ Alvarez de Castro 63, Motet Vallés

IUCT Espais, S.L.U. c/ Alvarez de Castro 63, Motlet Vallés
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) Awstelino Kubitschek 1726, Sao Paulo
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) Carrera 7,1M651, of. 32, Bogota D.C.
MyoGem Health Company, S.L. ¢/ Alvarez de Castro\s@llet del Vallés
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) 2525 Robinh&dHouston, TX 77005
InKemia Advanced BF (UK) 17 Hill Street, Mayfairphdon (UK) - W1J 5LJ
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La Sociedad participa directamente en el capitdhglsiguientes sociedades empresas del grupo:

 |UCT Espais, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de Z@0un capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por Institut Universitari de Ciéncl&enologia, S.A.U. Posteriormente, en noviembre de
2011, todas las participaciones fueron traspasadedkKemia IUCT Group, S.A. que las adquirié en
compraventa a valor nominal. Aln sin actividad pdEmento, se constituyé como divisién de gestion de
infraestructuras y patrimonio de 1INKEMIA IUCT GROUPara iniciar la construccion de nuevas
instalaciones. En enero de 2013 fue registradounmeato de su capital en 10.000 euros, hasta quedar
fijado el capital social de esta sociedad en 13€@0s. La participacion de INKEMIA IUCT GROUP
en IUCT Espais, S.L.U. es de un 100%.

Su objeto social consiste en “el estudio, promogiéadministraciéon de toda clase de fincas rdstjcas
urbanas, incluso hoteles, residencias, parquegifaien, parques tecnol6gicos y urbanizaciones, por
cuenta propia o de terceros. Asimismo, la societiade por objeto la urbanizacion, promocion
parcelacién y compraventa de parcelas, solaresrgntes en general, asi como la promocion y venta o
alquiler de edificaciones, ya sea en nombre prapigpor cuenta de terceros, pudiendo efectuar
directamente las obras o contratandolas con otnastreictoras o industriales. La prestacion de sewi

de asesoramiento en negocios relacionados comarcm inmobiliario, incluyendo, entre otros, estisd

de mercado, imagen comercial, disefios comercial@sios, letreros, estructuras y planificacion
econdmica y financiera. Quedan excluidas del olgetial todas aquellas actividades para cuyo ejerci
la Ley exija requisitos especiales que no quedemptidos por esta sociedad. Si las disposicionesidasg
exigiesen para el ejercicio de algunas de lasidaties comprendidas en el objeto social algunotitul
profesional, autorizacién administrativa o inscidpcen Registros Publicos, dichas actividades daber
realizarse por medio de persona que ostente dicitecton profesional y, en su caso, no podrananse
antes de que se hayan cumplido los requisitos astmaitivos exigidos. Las actividades integrantels de
objeto social podran ser desarrolladas por la 8adiele forma directa o indirecta, mediante laaridad

de acciones o participaciones en Sociedades cetoadbdgntico o analogo”.

e |UCT Emprén, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de 28%0un capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por 1nKemia IUCT Group, S.A. Constitiaydivision de emprendimiento de INKEMIA
IUCT GROUP y es la compafiia responsable de la aoafieacion y de la internacionalizacion de la
actividad del grupo. Es la sociedad del grupo qugoba, a modo de Fondo de Capital Conocimiento,
inversiones en spin-off y empresas participadasptopeccién futura, y donde el Grupo ha incorporado
también las nuevas sociedades del grupo constitieda2014. Ha tenido sucesivas ampliaciones de
capital: 375.000 euros y 1.200.000 euros, inscetasl Registro Mercantil en enero y noviembre de
2013, respectivamente, estando fijado el capitaliabode esta sociedad en 1.578.000 euros. La
participacion de INKEMIA IUCT GROUP en IUCT EmpréhL.U. es de un 100%.

En el ejercicio 2015, con el objetivo de potendmrentrada de 1NKEMIA IUCT GROUP en el
accionariado de nuevas empresas del area de Gefecla vida, consiguiendo que el nimero de empresa
participadas del grupo alcance un ritmo medio @eipriento suficiente, esta filial ha puesto en marc
un ciclo continuo de presentaciones con el nomi2épsulas de emprendimiento y financiacion
tecnoldgica”. Asi, IUCT Empréen, S.L.U. cumple conoude sus objetos fundacionales que es la
dinamizacién del emprendimiento, al actuar de ifacibr de la proyecciéon de jovenes compafiias
tecnolégicas, para que se pongan en contacto demgales inversores, y se puedan convertir en una
oportunidad de inversion tanto para los accionigtassponsables de 1INKEMIA IUCT GROUP como
para otros inversores externos.

Su objeto social consiste en “el desarrollo e wawe@n tecnoldgica; la transferencia, mediante @nse
econdmicos con las empresas y/u organismos dentmsdde nuevas tecnologias, de la tecnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologipodible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza emsitaria, cientifica y técnica; formacién regladao
reglada, actividades complementarias relacionadms la ciencia y la ensefianza. La adquisicion,
tenencia, disfrute y administracién de valores fieriivs o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacion, en cualquiera forma admitida en deoe en otras sociedades, con el fin de gestionar y
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dirigir dicha participacion y, en su caso, gestiopdirigir las actividades de las compafiias pgaidas.
Quedan excluidas del objeto social todas aquetiigidades para cuyo ejercicio la Ley exija reqosi
especiales que no queden cumplidos por esta sdci&idas disposiciones legales exigiesen para el
ejercicio de algunas de las actividades comprendila el objeto social algun titulo profesional,
autorizacién administrativa o inscripcidn en RagstPublicos, dichas actividades deberan realizaose
medio de persona que ostente dicha titulacion piarfal y, en su caso, no podran iniciarse antegude

se hayan cumplido los requisitos administrativoigid®s. Las actividades integrantes del objetoadoci
podran ser desarrolladas por la Sociedad de foiraatal o indirecta, mediante la titularidad de anes

0 participaciones en Sociedades con objeto idéntaadlogo”.

« |nstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.

Las acciones de esta sociedad se recibieron emaajgor no dineraria en la constitucion de 1nKemia
IUCT Group, S.A(inicialmente IUCT Corporation, S.L) en 2010, parvalor de 7.383.168 euros, en el
canje de acciones de los accionistas de Instituvddsitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U por las
participaciones de la Sociedad en su constitudidnla compafiia del grupo que engloba su principal
definicidn de negocio, que es la generacién y asaplon del conocimiento en las areas: Quimico,
Farmacéutico, Biofarmacéutico, Biotecnoldgico, H.ifScience” y Afines. Ha tenido sucesivas
ampliaciones de capital, realizadas con prima de&siém totalizando por ambos conceptos: 100.000
euros, 500.000 euros, 800.000 euros y 1.000.008s6dnscritas en el Registro Mercantil en enero de
2012, enero y noviembre de 2013, y diciembre del2fHspectivamente, estando fijado el capital $ocia
de esta sociedad en 2.144.895,60 euros. La paioip de INKEMIA IUCT GROUP en Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. esuie100%.

Su objeto social consiste en “la ensefianza untaeiesi cientifica y técnica; la investigacion ciéing,
servicios cientificos y técnicos; formacion reglagano reglada, actividades sociales y culturales
relacionadas con la ciencia y la ensefianza. Lasidertes enumeradas podran ser realizadas por la
Sociedad ya directamente, ya indirectamente, inctusdiante su participacién en otras sociedades de
objeto idéntico o analogo”.

Asimismo, la Sociedad participa indirectamenteaaés de IUCT Emprén, S.L.U., en el capital de las
siguientes sociedades empresas del grupo:

* InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil)

Empresa del grupo constituida en julio de 2014 &m Baulo con 500.000 reales brasilefios. Brasihes u
de los mercados emergentes que se estan industnédi a marchas forzadas y tienen grandes
necesidades de servicios tecnoldgicos de los qeeeoflNKEMIA IUCT GROUP, en sectores clave,
como son el Cosmético, el Farmacéutico, el Quingie Biotecnoldgico.El objetivo es aprovechar el
dinamismo de Brasil como potencia regional y siesiglad de expertos aportando un crecimiento basado
en la tecnologia y el conocimiento, algo que eititd, facometera con personal del pais suramerigano
acuerdos para actuaciones concretas con socidedoca

En el ejercicio 2015 se efectuaron varias aponmsale fondos para ampliaciones de capital, habiend
ascendido éstas, en conjunto, a 495.000 realetelfias por lo que a 31 de diciembre de 2015 y 2816
capital social de esta sociedad filial es de 99br@ales brasilefios.

e InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia)

Empresa del grupo constituida en noviembre de 28i4Bogota con 200.000 pesos colombianos.
Colombia es otro de los mercados emergentes gastée industrializando a marchas forzadas y tienen
grandes necesidades de servicios tecnoldgielogobierno de Colombia ha declarado como prigasar
cuatro areas de especialidad de INKEMIA IUCT GROhIBtecnolégica, farmacéutica, cosmética y de
biocarburantes.

* MyoGem Health Company, S.L.

Empresa del grupo constituida en octubre de 201Melfet del Valles con 15.000 euro$iene por
objeto el desarrollo, fabricacion y comercializacde productos dirigidos a mejorar la salud deqrers
afectadas especialmente por enfermedades minasitari



N <
inRemia

IUCT group

Su objeto social consiste en “el desarrollo e imoodn tecnoldgica, la transferencia, mediante almser
econdmicos con las empresas y/u organismos demasdismnuevas tecnologias, etc.”

MyoGem Health Company, S.L. es la compafiia delgpgra comercializar un proyecto de la Marat6 de
TV3 relacionado con la distrofia muscular, que s& eealizando con el 1QS-Fundacié Privada, la
Universitat de Valencia y el Institut Universitaié Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., empresa del grigm.
licenciataria, a partir del 27 de julio de 2015 2deatentes denominadasdmpounds for the treatment of
myotonic dystrophyy “ Caffeine for the treatment of myotonic dystroptpetyt and type "2 que han
surgido como resultado del convenio de investigadié proyecto de desarrollo de nuevos tratamientos
de la Distrofia Muscular Mioténica y descubrimieni® nuevos farmacos in vivo.

En diciembre de 2015 IUCT Emprén, S.L.U. realiza ampliacion de capital de 80.000 euros en esta
sociedad, que suscribi6é y desembolso en su totkliddio entrada en el capital de esta sociedada 8
socios personas fisicas, que suscribieron y dedsatba en su totalidad una ampliacién de capital de
12.500 euros, aumentando asi el capital sociastdeseciedad a 107.500 euros.

Con esta licencia de explotacidn, esta sociedaheargara de terminar el desarrollo de los compsest
licenciados, para poder llegar al mercado con Isimeaceleridad, y aportar una alternativa para nagjo

la salud de los enfermos. Las mejoras para la s@dudna afeccion concreta se pueden conseguir a
distintos niveles, con farmacos, con complemengtético, nutracéuticos, o complementos alimentjcios
cada uno de los cuales tienen distinto nivel deptejdad para completar su desarrollo y llegar al
mercado. Esta enfermedad tiene una prevalencia @l dada 8000 personas, esto es que afecta a un
milléon de personas en el mundo, que actualmentdiggonen de ninguna solucion terapéutica para la
mejoria de su salud. En estos casos las terap@asejaplican normalmente son de caracter créroco, |
gque genera unos ingresos recurrentes a las emppasés explotan.

Esta sociedad ha adquirido a la empresa del gmgtdut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U
en fecha 30 de diciembre de 2016, la licencia dwmmello del proyecto MYO-DM1 "Desarrollo de
complementos alimenticios para mejorar la calidadvidla de los pacientes afectados por Distrofia
Mioténica tipo 1 (DM1)", por la que ha pagado 2@D®O0 euros en concepto de primer milestone del
proyecto. Con esta licencia se estima que la Sadigdndra en el mercado préximamente un producto
focalizado en la mejora de la salud de las persafetadas por Distrofia Mioténica tipo 1.

e InKemia Green Chemicals, Inc. (USA)

Empresa del grupo constituida en febrero de 2016iemston con 100.000 délares americanos. La
creacion de esta filial en Estados Unidos, aderadsitdar la actividad del Grupo en ese pais, reptas
una segmentacion tecnoldgica de actividad, puastoegta filial estara especializada en la explotaci
industrial y comercial de las patentes y know-hpeyios y futuros, en el campo de la quimica verde
sostenible desarrollados por la division del comiento del grupo, Institut Universitari de Ciéndia
Tecnologia, S.A.U. Inicialmente el negocio se camdtren la explotacion de disolventes industriales
verdes y su tecnologia.

Para este nuevo reto, se ha incorporado a InKemgéarGChemicals Inc. en calidad de Presidente del
Consejo Cientifico el Dr. Paul Anastas, actualmelitector del Center for Green Chemistry and Green
Engineering de la Universidad de Yale, ampliamente conocidme el padre de la quimica verde o
sostenible. Dicho compromiso garantiza una impi@adel Dr. Anastas tanto a nivel cientifico com® d
desarrollo de negocio.

* InKemia Advanced BF (UK)

Empresa del grupo constituida en 2016 en Londrgs capital al cierre del ejercicio 2016 es tan si#o

1 libra esterlina, y su actividad apenas se haiaithic Inicialmente 100% propiedad del grupo,
especializada en biocombustibles de segunda géderacavanzados, el desarrollo de esta filial éstar
basado en la licencia de la tecnologia propia dedbburantes de segunda generacion, desarrollada po
InKemia durante los ultimos 15 afios. Institut Unsiari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., la emprdsa
generacion del conocimiento del grupo, licenciaesta nueva sociedad el know-how y las patentes que
posee sobre dicha tecnologia.
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La inversion necesaria en la nueva compafiia paamdar su estrategia de lanzamiento se estima pa
los tres primeros ejercicios entre 10 y 14 millords libras esterlinas. Dicha inversion podria
estructurarse en una o varias operaciones de amdpliale capital. Para poder llevar a cabo dicha
estrategia, y dada la importante inversién reqaenid Consejo de Administracidon de InKemia decidio
explorar la posibilidad de acudir ahlternative Investment Market (AlIR)submercado de la Bolsa de
Londres, con amplia experiencia financiando jéverawpresas tecnoldgicas. Dados los resultados
positivos de dicha exploracién, el Consejo de Inkeren la sesion del 27 de mayo de 2016, acordé
iniciar el proceso de constitucion de la nuevaestaiil. Posteriormente, “InKemia Advance BF” reafizar
las ampliaciones de capital en base a las distiatgs de inversion y sus necesidades, siendoeuekad

a través de una OPS en el mercado Londinense epAiximamente.

La informacion sobre el control ejercido por la i8dad Dominante sobre las empresas del grupo al
cierre del ejercicio se detalla en los siguientesicos:

Al 31 de diciembre de 2016: Al 31 de diciembre de 2015
% Capital y Derechos de votg % Capital y Derechos de voto

Denominacion

Directo

Indirecto

Directo

Indirecto

IUCT Espais, S.L.U.

100%

100%

IUCT Emprén, S.L.U.

100%

100%

Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA.

100%

100%

InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil)

100%

100%

InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia)

100%

100%

MyoGem Health Company, S.L.

88,37%

88,37%

InKemia Green Chemical, Inc. (USA)

100%

100%

InKemia Advanced BF (UK)

100%

100%

Todas las sociedades dependientes consolidan poételdo de integracion global ya que la Sociedad
Dominante ostenta una participacion directa o eda superior al 50%, con control efectivo.

1nKemia IUCT Group, S.A. cotiza en el Mercado Afeivo Bursati-Segmento Empresas en
Expansién. El resto de compariias no son cotizadas.

La sociedad dominante 1nKemia IUCT Group, S.A. ylégpendiente Institut Universitari de Ciéncia i
Tecnologia, S.A.U. realizan auditoria de sus cigeataiales individuales.

2. Sociedades asociadas y multigrupo

Se consideran “sociedades asociadas” aquéllaaseue la Sociedad Dominante tiene participacion
directa indirecta en los siguientes casos:

a) Sociedades cuya participacion sea superior o igl@0% e inferior al 50% (salvo que se haya
demostrado que dicha participacién no proporciofiagncia significativa).

b) Sociedades con participacion igual o superior 8 Suiya direccion efectiva no corresponde a la
Sociedad Dominante o a alguna sociedad del GrugéEMNA IUCT GROUP, ni es compartida,
pero donde si se ejerce influencia significativa.

c) Sociedades con participaciones inferiores al 20%asmue se ejerce una influencia significativa

dado que existen transacciones de importancia émgrsor y asociada, existe intercambio de
personal directivo o se suministra informacion tézmesencial.

Se consideran sociedades asociadas las siguientss que el grupo participa a través de IUCT Empr
S.L.U.:

* Vytrus Biotech, S.L. (anteriormente Phyture BioteBH..)

Enmarcada en el sector de la Biotecnologia Vegestd, empresa esta especializada en la produceién d
principios activos vegetales de alto valor afiadigmoteinas recombinantes para su uso en los ssctor



&
inKemia
IUCT group

cosmético y farmacéutico. Ubicada en Terrasa (Bameg es pionera en Espafia en la utilizacion de
células madre vegetales en cosmética y dermatologia

Esta compafiia naci6 en 2009 como una -Bffirde la Facultad de Farmacia de la Universidad de
Barcelona a partir de cientificos del Grupo de #tigacion Singular de Biotecnologia Vegetal:

Produccion de Fitofarmacos (2009 SGR 1217) conb@tivo de explotar, desde un punto de vista
empresarial, los conocimientos adquiridos por @sipo de investigacion durante mas de 30 afios.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social detkis Biotech, S.L., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en julio de 2012 con 270.000 euros. Pamterente, en diciembre de 2014, acudio a una
ampliacion de capital. Asi, la participacion de JMIA IUCT GROUP en Phyture Biotech, S.L. es de
un 21,26% con un coste total de 470.545,55 eur8% dk diciembre de 2016.

+ Plasmia Biotech, S.L.

Compalfiia biotecnolégica fundada el 11 de marzddd® g ubicada en Badalona (Barcelona) dedicada a
investigar nuevas formas de sintesis mas eficigraes diferentes tipos de farmacos. Se ha espedal

en la mejora de procesos de produccién de difediftes farmacos y la aplicacion de estos a l&sist

de nuevas moléculas. Su tecnologia, patentadaase én el empleo de enzimas que catalizan las
reacciones de sintesis de los analogos nucleosiéitcaun Unico paso, obteniéndose de este modo los
productos con una mayor rapidez y eficacia, a faque se consigue una menor generacion de residuos.

Actualmente, esta compafiia trabaja en el desadelleias de sintesis basadas en el uso de unaampli
variedad de enzimas para mejorar la produccionifdeedtes tipos de farmacos, distintos a los arméog
nucleosidicos. La tecnologia de Plasmia Biotech, también puede utilizarse en diferentes etapas de
proceso de “Drug Discovery”, ya sea en la produccile librerias de nuevas moléculas o en la
modificacion de estas moléculas para obtener costpsieon mayor actividad biolégica (“Hit to Lead
campaign” y “Lead Optimization”).

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social deagthia Biotech, S.L., a través de Institut
Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. Pogtamente, las participaciones en esta sociedadazoc
fueron vendidas por Institut Universitari de CienciTecnologia, S.A.U. a IUCT Empren, S.L.U, en
diciembre de 2010. La participacion de INKEMIA IUG@ROUP en Plasmia Biotech, S.L. es de un
19,25% con un coste total de 930 euros. A pesguddos derechos de voto reales sobre esta padeip
son menos del 20%, se considera asociada porgegerse en ella influencia significativa a travé$ de
mantenimiento de cargos en su Consejo de Adminiétra

+ Recerca Clinica, S.L.

Esta empresa se dedica, principalmente, a la ae#diz de ensayos clinicos para clientes. Con esta
compalfiia, dada la complementariedad de las adiesdque ejerce con las de INKEMIA IUCT GROUP,
se ha firmado un acuerdo marco en julio de 2015rggela, entre otros aspectos, la colaboraciére entr
las partes en trabajos de desarrollo y ensayogadiren los clientes que se refieran mutuamente,
estableciéndose como remuneracion el 10% de losrtegpfacturados, a percibir al cobro de los ti@ha;

En este acuerdo marco se incluy6 también la coficede un crédito al 1% de interés anual y
vencimiento inicial hasta julio de 2018 de hastzD@8 euros, capitalizable. [IUCT Emprén, S.L.U. ha
optado en 2016 por capitalizar el préstamo, recdnea cambio participaciones de nueva emision de
Recerca Clinica, S.L. por el 23,5% de la totalidbd su capital social. En esta Ultima ronda de
financiacion, el grupo INKEMIA ha coinvertido coa Empresa publica ENISA, que ha concedido un
préstamo participativo a RECERCA CLINICA por vatte 150.000 euros.

e LeanBio, S.L.

Empresa ganadora de la primera edicion del prensioudl Arroyo de Ciencias de la Vida para jovenes
emprendedores promovido por INKEMIA IUCT GROUP ycd&la Sant Gervasi, S.C.C.L. Ofrece
servicios de consultoria, ingenieria y desarrobopidocesos en el ambito de la biotecnologia en los
sectores alimentarios, cosmético, quimica fina rynééutico y tiene clientes consolidados de estos
diferentes sectores desde el dia de su fundacifgmiEnde 2014.
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INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social dean®io, S.L., a través de IUCT Empren, S.L.U.,
en octubre de 2014 con 15.000 euros, para la fasesudlanzamiento, y en 2016 ha suscrito y
desembolsado una ampliacién de capital de 100.008seAsi, la participacion de INKEMIA IUCT
GROUP en LeanBio, S.L. pasa a ser de un 29,57%,unocoste total de 115.000,00 eurds31 de
diciembre de 2016.

INKEMIA IUCT GROUP prevé participar en futuras amplones de capital de esta empresa a medida
que se alcancen las metas previstas en su plaegtein. Este acuerdo, permite a INKEMIA [UCT
GROUP disponer de una plataforma de escalado yoapoyel desarrollo industrial de las innovaciones
gue la Divisién del Conocimiento emprende en el marde la biotecnologia industrial. Ademas esta
colaboracion, confiere la capacidad para ofrecewiges integrados en esta area de desarrollo
tecnoldgico que van desde la innovacion hasta fdaimtacion industrial.

La informacién sobre empresas asociadas en el@gese detalla en los siguientes cuadros:

5 L % Capital % derechos de voto
enominacion — -
Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto

Vytrys Biotech, S.L. | c¢/ Sant Gaieta 121, 23, Tard@arcelona) 0% 21,26% 0% 21,26%

N c/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés o o o o
Plasmia Biotech, S.L| (Barcelona) 0% 19,25% 0% 19,25%
Recerca Clinica, S.L] c/ Llull 303, 08019 Barcelona - 23,50% -- 23,50%
Leanbio, S.L. c/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Valles _ 29.57% _ 29.57%

(Barcelona)

Resultados de Valor en libros

Prima de Resultado

Al 31 de diciembre de 201§  Capital o Reservas :L(igcriigi%ss del ejercicio part?c?p::cién

Vytrus Biotech, S.L. 52.750,001.251.788,20 201.920,39 - -251,18 470.540,55
Plasmia Biotech, S.L. 4.830,02.548.470,00 -41.433,97 -289.128,71 -97.852,03 930,00
Recerca Clinica, S.L. 52.704,00 103.464,3§ 130.639,04 -- -97.598,30 75.000,00
Leanbio, S.L. 5.444,00 173.129,70 6.304,39 16.829,12  25.208,73 115.000,0Q

Resultados de Valor en libros

Al 31 de diciembre de 2015 Capital F;rr;r?saitédne Reservas ejercicios dlzle:'lél:(?i(i(i)o de la
anteriores ! participacion

Vytrus Biotech, S.L. 52.750,001.251.788,20 201.770,67 -- 8.915,46 470.540,55

Plasmia Biotech, S.L. 4.830,0@.548.470,00 4116597  -167.967,5J -120.893,2] 930,00

Los datos reflejados en los anteriores cuadroggponden a los datos de los ejercicios cerradtsia 8iciembre de
2016 y 2015 y han sido obtenidos de las cuentaalestormuladas / comunicadas por los respectivgarios de
Administracion de dichas sociedades.

3. Bases de presentacion de las cuentas anualessodidadas

a) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales consolidadas hafosmluladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante a partir de los registros cdegatde 1nKemia IUCT Group, S.A. y sociedades
dependientes a la fecha de cierre del ejercicie presentan de acuerdo con la legislacion mercantil
vigente y con las normas establecidas en el Plamei@kde Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007, las modificaciones incorpora@ste mediante RD1159/2010, y el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se lagnuas Normas de Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas, con objeto de mostrar la imagerdéépatrimonio consolidado, de la situacion finanai
consolidada y de los resultados consolidados dgpogrinKemia IUCT Group, S.A. y sociedades
dependientes.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se esamea la aprobacion de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad Dominante, estimandaosesgran aprobadas sin modificacion alguna.
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Las cuentas anuales consolidadas del ejercicieriantfueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad Dominante el 28 de jdri@016.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

El marco de informacién financiera aplicable al pgrulnKemia IUCT Group, S.A. y sociedades
dependientes es el Plan General de Contabilidaas yNlormas de Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas. Los principios y criterios contaldpsicados en la elaboracion de estas cuentas anuale
consolidadas son los que se resumen en la notaeétdememoria consolidada. Se han aplicado en la
elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas fos principios contables obligatorios con
incidencia en el patrimonio consolidado, en laaitan financiera consolidada y en los resultados
consolidados.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacidie la incertidumbre

La Sociedad Dominante ha elaborado sus estadaxiaras consolidados bajo el principio de empresa
en funcionamiento y sobre la base de que no existgin riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasigossolidados en el ejercicio siguiente.

A pesar de que el Patrimonio del Grupo es suparlos 18 millones de euros, significando el 58,8% d
total activo, a 31 de diciembre de 2016 presentaando de Maniobra consolidado negativo por importe
de 2.828.333,57 euros (a 31 de diciembre de 204 hdgativo en 378.377,38 euros). El empeoramiento
del fondo de maniobra va en linea con las prevesarriginales del Grupo al tratarse los proyectos d
que se ocupa de gran complejidad y duracién elepadala generacion de ingresos por parte del Grupo

A la fecha de formulacién de las presentes cueariaales consolidadas, el Grupo, en base a su plan d
desarrollo y estrategia de negocio, continla ceratdividades de Investigacion y Desarrollo iniameén

las industrias de los sectores Quimico, FarmaaguBmotecnoldgico, Cosmético, Alimentario y afines,
para la obtencidon de nuevos productos, proceseswcms, que se materialicen en forma de patemtes
secreto industrial dentro de programas competiteapeos y proyectos de co-desarrollo con otras
empresas. Durante 2016 el Grupo ha ido avanzandoajfanzar los objetivos de los distintos proygcto
iniciar nuevos y esta afrontando el ejercicio 2@1&fios venideros en el que algunos de los actuales
proyectos en curso seran ya capaces de genertiadesude manera propia para su continuidad.

Segun se explica en la nota 15.4.a), el Consejadmeinistracion de la Sociedad Dominante acordd en
fecha 23 de septiembre de 2016 ampliar el catahbmediante aportaciones dinerarias, con derdeho
suscripcién preferente, por un valor de 2,2 milkode euros entre capital social y prima de emisién.

Dicha ampliacion tiene como objetivo principal afiar los retos estratégicos de la Sociedad, eosre |
que destacan:

« Desarrollar y fortalecer las filiales internacicembspecializadas de EEUU y Reino Unido.

» Potenciar el proceso de internacionalizacién, e€ietespecialmente en Brasil y Colombia.

« Afrontar nuevas inversiones tecnolégicas a traet$dndo de Capital Conocimiento, o realizar
compras estratégicas de empresas.

e Avanzar en el desarrollo de los proyectos propmé+dD, tanto los ya existentes como nuevos
proyectos.

e Invertir en proyectos de I+D en codesarrollo conpexsas industriales o de servicios
tecnolégicos.

Dicha ampliacion de capital ha sido cerrada cotoée marzo de 2017, habiéndose suscrito la tatlid

de las acciones objeto de la misma. Con ello, mldode maniobra del Grupo consolidado ha mejorado
considerablemente. En cualquier caso, la Socieaadiiante estima que los flujos que genera el Grupo
anualmente permitirian que éste pudiera hacerefrargus obligaciones a corto plazo. Por todo eHo |
Administradores de la Sociedad Dominante han pegjgatas presentes cuentas anuales asumiendo el
principio de empresa en funcionamiento, es desimeendo que la actividad de su Grupo continuara.
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Por otra parte, el Grupo dispone de lineas de daszw polizas de crédito suficientes con las que
afrontar sus compromisos financieros sin problerfiasas de las que, a fecha de formulacion de estas
cuentas anuales abreviadas, un importe de 700.0@3 déa sido ya renovado, correspondiente a las
polizas que tenian vencimiento antes de la formutadl resto de lineas tienen vencimientos durahte
préximo ejercicio. Las lineas de pdélizas de crédite mantenia la sociedad a cierre del ejercicitate

un limite total de 1.550.000,00 euros.

Finalmente también se quiere destacar que duehefercicio 2017, hasta la fecha de formulaciotede
presentes cuentas anuales abreviadas, se ha cefiifadiciacion adicional de entidades de crédito en
0,76 millones de euros.

En las cuentas anuales consolidadas se han utiliestimaciones realizadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante para valalgunos de los activos, pasivos, ingresos y gasto
consolidados y compromisos que figuran registragiosllas. Basicamente, estas estimaciones seerefier
a

- Las pérdidas por deterioro de las inversionestgrdhinados activos.
- La vida util de los activos materiales e intamhggb

- La valoracion de los activos por impuestos difest

- La evaluacidn de riesgos y provisiones.

- El porcentaje de atribucidn de costes a proyectos

- La proyeccion de ingresos y gastos futuros.

Estas estimaciones se realizaron en funcién de dmrninformacion disponible en la fecha de la
formulacién de estas cuentas anuales consolidatias ks hechos analizados.

Dado que es imposible descartar que, a pesar déatpsgeestimaciones se realizaron en funcién de la
mejor informacién disponible a la fecha de formidade las cuentas anuales consolidadas, se pramuzc
acontecimientos futuros que obliguen a modificafisalza o a la baja) en proximos ejercicios, las
posibles modificaciones se harian reconociendoplieando los cambios de estimacién y sus efectos en
las correspondientes cuentas anuales consolidatlaad.

d) Comparacién de la informacién

El balance de situacion consolidado, la cuentadidigas y ganancias consolidada, el estado de oambi
en el patrimonio neto consolidado y el estado dg fefectivo consolidado se presentan con doble
columna para poder comparar los importes del ejerciorriente y el inmediato anterior, de la misma
manera que toda la informacién de la memoria cadesth se presenta de forma comparativa.

Asimismo, durante el ejercicio 2016 se han reatizacsiguiente reclasificacion con respecto a #das

que se presentan de 2015 a efectos comparativid33%24 euros que se encontraban clasificados como
Proveedores, en Acreedores comerciales y otrastasu@npagar, correspondientes a proveedores de
inmovilizado, a Otros pasivos financieros, dentedXudas a corto plazo.

e) Agrupacioén de partidas

A efectos de facilitar la compresion del balancesotidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimagiio consolidado, y del estado de flujos de efecti
consolidados, estos estados se presentan de fgnmgada, recogiéndose los andlisis requeridossn la
notas correspondientes de la memoria consolidada.

f) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registradatos 0 mas partidas del balance consolidado, a
excepcion de las partidas que son objeto de desghise corto y largo plazo.

o)) Cambios en criterios contables

No se han realizado en el ejercicio ajustes auastas anuales consolidadas de ejercicios antefane
cambios de criterios contables.
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h) Correccion de errores

Estas cuentas anuales consolidadas no incluyetesjusalizados como consecuencia de errores de
ejercicios anteriores detectados durante el ejerpiesente.

i) Operaciones entre sociedades del perimetro de dansolidacion

Todas las sociedades del perimetro de consolidéicigizan su ejercicio social en la misma fechhd@
diciembre, y no hay operaciones entre sociedadesotidadas que no hayan sido eliminadas
apropiadamente.

) Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la @nés memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedadndote y entidades consolidadas, de acuerdo con el
Marco Conceptual del Plan General de Contabilided tenido en cuenta la importancia relativa en
relacién con las cuentas anuales consolidadagetelato.

4. Normas de registro y valoracion

El Grupo consolidado sigue las normas de registralgracion establecidas en su marco de informacion
financiera aplicable, siendo las siguientes algaieasllas, si bien es posible que a pesar de seolanas
establecidas, no se hayan producido en particulaante el ejercicio algunas transacciones de la
naturaleza indicada:

a) Homogeneizacion de partidas de las cuentas indivales de las sociedades incluidas en el
conjunto consolidable

Las partidas de las cuentas individuales de lagedades incluidas en el conjunto consolidable dm s
adecuadamente homogeneizadas, previamente a laacg@h de la agrupacion de cuentas y a la
realizacion de las eliminaciones necesarias earlaatidacion.

Homogeneizacién temporal.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se tadfeeslo en la misma fecha y periodo que las asent
anuales de la sociedad obligada a consolidar. Tladasociedades del grupo cierran su ejercicicaen |
misma fecha que las cuentas anuales consolidadas.

Cuando una sociedad entra a formar parte del goupale fuera del mismo, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimon@ynel estado de flujos de efectivo individualesla
indicada sociedad a incluir en la consolidaciome$iere Unicamente a la parte del ejercicio endjoba
sociedad haya formado parte del grupo.

Homogeneizacién valorativa

Los elementos del activo y del pasivo, los ingresgastos, y demas partidas de las cuentas amimles
las sociedades del grupo, estan valorados siguierddados uniformes y de acuerdo con los princigios
normas de valoracion establecidos en el Codigoaieetcio, texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital y Plan General de Contabilidad y demaslagion que sea especificamente aplicable.

Si algun elemento del activo o del pasivo o algigreso o gasto, u otra partida de las cuentasembal
sido valorado segun criterios no uniformes respacios aplicados en la consolidacion, tal elemeseto
valora de nuevo y a los solos efectos de la catestitin, conforme a tales criterios, realizandose lo
ajustes necesarios, salvo que el resultado dedaanaloracion ofrezca un interés poco relevante a
efectos de alcanzar la imagen fiel del grupo.
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Homogeneizacion por las operaciones internas

Cuando en las cuentas anuales de las sociedadegugel los importes de las partidas derivadas de
operaciones internas no sean coincidentes, o0 elgtena partida pendiente de registrar, se real@an
ajustes que procedan para practicar las corresptedieliminaciones.

Homogeneizacidn para realizar la agregacion

Se realizan las reclasificaciones necesarias @stltactura de las cuentas anuales de una sociedlad d
grupo para que ésta coincida con la de las cuantzses consolidadas.

b) Fondo de comercio de consolidacion y Diferenciaegativa de consolidacion

Las combinaciones de negocios se contabilizan lporé&do de adquisicion, considerando como coste
de la misma los valores razonables, en la fechamtdecambio, de los activos entregados, los pasivos
incurridos o asumidos y los instrumentos del patriim neto emitidos por la sociedad adquirente a
cambio del control del negocio adquirido. En lahfeade adquisicién se reconoce como fondo de
comercio de consolidacion la diferencia positivareeda contraprestacion transferida para obtener el
control de la sociedad adquirida determinada coméoa la norma de valoracién 192 Combinaciones de
negocios del Plan General de Contabilidad, mad ease de adquisiciones sucesivas de participagjone
0 combinaciones por etapas, el valor razonableaeiedha de adquisicion de cualquier participacion
previa en el capital de la sociedad adquirida,pelde proporcional del patrimonio neto repredegale

la participacion en el capital de la sociedad ddfgere. Se presume que el coste de la combinacion,
segun se define en el apartado 2.3 de la normagistno y valoracion 192 Combinaciones de negocios
del Plan General de Contabilidad, es el mejor eafierpara estimar el valor razonable en dicha fedta
cualquier participacion previa de la dominante & dépendiente. En caso de evidencia en contis#io,
utilizaran otras técnicas de valoracion para detemnel valor razonable de la participacion prexiala
sociedad dependiente.

El fondo de comercio de consolidacién a partirgjefcicio 2016, en aplicacion de las modificacioers

la normativa contable aplicables a partir de 1@ de 2016 establecidas por el Real Decreto 608&/2

de diciembre, por el que se modifica parcialmezité®’lan General d€ontabilidad,el fondo de
comercio se amortiza en funcion de una vida Gtildefos. Las unidades generadoras de efectiv a la
gue ha sido asignado se someten, al menos anualngefa comprobacion del deterioro de su valor,
procediéndose en su caso, al registro de la cadregalorativa.

La consolidacion de INKEMIA IUCT GROUP no generagun fondo de comercio de consolidacion.

Por el contrario la eliminacion de la inversiénlasociedad dominante respecto de los fondos Baj@o

las sociedades dependientes, como consecuen@aahdizacion de la primera consolidacién con fetha
de octubre de 2010, generd una diferencia negd#éveonsolidacion que fue registrada en la cuenta de
pérdidas y ganancias dentro del epigrafe “Difeeemeigativa de combinaciones de negocios”, conforme
a la normativa vigente.

C) Transacciones entre sociedades incluidas en ehfunto consolidable

Eliminacion de partidas intragrupo

Se eliminan en su totalidad en las cuentas anaatesolidadas las partidas intragrupo, una vezzaddis
los ajustes que proceden de acuerdo con la homiageita. Se entiende por partidas intragrupo los
créditos y deudas, ingresos y gastos vy flujos detigb entre sociedades del grupo.

Eliminacién de resultados por operaciones internas

Se entiende por operaciones internas las realizattas dos sociedades del grupo desde el momento en
que ambas sociedades pasaron a formar parte debm&e entiende por resultados tanto los recogidos
en la cuenta de pérdidas y ganancias como lossiogrggastos imputados directamente en el patrononi
neto, de acuerdo con lo previsto en el Plan Geder&ontabilidad.
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La totalidad del resultado producido por las operses internas se elimina y difiere hasta que a@kzemn
frente a terceros ajenos al grupo. Los resultadessg difieren son tanto los del ejercicio comodes
ejercicios anteriores producidos desde la fecheddeisicion.

La clasificacion de los elementos patrimonialegrésos, gastos y flujos de efectivo se realizaalesd
punto de vista del grupo, sin que se vean modifisgubr las operaciones internas. En el caso déaque
operacion interna coincida con un cambio de af@mtagesde el punto de vista del grupo, ese canmbio d
afectacion se refleja en las cuentas anuales é¢dadak conforme a las reglas establecidas al eéectd
Plan General de Contabilidad.

d) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, incluidos los trabajesalizados por el Grupo para su inmovilizado, se
registran inicialmente al coste, ya sea éste ehdipiisicion o el de produccion, y posteriormente se
valoran a su coste, minorado por su correspondantatizacion acumulada (calculada en funcion de su
vida util) y las pérdidas por deterioro que hayspegimentado posteriormente.

El Grupo consolidado reconoce contablemente cuaiqérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterutilizdandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta deig&sdy ganancias consolidada. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro desesttivos y, en su caso, de las recuperacionéssde
pérdidas por deterioro registradas en ejercicitermmes, se explican en el apartado f) de esta.Not

i. Gastos de investigacion. Se registran por el gpsi amortizan durante su vida atil dentro del
plazo maximo de 4 afios a partir de la finalizadi@h proyecto. En el caso de existir dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilideahémico-comercial del proyecto, los gastos
activados se registran como pérdidas.

Los gastos en investigacidon se activan desde elantmmen que se cumplen las siguientes
condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyegtsu coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacion estricta entogépto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de estésitmse realiza genéricamente para
cada conjunto de actividades interrelacionadasapexistencia de un objetivo comun.

ii. Gastos de desarrollo. Se registran por el coste gnsortizan durante su vida util, que como
norma general se presume que es de 4 afios, spiéele diferir, a partir de la finalizacién del
proyecto. En el caso de existir dudas razonabldésesel éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial del proyecto, los gastos agtigase registran como pérdidas.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activesde el momento en que se
cumplen todas las siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individ@lz que permita
valorar de forma fiable el desembolso atribuibléaarealizacién del
proyecto.

b) La asignacion, imputacion y distribucion temporallds costes de cada
proyecto estan claramente establecidas.

c) En todo momento existen motivos fundados de éxmito en la
realizacion del proyecto, tanto para el caso enlguetencion sea la de
la explotacion directa, como para el de la venia gercero del resultado
del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad economico-comercial del proyectta @azonablemente
asegurada.
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e) La financiacion de los distintos proyectos estazomablemente
asegurada para completar la realizacién de los asisAdemas de estar
asegurada la disponibilidad de los adecuados @siésnicos o de otro
tipo para completar el proyecto y para utilizar ender el activo
intangible.
f) Existe una intencién de completar el activo inthlegien cuestion, para
usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anterigeegerifica durante todos los
ejercicios en los que se realiza el proyecto, sie@dmporte a activar el que se
produce a partir del momento en que se cumpleragicbndiciones.

Los proyectos de investigacion y desarrollo querssergan a otras empresas 0
instituciones se valoran por su precio de adq@sici

Los proyectos que se realizan con medios propib&deo, se valoran por su
coste de produccion, que comprenden todos losdsectamente atribuibles y
gue son necesarios para crear, producir y premdractivo para que pueda
operar de la forma prevista.

La imputacion a resultados de los gastos activagogealiza conforme a los
siguientes criterios:

a) Los gastos de investigacion que figuran en el acta amortizan, desde
el momento en que se activan, durante su vidaeitiyn plazo de cuatro
afos, salvo que existan dudas razonables sobrgitel técnico o la
rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, eyoccaso se imputan
directamente a pérdidas del ejercicio.

b) Los gastos de desarrollo que figuran en el actevarsortizan en cuatro
afios, comenzando la amortizacion a partir de laafele terminacion del
proyecto.

Propiedad industrial. Se valora inicialmente altegsse amortiza linealmente a lo largo de su
vida util estimada en un periodo de 10 afios o, larlgp de su vida Util estimada en un periodo
de 20 afios para algunas patentes.

Fondo de comercio. Su valor se ha puso de manmifiesino consecuencia de la adquisicion
onerosa en julio de 2014 de Laboratori d’Analisisssessoria, S.L.U., dedicada al analisis de
productos o complementos alimenticios y microbi@do@u importe refleja el exceso del coste
de la compra sobre el valor razonable de los axiiyentificables adquiridos menos los pasivos
asumidos. A partir del ejercicio 2016, en aplicacife las modificaciones en la normativa
contable aplicables a partir de 1 de enero de 28idblecidas por el Real Decreto 602/2016, de
diciembre, por el que se modifica parcialmente lahRSeneral déContabilidad,el fondo de
comercio se amortiza en funcién de una vida uUtil@eafios.

Las unidades generadoras de efectivo o gruposidades generadoras de efectivo a las que se
halla asignado, se someten, al menos anualmentstale deterioro del valor, registrandose, en
su caso, la correccién valorativa correspondiectierecciones que, una vez reconocidas ya no
son objeto de reversion en los ejercicios postesioBe ha calculado el importe recuperable del
fondo de comercio pagado por Laboratori d’Analistssessoria, S.L.U. estimando el valor en
uso mediante previsiones de flujos de caja, sinrsquestime necesidad de deterioro.
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V. Las aplicaciones informaticas se registran ateede adquisicion y se amortizan linealmente en
funcion de la vida Util estimada. Los costes data@miento de los sistemas informaticos se
imputan a resultados del ejercicio en que se isaurr

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dont@aonsidera que el valor contable de los actiwos n
supera el valor recuperable de los mismos, caldolaste en base a lo explicado en el punto 4f @e es
memoria.

e) Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales, se reconoce ilm@ate por su coste de adquisicidn y, posteriorment
se valora a su coste, minorado por la correspotedgmortizacion acumulada (calculada en funcion de
su vida Util) y por las pérdidas de deterioro qeresu caso, haya experimentado. Para los inmaldiza
gue necesiten un periodo de tiempo superior a arpafa estar en condiciones de uso, se incluye como
precio de adquisicion o coste de produccién lotogdiancieros que se hayan devengado antes lda dic
puesta en condiciones de uso. Durante el ejeraigise han activado importes por este concepto. Se
amortizan linealmente en funcién de su vida Utiinesda, entendiéndose que los terrenos sobre BSs qu
se asientan los edificios y otras construccionieseh una vida Util indefinida y que, por tanto, sam
objeto de amortizacién.

Las mejoras, costes de ampliacion y modernizaaihienes que alargan la vida Gtil de dichos activos
son capitalizadas como mayor importe del inmowvilzanaterial, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Los gastosndntenimiento y conservacion, siguiendo el
principio de devengo, se cargan a resultados soriento en que se producen.

En el caso de bajas, retiros, o cuando no se esp&aer beneficios o rendimientos econémicos @stur
de los elementos de las inmovilizaciones materislegoste de adquisicion y su amortizacion acutaula
se eliminan de los registros contables. El berebfigpérdida resultante se lleva a resultados.

La amortizaciéon de las inmovilizaciones materiades inicia a partir de la fecha de su puesta en
funcionamiento, y se realiza linealmente en funciérsu vida Gtil estimada, como sigue:

Descripcion % de amortizacion
Maquinaria 10%
Utillaje 25%
Otras instalaciones 12%
Mobiliario 10%
Equipos para proceso de informacion 25%

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dont@aonsidera que el valor contable de los actiwos n
supera el valor recuperable de los mismos, caldolaste en base a lo explicado en el punto 4f @e es
memoria.

f) Deterioro del valor del inmovilizado material eintangible

En la fecha de cada balance de situacion o siempee existan indicios de pérdida de valor, las
sociedades del Grupo consolidado revisan los irapah libros de sus activos materiales e intargjible
para determinar si dichos activos han sufrido uéaliga de deterioro de valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se claon el objeto de determinar el alcance de ldigar

por deterioro de valor (si la hubiera). En cas@de el activo no genere flujos de efectivo panisimo

que sean independientes de otros activos, se aatumporte recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entreakor razonable menos el coste de venta y elnato
uso.

Para estimar el valor en uso, las sociedades dpbgureparan las previsiones de flujos de cajadstu
antes de impuestos a partir de los presupuestos redente aprobados por sus Consejos de
Administracion. Estos presupuestos incorporan lemes estimaciones disponibles de ingresos y gasto
de las unidades generadoras de efectivo utilizdadxperiencia del pasado y las expectativas fstura
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Las previsiones cubren los proximos 4 afios, estiiwgm flujos para los afios futuros aplicando tasas d
crecimiento razonables. Al evaluar el valor de Us® futuros flujos de efectivo estimados se destzure

a su valor actual utilizando un tipo de interéstagcado sin riesgo, ajustado por los riesgos efspesi
del activo que no se han tenido en cuenta al estonduturos flujos de efectivo.

a)

Arrendamientos

Se entiende como arrendamientos, cualquier acueotioindependencia de su instrumentacion juridica,
por el que el arrendador cede al arrendatariojrdbicade percibir una suma Unica de dinero o unia ser
de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un aclivante un periodo de tiempo determinado.

h)

Arrendamiento operativo.

En las operaciones de arrendamiento operativo, rapigdad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas qoaene sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando las sociedades del grupo actian como ategitjalos gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, parrendador, se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién deltadél contrato.

Instrumentos financieros

Activos financieros Se reconocen en el balance de situacion condolidaando se lleva a cabo
su adquisicion y se registran inicialmente a sorvedzonable, incluyendo en general los costes
de la operacion.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Astizaoyos cobros son una cuantia fija o
determinable, cuyo vencimiento esta fijado y sdbeeque se tiene intencion de mantenerlos
hasta su vencimiento. Estas inversiones se valpoateriormente a su coste amortizado y los
intereses devengados en el periodo, se calculamaagbd el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros mantenidos para negociar. Axgtiwcuya adquisicion se origina con el
proposito de venderlos en el corto plazo. Su valora posterior se realiza por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonablémgmitan directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Préstamos y partidas a cobrar. Corresponden atasé@comerciales o no comerciales)

originados a cambio de suministrar efectivo, biemeservicios y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negociannemercado activo. Posteriormente se

valoran a su “coste amortizado” reconociendo encuanta de resultados los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectias correspondientes pérdidas por
deterioro se dotan en funcién del riesgo que ptasdas posibles insolvencias con respecto a su
cobro.

Adicionalmente se incluyen las fianzas que sorvestfinancieros que representan cantidades
de efectivo entregadas cuya devoluciéon estd swgudial cumplimiento de unas condiciones
pactadas en los contratos de alquiler y que searafmor su valor razonable.

Inversiones contabilizadas aplicando el método aepéarticipacion. Las participaciones
valoradas aplicando el método de la participac@msestran en el balance consolidado por el
valor de la fraccidn que representan del neto rpatrial de la sociedad, incrementado por el
valor del fondo de comercio que subsista a la fadheaierre. En la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada se muestran los resultadosstds participaciones obtenidos como
fraccion del resultado neto del ejercicio.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. €sponden a efectivo en caja y bancos,
depésitos a la vista y otras inversiones a cdepgpde alta liquidez que son realizables en caja
y que no tienen riesgo de cambios en su valor.
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ii. Pasivos financieros Los instrumentos financieros emitidos, incurridogsumidos se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdosuoorealidad econémica supongan una
obligacién contractual de entregar efectivo u a@ittivo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condicionesnp@imente desfavorables.

- Préstamos bancarios. Los préstamos y descubiedosaltios que devengan intereses se
registran por el importe recibido, neto de costiesctbs de emisionLos gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidaci@hreembolso y los costes directos de emision,
se contabilizan segun el criterio del devengo etuknta de pérdidas y ganancias utilizando el
método del interés efectivo y se afiaden al impamtébros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

- Débitos por operaciones comerciales. Son aquebss/@s financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones dedrdle la empresa. Los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no suparior afio y que no tienen un tipo de interés
contractual se valoran por su valor nominal, alsaderarse que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

iii. Instrumentos de patrimonio propio. El importe se registra en el patrimonio neto, cama
variacion de los fondos propios, sin reconocersaccactivos financieros de la empresa. Sélo se
registra resultado en la cuenta de pérdidas y gaaman el caso de transacciones de patrimonio
propio de las que se haya desistido.

i) Coberturas contables

La sociedad dependiente Institut Universitari de&nCia i Tecnologia, S.A.U. usa puntualmente
instrumentos financieros derivados para cubrir resgos por tipos de interés. De acuerdo con las
politicas de tesoreria no se adquiere ni mantiersrumentos financieros derivados para su negidgciac
Los productos financieros derivados de cobertura mantiene contratados la Sociedad en ambos
ejercicios no son significativos respecto su impart Cuentas anuales consolidadas.

) Existencias

El Grupo consolidado sigue el criterio de no coititeds como existencias las materias primas y nter
fungible que utiliza en sus laboratorios para lagpas y analisis que realiza.

Dada la actividad especifica de las sociedade$dgbo consolidado, que consiste en la investigacion
cientifica y el desarrollo, como existencias seiste@n, cuando es el caso, las patentes obtenidas,
previamente a su venta.

K) Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda nacional de los créditdéhjtos expresados en moneda extranjera (divisas
distintas del euro) se realizan aplicando al tigo achmbio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacion, valorandose al ciefrejdecicio de acuerdo con el tipo de cambio vigemt
ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen comcecaaacia de la valoracion al cierre del ejerci@o d
los débitos y créditos en moneda extranjera setanpdirectamente a la cuenta de pérdidas y garsancia

) Impuestos sobre beneficios

La Sociedad Dominante y las sociedades dependiratésnales estan incluidas dentro del Régimen de
Declaracion Consolidada perteneciendo al Grupogdel 1nKemia IUCT Group, S.A. es sociedad
cabecera, por lo que la determinacién del resulfestal, deducciones y bonificaciones en la cueta s
realiza de forma conjunta.

El gasto por impuesto sobre beneficios consolidaeoalcula mediante la suma del impuesto corriente,
gue resulta de aplicar el correspondiente tipo rdeagnen a la base imponible del ejercicio menos las
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bonificaciones y deducciones existentes, y de #a&eiones producidas durante dicho ejercicio an lo
activos y pasivos por impuestos diferidos registsad

Los impuestos diferidos se registran para las a@lifeias temporarias existentes en la fecha del tmlan
entre la base fiscal de los activos y pasivos ywalmres contables. Se considera como base fiscahd
elemento patrimonial el importe atribuido al misenefectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarsasincluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por imgsto diferido” del balance de situacion.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuelitesdos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria sevé del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial en una traog&m que no es una combinacion de negocios ds otro
activos y pasivos en una operacion que en el mandmsu realizacion, no afecte ni al resultadafiat
contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferiddsntificados con diferencias temporarias dedusible
solo se reconocen en el caso de que se considavalye que el Grupo consolidado va a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las goder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasives uma operacién que no sea una combinacién de
negocios y que no afecta ni al resultado fiscall mesultado contable. El resto de activos por iesps
diferidos (bases imponibles negativas y deduccigeeglientes de compensar) solamente se reconocen
en el caso de que se considere probable que ebGamsolidado vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hace®dosiais.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se raiaa los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversién, segun la normativa vigente apmahbade acuerdo con la forma en que racionalmente s
espera recuperar 0 pagar el activo o pasivo pouéstp diferido. Los ajustes de los valores de dtis@s

y pasivos por impuesto diferido se imputan a lantaele pérdidas y ganancias, excepto en la medida e
que los activos o pasivos por impuesto diferidoctafdos hubieran sido cargados o abonados
directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no sscdentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto corriente degdelas sociedades dependientes estan integrads en
Régimen de Declaracion Consolidada del grupo dellgsociedad Dominante es cabecera, se traspasan
a la Sociedad Dominante, clasificandose como axtMpasivos corrientes con ésta hasta su cobrgm pa
cuando la Sociedad Dominante realiza la liquidadénmpuesto de sociedades consolidado.

m) Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos se efectiaumeidn del criterio de devengo, es decir, cuarao s

produce la corriente real de bienes y servicios lpgemismos representan, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetarimamciera derivada de ellos. No obstante, la

Sociedad Unicamente contabiliza los beneficiodzaabs a la fecha de cierre del gjercicio, en taui®

los riesgos y las pérdidas previsibles, aun sievémtuales, se contabilizan tan pronto son conscido

Los ingresos por prestacion de servicios se re@naonsiderando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha del balance consolidado, piemue el resultado de la transaccién pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los descuentos concedidos a clientes se reconatah momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesi@mo una reduccion de los ingresos por ventas. Lo
anticipos a cuenta de ventas futuras figuran vetsaor el valor recibido.

Los ingresos y los gastos financieros se devengaiesdo un criterio financiero temporal, en funtio
del principal pendiente de cobro o pago, y el tipanterés efectivo aplicable.

n) Provisiones y contingencias
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Al tiempo de formular las cuentas anuales conadbd, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligacioneseptes a la fecha del balance consolidado surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los qdenpderivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacién para el Grupo consolidadyo importe y momento de cancelacion son
indeterminados. Dichos saldos se registran porakdrvactual del importe mas probable que se
estima que las sociedades del grupo tendran geentbessar para cancelar la obligacion.

- Pasivos contingentes. Obligaciones posiblesidagsgcomo consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurray,aino o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de las sociedades del grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todpsoldsiones con respecto a las cuales se estiméaque
probabilidad de que se tenga que atender la obigags mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas amaaisslidadas, sino que (de existir) se infornf@eso

los mismos en las notas de la memoria consolidawlda medida en que no sean considerados como
remotos.

Las provisiones son reestimadas con ocasioén de ciad@ contable. Se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fuer@inatimente reconocidas, procediéndose o su reversio
total o parcial, cuando dichas obligaciones defexdstir o disminuyen.

0) Criterios empleados para el reqgistro y valoreion de los gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberks ybligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconasiétas obligaciones por pagas extras, vacaciones o
variables y sus gastos asociados.

Al no existir ninguna remuneracién a largo plazof@ma de prestacion definida ni indefinida no se
reconocen pasivos por este concepto.

p) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambienta

Los criterios de valoracién asi como los de impdtaa resultados de los importes destinados arles f
medioambientales son similares a los del restosladtivos y gastos.

Al tratarse de un Grupo con centros de investigagidformacion quimico y laboratorios, el Grupo
consolidado ha implantado un sistema de gestiénaaetbiental que se ajusta plenamente a la normativa
vigente, basado en que todos los residuos geneerti@d laboratorio son tratados "in situ" para su
inertizacion; y una vez inertizados se disponercamenedores adecuados que periédicamente pasa a
recoger para su eliminacion una empresa espedalizaie cuenta con las acreditaciones requeridas.

q) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizaciéon de las subvenciones, donasiy legados recibidos el Grupo consolidado sigue
los criterios siguientes.

i. Subvenciones a la explotacién. Se abonan a ressla@hsolidados en el momento en el que,
tras su concesion, las sociedades del grupo estquanse han cumplido las condiciones
establecidas en la misma y, por consiguiente, msiegxdudas razonables sobre su cobro, y se
imputan a los resultados consolidados de formasguasegure en cada periodo una adecuada
correlacién contable entre los ingresos derivagoa dubvencion y los gastos subvencionados.

Las subvenciones recibidas durante el ejercicioisbarentes a la explotacion y se imputan
integramente como ingresos en la cuenta de pérgigasancias consolidada.

. Subvenciones, donaciones y legados recibidos pagat&blecimiento o estructura fija de las
sociedades del grupo. Cuando no son reintegraddeslasifican en el patrimonio neto, por el



&
inKemia
IUCT group

importe concedido una vez deducido el efecto intppasiSe procede al registro inicial, una vez
recibida la comunicacion de su concesion, en el emoque se estima que no existen dudas
razonables sobre el cumplimiento de lasndiciones establecidas en las resoluciones
individuales de concesion. Se imputan como ingdesajercicio en proporcion a la dotacién a
la amortizacion efectuada para los activos finatagacon las mismas, salvo que se trate de
activos no depreciables, en cuyo caso se imputael ejercicio en el que se produzca la
enajenacién o baja en inventario de los mismos.

r Combinaciones de negocios

El Grupo consolidado contabilizé en el ejerciciol20a combinacion de negocio originada por la
adquisicion de todos los elementos patrimonialesadenidad de explotacion Laboratori d’Analisis i
Assessoria, S.L.U., sociedad adquirida el 1 de jué 2014 segun el método de adquisicion, que stensi
en la contabilizacidn, en la fecha de adquisictinfodos los activos adquiridos y pasivos asumiasis,
como la diferencia entre el valor de estos actyvpasivos y el coste de la compra.

A partir del momento de efecto de la combinaciomegocios explicada se registraron todos los ingres
y gastos, asi como los flujos de tesoreria corretipates.

En la fecha de adquisicién, los activos identifleakadquiridos y los pasivos asumidos se regist@m,
caracter general, por su valor razonable siempreapdo dicho valor razonable pueda ser medido con
suficiente fiabilidad.

Esta sociedad fue fusionada por absorcion condeedad dependiente Institut Universitari de Ciéncia
Tecnologia, S.A.U. en la misma fecha de la adqgoisicque se llevé a cabo con la consiguiente
disolucién sin liquidacién, y extincion de la aldsida transmitiendo en bloque todo su patrimoniibudot
universal a la absorbente. A partir del 1/07/204das las operaciones de la sociedad absorbida se
consideran realizadas a efectos contables por audetla sociedad absorbente (fecha de efectos
contables).

S) Negocios conjuntos

El Grupo consolidado reconoce en su balance cal@ldi y en su cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada la parte proporcional que le corresppad funcion del porcentaje de participacion,ae |
activos, pasivos, gastos e ingresos incurridoipgocios conjuntos.

t) Criterios empleados en transacciones entre parsevinculadas

A efectos de presentacidn de las cuentas anuatsslaadas, se entiende que otra empresa forma part
del grupo cuando ambas estan vinculadas por uaaidel de control, directa o indirecta, analoga a la
prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comereimados grupos de sociedades o cuando las empresas
estan controladas por cualquier medio por unaadas personas fisicas o juridicas que acttan
conjuntamente o se hallan bajo direccion Unicaagoerdos o clausulas estatutarias.

Se entiende que una empresa es asociada cuangicesse trate de una empresa del grupo, en el sentid
sefialado anteriormente, alguna o algunas de lasesagpque lo forman, incluida la entidad o persona
fisica dominante, ejerce influencia significativ@e presume que existe influencia significativancaase
posee al menos el 20% de los derechos de votaaeaiiedad.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad Romeinadicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo. a las personas fisicapqgsean directa o indirectamente alguna participeero

los derechos de voto de la Sociedad dominante,adeema que les permita ejercer sobre una u otra una
influencia significativa, asi como a sus familiapgéximos, al personal clave de la Sociedad donténan
(personas fisicas con autoridad y responsabiliddatesla planificacion, direccién y control de las
actividades de la empresa, ya sea directa o inidiremte), entre la que se incluyen los Administrasly

los Directivos, junto a sus familiares proximosi esmo a las entidades sobre las que las personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una muflusignificativa. Asimismo tienen la consideracio

de parte vinculadas las empresas que compartan etmsejero o directivo con la Sociedad Dominante,
salvo cuando éste no ejerza una influencia sigtifia en las politicas financiera y de explotaaién
ambas, y, en su caso, los familiares proximosej@lesentante persona fisica del Administradoropers
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juridica, de la Sociedad dominante. Los precio$adeoperaciones realizadas con partes vinculadas se
encuentran adecuadamente soportados, por lo quédosnistradores de la Sociedad Dominante
consideran que no existen riesgos que puedan arigasivos fiscales significativos.

Las sociedades que componen el Grupo consolidaadizale sus operaciones con partes vinculadas a

valores de mercado, si bien no se devengan inteegslds créditos por cuenta corriente con empiadslas
grupo al estar las sociedades con las que tiedé@éasén consolidacion fiscal.

5. Combinaciones de negocios

5.1 Consolidacién de sociedades dependientes

Como se indica en la Nota 1b, el 29 de octubre(del Ze constituyé la sociedad dependiente MyoGem
Health Company, S.L. habiendo mantenido el Gruposalidado el 100% de las participaciones y
derechos de voto de esta nueva sociedad depenti@stizz el 30 de diciembre de 2015 en el que dio
entrada en el capital de esta sociedad a otrosiBsspersonas fisicague suscribieron y desembolsaron
en su totalidad una ampliacion de capital de 12&@@s, rebajandose el porcentaje de la parti@paci
del Grupo en esta sociedad al 88,37%.

También en el ejercicio 2014, el Grupo avanz6 eprsgeso de internacionalizacion, y constituy6 las
filiales extranjeras InKemia IUCT Group Tecnhologlada. (Brasil) e InKemia IUCT Group, S.A.S.
(Colombia), manteniendo el Grupo consolidado el%Gfe las participaciones y derechos de voto de
estas nuevas sociedades dependientes.

En el ejercicio 2016, el Grupo ha avanzado en sggz0 de internacionalizacién, y ha constituido las
filiales extranjeras InKemia Green Chemical, IndSA) e InKemia Advanced BF (UK), si bien esta
Ultima esta adn inactiva. En ambas el Grupo cotasdb tiene el 100% de las participaciones y derecho
de votos.

5.2 Combinaciones de negocios reconocidas en lagmias individuales de las sociedades a las que se
aplica el método de integracién global o proporcioal.

La sociedad dependiente Institut Universitari denCia i Tecnologia, S.A.U. adquirié en 2014 el 100%
de las participaciones deaboratori d’Analisis i Assessoria, S.L.U., dediaaal andlisis de productos o
complementos alimenticios y microbiologia, por uagio total de 293.750,00 euros. Y posteriormente,
esta sociedad se fusion6 por absorcion con ladatiadquirente.

Los importes reconocidos de cada clase de actiysii como sigue:

ACTIVOS 1/07/2014 [PASIVOS 1/07/2014
Inmovilizado intangible 236,07

Inmovilizado material 10.801,5%

Inversiones financieras a largo plaz¢ 46.873,04

Existencias 16.614,61 | Deudas con entidades de créqito66.473,03
Deudores 90.448,53 Otras deudas a corto plago 4.705,14
Inversiones financieras a corto plaz¢ 91.138,49 Proveedorep  2.243,49
Efectivo y otros liquidos equivalentes 23.626,75 Otros acreedorgs 46.801,74
TOTAL 279.739,06 | TOTAL 110.813,14
[ ACTIVOS NETOS | 168.925,92

El importe del fondo de comercio reconocido enjetoicio 2014 fue el resultado de calcular el emces
del coste de la compra sobre el valor razonableslactivos identificables adquiridos menos losyuss
asumidos en la transaccion. La compra de estosafims especializados en alimentacion se corsider
una adquisicion estratégica para la expansionnatéonal de INKEMIA I[UCT GROUP en América del
Sur.
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Las ventas generadas por dicha combinacién de mesgdarante el ejercicio 2016 han sido de 461.760
euros (394.514 euros el ejercicio anterior).

0. Fondo de comercio

6.1 Fondo de comercio de consolidacion

No se generd ningln fondo de comercio de consafidaen la eliminacion de la inversion-patrimonio
neto de las participadas a fecha de primera caledin

6.2 Fondo de comercio reconocido en las cuentas ividuales de las sociedades a las que se aplica el
método de integraciéon global o proporcional.

Como se explica en la Nota 5, en el ejercicio 2@ 4ociedad dependiente Institut Universitari de
Ciencia i Tecnologia, S.A.U. adquiri6 LaboratoriAdalisis i Assessoria, S.L.U., lo que tuvo la
consideracion de combinacién de negocios.

Todo el importe del fondo de comercio, dentro dwhadvilizado intangible del balance consolidado,

124.824,08 euros, fue reconocido en el ejercicit426omo consecuencia de la transaccién onerosa
habida en la compra. En la Nota 13 se detalla r@acion anual del Fondo de Comercio.

7. Diferencias negativas

7.1 Diferencias negativas de consolidaciéon

Se consideré como fecha de primera consolidaciéd db octubre de 2010. La eliminacién de la
inversién de la sociedad dominante respecto einpatiio neto de la sociedad dependiente Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., gehema diferencia negativa de primera consolidacion
dado que el patrimonio neto de la participada epasor al coste de la participacion en dicha fecha

Con la nueva legislacion mercantil la diferencigateva de primera consolidacién se registr6 como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias ¢dadal dentro de la partida “13. Diferencia negatle
combinacion de negocios”, por un importe de 35026 &uros.

7.2 Diferencias negativas reconocidas en las cuastindividuales de las sociedades a las que se
aplica el método de integracién global

No existen diferencias negativas reconocidas enclesitas anuales individuales de las sociedades
consolidadas a las que se aplica el método derauiég global.

8. Socios Externos

La valoracion de los socios externos se realizéueaién de su participacion efectiva en el patrimbon
neto de la sociedad dependiente una vez incorpsrémo ajustes derivados de reconocimiento y
valoracion de los activos identificables adquirigaes pasivos asumidos de la sociedad dependisinte,
procede. Dicha participacion se calcula en funciérta proporcién que representa la participacidlosle
socios externos en el capital de cada sociedachdigee, excluidos los instrumentos de patrimoniasy
mantenidos por sus sociedades dependientes.

A continuacion se detallan los intereses minoogriFondos propios atribuidos a socios externos) al
cierre del ejercicio:

% % Resultados Resultado Total
Al 31 de diciembre de 2016: | Participacion| Participacion,  Capital de ejercicios PR — Socios
directa directa anteriores g externos

MyoGem Health Company, S.L. 0Po 88,37%| 107.500,00 -30.711,45 -31,688,28 5.244,22




[/

o

InfMemia
IUCT group
% % Resultados Resultado Total
Al 31 de diciembre de 2015: | Participacion| Participacion,  Capital de ejercicios B — Socios
. . . el ejercicio
directa directa anteriores externos
MyoGem Health Company, S.L. o6  88,37%| 107.500,00 -3.531,83 -27.179,62  8.928,90
9. Cambios en el porcentaje de participacion en laciedades del grupo

Durante el ejercicio 2015, la participacion delgrien MyoGem Health Company, S.L., sociedad del
grupo incluida en el conjunto consolidado, pas&eteel 100% al 31 de diciembre de 2014 al 88,37% a
31 de diciembre de 2015. No ha habido cambios ejerticio 2016.

10. Negocios conjuntos

El Grupo consolidado InKemia IUCT Group S.A. y sutides dependientes no ha participado durante el

ejercicio en explotaciones controladas conjuntasenn otras sociedades. Ni tampoco existen activos
que sean controlados conjuntamente con otras sat@edTampoco en el ejercicio anterior.

11. Participaciones en sociedades puestas en eqienaia

El detalle de las participaciones en sociedadestasien equivalencia es el siguiente:

Resultadog Resultadog Valor de la

% Coste| imputados hast imputados § participacion g

Ejercicio 2016 participacion| participacion 31/12/2015 31/12/2016§ 31/12/2016
Plasmia Biotech, S.L. 19,255% 930,00 443.006,41 -18.841,07 425.095,34
Vytrus Biotech, S.L. 21,26%|  470.540,55 321.457,36 -1.912,95 319.544,44
Recerca Clinica, S.L. 23,500 75.000,0Q - -121.907,93 67.109,36
Leanbio, S.L. 29,57%  115.000,04 - -3.502,27 44.455,38
Total 661.470,55 784.778,35 -146.164,22 856.204,48

* Participacion adquirida en julio del 2016. Eluktado del ejercicio 2016 atribuido es el genenadola participada
des de la entrada en el capital hasta el cierrejeidicio

** Segln se informa en la Nota 2, sociedad queaestirel perimetro de consolidacién en julio dele2@l resultado
del ejercicio 2016 atribuido es el generado pompdaticipada des de la fecha de entrada en el pednde
consolidacion hasta el cierre del ejercicio

Resultadog Resultados Valor de la

% Coste| imputados hast imputados § participacion g

Ejercicio 2015 participacion participacion 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2015
Plasmia Biotech, S.L. 19,255% 930,00 465.972,11 -22.035,70 443.936,41
Phyture Biotech, S.L. 21,26%| 470.540,55 318.806,24 2.651,11 321.457,36
Total 471.470,55 784.778,35 -19.384,59 765.393,77

La informacién financiera reducida de estas emgresaomo sigue (en euros):
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Al 31 de diciembre de . . Ingresos L
2016 Activos Pasivos ordinarios (*) Resultado del ejerciciq

Vytrus Biotech, S.L. 2.712.486,11 1.079.961,8( 840.773,62 -251,18
Plasmia Biotech, S.L. 4.851.651,27 2.643.898,04 128.364,15 -97.852,01
Recerca Clinica, S.L. 453.941,110 264.731,98 574.552,24 -97.598,30
Leanbio, S.L. 245.131,13 11.003,60Q 244.219,09 36.868,92
Al 31 de diciembre de . . Ingresos L
5015: Activos Pasivos ordinarios (*) Resultado del ejerciciq
Vytrus Biotech, S.L. 2.269.045,77 753.821,44 730.115,71 8.915,46
Plasmia Biotech, S.L. 4.967.878,36  2.662.273,1( 284.242,26 -120.893,19

(*) Dada la actividad de estas sociedades partieipase incluye como parte de sus ingresos ord#dds trabajos
realizados para el propio inmovilizado como log@sgs de explotacion por subvenciones.

Las cifras se refieren a los ejercicios de 12 mdsdsdas estas sociedades

Los datos reflejados en los anteriores cuadrogsponden a los datos de los ejercicios cerradtsia 8iciembre de
2016 y 2015 y han sido obtenidos de las cuentaalestormuladas / comunicadas por los respectivgarios de
Administracion de dichas sociedades.

12. Inmovilizado material

Los movimientos de los saldos incluidos en estgrafd del balance consolidado han sido los sigegent

(en euros):
Instalacione Inmovilizado

Terrenos )| técnicas y otr( en curso . _Total

Concepto Construccione inmovilizado Anticipos Inmovmza(_jo
material MEEE]

COSTE
Saldo inicial 2015 1.031.945,41 3.156.450,01 132.722,40 4.321.117,8¢
Altas - 234.520,94 2.785,00 237.305,9¢
Bajas - - - --
Saldo final 2015 1.031.945,41 3.390.971,03 135.507,4d 4.558.423,84
Altas - 107.872,93 3.847,65 111.720,59
Bajas - - - -
Saldo final 2016 1.031.945,41 3.498.843,9¢ 139.355,05 4.670.144,47
AMORTIZACION
Saldo inicial 2015 - -2.671.490,54 - -2.671.490,54
Altas - -149.909,24 - -149.909,28
Saldo final 2015 - -2.821.399,82 - -2.821.399,82
Altas - -133.603,772 - -133.603,72
Saldo final 2016 - -2.955.003,54 - -2.955.003,54
VALOR NETO
Saldo inicial 2015 1.031.945,41 484.959,51 132.722,4G 1.649.627,33
Saldo final 2015 1.031.945,41 569.571,21 135.507,4¢ 1.737.024,073
Saldo final 2016 1.031.945,41 543.840,42 139.355,04

1.715.140,88

La mayor parte del inmovilizado material correspoiadia sociedad dependiente Institut Universitari d
Ciencia i Tecnologia, S.A.U. y esta situado enit@mio espafiol. Tan sélo inmovilizado material por
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valor neto de 17.194,28 euros esta situado entelrgero, en las filiales del Grupo de Brasil, Goloa y
Estados Unidos (al 31/12/2015: 946,05 euros).

a) Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio existen inmovilizaciones terdales que estan totalmente amortizadas y quevtad
estan en uso, cuyo valor contable original se ldegatontinuacion (en euros):

Concepto Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Instalaciones técnicas 257.310,27 234.827,99
Magquinaria 1.745.572,81 1.416.709,54
Otras instalaciones 49.692,70 41.560,19
Utillaje 112.269,98 97.724,6P
Mobiliario 54.384,27 58.356,18
Equipos para proceso de informacion 61.643,88 48093
Total 2.280.873,91 1.908.519,53
b) Bienes sujetos a garantia

(*) Dentro del epigrafe de inmovilizado material dgercicio se encuentran los Terrenos contabitizad
por un valor de 1.031.945,41 euros, gravados copréstamo hipotecario de Bankia, S.A. El capital
pendiente del préstamo hipotecario a 31 de diciender 2016 es de 423.118,15 euros (a 31/12/2015:
502.595,09 euros).

Con fecha 27 de setiembre de 2012, la Sociedad mzomd firmé con Q. Renta, A.V, S.A. un acuerdo en
relacion al terreno indicado en el parrafo anteror el que se espera edificar la futura sede Isdela
Grupo. Dicho acuerdo estipula que Institut Univarside Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., titular adtda

la finca, o la sociedad del grupo que sea titudatadfinca en el futuro, no podra asumir obligae®por
importe o responsabilidades superiores del valalictea finca incluyendo el valor de lo edificadoedia.

Y ello como compromiso ante Q. Renta, A.V, S.Aoy inversores que subscribieron una ampliacion de
capital en 2012 con prima de emisién, que significa aportacion total de 1.300.000 euros.

c) Arrendamientos financieros

No existen contratos de arrendamiento financiegenties al cierre de ambos ejercicios.

d) Sequros

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de segypara cubrir los posibles riesgos a que est@tosu
los diversos elementos del inmovilizado material.

13. Inmovilizado intangible

Los movimientos de los saldos incluidos en estgraefé del balance consolidado han sido los sigegent
(en euros):

Otro Total
Propiedad | Fondo de| inmovilizado Inmovilizado
Concepto Desarrollo industrial Comercio intangible intangible

COSTE

Saldo inicial 2015| 20.528.073,02  655.379,60 124.824,09 29.220,95 21.337.497,6%
Altas 2.742.556,5( 335.527,85 - 10.012,64 3.088.097,0(
Bajas - - - - -
Saldo final 2015 23.270.629,52  990.907,45 124.824,04 39.233,6(0 24.425.594,6%
Altas 3.085.080,88  199.188,34 - - 3.284.269,22
Bajas - - - - -
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Saldo final 2016 26.355.710,40 1.190.095,79124.824,08 39.233,6 27.709.863,87

AMORTIZACION

Saldo inicial 2015 -10.228.855, -217.802,74 -- -28.221,79 -10.474.880,36

Altas -1.373.345,50 -75.071,058 -- -1.862,85  -1.450.279,4(

Bajas -- -- -- -- --

Saldo final 2015 -11.602.201, -292.873,79 -- -30.084,64 -11.925.159,76¢

Altas -1.434.065,18 -98.620,0Q -12.482,41 -2.550,11 -1.547.717,6f1

Bajas -- -- -- -- --

Saldo final 2016 -13.036.266 4 -391.493,79 -12.482,41 -32.634,794 -13.472.877,41

VALOR NETO

Saldo inicial 2015 10.299.217, 437.576,86 124.824,09 999,16/ 10.862.617,29

Saldo final 2015 11.668.428, 698.033,66 124.824,09 9.148,9q 12.500.434,89

Saldo final 2016 13.319.443, 798.602,00 112.341,67 6.598,89 14.236.986,46

Dentro de las altas del ejercicio actual se inaluga Desarrollo, 2.885.080,88 euros de Trabajos de
desarrollo realizados para su activo (2.742.556180s en el ejercicio anterior).

a)

Proyectos de Desarrollo

El detalle de los proyectos de Desarrollo el Grugaoe realiza la sociedad dependiente Institut

Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., esigluiente (en euros):

Amortizacion Acumulada y

S Depreciacion
Proyecto

Ejercicio 2016 | Ejercicio 2015| Ejercicio 2016| Ejercicio 2015
Quimica Verda-Cidem 97.514,34 97.514,34 -97.514,34 -97.514,34
Menadiona-FIT/010045 562.298,33  562.298,32  -562.298,32  -562.298,32
CDTI-010331 323.105,84 323.105,84 -323.105,84 -323.105,84
Combinatoria-Eureka 1.683.821,96 1.683.821,96 -1.683.821,96 -1.683.821,96
PCB's- Quimica Verda 682.402,97 682.402,97 -682.402,97 -682.402,97
Liquids lonics 470.550,32 470.550,32 -470.550,32  -470.550,32
Combinatoria- Maraté 145.443,09  145.443,09  -145.443,09  -145.443,09
Solvsafe 1.625.482,00 1.625.482,00 -1.625.482,00 -1.625.482,0(
Glicerol 293.965,4( 293.965,40 -293.965,40 -293.965,40
Linezolido 87.476,57 87.476,57 -87.476,57 -87.476,57
Senfloc 27.096,92 27.096,97 -27.096,92 -27.096,92
Suschem 9.116,24 9.116,24 -9.116,24 -9.116,24
Petequs 41.334,70 41.334,70 -41.334,70 -41.334,70
Biodiesel S-50 2.399.486,32 2.298.089,11 - -
Pimocide — Loperamida 450.700,02 450.700,02  -450.700,02  -450.700,02
Cancer — Cdad Madrid 412.819,89 412.819,89 -412.819,89  -412.819,89
Metal degreasing 496.733,6( 496.733,60 -496.733,60  -496.733,6(
Suschem 2008 33.150,95 33.150,95 -33.150,95 -33.150,95
Suschem 2009 45.244.10 45.244.10 -45.244.1Q -45.244.1Q
Propanodiol 293.793,53 293.793,53  -293.793,53  -293.793,53
Disc - Screen 973.130,64 973.130,68 -973.130,68 -973.130,68
Api Nucleosid 326.639,73 326.639,73  -326.639,73  -326.639,73
Green Bio Drug 1.104.225,87 1.104.225,87 -1.104.225,87 -1.104.225,87

4
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Nucli Vascular 2.150.838,12 2.150.838,12 -1.613.128,59 -1.075.419,06
Suschem 2010 27.342,00 27.342,00 -27.342,00 -27.342,00
Marat6 TV3- Distrofia - AMMIC 989.638,7¢ 837.786,33 - -
Suschem 2011/12/13 * 73.313,07 73.313,07 -73.313,07 -73.313,07
Nobitan- Eurotransbio-Cidem
2011/2013 960.320,64 960.320,64  -480.160,32  -240.080,16
Life-Innpronta 201/12/13/14 2.625.101,7% 2.625.101,7% -656.275,44 -
Translink 1.073.216,79  908.049,89 - -
GRAIL 979.882,04 688.259,3( - -
Brainwave 1.271.298,97  883.548,43 - -
Avidim Biotech 694.865,37 504.540,7( -- --
Amylgem-EPS 337.362,7( 230.028,6( - -
Bionos-EPS 660.701,51 265.506,05 -- --
Carbazymes 301.596,37 152.723,03 - -
RIS3.Madrid-EPS - BIOBIDE 323.118,74 171.112,97 - -
Coste Amortizacion Acumulada y

Proyecto

Depreciacion

v

Ejercicio 2016

Ejercicio 2015

Ejercicio 2016

Ejercicio 2015

Myogem Distrib.Mioténica 518.381,9(C 160.050,35 - -
Nuclis-Idibell 166.736,0( 40.114,90 - -
Ecobiofor 253.406,89 107.857,22 - -
Biodan 200.000,00 - - -
Biblioteques Propies 77.673,50 - - -
EPS-BIO - EC 85.381,94 - - -
Total 26.355.710,4( 23.270.629,5] -13.036.266,4¢ -11.602.201,31

3

* Durante el ejercicio anterior la Sociedad congidgue los proyectos indicados, no tenian sufieient
rentabilidad futura, por lo que se considerd queeran viables y procedié a dotarlos totalmente, sin

darlos de baja del activo.

Ver explicacion en las subvenciones vinculadasd¥iota 20 de esta memoria consolidada.

El grupo INKEMIA IUCT GROUP tiene por finalidad desarrollo de conocimiento cientifico y técnico
para las industrias de los sectores Quimico, Fauat@o, Biotecnologico, Cosmético, Alimentario y
afines. La parte mas importante del desarrolloréutle la empresa y su estrategia empresarial sedvas
la obtencién continua de nuevos productos, procgsesvicios surgidos de la actividad de Invesiifyac

y Desarrollo propio, que se materializa en formaalkentes o secreto industrial.

Por lo tanto, la activacién de los gastos incugi@m la Investigacién y Desarrollo es una inversion
efectiva en activo inmaterial que forma parte fundatal de la obtencion futura de nuevas ventas.

Las diferentes formas de explotacion en que seaacadterializando este conocimiento cientifico y

técnico activado, son:

- Latransferencia tecnologica a la industria.
- En proyectos de I+D+i y ayudas publicas para ehdelo de éstos.
- Desarrollo de proyectos bajo contrato.
- Servicios tecnolégicos a través del uso de lospeauientos adquiridos.

- Consultorias técnicas.

- Cursos de formacién a empresas, masters, postgi@adsrencias i forums.
- Creacion y explotacion de plataformas tecnoldgicas.
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- Creacion de empresas para la explotacion de laltagia o participacion en empresas a través
de la creacion de sinergias.

Las principales lineas de investigacion y desarraflentro de programas competitivos europeos vy
proyectos de co-desarrollo con otras empresas,da e ejemplo, consisten en los siguientes progecto
en desarrollo de [+D+i:

= S-50 (Eureka 2012-2018)esarrollo y estandarizacion de biocarburantesedenda generacion,
para motores y calderas industriales.

» Translink (FP7 2013-2017)uUsqueda de nuevos farmacos que impidan el detede las
véalvulas cardiacas bioprostéticas.

= Grail (FP7 2013-2017Yevalorizacion de la glicerina utilizando el cepto de biorefinerias.

= Ecobiofor (FP7 2014-2017)nuevos disolventes para pinturas y recubrimierdesorigen
renovable.

= Carbazymes (H2020 2015-20i9esarrollo de enzimas eficientes industrialmepéea la
sintesis biocatalitica de enlaces C-C.

= BrainWave desarrollo de potenciales farmacos contra enfdacies del sistema nervioso
central, del que se han conseguido los 3 primenbs kb compuestos activos) contra la
enfermedad de Parkinson, en co-desarrollo con faesa britanica Brainwave Discovery.

= Avidin Biotech desarrollo de potenciales farmacos contra cateemama, higado y pulmoén.
Ampliado al desarrollo de potenciales fArmacos cpmatector cardiovascular, neuroprotector, o
citoprotector de la funcién endoteliah co-desarrollo con la empresa hiingara Avidine®iot

= AmylGen desarrollo de potenciales candidatos a farmaena pnfermedades neurolégicas y
psiquiatricas, con accion biolégica como presedracie la edad cerebral, mejora de la
memoria, antidepresivo, ansiolitico, protecciontmrla enfermedad del Alzheimer. En co-
desarrollo de la empresa francesa Amylgen. Zadd durante el ejercicio actual.

= Bionos Biotech investigar potenciales candidatos a Idigites Cosméticos o a
Activos Dermatolégicos, con accion biolégica comorégeneracion y reparacion de la piel,
efectos anti-edad o antioxidantes. En co-desarcolh la empresa valenciana Bionos Biotech.

= Artritis - EPS (RIS3-Madrid 2015)desarrollo de nuevos Bio-Polimeros sintetizad@sliante
una fabrica celular microbiolégica, con potencialgslicaciones médicas en tratamientos
osteoartriticos, con funcionalidad potencialmerfgaradora de los dafios en las articulaciones.
Durante el ejercicio actual ha pasado a una nwes@de desarrollo para sector farmacéutico en
codesarrollo con la empresa Biobide.

*  Nucli-H2L-Im (RIS3-Cat 2015-2017desarrollo de nuevos farmacos con potencial idetiven
el sistema inmunolégico que eviten los efectos rsg&rios que tienen los compuestos de
referencia, a nivel de neurotoxicidad, disfunciénal, hipertension o diabetes.

= Myo-DM1 (PID-CDTI 2015-2017)desarrollo de complementos alimentarios para raeja
calidad de vida de pacientes afectados por diatrofotdnica tipo 1 (DM1). En este caso se ha
llegado a la obtencion de un producto comercialezabs por ello que se ha alcanzado un
acuerdo con la empresa del grupo Myogem Health @aps.L., para la cesion del derecho de
comercializacion en exclusiva, que se espera mmmel préximo ejercicio, y que generaran
ingresos variables para la Sociedad, asi comograso en el actual ejercicio de un primer pago
de Milestones por el proyecto por importe de 200,00 euros

=  AMMIC (ACCIO 2016-2018): aceleradora de investigacsobre enfermedades minoritarias.

= BIODAN: Obtencion de un mecanismo de “deliveryb@racion) de productos dermatolégicos
focalizado hacia centros activos de la piel

= Biblioteques propies: preparacion de una biblio#geZompuestos obtenidos en otros proyectos
y derivados

= EPS — BIO-ECcodesarrollo variante para cosmética junto coentgpresa Bio-ec, de los Bio-
Polimeros sintetizados mediante una fabrica celularobiolégica, obtenidos en el Proyecto
Artritis — EPS anterior

14.  Arrendamientos y otras operaciones de naturalezsimilar

14.1 Arrendamientos financieros

No existen contratos de arrendamiento financiegenties al cierre de ambos ejercicios.
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14.2 Arrendamientos operativos

Al cierre de ambos ejercicios las sociedades quefooman el grupo consolidable no tienen
arrendamientos operativos cancelables con tercens®ndiendo como arrendamientos cancelables
aquellos que:

- Sélo son revocables si ocurriese alguna conticigaemota,

- Si son con el mismo arrendador,

- Si el arrendatario realiza un nuevo arrendamijgudoa el mismo activo u otro equivalente, con
el mismo arrendador.

Los pagos por arrendamientos operativos reconociolo® gastos del ejercicio en los que las sociedade

consolidadas actian como arrendatarias asciendéh761,19 euros en el ejercicio (ejercicio 2015:
62.497,33 euros).

15. Instrumentos financieros

15.1 Consideraciones generales

Se detallan en los dos cuadros incluidos a cortiGnaen esta memoria las clases de instrumentos
financieros registrados por el Grupo consolidado.

15.2 Informacién sobre la relevancia de los instruentos financieros

15.2.1 Informacién relacionada con el balance consdado

a) Activos financieros
Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumefitagicieros a corto plazo
Instrumentos j Instrumentos j Valores representativ
patrimoni Créditos y Otrgs patrimoni de deuda Créditos y Otjos Total

Categorias 2014 201 2016 2015 2016 2015 216 2015 016 015 2016 2015
Activos a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancigs 519.06328  422.824,94 24004 2404 29.9%,06 1596848 0] 00 0,04 0,0 000 549.022B3  438.807,46
Inversiones mantenidas hasta gl

vencimiento 0,00 0,01 0,00 040 0,00 000 000 00 00 0,00 0,00 0,00
Préstamos y partidas a cobrar 0,00 00( 2.917.629]5 3.134.96852 ,00 0,00 0,00 0007723394 2.848.957,J5 5.695.063,69 5.983.92627
Activos disponibles para la venta 0,00 ,00 0,00 0,00 0010, 0,0 0,0 0,00 0,00 0,0 0foo 0,00
Derivados de cobertura 0,00 4,00 ,00 0,00 0,00 0,00 000 ,00 0 00 0,0p 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos

equivalentes 0,00 0,01 0,00 0,0 0,00 0J00 000 00 386.316,86 1.637H75 386.376,86 1.631.975[71
Total 510.06323 422.824p4 2.917.653,79 3.134.992,56.933®¢  15.95848 000 000 3163.810,80 4.480.93346308162,88 8.054.709414

En activos financieros a largo plazo se incluyaitreeotros, a cierre del ejercicio actual:

- como Activos a valor razonable con cambios en pésly ganancias: inversiones que el Grupo tiene
a través de la sociedad dependiente IUCT Emprér,)Sa modo de Fondo Capital de Conocimiento, en
las siguientes sociedades: Biodan Science, S.lndMhe Byte, S.L., Enemce Pharma, S.L., Leanbio,
S.L. y Pharmamel, S.L.. Ver detalle Fondo CapitaCdhnocimiento (*).

- como Préstamos y partidas a cobrar:

a. un préstamo participativo concedido a la sociedatigipada Plasmia Biotech, S.L. por importe
de 2.452.818,28 euros de (al 31/12/2015: 2.4333B05uros). Ver Nota 22.

b. deudas por subvenciones pendientes de cobro ag&go, por importe de 192.857,01 euros (al
31/12/2015: 565.975,91 euros).
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c. préstamo a cobrar de los exsocios de Laboratomaligis i Assessoria, S.L.U., incorporados al
balance de la sociedad dependiente Institut Unteersle Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. en la
fusion por absorcion de esta sociedad adquiridasjofiada en 2014. Este préstamo, segun
acuerdo en la compraventa de esta sociedad, ggesi@s y por un importe de 66.823,50 euros a
cobrar el 30 de agosto de 2018. A efectos contabka deuda a cobrar a largo plazo se ha
contabilizado a coste amortizado, aplicando undi@dinterés efectivo del 2,457%.

En activos financieros a corto plazo también figued 31 de diciembre de 2016, como Préstamos y
partidas a cobrar, entre otros: deudas por subweesipendientes de cobro a corto plazo, por implerte
1.956.060,20 euros (al 31/12/2015: 2.121.251,1®%spury saldos en cuenta corriente que el Grupo
mantiene con empresas asociadas y partes vincyatadota 22).

(*) Eondo Capital de Conocimiento

Este Fondo engloba distintas inversiones relacama&on la actividad de Investigacion y Desarrotio e
los sectores Quimico, Farmacéutico, BiofarmacéutiBmtecnoldgico, Alimentacién y afines, en
empresas participadas con proyeccion futura eqguasl Grupo ha ido entrando acudiendo a las digsers
rondas de financiacién que éstas han ido necesitand

Lo componen las siguientes inversiones:

Participaciones en empresas.-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversiorasforma de participaciones en el capital en las
siguientes 4 sociedades:

* Mind the Byte, S.L

Empresa tecnolégica en el &mbito de la Bioinforaagtcon sede en el Parque Cientifico de Barcelona,
especializada en soluciones de computacién entla para la investigacién biotecnolégica y biomédica
y que esta acelerando su desarrollo y comerciadizate sus plataformas SaaS (“software as a sé&yvice
para el descubrimiento de farmacos, y su salidiéAd.

Mind the Byte, S.L. ofrece productos y serviciosotml” especificos para la quimica computacional,
cosmeética, veterinaria, agro y alimentaria. La caitig dirige su oferta a empresas y a centros de
investigacion que buscan aplicar o mejorar el usdeframientas computacionales en sus proyectos
cientificos y que requieren de apoyo externo, hggatas y conocimiento técnico profesionalizados,
para asi ahorrar costes y reducir los riesgos deg'Bervices”.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social dendithe Byte, S.L., a través de IUCT Empreén,

S.L.U., en octubre de 2014, adquiriendo una ppedn del 5,16% mediante aportacién dineraria de
50.005,21 euros en una ampliaciéon que esta socieshlz6 con prima de emisién destinada a la
internacionalizacién de sus productos y servigos,la consolidacion de la plataforma tecnologiaeap

el desarrollo de un modelo de negocio innovador.

Durante el ejercicio 2015, elevd su participacidned capital social de esta sociedad hasta el 5,67%
acudiendo, junto a otros terceros, a una nuevaiaciph de capital con prima de emision que esta
sociedad efectué en diciembre de 2015.Mind the Bgtabora con INKEMIA IUCT GROUP en varios
proyectos de Investigacion y Desarrollo (I+D), indb un gran proyecto Europeo del 7° Programa
Marco.

El acuerdo con Mind the Byte permite a INKEMIA IUGROUP entrar en un campo del conocimiento
con elevada demanda y crecimiento. Se busca cdma diversion crear sinergias en los desarrollos
técnicos y en procesos de comercializacion, propoaodo una oferta mas amplia y convergente de
servicios, asi como mejorando los proyectos prop@bvestigacion y Desarrollo.

e Pharmamel, S.L.

Empresa biotecnolégica granadina basada en el toieoto generado en la universidad de Granada a
partir de sus trabajos de investigacion en el camda melatonina, envejecimiento celular y su
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aplicacion en la piel. Sus investigadores son p@sien la investigacion sobre la melatonina, mdééscu
afines y sus metabolitos, en diferentes modelanéiermedad, asi como en el proceso de envejecimnient
y en su aplicacion en el sector farmacéutico.

Sus estudios han dado como resultado, entre atosatamiento facial patentaddMél 13, crema
cosmética de base compuesta por una formulacignafsutica muy innovadora con un tratamiento
regenerativo de la piel con distintas aplicaciorergre las que cabe destacar su aplicacion frdnte a
envejecimiento, proteccién contra los dafios dadi#oterapia, asi como de la radiacién ultraviol&iel

13’ resuelve los problemas derivados del envejecitnierlular producido por estrés oxidativo, polucion
ambiental, radiaciones ionizantes, factores inflanias, etc. actuando en el interior de la célalajvel
mitocondrial.

INKEMIA IUCT GROUP ha entrado en el capital soclalPharmamel, S.L., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en noviembre de 2015 adquiriendo una pp&oon del 6,41% mediante aportacion dineraria de
75.000 euros en una ampliacién que esta sociedfiddeon prima de emisiéon. IUCT Emprén, S.L.U. ha
firmado un acuerdo con esta sociedad por la queaegiroveedor tecnoldgico principal hasta el fn d
duracién del acuerdo en octubre de 2022.

En 2016 el grupo INKEMIA, a través de IUCT Empré&n,..U., ha destinado 75.038,29 euros adicionales
a Pharmamel, S.L. Con esta inyeccion ha alcanzZb8®@% del capital. En 2017, la participacién én e
capital social de esta sociedad ha pasado a s@Qdi&o al haber acudido IUCT Empren, S.L., junto a
otros terceros, a una nueva ampliacion de camtalpcima de emision que esta sociedad ha efecerado
febrero de 2017, y en la que IUCT Empren, S.L tatago 35.549,73 euros mas.

« Kowlco Consciumers S.L

Empresa de tecnologia de la informacién basada éesarrollo de un comparador ético que ofrecesa lo
consumidores la posibilidad de encontrar, compacamprar productos de consumo: saludables para sus
consumidores, respetuosos con el medio ambient@ griterios éticos para los trabajadores. Su nembr
comercial es Aboutit.

INKEMIA IUCT GROUP ha entrado en el capital sodal Kowlco Consciumers S.L., a través de
IUCT Emprén, S.L.U., en junio de 2016 con 150.0000s. Con esta inyeccion se ha hecho
aproximadamente con el 10,50% del capital. Dicherapon financiera se complementa con un acuerdo
comercial por el cual la division del conocimiedt grupo, Institut Universitari de Ciéncia i Tetogia,
S.A.U. (IUCT), pasa a ser el laboratorio de refei@y socio tecnoldgico de Abouit en el drea deonig

de salud.

* Arkyne Technologies, S.L.

Empresa ganadora del premio Manuel Arroyo de Camncie la Vida para jovenes emprendedores
concedido por INKEMIA IUCT GROUP, dedicada a dedtar proyectos en innovacion relacionados
con las energias sostenibles, las telecomunicagsidos videojuegos y la inteligencia artificial. t&s
considerada compaiiia clean-tech, y genera eleetd@ partir de la fotosintesis de las plantas.

Actualmente la compaifiia tiene dos productos erriadisa 1) “Bioo Panel”, paneles que interconectdo
pueden dar electricidad a casas o edificios, ydRiie”, la primera maceta capaz de cargar el mowil

la electricidad de la planta. En este sentisllyne Technologies, S.L, (que tiene como marcatB) y

el Ayuntamiento de Sant Cugat del Vallés han stesem acuerdo de colaboracion en materia de [+D
para el test de los productos y esta programadapun@ba piloto de los paneles durante el ler
cuatrimestre del 2017.

INKEMIA IUCT GROUP ha entrado en el capital socialArkyne Technologies, S.L., a través de IUCT

Emprén, S.L.U., en diciembre de 2016 con 100.006oseuCon esta inyeccién se ha hecho

aproximadamente con el 4% del capital. El capaptado por Arkyne Technologies, S.L. en la ronda de
inversién, que ha contado con la participacién ttesoinversores de referencia y socios corporativos
estratégicos, alcanzando los 300.000 euros, sénaesfundamentalmente a inversién en [+D de las
areas de mecatrénica y biotecnologia, ademéasréaliaacion de pruebas piloto para la salida acedy

de sus primeros productos. La tecnologia base egepaplicar en multitud de aplicaciones domésticas,
industriales o de uso publico, y se prevé que phpimer semestre del afio proximo salgan al mercad
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“Bioo Lite” asi como algunas aplicaciones del “28iBanel” (i.e. “"Bioo Bench”, el primer banco que
carga el movil con la electricidad de las plantas).

+ Desinversion en Biodan Science, S.L

Asimismo, 1INKEMIA IUCT GROUP comunicé en enero d&l@ la operacion de desinversion por el
total de la participacion que tenia en la emprasddh Science, S.L., a través de la filial IUCT Eémp
S.L.U., empresa dedicada al desarrollo y fabricadi@ ingredientes activos de caracter organico
innovadores para el sector de cosmético y paraa@eny al desarrollo de cosméticos finales con el
mismo concepto, y en el que el Fondo Capital deo€omento de INKEMIA IUCT GROUP tenia el
19,03% con un coste de 200.000 euros.

Dicha desinversion se realiz6 a través de una ojger@ombinada de cesion al grupo INKEMIA IUCT
GROUP de parte de la tecnologia desarrollada garesspresa. La tecnologia cedida formaba parte de
un proyecto orientado a la obtencion de un mecanist@ ‘delivery (liberacion) de productos
dermatolégicos focalizado hacia centros activolgeel.

La tecnologia adquirida se ha incorporado al prioyele codesarrollo de un nuevo producto para la
psoriasis que se lleva a cabo con la empresa Baec@lio Science, S.L.

El importe total de esta operacién esta valorad20&m000 euros, importe coincidente con el vala elu
grupo 1INKEMIA IUCT GROUP tenia en esta sociedad; fmoque no ha tenido ningln impacto
inmediato en la cuenta de resultados de 2016. Dxbgecto continuara en desarrollo en el Grupo
durante el ejercicio 2017.

Préstamos convertibles o créditos a empresas.-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversioee$orma de préstamos convertibles en capitaletie
inversiones en otras empresas en forma de crédiosedidosen acciones/participaciones o créditos
concedidos en las siguientes sociedades:

* Centro Regional de Medicina Regenerativa Biome#l, S.

Esta empresa es una compaiiia especializada ateehinto terapéutico de pacientes a través deidsra
con células madre.

INKEMIA IUCT GROUP ha concedido un préstamo coribgten acciones de 145.000 euros a la
compariia Centro Internacional de Medicina Regemwar&iomed, S.A., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en abril de 2016, al 2% de interés anuate Bpréstamo, no obstante, sera obligatoriamente
capitalizado, y en tal caso no devengara ninglm di interés, en el caso de que la compaifiia isicie
salida al MAB y su asesor registrado a tal efegtodnfirme. En tal caso, IUCT Empren, S.L.U. redéi
130.000 acciones valoradas a 1,15 euros cada una.

« Barcelona Ciéncia Capilar, S.L.

Esta empresa es una compariia que trabaja en aeladlesde un nuevo producto para el tratamientdede
alopecia. Dicho proyecto se desarrolla conjuntaenenh Barcelona Bio Science, S.L. y otros socios de
referencia académica.

INKEMIA IUCT GROUP ha invertido 19.800 euros, avéa de IUCT Empren, S.L.U., como préstamo
convertible en acciones, que da derecho al 27%agefal de la sociedad.

« Up Catalonia, S.L.

Empresa dedicada a la financiacién de proyectodllagntiuyendo tanto la definicién de proyectos, s
arranque y consolidacién de las iniciativas de emgimiento de proyectos viables y escalables. daati
mediante coaching, mentoring y formaciéon de losy@ctos, contribuyendo a su aceleracion mas
intensiva pudiendo generar dinamicas de intercambli® cruce de innovacion a gran escala.
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INKEMIA IUCT GROUP ha invertido, de momento, 18.08@os en octubre de 2016, a través de IUCT
Emprén, S.L.U., que se formalizara en participaesoen capital en una proxima ampliacion de cagédal
esta empresa a realizar.

INKEMIA IUCT GROUP y Up Catalonia, S.L. han fornmddo, al mismo tiempo, una alianza
estratégica y se comprometen a darse soporte ésipoutuamente, y a participar en los proyectas qu
sus respectivos 6rganos asesores y de decisidmeastiportunos. Esta previsto crear conjuntamerde un
sociedad Up Catalonia Capital, SCR, que dé sesrigiinancie a los proyectos de emprenderia que se
seleccionen, en la que INKEMIA IUCT GROUP aportana inversion de 100.000 euros en capital.
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b) Pasivos financieros
Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumefitagicieros a corto plago
Deudas con entidades Deudas con entidades
créditq Créditos y Otrgs créditg Créditos y Otrgs Total
Categorias 2014 201! 2016 2015 20016 2015 2p16 4015 P016 2015

Débitos y partidas a pagar 3.949.708501 3.415.270p4 2.365.01895 2.631.7p13362818] 2.258.7918 3.087.759,10 2.483.990,87 1BEA8] 10.789.844,p2
Pasivos a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancips 0,04 0,0 172.933,12 153.88170 ,00 0,00 0,00 0,00 153381 153.881,7D
Derivados de cobertura 000 0,00 ,00 P,00 0,00 0,00 0,00 00 0 0,01 0,0
Total 3.949.70841 3.415.27024  2.537.947,67 2.780873.846.481,41 2.258.791|78 3.087.75P,10 2.483.990,87402.845,0f 10.943.725[92

En instrumentos financieros a largo plazo figuradéada que la Sociedad Dominante mantiene con
Escola San Gervasi, S.C.C.L., principal accionigtarte vinculada, por las acciones de la Sociedad
cedidas (propiedad de Escola San Gervasi, S.C.€.4ue 1nKemia IUCT Group, S.A. ha puesto en el
mercado. Estas acciones propias, cedidas en aprieapréstamo, deben ser devueltas a Escola San
Gervasi, S.C.C.L. (ver Nota 15.4 d).

En instrumentos financieros a corto plazarsguyen, entro otros, saldos que el Grupo mantmreel
principal accionista y otras empresas vinculadas @getalle en Nota 22).

c) Activos financieros y pasivos financieros valodos a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias

Como activos financieros valorados a valor razanabh cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
las sociedades integrantes del conjunto consofidablentan con inversiones de corto plazo para
maximizar colocaciones de tesoreria en la Sociddatdnante. Derivados de los ajustes por variacéin d
valor razonable de los mismos se han registradantiurel ejercicio actual unas pérdidas de 30.714,97
euros (por el mismo concepto se registraron unaidas en el ejercicio anterior de 7.460,76 euros).

En instrumentos financieros a largo plazo valoradogalor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, el pasivo a largo plazo @ateluda que la Sociedad dominante mantiene con
Escola San Gervasi, S.C.C.L., accionista-parte wata, por las acciones de la Sociedad cedidas
(propiedad de Escola San Gervasi, S.C.C.L.) y qisetnia IUCT Group, S.A. ha puesto en el mercado.
Estas acciones propias, cedidas en contrato déaprésdeben ser devueltas a Escola San Gervasi,
S.C.C.L. (ver Nota 15.4 d). Consecuencia de laaean del valor razonable de dicho pasivo se ha
registrado durante el ejercicio actual unas pésditta19.052,02 euros (en ejercicio anterior poniemo
concepto se registraron unas pérdidas de 25.646/95).

El valor razonable de los instrumentos financieraserre de ambos ejercicios coincide substancrakne
con el valor en libros.

d) Reclasificaciones de activos financieros

No hay reclasificaciones de activos financieros logue pasado a valorarse al coste o al coste aambtiz
en lugar de al valor razonable, o viceversa.

e) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion por vencimientos de los activasaficieros y de los pasivos financieros que tiemen u
vencimiento determinado o determinable, es la sigai(en euros):
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Activos financieros

En el epigrafe de activos financieros a largo plseanantienen créditos, a modo de Fondo de Capital
Conocimiento, que tiene el Grupo en las socied@dedgro Regional de Medicina Regenerativa Biomed,

S.A., Up Catalonia, S.L. y Barcelona Biosciencé\. Sdetallados en la anterior Nota a) de esteqdset

la Memoria consolidada. Dichos créditos son coiives en acciones en un futuro cuando se cumptan la

condiciones estipuladas.

Las inversiones, a modo de Fondo Capital de Conentm que tenia el Grupo a cierre del ejercicio
anterior en las sociedades Mind The Byte, S.L.,nfitree Pharma, S.L. y Leanbio, S.L. por un valor
conjunto de 411.005,20 euros, han sido tranformadascciones de las participadas durante el ejercic
actual o reembolsados.

El préstamo participativo a Plasmia Biotech, S&.2d452.818,38 euros (2.433.207,35 euros el ejercic
anterior), el cual se explica en la Nota 22, tamppgies su vencimiento es en 2.036.

Como créditos a cobrar a largo plazo figura tamielépréstamo a cobrar de los exsocios de Laboratori
d'Analisisi Assessoria, S.L.U., de importe 64.868,6uros (63.004,83 euros a cierre del ejercicio
anterior) que tiene como vencimiento el ejercidd& como se explica en el apartado b) de estaanism
nota; y las deudas por subvenciones pendienteshite a largo plazo, por importe de 192.857,01 euros
(a 31/12/2015: 565.975,91 euros).

Dentro del epigrafe de Otros deudores del activoiesie se incluyen principalmente un importe de
1.956.060,20 euros (2.121.251,18 euros el ejercoterior) correspondiente al importe a corto plazo
pendiente de cobro de las subvenciones y crédit@ntks publicos.

El desglose de los vencimientos a largo plazo @sioclos importes pendientes de cobro a corto plazo
correspondientes a subvenciones y créditos de patdEos comentados en los parrafos anteriordas es
siguiente:

Ejercicio 2016: Importe total Venmm;eorlt;) Venmm;zrgltg Venmm;eorltg
Deuda a cobrar Proyecto TRANSLINK 255.180{38  255.180,38 -- -
Deuda a cobrar Proyecto GRAIL 893.171|85 893.171,85 - --
Subvencién CARBAZYME (SUB) 298.366,67 198.911,12 99.455,55 -
Subvencién MYOGEM (CTO) 150.012,25 150.012,25 -- -
Subvencién RIS3MAD (SUB) 37.431,84 37.431,84 - -
Subvencién RIS3CAT 136.803,98 68.401,99 68.401,99 -
Crédito bonificado Proyecto Retos — Biodiesel 195,92 174.995,75 24.999,47 --
Ayuda a la formacioén de personal de la Cdad.Madrid 176.115,00 176.115,00 - -
Otros 1.840,00 1.840,00] -- -
Total 2.148.917,19 1.956.060,1§ 192.857,01 -
Ejercicio 2015: Importe total Venmmé%rltg Vencnmé%nlt;) Venmmé%rltg
Subvencién LIFE (CTO) 75.845,46 75.845,46 - -
Subvencién LIFE (SUB) 41.370,27 41.370,27 -- -
Subvencién BIOCARBURANTES S-50 (SUB) 12.997/07 12.997,07 - -
Subvencién BIOCARBURANTES S-50 (CTO) 59.208,80 59.208,80 - -
Deuda a cobrar Proyecto TRANSLINK 358.468/08 349.281,33 9.186,75 -
Deuda a cobrar Proyecto GRAIL 1.093.489,88 795.765,91 297.723,97 -
Subvencién CARBAZYME (SUB) 298.366,67 99.455,56 99.455,56 99.455,55
Subvencién NUCLIS-IDIBELL (SUB) 100.000,00 100.000,0(4 -- -
Subvencién MYOGEM (CTO) 494.158,00 444.619,35 49.538,65 -
Subvencién MYOGEM (SUB) 105.891,00 95.275,57| 10.615,43 -
Subvencién RIS3MAD (SUB) 47.431,86 47.431,86 - -
Total 2.687.227,09 2.121.251,1§ 466.520,36 99.455,55
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Las clasificaciones al cierre del ejercicio deiloportes de los pasivos financieros que vencena€a c
uno de los afos siguientes y hasta su Ultimo veentm son:

EJERCICIO 2016 Vencimiento en afios
CATEGORIAS 2017 2018 2019 2020 2021 Més de 5 Total
Deudas 5.415.926,50 2.100.762,i2 1.438.493,88 1.171.1q2,09 .1234 1.227.170,43  10.151.459
Deudas con entidades de crédito 284648181 16089 1.181.467,18 857.493{79 287.266,25 23.083,795.674.062,0P
Derivados 0,00 0,0 0,0p 0,40 0,00 oo 0,00
Otras deudas a largo plazo 2.569.444,69 500.365,53 .02 313.608,30 262.861[21  1.204.086,54 4.477.397,8
Deudas con caracteristicas especiales ofoo 0,00 ,00 0op, 0,04 0,0 333.333,
/;:;Z‘:d‘”es comerciales y ofras CUentas g9 594 4 0.0p o.do 0,00 0.po 0loo 458.99
Proveedores 131.242f11 0,00 q,00 ,00 0,00 0,00 124.271,3
Otros acreedores 540.052,36 ,00 D,00 0,00 0,00 0,00 334.719,3
TOTAL 6.087.220,97 2.100.762,i2 1.438.493,88 1.171.1(2,09 .12344 1.227.170,43  10.943.725
EJERCICIO 2015 Vencimiento en afios
CATEGORIAS 2016 2017 2018 2019 | 2020 Méas de 3 Total
Deudas 3.950.516,99 1.744.339/69 1.164.20$,29 1.04388)6 781.762,9p 1.467.027,48 10.151.45¢
Deudas con entidades de crédito 2.258.791,78 1.09122B 946.973,7 782.380,f7 474.105/49 190.320,99.674.062,0%
Derivados 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,40 0,00 0,00
Otras deudas a largo plazo 1.691.724,81  722.840,47 .232/54 261.226,1ll 307.657,#3 1.276.706,49.477.397,8
E::ﬁgzli;’: caracteristicas 333.333,3( 0,0p 0,00 0,00 0,p0 0joo  333.33
?S;en‘iggr:?‘);g;e'da'es yowas | 458990,7 0,0p 0,00 0,00 0,p0 0joo  458.99
Proveedores 124.271,85 0,00 0}00 d,00 ,00 0,00124.271,3
Otros acreedores 334.719[35 0/00 g,00 ,00 0,00 0,00334.719,3
TOTAL #.742.782,6q 1.744.339,69 1.164.206[29 1.043.68p, 781.762,99 1.467.027,48 10.943.725
f) Otras deudas a largo plazo

,70

,85

,36

,70
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A mas de cinco afos figura la deuda de la Soci€@tadinante por el préstamo de acciones propias
cedidas por Escola San Gervasi, S.C.C.L. de 172.238uros al cierre del ejercicio (al 31/12/2015:
153.881,70 euros). Dicho contrato de préstamo esigrapo indefinido, si bien cualquiera de las part

podra ponerle fin en cualquier momento, notificdadmon el preaviso indicado en el mismo (ver Nota

15.4 d).

El resto de las Otras deudas a largo plazo al 3dlidembre de 2016 corresponden a los préstamos

siguientes (en euros):

Entidad otorgante Tipo de intergs Vencimiento Impartargo plaz¢ Importe a corto plgzo ngﬂ;i:ﬁ()
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico industrial £1)| 2711012024 226.386.18 7111701 297.503,99
Green Bio Drug (Il
?LTEE)O para el Desarrollo Tecnolégico industrial t2)| 31/12/2024 686.417.46 76.428)71 762.845,77
antro para el Desarrollo Tecnolégico industrial £3)| 29/06/2024 590.744.48 20.616.36 611.360,64
(Bio-carburantes)
Centro para el Desarrollo Tecnolégico industrial t6)| 08/12/202¢ 390.836.46 N 390.836/66
(Myogem)
Ministerior Economica (Retos Biodiesel) £.5)] 01/02/2024 170.629,17 -- 170.629|17
Total PRESTAMOS 2.065.013,9% 168.162,28 2.233.176,23
Pasivo a pagar resto colaboradores GRAIL f.4) nov-17, - 2.091.750,71 2.091.750/71
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. £.7)| 15/01/201§ 300.000,90 -- 300.000{00
Otros pasivos financieros - - 242.878,91 242.878,91
Total Otras deudas a largo plazo - 2.365.013,95 2.502.791,90 4.567.804,85
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f.1) Préstamo con el CDTI- Green Bio Drug (lll):

Préstamo de nominal 596.043,42 euros a tipo deémteero y con dos afios de carencia, con inicio de
pago de capital el 27 de octubre de 2013. Préstaimmoedido por el Centro de Desarrollo Tecnolégico
Industrial en la comunicacion Ref®: IDI-20091291,l@ cual también se comunicé la concesion de una
subvencion para el proyecto Green Bio Drug, dededhde diciembre de 2009.

La Sociedad realiz6 el célculo de la subvencidarfaiera vinculada al desarrollo (subvencién totabme
traspasada en ejercicios anteriores, ver Nota $ipalde interés del 3%, que era el tipo medioale |
Sociedad en el momento en que se les concedidéstapno. Durante ejercicio 2016 los gastos por
intereses ascienden a 10.480,34 euros (ejercidib: 222.504,18 euros).

f.2) Préstamo LIFE Programa INNPRONTA del CDTI:

La Sociedad participa en el Programa INNPRONTA ebproyecto de Acrénimo LIFE, mediante un
consorcio representado por Exploraciones Radicdéditspeciales, S.A. Este proyecto tenia una duracié
de 4 afios, iniciandose en el 2011 y finalizandel2014.

Mediante Resolucion provisional de concesion déde@ de noviembre de 2011 se concedié a la
Sociedad un préstamo de importe 1.037.957,25 gutre subvencion de un total de 566.158.50 euros
(ver Nota 9). En fecha 23 de febrero de 2012 sdidna Resolucion definitiva de concesion. Este
préstamo es a tipo de interés cero, y la Socieglaiz6 el calculo de la subvencion financiera viada

al desarrollo al 6,14 %, tipo de interés medio @ fuevos préstamos del ejercicio 2012. El traspaso
como ingreso de subvenciones ya se realizé en@fEranteriores (ver Nota 9).

Sus amortizaciones son semestrales, iniciandopamér pago de capital el 31 de diciembre de 2016,
con dos afios de carencia a partir de la finalizad@& proyecto.

Tanto el préstamo como la subvencion concedideaise€obrando segun las anualidades del proyecto de
desarrollo, y la distribucion del importe pendiedéecobro al 31 de diciembre de 2016 del préstan® y
la subvencion es tal como se indica en el cuadngesite (ver también nota 6.1):

Concepto 2016 2015
Préstamo -- 75.845,06
Subvenciéon -- 41.370,27

Durante el ejercicio actual ha finalizado el cobeda totalidad de importes pendientes.

f.3) Préstamo Biocarburantes S-50, nombre proyecto: 587 Desarrollo y Estandarizacién de
Biocarburantes de segunda generacion S-50" del CDTI

La Sociedad participa en el proyecto de desarintiicado, el cual se inicié el 3 de julio del 2002
fecha de formulacion de las presentes cuentasemwaln continua, pese a haberse previsto inicéme
su finalizacién en 2015. La participacion de la i8dad en este proyecto se aprobd en reunién del
Consejo de Administracion del CDTI de fecha 31 dere del 2013, en la que se concede una ayuda
parcialmente reembolsable de hasta 933.001,50 ,elmosual se encuentra dividida en la parte
reembolsable que es un préstamo de 765.061,23 auwastipo de interés del 0,649% y una parte no
reembolsable que asciende a 167.940,27 euros ftard).

La Sociedad realiz6 el calculo de la subvencibarfaiera vinculada al desarrollo, al tipo de intené&slio

de los nuevos préstamos del cierre del ejercicit?2que era el 6,14%. Se traspas6 como ingreso de
subvenciones un importe total de 18.411,62 eurajeznicio anterior, siendo el Ultimo importe impdod

a ingresos del importe recibido de la subvencion.

Sus amortizaciones son semestrales, siendo elppiage de capital el 29 de diciembre de 2017, @@ d
afios de carencia a partir de la finalizacion deyecto.

Tanto el préstamo como la subvencion concedideaise€obrando segun las anualidades del proyecto de
desarrollo, y la distribucion del importe pendiedéecobro al 31 de diciembre de 2016 del préstache y
la subvencion era tal como se indica en el cuadroente (ver también nota 6.1):
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Concepto 2016 2015
Préstamo -- 59.208,80
Subvencion -- 12.997,07

Durante el ejercicio actual ha finalizado el cobdeda totalidad de importes pendientes.

Respecto el mismo proyecto de desarrollo, durdnégeecicio actual, en 13 de diciembre de 2016a&e h
recibido la notificacion de aprobacion de una nuayada, en este caso del Ministerio de Economia,
Competitividad y Sostenibilidad, consistente, cstasite en 3 préstamos parcialmente reembolsabtes po
importe total de 199.995,22 euros, a un tipo deré@# del 0,06%. En la misma resolucién el ente
otorgante confirma que el tipo de interés bonificaduivale a una subvencién de 29.366,05 euros (ver
Nota 9). Los préstamos tienen amortizacion anualvancimiento final febrero del 2028, y 4 afios de
carencia.

Los préstamos concedidos se van cobrando seguanizalidades del proyecto de desarrollo, y la
distribucion del importe pendiente de cobro al 8lditiembre de 2016 del préstamo, correspondiente e
el detalle al casb5) es como sigue:

Concepto 2016 2017 2018
Préstamo 63.903,94 85.351,5P 21.373,71
Subvencién 11.093,60 14.646,69 3.625,76

En fecha 11 de enero de 2017 se ha cobrado lanaripaete de 74.997,54 euros, que correspondia a la
anualidad 2016.

f.4) La Sociedad es coordinadora de un proyecto tmién Europea cuyo acrénimo es GRAIL, firmado
en octubre del 2013, cuya duracion es de 48 megsesfinalizacion es a finales del 2017.

La Sociedad tiene registrado en otras deudas a gdérgo plazo el importe a pagar a los participan

del proyecto, la cual asciende a un total de 274B@ 71 euros (31/12/2015: 2.107.425,90 euros); al
mismo tiempo la Sociedad tiene contabilizado elvagpendiente de cobrar de la Unién Europea que
asciende a un total de 893.171,87 euros (31/12{20D93.489,88 euros), que se espera cobrar en el
préximo ejercicio. Detallamos a continuacién devescimientos del activo (ver también nota 6.1):

Concepto 2017 Total

GRAIL proyecto 893.171,87 893.171,87

f.6) Préstamo Myogem, nombre proyecto: “IDI2015110@@wmllo de complementos alimenticios para
mejorar la calidad de vida de pacientes afectadosliptrofia miotdnica tipo 1 (DM1)” del CDTI:

La Sociedad participa en el proyecto de desarintlicado, el cual se inicio el 16 de julio del 2015
finalizara el 15 de julio del 2017. La participatide la Sociedad en este proyecto se aprob6 eidneun
del Consejo de Administracién del CDTI de fechad2ldiciembre de 2015, en la que se concede una
ayuda parcialmente reembolsable de hasta 600.042@3, la cual se encuentra dividida en la parte
reembolsable que es un préstamo de 494.158,00 awastipo de interés del 0,079% y una parte no
reembolsable que asciende a 105.891,00 euros ftard).

La Sociedad realiz6 el célculo de la subvencidarfaiera vinculada al desarrollo, al tipo de intenéslio

de los nuevos préstamos del cierre del ejercicidb2ue era el 3,769%. Ha traspasado como ingeso d
subvenciones durante el ejercicio actual un imptoti de 59.645,64 euros (durante el ejercicieramt
traspas6 32.219,18 euros)

Sus amortizaciones son semestrales, siendo el ppage de capital el 8 de diciembre de 2019, can do
afos de carencia a partir de la finalizacion deyecto.

Tanto el préstamo como la subvencion concedidesuis&obrando segun las anualidades del proyecto de
desarrollo, y la distribucion del importe pendiedéecobro al 31 de diciembre de 2016 del préstach® y
la subvencion era tal como se indica en el cuadroente (ver también nota 6.1):
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Concepto 2017 Total
Préstamo 105.012,25 105.012,26

Subvencion -- --

f.7) Préstamo a largo plazo recibido el 23 de dicrende 2016 del accionista mayoritario de la sodeda
dominante, la Escola Sant Gervasi, S.C.C.L., cowivgiento Unico de capital el 15 de enero de 2018 y
retribuido al 2%.

g) Deudas con caracteristicas especiales

A cierre del ejercicio actual el Grupo no tiene dksicon caracteristicas especiales, al haberlaslado
en plazo durante el ejercicio.

El detalle de las deudas con caracteristicas edpecl 31 de diciembre de 2015 era como sigue (en
euros):

Tipo de Importe Importe Ejercicio
Entidad otorgante interés| Vencimiento| largo plazo| corto plazo 2015

Empresa Nacional de | Fijo Euribor

Innovacién, S.A. - + 0,25, mag 31/12/2016 - 166.666,68 166.666,68
ENISA variable
Empresa Nacional de | Fijo Euribor
Innovacién, S.A. - + 0,25, mag 31/12/2016 - 166.666,68 166.666,68
ENISA variable
Deudas con caracteristicas especiale -- -- 333.333,36| 333.333,36

El importe reflejado en el epigrafe de deudas caracteristicas especiales reflejaba los importes
pendientes de amortizacion de 2 préstamos patiigsague se concedieron por la Empresa Nacional de
Innovacién, S.A. a la sociedad dependiente Instifuiversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. p&a
internacionalizaciéon y crecimiento de Sociedads@@ 000,00 euros cada uno.

El inicio de amortizacion de capital para ambosfamos fue junio de 2014, y en el gjercicio 2016 ha
quedado totalmente amortizados.

De acuerdo a lo estipulado en ambos contratos étgmo, la Sociedad debia destinar de los bengficio
obtenidos, una vez atendidas las obligacionesdegakstatutarias, a un fondo o reserva, cuyaidaml
sea hacer frente a la amortizacion del principalpdéstamo en cuantia suficiente para que el mémtan
que dicho fondo alcance en cada ejercicio equival{m sexta en un préstamo y la séptima parte en el
otro, del principal pendiente de amortizacién nplitedo por el nimero de ejercicios transcurridesde

su formalizacion. La Sociedad dependiente teniatttaia la correspondiente reserva indisponible po
importe de 269.841,29 euros al cierre del ejercanterior. Al haber amortizado totalmente ambos
préstamos durante el ejercicio 2016, dicha redemvsido cancelada, aumentando las reservas disg®nib
de la Sociedad.

Durante ejercicio 2016 se han pagado unos intetks&987,02 euros (ejercicio 2015: 3.994,70 euros).

h) Transferencias de activos financieros

No se han producido cesiones de activos financiguiespermanezcan en el balance de las sociedddes de
Grupo. Tampoco en el ejercicio anterior.

i) Activos cedidos y aceptados en garantia

Salvo por las fianzas depositadas (registradas |eepigrafe de Otros activos financieros de las
Inversiones a largo plazo), no se dispone de actieoterceros en garantia, de los que se puedandisp
aunque no se hubiera producido el impago.
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) Correcciones del deterioro de valor originadas pr el riesgo de crédito

El andlisis del movimiento de las cuentas correstorepresentativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito es el siguiente

CLASES DE ACTIVOS FINANCIEROS

Créditos, derivados y otros (1) TOTAL

Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Pérdida por deterioro al inicio de 2015 0,00 11.055,47 0,00 11.055,47|
(+) Correccién por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final de 2015 0,00 11.055,47 0,00 11.055,47|
(+) Correccion por deterioro 0,00 17.621,59 0,00 17.621,59
(-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final de 2016 0.00 11.055.47 0.00 11.055.47

(1) Incluidas correcciones por deterioro originadas pbrriesgo de crédito en los Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

En el ejercicio 2016 no se han reconocido pérdaifmitivas de créditos comerciales incobrables, a
diferencia del ejercicio anterior que por dichoaspwto se registraron 17.663,17 euros.

K) Impago e incumplimiento de condiciones contractales

Durante el ejercicio no se produjeron incumplimisnbi impagos en relacion con los préstamos que al
cierre del gjercicio estan pendientes de pago. damgurante el ejercicio anterior.

) Pérdidas y ganancias procedentes de instrumentfisancieros

Las pérdidas y ganancias del ejercicio procededtesinstrumentos financieros adicionales a los
detallados en el anterior apartatjogenerados por variaciones de valor razonable tieoacy pasivos
financieros, son las siguientes (en euros):

Importe de la pérdida o la ganancia
Instrumentos financiero Concepto 2016 2015
Instrumentos de patrimonio con Dividendos y otros
otras sociedades ingresos financieros 8.990,98 6.217,90
Créditos a cobrar a largo plazo
sociedades puestas en equivalencia Intereses del@ng 24.211,84 24.114,95
Otros créditos a cobrar Intereses devengadps 2193, 2.523,62
Débitos y partidas a pagar Intereses devengados 8.2-3%,68 -229.802,06
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m) Importe disponible en las lineas de descuentoen las pdlizas de crédito

Las sociedades pertenecientes al Grupo no tiemaproonisos firmes de compra de activos financieros y
fuentes previsibles de financiacién, asi como tasopmmpromisos firmes de venta.

Las sociedades pertenecientes al Grupo no tienemladecon garantia real. No existen otras
circunstancias importantes que afecten a los acfimancieros.

La informacion sobre los limites de las pélizaggds de descuento es la siguiente:

Ejercicio 2016 Parte dispuest Disponible Limite
Polizas de crédito 1.348.802,R7 219.681,7¢ 1.568.484,0¢
Ejercicio 2015: Parte dispuest Disponible Limite
Lineas de descuento -- 180.000,0d 180.000,0d
Pdlizas de crédito 460.581,64 939.418,36 1.400.000,0(

15.3 Informacién sobre la naturaleza y el nivel déesgo procedente de instrumentos financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a dweiessgos financieros: riesgo de tipo de inteliésgo

de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercashdre el que el riesgo de tipo de interés es &l ma
relevante. El Grupo centra su gestidn de riesda @rcertidumbre de los mercados financieros tatde
minimizar los potenciales efectos negativos sodremtabilidad.

a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de incurrir en pérdidas por el incumiginto de las obligaciones contractuales de pago p
parte de un deudor.

Los principales activos financieros de las sociedagaertenecientes al Grupo INKEMIA IUCT GROUP
son saldos de deudores por subvenciones pendidmtesbro de organismos publicos. Por otro lado se
analiza minuciosa e individualmente el riesgo cdit@en la facturacion que realizan las socieddéés
grupo a terceros.

Los importes se reflejan en el balance consolidagtos de deterioros para insolvencias, estimadas po
los Administradores de la Sociedad Dominante yidecdion del Grupo en funcion de la experiencia de
ejercicios anteriores y de su valoracion del emt@ronémico actual.

b) Riesgo de liguidez

Es el riesgo que se refiere a la posibilidad derguse pueda desinvertir en un instrumento finaoaen
la suficiente rapidez y sin incurrir en costes idiales significativos o al riesgo asociado de ispaher
de liquidez en el momento en que se tiene que lias#e a las obligaciones de pago.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente degoete liquidez, fundada basicamente en mantener las
disponibilidades suficientes de financiacién de eada con la estructura de la compafia y sus
necesidades previstas, asi como la gestion corritgni@ conservador de los excedentes de tesoreria
generados.

c) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en descipnes del Grupo como consecuencia de
movimientos adversos en los precios de mercado.facteres de riesgo mas significativos pueden
agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interégl objetivo de la gestion del riesgo de tipo dieiiés es alcanzar el
equilibrio en la estructura de la deuda, en base analisis individualizado de las operaciones a
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financiar y de las necesidades de financiaciomrdygue permita minimizar el coste de la misma
en el horizonte temporal, y su impacto en la cudateesultados.

El Grupo utiliza en algunas ocasiones instrumemntesvados para otorgar una cobertura
econOmica a sus operaciones referenciadas a tipablea ante las fluctuaciones del tipo de
interés.

- Riesgo de tipo de cambiBste riesgo no es significativo.

- Riesgo de preciota alta competitividad y la especializacion y d#peia de la actividad del
Grupo, constantemente innovando y desarrollandog lgue este riesgo no se considere
significativo.

15.4 Fondos Propios

a) Capital Social

El capital social de la Sociedad Dominante del @rgpnsolidado asciende a 2.592.150,30 euros,
representado por 25.921.3013 acciones de 0,10 eereslor nominal cada una, de la misma clase y
serie, numeradas correlativamente y representaddgnte anotaciones en cuenta. El capital social se
encuentra totalmente suscrito y desembolsado.

La totalidad de las anteriores acciones se enaremadas de alta en el Registro de Anotaciones en
Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de @Ged#dlos Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. Este requisito fueyio y necesario para la admision a cotizaciétade
totalidad de las anteriores acciones en el Merédidgonativo Bursatil, siendo el 21 de diciembre2dd 2

el dia en que los valores de la Sociedad comenzarmtizar en dicho Mercado, con una cotizacion de
0,80 euros por accion.

Al cierre del ejercicio las sociedades que parigign el capital social en un porcentaje igualpesar
al 10% son las siguientes:

% Participacion
Accionista persona juridica 31/12/2016 31/12/2015

Escola Sant Gervasi, S.C.C.L 35,5% 39,4%

Al cierre del ejercicio el valor de cotizacion @eaccion era de 2,36 euros por accion (2,10 elieree
del ejercicio anterior).

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dontedia acordado en fecha 23 de septiembre de 2016,
al amparo de la delegacion conferida por la Jurgae@l Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de
junio de 2013, ampliar el capital social mediarteeinision de hasta un maximo de 1.060.318 nuevas
acciones ordinarias, con los mismos derechos guactaialmente en circulacion, por un valor nomifeal
0,10 euros por accion, con prima de emisién de 20®s por accion. Esta ampliacién, una vez
transcurrido el periodo de suscripcién prefereptéranscurridos los dos dias del periodo discredion
sefialados en el anuncio publicado en el BORME eti@ €nero de 2017, se ha cerrado habiéndose
suscrito la totalidad de las acciones objeto deniama, y sera inscrita en el Registro Mercantil
préximamente.

b) Prima de emision

La prima de emisién es de libre disposicion. Notai® esta sujeta a las mismas restricciones
establecidas legalmente con caracter general yuadepser distribuida por el importe de las pérdidas
resultados negativos de ejercicios anteriores.
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c) Reservas
El detalle de Reservas es como sigue:
Concepto Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Reservas de la Sociedad Dominante:
- Reservas distribuibles -- --
- Reservas no distribuibles -415.669,80 -401.998,12
- Resultados negativos ejercicios anteriores -1.026.927,85 -433.520,49
Reservas en sociedades consolidadas 4.413.636,85 3.537.658,22
Reservas de sociedades puestas en equivalencia 243.306,79 313.307,81
Total 3.214.345,99 3.015.447,42

Reservas indisponibles.-

Existen reservas de caracter indisponible en akysogiedades dependientes del Grupo consolidado.
Ademas de la reserva legal constituida en las dadis dependientes, existen estas otras reservas
indisponibles en la sociedad Institut UniversitiiCiéncia i Tecnologia, S.A.U.:

- Reserva para Fondo de Comercid?2.341,67 euros a 31 de diciembre de 2016 (3013:
124.824,08 euros).

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SJA.mantiene en las reservas una reserva por el
importe del Fondo de Comercio registrado por lau@icjén onerosa de Laboratori d’Analisis i
Assessoria, S.L.U. en el ejercicio 2014.

- Reservas para acciones de la sociedad domireBtede diciembre de 2015 se mantenia un importe
de 174.541,50 euros.

La reserva por adquisicién de acciones de la sadigidminante era indisponible. Esta reserva fue
constituida en la sociedad dependiente en el ejer2D14 al adquirir la filial acciones de la Salzid
dominante, y ha sido reclasificada a reservas dibfes en el ejercicio 2016 al haberse enajenaglo la
acciones que se adquirieron.

- Ofras reservas indisponibles (ENISA) 31 de diciembre de 2015 se mantenia un impiete
269.841,30 euros.

Ver lo explicado en la anterior Nota 15.2.1.9)

Adicionalmente en el articulo 18 de los estatuteslal Sociedad Dominante se indica que de los
beneficios obtenidos en cada ejercicio, una veiedabla dotacion para reserva legal y demas ainasi
legalmente establecidas, se detraera para fondesdeva voluntaria el porcentaje que determin@téal
General, no siendo la suma de ambas dotacionea [paieserva legal y para la reserva voluntaria)
inferior al 85% de los beneficios de cada ejercicio

d) Acciones propias (autocartera)

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alé&wvo Bursatil la Sociedad Dominante debe
disponer de un determinado nimero de accionesgpaaatizar la liquidez en el mercado de sus acsjone
y la misma cantidad en efectivo en una cuenta efgtied asociada.

Se depositaron 150.000,00 euros en la cuenta dévefasociada, siendo el importe de la cuentd ae3
diciembre de 2016 de 111.802,25 euros (28.508, 6 &l 31/12/2015).

Ambas cuentas son gestionadas por Mercados y Gali¥alores, Agencia de Valores, S.A., proveedor
de liquidez desde el contrato firmado con fecha futio de 2013.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad dominantecbmprado 16.825 acciones propias y vendido
222.305 acciones propias. Al 31 de diciembre dés2par lo tanto, la Sociedad dominante tenia 70.098
acciones propias en cartera por importe de 118%7yros, lo que significa que mantenia una pasicié
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en acciones de autocartera que suponia un 0,278btdetle las acciones emitidas (al 31 de dicierdlere
2015: 275.578 acciones propias, un 1,06% del tetalcciones emitidas a dicha fecha).

Asimismo, su sociedad dependiente Institut Unitarisde Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. mantenia al81
diciembre de 2015 un total de 83.115 acciones d&rhia IUCT Group, S.A en cartera valoradas a
174.541,50 euros, adquiridas en el ejercicio 29lie han sido vendidas en 2016.

Por lo que, en total, el Grupo mantiene 70.098ames propias al 31 de diciembre de 2016, que sapone
un 0,27% (31/12/2015: 358.693 acciones propiad4, 88%).

Un resumen de las operaciones con acciones progaiizadas por el Grupo INKEMIA IUCT GROUP
en los ejercicios 2016 y 2015 es como sigue:

Concepto Numero| Valor nominal| Precio medio
Saldo inicio ejercicio 2015 332.292

Adquisiciones mercado 42.756 0,10 1,82
Enajenaciones -16.355 0,10 1,92
Saldo final ejercicio 2015 358.693

Adquisiciones mercado 16.825 0,10 2,09
Enajenaciones -305.420 0,10 2,00
Saldo final ejercicio 2016 70.098

Acciones cedidas

La Sociedad Dominante firmé en fecha 17 de diciem®®12 un contrato de préstamo de acciones
propias con Escola Sant Gervasi, S.C.C.L., mediahtaual ésta cedié6 a 1nKemia IUCT Group, S.A.
187.500 acciones, representadas mediante anota@onzuenta, que la Sociedad se obliga a retoriaar a
finalizacion del contrato. La Sociedad Dominaneadi registrado al 31 de diciembre de 2016 un pasivo
largo plazo por un total 172.933,72 euros, el aal las 73.277 acciones utilizadas a la cotizad®n
cierre de 2016 de 2,36 euros por accion (a 31/18/2053.881,70 euros por el mismo numero de
acciones a la cotizacién de cierre de 2015 de @i@s por accion).

Dicho contrato de préstamo es por tiempo indefingilbien cualquiera de las partes podra ponerleri
cualquier momento, notificandolo con el preavisdigado en el mismo. El prestamista percibira una
remuneracion equivalente a la tasa anual Euribor 221° de enero de cada afio, mas dos puntos. Esta
remuneracion se aplica al precio medio de cotizad# las acciones en el Mercado Alternativo Bursati
por la totalidad de las acciones prestadas.

Del total de acciones cedidas de 187.500, tanfaélon adquiridas 73.277 acciones en 2013.

e) Reservas en sociedades consolidadas

Las reservas en sociedades consolidadas corresp@ndas pérdidas y ganancias de los ejercicios
transcurridos desde la fecha de constitucion (orparacion al Grupo) de las sociedades dependientes
hasta el cierre del ejercicio anterior, menos le&ldndos recibidos de estas sociedades, si logtaub

Adicionalmente a lo mencionado en la nota ¢) de egtartado sobre reservas indisponibles en la
sociedad dependiente Institut Universitari de d&ndecnologia, S.A.U., debe tenerse en cuentangue
podra efectuar distribuciones de beneficios a manas el importe de las reservas disponibles (sus
reservas y prima de emision) sea, como minimo,l iguamporte de los gastos de investigacion y
desarrollo que figuren activados en su balancejeysg prohibe toda distribucion de beneficios aomen
gue el importe de las reservas disponibles seap comimo, igual al importe de los fondos de con@rci

y no existan reservas disponibles por un importgvatente a los saldos pendientes de amortizaade |
cuenta anterior.
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15.5 Otros ajustes por cambios de valor

Al cierre del ejercicio el Grupo tiene ajustes riags por cambios de valor por importe de 78.105,13
euros en el Patrimonio Neto Consolidado, originagos diferencias de conversion relativas a sus
sociedades dependientes extranjeras InKemia IUGJufsiTecnologia, Ltda. (Brasil), denominada en

reales brasilefios, InKemia IUCT Group, S.A.S. (@), denominada en pesos colombianos e
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA), denominadalélares estadounidenses (importe a 31/12/2015:
24.692,39 euros).

16. Moneda extranjera

a) Activos y pasivos

El importe global de los elementos de activo yyasienominados en moneda extranjera, incluyendo un
desglose de activos y pasivos mas significativasifitados por monedas, se detalla en el siguiente
cuadro:

2016 2015
Clasificacion por monedas Clasificacion por monedas
Activos y pasivos denominados en moneda extranjera Tl (importe equivalente en EURO) - (importe equivalente en EURQ)
USD Re.al~ Peso Colombianp Rgal~ Peso Colombiang
Brasiefio Brasilefio
A) ACTIVO NO CORRIENTE - - - ] N 1 -
2. Inversiones financieras a largo plazo. 6.413,47 27681 4.136,64 0,00 0,p0 0j00 0,0
Otros activos financieros. 6.41347 2.276,82 46186, 0,0 0,0 0,00 0,0
B) ACTIVO CORRIENTE 234.106,91  145.650,61 1.14360 87.31R,69 67.0p4,24 G814 3.004,42
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 41233 25.482,48 1.143B3 6.786,29 8.347,86 5.3p7,71 9024
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 00.894,81 120.168,13 op7 80.526,41 58.706,38 58.692,10 4,28
D) PASIVO CORRIENTE 154.670,0f 91.309,95 33.88548 29.474,64 12.592,29 A1B54 7.937,37
Deudas con entidades de crédito. 18.484,0 1.735,36 16.748(50 g,00 ,00 D,00 q,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6.18630! 89.574,39 17.136{98 29.474,64 12.592,29 448549 7.937,37

La conversion de las cuentas anuales de las sdesdiependientes, cuando su moneda funcional es
distinta del euro, se ha realizado de acuerdoa®riguientes reglas:

- Los activos y pasivos se han convertido al tipca®mbio de cierre, es decir el tipo de cambio
medio de contado.

- Las partidas de patrimonio neto, incluido el remldt del ejercicio, se han convertido al tipo de
cambio histérico, considerandose este para lagpartle patrimonio existentes en la fecha de
adquisicion de las participaciones que se consuligh tipo de cambio a la fecha de la
transaccion. En el caso de ingresos y gastos yeetio los reconocidos en el patrimonio neto: el
tipo de cambio a la fecha en que se produjo lasaesion. En particular, la transferencia a la
cuenta de pérdidas y ganancias o al valor contdblectivos y pasivos no financieros, de
ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio set@alizara de conformidad con los tipos de
cambio historicos a los que se reconocieron l@gloi ingresos y gastos.

- La diferencia entre el importe neto de los actiygasivos y las partidas de patrimonio neto, se
recogen como un componente separado del patrinmebdy dentro de los Ajustes por cambio de

valor, bajo la denominacién “diferencia de conv@nsj cuyo saldo asciende a 24.692,39 euros
(9.786,70 euros a cierre del ejercicio anterior).

b) Transacciones

El detalle de las compras, ventas y otras transaesirealizadas en moneda extranjera es como sigue:
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Ejercicio 2016 (importes en euros) Ejercicio 2015 (importes en euros)
Operaciones de tréfico en moneda extranjera Clasificacion por monedas Clasificacion por monedas
Totales i Totales i
UsD Re_aln Peso Colombianp L|br§ UsD Re.aln Peso Colombiarjo )
Brasikefi Esterline Brasiefi Esterlin¢

Compras 1945184  73.093%7 118.714943 639,92 2.0§955  57534,431.984,5p 25.749.90

Ventas 32.907,7. 2544453 5.975/87 148732 - - - -

Servicios recibidos 17155455  130.35284  14.93§11 26.263,60 - 140.766,33 | 110.602,0] 30.164,33

Sueldos y salarios 208.576,6 58.60958  108.864,03 41.1083,03 - 149.86498 - 109.826,3p 40.038,68

Las diferencias de cambio realizadas son recon®@dda cuenta de pérdidas y ganancias consoligtlada,
se corresponden con la operativa financiera cderida cobros y pagos relacionada con las transssio
anteriores. Las diferencias de cambio reconocidason significativas.

17. Situacion fiscal

17.1 Impuestos sobre beneficios

a) Consolidacion fiscal

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dejpentes tributa en el Impuesto sobre
Sociedades en régimen de consolidacion fiscal, ag247/11, de acuerdo con lo establecido en los
articulos 64 y siguientes de la Ley del ImpuestbrescSociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. Este Grupofegran las siguientes sociedades:

e 1nKemia IUCT Group, S.A.

« Institut Universitari de Ciéncia | Tecnologia, S.A.

e IUCT Espais, S.L.U.

e IUCT Empren, S.L.U.

«  Myogem Health Company, S.L. (incorporada a pa#iepkrcicio 2014, inclusive)

Con fecha 27 de diciembre de 2010, la Sociedacpt@s la Dependencia Regional de Inspeccién de la
A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la opcién ttdutacion por el Régimen de Consolidacién Fiscal

A nivel individual, el Impuesto sobre Sociedades ejercicio de cada sociedad se calcula en base al
resultado contable, obtenido por la aplicacion diecfpios de contabilidad generalmente aceptados, q
no necesariamente ha de coincidir con el resulfestal, entendido éste como la base imponible del
citado impuesto.

b) Conciliacién del Importe neto de ingresos vy gags del ejercicio con la Base Imponible del
Impuesto_sobre Sociedades y conciliacién con el ¢mso_ingreso _por_Impuesto sobre
Sociedad

El Impuesto sobre beneficios del ejercicio se Hautado en base al resultado econémico o contable d
las sociedades del grupo, obtenido de conformidada anormativa contable vigente, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultadmalfisentendido éste como la base imponible del
impuesto.

Las diferencias entre el importe neto de los ir@gasgastos consolidados del ejercicio (incluyelado
dependientes extranjeras) y la suma de bases ibipen{resultado fiscal) resultan de los calculos
siguientes:
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I T e Ingresos y gastos directamente imputados al patigmo
EJERCICIO 2016 neto
Aumentos Disminucione* Efecto neto Aumento*; Disminmiod Efecto neto
Saldo de ingresos y gastos del ejerciciol -102.557,57 -11.250,0
Impuesto sobre sociedades 0,04 989.790,91 -989.790,91 0,00 3.75p,00 -3.7%0,00
Diferencias permanentes: 241.598,51 0,0 241.598,51 0,00 ,00 D,00
-de las sociedades individuales 1.306.050,1f 0,do 1.306.050}17 Q.00 D,00 0,00
-de los ajustes de consolidacion -1.064.451,6p 0,40 -1.064.451,66 Q,00 D,00 0,00
Diferencias temporarias de las sociedadep
individuales: 76.533,3L 0,00 76.533,81 0[00 q,00 ,00
- Con origen en el ejercicio 6.241,2 0,0p 6.241,21 00 0,00 Q,00
- Con origen en ejercicios anteriores 70.292,10 0,00 70.292,110 0|00 4,00 ,00
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriores 0,00 0,09
Base imponible (resultado fiscal) -774.216,6 -15.000,0
EJERCICIO 2015 Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada Ingresos y gi)s;?rsir:;ﬁgigime imputados al
Aumentos | Disminucionets Efecto neto Aumentois Disminlmioh Efecto neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicip 268.789,14 -47.008,2
Impuesto sobre sociedades 0,0(1 783.924,01 -783.924,p1 0J00 0,00 ,00
Diferencias permanentes: 99.241,8* -27.677,46 126.919{84 47.008,20 D,00 47.008,20
-de las sociedades individuales 934.233,6 0,0p 934.233,p7 47.004,20 ,00 47.008,20
-de los ajustes de consolidacion -834.991,7 -27.677,96 -807.313|83 d,00 ,00 0,00
Diferencias temporarias de las sociedadgs
individuales: 620.212,7 0,0p 620.212,[73 ofoo a,00 ,00
- Con origen en el ejercicio 620.212,7 0,0p 620.212,)73 0{00 .00 9,00
- Con origen en ejercicios anteriores 0,00 0,0 0,0p 0,00 0,00 0,p0
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriofes 0,00 0,00
Base imponible (resultado fiscal) 231.997,7 0,00

La base imponible consolidada corresponde a la sleteases imponibles de las sociedades que integran
el perimetro de consolidacién. El desglose porestazies es como sigue:

. . Euros

Bases imponibles

2016 2011
Grupo fiscal nacional nimero 247/2001 -224.314,57 .B8®,89
Inkemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) -233%62 -216.559,19
Inkemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Colombia) -666,28 0,00
Inkemia Green Chemicals, Inc. (USA) -260.10Q,19 D,00
Suma Bases imponibles -789.216,66 231.997,70

En las sociedades consolidadas extranjeras: InK8d@& Group Tecnologia, Ltda. (Brasil), InKemia

IUCT Group S.A.S. (Colombia) y Inkemia Green Chaatsc Inc.(USA), sociedades constituidas e
incorporadas en el Grupo consolidable en 2014ertmascalculado ingreso por impuesto de sociedates e
espera de hacer seguimiento a la evolucion deikEsas.

El célculo hasta el pago del Impuesto en el Grigzaf nUmero 247/2011 es como sigue (en euros):

Grupo fiscal nimero 247/2011

Ejercicio 2016

Ejercicio 2015

Base imponible (resultado fiscal) -224.314,57 448.556,8¢
Cuota integra (25%) -56.078,64 112.139,27
Deducciones:

-Por gastos de investigacion y desarrollo -- -56.069,61
Cuota liquida -- 56.069,61
Pagos a cuenta y retenciones -24.313,47 -16.093,31
Cuota diferencia a pagar /(a cobrar) -24.313,47 39.976,30
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Activos v pasivos por impuestos sobre beneficidgferidos

c)
La diferencia entre la carga fiscal imputada atcéjeo y a los ejercicios precedentes y la cargeali ya

pagada o que habria que pagarse por esos ejersiggistra en las cuentas de Activos por impuesto
sobre beneficios diferidos o Pasivos por impuestares beneficios diferidos, segun corresponda. Los

pasivos por impuestos diferidos se han calculaddiante la aplicacién a los importes correspondgnte
del tipo impositivo nominal vigente. Los activosr pmpuesto diferido son el importe que el Grupadis

consolidado se puede deducir en un cincuenta patccde la cuota integra del Impuesto de sociedades
consolidado, al ser deducciones por InvestigaciBesarrollo (1+D).

El desglose de la diferencia por impuestos diferidistinguiendo entre activos y pasivos es comoesig

(en euros):

Ejercicio 2016 Saldo inicial Altas Bajas| Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

é[:»ﬁghos por deducciones pendientes de s 769 571 89 914.578,94 | 7.683.850,74
- Créditos por pérdidas a compensar -- 59,828,645 -- 59.828,65
Total Activos 6.769.271,80] 839.090,17 -55.250,61 6.769.271,8(
Pasivos por Impuestos diferidos:

-Por diferencias temporarias (amortizacign) 80.32Y, -- -19.133,33 61.194,37
- Por diferencias temporarias

(subvenciones) 317.302,57 102.671,76 -205.965,83 214.008,50
Total Pasivos 397.630,29 102.671,76¢ -225.099,1 275.202,87
Ejercicio 2015 Saldo inicial Altas Bajas| Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

;ﬁghos por deducciones pendientes de ; gg5 435 24 839.090,171  -55.250,61 6.769.271,8(
- Activos por diferencias temporarias -- -- -- --
Total Activos 5.985.432,24 839.090,197 -55.250,61 6.769.271,8(
Pasivos por Impuestos diferidos:

-Por diferencias temporarias (amortizacign) 14962P 93.087,03 -162.281,97 80.327,70Q
- Por diferencias temporarias

(subvenciones) 295.573,29 198.943,89 -177.214,62 317.302,57
Total Pasivos 445.095,93 292.030,94 -339.496,59 397.630,27

Los activos y pasivos por impuesto diferido se entnan clasificados en el activo y pasivo no cotge
dado que de forma mayoritaria se recuperaran kanggl plazo.

La mayoria de los activos y pasivos por impuestolsres beneficios diferidos corresponden por
integracion a la sociedad dependiente Institut Ehsitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. Todos los
créditos por deducciones pendientes de aplicac@mesponden a deducciones de investigacién y

desarrollo.

Adicionalmente en el presente ejercicio se ha gelweun Crédito por Bases imponibles del grupo ffisca
nacional de 59.828,65 euros que ha sido registextida sociedad dominante. El plazo para su

compensacion actualmente es indefinido.

El Grupo consolidado registra el correspondientévagor impuesto diferido de los derechos por
deducciones pendientes de aplicar, que hacen toefesencia a deducciones de Investigacion vy
Desarrollo (I+D) en Institut Universitari de Cieaci Tecnologia, S.A.U. Tal y como ha quedado
explicado en esta nota, el Grupo tributa en Espafiel Impuesto de Sociedades dentro del grupad fisca
que encabeza 1nKemia IUCT Group, S.A. Por tanteedaiperaciéon del crédito fiscal originado en el
ejercicio en las sociedades individuales se traspda sociedad dominante en la medida que el daupo
utiliza, que lo incorpora en la liquidacion del lngsto de Sociedades de la totalidad del grupol fita
grupo fiscal se puede deducir un maximo del cin@ug@or ciento de la cuota integra del Impuesto de

sociedades consolidado.
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A fin de recuperar dichos activos se quiere resglia segun lo informado como hecho
relevante por el Grupo de fecha del 6 de junio 26, la tecnologia del grupo
englobada bajo el proyecto S50 se dispone de uoseen por informe de experto
externo que se encuentra entre los 50 y 60 milldeel#bras esterlinas. Se ha firmado
un contrato de transferencia tecnoldgica entreotdedad espafiola Institut Univ. de
Ciencia i Tecnologia SA y la sociedad britanica &énmfa IUCT group, Ltd para la
transferencia de esta tecnologia que podria coarponos ingresos para la sociedad
espafiola de tal magnitud para reducir sustancigémditho crédito fiscal. Dicha
transferencia real se realizara una vez entrerl eapéal de la compafia britanica los
inversores necesarios para lanzar la segunda flseroyecto (construccion de la
primera planta de produccion), que se prevé sueetia 2017 y principios de 2018.

Adicionalmente se esta estudiando la posibilidachclegerse en un futuro a lo establecido en la Ley
14/2013 de Apoyo a los Emprendedores y su Intesnatizacion, que incorporé como una de las
medidas mas destacables, la monetizacion de lacciédupor actividades de 1+D+i, es decir, de stici

a la Administracién el pago del importe de la cGtatbduccién por aquellas sociedades que no puedan
aplicarla por falta de cuota suficiente del 1S.e&Ha de la formulacion de las presentes Cuentadesnu
consolidadas, la direcciéon de la sociedad no hadonuna decisidén respecto si se procedera a aoligit
monetizacion en la liquidacion del impuesto de esdetles del ejercicio 2017 o no.

El importe de la deduccion aplicada o abonada®ndvide los dos parrafos anteriores no podra supera
importe de 1 millon de euros anuales en el cas@adlwidades de innovacion tecnolégica, ni de 3
millones de euros anuales conjuntamente por aatiéd de 1+D+i. Como novedad en el mecanismo de
monetizacién previsto para la deduccion de I+Deijrdroduce la posibilidad de aplicar sin limitelan
cuota y obtener el abono, con un descuento deb2@ipnto del importe de la deduccién y un importe
anual maximo de 2 millones de euros adicionales &Imillones ya existentes, en aquellas deducgione
que se generen en periodos impositivos en questd gar 1+D exceda del 10 por ciento del import®ne
de la cifra de negocios. Estos limites se compnutaraivel de grupo de sociedades del articulo 42 de
Cédigo de Comercio.

Se detalla a continuacion el detalle de los crédiimr deducciones pendientes de aplicacién a dielre
ejercicio de los que dispone el Grupo consolidado:

Plazo maximo dg RS

Afo de origen aplicacion Ejercicio 201§ Ejercicio 2015
2002 2020 167.707,89 167.707,89
2003 2021 205.478,40 205.478,4(
2004 2022 155.613,04 155.613,04
2005 2023 287.011,70 287.011,7C
2006 2024 343.890,34 343.890,34
2007 2025 462.771,74 462.771,74
2008 2026 520.776,48 520.776,48
2009 2027 472.322,50 472.322,5(
2010 2028 523.068,79 523.068,79
2011 2029 633.071,50 633.071,5(
2012 2030 660.858,39 660.858,34
2013 2031 750.529,36 750.529,36
2014 2032 762.984,03 762.984,03
2015 2033 823.187,64 823.187,64
2016 2034 914.578,94 -

Total 7.683.850,74 6.769.271,8(
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A la fecha de formulacion de estas cuentas ancalkesolidadas, los Administradores estiman que ré se
necesario monetizar parte de las deducciones pividaces de I+D+i y que los derechos por
deducciones pendientes se utilizardn compensanddities futuros.

Otras diferencias temporales y permanentes:

En la preparacion del Impuesto sobre sociedagésjercicio 2016, el importe neto de los ingregos
gastos del ejercicio 2016 se ha incrementado &29Z(1.0 euros por amortizacién acelerada de elemento
del inmovilizado, diferencia temporal generadoraniguesto diferido, para determinar la base imgenib
(resultado fiscal). En el ejercicio 2015 el incremeepor amortizacion acelerada fue de 620.212,v@seu

Adicionalmente, para determinar la base imponiblénsluyen aumentos de diferencias permanentes por
gastos fiscalmente no deducibles que incrementaresllitado fiscal, consistentes en pérdidas por
deterioro de entidades del grupo

Finalmente también para la determinacion de la biamgmnible se ha considerado el limite en la

deducibilidad de la amortizacion del Fondo de caimeregistrado en la sociedad dependiente Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., quefactos del Impuesto sobre sociedades es del B86. E

genera una diferencia permanente positiva de 24ros.

d) Desglose del gasto o ingreso consolidado por Iogsto sobre Sociedades

El desglose del ingreso consolidado por ImpuedtoesSociedades es el siguiente (en euros):

Concepto Ejercicio 2016| Ejercicio 2015
Impuesto corriente 57.638,94 -112.139,2p
Impuesto diferido:

- activo (derechos por deducciones I+D) 914.578,94 823.187,64
- diferido (amortizacién acelerada) 17.573,03 155.053,18
Ajustes positivos a la imposicién sobre beneficios -- 15.902,53
Ajustes negativos a la imposicién sobre beneficios -- -98.080,12
Total ingreso del ejercicio 989.790,91 783.924,01

e) Activos por impuestos diferidos no registradosreel balance

Bases imponibles negativas

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad Dominargpatie de las siguientes bases imponibles negativas
generadas, para las que no hay registrado enazideaél crédito fiscal derivado de las mismas:

Afio de origen Importe en euros
2010 2.937,01
Total 2.937,01

Esta base imponible no puede ser compensada eadéegn la declaracién consolidada del Impuesto
sobre Sociedades por la Sociedad Dominante, pogsgmnder a un ejercicio previo al de integraciéin d
grupo fiscal de tributacion. Sin embargo, si pued@mpensarse con la base imponible previa positiva
que la Sociedad Dominante obtenga en ejerciciosdsi

Adicionalmente se han generado bases imponiblestimag en las sociedades dependientes domiciliadas
en el extranjero, segun el detalle incluido en mée@or apartado b) de esta Nota de la Memoria
consolidada, que no han sido registrados en evédiel Grupo.

f) Reinversion de beneficios extraordinarios vy otre incentivos fiscales

No existen compromisos de reinversion derivadosr@gltenimiento de incentivos fiscales. Tampoco al
cierre del ejercicio anterior.

o)) Ejercicios abiertos a inspeccién
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De acuerdo con la legislacion vigente en Espafinpuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentegas sido inspeccionadas por las autoridadeddisca

0 haya transcurrido el plazo de prescripcién dearowsfios desde la presentacion de cada declardeion
impuestos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad Dominante g $mciedades dependientes espafiolas tienen aldertos
inspeccidn por las autoridades fiscales, por elvmdhdicado, todos los impuestos que le son ablesa

de los ultimos cuatro afios desde la presentaciGada impuesto. EI Consejo de Administracién de la
Sociedad Dominante estima que cualquier pasivalfiadicional que pudiera ponerse de manifiesto,
como consecuencia de una eventual inspeccion,navédeain efecto significativo en las cuentas anuales
consolidada tomadas en su conjunto.

h) Tributacion por el régimen especial del grupo dentidades del IVA

1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dependietniiesta en el Impuesto sobre el Valor Afadido en
régimen especial de grupo de entidades, grupo I¥K1d, de conformidad con el articulo 163 de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sob¥alkddr Afadido (en adelante, LIVA).

Con fecha 29 de diciembre de 2010, la sociedada@atsento a la Dependencia Regional de Inspeccion
de la A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la aft de tributacién por el régimen especial de grdpo
entidades.

1nKemia IUCT Group, S.A., como Sociedad Dominanteapecera del grupo consolidado, ostenta la
representacion del grupo de sociedades ante la mdstnaicion tributaria y debe cumplir con las

obligaciones tributarias formales y materiales ejgas que derivan de la aplicacion de este régime
especial de IVA.

i) Acontecimientos posteriores al cierre

No existen acontecimientos posteriores al ciere spongan una modificacién de la normativa fiscal
que afecta a los activos y pasivos fiscales regies.

18. Ingresos y Gastos

a) Consumo de mercaderias

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdiganancias es como sigue (en euros):

Concepto Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Compras nacionales 240.464,42 256.362,44
Compras intracomunitarias 57.683,72 37.026,80
Total 298.148,14 293.389,24

b) Cargas sociales

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdiganancias es como sigue (en euros):

Concepto Ejercicio 2016| Ejercicio 2015
Seguridad Social a cargo de la empresa 510.756,33 444.618,08
Otros gastos sociales 14.107,22 10.865,71
Total 524.863,55 455.483,79
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c) Otros resultados

El desglose de los resultados originados fueraadectividad normal de la empresa es como sigue (en
euros):

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015

Concepto

Gastos extraordinarios -968,14 -4.557,16

Multas y sanciones -- -1.733,09

Ingresos extraordinarios -- 65.994,52
-968,14 59.704,27

Total

Los ingresos extraordinarios del ejercicio 2015respondieron, en cuanto a 65.866,37 euros, a
regularizaciones de cuentas (ver nota 15.2.1 ajmafta).

19. Informaciéon sobre medio ambiente

Dada la actividad de las sociedades del Grupos ésfatienen responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioamtdli que pudieran ser significativos en relacion c
su patrimonio, situacion financiera y resultadas. &te motivo no se incluyen desgloses especifinos
la presente memoria consolidada respecto a infoémale cuestiones medioambientales.

a) Elementos incorporados al inmovilizado material

Los sistemas, equipos e instalaciones mas sigtiMasaincorporados al inmovilizado material con la
finalidad de minimizar el impacto medioambientdayproteccion y mejora del medio ambiente, son los

siguientes (en euros):

Amortizacién acumuladyd Valor neto contable
Afo de la Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio
Concepto inversion Valor de coste 2016 2015 2016 2015
Autoclave HV-LSO 2012 7.330,4 7.330,40 7.330}40 --
Autoclave raypa AE8 2000 937,58 937,58 937,58 - -
Autoclave vertical 75L 2001 21.986,08 21.986,08| 21.986,08 -

No existen provisiones por riesgos correspondieatestuaciones medioambientales ni contingencias
relacionadas con ello.

b) Gastos incurridos en el ejercicio

Los gastos incurridos durante el ejercicio pargrigteccion y mejora del medio ambiente han sido de
6.805,01 euros (ejercicio 2015: 11.063,55 eurosjrespondientes principalmente a la gestion de
residuos de la sociedad dependiente Institut Usiteer de Ciencia i Tecnologia, S.A.U.

20. Subvenciones, donaciones y legados

El movimiento producido durante el ejercicio 2018 s conceptos indicados ha sido el siguiente (en
euros):
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Efecto

Administracion .. .| Altas netag Imputacion g impositivo| Saldo final
Concepto de la Importe| Saldo inicial - i
subvencion que otor_g’a 2 concedidqg en el balancq . fe ef_e_cto res_ulta_dps (AL en el

subvencion impositivo| del ejercicio del balance

ejercicio

ACCIO-
NUCLI-H2L Generalitat de

Catalunya 100.000,00 61.700,00 - 42.560,00 10.640,00 29.780,00
CARBAZYMES Unién Europea 416.325,00 245.892,19 - | 104.081,25 26.020,31 167.831,25
MYO-DM1 CDTI 105.891,00 57.614,43 - 53.819,15 13.454,79 17.250,07
Recélculo tipo de
interés MYO-DM1 CDTI 117.354,8)L  63.851,80 - 59.645,64] 14.911,41 19.117,57
GRAIL 2013-2017 Unién Europea 972.720/00293.180,52 - | 224.976,02 56.244,01 124.448,51
GRAIL (resto
colaboradores) * Unién Europea 4.981.759,02 -- --11.219.003,30 --
TRANSLINK 2013-17 | Unién Europea 734.940,00229.668,75 --| 183.735,00 45.933,75 91.867,50
RIS3CAT Generalitat de

Catalunya 205.205,97 --1153.904,49 73.506,62 18.376,66 98.774,5]
Formacién y ocupacién Comunidad de

Madrid 176.115,0( --1132.086,25 70.446,00 17.611,50 79.251,75
Retos Biodiesel Ministerio

Economia 29.366,06 - | 22.024,54 11.093,60 2.773,40 13.704,34
Subvenciones de
capital en sociedades
puestas en equivalencja -- 26.798,47 -- -- -- 26.798,47|
Varias subvenciones de
explotaciébn menores Varios 6.776[77 -- 6.776,77 6.776,77 -- --
Total 7.848.862,04 951.907,69 343.998,91 2.052.051,74 205.965,83 668.823,97

* La sociedad dependiente Institut Universitari @iencia i Tecnologia, S.A.U. realiza un apunte del
mismo importe en los trabajos realizados por adrapresas que compensa el importe de GRAIL (resto

colaboradores).

Las subvenciones recibidas se traspasan a ressiéadfuncion de la vida util estimada inicialmedée
los activos financiados. Para el caso de las sulimess de intereses por préstamos concedidosrasnte

cero, la subvencién inicial fue reconocida en tm@smste del endeudamiento de la sociedad depdadien
en la fecha de reconocimiento de dichas subvergione

Todas las subvenciones son de la sociedad depéndiestitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia,
S.A.U. La sociedad dependiente ha cumplido con dasdiciones asociadas a las subvenciones,
donaciones y legados.

El movimiento durante el ejercicio 2015 fue el &gtie (en euros):

Efecto
Administracion que Saldo| Altas netag Imputacién g impositivo 8
Conceptp’de 2 otorga la q 'mp°Tte inicial en| de efectg F|?esultados im[?utacic’)n =Ll i
subvencion - concedidg . o S en el balance
subvencion el balancg impositivo| del ejercicio del
ejercicio
Biocarburantes 2012-
2015 CDTI 167.940,2y7 12.997,06 -- 17.329,41 4.332,35 --
Donacion de
inmovilizado - 4.000,00 1.271,75 - 1.017,40 -254,35 --
Recélculo tipo de
interés Biocarburantes| * 170.036,08 7.229,05 6.579,67] 18.411,62 4.602,91] --
Varios 2015
(Explotacion) Varios 6.155,5D -- -- 6.155,50 -- --
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Comunidad de
RIS3MAD Madrid 47.431,86 --| 35.573,90 47.431,86 11.857,96 -
Efecto
Conceplodela | AATISIRCONG  mpone| | Se0e) At fee] muenin d inbostiel s
R subvencion BB el balancq impositivo| del ejercicio del | &" el selere g
ejercicio
ACCIO-Generalita
NUCLI-H2L de Catalunya 100.000,00 --| 75.000,00 17.733,34 4.433,34 61.700,00
CARBAZYMES Unién Europea 416.325,00 --1312.243,79 88.468,75 22.117,19 245.892,19
MYO-DM1 CDTI 105.891,00 - | 79.418,24 29.071,76 7.267,94 57.614,42
Recélculo tipo de
interés MYO-DM1 CDTI 117.354,81L --| 88.016,11 32.219,08 8.054,77| 63.851,80
GRAIL 2013-2017 Unién Europea 972.720,/0897.752,06 - | 272.762,05 68.190,51 293.180,52
GRAIL (resto
colaboradores) ** Unién Europea 4.981.759,02 -- -- 1 1.392.451,53 --
TRANSLINK 2013-17 | Unién Europea 734.940,0867.470,00 --| 183.735,00 45.933,79 229.668,74
Total 8.799.168,4( 886.719,92 596.831,67 2.106.787,3( 176.536,37 951.907,68
21. Hechos posteriores al cierre

Hasta la fecha de formulacion de estas cuentaslemneansolidadas no se han producido hechos
posteriores que pongan en manifiesto circunstamgiasya existian en la fecha de cierre del ejergici
que por la importancia de su incidencia econdmiebietan suponer ajustes en las cuentas anuales
consolidadas o modificaciones en la informaciontenida en esta memoria y consolidada que no hayan
sido reflejadas en las mismas.

Tampoco existen hechos posteriores que demuesirgticones que no existian al cierre del ejercjcio
que sean de tal importancia que requieran infordmaen esta memoria consolidada.

No obstante lo anterior, se hace referencia am@tados hechos relevantes que la Sociedad dominante
ha dado a conocer al mercado, y que hacen refarados progresos positivos acontecidos en la esapre
Asi:

- El 4/01/2017, el Grupo informé del resultado pesitdel proyecto “Desarrollo de complementos
alimenticios para mejorar la calidad de vida deigraes afectados por Distrofia Miotdnica tipo 1
(DM1)” con el acrénimo MYO-DML1.

Los resultados obtenidos demuestran que con 1@Rgie naturales descubiertos y especificamente
con la formulacién desarrollada se consigue uremento significativo de la proteina MBNL1 en
105 ensayos realizados en mioblastos aisladosrdenaes afectadas por la enfermedad DMI.

Como continuacién de estos resultados positivokBEMIA IUCT GROUP ha acordado licenciar
los descubrimientos obtenidos en este proyecta,ampresa del grupo Myogem Health Company,
S.L. Con esta licencia se estima que Myogem He@ttimpany, S.L. proximamente pondra en el
mercado de un producto focalizado en la mejoraadgalud de las personas afectada por Distrofia
Miotonica tipo 1 (DM1), basado a los descubrimisrtecenciados.

- El 31/01/2017, El Grupo comunicé la decisiéon dedirca la ampliacion de capital abierta de la
compafiia Applied Research Using Omic Sciences,®h.una inversion de un maximo de 75.000
euros a negociar, a través del Fondo de Capitab&miento en IUCT Empréen, SLU. Lo que
significaria una participacion de 1NKEMIA IUCT GR®Uen Applied Research Using Omic
Sciences, S.L. de aproximadamente el 1,5%.

Applied Research Using Omic Sciences, S.L estaadaten el desarrollo de un nuevo tratamiento
para el mesotelioma maligno, un cancer relaciormadola exposicion al amianto. Dicho tratamiento
se encuentra en fase preclinica. Si supera satstaoente esta fase, INKEMIA IUCT GROUP
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podria incrementar su posicion en la empresa &drale las futuras ampliaciones de capital
necesarias para llevar a cabo las fases clinicatsmpmes.

Se trata de una inversion estratégica puesto gpéetipResearch Using Omic Sciences, S.L dispone
de una plataforma capaz de generar un pipelin@ieleos tratamientos para otras enfermedades.

El 15/03/2017, el Grupo informé del cierre de laptiation de capital en curso, consistente en la
emision de 1.060.318 nuevas acciones ordinarias)asomismos derechos que las actualmente en
circulacion, por un valor nominal de 0,10 euros goeion, con prima de emision de 2,00 euros por
accion. Esta ampliacion, una vez transcurrido ebge de suscripcion preferente, y transcurridas lo
dos dias del periodo discrecional sefialados enugicio publicado en el BORME el 27 de enero de
2017, se ha cerrado habiéndose suscrito la tothtidalas acciones objeto de la misma, lo que ha
significado entre capital y prima de emision lareta de fondos en la Sociedad por importe de
2.226.667,80 euros. Esta ampliacién sera insaniel &egistro Mercantil proximamente.

El 22/03/2017, el Grupo comunicé la concesién dpdtente Process for manufacturing biofuéls
para China y Colombia. Patente véalida hasta 20&3pgatege un nuevo proceso de fabricacion del
“biocarburante de segunda generacion” o “biocariteravanzado” descubierto previamente (IUCT-
S50) y protegido en 40 paises por la patente “@@dande ésteres de acidos grasos de glicerol
formal y uso como biocarburante” para motores dli@slemas también se protege la obtencion de un
“biocombustible de segunda generacion para caldedastriales” competitivo a nivel econémico
con el fueloil.

El 24/03/2017, el Grupo comunicé el acuerdo alcdozaara la compra de las participaciones del
segundo mayor accionista de Recerca Clinica SiLvaglor de 75.000 euros, a través del Fondo de
Capital Conocimiento en IUCT Emprén, SLU. AsimisriblKEMIA IUCT GROUP subscribird una
ampliacion de capital de esta participada por vd®or.316 euros, pasando de ostentar el 23,5% a
ostentar el 51%, por lo que en el ejercicio 201%apa ser empresa del grupo consolidada por
integracion global.

22.

a)

Operaciones con partes vinculadas

Operaciones

Las transacciones realizadas con parte vinculamakas siguientes (en euros):

Importe | Importe ejercicio
Tipo de operacion Parte vinculada ejercicio actual anterior
Prestacién de Empresa asociada-
servicios Plasmia Biotech, S.L. 14.759,26 47.024(45
Empresa asociada-
Vytrus Biotech, S.L. (antes Phyture Biotech, S.L.) 100.277,70 95.887,35
Empresa asociada-
Recerca Clinica, S.L. 7.363,20 --
Accionista mayoritario-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 15.435,35 56.653,20
Otras partes vinculadas-
Kowlco Conciumers, S.L. 150.000,00 -
Otras partes vinculadas-
Pharmamel, S.L. 30.000,00 7.500,0
Otras empresas vinculadas-
Leanbio, S.L. 8.185,53 7.497,83
Servicios recibidos | Accionista mayoritario-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 11.817{00 7.390,37
Empresa asociada-
Plasmia Biotech, S.L. 21.391,35 1.947/56
Otras empresas vinculadas-
Leanbio, S.L. 22.202,0 57.975,08
Empresa asociada- 2.853,79 -]
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Reserva Clinica, S.L.
Ingresos por intereses Empresa asociada-
Plasmia Biotech, S.L. 24.211,02 24.114)95
Importe | Importe ejercicio
Tipo de operacion Parte vinculada ejercicio actual anterior
Gastos financieros | Accionista mayoritario-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 8.159(75 8.072,60
Utilizacion de - o
acciones propias Accionista mayorltarl_o-
cedidas (¥) Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 19.052,02 25.646,95

(*) La Sociedad Dominante tiene una deuda a latgoopcon Escola San Gervasi, S.C.C.L. por el valor
de cotizacién al cierre del ejercicio de 73.277a@us utilizadas (ver Nota 15.4 d).

En el caso de haber transacciones corrientes, wgdaGronsolidado estipula que la politica de precios
seguida para estas transacciones se correspondescprecios que se establecerian con tercerasspart
El resultado de dichas operaciones originado rierdiSustancialmente con el rendimiento que el Grup
obtiene en operaciones similares realizadas coartes.

b) Saldos pendientes

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio dgmeh su origen en operaciones y en las transazion
anteriores, son los siguientes (en euros):

Epigrafe en el Importe a Importe a
balance Parte vinculada Plazos y condiciones 31/12/2016 31/12/2015
Creditos alargo | Empresa asociada- Préstamo participativg
plazo a empresas | plasmia Biotech, S.L. (1) de interés condicionadp
del grupo y vencimiento el 28 de
octubre de 2036
(ver Nota 15.2 a). 2.452.818,28 2.433.207,35
Deudas a largo Accionista mayoritario- Préstamo Euribor 12 m
plazo (pasivo no | Escola San Gervasi, S.C.C.L. | + 2% indefinido, salvo
corriente) preaviso 172.933,72 153.881,70
Accionista mayoritario- Vencimiento
Escola San Gervasi, S.C.C.L. 15/01/2018, retrib.2% 300.000,00
Clientes Accionista mayoritario ultimo-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 60-120 dias 8.755,57 30.363,01
Empresa asociada-
Plasmia Biotech, S.L. 60-120 dias 10.688,97 24.596,21
Empresa asociada-
Vytrus Biotech, S.L. (antes
Phyture Biotech, S.L.) 60-120 dias 79.117,86 24.873,52
Empresa associada-
Recerca Clinica, S.L. 60-120 dias 7.363,20 -
Empresa associada-
Leanbio, S.L. 60-120 dias 1.569,26 2.020,7(
Otras empresas vinculadas-
Biodan Science, S.L. 60-120 dias -- 6.735,64
Otras empresas vinculadas-
Enemce Pharma, S.L. 60-120 dias - -
Otras empresas vinculadas-
Pharmamel, S.L. 60-120 dias 45.375,00 9.075,0
Otras partes vinculadas-
Kowlco Conciumers, S.L. 60-120 dias 133.100,00 --
Deudas a corto Otras partes vinculads-
plazo Mind The Byte, S.L. Cancelacién en 201y 50.000,00 -
Acreedores Accionista mayoritario-
Escola San Gervasi, S.C.C.L. 60-120 dias 13.067,48 -
Empresa asociada-
Vytrus Biotech, S.L. 60-120 dias 968,00 --
Empresa asociada- 60-120 dias 2.853,79 -
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Recerca Clinica, S.L.
Empresa asociada-
Leanbio, S.L. 60-120 dias 1.902,12 --
Epigrafe en el Importe a Importe a
balance Parte vinculada Plazos y condiciones 31/12/2016 31/12/2015
Acreedores Otras partes vinculadas-
Mind the Byte, S.L. 60-120 dias 7.260,00 --

Existen las siguientes operaciones con partes adas (incluidas empresas asociadas):

(1) La sociedad dependiente Institut Universitari d&n€ia i Tecnologia, S.A.U. firmé el 28 de octubre
de 2011 un contrato de cesion operativa de deredhopropiedad industrial y “know how” y de
colaboracion empresarial, con Plasmia Biotech,, ®inpresa asociadha contraprestacién esencial por
la cesion de la titularidad sobre el know de IUGiFgpsu explotacion dentro del campo terapéutiam, fu
de 2 millones de euros, por las facturas realizadasociedad en la transmision de los Activos Vsl

1 millén de euros en 2011 por la transmision demas y del proyecto de desarrollo “Api Nucleosid”
de su know-how derivado; y 1 millon de euros mag@t? por la transmision adicional de HIT's y del
proyecto de desarrollo “Cancer — Comunidad Madif¥dta 13 a). En ambos casos, la sociedad
dependiente se quedo el derecho a poder utilizariogarte, motivo por el que los dej6 en valor neto
contable cero pero no los dio de baja definitiva.

Para el cobro de estas facturas se realizé ensimanfiecha un préstamo participativo por importal tié
2.360.000,00 euros, el cual se articula en dosasaah devengarse los ingresos, una parte en 2041 y
otra en 2012; el importe de cada parte es de DABMO euros (el Grupo lo tiene registrado enrgola
plazo como créditos a largo plazo dentro del efdgila Inversiones en empresas del grupo y asocéadas
largo plazo).

Este préstamo se amortiza anualmente el 30 de jien@ada afio, en base a las cuentas anuales asditad
sin salvedades que aportara el prestatario, ditioatizacion serd la de mayor cuantia expuesta erden
los tres casos siguientes:

i. Si el prestatario tiene beneficios antes de impsesh un ejercicio, amortizara el 30 de junio del
siguiente ejercicio pagando al prestamista el itgpaorrespondiente a un tercio de los
beneficios obtenidos antes de impuestos.

ii. Si el prestatario obtiene unos ingresos totalealeaisuperiores a los 5 millones de euros en un
ejercicio, el prestatario amortizara el 30 de jusiguiente pagando al prestamista el importe
correspondiente a un 10% de los ingresos totales.

iii. Si el prestatario alcanza un balance global a 3dicembre superior a los 15 millones de euros
(suma activo y pasivo), éste amortizara el 30 deojsiguiente pagando al prestamista el
importe correspondiente a un 5% del balance gliobladado.

La fecha del vencimiento final del total del préstesera de veinticinco afios. Si llegada la feckaigia

el prestatario no ha amortizado la totalidad dékfamo, el contrato se prorrogara automaticamente p
periodos adicionales de 5 afios, salvo notificad®ana de las partes. Los periodos de interés a¢Ste

de junio 2012 van del 1 de julio de cada afio all@@unio del afio siguiente. El tipo de interés rd%

del capital pendiente de amortizar el préstamoeEgsupuesto que los beneficios antes de impuestos
superen el importe de la cantidad pendiente de temaodel préstamo en tres veces, el tipo de isteré
remuneratorio a aplicar en el ejercicio siguieetinsrementara en 6 puntos porcentuales adicianales

Hasta el momento, no se cumple ninguna de las ciongis anteriores, por lo que el préstamo debe
continuar contabilizado en el activo no corriergélzhlance de la Sociedad.

Los intereses devengados durante el ejercicio Mah6ascendido a 24.211,02 euros (ejercicio 2015:
24.114,95 euros).

c) Retribuciones al personal clave de la direccion

El Grupo consolidado tiene contratado a otro pesatave de la direccién distinto a alguna de las
personas integrantes del Organo de Administracgiénsiderando que son aquellas personas que tienen
autoridad para planificar, dirigir y controlar lastividades de las sociedades del Grupo, ya seetaio
indirectamente.
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Las retribuciones salariales del personal claviadgreccion en el ejercicio 2016 ascienden a tel tie
169.551,83euros (ejercicio 2015: 170.996,92 euros). Al cieded ejercicio existen provisiones por
remuneraciones salariales devengadas pendientgagte por 5.884,74 euros (ejercicio 2015: 5.995
euros).

d) Retribuciones al Organo de Administracién de l&Sociedad Dominante

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Bemte celebrada el 28 de junio de 2016 acordd que
la retribucion maxima de los miembros del ConsegoAdministracion por todos los conceptos sea de
4.500 euros anuales, que seran distribuidos eaofreCbnsejeros en la forma que acuerde el propio
Consejo de Administracion, teniendo en cuenta leeibnes atribuidas a cada Consejero y situacion
econdmica de la empresa.

En el ejercicio 2016, los miembros del Consejo denkistracion no han percibido remuneracién alguna
por el desempefio de su cargo como tales.

Algunos miembros del Consejo de Administracion de Sociedad Dominante desempefian otras
funciones en las sociedades del grupo y las reiobes salariales pertinentes en el ejercicio 2016
ascienden a un total de ciento veintisiete mil mentos euros (ejercicio 2015: ciento veintisigtié
cuatrocientos euros).

El Grupo tiene contratado para uno de estos miesntwo seguro de vida con una prima anual en el
ejercicio 2016 de dos mil quinientos sesenta y emms con treinta y siente céntimos (en el ejarcici
2015: tres mil ciento veintitrés euros con cuareptéres céntimos). Al cierre del ejercicio no se
mantienen provisiones por remuneraciones salarifdgsengadas pendientes de pago (ejercicio 2015: se
provisionaron por dicho concepto cuatro mil quitésncincuenta euros).

e) Anticipos y créditos al personal clave de la déccidn

No existen anticipos o créditos concedidos al persclave de la direccion ni al cierre del ejericii al
cierre del ejercicio anterior.

f) Anticipos y créditos al Organo de Administracionde la Sociedad Dominante

No existen anticipos o créditos concedidos al Jonde Administracion de la Sociedad Dominante ni al
cierre del ejercicio, ni al cierre del ejerciciaenior.

Q) Informacion exigida por el articulo 229 de la Lg de Sociedades de Capital

Los miembros del Consejo de Administracion de lai&tad Dominante confirman guardar el deber de
lealtad a la Sociedad Dominante y al Grupo conadldy, en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Stades de Capital, y de acuerdo con la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la que se modifica la Leysdeiedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo, con el fin de reforzar la transparangiel deber de evitar las situaciones de confiitdo
interés, manifiestan que no hay ninguna situaciéncdnflicto, directo o indirecto, por ellos o por
personas vinculadas a ellos, con el interés det@e8ad Dominante y el Grupo consolidado, y que no
desarrollan actividades por cuenta propia 0 cuajgnaa que entrafien una competencia efectiva, sea
actual o potencial, con la Sociedadminante y el Grupo consolidado.

23. Otra informacion

a) Personas empleadas

El numero medio de personas empleadas en el cuwke@jercicio, expresado por categorias, y la
distribucion por sexos al término del ejercicio gelrsonal de las sociedades nacionales del Grupo,
incluyendo consejeros, es tal como se detalla are@tion:
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Departamento/ Concepto Ndmero medio anual Empleados al 31/12 2016 Empleados al 31/12 2015
Ejercicio 2016| Ejercicio 2015 Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Consejeros (*) 8,00 6,06 7 1 8 7 1 8
Directores 10,00 9,00 6 4 10 5 4 9
Técnicos 30,43 31,02 18 15 33 15 15 30
Administrativos 7,00 6,68 8 8 6
Auxiliares de Laboratorio 6,00 5,46 3 6 9 1 4 5
Total 61,43 58,22 34 34 68 28 30 58

(*) Entre los miembros del Consejo de Administbacde la Sociedad Dominante, hay algunos que
realizan las siguientes funciones en el Grupo dmfzsio:

Josep Castells i Boliart - Director General

Carles Estévez Company - Director Cientifico

Las sociedades consolidadas tienen concedida unesuth de blindaje cuyos beneficiarios son los
trabajadores del grupo INKEMIA IUCT GROUP que ahted de enero de 2012 poseyeran por si o por
su cényuge acciones del grupo 1INKEMIA IUCT GROURspdndran en caso de despido de una
indemnizacion de 45 dias por afio trabajado sindid® afios para el computo del importe (caso de ser
legislacion general mas favorable a éstos, seafdien este caso la legislacion general). Dichascila

no se aplicara a bajas voluntarias, despidos diisaips o conductas desleales como: filtraciones d
informacion confidencial, trabajar para la compeigisin autorizacion, etc.

b) Emisién de valores admitidos a cotizacion

Los titulos representativos del capital de la Stae Dominante 1nKemia IUCT Group, S.A., estan
admitidos a negociaciéon en un mercado secundariegualado en uno de los Estados miembros de la
Unién Europea, el Mercado Alternativo Bursatil -gBento Empresas en Expansion.

1nKemia IUCT Group, S.A., inici6 su cotizacién dl &e diciembre de 2012, a un precio de 0,80 euros
por accion, siendo su cotizacion al cierre deloggey 2016, 2,36 euros por accion (2,10 euros poida
el cierre del ejercicio anterior).

c) Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por la sociedad audiigralas cuentas individuales y consolidadas,
desglosados por conceptos, son los siguientesufes)e

Ejercicio | Ejercicio
Concepto 2016 2015
Servicios prestados por el auditor:
- Auditoria de las cuentas anuales 9.000,00| 8.000,0(
- Auditoria de cuentas anuales consolidadas PBA0 8.500,00
- Auditoria de cuentas anuales de otras socisddelgperimetro de
consolidacion 6.500,00| 6.500,00
- Revision limitada a 30 de junio 15.000,00 --
- Ofros servicios de verificacion 1.500,00{ 1.500,00
- Oftros servicios de verificacion en otras soatkss del perimetro de
oL -- | 2.700,00
consolidacién

No existen honorarios percibidos por sociedadesndeino grupo al que pertenecen las sociedades
auditoras antes mencionadas, o por sociedadessaué éstas estan vinculadas, por propiedad comun,

gestién o control.

d) Acuerdos gue no figuran en balance

Al cierre del ejercicio la sociedad dependientdititsUniversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.tiene

garantias cedidas a terceros por importe de 96®828uros en concepto de avales (31/12/2015:

592.685,65 euros), los cuales estan vinculadoslammayudas de los proyectos de Desarrollo que esta
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llevando a cabo y algunos se encuentran concedigoisante lineas con Avalis y Finanzas y Servicios
Financieros y otros mediante entidades financieras.

El Grupo tienen concedido igualmente avales pdesta la empresa del grupo IUCT Emprén, S.L.U.
frente a la entidad bancaria Targobank, S.A. d@&de por la concesiéon de un préstamo de nominal
150.000,00 euros y vencimiento 10 de julio del 2.(inporte pendiente a 31/12/2016: 19.744,07 euros;
a 31/12/2015: 51.545,99 euros) y desde 2016 pooraesion de un préstamo de nominal 300.000,00
euros y vencimiento 19 de octubre del 2.021 (ingppendiente a 31/12/2016: 290.533,73 euros).

El grupo INKEMIA IUCT GROUP, dentro de su estratede potenciar la linea de codesarrollos con
empresas industriales donde se comparten riesgegescy beneficios para el lanzamiento de nuevos
productos, y de promover convenios de colaboragdn los campos Quimico, Farmacéutico,
Biotecnolégico, Cosmeético, Alimentario y afinegne como acuerdos mas relevantes con otras empresas
los siguientes:

- Convenio de colaboracién con la empresa britanic@nB/ave Discovery para el desarrollo de
potenciales farmacos contra enfermedades del sisteemvioso central, que ya ha dado la
consecucién de los 3 primeros Hit's (o compuesttis@s) contra la enfermedad de Parkinson.

- Convenio de colaboraciéon con la empresa valencRimnos Biotech para el desarrollo de
ingredientes cosméticos y activos dermatoldgicos, accion bioldgica para la regeneracion de la
piel, efectos anti-edad o antioxidantes.

- Convenio de colaboraciéon con Avidin Biotech paradetarrollo de potenciales farmacos contra
cancer de mama, higado y pulmén, y ampliado alrd#kade potenciales farmacos como protector
cardiovascular, neuroprotector, o citoprotectotadeincién endotelial.

- Convenio de colaboracién con la empresa francesglgem para el desarrollo de potenciales
farmacos contra el Alzheimer, mejora de la memaigidepresivos o ansioliticos.

- Convenio de colaboracién con AFAQUIM, Asociacionp&dola de Fabricantes de Productos de
Quimica Fina, en materia de codesarrollo de priosifctivos para la industria farmacéutica de
medicamentos genéricos, con el objetivo de promeleesarrollo en Espafia de dichos principios
activos y reforzar la industria de quimica fina afggla con proyectos de codesarrollo con las
empresas integradas en la asociacion.

- Convenio de codesarrollo con la empresa BBD BioRh&nL. para ensayos de eficacia y seguridad
in vitro en una coleccién de EPS distintos coniel de estudiar el papel de dichos EPS en
aplicaciones veterinarias.

- Convenio de codesarrollo con la empresa france€aEl Laboratory para ensayos de eficacia y
seguridad in vitro en una coleccion de EPS distictn el fin de estudiar el papel de dichos EPS en
aplicaciones cosmeéticas.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de su division de coingento, la filial Institut Universitari de
Ciencia i Tecnologia, S.A.U., tiene formalizadoselsos acuerdos de cooperacion internacional con
entidades y organismos de paises de América Lafueapoyan con ayudas financieras a graduados de
sus paises para realizar cursos y masters enutnstiiversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., en
Espafia.

i. Fundacion para la produccion (FUNERRO) de Bolivia.
ii. Fundacién APEC de Crédito Educativo (FUNDAPEC) @pliblica Dominicana.
iii. Fundacién Luis A. Davalos (FLAD) de Ecuador.

iv. Instituto Peruano de Fomento Educativo (IPFE) dé.Pe
V. Universidad Jorge Tadeo Lozano de Bogota.
Vi. Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estedi@cnicos en el Exterior (ICETEX)
Vii. Instituto de Financiamiento e Informacion para Buéacion del Estado de Guanajuato

(EDUCAFIN), en México.
viii. Fundacién Beca, de México.
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iX. BE International, en México.

No existen otros acuerdos de la empresa que ncefiggn balance y sobre los que no se ha incorporado
informacion en otra nota de la memoria.
24. Informacién segmentada

a) Por actividades

Las principales actividades ordinarias del Grupolas siguientes:

Concepto Ejercicio 2016| Ejercicio 2015
Conocimiento 99,03% 99,75%
Gestion corporativa 0,97% 0,25%

La actividad del conocimiento, engloba las actidiela formativas, de servicios a las empresas y de
investigacién propia.

b) Por mercados geograficos

La actividad del Grupo en este ejercicio se reasencialmente en su totalidad en el Territoricaiep

Mercado Ejercicio 2016| Ejercicio 2015
Nacional 97,1% 90,8%
Unién Europea 2,5% 6,2%
Exportacion 0,4% 3,0%
Total 100% 100%

c) Informacién segmentada

A continuacion se incluye la informacion por segtnende actividad del grupo, considerando los
siguientes grupos de actividad: actividad de empidn del conocimiento que engloba las actividades
formativas, de servicios a las empresas y de imaesbn propia; actividad de gestion mobiliaria que
engloba las inversiones y su gestién en empregéisipadas con actividad cientifica y la actividde
gestién del grupo que engloba los servicios dadgegeneral del grupo.

En funcién del criterio descrito se adjunta a gurdcion la informacidon segmentada (en euros):
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L Segmento |
Bjercicio 2016 Conocimient Gestion mobiliafia_Gestion corporakiva TOTAL
Importe neto de la cifra de negoc 1.984.305,5 15.000,0 19.517,91| 2.018.823,4
- Clientes externos 1.984.305,5p 0,dJo 0,00 1.984.309,59
- Intersegment: 0,0C 15.000,0 0,0( 15.000,0
Varlgmon de existencias productos terminados gwao de 0,00 0,00 0.0b b
fabricacior
Trabajos realizados por el grupo para su activo 52088,88 0,0p 0,Jo 2.885.080|88
Aprovisionamiento -2.065.651,3 -750,0( -2.066.401,3
Otros ingresos de explotacion 2.058.524,74 1.840,00 56840 2.060.93B,14
Gastos de persor -2.509.915,9 0,0 -39.799,1 -2.549.715,0
Otros gastos de explotacion -945.314,82 -247.799,12 -139.558,76 -1.332.613,30
Pérdidas, deterioros y variacién de provisiones 328507 0,00 0,00 -15.329,p7
- Corriente -15.329,0 0,0 0,0 -15.329,0
- No corrientes 0,00 0,00 0,0p 0,4qo
Amortizacién del inmovilizad -1.679.329,9 -299,1° -1.138,1 -1.680.767,3
Deterioro y resultado por enajenaciones del inrzaweib 0,01 0,0p 0,qo 0,00
Otros ingresos y gast -743,1¢ -225,0( 0,0( -968, 1«
RESULTADO DE LA EXPLOTACION -288.373,07 -232.233,89 -160.409,80 -681.016,76
Ingresos financieros 26.649,0: 244,92 8.502,p8 35.398,23
Gastos financieros -345.829,2% -4.274,20 -8.176)23 -358.279,68
Variacion de valor razonable en inst financieros 624,51 -22.132,42 -49.76699
Diferencias de cambio 9.891,5! 9.891,48
Detenpro y resultado por enajenaciones de instntose 0,00 000 0.0b
financieros
Part}upacpn en beneficios de sociedades puestas e 0 004 48572.86 -48.572.86
equivalencia
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0 0 0 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -625.296,28 -236.268,17 230:789,08 -1.092.348,48
Activos del segmento 29.539.778,98 1.368.506)67 10.138.38D,28 41.046.665,93
Pasivos del segmento 12.355.388,98 326.370,[76 241.002,32 12.922.762,06
Flujos netos de efectivo de las actividades de
- Operacion 888.690,81 -133.170,16 269.577,84 1.025.098,49
- Inversion -2.181.758,3p -1.001.927 p4 -569.09%,00 -3.752.783,60
- Financiacién 16.815,19 1.125.226,40 393.45%,40 1.535.498,99
Adquisiciones de activos no corrientes en el g@ -2.466.216,3 -1.001.927,2 -569.098,0 -4.037.241,5
Ejercicio 2015 Segmentos ! TOTAL
Conocimient Gestion mobiliafia_Gestion corporativa
Importe neto de la cifra de negocios 2.033.126,7B 0,00 5.070J00 2.038.196,73
- Clientes externos 2.033.126,7B 0,00 0,0 2.033.126,73
- Intersegmentos 0,00 0,00 0,0p 0,4Jo
Trabajos realizados por el grupo para su activo 2X538,5 0,0p 0,4qo 2.742.556|50
Aprovisionamientos -2.247.111,18 -87.099,83 -350[00 -2.334.56),46
Otros ingresos de explotacion 2.114.181,2p 15.136,00 0J00 2.129.31y,22
Gastos de personal -2.146.311,83 0,0 -35.437]77 -2.181.749,60
Otros gastos de explotacion -804.045,08 -141.629,05 -126.119,14 -1.071.793,22
Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones 172568 0,01 0,00 -15.172,68
- Corrientes -15.172,6 0, 0,4o -15.172(68
- No corrientes 0,01 0,01 0,0p 0,40
Amortizacién del inmovilizado -1.600.125,7 0,40 -62,90 -1.600.188,68
Deterioro y resultado por enajenaciones del inrizawdb 0,0 0,0 0,00 0,00
Otros ingresos y gastos 59.929,2 -225,00 0,00 59.704{27
RESULTADO DE LA EXPLOTACION 137.027,2¢ -213.817,438 -156.899,81 -233.689,93
Ingresos financieros 26.657,74 7,59 6.191,14 32.856,47
Gastos financieros -216.301,3% -5.428,11 -8.072)60 -229.802,06
Variacién de valor razonable en inst financieros 52251 -30.578,14 -33.107)71
Diferencias de cambio -4.263,01 -523,87 -190,92 -4.977,80
peterlgro y resultado por enajenaciones de instnioge 0,00 -27.100,00 7015 27.020l25
financieros
Part_lupauo_n en beneficios de sociedades puestas e 0 0,04 -19.384,90 -10.384,59
equivalencia
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0 0 0 0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -59.408,93 -246.861,77 08:864,17 -515.134,87
Activos del segmento 28.529.451,5[L 1.241.041[79 169.088,27 29.939.5[6,57
Pasivos del segmento 11.304.467,74 67.557,72 214.560,06 11.586.5%5,52
Flujos netos de efectivo de las actividades de
- Operacion 1.952.641,5[L -209.244,90 -511.493,12 1.231.903,50
- Inversion -3.283.523,18 -147.177,65 -1.857,00 -3.432.547,83
- Financiacion 4.344.897 AL -23.982,45 -363.863,21 3.957.081,75
Adgquisiciones de activos no corrientes en el g@rci 3.423.543,3% 147.177,65 1.85%,00 3.572.547,99
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No hay clientes en el ejercicio 2016 ni en el époc2015 que se les haya facturado en el ejercicio

importes iguales o superiores al 10% del importe de la cifra de negocios a clientes externos.

d) Desglose del resultado consolidado

El resultado del ejercicio atribuido a la Socie@aninante incluye la aportacién de cada sociedeldida
en el perimetro de consolidacién a los resultadosatidados, una vez efectuados los correspondiente
ajustes de consolidacion, menos los resultaddmigtas a socios externos.

No hay socios externos y, por lo tanto, el beref@mnsolidado corresponde integramente a pérdidas y

ganancias atribuibles a la Sociedad Dominante nselggiguiente desglose (en euros):

Pérdidas
gananciaj Resultadg Resultada
individuales Resultadg atribuible| atribuible &
antes de ajustg Ajustes dg consolidadq a socio§ la sociedad
Ejercicio 2016 de consolidaciél consolidacion del ejercici externo§  dominante
1nKemia IUCT Group, S.A. -843.225,80  692.944,05 -150.281,75 3.684,68 -146.597,07
Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U 1.014.323,85 -192.980,66 821.343,1¢9 - | 821.343,19
IUCT Empreén, S.L.U. -738.959,66 564.488,21 -174.471,3¢ - | -174.471,39
IUCT Espais, S.L.U. -2.557,25 --| -2.557,25 - -2.557,25
InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) -31.688,28 --| -31.688,28 -- -31.688,28
InKemia IUCT Group,
S.A.S. (Colombia) -237.635,62 -- | -237.635,62 --| -237.635,67
MyoGem Health Company,
S.L. -67.166,28 --| -67.166,28 - -67.166,28
InKemia Green Chemicals,
Inc. (USA) -260.100,19 -260.100,1¢ -260.100,19
Total -1.167.009,23 1.064.451,66 -102.557,56 3.684,68 -98.872,88
Pérdidas
gananciag Resultadg Resultadg
individuales Resultadg atribuible| atribuible &
antes de ajust¢  Ajustes dg consolidadq a sociod la sociedad
Ejercicio 2015 de consolidaciél consolidacior del ejercicio externo§ dominante
1nKemia IUCT Group, S.A. -593.407,3§ 490.113,09 -103.294,279 -3.160,42 -106.454,64
Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. 878.527,95 -7.819,37| 870.708,5§ --| 870.708,54
IUCT Empreén, S.L.U. -508.949,6§ 325.020,10 -183.929,5§ --| -183.929,54
IUCT Espais, S.L.U. -548,00 - -548,00 - -548,00
InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) -216.559,19 -- | -216.559,14 --| -216.559,19
InKemia IUCT Group, S.A.S
(Colombia) -70.408,78 --| -70.408,78 - -70.408,78
MyoGem Health Company,
S.L. -27.179,62 - | -27.179,62 - -27.179,62
Total -538.524,6§ 807.313,82 268.789,14 -3.160,42 265.628,72

Como ajustes de consolidacion en el ejercicio cleyen:



v

inRemia

IUCT group

« Eliminacién de los deterioros realizados de lagigpaciones en empresas consolidadas, por
importe de 1.005.193,81 euros (ejercicio 2015: 385,63 euros), y de créditos concedidos a las
mismas por importe de 300.811,37 euros (ejercidil2cero)

« Imputacién del resultado de las sociedades depetedi asociadas, como parte del proceso de
consolidacion mediante puesta en equivalenciaingoorte de —48.572,86 euros (ejercicio 2014:
-19.384,59 euros) (ver notas 2 y 11 de esta mejnoria

e Eliminacion de la minusvalia efectuada de las assopropias de la Sociedad Dominante en
poder de otras sociedades consolidadas por immetel0.360,48 euros (ejercicio 2105:
8.293,37).

+ Eliminacion de transacciones entre las dependiemhssitut Universitari de Ciéncia i
Tecnologia, S.A.U. y Myogen Health Company, S.Lodadas al acuerdo de derechos de
comercializacién del producto Myo-DM1, de 204.0D3¢@iros en total.

« Atribucién a los socios externos del resultaddathle que les corresponde por su participacion
en sociedades consolidadas.

25. Informacién sobre el periodo medio de pago a pveedores. Disposicidon
adicional tercera. Deber de informacion de la Ley3/2010 de 5 de julio.

Dada la actividad a la que se dedican, las soce=ddel Grupo consolidado no realizan actividades
comerciales directas, por lo que la informacion seigresenta en esta nota relativa al periodo nudio
pago a proveedores corresponde a los pagos a poresepor prestacion de servicios y suministros
diversos.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucidnl@AC de 29 de enero de 2016, a continuacion se
detalla la informacion sobre el periodo medio dgopa proveedores en operaciones comerciales
correspondiente a las entidades espafiolas incleidasconjunto consolidable:

Concepto Ejercicio 2016 | Ejercicio 2015
Dias Dias

* Ratio de operaciones pagadas 52,3 60,4

** Ratio de operaciones pendientes de pago 42,3 40,8

*** periodo Medio de pago a proveedores 51,1 58,4

Importe (en euros)

Total pagos realizados 2.473755,60 3.112.817,11

Total pagos pendientes 345.580,91+ 409.636,57

* Numero de dias de pago (dias naturales transcsrddede la fecha en que se inicie el computo @elophasta el pago)
multiplicado por el importe de cada operacion pagddidido por el importe total de los pagos msdios.

** Nimero de dias pendientes de pago (dias natitale hayan transcurrido desde la fecha en quecse €l computo del plazo
hasta el cierre de 31 de diciembre) multiplicadogdégmporte de cada operacién pendiente de pagdjdb por el importe total de
los pagos pendientes.

*** |a suma del ratio de operaciones pagadas multiflipar el importe total de operaciones pagadaseivéasio de operaciones
pendientes de pago multiplicado por el importel ti¢aoperaciones pendientes de pago, dividido pmida suma del importe total
de pagos realizados mas el importe total de pagudigntes.

Mollet del Vallés, a 31 de marzo de 2016
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 2016

Sefores Accionistas.

De conformidad con lo establecido en la legislacitjgnte cumple exponerles a través de este Informe
de Gestion Consolidado la evolucién de las actdédesociales durante el pasado ejercicio.

Actividad empresarial

Se han seguido las pautas comerciales, econémidaseyolucion de la plantilla de personal, que con
anterioridad estaban previstas.

Durante el ejercicio 2016 el Grupo INKEMIA IUCT GR@ ha constituido las nuevas sociedades
dependientes InKemia Green Chemicals, Inc. (USHKKemia Advanced BF (UK), y ha aumentado su
participacion, a través del Fondo de Capital Canaaito en IUCT Empren, SLU, en las compaiiias ya
participadas Recerca Clinica, S.L. y Leanbio, Sque han pasado a ser durante el ejercicio 2016
sociedades asociadas, ademas de aumentar susaneeng entrar en el capital de otros empresasaEn
Memoria Consolidada se incluye informacion sobrdot@llo. Las dos nuevas empresas del grupo
constituyen un paso mas para la expansion int@makide las actividades y, en definitiva, la
internacionalizacion de INKEMIA IUCT GROUP, que espincrementar asi e intensificar el esfuerzo
de inversion en internacionalizacién en los mersadbiertos en ejercicios anteriores en Brasil y
Colombia. La constitucién de la filial especialiaade los EEUU, con el liderazgo y colaboracion del
mundialmente reconocido y reputado experto en qaimérde, Paul Anastas, ha despertado gran interés
en el sector tecnolégico americano de la quimicdeze

El marco de consolidacién, por lo tanto, incluyecensolidacién global todas las empresas del grupo,
incluidas InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) e émka Advanced BF (UK), e incluye también
mediante el método de puesta en equivalencia sidagntes sociedades participadas: Plasmia Biptech
S.L, Phyture Biotech, S.L., Leanbio, S.L. y Recettimica, S.L.

La informacion segmentada es la indicada en la Mien@onsolidada del ejercicio.

El resultado neto consolidado del ejercicio, y BITEDA consolidado, estan fuertemente influenciados
por los procesos de inversion emprendidos por @hayrcon el objetivo de conseguir un crecimiento
sostenido a largo plazo.

Con el objetivo principal de afrontar los retoga&stgicos de la Sociedad Dominante y su Grupoase h
cerrado en marzo de 2017 una ampliacion de capitéd Sociedad Dominante con prima de emision por
importe de 2,2 millones de euros entre capitaladociprima de emision. Los nuevos fondos que han
entrado en la Sociedad Dominante serviran para:

« Desarrollar y fortalecer las filiales internacicembspecializadas de EEUU y Reino Unido.

» Potenciar el proceso de internacionalizacion, eelotespecialmente en Brasil y Colombia.

< Afrontar nuevas inversiones tecnoldgicas a traet$-dndo de Capital Conocimiento, o realizar
compras estratégicas de empresas.

e Avanzar en el desarrollo de los proyectos propms$+D, tanto los ya existentes como nuevos
proyectos.

e Invertir en proyectos de I[+D en codesarrollo conpmrsas industriales o de servicios
tecnoldgicos.
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Informacién relativa al medio ambiente

Se incluye en la Memoria Consolidada del ejerdeimformacion referente al medio ambiente en auant
a los elementos incorporados al inmovilizado mateduyo fin es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medidbinte, los gastos incurridos en el ejercicio fara
proteccién y mejora del medio ambiente, los riesgos actuaciones medioambientales cubiertos por
provisiones, la inexistencia de contingencias nadinentales y las compensaciones a recibir detearac
medioambiental.

Informacién relativa al personal

Las cargas sociales incurridas se detallan en émt@we Pérdidas y Ganancias Consolidada del@gerci
y en la Memoria Consolidada. De igual modo ocuwe & informacion relativa a separacion de los
empleados por departamentos.

Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad dominantecbhmprado 16.825 acciones propias y vendido
222.305 acciones propias. Asimismo, su sociedacerdbpnte Institut Universitari de Ciencia i
Tecnologia, S.A.U. ha vendido 83.115 acciones d&daiedad dominante que mantenia en cartera,
adquiridas en el ejercicio 2014. En la Nota 15.dedla Memoria Consolidada se incluye informacién
detallada.

Como resultado de lo anterior, el Grupo mantien@%® acciones propias al 31 de diciembre de 2016,
con un valor de 118.574,77 euros, que represema,2¥% del total de las acciones de la Sociedad
Dominante.

Actividades en materia de investigacién y desarrail

El Grupo, de acuerdo a su finalidad, realiza agtigtes de Investigacion y Desarrollo que aumentan el
conocimiento cientifico y técnico para las indastride los sectores Quimico, Farmacéutico,
Biotecnoldgico, Cosmético, Alimentario y afinesndas que se obtienen nuevos productos, procesos y
servicios surgidos de la Investigacion y Desarrpiiopio, que se materializan en forma de patentes o
secreto industrial.

En la Memoria Consolidada se resumen las pringplileeas de investigacion y desarrollo, dentro de
programas competitivos europeos y proyectos deesastbllo con otras empresas. Su cuantificacion
econdmica ha sido incluida en la informacion deléanoria Consolidada del ejercicio en la nota 13 a).

Exposicién a riesgos

Se considera que no existen riesgos incontroladdacertidumbres esenciales relacionadas con la
actividad del Grupo en lo que concierne a la palitelativa a gestion de riesgos financieros,zaigion

de coberturas, exposicion a riesgos de preci&sgeoide crédito, a riesgo de liquidez ni a riesgdujo

de caja.

Plazo de pago medio a proveedores

Durante el ejercicio 2016 el plazo medio de pagpsoaeedores por parte de la Sociedad ha sido de 51
dias, frente los 58,4 dias del ejercicio anterior.

Siendo consciente el Grupo de la obligacion legaitente para sus sociedades consolidadas en Espafia
de realizar de pagos a los proveedores dentro ldgb degalmente establecido, se han dado las
instrucciones necesarias para cumplir siempre@®nrelquisitos legales.
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Admision de valores a negociacion en mercados regdos

Los titulos representativos del capital de la stasie lnKemia IUCT Group, S.A., estan admitidos a
negociacion en un mercado secundario no reguladme@wule los Estados miembros de la Unién Europea,
el Mercado Alternativo Bursétil — Segmento Empresagxpansion.

1nKemia IUCT Group, S.A. inicié su cotizacion el @& diciembre de 2012, a un precio de 0,80 euros
por accion, siendo su cotizacion al cierre deloggey 2016, 2,36 euros por accion (2,10 euros poida

al cierre del ejercicio anterior), habiendo tenidasta el momento, una evolucidon muy positiva, cgmo
muestra en el cuadro a continuacion:

2.50 2.50
3.00 3.00
2.50 2.50
Z.00 W_ 2.00
1.50 1.50
1.00 _H,_.—,—..—«...—»MJL 1.00
FE N
0.50 0,50

Maximo (2.800) 4 Minimo (0.240)

Evolucion previsible

Se espera que el desarrollo futuro de la activielstd en linea con el desarrollo general del sefgtor
actividad en el que esta situado el Grupo INKEMIET GROUP.

El plan inicial por el Grupo sali6é al Mercado Ahativo Bursatil a finales del ejercicio 2012, stae
cumpliendo segun lo previsto.

El Mercado Alternativo Bursatil provee de liquidefa empresa a través de las sucesivas ampliagienes
capital efectuadas que permiten a ésta potenciantesunacionalizacion y areas de comercializaciom c
la apertura ya en el ejercicio anterior de filiad@sBrasil y Colombia, desarrollar el area de “Eenficon

el Fondo Capital de Conocimiento, integrado ya iatre del ejercicio una cartera importante de
empresas, todas con proyeccion futura importantgriglecer la cartera tecnoldgica para su venta,
licencia y explotacién comercial.

INKEMIA IUCT GROUP se encuentra en una situaciomildiada y de suficiente solvencia para
afrontar el futuro con optimismo. Independienteraed los hechos mencionados, el Grupo se reafirma
en su politica de realizacion de previsiones matksraen el futuro, si bien el proceso de
internacionalizacion de la compariia se esperaigaeefecutandose aceleradamente en varios campos de
actuacion a la vez.
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Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hastafdcha de formulacion de este Informe de Gestion
Consolidado no se han producido hechos posterguespongan de manifiesto circunstancias que ya
existian en la fecha de cierre del ejercicio y paela importancia de su incidencia econémica dahie
suponer ajustes en las Cuentas Anuales Consolidadeslificaciones en la informacién contenida en la
Memoria Consolidada del ejercicio.

Tampoco existen hechos posteriores que demuesirgticiones que no existian al cierre del ejercycio
que sean de tal importancia que requieran de irEoidn en la Memoria Consolidada del ejercicio.

No obstante, en la Nota 21 de la Memoria Conso#idad hace referencia a determinados hechos

relevantes que la Sociedad Dominante ha dado aceprad mercado, y que hacen referencia a los
progresos positivos acontecidos en la empresa.

Mollet del Vallés, a 31 de marzo de 2017
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2016

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante proceden a formular de forma
voluntaria las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado del ejercicio 2016,
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito. que se componen del Balance
Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, la Memoria Consolidada y el Informe
de Gestion Consolidado.

Mollet del Vallés, a 31 de marzo de 2017

_--'"--r":‘:’-_;_--;- .
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Az _

Josep Castells Boliart Escola Sant Gervasi, SCCL
Presidente representada por David Cos Garcia
Vicepresidente
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Antonio rco Torres
Secretario

Carles Estévez Company
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Héctor Gil Rodriguez Esther Pont Merino
Vocal Vocal
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MEMORIA 1NKEMIA
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SA (InKemia)



1NKEMIA IUCT GROUP, S.A.

Informe de auditoria de
las cuentas anuales individuales a
31 de diciembre de 2016
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RSM Spain

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de INKEMIA IUCT GROUP, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de INKEMIA IUCT GROUP, S.A., que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de 1NKEMIA IUCT GROUP,
S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
etica, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del contral interno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacion de la presentacion de las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de |a situacién financiera de INKEMIA IUCT GROUP, S.A. a 31 de diciembre
de 20186, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones gue los administradores de la
Saciedad consideran oportunas sobre la situacién de TNKEMIA IUCT GROUP, S.A., la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que
la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de la sociedad 1NKEMIA IUCT GROUP, S.A.

Col-legi
de Censors Jurats
i I / de Comptes
UL/ Gr v Wb de Catalunya

RSM SPAIN AUDITORES, S.L.P. (n® ROAC S2158)
Nora Carmen Passarelli Martinez (N° ROAC 18871) RSM SPAIN AUDITORES,

ol N,
Wi E g, 2U1TI05T9Y
96,00 EUR

Barcelona, 27 de abril de 2017
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL CIERRE DE 2016
Notas a la
ACTIVO Memoria EJERCICIO 2016 | EJERCICIO 2015

A) ACTIVO NO CORRIENTE 12.510.852,7p 12.624.581 118
I. Inmovilizado intangible 5 19.753,9% 1.794,10

3. Patentes, licencias y marcas 19.753,9% 1.794,10
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadadago plazo 6-10b 12.431.246,14 12.622.763 04
1. Instrumentos de patrimonio 9.881.246,14 10.622.763,p4
2. Créditos a empresas 2.550.000,0D 2.000.000,p0

V. Inversiones financieras a largo plazo 6 24,04 24,04

1. Instrumentos de patrimonio 24,04 24,04

VI. Activos por impuesto diferido 8.1 59.828,61 0,0p
B) ACTIVO CORRIENTE 225.323,99 465.567,65
ll. Deudores comeciales y otras cuentas a cobrar 41.892,71 125.841,12

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6 445195 2.020,70

2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 6-14 b 0] 0,0 47.916,0

3. Deudores varios 6 568,4( 0,0p

5. Activos por impuesto corriente 24.313,4] 0,0p

3. Otros deudores 15.564,9% 75.904,42

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadasarto plazo 6-10b 47.796,41 287.070,%1

2. Créditos a empresas 47.796,44 287.070,31

V. Inversiones financieras a corto plazo 6 0,00 10.958,4B

1. Instrumentos de patrimonio 0,00 10.958,4B

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 135.634,7 41.697,34
1. Tesoreria 135.634,7 41.697,34

2. Otros activos liquidos equivalentes 0,00 0,0

TOTAL ACTIVO (A+B) 12.736.176,7¢ 13.090.148 83




Las notas de la memoria adjuntas forman parteriatég de estas cuentas anuales
INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL CIERRE DE 2016
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Notas a la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria EJERCICIO 2016 | EJERCICIO 2015

A) PATRIMONIO NETO 12.427.074,4p 12.873.092,88
A-1) Fondos propios 12.427.074,4p 12.873.092,88
I. Capital 2.592.150,3p 2.592.150,80
1. Capital escriturado 7a 2.592.150,30 2.592.150430
IIl. Prima de emision 7b 12.239.322,3B 12.239.322,38

ll. Reservas 7c -415.669,8 -401.998,12

2. Otras reservas -415.669,8 -401.998,12

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propia) 7d -118.574,77 -529.453,833

V. Resultados de ejercicios anteriores -1.026.927,8b -433.520,49

2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) -1.026.927,8b -433.520,419

VII. Resultado del ejercicio 3 -843.225,8 -593.407,36
B) PASIVO NO CORRIENTE 172.933,7% 153.881,70
Il. Deudas a largo plazo 172.933,72 153.881,70
5. Otros pasivos financieros 6-10b 172.933,712 153.881[70

C) PASIVO CORRIENTE 136.168,5 63.174,25

ll. Deudas a corto plazo 3.849,44 0,0p

5. Otros pasivos financieros 6 3.849,44 0,0p

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a eoflazo 6-10b 68.099,9 2.495,97

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 64.219,19 60.678,48

2. Proveedores. Empresas del grupo y asociadas B-1 13.067,4 0,00

3. Acreedores varios 6 45.404,64 19.178,47

4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) q 67986, 0,0d

5. Pasivos por impuesto corriente 0,00 39.976,3p

6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 4.760,34 1.523,91
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 12.736.176,7¢ 13.090.148,83
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Las notas de la memoria adjuntas forman parteriatég de estas cuentas anuales
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INKEMIA IUCT GROUP, SA.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notas ala (DEBE) / HABER
Memoria | EJERCICIO 2016 | EJERCICIO 2015
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 10 a 61.122,2 44.670,J0
b) Prestaciones de servicios 61.122,20 44.670,00
4. Aprovisionamientos 0,00 -350,0
c) Trabajos realizados por otras empresas 0,00 -350,00
5. Otros ingresos de explotacion 568,40 0,0
b) Subvenciones de explotacion incorporadas alteekutle! ejerciciof 568,40 0,00
6. Gastos de personal -39.799,1¢ -35.437,17
a) Sueldos, salarios y asimilados -30.550,01 -26.781,00
b) Cargas sociales 10a -9.249,16 -8.656,77
7. Otros gastos de explotacion -139.558,7 -126.119,14
a) Servicios exteriores -137.536,69 -124.154,82
b) Tributos -2.022,01 -1.964,32
8. Amortizacion del inmovilizado 5 -1.138,19 -62,90
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) -118.805,5 -117.299,81
14. Ingresos financieros 6.1 8.502,2§ 44,191,114
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 8.502,2 6.188,80
a2) En terceros 6.1 8.502,28 6.188,30
b) De valores negociables y otros instrumentos ¢iesos 0,00 38.002,
b1) De empresas del grupo y asociadas 0,00 38.000,
b2) De terceros 0,00 2,3
15. Gastos financieros 6.1 -8.176,23 -8.072,6(0
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas 1Q -8.159,74 -8.072,60
b) Por deudas con terceros -16,48 0,0
16. Variacién de valor razonable en instrumentos fiancieros 6.1 -22.132,4% -30.578,14
a) Cartera de negociacion y otros -22.132,42 -30.578,14
17. Diferencias de cambio 0,00 -190,92
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrum&os
financieros -741.516,9 -509.426,92
a) Deterioros y pérdidas 6.3-10a -741.516,90 -509.497,68
b) Resultados por enajenaciones y otras 0,09 70,7
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19) -763.323,27 -504.077,44
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) -882.128,77 -621.377,25
20. Impuestos sobre beneficios 8.1 38.902,97 27.969,89
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+21) 3 -843.225,8 -593.407,36

Las notas de la memoria adjuntas forman parteriatég de estas cuentas anuales
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C) Estado de ingresos y gastos reconocidos correggardial ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2016

Notas EJERCICIO 2016 | EJERCICIO 2015
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 -843.225,8 -593.407,36
B) Total ingresos y gastos imputados directamente er patrimonio neto (I+I1+I1+IV+V+VI+VII) -- --
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gamaias (VIll+XI+X+XI+XI+XII) - -
TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) -843.225, 8! -593.407,36

D) Estado total de cambios en el patrimonio neto spordiente al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2016

Capita (Acciones y Resultado de | Resultado del
participacioneq ejercicios
Escriturado | Prima de emisiop Reservas | en patrimonio anteriores ejercicio TOTAL

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 2.592.150,3| 12.239.322,3 -395.832,0 -488.611,6 -96.377,0( -337.143,4| 13.513.508,4
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio -- - - - - - -

2014 y anteriores
1. Ajustes por errores ejercicio 2014 y anteriorgs -l - -- - - -- -- -
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL

EJERCICIO 2015 2.592.150,3 12.239.322,B8 -395.832,07 488.611,6 -96.377,40 -337.14349 13.513.508,44
I. Total ingresos y gastos reconocidos -- -- -- -- -- -5087,34 -593.407,36
Il. Operaciones con socios 0 propietarios - -6.066, -40.842,1 E E -47.008,30

5. Operaciones con acciones o participaciofies

propias (netas) -- -- -6.166,04 -40.842,15 - - -47.008,p0

11l. Otras variaciones delpatrimonio neto -337.143,4 337.143,49 -
C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2015 2.592.150,3¢ 12.23822,34 -401.998,12 -529.453 B3 -433.520,49  -593.4017,362.873.092,8
I. Ajustes por cambios de criterio ejercicio 201! - - - - - - -
11. Ajustes por errores del ejercicio 2015 - - - - -- --
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL

EJERCICIO 2016 2.592.150,3! 12.239.322,B8 -401.99§,12 529.453,8 -433.520,49  -593.407{36  12.873.09p,88
I. Total ingresos y gastos reconocidos -- -- -- -- -- -82%,8( -843.225,80
1. Operaciones con socios 0 propietarios - -13,68] 410.879,0 - - 397.207,38

1. Aumentos de capital - - -11.250,0 - - - -11.250,do

5. Operaciones con acciones o participaciofies

propias (netas) -- -- -2.421,64 410.879,06 - - 408.457 38

111. Otras variaciones del patrimonio neto -593.407,3 593.407,36 -
E._SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 2.592.150,3¢  12.23822,34 -415.669,80 -118.574,77 -1.026.921,85  -84320{5, 12.427.074,4p




Las notas de la memoria adjuntas forman parteriatég de estas cuentas anuales

INKEMIA [UCT GROUP, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

v

inRemia

IUCT group

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DECQIEMBRE DE

2016

Notas de la
Memoria 2.016 2.015
A) FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DEEXPLOTA CION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 3 -882.128,7] -621.377,35
2. Ajustes del resultado 764.461,41 499.209,15
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 5 1.138,18 62,90
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 6.3 PA8B.,9( 509.497,68
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrursento 0,00 -70,76
financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-) 6.1 -8.502,2 -44.191,14
h) Gastos financieros (+) 6.1 8.176,2 8.072,40
i)  Diferencias de cambio (+/-) 0,00] 190,91
j)  Variacion de valor razonable en instrumentos finems (+/-) 6.1 22.132,42 25.646,p5
3. Cambios en el capital corriente 446.608,7 167.420,82
b) Deudoresy otras cuentas a cobrar (+/-) 395.332,3 -276.269,10
c) Otros activos corrientes(+/-) 7.878,04 401.880,56
d) Acreedoresy otras cuentas a pagar (+/-) 43.398,3( 41.809,46
4. Otros flujos de efectivo de las actividades dexplotacion -59.363,54 15.363,1l6
a) Pagos de intereses (-) -8.176,29 -8.072,6pD
c) Cobros de intereses (+) 8.502,24 44.191,14
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) -59.689,6( -20.755,38
5. Flujos de efectivo de las actividades de explatién (1+2+3+4) 269.577,84 60.615,58
B) FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON
6. Pagos por inversiones (-) -569.098,0 -101.857,Q0
a) Empresas del grupo y asociadas -550.000,0 -100.000,Q0
b) Inmovilizado intangible 5 -19.098,0 -1.857,d0
7. Cobros por desinversiones (+) 0,00] 0,0d
8. Flujos de efectivo de las actividades de inng6n (6+7) -569.098,0p -101.857,00
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimormi 393.457,3 -46.937,44
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 7c -15.,000 0,00
c) Adquisicic’)n' de instrumentos de patrimonio propip (- 7d -35.250,7 -78.328,13
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio prop)o (+ 7d 443.708,18 31.390,69
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivonfanciero 0,00] 0,0d
12. Flujos de efectivo de las actividades de finaracion (9+10+11) 393.457,38 -46.937 44
D) EFECTO DELAS VARIACIONES DELOS TIPOS DE CAMBIO 0,00 0,04
(E{):JgLil\l/leJ:g?/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALE NTES 93.937,2 -88.178.d6
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 6.1 41.697,5¢4 129.876,40
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 6.1 135.634,7¢ 41.697,%4
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INKEMIA [UCT GROUP, S.A.
MEMORIA 2016

1. Actividad de la empresa

1nKemia IUCT Group, S.A. (en adelante la Sociedad¥onstituyé como sociedad limitada por tiempo
indefinido el 4 de octubre de 2010 con el nombreld€T Corporation, S.L, escriturandose su
transformacion a sociedad anénima el 28 de dicierdbr2011. Tiene su domicilio social en ¢/ Alvarez
de Castro 63 de Mollet del Vallés (C.P. 08100)ypria de Barcelona.

Se aprobd el cambio de la denominacion social dgotaedad, pasando a denominarse 1nKemia IUCT
Group, S.A., en la Junta General Ordinaria de Adstas de 27 de junio de 2012.

Su objeto social “consiste en el desarrollo e imoddn tecnoldgica; la transferencia, mediante amger
econdmicos con las empresas y/u organismos dentasdde nuevas tecnologias, de la tecnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologipodible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza emsitaria, cientifica y técnica; formacién regladao
reglada, actividades complementarias relacionades la ciencia y la ensefianza. La adquisicion,
tenencia, disfrute y administracion de valores fieniios o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacion, en cualquiera forma admitida en deoe en otras sociedades, con el fin de gestionar y
dirigir dicha participacién y, en su caso, gestiondirigir las actividades de las compafiias pigdidas.

Quedan excluidas del objeto social todas aquetiigidades para cuyo ejercicio la Ley exija reqosi
especiales que no queden cumplidos por esta sdci&ildas disposiciones legales exigiesen para el
ejercicio de algunas de las actividades compresdita el objeto social algin titulo profesional,
autorizacion administrativa o inscripcion en RegsstPublicos, dichas actividades deberan realizzose
medio de persona que ostente dicha titulacion gi@fal y, en su caso, no podran iniciarse antesude

se hayan cumplido los requisitos administrativagidrs.

Las actividades integrantes del objeto social podex desarrolladas por la Sociedad de forma dir@ct
indirecta, mediante la titularidad de acciones digipaciones en Sociedades con objeto idéntico o
analogo”.

Su ejercicio social coincide con el afio natural.

La Sociedad es la sociedad dominante Ultima, @irecindirecta, de un grupo de sociedades segun los
términos previstos en el articulo 42 del CédigoGiemercio aprobado en Ley 16/2007, denominado

“INKEMIA IUCT GROUP”, formado por las siguientesciedades dependientes, que formulan cuentas
en la misma fecha de cierre 31 de diciembre:

Denominacién Domicilio social

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. | ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés
IUCT Emprén, S.L.U. c/ Alvarez de Castro 63, Motlet Vallés

IUCT Espais, S.L.U. c/ Alvarez de Castro 63, Motlet Vallés
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) Awstelino Kubitschek 1726, Sao Paulo
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) Carrera 7,1M651, of. 32, Bogota D.C.
MyoGem Health Company, S.L. c/ Alvarez de Castrp\s@llet del Vallés
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) 2525 Robinh&bdHouston, TX 77005
InKemia Advanced BF (UK) 17 Hill Street, Mayfairphdon (UK) - W1J 5LJ

1nKemia IUCT Group, S.A, como Sociedad Dominantessi® grupo, formula separadamente cuentas
anuales consolidadas, que hace publicas a travddedeado Alternativo Bursatil —-Segmento Empresas
en Expansién. Las cuentas consolidadas muestraresaltados consolidados atribuidos a la Sociedad
Dominante de -98.872,88 euros (pérdida) en el iejer@016 (265.628,72 euros en el ejercicio 2015).
Sus ultimas cuentas anuales consolidadas depasiyadliimas cuentas anuales individuales formuladas
depositadas son las correspondientes al ejerciziaao el 31 de diciembre de 2015, depositadad en e
Registro Mercantil de Barcelona.
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La moneda funcional utilizada es el euro.

La Sociedad tiene como actividad principal la temenle participaciones en empresas que llevansvario
afios creando y explotando el conocimiento. INKENMUWET GROUP tiene como principal definicién
de negocio: la generacién y explotacién del con@mito en las areas Quimico, Farmacéutico,
Biotecnolégico, Cosmético, Alimentario y afines.sStes principales fuentes de ingreso las realira c
las siguientes actividades:

d) Ingresos por subvenciones de los distintos orgarisenropeos, estatales y autonémicos, de la
actividad de Investigacion y Desarrollo realizada l@s areas de conocimiento enunciadas.
Como resultado de los proyectos que realiza ser@dtonocimiento (“know how") y patentes.

e) Ingresos por facturacion a empresas de la explotague se hace del “know how” y las
patentes, a través ddiferentes formas de explotacion en que se acalierimlzando el
conocimiento cientifico y técnico conseguido :

X. La transferencia tecnoldgica a la industria.

Xi. En proyectos de |+D+i y ayudas publicas para ehleBo de éstos.
Xii. Desarrollo de proyectos bajo contrato.
Xiil. Servicios tecnolégicos a través del uso de lospaguientos adquiridos.

Xiv. Consultorias técnicas.
XV. Cursos de formacion a empresas, masters, postg@mdsrencias i forums.

XVi. Creacion y explotacion de plataformas tecnolégicas.
XVii. Creacion de empresas para la explotacién de laltegia o participacion en empresas a
través de la creacion de sinergias
Xviii. CoDesarrollo de proyectos.

f) Ingresos de formacion por masters y postgradotudiantes.

Un resumen grafico de la definicion de negocio (@&eion multicanal del Conocimiento) es como
sigue:

Transferencia Tecnologica
Tochnology Transier
hpbiicet b i Subvendiones competitivas

Desarrclio bajo Contrato alalD
Cotmpeditne f+D

Confract Research
t —

Chemistry

servicios Tecnoldgioos
User e equipos
Technology Services

Partizipadas, Fonda Biotech

de Capital Conocimiento
Spin-offs Knowledge

Capital Fund

Pharma | Conocimiento
Know-How

Uss af Equiprmenits

Cosmetic
MNutraceutical

Codesarrollo de Proyectos

Co-davslopment Projects Formacian in-company,
Masters y Postgrados
fn-campany tranmiing,

Masters and Degrae colirses

Consultoria Tdonica
Techrical Consulting
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido formufzatasl Consejo de Administracion a partir de los
registros contables de la Sociedad a la fecha eteectel ejercicio y se presentan de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normasldstadas en el Plan General de Contabilidad apmbad
mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificacidneorporadas a éste mediante RD602/2016 por el
que se regulan con objeto de mostrar la imagérddepatrimonio, de la situacion financiera y ds |
resultados de la Sociedad, asi como la veracidadsdélujos incorporados en el estado de flujos de
efectivo

No existen razones excepcionales por las que, parstrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las cuentas anuales adjuntas se someterdn a t¢baafm de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacgimal Las cuentas anuales del ejercicio anterior
fueron aprobadas por la Junta General de Accian@élta8 de junio de 2016.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

El marco de informacién financiera aplicable a ci€dad es el Plan General de Contabilidad. Los
principios y criterios contables aplicados en labefacion de estas cuentas anuales son los que se
resumen en la nota 4 de esta memoria. Se han épliea la elaboracién de estas cuentas anuales
abreviadas todos los principios contables obligasocon incidencia en el patrimonio, en la situacid
financiera y en los resultados.

C) Aspectos criticos de la valoracién y estimacidte |la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financiejogbprincipio de empresa en funcionamiento y sobr
la base de que no existe ningun riesgo importamepgeda suponer cambios significativos en el \ddor
los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 20Jatnmonio neto y un fondo de maniobra positivos
por importes de 12,4 millones de euros y 0,04 mdfode euros, respectivamente, por lo que se emauen
en una situacién patrimonial equilibrada. Sin embael Grupo presenta a 31 de diciembre de 2016 un
fondo de maniobra negativo por importe de 2,8 mék de euros debido a las inversiones y proyectos
realizados. Segun se explica en la nota 7, el GmdseAdministracion de la Sociedad acordé en f&ha

de septiembre de 2016 ampliar el capital social iaméel aportaciones dinerarias, con derecho de
suscripcion preferente, por un valor de 2,2 miltode euros entre capital social y prima de emision.

Dicha ampliacion tiene como objetivo principal aftar los retos estratégicos de la Sociedad, eosre |
que destacan:

= Desarrollar y fortalecer las filiales internaciozmkspecializadas de EEUU y Reino Unido.

= Potenciar el proceso de internacionalizacion, eelastespecialmente en Brasil y Colombia.

= Afrontar nuevas inversiones tecnolégicas a trav@sFondo de Capital Conocimiento, o realizar
compras estratégicas de empresas.

= Avanzar en el desarrollo de los proyectos propiesl«D, tanto los ya existentes como nuevos
proyectos.

= Invertir en proyectos de I1+D en codesarrollo copersas industriales o de servicios tecnolégicos.

Dicha ampliacion de capital ha sido cerrada cotoéem marzo de 2017, habiéndose suscrito la tathlid
de las acciones objeto de la misma. Con ello, mldode maniobra del Grupo consolidado ha mejorado
considerablemente. En cualquier caso, la Sociestama que los flujos que genera el Grupo anualmente
permitirian que éste pudiera hacer frente a susgambnes a corto plazo. Por todo ello los
Administradores han preparado las presentes cuamiaales asumiendo el principio de empresa en
funcionamiento, es decir, asumiendo que la activitkala Sociedad y de su Grupo continuara.
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En las cuentas anuales se han utilizado estimai@adizadas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad para valorar algunos de los activos, pasiingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estinecgmrefieren a:

- Las pérdidas por deterioro de las inversiones glaterminados activos.
- La vida util de los activos intangibles
- La evaluacidn de riesgos y provisiones.

Estas estimaciones se realizaron en funcién de dprninformacion disponible en la fecha de la
formulacién de estas cuentas anuales sobre log$iectalizados.

Dado que es imposible descartar que, a pesar déabpseestimaciones se realizaron en funcién de la
mejor informacion disponible a la fecha de formidacde las cuentas anuales abreviadas, se produzcan
acontecimientos futuros que obliguen a modificafisalza o a la baja) en proximos ejercicios, las
posibles modificaciones se harian reconociendoplicando los cambios de estimacién y sus efectos en
las correspondientes cuentas anuales futuras.

d) Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Adstigidores presentan, a efectos comparativos, aan ca
una de las partidas del balance, de la cuenta didpé y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectideya informacion cuantitativa requerida en la roea)
ademas de las cifras del ejercicio 2016, las cporadientes al ejercicio anterior.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la compresion del balanadeyla cuenta de pérdidas y ganancias, estos estados
presentan de forma agrupada, recogiéndose lossisngdqueridos en las notas correspondientes de la
memoria.

f) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registeides o més partidas del balance, a excepcitasde
partidas que son objeto de desglose entre coemy blazo.

0) Cambios en criterios contables

No se han realizado en el ejercicio ajustes auastas anuales de ejercicios anteriores por candaios
criterios contables.

h) Correccién de errores

Estas cuentas anuales abreviadas no incluyen sjustdizados como consecuencia de errores de
ejercicios anteriores detectados durante el ejerpiesente.
3. Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ajergyor parte del Consejo de Administracion que se
presentara para su aprobacion a la Junta Genefalailenistas es la siguiente (en euros):

Base de reparto Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias -843.225,8(
Total -843.225,8(
Aplicacion Importe
A resultados negativos de ejercicios anteriores -843.225,8d
Total -843.225,8(
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La aplicacion de resultados del ejercicio anteqoeda reflejada en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto. No existen otras limitaciones adistribucién de dividendos que las establecidas
legalmente con caracter general y la existencigélelidas y de resultados negativos de ejercicios
anteriores.

No se han distribuido dividendos a cuenta en etigje.

4. Normas de registro y valoracion

La Sociedad sigue las normas de registro y valdonagstablecidas en su marco de informacion finaacie
aplicable, siendo las principales normas de reagigtrvaloracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de las cuentas anuales abreviadagedat® 2016, las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmempt su coste de adquisicion y, posteriormente, se
valora a su coste, minorado por la correspondiamtertizacion acumulada (calculada en funcién de su
vida util) y por las pérdidas de deterioro quesemaso, haya experimentado.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier @riid haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, @tiibse como contrapartida el epigrafe “Pérdidaagsnet
por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganandias reconocimientos de deterioro de valor se
reconocen cuando el valor contable supera el irap@duperable del bien en cuestién, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable médo® gastos de venta y su valor en uso. No se han
registrado pérdidas por deterioro ni en éste @jerci en el anterior.

V. Las marcas se valoran inicialmente al coste y sartara linealmente a lo largo de su vida util
estimada en un periodo de 10 afios.

El Consejo de Administracion de la Sociedad comaidgie el valor contable de los activos no supkra e
valor recuperable de los mismos.

b) Deterioro del valor del intangible

La Sociedad evalla, en cada fecha de cierre dehtm) si existe algun indicio de deterioro de vdi®r
algun activo. Si existiera cualquier indicio, lactolad calcula el importe recuperable del activo.

Los reconocimientos de deterioro de valor se repamccuando el valor contable supera el importe
recuperable del bien en cuestion, entendido éste @ mayor importe entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor en uso.

c) Instrumentos financieros

i. Activos financieros Se reconocen en el balance de situacién cuandidesse a cabo su
adquisicién y se registran inicialmente a su vad@onable, incluyendo en general los costes de
la operacion.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Astigoyos cobros son una cuantia fija o
determinable, cuyo vencimiento esta fijado y sdbeeque se tiene intencion de mantenerlos
hasta su vencimiento. Estas inversiones se valpoateriormente a su coste amortizado y los
intereses devengados en el periodo, se calculaaiagbd el método del tipo de interés efectivo.

- Activos financieros mantenidos para negociar. Axgtiwcuya adquisicion se origina con el
propdsito de venderlos en el corto plazo. Su valdra posterior se realiza por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonablémgmitan directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Préstamos y partidas a cobrar. Corresponden ata@sédcomerciales o no comerciales)

originados a cambio de suministrar efectivo, biemeservicios y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negociannemercado activo. Posteriormente se

valoran a su “coste amortizado” reconociendo encuanta de resultados los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectias correspondientes pérdidas por
deterioro se dotan en funcién del riesgo que ptasdas posibles insolvencias con respecto a su
cobro.

Adicionalmente se incluyen las fianzas que sorvestfinancieros que representan cantidades
de efectivo entregadas cuya devoluciéon estd swgudial cumplimiento de unas condiciones
pactadas en los contratos de alquiler y que searafmor su valor razonable.

Inversiones en el patrimonio de empresas del gmnudtigrupo y asociadas. En general, y con
independencia del porcentaje de participacionpkaticipaciones en el capital social de otras
empresas no admitidas a cotizacion en bolsa seavapmr su coste minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativasdpterioro. Dicha correccidn valorativa es
la diferencia entre el valor en libros de la pgwacién y el importe recuperable, entendiendo
éste como el mayor importe entre su valor razonaigleos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados denkgersion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacibdelerioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidadigpeda, corregido en las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, enasao, su reversion, se registran como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta dedaérg ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor original en libros ddnaersion.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. €gponden a efectivo en caja y bancos,
depositos a la vista y otras inversiones a codagte alta liquidez que son realizables en caja y
gue no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros Los instrumentos financieros emitidos, incurridogsumidos se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdosuoorealidad econémica supongan una
obligacion contractual de entregar efectivo u a@itivo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condicionesnp@Imente desfavorables.

Préstamos bancarios. Los préstamos y descubiednsatios que devengan intereses se
registran por el importe recibido, neto de costiesctbs de emisionLos gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidaci@hreembolso y los costes directos de emision,
se contabilizan segun el criterio del devengo etuknta de pérdidas y ganancias utilizando el
método del interés efectivo y se afiaden al impamtibros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

Débitos por operaciones comerciales. Son aquebss/@s financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones dedrdle la empresa. Los débitos por

operaciones comerciales con vencimiento no supanor afio y que no tienen un tipo de interés
contractual se valoran por su valor nominal, alsaterarse que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

Instrumentos de patrimonio propio. El importe se registra en el patrimonio neto, cama
variacion de los fondos propios, sin reconocersaccactivos financieros de la empresa. Sélo se
registra resultado en la cuenta de pérdidas y géaman el caso de transacciones de patrimonio
propio de las que se haya desistido.

Impuestos sobre beneficios

La Sociedad esta incluida dentro del Régimen ddabszion Consolidada perteneciendo al Grupo del
gue 1nKemia IUCT Group, S.A. es sociedad cabegeralo que la determinacion del resultado fiscal,
deducciones y bonificaciones en la cuota se redézmrma conjunta.
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El gasto por impuesto sobre beneficios se calceldiante la suma del impuesto corriente, que redelta
aplicar el correspondiente tipo de gravamen a $& limponible del ejercicio menos las bonificaciopes
deducciones existentes, y de las variaciones pidasiciurante dicho ejercicio en los activos y pasiv
por impuestos diferidos registrados. Se reconocka @uenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
corresponde a transacciones que se registranatitente en el patrimonio neto, en cuyo caso el istpue
correspondiente se registra también en el patrionogio.

Los activos y pasivos por impuesto corriente degaelas sociedades dependientes estan integra@as en
Régimen de Declaracion Consolidada del grupo del lguSociedad es cabecera, se traspasan a la
Sociedad, clasificandose como activos y pasivosiertes con ésta hasta su cobro o pago cuando la
Sociedad realiza la liquidacién del Impuesto deestarles consolidado.

e) Ingresos y gastos

La imputacién de ingresos y gastos se efectla ecidia del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios lpgemismos representan, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetarimamciera derivada de ellos. No obstante, la
Sociedad Unicamente contabiliza los beneficiodzadds a la fecha de cierre del ejercicio, en tau®
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun si@wdmtuales, se contabilizan tan pronto son conecido

Los ingresos por prestacion de servicios se re@nawonsiderando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha del balance, siempre queseiltado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los descuentos concedidos a clientes se reconateh momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su conces@mo una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figurdorados por el valor recibido.

f) Provisiones y contingencias

Al tiempo de formular las cuentas anuales, el €mnde Administracion diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligacioneseptes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que puadensg perjuicios patrimoniales de probable
materializaciéon para la Sociedad, cuyo importe yneioto de cancelacion son indeterminados.
Dichos saldos se registran por el valor actual idglorte mas probable que se estima que la
Sociedad tendra que desembolsar para cancelaliga@6én.

- Pasivos contingentes. Obligaciones posiblesidgasgcomo consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurray,ano o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiomesespecto a las cuales se estima que la pradedili
de que se tenga que atender la obligacién es ngpyode lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que (di)esés informa sobre los mismos en las notas de la
memoria, en la medida en que no sean consideradus I©Motos.

Las provisiones son reestimadas con ocasién de ciadee contable. Se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fuer@inatimente reconocidas, procediéndose o su reversio
total o parcial, cuando dichas obligaciones defmxdstir o disminuyen.

Q) Criterios empleados para el reqistro vy valoreién de los gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberks ybligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconeciénas obligaciones por pagas extras, vacaciones o
variables y sus gastos asociados. Al no existguma remuneracion a largo plazo en forma de piriéstac
definida ni indefinida no se reconocen pasivosgste concepto.
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h) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambienta

La naturaleza de la actividad desarrollada pomgresa no se ve afectada de manera significativéapo
normativa medioambiental vigente. En consecuemgase incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a infalmdei aspectos medioambientales.

i) Criterios empleados en transacciones entre parsevinculadas

La Sociedad realiza sus operaciones con parteslags a valores de mercado, si bien no se devengan
intereses en los créditos por cuenta corrienteecopresas del grupo al estar las sociedades caudas
tiene créditos en consolidacion fiscal.

A los efectos de las presentes cuentas anualexnséderan partes vinculadas a los accionistaas a |
empresas del grupo, a los consejeros de la Saciedaus partes vinculadas.

Los precios de las operaciones realizadas congpérteuladas se encuentran adecuadamente sopgrtados

por lo que los Administradores de la Sociedad chaman que no existen riesgos que puedan originar
pasivos fiscales significativos.

5. Inmovilizado intangible

Los movimientos de los saldos incluidos en estégrafes del balance han sido los siguientes (eosgur

Concepto —— Marcas_ —
Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
COSTE
Saldo inicial 1.857,0( --
Altas 19.098,0 1.857,0(
Bajas -- --
Saldo final 20.955,0 1.857,0(
AMORTIZACION
Saldo inicial -62,90 --
Dotaciones -1.318,1§ -62,90
Bajas/Ajustes -- --
Saldo final -1.201,048 -62,90
VALOR NETO
Inicial 1.894,1( --
Final 19.753,92 1.794,1(

No se ha producido ninguna circunstancia que hapaesto una incidencia significativa que afecte al
ejercicio presente o a ejercicios futuros que aefextlas estimaciones de vidas Utiles, métodos y
coeficientes de amortizacion.

0. Instrumentos financieros

6.1 Informacion sobre la relevancia de los instrum@os financieros en la situacion financiera y
los resultados de la empresa

6.1.1 Informacién relacionada con el balance

a) Categorias de activos financieros y pasivos fineieros



&
inKemia
IUCT group

a.1l) Activos financieros, salvo inversiones en ebhpsimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Clases Activos financieros a larg
plazg Activoss financieros a corto plgzo
Instrument
Créditos y Otrop de patrimoni Créditos y Otrps Total
Categorias 2016 201 201p 2015 2016 2015 2016 2p15
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y gananclfas 24,04 24,04 + 10.958,48 -- -- 24,04  10.9823,52
Préstamos y partidas a cobrar2 550.000,0p 2.000.000,p0 - - 49.810,81 337.00[7,212839,81 2.337.007,21
Efectivo y otros activos liquidog
equivalentes - - - --| 135.634,7 41.697,94 135.634{76  41.697,54
Total 2.550.024,04 2.000.024,p4 10.958|48 185.445,57 3787H)2.735.469,6[L 2.389.687,p7

En activos financieros a largo plazo se incluyd a@& diciembre de 2016 un préstamo de 2.550.0@& eur
concedido a Institut Universitari de Ciencia i Telogia, S.A.U., empresa del grupo. Este préstaso e
sin interés y tiene como vencimiento el 31 de ditiee de 2018.

En activos financieros a corto plafiguraban al 31 de diciembre de 2015, como Instniow de
patrimonio, acciones del Banco de Sabadell quentiii ejercicio 2016 se han vendido.

En activos financieros a corto plazo al 31 de ditiee de 2016, en Préstamos y partidas a cobrag ent
otros, saldos en cuentas corrientesdientes de cobro que la Sociedad mantiene cas siciedades del
grupo, por distintos conceptos (ver detalle en NOt#).

a.2) Pasivos financieros.

Clases Pasivos financieros a larf Pasivos financieros a co
plazg plazg
Créditos y Otrop Créditos y Otrps Total
Categorias 2016 2014 201p 2015 2016 2015
Débitos y partidas a pagar - | 131.408,2 21.674,04 131.408|20 21.674,04
Pasivos a valor razonable ¢
cambios en pérdidas y ganandiag72.933,72 153.881,70 -- -- 172.933}72 153.88[L,70
Total 172.933,71 153.881,40 131.408j20 21.674,04 304.341,925.555,74

En pasivos financieros a largo plazo figura la @eqgde la Sociedad mantiene con Escola San Gervasi,
S.C.C.L., accionista-parte vinculada, por las atesode la Sociedad cedidas (propiedad de Escola San
Gervasi, S.C.C.L.) valoradas al cierre de cadeciejer y que 1nKemia IUCT Group, S.A. puso en el
mercado. Estas acciones propias, cedidas en apdggiréstamo, seran devueltas a Escola San Gervasi
S.C.C.L. (ver Nota 8 d).

En pasivos financieros a corto plazo se incluyetreeotros, saldos en cuenta corriente que lac8adi
mantiene con empresas del grupo (ver Nota 10 b).
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Las clasificaciones al cierre del ejercicio deiloportes de los pasivos financieros que vencena€a c
uno de los afos siguientes y hasta su Ultimo veentm son:

EJERCICIO 2016

Vencimiento en afios

CATEGORIAS 2017 2018 2019 2020 2021 Méas de j Total
Deudas 3.849,4p - - - - 172.933,y2 176.78317
Otras deudas a largo plazo 3.849,45 -- -- -- -- 172.92B,176.783,1
Deudas con emp. grupo y asociadgs 68.099]96 -- - -- - - 68.099,9
Acreedores comerciales y otras 59.458,7 1 1 il il 59.458.19
cuentas a pagar
Proveedores 13.067,48 -- -- - - -- 13.067,4
Acreedores varios 45.404,p4 -- - -- -- -
Personal 986,6[7 - - - - - 986,671
TOTAL 131.408,20 - - - -{ 172.933,7p 304.341,p2
EJERCICIO 2015 Vencimiento en afios
CATEGORIAS 2016 2017 2018 2019 2020 Méas de j Total
Deudas -- -- - -- --| 153.881,7 153.881,70
Otras deudas a largo plazo -- -- -- - -- 153.881,7053.881,7
Deudas con emp. grupo y asociadgfs 2.495]97 - -- -- -- -- 2.495,91
Acreedores comerciales y otras 19.178.0 1 1 | | 1 19.178.d7
cuentas a pagar
Acreedores varios 19.178,p7 -- - -- - -- 19.178,0
TOTAL 21.674,04 - - - -{ 153.881,7p 175.555,14

En relacién a los instrumentos financieros queréigua largo plazo, la totalidad, hacen referenda a

deuda por el préstamo de acciones propias cedataEgzola San Gervasi, S.C.C.L. Dicho contrato de
préstamo es por tiempo indefinido, si bien cualquide las partes podra ponerle fin en cualquier
momento, notificandolo con el preaviso indicade@kemismo.

6.1.2

Informacion relacionada con la cuenta de péidas y ganancias y el patrimonio neto

a) Activos

Las pérdidas o ganancias netas procedentes desfiméad categorias de los instrumentos financideds
Activo, se detallan en el siguiente cuadro:

Pérdidas de cartera de | Ingresos financieros imputados en
negociacion pyg relacionados con estos activios

Categorias 2016 2015 2016 2015
Inversiones en instrumentos de
patrimonio -3.080,40 -4.931,19 8.502,28 6.188,80
Créditos a empresas del grupo -- -- -- 38.000,00
Tesoreria - - - 2,34
TOTAL -3.080,40 -4.931,19 8.502,28 44.191,14
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b) Pasivos

Las pérdidas o ganancias netas procedentes destagas categorias de instrumentos financieros del
Pasivo, se detalla en el siguiente cuadro:

Gastos financieros imputados en
Pérdidas por valoracion de pyg relacionados con estos
pasivos financieros pasivos
Categorias 2016 2015 2016 2015
Débitos y partidas a pagar largo
plazo con partes vinculadas -19.052|02 -25.646,95 8.176,23 -8.072,60
TOTAL -19.052,02| -25.646,95 -8.176,23 -8.072,60

6.1.3 Otra informacién

El valor en libros de los instrumentos financiedas$ Activo y del Pasivo constituye una aproximacion
aceptable del valor razonable.

La Sociedad no tiene compromisos firmes de compraactivos financieros, asi como tampoco
compromisos firmes de venta. La Sociedad no tieeedas con garantia real. No existen otras
circunstancias importantes que afecten a los acfimancieros.

6.2 Informacion sobre la naturaleza y el nivel deiesgo procedente de instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestagsds riesgos financieros. El programa de geskibn
riesgo global de la Sociedad se centra en la idcenbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobrersabilidad financiera.

Informacién cualitativa y cuantitativa

« Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuiblecpalmente a deudores por operaciones comesciale
Los importes se reflejan en el balance de situac&ins de deterioros para insolvencias, estimadas p
los Administradores y la direccion de la Sociedadumcién de la experiencia de ejercicios antesigre
de su valoracion del entorno econémico actual.iéfre del ejercicio 2016 y 2015, la Sociedad ndaten
necesidad de provision en concepto de riesgo diaré

* Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudenteiesya de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de finar@iéan del grupo mediante un importe suficiente y
capacidad suficiente para liquidar posiciones decau®.

La Direccién de la Sociedad realiza un seguimiatgdas previsiones de la reserva de liquidez de la
Sociedad en funcién de los flujos de efectivo espes.

 Riesgo de tipo de interés

Riesgo de tipo de interés: el riesgo de tipo derést de la Sociedad surge del préstamo de acciones
propias cedidas por Escola San Gervasi, S.C.@Que, es a tipo variable.

6.3 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Participaciones en empresas del grupo.-

La Sociedad participa directamente en el capitddsisiguientes sociedades empresas del grupo:
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e IUCT Espais, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de Z@#0un capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por Institut Universitari de Ciéncl&enologia, S.A.U. Posteriormente, en noviembre de
2011, todas las participaciones fueron traspasadedkKemia IUCT Group, S.A. que las adquirié en
compraventa a valor nominal. Aln sin actividadnaEmento, se constituyé como divisién de gestién de
infraestructuras y patrimonio de 1NKEMIA IUCT GROWUPara iniciar la construccion de nuevas
instalaciones. En enero de 2013 fue registradounmeato de su capital en 10.000 euros, hasta quedar
fijado el capital social de esta sociedad en 13€00s. La participacion de INKEMIA IUCT GROUP
en IUCT Espais, S.L.U. es de un 100%.

e |UCT Emprén, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de 28%0un capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por 1nKemia IUCT Group, S.A. Congtitlaydivision de emprendimiento de 1INKEMIA
IUCT GROUP y es la compaiiia responsable de la aoatigacion y de la internacionalizacion de la
actividad del grupo. Es la sociedad del grupo qugaba, a modo de Fondo de Capital Conocimiento,
inversiones en spin-off y empresas participadasptopeccion futura, y donde el Grupo ha incorporado
también las nuevas sociedades del grupo constitieda2014. Ha tenido sucesivas ampliaciones de
capital: 375.000 euros y 1.200.000 euros, inscetasl Registro Mercantil en enero y noviembre de
2013, respectivamente, estando fijjado el capitaiabode esta sociedad en 1.578.000 euros. La
participacion de INKEMIA IUCT GROUP en IUCT Empréhl.U. es de un 100%.

En el ejercicio 2015, con el objetivo de potendmrentrada de 1NKEMIA IUCT GROUP en el
accionariado de nuevas empresas del area de cefecla vida, consiguiendo que el nimero de empresa
participadas del grupo alcance un ritmo medio @eigriento suficiente, esta filial ha puesto en rarc
un ciclo continuo de presentaciones con el nomiZépsulas de emprendimiento y financiacion
tecnolégica". Asi, IUCT Emprén, S.L.U. cumple conoude sus objetos fundacionales que es la
dinamizacién del emprendimiento, al actuar de ifacibr de la proyecciéon de jovenes compafiias
tecnolégicas, para que se pongan en contacto demgales inversores, y se puedan convertir en una
oportunidad de inversidn tanto para los accionigtassponsables de 1INKEMIA IUCT GROUP como
para otros inversores externos.

« |nstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.

Las acciones de esta sociedad se recibieron emaejgor no dineraria en la constitucion de 1nKemia
IUCT Group, S.A.(inicialmente IUCT Corporation, S.L) en 2010, porvalor de 7.383.168 euros, en el
canje de acciones de los accionistas de Instituvddsitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U por las
participaciones de la Sociedad en su constitudidnla compafiia del grupo que engloba su principal
definicién de negocio, que es la generacién y asaplon del conocimiento en las areas: Quimico,
Farmacéutico, Biofarmacéutico, Biotecnoldgico, L$feience y Afines. Ha tenido sucesivas ampliaciones
de capital, realizadas con prima de emisién, #atio por ambos conceptos: 100.000 euros, 500.000
euros, 800.000 euros y 1.000.000 euros inscritasl &kegistro Mercantil en enero de 2012, enero y
noviembre de 2013, y diciembre de 2014, respectva® estando fijado el capital social de esta
sociedad en 2.144.895,60 euros. La participacichNiEMIA IUCT GROUP en Institut Universitari de
Ciencia i Tecnologia, S.A.U. es de un 100%.
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Asimismo, la Sociedad participa indirectamenteaaés de IUCT Empren, S.L.U., en el capital de las
siguientes sociedades empresas del grupo:

e InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil)

Empresa del grupo constituida en julio de 2014 &m Baulo con 500.000 reales brasilefios. Brasihes u
de los mercados emergentes que se estan indastniddi a marchas forzadas y tienen grandes
necesidades de servicios tecnoldgicos de los qeeeoflNKEMIA IUCT GROUP, en sectores clave,
como son el Cosmético, el Farmacéutico, el Quirgieb Biotecnolégico.El objetivo es aprovechar el
dinamismo de Brasil como potencia regional y siegiglad de expertos aportando un crecimiento basado
en la tecnologia y el conocimiento, algo que eititd, facometerd con personal del pais suramerigano
acuerdos para actuaciones concretas con socidedoca

En el ejercicio 2015 se efectuaron varias aponssale fondos para ampliaciones de capital, habiend
ascendido éstas, en conjunto, a 495.000 reale#elfies por lo que a 31 de diciembre de 2015y 2616
capital social de esta sociedad filial es de 99breales brasilefios.

Esta participacion esta deteriorada en su totaldda®1 de diciembre de 2016 en las cuentas andales
IUCT Emprén, S.L.U.

e InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia)

Empresa del grupo constituida en noviembre de 28i4Bogota con 200.000 pesos colombianos.
Colombia es otro de los mercados emergentes qast&e industrializando a marchas forzadas y tienen
grandes necesidades de servicios tecnoldgelogobierno de Colombia ha declarado como prigasar
cuatro areas de especialidad de INKEMIA IUCT GROhIBtecnoldgica, farmacéutica, cosmética y de
biocarburantes.

Esta participacién esta deteriorada en su totalaaBll de diciembre de 2016 y 2015 en las cuentas
anuales de IUCT Empren, S.L.U.

* MyoGem Healthcare Company, S.L.

Empresa del grupo constituida en octubre de 201#Meliet del Valles con 15.000 euros. Tiene por
objeto el desarrollo, fabricacion y comercializacde productos dirigidos a mejorar la salud deqrers
afectadas especialmente por enfermedades minasitari

MyoGem Healthcare Company, S.L. es la compafiiagdgbo para comercializar un proyecto de la
Maraté de TV3 relacionado con la distrofia musculgue se esta realizando con el 1QS-Fundacié
Privada, la Universitat de Valencia y el Institutilersitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., empreel
grupo. Es licenciataria, a partir del 27 de jul®2D15, de 2 patentes denominadasmpounds for the
treatment of myotonic dystrophy “ Caffeine for the treatment of myotonic dystropipety and type2

que han surgido como resultado del convenio destigacion del proyecto de desarrollo de nuevos
tratamientos de la Distrofia Muscular Miotonicagsdubrimiento de nuevos farmacos in vivo.

En diciembre de 2015 IUCT Emprén, S.L.U. realiza& ampliacion de capital de 80.000 euros en esta
sociedad, que suscribi6é y desembolso en su totkliddio entrada en el capital de esta sociedadba 8
socios personas fisicas, que suscribieron y dedsatba en su totalidad una ampliacion de capital de
12.500 euros, aumentando asi el capital sociattdeseciedad a 107.500 euros.

Con esta licencia de explotacidn, esta sociedaheargara de terminar el desarrollo de los compsest
licenciados, para poder llegar al mercado con Isimeaceleridad, y aportar una alternativa para nagjo

la salud de los enfermos. Las mejoras para la s@dudna afeccion concreta se pueden conseguir a
distintos niveles, con farmacos, con complemengtético, nutracéuticos, o complementos alimentjcios
cada uno de los cuales tienen distinto nivel deptejidad para completar su desarrollo y llegar al
mercado. Esta enfermedad tiene una prevalencia @2 dada 8000 personas, esto es que afecta a un
milléon de personas en el mundo, que actualmentdiggmnen de ninguna solucion terapéutica para la
mejoria de su salud. En estos casos las terap@asejaplican normalmente son de caracter créruco, |
gque genera unos ingresos recurrentes a las emppasés explotan.
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Esta sociedad ha adquirido a la empresa del gmgtdut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U
en fecha 30 de diciembre de 2016, la licencia dwmmello del proyecto MYO-DM1 "Desarrollo de
complementos alimenticios para mejorar la calidadvila de los pacientes afectados por Distrofia
Miotdnica tipo 1 (DM1)", por la que ha pagado 2@D@0 euros en concepto de primer milestone del

proyecto. Con esta licencia se estima que la Sadipdndra en el mercado proximamente un producto
focalizado en la mejora de la salud de las persafeasadas por Distrofia Mioténica tipo 1.

Esta participacion esta deteriorada en 55.143,88sel 31 de diciembre de 2016 en las cuentas esual
de IUCT Empren, S.L.U.

« InKemia Green Chemicals, Inc. (USA)

Empresa del grupo constituida en febrero de 2016H@uston con 100.000 dolares americanos. La
creacion de esta filial en Estados Unidos, aderaastdar la actividad del Grupo en ese pais, reptas
una segmentacion tecnolégica de actividad, puestoesgta filial estara especializada en la explétaci
industrial y comercial de las patentes y know-hpreyios y futuros, en el campo de la quimica verde
sostenible desarrollados por la divisién del compento del grupo, Institut Universitari de Ciéndia
Tecnologia, S.A.U. Inicialmente el negocio se candtren la explotacion de disolventes industriales
verdes y su tecnologia.

Para este nuevo reto, se ha incorporado a InKeméanGChemicals Inc. en calidad de Presidente del
Consejo Cientifico el Dr. Paul Anastas, actualmeiitector del Center for Green Chemistry and Green
Engineering de la Universidad de Yale, ampliamente conocidme el padre de la quimica verde o
sostenible. Dicho compromiso garantiza una impif@adel Dr. Anastas tanto a nivel cientifico cone d
desarrollo de negocio.

Esta participacion esta deteriorada en su totaldda®1 de diciembre de 2016 en las cuentas andales
IUCT Emprén, S.L.U.

e InKemia Advanced BF (UK)

Empresa del grupo constituida en 2016 en Londrgs capital al cierre del ejercicio 2016 es tan si#o

1 libra esterlina, y su actividad apenas se haiaithic Inicialmente 100% propiedad del grupo,
especializada en biocombustibles de segunda géderacavanzados, el desarrollo de esta filial éstar
basado en la licencia de la tecnologia propia deabburantes de segunda generacion, desarrollada po
InKemia durante los ultimos 15 afios. Institut Unsi®ri de Ciencia i Tecnologia, S.A.U., la emprdsa
generacion del conocimiento del grupo, licenciaesta nueva sociedad el know-how y las patentes que
posee sobre dicha tecnologia.

La inversién necesaria en la nueva compafiia paamdar su estrategia de lanzamiento se estima pa
los tres primeros ejercicios entre 10 y 14 millorass libras esterlinas. Dicha inversion podria
estructurarse en una o varias operaciones de amdpliale capital. Para poder llevar a cabo dicha
estrategia, y dada la importante inversion reqaerdd Consejo de Administracion de InKemia decidio
explorar la posibilidad de acudir ahlternative Investment Market (AlRl)submercado de la Bolsa de
Londres, con amplia experiencia financiando joveepespresas tecnolégicas. Dados los resultados
positivos de dicha exploracion, el Consejo de Inkeran la sesion del 27 de mayo de 2016, acordd
iniciar el proceso de constitucion de la nuevaestanl. Posteriormente, “InKemia Advance BF” realzar
las ampliaciones de capital en base a las distiatgs de inversion y sus necesidades, siendoeuekad

a través de una OPS en el mercado Londinense tepAiximamente.

La informacién sobre empresas del grupo en eliejerse detalla en los siguientes cuadros:
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Al 31 de diciembre de 2016: Al 31 de diciembre de 2015:
L % Capital y Derechos de voto % Capital y Derechos de voto
CRRRlEe Directo Indirecto Directo Indirecto
IUCT Espais, S.L.U. 100% - 100% --
IUCT Emprén, S.L.U. 100% - 100% --
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA. 100% -- 100% -
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) -- 100% - 100%
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) - 100% -- 100%
MyoGem Healthcare Company, S.L. -- 88,37% -- 100%
InKemia Green Chemical, Inc. (USA) -- 100% -- 100%
InKemia Advanced BF (UK) - 100% -- 100%
_ Resu_ltados . . _
131 ce ientre de 2016 captal | At | mesenas | Megcede | Restadodel | Dferss e | oo e e
anteriores
IUCT Espais, S.L.U. 13.000,00 - - -5.117,57 -2.557,25 - 5.325,19 (*)
IUCT Empreén, S.L.U. 1.578.000,00 - -1.379,01 -744.908,37 -738.959,64 - 92.752,96(**)
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA. 2.144.895,60 2.209.286,93 9.828.653,42 - 1.014.323,85 - 9.783.168,00
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) 3085443 - - -326.194,00 -237.635,62 -65.178,82 -
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) 74.396,65 - - -71.613,86 -67.166,28 -2.676,13 -
MyoGem Healthcare Company, S.L. 107.500,00 - - -30.711,45 -31.688,28 - -
InKemia Green Chemical, Inc. (USA) 235.310,29 - - - -260.100,19 -10.250,17 -
InKemia Advanced BF (UK) - - - - - - -
_ Resu_ltados _ _ _
A3 g dciembre e 2015 Coptal | AL | mesenas | "SEloode | Restadodgel | Dierencsde | Vaoror i e
anteriores
IUCT Espais, S.L.U. 13.000,00 - - -4.569,58 -548,00 - 7.882,43 (*)
IUCT Empreén, S.L.U. 1.578.000,00 - -1.379,01 -235.958,68 -508.949,69 - 831.712,62(**)
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. 2.144.895,60 2.209.286,93 8.950.125,41 - 878.527,95 - 9.783.168,00
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) 3085443 - - -109.634,82 -216.559,19 -16.826,70 -
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) 74.396,65 - - -1.205,07| -70.408,78 -7.865,69 -
MyoGem Healthcare Company, S.L. 107.500,00 - - -3.531,83 -27.179,62 - -
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(*) El valor en libros de la participacion en I[U®ESpais, S.L.U. al 31/12/2016 incluye una provisiéon

para deterioro de la participacion de 7.674,82 € 2®57,25 euros dotados en el ejercicio 2016,0848
euros dotados en el gjercicio 2015 y 4.469,58 edwtedos en el ejercicio 2014.

(**) El valor en libros de la participaciéon en IlUCHmpren, S.L.U al 31/12/2016 incluye una provisién
para deterioro de la participacion de 1.485.24eldbs:; 738.959,66 euros dotados en el ejercici®,201
508.949,68 euros dotados en el ejercicio 2014 y333770 euros dotados en el ejercicio 2014.

Ninguna de estas empresas del grupo cotiza en Bohgarepartido dividendos.

Participaciones en empresas asociadas.-

La Sociedad participa indirectamente en el capitalas siguientes sociedades asociadas, a través de
IUCT Emprén, S.L.U.:

* Vytrus Biotech, S.L. (anteriormente Phyture BioteBH..)

Enmarcada en el sector de la Biotecnologia Vegestd, empresa esta especializada en la produceién d
principios activos vegetales de alto valor afiadidroteinas recombinantes para su uso en los esctor

cosmético y farmacéutico. Ubicada en Terrasa (Bameg es pionera en Espafia en la utilizacion de
células madre vegetales en cosmética y dermatologia

Esta compafiia naci6 en 2009 como una -Bffirde la Facultad de Farmacia de la Universidad de
Barcelona a partir de cientificos del Grupo de #tigacion Singular de Biotecnologia Vegetal:

Produccion de Fitofarmacos (2009 SGR 1217) conb@tivo de explotar, desde un punto de vista
empresarial, los conocimientos adquiridos por @sipo de investigacion durante mas de 30 afios.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social deyRlte Biotech, S.L., a través de IUCT Empreén,
S.L.U., en julio de 2012 con 270.000 euros. Pamterente, en diciembre de 2014, acudié a una
ampliacion de capital. Asi, la participacion de JMIA IUCT GROUP en Phyture Biotech, S.L. es de
un 21,26% con un coste total de 470.545,55 eur8$ dE diciembre de 2016.

* Plasmia Biotech, S.L.

Compaiiia biotecnolédgica fundada el 11 de marzadd® 2 ubicada en Badalona (Barcelona) dedicada a
investigar nuevas formas de sintesis mas eficigraes diferentes tipos de farmacos. Se ha espedal

en la mejora de procesos de produccién de difesdiftes farmacos y la aplicacion de estos a l&sist

de nuevas moléculas. Su tecnologia, patentadaase én el empleo de enzimas que catalizan las
reacciones de sintesis de los analogos nucleosigicain Unico paso, obteniéndose de este modo los
productos con una mayor rapidez y eficacia, a tagque se consigue una menor generacion de residuos.

Actualmente, esta compafiia trabaja en el desadelleias de sintesis basadas en el uso de unaampli
variedad de enzimas para mejorar la produccionifdeedtes tipos de farmacos, distintos a los arméog
nucleosidicos. La tecnologia de Plasmia Biotech, también puede utilizarse en diferentes etapas de
proceso de “Drug Discovery”, ya sea en la produtaite librerias de nuevas moléculas o en la
modificacion de estas moléculas para obtener cosbpsi€on mayor actividad biologica (“Hit to Lead
campaign” y “Lead Optimization”).

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social deagthia Biotech, S.L., a través de Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. Pogtanente, las participaciones en esta sociedadaatac
fueron vendidas por Institut Universitari de CienciTecnologia, S.A.Ua IUCT Empren, S.L.U, en
diciembre de 2010. La participacion de INKEMIA I[UG@ROUP en Plasmia Biotech, S.L. es de un
19,25% con un coste total de 930 euros. A pesguddos derechos de voto reales sobre esta padeip
son menos del 20%, se considera asociada porgegree en ella influencia significativa a través de
mantenimiento de cargos en su Consejo de Adminiétra
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« Recerca Clinica, S.L.

Esta empresa se dedica, principalmente, a la ae&diz de ensayos clinicos para clientes. Con esta
compalfiia, dada la complementariedad de las adiesdque ejerce con las de INKEMIA IUCT GROUP,
se ha firmado un acuerdo marco en julio de 2015rggela, entre otros aspectos, la colaboraciére entr
las partes en trabajos de desarrollo y ensayogadiren los clientes que se refieran mutuamente,
estableciéndose como remuneracion el 10% de losrtegpfacturados, a percibir al cobro de los ti@haj

En este acuerdo marco se incluy6 también la coficede un crédito al 1% de interés anual y
vencimiento inicial hasta julio de 2018 de hastaD@8 euros, capitalizable. IUCT Emprén, S.L.U. ha
optado en 2016 por capitalizar el préstamo, resdnea cambio participaciones de nueva emisién de
Recerca Clinica, S.L. por el 23,5% de la totalidiEd su capital social. En esta dltima ronda de
financiacion, el grupo INKEMIA ha coinvertido coa Empresa publica ENISA, que ha concedido un
préstamo participativo a RECERCA CLINICA por vatte 150.000 euros.

« LeanBio, S.L.

Empresa ganadora de la primera edicion del pren@ioudl Arroyo de Ciencias de la Vida para jovenes
emprendedores promovido por INKEMIA IUCT GROUP yc@la Sant Gervasi, S.C.C.L. Ofrece
servicios de consultoria, ingenieria y desarrobopidocesos en el ambito de la biotecnologia en los
sectores alimentarios, cosmético, quimica fina ynééutico y tiene clientes consolidados de estos
diferentes sectores desde el dia de su fundacifgmi&nde 2014.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social dean®io, S.L., a través de IUCT Empren, S.L.U.,
en octubre de 2014 con 15.000 euros, para la fasesudlanzamiento, y en 2016 ha suscrito y
desembolsado una ampliacién de capital de 100.008seAsi, la participacion de INKEMIA IUCT
GROUP en LeanBio, S.L. pasa a ser de un 29,57%,unocoste total de 115.000,00 eurds31 de
diciembre de 2016.

INKEMIA IUCT GROUP prevé participar en futuras amplones de capital de esta empresa a medida
que se alcancen las metas previstas en su plaegtein. Este acuerdo, permite a INKEMIA IUCT
GROUP disponer de una plataforma de escalado yoapoyel desarrollo industrial de las innovaciones
gue la Divisién del Conocimiento emprende en el marde la biotecnologia industrial. Ademas esta
colaboracion, confiere la capacidad para ofrecewiges integrados en esta area de desarrollo
tecnoldgico que van desde la innovacion hasta fdaimtacion industrial.

La informacién sobre empresas asociadas en el@gese detalla en los siguientes cuadros:

Al 31 de diciembre % Capital % derechos de voto
de 2016: Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. | ¢/ Sant Gaieta 121, 22, Tari@sarcelona) -- 21,26% - 21,269
Plasmia Biotech, S.L ?égzz{gﬁa‘)’e Castro 63, Mollet del Valles - 19,25% - 19,25%
Recerca Clinica, S.L|{ ¢/ Llull 303, 08019 Barcelona -- 23,50% -- 23,50%
Leanbio, S.L. E:ég!zzlrglqza()ie Castro 63, Mollet del Vallés _ 29.57% _ 29.57%
Al 31 de diciembre de 201§  Capital F;rrinnssai\éc:]e Reservas R?a?:rltc?::jigz * dEIe ;:Irt;?:?o Valozjg.r;alllﬁos
anteriores participacion
Vytrus Biotech, S.L. 52.750,001.251.788,2Q 206.093,77 -4.173,38 -251,18 -
Plasmia Biotech, S.L. 4.830,0@.548.470,00 41.433,97 -289.128,71 -97.852,03 --
Recerca Clinica, S.L. 52.704,00 103.464,3§ 130.639,04 -- -97.598,30 --
Leanbio, S.L. 5.444,00 173.129,70 6.304,39 16.829,12 25.208,73 --
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Al 31 de diciembre % Capital % derechos de voto
de 2015: Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. | ¢/ Sant Gaieta 121, 22, Tar@arcelona) -- 21,26% - 21,269
. c/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Valles _ o _ o
Plasmia Biotech, S.L (Barcelona) 19,25% 19,25%
. Resultados de Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2015  Capital F;::]r?sailé(:]e Reservas ejercicios dlzlees'lélrt;(i?o de la
anteriores ! participacion
Vytrus Biotech, S.L. (*) 52.750,001.251.788,2Q0 201.770,67 -- 8.915,46 --
Plasmia Biotech, S.L. 4.830,(|)02.548.470,0C 41.165,97| -167.967,52 -120.893,19 --

6.4 Otras empresas

La Sociedad, indirectamente a través de la sociddpdndiente IUCT Emprén, S.L.U., tiene un Fondo
Capital de Conocimiento, que invierte en otras @sgs en forma de participaciones en el capital o en
forma de préstamos convertibles en acciones/paatimnes o créditos concedidos.

Participaciones en empresas.-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversiopasforma de participaciones en el capital en las
siguientes 4 sociedades:

« Mind the Byte, S.L

Empresa tecnologica en el ambito de la Bioinforoaatcon sede en el Parque Cientifico de Barcelona,
especializada en soluciones de computacion enbla para la investigacion biotecnolégica y biomédica
y que esta acelerando su desarrollo y comerciabzate sus plataformas SaaS (“software as a sé&yvice
para el descubrimiento de farmacos, y su salidiéAd.

Mind the Byte, S.L. ofrece productos y serviciosoln” especificos para la quimica computacional,
cosmeética, veterinaria, agro y alimentaria. La caiig dirige su oferta a empresas y a centros de
investigacién que buscan aplicar o mejorar el usderramientas computacionales en sus proyectos
cientificos y que requieren de apoyo externo, h@gatas y conocimiento técnico profesionalizados,
para asi ahorrar costes y reducir los riesgos deg'Bervices”.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social deridithe Byte, S.L., a través de IUCT Empreén,

S.L.U., en octubre de 2014, adquiriendo una pagidn del 5,16% mediante aportacion dineraria de
50.005,21 euros en una ampliacién que esta sociegilz6 con prima de emision destinada a la
internacionalizacién de sus productos y servigos,la consolidacion de la plataforma tecnologiaeap

el desarrollo de un modelo de negocio innovador.

Durante el ejercicio 2015, elevé su participacidned capital social de esta sociedad hasta el 5,67%
acudiendo, junto a otros terceros, a una nuevaiacigmh de capital con prima de emisién que esta
sociedad efectud en diciembre de 2015. Mind the Bgtabora con INKEMIA IUCT GROUP en varios
proyectos de I+D, incluido un gran proyecto Eurodeb7° Programa Marco.

El acuerdo con Mind the Byte permite a INKEMIA IUGROUP entrar en un campo del conocimiento
con elevada demanda y crecimiento. Se busca cdma diversién crear sinergias en los desarrollos
técnicos y en procesos de comercializacion, proguaado una oferta mas amplia y convergente de
servicios, asi como mejorando los proyectos prop@bvestigacion y Desarrollo.

¢ Pharmamel, S.L.

Empresa biotecnolégica granadina basada en el toniemto generado en la universidad de Granada a
partir de sus trabajos de investigacion en el camda melatonina, envejecimiento celular y su
aplicacion en la piel. Sus investigadores son pmsen la investigacién sobre la melatonina, mdéécu
afines y sus metabolitos, en diferentes modelanéiermedad, asi como en el proceso de envejecimnient
y en su aplicacién en el sector farmacéutico.
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Sus estudios han dado como resultado, entre atosatamiento facial patentaddél 13, crema
cosmética de base compuesta por una formulacignafsutica muy innovadora con un tratamiento
regenerativo de la piel con distintas aplicaciorergre las que cabe destacar su aplicacion frdnte a
envejecimiento, proteccién contra los dafios dadi#oterapia, asi como de la radiacién ultraviol&iel

13’ resuelve los problemas derivados del envejecitnierlular producido por estrés oxidativo, polucion
ambiental, radiaciones ionizantes, factores inflanias, etc. actuando en el interior de la célalajvel
mitocondrial.

INKEMIA IUCT GROUP entro en el capital social deahamel, S.L., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en noviembre de 2015 adquiriendo una ppawon del 6,41% mediante aportacion dineraria de
75.000 euros en una ampliacion que esta socieaiddeon prima de emision. [IUCT Emprén, S.L.U. ha
firmado un acuerdo con esta sociedad por la queaeguroveedor tecnologico principal hasta el fn d
duracion del acuerdo en octubre de 2022.

En 2016 el grupo INKEMIA, a través de IUCT Empré&i,..U., ha destinado 75.038,29 euros adicionales
a Pharmamel, S.L. Con esta inyeccion ha alcanzb8®@% del capital. En 2017, la participacién én e
capital social de esta sociedad ha pasado a s@9ti&c al haber acudido IUCT Empreén, S.L., junto a
otros terceros, a una nueva ampliacion de captapcima de emisiéon que esta sociedad ha efecemmdo
febrero de 2017, y en la que IUCT Empren, S.L hatapgo 35.549,73 euros mas.

« Kowlco Consciumers S.L

Empresa de tecnologia de la informacion basad& desarrollo de un comparador ético que ofrecesa lo
consumidores la posibilidad de encontrar, compacamprar productos de consumo: saludables para sus
consumidores, respetuosos con el medio ambient@ griterios éticos para los trabajadores. Su nembr
comercial es Aboutit.

INKEMIA IUCT GROUP ha entrado en el capital sodal Kowlco Consciumers S.L., a través de
IUCT Emprén, S.L.U., en junio de 2016 con 150.0000s. Con esta inyeccién se ha hecho
aproximadamente con el 10,50% del capital. Dicherag@6én financiera se complementa con un acuerdo
comercial por el cual la division del conocimied grupo, Institut Universitari de Ciéncia i Tetogia,
S.A.U. (IUCT), pasa a ser el laboratorio de refei@y socio tecnolégico de Abouit en el area deoniyg

de salud.

* Arkyne Technologies, S.L.

Empresa ganadora del premio Manuel Arroyo de Ciésncie la Vida para jévenes emprendedores
concedido por INKEMIA IUCT GROUP, dedicada a dedtar proyectos en innovacion relacionados
con las energias sostenibles, las telecomunicagidos videojuegos y la inteligencia artificial. t&s
considerada compaifiia clean-tech, y genera eleetd@ partir de la fotosintesis de las plantas.

Actualmente la compafiia tiene dos productos erriddisa 1) “Bioo Panel”, paneles que interconectdo
pueden dar electricidad a casas o edificios, ydRiie”, la primera maceta capaz de cargar el mewil

la electricidad de la planta. En este sentisliyne Technologies, S.L, (que tiene como marcatB) y

el Ayuntamiento de Sant Cugat del Vallés han stesem acuerdo de colaboracion en materia de [+D
para el test de los productos y estd programadapum@ba piloto de los paneles durante el ler
cuatrimestre del 2017.

INKEMIA IUCT GROUP ha entrado en el capital soclalArkyne Technologies, S.L., a través de IUCT
Emprén, S.L.U., en diciembre de 2016 con 100.006bseuCon esta inyeccién se ha hecho
aproximadamente con el 4% del capital. El capaptado por Arkyne Technologies, S.L. en la ronda de
inversién, que ha contado con la participacién ttesoinversores de referencia y socios corporativos
estratégicos, alcanzando los 300.000 euros, séna@stfundamentalmente a inversion en |+D de las
areas de mecatronica y biotecnologia, ademasréallaacion de pruebas piloto para la salida acadw

de sus primeros productos. La tecnologia base edepaplicar en multitud de aplicaciones domésticas,
industriales o de uso publico, y se prevé que phpimer semestre del afio proximo salgan al mercad
“Bioo Lite” asi como algunas aplicaciones del “28iBanel” (i.e. “"Bioo Bench”, el primer banco que
carga el movil con la electricidad de las plantas).
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« Desinversion en Biodan Science, S.L

Asimismo, INKEMIA IUCT GROUP comunic6 en enero d&l@ la operacién de desinversion por el
total de la participacion que tenia en la emprasddh Science, S.L., a través de la filial IUCT Eémp
S.L.U., empresa dedicada al desarrollo y fabricadi@ ingredientes activos de caracter organico
innovadores para el sector de cosmético y paraa@eny al desarrollo de cosméticos finales con el
mismo concepto, y en el que el Fondo Capital deo@amento de INKEMIA IUCT GROUP tenia el
19,03% con un coste de 200.000 euros.

Dicha desinversion se realiz6 a través de una ojger@ombinada de cesién al grupo INKEMIA IUCT
GROUP de parte de la tecnologia desarrollada garesspresa. La tecnologia cedida formaba parte de
un proyecto orientado a la obtencion de un mecanisi@ ‘delivery (liberacion) de productos
dermatolégicos focalizado hacia centros activokgiéel.

La tecnologia adquirida se ha incorporado al prioyele codesarrollo de un nuevo producto para la
psoriasis que se lleva a cabo con la empresa Baec@io Science, S.L.

El importe total de esta operacion esta valorad20€m000 euros, importe coincidente con el val@ eu
grupo 1INKEMIA IUCT GROUP tenia en esta sociedad; fmoque no ha tenido ningln impacto
inmediato en la cuenta de resultados de 2016.

Préstamos convertibles o créditos a empresas.-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversiomegorma de préstamos convertibles en capitaletie
inversiones en otras empresas en forma de crécitosedidosen acciones/participaciones o créditos
concedidos en las siguientes sociedades:

* Centro Regional de Medicina Regenerativa Biomedl, S.

Esta empresa es una compafiia especializada eteehignto terapéutico de pacientes a través deidsra
con células madre.

INKEMIA IUCT GROUP ha concedido un préstamo conbéten acciones de 145.000 euros a la
compafiia Centro Internacional de Medicina Regewver&iomed, S.A., a través de IUCT Emprén,
S.L.U., en abril de 2016, al 2% de interés anuate Epréstamo, no obstante, serd obligatoriamente
capitalizado, y en tal caso no devengara ninglm dip interés, en el caso de que la compafiia isicie
salida al MAB y su asesor registrado a tal efegtodnfirme. En tal caso, IUCT Emprén, S.L.U. redibi
130.000 acciones valoradas a 1,15 euros cada una.

« Barcelona Ciéncia Capilar, S.L.

Esta empresa es una compafiia que trabaja en elaflesde un nuevo producto para el tratamientdade
alopecia. Dicho proyecto se desarrolla conjuntasenh Barcelona Bio Science, S.L. y otros socios de
referencia académica.

INKEMIA IUCT GROUP ha invertido 19.800 euros, avika de IUCT Emprén, S.L.U., como préstamo
convertible en acciones, que da derecho al 27%agtal de la sociedad.

+ Up Catalonia, S.L.

Empresa dedicada a la financiacion de proyectodladncluyendo tanto la definicion de proyectos, s
arranque y consolidacion de las iniciativas de emgimiento de proyectos viables y escalables. dizati
mediante coaching, mentoring y formacion de losygctos, contribuyendo a su aceleracion mas
intensiva pudiendo generar dinamicas de intercambli® cruce de innovacion a gran escala.

INKEMIA IUCT GROUP ha invertido, de momento, 18.08@os en octubre de 2016, a través de IUCT
Empreén, S.L.U., que se formalizara en participaesomn capital en una proxima ampliacion de cagéal
esta empresa a realizar.
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INKEMIA IUCT GROUP y Up Catalonia, S.L. han fornmddo, al mismo tiempo, una alianza
estratégica y se comprometen a darse soporte dsimpoutuamente, y a participar en los proyectas qu
sus respectivos 6rganos asesores y de decisidmeastiportunos. Esta previsto crear conjuntamerde un
sociedad Up Catalonia Capital, SCR, que dé sesrsigiinancie a los proyectos de emprenderia que se
seleccionen, en la que INKEMIA IUCT GROUP aportana inversién de 100.000 euros en capital.

7. Fondos Propios

a) Capital Social

El capital social asciende a 2.592.150,30 eurgsesentado por 25.921.503 acciones de 0,10 euros de
valor nominal cada una, de la misma clase y seumeradas correlativamente y representadas mediante
anotaciones en cuenta. El capital social se en@utatlmente suscrito y desembolsado.

La totalidad de las anteriores acciones se enaremadas de alta en el Registro de Anotaciones en
Cuenta de la sociedad lberclear, Sociedad de @edtblos Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. Este requisito fueyio y necesario para la admision a cotizaciétade
totalidad de las anteriores acciones en el Merédidgonativo Bursatil, siendo el 21 de diciembre2dd 2

el dia en que los valores de la Sociedad comenzacmtizar en dicho Mercado, con una cotizacion de
0,80 euros por accion.

Al cierre del ejercicio las sociedades que parigign el capital social en un porcentaje igualpesar
al 10% son las siguientes:

% Participacion
Accionista persona juridica 31/12/2016 31/12/2015

Escola Sant Gervasi, S.C.C.L 35,5% 39,4%

Al cierre del ejercicio el valor de cotizacion @edccion era de 2,36 euros por accion (2,10 eliweree
del ejercicio anterior).

El Consejo de Administracion de la Sociedad hadamw en fecha 23 de septiembre de 2016, al amparo
de la delegacion conferida por la Junta Generaln@ré de Accionistas celebrada el 19 de junio de
2013, ampliar el capital social mediante la emisi@hasta un maximo de 1.060.318 nuevas acciones
ordinarias, con los mismos derechos que las acamémen circulacion, por un valor nominal de 0,10
euros por accioén, con prima de emision de 2,00sepoo accion. Esta ampliacion, una vez transcueido
periodo de suscripcion preferente, y transcurridssdos dias del periodo discrecional sefialadosl en
anuncio publicado en el BORME el 27 de enero d& 264 ha cerrado habiéndose suscrito la totalidad d
las acciones objeto de la misma, y serd inscrie &egistro Mercantil proximamente.

b) Prima de emisién

La prima de emisién es de libre disposicion. Notai® esta sujeta a las mismas restricciones
establecidas legalmente con caracter general yuedepser distribuida mientras existan pérdidas y
resultados negativos de ejercicios anteriores.

c) Reservas

El detalle de Reservas es como sigue:

Concepto Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Reservas voluntarias -415.669,80 -401.998,1p2
Total -415.669,80 -401.998,12

Reservas voluntarias.-

Las reservas voluntarias negativas obedecen, palmente, a los gastos de ampliacion de capital
habidos en las sucesivas ampliaciones de capatitadas, tal y como marca la normativa contable.
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También se cargan/abonan en reservas voluntasagaktos incurridos en adquisiciones de las acgione
propias, y los resultados en la venta de las aesipropias. Véase apartado d) de esta Nota.

En el articulo 18 de los estatutos de la Sociedathdica que de los beneficios obtenidos en cada
ejercicio, una vez cubierta la dotacién para restggal y demas atenciones legalmente establecdas,
detraera para fondo de reserva voluntaria el ptajeque determine la Junta General, no siendoneas

de ambas dotaciones (para la reserva legal y paesérva voluntaria) inferior al 85% de los besie$

de cada ejercicio.

d) Acciones propias (autocartera)

En cumplimiento de las exigencias del Mercado AH&ro Bursatil la Sociedad debe disponer de un
determinado numero de acciones para garantizaguadéz en el mercado, y la misma cantidad en
efectivo en una cuenta de efectivo asociada.

Se depositaron 150.000,00 euros en la cuenta dévefasociada, siendo el importe de la cuentd ae3
diciembre de 2016 de 111.802,25 euros (28.508,6al 31/12/2015).

Ambas cuentas son gestionadas por Mercados y Gali¥alores, Agencia de Valores, S.A., proveedor
de liquidez desde el contrato firmado con fechae futio de 2013.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad ha comprai82b acciones propias y vendido 222.305 acciones
propias.Al 31 de diciembre de 2016, por lo tanto, la Soagetenia 70.098 acciones propias en cartera
por importe de 118.574,77 euros, lo que signifiga mantenia una posicidon en acciones de autocartera
gue suponia un 0,27% del total de las accionesdawmifal 31 de diciembre de 2015: 275.578 acciones
propias, un 1,06% del total de acciones emitiddistza fecha).

Asimismo, su sociedad dependiente Institut Unitarnside Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. ha vendido
durante el ejercicio 2016 un total de 83.115 awmsode 1nKemia IUCT Group, S.A que tenia en cartera
al 31 de diciembre de 2015 valoradas a 174.541ikke

Un resumen de las operaciones con acciones progaigadas por la Sociedad en los ejercicios 2015 y
2016 es como sigue:

Concepto Numero| Valor nominal| Precio medio
Saldo inicio ejercicio 2015 249.177
Adquisiciones mercado 42.756 0,10 1,82
Enajenaciones -16.355 0,10 1,92
Saldo final ejercicio 2015 257.578
Adquisiciones mercado 16.825 0,10 2,09
Enajenaciones -222.305 0,10 2,00
Saldo final ejercicio 2016 70.098

Acciones cedidas

La Sociedad firm6 en fecha 17 de diciembre 201Zamtrato de préstamo de acciones propias con
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L., mediante el cua ésti6 a 1nKemia IUCT Group, S.A. 187.500
acciones, representadas mediante anotaciones emacupie la Sociedad se obliga a retornar a la
finalizacion del contrato. La Sociedad tiene regihd al 31 de diciembre de 2016 un pasivo a latamop
por un total 172.933,72 euros, el cual son las7/B&ciones utilizadas a la cotizacion de cierrg@ikb

de 2,36 euros por accion (al 31/12/2015: 153.88kdfds por el mismo numero de acciones a la
cotizacion de cierre de 2015 de 2,10 euros popagci

Dicho contrato de préstamo es por tiempo indefingilbien cualquiera de las partes podra ponerlerfi
cualquier momento, notificandolo con el preavisdidgado en el mismo. El prestamista percibird una
remuneracion equivalente a la tasa anual EuribanX21° de enero de cada afio, mas dos puntos. Esta
remuneracion se aplica al precio medio de cotizad® las acciones en el Mercado Alternativo Bursati
por la totalidad de las acciones prestadas.
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Del total de acciones cedidas de 187.500, tantsiosido adquiridas, por el momento, 73.277 acsione
en 2013.

8. Situacion fiscal

8.1 Impuestos sobre beneficios

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dejentes (entre las que se incluye 1nKemia
IUCT Group, S.A. como sociedad dominante) tributaeté Impuesto sobre Sociedades en régimen de
consolidacion fiscal, grupo 247/11, en cuanto asausedades espafiolas, de acuerdo con lo establecid
en los articulos 64 y siguientes de la Ley del legpo sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

Con fecha 27 de diciembre de 2010, la Sociedac&ptés la Dependencia Regional de Inspeccién de la
A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la opcién ttutacion por el Régimen de Consolidacién Fiscal

A nivel individual, el Impuesto sobre Sociedades ejercicio de cada sociedad se calcula en base al
resultado contable, obtenido por la aplicacion diecpios de contabilidad generalmente aceptadas, q
no necesariamente ha de coincidir con el resulfetal, entendido éste como la base imponible del
citado impuesto.

La conciliacion del resultado con la base imponidld Impuesto sobre Sociedades figura en los
siguientes cuadros:

o . Ingresos y gastos directamente imputados al
Cuenta de pérdidas y ganancias 9 y gastos di ente impu S

Ejercicio 2016 patrimonio neto
Aumentos Disminucionets Efecto neto Aumento}s Disminunioh Efecto neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicip (843.225,80 -11.250,0
Impuesto sobre sociedades - 38.902,9 (38.902,9) - 3.75000 -3.75(Q,00
Diferencias permanentes 741.516,9 + 741.516,90 - -- -

Diferencias temporarias: -- - - - - -

- Con origen en el ejercicio -- - - - - -

- Con origen en ejercicios anteriores -- - - - -- -

Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriofes - -

Base imponible (resultado fiscal) -140.611,8Y -15.000,0

A . Ingresos y gastos directamente imputados al
Cuenta de pérdidas y ganancias g v P

INKEMIA patrimonio neto
Aumentos | Disminucionels Efecto neto Aumentols Disminumoh Efecto neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicip (593.407,34 -47.008,2
Impuesto sobre sociedades | 27.969,8 (27.969,8p) 47.008J20 - 47.00%,20
Diferencias permanentes 509.497,6 + 509.497,68 - -- -

Diferencias temporarias: -- - - - - -

- Con origen en el gjercicio -- - - - - -
- Con origen en ejercicios anteriores -- - - - - -

Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriofes - -

Base imponible (resultado fiscal) -111.879,5Y -

Las diferencias permanentes proceden de provisideeparticipaciones en empresas del grupo, no
deducibles.

Desglose de la diferencia por impuestos diferidsmjuiendo entre activos y pasivos:

Ejercicio 2016 Saldo inicial | Adiciones Bajas Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

- Créditos por bases imponibles negatiyas -- | 59.828,65 -~ 59.828,6H
Total activos por Impuestos diferidos -- | 59.828,65 -- 59.828,65
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Ejercicio 2015 Saldo inicial | Adiciones Bajas Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:
- Créditos por bases imponibles negatiyas --| 89.413,96 -89.413,96 1
Total activos por Impuestos diferidos -- | 89.413,96| -89.413,96 --

La Sociedad ha registrado el correspondiente apgiivampuesto diferido de la base imponible negativ
del ejercicio. Tal y como ha quedado explicado sta eéota, la Sociedad tributa en el Impuesto de
Sociedades dentro del grupo fiscal que encabezani@IUCT Group, S.A. Por tanto, la recuperacién
de los créditos fiscales originados por las sodedandividuales en el ejercicio las incorpora como
Sociedad dominante en la liquidacion del Impuest&dciedades de la totalidad del grupo fiscal.

Bases imponibles negativas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Sociedad dispde las siguientes bases imponibles negativas
generadas, para las que no hay registrado enagldeaél crédito fiscal derivado de las mismas:

Afio de origen Importe en euros
2010 2.937,01
Total 2.937,01

Esta base imponible no puede ser compensada eadéegn la declaracién consolidada del Impuesto
sobre Sociedades por la Sociedad, por correspanaieejercicio previo al de integracion del gruisodl

de tributacion. Sin embargo, si pueden compenszwsela base imponible previa positiva que la
Sociedad obtenga en ejercicios futuros.

La Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades eatiéel con el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Realefdedregislativo 4/2004, ha modificado el
tratamiento de la compensacion de bases imponiklgativas regulado en el articulo 26 Ley 27/2004, n
teniendo limite temporal en un futuro para su carspeion.

Otros créditos fiscales

No hay activo por impuesto diferido por deduccion@dros créditos fiscales pendientes.

Ejercicios abiertos a inspeccién

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuesim pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayannsplEccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatrosafiesde la presentacion de cada declaracion de
impuestos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene abieroimspeccion por las autoridades fiscales, ponativo
indicado, todos los impuestos que le son aplicalidelos Gltimos cuatro afios desde la presenta@on d
cada impuesto. El Consejo de Administracién estyma cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera
ponerse de manifiesto, como consecuencia de umduadeénspeccion, no tendra un efecto significativo
en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Otros aspectos fiscales

En la preparacion de los Impuestos sobre socieddeldes ejercicios 2016 y 2015, las pérdidas por
deterioro de entidades del grupo por importe taial 741.516,90 euros y 509.497,68 euros,
respectivamente, no se han considerado fiscalméedeicibles de acuerdo con el articulo 12.3 y
disposicion transitoria cuadragésima primera delLIBR habiendo sido consideradas diferencias
permanentes.

Entre el importe neto de los ingresos y gastoejeticio y la base imponible (resultado fiscaljgpal
ejercicio 2016 ha habido diferencias por 11.25@060s de caracter permanente, por gastos cargados
contra reservas, netos de impuestos, con motivia @enpliacién de capital en curso mencionada (ver
nota 7 a), fiscalmente deducibles, y que disminwgteasultado fiscal.
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8.2 Otros tributos

a) Tributacién por el régimen especial del grupo dentidades del IVA

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dejentes (entre las que se incluye 1nKemia
IUCT Group, S.A) tributa en el Impuesto sobre @ldr Afadido en régimen especial de grupo de
entidades, grupo IVA 071/11, de conformidad coarditulo 163 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Aiadido (en adelanteAl.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, la sociedadayqatsenté a la Dependencia Regional de Inspeccion
de la A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la @frt de tributacion por el régimen especial de grdpo
entidades.

1nKemia IUCT Group, S.A. ostenta la representadéhgrupo de sociedades ante la Administracion
tributaria y debera cumplir con las obligaciondisutiarias formales y materiales especificas quivaler

de la aplicacion de este régimen especial de IVA.

No hay otras circunstancias de caracter signifioatn relacién a otros tributos.

9. Ingresos y Gastos

a) Cargas sociales

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdiganancias es como sigue (en euros):

Concepto Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Seguridad Social a cargo de la empresa 9.249,16 568.B
Total 9.249,16 8.656,77

10.  Operaciones con partes vinculadas

a) Operaciones

Las transacciones realizadas con partes vinculmakas siguientes (en euros):

Importe Importe
Tipo de operacion Parte vinculada ejercicio 2016| ejercicio 2015
Empresa del grupo-
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA. 39.600,00 39.600,00
Accionista mayoritario-
Prestacién de servicio§ Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 15.147|20 --
Otras empresas vinculadas-
LeanBio, S.L. 6.375,00 5.070,0(
Empresa del grupo-
Ingresos por intereses | Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA. -- 38.000,00
Accionista mayoritario-
Gastos financieros Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 8.159(75 8.072,60
Utilizacion de acciones| Accionista mayoritario-
propias cedidas (*) Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 19.052]02 25.646,95

(*) La Sociedad tiene una deuda a largo plazo cmola San Gervasi, S.C.C.L. por el valor de coiizac
al cierre del ejercicio de 73.277 acciones utilas@er Nota 8 d). El importe correspondiente elodgio
2016 es el aumento de valoracion por la diferedeiaotizacion al cierre: 2,36 €/accion al 31/12£¢1
2,10 €/accion al 31/12/2015.
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La Sociedad tiene firmado desde 1 de diciembre(d® 2in contrato de prestacion de servicios con su
sociedad dependiente Institut Universitari de d@ncTecnologia, S.A.U., por el que 1nKemia IUCT
Group, S.A. le presta determinados servicios.

Adicionalmente, la Sociedad ha tenido transacciag@seradas por la consolidacion fiscal y por la
Tributacién por el régimen especial del grupo dédades del IVA que han generado los saldos
indicados en el apartado b) de esta Nota.

En el caso de haber transacciones corrientes,ded®al estipula que la politica de precios segpata
estas transacciones se corresponde con los presiaBlecidos por el grupo. El resultado de dichas
operaciones originado no difiere sustancialmente eb rendimiento que la Sociedad obtiene en
operaciones similares realizadas con terceros.

En relacion a sus participaciones en las empredagupo IUCT Espais, S.L.U. e IUCT Empren, S.L.U.,
la Sociedad ha registrado pérdidas por deteriodasiparticipaciones en el ejercicio 2016 por ingaoie
2.557,24 euros y 738.959,66 euros, respectivaniefgecicio 2015: 548,00 euros y 508.949,68 euros,
respectivamente).

b)

Saldos pendientes

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio dgmeh su origen en operaciones y en las transagion
anteriores, son los siguientes (en euros):

Epigrafe en el
balance Parte vinculada Plazos y condiciones 31/12/2016| 31/12/2015
Créditos a largo | Empresa del grupo- Préstamo sin interés con
plazo a empresag Institut Universitari de Ciencia i vencimiento el 31 de
del grupo Tecnologia, S.A.U. diciembre de 2018 2.550.000,00 2.000.000,00
Deudas a largo Préstamo Euribor 12 m
plazo (pasivo no | Accionista mayoritario- + 2% indefinido, salvo
corriente) Escola San Gervasi, S.C.C.L. (*) preaviso 172.933,72 153.881,70
Empresa del grupo-
Institut Universitari de Ciéncia i Sin plazos ni
Créditos a corto | Tecnologia, S.A.U. condiciones estipuladas 47.796,46 169.408,12
plazo a empresas Empresa del grupo- Sin plazos ni
del grupo (cta. IUCT Emprén, S.L.U. condiciones estipuladas - 112.902,54
te.) Empresa del grupo- Sin plazos ni
MyoGem Health Company, S.L. condiciones estipuladas - 4.762,85
Empresa del grupo-
Institut Universitari de Ciéncia i Sin plazos ni
Tecnologia, S.A.U. condiciones estipuladas 111,79 --
Deudas con Empresa del grupo- Sin plazos ni
empresas del IUCT Emprén, S.L.U. condiciones estipuladas 58.157,13 --
grupo a corto Empresa del grupo- Sin plazos ni
plazo (cta. te.) IUCT Espais, S.L.U. condiciones estipuladas 4.031,13 2.495,97
Empresa del grupo- Sin plazos ni
MyoGem Health Company, S.L. condiciones estipuladas 5.799,91 --
Empresa del grupo-
Clientes Institut Universitari de Ciéencia i
Tecnologia, S.A.U. 60-120 dias -- 47.916,00
Otras empresas vinculadas-
LeanBio, S.L. 60-120 dias 1.445,95 2.020,7(
Acreedores Accionista mayoritario-
Escola San Gervasi, S.C.C.L. 60-120 dias 13.067,48 -
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c) Otra informacidén del grupo

Existen las siguientes operaciones con partes hadas (incluidas empresas asociadas):

Parte vinculada Caracteristicas del acuerdo

Préstamo otorgado por 2.550.000 euros sin interés y
vencimiento 31 de diciembre de 2018

Empresa del grupo-
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA. Prestacién de servicios

Cuenta corriente, sin condiciones estipuladas

Préstamo cesion 187.500 acciones propias con énteré

Accionista mayoritario- Euribor 12 m + al 2% sobre acciones utilizadas y
Escola San Gervasi, S.C.C.L. (*) vencimiento indefinido, salvo preaviso.

Empresa del grupo-

IUCT Espais, S.L.U. Cuenta corriente, sin condiemastipuladas
Empresa del grupo-

IUCT Empreén, S.L.U. Cuenta corriente, sin condiciones estipuladas
Empresa del grupo-

MyoGem Health Company, S.L. Cuenta corriente, sin condiciones estipuladas

(*) Deuda por acciones cedidas en préstamo (vea Bid}.

En las cuentas corrientes que la Sociedad, com@é et cabecera fiscal del grupo, tiene con sus
sociedades dependientes, se realizan las compemsadie 1.V.A. e Impuesto sobre sociedades por la
tributacion consolidada.

d) Retribuciones al personal clave de la direccion

La Sociedad no tiene contratado personal clave dkréccion, considerando que son aquellas personas
que tienen autoridad para planificar, dirigir y totar las actividades de la Sociedad, ya sea tdirec
indirectamente, las cuales se consideran que sointegrantes del Consejo de Administracién. Ver
contenido del epigrafe €) en este mismo apartadi® miemoria.

e) Retribuciones al Organo de Administracion

La Junta General de Accionistas celebrada el 28me de 2016 acordd que la retribucion méaxima de
los miembros del Consejo de Administracion por otz conceptos sea de 4.500 euros anuales, que
seran distribuidos entre los Consejeros en la fayoe acuerde el propio Consejo de Administracion,
teniendo en cuenta las funciones atribuidas a Cadiaejero y situacion econémica de la empresa.

En el ejercicio 2016, los miembros del Consejo denkistracion no han percibido remuneracién alguna
por el desempefio de su cargo ni por otras funciones

f) Anticipos y créditos al personal clave de la dé&ccién

Ver apartado d).

Q) Anticipos y créditos al Organo de Administracion

No existen anticipos o créditos concedidos al Gonde Administracion ni al cierre del ejercicio, ali
cierre del ejercicio anterior.

h) Informacién exigida por el articulo 229 de la Lg de Sociedades de Capital

Los miembros del Consejo de Administracion confinngaiardar el deber de lealtad a la Sociedad y, en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 Hexto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, y de acuerdo con la Ley 31/2014, de 3idiembre, por la que se modifica la Ley de Sociedad
de Capital para la mejora del gobierno corporatoam el fin de reforzar la transparencia y el deteer
evitar las situaciones de conflicto de interés, iffegtan que no hay ninguna situacion de conflicto,
directo o indirecto, por ellos o por personas Viadas a ellos, con el interés de la Sociedad, yngue
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desarrollan actividades por cuenta propia 0 cuejgna que entrafien una competencia efectiva, sea
actual o potencial, con la Sociedad.

11. Otra informacion

a) Personas empleadas

El numero medio de personas empleadas en el cwekejercicio, expresado por categorias, y la
distribucion por sexos al término del ejercicio getsonal de la Sociedad, incluyendo consejerosl es
como se detalla a continuacion:

NUmero medio anual Empleados al 31/12 2016 Empleados al 31/12 2015
Departamento/ Ejercicio | Ejercicio
Concepto 2016 2015 | Hombres| Mujeres Total | Hombres| Mujeres Total
Consejeros 8,0( 6,06 7 1 8 7 1 8
Administrativos 2,00 2,00 - 2 P 4 P 2
Total 10,00 8,06 7 3 10 7 3 10

La Sociedad tiene concedida una clausula de béndajos beneficiarios son los trabajadores delarup
INKEMIA IUCT GROUP que a fecha 1 de enero de 20d&peran por si o por su conyuge acciones del
grupo 1INKEMIA IUCT GROUP, dispondran en caso depitks de una indemnizacion de 45 dias por
afio trabajado sin limite de afios para el cOmputdandgorte (caso de ser la legislacion general mas
favorable a éstos, se aplicaria en este caso iddeidn general). Dicha clausula no se aplicab@jas
voluntarias, despidos disciplinarios o conductadeddes como: filtraciones de informacién confidahc
trabajar para la competencia sin autorizacion, etc.

b) Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por la sociedad audiieralas cuentas individuales y consolidadas,
desglosados por conceptos, son los siguientesufes)e

Ejercicio | Ejercicio
Concepto 2016 2015
Servicios prestados por el auditor:
- Auditoria de las cuentas anuales 9.000,00| 8.000,0(
- Auditoria de cuentas anuales consolidadas 90BA0 8.500,00

No existen honorarios percibidos por sociedadesndeio grupo al que pertenecen las sociedades
auditoras antes mencionadas, o por sociedadessaué éstas estan vinculadas, por propiedad comun,
gestion o control.

c) Acuerdos gque no figuran en balance

La Sociedad, dentro de su estrategia de potermitinéa de codesarrollos con empresas industriales
donde se comparten riesgos, costes y beneficiasgbdanzamiento de nuevos productos, y de promover
convenios de colaboracidn en los campos Quimicam&@éutico, Biotecnoldgico, Cosmético,
Alimentario y afines, tiene como acuerdos mas ealess con otras empresas los siguientes:

- Convenio de colaboracién con la empresa britanicsnB/ave Discovery para el desarrollo de
potenciales farmacos contra enfermedades del sisteemvioso central, que ya ha dado la
consecucion de los 3 primeros Hit's (o compuesttis@s) contra la enfermedad de Parkinson.

- Convenio de colaboracion con la empresa valencBimmos Biotech para el desarrollo de
ingredientes cosméticos y activos dermatoldgicos, accion bioldgica para la regeneracion de la
piel, efectos anti-edad o antioxidantes.
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Convenio de colaboracion con la empresa hungardi8iotech para el desarrollo de potenciales
farmacos contra cancer de mama, higado y pulmémpfiado al desarrollo de potenciales farmacos
como protector cardiovascular, neuroprotectorfapeotector de la funcion endotelial.

Convenio de colaboracién con la empresa francesglgem para el desarrollo de potenciales
farmacos contra el Alzheimer, mejora de la memam#idepresivos o ansioliticos.

Convenio de colaboracién con AFAQUIM, Asociacionp&Sola de Fabricantes de Productos de
Quimica Fina, en materia de codesarrollo de priosifctivos para la industria farmacéutica de
medicamentos genéricos, con el objetivo de promeleesarrollo en Espafia de dichos principios
activos y reforzar la industria de quimica fina afsga con proyectos de codesarrollo con las
empresas integradas en la asociacion.

Acuerdo comercial por el cual la divisién del coingiento del grupo, Institut Universitari de Ciéncia
i Tecnologia, S.A.U. (IUCT), pasa a ser el laboratde referencia y socio tecnoldgico de Abouit en
el area de negocio de salud.

Convenio de codesarrollo con la empresa BBD BioRh&iL. para ensayos de eficacia y seguridad
in vitro en una coleccién de EPS distintos coniel de estudiar el papel de dichos EPS en
aplicaciones veterinarias.

Convenio de codesarrollo con la empresa france€aERI Laboratory para ensayos de eficacia y
seguridad in vitro en una coleccion de EPS distictn el fin de estudiar el papel de dichos EPS en
aplicaciones cosmeéticas.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de su division de coingiento, la filial Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., tiene formalizadosedsos acuerdos de cooperacion internacional con
entidades y organismos de paises de América Lafueapoyan con ayudas financieras a graduados de
sus paises para realizar cursos y masters enutnstiiversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., en
Espafia.

Fundacion para la produccion (FUNERRO) de Bolivia.

Fundacién APEC de Crédito Educativo (FUNDAPEC) épiiblica Dominicana.

Fundacion Luis A. Davalos (FLAD) de Ecuador.

Instituto Peruano de Fomento Educativo (IPFE) dé.Pe

Universidad Jorge Tadeo Lozano de Bogota.

Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estsdi@cnicos en el Exterior (ICETEX)

Instituto de Financiamiento e Informacion para lalugcion del Estado de Guanajuato
(EDUCAFIN), en México.

Fundacion Beca, de México.

BE International, en México.

Asimismo, 1INKEMIA IUCT GROUP, a través de su divisi de conocimiento, la filial Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., tieakiertas varias lineas de investigacion y dedarrol
Las principales lineas de investigacion y desarralentro de programas competitivos europeos y
proyectos de co-desarrollo con otras empresas,d® e ejemplo, consisten en los siguientes progecto
en desarrollo de I+D+i:

= S-50 (Eureka 2012-2015jesarrollo y estandarizaciéon de biocarburantesedenda generacion,
para motores y calderas industriales.

= Translink (FP7 2013-2017)0squeda de nuevos farmacos que impidan el deiede las
valvulas cardiacas bioprostéticas.

= Grail (FP7 2013-2017Yevalorizacion de la glicerina utilizando el cepto de biorefinerias.

= Ecobiofor (FP7 2014-2017)nuevos disolventes para pinturas y recubrimierdesorigen
renovable.

= Carbazymes (H2020 2015-20i9esarrollo de enzimas eficientes industrialmepéea la
sintesis biocatalitica de enlaces C-C.
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» BrainWave desarrollo de potenciales farmacos contra enféaches del sistema nervioso
central, del que se han conseguido los 3 primerids kb compuestos activos) contra la
enfermedad de Parkinson, en co-desarrollo con faesa britanica Brainwave Discovery.

= Avidin Biotech desarrollo de potenciales farmacos contra cateemama, higado y pulmoén.
Ampliado al desarrollo de potenciales farmacos cpmadector cardiovascular, neuroprotector, o
citoprotector de la funcién endoteliain co-desarrollo con la empresa hingara Avidinegiot

= AmylGen desarrollo de potenciales candidatos a farmaapa pnfermedades neurolégicas y
psiquiatricas, con accion biolégica como presedracile la edad cerebral, mejora de la
memoria, antidepresivo, ansiolitico, protecciontra enfermedad del Alzheimer. En co-
desarrollo de la empresa francesa Amylgen.

» Bionos Biotechinvestigar potenciales candidatos a Idigrdes Cosméticos o a
Activos Dermatologicos, con accion biolégica comorégeneracion y reparacion de la piel,
efectos anti-edad o antioxidantes. En co-desarcolto la empresa valenciana Bionos Biotech.

= Artritis - EPS (RIS3-Madrid 2015)desarrollo de nuevos Bio-Polimeros sintetizad@sliante
una fabrica celular microbiolégica, con potencialgslicaciones médicas en tratamientos
osteoartriticos, con funcionalidad potencialmepfmradora de los dafios en las articulaciones.

=  Nucli-H2L-Im (RIS3-Cat 2015-2017desarrollo de nuevos farmacos con potencial idetilven
el sistema inmunol6gico que eviten los efectos rd&rios que tienen los compuestos de
referencia, a nivel de neurotoxicidad, disfunciénal, hipertensién o diabetes.

= Myo-DM1 (PID-CDTI 2015-2017)desarrollo de complementos alimentarios para raeja
calidad de vida de pacientes afectados por diatrofotdnica tipo 1 (DM1).

= N-H2L-Im (FEDER-ACCIO 2015-2017)Programa nucleo de alto rendimiento en invesiigac
de nuevos farmacos para el sistema inmune pardtEn@on de productos no peptidicos
inhibidores del NFATc, que presenten actividad Inosupresora. En colaboracion con el
laboratorio de la Dra. Mercé Pérez Riba del Intie Investigacion Biomédica de Bellvitge
(IDIBELL).

= Life: Proyecto en consorcio financiado parcialmente @DiTl, con el objetivo de desarrollar
nuevos diagnésticos y nuevos tratamientos paradet€ de Mama, el area de desarrollo de
InKemia es la obtencién de nuevos farmacos de riptéculas pequefias para el cancer de
mama.

= SuschenProyecto en consorcio coordinado por la Asocia&épafiola de Empresas Quimicas -
FEIQUE, con el objetivo de desarrollar una platai@itecnolégica de Quimica Sostenible, en el
ambito europeo.

» Maraté TV3 - distrofia (RIS3-Cat 2015-201desarrollo de nuevos farmacos con potencial
actividad en el sistema inmunolégico que eviten &fsctos secundarios que tienen los
compuestos de referencia, a nivel de neurotoxicidaflincion renal, hipertension o diabetes.

= Biodan Desarrollo de un vehiculo para el transporte atend dirigida de principios activos
cosmeéticos a las zonas de la piel donde debentdarac

= COMRD15-1-0014 (FEDER Catalunya 2014-2pZProyecto de “Aceleradora en enfermedades
raras de Catalunya” (AMMIC), consorciado en el gaeticipan 7 PyMEs, 1 Gran Farmacéutica
y el Hospital Universitario Vall D’Hebron a travéde su fundacién, en el que IUCT
coordina/lidera un grupo de trabajo del consorEiloproyecto supone una inversion global de
todo consorcio de 2,47 millones de euros.

= Biblioteques propies: preparacion de una biblio#geZompuestos obtenidos en otros proyectos
y derivados

= EPS — BIO-EC codesarrollo variante para cosmética junto coenfgresa Bio-ec, de los Bio-
Polimeros sintetizados mediante una fabrica celoimrobiolégica, obtenidos en el Proyecto
Artritis — EPS anterior

No existen otros acuerdos de la empresa que neefiggn balance y sobre los que no se ha incorporado
informacion en otra nota de la memoria.

12. Informacion sobre medio ambiente y derechos damision de gases de efecto
invernadero

La Sociedad no ha realizado, ni tiene en su adiiversiones en sistemas, equipos e instalacicmesla
proteccion y mejora del medio ambiente, ya queueacsividad no incurre en riesgos medioambientales.
La Sociedad no ha incurrido durante el ejerciciogastos para la proteccion y mejora del medio
ambiente.
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No existen riesgos cubiertos con provisiones cpmegientes a actuaciones medioambientales, nie@xist
contingencias de caracter medioambiental, ni serasgcibir compensaciones de terceros de nataralez
medioambiental. Asimismo la compafiia, debido actiwvidad, no tiene derechos de emision de gases de
efecto invernadero, por lo que no se detalla nirtgpnde informacién al respecto.

13. Hechos posteriores al cierre

Hasta la fecha de formulacion de estas cuentasleenna se han producido hechos posteriores que
pongan en manifiesto circunstancias que ya exigfana fecha de cierre del ejercicio y que por la

importancia de su incidencia econdmica debieraorserpajustes en las cuentas anuales o modificacione
en la informacién contenida en esta memoria y queayan sido reflejadas en las mismas.

Tampoco existen hechos posteriores que demuesirgticones que no existian al cierre del ejercjcio
gue sean de tal importancia que requieran infordmaen esta memoria.

No obstante lo anterior, se hace referencia a mi@ados hechos relevantes que la Sociedad ha dado a
conocer al mercado. Asi:

- EI 4/01/2017, la Sociedad informé del resultadoitpasdel proyecto “Desarrollo de complementos
alimenticios para mejorar la calidad de vida deigraes afectados por Distrofia Miot6nica tipo 1
(DM1)” con el acrénimo MYO-DML1.

Los resultados obtenidos demuestran que con 1@Rgie naturales descubiertos y especificamente
con la formulacién desarrollada se consigue uremento significativo de la proteina MBNL1 en
105 ensayos realizados en mioblastos aisladosrdernzes afectadas por la enfermedad DMI.

Como continuacién de estos resultados positivoKEMIA IUCT GROUP ha acordado licenciar
los descubrimientos obtenidos en este proyecta,ampresa del grupo Myogem Health Company,
S.L. Con esta licencia se estima que Myogem He@attmpany, S.L. proximamente pondra en el
mercado de un producto focalizado en la mejoraadgalud de las personas afectada por Distrofia
Miotdnica tipo 1 (DM1), basado a los descubrimisritoenciados.

- El 31/01/2017, la Sociedad comunicé la decisiéradadir a la ampliacién de capital abierta de la
compafiia Applied Research Using Omic Sciences,®h.una inversion de un maximo de 75.000
euros a negociar, a través del Fondo de Capitab&miento en IUCT Empréen, SLU. Lo que
significaria una participacion de 1NKEMIA IUCT GR®Uen Applied Research Using Omic
Sciences, S.L. de aproximadamente el 1,5%.

Applied Research Using Omic Sciences, S.L estaagaten el desarrollo de un nuevo tratamiento
para el mesotelioma maligno, un cancer relaciomadola exposicion al amianto. Dicho tratamiento
se encuentra en fase preclinica. Si supera satstavente esta fase, INKEMIA IUCT GROUP
podria incrementar su posicion en la empresa &drale las futuras ampliaciones de capital
necesarias para llevar a cabo las fases clinicenmres.

Se trata de una inversion estratégica puesto gpéetipResearch Using Omic Sciences, S.L dispone
de una plataforma capaz de generar un pipelin@ieeos tratamientos para otras enfermedades.

- El 15/03/2017, la Sociedad informé del cierre dangliacién de capital en curso, consistente en la
emisién de 1.060.318 nuevas acciones ordinariasJamismos derechos que las actualmente en
circulacion, por un valor nominal de 0,10 euros goeion, con prima de emision de 2,00 euros por
accion. Esta ampliacion, una vez transcurrido ebgde de suscripcion preferente, y transcurridas lo
dos dias del periodo discrecional sefialados enugicio publicado en el BORME el 27 de enero de
2017, se ha cerrado habiéndose suscrito la tothtidalas acciones objeto de la misma, lo que ha
significado entre capital y prima de emision lareta de fondos en la Sociedad por importe de
2.226.667,80 euros. Esta ampliacion sera insaniiel egistro Mercantil préximamente.

- El 22/03/2017, la Sociedad comunicd la concesionladgpatente Process for manufacturing
biofuels para China y Colombia. Patente valida hasta 2688 protege un nuevo proceso de
fabricacion del “biocarburante de segunda genemacid “biocarburante avanzado” descubierto
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previamente (IUCT-S50) y protegido en 40 paiseslagratente “Obtencién de ésteres de acidos
grasos de glicerol formal y uso como biocarburapta’a motores diésel, ademéas también se protege
la obtencion de un “biocombustible de segunda gen@m para calderas industriales” competitivo a
nivel econdémico con el fueloil.

- El 24/03/2017, la Sociedad comunicé el acuerdonakdo para la compra de las participaciones del
segundo mayor accionista de Recerca Clinica S.Lvalor de 75.000 euros, a través del Fondo de
Capital Conocimiento en IUCT Emprén, SLU. AsimisriblKEMIA IUCT GROUP subscribird una
ampliacion de capital de esta participada por va®#.316 euros, pasando de ostentar el 23,5% a
ostentar el 51%, por lo que en el ejercicio 201%apa ser empresa del grupo consolidada por
integracion global.

14. Informacién sobre el periodo medio de pago a pveedores. Disposicion
adicional tercera. Deber de informacion de la Ley3/2010 de 5 de julio.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedadalza actividades comerciales directas, pou®lg
informacion que se presenta en esta nota reldtperemdo medio de pago a proveedores corresponde a
los pagos a proveedores por prestacion de seryiGgaministros diversos.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucidn@AC de 29 de enero de 2016, a continuacion se
detalla la informacion sobre el periodo medio dgopa proveedores en operaciones comerciales
correspondiente a la Sociedad:

Concepto Ejercicio 2016 | Ejercicio 2015
Dias Dias
* Ratio de operaciones pagadas 54,7 69,8
** Ratio de operaciones pendientes de pago 29,2 28,7
*** periodo Medio de pago a proveedores 51,3 68,8
Importe (en euros)
Total pagos realizados 176.901,75 143.245,44]
Total pagos pendientes 26.637,80 3.403,46

* Numero de dias de pago (dias naturales transcsrddede la fecha en que se inicie el computo delophasta el pago)
multiplicado por el importe de cada operacion pagddidido por el importe total de los pagos msdios.

** Nimero de dias pendientes de pago (dias natitale hayan transcurrido desde la fecha en quecse €l computo del plazo
hasta el cierre de 31 de diciembre) multiplicadogdémporte de cada operacién pendiente de pagdjdb por el importe total de
los pagos pendientes.

*** |a suma del ratio de operaciones pagadas multiftlipar el importe total de operaciones pagadaseivéasio de operaciones

pendientes de pago multiplicado por el importel ti¢aoperaciones pendientes de pago, dividido pmida suma del importe total
de pagos realizados mas el importe total de pagudigntes.

Mollet del Vallés, a 31 de marzo de 2017
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INKEMIA [UCT GROUP, S.A.
INFORME DE GESTION 2016

Sefiores Accionistas.

De conformidad con lo establecido en la legislacitjgnte cumple exponerles a través de este Informe
de Gestion la evolucion de las actividades socidleante el pasado ejercicio.

Actividad empresarial

Se han seguido las pautas comerciales, econédmidaseyolucién de la Sociedad, que con anterioridad
estaban previstas.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad, como sodettaminante del Grupo 1INKEMIA IUCT GROUP,
ha constituido las nuevas sociedades dependiemkemriia Green Chemicals, Inc. (USA) e InKemia
Advanced BF (UK), y ha aumentado su participaciravés del Fondo de Capital Conocimiento en
IUCT Emprén, SLU, en las compafiias ya participd@leserca Clinica, S.L. y Leanbio, S.L., que han
pasado a ser durante el ejercicio 2016 sociedabesaglas, ademas de aumentar sus inversionesay entr
en el capital de otros empresas. En la Memoriadeyie informacién sobre todo ello. Las dos nuevas
empresas del grupo constituyen un paso mas pagapkansion internacional de las actividades y, en
definitiva, la internacionalizacién de 1INKEMIA IUCGROUP, que espera incrementar asi e intensificar
el esfuerzo de inversiéon en internacionalizaci6fosmrmercados abiertos en ejercicios anteriordrasil

y Colombia. La constitucion de la filial especialita de los EEUU, con el liderazgo y colaboracidn de
mundialmente reconocido y reputado experto en qaimerde, Paul Anastas, ha despertado gran interés
en el sector tecnoldgico americano de la quimicdeve

El resultado del ejercicio, pérdidas de 0,8 milbrde euros, esta fuertemente influenciado por los
procesos de inversion emprendidos por el grupoetaijetivo de conseguir un crecimiento sostenido a
largo plazo.

Con el objetivo principal de afrontar los retog&gigicos de la Sociedad y su Grupo, se ha cegado
marzo de 2017 una ampliacién de capital con prieardision por importe de 2,2 millones de euroseentr
capital social y prima de emisién. Los nuevos fangoe han entrado en la Sociedad serviran para:

« Desarrollar y fortalecer las filiales internaciamkspecializadas de EEUU y Reino Unido.

» Potenciar el proceso de internacionalizacion, eelotespecialmente en Brasil y Colombia.

« Afrontar nuevas inversiones tecnoldgicas a trawt$-dndo de Capital Conocimiento, o realizar
compras estratégicas de empresas.

« Avanzar en el desarrollo de los proyectos propmé+dD, tanto los ya existentes como nuevos
proyectos.

e Invertir en proyectos de I+D en codesarrollo conpersas industriales o de servicios
tecnolégicos.

Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad ha comprai82b acciones propias y vendido 222.305 acciones
propias. Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedatht@f.098 acciones propias en cartera por impearte d
118.574,77 euros, lo que significa que manteniapmsicion en acciones de autocartera que suponia un
0,27% del total de las acciones emitidas. En laNal de la Memoria se incluye informacion detallad
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Actividades en materia de investigacion y desarrail

El Grupo que forma la Sociedad y sus sociedadesndégntes, de acuerdo a su finalidad, realiza
actividades de Investigacion y Desarrollo que adarerel conocimiento cientifico y técnico para las
industrias de los sectores Quimico, FarmacéuticateBnoldgico, Cosmético, Alimentario y afines, con

las que se obtienen nuevos productos, procesosvigies surgidos de la Investigacion y Desarrollo

propio, que se materializan en forma de patensexeto industrial.

En la Memoria se resumen las principales lineagdestigacion y desarrollo en el Grupo, dentro de
programas competitivos europeos y proyectos deesardollo con otras empresas.

Exposicién a riesgos

Se considera que no existen riesgos incontroladdscertidumbres esenciales relacionadas con la
actividad de la Sociedad en lo que concierne aol#tiga relativa a gestion de riesgos financieros,
utilizacién de coberturas, exposicion a riesgoeio, a riesgo de crédito, a riesgo de liquidiea n
riesgo de flujo de caja.

Plazo de pago medio a proveedores

Durante el ejercicio 2016 el plazo medio de pagpeoaeedores por parte de la Sociedad ha sido @ 51
dias, frente los 68,8 dias del ejercicio anterior.

Siendo consciente la Sociedad de la obligacionl legastente en Espafia de realizar de pagos a los
proveedores dentro del plazo legalmente establgs&lban dado las instrucciones necesarias pana log
cumplir siempre con los requisitos legales.

Admision de valores a negociacion en mercados regdos

Los titulos representativos del capital de la stadelnKemia IUCT Group, S.A., estdn admitidos a
negociacion en un mercado secundario no reguladmee los Estados miembros de la Union Europea,
el Mercado Alternativo Bursatil — Segmento Empresa&xpansion.

1nKemia IUCT Group, S.A. inicié su cotizacion el @& diciembre de 2012, a un precio de 0,80 euros
por accién, siendo su cotizacion al cierre delogjer 2016, 2,36 euros por accion (2,10 euros poida

al cierre del ejercicio anterior), habiendo tenidasta el momento, una evolucién muy positiva, cemo
muestra en el cuadro a continuacion:
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Evolucion previsible

Se espera que el desarrollo futuro de la activielstd en linea con el desarrollo general del sefgor
actividad en el que esta situado la Sociedad ywguog el Grupo INKEMIA IUCT GROUP.

El plan inicial establecido por la Sociedad cuasdt6 al Mercado Alternativo Bursatil a finales del
ejercicio 2012, se esta cumpliendo segun lo pravist

El Mercado Alternativo Bursatil provee de liquidefa empresa a través de las sucesivas ampliagienes
capital efectuadas que permiten a ésta potencisntesunacionalizacién y areas de comercializacion c
la apertura ya en el ejercicio anterior de filiad@sBrasil y Colombia, desarrollar el area de “Eenfircon

el Fondo Capital de Conocimiento, integrado ya iatre del ejercicio una cartera importante de
empresas, todas con proyeccion futura importantigrtglecer la cartera tecnoldgica para su venta,
licencia y explotacién comercial.

La Sociedad se encuentra en una situacion equifibyade suficiente solvencia para afrontar el futur
con optimismo. Independientemente de los hechogiomados, la Sociedad se reafirma en su politica de
realizacion de previsiones moderadas en el futsrdjien el proceso de internacionalizacién de la
comparfiia se espera gue siga ejecutandose aceleradaam varios campos de actuacion a la vez.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hastéelcha de formulacion de este Informe de Gestibsen
han producido hechos posteriores que pongan ddiesoicircunstancias que ya existian en la feeha d
cierre del ejercicio y que por la importancia dermidencia econémica debieran suponer ajusteasn |
Cuentas Anuales o modificaciones en la informaaéntenida en la Memoria del ejercicio. Es de
destacar, sin embargo, el cierre en marzo de 281 ampliacién de capital realizada, ya comentada.

Tampoco existen hechos posteriores que demuesirgticiones que no existian al cierre del ejercycio
que sean de tal importancia que requieran de irEoidn en la Memoria del ejercicio.

No obstante, en la Nota 13 de la Memoria se hafegerecia a determinados hechos relevantes que la

Sociedad ha dado a conocer al mercado, y que maf@encia a los progresos positivos acontecidos en
la empresa y su Grupo.

Mollet del Vallés, a 31 de marzo de 2017
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INKEMIA TUCT GROUP, 5.A.

Formulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2016

En cumplimiento de lo establecide en la Ley de Sociedades de Capital ¥ el Reglamento del Registro
Mercantil, los miembros del Consejo de Administracion proceden a formular las Coentas Anuales del
gjercicio 2016, constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, Balance de Situacion,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo,
Memaoria e Informe de Gestion.

Mollet del Vallés, a 31 de marzo de 2017
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INSTITUT UNIVERSITARI DE CIENCIA | TECNOLOGIA, S.A.U.

Informe de auditoria de
las cuentas anuales abreviadas a
31 de diciembre de 2016

RSM



INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Al Accionista Unico de INSTITUT UNIVERSITARI DE CIENCIA | TECNOLOGIA, S.A.U. (por encargo del
Presidente del Consejo de Administracion):

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas adjuntas de INSTITUT UNIVERSITARI DE CIENCIA |
TECNOLOGIA, S.AU., que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de
perdidas y ganancias abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de INSTITUT
UNIVERSITARI DE CIENCIA | TECNOLOGIA, S.A.U., de conformidad con el marca normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales abreviadas libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales abreviadas adjuntas basada en
nueslra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normaliva exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi
como que planifiguemos y ejeculemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las
cuentas anuales abreviadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y
la informacién revelada en las cuentas anuales abreviadas. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales abreviadas, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas
anuales abreviadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién de auditoria con salvedades.
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Fundamento de la opinién con salvedades

La Sociedad tiene cenfrada su actividad en el desarrollo de Proyectos de Investigacién, Desarrollo e
Innovacion, por lo que considera que la totalidad de las ayudas y subvenciones recibidas de 1+D o son en
concepto de explotacion y no para financiar elementos productivos, considerando que la interpretacién es
coherente con la realidad productliva de la Sociedad, al tratarse de una actividad muy especifica de
investigacion y transmision de conocimiento. De acuerdo con la normativa contable, las subvenciones recibidas
para adquirir o producir activos del inmovilizado intangible se deberian reconocer como ingresos parcialmente
en los préximos ejercicios en proporcion a la amortizacién efectuada para dichos activos. Por ello el resultado
del ejercicio estd sobrevalorado en 0,3 millones de euros, las subvenciones de capital estan infravaloradas en
2,87 millones de euros, las reservas voluntarias estén sobrevaloradas en 2,51 millones de euros, neto del
efecto fiscal, y los activos por impuestos diferidos estan infravalorados en 0,05 millones de euros (al cierre del
gjercicio 2015: el resultado del ejercicio 2015 estaba sobrevalorado en 0,36 millones de euros, las
subvenciones de capital estaban infravaloradas en 2,60 millones de euros, las reservas voluntarias estaban
sobrevaloradas en 2,16 millones de euros, neto del efecto fiscal, y los activos por impuestos diferidos estaban
infravalorados en 0,09 millones de euros). Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas
correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2015 contenia una salvedad al respecto.

La Sociedad actia como empresa lider coordinadora, representante ante entes plblicos que conceden
subvenciones y como responsable de la distribucion de los fondos al resto de miembros del consorcio y de su
justificacién, teniendo capacidad para proponer la suspensién total o parcial del proyecto o la eliminacién y
cambio de beneficiarios acompanantes. En funcion de esto, solamente en los proyectos consorciados que
lidera, la Sociedad contabiliza el 100% de la subvencion como un ingreso, y coma gasto la contribucién de las
restantes empresas. Debido a que los restantes participes también son beneficiarios de las ayudas, los
ingresos y gastos deberian reconocerse exclusivamente en proporcién a la participacion de la Sociedad como
beneficiaria. Por lo que, tanto los otros ingresos de explotacion como los aprovisionamientos de! ejercicio estan
sobrevalorados en 1,22 millones de euros (1,39 millones euros el gjercicio anterior), sin que esto tenga ningtin
efecto ni sobre el resultado del ejercicio, ni sobre el Patrimonio Neto de la Sociedad. Nuestra opinion de
auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2015 contenia una salvedad al respecto.

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los hechos descritos en los parrafos de “Fundamento de la opinion
con salvedades”, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de INSTITUT UNIVERSITARI DE CIENCIA |
TECNOLOGIA, S.A.U. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Col-legi
o de Censors Jurats
Y, ui;-;u';",‘,[f’ de Comptes
A de Catalunya

RSM SPAIN AUDITORES, S.L.P. (n° ROAC S2158)

Nora Carmen Passarelli Martinez (N° ROAC 18871) Do SEAINALITORED,

AW g017 NT  a0/17108791
IMPORT COLLEGIAL 96,00 EUR

Barcelona, 27 de abril de 2017
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INSTITUT UNIVERSITARI DE CIENCIA | TECNOLOGIA, S.AU.
BALANCE DE SITUACION ABREVIADO AL CIERRE DE 2016
Notas a la
ACTIVO Memoria EJERCICIO 2016 | EJERCICIO 2015

A) ACTIVO NO CORRIENTE 26.257.775,2) 24.190.810,p0
1. Inmovilizado intangible 4 14.087.541,91L 12.364.130,67

II. Inmovilizado mateial 4 1.697.946,6p 1.736.077,p7

IV . Inversiones en empresas del grupo y asociadadaago plazo 5-10 2.462.818,28 2.607.748,85

V . Inversiones financieras a largo plazo 5-10 325.617,74 713.580,91
VI. Activos por impuesto diferido 8 7.683.850,74 6.769.271,80
B) ACTIVO CORRIENTE 4.314.465,30 4.340.447 #1
I1l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.163.175,48 2.837.368,3

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.190.510,9p 713.960,p9

b) Clientes por ventas y prestaciones de servictxxta plazo 5-10 1.190.510/90 713.969,99

3. Otros deudores 5 1.972.664,58 2.123.407]74

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadascarto plazo 5-10 1.083.176,9f 99.076,40

V. Inversiones financieras a corto plazo 5 32.620,24% 8.885,19

VI. Periodificaciones a corto plazo 21.852,7 17.524,945
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 13.639,9 1.377.593,04
TOTAL ACTIVO (A+B) 30.572.240,5 28.531.257,61

Notas a la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria EJERCICIO 2016 | EJERCICIO 2015

A) PATRIMONIO NETO 15.904.602,7B 15.189.723 81
A-1) Fondos propios 15.197.159,8p 14.182.835,p5
|. Capital 2.144.895,6p 2.144.895,60
1. Capital escriturado 2.144.895,60 2.144.895)60

II. Prima de emisién 2.209.286,98 2.209.286,p3

Ill. Reservas 9.828.653,4p 8.950.125,47
VII. Resultado del ejercicio 1.014.323,8p 878.527,95
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 9 707.442,9 1.006.887,86
B) PASIVO NO CORRIENTE 8.841.522,64 8.406.278,88
1. Deudas a largo plazo 6.081.737,21L 6.027.317,b1
1. Deudas con entidades de crédito 7 3.716.723,26 3.395.526(18
3. Otras deudas a largo plazo 7 2.365.013,9 2.631.79133

Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a ¢gy plazo 7-10 2.462.776,74 1.963.004,B8
1IV. Pasivos por impuesto diferido 8 297.008,69 415.956,99
C) PASIVO CORRIENTE 5.826.115,2p 4.935.254,p2
11l. Deudas a corto plazo 5.253.286,2B 3.866.224,p6
1. Deudas con entidades de crédito 7 2.750.494,33 2.221.584/58
3. Otras deudas a corto plazo 7 2.502.791,90 1.644.639)68

V. Deudas con empresas del grupo y asociadas a aoglazo 7-10 47.796,44 133.149,46

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 452.350,47 525.640,90

1. Proveedores 111.682,58 167.532 44
b) Proveedores a corto plazo 7-10-13 111.682,%8 167.532144
2. Otros acreedores 7-13 340.667,99 358.108/46

VI. Periodificaciones a corto plazo 72.682,04 76.906,94
VII. Deuda con caracteristicas especiales a cortogao 7 0,00 333.333,3p
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 30.572.240,5f 28.531.257,61

Las notas de la memoria abreviada adjuntas forrage pitegrante de estas cuentas anuales abreviadas
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INSTITUT UNIVERSITARI DE CIENCIA | TECNOLOGIA, SA.U
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Notas ala (DEBE) / HABER
Memoria EJERCICIO 2016 | EJERCICIO 2015
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 3 2.260.912,8p 2.025.298,p8
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo 4 2.885.080,88 2.742.556,50
4. Aprovisionamientos 10 -1.985.896,08 -2.176.109,1L3
5. Otros ingresos de explotacion 10 2.058.524,74 2.114.181,p2
6. Gastos de personal 11 -2.273.573,98 -1.988.025,p7
7. Otros gastos de explotacion 10 -781.391,5 -763.346,%2
8. Amortizacién del inmovilizado 4 -1.671.882,0% -1.596.938,f2
13. Otros resultados -968,14 59.929,217
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) 490.806,8 417.546,33
14. Ingresos financieros 5-9-10 62.456,2 34.162,48
Imputacién de subvenciones, donaciones y legadosmdeter
a) financierc 36.311,28 0,00
b) Otros ingresos financier 26.145,0 34.162,6,
15. Gastos financieros 6-10 -380.807,29 -264.433,68
16. Variacion de valor razonable en instrumentos fiancieros 5 -27.634,5] -2.529,57
17. Diferencias de cambio -1.452,57 -253,8p
18. peterioro y resultado por enajenaciones de instrum@os
financieros 5-1C -10.360,4 -474,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19) -357.798,62 -233.528,43
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) 133.008,21 184.017,90
20. Impuestos sobre beneficios 8 881.315,64 694.510,05
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+21) 1.014.323,8b 878.527,95

Las notas de la memoria abreviada adjuntas forragie ntegrante de estas cuentas anuales abreviadas



1. Actividad de la empresa

Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA.(en adelante la Sociedad) se constituyd como
sociedad limitada por tiempo indefinido el 27 deviambre de 1997. Tiene su domicilio social y
principales instalaciones en c/ Alvarez de CasBodé Mollet del Vallés (C.P. 08100), provincia de
Barcelona.

Su objeto social “consiste en la ensefianza untaeigsi cientifica y técnica; la investigacion ciéog,
servicios cientificos y técnicos; formacion reglagano reglada, actividades sociales y culturales
relacionadas con la ciencia y la ensefianza.

Las actividades enumeradas podran ser realizadak [Bociedad ya directamente, ya indirectamente,
incluso mediante su participacion en otras Sociesldé objeto idéntico o analogo”.

Su ejercicio social coincide con el afio natural.

La Sociedad pertenece al grupo de sociedades, segtérminos previstos en el articulo 42 del Cédig
de Comercio aprobado en Ley 16/2007, denominadoKEMIA IUCT GROUP”. La sociedad
dominante directa y Ultima, por tenencia de laligdd del capital, es la sociedad 1nKemia IUCT @rou
S.A,, sociedad que deposita sus cuentas anualesRegistro Mercantil de Barcelona. 1nKemia IUCT
Group, S.A. formula cuentas anuales consolidadas,hace publicas a través del Mercado Alternativo
Bursétil —Segmento Empresas en Expansién. Sus adltiouentas anuales consolidadas formuladas
depositadas son las correspondientes al ejeraciado el 31 de diciembre de 2015.

La sociedad Institut Universitari de Ciencia i Telogia, S.A.U. constituye la division de conocini@n
de INKEMIA IUCT GROUP y es la compafiia del grupe ggene como principal definicion de negocio:
la generacién y explotacion del conocimiento en dasas Quimico, Farmacéutico, Biotecnoldgico,
Cosmeético, Alimentario y afines. Sus tres prinagafuentes de ingreso las realiza con las sig@ente
actividades:

g) Ingresos por subvenciones de los distintos orgarssenropeos, estatales y autonémicos, de la
investigacién y desarrollo (I+D+i) realizada en E®as de conocimiento enunciadas. Como
resultado de los proyectos que realiza se obtieneaimiento (“know how”) y patentes.

h) Ingresos por facturacion a empresas de la expfotague se hace del “know how” y las
patentes. Esto lo realiza a través dierentes formas de explotaciébn en que se acaba
materializando el conocimiento cientifico y técnammseguido :

XiX. La transferencia tecnoldgica a la industria.
XX. En proyectos de |+D+i y ayudas publicas para ehleBo de éstos.

XXi. Desarrollo de proyectos bajo contrato.
XXil. Servicios tecnoldgicos a través del uso de lospaguientos adquiridos.
XXiil. Consultorias técnicas.

XXiV. Cursos de formacion a empresas, masters, postg@mdsrencias i forums.
XXV. Creacion y explotacion de plataformas tecnolégicas.

XXVI. Creacion de empresas para la explotacién de laltegia o participacion en empresas a
través de la creacion de sinergias
XXVii. CoDesarrollo de proyectos.

i) Ingresos de formacién por masters y postgradotudiastes.

La moneda funcional utilizada es el euro.

Un resumen gréafico de la definicion de negocio (@szion multicanal del Conocimiento) es como
sigue:
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales abreviadas hafosiddadas por el Consejo de Administracion a parti
de los registros contables de la Sociedad a lafdettierre del ejercicio y se presentan de acumdda
legislacion mercantil vigente y con las normastdstadas en el Plan General de Contabilidad apmbad
mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificacidneorporadas a éste mediante RD602/2016, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, ldesituacion financiera y de los resultados de la
Sociedad.

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas se sématé aprobacion de la Junta General de Accamist
estimandose que seran aprobadas sin modificagdmnal

Las cuentas anuales del ejercicio anterior fuemmbadas por el Accionista Unico el 27 de mayo de
2016.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

El marco de informacién financiera aplicable a tci€dad es el Plan General de Contabilidad. Los
principios y criterios contables aplicados en labefacion de estas cuentas anuales son los que se
resumen en la nota 3 de esta memoria. Se han épliea la elaboracién de estas cuentas anuales
abreviadas todos los principios contables obligasocon incidencia en el patrimonio, en la situacié
financiera y en los resultados.



&

inKemia

IUCT group
c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacidie la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financiejp&bprincipio de empresa en funcionamiento y sobr
la base de que no existe ningln riesgo importamepgeda suponer cambios significativos en el \ddor
los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

A pesar de que el Patrimonio de la Sociedad egisuelos 15 millones de euros, significando e¥b2
del total Activo, a 31 de diciembre de 2016 presamt Fondo de Maniobra negativo por importe de
1.511.649,90 euros (Fondo de Maniobra negativo9#e887,51 euros a 31 de diciembre de 2015). El
empeoramiento del fondo de maniobra va en lineda=oprevisiones originales de la Sociedad alrsata
los proyectos de que se ocupa de gran complejidhdacion elevada para la generacion de ingresos po
parte de la Sociedad.

A la fecha de formulaciéon de las presentes cuearaales abreviadas, la Sociedad, en base a sd@lan
desarrollo y estrategia de negocio, continla cematdividades de Investigacion y Desarrollo iniameén

las industrias de los sectores Quimico, FarmaaguBmtecnoldgico, Cosmético, Alimentario y afines,
para la obtencidn de nuevos productos, proceseswcms, que se materialicen en forma de patemtes
secreto industrial dentro de programas competiteaopeos y proyectos de co-desarrollo con otras
empresas. Durante 2016 la Sociedad ha ido avanzpado alcanzar los objetivos de los distintos
proyectos, iniciar nuevos y esta afrontando elcejer 2017 y afios venideros en el que algunos sle lo
actuales proyectos en curso seran ya capaces eegegsultados de manera propia para su contihuida

Mientras tanto, la Sociedad cuenta con el apoyanfirero de 1INKEMIA IUCT GROUP, S.A,, su
Accionista Unico, que le concede préstamos quadiaa sus necesidades de liquidez cuando se precisa
INKEMIA IUCT GROUP, S.A. seguira aportando los nesms financieros necesarios para complementar
los ingresos de la Sociedad, garantizando que otstgla sus obligaciones y compromisos en todo
momento. En marzo de 2017 INKEMIA IUCT GROUP, ShA.cerrado una ampliacién de capital con
prima de emision que ha generado la entrada demflldnes de euros. Adicionalmente durante el
ejercicio 2017, hasta la fecha de formulacion depl@sentes cuentas anuales abreviadas, se hidwsecib
financiacion adicional de entidades de crédito &6 @nillones de euros.

Por otra parte, la Sociedad dispone de lineas seudnto y pdlizas de crédito suficientes con las qu
afrontar sus compromisos financieros sin problerfiasas de las que, a fecha de formulacion de estas
cuentas anuales abreviadas, un importe de 700.0@3 da sido ya renovado, correspondiente a las
polizas que tenian vencimiento antes de la formutadl resto de lineas tienen vencimientos durahte
préximo ejercicio. Las lineas de pdélizas de crédite mantenia la sociedad a cierre del ejercicitate

un limite total de 1.550.000,00 euros.

En las cuentas anuales abreviadas se han utilizstionaciones realizadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad para valorar algudes los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basoite, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados axtivo
- La vida Util de los activos materiales e intamegb

- La valoracion de los activos por impuestos difesi

- La evaluacion de riesgos y provisiones.

- El porcentaje atribucion de costes a proyectos.

- La proyeccion de ingresos y gastos futuros.

Estas estimaciones se realizaron en funcién de dprninformacion disponible en la fecha de la
formulacién de estas cuentas anuales abreviadaes lesbhechos analizados.

Dado que es imposible descartar que, a pesar déabpseestimaciones se realizaron en funcién de la
mejor informacion disponible a la fecha de formidacde las cuentas anuales abreviadas, se produzcan
acontecimientos futuros que obliguen a modificafisalza o a la baja) en proximos ejercicios, las
posibles modificaciones se harian reconociendoplicando los cambios de estimacién y sus efectos en
las correspondientes cuentas anuales futuras.

d) Comparacién de la informacién
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De acuerdo con la legislacién mercantil, los Adstigidores presentan, a efectos comparativos, aan ca
una de las partidas del balance, de la cuenta hdpé y ganancias y de la informacién cuantitativa
requerida en la memoria, ademas de las cifras jgeti@o 2016, las correspondientes al ejercicio
anterior.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la compresion del balanageyla cuenta de pérdidas y ganancias, estos estados
presentan de forma agrupada, recogiéndose losssnadiqueridos en las notas correspondientes de la
memoria.

f) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registeide®s o0 mas partidas del balance, a excepcitasde
partidas que son objeto de desglose entre coetmy blazo.

0) Cambios en criterios contables

No se han realizado en el ejercicio ajustes auastas anuales de ejercicios anteriores por candeios
criterios contables.

h) Correccion de errores

Estas cuentas anuales abreviadas no incluyen sjustdizados como consecuencia de errores de
ejercicios anteriores detectados durante el ejerpiesente.

3. Normas de registro y valoracién
La Sociedad sigue las normas de registro y valdonagstablecidas en su marco de informacion finaacie
aplicable, siendo las principales normas de reagigtrvaloracion utilizadas por la Sociedad en la

elaboracién de las cuentas anuales abreviadagedat® 2016, las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, incluidos los trabajesalizados por la Sociedad para su activo se oeeon
inicialmente por su coste de adquisicién o el dedpccion y, posteriormente, se valora a su coste,
minorado por la correspondiente amortizacion acadai(calculada en funcion de su vida (til) y per la
pérdidas de deterioro que, en su caso, haya exgeaan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier @rlid haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, @tiibse como contrapartida el epigrafe “Pérdidaagsnet
por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganantias criterios para el reconocimiento de las pasli
por deterioro de estos activos y, en su caso,detperaciones de las pérdidas por deterioretradas

en ejercicios anteriores, se explican en el apartade esta Nota.

Vi. Gastos de investigacion. Se registran por el gpsi amortizan durante su vida atil dentro del
plazo maximo de 4 afios a partir de la finalizadi@h proyecto. En el caso de existir dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilideshomico-comercial del proyecto, los gastos
activados se registran como pérdidas.

Vii. Gastos de desarrollo. Se registran por el coste gnsortizan durante su vida util, que como
norma general se presume que es de 4 afos, spiéele diferir, a partir de la finalizacién del
proyecto. En el caso de existir dudas razonabldésesel éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial del proyecto, los gastos agtigase registran como pérdidas.

viii. Propiedad industrial. Se valora inicialmente altegsse amortiza linealmente a lo largo de su
vida util estimada en un periodo de 10 afios.
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iX. Fondo de comercio. Su valor se ha puesto de mstaifisomo consecuencia de la adquisicion
onerosa en julio de 2014 de Laboratori d’Analisisssessoria, S.L.U., dedicada al analisis de
productos o complementos alimenticios y microbi@do@u importe refleja el exceso del coste
de la compra sobre el valor razonable de los axidentificables adquiridos menos los pasivos
asumidos. A partir del ejercicio 2016, en aplicacie las modificaciones en la normativa
contable aplicables a partir de 1 de enero de 28fidblecidas por el Real Decreto 602/2016, de
diciembre, por el que se modifica parcialmente lah RSeneral déContabilidad,el fondo de
comercio se amortiza en funcion de una vida Util@afios.

Las unidades generadoras de efectivo o gruposidades generadoras de efectivo a las que se
halla asignado, se someten, al menos anualmertestale deterioro del valor, registrandose, en
su caso, la correccién valorativa correspondiertierecciones que, una vez reconocidas ya no
son objeto de reversion en los ejercicios postesioBe ha calculado el importe recuperable del
fondo de comercio pagado por Laboratori d’Analisissessoria, S.L.U. estimando el valor en
uso mediante previsiones de flujos de caja, sinrsquestime necesidad de deterioro.

V. Las aplicaciones informaticas se registran ateede adquisicion y se amortizan linealmente en
funcién de la vida util estimada. Los costes dater@miento de los sistemas informéticos se
imputan a resultados del ejercicio en que se iraurr

El Consejo de Administracién de la Sociedad comaidge el valor contable de los activos no supkra e
valor recuperable de los mismos, calculando éstmea a lo explicado en el punto 4c de esta memoria

b) Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales, incluidos los #jals realizados por la empresa para su inmovilizeglo
registran al coste, ya sea este el de adquisiciG@ de produccion, neto de su correspondiente
amortizacién acumulada y de las pérdidas por aeterque hayan experimentado. Se amortizan
linealmente en funcién de su vida util estimadaemdiéndose que los terrenos sobre los que seasien
los edificios y otras construcciones tienen unaawidil indefinida y que, por tanto, no son objeto d
amortizacion.

Las mejoras, costes de ampliacién y modernizaaidhienes que alargan la vida Gtil de dichos activos
son capitalizadas como mayor importe del inmowvilzanaterial, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Los gas&osndntenimiento y conservacion, siguiendo el
principio de devengo, se cargan a resultados smogiento en que se producen.

En el caso de bajas, retiros, o cuando no se esptgaer beneficios o rendimientos econémicos @stur
de los elementos de las inmovilizaciones materialesoste de adquisicion y su amortizacion acutaula
se eliminan de los registros contables. El berebfigpérdida resultante se lleva a resultados.

La amortizaciéon de las inmovilizaciones materiases inicia a partir de la fecha de su puesta en
funcionamiento, y se realiza linealmente en funciérsu vida Gtil estimada, como sigue:

Descripcion % de amortizacion
Maquinaria 10%
Utillaje 25%
Otras instalaciones 12%
Mobiliario 10%
Equipos para proceso de informacion 25%

El Consejo de Administracion de la Sociedad comaidgie el valor contable de los activos no supkra e
valor recuperable de los mismos, calculando éstmea a lo explicado en el punto 4c de esta memoria

c) Deterioro del valor del inmovilizado material eintangible

En la fecha de cada balance de situacién o siequeexistan indicios de pérdida de valor, la Saaled
revisa los importes en libros de sus activos maltesie intangibles para determinar si dichos asthan
sufrido una pérdida de deterioro de valor. Sitexisialquier indicio, el importe recuperable dehacse
calcula con el objeto de determinar el alcanceag®tdida por deterioro de valor (si la hubierfah caso
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de que el activo no genere flujos de efectivo panismo que sean independientes de otros actieos, s
calcula el importe recuperable de la unidad gereeade efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entrakor razonable menos el coste de venta y elrato
uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad premeatevisiones de flujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas recigmtgbados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad. Estos presupuestos incorporan las megeti@saciones disponibles de ingresos y gastoasle |
unidades generadoras de efectivo utilizando la rexpeia del pasado y las expectativas futuras. Las
previsiones cubren los proximos 4 afios, estimandlofes para los afios futuros aplicando tasas de
crecimiento razonables. Al evaluar el valor de, ls® futuros flujos de efectivo estimados se destan

a su valor actual utilizando un tipo de interéstacado sin riesgo, ajustado por los riesgos efspeEsi

del activo que no se han tenido en cuenta al estonduturos flujos de efectivo.

d) Arrendamientos

i. Arrendamiento operativo.
En las operaciones de arrendamiento operativo, rapigdad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas qoaere sobre el bien, permanecen en el
arrendador.
Cuando la Sociedad actia como arrendatario, ldegydsl arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se rcdiggalmente a la cuenta de pérdidas y

ganancias, en funcion de la vida del contrato.

e) Activos financieros y pasivos financieros

i. Activos financieros Se reconocen en el balance de situacion cuandidewse a cabo su
adquisicién y se registran inicialmente a su vadaonable, incluyendo en general los costes de
la operacion.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Astigoyos cobros son una cuantia fija o
determinable, cuyo vencimiento esta fijado y sdbeeque se tiene intencion de mantenerlos
hasta su vencimiento. Estas inversiones se valpoateriormente a su coste amortizado y los
intereses devengados en el periodo, se calculamaagbd el método del tipo de interés efectivo.

- Activos financieros mantenidos para negociar. Adivcuya adquisicion se origina con el
propdsito de venderlos en el corto plazo. Su valdra posterior se realiza por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonablémgmitan directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Préstamos y partidas a cobrar. Corresponden ata@sédcomerciales o no comerciales)
originados a cambio de suministrar efectivo, biemeservicios y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negociaunemercado activo. Posteriormente se
valoran a su “coste amortizado” reconociendo enclenta de resultados los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectias correspondientes pérdidas por
deterioro se dotan en funcidn del riesgo que ptasdas posibles insolvencias con respecto a su
cobro.

Adicionalmente se incluyen las fianzas que sorvestfinancieros que representan cantidades
de efectivo entregadas cuya devoluciéon estd swgudial cumplimiento de unas condiciones
pactadas en los contratos de alquiler y que searafmor su valor razonable.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del gnuquitjgrupo y asociadas. En general, y con
independencia del porcentaje de participacionpkaticipaciones en el capital social de otras
empresas no admitidas a cotizacion en bolsa seavapmr su coste minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativasdpterioro. Dicha correccidn valorativa es
la diferencia entre el valor en libros de la pgwacién y el importe recuperable, entendiendo
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éste como el mayor importe entre su valor razonaigleos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados denkgersion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacibdelerioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidadigipeida, corregido en las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, enasao, su reversion, se registran como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta dedaérg ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor original en libros deraersion.

- Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. €sponden a efectivo en caja y bancos,
depodsitos a la vista y otras inversiones a cdepgode alta liquidez que son realizables en caja
y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

ii. Pasivos financieros Los instrumentos financieros emitidos, incurridoasumidos se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdosoorealidad econémica supongan una
obligacién contractual de entregar efectivo u a@ittivo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condicionesnp@Imente desfavorables.

- Préstamos bancarios. Los préstamos y descubiedansalios que devengan intereses se
registran por el importe recibido, neto de costesctbs de emisidnLos gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidaci@hreembolso y los costes directos de emision,
se contabilizan segun el criterio del devengo etuknta de pérdidas y ganancias utilizando el
método del interés efectivo y se afiaden al impamtibros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

- Débitos por operaciones comerciales. Son aquebss/@s financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de&dréle la empresa. Los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no suparior afio y que no tienen un tipo de interés
contractual se valoran por su valor nominal, alsgterarse que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

f) Coberturas contables

La Sociedad usa puntualmente instrumentos finaseiderivados para cubrir sus riesgos por tipos de
interés. De acuerdo con las politicas de tesorgrige adquiere ni mantienen instrumentos finaosier
derivados para su negociacion. Los productos fieane derivados de cobertura que mantiene
contratados la Sociedad en ambos ejercicios ngigaificativos respecto su impacto en Cuentas asual

o)) Existencias

La Sociedad sigue el criterio de no contabilizanecexistencias las materias primas y material flagi
que utiliza en sus laboratorios para las pruetssiisis que realiza.

Dada la actividad especifica de la Sociedad, qusisi en la investigacion cientifica y el deséarol
como existencias se registran, cuando es el @spatentes obtenidas, previamente a su venta.

h) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los créditdéhjtos expresados en moneda extranjera (divisas
distintas del euro) se realizan aplicando al tipo acmbio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacion, valorandose al ciefrejdecicio de acuerdo con el tipo de cambio vigemt
ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen comcecaaacia de la valoracion al cierre del ejerci@o d
los débitos y créditos en moneda extranjera setampdirectamente a la cuenta de pérdidas y garmncia

i) Impuestos sobre beneficios
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La Sociedad esta incluida dentro del Régimen ddabmson Consolidada perteneciendo al Grupo del
que 1nKemia IUCT Group, S.A. es sociedad cabegenalo que la determinacién del resultado fiscal,
deducciones y bonificaciones en la cuota se redézZmrma conjunta.

El gasto por impuesto sobre beneficios se calceldiante la suma del impuesto corriente, que redealta
aplicar el correspondiente tipo de gravamen a $& limponible del ejercicio menos las bonificaciopes
deducciones existentes, y de las variaciones pigasiciurante dicho ejercicio en los activos y pasiv
por impuestos diferidos registrados.

Los impuestos diferidos se registran para las @lifeias temporarias existentes en la fecha del tmlan
entre la base fiscal de los activos y pasivos ywalmres contables. Se considera como base fiscahd
elemento patrimonial el importe atribuido al misenefectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarsasincluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por imgsto diferido” del balance de situacion.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impueitesdos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria seivé del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial en una traog&m que no es una combinacion de negocios ds otro
activos y pasivos en una operacion que en el mandmsu realizacion, no afecte ni al resultadafiac
contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferiddesntificados con diferencias temporarias dedusible
solo se reconocen en el caso de que se considebalye que la Sociedad va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que ploaegrlos efectivos y no procedan del reconociraient
inicial de otros activos y pasivos en una operacjoe no sea una combinacién de negocios y que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado cblgaEl resto de activos por impuestos diferidoass@s
imponibles negativas y deducciones pendientes dgensar) solamente se reconocen en el caso de que
se considere probable que la Sociedad vaya a ¢égner futuro suficientes ganancias fiscales coasa

que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se raalca los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversion, segun la normativa vigente apbade acuerdo con la forma en que racionalmente s
espera recuperar 0 pagar el activo o pasivo pouéstp diferido. Los ajustes de los valores de dtis@s

y pasivos por impuesto diferido se imputan a lantaele pérdidas y ganancias, excepto en la medida e
que los activos o pasivos por impuesto diferidoctafdos hubieran sido cargados o abonados
directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no escdentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto corriente degdelas sociedades dependientes estan integrads en
Régimen de Declaracion Consolidada del grupo del lguSociedad es cabecera, se traspasan a la
Sociedad, clasificandose como activos y pasivosiertes con ésta hasta su cobro o pago cuando la
Sociedad realiza la liquidacién del Impuesto deestarles consolidado.

) Ingresos y gastos

La imputacién de ingresos y gastos se efectla ecidfa del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios lpgemismos representan, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetafiaaaciera derivada de ellos. Dichos ingresos se
valoran por el valor razonable de la contrapre§tacécibida, deducidos descuentos e impuesto.

Los ingresos por prestacion de servicios se re@nawonsiderando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha del balance, siempre queseiltado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad. Los riesgos y las pérdidas previsiblasn siendo eventuales, se contabilizan tan preomo
conocidos.
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Los descuentos concedidos a clientes se reconatah momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su conces@mo una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figurdorados por el valor recibido.

Los ingresos y los gastos financieros se devenigaieado un criterio financiero temporal, en functié
del principal pendiente de cobro o pago, y el tipanterés efectivo aplicable.

El reconocimiento total o parcial como ingresosla@rcuenta de pérdidas y gananciasndestones
generados por el la obtencion de resultados pasceh el desarrollo de productos, recibidos desotra
empresas a las que la Sociedad ha otorga unaificerclusiva para la comercializacion de productos
obtenidos a partir de dichos resultados, se deterngn funcién de si los mismos no son
reembolsables bajo ninguna circunstancia, no tiem&nconsideracion de crédito y no se
encuentran vinculados a la existencia de obligaafguna de cumplimiento de hitos, ni otras
circunstancias o costes que sean significativos.

K) Provisiones y contingencias

Al tiempo de formular las cuentas anuales, el €mnde Administracion diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligacioneseptes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que puadenrsg perjuicios patrimoniales de probable
materializacién para la Sociedad, cuyo importe yneioto de cancelacidon son indeterminados.
Dichos saldos se registran por el valor actual inglorte mas probable que se estima que la
Sociedad tendra que desembolsar para cancelaliga@6én.

- Pasivos contingentes. Obligaciones posiblesidgasgcomo consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurray,ano o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiomesespecto a las cuales se estima que la pradedili
de que se tenga que atender la obligacién es ngpyode lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que (di)esés informa sobre los mismos en las notas de la
memoria, en la medida en que no sean consideradus IEMotos.

Las provisiones son reestimadas con ocasién de ciadee contable. Se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fuer@inatimente reconocidas, procediéndose o su reversio
total o parcial, cuando dichas obligaciones defmxdstir o disminuyen.

) Criterios empleados para el registro vy valoreién de los gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberks ybligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconeciénas obligaciones por pagas extras, vacaciones o
variables y sus gastos asociados. Al no existguma remuneracion a largo plazo en forma de piriéstac
definida ni indefinida no se reconocen pasivosgsie concepto.

m) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambienta

Los criterios de valoracién asi como los de impdtaa resultados de los importes destinados ares f
medioambientales son similares a los del restosladtivos y gastos.

Al tratarse de un centro de investigacion y forrmdaajuimico y laboratorios, la Sociedad ha implantad
un sistema de gestion medioambiental que se gplstemente a la normativa vigente, basado en que
todos los residuos generados en el laboratoriotsdados "in situ" para su inertizacién; y una vez
inertizados se disponen en contenedores adecuag®speriédicamente pasa a recoger para su
eliminacion una empresa especializada, que cuenttas acreditaciones requeridas.
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n) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donasiy legados recibidos la Sociedad sigue losricrit
siguientes.

iii. Subvenciones a la explotacion. Se abonan a ressltad el momento en el que, tras su
concesion, la Sociedad estima que se han cumplglodndiciones establecidas en la misma vy,
por consiguiente, no existen dudas razonables sboebro, y se imputan a los resultados de
forma que se asegure en cada periodo una adecom@tacon contable entre los ingresos
derivados de la subvencién y los gastos subvendama

Las subvenciones recibidas durante el ejercicioisbarentes a la explotacién y se imputan
integramente como ingresos en la cuenta de péndigasancias.

iv. Subvenciones, donaciones y legados recibidos pgaeatablecimiento o estructura fija de la
Sociedad. Cuando no son reintegrables, se clasiicael patrimonio neto, por el importe
concedido una vez deducido el efecto impositivopi®eede al registro inicial, una vez recibida
la comunicacion de su concesion, en el momentesguestima que no existen dudas razonables
sobre el cumplimiento de lasondiciones establecidas en las resoluciones thailés de
concesion. Se imputan como ingreso del ejercicipreporcion a la dotacién a la amortizacion
efectuada para los activos financiados con las assmsalvo que se trate de activos no
depreciables, en cuyo caso se imputan en el emricel que se produzca la enajenacion o baja
en inventario de los mismos.

0) Combinaciones de negocios

La Sociedad contabilizé en el ejercicio 2014 la bmacion de negocio originada por la adquisiciéon de
todos los elementos patrimoniales de la unidadkgacion Laboratori d’Analisis i Assessoria, SIL,.
sociedad adquirida el 1 de julio de 2014 segun étodo de adquisicién, que consistid en la
contabilizacion, en la fecha de adquisicion, desolds activos adquiridos y pasivos asumidos, @sioc

la diferencia entre el valor de estos activos yoasy el coste de la compra.

A partir del momento de efecto de la combinaciomegocios explicada se registraron todos los ingres
y gastos, asi como los flujos de tesoreria corratipates.

En la fecha de adquisicién, los activos identifleabadquiridos y los pasivos asumidos se regist@m,
caracter general, por su valor razonable siempreando dicho valor razonable pueda ser medido con
suficiente fiabilidad.

Esta sociedad fue fusionada por absorcion con ¢ee8ad en la misma fecha de la adquisicién, que se
llevé a cabo con la consiguiente disolucion simitigcion, y extincion de la absorbida transmitieedo
bloque todo su patrimonio a titulo universal allaabente. A partir del 1/07/2014 todas las operss

de la sociedad absorbida se consideran realizagfest®s contables por cuenta de la sociedad adrgterb
(fecha de efectos contables).

p) Negocios conjuntos

La Sociedad reconoce en su balance y en su cuergérdidas y ganancias la parte proporcional que le
corresponde, en funcién del porcentaje de partichpa de los activos, pasivos, gastos e ingresos
incurridos por negocios conjuntos.

q) Criterios empleados en transacciones entre paigesinculadas

La Sociedad realiza sus operaciones con parteslags a valores de mercado, si bien no se devengan
intereses en los créditos por cuenta corrienteecopresas del grupo al estar las sociedades caudas
tiene créditos en consolidacion fiscal.

A los efectos de las presentes cuentas anualesyrséderan partes vinculadas al Socio Unico, a las
empresas del grupo, a los consejeros de la Socjedadis partes vinculadas.
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Los precios de las operaciones realizadas cornegarinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de leiefiad consideran que no existen riesgos que puedan
originar pasivos fiscales significativos.

4. Inmovilizado material e intangible

Los movimientos de los saldos incluidos en estigrafes del balance han sido los siguientes (emsgur

Concepto _ I_nmovilizado m_ate.rigl _ .In.movilizado int.ang_ib_le
Ejercicio 2016 Ejercicio 2015 Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
COSTE
Saldo inicial 4.557.069,7D 4.320.566,6 24.286.448,5p 21.336.597,6p
Altas 94.490,7 236.503,0 3.262.671,2 2.951.670,91L
Bajas/Ajustes -- -- -- -1.820,0(
Saldo final 4.651.560,4p 4.557.069,7 27.549.119,7 24.286.448,5p
AMORTIZACION
Saldo inicial -2.820.991,78 -2.671.490,5 -11.922.317,8p -10.474.880,3p
Dotaciones -132.622,0Y -149.501,1 -1.539.259,9 -1.450.341,1p
Bajas/Ajustes -- -- -- 2.903,54
Saldo final -2.953.613,8p -2.820.991,7 -13.461.577,8) -11.922.317,8P
VALOR NETO
Inicial 1.736.077,9y 1.649.076,1B 12.364.130,6} 10.861.717,2p
Final 1.697.946,6p 1.736.077,9¢ 14.087.541,9 12.364.130,6}

Dentro de las altas del ejercicio 2016 se incluy&85.080,88 euros de Trabajos de desarrollo sshix
para su activo (2.742.556,50 euros en el ejereiaterior).

a) Inmovilizado intangible

El detalle del valor neto contable a cierre delaéféo del Inmovilizado intangible es como sigue:

Concepto Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Desarrollo 13.319.443,94 11.668.428,19
Patentes 650.035,93 562.907,09
Fondo de comercio 112.341,67| 124.824,08
Aplicaciones informaticas 5.720,37 7.971,31
Total 14.087.541,91 12.364.130,67

Fondo de comercio

La Sociedad adquiri6 en 2014 el 100% de las ppaotones de Laboratori d’Analisis i Assessoria,

S.L.U., dedicada al andlisis de productos o compfdgas alimenticios y microbiologia, por un precio

total de 293.750,00 euros. Y posteriormente, estéedad se fusiond por absorciéon con la sociedad
adquirente.

Todo el importe del fondo de comercio, dentro detavilizado intangible del balance, 124.824,08 suro
fue reconocido en el ejercicio 2014 como consedaeth la transaccién onerosa habida en la compra y
fue el resultado de calcular el exceso del costéadsompra sobre el valor razonable de los activos
identificables adquiridos menos los pasivos asug@ola transaccion. La compra de estos laboratorio
especializados en alimentacion se considera unaissicign estratégica para la expansion internationa
de INKEMIA IUCT GROUP en América del Sur.

El movimiento del epigrafe y se su amortizaciomaalada durante el ejercicio actual es el siguiente:
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Concepto Ejercicio 2016

COSTE

Saldo inicial 124.824,08

Movimiento del ejercicio --

Saldo final 124.824,08

AMORTIZACION

Saldo inicial -

Dotaciones -12.482,41

Saldo final -12.482,4]1

VALOR NETO

Inicial 124.824,08

Final 112.341,6Y

Durante el ejercicio anterior no hubo movimientol&nhcuentas de coste y amortizacion acumulada del

Fondo de Comercio.

Las ventas generadas por dicha combinacién de mesgdarante el ejercicio 2016 han sido de 461.760

euros (394.514 euros el ejercicio anterior).

Proyectos de Desarrollo

El detalle de los proyectos de Desarrollo de laedtaal es el siguiente (en euros):

Proyecto

Coste

Amortizacién Acumulada y
Depreciacion

Ejercicio 2016

Ejercicio 2015

Ejercicio 2016

Ejercicio 2015

Quimica Verda-Cidem 97.514,34 97.514,34 -97.514,34 -97.514,34
Menadiona-FIT/010045 562.298,37 562.298,32  -562.298,32  -562.298,37
CDTI-010331 323.105,84 323.105,84 -323.105,84 -323.105,84
Combinatoria-Eureka 1.683.821,96 1.683.821,96 -1.683.821,96 -1.683.821,9¢
PCB’s- Quimica Verda 682.402,97 682.402,97 -682.402,97 -682.402,97
Liquids Ionics 470.550,32 470.550,32  -470.550,32  -470.550,32
Combinatoria- Marato 145.443,09 145.443,09  -145.443,09  -145.443,09
Solvsafe 1.625.482,00 1.625.482,00 -1.625.482,00 -1.625.482,0(
Glicerol 293.965,4( 293.965,40 -293.965,40  -293.965,4(
Linezolido 87.476,57 87.476,57 -87.476,57 -87.476,57
Senfloc 27.096,92 27.096,97 -27.096,92 -27.096,92
Suschem 9.116,24 9.116,24 -9.116,24 -9.116,24
Petequs 41.334,70 41.334,70 -41.334,70 -41.334,70
Biodiesel S-50 2.399.486,32 2.298.089,13 -- --
Pimocide — Loperamida 450.700,02 450.700,02  -450.700,02  -450.700,02
Cancer — Cdad Madrid 412.819,89 412.819,89 -412.819,89 -412.819,89
Metal degreasing 496.733,6( 496.733,60 -496.733,60  -496.733,6(
Suschem 2008 33.150,95 33.150,95 -33.150,95 -33.150,95
Suschem 2009 45.244,10 45.244,10 -45.244,10 -45.244,10
Propanodiol 293.793,53 293.793,53 -293.793,53  -293.793,53
Disc - Screen 973.130,64 973.130,68 -973.130,68 -973.130,68
Api Nucleosid 326.639,73 326.639,73  -326.639,73  -326.639,73
Green Bio Drug 1.104.225,87 1.104.225,87 -1.104.225,87 -1.104.225,87

4
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Coste Amortizacion ACL_J[nuIada y
Depreciacion
Proyecto

Ejercicio 2016 | Ejercicio 2015| Ejercicio 2016| Ejercicio 2015
Nucli Vascular 2.150.838,12 2.150.838,12 -1.613.128,59 -1.075.419,06
Suschem 2010 27.342,00 27.342,00 -27.342,00 -27.342,00
Maraté TV3- Distrofia - AMMIC 989.638,7¢ 837.786,33 - -
Suschem 2011/12/13 * 73.313,07 73.313,07 -73.313,07 -73.313,07
Nobitan- Eurotransbio-Cidem
2011/2013 960.320,64 960.320,64  -480.160,32  -240.080,16
Life-Innpronta 201/12/13/14 2.625.101,7% 2.625.101,7% -656.275,44 -
Translink 1.073.216,79  908.049,89 -- --
GRAIL 979.882,09 688.259,3( -- --
Brainwave 1.271.298,97  883.548,43 -- --
Avidim Biotech 694.865,37 504.540,70 -- --
Amylgem-EPS 337.362,7( 230.028,6( -- --
Bionos-EPS 660.701,51 265.506,05 -- --
Carbazymes 301.596,37 152.723,03 -- --
RIS3.Madrid-EPS - BIOBIDE 323.118,74 171.112,97 - -
Myogem Distrib.Mioténica 518.381,9(C 160.050,35 - -
Nuclis-Idibell 166.736,0( 40.114,90 - -
Ecobiofor 253.406,85 107.857,22 -- --
Biodan 200.000,00 - - -
Biblioteques Propies 77.673,50 - - -
EPS -BIO - EC 85.381,94 - - -
Total 26.355.710,4( 23.270.629,5] -13.036.266,4( -11.602.201,33

* Durante el ejercicio anterior la Sociedad congidgue los proyectos indicados, no tenian sufieient
rentabilidad futura, por lo que se consider6 queeran viables y procedié a dotarlos totalmente, sin
darlos de baja del activo.

El grupo INKEMIA IUCT GROUP tiene por finalidad desarrollo de conocimiento cientifico y técnico
para las industrias de los sectores Quimico, Fauat@o, Biotecnologico, Cosmético, Alimentario y
afines. La parte méas importante del desarrolloréutie la empresa y su estrategia empresarial sedmas
la obtencién continua de nuevos productos, procgsesvicios surgidos de la actividad de Invesiifyac
y Desarrollo propio, que se materializa en formaalentes o secreto industrial.

Por lo tanto, la activacién de los gastos incugi@m la Investigacién y Desarrollo es una inversion
efectiva en activo inmaterial que forma parte fundatal de la obtencion futura de nuevas ventas.

Las diferentes formas de explotacion en que seaacadterializando este conocimiento cientifico y
técnico activado, son:

- Latransferencia tecnologica a la industria.

- En proyectos de I+D+i y ayudas publicas para ehdelo de éstos.

- Desarrollo de proyectos bajo contrato.

- Servicios tecnolégicos a través del uso de lospeauientos adquiridos.

- Consultorias técnicas.

- Cursos de formacién a empresas, masters, postgi@adsrencias i forums.

- Creacion y explotacion de plataformas tecnoldgicas.

- Creacion de empresas para la explotacién de laltegia o participacion en empresas a través
de la creacioén de sinergias.



. @
inKemia

IUCT group

Las principales lineas de investigacion y desarraflentro de programas competitivos europeos y
proyectos de co-desarrollo con otras empresas,da e ejemplo, consisten en los siguientes progecto
en desarrollo de I1+D+i:

= S-50 (Eureka 2012-2018)esarrollo y estandarizacion de biocarburantesedenda generacion,
para motores y calderas industriales.

» Translink (FP7 2013-2017)uUsqueda de nuevos farmacos que impidan el detede las
véalvulas cardiacas bioprostéticas.

= Grail (FP7 2013-2017Yevalorizacion de la glicerina utilizando el cepto de biorefinerias.

= Ecobiofor (FP7 2014-2017)nuevos disolventes para pinturas y recubrimierdesorigen
renovable.

= Carbazymes (H2020 2015-20i9esarrollo de enzimas eficientes industrialmepéea la
sintesis biocatalitica de enlaces C-C.

= BrainWave desarrollo de potenciales farmacos contra enfdacies del sistema nervioso
central, del que se han conseguido los 3 priment's kb compuestos activos) contra la
enfermedad de Parkinson, en co-desarrollo con faesa britanica Brainwave Discovery.

= Avidin Biotech desarrollo de potenciales farmacos contra cadeemama, higado y pulmon.
Ampliado al desarrollo de potenciales fArmacos cpmatector cardiovascular, neuroprotector, o
citoprotector de la funcién endoteliah co-desarrollo con la empresa hiingara Avidine®iot

= AmylGen desarrollo de potenciales candidatos a farmaena pnfermedades neurolégicas y
psiquiatricas, con accion biolégica como presedracie la edad cerebral, mejora de la
memoria, antidepresivo, ansiolitico, protecciontmrla enfermedad del Alzheimer. En co-
desarrollo de la empresa francesa Amylgen. Eadd durante el ejercicio actual.

= Bionos Biotech investigar potenciales candidatos a Idigites Cosméticos o a
Activos Dermatolégicos, con accion biolégica comorégeneracion y reparacion de la piel,
efectos anti-edad o antioxidantes. En co-desarcolh la empresa valenciana Bionos Biotech.

= Artritis - EPS (RIS3-Madrid 2015)desarrollo de nuevos Bio-Polimeros sintetizad@sliante
una fabrica celular microbiolégica, con potencialgslicaciones médicas en tratamientos
osteoartriticos, con funcionalidad potencialmerfgaradora de los dafios en las articulaciones.
Durante el ejercicio actual ha pasado a una nwes@de desarrollo para sector farmacéutico en
codesarrollo con la empresa Biobide.

*  Nucli-H2L-Im (RIS3-Cat 2015-2017desarrollo de nuevos farmacos con potencial idetiven
el sistema inmunoldgico que eviten los efectos rsg&rios que tienen los compuestos de
referencia, a nivel de neurotoxicidad, disfunciénal, hipertensién o diabetes.

= Myo-DM1 (PID-CDTI 2015-2017)desarrollo de complementos alimentarios para raeja
calidad de vida de pacientes afectados por diatrafotdnica tipo 1 (DM1). En este caso se ha
llegado a la obtencion de un producto comercialezabs por ello que se ha alcanzado un
acuerdo con la empresa del grupo Myogem Health @aps.L., para la cesion del derecho de
comercializacion en exclusiva, que se espera mmmel préximo ejercicio, y que generaran
ingresos variables para la Sociedad, asi comogmsno en el actual ejercicio de un primer pago
de Milestones por el proyecto por importe de 200,00 euros

=  AMMIC (ACCIO 2016-2018): aceleradora de investigacsobre enfermedades minoritarias.

= BIODAN: Obtencion de un mecanismo de “deliveryb@racion) de productos dermatolégicos
focalizado hacia centros activos de la piel

= Biblioteques propies: preparacion de una biblio#geaompuestos obtenidos en otros proyectos
y derivados

= EPS — BIO-ECcodesarrollo variante para cosmética junto coentgpresa Bio-ec, de los Bio-
Polimeros sintetizados mediante una fabrica celularobiolégica, obtenidos en el Proyecto
Artritis — EPS anterior

b) Inmovilizado material

El detalle del Inmovilizado material es como sigue:

Concepto Ejercicio 2016| Ejercicio 2015
Terrenos y construcciones (*) 1.031.945,41 1.031.945,41
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 526.646,14 568.625,16
Inmovilizado en curso y anticipos 139.355,05| 135.507,40
Total 1.697.946,60 1.736.077,97
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Bienes sujetos a garantias

(*) Dentro del epigrafe de inmovilizado material dgercicio se encuentran los Terrenos contabitizad
por un valor de 1.031.945,41 euros, gravados copréastamo hipotecario de Bankia, S.A. El capital
pendiente del préstamo hipotecario al 31 de diciendle 2016 es de 423.118,15 euros (al 31/12/2015:
502.595,09 euros).

Con fecha 27 de setiembre de 2012, el AccionisiadJie la Sociedad firmé con Q. Renta, A.V, S.A. un
acuerdo en relacién al terreno indicado en el f@aterior, en el que se espera edificar la fusade
social del Grupo. Dicho acuerdo estipula que laiestad, o la sociedad del grupo que sea titulaade |
finca en el futuro, no podra asumir obligaciones ipgporte o responsabilidades superiores del @dor
dicha finca incluyendo el valor de lo edificadoedia. Y ello como compromiso ante Q. Renta, A.\A.S.

y los inversores que subscribieron una ampliac@oapital en 2012 con prima de emision, que sighifi
una aportacion total de 1.300.000 euros.

c) Arrendamientos financieros

No existen contratos de arrendamiento financiegenties al cierre de ambos ejercicios.

5. Activos financieros

a) Movimiento de los activos financieros no corrigies

El movimiento de los activos financieros registraéda el Activo no corriente durante ambos ejersiei®
el siguiente:

Ejercicio actual

Concepto Saldo inicial Altas Bajas Traspasog Sa}ldo .f|r.1a|
ejercicic
;’:Lréflpauones enempresasdel 12/ 5415 00D  -174.541,50 0J00 000
Créditos alargo plazo aempre| 5 557 a¢ 29.610,93 0,00 0000 2.462.813,28
del grupc
instrumentos de patrimonio a 63.819,74 27.000,00  -40.800,00 000 5001974
largo plazc
Créditos a largo plazo 628.980/74 263.660,43 -992198, -534.922,3b 257.720,61
Fianzas a largo plazo 20.780/43 6.220,00 -9.123,04 0,00 17.877,34
Totales 3.321.329,16  326.491|36  -324.462,75  -534.992,35788.436,0P
Ejercicio anterior
Concepto Saldo inicial Altas Bajas Traspasog Sa}ldo .f".]al
ejercicic
gpr‘zr;'cc'pac'ones enempresas del a0 7001 8.293,47 -474,00 0j00 17454150
Créditos alargo plazo aempre| 413 g6 17 36.124,38 -16.813[20 0,00 2.433.207,35
del grupc
Instrumentos de patrimonio a 63.819,74 0,00 0,00 0,00 63.819|74
largo plazc
Créditos a largo plazo 227277927  360.387,00 -1&087] 79576591  628.980,74
Fianzas a largo plazo 23.625|35 6.155%,08 -9.000,00 0,00 20.780,43
Totales 4.940.842,66  410.959]92 -1.234.706,91  -7959165,3.321.329,7F

En activos financieros a largo plazo se incluyaitreeotros, a 31 de diciembre de 2016:

- como Préstamos y partidas a cobrar:
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d. un préstamo participativo concedido a la sociedgldycupo Plasmia Biotech, S.L. por importe
de 2.452.818,28 euros de (al cierre del ejercicteréor: 2.433.207,35 euros) (ver Nota 10 b).

e. un préstamo concedido a la sociedad del grupo lirkB#€CT Group Tecnologia, LTDA (Brasil)
de 10.000,00 euros.

f. deudas por subvenciones pendientes de cobro ap&go, por importe de 192.857,01 euros (al
cierre del ejercicio anterior: 565.975,91 euros).

g. préstamo a cobrar de los exsocios de Laboratomalidis i Assessoria, S.L.U., incorporados al
balance de la Sociedad en la fusién por absorc#estia sociedad adquirida y fusionada en
2014. Este préstamo, segun acuerdo en la compeaslentsta sociedad, es sin interés y por un
importe de 66.823,50 euros a cobrar el 30 de agiest018. A efectos contables, esta deuda a
cobrar a largo plazo se ha contabilizado a costetarado, aplicando un tipo de interés efectivo
del 2,457%. El importe pendiente de cobro al cietet ejercicio es de 64.863,60 euros
(63.004,83 euros el ejercicio anterior).

h. A cierre del ejercicio anterior la Sociedad teniacartera acciones de la sociedad dominante en
un montante total de 174.541,50 euros. Dichas aesiban sido enajenadas durante el ejercicio
actual, obteniendo unas minusvalias de 10.360 4% eu

b) Correcciones del deterioro de valor originadas @r el riesgo de crédito

El andlisis del movimiento de las cuentas correstorepresentativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito es el siguiente

CLASES DE ACTIVOS FINANCIEROS
Créditos, derivados y otros TOTAL
Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo

Qpryeccmnes por deterioro acumuladas al 0,00 11.055,47 0.00 11.055 47
inicio de 2014

(+) Correccion por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidasy reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros 0,00 0,00 0,00 0,00
_Cpr_recmones por deterioro acumuladas al 0.00 11.055.47 0.00 11.055.47
inicio de 2015

(+) Correccion por deterioro 0,00 17.621,59 0,00 17.621,59
(-) Reversion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Salidasy reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros 0,00 0,00 0,00 0,00
Correcciones por deterioro acumuladas al

inicio de 2016 0,00 28.677,16 0,00 28.677,16

En el ejercicio 2016 no se han reconocido pérdaifmitivas de créditos comerciales incobrables, a
diferencia del ejercicio anterior que por dichoaspto se registraron 17.663,17 euros.

c) Activos financieros a valor razonable

La sociedad mantiene clasificada la inversion emaes de cotizacion oficial como Activos finanoigr
mantenidos para negociar. El valor razonable aecide estos activos toma como referencia los mecio
de cotizacion en mercados bursatiles.

Las variaciones registradas durante el ejercidisehy anterior de dichos Activos financieros maides
para negociar, han sido las siguientes:
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Variaciones
Saldo del valor Saldo
Activos financiero apertura Altas Bajas razonable final
Acciones de
cotizacioén oficial 5.000,00| 50.554,22 -- -25.619,16 29.935,06
Ejercicio anterior
Variaciones
Saldo del valor Saldo
Activos financiero apertura Altas Bajas razonable final
Acciones de
cotizacién oficial 105.000,00, 100.000,00, -200.000,00 -- 5.000,00

d)

Empresas del grupo, multigrupo v asociadas

La informacion referente a cada una de estas empresas para las que al cierre del ejerci6 se
mantiene la participacion, es la siguiente (en euros):

Nombre de la participada

InKemia IUCT Group

InKemia IUCT Group,

Tecnologia, Ltda S.AS.
Domicilio Brasil Colombia
- Actividad de investigacion Actividad de investigacio
Actividad - ”
y desarrollo, y formacién| y desarrollo, y formacion
Tenencia directa 1% 1%
Tenencia indirecta 0% 0%

Correcciones valorativas por deterioro

Correcciones valorativas por deterioro
registradas durante el ejercicio actual

Correcciones valorativas por deterioro
registradas durante el ejercicio anterior

474,00

Correcciones valorativas por deterioro
acumuladas

1.627,88

En el caso de Inkemia IUCT Group, S.A.S., la participacién estd pendiente de desembolso.

0. Pasivos financieros

a)

Deuda con empresas del grupo y otras vinculadas

Entre los pasivos financieros a largo plazo al 8Hidiembre de 2016 figuran, entre otros, los siggs:

un préstamo de importe nominal 2.550.000 eurosemhdo en la fecha de cierre por InKemia IUCT
Group, S.A., su sociedad dominante, con vencimi8ttale diciembre de 2018 y remunerado a un tipo
del 0%. Este préstamo sustituye el vigente a cilejercicio anterior de importe nominal 2.000,00
euros que tenia vencimiento 31 de diciembre de .20E%te préstamo es sin interés y tiene como
vencimiento el 31 de diciembre de 2017. El pasivarfciero por esta deuda a largo plazo ha sido
valorado a coste amortizado a tipos de interés @dionde la deuda con terceros que mantiene la

sociedad.

En pasivos financieros a corto plazo se incluyerireeotros, 12.983,91 euros (84.447,31 euros el
ejercicio anterior) de saldos de proveedores copresas del grupo y vinculadas que la Sociedad
mantiene con la sociedad dominante, empresas dpbgr vinculadas, y 47.796,46 euros de deuda en
cuenta corriente con la sociedad dominante (133%54€uros a cierre del ejercicio anterior).

b)

Clasificacién por vencimientos de los instrumemts financieros de pasivo
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Las clasificaciones al cierre del ejercicio deiloportes de los pasivos financieros que vencena€a c
uno de los afos siguientes y hasta su Ultimo veentm son:

EJERCICIO 2016 Vencimiento en afios
CATEGORIAS 2017 2018 2019 2020 2021 Mas de 5 Total
Deudas 5.253.286,2 1.867.777,17 1.438.493,88 1.171.1(02,09 .1254§ 1.054.236,41 11.335.023}44
Deudas con entidades de crédito 2.750.494,33 1.366411 1.181.467,718 857.493[79 287.266,25 23.083,78.467.217,58
Otras deudas a largo plazo 2.502.791,90 500.365,53 .0Z%1( 313.608,30 262.861(21 1.031.15p,824.867.805,86
Deudas con emp. grupo y asociadas 47.796]46 2.462,73p 0,04 0,0 0,0p 0,dqo 2.510.573|20
Deudas con caracteristicas especiales 0J00 0,00 Q9,00 000, 0,04 0,0 0,0p
s;grzfdores comerciales y olras cuentas g 314 957 4 0,0p 0o 0,00 0,p0 0/o0  310.957,40
Proveedores 111.682,58 0,00 Q,00 ,00 0,00 0,00 111.682,5
Otros acreedores 199.274,82 ,00 D,00 0,00 0,00 0,00199.274,8
TOTAL 5.612.040,09 4.330.553,91 1.438.494,88 1.171.102,09 .12504§ 1.054.236,d1 14.156.554{04
EJERCICIO 2015 Vencimiento en afios
CATEGORIAS 2016 2017 2018 2019 2020 Mas de 5 Total
Deudas 3.866.224,2 1.724.595,63 1.164.204,29 1.043.606,88 .72194 1.313.145,18 9.893.541{76
Deudas con entidades de crédito 2.221.584,58 1@164  946.973,77 782.38077 474.10%,49 190.320,99.617.110,76
Otras deudas a largo plazo 1.644.639,68 722.850,47 232152 261.226,11 307.657(43 1.122.8214,794.276.431,00
Deudas con emp. grupo y asociadas 133.149(46 1.963,38 0,04 0,0 0,00 0,90 2.096.153|84
Deudas con caracteristicas especiales 333.333,36 ,00 0,00 0,00 0,00 0,00 333.333B6
pA;;Zredf”es comerciales y olras cuentas g g9 37 3 0,0p 0.do 0,00 0,00 oloo 28137838
Proveedores 167.532,44 0,00 Q,00 ,00 0,00 0,00 167.532,44
Otros acreedores 113.84594 ,00 D,00 0,00 0,00 0,00113.845,94
TOTAL 4.614.085,4 3.687.600,p1 1.164.204,29 1.043.606,88 .762194 1.313.145,48 12.604.407|34
c) Otras deudas a largo vy corto plazo
El detalle de las Otras deudas a largo plazo de3diciembre de 2016 es como sigue (en euros):
. . . - Total saldd
Entidad otorgante Tipo de intergs Vencimiento Impertargo plazp Importe a corto plazo Dendiente
Centl I D llo T l6gico industrial J
entro para el besarroflo fecnologico industrial c.1)| 27/10/202( 226.386,18 7111721 297.503,99
Green Bio Drug (Il
Centro para el Desarrollo Tecnolégico industrial
(LIFE) c.2)| 31/12/2024 686.417,06 76.428(71 762.84%,77
Ce_ntro para el Desarrollo Tecnolégico industrial ¢.3)| 29/06/2024 59074448 20.616136 611.360.64
(Bio-carburantes)
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico industrial c.6)| 08/12/202 390.836.46 - 390836166
(Myogem)
Ministerior Economica (Retos Biodiesel) c.5)| 01/02/202§ 170.629,17 -- 170.629(17
Total PRESTAMOS 2.065.013,95 168.162,28 2.233.176,23
Pasivo a pagar resto colaboradores GRAIL c.4) nov-17 - 2.091.750,71 2.091.750,71
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. €.7)| 15/01/201§ 300.000,90 -- 300.000/00
Otros pasivos financieros - - 242.878,91 242.878,91
Total Otras deudas a largo plazo -- 2.365.013,9% 2.502.791,90 4.567.805,85

c.1)Préstamo con el CDTI- Green Bio Drug (lll):

Préstamo de nominal 596.043,42 euros a tipo deémteero y con dos afios de carencia, con inicio de
pago de capital el 27 de octubre de 2013. Préstaimoedido por el Centro de Desarrollo Tecnolégico

Industrial en la comunicacion Ref®: IDI-20091291,l@ cual también se comunicé la concesion de una
subvencion para el proyecto Green Bio Drug, dededhde diciembre de 2009.

La Sociedad realiz6 el célculo de la subvencidarfaiera vinculada al desarrollo (subvencién totabme
traspasada en ejercicios anteriores, ver Nota @ipalde interés del 3%, que era el tipo medio ae |
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Sociedad en el momento en que se les concedi6éstapno. Durante ejercicio 2016 los gastos por
intereses ascienden a 10.480,34 euros (ejercidib: 22.504,18 euros).

c.2)Préstamo LIFE Programa INNPRONTA del CDTI:

La Sociedad participa en el Programa INNPRONTA ebproyecto de Acrénimo LIFE, mediante un
consorcio representado por Exploraciones Radicdsgispeciales, S.A. Este proyecto tenia una duracio
de 4 afios, iniciandose en el 2011 y finalizandele014.

Mediante Resolucion provisional de concesion déndeZ de noviembre de 2011 se concedio a la
Sociedad un préstamo de importe 1.037.957,25 gutre subvencion de un total de 566.158.50 euros
(ver Nota 9). En fecha 23 de febrero de 2012 sdidra Resolucion definitiva de concesion. Este
préstamo es a tipo de interés cero, y la Socieelaiz6 el calculo de la subvencién financiera viada

al desarrollo al 6,14 %, tipo de interés medio @ duevos préstamos del ejercicio 2012. El traspaso
como ingreso de subvenciones ya se realizé enagranteriores (ver Nota 9).

Sus amortizaciones son semestrales, iniciAandopameér pago de capital el 31 de diciembre de 2016,
con dos afios de carencia a partir de la finalized& proyecto.

Tanto el préstamo como la subvencion concedidesuis&obrando segun las anualidades del proyecto de
desarrollo, y la distribucion del importe pendiedéecobro al 31 de diciembre de 2016 del préstach® y
la subvencion es tal como se indica en el cuaduaesite (ver también nota 6.1):

Concepto 2016 2015
Préstamo -- 75.845,06
Subvencion -- 41.370,27

Durante el ejercicio actual ha finalizado el cobeda totalidad de importes pendientes.

c.3) Préstamo Biocarburantes S-50, nombre proyecto: S#37 Desarrollo y Estandarizacién de
Biocarburantes de segunda generacién S-50" del CDTI

La Sociedad participa en el proyecto de desarini@ado, el cual se inicié el 3 de julio del 2012
fecha de formulacion de las presentes cuentasemualin continua, pese a haberse previsto iniaiéme
su finalizacion en 2015. La participacion de la i8dad en este proyecto se aprobd en reunion del
Consejo de Administracion del CDTI de fecha 31 dere del 2013, en la que se concede una ayuda
parcialmente reembolsable de hasta 933.001,50 ,elmosual se encuentra dividida en la parte
reembolsable que es un préstamo de 765.061,23 aunostipo de interés del 0,649% y una parte no
reembolsable que asciende a 167.940,27 euros (tard).

La Sociedad realiz6 el célculo de la subvencidarfaiera vinculada al desarrollo, al tipo de intenéslio

de los nuevos préstamos del cierre del ejercicit?2Que era el 6,14%. Se traspasé como ingreso de
subvenciones un importe total de 18.411,62 euragexnicio anterior, siendo el Ultimo importe imadib

a ingresos del importe recibido de la subvencién.

Sus amortizaciones son semestrales, siendo elppage de capital el 29 de diciembre de 2017, asn d
afos de carencia a partir de la finalizacion deyecto.

Tanto el préstamo como la subvencion concedidesuis&obrando segun las anualidades del proyecto de
desarrollo, y la distribucion del importe pendiedéecobro al 31 de diciembre de 2016 del préstan® y
la subvencion era tal como se indica en el cuadroente (ver también nota 6.1):

Concepto 2016 2015
Préstamo -- 59.208,80
Subvencién -- 12.997,07

Durante el ejercicio actual ha finalizado el cobbeda totalidad de importes pendientes.
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Respecto el mismo proyecto de desarrollo, durdnégeecicio actual, en 13 de diciembre de 2016a&e h
recibido la notificacion de aprobacion de una nuayada, en este caso del Ministerio de Economia,
Competitividad y Sostenibilidad, consistente, cstasite en 3 préstamos parcialmente reembolsabies po
importe total de 199.995,22 euros, a un tipo deré@# del 0,06%. En la misma resolucién el ente
otorgante confirma que el tipo de interés bonificaduivale a una subvencién de 29.366,05 euros (ver
Nota 9). Los préstamos tienen amortizacion anualvamcimiento final febrero del 2028, y 4 afios de
carencia.

Los préstamos concedidos se van cobrando seguanizalidades del proyecto de desarrollo, y la
distribucion del importe pendiente de cobro al 8lditiembre de 2016 del préstamo, correspondiente e
el detalle al caso.5) es como sigue:

Concepto 2016 2017 2018
Préstamo 63.903,94 85.351,52 21.373,11
Subvencién 11.093,60 14.646,69 3.625,76

En fecha 11 de enero de 2017 se ha cobrado lanaripaete de 74.997,54 euros, que correspondia a la
anualidad 2016.

c.4) La Sociedad es coordinadora de un proyecto tdmi@n Europea cuyo acrénimo es GRAIL, firmado
en octubre del 2013, cuya duracién es de 48 mesesfinalizacién es a finales del 2017.

La Sociedad tiene registrado en otras deudas a gdérgo plazo el importe a pagar a los participan

del proyecto, la cual asciende a un total de 274B@ 71 euros (31/12/2015: 2.107.425,90 euros); al
mismo tiempo la Sociedad tiene contabilizado elvagpendiente de cobrar de la Unién Europea que
asciende a un total de 893.171,87 euros (31/12{20093.489,88 euros), que se espera cobrar en el
proximo ejercicio. Detallamos a continuacion devescimientos del activo (ver también nota 6.1):

Concepto 2017 Total

GRAIL proyecto 893.171,87 893.171,87

c.6) Préstamo Myogem, nombre proyecto: “IDI2015110@dmllo de complementos alimenticios para
mejorar la calidad de vida de pacientes afectadosliptrofia miotdnica tipo 1 (DM1)” del CDTI:

La Sociedad participa en el proyecto de desarintlicado, el cual se inicié el 16 de julio del 2015
finalizara el 15 de julio del 2017. La participatide la Sociedad en este proyecto se aprob6 eidneun
del Consejo de Administracién del CDTI de fechad2ldiciembre de 2015, en la que se concede una
ayuda parcialmente reembolsable de hasta 600.042@3, la cual se encuentra dividida en la parte
reembolsable que es un préstamo de 494.158,00 awastipo de interés del 0,079% y una parte no
reembolsable que asciende a 105.891,00 euros ftard).

La Sociedad realiz6 el célculo de la subvencidarfaiera vinculada al desarrollo, al tipo de intenéslio

de los nuevos préstamos del cierre del ejercicidb2ue era el 3,769%. Ha traspasado como ingeso d
subvenciones durante el ejercicio actual un impioti de 59.645,64 euros (durante el ejercicieramt
traspas6 32.219,18 euros)

Sus amortizaciones son semestrales, siendo el ppiag® de capital el 8 de diciembre de 2019, can do
afos de carencia a partir de la finalizacion deyecto.

Tanto el préstamo como la subvencion concedidesuis&obrando segun las anualidades del proyecto de
desarrollo, y la distribucion del importe pendiedéecobro al 31 de diciembre de 2016 del préstache y
la subvencion era tal como se indica en el cuadroente (ver también nota 6.1):

Concepto 2017 Total
Préstamo 105.012,25 105.012,25
Subvencién -- --

c.7) Préstamo a largo plazo recibido el 23 de dicienale 2016 del accionista mayoritario de la sodeda
dominante, la Escola Sant Gervasi, S.C.C.L., cortivgéiento Unico de capital el 15 de enero de 2018 y
retribuido al 2%.
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d) Deudas con caracteristicas especiales

A cierre del ejercicio actual la sociedad no tigf®udas con caracteristicas especiales, al haberlas
cancelado en plazo durante el ejercicio.

El detalle de las deudas con caracteristicas edpecl 31 de diciembre de 2015 era como sigue (en
euros):

Tipo de Importe Importe Ejercicio

Entidad otorgante interés| Vencimiento| largo plazo| corto plazo 2015

Empresa Nacional de Fijo Euribor

Innovacion, S.A. - ENISA| + 0,25, mag 31/12/2016 -- | 166.666,68| 166.666,68
variable

Empresa Nacional de Fijo Euribor

Innovacion, S.A. - ENISA| + 0,25, mag 31/12/2016 -- | 166.666,68| 166.666,68
variable

Deudas con caracteristicas especiales -- -- | 333.333,36| 333.333,36

Los importes reflejados en el epigrafe de deudas cemacteristicas especiales del ejercicio anterior
mostraban los importes pendientes de amortiza@oh gréstamos participativos que se concedieron por
Empresa Nacional de Innovacion, S.A. para la igigionalizacion y crecimiento de Sociedad, de

500.000,00 euros cada uno.

La cantidad recibida devengaba un interés fijoEl@libor + 0,25 puntos y un interés variable que se
determinaba en funcién de determinados paramegiossultado del ejercicio y del Patrimonio Neto de
la Sociedad, no pudiendo superar los 6 puntos ptuakes. Ambos préstamos ha finalizado su
amortizacién durante el ejercicio 2016.

De acuerdo a la estipulacion 10 e) de ambos costde préstamo, la Sociedad debia destinar de los
beneficios obtenidos, una vez atendidas las olitigas legales y estatutarias, a un fondo o reseuye,
finalidad sea hacer frente a la amortizacion delggwal del préstamo en cuantia suficiente paraajue
montante que dicho fondo alcance en cada ejereguidvalga a la sexta en un préstamo y la séptima pa
en el otro, del principal pendiente de amortizacraritiplicado por el niimero de ejercicios transicias
desde su formalizacion. La Sociedad tenia condéitla correspondiente reserva indisponible por mepo

de 269.841,29 euros al cierre del ejercicio anted haber amortizado totalmente ambos préstamos
durante el ejercicio 2016, dicha reserva ha sideaada, aumentando las reservas disponibles de la
Sociedad.

e) Garantias

Tal como se ha mencionado en la Nota 4, la Socigaege un terreno que garantiza el préstamo
hipotecario de Bankia, S.A.

f)  Préstamos pendientes de pago al cierre del ejéro

No hay préstamos pendientes de pago al cierrejelei@o que hayan tenido impagos de principal o
intereses.

7. Fondos Propios

a) Capital Social
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El capital social asciende a 2.144.895,60 eurqwesentado por 16.710 acciones de 128,36 euros de
valor nominal cada una, de la misma clase y seumeradas correlativamente y representadas mediante
anotaciones en cuenta. El capital social se en@utathlmente suscrito y desembolsado.

Todas sus participaciones pertenecen al cierrejdaticio a su Accionista Unico, 1nKemia UCT Group,
S.A. Es, por lo tanto, Sociedad Unipersonal.

b) Reservas

El detalle de Reservas es como sigue:

Concepto Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Reserva legal 428.979,12 428.979,1p
Reservas voluntarias 9.287.332,63 7.951.939,47
Reservas para acciones de la sociedad dominante -- 174.541,50
Otras reservas indisponibles (ENISA) -- 269.841,30
Reserva para Fondo de Comercio 112.341,67 124824,0
Total 9.828.653,42 8.950.125,47

Reservas voluntarias

En el articulo 18 de los estatutos de la Socie@dadhdica que de los beneficios obtenidos en cada
ejercicio, una vez cubierta la dotacién para reséeygal y demas atenciones legalmente estableddas,
detraera para fondo de reserva voluntaria el ptajeque determine la Junta General, no siendonteas

de ambas dotaciones (para la reserva legal y passérva voluntaria) inferior al 85% de los besie§

de cada ejercicio.

Reservas para acciones de la sociedad dominante

La reserva por adquisicién de acciones de la sadigtbminante era indisponible. Esta reserva fue
constituida en el ejercicio 2014 y no debia dispemesn tanto que las acciones adquiridas no sean
enajenadas. Tal y como se anota en la Nota 5.astdengemoria estas acciones han sido enajenadas
durante el ejercicio actual. En consecuencia lervasdotada en su momento por las mismas, ha pasado
aumentar las reservas voluntarias disponibles dediedad.

Otras reservas indisponibles (ENISA)

Ver comentarios respecto esta reserva en la anidoia 7.b de esta Memoria.

8. Situacion fiscal

a) Impuestos sobre beneficios

Desglose del gasto o ingreso por Impuesto sobrie&mdes

El detalle del ingreso por el Impuesto sobre beiwefies el siguiente (en euros):

Concepto Ejercicio 2016 | Ejercicio 2015
Impuesto corriente 900.448,97 725.630,983
Impuesto diferido -19.133,33 -31.120,88
Total 881.315,64 694.510,05

La Sociedad integra su Impuesto de sociedadesdagclaracion consolidada que su sociedad dominante
Gltima, 1nKemia IUCT Group, S.A, presenta como cab& de un grupo consolidado que tributa en el
Impuesto de sociedades en régimen de consolidéisial, grupo 247/11, de acuerdo con lo establecido
en los articulos 64 y siguientes de la Ley del legpo sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.
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Con fecha 27 de diciembre de 2010, la Sociedadpt@® la Dependencia Regional de Inspeccién de la
A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la opcién ttdutacion por el Régimen de Consolidacién Fiscal

A nivel individual, el Impuesto sobre Sociedades ejercicio de cada sociedad se calcula en base al
resultado contable, obtenido por la aplicacion diecpios de contabilidad generalmente aceptados, q
no necesariamente ha de coincidir con el resulfetal, entendido éste como la base imponible del
citado impuesto.

Activos y pasivos por impuestos sobre beneficiferidios

La diferencia entre la carga fiscal imputada ataij@ y a los ejercicios precedentes y la cargeali ya
pagada o que habria que pagarse por esos ejersiggistra en las cuentas de Activos por impuesto
sobre beneficios diferidos o Pasivos por impuestares beneficios diferidos, segun corresponda. Los
pasivos por impuestos diferidos se han calculaddiante la aplicacién a los importes correspondgnte
del tipo impositivo nominal vigente. Los activosr pmpuesto diferido son el importe que la Socieflad

el Grupo consolidado) se puede deducir en un cimtaygor ciento de la cuota integra del Impuesto de
sociedades consolidado, al ser deducciones postigaeion y Desarrollo (1+D).

El desglose de la diferencia por impuestos diferidistinguiendo entre activos y pasivos es comoesig
(en euros):

Ejercicio actual

Concepto Saldo inicial Altas Bajas| Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

é[:»ﬁghos por deducciones pendientes de s 769 571 89 914.578,94 —-| 7.683.850,74
- Activos por diferencias temporarias -- -- -- --
Total Activos 6.769.271,8( 914.578,94 --| 7.683.850,74
Pasivos por Impuestos diferidos:

-Por diferencias temporarias (amortizacign) 80.32Y, -- -19.133,33 61.194,37
- Por diferencias temporarias

(subvenciones) 335.629,29 115.228,61 -215.043,64 235.814,32
Total Pasivos 415.956,99 115.228,671 -234.176,991 297.008,69
Ejercicio anterior

Concepto Saldo inicial Altas Bajas| Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

;zﬁg;hos por deducciones pendientes de g g5 435 74 839.000,17  -55.250,61 6.769.271,8(
- Activos por diferencias temporarias -- -- -- --
Total Activos 5.985.432,24 839.090,197 -55.250,61 6.769.271,8(
Pasivos por Impuestos diferidos:

-Por diferencias temporarias (amortizacign) 14962P 93.087,03 -162.281,97 80.327,70Q
- Por diferencias temporarias

(subvenciones) 295.573,29 217.270,61 -177.214,62 335.629,29
Total Pasivos 445.095,93 310.357,64 -339.496,59 415.956,99

Los activos y pasivos por impuesto diferido se entnan clasificados en el activo y pasivo no cotge
dado que de forma mayoritaria se recuperaran kangel plazo.

La Sociedad registra el correspondiente activoipmuesto diferido de los derechos por deducciones
pendientes de aplicar, que hacen todos referersémacciones de Investigacién y Desarrollo (I+D3l T
y como ha quedado explicado en esta nota, la Satiibuta en el Impuesto de Sociedades dentro del
grupo fiscal que encabeza 1nKemia IUCT Group, ¥4 tanto, la recuperacién del crédito fiscal
originado en el ejercicio se traspasa a la sociddadnante en la medida que el grupo lo utilizag bt

incorpora en la liquidacién del Impuesto de Sodiledade la totalidad del grupo fiscal. El grupodisse

puede deducir un maximo del cincuenta por cientdadeuota integra del Impuesto de sociedades

consolidado.
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A fin de recuperar dichos activos se quiere resglia segun lo informado como hecho
relevante por el Grupo de fecha del 6 de junio 26, la tecnologia del grupo
englobada bajo el proyecto S50 se dispone de uosaeen por informe de experto
externo que se encuentra entre los 50 y 60 milldeel#bras esterlinas. Se ha firmado
un contrato de transferencia tecnoldgica entreotdedad espafiola Institut Univ. de
Ciencia i Tecnologia SA y la sociedad britanica &nmfa IUCT group, Ltd para la
transferencia de esta tecnologia que podria coarponos ingresos para la sociedad
espafiola de tal magnitud para reducir sustancigémditho crédito fiscal. Dicha
transferencia real se realizara una vez entrerl eapéal de la compafia britanica los
inversores necesarios para lanzar la segunda fseroyecto (construccion de la
primera planta de produccion), que se prevé sueetia 2017 y principios de 2018.

Adicionalmente se esta estudiando la posibilidachclegerse en un futuro a lo establecido en la Ley
14/2013 de Apoyo a los Emprendedores y su Intesnatizacion, que incorpor6 como una de las
medidas mas destacables, la monetizacion de lacciédupor actividades de 1+D+i, es decir, de stici

a la Administracién el pago del importe de la cGtatbduccién por aquellas sociedades que no puedan
aplicarla por falta de cuota suficiente del 1S.e&Ha de la formulacion de las presentes Cuentadesnu
abreviadas, la direcciéon de la sociedad no ha tornad decisién respecto si se procedera a solleitar
monetizacion en la liquidacion del impuesto deedades del ejercicio 2017 o no.

El importe de la deduccion aplicada o abonada®ndvide los dos parrafos anteriores no podra supera
importe de 1 millon de euros anuales en el casadiwidades de innovacion tecnolégica, ni de 3
millones de euros anuales conjuntamente por aatiéd de 1+D+i. Como novedad en el mecanismo de
monetizacién previsto para la deduccion de I+Deijrdroduce la posibilidad de aplicar sin limitelan
cuota y obtener el abono, con un descuento deb2@ipnto del importe de la deduccién y un importe
anual maximo de 2 millones de euros adicionales &Imillones ya existentes, en aquellas deducgione
que se generen en periodos impositivos en questd gar 1+D exceda del 10 por ciento del import®ne
de la cifra de negocios. Estos limites se compnutaraivel de grupo de sociedades del articulo 42 de
Cédigo de Comercio.

Créditos por deducciones pendientes de aplicacion

Todos los créditos por deducciones pendientes lieaaidn corresponden a deducciones pendientes de
aplicar. Se detalla a continuacion el detalle dedeéditos por deducciones pendientes de aplicacion
cierre de ambos ejercicios de los que dispone d&8ad:

Plazo maximo dé Luldelg(S
Afo de origen aplicacion Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
2002 2020 167.707,89 167.707,89
2003 2021 205.478,40 205.478,4(
2004 2022 155.613,04 155.613,04
2005 2023 287.011,70 287.011,7(
2006 2024 343.890,34 343.890,34
2007 2025 462.771,74 462.771,74
2008 2026 520.776,48 520.776,48
2009 2027 472.322,50 472.322,5(
2010 2028 523.068,79 523.068,79
2011 2029 633.071,50 633.071,5(
2012 2030 660.858,39 660.858,39
2013 2031 750.529,36 750.529,36
2014 2032 762.984,08 762.984,03
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2015 2033 823.187,64 823.187,64
2016 2034 914.578,94 --
Total 7.683.850,74 6.769.271,8(

A la fecha de formulacién de estas cuentas anadle=viadas, los Administradores estiman que no sera
necesario monetizar parte de las deducciones pividaces de I[+D+i y que los derechos por
deducciones pendientes se utilizaran compensanudgities futuros.

Otras diferencias temporales:

En la preparacion del Impuesto sobre sociedagésjercicio 2016, el importe neto de los ingregos
gastos del ejercicio 2016 se ha incrementado &29Z(1.0 euros por amortizacién acelerada de elemento
del inmovilizado, diferencia temporal generadorandiguesto diferido, para determinar la base imgenib
(resultado fiscal). En el ejercicio 2015 el increoepor amortizacion acelerada fue de 620.212,7@seu

Adicionalmente, para determinar la base imponiblénsluyen aumentos de diferencias permanentes por
gastos fiscalmente no deducibles que incrementaeselltado fiscal. Las pérdidas por deterioro de
entidades del grupo por importe total de 45,00 ®u(474,00 euros en el ejercicio anterior) no se ha
considerado fiscalmente deducibles de acuerdolcamieulo 12.3 y disposicidn transitoria cuadrages
primera del TRLIS, habiendo sido consideradas elifeias permanentes.

Finalmente también para la determinacion de la biamgmnible se ha considerado el limite en la
deducibilidad de la amortizacién del Fondo de cameique a efectos del Impuesto sobre sociedades es
del 5%. Ello genera una diferencia permanenteipagie 6.241,21 euros.

b) Ejercicios abiertos a inspeccion

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuesim pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayarnnsplEccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatrosafiesde la presentacion de cada declaracion de
impuestos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene abieroimspeccion por las autoridades fiscales, ponativo
indicado, todos los impuestos que le son aplicalidelos Gltimos cuatro afios desde la presenta@on d
cada impuesto. El Consejo de Administracién estima cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera
ponerse de manifiesto, como consecuencia de umduadeénspeccion, no tendra un efecto significativo
en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

c) Tributacidn por el régimen especial del grupo dentidades del IVA

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dejentes (entre las que se incluye Institut
Universitari de Ciemncia i Tecnologia, S.A.U.) trih en el Impuesto sobre el Valor Afiadido en régime
especial de grupo de entidades, grupo IVA 071/&lcahformidad con el articulo 163 de la Ley 37/1992
de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valordidm (en adelante, LIVA).

Con fecha 29 de diciembre de 2010, la sociedada@atsento a la Dependencia Regional de Inspeccion
de la A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la aft de tributacién por el régimen especial de grdpo
entidades.

1nKemia IUCT Group, S.A. ostenta la representadéhgrupo de sociedades ante la Administracion
tributaria y debera cumplir con las obligaciondisutarias formales y materiales especificas quevater
de la aplicacion de este régimen especial de IVé\hBly otras circunstancias de caracter signifioativ
relacion a otros tributos.

9. Subvenciones, donaciones y legados
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El movimiento producido durante el ejercicio 2018 fps conceptos indicados ha sido el siguiente (en

Efecto

Administracion ... | Altas netag Imputacién g impositivo| Saldo final
Conceptp,de 2 que otorga la Impon_'te il e de efectq  resultadog imputacion enel
subvencion 7 concedidq en el balancq . L o

subvencion impositivo| del ejercicio del balance

ejercicio

ACCIO-
NUCLI-H2L Generalitat de

Catalunya 100.000,00 61.700,00 - 42.560,000 10.640,00 29.780,00
Recélculo tipo de
interés préstamo Inkemia, sociedad
(Nota 7.1) dominante 73.306,91 54.980,17] 37.670,73 36.311,28 9.077,82] 65.417,44
CARBAZYMES Unién Europea 416.325,00 245.892,19 - | 104.081,2§ 26.020,31 167.831,25
MYO-DM1 CDTI 105.891,00 57.614,43 - 53.819,15 13.454,79 17.250,07
Recélculo tipo de
interés MYO-DM1 CDTI 117.354,81 63.851,80 - 59.645,64 14.911,41 19.117,57
GRAIL 2013-2017 Unién Europea 972.720/00293.180,52 - | 224.976,02 56.244,01 124.448,51
GRAIL (resto
colaboradores) * Uni6n Europea 4.981.759,02 - --11.219.003,30 --
TRANSLINK 2013-17 | Unién Europea 734.940,00229.668,75 --| 183.735,00 45.933,75 91.867,50
RIS3CAT Generalitat de

Catalunya 205.205,97 --1153.904,49 73.506,62 18.376,66 98.774,5]
Formacién y ocupacién Comunidad de

Madrid 176.115,0( --1132.086,25 70.446,00 17.611,50 79.251,75
Retos Biodiesel Ministerio

Economia 29.366,06 -- | 22.024,54 11.093,60 2.773,40] 13.704,34
Varias subvenciones de
explotacibn menores Varios 6.776[77 -- 6.776,77 6.776,77 -- --
Total 7.919.760,57 1.006.887,86 352.462,76 2.085.954,64 215.043,64 707.442,94

* La Sociedad realiza un apunte del mismo imporntdos trabajos realizados por otras
compensa el importe de GRAIL (resto colaboradores).

empresas que

Las subvenciones recibidas se traspasan a ressiéadfuncion de la vida util estimada inicialmedée

los activos financiados. Para el caso de las sulwess de intereses por préstamos concedidosrasnte
cero, la subvencidn inicial fue reconocida en kEsmste del endeudamiento de la Sociedad en e fec
de reconocimiento de dichas subvenciones.

Durante el ejercicio 2015 el movimiento fue el ggte (en euros):

Efecto
Concepto de la Administracion que importe| . _Saldo Altas netag Imputacion a _impositi_\{o Saldo final
subvencion otorga Ia_' concedidal inicial en _ de ef_e_cto res_ulta_d(_)s imputacion en el balance
subvencion el balancqg impositivo| del ejercicio del
ejercicio
Biocarburantes 2012-
2015 CDTI 167.940,2] 12.997,06 - 17.329,41] 4.332,35 -
Donacién de
inmovilizado - 4.000,00 1.271,75 - 1.017,40, -254,35 -
Recélculo tipo de
interés Biocarburantes| * 170.036,08 7.229,05 6.579,67| 18.411,62 4.602,91 -
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Varios 2015
(Explotacion) Varios 6.155,5D -- -- 6.155,50 -- --
Comunidad de
RIS3MAD Madrid 47.431,86 --| 35.573,90 47.431,86 11.857,97 -
ACCIO-Generalitat
NUCLI-H2L de Catalunya 100.000,00 --| 75.000,00 17.733,34 4.433,34 61.700,00
Recélculo tipo de
interés préstamo
INKEMIA
(Nota 7.1y 11.2) - 73.306,91 -- | 54.980,17 - - 54.980,17|
CARBAZYMES Unién Europea 416.325,00 --1312.243,74 88.468,75 22.117,19 245.892,19
Efecto
Administracion que Saldo| Altas netag Imputacién g impositivo 8
Conceptp,de 2 otorga la 'mp°.”e inicial en| de efectg resultadog imputacion =Ll i
subvencion ha concedido . - o en el balance
subvencion el balancq impositivo| del ejercicio del
ejercicio
MYO-DM1 CDTI 105.891,00 - | 79.418,25 29.071,76 7.267,94 57.614,43
Recélculo tipo de
interés MYO-DM1 CDTI 117.354,8]L --| 88.016,11 32.219,08 8.054,77] 63.851,80
GRAIL 2013-2017 Unién Europea 972.720,/0497.752,06 - | 272.762,05 68.190,51 293.180,52
GRAIL (resto
colaboradores) ** Unién Europea 4.981.759,02 -- -- 1 1.392.451,53 --
TRANSLINK 2013-17 | Unién Europea 734.940,0867.470,00 --| 183.735,00 45.933,75 229.668,75
Total 8.799.168,4( 886.719,92 651.811,84 2.106.787,3( 176.536,37 1.006.887,86

La Sociedad ha cumplido con las condiciones asasiadas subvenciones, donaciones y legados.

10.

a)

Operaciones

Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones realizadas con parte vinculaakas siguientes (en euros):

Importe Importe

Tipo de operacion Parte vinculada ejercicio 2016| ejercicio 2015
Prestacion de servicio§ ~ Empresa del grupo-

Inkemia Green Chemicals, Inc. 82.061,76 82.061,76

Empresa del grupo-

Myogen Health Company, S.L. 204.103,00 33.494,77

Empresa asociada-

Recerca Clinica, S.L. 7.363,20 --

Empresa asociada-

Leanbio, S.L. 1.810,53 2.427,83

Empresa asociada-

Vytrus Biotech, S.L. (antes Phyture Biotech, S.L.) 100.277,70 95.887,35

Empresa asociada-

Plasmia Biotech, S.L. 14.759,26 47.024(45

Accionista mayoritario Gltimo-

Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 2.292,45 56.653,20

Otras partes vinculadas-

Kowlco Conciumers, S.L. 150.000,00 --

Otras partes vinculadas-

Pharmamel, S.L. 30.000,00 7.500,0
Trabajos realizados pol Sociedad dominante y Accionista Unico-
otras empresas InKemia IUCT Group, S.A. 41.604,30 39.600,p0

Accionista mayoritario Gltimo-

Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 11.817{00 7.390,37
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Empresa asociada-
Plasmia Biotech, S.L. 21.391,35 1.947)56
Empresa asociada-
Leanbio, S.L. 22.202,00 57.975,08
Empresa asociada-
Recerca Clinica, S.L. 2.853,79 --
Ingresos por intereses | Empresa asociada-
Plasmia Biotech, S.L. 24.211,02 24.114/95
Importe Importe
Tipo de operacion Parte vinculada ejercicio 2016| ejercicio 2015
Sociedad dominante y Accionista Unico-
Gastos financieros InKemia IUCT Group, S.A. 36.311,28 38.000,00
Empresa del grupo-
IUCT Empreén, S.L.U. -- 10.000,00

La Sociedad tiene firmado desde 1 de diciembre(d® 2in contrato de prestacion de servicios con su
sociedad dominante y accionista Unico InKemia IU&dup, S.A., por el que ésta le presta determinados
servicios y regula los importes indicados comodjed realizados por otras empresas.

Adicionalmente, la Sociedad ha tenido transacciageseradas por la consolidacion fiscal y por la
Tributacién por el régimen especial del grupo dédeades del IVA que han generado los saldos
indicados en el apartado b) de esta Nota.

En el caso de haber transacciones corrientes,dedal estipula que la politica de precios segpata
estas transacciones se corresponde con los presiaBlecidos por el grupo. El resultado de dichas
operaciones originado no difiere sustancialmente eb rendimiento que la Sociedad obtiene en

operaciones similares realizadas con terceros.

b)

Saldos pendientes

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio dgmeh su origen en operaciones y en las transagion
anteriores, son los siguientes (en euros):

Epigrafe en el
balance Parte vinculada Plazos y condiciones 31/12/2016 31/12/2015
Créditos a largo | Empresa asociada- Préstamo participativo
plazo a empresas | Plasmia Biotech, S.L. (1) de interés condicionadp
del grupo y y vencimiento el 28 de|
asociadas octubre de 2036 2.452.818,28  2.433.207,35
Empresa del grupo-
InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. Préstamo a largo plaz 10.000,00 --
Deudas a largo Sociedad dominante y Préstamo sin interés
plazo (pasivo no | Accionista Unico- con vencimiento el 31
corriente) InKemia IUCT Group, S.A. de diciembre de 2018|  2.462.776,74  1.963.004,38
Accionista mayoritario ultimo- Vencimiento
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L.| 15/01/2018, retrib.2% 300.000,00 --
Créditos a corto Empresa del grupo-
plazo a empresas | IUCT Emprén, S.L.U. Sin plazos ni
del grupo (cta. te.) condiciones estipuladals 1.073.471/97 91.677,24
Empresa del grupo- Sin plazos ni
IUCT Espais, S.L.I. condiciones estipuladals 1.944,38 --
Créditos a corto
plazo a empresas| Empresa del grupo- Sin plazos ni
del grupo (cta. te.)] MyoGem Health Company, S.L| condiciones estipuladas 7.648,83 7.399,16
Deudas a corto Otras partes vinculads-
plazo Mind The Byte, S.L. Cancelacion en 2017 50.000,00 -
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Deudas con Sociedad dominante y
empresas del Accionista Unico- Sin plazos ni
grupo a corto InKemia IUCT Group, S.A. condiciones estipuladas
plazo (cta. te.) 47.796,46 133.093,84
Empresa del grupo- Sin plazos ni
IUCT Espais, S.L.U. condiciones estipuladals - 55,62
Clientes Accionista mayoritario ultimo-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 60-120 dias 8.755,57 30.363,01
Empresa del grupo-
MyoGem Health Company, S.L 60-120 dias 286.940,67 40.528,67
Epigrafe en el
balance Parte vinculada Plazos y condiciones 31/12/2016 31/12/2015
Empresa asociada-
Clientes Plasmia Biotech, S.L. 60-120 dias 10.688,97 24.596,21
Empresa asociada-
Recerca Clinica, S.L. 60-120 dias 7.363,20 --
Empresa asociada-
Vytrus Biotech, S.L. (antes
Phyture Biotech, S.L.) 60-120 dias 79.117,86 24.873,52
Empresa asociada-
Leanbio, S.L. 60-120 dias 123,31 --
Otras partes vinculadas-
Biodan Science, S.L. 60-120 dias -- 6.735,64
Otras partes vinculadas-
Pharmamel, S.L. 60-120 dias 45.375,00 9.075,0(
Otras partes vinculadas-
Kowlco Conciumers, S.L. 60-120 dias 133.100,00 --
Acreedores Sociedad dominante y
Accionista Unico-
InKemia IUCT Group, S.A. 60-120 dias - 47.916,00
Empresa asociada-
Vytrus Biotech, S.L. 60-120 dias 968,00 --
Empresa asociada-
Recerca Clinica, S.L. 60-120 dias 2.853,79 --
Empresa asociada-
Leanbio, S.L. 60-120 dias 1.902,12 -
Otras partes vinculadas-
Mind the Byte, S.L. 60-120 dias 7.260,00 -
Avales prestados | Empresa del grupo- Aval prestado ante
IUCT Empren, S.L.U. entidad bancaria
respecto préstamo de
vencimiento 2017 19.744,07 51.545,P9
Aval prestado ante
entidad bancaria
respecto préstamo de
vencimiento 2021 290.533,73 -

(1) Préstamo participativo de la Sociedad a PlasmiteBip S.L. (ver Nota 6.1).

c) Otra informacion del Grupo

Respecto del préstamo entregado a largo plazempaiesa asociada Plasmia Biotech, S.L., la Sociedad
firmo6 el 28 de octubre de 2011 un contrato de cesjderativa de derechos de propiedad industrial y
“know how” y de colaboracion empresarial, con PlasBiotech, S.L. La contraprestacion esencial por |
cesion de la titularidad sobre el know de IUCT mara&xplotacion dentro del campo terapéutico, &g d
millones de euros, por las facturas realizadasSomiedad en la transmision de los Activos y HIT's:
millén de euros en 2011 por la transmision de pasey del proyecto de desarrollo “Api Nucleosidde
su know-how derivado; y 1 millén de euros mas eh22for la transmision adicional de HIT's y del
proyecto de desarrollo “Cancer — Comunidad Madfitita 4b).

En ambos casos, la Sociedad se quedd6 el dereabdea gtilizarlos en parte, motivo por el que lofdde
en valor neto contable cero pero no los dio de tejimitiva.
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Para el cobro de estas facturas se realizé ensimanfiecha un préstamo participativo por importal tié
2.360.000,00 euros, el cual se articula en dosasaah devengarse los ingresos, una parte en 2041 y
otra en 2012; el importe de cada parte es de DA8MO euros (la Sociedad lo tiene registrado ¢argd
plazo como créditos a largo plazo dentro del efdgila Inversiones en empresas del grupo y asocéadas
largo plazo).

Este préstamo se amortiza anualmente el 30 de jien@ada afio, en base a las cuentas anuales asditad
sin salvedades que aportara el prestatario, ditioatizacion serd la de mayor cuantia expuesta erden
los tres casos siguientes:

iv. Si el prestatario tiene beneficios antes de impsesh un ejercicio, amortizara el 30 de junio
del siguiente ejercicio pagando al prestamistangloite correspondiente a un tercio de los
beneficios obtenidos antes de impuestos.

V. Si el prestatario obtiene unos ingresos totalealeaisuperiores a los 5 millones de euros en un
ejercicio, el prestatario amortizara el 30 de jusiguiente pagando al prestamista el importe
correspondiente a un 10% de los ingresos totales.

Vi. Si el prestatario alcanza un balance global a 3diadembre superior a los 15 millones de euros
(suma activo y pasivo), éste amortizara el 30 deojsiguiente pagando al prestamista el
importe correspondiente a un 5% del balance gliobladado.

La fecha del vencimiento final del total del préstesera de veinticinco afios. Si llegada la fechaigta

el prestatario no ha amortizado la totalidad dék@mmo, el contrato se prorrogara autométicamesrte p
periodos adicionales de 5 afios, salvo notificad®nna de las partes. Los periodos de interés étSie

de junio 2012 van del 1 de julio de cada afio all@@unio del afio siguiente. El tipo de interés rd%

del capital pendiente de amortizar el préstamoeEgsupuesto que los beneficios antes de impuestos
superen el importe de la cantidad pendiente de temaodel préstamo en tres veces, el tipo de isteré
remuneratorio a aplicar en el ejercicio siguiemtéinsrementara en 6 puntos porcentuales adicianales

Hasta el momento, no se cumple ninguna de las ciondéis anteriores, por lo que el préstamo debe
continuar contabilizado en el activo no corrieng lalance de la Sociedad; el importe total al 81 d
diciembre de 2016, tal como se indica en apartgddebesta Nota, asciende de 2.452.818,28 euros
(31/12/2015: 2.433.207,35 euros).

Los intereses devengados durante el ejercicio 2@t6ascendido a 24.211,84 euros (ejercicio 2015:
24.114,95 euros).

Adicionalmente, tal y como se menciona en la Nota K Sociedad ha otorgado la exclusividad de la
comercializacion de los resultados obtenidos hiasfacha del proyecto de desarrollo Myo-DM1, a la
sociedad del grupo Myogem Health Company, S.L., boueard la explotacion de los resultados
obtenidos hasta la fecha durante el préximo ejierdror dicha cesién la Sociedad recibird unosltiega

en funcién de las ventas, asi como milestones Ipavance del desarrollo. En funcién de los acuerdos
firmados entre las partes en 31 de enero de 20fiGalas del ejercicio 2016 se ha facturado un erim
pago de milestones de 200.000,00 euros, registradda Cifra de negocios del ejercicio actual de la
Sociedad.

d) Anticipos y créditos al personal clave de la daccion

La Sociedad no tiene contratado personal clave dkréccion, considerando que son aquellas personas
que tienen autoridad para planificar, dirigir y totar las actividades de la Sociedad, ya sea tdirec
indirectamente, las cuales se consideran que santegrantes del Consejo de Administracion.

e) Anticipos y créditos al Organo de Administracion

No existen anticipos o créditos concedidos al Gonde Administracion ni al cierre del ejercicio, ali
cierre del ejercicio anterior.

f) Informacidn exigida por el articulo 229 de la Lg de Sociedades de Capital

Los miembros del Consejo de Administracion confinngaiardar el deber de lealtad a la Sociedad y, en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 Hexto Refundido de la Ley de Sociedades de
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Capital, y de acuerdo con la Ley 31/2014, de 3idembre, por la que se modifica la Ley de Sociedad

de Capital para la mejora del gobierno corporatoam el fin de reforzar la transparencia y el deter
evitar las situaciones de conflicto de interés, iffestan que no hay ninguna situacion de conflicto,
directo o indirecto, por ellos o por personas Viadas a ellos, con el interés de la Sociedad, yngue
desarrollan actividades por cuenta propia o0 cuejgaa que entrafien una competencia efectiva, sea
actual o potencial, con la Sociedad.

11. Otra informacion

a) Personas empleadas

El numero medio de personas empleadas en el cwekejercicio, expresado por categorias, y la
distribucion por sexos al término del ejercicio getsonal de la Sociedad, incluyendo consejerosl es
como se detalla a continuacion:

Departamento/ NuUmero medio anug Empleados al 31/12/2016 Empleados al 31/12/2015
Concepto Ejerzcci)clig Ejer;:é)clig Hombres| Mujeres Total| Hombres| Mujeres Total
Consejeros (*) 6,00 6,06 6 - 6 7 -- 7
Directores 9,0( 9,00 5 4 9 5 4 9
Técnicos 30,43 31,02 18 15 33 15 15 30
Administrativos 5,00 4,68 - -- 4
Auxiliar de Laboratorio 6,00 5,46 3 6 9 1

Total 56,43 56,22 32 31 63 28 27 55

(*) Entre los miembros del Consejo de Administbacihay algunos que realizan las siguientes fuesion
en la Sociedad:
Josep Castells i Boliart -
Carles Estévez Company -

Director General
Director Cientifico

La Sociedad tiene concedida una clausula de béndajos beneficiarios son los trabajadores delarup
INKEMIA IUCT GROUP que a fecha 1 de enero de 20d&peran por si o por su conyuge acciones del
grupo INKEMIA IUCT GROUP, dispondran en caso depds de una indemnizacion de 45 dias por
afo trabajado sin limite de afios para el computandgorte (caso de ser la legislacién general mas
favorable a éstos, se aplicaria en este caso iEldeign general). Dicha clausula no se aplicab@jas
voluntarias, despidos disciplinarios o conductaseddes como: filtraciones de informacion confidahc
trabajar para la competencia sin autorizacion, etc.

b) Acuerdos gue no figuran en balance

El importe de los avales y garantias vigentes ale8tliciembre de 2016 concedidos mediante lineas co
Avalis y Finanzas y Servicios Financieros y otrosdrante entidades financieras, para hacer frente a
garantias ante terceros, esencialmente vinculatbs ayudas de los proyectos de investigacion gtée e
llevando a cabo asciende a 965.828,05 euros (9B5&uros en el ejercicio anterior).

La Sociedad tiene concedidos igualmente avalesemnlaresa del grupo IUCT Emprén, S.L.U. frente
entidades bancarias que mantienen préstamos cba saciedad del grupo, por el importe de la deuda
detallada en la anterior Nota 10.b de esta Memoria.

El grupo INKEMIA IUCT GROUP, dentro de su estratede potenciar la linea de codesarrollos con
empresas industriales donde se comparten riesgetescy beneficios para el lanzamiento de nuevos
productos, y de promover convenios de colaboragdn los campos Quimico, Farmacéutico,
Biotecnolégico, Cosmético, Alimentario y afinegnie como acuerdos mas relevantes con otras empresas
los siguientes:
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- Convenio de colaboracién con la empresa britaniaenB/ave Discovery para el desarrollo de
potenciales farmacos contra enfermedades del sisteemvioso central, que ya ha dado la
consecucién de los 3 primeros Hit's (o compuesttis@s) contra la enfermedad de Parkinson.

- Convenio de colaboraciéon con la empresa valencRimmos Biotech para el desarrollo de
ingredientes cosméticos y activos dermatolégicos, accion bioldgica para la regeneracion de la
piel, efectos anti-edad o antioxidantes.

- Convenio de colaboraciéon con Avidin Biotech paradetarrollo de potenciales farmacos contra
cancer de mama, higado y pulmén, y ampliado alrd#kade potenciales farmacos como protector
cardiovascular, neuroprotector, o citoprotectotadeincién endotelial.

- Convenio de colaboracién con la empresa francesglgem para el desarrollo de potenciales
farmacos contra el Alzheimer, mejora de la memaigidepresivos o ansioliticos.

- Convenio de colaboracién con AFAQUIM, Asociacionp&dola de Fabricantes de Productos de
Quimica Fina, en materia de codesarrollo de priosifctivos para la industria farmacéutica de
medicamentos genéricos, con el objetivo de promeleesarrollo en Espafia de dichos principios
activos y reforzar la industria de quimica fina afggla con proyectos de codesarrollo con las
empresas integradas en la asociacion.

- Convenio de codesarrollo con la empresa BBD BioRh&nL. para ensayos de eficacia y seguridad
in vitro en una coleccién de EPS distintos coniel de estudiar el papel de dichos EPS en
aplicaciones veterinarias.

- Convenio de codesarrollo con la empresa france€aEl Laboratory para ensayos de eficacia y
seguridad in vitro en una coleccion de EPS distictn el fin de estudiar el papel de dichos EPS en
aplicaciones cosmeéticas.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de su division de coingento, la filial Institut Universitari de
Ciencia i Tecnologia, S.A.U., tiene formalizadoselsos acuerdos de cooperacion internacional con
entidades y organismos de paises de América Lafueapoyan con ayudas financieras a graduados de
sus paises para realizar cursos y masters enutnstiiversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., en
Espafia.

X. Fundacion para la produccion (FUNERRO) de Bolivia.
Xi. Fundacién APEC de Crédito Educativo (FUNDAPEC) @pliblica Dominicana.
Xii. Fundacién Luis A. Davalos (FLAD) de Ecuador.

Xiil. Instituto Peruano de Fomento Educativo (IPFE) dé.Pe
Xiv. Universidad Jorge Tadeo Lozano de Bogota.
XV. Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estedi@cnicos en el Exterior (ICETEX)
XVi. Instituto de Financiamiento e Informacion para Buéacion del Estado de Guanajuato
(EDUCAFIN), en México.
Xvii. Fundacion Beca, de México.
XViil. BE International, en México.

No existen otros acuerdos de la empresa que neefiggn balance y sobre los que no se ha incorporado
informacion en otra nota de la memoria.

c) Compromisos financieros, garantias o contingerss gue no figuran en balance

Aparte de lo ya mencionado en el apartado b) de estma nota, no existen otros compromisos
financieros, garantias o contingencias que no digwen balance y sobre los que no se ha incorporado
informacion en otra nota de la memoria.

d) Hechos posteriores al cierre
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Hasta la fecha de formulacion de estas cuentadesnalareviadas no se han producido hechos postsrior
que pongan en manifiesto circunstancias que ydiaxien la fecha de cierre del ejercicio y quelpor
importancia de su incidencia econdmica debieraorserpajustes en las cuentas anuales o modificacione
en la informacién contenida en esta memoria y queayan sido reflejadas en las mismas.

Tampoco existen hechos posteriores que demuesirgticones que no existian al cierre del ejercicio
gue sean de tal importancia que requieran infordmaen esta memoria.

No obstante lo anterior, se hace referencia am@tados hechos relevantes que la Sociedad domigante
Accionista Unico ha dado a conocer al mercado, &/ ltacen referencia a los progresos positivos en el
area de internacionalizacion de la empresa. Asi:

- El 4/01/2017, la Sociedad informé del resultadoitpasdel proyecto “Desarrollo de complementos
alimenticios para mejorar la calidad de vida deigraes afectados por Distrofia Miot6nica tipo 1
(DM1)” con el acrénimo MYO-DML1.

Los resultados obtenidos demuestran que con 1@Rugie naturales descubiertos y especificamente
con la formulacién desarrollada se consigue uremento significativo de la proteina MBNL1 en
105 ensayos realizados en mioblastos aisladosrdernazes afectadas por la enfermedad DMI.

Como continuacién de estos resultados positivoKEMIA IUCT GROUP ha acordado licenciar
los descubrimientos obtenidos en este proyecta,ampresa del grupo Myogem Health Company,
S.L. Con esta licencia se estima que Myogem He@ttimpany, S.L. proximamente pondra en el
mercado de un producto focalizado en la mejoraadgalud de las personas afectada por Distrofia
Miotdnica tipo 1 (DM1), basado a los descubrimisritoenciados.

- El 15/03/2017, la Sociedad dominante del gruporméodel cierre de la ampliaciéon de capital en
curso, consistente en la emision de 1.060.318 suaweiones ordinarias, con los mismos derechos
que las actualmente en circulacién, por un valaninal de 0,10 euros por accién, con prima de
emisiéon de 2,00 euros por accion. Esta ampliagidn, vez transcurrido el periodo de suscripcion
preferente, y transcurridos los dos dias del perdisicrecional sefialados en el anuncio publicado en
el BORME el 27 de enero de 2017, se ha cerrada@hdbse suscrito la totalidad de las acciones
objeto de la misma, lo que ha significado entretabp prima de emision la entrada de fondos en la
Sociedad por importe de 2.226.667,80 euros. Esfdiasion sera inscrita en el Registro Mercantil
préximamente.

- El 22/03/2017, la Sociedad comunicd la concesionladgpatente Process for manufacturing
biofuels para China y Colombia. Patente valida hasta 2688 protege un nuevo proceso de
fabricacion del “biocarburante de segunda genemacid “biocarburante avanzado” descubierto
previamente (IUCT-S50) y protegido en 40 paiseslpgratente “Obtencién de ésteres de acidos
grasos de glicerol formal y uso como biocarburapta’a motores diésel, ademéas también se protege
la obtencion de un “biocombustible de segunda gem@n para calderas industriales” competitivo a
nivel econdémico con el fueloil.

12. Informacion sobre medio ambiente y derechos damision de gases de efecto
invernadero

Dada la actividad de la Sociedad, ésta no tienporesbilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que epardi ser significativos en relacién con su

patrimonio, situacién financiera y resultados. Bste motivo no se incluyen desgloses especificda en

presente memoria respecto a informacién de cuestioredioambientales.

Los gastos incurridos durante el ejercicio parartzeccién y mejora del medio ambiente han sido de
6.805,01 euros (ejercicio 2015: 11.063,55 euros), corresgoels principalmente a la gestion de
residuos.

Los sistemas, equipos e instalaciones mas sigtivisaincorporados al inmovilizado material con la
finalidad de minimizar el impacto medioambientdayproteccion y mejora del medio ambiente, son los
siguientes (en euros):
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Amortizacién acumuladyd Valor neto contable
Afo de la Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio
Concepto inversion Valor de coste 2016 2015 2016 2015
Autoclave HV-LSO 2012 7.330,4p 7.330,40 7.330}40 - -
Autoclave raypa AE8 2000 937,58 937,68 937,58 -- --
Autoclave vertical 75L 2001 21.986,08 21.986/08 926,08 -- --

No existen provisiones por riesgos correspondieategtuaciones medioambientales ni contingencias
relacionadas con ello.

A cierre de ambos ejercicios la Sociedad no dispdeederechos de emision de gases de efecto
invernadero. Durante ambos ejercicios la Socieadatanincurrido en gastos derivados de emisiones de
gases de efecto invernadero.

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a pveedores. Disposicion
adicional tercera. Deber de informacion de la Ley3/2010 de 5 de julio.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucidn@AC de 29 de enero de 2016, a continuacién se
detalla la informacion sobre el periodo medio dgopa proveedores en operaciones comerciales:

Concepto Ejercicio 2016 (dias) | Ejercicio 2015 (dias)

* Periodo medio de pago a proveedores 54,33 67,7

* Saldo medio obtenido de dividir entre 12 mesesilelosde los acreedores comerciales al cierre de e, dividido por el total
de la suma de aprovisionamientos y servicios extsi

Mollet del Vallés, a 31 de marzo de 2017
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INSTITUT UNIVERSITARI DE CIENCIA | TECNOLOGIA, S AU

Formulacion de las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2016

En cumplimiento de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital y el Reglamento del Registro
Mercantil, los miembros del Consejo de Administracion proceden a formular las Cuentas Anuales
Abreviadas del ejercicio 2016, constituidas por [os documentos anexos que preceden a esle escrito,
Balance de Situacidn Abreviado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada y Memoria Abreviada.

Maollet del Vallés, a 31 de marzo de 2017
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IUCT EMPREN, S.L.U.
BALANCE DE SITUACION ABREVIADO AL CIERRE DE 2016
Notas a la
ACTIVO Memoria EJERCICIO 2016 | EJERCICIO 2015
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.421.108,1p 1.043.605,p6
I. Inmovilizado intangible 4 878,49 1.177,6b
IV . Inversiones en empresas del grupo y asociadadago plazo 5-9b 768.386,22 631.422,21
V. Inversiones financieras a largo plazo 5 651.843,4 411.005,20
B) ACTIVO CORRIENTE 71.487,5 60.245,(6
ll. Deudores comeciales y otras cuentas a cobrar 1.886,39 41.022,41
3. Otros deudores 5 1.886,3 41.022,41
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadasarto plazo 5-9b 62.267,84 4.110,143
V. Inversiones financieras a corto plazo 5 400,04 400,0p
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5 6.933,3] 14.711,92
TOTAL ACTIVO (A+B) 1.492.595,7p 1.103.850,112
Notas a la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria | EJERCICIO 2016 | EJERCICIO 2015
A) PATRIMONIO NETO 92.752,9¢ 831.712,82
A-1) Fondos propios 92.752,9¢ 831.712,62
I. Capital 1.578.000,0D 1.578.000,p0
1. Capital escriturado 7a 1.578.000,00 1.578.000J00
ll. Reservas -1.379,01 -1.379,01
V. Resultados de ejercicios anteriores -744.908,37 -235.958,68
VII. Resultado del ejercicio -738.959,6 -508.949,49
B) PASIVO NO CORRIENTE 232.985,2 19.744,06
Il. Deudas a largo plazo 232.985,2 19.744,06
1. Deudas con entidades de crédito 6 232.985,2p 19.744,06
C) PASIVO CORRIENTE 1.166.857,48 252.393,44
ll. Deudas a corto plazo 77.503,43 37.207,40
1. Deudas con entidades de crédito 6 77.503,42 37.207,20
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a eoflazo 6-9b 1.073.471,9¢ 204.579,f8
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 6 15.882,0 10.606,46
1. Proveedores 28,71 0,0
2. Otros acreedores 6 15.853,32 10.606,46
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 1.492.595,6p 1.103.850,1L2

Las notas de la memoria abreviada adjuntas forragte pitegrante de estas cuentas anuales abreviadas



IUCT EMPREN, S.L.U.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Notas a la (DEBE) / HABER
Memoria | EJERCICIO 2016 | EJERCICIO 2015
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 9a 15.000,0 0,0p
4. Aprovisionamientos -750,04 -87.099,33
5. Otros ingresos de explotaciéon 1.840,0( 15.136,d0
6. Gastos de personal 0,00 0,0
7. Otros gastos de explotacion -244.390,0 -140.898,39
8. Amortizacion del inmovilizado 4 -299,17 0,0
13. Otros resultados 0,00 -225,0
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) -228.599,2 -213.086,12
14. Ingresos financieros 9a 244,93 10.007,59
15. Gastos financieros -4.274,2( -5.428,11
17. Diferencias de cambio 0,00 -523,8Y
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrunt@os
financieros 52-9a -564.488,2 -352.120,11
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19) -568.517,5 -348.064,%0
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) -797.116,7 -561.151,22
20. Impuestos sobre beneficios 8a 58.157,1 52.201,43
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+21) -738.959,6 -508.949,69
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Las notas de la memoria abreviada adjuntas forraega mtegrante de estas cuentas anuales abreviadas
IUCT EMPREN, S.L.U.
MEMORIA ABREVIADA 2016

1. Actividad de la empresa

IUCT Empren, S.L.U. (en adelante la Sociedad) sestitoy6 por tiempo indefinido el 1 de diciembre de
2010. Tiene su domicilio social en ¢/ Alvarez dest@a 63 de Mollet del Vallés (C.P. 08100), provanci
de Barcelona.

Su objeto social “consiste en el desarrollo e wae@®n tecnologica; la transferencia, mediante @nse
econdmicos con las empresas y/u organismos dentmsdde nuevas tecnologias, de la tecnologia
desarrollada por la Sociedad y de la tecnologipodible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza emsitaria, cientifica y técnica; formacién regladao
reglada, actividades complementarias relacionades la ciencia y la ensefianza. La adquisicion,
tenencia, disfrute y administracion de valores fienfios o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacion, en cualquiera forma admitida en deoe en otras sociedades, con el fin de gestionar y
dirigir dicha participacién y, en su caso, gestiondirigir las actividades de las compafiias pigdidas.

Quedan excluidas del objeto social todas aquetligidgades para cuyo ejercicio la Ley exija reqosi
especiales que no queden cumplidos por esta sdci&ildas disposiciones legales exigiesen para el
ejercicio de algunas de las actividades compresdia el objeto social algin titulo profesional,
autorizacion administrativa o inscripcion en RegistPublicos, dichas actividades deberan realizaose
medio de persona que ostente dicha titulacion si@fal y, en su caso, no podran iniciarse antesude

se hayan cumplido los requisitos administrativagidms.

Las actividades integrantes del objeto social podex desarrolladas por la Sociedad de forma dir@ct
indirecta, mediante la titularidad de acciones digipaciones en Sociedades con objeto idéntico o
analogo”.

Su ejercicio social coincide con el afio natural.

La Sociedad es la sociedad dominante directa dsubgrupo formado por las siguientes sociedades
dependientes, que formulan cuentas en la misma féeltierre 31 de diciembre:

Denominacion Domicilio social

InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) Awstelino Kubitschek 1726, Sao Paulo
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) Carrera 7,651, of. 32, Bogota D.C.
MyoGem Health Company, S.L. c/ Alvarez de CastroNs@llet del Vallés
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) 2525 Robinh&bdHouston, TX 77005
InKemia Advanced BF (UK) 17 Hill Street, Mayfairphdon (UK) - W1J 5LJ

Este grupo no tiene la obligacion de presentac@rcubntas anuales consolidadas por no superar los
limites legalmente establecidos, cumplir las capdies para la dispensa de consolidar, y pertersecer
sociedad dominante, al mismo tiempo, al grupo dedades, segun los términos previstos en el &ticu
42 del Cédigo de Comercio aprobado en Ley 16/2@@nominado “INKEMIA IUCT GROUP”. La
sociedad dominante directa y Ultima, por teneneidadtotalidad del capital, es la sociedad 1nKemia
IUCT Group, S.A., sociedad que deposita sus cuenasles en el Registro Mercantil de Barcelona.
1nKemia IUCT Group, S.A. formula cuentas anualeasobdadas, que hace publicas a través del
Mercado Alternativo Burséatii —Segmento Empresas Epansién. Sus Ultimas cuentas anuales
consolidadas formuladas son las correspondientgeraicio cerrado el 31 de diciembre de 2015.

La sociedad IUCT Empren, S.L.U. constituye la donsde emprendimiento de 1NKEMIA IUCT
GROUP y es la compafiia responsable de la comeagan y de la internacionalizacion de la actividad
del grupo. Es la sociedad del grupo que englolbagdo de Fondo de Capital Conocimiento, inversiones
en spin-off y empresas participadas, y donde elpGrua colgado también las sociedades del grupo
constituidas desde 2014.
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En el ejercicio 2015, con el objetivo de potendmrentrada de 1NKEMIA IUCT GROUP en el
accionariado de nuevas empresas del area de @alela vida, consiguiendo que el nimero de empresa
participadas del grupo alcance un ritmo medio @eimiento suficiente, la Sociedad puso en marcha un
ciclo continuo de presentaciones con el nombre 80as de emprendimiento y financiacion
tecnolégica". Asi, IUCT Emprén, S.L.U. cumple conoude sus objetos fundacionales que es la
dinamizacion del emprendimiento, al actuar de ifacibr de la proyeccién de jovenes compafiias
tecnoldgicas, para que se pongan en contacto demqales inversores, y se puedan convertir en una
oportunidad de inversion tanto para los accionigtassponsables de INKEMIA IUCT GROUP como
para otros inversores externos.

La moneda funcional utilizada es el euro.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales abreviadas hafosidaadas por el Consejo de Administracion a parti
de los registros contables de la Sociedad a lafdettierre del ejercicio y se presentan de acumdda
legislacion mercantil vigente y con las normastdstadas en el Plan General de Contabilidad apmbad
mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificacidneorporadas a éste mediante RD602/2016, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, ldesituacion financiera y de los resultados de la
Sociedad.

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas se sametés aprobacion del Socio Unico, estimandose que
seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las cuentas anuales del ejercicio anterior fuamobadas por el Socio Unico el 27 de mayo de 2016.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

El marco de informacién financiera aplicable a ci€dad es el Plan General de Contabilidad. Los
principios y criterios contables aplicados en labefacion de estas cuentas anuales son los que se
resumen en la nota 3 de esta memoria. Se han @pliea la elaboracién de estas cuentas anuales
abreviadas todos los principios contables obligasocon incidencia en el patrimonio, en la situacié
financiera y en los resultados.

C) Aspectos criticos de la valoracién y estimacide |la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financiejogbprincipio de empresa en funcionamiento y sobr
la base de que no existe ningln riesgo importamepgeda suponer cambios significativos en el \ddor
los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

A pesar de que el Patrimonio de la Sociedad esiymsa 31 de diciembre de 2016 presenta un Foedo d

Maniobra negativo por importe de 1.095.369,97 ednmgativo por importe de 192.148,38 a 31 de

diciembre de 2014). El empeoramiento del fondo deiobra va en linea con las previsiones originales
de la Sociedad al tratarse los proyectos de queggan las empresas en cartera que integran sw Fond
Capital de Conocimiento de gran complejidad y ddraelevada para la generacion de ingresos.

Ademas, como resultado de las pérdidas, los fopdmsios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016
han quedado por debajo de la mitad de la cifraahital social, por lo que ésta se halla incursalen
articulo 363 del Texto Refundido de la Ley de States de Capital, segun el cual la Sociedad debera
restablecer su equilibrio patrimonial o disolverse.

Las presentes cuentas anuales abreviadas haroeidladddas asumiendo el principio de empresa en
funcionamiento, es decir, asumiendo que la activitiala empresa continuara. EI Consejo de
Administracion propondra al Socio Unico la adopaiénios acuerdos necesarios para que la Sociedad
salga de la situacidn en la que se encuentra mguaelva al equilibrio patrimonial. Debe hacerse
constar el permanente apoyo financiero recibidsud8ocio Unico, que le ha otorgado la financiacion
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suficiente permitiendo a la Sociedad seguir enifuramiento y cumplir puntualmente todas sus
obligaciones frente a terceros.

La Sociedad cuenta con el apoyo financiero de INKENUCT GROUP, S.A., su Socio Unico, que le
concede préstamos que financian sus necesidaddiguitiez cuando se precisa. INKEMIA IUCT
GROUP, S.A. seguira aportando los recursos finabgieecesarios, garantizando que ésta cumpla sus
obligaciones y compromisos en todo momento. A 3dideembre de 2016, incluido en el Fondo de
Maniobra de la Sociedad hay deudas por cuenteeotercon otras empresas del grupo por 1.073.471,97
euros, importe cercano al déficit mencionado detifode maniobra.

En las cuentas anuales abreviadas se han utilizstionaciones realizadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad para valorar algudes los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basnte, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de las inversiones glaterminados activos.
- La vida util de los activos intangibles.
- La evaluacion de riesgos y provisiones.

Estas estimaciones se realizaron en funcién de dmrninformacion disponible en la fecha de la
formulacién de estas cuentas anuales abreviades lesthechos analizados.

Dado que es imposible descartar que, a pesar déabpseestimaciones se realizaron en funcién de la
mejor informacién disponible a la fecha de formidacde las cuentas anuales abreviadas, se produzcan
acontecimientos futuros que obliguen a modificafisalza o a la baja) en proximos ejercicios, las
posibles modificaciones se harian reconociendoplicando los cambios de estimacién y sus efectos en
las correspondientes cuentas anuales futuras.

d) Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Adsti@idores presentan, a efectos comparativos, @ ca
una de las partidas del balance, de la cuenta didpé y ganancias y de la informacion cuantitativa
requerida en la memoria, ademas de las cifras jeeti@go 2016, las correspondientes al ejercicio
anterior.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la compresion del balanadeyla cuenta de pérdidas y ganancias, estos estados
presentan de forma agrupada, recogiéndose lossisngdqueridos en las notas correspondientes de la
memoria.

f) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registeides o més partidas del balance, a excepcitasde
partidas que son objeto de desglose entre coemy blazo.

o)) Cambios en criterios contables

No se han realizado en el ejercicio ajustes auastas anuales de ejercicios anteriores por canaaios
criterios contables.

h) Correccién de errores

Estas cuentas anuales abreviadas no incluyen sjustdizados como consecuencia de errores de
ejercicios anteriores detectados durante el ejerpiesente.

3. Normas de registro y valoracion
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La Sociedad sigue las normas de registro y valdonaestablecidas en su marco de informacion finaacie
aplicable, siendo las principales normas de reagigtrvaloracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboracién de las cuentas anuales abreviadagedat® 2016, las siguientes:
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a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmepter su coste de adquisicion y, posteriormente, se
valora a su coste, minorado por la correspondiamtertizacion acumulada (calculada en funcién de su
vida util) y por las pérdidas de deterioro queseraso, haya experimentado.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pgnlie haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, atidbse como contrapartida el epigrafe “Pérdidaasnet
por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganandias reconocimientos de deterioro de valor se
reconocen cuando el valor contable supera el irepetuperable del bien en cuestion, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable méo® gastos de venta y su valor en uso. No se han
registrado pérdidas por deterioro ni en éste jerci en el anterior.

X. Aplicaciones informaticas: se registran al costeadquisicion y se amortiza linealmente a lo

largo de su vida util estimada en un periodo déigsalos importes derivados de creacién de
una pagina web, con proyeccién plurianual, sefttasi en este apartado.

El Consejo de Administracion de la Sociedad comaidgie el valor contable de los activos no supkra e
valor recuperable de los mismos.

b) Deterioro del valor del intangible

La Sociedad evalla, en cada fecha de cierre dahtm)| si existe algun indicio de deterioro de vd®r
algun activo. Si existiera cualquier indicio, lactolad calcula el importe recuperable del activo.

Los reconocimientos de deterioro de valor se repamccuando el valor contable supera el importe
recuperable del bien en cuestion, entendido éste @ mayor importe entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor en uso.

c) Activos financieros y pasivos financieros

i. Activos financieros Se reconocen en el balance de situacién cuandidesse a cabo su
adquisicién y se registran inicialmente a su vad@onable, incluyendo en general los costes de
la operacion.

- Préstamos y partidas a cobrar. Corresponden ata@sédcomerciales o no comerciales)
originados a cambio de suministrar efectivo, biemeservicios y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negociaunemercado activo. Posteriormente se
valoran a su “coste amortizado” reconociendo encuanta de resultados los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés eteclias correspondientes pérdidas por
deterioro se dotan en funcién del riesgo que ptasdas posibles insolvencias con respecto a su
cobro.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del gnuquitjgrupo y asociadas. En general, y con
independencia del porcentaje de participacionplaticipaciones en el capital social de otras
empresas no admitidas a cotizacion en bolsa seavapmr su coste minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativasdpterioro. Dicha correccidn valorativa es
la diferencia entre el valor en libros de la p@wacion y el importe recuperable, entendiendo
éste como el mayor importe entre su valor razonaigleos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados denersion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacibdederioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidadigpeda, corregido en las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, enaso, su reversion, se registran como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta dedaérg¢ ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor original en libros ddnaersion.
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- Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. €sponden a efectivo en caja y bancos,
depodsitos a la vista y otras inversiones a cdepgpde alta liquidez que son realizables en caja
y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

ii. Pasivos financieros Los instrumentos financieros emitidos, incurridoasumidos se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdosoorealidad econémica supongan una
obligacion contractual de entregar efectivo u a@ittivo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condicionesno@Imente desfavorables.

- Préstamos bancarios. Los préstamos y descubieansalios que devengan intereses se
registran por el importe recibido, neto de costesctbs de emisidnLos gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidaci@hreembolso y los costes directos de emision,
se contabilizan segun el criterio del devengo etuknta de pérdidas y ganancias utilizando el
método del interés efectivo y se afiaden al impamtébros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

- Débitos por operaciones comerciales. Son aquebss/@s financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones dedrdle la empresa. Los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no supanor afio y que no tienen un tipo de interés
contractual se valoran por su valor nominal, alsgterarse que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

d) Impuestos sobre beneficios

La Sociedad esta incluida dentro del Régimen ddabmson Consolidada perteneciendo al Grupo del
que 1nKemia IUCT Group, S.A. es sociedad cabegenalo que la determinacién del resultado fiscal,
deducciones y bonificaciones en la cuota se redézZmrma conjunta.

El gasto por impuesto sobre beneficios se calcaldiante la suma del impuesto corriente, que redealta
aplicar el correspondiente tipo de gravamen a $& limponible del ejercicio menos las bonificaciopes
deducciones existentes, y de las variaciones pigasiciurante dicho ejercicio en los activos y pasiv
por impuestos diferidos registrados.

Los activos y pasivos por impuesto corriente, dgde la Sociedad esta integrada en el Régimen de
Declaracion Consolidada del grupo al que pertenseetraspasan a la sociedad dominante Ultima,
clasificandose como activos y pasivos corrienteslasociedad dominante Gltima hasta su cobro o pag

cuando la sociedad dominante realiza la liquidad€inmpuesto de sociedades consolidado.

e) Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos se efectiaumecidn del criterio de devengo, es decir, cuarao s

produce la corriente real de bienes y servicios lpgemismos representan, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetarimamciera derivada de ellos. No obstante, la

Sociedad Unicamente contabiliza los beneficiodzaabs a la fecha de cierre del gjercicio, en taui®

los riesgos y las pérdidas previsibles, aun sievémtuales, se contabilizan tan pronto son conscido

f) Provisiones y contingencias

Al tiempo de formular las cuentas anuales, el €mnde Administracion diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligacioneseptes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que puadense perjuicios patrimoniales de probable
materializacién para la Sociedad, cuyo importe yneioto de cancelacion son indeterminados.
Dichos saldos se registran por el valor actual idglorte mas probable que se estima que la
Sociedad tendra que desembolsar para cancelalida@bn.

- Pasivos contingentes. Obligaciones posiblesidagsgcomo consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurray,ano o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.
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Las cuentas anuales recogen todas las provisi@megespecto a las cuales se estima que la pradeadbili
de que se tenga que atender la obligacién es nipyode lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que (d@)exss informa sobre los mismos en las notatade
memoria, en la medida en que no sean considerados IEMotos.

Las provisiones son reestimadas con ocasién de ciadee contable. Se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fuer@inatimente reconocidas, procediéndose o su reversio
total o parcial, cuando dichas obligaciones defexdstir o disminuyen.

0) Elementos patrimoniales de naturaleza mediodniental

La naturaleza de la actividad desarrollada pomaresa no se ve afectada de manera significativéapo
normativa medioambiental vigente. En consecuemgase incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a infalmdei aspectos medioambientales.

h) Criterios empleados en transacciones entre paigesinculadas

La Sociedad realiza sus operaciones con parteslags a valores de mercado, si bien no se devengan
intereses en los créditos por cuenta corrienteecopresas del grupo al estar las sociedades caudéas
tiene créditos en consolidacion fiscal.

A los efectos de las presentes cuentas anualesyrséderan partes vinculadas al Socio Unico, a las
empresas del grupo, a los consejeros de la Socjedadis partes vinculadas.

Los precios de las operaciones realizadas conegarinculadas se encuentran adecuadamente

soportados, por lo que los Administradores de leiefiad consideran que no existen riesgos que puedan
originar pasivos fiscales significativos.

4. Inmovilizado intangible

Los movimientos de los saldos incluidos en estigrafes del balance han sido los siguientes (emsgur

Concepto Inmovilizado intangible
Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
COSTE
Saldo inicial 1.177,65 --
Altas -- 1.177,65
Bajas -- --
Saldo final 1.177,65 1.177,65
AMORTIZACION
Saldo inicial -- --
Dotaciones -299,17 --
Bajas/Ajustes -- --
Saldo final -299,17 --
VALOR NETO
Inicial 1.177,65 --
Final 878,48 1.177,65

No se ha producido ninguna circunstancia que hapaesto una incidencia significativa que afecte al
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afextlas estimaciones de vidas utiles, métodos y
coeficientes de amortizacion.
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5. Activos financieros

a) Movimiento de los activos financieros no corrientes

El movimiento de los activos financieros registraéda el Activo no corriente durante ambos ejersiei®
el siguiente:

Ejercicio actual
Concepto Saldo inicial Altas Bajas Traspaso Sa.ldonflpal
€Jjercicio
girg‘;'pac'ones enempresas del  gag 330 op 389.164,90 -331.284,47 104.120,97 701.326,60
Créditos a largo plazo a empre 92.092,01 222.964,55 -247.996,94 0,00 67.099,61
del grupo
Instrumentos de patrimonio a 359.005,20 325.038,29 -200.000,00 -15.000,00 469.043,49
largo plazo
Créditos a largo plazo 52.000}00 182.80D,00 0,00 06200 182.800,00
Totales 1.042.42741 1.119.967,74 -779.2486,41 37.1208.420.229,71
Ejercicio anterior
Concepto Saldo inicial Altas Bajas Traspaso Sa.ldoifl.nal
ejercicio
gi’gg‘pa‘“o”es enempresas del g7 55791 287.654,83 -285.351,.95 00 539.330,20
Créditos a largo plazo a empre 500.000,00 126.677,29 -34.585,28 -500.000,00 92.002,01
del grupo
Instrumentos de patrimonio a 292.105,20 94.000,00 -27.100[00 4,00 350.005,20
largo plazo
Créditos a largo plazo 0,po 52.000,00 D,00 0,00 520000,
Totales 1.329.133,01 560.331,,62 -347.037,22 -500.000,0042.427 4[L

La Sociedad tiene un Fondo Capital de Conocimiegteg invierte en otras empresas en forma de
participaciones en el capital o en forma de préstaconvertibles en acciones/participaciones o twgdi
concedidos.

Instrumentos de patrimonio a largo plazo.-

Los activos financieros a largo plazo incluyen msi@nes del Fondo Capital de Conocimiento en forma
de participaciones en capital por un valor totaft68.043,49 euros, en las siguientes 4 sociedades:

e Mind the Byte, S.1(69.005,2 euros)

Empresa tecnologica en el ambito de la Bioinforoaatcon sede en el Parque Cientifico de Barcelona,
especializada en soluciones de computacién enta para la investigacién biotecnolégica y biomédica
y que esta acelerando su desarrollo y comerciadizate sus plataformas SaaS (“software as a sé&yvice
para el descubrimiento de farmacos, y su salidlé/d.

Mind the Byte, S.L. ofrece productos y serviciosoln” especificos para la quimica computacional,
cosmeética, veterinaria, agro y alimentaria. La caitig dirige su oferta a empresas y a centros de
investigacion que buscan aplicar o mejorar el usdeframientas computacionales en sus proyectos
cientificos y que requieren de apoyo externo, hggatas y conocimiento técnico profesionalizados,
para asi ahorrar costes y reducir los riesgos ded'Bervices”.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social deridithe Byte, S.L., a través de IUCT Empreén,

S.L.U., en octubre de 2014, adquiriendo una ppedn del 5,16% mediante aportacién dineraria de
50.005,21 euros en una ampliaciéon que esta socieshlz6 con prima de emisién destinada a la
internacionalizacién de sus productos y servigyos,la consolidacion de la plataforma tecnoldgiaeap

el desarrollo de un modelo de negocio innovador.
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Durante el ejercicio 2015, elevé su participacidned capital social de esta sociedad hasta el 5,67%
acudiendo, junto a otros terceros, a una nuevaiacigmh de capital con prima de emisién que esta
sociedad efectud en diciembre de 2015. Mind the Bgtabora con INKEMIA IUCT GROUP en varios
proyectos de I+D, incluido un gran proyecto Eurodeb7° Programa Marco.

El acuerdo con Mind the Byte permite a INKEMIA IUGROUP entrar en un campo del conocimiento
con elevada demanda y crecimiento. Se busca cdma ditversién crear sinergias en los desarrollos
técnicos y en procesos de comercializacion, progaaado una oferta mas amplia y convergente de
servicios, asi como mejorando los proyectos prop@bvestigacion y Desarrollo.

e Pharmamel, S.1(150.038,29 euros)

Empresa biotecnolégica granadina basada en el toniemto generado en la universidad de Granada a
partir de sus trabajos de investigacion en el camoda melatonina, envejecimiento celular y su
aplicacion en la piel. Sus investigadores son pmsen la investigacién sobre la melatonina, mdééscu
afines y sus metabolitos, en diferentes model@nfermedad, asi como en el proceso de envejecmnient
y en su aplicacion en el sector farmacéutico.

Sus estudios han dado como resultado, entre atosatamiento facial patentaddél 13, crema
cosmética de base compuesta por una formulaciénatafutica muy innovadora con un tratamiento
regenerativo de la piel con distintas aplicaciorergre las que cabe destacar su aplicacion frdnte a
envejecimiento, proteccion contra los dafios dadéterapia, asi como de la radiacion ultraviol&téel

13’ resuelve los problemas derivados del envejecitnierlular producido por estrés oxidativo, polucion
ambiental, radiaciones ionizantes, factores inftamas, etc. actuando en el interior de la célalajvel
mitocondrial.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social deaamel, S.L., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en noviembre de 2015 adquiriendo una ppetion del 6,41% mediante aportacién dineraria de
75.000 euros en una ampliacién que esta sociedfiddeon prima de emisién. IUCT Emprén, S.L.U. ha
firmado un acuerdo con esta sociedad por la queaguroveedor tecnoldgico principal hasta el fn d
duracién del acuerdo en octubre de 2022.

En 2016 el grupo INKEMIA ha destinado 75.038,290suadicionales a Pharmamel, S.L. Con esta
inyeccion ha alcanzado el 8,86% del capital. Ef72@i participacion en el capital social de estaestad

ha pasado a ser de 9,91% al haber acudido IUCT &m@.L., junto a otros terceros, a una nueva
ampliacion de capital con prima de emision que sstéedad ha efectuado en febrero de 2017, y en la
que IUCT Emprén, S.L ha aportado 35.549,73 euras ma

e Kowlco Consciumers S.[(150.000 euros)

Empresa de tecnologia de la informacion basad& desarrollo de un comparador ético que ofrecesa lo
consumidores la posibilidad de encontrar, compacamprar productos de consumo: saludables para sus
consumidores, respetuosos con el medio ambiend@é griterios éticos para los trabajadores. Su nembr
comercial es Aboultit.

INKEMIA IUCT GROUP ha entrado en el capital sodal Kowlco Consciumers S.L., a través de
IUCT Emprén, S.L.U., en junio de 2016 con 150.0000s. Con esta inyeccién se ha hecho
aproximadamente con el 10,50% del capital. Dicherag@dén financiera se complementa con un acuerdo
comercial por el cual la division del conocimiedt grupo, Institut Universitari de Ciéncia i Tetoia,
S.A.U. (IUCT), pasa a ser el laboratorio de refei@y socio tecnolégico de Abouit en el area deoniey

de salud.

« Arkyne Technologies, S.1(100.000 euros)

Empresa ganadora del premio Manuel Arroyo de Césncie la Vida para jévenes emprendedores
concedido por INKEMIA IUCT GROUP, dedicada a ded#ar proyectos en innovaciéon relacionados
con las energias sostenibles, las telecomunicasidos videojuegos y la inteligencia artificial. t&s
considerada compaiiia clean-tech, y genera eleetd@ partir de la fotosintesis de las plantas.
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Actualmente la compaifiia tiene dos productos erriadisa 1) “Bioo Panel”, paneles que interconectdo
pueden dar electricidad a casas o edificios, ydRiie”, la primera maceta capaz de cargar el mewil

la electricidad de la planta. En este sentisllyne Technologies, S.L, (que tiene como marcatB) y

el Ayuntamiento de Sant Cugat del Vallés han stesem acuerdo de colaboracion en materia de [+D
para el test de los productos y estd programadapum@ba piloto de los paneles durante el ler
cuatrimestre del 2017.

INKEMIA IUCT GROUP ha entrado en el capital socialArkyne Technologies, S.L., a través de IUCT
Emprén, S.L.U., en diciembre de 2016 con 100.006bseuCon esta inyeccién se ha hecho
aproximadamente con el 4% del capital. El capaptado por Arkyne Technologies, S.L. en la ronda de
inversién, que ha contado con la participacién ttesoinversores de referencia y socios corporativos
estratégicos, alcanzando los 300.000 euros, sena@stfundamentalmente a inversion en |+D de las
areas de mecatrénica y biotecnologia, ademéasréaliaacion de pruebas piloto para la salida acedy

de sus primeros productos. La tecnologia base egepaplicar en multitud de aplicaciones domésticas,
industriales o de uso publico, y se prevé que phpimer semestre del afio proximo salgan al mercad
“Bioo Lite” asi como algunas aplicaciones del “28iBanel” (i.e. “"Bioo Bench”, el primer banco que
carga el mévil con la electricidad de las plantas).

+ Desinversion en Biodan Science, S.L

Asimismo, la Sociedad comunicé en enero de 2016pkracion de desinversion por el total de la
participacion que tenia en la empresa Biodan SejeBd.., a través de la filial IUCT Emprén, S.L.U.,
empresa dedicada al desarrollo y fabricacion deetfigntes activos de caracter organico innovadores
para el sector de cosmético y para-farmacia, yesédollo de cosméticos finales con el mismo caagep

y en el que el Fondo Capital de Conocimiento de EMKA IUCT GROUP tenia el 19,03% con un coste
de 200.000 euros.

Dicha desinversion se realiz6 a través de una ojger@ombinada de cesién al grupo INKEMIA IUCT
GROUP de parte de la tecnologia desarrollada garesspresa. La tecnologia cedida formaba parte de
un proyecto orientado a la obtencion de un mecanisi@ ‘delivery (liberacion) de productos
dermatolégicos focalizado hacia centros activolgeel.

La tecnologia adquirida se ha incorporado al prioyele codesarrollo de un nuevo producto para la
psoriasis que se lleva a cabo con la empresa Baec@lio Science, S.L.

El importe total de esta operacion esta valorad20€m000 euros, importe coincidente con el val@ eu
grupo 1INKEMIA IUCT GROUP tenia en esta sociedad; fmoque no ha tenido ningln impacto
inmediato en la cuenta de resultados de 2016.

Créditos a otras empresas.-

Los activos financieros a largo plazo incluyen nsi@nes del Fondo Capital de Conocimiento en forma
de préstamos convertibles en capital o créditosextidos por un valor total de 182.800,00 eurodagn
siguientes sociedades:

* Centro Regional de Medicina Regenerativa Biomedl, S.

Esta empresa es una compaiiia especializada ateehinto terapéutico de pacientes a través deidsra
con células madre.

INKEMIA IUCT GROUP ha concedido un préstamo conbéten acciones de 145.000 euros a la
compafiia Centro Internacional de Medicina Regewer&iomed, S.A., a través de IUCT Emprén,
S.L.U., en abril de 2016, al 2% de interés anuate Epréstamo, no obstante, serd obligatoriamente
capitalizado, y en tal caso no devengara ninglm di interés, en el caso de que la compaiiia isicie
salida al MAB y su asesor registrado a tal efeatodnfirme. En tal caso, IUCT Empren, S.L.U. redéi
130.000 acciones valoradas a 1,15 euros cada una.

« Barcelona Ciéncia Capilar, S.L.
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Esta empresa es una compariia que trabaja en aelaflesde un nuevo producto para el tratamientdade
alopecia. Dicho proyecto se desarrolla conjuntasnenh Barcelona Bio Science, S.L. y otros socios de
referencia académica.

INKEMIA IUCT GROUP ha invertido 19.800 euros, avika de IUCT Emprén, S.L.U., como préstamo
convertible en acciones, que da derecho al 27%agfal de la sociedad.

« Up Catalonia, S.L.

Empresa dedicada a la financiacion de proyectodladncluyendo tanto la definicion de proyectos, s
arranque y consolidacion de las iniciativas de emgimiento de proyectos viables y escalables. dizati
mediante coaching, mentoring y formaciéon de losygctos, contribuyendo a su aceleracion mas
intensiva pudiendo generar dinamicas de intercambli® cruce de innovacion a gran escala.

INKEMIA IUCT GROUP ha invertido, de momento, 18.08@os en octubre de 2016, a través de IUCT
Empren, S.L.U., que se formalizara en participaesomn capital en una proxima ampliacion de cagéal
esta empresa a realizar.

INKEMIA IUCT GROUP y Up Catalonia, S.L. han fornmddo, al mismo tiempo, una alianza
estratégica y se comprometen a darse soporte dsimpoutuamente, y a participar en los proyectas qu
sus respectivos 6rganos asesores y de decisidmeestiportunos. Esté previsto crear conjuntamerde un
sociedad Up Catalonia Capital, SCR, que dé sesvigifinancie a los proyectos de emprenderia que se
seleccionen, en la que INKEMIA IUCT GROUP aportana inversion de 100.000 euros en capital.

Créditos a empresas del grupo.-

Los activos financieros a largo plazo incluyen ta@mbpréstamos y créditos otorgados a empresas del
grupo por un valor total de 67.059,62 euros (netprbvisiones de 340.479,54 euros), segun el sitpiie
detalle:

- préstamo de 282.582,22 euros, denominado en ddlesesdounidenses,
concedido a la empresa del grupo InKemia IUCT Grdegnologia, Ltda.
(Brasil) en varias disposiciones. Este préstamodegenga interés y tiene
vencimiento en dos afios. Al 31 de diciembre de 2684 préstamo esta
completamente provisionado.

- fondos de 124.956,93 euros enviados a la emprdsgraigo InKemia IUCT
Group, S.A.S. (Colombia), considerados créditosaaespera de que sean
convertidos en capital. Al 31 de diciembre de 2@k6os créditos han sido
provisionados en 57.897,31 euros.

En activos financieros a corto plazo figuran ald&ldiciembre de 2016 como Préstamos y partidas a
cobrar, entre otros, saldos en cuentas corrientedagSociedad mantiene con empresas del grupo (ver
detalle en Nota 9 b).

b) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La Sociedad participa en el capital de las sigegsbciedades empresas del grupo:

* InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil)

Empresa del grupo constituida en julio de 2014 &m Baulo con 500.000 reales brasilefios. Brasihes u
de los mercados emergentes que se estan industnédi a marchas forzadas y tienen grandes
necesidades de servicios tecnolégicos de los qeeeflNKEMIA IUCT GROUP, en sectores clave,
como son el Cosmético, el Farmacéutico, el Quirgieb Biotecnolégico.El objetivo es aprovechar el
dinamismo de Brasil como potencia regional y siesiglad de expertos aportando un crecimiento basado
en la tecnologia y el conocimiento, algo que eititd, facometera con personal del pais suramerigano
acuerdos para actuaciones concretas con socidedoca
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En el ejercicio 2015 se efectuaron varias aponesale fondos para ampliaciones de capital, habiend
ascendido éstas, en conjunto, a 495.000 realetelfias por lo que a 31 de diciembre de 2016 y 2815
capital social de esta sociedad filial es de 99breales brasilefios.

Esta participacion esta deteriorada en su totakdi@d de diciembre de 2016.

e InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia)

Empresa del grupo constituida en noviembre de 28i4Bogota con 200.000 pesos colombianos.
Colombia es otro de los mercados emergentes gastée industrializando a marchas forzadas y tienen
grandes necesidades de servicios tecnoldgielogobierno de Colombia ha declarado como prigasar
cuatro areas de especialidad de INKEMIA IUCT GROhIBtecnoldgica, farmacéutica, cosmética y de
biocarburantes.

Esta participacion esta deteriorada en su totakdi@d de diciembre de 2016.

* MyoGem Health Company, S.L.

Empresa del grupo constituida en octubre de 201#eliet del Valles con 15.000 euros. Tiene por
objeto el desarrollo, fabricacion y comercializacde productos dirigidos a mejorar la salud deqgrers
afectadas especialmente por enfermedades minasitari

MyoGem Health Company, S.L. es la compafiia delgpgra comercializar un proyecto de la Marat6 de
TV3 relacionado con la distrofia muscular, que s& eealizando con el 1QS-Fundacié Privada, la
Universitat de Valencia y el Institut Universitaié Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., empresa del grigm.
licenciataria, a partir del 27 de julio de 2015 2deatentes denominadasdmpounds for the treatment of
myotonic dystrophyy “ Caffeine for the treatment of myotonic dystroptpetyt and type "2 que han
surgido como resultado del convenio de investigadié proyecto de desarrollo de nuevos tratamientos
de la Distrofia Muscular Mioténica y descubrimieni® nuevos farmacos in vivo.

En diciembre de 2015 IUCT Emprén, S.L.U. realiza ampliacion de capital de 80.000 euros en esta
sociedad, que suscribi6 y desembolso en su totkliddio entrada en el capital de esta sociedadba 8
socios personas fisicas, que suscribieron y dedsatba en su totalidad una ampliacién de capital de
12.500 euros, aumentando asi el capital sociattdeseciedad a 107.500 euros.

Con esta licencia de explotacidn, esta sociedaheargara de terminar el desarrollo de los compsest
licenciados, para poder llegar al mercado con Isimea celeridad, y aportar una alternativa para nagjo

la salud de los enfermos. Las mejoras para la s@dudna afeccion concreta se pueden conseguir a
distintos niveles, con farmacos, con complemengtético, nutracéuticos, o complementos alimentjcios
cada uno de los cuales tienen distinto nivel deptejdad para completar su desarrollo y llegar al
mercado. Esta enfermedad tiene una prevalencia @2 dada 8000 personas, esto es que afecta a un
milléon de personas en el mundo, que actualmentdiggonen de ninguna solucion terapéutica para la
mejoria de su salud. En estos casos las terap@asejaplican normalmente son de caracter créruco, |
gque genera unos ingresos recurrentes a las emppasés explotan.

Esta sociedad ha adquirido a la empresa del gmgtdut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U
en fecha 30 de diciembre de 2016, la licencia dmmello del proyecto MYO-DM1 "Desarrollo de
complementos alimenticios para mejorar la calidadvidla de los pacientes afectados por Distrofia
Mioténica tipo 1 (DM1)", por la que ha pagado 2@D®O0 euros en concepto de primer milestone del
proyecto. Con esta licencia se estima que la Sadigpdndra en el mercado préximamente un producto
focalizado en la mejora de la salud de las persafeasadas por Distrofia Mioténica tipo 1.

Esta participacion esta deteriorada en 55.143,85sal 31 de diciembre de 2016.

« InKemia Green Chemicals, Inc. (USA)

Empresa del grupo constituida en febrero de 2016H@uston con 100.000 dolares americanos. La
creacion de esta filial en Estados Unidos, aderaastdar la actividad del Grupo en ese pais, reptas
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una segmentacion tecnolégica de actividad, puastoegta filial estara especializada en la explétaci
industrial y comercial de las patentes y know-hpreyios y futuros, en el campo de la quimica verde
sostenible desarrollados por la divisién del compento del grupo, Institut Universitari de Ciéndia
Tecnologia, S.A.U. Inicialmente el negocio se candtren la explotacion de disolventes industriales
verdes y su tecnologia.

Para este nuevo reto, se ha incorporado a InKeméanGChemicals Inc. en calidad de Presidente del
Consejo Cientifico el Dr. Paul Anastas, actualmeiitector del Center for Green Chemistry and Green
Engineering de la Universidad de Yale, ampliamente conocidme el padre de la quimica verde o
sostenible. Dicho compromiso garantiza una impif@adel Dr. Anastas tanto a nivel cientifico cone d
desarrollo de negocio.

Esta participacion esta deteriorada en su totakdi@d de diciembre de 2016.

e InKemia Advanced BF (UK)

Empresa del grupo constituida en 2016 en Londrgs capital al cierre del ejercicio 2016 es tan sfdo

1 libra esterlina, y su actividad apenas se haiaithic Inicialmente 100% propiedad del grupo,
especializada en biocombustibles de segunda géderacavanzados, el desarrollo de esta filial éstar
basado en la licencia de la tecnologia propia dedbburantes de segunda generacion, desarrollada po
InKemia durante los ultimos 15 afios. Institut Unsi®ri de Ciencia i Tecnologia, S.A.U., la emprdsa
generacion del conocimiento del grupo, licenciaesta nueva sociedad el know-how y las patentes que
posee sobre dicha tecnologia.

La inversién necesaria en la nueva compafiia paamdar su estrategia de lanzamiento se estima pa
los tres primeros ejercicios entre 10 y 14 millordes libras esterlinas. Dicha inversion podria
estructurarse en una o varias operaciones de amdpliale capital. Para poder llevar a cabo dicha
estrategia, y dada la importante inversién reqaenid Consejo de Administracion de InKemia decidio
explorar la posibilidad de acudir ahlternative Investment Market (AlIR)submercado de la Bolsa de
Londres, con amplia experiencia financiando joveepesgpresas tecnolégicas. Dados los resultados
positivos de dicha exploracion, el Consejo de Inkeran la sesion del 27 de mayo de 2016, acordd
iniciar el proceso de constitucion de la nuevaestanl. Posteriormente, “InKemia Advance BF” reazar
las ampliaciones de capital en base a las distiatgs de inversion y sus necesidades, siendoeuekad

a través de una OPS en el mercado Londinense epAiximamente.

La informacién sobre empresas del grupo en eliejerse detalla en los siguientes cuadros:

. % Capital % derechos de voto
Al 31 de diciembre de 2016: : : : :
Directo Indirecto Directo Indirecto
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) 99% - - 99% --
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) 99% - 99% --
MyoGem Health Company, S.L. 88,37% - 88,37% --
InKemia Green Chemical, Inc. (USA) 100% -- 100% --
InKemia Advanced BF (UK) 100% -- 100% --
nze?altlil\tzgodse Resultado DIIEENEES Valor en libros de
ALELOE CIEETITE 0 2005 CEPIE] ejgercicios del ejercicio con\(/j:rsic’)n la participacion
anteriores
'(réf:;'i‘l;a IUCT Group Tecnologia, Ltda. | 548 435 43 _326.194,00 -237.635,64 -65.178,82 ~-(®
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia] 74.396,65 -71.613,86 -67.166,28 -2.676,13 - (*%)
MyoGem Health Company, S.L. 107.500)00 -30.711,45  -31688,28 - 39.856,05 (***)
InKemia Green Chemical, Inc. (USA) 235.310,29 --| -260.100,19 10.250,17| - (Frr)
InKemia Advanced BF (UK) -- -- -- -- --

(*) El valor en libros de la participacion en Inidia [IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) al 31 deiembre de
2016 incluye una provision para deterioro de laigipacion de 306.807,55 euros: 188.539,92 eurdadds en el
ejercicio 2015y 118.267,63 euros dotados en etieje 2014.
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(**) El valor en libros de la participacion en Iniké IUCT Group, S.A.S. (Colombia) al 31 de diciembee2016
incluye una provision para deterioro de la participn de 74.759,67 euros: 363,02 euros dotadod ejereicio
2016, 73.203,50 euros dotados en el ejercicio 20193,15 euros dotados en el ejercicio 2014.

(***) El valor en libros de la participacion en M@em Healthcare Company, S.L. al 31 de diciembre Qs 2
incluye una provision para deterioro de la paréicipn de 55.143,95 euros: 28.003,60 euros dotau@$ eercicio
2016, 23.608,52 euros dotados en el ejercicio 8.531,83 euros dotados en el ejercicio 2014.

(****)EIl valor en libros de la participacion en Irdénia Green Chemical, Inc. (USA) al 31 de diciembee2016
incluye una provision para deterioro de la participn de 235.310,29 euros dotados en el ejercixi6.2

. % Capital % derechos de voto
Al 31 de diciembre de 2015: - - - :
Directo Indirecto Directo Indirecto
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) 99% - - 99% -
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) 99% - 99% --
MyoGem Health Company, S.L. 100% -- 100% -
nzez?il\tligoje Resultado Diferencias | Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2015: Capital gativo Lllictel de dela
ejercicios el conversion articipacion
anteriores p p
I(gf:;};a IUCT Group Tecnologia, Ltda. | 548 435 43 _109.634,84 -216.559,1 -16.826,70 ~-(®
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia] 74.396,65 -1.205,07] -70.408,78 -7.865,69 - (*%)
MyoGem Health Company, S.L. 107.500j00 -3.531,83] -27.179,62 -| 64.288,55 (***)

Ninguna de estas empresas del grupo cotiza en Bolearepartido dividendos.

La Sociedad participa en el capital de las sigeesbciedades asociadas:

* Vytrus Biotech, S.L. (anteriormente Phyture Biote8H. .)

Enmarcada en el sector de la Biotecnologia Vegestd, empresa esta especializada en la produceién d
principios activos vegetales de alto valor afiadigmoteinas recombinantes para su uso en los ssctor
cosmético y farmacéutico. Ubicada en Terrassa @Bama), es pionera en Espafia en la utilizacion de
células madre vegetales en cosmética y dermatologia

Esta compafiia naci6 en 2009 como una -Bffirde la Facultad de Farmacia de la Universidad de
Barcelona a partir de cientificos del Grupo de &tigacion Singular de Biotecnologia Vegetal:

Produccion de Fitofarmacos (2009 SGR 1217) conb@tivo de explotar, desde un punto de vista
empresarial, los conocimientos adquiridos por @sipo de investigacion durante mas de 30 afios.

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social detkys Biotech, S.L., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en julio de 2012 con 270.000 euros. Pamterente, en diciembre de 2014, acudié a una
ampliacion de capital, que se escritur6 en marz®@Q@lb. Asi, la participacion de INKEMIA IUCT
GROUP en Phyture Biotech, S.L. es de un 21,22% woroste total de 470.545,55 euros al 31 de
diciembre de 2016.

* Plasmia Biotech, S.L.

Compalfiia biotecnolégica fundada el 11 de marzdddé g ubicada en Badalona (Barcelona) dedicada a
investigar nuevas formas de sintesis mas eficigraes diferentes tipos de farmacos. Se ha espedali

en la mejora de procesos de produccién de difediftes farmacos y la aplicacion de estos a l&sist

de nuevas moléculas. Su tecnologia, patentadaase én el empleo de enzimas que catalizan las
reacciones de sintesis de los analogos nucleosigicain Unico paso, obteniéndose de este modo los
productos con una mayor rapidez y eficacia, a tagque se consigue una menor generacion de residuos.

Actualmente, esta compafiia trabaja en el desadelleias de sintesis basadas en el uso de unaampli
variedad de enzimas para mejorar la produccionifdeedtes tipos de farmacos, distintos a los arméog

nucleosidicos. La tecnologia de Plasmia Biotech, también puede utilizarse en diferentes etapas de
proceso de “Drug Discovery”, ya sea en la produtaite librerias de nuevas moléculas o en la
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modificacion de estas moléculas para obtener costpsieon mayor actividad biolégica (“Hit to Lead
campaign” y “Lead Optimization”).

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social deagthia Biotech, S.L., a través de Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. Pogtanente, las participaciones en esta sociedadaatac
fueron vendidas por Institut Universitari de CienciTecnologia, S.A.U. a IUCT Emprén, S.L.U, en
diciembre de 2010. La participacion de INKEMIA IUG@ROUP en Plasmia Biotech, S.L. es de un
19,25% con un coste total de 930 euros. A pesguddos derechos de voto reales sobre esta padeip
son menos del 20%, se considera asociada porgegerse en ella influencia significativa a través$ de
mantenimiento de cargos en su Consejo de Adminiétra
» Recerca Clinica, S.L.

Esta empresa se dedica, principalmente, a la ae#&diz de ensayos clinicos para clientes. Con esta
compalfiia, dada la complementariedad de las adiesdque ejerce con las de INKEMIA IUCT GROUP,
se ha firmado un acuerdo marco en julio de 2015rggela, entre otros aspectos, la colaboraciére entr
las partes en trabajos de desarrollo y ensayogadiren los clientes que se refieran mutuamente,
estableciéndose como remuneracion el 10% de losrtegpfacturados, a percibir al cobro de los ti@haj

En este acuerdo marco se incluy6 también la coficede un crédito al 1% de interés anual y
vencimiento inicial hasta julio de 2018 de hastaD@8 euros, capitalizable. IUCT Emprén, S.L.U. ha
optado en 2016 por capitalizar el préstamo, resdnea cambio participaciones de nueva emisién de
Recerca Clinica, S.L. por el 23,5% de la totalidiEd su capital social. En esta dltima ronda de
financiacion, el grupo INKEMIA ha coinvertido coa Empresa publica ENISA, que ha concedido un
préstamo participativo a RECERCA CLINICA por vatte 150.000 euros.

« LeanBio, S.L.

Empresa ganadora de la primera edicion del pren@ioudl Arroyo de Ciencias de la Vida para jovenes
emprendedores promovido por INKEMIA IUCT GROUP ycd&la Sant Gervasi, S.C.C.L. Ofrece
servicios de consultoria, ingenieria y desarrobopidocesos en el ambito de la biotecnologia en los
sectores alimentarios, cosmético, quimica fina ynééutico y tiene clientes consolidados de estos
diferentes sectores desde el dia de su fundacifgmi&nde 2014.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social dean®io, S.L., a través de IUCT Empren, S.L.U.,
en octubre de 2014 con 15.000 euros, para la fasesudlanzamiento, y en 2016 ha suscrito y
desembolsado una ampliacién de capital de 100.008seAsi, la participacion de INKEMIA IUCT
GROUP en LeanBio, S.L. pasa a ser de un 29,57%,unocoste total de 115.000,00 eurds31 de
diciembre de 2016.

INKEMIA IUCT GROUP prevé participar en futuras amplones de capital de esta empresa a medida
que se alcancen las metas previstas en su plaegiein. Este acuerdo, permite a INKEMIA IUCT
GROUP disponer de una plataforma de escalado yoapoyel desarrollo industrial de las innovaciones
gue la Divisién del Conocimiento emprende en el marde la biotecnologia industrial. Ademas esta
colaboracion, confiere la capacidad para ofrecewiges integrados en esta area de desarrollo
tecnoldgico que van desde la innovacion hasta fdaimtacion industrial.

La informacién sobre empresas asociadas en el@gese detalla en los siguientes cuadros:

Al 31 de diciembre % Capital % derechos de voto
de 2016: Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. | c/ Sant Gaieta 121, 22, Tar(@sarcelona) 21,26% -- 21,269

c/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés
(Barcelona)
Recerca Clinica, S.L] c/ Llull 303, 08019 Barcelona 23,50% -- 23,50%
c/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés
(Barcelona)

Plasmia Biotech, S.L 19,25% -- 19,25%

Leanbio, S.L. 29,57% -- 29,57%
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. Resultados de Valor en libros
Al 31 de diciembre de 201§ Capital F;rr;r?sailé(:]e Reservas ejercicios dzlez'lélrt;(i?o de la
anteriores ! participacion
Vytrus Biotech, S.L. 52.750,001.251.788,20 206.093,77 -4.173,38 -251,18 470.540,55
Plasmia Biotech, S.L. 4.830,0®.548.470,00 41.433,97] -289.128,71 -97.852,03 930,00
Recerca Clinica, S.L. 52.704,00 103.464,3§ 130.639,04 - | -97.598,30 75.000,00
Leanbio, S.L. 5.444,0p 173.129,7(¢ 6.304,39 16.829,12 25.208,73 115.000,00
Al 31 de diciembre % Capital % derechos de voto
de 2015: Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. | c/ Sant Gaieta 121, 22, Tar(@sarcelona) 21,26% -- 21,269 -
Plasmia Biotech, S.L ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés 19,25% _ 19,25% _
(Barcelona)
n Resultados de Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2015 Capital F;rr;n:sai\éc:]e Reservas ejercicios dEIe:'l:rtg((j:?o de la
anteriores ! participacion
Vytrus Biotech, S.L. (*) 52.750,001.251.788,2Q0 201.770,67 - 8.915,46 470.540,55
Plasmia Biotech, S.L. 4.830,02.548.470,00  41.165,97  -167.967,57 -120.893,19 930,00

(*) A pesar de que el valor en libros de la pgptcion en Vytrus Biotech, S.L. muestra la aportadéna Sociedad
en la dltima ampliacién de capital realizada alftt@2015, ésta no se muestra en los fondos prdpides participada
por haberse escriturado la ampliacion el 27 de ondez2015.

Los datos reflejados en los anteriores cuadrogsponden a los datos de los ejercicios cerradtgia 8iciembre de
2016 y 2015 y han sido obtenidos de las cuentaalesicomunicadas / formuladas por los respectivgarios de
Administracion de dichas sociedades.

0. Pasivos financieros

a) Clasificacidn por vencimientos de los instrumentoBnancieros de pasivo

Las clasificaciones al cierre del ejercicio deiloportes de los pasivos financieros que vencenaea c
uno de los afios siguientes y hasta su Ultimo veentm son:

EJERCICIO 2016 Vencimiento en afios
CATEGORIAS 2017 2018 2019 2020 2021 Mas de § Total
Deudas 77.503,4p 232.985,p5 310.48867
Deudas con entidades de crédito 77.508,42 232.985,25 - - -- -- - 310.488,61
Deudas con emp. grupo y asociad@s 1.073.471),97 -- - -- - --11.073.471,97
Acreedores comerciales y otras 15.788,5¢ } } ) ) } 15.788,58
cuentas a pagar
Proveedores 28,17 28,77
Otros acreedores 15.759,81 -- 15.759,81
TOTAL 1.166.763,97 232.985,2b - - - - 1.399.749,p2
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EJERCICIO 2015 Vencimiento en afios

CATEGORIAS 2016 2017 2018 2019 2020 Mas de § Total

Deudas 37.207,2p  19.744,06 - -- -- - 56.951|26

Deudas con entidades de crédito 37.207,20 19.744,06 -- -- -- -- 56.951,26

Deudas con emp. grupo y asociad@s 204.579(78 -- -- -- -- --| 204.579,7

Acreedores comerciales y otras 10.606,44 . . ) ) . 10.606.46

cuentas a pagar

Proveedores 0,90 - - - - - 0,00

Otros acreedores 10.606,46 -- -- - - -- 10.606,44

TOTAL 252.393,44 19.744,0p - - - - 272.137,%0

b) Garantias

No existen deudas con garantia real (tampoco ejemicio anterior).

c) Préstamos pendientes de pago al cierre del ejergici

No hay préstamos pendientes de pago al cierrejeleli@o que hayan tenido impagos de principal o
intereses.

Al cierre del ejercicio, y al cierre del ejerci@nterior, la Sociedad no dispone de lineas de daszw
polizas de crédito u otro tipo de financiacion tare adicional al importe pendiente de amortizdr de
préstamo de Targobank, S.A. y de un limite detade crédito de 9.000 euros.

La Sociedad tiene el apoyo de su Socio Unico, @ngecibe la financiacion que necesita.

7. Fondos Propios

a) Capital Social

El capital social asciende a 1.578.000,00 eurosimades y se compone de 1.578.000 participaciones de
1,00 euro de valor nominal cada una, integramargerisas y desembolsadas. Todas las participaciones
pertenecen a la misma clase, sin tener restriceiongerechos especiales otorgados.

Todas sus participaciones pertenecen al cierrejeadicio a su Socio Unico, 1nKemia UCT Group, S.A.
Es, por lo tanto, Sociedad Unipersonal.

8. Situacion fiscal

a) Impuestos sobre beneficios

Desglose del gasto o ingreso por Impuesto sobrie&ades

El detalle del ingreso por el Impuesto sobre beiwefies el siguiente (en euros):

Concepto Ejercicio 2016 | Ejercicio 2015
Impuesto diferido -58.157,13 -52.201,53
Total -58.157,13 -52.201,53

La Sociedad integra su Impuesto de sociedadesdagclaracion consolidada que su sociedad dominante
Gltima, 1nKemia IUCT Group, S.A, presenta como cab& de un grupo consolidado que tributa en el
Impuesto de sociedades en régimen de consolidéisal, grupo 247/11, de acuerdo con lo establecido
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en los articulos 64 y siguientes de la Ley del legbo sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

Con fecha 27 de diciembre de 2010, la sociedadanqasentd a la Dependencia Regional de Inspeccion
de la A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la @fnt de tributacion por el Régimen de Consolidacion
Fiscal.

El Impuesto sobre sociedades contabilizado correlpa@l activo por impuesto diferido resultante del
crédito por la base imponible negativa del ejeccitia recuperacion del crédito fiscal originadoetn
ejercicio se traspasa a la sociedad dominante,l@uacorpora en la liquidacion del Impuesto de
Sociedades de la totalidad del grupo fiscal.

b) Ejercicios abiertos a inspeccién

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuesio pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayannsggkccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatrosafiesde la presentacion de cada declaracién de
impuestos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene abiedosspeccion por las autoridades fiscales, ponatlvo
indicado, todos los impuestos que le son aplicatidelos Ultimos cuatro afios desde la presenta@én d
cada impuesto. El Consejo de Administracion estijme cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera
ponerse de manifiesto, como consecuencia de umduadeénspeccion, no tendra un efecto significativo
en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

c) Tributacidn por el régimen especial del grupo dentidades del IVA

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Defentes (entre las que se incluye IUCT
Emprén, S.L.U.) tributa en el Impuesto sobre elovahfiadido en régimen especial de grupo de
entidades, grupo IVA 071/11, de conformidad coarditulo 163 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afadido (en adelanteAl).

Con fecha 29 de diciembre de 2010, la sociedadiznptesenté a la Dependencia Regional de
Inspeccién de la A.E.A.T. la solicitud del ejercicle la opcion de tributacién por el régimen espats
grupo de entidades.

1nKemia IUCT Group, S.A. ostenta la representaciéhgrupo de sociedades ante la Administracion

tributaria y debera cumplir con las obligaciondisutiarias formales y materiales especificas quivaler
de la aplicacion de este régimen especial de IVA.

9. Operaciones con partes vinculadas

a) Operaciones

Las transacciones realizadas con parte vinculartakas siguientes (en euros):

Importe Importe
Tipo de operacion Parte vinculada ejercicio 2016| ejercicio 2015
Otras empresas vinculadas-
Prestacion de servicio§ Reserca Clinica, S.L. 15.000,00 --
Empresa del grupo-
Ingresos por intereses | Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U -- 10.000,00

Adicionalmente, la Sociedad ha tenido transacciagerseradas por la consolidacion fiscal y por la
Tributaciéon por el régimen especial del grupo dédeades del IVA que han generado los saldos
indicados en el apartado b) de esta Nota.
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En el caso de haber transacciones corrientes,ded@ual estipula que la politica de precios segpata
estas transacciones se corresponde con los presiablecidos por el grupo. El resultado de dichas
operaciones originado no difiere sustancialmente eb rendimiento que la Sociedad obtiene en
operaciones similares realizadas con terceros.

En relacién a sus participaciones en las empreshgrdpo InKemia Green Chemical, Inc. (USA),
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) y MyoGem HéaCompany, S.L., la Sociedad ha registrado
pérdidas por deterioro de las participaciones Al132016 por importe de 235.310,29 euros, 362,0@seu

y 28.003,60 euros, respectivamente, dotacioneizaelals en el ejercicio 2016 (pérdidas de 188.539,92
euros, 73.203,50 euros y 23.608,52 euros, poridagede InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda.
(Brasil), InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) yyEiGem Health Company, S.L., respectivamente,
en el ejercicio 2015).

Y en relacion a los préstamos y créditos concedaldess empresas del grupo InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) e InKemia IUCT GroupASS. (Colombia), a Sociedad ha registrado pérdidas
por deterioro de créditos al 31/12/2016 por impode 247.996,95 euros y 52.814,42 euros,
respectivamente, dotaciones realizadas en el €®r2D16 (pérdidas de 34.585,28 euros y 5.082,89
euros, respectivamente, en el ejercicio 2015)

b) Saldos pendientes

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio dgreh su origen en operaciones y en las transaeion
anteriores, son los siguientes (en euros):

Epigrafe en el
balance Parte vinculada Plazos y condiciones 31/12/2016 31/12/2015
Empresa del grupo- Préstamo sin interés cop
Créditos acorto | |nkemia IUCT Group Tecnologia| vencimiento el 31 de
plazo a empresas | Ltda. (Brasil) octubre de 2018 - (* 60.053,93 (1)
del grupo Empresa del grupo-
InKemia IUCT Group S.A.S. Fondos pendientes de ser
(Colombia) convertidos en capital 67.059,62 (*1) 32.038,08)(1*
Sociedad dominante- Sin plazos ni
Créditos a corto 1nKemia IUCT Group, S.A. condiciones estipuladas 58.157,13 --
plazo a empresas | Empresa del grupo- Sin plazos ni
del grupo (cuenta | IUCT Espais, S.L.U. condiciones estipuladag 2.000,p0 2.000,00
corriente) Empresa del grupo- Sin plazos ni
MyoGem Health Company, S.L. | condiciones estipuladas 2.110,73 2.110,73
Deudas con Sociedad dominante- Sin plazos ni
empresas del 1nKemia IUCT Group, S.A. condiciones estipuladas - -112.902,64
grupo a corto Empresa del grupo-
plazo (cuenta Institut Universitari de Ciéncia i Sin plazos ni
corriente) Tecnologia, S.A.U condiciones estipuladas -1.073.471/97 -91.677,24
(*) El valor en libros del crédito a largo plazdrékemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) al @&
diciembre de 2016 incluye una provision para deterdel crédito de 282.582,22 euros: 247.996,96seur
dotados en el ejercicio 2016 y 34.585,28 eurosddstan el ejercicio 2015.
(**) El valor en libros del crédito a largo plazolaKemia IUCT Group S.A.S. (Colombia) al 31 de
diciembre de 2016 incluye una provision para deterdel crédito de 57.897,31 euros: 52.814,42 euros
dotados en el ejercicio 2016 y 5.082,89 eurosddstan el ejercicio 2015.
c) Otra informacién del grupo

Existen las siguientes operaciones con partes hadas (incluidas empresas asociadas):

Parte vinculada

Caracteristicas del acuerdo
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Empresa del grupo-
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U

Cuenta corriente, sin condiciones estipuladas

Empresa del grupo-
IUCT Espais, S.L.U.

Cuenta corriente, sin condicicestgpuladas

Empresa del grupo-
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil)

Préstamo otorgado por 94.639,21 euros sin interés y
vencimiento 31 de octubre de 2018

Cuenta corriente, sin condiciones estipuladas

Empresa del grupo-
InKemia IUCT Group S.A.S. (Colombia)

Cuenta corrggrdin condiciones estipuladas

Empresa del grupo-
MyoGem Health Company, S.L.

Cuenta corriente, sin condiciones estipuladas

Sociedad dominante-
1nKemia IUCT Group, S.A.

Cuenta corriente, sin condiciones estipuladas

En las cuentas corrientes que la Sociedad tiene stonSociedad dominante, se realizan las
compensaciones de I.V.A. e Impuesto sobre socisdaatda tributacion consolidada.
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d) Anticipos vy créditos al personal clave de la daccion

La Sociedad no tiene contratado personal clave dkréccion, considerando que son aquellas personas
que tienen autoridad para planificar, dirigir y totar las actividades de la Sociedad, ya sea tdirec
indirectamente, las cuales se consideran que santegrantes del Consejo de Administracion.

e) Anticipos y créditos al Organo de Administracion

No existen anticipos o créditos concedidos al Gonde Administracion ni al cierre del ejercicio, ali
cierre del ejercicio anterior.

f) Informacidn exigida por el articulo 229 de la Lg de Sociedades de Capital

Los miembros del Consejo de Administracion confinngaiardar el deber de lealtad a la Sociedad y, en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 Hexto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, y de acuerdo con la Ley 31/2014, de 3idembre, por la que se modifica la Ley de Sociedad

de Capital para la mejora del gobierno corporatoam el fin de reforzar la transparencia y el deter
evitar las situaciones de conflicto de interés, iffegtan que no hay ninguna situacion de conflicto,
directo o indirecto, por ellos o por personas Viadas a ellos, con el interés de la Sociedad, yngue
desarrollan actividades por cuenta propia 0 cuajgna que entrafien una competencia efectiva, sea
actual o potencial, con la Sociedad.

10. Otra informacion

a) Personas empleadas

No ha habido ninguna persona empleada en el cetsgjeaicicio, ni en el ejercicio anterior.

Hay 8 consejeros al cierre del ejercicio 2016 (iguse en el ejercicio anterior), todos ellos dehayé
masculino.

b) Acuerdos gue no figuran en balance

No existen acuerdos de la empresa que no figurebatamce y sobre los que no se ha incorporado
informacion en otra nota de la memoria.

c) Ingresos y gastos excepcionales

No hay partidas de ingresos o de gastos cuya euantincidencia sean excepcionales. Ni hay
subvenciones, donaciones o legados. Tampoco gereice® anterior.

d) Compromisos financieros, garantias o contingeras gue no figuran en balance

No existen compromisos financieros, garantias dimgencias que no figuren en balance y sobre les qu
no se ha incorporado informacion en otra nota ¢hedemoria.

e) Hechos posteriores al cierre

Hasta la fecha de formulacién de estas cuentademnalareviadas no se han producido hechos pogterior
qgue pongan en manifiesto circunstancias que yaiaxien la fecha de cierre del ejercicio y quelpor
importancia de su incidencia econémica debieraorseipajustes en las cuentas anuales o modificacione
en la informacién contenida en esta memoria y queayan sido reflejadas en las mismas.

Tampoco existen hechos posteriores que demuesirgticones que no existian al cierre del ejercicio
que sean de tal importancia que requieran infordmaen esta memoria.

No obstante lo anterior, se hace referencia am@tados hechos relevantes que la Sociedad dominante
ha dado a conocer al mercado, y que se han real&@advés de la Sociedad. Asi:
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- El 23/02/2017 la Sociedad ha aumentado su inversibrPharmamel, S.L. aportando una
inyeccién de 35.549,73 euros, entapital y prima de emision, acudiendo a una anjiih de
capital, junto a otros terceros.

- El 28/03/2017 la Sociedad ha firmado un contratqpdsstamo convertible en participaciones
con la sociedad participada Kowlco Conciumers, dr. importe de 50.000 euros al 4% de
interés anual y vencimiento en dos afltkCT Emprén, S.L.U. podra manifestar la voluntad de
convertir el préstamo en participaciones represeata del capital de la participada, con
anterioridad al vencimiento, recibiendo a cambi8 pérticipaciones nuevas o de autocartera, a
un tipo de conversion de 189,93 euros/participacion

- El 24/03/2017 se ha alcanzado un acuerdo parangreode las participaciones del segundo
mayor accionista de Recerca Clinica S.L. por vd®er75.000 euros. Asimismo, la Sociedad
subscribird una ampliacion de capital de esta qpatila por valor de 4.316 euros, pasando de
ostentar el 23,5% a ostentar el 51%, por lo quel efercicio 2017 pasa a ser empresa del grupo
consolidada por integracion global.

11. Informacién sobre medio ambiente y derechos damision de gases de efecto
invernadero

La Sociedad no ha realizado, ni tiene en su aditiversiones en sistemas, equipos e instalacicmeslg
protecciéon y mejora del medio ambiente, ya queueactividad no incurre en riesgos medioambientales.
La Sociedad no ha incurrido durante el ejerciciogastos para la proteccion y mejora del medio
ambiente.

No existen riesgos cubiertos con provisiones cpmegientes a actuaciones medioambientales, nie@xist
contingencias de caracter medioambiental, ni serasgcibir compensaciones de terceros de nataralez
medioambiental. Asimismo la compafiia, debido actiwidad, no tiene derechos de emision de gases de
efecto invernadero, por lo que no se detalla nirtgionde informacion al respecto.

12. Informacién sobre el periodo medio de pago a pveedores. Disposicidon
adicional tercera. Deber de informacion de la Ley3/2010 de 5 de julio.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedagalza actividades comerciales directas, poue la
informacion que se presenta en esta nota relatipareodo medio de pago a proveedores corresponde a
los pagos a proveedores por prestacion de seryicgaministros diversos.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucidn@AC de 29 de enero de 2016, a continuacion se
detalla la informacion sobre el periodo medio dgopa proveedores en operaciones comerciales:

Concepto Ejercicio 2016 (dias) | Ejercicio 2015 (dias)

* Periodo medio de pago a proveedores 25,6 10,0

* Saldo medio obtenido de dividir entre 12 mesesilelosde los acreedores comerciales al cierre de e, dividido por el total
de la suma de aprovisionamientos y servicios extsi

Mollet del Vallés, a 31 de marzo de 2017
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IUCT EMPREN, S.L.U.

Formulacion de las Cuentas Anuales Abreviadas del ejercicio 2016

En cumplimiento de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital y el Reglamento del Registro
Mercantil, los miembros del Consejo de Administracion proceden a formular las Cuentas Anuales
Abreviadas del ejercicio 2016, constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, Balance
de Situacion Abreviado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada y Memoria Abreviada.

Mollet del Vallés, a 31 de marzo de 2017
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