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Instituto de Ciencias Médicas y Medicina Gendmica

EUROESPES BIOMEDICAL RESEARCH CENTER
Institute of Medical Science and Genomic Medicine

HECHO RELEVANTE — EUROESPES, S.A.
31 de octubre de 2017

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) ne 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y de disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
EUROESPES, S.A. presenta los estados financieros consolidados e individuales a 30 de
Junio de 2017.

1. Informe de Revision limitada de Estados Financieros Intermedios Consolidados e
individuales periodo Primer Semestre 2017.
2. Informe de Gestiéon Primer Semestre 2017.

3. Grado de cumplimiento de las estimaciones realizadas para el ejercicio 2017.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

Ramon Cacabelos

Presidente
Santa Marta de Babio s/n T. (+34) 981780 505 info@euroespes.com 2 / PERSONALIZED MEDICINE
15165 Bergondo F. (+34) 981780 511 WWW.euroespes.com MEDICINA PERSONALIZADA /

A Coruna, Spain
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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de EUROESPES, S.A., por encargo del Consejo de Administracion:
Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccién

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos de EUROESPES, S.A. (en adelante la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (en adelante, el Grupo), que comprenden el
balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el
estado de flujos de efectivo consolidado y las notas explicativas, correspondientes al
periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la sociedad
dominante son responsables de la elaboracion de dichos estados financieros
intermedios resumidos consolidados de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, que se identifica en la nota 3
de las notas explicativas adjuntas, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de estados financieros intermedios resumidos consolidados
libres de incorreccion material, debida a fraude o error. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada
por el auditor Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados
financieros intermedios resumidos consolidados consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y |
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una
auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas
vigente en Esparia y, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a
nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado
en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre
los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.

Luciano Cafio, 4-12 15004 LA CORUNA  TIf. 9811600 44 Fax 981145732 clientes@audiesa.com
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Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser
entendida como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento
ningun asunto que nos haga concluir que los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos no expresan, en todos sus aspectos significativos, la .
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de EUROESPES, S.A. y
sociedades dependientes al 30 de junio de 2017, y de los resultados consolidados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al periodo
de seis meses terminado en esa fecha, de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo recogido en las notas 3 y 16 de las notas
explicativas de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de
EUROESPES, S.A. y sociedades dependientes a 30 de junio de 2017 en las que se
pone de manifiesto un fondo de maniobra negativo de 313 mil euros (28 mil euros al
cierre del pasado ejercicio 2016). La resolucion de tal situacion esta sujeta a la
obtencion de ingresos adicionales que junto con la formalizacion de una ampliacién de -
capital proyectada permitan alcanzar el necesario equilibrio financiero. Los
administradores han formulado las cuentas anuales siguiendo el principio de gestién
continuada, al entender que la sociedad tendra capacidad para continuar su actividad.
Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2017 contiene las explicaciones que los administradores de
la sociedad dominante consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos
en este periodo y su incidencia en los estados financieros intermedios resumidos
consolidados presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo

de seis meses terminado el 30 de junio de 2017. Nuestro trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestién consolidado intermedio con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la sociedad dominante y sociedades dependientes.

Luciano Cafo, 4-12 15004 LACORUNA  TIf. 98116 00 44 Fax 981145732 clientes@audiesa.com
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Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado en relacion con la publicacién de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados y del correspondiente informe de
revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
requerido por el articulo segundo apartado 1 a) de la Circular 15/2016 del Mercado
Alternativo Bursatil sobre informacién a suministrar por empresas en expansion y
SOCIMI incorporadas a negociacién en el Mercado Alternativo Bursatil.

Auditoria y Diagnéstico Empresarial, S.A.

INSTITUTO DE CENSORES . - ~
JURADOS DE CUENTAS Luciano Cafio, 4  1° 15004 La Corufia
DE ESPARNA ROAC n° S03

AUDITORIA Y DIAGNOSTICO

EMPRESARIAL, S.A
Afio 2017 e 04/17/00091
SELLO CORPORATIVO: 30,00 EUR

Informe sobre trabajos distintos

a la auditoria de cuentas AgUSﬁn Fel’nénde Vicent
................................. SOCiO - Dil’eCtOI’
La Coruna, a 27 de octubre de 2017

Luciano Cafio, 4-12 15004 LA CORUNA  TIf. 981160044 Fax 981145732 clientes@audiesa.com



ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

Al 30 de junio de 2017



>

BALANCE CONSOLIDADO BC1.1
[ |A1 5319452
[dominante; UNIDAD (1):
NOMERE DEL GRUPO: Euros: 09001 %
GRUPO EUROESPES - so00
o Etnace destinado pars las frmas da los sdmndradores Miones: M
S e NOTAS 30/06/2017 31122018
A) ACTIVO NO CORRIENTE - 4 11000 7.721.256,86 7.437.165,40
1. Inmovilizado intangible D 14 3.041.083,95 2.818.210,04
1. Fondo de comercio de consolidacion 11141 0,00 0,00
2. Investigacion 11160 0,00 0,00
3. Propiedad intelectual 11180 0,00 0,00
4, Derechos de emisién de gases de efecto invernadero 11180 0,00 0,00
3. Otro inmovilizado intangible 1171 14 3.041.083,95 2.818.210,04
1. Inmovilizado material 23500 12 3.447.157,31 3.385.939,76
1. Terrenos y construcciones 11210 2.369.638,25 2.397.251,77
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 11220 963.649,26 874.818,19
3. Inmovilizado en curso y anticipos 11230 113.869,80 113.869,80
WI. Inversiones inmoblliarias 11300 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 11400 0,00 0,00
1. Participaciones puestas en equivalencia 11411 0,00 0,00
2. Créditos a sociedades puestas en equivalencia 11421 0,00 0,00
3. Otros activos financieros 11451 0,00 0,00
4. Otras inversiones 11460 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a largo plazo 11500 18 2.969,21 2.969,21
VI, Activos por impuesto diferido 11600 1.230.046,39 1.230.046,39
Vil. Deudores comerciales no cofrientes 11700 0,00 0,00
Este Balance de Situaciéon Consolidado ha sido elaborado con fecha 30 de septiembre de 2017.
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BALANCE CONSOLIDADO BC1.2
[NIF A15319452
dominante:
INOMBRE DEL GRUPO:
GRUPQ EURCESPES
/ @ nara las firmas s b3 admin
/ P NOTAS 300612017 3111222018
B) ACTIVO CORRIENTE ,/ 12000 1.487.408,15 1.460.005,23
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 12100 0,00 0,00
1. Existenclas 12200 17 779.939,80 753.630,37
Ill, Deudores iales y otras a cobrar 12300 617.885,05 611.547,81
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 12310 548.888,86 550.426,71
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo 12311 0,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 12312 14 548.888,86 550.426,71
2. Sociedades puestas en equivalencla 12321 0,00 0,00
3. Activos por impussto corriente 12350 200,04 200,04
4. Otros deudores 12361 68.796,15 60.921,06
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12400 0,00 0,00
1. Créditos a sociedades puestas en equivalencia 12411 0,00 0,00
2. Otros activos financieros 12451 0,00 0,00
3. Otras inversiones 12460 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a corto plazo 12500 16 20.786,02 4.436,97
VL. Periodificaciones a corto plazo 12600 26.505,57 19.264,70
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12700 16 42.291,71 71.125,38
TOTAL ACTIVO (A + B) 10000 9.208.665,01 8.897.170,63

Este Balance de Situacion Consolidado ha sido elaborado con fecha 30 de septiembre de 2017,




BALANCE CONSOLIDADO BC2.1
Tm’ A15319452 X 3 T |
INOMBRE DEL GRUPO: ‘xl { g@‘/." j A /
GRUPO EUROESPES 1, /&' - '\‘j
= ~
ol Espacio pura {as frmas de fos adninsiradores.
Y ,,.f,;;n;,a . NOTAS 30812017 31122018

A) PATRIMONIO NETO /- P— 4.425.512,68 4.263.616,11
A-1) Fondos propios 21000 3.946.510,61 3.790.075,22
I. Capitat 21100 16 3.337.360,11 ~3.337.360,11

1, Capital escriturado 21110 3.337.360,11 3.337.360,11

2. (Capital no exigido) 21120 0,00 0,00
11. Prima de emision 21200 ) 0,00 0,00
Ill. Reservas 21301 865.868,42 506.207,20

1. Reserva de revalorizacion 21330 0,00 0,00

2, Reserva de capitalizacion 21350 0,00 0,00

3, Otras reservas 21302 865.868,42 506.207,20
V. (Acci y participaci de la sociedad d te) 21400 -364.860,32 -396.831,75
V. Otras aportaciones de socios 21600 0,00 0,00
VI, Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 21700 108.142,39 343.339,65
Vii. (Dividendo a cuenta) 21800 0,00 0,00
Vill. Otros instrumentos de patrimonio neto 21900 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambios de valor 22000 0,00 0,00
1. Activos no corrientes y pasi vir idos para la venta 22300 0,00 0,00
il. Diferencia de conversion 22400 0,00 0,00
1il. Otros ajustes por cambios de valor 22500 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibid _— 25 19.022,91 19.928,77
A4} Socios externos 24000 8 459.979,16 453.612,12
B) PASIVO NO CORRIENTE 31000 2.982.502,97 3.145.107,30
I. Provisiones a largo plazo 31100 7.468,00 7.468,00
I Doudas a largo plazo ™ 16 2.812.837,61 2.966.889,25

1. Obligaciones y otros valores negociables 31210 0,00 0,00

2. Deudas con entidades de crédite 31220 2.478.120,04 2.467.300,72

3. Acreedores por arrendamients financiero 31230 61.252,77 76.123,73

4. Otros pasivos financieros 31251 273.464,80 423.464,80
1ll, Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 31300 0,00 0,00

1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia 31380 0,00 0,00

2. Otras deudas 31390 0,00 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido 31400 29.003,45 37.556,14
V. Pericdificaciones a largo plazo 31500 0,00 0,00

Este Balance de Situacién Consolidado ha sido elaborado con fecha 30 de septiembre de 2017.
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BALANCE CONSOLIDADO BC2.2
[NIF IA15319452
dominante:
NOMERE DEL GRUPO:
GRUPO EURGESPES
W
- Enpocio w2 las frmas de o
SRTHNONIORETO Y BASIID NOTAS 30106/2017 31N 212016
V1. Acreedores comerciales né corrientes 31600 16 133.193,91 133.193,91
VII. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo 31700 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 32000 1.800.649,36 1.488.447,22
I, Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 32100 0,00 0,00
il. Provisiones a corto plazo | 32200 0,00 0,00
1. Provisiones por derechos de emisitn de gases de efecto invernadero 32210 0,00 0,00
2. Otras provisiones 32220 0,00 0,00
IIl. Deudas a corto plazo _— 16 1.199.012,05 849.310,77
1. Obtigaciones y otros valores negociables 32310 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito 32320 791.711,66 474.115,58
3. Acreedores por arrendamiento financiero 32330 29.537,92 29,132,92
4. Otros pasivos financieros 32351 377.762,47 346.062,27
ﬁl\r. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 32400 0,00 0,00
1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia 32480 0,00 0,00
2. Otras deudas 32480 0,00 0,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 32500 601.637,31 639.136,45
1. Proveedores 22510 125.824,15 316.874,39
8) Proveedores a largo plazo 12511 0,00 0,00
b) Proveedores a corfo plazo 32512 125.824,15 316.874,39
2. Proveedores, socledades puestas en equivalencia 12521 0,00 0,00
3. Pasivos por impuesto corriente 32550 15.801,58 25.485,75
4. Otros acreedores 12561 460.011,58 296.776,31
VI, Periodificaciones a corto plazo 32600 0,00 0,00
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) 30000 9.208.665,01 8.897.170,63
Este Balance de Situacién Consolidado ha sido elaborado con fecha 30 de septiembre de 2017.
A N
| |
) 4 1 g
) W ¥
/ - A SN / [




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

PC1.1
Pl | P =l
[l A15319452 £l
INOMBRE DEL GRUPO:
GRUPO EUROESPES | /
il a1 deringdo par las frmas de los administradores
S iR NOTAS 300672017 31122016
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 40100 1.200.073,48 2.533.071,61
a) Ventas 40110 428.426,94 912.656,52
b) Prestaciones de servicios 40120 771.646,54 1.820.415,09
2. Varlacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 40200 18.349,98 -8.852,71
3. Trabajos realizados por el grupo para su activo 49300 363.455,26 898.329,72
4. Aprovisionamientos 40400 20 -196.219,44 -485.751,88
a) Consumo de mercaderias 40410 -4.318,98 4.723,03
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles 40420 -59.444,42 -105.512,79
©) Trabajos realizados por otras empresas 40430 -132.456,04 -384.962,12
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y ofros aprovisionamientos 40440 0,00 0,00
15. Otros ingresos de explotacion 40500 585,00 910,74
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 40510 585,00 910,74
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 40520 0,00 0,00
8. Gastos de personal 40600 -517.003,83 -1.040.728,68
a) Sueldos, salarios y asimilados 40610 -400.911,45 -810.329,96
b) Cargas sociales e 20 -116.092,38 -280.398,72
¢) Provisiones 40830 0,00 0,00
7. Otros gastos de explotacion 40700 434.142,89 -932.444,97
a) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 40730 0,00 -730,35
b) Otros gastos de gestion corriente 40741 -434.142,89 -931.714,62
c) Gastos por emision de gases de efecto invernadero 40750 0,00 0,00
8. Amortizacion del inmovilizado 40300 -253.884,21 -577.323,66
9. Imputacion de sut i de Inmovilizado no financiero y otras 40300 1.207,81 2.415,62
10. Excesos de provisiones 41000 ) 0,00 0,00
11. Deterforo y r do por enajenaci de! inmovitizado 41100 0,00 0,00
a) Deterioros y pérdidas 41110 0,00 0,00
b) Resultados por enajenaciones y otras 41120 0,00 0,00
12. Resultado por la pérdida de control de participacionas consolidad: 43000 0,00 0,00
a) Resultado por la pérdida de control de una dependiente 43010 0,00 0,00
b) Resultado atribuldo a la participacion retenida 43020 0,00 0,00
13. Diferencia nagativa en binaci de neg: 41200 0,00 0,00
14, Otros resultados 41300 3.199,31 296,69
A1) RESULTADO DE EXPLOTAGION (142+3+4+546+7+B+3+10+11+12+13+14) 49100 185.620,47 389.922,48
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

PC1.2
il A15319452 :
dominante: W w(t
NOMBRE DEL GRUPO:
GRUPO EUROESPES
[Espacic destnado para las frmas de los sdminhiradores
NOTAS 30/06/2017 3111212016
15. Ingresos financieros 41400 16 12,74 53,91
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 41410 0,00 35,88
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 41420 12,74 18,03
¢} imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero 41430 0.00 0,00
16. Gastos financieros 41500 16 -71.985,98 -139.819,93
17. Variacion de vator razonable en instrumentos financieros 41600 0,00 0,00
a) Cartera de negociacién y otros 41610 0,00 0,00
b) imputacion al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta | 41620 0,00 0,00
18. Diferencias de cambio 41700 0,00 431,50
a) tmputacion al resultado del ejerclclo de la diferencia de conversion 41710 0,00 0,00
b) Otras diferencias de cambio 41720 0,00 431,50
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 41800 0,00 -688,72
a) Deterioros y pérdidas 41810 0,00 -688,72
b) Resultados por enajenaciones y olras | 41820 0,00 0,00
20. Otros ingresos y gastos de caracter financiero 42100 0,00 0,00
a) Incorporacién al activo de gastos financieros 42110 0,00 0,00
b} Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores 42120 0,00 0,00
c) Resto de ingresos y gastos 42130 0,00 0.00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16+17+18+19+20) 45200 -71.973,24 -140.023,24
21. Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equival 43100 0,00 0,00
22. Deterioro y resultado por pérdida de influencia significativa de participaciones 0,00 0,00
p en equivalencia o del trol j sobre una fedad multigrupo 43200
23, Diferencia negativa de lidacién de iedades p en equival 43300 0,00 0,00
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+21+22+23) 49300 113.647,23 249.899,24
24. Impuestos sobre beneficl 41800 1 0,00 108.353,00
Qg;':is&t;r:sn& gﬁ; 4E)JERCICI0 PROCEDENTE DE OPERACIONES o 112.647 23 35825224
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
25, Resultado del ejercicio proced: de opr 1] interr: idas neto de
limpuestos 42000
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4+25) 49500 113.647,23 358.252,24
Resultado atribuido a la sociedad dominante 49510 108.142,39 343.339,65
Rosultado atribuido a socios externcs 49520 5.504,84 14.912,59

N
Esta Cuenta de Pérdidas y Ganancia% consolidada ha sido elaborada con fecha 30 de septiembre de 2017
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

HIF Imsamsz

PNC1

NOMBRE DEL GRUPO:
|GRUPD EUROESPES
£ cin destinade pam les firmas de ot adminlivndares
,/ L:?'E:o'fm 30/08/2017 311272016
A) Resultado consolidado del ejer;icio I 59100 113.647,23 358.252,24
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
1, Por valoracién | fin 50010 0,00 0,00
1, Activos financleros disponibles para la venta 50011 0,00 0,00
2. Otros Ingresos/gastos 50012 0,00 0,00
Ii. Por coberturas de flujos de efectivo 50020 0,00 0,00
1iI. Subvenciones, donaciones y legad fbld 50030 0,00 0,00
V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 50040 0,00 0,00
V. Par activos no corrientes y pasi inculad para la venta 50050 0,00 0,00
V. Diferenciae de conversién 50060 0,00 0,00
VIL Efecto impositivo 50070 0,00 0,00
:}’T“o:a:“ :w +v+\); I‘g..‘a:lt)os dir en el patrimonio neto consolidado - 0,0 ul 0,00
'TRANSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Vill. Por valoracisn i financiares 50080 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 50081 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos 50082 0.00 0,00
IX. Por coberturas de flujos de efectivo 50090 0,00 0,00
X. - d § y legad ibid 50100 25 -1.207,81 -2.415,62
XL Por actives no corrlentes y pasivos vinculados, mantenidos para la vanta 50110 0,00 0,00
XII. Diferencias-de conversién 50120 0,00 0,00
XIil. Efecto impositivo 50130 301,95 603,90
:L;mmmﬁsx;:; SRR : . 59300 -905,86 -1.811,72
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A + B +C) 58400 112.741,37 356.440,52
Tatal de ingresos y gastos atribui ala jedad d 59410 107.236,53 341.527,93
Total de ingresos y gastos atribuldos a socios extermos 58420 5.504,84 14.912,59




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B) Estado total de cambios en el patrimonio consolidado

PNC2.1

[F=——"TA15319452
dominante:
NOMBRE DEL GRUPO:
GRUPO EURDESPES
S5 RESERVAS Y RESULTADOS DE
EJERCICIOS ANTERIORES
CAPITAL PRIMA DE EMISION
01 03 20
A. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2015 (1) 511 vi0d 0,09 0,00
0,00 0,00 0,00
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2015 (1) y 512
. . 0,00 0,00 0,00
Il. Ajustes por errores del efercicio 2015 (1} y anteriores 513
8. SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 2016 {2) 514 0,00 0,00 0,00
I. Total Ingresos y gastos consolidados reconocidos 515 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
H. Operaciones con soclos o propietarios 516
1. Aumentos (reduccionas) de capitat 550 0,00 0.0 0.00
2. Conversitn de pasivos financieros en patrimonio neto 519 0.00 0.00 0,00
3. ( - ) Distribucion de dividendos. 520 0,00 0.00 000
4. Operaclones con acci o participaciones de la dominante 0,00 0,00 0,001
(netas) 521
5. Incremento {reduccién} de patrimonio neto j deuna 0,00 0,00 0,00
inacion de r i 522
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551 0,190 0.00 0.00
) o 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaclones con socios o propietarios 523
1. Otras variaciones del patrimonio neto 524 3.337.360,11 0,00 506.207,20
0 5 2 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de Reserva de Revalorizacién (4) 531
2. Otras variaciones _— 3.337.360,11 0,00 506.207,20
C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 (2) 511 3337.36041 0,00 506.207,20
0,00
1. Ajustes por camblos de criterlo del eferciclo 2016 (2) 512 0.00 0,00 9,00
- 0,00 0,00 0,00
1. Ajustes por errores del ejercicio 2016 (2) 513
D. SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 2017 (3) 514 3-337.360,11 0,00 506.207.20
0,00 0,00 0,00
L. Total Ing Y gastos 515
” 0,00 0,00 0,00/
Il. Operaciones con soclos o propietarios 516
. p 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos {reducciones) de capital 550
) . . L 0,00 0,00 0,00
2, Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 519
3.{ - ) Distribucién de dividendos 520 000 0,00 0,00
4. Operaciones con acciones o partici de la socit J dominant 0,00 0,00 0.00
(netas) 521 { ) ;
5, Incremento {reduccién) de patrimonio neto resultante de una 0.00 0,00 0.00
combinacion de negocios 522 ! ' '
6, Adquisici {ventas) de participaciones de socios 551 .00 0,00 4,00
. . L 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios 523
liI. Otras variaciones del patrimonio neto. 524 0,00 0,00 359.661,22
i . 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de Reserva de Revalorizacion (4) 531
2. Otras variaciones 532 0,00 0.00 365.106,92
E. SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DEL 2017 (3) 525 $337:360.11 0,00 865.868,42




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B) Estado total de cambios en el patrimonio consolidado

PNC2.2

[FF IA1 5319452
NOMBRE DEL GRUPO:
|GRUPD EURGESPES
destnacdn para las femas de iss adminlstrdares
o RESULTADO DEL EJERCICKO
{ACCIONES O PARTICIPACIONES |  OTRAS APORTACIONES DE ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DE LA SOCIEDAD DOMINANTE) SOCI0S DOMINANTE
05 o7 o8
A. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2015 (1) 511 9,5 0,00 0,00
0,00 0,00 n.uu]
|. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2015 (1) y 512
0,01 0,60
Il Ajustes por ervores del ejercicio 2015 (1) y anteriores 513 0,00 * 0] . l
0 oo| 0,00 0 on]
B. SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 2016 (2) 514 S . I i
0,00 0,00 .339,65!
1. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos 515 : l y I 343,330 1
. 0,00 0,00 0,00]
Il. Operaciones con socios o propietarios 516
. ’ 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos (reducciones) de capital 550
: . - - 0,00 0,00 0,00
2. Conversion de pasivos financieros en pafrimonio neto 519
A - 0,00 0,00 0,00
3. ( - ) Distribucién de dividendos. 520
4. Operaciones con acci o pastici dela 0,00 0.00 0,00
(netas) 521 t g
5. Incremento (reduccitn) de patrimonio neto resultante de una 0,00 0.00 0,00
de negacios 522 ! i
] o . 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551
. . 0,00 0,00 0,00
7. Ofras operaciones con socios o propletarios 523
— -396.831,75 0,00 0,00
ill. Otras variaciones del patrimonio neto 524
0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de Reserva de Revalorizacién (4) 531
o -386.831,75 0,00 0,00
2. Ofras variaciones 532
-396.831,75 0,00 343.329,65
C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 (2) 511
0.0GI 0,00 0,00/
1. Ajustes por camblos de criterio del ejercicio 2016 (2) 512
0.00I 0,00 0,00
il. Ajustes por errores del ejercicio 2016 (2) 513
-396.831.75' 0,00 343.33965
D. SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 2017 (3} 514
. 0,00 0,00 108.142,39
1. Total ingresos y gastos consolidados reconacidos 515
g 0,00 0,00 0,00
1l. Operaciones con socios o propletarios 516
. ] 0,00 0,00 0,00
1. Aumentios (reducciones) de capital 550
. . . P 0,00 0,00 0,00
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto 518
P 0,00 0,00 0,00
3. ( - ) Distribucién de dividendos . 520
’ n:t;a:)r nes con op 1es de la o 0,00 0,00 0,00
5. Incremento (reduccitn) de patimonio neto resultante de una 0,00 0,00 0,00
combinacitn de negocios 522 i
- - 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551
y " . 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con sotios 0 propietarios 523
5 31.971,43 0,00 -343.339,65
1. Otras variaciones del patrimonio neto. 524
0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de Reserva de Revalorizacion (4} _su 0
. 31.8971 43 0,00 -343.339,65
2. Otras varlaciones 532
R 0,00 108.142,39
|E. SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DEL 2017 (3) 525 i e ¥ L '31




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B) Estado total de cambios en el patrimonio consolidado

PNC2.3

[T A15319452
INOMBRE DEL GRUPO:
GRUPO EUROESPES
Espacio daslinado para las firmag s?Ll
>
OTROS INSTRUMENTOS DE AJUSTES POR CAMBIOS DE
# (DIVIDENDO A CUENTA} PATRIMONIO NETO VALOR
09 10 11
A. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2015 (1) 541 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2015 (1)} y anteriores 512
Il. Ajustes por errores del ejerciclo 2015 (1) y anteriores 513 0,00 G.ﬂ 0,00
B, SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 2016 (2} 514 0,00 0,00 0,00
I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos 515 0,00 0,00 0,00
fi. Operaciones con socios o propletarlos 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos (reducciones) de capital 550 0.00 0,00 0,00
2. Conversidn de pasivos financieros en patiimonio neto 519 0,00 0,00 0,00
3 (- ) Distribucién de dividendos. 520 0.00 0,00 0.00
t:)pcrac!onas con acciones o participaci de la sociedad d " 0,00 0,00 0,00
5.lencre'r_ne:? (reduz'x:iOn) de patrimonio neto resuitante de una o 0,00 0,00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de particlpaciones de socios externos 551 0,00 0,00 0,00
7. Ofras operaciones con socios o propietarios 523 0,00 0.00 0.00
II8. Otras variaciones del patrimonio neto 524 0,00 0,00 0,00
0
1. Movimiento de Reserva de Revalorizacién (4} 531 0,00 0.00 00
| 0,00
| 2. Otras variaciones 532 0,00 0,00
) 0,00 0,00
C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 (2) 511 0,00 *
0,00 0,00 0 ou]
I. Ajustes por cambios de criterio del ejerciclo 2016 (2) 512 s ¥ s
0,00 0,00
I1. Ajustes por errores del ejerciclo 2016 (2) 513 0,00 L ¥
0,00 0,00 0,00
D, SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 2017 (3) 514 i 2
0,00 0,00 0,00
1. Total ingr y gastos lidad i 518 » 3
0,00 0,00 0,00
\l. Operaclones con socios o propietarios 516 6 i "
0,00 0,00 0,00
1. Aumentos (reducciones) de capital 550
0,00 0,00 0,00
2. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto 519
0.00 0.00 0,00
3, (- ) Distribucitn de dividendos . 520
ey ons GO0 RGeS S AL dald =1 0,00 0,00 0,00
5, (reduccion) de io neto itante de una 0,00 0.00 0.00
de negocios 522 . i
0,00 0.00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos 551
0,00 0.00 0,00
7. Otras operaciones con soclos o propietarios 523 *
0,00 0,00 0,00
| 1. Otras variaciones el patrimonio neto. 524 0 : ’
0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de Reserva de Revalorizacién (4) 5M ’
0,00 0,00 0,00
2. Otras variaciones 532 i
0,00 0,00 0,00
E. SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DEL 2017 (3} 525 ! X X
A
\
|
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
B) Estado total de cambios en el patrimonio consolidado

PNC2.4

[FrE [A1 5319452
dominante:
NOMBRE DEL GRUPO:
m
- administradores
SUBVENCIONES, DONACIONES Y
- LEGADOS RECIBIDOS SOCIOS EXTERNOS TOTAL
12 21 13
A. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2015 (1) 511 0,00 0,00 0,00
0,00 o.on| 0,00
I. Ajustes por cambioa de criterio del ejerciclo 2015 (1) y 1 512
il. Ajustes por errores del efercicio 2015 (1) y anteriores 513 0,00 G,OOI 0,00
B. SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 2016 (2} 514 0,00 0,00 0,00
1. Total Ing v gastos - -1.811,72 14,912,59 356.440,52
Il. Operaciones con sacios o propletarios 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos (reducciones) de capital 550 0,00 0,00 0,00
2, Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 519 0.00 0,00 0.00
3. ( - ) Distribucién de dividendos. 520 b 40 0,00
4 0 L con acci a participaci dela 0.00 0.00 0.00
) 521 2 ! i
5. Incremanto (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
cambinacidn de negocios 522 0,00 0.00 0,00
6. Adquisiciones (ventas) de p de socios 551 0,00 0,00 0,00
7. Otras operaciones con socios o propietarios 523 R 00 0.00
1ll. Otras variaciones del patrimonio neto 524 2178049 428.699,54 3.807.175,59
1. Movimiento de Reserva de Revalorizacion {4) 534 0.00 0.00 0,00
2. Otras variaciones it 21.740 49 438.699,54 3.907.175,69
C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 {2) 511 19.928,77 453.612,13 4.263.616,11
L. Ajustes por cambios de criterlo del ejerciclo 2016 (2) 512 9,99 9,00 0.00
. 0,00 0,00 0,00
il. Ajustes por errores del ejercicio 2016 (2) 513
19.828,77 453.612,13 4.263.616,11
D. SALDO AJUSTADO INICIO DEL EJERCICIO 2017 (3) 54
-805,86 5.504,84 11274137
I. Total Ingresos y gastos consclidados reconocldos 515
. . 0,00 0,00 0,00
. Operaciones con socios o propietarios 516
. . 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos (reducciones) de capital 550
: : 3 . 0,00 0,00 0,00
2. Conversién de pasives financieros en patrimonio neto 519
e L 0,00 0,00 0,00
3. (- ) Distribucién de dividendos 520
4.0 i con accil o parficipaciones de la sociedad 0,00 0.00 0.00
) 521 X Y
5, Incremento (reduccién) de lio neto deuna 0.00 0,00 0,00
combinacitin de negocios 522 -
i a Ca ; 0,00 0,00 0,00
6. Adguisiciones {ventas) de participaciones de socios externos 551
. ) L 0,00 0,00 0,00
7. Oftras operaciones con sccios o propietarios 523
P - 0,00 862,20 49.155,20
1ll, Otras variaciones del patimonio neto. 524
) . 0.00 0,00 0.00
1. Movimiento de Reserva de Revalorizacion (4) 51
. 0,00 862,20 49.155,20
2, Ofras variaciones 532
18.022,91 459.979,17) 4.425512,68
E. SALDO FINAL AL 30 DE JUNIO DEL. 2017 (3) 525
2
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO FC1.1
WTF 1A1 5319452 ‘1 ONSOLIDADD MA SID0 ELASORADO CON FECHA 30 DE SEPTIEN'SRE OE 2017
tiominante;
INOMBRE DEL GRUPO:
[GRUFO EUROESPES
—
e
NOTAS 3082017 322016
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resullado del ejercicto antes de Impuestos |_s1100 113.647,23 249.899,24
2. Ajustes del resultado 51200 317.272,65 681.986,73
a) Amortizacion del inmovilizado (+) | &1201 12,14 253.884,21 - 577.323,66
b) Gorrecciones valorativas por deteriara (+/] | o120 16 0,00 730,35
c) Variacion de provisiones (+-) | 61203 21 0,00 0,00
d) Imputecion de subvenciones (-) 61204 25 -1.207,81 -2.415,62
) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado {+F-) 61206 0,00 0,00
1) Resultedos por bajes y enajsnsciones de | 4 () e 16 0,00 688,72
g) Ingresos financieros (-} 61207 16 -12,74 -53,91
h) Gestos financieras (+) ok 16 71.985,98 139.819,93
) Diferencias de cambio (+/-) | 61208 18 0,00 431,50
) Variacion de valor enl (1) | s1z10 0,00 0,00
k) Otros ingresos y gastos (/) . | 1211 -7.376,99 -34.537,90
" Jﬁ:ﬂm (-I+; en (pérdidas) de puestas en eq ia neto de oo 0.00 0.00
3. Camblos en el capital corrlente 51300 -52.302,13 -321.401,46)
o) Existencias (+/-) . -26.300,43 -17.860,79]
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) £1302 -168.815,12 -256.358,46
¢) Otros activos corrientes (+1-) | 61303 0,00 0.00
d) Acreedores y ofras cuentas a pagar (+/-) 51304 142.822142 40.843,99
€) Otros pasivos corrientes (+-) 61305 0,00 0,00
f) Otros activos y pasivos no corentes (+/-) | 51308 0,00 -88.026,20
4. Otros flujos de efectivo de las activi de | 51400 -74.989,65 -159.236,65
a) Pagos de intereses () didii -71.985,98 -143.703,50
b) Cobros de dividendos (+) 61402 0.00 0,00
) Cobros de intereses (+) 51401 12,74 3.937.48
d) Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) | 61404 -3.016,41 -10.801,02
&) Otros pagos (cobros) (-1+) | 61405 0.00 -8.669,61
5. Flujos de efectivo de las do 6n (1+2+3+4) 51500 303.628,10 451.247,86
A \ }\ R
| ) F i
/ (O \ - &
[~ W E \
ey —
;___46-_:3
> > \



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO FC1.2

lN_|p_ A15319452 VG CONSOLIDADO HA SID0 ELABORADO GON FECHA 30 GE SEPTIEMBRE DE 217
INOMBRE DEL GRUPO:
GRUPC EURDESPES
/
/ L:?A.I.EA:(JDRIEA 30/06/2017 31122016
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
8. Pagos por Inversiones (-) | 62100 -537.975,67 -1.075.211,99
a) Socledades del grupo, neta de efsctivo en sociedades consolidadas 62120
b) Sociedades multigrupo, nelo de efactivo en socledades consolidadas B2121
¢} Socledades asociadas 62122
d) Inmoviizado fntangible 62102 b -365.915,26 -1.068.139,42
e) Inmovilizado material 62102 12 -172.060,41 -7.072,57
1) Invarsicnis inmobilarias 62104 0,00
g) Otros activos financieros 82105 0,00
h) Activos no corrientes mantenidos para venta B2106 0,00
1) Unidad de negocio 62107
J) Otros activos 62108
7. Cobros por desinversiones (+) 62200 0,00 0,00
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en socledades consolidadas 62220
b) Socledades multigrupo, neto de efectivo en socledades consolidadas 62221
¢) Sociedades asocladas 62222
d) Inmovilizado intangible 62202
@) Inmovilizado material 62203
f) Inverslones inmoblliarias 62204
9} Otros activos financieros 62205
h} Activos no corrientes mantenldos para venta 62206
1} Unidad de negoclo 62207
j) Otros activos 62208
8. Flujos de efe de las i de (6+7) 62300 -537.975,67 -1.075.211,99
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO FC1.3
NIF lA1 5319452 ESTABDOE FLUJOS, 0 CONBOUBADD HA SID0 ELABORADG GON FEGHA 30 DE SEFTEMBRE DE 2017
{dominante: - 1
INOMBRE DEL GRUPO: < }ie
GRUPO EUROESPES
/ Espaci pora 1ns fimas 96 108 adinitradorc
Fa AR
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS A(;TNIDADES DE FINANCIACION
9. Gobros y pagos por instrumentos de patrimonio &2100 40.904,46] 245.561,92
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 63101 0,00 0,00
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-} 83102 0,00 0,00
o Adauisicion de o e 1o sociodad o st -95.536,89 -138.169,29
d) Engj del tos de dela *+) 63104 136.441,35 383.731,21
8) A de p de socios ) 53120 0,00 0,00
f) Venta de participaciones a soclos externas (+) 63121 0,00 0,00
9 iones, d ¥ legados recibidos (+) 63105 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instr de pasivo financlero 63200 164.609,44 338.496,39
a) Emision | 63201 217.800,00 1.896.576,28
1. Obligacionas y ofros valores negocisbles (+) §3202 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédilo {+) s 217.800,00 1.762.668,81
3. Deudas con caracteristicas espaciales (+) 53205 0,00 0,00
4. Otras deudas (+) 63206 0,00 133.907,47
b} Devolucién y amortizacion de 63207 -53.190,56 -1.558.079,89
1. Obligaciones y otros velores negoclables (-) 63208 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédifo (-) 63209 -53.780,56 -1.422.254,02
3. Deudas con caracteristicas especiales (-) 63211 0,00 0,00
4, Otras deudas (-) 63212 0,00 -135.825,87
11. Pagos por d y de otros de patrimonio 63300 0,00 0,00
a) Dividendos (-} 63301 0,00 0,00
bR de otros i de 0 () 63302 0,00 0,00
12. Flujos de ef de las de 6n (9+10+11) 52400 205.513,90 584.058,31
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 64000
E} AUWENTO/DISHINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5 + 8 +12 + D) 65000 -28.833,67 -39.905,82
Erectiny equi o el N 9 71.125,38 111.031,20
Efoctive y eq al final del e 65200 42.291,71 71.125,38
’
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EUROESPES, S.A. Y SOCIEDADES DEL GRUPO

Notas aclaratorias a los Estados Financieros Intermedios
Consolidados al 30 de Junio de 2017

1.- SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1. Estados Financieros Intermedios Consolidados del Grupo Euroespes a 30
de junio de 2017.

Los Estados Financieros intermedios Consolidados del Grupo Euroespes
correspondientes al 30 de junio de 2017 han sido elaborados por los
Administradores de la Sociedad dominante.

El ejercicio econémico de EUROESPES y el de las sociedades dependientes se
inicia el 1 de enero de cada ario y finaliza el 31 de diciembre del mismo afio.

Los importes contenidos en estos Estados Financieros intermedios
Consolidados se expresan, salvo indicacion en contrario, en euros; siendo ésta
la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad dominante.

La sociedad dominante, EUROESPES, S.A., se ha constituido en el afio 1998, y
los primeros Estados Financieros intermedios Consolidados que formula son las
que se refieren al ejercicio 2016.

Estos Estados Financieros intermedios Consolidados muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera del Grupo Euroespes 30 de junio de 2017.

Los Estado Financieros Consolidados del Grupo Euroespes correspondientes al
primer semestre del ejercicio 2017 han sido preparados a partir de los registros
contables mantenidos por EUROESPES y por las otras sociedades del Grupo.

La consolidacion se ha realizado por el método de integracién global para todas
las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion, por tener la capacidad
para ejercer control efectivo por tener mayoria de votos en sus drganos de
representacion y decision y el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de la entidad.

1.2. Sociedad dominante

EUROESPES, S.A. se constituyé como sociedad limitada el 1 de febrero de
1991, transformandose en sociedad andénima en el afio 1998. La sociedad se
constituyo por tiempo indefinido, siendo su duracion, por consiguiente, ilimitada.

Su domicilio social asta situado en A Corurfia, Bergondo, Santa Marta de Babto
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Los fines de la soc:edad son los sii urentes
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Grupo Euroespes ,
|

e Centro médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta
con un servicio de hospitalizacion y un centro de dia dedicado a la
atencion especializada a enfermos durante el dia sin hospitalizacion.

e Centro de investigacion, dedicado tanto a investigacién propia como a la
realizacion de ensayos y anélisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

En el Consejo de Administracion de 9 de junio de 2008 se decidid interrumpir la
actividad hospitalaria.

1.3. Sociedades dependientes.

Al 30 de junio de 2017, las sociedades dependientes que componen el Grupo
Euroespes, son las siguientes:

Euroespes Biotecnologia, S.A.

Su domicilio social se encuentra establecido en Bergondo, provincia de La
Corufia, calle Parroquia de Guisamo, parcela A6, Nave F, sede en la que
desarrolla su actividad

La participacion de la dominante en esta sociedad es del 89,55%, sobre un
capital de 2.412.601,00 euros, circunstancia por la cual posee la mayoria de los
derechos de voto, existiendo unidad de direccién.

Constituye su objeto social:

e La investigacion y desarrollo en biotecnologia, genética y gendmica,
alimentacién animal y humana, farmacologia y farmacogendémica.

o [a fabricacién, comercializacion, distribucién y/o venta de procedimientos
industriales, con aplicaciones en los campos de la biotecnologia, genética
y gendmica, alimentacion animal y humana, farmacologia y
farmacogenémica.

o La titularidad, propiedad, comercializacion y fabricacién de especialidades
farmacéuticas de uso humano.

o [a titularidad, propiedad, comercializacién y fabricacion de especialidades
farmacéuticas de plantas medicinales.

e La titularidad, propiedad, comercializacion y fabricacién de productos
dietéticos.

o [a titularidad, propiedad, comercializacion y fabricacion de especialidades
homeopaéticas.

o La titularidad, propiedad, comercializacion y fabricacion de especialidades
farmacéuticas de uso animal.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas total o
parcialmente, de modo directo o indirecto, mediante la titularidad de acciones o
participaciones en sociedades .con idéntico o analogo objeto o medlante
cualesquiera otras formas admiti qs en derecho.
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Euroespes Publishing, S.L.

Su domicilio social y fiscal se encuentra establecido en A Coruria, Ayuntamiento
de Bergondo, lugar Sta. Marta de Babio, Edif. Euroespes, 12, CP 15.165, el
regimen juridico mercantil aplicable es el de Sociedad limitada.

La participacion de la dominante en esta sociedad es del 59,75%, sobre un
capital de 435.313,00 euros, circunstancia por la cual posee la mayoria de los
derechos de voto, existiendo unidad de direccion.

Constituye su objeto social:

o La edicién, venta, distribucidon y comercializacién de libros, impresos,
folletos, dipticos, revistas, articulos y cualquier otro producto de
reproduccién mecanica.

o FEl disefio, la programacion, alojamiento de paginas web y publicidad de
las mismas, usando para este fin cualquier medio.

e La prestacion de servicios de mantenimiento y asesoramiento de equipos
y Sistemas informaticos, asi como el software necesario para su
funcionamiento.

o FEl disefio, programacién de cualquier tipo de comercio electronico por
medio de Internet

o Servicios de consulting y asesoramiento informéatico.
e La supervision y auditoria de trabajos informaticos y de comunicacion.

o FEJ disefio, instalacién, mantenimiento de sistemas informaticos, incluidos
los relativos a las biociencias y de comunicaciones.

e El disefio, programacion y creacion de aplicaciones y creaciones
multimedia en cualquier tipo de soporte.

o La prestacién de servicios de publicidad a través de Internet o cualquier
ofro medio de difusién, la elaboracion, emisién y difusiéon de anuncios y
campafias de informacién  publicitaria, propaganda electoral,
comunicacion institucional o publica e imagen corporativa.

e Relaciones publicas, promocién de ventas, regalos y reclamos
publicitarios relacionados con la informatica.

e [a sociedad tiene como actividad principal edicion de libros, revistas y el
disefio de paginas web.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Se han excluido del perimetro de la consolidacién, las sociedades indicadas a
continuacion debido a que no tienen un interés significativo para la imagen fiel
que deben expresar estos Estados Financieros intermedios Consolldados Estas
sociedades estan inactivas desde hace varios ejercicios.




Ycapital
Denominacion Domicilio Actividad
Directo | Indirecto
Distribucidn de pruebas analiticas, anélisis
Bargelons, genéticos y comercializacion de ensayos clinicos de
A 0, 0,
Fanema larplus. Sl N?ggg/ 3195‘ cualquier tipo, asf como productos o servicios de 14.22% 13,43%
caracter clinico sanitario o nutricional en general
Ebiotec México S de RL de CV México Invest{ga.clén y desarrollo de biotecnologia,genética 20,00% 17,82%
y genomica
PEIIBAE Adquisicion, licencia, desarrollo y comercializacién
Ebiotec Pharma, S.L. Bergondo;A |90 medicamentos y productos sanitarios para 000% | 89,55%
Corufia investigacién biomédica, diagndstico y tratamiento
de enfermedades animales y humanas
Produccion, explotacion y enajenacién por via
Poligono  |telematica o red comercial de productos
Distribuidora de Productos, S.L. BergondoA |nutracéuticos o farmacolégicos, propios o ajenos, Ia | 0,00% 89,55%
Corufia  |prestacicn de servicios de anélisis genéticos y
clinicos en general. ...
Patrimonio neto
- Total Valor en lbros de fa
Renombresict Capital Reservas | Prima Emisién |OT2s Portidasde | - oo tado patrimonio participacion
patrimonio neto ot
Gonomax Iberplus, S.L. 0,00 - - - - 0,00 0,00
Ebiolec México S de RL de CV 0,00 - - - - - 0.00
Distribuidora de Produclos, S.L. 3.007,00 -16.429,90 -125,04 -13.547.94 0.00
Ebiotec Phama, S.L. 10.000,00 -260.696,74 -104,18|  -250.800,92 0.00
0,00

2.- SOCIEDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

Euroespes como sociedad dominante del Grupo ejerce el control sobre las
empresas dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién, por lo que se
integran, tal como detallamos en el punto anterior por el método de integracion
global, no surgiendo sociedades asociadas ni sociedades muiltigrupo en estos
Estados Financieros intermedios Consolidados.

3.- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

3.1. Imagen fiel.

Los Estados Financieros intermedios consolidados adjuntos, se han preparado a
partir de los registros contables de las Sociedades que integran el Grupo y en
ellos se han aplicado los principios|contables y criterios de valoracién recogidos
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en el Real Decrefo 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y del resultado
del Grupo, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de
flujos de efectivo.

Estos estados también se han elaborado de acuerdo con el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la
Formulaciéon de las Cuentas Anuales Consolidadas.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

3.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, se han
elaborado estos Estados Financieros intermedios consolidados teniendo en
consideracioén la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en los mismos. No existe ningtn
principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

3.3. Aspectos criticos de la valoracion

El Grupo ha elaborado estos estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, no obstante, existen circunstancias que puedan suscitar dudas
sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento
siendo compensadas por otras circunstancias que mitigan aquellas.

El principal factor causante de dicha situacion seria la existencia de un Fondo de
Maniobra negativo por importe de 313 miles de euros, si bien esta cifra negativa
del Fondo de Maniobra se vera atenuada en base a la entrada de fondos
adicionales durante los préximos 12 meses.

Las necesidades de tesoreria a 12 meses se encuentran sujetas a la evolucion
del negocio en funcién de los acuerdos firmados recientemente y los que estan
pendientes de formalizar en los proximos meses, asi como la puesta en marcha
de la ampliacion de capital autorizada por la Junta General de la Sociedad en
sesion celebrada con fecha 30/11/2016, mediante nuevas acciones ordinarias,
conforme a lo dispuesto en el articulo 297.1.b de la Ley de Sociedades de
Capital (H.R. 01-12-2016).

Por lo tanto, los flujos esperados de cobros y la liquidez fruto de la operacion de
ampliacion mencionada, se estiman cubran cualquier necesidad futura en el
corto y medio plazo.

Los Administradores en base a su estimacion de éxito en la implementacion de
las citadas medidas han preparado los estados financieros intermedios adjuntos
sobre la base del principio de empresa en flincionamiento.




3.4. Estimaciones.

Se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccion de
cada Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos

y compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a:

e Vida dtil de los activos materiales e intangibles.

o [a estimacion realizada sobre la recuperabilidad de los créditos fiscales
activados.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la
mejor informacién disponible a la fecha de elaboracién de estos Estados
Financieros intermedios consolidados sobre los hechos analizados, se
produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarlas (al alza o a
la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes
cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

3.5. Comparacion de la informacién.

Estos Estados Financieros intermedios consolidados presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de flujos de efectivo y del estado de cambios en el
patrimonio neto ademas de las cifras de junio 2017, las correspondientes a
diciembre 2016 que corresponden con las Cuentas Anuales consolidadas
auditadas de dicho ejercicio.

3.6. Agrupacion de partidas.

Durante el ejercicio, no se han realizado agrupaciones de partidas ni en el
balance, pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto o en el
estado de flujos de efectivo consolidados.

3.7. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del
balance consolidado.

3.8. Cambios en criterios contables.

Durante el primer semestre de 2017 no se han realizado cambios de criterios
contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2016 por
las sociedades dependientes.
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3.9. Correccion de errores.

En la elaboracion de los Estados Financieros intermedios consolidados adjuntos
no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto la reexpresion
de los importes incluidos en los Estados Financieros intermedios Consolidados
del ejercicio 2016.

3.10. Operaciones entre sociedades del perimetro de consolidacién.

Todas las operaciones que se han realizado entre las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacién durante el primer semestre del ejercicio 2017 se han
eliminado en el proceso de consolidacién.

3.11. Importancia Relativa.

Al determinar la informacion a desglosar sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad dominante y entidades
consolidadas, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de
Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los
presentes estados financieros intermedios consolidados.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos adjuntos no incluyen
toda la informacidon que requeririan unos estados financieros consolidados
completos preparados de acuerdo con el marco de informacién financiera
aplicable, por lo que los estados financieros intermedios resumidos adjuntos
deberén ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016.

4.- NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4.1. Homogeneizacion.

Los Estados Financieros intermedios Consolidados de las sociedades objetfo de
consolidaciéon han sido previamente adaptadas, tanto en criterios como en
agrupacion de partidas.

4.1.1. Homogeneizacién temporal.

No ha sido necesario realizar homogeneizacion temporal porque todas las
sociedades del Grupo cierran su ejercicio econémico en la misma fecha.
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4.1.2. Homogeneizacién valorativa.

Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas
partidas de los Estados Financieros intermedios Consolidados de las
sociedades del grupo, estén valorados siguiendo métodos uniformes y de
acuerdo con los principios y normas de valoracién establecidos en el Cddigo
de Comercio, texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y Plan
General de Contabilidad y demés legislacién que sea especificamente
aplicable.

4.1.3. Homogeneizacion por las operaciones internas.

Cuando en los Estados Financieros intermedios Consolidados de Jas
sociedades del grupo los importes de las partidas derivadas de operaciones
intemas no sean coincidentes, o exista alguna partida pendiente de registrar,
se realizan los ajustes que procedan para practicar las correspondientes
eliminaciones.

4.1.4. Homogeneizacién para realizar la agregacion.

Se realizan las reclasificaciones necesarias en la estructura de los Estados
Financieros de las sociedades del grupo para que éstas coincidan con la de
los Estados Financieros intermedios Consolidados.

4.2. Fondo de Comercio de consolidacién y diferencia negativa de
consolidacion

4.2.1. En la fecha de adquisicion se reconoce como fondo de comercio de

consolidacion la diferencia positiva entre los siguientes importes:

a. La coniraprestacion transferida para obtener el control de la sociedad
adquirida determinada conforme a lo indicado en el apartado 2.3 de Ia
norma de registro y valoracion 19.2 Combinaciones de negocios del Plan
General de Contabilidad, més en el caso de adquisiciones sucesivas de
participaciones, o combinacion por etapas, el valor razonable en la fecha
de adquisicion de cualquier participacion previa en el capital de la
sociedad adquirida, y

b. La parte proporcional del patrimonio neto representativa de la
participacion en el capital de Jla sociedad dependiente una vez
incorporados los ajustes derivados de la aplicacién del articulo 25, y de
dar de baja, en su caso, el fondo de comercio reconocido en los estados
financieros individuales de la sociedad dependiente en la fecha de
adquisicién.

4.2.2. Se presume que el coste de la combinacion, segun se define en el

apartado 2.3 de la norma de registro y valoracién 19.2 Combinaciones de
negocios dql Plan Genqéfa/ de Contabilidad, es el mejor referente para
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estimar el valor razonable, en dicha fecha, de cualquier participacion
previa de la dominante en la sociedad dependiente. En caso de evidencia
en contrario, se utilizaran otras técnicas de valoracién para determinar el
valor razonable de la participacion previa en la sociedad dependiente.

4.2.3. En las combinaciones de negocios por etapas, los instrumentos de
patrimonio de la sociedad dependiente que el grupo posea con
anterioridad a la adquisicion del control, se ajustarén a su valor razonable
en la fecha de adquisicion, reconociendo en la partida 16.b), 18.b) o 20)
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, segun proceda, la
diferencia con su valor contable previo. En su caso, los ajustes valorativos
asociados a estas inversiones contabilizados directamente en el
patrimonio neto, se transferiran a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.2.4. En el supuesto excepcional de que en la fecha de adquisicion, el importe
de la letra b) del apartado 4.2.1 de este articulo sea superior al importe
incluido en la letra a), dicho exceso se reconocera en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada como un resultado positivo en la partida
«Diferencia negativa en combinaciones de negocios».

No obstante, antes de reconocer el citado ingreso deberan evaluarse
nuevamente los importes descritos en el apartado 4.2.1 anterior.

El fondo de comercio de consolidacion no se amortizara. En su lugar, debera
analizarse, al menos anualmente, su posible deterioro de acuerdo con los
criterios incluidos en la norma de registro y valoracién 6.2 Normas particulares
sobre el inmovilizado intangible del Plan General de Contabilidad, considerando
las siguientes reglas.

A los efectos de comprobar el deterioro de las unidades generadoras de efectivo
en las que participen socios externos, se ajustara tedricamente el importe en
libros de esa unidad, antes de ser comparado con su importe recuperable. Este
ajuste se realizaré, afadiendo al importe en libros del fondo de comercio
asignado a la unidad, el fondo de comercio atribuible a los socios externos en el
momento de la toma de control.

El importe en libros teéricamente ajustado de la unidad generadora de efectivo
se comparara con su importe recuperable para determinar si dicha unidad se ha
deteriorado. Si asi fuera, la entidad distribuira la pérdida por deterioro del valor
de acuerdo con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad, reduciendo en
primer lugar, el importe en libros del fondo de comercio asignado a la unidad.

No obstante, debido a que el fondo de comercio se reconoce solo hasta el limite
de la participacion de la dominante en la fecha de adquisicién, cualquier pérdida
por deterioro del valor relacionada con el fondo de comercio se repartira entre la
asignada a la dominante y la asignada a los socios externos, pero solo en la
primera se reconocera como una pérdida por deterioro del valor del fondo de
comercio.

Si la pérdida por deterioro de la unidad generadora de efectivo es superior al
importe del fondo de comercio, incluido el teéricamente ajustado, la diferencia se
asignara al restf de activos de la misma segun lo dispuesto en la norma de
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registro y valoracion 22 Inmovilizado material 2.2 Deterioro de valor del Plan
General de Contabilidad.

En su caso, la pérdida por deterioro asi calculada deberé imputarse a las
sociedades del grupo y a los socios externos, considerando lo dispuesto en el
apartado 1, letra d), del articulo 29 respecto al fondo de comercio atribuido a
estos ultimos.

4.3. Transacciones entre sociedades consolidadas.

Todas las transacciones efectuadas en el ejercicio entre las sociedades objeto
de consolidaciéon, asi como los créditos y débitos reciprocos, han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

4.4. Inmovilizado intangible.

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su
precio de adquisicion o a su coste de produccién. El inmovilizado intangible se
presenta en el balance de situacion consolidado por su valor de coste minorado
en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a
desarrollar el valor del negocio del Grupo en su conjunto, como fondo de
comercio, marcas y similares generadas internamente, asi como los gastos de
establecimiento se registran como gasfos en la cuenta de pérdidas y ganancias
a medida que se incurren.

4.4.1. Investigacién y desarrollo.

El Grupo sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada los gastos de investigacién en los que incurre a lo largo del
ejercicio.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se
cumplen todas las condiciones siguientes:

e Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita
valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del
proyecto.

e [a asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de
cada proyecto estan claramente establecidas.

o [En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la
realizacion del proyecto, tanto para el caso en que la intencién sea la de
la explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

) e La rentabilidad  econémico-comercial  del  proyecto  esta
!/ razonablemente asegurada. f . i
E ") LA
\\_‘ ‘\!‘ 4 ' \‘.\

4 A
| U~ = —— —— \
v L )

Grupo Euroespes— -

H

S ‘J&g‘-‘\ <



11

e [La financiacion de los distintos proyectos estan razonablemente
asegurada para completar la realizacién de los mismos. Ademas de
estar asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o
de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible.

s Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestion, para
usarlo o venderio.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos
los gjercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el
que se produce a partir del momento en que se cumplen dichas condiciones.

En ningan caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como
gastos del ejercicio y que posteriormente han cumplido las condiciones
mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras
empresas o instituciones se valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran
por su coste de produccién, que comprenden todos los costes directamente
atribuibles y que son necesarios para crear, producir y preparar el activo para
que pueda operar de la forma prevista.

La imputacién a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los
siguientes criterios:

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho
en cinco arios, comenzando la amortizacion a partir de la fecha de
terminacion del proyecto.

4.4.2. Patentes.

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion
de la propiedad o el derecho al uso o a la concesién del uso de las distintas
manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones economicas
que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las
patentes de invencion, los certificados de proteccién de modelos de utilidad,
el diserio industrial y las patentes de introduccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de
adquisicion o coste de produccion. Se contabilizan en este concepto el valor
en libros de los gastos de desarrollo activados en el momento en que se
obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y
formalizacion de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las
condiciones legales necesarias para su inscripcién en el correspondiente
registro, y sin perjuicio de los importes que también pudieran contabilizarse
por razén de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes. Los
gastos de investigacion siguen su ritmo de amortizacién y no se #ncorporan al
valor contable de Ig pmpiedaq industrial.
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4.4.3. Aplicaciones informaticas.

Estan valoradas por los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
el derecho de uso de programas informéaticos, asi como por el coste de
produccion si estas son desarrolladas por el Grupo. Se incluyen en este
epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las
aplicaciones informaticas se incluyen como mayor coste de las mismas, con
abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliaciéon de la vida dtil y los
costes de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el gjercicio en que se producen.

4.4.4. Costes posteriores.

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran
como gasto, salvo que aumenten los beneficios econémicos futuros
esperados de los activos.

4.4.5. Vida atil y amortizaciones.

El Grupo evalua para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida util es
finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible
tiene vida util indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo
durante el cual va a generar entrada de flujos netos.

El Grupo no dispone de activos intangibles con vida util indefinida.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas utiles finitas se
realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistemaética, siguiendo
el método lineal, a lo largo de los periodos de vida util que se mencionan a
continuacion:

Descripcién Afios % Anual
Desarrollo 5 20%
Patentes 10 10%
Aplicaciones informéticas 6 16,67%

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién
menos, en caso de ser aplicable, su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de
los inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones
en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.
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4.4.6. Deterioro del valor del inmovilizado intangible.

El Grupo evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible
de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado 4.7,

4.5. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye,
ademas del importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja
en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se
produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacién
y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y ofros similares. La
capitalizacion del coste de produccion se realiza mediante el abono de los
costes imputables al activo en cuentas del epigrafe ‘“trabajos efectuados por Ia
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.,

Las eventuales adquisiciones a titulo gratuito, se activan a su valor venal.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su
naturaleza, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el
valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento
de los pagos minimos acordados.

4.5.1. Amortizaciones.

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica, siguiendo el
meétodo lineal, a lo largo de su vida dtil. A estos efectos se entiende por
importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. El
Grupo determina el gasto de amortizacién de forma independiente para cada
componente que tenga un coste significativo en relacién al coste total del
elemento y una vida til distinta del resto del elemento.

Los periodos de vida dtil de las distintas partidas del inmovilizado material
son los que se indican a continuacion:

Descripcién Afios % Anual
Construcciones entre 20-50 entre 1-5%
Instalaciones Técnicas y Maquinaria entre 10-25 entre 4-10%
Utillaje 8 12,50%
Otras Instalaciones entre 10-25 entre 4-10%
Mobiliario 18-20 5-5,56%
Equipos Procesos de Infarmacién 8 12,5%

El Grupo revisa el valor residual, Ia vida Gtil y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

& S \ - = K
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4.5.2. Costes posteriores.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sblo se capitalizan
aquellos costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de la vida util, debiéndose dar de
baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se
registran en resultados a medida que se incurren.

4.5.3. Deterioro de valor del inmovilizado material.

El Grupo evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material
de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado 4.7.

4.6. Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizaciéon o

Grupo Euroes?eSy_ - \ U,,ﬂ’

depreciacion.

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos
a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido este como el
mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro
de valor, el Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial
deterioro del valor que pudiera afectar a los inmovilizados intangibles con una
vida dtil indefinida.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso obtenido por un descuento de flujos de tesoreria.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena medida,
independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos.

El Grupo evalian en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la
pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o
pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro sblo se revierten si se
hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el
valor recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No obstante la reversion de la
pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado
el deterioro. A M
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Una vez reconocida la correccidon valorativa por deterioro o su reversion, se
ajustan las amortizaciones de los efercicios siguientes considerando el nuevo
valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se
pone de manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce
directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

4.7. Arrendamientos.

»
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Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que
de las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. Los deméas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

4.7.1. Contabilidad del arrendatario:

El Grupo tiene cedidos el derecho de uso de determinados activos bajo
contratos de arrendamiento.

4.7.1.1. Arrendamientos financieros:

En estas operaciones se presenta el coste de los activos arrendados en el
balance de situacion consolidado segin la naturaleza del bien objeto del
contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho
importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas
razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su célculo las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las
cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del gjercicio en
que se incurren.

4.7.1.2. Arrendamientos operativos.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en
que se devengan.

Cualquier pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo, se trataré como un pago anticipado que se imputara a
resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a med:da que se
cedan los beneflc:los del activo arrendado.

/,
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4.7.2. Contabilidad del arrendador;
4.7.2.1. Arrendamientos financieros.

En el momento inicial de estas operaciones se reconoce un crédito por el
valor actual de los cobros minimos a recibir por el arrendamiento més el
valor residual del activo, descontado al tipo de interés implicito del
contrato. La diferencia entre el crédito registrado en el activo y la cantidad
a cobrar, correspondiente a intereses no devengados, se imputa a la
cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio a medida que se devengan,
de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

4.8. Instrumentos financieros.

Los criterios empleados para la clasificacion y valoracién de las diferentes
categorias de activos y pasivos financieros, asi como los criterios para
determinar la evidencia de deterioro y el reconocimiento de cambios en el valor
razonable son los siguientes:

4.8.1. Activos financieros.

4.8.1.1. Préstamos y partidas a cobrar:

[ole} Eume§pe§ ;
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En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y
no comerciales, que incluyen los activos financieros cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que no se negocian en un mercado
activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado
por el Grupo, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del
deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, se registran por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
enfregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su
coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como
los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se
espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Tan pronto se conozca la pérdida de valor de un crédito se efectua la
correccion valorativa correspondiente. Se deterioran los activos cuando
existe evidencia objetiva de la existencia de deterioro como consecuencia
de acontecimientos acaecidos con posterioridad al reconocimiento inicial
del activo que van a [producir una reduccién o retraso en los flujos de
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efectivo futuros. La pérdida por deterioro se estima como la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros que se estima va a generar, descontados al tipo de
intereses efectivo calculado en el momento del reconocimiento inicial del
activo.

4.8.1.2. Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de las
categorias anteriores.

Se valoran por su valor razonable, registrandose los cambios que se
produzcan directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se
enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y ganancias
acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que sea posible determinar el mencionado valor
razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérdidas
por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se
efectian correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su
valor se ha deteriorado como resultado de una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda
adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en
el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion
valorativa es la diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su
caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se
efectue la valoracion. En el caso de instrumentos de patrimonio, la
correccion de valor se determina del mismo modo que para las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en

la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas. Los intereses deben

reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declare el derecho a recibirlos.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido
los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero
y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que el Grupo no retiene
ningun riesgo de crédito ni de interés.




18

4.8.2. Pasivos financieros.
4.8.2.1. Débitos y partidas a pagar:

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico del Grupo y los débitos por
operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, se registran por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como
los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo
importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

4.8.3. Instrumentos de patrimonio propio.

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el
Patrimonio de la Sociedad Dominante, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad Dominante se registran
en el patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

En el caso de adquisiciébn de acciones propias de la Sociedad, la
contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente
atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de
nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a
emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.

4.8.4. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

Bajo este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto se registra el
efectivo en caja y bancos, depdsitos a la vista y otras inversiones a corto
plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no
tienen riesgo de cambios en su valor.
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4.9. Existencias.

El precio de adquisicion es el importe facturado por el proveedor, deducidos los
descuentos y los intereses incorporados al nominal de los débitos mas los
gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su
venta: transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicion.

En cuanto al coste de produccion, las existencias se valoran afiadiendo al coste
de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto y la parte que razonablemente corresponde
a los costes indirectamente imputables a los productos.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio
de adquisicion o coste de produccion cuando no son recuperables directamente
de la Hacienda Publica.

En cuanto a las existencias que necesitan un periodo superior al arfio para ser
vendidas, se incorporan los gastos financieros en los términos previstos en la
norma sobre inmovilizado material.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se
valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se
reduce a su posible valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion, se efectuan las oportunas correcciones
valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las
existencias, el importe de la correccion es objeto de reversion reconociendolo
como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4.10. Transacciones en moneda extranjera.
La moneda funcional del Grupo es el Euro.

4.11. Impuestos sobre beneficios.

No se ha procedido al célculo del impuesto sobre beneficios dada la fecha de
elaboracion de estos estados financieros.

En todo caso, la influencia del mismo sobre los citados estados financieros seria
inexistente, dada la existencia de bases imponibles negativas que absorberian la
posible cuota impositiva.

4.12. Ingresos y gag\tos. .

Los ingresos y "stos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se prody g)la corrignte real de bﬁy@zy servicios que los mismos
i AN
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representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas
similares que el Grupo pueda conceder, asi como en su caso, los intereses
incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las
operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que
se han transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes
a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion corriente sobre dicho
bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance,
siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Las obras realizadas por encargo y con contrato, se valoran por el método de
porcentaje de realizacién, en funcién de los ingresos totales fjados en el
contrato, en relacion a los costes incurridos y los costes totales previstos para la
realizacién del contrato.

4.13. Provisiones y contingencias.

Las provisiones se reconocen en el balance consolidado cuando el Grupo tiene
una obligacién actual (ya sea por una disposicion legal, contractual o por una
obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia de Sucesos pasados,
que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de la provision como un
gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se
revisan a la fecha de cierre de cada balance consolidado y son ajustadas con el
objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en
cada momento.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista
una salida de recursos para cancelar tal obligacion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacioén esta
condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad del Grupo y aquellas obligaciones presentes surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para los que no es probable que haya una
salida de recursos o que no se puedan valorar con suficiente fiabilidad. Dichos
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pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle
de los mismos en la memoria.

4.14. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

El Grupo realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o
reparar el dafio que como resultado de sus actividades puede producir sobre el
medio ambiente.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser
utilizados de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura de
las operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacion de
criterios de valoracion, presentacion y desglose consistentes con los que se
mencionan en el apartado 4.5.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como
Otros gastos de explotacion en el ejercicio en el que se incurren.

4.15. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de

personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacién definida las contribuciones a
realizar dan lugar a un pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando,
al cierre del gjercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a largo
plazo es la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y
el valor razonable de los eventuales activos afectos a los compromisos con los
que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se
toma la decision de efectuar el despido.

4.16. Subvenciones, donaciones y legados.
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Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos el
Grupo sigue los criterios siguientes:

e Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se
valoran por el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcion
de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en
proporcién a la dotacion a lg amortizacion efectuada en ellperiodo para
los elementos subvencionaflos o, en su caso, cuando sg _brodﬂépa su
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enajenacion o correccion valorativa por deterioro, con excepcion de las
recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los
fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

e Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de
reintegrables se contabilizan como pasivos.

e Subvenciones de explotaciéon: Se abonan a resultados en el momento en
que se conceden excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion
de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. Si
se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara
a medida que se devenguen los gastos financiados.

4.17. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones entre empresas del mismo Grupo, con independencia del grado
de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los
elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que
corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la
Norma 132 de elaboracion de Cuentas anuales del Plan General de
Contabilidad. En este sentido:

e Se entenderéd que una empresa forma parte del Grupo cuando ambas
estén vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a
la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las
empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas juridicas que acttien conjuntamente o se hallen bajo direccion
tnica por acuerdos o clausulas estatutarias.

e Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o
tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de
pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o
una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de
explotacion de la otra, tal como se detalla pormenorizadamente en la
Norma de elaboracién de cuentas anuales 15%.

5.- COMBINACIONES DE NEGOCIOS

No se ha llevado a cabo ninguna combinacién de negocios de las descritas en la
norma de valoracién 192 de las normas de registro y elaboracion del Plan General
de Contabilidad. ; ~ U
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6.- FONDO DE COMERCIO

Como consecuencia de la aplicacion de las Normas de Consolidacion, no ha
surgido Fondo de Comercio de Consolidacion.

7.- DIFERENCIA NEGATIVA DE PRIMERA CONSOLIDACION

Como consecuencia de la aplicacion de las Normas de Consolidacién, se ha
producido, en el ejercicio 2016, una Diferencia negativa de primera consolidacioén,
recogida en el epigrafe Reservas en sociedades consolidadas, por importe de
159.886,14 euros, al integrar por el método de integracion global a la sociedad
dependiente Euroespes Biotecnologia, S.A.

En el céalculo de dicha diferencia nos hemos acogido a la Disposicion transitoria
sexta del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las
Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, de manera que, a
pesar de que la Sociedad tenia el control de las dependientes con anterioridad,
estaba dispensada de la obligacion de consolidar por razén de tamario.

En el ejercicio 2016 dicha dispensa no ha podido ser aplicada ya que la sociedad
debido a cambios normativos, ha pasado a considerarse “entidad de interés publico”
(articulo 3.5 LAC) por ser una entidad emisora de valores admitidos a negociacién
en el mercado alternativo bursétil pertenecientes al segmento de empresas en
expansion.

De acuerdo con la disposicién anterior, consideramos, para su célculo, que la
incorporacion al grupo se ha producido el 1 de enero de 2016, y la diferencia
negativa que surge de dicha incorporacién se considera menor reserva de la
sociedad dominante.

8.- SOCIOS EXTERNOS

Los movimientos durante el primer semestre del ejercicio 2017 en el epigrafe Socios
Externos para cada Sociedad dependiente, han sido los siguientes:

. i@ “\AA
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Empresa Saldo Inicial Ampliaciones Reducciones Saldo Final
Euroespes Biotecniologla, S.A. 278.349,54 4.863,51 0,00 283.213,05
Euroespes Publishing, S.L, 175.262,59 1.503,53 0,00 176.766,71
Total 453.612,12 6.367,04 0,00 459.979,16

24

El detalle del saldo al 30 de junio del ejercicio 2017 del epigrafe Socios Externos por
conceptos, es el siguiente:

Ajustes por Cambio Subvenglones,
Entidad Fondos Propios P donaciones y Total
de valor
legados
Euroespes Blotecnologia, S.A. 273.500,08 0,00 9.712,96 283.213,05
Euroespes Publishing, S.L. 176.766,11 0,00 0.00 176.766,11
Total Socios Externos 450.266,20 0,00 9.712,96 459.979,16

9.- CAMBIOS EN EL PORCENTAJE DE PARTICIPACION EN LAS
SOCIEDADES DEL GRUPO

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 no se ha producido cambio alguno en

el porcentaje de participacion en la empresa del Grupo.

10.- NEGOCIOS CONJUNTOS

Durante el primer semestre del ejercicio 2017, el Grupo no ha efectuado ninguna

actividad que se pueda encuadrar dentro de este punto.

11.- PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN

EQUIVALENCIA

La matriz integra a sus dependientes por el método de integracion global, por lo que

en el balance consolidado no surgen participaciones en sociedades puestas en

equivalencia. / ,
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12.- INMOVILIZADO MATERIAL

25

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto

es el siguiente:

Instalaciones .
L Inmovilizado
Terrenosy técnicasy otro
. P encursoy Total
construcciones inmovilizado ;
anticipos
material

Coste al 31/12/2016 3.374.545,54 5.463,515,02 113.869,80 8.951.930,36
Altas 0,00 172.060,41 0,00 172.060,41
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0,00 0,00 0,00
Diferencias de conversion 0,00 0,00 0,00 0,00
Coste al 30/06/2017 3.374.545,54 5.635.575,43 113.869,80 9,123.990,77
Amort. Acumul. al 31/12/2016 -977.293,77 -4.588.696,83 0,00 -5.565.950,60
Amortizaciones -27.613,52 -83.229,34 0,00 -110.842,86
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Diferencias de conversién 0,00 0,00 0,00 0,00
Amort. Acumul. al 30/06/2017 -1.004.907,29 -4.671.926,17 0,00 -5.676.833,46
Valor neto contable al

30/06/2017 2.369.638,25 963.649,26 113.869,80 3.447.157,31

Del detalle de lo anterior el valor de construccién y de los terrenos asciende a 30 de
junio de 2017 a 222.398,10 y 2.147.240,15 euros respectivamente.

12.1. Costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion.

El Grupo no ha estimado procedente reconocer costes de desmantelamiento,
retiro o rehabilitacion.

12.2. Cambios de estimacion.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia
significativa que afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a
las estimaciones de los costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion,
vidas utiles y métodos de amortizacion.

12.3. Bienes adquiridos a empresas del grupo y asociadas.

El Grupo no posee inmovilizado material adquirido a empresas del grupo y

asociadas al 30 de ju.
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12.4. Inversiones en inmovilizado material situadas en el extranjero.

El Grupo no posee inversiones de inmovilizado material situadas fuera del
territorio espafiol al 30 de junio de 2017.

12.5. Inmovilizado material no afecto directamente a la explotacion.

El Grupo no posee inmovilizado material no afecto directamente a explotacion al
al 30 de junio de 2017.

12.6. Gastos financieros capitalizados.

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 no se han capitalizado gastos
financieros.

12.7. Bienes afectos a garantias y reversion y restricciones a la titularidad.
De la dominante:

Con fecha 1 de Agosto de 2014, se formaliza escritura de compraventa de
acciones de la sociedad por parte de Euroespes a Inversora Portichol, S.L.

Por acuerdo expreso entre las partes como parte esencial de esta escritura y en
garantia del precio de compraventa queda expresamente prohibido a Euroespes
S.A disponer de forma alguna del inmueble que la Sociedad posee en Santa
Marta de Babio hasta la integra satisfaccién del precio de compraventa salvo
autorizacién previa, expresa y por escrito, de Portichol. Si se le autoriza el
arrendamiento del mismo siempre que se haga a precio de mercado.

La finca que la Sociedad posee en Santa Marta de Babio”, por importe de
152.080,10 euros es garantia hipotecaria de un préstamo cuyo valor al cierre de
junio de 2017 asciende a 1.524.492,00 euros. El importe recogido en
contabilidad asciende a 1.489.049,96 euros por reflejarse a coste amortizado.

De las dependientes:

Los terrenos y construcciones de la nave que la sociedad Euroespes
Biotecnologia, S.A. adquirio en el ejercicio 2002 en el poligono de Bergondo (A
Corufia) y a la que trasladé su actividad en diciembre de 2004 cuyo coste
asciende a 70.318,00 euros y 925.292,01 euros, respectivamente con una
amortizacion acumulada de 385.196,28 euros . Son garantia hipotecaria de
devolucién de un préstamo saldo pendiente al 30 de junio de 2017 es de
269.170,33 euros.

12.8. Subvenciones recibidas.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el
inmovilizado material a cierre de 30 de junio 2017, tal y como figuran en la Nota
25 de estas notas, estan cuantificados en 19.022,91 euros y su efecto impositivo
por 6.340,99 euros.
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El importe de los activos subvencionados correspondientes a las inversiones
efectuadas en 2013 y 2014 asciende a 40.490,00 euros y 31.008,00 euros,
respectivamente, cumpliéndose a la fecha de emision de esta memoria las
condiciones asociadas a las mismas.

12.9. Compromisos en firme de compra o venta.

Al 30 de junio de 2017, el Grupo no posee compromisos en firme para la compra
o venta de inmovilizado material.

12.10. Elementos de inmovilizado arrendados.

El Grupo tiene arrendados inmuebles a un tercero por un importe de 585,00
euros en el primer semestre de 2017.

12.11. Litigios y embargos.

Al 30 de junio de 2017, el Grupo no posee litigios 0 embargos relacionados con
el inmovilizado material.

12.12. Elementos de inmovilizado en régimen de arrendamiento financiero.

Al 30 de junio de 2017, el epigrafe inmovilizado material del balance de situacién
adjunto incluye 142.969,75 euros correspondientes a bienes en régimen de
arrendamiento financiero.

12.13. Resultado generado por la enajenacion de elementos de inmovilizado
material.

Al 30 de junio de 2017, el Grupo no ha registrado gastos/ ingresos en la cuenta
de Pérdidas y Ganancias consolidada por enajenacién o disposicién por otros
medios de elementos de inmovilizado material.

12.14. Seguros.

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.
La administracién revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace
necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que
razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente. A 30 de junio de 2017 no
existe déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.
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13.- INVERSIONES INMOBILIARIAS

A 30 de junio del ejercicio 2017, no se contempla partida alguna en el balance de
situacion consolidado que proceda incluir dentro de esta nota

14.- INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto
es el siguiente:

Patentes,
1° Semestre 2017 Desarrollo ligoneias A-\pllcac’i o-nes Total
marcasy informaticas
similares
Coste al 31/12/16 4.048.751,06 1.837.040,39 347.662,32 6.233.453,77
Altas 350.000,00 2.460,00 13.4565,26 365.915,26
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspascs 0,00 0,00 0,00 0,00
Coste al 30/06/17 4.398.751,06 1.839.500,39 361.117,58 6.599.369,03
Amort. Acumul. al 31/12/16 -1.696.718,43 -1.652.243,94 -66.881,36 -3.415.243,73
Amuortizaciones -137.352,07 -4.390,22 -1.299,06 -143.041,35
Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00
Traspasos 0,00 0.00 0,00 0,00
Amort. Acumul. al 30/06/17 -1.833.470,50 -1.656.634,16 -68.180,42 -3.558.285,08
Valor contable al 30/06/17 2.565.280,56 182.866,23 292,937,16 3.041.083,95

El Grupo Euroespes sigue apostando por la 1+D como uno de los elementos
estratégicos de su desarrollo; no sélo manteniendo sino aumentando su inversion
en esta partida.

En los primeros seis meses de 2017, las actividades de 1+D del Grupo Euroespes
se han enfocado principalmente a proyectos relacionados con las Areas de
Biotecnologia de la Salud, Gendmica y Farmacogendmica, Epigenética, Diagnostico
Digital, Andlisis Clinicos y la creacién del Area de Citogenética.

En el periodo analizado, las altas del inmovilizado intangible se corresponden
fundamentalmente con la activacién de gastos de desarrollo de proyectos por un
importe de 350.000 euros.

En definitiva, la actividad de I+D en el primer semestre de 2017 se traduce en un

total de 29 proyectos de I+D activos, 15 Publicaciones cientificas generadas , 14

Comunicaciones a Congresos, 10 Fésters y el horizonte de 3 nuevos nutracedticos
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y 4 lineas de Pruebas de Genética y Farmacogenética, incluido el nuevo servicio de
Citogenética cuyo lanzamiento tendré lugar en la segunda mitad del presente ario.

PRODUCCION CIENTIFICA
CAPITULOS DE LIBRO (3)
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Cacabelos R, Carril JC, Teijido O. 2017. Chapter 5: Pharmacogenomics and Epigenomics of
Age-Related Neurodegenerative Disorders: Strategies for Drug Development. In : Vaiserman AM
(Ed). Anti-aging Drugs: From Basic Research to Clinical Practice. Royal Sociely of Chemistry,
UK; 75-141.

Cacabelos R, Teijido O. 2017. Chapter 24:Epigenetic Drug Discovery for Alzheimer’s Disease. In:
Moskalev & Vaiserman (Eds). The Epigenetics of Aging and Longevily (1st Edition). Elsevier,
USA. [In Press]
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Neuroprotective effects of E-PodoFavalin-15999 (Atremorine®). CNS Neurosci Ther 23(5): 450-
452.
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Print]
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COMUNICACIONES A CONGRESOS (14)
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POSTERS (10)
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13th World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen, Denmark.

Carril JC, Cacabelos R. Neuro-PGx Card: A new approach to the personalized freatment of CNS
disorders. 13th World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen,
Denmark.

Teijido O, Carril JC, Cacabelos R. Risk polymorphisms associated with dementia in the Spanish
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Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen, Denmark.

Fernandez-Novoa L, Carrera I, Seoane S, Sampedro C, Lankshmana MK, Cacabelos R.
Hippocampal gene expression profiling of a transgenic mice model of Alzheimer disease (3xTg
APP/Bin1/COPSS5). 13th World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017,
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10. Corzo S, Rodriguez S, Tellado I, Cacabelos R. 25-Hydroxyvitamin D levels in dementia and
psychiatric disorders. 13th World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017,
Copenhagen, Denmark.

14.1. Deterioro de valor.

No ha sido necesario realizar ninguna correccién valorativa desde su adquisicion
de los activos incluidos en el epigrafe de inmovilizado intangible.

14.2. Cambios de estimacion.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia
significativa que afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a
valores residuales, vidas utiles o métodos de amortizacion.

14.3. Inmovilizado intangible no afecto directamente a la explotacion.

El Grupo no posee inmovilizado intangible no afecto directamente a explotacion
a 30 de junio de 2017.

14.4. Gastos financieros capitalizados.

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 no se han capitalizado gastos
financieros.

14.5. Bienes afectos a garantias y reversion y restricciones a la titularidad.

Al 30 de junio de 2017 el Grupo no posee bienes de inmovilizado intangible
afecto a garantia, a reversién o con restricciones a la titularidad.

14.6. Desarrollo.

Durante el primer semestre del ejercicio 2017, el Grupo ha incurrido en gastos
de desarrollo por importe de 350.000,00 euros. Dichos importes fueron cargados
a la cuenta de pérdidas y ganancias y al cierre del ejercicio se ha procedido a su
activacion, dado que los mismos cumplen todos y cada uno de los requisitos
requeridos para ello, sefialados en la norma de valoracion 4.1 “Inmovilizado
intangible” de esta memoria.

Dichos proyectos se han detallado al principio de esta nota.

14.7. Compromisos en firme de compra o venta.

A 30 de junio de 2017 el Grupo no posee gompromisos en firme para la compra
0 venta de inmovilizado intangible. ‘
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14.8. Elementos de inmovilizado arrendados.

Al 30 de junio de 2017, el Grupo no posee elementos de inmovilizado intangible
arrendados.

14.9. Litigios y embargos.

Al 30 de junio de 2017, el Grupo no posee litigios o embargos relacionados con
el inmovilizado intangible.

14.10. Elementos de inmovilizado en régimen de arrendamiento financiero.

A 30 de junio de 2017, el Grupo no posee bienes en régimen de arrendamiento
financiero incluidos en el epigrafe del inmovilizado intangible.

14.11. Resultado generado por la enajenacion de elementos de inmovilizado
intangible.

Al 30 de junio de 2017, el Grupo no ha registrado gastos/ ingresos en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta por enajenacién o disposicion por
otros medios de elementos de inmovilizado intangible.

14.12. Subvenciones recibidas.

Al 30 de junio de 2017, el Grupo no tiene subvenciones relacionados con el
inmovilizado intangible.

14.13. Seguros.

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado intangible.
La administracion revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace
necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que
razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente. A 30 de junio de 2017 no
existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.
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- 15.- ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

15.1. Arrendamientos financieros.

15.1.1. Informacién de los arrendamientos financieros en los que el Grupo
es arrendatario.

Al 30 de junio de 2017 el Grupo, en su condicién de arrendatario financiero,
tiene reconocidos activos arrendados conforme al siguiente detalle:

Por bienes
Activos arrendados IGrEAOET 3 Total
valor

razonable
Equipo Médico- Densitémetro 38.500,00 38.500,00
Equipo Médico- Open Array 36.343,75 36.343,75
Equipo Médico- Ecégrafo 40.000,00 40.000,00
Encapsuladora 28,126,00 28.126,00
Inmovilizado material 142.969,75 142.969,75

Al 30 de junio de 2017 el Grupo tiene contratado con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas (incluyendo la opcién de
compra), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por [IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente.

Cuotas pendientes
Arrendamientos financieros: P o Valor Actual

informacion del arrendatario agas mininies aorActia

30/06/2017 30/06/2017
- Hasta un afio 31.450,44 29.537,92
Total corto plazo 31.450,44 29.537,92
- Entre uno y cinco afos 62.793,56 61.252,77
- Més de cinco afios 0,00 0,00
Total largo plazo 62.793,56 61.252,77
Total arrendamientos financieros _ | 94.244,00 | 90.790,69

La conciliacion entre el importe de los pagos futuros minimos por
arrendamiento y su valor actual a 30 de junio de 2017 es como sigue:
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Arrendamientos financieros: Informacién del
arrendatario
Importe total de los pagos futuros minimos al cierre
del gjercicio 94.244,00
(-) Gastos financieros no devengados -3.453,31
Valor actual al cierre del gjercicio 90.790,69
Valor de la opcitn de compra 2.638,92

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por
arrendamientos financieros.

La sociedad estima que no percibird ningdn importe al cierre del ejercicio, por
subarriendos financieros no cancelables.

El detalle de los bienes en régimen de arrendamiento financiero es el

siguiente:

Fecha Aﬁos- e Coste del Amortizacion Valor opcion

Descripcién del bien duracion del " Valor contable
confrato bien acumulada de compra
contrato

DENSITOMETRO OSEO 14/10/2015 5 38.500,00 6.087,67 32.412,33 675,46
Open Array 14/10/2015 5 36.343,75 5.746,72 30.597,03 637,63
Ecografo 14/10/2015 5 40.000,00 6.324,85 33.675,15 701,78
Encapsuladora 15/05/2016 5 28.126,00 4,114,02 24.011,98 624,05
Total 142.969,75 22.273,27 96.684,50 2.638,92

15.2. Arrendamientos operativos.

15.2.1. Informacion de los arrendamientos operativos en los que el Grupo
es arrendador.

Durante el primer semestre del ejercicio 2017, el Grupo ha recibido ingresos
por los contratos de arrendamiento que mantenia en vigor por importe de
585,00 euros.

15.2.2. Informacion de los arrendamientos operativos en los que el Grupo
es arrendatario.

Al 30 de junio de 2017, el Grupo tiene contratados con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales
contratos en vigor, sin tener en cuenta la repercusién de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:
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Arrendamientos operativos: Informacion del arrendatario

Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operafivos no

cancelables
- Hasta un afio 13.953,60
- Entre uno y cinco afios 45.349,20
- Mas de cinco anos 0,00
Total 59.302,80

Durante el primer semestre de 2017 el Grupo no ha reconocido gastos por
cuotas contingentes.

Durante el primer semestre de 2017 el Grupo no ha reconocido ingresos por
cuotas de subarriendo.

En su posicion de arrendatario, el contrato de arrendamiento operativo que
tiene el Grupo a 30 de junio de 2017, es un contrato de arrendamiento-
renting firmado con Siemens Renting, S.A., con fecha 7 de octubre de 2016 y
con duracion de 5 anos.

16.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1. Activos financieros.
16.1.1. Categorias de activos financieros.

Los instrumentos financieros del activo del balance consolidado del Grupo,
clasificados por categorias a 30 de junio de 2017 son los siguientes:

Activos financieros N corrisnte Carfiarite Categoria
Inversiones financieras:
Instrumentos de patrimonio 2.969,21 0,00 relivos dispaniblesigar f venia
a coste
Créditos a empresas 0,00 4.000,00 Préstamos y parlidas a cobrar
Otros activos financieros 0,00 16.786,02 Préstamos y partidas a cobrar
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar:
Cller!tgs por ventas y prestaciones de 0,00 548.888,86  |Préstamos y partidas a cobrar
Servicios
Créditos al personal 1.615.00
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes:
Tesoreria 0,00 42.291,71
Otros activos liguidos equivalentes 0.00 0.00
) | \
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16.1.2. Deterioro del valor.

El anélisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las
pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

Deterloros Deterioros Reversion.es enel Deterioros
.y oS deterioro
al r . acumulados al
e S . . . |reconocidos durante . .
inicio del ejercicio |durante el ejercicio P final del ejercicio
ol efercicio

Activos corrientes
Clientes por ventas y prestacion de servicios 305.128,66 0,00 0,00 305,128,66
Total 305.128,66 0,00 0,00 305.128, 66

Pérdidas y ganancias netas procedentes de los activos financieros.

Las ganancias netas procedentes de las distintas categorias de activos
financieros definidas en la norma de registro y valoracion novena se detallan
en el siguiente cuadro:

Clase Ingre'sos Categoria
financieros
Intereses 12,74 |Prestamos y partidas a cobrar
Total 12,74

No se han reflejado pérdidas netas procedentes de las distintas categorias
de activos financieros definidas en la norma de registro y valoracién novena
durante el primer semestre de 2017.

16.1.3. Clasificacion por vencimientos.

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad,
de los importes que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del
gjercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mdsde5 Total

Inversiones financieras 20.786,02 0,00 0,00 0,00 0,00 2.969,21 23.755,23
Instrumentos de palrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.969,21 2.969,21
Créditos a empresas 4.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,000,00
Otros activos financieros 16.766,02 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 16.786,02
Deudores comercialesy otrascuentas a cobrar | 5§50.503,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 550.503,86
Clientes por ventas y preslacion de servicios 548.608,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 548.888,86
Personal 1.615,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.615,00
Total 571.289,88 0,00 0,00 0,00 0,00 2.969,21| 574.259,09
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16.1.4. Activos financieros designados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

A 30 de junio de 2017 el Grupo no posee activos financieros designados a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, ni ha
operado con ellos a lo largo del ejercicio.

16.1.5. Reclasificaciones.

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 el Grupo no ha reclasificado
activos ni pasivos financieros por cambio de categoria.

16.1.6. Transferencias de activos financieros (cedidos que no han causado

baja).

Durante el primer semestre del ejercicio 2017, el Grupo no ha hecho
transferencia de sus activos financieros.

16.1.7. Otra informacion.

Durante el primer semestre del ejercicio 2017, el Grupo, no ha contraido
compromisos en firme para la compra ni para la venta de activos financieros.

16.2. Pasivos financieros.

16.2.1. Categorias de pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo,
clasificados por categorias a 30 de junio de 2017 es el siguiente:

ivos Financi - ,
Pasivos Financieros Nofas Nox parinie Corriente Categoria

Deudas:

Deudas con entidades de crédito 16.2.2.1 2.478.120.04 791.711,66 | Préstamos y partidas a pagar

Acreedores por amendamiento financiero 16.2.2.1 61.252,77 29.537,92|Préstamos y partidas a pagar

Ofros pasivos financieros 16.2.2.2 273.464,80 377.762,47 | Préstamos y partidas a pagar

Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar:

Proveedores 0,00 125.824,15 | Préstamos  partidas a pagar

Acreedores varios 133.193,91 397.245 23| Préstamos v partidas a pagar

Personal {remuneraciones pendientes de pago 0,00 3.069,08 | Préstamos y partidas a pagar

Total Pasivos Financieros 2.946.031,52 1.725.150,51

El importe de las deudas de la sociedad dominanfe Euroespes, S.A. con
vencimiento dentro del ejercicio 2017 asciende a 710.502,92 euros con el siguiente

|

detalle:
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vencimiento a

EUROESPES, S.A. 1212017
Deudas con entidades de crédito 504.797,56
Acreedores por arrendamiento financiero 11.172,03
Otros pasivos financieros 194.533,33
Total deudas 710.502,92

16.2.2. Descripcion de los pasivos financieros.

16.2.2.1. Deudas con entidades de crédito y acreedores por arrendamiento

financiero:
; Fecha | rotat pendiente| Corteplazo | Largo plazo
Bancos Descripcién Capital |Fecha apertura Ganatmianto T.I. medio 2 30/06/2017
Pastor [easing Encapsuladora 26.726,00| 750052015 15/04/2019 425% 73.809.46 7.064,59 574467
Santander i'\‘::;"g Hhsg Open 36.343,75|  14/10/2015 14/09/2020 2,75% 24.945,88 7.696,12 17.249,76
Santander Leasing 343896 Ecografo|  40.000,00|  14/10/2015 14/09/2020 2,75% 26.228,29 7.243,16 18.985,13
Santander el AR 38.500,00|  14/10/2015 14/09/2020 275% 25.807,06 7.533,85 18.273,21
Dansifémetro
Total acreedores por
sreandismutofmeler 90.750,69 29,537,72 61.252,97
Pastor ’;‘,’)"’:’zc‘;rr ‘j:‘a’"" 350.000,00| 1771072014 17/10/2024 3,75% 269.170,33 32.657,69 236.612,74
Sabadell Fréstamo hipolecario | 1.600.000,00| _ 31/1072016 31710/2028 2.80% 7.489.049,96 770580,49|  1.378.459.47
Pastor Foliza préstamo 150.000,00| 2371072015 23/10/2020 2.25% 708.270.74 29.327,56 78.059.63
Abanca Poliza préstamo 72.000,00|  01/06/2017 D7/06/2022 2.65% 72.000,00 0,00 72.000,00
Abanca Foliza préstamo ICO 745.800,00|  20/06/2017 2000672022 3.65% 745.600,00 0,00 745.800,00
Sabadell Paliza préstamo [CO 300.000,00| 100472013 T0/04/2020 5.37% 750.000,00 50.000,00 100.000,00
Pastor Poliza préstamo 200.000,00| _22/08/2015 22/06/2019 3.50% 207.174,22 59.909,33 707.304,89
Santander Piiza préstamo pago 49,000,00|  19/0412017 19/07/2017 3,75% 16,231,34 16.231,34 0,00
impuestos PYME
TargoBank | Poliza préstamo 350.000,00| _ 27/12/2016 37712/2019 3,00% 706.676,14 G2.060,67 727.606.47
Abanca Poliza préstamo 750.000,00| 197122016 010172021 2.75% 735.132.76 36.383,94 98.745,42
Pastor Béliza de crédito 30,000,00| 280972016 28/09/2017 4.25% 78.754,62 29,754,082 0.00
Coja Espana | Péliza crédito 700,060,00| _26/12/2016 2611272017 2.50% 700.000.00| _700.000,00 5,00
Abanca Paliza crédito 150.000,00]  20/122076 20/12/2019 2.75% 13251542 0,00 732.515,42
La Caixa Paliza cradito 750.000,00] 150672017 2,50% 202.4671.16|  202461,16 0,00
Pastor Visa 3.000,00 243636 2436,36 0.00
Fol de‘;""s ean entidates 3.269.824,26|  791.711,66|  2.478.120,04
e crédito

El Grupo tiene concedidos, a 30 de junio de 2017 los siguientes
préstamos con garantia real, incluidos en el cuadro anterior:
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Entidad Fecha Deuda Largo |Deuda Corto Deuda total Tipo . .
bancaria Vencimiento plazo plazo euda fofa Garantia Bien-aYeETo & garanta
Finca en lugar Babio, Santa
Banco Sabadell | 31/10/2028 1.378.469,47 110.580,49| 1.489.049,96 | Hipotecaria Marta
Terrenos y construcciones
Banco Pastor 17/10/2024 236.512,74 32.657,59 269.170,33 | Hipotecaria | en Poligono de Bergondo

El valor a 30 de junio de 2017 del préstamo hipotecario con el Banco
Sabadell detallado en el cuadro anterior asciende a 1.524.492 euros, el
importe recogido en contabilidad difiere por reflejarse a coste amortizado.

16.2.2.2. Otros pasivos financieros

En este epigrafe se recoge principalmente la deuda derivada del
“Acuerdo de aplazamiento de pago con Inversora Portichol, S.L”
originado por la operacién de compra el 01 de agosto de 2014 de las
acciones de Ebiotec, S.A. que poseia dicha sociedad.

En dicha fecha, la Dominante adquiere, a través de un contrato de
compraventa, con pago aplazado a cinco arios, firmado con la mercantil

Inversora Portichol, S.L., el 50,50% de las acciones de Euroespes
Biotecnologia, S.A.

Con anterioridad a la operacion de compraventa mencionada la
Dominante poseia el 39,05% de EBIOTEC y, como resultado de la
misma, el porcentaje poseido asciende a un 89, 55.

16.2.3. Pérdidas y ganancias netas procedentes de los pasivos financieros.

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de
pasivos financieros definidas en la norma de registro y valoracion novena, se
detalla en el siguiente cuadro:

Gastos financleros
Clase Categoria
Deudas con entidades de crédito 52.788,76 |Débitos y partidas a pagar
Acreedores por arrendarniento financiero 1.259,26 | Débitos y partidas a pagar
Deudas con Inversora Portichol, S.L. 17.937,96 | Débitos y partidas a pagar
Total 71.985,98

16.2.4. Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

A 30 de junio de 2017, el Grupo no posee pasivos financieros designados a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, ni ha
operado con eljos a lo Iarfo del ejercicio.
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16.2.5. Impago e incumplimiento de condiciones contractuales.

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 no se han producido impagos
del principal o intereses de los préstamos registrados por el Grupo.

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 no se han producido
incumplimientos contractuales distintos del impago que, otorgasen al
prestamista el derecho a reclamar el pago anticipado de los préstamos.

16.2.6. Otra informacion.
El Grupo actua como avalista frente a terceros segin el siguiente detalle:

Euroespes, S.A. afianza la péliza de credito con garantia personal en
cobertura de riesgos formalizada entre la entidad financiera Banco Pastor,
S.A. y la sociedad Euroespes Biotecnologia, S.A. con fecha 10/10/2014 por
importe de 350.000,00 euros y vencirniento el 14/1 0/2024.

16.3. Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de
instrumentos financieros.

La gestién de riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccion
Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a
los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan al Grupo:

16.3.1. Riesgo de crédito.

Con carécter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

La Sociedad periédicamente analiza el nivel de riesgo al que esta expuesta,
realizando revisiones de todos los créditos pendientes de cobro de sus
clientes, deudores y todos los deméas de naturaleza no comercial.

Los principales activos financieros de la entidad son saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, que representan la
exposicién maxima del Grupo al riesgo de crédito en relacién con los activos
financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales, asi como a los créditos no comerciales con empresas del grupo
y vinculadas. Los créditos comprometidos en el epigrafe de Clientes por
ventas y prestaciones de servicios se reflejan en el balance de situacion
netos de provisiones para insolvencias que han sido estimadas por la
Direccién de la Sociedad en 305.444,04 euros.
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16.3.2. Riesgo de liquidez.

El Grupo realiza habitualmente, controles de tesoreria para asegurar el pago
de todas sus deudas a corto plazo, sin encontrar ningtn tipo de riesgo de
figuidez.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de
vencimiento contractuales se muestra en las notas 16.1.3 y 16.2.4.

Respecto a los vencimientos esperados de los pasivos financieros corrientes
(acreedores comerciales y otras cuentas a pagar) no existen importes
vencidos significativos y sus vencimientos estan establecidos en su mayoria
el primer trimestre del ejercicio.

Al 30 de junio de 2017 el Grupo dispone de efectivo y oftros activos liquidos
equivalentes por importe de 42.291,71.

El fondo de maniobra, a 30 de junio de 2017, es negativo por importe de
313.241,21 euros.

16.3.3. Riesgo de mercado.

Al 30 de junio de 2017 el 17,8% de la deuda bancaria de la dominante era a
tipo de interés variable, de las dependientes el 100%.

16.3.4. Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad ha llevado a cabo su actividad comercial en Esparia, motivo por
el cual las transacciones que realiza estan denominadas en euros.

16.4. Fondos propios.

La composicion y el movimiento de los fondos propios se detallan en el siguiente

cuadro: ;
Fondos Propios 31/12/2016 Altas Bajas Traspasos 30/06/2017
Capital 3.337.360,11 0,00 0,00 0,00| 3.337.360,11
Capital escriturado 3.337.360,11 0,00 0,00 0,00| 3337.360,11
(Capital no exigido) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 i
Prima de emislon 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reservas 506.207,20 $0.875,07 0,00 0,00 865.868,42
Reservas de |a socieded dominante 365.088,72 0,00 633.874,87
Otras reservas 365.088,72 268.786,15 0,00 633.874,87
Reservas en sociedades consolidadas 141.118,48 90.875,07 0,00 231.993,55
Reservas en sociedades pueslas en equivalencia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Acclonesy participaciones de la sociedad dominante) -396.831,75 -95.544,79 127.516,22 0,00] -364.860,32
Otras aportaciones de socios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultados del ejercicio atribuidosa la sociedad dominante 343.339,65 108.142,39 343.339,65 0,00 108.142,39
(Dividendo a cuenta) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
it Total 3.790.075,21 103.472,67 470.855,87 0,00| 3.946.510,61
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16.4.1. Capital.

L y ,
Grupo Eurgespes | - o / .
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Al 30 de junio de 2017 el capital social de la dominante asciende a TRES
MILLONES TRESCIENTOS TREINTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS
SESENTA EUROS CON ONCE CENTIMOS DE EURO (3.337.360,11 €), y
esta representado por 5.552.900 anotaciones en cuenta de 0,601012 euros
de valor cada una de ellas. Todas las acciones se hallan suscritas y
totalmente desembolsadas. Las acciones son de una Unica clase y serie y
atribuyen a sus titulares plenos derechos politicos y econémicos recogidos
en los estatutos sociales.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Desde el 16 de febrero de 2011, las acciones de la sociedad cotizan en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

Al 30 de junio de 2017, segun la informacién de que dispone la sociedad, la
participacion igual o superior al 10% del capital social de la Sociedad es el
siguiente:

Nombre o razén social % Participacian
30 de junio de 2017
D. Ramén Cacabelos Garcla 198,27%
Ofros
(inferior al 10% Individualmente) 80,73%
Total 100,00%

16.4.1.1. Reserva legal.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 30 de junio de 2017 esta reserva no se encuentra completamente
constituida.

16.4.1.2. Reservas voluntarias.
Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
16.4.1.3. Resultados negativos de ejercicios anteriores.

Corresponde a las pérdidas de ejercicios anteriores pendientes de ser
compensadas.

e e



16.4.2. Acciones propias.
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Al 30 de junio de 2017 la sociedad dominante tenia en su poder acciones
propias de acuerdo con el siguiente detalle:

. Precio medio | Coste total de
. Valor nominal iiis s sz
N° de acciones de adquisicién | adquisicion
(euros)
(euros) (euros)
Acciones propias al 30 de junio de 2017 454.103 0,60 0,803 364.860,32

A la fecha de elaboracion de estos Estados Financieros intermedios
Consolidados, el destino final previsto para las acciones propias es el de
proveer de liquidez al Mercado Alternativo Bursatil del que forma parte la

Sociedad.

Al cierre del ejercicio la sociedad tiene en su poder acciones propias por un
importe de 364.860,32 euros.

17.- EXISTENCIAS

La composicién de las existencias al 30 de junio de 2017 es la siguiente:

Existencias
Comerciales 188.767,58
Materias primas y otros aprovisionamientos 227.558,46
Productos en curso 4.115,18
Productos terminados 354.348,58
Anticipos a proveedores 5.150,00
Total 779.939,80

10.1. Correcciones valorativas.

Durante el primer semestre del ejercicio 2017, no se han producido
circunstancias que hayan podido motivar correcciones valorativas por deterioro

de las existencias.

10.2. Capitalizacion de gastos financieros.

Durante el primer semestre del gjercicio

de gastos financieros en existencias.

17, no se ha producido capitalizacion



10.3. Compromisos firmes de compra y venta y contratos de futuros o de
opciones.

No existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro o de
opciones.

10.4. Restricciones a la titularidad.

No existen circunstancias que afectan a la titularidad o disponibilidad de las
existencias.

10.5. Seguros.

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que garantizan la
recuperabilidad del valor neto contable de las existencias.

18.- MONEDA EXTRANJERA

A lo largo del primer semestre del ejercicio 2017, el Grupo no ha realizado
operaciones significativas en moneda distinta a su moneda funcional.

19.- SITUACION FISCAL

19.1. Impuesto sobre beneficios.

El Grupo no tiene régimen de tributacion consolidado, por tanto no existen
divergencias en el impuesto sobre sociedades a pagar, entre el calculado por
cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion,
calculado segun la normativa fiscal que les es de aplicacion, y el impuesto sobre
sociedades consolidado.

Las sociedades integrantes del grupo tributan en el impuesto sobre sociedades
en el régimen de tributacion individual. En el caso de las sociedades extranjeras,
éstas aplican los criterios fiscales aplicables en el pais en el que estan
domiciliadas.

Tal como se indica en la norma de valoracién que figura en la nota 4 de las
presentes notas a los estados financieros, no se ha procedido al calculo del
impuesto sobre beneficios del grupo, dada la fecha de revision de los estados
financieros. ) ' '
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En todo caso, la influencia del mismo sobre los citados estados financieros seria
inexistente, dada la existencia de bases imponibles negativas y deducciones de
gjercicios anteriores pendientes de aplicacién por importe de 1.513.772,24 euros
y 860.904,35 euros respectivamente, que absorberian la posible cuota
impositiva.

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro altimos ejercicios.
Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su
prescripcién o su aceptacién por las autoridades fiscales y, con independencia
de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los
Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera
ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no
tendré un efecto significativo en los estados financieros tomados en su conjunto.

20.- INGRESOS Y GASTOS

20.1. Aprovisionamientos.

El detalle de los consumos de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos correspondiente al primer semestre del ejercicio 2017 es
como sigue:

Aprovisionamientos
4.a Consumo de mercaderlas 4.318,98
4.h Consumo de materias primas 59.444,42
4.c Trabajos realizados por otras empresas 132.456,04
Total 196.219,44

20.2. Cargas sociales.

El detalle de cargas sociales y provisiones correspondiente al primer semestre
del ejercicio 2017 es como sigue:

Cargas Sociales
a) Seguridad social a cargo de la empresa 116.092,38
b) Otras cargas sociales 0,00
Total 116.092,38
"
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21.- PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

21.1. Provisiones.

A 30 de junio de 2017, el Grupo tiene recogido en su balance de situacion
consolidado una provisién por importe de 7.468,00 euros motivada por un
expediente sancionador de la Conselleria de Sanidad.

22.- INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los gastos incurridos durante el primer semestre del ejercicio 2017 cuyo fin ha sido
el de proteccién y mejora del medioambiente, han sido de caréacter ordinario, y han
ascendido a 3.592,59 euros. El destino de dichos gastos ha sido,
fundamentalmente, el cumplimiento de la normativa relativa a medio ambiente y la
prevencion de posibles contingencias medioambientales.

No se han acometido inversiones por motivos medioambientales durante el primer
semestre del ejercicio 2017.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias
significativas relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no
considerando necesario registrar dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos
de caracter medioambiental a 30 de junio de 2017.

23.- RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

El Grupo no ha realizado retribucién alguna en concepto de planes de pensiones de
aportacion o prestacion definida, ni tampoco ha dotado ninguna provision por este
concepto, por no tener a fecha del cierre de ejercicio ningun plan especial para
cubrir estos riesgos, ni estar legalmente obligada a hacerlo.

De acuerdo con el convenio colectivo de la dominante de aplicacién al 30 de junio
de 2017, la Sociedad esté obligada al pago de unos premios a los empleados que
se jubilen anticipadamente, calculados en funcion de la edad de jubilacion. La
Sociedad sigue el criterio de registrar estos premios en el momento de su pago, por
entender que el importe de los pasivos devengados al cierre de cada ejercicio no
resultaria significativo para estos Estados Financieros intermedios Consolidados

tomadas en su conjunto. §
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24.- TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO

El Grupo no ha efectuado durante el primer semestre del ejercicio 2017, ni mantiene
al cierre del mismo ningtn acuerdo de pago basado en instrumentos de patrimonio
distintos de los mencionados en las presentes notas.

25.- SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la sociedad dominante, asi
como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes
de las mismas es la siguiente:

Saldo a 30/06/17 | Imputado a
Entidad | = 4ipito Finalidad Fecha | o el Patrimonio | PyGenel
concesionaria concesion AR
Neto efercicio
Implantacion do Laboratorio de Xenética e
IGAPE Autonémico |Biobanco de ADN e Soros CIBEBANK 27/12/2013 19.022,91 1.207,81
Total subvenciones de capital 19.022,91 1.207,81

26.- ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

El Grupo no ha efectuado durante el primer semestre del ejercicio 2017, actividades
cuyo resultado deba ser considerado como actividad interrumpida. Igualmente, al
cierre del citado ejercicio, no existen activos no corrientes o grupos enajenables de
elementos que deban ser considerados como mantenidos para la venta.

Grupo Euroe{ﬁé'é: o =3 . 3 | Nl
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27.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Detallamos a continuacion los siguientes hechos acaecidos con posterioridad al
cierre semestral que consideramos relevantes a efectos de las presentes notas:

o [a Oficina de Patentes de Estado Unidos de America ha aprobado la patente de
la Vacuna EB101 contra la enfermedad de Alzheimer bajo el siguiente titulo y
numero de patente: PFREVENTION AND TREATMENT OF ALZHEIMER'S
DISEASE BY AMYLOID BETA-PEPTIDE AND SHINGOSINE-1-PHOSPHATE,
Patent Number: US 9,757,398B2.

e Se ha procedido a la venta del 3% de Autocartera de Euroespes, S.A., a la
Compafiia COOLVACUUM TECHNOLOGIES, S.L.

e Se ha firmado con la Compafia IMPORT-EXPORT IVSA, SAS, para la
distribucion de nuestros productos y servicios en Colombia.

28.- OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

28.1. Saldos con partes vinculadas.

El Grupo mantiene saldos comerciales y financieros entre las empresas que
forman el conjunto consolidable, pero estos saldos son eliminados en el proceso
de consolidacion.

Con sociedades vinculadas que estan fuera del perimetro de consolidacion, el
Grupo mantiene los siguientes saldos:

,)\/\ = ‘r\..
/
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Saldos entre partes vinculadas Ptas partes vinculadas

Activo

Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar a

c/p:

Clientes, empresas del grupo, asociadas y

vinculadas 2.285,30

IABRA, S.A. 2.288,30
Pasivo

Otros pasivos financieros 46.541,27

IABRA, S.A, 46.541,27

Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar:

Proveedores vinculadas largo plazo 133.193,91

IABRA, S.A. 133.193,91

Proveedores vinculadas corto plazo 142.973,47

Ramén Cacabelos Garcia 50.053,57

IABRA, S.A. 92.919,90

28.2. Transacciones del Grupo con partes vinculadas.

49

El Grupo mantiene relaciones comerciales y financieras entre las empresas que
forman el conjunto consolidable, pero estas operaciones son eliminadas en el

proceso de consolidacion.

Las transacciones que el Grupo ha llevado a cabo durante el primer semestre
del ejercicio 2017 son las siguientes:

Transacc{ones entre partes Ot.ras partes Naturaleza operacién
vinculadas vinculadas
Pérdidas y Ganancias
Jmporte neto de la cifra de
negocfos
Prestacion de servicios 2.350,69
IABRA, S.L. 1.003,85 |Nutracéuticos
IABRA, S.L. 1.346,84 | Servicios médicos
Aprovisionamientos 0,00
Trabajos realizados por otras 136.055,41
empresas
Servicios médicos y de
IABRA, S.L. 118,011,74 investigacion
Ramén Cacabelos 18.043,67 | Servicios médicos

28.3. Informacién relativa al personal de alta direccion de la Sociedad

V4

Grupo Euroespes

dominante.

Segun Consejo de Administracion celebrado el 26-04-2017, se acuerda la
formalizacion del contrato de alta direccién de D. Ramoén Cacabelos Garcia

- como Director de ,Thv/e;s_ﬁgacién. Dicho contrato entra en vigor el 01-05-2017.
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28.4. Informacion relativa a los Administradores de la Sociedad dominante.

A 30 de junio 2017, no existen remuneraciones salariales, compromisos por
pensiones o similares con los miembros del Consejo de Administracion de la

Sociedad, excepto la retribucion correspondiente a

la alta direccion

anteriormente citada. Asimismo, no tienen concedidos anticipos, créditos,

premios de jubilacién, seguros de vida o indemnizaciones especiales.

En cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de con el
fin de reforzar la transparencia de las Sociedades de Capital, reformado por la
Ley 31/2014 de 3 de diciembre, se informa de que los Administradores ni las
personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situacion de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establecen

los articulos 228 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

29.- OTRA INFORMACION

29.1. Informacién sobre empleados

El ndmero medio de personas empleadas por las sociedades incluidas por
integracion global en la consolidacion durante el primer semestre del ejercicio

2017, es el siguiente:

Numero medio de personas empleadas, por
categorias
JEFE NEGOCIADO 1.18
DIRECTOR I+D 0,34
JEFE DE SECCION 0,72
DIRECTOR COMERCIAL 0,02
DIRECTOR TECNICO 1,00
JEFE LABORATORIO 1,00
MEDICO 2,00
ASISTENTE SOCIAL 1,00
SUPERVISOR DE ENFERMERIA 1,00
ENFERMERA 2,00
AUXILIAR CLINICA 1,00
TECNICO FP2 5,00
BIOLOGO 3,00
PSICOLOGO 2.00
AUXILIAR ADMINISTRATIVO 3,33
LIMPIADORA 2,00
RECEPCIONISTA 2.87
VIGILANTE 2,00
FISICO-QUIMICO 0,26
AYUDANTE TECNICO PRODUCCION 1,00
[RES. TECNICO ESPECIALISTA LABORATORIO 0,75
/»‘ Total 33,47
b [AY
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30.- INFORMACION SEGMENTADA

| a distribucién de la cifra de negocios del Grupo por mercados geograficos se
detalla en el siguiente cuadro:

Descripcion del mercado geagréfico Cifra de negocios

Nacional 1.197.774,78
Internacional 2.298,70
Total 1.200.073,48

31.- INFORMACION SOBRE LA LEY ORGANICA DE PROTECCION DE
DATOS DE CARACTER PERSONAL

El Grupo al 30 de junio de 2017 cumple con las medidas de seguridad exigidas en
la adaptacién a la Ley Orgénica 1 5/1999, de 13 de diciembre, de proteccion de
datos de caracter personal.

Para ello ha implantado las medidas necesarias, elaborando el documento de
seguridad requerido, e inscrito los ficheros de los que es responsable en el Registro
General de la Agencia Espariola de Proteccion de Datos.

Grupo Egroespes . 7
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33.- INFORMACION FINANCIERA INDIVIDUAL DE EUROESPES, S.A.
Balance de Euroespes, S.A. (Sociedad dominante) al 30 de junio de 2017 y 30

de junio de 2016
ACTIVO 30-06-17 30-06-16
A) ACTIVO NO CORRIENTE 6.855.345,62 6.327.514,58
I. Inmovilizado intangible 1.629.613,81 1.120.363,47
1. Desarrollo 1.474.455,57 1.109.559,14
2. Concesiones
3. Patentes, licencias, marcas y similares 154.628,70 8.759,04
4. Fondo de comercio
5. Aplicaciones informaticas 529,54 2.045,29
6. Otro inmovilizado intangible
Il. Inmovilizado material 2,309.235,17 2.409.784,98
1. Terrenos y construcciones 1.759.224,52 1.781.704,97
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizad 490.074,66 568.144,02
3. Inmovilizado en curso y anticipos 59.935,99 59.935,99
lil. Inversionesinmobiliarias
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas 2.601.842,48 2.539.573,06
1. Instrumentos de patrimonio 2.420.849,78 2.420.849,78
2. Creditos a empresas 180.992,70 118.723,28
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
V. Inversiones financierasa largo plazo 180,33 180,33
1. Instrumentos de patrimonio 180,33 180,33
2. Créditos a terceros
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
VI. Activos por impuesto diferido 314.473,83 257.612,74
B) ACTIVO CORRIENTE 789.601,24 611.347,31
I Activos no corrientes mantenidos para la venta
ll. Existencias 162.403,41 62.278,40
1. Comerciales 162.403,41 62.278,40
. Deudores comercialesy otrascuentasa cobrar 576.253,34 369.764,45
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 504.039,13 342.556,00
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 18.387,69 5.007,82
3. Deudores varios
4. Personal 1.615,00
5, Activos por impuesto corriente 199,32 199,32
6. Otros créditos con las Administraciones Pablicas 52.012,20 22.001,31
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Inversionesfinancierasa corto plazo 8.804,99 4.280,00 N
1. Instrumentos de patrimonio |
2. Créditos a empresas 4.000,00 4.000,00 { ‘
3. Valores representativos de deuda \A\n
4. Derivados \ ;
5. Oftros activos financieros 4.804,99 280 e
VI. Periodificacionesa corto plazo 24.531,10 15.699,42
VII. Efectivo y otros activosliquidosequiva lentes 17.608,40 159.325,04
1. Tesoreria 17.608,40 159.325,04 \
2. Otros activos liquidos equivalentes . \ \.\ 5
TOTAL ACTIVO (A+B) | 7.644.946,86 6.938.861,89 A
— \
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30-06-17 30-06-16
A) PATRIM ONIO NETO 3.697.019,28 3.086.290,06
A-1) Fondos propios 3.677.996,37 3.065.455,43

. Capital 3.337.360,11 3.337.360,11

1. Capital escriturado 3.337.360,11 3.337.360,11

2. (Capital no exigido)
/. Prima de emision

lll.  Reservas 1.406.015,09 1.360.128,16
1. Legal y estatutarias 273.040,47 247.055,16
2. Otras reservas 1.132.974,62 1.113.073,00
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) -364.860,32 -659.793,26
V. Resultados de ejercicios anteriores -772.140,22 -1.006.008,03
1. Remanente
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) -772.140,22 -1.006.008,03
VI. Otras aportaciones de socios
VII. Resultado del ejercicio 71.621,71 33.768,45

Vill. (Dividendo a cuenta)
[X. Otros instrumentos de patrimonio neto
A-2) Ajustes por cambios de valor

A-3) Subvenciones, donaclonesy lega dos recibidos 19.022,91 20.834,63
B) PASIVO NO CORRIENTE 2.279.161,56 1.313.385,55
I.  Provisionesa largo plazo
li. Deudasa largo plazo 2.272.820,57 1.245.614,79
1. Obligaciones y otros valores negociables
2. Deudas con entidades de crédito 1.944.847,67 434.077,62
3. Acreedores por arrendamiento financiero 54.508,10 88.072,37
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros 273.464,80 723.464,80
/. Deudas con empresas del grupo y asociadasa largo plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido 6.340,99 6.944,89
V. Periodificacionesa largo plazo
VI. Acreedores comerciales no corrientes 60825,87
C) PASIVO CORRIENTE 1.668.766,02 2.539.186,28

| Pasivosvinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta
H. Provisionesa corto plazo

Iil. Deudasa corto plazo 1.064.211,19 1.910.829,39
1. Obligaciones y otros valores negociables
2. Deudas con entidades de crédito 697.204,73 1.750.010,42
3. Acreedores por arrendamiento financiero 22.473,13 10.818,97
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros 344.533,33 150.000,00

fV. Deudas con empresas del grupoy asociadasa corto plazo

V. Acreedorescomercialesy otrascuentasa pagar 604.554,83 628.356,89
1. Proveedores 179.473,36 220.660,96
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 207.224,54 131.909,69
3. Acreedores varios 160.448,86 182.567,33
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 0,01 37491,78
5. Pasivos por impuesto corriente 15.801,58 16.140,33
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 41.606,48 29.586,80

7. Anticipos de clientes
VI. Periodificacionesa corto plazo
TOTAL PATRIM ONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 7.644.946,86 6.938.861,89
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Cuenta de pérdidas y ganancias de Euroespes, S.A. (Sociedad dominante) al
30 de junio de 2017 y 30 de junio de 2016

30-06-17 30-06-16
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 1.181.195,15 1.106.661,90
a) Ventas 368.928,01 385.501,66
b)  Prestaciones de servicios 812.267,14 721.160,24
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
3. Trabajosrealizados por la empresa para su activo 225.000,00 234.000,00
4. Aprovisionamientos -428.984,15 -427.274,31
a) Consumo de mercaderias -267.264,47 -255.097,92
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
c) Trabgjos realizados por otras empresas -161.719,68 -172.176,39
d} Deterioro de mercaderias, materias primas y otro
5. Otrosingresos de explotacién 585,00 654,03
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corrient 585,00 654,03
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al res
6. Gastosde personal -346.227,42 -334.606,78
a) Sueldos, salarios y asimilados -267.171,25 -265.323,06
b} Cargas sociales -79.056,17 -69.283,72
¢} Provisiones
7. Otrosgastos de explotacién -357.155,31 -358.767,90
a}  Servicios exteriores -313.536,29 -316.444,21
b) Tributos -43.610,36 -42.321,08
¢) Pérdidas, deteriora y variacion de provisiones
d) Otros gastos de gestién corriente -8,66 -2,61
8. Amortizacién del inmovilizado -141.110,57 -134.765,85
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financ 1.207,81 1.207,81
10. Excesos de provisiones
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmoviliz
11.bis. Otros Resultados 1.188,67 296,69
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3-445+6474849 +10 +11) 135.699,18 87.405,59
12. Ingresos financieros 3.831,82
a) De participaciones en instrumentos de patrimoni
a.1) Enempresas del grupo y asociadas
a.2) Enterceros
b) De valores negociables y olros instrumentos fin 3.831,82
b.1) De empresas del grupo y asociadas 3.830,70
b.2) De terceros 1,12
13. Gastos financieros -64.077,47 -57.994,75
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas -87,86
b} Por deudas con terceros -63.989,61 -57.994,75
c) Por actualizacion de provisiones
14. Variacion de valor razonable en instrumentos financie
15. Diferencias de cambio 525,79
16. Deterioro y resultada por enajenaciones de instrument
A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15+16) -64.077,47 -53.637,14
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) 71.621,71 33.768,45
17. Impuestos sobre beneficios
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTI 71.621,71 33.768,45
B) OPERACIONES INTERRUM PIDAS
18. Resultado del ejercicio procedente de operaciones int
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+18) 71.621,71 33.768,45

(;;»’ Estas notas a los Estados Financieros han sido elaboradas por los Administradores de

la dominante el 30 de septiembre de 201 7. \ e
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1.-RESUMEN EJECUTIVO

1.1.-INFORMACION DE LA ACTIVIDAD

Durante el primer semestre de 2017 la actividad del grupo EUROESPES ha estado marcada por la

consolidacién del valor del grupo mediante el logro de los objetivos propuestos en nuestro plan de
negocio:

Venta de autocartera

Reestructuracion de nuestras participadas { EBIOTEC Y PUBLISHING)
Un plan comercial Nacional e Internacional.

Nuevos proyectos de 1+D+l

Y la preparacion de estadios de mayor desarrollo y crecimiento

Todo este esfuerzo se refleja parcialmente en la cuenta de resultados del primer trimestre, que sigue la
tendencia de crecimiento de los Ultimos ejercicios, pero que tendra trascendencia en los préximos
ejercicios.

En el primer semestre de 2017 destacariamos los siguientes hitos:

Lanzamiento de la Plataforma Internacional “EuroPharmaGenics” (EPG), con la base de datos
privada de Farmacogendmica para la personalizacion del tratamiento farmacoldgico a nivel
mundial ( www.europharmahenics.com), patrocinada por la Asociacion Mundial de Medicina
Gendmica { WAGEM) y editada por Euroespes Publishing Co.

La EPG se estructura en bloques tematicos, con mas de 52.000 entradas divididas en secciones:
Farmacos (7.750), Nombres Comerciales (31.750), Categorias Farmace(ticas (1.891), Genes
{4.450), y Enfermedades {4.450). Esta estructura permite al usuario buisquedas inmediatas sobre
las propiedades y efectos de todos los farmacos aprobados por las agencias reguladoras de
Estados Unidos (Food and Drug Administration, FDA), Unién Europea (European Medicines
Agency, EMA), Japon (Koseisho) y otras partes del mundo (América Latina).

Este nuevo instrumento digital permite al médico y al usuario saber los medicamentos que una
persona puede consumir y los que debe evitar.

La EPG es también una base de datos de Medicina Gendmica en la que figuran todas las
enfermedades reconocidas por la Organizacion Mundial de la Salud y los genes que hasta este
momento se consideran agpciados a la causa de padecer cualquier enfermedad. (H.R. 11-01-2017)
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Venta del 2% de acciones de autocartera. { H.R. 08-05-2017)

Acuerdo de constitucidn de la Catedra de Medicina Gendmica en la Universidad Continental de
Peru

Convenio de Colaboraciéon en Medicina Gendmica con la Universidad Continenta! de Perd
Creacidn del Departamento de Citogenética

Medalla de Oro Europea al Mérito en el Trabajo concedida por la Asociacién Europea de Economia
y Competitividad

29 Proyectos de 1+D en activo
15 Publicaciones cientificas generadas
14 Comunicaciones a Congresos

10 Pésters

CAPITULOS DE LIBRO (3)

1. Cacabelos R, Carril JC, Teijido O. 2017. Chapter 5: Pharmacogenomics and Epigenomics of Age-

Related Neurodegenerative Disorders: Strategies for Drug Development. In : Vaiserman AM (Ed).
Anti-aging Drugs: From Basic Research to Clinical Practice. Royal Society of Chemistry, UK: 75-141.

Cacabelos R, Teijido 0. 2017. Chapter 24:Epigenetic Drug Discovery for Alzheimer’s Disease. In:
Moskalev & Vaiserman (Eds). The Epigenetics of Aging and Longevity (1st Edition). Elsevier, USA.
{In Press]

Cacabelos R, Teijido O. 2017. Epigenetics of Brain Aging. Chapter 46. In: Michael Conn (Ed).
Handbook of Models for Human Aging (2nd Edition). Elsevier, USA. [In Press]

ARTICULOS CIENTIFICOS {11)

4. Cacabelos R. 2017. Parkinson’s Disease: From Pathogenesis to Pharmacogenomics. Int J Mol Sci

18, 551: 1-28.
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5. Carrera |, Fernandez-Novoa L, Sampedro C, Cacabelos R.2017. Neuroprotective effect of
Atremorine in an experimental model of Parkinson’s disease. Curr Pharm Des. doi:
10.2174/1381612823666170210143530. [Epub ahead of print] PubMed PMID: 28190394.

6. Carril JC, Cacabelos R. 2017. Genetic Risk Factors in Cerebrovascular Disorders and Cognitive
Deterioration. Curr Gen 18 (4): [E-pub Abstract Ahead of Print]

7. Corzo L, Rodriguez S, Alejo R, Fernandez-Novoa L, Aliev G, Cacabelos R. 2017. E-MHK-0103
(MineraxinTM): A Novel Nutraceutical with Biological Properties in Menopausal Conditions. Curr
Drug Metab 18(1): 39-49,

8. Del Coso J, Valero M, Salinero JJ, Lara B, Diaz G, Gallo-Salazar C, Ruiz-Vicente D, Areces F, Puente
C, Carril JC, Cacabelos R. 2017. ACTN3 genotype influences exercise-induced muscle damage

during a marathon competition. Eur J Appl Physiol, 117(3):409-416. doi: 10.1007/s00421-017-
3542-z.

9. Fernandez-Novoa L, Corzo S, Seoane, Cacabelos R. 2017. A Genomic Approach to Histamine
Function. J Gen Med Pharm 2(1): 233-240.

10. Lombardi VRM, Carrera |, Cacabelos R. 2017. In Vitro Screening for Cytotoxic Activity of Herbal
Extracts. Evidence-Based Complementary and Alternative Medicine 2017: 1-8. Article iD 2675631.
do0i:10.1155/2017/2675631

11. Romero A, Parada E, Gonzalez-Lafuente L, Farré-Alins V, Ramos E, Cacabelos R, Egea J. 2017.
Neuroprotective effects of E-PodoFavalin-15999 (Atremorine®). CNS Neurosci Ther 23(5): 450-
452,

12. Teijido O, Carril JC, Cacabelos R. 2017. Population-based study of risk polymorphisms associated
with vascular disorders and dementia. Curr Gen 18 {6): [E-pub Abstract Ahead of Print]

13. Torrellas C, Carril JC, Cacabelos R. 2017. Optimization of antidepressant use with
pharmacogenetic strategies. Curr Genom 18 (4) [E-pub Abstract Ahead of Print]

14. Cacabelos R.The Incorporation of Pharmaco Genomics to Drug Development in Neuropsychiatric
Disorders. 2017. Nov Appro Drug Des Dev 1{4): 555569.

ARTICULOS DE DIVULGACION (1)

15. Cacabelos R.2017. Pharmacogenomics of polypharmacy in Alzheimer's disease.
http://www.adjacentopenaccess.org/nhs-health-social-care-news/pharmacogenomics-
polypharmacy-alzheimers-disease/34264/

1

COMUNICACIONES A CONGRESOS (14) \

PONENCIAS ),
s
"
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Cacabelos R. Pharmacogenetics of cerebrovascular phenotypes of risk in dementia. 13th World
Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen, Denmark.

Cacabelos R. Basic and clinical studies with E-PodoFavalin-15999 (Atremorine®) in Parkinson's
Disease: Selective dopaminergic neuroprotection and pharmacogenetics. 13th World Congress of
Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen, Denmark.

Carrera |. EB101 immunotherapy against amyloid: A promising strategy for treating Alzheimer's
Disease {AD). 13th World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 Jjune 2017, Copenhagen,
Denmark.

Carril IC. The Intelligent Pharmacogenetic Card (PGx-iCard) for neuropsychiatric disorders. 13th
World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen, Denmark.

RS (10)

. Carril JC, Cacabelos R. Relevance of Vascular Risk Polymorphisms in Cognitive Deterioration. 13th
World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen, Denmark.

. Carril JC, Cacabelos R. Neuro-PGx Card: A new approach to the personalized treatment of CNS
disorders. 13th World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen, Denmark.

Teijido O, Carril JC, Cacabelos R. Risk polymorphisms associated with dementia in the Spanish
population. 13th World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen,
Denmark.

Tellado |, Fraile C, Cacabelos R. Disruptions on cortical networks associated with Vascular
Dementia. 13th World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen, Denmark.

Tellado |, Carril JC, Fraile C, Cacabelos R. Influence of the APOE4 allele on brain networks in healthy
elderly subjects. 13th World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen,
Denmark.

Carrera |, Fernandez-Novoa L, Vigo C, Cacabelos R. A novel Alzheimer’s disease vaccine: A
promising dual effect for preventing and treating neuropathological hallmarks. 13th World
Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen, Denmark.

Fernandez-Novoa L, Carrera |, Seoane S, Sampedro C, Lankshmana MK, Cacabelos R. Hippocampal
gene expression profiling of a transgenic mice model of Alzheimer disease (3xTg
APP/Bin1/COPS5). 13th World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen,
Denmark.

Teijido O, Carril JC, Carrera I, Cacabelos R. Epigenomics for advanced understanding of psychiatric
diseases. 13th World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen, Denmark.

Teijido O, Carril JC, Carrera |, Cacabelos R. Epigenomics profile in dementia-related disorders. 13th
World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017, Copenhagen, Denmark.
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29. Corzo S, Rodriguez S, Tellado I, Cacabelos R. 25-Hydroxyvitamin D levels in dementia and
psychiatric disorders. 13th World Congress of Biological Psychiatry. 18-22 June 2017,
Copenhagen, Denmark.

1.2.-EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La Sociedad estd reforzando considerablemente su red de ventas en Espafia a través de la firma de
acuerdos comerciales con nuevos distribuidores y el desarrollo de la expansion exterior a través de un
Plan Internacional para Europa, América, Paises del Golfo Pérsico y algunos paises de Asia.

El objetivo de la Sociedad es conseguir que las nuevas estrategias en cada area de negocio se consoliden
lo suficiente para que el grado de sostenibilidad asegure el crecimiento deseado en los préximos
gjercicios.

Aungue existan algunas circunstancias que se manifiestan en los estados financieros de este primer
semestre, como el Fondo de Maniobra negativo en 313 miles de euros, que puedan suscitar dudas sobre
la capacidad del Grupo los indicadores que se manejan sobre la evolucién futura, en relacién al entorno y
a las expectativas son muy satisfactorios y es por ello que esta cifra se verd atenuada en base a la entrada
de fondos adicionales durante ese periodo, como la evolucidén del negocio en funcién de los acuerdos
firmados y los que estdn pendientes de formalizar en los prdximos meses y la puesta en marcha de la
ampliacion de capital autorizada por la Junta General de la Sociedad con fecha 30 de noviembre de 2016.

Las expectativas se traducen en términos de crecimiento, solidez financiera, aumento de las ventas,
generacion de flujos de caja, internacionalizacién, optimizacion del Fondo de Maniobra, alta cualificacién
de los recursos humanos y del equipo directivo y costes de estructura menores que nuestros
competidores.

1.3.-HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DEL PRIMER SEMESTRE 2017

e Aprobacion de la Oficina de Patentes de Estados Unidos de la vacuna EB101 contra la enfermedad
de Alzheimer bajo el siguiente titulo y nimero de patente: PREVENTION AND TREATMENT OF
ALZHEIMER’'S DISEASE BY AMYLOID BETA-PEPTIDE AND SPHINGOSINE-1-PHOSPHATE, Patent
Number: US 9,757,398B2. La EB101 fué desarroliada por el equipo de cientificos que dirige el Dr.
Ramon Cacabelos en el Centro de Investigacion Biomédica Euroespes y en Euroespes
Biotecnologia, la filial industrial del Grupo Euroespes.

La EB101 es la primera vacuna espafiola aprobada por la Oficina de Patentes de Estados Unidos
para la prevencién y tratamiento de la enfermedad de Alzheimer. Esta vacuna se diferencia del
resto de vacunas existentes en el mercado en su efecto dual, preventivo y terapéutico, y en las
caracteristicas tecnolégicas que la convierten en una de las vacunas mds seguras y eficaces. Una
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de las caracteristicas diferenciales de la EB101 es que incorpora liposomas enriquecidos en
factores tréficos que le confieren el cardcter dual, tanto preventivo para evitar la aparicion de la
enfermedad, como terapéutico para revertir el proceso de muerte neuronal en fases incipientes
de la enfermedad. Otra caracteristica diferencial es su seguridad, al haberse podido demostrar
que no produce los efectos secundarios que provocaban otros prototipos de vacunas para el
Alzheimer, como microhemorragias cerebrales o reacciones meningoencefaliticas, lo cual supuso
la suspension de estudios con estos modelos de vacuna mas primitivos e inseguros.

La vacuna se ha desarrollado en animales transgénicos en cuyo genoma murino se han insertado
los principales genes humanos responsables de la enfermedad de Alzheimer.

Venta del 3% de acciones de autocartera.

Firma del contrato de distribucion de productos y servicios del Grupo Euroespes con la Compaiiia
IMPORT-EXPORT IVSA, SAS para el ambito geografico de Colombia.

2.- INFORMACION FINANCIERA SEMESTRAL

En este apartado se realiza un analisis de la situacion financiera del Grupo Euroespes y de Euroespes como
empresa dominante.

2.1.- ANALISIS DE LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

La informacidn financiera del primer semestre de 2017 no se puede comparar con el mismo periodo del
ejercicio anterior debido a que en el primer semestre del ejercicio 2016 el Grupo Euroespes no
consolidaba cuentas. Por lo tanto la informacion gue se expone a continuacion se refiere exclusivamente
al periodo — primer semestre ejercicio 2017.

Los resultados tras la revision limitada por el auditor de las cuentas consolidadas del Grupo Euroespes
son los siguientes:

Conceptos y Descripciones Junio 2017

Ventas 428.426,94

Prestacion de Servicios 771.646,54

Variacién de Existencias 18.349,98

Trabajos realizados por la empresa para su activo 363.455,26

Otros Ingresos de Explotacién 585,00

Imputacién de Subvenciones 1.207,81

Otros Resultados 3.199,31

SUMA INGRESOS 1.586.870,84

— *’—:)
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Aprovisionamientos 196.219.44
Gastos de Personal 517.003,83
Gastos de Explotacién 434.142,89
Amortizaciones 253.884,21
SUMA GASTOS 1.401.250,32
EBIT 185.620,47
EBITDA 439.504,68
Gastos Financieros 71.973.24
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 113.647,23

e Fl coste de las ventas representa el: 12,36%

e Fl Coste del personal representa el : 32,58%

e E| coste de los Gastos de Explotacién representa el : 27.35%
e Las amortizaciones representan el : 16.00%

e los gastos financieros representan el : 4,53%

El analisis de la rentabilidad es el siguiente:

l RFNTABIUDAD Junic;I2017
iNGRESOS S 1.5>8E;>..87;'1 o
EBITDA S : 439. 505
Ebltda Margen - ) - 27 70%
'R_E_S-LLTADOS S 113 647

| Margen Beneflcm 7 16

E e -

2.2.- ANALISIS DE LA CUENTA DE RESULTADOS DE EUROESPES, S.A. (Individual)

La informacién financiera de Euroespes, S.A., a cierre del primer semestre del ejercicio 2017, en relacién
al mismo periodo del ejercicio 2016, en miles de euros muestran una evolucién favorable.
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Conceptc Junio 2017 Junio 2016

Ventas y Prestacion de Servicios

Otros In e

Apravisionamientos 479

MARGEN BRUTO

Gastos de Personal

Gastos de Explotacion 37

Amortizaciones 141 I
GASTOS TOTALES 1,273 1,254
EBIT 136

EBITDA

Gastos Financieros 54

RESULTADC NETO -2

® Ingresos de 1.409 miles de euros que representan el 4,68% de incremento en relacién al mismo
periodo del afio anterior.

* Gastos Operativos representan el 80,34% del total ingresos, mientras en el ejercicio anterior
significaban el 83,13%.

e EBITDA con un incremento del 22,02% cuya cifra al cierre del primer semestre del 2017 es de
277 miles de euros.

¢ Margen del Ebitda del 19,65% sobre el volumen de ingresos.

e Beneficio antes de Impuestos, incremento del 111,8% con referencia al mismo periodo del
ejercicio anterior.

¢ Margen del Beneficio del 5,11% sobre el volumen de ingresos.

¢ Rentabilidad Financiera Neta (ROE) del 1,92%.

e Rentabilidad Econémica Neta (ROA) del 0,90%.

e Rentabilidad del Capital del 2,10%.

2.3.-DATOS SIGNIFICATIVOS COMPARATIVOS ENTRE EL PRIMER SEMESTRE 2016 Y PRIMER SEMESTRE
2017.

%

o

2,58% Crecimiento del margen del Beneficio antes de Impuestos.

>

% 8,30% Crecimiento de los activos fijos.
. . ]
< 19,80% Aumento del Patrimonio Neto. ,_,,f"’fr—: /
/
<+ 0,80% Aumento de la Rentabilidad Financierq Neta ( ROE). ' =
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<+ 0,40% Aumento de la Rentabilidad Econémica Neta ( ROA).
< 1,10% Aumento de la Rentabilidad del Capital.

2.4.- COMPORTAMIENTO EN EL MAB DE LAS ACCIONES EUROESPES

La Capitalizacidon de las acciones a cierre del primer semestre del 2017 era de 4.664 miles/euros, frente
a los 4.109 miles/euros a cierre del ejercicio 2016.

La Compaiiia se ha revalorizado en el primer semestre del 2017 un 13,50% con referencia al cierre del
ejercicio 2016.

El volumen de operaciones en el primer semestre de 2017 ha sido de 377.252 acciones con un efectivo
de 322.508 euros

Este informe de Gestion ha sido elaborado con fecha 30 de septiembre de 2017
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Grado de cumplimiento de las estimaciones realizadas para el
ejercicio 2017:

Grado de cumplimiento anual
Pérdidas y Ganancias Junio 2017 2017P Grado de
(miles de euros) cumplimiento

INGRESOS 1.587

GASTOS 1.401
EBITDA 440

Grado de cumplimiento semestral
Pérdidas y Ganancias Junio 2017 Grado de
(miles de euros) cumplimiento

INGRESOS 1.587
GASTOS 1.401
EBITDA 440

Parte del desvio en el grado de cumplimiento de las estimaciones realizadas para el
ejercicio 2017 se debe a retrasos operativos en los procesos de comercializacion a

nivel internacional. Es previsible que estos desvios se modifiquen en el segundo
semestre del afo.

En cuanto a la actividad corriente de Euroespes S.A., la empresa ha experimentado
un crecimiento del 4.68% en relacion al mismo periodo de 2.016.
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