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COMUNICACION DE INFORMACION RELEVANTE 1NKEMIA IUCT GROUP, S.A.

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n? 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre ponemos en su
conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad INKEMIA IUCT
GROUP, S.A. (en adelante “InKemia” o “la Sociedad” indistintamente).

Se adjunta el informe anual de cierre del ejercicio 2017 que incluye:

e (Carta al accionista

e Informe de gestidn

e Auditoria, cuentas anuales y memoria consolidada

e Auditoria, cuentas anuales y memoria 1nKemia IUCT group, SA

e Informe sobre la estructura organizativa y sistema de control interno (Dicha
estructura ha sido revisada y no ha sufrido cambios respecto a la informacidn
aportada en el Informe Financiero de 2016, por considerarla apropiada)

En Barcelona, a 30 de abril de 2018

S .

Josep Castells Boliart, Presidente del Consejo de Administracién y Consejero Delegado
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CARTA AL
ACCIONISTA



Apreciado accionista:

Primeramente, deseo agradecerle personalmente
y en nombre de todo el equipo que compone
InKemia, la confianza depositada en nuestra
compaiia.

El ejercicio 2017 se cierra con significativos
incrementos en ventas, ingresos de explotacién y
EBITDA, sin embargo, los resultados financieros
muestran un moderado incremento en las
pérdidas debido al descenso en las desgravaciones
al 1+D sobre el impuesto de sociedades. El analisis
mas detallado presenta una evolucién positiva en
la consolidacion vy evolucion futura de la
compaiia.

Los datos a destacar, algunos de ellos tendran o
han tenido un impacto inmediato sobre los
resultados de la compafia y otros requieren de

Josep Castells i Boliart

Presidente de InKemia

una consolidacion a medio y largo plazo:

Un incremento significativo de las ventas en el periodo, incrementando
un 139%. Esta evolucidn positiva de las ventas se vera ratificada en este
ano con un significativo incremento de los Ingresos de Explotacion para
2018.

El acuerdo inicial de compra de las sociedades Micro-bios y Otec Riera se
firmo el 31 de julio de 2017 tomando el control de ambas companias.
Pero después de las oportunas consultas a los drganos pertinentes, la
consolidaciéon contable no se produce hasta el 28 de diciembre de 2017.
Dado este hecho, no se ha podido mostrar el impacto en la cuenta de
resultados de la compra de ambas compaiias a mediados de 2017, a
pesar de estar incluido en las previsiones del ejercicio. La mencionada
consolidaciéon si incluird todo el ejercicio de 2018. Gracias a estas
compras se consolidaran y generan sinergias operativas que redundaran
en la cuenta de resultados del grupo a corto y medio plazo.

Myogem Health Company empezd la comercializacién de su primer
producto a mitad del afio pasado, se estera una evolucién positiva de las
ventas que redunde también en una mejora efectiva de la cuenta de
resultados.



Inkemia Green Chemicals (EEUU) lanzé a finales del afio pasado el
primer catalogo mundial de disolventes verdes industriales. Durante
este afio y los venideros se prevé materializar una evolucién positiva en
los ingresos de esta filial.

Durante todo el 2017 se ha trabajado intensamente en el proyecto de
biorefineria y biocombustibles avanzados, gestionados desde la filial
britdnica “1nKemia Advanced BF, Ltd.” (IABF). Durante este ejercicio se
ha creado el equipo humano encargado del desarrollo de la compania.
Se ha desarrollado el plan de negocio y trabajado para crear la primera
planta productiva y su financiacion. Fruto de este trabajo ha sido la
concesion por parte de la administraciéon Portuguesa dentro del
programa Europeo FERDER de una ayuda financiera de 9,4 millones de
euros para la construcciéon de esta primera planta. Ademas se ha
trabajado el establecimiento de alianzas estratégicas para el apoyo
productivo y la comercializacion de la produccién resultante. Finalmente
se encargd a Hogen Lovels una valoraciéon de la compaiia, valorada en
111,51 millones de euros, para apoyar su desarrollo estratégico vy
financiero.

La propuesta de InKemia para lanzar un Fondo de Capital Riesgo fue
seleccionada, por parte de ICO global. El objetivo es la creacién de un
Fondo de Capital Riesgo de 10 millones de euros con una participacion
maxima por parte de ICO de 4,9 millones.

Durante este ejercicio 2017 InKemia ha incorporado una sola compaiia
al Fondo de Capital Conocimiento:

0 Aromics: Inversién realizada 70.000 euros en capital, para el
desarrollo de nuevos farmacos para enfermedades como:
Alzheimer, cancer o mesotelioma. Ademas del desarrollo de
innovadores sistemas de diagndstico de estas enfermedades.

Otras operaciones corporativas realizadas por el Fondo de Capital
Conocimiento en 2017 han sido las siguientes:
0 Participacién en la ampliacién de capital con 33.000 euros en
Mind the Byte, SL
0 Participacién en la ampliacion de capital con 49.958,29 euros
en Vytrus Biotech, SL
0 Participaciéon en la ampliacidon de capital con 200.000 euros en
Myogem Health Company, SL



0 Compra de participaciones a socio por importe de 75.000
euros en Recerca Clinica, SL. Con dicha compra InKemia pasé a
controlar el 51% de la sociedad.

0 Compra de participaciones a socio por importe de 200.000
euros, mas la participacion en ampliacion de capital por en
Plasmia Biotech, SL. Con dicha compra InKemia pasé a ser el
accionista mayoritario con el 43% de la sociedad.

0 Préstamo participativo convertible por importe de 50.000
euros a Kwolco Consciumers, SL

e El desarrollo de valor y estratégico de estas sociedades participadas es
significativo en dos aspectos:

0 El incremento de negocio experimentado por estas compaiias
(mayor detalle en el resumen ejecutivo).

0 Algunas de ellas han realizado ampliaciones de capital con
valoraciones significativamente mayores a la entrada en su
capital por parte de InKemia.

0 Se estan alcanzando las fases per que alguna de ellas pueda
incorporarse a un mercado alternativo de valores. Siendo
Vytrus Biotech la primera participada que tiene previsto su
salto a estos mercados de valores.

e También cabe destacar los avances en |+D propietaria o colaborativa
gue pueden derivar a corto plazo en la creacion de nuevas spin-offs por
parte del grupo.

Todos estos retos han significado un importante esfuerzo inversor para la
compafia que se reflejara en los resultados a medio plazo. Para alcanzar
dicho objetivo es primordial la consolidacion financiera de la compaiia.
Para ello InKemia a lanzado durante este 2018 una emisién de bonos
corporativos con un maximo de 20 millones de euros, que fortalecerd la
posicidn financiera para afrontar todos los retos marcados en la estrategia
para los proximos 5 afos, reflejados en el plan de negocio publicado el
pasado 29 de noviembre de 2017.

Quisiera agradecer también el gran esfuerzo realizado por todo el equipo
de InKemia, un grupo de grandes profesionales que cada afio es mayor, y
gue afronta de manera excelente y diligente los retos que la compaiiia se
propone dia a dia.



Finalmente para este ejercicio 2018 nos hemos fijado entre otros una
serie de retos estratégicos en los que ya estamos trabajando:

e Completar la financiacidon necesaria para iniciar la construccion de
la primera planta industrial del biocombustible de segunda
generacidon en Portugal e iniciar su construccidn entre finales de
este afio y principios del 2019.

e Comercializar intensivamente el primer catdlogo de disolventes
verdes industriales en InKemia Green Chemicals.

* Acelerar el crecimiento de las ventas del primer producto de
Myogem Health Company.

e Buscar oportunidades corporativas en Brasil y Colombia.
* Cerrar el Fondo de Capital Riesgo ICO Global

* Consolidar la incorporacion de las compafiias Otec Riera y
Microbios tras su compra en 2017

Muchas gracias a todos y les esperamos en la proxima Junta de
Accionistas

Mollet del Vallés, 30 de Abril de 2018

i
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Don Josep Castells i Boliart
Presidente y Consejero Delegado de InKemia IUCT GROUP
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El grupo InKemia

InKemia, nacida en 1997, tiene por mision la generacién de conocimiento
de alto valor tecnoldgico, para apoyar en su desarrollo competitivo a las
industrias en el ambito de las ciencias de la vida.

Dicha mision la ejerce a través de una explotacion multicanal del
conocimiento, que desarrolla todo el potencial de los activos intangibles
adquiridos a través del desarrollo de proyectos de I1+D a lo largo del
tiempo. Dicha explotacidon multicanal quedaria sintetizada en el siguiente
grafico:

Transferencia Tecnolégica

Technology Transfer Subvenciones competitivas

Desarrollo bajo Contrato alal+D
Contract Research Competitive R+D

' Grants

Chemistry

Servicios Tecnologicos

Uso de equipos
Technology Services

Use of Equipments

Participadas, Fondo
de Capital Conocimiento
Spin-offs, Knowledge
Capital Fund

Biotech

Pharma Conocimiento
Know-How

Cosmetic
Nutraceutical

Codesarrollo de Proyectos Consultoria Técnica
Co-development Projects Formacién in-company, Technical Consulting
Masters y Postgrados

In-company training,
Masters and Degree courses

Para ello pretende construir un entorno de empresas sinérgicas en el
ambito de ciencias de la vida, que permita aprovechar todo el potencial y
conocimiento generado por esta red multidisciplinar. Todo ello reforzado
por un motor de apoyo al desarrollo de estas empresas que debe ser la
divisién del conocimiento del grupo (Institut Univ. de Ciéncia i Tecnologia,
S.A)

El grupo InKemia a cierre del ejercicio 2017 estaba compuesto por las
siguientes sociedades:



Matriz del grupo

* 1nKemia IUCT group, S.A.

Sociedades participadas directamente por la matriz (propiedad 100%)

e Division del conocimiento: Institut Univ. de Ciéncia i Tecnologia, S.A.
—IUCT-

* Division de emprendimiento y participadas: IUCT Empren, S.L.
e Division de infraestructuras: IUCT Espais, S.L.

Sociedades participadas directamente por IUCT (propiedad 100%)

e Joaquin Riera Tuebols, S.A. (OTEC Riera)
e Laboratorio de Andlisis y Control Quimico y Bactereolégico Micro
Bios, S.L. (Micro-Bios)

Filiales internacionales del grupo (dependientes de IUCT Empren)

e Colombia: InKemia IUCT group, S.A.S (propiedad 100%)

e Brasil: InKemia IUCT group Tecnologia, LTDA. (propiedad 100%)
e EEUU: InKemia Green Chemicals, Inc (propiedad 100%)

e UK: 1nKemia Advanced BF, Ltd (propiedad 100%)

e Portugal: InediteNeptune, ltda (propiedad 100%)

Fondo de Capital Conocimiento (dependientes de IUCT Empren)

e Spin-offs de tecnologias propias del grupo
0 Myogem Health Company, S.L. (propiedad 94,5%)
o Plasmia Biotech, S.L. (propiedad 43%)

* Inversiones en start-ups de tecnologias surgidas fuera del grupo
o Vytrus Biotech, S.L. (propiedad 20%)

Mind the Byte, S.L. (propiedad 5,5%)

Leanbio S.L. (propiedad 29,5%)

Pharmamel S.L. (propiedad 10,5%)

Arkyne Technologies S.L. — Bioo - (propiedad 4%)

Kwolco Consciumers S.L — Abouit - (propiedad 10%)

©O O O o0 O
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Centro de Medicina Regenerativa BIOMED, S.A. (propiedad
2,5%)

Recerca Clinica S.L. (50%)

Up Catalonia, S.L. (propiedad 3%)

Applied Research Using Omics Sciences, S.L. (propiedad 1%)

Empresas asociadas con acuerdos de adquisicion de participaciones

0]

Barcelona Biosciences S.L. (Barcelona Ciencia Capilar, S.L.)

El esquema adjunto muestra la evolucion de las empresas participadas
bajo el paraguas de IUCT Empren:

o N B O

18 -
16 -
14 A
12 A
10 A

Entrepreneurship division
IUCT Empren

31/12/2011 31/12/2013 31/12/2015 31/12/2017

B Compaiiias Invertidas Actuales M Filiales Internacionales m Compafiias Asociadas M Desinversiones




Resumen financiero

La consolidacion del grupo InKemia del ejercicio 2017 incorpora distintas
sociedades, que difieren en el formato de consolidacién en funcion del
porcentaje de participacion y capacidad de toma de decisiones en la
compaiia:

Consolidacion por integracion (se fusionan balances y cuentas de
resultados)

* 1nKemia IUCT group, S.A.

e Institut Univ. de Ciéncia i Tecnologia, S.A. —IUCT-

e |UCT Empren, S.L.

* |UCT Espais, S.L.

* Myogem Health Company, S.L.

e InKemia IUCT group, S.A.S (Colombia)

* InKemia IUCT group Tecnologia, LTDA. (Brasil)

e |nKemia Green Chemicals, Inc (EEUU)

e 1nKemia Advanced BF, Ltd (UK) — Sin actividad a 31 de diciembre
2016

e Portugal: InediteNeptune, Itda (propiedad 100%)

e Recerca Clinica S.L. — desde abril —

e Joaquin Riera Tuebols, S.A. — consolida balance pero no cuenta de
resultados (cierre compra 28 de diciembre 2017) -

e Laboratorio de Andlisis y Control Quimico y Bactereolégico Micro
Bios, S.L. — consolida balance pero no cuenta de resultados (cierre
compra 28 de diciembre 2017) -

Consolidacidn por equivalencia (sdlo se incorpora la parte proporcional
de beneficios o pérdidas)

e Vytrus Biotech, S.L., (anteriormente Phyture Biotech, S.L.)
* Plasmia Biotech, S.L.
e Leanbio S.L. —desde la integracién en julio —

No consolidan

* Mind the Byte, S.L.
e Pharmamel S.L.



e Arkyne Technologies S.L.

e Kwolco Consciumers S.L.

* Centro de Medicina Regenerativa BIOMED, S.A.
e Up Catalonia, S.L.

e Applied Research Using Omics Sciences, S.L.

Consolidado

En el informe consolidado de 2017, hemos procedido a rectificar las
salvedades existentes en los ejercicios anteriores. Por lo tanto, y con el
objetivo de proveer de informacién comparativa, el informe incorpora
también el cierre de 2016 con dichas salvedades corregidas.

El elemento mas destacado de la cuenta de resultados es la mejora
significativa de las partidas mas relevantes de la cuenta de resultados:

e Elincremento en un 139% del importe neto de la cifra de negocios
* Elincremento en un 25% de la cifra de ingresos de explotacion

* Elincremento en un 8% del EBITDA

* Lareduccion de las pérdidas antes de impuestos en un 35%

El Unico elemento relevante de la cuenta de resultados que ha sufrido un
deterioro ha sido el deterioro de los resultados netos en 300 mil euros,
debido a la importante reduccion de las deducciones por I+D de este
ejercicio.

6 67 millones € 4 70 millones € 0 64 millones € -0.71 millones €
+25% +139% + 8% -T74%

También es relevante destacar el fondo de maniobra negativo de 5,24
millones de euros. Este Fondo de Maniobra negativo se ha dado por el
retraso en la emisidon de Bonos Corporativos (programa de 20 millones de
euros), cuyo primer desembolso no tuvo lugar hasta enero 2018. A cierre
del 31 de marzo de 2018 se habian ya emitido 4,4 millones de euros en
Bonos. También es relevante la firma, hasta la fecha de cierre de este
informe, de renovacion de pdlizas de crédito por importe de 500 mil euros
y préstamos bancarios por importe de 200 mil euros.



Resultados del ejercicio

1. Crecimiento significativo de los ingresos de explotacion y ventas
consolidadas.

Los ingresos de explotaciéon IUCT Ingresos explotaci6n
(Divisién del Conocimiento) han crecido
en un 25% en 2017, fundamentalmente
por el impulso de los ingresos por
facturacion, con un aumento del 139%,
y de los otros ingresos de explotacion
(subvenciones), con un incremento del
93%. Por el contrario ha habido un
descenso del 64% en los trabajos
realizados por la empresa para su activo.

Consolidados 2017:
6.672.502 €

MiHOFES({ ‘

6,67

T

0,00 2,00 4,00 6,00 8,00

25%

Ingresos explotacién

2017 =2016

El incremento de la cifra de

Ventas negocios se debe
fundamentalmente  por un
significativo incremento de las
ventas en servicios de I1+D y en
menor medida por la
incorporacion en la
consolidacion del grupo de la

139%

- Sociedad Recerca Clinica, S.L.

o =206 Por su parte el descenso en los
; - | ! trabajos realizados por la
0,00 100 200 300 400 500 .
empresa para su activo se debe
a que al mayor esfuerzo destinado a la venta de |1+D por parte de la
sociedad principal del grupo, IUCT.

Consolidadas 2017:
€

M'IIoneT({ ‘

4,70

Ventas

Para 2018 existen 3 factores que hacen prever un incremento significativo
de la partida de ingresos consolidados:

* La consolidacion todo el afio de las sociedades integradas al grupo
durante 2017: Recerca Clinica S.L., Joaquin Riera Tuebols, S.A.,
Laboratorio de Andlisis y Control Quimico y Bactereoldgico Micro
Bios, S.L.



* La evolucion comercial del catdlogo de disolventes verdes, lanzado
a finales de 2017, y los ingresos por consultoria de InKemia Green
Chemicals en EEUU

* El crecimiento comercial del primer producto lanzado por Myogem

Health Company

2. Crecimiento significativo de los ingresos de explotacion y ventas de las

empresas que no consolidan por integracion total.

Ha sido muy significativo el avance en ventas, 72%, e ingresos de
explotacion, 75%, de las empresas del grupo que no consolidan por
integracion total.

En 2017 se han alcanzado unas ventas globales de 2 millones de euros con
un avance significativo en todas las sociedades exceptuando las dos con
menor participacion del grupo y con un modelo de negocio mas cercano al
“Drug Discovery”, cuyos ingresos son mas puntuales.

Empresas Ingressos Ingressos
.. Ventas 2016 Ventas 2017 |Crecimiento| explotacion explotacion |Crecimiento

Participadas - —
Vytrus Biotech, S.L. 369.293 642.292 T4% 840.774 1.148.671 37%
Plasmia Biotach, S.L. 25187 347.960 1282% 128.364 597.291 365%
Mind the Byte, S.L. 106.175 285.828 169% 395.667 1.433.509 262%
Leanbio, S.L. 244.219 297.217 22% 244.219 402.503 65%
Pharmamel, S.L. 130.170 207.283 59% 253.770 349.311 38%
Amyne, Technologies, 8.000 38.668 383% 133.637 360.126 169%
5.L. (Bioo)
Applied Research
Using Omics Sciences, 159.980 90.356 -44% 623.440 459,991 -26%
S.L. (Aromics)
Centro de Medicina
Regenerativa BIOMED, 119.179 84.515 -29% 157.771 111.102 -30%
S.A. (CIMER)
Kwolco Consciumers,
S.L. (ABOUIT) - 300 71321 134.440 88%
TOTAL 1.162.203 1.994.419 T2% 2.848.963 4.996.944 5%

3. Evolucidn positiva del EBITDA en el consolidado del grupo.

El EBITDA consolidado del grupo, ha sido positivo en 2017 con un

incremento del 8% respecto al ejercicio anterior, alcanzando los 644 mil

euros.



T Este incremento ha sido posible aun
Consolidado 2017 : con una inversion intensiva en el
lanzamiento de las filiales de EEUU vy
UK especializadas en Quimica Verde y
ones €‘ Biocombustibles Avanzados.

644.012 €

Mill

0,644 Dicha inversién ha empezado a dar sus

P primeros frutos con el lanzamiento a

finales de 2017 del primer catalogo

7 | manse mundial de disolventes verdes

industriales, y con el apoyo financiero

de 9,4 millones de euros aprobado por

el gobierno de Portugal para la construccion de la primera planta
industrial de biocombustibles avanzados.

EBITDA

0,000 0,200 0,400 0,600 0,800

Con vistas al ejercicio 2018 se esperan mejoras de este ratio por la
aportacion positiva de las sociedades adquiridas en 2017, asi como por la
intensificacion de la comercializacion de Myogem e InKemia Green
Chemicals. Por su parte se espera aportaciones aun significativamente
negativas de InKemia Advanced BF dado que no estd previsto disponer de
la planta productiva hasta finales de 2019.

4. Mejora significativa del resultado antes de impuestos consolidado del
grupo y descenso del resultado neto

El resultado antes de impuestos
Consolidado 2017 : consolidado del grupo mejora con
- 705.299 € un descenso de las pérdidas del
35%, 0 519 mil euros. Esta mejora

Millones € se debe fundamentalmente a los

Resultado Neto

° resultados de las sociedades

0.7 £ ‘ puestas en equivalencia, 486 mil
- ™% euros, ya que el balance financiero

solo aporta 35 mil euros y el

2017 | mame resultado de explotacion es

080 080 040 020 000 practicamente idéntico al de 2016.

En lo referente al resultado neto este ha empeorado en 300 mil euros,
debido fundamentalmente al descenso en las desgravaciones por I+D,



como consecuencia de la reduccidon de la inversion realizada, cifrada en
1,86 millones de euros.

La evolucidon para 2018 vendra marcada por la aportacion de las nuevas
sociedades adquiridas en el resultado del grupo asi como a la evolucidn de
las sociedades de grupo que consolidan por integracion total o por
equivalencia, y que han lanzado a finales del pasado ejercicio nuevas
lineas de producto.

Balance Consolidado

El activo consolidado de Ia
31/12/2017: sociedad se ha incrementado
40.297.940 € este ejercicio en 7,95 millones de
Millones de € guros debido bésicamer_mte a un

a incremento  del activo no

corriente de 5,05 millones de

euros, repartidos de la siguiente
manera: 1,91 millones de
inmovilizado intangible debido
en su mayor parte al fondo de

Clerre 2016 Clerre 2017 comercio generado por la

compra de las sociedades

Joaquin Riera Tuebols, S.A., Laboratorio de Analisis y Control Quimico y

Bactereoldgico Micro Bios, S.L. (2,15 millones); 0,97 millones de euros en

inversiones en empresas de grupo y asociadas, fundamentalmente debido

al valor de las sociedades puestas en equivalencia (0,95 millones); 1,57

millones de euros millones de euros en inversiones financieras a largo

plazo, fundamentalmente por prestamos participativos concedidos a

sociedades dedicadas a 1+D (1,32 millones de euros); y 0,48 millones de

euros en inmovilizado material procedente en su mayor parte de las

sociedades adquiridas en 2017.

Total Activo

98"

Por otra parte el activo corriente se ha incrementado en 2,89 millones de
euros con un incremento de; las existencias de 0,5 millones; deudores de
2,4 millones de euros. Estos incrementos van en consonancia con el
incremento en ventas (fundamentalmente a finales de afio) y por el efecto
sobre balance de las nuevas sociedades adquiridas.



El dato mas relevante del balance, sin embargo, es la evolucion del Fondo
de Maniobra consolidado que ha cerrado con una posicion negativa o
deficitaria de 5,2 millones de euros. Este cierre negativo se debe en el
retraso en la emision de bonos corporativos, prevista para octubre, pero
cuya primera fase se cerré6 en enero de 2018. En menor medida las
sociedades adquiridas en 2017 han realizado también una aportacion
negativa al fondo de maniobra.

Debe destacarse sin embargo que la financiacién captada desde el cierre
del ejercicio asciende a un importe de 5,1 millones de euros:

* Bonos emitidos 4,4 millones de euros, de una emision total de 20
millones (abierta hasta enero 2019).

e Existia una posicion de pdlizas de crédito a cierre de 2017 de 1,55
millones de euros de la que ha fecha del presente informe, se han
renovado 500 mil euros.

e Desde el inicio del ejercicio 2018 se han firmado nuevas
operaciones de préstamo por importe de 200 mil euros (no
incluyen operaciones de descuento comercial o financiacidon de
impuestos)

El Patrimonio Neto Consolidado
se incrementa en 1,28 millones

Total Patrimonio Neto

31/12/2017:
de euros alcanzando la cifra de 19.754.559 €
19’75 millones de euros. Se trata
de un incremento debido Millones de €
fundamentalmente a la

. e . o]
ampliacion de capital cerrada en =

febrero de 2017 por importe de
2,23 millones de euros.

Cabe sefalar que la correccidn
de la salvedad que la compaifiia ' Glerrs 2016 Cieme 2017

venia presentando desde su

incorporacién al MAB, ha tenido un impacto significativo en la distribucion
de las partidas de patrimonio, como se venia sefalando. Dicha correccion
comparativamente con los datos presentados a cierre del afio anterior
comportan una reduccidon significativa de la partida de reservas y un
incremento en la misma proporcion de la partida de subvenciones.




Actualizacion e informacion sobre el grado de
cumplimiento de las previsiones de negocio.

En lo referente a la cuenta de resultados, la comparacidon del resultado
final con las previsiones indicadas en el plan de negocios publicado en
noviembre del 2017 es la siguiente:

Prevision Cierre Diferencia
Ingresos de explotacidn 8.166.466 6.672.502 -1.493.964
EBITDA 1.207.447 644.012 -563.435
Resultado Neto -494.590 -705.299 -210.709

Las diferencias mas significativas segun las previsiones se han dado
fundamentalmente a dos hechos sucedidos con posterioridad a la
publicacidn de dichas previsiones:

El 31 de julio de 2017 se firmo el acuerdo inicial de compra de las
sociedades Joaquin Riera Tuebols, S.A., Laboratorio de Andlisis y
Control Quimico y Bactereolégico Micro Bios, S.L., que otorgaban a
InKemia un control efectivo sobre éstas. Sin embargo, segun las
consultas oportunas realizadas a los érganos pertinentes, con la
firma del acuerdo final de 28 de diciembre, y al anularse los
acuerdos previos, se considera una pérdida retroactiva de la
efectividad de dicho control, con lo que no se debe consolidar la
cuenta de resultados de dicho periodo. Este hecho ha comportado
un impacto significativo sobre la cifra de ingresos de explotacion, y
en menor medida sobre el EBITDA y el Resultado Neto. De haberse
considerado la consolidacion a partir del 1 de agosto, los Ingresos
de Explotacion del grupo habrian cerrado alrededor de los 7,5
millones de euros.

A cierre del ejercicio no pudo cerrarse una venta de |+D que estaba
prevista en el plan de negocio. Esta venta hubiera comportado un
incremento de la cifra de negocios y EBITDA en unos 250 mil euros.
Teniendo en cuento el efecto de los puntos anteriores el resultado
se hubiera quedado en los siguientes rangos.

Prevision Rango Superior Rango Inferior
Ingresos de explotacidon 8,2M€ 8,0ME€ 7,5M€
EBITDA 1,2M£€ 1,1ME€ 0,9ME€

Resultado Neto -0,5M€ -0,5M€ -0,6 M€



En lo referente al balance, la comparacion del resultado final con las
previsiones indicadas en el plan de negocios publicado en noviembre del

2017 es la siguiente:

Prevision Cierre Diferencia
Activo no Corriente 29.676.822 34.072.615 4.395.793
Activo Corriente 4.009.476 6.225.326 2.215.850
Total Activo 33.686.298 40.297.941 6.611.643
Patrimonio Neto 19.928.415 19.754.559 -173.856
Pasivo no Corriente 10.059.450 9.077.549 -981.901
Pasivo Corriente 3.698.433 11.465.833 7.767.400
Total Patrimonio Neto y Pasivo 33.686.298 40.297.941 6.611.643

Debemos destacar que el hecho mas relevante es la desviacidon en el
Fondo de Maniobra. Esta desviacion se debe fundamentalmente a que el
Plan de Negocios aprobado en Noviembre incluia el hecho que una
primera parte de la emision de bonos corporativos se cerraria en el
ejercicio 2017. La parte prevista de cierre era de 5 millones de euros.
Como ya hemos comentado con anterioridad la primera parte de la
emisiéon se ha completado durante el primer trimestre de 2018 (4,4
millones de euros)

En lo referente a la desviaciéon del Activo no Corriente, los importes mas
significativos se deben:

* 1,9 millones corresponden al inmovilizado intangible, cuya
desviacion se produce fundamentalmente por dos hechos: no haber
podido cerrar la venta de |+D prevista y explicada con anterioridad y
un mayor importe en el Fondo de Comercio de las sociedades
compradas a diciembre 2017.

e 1 millén de euros por el importe de Activos por impuesto diferido,
debido a no haber tenido en cuenta el impacto de la resolucion de
las salvedades sobre dicha cuenta contable.

Por lo que corresponde al Activo Corriente lo mas significativo de la
desviacion corresponde a:



* 0,5 millones de euros en existencias no previstos en el plan de
negocio, procedentes de las sociedades compradas durante este
ejercicio.

* Un importe superior en deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar en 3,6 millones correspondientes a facturas de I[+D vy
subvenciones no cobradas antes de cierre de afo, y previstas en el
plan de negocio.

* Un menor importe en 2,1 millones de euros en efectivo por no
haber podido cerrar la emisidon de los bonos corporativos antes del
cierre de 2017, segun estaba definido en las previsiones del plan de
negocio.

Con respecto a las previsiones publicadas para el ejercicio 2018 no se
prevén en este momento desviaciones significativas. Si fuera necesario a
lo largo del ejercicio se publicarian las pertinentes revisiones.
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas emitido por un auditor independiente

Alos accionistas de Tnkemia IUCT Group, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tnkemia IUCT Group, S.A. y sus sociedades dependientes, (el Grupo)
que comprenden el balance consolidado a 31de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y lamemoria
consolidada correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, laimagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo, todos ellos consoelidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en lanota 2 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento dela opinicn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccion “Responsabifidades def auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas’de nuestro
informe.,

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia, que son
aplicables anuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia segun lo exigido por la normativareguladora
de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos alos de auditoria de
cuentas ni han concurrido sltuaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion con salvedades,

Cuestiones dave de la auditoria
Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seguin nuestro juicio profesional, han sido de lamayor
significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio actual, Estas cuestiones han sido

tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

k. Eachmember of the RSM network is an




Valoracion de activos intangible - Desarrollo

Tal como se detalla en la nota 13 de lamemoria consolidada adjunta, el activo consolidado del Grupo recoge a31de
diciembre de 2017 proyectos de desarrollo cuyo valor neto contable asciende a 13 millones de euros. A su vez, en el
patrimonio neto y los pasivos por impuesto diferido figuran registradas conjuntamente subvenciones de capital por un
importe bruto total, de 3,94 millones de euros, que se encuentran vinculadas alos citados proyectos de investigacion y
desarrollo, y seimputaran ala cuenta de resultados como ingreso a medida que éstos se amorticen. Elanalisis de la
viabilidad futura de los proyectos de desarrollo por parte del Consejo de Administracion del Grupo se soporta en estudios,
hipdtesis y proyecciones, con componentes de importante dificultad técnica y cientifica, asi como en la obtencion de
financiacion para la finalizacion de los mismos de acuerdo con el calendario de inversiones previsto. El desarrollo de estos
analisis requiere de la formulacion de juicios y estimaciones de efecto significativo con cierto componente subjetivo por
parte del Consejo de Administracién del Grupo, encontrandose sujetas a un alto grado de incertidumbre. Debido ala
importancia de dichos activos en el balance del Grupo y a las dificultades intrinsecas enla estimacion de la viabilidad futura
expuestas, el analisis de su viabilidad y valor recuperable han sido una cuestion clave en nuestra auditoria.,

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron la obtencion del analisis preparado por la Direccion del Grupo de la
rentabilidad futura esperada para cada proyecto de los que integran el activo intangible por desarrollo, la verificacion de
las hipotesis principales de dichos planes en la medida de lo posible en base a su estado actual y su grado de evolucionala
fecha de nuestro informe respecto a su planinicial o revisiones posteriores, junto con la obtencién de un plan de negocio
del Grupo, Incluyendo el presupuesto de tesoreria a varios aiios, para evidenciar la capacidad del Grupo parahacer frente
alasInversiones pendientes, segtin el calendario de cada proyecto, hasta su finalizacién. Asimismo, hemos revisado el
contenido de lamemoria de las cuentas anuales consolidadas relacionada alos citados proyectos, a fin de verificar que la
misma incluye todos los detalles relevantes sobre los mismos, de acuerdo con el marco de informacion financiera
aplicable.

Combinacion de negocios por la que se adquiere el control de dos sociedades

Taly como seindica enlas notas 5 y 6 de lamemoria consolidada adjunta, a finales del ejercicio 2017 se hatomado el
control de las sociedades Laboratorio de Analisis y Control Quimico y Bacteriolégico Micro-Bios, S.L. y Joaguim Riera
Tuebols, S.A. En elmarco de la contabilizacién de esta combinacion de negocios se ha reconocido, adicionalmente a las
partidas incorporadas por integracion global, un fondo de comercio por importe de 2,1millones de euros y pasivos por
importe de 0,52 millones de euros, correspondiente a pagos a los vendedores de estas sociedades, sometidos a
condiciones futuras relacionadas conla marcha de los negocios. Parte de estos pasivos son convertibles en acciones de
la Sociedad Dominante a voluntad de esta. El reconocimiento de ambas partidas estd relacionado con estimaciones
futuras deingresos y negocio adicional por sinergias que generara el Grupo por su control de estas entidades, las cuales
implican la formulacion de hipotesis y juicios sometidos a cierto grado de incertidumbre y subjetividad. Debido alimpacto
que ha tenido esta combinacion de negocios sobre el balance del grupo en su conjunto, lamisma se ha tratado como una
cuestion clave en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos sobre esta cuestion incluyeron lacomprobacién del adecuado calculo y soporte de la diferencia
positiva de la combinacion, registrada en forma de fondo de comercio, en base alas mencionadas proyecciones, el andlisis
de larazonabilidad de las hipotesis principales de estas y la correccién matematica de estas, junto con los planes de
recuperabilidad de esta. Por otro lado, se analizé la coherencia de la estimacion de pagos futuros alos vendedores en
base a esas mismas proyecciones, su efecto sobre la diferencia positiva indicada y su adecuado reconocimiento como
pasivo, considerando sus condiciones de convertibilidad. Por ultimo, hemos comprobado que la memoria consolidada
incluye lainformacion pertinente de acuerdo con el marco de informacion financiera.

Valoracion de activos por impuestos diferidos

ElGrupo tiene activos por impuestos diferidos reconocidos en el balance de situacion al 31de diciembre de 2017 por
importe de 8,9 millones de euros correspondientes principalmente a deducciones fiscales pendientes de aplicar y en
menor medida abases imponibles negativas, tal como se detalla enla nota 18 de lamemoria de las cuentas anuales



consolidadas adjuntas. La direccion del grupo evalla, al cierre de cada ejercicio, la recuperabilidad de los activos fiscales
registrados a partir de proyecciones de bases imponibles positivas futuras en un periodo temporal no superior a 10 afios,
considerando lalegislacion vigente y los ultimos planes de negocio elaborados. Dado que el valor reconocido de estos
activos depende de dichas estimaciones y juicios, que pueden ser complejos, la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos ha sido considerada una cuestion clave para nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoriaincluyeron el analisis y evaluacion de las hipotesis consideradas por la direccion
para determinar la generacién de ganancias fiscales futuras suficientes basadas en proyecciones a 10 afios, incluyendo la
posibilidad de monetizar en parte las deducciones pendientes mediante su conversion de créditos exigibles frente ala
Administracion Tributaria, centrandonos en las hipétesls de naturaleza econdmica, financiera y fiscal con lainvolucracion
de nuestros especialistas fiscales. Por ultimo, tambien hemos evaluado la adecuacion de lainformaciénincluida en lanota
18 de lamemoria consolidada adjunta ala normativa contable de aplicacién.

Otra informacion: informe de gestion consolidado

La otrainformacion comprende el informe de gestion consolidado del ejercicio 2017 cuya formulacion es responsabilidad
delos administradores de la Sociedad dominante, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion consolidado. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativareguladorade la
actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
consolidado conlas cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido enlarealizacién dela
auditorfa delas citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante lamisma.
Asimismo, nuestraresponsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion delinforme de
gestion consolidado son conformes a lanormativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos ohligados ainformar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, lainformacion que contiene elinforme de
gestion consolidado concuerda conlas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son
conformes ala normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidgad de los administradores y de la comnision de auditoria en relacion con las cuentas anuales consofidadas

Los administradores sonresponsables de formular las cuentas anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la
Imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error,

Enla preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
los administradores tienen intencién de liquidar el grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion de las cuentas anuales consolidas.
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion,



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativareguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en
Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante todala
auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar unaincorreccion material debida a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante parala auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

e Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad dominante, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sinembargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos lapresentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales consolidadas, incluida la
informacién revelada, y silas cuentas anuales consolidadas representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar laimagen fiel,

* Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con lainformacion financiera de las entidades o
actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las cuentas anuales
consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria del Grupo. Somaos
los Uinicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y elmomento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia j, y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.



Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante,
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para la comision de
auditoria de la Sociedad dominante de fecha 30 de abril de 2018.

Perfodo de contratacion

LaJunta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2016 nos nombré auditores del
grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31de diclembre de 2016.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Acclonistas para el periodo de 3 afios y hemos
venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31de
diciembre de 2013,

Servicios prestados

Los servicios, distintos ala auditoria de cuentas, que han sido prestados al Grupo han sido incluidos enla memoria de las
cuentas anuales consolidadas.
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL CIERRE DE 2017

<
inKemia

ICT group

ACTIVO N&La;:rei;a 2017 2016
A) ACTIVO NO CORRIENTE 34.072.364,98 29.020.867,84
I. Inmovilizado intangible 16.150.662,52 14.236.986,46
1.  Fondo de comercio de consolidacion 6-13 2.145.369,14 0,00
2. Desarrollo 13 13.003.857,27 13.319.443,94
3. Propiedad intelectual 13 897.529,10 798.602,00
5. Otro inmovilizado intangible 5-6-13 103.907,02 118.940,52
1l. Inmovilizaciones materiales 2.196.160,74 1.715.140,88
1. Terrenos y construcciones. 12 1.208.083,24 1.031.945,41
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material. 12 852.570,10 543.840,42
3. Inmovilizado en curso y anticipos 12 135.507,40 139.355,05
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 4.305.891,59 3.335.821,24
1. Participaciones puestas en equivalencia 11 1.833.303,53 883.002,96
2. Créditos a sociedades puestas en equivalencia 15.2-23b 2.472.588,06 2.452.818,28
V. Inwersiones financieras a largo plazo 15.2 2.556.166,56 983.898,74
VI. Activos por impuesto diferido 17.1 8.863.483,58 8.749.020,53
B) ACTIVO CORRIENTE 6.225.325,74 3.331.569,43
Il Existencias 16 497.418,53 0,00
11l. Deudores comeciales y otras cuentas a cobrar 5.319.469,38 2.890.319,63
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.803.075,13 724.234,81
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 15.2 2.803.075,13 724.234,81
2. Sociedades puestas en equivalencia 15.2-23b 44.,555,96 98.739,29
3. Activos por impuesto corriente 18.1 260.180,41 24.313,47
4. Otros deudores 15.2 2.211.657,88 2.043.032,06
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 15.2 491,70 400,00
1. Créditos a sociedades puestas en equivalencia 0,00 0,00
2. Otros activos financieros 400,00 400,00

3. Otras inversiones

V. Inwersiones financieras a corto plazo 15.2 269.271,39 32.620,25
VI. Periodificaciones a corto plazo 1.109,43 21.852,70
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 15.2 137.565,31 386.376,86
TOTALACTIVO (A+B) 40.297.690,73 32.352.437,27

Las notas de la memoria consolidada adjuntas forman parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas



INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL CIERRE DE 2017

<
inKemia

ICT group

PATRIMONIO NETO Y PASIVO N&Za;gfi;a 2017 2016
A) PATRIMONIO NETO 19.754.558,92 18.474.187,09
A-1) Fondos propios 16.401.953,13 15.011.759,68
I. Capital 2.698.182,10 2.592.150,30
1. Capital escriturado 154 2.698.182,10 2.592.150,30
11. Prima de emision 15.4 14.359.958,38 12.239.322,38
111. Reservas 220.940,68 700.327,36
2. Otras reservas 15.4 220.940,68 700.327,36
IV. (Acciones y participaciones de la sociedad dominante) 154 -156.079,37 -118.574,77
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 25d -721.048,65 -401.465,59
A-2) Ajustes por cambios de valor -20.254,22 -78.105,13
11. Diferencia de conversion 155 -20.254,22 -78.105,13
A-3) Subwenciones, donaciones y legados recibidos 21 3.247.649,80 3.535.288,31
A-4) Socios externos 4-8 125.210,19 5.244,22
B) PASIVO NO CORRIENTE 9.077.298,76 7.718.347,17
1. Deudas a largo plazo 6.646.772,81 6.314.722,46
2. Deudas con entidades de crédito 15.2 4.057.136,74 3.949.708,51
4. Otros pasivos financieros 15.2 2.589.636,07 2.365.013,95
11l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.468.537,11 172.933,72
2. Otras deudas 15.2 1.468.537,11 172.933,72
IV. Pasivos por impuesto diferido 18.1 961.988,84 1.230.690,99
C) PASIVO CORRIENTE 11.465.833,05 6.159.903,01
11l. Deudas a corto plazo 7.765.764,81 5.415.926,50
2. Deudas con entidades de crédito 15.2 4.421.514,18 2.846.481,81
4. Otros pasivos financieros 15.2 3.344.250,63 2.569.444,69
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 150.000,01 0,00
1. Deudas con sociedades puesta en equivalencia 15.2 150.000,01 0,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.471.759,23 671.294,47
1. Proveedores 15.2 1.059.375,77 125.518,21
2. Proveedores, sociedades puestas en equivalencia 15.2-23b 416.818,34 5.723,91
4, Otros acreedores 15.2 1.995.565,12 540.052,35
VI. Periodificaciones a corto plazo 78.309,01 72.682,04
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 40.297.690,73 32.352.437,27

Las notas de la memoria consolidada adjuntas forman parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas
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INKEMIA IUCT GROUP, SA. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Notas de la 2017 2016
(DEBE)/HABER Memoria
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 26 4.701.226,60 1.966.560,30
a) Ventas 6.610,72 0,00
b) Prestaciones de servicios 19a 4.694.615,88 1.966.560,30
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 74.136,15 0,00
3. Trabajos realizados por la grupo para su activo 13 1.024.516,07 2.885.080,88
4. Aprovisionamientos -1.486.168,69 -847.398,08
a) Consumo de mercaderias 19b -292.271,70 -298.148,14
b) Consumo de materias primas y otras materfas consumibles -337,82 -68,00
c) Trabajos realizados por otras empresas -1.193.559,17 -549.181,94
5. Otros ingresos de explotacion 947.759,10 490.736,08
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 15.110,91 8.881,40
b)  Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 21 932.648,19 481.854,68
6. Gastos de personal -3.092.930,83 -2.549.715,06
a)  Sueldos, salarios y asimilados -2.470.407,52 -2.024.851,52
b) Cargas sociales 19¢ -622.523,31 -524.863,55
7. Otros gastos de explotacion -1.536.322,18 -1.348.002,37
a) Esrr:el?;sa,lietenoro y variacion de provisiones por operaciones 15.2 5.557.94 -15.:329,07
b) Otros gastos de gestion corriente -1.530.764,24 -1.332.673,30
8. Amortizacién del inmovilizado 12-13 -1.730.587,32 -1.680.767,32
14. Otros resultados 19d 12.795,81 -968,14
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14) -1.085.575,30 -1.084.473,71
15. Ingresos financieros 25.947,21 35.396,23
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 0,00 8.990,98
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 15 25.947,21 26.405,25
16. Gastos financieros 15 -342.635,48 -358.279,68
17. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 27.308,52 -49.766,99
a) Cartera de negociacion y otros 27.308,52 -49.766,99
18. Diferencias de cambio 17 -14.762,12 9.891,58
19. Deterioroy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -24.021,32 0,00
a) Deterioro y pérdidas -24.021,32 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16+17+18+19+20) -328.163,19 -362.758,85
21. Z’;lrj‘til\j:;lr:ir::é?:es en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en 120.047,27 48572.86
23. Diferencia negativa de consolidacién de sociedades puestas en
equivalencia 307.771,21 0,00
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+21+21+22+23) -976.020,00 -1.495.805,42
24. Impuestos sobre beneficios 18.1 271.471,30 1.090.655,15
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CO)NTINUADAS (A3+24) +704.548,69 ~405.150.27
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4+25) 25d -704.548,69 -405.150,27
Resultado atribuido a la sociedad dominante -721.048,65 -401.465,59
Resultado atribuido a socios externos 16.499,95 -3.684,68

Las notas de la memoria consolidada adjuntas forman parte integrante de estas cuentas anuales
consolidadas



INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2017

Notas de la
memoria 2017 2016
A) Resultado consolidado del ejercicio 25d -704.548,69 -405.149,27
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

IIl.  Subwenciones, donaciones y legados recibidos 21 383.078,49 410.687,02

VI.  Diferencias de conwversion 155 57.850,91 -53.412,73

VII.  Efecto impositivo 181-21 -95.769,62 -102.671,76
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto consolidado 34515978 254.602,52

(NI IFVIT)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

X. Subwenciones, donaciones y legados recibidos 21 -766.596,50 -472.669,51

XIII.  Efecto impositivo 18.1-21 191.649,13 118.167,38
o) ) o ) )

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (VHI+IX+X+X1+X1+X111) -574.947,38 -354.502,13
TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A+B+C) -934.336,28 -505.048,88
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante -950.836,24 -501.364,20
Total de ingresos y gastos atribuidos a la socios externos 16.499,95 -3.684,68

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017
Reservas y (Acciones o Resultado del . Subvenciones
. . L resultados participaciones de | ejercicio atribuido AIUSt_es por Socios
Capital Prima de emision o 3 . cambios de donaciones y
ejercicios la sociedad alasociedad valor externos
anteriores i domi legados recibidos TOTAL
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 2592.150,30{ 12.239.322,38 3.015.447,42 -695.701,96 265.628,72 -24.692,39 951.907,68 8.928,90 18.352.991,06
I Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2013y anteriores - - -] -]
1l.__Ajustes por errores ejercicio 2015y anteriores -2.156.544,01 -357.474,62 2.601.026,69] 87.008,06|
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2016 2.592.150,30| 12.239.322,38 858.903,41 -695.701,96 -91.84590| -24.692,39 3.552.934,37 8.928,90 18.439.999,12
|.__Totalingresos y gastos consolidados reconocidos -98.872,88| -53.412,73) -309.882,19 -3.684,68, -465.852,49)
11.__Operaciones con socios 0 propietarios -66.730,15| 577.127,19] - - - - 510.397,04
1. Aumentos (reducciones) de capital -11.250,00 -11.250,00]
4. Operaciones con acciones o participaciones
de la sociedad dominante (netas) -12.782,16| 577.127,19] 564.345,03]
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto
resultante de una combinacién de negocios -42.697,99 - - -42.697,99|
111._Otras variaciones delpatrimonio neto -91.845,90 91.845,90] 26.798,46] 26.798 46
C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 2.592.150,30| 12.239.322,38 700.327,36 -118.574,77 -98.872,88| -78.105,13 3.269.850,64 5.244.22 18.511.342,12
1. Ajustes por cambios de criterio del
ejercicio 2016 - - =
Il Ajustes por errores del ejercicio 2016 -302.592,71] 265.437,67| -37.155,04]
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2017 2.592.150,30f 12.239.322,38 700.327,36 -118.574,77 -401.465,59 -78.105,13 3.535.288,31 5.244,22 18.474.187,08
I. Totalingresos y gastos consolidados reconocidos - - | - -721.048,65 57.850,91| -287.638,51 16.499,95| -934.336,29
1l._Operaciones con socios 0 propietarios 106.031,80) 2.120.636,00) -77.921,09 -37.504,60| 103.466,02] 2.214.708,13
1. Aumentos (reducciones) de capital 106.031,80] 2.120.636,00 -156.851,82 - 2.069.815,98
4. Operaciones con acciones o participaciones
de la sociedad dominante (netas) 8.845,25 -37.504,60] -28.659,35
5. Incremento (reduccion) de patrimonio neto
resultante de una combinacion de negocios 30.544,62, 87.690,70 118.235,32|
6. A iones (ventas) de de
socios externos 39.540,86] - 15.775,32 55.316,18
11l._Otras variaciones del patrimonio neto -401.465,59 401.465,59 - -
E_SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 2.698.182,10| 14.359.958,38 220.940,68 -156.079,37 -721.048,65 -20.254,22 3.247.649,80] 125.210,19 19.754.558,92

Las notas de la memoria
consolidadas

consolidada adjuntas forman parte integrante de estas cuentas anuales



INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6+7)

-4.749.851,59

Notas de la
Memoria 2.017 2.016
A) FLUJOS QEEFFCHVO DE LAS ACTIVIDADES DE
1. Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos 25¢ -976.020,00( -1.495.805,42
2. Ajustes del resultado 1.144.109,32 1.664.915,95
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 12-13 1.730.953,29 1.680.767,33
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 15.2 5.557,94 0,00
d) Imputacién de subvenciones (-) 21 -766.596,50 -427.183,10
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos 0,00 25.619,16
financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-) 15.2 -25.947,21 -35.396,23
h)  Gastos financieros (+) 15.2 342.635,48 358.279,68
i)  Diferencias de cambio (+/-) 17 14.762,12 -9.891,58
j)  Variacion de valor razonable en instrumentos 15.2 -27.308,52 24.147,83
13 Pértici[;aéibn en beneficios (pérdidas) de sociedades 11 -129.947,27 48.572,86
puestas en equivalencia neto de dividendos (+/-)
3. Cambios en el capital corriente -1.433.054,87 1.264.630,87
a)  Existencias (+/-) -497.418,53 0,00
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) -3.737.825,79 1.136.051,10
¢) Otros activos corrientes(+/-) -211.362,17 -22.201,04
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 2.785.702,63 155.005,72
e)  Otros pasivos corrientes (+/-) 5.626,97 -4.224,91
f)  Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 222.222,01 0,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -350.359,15 -408.642,91
a) Pagos de intereses (-) -342.635,48 -358.279,68
c) Cobros de intereses (+) 5.392,45 13.926,53
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 18.1 -13.116,12 -64.289,77
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion -1.615.324,70 1.025.098,49
(1+2+3+4)
B) FLUJQS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) -5.128.430,10| -4.037.241,56
a)  Sociedades del grupo, neto de efectivo en sociedades -222.962,18 0,00
consolidadas
¢) Empresas asociadas 11 -374.958,29 0,00
d) Inmovilizado intangible 13 -3.524.628,56 -3.284.269,22
e) Inmovilizado material 12 -601.351,21 -111.720,58
g)  Otros activos financieros 15.2 -404.529,86 -641.251,76
7. Cobros por desinversiones (+) 378.578,51 284.457,96
e) Inmovilizado material 355,08 0,00
g)  Otros activos financieros 378.223,43 284.457,96

-3.752.783,60

Las notas de la memoria consolidada adjuntas forman parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJO EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Notas de la
Memoria 2.017 2.016
C) FLUJOS DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.988.872,69 953.986,16
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) 15.4 2.017.532,04 -15.000,00
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio de la 15.4 -87.880,08 -35.250,75
sociedad dominante (-)
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio de la 15.4 59.220,73 584.514,20
sociedad dominante (+)
g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 0,00 419.722,71
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 4.127.492,05 581.512,83
a) Emision 4.127.492,05 2.474.995,22
2. Deudas con entidades de crédito (+) 15.2 1.774.243,98 2.275.000,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 15,2 1.445.603,39 0,00
4. Otras deudas (+) 15.2 907.644,68 199.995,22
b) Devolucion y amortizacion de 0,00| -1.893.482,39
2. Deudas con entidades de crédito (-) 15.2 0,00 -1.486.205,06
4. Otras deudas (-) 13 0,00 -407.277,33
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 6.116.364,74 1.535.498,99
(9+10+11)
D) EFECTO DELAS VARIACIONES DELOS TIPOS DE 15.5 0,00 -53.412,73
CAMBIO
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
BQUIVALENTES (5+8+12+D) 248.811,55 1.245.598,85
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 15.2 386.376,36 1.631.975,71
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 15.2 137.565,31 386.376,86

Las notas de la memoria consolidada adjuntas forman parte integrante de estas cuentas anuales

consolidadas
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1. Sociedades del grupo

a) Sociedad dominante

1nKemia IUCT Group, S.A. (en adelante, Sociedad Dominante) es la matriz del Grupo INKEMIA IUCT
GROUP. Se constituyé como sociedad limitada por tiempo indefinido el 4 de octubre de 2010 con el
nombre de IUCT Corporation, S.L, escriturdndose su transformacién a sociedad an6nima el 28 de
diciembre de 2011, que quedd inscrita en el Registro Mercantil el 19 de abril de 2012. EI 20 de octubre de
2017 ha cambiado su domicilio social a ¢/ Santiago Grisolia 2 de Tres Cantos (C.P. 28760), provincia de
Madrid.

Se aprobé el cambio de la denominacién social de la Sociedad, pasando a denominarse 1nKemia IUCT
Group, S.A., en la Junta General Ordinaria de Accionistas de 27 de junio del 2012, quedando el cambio
inscrito en el Registro Mercantil el 2 de noviembre del 2012.

Su objeto social “consiste en el desarrollo e innovacién tecnoldgica; la transferencia, mediante acuerdos
econdmicos con las empresas y/u organismos demandantes de nuevas tecnologias, de la tecnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologia disponible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza universitaria, cientifica y técnica; formacion reglada y no
reglada, actividades complementarias relacionadas con la ciencia y la ensefianza. La adquisicion,
tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacién, en cualquiera forma admitida en derecho, en otras sociedades, con el fin de gestionar y
dirigir dicha participacion y, en su caso, gestionar y dirigir las actividades de las compafiias participadas.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por esta sociedad. Si las disposiciones legales exigiesen para el
gjercicio de algunas de las actividades comprendidas en el objeto social algun titulo profesional,
autorizacion administrativa o inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades deberan realizarse por
medio de persona que ostente dicha titulacion profesional y, en su caso, no podran iniciarse antes de que
se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad de forma directa o
indirecta, mediante la titularidad de acciones o participaciones en Sociedades con objeto idéntico o
analogo”.

La actividad actual de la Sociedad Dominante coincide con su objeto social.
Su ejercicio social coincide con el afio natural.

1nKemia IUCT Group, S.A., como sociedad dominante, formula cuentas anuales consolidadas que hace
publicas a través del Mercado Alternativo Bursatil —Segmento Empresas en Expansion (MAB-EE), al que
se incorporo en 2012 con el ticker IKM. Sus Ultimas cuentas anuales consolidadas depositadas y Gltimas
cuentas anuales individuales formuladas depositadas son las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2016, depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.

La moneda funcional utilizada es el euro.

1nKemia IUCT Group, S.A. tiene como actividad principal la tenencia de participaciones en empresas del
sector biotecnolégico, generadoras de conocimiento de alto valor afiadido destinado a ser vendido y
transferido a las industrias quimica, farmacéutica, cosmética, alimentaria y biotecnolégica. EI modelo de
negocio de INKEMIA IUCT GROUP se basa en la generacion de know how de alto valor afiadido para
ser explotado comercialmente de multiples formas: transferencia tecnoldgica del producto a la industria
(licenciar patentes), servicios a la industria, y explotacion de producto a través de empresas participadas
fruto de tecnologia propia o externa sinérgica (Fondo de Capital Conocimiento).
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Sus tres principales fuentes de ingreso las realiza con las siguientes actividades:

a) Ingresos por subvenciones de los distintos organismos europeos, estatales y autonémicos, de la
actividad de Investigacion y Desarrollo realizada en las areas de conocimiento enunciadas.
Como resultado de los proyectos que realiza se obtiene conocimiento (“know how™) y patentes.

b) Ingresos por facturacién a empresas de la explotacion que se hace del “know how” y las patentes,
a través de diferentes formas de explotacion en que se acaba materializando el conocimiento
cientifico y técnico conseguido :

i. La transferencia tecnolégica a la industria.
ii. En proyectos de 1+D+i y ayudas publicas para el desarrollo de éstos.
iii. Desarrollo de proyectos bajo contrato.
iv. Servicios tecnoldgicos a través del uso de los equipamientos adquiridos.
V. Consultorias técnicas.
Vi. Cursos de formacion a empresas, masters, postgrados, conferencias i férums.
vii. Creacién y explotacion de plataformas tecnolégicas.
viii. Creacién de empresas para la explotacion de la tecnologia o participacion en empresas a
través de la creacion de sinergias
iX. CoDesarrollo de proyectos.

c) Ingresos de formacidn por masters y postgrados a estudiantes.

Un resumen gréfico de la definicién de negocio (explotacién multicanal del Conocimiento) es como
sigue:

Transferencia Tecnoldgica
Technology Transfer
2 N Y Subvendiones competitivas
Desarrollo bajo Contrato alal+D

Contract Research Competitive R+D

t Grants

Chemistry

servicios Tecnoldgioos
Uso de equipos
Technology Services
Use aff Eguipmarnts

Participadas, Fonda
de Capital Conocimienta
Spin-offs, Knowledge
Capital Fund

Biotech

Pharma | Conocimiento
Know-How

Cosmetic

Nutraceutical

Codesarrollo de Proyectos Consultoria Téanica
Co-devalopment Projects Technical Consulting

Formacidn in-company,
Masters y Postgrados
In-cornpany training.

Masters and Degroe colyses
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b) Sociedades dependientes

1nKemia IUCT Group, S.A. es la sociedad dominante Gltima, directa o indirecta, de un grupo de
sociedades segun los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio aprobado en Ley
16/2007, denominado “INKEMIA IUCT GROUP”, formado por las siguientes sociedades dependientes,
todas ellas con cierre del ejercicio en la misma fecha 31 de diciembre:

Denominacion Domicilio social

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. | ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés

IUCT Emprén, S.L.U. c/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés

IUCT Espais, S.L.U. c/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) Av. Juscelino Kubitschek 1726, Sao Paulo
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) Carrera 7, n0.17-51, of. 32, Bogota D.C.
MyoGem Health Company, S.L. c/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) 2525 Robinhood St, Houston, TX 77005
InKemia Advanced BF (UK) 17 Hill Street, Mayfair, London (UK) - W1J 5LJ
Inediteneptune, LDA (Portugal) Rua Pedro Alvares Cabral 24, 3°A, Loures
Recerca Clinica, S.L. ¢/ Baldiri Reixac, 8, edif. I, 7a. planta, Barcelona
Laboratorio de Analisis y Control Quimico y | ¢/ Jacinto Verdaguer 62, 08970 Sant Joan Despi
Bacteriolégico Micro-Bios, S.L.

Jaoquim Riera Tuebols, S.A. ¢/ Jacinto Verdaguer 62, 08970 Sant Joan Despi

La Sociedad participa directamente en el capital de las siguientes sociedades empresas del grupo:

e |UCT Espais, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de 2010 con un capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. Posteriormente, en noviembre de
2011, todas las participaciones fueron traspasadas a InKemia IUCT Group, S.A. que las adquirié en
compraventa a valor nominal. Aln sin actividad, de momento, se constituydé como divisién de gestién de
infraestructuras y patrimonio de INKEMIA IUCT GROUP, para iniciar la construccion de nuevas
instalaciones. En enero de 2013 fue registrado un aumento de su capital en 10.000 euros, hasta quedar
fijado el capital social de esta sociedad en 13.000 euros. La participacion de INKEMIA IUCT GROUP
en IUCT Espais, S.L.U. es de un 100%.

Su objeto social consiste en “el estudio, promocidn y administracion de toda clase de fincas rusticas y
urbanas, incluso hoteles, residencias, parques cientificos, parques tecnoldgicos y urbanizaciones, por
cuenta propia o de terceros. Asimismo, la sociedad tiene por objeto la urbanizacién, promocién
parcelacion y compraventa de parcelas, solares y terrenos en general, asi como la promocién y venta o
alquiler de edificaciones, ya sea en nombre propio o por cuenta de terceros, pudiendo efectuar
directamente las obras o contratandolas con otras constructoras o industriales. La prestacion de servicios
de asesoramiento en negocios relacionados con el comercio inmobiliario, incluyendo, entre otros, estudios
de mercado, imagen comercial, disefios comerciales, rotulos, letreros, estructuras y planificacién
economica y financiera. Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio
la Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta sociedad. Si las disposiciones legales
exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades comprendidas en el objeto social algin titulo
profesional, autorizacion administrativa o inscripcién en Registros Publicos, dichas actividades deberan
realizarse por medio de persona que ostente dicha titulacion profesional y, en su caso, no podran iniciarse
antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos. Las actividades integrantes del
objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad de forma directa o indirecta, mediante la titularidad
de acciones o participaciones en Sociedades con objeto idéntico o analogo”.

e |UCT Emprén, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de 2010 con un capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por 1lnKemia IUCT Group, S.A. Constituye la “division de emprendimiento” de
INKEMIA IUCT GROUP vy es la compafiia encargada de la gestion de las participadas y la compafiia
responsable de la comercializacion y de la internacionalizacion de la actividad del grupo. En esta empresa
se engloban las siguientes tipologias de negocio participado: 1) Spin-offs creados para acelerar el proceso
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de explotacion industrial y comercial de algunos de los descubrimientos de la empresa del grupo que
constituye la “division de conocimiento”, Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., siempre
que tengan sentido como empresas por si mismas, y en colaboracion de expertos en gestion y/o
industrializacién que se encarguen del desarrollo de negocio de éstas; 2) Start ups: Inversion
fundamentalmente en empresas en fases iniciales de desarrollo con las que se generan sinergias para
potenciar su desarrollo; y 3) Filiales internacionales: incluye las filiales internacionales no especializadas
en producto de Brasil y Colombia. Ha tenido sucesivas ampliaciones de capital: 375.000 euros y
1.200.000 euros, inscritas en el Registro Mercantil en enero y noviembre de 2013, respectivamente,
estando fijado el capital social de esta sociedad en 1.578.000 euros. Como se indica en la Nota 22 de
Hechos posteriores al cierre, los Administradores de la Sociedad Dominante han aprobado proponer al
Socio Unico una ampliacion de capital con aportacion de créditos en esta sociedad por importe de
2.717.670,03 euros, de los cuales 100 euros es a capital y 2.717.570,03 euros se destinaran a prima de
emision. La participacién de INKEMIA IUCT GROUP en IUCT Emprén, S.L.U. es de un 100%.

En el ejercicio 2015, con el objetivo de potenciar la entrada de INKEMIA IUCT GROUP en el
accionariado de nuevas empresas del area de ciencias de la vida, consiguiendo que el nimero de empresas
participadas del grupo alcance un ritmo medio de crecimiento suficiente, IUCT Emprén, S.L.U. puso en
marcha un ciclo continuo de presentaciones con el nombre "Capsulas de emprendimiento y financiacion
tecnoldgica”. Dichas capsulas pretender acercar a inversores o seguidores las empresas start up que el
grupo INKEMIA considera interesantes para estudiar invertir en ellas. Con ello el grupo INKEMIA
pretende posicionarse como lead investor en rondas de captacién de recursos para estas empresas. Asi,
IUCT Empren, S.L.U. cumple con uno de sus objetos fundacionales que es la dinamizacion del
emprendimiento, al actuar de facilitador de la proyeccién de jovenes compafiias tecnoldgicas, para que se
pongan en contacto con potenciales inversores, y se puedan convertir en una oportunidad de inversién
tanto para los accionistas y responsables de INKEMIA IUCT GROUP como para otros inversores
externos.

Su objeto social consiste en “el desarrollo e innovacion tecnoldgica; la transferencia, mediante acuerdos
econémicos con las empresas y/u organismos demandantes de nuevas tecnologias, de la tecnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologia disponible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza universitaria, cientifica y técnica; formacién reglada y no
reglada, actividades complementarias relacionadas con la ciencia y la ensefianza. La adquisicion,
tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacién, en cualquiera forma admitida en derecho, en otras sociedades, con el fin de gestionar y
dirigir dicha participacién y, en su caso, gestionar y dirigir las actividades de las compafiias participadas.
Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por esta sociedad. Si las disposiciones legales exigiesen para el
gjercicio de algunas de las actividades comprendidas en el objeto social algun titulo profesional,
autorizacion administrativa o inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades deberan realizarse por
medio de persona que ostente dicha titulacion profesional y, en su caso, no podrén iniciarse antes de que
se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos. Las actividades integrantes del objeto social
podran ser desarrolladas por la Sociedad de forma directa o indirecta, mediante la titularidad de acciones
0 participaciones en Sociedades con objeto idéntico o analogo”.

e Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U.

Empresa del grupo constituida en noviembre de 1997. Constituye la “division de conocimiento” de
INKEMIA IUCT GROUP y es la compafiia del grupo que tiene como principal definicion de negocio: la
generacion y explotacion del conocimiento en el &mbito de las Ciencias de la Vida, que comercializa a
través de la generacidn, promocion, desarrollo y venta de productos y servicios de alto valor a los sectores
Quimico, Farmacéutico, Biotecnolégico, Cosmético y Alimentario. Este conocimiento o know how se
transforma en un pipeline de productos, procesos, servicios y plataformas tecnoldgicas, altamente
especializados, integrados entre ellos y protegidos por patentes. Institut Universitari de Ciéncia i
Tecnologia, S.A.U, es la empresa principal del grupo INKEMIA,; genera el 1+D propietario y realiza la
venta de servicios y licencia de patentes. Las acciones de esta sociedad se recibieron en aportacién no
dineraria en la constitucion de 1nKemia IUCT Group, S.A. (inicialmente IUCT Corporation, S.L) en
2010, por un valor de 7.383.168 euros, en el canje de acciones de los accionistas de Institut Universitari
de Ciencia i Tecnologia, S.A.U por las participaciones de la Sociedad en su constitucién. Es la compafiia
del grupo que engloba su principal definicion de negocio, que es la generacién y explotacion del
conocimiento en las &reas: Quimico, Farmacéutico, Biofarmacéutico, Biotecnoldgico, Life Science y
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Afines. Ha tenido sucesivas ampliaciones de capital, realizadas con prima de emisién, totalizando por
ambos conceptos: 100.000 euros, 500.000 euros, 800.000 euros y 1.000.000 euros inscritas en el Registro
Mercantil en enero de 2012, enero y noviembre de 2013, y diciembre de 2014, respectivamente, estando
fijado el capital social de esta sociedad en 2.144.895,60 euros. La participacion de INKEMIA IUCT
GROUP en Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. es de un 100%.

Su objeto social consiste en “la ensefianza universitaria, cientifica y técnica; la investigacién cientifica,
servicios cientificos y técnicos; formacion reglada y no reglada, actividades sociales y culturales
relacionadas con la ciencia y la ensefianza. Las actividades enumeradas podran ser realizadas por la
Sociedad ya directamente, ya indirectamente, incluso mediante su participacion en otras sociedades de
objeto idéntico o analogo”.

Asimismo, la Sociedad participa indirectamente a través de IUCT Emprén, S.L.U., en el capital de las
siguientes sociedades empresas del grupo:

e InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil)

Empresa del grupo constituida en julio de 2014 en Sao Paulo con 500.000 reales brasilefios. Brasil es uno
de los mercados emergentes que se estdn industrializando a marchas forzadas y tienen grandes
necesidades de servicios tecnoldgicos de los que ofrece INKEMIA IUCT GROUP, en sectores clave,
como son el Cosmético, el Farmacéutico, el Quimico y el Biotecnoldgico. El objetivo es aprovechar el
dinamismo de Brasil como potencia regional y su necesidad de expertos aportando un crecimiento basado
en la tecnologia y el conocimiento, algo que esta filial, acometera con personal del pais suramericano y
acuerdos para actuaciones concretas con socios locales.

En el ejercicio 2015 se efectuaron varias aportaciones de fondos para ampliaciones de capital, habiendo
ascendido éstas, en conjunto, a 495.000 reales brasilefios, por lo que a 31 de diciembre de 2017 y 2016 el
capital social de esta sociedad filial es de 995.000 reales brasilefios.

e [nKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia)

Empresa del grupo constituida en noviembre de 2014 en Bogotd con 200.000 pesos colombianos.
Colombia es otro de los mercados emergentes que se estan industrializando a marchas forzadas y tienen
grandes necesidades de servicios tecnolégicos. El gobierno de Colombia ha declarado como prioritarias
cuatro areas de especialidad de INKEMIA IUCT GROUP: biotecnologica, farmacéutica, cosmética y de
biocarburantes.

e  MyoGem Health Company, S.L.

Empresa del grupo constituida en octubre de 2014 en Mollet del Vallés con 15.000 euros. Tiene por
objeto el desarrollo, fabricacion y comercializacién de productos dirigidos a mejorar la salud de personas
afectadas especialmente por enfermedades minoritarias.

MyoGem Health Company, S.L. es la compafiia del grupo para comercializar un proyecto de la Maraté de
TV3 relacionado con la distrofia muscular, que se esta realizando con el 1QS-Fundacié Privada, la
Universitat de Valencia y el Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., empresa del grupo. Es
licenciataria, a partir del 27 de julio de 2015, de 2 patentes denominadas “Compounds for the treatment of
myotonic dystrophy” y “Caffeine for the treatment of myotonic dystrophy type 1 and type 2”, que han
surgido como resultado del convenio de investigacién del proyecto de desarrollo de nuevos tratamientos
de la Distrofia Muscular Miotonica y descubrimiento de nuevos farmacos in vivo.

En diciembre de 2015 IUCT Emprén, S.L.U. realizd una ampliacion de capital de 80.000 euros en esta
sociedad, que suscribié y desembolsé en su totalidad; y dio entrada en el capital de esta sociedad a otros 3
socios personas fisicas, que suscribieron y desembolsaron en su totalidad una ampliacién de capital de
12.500 euros, aumentando asi el capital social de esta sociedad a 107.500 euros. Y en diciembre de 2017
ha realizado otra ampliacion de capital de 200.000 euros en esta sociedad mediante aportacién no
dineraria de deudas por dicho importe que IUCT Emprén, S.L.U. recibid en cesién de créditos de la
empresa del grupo Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. En dicha ampliacion, otros 4
socios personas fisicas suscribieron y desembolsaron mediante aportacién dineraria 5.000 euros,

11



INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES -in H

MEMORIA CONSOLIDADA 2017

>
emia

ICT group

aumentandose asi el capital social de esta sociedad en 205.000 euros, y quedando la participacion de
IUCT Emprén, S.L.U. en esta sociedad en el 94,40%.

Esta sociedad se ha encargado de desarrollar los compuestos licenciados, para ponerlos en el mercado, y
aportar una alternativa para mejorar la salud de los enfermos. Las mejoras para la salud de una afeccién
concreta se pueden conseguir a distintos niveles, con farmacos, con complemento dietético, nutracéuticos,
o complementos alimenticios, cada uno de los cuales tienen distinto nivel de complejidad para completar
su desarrollo y llegar al mercado. Esta enfermedad tiene una prevalencia de 1 de cada 8000 personas, esto
es que afecta a un millén de personas en el mundo, que actualmente no disponen de ninguna solucién
terapéutica para la mejoria de su salud. En estos casos las terapias que se aplican normalmente son de
caracter crénico, lo que genera unos ingresos recurrentes a las empresas que lo explotan. La Sociedad ha
empezado a comercializar en 2017 un producto alimentario.

Esta sociedad adquirié a la empresa del grupo Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., en
fecha 30 de diciembre de 2016, la licencia de desarrollo del proyecto MYO-DM1 "Desarrollo de
complementos alimenticios para mejorar la calidad de vida de los pacientes afectados por Distrofia
Miotonica tipo 1 (DM1)", por la que pagé 200.000 euros en concepto de primer milestone del proyecto.
Con motivo de un acuerdo alcanzado por Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.L.U. con Higea
Biotech A.L.E., agrupacion de interés econdmico dedicada al desarrollo de actividades de 1+D+i de sus
socios, por el que esta agrupacion firmo contratos de licencia de la propiedad industrial, intelectual y
know-how, titularidad de la sociedad dependiente, en relacién a proyectos desarrollados por la sociedad
dependiente con base en conocimientos tecnolégicos propios, entre los que se encuentra el proyecto
“DM1: Nuevas terapias para la Distrofia Miotonic”, Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.L.U.
y MyoGem Health Company, S.L. han convenido en cancelar su acuerdo. Institut Universitari de Ciencia
i Tecnologia, S.L.U. procedera a la emisidn de abono de la factura emitida como compensacion.

e InKemia Green Chemicals, Inc. (USA)

Empresa del grupo constituida en febrero de 2016 en Houston con 100.000 délares americanos. La
creacion de esta filial en Estados Unidos, ademas de situar la actividad del Grupo en ese pais, representa
una segmentacion tecnolégica de actividad, puesto que esta filial estara especializada en la explotacion
industrial y comercial de las patentes y know-how, previos y futuros, en el campo de la quimica verde o
sostenible desarrollados por la division del conocimiento del grupo, Institut Universitari de Ciéncia i
Tecnologia, S.A.U. Inicialmente el negocio se centrard en la explotacion de disolventes industriales
verdes y su tecnologia.

Para este nuevo reto, se incorporé a InKemia Green Chemicals Inc. en calidad de Presidente del Consejo
Cientifico el Dr. Paul Anastas, actualmente director del “Center for Green Chemistry and Green
Engineering” de la Universidad de Yale, ampliamente conocido como el padre de la quimica verde o
sostenible. Dicho compromiso garantiza una implicacion del Dr. Anastas tanto a nivel cientifico como de
desarrollo de negocio.

Esta sociedad ha ido recibiendo fondos de IUCT Emprén, S.L.U. en 2016 y 2017 que se han capitalizado,
hasta 692.000 délares americanos.

e [nKemia Advanced BF (UK)

Empresa del grupo constituida en 2016 en Londres cuyo capital al cierre del ejercicio 2016 es tan s6lo de
1 libra esterlina, y su actividad apenas se ha iniciado. Inicialmente 100% propiedad del grupo,
especializada en biocombustibles de segunda generacion o avanzados, el desarrollo de esta filial estara
basado en la licencia de la tecnologia propia de biocarburantes de segunda generacion, desarrollada por
InKemia durante los dltimos 15 afios. Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., la empresa de
generacion del conocimiento del grupo, licenciara a esta nueva sociedad el know-how y las patentes que
posee sobre dicha tecnologia.

La inversién necesaria en la nueva compafiia para desarrollar su estrategia de lanzamiento se estima para
los tres primeros ejercicios entre 10 y 14 millones de libras esterlinas. Dicha inversion podria
estructurarse en una o varias operaciones de ampliacion de capital. Para poder llevar a cabo dicha
estrategia, y dada la importante inversién requerida, el Consejo de Administracién de InKemia decidi6
explorar la posibilidad de acudir al “Alternative Investment Market (AIM)”, submercado de la Bolsa de
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Londres, con amplia experiencia financiando jovenes empresas tecnologicas. Dados los resultados
positivos de dicha exploracién, el Consejo de InKemia, en la sesion del 27 de mayo de 2016, acordd
iniciar el proceso de constitucion de la nueva sociedad. Posteriormente, “InKemia Advance BF” realizara
las ampliaciones de capital en base a las distintas fases de inversion y sus necesidades, siendo una de ellas
a través de una OPS en el mercado Londinense del AIM préximamente.

A través de esta sociedad del grupo y de su filial 100%, Inediteneptune, LDA (Portugal), INKEMIA
IUCT GROUP va a iniciar la construccion de plantas productivas bajo el modelo de project finance, en
proyectos autofinanciables buscando un 75% de financiacién en deuda publica o privada, y un 25% en
capital propio o preferentemente de terceros. Los margenes de explotacion por planta se establecen entre
un 3% y un 6%. Los biocombustibles avanzados forman parte de la Quimica Verde, una de las areas de
trabajo en las que INKEMIA IUCT GROUP centra su desarrollo dentro del mundo de la tecnologia.

El proyecto de biocombustibles avanzados que esta desarrollando INKEMIA IUCT GROUP a través de
esta filial es el proyecto mas relevante y con mayor impacto a nivel de valor del grupo. Un informe
realizado por la compafiia britanica especializada en valoracién de empresas, Hogan Lovells, concluyd
que la valoracion estimada del proyecto de biocombustibles avanzados, InKemia Advanced BF, Ltd.,
siguiendo el método de discounted residual profits, era de 111,51 millones de euros. Dicha valoracién se
publicé como hecho relevante por la Sociedad Dominante el 12 de diciembre de 2017.

La tecnologia de biocombustible avanzado o-bio ha sido desarrollada y patentada por InKemia y es fruto
de méas de 15 afios de investigacion. Con ella se obtiene un biocombustible en el &mbito del diesel,
competitivo en precio, dentro de la categoria de biocombustibles avanzados designada por la UE, y con
ventajas ambientales en la combustion como son la reduccidn significativa de particulas y 6xidos de
nitrégeno.

e |nediteneptune, LDA (Portugal).

Empresa del grupo constituida en 2017 en Loures cuyo capital al 31 de diciembre de 2017 es de 5.000
euros, y su actividad apenas se ha iniciado. Inicialmente 99,99% propiedad del grupo, a través de
InKemia Advanced BF (UK), va a dedicarse a los biocombustibles de segunda generacion o avanzados.

Segun se informa en la nota 22 de Hechos posteriores al cierre, el 30 de enero de 2018 esta sociedad ha
recibido la notificacion favorable al proyecto de construccion de la primera planta del biocombustible
avanzado o-bio desarrollado por el grupo INKEMIA. Dicha notificacion ha sido concedida bajo un
programa competitivo gestionado por el Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e a Inovagéo,
IAPMEI, perteneciente al Ministerio de Economia de la Republica de Portugal.

La aprobacion conlleva la concesién de una ayuda financiera otorgada por el IAPMEI, con el apoyo de
Fondos Feder de la UE, cuyas caracteristicas son las siguientes:

- Importe de la ayuda 9,4 millones de euros (inversién total del proyecto 23,5 millones de euros).

- Forma de la ayuda: préstamo sin intereses.

- Plazo de devolucién: 8 afios con 2 de carencia en la devolucién del capital.

- De los 9,4 millones otorgados, 5,64 millones (60%) son convertibles en subvencion a fondo
perdido si se cumplen unos criterios definidos en el proyecto.

e Recerca Clinica, S.L.

Esta empresa se dedica, principalmente, a la realizacion de ensayos clinicos para clientes. Con esta
compafiia, dada la complementariedad de las actividades que ejerce con las de INKEMIA IUCT GROUP,
se firm6 un acuerdo marco en julio de 2015 que regula, entre otros aspectos, la colaboracién entre las
partes en trabajos de desarrollo y ensayos clinicos en los clientes que se refieran mutuamente,
estableciéndose como remuneracién el 10% de los importes facturados, a percibir al cobro de los trabajos.

En este acuerdo marco se incluyé también la concesion de un crédito al 1% de interés anual y
vencimiento inicial hasta julio de 2018 de hasta 75.000 euros, capitalizable. IUCT Emprén, S.L.U. opt6
en 2016 por capitalizar el préstamo, recibiendo a cambio participaciones de nueva emision de Recerca
Clinica, S.L. por el 23,5% de la totalidad de su capital social. En esta ultima ronda de financiacion, el
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grupo INKEMIA ha coinvertido con la empresa publica ENISA, que ha concedido un préstamo
participativo a Recerca Clinica, S.L. por valor de 150.000 euros.

En 2017 INKEMIA IUCT GROUP, a través de IUCT Empreén, S.L.U., ha destinado otros 75.000 euros a
la compra de participaciones correspondientes a un 25,35% del capital social, y ha realizado también una
ampliacién de capital con prima de emisién de 5.954 euros en conjunto. Lo que la supuesto alcanzar una
participacién del 50,34% con un coste total de 155.954 euros en IUCT Emprén, S.L.U. a 31 de diciembre
de 2017.

e Laboratorio de Andlisis Quimico y Bacterioldgico Micro-Bios, S.L.

Esta empresa es un laboratorio de analisis y control de calidad con una amplia experiencia de mas de 35
afios en el campo de la analitica industrial. Laboratorio de Andlisis Quimico y Bacteriolégico Micro-Bios,
S.L tiene por objeto las actividades de 1) ejecucion y desarrollo de andlisis, controles y aplicaciones
quimicas y bacterioldgicas prestando una amplia gama de servicios a clientes que comprenden: la
realizacion de ensayos fisico-quimicos, microbioldgicos o toxicolégicos a muestras puntuales, la
validacion de métodos de analisis, el seguimiento y validacion de procesos, y los controles ambientales o
superficiales, ademas de actividades de formacion y asesoria; y 2) la representacion dentro y fuera de
Espafa de cualquier producto, patente 0 marca, nacional o extranjera que guarde relacién con el objeto
social.

INKEMIA IUCT GROUP ha adquirido el 100% de participaciones de esta sociedad el 28 de diciembre
de 2017, a través de Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., mediante la adquisicion de
1.554 participaciones directamente a sus socios y la adquisicion de 1.644 participaciones indirectamente a
través de la adquisicion de la sociedad Joaquim Riera Tuebols, S.A. El precio de compra de esta sociedad
es de 616.978,06 euros, estando un importe de 203.963,06 euros condicionado a determinadas
consecuciones de ventas en 2019, y a que su Director Ejecutivo, Alberto Ramentol Codina, continie en la
empresa hasta 31/12/2019 y dirija el area de negocio de microbiologia farmacéutica y de la division de
guimica analitica basica de Grupo INKEMIA.

Una parte del pasivo en la compra, 339.340,20 euros (incluyendo 112.179,68 euros del precio
condicionado) ha sido traspasado a InKemia IUCT Group, S.A., el accionista Unico, por corresponder a la
parte del precio que se acord6 pagar mediante entrega de acciones de InKemia a los vendedores, y haber
consentido y autorizado los mismos que Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U ceda a
InKemia IUCT Group, S.A. la obligacion de estos pagos del contrato como asi han acordado.

Con esta adquisicion, Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. refuerza su posicion
competitiva en servicios tecnolégicos y en I1+D, especialmente en las areas de microbiologia y servicios
analiticos tanto farmacéuticos como cosmeéticos. La incorporacion de esta compafiia permite obtener las
siguientes ventajas:

- Generacion de sinergias operativas por fusién de actividades cientificas y de gestion
administrativa.

- Generacidn de sinergias comerciales, sumando la red comercial y cartera de clientes de ambas
compafiias e incrementando con la suma la cartera de servicios que se puede ofrecer a los
clientes actuales.

- Obtencién de importantes economias de escala, por fusion de equipos y actividades, asi como
reduccion de cargas regulatorias por fusion y actualmente duplicadas.

- Aumentar la capacidad de generacién de 1+D de alto valor afiadido y servicios tecnolégicos por
la incorporacion de un equipo humano con gran capacitacion profesional

e Joaquim Riera Tuebols, S.A.

Esta empresa es una empresa de servicios dedicada a la inspeccion, andlisis y control de calidad de
materiales poliméricos con una amplia experiencia de mas de 35 afios en los sectores quimico, industrial,
alimentario y sanitario. Joaquim Riera Tuebols, S.A. tiene por objeto las actividades de 1) realizacion de
toda clase de estudios, asesoramientos y controles de indole quimica, fisica e industrial; 2) realizacion de
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controles fisico-quimicos, comprobaciones y analisis en pinturas, revestimientos, recubrimientos,
materiales poliméricos puros y transformados, plasticos, resinas, envases, productos naturales y afines v,
en general, en toda clase de materiales de indole quimica, fisica; 3) realizacion de estudios y proyectos,
certificaciones, homologaciones y peritajes de naturaleza quimica tanto organica como inorganica;
realizacion de toda clase de controles de calidad en industria de alimentacién, quimica, metallrgica,
eléctrica, nuclear e industria en general; realizacién de controles de calidad y vigilancias en pinturas,
revestimientos, recubrimientos, materiales poliméricos puros y transformados, plasticos, resinas, envases,
productos naturales y afines y, en general, en toda clase de materiales de indole quimica-fisica; 4)
diagndsticos de corrosion e ingenieria de procesos; analisis y comprobaciones de lesiones de materiales
poliméricos en general y, en particular, en productos alimenticios y alimentarios, comprobaciones
sanitarias de envases y en alimentos; relacion envase-alimento y, en general, envase producto
almacenado; 5) estudio, analisis, control y comprobaciones en toda clase de sistemas protectores y
envases; ingenieria de procesos, direccion de obra; 6) estudio, anlisis, control y comprobaciones y
determinaciones en materiales de proteccion, materias primas, impermeabilizaciones, materiales de
inyeccion y de extrusién, materiales organicos e inorganicos; y, en general, 7) realizacion de
asesoramientos, vigilancias, estudios, controles, direccién de obra, comprobaciones y andlisis de toda
clase de materiales y aplicaciones de toda indole relacionadas, directa o indirectamente con la industria
quimica y petroguimica, del envase y embalaje, de la construccion, de la construccién naval, eléctrica,
nuclear, aeronautica y automocién e industria en general.

INKEMIA IUCT GROUP ha adquirido el 100% de participaciones de esta sociedad el 28 de diciembre
de 2017, a través de Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., mediante la adquisicion de las
8.033 participaciones constitutivas del capital directamente a sus socios. El precio de compra de esta
sociedad es de 746.985,00 euros, estando un importe de 318.228,89 euros condicionado a determinadas
consecuciones de ventas en 2020, y a que su Administrador Unico, Jaime Riera Refié, continle en la
empresa hasta 31/12/2020 y dirija el area de negocio de cosmética y de la division quimica analitica
basica de Grupo INKEMIA.

Una parte del pasivo en la compra, 511.617,70 euros (incluyendo 175.025,89 euros del precio
condicionado) ha sido traspasado a InKemia IUCT Group, S.A., el accionista Gnico, por corresponder a la
parte del precio que se acordd pagar mediante entrega de acciones de InKemia a los vendedores, y haber
consentido y autorizado los mismos que Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U ceda a
InKemia IUCT Group, S.A. la obligacion de estos pagos del contrato como asi han acordado.

Con esta adquisicion, Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. refuerza su posicién
competitiva en servicios tecnoldgicos y en 1+D, con la entrada en el area de polimeros, pinturas y
petroquimica en servicios para la industria. La incorporacion de esta compafiia permite obtener las
siguientes ventajas:

- Permite desarrollar una nueva &rea de servicios a empresas del sector quimico, apoyada por todo
el potencial en 1+D que el grupo INKEMIA viene ya realizando.

- Incrementar la cartera de clientes del grupo en el sector quimico pudiendo ofrecer una mayor
cartera de servicios a los actuales clientes de Joaquim Riera Tuebols, S.A.

- Apoyar y desarrollar nuevas lineas de 1+D en el sector quimico gracias a la incorporacién de
nuevo conocimiento aportados por un equipo altamente cualificado.

- Incrementar el potencial de internacionalizacién: extender los servicios de grupo INKEMIA en
Per( a través de la sede de Joaquim Riera Tuebols, S.A. en este pais. Ademas de entrar a través
de las filiales de grupo INKEMIA en Colombia y Brasil los servicios de Joaquim Riera Tuebols,
S.A.
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La informacion sobre el control ejercido por la Sociedad Dominante sobre las empresas del grupo al
cierre del ejercicio se detalla en los siguientes cuadros:

Al 31 de diciembre de 2017: Al 31 de diciembre de 2016:
Denominacién % C'apital y Derechos Fie voto % _Capital y Derechos fie voto
Directo Indirecto Directo Indirecto
IUCT Espais, S.L.U. 100% - 100% -
IUCT Empren, S.L.U. 100% - 100% -
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. 100% -- 100% --
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) -- 100% -- 100%
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) -- 100% - 100%
MyoGem Health Company, S.L. -- 94,40% - 88,37%
InKemia Green Chemical, Inc. (USA) -- 100% - 100%
InKemia Advanced BF (UK) -- 100% -- 100%
Inediteneptune, LDA (Portugal) -- 99,99% -- --
Recerca Clinica, S.L. - 50,34% - 23,50%
La_borato_rio de Analisis Quimico y Bacteriolégico _ 100% _ _
Micro-Bios, S.L.
Joaquim Riera Tuebols, S.A. - 100% - -

Todas las sociedades dependientes consolidan por el método de integracion global (Recerca Clinica, S.L.
desde abril de 2017, y Laboratorio de Analisis Quimico y Bacteriolégico Micro-Bios, S.L y Joaquim
Riera Tuebols, S.A. desde 2| 28 de diciembre de 2017) ya que la Sociedad Dominante ostenta una
participacién directa o indirecta superior al 50%, con control efectivo.

1nKemia IUCT Group, S.A. cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil-Segmento Empresas en Expansion
(MAB-EE). El resto de compafiias no son cotizadas.

La sociedad dominante 1nKemia IUCT Group, S.A. y la dependiente Institut Universitari de Ciencia i
Tecnologia, S.A.U. realizan auditoria de sus cuentas anuales.

2. Sociedades asociadas y multigrupo

Se consideran “sociedades asociadas” aquéllas en las que la Sociedad Dominante tiene participacion
directa indirecta en los siguientes casos:

a) Sociedades cuya participacion sea superior o igual al 20% e inferior al 50% (salvo que se haya
demostrado que dicha participacion no proporciona influencia significativa).

b) Sociedades con participacion igual o superior al 50% cuya direccidn efectiva no corresponde a la
Sociedad Dominante o a alguna sociedad del Grupo INKEMIA IUCT GROUP, ni es compartida,
pero donde si se ejerce influencia significativa.

c) Sociedades con participaciones inferiores al 20% en las que se ejerce una influencia significativa
dado que existen transacciones de importancia entre inversor y asociada, existe intercambio de
personal directivo o se suministra informacién técnica esencial.

Se consideran sociedades asociadas las siguientes, en las que el grupo participa a través de IUCT Empren,
S.LU.:

e Vytrus Biotech, S.L.

Enmarcada en el sector de la Biotecnologia Vegetal, esta empresa estd especializada en la produccion de
principios activos vegetales de alto valor afiadido y proteinas recombinantes para su uso en los sectores
cosmético y farmacéutico. Ubicada en Terrassa (Barcelona), es pionera en Espafia en la utilizacion de
células madre vegetales en cosmética y dermatologia.
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Esta compafiia naci6 en 2009 como una Spin-off de la Facultad de Farmacia de la Universidad de
Barcelona a partir de cientificos del Grupo de Investigacién Singular de Biotecnologia Vegetal:
Produccién de Fitofarmacos (2009 SGR 1217) con el objetivo de explotar, desde un punto de vista
empresarial, los conocimientos adquiridos por este grupo de investigacidn durante mas de 30 afios.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social de Vytrus Biotech, S.L., a través de IUCT Emprén,
S.L.U., en julio de 2012 con 270.000 euros. Posteriormente, en diciembre de 2014, acudi6 a una
ampliacién de capital aportando 200.540,55 euros adicionales. Y en diciembre de 2017 acudi6 a otra
ampliacion de capital aportando 49.958,29 euros adicionales. Asi, la participacion de 1nKemia IUCT
Group, S.A. en Phyture Biotech, S.L. es de un 20,25% con un coste total de 520.498,84 euros al 31 de
diciembre de 2017 (470.545,55 euros al 31 de diciembre de 2016).

e Plasmia Biotech, S.L.

Compaiiia biotecnoldgica fundada el 11 de marzo de 2010 y ubicada en Badalona (Barcelona) dedicada a
investigar nuevas formas de sintesis mas eficientes para diferentes tipos de farmacos. Se ha especializado
en la mejora de procesos de produccién de diferentes tipos farmacos y la aplicacion de estos a la sintesis
de nuevas moléculas. Su tecnologia, patentada, se basa en el empleo de enzimas que catalizan las
reacciones de sintesis de los analogos nucleosidicos en un Unico paso, obteniéndose de este modo los
productos con una mayor rapidez y eficacia, a la vez que se consigue una menor generacion de residuos.

Actualmente, esta compafiia trabaja en el desarrollo de vias de sintesis basadas en el uso de una amplia
variedad de enzimas para mejorar la produccién de diferentes tipos de farmacos, distintos a los analogos
nucleosidicos. La tecnologia de Plasmia Biotech, S.L. también puede utilizarse en diferentes etapas del
proceso de “Drug Discovery”, ya sea en la produccién de librerias de nuevas moléculas o en la
modificacion de estas moléculas para obtener compuestos con mayor actividad bioldgica (“Hit to Lead
campaign” y “Lead Optimization”).

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social de Plasmia Biotech, S.L. a través de Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. Posteriormente, las participaciones en esta sociedad asociada
fueron vendidas por Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. a IUCT Emprén, S.L.U, en
diciembre de 2010. IUCT Emprén, S.L.U. ha aumentado su participacién en 2017 mediante la compra de
participaciones a sus socios por importe de 200.000 euros en el mes de mayo, y acudiendo a una
ampliacién de capital aportando 125.000 euros adicionales en diciembre de 2017. Asi, la participacion de
Inkemia IUCT Group, S.A. en Plasmia Biotech, S.L. es de un 42,63% con un coste total de 325.930 euros
a 31 de diciembre de 2017. Al cierre de 31 de diciembre de 2016, a pesar de que los derechos de voto
reales sobre esta participada eran menos del 20%, esta compafiia participada ya se considero sociedad
asociada porque se ejercia en ella influencia significativa a través del mantenimiento de cargos en su
Consejo de Administracion.

e LeanBio, S.L.

Empresa biotecnoldgica fundada por el Dr. Andreu Soldevila en junio de 2014, ganadora de la primera
edicion del premio Manuel Arroyo de Ciencias de la Vida para jévenes emprendedores promovido por
INKEMIA IUCT GROUP y Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. Ofrece servicios de consultoria, ingenieria y
desarrollo de procesos en el ambito de la biotecnologia en los sectores alimentarios, cosmético, quimica
fina y farmacéutico y tiene clientes consolidados de estos diferentes sectores desde el dia de su fundacion,
estando especializada en el desarrollo de productos bioldgicos para los sectores farmacéutico,
biofarmacéutico y cosmético.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social de LeanBio, S.L., a través de IUCT Empreén, S.L.U.,
en octubre de 2014 con 15.000 eurcs, para la fase de su lanzamiento, y en 2016 ha suscrito y
desembolsado una ampliacién de capital de 100.000 euros. Asi, la participacién de 1nKemia IUCT
Group, S.A. en LeanBio, S.L. pasa a ser de un 29,57%, con un coste total de 115.000,00 euros al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

INKEMIA IUCT GROUP prevé participar en futuras ampliaciones de capital de esta empresa a medida
que se alcancen las metas previstas en su plan de negocio. Este acuerdo, permite a INKEMIA IUCT
GROUP disponer de una plataforma de escalado y apoyo en el desarrollo industrial de las innovaciones
que la Divisién del Conocimiento emprende en el campo de la biotecnologia industrial. Ademas esta
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Al 31 de diciembre de % Capital % derechos de voto
2017: Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. c/ Sant Gaieta 121, 22, Terrassa (Barcelona) -- 20,25% -- 21,26%
Plasmia Biotech, S.L. Eégflcveiz)enza?e Castro 63, Mollet del Valles - 4263% | -~ | 3954%
Leanbio, S.L. t(:églc\;a:[)enza;ie Castro 63, Mollet del Vallés _ 2957% _ 2957%
Al 31 de diciembre dicigmbre Capital Prir_na} ,de Reservas Accio'nes dF;zsjzlrtc:alii?js Resultg o Ii?)/s)ls Ejgnla
de 2017: emision propias . — del periodo participacion
Vytrus Biotech, S.L. 57.039,00 | 1.847.854,97 | 206.093,77 | -4.173,88 -251,18 89.146,63 -
Plasmia Biotech, S.L. 5.090,00 | 2.673.210,00 41.433,97 - | -386.980,74 | 232.638,25 -
Leanbio, S.L. 5.444,00 173.129,70 55.553,83 - -- 69.088,70 -
Al 31 de diciembre de % Capital % derechos de voto
2016: Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. ¢/ Sant Gaieta 121, 22, Tarrasa (Barcelona) - 21,26% - 21,26%
Plasmia Biotech, S.L. féaAr'c";genzage Castro 63, Mollet del Valles - 19,25% - 19,25%
Recerca Clinica, S.L. (*) | ¢/ Llull 303, 08019 Barcelona - 23,50% - 23,50%
Leanbio, S.L. géaArlcvea}roenzasje Castro 63, Mollet del Vallés ) 29.57% ) 29.57%
. . - Resultados | Resultado Valor en
Pids | oo | Cmien | e | o | deertios || el
Vytrus Biotech, S.L. 52.750,00 | 1.251.788,20 | 206.093,77 -4.173,88 - -251,18 -
Plasmia Biotech, S.L. 4.830,00 | 2.548.470,00 41.433,97 - | -289.128,71| -97.852,03 -
Recerca Clinica, S.L. | 52.704,00 | 103.464,38 | 130.639,04 - - | -71.465,31 -
Leanbio, S.L. 5.444,00 173.129,70 23.133,51 - -| 32.420,32 -

(*) Recerca Clinica, S.L. pasa a ser empresa del grupo en 2017, al alcanzarse el 50,34% de porcentaje

participacion.

de

Los datos reflejados en los anteriores cuadros corresponden a los datos del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2016 comunicados y obtenidos de las cuentas anuales de dichas sociedades, y a los reportados en 2017.

3.

a) Imagen fiel

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Dominante a partir de los registros contables de 1nKemia IUCT Group, S.A. y sociedades
dependientes a la fecha de cierre del ejercicio y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil
vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007, las modificaciones incorporadas a éste mediante RD1159/2010, y el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas de Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera
consolidada y de los resultados consolidados del grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y sociedades

dependientes.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se someteran a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas de la Sociedad Dominante, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

18



INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES -in H

MEMORIA CONSOLIDADA 2017

>
emia

ICT group

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anterior fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad Dominante el 26 de junio de 2017.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

El marco de informacién financiera aplicable al grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y sociedades
dependientes es el Plan General de Contabilidad y las Normas de Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas. Los principios y criterios contables aplicados en la elaboracién de estas cuentas anuales
consolidadas son los que se resumen en la nota 4 de esta memoria consolidada. Se han aplicado en la
elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas todos los principios contables obligatorios con
incidencia en el patrimonio consolidado, en la situacion financiera consolidada y en los resultados
consolidados.

) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La Sociedad Dominante ha elaborado sus estados financieros consolidados bajo el principio de empresa
en funcionamiento y sobre la base de que no existe ningdn riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos consolidados en el ejercicio siguiente.

A pesar de que el Patrimonio del Grupo es superior a los 19 millones de euros, significando el 49% del
total activo, a 31 de diciembre de 2017 presenta un Fondo de Maniobra consolidado negativo por importe
de 5,2 millones de euros (a 31 de diciembre de 2016 fue negativo en 2,8 millones de euros debido a las
inversiones y proyectos realizados.

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante de 20 de octubre de 2017 aprob6 un programa de
emision de bonos corporativos con las caracteristicas siguientes:

=  Emisor: 1nKemia IUCT Group, S.A.

= Importe del programa: 20.000.000 €

= Importe del primer tramo: 10.000.000 €

» Interés nominal: 6,5% bruto anual

=  Fecha de vencimiento: 5 afios tras la emisién

= Garantia de la emision: hipotecaria sobre solar de 16.345 m2 sito en Parets del Valles y
tasado en 8.859.474 euros en fecha 29/12/2015

= Admisién a cotizacién: se solicitara la incorporacién a negociacion de la presente emisién en

la plataforma EURO MTF (Sistema Multilateral de Negociacién con sede en Luxemburgo)-
EUROCLEAR.

Dicha emisién de bonos corporativos tiene como objetivo principal financiar la inversion planificada para
el desarrollo estratégico del Grupo INKEMIA, que se resume en:

= Desarrollar y fortalecer las filiales internacionales especializadas de EEUU y Reino Unido.

=  Potenciar el proceso de internacionalizacién, centrado especialmente en Brasil y Colombia.

= Afrontar nuevas inversiones tecnolégicas a través del Fondo de Capital Conocimiento, o realizar
compras estratégicas de empresas.

= Avanzar en el desarrollo de los proyectos propios de I+D, tanto los ya existentes como nuevos
proyectos.

= Invertir en proyectos de I+D en codesarrollo con empresas industriales o de servicios tecnoldgicos.

El primer tramo de este programa se ha cerrado con fecha 31 de enero de 2018 con la emision y
suscripcion de la Serie 1 Tranche 1, como primera emision del mencionado programa, por un importe de
3,8 millones de euros. Y el Tranche 2 se ha cerrado con fecha 6 de marzo de 2018 con 0,2 millones de
euros adicionales. Con ello, el fondo de maniobra del Grupo consolidado mejora considerablemente. En
cualquier caso, el Grupo tiene un plan estratégico que se basa en el Business Plan publicado en el MAB.
El mismo se fundamenta, basicamente, en la colocacién del programa de bonos corporativos, y en el
cierre de sucesivos tramos del mismo que subscribira el mercado para financiar el crecimiento del Grupo
INKEMIA en el proximo lustro, a la vez que se prevén unos 4,4 millones de euros en nuevas
ampliaciones de capital hasta 2022, sobre todo por compras corporativas a realizar por intercambio de
capital.
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En el actual modelo de flujo monetario, desarrollado por Grupo INKEMIA hasta el momento, ha tenido
un peso fundamental la inversion realizada y el consumo de caja. Este consumo de inversién ha sido
fundamentalmente destinado a la investigacién y desarrollo (I+D), la internacionalizacion y la creacion de
la estructura de empresas participadas (el Fondo de Capital Conocimiento) y, en menor medida, se ha
destinado a la obtencién de nuevos equipamientos, ya que la fase intensiva de adquisicion de
inmovilizado material ya se realizé hace unos afos.

Una mayor entrada de recursos, segun el plan estratégico, permitira a largo plazo un aumento paulatino de
las inversiones en todas las lineas de trabajo: 1+D, activos productivos y Fondo de Capital Conocimiento.
Asi, el Business Plan para los afios futuros prevé:

1. Incrementar los ingresos por servicios procedentes de una mayor penetracion en el mercado,
aumento de la cartera de servicios a ofrecer y mayor penetracién de los servicios a nivel
internacional, especialmente en los paises con presencia directa, a la vez que se estima una
mayor aportacion de las empresas participadas en el uso de los servicios globales del grupo,

2. Incrementar los ingresos por subvenciones, a partir de la mayor capacidad de generar nuevos
proyectos por crecimiento de las lineas de desarrollo de 1+D del grupo, del incremento de la
participacion en proyectos liderados con terceras partes por mayor conocimiento del grupo y
aumento de sus capacidades a nivel internacional y capacidad de obtencién de subvenciones en
mayor nimero de instituciones por una mayor presencia internacional del grupo,

3. Y monetizar el Fondo de Capital Conocimiento, incorporando empresas participadas a mercados
de valores o siguiendo estrategias de desinversion en aquellas participadas en que la estrategia
empresarial o financiera asi lo aconseje en su momento.

Uno de los factores que a nivel de cuentas de resultados futuras tendrd mas relevancia, es la puesta en
marcha de plantas de biocombustible avanzados, que el Grupo va a acometer a través de InKemia
Advanced BF, la empresas del grupo en Inglaterra, y su filial en Portugal, y el negocio de venta al por
mayor de disolventes verdes industriales de InKemia Green Chemicals, Inc., la empresa del grupo en
USA. En la Nota 22 de Hechos posteriores al cierre, se informa ya de que Inediteneptune, Lda., la filial
portuguesa, ha recibido notificacion favorable al proyecto de construccidon de la primera planta del
biocombustible avanzado o-bio desarrollado por el grupo INKEMIA del Ministerio de Economia de la
Republica de Portugal, con la concesién de una ayuda financiera de 9,4 millones de euros en forma de
préstamo a largo plazo sin intereses, del que una parte, 5,64 millones de euros (60%) son convertibles en
subvencién a fondo perdido si se cumplen unos criterios. EI Business Plan prevé que en 2022 se alcanzara
un EBITDA de 21,4 millones de euros, de los que unos 12 millones de euros procederan de la actividad
de InKemia Advanced BF, y el resto de 9,4 millones de euros, a partes similares, a la de InKemia Green
Chemicals, Inc. y el resto del grupo consolidado. El resultado consolidado previsto para 2022 segun el
Business Plan alcanzara los 8,3 millones de euros de beneficios netos.

En general, se prevé una evolucion solida del balance del Grupo para afrontar el crecimiento previsto, no
previéndose problemas de liquidez en 2022 por el pago de amortizacion de los bonos.

Es por todo ello que los Administradores de la Sociedad Dominante han preparado las presentes cuentas
anuales consolidadas asumiendo el principio de empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo que la
actividad del Grupo continuara.

En las cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de las inversiones y de determinados activos.
- La vida util de los activos intangibles
- La evaluacidn de riesgos y provisiones.

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible en la fecha de la
formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados.
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Dado que es imposible descartar que, a pesar de que tales estimaciones se realizaron en funcion de la
mejor informacion disponible a la fecha de formulacion de las cuentas anuales abreviadas, se produzcan
acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, las
posibles modificaciones se harian reconociendo y explicando los cambios de estimacién y sus efectos en
las correspondientes cuentas anuales futuras.

d) Comparacidn de la informacion

El balance de situacion consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado y el estado de flujo efectivo consolidado se presentan con doble
columna para poder comparar los importes del ejercicio corriente y el inmediato anterior, de la misma
manera que toda la informacion de la memoria consolidada se presenta de forma comparativa.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la compresion del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, y del estado de flujos de efectivo
consolidados, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las
notas correspondientes de la memoria consolidada.

f) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance consolidado, a
excepcion de las partidas que son objeto de desglose entre corto y largo plazo.

9) Cambios en criterios contables

No se han realizado en el ejercicio ajustes a las cuentas anuales consolidadas de ejercicios anteriores por
cambios de criterios contables.

h) Correccidn de errores

El Grupo consolidado ha corregido en el ejercicio 2017 la contabilizacién de las ayudas y subvenciones
recibidas para Proyectos de Investigacion, Desarrollo e Innovacién desarrollados por la sociedad
dependiente Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.L.U, asi como también la contabilizacion de
los ingresos por subvenciones y los gastos de aquellos proyectos consorciados en los que esta misma
sociedad actia como empresa lider coordinadora. Con respecto a las ayudas y subvenciones propias, la
correccidn ha consistido en reconocer los ingresos en proporcién a la amortizacion efectuada de los
activos del inmovilizado intangible producidos a los que las subvenciones recibidas hacen referencia; y
con respecto a las subvenciones de proyectos consorciados, la correccion ha consistido en reconocer los
ingresos y gastos exclusivamente en proporcion a la participacion del Grupo en los mismos como
beneficiario.

Las correcciones se han realizado con cargo a reservas de sociedades consolidadas debido a que
corresponden a ingresos y gastos de procedencia no relacionada con el ejercicio 2017. Todos ellos han
supuesto ingresos y gastos con origen en ejercicios anteriores, que el Grupo consolidado ha corregido
como se detalla en la tabla a continuacién. Dichas correcciones se han tratado en el estado de cambios en
el patrimonio neto de la siguiente manera: 2.514.018,63 euros como un ajuste por errores del ejercicio
2015 vy anteriores, y 302.592,71 euros como un ajuste por errores del ejercicio 2016. En estas cuentas
anuales consolidadas se han modificado las cifras de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2016, que se muestran a nivel comparativo, por la parte de los ajustes correspondientes a dicho
gjercicio.
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Un detalle de las correcciones realizadas contra reservas en sociedades consolidadas es como sigue:

Detalle de correcciones efectuadas: Dh / (Hb) Ajuste por errores de 2016
Subvenciones de capital -2.866.464,36
Reservas de sociedades consolidadas 2.514.018,63
Activos por impuesto diferido 1.005.341,14
Pasivos por impuesto diferido -955.488,12
Subvenciones traspasadas al resultado del ejercicio 1.570.197,06
Aprovisionamientos -1.219.003,30
Total --
i) Operaciones entre sociedades del perimetro de la consolidacion

Todas las sociedades del perimetro de consolidacién finalizan su ejercicio social en la misma fecha, 31 de
diciembre, y no hay operaciones entre sociedades consolidadas que no hayan sido eliminadas
apropiadamente.

j) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad dominante y entidades consolidadas, de acuerdo con el
Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacién con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio.

4. Normas de registro y valoracion

El Grupo consolidado sigue las normas de registro y valoracién establecidas en su marco de informacion
financiera aplicable, siendo las siguientes algunas de ellas, si bien es posible que a pesar de ser las normas
establecidas, no se hayan producido en particular durante el ejercicio algunas transacciones de la
naturaleza indicada:

a) Homogeneizacién de partidas de las cuentas individuales de las sociedades incluidas en el
conjunto consolidable

Las partidas de las cuentas individuales de las sociedades incluidas en el conjunto consolidable han sido
adecuadamente homogeneizadas, previamente a la realizacion de la agrupacion de cuentas y a la
realizacion de las eliminaciones necesarias en la consolidacion.

Homogeneizacion temporal.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han establecido en la misma fecha y periodo que las cuentas
anuales de la sociedad obligada a consolidar. Todas las sociedades del grupo cierran su ejercicio en la
misma fecha que las cuentas anuales consolidadas.

Cuando una sociedad entra a formar parte del grupo o sale fuera del mismo, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo individuales de la
indicada sociedad a incluir en la consolidacion se refiere Gnicamente a la parte del ejercicio en que dicha
sociedad haya formado parte del grupo.

Homogeneizacion valorativa

Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas de las cuentas anuales de
las sociedades del grupo, estan valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con los principios y
normas de valoracion establecidos en el Cédigo de Comercio, texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital y Plan General de Contabilidad y demas legislacién que sea especificamente aplicable.
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Si algun elemento del activo o del pasivo o algln ingreso o gasto, u otra partida de las cuentas anuales ha
sido valorado segun criterios no uniformes respecto a los aplicados en la consolidacion, tal elemento se
valora de nuevo y a los solos efectos de la consolidacion, conforme a tales criterios, realizandose los
ajustes necesarios, salvo que el resultado de la nueva valoracién ofrezca un interés poco relevante a los
efectos de alcanzar la imagen fiel del grupo.

Homogeneizacién por las operaciones internas

Cuando en las cuentas anuales de las sociedades del grupo los importes de las partidas derivadas de
operaciones internas no sean coincidentes, o exista alguna partida pendiente de registrar, se realizan los
ajustes que procedan para practicar las correspondientes eliminaciones.

Homogeneizacion para realizar la agregacién

Se realizan las reclasificaciones necesarias en la estructura de las cuentas anuales de una sociedad del
grupo para que ésta coincida con la de las cuentas anuales consolidadas.

b) Fondo de comercio de consolidacion y Diferencia_negativa de consolidacién

Las combinaciones de negocios se contabilizan por el método de adquisicién, considerando como coste
de la misma los valores razonables, en la fecha de intercambio, de los activos entregados, los pasivos
incurridos o asumidos y los instrumentos del patrimonio neto emitidos por la sociedad adquirente a
cambio del control del negocio adquirido. En la fecha de adquisiciéon se reconoce como fondo de
comercio de consolidacion la diferencia positiva entre la contraprestacion transferida para obtener el
control de la sociedad adquirida determinada conforme a la norma de valoracién 192 Combinaciones de
negocios del Plan General de Contabilidad, mas en el caso de adquisiciones sucesivas de participaciones,
0 combinaciones por etapas, el valor razonable en la fecha de adquisicién de cualquier participacion
previa en el capital de la sociedad adquirida, y la parte proporcional del patrimonio neto representativa de
la participacion en el capital de la sociedad dependiente. Se presume que el coste de la combinacién,
segln se define en el apartado 2.3 de la norma de registro y valoracion 19 Combinaciones de negocios
del Plan General de Contabilidad, es el mejor referente para estimar el valor razonable en dicha fecha, de
cualquier participacion previa de la dominante en la dependiente. En caso de evidencia en contrario, se
utilizarén otras técnicas de valoracion para determinar el valor razonable de la participacion previa en la
sociedad dependiente.

El fondo de comercio de consolidacion a partir del ejercicio 2016, en aplicacién de las modificaciones en
la normativa contable aplicables a partir de 1 de enero de 2016 establecidas por el Real Decreto 602/2016,
de diciembre, por el que se modifica parcialmente el Plan General de Contabilidad, el fondo de
comercio se amortiza en funcidn de una vida atil de 10 afios. Las unidades generadoras de efectivo a las
que ha sido asignado se someten, al menos anualmente, a la comprobacion del deterioro de su valor,
procediéndose en su caso, al registro de la correccion valorativa.

Por el contrario la eliminacién de la inversién de la sociedad dominante respecto de los fondos propios de
las sociedades dependientes, como consecuencia de la realizacion de la primera consolidacion con fecha 4
de octubre de 2010, generd una diferencia negativa de consolidacion que fue registrada en la cuenta de
pérdidas y ganancias dentro del epigrafe “Diferencia negativa de combinaciones de negocios”, conforme
a la normativa vigente.

c) Transacciones entre sociedades incluidas en el conjunto consolidable

Eliminacién de partidas intragrupo

Se eliminan en su totalidad en las cuentas anuales consolidadas las partidas intragrupo, una vez realizados
los ajustes que proceden de acuerdo con la homogeneizacién. Se entiende por partidas intragrupo los
créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre sociedades del grupo.
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Eliminacién de resultados por operaciones internas

Se entiende por operaciones internas las realizadas entre dos sociedades del grupo desde el momento en
que ambas sociedades pasaron a formar parte del mismo. Se entiende por resultados tanto los recogidos
en la cuenta de pérdidas y ganancias como los ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio
neto, de acuerdo con lo previsto en el Plan General de Contabilidad.

La totalidad del resultado producido por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realizan
frente a terceros ajenos al grupo. Los resultados que se difieren son tanto los del ejercicio como los de
ejercicios anteriores producidos desde la fecha de adquisicion.

La clasificacion de los elementos patrimoniales, ingresos, gastos y flujos de efectivo se realiza desde el
punto de vista del grupo, sin que se vean modificados por las operaciones internas. En el caso de que la
operacidn interna coincida con un cambio de afectacion desde el punto de vista del grupo, ese cambio de
afectacion se refleja en las cuentas anuales consolidadas conforme a las reglas establecidas al efecto en el
Plan General de Contabilidad.

d) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, incluidos los trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado, se
registran inicialmente al coste, ya sea éste el de adquisicion o el de produccion, y posteriormente se
valoran a su coste, minorado por su correspondiente amortizacion acumulada (calculada en funcién de su
vida til) y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado posteriormente.

El Grupo consolidado reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, se explican en el apartado f) de esta Nota.

i Gastos de investigacidn. Se registran por el coste y se amortizan durante su vida Util dentro del
plazo méaximo de 4 afios a partir de la finalizacién del proyecto. En el caso de existir dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, los gastos
activados se registran como pérdidas.

Los gastos en investigacién se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes
condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para
cada conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo coman.

ii. Gastos de desarrollo. Se registran por el coste y se amortizan durante su vida Util, que como
norma general se presume que es de 4 afios, si bien puede diferir, a partir de la finalizacion del
proyecto. En el caso de existir dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econémico-comercial del proyecto, los gastos activados se registran como pérdidas.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma
fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b) La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

c) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del
proyecto, tanto para el caso en que la intencién sea la de la explotacién directa, como
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para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe
mercado.

d) Larentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos estan razonablemente asegurada para
completar la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad de
los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar
o vender el activo intangible.

f) Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestidn, para usarlo o
venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en
los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento
en que se cumplen dichas condiciones.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios del Grupo, se valoran por su coste de
produccién, que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para
crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

a) Los gastos de investigacién que figuran en el activo se amortizan, desde el momento en
que se activan, durante su vida util, en un plazo de cuatro afios, salvo que existan dudas
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto, en
cuyo caso se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

b) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan en cuatro afos,
comenzando la amortizacion a partir de la fecha de terminacion del proyecto.

iii. Propiedad industrial. Se valora inicialmente al coste y se amortiza linealmente a lo largo de su
vida Util estimada en un periodo de 10 afios o, a lo largo de su vida (til estimada en un periodo
de 20 afios para algunas patentes.

iv. Fondo de comercio. Su valor inicial se puso de manifiesto como consecuencia de la adquisicién
onerosa en julio de 2014 de Laboratori d’Analisis i Assessoria, S.L.U., dedicada al andlisis de
productos o complementos alimenticios y microbiologia y su posterior fusién por absorcion con
la sociedad dependiente que la adquirio, Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. Su
importe refleja el exceso del coste de la compra sobre el valor razonable de los activos
identificables adquiridos menos los pasivos asumidos. A partir del ejercicio 2016, en aplicacién
de las modificaciones en la normativa contable aplicables a partir de 1 de enero de 2016
establecidas por el Real Decreto 602/2016, de diciembre, por el que se modifica parcialmente el
Plan General de Contabilidad, el fondo de comercio se amortiza en funcién de una vida dtil de
10 afios.

Las unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo a las que se
halla asignado, se someten, al menos anualmente, al test de deterioro del valor, registrandose, en
su caso, la correccion valorativa correspondiente, correcciones que, una vez reconocidas ya no
son objeto de reversion en los ejercicios posteriores. Se ha calculado el importe recuperable del
fondo de comercio pagado por Laboratori d’Analisis i Assessoria, S.L.U. estimando el valor en
uso mediante previsiones de flujos de caja, sin que se estime necesidad de deterioro.

V. Las aplicaciones informaticas se registran al coste de adquisicion y se amortizan linealmente en
funcién de la vida Gtil estimada. Los costes de mantenimiento de los sistemas informéticos se
imputan a resultados del ejercicio en que se incurren.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante considera que el valor contable de los activos no

supera el valor recuperable de los mismos, calculando éste en base a lo explicado en el punto 4f de esta
memoria.
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e) Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materiales, se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion y, posteriormente,
se valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacion acumulada (calculada en funcién de
su vida til) y por las pérdidas de deterioro que, en su caso, haya experimentado. Para los inmovilizados
que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, se incluye como
precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros que se hayan devengado antes de dicha
puesta en condiciones de uso. Durante el ejercicio no se han activado importes por este concepto. Se
amortizan linealmente en funcién de su vida Gtil estimada, entendiéndose que los terrenos sobre los que
se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida y que, por tanto, no son
objeto de amortizacion.

Las mejoras, costes de ampliacion y modernizacién en bienes que alargan la vida Gtil de dichos activos
son capitalizadas como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Los gastos de mantenimiento y conservacién, siguiendo el
principio de devengo, se cargan a resultados en el momento en que se producen.

En el caso de bajas, retiros, o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos econémicos futuros
de los elementos de las inmovilizaciones materiales, su coste de adquisicion y su amortizacién acumulada
se eliminan de los registros contables. El beneficio o pérdida resultante se lleva a resultados.

La amortizacion de las inmovilizaciones materiales se inicia a partir de la fecha de su puesta en
funcionamiento, y se realiza linealmente en funcién de su vida Util estimada, como sigue:

Descripcion % de amortizacion
Magquinaria 10%
Utillaje 25%
Otras instalaciones 12%
Mobiliario 10%
Equipos para proceso de informacion 25%

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante considera que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos, calculando éste en base a lo explicado en el punto 4f de esta
memoria.

f) Deterioro del valor del inmovilizado material e intangible

En la fecha de cada balance de situacion o siempre que existan indicios de pérdida de valor, las
sociedades del Grupo consolidado revisan los importes en libros de sus activos materiales e intangibles
para determinar si dichos activos han sufrido una pérdida de deterioro de valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo
que sean independientes de otros activos, se calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en
uso.

Para estimar el valor en uso, las sociedades del grupo preparan las previsiones de flujos de caja futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestos méas reciente aprobados por sus Consejos de
Administracién. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos
de las unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras.
Las previsiones cubren los proximos 4 afios, estimandose flujos para los afios futuros aplicando tasas de
crecimiento razonables. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan
a su valor actual utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustado por los riesgos especificos
del activo que no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.
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Arrendamientos

Se entiende como arrendamientos, cualquier acuerdo, con independencia de su instrumentacion juridica,
por el que el arrendador cede al arrendatario, a cambio de percibir una suma Unica de dinero o una serie
de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado.

h)

Arrendamiento operativo.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando las sociedades del grupo actian como arrendatario, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de la vida del contrato.

Instrumentos financieros

Activos financieros. Se reconocen en el balance de situacion consolidado cuando se lleva a cabo
su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes
de la operacion.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Activos cuyos cobros son una cuantia fija o
determinable, cuyo vencimiento esta fijado y sobre los que se tiene intencién de mantenerlos
hasta su vencimiento. Estas inversiones se valoran posteriormente a su coste amortizado y los
intereses devengados en el periodo, se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros mantenidos para negociar. Activos cuya adquisicién se origina con el
propdsito de venderlos en el corto plazo. Su valoracion posterior se realiza por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonable se imputan directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Préstamos y partidas a cobrar. Corresponden a créditos (comerciales o no comerciales)
originados a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Posteriormente se
valoran a su “coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses
devengados en funcion de su tipo de interés efectivo. Las correspondientes pérdidas por
deterioro se dotan en funcién del riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto a su
cobro.

Adicionalmente se incluyen las fianzas que son activos financieros que representan cantidades
de efectivo entregadas cuya devolucion esta supeditada al cumplimiento de unas condiciones
pactadas en los contratos de alquiler y que se valoran por su valor razonable.

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién. Las participaciones valoradas
aplicando el método de la participacion se muestran en el balance consolidado por el valor de la
fraccion que representan del neto patrimonial de la sociedad, incrementado por el valor del
fondo de comercio que subsista a la fecha de cierre. En la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada se muestran los resultados de estas participaciones obtenidos como fraccion del
resultado neto del ejercicio.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. Corresponden a efectivo en caja y bancos,
depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son realizables en caja
y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros. Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econdémica supongan una
obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.
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- Préstamos bancarios. Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se
registran por el importe recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros,
incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes directos de emision,
se contabilizan segln el criterio del devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el
método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

- Débitos por operaciones comerciales. Son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa. Los deébitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interées
contractual se valoran por su valor nominal, al considerarse que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

iii. Instrumentos de patrimonio propio. El importe se registra en el patrimonio neto, como una
variacion de los fondos propios, sin reconocerse como activos financieros de la empresa. Solo se
registra resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el caso de transacciones de patrimonio
propio de las que se haya desistido.

i) Coberturas contables

La sociedad dependiente Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. usa puntualmente
instrumentos financieros derivados para cubrir sus riesgos por tipos de interés. De acuerdo con las
politicas de tesoreria no se adquiere ni mantienen instrumentos financieros derivados para su negociacion.
Los productos financieros derivados de cobertura que mantiene contratados la Sociedad en ambos
ejercicios no son significativos respecto su impacto en Cuentas anuales consolidadas.

J) Existencias

Se valoran al precio de adquisicién, que es el importe facturado por el proveedor, deducidos los
descuentos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para su venta:
transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicion.

En existencias figuran las materias primas y material fungible que algunas de las sociedades del grupo
utilizan en sus laboratorios para las pruebas y analisis que realizan.

Los proyectos en curso se valoran afiadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras
materias consumibles, los costes directamente imputables al proyecto y la parte que razonablemente
corresponde los costes indirectamente imputables a los mismos.

Los productos terminados hacen referencia a la produccion realizada del producto alimenticio para la
mejora de la salud de las personas afectadas por Distrofia Miot6nica tipo 1 que en 2017 ha empezado a
fabricar de manera externalizada y comercializar la sociedad del grupo MyoGem Health Company, S.L.

k) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera (divisas
distintas del euro) se realizan aplicando al tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacidn, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente a
ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del ejercicio de
los débitos y créditos en moneda extranjera se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

1) Impuestos sobre beneficios

La Sociedad Dominante y las sociedades dependientes nacionales estan incluidas dentro del Régimen de
Declaracion Consolidada perteneciendo al Grupo del que 1nKemia IUCT Group, S.A. es sociedad
cabecera, por lo que la determinacion del resultado fiscal, deducciones y bonificaciones en la cuota se
realiza de forma conjunta.
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El gasto por impuesto sobre beneficios consolidado se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de un
elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance de situacion.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o del reconocimiento inicial en una transaccion que no es una combinacidn de negocios de otros
activos y pasivos en una operacion que en el momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni
contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles,
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que el Grupo consolidado va a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no sea una combinacion de
negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos
diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen
en el caso de que se considere probable que el Grupo consolidado vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se
espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los ajustes de los valores de los activos
y pasivos por impuesto diferido se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la medida en
que los activos o pasivos por impuesto diferido afectados hubieran sido cargados o abonados
directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto corriente desde que las sociedades dependientes estan integradas en el
Régimen de Declaracién Consolidada del grupo del que la Sociedad Dominante es cabecera, se traspasan
a la Sociedad Dominante, clasificAndose como activos y pasivos corrientes con ésta hasta su cobro o pago
cuando la Sociedad Dominante realiza la liquidacion del Impuesto de sociedades consolidado.

m) Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos se efectta en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, la
Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha del balance consolidado, siempre que el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesién, como una reduccion de los ingresos por ventas. Los
anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

Los ingresos y los gastos financieros se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion
del principal pendiente de cobro o pago, y el tipo de interés efectivo aplicable.
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n) Provisiones y contingencias

Al tiempo de formular las cuentas anuales consolidadas, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance consolidado surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacidn para el Grupo consolidado, cuyo importe y momento de cancelacion son
indeterminados. Dichos saldos se registran por el valor actual del importe mas probable que se
estima que las sociedades del grupo tendran que desembolsar para cancelar la obligacion.

- Pasivos contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacidn esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de
la voluntad de las sociedades del grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que (de existir) se informa sobre
los mismos en las notas de la memoria consolidada, en la medida en que no sean considerados como
remotos.

Las provisiones son reestimadas con ocasion de cada cierre contable. Se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose o su reversion,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

0) Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociéndose las obligaciones por pagas extras, vacaciones 0
variables y sus gastos asociados.

Al no existir ninguna remuneracion a largo plazo en forma de prestacién definida ni indefinida no se
reconocen pasivos por este concepto.

p) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los criterios de valoracion asi como los de imputacion a resultados de los importes destinados a los fines
medioambientales son similares a los del resto de los activos y gastos.

Al tratarse de un Grupo con centros de investigacién y formacion quimico y laboratorios, el Grupo
consolidado ha implantado un sistema de gestion medioambiental que se ajusta plenamente a la normativa
vigente, basado en que todos los residuos generados en el laboratorio son tratados "in situ" para su
inertizacion; y una vez inertizados se disponen en contenedores adecuados que periédicamente pasa a
recoger para su eliminacién una empresa especializada, que cuenta con las acreditaciones requeridas.

q) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos el Grupo consolidado sigue
los criterios siguientes.

i Subvenciones a la explotacién. Se abonan a resultados consolidados en el momento en el que,
tras su concesién, las sociedades del grupo estiman que se han cumplido las condiciones
establecidas en la misma y, por consiguiente, no existen dudas razonables sobre su cobro, y se
imputan a los resultados consolidados de forma que se asegure en cada periodo una adecuada
correlacion contable entre los ingresos derivados de la subvencion y los gastos subvencionados.

Las subvenciones recibidas durante el ejercicio son inherentes a la explotacion y se imputan
integramente como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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ii. Subvenciones, donaciones y legados recibidos para el establecimiento o estructura fija de las
sociedades del grupo. Cuando no son reintegrables, se clasifican en el patrimonio neto, por el
importe concedido una vez deducido el efecto impositivo. Se procede al registro inicial, una vez
recibida la comunicacién de su concesion, en el momento que se estima que no existen dudas
razonables sobre el cumplimiento de las condiciones establecidas en las resoluciones
individuales de concesion. Se imputan como ingreso del ejercicio en proporcion a la dotacion a
la amortizacion efectuada para los activos financiados con las mismas, salvo que se trate de
activos no depreciables, en cuyo caso se imputan en el ejercicio en el que se produzca la
enajenacion o baja en inventario de los mismos.

r) Combinaciones de negocios

El Grupo consolidado contabilizo en el ejercicio 2014 la combinacion de negocio originada por la
adquisicion de todos los elementos patrimoniales de la unidad de explotacién Laboratori d’Analisis i
Assessoria, S.L.U., sociedad adquirida el 1 de julio de 2014 segun el método de adquisicién, que consiste
en la contabilizacién, en la fecha de adquisicidn, de todos los activos adquiridos y pasivos asumidos, asi
como la diferencia entre el valor de estos activos y pasivos y el coste de la compra.

A partir del momento de efecto de la combinacion de negocios explicada se registraron todos los ingresos
y gastos, asi como los flujos de tesoreria correspondientes.

En la fecha de adquisicién, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se registran, con
carécter general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con
suficiente fiabilidad.

Esta sociedad fue fusionada por absorcion con la sociedad dependiente Institut Universitari de Ciéncia i
Tecnologia, S.A.U. en la misma fecha de la adquisicién, que se llevé a cabo con la consiguiente
disolucién sin liquidacidn, y extincion de la absorbida transmitiendo en bloque todo su patrimonio a titulo
universal a la absorbente. A partir del 1/07/2014 todas las operaciones de la sociedad absorbida se
consideran realizadas a efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente (fecha de efectos
contables).

S) Negocios conjuntos

El Grupo consolidado reconoce en su balance consolidado y en su cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada la parte proporcional que le corresponde, en funcion del porcentaje de participacion, de los
activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por negocios conjuntos.

t) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

A efectos de presentacion de las cuentas anuales consolidadas, se entiende que otra empresa forma parte
del grupo cuando ambas estan vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, andloga a la
prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas
estdn controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas 0 juridicas que act(ian
conjuntamente o se hallan bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Se entiende que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del grupo, en el sentido
sefialado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo forman, incluida la entidad o persona
fisica dominante, ejerce influencia significativa. Se presume que existe influencia significativa cuando se
posee al menos el 20% de los derechos de voto de otra sociedad.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad Dominante, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo. a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en
los derechos de voto de la Sociedad dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una
influencia significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad dominante
(personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccion y control de las
actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y
los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la consideracion
de parte vinculadas las empresas que compartan algln consejero o directivo con la Sociedad Dominante,

31



INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES -in H

MEMORIA CONSOLIDADA 2017

>
emia

ICT group

salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacion de
ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del Administrador, persona
juridica, de la Sociedad dominante. Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se
encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran que no existen riesgos que puedan originar pasivos fiscales significativos.

Las sociedades que componen el Grupo consolidado realizan sus operaciones con partes vinculadas a
valores de mercado, si bien no se devengan intereses en los créditos por cuenta corriente con empresas del
grupo al estar las sociedades con las que tiene créditos en consolidacion fiscal.

5. Combinaciones de negocios

5.1 Consolidacidn de sociedades dependientes

Combinaciones de negocios realizadas en el ejercicio corriente

Adquisicion de Joaquim Riera Tuebols, S.A. y el Laboratorio de Andlisis Quimico y Bacteriol6gico
Micro-Bios, S.L.

En el ejercicio 2017, el Grupo adquirio, entre participacion directa y participacion indirecta, a través de
Institut Universitari de Ciencias y Tecnologia, S.A.U. el 100% del capital de Joaquim Riera Tuebols, S.A.
y el Laboratorio de Analisis Quimico y Bacterioldégico Micro-Bios, S.L., por lo que estas empresas han
pasado a ser empresas del grupo a partir de 28 de diciembre de 2017, consolidandose en este ejercicio sus
balances a 31 de diciembre de 2017, aunque no los resultados del ejercicio Joaquim Riera Tuebols, S.A.
La adquisicion de estas entidades ha supuesto el registro de un fondo de comercio por importe de 2,1
millones de euros, el cual se explica por las sinergias y ventajas que se han expuesto en la nota 1.b de esta
memoria al presentar estas sociedades dependientes.

Para la adquisicion del control de estas entidades, a la fecha de la transaccion se ha entregado efectivo por
importe de 230.625 euros. Adicionalmente a este importe, existen pagos aplazados tanto fijos como
dependientes de eventos futuros, que se exponen en la mencionada nota 1.b, incluyendo toda la
informacion relevante.

Adquisicidn de Recerca Clinica, S.L.

Por otra parte, como resultado de aumentos en la participacién en Recerca Clinica, S.L. durante el primer
semestre de 2017 (ver Nota 1b) en la que el Grupo InKemia ha pasado de tener un 22,5% del capital
social al cierre del ejercicio 2016 a un 50,34% al 31 de diciembre de 2017, esta sociedad ha pasado de ser
una sociedad asociada en la que se tenia influencia significativa a ser una empresa del grupo a partir del 1
de abril de 2017, consolidandose en este ejercicio su balance a 31 de diciembre de 2017 y nueve meses de
los resultados de su actividad.

Para la adquisicién del control de esta entidad, adicionalmente a los 75.000 euros pagados en ejercicios
anteriores, se han abonado 80.954 euros a la fecha de la transaccion.

Combinaciones de negocios realizadas en ejercicios anteriores

Como se indica en la Nota 1b, el 29 de octubre de 2014 se constituyé la sociedad dependiente MyoGem
Health Company, S.L. habiendo mantenido el Grupo consolidado el 100% de las participaciones y
derechos de voto de esta nueva sociedad dependiente hasta el 30 de diciembre de 2015 en el que dio
entrada en el capital de esta sociedad a otros 3 socios personas fisicas, que suscribieron y desembolsaron
en su totalidad una ampliacion de capital de 12.500 euros, rebajandose el porcentaje de la participacion
del Grupo en esta sociedad al 88,37%. En 2017, tras una ampliacion de capital de 205.000 euros en esta
sociedad, en la que IUCT Emprén, S.L.U. ha suscrito capital por impotre de 200.000 euros, el porcentaje
de la participacion del Grupo en esta sociedad ha aumentado hasta el 94,40%
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También en el ejercicio 2014, el Grupo constituyd las filiales extranjeras InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) e InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia), manteniendo el Grupo
consolidado el 100% de las participaciones y derechos de voto de estas nuevas sociedades dependientes.

En ejercicio 2016, el Grupo avanzd en su proceso de internacionalizacién, y constituyd las filiales
extranjeras InKemia Green Chemical, Inc. (USA) e InKemia Advanced BF (UK). Y en el ejercicio 2017
ha constituido Inediteneptune, LDA (Portugal). En todas, el Grupo consolidado tiene el 100% de las
participaciones y derechos de votos, excepto en la filial portuguesa que tiene el 99,99%.

5.2 Combinaciones de negocios reconocidas en las cuentas individuales de las sociedades a las que se
aplica el método de integracion global o proporcional.

La sociedad dependiente Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. adquirié en 2014 el 100%
de las participaciones de Laboratori d’Analisis i Assessoria, S.L.U., dedicada al analisis de productos o
complementos alimenticios y microbiologia, por un precio total de 293.750,00 euros. Y posteriormente,
esta sociedad se fusion6 por absorcién con la sociedad adquirente.

Los importes reconocidos de cada clase de activos fueron como sigue:

ACTIVOS 1/07/2014 | [PASIVOS 1/07/2014
Inmovilizado intangible 236,07
Inmovilizado material 10.801,57
Inversiones financieras a largo plazo 46.873,04
Existencias 16.614,61 Deudas con entidades de crédito| 66.473,03
Deudores 90.448,53 Otras deudas a corto plazo 4.705,14
Inversiones financieras a corto plazo 91.138,49 Proveedores 2.243,49
Efectivo y otros liquidos equivalentes 23.626,75 Otros acreedores | 46.801,76
TOTAL 279.739,06 | [ TOTAL 110.813,14
[ ACTIVOS NETOS | 168.925,92|

El importe del fondo de comercio reconocido en el ejercicio 2014 fue el resultado de calcular el exceso
del coste de la compra sobre el valor razonable de los activos identificables adquiridos menos los pasivos
asumidos en la transaccion. La compra de estos laboratorios especializados en alimentacion se consider6
una adquisicion estratégica para la expansion internacional de INKEMIA IUCT GROUP en América del
Sur.

Las ventas generadas por dicha combinacién de negocios durante el ejercicio 2017 han sido de
604.892,36 euros (461.760 euros el ejercicio anterior).
6. Fondo de comercio

6.1 Fondo de comercio de consolidacion

No se gener6 ningn fondo de comercio de consolidacion en la eliminacién de la inversion-patrimonio
neto de las participadas a fecha de primera consolidacion en el pasado.

En el ejercicio 2017, por la compra de participaciones y la ampliacion de capital realizadas en la sociedad
Recerca Clinica, S.L. a 30 de marzo de 2017, se ha generado un fondo de comercio de consolidacion de
59.963,80 euros. Este fondo de comercio de consolidacion en el ejercicio 2017 se ha amortizado en
44.972,85 euros, considerando un plazo de 10 afios desde la fecha en la que se generd.

Adicionalmente, en el ejercicio 2017 se han generado fondos de comercio de consolidacion de 792.793,34
euros y 1.337.584,85 euros por la compra a 28 de diciembre de 2017 de las participaciones de Laboratorio

de Anélisis Quimico y Bacteriolégico Micro-Bios, S.L. y acciones de Joaquim Riera Tuebols, S.A.,
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respectivamente. Este fondo de comercio de consolidacion empezara a amortizarse en el ejercicio 2018 en
un plazo de 10 afios.

Los Administradores de la Sociedad dominante, en la evaluacidn de posibles deterioros de estos fondos
de comercio, han evaluado el negocio de estas sociedades y su aportacién al consolidado en el Business
Plan 2017 concluyendo que no son necesarios deterioros en este ejercicio.

6.2 Fondo de comercio reconocido en las cuentas individuales de las sociedades a las que se aplica el
método de integracion global o proporcional.

Como se explica en la Nota 5, en el ejercicio 2014 la sociedad dependiente Institut Universitari de
Ciencia i Tecnologia, S.A.U. adquirié Laboratori d’Analisis i Assessoria, S.L.U., lo que tuvo la
consideracion de combinacion de negocios.

Todo el importe del fondo de comercio, dentro del inmovilizado intangible del balance consolidado,
124.824,08 euros, fue reconocido en el ejercicio 2014 como consecuencia de la transaccién onerosa
habida en la compra (ver Nota 13) y posterior fusién por absorcion. El fondo de comercio no se amortizé
ni en 2014 ni en 2015 por considerarse un activo intangible de vida indefinida. En el ejercicio 2016 y
2017 se ha amortizado en 12.482,40 y 12.482,41 euros, respectivamente, con motivo de la aprobacion el
10 de julio de 2015 de la nueva Ley de Auditoria de Cuentas, que introdujo determinadas modificaciones
en el Codigo de Comercio y que, entre otros aspectos, establecié que los inmovilizados intangibles son
activos de vida util definida de forma que cuando su vida Gtil no pueda estimarse de manera fiable se
amortizaran en un plazo de diez afios. Esta modificacion empezd a aplicarse a partir del 1 de enero de
2016.

7. Diferencias negativas

7.1 Diferencias negativas de consolidacién

Se consider6 como fecha de primera consolidacién el 4 de octubre de 2010. La eliminacién de la
inversion de la sociedad dominante respecto el patrimonio neto de la sociedad dependiente Institut
Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U., gener6 una diferencia negativa de primera consolidacion
dado que el patrimonio neto de la participada era superior al coste de la participacion en dicha fecha.

De acuerdo a la legislacion mercantil la diferencia negativa de primera consolidacion se registré como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, dentro de la partida “13. Diferencia negativa de
combinacion de negocios”, por un importe de 350.471,26 euros.

En el ejercicio 2017 con motivo de los cambios en la participacién habidos en las sociedades asociadas
puestas en equivalencia Plasmia Biotech, S.L. y Vytrus Biotech, S.L., se han generado diferencias
negativas de consolidacion de 251.493,58 euros y 56.277,63 euros, respectivamente, al ser el patrimonio
neto atribuible de estas sociedades superior al coste de las participaciones en las fechas de las
adquisiciones. Estas diferencias negativas de consolidacién se han registrado como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, dentro de la partida “23. Diferencia negativa de
consolidacion de sociedades puestas en equivalencia”.

7.2 Diferencias negativas reconocidas en las cuentas individuales de las sociedades a las que se
aplica el método de integracion global.

No existen diferencias negativas reconocidas en las cuentas anuales individuales de las sociedades
consolidadas a las que se aplica el método de integracion global.

8. Socios Externos
La valoracion de los socios externos se realiza en funcién de su participacion efectiva en el patrimonio
neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes derivados de reconocimiento y

valoracidn de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos de la sociedad dependiente, si
procede. Dicha participacion se calcula en funcidn de la proporcion que representa la participacion de los
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socios externos en el capital de cada sociedad dependiente, excluidos los instrumentos de patrimonio y los
mantenidos por sus sociedades dependientes.

Con motivo de la entrada de 3 nuevos socios personas fisicas en el capital social de MyoGem Health
Company, S.L., al cierre de 31 de diciembre de 2015 empezaron a haber socios externos en la
consolidacion de INKEMIA IUCT GROUP. En el gjercicio 2017, con motivo de la ampliacién de capital
de 205.000 euros habida en esta sociedad, de la que el Grupo INKEMIA ha suscrito 200.000 euros a
través de IUCT Emprén, S.L.U., y el cambio habido, como resultado, en el porcentaje de participacion de
INKEMIA IUCT GROUP en esta sociedad, los socio externos han variado reciprocamente su
participacion.

En el ejercicio 2017, por la compra de participaciones y la ampliacion de capital realizada en Recerca
Clinica, S.L. a 30 de marzo de 2017 (ver Nota 1b), esta sociedad ha pasado de consolidar en puesta en
equivalencia al 31 de diciembre de 2016, al ser considerada sociedad asociada, a consolidar por el método
de integracién global al 31 de diciembre de 2017, por ser ya empresa del grupo. Consecuentemente, en
2017, el consolidado de INKEMIA IUCT GROUP pasa a tener socios externos por Recerca Clinica, S.L.
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A continuacion se detallan los intereses minoritarios (Fondos propios atribuidos a socios externos) al

cierre del ejercicio:

emia

group

. % % . Resultados | Resultado .
CRR T e d(:ez%lf;(.embre Particip. | Particip. Capital F;:ins?éie Reservas | de ejercicios del T(;t)z?tle?r?géos
= directa | indirecta anteriores periodo
MyoGem Health 0% | 94,40% | 312.500,00 . .| 6239973 | -6862450 | 10.162,64
Company, S.L.
Recerca Clinica, S.L. 0% | 50,34% 147.740,00 105.102,38 | 39.919,04 -71.465,31 | 10.360,70 115.047,55
. % % . Resultados | Resultado .
Al 31 de diciembre - . . Prima de . Total Socios
de 2016: Pa_rtlcm. Par'tlmp. Capital . Reservas | de ejercicios d_el externos
e directa indirecta anteriores periodo
MyoGem Health 0% | 88,37% | 107.500,00 - —|  30.711,45| -31.688,28 5.244,22
Company, S.L.
Q. Cambios en el porcentaje de participacion en las sociedades del grupo

En el ejercicio 2017, y con motivo de lo explicado en la Nota anterior, la participacién del grupo en
Recerca Clinica, S.L., sociedad del grupo incluida en el conjunto consolidado por primera vez, paso de
ser el 23,5% al 31 de diciembre de 2016 al 50,34% a 31 de diciembre de 2017.

Asimismo, también en el ejercicio 2017 y con motivo de la ampliacion de capital explicada en la Nota
anterior, la participacion del grupo en MyoGem Health Company, S.L., sociedad del grupo incluida en el
conjunto consolidado en 2015, pas6 de ser el 88,37% al 31 de diciembre de 2016 al 94,40% a 31 de
diciembre de 2017.

10. Negocios conjuntos

El Grupo consolidado InKemia IUCT Group S.A. y sociedades dependientes no ha participado durante el

ejercicio en explotaciones controladas conjuntamente con otras sociedades. Ni tampoco existen activos
que sean controlados conjuntamente con otras sociedades. Tampoco en el ejercicio anterior.

11. Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

El detalle de las participaciones en sociedades puestas en equivalencia es el siguiente:

Valor de la Valor de la

% Coste participacion a| Movimientos participacion a

Ejercicio 2017: participacion participacion 31/12/2016 en 2017 31/12/2017
Plasmia Biotech, S.L. 39,54% 325.930,00 425.095,34 667.095,58 1.092.190,92
Vytrus Biotech, S.L. 21,26% 520.498,84 346.342,87 111.170,37 457.513,24
Leanbio, S.L. 29,57% 115.000,00 67.109,37 216.490,00 283.599,36
Recerca Clinica, S.L. (*) 50,34% | No aplicable 44.455,38 -44.455 38 -
Total 786.470,55 883.002,96 994.755,95 1.833.303,52

Los movimientos habidos en el ejercicio 2017 incluyen coste por adquisiciones y/o ampliaciones de
capital de 325.000 euros en Plasmia Biotech, S.L., y de 49.958,29 euros en Vytrus Biotech, S.L.

(*) Participacion adquirida en julio del 2016. En el ejercicio 2017, con motivo del aumento de participacion (ver Nota
1b) ha pasado a ser empresa del grupo y, por lo tanto, a consolidarse por el método de integracion.

36



A

INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES ] H )

MEMORIA CONSOLIDADA 2017 nnemia

IUCT group
Valor de la Valor de la
% Coste | participacion a Movimientos | participacion a
Ejercicio 2016 participacion | participacion 31/12/2015 en 2016 31/12/2016
Plasmia Biotech, S.L. 19,255% 930,00 443.936,41 -18.841,07 425.095,34
Vytrus Biotech, S.L. 21,26% |  470.540,55 321.457,36 24.885,51 346.342,87
Leanbio, S.L. (*) 23,50% | 115.000,00 - 67.109,37 67.109,37
Recerca Clinica, S.L. (**) 29,57% 75.000,00 - 44.455,38 44.455,38
Total 661.470,55 765.393,77 117.609,19 883.002,96

(*) Segun se informa en la Nota 2, esta sociedad entr6 en el perimetro de consolidacion en julio del 2016. El resultado
del ejercicio 2016 atribuido fue el generado por la participada desde la fecha de entrada en el perimetro de
consolidacion hasta el cierre del ejercicio

(**) Participacion adquirida en julio del 2016. El resultado del ejercicio 2016 atribuido fue el generado por la
participada des de la entrada en el capital hasta el cierre del ejercicio.

La informacidn financiera reducida de estas empresas es como sigue (en euros):

Ingresos ordinarios

Resultado del

Al 31 de diciembre de 2017: Activos Pasivos " o
*) ejercicio
Vytrus Biotech, S.L. 3.461.995,74 1.202.984,52 1.148.671,38 89.146,63
Plasmia Biotech, S.L. 5.406.074,35 2.840.683,10 597.291,14 232.638,02
Leanbio, S.L. 1.259.443,22 300.512,70 402.502,92 69.088,70
.. . . . Ingresos ordinarios | Resultado del
Al 31 de diciembre de 2016: Activos Pasivos *) sjercicio
Vytrus Biotech, S.L. 2.712.486,71 1.079.961,80 840.773,62 -251,18
Plasmia Biotech, S.L. 4.851.651,27 2.643.898,04 128.364,15 -97.852,01
Leanbio, S.L. 245.131,13 11.003,60 244.219,09 32.420,32
Recerca Clinica, S.L. 453.941,10 264.731,98 574.552,24 -97.598,30

(*) Dada la actividad de estas sociedades participadas, se incluye como parte de sus ingresos ordinarios, los trabajos
realizados para el propio inmovilizado como los ingresos de explotacién por subvenciones.

Las cifras se refieren a los ejercicios de 12 meses de todas estas sociedades

Los datos reflejados en los anteriores cuadros corresponden a los datos del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2016 comunicados y obtenidos de las cuentas anuales de dichas sociedades, y a los reportados en ejercicio 2017.
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Los movimientos de los saldos incluidos en este epigrafe del balance consolidado han sido los siguientes

(en euros):
Instalaciones Inmovilizado
Terrenos y técnicas y otro €n curso y . _Total
Concepto Construcciones inmovilizado Anticipos Inmomzl;tzeerl?aol
material

COSTE

Saldo inicial 2016 1.031.945,41 3.390.971,03 135.507,40 4.558.423,84
Altas -- 107.872,93 3.847,65 111.720,58
Saldo final 2016 1.031.945,41 3.498.843,96 139.355,05 4.670.144,42
Altas - 86.796,96 3.267,25 90.064,21
ﬁ?é?riiu%%rgﬁ\;? 25318549 |  1.016.468,49 ~|  1.269.653,98
Bajas - -1.006,53 - -1.006,53
Traspasos -- 7.114,90 -7.114,90 --
Saldo final 2017 1.285.130,90 4.608.217,78 135.507,40 6.028.856,08
AMORTIZACION

Saldo inicial 2016 - -2.821.399,82 - -2.821.399,82
Altas -- -133.603,72 -- -133.603,72
Saldo final 2016 -- -2.955.003,54 -- -2.955.003,54
Altas - -119.610,30 - -119.610,30
:Enrt]::?rii I%‘r’]rg“l‘;i‘;? -77.047,66 -681.319,32 - -758.366,98
Bajas - 285,48 - 285,48
Saldo final 2017 -77.047,66 -3.755.647,68 -- -3.832.695,34
VALOR NETO

Saldo final 2016 1.031.945,41 543.840,42 139.355,05 1.715.140,88
Saldo final 2017 1.208.083,24 852.570,10 135.507,4 2.196.160,74

La mayor parte del inmovilizado material corresponde a la sociedad dependiente Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. y esta situado en territorio espafiol. Tan s6lo inmovilizado material por un
valor neto de 67.834,29 euros esta situado en el extranjero, en las filiales del Grupo de Brasil, Colombia y

Estados Unidos (al 31/12/2016: 17.194,28 euros).

a) Bienes totalmente amortizados

Dado que la mayor parte del inmovilizado material corresponde a la sociedad dependiente Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., al cierre del ejercicio existen inmovilizaciones materiales
que estan totalmente amortizadas, dado y que todavia estan en uso, cuyo valor contable original se detalla

a continuacion (en euros):

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Instalaciones técnicas 336.076,75 257.310,27
Maquinaria 1.999.830,59 1.745.572,81
Otras instalaciones 49.692,70 49.692,70
Utillaje 114.082,78 112.269,98
Mobiliario 63.054,41 54.384,27
Equipos para proceso de informacion 78.640,07 61.643,88
Total 2.641.377,30 2.280.873,91
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b) Bienes sujetos a garantia

(*) Dentro del epigrafe de inmovilizado material del ejercicio se encuentran Terrenos contabilizados por
un valor de 1.031.945,41 euros, gravados con un préstamo hipotecario de Bankia, S.A. El capital
pendiente del préstamo hipotecario a 31 de diciembre de 2017 es de 341.719,79 euros (a 31/12/2016:
423.118,15 euros).

Con fecha 27 de setiembre de 2012, la Sociedad Dominante firmé con Q. Renta, A.V, S.A. un acuerdo en
relacion al terreno indicado en el parrafo anterior, en el que se espera edificar la futura sede social del
Grupo. Dicho acuerdo estipula que Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., titular actual de
la finca, o la sociedad del grupo que sea titular de la finca en el futuro, no podra asumir obligaciones por
importe o responsabilidades superiores del valor de dicha finca incluyendo el valor de lo edificado en ella.
Y ello como compromiso ante Q. Renta, A.V, S.A. y los inversores que subscribieron una ampliacion de

capital en 2012 con prima de emision, que significé una aportacion total de 1.300.000 euros.

c) Arrendamientos financieros

No existen contratos de arrendamiento financiero vigentes al cierre de ambos ejercicios.

d) Sequros

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos del inmovilizado material.

13. Inmovilizado intangible

Los movimientos de los saldos incluidos en este epigrafe del balance consolidado han sido los siguientes

(en euros):
Fondo de Otro Total
Comercio de Propiedad inmovilizado Inmovilizado
Concepto Consolidacién Desarrollo industrial intangible intangible

COSTE

Saldo inicial 2016 --| 23.270.629,52| 990.907,45 164.057,69| 24.425.594,66
Altas --| 3.085.080,88| 199.188,34 - 3.284.269,22
Bajas/Ajustes -- -- -- -- --
Saldo final 2016 --| 26.355.710,40]1.190.095,79 164.057,69| 27.709.863,88
Altas -| 2.086.564,07| 219.928,11 - 2.306.492,18
Entrada por nueva |, g4 341 o9 93.962,40 - ~|  2.284.304,39
integracion global

Bajas --| -1.062.048,00 -4.120,00 --| -1.066.168,00
Saldo final 2017 2.190.341,99 | 27.474.188,87 | 1.405.903,90 164.057,69| 31.234.492,44
AMORTIZACION

Saldo inicial 2016 --1-11.602.201,33 | -292.873,79 -30.084,64 | -11.925.159,76
Altas --| -1.434.065,13| -98.620,00 -15.032,53 | -1.547.717,66
Bajas/Ajustes -- -- -- -- --
Saldo final 2016 --1-13.036.266,46 | -391.493,79 -45.117,17 | -13.472.877,42
Altas -44.972,85| -1.434.065,13| -116.905,54 -15.033,50 -1.610.977,02
Entrada por nueva

integracion global h h h h h
Bajas -- -- 24,53 -- 24,53
Saldo final 2017 -44.972,853 | -14.470.331,59 | -508.374,80 -60.150,67 [ -15.083.829,91
VALOR NETO

Saldo final 2016 --| 13.319.443,94| 798.602,00 118.940,52| 14.236.986,46
Saldo final 2017 2.145.369,14 | 13.003.857,28| 897.529,10 103.907,02| 16.150.662,52
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Dentro de las altas del ejercicio actual se incluyen en Desarrollo, 1.024.516,07 euros de Trabajos de
desarrollo realizados para su activo (2.885.080,88 euros en el ejercicio anterior) y 1.062.048,00 euros
realizados en proyectos que se han dado de baja por la cesién realizada por Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. de los derechos de propiedad industrial a Higea Biotech A.l.E. (ver Nota

19).

a) Proyectos de Desarrollo

El detalle de los proyectos de Desarrollo el Grupo, que realiza la sociedad dependiente Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., es el siguiente (en euros):

Amortizacion Acumulada y

Sesie Depreciacion
Proyecto

Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016 | Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
Quimica Verda-Cidem 97.514,34 97.514,34 -97.514,34 -97.514,34
Menadiona-FIT/010045 562.298,32 562.298,32 -562.298,32 -562.298,32
CDTI1-010331 323.105,84 323.105,84 -323.105,84 -323.105,84
Combinatoria-Eureka 1.683.821,96 | 1.683.821,96| -1.683.821,96| -1.683.821,96
PCB’s- Quimica Verda 682.402,97 682.402,97 -682.402,97 -682.402,97
Liquids Ionics 470.550,32 470.550,32 -470.550,32 -470.550,32
Combinatoria- Marato 145.443,09 145.443,09 -145.443,09 -145.443,09
Solvsafe 1.625.482,00 | 1.625.482,00| -1.625.482,00| -1.625.482,00
Glicerol 293.965,40 293.965,40 -293.965,40 -293.965,40
Linezolido 87.476,57 87.476,57 -87.476,57 -87.476,57
Senfloc 27.096,92 27.096,92 -27.096,92 -27.096,92
Suschem 9.116,24 9.116,24 -9.116,24 -9.116,24
Petequs 41.334,70 41.334,70 -41.334,70 -41.334,70
Biodiesel S-50 2.543.487,75| 2.399.486,32 -- --
Pimocide — Loperamida 450.700,02 450.700,02 -450.700,02 -450.700,02
Cancer — Cdad Madrid 412.819,89 412.819,89 -412.819,89 -412.819,89
Metal degreasing 496.733,60 496.733,60 -496.733,60 -496.733,60
Suschem 2008 33.150,95 33.150,95 -33.150,95 -33.150,95
Suschem 2009 45.244,10 45.244,10 -45.244,10 -45.244,10
Propanodiol 293.793,53 293.793,53 -293.793,53 -293.793,53
Disc - Screen 973.130,68 973.130,68 -973.130,68 -973.130,68
Api Nucleosid 326.639,73 326.639,73 -326.639,73 -326.639,73
Green Bio Drug 1.104.225,87 | 1.104.225,87 | -1.104.225,87 | -1.104.225,87
Nucli Vascular 2.150.838,12| 2.150.838,12| -2.150.838,12| -1.613.128,59
Suschem 2010 27.342,00 27.342,00 -27.342,00 -27.342,00
Marat6 TV3- Distrofia - AMMIC 989.638,79 989.638,79 - -
Suschem 2011/12/13 73.313,07 73.313,07 -73.313,07 -73.313,07
Nobitan- Eurotransbio-Cidem
2011/2013 960.320,64 960.320,64 -720.240,48 -480.160,32
Life-Innpronta 201/12/13/14 2.625.101,75| 2.625.101,75| -1.312.550,88 -656.275,44
Translink 1.073.216,79 1.073.216,79 -- --
GRAIL 1.055.551,99 979.882,08 - -
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Amortizacion Acumulada y
Proyecto Coste Depreciacion
Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016 | Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
continuacién

Brainwave 1.499.841,26 |  1.271.298,97 - -
Avidim Biotech 694.865,37 694.865,37 - -
Nuclis-Idibell 166.736,00 166.736,00 - -
Amylgem-EPS 337.362,70 337.362,70 - -
Bionos-EPS 660.701,51 660.701,51 -- --
Carbazymes 453.289,99 301.596,32 - -
RIS3.Madrid-EPS - BIOBIDE 323.118,74 323.118,74 - -
Myogem Distrib.Miotdnica 518.381,90 518.381,90 - -
Ecobiofor 277.522,83 253.406,85 - -
Biodan 200.000,00 200.000,00 - -
Biblioteques Propies 377.287,90 77.673,50 - -
EPS-BIO- EC 85.381,94 85.381,94 - -
Pr_ojecto vehiculos Liposomares 29.567 11 _
Biodan ! -- --
NUCLIS-PREVINFECTRA 71.311,28 - - -
Pharmapacksafe 93.962,40 -- - -
Total 27.474.188,87 | 26.355.710,40| -14.470.331,59 | -13.036.266,46

Ver explicacion en las subvenciones vinculadas en la Nota 21 de esta memoria consolidada.

El grupo INKEMIA IUCT GROUP tiene por finalidad el desarrollo de conocimiento cientifico y técnico
para las industrias de los sectores Quimico, Farmacéutico, Biotecnol6gico, Cosmético, Alimentario y
afines. La parte mas importante del desarrollo futuro de la empresa y su estrategia empresarial se basa en
la obtencidn continua de nuevos productos, procesos y servicios surgidos de la actividad de Investigacion
y Desarrollo propio, que se materializa en forma de patentes o secreto industrial.

Por lo tanto, la activacion de los gastos incurridos en la Investigacion y Desarrollo es una inversion
efectiva en activo inmaterial que forma parte fundamental de la obtencién futura de nuevas ventas.

Las diferentes formas de explotacion en que se acaba materializando este conocimiento cientifico y

técnico activado, son:

- Latransferencia tecnoldgica a la industria.
- En proyectos de I+D+i y ayudas publicas para el desarrollo de éstos.
- Desarrollo de proyectos bajo contrato.
- Servicios tecnoldgicos a través del uso de los equipamientos adquiridos.

- Consultorias técnicas.

- Cursos de formacion a empresas, masters, postgrados, conferencias i forums.
- Creacién y explotacion de plataformas tecnolégicas.
- Creacién de empresas para la explotacion de la tecnologia o participacion en empresas a través

de la creacidn de sinergias.

Las principales lineas de investigacion y desarrollo, dentro de programas competitivos europeos y
proyectos de co-desarrollo con otras empresas, a modo de ejemplo, consisten en los siguientes proyectos

en desarrollo de 1+D+i:

emia

group

S-50 (Eureka 2012-2018): desarrollo y estandarizacion de biocarburantes de segunda generacion,
para motores y calderas industriales.

Translink (FP7 2013-2017): busqueda de nuevos farmacos que impidan el deterioro de las
valvulas cardiacas bioprostéticas.
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Grail (FP7 2013-2017): revalorizacion de la glicerina utilizando el concepto de biorefinerias.
Ecobiofor (FP7 2014-2017): nuevos disolventes para pinturas y recubrimientos de origen
renovable.

Carbazymes (H2020 2015-2019): desarrollo de enzimas eficientes industrialmente para la
sintesis biocatalitica de enlaces C-C.

BrainWave: desarrollo de potenciales farmacos contra enfermedades del sistema nervioso
central, del que se han conseguido los 3 primeros Hit’s (0 compuestos activos) contra la
enfermedad de Parkinson, en co-desarrollo con la empresa britanica Brainwave Discovery.
Avidin Biotech: desarrollo de potenciales farmacos contra cancer de mama, higado y pulmén.
Ampliado al desarrollo de potenciales farmacos como protector cardiovascular, neuroprotector, o
citoprotector de la funcién endotelial, en co-desarrollo con la empresa hingara Avidin Biotech.
AmylGen: desarrollo de potenciales candidatos a farmacos para enfermedades neurolégicas y
psiquidtricas, con accion biolégica como preservacion de la edad cerebral, mejora de la
memoria, antidepresivo, ansiolitico, proteccién contra la enfermedad del Alzheimer. En co-
desarrollo de la empresa francesa Amylgen. Finalizado durante el ejercicio actual.

Bionos Biotech: investigar potenciales candidatos a Ingredientes Cosméticos o0 a
Activos Dermatologicos, con accion biolégica como la regeneracion y reparaciéon de la piel,
efectos anti-edad o antioxidantes. En co-desarrollo con la empresa valenciana Bionos Biotech.
Artritis - EPS (RIS3-Madrid 2015): desarrollo de nuevos Bio-Polimeros sintetizados mediante
una fabrica celular microbiol6gica, con potenciales aplicaciones médicas en tratamientos
osteoartriticos, con funcionalidad potencialmente reparadora de los dafios en las articulaciones.
Durante el ejercicio actual ha pasado a una nueva fase de desarrollo para sector farmacéutico en
codesarrollo con la empresa Biobide.

Nucli-H2L -Im (RIS3-Cat 2015-2017): desarrollo de nuevos farmacos con potencial actividad en
el sistema inmunoldgico que eviten los efectos secundarios que tienen los compuestos de
referencia, a nivel de neurotoxicidad, disfuncion renal, hipertension o diabetes.

Myo-DM1 (PID-CDTI 2015-2017): desarrollo de complementos alimentarios para mejorar la
calidad de vida de pacientes afectados por distrofia mioténica tipo 1 (DM1). Se ha empezado a
comercializar en 2017 un producto alimentario.

AMMIC (ACCIO 2016-2018): aceleradora de investigacion sobre enfermedades minoritarias.
BIODAN: Obtencion de un mecanismo de “delivery” (liberacién) de productos dermatoldgicos
focalizado hacia centros activos de la piel

Biblioteques propies: preparacion de una biblioteca de compuestos obtenidos en otros proyectos
y derivados

EPS — BIO-EC: codesarrollo variante para cosmética junto con la empresa Bio-ec, de los Bio-
Polimeros sintetizados mediante una fabrica celular microbioldgica, obtenidos en el Proyecto
Artritis — EPS anterior

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Arrendamientos financieros

No existen contratos de arrendamiento financiero vigentes al cierre de ambos ejercicios.

14.2

Arrendamientos operativos

Al cierre de ambos ejercicios las sociedades que conforman el grupo consolidable no tienen
arrendamientos operativos cancelables con terceros, entendiendo como arrendamientos cancelables
aquellos que:

Sélo son revocables si ocurriese alguna contingencia remota,

Si son con el mismo arrendador,

Si el arrendatario realiza un nuevo arrendamiento, para el mismo activo u otro equivalente, con
el mismo arrendador.

Los pagos por arrendamientos operativos reconocidos como gastos del ejercicio en los que las sociedades
consolidadas actGan como arrendatarias ascienden a 153.941,93 euros en el ejercicio (ejercicio 2016:
73.761,19 euros).
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Instrumentos financieros

Consideraciones generales

Se detallan en los dos cuadros incluidos a continuacién en esta memoria las clases de instrumentos
financieros registrados por el Grupo consolidado.

15.2 Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros
15.2.1 Informacién relacionada con el balance consolidado
a) Activos financieros
Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Instrumentos de| Instrumentos de

patrimonio Créditos y Otros patrimonio Créditos y Otros Total
Categorias 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias | 773.421,98| 519.063,23 24,04 24,04] 93.770,44| 29.935,06 -- - 867.216,46| 549.022,33
Préstamos y partidas a cobrar - --| 4.255.308,60] 2.917.629,75 - --15.016.214,44] 2.777.433,93] 9.271.523,04| 5.695.063,68
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes - - - -- - 137.565,31| 386.376,86 137.565,31| 386.376,86
Total 773.421,98| 519.063,23| 4.255.332,64| 2.917.653,79| 93.770,44| 29.935,06| 5.153.779,75| 3.163.810,79 10.276.304,81 6.630.462,87

En activos financieros a largo plazo se incluyen, entre otros, a cierre del ejercicio actual:

- como Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: inversiones que el Grupo tiene
a través de la sociedad dependiente IUCT Emprén, S.L.U.,, a modo de Fondo Capital de
Conocimiento, en las siguientes sociedades: Mind The Byte, S.L., Pharmamel, S.L., Centro Regional
de Medicina Regenerativa Biomed, S.A, Kowlco Consciumers S.L., Arkyne Technologies, S.L. y
Applied Research Using Omic Sciences, S.L. Ver detalle Fondo Capital de Conocimiento (*).

- como Préstamos y partidas a cobrar:

a.

un préstamo participativo concedido a la sociedad participada Plasmia Biotech, S.L. por importe
de 2.472.588,05 euros de (al 31/12/2016: 2.452.818,28 euros). Ver Nota 23.

no existen en este ejercicio deudas por subvenciones pendientes de cobro a largo plazo (al
31/12/2016: 192.857,01 euros).

Parte de las facturas a cobrar (el 70%) de Higea Biotech, A.L.E. que la sociedad dependiente
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.L.U. ha emitido por servicios de investigacion y
desarrollo prestados a esta agrupacion de interés econémico durante 2017, correspondiente a un
importe de 1.544.543 euros (ver Nota 19). Se ha reclasificado esta proporcién a largo plazo dado
que, en base al acuerdo de socios de Higea Biotech, A.L.E., Institut Universitari de Ciéncia i
Tecnologia, S.L.U. (socio de la agrupacién y prestador de los servicios a ésta) financia mediante
un préstamo participativo a 5 afios ese porcentaje de la operacién. Si bien las facturas completas
tiene vencimiento a corto plazo, la obligacion de financiacion mencionada implica un
intercambio de flujos que lleva a que a corto plazo sélo se perciba un 30% de dichas facturas.
Este hecho ha hecho considerar que la imagen fiel de esta porcién del activo se muestra mejor a
largo plazo. En el acuerdo de socios también se establece que bajo determinados supuestos
especificos, Higea Biotech, A.I.E. podria cancelar el crédito haciendo entrega de los resultados
de los trabajos que Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.L.U. ha desarrollado para
ellos. Al mismo tiempo, y en ejercicio del derecho de Institut Universitari de Ciéncia i
Tecnologia, S.L.U. a salir de la agrupacion de interés economico, la sociedad dependiente
podria recuperar los resultados de su proyecto en forma de amortizacion de este crédito. Los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran que este activo sera liquidado en efectivo
a vencimiento. Dicho acuerdo de socios fue suscrito en febrero de 2018, pero el compromiso de
suscripcion ya estaba recogido en el contrato de prestacion de servicios firmado en 2017.
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En activos financieros a corto plazo también figuran al 31 de diciembre de 2017, como Préstamos y
partidas a cobrar, entre otros: deudas por subvenciones pendientes de cobro a corto plazo, por importe de
1.952.123,00 euros (al 31/12/2016: 1.956.060,20 euros), y saldos en cuenta corriente que el Grupo
mantiene con empresas asociadas y partes vinculadas (ver Nota 23).

(*) Fondo Capital de Conocimiento

Este Fondo engloba distintas inversiones relacionadas con la actividad de Investigacion y Desarrollo en
los sectores Quimico, Farmacéutico, Biofarmacéutico, Biotecnoldgico, Alimentacion y afines, en
empresas participadas con proyeccion futura en las que el Grupo ha ido entrando acudiendo a las diversas
rondas de financiacion que éstas han ido necesitando.

Lo componen las siguientes inversiones:

Participaciones en empresas.-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversiones en forma de participaciones en el capital en las
siguientes sociedades:

e Mind the Byte, S.L. (69.005,2 euros)

Empresa tecnoldgica en el ambito de la Bioinformatica, con sede en el Parque Cientifico de Barcelona,
especializada en soluciones de computacion en la nube para la investigacion biotecnologica y biomédica,
y que esta acelerando su desarrollo y comercializacion de sus plataformas SaaS (“software as a service”)
para el descubrimiento de farmacos, y su salida al MAB.

Mind the Byte, S.L. ofrece productos y servicios “cloud” especificos para la quimica computacional,
cosmeética, veterinaria, agro y alimentaria. La compafiia dirige su oferta a empresas y a centros de
investigacidn que buscan aplicar o mejorar el uso de herramientas computacionales en sus proyectos
cientificos y que requieren de apoyo externo, herramientas y conocimiento técnico profesionalizados,
para asi ahorrar costes y reducir los riesgos de “Drug services”.

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social de Mind the Byte, S.L., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en octubre de 2014, adquiriendo una participacién del 5,16% mediante aportacion dineraria de
50.005,21 euros en una ampliacion que esta sociedad realiz6 con prima de emision destinada a la
internacionalizacion de sus productos y servicios, y a la consolidacion de la plataforma tecnoldgica para
el desarrollo de un modelo de negocio innovador.

Durante el ejercicio 2015, elevo su participacién en el capital social de esta sociedad hasta el 5,67%
acudiendo, junto a otros terceros, a una nueva ampliacion de capital con prima de emisién que esta
sociedad efectu6 en diciembre de 2015. Mind the Byte colabora con INKEMIA IUCT GROUP en varios
proyectos de 1+D, incluido un gran proyecto Europeo del 7° Programa Marco.

El acuerdo con Mind the Byte permite a INKEMIA IUCT GROUP entrar en un campo del conocimiento
con elevada demanda y crecimiento. Se busca con dicha inversion crear sinergias en los desarrollos
técnicos y en procesos de comercializacion, proporcionando una oferta mas amplia y convergente de
servicios, asi como mejorando los proyectos propios de Investigacion y Desarrollo.

e Pharmamel, S.L. (185.587,02 euros)

Empresa biotecnoldgica granadina basada en el conocimiento generado en la universidad de Granada a
partir de sus trabajos de investigacién en el campo de la melatonina, envejecimiento celular y su
aplicacion en la piel. Sus investigadores son pioneros en la investigacién sobre la melatonina, moléculas
afines y sus metabolitos, en diferentes modelos de enfermedad, asi como en el proceso de envejecimiento,
y en su aplicacion en el sector farmacéutico.
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Sus estudios han dado como resultado, entre otros, el tratamiento facial patentado “Mel 13", crema
cosmética de base compuesta por una formulacion farmacéutica muy innovadora con un tratamiento
regenerativo de la piel con distintas aplicaciones, entre las que cabe destacar su aplicacion frente al
envejecimiento, proteccién contra los dafios de la radioterapia, asi como de la radiacion ultravioleta. “Mel
13" resuelve los problemas derivados del envejecimiento celular producido por estrés oxidativo, polucién
ambiental, radiaciones ionizantes, factores inflamatorios, etc. actuando en el interior de la célula, a nivel
mitocondrial.

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social de Pharmamel, S.L., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en noviembre de 2015 adquiriendo una participacién del 6,41% mediante aportacién dineraria de
75.000 euros en una ampliacion que esta sociedad realizé con prima de emision. [IUCT Emprén, S.L.U. ha
firmado un acuerdo con esta sociedad por la que sera el proveedor tecnolégico principal hasta el fin de
duracion del acuerdo en octubre de 2022.

En 2016 el grupo INKEMIA, a través de IUCT Empren, S.L.U., destin6 75.038,29 euros adicionales a
Pharmamel, S.L. Con esta inyeccién alcanzé el 8,86% del capital. En 2017, la participacién en el capital
social de esta sociedad ha pasado a ser del 9,91% al haber acudido IUCT Empren, S.L., junto a otros
terceros, a una nueva ampliacién de capital con prima de emision que esta sociedad efectu6 en febrero de
2017,y en la que IUCT Empren, S.L aporté 35.549,73 euros mas.

e Centro Internacional de Medicina Regenerativa Biomed, S.A. (145.000,00 euros)

Esta empresa es una compafiia especializada en el tratamiento terapéutico de pacientes a traves de terapias
con células madre.

INKEMIA IUCT GROUP concedi6 un préstamo de 145.000 euros convertible en acciones a la compafiia
Centro Internacional de Medicina Regenerativa Biomed, S.A., a través de IUCT Empren, S.L.U., en abril
de 2016, al 2% de interés anual. Este préstamo, no obstante, seria obligatoriamente capitalizable, y en tal
caso no devengaria ningln tipo de interés, en el caso de que la compafiia inicie su salida al MAB y su
asesor registrado a tal efecto lo confirmara. En fecha 23 de enero de 2017 la Junta General de Accionistas
de esta sociedad aprobd un aumento de capital, parte mediante aportacion dineraria y parte mediante
aportacion no dineraria por compensacién de créditos, entre los que figuraba el préstamo convertible
mencionado. Con esta conversion INKEMIA IUCT GROUP se ha hecho con 149.500 acciones valoradas
a 1 euro, aproximadamente el 2,32% del capital, del que tiene pendiente de desembolsar 4.500 euros.

e Kowlco Consciumers S.L (150.000 euros)

Empresa de tecnologia de la informacién basada en el desarrollo de un comparador ético que ofrece a los
consumidores la posibilidad de encontrar, comparar y comprar productos de consumo: saludables para sus
consumidores, respetuosos con el medio ambiente y con criterios éticos para los trabajadores. Su nombre
comercial es Aboutit.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social de Kowlco Consciumers S.L., a través de IUCT
Emprén, S.L.U., en junio de 2016 con 150.000 euros. Con esta inyeccion se ha hecho aproximadamente
con el 10,50% del capital. Dicha operacion financiera se complementa con un acuerdo comercial por el
cual la division del conocimiento del grupo, Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. (IUCT),
pasa a ser el laboratorio de referencia y socio tecnoldgico de Abouit en el area de negocio de salud.

En 2017 la participacion de INKEMIA IUCT GROUP ha disminuido hasta el 9,14% al haber realizado
esta sociedad una ampliacién de capital sin que haya acudido a la misma IUCT Empreén, S.L.U.

e Arkyne Technologies, S.L. (100.000 euros)

Empresa ganadora del premio Manuel Arroyo de Ciencias de la Vida para jovenes emprendedores
concedido por INKEMIA IUCT GROUP, dedicada a desarrollar proyectos en innovacion relacionados
con las energias sostenibles, las telecomunicaciones, los videojuegos y la inteligencia artificial. Esta
considerada compafiia clean-tech, y genera electricidad a partir de la fotosintesis de las plantas.
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Actualmente la compafiia tiene dos productos en desarrollo: 1) “Bioo Panel”, paneles que interconectados
pueden dar electricidad a casas o edificios, y “Bioo Lite”, la primera maceta capaz de cargar el mévil con
la electricidad de la planta. En este sentido, Arkyne Technologies, S.L, (que tiene como marca “Bio0™) y
el Ayuntamiento de Sant Cugat del Vallés han suscrito un acuerdo de colaboracion en materia de 1+D
para el test de los productos y estd programada una prueba piloto de los paneles durante el ler
cuatrimestre del 2017.

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social de Arkyne Technologies, S.L., a través de IUCT
Empren, S.L.U., en diciembre de 2016 con 100.000 euros. Con esta inyeccion se hizo aproximadamente
con el 4% del capital. El capital captado por Arkyne Technologies, S.L. en la ronda de inversién, que
conto con la participacion de otros inversores de referencia y socios corporativos estratégicos, alcanzando
los 300.000 euros, se destinara fundamentalmente a inversion en I+D de las areas de mecatrénica y
biotecnologia, ademéas de la realizacion de pruebas piloto para la salida al mercado de sus primeros
productos. La tecnologia base se puede aplicar en multitud de aplicaciones domésticas, industriales o de
uso publico, y se prevé que para el primer semestre del afio préximo salgan al mercado “Bioo Lite” asi
como algunas aplicaciones del “2Bioo Panel” (i.e. “’Bioo Bench”, el primer banco que carga el mévil con
la electricidad de las plantas).

e Applied Research Using Omic Sciences, S.L. (70.000 euros)

Empresa biotecnolégica dedicada a la investigacion y al desarrollo de nuevos farmacos y métodos de
diagnostico para la salud humana, que aplica las tecnologias 6micas para la generacién de conocimiento
biologico sobre: 1) el mecanismo de accion de nuevos farmacos, optimizando el proceso de desarrollo y
posibilitando su avance hacia las fases clinicas, y 2) la determinacion de marcadores moleculares
clinicamente predictivos para el diagndstico, la adecuacién y la monitorizacion de la respuesta
farmacoldgica.

Applied Research Using Omic Sciences, S.L. (en adelante Aromics) esta centrada en el desarrollo de un
nuevo tratamiento para el mesotelioma maligno, un cancer relacionado con la exposicion al amianto.
Dicho tratamiento se encuentra en fase preclinica.

INKEMIA IUCT GROUP acudié a la ronda de financiacién abierta por esta compafiia y entré en el
capital social de Applied Research Using Omic Sciences, S.L. (en adelante Aromics), a traves de IUCT
Emprén, S.L.U., en enero de 2017 con 70.000 euros. Con esta inyeccion se hizo con el 1,45% del capital.
Se trata de una inversién estratégica puesto que Aromics dispone de una plataforma capaz de generar un
pipeline de nuevos tratamientos para otras enfermedades. Si Aromics supera satisfactoriamente la fase
preclinica del nuevo tratamiento para el mesotelioma maligno, el grupo INKEMIA podria incrementar su
posicion en la empresa a través de las futuras ampliaciones de capital necesarias para llevar a cabo las
fases clinicas posteriores.

Posteriores ampliaciones de capital en esta compafiia, a las que INKEMIA IUCT GROUP no ha acudido,
han dejado la participacion en el 1,42%.

e Up Catalonia, S.L. (17.995,22 euros)

Empresa dedicada a la financiacion de proyectos semilla incluyendo tanto la definicidn de proyectos, su
arranque y consolidacion de las iniciativas de emprendimiento de proyectos viables y escalables. Participa
mediante coaching, mentoring y formacién de los proyectos, contribuyendo a su aceleracién mas
intensiva pudiendo generar dinamicas de intercambio y de cruce de innovacién a gran escala.

INKEMIA IUCT GROUP invirti6, a través de IUCT Emprén, S.L.U., 18.000 euros en octubre de 2016 y
40.820 euros abril de 2017 que se formalizarian en participaciones en capital. En fecha 19 de julio de
2017 la Junta General de Socios de esta sociedad aprobd un aumento de capital mediante aportacion no
dineraria por compensacion de créditos del préstamo convertible mencionado. Con esta conversién
INKEMIA TUCT GROUP se ha hecho con 2.380 participaciones sociales valoradas a 1 euro,
aproximadamente el 2,45% del capital. Estas participaciones tienen el caracter de privilegiadas, con el
derecho a percibir un dividendo adicional del 4%

INKEMIA IUCT GROUP y Up Catalonia, S.L. formalizaron, al mismo tiempo, una alianza estratégica y

se comprometieron a darse soporte e impulso, mutuamente, y a participar en los proyectos que sus
respectivos Organos asesores y de decision estimen oportunos. Esta previsto crear conjuntamente una
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sociedad Up Catalonia Capital, SCR, que dé servicios y financie a los proyectos de emprenderia que se
seleccionen, en la que INKEMIA IUCT GROUP aportara una inversion de 100.000 euros en capital.

Préstamos convertibles o créditos a empresas.-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversiones en forma de préstamos convertibles o créditos
concedidos a las siguientes sociedades:

e Kowlco Consciumers, S.L (50.000 euros)

En esta sociedad, en la que INKEMIA IUCT GROUP ya tiene una inversion muy minoritaria en forma
de participaciones en el capital, a través de IUCT Emprén, S.L.U., se han invertido 50.000 euros
adicionales en marzo de 2017 en forma de préstamo convertible.

e BCN Ciéncia Capilar, S.L. (19.800 euros)

Esta empresa es una compafiia que trabaja en el desarrollo de un nuevo producto para el tratamiento de la
alopecia. Dicho proyecto se desarrolla conjuntamente con Barcelona Bio Science, S.L. y otros socios de
referencia académica.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de IUCT Emprén, S.L.U., invirti6 19.800 euros en 2016, como
préstamo convertible en acciones, que da derecho al 27% del capital de la sociedad.

e Up Catalonia, S.L. (40.824,78 euros)

En esta sociedad, en la que INKEMIA IUCT GROUP ya tiene una inversion muy minoritaria en forma
de participaciones en el capital, a través de IUCT Empren, S.L.U., ha quedado una inversion de 40.820
euros realizada en abril de 2017 en forma de préstamo convertible.

e Mind the Byte, S.L (33.000 euros)

A esta sociedad, en la que INKEMIA IUCT GROUP ya tiene una inversion minoritaria en forma de
participaciones en el capital, a través de IUCT Empren, S.L.U., se le ha concedido el 18 de septiembre de
2017 un préstamo de 33.000 euros al 3% de interés anual y vencimiento en tres meses. A fecha de
formulacion de estas cuentas anuales consolidadas este préstamo no se ha cobrado y los Administradores
de la Sociedad Dominante han optado por mostrar el crédito a largo plazo hasta instrumentar con la
sociedad participada su devolucion.

b) Pasivos financieros
Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Deudas con entidades de Deudas con entidades de

crédito Créditos y Otros crédito Créditos y Otros Total
Categorias 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Débitos y partidas a pagar 4.057.136,74(3.949.708,51| 3.889.636,07| 2.365.013,95|4.421.514,18(2.846.481,81|5.908.803,16|3.087.759,0918.277.090,15( 12.248.963,36
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias -- -- 168.537,11| 172.933,72 -- -- -- --| 168.537,11 172.933,72
Total 4.057.136,74]|3.949.708,51| 4.058.173,18| 2.537.947,67|4.421.514,18|2.846.481,81|5.908.803,16|3.087.759,09]|18.445.627,26| 12.421.897,08

En pasivos financieros a largo plazo figuran:
- Como débitos y partidas a pagar, entre otros:

a. Seincluyen deudas con entidades de crédito concedidas, en su mayoria, a, la compafiia del grupo
que engloba las principales actividades directas del Grupo. Entre los préstamos y créditos
recibidos, se incluyen algunos créditos ICO a tipo de interés cero, para los que contablemente se
contabiliza gasto financiero y una subvencion financiera equivalente.

b. También se incluyen 1.250.000 euros a pagar a Escola San Gervasi, S.C.C.L., accionista-parte
vinculada, por la deuda que ésta adquiri6 de la empresa del grupo Institut Universitari de Ciéncia
i Tecnologia, S.A.U. y que para la Sociedad ha supuesto un cambio de acreedor. Segun se indica
en la Nota 13 de Hechos posteriores al cierre, esta deuda se ha compensado por bonos suscritos

47



7
INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES ] H*' ,
MEMORIA CONSOLIDADA 2017 nnemia
ICT group

por Escola Sant Gervasi en el cierre de la primera emision del programa de bonos corporativos
en febrero de 2018.

c. Y también deuda a largo plazo por importe de 522.191,95 euros, parte del precio a pagar a los
exsocios de Laboratorio de Analisis Quimico y Bacteriol6gico Micro-Bios, S.L. y exaccionistas
de Joaquim Riera Tuebols, S.A. por la compra de estas sociedades por parte de Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. (ver apartado .8 de esta misma Nota).

- Como pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: la deuda que la Sociedad
Dominante mantiene con Escola San Gervasi, S.C.C.L., accionista- parte vinculada, por las acciones
de la Sociedad cedidas (propiedad de Escola San Gervasi, S.C.C.L.) valoradas al cierre de cada
ejercicio, y que 1nKemia IUCT Group, S.A. puso en el mercado. Estas acciones propias, cedidas en
contrato de préstamo, deben ser devueltas a Escola San Gervasi, S.C.C.L. (ver Nota 15.4d).

En instrumentos financieros a corto plazo se incluyen, entro otros, saldos que el Grupo mantiene con el
principal accionista y otras empresas vinculadas (ver detalle en Nota 23).

c) Activos financieros v pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias

Como activos financieros valorados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
las sociedades integrantes del conjunto consolidable contaban en 2016 con inversiones de corto plazo
para maximizar colocaciones de tesoreria en la Sociedad dominante. Derivados de los ajustes por
variacion del valor razonable de los mismos se registraron durante el ejercicio 2016 unas pérdidas de
30.714,97 euros.

En pasivos a largo plazo valorados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, el
pasivo por la deuda que la Sociedad dominante mantiene con Escola San Gervasi, S.C.C.L., accionista-
parte vinculada, por las acciones de la Sociedad cedidas (propiedad de Escola San Gervasi, S.C.C.L.) y
que 1nKemia IUCT Group, S.A. ha puesto en el mercado. Estas acciones propias, cedidas en contrato de
préstamo, deben ser devueltas a Escola San Gervasi, S.C.C.L. (ver Nota 15.4d). Como consecuencia de la
variacion del valor razonable de dicho pasivo se ha registrado durante el ejercicio actual un beneficio de
4.396,62 euros (en el ejercicio anterior por el mismo concepto se registraron pérdidas de 19.052,02
euros).

El valor razonable de los instrumentos financieros a cierre de ambos ejercicios coincide substancialmente
con el valor en libros.

d) Reclasificaciones de activos financieros

No hay reclasificaciones de activos financieros que han pasado a valorarse al coste o al coste amortizado,
en lugar de al valor razonable, o viceversa.

e) Clasificacion por vencimientos

A continuacion se menciona la clasificacion por vencimientos de los activos financieros y de los pasivos
financieros que tienen un vencimiento determinado o determinable.

Activos financieros

En el epigrafe de activos financieros a largo plazo se mantienen créditos, a modo de Fondo de Capital
Conocimiento, que tiene el Grupo en las sociedades Up Catalonia, S.L., Kowlco Consciumers, S.L y
Barcelona Bioscience, S.A., detallados en la anterior Nota a) de este punto de la Memoria consolidada.
Dichos créditos, en general, son convertibles en acciones en un futuro.

El préstamo participativo a Plasmia Biotech, S.L. de 2.472.588,05 euros (2.452.818,38 euros a cierre del
ejercicio anterior), el cual se explica en la Nota 23, tiene su vencimiento en 2.036.
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Como créditos a cobrar a largo plazo figuraban a 31 de diciembre de 2016 deudas por subvenciones
pendientes de cobro a largo plazo por importe de 192.857,01 euros, con vencimiento en 2018, que a 31 de

diciembre de 2017 han pasado a ser corto plazo.

Dentro del epigrafe de Otros deudores del activo corriente se incluyen principalmente un importe de
1.952.123,00 euros (a 31/12/2016: 1.956.060,20 euros) correspondiente al importe a corto plazo
pendiente de cobro de las subvenciones y créditos de entes publicos.

El desglose de los vencimientos a largo plazo asi como los importes pendientes de cobro a corto plazo
correspondientes a subvenciones y creditos de entes publicos comentados en los parrafos anteriores es la

siguiente:

Ejercicio 2017: Importe total VenC|m|2e(|;11tg Vent:|mlze(;11tg VenC|m|2e(|;12tg
Deuda a cobrar Proyecto TRANSLINK 129.292,38 129.292,38 -- -
Deuda a cobrar Proyecto GRAIL 893.171,85 893.171,85 -- --
Subvencion CARBAZYME (SUB) 198.911,12 165.060,71 - -
Subvencién MYOGEM (CTO) 153.347,50 153.347,50 -- -
Subvencién RISSMAD (SUB) 136.803,98 136.803,98 - -
Crédito bonificado Proyecto Retos — Biodiesel 124.997,68 124.997,68 -- --
Ayuda a la formacion de personal de la Cdad.Madrid 70.446,00 70.446,00 - -
Projecto Nuclis 103.124,92 103.124,92 -- --
M.E.yS.S. 174.037,98 174.037,98 - -
Otros 1.840,00 1.840,00 - -
Total 1.952.123,00 1.952.123,00 - -
Al 31 de diciembre de 2016: Importe total Venmmlze(;wltg Venmmlze(?ltg VenC|m|Ze(;11tg
Deuda a cobrar Proyecto TRANSLINK 255.180,38 255.180,38 -- --
Deuda a cobrar Proyecto GRAIL 893.171,85 893.171,85 -- --
Subvencién CARBAZYME (SUB) 298.366,67 198.911,12 99.455,55 --
Subvencion MYOGEM (CTO-SUB) 150.012,25 150.012,25 - -
Subvencién RISSMAD (SUB) 37.431,84 37.431,84 -- --
Subvencion RIS3CAT 136.803,98 68.401,99 68.401,99 -
Crédito bonificado Proyecto Retos — Biodiesel 199.995,22 174.995,75 24.999,47 --
Ayuda a la formacién de personal de la Cdad.Madrid 176.115,00 176.115,00 -- --
Otros 1.840,00 1.840,00 - -
Total 2.148.917,19 1.956.060,18 192.857,01 -

Pasivos financieros

Las clasificaciones al cierre del ejercicio de los importes de los pasivos financieros que vencen en cada

uno de los afios siguientes y hasta su Gltimo vencimiento, son:

Al 31 de diciembre Vencimiento en afios
2017

CATEGORIAS 2018 2019 2020 2021 Més de 5 Total
Deudas 7.765.764,81 | 3.956.264,01 | 1.892.347,80 | 899.055,57 | 398.115,19 | 919.527,27 | 15.831.074,73
3‘2‘&?&“0” entidadesde | 151 51418 | 2.161.456,01 | 1.241.534.02 | 586.194,36 | 67.95146 —| 8.478.650,92
Sg;gde”dasa'argo 3.344.250,63 | 1.794.807,10 | 650.813,87| 312.861,21|330.163,73| 919.527,27| 7.352.423,81
Deudas con empresas 150.000,00 |  50.000,00 - - - —|  200.000,00
del grupo y asociadas
Acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar | 241455253 - - - - | 241455253
Proveedores 1.476.194,11 - - - - --| 1.476.194,11
Otros acreedores 938.358,42 -- -- - - -- 938.358,42
TOTAL 10.330.317,34 | 4.006.264,01 | 1.892.347,89 | 899.055,57 | 398.115,19 | 919.527,27 | 18.445.627,26
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Al 31 de diciembre 2016 Vencimiento en afios
CATEGORIAS 2017 2018 2019 2020 2021 Més de 5 Total
Deudas 5.415.926,50 | 2.100.762,42 | 1.438.493,88 | 1.171.102,09 | 550.127,46 | 1.054.236,60 | 11.730.648,95
Ereé‘é?tiscon entidades de | 5 546 481,81 | 1.600.396,89 | 1.181.467,78 | 857.493,79 | 287.266,25 | 23.083.80 | 6.796.190,32
Otras deudas a largo plazo | 2.569.444,69 | 500.36553 | 257.026,10 | 313.608,30 | 262.861,21 | 1.204.086,52 | 5.107.392,35
Acreedores comerciales
J otras cuentas a pagar | 51831441 - - - - —| 51831441
Proveedores 131.242,12 - - - - - 131.242,12
Otros acreedores 387.072,29 -- -- -- - - 387.072,29
TOTAL 5.934.240,91 | 2.100.762,42 | 1.438.493,88 | 1.171.102,09 | 550.127,46 | 1.227.170,32 | 12.421.897,08

f) Otras deudas a largo plazo

A mas de cinco afos figura la deuda de la Sociedad Dominante por el préstamo de acciones propias
cedidas por Escola San Gervasi, S.C.C.L. de 168.537,11 euros al cierre del ejercicio (al 31/12/2016:
172.933,72 euros). Dicho contrato de préstamo es por tiempo indefinido, si bien cualquiera de las partes
podra ponerle fin en cualquier momento, notificandolo con el preaviso indicado en el mismo (ver Nota
15.4d).

Como ya hemos indicado, hay 1.250.000 euros a pagar a Escola San Gervasi, S.C.C.L., accionista-parte
vinculada, por la deuda que la Sociedad Dominante adquirié de Institut Universitari de Ciencia i
Tecnologia, S.A.U. Segun se indica en la Nota 23 de Hechos posteriores al cierre, esta deuda se ha
compensado por bonos suscritos por Escola Sant Gervasi en el cierre de la primera emisién del programa
de bonos corporativos en febrero de 2018.

El resto de las Otras deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 corresponden a los préstamos

siguientes (en euros):

A 31 de diciembre de 2017 Tipo de interés Vencimiento IrEeriE & e il giolis £ ol UiEL s_aldo
plazo plazo pendiente

CDTI Green Bio Drug (111) f.1) 27/10/2020 153.159,80 97.962,26 251.122,06
CDTI LIFE f.2) 31/12/2024 605.223,59 142.249,47 747.473,06
CDTI Bio-carburantes .3) 29/06/2024 512.833,00 132.598,24 645.431,24
CDTI Myogem f.6) 08/12/2026 405.394,79 - 405.394,79
Ministerio Economia (Retos £.5) 01/02/2028 170.868,67 ~| 17086867
Biodiesel)
Crowdfunding Growly £.7) 12/07/2019 15.347,68 24.831,14 40.178,82
Crowdfunding Growly 11 £.7) 22/09/2019 19.605,37 24.534,28 44.139,65
ENISA 31/12/2022 150.000,00 - 150.000,00
Total PRESTAMOS 2.032.432,90 422.175,39 | 2.304.608,29
Pasivo a pagar resto colaboradores .4) 2017-2018 _ 1.090.238.39 1.090.238,39
GRAIL
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 100.000,00 100.000,00
Consejeros y altos directivos Nota 23.b) 01/08/2018 122.000,00 122.000,00
Ex accionistas sociedades
adquiridas .8) 522.191,95 995.953,69 | 1.518.145,64
Otros pasivos financieros -- 35.011,22 613.883,16 648.894,38
Total Otras deudas a largo plazo - 2.589.636,07 3.344.250,63 | 5.783.886,70
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A 31 de diciembre de 2016 T;Ft):rgse Vencimiento g i a;?;gg Lpelnie a;:lc;rztg ng;l dsizlndtg
CDTI Green Bio Drug (111) f1) 27/10/2020 226.386,78 71.117,21 297.503,99
CDTI LIFE f.2) 31/12/2024 686.417,06 76.428,71 762.845,77
CDTI Bio-carburantes f.3) 29/06/2024 590.744,28 20.616,36 611.360,64
CDTI Myogem f.6) 08/12/2026 390.836,66 -- 390.836,66
Ministerio Economia (Retos Biodiesel) f.5) 01/02/2028 170.629,17 - 170.629,17
Total PRESTAMOS 2.065.013,95 168.162,28 2.233.176,23
Pasivo a pagar resto colaboradores GRAIL f.4) nov-17 - 2.091.750,71 2.091.750,71
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. Nota 23.b) 15/01/2018 300.000,00 -- 300.000,00
Otros pasivos financieros - - 242.878,91 242.878,91
Total Otras deudas a largo plazo - 2.365.013,95 2.502.791,90 4.867.805,85

f.1) Préstamo con el CDTI- Green Bio Drug (I11):

Préstamo de nominal 596.043,42 euros a tipo de interés cero y con dos afios de carencia, con inicio de
pago de capital el 27 de octubre de 2013. Préstamo concedido por el Centro de Desarrollo Tecnoldgico
Industrial en la comunicacion Ref?: IDI-20091291, en la cual también se comunicé la concesion de una
subvencién para el proyecto Green Bio Drug, de fecha 18 de diciembre de 2009.

La Sociedad realizo el calculo de la subvencion financiera vinculada al desarrollo (subvencion totalmente
traspasada en ejercicios anteriores, ver Nota 9) al tipo de interés del 3%, que era el tipo medio de la
Sociedad en el momento en que se les concedi6 el préstamo. Durante ejercicio 2017 los gastos por
intereses ascienden a 8.394,76 euros (ejercicio 2016: 10.480,34 euros).

f.2) Préstamo LIFE Programa INNPRONTA del CDTI:

La Sociedad participa en el Programa INNPRONTA con el proyecto de Acrénimo LIFE, mediante un
consorcio representado por Exploraciones Radioldgicas Especiales, S.A. Este proyecto tenia una duracién
de 4 afios, iniciandose en el 2011 y finalizando en el 2014.

Mediante Resolucion provisional de concesion de fecha 7 de noviembre de 2011 se concedié a la
Sociedad un préstamo de importe 1.037.957,25 euros y una subvencion de un total de 566.158.50 euros
(ver Nota 9). En fecha 23 de febrero de 2012 se emitié la Resolucion definitiva de concesion. Este
préstamo es a tipo de interés cero, y la Sociedad realiz6 el calculo de la subvencién financiera vinculada
al desarrollo al 6,14 %, tipo de interés medio de los nuevos préstamos del ejercicio 2012. El traspaso
como ingreso de subvenciones ya se realiz6 en ejercicios anteriores (ver Nota 14).

Sus amortizaciones son semestrales, habiéndose iniciando el primer pago de capital el 31 de diciembre de
2016, después de dos afios de carencia a partir de la finalizacion del proyecto.

Durante el ejercicio 2016 finalizo el cobro de la totalidad de importes pendientes.

f.3) Préstamo Biocarburantes S-50, nombre proyecto: “E-7593 Desarrollo y Estandarizacion de
Biocarburantes de segunda generacién S-50” del CDTI:

La Sociedad participa en el proyecto de desarrollo indicado, el cual se inicié el 3 de julio del 2012 y A
fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales, aln continua, pese a haberse previsto inicialmente
su finalizacion en 2015. La participacion de la Sociedad en este proyecto se aprobd en reunion del
Consejo de Administracion del CDTI de fecha 31 de enero del 2013, en la que se concede una ayuda
parcialmente reembolsable de hasta 933.001,50 euros, la cual se encuentra dividida en la parte
reembolsable que es un préstamo de 765.061,23 euros a un tipo de interés del 0,649% y una parte no
reembolsable que asciende a 167.940,27 euros (ver Nota 14).
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La Sociedad realizo el calculo de la subvencion financiera vinculada al desarrollo, al tipo de interés medio
de los nuevos préstamos del cierre del ejercicio 2012, que era el 6,14%. Se traspasd como ingreso de
subvenciones un importe total de 18.411,62 euros en ejercicio anterior, siendo el Gltimo importe imputado
a ingresos del importe recibido de la subvencion.

Sus amortizaciones son semestrales, siendo el primer pago de capital el 29 de diciembre de 2017, con dos
afios de carencia a partir de la finalizacién del proyecto.

Durante el ejercicio 2016 finalizo el cobro de la totalidad de importes pendientes.

Respecto el mismo proyecto de desarrollo, durante el ejercicio anterior, en 13 de diciembre de 2016 se
recibid la notificacion de aprobacion de una nueva ayuda, en este caso del Ministerio de Economia,
Competitividad y Sostenibilidad, consistente, consistente en 3 préstamos parcialmente reembolsables por
importe total de 199.995,22 euros, a un tipo de interés del 0,06%. En la misma resolucion el ente
otorgante confirma que el tipo de interés bonificado equivale a una subvencion de 29.366,05 euros (ver
Nota 14). Los préstamos tienen amortizacién anual con vencimiento final febrero del 2028, y 4 afios de
carencia.

Los préstamos concedidos se van cobrando seglin las anualidades del proyecto de desarrollo, y la
distribucion del importe pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2017 del préstamo, correspondiente en
el detalle al caso c.5) es como sigue:

Concepto 2016 2017 2018
Préstamo 63.903,94 85.351,52 21.373,71
Subvencién 11.093,60 14.646,69 3.625,76

En enero de 2017 se cobrd la primera parte de 74.997,54 euros, que correspondia a la anualidad 2016. Y
en enero de 2018 se cobr6 la primera parte de 99.998,21 euros, que correspondia a la anualidad 2017.

f.4) La Sociedad es coordinadora de un proyecto de la Unién Europea cuyo acronimo es GRAIL, firmado
en octubre del 2013, cuya duracion es de 48 meses, y su finalizacién es a finales del 2017.

La Sociedad tiene registrado en otras deudas a corto y largo plazo el importe a pagar a los participantes
del proyecto, la cual asciende a un total de 1.090.238,39 euros (31/12/2016: 2.091.750,71 euros); al
mismo tiempo la Sociedad tiene contabilizado el activo pendiente de cobrar de la Unién Europea que
asciende a un total de 893.171,87 euros (31/12/2016: 893.171,87 euros), que se espera cobrar en el
préximo ejercicio. Detallamos a continuacion de los vencimientos del activo:

Concepto Total

GRAIL proyecto 893.171,85

.6) Préstamo Myogem, nombre proyecto: “1D120151100 Desarrollo de complementos alimenticios para
mejorar la calidad de vida de pacientes afectados por distrofia mioténica tipo 1 (DM1)” del CDTI:

La Sociedad participa en el proyecto de desarrollo indicado, el cual se inici6 el 16 de julio del 2015 y
finalizara el 15 de julio del 2017. La participacion de la Sociedad en este proyecto se aprob6 en reunion
del Consejo de Administracién del CDTI de fecha 21 de diciembre de 2015, en la que se concede una
ayuda parcialmente reembolsable de hasta 600.049,00 euros, la cual se encuentra dividida en la parte
reembolsable que es un préstamo de 494.158,00 euros a un tipo de interés del 0,079% y una parte no
reembolsable que asciende a 105.891,00 euros (ver Nota 14).

La Sociedad realizo el calculo de la subvencion financiera vinculada al desarrollo, al tipo de interés medio
de los nuevos préstamos del cierre del ejercicio 2015, que era el 3,769%. Ha traspasado como ingreso de
subvenciones durante el ejercicio actual un importe total de 14.556,13 euros (durante el ejercicio anterior
traspasd 59.645,64 euros)

Sus amortizaciones son semestrales, siendo el primer pago de capital el 8 de diciembre de 2019, con dos
afios de carencia a partir de la finalizacién del proyecto.
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Tanto el préstamo como la subvencién concedidos se van cobrando segun las anualidades del proyecto de
desarrollo, y la distribucién del importe pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2017 del préstamo y de
la subvencidn era tal como se indica en el cuadro siguiente:

Concepto 2017 Total
Préstamo 153.347,50 153.347,50
Subvencion -- --

f.7) La Sociedad ha percibido durante el ejercicio 2017 dos préstamos por parte de la sociedad Grow-Ly,
S.L. el primero con vencimiento el 12 de junio de 2019 por un importe 50.000 euros, a un tipo de interés
del 7,35%. El segundo préstamo concedido por un importe de 50.000 euros, a un tipo de interés del
7,28%, que vence el 22 de septiembre de 2019.

£.8) En el ejercicio 2017 se ha incorporado como deuda el precio de la adquisicion por parte de
INKEMIA IUCT GROUP del 100% de Laboratorio de Analisis Quimico y Bacteriologico Micro-Bios,
S.L y de Joaquim Riera Tuebols, S.A. El contrato de compraventa de acciones y participaciones sociales
de estas compafiias, de fecha 28 de diciembre de 2017, establece que el precio de la adquisicion de
Laboratorio de Analisis Quimico y Bacteriolgico Micro-Bios, S.L. es de 524.049,72 euros, y de Joaquim
Riera Tuebols, S.A. es de 927.517,33 euros. Por otro lado, el contrato también constituye que parte del
precio de la compraventa se realizard mediante entrega de acciones de InKemia IUCT Group, S.A. a los
vendedores, que consienten y autorizan de forma irrevocable en el mismo acto de la compraventa que
Institut Universitari de Ciéencia, el i Tecnologia, S.A.U ceda a InKemia IUCT Group, S.A. la obligacion
de determinados pagos del contrato; en concreto, de los pagos por importe de 563.752,33 euros a
satisfacer antes del 30 de mayo de 2018, créditos que se capitalizardn mediante la emisién y entrega de
acciones en una proxima ampliacion de capital no dineraria que instaran los Administradores a aprobar en
Junta General de Accionistas a celebrar antes del 1 de julio de 2018; y de los pagos por importe de
287.205,57 euros, condicionados a determinadas consecuciones de ventas en 2020 en Laboratorio de
Anélisis Quimico y Bacteriol6gico Micro-Bios, S.L y a determinadas consecuciones de ventas o EBITDA
en Joaquim Riera Tuebols, S.A., y a que Alberto Ramentol Codina, Director Ejecutivo de Laboratorio de
Andlisis Quimico y Bacteriolégico Micro-Bios, S.L continle en la empresa hasta 31/12/2020 y dirija el
area de negocio de microbiologia farmacéutica y de la divisién de quimica analitica basica de Grupo
INKEMIA, y a que Jaime Riera Refi¢, Administrador Unico de Joaquim Riera Tuebols, S.A., continle en
la empresa hasta 31/12/2020 y dirija el area de negocio de cosmética y de la division quimica analitica
basica de Grupo INKEMIA.

En la capitalizacion de los créditos derivados de los pagos a satisfacer el 30 de mayo de 2018, InKemia
IUCT Group, S.A. emitira y entregara a los vendedores un nimero de acciones propias equivalente al que
resulte del importe de dividir el importe del derecho de crédito de los pagos de 563.751,33 euros por el
valor de las acciones de InKemia que resulte de la media del valor de cierre de sus cotizaciones diarias de
diciembre de 2017, con un valor minimo de 2,05 euros y maximo de 2,40 euros por accion.

En la capitalizacion de los créditos derivados de los pagos a satisfacer a largo plazo, InKemia IUCT
Group, S.A. emitira y entregara a los vendedores un nimero de acciones propias equivalente al que
resulte del importe de dividir el importe del derecho de crédito de los pagos de 287.205,57 euros por el
valor de las acciones de InKemia que resulte de la media del valor de cierre de sus cotizaciones diarias de
diciembre de 2020.

h) Transferencias de activos financieros

No se han producido cesiones de activos financieros que permanezcan en el balance de las sociedades del
Grupo. Tampoco en el ejercicio anterior.

i) Activos cedidos y aceptados en garantia

Salvo por las fianzas depositadas (registradas en el epigrafe de Otros activos financieros de las
Inversiones a largo plazo), no se dispone de activos de terceros en garantia, de los que se pueda disponer
aunque no se hubiera producido el impago.
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El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

CLASES DE ACTIVOS FINANCIEROS

Créditos, derivados y otros (1) TOTAL

Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Pérdida por deterioro al inicio de 2016 0,00 11.055,47 0,00 11.055,47
(+) Correccion por deterioro -- 17.621,59 -- 17.621,59
Pérdida por deterioro al 31/12/ 2016 0,00 28.677,06 0,00 28.677,06
(+) Correccién por deterioro -- 10.962,35 -- 10.962,35
(-) Salidas y reducciones -- -12.815,84 -- -12.815,84
(+) Entrada’ por nueva integracion global de _ -9.201.98 _ -9.201.98
Recerca Clinica, S.L.
Pérdida por deterioro al final de 2017 0,00 17.621,69 0,00 17.621,69

(1) Incluidas correcciones por deterioro originadas por el riesgo de crédito en los Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

En 2017, saldos deudores por importe de 7.611,43 euros han sido regularizados directamente contra

pérdidas definitivas (en el ejercicio 2016 no se reconocieron pérdidas definitivas de créditos comerciales
incobrables).

k) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales

Al cierre del ejercicio quedaron pendientes de pago cuotas de noviembre y diciembre de 2017 de los
préstamos con entidades de crédito a largo plazo que el Grupo tiene concedido, por un total de 152.884,90
euros. Esta deuda ha sido pagada en enero y febrero de 2018. No hubo préstamos pendientes de pago que
hayan tenido impagos de principal o intereses al cierre del ejercicio anterior.

Al cierre del ejercicio, también quedaron pendientes de pago cuotas de diciembre de 2017 de otras deudas
a largo plazo que el Grupo tiene concedido, por un total de 140.439,23 euros. Parte de esta deuda fue
pagada en 2018, y quedan pendiente de pago 54.647 euros, que serdn pagados a lo largo del afio.

1) Pérdidas y ganancias procedentes de instrumentos financieros

Las pérdidas y ganancias del ejercicio procedentes de instrumentos financieros, incluidos los detallados
en el anterior apartado c) generados por variaciones de valor razonable de activos y pasivos financieros,
son las siguientes (en euros):

Importe de la pérdida o la ganancia
Instrumentos financiero Concepto 2017 2016
Instrumentos de patrimonio con otras Resultado enajenaciones y
sociedades plusvalias/minusvalias - 8.990,98
Créditos a cobrar a largo plazo
sociedades puestas en equivalencia Intereses devengados 24.407,39 24.211.84
Otros créditos a cobrar Intereses devengados 1.539,82 2.193,41

Ajuste valor acciones a la
Deuda a pagar por cesién de acciones cotizacion al cierre 4.396,62 -19.052,02
Débitos y partidas a pagar Intereses devengados -342.635,48 -358.279,68
m) Importe disponible en las lineas de descuento vy en las pdlizas de crédito

Las sociedades pertenecientes al Grupo no tienen compromisos firmes de compra de activos financieros y
fuentes previsibles de financiacion, asi como tampoco compromisos firmes de venta.

Las sociedades pertenecientes al Grupo no tienen deudas con garantia real. No existen otras
circunstancias importantes que afecten a los activos financieros.
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La informacidn sobre los limites de las pdlizas y lineas de descuento es la siguiente:
Ejercicio 2017 Parte dispuesta Disponible Limite
Polizas de crédito 1.620.179,53 59.820,47 1.680.000,00
Lineas de descuento 35.000,00 - 35.000,00
Ejercicio 2016 Parte dispuesta Disponible Limite
Pdlizas de crédito 1.348.802,27 219.681,79 1.568.484,06

15. 3 Informacidn sobre la naturaleza vy el nivel de riesqo procedente de instrumentos financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de tipo de interés, riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado, entre el que el riesgo de tipo de interés es el mas
relevante. EI Grupo centra su gestion de riesgo en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los potenciales efectos negativos sobre la rentabilidad.

a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de incurrir en pérdidas por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de pago por
parte de un deudor.

Los principales activos financieros de las sociedades pertenecientes al Grupo INKEMIA IUCT GROUP
son saldos de deudores por subvenciones pendientes de cobro de organismos publicos. Por otro lado se
analiza minuciosa e individualmente el riesgo concedido en la facturacion que realizan las sociedades del
grupo a terceros.

Los importes se reflejan en el balance consolidado netos de deterioros para insolvencias, estimadas por
los Administradores de la Sociedad Dominante y la direccion del Grupo en funcion de la experiencia de
ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual.

b) Riesgo de liquidez

Es el riesgo que se refiere a la posibilidad de que no se pueda desinvertir en un instrumento financiero con
la suficiente rapidez y sin incurrir en costes adicionales significativos o al riesgo asociado de no disponer
de liquidez en el momento en que se tiene que hacer frente a las obligaciones de pago.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada basicamente en mantener las
disponibilidades suficientes de financiacion de acuerdo con la estructura de la compafiia y sus
necesidades previstas, asi como la gestion con un criterio conservador de los excedentes de tesoreria
generados.

La Direccion de la Sociedad Dominante realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de
liquidez del Grupo en funcién de los flujos de efectivo esperados. Desde su incorporaciéon al Mercado
Alternativo Bursatil, la Sociedad Dominante ha desarrollado una politica de liquidez con los siguientes
parametros:

- Disponer en la medida de lo posible de un ratio de liquidez cercano a 1.

- Realizar las ampliaciones de capital necesarias para mantener el ritmo inversor del Grupo,
planificando siempre las necesidades a medio plazo (1-2 afios).

- Acudir a otros tipos de financiaciéon como la que resulta de la reciente emision de bonos
corporativos para financiar la inversion planificada para el desarrollo estratégico del Grupo
INKEMIA (ver Nota 22 de Hechos posteriores al cierre).

) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones del Grupo como consecuencia de
movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos pueden
agruparse en los siguientes:
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- Riesgo de tipo de interés: El objetivo de la gestion del riesgo de tipo de interés es alcanzar el
equilibrio en la estructura de la deuda, en base a un analisis individualizado de las operaciones a
financiar y de las necesidades de financiacion futura, que permita minimizar el coste de la misma
en el horizonte temporal, y su impacto en la cuenta de resultados.

El Grupo utiliza en algunas ocasiones instrumentos derivados para otorgar una cobertura
econdmica a sus operaciones referenciadas a tipo variable ante las fluctuaciones del tipo de
interes.

- Riesgo de tipo de cambio: Este riesgo no es significativo.

- Riesgo de precio: la alta competitividad y la especializacion y excelencia de la actividad del
Grupo, constantemente innovando y desarrollando, hace que este riesgo no se considere
significativo.

15.4 Fondos Propios

a) Capital Social

Con fecha 15 de marzo de 2017, 1nKemia IUCT Group, S.A. comunicé el resultado de la ampliacién del
capital social de la Sociedad Dominante acordada por su Consejo de Administracion el 23 de septiembre
de 2016, al amparo de la delegacion conferida por su Junta General de Accionistas en junio de 2013.
Como resultado de las solicitudes recibidas en el tramo de periodo preferente y en tramo discrecional, la
ampliacién de capital quedd suscrita en su importe maximo, es decir, 2.226.667,80 euros, mediante la
emision de 1.060.318 nuevas acciones ordinarias, con los mismos derechos que las actualmente en
circulacién, por un valor nominal de 0,10 euros por accion y prima de emisién de 2,00 euros por accion.
Esta ampliacion de capital ha quedado inscrita en el Registro Mercantil en fecha 17 de mayo de 2017.

Como resultado, el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 2.698.182,10 euros, representado
por 26.981.821 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie, numeradas
correlativamente y representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra
totalmente suscrito y desembolsado.

La totalidad de las anteriores acciones se encuentran dadas de alta en el Registro de Anotaciones en
Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, S.A.U. Este requisito fue previo y necesario para la admisién a cotizacién de la
totalidad de las anteriores acciones en el Mercado Alternativo Bursétil, siendo el 21 de diciembre de 2012
el dia en que los valores de la Sociedad comenzaron a cotizar en dicho Mercado, con una cotizacion de
0,80 euros por accion.

Al cierre del ejercicio las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual o superior
al 10% son las siguientes:

% Participacion

Accionista persona juridica 31/12/2017 31/12/2016

Escola Sant Gervasi, S.C.C.L 34,1% 35,5%

Al cierre del ejercicio el valor de cotizacion de la accién era de 2,30 euros por accion (2,36 euros al cierre
del ejercicio anterior).

b) Prima de emisidn

La prima de emisién es de libre disposicion. No obstante estd sujeta a las mismas restricciones
establecidas legalmente con caracter general y no puede ser distribuida por el importe de las pérdidas y
resultados negativos de ejercicios anteriores.
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Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Reservas de la Sociedad Dominante:
- Reservas no distribuibles -563.676,37 -415.669,80
- Resultados negativos ejercicios anteriores -1.870.153,65 -1.026.927,85
Reservas en sociedades consolidadas 2.427.359,35 1.899.618,22
Reservas de sociedades puestas en equivalencia 227.411,35 243.306,79
Total 220.940,68 700.327,36

Reservas indisponibles.-

Existen reservas de caracter indisponible en algunas sociedades dependientes del Grupo consolidado.
Ademas de la reserva legal constituida en las sociedades dependientes, existen estas otras reservas
indisponibles en las sociedades del grupo:

- Reserva para fondo de comercio: 99.859,26 euros a 31 de diciembre de 2017 (31/12/2016:
112.341,67 euros) en_Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U., por el importe del Fondo
de Comercio registrado por la adquisicion onerosa de Laboratori d’Analisis i Assessoria, S.L.U. en el
gjercicio 2014.

Adicionalmente en el articulo 18 de los estatutos de la Sociedad Dominante se indica que de los
beneficios obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la dotacidn para reserva legal y demas atenciones
legalmente establecidas, se detraera para fondo de reserva voluntaria el porcentaje que determine la Junta
General, no siendo la suma de ambas dotaciones (para la reserva legal y para la reserva voluntaria)
inferior al 85% de los beneficios de cada ejercicio.

d) Acciones propias (autocartera)

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil la Sociedad Dominante debe
disponer de un determinado nimero de acciones para garantizar la liquidez en el mercado de sus acciones,
y la misma cantidad en efectivo en una cuenta de efectivo asociada. Se depositaron 150.000,00 euros en
la cuenta de efectivo asociada, siendo el importe de la cuenta al 30 de junio de 2017 de 85.612,49 euros
(111.802,25 euros al 31/12/2016). Ambas cuentas son gestionadas por Mercados y Gestion de Valores,
Agencia de Valores, S.A., proveedor de liquidez desde el contrato firmado con fecha 9 de julio de 2013.

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad dominante ha comprado 42.469 acciones propias y vendido 28.199
acciones propias. Al 31 de diciembre de 2017, por lo tanto, la Sociedad dominante tenia 84.368 acciones
propias en cartera por importe de 156.079,37 euros, lo que significa que mantenia una posicién en
acciones de autocartera que suponia un 0,31% del total de las acciones emitidas (al 31 de diciembre de
2016: 70.098 acciones propias, un 0,27% del total de acciones emitidas a dicha fecha).

Un resumen de las operaciones con acciones propias realizadas por el Grupo INKEMIA IUCT GROUP
en los ejercicios 2017 y 2016 es como sigue:

Concepto Numero | Valor nominal | Precio medio
Saldo inicio ejercicio 2016 257.578
Adguisiciones mercado 16.825 0,10 2,09
Enajenaciones -222.305 0,10 2,00
Saldo final ejercicio 2016 70.098
Adguisiciones mercado 42.469 0,10 2,06
Enajenaciones -28.199 0,10 2,10
Saldo final ejercicio 2017 84.368
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En febrero de 2018, la Sociedad Dominante adquirié 337.000 acciones propias, un 1,25% del total de
acciones emitidas, a un precio de 2,40 €/accion, segun se indica en la Nota 22 de Hechos posteriores al
cierre. Dichas acciones fueron adquiridas para su disposicion en posibles operaciones corporativas que
puedan realizarse.

Acciones cedidas

La Sociedad Dominante firmé en fecha 17 de diciembre 2012 un contrato de préstamo de acciones
propias con Escola Sant Gervasi, S.C.C.L., mediante el cual ésta cedié a 1nKemia IUCT Group, S.A.
187.500 acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, que la Sociedad se obliga a retornar a la
finalizacion del contrato. La Sociedad tiene registrado al 31 de diciembre de 2017 un pasivo a largo plazo
por un total 168.537,10 euros, el cual son las 73.277 acciones utilizadas a la cotizacion de cierre de 31 de
diciembre de 2017 de 2,30 euros por accion (al 31/12/2016: 172.933,72 euros por el mismo nimero de
acciones a la cotizacion de cierre de 2016 de 2,36 euros por accion).

Dicho contrato de préstamo es por tiempo indefinido, si bien cualquiera de las partes podra ponerle fin en
cualquier momento, notificandolo con el preaviso indicado en el mismo. El prestamista percibira una
remuneracién equivalente a la tasa anual Euribor 12 m a 1° de enero de cada afio, mas dos puntos. Esta
remuneracion se aplica al precio medio de cotizacion de las acciones en el Mercado Alternativo Bursatil
por la totalidad de las acciones prestadas.

Del total de acciones cedidas de 187.500, tan s6lo han sido adquiridas 73.277 acciones en 2013.

e) Reservas en sociedades consolidadas

Las reservas en sociedades consolidadas corresponden a las pérdidas y ganancias de los ejercicios
transcurridos desde la fecha de constitucién (o incorporacion al Grupo) de las sociedades dependientes
hasta el cierre del ejercicio anterior, menos los dividendos recibidos de estas sociedades, si los hubiere.

Adicionalmente a lo mencionado en la nota c) de este apartado sobre reservas indisponibles en la
sociedad dependiente Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., debe tenerse en cuenta que no
podra efectuar distribuciones de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles (sus
reservas y prima de emision) sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y
desarrollo que figuren activados en su balance; y que se prohibe toda distribucion de beneficios a menos
que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los fondos de comercio
y no existan reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de la
cuenta anterior.

15.5 Otros ajustes por cambios de valor

Al cierre del ejercicio el Grupo tiene ajustes negativos por cambios de valor por importe de 20.254,22
euros en el Patrimonio Neto Consolidado, originados por diferencias de conversion relativas a sus
sociedades dependientes extranjeras InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) denominada en
reales brasilefios, InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) denominada en pesos colombianos, e
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) denominada en ddlares estadounidenses (importe a 31/12/2016:
78.105,13 euros).

16. Existencias

La composicion de las existencias es la siguiente (en euros):

Concepto 31/12/2017 | 31/12/2016
Materias primas y otros aprovisionamientos 117.078,02 --
Proyectos en curso 353.833,15 --
Productos terminados 25.807,36 --
Anticipos a proveedores 700,00 --
Total 497.418,53 -
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Las materias primas y otros aprovisionamientos consisten, basicamente, en materias primas y material
fungible que algunas de las sociedades del grupo utilizan en sus laboratorios para las pruebas y andlisis
que realizan.

Los proyectos en curso hacen referencia a los trabajos incurridos para clientes pendientes de facturar a la
fecha de cierre.

Como productos terminados figura la produccion realizada del producto alimenticio para la mejora de la

salud de las personas afectadas por Distrofia Miotonica tipo 1, que en 2017 ha empezado a fabricar de
manera externalizada y comercializar la sociedad del grupo MyoGem Health Company, S.L.

17. Moneda extranjera

a) Activos vy pasivos

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera, incluyendo un
desglose de activos y pasivos mas significativos clasificados por monedas, se detalla en el siguiente
cuadro:

2017 2016
Clasificacion por monedas Clasificacion por monedas
Activos y pasivos denominados en moneda extranjera - (importe equivalente en EURO) Tt (importe equivalente en EURO)
Real Peso Real Peso
BeD Brasilefio Colombiano U Brasilefio Colombiano

A) ACTIVO NO CORRIENTE = = = = = = = =
2. Inversiones financieras a largo plazo. 6.137,81 2.001,17 4.136,64 0,00 6.413,47 2.276,82 4.136,64 0,00
Otros activos financieros. 6.137,81 2.001,17 4.136,64 0,00 6.413,47 2.276,82 4.136,64 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 57.473,08| 12.929,62 14.431,30 30.112,17| 234.106,91| 145.650,61 1.143,60 87.312,69
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 40.046,19 7.142,09| 14.431,07 18.473,03| 33.412,10( 25.482,48 1.143,33 6.786,29
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 17.426,89 5.787,53 0,23 11.639,13| 200.694,81| 120.168,13 0,27 80.526,41
D) PASIVO CORRIENTE 80.426,75 5.098,28| 48.095,72 27.232,75| 154.670,07] 91.309,95 33.885,48 29.474,64
Deudas con entidades de crédito. 12.940,37 455,06 12.485,31 0,00 18.484,06 1.735,56 16.748,50 0,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 67.486,39 4.643,23| 35.610,41 27.232,75| 136.186,01| 89.574,39| 17.136,98 29.474,64

La conversion de las cuentas anuales de las sociedades dependientes, cuando su moneda funcional es
distinta del euro, se ha realizado de acuerdo con las siguientes reglas:

- Los activos y pasivos se han convertido al tipo de cambio de cierre, es decir el tipo de cambio
medio de contado.

- Las partidas de patrimonio neto, incluido el resultado del ejercicio, se han convertido al tipo de
cambio histoérico, considerandose este para las partidas de patrimonio existentes en la fecha de
adquisicién de las participaciones que se consolidan: el tipo de cambio a la fecha de la
transaccion. En el caso de ingresos y gastos, incluyendo los reconocidos en el patrimonio neto: el
tipo de cambio a la fecha en que se produjo la transaccion. En particular, la transferencia a la
cuenta de pérdidas y ganancias o al valor contable de activos y pasivos no financieros, de
ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto se realizara de conformidad con los tipos de
cambio histoéricos a los que se reconocieron los citados ingresos y gastos.

- Ladiferencia entre el importe neto de los activos y pasivos y las partidas de patrimonio neto, se
recogen como un componente separado del patrimonio neto, dentro de los Ajustes por cambio de
valor, bajo la denominacion “diferencia de conversidn”, cuyo saldo asciende a 20.254,22 euros a
31 de diciembre de 2017 (78.105,13 euros a 31 de diciembre de 2016).
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b) Transacciones

El detalle de las compras, ventas y otras transacciones realizadas en moneda extranjera es como sigue:

Ejercicio 2017 (importes en euros) Ejercicio 2016 (importes en euros)
Operaciones de trafico en moneda extranjera Clasificacion por monedas Clasificacion por monedas
Totales Real . Totales Real i Libra
usb o Peso Colombiano usb .. |Peso Colombiano "
Brasilefio Brasilefio Esterlina
Compras 96.393,91] 66.750,58| 16.871,08| 12.772,25] 75.163,12] 73.09357| 118.71543 639,92 2.069,55|
Ventas 96.256,12| 29.943,33] 40.809,25 25.503,53] 32.907,72 25.444,53 5.975,87| 1.487,32 -
Servicios recibidos 255.45359(  160.288,84 37.261,54 46.418,93|  140.766,33| 130.352,84 14.938,11] 26.263,60]
Sueldos y salarios 528.409,90( 188.49848| 207.628,49 43.004,27|  149.967,06 58.609,58|  108.864,03| 41.103,03

Las diferencias de cambio realizadas son reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y
se corresponden con la operativa financiera corriente de cobros y pagos relacionada con las transacciones
anteriores. Las diferencias de cambio reconocidas no son significativas.

18. Situacion fiscal

18.1 Impuestos sobre beneficios

a) Consolidacion fiscal

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dependientes tributa en el Impuesto sobre
Sociedades en régimen de consolidacion fiscal, grupo 247/11, de acuerdo con lo establecido en los
articulos 64 y siguientes de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. Este Grupo lo integran las siguientes sociedades:

1nKemia IUCT Group, S.A.

Institut Universitari de Ciéncia | Tecnologia, S.A.U.

IUCT Espais, S.L.U.

IUCT Emprén, S.L.U.

Myogem Health Company, S.L. (incorporada a partir de ejercicio 2014, inclusive)

Con fecha 27 de diciembre de 2010, la Sociedad presentd a la Dependencia Regional de Inspeccion de la
A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la opcion de tributacion por el Régimen de Consolidacion Fiscal.

A nivel individual, el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio de cada sociedad se calcula en base al
resultado contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
citado impuesto.

b) Conciliacion del Importe neto de ingresos vy gastos del ejercicio con la Base Imponible del
Impuesto _sobre Sociedades y conciliacién con el gasto o _ingreso por Impuesto sobre
Sociedad

El Impuesto sobre beneficios del ejercicio se ha calculado en base al resultado econémico o contable de
las sociedades del grupo, obtenido de conformidad a la normativa contable vigente, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
impuesto.

Las diferencias entre el importe neto de los ingresos y gastos consolidados del ejercicio (incluyendo las

dependientes extranjeras) y la suma de bases imponibles (resultado fiscal) resultan de los calculos
siguientes:
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Ingresos y gastos directamente imputados al

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

EJERCICIO 2017 patrimonio neto
Aumentos | Disminuciones Efecto neto Aumentos Disminuciones Efecto neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio -721.048,65 -156.851,82
Impuesto sobre sociedades - 271.471,30 -271.471,30 -- 52.283,94 -52.283,94
Diferencias permanentes: -416.317,11 - -416.317,11 - - -
-de las sociedades individuales 1.466.837,27 -- 1.466.837,27 -- - -
-de los ajustes de consolidacion -1.883.154,38 - -1.883.154,38 - - -
Diferencias temporarias de las sociedades

individuales: 57.603,21 - 57.603,21 - - -
- Con origen en el ejercicio 6.241,21 -- 6.241,21 -- -- -
- Con origen en ejercicios anteriores 51.362,00 - 51.362,00 - - -
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriores - -
Base imponible (resultado fiscal) -1.351.233,85 -209.135,76

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Ingresos y gastos directamente imputados al

EJERCICIO 2016 patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Efecto neto Aumentos Disminuciones Efecto neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio -405.150,27 -11.250,00
Impuesto sobre sociedades 0,00] 1.090.655,15 -1.090.655,15 0,00 3.750,00 -3.750,00
Diferencias permanentes: 645.055,46 0,00 645.055,46 0,00 0,00 0,00
-de las sociedades individuales 1.306.050,17 0,00 1.306.050,17 0,00 0,00 0,00
-de los ajustes de consolidacion -660.994,71 0,00 -660.994,71 0,00 0,00 0,00
Diferencias temporarias de las sociedades

individuales: 76.533,31 0,00 76.533,31 0,00 0,00 0,00
- Con origen en el ejercicio 6.241,21 0,00 6.241,21 0,00 0,00 0,00
- Con origen en ejercicios anteriores 70.292,10 0,00 70.292,10 0,00 0,00 0,00
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriores 0,00 0,00
Base imponible (resultado fiscal) -774.216,66 -15.000,00

La base imponible consolidada corresponde a la suma de bases imponibles de las sociedades que integran
el perimetro de consolidacion y de las que el Grupo consolidado se ha atribuido resultado en el ejercicio.
No incluye las bases imponibles correspondientes a las sociedades Laboratorio de Analisis Quimico y
Bacterioldgico Micro-Bios, S.L. y Joaquim Riera Tuebols, S.A., adquiridas a final de afio y sobre las que
en 2017 el Grupo no ha consolidado sus resultados. El desglose por sociedades es como sigue:

Bases imponibles Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Grupo fiscal nimero 247/2011 -796.786,87 -224.314,57
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) -224629,76 -237.635,62
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) -77.817,07 -67.166,28
InKemia IUCT Green Chemicals, Inc. (USA) -401.273,24 -260.100,19
Inediteneptune, Lda. (Portugal) -100.824,67 --
Recerca Clinica, S.L. 40.962,00 -
Suma de Bases imponibles -1.560.369,61 -789.216,66

En las sociedades consolidadas extranjeras no se ha calculado ingreso por impuesto de sociedades en
espera de hacer seguimiento a la evolucion de las mismas.

El célculo hasta el pago del Impuesto en el Grupo fiscal nimero 247/2011 es como sigue (en euros):

Grupo fiscal nimero 247/2011 Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
Base imponible (resultado fiscal) -796.786,87 -224.314,57
Cuota integra (25%) -199.196,72 -56.078,64
Deducciones:

-Por gastos de investigacion y desarrollo -- --
Cuota liquida -- --
Pagos a cuenta y retenciones -13.116,12 -24.313,47
Cuota diferencia a pagar /(a cobrar) -13.116,12 -24.313,47
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) Activos y pasivos por impuestos sobre beneficios diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya
pagada o que habria que pagarse por esos ejercicios se registra en las cuentas de Activos por impuesto
sobre beneficios diferidos o Pasivos por impuesto sobre beneficios diferidos, segin corresponda. Los
pasivos por impuestos diferidos se han calculado mediante la aplicacién a los importes correspondientes
del tipo impositivo nominal vigente. Los activos por impuesto diferido son el importe que el Grupo fiscal
consolidado se puede deducir en un cincuenta por ciento de la cuota integra del Impuesto de sociedades
consolidado, al ser deducciones por Investigacion y Desarrollo (1+D).

El desglose de la diferencia por impuestos diferidos distinguiendo entre activos y pasivos es como sigue

(en euros):

31 de diciembre de 2017 Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

;gﬁghos por deducciones pendientes de | o3 056 74| 199.377,11| -300.560,75| 7.582.667,10
- Créditos por pérdidas a compensar 1.065.169,79| 215.646,69 --| 1.280.816,48
Total Activos 8.749.020,53| 415.023,80| -300.560,75| 8.863.483,58
Pasivos por Impuestos diferidos:

-Por diferencias temporarias (amortizacion) 61.194,37 -- -12.856,85 48.337,52
- Efecto impositivo subvenciones 1.169.496,62 --| -255.845,30 913.651,32
Total Pasivos 1.230.690,99 --| -268.702,15| 961.988,84
31 de diciembre de 2016 Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

;gﬁghos por deducciones pendientes de | ¢ 759 979 8| 914.578,94 - | 7.683.850,74
- Créditos por pérdidas a compensar --| 1.065.169,79 --| 1.065.169,79
Total Activos 6.769.271,80 | 1.979.748,73 -- | 8.749.020,53
Pasivos por Impuestos diferidos:

-Por diferencias temporarias (amortizacion) 80.327,70 -- -19.133,33 61.194,37
- Efecto impositivo subvenciones 317.302,57 | 1.058.159,88 | -205.965,83| 1.169.496,62
Total Pasivos 397.630,27 | 1.058.159,88 | -225.099,16| 1.230.690,99

Los activos y pasivos por impuesto diferido se encuentran clasificados en el activo y pasivo no corriente,
dado que de forma mayoritaria se recuperaran en el largo plazo.

Las altas de activos por impuesto diferidos y de pasivos por impuesto diferido incluyen el efecto
impositivo de la correccidn de error explicada en la Nota 3h. En activos por impuestos diferidos, ademas,
se incluyen como altas en el ejercicio 2017 los activos por impuesto diferido provenientes de la entrada de
nuevas sociedades en integracién global por importe de 72.109,10 euros.

La mayor parte de los activos y pasivos por impuestos sobre beneficios diferidos corresponden a la
sociedad dependiente Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. (en el ejercicio anterior la
totalidad). Todos los créditos por deducciones pendientes de aplicacion corresponden a deducciones de
investigacion y desarrollo.

El Grupo consolidado registra el correspondiente activo por impuesto diferido de los derechos por
deducciones pendientes de aplicar, que mayoritariamente hacen referencia a deducciones de Investigacion
y Desarrollo (1+D) en Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. Tal y como ha quedado
explicado en esta Nota, algunas de las sociedades del Grupo tributan en Espafia en el Impuesto de
Sociedades dentro del grupo fiscal que encabeza 1nKemia IUCT Group, S.A. Por tanto, la recuperacién
del crédito fiscal originado en el ejercicio en las sociedades individuales se traspasa a la Sociedad
Dominante, que lo incorpora en la liquidacion del Impuesto de Sociedades de la totalidad del grupo fiscal.
El grupo fiscal se puede deducir un méaximo del cincuenta por ciento de la cuota integra del Impuesto de
sociedades consolidado.
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A fin de recuperar dichos activos se quiere resaltar que segun lo informado como hecho relevante por el
Grupo el 6 de junio del 2016, la tecnologia del grupo englobada bajo el proyecto S50 se dispone de una
valoracién por informe de experto externo que se encuentra entre los 50 y 60 millones de libras esterlinas.
Se ha firmado un contrato de transferencia tecnoldgica entre la sociedad espafiola Institut Universitari de
Ciencia i Tecnologia, S.A. y la sociedad britanica 1nKemia IUCT group, Ltd para la transferencia de esta
tecnologia que podria comportar unos ingresos para la sociedad espafiola de magnitud importante para
reducir sustancialmente dicho crédito fiscal. Dicha transferencia real se realizara una vez entren en el
capital de la compafiia britanica los inversores necesarios para lanzar la segunda fase del proyecto
(construccion de la primera planta de produccién), que se prevé suceda en 2018.

La entrada en vigor de la Ley 14/2013 de Apoyo a los Emprendedores y su Internacionalizacién ha
incorporado como una de las medidas més destacables, la monetizacion de la deduccion por actividades
de I+D+i, es decir, de solicitar a la Administracién el pago del importe de la citada deduccioén por
aquellas sociedades que no puedan aplicarla por falta de cuota suficiente del IS.

El importe de la deduccidn aplicada o abonada en virtud de los dos parrafos anteriores no podra superar el
importe de 1 millén de euros anuales en el caso de actividades de innovacion tecnolégica, ni de 3
millones de euros anuales conjuntamente por actividades de I+D+i. Como novedad en el mecanismo de
monetizacion previsto para la deduccién de 1+D+i, se introduce la posibilidad de aplicar sin limite en la
cuota y obtener el abono, con un descuento del 20 por ciento del importe de la deduccion y un importe
anual méximo de 2 millones de euros adicionales a los 3 millones ya existentes, en aquellas deducciones
que se generen en periodos impositivos en que el gasto por 1+D exceda del 10 por ciento del importe neto
de la cifra de negocios. Estos limites se computaran a nivel de grupo de sociedades del articulo 42 del
Caodigo de Comercio.

En 2017, en la presentacion del Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2016 la Sociedad Dominante
opté por monetizar 284.235,28 euros, y regularizar otros de las deducciones por actividades de I+D+i
consignadas en las declaraciones de los Impuestos sobre sociedades de los ejercicios 2013, 2014 y 2015.
Asi, el Grupo fiscal 247/2011 tiene previsto cobrar de la Administracion un importe de 227.388,22 euros
préximamente, con un coste de 56.847,06 euros que la sociedad dependiente ha registrado junto a otras
regularizaciones de impuestos en Ajustes negativos a la imposicién sobre beneficios.

Se detalla a continuacion el detalle de los créditos por deducciones pendientes de aplicacion a cierre del
ejercicio de los que dispone el Grupo consolidado:

Plazo maximo de RO
Afo de origen aplicacion 31/12/2017 31/12/2016
2002 2020 167.707,89 167.707,89
2003 2021 205.478,40 205.478,40
2004 2022 155.613,04 155.613,04
2005 2023 287.011,70 287.011,70
2006 2024 343.890,34 343.890,34
2007 2025 462.771,74 462.771,74
2008 2026 520.776,48 520.776,48
2009 2027 472.322,50 472.322,50
2010 2028 523.068,79 523.068,79
2011 2029 633.071,50 633.071,50
2012 2030 660.858,39 660.858,39
2013 2031 620.419,58 750.529,36
2014 2032 630.875,50 762.984,03
2015 2033 784.845,20 823.187,64
2016 2034 914.578,94 914.578,94
2017 2.035 199.377,11 -
Total 7.582.667,11 7.683.850,75
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La aplicacion de la opcion explicada de monetizacion requiere el cumplimiento de ciertos requisitos:

i el transcurso de al menos un afio desde la finalizacion del periodo impositivo en que se gener6
la deduccion sin que la misma haya sido objeto de aplicacion,

ii. el mantenimiento de la plantilla media (ya sea la total o, alternativamente, la adscrita a
actividades de 1+D+i) desde la finalizacion del periodo impositivo en que se generé la deduccion
hasta la finalizacion del plazo mencionado en el punto iii) siguiente,

iii. la inversion en actividades de 1+D+i (gastos o inversiones en elementos del inmovilizado
material o activo intangible exclusivamente afectos a dichas actividades, excluidos los
inmuebles), de un importe equivalente a la deduccién aplicada o abonada, en los 24 meses
siguientes a la finalizacion del periodo impositivo en cuya declaracion se realice la
correspondiente aplicacién o abono y

iv. la obtencion de un informe motivado sobre la calificacion de la actividad como de I+D o
innovacion tecnoldgica o de un acuerdo previo de valoraciéon de los gastos e inversiones
correspondientes a dichas actividades.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, los Administradores estiman que no sera
necesario monetizar parte de las deducciones por actividades de I+D+i y que los derechos por
deducciones pendientes se utilizardn compensando beneficios futuros.

Provenientes de la entrada de nuevas sociedades en integracion global, hay 70.549,40 euros de activos por
impuesto diferido registrados que corresponden a los créditos fiscales de 50.653,86 euros y 19.895,54
euros originados por las bases imponibles negativas de las sociedades dependientes Joaquim Riera
Tuebols, S.A. y Recerca Clinica, S.L., respectivamente, pendientes de compensacion.

Otras diferencias temporales y permanentes:

En la estimacion del Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2017, el importe neto de los ingresos y
gastos del ejercicio 2017 se ha incrementado en 51.362,00 euros por amortizacion acelerada de elementos
del inmovilizado, diferencia temporal generadora de impuesto diferido, para determinar la base imponible
(resultado fiscal). En el ejercicio 2016 el incremento por amortizacion acelerada fue de 70.292,10 euros

Adicionalmente, para determinar la base imponible se incluyen aumentos de diferencias permanentes por
gastos fiscalmente no deducibles que incrementan el resultado fiscal, consistentes en pérdidas por
deterioro de entidades del grupo

Finalmente también para la determinacion de la base imponible se ha considerado el limite en la
deducibilidad de la amortizacién del Fondo de comercio registrado en la sociedad dependiente Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., que a efectos del Impuesto sobre sociedades es del 5%. Ello
genera una diferencia permanente positiva de 6.241,21 euros.

d) Desqalose del gasto o ingreso consolidado por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del ingreso consolidado por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente (en euros):

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Impuesto corriente 133.094,25 156.942,88
Impuesto diferido:

- activo (derechos por deducciones 1+D) 199.377,11 914.578,94
- activo (amortizacion fondo de comercio) 1.560,30 1.560,30
- diferido (amortizacion acelerada) 12.840,50 17.573,03
Ajustes positivos a la imposicidn sobre beneficios -- --
Ajustes negativos a la imposicién sobre beneficios -75.400,86 --
Total ingreso del ejercicio 271.471,30 1.090.655,15

El ajuste negativo por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2017 corresponde al realizado en la
sociedad dependiente Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. para reconocer la pérdida en el
activo por impuesto diferido de los derechos de investigacion y desarrollo monetizados, dados de baja, y a
otros ajustes realizados.
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e) Activos por impuestos diferidos no registrados en el balance

Bases imponibles negativas

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad Dominante dispone de las siguientes bases imponibles negativas
generadas, para las que no hay registrado en el balance el crédito fiscal derivado de las mismas:

Afio de origen Importe en euros
2010 2.937,01
Total 2.937,01

Esta base imponible no puede ser compensada e integrada en la declaracion consolidada del Impuesto
sobre Sociedades por la Sociedad Dominante, por corresponder a un ejercicio previo al de integracion del
grupo fiscal de tributacion. Sin embargo, si pueden compensarse con la base imponible previa positiva
que la Sociedad Dominante obtenga en ejercicios futuros.

La Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades en relacion con el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, ha modificado el
tratamiento de la compensacion de bases imponibles negativas regulado en el articulo 26 Ley 27/2014, no
teniendo limite temporal en un futuro para su compensacion.

Adicionalmente se han generado bases imponibles negativas en las sociedades dependientes domiciliadas
en el extranjero, segin el detalle incluido en el anterior apartado b) de esta Nota de la Memoria
consolidada, que no han sido registrados en el Activo del Grupo.

Otros créditos fiscales

No hay otros créditos fiscales que den origen a activos por impuestos diferidos que no estén registrados
en balance.

f) Reinversién de beneficios extraordinarios y otros incentivos fiscales

No existen compromisos de reinversion derivados del mantenimiento de incentivos fiscales. Tampoco al
cierre del ejercicio anterior.

9) Ejercicios abiertos a inspeccién

De acuerdo con la legislacion vigente en Espafia, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
0 haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios desde la presentacion de cada declaracion de
impuestos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad Dominante y las sociedades dependientes espafiolas tienen abiertos a
inspeccion por las autoridades fiscales, por el motivo indicado, todos los impuestos que le son aplicables
de los Gltimos cuatro afios desde la presentacion de cada impuesto. A la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales consolidadas la Sociedad Dominante habia respondido varios requerimientos de
informacion en relacién a los proyectos de 1+D sobre los que se solicité la monetizacion en aplicacion del
art. 39.2 y 3 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. En febrero de 2018 se ha ampliado la revision a las
deducciones declaradas de los ejercicios 2013 a 2016, incluidos, para su comprobacion limitada. El
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante estima que cualquier pasivo fiscal adicional que
pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de esta comprobacién o de una eventual inspeccion,
no tendria un efecto significativo en las cuentas anuales consolidada tomadas en su conjunto.

h) Tributacion por el régimen especial del grupo de entidades del IVA

1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dependientes tributaba en el Impuesto sobre el Valor Afadido
en régimen especial de grupo de entidades, grupo IVA 071/11, de conformidad con el articulo 163 de la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (en adelante, LIVA).

65



INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA 2017

A

inKemia

ICT group

1nKemia IUCT Group, S.A. ostento la representacion del grupo de sociedades ante la Administracion
tributaria y cumplié con las obligaciones tributarias formales y materiales especificas que derivan de la
aplicacion de este régimen especial de IVA, hasta la presentacion de la carta de pago correspondiente a
junio de 2017. Con fecha 13 de junio de 2017 la Sociedad, matriz del grupo, present6 modelo n° 039
renunciando al régimen especial del grupo de entidades del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

i) Acontecimientos posteriores al cierre

No existen acontecimientos posteriores al cierre que supongan una modificacion de la normativa fiscal
que afecta a los activos y pasivos fiscales registrados.

19. Ingresos y Gastos

a) Cifra neta de negocio

Con fecha 19 de diciembre de 2017, la sociedad dependiente Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia,
S.L.U. lleg6 a un acuerdo con Higea Biotech A.I.E., agrupacion de interés economico dedicada al
desarrollo de actividades de I+D+i de sus socios, por el que esta agrupacion firmo contratos de licencia de
la propiedad industrial, intelectual y know-how, titularidad de la sociedad dependiente, en relacion a 3
proyectos desarrollados por la sociedad dependiente con base en conocimientos tecnol6gicos propios.
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.L.U. cedié los derechos de propiedad industrial a Higea
Biotech A.L.E. necesarios para su utilizacion y explotacion en el desarrollo de actividades de I+D+i con
respecto a los siguientes proyectos licenciados:

1. Polygel-EPS: busqueda de nuevos biomateriales de origen microbiano con aplicaciones
cosmoceéuticas y nutracéuticas;

2. DM1: Nuevas terapias para la Distrofia Miotonica; y

3. Nuevos farmacos inmunosupresores para minimizacion de efectos secundarios en transplantes
(INMUNOTRAN)

En aplicacion de los contratos firmados Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.L.U. ha facturado
a final del ejercicio a Higea Biotech A.l.E. un importe total de 2,2 millones de euros, esto es, los costes de
desarrollo de los proyectos licenciados incurridos durante el 2017 a precio de mercado.

b) Consumo de mercaderias

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue (en euros):

Concepto Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
Compras nacionales 238.157,73 240.464,42
Compras intracomunitarias 54.113,97 57.683,72
Total 292.271,70 298.148,14

c) Cargas sociales

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue (en euros):

Concepto Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
Seguridad Social a cargo de la empresa 601.327,78 510.756,33
Otros gastos sociales 21.195,53 14.107,22
Total 622.523,31 524.863,55
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d) Otros resultados

El desglose de los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa es como sigue (en
euros):

Concepto Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
Gastos extraordinarios -2.192,38 -968,14
Multas y sanciones -3.871,88 --
Ingresos extraordinarios 18.860,07 --
Total 12.795,81 -968,14

20. Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad de las sociedades del Grupo, éstas no tienen responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
su patrimonio, situacion financiera y resultados. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en
la presente memoria consolidada respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

a) Elementos incorporados al inmovilizado material

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos incorporados al inmovilizado material con la
finalidad de minimizar el impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, son los
siguientes (en euros):

Amortizacién acumulada Valor neto contable

Afio de la Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio

Concepto inversion Valor de coste 2017 2016 2017 2016
Autoclave HV-LSO 2012 7.330,40 7.330,40 7.330,40 - --
Autoclave raypa AE8 2000 937,58 937,58 937,58 -- --
Autoclave vertical 75L 2001 21.986,08 21.986,08 | 21.986,08 - --

No existen provisiones por riesgos correspondientes a actuaciones medioambientales ni contingencias
relacionadas con ello.

b) Gastos incurridos en el ejercicio

Los gastos incurridos durante el ejercicio para la proteccion y mejora del medio ambiente han sido de
9.079,58 euros (ejercicio 2016: 6.805,01 euros), correspondientes principalmente a la gestion de residuos
de la sociedad dependiente Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U.
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21.  Subvenciones, donaciones y legados
El movimiento producido por los conceptos indicados ha sido el siguiente (en euros):
Efecto
Concepto de la Administracion Importe Saldo inicial | Altas netas | Imputacién '|mp05|t!\,/0 Saldo final
B — i que otorga la concedido | &7 el balance | de efecto | a resultados | imputacidn | en el balance
subvencion 31/12/2016 | impositivo | del ejercicio del | 31/12/2017
ejercicio
ACCIO-
Nucli Vascular Generalitat de 484.817,75 90.903,33 --| 121.204,44| 30.301,11 0,00
Catalunya
) . [ AccIO-
Nobitan- Eurotransbio- | o alitat de 250.000,00 |  93.750,00 —| 6250000| 15.62500| 46.875,00
Cidem 2011/2013
Catalunya
Biodiesel S-50 CDTI 42459312 | 318.444,84 - - - | 318.444,84
Retos Biodiesel Ministerio 29.366,05 | 22.024,54 - - ~| 2202454
Economia
TRANSLINK 2013-17 | Uni6n Europea 704.052,00 | 551.205,00 | -23.166,00 | 122.490,00 [ 30.622,50 | 436.171,50
GRAIL 2013-2017 Unién Europea 972.720,00 |  729.540,00 - - - | 729.540,00
Maraté TV3- Distrofia | Fundacié Marat6
2011/12/13 V3 143.340,00 | 107.505,00 - - - | 107.505,00
Life-Innpronta
201/12/13/14 CDTI 874.076,30 | 491.667,92 | 218519,08| 54.629,77| 327.778,61
CARBAZYMES Unién Europea 416.325,00 | 312.243,75 - - - | 312.243,75
RIS3.Madrid-EP Comunidad de 47.431,86| 35.573,90 - - —~| 355739
Madrid
RIS3CAT Generalitat de 205.205,97 | 153.904,48 —| 73507,00| 18376,75| 98.774,23
Catalunya
MYO-DM1 CDTI 105.891,00 |  79.418,25 —-| 1090947| 272737 71.236,15
Recélculo tipo de
interés MYO-DM1 CDTI 117.354,81 | 88.016,11 —-| 12.00053| 3.02263| 7894821
ACCIO-
NUCLI-H2L Generalitat de 100.000,00 |  75.000,00 —-| 3970700 9.926,75| 45.219,75
Catalunya
ACCIO-
NUCLIS- )
PREVINFECTRA Generalitat de 174.037,98 --| 130.528,49 - - | 130.528,49
Catalunya
ECOBIOFOR Varios 373.388,00 | 280.041,00 - - - | 280.041,00
Formacién y ocupacién f/g;‘r‘;g'dadde 17611500 |  79.251,75 —| 105.669,00 | 26.417,25 -
Formacion y ocupacion | SEPE 142.788,60 --1142.788,60 | 142.788,60 - -
Oficina espafiola
PATENTES Y
MARCAS 2016 de patentes y - --| 20.230,64 20.230,64 - -
marcas
Subvenciones capital
sociedad puesta en -- 26.798,47 | 179.946,38 -- --| 206.744,85
equivalencia
Varias subvenciones de /. ;oo 3.032,44 —~| 303244 303244 - -
explotamon menores
Total 5.744.535,88 | 3.535.288,31 | 453.360,54 | 932.648,19 | 191.649,13 | 3.247.649,80

* La sociedad dependiente Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. realiza un apunte del
mismo importe en los trabajos realizados por otras empresas que compensa el importe de GRAIL (resto

colaboradores).

Las subvenciones recibidas se traspasan a resultados en funcién de la vida Gtil estimada inicialmente de
los activos financiados. Para el caso de las subvenciones de intereses por préstamos concedidos a interés
cero, la subvencidn inicial fue reconocida en base al coste del endeudamiento de la sociedad dependiente
en la fecha de reconocimiento de dichas subvenciones.
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Todas las subvenciones son de la sociedad dependiente Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia,
S.A.U. La sociedad dependiente ha cumplido con las condiciones asociadas a las subvenciones,
donaciones y legados.

El movimiento durante el ejercicio 2016 fue el siguiente (en euros):

Efecto
Administracion Saldo inicial | Altas netas | Imputacién | impositivo | Saldo final
Concepto de la | Importe I bal e Itad a A | bal
subvencion que otor_gfa a concedido | €N €l balance | dee fecto | a resultados | imputacion | en el balance
subvencion 31/12/2015 | impositivo | del ejercicio del | 31/12/2016
ejercicio
ACCIO-
Nucli Vascular Generalitat de 484.817,75 181.806,66 --| 121.204,44 | 30.301,11 90.903,33
Catalunya
Nobitan- Eurotransbio- ACCIO-
N Generalitat de 250.000,00 140.625,00 -- 62.500,00 | 15.625,00 93.750,00
Cidem 2011/2013
Catalunya
Biodiesel S-50 CDTI 424.593,12 | 318.444,84 -- -- --| 318.444,84
Retos Biodiesel Ministerio 29.366,05 | 22.02454 - ~|  22.024,54
Economia
TRANSLINK 2013-17 | Unién Europea 734.940,00 | 551.205,00 - - --| 551.205,00
GRAIL 2013-2017 Uni6n Europea 972.720,00 | 729.540,00 - - - | 729.540,00
Maraté TV3- Distrofia | Fundacié Marat6
2011/12/13 V3 143.340,00 107.505,00 -- -- --| 107.505,00
Life-Innpronta
201/12/13/14 CDTI 874.076,30 | 655.557,23 --| 218.519,08 | 54.629,77| 491.667,92
CARBAZYMES Uni6n Europea 416.325,00 | 312.243,75 - - - | 312.243,75
RIS3.Madrid-EP fﬂ‘;’gﬁg'dad de 4743186 3557390 - - ~| 3557390
Generalitat de
RIS3CAT Catalunya 205.205,97 153.904,48 - - | 153.904,48
MYO-DM1 CDTI 105.891,00 79.418,25 -- -- - 79.418,25
Recélculo tipo de
interés MYO-DM1 CDTI 117.354,81 88.016,11 - - - 88.016,11
ACCIO-
NUCLI-H2L Generalitat de 100.000,00 75.000,00 - - - 75.000,00
Catalunya
ECOBIOFOR Varios 373.388,00 | 280.041,00 - - --| 280.041,00
Formacién y ocupacién ﬁggﬁg'dad de 176.115,00 113208625 70.446,00| 17.611,50| 79.251,75
Subvenciones capital
sociedad puesta en - - | 26.798,47 - - 26.798,47
equivalencia
Varias subvenciones de .
explotacién menores Varios 9.185,17 - | 9.18517 9.185,17 - -
Total 5.464.750,03 | 3.554.976,72 | 343.998,91 | 481.854,68 | 118.167,38 | 3.535.288,31

22.

Hechos posteriores al cierre

Hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas no se han producido hechos
posteriores que pongan en manifiesto circunstancias que ya existian en la fecha de cierre del ejercicio y
que por la importancia de su incidencia econémica debieran suponer ajustes en las cuentas anuales
consolidadas o modificaciones en la informacion contenida en esta memoria y consolidada que no hayan
sido reflejadas en las mismas.

Tampoco existen hechos posteriores que demuestren condiciones que no existian al cierre del ejercicio y

gue sean de tal importancia que requieran informacion en esta memoria consolidada.
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No obstante lo anterior, se hace referencia a determinados hechos relevantes que la Sociedad dominante
ha dado a conocer al mercado y que hacen referencia a los progresos positivos acontecidos en el Grupo o
bien se consideran de interés. Asi:

- El 30/01/2018 la Sociedad Dominante comunicé que la sociedad portuguesa del grupo,
Inediteneptune, Lda. ha recibido la notificacion favorable al proyecto de construccion de la
primera planta del biocombustible avanzado o-bio desarrollado por el grupo INKEMIA. Dicha
notificacion ha sido concedida bajo un programa competitivo gestionado por el Instituto de
Apoio as Pequenas e Médias Empresas e & Inovagdo, IAPMEI, perteneciente al Ministerio de
Economia de la Republica de Portugal.

La aprobacion conlleva la concesion de una ayuda financiera otorgada por el IAPMEI, con el
apoyo de Fondos Feder de la UE, cuyas caracteristicas son las siguientes:

e Importe de la ayuda 9,4 millones de euros (inversion total del proyecto 23,5 millones de
euros).

e Forma de la ayuda: préstamo sin intereses.

e Plazo de devolucidn: 8 afios con 2 de carencia en la devolucidn del capital.

e De los 9,4 millones otorgados, 5,64 millones (60%) son convertibles en subvencion a fondo
perdido si se cumplen unos criterios definidos en el proyecto.

- El 1/02/2018, la Sociedad dominante comunico el cierre de la Serie 1 Tranche 1 de la emisién de
bonos corporativos con la primera emisién del programa por un importe de 3,8 millones de euros.
Dicha emision fue suscrita por inversores institucionales, excepto 1,2 millones de euros que fueron
suscritos por Escola Sant Gervasi, como compensacion de créditos ostentados por dicha entidad
contra la Sociedad dominante. En fecha 6/03/2018 qued6 cerrado el Tranche 2 por un importe de 0,2
millones de euros adicionales. Dichos bonos corporativos estan admitidos a negociacion en la Bolsa
de Luxemburgo.

- El 2/02/2018, la Sociedad dominante informé de que ese dia adquirié en el mercado de bloques
238.500 acciones propias a un precio de 2,40 €/accién, y de que en el dia anterior adquirio en el
mercado abierto 98.500 acciones propias al mismo precio. Dichas acciones fueron adquiridas para su
disposicion en posibles operaciones corporativas que puedan realizarse.

- EI 26/03/2018 la sociedad asociada Leanbio, S.L., participada en un 29,57% por IUCT Empreén,
S.L.U., ha creado, conjuntamente con la farmacéutica Laboratorio Reig Jofré, S.A. la joint-venture
Syna Therapeutics, S.L., con sede en el Parc Cientific de Barcelona, para el desarrollo de productos
biofarmacéuticos en el &mbito de los biosimilares y moléculas innovadoras para un mercado mundial
de alrededor de 1.000 millones de euros. La nueva alianza esta participada al 50% por LeanBio, S.L.
y por Laboratorio Reig Jofre, S.A. que aportard su extensa experiencia en la formulacion,
estabilizacion y el desarrollo farmacéutico de productos bioldgicos e inyectables.

Los socios fundadores aportaran tanto el capital hasta la fase I11 del desarrollo clinico (9 millones de
euros), como trabajo, conocimiento y experiencia. No se descarta permitir en los préximos afios la
entrada de nuevos socios financieros o industriales, que puedan aportar valor estratégico al proyecto
mas alla de financiacion; incluso, eventualmente, de un socio comercial para acompafiar el desarrollo
clinico en sus Ultimas fases.

El biosimilar es el farmaco equivalente de un biolégico, que se crea cuando expira la patente del
bioldgico de referencia y con el que no existen diferencias clinicamente significativas en términos de
seguridad, pureza y potencia. Se caracterizan por ser moléculas grandes con una mayor complejidad
estructural a los farmacos sintetizados quimicamente y que les hace ser muy sensibles a cambios en
el proceso de fabricacion. El biosimilar se obtiene mediante procesos biotecnolégicos de ingenieria
genética a partir de cultivos celulares de organismos modificados genéticamente para producir la
proteina deseada con la mejor calidad, sofisticados procesos de purificacion y formulacién del
producto farmacéutico inyectable para su estabilizacion y uso en el entorno hospitalario.

En las Ultimas décadas, los medicamentos biotecnologicos han jugado un papel cada vez mas

relevante en el tratamiento y cuidado de la salud. En este sentido y a pesar de la complejidad de la
tecnologia necesaria para el desarrollo de bioldgicos fuera de patente y de los costosos procesos de
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fabricacién, se espera que en los préximos afios el desarrollo de biosimilares sea un area significativa
de crecimiento para hacer llegar los productos biotecnolégicos de manera mas efectiva a los
pacientes de todo el mundo, ya sea por poder ofrecer precios mas sostenibles en los mercados en los
que existe el biol6gico original, como por poder dar acceso a tratamientos innovadores a todos

aquellos mercados mundiales en los que la terapia no esta disponible

- EI 31/03/2018 el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante ha aprobado una ampliacidn
de capital en IUCT Empren, S.L.U. mediante la aportacion de créditos por importe de 2.717.670,03
euros, de los cuales 100 euros es a capital, emitiendo 10 nuevas participaciones de 1 euro de valor
nominal cada una, y 2.717.570,03 euros se destinardn a prima de emisién, para que la sociedad
dependiente salga de la situacion en la que se encuentra incursa y vuelva al equilibrio patrimonial.

23.  Operaciones con partes vinculadas

a) Operaciones

Las transacciones realizadas con parte vinculadas son las siguientes (en euros):

Tipo de operacion Parte vinculada Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Prestacion de Empresa asociada-
servicios Plasmia Biotech, S.L. 141.264,25 14.759,26
Empresa asociada-
Vytrus Biotech, S.L. 25.332,98 100.277,70
Empresa del grupo-
Recerca Clinica, S.L. No aplicable 7.363,20
Empresa del grupo (rsdos no consolidados en 2017)
Laboratorio de Analisis Quimico y Bacteriolégico
Micro-Bios, S.L 90.935,34 No aplicable
Accionista mayoritario-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 9.753,28 15.435,35
Empresas asociada-
Leanbio, S.L. 957,38 8.185,53
Servicios recibidos Accionista mayoritario-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. -4.000,00 -11.817,00
Empresa asociada-
Plasmia Biotech, S.L. -347.959,75 -21.391,55
Empresas asociada-
Leanbio, S.L. -2.069,30 -22.202,0
Empresa del grupo (rsdos no consolidados en 2017)
Joaquim Riera Tuebols, S.A. -1.002,25 No aplicable
Empresa del grupo-
Recerca Clinica, S.L. No aplicable -2.853,79
Ingresos por intereses | Empresa asociada-
Plasmia Biotech, S.L. 24.407,39 24.211,02
Gastos financieros Accionista mayoritario-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. -7.534,85 -8.159,75
Utilizacion de — -
acciones propias Accionista mayorlta_rlo-
cedidas () Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 4.396,62 -19.052,02

(*) La Sociedad Dominante tiene una deuda a largo plazo con Escola San Gervasi, S.C.C.L. por el valor
de cotizacion al cierre del ejercicio de 73.277 acciones utilizadas (ver Nota 15.4 d). El importe
correspondiente al ejercicio 2017 es el aumento de valoracién por la diferencia de cotizacion al cierre:
2,30 €/accion a 31/12/2017 y 2,36 €/accion a 31/12/2016.

En el caso de haber transacciones corrientes, el Grupo consolidado estipula que la politica de precios
seguida para estas transacciones se corresponde con los precios que se establecerian con terceras partes.
El resultado de dichas operaciones originado no difiere sustancialmente con el rendimiento que el Grupo
obtiene en operaciones similares realizadas con terceros.
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Los saldos pendientes al cierre del ejercicio que tienen su origen en operaciones y en las transacciones
anteriores, son los siguientes (en euros):

Epigrafe en el
balance Parte vinculada Plazos y condiciones 31/12/2017 31/12/2016
Préstamo participativo de
Empresa asociada- interés condicionado y
Créditos a Plasmia Biotech, S.L. (1) vencimiento el 28 de
largo plazo octubre de 2036 2.472.588,06 | 2.452.818,28
Otras partes vinculadas- Préstamo sin interés, y
Ex -accionistas de ASLAB (2) vencimiento el 30/08/ 2018 65.648,58 63.004,83
Empresa del grupo-
Recerca Clinica, S.L. Crédito capitalizable no aplicable 52.000,00
Préstamo Euribor 12 m +
Accionista mayoritario- 2% indefinido, salvo
Escola San Gervasi, S.C.C.L. preaviso -168.537,10 | -172.933,72
Deudas a largo Préstamos y péliza de
plazo (pasivo Accionista mayoritario- crédito, con vencimiento el
no corriente) Escola San Gervasi, S.C.C.L. (3) 1 de agosto de 2018 -1.250.000,00 | -300.000,00
Dos pélizas de crédito al
Partes vinculadas- 7,5% de interés, y
Consejeros y altos directivos vencimiento 1/08/2018 -122.000,00 --
Empresa asociada- Sin condiciones
LeanBio, S.L. estipuladas -150.000,00 --
Deudas a corto | Accionista mayoritario- Sin condiciones
plazo Escola San Gervasi, S.C.C.L. estipuladas -100.000,00 --
Accionista mayoritario ultimo-
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 60-120 dias -- 8.755,57
Empresa asociada-
Plasmia Biotech, S.L. 60-120 dias 40.946,89 10.688,97
Empresa asociada-
Clientes Vytrus Biotech, S.L. 60-120 dias 3.609,07 79.117,86
Empresa del grupo-
Recerca Clinica, S.L. 60-120 dias no aplicable 7.363,20
Empresa asociada-
LeanBio, S.L. 60-120 dias 4.705,09 1.569,26
Accionista mayoritario-
Escola San Gervasi, S.C.C.L. 60-120 dias -- -13.067,48
Empresa asociada-
Leanbio, S.L. 60-120 dias -750,20 -1.902,12
Empresa asociada-
Plasmia Biotech, S.L. 60-120 dia -416.818,34 -
Acreedores Empresa asociada-
Vytrus Biotech, S.L. 60-120 dias - -968,00
Empresa del grupo-
Recerca Clinica, S.L. 60-120 dias no aplicable -2.853,79

(1) Préstamo participativo de la sociedad dependiente

S.A.U. a Plasmia Biotech, S.L. (ver Nota 15.2.1).

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia,

(2) Préstamo a cobrar de los exsocios de Laboratori d’Analisisi Assessoria, S.L.U., incorporados al
balance de la sociedad dependiente Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. en la fusion
por absorcion de esta sociedad adquirida y fusionada en 2014.

(3) El préstamo a largo plazo de 300.000 euros que recibid en 2016 la sociedad dependiente Institut
Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. del accionista mayoritario de la Sociedad Dominante, la
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L., y que estaba pendiente al 31 de diciembre de 2016 se ha devuelto en
2017, anticipadamente. Segun se indica en la Nota 22 de Hechos posteriores al cierre, la deuda de
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1.250.000 euros al 31 de diciembre de 2017 se ha compensado por bonos suscritos por Escola Sant
Gervasi en el cierre de la primera emision del programa de bonos corporativos en febrero de 2018

Existen las siguientes operaciones con partes vinculadas (incluidas empresas asociadas), distintas a la
financiacion a modo de cuenta corriente o préstamos puramente financieros:

Parte vinculada Caracteristicas del acuerdo

Préstamo cesion 187.500 acciones propias con interés
o o Euribor 12 m + al 2% sobre acciones utilizadas e
Accionista mayoritario- indefinido, salvo preaviso.

Escola San Gervasi, S.C.C.L.
Crédito recibido por 1.250.000 euros sin interés

Empresa asociada- Préstamo participativo de 2.360.000 euros a interés
Plasmia Biotech, S.L. (1) condicionado y vencimiento final el 28 de octubre de 2036

Empresa asociada-
Phyture Biotech, S.L. (2) Proveedor tecnolégico

(1) La sociedad dependiente Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. firmé el 28 de octubre
de 2011 un contrato de cesidn operativa de derechos de propiedad industrial y “know-how” y de
colaboracidn empresarial, con Plasmia Biotech, S.L., empresa asociada. La contraprestacion esencial por
la cesidn de la titularidad sobre el know-how de Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. para
su explotacion dentro del campo terapéutico, fue de 2 millones de euros, por las facturas realizadas por
Sociedad en la transmision de los Activos y HIT’s: 1 millén de euros en 2011 por la transmision de
patentes y del proyecto de desarrollo “Api Nucleosid” y de su know-how derivado; y 1 millén de euros
mas en 2012 por la transmision adicional de HIT’s y del proyecto de desarrollo “Cancer — Comunidad
Madrid” (Nota 13a). En ambos casos, la sociedad dependiente se quedo el derecho a poder utilizarlos en
parte, motivo por el que los dejé en valor neto contable cero pero no los dio de baja definitiva.

Para el cobro de estas facturas se realiz6 en la misma fecha un préstamo participativo por importe total de
2.360.000,00 euros, el cual se articula en dos tramos al devengarse los ingresos, una parte en 2011 y la
otra en 2012; el importe de cada parte es de 1.180.000,00 euros (el Grupo lo tiene registrado en el largo
plazo como créditos a largo plazo dentro del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo).

Este préstamo se amortiza anualmente el 30 de junio de cada afio, en base a las cuentas anuales auditadas
sin salvedades que aportara el prestatario, dicha amortizacion serd la de mayor cuantia expuesta en uno de
los tres casos siguientes:

i Si el prestatario tiene beneficios antes de impuestos en un ejercicio, amortizara el 30 de junio
del siguiente ejercicio pagando al prestamista el importe correspondiente a un tercio de los
beneficios obtenidos antes de impuestos.

ii. Si el prestatario obtiene unos ingresos totales anuales superiores a los 5 millones de euros en
un ejercicio, el prestatario amortizara el 30 de junio siguiente pagando al prestamista el importe
correspondiente a un 10% de los ingresos totales.

iii. Si el prestatario alcanza un balance global a 31 de diciembre superior a los 15 millones de
euros (suma activo y pasivo), éste amortizara el 30 de junio siguiente pagando al prestamista el
importe correspondiente a un 5% del balance global indicado.

La fecha del vencimiento final del total del préstamo sera de veinticinco afios. Si llegada la fecha prevista
el prestatario no ha amortizado la totalidad del préstamo, el contrato se prorrogara automaticamente por
periodos adicionales de 5 afios, salvo notificacion de una de las partes. Los periodos de interés desde el 30
de junio 2012 van del 1 de julio de cada afio al 30 de junio del afio siguiente. El tipo de interés es un 1%
del capital pendiente de amortizar el préstamo. En el supuesto que los beneficios antes de impuestos
superen el importe de la cantidad pendiente de amortizar del préstamo en tres veces, el tipo de interés
remuneratorio a aplicar en el ejercicio siguiente se incrementara en 6 puntos porcentuales adicionales.
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Hasta el momento, no se cumple ninguna de las condiciones anteriores, por lo que el préstamo debe
continuar contabilizado en el activo no corriente del balance de la Sociedad, el importe total al 31 de
diciembre de 2017, tal como se indica en apartado b) de esta Nota, asciende de 2.472.588,06 euros
(31/12/2016: 2.452.818,28 euros).

Los intereses devengados durante el ejercicio 2017 han ascendido a 24.407,39 euros (ejercicio 2016:
24.211,02 euros).

Con el fin de minimizar cualquier riesgo, el préstamo operativo preve que, en caso de impago, el know
how transferido, es decir, el software y la transferencia de conocimiento, revertira a favor de INKEMIA
IUCT GROUP.

(2) La sociedad dependiente Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. tiene un contrato de
servicios con Vytrus Biotech, S.L., por el que actia como proveedor tecnolégico principal de esta
participada asociada. La asociada entreg6 a cuenta de los servicios futuros un importe de 220.000,00
euros en el ejercicio 2012. De los servicios que se van realizando, aproximadamente un 18% se cobra a
30 dias y el resto de las facturas se compensan con el importe recibido a cuenta. Ver apartado b) de esta
Nota, los saldos pendientes al cierre del ejercicio.

c) Retribuciones al personal clave de la direccién

El Grupo consolidado tiene contratado a otro personal clave de la direccién distinto a los integrantes del
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, considerando que personal clave son aquellas
personas que tienen autoridad para planificar, dirigir y controlar las actividades de las sociedades del
Grupo, ya sea directa o indirectamente.

Las retribuciones salariales del personal clave de la direccidn en el ejercicio 2017 ascienden a un total de
170.804,04 euros (ejercicio 2016: 169.551,83 euros). Al cierre del ejercicio existen provisiones por
remuneraciones salariales devengadas pendientes de pago por 7.654,14 euros (ejercicio 2016: 5.884,74
euros).

Adicionalmente para uno de estos miembros, que es a la vez consejero, el Grupo tiene contratado un
seguro de vida con una prima anual de tres mil doscientos setenta y un euros con ochenta céntimos.

d) Retribuciones al Organo de Administracion de la Sociedad Dominante

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 28 de junio de 2016 acord6 que
la retribucion maxima de los miembros del Consejo de Administracion por todos los conceptos sea de
4.500 euros anuales, que seran distribuidos entre los Consejeros en la forma que acuerde el propio
Consejo de Administracion, teniendo en cuenta las funciones atribuidas a cada Consejero y situacién
econdmica de la empresa.

En el ejercicio 2016, los cargos del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante no estaban
remunerados como tales. Algunos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
desempefian otras funciones en las sociedades del grupo y las retribuciones salariales pagadas en el
ejercicio 2017 ascienden a un total de setenta y tres mil setecientos euros (mismo importe que el pagado
en el ejercicio 2016).

Algunos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante desempefian otras
funciones en las sociedades del grupo y las retribuciones salariales pertinentes en el ejercicio 2017
ascienden a un total de ciento treinta y tres mil trescientos veinticuatro euros con veintidoés céntimos
(ejercicio 2016: ciento veintisiete mil cuatrocientos euros).

Como hemos indicado en el apartado c¢) anterior, el Grupo tiene contratado para uno de estos miembros
un seguro de vida con una prima anual en el ejercicio 2017 de dos mil quinientos sesenta y uno euros con
treinta y siente céntimos (mismo importe que el pagado en el ejercicio 2016). Al cierre del ejercicio se
mantienen provisiones por remuneraciones salariales devengadas pendientes de pago por importe de seis
mil trescientos treinta euros con veinte céntimos (nada en el ejercicio 2016).
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En 2017 el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante ha aprobado retribuir a los miembros
de la Comision de Auditoria de InKemia IUCT Group, S.A. (Héctor Gil, Esther Pont y Antonio Manuel
Arco), también consejeros, por un importe de 1.500 euros anuales cada uno.

e) Anticipos y créditos al personal clave de la direccién

No existen anticipos o créditos concedidos al personal clave de la direccién ni al cierre del ejercicio, ni al
cierre del ejercicio anterior.

f) Anticipos y créditos al Organo de Administracion de la Sociedad Dominante

No existen anticipos o créditos concedidos al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ni al
cierre del ejercicio, ni al cierre del ejercicio anterior.

9) Informacién exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante confirman guardar el deber de
lealtad a la Sociedad Dominante y al Grupo consolidado y, en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y de acuerdo con la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la que se madifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo, con el fin de reforzar la transparencia y el deber de evitar las situaciones de conflicto de
interés, manifiestan que no hay ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, por ellos o por
personas vinculadas a ellos, con el interés de la Sociedad Dominante y el Grupo consolidado, y que no
desarrollan actividades por cuenta propia 0 cuenta ajena que entrafien una competencia efectiva, sea
actual o potencial, con la Sociedad Dominante y el Grupo consolidado.

24. Otra informacion

a) Personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias, y la
distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de las sociedades nacionales del Grupo,
incluyendo consejeros, es tal como se detalla a continuacién:

Numero medio anual Personal al 31-12-2017 Personal al 31-12-2016

Departamento/ Ejercicio Ejercicio . .

Concepto 2017 2016 Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Consejeros (*) 22,00 8,00 21 1 22 7 1 8
Directores 9,33 10,00 5 4 9 6 4 10
Técnicos 27,50 30,43 12 11 23 18 15 33
Administrativos 6,00 7,00 - 8 8 -- 8 8
Personal mantenimiento - -- - -- -- -- - --
Auxiliares Laboratorio 3,50 6,00 1 6 7 3 6 9
Total 68,33 61,43 39 30 69 34 34 68

(*) Entre los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, hay algunos que
realizan las siguientes funciones en el Grupo consolidado:

Josep Castells i Boliart - Director General

Carles Estévez Company - Director Cientifico

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo tiene un empleado con discapacidad igual o superior a un 33%.

Las sociedades consolidadas tienen concedida una clausula de blindaje cuyos beneficiarios son los
trabajadores del grupo INKEMIA IUCT GROUP que a fecha 1 de enero de 2012 poseyeran por si 0 por
su coényuge acciones del grupo INKEMIA IUCT GROUP, dispondran en caso de despido de una
indemnizacion de 45 dias por afio trabajado sin limite de afios para el cdmputo del importe (caso de ser la
legislacion general més favorable a éstos, se aplicaria en este caso la legislacion general). Dicha clausula
no se aplicard a bajas voluntarias, despidos disciplinarios o conductas desleales como: filtraciones de
informacién confidencial, trabajar para la competencia sin autorizacion, etc.
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b) Emision de valores admitidos a cotizacion

Los titulos representativos del capital de la Sociedad Dominante 1nKemia IUCT Group, S.A., estan
admitidos a negociacion en un mercado secundario no regulado en uno de los Estados miembros de la
Unién Europea, el Mercado Alternativo Bursatil — Segmento Empresas en Expansion.

1nKemia IUCT Group, S.A., inici6 su cotizacion el 21 de diciembre de 2012, a un precio de 0,80 euros
por accioén, siendo su cotizacion al cierre del ejercicio 2017, 2,30 euros por accién (2,36 euros por accion
el cierre del ejercicio anterior).

) Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por la sociedad auditora de las cuentas individuales y consolidadas,
desglosados por conceptos, son los siguientes (en euros):

Ejercicio | Ejercicio
Concepto 2017 2016
Servicios prestados por el auditor:
- Auditoria de cuentas anuales 9.000,00 | 9.000,00
- Auditoria de cuentas anuales consolidadas 9.500,00 | 9.500,00
- Revisién limitada a 30 de junio 15.000,00 | 15.000,00
- Auditoria de cuentas anuales de sociedades dependientes 7.500,00 | 6.500,00
- Otros servicios de verificacion de sociedades dependientes 8.300,00 | 1.500,00
- Auditoria de cuentas anuales de sociedades puestas en equivalencia 5.900,00 --
- Otros servicios de verificacion de sociedades puestas en equivalencia- 650,00 --

Como otros servicios de verificacion se incluyen honorarios de revision de sociedades dependientes y
puestas en equivalencia a los efectos de su consolidacion en el Grupo.

No existen honorarios percibidos por sociedades del mismo grupo al que pertenecen las sociedades
auditoras antes mencionadas, o por sociedades con las que éstas estan vinculadas, por propiedad comun,
gestion o control.

d) Acuerdos gue no figuran en balance

Al cierre del ejercicio la sociedad dependiente Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. tiene
garantias cedidas a terceros por importe de 1.329.374,04 euros en concepto de avales (31/12/2016:
965.828,05 euros), los cuales estan vinculados con las ayudas de los proyectos de Desarrollo que esta
llevando a cabo y algunos se encuentran concedidos mediante lineas con Avalis y Finanzas y Servicios
Financieros y otros mediante entidades financieras.

El Grupo tienen concedido igualmente avales prestados a la empresa del grupo IUCT Emprén, S.L.U.
frente a la entidad bancaria Targobank, S.A. desde 2012 por la concesion de un préstamo de nominal
150.000,00 euros y vencimiento 10 de julio del 2.017 (importe pendiente a 31/12/2016: 19.744,07 euros)
y desde 2016 por la concesion de un préstamo de nominal 300.000,00 euros y vencimiento 19 de octubre
del 2.021 (importe pendiente a 31/12/2017: 242.666,72 euros; a 31/12/2016: 290.533,73 euros).

El grupo INKEMIA IUCT GROUP, dentro de su estrategia de potenciar la linea de codesarrollos con
empresas industriales donde se comparten riesgos, costes y beneficios para el lanzamiento de nuevos
productos, y de promover convenios de colaboracion en los campos Quimico, Farmacéutico,
Biotecnolodgico, Cosmético, Alimentario y afines, tiene como acuerdos mas relevantes con otras empresas
los siguientes:

- Convenio de colaboracion con la empresa britanica BrainWave Discovery para el desarrollo de

potenciales farmacos contra enfermedades del sistema nervioso central, que ya ha dado la
consecucion de los 3 primeros Hit’s (o compuestos activos) contra la enfermedad de Parkinson.
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- Convenio de colaboracion con la empresa valenciana Bionos Biotech para el desarrollo de
ingredientes cosméticos y activos dermatoldgicos, con accidn bioldgica para la regeneracion de la
piel, efectos anti-edad o antioxidantes.

- Convenio de colaboraciéon con Avidin Biotech para el desarrollo de potenciales farmacos contra
cancer de mama, higado y pulmén, y ampliado al desarrollo de potenciales farmacos como protector
cardiovascular, neuroprotector, o citoprotector de la funcién endotelial.

- Convenio de colaboracion con la empresa francesa Amylgen para el desarrollo de potenciales
farmacos contra el Alzheimer, mejora de la memoria, antidepresivos o ansioliticos.

- Convenio de colaboracion con AFAQUIM, Asociacion Espafiola de Fabricantes de Productos de
Quimica Fina, en materia de codesarrollo de principios activos para la industria farmacéutica de
medicamentos genéricos, con el objetivo de promover el desarrollo en Espafia de dichos principios
activos y reforzar la industria de quimica fina espafiola con proyectos de codesarrollo con las
empresas integradas en la asociacion.

- Convenio de codesarrollo con la empresa BBD BioPhenix, S.L. para ensayos de eficacia y seguridad
in vitro en una coleccion de EPS distintos con el fin de estudiar el papel de dichos EPS en
aplicaciones veterinarias.

- Convenio de codesarrollo con la empresa francesa BIO-EC Laboratory para ensayos de eficacia y
seguridad in vitro en una coleccién de EPS distintos con el fin de estudiar el papel de dichos EPS en
aplicaciones cosméticas.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de su division de conocimiento, la filial Institut Universitari de
Ciencia i Tecnologia, S.A.U., tiene formalizados diversos acuerdos de cooperacion internacional con
entidades y organismos de paises de América Latina, que apoyan con ayudas financieras a graduados de
sus paises para realizar cursos y masters en Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., en
Esparia.

= Fundacion para la produccion (FUNDA-PRO) de Bolivia.

= Fundacion APEC de Crédito Educativo (FUNDAPEC) de Republica Dominicana.

= Fundacion Luis A. Davalos (FLAD) de Ecuador.

= Instituto Peruano de Fomento Educativo (IPFE) de Perd.

= Universidad Jorge Tadeo Lozano de Bogota.

= Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Técnicos en el Exterior (ICETEX)

= Instituto de Financiamiento e Informacion para la Educacién del Estado de Guanajuato
(EDUCAFIN), en México.

=  Fundacién Beca, de México.

»  BE International, en México.

Es de destacar, asimismo, que a raiz de los acuerdos con Higea Biotech, A.l.E., la sociedad del grupo
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. ha asumido el compromiso de financiar entre el 62%
y 70% del presupuesto de los proyectos que estd desarrollando por cuenta de la agrupacién de interés
econdmico. Este compromiso supone que en los ejercicios 2018, 2019 y 2020 se debera financiar la
agrupaciéon mediante préstamos participativos por un importe total de 5,3 millones de euros (2018: 1,543
millones, 2019: 1,8 millones de euros, 2020: 1,95 millones de euros). Con respecto al importe de 2018, el
compromiso se ha reflejado en el balance adjunto mediante la reclasificacion de una parte de las cuentas a
cobrar, segun se expone en la Nota 15.2. El importe correspondiente a 2019 y 2020 no se muestra en estas
cuentas por no cumplir la definicion de pasivo en este momento.

No existen otros acuerdos de la empresa que no figuren en balance y sobre los que no se ha incorporado
informacion en otra nota de la memoria.
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25. Informacion segmentada

a) Por actividades

Las principales actividades ordinarias del Grupo son las siguientes:

Concepto Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
Conocimiento 99,60% 99,01%
Gestion corporativa 0,40% 0,99%

La actividad del conocimiento, engloba las actividades formativas, de servicios a las empresas y de

investigacion propia.

b) Por mercados geograficos

La actividad del Grupo en este ejercicio se realiza esencialmente en su totalidad en el Territorio Espafiol.

Mercado Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

Nacional 97,75% 97,13%

Unién Europea 0,23% 2,50%

Exportacion 2,02% 0,37%

Total 100% 100%
c) Informaciéon segmentada

A continuacion se incluye la informacion por segmentos de actividad del grupo, considerando los
siguientes grupos de actividad: actividad de explotacion del conocimiento que engloba las actividades
formativas, de servicios a las empresas y de investigacion propia; actividad de gestion mobiliaria que
engloba las inversiones y su gestion en empresas participadas con actividad cientifica y la actividad de
gestion del grupo que engloba los servicios de gestion general del grupo.

En funcién del criterio descrito se adjunta a continuacion la informacion segmentada (en euros):

Segmentos
Ejercicio 2017 .. Gestion Gestion TOTAL
Conocimiento S ]
mobiliaria corporativa

Importe neto de la cifra de negocios 4.682.574,82 0,00 18.651,78 4.701.226,60
- Clientes externos 4.682.574,82 0,00 18.651,78 4.701.226,60
- Intersegmentos 0,00 0,00 0,00 0,00
Var1ac1§n de existencias productos terminados y en curso 74.136.15 0.00 0,00 74136.15
de fabricacion
Trabajos realizados por el grupo para su activo 1.024.516,07 0,00 0,00 1.024.516,07
Aprovisionamientos -1.474.168,69 0,00 -12.000,00 -1.486.168,69
Otros ingresos de explotacion 946.410,39 1.348,71 0,00 947.759,10
Gastos de personal -2.992.127,97 -59.582,09 -41.220,77 -3.092.930,83
Otros gastos de explotacion -1.223.992,87 -154.869,84 -151.901,53 -1.530.764,24
Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones -5.557,94 0,00 0,00 -5.557,94
- Corrientes -5.557,94 0,00 0,00 -5.557,94
- No corrientes 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizacion del inmovilizado -1.727.937,94 -300,02 -2.349,36 -1.730.587,32
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros ingresos y gastos 14.665,42 -412,50 -1.457,11 12.795,81

. -681.482,57 -213.815,74 -190.276,99 -1.085.575,30
RESULTADO DE LA EXPLOTACION
Ingresos financieros 2594721 0,00 0,00 25.947,21
Gastos financieros -329.875,36 -4.274,20 -8.485,92 -342.635,48
Variacion de valor razonable en inst financieros 22.911,90 0,00 4.396,62 27.308,52
Diferencias de cambio -14.762,12 0,00 0,00 -14.762,12
I?eterlf)ro y resultado por enajenaciones de instrumentos 24.021.32 0.00 0,00 24.021.32
financieros
ParAt1c1pa01‘(')n en beneficios de sociedades puestas en 0,00 0,00 129.947.27 129.947.27
equivalencia
leereflcla negatlva de consolidacion de sociedades puestas 0.00 0.00 307.771.21 307.771.21
en equivalencia
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS 78 0,00 0,00 0,00 0,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -1.001.282,26 -218.089,94 243.352,20 -976.020,00
Activos del segmento 36.816.300,08 2.175.795,80 1.305.594,84| 40.297.690,72
Pasivos del segmento 17.882.867,00 282.154,81 2.378.109,99| 20.543.131,80
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L Segmentos
Ejercicio 2016 Conocimiento|  Gestién mobiliaria| Gestién corporativa e
Importe neto de la cifra de negocios 1.932.042,40 15.000,00 19.517,90 1.966.560,30
- Clientes externos 1.932.042,40 0,00 0,00 1.932.042,40
- Intersegmentos 0,00 15.000,00 0,00 15.000,00
Trabajos realizados por el grupo para su activo 2.885.080,88 0,00 0,00 2.885.080,88
Aprovisionamientos -846.648,08 -750,00 -847.398,08
Otros ingresos de explotacion 488.327,68 1.840,00 568,40 490.736,08|
Gastos de personal -2.509.915,90 0,00 -39.799,16 -2.549.715,06
Otros gastos de explotacion -945.314,82 -247.799,72 -139.558,76 -1.332.673,30
Pérdidas, deterioros y variacién de provisiones -15.329,07 0,00 0,00 -15.329,07
- Corrientes -15.329,07 0,00 0,00 -15.329,07
- No corrientes 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizacién del inmovilizado -1.679.329,97 -299,17 -1.138,18 -1.680.767,32
Otros ingresos y gastos -743,14 -225,00 0,00 -968,14,
RESULTADO DE LA EXPLOTACION -691.830,02 -232.233,89 -160.409,80 -1.084.473,71
Ingresos financieros 26.649,03 244,92 8.502,28 35.396,23|
Gastos financieros -345.829,25 -4.274,20 -8.176,23 -358.279,68,
Variacion de valor razonable en inst financieros -27.634,57 0,00 -22.132,42 -49.766,99
Diferencias de cambio 9.891,58 0,00 0,00 9.891,58|
D_etenc_)ro y resultado por enajenaciones de instrumentos 0,00 0,00 0,00 0,00
financieros
Part.lupacm.n en beneficios de sociedades puestas en 0,00 0,00 48.572,86 48572,86
equivalencia
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0,00 0,00 0,00 0,00]
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -1.028.753,22 -236.263,17 -230.789,03 -1.495.805,43
Activos del segmento 30.545.120,12 1.368.506,67 438.810,49 32.352.437,27
Pasivos del segmento 13.310.877,10 326.370,76 241.002,32 13.878.250,19
Flujos netos de efectivo de las actividades de
- Operacién 888.690,81 -133.170,16 269.577,84 1.025.098,49
- Inversién -2.181.758,35 -1.001.927,24 -569.098,00 -3.752.783,60
- Financiacién 16.815,19 1.125.226,40 393.457,40 1.535.498,99
Adquisiciones de activos no corrientes en el ejercicio -2.466.216,31 -1.001.927,24 -569.098,00 -4.037.241,56

En el ejercicio 2017 se han facturado 2.206.490 euros correspondiente Higea Biotech A.LLE. En el
ejercicio 2016 no se facturaron importes iguales o superiores al 10% del importe neto de la cifra de

negocios a clientes externos.

d) Desglose del resultado consolidado

El resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante incluye la aportacion de cada sociedad incluida
en el perimetro de consolidacion a los resultados consolidados, una vez efectuados los correspondientes
ajustes de consolidacién, menos los resultados atribuidos a socios externos.

No hay socios externos y, por lo tanto, el beneficio consolidado corresponde integramente a pérdidas y
ganancias atribuibles a la Sociedad Dominante, segln el siguiente desglose (en euros):
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Pérdidas y
ganancias
individuales Resultado Resultado
antes de Resultado | atribuible | atribuible a
ajustes de Ajustes de | consolidado del asocios | lasociedad
Ejercicio 2017 consolidacién | consolidacion gjercicio | externos dominante
1nKemia IUCT Group, S.A. -748.820,77 93.191,58 -655.629,19 | -16.499,95| -672.129,14
Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. -129.175,30 629.894,38 500.719,08 --| 500.719,08
IUCT Emprén, S.L.U. -879.742,58 | 1.132.545,36 252.802,78 --| 252.802,78
IUCT Espais, S.L.U. -438,63 - -438,63 - -438,63
InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) -224.629,76 -- -224.629,76 --| -224.629,76
InKemia IUCT Group,
S.A.S. (Colombia) -77.817,07 - -77.817,07 -| -77.817,07
MyoGem Health Company,
S.L. -68.624,50 - -68.624,50 - | -68.624,50
InKemia Green Chemicals,
Inc. (USA) -401.273,24 - -401.273,24 - | -401.273,24
InKemia Advance BF (UK) -101.047,26 - -101.047,26 --| -101.047,26
Recerca Clinica, S.L. 40.962,00 - 40.962,00 - 20.619,07
Ajuste en Consolidado -- 30.427,10 30.427,10 -- 30.427,10
Total -2.590.607,11 | 1.886.058,42 -704.548,69 | -16.499,95| -721.048,65
Pérdidas y
ganancias Resultado Resultado
individuales Resultado | atribuible | atribuible a
antes de ajustes Ajustes de | consolidado asocios| lasociedad
Ejercicio 2016 de consolidacién | consolidacidn | del ejercicio | externos dominante
1nKemia IUCT Group, S.A. -843.225,80 692.944,05| -150.281,75| 3.684,68| -146.597,07
Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. 1.014.323,85| -192.980,66| 821.343,19 --| 821.343,19
IUCT Empreén, S.L.U. -738.959,66 564.488,27 | -174.471,39 - | -174.471,39
IUCT Espais, S.L.U. -2.557,25 --| -2557,25 - -2.557,25
InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) -31.688,28 --| -31.688,28 -- -31.688,28
InKemia IUCT Group,
S.A.S. (Colombia) -237.635,62 -- | -237.635,62 --| -237.635,62
MyoGem Health Company,
S.L. -67.166,28 --| -67.166,28 -| -67.166,28
InKemia Green Chemicals,
Inc. (USA) -260.100,19 -260.100,19 -260.100,19
Ajuste en Consolidado -- | -302.592,71| -302.592,71 --| -302.592,71
Total -1.167.009,22 761.858,95 | -405.150,27 | 3.684,68| -401.465,59

Como ajustes de consolidacion en el ejercicio se incluyen:

e Eliminacion de los deterioros realizados de las participaciones en empresas consolidadas, por
importe de 550.431,68 euros (ejercicio 2016: 1.005.193,81 euros), y de créditos concedidos a las
mismas por importe de 913.260,99 euros (ejercicio 2016: 300.811,37)

e Imputacion del resultado de las sociedades dependientes asociadas Plasmia Biotech, S.L.,
Vytrus Biotech, S.L., y Leanbio, S.L., como parte del proceso de consolidacién mediante puesta
en equivalencia, por importe de 129.947,27 euros (ejercicio 2016: —48.572,86 euros) (ver notas 2

y 11 de esta memoria).
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e  Atribucion a los socios externos del resultado atribuible que les corresponde por su participacion
en sociedades consolidadas.

26. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010 de 5 de julio.

Dada la actividad a la que se dedican, las sociedades del Grupo consolidado no realizan actividades
comerciales directas, por lo que la informacién que se presenta en esta nota relativa al periodo medio de
pago a proveedores corresponde a los pagos a proveedores por prestacion de servicios y suministros
diversos.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, a continuacion se
detalla la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales
correspondiente a las entidades espafiolas incluidas en el conjunto consolidable:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Dias Dias

* Ratio de operaciones pagadas 68,71 52,3

** Ratio de operaciones pendientes de pago 22,16 42,3

*** Periodo Medio de pago a proveedores 55,22 51,1

Importe (en euros)

Total pagos realizados 2.626.248,81 2.473755,60

Total pagos pendientes 1.071.671,04 345.580,91-

* Numero de dias de pago (dias naturales transcurridos desde la fecha en que se inicie el computo del plazo hasta el pago)
multiplicado por el importe de cada operacion pagada, dividido por el importe total de los pagos realizados.

** NUmero de dias pendientes de pago (dias naturales que hayan transcurrido desde la fecha en que se inicie el computo del plazo
hasta el cierre de 31 de diciembre) multiplicado por el importe de cada operacion pendiente de pago, dividido por el importe total de
los pagos pendientes.

*** | a suma del ratio de operaciones pagadas multiplicado por el importe total de operaciones pagadas mas el ratio de operaciones
pendientes de pago multiplicado por el importe total de operaciones pendientes de pago, dividido todo por la suma del importe total
de pagos realizados més el importe total de pagos pendientes.

Tres Cantos (Madrid), a 31 de marzo de 2017
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Sefiores Accionistas.

De conformidad con lo establecido en la legislacion vigente cumple exponerles a través de este Informe
de Gestion Consolidado la evolucion de las actividades sociales durante el pasado ejercicio.

Actividad empresarial

Se han seguido las pautas comerciales, econdmicas y de evolucién de la plantilla de personal, que con
anterioridad estaban previstas.

Durante el ejercicio 2017 el Grupo INKEMIA IUCT GROUP ha continuado con el desarrollo estratégico
acometiendo las inversiones planificadas, a través del Fondo de Capital Conocimiento en IUCT Empreén,
S.L.U. Como resultado de aumentos en la participacion, Recerca Clinica, S.L. ha pasado de ser una
sociedad asociada en la que se tenia influencia significativa a ser una empresa del grupo y consolidarse
por el método de integracion global. Asimismo, el Grupo ha adquirido el 100% del capital de las
sociedades Laboratorio de Anélisis Quimico y Bacterioldgico Micro-Bios, S.L. y Joaquim Riera Tuebols,
S.A. en diciembre de 2017, empresas con las que el Grupo conseguird importantes sinergias operativas y
comerciales. En la Memoria Consolidada se incluye informacion sobre éstas y otras inversiones.

Se estd avanzando también en el proyecto de puesta en marcha de InKemia Advanced BF (UK), empresa
del grupo constituida en 2016 en Londres pero cuyo capital al cierre de estos estados financieros
intermedios estd pendiente de ser suscrito y desembolsado. Esta filial esta especializada en
biocombustibles de segunda generacién o avanzados, cuyo desarrollo se basa en la licencia de la
tecnologia propia de biocarburantes de segunda generacion desarrollada por InKemia durante los Gltimos
15 afios. La inversion necesaria en esta nueva compafiia para desarrollar su estrategia de lanzamiento se
estima para los tres primeros ejercicios entre 10 y 14 millones de libras esterlinas. Dicha inversién podria
estructurarse en una o varias operaciones de ampliacion de capital. Para poder llevar a cabo dicha
estrategia, y dada la importante inversion requerida, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante ha decidido explorar la posibilidad de acudir al “Alternative Investment Market (AIM)”,
submercado de la Bolsa de Londres, con amplia experiencia financiando jévenes empresas tecnoldgicas.
También se ha constituido una nueva filial, Inediteneptune, LDA (Portugal), inicialmente 99,99%
propiedad del grupo, a través de InKemia Advanced BF (UK), que va a dedicarse a los biocombustibles
de segunda generacion o avanzados. En la Memoria Consolidada se indica que la filial portuguesa ha
recibido notificacion favorable al proyecto de construccion de la primera planta del biocombustible
avanzado o-bio desarrollado por el grupo INKEMIA del Ministerio de Economia de la Republica de
Portugal, con la concesién de una ayuda financiera de 9,4 millones de euros en forma de préstamo a largo
plazo sin intereses, del que una parte, 5,64 millones de euros (60%) son convertibles en subvencién a
fondo perdido si se cumplen unos criterios.

El marco de consolidacién incluye también mediante el método de puesta en equivalencia a las siguientes
sociedades participadas: Plasmia Biotech, S.L., Vytrus Biotech, S.L. y Leanbio, S.L.

El resultado neto consolidado del ejercicio, y el EBITDA consolidado, estan fuertemente influenciados
por los procesos de inversién emprendidos por el grupo con el objetivo de conseguir un crecimiento
sostenido a largo plazo.

Con el objetivo principal de seguir afrontando los retos estratégicos de la Sociedad y su Grupo, se cerrd
en marzo de 2017 una ampliacidn de capital con prima de emisidn por importe de 2,2 millones de euros
entre capital social y prima de emisidn, cuyos fondos se estan utilizando para el proceso de expansion y
crecimiento.
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El proceso de expansion y crecimiento se fundamenta en 4 ejes principales siguientes:

1. Desarrollar y fortalecer las filiales internacionales: en particular, se pretende apoyar el
lanzamiento de las filiales especializadas de InKemia Green Chemicals (USA) y de Inkemia
Advanced BF (UK-Londres). El cliente objetivo de InKemia Green Chemicals (USA) son
empresas de sectores agroquimico, electrénica o quimica fina que utilizan disolventes en sus
procesos y los pueden sustituir por los disolventes “verdes” patentados por Inkemia. Para su
efectiva comercializacion en el mercado americano y europeo, Inkemia ha elaborado su primer
catalogo de disolventes verdes o ecoldgicos.

2. Potenciar el proceso de internacionalizacion, centrado en Brasil y Colombia: a nivel de cuenta de
resultados sélo este eje de crecimiento representara ingresos y gastos a corto plazo. En el caso de
Brasil los servicios ofertados se enmarcan en consultoria tecnolégica, formacion y training y van
dirigidos, fundamentalmente a empresas del sector farmacéutico (consultoria tecnolégica-
transferencia de conocimiento y formacion y training) y a estudiantes universitarios (formacion y
training). En el caso de Colombia el enfoque es similar, si bien el sector industrial objetivo es el
de la industria cosmética y, adicionalmente, se buscara acceder a programas gubernamentales de
1+D+i.

3. Desarrollo de proyectos propios de I+D e invertir en proyectos de 1+D en codesarrollo con
terceras empresas: desarrollar el pipeline de productos, procesos y tecnologias propios para su
posterior venta a través de transferencia tecnoldgica o de servicios especializados, asi como abrir
lineas de codesarrollo con empresas en el ambito de ciencias de la vida, con el fin de compartir
riesgos y beneficios de las operaciones de 1+D+i desarrolladas conjuntamente.

4. Nuevas inversiones tecnolégicas: invertir a través del Fondo de Capital Conocimiento en la
adquisicion de participaciones estratégicas en empresas de alta tecnologia que se encuentran en
fases iniciales de desarrollo, asi como en compras corporativas y spin-offs de tecnologias
propias.

En este sentido, cabe destacar que, tanto el area de biocombustible, como los ejes de crecimiento de
desarrollo del pipeline de productos y el fondo de capital conocimiento son proyectos a medio y largo
plazo con un impacto muy limitado en la cuenta de resultados ya que la mayoria de los costes incurridos
son activables como inversiones realizadas.

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante de 20 de octubre de 2017 aprobd un
programa de emision de bonos corporativos por un importe maximo de 20 millones de euros, y cuyo
primer tramo del programa se ha cerrado con fecha 31 de enero de 2018 con la emision y suscripcion de
la Serie 1 Tranche 1, como primera emision del mencionado programa, por un importe de 3,8 millones de
euros.

Dicha emisién de bonos corporativos tiene como objetivo principal financiar la inversion planificada para
el desarrollo estratégico del Grupo InKemia.

Informacién relativa al medio ambiente

Se incluye en la Memoria Consolidada del ejercicio la informacidn referente al medio ambiente en cuanto
a los elementos incorporados al inmovilizado material cuyo fin es la minimizacién del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, los gastos incurridos en el ejercicio para la
proteccion y mejora del medio ambiente, los riesgos por actuaciones medioambientales cubiertos por
provisiones, la inexistencia de contingencias medioambientales y las compensaciones a recibir de caracter
medioambiental.
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Informacion relativa al personal

Las cargas sociales incurridas se detallan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio
y en la Memoria Consolidada. De igual modo ocurre con la informacién relativa a separacion de los
empleados por departamentos.

Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad Dominante ha comprado 42.469 acciones propias y vendido 28.199
acciones propias. Al 31 de diciembre de 2017, por lo tanto, la Sociedad tenia 84.368 acciones propias en
cartera por importe de 156.079,37 euros, lo que significa que mantenia una posicion en acciones de
autocartera que suponia un 0,31% del total de las acciones emitida. En la Nota 15.4d de la Memoria
Consolidada se incluye informacion detallada.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El Grupo, de acuerdo a su finalidad, realiza actividades de Investigacion y Desarrollo que aumentan el
conocimiento cientifico y técnico para las industrias de los sectores Quimico, Farmacéutico,
Biotecnoldgico, Cosmeético, Alimentario y afines, con las que se obtienen nuevos productos, procesos y
servicios surgidos de la Investigacién y Desarrollo propio, que se materializan en forma de patentes o
secreto industrial.

En la Memoria Consolidada se resumen las principales lineas de investigacion y desarrollo, dentro de
programas competitivos europeos y proyectos de co-desarrollo con otras empresas. Su cuantificacion
econdmica ha sido incluida en la informacion de la Memoria Consolidada del ejercicio en la nota 13a).

Exposicion a riesgos

Se considera que no existen riesgos incontrolados ni incertidumbres esenciales relacionadas con la
actividad del Grupo en lo que concierne a la politica relativa a gestién de riesgos financieros, utilizacion
de coberturas, exposicidn a riesgos de precio, a riesgo de crédito, a riesgo de liquidez ni a riesgo de flujo
de caja.

Como se explica en la Nota 3c, a pesar de que el Patrimonio del Grupo es de 19,8 millones de euros,
significando el 49,1% del total activo, a 31 de diciembre de 2017 presenta un Fondo de Maniobra
consolidado negativo por importe de 5,2 millones de euros debido a las inversiones y proyectos
realizados. Los Administradores de la Sociedad Dominante han aprobado un programa de emision de
bonos corporativos de 20 millones de euros al 6,5% de interés anual y vencimiento a 5 afios, del que ya se
ha cerrado un primer tramo de 3,8 millones de euros, y al que seguiran cierres de los sucesivos tramos del
mismo que subscribira el mercado para financiar el crecimiento del Grupo INKEMIA.

Con dicha emision de bonos, el fondo de maniobra del Grupo consolidado pasarad a ser positivo. En la
misma nota de la Memoria Consolidada se explican las bases del Business Plan publicado en el MAB, en
el que el Grupo ha basado su plan estratégico para los préximos 5 afios.

Uno de los factores con més relevancia en el plan estratégico es la puesta en marcha de plantas de
biocombustible avanzados, que el Grupo va a acometer a través de InKemia Advanced BF, que ya hemos
comentado al principio de este informe de gestidn, y el negocio de venta al por mayor de disolventes
verdes industriales de InKemia Green Chemicals, Inc.

En general, se prevé una evolucion sélida del balance del Grupo para afrontar el crecimiento previsto. Por
todo ello los Administradores de la Sociedad Dominante han preparado las cuentas anuales consolidadas
del Grupo asumiendo el principio de empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad del
Grupo continuara.
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Plazo de pago medio a proveedores

Durante el ejercicio 2017 el plazo medio de pagos a proveedores por parte de las sociedades espafiolas del
Grupo ha sido de 55,22 dias, frente los 51,1 dias del ejercicio anterior.

Siendo consciente el Grupo de la obligacion legal existente para sus sociedades consolidadas en Espafia
de realizar de pagos a los proveedores dentro del plazo legalmente establecido, con el cierre del primer
tramo del programa de bonos corporativos el 31 de enero de 2018 se han dado las instrucciones
necesarias para volver a cumplir con los requisitos legales.

Admisién de valores a negociacion en mercados regulados

Los titulos representativos del capital de la sociedad 1nKemia IUCT Group, S.A., estan admitidos a
negociacion en un mercado secundario no regulado en uno de los Estados miembros de la Unién Europea,
el Mercado Alternativo Bursatil — Segmento Empresas en Expansion.

1nKemia IUCT Group, S.A. inici6 su cotizacion el 21 de diciembre de 2012, a un precio de 0,80 euros
por accion, siendo su cotizacidn al cierre del ejercicio 2017, 2,30 euros por accion (2,36 euros por accion
al cierre del ejercicio anterior), habiendo tenido, hasta el momento, una evolucién muy positiva, como se
muestra en el cuadro a continuacion:

Mar 1, 2013 Open €0.83 High €0.87 Low €0.83 Close €0.87 ‘olume 479,151

1.50
1.25
1.00

014 015 016 W17 2018
VOLUME

Asimismo, la Sociedad Dominante tiene a partir del 30 de enero de 2018 bonos corporativos admitidos a
negociacion en la Bolsa de Luxemburgo.

Evolucién previsible

El plan inicial establecido por la Sociedad Dominante cuando sali6 al Mercado Alternativo Bursatil a
finales del ejercicio 2012, se ha ido cumpliendo segun lo previsto. EI Mercado Alternativo Bursétil ha
provisto hasta ahora de liquidez al Grupo a traves de las sucesivas ampliaciones de capital efectuadas que
han permitido a ésta potenciar su internacionalizacion y areas de comercializacion con la apertura ya en
ejercicios anteriores de las distintas filiales en Brasil, Colombia, Estados Unidos y Reino Unido,
desarrollar el &rea de “Emprén” con el Fondo Capital de Conocimiento, integrado ya al cierre del ejercicio
una cartera importante de empresas, todas con proyeccién futura importante, y fortalecer la cartera
tecnoldgica para su venta, licencia y explotacion comercial.

La Sociedad Dominante ha establecido un plan estratégico, basado en un Business Plan, cuyas lineas
generales se comentan en la Memoria Consolidada, para lo cual ha realizado la emisién de bonos
corporativos. El Business Plan prevé que en 2022 se alcanzara un EBITDA de 21,4 millones de euros, de
los que unos 12 millones de euros procederan de la actividad de InKemia Advanced BF, y el resto de 9,4
millones de euros, a partes similares, de la de InKemia Green Chemicals, Inc. y el resto del grupo
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consolidado. El resultado consolidado previsto para 2022 segun el Business Plan alcanzara los 8,3
millones de euros de beneficios netos.

En general, se prevé una evolucion solida del balance del Grupo INKEMIA para afrontar el crecimiento
previsto.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de este Informe de Gestién
Consolidado no se han producido hechos posteriores que pongan de manifiesto circunstancias que ya
existian en la fecha de cierre del ejercicio y que por la importancia de su incidencia econémica debieran
suponer ajustes en las Cuentas Anuales Consolidadas o modificaciones en la informacién contenida en la
Memoria Consolidada del ejercicio. Es de destacar, sin embargo, el cierre en enero de 2018 de la emision
y suscripcion del primer tramo del programa de bonos mencionado, con la emisién y suscripcion de la
Serie 1 Tranche 1, como primera emision del mencionado programa, por un importe de 3,8 millones de
euros.

Tampoco existen hechos posteriores que demuestren condiciones que no existian al cierre del ejercicio y
que sean de tal importancia que requieran de informacion en la Memoria Consolidada del ejercicio.

No obstante, en la Nota 22 de la Memoria Consolidada se hace referencia a determinados hechos
relevantes que la Sociedad Dominante ha dado a conocer al mercado y que hacen referencia a los
progresos positivos acontecidos en la empresa, o bien se han considerado de interés.

Tres Cantos (Madrid), a 31 de marzo de 2017
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Preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2017

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante proceden a formular de forma
voluntaria las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado del ejercicio 2017,
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito, que se componen del Balance
Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, la Memoria Consolidada y el Informe

de Gestion Consolidado.

Tres Cantos (Madrid), a 31 de marzo de 2018
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T+3493418 4747
Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente F+34932MM66
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Alos accionistas de INKEMIA IJUCT GROUP, S.A.:
Informe sobre /as cuentas anuales
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de INKEMIA IUCT GROUP, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31de
diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y lamemoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, laimagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de lamemoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdoe con dichas normas se describen mas adelante enla
seccion " Responsabilidades del auditor en relacicn con la auditoria de las cuentas anuales”de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia, que
son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia seguin lo exigido por lanormativa reguladora dela
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos alos de la auditorfa de cuentas ni
han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo conlo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado alanecesaria independencia de modo que se haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido de lamayor
significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.
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Valoracion delas inversiones en empresas del grupo y asociadas

La mayor parte del activo de la Sociedad se corresponde coninversiones en participaciones y créditos a empresas del
grupo y asociadas, de las que se informa sobre su composicion en la nota 6 de la memoria. Tal y como se describe enla
nota 3 c de lamemoria, la Sociedad al cierre del ejercicio, revisa sl estas inversiones han sufrido una pérdida de valor, afin
de realizar, sicorresponde, las correcciones valorativas por deterioro correspondientes. En estarevision, la Sociedad
compara el valor en libros de las participaciones en patrimonio y de los créditos con la estimacion de su valor recuperable,
Este valor recuperable se estima en base al patrimonio neto de las participadas, pues se considera la referencia mas
fiable, corrigiendo este por aquellas partidas no reconocidas en el mismo y que fuesen relevantes, silas hubiese, y para
aquellos casos donde las empresas participadas tuviesen a su vez participaciones, calculando el mismo considerando el
valor de dichas participaciones paor el valor que tendrian en puesta en equivalencia. Debido a que esas inversiones
constituyen el activo principal de la Sociedad, el proceso de estimacion del valor recuperable se ha considerado una
cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos sobre esta cuestién incluyeron la verificacion de que el valor enlibros de las diferentes
inversiones era superior a su valor recuperable, utilizando como base los estados financieros de las diferentes sociedades
participadas o acreditadas, auditados o revisados por nosotros aeste fin. Asimismo, hemos comprobado que lamemoria
de las cuentas anuales incluye toda la informacion relevante sobre dichas inversiones.

Otra informacion: informe de gestion

La otrainformacién comprende el informe de gestion del ejercicio 2017 cuya formulacion es responsabilidad del Consejo
de Administracion de la Sociedad, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre elinforme de gestion. Nuestra responsabilidad sobre fa
otrainformacion, de conformidad conlo exigido por lanormativa reguladorade la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la otra informacion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en larealizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacioén distinta
de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto alinforme de gestion
consiste en evaluar e informar de si su contenido y presentacion son conformes ala normativa que resulta de aplicacion.
Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados
ainformar de ello.

Sobrelabase del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene elinforme de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado a 31de diciembre de 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidgad del Consejo de Administracion y de la comision de auditoria en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen laimagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del controlinterno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error,

Enla preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable de la valoracion de la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas



con empresa en funclonamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracién tiene intencion de liquidar la sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas
anuales.

Responsabiliidades del auditor en refacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir uninforme de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoriarealizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre detecte unaincorreccion
materlal cuando exIiste, Las incorrecciones pueden deberse afraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente queinfluyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en
Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante todala
auditoria. Tambien:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar unaincorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante parala auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con |a finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del controlinterno de la entidad.

e Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores,

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
unaincertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser |a causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida lainformacion
revelada, y silas cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar laimagen fiel.



Nos comunicamos conla comision de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados vy los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del controlinterno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado con la misma parainformar
de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestraindependencia y, en su caso, de
las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la entidad, determinamos las que
han sido de mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros reguerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria

La opinidnexpresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional parala comision de
auditoria de la Sociedad de fecha 30 de abril de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2016 nos nombroé como auditores por un periodo de
3 afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31de diciembre de 2016.

Conanterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas para el
periodo de 3 afos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de formaininterrumpida desde el ejercicio
finalizado el 31de diciembre de 2013,

Servicios prestados

Los servicios, distintos a la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada han sido incluidos en la

memoria de las cuentas anuales consolidadas.
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL CIERRE DE 2017

Notas a la

ACTIVO Memoria [ EJERCICIO 2017 | EJERCICIO 2016
A) ACTIVO NO CORRIENTE 16.003.630,48 12.510.852,75
I. Inmovilizado intangible 5 21.931,20 19.753,92
3. Patentes, licencias y marcas 21.931,20 19.753,92
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 6-10b 15.768.167,26 12.431.246,14
1. Instrumentos de patrimonio 6.3 9.788.054,56 9.881.246,14
2. Créditos a empresas 6-10 b 5.980.112,70 2.550.000,00
V. Inversiones financieras a largo plazo 6 24,04 24,04
1. Instrumentos de patrimonio 24,04 24,04
VI. Activos por impuesto diferido 8.1 213.507,98 59.828,65
B) ACTIVO CORRIENTE 122.346,91 225.323,99
11l. Deudores comeciales y otras cuentas a cobrar 38.065,68 41.892,77
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6 4.705,09 1.445,95
3. Deudores varios 6 568,40 568,40
5. Activos por impuesto corriente 32.792,19 24.313,47
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas 0,00 15.564,95
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 6-10b 0,00 47.796,46
2. Créditos a empresas 0,00 47.796,46
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 84.281,23 135.634,76
1. Tesoreria 84.281,23 135.634,76

TOTAL ACTIVO (A+B)

16.125.977,39

12.736.176,74

Las notas de la memoria adjuntas forman parte integrante de estas cuentas anuales




INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL CIERRE DE 2017

Notas a la

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria | EJERCICIO 2017 | EJERCICIO 2016
A) PATRIMONIO NETO 13.719.410,32 12.427.074,46
A-1) Fondos propios 13.719.410,32 12.427.074,46
1. Capital 2.698.182,10 2.592.150,30
1. Capital escriturado 7a 2.698.182,10 2.592.150,30
I1. Prima de emision 7b 14.359.958,38 12.239.322,38
I11. Reservas 7c -563.676,37 -415.669,80
2. Otras reservas -563.676,37 -415.669,80
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 7d -156.079,37 -118.574,77
V. Resultados de ejercicios anteriores -1.870.153,65 -1.026.927,85
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) -1.870.153,65 -1.026.927,85
VII. Resultado del ejercicio 3 -748.820,77 -843.225,80
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.705.742,67 172.933,72
11. Deudas a largo plazo 1.705.742,67 172.933,72
5.  Otros pasivos financieros 6-10b 1.705.742,67 172.933,72
C) PASIVO CORRIENTE 700.824,40 136.168,56
111. Deudas a corto plazo 574.568,56 3.849,45
5. Otros pasivos financieros 6 574.568,56 3.849,45
1V. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 6-10b 27.852,08 68.099,96
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 98.403,76 64.219,15
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 6-10b 605,00 13.067,48
3. Acreedores varios 6 94.774,91 45.404,64
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 6 1.110,00 986,67
6. Otras deudas con las Administraciones PUblicas 1.913,85 4.760,36

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

16.125.977,39

12.736.176,74

Las notas de la memoria adjuntas forman parte integrante de estas cuentas anuales




INKEMIA IUCT GROUP, SA.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Notas a la (DEBE) / HABER
Memoria EJERCICIO 2017 | EJERCICIO 2016
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 183.751,78 61.122,20
b) Prestaciones de servicios 10a 183.751,78 61.122,20
4. Aprovisionamientos -12.000,00 0,00
c) Trabajos realizados por otras empresas -12.000,00 0,00
5. Otros ingresos de explotacion 0,00 568,40
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del
b) ejercicio 0,00 568,40
6. Gastos de personal -41.220,77 -39.799,16
a) Sueldos, salarios y asimilados -31.435,26 -30.550,00
b) Cargas sociales 9a -9.785,51 -9.249,16
7. Otros gastos de explotacion -152.401,53 -139.558,76
a) Servicios exteriores -150.637,21 -137.536,69
b) Tributos -1.964,32 -2.022,07
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
c) comerciales 200,00 0,00
8. Amortizacion del inmovilizado 5 -2.349,36 -1.138,18
13. Otros resultados 9b -1.457,11 0,00
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) -25.676,99 -118.805,50
14. Ingresos financieros 6.1 0,04 8.502,28
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 0,00 8.502,28
a2) En terceros 6.1 0,00 8.502,28
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 0,04 0,00
b2) De terceros 6.1 0,04 0,00
15. Gastos financieros 6.1 -8.485,92 -8.176,23
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas 10a -7.534,85 -8.159,75
b)  Por deudas con terceros -951,07 -16,48
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 6.1 4.396,62 -22.132,42
a) Cartera de negociacion y otros 4.396,62 -22.132,42
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros -723.892,95 -741.516,90
a) Deterioros y pérdidas 6.3-10a -723.892,95 -741.516,90
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19) -727.982,21 -763.323,27
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) -753.659,20 -882.128,77
20. Impuestos sobre beneficios 8.1 4.838,43 38.902,97
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+21) 3 -748.820,77 -843.225,80

Las notas de la memoria adjuntas forman parte integrante de estas cuentas anuales




INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2017
Notas EJERCICIO 2017 | EJERCICIO 2016
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 -748.820,77 -843.225,80
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (I1+11+111+1V+V+VI+VII) - -
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VIH+XI+X+XI+XI+XI11) -- --
TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) -748.820,77 -843.225,80

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2017
Capital (Acciones y Resultado de | Resultado del
participaciones ejercicios
Escriturado | Prima de emision Reservas en patrimonio anteriores ejercicio TOTAL

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 2.592.150,30 12.239.322,38 -401.998,12 -529.453,83 -433.520,49 -593.407,36 12.873.092,88
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio -- -- -- - -- -- -

2014 y anteriores
11._Ajustes por errores ejercicio 2014 y anteriores -- -- -- -- -- -- --
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL

EJERCICIO 2016 2.592.150,30f 12.239.322.38 -401.998,12 -529.453,83 -433.520,49 -593.407,36 12.873.092,88
1. Total ingresos y gastos reconocidos -- -- -- -- -- -843.225,80 -843.225,80
11._Operaciones con socios 0 propietarios -- - -13.671,68 410.879,06 -- -- 397.207,38

1. Aumentos de capital -11.250,00 -11.250,00

5. Operaciones con acciones o participaciones

propias (netas) -- -- -2.421,68 410.879,06 -- -- 408.457,38

111. Otras variaciones delpatrimonio neto -593.407,36 593.407,36 -
C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 2.592.150,30 12.239.322,38 -415.669,80 -118.574,77 -1.026.927,85 -843.225,80 12.427.074,46
1. Ajustes por cambios de criterio ejercicio 2015 - - - - - - -
11._Ajustes por errores del ejercicio 2015 -- -- -- -- -- -- -
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL

EJERCICIO 2017 2.592.150,30 12.239.322,38 -415.669,80 -118.574,77| -1.026.927,85 -843.225,80 12.427.074,46
1. Total ingresos y gastos reconocidos -- -- -- -- -- -748.820,77 -748.820,77
I1. Operaciones con socios o propietarios 106.031,80 2.120.636,00 -148.006,57 -37.504,60 - - 2.041.156,63

1. Aumentos de capital 106.031,80 2.120.636,00 -156.851,82 - - - -156.851,82

5. Operaciones con acciones o participaciones

propias (netas) - - 8.845,25 -37.504,60 - - -28.659,35

111. Otras variaciones del patrimonio neto -843.225,80 843.225,80 -
E SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 2.698.182,10| 14.359.958,38 -563.676,37 -156.079,37| -1.870.153,65 -748.820,77 13.719.410,32

Las notas de la memoria adjuntas forman parte integrante de estas cuentas anuales
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Notas de la
Memoria 2.017 2.016

A) FLUJOS DEEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 3 -753.659,20 -882.128,77
2. Ajustes del resultado 99.630,20 764.461,45
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 5 2.349,36 1.138,18
b)  Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 6.3 93.191,58 741.516,90
g) Ingresos financieros (-) 6.1 -0,04 -8.502,28
h)  Gastos financieros (+) 6.1 8.485,92 8.176,23
j)  Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 6.1 -4.396,62 22.132,42
3. Cambios en el capital corriente 617.209,54 446.608,71
b) Deudoresy otras cuentas a cobrar (+/-) 12.305,81 395.332,33
c) Otros activos corrientes(+/-) 0,00 7.878,08
d) Acreedoresy otras cuentas a pagar (+/-) 604.903,73 43.398,30
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién -19.192,95 -59.363,55
a) Pagos de intereses (-) -8.485,92 -8.176,23
c)  Cobros de intereses (+) 0,04 8.502,28
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) -10.707,07 -59.689,60
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (1+2+3+4) -56.012,41 269.577,84

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) -1.984.213,81 -569.098,00
a) Empresas del grupo y asociadas -1.979.687,17 -550.000,00
b)  Inmovilizado intangible 5 -4.526,64 -19.098,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6+7) -1.984.213,81 -569.098,00

C) FLUJOS DEEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.988.872,69 393.457,38
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) 7c 2.017.532,04 -15.000,00
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) 7d -87.880,08 -35.250,75
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) 7d 59.220,73 443.708,13
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9+10+11) 1.988.872,69 393.457,38
D) EFECTO DELAS VARIACIONES DELOS TIPOS DECAMBIO 0,00 0,00
EES)SL:JI-\QEII\;')I'O/DISMINUC ION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -51.353,53 93.937,22
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercicio 6.1 135.634,76 41.697,54
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 6.1 84.281,23 135.634,76

Las notas de la memoria adjuntas forman parte integrante de estas cuentas anuales




INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
MEMORIA 2017

1. Actividad de la empresa

1nKemia IUCT Group, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad limitada por tiempo
indefinido el 4 de octubre de 2010 con el nombre de IUCT Corporation, S.L, escriturandose su
transformacion a sociedad anénima el 28 de diciembre de 2011. El 20 de octubre de 2017 cambid su
domicilio social a ¢/ Santiago Grisolia 2 de Tres Cantos (C.P. 28760), provincia de Madrid.

Se aprobd el cambio de la denominacién social de la Sociedad, pasando a denominarse 1nKemia IUCT
Group, S.A., en la Junta General Ordinaria de Accionistas de 27 de junio de 2012.

Su objeto social “consiste en el desarrollo e innovacién tecnolégica; la transferencia, mediante acuerdos
econémicos con las empresas y/u organismos demandantes de nuevas tecnologias, de la tecnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologia disponible en el mercado; la investigacion cientifica,
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza universitaria, cientifica y técnica; formacion reglada y no
reglada, actividades complementarias relacionadas con la ciencia y la ensefianza. La adquisicion,
tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios o cualquier tipo de titulos que conceden la
participacion, en cualquiera forma admitida en derecho, en otras sociedades, con el fin de gestionar y
dirigir dicha participacion y, en su caso, gestionar y dirigir las actividades de las compafiias participadas.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por esta sociedad. Si las disposiciones legales exigiesen para el
ejercicio de algunas de las actividades comprendidas en el objeto social algin titulo profesional,
autorizacion administrativa o inscripcidn en Registros Publicos, dichas actividades deberan realizarse por
medio de persona que ostente dicha titulacién profesional y, en su caso, no podran iniciarse antes de que
se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.

Las actividades integrantes del objeto social podréan ser desarrolladas por la Sociedad de forma directa o
indirecta, mediante la titularidad de acciones o participaciones en Sociedades con objeto idéntico o
analogo”.

Su ejercicio social coincide con el afio natural. Y la moneda funcional utilizada es el euro.

La Sociedad es la sociedad dominante Gltima, directa o indirecta, de un grupo de sociedades segin los
términos previstos en el articulo 42 del Cddigo de Comercio aprobado en Ley 16/2007, denominado
“INKEMIA IUCT GROUP”, formado por las siguientes sociedades dependientes, que formulan cuentas
en la misma fecha de cierre 31 de diciembre:

Denominacién Domicilio social

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. | ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallgs

IUCT Emprén, S.L.U. c/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés

IUCT Espais, S.L.U. c/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) Av. Juscelino Kubitschek 1726, Sao Paulo
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) Carrera 7, n0.17-51, of. 32, Bogota D.C.
MyoGem Health Company, S.L. c/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) 2525 Robinhood St, Houston, TX 77005
InKemia Advanced BF (UK) 17 Hill Street, Mayfair, London (UK) - W1J 5LJ
Inediteneptune, LDA (Portugal) Rua Pedro Alvares Cabral 24, 3°A, Loures
Recerca Clinica, S.L. c/ Baldiri Reixac, 8, edif. |, 7a. planta, Barcelona
Laboratorio de Analisis y Control Quimico y | ¢/ Jacinto Verdaguer 62, 08970 Sant Joan Despi
Bacteriolégico Micro-Bios, S.L.

Jaoguim Riera Tuebols, S.A. ¢/ Jacinto Verdaguer 62, 08970 Sant Joan Despi




1nKemia IUCT Group, S.A, como Sociedad Dominante de este grupo, formula separadamente cuentas
anuales consolidadas, que hace publicas a través del Mercado Alternativo Bursatil -Segmento Empresas
en Expansion (MAB-EE). Las cuentas consolidadas muestran unos resultados consolidados atribuidos a la
Sociedad Dominante de -721.048,65 euros (pérdida) en el ejercicio 2017 (pérdida de -98.872,88 euros en
el ejercicio 2016). Sus ultimas cuentas anuales consolidadas depositadas y ultimas cuentas anuales
individuales formuladas depositadas, que hace publicas a través del Mercado Alternativo Bursatil —
Segmento Empresas en Expansion, al que se incorpord en 2012 con el ticker IKM, son las
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016, depositadas en el Registro Mercantil de
Barcelona.

La Sociedad tiene como actividad principal la tenencia de participaciones en empresas del sector
biotecnoldgico, generadoras de conocimiento de alto valor afiadido destinado a ser vendido y transferido a
las industrias quimica, farmacéutica, cosmética, alimentaria y biotecnol6gica. EI modelo de negocio de
INKEMIA TUCT GROUP se basa en la generacion de know how de alto valor afiadido para ser explotado
comercialmente de mdltiples formas: transferencia tecnoldgica del producto a la industria (licenciar
patentes), servicios a la industria, y explotacién de producto a través de empresas participadas fruto de
tecnologia propia o externa sinérgica (Fondo de Capital Conocimiento). Sus tres principales fuentes de
ingreso las realiza con las siguientes actividades:

a) Ingresos por subvenciones de los distintos organismos europeos, estatales y autonémicos, de la
actividad de Investigacion y Desarrollo realizada en las areas de conocimiento enunciadas.
Como resultado de los proyectos que realiza se obtiene conocimiento (“know how™) y patentes.

b) Ingresos por facturacion a empresas de la explotacién que se hace del “know how” y las patentes,
a través de diferentes formas de explotacién en que se acaba materializando el conocimiento
cientifico y técnico conseguido :

i.  Latransferencia tecnologica a la industria.
ii.  Enproyectos de 1+D+i y ayudas publicas para el desarrollo de éstos.
iii.  Desarrollo de proyectos bajo contrato.
iv.  Servicios tecnoldgicos a través del uso de los equipamientos adquiridos.
v.  Consultorias técnicas.
vi.  Cursos de formacion a empresas, masters, postgrados, conferencias i forums.
vii.  Creacion y explotacion de plataformas tecnol6gicas.
viii.  Creacion de empresas para la explotacion de la tecnologia o participacién en empresas a
través de la creacion de sinergias
ix.  CoDesarrollo de proyectos.

c) Ingresos de formacion por masters y postgrados a estudiantes.

Un resumen grafico de la definicion de negocio (explotacion multicanal del Conocimiento) es como
sigue:
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién a partir de los
registros contables de la Sociedad a la fecha de cierre del ejercicio y se presentan de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD602/2016 por el
que se regulan con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de
efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las cuentas anuales adjuntas se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
estimandose que serdn aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anuales del ejercicio anterior
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 26 de junio de 2017.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

El marco de informacién financiera aplicable a la Sociedad es el Plan General de Contabilidad. Los
principios y criterios contables aplicados en la elaboracién de estas cuentas anuales son los que se
resumen en la nota 4 de esta memoria. Se han aplicado en la elaboracidn de estas cuentas anuales todos
los principios contables obligatorios con incidencia en el patrimonio, en la situacion financiera y en los
resultados.

C) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento y sobre
la base de que no existe ningln riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de
los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

A pesar de que la Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2017 un patrimonio neto positivo de 13,7
millones de euros, su fondo de maniobra a dicha fecha es negativo en 0,6 millones de euros, si bien un
importe similar corresponde a deudas a corto plazo que seran capitalizadas (ver Nota 6.1). Asimismo, el
Grupo consolidado del que 1nKemia IUCT Group, S.A. es la Sociedad Dominante presenta también a 31
de diciembre de 2017 un fondo de maniobra negativo por importe de 5,2 millones de euros debido a las
inversiones y proyectos realizados.

El Consejo de Administracién de la Sociedad de 20 de octubre de 2017 aprobd un programa de emisién
de bonos corporativos con las caracteristicas siguientes:

= Emisor: 1nKemia IUCT Group, S.A.

= Importe del programa: 20.000.000 €

= Importe del primer tramo: 10.000.000 €

* Interés nominal: 6,5% bruto anual

= Fecha de vencimiento: 5 afios tras la emision

»  Garantia de la emision: hipotecaria sobre solar de 16.345 m2 sito en Parets del Valles y
tasado en 8.859.474 euros en fecha 29/12/2015

= Admision a cotizacién; se solicitara la incorporacién a negociacion de la presente emisién en

la plataforma EURO MTF (Sistema Multilateral de Negociacién con sede en Luxemburgo)-
EUROCLEAR.

Dicha emisién de bonos corporativos tiene como objetivo principal financiar la inversion planificada para
el desarrollo estratégico del Grupo INKEMIA, que se resume en:

= Desarrollar y fortalecer las filiales internacionales especializadas de EEUU y Reino Unido.
= Potenciar el proceso de internacionalizacion, centrado especialmente en Brasil y Colombia.



= Afrontar nuevas inversiones tecnologicas a través del Fondo de Capital Conocimiento, o realizar
compras estratégicas de empresas.

= Avanzar en el desarrollo de los proyectos propios de I+D, tanto los ya existentes como nuevos
proyectos.

= Invertir en proyectos de 1+D en codesarrollo con empresas industriales o de servicios tecnoldgicos.

El primer tramo de este programa se ha cerrado con fecha 31 de enero de 2018 con la emision y
suscripcion de la Serie 1 Tranche 1, como primera emision del mencionado programa, por un importe de
3,8 millones de euros. Y el Tranche 2 se ha cerrado con fecha 6 de marzo de 2018 con 0,2 millones de
euros adicionales. Con ello, el fondo de maniobra de la Sociedad y del Grupo consolidado mejora
considerablemente. En cualquier caso, la Sociedad tiene un plan estratégico que se basa en el Business
Plan publicado en el MAB. EI mismo se fundamenta, basicamente, en la colocacion del programa de
bonos corporativos, y en el cierre de sucesivos tramos del mismo que subscribird el mercado para
financiar el crecimiento del Grupo INKEMIA en el préximo lustro, a la vez que se prevén unos 4,4
millones de euros en nuevas ampliaciones de capital hasta 2022, sobre todo por compras corporativas a
realizar por intercambio de capital.

En el actual modelo de flujo monetario, desarrollado por Grupo INKEMIA hasta el momento, ha tenido
un peso fundamental la inversion realizada y el consumo de caja. Este consumo de inversion ha sido
fundamentalmente destinado a la investigacion y desarrollo (1+D), la internacionalizacion y la creacion de
la estructura de empresas participadas (el Fondo de Capital Conocimiento) y, en menor medida, se ha
destinado a la obtencion de nuevos equipamientos, ya que la fase intensiva de adquisicion de
inmovilizado material ya se realizd hace unos afios.

Una mayor entrada de recursos, segun el plan estratégico, permitira a largo plazo un aumento paulatino de
las inversiones en todas las lineas de trabajo: 1+D, activos productivos y Fondo de Capital Conocimiento.
Asi, el Business Plan para los afios futuros prevé:

1. Incrementar los ingresos por servicios procedentes de una mayor penetracién en el mercado,
aumento de la cartera de servicios a ofrecer y mayor penetracion de los servicios a nivel
internacional, especialmente en los paises con presencia directa, a la vez que se estima una
mayor aportacion de las empresas participadas en el uso de los servicios globales del grupo,

2. Incrementar los ingresos por subvenciones, a partir de la mayor capacidad de generar nuevos
proyectos por crecimiento de las lineas de desarrollo de 1+D del grupo, del incremento de la
participacién en proyectos liderados con terceras partes por mayor conocimiento del grupo y
aumento de sus capacidades a nivel internacional y capacidad de obtencién de subvenciones en
mayor nlmero de instituciones por una mayor presencia internacional del grupo,

3. Y monetizar el Fondo de Capital Conocimiento, incorporando empresas participadas a mercados
de valores o siguiendo estrategias de desinversion en aquellas participadas en que la estrategia
empresarial o financiera asi lo aconseje en su momento.

Uno de los factores que a nivel de cuentas de resultados futuras tendrd mas relevancia, es la puesta en
marcha de plantas de biocombustible avanzados, que el Grupo va a acometer a través de InKemia
Advanced BF, la empresas del grupo en Inglaterra, y su filial en Portugal, y el negocio de venta al por
mayor de disolventes verdes industriales de InKemia Green Chemicals, Inc., la empresa del grupo en
USA. En la Nota 13 de Hechos posteriores al cierre, se informa ya de que Inediteneptune, Lda., la filial
portuguesa, ha recibido notificacién favorable al proyecto de construccién de la primera planta del
biocombustible avanzado o-bio desarrollado por el grupo INKEMIA del Ministerio de Economia de la
Republica de Portugal, con la concesion de una ayuda financiera de 9,4 millones de euros en forma de
préstamo a largo plazo sin intereses, del que una parte, 5,64 millones de euros (60%) son convertibles en
subvencion a fondo perdido si se cumplen unos criterios. EI Business Plan prevé que en 2022 se alcanzara
un EBITDA de 21,4 millones de euros, de los que unos 12 millones de euros procederan de la actividad
de InKemia Advanced BF, y el resto de 9,4 millones de euros, a partes similares, de la de InKemia Green
Chemicals, Inc. y el resto del grupo consolidado. El resultado consolidado previsto para 2022 segun el
Business Plan alcanzara los 8,3 millones de euros de beneficios netos.
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En general, se prevé una evolucién sélida del balance de la compafiia y del Grupo para afrontar el
crecimiento previsto, no previéndose problemas de liquidez en 2022 por el pago de amortizacién de los
bonos.

Es por todo ello que los Administradores han preparado las presentes cuentas anuales asumiendo el
principio de empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad de la Sociedad y de su
Grupo continuara.

En las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de las inversiones y de determinados activos.
- La vida util de los activos intangibles
- La evaluacion de riesgos y provisiones.

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacidn disponible en la fecha de la
formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados.

Dado que es imposible descartar que, a pesar de que tales estimaciones se realizaron en funcién de la
mejor informacion disponible a la fecha de formulacion de las cuentas anuales abreviadas, se produzcan
acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, las
posibles modificaciones se harian reconociendo y explicando los cambios de estimacién y sus efectos en
las correspondientes cuentas anuales futuras.

d) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la informacion cuantitativa requerida en la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior.

e) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la compresién del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, estos estados se
presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

f) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o0 mas partidas del balance, a excepcion de las
partidas que son objeto de desglose entre corto y largo plazo.

9) Cambios en criterios contables

No se han realizado en el ejercicio ajustes a las cuentas anuales de ejercicios anteriores por cambios de
criterios contables.

h) Correccién de errores

Estas cuentas anuales no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores de ejercicios
anteriores detectados durante el ejercicio presente.
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3. Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio por parte del Consejo de Administracion que se
presentard para su aprobacion a la Junta General de Accionistas es la siguiente (en euros):

Base de reparto Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias -748.820,77
Total -748.820,77
Aplicacion Importe
A resultados negativos de ejercicios anteriores -748.820,77
Total -748.820,77

La aplicacién de resultados del ejercicio anterior queda reflejada en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto. No existen otras limitaciones a la distribucion de dividendos que las establecidas
legalmente con caracter general y la existencia de pérdidas y de resultados negativos de ejercicios
anteriores.

No se han distribuido dividendos a cuenta en el ejercicio.

4, Normas de registro y valoracion

La Sociedad sigue las normas de registro y valoracion establecidas en su marco de informacién financiera
aplicable, siendo las principales normas de registro y valoracidn utilizadas por la Sociedad en la
elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2017, las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion y, posteriormente, se
valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacion acumulada (calculada en funcién de su
vida (til) y por las pérdidas de deterioro que, en su caso, haya experimentado.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas
por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los reconocimientos de deterioro de valor se
reconocen cuando el valor contable supera el importe recuperable del bien en cuestion, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los gastos de venta y su valor en uso. No se han
registrado pérdidas por deterioro ni en éste ejercicio ni en el anterior.

i Las marcas se valoran inicialmente al coste y se amortiza linealmente a lo largo de su vida util
estimada en un periodo de 10 afios.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el
valor recuperable de los mismos.

b) Deterioro del valor del intangible

La Sociedad evalda, en cada fecha de cierre del balance, si existe algun indicio de deterioro de valor de
algun activo. Si existiera cualquier indicio, la Sociedad calcula el importe recuperable del activo.

Los reconocimientos de deterioro de valor se reconocen cuando el valor contable supera el importe

recuperable del bien en cuestion, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor en uso.
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Instrumentos financieros

Activos financieros. Se reconocen en el balance de situacion cuando se lleva a cabo su
adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de
la operacion.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Activos cuyos cobros son una cuantia fija o
determinable, cuyo vencimiento estd fijado y sobre los que se tiene intencién de mantenerlos
hasta su vencimiento. Estas inversiones se valoran posteriormente a su coste amortizado y los
intereses devengados en el periodo, se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros mantenidos para negociar. Activos cuya adquisicion se origina con el
proposito de venderlos en el corto plazo. Su valoracién posterior se realiza por su valor
razonable y los cambios en dicho valor razonable se imputan directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Préstamos y partidas a cobrar. Corresponden a créditos (comerciales o no comerciales)
originados a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Posteriormente se
valoran a su “coste amortizado” reconociendo en la cuenta de resultados los intereses
devengados en funcion de su tipo de interés efectivo. Las correspondientes pérdidas por
deterioro se dotan en funcién del riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto a su
cobro.

Adicionalmente se incluyen las fianzas que son activos financieros que representan cantidades
de efectivo entregadas cuya devolucién esta supeditada al cumplimiento de unas condiciones
pactadas en los contratos de alquiler y que se valoran por su valor razonable.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. En general, y con
independencia del porcentaje de participacion, las participaciones en el capital social de otras
empresas no admitidas a cotizacién en bolsa se valoran por su coste minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dicha correccidn valorativa es
la diferencia entre el valor en libros de la participacién y el importe recuperable, entendiendo
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido en las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor original en libros de la inversion.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. Corresponden a efectivo en caja y bancos,
depositos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son realizables en caja y
que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros. Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican
como pasivos financieros siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan una
obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Préstamos bancarios. Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran
por el importe recibido, neto de costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las
primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes directos de emision, se
contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el
método del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.
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- Débitos por operaciones comerciales. Son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa. Los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual se valoran por su valor nominal, al considerarse que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

iii. Instrumentos de patrimonio propio. El importe se registra en el patrimonio neto, como una
variacion de los fondos propios, sin reconocerse como activos financieros de la empresa. Solo se
registra resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el caso de transacciones de patrimonio
propio de las que se haya desistido.

d) Impuestos sobre beneficios

La Sociedad esté incluida dentro del Régimen de Declaracion Consolidada perteneciendo al Grupo del
que 1nKemia IUCT Group, S.A. es sociedad cabecera, por lo que la determinacion del resultado fiscal,
deducciones y bonificaciones en la cuota se realiza de forma conjunta.

El gasto por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del impuesto corriente, que resulta de
aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones y
deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos
por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
corresponde a transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente se registra también en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente desde que las sociedades dependientes estan integradas en el
Régimen de Declaracion Consolidada del grupo del que la Sociedad es cabecera, se traspasan a la
Sociedad, clasificandose como activos y pasivos corrientes con ésta hasta su cobro o pago cuando la
Sociedad realiza la liquidacion del Impuesto de sociedades consolidado.

e) Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos se efectla en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, la
Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha del balance, siempre que el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesion, como una reduccidn de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

f) Provisiones y contingencias

Al tiempo de formular las cuentas anuales, el Consejo de Administracion diferencia entre:

- Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable
materializacion para la Sociedad, cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados.
Dichos saldos se registran por el valor actual del importe més probable que se estima que la
Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

- Pasivos contingentes. Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya

materializacién esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.
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Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que (de existir) se informa sobre los mismos en las notas de la
memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones son reestimadas con ocasién de cada cierre contable. Se utilizan para afrontar las
obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas, procediéndose o su reversion,
total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

9) Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociéndose las obligaciones por pagas extras, vacaciones o
variables y sus gastos asociados. Al no existir ninguna remuneracion a largo plazo en forma de prestacion
definida ni indefinida no se reconocen pasivos por este concepto.

h) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La naturaleza de la actividad desarrollada por la empresa no se ve afectada de manera significativa por la
normativa medioambiental vigente. En consecuencia, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de aspectos medioambientales.

i) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado, si bien no se devengan
intereses en los créditos por cuenta corriente con empresas del grupo al estar las sociedades con las que
tiene créditos en consolidacion fiscal.

Se consideran partes vinculadas a los accionistas, a las empresas del grupo, a los consejeros de la
Sociedad y a sus partes vinculadas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente soportados,

por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que puedan originar
pasivos fiscales significativos.

5. Inmovilizado intangible

Los movimientos de los saldos incluidos en estos epigrafes del balance han sido los siguientes (en euros):

Concepto —— Malcas E———
Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
COSTE
Saldo inicial 20.955,00 1.857,00
Altas 4.526,64 19.098,00
Bajas -- --
Saldo final 25.481,64 20.955,00
AMORTIZACION
Saldo inicial -1.201,08 -62,90
Dotaciones -2.349,36 -1.318,18
Bajas/Ajustes -- --
Saldo final -3.550,44 -1.201,08
VALOR NETO
Inicial 19.753,92 1.894,10
Final 21.931,20 19.753,92

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que afecte al
gjercicio presente 0 a ejercicios futuros que afecte a las estimaciones de vidas Utiles, métodos y
coeficientes de amortizacion.
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6. Instrumentos financieros

6.1 Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y
los resultados de la empresa

6.1.1 Informacion relacionada con el balance

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

a.1l) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Clases Activos financieros a largo| Activos financieros a corto
plazo plazo
Créditos y Otros Créditos y Otros Total
Categorias 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 24,04 24,04 -- -- 24,04 24,04
Préstamos y partidas a cobrar 5.980.112,70| 2.550.000,00 5.273,49 49.810,81| 5.985.386,19| 2.599.810,81
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes - - 84.281,23 135.634,76 84.281,23 135.634,76
Total 5.980.136,74|  2.550.024,04 89.554,72 185.44557|  6.069.691,46|  2.735.469,61

En activos financieros a largo plazo se incluye a 31 de diciembre de 2017 un préstamo de 3.893.144,04
euros concedido a Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. Este préstamo procede del
formalizado al cierre del ejercicio 2016 por 2.550.000 euros, sin interés y con vencimiento el 31 de
diciembre de 2018, al que se le han afiadido importes adicionales entregados durante el ejercicio 2017, y
cuyo vencimiento se ha prorrogado hasta 1 de enero de 2020. También incluye un crédito a largo plazo a
IUCT Empren, S.L.U. por un importe de 2.086.968,66 euros, que incluye una provision del mismo de
630.701,37 euros. Este préstamo, en parte, procede de una cesion de crédito entre empresas del grupo y,
segun se indica en la Nota 13 de Hechos posteriores al cierre, los Administradores de la Sociedad han
aprobado en esta misma reunién del Consejo de Administracion en la que se formulan estas cuentas
anuales, su capitalizacion en IUCT Empren, S.L.U. mediante una ampliacion de capital con aportacion de
créditos por importe de 2.717.670,03 euros, de los cuales 100 euros es a capital, emitiendo 10 nuevas
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, y 2.717.570,03 euros se destinaran a prima de
emision.

En activos financieros a corto plazo al 31 de diciembre de 2017, en Préstamos y partidas a cobrar, entre
otros, saldos de clientes y cuentas corrientes pendientes de cobro que la Sociedad mantiene con otras
sociedades del grupo, por distintos conceptos (ver detalle en Nota 10 b).

a.2) Pasivos financieros.

Clases Pasivos financieros a largo| Pasivos financieros a corto

plazo plazo
Créditos y Otros Créditos y Otros Total
Categorias 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Deébitos y partidas a pagar 1.537.205,57 0,00| 698.910,55 131.408,20|2.236.116,12| 131.408,20

Pasivos a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias | 168.537,10| 172.933,72 -- --| 168.537,10| 172.933,72
Total 1.705.742,67| 172.933,72| 698.910,55| 131.408,20]|2.404.653,22| 304.341,92
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En pasivos financieros a largo plazo figuran:

- Como débitos y partidas a pagar, entre otros, 1.250.000 euros a pagar a Escola San Gervasi,
S.C.C.L., accionista-parte vinculada, por la deuda que ésta adquirié de la empresa del grupo
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. y que para la Sociedad ha supuesto un
cambio de acreedor. Segun se indica en la Nota 13 de Hechos posteriores al cierre, esta deuda se
ha compensado por bonos suscritos por Escola Sant Gervasi en el cierre de la primera emisién
del programa de bonos corporativos en febrero de 2018.

- Como pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: la deuda que la Sociedad
mantiene con Escola San Gervasi, S.C.C.L., por las acciones de la Sociedad cedidas (propiedad
de Escola San Gervasi, S.C.C.L.) valoradas al cierre de cada ejercicio, y que 1nKemia IUCT
Group, S.A. puso en el mercado. Estas acciones propias, cedidas en contrato de préstamo, seran
devueltas a Escola San Gervasi, S.C.C.L. (ver Nota 7 d).

En pasivos financieros a corto plazo se incluyen, entre otros, saldos de cuentas corrientes que la Sociedad
mantiene con empresas del grupo (ver Nota 10 b).

b) Clasificacién por vencimientos

Las clasificaciones al cierre del ejercicio de los importes de los pasivos financieros que vencen en cada
uno de los afios siguientes y hasta su Gltimo vencimiento, son:

EJERCICIO 2017 Vencimiento en afios
CATEGORIAS 2018 2019 2020 2021 2022 Mas de 5 Total
Deudas 574.568,56 --| 287.205,57 -- --| 168.537,10{1.030.311,23
Otras deudas a largo plazo 574.568,56 --| 287.205,57 -- --| 168.537,10(1.030.311,23
Deudas con emp. grupo y asociadas 27.852,08]1.250.000,00 - - - --]11.277.852,08
?J;i::r:;:goar?ema'es y otras 96.489,91 - - - - ~| 9648901
Proveedores 605,00 - -- - -- - 605,00
Acreedores varios 94.774,91 -- -- -- - -- 94.774,91
Personal 1.110,00 -- - -- -- -- 1.110,00
TOTAL 698.910,55]1.250.000,00 287.205,57 -- --| 168.537,10|2.404.653,22
EJERCICIO 2016 Vencimiento en afios

CATEGORIAS 2017 2018 2019 2020 2021 Mas de 5 Total
Deudas 3.849,45 -- - -- -| 172.933,72| 176.783,17
Otras deudas a largo plazo 3.849,45 -- -- -- --| 172.933,72 176.783,17
Deudas con emp. grupo y asociadas 68.099,96 -- -- - -- -- 68.099,96
?J:ii::;e;;gj’gemia'es y otras 59.458,79 - - - - ~| s59.45879
Proveedores 13.067,48 - -- - - - 13.067,48
Acreedores varios 45.404,64 - - - -- -

Personal 986,67 -- -- -- -- -- 986,67
TOTAL 131.408,20 -- - -- --| 172.933,72| 304.341,92

En relacion a los instrumentos financieros que figuran a largo plazo, clasificados a mas de 5 afios, la
totalidad, hace referencia a la deuda por el préstamo de acciones propias cedidas por Escola San Gervasi,
S.C.C.L. Dicho contrato de préstamo es por tiempo indefinido, si bien cualquiera de las partes podra
ponerle fin en cualquier momento, notificAndolo con el preaviso indicado en el mismo.

En el ejercicio 2017 se ha incorporado como deuda a una parte del precio de la adquisicion por parte de
INKEMIA IUCT GROUP del 100% de Laboratorio de Analisis Quimico y Bacterioldgico Micro-Bios,
S.L y de Joaquim Riera Tuebols, S.A., a través de Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. El
contrato de compraventa de acciones y participaciones sociales de estas compafiias, de fecha 28 de
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diciembre de 2017, establece que parte del precio de la compraventa se realizara mediante entrega de
acciones de InKemia IUCT Group, S.A. a los vendedores, que consienten y autorizan de forma
irrevocable en el mismo acto de la compraventa que Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U
ceda a InKemia IUCT Group, S.A. la obligacién de determinados pagos del contrato; en concreto, de los
pagos por importe de 563.752,33 euros a satisfacer antes del 30 de mayo de 2018, créditos que se
capitalizaran mediante la emision y entrega de acciones en una proxima ampliacion de capital no
dineraria que instaran los Administradores a aprobar en Junta General de Accionistas a celebrar antes del
1 de julio de 2018; y de los pagos por importe de 287.205,57 euros, condicionados a determinadas
consecuciones de ventas en 2020 en Laboratorio de Analisis Quimico y Bacteriol6gico Micro-Bios, S.L y
a determinadas consecuciones de ventas o EBITDA en Joaquim Riera Tuebols, S.A., y a que Alberto
Ramentol Codina, Director Ejecutivo de Laboratorio de Andlisis Quimico y Bacteriol6gico Micro-Bios,
S.L continGe en la empresa hasta 31/12/2020 y dirija el area de negocio de microbiologia farmacéutica y
de la division de quimica analitica basica de Grupo INKEMIA, y a que Jaime Riera Refié, Administrador
Unico de Joaquim Riera Tuebols, S.A., continie en la empresa hasta 31/12/2020 y dirija el area de
negocio de cosmética y de la divisién quimica analitica basica de Grupo INKEMIA.

En la capitalizacion de los créditos derivados de los pagos a satisfacer el 30 de mayo de 2018, InKemia
IUCT Group, S.A. emitird y entregard a los vendedores un nimero de acciones propias equivalente al que
resulte del importe de dividir el importe del derecho de crédito de los pagos de 563.751,33 euros por el
valor de las acciones de InKemia que resulte de la media del valor de cierre de sus cotizaciones diarias de
diciembre de 2017, con un valor minimo de 2,05 euros y maximo de 2,40 euros por accion.

En la capitalizacion de los créditos derivados de los pagos a satisfacer a largo plazo, InKemia IUCT
Group, S.A. emitird y entregara a los vendedores un nimero de acciones propias equivalente al que
resulte del importe de dividir el importe del derecho de crédito de los pagos de 287.205,57 euros por el
valor de las acciones de InKemia que resulte de la media del valor de cierre de sus cotizaciones diarias de
diciembre de 2020.

6.1.2 Informacioén relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

a) Activos

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de los instrumentos financieros del
Activo, se detallan en el siguiente cuadro:

Pérdidas de cartera de Ingresos financieros imputados en
negociacion pyg relacionados con estos activos
Categorias 2017 2016 2017 2016
Inversiones en instrumentos de
patrimonio -- -3.080,40 -- 8.502,28
Créditos a empresas del grupo -- -- -- --
Tesoreria - - 0,04 --
TOTAL - -3.080,40 0,04 8.502,28
b) Pasivos

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de instrumentos financieros del
Pasivo, se detalla en el siguiente cuadro:

Gastos financieros imputados en
Pérdidas por valoracion de pyg relacionados con estos
pasivos financieros pasivos
Categorias 2017 2016 2017 2016
Débitos y partidas a pagar largo
plazo con partes vinculadas - -19.052,02 -8.485,92 -8.176,23
TOTAL - -19.052,02 -8.485,92 -8.176,23
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6.1.3 Otrainformacion

El valor en libros de los instrumentos financieros del Activo y del Pasivo constituye una aproximacion
aceptable del valor razonable. La Sociedad no tiene compromisos firmes de compra de activos
financieros, asi como tampoco compromisos firmes de venta. La Sociedad no tiene deudas con garantia
real. No existen otras circunstancias importantes que afecten a los activos financieros.

6.2 Informacion sobre la naturaleza vy el nivel de riesqo procedente de instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros. EI programa de gestion del
riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

Informacién cualitativa y cuantitativa

e Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a deudores por operaciones comerciales.
Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de deterioros para insolvencias, estimadas por
los Administradores y la direccion de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y
de su valoracion del entorno econémico actual. Al cierre del ejercicio 2017 y 2016, la Sociedad no tenia
necesidad de provisién en concepto de riesgo de crédito.

e Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion del grupo mediante un importe suficiente y
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La Direccion de la Sociedad realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez de la
Sociedad en funcion de los flujos de efectivo esperados. Desde su incorporacion al Mercado Alternativo
Bursatil, la compafiia ha desarrollado una politica de liquidez con los siguientes pardmetros:

- Disponer en la medida de lo posible de un ratio de liquidez cercano a 1.

- Realizar las ampliaciones de capital necesarias para mantener el ritmo inversor de la compafiia,
planificando siempre las necesidades a medio plazo (1-2 afios).

- Acudir a otros tipos de financiacion como la que resulta de la reciente emisién de bonos
corporativos para financiar la inversion planificada para el desarrollo estratégico del Grupo
INKEMIA (ver Nota 13 de Hechos posteriores al cierre).

e Riesgo de tipo de interés

Riesgo de tipo de interés: el riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge del préstamo de acciones
propias cedidas por Escola San Gervasi, S.C.C.L., que es a tipo variable.

6.3 Empresas del grupo, multigrupo vy asociadas

Participaciones en empresas del grupo.-

La Sociedad participa directamente en el capital de las siguientes sociedades empresas del grupo:

e |UCT Espais, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de 2010 con un capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. Posteriormente, en noviembre de
2011, todas las participaciones fueron traspasadas a InKemia IUCT Group, S.A. que las adquirié en
compraventa a valor nominal. Aln sin actividad, de momento, se constituy6é como division de gestién de
infraestructuras y patrimonio de INKEMIA IUCT GROUP, para iniciar la construccién de nuevas
instalaciones. En enero de 2013 fue registrado un aumento de su capital en 10.000 euros, hasta quedar
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fijado el capital social de esta sociedad en 13.000 euros. La participacion de INKEMIA IUCT GROUP
en IUCT Espais, S.L.U. es de un 100%.

e IUCT Empreén, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de 2010 con un capital inicial de 3.000 euros, suscrito y
desembolsado por 1nKemia IUCT Group, S.A. Constituye la “division de emprendimiento” de
INKEMIA IUCT GROUP y es la compafiia encargada de la gestion de las participadas y la compaiiia
responsable de la comercializacion y de la internacionalizacion de la actividad del grupo. En esta empresa
se engloban las siguientes tipologias de negocio participado: 1) Spin-offs creados para acelerar el proceso
de explotacion industrial y comercial de algunos de los descubrimientos de la empresa del grupo que
constituye la “division de conocimiento”, Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., siempre
gue tengan sentido como empresas por si mismas, y en colaboracién de expertos en gestion y/o
industrializaciéon que se encarguen del desarrollo de negocio de éstas; 2) Start ups: Inversion
fundamentalmente en empresas en fases iniciales de desarrollo con las que se generan sinergias para
potenciar su desarrollo; y 3) Filiales internacionales: incluye las filiales internacionales no especializadas
en producto de Brasil y Colombia. Ha tenido sucesivas ampliaciones de capital: 375.000 euros y
1.200.000 euros, inscritas en el Registro Mercantil en enero y noviembre de 2013, respectivamente,
estando fijado el capital social de esta sociedad en 1.578.000 euros. La participacion de INKEMIA IUCT
GROUP en IUCT Empreén, S.L.U. es de un 100%.

En el ejercicio 2015, con el objetivo de potenciar la entrada de INKEMIA IUCT GROUP en el
accionariado de nuevas empresas del area de ciencias de la vida, consiguiendo que el nimero de empresas
participadas del grupo alcance un ritmo medio de crecimiento suficiente, IUCT Emprén, S.L.U. puso en
marcha un ciclo continuo de presentaciones con el nombre "Céapsulas de emprendimiento y financiacién
tecnoldgica". Dichas capsulas pretender acercar a inversores o seguidores las empresas start up que el
grupo INKEMIA considera interesantes para estudiar invertir en ellas. Con ello el grupo INKEMIA
pretende posicionarse como lead investor en rondas de captacion de recursos para estas empresas. Asi,
IUCT Empreén, S.L.U. cumple con uno de sus objetos fundacionales que es la dinamizacion del
emprendimiento, al actuar de facilitador de la proyeccion de jovenes compafiias tecnoldgicas, para que se
pongan en contacto con potenciales inversores, y se puedan convertir en una oportunidad de inversion
tanto para los accionistas y responsables de INKEMIA IUCT GROUP como para otros inversores
externos.

Como se indica en la Nota 13 de Hechos posteriores al cierre, los Administradores de la Sociedad han
aprobado proponer al Socio Unico una ampliacion de capital con aportacion de créditos en esta sociedad
por importe de 2.717.670,03 euros, de los cuales 100 euros es a capital y 2.717.570,03 euros se destinaran
a prima de emisién.

e Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U.

Empresa del grupo constituida en noviembre de 1997. Constituye la “divisién de conocimiento” de
INKEMIA IUCT GROUP y es la compafiia del grupo que tiene como principal definicion de negocio: la
generacion y explotacion del conocimiento en el &mbito de las Ciencias de la Vida, que comercializa a
través de la generacién, promocion, desarrollo y venta de productos y servicios de alto valor a los sectores
Quimico, Farmacéutico, Biotecnolégico, Cosmético y Alimentario. Este conocimiento o know how se
transforma en un pipeline de productos, procesos, servicios y plataformas tecnoldgicas, altamente
especializados, integrados entre ellos y protegidos por patentes. Institut Universitari de Ciéncia i
Tecnologia, S.A.U, es la empresa principal del grupo INKEMIA,; genera el 1+D propietario y realiza la
venta de servicios y licencia de patentes. Las acciones de esta sociedad se recibieron en aportacién no
dineraria en la constitucién de 1nKemia IUCT Group, S.A. (inicialmente IUCT Corporation, S.L) en
2010, por un valor de 7.383.168 euros, en el canje de acciones de los accionistas de Institut Universitari
de Ciencia i Tecnologia, S.A.U por las participaciones de la Sociedad en su constitucién. Es la compafiia
del grupo que engloba su principal definicion de negocio, que es la generacion y explotacion del
conocimiento en las areas: Quimico, Farmacéutico, Biofarmacéutico, Biotecnoldgico, Life Science y
Afines. Ha tenido sucesivas ampliaciones de capital, realizadas con prima de emisién, totalizando por
ambos conceptos: 100.000 euros, 500.000 euros, 800.000 euros y 1.000.000 euros inscritas en el Registro
Mercantil en enero de 2012, enero y noviembre de 2013, y diciembre de 2014, respectivamente, estando
fijado el capital social de esta sociedad en 2.144.895,60 euros. La participacion de INKEMIA IUCT
GROUP en Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. es de un 100%.
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Asimismo, la Sociedad participa indirectamente a través de IUCT Empren, S.L.U., en el capital de las
siguientes sociedades empresas del grupo:

e |nKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil)

Empresa del grupo constituida en julio de 2014 en Sao Paulo con 500.000 reales brasilefios. Brasil es uno
de los mercados emergentes que se estdn industrializando a marchas forzadas y tienen grandes
necesidades de servicios tecnoldgicos de los que ofrece INKEMIA IUCT GROUP, en sectores clave,
como son el Cosmético, el Farmacéutico, el Quimico y el Biotecnoldgico. El objetivo es aprovechar el
dinamismo de Brasil como potencia regional y su necesidad de expertos aportando un crecimiento basado
en la tecnologia y el conocimiento, algo que esta filial, acometera con personal del pais suramericano y
acuerdos para actuaciones concretas con socios locales.

En el ejercicio 2015 se efectuaron varias aportaciones de fondos para ampliaciones de capital, habiendo
ascendido éstas, en conjunto, a 495.000 reales brasilefios, por lo que a 31 de diciembre de 2017 y 2016 el
capital social de esta sociedad filial es de 995.000 reales brasilefios.

Esta participacion estd deteriorada en su totalidad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en las cuentas
anuales de IUCT Empren, S.L.U.

e InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia)

Empresa del grupo constituida en noviembre de 2014 en Bogotd con 200.000 pesos colombianos.
Colombia es otro de los mercados emergentes que se estan industrializando a marchas forzadas y tienen
grandes necesidades de servicios tecnoldgicos. El gobierno de Colombia ha declarado como prioritarias
cuatro areas de especialidad de INKEMIA IUCT GROUP: biotecnologica, farmacéutica, cosmética y de
biocarburantes.

Esta participacion estd deteriorada en su totalidad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en las cuentas
anuales de IUCT Empren, S.L.U.

e MyoGem Health Company, S.L.

Empresa del grupo constituida en octubre de 2014 en Mollet del Vallés con 15.000 euros. Tiene por
objeto el desarrollo, fabricacion y comercializacion de productos dirigidos a mejorar la salud de personas
afectadas especialmente por enfermedades minoritarias.

MyoGem Health Company, S.L. es la compafiia del grupo para comercializar un proyecto de la Marat6 de
TV3 relacionado con la distrofia muscular, que se esta realizando con el 1QS-Fundacio Privada, la
Universitat de Valencia y el Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., empresa del grupo. Es
licenciataria, a partir del 27 de julio de 2015, de 2 patentes denominadas “Compounds for the treatment of
myotonic dystrophy” y “Caffeine for the treatment of myotonic dystrophy type 1 and type 2”, que han
surgido como resultado del convenio de investigacion del proyecto de desarrollo de nuevos tratamientos
de la Distrofia Muscular Miotonica y descubrimiento de nuevos farmacos in vivo.

En diciembre de 2015 IUCT Emprén, S.L.U. realizd una ampliacion de capital de 80.000 euros en esta
sociedad, que suscribié y desembolsé en su totalidad; y dio entrada en el capital de esta sociedad a otros 3
socios personas fisicas, que suscribieron y desembolsaron en su totalidad una ampliacién de capital de
12.500 euros, aumentando asi el capital social de esta sociedad a 107.500 euros. Y en diciembre de 2017
ha realizado otra ampliaciéon de capital de 200.000 euros en esta sociedad mediante aportaciéon no
dineraria de deudas por dicho importe que IUCT Empren, S.L.U. recibié en cesion de créditos de la
empresa del grupo Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. En dicha ampliacion, otros 4
socios personas fisicas suscribieron y desembolsaron mediante aportacién dineraria 5.000 euros,
aumentandose asi el capital social de esta sociedad en 205.000 euros, y quedando la participacion de
IUCT Empreén, S.L.U. en esta sociedad en el 94,40%.

Esta sociedad se ha encargado hasta 2017 de desarrollar los compuestos licenciados, para ponerlos en el
mercado, y aportar una alternativa para mejorar la salud de los enfermos. Las mejoras para la salud de una
afeccion concreta se pueden conseguir a distintos niveles, con farmacos, con complemento dietético,
nutracéuticos, o complementos alimenticios, cada uno de los cuales tienen distinto nivel de complejidad
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para completar su desarrollo y llegar al mercado. Esta enfermedad tiene una prevalencia de 1 de cada
8000 personas, esto es que afecta a un millén de personas en el mundo, que actualmente no disponen de
ninguna solucion terapéutica para la mejoria de su salud. En estos casos las terapias que se aplican
normalmente son de caracter cronico, lo que genera unos ingresos recurrentes a las empresas que lo
explotan. La Sociedad ha empezado a comercializar en 2017 un producto alimentario.

Esta sociedad adquirié a la empresa del grupo Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., en
fecha 30 de diciembre de 2016, la licencia de desarrollo del proyecto MYO-DM1 "Desarrollo de
complementos alimenticios para mejorar la calidad de vida de los pacientes afectados por Distrofia
Miotonica tipo 1 (DM1)", por la que pag6 200.000 euros en concepto de primer milestone del proyecto.
Con motivo de un acuerdo alcanzado por Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.L.U. con Higea
Biotech A.l.E., agrupacion de interés econémico dedicada al desarrollo de actividades de I+D+i de sus
socios, por el que esta agrupacion firmo contratos de licencia de la propiedad industrial, intelectual y
know-how, titularidad de la sociedad dependiente, en relacién a proyectos desarrollados por la sociedad
dependiente con base en conocimientos tecnoldgicos propios, entre los que se encuentra el proyecto
“DM1: Nuevas terapias para la Distrofia Miotonica”, Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.L.U.
y MyoGem Health Company, S.L. han convenido en cancelar su acuerdo. Institut Universitari de Ciéncia
i Tecnologia, S.L.U. procedera a la emisién de abono de la factura emitida.

Esta participacion, cuyo coste al 31 de diciembre de 2017 en IUCT Emprén, S.L.U. es de 295.000 euros,
esta parcialmente deteriorada en 123.686,87 euros (a 31 de diciembre de 2016, su coste de 95.000 euros
estaba parcialmente deteriorado en 55.143,96 euros).

e |nKemia Green Chemicals, Inc. (USA)

Empresa del grupo constituida en febrero de 2016 en Houston con 100.000 délares americanos. La
creacion de esta filial en Estados Unidos, ademas de situar la actividad del Grupo en ese pais, representa
una segmentacion tecnologica de actividad, puesto que esta filial estard especializada en la explotacion
industrial y comercial de las patentes y know-how, previos y futuros, en el campo de la quimica verde o
sostenible desarrollados por la divisién del conocimiento del grupo, Institut Universitari de Ciencia i
Tecnologia, S.A.U. Inicialmente el negocio se centrard en la explotacion de disolventes industriales
verdes y su tecnologia.

Para este nuevo reto, se incorpord a InKemia Green Chemicals Inc. en calidad de Presidente del Consejo
Cientifico el Dr. Paul Anastas, actualmente director del “Center for Green Chemistry and Green
Engineering” de la Universidad de Yale, ampliamente conocido como el padre de la quimica verde o
sostenible. Dicho compromiso garantiza una implicacion del Dr. Anastas tanto a nivel cientifico como de
desarrollo de negocio.

Esta sociedad ha ido recibiendo fondos de IUCT Emprén, S.L.U. en 2016 y 2017 que se han capitalizado,
hasta 692.000 délares americanos.

Esta participacion, cuyo coste al 31 de diciembre de 2017 en IUCT Emprén, S.L.U. es de 624.007,48
euros, esta deteriorada en su totalidad al 31 de diciembre de 2017 (a 31 de diciembre de 2016, su coste de
235.310,29 euros estaba parcialmente deteriorado en 55.143,96 euros).

¢ |nKemia Advanced BF (UK)

Empresa del grupo constituida en 2016 en Londres cuyo capital al cierre del ejercicio 2016 es tan sélo de
1 libra esterlina, y su actividad apenas se ha iniciado. Inicialmente 100% propiedad del grupo,
especializada en biocombustibles de segunda generacion o avanzados, el desarrollo de esta filial estara
basado en la licencia de la tecnologia propia de biocarburantes de segunda generacion, desarrollada por
InKemia durante los dltimos 15 afios. Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., la empresa de
generacion del conocimiento del grupo, licenciara a esta nueva sociedad el know-how y las patentes que
posee sobre dicha tecnologia.

La inversion necesaria en la nueva compafiia para desarrollar su estrategia de lanzamiento se estima para
los tres primeros ejercicios entre 10 y 14 millones de libras esterlinas. Dicha inversion podria
estructurarse en una o varias operaciones de ampliacion de capital. Para poder llevar a cabo dicha
estrategia, y dada la importante inversién requerida, el Consejo de Administracion de InKemia decidi6
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explorar la posibilidad de acudir al “Alternative Investment Market (AIM)”, submercado de la Bolsa de
Londres, con amplia experiencia financiando jovenes empresas tecnoldgicas. Dados los resultados
positivos de dicha exploracion, el Consejo de InKemia, en la sesion del 27 de mayo de 2016, acordd
iniciar el proceso de constitucion de la nueva sociedad. Posteriormente, “InKemia Advance BF” realizara
las ampliaciones de capital en base a las distintas fases de inversion y sus necesidades, siendo una de ellas
a través de una OPS en el mercado Londinense del AIM préximamente.

A través de esta sociedad del grupo y de su filial 100%, Inediteneptune, LDA (Portugal), INKEMIA
IUCT GROUP va a iniciar la construccion de plantas productivas bajo el modelo de project finance, en
proyectos autofinanciables buscando un 75% de financiacién en deuda publica o privada, y un 25% en
capital propio o preferentemente de terceros. Los margenes de explotacion por planta se establecen entre
un 3% y un 6%. Los biocombustibles avanzados forman parte de la Quimica Verde, una de las &reas de
trabajo en las que INKEMIA IUCT GROUP centra su desarrollo dentro del mundo de la tecnologia.

El proyecto de biocombustibles avanzados que est4 desarrollando INKEMIA IUCT GROUP a través de
esta filial es el proyecto mas relevante y con mayor impacto a nivel de valor del grupo. Un informe
realizado por la compafiia britanica especializada en valoracion de empresas, Hogan Lovells, concluy6
que la valoracion estimada del proyecto de biocombustibles avanzados, InKemia Advanced BF, Ltd.,
siguiendo el método de discounted residual profits, era de 111,51 millones de euros. Dicha valoracion se
publicé como hecho relevante por la Sociedad Dominante el 12 de diciembre de 2017.

La tecnologia de biocombustible avanzado o-bio ha sido desarrollada y patentada por InKemia y es fruto
de méas de 15 afios de investigacion. Con ella se obtiene un biocombustible en el ambito del diesel,
competitivo en precio, dentro de la categoria de biocombustibles avanzados designada por la UE, y con
ventajas ambientales en la combustion como son la reduccion significativa de particulas y éxidos de
nitrégeno.

e |nediteneptune, LDA (Portugal).

Empresa del grupo constituida en 2017 en Loures cuyo capital al 31 de diciembre de 2017 es de 5.000
euros, y su actividad apenas se ha iniciado. Inicialmente 99,99% propiedad del grupo, a través de
InKemia Advanced BF (UK), va a dedicarse a los biocombustibles de segunda generacién o avanzados.

Segun se informa en la nota 13 de Hechos posteriores al cierre, el 30 de enero de 2018 esta sociedad ha
recibido la notificacion favorable al proyecto de construccién de la primera planta del biocombustible
avanzado o-bio desarrollado por el grupo INKEMIA. Dicha notificacion ha sido concedida bajo un
programa competitivo gestionado por el Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e a Inovacao,
IAPMEL, perteneciente al Ministerio de Economia de la Republica de Portugal.

La aprobacion conlleva la concesion de una ayuda financiera otorgada por el IAPMEI, con el apoyo de
Fondos Feder de la UE, cuyas caracteristicas son las siguientes:

- Importe de la ayuda 9,4 millones de euros (inversion total del proyecto 23,5 millones de euros).

- Forma de la ayuda: préstamo sin intereses.

- Plazo de devolucion: 8 afios con 2 de carencia en la devolucion del capital.

- De los 9,4 millones otorgados, 5,64 millones (60%) son convertibles en subvencion a fondo
perdido si se cumplen unos criterios definidos en el proyecto.

e Recerca Clinica, S.L.

Esta empresa se dedica, principalmente, a la realizacion de ensayos clinicos para clientes. Con esta
compafiia, dada la complementariedad de las actividades que ejerce con las de INKEMIA IUCT GROUP,
se firm6 un acuerdo marco en julio de 2015 que regula, entre otros aspectos, la colaboracion entre las
partes en trabajos de desarrollo y ensayos clinicos en los clientes que se refieran mutuamente,
estableciéndose como remuneracién el 10% de los importes facturados, a percibir al cobro de los trabajos.

En este acuerdo marco se incluydé también la concesién de un crédito al 1% de interés anual y
vencimiento inicial hasta julio de 2018 de hasta 75.000 euros, capitalizable. IUCT Emprén, S.L.U. opt6
en 2016 por capitalizar el préstamo, recibiendo a cambio participaciones de nueva emision de Recerca
Clinica, S.L. por el 23,5% de la totalidad de su capital social. En esta Gltima ronda de financiacion, el
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grupo INKEMIA ha coinvertido con la empresa publica ENISA, que ha concedido un préstamo
participativo a Recerca Clinica, S.L. por valor de 150.000 euros.

En 2017 INKEMIA IUCT GROUP, a través de IUCT Empren, S.L.U., ha destinado otros 75.000 euros a
la compra de participaciones correspondientes a un 25,35% del capital social, y ha realizado también una
ampliacion de capital con prima de emision de 5.954 euros en conjunto. Lo que la supuesto alcanzar una
participacion del 50,34% con un coste total de 155.954 euros en IUCT Emprén, S.L.U. a 31 de diciembre
de 2017.

e Laboratorio de Analisis Quimico y Bacteriolégico Micro-Bios, S.L.

Esta empresa es un laboratorio de andlisis y control de calidad con una amplia experiencia de méas de 35
afios en el campo de la analitica industrial. Laboratorio de Andlisis Quimico y Bacterioldgico Micro-Bios,
S.L. tiene por objeto las actividades de 1) ejecucion y desarrollo de andlisis, controles y aplicaciones
quimicas y bacteriol6gicas prestando una amplia gama de servicios a clientes que comprenden: la
realizacién de ensayos fisico-quimicos, microbioldgicos o toxicolégicos a muestras puntuales, la
validacion de métodos de andlisis, el seguimiento y validacion de procesos, y los controles ambientales o
superficiales, ademas de actividades de formacion y asesoria; y 2) la representacion dentro y fuera de
Espafia de cualquier producto, patente 0 marca, nacional o extranjera que guarde relacién con el objeto
social.

INKEMIA IUCT GROUP ha adquirido el 100% de participaciones de esta sociedad el 28 de diciembre
de 2017, a través de Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U., mediante la adquisicion de
1.554 participaciones directamente a sus socios y la adquisicion de 1.644 participaciones indirectamente a
traves de la adquisicidn de la sociedad Joaquim Riera Tuebols, S.A. El precio de compra de esta sociedad
es de 616.978,06 euros, estando un importe de 203.963,06 euros condicionado a determinadas
consecuciones de ventas en 2019, y a que su Director Ejecutivo, Alberto Ramentol Codina, continle en la
empresa hasta 31/12/2019 y dirija el area de negocio de microbiologia farmacéutica y de la division de
quimica analitica basica de Grupo INKEMIA.

Una parte del pasivo en la compra, 339.340,20 euros (incluyendo 112.179,68 euros del precio
condicionado) ha sido traspasado a InKemia IUCT Group, S.A., su accionista Unico, por corresponder a la
parte del precio que se acordd pagar mediante entrega de acciones de InKemia a los vendedores, y haber
consentido y autorizado los mismos que Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U ceda a
InKemia IUCT Group, S.A. la obligacion de estos pagos del contrato como asi han acordado.

Con esta adquisicion, Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. refuerza su posicion
competitiva en servicios tecnoldgicos y en I+D, especialmente en las areas de microbiologia y servicios
analiticos tanto farmacéuticos como cosmeéticos. La incorporacidn de esta compafiia permite obtener las
siguientes ventajas:

- Generacion de sinergias operativas por fusion de actividades cientificas y de gestién
administrativa.

- Generacion de sinergias comerciales, sumando la red comercial y cartera de clientes de ambas
compafiias e incrementando con la suma la cartera de servicios que se puede ofrecer a los
clientes actuales.

- Obtencion de importantes economias de escala, por fusion de equipos y actividades, asi como
reduccion de cargas regulatorias por fusion y actualmente duplicadas.

- Aumentar la capacidad de generacion de 1+D de alto valor afiadido y servicios tecnoldgicos por
la incorporacion de un equipo humano con gran capacitacion profesional
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e Joaguim Riera Tuebols, S.A.

Esta empresa es una empresa de servicios dedicada a la inspeccidn, analisis y control de calidad de
materiales poliméricos con una amplia experiencia de mas de 35 afios en los sectores quimico, industrial,
alimentario y sanitario. Joaquim Riera Tuebols, S.A. tiene por objeto las actividades de 1) realizacion de
toda clase de estudios, asesoramientos y controles de indole quimica, fisica e industrial; 2) realizacion de
controles fisico-quimicos, comprobaciones y analisis en pinturas, revestimientos, recubrimientos,
materiales poliméricos puros y transformados, plasticos, resinas, envases, productos naturales y afines y,
en general, en toda clase de materiales de indole quimica, fisica; 3) realizacion de estudios y proyectos,
certificaciones, homologaciones y peritajes de naturaleza quimica tanto organica como inorganica;
realizacion de toda clase de controles de calidad en industria de alimentacidn, quimica, metallrgica,
eléctrica, nuclear e industria en general; realizacion de controles de calidad y vigilancias en pinturas,
revestimientos, recubrimientos, materiales poliméricos puros y transformados, plasticos, resinas, envases,
productos naturales y afines y, en general, en toda clase de materiales de indole quimica-fisica; 4)
diagnésticos de corrosion e ingenieria de procesos; andlisis y comprobaciones de lesiones de materiales
poliméricos en general y, en particular, en productos alimenticios y alimentarios, comprobaciones
sanitarias de envases y en alimentos; relacion envase-alimento y, en general, envase producto
almacenado; 5) estudio, andlisis, control y comprobaciones en toda clase de sistemas protectores y
envases; ingenieria de procesos, direccion de obra; 6) estudio, anélisis, control y comprobaciones y
determinaciones en materiales de proteccion, materias primas, impermeabilizaciones, materiales de
inyeccion y de extrusién, materiales organicos e inorganicos; y, en general, 7) realizacion de
asesoramientos, vigilancias, estudios, controles, direccién de obra, comprobaciones y analisis de toda
clase de materiales y aplicaciones de toda indole relacionadas, directa o indirectamente con la industria
quimica y petroquimica, del envase y embalaje, de la construccion, de la construccion naval, eléctrica,
nuclear, aerondutica y automocion e industria en general.

INKEMIA IUCT GROUP ha adquirido el 100% de participaciones de esta sociedad el 28 de diciembre
de 2017, a traves de Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., mediante la adquisicion de las
8.033 participaciones constitutivas del capital directamente a sus socios. El precio de compra de esta
sociedad es de 746.985,00 euros, estando un importe de 318.228,89 euros condicionado a determinadas
consecuciones de ventas en 2020, y a que su Administrador Unico, Jaime Riera Refié, continle en la
empresa hasta 31/12/2020 y dirija el area de negocio de cosmética y de la division quimica analitica
bésica de Grupo INKEMIA.

Una parte del pasivo en la compra, 511.617,70 euros (incluyendo 175.025,89 euros del precio
condicionado) ha sido traspasado a InKemia IUCT Group, S.A., su accionista Unico, por corresponder a la
parte del precio que se acordd pagar mediante entrega de acciones de InKemia a los vendedores, y haber
consentido y autorizado los mismos que Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U ceda a
InKemia IUCT Group, S.A. la obligacion de estos pagos del contrato como asi han acordado.

Con esta adquisicion, Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. refuerza su posicién
competitiva en servicios tecnoldgicos y en 1+D, con la entrada en el area de polimeros, pinturas y
petroquimica en servicios para la industria. La incorporacién de esta compafiia permite obtener las
siguientes ventajas:

- Permite desarrollar una nueva érea de servicios a empresas del sector quimico, apoyada por todo
el potencial en 1+D que el grupo INKEMIA viene ya realizando.

- Incrementar la cartera de clientes del grupo en el sector quimico pudiendo ofrecer una mayor
cartera de servicios a los actuales clientes de Joaquim Riera Tuebols, S.A.

- Apoyar y desarrollar nuevas lineas de I+D en el sector quimico gracias a la incorporacion de
nuevo conocimiento aportados por un equipo altamente cualificado.

- Incrementar el potencial de internacionalizacién: extender los servicios de grupo INKEMIA en
Per( a través de la sede de Joaquim Riera Tuebols, S.A. en este pais. Ademas de entrar a través
de las filiales de grupo INKEMIA en Colombia y Brasil los servicios de Joaquim Riera Tuebols,
S.A
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La informacidn sobre empresas del grupo en el ejercicio se detalla en los siguientes cuadros:

La informacidén sobre empresas del grupo en el ejercicio se detalla en los

siguientes cuadros:

Al 31 de diciembre de 2017:

% Capital y Derechos de voto

Al 31 de diciembre de 2016:

% Capital y Derechos de voto

Denominacién Directo Indirecto Directo Indirecto
IUCT Espais, S.L.U. 100% -- 100% --
IUCT Empren, S.L.U. 100% -- 100% --
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. 100% - 100% -
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) -- 100% -- 100%
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) -- 100% -- 100%
MyoGem Health Company, S.L. -- 94,40% -- 88,37%
InKemia Green Chemical, Inc. (USA) -- 100% -- 100%
InKemia Advanced BF (UK) - 100% -- 100%
Inediteneptune, LDA (Portugal) -- 99,99% -- -
Recerca Clinica, S.L. - 50,34% - 23,50%
Laboratorio de Analisis Quimico y Bacteriol6gico Micro-Bios, S.L. - 100% - -
Joaquim Riera Tuebols, S.A. - 100% - -

» : Prima de Res:ulta_dps de Resultado del Diferencias | Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2017: Capital emision Reservas ejercicios periodo de » _de_) la »
anteriores conversion participacion

IUCT Espais, S.L.U. 13.000,00 - - -7.674,81 -438,63 - 4.886,56 (*)
IUCT Emprén, S.L.U. 1.578.000,00 - -1.379,01 -1.483.868,02 -879.742,58 - - (**%)
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. 2.144.895,60 | 2.209.286,93 | 10.692.977,26 - -129.175,30 - 9.783.168,00
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) 308.435,43 - - -563.829,62 -224.629,76 -22.749,07 -
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) 74.396,65 - - -138.780,14 -77.817,00 6.581,97 -
MyoGem Health Company, S.L. 312.500,00 - - -62.399,73 -68.624,50 - -
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) 624.007,48 - - -268.258,87 -401.273,24 -4.087,12 -
InKemia Advanced BF (UK) (***) - - - - -101.047,26 - -
Recerca Clinica, S.L. 147.740,00 | 105.102,38 39.919,04 -71.465,31 10.360,70 - -
Laboratorio de Analisis Quimico y Bacteriolégico Micro-Bios, S.L. 96.101,82 - 46.177,69 -19.782,11 -52.315,51 - -
Joaquim Riera Tuebols, S.A. 248.259,59 - 171.608,62 -426.163,99 54.751,02 - -

(***) Cifras consolidadas con su filial Inediteneptune, LDA (Portugal).
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Resultados
151 ciciembr e 205 ol | eS| e | " | Reaedl | Dl | N
anteriores
IUCT Espais, S.L.U. 13.000,00 - - -5.117,57 -2.557,25 - 5.325,19 (*)
IUCT Emprén, S.L.U. 1.578.000,00 - -1.379,01 -744.908,37 -738.959,66 - 92.752,96(**)
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. 2.144.895,60 2.209.286,93 9.828.653,42 - 1.014.323,85 - 9.783.168,00
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) 308.435,43 - - -326.194,00 -237.635,62 -65.178,82 -
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) 74.396,65 - - -71.613,86 -67.166,28 -2.676,13 -
MyoGem Healthcare Company, S.L. 107.500,00 - - -30.711,45 -31.688,28 - -
InKemia Green Chemical, Inc. (USA) 235.310,29 - - - -260.100,19 -10.250,17 -
InKemia Advanced BF (UK) - - - - - - -

(*) El valor en libros de la participacion en IUCT Espais, S.L.U., de un coste de 13.000 euros al 31 de diciembre de 2017, incluye una provision para deterioro de la
participacion de 8.113,44 euros: 438,62 euros dotados en 2017, 2.557,25 euros dotados en el ejercicio 2016, y 5.117,57 euros dotados en ejercicios anteriores.

(**) El valor en libros de la participacion en IUCT Empren, S.L.U., de un coste de 1.578.000 euros al 31 de diciembre de 2017, incluye una provision para deterioro de la
participacion del mismo importe: 92.752,96 euros dotados en 2017, 738.959,66 euros dotados en el ejercicio 2016, y 746.287,38 euros dotados en ejercicios anteriores.

Ninguna de estas empresas del grupo cotiza en Bolsa ni ha repartido dividendos.
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Participaciones en empresas asociadas.-

La Sociedad participa indirectamente en el capital de las siguientes sociedades asociadas, a través de
IUCT Empren, S.L.U.;

e \/ytrus Biotech, S.L.

Enmarcada en el sector de la Biotecnologia Vegetal, esta empresa esta especializada en la produccion de
principios activos vegetales de alto valor afiadido y proteinas recombinantes para su uso en los sectores
cosmético y farmacéutico. Ubicada en Terrassa (Barcelona), es pionera en Espafia en la utilizacion de
células madre vegetales en cosmética y dermatologia.

Esta compafiia naci6 en 2009 como una Spin-off de la Facultad de Farmacia de la Universidad de
Barcelona a partir de cientificos del Grupo de Investigacion Singular de Biotecnologia Vegetal:
Produccion de Fitofarmacos (2009 SGR 1217) con el objetivo de explotar, desde un punto de vista
empresarial, los conocimientos adquiridos por este grupo de investigacion durante mas de 30 afios.

INKEMIA IUCT GROUP entrd en el capital social de Vytrus Biotech, S.L., a través de IUCT Emprén,
S.L.U., en julio de 2012 con 270.000 euros. Posteriormente, en diciembre de 2014, acudi6 a una
ampliacién de capital aportando 200.540,55 euros adicionales. Y en diciembre de 2017 acudi6 a otra
ampliacién de capital aportando 49.958,29 euros adicionales. Asi, la participacién de INKEMIA IUCT
GROUP en Phyture Biotech, S.L. es de un 20,25% con un coste total de 520.498,84 euros al 31 de
diciembre de 2017 (470.545,55 euros al 31 de diciembre de 2016).

e Plasmia Biotech, S.L.

Compafiia biotecnoldgica fundada el 11 de marzo de 2010 y ubicada en Badalona (Barcelona) dedicada a
investigar nuevas formas de sintesis mas eficientes para diferentes tipos de farmacos. Se ha especializado
en la mejora de procesos de produccion de diferentes tipos farmacos y la aplicacion de estos a la sintesis
de nuevas moléculas. Su tecnologia, patentada, se basa en el empleo de enzimas que catalizan las
reacciones de sintesis de los analogos nucleosidicos en un Unico paso, obteniéndose de este modo los
productos con una mayor rapidez y eficacia, a la vez que se consigue una menor generacién de residuos.

Actualmente, esta compafiia trabaja en el desarrollo de vias de sintesis basadas en el uso de una amplia
variedad de enzimas para mejorar la produccién de diferentes tipos de farmacos, distintos a los andlogos
nucleosidicos. La tecnologia de Plasmia Biotech, S.L. también puede utilizarse en diferentes etapas del
proceso de “Drug Discovery”, ya sea en la produccion de librerias de nuevas moléculas o en la
modificacion de estas moléculas para obtener compuestos con mayor actividad bioldgica (“Hit to Lead
campaign” y “Lead Optimization”).

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social de Plasmia Biotech, S.L. a través de Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. Posteriormente, las participaciones en esta sociedad asociada
fueron vendidas por Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. a IUCT Emprén, S.L.U, en
diciembre de 2010. IUCT Emprén, S.L.U. ha aumentado su participacion en 2017 mediante la compra de
participaciones a sus socios por importe de 200.000,00 euros en el mes de mayo, y acudiendo a una
ampliacién de capital aportando 125.000,00 euros adicionales en diciembre de 2017. Asi, la participacién
de INKEMIA IUCT GROUP en Plasmia Biotech, S.L. es de un 42,63% con un coste total de 325.930
euros a 31 de diciembre de 2017. Al cierre de 31 de diciembre de 2016, a pesar de que los derechos de
voto reales sobre esta participada eran menos del 20%, esta compafiia participada ya se considero
sociedad asociada porque se ejercia en ella influencia significativa a través del mantenimiento de cargos
en su Consejo de Administracién.

e LeanBio, S.L.

Empresa biotecnolégica fundada por el Dr. Andreu Soldevila en junio de 2014, ganadora de la primera
edicién del premio Manuel Arroyo de Ciencias de la Vida para jévenes emprendedores promovido por
INKEMIA IUCT GROUP y Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. Ofrece servicios de consultoria, ingenieria y
desarrollo de procesos en el ambito de la biotecnologia en los sectores alimentarios, cosmético, quimica
fina y farmacéutico y tiene clientes consolidados de estos diferentes sectores desde el dia de su fundacion,
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estando especializada en el desarrollo de productos biolégicos para los sectores farmacéutico,
biofarmacéutico y cosmético.

INKEMIA IUCT GROUP entrd en el capital social de LeanBio, S.L., a través de IUCT Emprén, S.L.U.,
en octubre de 2014 con 15.000 euros, para la fase de su lanzamiento, y en 2016 ha suscrito y
desembolsado una ampliacion de capital de 100.000 euros. Asi, la participacion de INKEMIA IUCT
GROUP en LeanBio, S.L. pasa a ser de un 29,57%, con un coste total de 115.000,00 euros al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

INKEMIA IUCT GROUP prevé participar en futuras ampliaciones de capital de esta empresa a medida
que se alcancen las metas previstas en su plan de negocio. Este acuerdo, permite a INKEMIA IUCT
GROUP disponer de una plataforma de escalado y apoyo en el desarrollo industrial de las innovaciones
que la Division del Conocimiento emprende en el campo de la biotecnologia industrial. Ademas esta
colaboracion, confiere la capacidad para ofrecer servicios integrados en esta area de desarrollo
tecnolégico que van desde la innovacion hasta la implantacion industrial.

La informacidn sobre empresas asociadas en el ejercicio se detalla en los siguientes cuadros:

Al 31 de diciembre de % Capital % derechos de voto

2017: Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto

Vytrus Biotech, S.L. c/ Sant Gaieta 121, 22, Terrassa (Barcelona) -- 20,25% -- 20,25%

Plasmia Biotech, S.L. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés _ 42,63% _ 42,63%
(Barcelona)

Leanbio, S.L. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Valles _ 20 57% _ 2057%
(Barcelona)

Al 31 de diciembre Capital Prima de Acciones dRes_uItngs Resultado I_:)/alozjenl
de 2017: apita emision Reservas propias € EJEICICIOS | e periodo 1oros e fa
= anteriores participacion

Vytrus Biotech, S.L. 57.039,00 | 1.847.854,97 | 206.093,77 | -4.173,88 -251,18 89.146,63 -
Plasmia Biotech, S.L. 5.090,00 | 2.673.210,00 41.433,97 - | -386.980,74 | 232.638,25 -
Leanbio, S.L. 5.444,00 | 173.129,70 55.553,83 - -- 69.088,70 -

Al 31 de diciembre % Capital % derechos de voto

de 2016: Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto

Vytrus Biotech, S.L. | ¢/ Sant Gaieta 121, 23 Tarrasa (Barcelona) -- 21,26% -- 21,26%

Plasmia Biotech, S.L. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés _ 19.25% N 19.25%
(Barcelona)

Recerca Clinica, S.L. | ¢/ Llull 303, 08019 Barcelona - 23,50% -- 23,50%

Leanbio, S.L. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vallés _ 29.57% _ 29.57%
(Barcelona)

. . . Resultados | Resultado Valor en

Al 31 de diciembre . Prima de Acciones L .
de 2016: Capital emision Reservas propias de ejercicios : de_l : I|b|:o§ de_l:a
= anteriores ejercicio | participacion

Vytrus Biotech, S.L. 52.750,00 | 1.251.788,20 | 206.093,77 -4.173,88 - -251,18 -
Plasmia Biotech, S.L. 4.830,00 | 2.548.470,00 41.433,97 - | -289.128,71 | -97.852,03 -
Recerca Clinica, S.L. | 52.704,00 103.464,38 130.639,04 - - | -71.465,31 -
Leanbio, S.L. 5.444,00 | 173.129,70 23.133,51 - -| 32.420,32 -

(*) Recerca Clinica, S.L. ha pasado a ser empresa del grupo en 2017, al alcanzarse el 50,34% de porcentaje de
participacion.

Los datos reflejados en los anteriores cuadros corresponden a los datos del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2016 comunicados y obtenidos de las cuentas anuales de dichas sociedades, y a los reportados en 2017.
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6.4 Otras empresas

La Sociedad, indirectamente a través de la sociedad dependiente IUCT Empren, S.L.U., tiene un Fondo
Capital de Conocimiento, que invierte en otras empresas en forma de participaciones en el capital o en
forma de préstamos convertibles en acciones/participaciones o créditos concedidos.

Participaciones en empresas.-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversiones en forma de participaciones en el capital por un
valor total de 737.587,44 euros en IUCT Emprén, S.L.U. en las siguientes sociedades:

e Mind the Byte, S.L. (69.005,2 euros)

Empresa tecnoldgica en el &mbito de la Bioinformaética, con sede en el Parque Cientifico de Barcelona,
especializada en soluciones de computacion en la nube para la investigacion biotecnologica y biomédica,
y que esta acelerando su desarrollo y comercializacién de sus plataformas SaaS (“software as a service™)
para el descubrimiento de farmacos, y su salida al MAB.

Mind the Byte, S.L. ofrece productos y servicios “cloud” especificos para la quimica computacional,
cosmética, veterinaria, agro y alimentaria. La compafiia dirige su oferta a empresas y a centros de
investigacion que buscan aplicar o mejorar el uso de herramientas computacionales en sus proyectos
cientificos y que requieren de apoyo externo, herramientas y conocimiento técnico profesionalizados,
para asi ahorrar costes y reducir los riesgos de “Drug services”.

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social de Mind the Byte, S.L., a través de IUCT Empren,
S.L.U., en octubre de 2014, adquiriendo una participacién del 5,16% mediante aportacion dineraria de
50.005,21 euros en una ampliacion que esta sociedad realiz6 con prima de emision destinada a la
internacionalizacion de sus productos y servicios, y a la consolidacion de la plataforma tecnoldgica para
el desarrollo de un modelo de negocio innovador.

Durante el ejercicio 2015, elevé su participacion en el capital social de esta sociedad hasta el 5,67%
acudiendo, junto a otros terceros, a una nueva ampliacion de capital con prima de emision que esta
sociedad efectud en diciembre de 2015. Mind the Byte colabora con INKEMIA IUCT GROUP en varios
proyectos de 1+D, incluido un gran proyecto Europeo del 7° Programa Marco.

El acuerdo con Mind the Byte permite a INKEMIA IUCT GROUP entrar en un campo del conocimiento
con elevada demanda y crecimiento. Se busca con dicha inversién crear sinergias en los desarrollos
técnicos y en procesos de comercializacion, proporcionando una oferta mas amplia y convergente de
servicios, asi como mejorando los proyectos propios de Investigacion y Desarrollo.

e Pharmamel, S.L. (185.587,02 euros)

Empresa biotecnoldgica granadina basada en el conocimiento generado en la universidad de Granada a
partir de sus trabajos de investigacion en el campo de la melatonina, envejecimiento celular y su
aplicacion en la piel. Sus investigadores son pioneros en la investigacion sobre la melatonina, moléculas
afines y sus metabolitos, en diferentes modelos de enfermedad, asi como en el proceso de envejecimiento,
y en su aplicacion en el sector farmacéutico.

Sus estudios han dado como resultado, entre otros, el tratamiento facial patentado “Mel 13”, crema
cosmética de base compuesta por una formulacién farmacéutica muy innovadora con un tratamiento
regenerativo de la piel con distintas aplicaciones, entre las que cabe destacar su aplicacién frente al
envejecimiento, proteccion contra los dafios de la radioterapia, asi como de la radiacion ultravioleta. “Mel
13” resuelve los problemas derivados del envejecimiento celular producido por estrés oxidativo, polucion
ambiental, radiaciones ionizantes, factores inflamatorios, etc. actuando en el interior de la célula, a nivel
mitocondrial.

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social de Pharmamel, S.L., a través de IUCT Empren,

S.L.U., en noviembre de 2015 adquiriendo una participacién del 6,41% mediante aportacion dineraria de
75.000 euros en una ampliacion que esta sociedad realizd con prima de emision. IUCT Emprén, S.L.U. ha
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firmado un acuerdo con esta sociedad por la que sera el proveedor tecnolégico principal hasta el fin de
duracion del acuerdo en octubre de 2022.

En 2016 el grupo INKEMIA, a través de IUCT Empren, S.L.U., destind 75.038,29 euros adicionales a
Pharmamel, S.L. Con esta inyeccion alcanzd el 8,86% del capital. En 2017, la participacion en el capital
social de esta sociedad ha pasado a ser del 9,91% al haber acudido IUCT Emprén, S.L., junto a otros
terceros, a una nueva ampliacion de capital con prima de emisién que esta sociedad efectud en febrero de
2017,y en la que IUCT Emprén, S.L aport6 35.549,73 euros mas.

e Centro Internacional de Medicina Regenerativa Biomed, S.A. (145.000,00 euros)

Esta empresa es una compafiia especializada en el tratamiento terapéutico de pacientes a través de terapias
con células madre.

INKEMIA IUCT GROUP concedi6 un préstamo de 145.000 euros convertible en acciones a la compafiia
Centro Internacional de Medicina Regenerativa Biomed, S.A., a través de IUCT Empren, S.L.U., en abril
de 2016, al 2% de interés anual. Este préstamo, no obstante, seria obligatoriamente capitalizable, y en tal
caso no devengaria ningun tipo de interés, en el caso de que la compafiia inicie su salida al MAB y su
asesor registrado a tal efecto lo confirmara. En fecha 23 de enero de 2017 la Junta General de Accionistas
de esta sociedad aprob6 un aumento de capital, parte mediante aportacion dineraria y parte mediante
aportacion no dineraria por compensacion de créditos, entre los que figuraba el préstamo convertible
mencionado. Con esta conversion INKEMIA IUCT GROUP se ha hecho con 149.500 acciones valoradas
a 1 euro, aproximadamente el 2,32% del capital, del que tiene pendiente de desembolsar 4.500 euros.

e Kowlco Consciumers S.L (150.000 euros)

Empresa de tecnologia de la informacion basada en el desarrollo de un comparador ético que ofrece a los
consumidores la posibilidad de encontrar, comparar y comprar productos de consumo: saludables para sus
consumidores, respetuosos con el medio ambiente y con criterios éticos para los trabajadores. Su nombre
comercial es Aboutit.

INKEMIA IUCT GROUP entrd en el capital social de Kowlco Consciumers S.L., a través de IUCT
Emprén, S.L.U., en junio de 2016 con 150.000 euros. Con esta inyeccion se ha hecho aproximadamente
con el 10,50% del capital. Dicha operacion financiera se complementa con un acuerdo comercial por el
cual la divisién del conocimiento del grupo, Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. (IUCT),
pasa a ser el laboratorio de referencia y socio tecnolégico de Abouit en el area de negocio de salud.

En 2017 la participacién de INKEMIA IUCT GROUP ha disminuido hasta el 9,14% al haber realizado
esta sociedad una ampliacién de capital sin que haya acudido a la misma IUCT Empren, S.L.U.

e Arkyne Technologies, S.L. (100.000,00 euros)

Empresa ganadora del premio Manuel Arroyo de Ciencias de la Vida para jovenes emprendedores
concedido por INKEMIA IUCT GROUP, dedicada a desarrollar proyectos en innovacion relacionados
con las energias sostenibles, las telecomunicaciones, los videojuegos y la inteligencia artificial. Esta
considerada compafiia clean-tech, y genera electricidad a partir de la fotosintesis de las plantas.

Actualmente la compafiia tiene dos productos en desarrollo: 1) “Bioo Panel”, paneles que interconectados
pueden dar electricidad a casas o edificios, y “Bioo Lite”, la primera maceta capaz de cargar el mévil con
la electricidad de la planta. En este sentido, Arkyne Technologies, S.L, (que tiene como marca “Bio0”) y
el Ayuntamiento de Sant Cugat del Vallés han suscrito un acuerdo de colaboracién en materia de 1+D
para el test de los productos y estd programada una prueba piloto de los paneles durante el ler
cuatrimestre del 2017.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social de Arkyne Technologies, S.L., a través de IUCT
Empren, S.L.U., en diciembre de 2016 con 100.000 euros. Con esta inyeccion se hizo aproximadamente
con el 4% del capital. El capital captado por Arkyne Technologies, S.L. en la ronda de inversion, que
conto con la participacion de otros inversores de referencia y socios corporativos estratégicos, alcanzando
los 300.000 euros, se destinard fundamentalmente a inversion en I+D de las &reas de mecatronica y
biotecnologia, ademéas de la realizaciéon de pruebas piloto para la salida al mercado de sus primeros
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productos. La tecnologia base se puede aplicar en multitud de aplicaciones domésticas, industriales o de
uso publico, y se prevé que para el primer semestre del afio préximo salgan al mercado “Bioo Lite” asi
como algunas aplicaciones del “2Bioo Panel” (i.e. “”Bioo Bench”, el primer banco que carga el mévil con
la electricidad de las plantas).

e Applied Research Using Omic Sciences, S.L. (70.000,00 euros)

Empresa biotecnolégica dedicada a la investigacion y al desarrollo de nuevos farmacos y métodos de
diagnostico para la salud humana, que aplica las tecnologias dmicas para la generacidn de conocimiento
bioldgico sobre: 1) el mecanismo de accion de nuevos farmacos, optimizando el proceso de desarrollo y
posibilitando su avance hacia las fases clinicas, y 2) la determinacion de marcadores moleculares
clinicamente predictivos para el diagnostico, la adecuacion y la monitorizacion de la respuesta
farmacoldgica.

Applied Research Using Omic Sciences, S.L. (en adelante Aromics) esta centrada en el desarrollo de un
nuevo tratamiento para el mesotelioma maligno, un céncer relacionado con la exposicion al amianto.
Dicho tratamiento se encuentra en fase preclinica.

INKEMIA IUCT GROUP acudié a la ronda de financiacién abierta por esta compafiia y entrd en el
capital social de Applied Research Using Omic Sciences, S.L. (en adelante Aromics), a través de IUCT
Empren, S.L.U., en enero de 2017 con 70.000 euros. Con esta inyeccién se hizo con el 1,45% del capital.
Se trata de una inversién estratégica puesto que Aromics dispone de una plataforma capaz de generar un
pipeline de nuevos tratamientos para otras enfermedades. Si Aromics supera satisfactoriamente la fase
preclinica del nuevo tratamiento para el mesotelioma maligno, el grupo INKEMIA podria incrementar su
posicién en la empresa a través de las futuras ampliaciones de capital necesarias para llevar a cabo las
fases clinicas posteriores.

Posteriores ampliaciones de capital en esta compafiia, a las que INKEMIA IUCT GROUP no ha acudido,
han dejado la participacion en el 1,42%.

e Up Catalonia, S.L. (17.995,22 euros)

Empresa dedicada a la financiacién de proyectos semilla incluyendo tanto la definicion de proyectos, su
arranque y consolidacion de las iniciativas de emprendimiento de proyectos viables y escalables. Participa
mediante coaching, mentoring y formacion de los proyectos, contribuyendo a su aceleracion mas
intensiva pudiendo generar dinamicas de intercambio y de cruce de innovacion a gran escala.

INKEMIA IUCT GROUP invirti6, a través de IUCT Emprén, S.L.U., 18.000 euros en octubre de 2016 y
40.820 euros abril de 2017 que se formalizarian en participaciones en capital. En fecha 19 de julio de
2017 la Junta General de Socios de esta sociedad aprobé un aumento de capital mediante aportacién no
dineraria por compensacion de créditos del préstamo convertible mencionado. Con esta conversion
INKEMIA IUCT GROUP se ha hecho con 2.380 participaciones sociales valoradas a 1 euro,
aproximadamente el 2,45% del capital. Estas participaciones tienen el caracter de privilegiadas, con el
derecho a percibir un dividendo adicional del 4%

INKEMIA IUCT GROUP y Up Catalonia, S.L. formalizaron, al mismo tiempo, una alianza estratégica y
se comprometieron a darse soporte e impulso, mutuamente, y a participar en los proyectos que sus
respectivos organos asesores y de decision estimen oportunos. Esta previsto crear conjuntamente una
sociedad Up Catalonia Capital, SCR, que dé servicios y financie a los proyectos de emprenderia que se
seleccionen, en la que INKEMIA IUCT GROUP aportara una inversion de 100.000 euros en capital.

Préstamos convertibles o créditos a empresas.-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversiones en forma de préstamos convertibles en capital, tiene
inversiones en otras empresas en forma de créditos concedidos en acciones/participaciones o créditos
concedidos en las siguientes sociedades:
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e Kowlco Consciumers, S.L (50.000,00 euros)

En esta sociedad, en la que INKEMIA IUCT GROUP ya tiene una inversién muy minoritaria en forma
de participaciones en el capital, a través de IUCT Emprén, S.L.U., se han invertido 50.000 euros
adicionales en marzo de 2017 en forma de préstamo convertible.

e BCN Ciencia Capilar, S.L. (19.800,00 euros)

Esta empresa es una compafiia que trabaja en el desarrollo de un nuevo producto para el tratamiento de la
alopecia. Dicho proyecto se desarrolla conjuntamente con Barcelona Bio Science, S.L. y otros socios de
referencia académica.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de IUCT Emprén, S.L.U., invirti6 19.800 euros en 2016, como
préstamo convertible en acciones, que da derecho al 27% del capital de la sociedad.

e Up Catalonia, S.L. (40.824,78 euros)

En esta sociedad, en la que INKEMIA IUCT GROUP ya tiene una inversion muy minoritaria en forma
de participaciones en el capital, a través de IUCT Empren, S.L.U., ha quedado una inversion de 40.820
euros realizada en abril de 2017 en forma de préstamo convertible.

e Mind the Byte, S.L (33.000,00 euros)

A esta sociedad, en la que INKEMIA IUCT GROUP ya tiene una inversion minoritaria en forma de
participaciones en el capital, a través de IUCT Empren, S.L.U., se le ha concedido el 18 de septiembre de
2017 un préstamo de 33.000 euros al 3% de interés anual y vencimiento en tres meses. A fecha de
formulacién de estas cuentas anuales este préstamo no se ha cobrado y los Administradores han optado
por mostrar el crédito a largo plazo hasta instrumentar con la sociedad participada su devolucién.

7. Fondos Propios

a) Capital Social

Con fecha 15 de marzo de 2017, 1nKemia IUCT Group, S.A. comunicd el resultado de la ampliacion del
capital social de la Sociedad acordada por el Consejo de Administracién el 23 de septiembre de 2016, al
amparo de la delegacion conferida por la Junta General de Accionistas en junio de 2013. Como resultado
de las solicitudes recibidas en el tramo de periodo preferente y en tramo discrecional, la ampliacién de
capital quedd suscrita en su importe maximo, es decir, 2.226.667,80 euros, mediante la emisién de
1.060.318 nuevas acciones ordinarias, con los mismos derechos que las actualmente en circulacion, por
un valor nominal de 0,10 euros por accién y prima de emision de 2,00 euros por accion. Esta ampliacion
de capital ha quedado inscrita en el Registro Mercantil en fecha 17 de mayo de 2017.

Como resultado, el capital social asciende a 2.698.182,10 euros, representado por 26.981.821 acciones de
0,10 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie, numeradas correlativamente y
representadas mediante anotaciones en cuenta. El capital social se encuentra totalmente suscrito y
desembolsado.

La totalidad de las anteriores acciones se encuentran dadas de alta en el Registro de Anotaciones en
Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. Este requisito fue previo y necesario para la admisién a cotizacién de la
totalidad de las anteriores acciones en el Mercado Alternativo Bursétil, siendo el 21 de diciembre de 2012
el dia en que los valores de la Sociedad comenzaron a cotizar en dicho Mercado, con una cotizacion de
0,80 euros por accion.
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Al 31 de diciembre de 2017 las sociedades que participan en el capital social en un porcentaje igual o
superior al 10% son las siguientes:

% Participacion

Accionista persona juridica 31/12/2017 31/12/2016

Escola Sant Gervasi, S.C.C.L 34,1% 35,5%

Al cierre del gjercicio el valor de cotizacion de la accion era de 2,30 euros por accion (2,36 euros al cierre
del ejercicio anterior).

b) Prima de emisién

La prima de emisién es de libre disposicion. No obstante esta sujeta a las mismas restricciones
establecidas legalmente con caracter general y no puede ser distribuida mientras existan pérdidas y
resultados negativos de ejercicios anteriores.

C) Reservas

El detalle de Reservas es como sigue:

Concepto 31/12/2017 31/12/2016
Reservas voluntarias -563.676,37 -415.669,80
Total -563.676,37 -415.669,80

Reservas voluntarias.-

Las reservas voluntarias negativas obedecen, principalmente, a los gastos de ampliacién de capital
habidos en las sucesivas ampliaciones de capital realizadas, tal y como marca la normativa contable.
También se cargan/abonan en reservas voluntarias los gastos incurridos en adquisiciones de las acciones
propias, y los resultados en la venta de las acciones propias. Véase apartado d) de esta Nota.

En el articulo 18 de los estatutos de la Sociedad se indica que de los beneficios obtenidos en cada
gjercicio, una vez cubierta la dotacion para reserva legal y demas atenciones legalmente establecidas, se
detraera para fondo de reserva voluntaria el porcentaje que determine la Junta General, no siendo la suma
de ambas dotaciones (para la reserva legal y para la reserva voluntaria) inferior al 85% de los beneficios
de cada ejercicio.

d) Acciones propias (autocartera)

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Alternativo Bursatil la Sociedad debe disponer de un
determinado nimero de acciones para garantizar la liquidez en el mercado, y la misma cantidad en
efectivo en una cuenta de efectivo asociada.

Se depositaron 150.000,00 euros en la cuenta de efectivo asociada, siendo el importe de la cuenta al 31 de
diciembre de 2016 de 111.802,25 euros (28.508,77 euros al 31/12/2015).

Ambas cuentas son gestionadas por Mercados y Gestién de Valores, Agencia de Valores, S.A., proveedor
de liquidez desde el contrato firmado con fecha 9 de julio de 2013.

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha comprado 42.469 acciones propias y vendido 28.199 acciones
propias. Al 31 de diciembre de 2017, por lo tanto, la Sociedad tenia 84.368 acciones propias en cartera
por importe de 156.079,37 euros, lo que significa que mantenia una posicion en acciones de autocartera
que suponia un 0,31% del total de las acciones emitidas (al 31 de diciembre de 2016: 70.098 acciones
propias, un 0,27% del total de acciones emitidas a dicha fecha).

Asimismo, su sociedad dependiente Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. vendié durante

el ejercicio 2016 un total de 83.115 acciones de 1nKemia IUCT Group, S.A que tenia en cartera al 31 de
diciembre de 2015 valoradas a 174.541,50 euros.
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Un resumen de las operaciones con acciones propias realizadas por la Sociedad en los ejercicios 2016 y
2017 es como sigue:

Concepto NUmero | Valor nominal | Precio medio
Saldo inicio ejercicio 2016 257.578
Adquisiciones mercado 16.825 0,10 2,09
Enajenaciones -222.305 0,10 2,00
Saldo final ejercicio 2016 70.098
Adquisiciones mercado 42.469 0,10 2,06
Enajenaciones -28.199 0,10 2,10
Saldo final ejercicio 2017 84.368

En febrero de 2018, la Sociedad adquirié 337.000 acciones propias, un 1,25% del total de acciones
emitidas, a un precio de 2,40 €/accidn, segun se indica en la Nota 13 de Hechos posteriores al cierre.
Dichas acciones fueron adquiridas para su disposicion en posibles operaciones corporativas que puedan
realizarse.

Acciones cedidas

La Sociedad firmd en fecha 17 de diciembre 2012 un contrato de préstamo de acciones propias con
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L., mediante el cual ésta cedi6 a 1nKemia IUCT Group, S.A. 187.500
acciones, representadas mediante anotaciones en cuenta, que la Sociedad se obliga a retornar a la
finalizacion del contrato. La Sociedad tiene registrado al 31 de diciembre de 2017 un pasivo a largo plazo
por un total 168.537,10 euros, el cual son las 73.277 acciones utilizadas a la cotizacion de cierre de 31 de
diciembre de 2017 de 2,30 euros por accion (al 31/12/2016: 172.933,72 euros por el mismo nimero de
acciones a la cotizacion de cierre de 2016 de 2,36 euros por accion).

Dicho contrato de préstamo es por tiempo indefinido, si bien cualquiera de las partes podra ponerle fin en
cualquier momento, notificandolo con el preaviso indicado en el mismo. El prestamista percibird una
remuneracién equivalente a la tasa anual Euribor 12 m a 1° de enero de cada afio, mas dos puntos. Esta
remuneracién se aplica al precio medio de cotizacion de las acciones en el Mercado Alternativo Bursatil
por la totalidad de las acciones prestadas.

Del total de acciones cedidas de 187.500, tan sélo han sido adquiridas 73.277 acciones en 2013.

8. Situacion fiscal

8.1 Impuestos sobre beneficios

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dependientes (entre las que se incluye 1nKemia
IUCT Group, S.A. como sociedad dominante) tributa en el Impuesto sobre Sociedades en régimen de
consolidacidn fiscal, grupo 247/11, en cuanto a sus sociedades espafiolas, de acuerdo con lo establecido
en los articulos 64 y siguientes de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

Con fecha 27 de diciembre de 2010, la Sociedad presentd a la Dependencia Regional de Inspeccion de la
A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la opcion de tributacion por el Régimen de Consolidacion Fiscal.

A nivel individual, el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio de cada sociedad se calcula en base al
resultado contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
citado impuesto.

35



La conciliacién del resultado
siguientes cuadros:

con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades figura en los

Ejercicio 2017

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente imputados al

patrimonio neto

Aumentos | Disminuciones | Efecto neto Aumentos Disminuciones Efecto neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (748.820,77) -156.851,82
Impuesto sobre sociedades -- 4.838,43 (4.838,43) -- 52.283,94 -52.283,94
Diferencias permanentes 725.392,06) - 725.392,06 -] -

Diferencias temporarias: -- -- -- - - -
- Con origen en el ejercicio -- -- -- -- - -
- Con origen en ejercicios anteriores -- -- - - - -
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriores -- -
Base imponible (resultado fiscal) -28.267,14 -209.135,76

Ejercicio 2016

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente imputados al

patrimonio neto

Aumentos Disminuciones | Efecto neto Aumentos Disminuciones Efecto neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (843.225,80) -11.250,00
Impuesto sobre sociedades - 38.902,97| (38.902,97) - 3.750,00 -3.750,00
Diferencias permanentes 741.516,90 - 741.516,90 - - |
Diferencias temporarias: - -- - - - -
- Con origen en el ejercicio - -- - - - -
- Con origen en ejercicios anteriores - -- - - - -
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriores - -
Base imponible (resultado fiscal) -140.611,87 -15.000,00)

Las diferencias permanentes proceden de provisiones de participaciones

deducibles.

en empresas del grupo, no

Desglose de la diferencia por impuestos diferidos distinguiendo entre activos y pasivos:

Ejercicio 2017 Saldo inicial | Adiciones Bajas Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

- Creéditos por bases imponibles negativas 59.828,65 | 153.679,33 -- 213.507,98
Total activos por Impuestos diferidos 59.828,65 | 153.679,33 -- 213.507,98
Ejercicio 2016 Saldo inicial | Adiciones Bajas Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

- Créditos por bases imponibles negativas -- | 59.828,65 -- 59.828,65
Total activos por Impuestos diferidos -- | 59.828,65 -- 59.828,65

La Sociedad ha registrado el correspondiente activo por impuesto diferido de la base imponible negativa
prevista del ejercicio. Tal y como ha quedado explicado en esta nota, la Sociedad tributa en el Impuesto
de Sociedades dentro del grupo fiscal que encabeza 1nKemia IUCT Group, S.A. Por tanto, la
recuperacion de los créditos fiscales originados por las sociedades individuales en el ejercicio las
incorpora como Sociedad dominante en la liquidacion del Impuesto de Sociedades de la totalidad del

grupo fiscal.

Bases imponibles negativas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas
generadas, para las que no hay registrado en el balance el crédito fiscal derivado de las mismas:

Afio de origen

Importe en euros

2010

2.937,01

Total

2.937,01
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Esta base imponible no puede ser compensada e integrada en la declaracion consolidada del Impuesto
sobre Sociedades por la Sociedad, por corresponder a un ejercicio previo al de integracion del grupo fiscal
de tributacion. Sin embargo, si pueden compensarse con la base imponible previa positiva que la
Sociedad obtenga en ejercicios futuros.

La Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades en relacion con el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, ha modificado el
tratamiento de la compensacidn de bases imponibles negativas regulado en el articulo 26 Ley 27/2014, no
teniendo limite temporal en un futuro para su compensacion.

Otros créditos fiscales

No hay activo por impuesto diferido por deducciones u otros créditos fiscales pendientes en la Sociedad.

Ejercicios abiertos a inspeccion

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios desde la presentacion de cada declaracion de
impuestos.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales, por el motivo
indicado, todos los impuestos que le son aplicables de los Ultimos cuatro afios desde la presentacion de
cada impuesto. EI Consejo de Administracién estima que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera
ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccién, no tendra un efecto significativo
en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Otros aspectos fiscales

En la preparacidn de los Impuestos sobre sociedades de los ejercicios 2017 y 2016, las pérdidas por
deterioro de participaciones en empresas del grupo por importe total de 93.191,58 euros y 741.516,90
euros, respectivamente, y las pérdidas por deterioro de créditos en empresas del grupo por importe de
630.701,37 euros en el ejercicio 2017, no se han considerado fiscalmente deducibles de acuerdo con el
articulo 12.3 y disposicién transitoria cuadragésima primera del TRLIS, habiendo sido consideradas
diferencias permanentes.

Entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal) de los
ejercicios 2017 y 2016 hay diferencias por importe de 156.851,82 euros y 11.250,00 euros,
respectivamente, de caracter permanente, por gastos cargados contra reservas, netos de impuestos, con
motivo de la ampliacién de capital realizada en el ejercicio (ver nota 7a), fiscalmente deducibles, y que
disminuyen el resultado fiscal.

8.2 Otros tributos

a) Tributacion por el régimen especial del grupo de entidades del IVA

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dependientes (entre las que se incluye 1nKemia
IUCT Group, S.A.) tributaba en el Impuesto sobre el Valor Afiadido en régimen especial de grupo de
entidades, grupo IVA 071/11, de conformidad con el articulo 163 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido (en adelante, LIVA).

InKemia IUCT Group, S.A. ostento la representacion del grupo de sociedades ante la Administracion
tributaria y cumplié con las obligaciones tributarias formales y materiales especificas que derivan de la
aplicacion de este régimen especial de IVA, hasta la presentacion de la carta de pago correspondiente a
junio de 2017. Con fecha 13 de junio de 2017 la Sociedad, matriz del grupo, presenté modelo n° 039
renunciando al régimen especial del grupo de entidades del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

No hay otras circunstancias de caracter significativo en relacion a otros tributos.
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9. Ingresos y Gastos

a) Cargas sociales

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue (en euros):

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Seguridad Social a cargo de la empresa 9.785,51 9.249,16
Total 9.785,51 9.249,16

b) Otros resultados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue (en euros):

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Multas y sanciones -1.499,11 --
Regularizacion de cuentas 42,00 --
Total -1.457,11 ==
10.  Operaciones con partes vinculadas
a) Operaciones
Las transacciones realizadas con partes vinculadas son las siguientes (en euros):
Importe Importe
Tipo de operacion Parte vinculada ejercicio 2017 ejercicio 2016
Empresa del grupo-
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. 165.100,00 39.600,00
Accionista mayoritario-
Prestacion de servicios Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 9.753,28 15.147,20
Otras empresas vinculadas-
LeanBio, S.L. 8.898,50 6.375,00
Accionista mayoritario-
Gastos financieros Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. -7.534,85 -8.159,75
Utilizacion de acciones | Accionista mayoritario-
propias cedidas (*) Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. 4.396,62 -19.052,02

(*) La Sociedad tiene una deuda a largo plazo con Escola San Gervasi, S.C.C.L. por el valor de cotizacién
al cierre del ejercicio de 73.277 acciones utilizadas (ver Nota 7 d). El importe correspondiente al ejercicio
2017 es la disminucion de valoracion de la deuda por la diferencia de cotizacion al cierre: 2,30 €/accion al
31/12/2017 versus 2,36 €/accion al 31/12/2016.

La Sociedad tiene firmado desde 1 de diciembre de 2010 un contrato de prestacion de servicios con su
sociedad dependiente Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U., por el que 1nKemia IUCT
Group, S.A. le presta determinados servicios.

Adicionalmente, la Sociedad ha tenido transacciones generadas por la consolidacion fiscal que han
generado los saldos indicados en el apartado b) de esta Nota.

En el caso de haber transacciones corrientes, la Sociedad estipula que la politica de precios seguida para
estas transacciones se corresponde con los precios establecidos por el grupo. El resultado de dichas
operaciones originado no difiere sustancialmente con el rendimiento que la Sociedad obtiene en
operaciones similares realizadas con terceros.
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En relacion a sus participaciones en las empresas del grupo IUCT Espais, S.L.U. e IUCT Emprén, S.L.U.,
la Sociedad ha registrado pérdidas por deterioro de las participaciones en el ejercicio 2017 por importe de
438,62 euros y 92.752,96 euros, respectivamente (ejercicio 2016: 2.557,24 euros y 738.959,66 euros,
respectivamente).

En relacion a créditos concedidos a la empresa del grupo IUCT Empren, S.L.U., la Sociedad ha registrado
pérdidas por deterioro de crédito en el ejercicio 2017 por importe de 630.701,37 euros.

b) Saldos pendientes

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio que tienen su origen en operaciones y en las transacciones

anteriores, son los siguientes (en euros):

Epigrafe en el
balance Parte vinculada Plazos y condiciones 31/12/2017 31/12/2016
Empresa del grupo- Préstamo sin interés con
Institut Universitari de Ciéncia vencimiento el 1 de
Créditos a largo i Tecnologia, S.A.U. enero de 2020 3.893.144,04 2.550.000,00
plazo a empresas Préstamo sin interés con
del grupo Empresa del grupo- vencimiento el 1 de
IUCT Emprén, S.L.U. enero de 2020 2.086.968,66 (*) -
Deudas a largo Accionista mayoritario- Préstamo Euribor 12 m
plazo (pasivo no Escola San Gervasi, S.C.C.L. | + 2% indefinido, salvo
corriente) (*) preaviso -168.537,10 -172.933,72
Créditos a corto Empresa del grupo-
plazo a empresas Institut Universitari de Sin plazos ni
del grupo (cta. cte.) | Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. condiciones estipuladas -- 47.796,46
Deudas con Préstamo sin interés con
empresas del grupo | Accionista mayoritario- vencimiento el 1 de
a largo plazo Escola San Gervasi, S.C.C.L. enero de 2020 -1.250.000,00 (**) -
Empresa del grupo-
Institut Universitari de Sin plazos ni
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. condiciones estipuladas -- -111,79
Empresa del grupo- Sin plazos ni
Deudas con IUCT Empreén, S.L.U. condiciones estipuladas -- -58.157,13
empresas del grupo Empresa del grupo- Sin plazos ni
a corto plazo (cta. IUCT Espais, S.L.U. condiciones estipuladas -4.177,34 -4.031,13
cte.) Empresa del grupo-
MyoGem Health Company, Sin plazos ni
S.L. condiciones estipuladas -23.674,74 -5.799,91
Otras empresas vinculadas-
Clientes LeanBio, S.L. 60-120 dias 4.705,09 1.445,95
Accionista mayoritario-
Escola San Gervasi, S.C.C.L. 60-120 dias - -13.067,48
Empresa del grupo-
Acreedores IUCT Espais, S.L.U. 60-120 dias -605,00 --
Otras empresas vinculadas-
LeanBio, S.L. 60-120 dias -750,20 --

(*) El valor en libros del crédito a IUCT Empren, S.L.U al 31/12/2017 es de un coste de 2.717.670,03
euros e incluye una provision para deterioro del mismo por el mismo importe de 630.701,37 euros, dotada
en 2017. Segun se indica en la Nota 13 de Hechos posteriores al cierre, los Administradores han aprobado
su capitalizacion mediante una ampliacién de capital con aportacion de créditos.

(**) Segun se indica en la Nota 13 de Hechos posteriores al cierre, esta deuda se ha compensado por

bonos suscritos por Escola Sant Gervasi en el cierre de la primera emision del programa de bonos
corporativos en febrero de 2018
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C) Otra informacion del grupo

Ademés de mantener un acuerdo de cuentas corrientes con las empresas del grupo, sin condiciones
especiales, existen las siguientes operaciones con partes vinculadas (incluidas empresas asociadas):

Parte vinculada Caracteristicas del acuerdo

Préstamo otorgado por 3.893.144,04 euros sin interés y
vencimiento 1 de enero de 2020

Empresa del grupo-
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. Prestacion de servicios

Cuenta corriente, sin condiciones estipuladas

Empresa del‘grupo- Préstamo otorgado por 2.717.670,03 euros sin interés (ver
IUCT Empren, S.L.U. comentarios en la pagina anterior)

o o Préstamo cesién 187.500 acciones propias con interés
Accionista mayoritario- Euribor 12 m + al 2% sobre acciones utilizadas y
Escola San Gervasi, S.C.C.L. vencimiento indefinido, salvo preaviso (*)

Cesion de crédito recibido por 1.250.000 euros sin interés
y vencimiento 1 de enero de 2020

(*) Deuda por acciones cedidas en préstamo (ver Nota 7d).

En las cuentas corrientes que la Sociedad, como cabecera fiscal del grupo, tiene con sus sociedades
dependientes, se realizan los traspasos de Impuesto sobre sociedades por la tributacién consolidada.

d) Retribuciones al personal clave de la direccién

La Sociedad no tiene contratado personal clave de la direccion distinto a los integrantes del Consejo de
Administracién, considerando que personal clave son aquellas personas que tienen autoridad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sociedad, ya sea directa o indirectamente. Ver
contenido del epigrafe e) en este mismo apartado de la memoria.

e) Retribuciones al Organo de Administracion

La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2017 acordd que la retribucién méaxima de
los miembros del Consejo de Administracion por todos los conceptos sea de 4.500 euros anuales, que
seran distribuidos entre los Consejeros en la forma que acuerde el propio Consejo de Administracion,
teniendo en cuenta las funciones atribuidas a cada Consejero y situacién econémica de la empresa.

Los miembros del Consejo de Administracion no han percibido remuneracién alguna por el desempefio
de su cargo ni por otras funciones, ni en el ejercicio 2017 ni en el ejercicio 2016.

En 2017 el Consejo de Administracion ha aprobado retribuir a los miembros de la Comisién de Auditoria
(Héctor Gil, Esther Pont y Antonio Manuel Arco), también consejeros, por un importe de 1.500 euros
anuales cada uno.

f) Anticipos y créditos al personal clave de la direccion
Ver apartado d).
9) Anticipos y créditos al Organo de Administracion

No existen anticipos o créditos concedidos al Consejo de Administracion ni al cierre del ejercicio, ni al
cierre del ejercicio anterior.
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h) Informacidn exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Los miembros del Consejo de Administracion confirman guardar el deber de lealtad a la Sociedad y, en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, y de acuerdo con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades
de Capital para la mejora del gobierno corporativo, con el fin de reforzar la transparencia y el deber de
evitar las situaciones de conflicto de interés, manifiestan que no hay ninguna situacién de conflicto,
directo o indirecto, por ellos o por personas vinculadas a ellos, con el interés de la Sociedad, y que no
desarrollan actividades por cuenta propia 0 cuenta ajena que entrafien una competencia efectiva, sea
actual o potencial, con la Sociedad.

11. Otra informacién

a) Personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias, y la
distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la Sociedad, incluyendo consejeros, es tal
como se detalla a continuacion:

NUmero medio anual Empleados al 31/12 2017 Empleados al 31/12 2016
Departamento/ Ejercicio Ejercicio
Concepto 2017 2016 Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Consejeros 8,00 8,00 7 1 8 7 1 8
Administrativos 2,00 2,00 -- 2 2 -- 2 2
Total 10,00 10,00 7 3 10 7 3 10

A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad no tiene de empleados con discapacidad.

La Sociedad tiene concedida una clausula de blindaje cuyos beneficiarios son los trabajadores del grupo
INKEMIA IUCT GROUP que a fecha 1 de enero de 2012 poseyeran por si 0 por su cényuge acciones del
grupo INKEMIA IUCT GROUP, dispondran en caso de despido de una indemnizacion de 45 dias por
afio trabajado sin limite de afios para el cdmputo del importe (caso de ser la legislacion general mas
favorable a éstos, se aplicaria en este caso la legislacion general). Dicha clausula no se aplicara a bajas
voluntarias, despidos disciplinarios o conductas desleales como: filtraciones de informacién confidencial,
trabajar para la competencia sin autorizacion, etc.

b) Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por la sociedad auditora de las cuentas individuales y consolidadas,
desglosados por conceptos, son los siguientes (en euros):

Ejercicio | Ejercicio
Concepto 2017 2016
Servicios prestados por el auditor:
- Auditoria de las cuentas anuales 9.000,00 | 9.000,00
- Auditoria de cuentas anuales consolidadas 9.500,00 | 9.500,00

No existen honorarios percibidos por sociedades del mismo grupo al que pertenecen las sociedades
auditoras antes mencionadas, o por sociedades con las que éstas estan vinculadas, por propiedad coman,
gestion o control.

41



c) Acuerdos gue no figuran en balance

La Sociedad, dentro de su estrategia de potenciar la linea de codesarrollos con empresas industriales
donde se comparten riesgos, costes y beneficios para el lanzamiento de nuevos productos, y de promover
convenios de colaboracion en los campos Quimico, Farmacéutico, Biotecnologico, Cosmético,
Alimentario y afines, tiene como acuerdos mas relevantes con otras empresas los siguientes:

- Convenio de colaboracion con la empresa britanica BrainWave Discovery para el desarrollo de
potenciales farmacos contra enfermedades del sistema nervioso central, que ya ha dado la
consecucion de los 3 primeros Hit’s (o compuestos activos) contra la enfermedad de Parkinson.

- Convenio de colaboracién con la empresa valenciana Bionos Biotech para el desarrollo de
ingredientes cosméticos y activos dermatoldgicos, con accion biolégica para la regeneracion de la
piel, efectos anti-edad o antioxidantes.

- Convenio de colaboracion con la empresa hingara Avidin Biotech para el desarrollo de potenciales
farmacos contra cancer de mama, higado y pulmén, y ampliado al desarrollo de potenciales farmacos
como protector cardiovascular, neuroprotector, o citoprotector de la funcion endotelial.

- Convenio de colaboracién con la empresa francesa Amylgen para el desarrollo de potenciales
farmacos contra el Alzheimer, mejora de la memoria, antidepresivos o ansioliticos.

- Convenio de colaboracion con AFAQUIM, Asociaciéon Espafiola de Fabricantes de Productos de
Quimica Fina, en materia de codesarrollo de principios activos para la industria farmacéutica de
medicamentos genéricos, con el objetivo de promover el desarrollo en Espafia de dichos principios
activos y reforzar la industria de quimica fina espafiola con proyectos de codesarrollo con las
empresas integradas en la asociacion.

- Acuerdo comercial por el cual la division del conocimiento del grupo, Institut Universitari de Ciéncia
i Tecnologia, S.A.U. (IUCT), pasa a ser el laboratorio de referencia y socio tecnolégico de Abouit en
el area de negocio de salud.

- Convenio de codesarrollo con la empresa BBD BioPhenix, S.L. para ensayos de eficacia y seguridad
in vitro en una coleccion de EPS distintos con el fin de estudiar el papel de dichos EPS en
aplicaciones veterinarias.

- Convenio de codesarrollo con la empresa francesa BIO-EC Laboratory para ensayos de eficacia y
seguridad in vitro en una coleccién de EPS distintos con el fin de estudiar el papel de dichos EPS en
aplicaciones cosméticas.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de su “division de conocimiento”, la filial Institut Universitari de
Ciencia i Tecnologia, S.A.U., tiene formalizados diversos acuerdos de cooperacion internacional con
entidades y organismos de paises de América Latina, que apoyan con ayudas financieras a graduados de
sus paises para realizar cursos y masters en Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., en
Espafia.

= Fundacion para la produccion (FUNDA-PRO) de Bolivia.

»  Fundacién APEC de Crédito Educativo (FUNDAPEC) de Republica Dominicana.

=  Fundacion Luis A. Davalos (FLAD) de Ecuador.

= |nstituto Peruano de Fomento Educativo (IPFE) de Perd.

= Universidad Jorge Tadeo Lozano de Bogota.

= |nstituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Técnicos en el Exterior (ICETEX)

= Instituto de Financiamiento e Informacién para la Educacién del Estado de Guanajuato
(EDUCAFIN), en México.

»  Fundacion Beca, de México.

» BE International, en México.
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Asimismo, INKEMIA IUCT GROUP, a través de su division de conocimiento, la filial Institut
Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U., tiene abiertas varias lineas de investigacion y desarrollo.
Las principales lineas de investigacion y desarrollo, dentro de programas competitivos europeos y
proyectos de co-desarrollo con otras empresas, a modo de ejemplo, consisten en los siguientes proyectos
en desarrollo de 1+D+i:

= S-50 (Eureka 2012-2015): desarrollo y estandarizacion de biocarburantes de segunda generacion,
para motores y calderas industriales.

=  Translink (FP7 2013-2017): blsqueda de nuevos farmacos que impidan el deterioro de las valvulas
cardiacas bioprostéticas.

= Grail (FP7 2013-2017): revalorizacion de la glicerina utilizando el concepto de biorefinerias.

= Ecobiofor (FP7 2014-2017): nuevos disolventes para pinturas y recubrimientos de origen renovable.

»  Carbazymes (H2020 2015-2019): desarrollo de enzimas eficientes industrialmente para la sintesis
biocatalitica de enlaces C-C.

= BrainWave: desarrollo de potenciales farmacos contra enfermedades del sistema nervioso central, del
que se han conseguido los 3 primeros Hit’s (0o compuestos activos) contra la enfermedad de
Parkinson, en co-desarrollo con la empresa britanica Brainwave Discovery.

= Avidin Biotech: desarrollo de potenciales farmacos contra cancer de mama, higado y pulmén.
Ampliado al desarrollo de potenciales farmacos como protector cardiovascular, neuroprotector, o
citoprotector de la funcion endotelial, en co-desarrollo con la empresa hiingara Avidin Biotech.

= AmylGen: desarrollo de potenciales candidatos a farmacos para enfermedades neuroldgicas y
psiquitricas, con accion biolégica como preservacion de la edad cerebral, mejora de la memoria,
antidepresivo, ansiolitico, proteccion contra la enfermedad del Alzheimer. En co-desarrollo de la
empresa francesa Amylgen.

» Bionos Biotech: investigar potenciales candidatos a Ingredientes Cosméticos o a Activos
Dermatolégicos, con accion bioldgica como la regeneracion y reparacion de la piel, efectos anti-edad
0 antioxidantes. En co-desarrollo con la empresa valenciana Bionos Biotech.

= Artritis - EPS (RIS3-Madrid 2015): desarrollo de nuevos Bio-Polimeros sintetizados mediante una
fabrica celular microbioldgica, con potenciales aplicaciones médicas en tratamientos osteoartriticos,
con funcionalidad potencialmente reparadora de los dafios en las articulaciones.

= Nucli-H2L-Im (RIS3-Cat 2015-2017): desarrollo de nuevos farmacos con potencial actividad en el
sistema inmunolégico que eviten los efectos secundarios que tienen los compuestos de referencia, a
nivel de neurotoxicidad, disfuncion renal, hipertensién o diabetes.

=  Myo-DM1 (PID-CDTI 2015-2017): desarrollo de complementos alimentarios para mejorar la calidad
de vida de pacientes afectados por distrofia miotdnica tipo 1 (DM1).

* N-H2L-Im (FEDER-ACCIO 2015-2017): Programa nucleo de alto rendimiento en investigacion de
nuevos farmacos para el sistema inmune para la obtencion de productos no peptidicos inhibidores del
NFATc, que presenten actividad Inmunosupresora. En colaboracion con el laboratorio de la Dra.
Merce Pérez Riba del Instituto de Investigacion Biomédica de Bellvitge (IDIBELL).

= Life: Proyecto en consorcio financiado parcialmente por CDTI, con el objetivo de desarrollar nuevos
diagnésticos y nuevos tratamientos para el Cancer de Mama, el area de desarrollo de InKemia es la
obtencidn de nuevos farmacos de tipo moléculas pequefias para el cancer de mama.

= Suschen: Proyecto en consorcio coordinado por la Asociacion Espafiola de Empresas Quimicas -
FEIQUE, con el objetivo de desarrollar una plataforma tecnoldgica de Quimica Sostenible, en el
ambito europeo.

=  Marat6 TV3 - distrofia (RIS3-Cat 2015-2017): desarrollo de nuevos farmacos con potencial actividad
en el sistema inmunoldgico que eviten los efectos secundarios que tienen los compuestos de
referencia, a nivel de neurotoxicidad, disfuncion renal, hipertension o diabetes.

» Biodan: Desarrollo de un vehiculo para el transporte de forma dirigida de principios activos
cosméticos a las zonas de la piel donde deben de actuar.

= COMRD15-1-0014 (FEDER Catalunya 2014-2020): Proyecto de “Aceleradora en enfermedades
raras de Catalunya” (AMMIC), consorciado en el que participan 7 PyMEs, 1 Gran Farmacéutica y el
Hospital Universitario Vall D’Hebron a través de su fundacion, en el que IUCT coordina/lidera un
grupo de trabajo del consorcio. El proyecto supone una inversion global de todo consorcio de 2,47
millones de euros.

= Bibliotecas propias: preparacion de una biblioteca de compuestos obtenidos en otros proyectos y
derivados

= EPS - BIO-EC: codesarrollo variante para cosmética junto con la empresa Bio-ec, de los Bio-
Polimeros sintetizados mediante una fabrica celular microbioldgica, obtenidos en el Proyecto Artritis
— EPS anterior
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No existen otros acuerdos de la empresa que no figuren en balance y sobre los que no se ha incorporado
informacion en otra nota de la memoria.

12. Informacién sobre medio ambiente y derechos de emisidn de gases de efecto
invernadero

La Sociedad no ha realizado, ni tiene en su activo, inversiones en sistemas, equipos e instalaciones para la
proteccion y mejora del medio ambiente, ya que en su actividad no incurre en riesgos medioambientales.
La Sociedad no ha incurrido durante el ejercicio en gastos para la proteccion y mejora del medio
ambiente.

No existen riesgos cubiertos con provisiones correspondientes a actuaciones medioambientales, ni existen
contingencias de carécter medioambiental, ni se espera recibir compensaciones de terceros de naturaleza
medioambiental. Asimismo la compafiia, debido a su actividad, no tiene derechos de emision de gases de
efecto invernadero, por lo que no se detalla ningln tipo de informacién al respecto.

13.  Hechos posteriores al cierre

Hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se han producido hechos posteriores que
pongan en manifiesto circunstancias que ya existian en la fecha de cierre del ejercicio y que por la
importancia de su incidencia econémica debieran suponer ajustes en las cuentas anuales o modificaciones
en la informacion contenida en esta memoria y que no hayan sido reflejadas en las mismas.

Tampoco existen hechos posteriores que demuestren condiciones que no existian al cierre del ejercicio y
gue sean de tal importancia que requieran informacién en esta memoria.

No obstante lo anterior, se hace referencia a determinados hechos relevantes que la Sociedad ha dado a
conocer al mercado y que hacen referencia a los progresos positivos acontecidos en la empresa, o bien se
consideran de interés. Asi:

- El 30/01/2018 la Sociedad comunic6 que la sociedad portuguesa del grupo, Inediteneptune, Lda. ha
recibido la notificacion favorable al proyecto de construccién de la primera planta del biocombustible
avanzado o-bio desarrollado por el grupo INKEMIA. Dicha notificacion ha sido concedida bajo un
programa competitivo gestionado por el Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e a
Inovacgdo, IAPMEI, perteneciente al Ministerio de Economia de la Republica de Portugal.

La aprobacion conlleva la concesion de una ayuda financiera otorgada por el IAPMEI, con el apoyo
de Fondos Feder de la UE, cuyas caracteristicas son las siguientes:

e Importe de la ayuda 9,4 millones de euros (inversion total del proyecto 23,5 millones de
euros).

e Forma de la ayuda: préstamo sin intereses.

e Plazo de devolucidn: 8 afios con 2 de carencia en la devolucion del capital.

e De los 9,4 millones otorgados, 5,64 millones (60%) son convertibles en subvencién a fondo
perdido si se cumplen unos criterios definidos en el proyecto.

- El 1/02/2018, la Sociedad comunicd el cierre de la Serie 1, Tranche 1, de la emisién de bonos
corporativos con la primera emisién del programa por un importe de 3,8 millones de euros. Dicha
emision fue suscrita por inversores institucionales, excepto 1,2 millones de euros que fueron suscritos
por Escola Sant Gervasi, como compensacion de créditos ostentados por dicha entidad contra la
Sociedad. En fecha 6/03/2018 qued6 cerrado el Tranche 2 por un importe de 0,2 millones de euros
adicionales. Dichos bonos corporativos estan admitidos a negociacion en la Bolsa de Luxemburgo.

- El 2/02/2018, la Sociedad informé de que ese dia adquirid en el mercado de bloques 238.500
acciones propias a un precio de 2,40 €/accion, y de que en el dia anterior adquirié en el mercado
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14.

abierto 98.500 acciones propias al mismo precio. Dichas acciones fueron adquiridas para su
disposicion en posibles operaciones corporativas que puedan realizarse.

El 26/03/2018 la sociedad asociada Leanbio, S.L., participada en un 29,57% por IUCT Empren,
S.L.U., ha creado, conjuntamente con la farmacéutica Laboratorio Reig Jofré, S.A. la joint-venture
Syna Therapeutics, S.L., con sede en el Parc Cientific de Barcelona, para el desarrollo de productos
biofarmacéuticos en el &mbito de los biosimilares y moléculas innovadoras para un mercado mundial
de alrededor de 1.000 millones de euros. La nueva alianza esté participada al 50% por LeanBio, S.L.
y por Laboratorio Reig Jofre, S.A. que aportard su extensa experiencia en la formulacion,
estabilizacion y el desarrollo farmacéutico de productos biolégicos e inyectables.

Los socios fundadores aportaran tanto el capital hasta la fase 111 del desarrollo clinico (9 millones de
euros), como trabajo, conocimiento y experiencia. No se descarta permitir en los préximos afios la
entrada de nuevos socios financieros o industriales, que puedan aportar valor estratégico al proyecto
mas alla de financiacion; incluso, eventualmente, de un socio comercial para acompafar el desarrollo
clinico en sus ultimas fases.

El biosimilar es el farmaco equivalente de un biolégico, que se crea cuando expira la patente del
bioldgico de referencia y con el que no existen diferencias clinicamente significativas en términos de
seguridad, pureza y potencia. Se caracterizan por ser moléculas grandes con una mayor complejidad
estructural a los farmacos sintetizados quimicamente y que les hace ser muy sensibles a cambios en el
proceso de fabricacién. El biosimilar se obtiene mediante procesos biotecnoldgicos de ingenieria
genética a partir de cultivos celulares de organismos modificados genéticamente para producir la
proteina deseada con la mejor calidad, sofisticados procesos de purificacién y formulacion del
producto farmacéutico inyectable para su estabilizacion y uso en el entorno hospitalario.

En las Ultimas décadas, los medicamentos biotecnoldgicos han jugado un papel cada vez mas
relevante en el tratamiento y cuidado de la salud. En este sentido y a pesar de la complejidad de la
tecnologia necesaria para el desarrollo de bioldgicos fuera de patente y de los costosos procesos de
fabricacion, se espera que en los préximos afios el desarrollo de biosimilares sea un area significativa
de crecimiento para hacer llegar los productos biotecnolégicos de manera mas efectiva a los pacientes
de todo el mundo, ya sea por poder ofrecer precios mas sostenibles en los mercados en los que existe
el bioldgico original, como por poder dar acceso a tratamientos innovadores a todos aquellos
mercados mundiales en los que la terapia no esta disponible

El 31/03/2018 el Consejo de Administracion de la Sociedad ha aprobado una ampliacién de capital
en IUCT Empren, S.L.U. mediante la aportacidn de créditos por importe de 2.717.670,03 euros, de
los cuales 100 euros es a capital, emitiendo 10 nuevas participaciones de 1 euro de valor nominal
cada una, y 2.717.570,03 euros se destinaran a prima de emision, para que la sociedad dependiente
salga de la situacién en la que se encuentra incursa y vuelva al equilibrio patrimonial.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010 de 5 de julio.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad no realiza actividades comerciales directas, por lo que la
informacion que se presenta en esta nota relativa al periodo medio de pago a proveedores corresponde a
los pagos a proveedores por prestacion de servicios y suministros diversos.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, a continuacion se
detalla la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales
correspondiente a la Sociedad:
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Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Dias Dias

* Ratio de operaciones pagadas 72,6 54,7

** Ratio de operaciones pendientes de pago 40 29,2

*** Periodo Medio de pago a proveedores 70,8 51,3

Importe (en euros)

Total pagos realizados 259.925,70 176.901,75

Total pagos pendientes 15.765,13 26.637,80

* Namero de dias de pago (dias naturales transcurridos desde la fecha en que se inicie el computo del plazo hasta el pago)
multiplicado por el importe de cada operacion pagada, dividido por el importe total de los pagos realizados.

** NUmero de dias pendientes de pago (dias naturales que hayan transcurrido desde la fecha en que se inicie el computo del plazo

hasta el cierre de 31 de diciembre) multiplicado por el importe de cada operacién pendiente de pago, dividido por el importe total de
los pagos pendientes.

*** |a suma del ratio de operaciones pagadas multiplicado por el importe total de operaciones pagadas més el ratio de operaciones
pendientes de pago multiplicado por el importe total de operaciones pendientes de pago, dividido todo por la suma del importe total
de pagos realizados mas el importe total de pagos pendientes.

Tres Cantos (Madrid), a 31 de marzo de 2018
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
INFORME DE GESTION 2017

Sefiores Accionistas.

De conformidad con lo establecido en la legislacion vigente cumple exponerles a través de este Informe
de Gestidn la evolucion de las actividades sociales durante el pasado ejercicio.

Actividad empresarial

Se han seguido las pautas comerciales, econdmicas y de evolucién de la Sociedad, que con anterioridad
estaban previstas.

Durante el ejercicio 2017 el Grupo INKEMIA IUCT GROUP ha continuado con el desarrollo estratégico
acometiendo las inversiones planificadas, a través del Fondo de Capital Conocimiento en IUCT Empren,
S.L.U. Como resultado de aumentos en la participacion, Recerca Clinica, S.L. ha pasado de ser una
sociedad asociada en la que se tenia influencia significativa a ser una empresa del grupo y consolidarse
por el método de integracion global. Asimismo, el Grupo ha adquirido el 100% del capital de las
sociedades Laboratorio de Analisis Quimico y Bacterioldgico Micro-Bios, S.L. y Joaquim Riera Tuebols,
S.A. en diciembre de 2017, empresas con las que el Grupo conseguird importantes sinergias operativas y
comerciales. En la Memoria se incluye informacion sobre éstas y otras inversiones.

Se esta avanzando también en el proyecto de puesta en marcha de InKemia Advanced BF (UK), empresa
del grupo constituida en 2016 en Londres pero cuyo capital al cierre de estos estados financieros
intermedios estd pendiente de ser suscrito y desembolsado. Esta filial estd especializada en
biocombustibles de segunda generacion o avanzados, cuyo desarrollo se basa en la licencia de la
tecnologia propia de biocarburantes de segunda generacion desarrollada por InKemia durante los dltimos
15 afios. La inversion necesaria en esta nueva compafiia para desarrollar su estrategia de lanzamiento se
estima para los tres primeros ejercicios entre 10 y 14 millones de libras esterlinas. Dicha inversion podria
estructurarse en una o varias operaciones de ampliacion de capital. Para poder llevar a cabo dicha
estrategia, y dada la importante inversion requerida, el Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante ha decidido explorar la posibilidad de acudir al “Alternative Investment Market (AIM)”,
submercado de la Bolsa de Londres, con amplia experiencia financiando jovenes empresas tecnoldgicas.
También se ha constituido una nueva filial, Inediteneptune, LDA (Portugal), inicialmente 99,99%
propiedad del grupo, a través de InKemia Advanced BF (UK), que va a dedicarse a los biocombustibles
de segunda generacién o avanzados. En la Memoria se indica que la filial portuguesa ha recibido
notificacion favorable al proyecto de construccion de la primera planta del biocombustible avanzado
o-bio desarrollado por el grupo INKEMIA del Ministerio de Economia de la Republica de Portugal, con
la concesion de una ayuda financiera de 9,4 millones de euros en forma de préstamo a largo plazo sin
intereses, del que una parte, 5,64 millones de euros (60%) son convertibles en subvencién a fondo perdido
si se cumplen unos criterios.

El resultado del ejercicio, pérdidas de 0,75 millones de euros, estd fuertemente influenciado por los
procesos de inversion emprendidos por el grupo con el objetivo de conseguir un crecimiento sostenido a
largo plazo.

Con el objetivo principal de seguir afrontando los retos estratégicos de la Sociedad y su Grupo, se cerrd
en marzo de 2017 una ampliacién de capital con prima de emisién por importe de 2,2 millones de euros
entre capital social y prima de emisién, cuyos fondos se estan utilizando para el proceso de expansion y
crecimiento.

El proceso de expansién y crecimiento se fundamenta en 4 ejes principales siguientes:

1. Desarrollar y fortalecer las filiales internacionales: en particular, se pretende apoyar el
lanzamiento de las filiales especializadas de InKemia Green Chemicals (USA) y de Inkemia
Advanced BF (UK-Londres). El cliente objetivo de InKemia Green Chemicals (USA) son
empresas de sectores agroquimico, electrénica o quimica fina que utilizan disolventes en sus
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procesos y los pueden sustituir por los disolventes “verdes” patentados por Inkemia. Para su
efectiva comercializacion en el mercado americano y europeo, Inkemia ha elaborado su primer
catalogo de disolventes verdes o ecoldgicos.

2. Potenciar el proceso de internacionalizacion, centrado en Brasil y Colombia: a nivel de cuenta de
resultados sélo este eje de crecimiento representara ingresos y gastos a corto plazo. En el caso de
Brasil los servicios ofertados se enmarcan en consultoria tecnolégica, formacion y training y van
dirigidos, fundamentalmente a empresas del sector farmacéutico (consultoria tecnoldgica-
transferencia de conocimiento y formacion y training) y a estudiantes universitarios (formacién y
training). En el caso de Colombia el enfoque es similar, si bien el sector industrial objetivo es el
de la industria cosmética y, adicionalmente, se buscara acceder a programas gubernamentales de
1+D+i.

3. Desarrollo de proyectos propios de I+D e invertir en proyectos de 1+D en codesarrollo con
terceras empresas: desarrollar el pipeline de productos, procesos y tecnologias propios para su
posterior venta a través de transferencia tecnoldgica o de servicios especializados, asi como abrir
lineas de codesarrollo con empresas en el ambito de ciencias de la vida, con el fin de compartir
riesgos y beneficios de las operaciones de 1+D+i desarrolladas conjuntamente.

4. Nuevas inversiones tecnolégicas: invertir a través del Fondo de Capital Conocimiento en la
adquisicién de participaciones estratégicas en empresas de alta tecnologia que se encuentran en
fases iniciales de desarrollo, asi como en compras corporativas y spin-offs de tecnologias
propias.

En este sentido, cabe destacar que, tanto el area de biocombustible, como los ejes de crecimiento de
desarrollo del pipeline de productos y el fondo de capital conocimiento son proyectos a medio y largo
plazo con un impacto muy limitado en la cuenta de resultados ya que la mayoria de los costes incurridos
son activables como inversiones realizadas.

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad de 20 de octubre de 2017 aprob6 un programa de
emisidn de bonos corporativos por un importe maximo de 20 millones de euros, y cuyo primer tramo del
programa se ha cerrado con fecha 31 de enero de 2018 con la emisién y suscripcion de la Serie 1 Tranche
1, como primera emisién del mencionado programa, por un importe de 3,8 millones de euros.

Dicha emisién de bonos corporativos tiene como objetivo principal financiar la inversion planificada para
el desarrollo estratégico del Grupo InKemia.

Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha comprado 42.469 acciones propias y vendido 28.199 acciones
propias. Al 31 de diciembre de 2017, por lo tanto, la Sociedad tenia 84.368 acciones propias en cartera
por importe de 156.079,37 euros, lo que significa que mantenia una posicion en acciones de autocartera
que suponia un 0,31% del total de las acciones emitida. En la Nota 7d de la Memoria se incluye
informacion detallada.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El Grupo que forma la Sociedad y sus sociedades dependientes, de acuerdo a su finalidad, realiza
actividades de Investigacion y Desarrollo que aumentan el conocimiento cientifico y técnico para las
industrias de los sectores Quimico, Farmacéutico, Biotecnol6gico, Cosmético, Alimentario y afines, con
las que se obtienen nuevos productos, procesos y servicios surgidos de la Investigacion y Desarrollo
propio, que se materializan en forma de patentes o secreto industrial.

En la Memoria se resumen las principales lineas de investigacion y desarrollo en el Grupo, dentro de
programas competitivos europeos y proyectos de co-desarrollo con otras empresas.
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Exposicion a riesgos

Se considera que no existen riesgos incontrolados ni incertidumbres esenciales relacionadas con la
actividad de la Sociedad en lo que concierne a la politica relativa a gestién de riesgos financieros,
utilizacion de coberturas, exposicion a riesgos de precio, a riesgo de crédito, a riesgo de liquidez ni a
riesgo de flujo de caja.

Como se explica en la Nota 2c, a pesar de que el Patrimonio del Grupo es de 19,8 millones de euros,
significando el 49,1% del total activo, a 31 de diciembre de 2017 presenta un Fondo de Maniobra
consolidado negativo por importe de 5,2 millones de euros debido a las inversiones y proyectos
realizados. Los Administradores de la Sociedad han aprobado un programa de emision de bonos
corporativos de 20 millones de euros al 6,5% de interés anual y vencimiento a 5 afios, del que ya se ha
cerrado un primer tramo de 3,8 millones de euros, y al que seguiran cierres de los sucesivos tramos del
mismo que subscribira el mercado para financiar el crecimiento del Grupo INKEMIA.

Con dicha emisién de bonos, el fondo de maniobra del Grupo consolidado pasara a ser positivo. En la
misma nota de la Memoria se explican las bases del Business Plan publicado en el MAB, en el que la
Sociedad y el Grupo han basado su plan estratégico para los proximos 5 afios.

Uno de los factores con mas relevancia en el plan estratégico es la puesta en marcha de plantas de
biocombustible avanzados, que el Grupo va a acometer a través de InKemia Advanced BF, que ya hemos
comentado al principio de este informe de gestién, y el negocio de venta al por mayor de disolventes
verdes industriales de InKemia Green Chemicals, Inc.

En general, se prevé una evolucién solida del balance de la compaiiia y del Grupo para afrontar el
crecimiento previsto. Por todo ello los Administradores de la Sociedad Dominante han preparado las
cuentas anuales de la Sociedad y las cuentas anuales consolidadas del Grupo asumiendo el principio de
empresa en funcionamiento, es decir, asumiendo que la actividad de la compafiia y del Grupo continuara.

Plazo de pago medio a proveedores

Durante el ejercicio 2017 el plazo medio de pagos a proveedores por parte de la Sociedad ha sido de 70,8
dias, frente los 51,3 dias del ejercicio anterior.

Siendo consciente la Sociedad de la obligacion legal existente en Espafia de realizar los pagos a
proveedores dentro del plazo legalmente establecido, con el cierre del primer tramo del programa de
bonos corporativos el 31 de enero de 2018 se han dado las instrucciones necesarias para volver a cumplir
con los requisitos legales.

Admision de valores a negociacion en mercados regulados

Los titulos representativos del capital de la sociedad 1nKemia IUCT Group, S.A., estan admitidos a
negociacion en un mercado secundario no regulado en uno de los Estados miembros de la Unién Europea,
el Mercado Alternativo Bursatil — Segmento Empresas en Expansion.

1nKemia IUCT Group, S.A. inici6 su cotizacion el 21 de diciembre de 2012, a un precio de 0,80 euros
por accion, siendo su cotizacion al cierre del ejercicio 2017, 2,30 euros por accion (2,36 euros por accion
al cierre del ejercicio anterior), habiendo tenido, hasta el momento, una evolucién muy positiva, como se
muestra en el cuadro a continuacion:
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Asimismo, la Sociedad tiene a partir del 30 de enero de 2018 bonos corporativos admitidos a negociacién
en la Bolsa de Luxemburgo.

Evolucion previsible

El plan inicial establecido por la Sociedad cuando salié al Mercado Alternativo Bursétil a finales del
gjercicio 2012, se ha ido cumpliendo segln lo previsto. EI Mercado Alternativo Bursatil ha provisto hasta
ahora de liquidez a la empresa a través de las sucesivas ampliaciones de capital efectuadas que han
permitido a ésta potenciar su internacionalizacion y éareas de comercializacion con la apertura ya en
ejercicios anteriores de las distintas filiales en Brasil, Colombia, Estados Unidos y Reino Unido,
desarrollar el area de “Emprén” con el Fondo Capital de Conocimiento, integrado ya al cierre del ejercicio
una cartera importante de empresas, todas con proyeccién futura importante, y fortalecer la cartera
tecnoldgica para su venta, licencia y explotacion comercial.

La Sociedad ha establecido un plan estratégico, basado en un Business Plan, cuyas lineas generales se
comentan en la Memoria, para lo cual ha realizado la emisidn de bonos corporativos. EI Business Plan
prevé que en 2022 se alcanzara un EBITDA de 21,4 millones de euros, de los que unos 12 millones de
euros procederan de la actividad de InKemia Advanced BF, y el resto de 9,4 millones de euros, a partes
similares, de la de InKemia Green Chemicals, Inc. y el resto del grupo consolidado. El resultado
consolidado previsto para 2022 segun el Business Plan alcanzara los 8,3 millones de euros de beneficios
netos.

En general, se prevé una evolucion sdlida del balance de la compafiia para afrontar el crecimiento
previsto.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacion de este Informe de Gestion no se
han producido hechos posteriores que pongan de manifiesto circunstancias que ya existian en la fecha de
cierre del ejercicio y que por la importancia de su incidencia econdmica debieran suponer ajustes en las
Cuentas Anuales o modificaciones en la informacién contenida en la Memoria del ejercicio. Es de
destacar, sin embargo, el cierre en enero de 2018 de la emision y suscripcion del primer tramo del
programa de bonos mencionado, con la emision y suscripcion de la Serie 1 Tranche 1, como primera
emision del mencionado programa, por un importe de 3,8 millones de euros.

Tampoco existen hechos posteriores que demuestren condiciones que no existian al cierre del ejercicio y
gue sean de tal importancia que requieran de informacion en la Memoria del ejercicio.

No obstante, en la Nota 13 de la Memoria se hace referencia a determinados hechos relevantes que la
Sociedad ha dado a conocer al mercado, y que hacen referencia a los progresos positivos acontecidos en
la empresa y su Grupo, o bien se han considerado de interés.

Tres Cantos (Madrid), a 31 de marzo de 2018
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A.

Formulacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2017

En cumplimiento de lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital y el Reglamento del Registro
Mercantil, los miembros del Consejo de Administracion proceden a formular las Cuentas Anuales del
ejercicio 2017, constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, Balance de Situacion,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo,

Memoria e Informe de Gestion.

Tres Cantos (Madrid), a 31 de marzo de 2018

. ’ Josep Castells Boliart
Presidente

Carles Estévez Company
Vocal

Héctor Gil rigue
Vocal
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INFORME SOBRE LA

ESTRUCTURA
ORGANIZATIVA Y
SISTEMA DE

CONTROL INTERNO



El presente informe tiene como objeto describir la estructura organizativa
y el sistema de control interno de INKEMIA IUCT GROUP, S.A. (en adelante
IKM) para asegurar el cumplimiento de las obligaciones que la Sociedad
tiene como Emisor en el Mercado Alternativo Bursatil (en adelante MAB).
De manera adicional pero separada, este informe se presenta junto con
las cuentas anuales auditadas de 2016, individuales y consolidadas, y el
correspondiente informe de gestidn, segun lo previsto por la Circular del
MAB 15/2016 en su Punto Segundo, 1.Informacion Periddica, b
Informacion Anual.

1. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y ENTORNO DE CONTROL

La Compainiia se estructura segun el siguiente organigrama:

Consejo de Administracion

» Josep Castells * Guillem Junyent
» David Cos * Esther Pont

* Antonio Manuel Arco *Carles Estévez
* José Ramon Bertolin  * Héctor Gil

|

CEO

* Josep Castells

Comite de Direccion

* Josep Castells (CEO) * David Miguel (CTO)

* Carles Estévez (CSO)  + Xavier Castells (CFO)

|

Comitéde Direccion Ampliado

* Directores de departamentos * Directores de Areas de Negocio

= Subdirectores de departamentos * CEOs Empresas con participacion de control

A) CONSEJO DE ADMINISTRACION:




El Consejo de Administracidn es el responsable de formular las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestidon en términos claros y precisos, con el
informe previo de la Comision de Auditoria, tanto de la Sociedad
individual como del Grupo Consolidado. El Consejo de Administracién, con
el informe previo de la Comision de Auditoria, debe asegurar que estos
documentos expresan la imagen fiel del patrimonio, situacidn financiera y
resultados obtenidos por la Sociedad y su Grupo Consolidado. Igualmente
son los responsables del control interno que consideren necesario para
gue la preparacion de las cuentas anuales se realice libre de
incorrecciones debido a fraude o error.

B) COMISION DE AUDITORIA:

Su misién fundamental es evaluar el sistema de verificacidén contable de la
Sociedad, velar por la independencia del auditor externo, revisar los
procedimientos de control interno y evaluar y controlar los procesos de
Gobierno Corporativo, la transparencia informativa y los conflictos de
interés.

C) PRESIDENTE- CONSEJERO DELEGADO:

Es el responsable de la gestidon de la Sociedad, por delegacidn del consejo
de Administracion y bajo las directrices marcadas por dicho érgano de
administracién. En él se unen tanto las funciones de Presidente del Grupo
como las de Consejero Delegado.

Es el responsable de las relaciones con los Accionistas y con el propio
Consejo, de la representacion institucional del Grupo ante todos los
agentes del Mercado, del Gobierno Corporativo, etc.

D) DIRECCION FINANCIERA:

Le corresponde, de acuerdo con el Consejero Delegado, fijar la estrategia
financiera del Grupo. Se encarga de la unificacién de los criterios contables
y de reporte y vigila el cumplimiento de todas las obligaciones financieras
y fiscales de las diversas Sociedades.



Elabora los informes analiticos y la consolidacién de las cuentas del Grupo,
en base a toda la informacién y las cuentas facilitadas por todas y cada
una de las Sociedades.

Es responsable de todos los procesos de auditoria y revisién a los que, por
cualquier motivo, deba someterse el Grupo.

Informa al Consejero Delegado sobre aquellos aspectos financieros y
administrativos que requieran de una atencidon especial por parte de la
Direccién del Grupo.

Lleva el control y relaciones con las empresas participadas del grupo.
Ademas es el responsable de las negociaciones, gestidon de contratos y
elevacion al Consejo de Administracion de las operaciones corporativas de
compras, creacion y gestion de participaciones en otras sociedades.

E) COMITE DE DIRECCION

Con reuniones mensuales, le corresponde, discutir, valorar, aprobar vy
elevar en su caso al Consejo de Administracion la estrategia de la
compafia en los dmbitos de negocio y cientifico-técnico.

Realizar un seguimiento de la implementacion de las distintas decisiones
estratégicas aprobadas, asi como decidir las medidas necesarias para el
cumplimiento de éstas.

Evaluar la gestion de los humanos y materiales, para tomar las medidas
necesarias para su correcto desarrollo.

F) COMITE DE DIRECCION AMPLIADO

Con una reunién cuatrimestral, sirve para comunicar y coordinar la
implementacion de las medidas a tomar en cuanto a la implementacion de
las decisiones estratégicas aprobadas.

Establece un foro de debate para favorecer la coordinacidn de las distintas
areas y departamento del grupo, fijando una posicién comun para la
implantacién de nuevas acciones.



A través de un mecanismo de mejora continua, el comité fomenta la
participacion de la organizacion en la busqueda de mecanismos de mejora
continua, evalla distintas propuestas, coordina su implantacion y realiza
un seguimiento de ésta.

2. INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION , REVISION Y
AUTORIZACION

IKM identifica los principales procesos de <cara a establecer
procedimientos de control que reduzcan cualquier riesgo asociado a los
mismos. Dichos procedimientos son establecidos por el Director
Financiero y la Directora de Administracion y Contabilidad del grupo,
encargados asimismo de su cumplimiento.

Los drganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de
riesgos de la informacidn financiera son el Area Financiera, la Direccidn y
el Comité de Auditoria y, por supuesto, el Consejo de Administracion
como o6rgano ultimo y responsable de la informacion financiera de Ia
Sociedad.

El Consejo de Administracion:

Como maximo organo de gobierno de la entidad, es el encargado de
aprobar las politicas de seguridad de la informacién financiera y los
manuales de politicas contables.

El Consejo de Administracion, es el maximo érgano de decisidon de la
sociedad, formula las cuentas anuales y el informe de gestién, asi como la
propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad.

Los estados financieros, asi como las estimaciones en las que se basan las
partidas mas

relevantes de los mismos o las distintas proyecciones que maneja la
entidad, son revisadas por el auditor externo, la Direccién y la Comision de
Auditoria, estos ultimos elaboran sus correspondientes informes para el
Consejo de Administracion, quién tras su analisis establece directrices en
esta materia.

Esta revision se considera una actividad de control, previa a la emisién de
informacion financiera, y es relevante en la medida en que asegura que
los juicios y proyecciones utilizados estan alineados con los asumidos por




los responsables ultimos de gestionar la entidad y que han sido revisados
por éstos.

La Comision de Auditoria:

Tiene la funciéon de control y supervision de todo el proceso de
identificacidn de riesgos de la y la revisidon de la informacidn financiera.
Para asegurar la veracidad de la informacién se establecen controles
individuales operados en las diferentes areas sobre las transacciones que
afectan al reporte de informacion financiera. Toda la informacion
financiera se captura a través de las transacciones de las aplicaciones
informaticas.

La Direccion Financiera y la Direccion Administrativa y Contable:

1. Supervisan la anotacion, valoracion, desglose y presentacion de la
informacion financiera y la correcta estimacion de las previsiones.

2. ldentifican y comprueban la correcta anotacion en la informacién
financiera de los riesgos derivados de la actividad crediticia, de
mercado y tesoreria, asi como los que se pudieran originar por
riesgo operacional.

3. Supervisan la correcta aplicacion de las normas, junto con los
asesores legales de la Compaiiia, evitando que un error en su
aplicacion, o un desconocimiento de las mismas provoque errores
en la informacion financiera.

Asimismo, les corresponde definir y actualizar las politicas contables, asi
como transmitirlas a las personas de la organizacidon con implicacion en la
elaboraciéon de la informacion financiera, y el Comité de Auditoria es el
drgano responsable de estas politicas. Las mismas son actualizadas para su
adecuacidn a los cambios normativos, siempre que se producen.

El Departamento Financiero, por su parte, es el encargado de resolver
dudas o conflictos derivados de la interpretacion de las politicas contables,
las cuales son validadas por el auditor externo de la Sociedad.

Elaboracidn y Revision de Estados Financieros:
La consolidacién general se realiza de forma semestral.




Los estados financieros consolidados se comunican al Auditor Externo y
posteriormente al Consejero Delegado y a la Comisidn de Auditoria y ésta
al Consejo.

La Direccidn Financiera comunica las debilidades significativas de control
interno que pudieran identificarse en otros procesos efectuadas durante
el ejercicio. En estos casos, se elaboran planes de accidn con el objetivo de
mitigar las citadas deficiencias observadas, de los cuales se lleva a cabo el
oportuno seguimiento.

Auditor de Cuentas:

El procedimiento establecido prevé la asistencia del mismo a las reuniones
del Comité de Auditoria de la entidad, con el fin de informar del resultado
de los trabajos desarrollados y, en su caso, dar a conocer el detalle de las
debilidades de control interno puestas de manifiesto y los planes de
accion puestos en marcha para remediar dichas debilidades.

Los estados financieros y las Cuentas Anuales son sometidos a auditoria
por un experto independiente auditor de cuentas que emite una opinidn
sobre los mismos y, del mismo modo, la informacién financiera semestral
es sometida a revision limitada por parte de los auditores.

Elaboracion de informacion publica en general:

La Compafia cuenta asimismo con un procedimiento interno de
comunicacion en el que se establece las directrices que se deben seguir en
el caso de comunicaciéon de informacion al mercado de cualquier indole,
no solo la financiera. En este sentido, las personas encargadas de validar la
redaccién final de los documentos a comunicar al mercado serdn el
Consejero Delegado y el Secretario del Consejo.

3. SUPERVISION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y FUNCIONES
DE LA COMISION DE AUDITORIA

La Comision de Auditoria es un érgano interno permanente, constituido
por el Consejo de Administracion de INKEMIA IUCT GROUP, S.A., de
caracter informativo y consultivo, con facultades de informacion,
asesoramiento y propuesta dentro de su ambito de actuacion.




La Comisidn se regira por las normas contenidas en su Reglamento, el cual
ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de IKM.

Las funciones de la Comisidn que se detallan a continuacion se ejerceran
respecto de IKM asi como respecto de todas las Sociedades participadas
mayoritariamente por IKM, y respecto de aquellas sociedades participadas
en las que corresponda a IKM, de cualquier forma, el control efectivo o la
responsabilidad de su gestién, siempre que éstas no tengan su propio
Consejo de Administracion.

Funciones relacionadas con el sistema de control interno:

La Comisidn tendrd como principales funciones las siguientes:

a)

Supervisar la eficacia del control interno y los sistemas de gestion de
riesgo, incluidos los fiscales, que inciden en la consecucién de los
objetivos corporativos de IKM vy se encuentren razonablemente
identificados, medidos y controlados.

Funciones relacionadas con la Auditoria de Cuentas Externa:
La Comisidn tendrd como principales funciones las siguientes:

a)

b)

d)

Orientar y proponer al Consejo de Administracion los Auditores de
Cuentas externos de IKM vy de Ilas Sociedades participadas
mayoritariamente por IKM, para su aprobacién en la Junta General de
Accionistas.

Velar por la independencia de los Auditores de Cuentas externos y por
el cumplimiento de las condiciones de su contratacion.

Conocer el contenido de los informes de los Auditores de Cuentas
externos antes de su emisidon, procurando evitar la formulacién de
salvedades y servir de canal de comunicacion entre el Consejo de
Administracion y los Auditores de Cuentas externos. Asimismo, como
parte de la comunicacidn, promover una reunién anual del socio
responsable de la auditoria con el Consejo de Administracidon para que
presente las conclusiones de sus auditorias.

Evaluar los resultados de cada auditoria externa y revisar las respuestas
del equipo de gestién a sus recomendaciones.



e) Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del informe de
auditoria de cuentas, un informe en el que se expresara una opinion
sobre la independencia del auditor de cuentas.

Funciones relacionadas con el proceso de elaboracion de la informacion
econdmico-financiera:
La Comision tendrd como principales funciones las siguientes:

a) Revisar la informacidn econdmico-financiera y de gestion semestral
relevante de IKM destinada al Consejo de Administracién o a terceros.

b) Vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta
aplicacion de los principios de contabilidad, generalmente aceptados,
en relacion a las Cuentas Anuales y al Informe de Gestion de IKM.

c) Evaluar cualquier propuesta sobre cambios en las politicas y en las
practicas contables.

d) Recabar informaciéon e informar sobre operaciones con partes
vinculadas.

Funciones relacionadas con el cumplimiento de los requerimientos
legales y del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo:

La voluntad del Consejo de Administracion es que la Comisidn sea un
elemento relevante de la Gobernanza de IKM. La Comision tendra las
funciones principales siguientes:

a) Revisar el Informe Anual de Buen Gobierno Corporativo antes de que se
presente al Consejo de Administracion para su aprobacion.

b) Vigilar el cumplimiento de las normas de gobernanza de IKM.

c) Examinar el grado de cumplimiento de las recomendaciones del Cédigo
de Buen Gobierno Corporativo por las Sociedades de IKM, revisando
periddicamente sus resultados y elevando al Consejo de Administracién
las propuestas de mejora que estime oportunas.



d) Efectuar las investigaciones precisas ante reclamaciones de terceros
contra las Sociedades de IKM o ante conductas irregulares o andmalas
de tipo interno.

e) Informar al Consejo de Administracién en aquellas materias de su
competencia previstas en el Reglamento del Consejo de Administracion
y, en general, en cualesquiera otras que le requiera el mismo.

f) El Presidente de la Comision informard, al menos una vez al ano, al
Consejo de Administracion sobre las actividades de la Comisién, en
particular sobre las cuentas anuales y su auditoria externa, y propondr3,
en su caso, nuevas actuaciones potenciales.

IKM no dispone de un auditor interno como tal, pero si cuenta con un
MANUAL DE CONTROL INTERNO Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION
CON EL PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA, en el
gue se establecen las funciones y responsabilidades de cada interviniente,
se definen los procesos de generacion de la informacion financiera con la
identificacion y registro de las operaciones , los seguimientos de los
cambios regulatorios , la forma en la que se realizan las estimaciones vy
calculos subjetivos, se define el proceso de elaboracion y revisién de los
estados financieros , se establecen normas , manuales y sistemas de
control de acceso a los sistemas de informacion, se regulan las actividades
subcontratadas y se establece el mapa de riesgos de la informacion
financiera y se define el plan de implantacién de actividades de control
gue mitiguen los riesgos identificados.

IKM utiliza el ERP SAGE para la gestion de la contabilidad. En lo que se
refiere a las distintas participadas fuera de Espafia, la contabilidad se lleva
a cabo a través de asesores externos especializados, realizando controles
periddicos de su actividad contable por parte de la direccidn financiera.

4. OTROS ASESORES Y EXPERTOS INDEPENDIENTES

IKM cuenta con 6 expertos independientes encargados de la revision y
validacion de la informacidn financiera:
1. AUDITOR DE CUENTAS:

RSM es la firma encargada de la auditoria de cuentas individuales y
del consolidado del Grupo, es una firma de primera linea que
dispone de sus procedimientos de verificacion y andlisis de la




informacién y cuenta con un equipo de profesionales con amplia
experiencia en este tipo de trabajo.

Realiza la auditoria anual y también revisién limitada de los estados
financieros intermedios del primer semestre del ejercicio.

. Bellavista Legal es la firma contratada por el grupo para el apoyo en

la gestidon de la operativa tributaria. La firma dispone de la
experiencia y la solvencia para poder ofrecer un buen
asesoramiento en los temas relacionados con la legislaciéon
tributaria.

La contabilidad de las distintas participadas fuera de Espaina se lleva
a cabo a través de 4 asesores externos especializados (un asesor
externo especializado para Colombia, un asesor externo
especializado para Brasil, un asesor externo especializado para
Estados Unidos y un asesor externo especializado para el Reino
Unido).





