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Resumen actividad primer semestre 201 8

En este primer semestre, cabe destacar la mejora de los principales
indicadores de rentabilidad de la compafia, especialmente el
EBITDA con una mejora de 260% y de los resultados antes de
impuestos con una mejora del 38%. Esta evolucion positiva se debe
en gran parte a las mejoras que se van implantando para generar
sinergias operativas con las sociedades adquiridas Otec-riera y
Micro-bios, asi como en la optimizacion de procesos que inciden en
la rentabilidad de la division del conocimiento. InKemia continta
incidiendo en ambos aspectos para progresar en la mejora de la
rentabilidad este segundo semestre.

Las actividades no habituales que mayor esfuerzo han requerido
han sido dos, por una parte la integracién de las dos sociedades
adquiridas a finales de 2017 Otec-riera y Micro-bios, y por la otra la
emisién de bonos corporativos.

En enero de 2018 se lanz6 una emision de 20 millones de euros en
bonos corporativos por la que se pretendia obtener un minimo de
10 millones, tal y como se reflejaba en el plan de negocios
publicado en noviembre de 2017 (ver Hecho Relevante de 29 de
noviembre de 2018). Sin embargo, hasta la fecha s6lo se ha podido
colocar 5 de los 10 millones previstos en esta emision, llevando la
compaiiia a una posicion financiera insuficientemente robusta.

Para corregir esta situacion el grupo ha iniciado una serie de
medidas correctoras que permitan fortalecer esta posicion
financiera, asi como que permitan el desarrollo normal del plan de
negocio. Estas medidas incluyen entre otras la busqueda de nuevos
inversores para el grupo y sus proyectos, la venta de activos no
estratégicos, la renegociacion de parte de la deuda y la optimizacion
de costes e inversiones.

Una de los hechos que mas esfuerzo ha representado para el grupo
durante este primer semestre ha sido la integracion y consolidacion
de las compafiias compradas en diciembre del 2017, Otec-riera y
Micro-bios. Esta consolidacion ha representado un gran esfuerzo en
recursos humanos y financieros durante este primer semestre. Se
espera que una vez realizado todo este proceso, las sinergias
generadas con la compra ofreceran los resultados esperados.
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En lo referente a la actividad de las empresas del grupo,
destacamos los siguientes hitos:

* Inkemia Green Chemicals (EEUU). Se ha avanzado en la
actividad de comercializacion tanto entre clientes industriales
consiguiendo  contratos relevantes  con empresas
multinacionales, como en la venta al por menor del catalogo.

* Inkemia Advanced BF (UK): Se ha seguido trabajando en el
desarrollo de la planta de Portugal, acelerandose el proceso
por la concesion definitiva, por parte del gobierno de Portugal
de una ayuda de 11,8 millones de euros.

 Pharmamel: Durante este primer semestre el ritmo de
crecimiento de las ventas ha seguido acelerandose y abriendo
nuevos mercados internacionales

» Leanbio: ElI hecho mas relevante en este periodo ha sido la
creacion de la Joint Venture con la farmacéutica Reig Jofre
para el desarrollo de un farmaco biosimilar con una
participacion paritaria al 50%.

» Vytrus Biotech: La compafiia ha seguido creciendo segun lo
previsto en el plan de negocios que prevé una facturacion
proxima al millon de euros este afio. Ademas sus productos
siguen recibiendo reconocimiento internacional siendo finalista
su producto QUORA NONI como el mejor activo en el In-
Cosmetics Global Innovation Zone Awards 2018,

Por lo comentado anteriormente la evolucion de los proximos meses
y la materializacion de las acciones emprendidas sera fundamental
para establecer la posicion competitiva de la compaiiia en el futuro

Cuenta de resultados primer semestre 2018

La informacién financiera del primer semestre de 2018 ha sido
sometida al proceso de revision limitada por parte de los auditores
de la sociedad, RSM, en aplicacién del reglamento del MAB.

Un primer elemento a tener en cuenta es que los datos del primer
semestre de 2018 no son comparables con los datos de primer
semestre del 2017. Esto se debe a que los datos del primer
semestre 2017 no incluyen los efectos de la correccién de las
salvedades que se realiz6 en el cierre de 2017.
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Sin embargo los resultados semestrales muestran una serie de
aspectos relevantes a tener en consideracion y que si pueden ser
comparables:

El EBITDA (resultado de explotacibn mas amortizaciones)
mejora un 260% pasando de 149 mil euros en el primer
semestre de 2017 a 534 mil euros en 2018. Esta mejora se ha
producido gracias a los procesos de integracion con Otec-
Riera y Micro-bios, asi como en medidas de mejora de los
procesos operativos del grupo.

Un incremento del 85% de las ventas hasta alcanzar 1,9
millones de euros, fruto en buena parte de ampliar el entorno
de consolidacion con las compras de las sociedades Otec-
riera y Micro-bios, y en menor medida Recerca Clinica.

Una disminucién de las pérdidas de explotacion en un 44%
pasando de los 694 mil euros en el primer semestre de 2017
hasta los 386 mil euros en 2018. Una cifra relativamente
comparable de un periodo a otro, y que refleja el esfuerzo por
la mejora operativa del grupo.

Una reduccion también significativa del 38% de las pérdidas
antes de impuestos pasando de los 1.071 mil euros en el
primer semestre de 2017 hasta los 667 mil euros en 2018, con
un empeoramiento del resultados financieros y una mejora de
las sociedades puestas en equivalencia.

Los ingresos de explotacion alcanzan los 4,3 millones de
euros en el primer semestre de 2018.

Otros datos a destacar son:

Ha habido un incremento significativo de la variacion de
existencias en casi 1,4 millones de euros, fundamentalmente
debido a trabajos realizados pendientes de facturar.

En cambio existe una reduccion de casi 1,1 millones de euros
de Trabajos realizados por el grupo para su activo
correspondientes a la reduccion de la 1+D dado el nuevo
modelo de negocio mas dirigido hacia la venta directa de I+D
a AlE (agrupaciones de interés economico) especializadas.
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e La reduccién de Aprovisionamientos y Otros ingresos de
explotacion, va intrinsecamente relacionada con la correccién
de una de las salvedades, con un impacto de 490 mil euros en
2017. Sin embargo, en el caso de Aprovisionamientos, la
reduccion de la subcontratacion de servicios con terceros
ligadas a proyectos de 1+D ha tenido una gran relevancia para
la reduccion de esta partida aun incrementando el &mbito de
consolidacion a 3 nuevas sociedades.

1ER. SEM. 2018 1ER. SEM. 2017

Importe neto de la cifra de negocios 1.922.373 1.040.135
Variacion de existencias 1.390.490 26.928
Trabajos realizados por la empresa para su activo 468.274 1.531.886
Otros ingresos de explotacion 494.116 809.186
Aprovisionamientos -460.167 -1.026.546
Gastos de personal -2.064.130 -1.446.274
Otros gastos de explotacion -1.216.527 -794.066
Otros resultados -265 7.323

Amortizacién del inmovilizado -920.627 -843.217
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RESULTADO DE EXPLOTACION -386.461 -694.644
RESULTADO FINANCIERO -325.145 -132.484
Participacidn en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 44.449 -15.830
Deterioro y resultados por enajenaciones de participaciones puestas en equivalencia 0 -227.907
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -667.158

Impuesto sobre beneficios 56.791 540.376
Resultado neto del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante -610.296 -526.129
Resultado neto del ejercicio atribuido a accionistas minoritarios -71 -11.684

Balance primer semestre 2018

El Grupo INKEMIA presenta al 30 de junio de 2018 un fondo de
maniobra negativo por importe de 3,6 millones de euros que
representa una mejora significativa respecto al 31 de diciembre de
2017 que mostraba un importe negativo de 5,2 millones de euros.

Teniendo en cuenta los estados financieros consolidados
intermedios, la situacion financiera del grupo InKemia, aun habiendo
mejorado el fondo de maniobra significativamente, presenta una
situacion de mayor tension en los ultimos meses. Esta situacion
financiera de poca liquidez es debida basicamente a:

a) a las inversiones realizadas

b) los proyectos de que se ocupan las empresas en cartera que
integran el Fondo Capital de Conocimiento de Grupo INKEMIA
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son de gran complejidad y duraciéon elevada para la

generacion de ingresos

C) que los mercados no han provisto, de momento, los recursos
financieros suficientes. En este sentido, hay que indicar que
del programa de emision de bonos corporativos lanzado por
importe de 20 millones de euros, s6lo se han emitido y
comprometido hasta la fecha del informe 5 millones de euros
Aun manteniéndose abierta la ventana de nuevas
colocaciones hasta finales de afio, dicha emision ha resultado
hasta el momento insuficiente para financiar la inversion
planificada para el desarrollo estratégico del grupo INKEMIA y
con ello para disponer de una posicion financiera lo
suficientemente solida para abordar las necesidades
generadas por el negocio.

1S 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Activo corriente 6.161.645 6.225.326  3.331.569 4.609.635 4.551.548 3.402.004 1.708.946
Pasivo corriente 9.745.408 11.465.833 6.159.903 4.988.012 4.207.237 2.862.715 2.685.505
FONDO DE MANIOBRA  -3.583.763 -5.240.507 -2.828.334 -378.377 344.311 539.289 -976.559
RATIO DE LIQUIDEZ 0,63 0,54 0,54 0,92 1,08 1,19 0,64

Asi pues, para abordar los retos marcados en el Plan de Negocio en
su dia presentado, el grupo InKemia esta desarrollando una serie
de acciones destinadas a mejorar su estructura financiera a corto
plazo. Estas medidas deberian materializarse en un plazo
relativamente corto de tiempo.

1ER. SEM. 2018 2017
ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE 33.950.352 34.112.841
Inmovilizado intangible 16.096.072 16.191.138
Inmovilizado material 2.077.186 2.196.161
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 4.277.800 4.305.892
Inversiones financieras a largo plazo 2.649.647 2.556.167
Activos por impuesto diferido 8.849.646 8.863.484
ACTIVO CORRIENTE 6.161.645 6.225.326
Existencias 1.887.361 497.419
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.598.953 5.319.469
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 492 492
Inversiones financieras a corto plazo 554.019 269.271
Periodificaciones a corto plazo 776 1.109
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 120.044 137.565
TOTAL ACTIVO 40.111.997 40.338.166
PATRIMONIO NETO 17.853.085 19.701.426
Fondos propios 14.772.180 16.348.820

Capital 2.698.182 2.698.182

Prima de emision 14.359.958 14.359.958

Reservas -548.941 127.332

(Acciones y participaciones en patrimonio propio) -1.126.723 -156.079

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante -610.296 -680.573
Ajustes por cambio de valor 11.955 -20.254
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 2.943.810 3.247.650
Socios externos 125.140 125.210
PASIVO NO CORRIENTE 12.513.503 9.170.908
Deudas a largo plazo 10.891.100 6.646.773
Deudas con empresas del grupo y asociadas 447.771 1.468.537
Pasivos por impuesto diferido 987.980 1.055.598
Periodificaciones a largo plazo 186.652 0
PASIVO CORRIENTE 9.745.408 11.465.833
Deudas a corto plazo 7.333.405 7.765.765
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0 150.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.280.270 3.471.759
Ajustes por periodificacion 131.734 78.309
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 40.111.997 40.338.166

Actualizacidon e informacion sobre el grado de
cumplimiento de las previsiones de negocio

Para cierre del ejercicio de 2018 se prevén desviaciones sobre el
plan de negocios presentado. Estas se fundamentan en un hecho
concreto, el retraso en cerrar una estructura financiera acorde al
plan de negocio presentado en noviembre del afo pasado,
destinado a abordar las necesidades de inversidn necesarias para
fortalecer las palancas de crecimiento presente y futuro.

El retraso en la colocacidon de los bonos corporativos ha ralentizado
el poder desarrollar estrategias de crecimiento, asi como realizar las
inversiones necesarias para este crecimiento, cerrar compras
corporativas previstas y acceder a mayores lineas de subvenciones.



A pesar de haber disminuido la capacidad de crecimiento, InKemia
ha centrado sus esfuerzos en mejorar la rentabilidad, tal como ya se
refleja en la evolucidon de la compariia en este primer semestre de
afo.

Las previsiones para cuenta de resultados en 2018 eran de obtener
unos ingresos de explotacién de 11,2 millones de euros. A cierre del
primer semestre estos ingresos de explotacion (incluyendo variacion
de existencias que se trata en su mayor parte de trabajos
pendientes de facturar) son de 4,3 millones de euros. Aunque se
espera un crecimiento para la segunda mitad de este ejercicio de
dichos ingresos, se estima que estos alcanzaran los 9,5 millones de
euros, que representarian un crecimiento de 2,8 millones de euros
(42%) respecto al 2017

En lo referente al EBITDA la prevision indicaba 2,8 millones de
euros para 2018, siendo a mitad del ejercicio de 534 mil euros. Se
espera finalizar el ejercicio con un EBITDA a 1,2 millones de euros,
que representarian un crecimiento de 556 mil euros (86%) respecto
al 2017.

Finalmente se informé de un resultado consolidado negativo de 322
mil euros, siendo a mitad del ejercicio de 610 mil euros negativos.
Se esperan mejoras operativas en la Ultima parte del ejercicio,
ademas de alguna venta de activos no estratégicos, que pueden
mejorar estos resultados hasta situarlos en 800 mil euros negativos.

En lo referente a las previsiones de balance, la parte mas
determinante sera la posicion del fondo de maniobra a final del
ejercicio que vendra muy determinada por las acciones que la
empresa esta llevando a cabo para mejorar esta posicion.

A cierre del presente semestre el fondo de maniobra mejora de 5,2
millones de euros negativos a cierre 2017 a 3,6 millones de euros
negativos a cierre del primer semestre de 2018. Las previsiones
para 2018 se situaban en 1,7 millones de euros positivos, de
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manera que para alcanzar esa cifra el grupo debera seguir
trabajando en las mejoras operativas de generacion de caja, asi
como en conseguir mejorar la estructura de balance con

operaciones puntuales dirigidas a este objetivo.
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Informe derevision limitada de estados financieros intermedios
a 30 dejunio de 2018
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RSM Spain
Entenca 325-335, 1a planta
08029 Barcelona

T+3493 418 47 47
F+349321 166
WwWw.rsm.es

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A los accionistas de INKEMIA IUCT GROUP, S.A., por encargo del Consejo de Administracién:

Informe sobre los estados financieros intermedios

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios adjuntos de INKEMIA IUCT GROUP, S.A,,
que comprenden el balance a 30 de junio de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas correspondientes al periodo intermedio de seis
meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad son responsables de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros intermedios de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2.a de las notas explicativas adjuntas) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros intermedios libres de incorreccién material, debida a
fraude o error. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios
basada en nuestrarevision limitada.

Alcance de/arevision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410,
"Revision de informacién financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad". Una revisién
limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de preguntas, principaimente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
realizada de acuerdo conla normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no
nos permite asegurar que hayanllegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados
financieros intermedios adjuntos.

Concilusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninguin momento puede ser entendida como una auditoria de
estados financieros intermedios, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2018 no expresan, en
todos sus aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de INKEMIA IUCT GROUP,
5.A.a30de juniode 2018, asicomo de los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el periodo de seis
meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

THE POWER OF BEING UNDERSTO

AUDIT | TAX | CONSULTING

M network, Each member of the RSM network is an
diction
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Pdrrarfo de énfasis - Incertidumbre relacionada con empresa en funcionamiento

Llamamos la atencion sobre lo que se menciona en las notas explicativas a los estados financieros intermedios 2.c y
12, en las que se indican las dificultades financieras por las que atraviesa la Sociedad y el Grupo consolidado del que
INKEMIA IUCT GROUP, S.A. es la Sociedad dominante, con retrasos en pagos a proveedores e impagos en cuotas de
préstamos aacreedores y entidades financieras, A 30 de junio de 2018, el pasivo corriente del Grupo excede a su activo
corriente enunimporte de 3,6 millones de euros, y en la Sociedad excede en unimporte de 0,8 millones de euros como
consecuencia, principalmente, de las inversiones realizadas, a que los proyectos de que se ocupan las empresas en
cartera que integran el Fondo Capital de Conocimiento del Grupo son de gran complejidad y duracion elevada para la
generacion de ingresos y a que los mercados no han provisto de los recursos financieros suficientes, al haberse
emitido y comprometido hasta la fecha unimporte de 5 millones de euros del total del programa de emision de bonos
corporativos, que ascendia a unimporte de 20 millones de euros. Estas condiciones son indicativas de la existencia de
unaincertidumbre material sobre la capacidad de la Sociedad y su Grupo para continuar con sus operaciones de forma
que pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes que figuran en los estados financieros
intermedios adjuntos y que, en particular, la capacidad de INKEMIA IUCT GROUP, S.A. para continuar con sus
operaciones se basa en el cumplimiento del plan de viabilidad elaborado por la Sociedad y, principalmente, en la
reestructuracion de la deuda financiera segun lo indicado en la nota 2.c de las notas explicativas a los estados
financieros intermedios sobre el plan de refinanciacion de la deuda con entidades financieras. Este hecho no modifica
nuestra conclusion de revision limitada sobre estados financieros consolidados intermedios.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestion adjunto correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estados financieros intermedios.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018. Nuestro trabajo se limita
a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de los administradores de INKEMIA IUCT GROUP, S.A. en relacion con la
publicacion del informe financiero semestral requerido por la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil sobre
“informacionasuministrar por empresas en expansion y SOCIMIincorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo
Bursatil",

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

RSM SPAIN AUDITORES,
SLP

RES, S.LP.(n°ROAC 52158)
Mario Cepero Randos (N° ROAC 20928)

2018 Nam. 20/18/13574

30,00 EUR
IMPORT COL-LEGIAL:
cessastssssacenanssancenase
Informe sobre treballs diferents
a l'auditoria de comptes

Barcelona, 31de octubre de 2018
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INKEMIA IUQT GROUP, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 20:

Notas
ACTIVO explicativas 30/06/2018 31/12/2017
A) ACTIVO NO CORRIENTE 18.463.308,0 16.003.630,4B
I. Inmovilizado intangible 4 20.726,2. 21.931,2
3. Patentes, licencias y marcas 20.726,2: 21.931,2
IV . Inversiones en empresas del grupo y asociadas adarplazc 5-9b 18.196.097,5 15.768.167,2p
1. Instrumentos de patrimor 9.787.975,8 9.788.054,56
2. Créditos a empresas 8.408.121,7 5.980.112,7p
V. Inversiones financieras a largo plaz 5 24,04 24,04
1. Instrumentos de patrimor 24,04 24,04
VI. Activos por impuesto diferido 7.1 246.460,3 213.507,9
B) ACTIVO CORRIENTE 170.395,6 122.346,91
ll. Deudores comeciales y otras cuentas a coh 169.240,9 38.065,6
1. Clientes por ventas y prestaciones de sen 5 11.711,1. 0,00
2. Clientes, empresas del grupo y asoci 5-9b 117.122,5 4.705,09
3. Deudores varios 5 0,0C 568,40
5. Activos por impuesto corrier 32.792,1! 32.792,1
6. Otros créditos con las Administraciones Pub 7.615,0« 0,00
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalente 5 1.154,7 84.281,2
1. Tesoreria 1.154,7 84.281,2
TOTAL ACTIVO (A+B) 18.633.703,7 16.125.977,3p

Las notas 1 a 12 adjuntas forman parte integranéstbs estados financieros interme
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INKEMIA IUQT GROUP, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2C8

Notas
PATRIMONIO NETO Y PASIVO explicativas 30/06/2018 31/12/2017
A) PATRIMONIO NETO 12.306.990,8 13.719.410,3p
A-1) Fondos propios 12.306.990,8 13.719.410,3p
I. Capital 2.698.182,1 2.698.182,1D
1. Capital escriturado 6a 2.698.182,1 2.698.182,1p
Il. Prima de emision 6b 14.359.958,3 14.359.958,3B
ll. Reservas 6¢c -559.375,7 -563.676,31
2. Otras reservas -559.375,7 -563.676,3f
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias 6d -554.323,4 -156.079,37
V. Resultados de ejercicios anteriore -2.618.974,4 -1.870.153,65
2. (Resultados negativos de ejercicios anteri -2.618.974,4 -1.870.153,6p
VII. Resultado del ejercicio -1.018.476,0 -748.820,71
B) PASIVO NO CORRIENTE 5.390.594,9 1.705.742,6f
Il. Deudas a largo plazo 5.194.042,9 455.742 .67
1. Obligaciones y otros valores negocia 5 4.906.837,4 0,00
5. Otros pasivos financieros 5-9b 287.205,5 455.742,61
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a lardazn 5-9b 196.552,0 1.250.000,0D
C) PASIVO CORRIENTE 936.117,9 700.824,4
ll. Deudas a corto plazo 706.389,6 574.568,5
1. Obligaciones y otros valores negocia 5 134.452,0 0,00
5. Otros pasivos financieros 5 571.937,5 574.568,5
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a cortagn 5-9b 24.165,8! 27.852,08
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pa( 205.562,4 98.403,7
2. Proveedores, empresas del grupo y asoc 5-9b 1.210,0( 605,04
3. Acreedores varios 196.793,3 94.774,9
4. Personal (remuneraciones pendientes de 2.086,7: 1.110,04
6. Otras deudas con las Administraciones Pt 5.472,4: 1.913,84
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 18.633.703,7 16.125.977,3p

Las notas 1 a 12 adjuntas forman parte integranéstbs estados financieros interme
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INKEMIA IUCT GROUP, SA.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIEN"
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNICE2018

(DEBE) / HABER
Notas
explicativas | 6 meses 30/06/20. | 6 meses 30/06/201
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocic 102.585,6 28.301,54
b) Prestaciones de servicios 102.585,6' 28.301,54
6. Gastos de personal -19.286,2i -18.827,81
a) Sueldos, salarios y asimilac -14.430,01 -14.117,34
b) Cargas sociales 8a -4.856,2¢ -4.710,44
7. Otros gastos de explotacion -105.767,0 -71.556,2
a) Servicios exteriores -105.767,0 -71.556,2
b) Tributos 0,0C 0,00
8. Amortizacion del inmovilizado 4 -1.301,9 -1.146,41
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) -23.769,6! -63.228,9]
14, Ingresos financieros 1,14 0,02
b) De valores negociables y otros instrumentos firaas 1,14 0,02
b2) De terceros 1,14 0,02
15. Gastos financieros -130.025,8 -3.798,54
a) Por deudas con empresas del grupo y asor 9a -3.728,1: -3.751,5]
b) Por deudas con terceros -126.297,7 -47,07
16. Variacion de valor razonable en instrumentos finani@ros 9a 21.985,11 15.388,11
a) Cartera de negociacion y ot 21.985,11 15.388,1]
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumeos
financieros 9a -919.619,0 -444.166,1%
a) Deterioros y pérdidas 53-9a -919.619,0 -444.166,1%
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18+19 -1.027.658,7 -432.576,54
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) -1.051.428,3 -495.805,51
20. Impuestos sobre beneficios 7.1 32.952,3 65.193,7
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+21) -1.018.476,0 -430.611,78

Lasnotas 1 a 12 adjuntas forman parte integrantetds estados financieros interme
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CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINAIED 30 DE JUNIO DE 208

A) Estado de ingrsos y gastos reconocidos correspondiente al pededseis meses terminadc

30 de junio de 2018

Notas
explicativas 30/06/201: 30/06/201
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y gananci -1.018.476,0 -430.611,7
B) Total ingresos y gastos imputados directamente eth gatrimonio neto (I+Il+lI+IV+V+VI+VIl) - --
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gamaias (VIII+XI+X+XI+XI+XIIl) -- --
TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) -1.018.476,0 -430.611,7

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto spoediente al periodo de seis me

terminado el 30 de junio de 28

Capita (A(_:c_lone.sy | Resultado de reculiado
e patrmonia| 60| o0
- - L . anteriores
Escriturado | Prima de emisioh Reservas propio) TOTAL
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 2.592.150,3| 12.239.322,3 -415.669,8! -118.574,71 -1.026.927,8 -843.225,8| 12.427.074,4
I. Ajustes por cambios de criterio 2016 y anteripres - -- -- - - - -
1. Ajustes por errores 2016 y anteriores - - - - - - -
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2017 2.592.150,3 12.239.322,88 -415.669,80 -118.574,77 26.927,8 -843.225,8 12.427.074,46
1. Total ingresos y gastos reconocidos - -- -- - - -430.611,7 -430.611,13
1. Operaciones con socios o0 propietarios 106.031,8 2.120.636,00 -152.034(67 -30.96(0,67 - - 2.043.672,41
1. Aumentos de capital 106.031,8 2.120.636,00 -151.735(49 - - - 2.074.932,31
5. Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas) - - -299,14 -30.960,6[ - - -31.259,8
111. Otras variaciones delpatrimonio neto -843.225,8 843.225,8 -
C. SALDO, FINAL AL 30 DEJUNIO DE 2017 2.698.182,1 14.359.958,88 -567.704, 47 -149.53p,44 74.¥63,6 -430.611,7 14.040.135,19
Capita (A(_:c_lone.sy i Resultado de Resultado d
o patrmonia| o608 | e 0
- - L . anteriores
Escriturado | Prima de emisioh Reservas propio) TOTAL
C. SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2017 2.698.182,1 14.359.958,88 -563.676},37 -156.07p,37 74L163,6§ -748.820,7 13.719.410,32
I. Ajustes por cambios de criterio 2017 y anteripres - - - - - - -
1. Ajustes por errores 2017 y anteriores - - - - - - -
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2018 2.698.182,1 14.359.958,88 -563.676,37 -156.07p,37 74.¥63,65 -748.820,7 13.719.410,32
. Total ingresos y gastos reconocidos - -- -- - --| -1.018.476,0 -1.018.476,0
1. Operaciones con socios o propietarios - - 4.300,61 -398.244,05 0,00 0,00 -393.943 44
5. Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas) - - 4.300,61 -398.244,05 - - -393.943,4.
111. Otras variaciones del patrimonio neto -748.820,7 748.820,7 -
E SALDO, FINAL AL 30 DE JUNIO DE2018 2.698.182,1 14.359.958,88 -559.375,76 -554.32B,42 182%74,43 -1.018.476,0 12.306.990,8p

Las notas 1 a 12 adjtas forman parte integrante de estos estados ferasdntermedic
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINAERQO 30 DE JUNIO DE 208

Notas de la
Memoria 30/06/2011 30/06/2017
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DEEXPLOTA CION
1. Resultado del ejercicio antes de impuest -1.051.428,3 -495.805,51
2. Ajustes del resultado 1.029.039,4 433.722,91
a) Amortizacion del inmovilizado (- 4 1.301,9° 1.146,41
b) Correcciones valorativas por deterioro ( 5.3 919.697,8 444.166,115
g) Ingresos financieros ( -1,14 -0,07
h) Gastos financieros ( 130.025,8 3.798,594
j)  Variacion de valor razonable en instrumentos finenos (+/- -21.985,1( -15.388,17
3. Cambios en el capital corriente -30.333,7: -20.315,14
b) Deudoresy otras cuentas a cobrar -131.175,2: -31.571,62
d) Acreedoresy otras cuentas a pagar 100.841,4! 11.256,44
4. Otros flujos de efectivo de las actividades dexplotacion -130.024,7: -12.277,24
a) Pagos de intereses -130.025,8 -3.798,5§
c) Cobros de intereses | 1,14 0,02
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 0,00 -8.478,72
5. Flujos de efectivo de las actividades de explai@n (1+2+3+4 -182.747,3! -94.675,07
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON
6. Pagos por inversiones (-) -3.347.725,0| -1.941.578,4
a) Empresas del grupo y asocie -3.347.628,0| -1.939.378,4
b) Inmovilizado intangibl 4 -97,0C -2.200,0Q
8. Fujos de efectivo de las actividades de inng6n (6+7) -3.347.725,0| -1.941.578,4
C) FLUJO S DEEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimom -393.943,4! 1.991.388,52
a) Emisién de instrumentos de patrimonio 6 a 0,00 2.022.648,3|7
é) Adquisicic’)n' de instrumentos de 'patrimonio'propﬂ 6d -424.229,7! -48.233,03
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio prop) 6d 30.286,3: 16.973,14
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo fimziero 3.841.289,4 0,00
a) Emision 3.841.289,4 0,00,
1. Obligaciones y otros valores negociable 5 3.841.289,4 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de finaracion (9+10+11 3.447.346,0 1.991.388,52
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DELOS TIPOS DE CAMBIO 0,00 0,00
(EggLill/lE;g)O/DlSMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALE NTES -83.126.41 -44.864,9(
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercic 5.1 84.281,2! 135.634,7¢
Efectivo y equivalentes al final del ejercici 5.1 1.154,7° 90.769,84

Las notas 1 a 1@djuntas forman pee integrante de estos estados financieros inteos
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIO.
DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIRE 2018

1. Actividad de la empres:

1nKemia IUCT GroupS.A. (en adelante la Sociedad) se constituyo camo@dad limitada por tiemg
indefinido el 4 de octubre de 2010 con el nombreld€T Corporation, S.L, escriturdndose
transformacion a sociedad andnima el 28 de diciendler 211. El 20 de octubre de017 cambi6 su
domicilio social a ¢/ Santiago Grisolia 2 de Tremtds (C.P. 28760), provincia de Mad

Se aprob6 el cambio de la denominacion social dgotdedad, pasando a denominarse 1nKemia |
Group, S.A., en la Junta General Ordinaria deionistas de 27 de junio de 2012.

Su objeto social “consiste en el desarrollo e ime@n tecnoldgica; la transferencia, mediante alns
econdmicos con las empresas y/u organismos demasdde nuevas tecnologias, de la tecnol
desarrollada por lacsiedad y de la tecnologia disponible en el mercéaanvestigacion cientifice
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza emsitaria, cientifica y técnica; formacién regladao
reglada, actividades complementarias relacionades la ciencia yla ensefianza. La adquisicic
tenencia, disfrute y administracién de valores fieriids o cualquier tipo de titulos que concede
participacion, en cualquiera forma admitida en deoe en otras sociedades, con el fin de gestiol
dirigir dicha partigpacién y, en su caso, gestionar y dirigir las\aaéides de las compafiias participa

Quedan excluidas del objeto social todas aquetligidgades para cuyo ejercicio la Ley exija reqois
especiales que no queden cumplidos por esta sdci&izas disposiciones legales exigiesen par
ejercicio de algunas de las actividades compresdila el objeto social algun titulo profesior
autorizacién administrativa o inscripcién en RegistPublicos, dichas actividades deberan realizaos
medio ¢ persona que ostente dicha titulacion profesipnah su caso, no podran iniciarse antes de
se hayan cumplido los requisitos administrativagidms.

Las actividades integrantes del objeto social podex desarrolladas por la Sociedad de fcdirecta o
indirecta, mediante la titularidad de acciones digipaciones en Sociedades con objeto idéntis
analogo”.

La actividadactual de la Sociedzcoincide con su objeto soci@®u ejercicio social coincide con el &
natural. Estos estados fim@eros intermedic hacen referencia al cierre semestrala moneda funcione
utilizada es el euro.

La Sociedad es la sociedad dominante Ultima, direcindirecta, de un grupo de sociedades segu
términos previstos en el articulo 42 del CédigoComercio aprobado en Ley 16/2007, denomir
“INKEMIA IUCT GROUP”, formado por las siguientescsedades dependientes, que formulan cue
con cierre del ejercicien la misma fecha 31 de dicieml

Denominacion Domicilio social

Institut Universitari deCiéncia i Tecnologia, S.A.| | ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Val

IUCT Empreén, S.L.U. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Val

IUCT Espais, S.L.U. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Val
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Bra: Av. Juselino Kubitschek 1726, Sao Pal
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colomb Carrera 7, no.1%4, of. 32, Bogota D.(
MyoGem Health Company, S c/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vall
InKemia Green Chemicals, Inc. (US 2525 Robinhood St, Houston, T:7005
InKemia Advanced BF (UK) 17 Hill Street, Mayfair, London (UK- W1J 5LJ
Inediteneptune, LDA (Portugal) Rua Pedro Alvares Cabral 24, 3°A, Lol
Recerca Clinica, S.L. ¢/ Baldiri Reixac, 8, edif. |, 7a. planta, Barced
Laboratorio de Analisis y ontrol Quimico y| ¢/ Jacinto Verdaguer 62, 08970 Sant Joan [
Bacterioldgico Micro-Bios, S.L

Joaquim Riera Tuebols, S.A ¢/ Jacinto Verdaguer 62, 08970 Sant Joan [
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1nKemia IUCT Group, S.A, como Sociedad Dominanteesie grupoformula separadamee estados

financieros consolidados intermedios, que haceigadla través del Mercado Alternativo Burs—

Segmento Empresas en Expan (MAB-EE). Los estados financieros intermedios consolid;

muestran unos resultados consolidados atribuid@$Saiedad Dominante d&899.027,9 euros (pérdida)

en el periodo de seis meses terminado el 30 de @208 (pérdida dé&26.129,3Zeuros en el periodo

de 6 meses terminado el 30 de junio de7). Sus Ultimas cuentas anuales consolidadas dagasity

Ultimas cuentas anuales individuales formuladas depas, que haceplblicas a través del Merca

Alternativo Bursatil Segmento Empresas en Expansidn, al que srpord en 2012 con el ticker IKN

son las correspondientes al ejercicicrado el 31 de diciembre de 2Q1depositadas en Registro

Mercantil de Madrid.

La Sociedad tiene como actividad principal la teierde participaciones en empresas del s
biotecnolégico, generadoras de conocimiento devalimr afiadido destinado a ser vendido ysferido a
las industrias quimica, farmacéutica, cosmétidayeaitaria y biotecnidgica. El modelo de negocio
INKEMIA IUCT GROUP se basa en la generacidlkknow howde alto valor afiadido para ser explot
comercialmente de mudltiples formas: transfcia tecnoldgica del producto a la industria (lidan
patentes), servicios a la industria, y explotaaénproducto a través de empresas participadas de
tecnologia propia o externa sinérgica (Fondo det&laponocimiento). Sus tres principales ntes de
ingreso las realiza con las siguientes activid:

a) Ingresos por subvenciones de los distintos orgarsseuropeos, estatales y autonémicos,
actividad de Investigacion y Desarrollo realizada l@s areas de conocimiento enuncia
Como resitado de los proyectos que realiza se obtiene éomeato (‘know hov") y patentes.

b) Ingresos por facturacion a empresas de la explotagie se hace deknow hov’ y las patentes,
a través ddliferentes formas de explotacion en que se acaleriaiezano el conocimiento
cientifico y técnico conseguid

i. La transferencia tecnoldgica a la indus
ii. En proyectos de |+D+i y ayudas publicas para ehleBo de ésto
iii. Desarrollo de proyectos bajo contr.
iv. Servicios tecnologicos a través del uso de loipamientos adquirida
V. Consultorias técnice

Vi. Cursos de formacion a empresas, masters, postgi@mdsrencias i forum
Vii. Creacion y explotacion de plataformas tecnolég
viii. Creacion de empresas para la explotacién de laltegia o participacion en emjsas a

través de la creacion de sinerc
iX. CoDesarrollo de proyectc

¢) Ingresos de formacién por masters y postgradotudiantes

Un resumen grafico de la definicion de nego(explotacién multicanal del Conocimientes como
sigue:

Transferencia Tecnolgica

Technalogy Transier
il Subvendones competithvas
Desarrollc bajo Contrato alakD
Contract Research Cotmpelifive R+D

. ’ Grants

Chemistry

Participadas, Fondo
de Capital Conocmisnta
5 s Knowlodoe

Servicios Tecnolégioos
Uso die equipos
Technalogy Services

Biotech

Pharma | Conocimiento

L]0

Caprtal Fund Uss'of Equiprments
o Know-How Sl
Cosmetic
Nutraceutical
Codesarrollo de Proyectos Consultoria Téonica
Co-dovolopment Profects Techmical Consl ]

Formaciin in-company,
Masters y Postgrados
fn-campany braniing,

Masters and Degrie colrses
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2. Bases d@resentacion de los estados financieros intermed

a) Imagen fiel

Los presentes estados financieros intermedios ldanetaborados por el Consejo de Administracic
partir de los registros contables de la Sociedadfecha de cierre del periodo seis meses terminado
30 de junio de 201® se presentan de acuerdo con la legislacion m@reggente y con las norme
establecidas en el Plan General de Contabilidadbapo mediante Real Decreto 1514/2007 vy
modificaciones incorporadas a éstediante RD602/2016, con objeto de mostrar la imdggindel
patrimonio, de la situacién financiera y de losuteslos de la Socied: asi como la veracidad de |
flujos incorporados en el estado de flujos de afe

Los estados financieros intermes adjuntos han sido preparados con el objeto deploucon el
requerimiento de presentacién de informacién firemacintermedia a 30 de junio de 8 en el Mercado
Alternativo Bursatil.

No existen razones excepcionales por las que, pastrar la imgen fiel, no se hayan aplica
disposiciones legales en materia conti

Las cuentas anuales del ejercicio anual termindd®1 ele diciembre de 27 fueron aprobadas por
Junta General d&ccionistas el 25 ¢ junio de 2018.

b) Principios contables m obligatorios aplicados

El marco de informacién financiera aplicable a tzi€dad es el Plan General de Contabilidad.
principios y criterios contables icados en la elaboracion de eséstados financieros intermedison
los que se resumen en la Neteplicativa4 a los estados financieros intermedi®e han aplicado en
elaboracién de estosstados financieros intermeditodos los principios contables obligatorios 1
incidencia en el patrimonio, en la situacion finanz y en los resultas.

C) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion da incertidumbre

Los Administradores de [Bociedad tn elaborado estos estados financiéntesrmediosbajo el principio
de empresa en funcionamiemmnsiderando la capacidad de la Sociedad Grupo del que la Socied:
es dominante para recuperar sus activos y atendeolsdigaciones financieras y de otro tipo, por
importes y plazos por los que figuran en los estdohancieros intermedios adjuni y sobre la base de
que no existe ninguniesgo importante que pueda suponer cambios sigtiifos en el valor de Ic
activos o pasivos en el ejercicio siguie

En los estados financieros intermedios se hanzati estimaciones realizadas por el Consej
Administracion de la Sociedad @ valorar algunos de los activos, pasivos, ingreg@stos )
compromisos que figuran registrados en ellos. Basinte, estas estimaciones se refier

- Las pérdidas por deterioro de las inversiones gaderminados activc
- La vida util de los aotos intangibles
- La evaluacién de riesgos y provisiot

Estas estimaciones se realizaron en funcién de dpprninformacion disponible en la fecha de
elaboracién de estos estados financieros interraetiore los hechos analizac

Dado que es ingsible descartar que, a pesar de que tales estinegcse realizaron en funcion de
mejor informacion disponible a la fecha de elabidracde los estados financieros intermedios
produzcan acontecimientos futuros que obliguen difinarlos (al alzeo a la baja) en proximos perioc
0 ejercicios, las posibles modificaciones se hardannociendo y explicando los cambios de estinmag
sus efectos en los correspondientes estados farasdntermedios o cuentas anuales fut
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Situacién financiera.-

A pesar de quealSociedad presenta al 30 de junio de8 un patrimonio neto positivde 12,3 millones
de euros, su fondo de maniole®mnegativo en 766 mil euros. El Grupo, a su pezsenta al 30 de jun
de 2018un fondo de maniobra negativor importe de 3,6 millones de eur@ 31 de diciembre de 20:
negativo por importe de 5,2 millones de eur

Segun se indica en la Nota explicativa 12 a |loadest financieros intermedios, la situacion finaradel
Grupo del que InKemia IUCT GrouS.A. es Sociedad dominante, aun habiendo mejorbftméo de
maniobra, presenta una situacién de mayor tensidoselltimos meses, con algunos retrepuntuales
en el pago @mpleados, retrasosproveedoresdon los que se estan pactando nuevos [ de pago), e
impagos de cuotas de préstamos a entidades finascieon las que se esta negociando un n
calendario de pagog&sta situacion financiera de poca liquidez es debidas inversiones realizadas
que los proyectos de que se ocupan lapresas en cartera que integran el Fondo Capit:
Conocimiento de Grupo INKEMIA son de gran complegidy duracién elevada para la generacioi
ingresos, y a que los mercados no han provistmyataento, los recursos financieros suficientes. §fa
sentdo, hay que indicar que el programa de emisiéhal®s corporativos por importe de 20 millone:
euros aprobado por el Consejo de Administraciéladociedad dominante el 20 de octubre de 201
la que se ha emitido y comprometido hasta la fetd informe en varioSfranche de la Serie 1 un
importe conjunto de 5 millones de euros, manteruéadbierta la ventana de nuevas colocaciones
finales de afio. Esto ha resultado hasta el moniestdiciente para financiar la inversion planifiee
paa el desarrollo estratégico del Grupo INKEN

Plan de negocio.-

El Business Plampublicado en el MAB se fundamenta, basicamentdaamlocacion del programa i
bonos corporativos gu suscripcién pc el mercado para fimeiar el crecimiento del Grio INKEMIA en
el proximo lustro, a la vez que se prevén unos|ibnes de euros en nuevas ampliaciones de ci
hasta 2022, sobre todo por compras corporativaalear por intercambio de capit

En el actual modelo de flujo metario desarrollado por Grupo 1INKEMIAasta el momen ha tenido
un peso fundamental la inversion realizada y ekuoomo de caja. Este consumo de inversion ha
fundamentalmente destinado a la investigacion yardelo (I+D), a la internacionalizacion ya la
creacion dela estructura de empresas participadas (el Fond€@agetal Conocimiento) y, en men
medida, se ha destinado a la obtencion de nuevopasgientos, ya que la fase intensiva de addon
de inmovilizado materiade realiz¢ya hace unos afios.

Una mayo entrada de recursos, segun el plan estratégicoifird a largo plazo un aumento paulatinc
las inversiones en todas las lineas de trabajo; &€bivos productivos y Fondo de Capital Conocirte
Asi, elBusiness Plapara los afios futuros pre

1. Incrementar los ingresos por servicios procededéesina mayor penetracidon en el merci
aumento de la cartera de servicios a ofrecer y magoetracion de los servicios a ni
internacional, especialmente en los paises corempees directa, a la veque se estima una
mayor aportacion de las empresas participadas esoale os servicios globales del gru

2. Incrementar los ingresos por subvenciones, a p@etila mayor capacidad de generar nut
proyectos por crecimiento de las lineas de deto de I+D del grupo, del incremento de
participacion en proyectos liderados con tercemsep por mayor conocimiento del grupi
aumento de sus capacidades a nivel internacionapgcidad de obtencién de subvencione
mayor nimero de institucionpor una mayor @sencia internacional del gru

3. Y monetizar el Fondo de Capital Conocimiento, ipcoando empresas participadas a merc
de valores o siguiendo estrategias de desinvegsiéaquellas participadas en que la estra
empresarial o fianciera asi lo aconseje en su mom
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El plan de negocios se basa también en los sigusigninto:

v" Ampliacion del portfolio de productos, servicios,bgses de clientes tras

adquisicion de Laboratorio de Analisis Quimico yctaioldgico Micre¢-Bios,

S.L. y Joaquim Riera Tuebols, S, con importantes sinergias en coste

complementariedad comerc

Expansion internacional de la actividad comeramalPeru, Brasil y Colombi

Crecimiento y venta activa de [+D propia via s -agrupaciones de inés

econdmico-.

v Mantenimiento de una activa politica de obtenci@ slibvenciones pa
financiar la actividad de I+D prop

v" Progresiva comercializaciéon de las patentes y diesndesarrolladas por Insti
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., rtacién creciente de es
actividad en los ingresos del Gru

AN

Uno de los factores que a nivel de cuentas detagmd futuras tendra mas relevancia, es la pues
marcha de plantas de biocombustible avanzados,efu&upo va a acometer a través InKemia
Advanced BF, la empresiel grupo en Inglaterra, y su filial en Portugalelynegocio de venta al p
mayor de disolventes verdes industriales de InKeBrieen Chemicals, Inc., la empresa del grup
USA. Inediteneptune, Lda., la filial portugue ha recibido notificacion favorable al proyecto
construccion de la primera planta del biocombustibianzado [Tbio desarrollado por el grug
INKEMIA del Ministerio de Economia de la Republica Bortugal, con la condén de una ayuda
financiera de 11,7hillones de euros en forma de préstamo a largo@a intereses, del que una pai
7,05 millones de euro$6Q%) son convertibles en subvencion a fondo perdidese cumplen unc
criterios.Uno de los requisitos necesarios es que se tiemedear la capitalizacion de 1,75 millones
euros (el 25% de la cifra estimada de previsiércajgtal en la candidatul antes de tener derechc
recibir un anticipo del 10% de la subvencion; pmrgue Grupo 1INKEMIA esta ahora en la fase
busqueda de financiacion para el proye

El Business Plaprevé que en 2022 se alcanzara un EBITDA de 21lJénes de euros, dios que unos
12 millones de euros procederan de la actividathdemia Advanced BF, y el resto de 9,4 millones
euros, a partes similares, de actividad de InKemia Green Chemicals, Inc. y el resto delpg:
consolidado. El resultado consolidado preo para 2022 segin d@usiness Pla alcanzara los 8,3
millones de euros de beneficios ne

Plan de refinanciacién de la deuda con entidadesdiera.-

En octubre de 2018p$ Administradores han iniciado un proceso de meriagion de la deuda delrupo
con lasentidades financieras acreedorcon las que estiman poder llegaraauerdosque permitan
refinanciar la deudajue al 21 de septiembre de 2018 era de 7.0440.@6yos

Los principios generales de la refinanciacion quie@sa negociandontempla quédnstitut Universitari
de Ciéencia i Tecnologia, S.A.lla sociedad del grupo que acumula mayor endeudé&miamcario, se
la prestataria de la refinanciacion, y cLaboratorio de Andlisis Quimico y Bacteriolégicodvti-Bios,
S.L. y Joaquim Rra Tuebols, S.; filiales 100% de la misma, actien como garartagsefinanciacior
propuesta se circunscribe estrictamente a la deadaaria de Grupo 1NKEMIA, que se concel
basicamente en la filidhstitut Universitari de Ciencia i Tecnologia,A.U., y no requiere de ningt
acuerdo paralelo con otros proveedores financieYosequiere que las entidades financieras s
prestando avales financieros ante organismos éhlicuya deuda puede considerarse cuasi per|
dada la fuerte actividaded+D propia delnstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S22

Los Administradores de 1nKemia IUCT Group, proponen una refinanciacién manteniendo
garantias vigentes de la totalidad de los préstaniaterales con las entidades financiedel Grupo
INKEMIA en un tramo sindicado (Tramo A) o, alteimatmente, manteniendo su caracter bilateral

bajo un Acuerdo Marco que regule unas condiciomesn€ieras comunes para todos los préste
bilaterales con un sistema de votacion y decisropio de un crédito sindicado; la solicitud de dar
nuevo (Tramo B); y la solicitud de financiacion gavales técnicos y financieros que den cobert
organismos publicos de apoyo a I+D (Tramo C).dSumen, se propol
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- Tramo A: préstamo de 7.0000 euros a pagar en 6 afios con amortizac
trimestrales crecientes con 1 afio de care

- Tramo B: préstamo de 1.000.000 euros a pagar efio6 aon amortizacione
trimestrales crecientes con 1 afio de care

- Tramo C: financiacion de 1.500.000 es a disponer gradualmente, se
necesidades dmbertura de organismos publicos de apoyo a.

La financiacién incorporar&ovenantsfinancierosque aseguren el progresivo desapalancamien
Institut Universitaride Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. Tarén se condicionara el pago de la financias
otorgada por 1nKemia IUCT Group, S.A.nstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S8, asi
como la realizacion de distribuciones de estal flila matriz, a la mejora de la solvencia creiditate la
sociedad dependiente. La financiacion intragrupncedida por la Sociedad por valor superior
millones de euros se amortizara a largo p

La ejecucion del plan de negocio y la implementacié la refinanciacién propuesta permite recuper
solvencia crediticia dinstitut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S#en 34 afios, no requiriendo
una transformacién de calado de la compafiia o @edgs inversiones, y se basa principalmente
intensificacion de actividades donde esta filiane un extensdrack record esencialmente prove
servicios a terceros y desarrollar I+D propia. bhatividades con mayor riesgo de ejecucion de G
1INKEMIA quedan fuera del perimetro de la refinanigia.

Los Administradores de la Sociedad estimar se alcanzara un acuerdo con las entidades finascj
que se refinanciara la deuda financiera en unasinés definitivos que no variaran sustancialmere
los propuestos, sujeto a la aprobacion de los ésmie riesgo de las entidades financiere han
solicitado a las mismas la firma de un CompromisdEdperastand-stil) hasta el 24 de diciembre
2018 que facilite el proceso de refinanciaciongesado para adecuar la deuda, en plazos y térnana
capacidad de repago de las compa

d) Comparacién de la informaciér

Las cifras corresponelintes al 31 de diciembre de 2 asi como al periodo de seis meterminado el 30
de junio de 2017incluidas en los estados financieros intermediogirdols se presentan, Unica
exclusivamente, a eftxs comparativos

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del baland®eya cuenta de pérdidas y ganancias, estos esta
presentan de forma agrupada, recogiéndlos andlisis requeridos en lasotas explicativas
correspondientes.

f) Elementos recogidos en varias partid:

No se presentan elementos patrimoniales registedes o0 mas partidas del balance, a excepcitas
partidas que son objeto de desglose entre coetmy plazc

0) Cambios en criterios contable

No se han realizado en el periodo de seis nterminado el 30 de junio de 20&justes a las cuent
anuales de ejercicios anteriores por cambios tirios contable

h) Correccion de errores

Estos estados financieros intermedios no incluyastes realizados como consecuencia de errore
ejercicios anteriores detectados durante el ejerpiesente
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3. Normas de registro y valoraciol

La Sociedad sigue las normas de registro y valdnaestablecidas en su marco de informacioén finaa
aplicable, siendo las principales normas de registrgalpracion utilizadas por la Sociedad er
elaboracién de estos estados financieros intermghdie siguiente

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se reconoce inicialmept su cste de adquisicion y, posteriormente,
valora a su coste, minorado por la correspondiamtertizacion acumulada (calculada en funcién d
vida util) y por las pérdidas de deterioro queseraso, haya experimente

La Sociedad reconoce contablette cualquier pérdida que haya podido producirsel @alor registradi
de estos activos con origen en su deterioro, @tiibse como contrapartida el epigrafe “Pérdidaas
por deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganandias reconocimientos de drioro de valor se
reconocen cuando el valor contable supera el irmp@tuperable del bien en cuestion, entendido
como el mayor importe entre su valor razonable méo® gastos de venta y su valor en uso. No st
registrado pérdidas por deterimi en este ejercicio ni en el anterior.

i. Las marcas se valoran inicialmente al coste y sartéra linealmente a lo largo de su vida
estimada en un periodo de 10 a

El Consejo de Administracién de la Sociedad comaidge el valor contable de activos no supera
valor recuperable de los mism

b) Deterioro del valor del intangible

La Sociedad evalla, en cada fecha de cierre deht®| si existe algun indicio de deterioro de vdk
algun activo. Si existiera cualquier indicio, lact&dad calcula el importe recuperable del ac

Los reconocimientos de deterioro de valor se repamccuando el valor contable supera el imp
recuperable del bien en cuestion, entendido éste @ mayor importe entre su valor razonable m
los gasbs de venta y su valor en L

c) Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrados como tales, aquetintatos que dan lugar a un activo financiero rea
empresa y, simultineamente, a un pasivo finanaem un instrumento de patrimonio ena. Se
consideran, por tanto, instrumentos financierassiguiente:

i. Activos financieros Se reconocen en el balance de situacion cuandies®e a cabo s
adquisicién y se registran inicialmente a su vadaonable, incluyendo en general los cc de
la operacion.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Astigayos cobros son una cuantia fiji
determinable, cuyo vencimiento esta fijado y sdbeeque se tiene intencién de mantene
hasta su vencimiento. Estas inversiones se valppaeriormente a su coste amortizado y
intereses devengados en el periodo, se calculmaagbd el método del tipo de interés efec

- Activos financieros mantenidos para negociar. Agtiwcuya adquisicion se origina con
proposito de venderlos en corto plazo. Su valoracion posterior se realiza porvalor
razonable y los cambios en dicho valor razonablérgritan directamente en la cuenta
pérdidas y ganancias.

- Préstamos y partidas a cobrar. Corresponden ata@ségcomerciales o no comercis)
originados a cambio de suministrar efectivo, biemeservicios y cuyos cobros son de cua
determinada o determinable y que no se negociannemercado activo. Posteriormente
valoran a su “coste amortizado” reconociendo encuanta de resultad los intereses
devengados en funcién de su tipo de interés efectias correspondientes pérdidas



d)

deterioro se dotan en funcién del riesgo que ptasdas posibles insolvencias con respecto
cobro.

Adicionalmente se incluyen las fianzas que activos financieros que representan cantid
de efectivo entregadas cuya devolucién esta swgudidl cumplimiento de unas condicio
pactadas en los contratos de alquiler y que searafmor su valor razonabl

Inversiones en el patrimonio de elesas del grupo, multigrupo y asociadas. En gengi@n
independencia del porcentaje de participacionplaticipaciones en el capital social de o
empresas no admitidas a cotizacion en bolsa seavapmr su coste minorado, en su caso, p
importe acumulado de las correcciones valorativas pteriro. Dicha correccion valorativa
la diferencia entre el valor en libros de la pgsacion y el importe recuperable, entendie
éste como el mayor importe entre su valor razonagieos los coss de venta y el valor actu
de los flujos de efectivo futuros derivados denfgersion. Salvo mejor evidencia del impc
recuperable de las inversiones, en la estimacibdederioro de esta clase de activos se torr
consideracion el patrimonio nede la entidad participada, corregido en las pliasafacitas
existentes en la fecha de la valorac

Las correcciones valorativas por deterioro y, enaso, Su reversion, se registran como un ¢
0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta deédas y ganancias. La reversion del deter
tiene como limite el valor original en libros deraersiéon

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. €sponden a efectivo en caja y ban
depdsitos a la vista y otras inversiones a coda@tealta liquidez que son realizables en ca
gue no tienen riesgo de cambios en su \

Pasivos financieros Los instrumentos financieros emitidos, incurridoasumidos se clasifici
como pasivos financieros siempre que de acuerdosoorealidad eonémica supongan ut
obligacién contractual de entregar efectivo u a@ittivo financiero, o de intercambiar activo
pasivos financieros con terceros en condicionesnotlmente desfavorabl

- Débitos por operaciones no comerci. Los préstamos, bonogs similares se registre
inicialmente por el importe recibido, neto de cesteurridos en la transaccion. Los ga:
financieros, incluidas las primas pagaderas eigladiacion o el reembolso y los costes
transaccion, se contabilizan en la cu de pérdidas y ganancias segun el criterio
devengo utilizando el método del interés efectioimporte devengado y no liquidado
afiade al importe en libros del instrumento en ldideeen que no se liquidan en el peri
en que se produce

- Débitcs por operaciones comerciales. Son aquellos pahargieros que se originan en
compra de bienes y servicios por operaciones didréle la empresa. Los débity
partidas a pagar se valoran inicialmente al vadapomable de la contraprestaciéccibida,
ajustada por los costes de la transaccion de fsécaion directamente atribuibles. €
posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuensdcsu coste amortizado, considera
la tasa de interés efecti

Instrumentos de patrimonio propio. El importe se registra en el patrimonio neto, caima
variacion de los fondos propios, sin reconocersaocactivos financieros de la empresa. Sél
registra resultado en la cuenta de pérdidas y géaman el caso de transacciones de patrirr
propo de las que se haya desist

Impuestos sobre beneficic

La Sociedad esta incluida dentro del Régimen ddabmson Consolidada perteneciendo al Grupa
gue 1nKemia IUCT Group, S.A. es sociedad cabegenmalo que la determinacion del result fiscal,
deducciones y bonificaciones en la cuota se redézmrma conjunt

El gasto por impuesto sobre beneficios se calceldiante la suma del impuesto corriente, que redel
aplicar el correspondiente tipo de gravamen a $& limponible deljercicio menos las bonificaciones
deducciones existentes, y de las variaciones pigasiclurante dicho ejercicio en los activos y pas
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por impuestos diferidos registrados. Se reconocka enenta de pérdidas y ganancias, excepto ct
corresponde #ransacciones que se registran directamente etréghpnio neto, en cuyo caso el impue
correspondiente se registra también en el patrionogto

Los activos y pasivos por impuesto corriente degdelas sociedades dependientes estan integrael
Régimen de Declaracion Consolidada del grupo del lauSociedad es cabecera, se traspasar
Sociedad, clasificAndose como activos y pasivosierties con ésta hasta su cobro o pago cuan
Sociedad realiza la liquidacion del Impuesto deestadls consolidado.

e) Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos se efectla eciéi del criterio de devengo, es decir, cuand
produce la corriente real de bienes y servicios lpgemismos representan, con independencie
momento en que sproduce la corriente monetaria o financiera dedva@ ellos. No obstante,
Sociedad Unicamente contabiliza los beneficioszaadbs a la fecha de cierre del ejercicio, en tauie
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun sievémtuales, se ccabilizan tan pronto son conocid

Los ingresos por prestacion de servicios se re@naonsiderando el grado de realizacion d
prestacion a la fecha del balance, siempre queseiltado de la transaccion pueda ser estimadc
fiabilidad.

Los descentos concedidos a clientes se reconocen en el ntonea que es probable que se ve
cumplir las condiciones que determinan su concesidmo una reduccion de los ingresos por ve

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figurdorados por el vlor recibido.

f) Provisiones vy contingenciz

Al tiempo de preparar estados financieros interogdl Consejo de Administraciéon diferencia e

- Provisiones. Pasivos que cubren obligaciones ptesem la fecha del balance surgidas ci
consecuetia de sucesos pasados de los que pueden denpejsiEios patrimoniales de probal
materializacién para la Sociedad, cuyo importe yneioto de cancelacion son indeterminac

Dichos saldos se registran por el valor actual ioglorte mas probable g se estima que la

Sociedad tendra que desembolsar para cancelalida@bn

- Pasivos contingentes. Obligaciones posibles susgidano consecuencia de sucesos pasados
materializacion esta condicionada a que ocurra,ano o mas eventos fuos independientes
la voluntad de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios recogen taapriovisiones con respecto a las cuales se egtig
la probabilidad de que se tenga que atender lgadiin es mayor que de lo contrario. Los pas
contingentes no se reconocen en los estados ferascintermedios, sino que (de existir) se info
sobre los mismos en laobds explicativas, en la medida en que no searid=yaslos como remotc

Las provisiones son reestimadas con ocasion de cerre contable. Se utilizan para afrontar
obligaciones especificas para las cuales fuer@inatimente reconocidas, procediéndose o su reve
total o parcial, cuando dichas obligaciones defmxdstir o disminuye

Q) Criterios empleados par: el registro y valoracion de los gastos de persol

Los gastos de personal incluyen todos los haberks ybligaciones de orden social obligatoric
voluntarias devengadas en cada momento, reconaciénas obligaciones por pagas extras, vacacio
variables y sus gastos asociados. Al no existgumia remuneracion a largo plazo en forma de piiést
definida ni indefinida no se reconocen pasivosgste conceptc

h) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambient

La naturaleza de la aciilad desarrollada por la empresa no se ve afedmaaanera significativa por
normativa medioambiental vigente. En consecuenciae incluyen desglcs especificos en las preser
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Notas explicativas a los estados financieros intdiose respecto anformacion de aspect
medioambientales.
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i) Criterios empleados en transacciones entre partesneuladas

La Sociedad realiza sus operaciones con parteslaites a valores de mercado, si bien no se deve
intereses en los créditos por cuenta cote con empresas del grupo al estar las sociedate®E que
tiene créditos en consolidacion fiscal. Se considlgrartes vinculadas a los accionistas y a lasesag
vinculadas con los mismos y con consejeros ded&8ad. Los precios de las operaes realizadas con
partes vinculadas se encuentran adecuadamentetastgmr por lo que los Administradores de
Sociedad consideran que no existen riesgos quapuedjinar pasivos fiscales significativ

4. Inmovilizado intangible

Los movimientogle los saldos incluidos en estos epigrafes dehbalban sido los siguientes (en eu

Concepto hjalea,

30/06/2018 31/12/2017
COSTE
Saldo inicial 25.481,6 20.955,00
Altas 97,0C 4.526,64
Bajas -- --
Saldo final 25.578,6 25.481,64
AMORTIZACION
Saldo inicial -3.550,4- -1.201,08
Dotaciones -1.301,9° -2.349,36
Bajas/Ajustes -- --
Saldo final -4.852,4: -3.550,44
VALOR NETO
Inicial 21.931,2i 19.753,92
Final 20.726,2: 21.931,20

No se ha producido ninguna circunstancia que hapaest una incidencia significativa que afecte
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afextlas estimaciones de vidas utiles, métod
coeficientes de amortizacion.

5. Instrumentosfinancieros

5.1 Informacidn sobre la relevancia de los instrumntos financieros en la situacién financiera
los resultados de la empresa
5.1.1 Informacién relacionada con el balanc

a) Categorias de activos financieros y pasivos fineieros

a.1l) Activos financieros, salvo inversiones en ebhpimonio de empresas dl grupo, multigrupo y
asociadas.

Clases Activos financieros a lard Activos financieros a corf
plazg plazg
Créditos y Otrop Créditos y Otros Total
Categorias 30/06/201§ 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2p130/06/201| 31/12/201]
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancla 24,04 24,04 1 T 24,04 24,04

Préstamos y partidas a cobrarng 408.121,7(5.980.112,70 128.833,67  5.273(8%36.955,3]|5.985.386,1

Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes - -- 1.154,77 84.281,43 1.154,7| 84.281,23

o

Total 8.408.145,7(5.980.136,74 129.988,44  89.554!8238.134,1|6.069.691,4




o
inKemia
IUCT group
En activos financieros a largo plazo se incn a 30 de junio de 2@] principalmentt
- un préstamo de 697.693,38 euros concedido a Institut UniversitariGiencia |
Tecnologia, S.A.U., empresa del grupo (al 31/017: 3.893.144,04 euro:
Este préstamo procede del formalizado al cierreej@eticio 2016 por 2.550.0(
euros, sin interés y con vencimiento inicial eld&ldiciembre de 2018, al que
le han afiadido importes adicionales entregadosthueh ejercico 2017 y 2018,
y cuyo vencimiento se ha prorrogado hasta 1 deoatee020

- un crédito a largo plazo a IUCT Emprén, S.L.U. p&31.670,03 euros, del g
se ha provisionado un importe de 1.321.124,27 g@a31/12/2017: crédito ¢
2.717.670,03 euroy provision de 630.701,37 euros). Se ha aprobac
capitalizacion en IUCT Empren, S.L.U. en fecha 20jdio de 2018 de Ic
créditos existentes a 31 de diciembre de 2017 mtdiana ampliacién c
capital con aportacion de créditos por importe d&12€70,03 euros, de Ic
cuales 100 euros es a capital, emitiendo 10 nyssdiEipaciones de 1 euro
valor nominal cada una, y 2.717.570,03 euros segndedn a prima de emisic

En activos financieros a corto plazo al 30 de juded20:8, en Préstamospartidas a cobrar, entre otri
figuran saldogle clientes, empresas del gr. pendientes de cobro (ver detalle ertdNexplicativa b).

a.2) Pasivos financieros.

Clases
Pasivos financieros a largo pldzo Pasivos financieros a corto pli
Obligaciones y otrg Obligaciones y otrg
valores negociabl Créditos y Otrop valores negociabl¢s Créditos y Otro Total

Categorias 30/06/201$31/12/201'| 30/06/2018 31/12/2037 30/06/2018 31/12/2p17 30/06/P0B&/12/201| 30/06/2018 31/12/2037
Débitos y partidas a pagar  (4.906.837,4p --| 337.205,57 1.537.205,57 134.452,05 --  796.193,498.910,5|6.174.688,5p 2.236.116,[L2
Pasivos a valor razonable ¢

cambios en pérdidas y ganandias -- --| 146.552,00 168.537,10 - -- -- --| 146.552,00 168.537,10
Total 4.906.837,4 0,00 483.757,5f 1.705.742,p7 134.452,05 ,00 796.193,868.910,5!(6.321.240,50 2.404.653,p2

En pasivos financieros a largo plazo figu

- Como obligaciones y otros valores nciables: 5.000.000 euros a pagar a los boni
suscriptores de la siguiente emisioén de bonos catipos, cuyo programa aprolel Consejo de
Administracion de la Sociedad de 20 de octubred& Zon las caracteristicas siguier

= Emisor: 1nKemia IUCT Group, S.A.

= Importe del program 20.000.000 €

= Importe del primer tram 10.000.000 €

= Interés nominal: 6,5% bruto anual

= Fecha de vencimient 5 afios tras la emision

= Garantia de la emisic¢ hipotecaria sobre solar de 16.345 m2 sito en Pdedtgallés
y tasado eB.859.474 euros en fecha 29/12/2

= Admisién a cotizacion en la plataforma EURO MTF (Sistema Multilateral

Negociacién con sede en Luxembu-rEUROCLEAR.

- Como débitoy partidas a pagar: 287.205,57 el a pagar (parte del precio condicionada) pt
adquisicion que realizinstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SJAa finales de 2017 ¢
las sociedadekaboratorio de Andlisis Quimico y Bacteriolégico dvii-Bios, S.Ly Joaquim
Riera Tuebols, S.Apor corresponder a la parte del precio estasociedad dependier acordd
pagar nediante entrega de acciones cnKemia a los vendedores, y haber consentic
autorizado los mismos que Institut UniversitariGiércia i Tecnologia, S.A.U ceda inKemia
IUCT Group, S.A. la obligacion de estos pagal contrato como asdcordaron; y50.000 euros
a pagar a Escola San Gervasi, S.C.C.L., acci-parte vinculada, por la deude 1.250.000
eurosque ésta adquirid de la empresa del grupo Indtihiversitari de Ciéncia i Tecnologi
S.A.U. y que para I&ociedad supuso un cambio de acreedor, de la §06.200 eurose ha
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compensaden 2018 cononos suscritos por Escola Sant Gervasiatre de la primera emisic
del programa de bonos corporativos en febrero d8..

- Como pasivos a valor razonablen cambios en pérdidas y ganancias: la deuda gBed&dac
mantiene con Escola San Gervasi, S.C.C.L., poada®nes de la Sociedad cedidas (propi¢
de Escola San Gervasi, S.C.C.L.) valoradas alecigder cada ejercicio, y que 1nKemia IU
Group, S.Apuso en el mercado. Estas acciones propias, ceglidesntrato de préstamo, se
devueltas a Escolaa8 Gervasi, S.C.C.L. (ver Nota explicati d).

En pasivos financieros a corto plazo se incluyatreentroslos intereses devengados por los bral 30
de junio de 2018 (a pagar al término de la prineenaalidad el 30 de enero de 201¢%aldos de cuentas
corrientes que la Sociedad mantiene empresas del grupo (ver Nota explicativa) 9

b) Clasificacion por vencimientos
Las clasificaciones alierre del ejercicio de los importes de los pasiuesncieros que vencen en c:
uno de los afos siguientes y hasta su Gltimo veanibm sor

30/06/2018 Vencimiento en afios

CATEGORIAS 1 afio Mas de 1 Més de 2 Mas de 3 Més de 4 Mas de ¢ Total
Deudas 706.389,6] 287.205,5 E . 45.053.389,4]6.046.984,6
Obligaciones y otros valores 134.452,0. 0,00 0,04 0,0 0,00+.906.837,4|5.041.289,4F
negociables !
Otras deudas a largo plazo 571.937,5] 287.205,5] - - -+ 146.552,011.005.695,1
Deudas con emp. grupo y asociadgs 24.165,8 50.000,do - - H- -- 74.165,8
Acreedores comerciales y otras 200.090,0] B _ N _ -] 200.090,0
cuentas a pagar
Proveedores 1.210,0( - - - - -- 1.210,0
Acreedores varios 196.793,3: -- -- -- -- --
Personal 2.086,77 - - - - -- 2.086,7]
TOTAL 930.645,5] 337.205,5 E & 45.053.389,4]16.321.240,5

EJERCICIO 2017 Vencimiento en afios
CATEGORIAS 2018 2019 2020 2021 2022 Mas de £ Total
Deudas 574.568,5| --] 287.205,5 1 + 168.537,1]1.030.311,2
Otras deudas a largo plazo 574.568,5! --| 287.205,5] - -+ 168.537,1111.030.311,2
Deudas con emp. grupo y asociadgs 27.852,04 1.250.000,30 -- -- -- --11.277.852,0
Acreedores comerciales y otras 96.489.9 i i 1 1 _ 96.489,9
cuentas a pagar
Proveedores 605,04 - - - - -- 605,0(
Acreedores varios 94.774,91 - - - - -- 94.774,9
Personal 1.110,0d - - - - - 1.110,0
TOTAL 698.910,511.250.000,0 287.205,%7 -- --168.537,112.404.653,2p

En relacién a los instrumentos financieros queréigua largo plazo, clasificados a mas de 5 afic
totalidad hace referencia a la deuda por el préstianacciones propias cedidas por Escola San Ge
S.C.C.L. Dicho contrato de ¢gstamo es por tiempo indefinidsi bien cualquiera de las partes pc
ponerle fin en cualquier momento, notificandolo el preaviso indicado en el misr

En el ejercicio 2017 se incorpc como deudauna parte del precio de la adquisicion por part
INKEMIA IUCT GROUP del 100% de Laboratorio de Arsédi Quimico y Bacteriolégico Mic-Bios,
S.L y de Joaquim Riera Tuebol:.A., a través de Institut Universitari de Ciencibeicnologia, S.A.U. E
contrato de compraventa de acciones y participasicociales de estas compaiiias, de fecha :
diciembre de 2017, establecié que parte del préeita compraventa se realizaradiante entrega de
acciones de riKemia IUCT Group, S.A. a los vendedores, que ctigson y autorizaron de forn
irrevocable en el mismo acto de la compraventalastitut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S
cediera a aKemia IUCT Group, S.A. labligaciéon de determinados pagos del contrato; ecreto, de
los pagos por importe de 563.752,33 euros a segistntes del 30 de mayo de 2018, créditosestaba
previsto que se capitalizanianediante la emision y entrega de acciones eramdiacicn de capital no
dineraria a instar pdos Administradorey a aprobar en Junta General de Accionistas a @r antes del
1 de julio de 2018, ytambiénde los pagos por importe de 287.205,57 euros, cmmdidos ¢
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determinadas consecuciones de venta2020 en Laboratorio de Andlisis Quimico y Bacténito

Micro-Bios, S.L y a determinadas consecuciones de verEB TDA en Joaquim Riera Tuebols, S.A.

a que Alberto Ramentol Codina, Director Ejecutieoldboratorio de Analisis Quimico y Bacteriolco

Micro-Bios, S.L continde en la empresa hasta 31/12/208Dijp el area de negocio de microbiolo

farmacéutica y de la divisiébn de mica analitica basica de GrupNKEMIA, y a que Jaime Riera Ref

Administrador Unico de Joaquim Riera Tuebols, , continGe en la empresa hasta 31/12/2020 y dif

area de negocio de cosmética y de la divisiomica analitica basica de GrupdHEMIA.

Este acuerdo ha sido objeto de novacion modifiash31 de julio de 2018 y, con respecto a los pag

563.52,33 euros, que estaba previsto satisfacer caagitalizacion mediante emision y entrega ¢

acciones en unamgliacion de capiti no dinerariea aprobar en Junta General de Accionistas antek

de julio de 2018 se ha acordado por los socios ‘cionistas vendedores y la empresa del g

adquirente conferir artKemia IUCT Group, S./ la facultad, a su libre eleccion, de efectuar laggs

mediante la entrega, en concepto de dacion en |de acciones representativas del capital soci

1INKEMIA en autocartera en lugar de proceder a una capit@i de los derechos de crédito de ¢

segundo pago del precio base de las participacigresciones de las sociedades adquiridas. Di

pagos han sido efectuados en fecha 31 de julio0d8 2nediant entrega y dacién en pago a

vendedores de 275.001 acciones propias en caataraprecio de 2,05 euros por acc

Con respecto a los pagos a largo plazo de 287.2@ufps, que también estaba previsto satisfacel
emision y entrega bbs vendedores de acciones propias, el acuerdawcidn modificativa firmadc
también regula y establece conl a InKemia IUCT Group, S.A. la facultad, a su libreceién, de
efectuar los pagos mediante la entrega, en concepttacion en pago, acciones representativas
capital social de INKEMIA en autocartera en lugampdoceder a una capitalizacion de los deos de
crédito de esta parte del tergago del precio base de las participaciones y aeside las sociedad
adquiridas.

5.1.3 Otra informacion

El valor en libros de los instrumentos financiede$ Activo constituye una aproximacién aceptable
valor razonable.

La Sociedad no tiene compromisos firmes de compmraactivos financieros, asi como tamp
compromisos firmes deewta. La Sociedad no tiene deudas con garantia Nealexisten otra
circunstancias importantes que afecten a los acfimancieros

El valor en libros de los instrumentos financiedae$ Pasivo constituye una aproximacion aceptabl
valor razonable.

La Sociedad no tiene deudas con garantic

5.2 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesg procedente de instrumentos financierc

Las actividades de la Sociedad estan expuestagsds riesgos financieros. El programa de geslib
riesgo global de la Sociedad se centra en la incembde de los mercados financieros y trate
minimizar los efectos potenciales adversos sobrersiabilidad financier

Informacién cualitativa y cuantitativa

« Riesgo de crédito

El riesgo de crédito dia Sociedad es atribuible principalmente a deudpoesoperaciones comercialt
Los importes se reflejan en el balance de situac&ins de deterioros para insolvencias, estimadi
los Administradores y la direccion de la Sociedadumcion de la eperiencia de ejercicios anteriore:
de su valoracion del entorno econdmico actual.iéidre del periodo de seis meserminado el 30 de
junio de 2018 y 2011a Sociedad no tenia necesidad de provision eoegto de riesgo de créd
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* Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudenteiesya de liquidez, fundada en el mantenimient:
suficiente efectivo y la disponibilidad de finar@@n del grupo mediante un importe suficient
capacidad suficiente para liquidar posiciones ercado.

La Direccién de la Sociedad realiza un seguimiatgdas previsiones de la reserva de liquidez ¢
Sociedad en funcion de los flujos de efectivo emg@s. Desde su incorporacion al Mercado Alterne
Bursatil, la compafiia ha desarrollado politica de liquidez con los siguientes parame

- Disponer en la medida de lo posible de un ratibqigdez cercano a

- Realizar las ampliaciones de capital necesarias pantener el ritmo inversor de la compa
planificando siempre las necesies a medio plazo (1-2 afios).

- Acudir a otros tipos de financiacion como la qusute de la emisién de bonos corporati
realizadapara financiar la inversion planificada para el aledlo estratégico del Grug
INKEMIA.

Las previsiones iniciales en lanision de bonos corporativos no se han cumplidie jos 20 millones d
euros @l programa de emision de bonos corporativos apmipar el Consejo de Administracion de
Sociedad el 20 de octubre de 2017han emitido y suscrito 5 millones de eurlmssque ha resultado
insuficiente para financiar la inversion planifieggara el csarrollo estratégico del GrupNKEMIA. La
situacion financiera del Grupo 1NKEMIpresenta una situacion de mayor tension en lanastimeses
con algunos retrasos puntuaisel pago a empleados, retrasos en prove¢, eimpagos de cuotas |
préstamos a entidades financi. En estas circunstancias, como se indica en léssNaxplicativas 2 ¢
12 a los estados financieros intermedlos Administradores han iniciade @ctubre de 202 un proceso
de renegociacion de la deuda del Grupo las entidades financieras acreedoras, con las que &s
poder llegar ain acuerdo de refinanciacion d deudague permita resolver los problemas de liqui

+ Riesgo de tipo de interés

Riesgo de tipo de interés: el riesgo de tipo derést de la Sociedad surge del préstamo de acc
propias cedidas por Escola San Gervasi, S.C.@Que, es a tipo variabl

53 Empresas del grupo, multigrupo y asociadz

Participaciones en engsas del grup-

La Sociedad participa directamente en el capitddsisiguientes sociedades empresas del ¢

* |UCT Espais, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de 2@#0un capital inicial de 3.000 euros, suscrit
desembolsado pdnstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA.Posteriormente, en noviembre
2011, todas las partmaciones fueron traspasadas nKemia IUCT Group, S.A. que las adquirio
compraventa a valor nominal. Aln sin actividad pdEmento, se constité como division de gestion «
infraestructuras y patrimonio de 1INKEMIA IUCT GROUPara iniciar la construccién de nue'
instalaciones. En enero de 2013 fue registradounmeato de su capital en 10.000 euros, hasta g
fijado el capital social de estaciedad en 13.000 euros. La participacion de INKENICT GROUP
en IUCT Espais, S.L.U. esde un 10

Su objeto social consiste en “el estudio, promogiéadministraciéon de toda clase de fincas rastjc
urbanas, incluso hoteles, residencias, pa cientificos, parques tecnol6gicos y urbanizaciones,
cuenta propia o de terceros. Asimismo, la societiade por objeto la urbanizacion, promoc
parcelacién y compraventa de parcelas, solaresrgntes en general, asi como la promocién y ver
alquiler de edificaciones, ya sea en nombre propipoo cuenta de terceros, pudiendo efec
directamente las obras o contratandolas con otnastruictoras o industriales. La prestacion de sies
de asesoramiento en negocios relacionados comarco inmobiliario, incluyendo, entre otros, estuc
de mercado, imagen comercial, disefios comercial@sjos, letreros, estructuras y planificac
econdmica y financiera. Quedan excluidas del olgetial todas aquellas actividades para cuyo €jel
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la Ley exija requisitos especiales que no queden ddo¥ppor esta sociedad. Si las disposiciones ls

exigiesen para el ejercicio de algunas de lasidaties comprendidas en el objeto social algunot

profesional, autorizacién administrativa o iripcion en Registros Publicos, dichas actividadeisedar

realizarse por medio de persona que ostente dicitecton profesional y, en su caso, no podrananse

antes de que se hayan cumplido los requisitos astnaitivos exigidos. Las actividadestegrantes del

objeto social podran ser desarrolladas por la 8adiele forma directa o indirecta, mediante laaridad

de acciones o participaciones en Sociedades cetodbgntico o analogc

En fecha 20 de julio de 2018l Consejo de Administracion denKemia IUCT Group, S.A., el soc
unico, ha aprobado la aportacion de socios a los fondasige de la filial decréditos en esta socied
para remover la causa de disolucién en que estpafimesta incurs

Esta participacioncuyo coste al 0 de junio de 2018 en 1nKemia IUCT Group, S.A. e:13.000,00
euros, esta deteriorada 192,19 eurc.

« |UCT Emprén, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de Z@#0un capital inicial de 3.000 euros, suscrit
desembolsado por 1nKemia CT Group, S.A. Constituye la “divisibn de emprenginio” de
INKEMIA IUCT GROUP vy es la compafiia encargada dgdstion de las participadas y la comps
responsable de la comercializacion y de la inteomadizacion de la actividad del grupo. En estipresa
se engloban las siguientes tipologias de negociticipado: 1) Spilloffs creados para acelerar
proceso de explotacion industrial y comercial dpiabs de los descubrimientos de la empresa deb:
gue constituye la “division de conocimientcinstitut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA,
siempre que tengan sentido como empresas por siasis/ en colaboracion de expertos en gestiol
industrializacibn que se encarguen del desarrolo nggocio de éstas; 2) Start ups: Inver
fundamentalmente en empresas en fases iniciales derdlésaon las que se generan sinergias

potenciar su desarrollo; y 3) Filiales internaciesaincluye las filiales internacionales no espkxadas
en producto de Brasil y Colombia. Ha tenido swvas ampliaciones de capital: 375.000 eurc
1.200.000 euros, inscritas en el Registro Mercaniilenero y noviembre de 2013, respectivam
estando fijado el capital social de esta sociedatl. ®€78.000 euros. La participacién de INKEMIA U
GROUP edUCT Empren, S.L.U. es de un 10(

Su objeto social consiste en “el desarrollo e wae@n tecnologica; la transferencia, mediante @ns
econdmicos con las empresas y/u organismos demtasdde nuevas tecnologias, de la tecnol
desarrollada poral sociedad y de la tecnologia disponible en el agercla investigacion cientific
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza emsitaria, cientifica y técnica; formacién regladao
reglada, actividades complementarias relacionades la cienci y la enseflanza. La adquisicic
tenencia, disfrute y administracion de valores fienfids o cualquier tipo de titulos que concede
participacion, en cualquiera forma admitida en deoe en otras sociedades, con el fin de gestiol
dirigir dicha paticipacion y, en su caso, gestionar y dirigir lat\édades de las compafiias participa
Quedan excluidas del objeto social todas aquetligidgades para cuyo ejercicio la Ley exija reqois
especiales que no queden cumplidos por esta sdci&illas disposiciones legales exigiesen par
ejercicio de algunas de las actividades compresdifa el objeto social algin titulo profesior
autorizacion administrativa o inscripcién en ReagistPublicos, dichas actividades deberan realizaos
mediode persona que ostente dicha titulacion profesignah su caso, no podran iniciarse antes de
se hayan cumplido los requisitos administrativoigiidrs. Las actividades integrantes del objetoad
podréan ser desarrolladas por la Sociedad de foirecta o indirecta, mediante la titularidad de anes
0 participaciones en Sociedades con objeto idéntaealogo’

En el ejercicio 2015, con el objetivo de potendmrentrada de 1NKEMIA IUCT GROUP en
accionariado de nuevas empresas del areiencias de la vida, consiguiendo que el nimeront@resa:s
participadas del grupo alcance un ritmo medio @eigriento suficiente, esta filial puso en marche
ciclo continuo de presentaciones con el nombre 80ap de emprendimiento y financiac
tecroldgica”. Asi, IUCT Emprén, S.L.U. cumple con une dus objetos fundacionales que e
dinamizacion del emprendimiento, al actuar de ifacibr de la proyeccién de jovenes compa
tecnoldgicas, para que se pongan en contacto dem@ales inversor, y se puedan convertir en u
oportunidad de inversion tanto para los accionigtassponsables de INKEMIA IUCT GROUP co
para otros inversores externos.
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En fecha 20 de julio de 2018l Consejo de Administracion denKemia IUCT Group, S.A., el soc
Unico, ha aprobado una ampliacién de capital ponpemsacion de créditos en esta socieda
2.717.670,03 euros, mediante la creacion de 10@asuearticipaciones de valor 1 euros de v
nominal, es decir, un total de 100 euros serarohti a capitiy 2.717.570,03 euros se destinaré
prima de emision.

Esta participacioncuyo coste al 30 de junio de 2018 en 1nKemia IW@dup, S.A. es d1.578.000,00
euros,esta deteriorada en su totalic

« |Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, .2

Empresa del grupo constituida en noviembre de 1@®hstituye la “division de conocimiento”
INKEMIA IUCT GROUP y es la compafiia del grupo giemé como principal definicion de negocio:
generacion y explotacién del conocimiento en elitonte las Cencias de la Vida, que comercializ
través de la generacion, promocion, desarrollonfavde productos y servicios de alto valor a lasoses
Quimico, Farmacéutico, Biotecnologico, CosméticAliynentario. Este conocimiento o know how

transforma enun pipeline de productos, procesos, servicios Yafdlamas tecnoldgicas, altamel
especializados, integrados entre ellos y protegjsms patentesLa sociedadinstitut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U, da empresa principal del Grupo 1INKEM genera el I+D propietario

realiza la venta de servicios y licencia de patentes acciones de esta sociedad se recibiert
aportacion no dineraria en la constitucion de 1nkedJCT Group, S.A. (inicialmente 1UC
Corporation, S.L) en 2010, por valor de 7.383.168 euros, en el canje de accioadssdaccionistas ¢
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUApor las participaciones de la Sociedad er
constitucion. Es la compafiia del grupo que englebaprincipal definicion de negot, que es la
generacion y explotacion del conocimiento en lasagr Quimico, Farmacéutico, Biofarmacéut
Biotecnolégico, Life Science y Afines. Ha tenidassivas ampliaciones de capital, realizadas cang
de emisién, totalizando por ambos conce: 100.000 euros, 500.000 euros, 800.000 eurosG0X000
euros inscritas en el Registro Mercantil en ener@@12, enero y noviembre de 2013, y diciembr
2014, respectivamente, estando fijado el capitalabale esta sociedad en 2.144.895,60 eura

participacion de INKEMIA IUCT GROUP en Institut Wersitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. es
un 100%.

Su objeto social consiste en “la ensefianza untaeesi cientifica y técnica; la investigacion ciéing,

servicios cientificos y técnicos; rmacion reglada y no reglada, actividades sociglesulturales
relacionadas con la ciencia y la ensefianza. Lasidaries enumeradas podran ser realizadas [
Sociedad ya directamente, ya indirectamente, incloediante su participacion en otras edades de
objeto idéntico o analogo”.

Asimismo, la Sociedad participa indirectamenteaaés de IUCT Emprén, S.L.U., en el capital de
siguientes sociedades empresas del g

* |nKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Bra

Empresa del grupo consiitia en julio de 2014 en Sao Paulo con 500.000 sdatesilefios. Brasil es ul
de los mercados emergentes que se estan industnédi a marchas forzadas y tienen gra
necesidades de servicios tecnolégicos de los qeeeflNKEMIA IUCT GROUP, en sewes clave,
como son el Cosmético, el Farmacéutico, el Quingied Biotecnoldgicc El objetivo es aprovechar
dinamismo de Brasil como potencia regional y siesigiad de expertos aportando un crecimiento be
en la tecnologia y el conocimiento, algue esta filial, acometera con personal del paiansericano \
acuerdos para actuaciones concretas con socided

En el ejercicio 2015 se efectuaron varias aponesale fondos para ampliaciones de capital, hab
ascendido éstas, en conjunto495.000 reales brasilefios, por lo qu8Ctade junio de 2018 31 de
diciembre de 2017 el capital social de esta sodifitial es de 995.000 reales brasile.

Esta participacioncuyo coste al 30 de junio de 2018 en IUCT Emp&h,U. es de306.807,55 euros,
esta deteriorada en su totalidad en las cuenti$@iE Empreén, S.L.L
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¢ InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colomb

Empresa del grupo constituida en noviembre de 2018o0gota con 200.0.000 pesos colombianos.
Colombia es otro de los mercados rgentes que se estan industrializando a marchaadas y tiene
grandes necesidades de servicios tecnold: El gobierno de Colombia ha declarado como pridei
cuatro areas de especialidad de INKEMIA IUCT GROhIBtecnolégica, farmacéutica, cosica y de
biocarburantes.

En el ejercicio 2017 y 2018 $mn efectuac varias aportaciones de fondos para ampliacionespliéal,
habiendo ascendido éstasbiéndose realizado en 2018 una ampliacion deataein prima de emisid
por importe conjunto dd27.890.000 pesos colombia, habiendo sido fijado efapital social de es
sociedad filiala 30 de junio de 20len 350.000.000 pesos colombianos.

Esta participaciongcuyo coste al 30 de junio de 2018 en IUCT Empréh, 5 es de199.716,60 euros,
esta deteriorada en su totalidad en las cuentdd@E Empren, S.L.L

« MyoGem Health Company, S

Empresa del grupo constituida en octubre de 201#eltet del Vallés con 15.000 euros. Tiene
objeto el desarrollo, fabricacion y comercializacde jroductos dirigidos a mejorar la salud de persi
afectadas especialmente por enfermedades minasi

MyoGem Health Company, S.L. es la compafiia delgpgya comercializar un proyecto de la Marat
TV3 relacionado con la distrofia muscular, queesta realizando con el IQ@Sndacié Privada, |
Universitat de Valencia y el Institut Universitaie Ciencia i Tecnologia, S.A.U., empresa del grigx
licenciataria, a partir del 27 de julio de 2015 2deatentes denominadeCompounds for the treatmnt of
myotonic dystrophyy “ Caffeine for the treatment of myotonic dystroptpetyt and type”, que han
surgido como resultado del convenio de investigaciél proyecto de desarrollo de nuevos tratamie
de la Distrofia Muscular Mioténica y descubriinto de nuevos farmacos in vivo.

En diciembre de 2015 IUCT Empren, S.L.U. realizé& ampliacion de capital de 80.000 euros en
sociedad, que suscribi6é y desembolso en su totkliddio entrada en el capital de esta sociedadba 8
socios personafisicas, que suscribieron y desembolsaron en silidatl una ampliacion de capital
12.500 euros, aumentando asi el capital sociabtieseciedad a 107.5leuros. Y en diciembre de 20
realizdotra ampliacion de capital de 200.000 euros ensgtedad mediante aportacion no dineraric
deudas por dicho importe que IUCT Emprén, S.L.\dibié en cesion de créditos de la empresa del ¢
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUAEn dicha ampliacion, otros 4 socios personasaf
suscibieron y desembolsaron mediante aportacion diiee@m000 euros, aumentandose asi el ca
social de esta sociedad en 205.000 euros, y quedarghrticipacion de IUCT Emprén, S.L.U. en ¢
sociedad en el 94,40%.

Esta sociedad se encarpésta 2017de desarrollar los compuestos licenciados, par@rpmsen e
mercado, y aportar una alternativa para mejorsaliad de los enfermos. Las mejoras para la salusha
afeccion concreta se pueden conseguir a distintades, con farmacos, con complerto dietético,
nutracéuticos, o complementos alimenticios, cadadenlos cuales tienen distinto nivel de compleji
para completar su desarrollo y llegar al mercadita Enfermedad tiene una prevalencia de 1 de
8000 personas, esto es que afectn millon de personas en el mundo, que actualmemigisponen di
ninguna solucion terapéutica para la mejoria desadud. En estos casos las terapias que se a
normalmente son de caracter crénico, o que geneos ingresos recurrentes a las emjs que lo
explotan. La Sociedad empea@omercializar en 2017 un producto aliment

Esta sociedad adquirié a la empresa del grupatuhdtiniversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.Un
fecha 30 de diciembre de 2016, la licencia de delmrdel poyecto MYODM1 "Desarrollo de
complementos alimenticios para mejorar la calidadvila de los pacientes afectados por Disti
Mioténica tipo 1 (DM1)", por la que pag6 200.000a@ien concepto de primer milestone del proye
Con motivo de un acuerddcanzado por Institut Universitari de Ciéncia i Melogia, S.L.U. con Hige
Biotech A.l.E., agrupacién de interés econémicoichath al desarrollo de actividades de [+D+i de
socios, por el que esta agrupacion firmo contrdtdicencia de la propied industrial, intelectual
know-how, titularidad de la sociedad dependiente, esci@h a proyectos desarrollados por la socit
dependiente con base en conocimientos tecnolégiomsios, entre los que se encuentra el proy
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“DM1: Nuevas terapias para Distrofia Miotonica”, Institut Universitari dgiéncia i Tecnologia, S.L.L

y MyoGem Health Company, S.la primera ha procedido en 2018 a la emisionmabono de la factura
emitida.

Esta participacion, cuyo coste © de junio de 2018 en IUCT Emen, S.L.U. es de 295.000 euros, !
parcialmente deteriorada @t48.139,9 euros.

+ |nKemia Green Chemicals, Inc. (US

Empresa del grupo constituida en febrero de 201éH@uston con 100.000 dolares americanos
creacion de esta filial en Estados dos, ademas de situar la actividad del Grupo empaiss represen
una segmentacion tecnoldgica de actividad, puastoegta filial estara especializada en la explote
industrial y comercial de las patentes y k-how, previos y futuros, en el camge la quimica verde
sostenible desarrollados por la division del combento del grupo, Institut Universitari de Ciengi
Tecnologia, S.A.U. Inicialmente el negocio se candtren la explotacion de disolventes industri
verdes y su tecnologia.

Paraeste nuevo reto, se incorporé a InKemia Green Gia@sinc. en calidad de Presidente del Cor
Cientifico el Dr. Paul Anastas, actualmente direalel “Center for Green Chemistry and Gre
Engineering de la Universidad de Yale, ampliamente conociomo el padre de la quimica verdt
sostenible. Dicho compromiso garantiza una impi@adel Dr. Anastas tanto a nivel cientifico con&
desarrollo de negocio.

Esta sociedad ha ido recibiendo fonde IUCT Empren, S.L.U. en 2018017y 2018 que se han
capitalizado, hasta 835.8@0lares americano

Esta participaciénguyo coste al 2 de junio de 201&n IUCT Empren, S.L.U. es (743.246,92 euros,
esta deteriorada en su totalidad).

* |nKemia Advanced BF (Uk

Empresa del grupo constituida en 2016 ondres cuyo capital es tan s6lo de 1 libra estrinsu
actividad apenas se ha iniciado. Inicialmente 10@%6piedad del grupo, especializada
biocombustibles de segunda generacion o avanzatlaigsarrollo de esta filial estara basado e
licencia de la tecnologia propia de biocarburantes denskeggeneracion, desarrollada pGrupo
1INKEMIA durante los dltimos 15 afios. Institut Universitigi Cieéncia i Tecnologia, S.A.U., la empr
de generacion del conocimiento del grupo, licedc@mesta nwva sociedad el knc-how y las patentes
que posee sobre dicha tecnolc

La inversién necesaria en la nueva compafiia paadar su estrategia de lanzamiento se estimea
los tres primeros ejercicios entre 10 y 14 millordss libras esterlinas. cha inversién podri
estructurarse en una o varias operaciones de amdpliale capital. Para poder llevar a cabo d
estrategia, y dada la importante inversion reqaer@ Consejo de Adinistracion de nKemia IUCT
Group, S.A.decidi6 explorar la posilidad de acudir al Alternative Investment Market (Al”,

submercado de la Bolsa de Londres, con amplia exmea financiando jévenes empresas tecnolég
Dados los resultados positivos de dicha expion, el Consejo de 1nKemi&JCT Group, S.A, en la
sesion del 27 de mayo de 2016, acordd iniciar etgso de constitucion de la nueva socie
Posteriormente, “InKemia Advance BF” realizaradagpliaciones de capital en base a las dis fases
de inversion y sus necesidadgisndo una de ellasteavés de una OPS en el mercado Londinens
AIM préximamente.

A través de esta sociedad del grupo y de su fil@dl%, Inediteneptune, LDA (Portugal), INKEM
IUCT GROUP va a iniciar la construccion de plangasductivas bajo el modelo (project finance en
proyectos autofinanciables buscando un 75% de dimai®n en deuda publica o privada, y un 25%
capital propio o preferentemente de terceros. Lasgganes de explotacion | planta se establecen en
un 8% y un 1%. Los biocombustibles avan:os forman parte de la Quimica Verde, una de lesséate
trabajo en las que INKEMIA IUCT GROUP centra suadeslo dentro del mundo de la tecnolog

El proyecto de biocombustibles avanzados que estarllando INKEMIA IUCT GROUP a través
esta filal es el proyecto mas relevante y con mayor inpachivel de valor del grupo. Un inforr
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realizado por la compafiia britanica especializad&atoracion de empresas, Hogan Lovells, conc

gue la valoracion estimada del proyecto de biocatiles avazados, InKemia Advanced BF, Lt

siguiendo el método ddiscounted residual profi, era de 111,51 millones de euros. Dicha valorasé

public6 como hecho relevante por la SocieDominanteel 12 de diciembre de 20:

La tecnologia de biocombustiblvanzado albio ha si@ desarrollada y patentada pnKemia y es fruto
de mas de 15 afios de investigacion. Con ella sengbtin biocombustible en el ambito del die
competitivo en precio, dentro de la categoria @edrnbustibles avanzados designadr la UE, y con
ventajas ambientales en la combustion como sordacrion significativa de particulas y 6xidos
nitrégeno.

Con fecha 1 de ayo de 2018 se ha publicado en el BOE el Real Be225/2018 pc el que se regulan
el doble valor de algunosdmarburantes a efecto de su comput los criterios de sostenibilidad, y
establece un objetivo indicativo de vent consumo de ibcarburantes avanzados. Doncnhkemia
destaca con @io por ser urBiocarburante Avanzado, que cumple los maximosndat&s de calida
esta dentro dias categorias de doble contaje y avanzadas reidasoen el presente decri ademas de
tener un coste de produccion competitivo los biocarburantes d@imera generacic.

* |nediteneptune, LDA (Portugz

Empresa del grupo constituida en 2017 en Loures caypital al 31 de diciembre de 2017 es de 5
euros, y su actividad apenas se ha iniciado. Imeate 99,99% propiedad derupo, a través de
InKemia Advanced BF (UK), va a dedicarse a los timbustibles de segunda generacién o avanz

El 30 de enero de 2018 esta sociedad ha recibiddifecacion favorable al proyecto de construccior
la primera planta del biocombible avanzado ©bio desarrollado por el GrupcNKEMIA. Dicha
notificacién ha sido concedida bajo un programa patitivo gestionado por elnstituto de Apoio a
Pequenas e Médias Empresas e a Inov, IAPMEI, perteneciente al Ministerio de Ecimia de la
Republica de Portugal.

La aprobacidn conlleva la concesion de una ayutanéiera otorgada por el IAPMEI, con el apoyc
Fondos Feder y otros fondosldeUE, cuyas caracteristicas son las siguie

- Importe de la ayuda 11, millones de euros (invam total del proyecto 23,5 millones
euros).Inicialmente de 9,4 millones de euros, la socied@gendiente ha recibido notificaci
de la ampliacion de financiacion del proyecto er2&%, en fecha 8 de mayo de 2018, hast:
11,75 millones de eurc

- Forma de la ayuda: préstamo sin intere

- Plazo de devolucién: 8 afios con 2 de carencia deMalucién del capite

- De los 11,75 millonestorgados, 7,C millones (60%) son convertibles en subvencién aldx
perdido si se cumplen unos criterios defiis en el proyecto.

« Recerca Clinica, S.L.

Esta empresa se dedica, principalmente, a la ae#&diz de ensayos clinicos para clientes. Con
compaifiia, dada la complementariedad de las adiie#dque ejerce con las de INKEMIA IUCT GROI
se firmé un acuelo marco en julio de 2015 que regula, entre oagEectos, la colaboracién entre
partes en trabajos de desarrollo y ensayos clinaoslos clientes que se refieran mutuame
estableciéndose como remuneracion el 10% de losrtegpfacturados, a rcibir al cobro de los trabaj

En este acuerdo marco se incluyé también la codwede un crédito al 1% de interés anuc
vencimiento inicial hasta julio de 2018 de hast®D@6 euros, capitalizable. IUCT Empreén, S.L.U. ¢
en 2016 por capitalizar @rréstamo, recibiendo a cambio participaciones da@mision de Recer
Clinica, S.L. por el 23,5% de la totalidad de spiteh social. En esta ultiméonda de financiacién,
Grupo NKEMIA ha coinvertido con la empresa publica ENIS&e ha concedic un préstamo
participativo a RECERCA CLINICA por valor de 15008uros

En 2017 1INKEMIA IUCT GROUP, a través de IUCT Empré&il_.U., desnd otros 75.000 euros a
compra de participaciones correspondientes 25,35% del capital social, y real también una
ampliacion de capital con prima de emisién de 58&%s en conjunto. Lo que supone una participe
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del 50,34% con un coste total de 155.954 euro&J&TIEmpeén, S.L.U. a 30 de junio de 2018 y 31
diciembre de 2017.

Asimismo, 1nKemia IUCT @up, S.A participa indirectamente a través de Institut Ursitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., en el capital dedagiientes sociedades empresas del g

+ Laboratorio de Analisis Quimico y Bacteriolégicodvii-Bios, S.L.

Esta empresa es urblaratorio de andlisis y control de calidad con amgplia experiencia de mas de
afios en el campo de la analitica industrial. Lalooi@de Andlisis Quimico y Bacteriol6gico Mic-Bios,
S.L. tiene por objeto las actividades de 1) ejamugi desarrollcde andlisis, controles y aplicacior
guimicas y bacteriolégicas prestando una ampliaagae servicios a clientes que comprender
realizacion de ensayos fisigoimicos, microbiol6gicos o toxicoldgicos a muestrauntuales, |
validacion de métodos dmdlisis, el seguimiento y validacion de procegdes controles ambientales
superficiales, ademas de actividades de formaciésegoria; y 2) la representacién dentro y fuer
Espafa de cualquier producto, patente o marcagmecd extranjera qi guarde relacion con el obje
social.

INKEMIA IUCT GROUP adquiri¢ el 100% de participaciones de esta sociedad ele28iadembre di
2017, a través de Institut Universitari de Cierclacnologia, S.A.U., mediante la adquisicion de5%.
participacionesdirectamente a sus socios y la adquisicion de lpaHicipaciones indirectamente
través de la adquisicion de la sociedad JoaquimaRieebols, S.A. El precide compra de esta sociec
fue de 616.978,06 euros, estando un importe de 208868uros cndicionado a determinad
consecuciones de ventas en 2019, y a que su Difgetoutivo, Alberto Ramentol Codina, continte &
empresa hasta 31/12/2019 y dirija el area de negieimicrobiologia farmacéutica y de la division
quimica analitica basacde Grupo NKEMIA.

Una parte del pasivo en la compra, 339.340,20 egirmduyendo 112.179,68 eurcdel precio
condicionado) fue traspasado nKemia IUCT Group, S.A., su accionista Unico, porresponder a |
parte del precio que se acordd pagediante entrega de acciones d¥&dmia a los vendedores, y ha
consentido y autorizado los mismos que Institutversitari de Ciécia i Tecnologia, S.A.U ceda
1nKemia IUCT Group, S.A. la obligacion de estos [gagel contrato como asi han acord

Con e$a adquisicion, Institut Universitari de CienciaTecnologia, S.A.U. refuerza su posici
competitiva en servicios tecnolégicos y en |+D,ezsgimente en las areas de microbiologia y serw
analiticos tanto farmacéuticos como cosméticosntarporaién de esta compafiia permite obtener
siguientes ventajas:

- Generacién de sinergias operativas por fusion dividades cientificas y de gesti
administrativa.

- Generacién de sinergias comerciales, sumando laamercial y cartera de clientes de ias
comparfiias e incrementando con la suma la cartersedicios que se puede ofrecer a
clientes actuales.

- Obtencion de importantes economias de escala,us@nf de equipos y actividades, asi cc
reduccién de cargas regulatorias por fusion y émente duplicadas.

- Aumentar la capacidad de generacion de 1+D devalior afiadido y servicios tecnoldgicos |
la incorporacién de un equipo humano con gran ¢&guaén profesion:.

 Joaquim Riera Tuebols, S

Esta empresa es una empresa de servdedicada a la inspeccion, andlisis y control dédadl de
materiales poliméricos con una amplia experieneiands de 35 afios en los sectores quimico, indu
alimentario y sanitario. Joaquim Riera Tuebols,.Si¢ne por objeto las actividades derealizacién de
toda clase de estudios, asesoramientos y conttel@sdole quimica, fisica e industrial; 2) realidacde
controles fisicaquimicos, comprobaciones y andlisis en pinturagestémientos, recubrimiento
materiales poliméricos puros y nsformados, plasticos, resinas, envases, prodnetosales y afines
en general, en toda clase de materiales de indédiaicp, fisica; 3) realizacién de estudios y progs
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certificaciones, homologaciones y peritajes de nadgma quimica tanto ornica como inorganice
realizacion de toda clase de controles de calidadhéustria de alimentacion, quimica, metallrg
eléctrica, nuclear e industria en general; realfmacle controles de calidad y vigilancias en pias.,
revestimientos, recubrimi¢os, materiales poliméricos puros y transformagtésticos, resinas, envas
productos naturales y afines y, en general, en tddse de materiales de indole quir-fisica; 4)
diagnésticos de corrosion e ingenieria de procemwdjsis y comprobsones de lesiones de materie
poliméricos en general y, en particular, en progicalimenticios y alimentarios, comprobacio
sanitarias de envases y en alimentos; relacidn se-alimento y, en general, envase prodt
almacenado; 5) estudio, andli control y comprobaciones en toda clase de sistgmnatectores !
envases; ingenieria de procesos, direccion de @rastudio, analisis, control y comprobacione
determinaciones en materiales de proteccion, raatgprimas, impermeabilizaciones, miales de
inyeccion y de extrusion, materiales orgéanicos erganicos; y, en general, 7) realizacion
asesoramientos, vigilancias, estudios, controlescd6n de obra, comprobaciones y andlisis de
clase de materiales y aplicaciones de toda i relacionadas, directa o indirectamente con la imid
quimica y petroquimica, del envase y embalaje adeohstruccion, de la construccién naval, eléct
nuclear, aeronautica y automocion e industria ereigd

INKEMIA IUCT GROUP adquiri¢ el 100%de participaciones de esta sociedad el 28 de dicehe
2017, a través de Institut Universitari de Ciéncieecnologia, S.A.U., mediante la adquisicion de
8.033 participaciones constitutivas del capitabciamente a sus socios. El prede compra de esta
sociedad fuele 746.985,00 euros, estando un importe de 318228iros condicionado a determina
consecuciones de ventas en 2020, y a que su Adraoios Unico, Jaime Riera Refié, continle e
empresa hasta 31/12/2020 y dirija el area deocio de cosmética y de la division mica analitica
basica de Grupo 1INKEMIA.

Una parte del pasivo en la compra, 511.617,70 e(irmduyendo 175.025,89 eurcdel precio

condicionado) fue traspasado nKemia IUCT Group, S.A., su accionista Unico, porresponder a la
parte del precio que se acordd pagediante entrega de acciones d¥&dmia a los vendedores, y ha

consentido y autorizado los mismos que Institutversitari de Ciécia i Tecnologia, S.A.U ceda

1nKemia IUCT Group, S.A. la obligacicde estos pagos del contrato como asi han aco

Con esta adquisicion, Institut Universitari de @iani Tecnologia, S.A.U. refuerza su posic
competitiva en servicios tecnoldgicos y en I+D, danentrada en el area de polimeros, pintur
petroquimica en servicios para la industria. La incorparacde esta compafia permite obtener
siguientes ventajas:

- Permite desarrollar una nueva area de serviciospaesas del sector quimico, apoyada por
el potencial en IB que el Grupo NKEMIA viene ya realizando.

- Incrementar la cartera de clientes del grupo eeetor quimico pudiendo ofrecer una ma
cartera de servicios a los actuales clientes dguilmeRiera Tuebols, S.

- Apoyar y desarrollar nuevas lineas de I+D en eloseguimico graciec a la incorporacion d
nuevo conocimiento aportados por un equipo altaenesndlificadc

- Incrementar el potencial de internacionalizacicxtender los servicios de GrupNKEMIA en
Perl a través de la sede de Joaquim Riera Tuehdlsen este pais. Amas de entrar #avés
de las filiales de GrupoNKEMIA en Colombia y Brasil los servicios de JoaguRiera
Tuebols, S.A.

La informacién sobre empresas del grupo en eliejerse detalla en los siguientes cua:



Al 31 de junio de 2018:

% Capital y Derechos de voto

Al 31 de diciembre de 2(7:

% Capital y Derechos de v

Eeleminae Directo Indirecto Directo Indirecto

IUCT Espais, S.L.U. 100% - 100% --
IUCT Emprén, S.L.U. 100% - 100% --
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA. 100% - 100% --
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) - 100% - 100%
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) -- 100% - 100%
MyoGem Health Company, S.L. -- 94,40% - 94,40%
InKemia Green Chemical, Inc. (USA) -- 100% -- 100%
InKemia Advanced BF (UK) -- 100% - 100%
Inediteneptune, LDA (Portugal) -- 99,99% - 99,99%
Recerca Clinica, S.L. - 50,34% - 50,34%
Laboratorio de Analisis Quimico y Bacteriol6gicodwi-Bios, S.L - 100% - 100%
Joaquim Riera Tuebols, S.A. -- 100% -- 100%

130 de junio de 2015 copta | P | posonas | oerccos | Resutadodel | Diferencasd: | Vaoren fros de

anteriores

IUCT Espais, S.L.U. 13.000,0 - - -8.113,44 -78,75 - 4.807,81 (**)
IUCT Emprén, S.L.U. 1.578.000,0 - -1.379,01 -2.363.610,59 -528.252,11 - - ()
Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA. 2.144.895,6 2.209.286,93 10.692,977,26 - 310.104,15 - 9.783.168,00
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) 308.435,4 - - -788.459,38 -123.124,81 -15.284,81 -
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) 118.201,2 81.152,36 - -216.597,2] -38.678,03 29.110,664 -
MyoGem Health Company, S.L. 107.500,0 - - -131.024,23 5.875,95 - -
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) 743.246,9 - - -669.532,11 -127.769,59 -1.870,67| -
InKemia Advanced BF (UK) (*) - - - -101.047,24 -81.823,48 - -
Recerca Clinica, S.L. 147.740,0 105.102,38 39.919,04 -61.104,61 520,60 - -
kjggaég'so gi’é”é‘"Sis Quimico y Bacteriologico 96.101,8 - 46.177,69  -385.539,13 -193.282,18 - -
Joaquim Riera Tuebols, S.A. 249.023,0 -- 171.608,67 -785.618,72 -149.537,75 - -

(*) Cifras consolidadas con su filial Ineditenepturi2A (Portugal)
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Resultados de

Diferencias

Valor en libros

Al 31 de diciembre de 2017: Capital er:?;é?]e Reservas ejerci_cios Resglrtiggg ikl de . Qg la »
anteriores conversion | participacion
IUCT Espais, S.L.U. 13.000,00 - - -7.674,81] -438,63 - 4.886,56 (**)
IUCT Emprén, S.L.U. 1.578.000,0( - -1.379,01 -1.483.868,02 -879.742,58 - - ()
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. 2.144.895,6Q 2.209.286,93 10.692.977,24 - -129.175,3( - 9.783.168,00
InKemia IUGT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil) 308.435,43 - - -563.829,62 -224.629,7q -22.749,07| -
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia) 74.396,65 - - -138.780,14 -77.817,00 6.581,97| -
MyoGem Health Company, S.L. 312.500,00 - - -62.399,73 -68.624,50 - -
InKemia Green Chemicals, Inc. (USA) 624.007,48 - - -268.258,87 -401.273,24  -4.087,12 -
InKemia Advanced BF (UK) (*) - - - - -101.047,26 - -
Recerca Clinica, S.L. 147.740,00 105.102,38 39.919,04 -71.465,3] 10.360,70 - -
Laboratorio de Analisis Quimico y Bacteriol6gicodwi-Bios, S.L 96.101,82 - 46.177,69 -181.204,67 -51.144,58 - -
Joaquim Riera Tuebols, S.A. 249.023,00 - 171.608,62 -754.564,23 26.866,37| - -

(*) Cifras consolidadas con su filial InediteneptubBA (Portugal)
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(**) El valor en libros de la participacion en IUCTpBEs, S.L.U. al 31/06/2(8 incluye una provisiéon para deterioro de la paréicipnde 8.192,19 euros: 78,75 euros

dotados en 2018, 438,62 euros dotados en 2016/4,8: euros dotados en ejercicios anteriores.

(*** ) El valor en libros de la participacién en IUCT jmén, S.L.U al 30/06/2(8 incluye una provisién para deterioroldeparticipacion dl mismo importe: 92.752,96 euros
dotados en 2017 y 1.485.247 @dros dotados en ejercicios anterio

Ninguna de estas empresas

del

grupo

cotiza

en

Bolsa ni

ha

repartido

dividendc
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Participaciones en empresas asoci-

La Socie@dd participa indirectamente en el capital de lgsishtes sociedades asociadas, a trave
IUCT Emprén, S.L.U.:

e Vytrus Biotech, S.L.

Enmarcada en el sector de la Biotecnologia Vegesth, empresa esta especializada en la produce
principios ativos vegetales de alto valor afiadido y proteie@®mbinantes para su uso en los sec
cosmético y farmacéutico. Ubicada en Terrassa @Bama), es pionera en Espafia en la utilizacié
células madre vegetales en cosmética y dermato

Esta compafiia naci6 en 2009 como una $-off de la Facultad de Farmacia de la Universidac
Barcelona a partir de cientificos del Grupo de &tigacion Singular de Biotecnologia Vege
Produccion de Fitofarmacos (2009 SGR 1217) conbgitioo de explotar, (sde un punto de vis
empresarial, los conocimientos adquiridos por @sipo de investigacion durante mas de 30 :

1INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social detkis Biotech, S.L., a través de IUCT Empr
S.L.U., en julio de 2012 con 270.000ros. Posteriormente, en diciembre de 2014, acudifha
ampliacion de capital aportando 200.540,55 eurdsicamhles. Y en diciembre de 2017 acudio a
ampliacion de capital aportando 49.958,29 eurosi@thiles. Asi, la participacion de INKEMIA 1UC
GROUP en Phyture Biotech, S.L. es de un 20,25% cocostit total de 520.498,84 eur a 30 de junio
de 2018 y31 de diciembre de 27.

+ Plasmia Biotech, S.L.

Compalfiia biotecnolégica fundada el 11 de marzddd® g ubicada en Badalona (Barcelona) dedic:
investigar nuevas formas de sintesis mas eficigraies diferentes tipos de farmacos. Se ha espaia
en la mejora de procesos de produccion de difesdites farmacos y la aplicacion de estos a l&sis
de nuevas moléculas. Su tecnologia, ftada, se basa en el empleo de enzimas que catéig
reacciones de sintesis de los analogos nucleosiéicaun Unico paso, obteniéndose de este moc
productos con una mayor rapidez y eficacia, a fagque se consigue una menor generacion de os.

Actualmente, esta compafiia trabaja en el desamlelleias de sintesis basadas en el uso de unaai
variedad de enzimas para mejorar la producciénifdeedtes tipos de farmacos, distintos a los amé
nucleosidicos. La tecnologia de Plasmiotech, S.L. también puede utilizarse en difereetapas de
proceso de Drug Discovery, ya sea en la produccion de librerias de nueva$éculas o en |
modificacion de estas moléculas para obtener costpsieon mayor actividad biolégiceHit to Lead
campaigniy “Lead Optimizatio”).

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social deagthia Biotech, S.L. a través de Inst
Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. Pogtamente, las participaciones en esta sociedadat&
fueron vendidas pomstitut Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.8) IUCT Empren, S.L.U, €
diciembre de 2010. IUCT Empreén, S.L.U. ha aumentadparticipacion en 2017 mediante la compr
participaciones a sus socios por importe de 2000008uros en el mes de me y acudiendo a una
ampliacion de capital aportando 125.000,00 eurasadhles en diciembre de 2017. Asi, la participa
de INKEMIA IUCT GROUP en Plasmia Biotech, S.L. esuh 42,63% con un coste tode 325.930
euros a 30 de junio de 2018¥% de diiembre de 2017.

« LeanBio, S.L.

Empresa biotecnolégica fundada por el Dr. Andreld&adla en junio de 2014, ganadora de la prin
edicion del premio Manuel Arroyo de Ciencias de/ida para jévenes emprendedores promovido
INKEMIA IUCT GROUP y Escol Sant Gervasi, S.C.C.L. Ofrece servicios de condaltingenieria
desarrollo de procesos en el ambito de la biotegi@len los sectores alimentarios, cosmético, @ai
fina y farmacéutico y tiene clientes consolidade®sdtos diferentes sectore'sde el dia de su fundaci¢
estando especializada en el desarrollo de produbtokgicos para los sectores farmacéul
biofarmacéutico y cosmético.
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INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social dealnBio, S.L., a través de IUCT Empren, S.L.
en octibre de 2014 con 15.000 euros, para la fase deamariento, y en 2016 ha suscritc
desembolsado una ampliacién de capital de 100.008seAsi, la participacion de INKEMIA IUC
GROUP en LeanBio, S.L. e un 29,57%, con un coste total de 115.00Curosal 30 de junio de 2018
y 31 de diciembre de 2017.

El 26 de marzo de 2018 l@anbio, S.Lha creado, conjuntamente con la farmacéutica LamiweReig
Jofré, S.A. la jointventure Syna Therapeutics, S.L., con sede en el Giantific de Barcelonzpara el
desarrollo de productos biofarmacéuticos en el tomide los biosimilares y moléculas innovadoras

un mercado mundial de alrededor de 1.000 millomeswdos. La nueva alianza esté participada al
por LeanBio, S.L. y por Laboraio Reig Jofre, S.A. que aporta extensa experiencia en la formulac
estabilizacion y el desarrollo farmacéutico de poids bioldgicos e inyectable

Los socios fundadores aportaran tanto el capitsiahka fase Il del desarrollo clinico (9 millonds
eums), como trabajo, conocimiento y experiencia. Bldascarta permitir en los préximos afios la ent
de nuevos socios financieros o industriales, quEl@n aportar valor estratégico al proyecto masdal
financiacion; incluso, eventualmente, de unio comercial para acompafiar el desarrollo clinicses
Gltimas fases.

El biosimilar es el farmaco equivalente de un laod, que se crea cuando expira la patente
biolégico de referencia y con el que no existerréificias clinicamente significeas en términos de
seguridad, pureza y potencia. Se caracterizan gomsléculas grandes con una mayor complej
estructural a los farmacos sintetizados quimicaengrnjue les hace ser muy sensibles a cambios
proceso de fabricacién. El biosimilse obtiene mediante procesos bhiotecnolégicos dmiaga genétic
a partir de cultivos celulares de organismos meaifos genéticamente para producir la proteina da
con la mejor calidad, sofisticados procesos defipacién y formulacion del procto farmacéutico
inyectable para su estabilizacién y uso en el entbospitalaric

En las Ultimas décadas, los medicamentos bioteginol® han jugado un papel cada vez mas relevar
el tratamiento y cuidado de la salud. En estedentia pesar dla complejidad de la tecnologia neces
para el desarrollo de biolégicos fuera de paterde los costosos procesos de fabricacion, se egpe
en los proximos afios el desarrollo de biosimila®es un area significativa de crecimiento para
llegar los productos biotecnol6gicos de manera masiedes los pacientes de todo el mundo, ya se:
poder ofrecer precios mas sostenibles en los mescan los que existe el bioldgico original, como
poder dar acceso a tratamientos innovadores a aquellos mercados mundiales en los que la terax
esta disponible

INKEMIA IUCT GROUP prevé participar en futuras amplones de capital de esta empresa a me
que se alcancen las metas previstas en su plaegtein. Este acuerdo, permite a 1NKIA IUCT
GROUP disponer de una plataforma de escalado yoapoel desarrollo industrial de las innovacic
gue la Divisién del Conocimiento emprende en el parde la biotecnologia industrial. Ademas ¢
colaboracion, confiere la capacidad para ofrecervicios integrados en esta area de desal
tecnoldgico que van desde la innovacion hasta fdaimacion industric No obstante, no ha ido a
ultima ampliacion de capital de esta participade lna tenido lugar a 5 de octubre de 2018, habiér
disminuido la participacion en esta sociedad del 28,57 26,56%

La informacién sobre empresas asociadas se detaltzs siguientes cuadr

B e i B % Capital % derechos de votg
e junio de — -
Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. ¢/ Sant Gaieta 121, 22, Terrassa (Barce -- 20,25% -- 20,25%
Plasmia Biotech, S.L. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vall _ 42.,63% _ 42.,63%
(Barcelona
Leanbio, S.L. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vall _ 29.57% _ 29.57%
(Barcelona
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Al 31 de diciembre dd % Capital % derechos de voto
2017: Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. ¢/ Sant Gaieta 121, 22, Terrassa (Barce -- 20,25% -- 20,25%
Plasmia Biotech, S.L. ?égr"c’g{gﬁ deCastro 63, Mollet def Valles - 4263% | - | 4263%
Leanbio, S.L. E:éaArI::/zealrgﬁade Castro 63, Mollet del Vall _ 29.57% _ 20.57%
A . . Resultados Valor en
T | cowtal | omidan | Resenes | g | desrdions lhercac | Jooscele
Vytrus Biotech, S.L. | 57.039,01 | 1.847.854,91 294.989,22 -4.173,88 - | 62.931,8 -
Plasmia Biotech, S.L| 5.090,0(| 2.673.210,00  41.433,97 - | -154.342,72 -36.701,0! -
Leanbio, S.L. 5.444®| 173.129,70 124.642,53 - --| 155.023,3 -
HILdedgee | ol | PIMAS | Reseas | ASSOTE | decrionn eou | oros ol
= anteriores participacion
Vytrus Biotech, S.L. | 57.039,01 | 1.847.854,91 206.093,77 -4.173,88 -251,18 89.146,6: -
Plasmia Biotech, S.L| 5.090,0(| 2.673.210,00  41.433,97 - | -386.980,74 232.638,0 -
Leanbio, S.L. 5.444,00| 173.129,70  55.553,83 - - 69.088,7! -

Los datos reflejados en los anteriores cuadroespnden a los datos del ejercicio cerrado a 31 demioie de
2017comunicados y obtenidos de las cuentas anualeshisdsociedades, y a los reportados en el sen

54 Otras empresas

La Sociedad, indirectamente a través de la sociddpdndiente ICT Emprén, S.L.U., tiene un Fon
Capital de Conocimiento, que invierte en otras ewsgs en forma de participaciones en el capital
forma de préstamos convertibles en acciones/gaatimnes o créditos concedic

Participaciones en empresas.-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversic en forma de participacionen el capital en las
siguientes sociedades:

e Mind the Byte, S.L(69.005,2 euro

Empresa tecnolégica en el ambito de la Bioinforo@tcon sede en el Parque Cientifico de Bona,
especializada en soluciones de computacién enba para la investigacién biotecnolégica y bioméc
y que esta acelerando su desarrollo y comercigaate sus plataformas Saa‘software as a servi”)
para el descubrimiento de farmacos, yalida al MAB.

Mind the Byte, S.L. ofrece productos y serviciccloud especificos para la quimica computacio
cosmeética, veterinaria, agro y alimentaria. La caitig dirige su oferta a empresas y a centrot
investigacion que buscan aplicar o mer el uso de herramientas computacionales en spE@os
cientificos y que requieren de apoyo externo, heeatas y conocimiento técnico profesionalizai
para asi ahorrar costes y reducir los riesgoDrug services

INKEMIA IUCT GROUP entr6 erel capital social de Mind the Byte, S.L., a tradésIUCT Emprén
S.L.U., en octubre de 2014, adquiriendo una ppeidn del 5,16% mediante aportacién dinerarii
50.005,21 euros en una ampliaciéon que esta socieshlizd con prima de emisién desda a la
internacionalizacién de sus productos y servigios,la consolidacion de la plataforma tecnologiaea
el desarrollo de un modelo de negocio innova
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Durante el ejercicio 2015, elevd su participacidned capital social de esta sociedeasta el 5,67%
acudiendo, junto a otros terceros, a una nuevaiacirh de capital con prima de emisién que
sociedad efectud en diciembre de 2015. Mind the Bgtabora con INKEMIA IUCT GROUP en vari
proyectos de I+D, incluido un gran proyecto Epeo del 7° Programa Marco.

El acuerdo con Mind the Byte permite a INKEMIA IUGROUP entrar en un campo del conocimie
con elevada demanda y crecimiento. Se busca cdma ditversién crear sinergias en los desarrc
técnicos y en procesos de comelizacion, proporcionando una oferta mas amplia gveogente di
servicios, asi como mejorando los proyectos progéokivestigacion y Desarrol

e Pharmamel, S.1(185.587,02 eurc

Empresa biotecnolégica granadina basada en el toiento generado era universidad de Granadz
partir de sus trabajos de investigacion en el cam@da melatonina, envejecimiento celular y
aplicacion en la piel. Sus investigadores son pmsen la investigacién sobre la melatonina, mdééx
afines y sus metabolitosn diferentes modelos de enfermedad, asi comopo®@so de envejecimient
y en su aplicacion en el sector farmacéu

Sus estudios han dado como resultado, entre atosatamiento facial patentadMel 13, crema
cosmética de base compuesta una formulacion farmacéutica muy innovadora contnatamientc
regenerativo de la piel con distintas aplicaciorergre las que cabe destacar su aplicacion frdr
envejecimiento, proteccion contra los dafios dadéterapia, asi como de la radia ultravioleta. Mel
13’ resuelve los problemas derivados del envejecitnierlular producido por estrés oxidativo, poluc
ambiental, radiaciones ionizantes, factores inftamas, etc. actuando en el interior de la célalajvel
mitocondrial.

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social de Phamay S.L., a través de IUCT Empre¢
S.L.U., en noviembre de 2015 adquiriendo una ppettion del 6,41% mediante aportacién dinerari
75.000 euros en una ampliacién que esta sociedfiddeon primede emision. IUCT Empreén, S.L.U. |
firmado un acuerdo con esta sociedad por la queaguroveedor tecnologico principal hasta el fir
duracién del acuerdo en octubre de 2(

En 2016 el Grupo NKEMIA, a través de IUCT Emprén, S.L.U., destinaG@B29 euros adicionales
Pharmamel, S.L. Con esta inyeccion alcanzé el98,861 capital. En 2017, la participacion en el |
social de esta sociedad ha pasado a ser del 9,Bh%ber acudido IUCT Emprén, S.L., junto a of
terceros, a una nueva anguion de capital con prima de emision que estadadi efectud en febrero
2017,y enla que IUCT Emprén, S.L aporté 35.54@1®s ma

e Centro Internacional de Medicina Regenerativa Bibn$eA. (145.M0,00 euros

Esta empresa es una compafiia ealizada en el tratamiento terapéutico de pacientesvés de terapi
con células madre.

INKEMIA IUCT GROUP concedi6 un préstamo de 145.806o0s convertible en acciones a la comp
Centro Internacional de Medicina Regenerativa Bbn®A., a travéde IUCT Empreén, S.L.U., en ab
de 2016, al 2% de interés anual. Este préstamobsiante, seria obligatoriamente capitalizablen yaé
caso no devengaria ningun tipo de interés, ensel da que la compafia inicie su salida al MAB
asesor regishdo a tal efecto lo confirmara. En fecha 23 deede 2017 la Junta General de Accioni
de esta sociedad aprob6 un aumento de ci parte mediante aportacion dineraria y parte meel
aportacion no dineraria por compensacion de cr&déatre Is que figuraba el préstamo converti
mencionado. Con esta conversion INKEMIA IUCT GRGd#thizo con 149.500 acciones valoradas
euro, aproimadamente el 2,32% del cap.

« Kowlco Consciumers S.(150.000 euros)

Empresa de tecnologia de la infornén basada en el desarrollo de un comparador étie@fjece a lo
consumidores la posibilidad de encontrar, compacamprar productos de consumo: saludables pat
consumidores, respetuosos con el medio ambient@ griterios éticos para los traadores. Su nombre
comercial es Aboutit.




INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social dewoo Consciumers S.L., a través de IU
Empreén, S.L.U., en junio de 2016 con 150.000 euos. esta inyeccion shizo aproximadamente con
10,50% del capital. Bha operacion financiera se complementa con urrédawmmercial por el cual

division del conocimiento del grupo, Institut Unisitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. (IUCT), paa
ser el laboratorio de referencia y socio tecnoldgie Abouit en elrea de negocio de sal

En 2017 la participacion de INKEMIA IUCT GROUdisminuydhasta el 9,14% al haber realizado «
sociedad una ampliacion de capy no habercudido a la misma IUCT Emprén, S.L

« Arkyne Technologies, S.[(100.000,00 euros)

Empresa ganadora del premio Manuel Arroyo de Ciendmda Vida para jovenes emprended:
concedido por INKEMIA IUCT GROUP, dedicada a ded#ar proyectos en innovacion relacionar
con las energias sostenibles, las telecomunicagsidos videojuegos la inteligencia artificial. Est
considerada compafiia cletath, y genera electricidad a partir de la fotesiistde las planta

Actualmente la compafiia tiene dos productos errdisa 1) “Bioo Pan€l, paneles que interconectac
pueden dar electidad a casas o edificios, Bioo Lit€', la primera maceta capaz de cargar el movil
la electricidad de la plant&n este sentid Arkyne Technologies, S.L, (que tiene como maBiod”) y
el Ayuntamiento de Sant Cugat del Vallés han stssem acurdo de colaboracion en materia de |
para el test de los productos.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social dekgne Technologies, S.L., a través de U
Empreén, S.L.U., en diciembre de 2016 con 100.000seCon esta inyeccidn se hizo aproxinmente
con el 4% del capital. El capital captado por ArkyPechnologies, S.L. en la ronda de inversion,
contd con la participacion de otros inversoresedierencia y socios corporativos estratégicos, akaaho
los 300.000 euros, se destinara fundetalmente a inversiéon en I+D de las areas de meaue&dy
biotecnologia, ademas de la realizaciéon de prueblato para la salida al mercado de sus prim
productos. La tecnologia base se puede aplicarudtitud de aplicaciones domésticas, industs o de
uso publico, y se prevé que para el primer semesirafio préximo salgan al mercado “Bioo Lite”
como algunas aplicaciones del “2Bioo Panel” (i’Bido Bench”, el primer banco que carga el méviht
la electricidad de las plantas).

 Applied Research Using Omic Sciences, S.L. (70.000,00 €

Empresa biotecnoldgica dedicada a la investigagi@h desarrollo de nuevos farmacos y método
diagndstico para la salud humana, que aplica tawtegias dmicas para la generaciéon de conocim
bioldgico sobre: 1) el mecanismo de accién de nuédsacos, optimizando el proceso de desarro
posibilitando su avance hacia las fases clinica) ya determinacion de marcadores molecul
clinicamente predictivos para el diagnéstico, lecadicon y la monitorizacion de la respue
farmacoldgica.

Applied Research Using Omic Sciences, S.L. (enamtdelAromics) esta centrada en el desarrollo ¢
nuevo tratamiento para el mesotelioma maligno, amcer relacionado con la exposicion al ami:
Dicho tratamiento se encuentra en fase precli

INKEMIA IUCT GROUP acudié a la ronda de financiatiabierta por esta compafiia y entro e
capital social de Applied Research Using Omic SmenS.L. (en adelante Aromics), a través de |
Emprén,S.L.U., en enero de 2017 con 70.000 euros. Conirggacion se hizo con el 1,45% del capi
Se trata de una inversién estratégica puesto qomids dispone de una plataforma capaz de gener
pipeline de nuevos tratamientos para otras enfeadedSi Aromics supera satisfactoriamente la 1
preclinica del nuevo tratamientara el mesotelioma maligno, el GrupdKIEMIA podria incrementar s
posicidn en la empresa a través de las futurasiacipiles de capital necesarias para llevar a cat
fases clinicas posteriores.

Posteriores ampliaciones de capital en esta compafias que INKEMIA IUCT GROUP no ha acudi
han dejado la participacion en el 1,4
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e Up Catalonia, S.L(58.820,00 euro

Empresa dedicada a la financiacién de proyectoslla incluyendo tanto la definicion de proyectos,
arranque y consolidacién de las iniciativas de emgimiento de proyectos viables y escalables. diaar
mediante coaching, mentoring y formacién de losygetos, contribuyendo a su aceleracion
intensiva pudiendo generar dinamicas de intercamdi gruce de innovacién a gran est

INKEMIA IUCT GROUP invirti6 a través de IUCT Emprén, S.L.U., 18.000 eurosctuboe de 2016
40.820 euros abril de 2017 que se formalizariapagticipaciones n capital. En fecha 19 de julio
2017 la Junta General de Socios de esta sociedab@apn aumento de capital mediante aportacid
dineraria por compensacion de créditos del préstaomvertible mencionado. Con esta conver:
INKEMIA IUCT GROUP se hizo con 2.380 participaciones sociales valoradas a fo,
aproximadamente el 2,45% del capital. Estas ppaidones tienen el caracter de privilegiadas, dc
derecho a percibir un dividendo adicional del

INKEMIA IUCT GROUP y Up Catalonia, S.L. foializaron, al mismo tiempo, una alianza estratégi
se comprometieron a darse soporte e impulso, met@ny a participar en los proyectos que
respectivos drganos asesores y de decision estyperiunos. Estd previsto crear conjuntamente
sociechd Up Catalonia Capital, SCR, que dé serviciosgritie a los proyectos de emprenderia gt
seleccionen, en la que INKEMIA IUCT GROUP aporiana inversion de 100.000 euros en ca|

Préstamos convertibles o créditos a empres-

El Fondo Capitatie Conocimiento tiene inversiones en forma de @nés$ convertibles en capital, tie
inversiones en otras empresas en forma de créclitosedido en acciones/participaciones o créd
concedidos en las siguientes socied:

e Kowilco Consciumers, S.(50.000,00 euros)

En esta sociedad, en la que INKEMIA IUCT GROUPigae una inversion muy minoritaria en fori
de participaciones en el capital, a través de IEgpren, S.L.U., sinvirtieron 50.000 euros adicional
en marzo de 2017 en forma de prési convertible.

« BCN Ciencia Capilar, S.1(19.800,00 euros)

Esta empresa es una compafiia que trabaja en elaflesde un nuevo producto para el tratamientdec
alopecia. Dicho proyecto se desarrolla conjuntasenh Barcelona Bio Science, S.L. y s socios de
referencia académica.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de IUCT Emprén, S.L.U., invirti6 19.80fres en 2016, comr
préstamo convertible en acciones, que da derec®i®aldel capital de la socied

e Mind the Byte, S.I(33.000,00 euro

A esta sciedad, en la que INKEMIA IUCT GROUP ya tiene umeersion minoritaria en forma ¢
participaciones en el capital, a través de IUCT &EmpS.L.U., se lcconcediéel 18 de septiembre ¢
2017 un préstamo de 33.000 euros al 3% de interéal & vencimient en tres mes. A fecha de
formulacién de estos estados financieros internsediste préstamo no se ha cobrado y
Administradores han optado por mostrar el crédittargo plazo hasta instrumentar con la socie
participada su devolucion.
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0. Fondos Propios

a) Capital Social

Con fecha 15 de marzo de 2017, 1nKemia IUCT Gr8ufs, comunico el resultado de la ampliacion
capital social de la Sociedad acordada por el Gome Administracion el 23 de septiembre de 201
amparo de la delegaci@onferida por la Junta General de Accionistas aiojde 2013. Como resulta
de las solicitudes recibidas en el tramo de perjpdderente y en tramo discrecional, la ampliaaé
capital quedd6 suscrita en su importe maximo, esr,d2226.667,80 eus, mediante la emisién «
1.060.318 nuevas acciones ordinarias, con los nsstaoechos que las actualmente en circulacion
un valor nominal de 0,10 euros por accion y priranhisién de 2,00 euros por accion. Esta amplic
de capital ha quedado orta en el Registro Mercantil en fecha 17 de nadg@017

Como resultado, el capital social asciende a 2182310 euros, representado por 26.981.821 accaw
0,10 euros de valor nominal cada una, de la mistasecy serie, numeradas correlativate y
representadas mediante anotaciones en cuenta.pialcaocial se encuentra totalmente suscril
desembolsado.

La totalidad de las anteriores acciones se enaremtadas de alta en el Registro de Anotacione
Cuenta de la sociedad Iberclearciedad de Gestion de los Sistemas de Registro, €osapion
Liquidaciéon de Valores, S.A.U. Este requisito fuevio y necesario para la admisién a cotizaciomac
totalidad de las anteriores acciones en el Merédidonativo Bursatil, siendo el 21 diciembre de 2012
el dia en que los valores de la Sociedad comenzaamiizar en dicho Mercado, con una cotizacié
0,80 euros por accion.

Al 30 de junio de 2018&s sociedades que participan en el capital seoiain porcentaje igual o super
al 10% son las siguientes:

% Participacio
Accionista persona juridica 30/06/2018 31/12/2017

Escola Sant Gervasi, S.C.C.L 34,1% 34,1%

Al 30 de junio de 2018l valor decotizacion de la accion era des@ros por accion (20 euros al cierre
de 31 de diciembre de 2017).

b) Prima de emisién

La prima de emisién es de libre disposicion. Notafit® esta sujeta a las mismas restriccii
establecidas legalmente con caracter general yuedepser distribuida mientras existan pérdid:
resultados negativate ejercicios anteriore

c) Reservas

El detalle de Reservas es como si

Concepto 30 /06/2018 31/12/2017
Reservas voluntarias -559.375,76 -563.676,37
Total -559.375,76 -563.676,37

Reservas voluntarias.-

Las reservas voluntarias negativas oben, principalmente, a los gastos de ampliacion alsta
habidos en las sucesivas ampliaciones de capai#iradas, tal y como marca la normativa conte
También se cargan/abonan en reservas voluntasagaktos incurridos en adquisiciones de liciones
propias, y los resultados en la venta de las aesipropias. Véase apartado d) de esta

En el articulo 18 de los estatutos de la Sociedathdica que de los beneficios obtenidos en
ejercicio, una vez cubierta la dotacién para reslegal y demas atenciones legalmente establecidi
detraera para fondo de reserva voluntaria el ptajeque determine la Junta General, no siendonta
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de ambas dotaciones (para la reserva legal y paesérva voluntaria) inferior al 85% de Ieeneficios
de cada ejercicio.

d) Acciones propias (autocartera

En cumplimiento de las exigencias del Mercado AHlé&ro Bursatil la Sociedad debe disponer de
determinado numero de acciones para garantizagu@éz en el mercado, y la misma card en
efectivo en una cuenta de efectivo asociEn su dia, & depositaron 150.000,00 euros la cuenta de
efectivo asociada.

Ambas cuentas sagestionadas por Mercados y Gestién de Valores, digate Valores, S.A., proveec
de liquidez desde el coato firmzdo con fecha 9 de julio de 2013, si bien en jured2618 la Comisié
de Supervisién del MAB (Mercado Alternativo Burfatiecidié acceder a la solicitud cursada por
agencia de exonerarse en la obligacion de posiciimidgnes de compra caberse agotado el efectivc
no ser posible su reposicién inmediata. En septierdb 2018Mercados y Gestion de Valores, Agen
de Valores, S.Aha pasado a ser también Asesor Registrado, t@giteion del contrato como tal q
tenia Estratelis Adsors, S.L. con la Socied:

Durante el periodo de seis meses terminado el 3drde de 208 la Sociedad ha comprac184.204
acciones propias y vendidiB8.44. acciones propiasAl 30 de junio de 2018por lo tanto, la Sociedz

tenia 255.131 acciones jpias en cartera por importe 554.323,42uros, lo que significa que mante

una posicion en acciones de autocartera que suun 0,95% detotal de las acciones eiidas (al 31 de
diciembre de 2017: 84.3@&ciones propias, 10,31% del total de acaies emitidas a dicha fect

Un resumen de las operaciones con acciones pr@aizadas pola Sociedad en el ejercicio 2(y en
periodo de seis nses hasta el 30 de junio de 2 es como sigue:

Concepto NuUmero| Valor nomina | Precio medio
Saldo inicio ejercicio 2017 70.098
Adquisiciones mercado 42.469 0,1C 2,07
Enajenaciones -28.199 0,1C 2,10
Salo final 31 de diciembre de 2C 84.368
Adquisiciones mercado 184.204 0,1( 2,30
Enajenaciones -13.441 0,1( 2,25
Saldo final 30 de junio de 28 255.131

Asimismo, su sociedad dependiente Institut Unitansde Ciencia i Tecnologia, S.A.U. ha adquiridc
febrero de 2018 un total de 2300 acciones de 1nKemia IUCT GroupASun 0,88% del total d
acciones emitidas, a un precio de z€/acddn. Dichas acciones fueron adquiridas para swdisjon en
operaciones corporativas.

El 31 de julio de 2017, la Sociedad ha entregalis &endedores dLaboratorio de Analisis Quimico
Bacteriol6gico MicroBios, S.L.y Joaquim Riera Tuebols, S.275.001 acciones propiza un precio de
2,05 euros por accién, en concepto de dacion ea de 563.752,33 euros] segundcpago del precio
base de las participaciones y acciones de lasdsmas adquirid..

Acciones cedidas

La Sociedad firmé en fech&7 de diciembre 2012 un contrato de préstamo dsraes propias co
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L., mediante el cua éstli6 a 1nKemia IUCT Group, S.A. 187.
acciones, representadas mediante anotaciones emacupie la Sociedad se obliga a retc a la
finalizacion del contrato. La Sociedad tiene regi al :0 de junio de 2018n pasivo a largo plazo p
un total 146.552,0@uros, el cual son las 73.277 acciones utilizadasctizacion de cierre de0 de
junio de 2018 de 2uros por accion | 31/12/2017 168.537,10 euros por el mismo namero de accial
la cotizacion de cierre de 208@ 2,:0 euros por accién).

Dicho contrato de préstamo es por tiempo indefingilbien cualquiera de las partes podra ponarlerf
cualquier momento, notdandolo con el preaviso indicado en el mismo. Estamista percibira ur
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remuneracion equivalente a la tasa anual EuribanX21° de enero de cada afio, mas dos puntos
remuneracion se aplica al precio medio de cotizadi® las acciones en el hcado Alternativo Burséat
por la totalidad de las acciones presta

Del total de acciones cedidas de 187.500, tanfueronadquiridas 73.277 acciones en 2(

7. Situacion fiscal
7.1 Impuestos sobre beneficic
a) Consolidacion fiscal

El Grupo hKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dependientedré las que se incluye 1nKen
IUCT Group, S.A. como sociedad dominartributa en el Impuesto sobre Sociedades en régite
consolidacion fiscal, grupo 247/11, en cuanto asauwsedades espafolas acuerdo con lo estableci
en los articulos 64 y siguientes de la Ley del legpo sobre Sociedades, aprobado por el Real D¢
Legislativo 4/2004, de 5 de mar

Con fecha 27 de diciembre de 2010, la Sociedac&ptés la Dependencia Regional depeccion de la
A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la opcién ttiutacién por el Régimen de Consolidacion Fi

A nivel individual, el Impuesto sobre Sociedades gjercicio de cada sociedad se calcula en ba
resultado contable, obtenido po aplicacién de principios de contabilidad generalimeteptados, gt
no necesariamente ha de coincidir con el resulfetal, entendido éste como la base imponible
citado impuesto.

La conciliacion del resultado con la base impon#dsémada de 6 eses del Impuesto sobre Socied:
figura en los siguientes cuadros:

Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gasto§ dirgctamente imputadt
Periodo 6 meses 30/06/2018 patrimonio net

Aumentos Disminucion(%s Efecto netp Aumentquisminucione Efecto neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicip (1.018.476,09)
Impuesto sobre sociedades -- 32.952,3 (32.952,3p - - -
Diferencias permanentes 919.619,09 + 919.619,99 -- - -
Diferencias temporarias: -- - -- - - -
- Con origen en el ejercicio - - - - - -
- Con origen en ejercicios anteriores -- - -- -- - -
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriofes - -
Base imponible (resultado fiscal) -131.809,2 -

Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gasto§ dirgctamente imputadt
Periodo 6 meses 30/06/2017 patrimonio net
Aumentos Disminucionels Efecto neto Aumentcis Disminucione Efecto neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicip (430.611,73 -156.851,8p
Impuesto sobre sociedades 0,09 65.193,7B (65.193,78) (0] o0} 52.283,9; -52.283,9
Diferencias permanentes 444.166,1 0,00 444,166 15 (0] (o]0} 0,09 0,0
Diferencias temporarias: 0,09 0,0 0,0p 0,qo 0,09 0,0
- Con origen en el ejercicio 0,00 0,0 0,0p 0,00 0,00 0,0
- Con origen en ejercicios anteriores 0,00 0,0 0,0p 0,00 0,09 0,0
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriofes 0,09 0,09
Base imponible (resultado fiscal) -51.639,3 -209.135,7

Las diferencias permanentes proceden de provisideeparticipaciones en

deducibles.

empresas del grupc
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El desglose de la diferencia por impuestos diferidesrdjuiendcentre activos y pasiv es como sigue:

Periodo 6 meses terminado al 30/068 | Saldo inicial | Adiciones Bajas Saldo final

Activos por Impuestos diferidc

- Créditos por bases imponibles negat 213.507,98  32.952,3p - 246.460,30

Total activos por Impestos diferidc 213.507,98| 32.952,32 -- 246.460,30

Ejercicio 2017 Saldo inicial | Adiciones Bajas Saldo final

Activos por Impuestos diferidc

- Créditos por bases imponibles negal 59.828,65| 153.679,3B8 -- 213.507,98

Total activos por Impuestos diidos 59.828,65| 153.679,33 -- 213.507,98

La Sociedad ha registrado el correspondiente aptivampuesto diferido de la base imponible nege
prevista correspondiente al periodo de seis mesesirtado el 30 de junio de 28. Tal y como ha
quedado explicado en estatd, la Sociedad tributa en el Impuesto de Socieslddntro del grupo fisc
que encabeza 1nKemia IUCT Group, S.A. Por tantoedaperacion de los créditos fiscales origine
por las sociedades individuales en el ejerciciariasrporacomo Sociedad dominante en la liquidac
del Impuesto de Sociedades de la totalidad delogfiapal al cierre del ejercicio fisc

Bases imponibles negativas

Al 30 de junio de 2018 31 de diciembre de 27 la Sociedad dispone de las siguientes himponibles
negativas generadas, para las que no hay regigtradbbalance el crédito fiscal derivado de |lasnmais

Afio de origen Importe en euros
2010 2.937,01
Total 2.937,01

Esta base imponible no puede ser compensada eadéegn la declaran consolidada del Impues
sobre Sociedades por la Sociedad, por correspanaieejercicio previo al de integracion del gruisodl
de tributacion. Sin embargo, si pueden compenszwsela base imponible previa positiva que
Sociedad obtenga en ejmios futuros

La Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades etiéel con el Texto Refundido de la Ley
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Decreto Legislativo 4/2004, modifi el tratamiento de
la compensacion de bases imponibles necs regulado en el articulo 26 Ley 27/2014, no tedux
limite temporal en un futuro para su compensac

Otros créditos fiscales

No hay activo por impuesto diferido por deduccionedros créditos fiscales pendien

Ejercicios abiertos a inspeccié

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuesio pueden considerarse definitivamente liquid:
hasta que las declaraciones presentadas hayarnnsjgieccionadas por las autoridades fiscales o
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatros desde la presentacion de cada declaracic
impuestos.

Al cierre de 30 de junio de 28lla Sociedad tiene abiertos a inspeccion por lasridaides fiscales, pt

el motivo indicado, todos los impuestos que le apiicables de los dltimos cuatro a desde la
presentacion de cada impuesDurante 2018la Sociedad ha respondido varios requerimiento

informacion en relacion a los proyectos de 1+D sdbs que se solicitd la monetizacipor el Grupo en
aplicacion del art. 39.2 y 3 de la Ley del uesto sobre Sodlades. En febrero de 2018 se an la

revision a las deducciones declaradas de los ej@scR013 a 2016, incluidos, para su comproba

limitada.En fecha posterior al cierre de 30 de junio de 2@s§&omprobaciones realizadas haminado

y los importes monetizados cuya solicitud de cabadiz6 en 2017 la Sociedad Dominante relativos

filial Institut Universitari de Ciéncia i TecnolagiS.A.U. han sido cobrados en su totalic




El Consejo de Administracién de la Sociedadma que cualquier pasivo fiscal adicional que puac
ponerse de manifiesto, como consecuenciotras futuras eventuales inspeccigmes tendria un efect
significativo enlos estados financieros intermedios tons en su conjunto.

Otros aspectos fiscales

En la preparacion de los Impuestos sobre socie del periodo correspondiente a seis meses term
el 30 de junio de 201prevision) y 207, las pérdidas por deterioro de entidades del gpguamporte
total de 952.501,65 euros 444.166,15euros, respectivamente, no se han considerado fiscaln
deducibles de acuerdo con el articulo 12.3 y disfios transitoria cuadragésima primera del TRI
habiendo sido consideradas diferencias permang

Entre el importe neto de los ingresos y gastd ejercicio y la base imponible (resultado fisgadya el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio0d8 y 2017no ha habido diferencias de cara
permanente.

7.2 Otros tributos

a) Tributacion por el régimen especial del grupo de didades de IVA

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Delentes (entre las que se incluye 1nKe
IUCT Group, S.A)) tributaba en el Impuesto sobré/alor Afiadido en régimen especial de grupc
entidades, grupo IVA 071/11, de conformidad coardtuo 163 de la Ley 37/1992, de 28 de diciem
del Impuesto sobre el Valor Afiadido (en adelanteAl).

1nKemia IUCT Group, S.A. ostentd la representadéhgrupo de sociedades ante la Administra
tributaria y cumplié con las obligaciones tribuéaiformales y materiales especificas que derivan
aplicacion de este régimen especial de IVA, hastarésentacion de la carta de pago correspondia
junio de 2017. Con fecha 13 de junio de Z la Sociedad, matriz del grupo, presenté modelo3%
renunciando al régimen especial del grupo de eseldel Impuesto sobre el Valor Afiad

No hay otras circunstancias de caracter signifioan relacion a otros tributc

8. Ingresos y Gastos

a) Cargas sociales

El desglose de este epigrafe delienta de pérdidas y ganancias es como sigui(es)

Concepto 30/06/208 30/06/2017
Seguridad Social a cargo de la emp 4.856,2! 4.710,48
Total 4.856,2! 4.710,48

. @
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9. Operaciones con partes vinculads
a) Operaciones
Las transacciones réeddas con parte vinculadas son las siguientesy(gss)
Importe Importe
Tipo de operacién Parte vinculada periodo 6 mese|  periodo 6 meses
30/06/ 208 30/06/ 2017
Empresa del gruf-
Institut Universitari de iéncia i Tecnologia, S.A.U. 19.800,0 19.800,00
Accionista mayoritari-
Prestacion de Escola Sant Gervasi, S.C.C 9.678,6( 4.731,54
servicios
Empresa del gruf-
Laboratorio de Analisis Quimico y Bacterioldgi
Micro-Bios, S.L 33.300,01 -
Empresa del gruf-
Joaquim Rera Tuebols, S./ 33.300,0! --
Prestacion de .
L Otras empresas vinculac-
servicios (cont.) LeanBio S.L
T 6.507,0( 3.770,00
Gastos financieros| Accionista mayoritari-
Escola Sant Gervasi, S.C.C -3.728,1: -3.751,51
Utilizacion de
acciones propias | Accionista mayoritari-
cedidas (*) Escola Sant Gervasi, S.C.C 21.985,1! 15.388,17

(*) La Sociedad tiene una deuda a largo plazo csnola San Gervasi, S.C.C.L. por el valot
cotizacién al cierre del ejercicio de 73.. acciones utilizadas (veMota € d explicativa). El
importe correspondiente al periodo de seis mesasinado el 30 de junio de 28 es la
disminucién de valoracion por la diferencia de zacién al cierre: Z/accién al 30/06/2(8
versus 2,3&/accion al 31/12/20..

La Sociedad tiene firmado desde 1 de diciembre(d® 2in contrato de prestacion de servicios ca
sociedad dependiente Institut Universitari de d@ncTecnologia, S.A.U., por el que 1nKel IUCT
Group, S.A. le presta determinados servic

Adicionalmente, la Sociedad ha tenido transacciggmseradas por la consolidacion fiscal que
generado los saldos indicados en el apartado &é3tdeNote

En el caso de haber transacciones cctes, la Sociedad estipula que la politica de pseseguida par
estas transacciones se corresponde con los presiablecidos por el grupo. El resultado de di
operaciones originado no difiere sustancialmente eb rendimiento que la Sociedad one en
operaciones similares realizadas con terc

En relacion a sus participaciones en las empredagupo IUCT Espais, S.L.U. e IUCT Empren, S.L.
la Sociedad ha registrado pérdidas por deteriordageparticipaciones en el periodo de seis n
terminado el 30 de junio de 28 por importe de 78,75 euros yeQros, respectivamente (al 30/06/7:
556,33 euros y 92.752,@iros, respectivament

En relacion a créditos concedidos a la empresgrdpb IUCT Empren, S.L.U., la Sociedad ha regdo
pérdidas por deterioro de crédito en el periodoseis meses terminado el 30 de junio de8 por
importe de 690.422,90 euréal 30/06/2017: 350.856,86 eurc En el periodo de seis meses terminad
30 de junio de 2018 Sociedad ha registrado taién pérdidas por deterioro de cré otorgados a
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Laboratorio de Analisis Quimico y Bacteriolégicodvti-Bios, S.L. yJoaquim Riera Tuebols, <. por
importe de 115.000 y 120.000 euros, respectivan

b) Saldos pendientes

Los saldos pendientes al 38 pinio de 208 que tienen su origen en operaciones y en las traiosees
anteriores, son los siguientes (en eu

Epigrafe en el

balance Parte vinculada Plazos y condiciones 30/06/201¢ 31/12/2017
Empresa del grupo- Préstamo sin interés con
Institut Universitari de Ciénci vencimiento el 1 de
Créditos a largo | i Tecnologia, S.A.L enero de 2020 691.693,3! 3.893.144,04
plazo a empresas Préstamo sin interés con
del grupo Empresa del grupo- vencimiento el 1 de
IUCT Emprén, S.L.L enero de 2020 810.545,76 (* 2.086.968,66 (*)
Deudas alargo | Accionista mayoritari- Préstamo Euribor 12 m|
plazo (pasivo no| Escola San Gervasi, S.C.C | + 2% indefinido, salvo
corriente) * preaviso -146.552,0 -168.537,10
Epigrafe en el
balance Parte vinculada Plazos y condiciones 30/06/201 31/12/2017
Deudas con Préstamo sin interés con
empresas del Accionista mayoritari- vencimiento el 1 de
grupo a largo pl | Escola San Gervasi, S.C.C enero de 2020 50.000,00 (** -1.250.000,00 (**)
Empresa del grupo- Sin plazos ni
Deudas con IUCT Espais, S.L.L condiciones estipuladas 491,12 -4.177,34
empresas del Empresa del grupo-
grupo a corto MyoGem Health Compan Sin plazos ni
plazo (cta. cte.) | S.L. condiciones estipuladas 23.674,7. -23.674,74
Empresa del grupo-
Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.l 60-120 dias 23.958,0 -
Empresa del grupo-
Laboratorio de Analisi
Clientes Quimico y Bacterioldgict
Micro-Bios, S.L. 60-120 dias 40.293,01 --
Empresa del grupo-
Joaquim Riera Tucols, S.A 60-120 dias 40.293,0! -
Empresa asociada-
LeanBio, S.L. 60-120 dias 12.578,5 4.705,09
Empresa del grupo-
IUCT Espais, S.L.L 60-120 dias +.210,0( -605,00
Proveedores Otras empresas vincular-
LeanBio, S.L. 60-120 dias -- -750,20

En libros figuran también créditos otorgadcLaboratorio de Andlisis Quimico y Bacteriolégicodvii-
Bios, S.L. y Joaquim Riera Tuebols, S.A. por impaté 115.000 120.000 euros, respectivamente, |
financiar las actividades de estas participadae en el periodo de 6 meses terminado al 30 de fig
2018 han reportado pérdidas por importe supert@nen patrimonios negativos. Estos créditos ham
provisionados.

(*) El valor en libros del crédito a IUCT EmprénL3J al 30/06/208 es de 2.9B670,03 euros, del qt
se ha provisionado un importe de 1.321.124,27 e@®$a aprobado la capitalizaciéon en IUCT Emg
S.L.U. en fecha 20 de julio de 2018 de los crédixistentes a 31 de diciembre de 2017 mediante
ampliacion de capital con apacion de créditos por importe de 2.717.670,0@%wle los cuales 1(
euros es a capital, emitiendo 10 nuevas partidpasi de 1 euro de valor nominal cada un
2.717.570,03 euros se destinaran a prima de en

(**) La deuda de 1.250.000 eu se ha compensagharcialmente en 1.200.000 eupor bonos suscritos
por Escola Sant @easi al cierre de la emision del programa de bonos corporativos en felute 201.
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c) Otra informacién del grupo

Existen las siguientes operaciones con painculadas (incluidas empresas asocia

Parte vinculada Caracteristicas del acuerc

Préstamo otorgado por 6.491.693e880s sin interés y vencimiento 1

Empresa del grupo- enero de 2020

Institut Universitari de Ciéncia i

Tecnologia, S.A.U. Prestacion de servicios

Cuenta corriente, sin condiciones estipuladas

Empresa del grupo- Préstamo otorgado por 2.931.670,03 euros
IUCT Empreén, S.L.U.

Préstamo cesion 187.500 acciones propias corégEeuribor 12 m + ¢
2% sobre acciones utilizadas y vencimiento indéfinsalvo preavis (-

Accionista mayoritario- ver Nota 6 d explicativa-)
Escola San Gervasi, S.C.C.L.

Resto cesidn de crédito recibido @000 euros sin interés
vencimiento 1 de enero de 2020

En las cuentas corrientes que leciedad, como cabecera fiscal del grupo, tiene amnseciedade
dependientes, se realizan los traspasos de Imps@ste sociedades por la tributacion consolic

d) Retribuciones al personal clave de la direccic

La Sociedad no tiene contratado pnal clave de la direccion, considerando que sorl&gupersona
gue tienen autoridad para planificar, dirigir y totar las actividades de la Sociedad, ya sea tdire
indirectamente, las cuales se consideran que sointegrantes del Consejo de Ainistracion. Ver
contenido del epigrafe €) en este mismo apartadi® memoric

e) Retribuciones al Organo de Administracior

La Junta General de Accionisicelebrada 25 de junio de 2018 acoi la retribucién maxima de |
miembros del Consejo de Adnistracion por todos los conceptos sea de 4.50@@seanuales, que ser
distribuidos entre los Consejeros en la forma queae el propio Consejo de Administrax.

En el ejercicio 201,7los miembros del Consejo de Administracion nccipégron remneracion alguna
por el desempefio de su cargo ni por otras funcidres! periodo de seis megerminado el 30 de juni
de 2018 tampoco.

En 2017el Consejo de Administracidaprobé retribuir a los miembros d& Comisién de wuditoria
(Héctor Gil, EstheiPont y Antonio Manuel Arc(, también consejeros, por importe de 1.500 eurc
anuales cada uno.

f) Anticipos y créditos al personal clave de la direédn

Ver apartado d).

o)) Anticipos y créditos al Organo de Administracior

No existen anticipos o criéds concedidos al Consejo de Administracion| cierre de 30 de junio ¢
2018,ni al cierre del ejercicio 20..
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h) Informacidn exigida por el articulo 229 de la Ley & Sociedades de Capit

Los miembros del Consejo de Administracion confinngaiar@r el deber de lealtad a la Sociedad y
cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 Hexto Refundido de la Ley de Sociedade:
Capital, y de acuerdo con la Ley 31/2014, de 3idembre, por la que se modifica la Ley de Socied
de Capitalpara la mejora del gobierno corporativo, con eldinreforzar la transparencia y el debe
evitar las situaciones de conflicto de interés, iffegtan que no hay ninguna situacion de confli
directo o indirecto, por ellos o por personas Viadas . ellos, con el interés de la Sociedad, y qu¢
desarrollan actividades por cuenta propia 0 cuajgna que entrafien una competencia efectiva
actual o potencial, con la Socied

10. Otra informacion

a) Personas empleadas

El nimero medio de psonas empleadas en el curso del ejercicio, exjwepar categorias, y
distribucion por sexos al término del ejercicio gefsonal de la Sociedad, incluyendo consejerosl
como se detalla a continuacion:

NUmero medio anll Empleados al 30/06/2018 Empleados al 30/06/27
Periodo Periodo
Departamento/ 6 meses| 6 meses|
Concepto 2018 2017 | Hombres| Mujeres Total | Hombres| Mujeres Total
Consejeros 8,0( 8,00 7 1 8 7 1 8
Administrativos 2,00 2,00 -- 2 2 -- 2 2
Total 10,00 10,00 7 3 10 7 3 10

La Sociedad tiene concedida una clausula de blindajescbeneficiarios son los trabajadores del gi
INKEMIA IUCT GROUP que a fecha 1 de enero de 20d&peran por si o por su conyuge accione
grupo 1INKEMIA IUCT GROUP, dispondran en caso depitks deuna indemnizacién de 45 dias |
afio trabajado sin limite de afios para el computdandeorte (caso de ser la legislacion general
favorable a éstos, se aplicaria en este caso ildeign general). Dicha clausula no se aplicabéjas
voluntarias, @spidos disciplinarios o conductas desleales cdiitraciones de informacion confidenci
trabajar para la competencia sin autorizacion

b) Honorarios de la revisién limitads

Los honorarios devengados por la sociedad aud@ork revision limada de los estados financie
intermedios individuales y consolidados, desglosamy conceptos, son los siguientes (en et

6 mese: 6 meses
Concepto 30/06/20:8 | 30/06/2017
Servicios prestados por el audi
- Revisién limitada de estados fncieros intermedios individuales 8% 0( 7.500,00
- Revisién limitada de estados financieros intermedmnsolidadc 12.000,0¢ 7.500,00

No existen honorarios percibidos por sociedacel mismo grupo al que pertenece la sociedad aa
antes mencionada, mor sociedades con las que ésta vinculadas, por propiedad comun, gestio
control.




c) Acuerdos gue no figuran en balanc

La Sociedad, dentro de su estrategia de potergitinéa de codesarrollos con empresas industi
donde se compten riesgos, costes y beneficios para el lanzamiée nuevos productos, y de proma
convenios de colaboracién en los campos Quimicam&@iutico, Biotecnoldgico, Cosmétis
Alimentario y afines, tiene como acuerdos mas egléss con otras empresos siguiente:

- Convenio de colaboracién con la empresa britAnic@nB/ave Discovery para el desarrollo
potenciales farmacos contra enfermedades del sisteenvioso central, que ya ha dada
consecucion de los 3 primeros Hit's (0 compuesttis@s) contra la enfermedad de Parkin:

- Convenio de colaboraciéon con la empresa valenciRimmos Biotech para el desarrollo
ingredientes cosméticos y activos dermatoldgicos, accion bioldgica para la regeneracion d
piel, efectos antedad o antioxiantes.

- Convenio de colaboracion con la empresa hungardii8iotech para el desarrollo de potencic
farmacos contra cancer de mama, higado y pulmémpliado al desarrollo de potenciales farme
como protector cardiovascular, neuroprotectortaprotector de la funcién endoteli

- Convenio de colaboracién con la empresa francesglgem para el desarrollo de potencie
farmacos contra el Alzheimer, mejora de la memanmgidepresivos o ansiolitic

- Convenio de colaboracién con AFAQUIM, Asccion Espafiola de Fabricantes de Producta
Quimica Fina, en materia de codesarrollo de priosi@ctivos para la industria farmacéutica
medicamentos genéricos, con el objetivo de promeleesarrollo en Espafa de dichos princi
activos y reforza la industria de quimica fina espafiola con prayeale codesarrollo con |
empresas integradas en la asocia

- Acuerdo comercial por el cual la divisién del congiento del grupo, Institut Universitari de Cién
i Tecnologia, S.A.U. (IUCT), pasaser el laboratorio de referencia y socio tecnoldgie Abouit er
el area de negocio de salud.

- Convenio de codesarrollo con la empresa BBD BioRh&nL. para ensayos de eficacia y segur
in vitro en una coleccion de EPS distintos con iel de estuiar el papel de dichos EPS
aplicaciones veterinarias.

- Convenio de codesarrollo con la empresa france®-EC Laboratory para ensayos de eficac
seguridad in vitro en una coleccion de EPS distictun el fin de estudiar el papel de dichos EP
aplicaciones cosméticas.

- Acuerdo comercial coBrickBio, S.L. para edesarrollo @l 1+D necesario para la construccion )
fabricacion deslementos de biologiantética, como plasmidos y cepas, que seran comp por
BrickBio. Este acuerdo tiene unixclusividad de venta por la que hasta abril de Institut
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A (IUCT) se compromete a vender en exclusiva
elementos de biologia sintética incluidos en eketn y, pasada dicha fecha, esta exclusivide
martendra por un periodo de 5 afios mas si la factimade elementos de biologia sintética
IUCT del dltimo ejercicio cerrado es superior aillén de euros

INKEMIA IUCT GROUP, a través de su “divisidbn de ooimiento”, la filial Institut Universitarde
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., tiene formalizadosedsos acuerdos de cooperacion internacional
entidades y organismos de paises de América Lafirmapoyan con ayudas financieras a graduad
sSus paises para realizar cursos y masters enut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U.,
Espafia.

= Fundacion para la produccion (FUN-PRO) de Bolivia.

* Fundacién APEC de Crédito Educativo (FUNDAPEC) @piiblica Dominicane

» Fundacién Luis A. Davalos (FLAD) de Ecuar

= Instituto Peruano de Fom®® Educativo (IPFE) de Pe

= Universidad Jorge Tadeo Lozano de Bog

= Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estedi@cnicos en el Exterior (ICETE:

. @
inKemia
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» Instituto de Financiamiento e Informacién para lau@cion del Estado de Guanaju
(EDUCAFIN), en México.
»= Fundacién Beca, de Méxi
= BE International, en Méxic

Asimismo, 1INKEMIA IUCT GROUP, a través de su didisi de conocimiento, la filial Institt
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., tieakiertas varias lineas de investigacion yarrollo.
Las principales lineas de investigacion y desarrallentro de programas competitivos europet
proyectos de cdesarrollo con otras empresas, a modo de ejemphsjsten en los siguientes proyec
en desarrollo de I1+D+i:

= S-50 (Eureka 2012-2015yesarrollo y estandarizacién de biocarburantesedginda generacic
para motores y calderas industric

= Translink (FP7 2013-2017pusqueda de nuevos farmacos que impidan el detade las valvula
cardiacas bioprostéticas.

=  Grail (FP7 2013-2017Yevalorizacion de la glicerina utilizando el cepto de biorefineriz

= Ecobiofor (FP7 2014-2017huevos disolventes para pinturas y recubrimiedéosrigen renovabl

» Carbazymes (H2020 202819 desarrollo de enzimas eficientes industrialmepdeala sintesis
biocatalitica de enlaces C-

» BrainWave desarrollo de potenciales farmacos contra enfgaies del sistema nervioso central,
que se han conseguido los 3 primeros Hit's (o casfms activos) contra la enfermedad
Parkinson, en co-desalimcon la empresa britanica Brainwave Discov

= Avidin Biotech desarrollo de potenciales farmacos contra cadeemama, higado y pulmdi
Ampliado al desarrollo de potenciales farmacos cqmraiector cardiovascular, neuroprotecto
citoprotector ded funcién endotelic en codesarrollo con la empresa hangara Avidin Biot

= AmylGen desarrollo de potenciales candidatos a farmaasa enfermedades neuroldgica:
psiquiatricas, con accion biolégica como presetradle la edad cerebral, mejora dememoria,
antidepresivo, ansiolitico, proteccién contra léeemedad del Alzheimer. En -desarrollo de la
empresa francesa Amylge

» Bionos Biotechinvestigar potenciales candidatos a Idigtes Cosméticos o a Acti
Dermatoldgics, con accion biolégica como la regeneracion ynapén de la piel, efectos a-edad
0 antioxidantes. En cdesarrollo con la empresa valenciana BionoseBl

= Artritis - EPS (RIS3Madrid 2015: desarrollo de nuevos Bidelimeros sintetizados medte una
fabrica celular microbiolégica, con potencialesigggiones médicas en tratamientos osteoartrit
con funcionalidad potencialmente reparadora dé@®s en las articulacion

=  Nucli-H2L-Im (RIS3-Cat 201-2017) desarrollo de nuevos farmacosagootencial actividad en
sistema inmunolégico que eviten los efectos seaqioglgue tienen los compuestos de referenc
nivel de neurotoxicidad, disfuncién renal, hipesién o diabete

= Myo-DM1 (PID-CDTI 201%-2017) desarrollo de complementos atimarios para mejorar la calid
de vida de pacientes afectados por distrofia miotipo 1 (DM1)

= N-H2L-Im (FEDERACCIO 201:-2017) Programa nucleo de alto rendimiento en invesidgade
nuevos farmacos para el sistema inmune para lacbtede prouctos no peptidicos inhibidores
NFATc, que presenten actividad Inmunosupresorac@aboracién con el laboratorio de la C
Merce Pérez Riba del Instituto de Investigacionnidica de Bellvitge (IDIBELL)

= Life: Proyecto en consorcio financiado fialmente por CDTI, con el objetivo de desarrollaevos
diagnésticos y nuevos tratamientos para el CaneMama, el area de desarrollo cnKemia es la
obtencién de nuevos farmacos de tipo moléculasgiegupara el cancer de ma

= SuschenProyecto erconsorcio coordinado por la Asociacion EspafioleEdgresas Quimica-
FEIQUE, con el objetivo de desarrollar una plata@rtecnolégica de Quimica Sostenible, e
ambito europeo.

= Marat6 TV3 -distrofia (RIS-Cat 2015-201). desarrollo de nuevos farmaamn potencial activida
en el sistema inmunoldgico que eviten los efectesursdarios que tienen los compuestos
referencia, a nivel de neurotoxicidad, disfunciénal, hipertension o diabet

= Biodan Desarrollo de un vehiculo para el transporte erma dirigida de principios activc
cosmeéticos a las zonas de la piel donde debentdiar
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= COMRD15-19014 (FEDER Catalunya 20-2020: Proyecto de “Aceleradora en enfermede
raras de Catalunya” (AMMIC), consorciado en el gaeticipan 7 PyMEs, 1 Gr. Farmacéutica y el
Hospital Universitario Vall D’'Hebron a través de fsundacion, en el que IUCT coordina/lidera
grupo de trabajo del consorcio. El proyecto supame inversion global de todo consorcio de :
millones de euros.
= Bibliotecas propias: pparacion de una biblioteca de compuestos obteradostros proyectos
derivados
= EPS - BIO-EC codesarrollo variante para cosmética junto corrgpresa Bi-ec, de los Bio-
Polimeros sintetizados mediante una fabrica cetalarobiolégica, obtenidos ell Proyecto Artritis
— EPS anterior

No existen otros acuerdos de la empresa que neefiggn balance y sobre los que no se ha incorpi
informacion en otra nota de la memc

11. Informacién sobre medio ambiente y derechos de enism de gases de efeo
invernadero

La Sociedad no ha realizado, ni tiene en su acitiversiones en sistemas, equipos e instalacicmeslg
proteccién y mejora del medio ambiente, ya queuveacsividad no incurre en riesgos medioambient:
La Sociedad no ha incurridcurante el ejercicio en gastos para la protecciomejora del medir
ambiente.

No existen riesgos cubiertos con provisiones cpmedientes a actuaciones medioambientales, nie
contingencias de caracter medioambiental, ni serasgcibir compensiones de terceros de naturals
medioambientalAsimismo la compafiia, debido a su actividad, neetigerechos de emisién de gase
efecto invernadero, por lo que no se detalla nirtgpnde informacion al respec

12. Hechos posteriores al cierr

Hasta la fecha de formulacion de estos estadoscigras intermedios no se han producido he:
posteriores que pongan en manifiesto circunstampiasya existian en la fecha de cierreperiodo de
seis meses terminado a 30 de junio de y que por# importancia de su incidencia econémica debi
suponer ajustes en los estados financieros intéosy@dmodificaciones en linformacién contenida €
estas Mtas explicativas y que no hayan sido reflejaddagmisma:

En las Nota 2 ¢ explicativa ad estados financieros intermedse mencionda situacion financiera de
Sociedad y del Grupo del que la Sociedad es dotg@naonnalgunos retrasopuntuales en el pago
empleados, retrasos en proveedoreimpagos de cuotas de préstanuss entidads financieras. En
octubre de 20180k Administradores han iniciado un proceso de rmeriagion de la deuda del Grt
con lasentidades financieras acreed« (deuda que, mayoritariamente, acumula la sociedpdralients
Institut de Ciéncia i Tecnologia.A.U.), con las que estiman poder llegaireacuero de refinanciacion
de la deudaque a 21 de septiembre de 2018 era de 7.0470.@Grbs. En la mencionada N
explicativa se resume la propuesta de refinanaiagie se ha planteado a las entidacnancieras, con
alargamiento en los plazos de vencimiento de léstamos y solicitud de dinero nuevo yfinanciacién
para avales técnicos y financieros que den colzeriLorganismos publicos de apoyo a I+D. |
Administradores de la Sociedad estimae se alcanzard un acuerdo con las entidades ferascia la
que se ha solicitado la firma de un Compromiso sigeEa stand-stil) hasta el 24 de diciembre de 2(
que faciliteel proceso de refinanciacion, necesario para addaudeuda, en plazos ‘érminos, a la
capacidad de repago de las compa

No existen otrofiechos posteriores que demuestren condicionesaexistian al cierre de 30 de jur
de 2018y que sean de tal importancia que requieran infoidneen ests Notas explicativas a lo:stados
financieros intermedios.

No obstante lo anterior, se hace referencia a metados hechos relevantes que la Sociedad ha d
conocer al mercadg que hacen referencia a los progresos positivostacidos en la empresa, o bier
consideran de interés. Asi:




. 9
inKemia
IUCT group
- El 5 de julio de 2018, la Sociedad informé de cuesinpresa dependiente Institut Universitari

Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. ha recibido la aprabadnicial de un proyecto de I+D+i dentro (

programa competitivo Re[JColaboracion del Miisterio de Ciencia, Innovacion y Universidac

Este proyecto tiene por titulo “Desarrollo prediregulatorio de nuevos farmacos oncoldg

(PRECLINONCOQ)". Tiene un presupuesto financiable de 505.83'€ para los 4 participes ¢

proyecto, y supondruna ayuda total para el proyecto de 346.90€, distribuida en una ayur

financiera de 180.215,00 para el INKEMIA IUCT GROUP, y una subvencién di6594,38 ¢

para el resto de participes. La duracion del proyes de 24 meses (:8(12020). La ayuda

financiera a fikemia genera un subvencion bruta equivalente gdotaxion y se aplica a I

ingresos de explotacion del area de negocio derdésale proyectos de I+.

Este proyecto permitird avanzar en el desarrollmg@nsayos PLIClinicos regultorios necesarios
para pasar a las Fases Clinicas del desarrollo utos farmacos. Se realizaran ens:
Pre IClinicos con varios candidatos que han demostradgran eficacia contra diversos tipos
tumores, lo que permitira seleccionar los mejoerdidatos para pasar a Fases Clinicas poster
Ademas de INKEMIA IUCT GROUP, participan reconoadwspitales, centros de investigaci
centros tecnoldgicos y reputados expertos, comd-sodacion Hospital Universitari Vall D'hebr
(Institut De Receara), Fundacio Parc Cientific De Barcelona y Cefltegnolégico LEITAT, que
aportan una gran experiencia en el desarrollcclinico de farmacos oncoldgicos objeto
proyecto, los cuales estaran financiados en slidatadirectamente por el programitos.

- El 15 de julio de 2018, la Sociedad informé de &ufilial de Colombia, hKemia IUCT Group
S.A.S.,ha recibido la notificacién oficial de la aprobatide un concurso publico competitivo
I+D de tipo colaborativo, en la “Convocatoria denamacon entre universidades y empres-
Departamento de Cundinamarca” dentro del “Progrimeional de CTel: COLOMBIA BIO”. E
titulo del Proyecto es “Car-Pack: Bioempaques activos derivados de la bioddediscolombian:
para la conservacion de frutas prcidas en el Departamento de Cundinamarca”. El ptoygene
un presupuesto de 299.815.Cpesos colombianos (89.944,8) de los cuales corresponden ¢
filial de Colombia92.400.000 esos olombianos. El proyecto es significativo, no taptwy su valol
econdémico, sino por el valor estratégico de atdKEMIA IUCT GROUP a proyectos de I+D «
tipo colaborativo en Colomik.

El proyecto tiene como objetivo evaluar, medianta prueba de concepto, la funcionalidac
bioempaques antioxidantes y antimicanos sintetizados a partir de mezclas de exopalisks
bacterianos (EPSs) y poliuretanos de aceite deeliigu (PU) para envoltura de frutos que
produzcan y se comercialicen en el departament@ualinamarca. El desarrollo de este tipc
empaquealerivado de productos de la diversidad biologicaltsmente novedoso. Con el objetc
contribuir a la solucién de un problema de la agiostria del Departamento de Cundinamarca c
es la pérdida aproximada del 27% de frutas y vesipor problemase integridad fisica y quimic.
atagues por microorganismos, ataque de insectos etibs La duracion del proyecto es de
meses.

Ademas de iKemia, participan en el proyecto reconocidos osnile investigacion centros
tecnolégicos Colombianos, cio son el “Grupo GEMA de la Universidad deSabana” y el centro
tecnolégico “CORPOGEN”, que aportan una gran egpeia en ¢ desarrollo Pr-clinico de
farmacos oncolégicos objeto del proyecto, los @uaktara financiados en su totalidad directame
por el programa retos

La inversion en |+D realizada en es proyectogeportara unos resultados técnicos patentabldsy e
de nuevos productos, procesos o0 tecnologias, a®iEMMA IUCT GROUP podra incrementi
significativamente la cartera tecnolé¢ propia o "Pipeline”, en linea con el crecimient® agspera |
empresa para los proximos afios. INKEMIA IUCT GROUS$a diversos canales simultaneos
explotacion del Knowhow y las Patentes obtenidas en cada proyectoeraceb el tiempo d
recuperacioémle la inversion realizada, gracias a su innovadmaio de explotacién multican

Asimismo se informa de que déecha 20 de julio de 2018, el Consejo de Admiation de 1nKemia
IUCT Group, S.A.ha aprobado una ampliacién de capital por comp@nsae créditos eila sociedad
dependiente IUCT Emprén, S.L.lde 2.717.670,03 euros, mediante la creacién de ri#vas
participaciones de valor 1 euros de valor non, y ha aprobado la aportaciéon de socios a los fo
propios de IUCT Espais, S.L.de crédtos en esta sociedad, para remover la causa deidisn en que
esta compafiia esta incursa.
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También mencionar que en fecha 31 de julio de la Sociedad ha entregado a los vendedore
Laboratorio de Analisis Quimico y Bacterioldgico dvi-Bios, SL. y Joaquim Riera Tuebols, S.
275.001 acciones propias, a un precio de 2,05 guvosaccién, en concepto de daciéon en pag
563.752,33 euros, el segundo pago del precio badasdparticipaciones y acces de las sociedad
adquiridas, que estabamiente

Mollet del Vallés (Barcelonaj 31 de octubre de 2C
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENT
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNICE2018

Sefores Accionistas.

De conformidad coifo establecido en la legislacion vigente cumpleogrgples a través de este Infor
de Gestion la evolucion de las actividades socidleante el primer semestre del ejerc 2018.

Actividad empresarial

Se han seguido las pautas comerciales, econs y de evolucion de la Sociedad, que con antead
estaban previstas.

Durante el ejercicio 2018 Grupo INKEMIA IUCT GROUP ha continuado con esagollo estratégic
y potenciado en el Grupo 1INKEMIA las sinergoperativas y comerciale®n las comafiias del grupo
Laboratorio de Analisis Quimico y Bacterioldgico dwi-Bios, S.L. y Joaquim Riera Tuebols, S
adquiridas en diciembre de 201En las Notas explicativas a los estados financieros inteio se
incluye informacion sobre éstas y otras rsiones.

El resultado del periodo de 6 meses terminado ele3jdinio de 208, pérdidasle 1 millon d euros, esta
fuertemente influenciado por los procesos de inéeremprendidos por €Grupo INKEMIA con el
objetivo de conseguir un crecimiento sosto a largo plazo.

El Business Plampublicado en el MAB se fundamenta, basicamentdaamlocacion del programa i
bonos corporativos y su subscripcion por el merqaata fininciar el crecimiento del GrupcdNKEMIA
en el proximo lustro, a la vez que sevén unos 4,4 millones de euros en nuevas ampliaside capite
hasta 2022, sobre todo por compras corporativaalear por intercambio de capit

En el actual modelo de flujo metario, desarrollado por Grup&NKEMIA hasta el momento, ha teni
un peso fundamental la inversion realizada y el goms de caja. Este consumo de inversién ha
fundamentalmente destinado a la investigacion grdeto (1+D), la internacionalizacion y la creacide
la estructura de empresas participadas (el Fon Capital Conocimiento) y, en menor medida, s¢
destinado a la obtencion de nuevos equipamientasque la fase intensiva de adquisicidn
inmovilizado material ya se realiz6 hace unos a

Una mayor entrada de recursos, segun el plandgitrat prmitira a largo plazo un aumento paulatinc
las inversiones en todas las lineas de trabajo; &€bivos productivos y Fondo de Capital Conocirte
Asi, el Business Plan para los afios futuros p

1. Incrementar los ingresos por servicios procedede una mayor penetracion en el merc:
aumento de la cartera de servicios a ofrecer y magoetracion de los servicios a ni
internacional, especialmente en los paises corempees directa, a la vez que se estima
mayor aportacion de las empresarticipadas en el uso de los servicios globalegdgio

2. Incrementar los ingresos por subvenciones, a pdgtila mayor capacidad de generar nue
proyectos por crecimiento de las lineas de desardd 1+D del grupo, del incremento de
participacbn en proyectos liderados con terceras partes jpgomconocimiento del grupo
aumento de sus capacidades a nivel internacionapgcidad de obtencién de subvencione
mayor nimero de instituciones por una mayor presenternacional del grup

3. Y monetizar el Fondo de Capital Conocimiento, incompdo empresas participadas a merci
de valores o siguiendo estrategias de desinvemiéaquellas participadas en que la estra
empresarial o financiera asi lo aconseje en su mm.

Uno de los &ctores que a nivel de cuentas de resultados futaraelra mas relevancia, es la puest
marcha de plantas de biocombustible avanzados,efj@@upo va a acometer a través de InKe
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Advanced BF, la empresas del grupo en Inglatersy filial en Portgal, y el negocio de venta al f

mayor de disolventes verdes industriales de InKe@rieen Chemicals, Inc., la empresa del grup

USA. Inediteneptune, Lda., la filial portuguesa, texibido notificacién favorable al proyecto

construccion de la primme planta del biocombustible avanzadllbio desarrollado poiel Grupo

INKEMIA del Ministerio de Economia de la Republica Eortugal,con la conceién de una ayuda

financiera de 11,7hillones de euros en forma de préstamo a largopi intereses, deque una parte,

7,05 millones de euros (60%) son convertibles en subigana fondo perdido si se cumplen ui

criterios.Uno de los requisitos necesarios es que se tiemedear la capitalizacion de 1,75 millones

euros (el 25% de la cifra estimada prevision de capital en la candidatura) antes derteerecho

recibir un anticipo del 10% de la subvencién; pmrgue Grupo 1INKEMIA esta ahora en la fase

busqueda de financiacién para el proye

El Business Plan prevé que en 2022 se alcanzeEBITDA de 21,4 millones de euros, de los que L
12 millones de euros procederan de la actividathdemia Advanced BF, y el resto de 9,4 millones
euros, a partes similares, de la de InKemia Grdeanitals, Inc. y el resto del grupo consolidadc
resultado consolidado previsto para 2022 segiBusiness Plamlcanzara los 8,3 millones de euros
beneficios netos.

En este sentido, cabe destacar que, tanto el @&daodombustible, como los ejes de crecimient
desarrollo del pipeline de prodos y el fondo de capital conocimiento son proyeetarnedio y largc
plazo con un impacto muy limitado en la cuentaafltados ya que la mayoria de los costes incu
son activables como inversiones realize

Un gran nimero de paises estan potndo la introduccion de “biocarburantesskggunda generacior
En esta linea la Unién Europea desarrolla la nbdranative (COM 595), que como novedad para 2!
incorpora como objetivo la obligacion mezclar en el petrdiésel un minimo del 0,5% «
“Bio carburantes Avanzados”, junt la ampliacién de la obligacion de incorporar bisdleconvencione
hasta el 7%El biocarburante denKemia IUCTS50 al sintetizarse a partir de la glicerina reslidia las
plantas de biodiesel convencionales, tiene lesideracion de “Biocarburantdvanzado” Esta nueva
normativa abre el mercado de los “Biocarburantesnzados” en Europ asegurando una porcion de
162 Millones de Tm/afio de consumo de diesel, g Comision Europea* estima para 2020.
proporcién de0,5% de la directiv proporciona un mercado minimo de 814.000 Tm/afi@G20 de
“Biocarburante Avanzado” para motores die. Considerando un precio medde 1.000 €/Tm de
biocarburante el mercado minimo garantizado eslde M€, solamente en Europa, que tiene que
afiadirse los demas paises que potencian los biveatbs de segun generacion. Analizando los cos
de produccién de los biocarburantes de se¢ generacion conocidos, se observa que el I-S50 es el
lider en costes bajos pamotores iesel, por tanto se sitla en primera linea de ctitiyigad para est
subsector de biocarburantes.

Operaciones con acciones propi

Durante el primer semestre de 2 la Sociedad ha comprado 184.2tiones propias y vendi3.441
acciones propias. IA30 de junio de 201 la Sociedad tenia 255.13%kciones propias en cartera |
importe de 554.323,4@uros, lo que significa que mantenia una posicibaceiones de autocartera ¢
suponia un 0,95%el total de Iz acciones emitidas.

Adicionalmente, lasociedad dependiente Institut Universitari de deenic Tecnologia, S.A.U. h
adquirido en febrero de 2018 un total de 337.a@baes de 1nKemia IUCT Group, S.A, un 1,25%
total de acciones emitid, a un precio de 2,4€/accion. Dichas acciones fueron adquiridas par
disposicion en operaciones corporati

En la Nota explicativa 6 d) de los estados finaisiéntermedios se incluye informacion detall

Hay que mencionar que en fecha 3. julio de 2018la Sociedad ha entregado a los vendedore
Laboratorio de Analisis Quimico y Bacteriolégico dvti-Bios, S.L. y Joaquim Riera Tuebols, S
275.001 acciones propias, a un precio de 2,05 guvosaccién, en concepto de daciéon en pag
563752,33 euros, el segundo pago del precio basasdpadrticipaciones y accies de las sociedad
adquiridas, que estaba pendie
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Actividades en materia de investigacion y desarra

El Grupo que forma la Sociedad y sus sociedadesndégmtes, deacuerdo a su finalidad, reali
actividades de Investigacion y Desarrollo que adarerel conocimiento cientifico y técnico para
industrias de los sectores Quimico, FarmacéuticmeBnoloégico, Cosmético, Alimentario y afines, ¢
las que se obtienenuevos productos, procesos y servicios surgidota davestigacion y Desarroll
propio, que se materializan en forma de patenseseto industrie

En las Mtas explicativas de los estados financieros irgeios se resumen las principales lineas
investigacion y desarrollo en el Grupo, dentro degmmas competitivos europeos y proyectos (-
desarrollo con otras empresas.

Exposicidn a riesgos

Se considera que no existen riesgos incontroladdscertidumbres esenciales relacionadas cao
adividad de la Sociedad en lo que concierne a latipalrelativa a gestion de riesgos financie
utilizacion de coberturas, exposicion a riesgopeio, a riesgo de crédito, a riesgo de liquidiea
riesgo de flujo de caja.

Como se explica en las Notesplicativéis a los estados financieros intermedios, la situafi@nciera de
la Sociedad y del Grupo del que la Sociedad esrthortt presenta una situacion de mayor tension el
ultimos meses, con algunos retr: puntuales en el pago a empleadesrasos en proveedorecon los
que se estan pactando nuevos plazos de), e impagos deuotas de préstamos a entidades financi
con las que se esta negociando un nuevo calendlapage. En octubre de 2018os Administradores
han iniciado umproceso de renegociacion de la deuda del C con lasentidades financieras acreedol
con las que estiman poder llegi un acuerdo de refinanciacion de la deuglee al 21 de septiembre
2018 era de 7.047.106,40 euros.

La ejecucion del plan de necio del Grupo 1NKEMIA y la implementacion de la inginciacion
propuesta que se explica en la mencionada notaistente, en resumen: en la obtencion ¢ préstamo
de 7.000.000 euros a pagar en 6 afios con amoatiegctrimestralesrecientes con 1 a de carencia, la
obtencion de upréstamo de 1.000.000 euide dinero nuevo a pageon las mismas condiciones que
anterior, y de obtencion daanciacion de 1.500.000 euros a disponer grademten segiin necesices
de cobertura de organismos puks de apoyo al 1+D, permitiran recuperar la solvaerarediticia de
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S, la sociedad del grupo que concentra el m
endeudamiento bancario. Las actividades con magsgo de ejecucion de Grupo 1INKEMImuedan
fuera del perimetro de la refinanciac

Los Administradores de la Sociedad estiman qudcsmzara un acuerdo con las entidades financ
cuyos términos definitivos no variaran sustancialimede los propuestos, sujeto a la aprobacion &
comités de riesgo de las entidades financieras. Ysb#icitado a las mismas la firma de un Acuerdt
Espera gtand-stil) hasta el 24 de diciembre de 2018 facilite el proceso de refinanciacion, neces
para adecuar la deuda, en plazos y términla capacidad de repago de las compa

El plan de negocios a ejecutar se basa en lossigsi punto

v" Ampliacion del portfolio de productos, servicios,bgses de clientes tras

adquisicion de Laboratorio de Analisis Quimico yctaioldégico Micre¢-Bios,

S.L. y Joaquim Riera Tuebols, S con importantes sinergias en coste

complementariedad comerc

Expansion internacional de la actividad comeramlPeru, Brasil y Colombi

Crecimiento y venta activa de 1+D propia via AlErggaciones de intés

econdmico.

v Mantenimiento de una activa politica de obtenci@ slibvenciones pa
financiar la actividad de I+D prop

AN




.
inKemia
IUCT group
v Progresiva comercializacién de las patentes y diesndesarrolladas por Insti
Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U., &acion creciente de es
actividad en los ingresos del Gru

Hemos indicado ya anteriormente en este Informeyetgionlos factores que a nivel de cuentas
resultados futuras tendramas relevancia, como la puesta en marcha de pk de biocombuible
avanzados través de InKemia Advanced BF, y el negocio deaval por mayor de disolventes ver
industriales dénKemia Green Chemicals, I

Plazo de pago medio a proveedor

Durante el ejercicio 201&l plazo medio de pagos a proveedoresparte de laSociedad fue de 8
dias.No se ha calculado para el periodo de seis mesksda en estos estados financieros intermedi
bien se estima que éste ha aumentado de manera imgodabido a las tensiones de liquicy a los
impagos que se han generado.

Siendo consciente la Sociedad de la obligacionl legstente en Espafia de realizar de pagos
proveedores dentro del plazo legalmente establesmespera poder volver pronto al cumplimiento
los plazos acordeson los requisitc legales.

Admisién de valores a negociacion en mercados regudios

Los titulos representativos del capital de la stale lnKemia IUCT Group, S.A., estan admitidc
negociacion en un mercado secundario no reguladmewle los Estados miembros de lé@dn Europea,
el Mercado Alternativo Bursatd Segmento Empresas en Expansion.

1nKemia IUCT Group, S.A. inicié su cotizacion el @& diciembre de 2012, a un precio de 0,80 ¢
por accion, siendo su cotizacion al cierre del prisemestre de 28, 2 euos por accion (2, euros por
acaon al cierre del ejercicio 20), habiendo tenido, hasta el 30 de junio de 208 evolucion positive
como se muestra en el cuadro a continug, si bien, en la actualidad, la cotizaciéon ha caid@lores d
1 euros por accién.
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Asimismo, la Sociedad tiene a partir del 30 de @ider2018 bonos corporativos admitidos a negoaie
en la Bolsa de Luxemburgo.

Evolucion previsible

El plan inicial establecido por la Sociedad cuasdtd al Mercado Alternativo Bursl a finales del
ejercicio 2012, se ha ido cumpliendo segun lo pteviEl Mercado Alternativo Bursatil ha provistcste
ahora de liquidez a la empresa a través de lasisaseampliaciones de capital efectuadas que
permitido a ésta potenciar su irnacionalizacion y areas de comercializacion compartura ya er
ejercicios anteriores de las distintas filisinternacionalesdesarrollar el area de “Empren” con el Fo
Capital de Conocimiento, integrado ya una cartengortante de empresas, ts con proyeccion futur
importante, y fortalecer la cartera tecnolégicaapar venta, licencia y explotacion comer
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La Sociedad ha establecido un plan estratégic@doasn urBusiness Plancuyas lineas gerales se
comentan en las Notas explicias a los estados financieros intermediosBiE&iness Pla prevé que en
2022 se alcanzarad un EBITDA de 21,4 millones deogude los que unos 12 millones de el
procederan de la actividad de InKemia Advanced Bl resto de 9,4 millones de euros, ates
similares, de la de InKemia Green Chemicals, Inelyresto del grupo consolidado. El result
consolidado previsto para 2022 segun el Businesms #tanzara los 8,3 millones de euros de bens
netos.

Con la refinanciaciémue hemospropuestaoa las entidades financieras, este plan de negstimamos
gue se ejecutara llevando a los objetivos coment:Es importante resaltar quea actual situacién
finandera de poca liquidez es debida, en gran medique los mercados no han provisto, comento,
los recursos financieros suficientes, ‘el programa de emision de laencorporativos por importe diO
millones de euros aprobado, se ha cericon la emision y suscripcién séite 5 millones de euros,
que ha resultado insuficiente para ficiar la inversién planificada para elsderollo estratégico d
Grupo 1INKEMIA

Hechos posteriores aB0 de junio de 201

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hastafdcha de formulacién de este Informe de Ge
correspondiente al periodo d meses terminado el 30 de junio de 2@8se han producido hecf
posteriores que pongan de manifiesto circunstangiasya existian en la fecha 30 de junio de 201y
gue por la importancia de su incidencia econa debieran suponer ajustes esa dstados financieros
intermedioso modificaciones en la informacion contenida es Notas explicativas del primer semes
de 2018.Es de destacar, no obstante, el inicio de negaciasi con las entidades bancarias
refinanciar la deuda.

No existen otroshechos posteriores que demuestren condiciones guexistian al cierre deprimer
semestre de 2038que sean de tal importancia que requieran dem#oion en Is Notas explicativas de
los estados financieros intermec.

No obstante, en la Nota digativa 12 a los estados financieros interme se hace referencia

determinados hechos relevantes que la Sociedaddwmalconocer al mercado, y que hacen referer
los progresos positivos acewtdos en la empresa y su Grupo, y a otros he

Mollet del Vallés (Barcelonag 31 de octubre de 2C




,"
1nhemla

L ¢ I Care

INKEMIA IUCT GROUP, S.A.

Preparacion de los Estados Financieros Intermedios de 30 de junio de 2018

En cumplimiento de lo establecido en la circular 7/2016 de Informacion a suministrar por empresas en
expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursétil, de 5 de febrero de
2016, los miembros del Consejo de Administracion han elaborado los Estados Financieros Intermedios
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018, constituidos por los
documentos anexos que preceden a este escrito, que se componen del Balance de Situacién, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, las
Notas explicativas y el Informe de Gestion.

Mollet del Vallés (Barcelona), a 31 de octubre de 2018

/.losep Castells Boliart Escola Sant Gervasi, SCCL

Presidente representada por David Cos Garcia
Consejero-Delegado Vicepresidente

Antonio
Secretario

Carles Estévez Company \ Guillem Juny nt Arg]mon
Vocal \ Vocal
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Esther Pont Merino
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe derevision limitada de estados financieros consolidados intermedios
a 30 de junio de 2018

RSM
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RSM Spain
Entenca 325-335, 1a planta
08029 Barcelona

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS e
CONSOLIDADOS INTERMEDIOS e

www.rsm.es

A los accionistas de INKEMIA IUCT GROUP, S.A,, por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financleros consolidados intermedios
Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros consolidados intermedios adjuntos de INKEMIA
IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance consolidado a 30 de junio de 2018, Ia
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y las notas explicativas consolidadas correspondientes al periodo de seis meses
terminadeo en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros consolidados intermedios de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Grupo que se identifica en la nota 3 de las notas explicativas
consolidadas adjuntas y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de los estados financieros consolidados intermedios
libres de incorreccién material, debida a fraude o error. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusiéon sobre
estos estados financieros consolidados intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410,
“Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad". Una revision
limitada de estados financieros consolidados intermedios consiste en la realizacion de preguntas, principalmente al
personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no
nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran
haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros consolidados intermedios adjuntos.

Fundamento de /a conclusion de revision limitada con salvedades

Tal y como se muestra en la nota 15.b de las notas explicativas a los estados financieros intermedios consolidados
adjuntas, el Grupo mantiene deudas con entidades de credito por importe total de 7 millones de euros a 30 de junio de
2018 (8,4 millones de euros a 31de diciembre de 2017), de los cuales 3 millones de euros se muestran alargo plazo y 4
millones de euros a corto plazo (4 y 4,4 millones de euros, respectivamente, a 31 de diciembre de 2017). Si bien a
fecha de emisién del presente informe se han producido impagos en cuotas de préstamos con entidades de crédito,
el Grupo muestra a 30 de junio de 2018 la deuda financiera segun los vencimientos originales de los préstamos, al
considerar que a la fecha de formulacién de estos estados financieros consolidados intermedios ya ha iniciado un
proceso de renegociacion de la deuda. Segun el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion
la deuda con entidades crédito deberia figurar en el pasivo corriente consolidado del balance consolidado adjunto al
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pasar a considerarse deuda exigible en el corto plazo como consecuencia de los impagos realizados.
Consecuentemente, a 30 de junio de 2018, las deudas a corto plazo con entidades de crédito deberian incrementarse
en 3 millones de euros y las deudas a largo plazo con entidades de creédito deberian disminuirse en el mencionado
importe.

Consideramos que la evidencia de la revision limitada que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusion de revision limitada con salvedades.

Conclusion con salvedades

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una auditoria de
estados financieros consoclidados intermedios, excepto por los efectos del hecho descritos en el parrafo de
"Fundamento de la conclusién de revision limitada con salvedades”, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun
otro asunto que nos haga concluir que los estados financieros consolidados intermedios adjuntos del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2018 no expresan, en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES a 30 de junio de 2018, y de los resultados consolidados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
consolidados para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

Pdrrafo de énfasis - Incertidumbre relacionada con empresa en funcionamiento

Llamamos la atencion sobre lo que se menciona en las notas explicativas a los estados financieros consolidados
intermedios 3.c y 22, en las que se indican las dificultades financieras por las que atraviesa INKEMIA IUCT GROUP, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, con retrasos en pagos a proveedores e impagos en cuotas de préstamos a
acreedores y entidades financieras. A 30 de junio de 2018, el pasivo corriente consolidado del Grupo excede a su
activo corriente consolidado en un importe de 3,6 millones de euros como consecuencia, principalmente, de las
inversiones realizadas, a que los proyectos de que se ocupan las empresas en cartera que integran el Fondo Capital
de Conocimiento del Grupo Tnkemia son de gran complejidad y duracion elevada para la generacién de ingresos y a
que los mercados no han provisto al Grupo de los recursos financieros suficientes, al haberse emitido y
comprometido hasta la fecha un importe de 5 millones de euros del total del programa de emision de bonos
corporativos, que ascendia a un importe de 20 millones de euros. Estas condiciones son indicativas de la existencia
de una incertidumbre material sobre la capacidad del Grupo para continuar con sus operaciones de forma que pueda
realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes que figuran en los estados financieros consolidados
intermedios adjuntos y que, en particular, la capacidad de INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES para continuar con sus operaciones se basa en el cumplimiento del plan de viabilidad elaborado por el
Grupo Yy, principalmente, en la reestructuracion de la deuda financiera segun lo indicado en la nota 3.c. de las notas
explicativas a los estados financieros consolidados intermedios sobre el plan de refinanciacion de la deuda con
entidades financieras. Este hecho no modifica nuestra conclusion de revision limitada sobre estados financieros
consolidados intermedios.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018
contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion
de INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de los estados financieros consolidados intermedios. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién consclidado intermedio concuerda con la de los estados
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financieros consolidados intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018. Nuestro trabajo se
limita a la verificacion del informe de gestion consolidado intermedio con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye larevision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad
InKemia lUCT Group, S.A. y de sus sociedades dependientes.

Otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de los administradores de INKEMIA IUCT GROUP, S.A. en relacién con la
publicacion del informe financiero semestral requerido por la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil sobre

“Informacion a suministrar por empresas en expansién y SQOCIMI incorporadas a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil".
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTE
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADCAL 30 DE JUNIO DE 208

ACTIVO ex;\lli(;Zisvas 30/06/201: 31/12/2017
A) ACTIVO NO CORRIENTE 33.950.351,6: 34.112.840,56
I. Inmovilizado intangible 16.096.072,11 16.191.138,09
1. Fondo de comercio de consolidac 6-13 2.286.265,6( 2.185.844,70
2. Desarrollo 13 12.828.623,3 13.003.857,27
3. Propiedad intelectual 13 874.233,8¢ 897.529,10
5. Otro inmovilizado intangib 5-6-13 106.949,3: 103.907,02
Il. Inmovilizaciones materiales 2.077.186,3! 2.196.160,74
1. Terrenos y construcciones. 12 1.205.529,5: 1.208.083,24
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado mats 12 736.149,4¢ 852.570,10
3. Inmovilizado en curso y anticip 12 135.507,4( 135.507,40
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas adarplazc 4.277.800,2( 4.305.891,59
1. Participaciones puestas en equivale 11 1.792.910,2: 1.833.303,52
2. Créditos a sociedades puestas en equiva 15.2-23b 2.484.889,9¢ 2.472.588,07
V. Inversiones financieras a largo plaz 15.2 2.649.647,0: 2.556.166,56
VI. Activos por impuesto diferido 18.1 8.849.645,9: 8.863.483,58
B) ACTIVO CORRIENTE 6.161.645,0: 6.225.325,74
Il Existencias 16 1.887.361,1« 497.418,53
ll. Deudores comeciales y otras cuentas a cob 3.598.953,0:¢ 5.319.469,38
1. Clientes por ventas y prestaciones de sen 1.604.059,1- 2.803.075,13
b) Clientes por ventas y prestaciones de serviciasta plaz( 15.2 1.604.059,1- 2.803.075,13
2. Sociedades puestas en equivale 15.2-23b 32.044,4¢ 44 555,96
3. Activos por impuesto corrier 17.1 336.869,9C 260.180,41
4. Otros deudores 15.2 1.625.979,5: 2.211.657,88
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas atcoplazc 15.2 491,70 491,70
2. Otros activos financieros 400,00 400,00
3. Otras inversiones 91,70 91,70
V. Inversiones financieras a corto plaz 15.2 554.019,31 269.271,39
VI. Periodificaciones a corto plazo 775,58 1.109,43
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalente 15.2 120.044,2¢ 137.565,31
TOTAL ACTIVO (A+B) 40.111.996,6! 40.338.166,30

Las notas 1 a 2&djuntas forman parte integrante de estos estatoscferosconsolidadointermedios
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INKEMIA [UCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTE
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADOAL 30 DE JUNIO DE 208

PATRIMONIO NETO Y PASIVO exrz\lli(():Z?vas 30/06/201! 31/12/2017
A) PATRIMONIO NETO 17.853.085,0 19.701.425,6}
A-1) Fondos propios 14.772.180,2 16.348.819,9p
I. Capital 2.698.182,1 2.698.182,10
1. Capital escriturado 15.4 2.698.182,1 2.698.182,1p
1. Prima de emision 154 14.359.958,3 14.359.958,3B
ll. Reservas -548.940,6 127.331,87
2. Otras reservas 154 -548.940,6 127.331,87
IV. (Acciones y participaciones de la sociedad dominas) 15.4 -1.126.723,4 -156.079,37
VI. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad domante 25d -610.296,2 -680.573,08
A-2) Ajustes por cambios de valor 11.955,1 -20.254,23
II. Diferencia de conversion 155 11.955,1i -20.254,21
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibi 21 2.943.809,9 3.247.649,80
A-4) Socios externos 4-8 125.139,6 125.210,19
B) PASIVO NO CORRIENTE 12.513.503,3 9.170.907,56
IIl. Deudas a largo plazo 10.891.099,8 6.646.772,81
1. Obligaciones y otros valores negocia 15.2 4.906.837,4 0,00
2. Deudas con entidades de cré 15.2 2.992.124,8 3.968.277,98
4. Otros pasivos financieros 15.2 2.992.137,5 2.678.494,88
ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a lardazo 447.771,1 1.468.537,11
1. Deudas con sociedades puesta en equiva 15.2 250.000,0 50.000,0
2. Otras deudas 15.2 197.771,1 1.418.537,11
IV. Pasivos por impuesto diferido 18.1 987.980,3 1.055.597,64
V. Periodificaciones a largo plazo 186.652,0 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 9.745.408,3 11.465.833,0p
ll. Deudas a corto plazo 7.333.404,9 7.765.764,81L
1. Obligaciones y otros valores negocia 15.2 134.452,0 0,00
2. Deudas con entidades de cré 15.2 4.028.424,0 4.421.514,18
4. Otros pasivos financieros 15.2 3.170.528,8 3.344.250,68
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a cortagr 0,00 150.000,0L
1. Deudas con sociedades puesta en equiva 15.2 0,00 150.000,01L
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pa( 2.280.269,7 3.471.759,28
1. Proveedores 15.2 535.889,4 1.059.375,7Y
2. Proveedores, sociedades puestas en equiv: 15.2-23b 392.307,5 416.818,34
4. Otros acreedores 15.2 1.352.072,7 1.995.565,1P
VI. Periodificaciones a corto plazo 131.733,6 78.309,0]
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 40.111.996,6 40.338.166,3p

Las notas 1 a 2&djuntas forman parte integrante de estos estatowcferos
consolidados intermedios
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INKEMIA [UCT GROUP, SA. Y SOCIEDADES DEPENDIENTE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOIDADA CORRESPONDIENTI
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNICE2018

Notas 6 meses 6 meses
(DEBE/HABER explicativas 30/06/201: 30/06/2017
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocic 26 1.922.372,7 1.040.134,8y
a) Ventas 4.286,9( 0,00
b) Prestaciones de servicios 19a 1.918.085,8 1.040.134,8Y
2. Variacion de existencias de productos terminadosen curso de fabricaciol 1.390.490,3 26.928,0
3. Trabajos realizados por la grupo para su activ 13 468.274,1 1.531.886,4D
4. Aprovisionamientos -460.166,6 -1.026.545,58
a) Consumo de mercaderias 19b -151.902,5 -145.514,81
b) Consumo de materias primas y otras materias cobles -105.225,3 -205,19
c) Trabajos realizados por otras empr -203.038,7 -880.825,5.
5. Otros ingresos de explotacion 494.116,4 809.186,01
a) Ingresos accesorios y otros de gestion cor 8.084,1! 6.301,34
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultal ejercici 21 486.032,3 802.884,67
6. Gastos de personal -2.064.129,6 -1.446.274,28
a) Sueldos, salarios y asimilac -1.650.333,9 -1.123.554,3p
b) Cargas sociales 19c -413.795,7 -322.719,91
7. Otros gastos de explotacion -1.216.526,6 -794.065,5
a) ‘F:’:r:]d;?;;,edetenoro y variacion de provisionesqpaeracione: 15.2 28.342,3 10.914,5¢
b) Otros gastos de gestion corrie -1.188.184,3 -783.151,01
8. Amortizacion del inmovilizado 12-13 -920.626,7 -843.217,0
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no finamero y otras 21 0,00 7.323,36
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del Inmovitada 67,27 0,0
a) Deterioros y pérdidas 4-10-11 -0,01] 0,04
b) Resultados por enajenaciones y ¢ 67,29 0,0
14. Otros resultados 19d -332,7¢ 0,00
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+168-11+12+13+14 -386.461,4 -694.643,6
15. Ingresos financieros 18.605,3! 19.804,64
b) De valores negociables y otros instrumentos firans 15 18.605,3! 19.804,64
16. Gastos financieros 15 -365.278,9 -166.446,54
17. Variacion de valor razonable en instrumentos finanieros 21.765,8 38.329,3
a) Cartera de negociacion y ot 21.765,8! 38.329,3
18. Diferencias de cambio 17 -229,6¢ -150,44
b) Otras diferencias de cambio -229,6¢ -150,44
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrum@os financieros -7,53 -24.021,3p
a) Deterioroy pérdidas -7,53 -24.021,3p
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16+17+18+19+2C -325.145,0 -132.484,2
. ::S::,i?:ﬁigzes en beneficios (pérdidas) de sociediss puestas el 44.448.6: 115.830,1¢
22. Deterioro y resultado por pérdida de influencia sigificativa de
participaciones puestas en equivalencia o de contrconjunto sobre una 0,00 -227.907,45
sociedad multigrupo
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+21+21+2223) -667.157,8 -1.070.865,56
24. Impuestos sobre beneficios 18.1 56.791,1; 540.375,9
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIO NES
CO)NTINUADAS (A.3+24) *610.366.7 ~530.489.6
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4+25) 25d -610.366,7 -530.489,6
Resultado atribuido a la sociedad dominan -610.296,2 -526.129,34
Resultado atribuido a socios externos -70,51 -11.683,7p

Las notas 1 a 2a&djuntas forman parte integrante de estos estatscferos consolidados intermec
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INKEMIA [UCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTE
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDAD
CORRESPONDIENTE&L PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 C
JUNIO DE 2018

C) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolictatespondiente al periodo de seis mi
terminado el 30 de junio d« 18

Notas
explicativas| 30/06/201! 30/06/2017
A) Resultado consolidado del ejercici 25d -610.366,7.| -530.489,6
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimdo neto
lll.  Subvenciones, donaciones y legados recibit 21 16.775,87 0,00
VI. Diferencias de conversion 15.5 32.209,39 38.728,13
VII. Eecto impositivo 18.1-21 -4.193,97 0,0
B - - - - - -
) Total ingresos y gastos imputados directamente er patrimonio neto consolidado 44.791,2 38.728.10
(IHIHIHIVHV+VIHVI
Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananciasnsolidade
X. Subvenciones, donaciones y legados recibit 21 -308.773,0: -342.582,3
Xill. Efecto impositivo 18.1-21 77.193,26 79.477,14
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gamaias consolidade . J
(VHIHX+XXI+XIXIT) -281.579,7) -263.105,1
TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A+B+C) -797.155,1!( -754.866,7
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedaldminante -797.084,6/| -743.183,0
Total de ingresos y gastos atribuidos a la socioxternos -70,51] -11.683,6B

D) Estado total de cambios en el patrimonio neto datesto correspondiente al periodo de ¢
meses terminado el 30 de junio de 8

Reservas y (Acciones o Resultado del | Subvencione
Capita Prir@ de resultados | participacioneg evjer‘cicio '::;‘;z;js; donaciones Socios
emision ejercicios de la sociedad| atribuido a la legados externos
anteriores dominante) sociedad valor recibido: TOTAL
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 2.592.150,3| 12.239.322,3 3.214.345,p9 -118.574,77 -98.87p,88 OWIY 668.823,9!| 5.244,23 18.424.334,36
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2016 y anteriores - - - - - - - - -
Il. Ajustes por errores ejercicio 2016 y anteriofles -- - - - - -- - - --
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2017 2.592.150,3| 12.239.322,3 3.214.345,p9 -118.574,77 -98.87p,88 O®RIJ 668.823,9!| 5.244,29 18.424.334,46
|I. Total ingresos y gastos consolidados reconocidos -526.129,3. 38.728,13 -263.105,1] -11.683,6: -762.190,d5
1. Operaciones con socios o propietarios 106.031,8| 2.120.636,0 -121.490,05 -30.960(67 -- -- --| 97.889,14 2.172.106,31
1. Aumentos (reducciones) de capital 106.031,8| 2.120.636,0 -151.735,49 - - -- - - 2.074.932,3
4. Operaciones con acciones o participacigpnes
de la sociedad dominante (netas) - - -299,14 -30.960,6[7 - - - - -31.259,8
5. Incremento (reduccién) de patrimonio npto
resultante de una combinacién de negogos - - 30.544,6 E g - - - 30.544,6
6. Adquisiciones (ventas) de participacionep de
S0Cios externos -- - - - - -- --| 97.889,14 97.889,14
I1l. Otras variaciones delpatrimonio neto - - -105.570,6 98.872,48 - - - -6.697,74

C. SALDO, FINAL AL 30 DEJUNIO DE2017 | 2.698.182,1| 14.359.958,3 2.987.285,82 -149.53544 -526.12P,34 31999  405.718,7/| 91.449,6 19.827.552,48

Reservas y (Acciones o Resultado del | Subvencione
Prima de resultados | participacioneg ejercicio Ajustgs por donaciones Socios
Capita emisién ejercicios de la sociedad| atribuido a la cambios de legados externos
anteriores dominante) sociedad valor recibido: TOTAL
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 2.698.182,1| 14.359.958,3 220.940,68 -156.079{37 -721.048,65 -2022 3.247.649,8] 125.210,1 19.754.558,91
I. Ajustes por cambios de criterio del
ejercicio 2017 - - - - - - - - -
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2017 -- - -93.608,8 - 40.475,97 - - - -53.133,24
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
EJERCICIO 2018 2.698.182,1| 14.359.958,3 127.331,87 -156.079{37 -680.578,08 -2022p 3.247.649,8| 125.210,1! 19.701.425,67
I. Total ingresos y gastos consolidados recon - - - - -610.296,2 32.209,39 -218.997,8 -70,51 -797.155,2p
II. Operaciones con socios o propietarios - - 4.300,61 -970.644,05 - - -84.841,9{ - -1.051.185,4
4. Operaciones con acciones o participacignes
de la sociedad dominante (netas) - - 4.300,61 -970.644,05 - - - - -966.343,4
5. Incremento (reduccién) de patrimonio ngto
resultante de una combinacién de negocjos - - - - -84.841,94 -84.841,9

111, Otras variaciones del patrimonio neto -- - -680.573,0! - 680.573,08 - - -0,01] -0,0]

E. SALDO, FINAL AL 30 DEJUNIO DE2018 | 2.698.182,1| 14.359.958,3 -548.940,61 -1.126.723/42 -610.296,21 955,17 2.943.809,9| 125.139,6 17.853.085,04
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Las notas 1 a 2&djuntas forman parte integrante de estos estatowcferos
consolidados intermedios




INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTE
ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIHE
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO D&18
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Notas 6 meses 6 meses
explicativas 30/06/201¢ 30/06/2017
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DEEXPLOTA CION

1. Resultado consolidado del ejercicio antes de irapstos 25¢ -667.157,8. -1.078.188,98

2. Ajustes del resultado 917.763,2 919.097,4
a) Amortizacién del inmovilizado (- 12-13 912.453,6. 843.217,01
b) Correcciones valorativas por deterioro ( 15.2 28.342,31 227.907,41
d) Imputacion de subvenciones 21 -308.773,0. -322.202,5
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmoddiZa/-) -67,28 0,0d
g) Ingresos financieros (-) 15.2 -18.605,3! -19.804,64
h) Gastos financieros (+) 15.2 365.278,9' 166.446,54
i)  Diferencias de cambio (+ 17 229,6¢ 150,45
j)  Variacién de valor razonable en instrumentos finems (+/- 15.2 -21.985,1! 7.553,04
k) Otros ingresos y gastos (- 5.338,1( 0,00
) Participacion en beneficios (pérdidas) deietades puestas § 11 -44.448,6! 15.830,14

3. Cambios en el capital corriente -1.064.777,0 299.673,8]
a) Existencias (+/-) -1.389.942,6 -39.588,34
b) Deudoresy otras cuentas a cobrar 1.769.542,2 288.165,91
c) Otros activos corrientes(+ -284.414,0 50.809,84
d) Acreedoresy otras cuentas a pagar -1.192.465,2 -80.545,74
e) Otros pasivos corrientes (+ 31.325,8! 80.832,2(
f)  Otros activos y pasivos no corrientes ( 1.176,7: 0,00

4. Otros flujos de efectivo de las actividades dexplotacion -359.654,2 -162.248,6]
a) Pagos de intereses (-) -365.278,9 -166.446,54
c) Cobros de intereses (+) 6.303,4: 12.676,64
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 18.1 -678,71 -8.478,77

5. Hujos de efectivo de las actividades de explat@n (1+2+3+4 -1.173.825,8 -21.666,24

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON

6. Pagos por inversiones (-) -1.076.284,3| -2.110.146,49
a) Sociedades del grupo, neto de efectivo en socis 0,00 -118.157,71L
consolidadas
c) Empresas asociadas 11 0,00 -200.000,0p
d) Inmovilizado intangible 13 -744.035,9: -1.609.913,8%
e) Inmovilizado material 12 -25.504,6! -37.379,59
g) Otros activos financiert 15.2 -306.743,7. -144.695,34
h)  Activos no corrientes mantenidos para v«

7. Cobros por desinversiones (+) 284.525,0! 1.921,04
d) Inmovilizado intangible 243,1¢ 0,00
e) Inmovilizado material 70.951,3! 0,00
g) Otros activos financier 213.330,5 1.921,0(

8. Flujos de efectivo de las actividades de inngdén (6+7) -791.759,2 -2.108.225,49

Las notas 1 a 2&djuntas forman parte integrante de estos estatuxfers
consolidados intermedios
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INKEMIA [UCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTE
ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIHE
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNICE2018

Notas 6 meses 6 meses
explicativas 30/06/201¢ 30/06/2017
C) FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimom -949.567,5 1.991.388,52
a) Emision de instrumentos de patrimonio 15.4 0,00 2.022.648,3]7

c) Adquisicién de instrumentos de patrimonio de laestad 15.4 -996.629,7! -48.233,04

d) E-najena(':ién de instrumentos de patrimonio de leedad 15.4 30.286,3! 16.973,14

gi) Sﬁbvenciones, donaciones y legados recibidc 16.775,8 0,00

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo fim&iero 2.865.422,2 -6.241,31
a) Emisién 4.781.772,8 2.274.624,8%

1. Obligaciones y otros valores negociable 3.841.289,4 0,00
2. Deudas con entidades de créditc 15.2 0,00 1.009.692,1p

3.0tras deudas (+) 15,2 940.483,4 1.264.932,6

b) Devoluciéon y amortizacién -1.916.350,6 -2.280.866,1

2. Deudas con entidades de crédit: 15.2 -1.369.243,2 -727.561,6

3. Otras deudas (-) 13 -547.107,4. -1.553.304,4

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otrosstrumentos 0,00 0,0d
12. Flujos de efectivo de las actividades de finaiacion (9+10+11 1.915.854,6| 1.985.147,21
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DELOS TIPOS DE CAMBIO 15.5 32.209,3! 38.728,19
(E;glil;-/lsi\g)O/DISMlNUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALE NTES -17.521.0: -106.016 44
Efectivo y equivalentes al comienzo del ejercic 15.2 137.565,3 386.376,84
Efectivo y equivalentes al final del ejercici 15.2 120.044,2! 280.360,4

Las notas 1 a 2&djunta forman parte integrante de estos estados finarx
consolidados intermedios
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INKEMIA [UCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTE
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERO{CONSOLIDADOSINTERMEDIOS
DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNOE 2018

1. Sociedades del grup

a) Sociedad dominante

1nKemia IUCT Group, S.Alen adelante, Sociedad Dominante) es la matridagho INKEMIA IUCT
GROUP. Se conitiyé como sociedad limitada por tiempo indefinielc4 de octubre de 20 con el
nombre de IUCT Corporation, &, escriturandose su transformacion a sociedad e@dml 28 de
diciembre de 2011, que queih§crita erel Registro Mercantil el 19 de abril de 20El 20 de octubre de
2017 cambié sudomicilio social a ¢/ Santiago Grifa 2 de Tres Cantos (C.P. 28760), provincic
Madrid.

Se aprobd el cambio de la denominacién social dgoleiedd, pasando a denominarse 1nKemia IL
Group, S.A., a la Junta General Ordinaria de fonistas de 27 de junio del 201:uedando el cambio
inscrito en el Registro Mercanél 2 de noviembre del 2012.

Su objeto social “consisien el desarrollo e innovacién tecnolégica; lagfarencia, mediante acuerc
econdmicos con las empresas y/u organismos demasdde nuevas tecnologias, de Icnologia
desarrollada por la sociedad y de la tecnologipodible en el mercado; la investigacion cientif
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza emsitaria, cientifica y técnica; formacién regladao
reglada, actividades complementarirelacionadas con la ciencia y la ensefianza. La isidigun,
tenencia, disfrute y administracion de valores fienfids o cualquier tipo de titulos que concede
participacion, en cualquiera forma admitida en deoe en otras sociedades, con el fin dstionar y
dirigir dicha participacion y, en su caso, gestiondirigir las actividades de las compafiias pgidas.

Quedan excluidas del objeto social todas aquetiigidades para cuyo ejercicio la Ley exija reqos
especiales que no queden @licios por esta sociedad. Si las disposicionesldsgaxigiesen para
ejercicio de algunas de las actividades compresdila el objeto social algun titulo profesior
autorizacién administrativa o inscripcién en ReagistPublicos, dichas actividaddeberan realizarse p
medio de persona que ostente dicha titulacion giafal y, en su caso, no podran iniciarse antegue
se hayan cumplido los requisitos administrativagidms.

Las actividades integrantes del objeto social ppdex desarrcadas por la Sociedad de forma direc
indirecta, mediante la titularidad de acciones digipaciones en Sociedades con objeto idéntit
analogo”.

La actividad actual de la Sociedad Dominante cdmcion su objeto soc. Su ejercicio scial coincide
con el afio naturaly estos estados financieros intermecconsolidadoshacen referencia al cier
semestral.

1nKemia IUCT Group, S.A como sociedad dominar formula cuentas anuales consolidadas que
publicas a través del Mercado Alternativo satil -Segmento Empresas en Expansion (N-EE), al que
se incorporé en 2012 con el ticker It Sus Ultimas cuentas anuales consolidadas degasitadltimas
cuentas anuales individuales formuladas depositsmatas correspondientes al ejercicio ceriel 31 de
diciembre de 2017, depositadas en el Registro Métcke Madrid

1nKemia IUCT Group, S.Atiene como actividad principal la tenencia de paréiciones € empresas
que llevan varios afios cremy explotando el conocimiento. INKEN IUCT GROUF, como holding
de empresas tecnoldgica® define como un grupo empresarial de alta tegflouya actividad <
centra en la generacién y explotacion del conocitniebasado en la investigacion e innovacion pa
obtencién de nuevos productos, proc, servicios y tecnologias para las industrias ogdp
farmacéutica y biotecnologia.

La moneda funcional utilizada es el el
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INKEMIA IUCT GROUPtiene com: principal definicion de negocida generacion y explotacion ¢
conocimiento en las areas @Qu€o, Farmacéutico, BiotecnolégicCosmético, Alimentario yfines. Sus
tres principales fuentes de ingreso las realizda@ssiguientes actividad:

d) Ingresos por subvenciones de los distintos orgarsseuropeos, estatales y autonémicos,
actividad de Investigacion y Desarrollo realizada en leas de conocimiento enunciad
Como resultado de los proyectos que realiza semmdtonocimiento (“kno-how”) y patentes.

e) Ingresos por facturacion a empresas de la explstague se hace del “kn-how” y las

patentes, a través ddiferentes formas de explotacién en que se acaaterializando el
conocimiento cientifico y técnicconseguido :

X. La transferacia tecnolégica a la indust.

Xi. En proyectos de 1+D+i y ayudas publicas para ehdeBo de é«0s
Xii. Desarrdtlo de proyectos bajo contra
Xiil. Servicios tecnoldgicos a través del uso de lospeguientos adquirid.

Xiv. Consultoriagécnices.
XV. Cursos de formacion a empresas, masters, postgi@mderencias i forum

XVi. Creacion y explotacién de plataformasnoldgicas.
XVil. Creacién de empresas para la explotacién de laltegia o participacién en empress
través de la creacion de sinerc
Xviil. CoDesarrollo de proyectc

f) Ingresos de formacién por isters y postgrados a estudiantes.

Un resumen gréafico de la deicion de negocioexplotacion multicanal del Conocimientes como
sigue:

Transferencia Tecnologica
Toct deay Th i
kit d e L Subvendones competithvas
Desarrolio bajo Contrato alal+D

Cantract Research Cotmpeditive R+D

t G B t:l

Chemistry

servicios Tecnolégioos
User de equipos
Technology Services
U of Equiprmeris

Participadas, Fonda

de Capatal Conocimiento
Spin-offs. Knowladge

Capital Fund

Biotech

Pharma | Conocimiento
Know-How

Cosmetic
Nutraceutical

[ 4 3 |

Codesarrolla de Proyectos Consultoria Téonica
Co-dewalopmant Projects Techmical Consulting

Formacian in-company,
Masters y Postgrados
fn-campany traning,

Masters and Degrae colirses




. €@
inKemia
IUCT group

b) Sociedaes dependiente

1nKemia IUCT Group, S.Aes la sociedad dominante Ultima, directa o indirede un grupo d
sociedadesegun los términos previstos en el aro 42 del Cédigo de Comercio aprobado en
16/2007, denominado “INKEMIA IUCT GROU, formado por las siguientes sociedades dependig
que formulan cuentas con cierre del ejercicio enitana fecha 31 de diciemh

Denominacion Domicilio social

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A | ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Val

IUCT Emprén, S.L.U. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Val

IUCT Espais, S.L.U. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Val

InKemia IUCT Group Tecnologia, Lt. (Brasil) Av. Juscelino Kubitschek 1726, Sao Pa

InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colomb

Carrera 7, no.1%4, of. 32, Bogota D.!

MyoGem Health Company, S

¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vall

InKemia Green Chemicals, Inc. (US

2525 Robinhod St, Houston, TX 770(

InKemia Advanced BF (UK)

17 Hill Street, Mayfair, London (UK- W1J 5LJ

Inediteneptune, LDA (Portugal)

Rua Pedro Alvares Cabral 24, 3°A, Lot

Recerca Clinica, S.L. ¢/ Baldiri Reixac, 8, edif. |, 7a. planta, Barced

Laboratsio de Andlisis y Control
Bacterioldgico Micro-Bios, S.L

Quimico | c/ Jacinto Verdaguer 62, 08970 Sant Joan [

Joaquim Riera Tuebols, S.A ¢/ Jacinto Verdaguer 62, 08970 Sant Joan [

La Sociedad participdirectamentwen el capital de las siguientes sociedadapresas del gru:

« |UCT Espais, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de Z@#0Oun capital inicial de 3.000 eurcsuscrito y
desembolsado pdnstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A Posteriormente, en noviemkde
2011, todas las participaciones fueron traspasadedKemia IUCT Group, S.A. que las adquirié
compraventa a valor nominal. Aln sin actividadpd@Emento, se constituyé col division de gestion d
infraestructuras y patrimonio de 1NKEMIA IUCT GRO, par iniciar la construcciéon de nuev
instalaciones. En enero de 2013 fue registradounmeato de su capital en 10.000 euros, hasta g
fijado el capital social de esta sociedad en 13€@00s.La participacion de INKEMIA IUCT GROU
en IUCT Espais, $.U. es de un 100.

Su objeto social consiste erel ‘estudio, promocién y administracion de todaeclds fincas rusticas
urbanas, incluso hoteles, residencias, parquedifaen, parques tecnoldgicos y urbanizaciones,
cuenta propia o de tercetoAsimismo, la sociedad tiene por objeto la urbagidvn, promociél
parcelacién y compraventa de parcelas, solaresrgnties en general, asi como la promocién y ver
alquiler de edificaciones, ya sea en nombre prapigpor cuenta de terceros, pudie efectuar
directamente las obras o contratdndolas con otmastreictoras o industriales. La prestacion de sies
de asesoramiento en negocios relacionados comarcm inmobiliario, incluyendo, entre otros, esb
de mercado, imagen comercial, efilos comerciales, roétulos, letreros, estructuraplanificacion
econdmica y financier@Quedan excluidas del objeto social todas aquetitiddades para cuyo ejercic
la Ley exija requisitos especiales que no quedemptidos por esta sociedad. Si disposiciones legale
exigiesen para el ejercicio de algunas de lasidaties comprendidas en el objeto social algunot
profesional, autorizacion administrativa o inscipcen Registros Publicos, dichas actividades dat
realizarse por medio deepsona que ostente dicha titulacion profesionahysu caso, no podran inicia
antes de que se hayan cumplido los requisitos astnaitivos exigidos Las actividades integrantes 1
objeto social podran ser desarrolladas por la 8adiele forma dir¢a o indirecta, mediante la titularid
de acciones o participaciones en Sociedades cetoabdgntico o analo¢”.

En fecha 20 de julio de 2018, el Consejo de Adrimison de InKemia IUCT Group, S.A., el so

Unico, ha aprobado la aportacion de sc a los fondos propios de la filial de créditos eta sociedad,
para remover la caasle disolucién en que esta compafiia esté in

e |UCT Emprén, S.L.U.

Empresa del grupo constituida en diciembre de 2@#0un capital inicial de 3.000 eurcsuscrito y
desembolsado pdmKemia IUCT Group, S.; Constituyela division de emprendimiento de 1INKEM

88
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IUCT GROUP y es la compaiiia responsable de la aoatigacion y de la internacionalizacion de

actividad del grupo. Es la sociedad del grupo qugaba, amodo de Fondo de Capital Conocimier

inversiones en spioff y empresas participac con proyeccién futuray donde el Grupo hincorporado

también las nuevas sociedades del grupo consttweda201« Ha tenido sucesivas ampliaciones

capital: 375.00Curos y 1.200.000 euros, inscritas en el Registeockhtil en enero y noviembre

2013, respectivamente, estando fijado el capitaliabode esta sociedad en 1.578.000 eula

participacion de NKEMIA IUCT GROUP en IUCT Empre, S.L.U. es de un 100%.

En el ejercicio 2015, con el objetivo de potendmrentrada de 1NKEMIA IUCT GROUP en
accionariado de nuevas empresas del area de Gefecla vida, consiguiendo que el nimero de emp
participadas del grupo alcance un ritmo medio @eigriento uficiente, esta filiapuso en marcha un
ciclo continuo de presentaciones con el nombre 80ap de emprendimiento y financiac
tecnolégica". Asi, IUCT Emprén, S.L.U. cumple conoude sus objetos fundacionales que €
dinamizacién del emprendimier al actuar de facilitador de la proyeccién de jégemempafia
tecnolégicas, para que se pongan en contacto demgiales inversores, y se puedan convertir en
oportunidad de inversidn tanto para los accionigtassponsables de 1INKEMIA IUCT GROUlomo
para otros inversores externos.

Su objeto social consiste erel ‘esarrollo e innovacion tecnoldgica; la traresfiera, mediante acuerd
econdmicos con las empresas y/u organismos demtasdde nuevas tecnologias, de la tecnol
desarrollada pota sociedad y de la tecnologia disponible en elcadw; la investigacion cientific
servicios cientificos y técnicos; la ensefianza emsitaria, cientifica y técnica; formacién regladao
reglada, actividades complementarias relacionades la cienca y la ensefianza. La adquisici
tenencia, disfrute y administracion de valores fienfids o cualquier tipo de titulos que concede
participacion, en cualquiera forma admitida en deoe en otras sociedades, con el fin de gestiol
dirigir dicha paticipacion y, en su caso, gestionar y dirigir é&sividades de las companiias participa
Quedan excluidas del objeto social todas aquetligidgades para cuyo ejercicio la Ley exija reqois
especiales que no queden cumplidos por esta sdci& las disposiciones legales exigiesen par
ejercicio de algunas de las actividades compresdila el objeto social algun titulo profesior
autorizacion administrativa o inscripcién en ReagsstPublicos, dichas actividades deberan realizaos
mediode persona que ostente dicha titulacion profesignah su caso, no podran iniciarse antes de
se hayan cumplido los requisitos administrativoigiidrs. Las actividades integrantes del objetoad
podran ser desarrolladas por la Sociedad de fdirecta o indirecta, mediante la titularidad dei@oes
0 participaciones en Sociedades con objeto idéntaaalog”.

En fecha 20 de julio de 2018, el Consejo de Adrrimison de InKemia IUCT Group, S.A., el so
Unico, ha aprobado una ampliacion capital por compensacién de créditos en esta sadtield
2.717.670,03 euros, mediante la creacion de 10@asuearticipaciones de valor 1 euros de v
nominal, es decir, un total de 100 euros serardehti a capital y 2.717.570,03 euros se destina
prima de emision.

« |nstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S..

Empresa del grupo constituida en noviembre de . Constituye la divisién de conocimiento” de
1INKEMIA IUCT GROUP y es la comparf del grupo que tiene como principal definicior negocio: la
generacion y explotacién del conocimiento en elitonte las Ciencias de la Vida, que comerciali:
través de la generacion, promocion, desarrollonfavde productos y servicios de alto valor a lasoses
Quimico, Farmacéutico, Biotecidgico, Cosmético y Alimentario. Este conocimientknow howse
transforma en un pipeline de productos, procesesjicios y plataformas tecnolégicas, altame
especializados, integrados entre ellos y protegigos patentes. Institut Universitari de ncia i
Tecnologia, S.A.U, es la empresa principal del grUpgKEMIA; genera el 1+D propietario y realiza
venta de servicios y licencia de pater Las acciones desta sociedad se recibie en aportacion no
dineraria en la constitucion de 1nKemia IL Group, S.A.(inicialmentelUCT Corporation, S.) en
2010, por un valor d&.383.16: euros, en el canje de acciones de los accionistinstitut Universitari
de Ciéncia i Tecnologia, S.A.pbr las participaciones de la Sociedaw su constitucion. Ela compaiiia
del grupo que engloba su principal definicion degaui, que esla generacién y explotacion c¢
conocimiento en las area@uimico, Farmacéutico, Biofarmacéutico, Biotedgido, Life Science !
Afines. Ha tenido sucesivas ampliaciones de ca realizadas con prima de emisién, totalizando
ambos conceptos: 100.000 euros, 500.000 euro)@Deuros y 1.000.000 euros inscritas en el Re
Mercantil en enero de 2012, enero y noviembre dezy diciembre de @14, respectivamente, estar
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fijado el capital social de esta sociedad en 2.D546® eurosLa participacion de NKEMIA IUCT
GROUP erinstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, J. es de un 100%.

Su objeto social consiste ela‘“ensefianza universitaria, cientifica y técnla investigacion cientifice

servicios cientificos y técnicos; formacion reglagano reglada, actividades sociales y cultur

relacionadas con la ciencia y la ensefianza. Lagidertes enumeradas podran ser realizadas f

Sociedad ya directamentea yndirectamente, incluso mante su participacion en otraociedades de
objeto idéntico o analogo”.

Asimismo, b Sociedad participindirectamente a través de IUCT Empren, S.Len el capital de las
siguientes sociedadespresas del gru:

* |nKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Bras

Empresa del grupo constituida en julio de 2014 &m Baulo con 500.000 reales brasilefios. Brasihe:
de los mercados emergentgse se estan industrializando a marchas forzadaenmgn grande
necesidades de s@&ws tecnoldgicos de los que ofreINKEMIA IUCT GROUF, en sectores clave,
como son el Cosmético, el Farmacéutico, el Quingied Biotecnoldgicc El objetivo es aprovechar
dinamismode Brasil como potencia regiory su necesidad de expertos aportamda@recimiento basac
enla tecnologia y el conocimier, algo que estéilial, acometera con personal del pais surameoiga
acuerdos para actuaciones concretas con socidss.

En el ejercicio 2015 se efectuaron varias aponesale fondos parémpliaciones de capital, habien
ascendido éstas, e n conjunto, a 495.000 realeddfi@s, por lo que 30 de junio de 2018 y 31 «
diciembre de 201a1 capital social de esta sociedad filial es de@@®reales brasilefio:

¢ |nKemia IUCT Group, S.A.S(Colombia)

Empresa del grupo constituida en noviembre de Z018ogota con 200.000.000 pesos colombia
Colombia es otro de los mercados emergentes qastde industrializando a marchas forzadas vy ti
grandes necesidades de servicios tecnol6r El gobierno de Colombia ha declarado como pridéit
cuatro areas de especialidad de INKEMIA IUCT GROhIBtecnoldgica, farmacéutica, cosmética \
biocarburantes.

En el ejercicio 2017 y 2018 se han efectuado vajpastaciones de fondos para anciones de capital,
habiendo ascendido éstas, habiéndose realizaddléhuha ampliacién de capital con prima de emi
por importe conjunto de 427.890.000 pesos colonaisiahabiendo sido fijado el capital social de
sociedad filial a 30 de junio @918 en 350.000.000 pesos colombiar

 MyoGem Health Comany, S.L

Empresa del grupo constituida en octubre de 201Melfet del Valles con 15.000 eur Tiene por
objeto el desarrollo, fabricacion y comercializacde productos dirigidos a mejora salud de personas
afectadas especialmente por enfermedades minat.

Su objeto social consiste éel desarrollo e innovacion tecnoldgica, la transfeia, mediante acuerd
econdmicos con las empresas y/u organismos demasdinuevas tecnolas, etc.

MyoGem HealthCompany, S.L. es la compafiia del grupo para coalza un proyecto de la Maraté
TV3 relacionado con la distrofia muscular, que st eealizando con el I-Fundacié Privada, |
Universitat de Valencia y el Institut Univeari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., empresa dapgr Es
licenciataria, a partir del 27 de julio de 2015 2deatentes denominadeCompounds for the treatment
myotonic dystrophyy “ Caffeine for the treatment of myotonic dystroptpetyt and type”, que han
surgido como resultado del convenio de investigadé proyecto de desarrollo de nuevos tratamie
de la Distrofia Muscular Mioténica y descubrimieni® nuevos farmacos in viy

En diciembre de 2015 IUCT Empren, S.L.U. realiz& ampliacin de capital de 80.000 euros en ¢
sociedad, que suscribié y desembolsé en su totialiddio entrada en el capital de esta sociedadba 8
socios personas fisicas, que suscribieron y dedsatba en su totalidad una ampliacién de capite
12.500euros, aumentando asi el capital social de estadamta 107.500 euros. Y en diciembre de
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realizé otra ampliacién de capital de 200.000 eerpgsta sociedad mediante aportacion no dineta

deudas por dicho importe que IUCT Empren, S.L.dibié en cesion de créditos de la empresa del g

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SJAEn dicha ampliacién, otros 4 socios personasas:

suscribieron y desembolsaron mediante aportacibaraiia 5.000 euros, aumentandose asi el ci

social de esta sociedad en 205.000 euros, y quedarghrticipacion de IUCT Emprén, S.L.U. en ¢

sociedad en el 94,40%.

Esta sociedad se encarg6 hasta 2017 de desalmdlamompuestos licenciados, para ponerlos ¢
mercado, y aportar una alternatipara mejorar la salud de los enfermos. Las mgjpara la salud de u
afeccion concreta se pueden conseguir a distiniades, con farmacos, con complemento dieté
nutracéuticos, o complementos alimenticios, cadadelos cuales tienen diso nivel de complejida
para completar su desarrollo y llegar al mercadta Enfermedad tiene una prevalencia de 1 de
8000 personas, esto es que afecta a un millon derEes en el mundo, que actualmente no dispon
ninguna solucion terapéuticana la mejoria de su salud. En estos casos lagiaergue se aplice
normalmente son de caracter crénico, o que geuros ingresos recurrentes a las empresas q
explotan. La Sociedad empez6 a comercializar &7 20 producto alimentar

Esta sciedad adquirid a la empresa del grupo Instituitvehsitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U.,
fecha 30 de diciembre de 2016, la licencia de delmrdel proyecto MY(-DM1 "Desarrollo de
complementos alimenticios para mejorar la calidadvila de lospacientes afectados por Distrc
Miotdnica tipo 1 (DM1)", por la que pagdé 200.000a@uen concepto de primer milestone del proye
Con motivo de un acuerdo alcanzado por Institutvehsitari de Ciéncia i Tecnologia, S.L.U. con Hi
Biotech A.lL.E., agupacion de interés econémico dedicada al desardallactividades de I+D+i de s
socios, por el que esta agrupacion firmé contrdmdicencia de la propiedad industrial, intelectyi
know-how, titularidad de la sociedad dependiente, esci@h a pryectos desarrollados por la socie:
dependiente con base en conocimientos tecnolégiomsios, entre los que se encuentra el proy
“DML1: Nuevas terags para la Distrofia Mioténice Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SJL
ha procedido® 2018 a la emision de un abono de la factura éa

* InKemia Green Chemicals, Inc. (US

Empresa del grupo constituida en febrero de 20161emston con 100.000 ddlares americanos
creacion de esta filial en Estados Unidos, aderaé&sitdar la actidad del Grupo en ese pais, repres
una segmentacion tecnolégica de actividad, puestoesgta filial estara especializada en la explote
industrial y comercial de las patentes y k-how, previos y futuros, en el campo de la quimieale o
sostenite desarrollados por la division del conocimient drupo, Institut Universitari de Ciéncie
Tecnologia, S.A.U. Inicialmente el negocio se candtren la explotacion de disolventes industri
verdes y su tecnologia.

Para este nuevo reto, se incorf a InKemia Green Chemicals Inc. en calidad de Peeséddel Consej
Cientifico el Dr. Paul Anastas, actualmente direaiel “Center for Green Chemistry and Gre
Engineering de la Universidad de Yale, ampliamente conocidme el padre de la quimica de o
sostenible. Dicho compromiso garantiza una impi@adel Dr. Anastas tanto a nivel cientifico com&
desarrollo de negocio.

Esta sociedad ha ido recibiendo fondos de IUCT EmpS.L.U. en 2016, 2017 y 2018 que se
capitalizado, hasta 835.800ldres americano

* InKemia Advanced BF (Uk

Empresa del grupo constituida en 2016 en Londrgse capital es tan so6lo de 1 libra esterlina,
actividad apenas se ha iniciado. Inicialmente 10@%6piedad del grupo, especializada
biocombustibles desegunda generacién o avanzados, el desarrollo tdefikal estara basado en
licencia de la tecnologia propia de biocarburamtessegunda generacion, desarrollada por InK
durante los ultimos 15 afios. Institut Universitde Ciéncia i Tecnologi S.A.U., la empresa c
generacion del conocimiento del grupo, licenciaesta nueva sociedad el kr-how y las patentes qt
posee sobre dicha tecnologia.

La inversién necesaria en la nueva compafiia paardar su estrategia de lanzamiento se a para
los tres primeros ejercicios entre 10 y 14 millords libras esterlinas. Dicha inversion poc
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estructurarse en una o varias operaciones de amdpli@le capital. Para poder llevar a cabo d

estrategia, y dada la importante inversion reqag el Consejo de Administraciéon de InKemia deci

explorar la posibilidad de acudir cAlternative Investment Market (AIR)submercado de la Bolsa

Londres, con amplia experiencia financiando jéverawresas tecnoldgicas. Dados los result

positivosde dicha exploracién, el Consejo de InKemia, esdsion del 27 de mayo de 2016, acc

iniciar el proceso de constitucion de la nuevaestandl. Posteriormente, “InKemia Advance BF” real:

las ampliaciones de capital en base a las dis fases deriversion y sus necesidac siendo una de ellas

a través de una OPS en el mercado Londinense tepAiximamente

A través de esta sociedad del grupo y de su filfl%, Inediteneptune, LDA (Portugal), INKEM
IUCT GROUP va a iniciar la construccion plantas productivas bajo el modelo project finance en
proyectos autofinanciables buscando un 75% de dimai®n en deuda publica o privada, y un 25%
capital propio o preferentemente de terceros. Lasyemes de explotacion | planta se establecentre
un 8% y un 1%. Los biocombustibles avanzados forman parte @@uiaica Verde, una de las areas
trabajo en las que INKEMIA IUCT GROUP centra suadiesio dentro del mundo de la tecnolog

El proyecto de biocombustibles avanzados que estirrollando INKEMIA IUCT GROUP a través (
esta filial es el proyecto mas relevante y con maygacto a nivel de valor del grupo. Un infor
realizado por la compafiia britanica especializadaatoracion de empresas, Hogan Lovells, conc
gue la valoraién estimada del proyecto de biocombustibles avdogalnKemia Advanced BF, Ltc
siguiendo el método ddiscounted residual profi, era de 111,51 millones de euros. Dicha valorasé&
publicé como hecho relevante por la Sociedad Donténal 12 de diembre de 201

La tecnologia de biocombustible avanza(Jbio ha sido desarrollada y patentada por InKenga fruto
de mas de 15 afios de investigacion. Con ella sengbuin biocombustible en el ambito del die
competitivo en precio, dentro de lategoria de biocombustibles avanzados designadéapdE, y con
ventajas ambientales en la combustién como somdaccion significativa de particulas y 6xidos
nitrégeno.

Con fecha 1 de mayo de 2018 se ha publicado e®El & Real Decreto 235/201ior el que se regulan
el doble valor de algunos biocarburantes a efeetsudcémputo en los criterios de sostenibilidade
establece un objetivo indicativo de venta o consutmobiocarburantes avanzados. Donde Inke
destaca con ®@io por ser un Biocburante Avanzado, que cumple los maximos estandireslidad
esté dentro de las categorias de doble contajaryzadas reconocidas en el presente decreto, adier
tener un coste de produccion competitivo con losdrburantes de primera generac

* |nediteneptune, LDA (Portuc.

Empresa del grupo constituida en 2017 en Loures capital al 31 de diciembre de 2017 es de 5
euros, y su actividad apenas se ha iniciado. Inmeiate 99,99% propiedad del grupo, a través
InKemia Advanced BF (UK)ya a dedicarse a los biocombustibles de segundaa@an o avanzadc

El 30 de enero de 2018 esta sociedad ha recibidotificacion favorable al proyecto de construcaite
la primera planta del biocombustible avanzadbio desarrollado por el goo INKEMIA. Dicha
notificacion ha sido concedida bajo un programa petitivo gestionado por enstituto de Apoio a
Pequenas e Médias Empresas e a Inov, IAPMEI, perteneciente al Ministerio de Economia ld
Republica de Portugal.

La aprobacién cordva la concesién de una ayuda financiera otorgad&IpAPMEI, con el apoyo d
Fondos Feder y otros fondde la UE, cuyas caracteristicas son las siguie

- Importe de la ayuda 11, millones de euros (inversion total del proyecto528illones de
euros). Inicialmente de 9,4 millones de euros, laexmil dependiente ha recibido notificac
de la ampliacion de financiacion del proyecto er28%, en fecha de mayo de 2018, hasta |
11,75millones de euro

- Forma de la ayuda: préstamo sin intere

- Plazo de devolucién: 8 afios con 2 de carencia deMalucién del capite
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- De los 11,75 millones otorgados, 7 millones (60%) son convertibles en subvencién aldx
perdido si se cumplen unos criterios definidoslgr@yecto

« Recerca Clinica, S.L.

Eda empresa se dedica, principalmente, a la re@izade ensayos clinicos para clientes. Con
compalfiia, dada la complementariedad de las adie#dque ejerce con las de INKEMIA IUCT GROI
se firm6 un acuerdo marco en julio de 2015 quelae@ntre otros aspectos, la colaboracién entre
partes en trabajos de desarrollo y ensayos clin@oslos clientes que se refieran mutuame
estableciéndose como remuneracion el 10% de losrtegpfacturados, a percibir al cobro de los tia

En este aserdo marco se incluyé también la concesion de nddito al 1% de interés anual
vencimiento inicial hasta julio de 2018 de hastaD@8 euros, capitalizable. IUCT Emprén, S.L.U. ¢
en 2016 por capitalizar el préstamo, recibiend@amlgo participacices de nueva emision de Rece
Clinica, S.L. por el 23,5% de la totalidad de spited social. En esta Gltima ronda de financiaciér
grupo INKEMIA ha coinvertido con la empresa pUbliElNISA, que ha concedido un présta
participativo a RECERCA CLINIC por valor de 150.000 euros.

En 2017 1INKEMIA IUCT GROUP, a través de IUCT Empr&nlL.U., destin6 otros 75.000 euros
compra de participaciones correspondientes a uB5%b,del capital social, y realiz6 también 1
ampliacion de capital con prima dmisién de 5.954 euros en conjunto. Lo que suporleparnticipacior
del 50,34% con un coste total de 155.954 euro&J&TIEmpren, S.L.U. a 30 de junio de 2018 y 3
diciembre de 2017.

Asimismo, la Sociedadominant: participa indirectamente a través ldstitut Universitari de Ciencia
Tecnologia, S.A.U.gn el capital de las siguientes socied empresas del grupo:

« Laboratorio de Andlisis Quimico y Bacteriol6gicodwti-Bios, S.L.

Esta empresa es un laboratorio de andlisis y dasidrgalidad conna amplia experiencia de mas de
afios en el campo de la analitica industrial. Lalooi@de Andlisis Quimico y Bacteriol6gico Mic-Bios,
S.L. tiene por objeto las actividades de 1) ejemugi desarrollo de andlisis, controles y aplicaes
quimicas ybacteriol6gicas prestando una amplia gama de $esvie clientes que comprenden:
realizacion de ensayos fisiggimicos, microbiol6gicos o toxicolégicos a muestpauntuales, |
validacion de métodos de analisis, el seguimientaliglacion de proces, y los controles ambientale:
superficiales, ademas de actividades de formaciésegoria; y 2) la representacién dentro y fuer
Espafia de cualquier producto, patente o marcagmecd extranjera que guarde relacién con el ol
social.

INKEMIA IUCT GROUP adquiri6 el 100% de participaciones da esociedad el 28 de diciembre
2017, a través de Institut Universitari de Cierclecnologia, S.A.U., mediante la adquisicion de5%.
participaciones directamente a sus socios y laisdgin de 1644 participaciones indirectamente
través de la adquisicion de la sociedad JoaquimaRieebols, S.A. El precio de compra de esta sadi
fue de 616.978,06 euros, estando un importe de9@88R6 euros condicionado a determine
consecuciones de vestan 2019, y a que su Director Ejecutivo, Albertarientol Codina, continte en
empresa hasta 31/12/2019 vy dirija el area de negteimicrobiologia farmacéutica y de la divisién
quimica analitica basica de Grupo INKEM

Una parte del pasivo en laompra, 339.340,20 euros (incluyendo 112.179,68seutel precic
condicionado) fue traspasado a InKemia IUCT Grd&@\., su accionista Unico, por corresponder

parte del precio que se acordd pagar mediantegantte acciones de InKemia a los vendes, y haber
consentido y autorizado los mismos que Institutversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U ced

InKemia IUCT Group, S.A. la obligacién de estosgmdel contrato como asi han acord

Con esta adquisicion, Institut Universitari de @ie i Tecnologia, S.A.U. refuerza su posici
competitiva en servicios tecnoldgicos y en I+D,ess@imente en las areas de microbiologia y sewy
analiticos tanto farmacéuticos como cosméticosintarporacion de esta compaiiia permite obtene
siguientes ventajas:

- Generacién de sinergias operativas por fusion dividades cientificas y de gesti
administrativa.
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- Generacién de sinergias comerciales, sumando laaeercial y cartera de clientes de amr
compafiias e incrementando con la suma lara de servicios que se puede ofrecer &
clientes actuales.

- Obtencion de importantes economias de escala,us@nf de equipos y actividades, asi cc
reduccidn de cargas regulatorias por fusion y &mierate duplicada

- Aumentar la capacidad de genddn de 1+D de alto valor afiadido y servicios teégatos pol
la incorporacion de un equipo humano con gran ¢egua@n profesiona

 Joaquim Riera Tuebols, S

Esta empresa es una empresa de servicios dedickdinspeccién, analisis y control de cad de
materiales poliméricos con una amplia experieneiands de 35 afios en los sectores quimico, indu

alimentario y sanitario. Joaquim Riera Tuebols,.Siéne por objeto las actividades de 1) realizacié
toda clase de estudios, asesoramit¢y controles de indole quimica, fisica e industrlrealizacion di
controles fisicaguimicos, comprobaciones y andlisis en pinturasestmientos, recubrimiento
materiales poliméricos puros y transformados, @idst resinas, envases, productaturales y afines vy,
en general, en toda clase de materiales de inddheicp, fisica; 3) realizacién de estudios y progs(
certificaciones, homologaciones y peritajes de nadégma quimica tanto organica como inorgar
realizacion de toda clase dentroles de calidad en industria de alimentaciérimipa, metallrgica
eléctrica, nuclear e industria en general; realfmacle controles de calidad y vigilancias en pias.,
revestimientos, recubrimientos, materiales poliot&ripuros y transformadodasticos, resinas, envas
productos naturales y afines y, en general, en tddse de materiales de indole quir-fisica; 4)
diagnésticos de corrosion e ingenieria de procemwdjsis y comprobaciones de lesiones de mate

poliméricos en generay, en particular, en productos alimenticios y aliagios, comprobacione
sanitarias de envases y en alimentos; relacion se-alimento y, en general, envase prodt
almacenado; 5) estudio, analisis, control y compcaines en toda clase de sistemrotectores y
envases; ingenieria de procesos, direccion de @rastudio, analisis, control y comprobacione
determinaciones en materiales de proteccion, raatgorimas, impermeabilizaciones, materiales
inyeccion y de extrusion, materiales orgos e inorganicos; y, en general, 7) realizacion
asesoramientos, vigilancias, estudios, controlegsca6n de obra, comprobaciones y andlisis de

clase de materiales y aplicaciones de toda inddéeionadas, directa o indirectamente con la iria

quimica y petroquimica, del envase y embalaje adeohstruccion, de la construccién naval, eléct
nuclear, aeronautica y automocioén e industria ereigd

INKEMIA IUCT GROUP adquirio el 100% de participacés de esta sociedad el 28 de dicice de
2017, a través de Institut Universitari de Ciéericieecnologia, S.A.U., mediante la adquisicion de
8.033 participaciones constitutivas del capitabdiamente a sus socios. El precio de compra de
sociedad fue de 746.985,00 euros, estani importe de 318.228,89 euros condicionado a detewfai
consecuciones de ventas en 2020, y a que su Adraoios Unico, Jaime Riera Refié, continle e
empresa hasta 31/12/2020 y dirija el area de negieicosmética y de la division quimica anali
basica de Grupo INKEMIA.

Una parte del pasivo en la compra, 511.617,70 e(irmduyendo 175.025,89 euros del pre
condicionado) fue traspasado a InKemia IUCT Grdg,., su accionista Unico, por corresponder
parte del precio que se acordd pagediante entrega de acciones de InKemia a los venegdy habe
consentido y autorizado los mismos que Institutvdrsitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U ced
InKemia IUCT Group, S.A. la obligacién de estosg@mdel contrato como asi han acord

Con esta adquisicion, Institut Universitari de Ciand Tecnologia, S.A.U. refuerza su posic
competitiva en servicios tecnoldgicos y en I+D, danentrada en el area de polimeros, pintur
petroguimica en servicios para la industria. Laofporaciol de esta compafiia permite obtener
siguientes ventajas:

- Permite desarrollar una nueva area de serviciospaesas del sector quimico, apoyada por
el potencial en I+D que el grupo INKEMIA viene yaalizandc

- Incrementar la cartera de clientes grupo en el sector quimico pudiendo ofrecer unaor
cartera de servicios a los actuales clientes dguilmeRiera Tuebols, S.
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- Apoyar y desarrollar nuevas lineas de 1+D en eloseguimico gracias a la incorporacion
nuevo conocimiento aportados un equipo altamente cualificado.

- Incrementar el potencial de internacionalizaciotiereder los servicios de grupo INKEMIA
Perl a través de la sede de Joaquim Riera Tuehdlsen este pais. Ademas de entrar a tr
de las filiales de grupo INKEMI,en Colombia y Brasil los servicios de Joaquim Rieuabols,
S.A.

La informacion sobresl control ejercido por la Sociedad Dominante sdbseempresas del grupo
cierre delejercicio se detalla en los siguientes cuai

Al 30 de junio de 2018: Al 31 de diciembre de 27:
L, % Capital y Derechos de votq % Capital y Derechos de vt
Denominacion Directo Indirecto Directc Indirecto
IUCT Espais, S.L.U. 100% - 100% -
IUCT Emprén, S.L.U. 100% - 100% -
Institut Universitari de Ciencia i TecnologiaA.U. 100% -- 100% --
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Bras -- 100% -- 100%
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colomb - 100% - 100%
MyoGem HealthiCompany, S.L. -- 94,40% -- 94,40%
InKemia Green Chemical, InUSA) -- 100% -- 100%
InKemia Advanced BF (UK -- 100% -- 100%
Inediteneptune, LDA (Portugal) -- 99,99% -- 99,99%
Recerca Clinica, S.L. - 50,34% - 50,34%
I’:Az?ggfié?ori:d;énélisis Quimico y Bacterioldgic _ 100% _ 100%
Joaquim Riera Tuebols, S.A. - 100% - 100%

Todas las sociedades dependientes consolidan poftetio de integracién global (Recerca Clinica,
desde abril de 2017, yaboratoric de Analisis Quimico y Bacteriolégico Miciios, S.L yJoaquim
Riera Tuebols, S.Adesde el 28 de diciembre de 20ya que la Sociedad Dominante ostenta
participacion directa o indirecta superior al 5@%n control efectiv

1nKemia IUCT Group, S.Acotiza en el Mercado Alternativo Burs—Segmento Empresas en Expan
(MAB-EE). El resto de compafiias no son cotiza

La sociedad dominante 1nKemia IUCT Group, S.A. yiépendiente Institut Urersitari de Ciencia
Tecnologia, S.A.U. realizaruditoria de sus cuentas anuales.

2. Sociedades asociadas y multigruj

Se consideran “sociedades asociadas” aquéllassequia la Sociedad Domine tiene participacio
directaindirecta en los siguientes cas

a) Sociedades cuya participacion sea sior o igual al 20% e inferior al 50% (salvo que le&ya
demostrado que dicha participacidn no proporciafiaéncia significativa)

b) Sociedades con participacién igual o superior & Sya direccion efectiva no corresponde
Sociedad Dominante o dgana sociedad del Grupo 1INKEMIA IUCT GROUP, ni@snpartida
pero donde si se ejerce influencia significa

c) Sociedades con participaciones inferiores al 20%asmue se ejerce una influencia significa
dado que existen transacciones de impoia entre inversor y asociada, existe intercambic
personal directivo o se suministra informacion iégmsencia

Se consideran sociedades asociadas las siguientkss que el grupo participa a través de IUCT Em)
S.L.U.:
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*  Vytrus Biotech, S.L.

Enmarcada en el sector de la Biotecnologia Vegestd, empresa esta especializada en la produce
principios activos vegetales de alto valor afiadigmoteinas recombinantes para su uso en los es
cosmeético y farmacéutico. Ubicada en Terre(Barcelona), es pionera en Espafia en la utilizadg
células madre vegetales en cosmética y dermato

Esta compafiia naci6 en 2009 como una -off de la Facultad de Farmacia de la Universidac
Barcelona a partir de cientificos del Grupo de $tigacion Singular de Biotecnologia Vege
Produccion de Fitofarmacos (2009 SGR 1217) conbgtioo de explotar, desde un punto de v
empresariallos conocimientos adquiridos por este grupo dedtigacion durante méas de 30 a

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social detkys Biotech, S.L., a través de IUCT Empr
S.L.U., en julio de 2012 con 270.000 euros. Pamterente, en diciemb de 2014, acudié a ui
ampliacion de capital aportando 200.540,55 eurdcicadhles. Y en diciembre de 2017 acudi6é a
ampliacion de capital aportando 49.958,29 eurosi@tiles.Asi, la participacion de 1nKemia IUC
Group, S.A.en Phyture Biotech, S. es de un 20,25% con unste total de 520.498,84 eurc 30 de
junio de 2018 y81 de diciembre de 20:

* Plasmia Biotech, S.L.

Compaiiia biotecnolédgica fundada el 11 de marzadd® 2 ubicada en Badalona (Barcelona) dedice
investigar nuevas forma® agintesis mas eficientes para diferentes tipdardeacos. Se ha especialize
en la mejora de procesos de produccién de difesdites farmacos y la aplicacién de estos a l&sis
de nuevas moléculas. Su tecnologia, patentadaase én el emplede enzimas que catalizan
reacciones de sintesis de los analogos nucleosiditcain Unico paso, obteniéndose de este moc
productos con una mayor rapidez y eficacia, a taque se consigue una menor generaciéon de res

Actualmente, esta cquafiia trabaja en el desarrollo de vias de sinbesiadas en el uso de una am
variedad de enzimas para mejorar la produccioénifdeedtes tipos de farmacos, distintos a los ard
nucleosidicos. La tecnologia de Plasmia Biotech, también pueduitilizarse en diferentes etapas
proceso de Drug Discovery, ya sea en la produccién de librerias de nueva$culas o en |
modificacion de estas moléculas para obtener costpsiecon mayor actividad biologiceHit to Lead
campaigni y “Lead Optimiz&on”).

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social deagthia Biotech, S.L. a través de Inst
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. Pogteanente, las participaciones en esta sociedadaata
fueron vendidas por Institut Universitari de ncia i Tecnologia, S.A.U. a IUCT Emprén, S.L.U,
diciembre de 2010. IUCT Empreén, S.L.U. ha aumentadparticipacion en 2017 mediante la compr
participaciones a sus socios por importe de 2004800@s en el mes de mayo, y acudiendo a
ampliacionde capital aportando 125.000 euros adicionalesaentbre de 201 Asi, la participacion d
1nkemia IUCT Group, S.Aen Plasmia Biotech, S.L. es de un 42,63% con uie total de 325.930 eur:
a 30 de junio de 201834 de diciembre de 20:

e LeanBio, S.L.

Empresa biotecnolégica fundada por el Dr. Andreldé&ala en junio de 2014, ganadora de la prin
edicion del premio Manuel Arroyo de Ciencias dé/ida para jévenes emprendedores promovido
INKEMIA IUCT GROUP y Escola Sant Gervasi, S.C.QQfrece servicios de consultoria, ingenieri
desarrollo de procesos en el ambito de la biotegi@len los sectores alimentarios, cosmético, @ai
fina y farmacéutico y tiene clientes consolidadessdtos diferentes sectores desde el dia de sacidn
estando especializada en el desarrollo de produbto®gicos para los sectores farmacéul
biofarmacéutico y cosmético.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social dealn®io, S.L., a través de IUCT Empren, S.L.
en octubre de 2014 con 15.000 os, para la fase de su lanzamiento, y en 2016 Bkariguy
desembolsado una ampliacion de capital de 100.008s€Asi, la participacion de 1nKemia 1UC
Group, S.A.en LeanBio, S.L. pasa a ser de un 29,57%, con site ¢otal de 115.000,00 eu a 30 de
junio de 2018 y 31 de diciembre de 2.
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INKEMIA IUCT GROUP prevé participar en futuras amplones de capital de esta empresa a me
que se alcancen las metas previstas en su plaegtein. Este acuerdo, permite a INKEMIA U
GROUP disponer de unadataforma de escalado y apoyo en el desarrollosinidl de las innovaciont
que la Division del Conocimiento emprende en el parde la biotecnologia industrial. Ademas ¢
colaboracion, confiere la capacidad para ofreceviges integrados en estarea de desarrollo
tecnolégico que van desde la innovacion hasta fdaimacion industrie

El 26/03/2018 la Leanbio, S.L. ha creado, conjuetate con la farmacéutica Laboratorio Reig Jc
S.A. la jointventure Syna Therapeutics, S.L., con sede enarc Cientific de Barcelona, para
desarrollo de productos biofarmacéuticos en el tomide los biosimilares y moléculas innovadoras
un mercado mundial de alrededor de 1.000 milloresiwdos. La nueva alianza esté participada al
por LeanBio, S.Ly por Laboratorio Reig Jofre, S.A. que aport@si@énsa experiencia en la formulaci
estabilizacion y el desarrollo farmacéutico de poids bioldgicos e inyectable

Los socios fundadores aportaran tanto el capitsiahka fase Il del desarro clinico (9 millones d
euros), como trabajo, conocimiento y experienciash descarta permitir en los préximos afos lada
de nuevos socios financieros o industriales, q@El@n aportar valor estratégico al proyecto masdal
financiacion; inclso, eventualmente, de un socio comercial para aadanpel desarrollo clinico en s
Ultimas fases.

El biosimilar es el farmaco equivalente de un W@, que se crea cuando expira la patente
biolégico de referencia y con el que no existerrédificas clinicamente significativas en términos
seguridad, pureza y potencia. Se caracterizan gomsléculas grandes con una mayor complej
estructural a los farmacos sintetizados quimicaegnjue les hace ser muy sensibles a cambios
proceso déabricacién. El biosimilar se obtiene mediante psms biotecnolégicos de ingenieria gené
a partir de cultivos celulares de organismos meaifos genéticamente para producir la proteina da
con la mejor calidad, sofisticados procesos defipacion y formulacién del producto farmacéut
inyectable para su estabilizacién y uso en el entbospitalaric

En las dltimas décadas, los medicamentos bioteginol® han jugado un papel cada vez mas relevar
el tratamiento y cuidado de la saluin este sentido y a pesar de la complejidad detelegia necesar
para el desarrollo de biolégicos fuera de paterde los costosos procesos de fabricacion, se egpe
en los proximos afios el desarrollo de biosimila®es un area significativa crecimiento para hac
llegar los productos biotecnoldgicos de manera eféctiva a los pacientes de todo el mundo, ya se
poder ofrecer precios mas sostenibles en los mescaw los que existe el bioldgico original, comeo
poder dar acceso a taatientos innovadores a todos aquellos mercadosiales@n los que la terapia
esta disponible

INKEMIA IUCT GROUP prevé participar en futuras amplones de capital de esta empresa a me
que se alcancen las metas previstas en su plaegteio. Ete acuerdo, permite a INKEMIA [UC
GROUP disponer de una plataforma de escalado yoapoyel desarrollo industrial de las innovacio
gue la Divisién del Conocimiento emprende en el parde la biotecnologia industrial. Ademas ¢
colaboracion, confierda capacidad para ofrecer servicios integrados &a @rea de desarro
tecnoldgico que van desde la innovacion hasta fdaimtacion industrie

La informacién sobre empresas asocii se detalla en los siguientes cuadros:

Al 30 de junio % Capital % derechos de voto
de 2018 y 2017: Domicilio social Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
Vytrus Biotech, S.L. ¢/ Sant Gaieta 121, 22, Terrassa (Barce -- 20,25% -- 20,25%
A c/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vall 0 0
Plasmia Biotech, S.L. (Be}rcelona - 42,63% - 42,63%
Leanbio, S.L. ¢/ Alvarez de Castro 63, Mollet del Vall _ 29.57% _ 29.57%
(Barcelona
A . . Resultados Valor en
AlEes u.nlo ue Capital Prlma_t,de Reservas AT de ejercicios Result_a o libros de la
2018: emision propias i s del periodc participacion
Vytrus Biotech, S.L. | 57.039,01 | 1.847.854,91 294.989,22 -4.173,88 - 62.931,8! -
Plasmia Biotech, S.L| 5.090,0(| 2.673.210,00  41.433,97 - | -154.342,72 -36.701,0! -
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Leanbio, S.L. 5.444,0( 173.129,7(1 124.642,531 - --| 155.023,3 - |
NI ggemire | ol | PSS | Resenas | 4SSO | degorions SeoU: | oros el
- anteriores part|0|paC|on
Vytrus Biotech, S.L. | 57.039,01 | 1.847.854,91 206.093,77 -4.173,88 -251,18 89.146,63 -
Plasmia Biotech, S.L| 5.090,0(| 2.673.210,0Q 41.433,97| - | -386.980,74 232.638,0 -
Leanbio, S.L. 5.444,0( 173.129,7(Q 55.553,83 - - 69.088,7! -

Los datos reflejados en los anteriores cuadrogsponden a los datos del ejercicio cerrado de diciembre de
2017 comunicados y obtenidos de las cuentas andeldghas sociedades, y a los reportados ler semestre de
2018.

3. Bases de presentacion de los estados financieroasmlidados intermedio:

a) Imagen fiel

Los presentes estaddimancieros consolidados intermedihan sido elaboradopor el Consejo de
Administracionde la Sociedad Dominana partir de los registros contables d&emia IUCT Group
S.A. y sociedades dependienteka fecha de cierre dperiodo de seis meses taénado el 30 de junio d
2016 yse presentan de acuerdo con la legislacion meredgrinte y con las normas establecidas €
Plan General de Contabilidad aprobadceediante Real Decreto 1514/200%s modificaciones
incorporadas a éste mediante RD11510, yel Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembregk
que se aprueban las Normas de Formulacién de Guantales Consolidad, con objeto de mostrar
imagen fiel del patrimonicconsolidad, de la situacién financiera consolidagiade los resuados
consolidados del gruptnKemia IUCT Group, S.A. y sociedades dependi.

Los estados financiera®nsolidadosntermedios adjuntos han sido preparados con eltoloje cumpli
con el requerimiento de presentacion de informaéiganciera intermeia a 30 de junio de 28 en el
Mercado Alternativo Bursatil.

No existen razones excepcionales por las que, pmstrar la imagen fiel, no se hayan aplic
disposiciones legales en materia conti

Las cuentas anualeonsolidadasdel ejercicio andaterminado el 31 de diciembre de 7 fueron
aprobadas pda Junta General de Accionis de la Sociedad Dominante28 de junio de 202

b) Principios contablesno obligatorios aplicado:

El marco de informacion financiera aplicable a i8dad esel Plan General de Contabilidad. L
principios y criterios contables aplicados en Eberacion de estas cuentas anuconsolidadas son lc
que se resumen en la Notaa4os estados financiercconsolidados intermedio$e han élicado en la
elaboracién de estosstados financieros consolidados intermectodos los principios contabl
obligatorios con incidencia en el patrimc consolidado, en la situacion financieensolidad y en los
resultados consolidados.

c) Aspectos criticos de la valoraci¢ y estimacién de la incertidumbre

Los Administradores de I8ociedadDominante han elaborado estestados financier consolidados
bajo el principio de empresa en funcionamieconsiderando la capacidael Grupo del qudnKemia

IUCT Grupo, S.A. es la ®&iedaddominante para recuperar sus activos y atendembligacones

financieras y de otro tipopor los importes y plazos por los que figuranlen estados financierc

intermedios adjuntos, y sobre la base de que nsteexingln riesgo importante ¢ pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activgzasivos en el ejercicio siguier

En los estados financieros intermedconsolidados se han utilizado estimaciones realiaubr e
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominggra valorar algunos de los activos, pasi
ingresos y gastosonsolidadosy compromisos que figuran registrados en elBé&sicamente, estas
estimaciones se refieren a:
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- Las pérdidas por deterioro las inversiones y determinados activos.
- La vida uti de los activos materiales e intangit

- La valoracién de los activos por impuestos difesi

- La evaluacién de riesgos y provisiot

- El porcentaje de atribucion de costes a proy.

- La proyeccion de ingresos y gastos futt

Estas estimacies se realizaron en funcion de la mejor informaadilisponible en la fecha de
elaboraciéon de est@stados financieros intermedconsolidadosobre los hechos analizac

Dado que es imposible descartar que, a pesar déatpsgeestimaciones se rizaron en funcién de |
mejor informacion disponible a la fecha claboracion de los estados financieros interme
consolidads, se produzcan acontecimientos futuros que olbligumodificarlas (al alza o a la baja)
préximos ejercicios, las posiblemodificaciones se harian reconociendo y explicalosdocambios e
estimacion y sus efectos erslgorrespondienteestados consolidados intermedioscuentas anuales
consolidadas futuras.

Situacién financiera.-

El Grupo INKEMIA presenta al 30 de junice 2018 un fondo de maniobra negativo por import3,6
millones de euros (al 31 de diciembre de 2017 iegabr importe de 5,2 millones de eurc

Segun se indica en la Nagaplicativa22 a los estados financieros consolidados intemwseth situadn
financiera del Grupo del que InKemia IUCT GroupA.Ss Sociedad dominante, aun habiendo mejc
el fondo de maniobra, presenta una situacion dentapsion en los Ultimos meses, con algunos
puntuales en el pagoeapleados, retrasosproveedorescpon los que se estan pactando nuevos plaz
pago), @mpagos de cuotas de préstamos a entidades finasctmn las que se estd negociando un n
calendario de pagos. Esta situacion financieraata fiquidez es debida a las inversionedizadas, a
que los proyectos de que se ocupan las empresasarggra que integran el Fondo Capital
Conocimiento de Grupo INKEMIA son de gran complagidy duracion elevada para la generaciol
ingresos, y a que los mercados no han provistmalaent, los recursos financieros suficientes. En
sentido, hay que indicar queldprograma de emisidn de bonos corporativos pporte de 20 millone
de euros aprobado por el Consejo de Administrad@ta Sociedad dominante el 20 de octubre de :
se fa emitido y comprometido hasta la fecha del infoenevariosTranchesde la Serie 1 un impor
conjunto de 5 millones de euros, manteniéndosetaldee ventana de nuevas colocaciones hasta fi
de afio. Esto ha resultado hasta el momento inenfeijarafinanciar la inversion planificada para
desarrollo estratégico del Grupo INKEM

Plan de negocio.-

El Business Plampublicado en el MAB se fundamenta, basicamentdaamlocacion del programa
bonos corporativos y sustripcion por el merdo para financiar el crecimiento del Grupo INKEMA
el préximo lustro, a la vez que se prevén unosndlibnes de euros en nuevas ampliaciones de ci
hasta 2022, sobre todo por compras corporativaalaar por intercambio de capit

En el actal modelo de flujo monetal desarrollado por Grupo INKEMIAhasta el momen han tenido
un peso fundamental la inversién realizada y ekumo de caja. Este consumo de inversion ha
fundamentalmente destinado a la investigacién grdeo (I+D), le internacionalizacion y la creacion

la estructura de empresas participadas (el FondOagétal Conocimiento) y, en menor medida, st
destinado a la obtencion de nuevos equipamientasque la fase intensiva de adquisicidn

inmovilizado material yae realizé hace unos afi

Una mayor entrada de recursos, segin el planégitat permitira a largo plazo un aumento paulatie
las inversiones en todas las lineas de trabajo; &€bvos productivos y Fondo de Capital Conocirtue
Asi, elBusiness Plapara los afios futuros pre

4. Incrementar los ingresos por servicios procededéesina mayor penetracion en el merci
aumento de la cartera de servicios a ofrecer y magoetracion de los servicios a ni
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internacional, especialmente en Icaises con presencia directa, a la vez que se estia
mayor aportacion de las empresas participadas soale los servicios globales del gn

5. Incrementar los ingresos por subvenciones, a paetila mayor capacidad de generar nue
proyectos por recimiento de las lineas de desarrollo de 1+D daepg, del incremento de
participacion en proyectos liderados con tercemsep por mayor conocimiento del grupi
aumento de sus capacidades a nivel internacionapgcidad de obtencién de subvenes en
mayor nimero de instituciones por una mayor presenternacional del grup

6. Y monetizar el Fondo de Capital Conocimiento, ipcoando empresas participadas a merc
de valores o siguiendo estrategias de desinvegsiéaquellas participadas que la estrategia
empresarial o financiera asi lo aconseje en su mt;

El plan de negocios se basa también en los sigusigninto:

v" Ampliacién del portfolio de productos, servicios,bgses de clientes tras la adquisiciér
Laboratorio de Andlisis uimico y Bacteriolégico Micrdios, S.L. y Joaquim Riera Tuebac
S.A. con importantes sinergias en costes y compitariedad comercit

Expansion internacional de la actividad comeraiaPeru, Brasil y Colombi
Crecimiento y venta activa de |+D pro via AIE agrupaciones de interés econon

Mantenimiento de una activa politica de obtenciérsdbvenciones para financiar la activi
de 1+D propia.

v" Progresiva comercializacion de las patentes y diesndesarrolladas por Institut Universitari
Ciéercia i Tecnologia, S.A.U., aportacién creciente sia@ctividad en los ingresos del G

Uno de los factores que a nivel de cuentas detagmd futuras tendra mas relevancia, es la pues

marcha de plantas de biocombustible avanzados,efj@@upova a acometer a través de InKel

Advanced BF, la empresas del grupo en Inglatersy filial en Portugal, y el negocio de venta al

mayor de disolventes verdes industriales de InKeBrieen Chemicals, Inc., la empresa del grup

USA. InediteneptunelLda., la filial portuguesa, ha recibido notifigat favorable al proyecto ¢

construccion de la primera planta del biocombustibianzado [Tbio desarrollado por el grug

INKEMIA del Ministerio de Economia de la Republide Portugal, con la conceside una ayuda
financiera de 11,7hillones de euros en forma de préstamo a largo@azirtereses, del que una pai

7,05 millones de euros (60%) son convertibles en subigana fondo perdido si se cumplen ui

criterios.Uno de los requisitos neces:s es que se tiene demostrar la capitalizacion ¢ rhjllones de

euros (el 25% de la cifra estimada de previsiércajgtal en la candidatura) antes de tener derec

recibir un anticipo del 10% de la subvencion; pmrgue Grupo 1INKEMIA esta ahora er fase de
busqueda de financiacion para el proye

El Business Plan prevé que en 2022 se alcanzaeBUFDA de 21,4 millones de euros, de los que L
12 millones de euros procederan de la actividathidemia Advanced BF, y el resto de 9,4 millones
euros, a partes similares, de la de InKemia Grdeeniitals, Inc. y el resto del grupo consolidadc
resultado consolidado previsto para 2022 segiBusiness Plamlcanzara los 8,3 millones de euros
beneficios netos.

Plan de refinanciacién de laubta con entidades financiel-

En octubre de 2018, los Administradorde la Sociedad dominantean iniciado un proceso |
renegocia@n de la deuda del Grupo con entidades financieras acreedoras, con las queagsiiade!
llegar aacuerdos que peitan refinanciar la deuda, que al 21 de septierdbr2018 era de 7.047.106,
euros.

Los principios generales de la refinanciacion questa negociando contempla que Institut Univei
de Ciencia i Tecnologia, S.A.U., la sociedad debgrque acunla mayor endeudamiento bancario,

la prestataria de la refinanciacion, y que Labamatde Andlisis Quimico y Bacteriolégico Mic-Bios,
S.L. y Joaquim Riera Tuebols, S.A., filiales 100&ola misma, actien como garantes. La refinancie
propuesta & circunscribe estrictamente a la deuda bancari&Gmgpo INKEMIA, que se concent
basicamente en la filial Institut Universitari dééficia i Tecnologia, S.A.U., y no requiere de nim
acuerdo paralelo con otros proveedores financieY requiere queds entidades financieras sig




. 6
inKemia
IUCT group
prestando avales financieros ante organismos éhlicuya deuda puede considerarse cuasi per|
dada la fuerte actividad de 1+D propia de Instifntversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A

Los Administradores de 1niga IUCT Group, S.A proponen una refinanciacién teaendo la:
garantias vigentes de la totalidad de los préstariaterales con las entidades financieras del @
INKEMIA en un tramo sindicado (Tramo A) o, alterivaimente, manteniendo su caracteateral pero
bajo un Acuerdo Marco que regule unas condiciomesn€ieras comunes para todos los préste
bilaterales con un sistema de votacion y decisi@pip de un crédito sindicado; la solicitud de dar
nuevo (Tramo B); y la solicitud de financion para avales técnicos y financieros que denrtalzea
organismos publicode apoyo a I+ (Tramo C). En resumen, se propone:

- Tramo A: préstamo de 7.000.000 euros a pagar efio§ aon amortizaciones trimestra
crecientes con 1 afio de carer

- Tramo B: préstamo de 1.000.000 euros a pagar en 6 affosacmrtizaciones trimestral
crecientes con 1 afio de carer

- Tramo C: financiacion de 1.500.000 euros a disparadualmente, segin necesidade:
cobertura derganismos publicos de apoyo a |

La financiacion incorporar&ovenantsfinancierosque aseguren el progresivo desapalancamien
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SJA.También se condicionara el pago de la finanéra
otorgada por InKemia IUCT Group, S.A. a Institutitrsitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U., asi co
la realizacion de distribuciones de esta filialaanmhatriz, a la mejora de la solvencia crediticialal
sociedad dependiente. La financiacion intragrupncedida por la Sociedad por valor superior
millones de euros se amortizara a largo p

La ejecucion del plan de negocio y la implementacié la refinanciacién propuesta permite recugdar
solvencia crediticia de Institut Universitari de2@¢ia i Tecnologia, S.A.U.er-4 afios, no requiriendo
una transformacién de calado de la compafiia o a@edgs inversiones, y se basa principalmente

intensificaciéon de actividades donde esta fili@n&é un extenstrack record esencialmente prove
servicios a terceros y desarrollar 1+D propia. Ectividades con mayor riesgo de ejecucion de G
INKEMIA quedan fuera del perimetro de la refinacaa.

Los Administradores de la Socieddominanteestiman que se alcanzard un acuerdo con las e@si
financierasy que se refinanciard la deuda finiera en unostérminos definitivosque no variaran
sustancialmente de los propuestos, sujeto a labapin de los comités de riesgo de las entid
financieras. Y han solicitado ad mismas la firma de un Compron de Esperastancstill) hasta el 24
de diciembre de 201Que facilite el proceso de refinanciacién, necespara adecuar la deuda, en ple
y términos, a la capacidad de repago de las comg

d) Comparacién de la informaciér

Las cifras correspondientes al 31 de diciembre0dd 2si omo al periodo de seis meses terminado ¢
de junio de 2017 incluidas en los estados finaosi@onsolidados intermedios adjuntos se prese
Unica y exclusivamente, a efectos comparai

El Grupo consolidado ha corregido en 2018 los es@ue < mencionara continuacion eel apartado
3.h. de esta misma Nota explica. Las correcciones se han realizado con cargo aveesconsolidadas
reexpresanddas cifras del balance consolidado correspondiahi@erre de 31 de diciembre de 2
incluido en estos estados financieros consolidados inteas, como se indica en dicha N. Asimismo,
el Grupo consolidado corrigi6 en 2017 los erroree ge mencionan tamb a continuacion en ¢
apartado 3.h. de esta misma Nota explic.

Sin embargo, dadoug las cifras comparativas de la cuenta de pérdidgmancias consolidada que
incluye en estos estados financieros consolidattesnmedios corresponden a un periodcseis meses,
no se ha procedido a efectuar modifica alguna a la misma para regeu el efecto dila correccion de
errores mencionada.

e) Agrupacién de partidas
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A efectos de facilitar la compresién cbalance consolidadade la cuenta de pérdidas y ganar
consolidadadel estado de cambios en el patrimonio consolidado, y dedstado de flujos de efecti
consolidados, estos estados se presentan de fgnumgad:, recogiéndose los analisis requeridos er
Notas explicativas correspondier.

f) Elementosrecogidos en varias partida

No se presentan elementos patrimoniaegistrados en dos o mas partidas del ba consolidado, a
excepcion de las partidas que son objeto de desghtise corto y largo pla:

0) Cambios en criterios contable

No se han realizaden el periodo de seis meses terminado el 30 de plmi208 ajustes a las cuent
anuales consolidadde ejercicios anteriores por cambios de critergogable.

h) Correccién de errores

El Grupo 1INKEMIA, en el ejercicio 20;, ha realizado una correccide 53.133,24 eurccon cargo neto
a reservas debido a eweorresponc a un gasto neto no relacionactn el ejercicio 2(8. De esta cifra,
un importe de 93.608,81 euros corresponde a undaregpcion del pasivo por impuesto diferido de
subvenciones, que aumenta, y un importe de 40.4#yEs correspon a una menor amortizacion
2017 del Fondo de comercio de consolidacion gepeemdla adquisicion en dicho afio de la socie
dependiente Recerca Clinica, S.L. Ellc supuesto un gasto neto corigen en ejercicios anteriores |
el Grupo 1INKEMIA ha cotabilizadorealizando la oportuna regularizacide cuentas con ucargo
directamente contra patrimonioconsolidado neto por importe de 53.133,24 guros0 se detalla en
cuadro a continuacion:

Detalle de correcciones efectuadDh / (Hb' Ajuste
Fondo de comercio de consolidac 53.133,24
Resultado neto del ejercicio 2017 -53.133,24
Reservas de sociedades consolid 93.608,81
Pasivos por impuesto diferido -93.608,81
Total --

Durante el ejercicio 2018 se han realizado tambiés siguentes reclasificaciones con respecto a
saldos que se presentan de 2017 a efectos compal

- 88.858,81 eurogue se encontraban clasificados como Deudas catadas de crédito a largo pla:
correspondientes principalmente a deudas con elsiiio de Economia y Competitividad p
ayudas concedidas a la sociedad dependLaboratorio de Analisis Quimico y Bacteriolégi

Micro-Bios, S.L,aOtros pasivos financierc

Asimismo, & Grupo consolidadccorrigido en el ejercicio 2017 la contabilizacicde las ayudas y
subvenciones recibidas para Proyectos de InvegiigaBesarrollo e Innovacion desarrollados po
sociedad dependiente Institut Universitari de Qeenic Tecnologia, S.L.U, asi como también
contabilizacion de los ingresos por subvones y los gastos de aquellos proyectos consocienldos
gue esta misma sociedad actia como empresa lidedicadora. Con respecto a las ayuda
subvenciones propias, la correccconsistiéen reconocer los ingresos en proporcion a la apa@itin
efectuada de los activos del inmovilizado intangipteducidos a los que las subvenciones recit
hacen referencia; y con respecto a las subvencibmesoyectos consorciados, la correccconsistié en
reconocer los ingresos y gastos exclusivamenproporcion a la participacién del Grupo en los nus|
como beneficiario.

Las correcciones seealizaron con cargo a reservas de sociedades ciolaslzZls debido a qt
correspondiara ingresos y gastos de procedencia no relacionadaek ejercicio 2017. Idos ellos
supusieroringresos y gastos con origen en ejercicios anesjajue el Grupo consolidacorrigié como
se detalla en la tabla a continuaciEn las cuentas anuales consolidadas ejercicio anual 201
modificandoselas cifras de la cuenta (pérdidas y ganancias consolidadel ejercicio 2016, que
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mostraron a nivel comparativen dichas cuentas anug, por la parte de los ajustes correspondien
dicho ejercicio.

Un detalle de las correcciongsie se realizarocontra reservas en socgtks consolidadefue como
sigue:

Detalle de correcciones efectuadDh / (Hb; Ajuste por errores 02016
Subvenciones de capital -2.866.464,36
Reservas de sociedades consolid 2.514.018,63
Activos por impuesto diferido 1.005.341,14
Pasivos por impuesto diferido -955.488,12
Subvenciones traspasadas al resultado del eje 1.570.197,06
Aprovisionamientos -1.219.003,30
Total --

Sin embargo, dado que las cifras comparativas adeidata de pérdidas y ganancias consolidada q
incluye enestos estados financieros consolidados intermeioesponden a un periodo de seis me
anterior a la fecha de 31 de diciembre de 2017aequk se realizaron los cargos a las reservi
sociedades consolidadas y a que, en todo casfecéb &n la ifra de resultados neta no es significat
no se ha procedido a efectuar modificacién algutzaraisma para recoger el efecto de la correcc&
errores mencionadgue si se hizo en el balance consolidado a 31ciknabire de 201.

i) Operaciones ente sociedades del perimetro de la consolidac

Todas las sociedades del perimetro de consolidéicilizan su ejercicio social en la misma fechhd@
diciembre, ypara todas se ha tomado como fecha estos estadosiéros intermedios 30 de junio
2018. Nb hay operaciones entre sociedades consolidadasodueeyan sido eliminadas apropiadam.

) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar es presentes Notas explicativesbre las diferentes partid
de los estados financierasnsolidados intermedicu otros asuntos, la Sociedad dominante y entid
consolidadas, de acuerdo con el Marco ConceptuaPlde General de Contabilidad,n tenido en
cuenta la importacia relativa en relacidon cons estados financieros consalgbs intermedios a 30
junio de 2018.

4. Normas de registro y valoraciol

El Grupo consolidadsigue las normas de registro y valoracion estatdscen su marco de informaci
financiera aplicable, siendo las siguientes alguleasllas, si bien es sible que a pesar de ser las nori
establecidas, no se hayan producido en particuleante elperiodo de seis meses terminado el 3(
junio de 201&lgunas transacciones de la naturaleza indi

a) Homogeneizacion de partidas de las cuentas indiviales de las sociedades incluidas er
conjunto consolidable

Las partidas de losstados financier intermediosndividuales de las sociedades incluidas en eludaq,
consolidable han sido adecuadamente homogeneiza@atamente a la realizacién de agrupacion de
cuentas y a la realizacién de las eliminacionessaras en la consolidaci
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Homogeneizacién temporal.

Los estados financieros consolidis intermedios adjuntos se han estableciddaemisma fecha y
periodo que losstados financier intermedios de la sociedad obligada a consolidar.

Cuando una sociedad entra a formar parte del goupale fuera del mismo, la cuenta de pérdid
ganancias, el estado de cambios en el patrimon@ynel estado de flujos de efectivo individualesla
indicada sociedad a incluir en la consolidacione$iere Unicamente a la parte del ejercicio endjoba
sociedad haya formado parte del gri

Homogeneizacién valorativa

Los elementos del activo y del pasivo, los ingrey gastos, y demas partidas de éstados financieros
intermediosde las sociedades del grupo, estan valorados sipuieétodos uniformes y de acuerdo
los principios y normas de valoracion estableciglo®l Cédigo de Comercio, texto refundido de la
de Sociedades de Cality Plan General de Contabilidad y demas legidfacjue sea especificame
aplicable.

Si algun elemento del activo o del pasivo o algigréso o gasto, otra partida de westados financieros
intermediosha sido valorado segun criterios no unifor respecto a los aplicados en la consolidacior
elemento se valora de nuevo y a los solos efeato$adconsolidacion, conforme a tales criter
realizandose los ajustes necesarios, salvo quesgltado de la nueva valoracion ofrezca un intpogs
relevante a los efectos de alcanzar la imagexdiegrupa

Homogeneizacién por las operaciones inte

Cuando en logstados financieros intermec de las sociedades del grupo los importes de laglps
derivadas de operaciones internas no soincidentes, o exista alguna partida pendienteegistrar, st
realizan los ajustes que procedan para practisamaespondientes eliminacior

Homogeneizacion para realizar la agrege

Se realizan las reclasificacioneecesarias en la estructura de dstados financieros intermec de una
sociedad del grupo pague ésta coincida con la ds estados financieros consolidis intermedios.

b) Fondo de comercio de consolidacion y Diferencia_gativa de consolidacié

Las combinaciones de negosise contabilizan por el método de adquisicidnsicierando como cos
de la misma los valores razonables, en la fechmtdecambio, de los activos entregados, los pa:s
incurridos o asumidos y los instrumentos del painim neto emitidos por la siedad adquirente a
cambio del control del negocio adquirido. En lahfeade adquisicién se reconoce como fondc
comercio de consolidacion la diferencia positivareeria contraprestacion transferida para obten
control de la sociedad adquirida detinada conforme a la norma de valoracion 19% Concibnas de
negocios del Plan General de Contabilidad, mad ease de adquisiciones sucesivas de particones,
o combinaciones por etapael valor razonable en la fecha de adquisiciorculdquier peticipacion
previa en el capital de la sociedad adquirida,pelde proporcional del patrimonio neto repredergale
la participacion en el capital de la sociedad ddipate. Se presume que el coste de la combine
segun se define en el apartad3 de la norma de registro y valoracién 192 Comlames de negocic
del Plan General de Contabilidad, es el mejor egfter para estimar el valor razonable en dicha festdr
cualquier participacion previa de la dominante @&dépendiente. En caso dddencia en contrario, ¢
utilizaran otras técnicas de valoracion para detemnel valor razonable de la participacion presala
sociedad dependiente.

El fondo de comercio de consolidacién a partirgjetcicio 2016, en aplicaci(de las modificacices en
la normativa contable aplicables a partir de 1rkr@de 2016 establecidas por el Real Decreto 608/
de diciembre, por el que se modifica parcialmerté’lan General deContabilidad el fondo de
comercio se amortiza en funcion de una vide de 10 afios. Las unidades generadoras de efectas
que ha sido asignado se someten, al menos anualn@etd comprobacion del deterioro de su vi
procediéndose en su caso, al registro de la cadregalorativa
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Por el contrario la eliminaciote la inversidn de la sociedad dominante respextosifondos propios ¢

las sociedades dependientes, como consecuen@aalizacion de la primera consolidacion con fet

de octubre de 2010, generd una diferencia negdéveonsolidacién que firegistrada en la cuenta

pérdidas y ganancias dentro del epigrafe “Dife@eneigativa de combinaciones de negocios”, conft

a la normativa vigente.

C) Transacciones entre sociedades incluidas en el confo consolidable

Eliminacién de partidas intgaupc

Se eliminan en su totalidad ens estados financieros consolidadias partidas intragrupo, una \
realizados los ajustes que proceden de acuerdolacdromogeneizacién. Se entiende por pari
intragrupo los créditos y deudas, ingresos y géy flujos de efectivo entre sociedades del gr

Eliminacién de resultados por operaciones inte

Se entiende por operaciones internas las realizattas dos sociedades del grupo desde el momer
que ambas sociedades pasaron a formar parte cmo. Se entiende por resultados tanto los recog
en la cuenta de pérdidas y ganancias como lossognggastos imputados directamente en el patrm
neto, de acuerdo con lo previsto en el Plan Geder&lontabilidac

La totalidad del resultado prodido por las operaciones internas se eliminaigrdifhasta que se realiz
frente a terceros ajenos al grupo. Los resultadessg difieren son tanto los del ejercicio comode
ejercicios anteriores producidos desde la fecheddeisicior

La clagficacién de los elementos patrimoniales, ingreg@stos y flujos de efectivo se realiza desc
punto de vista del grupo, sin que se vean modifisgubr las operaciones internas. En el caso déac
operacion interna coincida con un cambio de afion desde el punto de vista del grupo, ese co de
afectacion se refleja en losstados financieros consolidis intermediosconforme a las regle
establecidas al efecto en el Plan General de Citidtah

d) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible,incluidos los trabajos realizados por el Grupo pswainmovilizadc se
registran inicialmente al coste, ya seste el de adquisicion o el de producgignposteriormente se
valoran a su costepinorado poisu correspondiente amortizacién acumul@@dculada en funcién de
vida util) ylas pérdidas por deterioro que hayan experimerposteriormente.

El Grupo consolidadoeconoce contablemente cualquier pérdida que hagal@ producirse en el val
registrado de estos activos con origen u deterioro, utilizdandose como contrapartida elgegié
“Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta deig@sdy ganancii consolidadalos criterios para ¢
reconocimiento de las pérdidas por deterioro desesttivos y, en su caso, de las recuperes de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicitariares, se explican en el apartajldé esta Not

ii. Gastos de investigacion. Se registran por el gpsi amortizan durante su vida util dentro
plazo maximo de 4 afios a partir de la lizaciéon del proyecto. En el caso de existir di
razonables sobre el éxito técnico o la rentabilideahdémic-comercial del proyecto, los gasl
activados se registran como pérdi

Los gastos en investigacidon se activan desde elantmmen que se ciplen las siguientes
condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyegtsu coste claramente establec
para que pueda ser distribuido en el tien

b) Se puede establecer una relacion estricta entogépto” de investigacion y objetivi
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de estdsitmse realiza genéricamente p
cada conjunto de actividades interrelacionadasapexistencia de un objetivo com

iii. Gastos de desarrollo. Se registran por el coste gnsortizan durante su vidail, que como
norma general se presume que es de 4 afos, spléele diferir, a partir de la finalizacién «




proyecto. En el caso de existir dudas razonablésesel éxito técnico o la rentabilid
econdmicoeomercial del proyecto, los gastos activase registran como pérdid

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activesded el momento en que
cumplen todas las siguientes condicio

a) Existencia de un proyecto especifico e individ@z que permit
valorar de forma fiable el desembolscibuible a la realizacion d
proyecto.

b) La asignacion, imputacion y distribucion temporallds costes de ca
proyecto estan claramente establec

c) En todo momento existen motivos fundados de éxatmito en ¢
realizacion del proyecto, tanto pari caso en que la intencién sea la
la explotacion directa, como para el de la venia gercero del resultac
del proyecto una vez concluido, si existe merc

d) La rentabilidad econémi-comercial del proyecto esta razonablem:
asegurada.

e) La financiacon de los distintos proyectos estan razonablen
asegurada para completar la realizaciéon de los osisAdemas de est
asegurada la disponibilidad de los adecuados r@stésnicos o de ot
tipo para completar el proyecto y para utilizar ender el ctivo
intangible.

f) Existe una intencién de completar el activo intalegien cuestion, pal
usarlo o venderl

El cumplimiento de todas las condiciones anterigeegerifica durante todos |
ejercicios en los que se realiza el proyecto, sie@dmportc a activar el que <
produce a partir del momento en que se cumpleradicandicione

Los proyectos de investigacion y desarrollo quersmrgan a otras empresa
instituciones se valoran por su precio de adqadisi

Los proyectos que se realizarn medios propios del Grupo, se valoran po
coste de produccion, que comprenden todos loscdstxctamente atribuibles
gue son necesarios para crear, producir y prepdractivo para que puel
operar de la forma previst

La imputacion a resuldos de los gastos activados se realiza confornees
siguientes criterios:

a) Los gastos de investigacion que figuran en el ad amortizan, desi
el momento en que se activan, durante su vidaeitiyn plazo de cuat
afnos, salvo que existan dudazonables sobre el éxito técnico o
rentabilidad econdmi-comercial del proyecto, en cuyo caso se imp
directamente a pérdidas del ejerci

b) Los gastos de desarrollo que figuran en el actevarsortizan en cuati
afios, comenzando la amortizacidpartir de la fecha de terminacion
proyecto.
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iv. Propiedad industrial. Se valora inicialmente altegsse amortiza linealmente a lo largo de
vida util esimada en un periodo de 10 afios o0, a lo largo dadsudtil estimada en un perio
de 20 afiopara algunas patent

V. Fondo de comercioSu valor se ha pu de manifiesto como consecuencia de la adquis
onerosa enulio de 201« de Laboratori d’Analisis i Assessoria, S.L.dedicadeal analisis de
productos o complemeos alimenticios y microbiologis&u importe refleja el exceso del ca
de la compra sobre el valor razonable de los axikentificables adquiridos menos los pasi
asumidos.A partir del ejercicio 2016, en aplicacicde las modificaciones en la normat
contable aplicables partir de 1 de enero de 2016 establecidas por al Recreto 602/2016, d¢
diciembre, por el que se modifica parcialmente lahRSeneral d«Contabilidac el fondo de
comercio se amortiza en funcién de una vida Util@efios

Las unidades generadc de efectivo o grupos de unidades generaglde efectivo a las que
haya asignado, se someten, al menos anualmentet detegterioro del valor, registrandose
su caso, la correccién valorativa correspondiestierecciones que, una vez reconos ya no
son objeto de reversion en los ejercicios postesiofe ha calculado el importe recuperabl

fondo de comercio paga por Laboratori d’Analisis i Assessoria, S.L.&stimando el valor €
uso mediante previsiones de flujos de caja, sinrsqustime necesidad de deteriol

V. Las aplicaciones informaticas se registran al cdstadquisicion y se amortizan linealmente
funcién de la vida Util estimada. Los costes datew@miento de los sistemas informaticos
imputan a resultados del rcicio en que se incurren.

El Consejade Administracién de la SociedDominanteconsidera que el valor contable de los activo
supera el valor recuperable de los mismos, caldol&ste en tse a lo explicado en el apartado f) de
Nota.

e) Inmovilizado material

Las inmovilizaciones materialese reconoce inicialmente por su coste de adquisigifposteriormente
se valora a su coste, minorado por la correspotedemortizacién acumulada (calculada en funcié
su vida util) y por las pérdidate deterioro que, en su caso, haya experimel Para los inmovilizado
que necesiten un periodo de tiempo superior a arpafa estar en condiciones de uso, se incluye
precio de adquisicidn o coste de produccién logogadancieros que se ha devengado antes de dic
puesta en condiciones de uso. Durante el ejercigise han activado importes por este concept
amortizanlinealmente en funcién de su vida Util estimadademaiéndose que los terrenos sobre los
se asientan los edificigs otras construcciones tienen una vida util inddé y que, por tanto, no s
objeto de amortizacion.

Las mejoras, costes de ampliacién y modernizaaidhienes que alargan la vida Gtil de dichos act
son capitalizadas como mayor importe del inilizado material, con el consiguiente retiro coteatie
los elementos sustituidos o renovados. Los gastosndntenimiento y conservacién, siguiendc
principio de devengo, se cargan a resultados amorlento en que se produc

En el caso de bajas tires, o cuando no se espera obtener beneficiesdimientos econémicos futur
de los elementos de las inmovilizaciones materisiesoste de adquisicion y su amortizacion acuta
se eliminan de los registros contables. El berefigpérdida resiante se lleva a resultad

La amortizacion de las inmovilizaciones materiades inicia a partir de la fec de su puesta en
funcionamiento, y se realizmealmente en funcién de su vidal estimada, como sigt

Descripcion % de amortizacion
Maquinaria 10%
Utillaje 25%
Otras instalaciones 12%
Mobiliario 10%
Equipos para proceso de informac 25%
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El Consejade Administracion de la Sociec Dominanteconsidera que el valor contable de los activo
supera el valor recuperable de los mismolculando éste en ka a lo explicado en el apartado f) de
Nota explicativa.

f) Deterioro del valor del inmovilizado material e inangible

En la fecha de cada balance de situacion o siempee exista indicios de pérdida de valor, |
sociedades debrupo consolidac revisanlos importes en libros de sus activos materialggamngibles
para determinar si dichos activos han sufrido uéaliga de deterioro de valor. Si existe cualq
indicio, el importe recuperable del activo se caon el objto de determinar el alcance de la pért
por deterioro de valor (si la hubiera). En cas@de el activo no genere flujos de efectivo pansimo
que sean independientes de otros activos, se aatuimporte recuperable de la unidad generado
efectivo a la que pertenece el act

El importe recuperable es el valor superior enltreakor razonable menos el coste de venta y elrvak
uso.

Para estimar el valor en usos leciedades del grupo preparas previsiones de flujos de caja futu

antes de impuestos a partir de los presuos mas reciente aprobados por Consejos de
Administracion Estos presupuestos incorporan las mejores estinegcdisponibles de ingresos y ga:

de las unidadegeneradoras de efectivo utilizando la exgncia del pasado y las expectativas futu

Las previsiones cubren los proximos 4 afios, estimge flujos para los afios futuros aplicando tas:

crecimiento razonables. Al evaluar el vi de uso, los futuros flujos de efectivo estimadodestuenta

a su valor actual utilizando un tipo de interés deaaéo sin riesgo, ajustado por los riesgos espes

del activo que no se han tenido en cuenta al estonduturos flujos de efectivi

Q) Arrendamientos
Se entiende como arrendamientos, cualcacuerdo, con independencia de su instrumentaciédiga,
por el que el arrendador cede al arrendatariojrdbicade percibir una suma Unica de dinero o unia
de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un achivante un periodo de tiempo determin
i. Arrendamiento operativo.
En las operaciones de arrendamiento operativo, riapigdad del bien arrendado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas quaene sobre el bien, permanecen el
arrendador.
Cuando las sociedaed del grup actian com arrendatario, los gastos del arrendami
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, parrendador, se cargan linealmente

cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién deléadel contrat

h) Instrumentos financieros

El Grupo consolidaddiene registrados como tales, aquellos contratas dan lugar a un actiy
financiero en una empresa y, simultineamente, gasivo financiero o a un instrumento de patrimc
en otra. Se consideran, por tanto, instrumentesdieros, los siguiente

i. Activos financieros Se reconocen en el balance de situaconsolidadacuando se lleva a cal
su adquisicién y se registran inicialmente a sorvadzonable, incluyendo en general los ca
de la operacion.

- Inversiones mantenidas hasta el vencino. Activos cuyos cobros son una cuantia fij
determinable, cuyo vencimiento esta fijado y sdbeeque se tiene intencion de mantene
hasta su vencimiento. Estas inversiones se vajooateriormente a su coste amortizado y
intereses devengados el periodo, se calculan aplicando el métodoipelde interés efectiv

- Activos financieros mantenidos para negociar. Adtivcuya adquisicion se origina con
propdsito de venderlos en el corto plazo. Su valdra posterior se realiza por su va
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razonable y los cambios en dicho valor razonablévgmitan directamente en la cuenta
pérdidas y ganancias.

Préstamos y partidas a cobrar. Corresponden atasédtomerciales o no comercial
originados a cambio de suministrar efectivo, biemesenicios y cuyos cobros son de cuar
determinada o determinable y que no se negociannemercado activo. Posteriormente
valoran a su “coste amortizado” reconociendo encuenta de resultados los intere
devengados en funcién de su tipo de interéctivo. Las correspondientes pérdidas
deterioro se dotan en funcién del riesgo que ptasdas posibles insolvencias con respecto
cobro.

Adicionalmente se incluyen las fianzas que sorvastfinancieros que representan cantid:
de efectivo atregadas cuya devolucién esta supeditada al comepito de unas condicion
pactadas en los contratos de alquiler y que searafmor su valor razonabl

Inversiones contabilizadas aplicando el método aepérticipacié. Las participacione
valoradasaplicando el método de la participacién se muestrarl balance consolidado pot
valor de la fraccién que representan del neto mpatrial de la sociedad, incrementado pc
valor del fondo de comercio que subsista a la fedbecierre. En la cuenide pérdidas y
ganancias consolidada se muestran los resultadossts participaciones obtenidos cc
fraccion del resultado neto del ejerci

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes. €sponden a efectivo en caja y ban
depodsitos a la via y otras inversiones a corto plazo de alta ligmigue son realizables en c
y que no tienen riesgo de cambios en su \

Pasivos financieros Los instrumentos financieros emitidos, incurridoasumidos se clasifici
como pasivos financierosiempre que de acuerdo con su realidad econémicangap un:
obligacién contractual de entregar efectivo u a@ittivo financiero, o de intercambiar activo
pasivos financieros con terceros en condicionesnotdlmente desfavorabl

Débitos por operagnes no comerciales. Los préstamos, bonos y ssilse registra
inicialmente por el importe recibido, neto de cesitgcurridos en la transaccion. Los gas
financieros, incluidas las primas pagaderas erngladacion o el reembolso y los costes
transaccion, se contabilizan en la cuenta de pé&didganancias segun el criterio del deve
utilizando el método del interés efectivo. El imgodevengado y no liquidado se afiad
importe en libros del instrumento en la medida ea go se liquidann el periodo en que
producen.

Débitos por operaciones comerciales. Son aquebss/gs financieros que se originan er
compra de bienes y servicios por operaciones de&drdéle la empresa. Los débitos |
operaciones comerciales con vencimientsuperior a un afio y que no tienen un tipo de isal
contractual se valoran por su valor nominal, alsgderarse que el efecto de no actualizal
flujos de efectivo no es significatiy

Instrumentos de patrimonio propio. El importe se registra ezl patrimonio neto, como ur
variacion de los fondos propios, sin reconocersaccactivos financieros de la empresa. Sol
registra resultado en la cuenta de pérdidas y géaman el caso de transacciones de patrirr
propio de las que se haya deido.

Coberturas contables

instrumentos financieros derivados para cubrir sesgos por tipos de interés. De acuerdo col
politicas de tesoreria no adquiere ni mantienen instrumentos financierosvedns para su negociacic

Los productos financieros derivados de colra que mantiene contratados ¢eiedacdependiente en no

son significativos respectu impacto en estos estados financieros cidados intermedio

)

Existencias
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Se valoran al precio de adquisic, que es elimporte facturado por el proveedor, deducidos
descuentos mas los gastos adicionales para quexitencias se encuentren ubicados para su \
transportes, arancaleseguros y otros atribuibles a la adquisic

En existencias figuran las materias primas y matdéaagible que algunas de las sociedades del ¢
utilizan en sus laboratorios para las pruebas lisimgue realizar

Los proyectos en curso selw@n afiadiendo al coste de adquisicion de las riaat@rimas y otra
materias consumibles, los costes directamente abpeg alproyectoy la parte que razonablemel
corresponde los costes indirectamente imputabi@smismos.

Los productos terminas hacen referencia a la produccion realizada delygto alimenticio parila
mejora de la salud de las personas afec por Distrofia Miotdnica tipo 1 que en 2017 ha engukxz a
fabricar de manera externalizada y comercic la sociedad del grupo Mya®n Health Company, <.
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K) Transacciones en moneda extranijel

La conversién en moneda nacional de los créditdéhjtos expresados en moneda extranjera (di
distintas del euro) se realizan aplicando al tipo cmbio vigente en el momento de tuar la
correspondiente operacion, valorandose al cieflrejdecicio de acuerdo con el tipo de cambio vigea
ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen comcecuoaacia de la valoracion al cierre del ejerci@:
los débitos y créditosn moneda extranjera se imputan directamenteselsta de pérdidas y gananc

)] Impuestos sobre beneficic

La Sociedaddominante y las sociedades dependientes nacic estan incluidaslentro del Régimen ¢
Declaracion Consolidada perteneciendoGrupo del que 1nKemia IUCT Group, S.A. es soOcCi€
cabecera, por lo que la determinacién del resulfatal, deducciones y bonificaciones en la cuet
realiza de forma conjunta.

El gasto por impuesto sobre beneficconsolidado se calcula medianteslana del impuesto corrien
gue resulta de aplicar el correspondiente tipo rd@agnen a la base imponible del ejercicio meno:
bonificaciones y deducciones existentes, y de &a&eiones producidas durante dicho ejercicio et
activos y pasivosqr impuestos diferidos registrad

Los impuestos diferidos se registran para las @ifeins temporarias existentes en la fecha del &
entre la base fiscal de los activos y pasivos yalmres contables. Se considera como base fiscah
elementd patrimonial el importe atribuido al mismo a efecfiscales

El efecto impositivo de las diferencias temporarsasincluye en los correspondientes epigrafe
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por imgsto diferido” del balance de situac.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuelitesdos para todas las diferencias tempore
imponibles, salvo que la diferencia temporaria seivé del reconocimiento inicial de un fondo
comercio o del reconocimiento inicial en una traxién que no es una combinacion de negocios de
activos y pasivos en una operacion que en el mantEnsu realizacion, no afecte ni al resultad@fisc
contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferiddsntificados con diferencias teorarias deducibles,
solo se reconocen en el caso de que se considavalye queel Grupo consolidac va a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las goder hacerlos efectivos y no procedan
reconocimiento inicial de otros activiy pasivos en una operacién que no sea una combmald
negocios y que no afecta ni al resultado fiscall mesultado contable. El resto de activos por ispas
diferidos (bases imponibles negativas y deduccigeeslientes de compensar) solamenteeconocen
en el caso de que se considere probableel Grupo consolidadwaya a tener en el futuro suficien
ganancias fiscales contra las que poder hacerotiais

Los activos y pasivos por impuesto diferido se raalaa los tipos de gravamen erados en el momen
de su reversion, segun la normativa vigente apbade acuerdo con la forma en que racionalmer
espera recuperar 0 pagar el activo o pasivo pouéstp diferido. Los ajustes de los valores de dtis@s
y pasivos por impuesttiferido se imputan a la cuenta de pérdidas y gaaanexcepto en la medida
que los activos o pasivos por impuesto diferidoctafdos hubieran sido cargados o abon
directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido ncdescuentan y se clasifican como activos y pasia
corrientes.

Los activos ypasivos por impuesto corrie desde que las sociedades dependientes estan dasgna e
Régimen de Declaracion Consolidada del grupo dellgbociedaDominantees cabecra, se traspasan
a la Sociedad DominantelasificAndose como activos y pasivos corrientesésta hasta su cobro o pi
cuando la Sociedad Dominamtzliza la liquidacién del Impuesto de sociedadesalidadc

m) Ingresos y gastos
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La imputacion de igresos y gastos se efectla en funcidl criterio de devengo, es dec cuando se
producela corriente real de bienes y seios que los mismos representaman independencia d
momento en que se produce la corriente monetafinaaciera derivaa de ellosDichos ingresos se
valoran por evalor razonable dla contraprestacion recibida, deducidos descuentopuest.

Los ingresos por presti®n de servicios se reconociconsiderando el grado de realizacion de
prestacion a la fecha del bala consolidadp siempre que el resultado de la transaccion psed
estimado con fiabilidadLos descuentos concedidos a clientes se reconoteh momento en que
probable que se van a cumplir las condiciones gterghinan su concesion, como una recon de los
ingresos por ventakos anticipos a cuenta de ventas futuras figuréorados por el valor recibic

Los ingresos y los gastos financieros se devenigaiieado un criterio financiero temporal, en func
del principal pendiente de cobro cgo, y el tipo de interés efectivo aplicable.

n) Provisiones y contingenciz

Al tiempo depreparar estados financierconsolidados intermedipsl Consejo de Administracicde la
Sociedad Dominantgiferencia entre

- Provisiones. Pasivos que cubiobligaciones presentes a la fecha del balanosolidadcsurgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los gdenpderivarse perjuicios patrimoniales
probable materializacion pael Grupo consolidadocuyo importe y momento de cancelaciéon
indeterminados. Dichos saldos se registran por @r\attual del importe mas probable que
estima que ksociedades del gru tendramue desembolsar para cancelar la obliga

- Pasivos contingentes. Obligaciones posibles susgidano consecueni de sucesos pasados, Cl
materializacion esta condicionada a que ocurra,ano o mas eventos futuros independiente
la voluntad de las sociedesidel grup.

Los estados financiera®nsolidadodntermediosrecogen todas las provisiones con reo a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tengatqunédex la obligacion es mayor que de lo contrdnis.
pasivos contingentes no se reconoceilos estados financieros consolidadatermedio, sino que (de
existir) se informa sobre losismos en las otas explicativasen la medida en que no sean consider
COMo remotos.

Las provisiones son reestimadas con ocasién de ciade contable. Se utilizan para afrontar
obligaciones especificas para las cuales fuerginatimente recorcidas, procediéndose o su revers
total o parcial, cuando dichas obligaciones degmxdstir o disminuye

0) Criterios empleados para el reqgistro y valoracion d los gastos de persor

Los gastos de personal incluyen todos los haberes yhégaciones de orden social obligatoria
voluntarias devengadas en cada momento, reconecénas obligaciones por pagas extras, vacacio
variables y sus gastos asociados. Al no existguma remuneracion a largo plazo en forma de priést
definida ni indefinida no se reconocen pasivos por esieaqio.

p) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambient

Los criterios de valoracidn asi como los de impdtaa resultados de los importes destinados ares
medioambientales son similara los del resto de los activos y gastos.

Al tratarse de un Grupo cocentres de investigacion y formacion quimigolaboratorios, el Grup
consolidadda implantado un sistema de gestion medioambigotake ajusta plenamente a la norme
vigente, basdo en que todos los residuos generados en el taborason tratadc "in situ” para su
inertizacion; y una vemertizado se disponen en contenedores adecuadesperiddicamente pase
recoger para su eliminacion una empiespecializada, que cuentandas acreditacionerequeridas.
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q) Subvenciones, donaciones vy legac

Para la contabilizacién de las subvenciononaciones y legados recibidos el Grupo consoli sigue
los criterios siguientes.

i. Subvenciones a la explotacién. Se abonan a ress consolidadogn el momento en el qu
tras su concesion, dasociedades del grupo estimajue se han cumplido las condiciol
establecidas en la misma y, por consiguiente, msiegxdudas razonables sobre su cobro,
imputan a los resultadconsolidadogle forma que se asegure en cada periodo una ad¢
correlacion contable entre los ingresos derivagos dubvencion y los gastos subvencioni

Las subvenciones recibidas durante el ejercicioisbarentes a la explotacién y se impt
integranente como ingresos en la cuenta de pérdidas y gar consolidad.

ii. Subvenciones, donaciones y legados recibidos pagatablecimiento o estructura fija des
sociedades del grup&€uando no son reintegrables, se clasifican ga&imonio neto, poel
importe concedido una vez deducido el efecto intpasiSe procede al registro inicial, una
recibida la comunicacion de su concesion, en el emonque se estima que no existen di
razonables sobre el cumplimiento de condiciones establecidasn las resolucione
individuales de concesion. Se imputan como ingdesdajercicio en proporcion a la dotacior
la amortizacion efectuada para los activos finatasacon las mismas, salvo que se trat
activos no depreciables, en cuyo caso se inn en el ejercicio en el que se produzci
enajenacion o baja en inventario de los mis

r Combinaciones de negocit

El Grupo consolidada@ontabiliz6 en el ejercicio 201lla combinaciéon de negocio origin: por la
adquisicién de todos los elementogrimonialesde la unidad de explotacion Laboratori d’Analis
Assessoria, S.L.U., sociedadquirida el 1 de julio de 20 segun el método de adquisicién, que con:
en la contabilizacidn, en la fecha de adquisictinfodos los activos adquiridos asivos asumidos, a
como la diferencia entre el valor de estos actwpasivos y el coste de la com)

A partir del momento de efecto de la combién de negocios explicada se registr. todos los ingresos
y gastos, asi como los flujos de tesorcorrespondientes.

En la fecha de adquisicién, los activos identifleabadquiridos y los pasivos asumidosregistran, con
caracter general, por su valor razonable siempreando dicho valor razonable pueda ser medidc
suficiente fiabilidad.

Estasociedad fue fusionada por absorcién con la sodieépendiente Institut Universitari de Ciénc
Tecnologia, S.A.U. en la misma fecha de la adqgdisijcque se llevéa cabo con la consiguier
disolucion sin liquidacion, y extincion de la aldsida traismitiendo en blogue todo su patrimonio a tit
universal a la absorbent@ partir del 1/07/2014 todas las operaciones deociedad absorbida
considera realizadas a efectos contables por cuenta deodeedad absorbente (fecha de efe
contables).

S) Negocios conjuntos

El Grupo consolidadaeconoce en su balanconsolidadoy en su cuenta de pérdidas y ganan
consolidadda parte proporcional que le corresponde, en fundé porcentaje de participacion, de
activos, pasivos, gastos e iagos incurridos p negocios conjuntos.

t) Criterios empleados en transacciones entre partesneuladas

Se entiende que otra empresa forma parte del grupndo ambas estan vinculadas por una relacic
control, directa o indirecta, analoga a la pita en el articulo 42 del Codigo de Comercio pasaglmpos
de sociedades o cuando las empresas estan coasrglad cualquier medio por un varias personas
fisicas o juridicas que actlan conjuntamente oaflarhbajo direccion Gnica por acuerdos cusulas
estatutarias.
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Se entiende que una empresa es asociada cuamgigesse trate de una empresa del grupo, en el st

sefialado anteriormente, alguna o algunas de lasesagpque lo forman, incluida la entidad o per:

fisica dominante, ejerce inencia significativa. Se presume que existe @flia significativa cuando

posee al menos el 20% de los derechos de votaasatieda

Se considerangrtes vinculadas a la Sociedatominante, adicionalmente a las empresas del g
asociadas y multigrup@. las personas fisicas que posean directa o italinente alguna participacion
los derechos de voto de la Sociedad dominante,adeermra que les permita ejercer sobre una u otr:
influencia significativa, asi como a sus familiapgéximcs, al personal clave de la Sociedad domin
(personas fisicas con autoridad y responsabiliddafesla planificacion, direccion y control de

actividades de la empresa, ya sea directa o irnidiremte), entre la que se incluyen los Administrasly
los Directivos, junto a sus familiares préximos, esio a las entidades sobre las que las per:
mencionadas anteriormente puedan ejercer una mflusignificativa. Asimismo tienen la considerax
de parte vinculadas las empresas que compartan consejeo o directivo con la Sociedadominante,
salvo cuando éste no ejerza una influencia sigtifia en las politicas financiera y de explotaaitt
ambas, y, en su caso, los familiares préximosefmesentante persona fisica del Administradosona
juridica, de la Sociedad domina. Los precios de las operaciones realizadas caesainculadas s
encuentran adecuadamente soportados, por lo quédosnistradores de la SociedéDominante
consideran que no existen riesgos que puedan arigasivos fiscales significativos.

Las sociedades que componen el Grupo consolidaalizare sus operaciones con partes vinculac

valores de mercado, si bien no se devengan inteegss créditos por cuenta corriente con emp;
grupo al estar lasociedades con las que tiene créditos en consiiidésca.

5. Combinaciones de negocic

5.1 Consolidacién de sociedades dependien

Combinaciones de negocios realizadas en € gjercicio 2017

Adquisicion de Joaquim Riera Tuebols, S.A. vy eloka@orio de Analisis Quimico y Bacterioldgi
Micro-Bios, S.L.

En el ejercicio 2017, el Grupo adquirid, entre iggracién directa y participacién indirecta, a tawle
Institut Universitari de Ciéncias y Tecnologia, SJAel 100% del capital cJoaquim Fera Tuebols, S.A.
y el Laboratoriode Analisis Quimico y Bacteriologico Mic-Bios, S.L, por lo que estas empres
pasaron a ser empresas del grupo a partir de dRtigenbre de 201iconsolidindose en ese ejercicio
balance a 31 de diciembre de Z7, aunque no los resultados del ejercitia. adquisicion de esti
entidades supuso el registro de un fondo de com@@i importe de 2,1 millones de euros, el cue
explica por las sinergias y ventajas que se hamestp en la Nota explicativa 1.b stos estados
financieros consolidados intermedios al presers@asesociedades dependien

Para la adquisicién del control de estas entidaalda, fecha de la transaccién se entregé efectr
importe de 230.625 euros. Adicionalmente a esteoitg, existen pagos aplazados tanto fijos ct
dependientes de eventos futuros, que se exponknneencionada Nota explicativa 1.b, incluyendo t
la informacion relevante.

Adquisiciéon de Recerca Clinica, £

Por otra parte,amo resultado de aumentos la participacioren Recerca Clinica, S.L. durante el prii
semestre de 2017 en la que el Grupo 1INKEMIA pasteder un 22% del capital soci al cierre del
ejercicio 2016 a un 50,34% al 31 de diciembre dE7, esta sociedad pasé ser una sociedasociada
en la que se tenia influencia significativa a sea emprea del grupo a partir del 1 de abril de 2C
consolidandose en ese ejercicio su balance a 8icidenbre de 2017 y nueve meses de los resultaa
su actividad.

Para la adquisicién debntrol de esta entidad, adicionalmente a los Tbélfos pagados en ejercic
anteriores, se abonaron 80.954 euros a la feclatdmsacciol

Combinaciones de negocios realizadas en gercicios anteriores
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Como se indica en la Nota explicativa Jel 29 de octubre de 205& constituy6 la sociedad dependie
MyoGem Health Company, S.L. habiendo mantenido elp& consolidado el 100% de |
participaciones y derechos de voto de esta nuesiadaal dependiente hasta el 30 de diciembre de
en el que dientrada en el capital de esta sociedad a otrosi8sspersonas fisici que suscribieron y
desembolsaron en su totalidad una ampliacién déatae 12.500 eur, rebajandose el porcentaje de
participacion del Grupo en esta sociedad al 88, En 2017, tras una ampliacion de capital de 205
euros en esta sociedad, en la que IUCT EmprenJSsuscribié capital por importe de 200.000 euel
porcentaje de la participacion del Grupo en esteedadaumento6 hasta el 94,40%

También en el ercicio 2014, el Grupo constituyd las filiales exferas InKemia IUT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) enKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia)nanteniendo el Grug
consolidado el 100% de las participaciones y da®de voto de ess nuevasociedaes dependientes.

En ejercicio 2016 el Grupo avar6 en su proceso de internacionalizacién¢onstituyc las filiales

extranjerasnKemia Green Chemical, Inc. (US e InKemia Advanced BF (UK)Y en el ejercicio 201

constituy6lnediteneptune, LDA (Portugi. En todas ellas, el Grupo consolidaitne el 100% de las
paticipaciones y derechos de vs, excepto en la filial portuguesa que tiene el 9%

5.2 Combinaciones de negocios reconocidas en las cuenitadividuales de las sociedades a las que
aplica el método de integracién global o proporcionz

La sociedadiependiente Institut Universitari de Ciéncia i Telogia, S.A.U. adquirié en 20lel 100%
de las participaciones deaboratori d’Analisi: i Assessoria, S.L.U., dedicada al andlisis de prtos o
complemeras alimenticios y microbiologia, por un precio tata 293.75000 euros Y posteriormente,
esta sociedad se fusiond por absorcion con ladadtiadquirent

Los importes reconodos de cada clase de activos furcomo sigue:

ACTIVOS 1/07/2014 [PASIVOS 1/07/2014

Inmovilizado intangible 236,07

Inmovilizado material 10.801,5%

Inversiones financieras a largo pl 46.873,04

Existencias 16.614,61 | Deudas con entidades de cré| 66.473,03

Deudores 90.448,53 Otras deudas a corto pli 4.705,14

Inversiones financieras a corto pl 91.138,49 Proveedore 2.243,49

Efectivo y otros liquidos equivalen 23.626,75 Otros acreedor| 46.801,74

TOTAL 279.739,06 | TOTAL 110.813,14
[ ACTIVOS NETOS | 168.925,92

El importe del fondo de eoercio rcconocido en el ejercicio 2014 fet resultado de calcular el exce
del coste de la compra sobre el valor razonableslactivos identificables adquiridos menos losvues
asumidos en la transacciéba compra de estos laboratorios especidos en alimentacién fue u
adquisicion estratégica para la expansion inteomatideINKEMIA I[UCT GROUPen América del St
Las ventas generadas por dicha combinacién de imsgdarante el periodo de seis meses termina
30 de junio de 2018 han side 277.470 euro:308.594 euros gleriodo de seis meseerminado el 30
de junio de 2017).

6. Fondo de comercic

6.1 Fondo de comercio de consolidacic

No se generé ningln fondo de comercio de consafidaen la eliminacion de la inversi-patrimonio
neto de las participadas a fecha de primera catzsndir en el pasado
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En el ejercicio 201,7por la compra de participaciones y la ampliadércapital realizadas en la socie

Recerca Clinica, S.La 30 de marzo de 20, se gener6 un fondo de comerae consolidacion ¢

59.963,80 euros.

Adicionalmente, en el ejercicio 2017 generarorfondos de comercio de consolidacién792.793,34
euros y 1.337.584,85 euros por la compra a 28alendbre de 2017 de las participaciones de Labooe
de Andliss Quimico y Bacteriolégico Mic-Bios, S.L. y acciones dé@oaquim Riera Tuebols, S./
respectivamenteEstos fondos de comercio han sido corregidos ers estados financieros intermed
aumentandose hasta 920.237,68 euros y 1.431.12idr86, con mcvo de ajustes y correcciones a
balances de estas sociedades que se considerarancempra, al fijar los fondos de comercio
consolidacion.

Estos fondos de comercio de consolidaen el periodo de seis meses terminado el 30 de gei208
se tan amortizado en 120.566,47 euros, consideranddano de 10 afios desde la fecha en la qt
genero.

Los Administradores de la Sociedad dominante, &evaluacion de posibles deterioros de estos fc
de comercio, han evaluado el negocio de esiciedades y su aportaci@stratégiceal Business Plan
concluyendo que no son necesadeterioros.

6.2 Fondo de comercio reconocic en las cuentas individuales de las sociedades a dmee se aplica e
método de integracién global o proporciona

Como se explica efa Nota 5, en el ejercicio 20 la sociedad dependiente Institut Universitari
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. adquiri6 LaboratoriAdalisis i Assessoria, S.L., lo que tuvo la
consideracion de combinacién de negoc

Todo el importe defondo de comercio, dentro del inmovilizado intatgilde balanc: consolidado,
124.824,08 eurodue reconocido en el ejercicio 2( como consecuencia da transaccidon onero:
habida en la compra (ver Nota explicativa 13). dldo de comercio no se anizé ni en 2014 ni e
2015 por considerarse un activo intangible de \iZefinida. A partir del ejercicio 2016 se
amortizado con motivo de Eprobacion el 10 de julio de 2015 denueva Ley de Auditoria de Cuent
que introdujodeterminadas modificiones en el Codigo de Comercioque, entre otros aspect
estableci@ue los inmovilizados intangibl son activos de vida util definida de forma que da su vida
Gtil no pueda estimarse de manera fiabl amortizaran en un plazo de diez a Esta modificacion
empezo a aplicarse a partir del 1 de enero de EXi@lperiodo de seis meses terminado el 30 de |
de 2018 y en gberiodo de seis meses termin el 30 de junio de 2013e ha amortizado en 6.241
euros.

7. Diferencias negativa

7.1 Diferencias negativas de consolidacic

Se consideré como fecha de primera consolidaciod de octubre de 2010. La eliminacion de
inversion de la sociedad dominante respecto elnpaio neto de la sociedad dependielnstitut
Universitari de Ciéne i Tecnologia, S.A.\, generd una diferencia negativa de primera cateaibn
dado que el patrimonio neto de la participada epasor al coste de la participacion en dicha fe

De acuerdo a leegislacién mercantil la diferencia negativa demgna consolidacion se registré como
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias ¢dadal dentro de la partida “13. Diferencia negatle
combinacion de negocios”, por un importe de 35026 &uros

En el ejercicio 2017 con motivo de los cambiosla participacion habidos en las sociedades asa
puestas en equivalencia Plasmia Biotech, S.L. yugyBiotech, S.L., se generaron diferencias negs
de consolidacion de 251.493,58 euros y 56.277,88seuespectivamente, al ser el patrimonio
atribuible de estas sociedades superior al costasdearticipaciones en las fechas de las adgoissi
Estas diferencias negativas de consolidacion dstragn como un ingreso en la cuenta de pérdic
ganancias consolidada, dentro de la par“23. Diferencia negativa de consolidacion de socied
puestas en equivalencia”.
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7.2 Diferencias negativas reconocidas en las cuentaslividuales de las sociedades a las que
aplica el método de integracion glob:.

No existen diferetias negativaseconocidas en losstados financieros intermedios o en cuentas
individuales de las sociedademnsolidadaa las que se aplica el método de integracion g

8. Socios Externos

La valoracion de los socios externos se realizéueraién de su paicipacion efectiva en el patrimor
neto de la sociedad dependiente una vez incorpsrémo ajustes derivados de reconocimient
valoracion de los activos identificables adquirigaes pasivos asumidos de la sociedad dependigir
procede. Dicha padipacion se calcula en funcion de la proporcion igueesenta la participacion de
socios externos en el capital de cada sociedadhdigmte, excluidos los instrumentos de patrimonios)
mantenidos por sus sociedades dependi

Con motivo de leentrada de 3 nuevos socios personas fisicas espehicsocial de MyoGem Heal
Company, S.L., al cierre de 31 de diciembre de 26ffpezaron a habesocios externos en
consolidacion de INKEMIA IUCT GROU En el gjercicio 2017, con motivo de la amcion de capital
de 205.000 euros habida en esta sociedad, de lal Gueipo INKEMIA suscribié 200.000 euros a tra
de IUCT Emprén, S.L.U., y el cambio habido, comsuledo, en el porcentaje de participacior
INKEMIA IUCT GROUP en esta sociedad, losocio externos variaron de forma inversa
participacion.

En el periodo de seis meses terminado el 30 de jdei2017, por la compra de participaciones
ampliacion de capital realizaden Recerca Clinica, S.L. a 30 de marzo de Z0&7 Nota expliativa
1.b), esta sociedad pasé de consolidarse en peestguivalencia al 31 de diciembre de 2016, a
considerada sociedad asociada, a consolidar poétldo de integracion global al 30 de junio de 2
por ser ya empresa del grupo. Consecuentte, en 2017, el consolidado @dBIKEMIA IUCT GROUF
pasa a tener socios externos por Recerca Clinic:

A continuacion se detallan los intereses minootriFondos propios atribuidos a socios externo
cierre delperiodo de seis meses terminadoO de junio de 2018 y del ejercicio de 12 mesesitexdo a
31 de diciembre de 2017:

Al 30 de junio de % . % . . Prima de Re§ult§d_os o ReesLlizok Total Socios
2018: Pe_lrtlmp. _Partlup. Capital S Reservas ejercicios dgl externos
= directa | indirecte anteriores periodo

MyoGem Health o o _ _ ) .
Company, S.L. 0% | 94,40%| 312.500,00 131.024,23 5.875,96 9.833,59
Recerca Clinica, S.L 0% 50,34% | 147.740,00 105.102,3§ 39.919,04 -61.104,61 520,60 115.306,08
- % % n Resultados d¢| Resultado .
Sl Lo dnnng d(;ezglf;e_mbre Particip. | Particip. Capital F;%Tsai‘é?‘e Reservas ejercicios del T(gﬂefﬁglsos
= directa | indirecte anteriores periodo
"C"yoe‘em Health 0%| 94,40%| 312.500,00 - - -62.399,73 -68.624,50  10.162,64

ompany, S.L.

Recerca Clinica, S.L 0% 50,34% | 147.740,00 105.102,3§ 39.919,04 -71.465,31] 10.360,70| 115.047,55
9. Cambios en el porcentaje de participacion en las sedades del grup

En el periodo de seis meses terminado a 30 de @018, no ha habido cambios en el porcenta
participacion en las seedades del gruj.

En el ejercicio 2017 la participacién del grupoReterca Clinica, S.L., sociedad del grupo incledal
conjunto cosolidado, pasé de ser el 23,51 31 de diciembre de 2016 al 50,34% a 31 de diciendle
2017. Asimismo, también e#l €jercicio 2017la participacion del grupo en MyoGem Health Compi
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S.L., sociedad del grupo incluida en el conjuntasodidado n 2015, pasé de ser el 88,37¢ 31 de
diciembre de 2016 al 94,40% a 31 de diciembre d€.

10.

Negocios conjunto

El Grupo consolidado InKemia IUCT Group S.A. y sociemdependientes no participado durante
periodo de seis meses terminado a 30 de junio 1l en explotaciones controladas ccntamente con
otras sociedades. Nampoco existen activcque sean controlados conjuntamee@ otras sociedac.

Tampoco en el ejercicio 2017.

11.

Participaciones en sociedades puestas en equival

El detalle de las participaciones en sociedadestpsien equivalencia es el siguie

Valor de Ia| Valor de la|

% Coste| participacion § Movimientos participacion 3

Al 30 de junio de 2018: paricipacior participacion 31/12/2017 en 20:8 30/06/2018

Plasmia Biotech, S.L. 39,54% 200.930,00 1.092.190,92 -14.144.2. 1.078.046,64

Vytrus Biotech, S.L. 21,26% 470.540,55 457.513,2 12.745,4 470.258,71

Leanbio, S.L. 29,57% 115.000,00 283.599,34 -38.994,5. 244.604,82

Total 786.470,55 1.833.303,5 -40.393,3 1.792.910,27

Valor de la| Valor de la|

% Coste| participacion § Movimientos| participacion g

Ejercicio 2017: participacioi participacion 31/12/201§ en2017 31/12/2017

Plasmia Biotech, S.L. 39,54% 325.930,00 425.095,34  667.095,5 1.092.190,92

Vytrus Biotech, S.L. 21,26% 520.498,84 346.342,87 111.170,3 457.513,24

Leanbio, S.L. 29,57% 115.000,00 67.109,37 216.490,0 283.599,34
Recerca Clinica, S.L. () 50,34%|  No aplicable 44.455,39 -44.455 3! -

Total 786.470,55 883.002,96 994.755,6 1.833.303,57

(*) Participacioninicial del 23,5%adquirida en julio del 2016. En el ejercicio 20€@n motivo del aumento
participacion (ver Nota explicativa 1.b) p: a ser empresa del grupo y, por lo tanto, a cormskdpor el método ¢

integracion.

Los movimientos habidos en el ejercicio 2017 ineluycoste por adquisiciones y/o ampliacione:
capital de 325.000 euros en Plia Biotech, S.L., y de 49.958,29 euros en Vytrust&ih, S.L

La informacion financiera reducida de estas empresasres sigue (en euro

.. . . . Ingresos ordinaric | Resultado del
Al 30 de junio de 2018: Activos Pasivos *) ejercicio
Vytrus Biotech, S.L. 3.758.610,71 1.436.667,64 692.844,7 62.931,85
Plasmia Biotech, S.L. 5.376.717,1% 2.848.026,94 71.784,4 -36.701,09
Leanbio, S.L. 1.257.961,24 379.132,94 536.352,5 155.023,33
- i . . Ingresos ordinaric | Resultado del
Al 31 de diciembre de 201 Activos Pasivos *) ejercicio
Vytrus Biotech, S.L. 3.461.995,74 1.202.984,52 1.148.671,3 89.146,63
Plasmia Biotech, S.L. 5.406.074,35 2.840.683,1( 597.291,1 232.638,02
Leanbio, S.L. 1.259.443,22 300.512,70 402.502,9 69.088,70
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(*) Dada la actividad de estas gmtades participadas, se incluye como parte dengussos ordinarios, los trabaj
realizados para el propio inmovilizado como log@sgs de explotacion por subvencio

Los datos reflejados en los anteriores cuadroesponden a los datos del cicio cerrado a 31 de diciembre
2017 comunicados y obtenidos de las cias anuales de dichas sociedades, y a los repoeadelsler semestre

|

|

|

2018.

12. Inmovilizado material

Los movimientosie los saldos incluidos en € epigrafe del balance consolidadantsido los siguiente
(en euros):

Instalacioney Inmovilizado
Terrenos )| técnicas y otre en curso ) : Total
Concepto Construccione inmovilizado Anticipos Inmor\r/:gf:rcii;
material

COSTE

Saldo inicial 2017 1.031.945,41 3.498.843,96 139.355,0| 4.670.144,42
Altas -- 86.796,96 3.267,2! 90.064,21
Entrada nueva integracion glo 253.185,44 1.016.468,49 -- 1.269.653,98
Bajas -- -1.006,53 -- -1.006,53
Traspasos -- 7.114,90 -7.114,9 --
Saldo final 31/12/2017 1.285.130,9( 4.608.217,78 135.507,4 6.028.856,08
Altas -- 25.504,60 -- 25.504,60
Bajas -- -281.360,13 -- -281.360,13
Saldo 30/06/2018 1.285.130,9( 4.352.362,25 135.507,4 5.773.000,5¢
AMORTIZACION

Saldo inicial 2017 -- -2.955.003,54 --| -2.955.003,54
Dotacion -- -119.976,27 -- -119.976,27
Entrada nueva integracion glo -77.047,66 -681.319,32 -- -758.366,98
Bajas -- 651,45 -- 651,45
Saldo final 31/12/2017 -77.047,66 -3.755.647,6¢ --| -3.832.695,3/
Dotacion -2.553,72 -71.041,15 -- -73.594,87
Bajas -8.173,14 218.649,15 -- 210.476,01
Saldo final 30/06/2018 -87.774,52 -3.608.039,6¢ --| -3.695.814,2(
VALOR NETO

Saldo final 31/12/2017 1.208.083,24 852.570,1¢ 135.507,0( 2.196.160,74
Saldo final 30/06/2018 1.197.356,3% 744.322,5 135.507,4 2.077.186,3"

La mayor parte @ inmovilizado materiacorresponde a la sociedad dependiente Institutddsibtari de
Ciencia i Tecnologia, S.A.U. y esta situado enitt@ip espafiol. Inmovilizado material por un vaf@to
de 71.48925 euros esta situado en el extro, en las filiales del Grupo de Brasil, Colombi&stados
Unidos al 30 de junio de 2018 (al 31/12/2: 67.834,29 euros).

a) Bienes totalmente amortizadg

Existen inmovilizaciones materiales que estan tatab® amortizadas y que todavia estan en wyo
valor contable original se detalla a continuaciém ¢uros’
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Concepto 30 de junio de 201§ 31 de diciembre de 20

Instalaciones técnicas 417.773,97 336.076,75

Magquinaria 1.978.910,55 1.999.830,59

Otras instalaciones 70.720,12 49.692,70

Utillaje 115.155,80 114.082,78

Mobiliario 86.730,17 63.054,41

Equipos para proceso de informac 152.023,62 78.640,07

Otro inmovilizado material 27.667,24 --

Total 2.848.981,47 2.641.377,30

b) Bienessujetos a garantii

Dentro del epigrafe de inmovilizammaterial del ejercicio se encuentran los Terremogabilizados po
un valor de 1.031.945,41 eur, gravados con un préstamapdtecario de Bankia, S. El capital
pendente del préstamo hipotecarit 30 de junio de 2018 es de 300.345@8%0: (a 31/12/2017:
341.719,79 eurosEste terrenode 16.345 m2 sito en Parets del Valles y tasad®.859.474 euros ¢
fecha 29/12/2015es también garantia de la emisién de bonos catipos admitideaen la plataforma
EURO MTF (Sistema Multilateral de Negociacicon sede en LuxemburggJROCLEAF.

Confecha 27 de septiembre de 2012, la Sociedad Domeifirmé con Q.Renta, A.V, S.A un acuerdo
en relacion al terreno indicado en el parrafo amteen el que se espera edificar la futura sedmlkadel

Grupo. Diclo acuerdo estipula gunstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S, titular actual de
la finca, ola sociedad del grupo que sea titular de la fincaldutur¢, no podra asumir obligaciones
importe o responsabilidades superiores del val dicha finca incluyendo el valor de lo edificadoedia.

Y ello como compromiso ant@. Renta, A.V, S./y los inversores que subscribieron una ampliac
capital en 2012 con prima de emision, que significé aportacion total de 1.300.000 et

c) Arrendamientos financieros

No existen contratos de arrendamiento financiegente a 30 de junio de 2018 ni a 31 de diciembr
2017.

d) Sequros

La politica del Grup@s formalizar polizas de seguros para cubrir Iashbes riesgos a que estan tos
los diversos elementos del inmovilizado mate
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Los movimientosle los saldos de e epigrafe del balana®nsolidado son como sic (en euros):

Fondo de Otro Total
comercio de Propiedad | inmovilizado| Inmovilizado
Concepto consolidacio Desarrollo industrial intangible intangible
COSTE
Saldo inicial 2017 --| 26.355.710,40 1.190.095,79 164.057,6| 27.709.863,88
Altas -- 2.086.564,07 219.928,11 -- 2.306.492,1¢
Entrada nueva 2.190.341,9 93.962,44 - ~|  2.284.304,39
integracion global
Bajas --| -1.062.048,0( -4.120,00 --| -1.066.168,0(
Saldo 31/12/2017 2.190.341,9| 27.474.188,87 1.405.903,90 164.057,6 | 31.234.492,44
Altas 220.987,3 468.274,14 42.129,84 12.644,6! 744.035,99
Bajas -- -- -- -279,7¢ -279,79
Saldo 30/06/2018 2.411.329,3| 27.942.463,01 1.448.033,78 176422,4¢| 31.978.248,64
AMORTIZACION
Saldo inicial 2017 --| -13.036.266,46 -391.493,79 -45.117,1| -13.472.877,42
Altas 4497,29] -1.434.065,13 -116.905,54 -15.033,5! -1.610.977,02
Bajas -- -- 24,53 -- 24,53
Saldo 31/12/2017 4-497,2¢| -14.470.331,59 -508.374,80 -60.150,6'| -15.083.829,91
Altas -120566,47 -643.508,04 -66.741,3§ -8.042,9( -838.857,71
Bajas -- -- 36,64 -- 36,64
Saldo 30/06/2018 125.063,7 | -15.113.839,68 -575.079,52 -68.19357| -15.882.176,47
VALOR NETO
Saldo 31/12/2017 285.844,7| 13.003.857,28 897.529,1 103.907,0| 16.191.138,09
Saldo 31/06/2018 2.286.265,6 12.828.623,34 872.954,24 108228,9:( 16.096.072,16

Como altagle Desarrollo en 2018 se incluyen 46i4,14 eurosle Trabajos de desarrollo realizados |
el inmovilizado(en el ejercicio 2C7: 1.024.516,07 euros) y 1.416.505 ewensExistencias, de los cua
1.270.105 euros seran facturadoHigea Biotech A.l.LEy dados de baja antes de final de ain el

ejercicio 20171.062.048,00 eurcfueron realizados en proyectos que se didebajea final de ese afio

por la cesion realizada por Institut Universitag €iencia i Tecnologia, S.A.U. de los derechos
propiedad indstrial a Higea Biotech A.l.; ver Nota 19.a).

a) Proyectos de Desarroll

El detalle de loproyectos de Desarroldel Grupo, que realiza principalmente, la sociedegendient:

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SJA.es el siguiente (en euros):

Coste Amortizacién Acg[nulada j
E Depreciacio
30/06/2018 31/12/2017 30/06/201: 31/12/2017
Quimica Verda-Cidem 97.514,34 97.514,34 -97.514,3. -97.514,34
Menadiona-FIT/010045 562.298,32 562.298,32 -562.298,3 -562.298,34
CDTI-010331 323.105,84 323.105,84 -323105,8¢ -323.105,84
Combinatoria-Eureka 1.683.821,9¢ 1.683.821,9¢ -1.683.821,9( -1.683.821,9¢
PCB’s- Quimica Verda 682.402,97 682.402,97 -682.402,9 -682.402,971
Liquids Ionics 470.550,32 470.550,32 -470.550,3 -470.550,34
Combinatoria- Marat6 145.443,09 145.443,04 -145.443,0 -145.443,09
Solvsafe 1.625.482,00 1.625.482,00 -1.625.482,0| -1.625.482,0(
Proyecto Coste Amortizacion Acumulada
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Depreciacio

30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018§
Glicerol 293.965,4( 293.965,4( -293.965,4 -293.965,4(
Linezolido 87.476,57 87.476,57 -87.476,5 -87.476,57
Senfloc 27.096,92 27.096,92 -27.096,9: -27.096,92
Suschem 9.116,24 9.116,24 -9.116,2 -9.116,24
Petequs 41.334,7( 41.334,7( -41.334,7! -41.334,7(
Biodiesel S-50 2.710.574,39 2.543.487,74 -- --
Pimocide — Loperamida 450.700,02 450.700,03 -450.700,0 -450.700,04
Cancer — Cdad Madrid 412.819,89 412.819,89 -412.819,8 -412.819,89
Metal degreasing 496.733,6( 496.733,6( -496.733,6 -496.733,6(
Suschem 2008 33.150,95 33.150,95 -33.150,9! -33.150,94
Suschem 2009 45.244,10 45.244,1( -45.244 11 -45.244,1(
Propanodiol 293.793,53 293.793,53 -293.793,5 -293.793,59
Disc - Screen 973.130,64 973.130,64 -973.130,6 -973.130,64
Api Nucleosid 326.639,73 326.639,73 -326.639,7 -326.639,79
Green Bio Drug 1.104.225,87 1.104.225,87 -1.104.225,8| -1.104.225,87
Nucli Vascular 2.150.838,12 2.150.838,12 -2.150.838,1| -2.150.838,12
Suschem 2010 27.342,00 27.342,0Q -27.342,01 -27.342,00
Marat6 TV3- Distrofia AMMIC 989.638,7¢ 989.638,74 -- --
Suschem 2011/12/13 73.313,07 73.313,07 -73.313,0 -73.313,0%
opyian Buretransbio-Cidem 960.320,64  960.320,64  -840.2805| -720.240,4¢
Life-Innpronta 201/12/13/14 2.625.101,7% 2.625.101,7% -1.640.688,5| -1.312.550,8
Translink 1.073.216,79 1.073.216,79 - -
GRAIL 1.055.551,99 1.055.551,99 -131.944,0 --
Brainwave 1.532.841,2¢ 1.499.841,2¢ -- --
Avidim Biotech 694.865,37 694.865,31 - -
Nuclis-Idibell 337.362,7( 337.362,7( - -
Amylgem-EPS 660.701,51 660.701,51 -- --
Bionos-EPS 1.532.841,2¢ 1.499.841,2¢ -- --
Carbazymes 496.727,49 453.289,9¢ -- --
RIS3.Madrid-EPS - BIOBIDE 323.118,74 323.118,74 -- --
Myogem Distrib.Mioténica 166.736,0d 166.736,0( -- --
Ecobiofor 518.381,9( 518.381,9( - -
Biodan 277.522,83 277.522,83 -34.690,3! --
Biblioteques Propies 200.000,0( 200.000,0d -25.000,0 --
EPS -BIO - EC 397.087,9( 377.287,9( - -
Eirc())éeacr:o vehiculos Liposomar 85.381,94 85.381,04 _ _
NUCLIS-PREVINFECTRA 29.567,11 29.567,11 -3.695,8¢ --
Pharmapacksafe 154.711,28 71.311,28 -- --
Total 27.942.463,0]1 27.474.188,8] -15.113.839,6| -14.470.331,59
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Ver explicacion en lasubvenciones vinculadas er Nota explicativa 21 a losstados financieros
consolidados intermedios.

El grupo INKEMIA [UCT GROUPtiene por finalidad el desarrollo de conocimientrtifico y técnico
para las industriage los sectoreQuimico, Farmacéutico, Biotecnolégico, Cosméticiimantario y
afines.La parte mas importante del desarrollo futuro denfgresa y < estrategia empresarial se k en
la obtencion continua de nuevproductos, pcesos y servicios surgidos de la actividad dedtigacior
y Desarrollopropio, que se materiali en forma de patentes o secreto industrial.

Por lo tanto, la activaciéde los gastos incurridos en la Investigacion y Drefla es una inversion
efectiva en activo inmaterial que forma parte fundatal de la obtencion futura de nuevas ve

Las diferentes formas de explotacion en que seaaoadterializando este conocimiento cientific
técnico activado, son:

- Latransferencia tecnolégi a la industria.

- En proyectos de 1+D+i y ayudas publicas para ehleBo de ésto

- Desarrollo de proyectos bajo contr

- Servicios tecnolégicos a través del uso de lospaamientos adquiridc

- Consultorias técnicas

- Cursos de formacion a empresassters, postgrados, conferencias i fort

- Creacion y explotacién de plataformas tecnolég

- Creacion de empresas para la explotacion de laltagia o participacion en empresas a tre
de la creacion de sinergi

Las principales lineas de investicon y desarrollo, dentro de programas competitivom@eos )
proyectos de coesarrollo con otras empresas, a modo de ejemmhgjsten en los siguientes proyec
en desarrollo de I+D+i:

= S-50 (Eureka 2012-28): desarrollo y estandarizacion de biocadmies de segunda generac
para motores y calderas industric

= Translink (FP7 2012017 busqueda de nuevos farmacos que impidan el dedede las
valvulas cardiacas bioprostétic

» Grail (FP7 2013-2017)evalorizacion de la glicerina utilizandc concepto de biorefineri:

= Ecobiofor (FP7 20142017} nuevos disolventes para pinturas y recubrimierdesoriger
renovable.

= Carbazymes (H2020 20-2019) desarrollo de enzimas eficientes industrialmepéea la
sintesis biocatalitica de enlace-C.

= BrainWave desarrollo de potenciales farmacos contra enféaches del sistema nervic
central, del que se han conseguido los 3 primHit's (0 compuestos activos) contra
enfermedad de Parkinson, er-desarrollo con la empresa britanica Brainwave Diery.

= Avidin Biotech desarrollo de potenciales farmacos contra cateemama, higado y pulmo
Ampliado al desarrollo de potenciales farmacos cpnatector cardiovascular, neuroprotecta
citoprotector de la funcion endotel en co-desarrollo con kmpresa hingara Avidin Biote

= AmylGen desarrollo de potenciales candidatos a farmaana pnfermedades neurolégica
psiquiatricas, con accion biolégica como presetracie la edad cerebral, mejora de
memoria, antidepresivo, ansiolitico, proten contra la enfermedad del Alzhein En co-
desarrollo de leempres francesa Amylgerkinalizado durante el ejercicio acti

= Bionos Biotech investiga potenciales candidatos a Ingredient€opsmético o a
Activos Dermatologicos, con cién biolégica como la regeneracion y reparacionaeiel,
efectos antedad o antioxidante En co-desarrollo con la empregalenciana Bionos Biotec

= Artritis - EPS (RIS3Madrid 2015: desarrollo de nuevos Bi@elimeros sintetizados medial
una fbrica celular microbiolégica, con potenciales Gadiones médicas en tratamier
osteoartriticos, con funcionalidad potencialmeefgaradora de los dafios en las articulacic
Durante el ejercicio actual ha pasado a una nus&de desarrollo parector farmacéutico e
codesarrollo con la empresa Biob

*  Nucli-H2L-Im (RIS3-Cat 201!-2017} desarrollo de nuevos farmacos con potencial activitz
el sistema inmunoldgico que eviten los efectos rs@@rios que tienen los compuestos
referencia, a nel de neurotoxicidad, disfuncién renal, hipertensiciabete:
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= Myo-DM1 (PID-CDTI 20152017} desarrollo de complementos alimentarios para mejar
calidad de vida de pacientes afectados por diatrofotonica tipo 1 (DM1)Se ha empezado a
comercialiar en 2017 un producto alimentz.
=  AMMIC (ACCIO 201€-2018):aceleradora de investigacion sobre enfermedadewitaiias
= BIODAN: Obtencién de un mecanismo ddelivery (liberacién) de productos dermatolégic
focalizado hacia centros activos de la
= Biblioteques propiespreparacion de una biblioteca de compuestos wlutgren otros proyectt
y derivados
= EPS — BIO-EC codesarrollo variante para cosmética junto coentgresa Bi-ec, de los Bio-
Polimeros sintetizados mediante una fabrica celogrcbioldgica, obtenidos en el Proyec
Artritis — EPS anterior

14.  Arrendamientos y otras operaciones de naturalezarsilar

14.1  Arrendamientos financieros

No existen contratos de arrendamiento finan: vigentes &80 de junio de 2018 ni a 31 de diciele de
2017.

14.2  Arrendamientos operativos

Al cierre de30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de : las ®ciedades que conforman el grt
consolidable no tienen arrendamientos ativos cancelables con tercerosntendiendo como
arrendamientos caneddles aquellos qu

- Solo son revocables si ocurriese alguna contingaecnote

- Si son con el mismo arrendac

- Si el arrendatario realiza un nuevo arrendamigudoa el mismo activo u otro equivalente,
el mismo arrendador.

Los pagos por aendamientos operativos reconocidos como gastasjeteicio en los que las sociedas
consolidadas actian como arrendatarias asciea 132.314,94 eos en el periodo de seis me

terminado el 30 de junio de 201periodo de seis meses terminado el 8Quhio de 201776.367,87
euros).

15. Instrumentos financieros

15.1 Consideraciones generalt

Se detallan en los dos cuadros incluidos a cortiGnaen esta memoria las clases de instrume
financieros registradgsor el Grup« consolidado.

15.2 Informacidn sobre la relevancia de los instrumentofinancieros

15.2.1 Informaciénrelacionada con el balance consolidar

a) Activos financieros
Clases Instrumentos financieros a largo pl| Instrumentos financieros a corto plazo
Instrumentos Instrumentos
patrimonic Créditos y Otrop patrimonig Créditos y Otrc Totall

Categorias 30/06/201$ 31/12/201°| 30/06/201: 31/12/2037 30/06/2018 31/12/2p17 30/06/P0BA/12/201 30/06/201: 31/12/2037
Activos a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganandié®17.246,7¢ 773.421,9 - --| 554.019,31 93.770,44 -- --| 1.371.266,0f 867.192,412
Préstamos y partidas a cobra) - --| 4.317.290,28 4.255.332,p5 - -- 3.122.634,8916.214,4| 7.439.928,7p 9.271.547,p9
Efectivo y otros activos liquid

equivalentes - -- - - - --| 120.044,28 137.565,3 120.044,2 137.565,31
Total 817.246,7p 773.421,9(4.317.290,28 4.255.332,p5 554.019,31 93.770,44 3.242.6R153.779,7| 8.931.239,0f 10.276.304,B2

Enactivos financieros a largo plase incluyen, entre otros, a 30 de junio de 2018:
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- como Activos avalor razonable con cambios en pérdidas y ganarniarsiones que el Grupo tie

a través de la sociedad dependiente IUCT Emprébh,US.a modo de Fondo Capital

Conocimiento, en las siguientes sociedades: Mirel Byte, S.L., Pharmamel, S.L., Cer Regional

de Medicina Regenerativa Biomed, S.A, Kowlco Comsars S.L., Arkyne Technologies, S.L

Applied Research Using Omic Sciences, S.L. Verldefando Capital de Conocimiento |

- como Préstamos y partidas a cot

a. un préstamo participativconcedido a la sociedad participada Plasmia Biot8dh, por importe
de 2.484.889,98 eurae (al 31/12/207: 2.472.588,05 euros) (ver Naaplicativa 23.

b. Un préstamo participativo a 5 afios concedidola sociedad dependiente Institut Universi
deCiéncia i Tecnologia, S.L.. a Higea Biotech, A.I.E., como financiacién de un a@je de
la operacion por la que, a finales de 2(CInstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SJL..
emitio facturas por importe d1.544.543 euros por servicios devestigacion y desarroll
prestados a esta agrupacion de interés econ¢(ver Nota explicativa 19)Si bien las facturas
completas tienemencimiento a corto pla, al cierre de 31 de diciembre de 2017 se cons
que era mejor su clasificaci@a largoplazo dado que, en base al acuerdo de socios &
Biotech, A.L.LE, Institut Universitari de Ciencia i Tecnologial.&). (socio de leagrupacion y
prestador ddos servicios a sta) financia mediante un stémo participativo a 5 afios
porcentaje de70% de la operacién, la obligacién de financiacion mencionada implica
intercambio de flujos que lleva ae a corto plazo $0 se perciba un 30% de dis facturas.
Este hecho hizoonsiderar que la imagen fiel de esta porcion d@f@se muestrmejor a largo
plazo. En el acueod de socios también se establi que bajo determinados supues
especificos, Higea Biote, A.l.E. podria cancelar el crédito haciendo entrega deesaltados
de los trabajos que Institut Universitari de CiantciTecndogia, S.L.U. ha desarrollado p:
ellos. Al mismo tiempo, y en ejercicio del derectie Institut Universitari de Ciéncia
Tecnologia, S.L.U. a salir de agrupacion de interés econémitm sociedad dependiente poc
recuperar los resultados de su jecto en forma de amortizacién de este créla sociedad
dependiente ha transferido dinero en concepto é&tgmo participativo a Higea Biotech, A.
por importe de 2.226.142,57 euros, y esta agrupatgdinterés econémico ha pagado antic
de las &cturas emitidas y ha devuelto préstamo por imptet894.862,85 euros, quedandc
saldo pendiente de préstamo a 30 de junio de 2018381.279,72 euros que se clasificaa |
plazo (a 31 de diciembre de 2017: las facturas ipggorte de1.544.543 uros). Los
Administradoregle la Sociedad Dominanconsideran que este activo sera liquidado en ete
a vencimi@to. Dicho acuerdo de socios ha ¢ suscrito en febrero de 2018, pero el comprot
de suscripcidn ya estaba recogido en el contrafirastacion de servicios firmado 2017.

c. Un préstamo a cobrar de la Fundacioé per le EstadiadHipertensid Arterial dels Hospit:
Comarcals de Catalunya de 300.000 euros, otorgadcinstitut Universitari de Ciencia
Tecnologia, S.L.Uen marzo de 201 Este préstamo tiene un vencimiento anual, renoy
automaticamente si las partes no se oponen; ydendaso, tienen un vencimiento final a Ic
afos de la firma del contrato, pudiendo la fundac&glizar pagos parciales con anteriorid:
su vencinento final. Si llegado el vencimiento final la flacién no tuviera capacidad de pi
del préstamo, éste se convertiria en donacion réstamista al prestatario. Si bien el présti
tiene vencimiento a corto plazo, las clausulas meaclas haihecho conslerar que la image
fiel de esteactivo se muestra mejor a largo pl. Los Administradores de la Sociec
Dominante consideran que este acpodra ser realizado al vencimiefiitaal en 8 afio:

En activos financieros a corto platambién figuran al 30 de junio de 2018w Préstamos y partidas
cobrar, entre otros: deudas por subvenciones paediede cobro a corto plazo, por importe
1.490.804,27euros (al 31/12/2(7: 1.952.123,00euros), y saldos en cuenta corriente el Grupo
mantiene conrmapresas asociadas y partes vinculadas (ver explicativa 23 b).

(*) Fondo Capital de Conocimient:

Este Fondo engloba distintas inversiones relacema&on la actividad de Investigacion y Desarrolic
los sectoresQuimico, Farmacéutico, Biofarmacéco, Biotecnol@ico, Alimentacion y afines, ¢
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empresas participadas con proyeccion fien las que el Grupo ha ido entrando acudiendo @iVassas

rondas de financiacién que éstas han ido necesi.
Lo componen las siguientes inversiol

Participaciones en empresas.-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversit en forma de participaciones en el capital er
siguientes sociedades:

¢ Mind the Byte, S.1(69.005,2 euro:

Empresa tecnolégica en el &mbito de la Bioinfora@gtcon sede en el rque Cientifico de Barcelon
especializada en soluciones de computacién enba para la investigacién biotecnolégica y bioméc
y que esta acelerando su desarrollo y comercigaate sus plataformas Saa‘software as a servi”)
para el descubriiento de farmacos, y su salida al M,

Mind the Byte, S.L. ofrece productos y serviciccloud’ especificos para la quimica computacio
cosmeética, veterinaria, agro y alimentaria. La caitig dirige su oferta a empresas y a centrot
investigacion ga buscan aplicar o mejorar el uso de herramiergagpatacionales en sus proyec
cientificos y que requieren de apoyo externo, hematas y conocimiento técnico profesionalizai
para asi ahorrar costes y reducir los riesgoDrug services

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social de Mitiee Byte, S.L., a través de IUCT Empr
S.L.U., en octubre de 2014, adquiriendo una ppeidn del 5,16% mediante aportacién dinerarii
50.005,21 euros en una ampliaciéon que esta socieghld col prima de emisidon destinada a
internacionalizacién de sus productos y servigyos,la consolidacion de la plataforma tecnoldgiaea
el desarrollo de un modelo de negocio innova

Durante el ejercicio 2015, elevd su participacidned capital scial de esta sociedad hasta el 5,€
acudiendo, junto a otros terceros, a una nuevaiaciph de capital con prima de emision que
sociedad efectud en diciembre de 2015. Mind the Bgtabora con INKEMIA IUCT GROUP en vari
proyectos de I+D, inclumun gran proyecto Europeo del 7° Programa Mz

El acuerdo con Mind the Byte permite a INKEMIA IUGROUP entrar en un campo del conocimie
con elevada demanda y crecimiento. Se busca cdra diversién crear sinergias en los desarre
técnicos yen procesos de comercializacién, proporcionandoafegda mas amplia y convergente
servicios, asi como mejorando los proyectos proggolvestigacion y Desarrol

e Pharmamel, S.1(185.587,02 eurc

Empresa biotecnoldgica granadina basada en ocimiento generado en la universidad de Grane
partir de sus trabajos de investigacion en el cam@da melatonina, envejecimiento celular y
aplicacion en la piel. Sus investigadores son p@sien la investigacion sobre la melatonina, mdééx
afines y sus metabolitos, en diferentes modelos fi#rardad, asi como en el proceso de envejecimi
y en su aplicacién en el sector farmacéu

Sus estudios han dado como resultado, entre atosatamiento facial patentadMel 13, crema
cosmétta de base compuesta por una formulacion farma&eéuatuy innovadora con un tratamie
regenerativo de la piel con distintas aplicaciorergre las que cabe destacar su aplicacion frdr
envejecimiento, proteccién contra los dafios dadi#oterapiaasi como de la radiacién ultravioletMel
13’ resuelve los problemas derivados del envejecitnierlular producido por estrés oxidativo, poluc
ambiental, radiaciones ionizantes, factores inflanias, etc. actuando en el interior de la célalajvel
mitocondrial.

INKEMIA IUCT GROUP entro en el capital social deaPhamel, S.L., a través de IUCT Empr
S.L.U., en noviembre de 2015 adquiriendo una ppéwon del 6,41% mediante aportacion dinerari
75.000 euros en una ampliacién que esteedad realizd con prima de emision. [IUCT Emprén,&.ba
firmado un acuerdo con esta sociedad por la queaguroveedor tecnolégico principal hasta el fr
duracion del acuerdo en octubre de 2(
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En 2016 el grupo INKEMIA, a través de IUCT EmprS.L.U., destind 75.038,29 euros adicionale
Pharmamel, S.LCon esta inyeccién alcanzé el 8,86% del capital2&L7, la participacion en el capi
social de esta sociedad ha pasado a ser del 9,Bbh%ber acudido IUCT Emprén, S.L., junto a of
terceros, a una nueva ampliacién de capital con prienandision ue esta sociedad efec en febrero de
2017,y en la que IUCT Emprén, S.L apc 35.549,73 euros mas.

« Centro Internacional de Medicina Regenerativa Bibn$eA. (149.90,00 euros

Esta empresas una compafiia especializada en el tratamierapéetico de pacientes a través de tere
con células madre.

INKEMIA IUCT GROUP concedi6 un préstamo de 145.806o0s convertible en acciones a la comp
Centro Internacional de Medicina Regeneratiiomed, S.A., a través de IUCT Emprén, S.L.U., el i
de 2016, al 2% de interés anual. Este préstamobsiante, seria obligatoriamente capitalizabley yaé
caso no devengaria ningun tipo de interés, ensal da que la compafiia inicie su salidiMAB y su
asesor registrado a tal efecto lo confirmara. Ehde€23 de enero de 2017 la Junta General de Astis
de esta sociedad aprob6 un aumento de ci parte mediante aportacion dineraria y parte meel
aportacion no dineraria por compensa de créditos, entre los que figuraba el préstamwertible
mencionado. Con esta conversion INKEMIA IUCT GRGdg¢hizo con 149.500 acciones valoradas
euro, aproimadamente el 2,32% del cap.

e Kowlco Consciumers S.(150.000 euros)

Empresa de teotogia de la informacion basada en el desarrollordeomparador ético que ofrece a
consumidores la posibilidad de encontrar, compacamprar productos de consumo: saludables pat
consumidores, respetuosos con el medio ambienta griterioséticos para los trabajadores. Su non
comercial es Aboultit.

INKEMIA IUCT GROUP entré en el capital social dewoo Consciumers S.L., a través de IU
Empren, S.L.U., en junio de 2016 con 150.000 eutos esta inyeccién se ha hecho aproximadan
conel 10,50% del capital. Dicha operacién financiezacemplementa con un acuerdo comercial p
cual la division del conocimiento del grupo, IngtitUniversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. Q0),
pasa a ser el laboratorio de referencia y socnol6gico de Abouit en el area de negocio de s

En 2017 la participacion de INKEMIA IUCT GROUdisminuydhasta el 9,14% al haber realizado «
sociedad una ampliacion de capital sin que haydidcwa la misma IUCT Empren, S.L

* Arkyne TechnologiesS.L. (100.000 euros)

Empresa ganadora del premio Manuel Arroyo de Cénde la Vida para jévenes emprended
concedido por INKEMIA IUCT GROUP, dedicada a ded#ar proyectos en innovacion relacionar
con las energias sostenibles, las telecomuiones, los videojuegos y la inteligencia artificifdsta
considerada compafiia cletath, y genera electricidad a partir de la fotesiistde las planta

Actualmente la compariia tiene dos productos errddisa 1) “Bioo Panel”, paneles que intercictados
pueden dar electricidad a casas o edificios, y§Riite”, la primera maceta capaz de cargar el mgwil
la electricidad de la plantd&n este sentid Arkyne Technologies, S.L, (que tiene como marcatB) y
el Ayuntamiento de Sant Cugat delllés han suscrito un acuerdo de colaboracion ermaatie 1+D
para el test de los productos y estd programadapum@ba piloto de los paneles durante el
cuatrimestre del 2017.

INKEMIA IUCT GROUP entr6 en el capital social dekgne Technologies, L., a través de IUC
Empren, S.L.U., en diciembre de 2016 con 100.000seCon esta inyeccion se hizo aproximadam
con el 4% del capital. El capital captado por AkyPechnologies, S.L. en la ronda de inversion,
contd con la participacion de os inversores de referencia y socios corporativbatégicos, alcanzanc
los 300.000 euros, se destinara fundamentalmeneeasion en |+D de las &reas de mecatronic
biotecnologia, ademas de la realizaciéon de prueblat para la salida al mercade sus primeros
productos. La tecnologia base se puede aplicarudtitud de aplicaciones domésticas, industriale®
uso publico, y se prevé que para el primer semesirafio proximo salgan al mercado “Bioo Lite”
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como algunas aplicaciones del ‘ioo Panel” (i.e. “"Bioo Bench”, el primer banco qoarga el mévil col
la electricidad de las plantas).

+ Applied Research Using Omic Sciences, S.L. (70600s

Empresa biotecnoldgica dedicada a la investigagi@h desarrollo de nuevos farmacos y rdos de
diagnéstico para la salud humana, que aplica awtegias émicas para la generacion de conocim
bioldgico sobre: 1) el mecanismo de accion de neié&onacos, optimizando el proceso de desarrc
posibilitando su avance hacia las fasesicas, y 2) la determinacion de marcadores molees
clinicamente predictivos para el diagnostico, leecadcion y la monitorizacion de la respue
farmacoldgica.

Applied Research Using Omic Sciences, S.L. (enaaadelAromics) esta centrada en el rrollo de un
nuevo tratamiento para el mesotelioma maligno, amcer relacionado con la exposicion al amia
Dicho tratamiento se encuentra en fase precli

INKEMIA IUCT GROUP acudié a la ronda de financiatiébierta por esta compafiia y entro |
capital social de Applied Research Using Omic SmenS.L. (en adelante Aromics), a través de Il
Emprén, S.L.U., en enero de 2017 con 70.000 eQms.esta inyeccion se hizo con el 1,45% del ca|
Se trata de una inversién estratégica puestcAromics dispone de una plataforma capaz de gener
pipeline de nuevos tratamientos para otras enfeadesd Si Aromics supera satisfactoriamente la
preclinica del nuevo tratamiento para el mesotediomaligno, el grupo INKEMIA podria incrementa
posicidn en la empresa a través de las futurasiaciptes de capital necesarias para llevar a cat
fases clinicas posteriores.

Posteriores ampliaciones de capital en esta compafias qudlNKEMIA IUCT GROUF no acudio,
dejaron la participacion exl 1,42%

e Up Catalonia, S.1(58.820,00 euro

Empresa dedicada a la financiacion de proyectodlaancluyendo tanto la definicion de proyectos,
arranque y consolidacion de las iniciativas de emgimiento de proyectos viables y escalables.cipa
mediante coaching, mentoring y formacion de losygctos, contribuyendo a su aceleracion
intensiva pudiendo generar dinamicas de intercambli® cruce de innovacion a gran est

INKEMIA IUCT GROUP invirti6 a través de IUCT Emprén, S.L.U.8.000 euros en octubre de 201
40.820 euros abril de 2017 que se formalizariapagticipaciones en capital. En fecha 19 de julic
2017 la Junta General de Socios de esta sociedaddéapn aumento de capital mediante aportacié
dineraria por compesacion de créditos del préstamo convertible meacio. Con esta conversi
INKEMIA IUCT GROUP se ha hecho con 2.380 participaes sociales valoradas a 1 el
aproximadamente el 2,45% del capital. Estas ppaidones tienen el caracter de privileas, con el
derecho a percibir un dividendo adicional del

INKEMIA IUCT GROUP y Up Catalonia, S.L. formalizaroal mismo tiempo, una alianza estratégi
se comprometieron a darse soporte e impulso, metoEmy a participar en los proyectos que
respectivos drganos asesores y de decision estipanunos. Esta previsto crear conjuntamente
sociedad Up Catalonia Capital, SCR, que dé sessigifinancie a los proyectos de emprenderia qt
seleccionen, en la que INKEMIA IUCT GROUP aportanainversion de 100.000 euros en cap

Préstamos convertibles o créditos a empres-

El Fondo Capital de Conocimiento tiene inversiopasforma de préstamos convertibles o créc
concedidosa las siguientes sociedac

« Kowlco Consciumers, S.(50.000 euros)

En esta sociedad, en la que INKEMIA IUCT GROUPigae una inversion muy minoritaria en fori
de participaciones en el capital, a través de I[EB¥pren, S.L.U., sinvirtieron 50.000 euros adicional
en marzo de 2017 en forma de préstamo ctible.
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BCN Ciéncia Capilar, S.1(19.800 euro:

Esta empresa es una compaiiia trabaja eel desarrollo de un nuevo producto para el tratatoide le
alopecia. Dicho proyecto se desarrconjuntamente con Barcelona Bio Science, y otros socios de
referencia académica.

INKEMIA IUCT GROUP, a través de IUCT Emprén, S.L.U., invirti6 19.80fres en 2016, comr
préstamo convertible en acciones, que da derec®i®aldel capital de la socied

e Up Catalonia, S.L(40.824,78 euro

En esta sociedad, ém que INKEMIA IUCT GROUP ya tiene una inversionymainoritaria en form
de participaciones en el capital, a través de IUEBIprén, S.L.U., ha quedado una inversion de 4(
euros realizada en abril de 2017 en forma de pnéstanvertible

e Mind the Byte, S.1(33.000 euro:

A esta sociedad, en la que INKEMIA IUCT GROUP ynéi una inversion minoritaria en forma
participaciones en el capital, a través de IUCT EmpS.L.U., se le ha concedido el 18 de septiemé
2017 un préstamo de 33.000 eual 3% de interés anual y vencimiento en tres meA fecha de
formulacién de estos estados financieros internsediste préstamo no se ha cobrado y
Administradores han optado por mostrar el créditargo plazo hasta instrumentar con la socie
participada su devolucion.

b) Pasivos financieros
Clases Instrumentos financieros a largo plazo
Deudas con entidades] Obligaciones y otros valor]
créditq negociablep Créditos y Otrp Total largo plazp
Categorias 30/06/201]  31/12/201] 30/06/2048  31/12/2017  30/06/2p18  31/12/p( 30/06/201 31/12/2037
Débitos y partidas a pagar 2.992.124,8p 3.968.277,98 4.906.837 2 -- 3.293.35¢4,66 3.978.494,88.92.318,9] 7.946.772,8]

Pasivos a valor razonable co
cambios en pérdidas y ganangias - - -
Total 2.992.124,€| 3.968.277,98 4.906.837,2

- 146.552,0 168.537,11 146.552,0 168.537,11

0/00 3.439.908,66 4.147.0B11.338.870,9] 8.115.309,9p
Clases Instrumentos financieros a corto plazo
Deudas con entidades] Obligaciones y otros valorl
créditq negociablep Créditos y Otrp Total corto plazp
Categorias 30/06/201! 31/12/201] 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2Pp18 31/12/p(  30/06/201 31/12/2037

Débitos y partidas a pagar 4.028.424,0p 4.421.514,18 134.452,
Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganangias -- -- - -- -- - - --
Total 4.028.424,C| 4.421.514,18 134.452,05 0p0 5.191.71§,12 5.908.80: 9.354.594,19 10.330.317,85

o

- 5.191.714,12 5.908.8(3,9354.594,19 10.330.317,85

En pasivos financieros a largo plazo figu

- Como obligaciones y otros valores negociables:®dlD euros a pagar a los bonistas suscrip
de la siguiente emisién de bonos corporativos, @rggrana aprobo el Consejo de Administrac
de la Sociedad de 20 de octubre de 2017 con lasteaisticas siguiente

= Emisor: 1nKemia IUCT Group, S.A.

= Importe del program 20.000.000 €

= Importe del primer tram 10.000.000 €

= Interés nominal: 6,5% bruto anual

= Fecha de vencimient 5 afios tras la emisién

a. Garantia de la emisic hipotecaria sobre solar de 16.345 m2 sito en Pdettgallés
y tasado en 8.859.474 euros en fecha 29/12

= Admisién a cotizacion en la plataforma EURO MTF (Sistema Multilral de

Negociacién con sede en Luxembu-rEUROCLEAR.

- Como débitos y partidas a pagar, entre c
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a. Deudas con entidades de crédito concedidas, eragaria, alnstitut Universitari de Ciéncia

Tecnologia, S.A.UJa companiia del grupo que engloba las principalesvidades directas d

Grupo 1INKEMIA. Entre los préstamos y créditos ratils, se incluyen algunos créditos 1C(

tipo de interés cero, para los que contablementemsimbiliza gasto financiero y una subvenc

financiera equivalente. En mor medida, también incluye préstamos y créditos s

entidades de crédito tienen concedidos a las samaéexLaboratorio de Andlisis Quimi,

Bacterioldgico MicroBios, S.l y Joaquim Riera Tuebols, S.A IUCT EMpreén, S.L.U.;y a le

otras sociedades ldgrupo en importes menor

b. Un resto dé&0.000 euros a pagar a Escola San Gervasi, S.Cdcdionist-parte vinculada, pc
la deudade 1.250.0000 eurcque ésta adquirié de la empresa del grupo Indtituversitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. y e para la Sociedad supuso un camié acreedc De esta
deuda, 1.200.000 eas se ha compensado en 2018 bonos suscritos por Escola Sant Ger
en el cierre de la primera emisién del programbates corporativos en febrero de 2C

c. La deuda por imorte de 522.191,95 euros a pagar a los exsocioLaboratorio de Analisi
Quimico y Bacteriolégico Micl-Bios, S.L. y a los exaccionistas digaquim Riera Tuebols, <.
por la compra de estas sociedades por pariinstitut Universitari de Ciéncia i ‘cnologia,
S.A.U. (ver apartado f.8 de esta misma Nota explicatiZan respecto a parte de esta de
pagos por importe de 234.986,38 euros estabarprevisto satisfacer con emision y entreg
los vendedores de acciones propias, el acuee novaadn modificativo firmadoregula y
establece conferir a InKemia IUCT Group, S.A. lauftad, a su libre eleccién, de efectuar
pagos mediante la entrega, en concepto de dacigmagn, de acciones representativas
capital social de INKEMIA en autocera en lugar de proceder a una capitalizacién d
derechos de crédito de esta parte del tercer pelgmekio base de las participaciones y accir
de las sociedades adquiric

d. Deuda de 600.000 euros a pagar a BrickBio, S.L.epalepdsito recibic de esta sociedad en
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SJA.en abril de 2018, como fianza para qu
sociedad dependiente de Grupo 1INKEMIA desarrolle-Blnecesario para la construccion y
fabricacion elementos de biologia sintéticamo plasmidos y cepay, garantia de su futul
compra por parte dBrickBio, S.L. Dicha fianza no devenga interés, y estara vigeatarde €&
afos. La sociedad dependiente realizara devoluzipaeciales de la fianza con el impo
impuestos incluidos, ( las facturas que emita por la fabricacion de lesnehtos de biologi
sintética objeto del contrato; pudiendo BrickBial.Sreclamar el importe de la fianza
devuelta al vencimiento, en el caso de que GrupBENIA no hay desarrollado todo
catalogode elementos de biologia sintét

BrickBio, S.L. es unastart-up fundada para crear un catdlogo de herramientass (pidra €
desarrollo de proyectos de biologia sintética. iddolgia sintética es una disciplina enfocad
disefio de nuevos sistemibiologicos con aplicacion en campos tan diversomacda
biomedicina, el medio ambiente, la energia, la segd industrial o el desarrollo de nuey
materiales. El principal objetivo de Brickt, S.L. es crear una plataforma tecnologica
permita demo@tizar el acceso a las herramientas necesarias guater desarrollar nuev
aplicaciones en todos los campos cit.

- Como pasivos a valor razonable con cambios en gEsdy ganancias: la deuda que la Socit
Dominante mantiene con Escola San Ger S.C.C.L., accionistgparte vinculada, por las accior
de la Sociedad cedidas (propiedad de Escola Sava&eS.C.C.L.) valoradas al cierre de ¢
ejercicio, y que 1nKemia IUCT Group, S.A. puso émercado. Estas acciones propias, cedide
contrab de préstamo, deben ser devueltas a Escola SarasGe6.C.C.L.Dicho contrato de
préstamo es por tiempo indefinido, si bien cualquige las partes podra ponerle fin en cualc
momento, notificandolo con el preaviso indicadekemismo (ver Nota eslicativa 15.4 d’

En instrumentos financieros a corto plaz: incluyen también, entro otroks intereses devengados |
los bonos al 30 de junio de 2018 (a pagar al téordim la primera anualidad el 30 de enero de) y
saldos que el Grupo mantiecenel principal accionista y otras empresas vinculfdesdetalle en Nota
explicativa 23 b).
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c) Activos financieros y pasivos financieros valoradoa valor razonable con cambios en |
cuenta de pérdidas y gananci:

Comopasivos financieros valorado valor razonable con cambios erclzenta de pérdidas y gananc
el pasivo a largo plazo pda deuda que la Sociedddominantemantiene con Escola San Gervi
S.C.C.L., accionistparte vinculada, por las acciones de la Sociedditlas (propiedad descola San
Gervasi, S.C.C.L.y que 1nKemia IUCT Group, S.A. ha puesto en el adwc Estas acciones propi
cedidas en contrato de préstamo, deben ser devueltgBscola San Gervasi, S.C.C.L. (ver N
explicativa 15.4 d).

El valor razonable de los imementos financieroa cierre de ambos periodosincide substancialmen
con el valor en libros.

d) Reclasificaciones de activos financier:

No hay reclasificaciones de activos financieros lgaue pasado a valorarse al coste o al coste aanbot
en lwar de al valor razonable, o viceve

e) Clasificacion por vencimiento:

La clasificacion por vencimientos de los activasaficieros y de los pasivos financieros que tiene
vencimiento determinado o determinable, es la sigai(en euros

Activos financieros

En el epigrafe de activos financieros a largo plsanantienen créditos, a modo de Fondo de Ci
Conocimiento, que tiene el Grupo en sociedades Up Catalonia, S.IKowlco Consciumers, S.ly
Barcelona Bioscience, S.Adetallados enl| anterior apartado a) de esta Nota explicativachDs
créditos, en general, son convertibles en accienas futurc

Ademas, los préstammocsiguientes, que se explit en el aterior apartado a) de esta Nota, son a |
plazo: 1) préstamo participativa Plasmia Biotech, <. de 2.484.889,98 euro31(/12/2017: .452.818,38
euros),con vencimiento en 2.036; 2réstamo participativa Higea Biotech, A.l.LE. d1.331.279,72
euros (31/12/201Facturas por importe de 1.544.54%ros), con vencimiento en@®2; y 3)préstamo a
cobrar de la Fundacio per le Estudi de la HipeiteAsterial dels Hospitals Comarcals de Catalung:
300.000 eurog;on vencimiento en 2.0z

Dentro del epigrafe de Inversiones financieras aoc@lazo (créditos a terceros), sncluye
principalmente un importe de490.804,2%euros (31/12/2017: 1.952.123,80r0s), que corresponde
importe pendiente de cobro de las subvencioneéditos de entes public El detalle de los mismos,
la siguiente:

Nombre del proyecto Al 30/06/2018 Al 31/12/2017
Proyecto TRANSLINK 129.292,39 129.292,39
Proyecto GRAIL 448.196,23 893.171,85
Proyecto CARBAZYME (subvencién) 164.404,44 165.060,71
Proyecto CDTI- MYOGEM (crédito) 153.347,50 153.347,50
Proyecto RIS3MAD (subvencion) 136.803,99 136.803,99
Proyecto MEC-RETOS BIODIESEL (crédito 24.999,47 124.997,69
Comunidad de Madrid: Ayudala formacién de personal CAN 70.446,00 70.446,00
M.E.y S.S. - FORCEM-SEPE-17 47.595,77 103.124,92
Proyecto Nuclis RD 16 - Infeccién 174.037,98 174.037,98
Comunidad de Madrid: Ayuda a la formacion de peas@AM2 139.840,5( -
Otros 1.840,00] 1.840,00]
Total 1.490.804,2 1.952.123,0(
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Las clasificaciones al cierre del ejercicio de lopartes de los pasivos financieros vencen en cada
uno de los afos siguientes y hasta su Gltimo veanibm sor

Al 30 de junio de 2018 Vencimiento en afios

CATEGORIAS 1 afio 2 afios 3 afos 4 afnos 5 afios Mas de ¢ Total
Deudas 7.333.404,9 | 2.840.192,61 1.298.569,5 581.480,99 317.395,27 6.051.232,52| 18.422.275,91
Obligaciones y otros 4
valores negodables 134.452,0 - - - - 14.906.837,4| 5.041.289,4
3‘2‘3‘5{? con entidades d¢ , 558 494 0| 1.618.899,94 952.875,51 257.98654 3.584,64 158.778.2 | 7.020.548,91
Otras deudas a largo plaz03.170.528,8 | 1.221.292,66 345.694,07 323.494,47 313.810,63 985.616,8 | 6.360.437,53
Deudas con empresas | 250.000,00 - - - —~|  250.000,00
asociadas

Acreedores comerciales 2.021.189.2 _ _ _ _ ~| 2.021.189,24
Yy otras cuentas a pagar

Proveedores 92897,0( - - - - - 928.197,00
Otros acreedores 1.092.992,2 -- -- -- - -- | 1.092.992,23
TOTAL 0.354.504,1 | 2.840.192,61 1.298.569,5 581.480,99 317.395,27 6.051.232,5 | 20.693.465,14

Al 31 de diciembre Vencimiento en afios
2017

CATEGORIAS 2018 2019 2020 2021 2022 Mas de ¢ Total
Deudas 7.765.764,8 | 3.956.264,01 1.892.347,84 899.055,57 398.115,19 919.527,2 | 15.831.074,74
32‘3?{?)3 con entidades de 4 451 514 1 | 2.072.598,09 1.241.534,02 586.194,36 67.951,44 ~-| 8389.792,11
Slg‘z"‘j deudasalargo | 55,4 9506 1.883.66592 650.813,87 312.861,21 330.163,73 919.527.2 | 7.441.282,63
Deudas con empresas | 1540000 |  50.000,00 - - - - 200.000,00
asociadas

Acreedores comerciales 4
Y otras cuentas a pagar| 24145525 - - - - ~| 241455253
Proveedores 1.476.194,1 -- -- - - -- 1.476.194,11
Otros acreedores 938.358,4 - - - - -- 938.358,42
TOTAL 10.330.317,3 | 4.006.264,01 1.892.347,8 899.055,57 398.115,19 919.527,2 | 18.445.627,2]
f) Deudas con entidades de crédi

Las deudas con entideslde créditos son con varias entidades bancarsgsteparten entre las siguier
sociedades del grupo:

Deudas con entidades de crédito Deudas con entidades de créc
i 30/06/2018 31/12/2017
Deudas con entidades de créd
Total Total

Largo plazo] Corto plazo 30/06/2018 Largo plazo] Corto plazo 31/12/2017
Institut Universitari de Ciéncia i 2.543.724,39 3.509.221,39 6.052.945,64 3.959.044,34 3.959.044,3 | 7.281.176,54
Tecnologia, S.A.U.
IUCT Empreén, S.L.U. 144,199,994 59.522,24 203.722,23 174.128,20  69.300,57] 243.428,77
InKemia IUCT Group Tecnologia, _ _
Ltda. (Brasil) 12.666,69 12.666,69 12.485,3]] 12.485,31
InKemia Green Chemicals, Inc. (US -- 2.527,90 2.527,90 -- 455,06 455,06
Recerca Clinica, S.L. -- 59.488,17 59.488,12 686,02 14.530,4]] 15.216,43
Laboratorio de Andlisis y Control
Quimico y Bacteriol6gico Micro-Bios 145.422,31] 153.130,24 298.552,53 231.796,04 164.379,04 396.175,12
S.L
Joaquim Riera Tuebols, S.A 158.778,271 231.867,44 390.645,73 239.535,471 201.319,43 440.854,90
Total Deudas con entidades de créc | 2.992.124,84 4.028.424,04 7.020.548,84 3.968.277,99 4.421.514,1| 8.389.792,11
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La situacidon del Grupo 1INKEMI/presenta una situacion de mayor tension en losastimeses, cc
algunos retrasgguntuales en el paca empleados, retrasos a proveedotes (0s que se estan pactal
nuevos plazos de pago)ingpagos de algunas cuotas de préstamos a entifiiaglesieras, con las que
esta negociando un nuevo calendario de |. A pesar de que los préstamos tienen, en gener
condiciéon de exigibles cuando se produce el impagouttas, a la fecha de formulacién de estos es
financieros consolidados intermedios no se ha idilminguna demanda ejecutiva incoada por
bancosEn octubre de 2018, los Administradores deociedad dominante han iniciado un procest
renegociacion de la deuda del Grupo las entidades financieras acreedaras las que estiman poc
llegar a un acuerdo de refinanciacion de la deqde,al 21 de septiembre de 2018 era de 7.047.1

euros.

g) Otras deudas

Las Otras deudas a largo plazo al 30 de junio d8 corresponden a los préstamos siguientes (en):

A 30 de junio de 2017 Referencia Vencimiento Lullelnis apllzrz% L' apf:;g ngﬂ;?ﬁ;
CDTI Green Bio Drug (Ill) g.1) 27/10/2020 115.721,41 74.324.41  190.045,87
CDTI LIFE 9.2) 31/12/2024 562.747,95 83.686,11]  646.434,04
CDTI Bio-carburantes 9.3) 29/06/2024 472.265,83 80.050,33  552.316,14
CDTI Myogem g.4) 08/12/2026 412.874,99 ~-|  412.874,90
'g"l'(;‘('ﬁ:;!‘l; Economia (Retos 9.5) 01/02/2028 172.940,03 ~|  172.940,03
';,";\'Zf;\e;:fagf)c’”omia (Proyecto 9.6) 85.606,63 - 85.606,63
Crowdfunding Growly 9.7) 12/07/2019 2.232,87 25.441,00 27.673,87
Crowdfunding Growly I 9.7) 22/09/2019 6.654,06 25.757,78 32.411,84
Crowdfunding Growly IlI 9.7) 18/10/2019 56.288,55 16.198,39 72.486,94
BrickBio, S.L. 9.8) 03/04/2026 392.425,94 ~|  392.42594
ENISA — préstamo participativo g.9) 31/12/2022 150.000,0d -- 150.000,0d
Total PRESTAMOS 2.429.758,14 305.458,0 | 2.735.216,2(
gaRS/L‘{E a pagar resto colaborado g.10) 2017-2019 - 1.090.238,3 | 1.090.238,34
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. Nota 23.b) 196.552,04 106.095,7 302.647,76
Consejeros y altos directivos Nota 23.b) 01/08/2018 -- 112.000,00 112.000,0d
Eé‘ q"tcircig’:ftas sociedades g.11) 522.191,95 995.953,6 | 1.518.145,64
Otros pasivos financieros -- 41.406,53 560.783,0 602.189,54
Total Otras deudas a largo plazo - 3.189.908, 66 3.170.528,8| 6.360.437,53
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A 31 de diciembre de 2017 Referencia Vencimiento TEeE @ e - [peis @ Eeit IeiE] s_aldo
plazo plazo pendientq

CDTI Green Bio Drug (lll) g.1) 27/10/2020 153.159,80 97.962,26 251.122,04
CDTI LIFE 9.2) 31/12/2024 605.223,59 142.249,4 747.473,04
CDTI Bio-carburantes 9.3) 29/06/2024 512.833,0(0 132.598,2 645.431,24
CDTI Myogem g9.4) 08/12/2026 405.394,79 -- 405.394,79
Ministerio Economia (Retos 4 4
Biodiesel) g.5) 01/02/2028 170.868,6 - 170.868,6
Ministerio Economia (Proyecto
Pharmapack) g.6) 87.808,39 -- 87.808,39
Crowdfunding Growly 9.7) 12/07/2019 15.347,68 24.831,14 40.178,82
Crowdfunding Growly I 9.7) 22/09/2019 19.605,37 24.534,28 44.139,65
ENISA — préstamo participativo g.9) 31/12/2022 150.000,00 - 150.000,00
Total PRESTAMOS 2.120.241,24 422.175,3| 2.542.416,69
2%%3 a pagar resto colaborado g.10) 2017-2018 - 1.090.238,3| 1.090.238,34
Escola Sant Gervasi, S.C.C.L. Nota 23.b) 1.418.537,11 100.000,0 | 1.518.537,11
Consejeros y altos directivos Nota 23.b) 01/08/2018 - 122.000,0 122.000,00
Ex accionistas sociedades g.11) 522.191,99 995.953,6 | 1.518.145,64
adquiridas
Otros pasivos financieros - 36.061,64 613.883,1 649.944,8(
Total Otras deudas a largo plazo -- 4.097.031,99 3.344.250,6 7.441.282,63

A cortinuacion de mencionan los principales aspectassties deudas a largo pla
g.1) Préstamo con el CDT{reen Bio Drug (IIl)

Préstamo de nominal 596.043,42 euros a tipo deémteero y con dos afios de carencia, con inici
pago de capital el 27edoctubre de 2013. Préstamo concedido por el Celatidesarrollo Tecnolbgic
Industrial en la comunicaciéreff: 1DI-20091291, en la cual también se comunicé la codoede une
subvencion para el proyecto Green Bio Drug, dededhde diciembre de 201

Institut Universitari de Ciencia i Tecnologia, SUA.realizo el calculo de la subvencion financi
vinculada al desarrollal tipo de interés del 3%, que era el tipo medidad8ociedad en el momento
gue se les concedio el préstal

g.2) Préstaro LIFE Programa INNPRONTA del CD”

El Grupo participa en el Programa INNPRONTA conpebyecto de Acrénimo LIFE, mediante
consorcio representado por Exploraciones Radicdéditspeciales, S.A. Este proyecto tiene una dur:
de 4 afios, iniciandose eh2011 y finalizando en el 20:

Mediante Resolucién provisional de concesion dédet de noviembre de 2011 se concedid a In:
Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. un gigno de importe 1.037.957,25 euros y

subvencion de un total deé66.158.50 eurc. En fecha 23 de febrero de 2012 se emitio la Re&oni
definitiva de concesién. Este préstamo es a tipantgés cero, y la sociedad dependiente reali:
calculo de la subvencion financiera vinculada aladello al 6,14 %, tipo deterés medio de los nuev
préstamos del ejercicio 2012.

Sus amortizaciones son semestrehabiéndose iniciadel primer pago de capital el 31 de diciembre
2016, después dios afos de carencia a partir de la finalizacidpgecto

Tanto el présmo como la subvencién concedidos se van cobrseglin las anualidades del proyectc
desarrollo, y la distribucion del importe pendiedéecobro del préstamo y de la subvencién es tabr
se indica en el cuadro siguiente. Ambos importesneeientra clasificados en el corto plazo, dentro
epigrafe de deudores.

Durante el ejercicio 2016 finali el cobro de la totalidad de importes pendientes.
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g.3) Préstamo Biocarburantes-50, nombre proyecto: “E593 Desarrollo y Estandarizacion
Biocarburants de segunda generaci¢-50” del CDTI:

El Grupo participa en el proyecto de desarrolladado, el cual se inici6 el 3 de julio del 2012ayla
fecha depreparacién de los presentes estados financiers®ldados intermedi, aliin continGa, pese
haberse previsto inicialmente su finalizacién en 2Qbparticipacion de la Sociedad en este proyse
aprobo en reunion del Consejo de AdministracionGieT| de fecha 31 de enero del 2013, en la qt
concedio una ayudparcialmente reembolsable desta 933.001,50 euros, la cual se encuentra div
en la parte reembolsable que es un préstamo de61633 euros a un tipo de interés del 0,649% y
parte no reembolsable que asciende a 167.940,8% éuar Noteexplicativa 22).

Institut Universitar de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. realizé el cattude la subvencién financie
vinculada al desarrollo, al tipo de interés medidat nuevos préstamos del cierre del ejercici@2Qae
era el 6,14%.

Sus amortizaciones son semestrehabiendo sido el primer pago de capib9 de diciembre de 201
después ddos afios de carencia a partir de la finalizacidpadsyecto.

Tanto el préstamo como la subvencion concedidesuiseobrando segln las anualidades del proyec
desarrollo, y la distribcion del importe pendiente de cobro del préstarde 1a subvencion es tal cor
se indica en el cuadro siguiente. Ambos importesnesientran clasificados en el corto plazo, demt
epigrafe de deudores.

Durante el ejercicio 2016 finalizé el cobre la totalidad de importes pendientes.

Respecto el mismo proyecto de desarrollo, en 18liciembre de 2016 se recibié la notificacion
aprobacion de una nueva ayuda, en este caso dektdMio de Economia, Competitividad
Sostenibilidad, consistenen 3 préstamos parcialmente reembolsables por tenpatal de 199.995,2
euros, a un tipo de interés del 0,06%. En la miszsalucién el ente otorgante confirma que el tip
interés bonificado equivale a una subvencién d86805 euros. Los préstan tienen amortizacio
anual con vencimiento final febrero del 2028, yiésde carencii

Los préstamos concedidos\sn cobrando segun las anualidades del proyectieskarollo, yel detalle
del importe que estah@endiente de cobro 31 de diciembrale 2017, correspondiente en el detall
casog.5),con informacion de los afios iniciales previstosasar cobrces como sigu

Concepto 2017 2018
Préstamo 85.421,52 21.443,71
Subvencién 14.646,69 3.625,76

En enero de 2017 se cobraron 74.997,50s, correspondientes a la anualidad de 2016. Yheroede
2018 se cobraron 99.998,21 euros, correspondiarteanualidad 201

g.4) Préstamo Myogem, nombre proyecto: “IDI20151108d@mllo de complementos alimenticios p
mejorar la calidad de vidde pacientes afectados por distrofia mioténica 1igpM1)” del CDTI

El Grupo participa en el proyecto de desarrolloidado, el cual se inici6 el 16 de julio del 201!
finalizara el 15 de julio del 2017. La participatidel Grupo en este proyecle aprob6 en reunion d
Consejo de Administracién del CDTI de fecha 21 wédhkre de 2015, en la que se conci una ayuda
parcialmente reembolsable de hasta 600.049,00 ,elmosual se encuentra dividida en la p
reembolsable que es un préstamo 94.158,00 euros a un tipo de interés del 0,079%ay parte nc
reembolsable que asciende a 105.89euros (ver Nota explicativa 21).

Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA.realizdé el célculo de la subvencién financi
vinculada al desantlo, al tipo de interés medio de los nuevos préstadel cierre del ejercicio 2015, ¢
era el 3,769%Ha traspasado como ingreso de subvenciones dwbperiodo de seis meses termin:
el 30 de junio de 2018n importe total d7.480,11 euros (6 mes80/07/2017: 7.213,! euros).
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Sus amortizaciones son semestrales, siendo el ppiag® de capital el 8 de diciembre de 2019, cw
afios de carencia a partir de la finalizacion deyecto.

De este proyecto se solicitd una prérroga de ejéouque el CDTI concedid, hasta el 31 de diciembre
2017. Este proyecto ya se ha acabado, se hagasltifien 2018 y se esta en proceso de certificadida
vez se acepte la justificacion, se liberara el ingpendiente; se espera a corto . A 30 de junio de
2018 y 31 de diciembre de 2017 quedaba pendientanlzalidar del préstam del proyecto
correspondiente a 2017, como Si

Concepto 2017 Total

Préstamo 153.347,5 153.347,50

Subvencion -- --

g.6) Préstamo Pharmapackombre proyecto: Desarpllo de envases plasticos inertes y estables
contendran colirios para uso en Farm Hospitalaria PHARMAPACKSAFE del programa Retos-
Colaboracion del Ministerio de Economia y Compétid

El Grupo participa a través de la sociedad depeatellLaboratorio de Andlisis y Control Quimico
Bacteriol6gico Micro-Bios, S.Len este proyecto cofinanciado por la Unidon Euagpelyo objetivo es
desarrollar envasgslasticos para contener colirios que aseguren tbiédad e inerci. El proyecto
aborda unproblema existente en la preparaciéon de férmulagisttales en Farmac Hospitalaria, el
desconocimiento de la estabilidad de los fArmacessyposibles interacciones con el envase. Esk

que se utilice el vidrio, con menor seguridad pelr@aciere, y que se establezca una caducidad

reducidaaumentando el nimero de preparaciones y consurféordaco.

g.7) Préstamos rowfunding Grov-Ly: -El Grupo, a través de Institut Universitari de Ciéncia
Tecnologia, S.A.U, ha recibiddurante lo ejercicios 2017 y 2018 tres préstampos parte de la socied;
Grow-Ly Plataforma de Financiacion Participativa, . El primero con vencimiento el 12 de junio
2019 por un importe 50.000 euros, a un tipo deésteel 7,35%. El segundo préstamo concedir un
importe de 50.000 euros, a un tipo de interés (8%, que vence el 22 de septiembre de . Y el
tercer préstamo concedido por un importe de 50e@06s, a un tipo de interés del 7,21%, que vent8
de octubre de 2019.

g.8) Fianza BrickBio, S.L.El Grupo ha recibidd®00.000 euros a pagar a BrickBio, Scomo depésito
recibido de esta sociedad en Institut UniversdariCiencia i Tecnologia, S.A. (ver apartado b. en esta
misma Nota). Dicha fianza no devenga interés,netisomo vencimieo el 3 de abril de 20..

g.9) Préstamo participativo a largo plazo concedido Raoipresa Nacional de Innovacion, S.M
(ENISA) el 14 de diciembre de 2016 a la sociedad depetadiRecerca Clinica, S. Este préstamo es
pagadero en doce pagos trimess iguales comenzando el 31/03/2010 y vencimient 81/12/202:

Este préstamo participativo, con un primer 10 con interés al Euribor 12m + 3% que se liquida
trimestralmente, tiene un segundo tramo de inteatsilado e base al porcentaje que cada ejercicio
represente el resultado del ejerc completo antes de impuestos sobeftimdos propios medios, mer
los puntogporcentuales de interés del primer tramo. El istel@ segundo tramo no po ser superior al
5,5%.

g.10 Institut Univesitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. es coordmrade un proyecto de la Unic
Europea cuyo acrénimo es GRAIL, firmado etubre del 2013, con duracion inicid¢ 48 meseque ha
acabado en 2018.

El Grupo tiene registrado en otras deudas a cdtaitio el importe a pagar a los participantes del primy:
la cual asciende a un totde 1.090.238,¢ euros (31/12/2017mismo importe). | mismo tiempo la
Sociedad tiene contabilizado el activo pendienteadgar de la Unidon Europea que asciende a unde

448.196,23 euros (31/12/2018893.171,8%euros). Edetalle del importe que estaba pendiente bro al

31 de diciembre de 2017, con informacién de losaficiales previstos para su cokes como sigue:

Concepto 2017 2018

GRAIL proyecto 893.171,85 --
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En abril de 2018 se han cobrado 444.975,62 eurmsespondientes a la anualidad de 2017

posteriormente al cierre de estos estados finagmynsolidados intermedios, en septiembre de 21
cobrado el resto, 448.196,23 eul

En agosto weptiembre de 2018 se ha pagado a los participdetgsoyecto 327.088,56 euros, queda
a la fecha de preparacion de estos estados fimaaaensolidados intermedios un importe de 7638B
euros pendiente de pago.

g.11) Figuran también como del los pagos pendientesldprecio de la adquisicion por parte
INKEMIA IUCT GROUP del 100% de Laboratorio de Arsédi Quimico y Bacteriolégico Mic-Bios,
S.L y de Joaquim Riera Tuebols, S(ver Nota explicativa 1.b y el apartado b) de estma Not). Los
importes pendientes a largo pla522.191,95 euros son pagaderos el 3a8ld#é de 202.

h) Transferencias de activos financierc

No se han producido cesiones de activos financuiespermanezcan en el balance s sociedades del
Grupo. Tampocen el ejercicio anteric

i) Activos cedidos y aceptados en garan

Salvo por las fianzas depositadas (registradas leepigrafe de Otros activos financieros de
Inversiones a largo plazo), no se dispone de atieoterceros en garantia, de lue se pueda dispon
aunque no se hubiera producido el imp

) Correcciones del deterioro de valor originadas poel riesgo de créditi

El andlisis del mvimiento de las cuentas correctoras represensativa las pérdidas por deteric
originadas porleaiesgo de crédito es el siente:

CLASES DE ACTIVOS FINANCIEROS

Créditos, derivados y otros (1) TOTAL

Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Pérdida por deterioro al inicio de201% 0,00 28.677,06 0,00 28.677,06
(+) Correccion por deterioro -- 10.962,35 -- 10.962,35
(-) Reversién del deterioro -- -12.815,84 -- -12815,84]
(-) Salidas y reducciones -- -9.201,88 -- -9.201,88
(+) Entrada por nueva integracion globa _ 65.520.48 _ 65.520,48
sociedades del grupo
Pérdida por deterioro al 31/12/ 2017 0,00 83.142,17 0,00 83.142,17]
(+) Correccién por deterioro -- 27.301,93 -- 27.301,93
(-) Reversion del deterioro -- -- -- --
(-) Salidas y reducciones -- -3.387,52) -- -3.387,52)
Pérdida por deterioro al 30/06/2018 0.00 107.056,59 0.00 107.056,58

(1) Incluidas correcciones por deterioro originadas pbrriesgo de crédito en los Deudo

comerciales y otras cuentas por cobrar. En 201d¢saeudores por importe 7.611,43 euros
fueron regularizados directamente contra pérdigéisitivas.

K) Impago e incumplimiento de condiciones contractual

Al cierre del ejercicio 201¢guedaron pendientes de pago cuotas de noviembiageynthre de 2017 di
préstamos con entidades de crédito a largo plagel Grupotiene concedido, por un to de 152.884,90
euros. Esta deuda ha sidogpda en enero y febrero de 2. Al cierre del ejercici 2017, también
gquedaron pendientes de pago cuotas de diciembP®Hé de otras deudas a largo plazo el Grupo
tiene concedido, por un total 440.439,2 euros.

Durante elperiodo de seis meses terminado el 30 de junicddd8,ebido a las dificultades de liquic
indicadas en las Nota explicat 3c) y 22 a los estados financieros consolidadasrnmtdios,se han
producido incumplimientos adicionale impagos en relacion con los préstardesentidades financier:
(ver apartado f.) en esta misma N
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A pesar de que los préstamos tienen, en generabnidicion de exigibles cuando se produce el imj

de cuotas, a la fecha de formulacién de estos as financieros consolidados intermedios no st

recibido ninguna demanda incoada por los banEn octubre de 2018, los Administradores di

Sociedad dominante han iniciado un proceso de oefrjén de la deuda del Grupo clas entidades

financieras acreedorasn las que estiman poder llegar a un acuerdofut@neiacién de la deuda, que

21 de septiembre de 2018 era de 7.047.106,40.

m) Pérdidas y ganancias procedentes de instrumentoséincieros

Las pérdidas y ganancias del ejercicio pdentes de instrumentos financieros son las sigese(nr
euros):

Importe de la pérdida o la ganar

Instrumentos financiero Concepto 6 meses 6 meses

30/06/2018 30/06/2017
Instrumentos de patrimonio y Resultado enajenaciones
cartera negociacion y plusvalias/minusvalias -7,53 -24.021,32
Créditos a cobraat largo plazc
sociedades puestas en equivale Intereses devengados 12.301,92 12.301,88
Otros créditos a cobrar Intereses devengados 6.303/43 7.502,76
Deuda a pagar por cesién de Ajuste valor acciones a
acciones (-ver Nota 15.4.d) la cotizacion al cierre 21.985,10 15.388,17
Débitos y partidas a pagar Intereses devengados -365.278|99  -166.446,54

n) Importe disponible en las lineas de descuento vy &s pdlizas de crédit

Las sociedades pentecientes al Grupo no tienen compromisos firmesodepra de activos financieros
fuentes previsibles de financiacién, asi como tasommmpromisos firmes de ver

Las sociedades pertenecientes al Grupctienen deudas con garantia real, con la exén de un
préstamo hipotecario de Bankia, < con un capital pendiente a 30 de junio de 204800.345,23 euros
(a 31/12/2017: 341.719,79 eur y la emisién de bonos corporativesr importe de 5 millones de euro
30 de junio de 2018 que tienen comrantia terrenos contabilizados por valor de 1.031.945,41 eur

La informacién sobre los limites de las pélizagngés de descuento es la siguie

Al 30/06/2018 Parte dispuest Disponible Limite
Polizas de crédito 1.546.074,37 3.925,63 1.550.000,0(
Lineas de descuento 35.000,0d -- 35.000,0d
Al 31/12/2017 Parte dispuest Disponible Limite
Polizas de crédito 1.620.179,53 59.820,47 1.680.000,0(
Lineas de descuento 35.000,0d - 35.000,00

15. 3 Informacién sobre la naturaleza v el nivel de iesgo procedente de instrumentos financier

Las actividades del @po estan expues a diversos riesgos financieros: riesgaige de interés, riesc
de crédito, riesgo de liquidez riesgo demercado, entre el que el riesgo de tipo de intesgsl mé
relevante. El Grupoentra su gestién de riesgo en la incertidumbresienercados financieros y trata
minimizar los potenciales efectos negativos sodremtabilidac

a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de incurrir en pérdidas por el incumiginio de las obligaciones contractuales de pagc
parte de un deudor.

Los principales activos financieros de las sociedguertenecientes al Grt INKEMIA IUCT GROUP
son saldos de deudorpsr subvenciones pendientes de cobro de organipitdio:. Por otro lado se
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analiza minuciosa e indidualmente el riesgo concedido en la facturacide gpalizan las sociedades
grupo a terceros.

Los importes se reflejan en el balance consolidaetos de deterioros para insolvencias, estimada
los Administradoes de la Sociedad Dominante y la direccién depGren funcion de la experiencia
ejercicios anteriores y de su valoracion del emt@tonémico actu:

b) Riesgo de liguidez

Es el riesgo que se refiere a la posibilidad derguse pueda desinve en un instrumento financiero ¢
la suficiente rapidez y sin incurrir en costes mdiales significativos o al riesgo asociado de ispaher
de liquidez en el momento en que se tiene que lias#e a las obligaciones de pa

El Grupo lleva a cabona gestién prudente del riesgo de liquidez, fundstkicamente en mantener
disponibilidades suficientes de financiacién de eada con la estructura de la compafia y
necesidades previstas, asi como la gestion corritamia conservador de los eedentes de tesorel
generados.

La Direccion de la SociedaDominanterealiza un seguimiento de las previsiones de serva de
liquidez del Grupcen funcion de los flujos de efectivo espera Desde su incorporacion Mercado

Alternativo Bursatil, laSociedad Dominan ha desarrollado una politica de liqui con los siguientes
parametros:

- Disponer en la medida de lo posible de un ratibciédez cercano a

- Realizar las ampliaciones de capital necesarias pantener el ritmo inversor de la coifiia,
planificando siempre las necesidades a medio (k-2 afios).

- Acudir a otros tipos de financiacion como la qusute de la emisién de bonos corporati
realizada para financiar la inversion planificadarap el desarrollo estratégico del Gn
INKEMIA.

Las previsiones iniciales en la emisién de bonoparativcs no se han cumplido, y de Ic0 millones de
euros del programa de emisién de bonos corporatipozbado por el Consejo de Administracion d
Sociedad el 20 de octubre de 2017, se haitido y suscrito 5 millones de euros, lo que haiitesio
insuficiente para financiar la inversion planifiegolara el desarrollo estratégico del Grupo INKEML.a
situacién financiera del Grupo 1INKEMIA presenta gitaacion de mayor tensién en los Ults meses,
con algunos retrasqauntuales en el pagoempleados, retrasos a proveedorém@agos de cuotas |
préstamos a entidades financie En estas circunstancias, como se indica eNddss explicativas 3.c y
22 a los estados financieros intermes, los Administradorede la Sociedad dominai han iniciado en
octubre de 2018 un proceso de renegociacion desdalad del Grupo con las entidades financi
acreedoras, con las que estiman poder llecun acuerdo de refinanciacién de la deuda qurmita
resolver los problemate liquidez

c) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en desscipnes del Grupo como consecuencia
movimientos adversos en los precios de mercado.fac®res de riesgo mas significativos pue
agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de inter: El objetivo de la gestion del riesgo de tipo dieiés es alcanzar
equilibrio en la estructura de la deuda, en base analisis individualizado de las operacion
financiar y de las necesidadee financiacién futura, que permita minimizar elteode la mismi
en el horizonte temporal, y su impacto en la cudateesultado

El Grupo utiliza en algunas ocasiones instrumentesvados para otorgar una cobert
econdémica a sus operaciones renciadas a tipo variable ante las fluctuacionestipel de
interés.

- Riesgo de tipo de caml: Este riesgo no es significativo.
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- Riesgo de precida alta competitivida, especializacion y excelencia de la actividad deip8r
constantement@novando y esarrollando, hace que este riesgo no se consdgiéicativo

15.4 Fondos Propios

a) Capital Social

Con fecha 15 de marzo de 201nKemia IUCT Group, S.Acomunicé el resultado de la ampliac del

capital socialde la Sociedad Dominante acordaor su Consejo de Administracion el 23 de septier
de 2016, al amparo de la delegacion conferida pajusta General de Accionistas en junio de 2
Como resultado de las solicitudes recibidas eraeld de periodo preferente y en tramo discrecida

ampliacion de capital quedd suscrita en su impor@gimo, es decir, 2.226.667,80 eurmediante la
emisién de 1.060.318 nuevas acciones ordinarias,le® mismos derechos que las actualment
circulacion, por un valoraminal de 0,10 euros por acn y prima de emisién de 2,00 euros por ac.

Esta ampliacion de capital ha quedado inscritel Registro Mercantién fecha 17 de mayo de 20.

Como resultado,leapital sociade la Sociedad Dominante asciende a 2.698.083bs, representado
por 26.981.82hcciones de 0,10 euros de valor nominal cada wnég thisma clase y serie, numera
correlativamente y representadas mediante anoti@m cuenta. El capital social se encue
totalmente suscrito y desembolsa

La totalidad de las amtiores acciones se encuentran dadas de alta Reg&dtro de Anotaciones 1
Cuenta de la sociedad Iberclear, Sociedad de @Ged#dlos Sistemas de Registro, Compensaci
Liquidacion de Valores, S.A.lEste requisito fue previo y necesario para la atmia cotizacion de

totalidad de las anteriores acciones en el Merédidgonativo Bursatil, siendo el 21 de diciembre2dd 2
el dia en que los valores de la Sociedad comenzaamiizar en dicho Mercado, con una cotizacié
0,80 euros por accion.

Al 30 de junio de 201&s sociedades que participan en el capital seoiain porcentaje igual o super
al 10% son las siguientes:

% Participacio
Accionista persona juridica 30/06/2018 31/12/2017

Escola Sant Gervasi, S.C.C.L 34,1% 34,1%

Al 30 de junio de 2018 el valor de cotizacion de la at&ra de 2 euros por accién (2,30 euros al ¢
de 31 de diciembre de 2017).

b) Prima de emision

La prima de emisiéres de libre disposicién. No obstante estd sua las mismas restriccione
establemas legalmente con caracter gener no puede ser distribuida mientras existan pérdy
resultados negativos @gercicios anteriore

c) Reservas

El detalle de Reservas es como si

Concepto 30/06/2018 31/12/2017
Reservas de la Sociedad Domire:
- Reservas no distribuibl -559.375,76 -563.676,37
- Resultados negativos ejercicios anteri -2.618.974,43 -1.870.153,65
Reservas en sociedades consolid 1.964.279,75 2.333.750,55
Reservas de sociedades puestas en equiva 665.129,83 227.411,35
Total -548.940,61 127.331,87|
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Reservas indisponibles.-

Existen reservas de caracter indisponible en akysogiedades dependientes del Grupo consolii
Ademas de la reserva legal constituida en las dadis dependientes, existen estas otras rs
indisponibles en las sociedades del gr

- Reserva para fondo de come: 93.618,05 euros a 30 de junio de 2{3&/12/20:7: 99.859,26
euros) en Institut Universitari de Ciencia i Tecrgpiy S.A.U., por el importe del Fondo de Come
registrado pola adquisicién onerosa de Laboratori d’Analisis s@ssoria, S.L.U. en el ejercii
2014.

Adicionalmente B el articulo 18 de los estatutos de la SocieDominantese indica que de Ic
beneficios obtenidos en cada ejercicio, una veredabla dotacio para reserva legal y demas atencic
legalmente establecidas, se detraera para fondesdeva voluntaria el porcentaje que determineitéa
General, no siendo la suma de ambas dotacionea [paieserva legal y para la reserva volunt:
inferior d 85% de los beneficios de cada ejerc

d) Acciones propias (autocartera

En cumplimiento de las exigencias del Mercado Ablé&wo Bursatilla Sociedad Dominante de
disponer de un determinado ndmero de accionesgaaaatizar la liquidez en el ncadc de sus acciones,
y la misma cantidad en efectivo en una cuenta elgtiedb asociad¢En su dia, s depositaron 150.000,!
euros enla cuenta de efectivo asociacAmbas cuentas son gestionadas por Mercados y Ged
Valores, Agencia de Valores, ¢., proveedor de liquidez desde el contrato firmeoio fecha 9 de juli
de 2013, si bien en junio de 2018 la Comision degeBusion del MAB (Mercado Alternativo Bursat
decidi6 acceder a la solicitud cursada por estacgede exonerarse en la oblicdn de posicionar
Ordenes de compra al haberse agotado el efectivosgr posible su reposicién inmediata. En septie|
de 2018, Mercados y Gestion de Valores, Agencid/aleres, S.A., ha pasado a ser también As
Registrado, tras la extincién del trato como tal que tenia Estratelis Advisors,. con la Sociedad
dominante.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30nie de 208 la Sociedadlominanteha comprado
184.204acciones propias y vendic13.441 acciones propias. Al 30 de junio 28, por lo tanto, la
Sociedad dominante tenZ55.131acciones propias en cartera por importe584.323,42euros, lo que
significa que mantenia una posicién en accioneautecartera que suponia 0,95%del total de las
acciones emitidas (al 31 decidimbre de 2(7: 84.368 acciones propias, un 0,31% del total deoaes
emitidas a dicha fecha).

Asimismo, lasociedad dependiente Institut Universitari de d@md ecnologia, S.A.U. ha adquirido
febrero de 2018 un total de 2300 acciones de 1nKemia IUCT GroupASun 0,88% del total d
acciones emitidas, a un precio de z€/accion. Dichas acciones fueron adquiridas paiisposicion el
posibles operaciones corporativas que puedan aesd

Un resumen de las operaciones con acciones progaizadas poel Grupo INKEMIA en el ejercicic
2017 y en periodo de seis sa&s hasta el 30 de junio de 2 es como sigue:

Concepto Numero| Valor nomina | Precio medio
Saldo inicio ejercicio 2017 70.098
Adquisiciones mercado 42.469 0,1C 2,07
Enajenaciones -28.199 0,1C 2,10
SaMo final 31 de diciembre de 2( 84.368
Adquisiciones mercado 422.704 0,1C 2,40
Enajenaciones -13.441 0,1( 2,25
Saldo final 30 de junio de 20 493.631

El 31 de julio de 2017¢l Grupo INKEMIA ha entregado a los vendedores de Leorio de Analisis
Quimico y Bacteriolégico Mici-Bios, S.L. y Joaquim Riera Tuebols, S.A. 275.00dica®s propias,
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un precio de 2,05 euros por accion, en concepttad®n en pago de 563.752,33 euros, el segundo
del precio base de las participenes y acciones de las sociedades adquiridas.

Acciones cedidas

La Sociedad Dominante firinen fecha 17 de diciembre 2( un contrato de préstamo de accio
propiascon Escola Sant Gervasi, S.C.(, mediate el cual ésta cedié a 1nKemia IUCT Group,
187.500 acciones, representadas mediante anotagoneuenta, que la SociecDominantese obliga a
retornar a la finalizacion del contrato. La SocéDominante tiene registrado 30 de junio de 20! un
pasivo a largo plazo por utotal 146.552,00 euros, el cual sdas 73.277 accion utilizadas a la
cotizacion de cierrde 30 de junio de 201de 2 euros por accion (al 31/12/20188.537,1(euros por el
mismo numero de acciones a la cotizacién de coer2017 de 2, euros por accior

Dicho contato de préstamo es por tiempo indefinido, si bigadquiera de las partes podra ponerle fii
cualquier momento, notificandolo con el preavisdidgado en el mismo. El prestamista percibira
remuneracion equivalentela tasa anual Euribor 12 a 1° @& enero de cada afio, méos puntos. Esta
remuneracion se aplia precio medio de cotizacién de las acciones evieetado Alternativo Bursat
por la totalidad de las acciones presta

Del total de acciones cedidas de 187.500, tanfaélon adquidas 73.277 acciones en 20

e) Reservas en sociedades consolida

Las reservagen sociedades consolidadas correspn a las pérdidas y ganancias de los ejerci
transcurridos desde la fecha de constitucion (orparacion al Grupo) de las socades dependientes
hasta el cierre del ejercicio anterior, menos [e&ldndcs recibidos de estas sociedades, si los hu

Adicionalmente a lo mencionadsobre reservas indisponiblesh la sociedad dependieninstitut
Universitari de Ciéncia i Tecncgia, S.A.Uen el apartado c) de esta Nota, debe tenerse ataaygeno
podra efectuar distribuciones de beneficios a menas el importe de las reservas disponibsus
reservas y prima de emision) sea, como minimo,liguamporte de los gastos devestigacion y
desarrollo que figuren activados en su bal; y que & prohibe toda distribucion de beneficios a me
gue el importe de las reservas disponibles seag comimo, igual al importe de los fondos de conme
y no existan reservas disponit por un importe equivalente a los saldos pendiesieamortizar de |
cuenta anterior.

15.5 Oftros ajustes por cambios de valc

Al cierre del 30 de junio de 2018 el Grupo tienestgs positivos por cambios de valor por import
11.955,18 euros en Blatrimonio Neto Consolidado, originados por diferaes de conversion relativas
sus sociedades dependientes extranjeras InKemiT Group Tecnologia, Ltda. (Bras denominada en
reales brasilefiosinKemia IUCT Group, S.A.S. (Colomb denominada en pos colombianos e
InKemia Green Chemicals, In(USA) denominada en ddlares estadounidenses (imao&1/12/2017
ajustes negativos por importe 20.254,22 euros).

16. Existencias

La composicidn de las existencias es la sigu (en euros):

Concepto 30/06/201¢| 31/12/2017
Materias primas y otros aprovisionamiel 103.025,8 | 117.078,02
Proyectos en curso 1.758.709,2| 353.833,15
Productos terminados 24.926,0:| 25.807,36
Anticipos a proveedores 700,0( 700,00
Total 1.887.361,1| 497.418,53

Las matems primas y otros aprovisionamientos consistericiid@ente, ermaterias primas y materi
fungible que algunas de las sociedades del gruppanten sus laboratorios para las pruebas y sia
que realizan.
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Los proyectos en curso hacen referencios trabajos incurridos para clientes pendientefadtearar a le
fecha de cierre. Entre los mismos figu

- 1.270.105 euros activados dnstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SJ. que seran

facturados a Higea Biotech, A.l.LE. en 2018 en lagectos licenciados como sig

1)

2)

3)

471.535 euros en el proyectiPolygelEPS: busqueda de nuevos biomateriales de o
microbiano con aplicacion cosmocéuticas y nutracéuticas”

306.745 euros en el proyeciDM1: Nuevas terapias para la Distrofia Miotor”; y

491.825 euros en el proyeciNuevos farmacos inmunosupresores para minimizataeoefectos
secundarios en trasplantes INMUNOTR/"

- 308.000 euros activados en Recerca Clinica, S.lassproyectos Ability, Leukos y Lipopharr

Como productoserminados figurda produccién realizada del producto alimenticicapa mejora de |
salud de las personas afectadas por Distrofia Micadtipo 1, que en 20lempezéa fabricar de mane
externalizada y comercializéa sociedad delrupo MyoGem Health Company, S.L.

17.

a)

Moneda extranjera

Activos y pasivos

El importe global de los elementos de activo y\yamasienominados en moneda extranjera, incluyenc
desglose de activos y pasivos mas significativasifitados por monedas, se detalla eisiguiente

cuadro:
30 de junio de 2018 31 de diciembre de 20
Clasificacién por monedas Clasificacién por monedas
Activos y pasivos denominados en moneda extre — (importe equivalente en EURO) — (importe equivalente en EUR
Real Peso Real Peso
U Brasilefio | Colombiano U Brasilefio | Colombiano

A) ACTIVO NO CORRIENTE -] - -
2. Inversiones financieras a largo plazo. 2.058,67 2.058,97 0,90 0,po 6.137,81 2.001,1 4.136,64

Otros activos financieros. 2.058,61 2.058,47 0,00 6.137/81 2.001,1° 4.136,64
B) ACTIVO CORRIENTE 173.405,94 133.136,J1  9.816)27 30.45%,97 57.413,082.929,6| 14.431,3 30.112,17

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar. 154.911,1. 129.029,%7 9.816)06 16.06%,48 40.046,197.142,0¢ 14.431,0 18.473,03

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. 18.494,8. 4,107,144 0,20 14.387|49 17.426,89 5.787,5: 0,23 11.639,1B
C) PASIVO NO CORRIENTE 1.219,14 - 1.219,14
2. Deudas con empr. grupo y asociadas alargop pzo 1.219,14 - 1.219,14 - - - - -
D) PASIVO CORRIENTE 95.752,0 9.344,35 53.63885 32.769,38 80.426,755.098,2¢| 48.095,7. 27.232,15
2. Deudas a corto plazo. 15.194,5 2.527,90 12.666,69 ojoo -

Deudas con entidades de crédito. 15.194,5 2.527,90 12.666,69 ojoo 12.940,37 455,0¢f 12.485,3 -

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar| 80.557,4 6.816,45 40.971,66 32.769,38 67.486,394.643,2]] 35.610,4 27.232,15

La conversion de losstados financieros intermec de las sociedades dependientes, cuando su m
funcional es distinta del euro, se ha realizadaalerdo con las siguientes rec

Los activos y pasivos se han convertido po de cambio de cierre, es decir el tipo de cal
medio de contado.

Las partidas de patrimonio neto, incluido el rexldt del ejercicio, se han convertido al tipc
cambio histdrico, considerandose este para lagdpartie patrimonio existentes enfecha de
adquisicién de las participaciones que se consuligh tipo de cambio a la fecha de
transaccion. En el caso de ingresos y gastos,yiietio los reconocidos en el patrimonio netc
tipo de cambio a la fecha en que se produjo lss&esion En particular, la transferencia a
cuenta de pérdidas y ganancias o al valor contdblectivos y pasivos no financieros,
ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio set@alizara de conformidad con los tipo:
cambio historicos a los que reconocieron los citados ingresos y gastos.
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- La diferencia entre el importe neto de los actiygasivos y las partidas de patrimonio netc
recogen como un componente separado del patrinmehdy dentro dlos Ajustes por cambio ¢
valor, bajo la daominacion “diferencia de conversi¢, cuyo saldasciende a 11.955, euros a
30 de junio de 2018%0.254,2Zzeuros a 31 de diciembre de 2017).

b) Transacciones

El detalle de las compras, ventaotras transacciones realizaggsmoneda extranjera como sigue:

periodo 6 meses 30/06/2( periodo 6 meses 30/06/2(
Operaciones de tréficy  Total Clasificacion por monedas Total Clasificacion por moned
en moneda extranjera equivalente € Real Peso equivalente erf Real Peso Libra
EURO Usb Brasilefio | Colombiano EURO uUsb Brasilefio | Colombiano | Esterlina

Compras 294517 29451 -- - 30.377,1 22.210,94 8.166,69
Ventas - 4.527,4: - - - - -
Servicios recibidos 72.461,4 37.198,0{| 14.402,7 20.860,42 169.503/32 131.800,52  15.921,70 17.311,84 4.469,26
Servicios prestados 18.875,74 4.495,3( - 14.380,3 33.757,03  15.697[14 1.71Q,66 16.349,2

Las diferencias de cambiealizadas soreconocidas en la cuenta de pérdidaanagciasconsolidada, y
se corresponden conderativa financiera corriende cobros y pagaglacionada con las transaccic
anteriores. Las diferencias dambio reconocidas no son significati

18. Situacion fiscal

18.1 Impuestos sobre beneficic

a) Consolidacion fiscal

El Grupo 1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dejpentestributa en el Impuesto sobi
Sociedadesn régimen de consolidacién fal, grupo 247/11, de acuerdo con lo estableciddos
articulos 64 y siguientes de la Ley del ImpuestbresoSociedades, aprobado por el Real Des
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo. Este Grupo logirge las siguientes sociedar

e 1nKemia IUCT GroupS.A.

« Institut Universitari de Ciéncia | Tecnologia, S

e IUCT Espais, S.L.U.

e |UCT Empreén, S.L.U.

* Myogem Health Company, <. (incorporada a partir de ejercicio 2014, inclej

Con fecha 27 de diciembre de 2( la Sociedad presentd a la Dependen&gi®hal de Inspeccion de
A.E.A.T. la solicitud del ejercicio de la opcién ttiutacién por el Régimen de Consolidacion Fi

A nivel individual, el mpuesto sobre Sociedades del ejercicio de cadadsmtise calcula en base
resultado contable btenido por la aplicacion de principios de conidbdl generalmente aceptados,
no necesariamente ha de coincidir con el resulfestal, entendido éste como la base imponible
citado impuesto.

b) Conciliacién del Importe neto de ingresos y gast del ejercicio con la Base Imponible de
Impuesto_sobre Sociedades y conciliacién _con el ¢mso _ingreso _por_Impuesto sobre
Sociedad

El Impuesto solw beneficios del ejercicio se calc en base al resultado econémico o contable d
sociedades del grop obtenido de conformidad a la normativa contaidente, que no necesariame
ha de coincidir con el resultado fiscal, entendéddte como la base imponible del impue

Las diferencias entre el importe neto de los ir@mggsgastos consolidados ejercicio (incluyendo las
dependientes extranjeras)a suma de bases imponibestimadas de 6 mesgesultado fiscal) resulte
de los calculos siguientes:




Cuenta de pérdidas y ganancias consolidaljalngresos y gasto§ direptamente imputads
Periodo 6 meses 30/06/2018 patrimonio net

Aumentos Disminucionels Efecto netp Aumentc*sDisminucione Efecto neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicip -610.366,72 -93.608,8]
Impuesto sobre sociedades - 56.791,11 -56.791,12 93.608/81 -- --
Diferencias permanentes: 1.289.773,8P 1.397.610,f7 -107.834,95 - -- -
-de las sociedades individuales 1.289.773,8p 5.546,91 1.284.226/91 -- -- -
-de los ajustes de consolidacion --| 1.392.063,8p -1.392.063,B6 40.479,57 40.475,5] -
Diferencias temporarias de las sociedadgs
individuales: 49.258,0 g 49.258,06 - - -
- Con origen en el ejercicio 3.120,6 - 3.120,60 - - -
- Con origen en ejercicios anteriores 46.137,44 g 46.137,46 - - -
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anteriofes - -
Base imponible (resultado fiscal) -725.736,7 -

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadg Ingresos y gasto; dire_ctamente imputad

PERIODO DE 6 MESES AL 30/06/2017 patrimonio net

Aumentos Disminucionels Efecto neto Aumentc*s Disminucione Efecto neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicip -537.813,04 -156.851,82
Impuesto sobre sociedades -- 540.375,9 -540.375,90 - 52.283,9: -52.283,94
Diferencias permanentes: 224.416,9 4 224.416,98 - - -
-de las sociedades individuales 810.756,2 + 810.756,25 - -- --
-de los ajustes de consolidacién -586.339,2 + -586.339,27 - -- --
Diferencias temporarias de las sociedades
individuales: 28.806,1 : 28.806,18 |- - -
- Con origen en el ejercicio 3.120,6 - 3.120,40 - -- --
- Con origen en ejercicios anteriores 25.685,5. . 25.685,948 - - -
Compens. B.Imp. Neg.ejercicios anterioles - -
Base imponible (resultado fiscal) -824.965,7 -209.135,7
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La base imponible consolidada corresponde a la sleteases imponibles de las soades que integran
el perimetro de consolidacién. El desglose porestazles es como sig

Euros

Bases imponibles 6 meses 201 6 meses 2017
Grupo fiscal NUMEro 247/2011 ...ouiviiiiee e e e e e aee -12.720,2. -589.387,4¢
InKemia IUCT Group Tecnologia, Ltda. (Brasil)...........eceuvviviieine e nnns -123.124,8 -135.581,96
InKemia IUCT Group, S.A.S. (Colombia)..........cooevviiiii i cvieeceenn -38.678,0: -25.655,74
InKemia IUCT Green Chemicals, Inc. (USA) -127.769,5 -221.641,44
Inediteneptune, LDA (POrtugal).........couvuriieie i e e e -81.144,7 -17.119,58
RECEICA ClINICA, S.L. et e e e e 520,6( -44.724,34
Laboratorio de Andlisis y Control Quimico y Baa#&rgico Micro-Bios, S.L... -193.282,1 -
Joaquim Riera TUEDOIS, S.A. ... oo e e e -149.537,7 -
Suma de Bases imponibles -725.736,7 -1.034.110,54

En las sociedades consolidadas extranjeras no salti@ado ingreso por impuesto de sociedade

espera de hacer seguimiento a la evolucién deikEman

Activos y pasivos por impuestos sobre beneficiosfeiidos

c)

La diferencia entre la carga fiscal imputada ataéj# y a los ejercicios precedentes y la cargeali ya
pagada o que habria que pagarse por esos ejersei@gistra en las cuentee Activos por impuesto
sobre beneficios diferidos o Pasivos por impuestures beneficios iferidos, segun corresponda. L
pasivos por impuestos diferidos se han calculaddiante la aplicacion a los importes correspondi

del tipo impositivo nominal vicnte. Los activos por impuastliferido son el importe que el Grupo fis

consolidado se puedieducir en un cincuenta pciento de la cuota
consolidadeal ser deducciones por Investigacién y Desai (I1+D).

integra dehpuesto de sociedac
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El desdpse de la diferencia por impuestos diferidos dggtiendo entre activos y pasi' es como sigue

(en euros):

Periodo 6 meses al 30/06/2018 Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

- Derechos por deducciones pentes de aplicar 7.582.667,10 126.668,74 -98.309,9 7.611.025,84
- leere_nuas temporarias (amortizacion de fo 1.560,30 780,15 _ 2.340,45
comercio)

- Créditos por pérdidas a compet 1.279.256,14 -- -42.976,5! 1.236.279,6(
Total Activos 8.863.483,54 127.448,90 -141.286,5| 8.849.645,94
Pasivos por Impuestos diferidos: 48.337,54 1054154 -11.534,3 47.344.,67
- Por diferencias temporarias (amortizac

- Efecto impositivo subvenciones 1.007.260,12 56.725,45 -123.349,8 940.635,69
Total Pasivos 1.055.597,64 56.725,45 -134.884,2 987.980,34
31 de diciembre de 2017 Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Activos por Impuestos diferidos:

- Derechos por deducciones pendientes de a 7.683.850,74 199.377,11 -300.560,7 7.582.667,1(
leererp|as temporarias (amortizacion de for B 1.560.30 B 1.560.30
comercio)

- Créditos por pérdidas a compet 1.065.169,79 214.086,39 - 1.279.256,14
Total Activos 6.769.271,80 415.023,8( --| 8.863.483,5§
Pasivos por Impuestos diferidos:

- Por diferenas temporarias (amortizacit 61.194,3% -- -12.856,8! 48.337,52
- Efecto impositivo subvenciones 1.169.496,62 93.608,81 -255.8453| 1.007.260,1
Total Pasivos 397.630,27% 93.608,81 -225.099,1 1.055.597,64

Los activos y pasivos por impuesto dido se encuentran clasificados en el activo y pasivoorriente
dado que de forma mayoritasa recuperan en el largo plazo.

La mayor parte de los activos y pasivos por immgesbbre beneficios diferidos corresponden
sociedad dependiente Irsti Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. dis los créditos pc
deducciones pendientes de aplicacion correspondedwciones de investigacion y desarr

Derechos por deducciones pendientes de a

El Grupo consolidado registra el corrondiente activo por impuesto diferido de los deosclpor
deducciones pendientes de aplicar, que mayoritanisgarhacen referencia a deducciones de Investigy
y Desarrollo (1+D) en Institut Universitari de C@a i Tecnologia, S.A.\ Tal y como ha queado
indicado en esta Noexplicative, algunas de las sociedades del Grupo tribetaispafa en el Impue:
de Sociedades dentro del grupo fiscal que encafiekemia IUCT Group, S.A. Por tanto,
recuperacion decrédito fiscal originado en | ejercicios cerradogn las sociedades individuales
traspasa la Sociedad Dominar, que lo incorpora en la liquidacion del ImpuestoSbciedades de
totalidad del grupo fiscal. El grupo fiscal se paigi@ducir un maximo del cincuenta por ciento dautzta
integra del Impuesto de sociedades consolic

La recuperacion de dichos activos esta basadaBusiness Plade Grupo INKEMIA
(ver Nota explicativa 3.c). Es preciresaltar que con respecttaaecnologia del grup
englobada bajo el proyecto Ste dispone de una valoracion por informe de exj
externo que se encuentra entre los 50 y 60 milldeelsoras esterlinas. Se ha firme
un contrato de transferencia tecnoldgica entr@t¢eedad espafiola Institut Ulersitari
de Ciéncia i Tecnologia,.S. y la sociedad britanica 1nKemia IUCT group, Ltdgka
transferencia de esta tecnologia que podria coarponios ingresos para la sociel
espafiola de magnitutinportante para reducir sustancialmente dicho crédito fis
Dicha transferencia real swealizara una vez entren en el capital de la cora
britAnica los inversores necesarios para lanzarsdgunda fase del proyec
(construccion de la primera planta de producciqug, se prevé suceda en 2-2019.
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La entrada en vigor de la Ley 14/201Z Apoyo a los Emprendedores y su Internacionalizatia
incorporado como una de las medidas mas destacéble®mnetizacion de la deduccion por activide
de I+D+i, es decir, de solicitar a la Administratiél pago del importe de la citada deduccion
aquellas sociedades que no puedan aplicarla gardalcuota suficiente del

El importe de la deduccion aplicada o abonada®ndvide los dos parrafos anteriores no podra supé
importe de 1 millon de euros anuales en el cas@afieidades d innovacion tecnolégica, ni de
millones de euros anuales conjuntamente por aefti@s de 1+D+i. Como novedad en el mecanism
monetizacion previsto para la deduccion de I+Deijrgroduce la posibilidad de aplicar sin limitela:
cuota y obtener edbono, con un descuento del 20 por ciento del itapde la deduccién y un impol
anual maximo de 2 millones de euros adicionales &Imillones ya existentes, en aquellas deducs
gue se generen en periodos impositivos en questd gar 1+D excec del 10 por ciento del importe ne
de la cifra de negocios. Estos limites se compntaraivel de grupo de sociedades del articulo 4:
Cddigo de Comercio.

En 2017, en la presentacion del Impuesto sobreedades del ejercicio 2016 la Sociedad Donte
optd por monetizar 284.235,28 euros, y regularatess de las deducciones por actividades de |-
consignadas en las declaraciones de los Impuestios sociedades de los ejercicios 2013, 2014 y.:
Asi, el Grupo fiscal 247/2014olicit6 el cobri de la Administraciérde un importe di227.388,22 euros,
con un coste de 56.847,06 el que la sociedad dependiente registré junto a eo&gslarizaciones d
impuestos en Ajustes negativos a la imposicion esdiemeficios. EI Grupo ha cobrado ya el inte
solicitado en fecha posterior al cierre de 30 eaéjule 2018. En 2018, la Sociedad Dominante hadoj
por monetizar un importe adicional de 95.861,860&/de las deducciones por actiades de [+D+i
consignadas en la declaracion Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2@, el Grupo fisca
247/2011 ha solicitadel cobro de la Administracion de un importe76.689,4%uros, con un coste |
19.172,37euros que la sociedad dependiente registré junbtras regularizaciones de impuestos
Ajustes negativos a la imposicién sobre benet

Se detalla a continuacion el detalle de los crédimr deducciones pelentes de aplicacidde los que
dispone el Grup@onsolidado (no se incluye la tedrica base impenitedgativa del periodo de 6 me

terminado al 30 de junio de 2018 por correspondtx & un periodo intermedio que no se corresp
con liquidacién de impuesto de socieda:

Plazo maximo dé et

Afio de origen aplicacion 30/06/201¢ 31/12/2017
2002 2020 167.707,89 167.707,89
2003 2021 205.478,40 205.478,4(
2004 2022 155.613,04 155.613,04
2005 2023 287.011,70 287.011,7C
2006 2024 343.890,34 343.890,34
2007 2025 462.771,74 462.771,74
2008 2026 520.776,48 520.776,48
2009 2027 472.322,50 472.322,5(
2010 2028 523.068,79 523.068,79
2011 2029 633.071,50 633.071,5(
2012 2030 660.858,39 660.858,39
2013 2031 620.419,58 620.419,58
2014 2032 630.875,50 630.875,5(
2015 2033 784.845,20 784.845,2(
2016 2034 816.261,24 914.578,94
2017 2.035 199.384,8bH 199.377,11
2018 (6 meses) 2.036 126.668,7b -

Total 7.611.025,8! 7.582.667,11
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La aplicacion de la opciéexplicada de monetizaciarequiereel cumplimiento de ciertos requisit

i. el transcurso de al menos un afio desde la fin@izate! periodo impositivo en que se gener
deduccion sin que la misma haya sido objeto de aptick

ii. el mantenimiento de la plantilla media (ya sea dtalto, alternativamente, la adscrite
actividades de 1+D+i) desde la finalizacién delipgo impositivo en que se gener6 la deduc
hasta la faalizacion del plazo mencionado en el punto igugnte,

iii. la inversion en actividades de I+D+i (gastos o rsmes en elementos del inmovilize
material o activo intangible exclusivamente afec@sdichas actividades, excluidos
inmuebles), de unmporte equivalente a la deduccion aplicada o at@nan los 24 mes:
siguientes a la finalizacién del periodo impositiem cuya declaracion se realice
correspondiente aplicacion o abon

iv. la obtencion de un informe motivado sobre la aaifion dela actividad como de 1+D
innovacion tecnoldgica o de un acuerdo previo diBraeion de los gastos e inversiol
correspondientes a dichas activida

A la fecha depreparacién de ess estados financieros intermediosnsolidadas, los Administrador
estiman que no sera necesamonetizar parte de las deducciones por actividaéeb-D+i y que lo:
derechos por deducciones pendientes se utilizarpensando beneficios futur

Créditos por pérdidas a compen

Provenientes de la entrada en 20e nuevas sociedades en integracion global, hay9@.6 euros d

activos por impuesto diferido registrados que spoaden a los créditos fiscales de 50.653,86 qu

19.895,54 euros originados por las bases imponiidgativas de las sociedades dejentes Joaquim
Riera Tuebols, S.A. y Recerca Clinica, S.L., reBpamente, pendientes de compensac

Adicionalmente, por el resultado correspondientpesiodo de seis meses terminado el 30 de jun
2018 el Grupo fiscal 247/20h& registrado awvos por impuesto diferido de 3.180,05 et

Otras diferencias temporales y permane

En la estimacién del Impuesto sobre sociec del periodo de seis meses terminado el 30 de juni
2018, el importe neto de los ingresos y gastospaeiodo se icrementé erd6.137,46 euros pe
amortizacién acelerada de elementos del inmovitizatiferencia temporal generadora de impu
diferido, para determinar la base imponible (resldtfiscal) (25.685,58 euros en el mismo period
2017)

Finalmente tambig para la determinacion de la base imponible secdwsiderado el limite en
deducibilidad de la amortizacion del Fondo de caieregistrado en la sociedad dependiente In:
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., quefactos del Impuesto bre sociedades es del 5%. E
genera una diferencia permanente posde 3.120,60 euros en el periodo de seis mesesnetmial 3(
de junio de 2018nlismo importe en el mismo periodo de 2)

d) Desqglose del gasto o ingresconsolidado por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del ingresmnsolidadcpor Impuesto sobre Sociedades es el siguienteues)

Periodo 6 mese| Periodo 6 meses

Concepto al 30/06/201¢ al 30/06/2017
Impuesto corriente 3.180,05 147.346,87|
Impuesto diferido:

- activo (derecbs por deducciones I+ 126.668,75 459.000,00
- activo (amortizacion fondo de comert 780,15 780,15
- diferido @mortizacién acelera) 11.534,36 6.421,40
Ajustes negativos a la imposicién sobre benet -85.372,19 -73.172,52
Total ingreso (gasto) dekeriodc 56.791,13 540.375,90
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Los ajustes negativgsor Impuesto sobre Sociedachacen referencia a los realizados en la soci
dependiente Institut Universitari de Ciéncia i Taogia, S.A.U. para reconocer la pérdida en elar
por impuesto difedo de los derechos de investigacion y desarnbmetizados y ajustados, dados
baja, y regularizar los pasivos por impuesto dif@riprincipalmente por amortizaciones aceler:
realizadas en el pasado.

e) Activos por impuestos diferidos no registados en el balance

Bases imponibles negativas

Al 30 de junio de 2018a SociedacDominante dispone de las siguientes basgmnibles negativa
generadaspara las que no hay registrado en el balancetdlio fiscal derivado de las mism

Afo de origen Importe en euros
2010 2.937,01
Total 2.937,01

Esta base imponible no puede ser compensada eaidt en la declaracion consolidada delpuesto
sobre Sociedades por lacdedal Dominante, por corresponder a un ejercfmevio a de integracion del
grupo fiscal de tributacion. Sin embargo, si pued@mpensarse con la base imponible previa pos
que la Sociedad Dominandbtenga en ejercicios futur

La Ley 27/2014 del Impuesto sobre Socied en relaciéon con el Texto Refundido de la Ley

Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Decreto Legislativo 4/2004ha modificado el
tratamiento de la compensacion de bases impomilelgativa regulado en el articulo 26 Ley 27/20no

teniendo limite temporan un futuro para su compensa..

Otros créditos fiscales

No hay otroscréditos fiscales que den origen a activos por asfms diferidos que no estén registra
en balance.

f) Reinversion de beneficios extraordinarios y otrosnicentivos fiscale

No existen compromisos de reinversderivados del mantenimiento de incentivos fiscalesnpoco a
cierre del ejercicio anterior.

0) Ejercicios abiertos a inspeccid

De acuerdo con la legislacion vige en Espafialos impuestos no pueden considerarse definitivde
liquidados hasta quag declaraciones presentadas hayan sido inspeda®par las autoridades fisca
0 haya transcurrido el plazo de prescripcién derousios desde la presentacion de cada declarde
impuestos.

Al cierre de 30 de junio de 2018, la Sociedad Damit¢ y las sociedades dependientes espafiolas t
abiertos a inspeccién por las autoridades fiscalasel motivo indicado, todos los impuestos qusde
aplicables de los ultimos cuatro afios desde leeptasion de cada impuesto. Durante 2018 la Scd
Dominante ha respondido varios requerimientos fignmacion en relacion a los proyectos de I+D st
los que se solicitdé la monetizacion en aplicaci@h art. 39.2 y 3 de la Ley del Impuesto sc
Sociedades. En febrero de 2018 se ampli6 la revislas deducciones declaradas de los ejercicios
a 2016, incluidos, para su comprobacién limitadafdeha posterior al cierre de 30 de junio de 2@%
comprobaciones realizadas han terminado y los itepanonetizados cuya solicitud de cobro rezen
2017la Sociedad Dominante han sido cobrados en siidath

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dontmastima que cualquier pasivo fiscal adicional
pudiera ponerse de manifiesto, como consecuenairae futuras eventua inspeccions, no tendria un
efecto significativo en los estados financii consolidadosntermedios tomados en su conju

h) Tributacion por el régimen especial del grupo de didades del IVA
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1nKemia IUCT Group, S.A. y Sociedades Dependiefniesteba en el Impasto sobrel Valor Afadido

en régimen especial dgupo de entidad, grupo IVA 071/11, deonformidad con el articulo 163 de
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sebx&alor Afiadido (en adelante, LIV/

1nKemia IUCT Group, S.A. ostenta representacién del grupo de sociedades ante f@ndsdracion
tributaria y cumplié con las obligaciones tribudariformales y materiales especificas que derivaa
aplicacion de este régimen especial de IVA, hasfarésentacion de la carta de pcorrespondiente a
junio de 2017. Con fecha 13 de junio de Z la Sociedad, matriz del grupo, presenté modelo3%
renunciando al régimen especial del grupo de afieisldel Impuesto sobre el Valor Afiad

i) Acontecimientos posteriores al ciete

No existen acontecimientos posteriores al cierre g®rsgan una modificacién de la normativa fis
que afecta a los activos y pasivos fiscales regies

9. Ingresos y Gastos

a) Cifra neta de negocio

Con fecha 19 de diciembre de 2017, la sociedpendiente Institut Universitari de Ciéncia i Teama,
S.L.U. llegdé a un acuerdo con Higea Biotech A.l&grupaciéon de interés econdémico dedicad
desarrollo de actividades de 1+D+i de sus sociosgpque esta agrupacion firmé contratos de lika de
la propiedad industrial, intelectual y kn-how, titularidadde la sociedad dependiente, en relacion
proyectos desarrollados por la sociedad dependmmriebase en conocimientos tecnolégicos pro
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnolog¢ S.L.U. cedié los derechos de propiedad industridigea
Biotech A.l.E. necesarios para su utilizacion yletqrion en el desarrollo de actividades de |+Don
respecto a los siguientes proyectos licenci:

1. PolygelEPS: busqueda de nuevos biceriales de origen microbiano con aplicacio
cosmocéuticas y nutracéuticas;

2. DM1: Nuevas terapias para la Distrofia Mioténic:

3. Nuevos farmacos inmunosupresores para minimizagd#efectos secundarios en transpla
(INMUNOTRAN)

En aplica@n de los contratos firmados Institut Universitde Ciéncia i Tecnologia, S.L.\facturé a
final del ejercicio 2017a Higea Biotech A.L.LE. un importe total de 2,2 onks de euros, esto es,
costes de desarrollo de los proyectos licenciaumsticos durante el 2017 a precio de merc

En 2018 esta previsto guestitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, 3JL. facture también locostes
de desarrollo de los proyectos licenciados incasen 2018 a precio de mercadyd.ser el periodo d
seis meses terminado a 30 de junio de 2018 un periottwniedio, y no haberse terminado alr
ejercicio, Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SJ. aln no ha facturado nada por dic
proyectos, habiendo activado en existencias ekdnstirridode los proyectos, como Proyectos en ct
por un importe de 1,2 millones de euros, que serégistrado como Variacion de producto terminac
de proyectos en curso, en la cuenta de pérdidasmgngias consolidada correspondiente al periodd
mesesdrminado a 30 de junio de 20

b) Cargas sociales

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdiganancias es como sigue (en et

6 mese: 6 meses
Concepto 30/06/201: 30/06/2017
Seguridad Social a cargo de la emp 412.762,8 304.719,91
Otros gastos sociales 1.032,8! 18.000,73
Total 413.795,7 322.719,91
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20.  Informacion sobre medio ambient

Dada la actividad de las sociedades del C, éstas no tieneresponsabilidades, gastos, activos
provisiones y contingencias de naturalezidioambiental que pudieran ser significativos eaaiéin cor
su patrimonio, situacion financiera y resultadas. &te motivo no se incluyen desgloses especiéin
la presente memorzonsolidadaespecto a informacion de cuestiones medioambes

a) Elementos incorporados al inmovilizado materie

Los sistemas, equipos e instalaciones mas sigtiMisaincorporados al inmovilizado material con
finalidad de minimizar el impacto medioambientdhyproteccion y mejora del medio ambiente, sor
siguientes (en euros):

Aroldela s Valorde Amortizacion acumuladg Valor neto contable

Concepto inversior coste| 30/06/2018| 31/12/2017| 30/06/208 | 31/12/2017
Autoclave HV-LSO 201z 7.330,40 7.330,4( 7.330,40 -- --
Autoclave raypa AE8 200( 937,58 937,58 937,58 - -
Autoclave vertical 75L | 2001 21.986,08)  21.986,08  21.986,08 - -

No existen provisiones por riesgos correspondieatestuaciones medioambientales ni continger
relacionadas con ello.

b) Gastos incurridos en el ejercici

Los gastosincurridos durante eperiodo de seis meses terminado el 30 de junio Gl para la
proteccién y mejora del medio ambiente han sido8.206,70 euros30/06/2017:4.797,70 euros),
correspondientes princilmaente a la gestion de residuos de la sociedpendiente Institut Universita
de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U.

21. Subvenciones, donaciones y legac

El movimiento erel periodo de 6 mesterminado el 30 de junio de 20h& sido el siguiente (en eurc

Efecto
Administracion Saldo inicial| Altas netag Imputacion| impositivo| Saldo final
Concepto de la | Importe | bal o tadod i s | bal L
subvencion que otorga la concedido " € balancg e efectg a resultadog imputacion| en el balancs
subvencion 31/12/2017 impositivo| del ejercicio| del| 30/06/2018
ejercicio
ACCIO-
Nucli Vascular Generalitat de 484.817,794 90.903,33 --| 121.204,44 30.301,1 0,00
Catalunya
Nobitan- Eurotransbio] 2¢O
. Generalitat de 250.000,09 93.750,00 -- 62.500,00 15.625,01 46.875,00
Cidem 2011/2013
Catalunya
Biodiesel S-50 CDTI 424.593,11 318.444,84 -- -- --| 318.444,84
Retos Biodiesel Ministerio 29.366,09  22.024,54 - - ~|  22.024,54
Economia
TRANSLINK 2013-17 | Unién Europe 704.052,00 551.205,0q -23.166,000 122.490,0q 30.622,5/| 436.171,5(
GRAIL 2013-2017 Unién Europe 972.720,0 729.540,0( - - - | 729.540,00
Maraté TV3- Distrofia Fundacié Marat
2011/12/13 V3 143.340,0 107.505,00 -- -- --| 107.505,00
Life-Innpronta .
201/12/13/14 CDTI 874.076,30Q 491.667,94 --| 218.519,04 54.629,7 327.778,61
CARBAZYMES Unioén Europe 416.325,0q 312.243,75 -- -- --| 312.243,75
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Efecto
Administracion Saldo inicial| Altas netag Imputacion| impositivo| Saldo final
Concepto de la | Importe | bal B tadod i - | bal L
subvencion que otorga la concedido &1 €/ balance de efectq  a resultadog imputacion| en el balancs
subvencion 31/12/2017 impositivo| del ejercicio| del| 30/06/2018
ejercicio
continuacion
RIS3.Madrid-EP ,\C/Iz'(‘;r‘ijé“dad o 4743189 35.573,99 - - ~| 3557390
RIS3CAT Generalitat de 205.205,97 153.904,48 ~| 7350700 18376,75 98.774,23
Catalunya
MYO-DM1 CDTI 105.891,0q  79.418,25 -- 10.909,47 2.727,37| 71.236,15
Recélculo tipo de
interés MYO-DM1 CDTI 117.354,81 88.016,1] -- 12.090,53 3.022,63 78.948,2]
ACCIO-
NUCLI-H2L Generalitat de 100.000,00 75.000,00 -- 39.707,000 9.926,75 45.219,75
Catalunya
ACCIO-
NUCLIS- .
PREVINFECTRA Generalitat de 174.037,98 --1130.528,49 -- --| 130.528,49
Catalunya
ECOBIOFOR Varios 373.388,00 280.041,04 -- -- --| 280.041,00
Formacionyocupaciéw,\c/l‘;ré‘r‘:g'dad d 176.115,0d  79.251,74 —| 105.669,0q 26.417,2! -
Formacion y ocupaciohSEPE 142.788,6( --1142.788,6q 142.788,60 - -
Oficina espafiol;
PATENTES Y
MARCAS 2016 de patentes y -- --1 20.230,64 20.230,64 -- --
marcas
Subvenciones capital
sociedad puesta en -- 26.798,47 179.946,34 -- --| 206.744,85
equivalencia
varias subvenciones qg , 3.032,44 ~| 303244 303244 - -
explotacién menores
Total 5.744.535,84 3.535.288,39 453.360,54 932.648,19 191.649,1 | 3.247.649,8(

Las subvenciones recibidas se traspasan a ressléadfuncion de la vida Gtil estimada inicialmedé
los activos financiados. Para el caso de las suiimess de intereses por préstamos concedidosras
cero, la subvencién inicial fue reconocida en tmsmste del endeudamiento desociedad dependiet
en la fecha de reconocimiento de dichas enciones.

Todas las subvenciones son de la sociedad depéndrestitut Universitari de Ciéncia i Tecnolog
S.A.U. La sociedaddependient ha cumplido con las condiciones asociadas a lavesgbnes
donaciones y legados.

El movimiento durante el gjeicio 201" fue el siguiente (en euros):

Efecto
Administracion Saldo inicial| Altas netag Imputacion| impositivo| Saldo final
Concepto de la Importe . iy L
subvencion que otorga la concedida " el balancg _de ef_e_cto ares_ultgd_o imputacion| en el balancg
subvencion 31/12/2016 impositivo| del ejercicio| del| 31/12/2017
ejercicio
ACCIO-
Nucli Vascular Generalitat de 484.817,794 90.903,33 --| 121.204,44 30.301,1 0,00
Catalunya
Nobitan- Eurotransbio ACCIO-
: Generalitat de 250.000,00  93.750,00 - 62.500,000 15.625,0! 46.875,00
Cidem 2011/2013
Catalunya
Biodiesel S-50 CDTI 424.593,17 318.444,84 - - - | 318.444,84
Retos Biodiesel Ministerio 29.366,05 22.024,54 - - ~|  22.024,54
Economia
TRANSLINK 2013-17 | Unién Europe 704.052,00 551.205,09 -23.166,00 122.490,0q 30.622,5/| 436.171,50
GRAIL 2013-2017 Unién Europe 972.720,0 729.540,0( - - - | 729.540,00
Maraté TV3- Distrofia | Fundacié Marat:
2011/12/13 V3 143.340,09 107.505,00 - - - | 107.505,00
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Efecto
Administracion Saldo inicial| Altas netag Imputacion| impositivo| Saldo final
Concepto de la | Importe | bal B tadod i s | bal L
subvencion que otorga la concedido €N €/ balance de efectq a resultadog imputacion| en el balance
subvencion 31/12/2016 impositivo| del ejercicio| del| 31/12/2017
ejercicio
continuacién
Life-Innpronta .
201/12/13/14 CDTI 874.076,30 491.667,99 --| 218.519,04 54.629,7 327.778,61
CARBAZYMES Unién Europe 416.325,00 312.243,79 - - - | 312.243,7§
RIS3.Madrid-EP ﬁ‘;g‘#g'dad o 4743189 35.573,99 - - ~| 3557390
RIS3CAT Generalitat de 205.205,971 153.904,49 ~| 7350700 1837679 98.774,23
Catalunya
MYO-DM1 CDTI 105.891,0( 79.418,25 -- 10.909,47 2.727,37 71.236,15
Recélculo tipo de
interés MYO-DML CDTI 117.354,8) 88.016,11 - 12.090,53 3.022,63 78.948,21
ACCIO-
NUCLI-H2L Generalitat de 100.000,0  75.000,00 - 39.707,000 9.926,75 45.219,75
Catalunya
NUCLIS- Generatat de
PREVINFECTRA 174.037,99 -- 1 130.528,49 -- - 130.528,49
Catalunya
ECOBIOFOR Varios 373.388,00 280.041,04 -- -- --| 280.041,01
Formaciényocupaciéwﬁc;grlijgdad de 176.115,00  79.251,74 —| 105.669,0 26.4172! -
Formacion y ocupaciohSEPE 142.788,6( --1142.788,6q 142.788,60 - -
Oficina espafiol;
EAAATREC'\LTSEZSOIG de patentes y - ~| 2023064 20.23064 - -
marcas
Subvenciones capital
sociedad puesta en - 26.798,47 179.946,39 - --| 206.744,85
equivalencia
Varias subvenciones ¢ !
explotacién menores Qarios 3.032,44 - | 3.032,44 3.032,44 - -
Total 5.744.535,84 3.535.288,31 453.360,54 932.648,19 191.649,1 | 3.247.649,8(

22. Hechos posteores al cierre

Hasta la fechaalformulacion de estos estados financieros corabdisl intermediono se han producic
hechos posteriores que pongan en manifiesto cit@ocias que ya existian en la fecha de cidel

periodo de seis meses terminad30 de junio de 2018 que por la importancia de su inciden
econdmica dbieran suponer ajustes en estados financieros consolidados interme o modificaciones
en la informacion contédia en estas Notas explicativas que no hayan sitkjadas en s mismas.

En las Nota 3 ¢ explicativalas estados financiercconsolidados intermedia® sefiala el empeoramiel

en los Ultimos meses dke situacion financiera del GrujLNKEMIA, con algunosetrasospuntuales en el
pago aempleados, retrasos a prodores (on los que se estan pactando nuevos plazos de), e

impagos decuotas de préstamos a entidades financieras, coigua se estd negociando un nu

calendario de pago&n octubre de 2018os Administradoresle la Sociedad dominarhan iniciado un
proceso de renegociacién de la deuda del C con entidades financieras acreed: (deuda que,
mayoritariamente, acumula la sociedad dependiastéut de Ciéncia i Tecnologia, S.A., con las que
estiman poder llegar an acuerdo de refinancian de la deudague al 21 de septiembre de 2018 er

7.047.106,40 euros. En la mencionada Nota expleaé resume la propuesta de refinanciacién q

ha planteado a las entidades financieras, conaataegto en los plazos de vencimiento de los amos

y solicitud de dinero nuevo y dinanciacién para avales técnicos y financieros dgrm cobertura los

organismos publicos que dan apoyo a I+D. Los Adstriadores de la Sociedad dominante estiman g

alcanzara un acuerdo con las entidades fieras, a las que se ha solicitado la firma de umg@omisa

de Esperadtand-stil) hasta el 24 de diciembre de 2018 que facel proceso de refinanciaci¢

necesario para adecuar la deuda, en plazos y tg&snaria capacidad de repago de las comy.
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No existen otrofiechos posteriores que demuestren condicionesae&istian al cierre del ejercicio

que sean de tal importancia ' requieran informacién en estas Notas explicativaksa estado
financieros consolidados intermec.

No obstantdo anterior, se hace referencia a determinadosdseaievantes que la Sociedad domini
ha dado a conocer al mercagque hacen referencia a los progresos positivostacidos elel Grupo o
bien se consideran de interés. .

- El 5 de julio de 2018,al Sociedacdominanteinformé de que la empresa dependiente Ins
Universitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U. haibédo la aprobacion inicial de un proyecto
I+D+i dentro del programa competitiReta ]Colaboracion del Ministerio de Ciencia, Innovacié
Universidades. Este proyecto tiene por titulo “Desbp preclinico regulatorio de nuevos farma
oncolégicos (PRECLINONCO)”. Tiene un presupuestariciable de 505.835,8€ para los 4
participesdel proyecto, y supondra una ayuda total paramlgmto de 346.909,3€, distribuida en
una ayuda financiera de 180.215£€ para el INKEMIA IUCT GROUP, y una subvencién
166.694,38€ para el resto de participes. La duracion delgutwyes de 24 mes (201812020). La
ayuda financiera a Inkemia genera un subvencidtal@quivalente de explotacion y se aplica ¢
ingresos de explotacion del area de negocio derdéieale proyectos de I+

Este proyecto permitird avanzar en el desarrolltos@nsyos PrelClinicos regulatorios necesari
para pasar a las Fases Clinicas del desarrollo uyom farmacos. Se realizaran ens:
Pre_iClinicos con varios candidatos que han demostradgran eficacia contra diversos tipos
tumores, lo que permitir4 sccionar los mejores candidatos para pasar a FdsesaS posteriore:
Ademas de INKEMIA IUCT GROUP, participan reconoadwspitales, centros de investigaci
centros tecnoldgicos y reputados expertos, comd-sedacion Hospital Universitari Vall D'bron
(Institut De Recerca), Fundacié Parc Cientific Derd@lona y Centro Tecnoldgico LEITAT, q
aportan una gran experiencia en el desarrollcIclinico de farmacos oncolégicos objeto

proyecto, los cuales estaran financiados en slidadbadirectarente por el programa ret

- El 15 de julio de 2018, la Socieddominanteinformé de que la filial de Colombia, InKemia 1U(
Group, S.A.S., ha recibido la notificacion oficide la aprobacion de un concurso pub
competitivo de 1+D de tipo colaborati, en la “Convocatoria de innovacién entre univexdis y
empresas bepartamento de Cundinamarca” dentro del “Progrilaczional de CTel: COLOMBI/
BIO”. El titulo del Proyecto es “Car-Pack: Bioempaques activos derivados de la biodulead:
colombiana par la conservaciéon de frutas producidas en el Dapamnto de Cundinamarca”.
proyecto tiene un presupuesto de 299.815.000 peslosnbianos (89.944,5€) de los cuales
corresponden a la filial de Colombia 92.400.00@peanlombianos. El proyecto es ificativo, no
tanto por su valor econdémico, sino por el valorasgico de abrir INKEMIA IUCT GROUP
proyectos de I+D de tipo colaborativo en Colorr

El proyecto tiene como objetivo evaluar, medianta yprueba de concepto, la funcionalidac
bioempaues antioxidantes y antimicrobianos sintetizadqerir de mezclas de exopolisacari
bacterianos (EPSs) y poliuretanos de aceite deetiigu (PU) para envoltura de frutos que
produzcan y se comercialicen en el departament@ualinamarca. El darrollo de este tipo ¢
empaque derivado de productos de la diversidaddizd es altamente novedoso. Con el objet
contribuir a la solucién de un problema de la agtostria del Departamento de Cundinamarca c
es la pérdida aproximada del 27% rutas y verduras por problemas de integridad figigaimica,
ataques por microorganismos, ataque de insectos etrbs. La duracién del proyecto es de
meses.

Ademéas de InKemia, participan en el proyecto recmos centros de investigacion y «os
tecnolégicos Colombianos, como son el “Grupo GEMAla Universidad de la Sabana” y el cel
tecnologico “CORPOGEN?”, que aportan una gran eegpeia en el desarrollo F-clinico de
farmacos oncoldgicos objeto del proyecto, los cuaitaran financdos en su totalidad directame
por el programa retos

La inversién en I+D realizada en estos proyectpentara unos resultados técnicos patentables,rema
de nuevos productos, procesos o tecnologias, a’IEWMMNA IUCT GROUP podra increment:
significativamente la cartera tecnolédgica propia o "Pigélien linea con el crecimiento que esper
empresa para los proximos afios. INKEMIA IUCT GROU$a diversos canales simultaneos
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explotacion del Knowhow y las Patentes obtenidas en cada proyectoerando el tiempo d
recuperacion de la inversion realizada, graciasiarmvador modelo de explotacion multica

Asimismo se informa de que en fecha 20 de juli®@&8, el Consejo de Administracion de InKel
IUCT Group, S.A. ha aprobado una amrion de capital por compensacion de créditos emdéedac
dependiente IUCT Emprén, S.L.U. de 2.717.670,030sumediante la creacion de 100 nue
participaciones de valor 1 euros de valor nomipdha aprobado la aportacion de socios a los fo
propios de IUCT Espais, S.L.U. de créditos en esta dadiegpara remover la causa de disolucion er
esta compalfiia esta incursa.

También mencionar que en fecha 31 de julio de 2818ociedad ha entregado a los vendedore
Laboratorio de Analisis Quimi y Bacterioldgico MicroBios, S.L. y Joaquim Riera Tuebols, S
275.001 acciones propias, a un precio de 2,05 guoosacciéon, en concepto de dacién en pag
563.752,33 euros, el segundo pago del precio badasdparticipaciones y acciones de lasiedades
adquiridas, que estaba pendie

23.  Operaciones con partes vinculadz

a) Operaciones

Las transacciones realizadam parte vinculadi son las siguientes (en euros):

6 mese: 6 meses|
Tipo de operacion Parte vinculada 30/06/201: 30/06/2017
Empresa asocia-
Prestacion de servicios Plasmia Biotech, .L. 964,3° 29.692,59
Empresa asocia-
Vytrus Biotech, \.L. 15.551,0. 11.717,98
Accionista mayoritari-
Escola Sant Gervasi, S.C.C 9.678,6! 10.642,04
Empresa asocia-
LeanBb, S.L 6.70(,64 4.024,78
Accionista mayoritari-
Escola Sant Gervasi, S.C.C -- -4.000,00
Empresa asocia-
Servicios recibidos Plasmia Biotech, .L. -- -3.481,79
Empresa asocia-
LeanBio, S.L -990,0( -2.069,2
Empresasociada-
Ingresos por intereses | Plasmia Biotech, .L. 12.301,9. 12.301,88
Accionista mayoritari-
Gastos financieros Escola Sant Gervasi, S.C.C -3.728,1: -3.751,51
Utilizacion de acciones| Accionista mayoritari-
propias cedidas (*) Escola Sant Gervasi, S.C.C 21.98510 -15.388,17

(*) La Sociedad Dominante tiene una deuda a latgoopcon Escola San Gerva S.C.C.L. por el valo
de cotizacion al cierre del ejercicio (73.277 acciones utilizadagrer Nota 15.4 d). El import
correspondiente al periodo de 6 meerminado el 30 de junio de 2018 es el aumento ga@on por
la diferencia de cotizacién al cie: 2€/accién a 30/06/2018 y 2,15 €/accioB06/20:7.

En el caso de haber transacciones corrielel Grupo consolidadestipula que la politica de preci

seguida para estas transacciones se correspondescpreciosque se establecerian con eras partes.
El resultado de dichas operacioioriginado no difiere sustancialmente con el rendino queel Grupo

obtiene en operacionesrslares realizadas con terce.

b) Saldos pendientes

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio dgreh u origen enoperaciones y elas transacciones
anteriores, son los siguientes (en eu
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Epigrafe en el
balance Parte vinculada Plazos y condiciones 30/06/201: 31/12/2017
Préstamo participativo de|
Empresa asocia- interés condicionado y
Créditos a Plasmia Biotech, S.L. ( vencimiento el 28 de
largo plazo octubre de 2036 2.484.889,9 2.472.588,06
Otras partes vinculad- Préstamo sin interés, y
Ex -accionistas de ASLAB (. vencimiento el 30/08/ 2018 65.648,5 65.648,58
Préstamo Euribor 12 m +
Accionista mayoritari- 2% indefinido, salvo
Escola San Gervasi, S.C.C preaviso -146.552,0 -168.537,10
Préstamos y pdéliza de
Accionista mayoritari- crédito, con vencimiento €|
Escola San Gervasi, S.C.C.L. 1 de agosto de 2018 G®00,0( -1.250.000,00
Deudas a largg ) o
plazo (pasivo | Empresa asocia- Sin cpndlmones
no corriente) Vytrus Biotech, S.L eStlpUladaS -50.000,01 -50.000,00
Empresa asocia- Sin condiciones
LeanBio, S.L. estipuladas -200.000,0t --
Fianza sin devengo de
Empresa vinclade- interés y vencimiento el 3
BrickBio de abril de 2026 600.000,0 -
Dos pdlizas de crédito al
Partes vinculadas 7,5% de interés, y
Consejeros y altos directiv vencimiento 1/08/2018 112.000,0 -122.000,00
Empresa asocia- Sin condiciones
Deudas a cortq LeanBio, S.L. estipuladas -- -150.000,00
plazo _ o
Accionista mayoritari- Sin condiciones
Escola San Gervasi, S.C.C estipuladas -106.095,7! -100.000,00
Empresa asocia-
PlasmiaBiotech, S.L 60-120 dias -- 40.946,89
Clientes Empresa asocia-
Vytrus Biotech, S.L 60-120 dias 172,4¢ 3.609,07
Empresa asocia-
LeanBio, S.L. 60-120 dias 12.812,8 4.705,09
Empresa asocia-
Leanbio, S.L. 60-120 dias -- -750,20
Acreedores Empresa asocia-
PlasmiaBiotech, S.L 60-120 dias -402.694,5 -416.818,34
Empresa asocia-
Vytrus Biotech, S.1 60-120 dias -7.928,01 --

(1) Préstamo participativo dmstitut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SJA.a Plasmia Biotech,
S.L. (ver Nota explicativa5.2.1)

(2) Préstamo a cobrar de los exsocios de Laboratori @isisi Assessoria, S.L.l incorporados al
balance de la sociedapendiente Institut Universitari de Ciéncia i T@ogia, S.A.U.en la fusion
por absorcion de esta sociedad adquirida y fusemea2014.
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(3) Restode 50.000 euros a pagar a Escola San Gervasi, .8.CaCcionist-parte vinculada, por |

deuda de 1.250.0000 euros que ésta adquirié degeesa del grupo Institut Universitari de Ciér

i Tecnologia, S.A.U. y que para la Sociedad sujun cambio de acreedor, de la que 1.200.000 ¢

se ha compensado en 2018 por bonos suscritos potaESant Gervasi en el cierre de la prin

emision del programa de bonos corporativos en felite 2018

Existen las siguientes operaciones con pevinculadas(incluidas empresas asociadas), distintas
financiacion a modo de cuenta corriente o préstgumsmente financier:

Parte vinculada Caracteristicas del acue

Préstamo cesion 187.5@0ciones propias con intet
Euribor 12 m + al 2% sobre acciones utilizad

Accionista mayoritario- indefinido, salvo preaviso.
Escola San Gervasi, S.C.C.L.

Resto de por 50.000 eurgsor préstarr sin interés

Empresa asociada- Préstamo participativo de484.889,9 euros a interés
Plasmia Biotech, S.L. (1) condicionado y vencimiento final el 28 de octubee2@3t

Empresa asociada-
Phyture Biotech, S.L. (2) Proveedor tecnolégico

(1) La sociedadiependiente Institut Universitari de Ciéncia i Ta@ogia, S.A.U. firmé el 28 de octub
de 2011 un cdmato de cesidn operativa de derechos de propi@adastrial y “know-how y de
colaboracion empresarial, cotaPmia Biotec, S.L., empresa asociadaa contraprestacién esencial |
la cesion de la titularidad sobre el kr-how de Institut Universitariel Ciéncia i Tecnologia, S.A. para
su explotacién dentro del campo terapéutico, fu@ deillones de euros, por las facturas realizaaba
Sociedad en la transmisién de los ActivoHIT’s: 1 milléon de euros en 2011 por la transmisior
patentes y delrpyecto de desarrollo “Api Nucleosid” y de know-howderivado; y 1 millén de eurc
mas en 2012 por la transmision adicionalHIT's y del proyecto de desarrollo “Canc— Comunidad
Madrid” (Nota explicativa 18). Er ambos casos, la sociedad dependiente se led€recho a poder
utilizarlos en parte, motivo por el ques dejo en valor neto contable cero pero ns dio de baja
definitiva.

Para el cbro de estas facturas se rec en la misma fecha un préstamo participativo pomirtgptotal de
2.36Q000,00 euros, el cual se articula en dos tramaeangarse los ingresos, Lparte en 2011 y la
otra en 2012¢l importe de cada pe es de 1.180.000,00 euros (el Gripdiene registrado en el lar
plazo como créditos a largo plazo dentro del @afe de Inversiones en empresas del grupo y asaci
largo plazo).

Este préstamo se amortiza anualmeel 30 de junio de cada afio, en base a las cuemiasea auditade
sin salvedades que aportara el prestatario, ditlatizacion sera la de maycuantia expuesta en uno
los tres casos siguientes:

i. Si el prestatario tiene beneficios antes de impgesh un ejercicio, amortizara el 30 de junio
siguiente ejercicio pagando al prestamista el itgpaorrespondiente a un tercio de
beneficiosobtenidos antes de impues

ii. Si el prestatario obtiene unos ingresos totalealaaisuperiores a los 5 millones de euros €
ejercicio, el prestatario amortizara el 30 de jusiguiente pagando al prestamista el imp
correspondiente a un 10% de ingresos totales.

iii. Si el prestatario alcanza un balance global a 3didembre superior a los 15 millones de el
(suma activo y pasivo), éste amortizara el 30 deojsiguiente pagando al prestamiste
importe correspondiente a un 5% del balanceal indicado.

La fecha del vencimiento final del total deéstamo sera de veinticinco afiosli&jada la fecha previs

el prestatario no ha amortizado la totalidad dékfamo, el contrato se prorrogara automaticameont
periodos adicionales de 5a& salvo notificacion de una de las partes. Lowges de interédesde el 30
de junio 2012 van del 1 dgelio de cada afio 30 de junio del afio giliente. El tipo de interés un 1%
del capital pendiente de amortizar el préstamoeEgsupuesto queos beneficios antes de impues
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superen el importe de la cantidad pendiente de temaodel préstamo en tres veces, el tipo de is
remuneratorio a aplicar en el ejercicio siguietéinsrementara en 6 puntos porcentuales adiciar

Hasta el momento,onse cumple ninguna de las condiciones anterigras)o que el préstamo de
continuar contabilizado en el activo no corriergélwhlance de la Sociedad, el importe tot30 de junio
de 2018,tal como se indica en apartado b) de esta explicativa, asciendde 2.484.889,98 eur:
(31/12/2017: 2.472.588,06 eurt

Los intereses devengados duranteperiodo de seis meses terminado el 30 de junio @& han
ascendido a 12.301,92 eurasigmo periodo de 2017: 12.301 euros).

Con el fin deminimizar cualquier riesgo, el préstamo operativevp que, en caso impago, elknow
how transferido, es decir, el software y la transfei@gie conocimiento, revertira a fav de INKEMIA
IUCT GROUP.

(2) La sociedadlependiente Institut Universitare Ciencia i Tecnologia, S.A.U. tierun contrato de
servicios con Vytrus Biotech, S.L., por el que acttomc proveedor tecnoldgico principal cesta
participadaasociada. La asociada entregé a cuenta de lo<issrfuturos un importe de 220.000

euros erel ejercicio 2012. De los servicios que se vanizaatl, aproximadamente un 18% se cc a

30 dias y el resto de las facturas se compensarldmporte recibido a cuenta. Ver apartado b) ste

Nota explicativalos saldos pendientes al cierre ejercicio.

c) Retribuciones al personal clave de la direccic

El Grupo consolidado ntiene contratado personal clave de la direcciétinliisa alguna de las persor
integrantes del Organo de Administracion, consigoaque son aquellas personas tienen autoridad
para planificar, dirigir y controlar las actividadale lis sociedades del Grupgya sea directa o
indirectamente.

Las retribuciones salariales del peial clave de la direccion, excluidos consejeroseleperiodo de |
meses terminadel 30 de junio de 20lascienden a un total de 81.953@40s 80/06/201: 87.432,39
euros). Al cierre deBO de junio de 201 existen remuneraciones salariatesrengadas pendientes

pagopor importe de 22.380,00 euros (al cierre de 3Q@&i: 11.190,00 euros).

Adicionalmente para uno de estos miembque es a la vez consejer, Grupo tiene contratado |
seguro de vida con una priraaual de tres mil doscientos setenta y un euro®canta céntimc

d) Retribuciones al Organo de Administracin de la Sociedad Dominante

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Bemte celebrada 25 de junio de 201acordd que
la retribucion maxima de los miembros del ConsegoAdministracion por todos los conceptos se
4.500 euros anuales, que &erdistribuidos entre los Consejeros en la forma gouerde el prop
Consejo de Administracion, teniendo en cuenta legibnes atribuidas a cada Consejero y situe
econdmica de la empresa.

En el ejercicio 2017 ok cargos del Consejo de Adminicién de la Sociedad Dominarno percibieron
remuneracion algunaomo tale. Algunos miembros deConsejo de Administracic de la Sociedad
Dominante desempefian otrasdiones en Is sociedades del grugdas retribuciones salarialpagadas
en el periodade 6 meses terminado el 30 de junio de : ascienden a un totale sesenta y tres n

setecientos euros (mismo importe que el pagaddts/2017)

Como hemos indicado en el apartado c¢) anteridGrepo tienecontratado para un consejero un se(
devida con pagos de prima en el periodo de 6 mesedni@do el 30 de junio de 2018 de mil dosciel
cuatro euros con veintitin céntimos /06/2017:mil doscientos cuatro euros con veintiiin cént)). Al
cierre del 30 de junio de 20EXkisten provisionesemuneraciones salariales devengadas pendier
pago por importe de 9.100 euros; no existianaateide 31/12/201

En 2017 el Consejo de Administracide la Sociedad Dominante aprof&iribuir a los miembros de
Comision de Auditoriale InKema IUCT Group, S.A(Héctor Gil, Esther Pont y Antonio Manuel Arc
también consejeros, por un importe de 1.500 euroales cada ur
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e) Anticipos y créditos al personal clave de la direédn

No existemanticipos o créditos concedidos al personal (de la direcciéon a de 30 de junio de 2018
31 de diciembre de 2017.

f) Anticipos y créditos al Organo de Administracior de la Sociedad Dominant

No existian anticipos o créditos concedidos al €mnde Administracion de la Sociedad Dominza 30
de junio de 2018i a 31 de diciembre de 27.

Q) Informacidn exigida por el articulo 229 de la Ley & Sociedades de Capit

Los miembros del Consejo de Administracde la Sociedad Dominant®nfirman guardar el deber
lealtad a la SociedaBominane y al Grupo consolidadg, en cumplimiento de lo establecido er
articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sdaikes de Capitay de acuerdo cc la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la que se modifica la Leysdeiedades de Capital para la rra del gobierno
corporativo, con el fin de reforzar la transparangiel deber de evitar las situaciones de confiitet
interés, manifiestan que no hay ninguna situaciéncdnflicto, directo o indirecto, por ellos o j
personas vinculadas a ellos, cel interés de la Sociedd@bminante y el Grupo consolide, y que no
desarrollan actividades por cuenta propia 0 cuajgna que entrafien una competencia efectiva
actual o potencial, con la Societ Dominante y el Grupo consolidado.

24. Otra informacion

a) Personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas en el caisejefcicic para las sociedaddncluidas por
integracion globaén la consolidacion, residentes en Es, expresado por categorias, y la distribuc
por sexos al término de80 de junio de 20, incluyendo consejeros, es tal como se deta
continuacion:

NUmero medio anu Personal al 30-06-2018 Personal al &-12-2017

Departamento/ Periodc Periodo
Concepto 6 mese: 6 meses| Hombres Mujeres Total Hombre: Mujeres Total

2018 2017
Consejeros (*) 8,0 8,0 7 1 8 7 1 8
Directores 20,0 12,3 14 6 20 5 4 9
Técnicos 45,0 36,6 21 24 45 12 11 23
Administrativos 14,0 11,0 3 12 15 - 8 8
Personal mantenimientd 3,0 -- 1 2 3 - -- --
Auxiliares Laboratorio 12,0 10,4 5 7 12 1 6 7
Total 109,C 85,3 51 52 104 25 30 55

(*) Entre los miembros del Consejo de Administraciie la Sociedad Dominante, hay algunos
realizan las siguientes funciones en el Grupo dmfzsin:

Josep Castells i Boliart - Director General

Carles Estév®Compan' - Director Cientifico

Las sociedades consolidadsnen concedida una clausula de blindaje cuyos benefisiason los

trabajadores del grupo INKEMIA IUCT GROUP que ahted de enero de 2012 poseyeran por si

su cényuge acciones del grn INKEMIA IUCT GROUP, dispondran en caso de despido uha

indemnizacion de 45 dias por afio trabajado sindid® afios para el computo del importe (caso da

legislacion general mas favorable a éstos, seafdien este caso la legislacion gen. Dicha clausula
no se aplicara a bajas voluntarias, despidos diisaips o conductas desleales como: filtracione

informacion confidencial, trabajar para la compeisin autorizacion, e
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b) Emisiéon de valores admitidos a cotizaci¢

Los titulos repesentativos del capital de lcociedad Dominante nKemia IUCT Grou, S.A., estan
admitidos a negociaciéon en un mercado secundariegulado en uno de los Estados miembros ¢
Unién Europea, el Mercado Alternativo Burs— Segmento Empresas en Expansion.

1nKemia IUCT Group, S.Ainicié su cotizacién el 21 de diciembre de 204.2in precio de 0,80 eur
por accion, siendo su cotizacide 2 euros por accion @D de junio de 2018 (2,30 euros por accil
31/12/2017).

c) Honorarios de auditoria

Los honorarios devengadgsor la sociedad auditora de las cuentas individualeconsolidads,
desglosados por conceptos, son los siguientesues)

6 mese: 6 meses
Concepto 30/06/201 | 30/06/2016
Servicios prestados por el audi
- Revisién limitada destados financieros intermedios individu 8.500,0! 7.500,00
- Revisién limitada destados financieros intermedios consolid 12.000,0 7.500,00

No existen honorarios percibidos por sociedael mismo grupo al que pertenece laiedad auditora, o
por sociedades con las que ésta esta ving, por propiedad comun, gestién o con

d) Acuerdos gue no figuran en balanc

Al 30 de junio de 2018 laosiedaddependiente Institut Universitari de Ciéncia i Ta@ogia, S.A.U.tiene
gamantias cedidas a terceros por impcde 1.103.449,1Guros en concepto de avale31/12/2017:
1.329.374,04 eurdslos cuales estan vinculados con las ayudas siprlwyectos de Desarrollo que €
llevando a cabo y algunos se encuentran concedigosarte lineas con Avalis y Finanzas y Servic
Financieros y otros mediante entidades financi

El Grupo tienen concedido igualmente avales pdesta la empre del grupo IUCTEmpreén, S.L.U.
frente a la entidadbancaria Targcank, S.A. desde 2012 por la concesion degréstamo de nomin
300.000,00 euros y vencimiento 19 de octubre del 2 (importe pendiente a 30//2018: 203.722,23
euros; a 31/12/201242.666,7zeuros).

El grupo INKEMIA IUCT GROUP, dentro de su estrategia de poiar la linea deccodesarrollos con
empresas industriales donde se comparten riesgetescy beneficios para el lanzamiento de nu

productos, y de promover convenios de colaboraagdn los campos Quimico, Farmacéut

Biotecnolégico, Cosmético, Alimentario y afineiene como acuerdos mas relevantes con otras erg|

los siguientes:

- Convenio de colabor&@mn con la empresa britanica linWave Discovery para el desarrollo
potenciales farmacos contra enfermedades del sisteemvioso central, que ya ha dadao
conseucion de los 3 primeros Hit's (o compuestos asjivamntra la enfermedad de Parkin

- Convenio de colaboracion con la empresa valencBimmos Biotech para el desarrollo
ingredientes cosméticos y activos dermatoldgicos, accién biologica para regeneracion de la
piel, efectos antedad o antioxidante

- Convenio de colaboracién con Avidin Biotech paradesarrollo de potenciales farmacos co
cancer de mama, higado y pulmén, y ampliado alrdd#kade potenciales farmacos como prote
cadiovascular, neuroprotector, o citoprotector diutecion endotelia

- Convenio de colaboracién con la empresa francesglgem para el desarrollo de potencic
farmacos contra el Alzheimer, mejora de la memanmgidepresivos o ansiolitic

- Conveniode colaboracion con AFAQUIM, Asociacién EspafolaFébricantes de Productos
Quimica Fina, en materia de codesarrollo de priosi@ctivos para la industria farmacéutica
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medicamentos genéricos, con el objetivo de promeléesarrollo en Espafia dichos principios

activos y reforzar la industria de quimica fina afsga con proyectos de codesarrollo con

empresas integradas en la asocia

- Convenio de codesarrollo con la empresa BBD BioRh&nL. para ensayos de eficacia y segur
in vitro en una coleccion de EPS distintos con el finedaudiar el papel de dichos EPS
aplicaciones veterinarias.

- Convenio de codesarrollo con la empresa france®-EC Laboratory para ensayos de eficac
seguridad in vitro en una coleccion de EPSintos con el fin de estudiar el papel de dichos ER
aplicaciones cosméticas.

- Acuerdo comercial con BrickBio, S.L. para el destordel 1+D necesario para la construccion
fabricacion de elementos de biologia sintética, @@idsmidos y cepas, ¢ seran comprados p
BrickBio. Este acuerdo tiene una exclusividad detaepor la que hasta abril de 2028 Ins!
Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. (IUCEg compromete a vender en exclusiva
elementos de biologia sintética incluidos € acuerdo y, pasada dicha fecha, esta exclusividi
mantendra por un periodo de 5 aflos mas si la fitur de elementos de biologia sintética
IUCT del dltimo ejercicio cerrado es superior aillén de euros

Cabe destacar que, desde su constin, INKEMIA IUCT GROUP ha firmado contratos con nt
600 empresas para proyectos de I+D, serviciosdésni consultoria. En este universo de empres
hallan lideres en los sectores quimicos y cosnmgtiecambito nacional e internacio

INKEMIA IUCT GROUP, a través de su division de conocimielddfilial Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., tiene formalizadosedsos acuerdos de cooperacion internacional
entidades y organismos de paises de América Lajueapoyan con adas financieras a graduados
sus paises para realizar cursos y masters enutnstiiversitari de Ciéncia i Tecnologia, S.A.U.,
Espafia.

= Fundacion para la produccion (FUN-PRO) de Bolivia.

» Fundacién APEC de Crédito Educativo (FDAPEC) de Republica Dominicana

»= Fundacién Luis ADavalos (FLAD) de Ecuadc

= Instituto Perano de Fomento Educativo (IPf de Pera.

= Universidad Jorge Tadeo Lozano de Bog

= Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estdi@cnicos en el Exteri(ICETEX)

» |[nstituto de Financiamiento e Informacién para la Educacién dsdtadc de Guanajuato
(EDUCAFIN), en México.

* Fundacién Beca, de Méxit

» BE International, en Méxic

Es de destacar, asimismo, que a raiz de los acuemioHigea Biotech, A.L.E., la sociedad del gr
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, S.Alh asumido el compromiso de financiar entre el
y 70% del presupuesto de los proyectos que estrddando por cuenta de la agrupacion de int
econdmico. Este compromiso supone que en los €ios 2018, 2019 y 2020 se debera financie
agrupacion mediante préstamos participativos pdmyporte total de 5,3 millones de euros (2018: 3
millones, 2019: 1,8 millones de euros, 2020: 1,9%nes de euros). Con respecto al importe de 260
compromiso se ha reflejado en el balance adjuntaantsla reclasificacién de una parte de las cgex
cobrar, segun se expone en la Nota explicativa. HH.2mporte correspondiente a 2019 y 2020 ni
muestra en estas cuentas por no cumplir la dién de pasivo en este momento.

No existen otros acuerdos de la empresa que nrefiggn balance y sobre los que no sencorporado
informacion en otra Notaexplicativa de estos estados financieros consaslattermedio:
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25. Informacion segmentad:
a) Por actividades
6 mese: 6 meses
Concepto 30/06/201: 30/06/2017
Conocimiento 99,18Y 99,18%
Gestion corporativa 0,82% 0,82%

La actividad del conocimiento, engloba las actigiela formativas, de servicios a las empresas

investigacion propia.

b) Por mercados geograficc
6 mese: 6 meses
Mercado 30/06/201: 30/06/2017
Nacional 89,0% 89,0%
Unidén Europea 7,8% 7,8%
Exportacion 3,2% 3,2%
Total 100% 100%

No hay clientes en gberiodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 302817 que se les haya
facturado en el ejercicio el 106tmasdel importe neto de la cifra de negocios a clieateéernos

<)

Desglose del resultado consolidac

El resultado del ejercicio atribuido a la Socie@aninante incluye la aportacién de cada sociencluida
en el perimetro de consolidacion a los resultadosatidados, una vez efectuados los corresientes
ajustes de consolidacigmenos los resultos atribuidos a socios externos.

Pérdidas
gananciag
individuales Resultadc Resultaddg
antes de Resultadg atribuible| atribuible g

Periodo de 6 meses ajustes d§  Ajustes dg consolidado dg a sociog la sociedag
30/06/2018 consolidacidr consolidacior ejercicio| externo dominante
1nKemia IUCT Group, S.A| -1.018.476,09 919.619,09 -98.856,96 -- -98.856,96
Institut Universitari de d 4
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. 310.104,13 138.469,89 354.965,23 .| 448574,09
IUCT Empreén, S.L.U. -528.252,11 408.384,73 -119.867,3§ --| -119.867,3§
IUCT Espais, S.L.U. -78,75 -- -78,75 - -78,75
InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) -5.875,96 B -5.875,96 B -5.875,96
InKemia IUCT Group,
S.A.S. (Colombia) -123.124,81 | -123.124,81 | -123.124,81
pyocem Health Company, 35 678 03 | -38.678,03 | -38.678,03
InKemia Green Chemicals, ;57 769 5¢ -127.769,5¢ -127.769,5
Inc. (USA) -- --
InKemia Advance BF (UK) -81.823,4§ -- -81.823,4§ --| -81.823,48
Recerca Clinica, S.L. 520,60 - 520,60 - 520,60
Laboratorio de Analisis
Quimico y Bacteriol4gico -193.282,1§ -193.282,18 -193.282,14
Micro-Bios, S.L.
Joaquim Riera Tuebols, S.I.. -149.537,79 -149.537,75 -149.537,75
Ajuste en consolidacion --| -120.566,47 -120.566,47 70,51| -120.495,96
Total -1.956.273,94 1.207.437,34 -703.975,53 70,51| -610.296,21
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Resultadc Resultadd

PyG individualeg Resultadq atribuible| atribuible g
Periodo de 6 meses antes de ajust¢  Ajustes dg consolidadq a socios| la sociedad
30/06/2017 de consolidaciél consolidacion del ejercicio externo: dominante
1nKemia IUCT Group, S.A. -430.611,73 440.383,74 9.772,02 - 9.772,02
Institut Universitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U. 208.112,74 -807,00| 207.305,74 --| 207.305,74
IUCT Emprén, S.L.U. -443.609,83 122.573,54 -321.036,3] --| -321.036,31
IUCT Espais, S.L.U. -556,34 - -556,34 - -556,34
MyoGem Health Company,
S.L.) -12.773,07 - | -12.773,01 1.485,2:| -11.278,83
InKemia IUCT Group
Tecnologia, Ltda. (Brasil) -135.581,96 -- | -135.581,96 --| -135.581,94
InKemia IUCT Group, S.A.S
(Colombia) -25.655,74 --| -25.655,74 - -25.655,74
InKemia Green Chemicals,
Inc. (USA) -221.641,44 -- | -221.641,44 - | -221.641,44
InKemia Advance BF (UK) -17.110,58 --| -17.110,58 - -17.110,58
Recerca Clinica, S.L. -20.535,35 --| -20.535,35 10.198,4!| -10.336,9¢
Total -1.099.963,3] 562.150,27 -537.813,04 11.683,7!| -526.129,34

Como ajustes de consolidacion en el periodo de $s terminado el 30 de junio de 2018 se inclu

entre otros:

« Eliminacién de los deterioros realizados de lagigpaciones en empresas consolidadas,
importe de 113.771,28 euros (30/06/20338.438,67euros), y de créditos concedidos a
mismas poimporte de 1.169.783,85euros (30/06/2(121.532,56 euros)

« Imputacién del resultadde las sociedades dependientiEsilia Biotech, S.L., Vytrus Biote,
S.L.,y Leanbio, S.L. empresas asociaccomo parte del proceso de consolidacion med
puesta B equivalencia, por importe de 44.448,69 euro0@A017.de 243.737,67euros).

e Atribucidn a los socios externos del resultaddoathle que les corresponde por su participa
en sociedades consolidac

Mollet del Vallés (Barcelonaj 31 de octubre de 2C
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INKEMIA IUCT GROUP, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO D E 201¢

Sefiores Accionistas,

De conformidad con lo establecido la legislacion vigente cumple exponerles a trav@gste Inform:
de Gestion Consolidado la evolucién de las actilédasociales duranel primer semestre del ejerci
2018.

Actividad empresarial

Se han seguido las pautas comerciales, econémide evolucién de la plantilla de personal, que
anterioridad estaban previstas.

Durante el ejercicio 2018 Grupo 1INKEMIA IUCT GROUP ha continuado con etdeollo estratégic
y potenciado en el Grupo 1INKEMIA las sinergias afigas y comerciales coas compafiias del gruy
Laboratorio de Analisis Quimico y Bacterioldgico dvi-Bios, S.L. y Joaquim Riera Tuebols, S
adquiridas en diciembre de 2(. En lasNotas explicativas a los estados financieros cafebs
intermedios se incluye informacién se éstas y otras inversiones.

El marco de consolidacién incluye también mediahtmétodo de puesta en equivalencia a las sigsi
sociedades participadas: Plasmia Biotech, S.LrugyBiotech, S.L. y Leanbio, S

El resultado consolidaddel periodi de 6 meses terminado el 30 de junio de 2018, pEsde 0,6
millones de euros, esta fuertemente influenciaddgmprocesos de inversién emprendidos por el @
1NKEMIA con el objetivo de conseguir un crecimiestistenido a largo pla:

El Business Plampublicado en el MAB se fundamenta, basicamentdaamlocacion del progrea de
bonos corporativos y sustripcion por el mercado para financiar el creciiedel Grupo INKEMIA er
el proximo lustro, a la vez que se prevén unos|ibnes de eurc en nuevas ampliaciones de cag
hasta 2022, sobre todo por compras corporativaalear por intercambio de capit

En el actual modelo de flujo monetario, desarraladr Grupo INKEMIA hasta el momento, ha ten
un peso fundamental la inversirealizada y el consumo de caja. Este consumo dasidn ha sid
fundamentalmente destinado a la investigacién grdeo (I+D), la internacionalizacion y la creacide
la estructura de empresas participadas (el FondOagtal Conocimiento) y, en mor medida, se ha
destinado a la obtencién de nuevos equipamientas,que la fase intensiva de adquisicion
inmovilizado material ya se realiz6 hace unos a

Una mayor entrada de recursos, segln el plané&gitat permitira a largo plazo un aume paulatino de
las inversiones en todas las lineas de trabajo; &€bvos productivos y Fondo de Capital Conocirtue
Asi, el Business Plan para los afios futuros p

4. Incrementar los ingresos por servicios procededéesina mayor penetracion en elrcado,
aumento de la cartera de servicios a ofrecer y magoetracion de los servicios a ni
internacional, especialmente en los paises corempcis directa, a la vez que se estima
mayor aportacién de las empresas participadas @soale los svicios globales del grup

5. Incrementar los ingresos por subvenciones, a pdgtila mayor capacidad de generar nue
proyectos por crecimiento de las lineas de desardd 1+D del grupo, del incremento de
participacion en proyectos liderados corceras partes por mayor conocimiento del gruj
aumento de sus capacidades a nivel internacionapgcidad de obtencion de subvencione
mayor ndmero de instituciones por una mayor preaenternacional del grup
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6. Y monetizar el Fondo de Capital Cccimiento, incorporando empresas participadas aades
de valores o siguiendo estrategias de desinvegsiéaquellas participadas en que la estra
empresarial o financiera asi lo aconseje en su mt;

Uno de los factores que a nivel de cuentasesultados futuras tendrd mas relevancia, es lagea
marcha de plantas de biocombustible avanzados,efj@@upo va a acometer a través de InKe
Advanced BF, la empresas del grupo en Inglatersy filial en Portugal, y el negocio de venta al
mayor de disolventes verdes industriales de InKe@rlieen Chemicals, Inc., la empresa del grup:
USA. Inediteneptune, Lda., la filial portuguesa, texibido notificacién favorable al proyecto
construccion de la primera planta del biocombustibvanzdo olbio desarrollado por el grup
INKEMIA del Ministerio de Economia de la Republice Portugal, con la conceside una ayuda
financiera de 11,7hillones de euros en forma de préstamo a largm@azirtereses, del que una pai
7,05 millones de eos (60%) son convertibles en subvencion a fondaigersi se cumplen unc
criterios.Uno de los requisitos necesarios es que se tiemedear la capitalizacion de 1,75 millones
euros (el 25% de la cifra estimada de previsiorcaj@tal en la candidura) antes de tener derech
recibir un anticipo del 10% de la subvencién; pmrgue Grupo 1NKEMIA esta ahora en la fase
busqueda de financiacion para el proye

El Business Plaprevé que en 2022 se alcanzara un EBITDA de 21lJdnes de euros,e los que unos
12 millones de euros procederan de la actividathdemia Advanced BF, y el resto de 9,4 millones
euros, a partes similares, de la de InKemia Grdsanials, Inc. y el resto del grupo consolidadc
resultado consolidado previsto pi2022 segun eBusiness Plamlcanzara los 8,3 millones de euros
beneficios netos.

En este sentido, cabe destacar que, tanto el @&daodombustible, como los ejes de crecimient
desarrollo del pipeline de productos y el fondocdpital conocimieto son proyectos a medio y lar
plazo con un impacto muy limitado en la cuentaafltados ya que la mayoria de los costes incu
son activables como inversiones realize

Un gran nimero de paises estan potenciando lalutedn de “biocarburides de segunda generacié
En esta linea la Unién Europea desarrolla la nbdranativa (COM 595), que como novedad para 2
incorpora como objetivo la obligacion de mezclar en petrdiésel un minimo del 0,5% «
“Biocarburantes Avanzados”, junto aampliacién de la obligacidn de incorporar biodieseivenciona
hasta el 7%. El biocarburante de InKemia Il-S50 al sintetizarse a partir de la glicerina reglidie las
plantas de biodiesel convencionales, tiene la derscion de “Biocarburante Avardo”. Esta nueva
normativa abre el mercado de los “Biocarburantesnzados” en Europa, asegurando una porcion ¢
162 Millones de Tm/afio de consumo de diesel, qu€daisiéon Europea* estima para 2020.
proporciéon del 0,5% de la directiva proporcicun mercado minimo de 814.000 Tm/afio en 202
“Biocarburante Avanzado” para motores diesel. Giersindo un precio medio de 1.0€/Tm de
biocarburante el mercado minimo garantizado esldie M€, solamente en Europa, al que tiene
afiadirse los demasigas que potencian los biocarburantes de segumdaiagéon. Analizando los cosl
de produccién de los biocarburantes de segundaamée conocidos, se observa que el Il-S50 es el
lider en costes bajos para motores diesel, poo witla en prima linea de competitividad para e
subsector de biocarburantes.

Informacién relativa al medio ambiente

Se incluye en las Notas explicati de los estados financieros consolidagdermediosla informacion
referente al medio ambiente en cuanlos dementos incorporados al inmovilizado material céiyices
la minimizacion del impacto medioambiental y latpozion y mejora del medio ambiente, los ga
incurridos en el ejercicio para la proteccién y ongjdel medio ambiente, los riesgos por acones
medioambientales cubiertos por provisiones, laigtercia de contingencias medioambientales
compensaciones a recibir de caracter medioambi

Informacién relativa al personal

Las cargas sociales incurridas se detallan en &nt8ule Pdidas y Ganancias Csolidada y en las
Notas explicativas de los estados financicconsolidados intermedios.
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Operaciones con acciones propi

Durante el primer semestre de 2018 la Sociedominanteha comprado 184.204 acciones propiz
vendido 13.41 acciones propias. Al 30 de junio de 2018 la &tmidominantetenia 255.131 accion
propias en cartera por importe de 554.323,42 euoosjue significa que mantenia una posicion
acciones de autocartera que suponia un 0,95%tdktitolas acciors emitidas.

Adicionalmente, la sociedad dependiente Institutivehsitari de Ciencia i Tecnologia, S.A.U.
adquirido en febrero de 2018 un total de 337.Q@baes de 1nKemia IUCT Group, S.A, un 1,25%
total de acciones emitidas, a un precio ¢40 €/accion. Dichas acciones fueron adquiridas par
disposicion en operaciones corporati

En la Nota explicativa 15.d) de los estados financierconsolidadosntermedios se incluye informacic
detallada.

Hay que mencionar que en fecha 31 d«o de 2018 el Grupo 1INKEMIAa entregado a los vendedao
de Laboratorio de Andlisis Quimico y Bacteriolégigticro-Bios, S.L. y Joaquim Riera Tuebols, S
275.001 acciones propias, a un precio de 2,05 guoosacciéon, en concepto de dacién en pag
563752,33 euros, el segundo pago del precio basagdpdrticipaciones y acciones de las sociec
adquiridas, que estaba pendie

Actividades en materia de investigacion y desarra

El Grupg de acuerdo a su finalidi realiza actividades de Investigacién gdarrollc que aumentan el
conocimiento cientifico y técnico ara las industriasde los sectores Quimico, Farmacéut

Biotecnolégico, Cosmético, Alimentario y afii, con las que se obtien@nevos productos,rocesos y
servicios surgidos de lmvestigacion y Desarrol propio, que se materializan en forma de paten

secreto industrial.

En las MNtas explicativas de los estados financicconsolidados intermediage resumeras principales
lineas de investigacion y desarrollo, dentro degramas competitivos europeos y proyectos c-
desarrollo con otras empres8s. cuantificacion econémica ha sincluida en la informacion de la Nc
explicativa 13 a).

Exposicidn a riesgos

Se considera que no existen riesgos incontroladascertidtumbres esenciales relacione con la
actividad del Gupo en lo que concierne a la politica relativaestign de riesgos financieros, utilizac
de coberturas, exposicion a riesgos de preci@sgeoide crédito, a riesgo de liquidez ni a riesgdigo
de caja.

Como se explica en las Notas explicativas a lasdest financieroconsolidadosntermedios, la situacic
financiera del GrupdNKEMIA, aun habiendo mejorado el fondo de maniobra, praserd situacion d
mayor tension en los Gltimos mesesn algunos retrasos puntuales en el pagonpleados, retrasos
proveedorescpon los que se estan pactando nuevos plazos d), eimpagos de cuotas de préstamc
entidades financieras, con las que se esta neglucian nuevo calendario de pa. En odubre de 2018,
los Administradoresle la Sociedad dominanhan iniciado un proceso de renegown de la deuda del
Grupo con lasentidades financieras acreedoras, con las que astpoder llegar un acuerdo de
refinanciacién déa deuda, que al 21 deptiembre de 2018 era de 7.047.106,40 €

La ejecucion del plan de negocio del Grupo INKEMyAla implementacién de la refinanciaci
propuesta ge se explica en la mencionadota, consistente, en resumen: en la obtencion geasgtamc
de 7.000.000wos a pagar en 6 afios con amortizaciones trinestreecientes con 1 afio de carenci
obtencion de un préstamo de 1.000.000 euros deodmevo a pagar con las mismas condiciones q
anterior, y de obtencién de financiacién de 1.500.8uros isponer gradualmente, segin necesid
de cobertura de orgsmos publicos de apoyo al I, permitirdn recuperar la solvencia crediticia
Institut Universitari de Ciéncia i Tecnologia, SUA. la sociedad del grupo que concentra el m
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endeudamientdancario. Las actividades con mayor riesgo deuején de Grupo INKEMIA queda
fuera del perimetro de la refinanciac

Los Administradores de la Socieddominante estiman que se alcanzara un acuddefinanciacion d
la deuda con las entidadesditieras cuyos términos definitivos no variaranawsalmente de lo
propuestos, sujeto a la aprobacion de los comédéiedgo de las entidades financieras. Y han tadicia
las mismas la firma de un Acuerdo de Espstand-stil) hasta el 24 de diembre de 2018 que facilite 1
proceso ordenado de negociar de la refinaniacion.

El plan de negocios a ejecutar se basa en lossigsi punto

v" Ampliacién del portfolio de productos, servicios,bgses de clientes tras la adquisicior
Laboratoriode Andlisis Quimico y Bacteriolégico Mic¢-Bios, S.L. y Joaquim Riera Tuebc
S.A. con importantes sinergias en costes y compitariedad comercit

Expansion internacional de la actividad comeraiaPeru, Brasil y Colombi
Crecimiento y venta activde |1+D propia via AIE agrupaciones de interés eound.

Mantenimiento de una activa politica de obtenciérsdbvenciones para financiar la activi
de 1+D propia.

v" Progresiva comercializacion de las patentes y diesndesarrolladas por Institut Univitari de
Ciéncia i Tecnologia, S.A.U., aportacion creciatgeesta actividad en los ingresos del Gt

Hemos indicado ya anteriormente en este Informeyetgion los factores que a nivel de cuenta
resultados futuras tendran mas relevancia, coma puesta en marcha de plantas de biocombus
avanzados a través de InKemia Advanced BF, y ebgiegle venta al por mayor de disolventes ve
industriales de InKemia Green Chemicals,

Plazo de pago medio a proveedor

Durante el ejercicio 201@l plazo medio de pagos a proveedores por parlasdentidades espafio
incluidas en el conjunto consolidable fue55,2dias. No se ha calculado para el periodo de seies
incluido en estos estados financieconsolidados intermedios si bien séraa que éste ha aumentadc
manera importante debido a las tensiones de liguidelos impagos que se han genel

Siendo consciente el Grupte la obligacién legal existente en Espafia de zawalile pagos a I
proveedores dentro del plazo legalte establecido, se espera poder volver pronto raptmiento de
los plazos acordes con los requisitos leg

Admision de valores a negociacion en mercados regdbos

Los titulos representativos del capital de la staienKemia IUCT Group S.A., estn admitidos a
negociacion en un mercado secundario no reguladmeide los Estados miembros de la Union Eurc
el Mercado Alternativo Bursatd Segmento Empresas en Expansion.

1nKemia IUCT Group, S.A. inicié su cotizacion el 8& diciembre de 201:a un precio de 0,80 eur
por accion, siendo su cotizacion al cierre del prisemestre de 2017, 2,15 euros por accion (2,36
por accion al cierre del ejercicio 2016), habietetido, hasta el momento, una evolucién muy pasi
como se muestra e cuadro a continuaci¢
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Asimismo, la Sociedadominantetiene a partir del 30 de enero de 2018 bonos catipos admitidos |
negociacion en la Bolsa de Luxembu

Evolucion previsible

El plan inicial establecido por la Socieddominante cuandsalié al Mercado Alternativo Bursatil
finales del ejercicio 2012, se ha ido cumpliendguselo previsto. EI Mercado Alternativo Bursatil
provisto hasta ahora de liquidez al Gria través de las sucesivas ampliaciones de cafetliadasen
la Sociedad dominantgue han permitido a ésta potenciar su internadzaw@bn y areas d
comercializacion con la apertura ya en ejerci@oteriores de las distintas filiales internaciosg
desarrollar el area de “Emprén” con el Fondo Chpmita Conocimieto, integrado ya una carte
importante de empresas, todas con proyeccion filypartante, y fortalecer la cartera tecnolégicea,
su venta, licencia y explotacion comer

El Grupo 1INKEMIA ha establecido un plan estratégico, basado eBusiness Fan, cuyas lineas
generales se comentan en las Notas explicativas astados financiercconsolidadosintermedios. El
Business Plaprevé que en 2022 se alcanzara un EBITDA de 21l|dmes de euros, de los que unos

millones de euros procederan deactividad de InKemia Advanced BF, y el resto de @jllones de

euros, a partes similares, de la de InKemia Grdsanitals, Inc. y el resto del grupo consolidadc

resultado consolidado previsto para 2022 segurusinBss Plan alcanzara los 8,3 mills de euros de
beneficios netos.

Con la implementacién de la refinanciacion que lepropuesto a las entidades financieras, estedgl
negocio estimamos que se ejecutara llevando abjesivios comentados. Es importante resaltar q
actual situaciérfinanciera de poca liquidez es debida, en gran deedh que los mercados no t
provisto, de momento, los recursos financieroscirtes, y a el programa de emision de b
corporativos por importe de 10 millones de euraslagdo, se ha cerrado cc emision y suscripcié
sélo de 5 millones de euros, lo que ha resultasiaficiente para financiar la inversion planificauiaa el
desarrollo estratégico del Grupo INKENM

Hechos posteriores aB0 de junio de 201

Con posterioridad al cierre del ecicio y hasta la fecha de formulacién de este mforde Gestidl

Consolidadacorrespondiente al periodo de 6 meses termina80 éé junio de 2(8 no se han producic

hechos posteriores que pongan de manifiesto cit@ucias que ya existian en la fecle 30 de junio de
2018y que por la importancia de su incidencia econdndehieran suponer ajustes en los Est

Financieros Consolidadomtermedios o modificaciones en la informacion eoida en las Note

explicativas del primer semestre de 8. Es dedestacar, no obstante, el inicio de negociacionadas

entidades bancarias para refinanciar la di

No existen otroshechos posteriores que demuestren condiciones guexistian al cierre deprimer
semestre de 2018 y queas de tal importancia que requieran de informaeitlas Notas explicativas de
los estados financiera®nsolidados intermedi.
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No obstante, en la Nota explicativa a los estados financieros consolidadotrimedios se has
referencia a determinadbschos relevantes que la SocieDominanteha dado a conocer al mercadc
que hacen referencia a los progrepositivos acontecidos e Grupo, y a otros hech

Mollet del Vallés (Barcelonag 31 de octubre de 2C
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Preparacion de los Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de junio de 2018

En cumplimiento de lo establecido en la circular 7/2016 de Informacién a suministrar por empresas en
expansion y SOCIMI incorporadas a negociacién en el Mercado Alternativo Bursatil, de 5 de febrero de
2016, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante han elaborado los Estados
Financieros Consolidados Intermedios y el Informe de Gestion Consolidado correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2018, constituidos por los documentos anexos que preceden a
este escrito, que se componen del Balance Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada,
el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado,
las Notas explicativas y el Informe de Gestion Consolidado.

Mollet del Vallés (Barcelona), a 31 de octubre de 2018

Josep Castells Boliart Escola Sant Gervasi, SCCL
Presidente representada por David Cos Garcia
Consejero-Delegado Vicepresidente
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