FOLLETO COMPLETO: ,
BBVA CAPITAL PRIVADO, FCR DE REGIMEN COMUN

Este folleto recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado
sobre la inversion que se le propone y estara a disposicion de los participes en el domicilio de la
Sociedad gestora del FCR. No obstante, la informacion que contiene puede ser modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso,
este folleto debidamente actualizado, al igual que las cuentas anuales auditadas, estan inscritos en
los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser
consultados.




CAPITULO |. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

D. EUGENIO YURRITA GOIBURU, con DNI numero 15.950.823-R, en calidad de Presidente y
Consejero Delegado y en nombre y representacion de BBVA GESTION, S.A., S.G.I.I.C., inscrita en el
correspondiente Registro Administrativo de la CNMV con el nimero 14.

e Esta persona declara que a su juicio, los datos contenidos en este folleto son conformes a la
realidad y que no se omite ninguin hecho susceptible de alterar su alcance

e Este Folleto esta inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV). La verificacion positiva y el consiguiente registro del Folleto por la CNMV no
implica recomendacion de suscripcion de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento
en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores
ofrecidos.

e Existen una serie de factores que influyen en el rendimiento y en la liquidez de las inversiones en
Fondos de Capital-Riesgo y que deben ser consideradas por el participe al formular un juicio
fundado sobre la inversion que se le propone:

Una parte importante del éxito del Fondo dependera de la capacidad de la sociedad gestora para
localizar, analizar y seleccionar inversiones de la manera mas apropiada.

CAPITULO II. EL FONDO
1. Datos generales del Fondo

El fondo se inscribié con fecha 4 de diciembre de 2006, con el nimero 69, en el correspondiente
registro de la CNMV. El Fondo se constituy6 el 22/11/2006 con una duracion ilimitada.

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, cuyo objeto social principal
consiste en la toma de participaciones temporales, a través de la inversion en otras Entidades de
Capital Riesgo espafiolas o extranjeras, en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de las
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto
de paises miembros de la OCDE, o aquellos valores del capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de
participacion.

De este modo, el Fondo se configura como un fondo de entidades de capital riesgo de los regulados
en el articulo 20 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital
riesgo y sus sociedades gestoras, invirtiendo, al menos, el 50% del coeficiente de inversion
obligatorio de su activo computable en otras entidades de capital riesgo autorizadas conforme a la
legislacion espafiola y en entidades extranjeras que reunan las caracteristicas sefialadas en el
articulo 19. Dos, es decir, que sean entidades domiciliadas en un Estado Miembro de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo (OCDE) y que, cualquiera que sea su denominacion o estatuto,
ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades tipicas de las
entidades de capital riesgo.

Asimismo, se consideraran inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo, la
inversiéon en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50 por 100 por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable
total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo
de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdémica en los términos previstos en el
Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.




Para el desarrollo de su objeto principal, el fondo podra facilitar préstamos participativos, asi como
otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas.
Asimismo, podran realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el
objeto principal de inversion del fondo.

El FCR se regulara por lo previsto en su reglamento de gestion que se adjunta como anexo, por lo
previsto en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y sus
sociedades gestoras y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollar la en un futuro.

El Fondo se configura como un Fondo de Capital Riesgo cotizado, cuyas participaciones se
encuentran admitidas a negociacién en el Mercado Alternativo Bursétil (MAB).

2. Patrimonio y participaciones.

El patrimonio del Fondo, a la fecha de admision a negociacion en el Mercado Alternativo Bursétil es de
123.228.840 euros, totalmente suscrito y desembolsado y esta dividido en 12.322.884 participaciones.

Las participaciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se rigen segun lo
previsto en la normativa del mercado de valores. La entidad encargada de la llevanza del registro
contable de las participaciones del Fondo es la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A.

El valor de las participaciones se determinara de acuerdo con lo establecido en el articulo 10 del
reglamento de gestion del Fondo contenido en el Anexo 1 de este folleto informativo.

La adquisicion o transmision de participaciones se podra realizar a través de los mecanismos propios
del MAB, en los términos previstos en el apartado 3 de este Capitulo.

3. Comercializacién del Fondo. Régimen de compray venta de participaciones.

A. Tipo de participes a los que se dirige el Fondo.

Las participaciones del Fondo van dirigidas a todo tipo de inversores minoristas e institucionales
tanto personas fisicas como juridicas, que deseen diversificar sus inversiones y estén dispuestas a
asumir los riesgos derivados de inversién en entidades de capital riesgo.

Las personas interesadas podran adquirir y transmitir participaciones a través de los miembros del
MAB habilitados al efecto.

B. Compensacion, liquidacidn y negociacion de las participaciones en MAB.

La compensacion y liquidacion de las operaciones sobre las participaciones del Fondo, sera llevada
a cabo por la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION
Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. segun los procedimientos establecidos para el sistema de
compensacion y liquidacion de valores.

La negociacion de las participaciones del Fondo en el Mercado Alternativo Bursatil se realizara
mediante la modalidad “fixing”, sistema de subasta con la fijacion de dos precios a las 12 horas y
a las 16 horas, durante los dias habiles que figuren en el calendario legalmente establecido al
efecto.

C. Régimen de compraventa de participaciones en MAB

A efectos de fomentar la liquidez del Fondo, la Entidad gestora del Fondo ha suscrito un contrato
de liguidez con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.(en adelante, EL AGENTE DE LIQUIDEZ)




En virtud del mismo el Agente de Liquidez se compromete a introducir en el Mercado, en
circunstancias normales del mismo, posiciones de compra y de venta para las participaciones del
Fondo, Unica y exclusivamente durante la sesion abierta en los Dias Habiles del Fondo, de
acuerdo con los criterios sefialados a continuacion.

El Agente de Liquidez se compromete a actuar como tal hasta un limite total general de diez
millones de euros, equivalente al 8,11.% del patrimonio del Fondo a la fecha de cierre definitivo
(22 de mayo de 2007). Este limite total general se concretara de la siguiente manera:

0] El Agente de Liquidez se compromete a proporcionar un precio de compra para atender
posiciones vendedoras de Participaciones, de acuerdo con los criterios de actuacién
sefialados mas adelante, siempre y cuando el Agente de Liquidez disponga de efectivo
suficiente para atender dichas peticiones. Inicialmente, el Agente de Liquidez podra
proporcionar precio de compra para atender posiciones vendedoras de Participaciones
hasta un limite de seis millones de euros, si bien dicho limite ir4 variando en funcién de
las peticiones de compra y venta de Participaciones que vaya atendiendo en el Mercado.

(i) El Agente de Liquidez se compromete a proporcionar un precio de venta para atender
posiciones compradoras de Participaciones, de acuerdo con los criterios de actuacion
sefialados mas adelante, siempre y cuando el Agente de Liquidez disponga de
Participaciones suficientes para atender dichas peticiones. Inicialmente, el Agente de
Liquidez podra proporcionar precio de venta para atender posiciones compradoras de
Participaciones hasta un limite de cuatro millones de euros, si bien dicho limite ird
variando en funcién de las peticiones de compra y venta de Participaciones que vaya
atendiendo en el Mercado.

Se informara al Mercado cuando, como consecuencia de la atencion de solicitudes de compra o
venta de Participaciones, las posiciones compradoras o vendedoras maximas que el Agente de
Liquidez pueda atender queden por debajo de un millén de euros.

Los criterios de actuacion del Agente de Liquidez seran los siguientes:

- Horquilla de Precios Maxima: El Agente de Liquidez debera introducir en el Mercado
posiciones de compra y venta con un diferencial maximo entre ellas del 5% Este
porcentaje podra ser superado hasta el siguiente nivel de precios teniendo en cuenta que
el diferencial minimo de salto de precios es de 0,01euros.

- Importe Efectivo Minimo: dentro de la horquilla de precios maxima establecida en el
parrafo anterior, cada una de las mencionadas posiciones de compra y venta del Agente
de Liquidez tendra un importe minimo de 60.000 euros, que se distribuiran entre las dos
subastas (“fixing”) previstas, acumulandose a la segunda si no se hubiera consumido la
primera.

Cualquier informacion relevante relativa al limite total general que el Agente de Liquidez se ha
comprometido a asumir o a las condiciones y limites de actuacién de este Ultimo, sera puesta en
conocimiento de la Comision Nacional del Mercado de Valores y el Mercado Alternativo Bursatil.

Asimismo, el Agente de Liquidez podra solicitar del Departamento de Supervision del Mercado la
exoneracion puntual en el cumplimiento de sus obligaciones en atencién a alguno de los
siguientes motivos:

() Alta Volatilidad, en atencion a las variaciones de los precios de las participaciones del
Fondo respecto del precio de la dltima subasta o al ultimo precio negociado,

Dicha exoneracion se mantendra hasta que la situacién se haya normalizado y tendra
efecto exclusivo para la sesioén en curso.

(i) Por exceso del limite total general que el Agente de Liquidez se haya comprometido a
asumir en relacién con el tamafio del Fondo en cada momento



5. Otros datos de interés

Durante un periodo maximo de seis afios a contar desde la admisién a cotizaciéon del Fondo, BBVA
se compromete a recomprar sus participaciones a los participes del Fondo que asi lo soliciten de
acuerdo con los siguientes criterios y condiciones:

1. Sdlo se atenderan las solicitudes de aquellos participes que hubieran adquirido tal condicion
entre la fecha de constitucion del Fondo y la fecha de cierre definitivo.

2. Cuando las solicitudes de venta de las participaciones alcancen un volumen equivalente al
10% del patrimonio del Fondo a la fecha del cierre definitivo, BBVA no tendra la obligacion de
atender dichas peticiones. No obstante lo anterior, BBVA podra asumir ulteriores
compromisos de recompra de participaciones en los términos y condiciones que considere
oportunos en cada momento.

3. La compra de las participaciones por parte de BBVA se realizara al valor liquidativo aplicable
al ultimo dia habil de cada trimestre. Dicho valor liquidativo se calculara en el plazo maximo
de cuatro meses, teniendo en cuenta las valoraciones de los activos en cartera del FCR
aplicables al ultimo dia habil de cada trimestre y, en el caso de no tener valoracion disponible
a esa fecha, el Gltimo valor conocido®, y se publicara transcurridos cuatro meses desde la
fecha de determinacion del valor liquidativo aplicable. La liquidacion se realizara en los cinco
dias siguientes a la publicacién del valor liquidativo.

4. Las solicitudes se dirigiran a la Entidad gestora y deberan cursarse con un preaviso minimo
de un mes a la fecha de célculo del valor liquidativo. Las peticiones solicitadas con un
preaviso inferior serdn atendidas, en su caso, al valor liquidativo aplicable al siguiente
periodo.

5. En el caso de que las peticiones de venta recibidas superen el volumen maximo que BBVA
se ha comprometido a atender, dichas solicitudes seran atendidas proporcionalmente.

De esta forma, todos aquellos inversores que hubieran adquirido su condicién de participe entre la
fecha de constitucién del Fondo y la fecha de cierre definitivo podran acudir tanto al mecanismo
propio del mercado donde se negocien las participaciones del Fondo como, si lo prefieren, al
mecanismo de recompra de participaciones que proporciona BBVA, en las condiciones y con los
requisitos especificados anteriormente.

La Entidad Gestora comunicara al MAB, mediante hecho relevante, y a los participes del Fondo, a
través de los informes periddicos que en cada momento se remitan a los mismos, tanto el consumo
total o parcial del limite del 10% que se pueda producir como consecuencia de solicitudes de venta,
como la asuncién por parte de BBVA de ulteriores compromisos de recompra de participaciones que
se puedan producir.

6. Comisiones

Existiran las comisiones para la compraventa de participaciones efectuadas en MAB segun las tarifas
establecidas al efecto.

La Sociedad Gestora sera remunerada de acuerdo con el régimen de comisiones descrito en el
Capitulo 1l del presente folleto informativo.

7. Politica de inversiones y criterios de seleccién de las mismas

! Se tomara el VL de ese dia de las ECR subyacentes, en caso de que exista, o el inmediatamente anterior
conocido en caso contrario, ya que seguiria siendo el aplicable a esa fecha.



El objetivo principal del Fondo consiste en la inversion de al menos el 50% del coeficiente obligatorio
de inversion de su activo computable en otras entidades de capital riesgo espafiolas y extranjeras
conforme a lo dispuesto en el articulo 20 de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las
entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras. El Fondo podra invertir en ECR
pertenecientes al Grupo BBVA o0 gestionadas por Entidades del Grupo BBVA, respetando en todo
caso los coeficientes de inversion establecidos en la legislacion vigente. No obstante, no se descarta
realizar inversion directa en el capital de empresas no financieras que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de la Bolsa de Valores, conceder préstamos a
empresas, proyectos y operaciones de Asset Finance y Project Finance, asi como realizar cualquier
otro tipo de inversion o actividad permitida por la legislacion vigente en cada momento. El Fondo
podra comprar o vender estos activos a entidades del mismo grupo de su Sociedad Gestora, siempre
gue ésta lo considere oportuno para los intereses del Fondo y de sus participes respetando, en todo
caso, las medidas implantadas para la gestién de los potenciales conflictos de interés.

La vocacion inversora del Fondo es invertir fundamentalmente en otras Entidades de Capital Riesgo,
espafiolas y extranjeras, persiguiendo, a través de la diversificacion, una reduccion de los riesgos
inherentes a este tipo de inversiones. Para la gestion de la liquidez, el Fondo invertira en activos del
mercado monetario, activos de renta fija a corto plazo.

a. Portipo de Entidades de Capital Riesgo objetivo.

La politica de inversiones del Fondo sera fijada con libertad por la Sociedad Gestora
dentro de los limites establecidos por la legislacion vigente. No obstante, inicialmente
tiene intencién, y en la medida de lo posible, de diversificar al maximo las estrategias de
inversion de las entidades de capital riesgo en las que invierta. En este sentido, se
contempla invertir mayoritariamente en entidades especializadas en el segmento de
“buyouts”, capital desarrollo, sin descartar la posibilidad de inversién en “venture capital”.
También se analizardn e invertird en su caso en entidades especializadas en “integrated
finance” con el objetivo de obtener rentabilidad via intereses desde el inicio de dichas
potenciales inversiones. Adicionalmente, la Sociedad Gestora considerara invertir en
aquellas otras estrategias que considera oportuno en cada momento.

b. Por area geografica.

Inicialmente, el Fondo pretende invertir en Entidades de Capital Riesgo que operen
fundamentalmente en Europa, especialmente ECR espafiolas de forma que a juicio de la
Sociedad Gestora se tengan en cartera las mejores oportunidades de inversién que
ofrezca el mercado de capital riesgo espafiol. También se analizaran y se invertira el
patrimonio del Fondo, en su caso, en Entidades de Capital Riesgo americanas y
asiaticas que a juicio de la Sociedad Gestora complementen y ayuden a diversificar el
riesgo global de la cartera.

No existe predeterminacién en cuanto al porcentaje a invertir por area geografica.

c. Por mercado objetivo.

La Sociedad Gestora podréa invertir en las Entidades de Capital Riesgo que considere
idoneas para el Fondo tanto en el mercado primario como en el mercado secundario de

capital riesgo.

d. Porcentajes generales de participacibn maximos y minimos que se pretendan
ostentar.

El Fondo suscribir4 entre 8 y 15 Entidades de Capital Riesgo, no pudiendo superar la
inversién en una misma Entidad de Capital Riesgo el 20% de su patrimonio.



e. Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
férmulas de desinversion.

Las inversiones que realizara el Fondo tendran un plazo méaximo de duracion de 12 afios,
si bien dicho plazo podra incrementarse en dos periodos de un afio cada uno por
decision de la Sociedad Gestora.

f. Obligaciones frente a terceros.

El Fondo podra endeudarse hasta el veinticinco por ciento (25) de su patrimonio, siempre
gue lo permita la normativa vigente en cada momento.

En concreto, siguiendo la politica descrita en los parrafos precedentes, el fondo de fondos tiene el
objetivo de construir una cartera diversificada de entre 8 y 15 fondos de capital riesgo centrados en
los segmentos de buyouts y capital expansion, que operen mayoritariamente en el mercado europeo
y con especial atencion al mercado esparfiol Cada una de las inversiones que se realicen en ECR
tendrd un horizonte temporal aproximado de entre 3 y 6 afios.

La construccion de la cesta de Entidades de Capital Riesgo se realizara mediante la seleccién de las
Entidades que mejor diversifiguen y reduzcan el riesgo y maximicen la rentabilidad de forma
conjunta. Para ello se tendran en cuenta las estrategias de inversion propuestas por las ECR
seleccionadas y se analizardn sus experiencias y resultados pasados. Entre otros factores, se
estudiaran los importes invertidos por operacién, el tamafio de las compafilas compradas, los
multiplos de entrada y de salida de las inversiones, los niveles de apalancamiento utilizados, la
fuente de las operaciones (si son propietarias, subastas, a través de terceros, etc.), el grado de
especializacidon en sectores, la forma de vender las compafiias (salidas a bolsa, venta a terceros,
venta a socios internos, etc.), el porcentaje de control o participacién en las compafiias o la formas
de financiacion utilizadas.

En todo caso, las inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones sefialadas en los articulos 17 y
siguientes de la LECR.

8. Politica de distribucién de resultados

La Sociedad Gestora determinara de forma discrecional el importe, los plazos y la forma en la que el
Fondo realizara distribuciones a sus participes. En cualquier caso, se estima que el Fondo realizara,
tan pronto como sea posible, distribuciones a los participes de los rendimientos y dividendos
percibidos de las entidades participadas, asi como de los importes resultantes de la desinversion
total o parcial y neta de gastos del Fondo en entidades participadas. Estas distribuciones se
realizaran una vez retenidos los importes que a juicio de la Sociedad Gestora fueran necesarios para
cubrir los gastos operativos y obligaciones previstas del Fondo.

No obstante, tanto los posibles reembolsos parciales anticipados como la posible distribucion de
beneficios en forma de dividendos, se realizara conforme a las reglas que a continuacion se
establecen:

0] Los beneficios después de impuestos no seran de obligatorio reparto a los participes,
pudiendo la Sociedad Gestora proceder a mantenerlos en el patrimonio del Fondo o a su
distribucion entre los participes del Fondo, siempre que a su juicio exista liquidez suficiente
en el Fondo (de acuerdo con lo establecido en su caso en el folleto informativo del Fondo) y
la normativa lo permita.

(i) La liquidez obtenida con ocasion de las desinversiones, de la percepcion de intereses o
dividendos u otros ingresos procedentes de la cartera de inversiones, podra ser reinvertida o
distribuida entre los participes con la periodicidad que determine la Sociedad gestora.




Toda distribucién que se lleve a cabo antes de la liquidacion de las inversiones del Fondo, debera
realizarse en efectivo. Tras la liquidaciéon de las inversiones del Fondo, las distribuciones podran
incluir acciones o participaciones del activo del Fondo, para cuya valoracién se atendera a los
siguientes criterios:

0] Las acciones o participaciones de aquellas entidades que estén admitidas a cotizacion en
Bolsa u otros mercados regulados seran valoradas conforme a las reglas de la Bolsa o
mercado donde coticen o se negocien.

(i) En aquellos casos en los que las acciones o participaciones no estén admitidas a cotizacion
en Bolsa u otros mercados regulados, la Sociedad Gestora debera solicitar una valoracion
independiente de dichos activos, a realizar por un banco de inversiones, una firma de
auditoria de primera linea o un experto independiente designado por la Sociedad gestora, y
cuyo gasto sera sufragado por el Fondo.

9. Situacién financieray los resultados de la institucion

Informacién actualizada sobre el patrimonio, la situacién financiera y el resultado de la institucion puede
consultarse en la informacion financiera inscrita en los Registros de la CNMV.

10. Régimen fiscal

IMPOSICION APLICABLE A LOS FONDOS DE CAPITAL RIESGO

Impuesto de Sociedades. De acuerdo con la normativa que reguladora de la actividad de los Fondos
de Capital Riesgo, el Fondo tributara conforme al régimen especial de las Entidades de Capital Riesgo
previsto en el articulo 55 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (“TRILS”), resultandole de aplicacion el régimen
general del IS en todo o no previsto en dicho articulo. En general, el citado régimen especial contempla
los siguientes beneficios fiscales:

(a) Plusvalias. En las condiciones establecidas en el articulo 55.1 TRLIS, exencién del 99% de la base
imposible que corresponda a incrementos de patrimonio que se obtengan de la enajenacion de
acciones o participaciones de sociedades participadas por el Fondo, a partir del inicio del segundo afio
de antigliedad de esas participaciones hasta el decimoquinto ambos incluidos. Excepcionalmente,
podra admitirse una ampliacion hasta el vigésimo inclusive.

(b) Dividendos. En las condiciones establecidas en el articulo 55.2 TRLIS, deduccién del 100% de la
cuota integra que corresponda a dividendos percibidos por el Fondo.

Impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados. De acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 45.1.C.11° del Texto Refundido de la Ley del ITPAJD aprobado por Real
Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, las operaciones de constitucion y de aumento del
patrimonio del Fondo se hallaran exentas de ITPAJD (modalidad de operaciones societarias).

Impuesto sobre el Valor Afladido. La actividad de gestion de Fondos de Capital Riesgo esta exenta
de IVA. Esto implica que los Fondos no soportan IVA por las comisiones de gestion.

IMPOSICION PERSONAL SOBRE LA RENTA DE LOS PARTICIPES DE FONDOS DE CAPITAL
RIESGO

Sin perjuicio de lo dispuesto en los regimenes y normas fiscales especificos aplicables individualmente
a cada participe, el régimen fiscal aplicable a las rentas percibidas del Fondo por los mismos sera, en
términos generales, el siguiente;




€) Participes personas fisicas con residencia en Espafia

A los participes que sean personas fisicas residentes fiscales en Espafia no les resultara de aplicacion
ninguna especialidad por su inversion en el Fondo, por lo que estaran sometidos al régimen general del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por las rentas que perciban de esta inversion.

(b) Participes personas juridicas con residencia fiscal en Espafia / Participes no residentes
con establecimientos permanentes situados en Espafia.

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del Fondo por estos

participes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisién o reembolso de las

participaciones del Fondo por estos participes, podran beneficiarse de las deducciones plenas

previstas, respectivamente, en el articulo 30.2 TRLIS y 30.5 TRLIS, cualquiera que sea el porcentaje de

participacion y el tiempo de tenencia de las participaciones (art. 55.3.ay 55.4.a TRLIS).

(c) Participes sin residencia fiscal en Espafia (“no residentes™)

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del Fondo por no residentes,
asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de las
participaciones del Fondo por no residentes no se entenderan obtenidos en territorio espafiol siempre y
cuando no se obtengan a través de un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso
fiscal (art.55.3.b, 55.4.b y 55.5 TRLIS)




CAPITULO lll. LA SOCIEDAD GESTORA Y EL COMITE DE INVERSIONES

1. La Sociedad Gestora

La direccién y administracién del Fondo corresponde a una Sociedad Gestora quien, conforme a la
legislacion vigente, tendrd las mas amplias facultades de dominio, representacion y administracion
del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad del mismo.

Las sociedades gestoras de Fondos de Capital-Riesgo, ajustandose a las disposiciones vigentes,
deben actuar siempre en interés de los participes en las inversiones que gestionen y seran
responsables frente a ellos de todo perjuicio que les causaren por incumplimiento de sus
obligaciones.

e La sociedad gestora del Fondo figura inscrita en el registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el numero 14 el (12/11/1985). Su denominacion es
BBVA GESTION, S.A,, S.G.LIL.C. Tiene su domicilio social en Madrid, en el Paseo de Recoletos n° 10.

e La Sociedad Gestora pertenece al grupo econémico BBVA.

e La Sociedad Gestora esta administrada por un Consejo de Administracion teniendo sus miembros
y sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo, la mayoria de los
consejeros y todos los directivos cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en materias
financieras o de gestion empresarial.

La composicién del consejo de administracion puede ser consultada en los registros de la CNMV.

e Obligaciones de informacion a los participes por parte de la gestora:

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, las Sociedades Gestoras de Fondos de
Capital-Riesgo 0 Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva que desarrollen
actividades de gestion de Entidades de Capital Riesgo deberan poner a disposicién de los participes
y hasta que éste pierda su condicion de tal, este folleto informativo y las sucesivas memorias
auditadas anuales que se publiqguen con respecto al Fondo. El folleto informativo, debidamente
actualizado, asi como las sucesivas memorias auditadas podran ser consultados por los participes
en el domicilio social de la Gestora y en los Registros de la CNMV.

e La sociedad gestora sera remunerada de acuerdo a las diferentes comisiones previstas en el
reglamento de gestion :

A) La Sociedad gestora percibira a lo largo del horizonte temporal sefialado una comisiéon anual por
la gestién del Fondo del 1,5% sobre el patrimonio, patrimonio entendido como el resultado de
multiplicar el nimero de participaciones emitidas por el tltimo valor liquidativo trimestral publicado. La
comisién de gestion se devengara diariamente y se liquidara trimestralmente a partir de la fecha de
constitucién del Fondo.

B) La Sociedad Gestora percibira una comision de éxito equivalente al cinco (5) por cien de todos los
rendimientos y plusvalias netas de comisiones y gastos resultantes de cada una de las inversiones
realizadas por el Fondo en las entidades de capital riesgo espafiolas o internacionales participadas,
tanto cotizadas como no cotizadas, siempre que se haya obtenido en cada una de ellas una
rentabilidad neta acumulada anual de al menos el 8%.

La comision de éxito se ira abonando a la Sociedad Gestora a medida que se vayan realizando las
distribuciones correspondientes a los participes segun los siguientes criterios y orden de prelacion:

Primero, cien (100) por cien a los participes hasta que les hubiera sido reembolsado el cien (100) por
cien de los importes invertidos en las entidades de capital riesgo.




Segundo, cien (100) por cien a los participes hasta que les hubiera sido reembolsado el ocho (8) por
cien (compuesto anualmente y calculado diariamente sobre la base de un afio de 360 dias) de los
importes invertidos y desembolsados por el Fondo en las entidades de capital riesgo.

Tercero, cien por cien a la Sociedad Gestora hasta que la misma hubiera percibido un importe
equivalente al cinco (5) por ciento de los importes distribuidos en virtud de los puntos segundo y
tercero.

Cuarto, noventa y cinco (95) por ciento a los participes y cinco (5) por ciento a la Sociedad Gestora.
C) Con independencia de estas comisiones, la sociedad gestora no podra percibir del Fondo otras
remuneraciones.

2. El Comité de Inversiones

No estd prevista la existencia de un Comité de Inversiones del Fondo, correspondiendo las
decisiones de inversion y desinversion a los Comités existentes en la Sociedad Gestora.
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