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KPMG Asesores, S.L., con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 95, y provista
del C.I.LF. n° B-82498650, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
14.972, Folio 53, Seccion 8, Hoja M-249.480, Inscripcion 1%, Asesor Registrado en el Mercado
Alternativo Bursatil-Segmento de Empresas en Expansion (en adelante, indistintamente, el
“Mercado”, “MAB” o “MAB-EE”), actuando en tal condicion respecto de Carbures Europe,
S.A., entidad que ha decidido solicitar la incorporacion de todas sus acciones al Mercado, y a
los efectos previstos en el apartado quinto B, 1°y 3°y C, de la Circular MAB 10/2010, de 4 de
enero, sobre el Asesor Registrado en el Mercado, con fecha 13 de marzo de 2012.

DECLARA

Primero. Que después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello,
ha comprobado que Carbures Europe, S.A. cumple los requisitos exigidos para que sus acciones
puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Que ha asistido y colaborado con Carbures Europe, S.A. en la preparacion del
Documento Informativo exigido por la Circular MAB 5/2010, de 4 de enero, sobre requisitos y
procedimientos aplicables a la incorporaciéon y exclusion en el Mercado de acciones emitidas
por Empresas en Expansion.

Tercero. Que ha revisado la informacion que Carbures Europe, S.A. ha reunido y publicado y
entiende que cumple con las exigencias de contenido, precision y claridad que le son aplicables,
no omite datos relevantes y no induce a confusion a los inversores.

Cuarto. Que ha asesorado a Carbures Europe, S.A. acerca de los hechos que pudiesen afectar
al cumplimiento de las obligaciones que Carbures Europe, S.A. ha asumido al incorporarse al
segmento Empresas en Expansion del Mercado, asi como sobre la mejor forma de tratar tales
hechos y de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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Informacion general y relativa a la Sociedad y a su negocio

Persona o personas fisicas responsables de la informacion contenida en
el Documento. Declaracion por su parte de que la misma, segun su
conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian
ninguna omision relevante

D. Rafael Contreras Chamorro, en nombre y representacion de Carbures Europe, S.A. (en
adelante, indistintamente, “Carbures”, la “Sociedad” o el “Emisor”), en su calidad de consejero
delegado, cargo para el que fue nombrado, seglin consta en escritura autorizada ante el Notario
de Cadiz D. Pantaleébn Aranda Garcia del Castillo, el dia 28 de septiembre de 2011, con el
numero 943 de su protocolo, asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento
Informativo de Incorporacion (en adelante, el “Documento Informativo” o el “Documento”),
cuyo formato se ajusta al Anexo I de la Circular MAB 5/2010 sobre requisitos y procedimientos
aplicables a la incorporacion y exclusion en el Mercado de acciones emitidas por Empresas en
Expansion.

Don Rafael Contreras Chamorro, como responsable del presente Documento Informativo,
declara que la informacion contenida en el mismo es, segun su conocimiento, conforme con la
realidad y que no incurre en ninguna omision relevante.

Auditor de cuentas de la Sociedad

KPMG Auditores, S.L. fue designado por primera vez como auditor de las cuentas anuales de
Carbures para las cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2009. Esta designacion se ha mantenido para el ejercicio 2010. KPMG Auditores,
S.L. es una sociedad domiciliada en Madrid, en el Paseo de la Castellana, 95 — Edificio Torre
Europa, provista del N.I.LF. n° B-78510153 e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el numero S0702, en el Registro de Sociedades del Instituto de Censores
Jurados de Cuentas con el nimero 10 y en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 11.961, Folio
84, Seccion 8, Hoja M-188.007, Inscripcion 1%,

Carbures, en el marco de la incorporacién de sus acciones al MAB-EE, ha formulado estados
financieros intermedios correspondientes al periodo de diez meses finalizado el 31 de octubre de
2011 de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion. Dichos estados financieros intermedios han sido objeto de una revision limitada por
KPMG Auditores, S.L.

Las cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2008
fueron auditadas por D. José Maria Garcia Pasion, auditor-censor jurado de cuentas con
domicilio en San Fernando (Cadiz), en la calle Santiago de Compostela nimero 30, provisto del
N.LF. n° 29.790.129T, e inscrito en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
nimero 16.183.

Identificacion completa de la Sociedad y objeto social

Carbures Europe, S.A. es una sociedad mercantil anéonima de duracion indefinida y con
domicilio social en el Puerto de Santa Maria (Cadiz), Parque Tecnoldgico Bahia de Cadiz,
Carretera El Puerto de Santa Maria — Sanlucar de Barrameda, kilémetro 5,5, calle Ingenieria, 4,
con C.LLF. nimero A-11570462.
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Anteriormente, fue constituida por tiempo indefinido, con la denominacion de “Easy Industrial
Solutions, S.L.”, por medio de escritura autorizada por el Notario de Cadiz, D. Federico Linares
Castrillon, Notario del Ilustre Colegio de Andalucia, en fecha 28 de noviembre de 2002, bajo el
numero 3.580 de su protocolo.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Cadiz el dia 7 de mayo de 2003, Tomo
1.594, Libro 0, Folio 97, seccion 8, hoja CA-24626, Inscripcion 1.

Easy Industrial Solutions, S.L. (sociedad absorbente) acord6 la fusion por absorcion de
Atlantica Composites, S.L. (sociedad absorbida) y en el mismo proceso la transformacion en
Sociedad Andénima en la Junta General de 29 de julio de 2011, elevada a publico el 28 de
septiembre de 2011 mediante escritura otorgada ante el Notario de Cadiz D. Pantale6n Aranda
Garcia del Castillo, con el nimero 943 de orden de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Cadiz, Tomo 1919, Folio 99, Hoja CA-24626, Inscripcion 29, el 3 de octubre de
2011.

El objeto social de Carbures esta expresado en el articulo 2° de sus estatutos sociales, cuyo texto
se transcribe literalmente a continuacion:

Articulo 2°.- Objeto social

“El objeto social de la Sociedad comprende la prestacion de servicios y el
suministro de productos a través de la gestion del conocimiento, la utilizacion de
la tecnologia de vanguardia y procesos de innovacion permanente a empresas de
sectores industriales y no industriales, la fabricacion de composites en fibra de
carbono de elementos estructurales y no estructurales asi como la prestacion de
servicios de consultoria e ingenieria.

Quedan excluidas del objeto social las actividades sujetas a normativa especifica.
Si alguna de las actividades incluidas en el objeto social estuviera reservada o se
reservare por Ley a determinada categoria de profesionales, deberan realizarse a
través de la persona que ostente la titulacion requerida, concretandose el objeto
social a la intermediacion o coordinacion en relacion a tales prestaciones.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas total o
parcialmente de forma indirecta, mediante la participacion en otras Sociedades
con objeto identico o andlogo.”
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Evolucion historica de la Sociedad

Carbures es una empresa multinacional, de caracter industrial, con un alto valor tecnologico en
el &mbito de los materiales compuestos, siendo un proveedor consolidado de estructuras de fibra
de carbono en el sector acronautico.

La Sociedad nace con la denominacion Easy Industrial Solutions, S.L. en 2002 y absorbe a la
sociedad Atlantica Composites, S.L. modificando su denominacion social por Carbures Europe,
S.A. en 2011. Como resultado de las sinergias de ambas empresas se obtiene como resultado
una compaiiia con un amplio recorrido y alto valor afiadido por su conocimiento y capacidad
industrial (ver punto 1.6.8. Instalaciones de la Sociedad).

La generacion continua de valor y el “know how” adquirido desde sus inicios como grupo de
investigacion, ha permitido que Carbures se consolide en el sector aeronautico como proveedor
de estructuras de fibra de carbono, contribuyendo activamente con los constructores
aeronauticos (Airbus Operations y Airbus Military), asi como con empresas proveedoras de
primer nivel, a la consecucion de resultados dentro del sector.

Carbures, a través de sus diferentes proyectos de innovacion, estd presente en el sector
transportes (ferrocarril y automocion) y construccion civil.

v" Premio a la viga en doble T en la feria “Mater” de Barcelona (2009) y Premio
“Cadiz Innova” otorgado por la Confederacion de Empresarios de la Provincia de
Cadiz, en la categoria de “Innovacion en producto o servicio a la empresa”.

v" “Premio Andaluz a la Excelencia, en la modalidad de Sistemas de Gestion” en el
afio 2007.

v Reconocimiento a la Responsabilidad Social Empresarial (RSE) por la realizacion
de sillas de ruedas en fibra de carbono de menos de 3 kilogramos para la poblacion
con discapacidad y en formacion.
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Evolucion historica del capital social

A continuacion se detalla la evolucion historica del capital social de la Sociedad desde su
constitucion, indicando aquellos aspectos relevantes:

Fecha de Valor Clases de

Hito | inscripcion N° acciones o participaciones nominal acciones

C 07-05-2003 3.006 participaciones 1 euro N/A

AC 17-01-2005 Ampliacion por un total de 39.232 participaciones (capital 1 euro N/A
social posterior a la ampliacion de 42.238 participaciones)

AC 07-02-2006 Ampliacion por un total de 7.440 participaciones (capital 1 euro N/A
social posterior a la ampliacion de 49.678 participaciones)

AC 19-06-2007 Ampliacion por un total de 3.820 participaciones (capital 1 euro N/A
social posterior a la ampliacion de 53.498 participaciones)

AC 29-05-2008 Ampliacion por un total de 1.840 participaciones (capital 1 euro N/A
social posterior a la ampliacion de 55.338 participaciones)

CA | 03-06-2008 | Creacion de 6.150 participaciones de clase B Clase A= 1 | Participacio
(capital social posterior a la ampliacion de 61.488 euro nes clase A
participaciones) Clase B =1 %articipacio

euro nes clase B'.

F 21-10-2011 Conversion de las participaciones de clase B en 1 euro N/A
participaciones de clase A%,

AC ®  Ampliacion por un total de 50.887 participaciones

R ... (capital social posterior a la ampliacién 112.375) |

T ® Transformacion de las participaciones en acciones

D 21-02-2012 Desdoblamiento de las acciones en un total de 11.237.500 0,01 euros N/A
acciones (proporcion de 100 acciones nuevas por cada
accion antigua sin que se produzca variacion en el capital
social).

C=Constitucion

AC=Ampliacion de capital

CA= Ampliacion de capital mediante la creacion de una nueva clase de participaciones

F= Fusion por absorcion por la Sociedad (sociedad absorbente) de Atlantica Composites S.L. (sociedad absorbida)
T= Transformacion de Sociedad de Responsabilidad Limitada a Sociedad Anénima

! Las participaciones de clase B fueron asumidas y desembolsadas integramente por Inversion y Gestion
de Capital Riesgo de Andalucia, S.A.U. El contravalor del aumento consistié en aportaciones dinerarias al
patrimonio social. Dichas participaciones tuvieron la consideracion de participaciones privilegiadas. El
privilegio consistia en la distribucion, en su caso, entre el socio titular de dicha clase de participaciones de
la totalidad de la prima de asuncion, fijada en 793.850 ecuros, sujeto a determinados términos y
condiciones. Como consecuencia, las primeras 55.338 participaciones pasaron a integrar la clase A,
mientras que las 6.150 nuevas participaciones creadas integraron la clase B.

* Como un acuerdo posterior a la aprobacion de la fusion por absorcion de Atlantica Composites, S.L., la
Junta General de 29 de julio de 2011, decidié convertir todas participaciones de clase B, titularidad de
Inversion y Gestion de Capital Riesgo de Andalucia, S.A.U. en participaciones clase A. No obstante,
dichas participaciones fueron objeto de transmision a favor de Magacon Servicios y Estrategia, S.L. por
medio de escritura publica de compraventa en esa misma fecha. Por tanto, del mencionado acuerdo
resulta que todas las participaciones son de una sola clase, eliminando la denominacién de “clase A”.
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D=Desdoblamiento

Acontecimientos mas importantes en la historia de la Sociedad

A continuacion, se detallan las diferentes etapas evolutivas de Carbures:

Etapa 1: Grupo de Innovacion (1999-2002)

En el afio 1999, se constituye un grupo de innovacion en la Universidad de Cadiz, con objeto de
vincular la Universidad y el conocimiento académico a la realidad empresarial del entorno.

Esta iniciativa se materializo en el desarrollo de un proyecto entre la Universidad de Cadiz y la
antigua CASA (Construcciones Aeronduticas, S.A.), cuyo alcance inicial era el disefio e
implementacion de un sistema de gestion de la recepcion técnica de materiales en el sector
aeronautico.

El proyecto, constituido en su inicio por tres investigadores de la Universidad de Cadiz, fue un
éxito y constituy6 el punto de arranque de la actual Carbures.

Etapa 2: Constitucion de la sociedad mercantil Easy Industrial Solutions, S.L. (2002-
2004)

En el afio 2002, el grupo de innovacion con el conocimiento adquirido da el paso a desarrollar el
proyecto a nivel empresarial.

Este desarrollo al ambito empresarial fue posible gracias al apoyo de la Fundacién Universidad
Empresa de la Provincia de Cadiz (FUECA).

La Sociedad tuvo su sede inicialmente en el Centro Tecnologico de Cadiz, experimentando un
crecimiento importante ya en el primer afio de actividad contando con un equipo compuesto por
15 personas.

Su modelo de organizacion y gestion del conocimiento le permitié ampliar su cartera inicial de
servicios, de forma que se convirtidé en poco tiempo en una empresa de Consultoria Industrial,
cuyos principales clientes pertenecian al sector acronautico.

Etapa 3: Consolidacion y desarrollo (2005-2006)

A partir del afio 2005, se sientan las bases y cimientos de la Division de Materiales Compuestos
de Easy Industrial Solutions, S.L (en adelante Easy).

En este periodo se lleva a cabo la ampliacion de las instalaciones y el traslado de la sede social
al Parque Tecnoldgico Bahia de Cadiz, en el Puerto de Santa Maria.

Inicialmente, las nuevas instalaciones disponian de una nave industrial de 300 m® y una
entreplanta de 200 m”, destinada al uso de las areas de Ingenieria y Consultoria Industrial.

En el afno 2006 se inici6 la construccion de la segunda nave (Centro de Produccion) adjunta a la
mencionada anteriormente, de 800 m?, destinada integramente a la produccion de estructuras de
materiales compuestos, especialmente fibra de carbono, equipada igualmente con todos los
recursos necesarios para ello.

11
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Etapa 4: Expansion (2007-2010)

En esta etapa se fijan las lineas estratégicas de la Sociedad con un horizonte temporal de cuatro
anos. Estas lineas estratégicas se centraron en:

1. Potenciar la diversificacion sectorial que se concreta en los sectores de transporte
(ferroviario y automocioén) y obra civil.

2. Desarrollar nuevas oportunidades de negocio en materiales compuestos, puentes, pasarelas y
otras estructuras aplicadas a la construccion civil.

3. Establecer un posicionamiento tecnoldgico en la fibra de carbono.

4. Iniciar el proceso de internacionalizacién hacia los principales mercados aeronauticos
(China y Estados Unidos). En 2010 se inicia el proceso de internacionalizaciéon en ambos
mercados estableciéndose los primeros contactos y avanzando en el estudio de la mejor
forma de acceder a dichos mercados.

En relacion al ultimo punto, la sociedad Carbures LLC (Estados Unidos) se constituyo en
noviembre de 2010, si bien no inicia sus actividades hasta julio de 2011. La participacion de
Carbures en la citada sociedad es del 100%. En febrero de 2012 Carbures firmo6 una carta de
intenciones con las sociedades Harbin Hafei Airbus Composite Manufacturing Centre Company
Limited (“MC” o “Hafei”) y Harbin Guanglian Aeronautic Composite Materials Process &
Equipment Co. Ltd. (“Guanglian™) para la constitucion futura de una joint-venture con el
objetivo de operar en el mercado aerondutico chino, como se describe en mayor detalle en el
punto 1.6.7.

Etapa 5: Atlantica Composites (2008-2011)

El proyecto de Atlantica Composites tiene su origen en el interés que plantea un TIER 1
(proveedor aeronautico de primer nivel) en construir una planta de produccion de fibra de
carbono en Cadiz, zona aeronautica estratégica.

Finalmente, es la propia compafia (Easy Industrial Solutions, S.L.) la que elabora el proyecto
llave en mano para inversores: un estudio de necesidades, inversiones necesarias y capacidades
industriales. Dicho proyecto es el origen de la sociedad Atlantica Composites, S.L. (en adelante
Atlantica).

Para su ubicacion, por su situacion estratégica y logistica, se implanta dentro de los terrenos
aeroportuarios de Jerez de la Frontera.

Easy actia desde entonces como proveedor tecnoldgico. El objeto del proyecto se basa en la
construccion y montaje de una planta industrial, para la realizacion de piezas de hasta 14 metros
y con tecnologia ATL.

En el afio 2010, se realiza un analisis estratégico y se acuerda por los Consejos de
Administracion de Easy y Atlantica concurrir a los nuevos programas que estaban siendo
ofertados, tanto por parte de Airbus como de los TIER 1, en forma de acuerdo comercial (tipo
Jjoint-venture), aportando Easy su conocimiento en el sector y las instalaciones existentes y
Atlantica su capacidad futura de planta y unas instalaciones productivas de maximo nivel.
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En este periodo las empresas tractoras del sector aerondutico exigen a sus empresas
colaboradoras una mayor capacidad industrial debido al aumento de la carga de trabajo.
Esto es el detonante de la fusion por absorcion de Easy Industrial Solutions, S.L. sobre
Atlantica Composites, S.L.

Etapa 6: Carbures Europe, S.A. (2011)

Dicha absorciéon se produce en octubre de 2011, realizdndose en el mismo acto la
transformacion en sociedad andnima para impulsar su crecimiento y modificandose por razones
comerciales la denominacion social de Easy Industrial Solutions, S.L. por Carbures Europe,
SA. @

A través de esta fusion, Carbures cuenta con:

e Posicionamiento y consolidacion industrial y comercial en el sector aeronautico.

e Multiplica por tres la capacidad de produccién. Las infraestructuras disponibles por
ambas sociedades aumentan hasta 12.000 m’ la capacidad de produccion de Carbures
Europe.

e Estructura perfecta como empresa de fabricacién de piezas de fibra de carbono de
menos de 11 metros de longitud (TIER 2), al integrar tanto nuevas tecnologias como todos
los procesos que participan en la realizacion de piezas de fibra de carbono.

e Unico TIER 2 con presencia en los tres principales mercados internacionales: China, Estados
Unidos y Europa.

3 Carbures proviene de las palabras “CARBon structURES”, estructuras de carbono que identifica
claramente el producto y la tecnologia
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Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacion en el
MAB-EE

Las razones que han llevado a Carbures a solicitar la incorporacion al MAB-EE son
principalmente las siguientes:

(i) La incorporacion al MAB-EE es el paso natural en el proceso de crecimiento de Carbures.
Una vez cerradas con éxito las etapas anteriores del plan de negocio, la salida al MAB-EE
aportara a la Sociedad la transparencia y el reconocimiento para continuar su expansion y
competir en el mercado internacional.

(i) Dar visibilidad a la posicion de liderazgo consolidada como TIER 2 dentro del sector
aeronautico como fabricante internacional y proveedor tecnologico de piezas en fibra de
carbono.

(iii)) Proyectar la marca Carbures a nivel internacional, en los principales mercados
aeronauticos, como proveedor tecnoldgico de Nivel 2 en estructuras fabricadas en
materiales compuestos.

(iv) Puesta en marcha de un plan de internacionalizacion basado en una estrategia de
acercamiento a la otra empresa tractora mundial (Boeing) y presencia en mercados
emergentes tan importantes como el asiatico, para ampliar la cartera de clientes.

(v) La negociacion en el MAB-EE permitira incrementar los fondos propios de la Sociedad y,
por tanto, su estructura financiera, ademas de habilitar este canal de financiacion de cara a
potenciales desarrollos de negocios futuros, mas alla de la operacion sefialada en este
Documento Informativo.

Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a
las actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o
servicios y a su posicion en los mercados en los que opera

Introduccion al sector en el que opera la Sociedad

Desde la perspectiva del uso de la fibra de carbono en el sector aeronautico, podemos destacar
los siguientes aspectos:

e Producto tecnologicamente superior. La produccion del sector aeronautico se ha
caracterizado, en los ultimos afios, por un “proceso de carbonizacion”, es decir, la sustitucion
de piezas de metal por piezas de fibra de carbono. Esto es debido a que la fibra de carbono
es 4,5 veces mas ligera que el acero con una resistencia 3 veces superior a la de este
metal.

e Posicionamiento de Espana como referente. Las empresas espafiolas tienen con respecto a
Europa una posicion ventajosa en el conocimiento de tecnologias de fabricacion de
materiales compuestos. Existe un Centro de Excelencia del Composite en Toledo (Airbus
Illescas) y una Fundacion para la Investigacion, Desarrollo y Aplicacion de materiales
compuestos (FIDAMC).

e (arga de trabajo destinada al mercado espafiol. Se asignaron funciones entre los estados

accionistas de EADS, distinguiendo por areas sectoriales: la fabricacion de piezas de fibra de
carbono se asigno a Espana.
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e Sector estratégico para las autoridades nacionales. Es un objetivo de las autoridades publicas

nacionales reforzar y mantener la ventaja tecnologica de las empresas espafiolas como
referentes en el proceso de “carbonizacion” de la produccion aeronautica.

Marco regulatorio del sector

En el sector aeronautico el marco regulatorio se fundamenta en tres tipos de normativas:

a) Normativa basica de sistemas de gestion.

b) Normativa aplicable a la industria aeronautica: Pri Nadcap

¢) Normativa exigida por el constructor acronautico: EADS, Boeing.

A continuacion, se indica la normativa actual cumplida por Carbures:
a) Normativa basica de sistemas de gestion:

b)

ISO 9001

AS 9100

ISO 14001
OHSAS 18.001

Normativa aplicable a la industria aeronautica: Pri Nadcap

Nadcap Composite
Nadcap NDT Ultrasonido

Normativa exigida por el constructor aeronautico (EADS)

Fabricacion de estructuras con materiales compuestos de fibra de
vidrio/carbono/aramida, segun normativa I[+D+P- 233/052/237, con el centro
produccion y centro [+D+i

Ensayo de estanqueidad en estructuras sandwich, segiin normativa AP-3141E y [+D-
E-336

Mecanizado manual de materiales compuestos, segun normativa NT-L-ID-05021
Anexo 5

Mezcla de sellantes segiin normativa [+D-P-146

Inspeccién ultrasonica por pulso eco segun normativa [+D-E-2
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1.6.3 Introduccion al negocio de la Sociedad

El siguiente grafico muestra el modelo de negocio de Carbures:

-
=
3

[

il

Vision: “Lideres en tecnologia de estructuras de vehiculos”

Mision: “Valor afiadido a través de la innovacion tecnoldgica de estructuras”

A continuacion se explican brevemente los principales procesos:
1. Tecnologias y fabricacion de composites

e HLU (Hand Lay Up).
e RTM (Resin Transfer Molding).

e VARTM (Vacuum Assistant Transfer Molding).
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2. Ingenieria y operaciones

e Disefio de planes industriales y evaluacién de paquetes de trabajo: analisis de horas de
trabajo, RRHH, equipos e instalaciones, inversiones y cash-flow, gestion de riesgos y planes
de mitigacion.

e Industrializacion de programas:

- Area de Ingenieria: Elaboracion de rutas de trabajo, estructuras de diseflo y fabricacion,
libros de operacion, instrucciones técnicas, documentos de definicion técnica de la
subcontratacion.

- Area de Calidad: Elaboracion de planes de calidad, certificaciones de procesos,
demostradores y primeros articulos.

- Area de Utillaje: Disefio de utillaje y revisiones aplicables.

- Area de Aprovisionamiento: Analisis de lista de parte de materiales, identificacién de
proveedores, requerimientos de materiales.

e Desarrollo de ingenieria en la fabricacion de un programa en las areas de calidad, ingenieria,
control de programas y aprovisionamiento: gestion y control de la documentacion,
seguimiento y control de entregas, gestion de proveedores, gestion logistica, gestion de
mejoras en el proceso productivo y otros procesos de gestion.

e Desarrollo de las operaciones de fabricacion.
3. Mejora y optimizacion de procesos

e [ean Manufacturing: Carbures desarrolla su sistema de produccion a través de la
metodologia Lean Manufacturing, que permite la optimizacion respecto a costes, calidad,
entrega y recursos.

4. Diseiio y cdlculo

e Disefio y calculo de estructuras de fibra de carbono en procesos de “carbonizacion”
requeridos en los proyectos de [+D+i (puentes, piezas de automocion, silla de ruedas, etc.).

5. I+D+i

e Desarrollo de proyectos de [+D+i en el sector transportes (aerondutico, automocion,
ferrocarril) y construccion civil.
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Lineas de negocio

Las lineas de negocio de la Sociedad son:

1. Productos aeronduticos

La participacion de Carbures en la industria aeronautica, se puede resumir a través de los
programas aeronduticos de primer nivel en los que ha participado o sigue participando a fecha

actual:

Paneles y probetas (A400M, A330 MRTT, A380, etc.)

Tubos A330 - MRTT UAE
Cockpit Panels A330 - MRTT RSAF
Cockpit Panels A330 - MRTT UAE

2010 |2011

Bandejas Rack A330 - MRTT FSTA
Consola A330

Subconjuntos A330 - MRTT FSTA
Tubos de Avionica A330 - MRTT FSTA
Sistema de Inertizacién C295

MAD Chile C295

Pilon C295

Maletero C295

Gestion Integral Corte Kits de Telas

2009

Tubos A330 - MRTT
Paneles A330 - MRTT
Carenas A330 - MRTT
Vigas Precuradas A380
Tubos A330 - MRTT FSTA

2008

La carga principal corresponde al programa MRTT A330 que se representa por cuatro tipos de

aviones:

e RAAF (Royal Australian Air Force)
e RSAF (Royal Saudi Air Force)

e UAE (United Arab Emirates)

e FTSA: F3PT/ F2PT (Future Strategic Tanker Aircraft)

En la siguiente tabla se enumeran las cantidades de piezas por cada avion:

RAAF RSAF UAE F3PT F2PT
Tubos 85 62 62 40 29
Paneles 45 45 41 8 8
Carenas 21 15 15 18 14
Subconjuntos - - - 9 -
Bandejas Rack - 22 22 22 22
Total piezas 151 144 140 97 73
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En la siguiente tabla se desglosan otros programas de fabricacion de piezas aeronauticas
planificados de 2012 a 2014:

Cliente Programa Paquete de trabajo

Airbus Military A400M Elementales cajon de torsion HTP 2012
Airbus Military A380 Vigas precuradas GP900 2012
Airbus Military (CBC) A320 NEO Omegas Fan Cowls 2014
Airbus Operations A350 Suplementos PR 2013
Alestis C295-CN235 Resto de P/N ofertados (actualmente la asignacion es de un 30%) 2012

A continuaciéon se ofrece una breve explicacion de algunos de los principales programas
aeronauticos en los que participa Carbures y de sus rutas de fabricacion:

A330 MRTT — Tubos

El conjunto de tubos del programa A330 MRTT (fabricados de vidrio monolitico) corresponden
al sistema de aire acondicionado del avion. El lead time de fabricacion es de cuatro semanas. La
ruta de fabricacion es la siguiente:

Ciclode .

A330 MRTT — Paneles Cockpit

En el conjunto de paneles del programa A330 MRTT se incluyen los paneles de la cabina del
avion. Este programa incluye en su mayoria piezas sandwich fabricadas en fibra de vidrio,
aunque también engloban algunas piezas monoliticas, fabricadas en el mismo material. También
se fabrican algunas piezas monoliticas fabricadas en fibra de carbono y de aramida.

La fabricacion de elementales de programa consta de diferentes rutas, con lead time de
elementales mas complejos de 7-8 semanas, siendo los procesos de recanteo nucleo, mecanizado
control numérico, imprimacion, pintura y medicion de puntos intercambiables subcontratados.

Macizado Estufado Recanteo Repaso Ciclode
nucleo nucleo nucleo nucleo curado

. . A Medicion de
Mecanizado . Imprimaciony .
Desmoldeo e Equipado . puntos inter-
control numérico pintura :
cambiables

A330 MRTT — Carenas

El conjunto de carenas del programa A330 MRTT son las piezas de mayor importancia
estructural, debido a que se sitian en la zona exterior del avion. Se fabrican carenas monoliticas
en fibra de vidrio y en fibra de carbono, asi como también carenas sandwich en fibra de
carbono.
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El lead time es de 7-8 semanas con los procesos de inspeccion por ultrasonido y pintura
subcontratados. La ruta de fabricacion es la siguiente:

Inspeccion
por
ultrasonido

Ciclo de Recanteoy

Imprimacion

Desmoldeo .
y pintura

curado taladrado

Programa A380

El Airbus A380 es un avion cuatrimotor. Se trata de la primera aeronave con dos cubiertas,
siendo el avion comercial mas grande del mundo.

El conjunto de piezas en el que Carbures participa corresponde a las vigas precuradas (piezas
monoliticas fabricadas en fibra de carbono). Estas piezas son de gran importancia

estructuralmente ya que se ubican en los Fan Cowls (recubrimiento de los motores).

El lead time es de tres semanas y la ruta de fabricacion es la siguiente:

Lay-u S Desmoldeo Recanteoy Inspe;:flon
- SHISES taladrado uItraZonido

2. Produccion no aerondutica

La Sociedad se ha diversificado en otros sectores, con lineas de desarrollo y fabricacion de vigas
de construccion de fibra de carbono, desarrollo de sillas de ruedas con estructura de fibra de
carbono y carenas para prototipos de automocion del vehiculo Tramontana o para el Circuito
Ascari en Ronda.

Silla de ruedas
Utilizando la tecnologia de fabricacion en fibra de carbono, Carbures ha sustituido los

elementos metalicos de una silla de ruedas por elementos en fibra de carbono, disminuyendo el
peso de la silla asi como los costes y aumentando la resistencia de la misma.

Fabricacion de vigas en doble T por RTM

Fabricacion de vigas estructurales en doble T de fibra de carbono con resina epoxi mediante la
tecnologia de RTM.

Fabricacion para prototipos de automocion del vehiculo

Fabricacion de guardabarros y alerones del vehiculo de la firma Tramontana.
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3. Proyectos de I+D+i

Carbures ha participado en importantes proyectos de [+D+i para la adaptacion de las tecnologias
de fabricacion de materiales compuestos en nuevas aplicaciones:

Innovaciones tecnologicas del proyecto y tecnologias a aplicar

ACTIVIDAD1

APLICACIONES DE MATERIALES COMPUESTOS AL SECTOR AERONAUTICO

ESTUDIODE LA
REDUCCION DE LA

FABRICACIONPOR RTM FABRICACIONPOR RTM
ATMOSFERA DE
DE VIGAS PRECURADAS DE VIGAS ENDOBLE T NITROGENO EN
AUTOCLAVE

ACTIVIDAD 2 ACTIVIDAD 3

SUSTITUCION DE SUSTITUCION DE

ELEMENTOS 5 SUSTITUCION DE
ESTRUCTURALES DE ELEMENTOS METALICOS ELEMENTOS METALICOS
i EN SILLAS DE RUEDA POR
AUTOMOVILES POR EN EMBARCACIONES POR FIBRA DE CARBONO
FIBERA DE CARBONO FIBERA DE CARBONO

ACTIVIDAD4

AUTOMATIZACION DEL PROCESO DE RTM PARA LA FABRICACION EN SERIE

TECNOLOGIAS

RTM LAY UP INFUSION

A destacar la participacion en el proyecto Light Carbon Cars, un proyecto estratégico que tenia
como objeto “carbonizar” elementos de automovil para reducir emisiones de CO2. Los
participantes del proyecto son el Grupo PSE, la Universidad de Mondragon, FPK y Sernauto.
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Adicionalmente, estd prevista la participacion de Carbures en un futuro proéximo en varios
proyectos de [+D+i:

e EDIFICA: el proyecto tiene por objetivo desarrollar tecnologia que permita abaratar costes
para acceder al sector de la construccion mediante el desarrollo y fabricacion de grandes
elementos estructurales que sean de aplicacion en construccion. Para ello el proyecto
contempla tanto investigar en nuevos materiales, empleo de fibras de carbono de reciclado y
la incorporacién de nanoparticulas, como en el desarrollo de nuevos procesos productivos
que permitan obtener los elementos de carbono en una Unica etapa y simplificando y/o
evitando la utilizacion de utiles.

e DIAMANTE: El objetivo del proyecto es validar nuevas estrategias de infusion que sean de
aplicacion en aeronautica. Para ello se desarrollaran estructuras complejas en composite
mediante las nuevas técnicas de infusion con objeto de evaluar sus propiedades mecanicas y
comparar los resultados con los obtenidos con técnicas tradicionales de fabricacion de
composites a partir de tejido preimpregnado.

e ECLIPSE: desarrollar procedimientos validados de ensayos a escala 1:1 que permitan
evaluar uniones piezas y uniones encoladas. Los procedimientos a desarrollar implicaran
ademas una sistematica para caracterizar los elementos de forma mas rapida y acortar los
ensayos de envejecimiento. Para ello se pretende sustituir galgas ohmicas por fibras opticas
unidas o embebidas en la fibra de carbono. La validez de las mediciones con los sensores
opticos bajo cargas de traccion y compresion a diferentes temperaturas es una de las etapas
criticas de desarrollo del proyecto.

e AVANZA LEAN MANUFACTURING es un proyecto aprobado por el Ministerio de
Ciencia y Tecnologia para el desarrollo de un modelo y un software experto para la
implantacion de la metodologia Lean Manufacturing en empresas del sector aeronautico.

Otros proyectos de [+D-+i futuros son:

e El proyecto RECARGREEN se enfoca en el reciclaje de fibras de carbono para la posterior
fabricacion de piezas de fibra corta de reciclado y carbono triturado.

e UAYV es un proyecto de desarrollo del proceso de fabricacion de aviones no tripulados.

4. Consultoria industrial

En base al modelo de negocio de Carbures, la consultoria industrial desarrolla sus servicios en
base a varias lineas de servicios:

4.1. Mejora y optimizacion
e Mejora continua

- Disefio, desarrollo, implantacion y certificacion de sistemas de gestion

- Auditorias y evaluaciones de diagndstico
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e Gestion sostenible
- Asistencia técnica ambiental
- Gestion energética
e Formacion técnica
- Cursos y seminarios
e [ean Manufacturing
- Concurrencia para la implementacion “Lean Manufacturing”

- Soporte técnico para la aplicacion de herramientas “Lean Manufacturing”

- Asistencia técnica para la transferencia de la filosofia Lean Manufacturing en los
procesos externalizados por las empresas tractoras.

4.2. Servicios de ingenieria

e Ingenieria recurrente

e Ingenieria no recurrente (industrializacion)

Mejora continua Formacion técnica Gestion sostenible

CONCURRENCIADE PROCESOS

= Enfoque aprocesos
Carbures

m Enfoque aprocesos
Cliente

S $ s $

Ingenieria no recurrente
(industrializacién)

2
£ o
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Lean manufacturing Ingenieria recurrente
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Clientes

Dentro del sector aeronautico los clientes principales de Carbures serian Airbus Military
(Division militar) y Airbus Operations (Division comercial), siendo éstas las empresas tractoras
del sector. En el segundo nivel, la Sociedad colabora con Alestis y Aciturri.

Estructura del sector aeronautico en Espaiia (esquema de trabajo)

Empresa
tractora

-

o — A

w Aernnova Aciturri Aeronautica

[

| Carbures

2
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€

=1

(%]

[}

©

®©
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O m | | | | | ]

Proveedores Proveedores Proveedores Proveedores Proveedores Proveedores

Fuente: Elaboracion propia

Estrategia comercial y desarrollo internacional

El plan de comercializacién de Carbures pasa por intensificar sus actividades actuales en los
mercados y clientes nacionales, asi como en el desarrollo de su estrategia de
internacionalizacion en Estados Unidos y China.

Comercializacion nacional

Andalucia, segunda region espaiiola en facturacion en el sector aeronautico con mas de un 24%
de cuota nacional, constituye la zona de referencia de Carbures. En esta Comunidad Auténoma,
la Sociedad cuenta con una posicion privilegiada por las siguientes razones:

e La produccion de Carbures, localizada en El Puerto de Santa Maria y Jerez de la Frontera, se
encuentra estratégicamente situada en los polos aeronauticos de Cadiz y Sevilla.

e Historico de trabajos realizados para Airbus Military en varias lineas de producto: A330
MRTT, A380, C295, A400M, etc.

e El posicionamiento de Carbures como TIER 2 le permite colaborar igualmente con los TIER

1 para la fabricacion de estructuras en fibra de carbono.

e Alta cualificacion y experiencia de su personal, basado en el desarrollo de la

industrializacion de programas como el A330 MRTT de Airbus Military y el A380 de Airbus
Operations.
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Comercializacion internacional

La internacionalizacion de Carbures se enfoca a dos de los mercados mas potentes en estos
momentos: Estados Unidos y China.

La estrategia se sustenta en replicar, en dichos mercados, el modelo empresarial que desarrolla
la Sociedad en Espafia.

El plan de comercializacion internacional contiene los siguientes hitos:

2010 e Decision estratégica de internacionalizacion de la Sociedad.

e Planificacion de las acciones comerciales necesarias para abordar dicho
proyecto.

2011 e Prospeccion de mercado, que da como resultado acuerdos con Hafei China.

e Prospeccion de mercado, que da como resultado acuerdos con empresas del
sector, centros tecnologicos, etc. en Estados Unidos.

e Implantacion de la Sociedad en ambos mercados.

2012~ e Proyecto de ejecucion de una instalacion industrial en China (Harbin).
2013
e Primeros contratos de asistencia técnica y formacion para el personal de Hafei
China.

e Primeros contratos con empresas del sector acronautico de Estados Unidos.
e Fabricacion y entrega de los primeros paquetes de piezas a Hafei China.

e Fabricacion y entrega de los primeros paquetes de piezas en Estados Unidos.

Carbures LLC (Estados Unidos)

El negocio de Carbures en los Estados Unidos va a consistir, hasta la puesta en marcha de las
instalaciones productivas, en la realizacion de proyectos de I+D relativos a la fabricacion de
piezas en materiales compuestos y en la realizacion de disefios y célculo de estructuras en
composites.

Las razones por las que Carbures ha decidido implantarse en Carolina del Sur son diversas:

e Importancia del nucleo industrial centrado en la producciéon aeronautica situado en
Greenville donde se ubican importantes empresas: Lockheed Martin, Cytec, Michelin,
BMW, etc.

e Cercania de la principal planta de fabricacion de composites de Boeing que se encuentra
situada en Charleston.
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Acuerdos preferenciales firmados por el Estado de Carolina del Sur con Boeing, mediante el
cual se le da un trato preferente a las empresas aeronduticas que se establezcan en dicho
Estado. Como contrapartida Boeing cede un asiento en su consejo a un representante del
Estado.

Importantes ayudas e incentivos otorgados por el Estado de Carolina del Sur a través de la
entidad SC-TAC: fiscales, apoyos a la inversion y subvenciones por creacion de empleo.

Otros motivos que también hay que tener en cuenta son:

Posicionamiento ante Boeing. Actualmente la Sociedad estd trabajando en Espana para
Airbus, teniendo que abrirse a la otra gran empresa tractora. La implantacién fisica en
Estados Unidos es esencial para poder posicionar a Carbures como proveedores a nivel
mundial de las dos grandes empresas tractoras.

Inexistencia en toda la Costa Este de empresas dedicadas a la fabricacion de piezas pequeiias
de fibra de carbono tanto para Boeing, como para Airbus, Lockheed Martin y el resto de
TIER 1 o tractoras.

Capacidad tecnologica y know-how por encima de las empresas locales dedicadas a la
fabricacion de materiales compuestos, lo que permite a la Sociedad acceder a numerosos
sectores.

Existencia de un mercado global para todos los Estados Unidos, no tan compartimentado por
paises como sucede en Europa con Airbus.

Una vez esté en marcha la planta productiva, ademas de los proyectos de I+D se iniciara la
produccion tanto en el sector aeronautica como en otros sectores como el de automocion.
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Actualmente Carbures en Estados Unidos tiene firmado un acuerdo de intenciones con
Metalsa (empresa referente de automocion) con fecha 10 de noviembre de 2011 para la
realizacion de un estudio de conversion de piezas metalicas a fibra de carbono.

Las lineas de negocio previstas para los proximos afios son las siguientes:

Programas

R+D SC Launch Contract

R+D Nanostructures Clemson

R+D Boeing

R+D Metalsa

Carbon Fiber Industrialization ENGINEERING MANUFACTURING

Carbon Fiber Industrialization VERY LIGHT WHEELCHAIR

Carbon Fiber Industrialization Structures Manufacturing CARBON FIBER BRIDGE
Carbon Fiber Industrialization Structures Manufacturing | BEAM

Carbon Fiber Industrialization Structures Manufacturing AERONAUTICAL PROGRAMS
Carbon Fiber Industrialization Structures Manufacturing FURNITURE & OTHERS THINGS
Carbon Fiber Engineering STRUCTURAL DESIGN

Structural Design Carbon Fiber Bridge Carbures Europe

Carbon Fiber Engineering STRUCTURAL CALCULATIONS

Testing to PROTERRA

Redesigning Tooling to PROTERRA

Structural Calculations | Bean (Uima)

Después de un largo proceso de homologacion, Carbures LLC ha conseguido que Boeing lo
autorice como proveedor registrado (supplier Gateway). La base de la producciéon aeronautica
de Boeing se basa en el programa del 787. Los pedidos actuales de este modelo ascienden a 805
unidades con datos de diciembre de 2011 (estos datos se pueden consultar en
http://active.boeing.com/commercial/orders/index.cfm).

Ademas de los acuerdos y programas aeronauticos, Carbures LLC ha encontrado un interesante
nicho de mercado en el sector de la automocion. En este sector hay una tendencia creciente a
sustituir piezas que tradicionalmente se han realizado en metal por las mismas piezas realizadas
en materiales compuestos por las ventajas que plantean: ausencia de corrosion, mayor ligereza y
la misma resistencia.

Dentro de este proceso la presencia de Carbures en los Estados Unidos nos va a aportar un gran
posicionamiento en este sector, al contar la empresa con un elevado know-how en la fabricacion
de materiales compuestos y poder afrontar los procesos necesarios para la sustitucion progresiva
de las piezas a composites.

Uno de los sectores que mas interesados estan en sustituir las piezas fabricadas por materiales
compuestos es el de automocion, habiendo la Sociedad mantenido contactos con otras empresas
para la introduccion en dicho sector.

Carbures en China

El objeto del proyecto en China es desarrollar una planta productiva en Harbin para la
fabricacion de pequeiias piezas de composite usando la tecnologia “Hand Lay-Up”.

Para la Sociedad esta inversion da la posibilidad de alcanzar una posicion preferente en la
cadena de suministros de las empresas tractoras y TIER 1.
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Airbus, Boeing y otras empresas estan desarrollando multiples proyectos para acceder a
diferentes mercados en todo el mundo, siendo el asiatico un mercado muy importante.

Por el momento Carbures tendra un primer cliente en China: Harbin Hafei Airbus Composite
Manufacturing Centre Company Limited (“MC” o “Hafei”). Esta compaiiia es uno de los
principales proveedores en China para Airbus en composites.

La entrada en el mercado chino va a producir importantes ventajas para Carbures:
1. Obtencion de carga de trabajo en el Mercado Chino.
2. Posibilidad de convertirse en el primer “TIER 2 en China.

3. Posibilidad de certificarse como proveedor global de Airbus, no s6lo en Espaia sino a nivel
mundial.

4. La posibilidad de acceder a nuevos mercados en Asia. Hay que tener en cuenta que el
mercado aeronautico asiatico se espera que represente el 30% del mercado mundial en los
proximos 20 afos “Plan estratégico para el sector aeronautico espaniol 2008-2016.

’

Ministerio de Industria, turismo y comercio”.
Las razones por las que se ha elegido la ubicacion de Harbin son las siguientes:
1. Ubicacion en esa zona de la fabrica de Airbus en China.
2. Implantacion en la zona de numerosas empresas acronauticas.
3. Importancia del sector aeronautico en la region.

La empresa china (que se llamard Harbin Carbures Guanglian Composite Aeronautic Co.)
tendra dos socios:

e Carbures Europe, S.A., que tendra el 62,5% de la sociedad.

e Harbin Guanglian Aeronautic Composite Materials Process & Equipment Co. Ltd.
(“Guanglian”), que tendra el 37,5% restante.

Este socio local, ademas de aportar 1,5 millones de euros de capital a la sociedad, se va a
comprometer a ampliar en un 30% la cartera inicial de trabajos que tendra Carbures en China a
través de su acuerdo futuro con MC.

A finales de febrero de 2012 se ha firmado entre Carbures y Guanglian una carta de intenciones
con la finalidad de constituir la citada sociedad china para prestar sus servicios a MC.

El contenido del acuerdo tripartito firmado viene recogido por los siguientes contenidos
(extracto en castellano de la noticia en inglés publicada por el gabinete de prensa de Airbus):

“Harbin Hafei Airbus Composite Manufacturing Centre (MC) lidera el desarrollo de la
industria aerondutica local.

Se ha firmado una carta de intenciones en Jerez, Espana, entre MC, Carbures y Harbin
Guanglian Aeronautic Composite Materials Process & Equipment Co. Ltd. (Guanglian) con el
objetivo de constituir una joint venture entre Carbures y Guanglian para la produccion futura
en Harbin de piezas de fibra de carbono de pequeiio tamario para MC.

28



Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de Carbures Europe, S.A.

Se prevé que la nueva joint venture sea constituida legalmente en el proximo mes de mayo. Su
principal actividad sera la produccion de piezas de pequerio tamario de fibra de carbono. Esta
nueva joint venture reforzard la red de proveedores aeronauticos en China y asegurara la

cadena de suministro de MC bajo los estandares de calidad y certificacion de Airbus”.

Para el proceso de implantacion en China, la Sociedad ha contratado a una sociedad local
(Interchina) que se esta encargando de la gestion de todos los tradmites administrativos y legales

para la puesta en marcha de la sociedad y el negocio.
Los principales hitos que se han superado son los siguientes:

Actividades

Reunion con la direccion de Harbin Hafei Airbus Manufacturing Center Co. (“MC”) para estudiar la
implantacion en China

Desarrollo de la idea de ser el “TIER 2” de MC en Harbin

Busqueda del socio chino para el desarrollo del proyecto industrial

Firma de la carta de intenciones entre Carbures y Harbin Guanglian Aeronautic Composite
Materials Process & Equipment Co. Ltd.

Firma de la carta de intenciones entre entre Harbin Hafei Airbus Composite Manufacturing Centre
Company Limited, Carbures y Harbin Guanglian Aeronautic Composite Materials Process &
Equipment Co. Ltd. para la para la fabricacion de piezas de fibra de carbono en el sector
aeronautico chino y la constitucion de la futura sociedad china (Harbin Carbures Guanglian
Composite Aeronautic Co.)

Estudio de la carga de trabajo para el A320 y el A350. Esta carga estimada asciende a 160.000
horas

Presentacion del plan Industrial al Director General de MC a desarrollar por Carbures en Harbin

Cotizacion de las piezas del rudder del modelo A320. Estas piezas seran fabricadas en Cadiz,
estando pendiente del cierre del acuerdo en lo relativo al precio y las entregas

Se espera que antes de finales de 2012 la nueva sociedad china firme el contrato en firme con

MC para la prestacion de servicios a ésta ultima.

29



1.6.8

Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de Carbures Europe, S.A.

Entorno competitivo

En lo que respecta a la evolucion por zonas, tanto Airbus como Boeing coinciden en que seran
las economias asiaticas las que lideren el crecimiento en el trafico de pasajeros en los proximos
veinte afios, tal y como se puede observar en el siguiente grafico.

Volumen anual de trdfico de pasajeros por region geogrdfica (2009 vs. 2029)

VALERIETE: % del trafico
UL EIETE mundial en

2009 2029

Asia-Pacifico +5,8% 33%
Europa +4,1% 25%
Amﬁg‘ﬁgde' +33% 20%
Oriente Medio +6,8% 9%
Latinoamérica +5,5% 6%
Africa +5,8% 4%

0 500 1.000 1.500 2.000 2.500 3.000 3.500 4.000

Fuente: Plan estratégico para el sector aerondutico espaiiol 2008-2016. Ministerio de Industria, turismo y comercio

Espaia representa aproximadamente un 1% del negocio aerondutico mundial y un 3,2% del
europeo, con una facturacion en 2008 ligeramente superior a los 6.300 millones de dolares (unos
5.000 millones de euros, lo que representa un 0,6% del PIB). Curiosamente, genera mas empleo
en proporcion, ya que en Espafia trabajan el 1,6% de los empleados totales del mundo en el
sector aeronautico, y un 5,2% del total europeo. (Fuente: “Seminario de negocio aerondutico. “Mejorando

la cadena de suministros en el sector aeronautico”. Instituto Internacional San Telmo, 22 de septiembre de 2010”).

En un ambito empresarial, Espafia se considera como el tercer polo aeronautico europeo en
relevancia, al ser el tercer socio mas importante de la alianza que dio lugar en el afio 2000 a
EADS. Es sede del negocio militar de Airbus (Airbus Military) y en los ultimos afios ha
experimentado un espectacular crecimiento debido a su contribucion a los avances tecnoldgicos
de la aeronautica militar y al incremento de su presencia en los programas comerciales mas
relevantes de Airbus, como el A-380 o el A-350 XWB.

Actualmente, el sector aeronautico espafiol se perfila como uno de los posibles sectores a
potenciar. El alto valor afiadido y empleo cualificado que genera han llevado al Gobierno a
lanzar el Plan Estratégico 2010-2014, que con un apoyo cercano a los 3.700 millones de euros
(unos 4.600 millones de ddlares, mas de la mitad de la facturacién total del sector en 2008),
pretende como objetivo principal consolidar el papel de Espafa y sus empresas dentro de la
cadena de suministro global del sector, reforzando su papel en la generacion de valor afiadido,
fuente de empleo cualificado y polo tecnoldgico de primer nivel. (Fuente: Seminario de negocio
aeronautico. “Mejorando la cadena de suministros en el sector aerondutico”. Instituto Internacional San Telmo, 22
de septiembre de 2010”).
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El sector tiene una estructura industrial dominada por “empresas tractoras” (Airbus Operations y
Airbus Military), asi como por una red de “empresas auxiliares” organizadas en tres niveles.

Facturacion en la cadena de valor aerondutica

Fuente: 2009 Global Aerospace & Defense Industry Performance Wrap-up. A study of the 2009 financial performance of 91 global
A&D companies. Deloitte, 2010.

Margen Operativo (bruto) en la cadena de valor aeronautica.

Fuente: 2009 Global Aerospace & Defense Industry Performance Wrap-up. A study of the 2009 financial performance of 91 global
A&D companies. Deloitte, 2010.

Lo que nos indican estos datos es que el sector aecronautico ofrece un panorama en el que las
empresas tractoras, a pesar de estar al final de la cadena, incorporan una carga industrial
importantisima, pues incluso llevando el peso de mas de la mitad de la facturacion total (no
consolidada), su beneficio operativo es el mas bajo de entre todos sus proveedores, que obtienen
un mayor beneficio en la cadena de valor (algo parecido a lo que ocurre, por ejemplo, en la
industria alimentaria con las cadenas de gran distribucion).

En este sentido, Carbures se encuentra en el nivel con mas margen en el sector (14,59%) y
con presencia en los tres mercados mas importantes: China, Estados Unidos y Europa. Sin
ser un TIER 1, su histérico de relacion con la empresa tractora hace que Carbures esté en
una posicion preferente respecto a otras empresas, debido principalmente a las
certificaciones que dispone, los programas industrializados y a su actual nivel de entregas,
calidad y coste, lo que facilita la participacion de Carbures en nuevos programas.
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A continuacion se muestra un mapa de capacidades de las empresas que compiten en el entorno

aeronautico y los materiales compuestos.

Area tecnolégica

Materiales

fabricacion - procesos

Tecnologias de preformas

Tecnologias de corte y
mecanizado

Tecnologias de inspeccion

Tecnologias de ensayo

Disefiode estructuras de
material compuesto

Monitorizacién estructural

Tecnologias de reparacion
-procesos

Sub-area

Aerondutica — Aviacion CMI

operations
EADS Airbus

Aerondutica — Aviacién Militar

Aeronautica —Helicopteros

Aerondutica—Lanzadoras

Aerondutica — Satélites

EADS Casa
Aciturri
Tecnatom
Aernnova
Carbures

Moldeo porautoclave

Derivado porfilamentos

Moldea por transferencia de resina (RTM)

Moldea por compresion

Posicionado de fibras (Fibre placement)

Encintado (Tape laying)

Rapid manufacturing

Braiding (Trenzado)

Cosido de preformas (Stitching)

Te decortey prei dos o tejidos

Tecnologia de corte y mecanizado de piezas
finales

Inspeccién mediante ultrasonidos

Radiografia (Rayos X)

Termografia (Camara IR)

Holografia (Laser)

Shearografia

Tomografia porrayos X

Impacto sobre probetas

Impacto sobre componentes

Fuego sobre probetas

Fuego sobre componentes

Estructurales cupones

Estructurales paneles

Estructurales componentes (3D)

Estructurales full scale

Caracterizacion y modelado numérico

Unién de materiales compuestos

onyp de

sefial

Verificacio idacion y actualizacion de
modelos

Moldeoy curado con equipo portatil o en estufa
con control de ciclo

Fuente: Armonizacion de las actividades en materiales compuestos para aerondutica y espacio en Espaiia 2010. Grupo de

Vigilancia Tecnologica. Plataforma Aeroespacial Espariola
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1.6.9 Instalaciones de la Sociedad

A continuacion se detallan las infraestructuras y medios disponibles por Carbures:
Centro de I+D+i (situacion: El Puerto de Santa Maria)

e 500 m’ de area de trabajo
e 60 m’ de area limpia
e 62,5m’ de camara frigorifica

e Autoclave de 1,4 metros de didmetro y 1,6 metros de longitud
Centro de Produccion (situacion: El Puerto de Santa Maria)

e 800 m’ de area de trabajo

e 150 m® de area limpia

e MaAquina de corte automatico

e 30 m’ de camara frigorifica

e 50 m’ de almacén

e 20 m’ de zona de mecanizado y recanteado

e Autoclave de 3 metros diametro y 7 metros de longitud
Centro de Procesos Soporte (situacion: El Puerto de Santa Maria)

e 2.000 m® de almacén de utillaje (incluyendo preparacion y desmoldeo) y superficie para
ampliacion de procesos productivos segun necesidades

e Instalacion para proceso de estanqueidad estructuras sandwich

e [Instalacion para proceso de recanteado manual

Centro de Produccion ATL (situacion: Jerez de la Frontera)

Se encuentra actualmente en construccion.

e Superficie global de 7.000 m’

e Almacén automético de utiles de 500 m*

e Congelador (-25° C) de 100 m?

e Maquina de corte automatica de hasta 7 metros

e Area limpia de 700 m’
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Composites autoclave (200° C-10 Bar) hasta 14 metros
Cabina de mecanizado de 60 m*

Cabina de preparacion de pintura de 45 m?

Cabina de pintura de 60 m’

Horno de secado de pintura de hasta 7 metros

Cabina de mezcla de sellantes de 10 m*

Ultrasonidos manual C-Scan

Magquina de inspeccion ultrasonica automatica de hasta 7 metros
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1.6.10 Organigrama accionarial y funcional de la Sociedad

Situacion accionarial después de la fusion

El acuerdo de fusion entre Easy y Atlantica, como se menciona en la seccion 1.3 de este
Documento Informativo, se aprobd en las Juntas Generales de Accionistas de cada una de las
sociedades celebradas con fecha 29 de julio de 2011.

En la Junta General de Accionistas de Easy se acordo realizar la fusion por absorcion de
Atlantica al valorar positivamente los accionistas las ventajas que se obtendrian de dicha union.

Mediante el citado acuerdo de fusion, Easy absorbio a Atlantica asumiendo todos sus activos y
pasivos. Para realizar la mencionada fusion por absorcion, Easy amplié su capital por un
importe de 10.442.528,72 euros emitiendo 50.887 participaciones de un euro de capital cada una
y una prima de emision por importe de 10.391.641,72 euros.

Estas 50.887 participaciones se distribuyeron entre los antiguos accionistas de Atlantica en
proporcion a sus participaciones, salvo en el caso de Easy que tenia una participacion
minoritaria en la sociedad (0,14%).

Cabe destacar los siguientes puntos en el proceso de fusion:

e [a salida del accionariado de Inversion y Gestion de Capital Riesgo de Andalucia, S.A.U.
(Invercaria), antiguo accionista de Easy. Su salida estd motivada por la incompatibilidad
recogida en sus Estatutos para invertir en empresas que coticen en mercados como ¢l MAB-
EE. Las 6.150 participaciones de esta sociedad han sido adquiridas, de modo transitorio, por
Magacén Servicios y Estrategia, S.L., con el fin de ponerlas a disposiciéon de inversores
interesados en las mismas.

e Univen Capital, S.A., S.C.R. ha sumado las participaciones que tenia en las dos sociedades
hasta alcanzar un 16,6% de la nueva sociedad fusionada.

e Hay 44 accionistas que poseen, a nivel individual, menos del 1% del capital de la nueva
sociedad (socios minoritarios).
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Organigrama accionarial

En la actualidad, la Sociedad cuenta con 51 accionistas, de los cuales seis tienen una
participacion superior al 5% del capital social. Se detallan a continuacion dichos accionistas y el
porcentaje que sus acciones representan sobre el capital:

Resto de
accionistas
12,7%

Creadores de
Estrategia, S.L.
6,8%

Magacoén Servicios
y Estrategia, S.L.

35,7%
Manuel Galan
Vallejo
7,3%
Rafcon Economist,
7,9%
Angel Vallejo ) )
Cghamorrci Univen Capital, S.A.
13,0% S.C.R.
16,6%

Organigrama funcional

A continuacion se muestra el organigrama funcional de la Sociedad:

Consejero Delegado

|
[ | |

Equipo de Gestion Equipo de Ingenieria Equipo de Operaciones
Subdireccion Direccién de I+D Desarrollo Industrial e 1+D+i Equipo de Consultoria Jefes de Planta edficacionds]
Proceso y Producto
SecistallaceDirecicn Direccién de Lean Direccién de Programas. Equipo de Calidad Areade Utillaje Area Autoclave
y Administracion
Direccién de Operaciones Equipo de Aprov. Areade Corte AreaRecanteo
. s " Equipo de Planificacién y P .
Direcci6n Calidad Geraal Area Sala Limpia Area Equipado

Area Expediciones
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Estrategia y ventajas competitivas del Emisor

e Estructura atractiva para la empresa tractora y el TIER 1. Carbures retine todas las areas y
procesos claves para el desarrollo de un producto, desde la idea inicial, disefio del producto,
ingenieria de desarrollo, fabricacion, mejora y optimizacion.

e Presencia en los principales mercados aeronauticos: China, Estados Unidos y Europa que le
permiten acceder a oportunidades, negocios y economias de escala que la hacen muy
competitiva ante la competencia.

e C(Capacidad de diversificacion en otros sectores diferentes del aeronautico (obra civil,
automocion o ferrocarril) y nuevos segmentos de mercado con grandes expectativas de
crecimiento como el de la aviacion general o UAV’s (Vehiculo Aéreo no Tripulado).

e Historico de programas realizados para la empresa tractora aeronautica (EADS), lo que
posiciona muy positivamente a la Sociedad en programas como el A330MRTT o el A380.

En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

La Sociedad no tiene patentes ni necesita licencias para su trabajo. Los proyectos de [+D+i que
realiza son de desarrollo puro, no siendo patentables.

Nivel de diversificacion

Nivel de diversificacion de clientes y proveedores

Carbures se encuentra en una posicion muy interesante debido a que trabaja directamente con
una empresa tractora (siendo su cliente principal), como es el caso de Airbus Military y Airbus
Operations, y a su vez, posee la estructura adecuada para trabajar con los TIER 1, por el tamafio
de piezas que se pueden fabricar. La facturacion en los ejercicios 2009 y 2010 al principal
cliente (Airbus Military y Airbus Operations) represento el 77,4% y el 38,2% de la facturacion
total de cada uno de los citados ejercicios, respectivamente, consiguiendo la Sociedad mejorar la
diversificacion de sus ingresos al realizar trabajos de consultoria industrial para un gran numero
de clientes, destacando entre todos ellos Ansal. Para Atlantica se realizaron trabajos de disefio
de la nueva planta de produccion.

En términos absolutos la facturacion a Airbus crecio un 41% entre ambos ejercicios como se
observa en el grafico mostrado mas abajo.
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El grafico adjunto muestra las ventas realizadas a los principales clientes en 2009 y 2010:

5.134
5.000 H Ansal
602
4.000 A
© 3.000 -
8 Otros
w 1.796 1.151
2.000 A
Oftros
1.000 A
2009 2010

Por otro lado los proyectos de I+D+i por los que la Sociedad apuesta, permiten diversificar en
otros sectores como el ferrocarril, automocion o el de construccion civil.

Respecto a los proveedores, debido a tener presencia en los principales polos aeronauticos, hace
que en el entorno se encuentren una gran variedad de proveedores que conforman la cadena de
suministro aerondutica.

1.9.2  Concentracion de productos y servicios

Como se describe anteriormente la Sociedad distingue el producto aeronautico y el no
aeronautico, asi como los servicios de ingenieria y servicios de consultoria lo que permite tener
varias lineas de productos y servicios que se complementan y generan valor afiadido entre ellos
sin llegar a concentrarse en un solo producto o servicio.
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Principales inversiones del Emisor en cada ejercicio cubierto por la
informacion financiera aportada y principales inversiones futuras ya
comprometidas a la fecha del Documento

Principales inversiones del Emisor en los ejercicios comprendidos entre el 1 de
enero de 2008 y el 31 de diciembre de 2010

Las inversiones llevadas a cabo por Carbures en el periodo 2008-2010, de acuerdo con la
informacion financiera facilitada en el apartado 1.19 del presente Documento Informativo, son
las siguientes:

‘Inversiones realizadas

€'000 2010 2009 2008
Gastos de +D - 697 791
Patentes, licencias, marcas y similares - - 2
Aplicaciones informaticas - 9 68
Inmovilizado intangible - 706 861
Terrenos - 233 -
Construcciones 6 9 48
Instalaciones técnicas y maquinaria 8 64 69
Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario 23 61 159
Inmovilizado en curso y anticipos 463 - 5
Otro inmovilizado 2 2 26
Inmovilizado material 502 369 307
Inversiones realizadas 502 1.075 1.168

Es importante destacar que desde su constitucion Carbures ha realizado proyectos de
investigacion y desarrollo, activando los costes incurridos en estos proyectos. La Sociedad ha
activado gastos de I+D en los afios 2008 y 2009 por importe de 791 y 697 miles de euros
respectivamente.

El objeto de los principales proyectos de investigacion y desarrollo activados por Carbures en
este periodo son:

e Proyecto EIS 06-08: consistente en el desarrollo de una viga de fibra de vidrio con la
tecnologia RTM vy la fabricacion de una silla de ruedas en fibra de carbono que reduzca su
peso de manera significativa.

e Proyecto Light Carbon Cars: donde participando con otra serie de socios se buscaba

construir un prototipo de vehiculo mas ligero y mas sostenible para reducir la emision de
CO2.

e Proyecto Consola de Reparaciones: consistente en el desarrollo de una tecnologia que
permita una reparacion de las piezas de fibra de carbono mas rapida y efectiva.

También en estos ejercicios se ha producido la ampliacién de las instalaciones de El Puerto de

Santa Maria con la construccion de la Fase IIl y la compra de importante maquinaria para la
Fase II.
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1.10.2 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento

1.11

1.12

Informativo

Las inversiones futuras quedan recogidas en el apartado 1.14 posterior de este Documento
Informativo. Dichas inversiones se encuentran previstas a fecha del presente Documento
Informativo, pero no han sido comprometidas en modo alguno.

Carbures ha conseguido la cesion de la planta que Lockheed Martin posee en el SC-TAC (South
Carolina Technology and Aviation Center) de Greenville. Dicha planta estaba dedicada a la
fabricacion de los programas aeronauticos de Lockheed Martin, estando completamente
homologada para ese tipo de fabricacion. Para la financiacion de esta inversion, Carbures ha
firmado un leasing con el SC-TAC.

Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Descripcion de
las caracteristicas y actividad de las filiales con efecto significativo en
la valoracion o situacion del Emisor

Actualmente la Sociedad no forma parte de ningin grupo de sociedades, realizando sus
actividades directamente desde Carbures Europe, S.A.

A resultas del proceso de internacionalizacion y cuando este se culmine, habra otras dos nuevas
sociedades, una con domicilio en Greenville (Carolina del Sur, Estados Unidos) y otra en
Harbin (China).

La sociedad Carbures LLC (Estados Unidos) esta constituida desde noviembre de 2010, no
teniendo actividad hasta julio de 2011. La participacion de Carbures Europe, S.A. en la misma
es del 100%.

Tras la firma de la carta de intenciones entre Carbures y Guanglian a finales de febrero de 2012
(ver punto 1.6.6 de este Documento Informativo), esta previsto que la sociedad china se
constituya en los proximos meses. De acuerdo a lo estipulado en la carta de intenciones, la
participacion de Carbures Europe, S.A. en la misma sera del 62,5%.

Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la
actividad del Emisor

Durante el proceso industrial de Carbures se generan distintos tipos de residuos que por su
impacto en el medioambiente podrian clasificarse genéricamente como residuos peligrosos y
residuos no peligrosos de acuerdo con la siguiente tabla:

Tipo Peligrosidad

Trapos impregnados o absorbentes Residuo peligroso
Envases metalicos contaminantes Residuo peligroso
Envases plasticos contaminantes Residuo peligroso
Disolventes halogenados Residuo peligroso
Papel y carton Residuo no peligroso
Residuos sélidos urbanos Residuo no peligroso
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Los anteriores residuos se encuentran en un estado solido, salvo en el caso de los disolventes
halogenados que estan en un estado liquido.

Carbures cumple a fecha de hoy la legislacion vigente de residuos, recogida principalmente en
la Ley 22/2011, de 28 de julio, de residuos y suelos contaminados, y a fin de garantizar un
tratamiento adecuado de los residuos, prestando especial atencion a aquellos calificados como
peligrosos, Carbures invierte una parte de sus recursos en la contratacion de empresas de
reconocido prestigio en el tratamiento de residuos, gestionandose el 100% de éstos a través de
dichas empresas autorizadas.

De este modo, todos los residuos, a excepcion de las aguas residuales, que son vertidas a la red
de alcantarillado del Poligono Industrial, son recogidos por un gestor externo autorizado
(CESPA), que recoge en las instalaciones de Carbures los residuos peligrosos cada seis meses y
los residuos no peligrosos periodicamente, en funcion de las necesidades.

Adicionalmente, Carbures establece una metodologia de segregacion de los residuos por
colores, la cual facilita la gestion de los residuos por parte de los operarios en planta. El
responsable de medioambiente de la Sociedad es el encargado del cumplimiento de dicha
segregacion y de coordinar con el gestor de residuos externo (CESPA) la recogida de éstos.

En consecuencia, el impacto ambiental provocado por los citados residuos, tanto peligrosos
como no peligrosos, es bajo, pudiendo ocasionarse efectos indirectos de forma muy
excepcional, en funcion del tratamiento final al que se someta cada residuo para su eliminacion.

Finalmente, cabe sefialar que los residuos indicados en los parrafos anteriores se han generado
en un periodo anual, en los siguientes volumenes:

Tipologia Volumenes generados

Papel y carton 77.000 L.
Residuos so6lidos urbanos 217.000 L.
Trapos impregnados 56 Kg
Envases contaminantes 85 Kg
Electricidad 614.717 Kw/h
Agua 2.616.000 L.

Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccion,
ventas y costes del Emisor desde el cierre del ultimo ejercicio hasta la
fecha del Documento

Cuenta de pérdidas y ganancias intermedia abreviada correspondiente al periodo
de diez meses terminado el 31 de octubre de 2011

La cuenta de pérdidas y ganancias intermedia abreviada correspondiente al periodo de diez
meses terminado el 31 de octubre de 2011 asi como las cifras reexpresadas correspondientes al
ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2010 se muestran en la tabla adjunta.
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Los estados financieros intermedios abreviados correspondientes al periodo de diez meses
terminado el 31 de octubre de 2011 han sido sujetos a una revision limitada por parte de KMPG
Auditores, S.L.

‘Cuentas de pérdidas y ganancias

€'000 31.10.11 31.1210R0
Importe neto de la cifra de negocios 2.503 5.134
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (92) (138)
Aprovisionamientos (1.216) (2.835)
Oftros ingresos de explotacion - 48
Gastos de personal (496) (575)
Otros gastos de explotacién (456) (942)
Amortizacion del inmovilizado (531) (369)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 43 51
Oftros resultados (35) -
Resultado de explotacion (280) 374
Ingresos financieros 12 44
Gastos financieros (264) (211)
Deterioro y resultado por enajenaciones instrumentos financieros 65 -
Resultado financiero (187) (167)
Resultado antes de impuestos (467) 207
Impuesto sobre beneficios 380 -
Resultado del ejercicio (87) 207

Nota (*): Cifras reexpresadas a 31 de diciembre de 2010 que figuran en los estados financieros intermedios abreviados
correspondientes al periodo de diez meses terminado el 31 de octubre de 2011. Ver apartado 1.19 de este Documento Informativo
para mayor explicacion.

La variacion mas relevante entre 31 de diciembre de 2010 y 31 de octubre de 2011 se ha
producido en el importe neto de la cifra de negocios como consecuencia de que en el ejercicio
2010 se llevaron a cabo importantes contratos de consultoria industrial que finalizaron en el

citado ejercicio. Se trataba de ingresos no recurrentes con los que no se contaba para el ejercicio
2011.

A 31 de octubre de 2011, la Sociedad habia alcanzado el 70% del importe neto de la cifra de
negocios del ano 2011, conforme a las cifras del cierre provisional no auditado a 31 de
diciembre de 2011 (ver punto 1.13.2).

La partida de aprovisionamientos disminuye de manera considerable ya que en el ejercicio 2010
los trabajos realizados por otras empresas (subcontratacion de servicios) ascendieron a un
importe aproximado de 2,4 millones de euros.

Cabe destacar que como consecuencia de la fusion con Atlantica Composites, S.L. se han
incrementado los costes de personal, al incorporar personal de alto nivel que estaba contratado
en la empresa absorbida.

No se han activado gastos de investigacion y desarrollo en los diez primeros meses del ejercicio
2011.

El resultado de explotacion a 31 de octubre de 2011 es negativo en 280 miles de euros. El
resultado de explotacion conforme al cierre provisional no auditado del afio 2011 es negativo en
332 miles de euros (ver punto 1.13.2), si bien las cifras a diciembre consolidadas incluyen el
resultado de explotacion negativo de la filial estadounidense (100 miles de euros).
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A efectos informativos, con el objetivo de ver en el balance de situacion de Carbures los efectos
de la fusion producida en julio de 2011 entre Easy Industrial Solutions, S.L. y Atlantica
Composites, S.L., se muestran los balances de situacion de la Sociedad a 31 de diciembre de
2010y 31 de octubre de 2011:

Balance de situacion - Activo

€'000 31.10.11 31.1210 R0
Activo no corriente

Inmovilizado intangible 7.746 2.201
Inmovilizado material 11.437 2.607
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 477 -
Inversiones financieras a largo plazo 971 406
Activos por impuesto diferido 537 -
Activo no corriente 21.168 5.214
Activo corriente

Existencias 427 496
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.789 1.025
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 804 -
Inversiones financieras a corto plazo 2.438 14
Periodificaciones a corto plazo 15 14
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 723 71
Activo corriente 7.196 1.620
Total activo 28.364 6.834

Balance de situacion - Pasivo

€'000 31.10.11 31.1210 R0
Patrimonio neto 12.095 319
Pasivo no corriente

Deudas a largo plazo 10.241 2.250
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 553 300
Pasivos por impuestos diferidos 1.351 221
Pasivo no corriente 12.145 2,771
Pasivo corriente

Deudas a corto plazo 2.834 1.478
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 40 1.065
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.250 1.201
Pasivo corriente 4124 3.744
Total patrimonio neto y pasivo 28.364 6.834

Nota (*): Cifras reexpresadas a 31 de diciembre de 2010 que figuran en los estados financieros intermedios abreviados
correspondientes al periodo de diez meses terminado el 31 de octubre de 2011. Ver apartado 1.19 de este Documento Informativo
para mayor explicacion.
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1.13.2 Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada no auditada correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 (cifras provisionales y no
auditadas)

A continuacion se muestra, a efectos informativos, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada no auditada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2011. Se hace constar expresamente que se trata de un cierre provisional no auditado.

Cuenta de pérdidas y ganancias

€'000 31.12.11p
Importe neto de la cifra de negocios 3.561
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (103)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 423
Aprovisionamientos (1.508)
Gastos de personal (918)
Otros gastos de explotacion (1.213)
Amortizacion del inmovilizado (694)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 119
Resultado de explotacion (333)
Ingresos financieros 101
Gastos financieros (411)
Resultado financiero (310)
Resultado antes de impuestos (643)
Impuesto sobre beneficios 550
Resultado del ejercicio (93)

Nota (p): Cifras provisionales no auditadas

Como se ha mencionado en la seccion 1.13.1, la variaciéon mas relevante entre 31 de diciembre
de 2010 y 31 de diciembre de 2011 se ha producido en el importe neto de la cifra de negocios
como consecuencia de que en el ejercicio 2010 se llevaron a cabo importantes contratos de
consultoria industrial que finalizaron en el citado ejercicio. Se trataba de ingresos no recurrentes
con los que no se contaba para el ejercicio 2011.
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En 2010 la Sociedad no llevo a cabo activaciones de gastos de investigacion y desarrollo, a
diferencia de 2011 que se han activado 423 miles de euros.

La partida de aprovisionamientos disminuye de manera considerable ya que en el ejercicio 2010
los trabajos realizados por otras empresas (subcontratacion de servicios) ascendieron a un
importe aproximado de 2,4 millones de euros, como consecuencia de los trabajos de consultoria
industrial realizados a clientes.

Como consecuencia de la fusién con Atlantica Composites, S.L. se han incrementado los costes
de personal entre 2010 y 2011, al incorporar personal de alto nivel que estaba contratado en la
empresa absorbida.

El resultado de explotacion consolidado a 31 de diciembre de 2011 conforme al cierre
provisional no auditado es negativo en 333 miles de euros, e incluye el resultado de explotacion
negativo de la filial estadounidense (100 miles de euros). A 31 de diciembre de 2010 el
resultado de explotacion mostrd un beneficio de 374 miles de euros.

Durante 2011 se han activado bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar
por importe de 550 miles de euros, que provocan que el resultado del citado ejercicio arroje una
pérdida de 93 miles de euros. En 2010 el resultado del ejercicio fue de 207 miles de euros de
beneficio.

Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y
costes futuros

Plan de Negocio

Introduccion. Lineas estratégicas del Plan de Negocio

En este apartado se incluyen los comentarios relativos al Plan de Negocio de Carbures
incluyendo las cuentas de resultados, los balances y los flujos de caja proyectados de la
Sociedad para los ejercicios 2012 a 2016, asi como las cifras provisionales del cierre no
auditado del ejercicio 2011. El Plan de Negocio muestra una situacion futura basada en unas
hipotesis que pueden no cumplirse por circunstancias ajenas a la Sociedad y no representa la
posicion financiera ni los resultados reales de la Sociedad para cualquier periodo en el futuro.

La inclusion de este tipo de previsiones y estimaciones implica el compromiso de informar al
Mercado en cuanto se advierta como probable que los ingresos y costes van a diferir
significativamente de los previstos o estimados como recoge la normativa del Mercado.

El Plan de Negocio elaborado para los ejercicios 2012 a 2016 considera el efecto de la entrada
de fondos obtenida como consecuencia de la oferta de suscripcion previa al MAB-EE. El Plan
de Negocio persigue los siguientes objetivos estratégicos:

1. Incrementar el tamafio del mercado nacional al que vender la tecnologia de fabricacion
actual y diversificar cualitativamente los clientes actuales de la Sociedad.

2. Posicionar a Carbures como el lider en tecnologia de estructuras de vehiculos, mediante la
aplicacion al sector aerondautico con la fabricacion de piezas en fibra de carbono y otros
desarrollos en composites.
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Ejecutar el plan de internacionalizacion, teniendo presencia y capacidad de fabricacion en
los mercados norteamericano (Estados Unidos) y chino, desde el que acceder a otros
mercados emergentes; Brasil y Canada desde Estados Unidos; Asia en su conjunto desde
China.

Alcanzar dimension suficiente para conseguir la adjudicaciéon de programas aeronauticos
mayores por parte de las empresas tractoras y TIER 1.

Desarrollar proyectos de I+D relacionados con las estructuras de materiales compuestos y
las aplicaciones de nanotecnologia de estructuras.

Para conseguir los objetivos anteriormente citados, el Plan de Negocio se fundamenta en las
siguientes lineas estratégicas:

Ampliacion de la capacidad de produccion de la Sociedad, mediante la fusion por
absorcion de Atlantica Composites, S.L. realizada en julio de 2011. Con esta operacion se
amplia la capacidad tanto en términos técnicos, 7.500 m* de planta ademas de instalaciones
de maximo nivel, como en términos cualitativos al estar situada dentro del espacio
aeroportuario del Aeropuerto de Jerez. Este incremento de capacidad permite optar a
conseguir importantes y diferentes programas de trabajo.

Internacionalizacion de la Sociedad, mediante la puesta en marcha de dos filiales
internacionales, la primera de ellas en Greenville (Carolina del Sur, Estados Unidos)
constituida en noviembre de 2010. La otra filial se constituira en los proximos meses en
Harbin (China) con una joint venture con un socio local (Guanglian), siendo mayoritaria la
participacion de Carbures en dicha sociedad.

Con respecto a la filial norteamericana, la linea estratégica es la de participar en programas
de fabricacion de Boeing. Actualmente la Sociedad es proveedor registrado (supplier
Gateway) de dicha empresa.

La presencia en China tiene su origen en la enorme importancia que se prevé que tendra el
mercado asiatico en los proximos afios en la industria aeronautica (ver informacion del
sector). La planta prevista se dedicard a la fabricacion de piezas de pequefio tamafio para
Hafei, una nueva planta inaugurada en 2011 y que estd fabricando los modelos A320 y
A350. Las proyecciones del mercado asiatico unidas a las buenas relaciones que se
mantienen con Airbus permitiran el desembarco en este mercado.

Convertir a la Sociedad en proveedores a nivel mundial de Airbus y Boeing. El objetivo
es poder suministrar los productos desde cualquiera de las tres fbricas previstas.

Obtencion de ingresos a través de diferentes lineas de negocio:

- Produccion aeronautica. Los clientes objetivos son Airbus Military, Airbus, Boeing,
Embraer, Goodrich, Lockheed Martin y Triumph.

- Produccion no aerondutica. Carbures se dirige a dos sectores basicos como son
transporte y construccion. Las lineas de negocio dentro de estos sectores estan basadas en
la fabricacion de piezas en material compuesto para trenes, vigas para la construccion y la
fabricacion de puentes ligeros en fibra de carbono.
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- Servicios de ingenieria: esta linea esta basada en el disefio de plantas de produccion,
procesos de industrializacion y el disefio y célculo de estructuras en fibra de carbono.

- Consultoria industrial: la Sociedad cuenta con un equipo de alto nivel dedicado a la
implantacion de sistemas de gestion, la prestacion de servicios de consultoria de Lean
Manufacturing, formacion técnica del personal y la implantacion de sistemas de gestion
(calidad, ambiental, prevencion, etc.). Uno de los proyectos mas interesantes que tiene
previsto iniciar en marzo de 2012 es la implantacion de la Model Lean Supplier en
Illescas, Cadiz y Greenville-Estados Unidos, un nuevo espacio de capacitacion y
demostracion de la metodologia Lean Manufacturing para la cadena de suministro
aeronautica.

- Proyectos de I+D: Carbures se ha consolidado como un socio tecnologico en el sector de
la fibra de carbono para muchas empresas tanto del sector aeronautico como de los
sectores de transporte y construccion para la realizacion de proyectos de utilizacion de la
fibra de carbono como sustituto de materiales tradicionales por sus grandes ventajas
comparativas.

e Reinvertir en el desarrollo futuro del negocio. El Plan de Negocio contempla la obtencion
de resultados positivos a partir del ejercicio 2014:

- Reinvertir los mismos en el negocio para contribuir a su crecimiento futuro.

- Carbures espera lograr para sus accionistas una revalorizacion del valor de la Sociedad,
que tenga su reflejo en la subida de la cotizacion de la misma.

Principales hipotesis empleadas en la elaboracion del Plan de Negocio

Las hipotesis o criterios empleados en el desarrollo del Plan de Negocio por productos/servicios
son los siguientes:

e Puesta en marcha de la fabrica en el segundo semestre de 2012 en Estados Unidos. Las
lineas de negocio en este mercado van a ser: servicios de ingenieria (calculo y disefio de
estructuras), servicios de [+D+i subcontratados y produccion tanto aeronautica como para el
sector de transporte, principalmente.

e Implantacion en China en 2012. Las previsiones de facturacion presentadas estan basadas
en las proyecciones de piezas a subcontratar por la planta de Hafei.

e La produccién aeronautica prevista en Europa esta basada en los programas en los que
Carbures actualmente tiene pedidos y su cadencia a través de los planes de terminacion

publicados por Airbus.

e La inversion en I+D, considerada como el mayor activo de la Sociedad y que permite
afrontar nuevos mercados con claras ventajas competitivas (ver punto [+D+i).
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1.14.2 Introduccion general a la Informacion Financiera Prospectiva

Como se ha mencionado previamente en otras partes de este Documento Informativo, Carbures
Europe, S.A. (a los solos efectos de este apartado ademas de “Carbures” o la “Sociedad”
también “Europa”) es la sociedad dominante de un grupo de sociedades compuesto por
Carbures LLC (en adelante “Estados Unidos™) y una sociedad china pendiente de constitucion a
la fecha de este Documento Informativo (en adelante “China”) que surgird del acuerdo firmado
a finales de febrero de 2012 entre Carbures y Guanglian (en adelante “el socio local chino”).

La participacion de Carbures en la sociedad estadounidense es del 100% mientras que, de
acuerdo a lo estipulado en la carta de intenciones firmada en febrero de 2012, la participacion de
Carbures en la sociedad china sera del 62,5%, quedando el 37,5% restante en manos del socio
local chino.

Determinadas partidas de la informacion financiera prospectiva de Estados Unidos y China se
han expresado inicialmente en dolares y yuanes, siendo los tipos de cambio aplicados en su
conversion a euros, a efectos del modelo financiero del Plan de Negocio, de 1,2944 €/$ y 8,1471
€/RMB, en base a los tipos de cambio del 1 de enero de 2012, siendo constantes los tipos de
cambio aplicados en todos los ejercicios proyectados.

Asimismo, a la hora de calcular el crecimiento interanual en determinadas partidas de las
cuentas de pérdidas y ganancias prospectivas, se ha aplicado un IPC general del 3% en Europa y
Estados Unidos y del 5% en China.

No se han contemplado en la informacion financiera prospectiva transacciones comerciales ni
operativas entre las tres sociedades que conforman el grupo Carbures.

Informacion Financiera Prospectiva de la cuenta de pérdidas y ganancias (2012-
2016)

A continuacion se muestran las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas prospectivas de
los afios 2012 a 2016 incluidas en el Plan de Negocio, elaboradas en base a la evolucion
historica mostrada en la seccion 19.1, al cierre provisional de 2011 y a las previsiones futuras de
la Direccion sobre la evolucion del negocio:

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada prospectiva

€'000 2011p 2012 2013 2014 2015 2016
Importe neto de la cifra de negocios 3.561 6.169 9.398 16.102 22.968 25.425
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (103) 30 260 125 200 -
Trabajos realizados por la empresa para su activo 423 2.578 1.355 - - -
Aprovisionamientos (1.508) (3.929) (4.349) (6.439) (8.871) (8.884)
Gastos de personal (918) (2.273) (2.983) (4.247) (5.134) (5.288)
Otros gastos de explotacion (1.213)  (2.168)  (1.699) (2.200) (2.791) (3.062)
Amortizacion del inmovilizado (694) (1.001) (1.799) (1.909) (1.665) (1.681)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 119 112 171 230 255 280
Resultado de explotacion (333) (482) 354 1.662 4.962 6.790
% s/ total importe neto de la cifra de negocios (9,4)% (7,8)% 3,8% 10,3% 21,6% 26,7%
Ingresos financieros 101 - - - - -
Gastos financieros (411) (702) (739) (769) (745) (605)
Resultado financiero (310) (702) (739) (769) (745) (605)
Resultado antes de impuestos (643) (1.184) (385) 893 4.217 6.185
Impuesto sobre beneficios 550 898 138 (165)  (1.367) (1.724)
Resultado consolidado del ejercicio (93) (286) (247) 728 2.850 4.461
Resultado atribuido a la Sociedad dominante (93) (98) (62) 845 2.848 4.001
Resultado atribuido a socios externos - (188) (185) (117) 2 460

Nota (p): Cifras provisionales no auditadas
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La Direccion ha realizado su proyeccion de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
prospectivas diferenciando la aportacion proveniente de Europa de la contribucion realizada por
Estados Unidos y China.

Evolucion del importe neto de la cifra de negocios

Para una mejor comprension de la evolucion de la cifra de negocios proyectada, es preciso
distinguir entre el negocio generado desde Espana y el que vendra dado por la
internacionalizacion de la Sociedad tras su entrada en China y Estados Unidos. Asimismo,
realizada esta primera segregacion, se detallan a su vez los ingresos por linea de
negocio/actividad:

‘Im porte neto de la cifra de negocios

€'000 2011p 2012 2013 2014 2015 2016
Produccion aeronautica 1.785 3.269 4.032 7.375 9.509 9.794
Produccion no aeronautica 241 400 400 400 400 400
Servicios de ingenieria 25 200 200 200 200 200
Consultoria industrial 1.213 400 600 800 800 800
Total Europa 3.264 4.269 5.232 8.775 10.909 11.194
Produccion aeronautica - 440 1.832 3.656 7.762 8.334
Produccion no aeronautica - - 966 1.083 2.163 2.380
Proyectos de HD+i 116 1.274 - - - -
Servicios de ingenieria 181 186 772 1.235 - -
Total Estados Unidos 297 1.900 3.570 5.974 9.925 10.714
Produccion aeronautica - - 458 1.041 1.641 2.705
Incremento 30% socio chino - - 138 312 493 812
Total China - - 596 1.353 2.134 3.517
Total 3.561 6.169 9.398 16.102 22.968 25.425

Nota (p): Cifras provisionales no auditadas

Europa

Las previsiones de ingresos de Carbures recogen la evolucion esperada del negocio para los
proximos anos. El incremento de capacidad que otorga la nueva planta de Jerez de la Frontera
(Cadiz), junto con el incremento del numero de entregas y de los programas aeronauticos que
fabrica la Sociedad va a promover un aumento importante de las ventas.

La evolucion esperada por linea de negocio es la siguiente:

® Produccion aerondutica. El crecimiento proyectado en la informacion financiera prospectiva
se basa en la realizacion de los siguientes programas aeronauticos para Airbus Military y
Alestis: CN-235 (Alestis), C-295 (Alestis), P3 Brasil Program (W01), A400M estabilizador
horizontal, CABM (Boom System), A330 MRTT (tubos, paneles, carenas, subconjuntos y
bandejas rack para Australia RAFF V10, Arabia Saudi RSAF V30, UAE V50 y FSTA V40),
A380 Fan Cowls T900, A380 Fan Cowls GP7200 y programa A350 Alestis.

El calculo de los ingresos se ha realizado tomando como base el nimero de

ejecuciones/piezas previstas a realizar cada afio en cada uno de los programas mencionados,
considerando el precio unitario previsto para cada uno de ellos.
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Estas proyecciones de ingresos se basan en las previsiones de entregas de aviones publicadas
por Airbus Military para el periodo 2012 a 2015. En 2016 se ha estimado un crecimiento
anual de los ingresos de produccion aeronautica del 3%, estimandose un mantenimiento de
las unidades previstas para 2015 en 2016 al no existir previsiones de Airbus Military para
este afio.

La Sociedad, ademas del acuerdo marco firmado, tiene contratos en vigor con la antigua
EADS-CASA (“Airbus Military”), para la fabricacion de los programas C-295, P3 Orion
Brasil, A400M, A330 MRTT (tubos, paneles, carenas, bandejas rack), A380 Fan Cowls
T900 y A380 Fan Cowls GP7200, presentando todos ellos duracién indefinida. En los
restantes programas se trabaja bajo ordenes de pedido del cliente a excepcion del A350
Alestis que todavia no ha comenzado.

En lo que se refiere a nuevos programas como el A350 existe un porcentaje de compromiso
de subcontratacion en los TIER 2. Segiin negociaciones iniciadas, Carbures tiene una
posicion preferente que garantizaria una carga de trabajo entre 2012-2016.

® Produccion no aeronautica. Estimacion realizada en base a futuros acuerdos con compaiiias
lideres en el sector de la automocion y de programas de construccion civil previstos.
Corresponde a la fabricacion de piezas y estructuras en materiales compuestos en sectores
distintos al aeronautico: vigas de construccion, puente de fibra de carbono, carenas para
coches de competicion y piezas de trenes, habiéndose estimado un importe anual de 400.000
euros en el periodo 2012-2016.

e Servicios de ingenieria. Gran nicho de mercado en la ingenieria de composites, en el que la
Sociedad esta posicionada como referente. Corresponde, entre otros, a servicios de disefio de
plantas industriales, estudio de capacidades industriales, procesos y procedimientos de
fabricacion, habiéndose estimado un importe anual de 200.000 euros en el periodo 2012-
2016.

e Consultoria industrial. Linea de negocio consolidada en afios anteriores incluyendo la nueva
linea de servicios de Lean Manufacturing. Corresponde a servicios de consultoria en mejora
y optimizacioén de procesos, asi como en ingenieria e industrializacion. La Sociedad cuenta
con acuerdos de colaboracidon y proyectos de mantenimiento anual de sistemas de gestion
firmados con diferentes sociedades. La division de consultoria industrial prevé obtener
ingresos significativos en los ejercicios comprendidos por el plan de negocio debido a la
labor comercial realizada hasta el momento. La linea de implantacion de lean manufacturing,
dentro de la cadena de subcontratistas aeronduticos, va a ser una de las mas importantes
apuestas de la Sociedad para los proximos ejercicios. Se ha estimado la obtencion futura de
contratos que permitan alcanzar una facturacién de 400.000 y 600.000 euros en 2012 y 2013,
respectivamente, estimandose a partir de 2014 un importe anual de 800.000 euros.

Estados Unidos

El ejercicio 2012 es esencial para la division estadounidense de Carbures. Se prevé que la puesta
en marcha de la fabrica de Greenville en el Estado de Carolina del Sur, a finales de 2012,
permita el inicio de la fabricacion de los programas aeronauticos para Boeing, Spirit y Lockheed
Martin, ademas de ser una importante puerta de entrada para el sector de automocion y de
transporte.
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La evolucion esperada por linea de negocio es la siguiente:

Produccion aeronautica. El crecimiento proyectado en la informacion financiera prospectiva
se basa en la prevision de realizacion de los siguientes programas aeronduticos,
principalmente para Boeing y sus TIER 1 (proveedores de primer nivel), asi como Airbus:
B787 North Charleston section 47 parts, B787 North Charleston section 48 parts, Spirit B787
program section 41 forward fuselage, Goodrich B787 program engine nacelles, Spirit
program New Gen Tanker fan cowl, Triumph Group program New Gen Tanker horizontal
stabilizer, Lockheed Martin program P8 Orion, Lockheed Martin P3 Greenville program
(W1), A350 Wichita wing composite calculations, GE program engines (GEnx), Honda Jet
composites cockpit, Gulfstream Jet composites structures y Boeing program V-22 Osprey.

Los ingresos por produccion aeronautica de los ejercicios 2012 a 2016 se han calculado
tomando como base el nimero de ejecuciones/piezas previstas a realizar cada afio,
multiplicando éstas por el precio unitario previsto para cada una de ellas.

Produccion no aeronautica. Los ingresos de esta linea de negocio procederan de la
industrializacion y venta de sillas de ruedas de fibra de carbono, vigas de fibra de carbono
para construccion y otras estructuras comercializables de fibra de carbono. En los tres casos
esta previsto que los ingresos comiencen a generarse a partir de 2013, incrementandose en
los siguientes tres afios en base a las previsiones de crecimiento y perspectivas de negocio de
la Direccion.

Proyectos de I+D+i (Investigacion, Desarrollo e innovacion). El importe de 2011 se ha
calculado en base a los tltimos datos financieros disponibles del citado ejercicio y en la
mejor estimacion de cierre de la Direccion. La cifra estimada de 2012 se basa en la
realizacion de proyectos de I+D+i para el Estado de Carolina del Sur (Estados Unidos),
Nanoestructures Clemson, Boeing y Metalsa.

Servicios de ingenieria. Los ingresos de esta linea de negocio procederan de la realizacion
de disefos estructurales en fibra de carbono, destacando entre todos ellos, el disefio de un
puente en el citado material.

China

La planta de China y el desarrollo del negocio en aquel pais supone que la Sociedad se
posicione a corto plazo como un proveedor global ante Airbus. Esta planta va a suponer una
puerta de entrada al mercado asiatico, ademas de consolidar la presencia de Carbures en los
paises en donde lo requiere su principal cliente. Se espera que la planta esté operativa en el
segundo semestre de 2013, realizando desde Espafia trabajos de soporte técnico para MC hasta
la puesta en funcionamiento de la misma.
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Esta previsto que los ingresos de Carbures en China se obtengan por dos vias:

® Produccion aerondutica. El plan de negocio estd basado en la prevision de suministro de
piezas de pequefio tamafio (hasta 7 metros) a la planta de Hafei. Carbures China aportaria las
instalaciones, maquinaria y el personal necesario para realizar las piezas (los materiales los
aportaria Hafei), cobrando en funcion de horas de trabajo de operario realizadas. Se ha
realizado un escandallo de producciéon y horas de cada una de las piezas recogidas en los
programas aeronauticos previstos a realizar para estimar los ingresos de esta linea de
negocio: A320 elevator, A320 rudder, A350 elevator, A350 rudder, A350 belly fairing mon
y A350 belly fairing sand.

La estimacion del numero de horas por afio esta basada en la prevision de entrega de aviones
de la planta de Hafei y en el nimero de operarios necesario para realizar las piezas.

e [ncremento 30% socio chino. El modelo recoge ingresos adicionales en virtud del acuerdo
futuro, pendiente de firma a la fecha de este Documento Informativo, alcanzado con el socio
local chino por el cual éste se comprometera a aportar un 30% de facturacion adicional sobre
los ingresos de produccidn aeronautica que se contraten con Hafei.

Variacion de existencias

El plan de negocio contempla la necesidad de un stock de seguridad en las instalaciones de
Europa y Estados Unidos, como consecuencia del proceso productivo y del elevado lead time
que tienen las materias primas (entre 8-12 semanas desde el pedido a la entrega). Esta cobertura
del riesgo de rotura de stock hace que la variacion de existencias sea positiva en los afios 2012 a
2015.

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Recoge la activacion de los gastos incurridos en los cuatro proyectos de [+D a desarrollar en
Europa: proyecto Avanza Lean Manufacturing, proyecto Eclipse-Innterconecta, proyecto
Diamante y proyecto Edificar.

La Direccion ha estimado capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos
e individualizados en los que existira una clara asignacion, imputacion y distribucion temporal
de los costes de cada proyecto y no existan dudas acerca del éxito técnico y rentabilidad
econdémico-comercial de los mismos.

Aprovisionamientos

En Europa y en Estados Unidos, los aprovisionamientos se han calculado en base a la
experiencia historica, a los desgloses y escandallos de costes de piezas similares a las que se han
ofertado y a las mejores estimaciones de la Direccion considerando el crecimiento previsto en el
Plan de Negocio.

Adicionalmente se han considerado los materiales especificamente consumidos en los proyectos
de [+D a realizar. Esta partida representa anualmente entre el 35% y el 46% del importe neto de
la cifra de negocios, a excepcion del ejercicio 2012 en el que asciende hasta el 64% debido al
consumo de materiales llevado a cabo en los proyectos de I+D.
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Cabe destacar la subcontratacion realizada a terceros recogida como trabajos realizados por
otras empresas, al representar entre el 40% y el 60% del gasto anual de este epigrafe en cada
uno de los ejercicios contemplados en el Plan de Negocio. Tanto en Europa como en Estados
Unidos se prevé que se van a subcontratar a otras empresas determinados trabajos de produccion
que no pueden ser realizados internamente, lo que representa un importe significativo en cada
ejercicio.

En China, al ser Hafei quien aporta la totalidad de los materiales para la produccién de las
piezas, se ha estimado un importe fijo anual del 2% del importe neto de la cifra de negocios
estimada para China, incluyendo la facturacion adicional del 30% del socio chino, en concepto
de consumo de herramientas, termopares, tomas de vacio, desmoldeantes, trapos y otro pequeio
utillaje.

Gastos de personal

Esta partida de coste presenta un crecimiento significativo en el periodo proyectado como
consecuencia de la expansion y desarrollo internacional del negocio. La tasa anual de
crecimiento compuesto (TACC) en el periodo 2011p-2016 es del 41,9%.

En Europa los gastos de personal se han estimado en base a la plantilla actual de Carbures
considerando un crecimiento medio de los sueldos y salarios de un 3% anual a partir de 2014.
La Seguridad Social a cargo de la empresa se ha calculado de forma individualizada aplicando,
en su caso, un importe maximo en caso de que el trabajador alcance o supere la base maxima de
cotizacion. Adicionalmente a lo anterior, se ha considerado de manera individual el coste del
personal especifico contratado para los proyectos de I+D a desarrollar en los afios 2011 a 2013.

Tanto en Estados Unidos como en China los gastos de personal se han estimado analizando las
necesidades futuras de plantilla a medida que se vaya desarrollando el negocio en ambos paises.
En este sentido, el modelo pasa de forma progresiva de 4 a 50 trabajadores en el periodo 2011-
2016 en Estados Unidos y de 3 a 88 trabajadores en el periodo 2012-2016 en China. Se han
analizado asimismo las necesidades de empleados por categoria estimando un salario anual en
funcion de cada categoria contemplada.

Otros gastos de explotacion

Esta partida de coste presenta un crecimiento anual compuesto del 20,3% entre los ejercicios
2011p y 2016 recogiendo el importe de los alquileres y arrendamientos pagados, tributos,
suministros, servicios de profesionales independientes, mantenimiento y reparaciones
transportes y primas de seguros, entre otros.

El ejercicio 2012 recoge los costes de salida al MAB-EE estimados en aproximadamente 800
miles de euros.

Amortizacion del inmovilizado

Las dotaciones a la amortizacion se han estimado en funcion de las vidas utiles de los elementos
del inmovilizado material e intangible y de su coste contable, teniendo en cuenta asimismo las
nuevas altas de inmovilizado previstas cada afio en el plan de negocio.
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Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

Recoge el traspaso a resultados de las subvenciones pendientes que provenian de 2011 y
ejercicios anteriores asi como de las previstas a recibir en el periodo proyectado. Las
subvenciones recibidas en Europa son traspasadas a la cuenta de resultados en el periodo de
amortizacion de los correspondientes activos, la mayor parte de los cuales se amortiza
linealmente en un periodo de 15 afios, siendo este periodo de 5 afios en Estados Unidos. Las
subvenciones obtenidas en Estados Unidos estan vinculadas a inversion y creacion de empleo,
mientras que las de Europa estan ligadas fundamentalmente a desarrollo de proyectos de I+D.

Las subvenciones por préstamos e incentivos reembolsables a tipo de interés bonificado se
traspasan a resultados en funcion de la vida util de los activos financiados con los mencionados
préstamos e incentivos reembolsables.

Resultado de explotacion

El resultado de explotacion es negativo en los ejercicios 2011p y 2012 (derivados de la
internacionalizacion y salida al MAB-EE), estimandose que serd positivo a partir de 2013
creciendo de forma consistente y progresiva el resto de afios tras la puesta en marcha y
desarrollo de las operaciones en Estados Unidos y China. El resultado de explotacion sobre
ventas evoluciona favorablemente al pasar de representar un (9,4)% en 2011p a un 26,7% en
2016.

La tabla inferior adjunta muestra el resultado de explotacion obtenido en Europa, Estados
Unidos y China:

‘Resultado de explotacion

€'000 2011p 2012 2013 2014 2015 2016
Europa (233) (139) 423 1.253 2.499 2.591
Estados Unidos (100) 159 424 721 2.458 2.973
China - (502) (493) (312) 5 1.226
Resultado de explotacion consolidado (333) (482) 354 1.662 4.962 6.790
% sobre importe neto de la cifra de negocios

Europa (7,1)%  (33)% 8,1% 14,3% 22,9% 23,1%
Estados Unidos (33,7)% 8,4% 11,9% 12,1% 24,8% 27,7%
China n.a. na. (827)% (23,1)% 0,2% 34,9%
Consolidado (94)%  (7,8)% 3,8% 10,3% 21,6% 26,7%

Nota (p): Cifras provisionales no auditadas

Resultado financiero

Las cuentas de pérdidas y ganancias prospectivas consolidadas no contemplan la obtencién de
ingresos financieros en los ejercicios 2012 a 2016, por lo que el resultado financiero es negativo
en los citados afios al recoger Uinicamente los gastos estimados. Los gastos financieros se han
estimado en funcion de los cuadros de vencimiento de las deudas contratadas y vigentes, asi
como las previstas, en el periodo proyectado.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se ha estimado considerando una tasa impositiva del 30% y la
activacion de las bases imponibles negativas en aquellos ejercicios en los que se producen
pérdidas y de las deducciones pendientes de compensar, hasta el limite de los pasivos por
impuestos diferidos registrados.
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Resultado consolidado del ejercicio, resultado atribuido a la Sociedad dominante y
resultado atribuido a socios externos

El resultado consolidado del ejercicio se torna positivo a partir de 2014 creciendo de forma
progresiva a medida que se produce el desarrollo y consolidacion de los negocios de Estados
Unidos y China. El resultado atribuido a socios externos se obtiene al multiplicar el resultado
del ejercicio de la sociedad china por la participacion del 37,5% del socio local chino en la
misma.

Informacion Financiera Prospectiva de balance (2012-2016)

ACTIVO

El activo de los balances de situacion prospectivos preparados por la Sociedad correspondientes
a los ejercicios 2012 a 2016 incluidos en el Plan de Negocio, elaborados en base a la evolucion
historica mostrada y a las previsiones futuras de la Direccion sobre la evolucion del negocio,
son los siguientes:

Balances de situacion prospectivos - Activo

€'000 2011p 2012 2013 2014 2015 2016
Inmovilizado intangible 8431 10.683 11540 10.952 10.497 10.042
Inmovilizado material 11.901 22217 21275 20.313 19.498 19.751
Inversiones financieras a largo plazo 1.075 1.075 1.075 1.075 1.075 1.075
Activos por impuestos diferidos 706 1.525 1.611 1.476 880 305
Activos no corrientes 22113 35500 35501 33.816 31.950 31.173
Existencias 355 385 645 770 970 970
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.334 1.951 1.203 2.050 3.034 3.336
Inversiones financieras a corto plazo 2.478 608 591 572 553 533
Periodificaciones a corto plazo 11 11 11 12 12 13
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 489 4.933 2.489 2.109 4.569 8.373
Activos corrientes 6.667 7.888 4.939 5.513 9.138 13.225
Total activo 28.780 43.388 40.440 39.329 41.088 44.398

Nota (p): Cifras provisionales no auditadas

Inmovilizado intangible

La evolucion del inmovilizado intangible estd marcada por las inversiones a realizar en los
proximos ejercicios y la politica de amortizaciones prevista, realizada en funcion de la vida 1til
de los elementos a amortizar.

No se contemplan bajas ni desinversiones de elementos del inmovilizado intangible en los afios
comprendidos en la informacidn financiera prospectiva.
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A continuacion se muestra un detalle de las inversiones previstas a realizar en los ejercicios
2012 a 2013, asi como las cifras del cierre provisional de 2011:

Inversiones en el inmovilizado intangible

€'000 2011p 2012 2013
Europa

Aplicaciones informaticas 530 - -
Gastos de investigacion y desarrollo 423 2.578 1.355
Total Europa 953 2.578 1.355
Estados Unidos

Aplicaciones informaticas 50 - -
Total Estados Unidos 50 - -
Inversiones en el inmovilizado intangible 1.003 2.578 1.355

Nota (p): Cifras provisionales no auditadas

Las principales inversiones corresponden a la activacion de los gastos incurridos en los cuatro
proyectos de [+D previstos a desarrollar por la Sociedad: proyecto Avanza Lean Manufacturing,
proyecto Eclipse, proyecto Diamante y proyecto Edificar-CTA. La Direccion ha estimado
capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos e individualizados en los
que existird una clara asignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada
proyecto y no existan dudas acerca del éxito técnico y rentabilidad econémico-comercial de los
mismos.

No se contemplan inversiones en el inmovilizado intangible a partir de 2014.

Inmovilizado material

La evolucion del inmovilizado material estd marcada por las inversiones a realizar en los
proximos ejercicios y la politica de amortizaciones prevista, realizada en funcion de la vida 1til
de los elementos a amortizar.

No se contemplan bajas ni desinversiones de elementos del inmovilizado material en los afios
comprendidos en la informacién financiera prospectiva.
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A continuacion se muestra un detalle de las inversiones previstas a realizar en los ejercicios
2012 a 2016, asi como las cifras del cierre provisional de 2011:

Inversiones en el inmovilizado material

€'000 2011p 2012 2013 2014 2015 2016
Europa

Edificios y construcciones 782 - - - - -
Instalaciones 1.589 - - - - -
Maquinaria 1.296 3.000 50 50 50 50
Utillaje 3 265 - - - -
Total Europa 3.670 3.265 50 50 50 50
Estados Unidos

Edificios y construcciones - 2.318 - - - -
Instalaciones - 2.240 - - - -
Maquinaria - 309 309 309 309 309
Total Estados Unidos - 4.867 309 309 309 309
China

Instalaciones - 1.523 - - - -
Maquinaria - 1.292 - - 36 1.120
Utillaje - 44 - - - -
Total China - 2.859 - - 36 1.120
Inversiones en el inmovilizado material 3.670 10.991 359 359 395 1.479

Nota (p): Cifras provisionales no auditadas

Las inversiones previstas en Europa estan principalmente enfocadas en la terminacion y puesta
en marcha de la planta de Jerez de la Frontera, asi como la adquisicion de maquinaria y utillaje
para equipar la citada planta y realizar los nuevos programas aeronauticos previstos. El plan de
negocio prevé una inversion de mantenimiento de 50.000 euros anuales en el periodo 2013-
2016, considerando que las principales maquinas que tiene la Sociedad (autoclaves, maquinas
de corte) tienen una elevada vida util, estando los costes anuales de mantenimiento y reparacion
preventivos recogidos en las cuentas de pérdidas y ganancias prospectivas.

En Estados Unidos las inversiones previstas se realizaran fundamentalmente a lo largo de 2012,
enfocadas tanto en la construccion y puesta en funcionamiento de la planta de produccion como
en la adquisicion de la maquinaria especifica y necesaria para iniciar la produccion. En afios
sucesivos, se prevén nuevas inversiones en maquinaria a medida que la Sociedad obtenga las
certificaciones y acreditaciones necesarias para la realizacion interna de determinados procesos
productivos.

En China las principales inversiones previstas se realizaran a lo largo de 2012 e iran enfocadas a
la adquisicion de maquinaria y puesta en marcha de las instalaciones para el inicio del proceso
productivo. En 2016 se prevé la adquisicion de una nueva autoclave como consecuencia del
incremento de horas previsto en los programas aeronauticos a realizar.
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Inversiones financieras a largo plazo

Dentro de este epigrafe se recogen las inversiones financieras a largo plazo existentes en Europa
a cierre de 2011, no contemplandose nuevas inversiones ni desinversiones a lo largo del periodo
proyectado. La principal inversion es la participacion que tiene en la empresa Bioorganic
Research and Services, S.A. por importe de 940 miles de euros. Esta sociedad cotiza en el
MAB-EE vy su participacion se ha valorado al valor razonable al cierre del ejercicio 2011 sin que
se hayan considerado cambios en el valor de la participacion en todo el periodo proyectado.

Asimismo la Sociedad cuenta con una participacion del 26% en Sociedad de Investigacion en
Nanoestructuras, S.L. (105 miles de euros).

Activos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos se incrementan en el periodo 2011p-2013 por las
activaciones de bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar en Europa y
Estados Unidos, revirtiéndose las mismas en las liquidaciones del impuesto sobre sociedades de
ejercicios posteriores.

Existencias

Se prevé un incremento de las existencias en el Plan de Negocio debido a la necesidad de un
stock de seguridad en las instalaciones de Europa y Estados Unidos, fruto del proceso
productivo y del elevado /ead time que tienen las materias primas (entre 8-12 semanas desde el
pedido a la entrega).

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los deudores comerciales en Europa se han proyectado asumiendo un periodo medio de cobro
de 90 dias en el ejercicio 2012 y de 30 dias en los ejercicios 2013 a 2016. Los deudores
comerciales en Estados Unidos y China se han proyectado asumiendo un periodo medio de
cobro de 60 y 30 dias, respectivamente. El tipo impuesto considerado en las ventas es del 18%,
6% y 17% en Europa, Estados Unidos y China, respectivamente.

Asimismo, se ha considerado como pendiente de cobro el IVA neto deudor del tltimo trimestre
en los ejercicios que proceda.

Inversiones financieras a corto plazo

Este epigrafe recoge las inversiones financieras a corto plazo existentes en Europa en base a las
cifras del cierre provisional de 2011. El descenso entre 2011p y 2012 es consecuencia de la
cancelacion de un préstamo a corto plazo con el principal accionista de la Sociedad y de un
deposito de ahorro a plazo en una entidad financiera. No se contemplan nuevas inversiones
financieras a lo largo del periodo proyectado.

58



Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de Carbures Europe, S.A.

PASIVO

A continuacion se muestra el pasivo de los balances de situacion prospectivos consolidados
correspondientes a los ejercicios 2012-2016, elaborado en base a las previsiones futuras de la
Direccion sobre la evolucion del negocio:

Balances de situacion prospectivos - Pasivo

€'000 2011p 2012 2013 2014 2015 2016
Capital 112 9.112 9.112 9.112 9.112 9.112
Prima emision 12772 12772 12772 12772 12772 12.772
Reservas (1.844) (1.937) (2.035) (2.097) (1.252) 1.596
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante (93) (98) (62) 845 2.848 4.001
Fondos propios 10.947 19.849 19.787 20.632 23.480 27.481
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 702 1.266 1.664 1.607 1.515 1.844
Socios externos - 1.312 1.127 1.010 1.012 1.472
Patrimonio neto 11.649 22427 22578 23.249 26.007 30.797
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 1.227 3.527 3.242 2.949 2.649 2.403
Otros pasivos financieros a largo plazo 9.379 11.364 9.865 8.089 6.392 5175
Pasivos por impuesto diferido 1.372 1.525 1.611 1.503 1.383 1.370
Pasivos no corrientes 11.978 16.416 14.718 12541 10.424 8.948
Deudas a corto plazo con entidades de crédito 245 280 284 294 299 246
Otros pasivos financieros a corto plazo 2.413 1.428 1.923 1.854 1.697 1.217
Acreedores comerciales 334 455 425 607 965 980
Otras deudas no comerciales a corto plazo 2.161 2.382 512 784 1.696 2.210
Pasivos corrientes 5.153 4.545 3.144 3.539 4.657 4.653
Total patrimonio neto y pasivo 28.780 43.388 40.440 39.329 41.088 44.398

Nota (p): Cifras provisionales no auditadas

Fondos propios

El Plan de Negocio contempla la entrada de fondos prevista como consecuencia de la oferta de
suscripcion en el MAB-EE por 9 millones de euros en 2012. Se ha considerado el traspaso a
reservas de los beneficios generados, con el consiguiente impacto en la acumulacion de reservas
y aumento de los fondos propios de la Sociedad.

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

En Europa el modelo contempla en los ejercicios 2012 y 2013 la obtencion de subvenciones y
ayudas por [+D de caracter no reintegrable. Estas subvenciones, asi como los importes que se
encontraban pendientes a 31 de diciembre de 2011 de acuerdo al cierre provisional realizado, se
traspasan a resultados en funcion de la amortizacion de los gastos de I+D y activos materiales
subvencionados, que en la mayoria de los casos se realiza de forma lineal en 15 afios.

En Estados Unidos el modelo contempla en el periodo 2012-2016 la obtencién de subvenciones
de caracter no reintegrable por un importe anual que oscila entre 125 y 675 miles de euros. Estas
subvenciones se traspasan a resultados en 5 afios.

Socios externos

Recoge la participacion del 37,5% del socio local en la sociedad china, asi como los resultados y
reservas atribuibles en funcidén de su participacion. La aportacion del socio local asciende a 1,5
millones de euros.
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Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

El Plan de Negocio contempla la entrada de fondos en 2012 por la contratacién de un leasing en
Estados Unidos, concedido a la fecha de este Documento Informativo, destinado a financiar la
construccion de la planta, ademas de recoger los saldos pendientes de amortizacion de las
deudas vivas a 31 de diciembre de 2011 en Europa. Las deudas con entidades de crédito a largo
plazo evolucionan de forma decreciente a partir de 2013 por las salidas de caja esperadas por la
amortizacion de las deudas financieras, proyectadas en funcion de los cuadros de vencimiento
de las citadas deudas.

Otros pasivos financieros a largo y corto plazo

El Plan de Negocio contempla la entrada de fondos procedentes de sociedades que no son
entidades de crédito en 2012, 2013 y 2014, ademas de recoger los saldos pendientes de
amortizacion de las deudas vivas a 31 de diciembre de 2011. El epigrafe otros pasivos
financieros a largo plazo decrece a partir de 2013 ya que las salidas de caja esperadas por la
amortizacion de los pasivos financieros, proyectadas en funcion de los cuadros de vencimiento
de las deudas, superan a las entradas de caja previstas por la contratacion/obtencion de nuevos
productos.

Se trata de préstamos participativos con entidades como la Empresa Nacional de Innovacion,
S.A. (Enisa), Inversion y Gestion de Capital Riesgo de Andalucia, S.A.U. (Invercaria), la
Fundacion Universidad-Empresa de la provincia de Cadiz (Fueca), etc., asi como otros
préstamos con entidades no financieras e incentivos reembolsables, principalmente del
Programa de Ayudas para Actuaciones de Reindustrializacion (Reindus) y del Programa
Inncorpora del Ministerio de Economia y Competitividad.

Pasivos por impuesto diferido

Los pasivos por impuesto diferido generados en Europa y Estados Unidos se traspasan a
resultados en funcion de la reversion de las correspondientes diferencias temporarias que en
general revierten en 15 y 5 aflos, respectivamente.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales en Europa se han proyectado asumiendo un periodo medio de pago
de 90 dias en el ejercicio 2012 y de 60 dias en los ejercicios 2013 a 2016. En Estados Unidos se
han proyectado asumiendo un periodo medio de pago de 30 dias en 2012 y 60 dias en los
ejercicios 2013 a 2016. En China, los acreedores comerciales se han proyectado asumiendo un
periodo medio de pago de 60 dias a lo largo de todo el periodo proyectado.

El tipo impuesto considerado en las compras de aprovisionamientos es del 18%, 6% y 17% en
Europa, Estados Unidos y China, respectivamente.

60



Documento informativo de incorporacion al MAB-EE de Carbures Europe, S.A.

Otras deudas no comerciales a corto plazo

El modelo prevé que los pagos a proveedores de inmovilizado se efecttien a 90 dias, en el caso
de Europa, y 30 dias en el caso de Estados Unidos y China. Para el resto de acreedores por
prestacion de servicios, el modelo asume que la mitad de los mismos se paga al contado y la
otra mitad a:

e 90 dias en el ejercicio 2012 y 60 dias en los ejercicios 2013 a 2016, en el caso de Europa.

e 060 dias en Estados Unidos y China en todos los ejercicios proyectados.

El tipo de impuesto considerado en las compras de inmovilizado y otras prestaciones de
servicios es del 18%, 6% y 17% en Europa, Estados Unidos y China, respectivamente.
Asimismo, se ha considerado como pendiente de pago el IVA neto acreedor del Gltimo trimestre
(tltimo mes en Europa a partir de 2014) en su caso. En aquellos ejercicios en los que aplica, se
ha recogido en este epigrafe el saldo acreedor pendiente de pago por el Impuesto sobre
Sociedades.
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Proyecciones de los flujos de caja (2012-2016)

A continuacion se muestra el estado de los flujos de efectivo consolidados prospectivos para los
ejercicios 2012 a 2016. Estas proyecciones estan basadas en informacion financiera historica
aunque las cuentas anuales abreviadas no presentan el estado de flujos de efectivo. Como se ha
mencionado previamente, se ha tenido en cuenta en 2012 la entrada de fondos obtenida como
consecuencia de la oferta de suscripcion en el MAB-EE.

Estado de flujos de efectivo consolidados

€'000 2012 2013 2014 2015 2016
FLUJOS DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.184) (385) 893 4.217 6.185

Ajustes del resultado 1.591 2.367 2.448 2.155 2.006

Amortizacion del inmovilizado (+) 1.001 1.799 1.909 1.665 1.681

Imputacion de subvenciones (-) (112) (171) (230) (255) (280)
Gastos financieros (+) 702 739 769 745 605

Cambios en el capital corriente 1.848 (1.326) (626) (34) 213

Existencias (+/-) (30) (260) (125) (200) -

Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 1.383 748 (847) (984) (302)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 121 (30) 182 358 15

Otros activos y pasivos corrientes (+/-) 221 (1.870) 272 912 513

Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 153 86 (108) (120) (13)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 196 (601) (934) (2.112) (2.329)
Pagos de intereses (-) (702) (739) (769) (745) (605)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 898 138 (165) (1.367) (1.724)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2.451 55 1.781 4.226 6.075

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (-) (14.388) (1.800) (224) 200 (904)
Inmovilizado intangible (2.578) (1.354) 1) (1) -

Inmovilizado material (10.991) (359) (359) (394) (1.478)
Otros activos (819) (87) 136 595 574

Cobros por desinversiones (+) 1.870 17 19 19 20

Inversiones financieras a corto plazo 1.870 17 19 19 20

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (12.518) (1.783) (205) 219 (884)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 11.176 569 173 163 609

Emisién de instrumentos de patrimonio (+) 10.500 - - - -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 676 569 173 163 609

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 3.335 (1.285) (2.129) (2.148) (1.996)
Deudas con entidades de crédito (-) 2.335 (281) (283) (295) (299)
Otras deudas (-) 1.000 (1.004) (1.846) (1.853) (1.697)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 14.511 (716) (1.956) (1.985) (1.387)
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 4.444 (2.444) (380) 2.460 3.804

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 489 4.933 2.489 2.109 4.569

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4.933 2.489 2.109 4.569 8.373

En la determinacion de la posicion del efectivo o equivalentes al cierre de cada uno de los
ejercicios incluidos en el Plan de Negocio, se han realizado estimaciones de los flujos de
efectivo consolidados prospectivos, obteniendo la posicion de efectivo o equivalentes al final
del ejercicio por suma de los diferentes flujos de efectivo consolidados prospectivos
(actividades de explotacion, inversion y financiacion).
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Los flujos de caja anuales de 2013 y 2014 son negativos como consecuencia de las inversiones
realizadas por la Sociedad y de los pagos realizados por la amortizacion de los pasivos
financieros. No obstante, la Sociedad dispone de efectivo suficiente para financiar las
necesidades de caja de 2013 y 2014 debido a las entradas de fondos previstas en 2012 como
consecuencia de la oferta de suscripcion en el MAB-EE (9 millones de euros) y la aportacion
realizada por el socio local chino en la constitucion de la sociedad china (1,5 millones de euros).

Confirmacion de que las previsiones y estimaciones se han preparado utilizando
criterios comparables a los utilizados para la informacion financiera historica

La informacion financiera prospectiva en el epigrafe 1.14.2 estd elaborada siguiendo, en lo
aplicable, los principios y normas recogidos en el plan general contable vigente y son
comparables con la informacion financiera historica correspondiente al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2010, presentada por la Sociedad en el apartado 1.19 del presente Documento
Informativo, al haberse elaborado con arreglo a los mismos principios y criterios contables
aplicados por Carbures en las cuentas anuales abreviadas correspondientes al citado ejercicio.

En el apartado 1.14.2 del presente Documento Informativo se ha incluido aquella informacion
de la informacion financiera prospectiva que Carbures considera necesaria y suficiente a fin de
que los potenciales inversores se formen un juicio razonado sobre las previsiones y estimaciones
correspondientes a los ejercicios 2012 a 2016.

Asunciones y factores principales que podrian afectar sustancialmente al
cumplimiento de las previsiones o estimaciones

La evolucién del negocio de la Sociedad, en los términos proyectados en su Plan de Negocio,
obedece al cumplimiento de las hipdtesis que lo soportan, dependiendo sustancialmente de los
siguientes factores de riesgo:

e Cumplimiento de los plazos de entrega por parte de Airbus, ya que puede afectar de manera
significativa al cumplimiento de las previsiones de ingresos de produccion aeronautica de
Europa.

e Firma del contrato de cesion de la planta que Lockheed Martin tiene en Greenville, que
espera producirse en el primer cuatrimestre del afio 2012. Actualmente la Sociedad tiene
acceso a la misma y esta realizando los trabajos de separacion con la zona que Lockheed
Martin mantiene para su produccion y que esta aneja a la de la Sociedad.

e Implicaciones derivadas del proceso de implantacion y desarrollo de Carbures en nuevos
mercados (Estados Unidos y China).

e Consecucion de los incentivos (financiacion a tipo cero) y subvenciones a fondo perdido
previstos.

El apartado 1.20 de este Documento Informativo recoge una serie de factores adicionales que
podrian afectar al cumplimiento de las proyecciones elaboradas por la Sociedad.
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1.14.6 Declaracion de los administradores del Emisor de que las previsiones o

1.15

1.15.1

estimaciones derivan de analisis efectuados con una diligencia razonable

La informacion financiera prospectiva incluida en el presente apartado 1.14 se basa en la
situacion economica, de mercado y regulatoria actual, y en la informacion que posee la
Sociedad a la fecha de presentacion de este Documento Informativo. Las alteraciones que
puedan producirse con posterioridad a dicha fecha podrian modificar las cifras reflejadas en el
mencionado apartado.

La informacion financiera prospectiva incluida en el presente apartado 1.14 incluye
estimaciones, proyecciones y previsiones que son, por su naturaleza, inciertas y por tanto
podrian ser susceptibles de no cumplirse en el futuro. No obstante, con la informacion conocida
hasta la fecha, Carbures considera que las expectativas que han servido de base para la
elaboracion de las proyecciones, previsiones y estimaciones son razonables.

Asimismo, la Sociedad no garantiza las posibles desviaciones que pudieran producirse en los
distintos factores ajenos a su control que influyen en los resultados futuros de Carbures ni, por
tanto, del cumplimiento de las perspectivas incluidas en el Plan de Negocio.

Informacion relativa a los administradores y altos directivos del
Emisor

Caracteristicas del organo de administracion (estructura, composicion, duracion
del mandato de los administradores)

En los nuevos Estatutos Sociales de la Sociedad, aprobados en la Junta General de Accionistas
de 29 de julio de 2011, se fija la estructura del 6rgano de administracion y su composicion. El
articulo 19° de los Estatutos Sociales se transcribe a continuacion:

“Articulo 19°- Estructura del organo de administracion

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad, en juicio y fuera de él,
v en todos los asuntos comprendidos en el objeto social, corresponden al Consejo
de Administracion, que actuara colegiadamente, sin perjuicio de las delegaciones
y apoderamientos que pueda conferir.

El Consejo de Administracion estard compuesto por tres miembros como minimo y
doce como maximo, elegidos por la Junta General de Accionistas.

()"

En consecuencia, en la misma Junta General de Accionistas se acordd nombrar a cinco (5)
Consejeros de la Sociedad, que aceptaron dicho nombramiento, respetando por tanto los limites
minimo y maximo establecidos en el articulo 19° de los recién aprobados Estatutos Sociales.
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De conformidad con la Ley, podran ser administradores tanto las personas fisicas como
juridicas, si bien en este ultimo caso debera determinarse la persona fisica que aquella designe
como representante suyo para el ejercicio del cargo. No podran ser administradores las personas
incapaces segun la Ley, ni las declaradas incompatibles por la legislacion sobre altos cargos y
demas normativa especifica, general o autonomica. Para ser elegido administrador no se
requiere la condicion de accionista de la Sociedad, salvo en el caso de cooptacion efectuada por
el propio Consejo de Administracion, de conformidad con el articulo 244 de la Ley de
Sociedades de Capital y tal y como se detalla a continuacion.

Conforme al articulo 20° de los nuevos Estatutos Sociales de la Sociedad, los miembros del
Consejo de Administracion ejerceran su cargo durante el plazo de seis (6) afos, pudiendo ser
reelegidos, una o mas veces, por periodos de igual duracion. Vencido el plazo, el nombramiento
caducara cuando se haya celebrado la siguiente Junta General o haya transcurrido el plazo legal
para la celebracién de la misma. Todo ello sin perjuicio de la facultad de la Junta General de
Accionistas de proceder en cualquier momento a la destitucion de los mismos, de conformidad
con la Ley. Si durante el plazo para el que fueron nombrados los consejeros se produjesen
vacantes y no existieran consejeros suplentes, el Consejo de Administracion podra designar
entre los accionistas a las personas que hayan de ocupar el cargo vacante hasta que se retina la
primera Junta General.

Con fecha 19 de septiembre de 2011, el Consejo de Administracion aprobo el Reglamento del
Consejo de Administracion en el que se recoge principalmente su composicion y régimen de
funcionamiento. En los articulos 7 y 8 de dicho Reglamento del Consejo de Administracion se
establece la composicion cuantitativa y cualitativa, respectivamente, del Consejo de
Administracion, cuyo texto se transcribe a continuacion:

“Articulo 7. Composicion cualitativa

El Consejo de Administracion, en el ejercicio de sus facultades de propuesta a la
Junta General y de cooptacion para la cobertura de vacantes, procurara que en la
composicion del organo los consejeros externos o no ejecutivos sean mayoria
sobre los consejeros ejecutivos.

A estos efectos, se entendera que son ejecutivos aquellos consejeros que
desemperien funciones de alta direccion o sean empleados de la Sociedad.

El Consejo procurara igualmente que dentro del grupo mayoritario de los
consejeros externos se integren los titulares o los representantes de los titulares de
participaciones significativas estables en el capital de la Sociedad (consejeros
dominicales) y profesionales de reconocido prestigio que no se encuentren
vinculados al equipo ejecutivo o a los accionistas significativos (consejeros
independientes).

Con el fin de establecer un equilibrio razonable entre los consejeros dominicales y
los consejeros independientes, el Consejo atenderd a la estructura de propiedad de
la Sociedad, de manera que la relacion entre una y otra clase de consejeros refleje
la relacion entre el capital estable (en manos de accionistas significativos) y el
capital flotante (en manos de inversores ordinarios).

En cualquier caso, se procurarda que el numero de consejeros independientes
represente en torno a un cuarto del total de consejeros.
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Articulo 8. Composicion cuantitativa

El Consejo de Administracion estara formado por el numero de consejeros que
determine la Junta General dentro de los limites fijados por los Estatutos de la
Sociedad.

El Consejo propondra a la Junta General el numero que, de acuerdo con las
cambiantes circunstancias de la Sociedad, resulte mas adecuado para asegurar la
debida representatividad y el eficaz funcionamiento del organo.”

Asimismo, los Estatutos Sociales prevén que el Consejo de Administracion constituird una
Comision de Auditoria, cuyas funciones consisten principalmente en la supervision de la
informacién financiera. Igualmente, se prevé la posibilidad de que el Consejo de Administracion
pueda crear dentro de su seno una Comision Ejecutiva y Comision de Nombramientos y
Retribuciones, que con caracter general se ocupara de la propuesta de nuevos administradores y
miembros del equipo directivo y de las politicas retributivas al mas alto nivel. Segin el
Reglamento del Consejo de Administracion, La Comision de Auditoria y la Comision de
Nombramientos y Retribuciones estaran formadas por un minimo de tres (3) y un maximo de
cinco (5) consejeros nombrados por el Consejo de Administracidon, entre los que deberd
incluirse en todo caso un consejero independiente.

A fecha de este Documento Informativo, la composicion del Consejo de Administracion de la
Sociedad, como consecuencia de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas, en
su reunion celebrada el 4 de febrero de 2012, es la siguiente:

Consejero Cargo Caracter del cargo

Carlos Guillén Gestoso Presidente Independiente
Angel Vallejo Chamorro Vicepresidente Dominical
Rafael Jestis Contreras Chamorro Consejero delegado Ejecutivo
José Maria Tarragd Pujol Vocal Independiente
Javier Sanchez Rojas Vocal Independiente

Con fecha 27 de octubre de 2011, el Consejo de Administracion de la Sociedad designé como
Secretario no Consejero y Vicesecretario no Consejero del Consejo de Administracion,
respectivamente, a Marco Bolognini y a Maria Katie Bua.
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1.15.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de que el
principal o los principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del
principal o los principales directivos

Relacion de Consejeros:

e Don Carlos Guillén Gestoso. Presidente del Consejo de Administracion de Carbures,
Licenciado en Psicologia con titulo de especialista en Psicologia Clinica y Doctor en
Medicina y Cirugia. Lleva 25 afios en una estrecha vinculacion con el sector empresarial
andaluz en el ambito de las relaciones universidad y empresa. Master en Recursos Humanos
(Universidad Barcelona) y Catedratico de Psicologia Social y del Trabajo (Universidad de
Cadiz, UCA).

e Angel Vallejo Chamorro. Vicepresidente del Consejo de Administracion de Carbures.
Vocal del Consejo de Administracion de Carbures USA LLC. Licenciado en Derecho por la
Universidad de Cadiz, Master en Derecho Maritimo por ICADE y Business Development in
a Global Economy por Harvard Business School.

En su extensa trayectoria laboral como abogado ha trabajado en importantes despachos como
Albors Galiano & Co. (1999 a 2003), y ha sido Abogado Senior en DLA Piper Rudnick Gray
Cary. Fue presidente de Atlantica Composites, S.L. hasta su fusion con Easy Industrial
Solutions, S.L. Durante seis afios ha ejercido como profesor de Derecho Maritimo y Procesal
en ICADE vy, en la actualidad, es Socio del Departamento de Shipping, Transport &
Litigation de APBV Maio Legal.

e Don Rafael Contreras Chamorro. Consejero delegado de Carbures. Presidente de Carbures
USA LLC, Presidente de la Asociacion Andaluza de Empresas de Base Tecnologica.
Diplomado en Empresariales, Licenciado en Administraciéon de Empresas, Master en
Gestion 'y Resolucion de Conflictos y Doctor en Ciencias del Trabajo. Business
Development in a Global Economy por Harvard Business School. Ha sido Consejero
delegado de Univen Capital, S.A., S.C.R. hasta julio de 2011. Con una dilatada experiencia
de mas de 15 afios en la creaciéon de empresas, especializado en los ltimos 7 afios en la
gestacion de empresas de alto contenido tecnoldgico.

e Don Javier Sanchez Rojas. Vocal del Consejo de Administracion de Carbures. Diplomado
en Ciencias del Trabajo por la Universidad de Granada y en Relaciones Laborales por la
Universidad de Alcala de Henares. Diplomado en Alta Direccion de Empresas ad-1 por el
Instituto Internacional San Telmo. Javier Sanchez es desde 1987 Secretario General de la
Confederacion de Empresarios de Cadiz y Vicepresidente ejecutivo de la misma desde 2008.
También cuenta con una larga trayectoria empresarial como miembro de Consejos de
Administracion y Consejos Asesores de varias entidades publicas y privadas.

e Jose Maria Tarrago Pujol. Vocal del Consejo de Administraciéon de Carbures. Ingeniero
Superior en Telecomunicaciones por la Escuela Técnica Superior de Ingenieros de
Telecomunicaciones de Barcelona. MBA IESE Business School.
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De 1988 a 1992 fue Subdirector General y Director del area de desarrollo organizativo de
Origen Consulting Group y trabajé como ingeniero electronico en el departamento de I+D en
Ibanez Electronica y Macor (Boston). En 1992 entra en el grupo familiar Ficosa para dirigir
la Division de Retrovisores, en la que desarrollé la implantacion internacional del grupo. El
éxito en el proceso de internacionalizacion de la division le lleva a ocupar el puesto de
vicepresidente ejecutivo de Ficosa Internacional a partir del afio 2000.

Relacion de miembros ejecutivos:

e Don Agustin Moreno Jiménez. Director General de Carbures. Diplomado en Relaciones
Laborales por la Universidad de Granada. Apoderado del Departamento de Aduanas y
Transitos en Naypemar, S.L. desde 1993. Director Gerente de Naviera del Odiel en Cadiz y
Sevilla desde 2002 hasta 2009. Director Comercial en Plan 3, S.L. durante 2010. Director
comercial de Atlantica Composites, S.L. desde finales de 2010 a marzo de 2011, fecha en la
que pasa a ser el Director General de Easy Industrial Solutions, S.L.

e Don Manuel Garcia Pacheco. Asia Business Development de Carbures. Responsable de
desarrollo de producto. Ingeniero Quimico e Ingeniero de Organizacion Industrial por la
Universidad de Cadiz. Desde 1999 a 2002 coordinacion de recepcion de materiales en
EADS-CASA. Desde diciembre de 2002 a mayo de 2008 ha sido Director General de Easy
Industrial Solutions, S.L. Desde mayo de 2008 a septiembre de 2011 Consejero Delegado y
Presidente del Consejo de Administracion de Easy Industrial Solutions, S.L.

e Don Ivan Contreras Torres. Consejero delegado de Carbures USA LLC. Licenciado por la
Universidad de Barcelona, MBA por EADA y Business Development in a Global Economy
por Harvard Business School. Gerente de Plan 3, S.L. desde 2006 a 2009. Fue presidente de
la Asociacion Catalana de Empresas de Base Tecnoldgica en 2009 y 2010.

e Doiia Gloria de la Torre Muiioz. Directora de Recursos Humanos de Carbures. Licenciada
en Psicologia y Diploma de Estudios Avanzados en aplicaciones de la Inteligencia
Emocional en la empresa por la Universidad de Malaga. Master en RR.HH. y formacion
especializada en IESE. Actualmente es la responsable de Recursos Humanos de Carbures.
Desde 2001 hasta 2011 ha ocupado diferentes puestos en AERTEC: Jefe de Proyectos,
Responsable de Comunicacion y Direccion de RR.HH.

e Don Rafael Repiso Gomez. Subdirector General de Carbures. Ingeniero Quimico por la
Universidad de Cadiz. Master en Direccion y Administracion de empresas por ENAC
Escuela de Negocios (Cadiz), Master Internacional Italo-Espafiol de técnicas de
asesoramiento para organizaciones e instituciones por la Universidad de Cadiz y Executive
Master en Innovacion. Desde 2003 ha trabajado en Easy Industrial Solutions, S.L. realizando
diversas funciones. Desde agosto de 2008 hasta octubre de 2010 ha sido Director de
Operaciones de las divisiones de consultoria y materiales compuestos.
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e Don Miguel Angel Fragoso Trinidad. Production Manager de Carbures. Ingeniero Técnico
Aeronautico, especialidad en Aeronaves. Master en Organizacion e Ingenieria de la
Produccion y Direccion de Plantas Industriales y Airbus Executive Management Program.
Empez6 su carrera profesional en Aviosystem como técnico de apoyo al proceso de revision
de interiores. En 1988 entr6 en C.A.S.A. como Ingeniero de enlace y de Proceso de
Conformado Superplastico para el Programa Eurofighter. Posteriormente estuvo como
Técnico en el Programa Soho/Cluster de Alcatel Espacio S.A, en la planta de Alcatel de
Toulouse. Desde 1991 ha realizado diversas tareas para Airbus: Ingeniero de Revision de
Materiales, ingeniero de definicion y desarrollo de utillaje A340-600, responsable de
Ingenieria de Planta y Mantenimiento, compras, subcontratacion y desde 2006 responsable
de Produccion de la seccion de montaje de Timones y Rudders del A380, Timones del A340
y Taller de Pintura.

e Don Antonio Canto Moreno. Responsable de Lean Manufacturing. R+D Manager de
Carbures. Desde 1979 hasta 2011 ha trabajado en Airbus Operations realizando numerosas
funciones desde Jefe de Verificacion de Elementales, Jefe de Formacion y Comunicacion
Interna, Jefe de Control de Programas, Jefe de Produccion y Formacién metodoldgica,
facilitador de Equipos Multifuncionales, entrenamiento y comunicacion interna. Master en
Direccion de Empresas MBA-Executive y Maestro Industrial.

e Don Matthias Meinel. Quality Manager de Carbures. Ingeniero Superior en Electrotecnia
por la Universidad Técnica de Berlin. Desde octubre de 2010 es Responsable de Calidad de
Easy Industrial Solutions, S.L. Desde 2005 hasta julio de 2010 Ingeniero de Calidad en
Visteon Corporation en la planta de Cadiz. Desde 1989 a 2004 Ingeniero y Jefe de desarrollo
de software y hardware de T-System en Berlin. De octubre de 1989 a marzo de 2003,
ingeniero de desarrollo de hardware para sistemas de microordenadores en Pronova
Elekronik GmbH&Co.

Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos. Existencia
0 no de clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos directivos
para casos de extincion de sus contratos, despido o cambio de control

El articulo 21° de los nuevos Estatutos Sociales de la Sociedad, que se transcribe a continuacion,
recoge lo siguiente sobre la remuneracion de los administradores:

“Articulo 21°- Remuneracion de los administradores

El cargo de administrador es retribuido mediante una remuneracion consistente en
una cantidad fija que sera determinada para cada ejercicio por acuerdo de la
Junta General, pudiendo ser desigual para cada uno de los administradores.”

En cuanto a la retribucion del Consejo de Administracion de la Sociedad para el ejercicio 2012,
se decidira por la Comisién de de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad una vez
constituida. El nuevo consejo de Administracion de la sociedad se constituyd el 29 de julio de
2011 y todos los miembros aceptaron su cargo sin una retribucion previa pactada, sino
aceptando lo que se acuerde posteriormente por dicha Comision.
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Empleados. Numero total, categorias y distribucion geografica

Carbures cuenta en la actualidad con dos sedes. La primera en Espafa, en Cadiz, en el Parque
Tecnologico Bahia de Cadiz, creada en febrero de 2002, y la segunda en Estados Unidos, puesta
en marcha a principios de julio de 2011, en la ciudad de Greenville, Estado de Carolina del Sur,
ubicada en el Centro de Tecnologia y Aviacién (SCTAC), junto a las instalaciones de Boeing.

La sede espafiola cuenta con 31 empleados de perfil técnico y la estadounidense con 4
trabajadores.

A fecha de este Documento Informativo se estd terminando la construcciéon y puesta en
funcionamiento de la nueva planta de Carbures situada en los terrenos del Aeropuerto de Jerez
de la Frontera, que se prevé que estara operativa a mediados de 2012. Dicha planta acogera a
personal que en la actualidad esta prestando sus servicios en las instalaciones de El Puerto de
Santa Maria.

El organigrama funcional actual de Carbures en Europa se muestra en la seccion 1.6.10 de este
Documento Informativo.

La plantilla de Carbures en Europa estd formada por personal de direccion, jefatura de
programas, aprovisionamiento, ingenieria, consultoria y calidad.

Los operarios de produccion no pertenecen a la Sociedad, sino que forman parte de la plantilla
de otra sociedad a la que Carbures subcontrata sus servicios. Esta empresa (Logic Works, S.L.)
tiene su propio gerente y su personal de control de produccion, no impartiéndose ordenes
directas a los mismos por parte del personal de Carbures. A 31 de diciembre de 2011 el numero
de empleados subcontratado a través de esta empresa ascendia a 25 personas.

La plantilla de Carbures LLC (Estados Unidos) estda formada por un director general, un
assistant manager'y dos ingenieros de calculo de estructuras.

La plantilla se incrementard de manera significativa una vez se construya la planta de
fabricacion, tal y como se contempla en el Plan de Negocio, contratindose también operarios
para la produccion.
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Accionistas principales, entendiendo por tales aquellos que tengan una
participacion superior al 5% del capital, incluyendo numero de
acciones y porcentaje sobre el capital

En la actualidad, la Sociedad tiene cincuenta y dos accionistas, de los cuales seis tienen una
participacion superior al 5% del capital social. Se detallan a continuacion dichos accionistas, el
numero de acciones que poseen y el porcentaje que éstas representan sobre el capital:

Accionista ’ Acciones ’ Porcentaje
Magacon, Servicios y Estrategia, S.L. 4.013.688 35,7%
Univen Capital, S.A. S.C.R. 1.862.400 16,6%
D. Angel Vallejo Chamorro 1.465.480 13,0%
Rafcon Economist, S.L. 888.640 7,9%
D. Manuel Galan Vallejo 817.940 7,3%
Creadores de Estrategia, S.L. 766.240 6,8%
Total 9.814.388 87,3%

Magacoén, Servicios y Estrategia, S.L., esta participada a partes iguales por D. Manuel Garcia
Pacheco, D. Manuel Galan Vallejo y D. Rafael Contreras Chamorro.

Informacion relativa a operaciones vinculadas

Informacion sobre las operaciones vinculadas significativas segin la definicion
contenida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, realizadas durante los
dos ejercicios anteriores a la fecha del Documento Informativo de Incorporacion

A continuacion se desglosa la informacion respecto a las operaciones realizadas por Carbures
con partes vinculadas a fecha del presente Documento Informativo. A estos efectos, se
consideran operaciones vinculadas las que tengan tal consideracion conforme a la definicion
establecida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

De acuerdo con la Orden EHA/3050/2004 se considera operacion vinculada toda transferencia
de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con independencia de que exista
o no contraprestacion. La Orden se refiere en concreto a compras o ventas de bienes, terminados
0 no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero; prestacion o
recepcion de servicios; contratos de colaboracion; contratos de arrendamiento financiero;
transferencias de investigacion y desarrollo, acuerdos sobre licencias; acuerdos de financiacion,
incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; intereses
abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados; dividendos y otros
beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion; remuneraciones e
indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; prestaciones a
compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcion, obligaciones
convertibles, etc.), y compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos que
puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la parte
vinculada.
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Las transacciones realizadas con partes vinculadas en los ejercicios 2008, 2009 y 2010 han sido
las siguientes (expresadas en euros):

Transacciones y operaciones con partes vinculadas

Euros 2008 2009 2010 Relacion
Ventas realizadas

Atlantica Composites, S.L. - - 1.440.880 Otros
Sociedad de Investigacion en Nanoestructuras, S.L. 0 - - 474.576 Otros
Servicios recibidos

Atlantica Composites, S.L. - 250.688 1.969.154 Otros
Creadores de Estrategia, S.L. 31.034 31.035 24.925 Administradores/Directivos
Developers Mind, S.L. - 99.963 74.380 Administradores/Directivos
Agrupacion Indehold, AIE - 38.717 16.318 Administradores/Directivos
Administracion Externa, S.L. - 30.500 30.225 Administradores/Directivos
Retribuciéon administradores 134.724 100.037 40.335 Administradores/Directivos
Gastos financieros - 71.614 46.589  Accionistas significativos
Préstamos devueltos por Carbures

Invercaria, S.A.U. - 30.000 50.000  Accionistas significativos
Préstamos recibidos por Carbures

Invercaria, S.A.U. 300.000 - - Accionistas significativos
Magacon Servicios y Estrategia, S.L. - - 300.000  Accionistas significativos

Notas: (*) Sociedad participada por Carbures en un 26% (ver punto 1.14.2 de este Documento Informativo)
(**)  Accionista hasta julio de 2011 (ver punto 1.6.10 de este Documento Informativo)

Las operaciones realizadas con partes vinculadas estdn relacionadas con la prestacion de los
servicios propios de la Sociedad, proyectos de I+D y el desarrollo y mejora de las instalaciones
y los procedimientos internos.

Se ha buscado la experiencia de empresas y personas cualificadas que han aportado a Carbures
un apoyo fundamental en el desarrollo de los aspectos comentados.

Las ventas realizadas a Atlantica Composites, S.L. son previas a la fusion llevada a cabo en
julio de 2011, cuando eran sociedades independientes, y han consistido en el disefio de la planta
de produccion y de los procesos a realizar en la misma.

Los servicios recibidos de Atlantica Composites, S.L. han consistido en la prestacion de
servicios de logistica y almacenaje, ademas de trabajos de ingenieria y asesoramiento.

Administracion Externa, S.L. es la sociedad que presta a Carbures los servicios administrativos,
contables y fiscales. El administrador unico de esta sociedad es el Consejero Delegado de
Carbures.

El resto de empresas han realizado trabajos para los proyectos de [+D que ha llevado a cabo la
Sociedad y han prestado servicios informaticos.

El administrador tnico de Creadores de Estrategia, S.L. es el Director de desarrollo de negocio
para China de Carbures, mientras que el administrador inico de Developers Mind, S.L. es el
Consejero Delegado de Carbures. Algunos de los directivos de la Sociedad participan asimismo
en la Agrupacion Indehold, AIE.

Las operaciones descritas anteriormente, asi como cualesquiera otras que puedan llevarse a cabo
entre la Sociedad y otras partes vinculadas, aparecen reflejadas conforme a los principios
contables obligatorios.
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Los saldos pendientes al cierre de los ejercicios 2008, 2009 y 2010 que tienen su origen en las
transacciones anteriores son los siguientes (expresados en euros):

Saldos pendientes con partes vinculadas al cierre del ejercicio

Euros 2008 2009 2010
Saldos deudores por servicios recibidos

Creadores de Estrategia, S.L. 3.000 3.000 3.003
Agrupacion Indehold, AIE 8.368 9.427 9.637
Administracion Externa, S.L. - 11.597 41.114
Saldos por préstamos recibidos por Carbures

Invercaria, S.A.U. 300.000 270.000 220.000
Magacon Servicios y Estrategia, S.L. - - 300.000
Otros pasivos financieros (prima de asuncion)

Invercaria, S.A.U. 793.850 793.850 793.850
Intereses pendientes de préstamos recibidos

Invercaria, S.A.U. - 29.144 50.900

Informacion financiera

Toda la informacién contenida en este apartado se expresa en miles de euros, salvo que
expresamente se indique otra cosa. La informacion financiera incluida en este apartado hace
referencia a las cuentas anuales abreviadas de Easy para los ejercicios anuales finalizados el 31
de diciembre de 2008, el 31 de diciembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2010.

Sin embargo, las cifras referentes al ejercicio 2010 han sido reexpresadas en los estados
financieros intermedios abreviados al 31 de octubre de 2011. Esta reexpresion ha sido llevada a
cabo para corregir errores en las cuentas anuales abreviadas de ejercicios anteriores. La
reexpresion ha implicado una disminucion del “Total patrimonio neto” de 826 miles de euros.
La correccion mas significativa ha sido la reclasificacion de parte de la prima de asuncién a
“Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” por importe de 794 miles de euros
(ver punto 1.4.2 del Documento Informativo para mayor detalle). Las cifras incluidas en esta
seccion relativas al ejercicio 2010 han sido obtenidas de los estados financieros intermedios
abreviados al 31 de octubre de 2011.

De igual forma, las cifras relativas al ejercicio 2008 fueron reexpresadas en las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio 2009 para corregir errores contables en el registro de las subvenciones,
donaciones y legados que fueron identificados. La reexpresion implicéd una disminucion del
“Total patrimonio neto” de 367 miles de euros. Las cifras incluidas en esta seccion relativas al
gjercicio 2008 han sido obtenidas de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009.

Las cuentas anuales abreviadas de Easy para cada uno de los ejercicios cerrados el 31 de
diciembre de 2008, 2009 y 2010, se han preparado a partir de los registros contables de Easy,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable en cada ejercicio, a
excepcion de los asuntos recogidos en los respectivos informes de auditoria, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de sus
operaciones, tal y como queda recogido en dichas cuentas anuales abreviadas y en los informes
de auditoria de los ejercicios 2008, 2009 y 2010 que se adjuntan como Anexo I del presente
Documento Informativo. Al tratarse de cuentas anuales abreviadas no incorporan el estado de
flujos de tesoreria.
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Todos los informes de auditoria mencionados contenian salvedades y/o limitaciones al alcance.
Véase la seccion 1.19.5 donde se detallan las subsanaciones posteriores de los asuntos
identificados en los informes de auditoria.

Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada (2008-2010)

En la siguiente tabla se muestran las cuentas de pérdidas y ganancias abreviadas de los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2008, 2009 y 2010:

Cuenta de pérdidas y ganancias

2010 31.12.08

€'000 Reexpresado 2009 Reexpresado TACC 08-10R
Importe neto de la cifra de negocios 5.134 1.796 1.539 82,6%
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricaciéon (138) 125 200 n.a.
Trabajos realizados por la empresa para su activo - 697 490 (100,0)%
Aprovisionamientos (2.835) (1.091) (601) 117,2%
Otros ingresos de explotacion 48 37 62 (12,00%
Gastos de personal (575) (878) (1.003) (24,3)%
Otros gastos de explotacion (942) (770) (1.074) (6,3)%
Amortizacién del inmovilizado (369) (223) (507) (14,7)%
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 51 89 147 (41,1)%
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado - - (100) (100,0)%
Otros resultados - 68 - n.a.
Resultado de explotacion 374 (150) (847) n.a.
% sobre importe neto cifra de negocios 7,3% (8,4)% (55,0)%

Ingresos financieros 44 - - n.a.
Gastos financieros (211) (183) (172) 10,8%
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros - (21) (1) (100,0)%
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - (128) (25) (100,0)%
Resultado financiero (167) (332) (198) (8,2)%
Resultado antes de impuestos 207 (482) (1.045) n.a.
Impuesto sobre beneficios - - (1) (100,0)%
Resultado del ejercicio 207 (482) (1.046) n.a.

Importe neto de la cifra de negocios

La tabla adjunta muestra la evoluciéon del importe neto de la cifra de negocios por linea de
actividad/servicio en los ejercicios 2008, 2009 y 2010:

Importe neto de la cifra de negocios

2010 31.12.08
€'000 Reexpresado 2009 Reexpresado TACC 08-10R
Ingenieria y fabricacion en materiales compuestos 4.746 1.417 1.051 112,5%
Desarrollo de proyectos de H+D - - 91 (100,0)%
Prestacion de servicios de consultoria industrial 388 379 397 (1,1)%
Total 5.134 1.796 1.539 82,6%

La linea de ingenieria y fabricaciéon en materiales compuestos se ha incrementado a una tasa
anual de crecimiento compuesto (“TACC”) del 112,5% en el periodo 2008-2010 debido, tanto a
la prestacion de servicios en 2010 a Atlantica Composites, S.L. relativos al disefio de una planta
industrial, como al incremento de la facturacion a Airbus Military que ha aumentado a una
TACC del 41,3% entre 2008 y 2010.

La prestacion de servicios de consultoria industrial ha mantenido una facturaciéon constante de
aproximadamente 390 miles de euros anuales en el periodo 2008-2010. Los servicios prestados
han sido de mejora y optimizacion de procesos industriales que en su mayoria han sido por
periodos inferiores al afio.
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Trabajos realizados por la empresa para su activo

Corresponde a los gastos activados en concepto de investigacion y desarrollo (I+D). En 2010 la
Sociedad no llevo a cabo activaciones de gastos de investigacion y desarrollo a diferencia de
2008 y 2009, afios en los que se activaron 490 y 697 miles de euros, respectivamente, debido
fundamentalmente al proyecto de I+D “EIS 06-09”, que finalizo en el ejercicio 2009.

Aprovisionamientos

Los aprovisionamientos se han incrementado a una TACC del 117,2% entre los ejercicios 2008
y 2010 por un incremento de los trabajos realizados por otras empresas y un cambio en el
criterio de atribucion de determinados gastos por naturaleza que en ejercicios anteriores se
habian recogido dentro del epigrafe otros gastos de explotacion. Este epigrafe incluye, entre
otros, tanto la subcontratacion del personal de produccion de la Sociedad como los trabajos
subcontratados necesarios en el proceso productivo (mecanizado y recanteo), ademds de otros
servicios de terceros.

La tabla adjunta muestra la cifra de aprovisionamientos en los ejercicios 2008, 2009 y 2010:

Aprovisionamientos

2010 31.12.08
€'000 Reexpresado 2009 Reexpresado
Mercaderias 21 (26) -
Materias primas 318 292 182
Otro aprovisionamientos 220 401 194
Trabajos realizados por otras empresas 2.366 544 272
Variacion de existencias (89) (119) (48)
Total 2.835 1.091 601

Otros ingresos de explotacion

Recoge las subvenciones de explotacion recibidas imputadas en este epigrafe de la cuenta de
resultados. Estos ingresos se mantienen relativamente estables entre 2008 y 2010 debido a la
mayor adjudicacién de subvenciones por parte de Organismos Publicos con la finalidad de
fomento de empleo, concedidas por el Servicio Andaluz de Empleo y el Ministerio de Ciencia e
Innovacion.

Gastos de personal

Los gastos de personal se han reducido a una TACC del 24,3% entre los ejercicios 2008 y 2010
debido a una reducciéon del niimero de empleados, compensada por un aumento de la
subcontratacion a terceros (ver comentarios en epigrafe “aprovisionamientos”). La tabla adjunta
muestra la evolucion de la plantilla media en los ejercicios 2008, 2009 y 2010:

Evolucion plantilla media

2010 2009 2008
Directivos 2 1 2
Ingenieros 11 15 14
Operarios 2 11 22
Staff 8 4 5
Total 23 31 43
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1.19.2 Cuenta de pérdidas y ganancias pro forma de Carbures del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010

Tal y como se comenta en la seccion 1.3 de este Documento Informativo, en julio de 2011 se
llevé a cabo la fusion de dos empresas, Easy y Atlantica, y a la vez se acordo la transformacion
en sociedad anénima y el nuevo nombre social, Carbures Europe, S.A. El balance de situacion
incluido en los estados financieros intermedios de Carbures al 31 de octubre de 2011 presentado
en la seccion 1.13.1 recoge el efecto que ha tenido la mencionada fusion sobre el balance de
situacion de Carbures. Para poder mostrar el efecto que las operaciones de Atlantica podrian
haber tenido en la cuenta de pérdidas y ganancias de Easy si la fusion entre ambas se hubiera
llevado a cabo el 1 de enero de 2010, se ha preparado una cuenta de pérdidas y ganancias pro
forma para el ejercicio anual 2010.

La tabla inferior adjunta muestra la comparativa entre la cuenta de pérdidas y ganancias de
Carbures (anteriormente Easy Industrial Solutions, S.L.) del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010 reexpresada conforme a lo mostrado en los estados financieros intermedios
abreviados correspondientes al periodo de diez meses terminado el 31 de octubre de 2011 y la
cuenta de pérdidas y ganancias pro forma del ejercicio 2010.

Cuenta de pérdidas y ganancias actual reexpresado Easy vs. pro forma a 31 de diciembre de 2010

2010 actual

€'000 2010 pro forma reexpresado Variacion
Importe neto de la cifra de negocios 5.287 5.134 153
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (138) (138) -
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.441 - 1.441
Aprovisionamientos (1.772) (2.835) 1.063
Otros ingresos de explotacion 48 48 -
Gastos de personal (706) (575) (131)
Otros gastos de explotacion (2.669) (942) (1.727)
Amortizacién del inmovilizado (630) (369) (261)
Imputacioén de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 51 51 -
Resultado de explotaciéon 912 374 538
% sobre importe neto cifra de negocios 17,2% 7,3%

Ingresos financieros 60 44 16
Gastos financieros (868) (211) (657)
Resultado financiero (808) (167) (641)
Resultado antes de impuestos 104 207 (103)
Impuesto sobre beneficios 348 - 348
Resultado del ejercicio 452 207 245

De la comparativa entre ambas cuentas de pérdidas y ganancias se obtienen las siguientes
conclusiones:

e El importe neto de la cifra de negocios no presenta una variacion significativa ya que la
eliminacion de los ingresos por los servicios prestados entre ambas sociedades compensan
casi en su totalidad la facturacion de Atlantica a terceros.

e [a cuenta de pérdidas y ganancias pro forma recoge 1.441 miles de euros en concepto de los
trabajos de disefio e ingenieria de la planta de Atlantica llevados a cabo por Easy y que
habian sido registrados como gastos por Atlantica en lugar de cémo mayor valor del
inmovilizado material.

e El epigrafe de aprovisionamientos pro forma se reduce con respecto al de las cifras
reexpresadas por la eliminacion de las transacciones llevadas a cabo entre Easy y Atlantica.
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e FE] epigrafe de otros gastos de explotacion se incrementa como consecuencia de la aportacion
de Atlantica.

e FE] resultado de explotacion pro forma es superior al de las cifras reexpresadas en un 144%
fruto del resultado de explotacion positivo aportado por Atlantica.

e FE] resultado del ejercicio pro forma duplica al mostrado en las cifras reexpresadas como
consecuencia de la activacion de las bases imponibles negativas en Atlantica.

1.19.3 Balance de situacion abreviado (2008-2010)

A continuacion se muestran las partidas integrantes del activo del balance de situacion
abreviado de la Sociedad a 31 de diciembre de 2008, 2009 y 2010. El activo del balance de
situacion abreviado a 31 de octubre de 2011 donde se muestran los efectos de la fusion llevada a
cabo entre Easy Industrial Solutions, S.L. y Atlantica Composites, S.L. en julio de 2011, se
expone en la seccion 1.13.

Balance de situacion - Activo

31.12.10 31.12.08
€'000 Reexpresado 31.12.09 Reexpresado
Activo no corriente
Inmovilizado intangible 2.201 2.382 1.618
Inmovilizado material 2.607 2.292 2.025
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - - 114
Inversiones financieras a largo plazo 406 44 126
Activo no corriente 5.214 4.718 3.883
Activo corriente
Existencias 496 499 254
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.026 959 1.099
Inversiones financieras a corto plazo 14 397 144
Periodificaciones a corto plazo 14 - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 70 35 358
Activo corriente 1.620 1.890 1.855
Total activo 6.834 6.608 5.738
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Los aspectos mas destacados de la evolucion del activo del balance de situacion de Carbures

durante el periodo 2008-2010 son:

e [nmovilizado intangible. Representa el 32% del activo total al cierre del ejercicio 2010.
Corresponde fundamentalmente a proyectos de desarrollo realizados por la Sociedad,

conforme al detalle de la tabla adjunta.

Inmovilizado intangible - Valor neto contable

31.12.10 31.12.08
€'000 Reexpresado 31.12.09 Reexpresado
Desarrollo

+D+i EIS 06-08 1.877 2.012 1.324
Consola de reparaciones 109 117 115
Nanotubos 26 28 28
Light Carbon Cars 166 178 91
Total desarrollo 2178 2.335 1.558
Patentes, licencias, marcas y similares 2 2 3
Aplicaciones informaticas 21 45 57
Total inmovilizado intangible 2.201 2.382 1.618

e [nmovilizado material. Es la principal partida del activo de la Sociedad, representando a 31

de diciembre de 2010 el 38% del activo total.

Inmovilizado material

31.12.10 31.12.08
€'000 Reexpresado 31.12.09 Reexpresado
Coste
Terrenos 367 367 134
Construcciones 744 738 729
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.035 1.027 963
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.018 995 934
Inmovilizado en curso y anticipos 468 5 5
Otro inmovilizado 122 120 118
Total coste 3.754 3.252 2.883
Amortizacion acumulada
Construcciones 90 88 73
Instalaciones técnicas y maquinaria 461 392 335
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 533 434 319
Otro inmovilizado 63 46 31
Total amortizacién acumulada 1.147 960 758
Deterioro acumulado de valor
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - - 100
Valor neto contable
Terrenos 367 367 134
Construcciones 654 650 656
Instalaciones técnicas y maquinaria 574 635 628
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 485 561 515
Inmovilizado en curso y anticipos 468 5 5
Otro inmovilizado 59 74 87
Inmovilizado material 2.607 2.292 2.025
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e [nversiones financieras a largo plazo. Incluye a 31 de diciembre de 2010 por valor de 362
miles de euros una imposicion a plazo fijo pignorada con vencimiento el 30 de septiembre de
2012. También se incluyen por importe de 44 miles de euros la inversion en Univen Capital,
S.A, S.C.R., Bioorganic Research and Services, S.A. y Sociedad de Investigaciéon en
Nanoestructuras, S.L.

En la siguiente tabla se muestran las partidas integrantes del pasivo del balance de situacién
abreviado de la Sociedad a 31 de diciembre de 2008, 2009 y 2010. El pasivo del balance de
situacion abreviado a 31 de octubre de 2011 donde se muestran los efectos de la fusion llevada a
cabo entre Easy Industrial Solutions, S.L. y Atlantica Composites, S.L. en julio de 2011, se
expone en la seccion 1.13.

Balance de situacion - Pasivo

31.12.10 31.12.08
€'000 Reexpresado 31.12.09 Reexpresado
Patrimonio neto 319 932 1.411
Pasivo no corriente
Deudas a largo plazo entidades de crédito 891 533 2.484
Acreedores por arrendamiento financiero - 29 157
Derivados - 14 -
Oftros pasivos financieros 1.359 1.560 250
Deudas con empresas del grupo 300 - -
Pasivos por impuestos diferidos 221 233 231
Pasivo no corriente 2,771 2.369 3.122
Pasivo corriente
Deudas a corto plazo entidades de crédito 295 720 190
Acreedores por arrendamiento financiero 8 23 17
Derivados - 9 -
Otros pasivos financieros 1.175 521 136
Deudas con empresas del grupo 1.065 299 2
Proveedores a corto plazo 522 1.063 198
Acreedores varios 585 618 662
Oftras deudas con administraciones publicas 94 54 -
Pasivo corriente 3.744 3.307 1.205
Total patrimonio neto y pasivo 6.834 6.608 5.738

Las principales partidas del pasivo de la Sociedad son:

e Patrimonio neto. Formado por las siguientes partidas:

- Fondos propios. El capital social a 31 de diciembre de 2010 era de sesenta y un mil
cuatrocientos ochenta y ocho euros (61.488 €), representado por cincuenta y cinco mil
trescientas treinta y ocho (55.338) participaciones de un euro (1 €) de valor nominal de
clase A y seis mil ciento cincuenta (6.150) participaciones privilegiadas de un euro (1 €)
de valor nominal de clase B.
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- Subvenciones, donaciones y legados recibidos. Los importes registrados en este epigrafe
corresponden a subvenciones de capital concedidas por Organismos Publicos. Asimismo,
recogen la subvencion implicita en los préstamos sin interés que han sido reconocidos a
su valor razonable descontando las cuotas de amortizacion conforme al tipo de interés que
tienen las deudas financieras de la Sociedad. Del total de las subvenciones concedidas, la
parte correspondiente a los impuestos de estas, se encuentra registrada bajo el epigrafe de
pasivos por impuestos diferidos. Las subvenciones de capital que ha recibido la Sociedad
durante los ejercicios 2008, 2009 y 2010 se muestran a continuacion:

Subvenciones de capital

31.12.10 31.12.08
€'000 Reexpresado 31.12.09 Reexpresado Finalidad Fecha concesion
Corporacion Tecnologica de Andalucia 110 214 175 Proyecto de +D 2007
Ministerio de Economia y Hacienda 154 163 81 Inversion en inmovilizado 2007 y 2009
Agencia IDEA 284 299 167 Inversién en inmovilizado 2007
Corporacion Tecnologica de Andalucia 80 100 100 Proyecto de +D 2007
Corporacion Tecnologica de Andalucia 108 - - Proyecto de #D 2010

736 776 523

e Deuda con entidades de crédito a largo y corto plazo. A pesar de la caja que genera el
negocio y las subvenciones recibidas de Organismos Publicos, la Sociedad ha recurrido a
entidades de crédito para financiar la adquisicion y construccion de las instalaciones que
posee en el Parque Tecnoldgico de la Bahia en Cadiz. La tabla adjunta incluye las deudas
con entidades de crédito de la Sociedad a 31 de diciembre de 2010:

Deudas con entidades de crédito

€'000 Tipo nominal Vencimiento Valor nominal Corriente No corriente
Préstamo hipotecario 4,0% 2026 465 6 459
Préstamo hipotecario Euribor + 2% 2017 452 68 384
Préstamos Euribor +2,2% 2013 31 13 18
Préstamos 7.5% 2016 37 7 30
Cuentas de crédito Varios 2011 201 201 -
Total 1.186 295 891

e Otras deudas financieras a largo y corto plazo. Comprende otros préstamos y anticipos
reembolsables recibidos de Organismos Publicos principalmente. La tabla adjunta incluye el
detalle de otros pasivos financieros de la Sociedad a 31 de diciembre de 2010:

Otros pasivos financieros

€'000 Pasivo corriente Pasivo no corriente
Préstamo Enisa 500 500
Anticipos subvencionados 498 329
Préstamos socios - 244
Préstamo Fundacién Carbon Fiber 35 153
Préstamo largo plazo 49Innova 30 133
Préstamo Fueca 100 -
Otros 12 -
Total 1.175 1.359
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A continuacion se resumen las principales deudas por otros pasivos financieros:

e FE] epigrafe préstamo Enisa (Empresa Nacional de Innovacion, S.A.) recoge dos préstamos
participativos por importes de 400 y 600 miles de euros con vencimiento final el 31 de
diciembre de 2012.

e [ os anticipos subvencionados incluyen las siguientes ayudas:

- Ayudas concedidas por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio a largo plazo por
importes de 237 y 91 miles de euros, con vencimientos el 1 de octubre de 2024 y 1 de
octubre de 2023, respectivamente.

- Ayuda concedida por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio por importe de 493
miles de euros con vencimiento el 1 de octubre de 2022.

- Ayuda de la Corporacion Tecnoldgica de Andalucia (CTA) a corto plazo por importe de 4
miles de euros.

e El préstamo Fueca (Fundacion Universidad Empresa de la Provincia de Céadiz) corresponde a
un préstamo participativo por importe de 100 miles de euros con vencimiento el 29 de
diciembre de 2011.

Analisis de la evolucion de los flujos de caja historicos (2008-2010)

Debido a que Carbures presenta cuentas anuales abreviadas, no es obligatoria la presentacion de
flujos de caja historicos.

En el caso de existir opiniones adversas, negaciones de opinion, salvedades o
limitaciones de alcance por parte de los auditores de la Sociedad, se informara de
los motivos, actuaciones conducentes a su subsanacion y plazo previsto para ello

El informe de auditoria del ejercicio 2010 contiene una salvedad por limitacion al alcance, que
procede del ejercicio 2008, que deja de tener efecto en el informe de auditoria a partir del
ejercicio 2011. Adicionalmente, contiene dos incumplimientos de principios contables que han
quedado resueltos por la Sociedad en el periodo de diez meses terminado el 31 de octubre de
2011, ya que se ha reexpresado la informacidon comparativa en los estados financieros
intermedios abreviados.

El informe de auditoria del ejercicio 2009 contiene una limitacion al alcance, que procede del
ejercicio 2008, que deja de tener efecto en el informe de auditoria a partir del ejercicio 2011 y
un incumplimiento de principios contables que ha quedado resuelto.

El informe de auditoria del ejercicio 2008 contiene doce salvedades con efecto significativo en
dicho ejercicio, que han sido resueltas en ejercicios posteriores.

Descripcion de la politica de dividendos

Carbures no ha repartido dividendos en el pasado y tiene previsto reinvertir cualquier beneficio
que obtenga en los proximos ejercicios en el desarrollo de su estrategia de crecimiento, por lo
que no prevé tampoco ningln reparto de dividendos en el futuro mas proéximo.

En el caso de la empresa Carbures LLC, al ser su Unico accionista Carbures Europe, S.A. tiene
previsto ingresar en la matriz todos sus dividendos.
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1.19.7 Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el Emisor

1.20

A la fecha de elaboracion del presente Documento Informativo no existen litigios que puedan
tener un efecto adverso significativo sobre la Sociedad.

Factores de riesgo

Antes de adoptar la decision de invertir adquiriendo acciones de Carbures, deben tenerse en
cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran a continuacion, los cuales podrian afectar de
manera adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica
o patrimonial de Carbures. Estos riesgos no son los tnicos a los que la Sociedad podria tener
que hacer frente.

Los factores de riesgo a continuacion sefialados son los que se consideran mas relevantes, sin
perjuicio de que pudiesen existir otros menos relevantes o desconocidos en el momento de
elaboracion del presente Documento Informativo.

Debe tenerse en cuenta que todos estos riesgos podrian tener un efecto material adverso en el
precio de las acciones de Carbures, lo que podria llevar a una pérdida parcial o total de la
inversion realizada.

Riesgo de retrasos en los planes de entrega de aviones previstos

En el modelo se recogen previsiones de facturacion de produccion aeronautica que estan
relacionadas con la programacién de entrega de aviones de las empresas tractoras del sector:
Airbus Military en Espaia y Boeing en los Estados Unidos.

En el caso de Airbus Military, aunque la Sociedad dispone de contratos en vigor en la mayoria
de los programas activos o pedidos en firme, pueden surgir modificaciones en el disefio o
demoras en el montaje de los aviones por parte de la empresa tractora que produzcan retrasos en
el plan de entregas previsto, con el consiguiente impacto en los ingresos y margenes previstos
en el plan de negocio.

Lo mismo podria suceder en los Estados Unidos en el caso de que se produjesen demoras o
retrasos en el plan de entrega de aviones previsto por Boeing.

Riesgo de contratacion de nuevos paquetes de trabajo

A fecha de este Documento Informativo la Sociedad no dispone de contratos firmados ni
pedidos en firme con las empresas tractoras en los Estados Unidos (Boeing) y China (Harbin
Hafei Airbus Composite Manufacturing Centre Company Limited — “MC” o “Hafei”).

No obstante lo anterior, gracias a la labor comercial realizada hasta el momento, la Sociedad
tiene elevadas expectativas de obtener la contratacion de importantes paquetes de fabricacion
con Boeing, al ser muy similares a los que actualmente esta realizando para Airbus Military en
Espafia, pero que no podran materializarse antes del primer semestre de 2012.

Lo mismo sucede en China, puesto que a pesar de que las conversaciones para actuar como
subcontratista de MC se encuentran bastante avanzadas, los acuerdos previstos en el plan de
negocio podrian no llegar a materializarse.
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En Espafia, una parte de los ingresos de produccion aeronauticos previstos se basa en la
obtencion del programa A350 Alestis (ver apartado 1.14.1 de este Documento Informativo).
Cualquier variacion en los porcentajes de obtencion de negocio estimados por la Sociedad
podria tener un impacto, bien positivo o negativo, en los ingresos y margenes previstos en el
Plan de Negocio.

Riesgo por la implantacion en nuevos mercados

La Sociedad esta en pleno proceso de implantacion y desarrollo de los negocios de los Estados
Unidos y China.

En el caso de los Estados Unidos, la Sociedad ya dispone en el pais con una sociedad local
(Carbures LLC) que esta llevando a cabo el proceso de desarrollo y puesta en marcha del
negocio, contando con cuatro trabajadores. En este proceso hay determinados factores como la
puesta en funcionamiento de la planta productiva en los plazos previstos (finales de 2012) y la
obtencion de todas las certificaciones de calidad necesarias para operar que podrian retrasar o
dificultar la contratacion de los paquetes de produccion previstos en el Plan de Negocio, con el
consiguiente impacto en los ingresos y margenes del modelo.

En el caso de China, hay factores como la constitucion de la sociedad china, la puesta en marcha
de la planta de Harbin (prevista para mediados de 2013) y la obtencion de todos los permisos y
certificaciones necesarios para operar en el pais, que podrian provocar retrasos o la no obtencion
de los programas de fabricacion previstos en el Plan de Negocio, con el consiguiente impacto en
los ingresos y margenes del modelo.

Riesgo derivado de las condiciones de la firma del contrato con el socio chino

La Sociedad ha firmado una carta de intenciones con Harbin Guanglian Aeronautic Composite
Materials Process & Equipment Company Limited (“Guanglian™) para la constitucion de una
sociedad conjunta de nacionalidad china con la finalidad de operar en aquel pais. Dos de los
principales acuerdos que estan pendientes de ser concretados en el contrato definitivo entre
Carbures y Guanglian son:

e La determinacion final del porcentaje de cada uno de los socios en la sociedad china.
Actualmente la carta de intenciones contempla unos porcentajes del 62,5% y 37,5% para
Carbures y Guanglian, respectivamente.

e FEl acuerdo verbal alcanzado con el socio local chino por el cual éste se compromete a
aportar un 30% de facturacion adicional sobre los ingresos de produccion aeronautica que se
contraten con Hafei.

Los dos aspectos citados son factores fundamentales para la consecucion de los ingresos y
margenes previstos en el Plan de Negocio. Hasta que no se lleve a cabo la firma definitiva del
contrato entre Carbures y Guanglian, se desconoce si existiran desviaciones significativas con
respecto a las condiciones actuales acordadas y las que finalmente se pacten bajo contrato.
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Riesgo de entrada de nuevos competidores

La entrada de nuevos competidores en el sector del mercado en el que se encuentra Carbures
puede afectar a la estrategia de crecimiento prevista.

No obstante, hay que tener en cuenta que las barreras de entrada en el sector son muy altas,
debiendo de acreditar no solo instalaciones, personal y equipo suficientes para la realizacion de
los programas a contratar, sino también un determinado nimero de certificaciones de calidad.
Las barreras de entrada estan motivadas tanto por las inversiones a realizar como por la
necesidad de contratar personal formado y contar con el know-how necesario para poder
afrontar los proyectos.

Sin embargo, no se puede obviar que existe la posibilidad de entrada en el mercado de nuevos
actores o la entrada en el sector productivo de empresas que actualmente estan en el mercado
aeronautico realizando otro tipo de trabajos.

Riesgo de consecucion de incentivos reembolsables a tipo cero y subvenciones

El plan de negocio de Carbures contempla la obtencidén de incentivos reembolsables a tipo cero
y subvenciones a fondo perdido. Esta financiacion depende en parte de organismos publicos y la
existencia de asignaciones presupuestarias decididas, en numerosos casos, de la casuistica
particular de cada afio y no de forma plurianual.

Riesgo de tipo de cambio y de recuperacion de las inversiones

Una parte significativa del Plan de Negocio de Carbures estd sustentado en Ia
internacionalizacion de la Sociedad y en la ejecucion de programas y actuaciones fuera del
mercado europeo.

Todas las inversiones en los Estados Unidos y China van a realizarse en dolares, corriendo la
Sociedad con un riesgo por la evolucion del tipo de cambio de la moneda. Una vez implantadas
las sociedades en los mercados objetivos van a vender sus productos en dodlares y realizar las
compras y gastos en dolares y/o moneda local en el caso de China.

Actualmente Carbures no tiene contratados instrumentos de cobertura del riesgo de tipo de
cambio, por lo que variaciones significativas en el valor de estas monedas con respecto al euro
pueden tener un impacto significativo en los ingresos y gastos contemplados en el Plan de
Negocio y en el retorno de las inversiones previsto.

Riesgo vinculado al éxito de los proyectos de I+D

Uno de los pilares estratégicos de Carbures es la inversion anual a realizar en investigacion y
desarrollo, clave para el crecimiento y consolidacion de la Sociedad que le permite afrontar la
entrada en nuevos mercados con claras ventajas competitivas.

El Plan de Negocio contempla la activacion de los gastos incurridos de los proyectos de [+D+i a
realizar por la Sociedad.
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La activacion de estos gastos esta condicionada a:

e Los costes tienen que estar especificamente individualizados por proyectos y su coste
claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

e Se deben tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial
futura del proyecto o proyectos de que se traten.

El incumplimiento de cualquiera de las dos condiciones anteriores podria dar lugar a que la
Sociedad no pudiese activarse la totalidad de los gastos previstos en su Plan de Negocio.

Riesgo derivado de la pérdida de personal clave

Carbures cuenta como uno de sus valores esenciales la formacion y experiencia de su personal
tanto directivo como de produccion.

La pérdida de los servicios de los miembros claves del equipo directivo de la Sociedad podria
afectar negativamente al negocio, a los resultados previstos o a la situacion financiera,
econdmica o patrimonial de Carbures.

Carbures cuenta en la actualidad con un equipo directivo formado por personas con mucha
experiencia e imagen en el sector, apoyados por un equipo técnico joven pero que cuenta con
una elevada formacion y experiencia.

Estimaciones, tendencias, previsiones y proyecciones futuras

Este Documento Informativo contiene en su apartado 1.14 estimaciones, tendencias, previsiones
y proyecciones futuras que por su naturaleza son inciertas y susceptibles de no verse cumplidas
en el futuro. A pesar de que la Sociedad considera que las expectativas reflejadas en este
Documento Informativo son razonables, tales previsiones estdn basadas en hechos futuros e
inciertos cuyo acaecimiento es imposible determinar o asegurar a la fecha de este Documento
Informativo. En el futuro, alguna de las circunstancias contempladas por la Sociedad podria
evolucionar de forma distinta a la prevista, lo que podria afectar negativamente al negocio, a los
resultados, a las perspectivas o a la situacion financiera, econdémica o patrimonial de Carbures.

Mercado para las acciones y volatilidad de los mercados

Las acciones de Carbures no han sido anteriormente objeto de negociacion en ningun mercado
de valores y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen de contratacion que
alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez. No obstante lo anterior, como se
describe en el punto 2.9 del presente Documento Informativo, se ha suscrito un contrato de
liquidez con Bankia Bolsa, S.V., S.A.
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Informacion relativa a las acciones

Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de
las mismas. Capital social, indicacion de si existen otras clases o series
de acciones y de si se han emitido valores que den derecho a suscribir o
adquirir acciones

Con el fin de facilitar la adecuada difusion de las acciones de la Sociedad, y en atencion a la
solicitud de incorporacion en el MAB de éstas, la Junta General extraordinaria de accionistas de
2 de diciembre de 2011 acordo reducir el valor nominal de las acciones sin alterar la cifra del
capital social, de 1 euro (1 €) a un céntimo de euro (0,01 €) por accion, mediante el
desdoblamiento de cada una de las ciento doce mil trescientas setenta y cinco (112.375)
acciones en circulacion en ese momento en once millones doscientas treinta y siete mil
quinientas (11.237.500) nuevas acciones, en la proporcion de cien (100) acciones nuevas por
cada accion antigua, sin que se produzca variacion en la cifra del capital social de la Sociedad.
En consecuencia, a fecha del presente Documento Informativo, el Capital Social de la Sociedad
es de ciento doce mil trescientos setenta y cinco euros (112.375 €), representado por once
millones doscientas treinta y siete mil quinientas (11.237.500) acciones de un céntimo de euro
(0,01 €) de valor nominal. Todas las acciones se encuentran totalmente suscritas y
desembolsadas. Las acciones son de una Unica clase y serie y confieren a sus titulares la
condicion de socio y le atribuyen todos los derechos politicos y econdmicos previstos en la Ley.

La Junta General de 29 de julio de 2011 también acord6 la realizacion de una oferta de
suscripcion de acciones con anterioridad a la incorporacion de las acciones de la Sociedad en el
MAB-EE. A estos efectos, al amparo del articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital,
acordo facultar al Consejo de Administracion para que defina los términos y condiciones y
demas caracteristicas de dicha oferta de suscripcion y a tales efectos pueda aumentar el capital
social (la “Oferta” o la “Oferta de Suscripcion”) en la cantidad maxima de cincuenta y seis
mil ciento ochenta y siete euros con cincuenta céntimos de euro (56.187,50 €). Dicha
delegacion, otorgada inicialmente hasta el 31 de diciembre de 2011, fue prorrogada hasta el dia
31 de diciembre de 2012 mediante Junta General extraordinaria de accionistas de 4 de febrero
de 2012.

A fin de posibilitar que las acciones emitidas puedan ser ofrecidas por la Sociedad en el marco
de la Oferta, la totalidad de los accionistas de la Sociedad han renunciado en la mencionada
Junta General de 29 de julio de 2011 al derecho de suscripcion preferente que les pudiera
corresponder, comprometiéndose asimismo a reiterar esta renuncia en caso de que resulte
necesario para la ejecucion de la ampliacion de capital.

El nimero de acciones concreto que se emitiran como consecuencia de dicha Oferta sera fijado
por el Consejo de Administracion de la Sociedad, en ejecucion de la delegacion efectuada por la
Junta General de 29 de julio de 2011 y por la Junta General de 4 de febrero de 2012, una vez
finalice el periodo de prospeccion de la demanda que los principales directivos de la Sociedad
llevaran a cabo junto con la entidad que actie como colocadora de las acciones de la Sociedad.
Dicho numero de acciones se decidira de manera conjunta con el precio definitivo de la Oferta.

Asimismo, la Junta General de Accionistas de 29 de julio de 2011 acordd solicitar la
incorporacion en el MAB-EE de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
la Sociedad en circulacion, asi como de aquellas que se emitan entre la fecha de dicha Junta
General de Accionistas y la fecha de efectiva incorporacion de las acciones.
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En este sentido, dicha Junta General acordé delegar en el Consejo de Administracion para
solicitar, en nombre y representacion de la Sociedad, la incorporacion de la totalidad de las
acciones en el MAB-EE.

Esta previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad, incluidas las acciones de nueva
emision objeto de la Oferta de Suscripcion, sean incorporadas en el MAB-EE antes del 31 de
marzo de 2012.

En este sentido, la Sociedad conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan
dictarse en materia del MAB-EE vy, especialmente, sobre la incorporacién, permanencia y
exclusion de dicho mercado.

Grado de difusion de los valores. Descripcion, en su caso, de la posible
oferta previa a la incorporacion que se haya realizado y de su
resultado

Importe de la Oferta de Suscripcion

Como se menciona en el apartado anterior, el nimero de acciones que se emitirin como
consecuencia de la Oferta sera fijado por el Consejo de Administracion de la Sociedad, una vez
finalice el periodo de prospeccion de la demanda que los principales directivos de la Sociedad
llevaran a cabo junto con la entidad que actiie como colocadora de las acciones de la Sociedad.
Dicho niimero de acciones se decidira por la Sociedad, previa consulta no vinculante con la
Entidad Colocadora, con el precio de la Oferta. El importe nominal de la Oferta de Suscripcion
comprende hasta un maximo de cinco millones seiscientos dieciocho setecientas cincuenta
(5.618.750) acciones de nueva emision con un valor nominal de un céntimo de euro (0,01 €)
cada una.

Bankia Bolsa, S.V., S.A. actia como Entidad Colocadora (la “Entidad Colocadora™).

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad tiene intencion de realizar a lo largo del afio siguiente a
la incorporacion al MAB-EE nuevas ampliaciones de capital mediante la correspondiente oferta
de suscripcion a fin de capitalizar la Sociedad y afrontar nuevas inversiones en su estrategia de
crecimiento, pudiendo en consecuencia y en caso de producirse, diluir la participacion de los
accionistas en la Sociedad.

Destinatarios de la Oferta de Suscripcion

La Oferta se dirige a: (i) inversores cualificados residentes en Espafia, en el sentido de lo
dispuesto en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos; (ii) a inversores cualificados residentes
en otros paises miembros de la Union Europea, en el sentido de lo dispuesto en el articulo 2
letra e) de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo de 4 de noviembre de 2003; y (iii) a
menos de cien (100) personas fisicas o juridicas por Estado Miembro, sin incluir los inversores
cualificados.

Las acciones objeto de la presente Oferta no han sido registradas bajo la United States Securities
Act de 1933 ni aprobadas por la Securities Exchange Commission ni por ninguna autoridad o
agencia de los Estados Unidos de América. Por lo tanto la presente Oferta no esta dirigida a
personas residentes en los Estados Unidos.
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Informacion adicional

Es posible consultar informacioén adicional sobre la Oferta en la pagina web de la Sociedad
(www.carbures.com).

Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que
incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones que se ofrecen es el previsto en la legislacion espafiola
y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, asi como en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de
aplicacion.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se ha encomendado la
llevanza del correspondiente registro contable a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”).

Las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€).

Las acciones objeto de la Oferta son acciones ordinarias de la misma clase que el resto de
acciones de la Sociedad. Se hace constar que las acciones que sean emitidas al amparo de la
Oferta otorgaran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las restantes
acciones de la Sociedad. En particular cabe citar los siguientes derechos minimos, en los
términos previstos en los vigentes Estatutos Sociales:

Derecho al dividendo

Participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion a
partir de la fecha de incorporacion de las acciones en el MAB-EE. No obstante, es necesario
tener en cuenta que la politica de distribucion de dividendos que la Sociedad pueda adoptar en el
futuro dependera de varios factores, entre los que se encuentran los resultados de la Sociedad, su
situacion financiera, las necesidades de tesoreria (incluyendo tanto la necesaria atencion de los
gastos operativos como el importe de las inversiones que en su caso se realicen) y cualesquiera
otros factores que la Sociedad considere relevantes en cada momento. Las acciones objeto de la
Oferta, al igual que las acciones de la Sociedad ya existentes no tienen derecho a percibir un
dividendo minimo por ser todas ellas acciones ordinarias.

Derecho de suscripcion preferente

El derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de obligaciones
convertibles en acciones, tal y como se reconoce en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de
Capital, salvo exclusion del derecho de adquisicion preferente de acuerdo con el articulo 308 de
la Ley de Sociedades de Capital. Asi mismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a sus
titulares el derecho de asignacion gratuita reconocido en la Ley de Sociedades de Capital en los
supuestos de aumento de capital con cargo a reservas.
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Derecho de asistencia y voto

El de asistir (incluido por medio de representante, aunque no sea accionista) y votar en las
Juntas Generales y el de impugnar los acuerdos sociales, cualquiera que sea el niimero de
acciones de que sean titulares, siempre que consten inscritas a su nombre en el registro de
anotaciones en cuenta, al menos, con cinco dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse
la Junta General, lo que podran acreditar mediante la oportuna tarjeta de asistencia, certificado
expedido por alguna de las entidades legalmente autorizadas para ello o por cualquier otra forma
admitida en Derecho. Cada accion da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al
nimero maximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades
pertenecientes al mismo grupo, en el caso de las personas juridicas.

Derecho de informacion

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad conferirdn a su titular el derecho
de informacidn recogido en el articulo 93 d) de la Ley de Sociedades de Capital y, con caracter
particular, en el articulo 197 del mismo texto legal, asi como aquellos derechos que, como
manifestaciones especiales del derecho de informacion, son recogidos en el articulado de la Ley
de Sociedades de Capital.

En caso de existir, descripcion de cualquier condicion a la libre
transmisibilidad de las acciones estatutaria o extra-estatutaria
compatible con la negociacion en el MAB-EE

Las acciones de la Sociedad no estan estatutariamente sujetas a ninguna restriccion a su libre
transmision, tal y como se desprende del primer parrafo del articulo 9° de los Estatutos Sociales
de la Sociedad:

“Articulo 9°- Régimen de transmision de acciones

Las acciones y los derechos economicos que derivan de ellas, incluido el derecho
de suscripcion preferente, son libremente transmisibles por todos los medios
admitidos en Derecho.”

No obstante lo anterior, en la adaptacion de los Estatutos Sociales a las exigencias requeridas
por la regulacion del MAB-EE relativa a los cambios de control de la Sociedad con motivo de la
incorporacion de las acciones al MAB-EE, se contemplan ciertas obligaciones de los accionistas
en determinadas circunstancias, tal y como se indica en el apartado 2.7 del presente Documento
Informativo.

Pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas
que limiten la transmision de acciones o que afecten al derecho de voto

A fecha del presente Documento Informativo, los principales accionistas de la Sociedad
(Magacon Servicios y Estrategia, S.L., D. Angel Vallejo Chamorro, Rafcon Economist, S.L., D.
Manuel Galan Vallejo y Creadores de Estrategia, S.L.) tienen suscrito un convenio de
sindicacion de accionistas para constituir un sindicato de mando a favor del actual consejero
delegado de la compaiiia por un plazo de cinco afios a contar desde el 14 de febrero de 2012.
Estos accionistas representan actualmente un 70,7% del capital de la Sociedad.
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El mencionado convenio tiene por objeto, la constitucion entre los firmantes y sus
causahabientes (que lo sean por actos mortis causa en todo caso o por actos intervivos, ya sean
estos ultimos gratuitos u onerosos) de un sindicato de mando por el que se obligan a ejercitar de
un modo unitario los derechos politicos que se deriven de las acciones sindicadas en relacion
con la destitucion de consejeros de la Sociedad, siempre que tales circunstancias afecten a la
figura del Consejero Delegado. En particular los miembros del sindicato acuerdan expresamente
que ejerceran en todo caso su derecho de voto, donde los mismos pudieran ejercerlos, en el
sentido de mantener a D. Rafael Contreras Chamorro (o a Rafcon Economist, S.L., siempre y
cuando esta sociedad fuera representada mediante D. Rafael Contreras Chamorro) como
Consejero al menos hasta el dia en que se cumplan 5 afios desde la firma del acuerdo de
sindicacion, asi como a hacer lo necesario para que, en el seno del Consejo de Administracion
se le mantenga como Consejero Delegado durante el mencionado plazo de 5 afios.

En relacion con lo anterior, el mencionado convenio otorga a Rafcon Economist, S.L. un
derecho de opcion de venta o, en determinados supuestos, de opcion de compra, por el que
Rafcon Economist, S.L. tendra derecho a vender o comprar, sus acciones sindicadas o las del
resto de miembros, respectivamente, en caso de que éstos incumplieran su obligacion de mando
de voto segun lo descrito en el parrafo anterior.

Asimismo, el mencionado convenio establece que, durante la vigencia del pacto, solo seran
posibles las transmisiones no condicionadas de acciones por acto mortis-causa o las intervivos
cuando lo sean a favor del conyuge y/o descendientes. En los demas casos, la transmision
intervivos, onerosa o gratuita estard sujeta a un derecho de adquisicion preferente a favor del
resto de miembros del sindicato.

En consecuencia con lo anterior, de conformidad con el referido convenio, durante el
mencionado plazo de 5 afios la transmision de las acciones de las que sean titulares los firmantes
del convenio, salvo casos excepcionales, estard limitada a la compraventa entre miembros del
sindicato.

Compromisos de no venta o transmision, o de no emision, asumidos
por accionistas o por la Sociedad con ocasion de la incorporacion en el
MAB-EE

Existe un compromiso de no venta de la Sociedad y sus accionistas frente a la Entidad
Colocadora, con las limitaciones establecidas en dicho apartado. El lock-up o compromiso de no
venta de las acciones establecido con motivo de la incorporacion al MAB-EE sera de 365 dias,
desde la fecha de incorporacion en el MAB-EE, para todos los accionistas excepto dos que no
superan un 1% del capital y que tienen tal condicion con caracter previo a la Oferta. La
Sociedad se compromete frente a la Entidad Colocadora a:

(i) no acordar la emision, emitir, ofrecer, pignorar, vender, contratar para vender, vender una
opcion o contrato para comprar, comprar una opcion o contrato para vender, conceder una
opcion, derecho o garantia de compra, suscribir acuerdos de garantia financiera con cambio
de titularidad, constituir prendas o suscribir acuerdos de garantia prendaria financiera que
otorguen al acreedor pignoraticio o al beneficiario de la garantia facultad de disposicion o
un derecho de utilizacion o en los que las obligaciones garantizadas sean exigibles antes de
la terminacion del plazo de lock-up senalado mas adelante, prestar o de alguna otra forma
disponer de o transferir, directa o indirectamente, acciones de Carbures o valores
convertibles, ejercitables o canjeables por acciones de Carbures, warrants o cualesquiera
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otros instrumentos que puedan dar derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones de
Carbures (incluidas las transacciones con instrumentos financieros previstos en el articulo 2
de la Ley del Mercado de Valores), ni realizar, directa o indirectamente, cualquier
operacion que pueda tener un efecto similar a las anteriores, ni realizar, directa o
indirectamente, actos de registro bajo la US Securities Act de 1933 con respecto a los
citados valores;

(i) no suscribir contratos de permuta financiera (swaps), ni otros contratos u operaciones en
virtud de los cuales se transfiera, de forma total o parcial, directa o indirectamente, los
derechos o efectos econdomicos de la titularidad de acciones de Carbures.

Con independencia de que la operacion descrita en el apartado (i) anterior o la permuta
financiera descrita en el apartado (ii) vaya a liquidarse por medio de la entrega de acciones de
Carbures, valores convertibles, ejercitables o canjeables por acciones de Carbures, por dinero o
cualquier otro medio, desde la firma del Contrato de Agencia y Colocacion hasta una vez
transcurridos 365 dias desde la fecha de incorporacion de las acciones de Carbures en el MAB-
EE, salvo que sean expresamente autorizados al efecto con carécter previo y por escrito por la
Entidad Colocadora, que no podra denegar injustificadamente dicha autorizacion.

Como excepcion a dicho compromiso, el Emisor podra, en el citado periodo:

(a) Poner acciones de la propia Carbures a disposicion de Bankia Bolsa, S.V., S.A. con la
finalidad de permitir a ésta hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del
Contrato de Liquidez celebrado entre Carbures y Bankia Bolsa, S.V., S.A.

(b) La emision o entrega por Carbures de acciones o concesion de opciones u otros derechos
para adquirir acciones o vinculados al valor de las acciones con la finalidad exclusiva de
dar cumplimiento a un plan de incentivos a sus directivos y/o empleados, siempre que
dichos directivos y/o empleados asuman el compromiso de lock-up descrito en esta
clausula; y

(c) La emision por Carbures de las acciones en el marco de operaciones estratégicas de
Carbures, siempre que el suscriptor asuma, a su vez, el compromiso de lock-up descrito en
esta clausula.

Ademas, los accionistas de Carbures han asumido expresamente, en relacion con el 99% de
participacién en el capital social de Carbures, asi como respecto a las acciones de Carbures que
puedan suscribir, de forma directa o indirecta, en el marco del aumento de capital, un
compromiso de no transmision de acciones (“/ock-up”) en los mismos términos y condiciones a
los del compromiso adquirido por el Emisor, y con las siguientes excepciones:

(a) Entregar/transmitir acciones de Carbures a la propia Carbures, para que esta ultima las
ponga a disposicion de Bankia Bolsa, S.V., S.A. con la finalidad de permitir a ésta hacer
frente a los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez celebrado entre
Carbures y Bankia Bolsa, S.V., S.A.

(b) Realizar transmisiones de acciones de Carbures como consecuencia de:

(i) Transmisiones de acciones de Carbures entre entidades pertenecientes a un mismo
grupo (en el sentido del articulo 42 del Coédigo de Comercio) del Accionista de
Carbures, siempre que la entidad adquirente asuma idéntico compromiso, al aqui
establecido, de no transmision de acciones de Carbures por el periodo remanente;
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(i) Transmisiones de acciones de Carbures a favor de familiares directos del Accionista
de Carbures hasta el segundo grado por consanguinidad o afinidad, conyuge o persona
con la que se mantiene analoga relacion de afectividad, siempre que dichos familiares
directos, conyuge o persona con la que se mantiene analoga relacion de afectividad,
asuman idéntico compromiso, al aqui establecido, de no transmision de acciones de
Carbures por el periodo remanente; y

(ii1) Transmisiones de acciones de Carbures realizadas en el contexto de eventuales ofertas
publicas de adquisiciones sobre Carbures.

Previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del MAB
relativas a la obligacion de comunicar participaciones significativas y
los pactos parasociales y los requisitos exigibles a la solicitud de
exclusion de negociacion en el MAB-EE y a los cambios de control de
la Sociedad

La Junta General de la Sociedad celebrada el 29 de julio de 2011, adoptd el acuerdo de derogar
en su totalidad los anteriores Estatutos Sociales y aprobar un nuevo texto refundido con la
finalidad de incluir las menciones necesarias para adecuar los citados Estatutos a las exigencias
de la regulacion del MAB-EE, en particular a las contenidas en la Circular 5/2010, de 4 de
enero, relativa a los requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusion en el
Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por empresas en expansion.

En particular, las principales modificaciones resultantes de los nuevos Estatutos Sociales
aprobados son, ademas de las necesarias para la adaptacion de la Sociedad a la nueva forma de
Sociedad Andnima, las siguientes:

a) La prevision, en el articulo 9, de la regulacion de las transmisiones en caso de cambio de
control. Los parrafos segundo y tercero del articulo 9 de los Estatutos Sociales dicen,
literalmente:

“No obstante lo anterior, el accionista que quiera adquirir una participacion
accionarial superior al 50% del capital social deberd realizar, al mismo tiempo,
una oferta de compra, en los mismos términos y condiciones, dirigida a la
totalidad de los accionistas de la Sociedad.

El accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de
sus acciones en virtud de la cual, por sus términos y condiciones de formulacion,
las caracteristicas del adquirente y las restantes circunstancias concurrentes, deba
razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al tercero adquirente una
participacion accionarial superior al cincuenta por ciento (50%) del capital
social, solo podra transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el
indicado porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la
totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en los mismos términos y
condiciones.”
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b) La inclusion de dos nuevos articulos, el 29 y el 30, que establecen las obligaciones de
comunicacion de participaciones sociales y de pactos parasociales, con el siguiente tenor:

“Articulo 29°- Comunicacion de participaciones significativas

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad cualquier
adquisicion o transmision de acciones, por cualquier titulo, que determine que su
participacion serd total, directa e indirecta, alcance, supere o descienda,
respectivamente por encima o por debajo de diez por ciento (10%) del capital
social o sus sucesivos multiplos.

Si el accionista fuera administrador o directivo de la Sociedad, la obligacion de
comunicacion serd obligatoria cuando la participacion total, directa e indirecta,
de dicho administrador o directivo alcance, supere o descienda, respectivamente
por encima del uno por ciento (1%) del capital social o sus sucesivos multiplos.

Las comunicaciones deberadn realizarse al organo o persona que la sociedad haya
designado al efecto y dentro del plazo maximo de cuatro (4) dias habiles a contar
desde aquél en que se hubiera producido el hecho determinante de la obligacion
de comunicar.

La Sociedad dara publicidad a dichas comunicaciones de conformidad con lo
dispuesto en la normativa del Mercado Alternativo Bursatil.

Articulo 30°- Publicidad de los pactos parasociales

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad la suscripcion,
modificacion, prorroga o extincion de cualquier pacto que restrinja la
transmisibilidad de las acciones de su propiedad o afecte a los derechos de voto
inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberan realizarse al organo o persona que la sociedad haya
designado al efecto y dentro del plazo maximo de cuatro (4) dias habiles a contar
desde aquél en que se hubiera producido el hecho determinante de la obligacion
de comunicar.

La Sociedad dara publicidad a dichas comunicaciones de conformidad con lo

dispuesto en la normativa del Mercado Alternativo Bursatil.”

¢) La inclusion de un nuevo articulo 31, que regula la exclusion de la negociacion de la
Sociedad en el MAB-EE, con la siguiente redaccion:

“Articulo 31°- Solicitud de exclusion de negociacion en el Mercado Alternativo
Bursatil

En el supuesto de que la Junta General de Accionistas adoptara un acuerdo de
exclusion de negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil de las acciones
representativas del capital social sin el voto favorable de alguno de los accionistas
de la Sociedad, la Sociedad estara obligada a ofrecer a dichos accionistas la
adquisicion de sus acciones al precio que resulte conforme a lo previsto en la
regulacion de las ofertas publicas de adquisicion de valores para los supuestos de
exclusion de negociacion.”
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Descripcion del funcionamiento de la Junta General

La Junta General de accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley, en los Estatutos Sociales y el
Reglamento de la Junta General, que completan y desarrollan la regulacion legal y estatutaria en
las materias relativas a su convocatoria, preparacion, celebracion y desarrollo, asi como al
ejercicio de los derechos de informacion, asistencia, representacion y voto de los accionistas. El
funcionamiento de la Junta General queda regulado por los articulos 11° a 18° de los Estatutos
Sociales.

El Consejo de Administracion debera convocar la Junta General Ordinaria para su reunion
necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio. La Junta General Ordinaria
sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

El Consejo de Administracion debera asimismo, convocar la Junta General cuando lo soliciten
socios que sean titulares de, al menos, el cinco por ciento del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta General. En este caso, la Junta General debera ser
convocada para celebrarse dentro del mes siguiente a la fecha en que se hubiere requerido
notarialmente al Consejo de Administracion para su convocatoria. Asimismo, el Consejo de
Administracion debera incluir en el orden del dia el asunto o asuntos que hubieran sido objeto
de la solicitud.

Los accionistas tienen derecho de asistir a la Junta General, por si mismo o por medio de
representante, cualquiera que sea el nimero de acciones de que sean titulares siempre que
consten inscritas a su nombre en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco
dias de antelacion, al menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta General y se provea de
la correspondiente tarjeta de asistencia, el certificado expedido por la entidad encargada del
registro de anotaciones en cuenta, que en cada caso corresponda o el documento que, conforme
a derecho, le acredite como accionista.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del representado a la Junta
tendra el valor de revocacion. La representacion deberd conferirse con caracter especial para
cada Junta General, por escrito o por los medios de comunicacion a distancia cuya utilizacion se
hubiera previsto por el Consejo de Administracion expresamente en la convocatoria, siempre
que se cumplan los requisitos previstos en la citada convocatoria y, en todo caso, se garantice
debidamente la identidad del representado y del representante.

La Junta General quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos, el veinticinco por ciento del capital
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera valida la constitucion de la Junta
cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

No obstante lo anterior, para que la Junta pueda acordar validamente la emision de obligaciones,
el aumento o disminucion del capital, la transformacion, la fusion, la escision, la disolucion de
la Sociedad por las causas previstas en los articulos 360 y 368 de la Ley de Sociedades de
Capital y, en general, cualquier modificacion de los estatutos sociales, habra de concurrir a ella,
en primera convocatoria, accionistas presentes o representados que posean, al menos, el
cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera
suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital.
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Las Juntas Generales se celebraran en cualquier lugar del territorio nacional. Actuaran como
Presidente y Secretario los que la propia Junta acuerde. Corresponde al Presidente dirigir las
deliberaciones, conceder el uso de la palabra y determinar el tiempo de duracion de las
sucesivas intervenciones. Los acuerdos se tomardn por mayoria del capital presente o
representado salvo disposicion legal en contrario. En todo lo demas, verificacion de asistentes,
votacion y derecho de informacion del accionista, se estara a lo establecido en la Ley.

Las deliberaciones y acuerdos de las Juntas Generales se haran constar en el Libro destinado al
efecto y seran firmadas por el Presidente y Secretario del Consejo de Administracion o por
quienes hubieran actuado como tales en la reunion de que se trate. EI Acta podra ser aprobada
por la propia Junta a continuacién de haberse celebrado o, en su defecto, y dentro del plazo de
quince dias, por el Presidente y dos interventores nombrados uno por la mayoria y otro por la
minoria.

Con fecha 29 de julio de 2011, la Junta General extraordinaria de la Sociedad aprobd su
Reglamento de la Junta General que entrara en vigor en el momento en que las acciones de la
Sociedad sean admitidas a negociacion oficial en el MAB-EE.

Proveedor de Liquidez y breve descripcion de su funcion

Con fecha 12 de marzo de 2012, la Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez (el
“Contrato de Liquidez”) con Bankia Bolsa, S.V., S.A. (el “Proveedor de Liquidez”).

En virtud de dicho Contrato de Liquidez, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer
liquidez a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucion de operaciones de
compraventa de acciones de la Sociedad en el MAB-EE, de acuerdo con el régimen previsto por
la Circular 7/2010, de 4 de enero, sobre normas de contratacion de acciones de empresas en
expansion a través del Mercado Alternativo Bursatil y sus Instrucciones Operativas de
Desarrollo.

El Proveedor de Liquidez dard contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras
existentes en el Mercado de acuerdo con sus normas de contratacion y dentro de sus horarios
ordinarios de negociaciéon, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones de
compraventa previstas en el Contrato de Liquidez a través de las modalidades de contratacion de
bloques ni de operaciones especiales, tal y como estas se definen en la mencionada Circular.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, la Sociedad se compromete a poner a
disposicion, con anterioridad a la entrada en vigor del Contrato de Liquidez, una combinacion
de efectivo y de acciones de la Sociedad por un valor conjunto de seiscientos mil euros (600.000
€) y en una proporcion del 50% de efectivo y del 50% de acciones, con la exclusiva finalidad de
permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del
Contrato de Liquidez.

La finalidad de los fondos y acciones entregados es exclusivamente la de permitir al Proveedor
de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que el Emisor no podra
disponer de ellos salvo en caso de que excediesen las necesidades establecidas por la normativa
del Mercado Alternativo Bursatil.

El Contrato de Liquidez entrara en vigor el dia en que comiencen a negociarse en el MAB-EE
las acciones de la Sociedad y permanecera en vigor mientras dichas acciones estén admitidas a
negociacion en el Mercado.
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El Contrato de liquidez podra ser resuelto por cualquier de las partes, en caso de incumplimiento
de las obligaciones en virtud del mismo por la otra parte, o por decision unilateral de alguna de
las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte por escrito con una antelacion
minima de sesenta (60) dias debiendo ponerse en conocimiento del MAB-EE.

El Proveedor de Liquidez, de conformidad con la mencionada Circular, se compromete a no
solicitar o recibir del Asesor Registrado ni de la Sociedad instruccion alguna sobre el momento,
precio o demés condiciones de las 6érdenes que formule ni de las operaciones que ejecute en su
actividad de Proveedor de Liquidez en virtud del Contrato de Liquidez. Tampoco se podra
solicitar ni recibir informacion relevante de la Sociedad que no sea publica.

Otras informaciones de interés

Informacion sobre Buen Gobierno Corporativo

Si bien las recomendaciones contenidas en el Codigo Unificado de Buen Gobierno (el “Cdédigo
Unificado™) Unicamente son aplicables a las sociedades cuyas acciones estén admitidas a
cotizacion en un mercado secundario oficial de valores espafiol, la Sociedad, con la intencion de
aumentar la transparencia y seguridad para los inversores, ha implantado varias de las
recomendaciones establecidas al respecto por el Codigo Unificado.

A este respecto se destacan las siguientes practicas de Buen Gobierno (recomendaciones del
Codigo Unificado) que la Sociedad cumple total o parcialmente:

e [Limitacion de votos: los Estatutos Sociales de la Sociedad no limitan el nimero maximo de
votos que puede emitir un mismo accionista.

e Tamario del Consejo: el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por cinco
miembros, que es el tamafio minimo recomendado por el Cddigo Unificado para que el
Consejo tenga un funcionamiento eficaz y participativo.

e FEstructura funcional del Consejo: los consejeros independientes y dominicales son amplia
mayoria en el Consejo de Administracion de la Sociedad (cuatro de cinco miembros), y el
nimero de consejeros ejecutivos es el minimo imprescindible (un consejero delegado).

e Numero de consejeros independientes: los consejeros independientes representan mas de un
tercio del total de consejeros.

Por tultimo, indicar que la Sociedad, para reforzar la transparencia a los inversores, ha aprobado
un Reglamento de la Junta General de Accionistas y un Reglamento del Consejo de
Administracion, que contienen, respectivamente, las medidas concretas tendentes a garantizar la
mejor administracion de la Sociedad, asi como un Reglamento Interno de Conducta en materias
relativas a los Mercados de Valores.
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Asesor registrado y otros expertos o asesores

Informacion relativa al Asesor Registrado

Carbures designd con fecha 26 de abril de 2011, a KPMG Asesores, S.L. como Asesor
Registrado y cumplio asi el requisito fijado en la Circular 5/2010 del MAB-EE. En dicha
Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de
incorporacion al MAB para Empresas en Expansion y en todo momento mientras la Sociedad
esté presente en dicho mercado.

KPMG Asesores, S.L. fue autorizado por el Consejo de Administracion del MAB-EE como
Asesor Registrado el 5 de mayo de 2010, segun se establece en la Circular MAB 10/2010, y esta
debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del MAB.

Carbures y KPMG Asesores, S.L. declaran que no existe entre ellos ninguna relacion ni vinculo
mas alla del de Asesor Registrado descrito en el presente apartado.

KPMG Asesores, S.L. se constituyd en Madrid el dia 1 de diciembre de 1999, por tiempo
indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 14.972, Folio 53, Seccion
8, Hoja N° 249.480, con C.I.F. B-82498650 y domicilio social en Edificio Torre Europa, Paseo
de la Castellana, 95, Madrid.

Declaraciones o informes de terceros emitidos en calidad de experto,
incluyendo cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que
el tercero tenga en el Emisor

No aplica.
Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el
proceso de incorporacion al MAB-EE

Ademas de KPMG Asesores, S.L. como Asesor Registrado y Bankia Bolsa, S.V., S.A. como
Entidad Colocadora, Entidad Agente y Proveedor de Liquidez, han prestado sus servicios en
relacion con la Oferta objeto del presente Documento Informativo:

(i) KPMG Abogados, S.L., despacho encargado del asesoramiento legal en derecho espanol de
Carbures en el proceso de incorporacion al MAB y en relacion con la Oferta.

(i1)) KPMG Auditores, S.L., auditores de Carbures.
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Anexos

Cuentas anuales abreviadas auditadas de los ejercicios cerrados a 31
de diciembre de 2008, 2009 y 2010

Estados financieros intermedios abreviados correspondientes al
periodo de diez meses terminado el 31 de octubre de 2011
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS S.L.

MEMORIA ABREVIADA ANUAL EJERCICIO DE 2008

Que presenta D. Manuel Garcla Pacheco en represantacidn del Consejo de Administracion a 1a
Junta General ardinana, en aplicacion dal Capitule VIl dal T RLS.A., Vi de |a Ley de Scciedades
Limiladas vy lll del R.R.M.

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA,

El objeto social de la compafiia €5 la prestacion de servicios y suministre de producios a fravés de
la gesatidn del conocimiento, la utilizacion de la te¢nologia de vanguardia y procasos de innovacion
permanente a empresas de seclores industnalas,

El domidilio social se fija en El Puerla de Santa Maria (C&diz) en el poligono industrial bahia de
Cdadiz, la calle ingenieria sfn parcela 4.
El ndmero de Mdentificacién Fiscal de la empresa Easy Industrial Solutions 5.1 es B-11570462,

La Sociedad esl# inscrita en €l Registro Mercantil de Cadiz &l dia 7 de Mayo de 2003, Tomo 153,
Falio 97 Seccidn 8, Hoja CA-24626

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1, IMAGENFIEL:

Los administradores de la sociedad dedaran queé |as Cuentas Anuales se han obtenido a partir de
los registros contebles de compaiiia, habiéndoss aplicado Ias disposicicnes legalas vigentas en
materia contable, por ko gue no hay razones excepcionales que afecten a la imagen fiel de la
Sociedad, al parimonio, a la situacién financiera y a los resultados de la Empresa,

2.2. PRINCIPIOS CONTABLES NO OBLIGATIRQOS APLICADOS

Para mostrar la imagen fiel, no ha habido razones excepcionalas que justifiquen la falta de
aplicacidn de algin principio conlabla abligatoria.
Na se han aplicado alras principics contables no obligatorios, pare mostrar ka imagen fiel.

2.9.ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORACION Y ESTIMACION DE (A
INCERTIDUMBRE,

a} La sociedad no ha aplicado ningun cambio en sus estimacionss contablas derivadas da
aspectos oriticos de valorecion, salve 1o indicado en el apanado 2.6 siguiente.

by La sociedad sigue en tode momento el principio de Empreza en Funcionamianto. Los



a)

criterios de valgracidn de sus aclivos, pasivos ¥ patrimonio se rigen de acuerdo a esle
principio. La sestimaddn de incertidumbre per parle de la Sociedad no excede de los
parametros considerados normales para €l sacior an el que opera.

2.4.COMPARACION DE LA INFORMACION.

A los efectos de los efaclos de lo establecide en el arliculo 35.8 del Cddigo de Comercio y
a los efectos derivedos de |2 aplicacidn del principio de Uniformidad y del requisita de
comparahilidad, I2s cuenlas anuales del ejerdcio qua s inicie a parlir ds ks entrada en
vigor del Nuava Plan Gaeneral de Conlabilidad de PYMES, se considerardn cuentas
anuales iniciales, por lo gue no sa reflejardn cifras comparativas en dichas cuentas.

Con fecha 01/01/08 la sociedad ha procadido a adaplar sus Cuentas Anuales al formato
dal Plan General de Conlabilidad FYMES en base al Real Decretn 15152007 de 16 de
noviembra,

24.1. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION AL NUEVO PLAN GENERAL
DE CONTABILIDAD

Cabe mancionar al nuavo tratamiento de los gastos de establecimients que deberéan
canablizarse en la Cuanta de Pérdidas v Ganancias como gastos ded ejercicio en que se
incurran. Por el contrario, los gasias de constitucidn y ampliacién da capital s imputaran
directamente al Palimonic neto, sin pasar por la citada cuenta de Pérdidas y Ganancias.
Estas gastos lucirdn en el Estado de Cembios del Patrimonio Neto total, formande parte det
conjunto de variaciores del patrimonio neto del ejercicio.

También mendonar el nueva tratamienta de los contratos de Arrendamisnto Financlamy

- A la hora de contabilizar un nuevo contralo, se dard ds alta el activo en cuestidn de
acusrdo a su Valor Razonable, y asimismo, se dard de alta un pasivo financiere per
88 mismo imporle.

- A la hora de conlabilizar una cuola, se registraré el VA de dicha cuota, los intereses,
que iran direclamente a la cuenla de Pardidas y Ganancias, y la recuperacion del coste
del bien, que se registrard disminuyendo &l pasivo inenciero conlabilizado inicialmenle.

Sea acompafa la Cuenla de Pérdidas y Ganancias y el Balance de 2007:



ACTIVO IMPORTE PASIVD IMPORTE
INMOVILIZADO 3.502.068,9-€| FONDOS PROPIOS 1.362.928,7 §
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 500,0€ CAP [TAL SUSCRITO 53.498,0€
INMATERIAL 1.203.668,6 € PRIIVIA DE EMISION 1188.254,4 €
MATERIAL] 1.879.066,5€ RESERVAS 101.860.1 €
RTDOS. EIREC. ANTERIORES 01€
FINANCIERO|  318.83a.8¢€ PERDIDAS Y GANANCIAS 19.326,1€
GASTOS DISTRIB. VARIOS EJERC. 20.485.5 €|ING RESOS BIST. VARIOS EJERC. 704.364.4 €
ACREEDDRES L/P 2.528.872,1 €
CIRCULANTE 2.140.245,2€]  CON ENTIDADES DECREDITO|  2.000.738,54
EXISTENCIAS 6.000,0 € OTRO5|  528.633.6¢
CEUDORES| 1.544.8510€
INVERSIGONES FINANC. TEMP.|  117.844,7 €
TESORERIA 71.443,5 €| ACREEDORES C/P 1.067.005,5 €
CON ENTIDADES DE CREDITQ|  203.743,5 €
COMERCIALES| 3033365 ¢€
OTROS|  546.925.2 4
TOTAL 5.663.180,6 €[TOTAL 5.563.180,6 €
GASTOS IMPORTE INGRESOS IMPORTE
APROVISIONAMIENTOS 216,457, 15 €| IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS 1.355:280,07 ¢
R L& EMPRESA
660.177,61€ TRABAIOS REALIZADOS PO B02.585,00 ¢
GASTOS OE PERSONAL PARA SUINMOV.
DOT. AMORT. INMOVILZ 268,762, 20 €| OTROS INGRES(S DE EXPLOTACION 4211955 ¢
VARIACHSN DE PROVISIONES DE TRAFICO §7.712.00€
GASTOS FINANCIERDS Y ASIMILADGS 124.171,10 €]PERDIDAS DE EXPLOTACION
OTROS GASTOS DE LA EXPLOTACION 1036.147,24 ] OTROS INTERESES O INGRESOS ASIMILACOS 83853 ¢
YARIACION DE LAS PROVISIONES DE INMOY, 6.750.00 £]INGRESOS EXTRAORDINARIOS 371545, 15 €
GASTOS EXTRACRDINARIOS 5.318,55 £|SUNVENCIONES TRANSFEREIDAS A RTDO. 151.220,23 €
RESULTADOS EXTRAORDINARICS POSITIVOS DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIC 154,68 €]
iIMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 11822,04£
RESULTADA DEL EIERCICID 15.326,12 ¢
TOTALGASTOS 2.356,644,01 €/TOTAL INGRESCOS 2.396.644,01 €




2.5 ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS.

Mo hay elementos patrimonizsles que con su importe, estén regisirados en dos o mas
partidas, excepto 1as que se axigen dada la propia estruciura de la cusntas de Pérdidas y
ganancias y balanca,

2.6.CAMEBIDS EN CRITERIOS CONTABLES.

En este ejercicio 2008 se ha establecido un cambio en el criteric contable de la estimacion
del detsrore del valor da créditos por operaciones comercizles, pasando de no realizar
este lipo de estimacionss cuando se frataba de empresas del gupo o asociadas, a utilizar
un sisterna individualizado par clientes, sean del grupe, o no.

El afecto de la aplicacidn retroacliva de este cambio de crilerios s& recogerd en una cuenta
de Resarvas (generaimente reservas Volunlarias) y sa imputard direclamente al Patrimonio
Meto. La justificacion de este cfilerio, @6 consaguir que al patimonio neto de la compatiia
reflaje en mayer medida su imagen fiel sin perjuicio da la Cuenta de resultades del
gjarcicio en vigor, dado que los créditos comercizles deterioredos tienen su origen en
ejercicios anteriomns.

2.7.CORRECCION DE ERRQRES,

Mo se han producido ajustes por corrsecion de emores.

3. APLICACION DE RESULTADOS.

De acuerdn con lo previste en los articulos 171, 213 y 218 del T.R.L.5.A. de
aplicacién a las S.A., se formuid la siguiente propuesta de aplicacion de [0s resultados
del ejercicic de 2.008, 2 la Junta General ordinaria:

Bases de reparte Ejercicio 2008
Pérdidas y ganancias {Pérdidas)........... 918.516,34 €
REMANENTE. . oo iee e ceee s v r e 0,00E
Feservas volUNTarias. oo iinn i ransnmrrene 0,00E
[ 1T - [T 0,00E
TOTAL BASE DE REPARTO =.....ccovevrvireeoo= GLB.516,34€

Las pérdidas de este gjercicia $& compensaran can Beneficios de ejercicios posteriores.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION,

Las acepladas por la Empresa, que deben ser de aplicaclén y que contienen los criterios cantables
ma&s significativos, son los siguientes:



4.1, INMOVILIZADO INTANGIBLE,

Los elemsentos patrimoniales aqui contenidos son de caracter intangible y se valoran a su precio de
adguisicion, §i e han comprado al exterior, o por su coste de produccién, si han sido fabricadas en
al senc de Iz propia Empresa. La partida mas imporlanie del inmovilizedo es la Invesfigacion y
Desarrolly, valorade como se comenta a préecio de adquisicidn (materiales y olras
subcontrataciones] y a coste da produccion (costa del personal] principalmente.

Las eventuales adquisiciones a titula gratuito, se activan a su valor venal,

Se deducen las depreciacicnes duraderas irreversibles debidas al usc del inmovilizado inmaterial,
aplicando amortizaciones, con criferio sistematico, y segun sl ciclo de vida util del producte,
atendiendo a la depreciacion que sufran por funcionamiento, uso u absolescencls.

Para posibles depreciaciones duraderas pero no ireversibles, se efectian las comespondientes
dotaciones a las cuentas de provisiones.

Las partidas que hayan perdido, de forma irreversible, todo su valor, se sanean tompletamente,
haciéndolas desaparacar del aclivo.

Desarrolio; recoge los gastos de HD realizados por Iz empresa o los satisfechos a empresas
independieres para 1a obtencién de una Palente. La amortizacién s lineal en cinco afias.

Eslos gastos de Desarrollo no se consideran gastos del ejercicio ¥ puaden ser aclivados Lomo
Ipmovilizada Intangible va que cumplen las siguientes condiciones.

1. Estdn especificamente individualizados por proyectos ¥ su coste clarameonte establscido
pama que pueda ser distribuido en el tiempo.

2. Tenen motivos fundados de dxito téenice v e una futura renlabilidad scondmico-comergial
del proyacto al que astan imputados,

Una vez llegado el fin de cada proyecto de 1+D ¥ en el caso de gue no seé cumpliesen las
previsiones de éxito @nlo Eonico como econdmico-comercial, se procedoria a dar de baja ese
inmavilizado Intangible, quedando reconocidos los gastos del proyecto como tales.

Aplicaciones [nformaticas: Programas  informatcos propios © comprados a  empresas
independienss a su coste de compra o coste da producsion.

Las aplicaciones informaticas se incluirdn en el activo intanginla al cumplir las siguientes
condiciones:

1. Que sean separables, es decir, suscepliblas de ser separados de la empresa y vendidos,
cedidos o enlregados pars su explolacidn.

2. {Que surjan de derschos legales o contractualas con independencia de que 1ales derechos
sean transferibles ¢ separables de |a empresa o de otrgs dereches U obligacienes,

4.2 INMOVILIZADO MATERIAL

Las bienes induidos en 8l Inmovilizado Material 52 valorardn por su cosle, ya 56a este su pracio de
adquisicidn o su costa de produdcicn.

4.21. El precio de adguisicién del Inmovilizada material incluye ademéas del imporle
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4.23.

4.2.4,

4.2.5,

4.2.8.

faclurade per gl provesder después de deducir cualquier rebaja o descuenin,
todos los gastos adiconales y direclamente relacwonados que se produzcan
hasia su puesla en funcionamiento, incluida la ubicacion en el lugar y cualquier
otra condizidn necesaria para gue se pueda operar de la forma previsla

Los inlareses devengados hasta el momento da la puesta en marcha de
inmovilizado material, de haberse producido y sempme que dicha puesta en
marcha haya comprendida uri periodo superior al afip, se incluyen en el coste
ds dste, regisirandose como gastos financieros los devengados con
postarioridad.

Los costes del inmovilizado producidos en el seno e la propia empresa, se
calculardn afadiendo al precio de adquisicidn de las materias primas y otras
materias consumibles los demas costes direclamente imputables a dichos
hienes. También podra afadirse |a paste proporcional de cualquisr atro coste no
diractamenta imputable, pero que haya sido razonablementa consumidc para la
puesta an funcioramienio u obtension del kien en cuesiian,

Los.costes de amplacion, modernizacidn y mejoras del inmovilizado se agragan
al mismo siémpre gug supongan un incremantd de productividad. Los
adquiridos al exterior se contabilizan por su precio de adquigicion, por su valor
vanal.

Posteriommente 2 su valomacidn inicial, los slementos del Inmovilizado Material
58 valorardn por su precio de sdguisicidn o coste de produccidn menos 1a
Amgrtizacion acumulada, y en su caso, las posibkes correcciones valorativas
denvadas de su deterioro,

Las amorlizadionas habridn de establacerse de forma sistendtica y racional en
funcian de la vida dtil da los bienes ¥ de su valor residual, concretamente, &a
aplica el criterio de amortizar de ferma lineal a tode Io targo de la vida dtil dal
producto. Si e producen pérdidas reversibles se dola [a  Prowvision
carrespondiente, que se aplica si la pérdida reversible desaparacs.

ELEMENTO DE INMOVILIZADD MATERIAL AN DE VIDA UTIL
CONSTRUCCIONES ..o e, 33
INSTALACIONES TECMICAS. ... e 10
MAGUINARIA. ..o e 10
DTRAS INSTALACIONES. ... 10
MOBILIARID 011 e cinirme e e e 10
EQUIPCS PROCESQ INFORMACION........ 4
OTRQ INMOVILIZADO MATERIAL...ei 110 10
SERVICIOS AUXILIARES. ... 10
4,27, Las perdidas de valor experimemadas por los elemenios del inmavilizado



)
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material son cormgidas mediante ks cuemas de Amorlizaciones. Se dota
anualments en funcién de los afios de vida Gtil segun métoda linesl,

428 Siporalgung cimunstancia, se cbserva una baja importante en el valor dal bien
a costa histdrico v al valor de mercado an &l momanio da ciarra dal ajarcicio se
dota la oportuna PROVISION.

4.3. INVERSIONES INMOBILIARIAS

La empresa no pogee Temrenos © Construcciones con al abjetivo da oblener rentas o
plusvalias, con le cual, no s& han considerados como Inversionas Inmobiliarias.

4.4, PERMUT.

Mo ha habido ninguna circunstancia gue llevara a la direceidn a celificar alguna
permuia de cardcler comartial.

4.5. ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS

Los cniterios empleados para la valoracion de las diferentes calegorias de activos
financiarcs y pasivos financieros es la de su liquidez (acltivos) y la da su grado de
axigibilidad (pasivos).

Los Activos se clasifican en Inversiones en Instrumentos de Patimonio a Largo Plazo,
dentro del Activo No Correnta, y en Daudaras, Efectivo, e Inversiones Financieras a Corlo
Plazo, dentro del Activo Corrente.

Los pasivos financiems se clasifican en Deudas con erdidades de crédito a largo plazo vy
ciros pasivos financieros a largo plazo {pasivo no cormients}, y deudas con antidades de
créditc a corlo plezo, otros pasivos financiercs a coro plaze, y acreedores comerciales y
otras cuentas a pager (Pasivo Corriente).

Para las deudag, Llanto a corlo come a large plazo, se sigue el critario de contabilizarlas por
el importe total de ka cifra nominal a develver. La diferencia antre el corlg y large plazo, se
establece en funcion ¢e i vencen en el gjercicio acenamico actual son da corle, siendo de
largo plazo las demas.

Las pdlizas de credito figuran por el imparle dispussio.

Criterios aplicados para determinar 1a existencia objetiva de deterioro de deterioro:

- Invarsiones en inslrumentos de patrimonio de olras empresas: situaciones de quiebra a
fecha de cierre dal gjercicio de la empresa en cuestion, o declaracidn de concurso de
acreedores.

Deudores: IDEM.

- Pasivos financieros: Deudas con entidades de crédito v olras deudas con terceros, sin

motivo estimado de deterioro.

Criterios empleadas para el registra de la baja da aclivos financieros ¥ pasivos financieros:

- Activos Financieros: Enajenacidn de Instrumantos da Palrimonio, cobro de deuderes, o
baja simultdnea del Pasivo financiero originade por la adquisicion de dicho Activa, y



cuya relacién {active financiero-pasive financiero) sea claraments identificable.

- Pasivos financlercs: Pago a los diferentes acreedores, o desaparicidn de la obligacion
de pagoe por alglin meiive fundedo.

d) Inversiones en empresas del grupo, muligrupe ¥ asociadas: 3e registraran a ooste
hiskdrico o coste, v s8 aplicaran correcciones valorativas en el ¢aso de que exista una
evidencia objetiva que haga que el valor en libros de dicho activo sea No recuperabie.
Sirva como ejemplo de evidencia objetiva de detericro lo sefialadn an el punto ¢} anterior,

g) Criterios empleados en la determinacion de ingresos y gastos procedentes de los activos
pasivos financieros:

- Ingresos: Instrumentos financienos: Plusvallas por anajanacién
Otros activos financierss: No axistan ingresos derivades de les mismaos
Otros pasivos financieros: No existen ingresos derivados de los mismos.

- Gaslos: Instrumentos fingncieres: Pérdidas por enajenation
Otras activos financieres: No existan gastos derivedos de los mismos.,
Otros pasivos financieros: No axisten gastos derivados de [os mismos.

4.6.EXISTENCIAS.

Se valoran por su coste de adquisicidn ¢ coste de produceion, Cuando el valor de marcado es
infarior a su coste adquisikidn o suU costa de preduccidn se doa la correspondisnta provision
con cargo a la cuenta de resultados del ejercicia,

4.7.TRANSACCION EN MONEDA EXTRANJERA.

1.- Los saldos de deudores, acreedores y clientes proveedores, canfraidos an moneda
extraniera y no cancalados, ge contabilizan por el contravalor en euros, segun colizacion al
cierre del sjarcicio, salvo que segn el principio de imporlancia refativa, no merezca variar el
valor ¢srlable 0 exista saguro de cambio,

2.- Contravalor en euros en al momento de |a incorparacidn al patrimonio. Se aplica el del
coste real 8l dig da |a liquidacitn de la operacion.

3.- 5i son posilivas, hasia |nlo [a deuda ne haya sido cancelada, se anola an la cuenta 136
(Diferencias positivas &n moneda extraniera ), trasladandoss af liquidarss los crdditos o
débitos, a ka cuenta 768 { Diferencias Positivas de Cambio ), ello si por el principio de
importancia relativa justifica variar ol imparts inicial, anes del vencimiento o cabro.

Las diferenciag negativas de cambio no realizadas al cieme del ejercicio s& imputan a los
resultados del ajergicio.



4.8 |MPUESTO SOBRE BENEFICIOS.

Una vez delerminado el beneficio antes de impuesios, se efeclian los ajustes, lanlo
temporales como permanentes, para converlir ¢l Beneficio Contable en Beneficio Fiscal. A
cantinuacidn se aplican las Deducciones y Bonilicaciones a gue la empresa tenga derecha.

En caso de existic resultedos negativos de ejarcicios antarioras, sern compensados con 105
positivos de afio siguiente.

4.9.INGRESOS Y GASTOS.

En las cuentas de compras, se ancta el imporle propiamente devengado, con exclusion de
descuentos comarciales £n factura, incrememado en lodos los coslos y gaslos de instalacion,
transportes e impuastos no recuperables a carge de la empresa, etc.

En 1a cuenta de Ventas o Ingresos, se registran por el impore nefo, es decir deduciendo las
honificaciones v, descuentos comerciales en factura.

En general, lodos Ios Ingresos vy Gastos, asi como los inlereses por ellos generados, se
contabilizan en el momento de su devengo.

4.10. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

- Provisionas: Se dolzrdn pravisiones sobré aclivos financieros ({instrumentos de
patrimania y deudores, principalmsante), cuande, sin egar a existir causa objaliva de
detericre, existan indicios de no recuperabilidad del 100% del valor en libros de dicho
Activg. La intensidad an la dotacidn de la provision dependera de la informacidn de gue
s& disponga en cuario & |a empresa u objals &n que asti basado &l aclivo,

- Contingsncias: Las responsabiidades probables o cierlas de cuslguier naturaleza,
con orgen en litkigios en curso, reclamacionas, avales, garantias, ndemnizacionas y
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, se provisicnan conkra los msultados
del gjercicio, de acuendo con una estimacién razonable de su cuanlia.

4.11. CRITERIOS EMPLEADQS PARA EL REGISTRO DE GASTOS DE PERSONAL,
EN PARTICULAR, EL REFERIDO A L MPROMI R PENSIOMNES.

Mo existen compromisos por pensicnes en la compaiia.

4.12. SUBYENCIONES DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedide y 5o
impulan a resultados en proporcion a la depreciacion de los activos financiados por lales
subvenciones. En caso de aclivos no depreciables |a subvencion se impula al resultado del
ejarcicio en que s& produzca la enajenacion o baja de los mismos.

4.13. COMBINACIONES DE NEGOCIOS.

La zociedad no ha intervenido en combinaciones de negocios.



4.14. NEGOCIOS CONJUNTOS.
En el casa de constituir un negoco conjunte con otra compaiia, 12 sociedad registrara!

- En el caso concreto de nagoaos conjurdes gque ¢ manfiesten a traves de la
aeacion de una sociedad, of valor de su aportacidn a la nueva sociedad creada,
de acuerdo 2 lo relative a Inversiones en emprasas del grupd. mutigrupo v
asociadas.

- Registrara los posibles ingresos por vantas qus la nuevs sociedad creada haga
llegar a la compafila {subcentratacian).

- Los posibles dividendos a reparlir por 1a nueva compania creada.
Aclualmente la sodedad ne padicipa en ningdn negocio conjunte gue tenga aclividad
comercial,
4.15. TRANSACCIOHWES ENTRE PARTES VINGCULADAS.
Las opsradiones entre partes vinculadas, aan independencia del grado de vinculacion, se

conlabilizaran de acuerdo a las normas generales, es decir se comabilizara de igual manara gua se
huhiasa hecho con una parle no vinculada.

5. INMOVILIZADO  MATERIAL, |INTANGIBLE E  INVERSIONES
INMOBILLARIAS.

5.1. ANALISIS DEL MOVIMIENTO durante el ejercicio de cada uro de estos epigrafes
del balance y de sus cormespondientes amortizaciones acumuladas y comeccionss
valorativas:



VALORACIGN INMOVILIZADO

2007 | ENTRADAS | saupas | Taspasos| 2008

INMOV. INTANGIBLE 1.327.754,34 €| 860.736,88 € 0,00€ 0,00 €] 1.750.565,77 €

DESARROLLO| 857.585,00€] 791.075,12 € 0,00£ 1.648.660,12 €

PATENTES, LICENC. Y MARCAS|  2.682,00€| 1.979,00€ 0,00€ 4,661,004

APLIC. INFORMATICAS|  29.561,80€] 67.682,76¢€ 0,00¢€ 97.244,65€

ARRENDAMIENTO FINANCIERD]| 437.925,45¢€ 0,00€ 0,00 €] 437.925,45€ 0,004

INMOV. MATERIAL 2.138.363,74 €| 306.702,45¢€ 0,00 €] 437.925,45 €] 2.882.991,64 €

TERRENOS Y CONSTRUCC.| 815.133,18¢€] 47.506,26€ 00 € 862.739,44 €

INMCVILIZADO EN CURSO Y ANTICIPOS o00€] 4731,35¢ 0,00€ 731,356
INSTALACIONES, MAQUINARIA, UTILLAJE,

MOBILIARID Y OTRO INOV. MATERIALY ) 333 730,56 ¢| 25¢.369,84 € 0,00¢| 437.925,45¢]2.015.520,85¢

AMORT. ACUMULADA ¥ CORREC. VALORATIVAS
2007 | ENTRADAS | sauDas | TRaspasos| 2008

INMOV. INTANGIBLE 30.554,97 €| 101.978,80€ 0,00€ 0,00€ 132533774

DESARROLLO|  11.030,14¢€| 79.64543¢ 0,00 € 0,008] 90.676,574

PATENTES, ICENC, Y MARCAS|  1.47694¢]  535,40¢ 0,00¢ 0,00¢] 2,013,344

APLIC. INFORMATICAS|  18.047,80¢] 21.79557¢ 0,00€ 0,00¢| 39.843.86¢

ARRENDAMIENTO FINANCIERO|  93.530,74€ 0,00€ 0,00¢] 9353074¢ 0,00¢

INMOV. MATERIAL 250,207,27 €| 416.527,51¢] -11.720.09¢| 93.53074€ 757.691,43 6

TERRENQS Y CONSTRUCC|  80.642,16€ 0,00¢] -11.729,09 € 0,00€ 68.918,07¢
INSTALACIONES, MAGUINARIA, UTILLAJE,

MOBIUARIO YOTRO INOV. MATERIAL] 0 cex 11 ¢| at6.507,51¢ 00€| 9353074¢] 688713356

VALOR NETO DEL INMOVILIZADO
2007 2008

[NMOV. INTANGIBLE 1,203.668,53 € 1.618.032,00€

DESARROLLO|  246.554,86 € 1557.983,55 €

PATENTES, UCENC. Y MARCAS|  1.205,06€ 2.687,66€

APLIC. INFORMATICAS 11.514,00 € 27.400, /9 €

ARRENDAMIENTO FINANCIERO| 344.33471€ 473135 §

INMOV. MATERIAL 1.879.066,47 € 2.125.360,21 €

TERRENOS Y CONSTRUCC]  734.491.02¢ 793.821,37€

INMOVILIZADO EN CURSO ¥ ANTICIPOS 0,00€] 4.731,35€
INSTALACIONES, MAGUINARIA, UTILLAJE,

MOBILIARIO Y OTRO INOV. MATERIALY 1\ o oo L 306.507.49€




5.2. ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Actualmenta la sociedad tiene registrados los siguientes contralos de Amendamiento

financiero:

ARRENDADOR COSTEDELBIEN | DURACION cUGTAS 5;;::5::;"5 ENEL CUDTAS PENINENTES
LICO LEASING 0585 65.452,56 €|31 meses 15.649,56 € 652065 €
LICO LEASING 9721 99.910.00 €136 meses 41,237,258 € 6185552 ¢
NATIXIS LEASE 200.000,00 €] 24 meses 122033, 164 53 167,15€
BBWVA FINANZIA 25.862,07 €35 meses 10.744,20 € 15. 232095 £]
BANCO ANDALUCIA 46.670,82 €48 mesas 11.804,76 € 20.658,33 €]

6. ACTIVOS FINANCIEROS.

6.1.DESGLOSE DE CATEGORIAS DE ACTIVOS FINANCIEROS

- ACTIVOS FINANCIERQS MANTENIDOS PARA NEGCCIAR: Comprende una
inversion de 30.000€ en una Sodedad de Capilal Riesge donde la fraccion del
capital que ga posee no llega al 3%.

- PRESTAMOS Y OTRAS PARTIDAS A PAGAR: Incluye las siguientes partidas:

oW

Cliontes (43); 705,172,4

Parscnal (48). 6.124€

Administraciones publicas (47); 357, 321,62
Créditos a empresas {54} 92.991 46€

- OTROS ACTIVOB FINANCIEROS: Induye:

Eall e

Fianzas y depdsitos a largo plazo (26): 12.850,23¢
Walores representstivos de deudas {54} 28.196,39€
Qftros activos financierns: 21.707 66€

6.2. MOVIMIENTOS DE LAS CUENTAS CORRECTORAS POR DETERIORO

- ACTINOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR: sin movimlanios por
delarigro,

- PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR: Sin movimientos por delariora.

- EMPRESAS DEL GRUPO MULTIGRUPG ¥ ASOCIADAS: Sin movimisntos par
dslerioro



8.3 EMPRESAS DEL GRUPOQ MULTIGRUPO Y ASQGCIADAS.

Los Activos Financiaros materislizados en empresas dat grupo multigrupe ¢ asociadas se
detallan en el siguiente cuadrg.

% DECAFITAL |VALOREN |DIVIDENDOS |COTIZA EN
DENOMINACION DOMICILIO ACTVIDAD COMERCIAL [ luaros  |Recainos
EL FUERTO Df SANTA  |IOYERIADE DISEROD,E

EASYVIP SOLUTIONS 5L i AN D VARG 100000,00¢| 0,006 NG
SIOORGANC RESEARCH AND SERVICES 5L ::;L:im GESANTA | sy ECHOLOG(A 1032 13500006 o000¢ NG
SOCIEDAD DE INVESTIGAOGMEM APUCACIGMES INDLUETRIALES

FCTRUCTURAS 5L CORDOBA OE LA NAROTECHOLOGIA 15,00% 431.00€0 0Mmé NO
AERCIOINT GRUPD AERONALMLO SEVILLA AERQINALTICA 14,25%( 80.600,00 £] qme NG

7. PASIVOS FINANCIEROS.

7.1.DESGLOSE DE CATEGORIAS DE PASIVOS FINANCIERQS
DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR: En funcion de su exigibilidad se clasifican en:

LARGO PLAZO

1. Subgrupo 14, Provisionas: No existan saldos en este subgrupo.
2. Deudas con entldades de crédito:

ENTIDAD ACREEDORA IMPORTE FENCIENTE

PRESTAMO UNICAJA G266 21.009,.11 €
HIPOTECA LA CalXA 579 270,35 €
PTMOC, PARTICIFATIVO EMNISA 1.000.000,00 €|
FPREST. PART, INVERCARIA, 300,000,000 €
PRESTAMO FART. FUUECA 100.000, 00 ]
PRESTAMO LA CAIXA FASE || A62.210,00 €
FRESTAMO UNICAJA 0500019910 21.193, 72 €]
TOTAL | 2.4873.644,22 €

3. Agrgedoras por Arrendamiento finanglero a LiP:

[AEREEDO R | MFORTE
LICO LEASING 0585 26,154, 72 £
LEASING BANCO ANDALLCLA I3 067,54 &
LICO LEASING 8721 50.751,24 €
NATIMS LEASE 45326, 58 €
BEYWA FINANZA 11.844.72 €
TOTAL 157. 144,81 €




4.

Otros pasivos hnancieros: Deudas con sccios a Largo Flazo por importe de
250.300€.

CORTO PLAZO

1. Daudas con entidadas de crédito: se incluyen crédilos con entidades bancanas
con vencimiento a corlo plazo, tarjetas de crédito por su importe dispuesto, y lineas
de cradip, también por su importe dispuestn, alcanzando un total de 189.878,76€

2. Acreedaras por arrendamiantos financieros a corto plazo: 16.653,78&

3. otros pasivos financieros: Incluye un renting: 478,21€

4. Doudax con empresas del grupo y asociadas: Deuda con Sociedad de
Investigacidn en Nanoestructuras por importe de 1951 12¢.

5. Proveadores [40}: Incluyen las cantidades dabidas a proveedores de materia prima
y olms sumninistros para el proceso produclivo. 198 546,87

6. Acreedores varios (41} por Importde da 576.044,74€.

7. Oitras deudas con las administraciones pdblicas por wvalor de 85.558,08€

comaspondlentes principalmente a Rebenciones Practicadas y Seguras
Sociales.

8. FONDOS PROPIOS.

El movirmients habida en las cuentas de Capital y Prima de Emisidn, durane &l ejercicio
2008, ha side el siguiente:

01-gne-08 AUMENTOS BAJAS -dlens
CAPITAL SUSCRITQ 53.498,00 € 7.980,00 € 0,00 € 61.488,00 €
PRIMA. DE EMISION 118 254 40 € 1.192.010,00 € 541.419,60 € 1.838.844 80 €

Durante el gjercicio se han gjecutado 2 ampliacipnes de Capital, en los téminos sigutentes:

50010 IMPORTE TOTAL PARTICIPACIONES |PRIMADE  |% DE CAPITAL
AMPLACION NUEVAS EMISION OBTENIDD

MAGACON SERVICIOS Y

ESTRATEGIAS SLU 400.000,00 € 1840} 394.150,00€ 3,33%

INVERSION ¥ GESTION

DE CAPITALRIESGO DE

ANDALUCIA A00.000,00 € 6150 V93.850,00€ 10,005

En la Amplacidn de capital de 300.000€ se crearmn 6150 paricipaciones de Clase B,
numeradas de la 53,468 a la 61,483, ambas inclusive.

Las paricipaciones do clage B tendran la consideradon de privilegiadas, ¥ el privilegio
consistira, en su caso, en 1a distribucidn entre los socios titulares de dichas parlicipaciones
& Clase B, de la tolalidag de la prima de asuncidn desembolsada en los siguientes




terminos ¥ condiciones:

- L& mencionada prima no podra distribuirse durante o3 tres primeros afios
gontados a partir de la lcha de desembolso de la misma.
- Desde el tercer ane raferido, ¥ hasta el noveno, 18 prima podra distribuirse

previo acuerdo

paricipackonas.
- A partir dal noveno a0, quedard sin glecty el privilegio de dichas

parlicipaciones de clase B.

9. SITUACION FISCAL.

de la Junta Especial de socios titulares de dichas

La direccion no considera hacer mengidn a ninguna circunstancia da caraciar suslantivo en
ralacitn a la sitwacién fisgal.

10.INGRESOS Y GASTOS.

10.1.

CUENTA

IMPORTE

DESGLOSE DE LAS PARTIDAS DE GASTOS 4, 6Y 7.

4. APROVISIONAMIENTOS

5(0.933,58 &

CONSUMO DE MERCADERIAS

-48. 122,00 €

CONSUMO DE MATERIAS
PRIMAS Y OTRAS MERCADERIAS
CONSUMIBLES

376.975,38€

TRABAJOS REALIZADOS POR
OTRAS EMPRESAS

272.080,50 €

DETERIORC DE MATERIAS
PRIMAS, MERCADERIAS ¥ OTROS
APROVISIONAMIENTOS

CUENTA

IMPORTE

6. GASTOS DE PERSOMAL

1.003.386,36 €

SLIELDOS, SALARIQS Y
ASIMILADOS

776.068,28 €]

CARGAS SOCIALES

227.31B,0B &£

CUENTA IMPQRTE
7. OTROS GASTOS DE
1.074.269,67 €
EXPLOTACION
SERVICIOS EXTERIORES| 776.123,6B€
TRIBUTOS|  12.960,79€
OTROS GASTOS DF
1.985,19 €
GESTION CORRIENTE
PERDIDAS, DETERIORD Y
VARIACION DE
PROVISIONES POR| 283.200.01€
OPERACIONES

COMERCIALES




11.SUBVENCIONES DONACIONES Y LEGADOS

Durente el ejercicio, la empresa ha recibide [as sigulentes subvencionas:

SUBVENCION

IMPORTE

ORGANISMO CONCEDENTE

PROGRAMA TORRES QUEVEDRD

14.5930,00 €] MINISTERIO DE TRABAJC

FROYECTC 1+D LIGHTCARBONCARS

31.567,30 €

MIMISTERID DE C'ENCIA E INNOVACION

PROVECTO 1+0++1 EIS 06-08

CORPORACION TECNOLOGICA DE

99.652,36 € ANDALUCIA

PROYECTO HD SICOTEVA

CORPORACION TECNOLOGICA DE

1B.488,44 €| ANDALULIA

PROYECTO NAROTUE{DS

CORPORACION TECNOLOGICA DE

4,804,349 € ANDALLICIA

SUBVENCION SER.AND. EMPLEC

8.000,00 €]|SERVICIO ANDALUZ DE EMPLED

REINDUSTRIALIZACION

131.349,00 £]MINISTERIQ DE INDUSTRIA

[ToTAL

308.891,59 €]

CQuedando por tanto el aparlado de Subvenciones, Donaciones y legados racibidos, de Ia
siguiente manera,

31/12/2007 ENTRADAS SALIDAS 31/12/2008
704.364,38 € 308.891,59 €| 328.795,71€ 584,460,26 €

Las salidas hacen refarencia a la cantidad traspasada a resultados por imporle da
274.705,5306€, subvenciones que han sido imputadas direclamente a resultados va que
firancian gasios de personal par imporle de 22.930€ v al cumplimiento de =dlo 81,6% de
una subvencidn ya regisirada contablarnents en aflos anteriores, y que ha provocado la
baja de 31.160,33&.

Los proyeclos gue odiginaron el reslo de Subvencicnes se encuentran en periodo de
ejecucidn, sin negga aparente de no cumplimiento de condiciones,

12. OPERACIOMNES CON PARTES YINCULADAS

Se consideran emprasas del grupo aquellas donde la sociedad posee la mayoria de
derechos de wotd, vy asocoadas aquellas donde la sociedad tenga una Influancia
signibcativa, sin legar a tener la mayoria de derechos de volo, ¥ 38 muestran a
cantinuacion los saldo u operadones con dichas sociedacdes las de caracler mas
importants, pudiendo no reflajar 1a totalidad de transacciongs con dichas empresas, dedo
gue dichas operaciones, da haberse producido, 86 han realizado dentro del tréfico ordinario
da |a compafifa



Se muestra en el cuadro el salde a 31 de diciembre de 2008:

INSTRUMENTOS DE PATRIMOMNIO EN EMPRESAS DEL GRUPO ¥ ASOCIADAS

- EASY VIP SOLUTIONS: 100.000€
- BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES: 13.500%
- SOGIEDAD DE INVESTIGACION EN NANOESTRUCTURAR 451¢€

OTROS INSTRUMENTOS DE PATRIMOMIO

- AEROJDOINT GRUPO AERONAUTICO B0.QODE
PRESTAMOS A EMPRE3SAS

- EASY VIP SOLUTIONS 19.115,47¢€

PROVISIONES POR DETERIORO DE VALOR DE CREDITOS COMERCIALES

- EABY VIP SEOLUTIONS 563.668,80€
- INSURPOL 191.400,00€

PROYISIONES POR DETERIQRO DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONLO

- EASY VIP SOLUTIONS 100. 00

13.0TRA INFORMACION RELEVANTE.

El namero medic de personas ampleadas por 'a sociedad durante el curso del ejercicio 2008 ha
sido da 42,

A 31 de Diciembre de 2008, la sodedad Easy Industrial Solutions SL no tenia garantias
compromelidas con terceras psreonas fiscales ni juridicas, asi como lampoco tenia preslados
avales ni compromisos firmes de compra de activos fijos.

Honorarics de auditores de cusntas:

Los bonararios relativos a servicios de auditoria da cuentas de la Saciedad comespondienles al
ejercicic 2008 han ascendido a 11.444,7 eums. No existe ninglin otro impede comespondiente a
hanorarias por otros servicios faclurados por &l auditor o por otras entidades vinculadas al misrne.

Informacion sobre Medip Ambiante:

Al cierre del sjeracio 2008 la Sociedad estima gque no incurre en riesgos de naturalaza
medisambiental que requisren dotacion adicional de provisionas,



14, Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccidon

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2008 y 2007 por los miembros de! Consejo de
Adminigtracidn y |z alla direccion de EASY INDUSRIAL SOLUTIONS,S.L.. clasificadas por
coneeplos, han sido las siguientes:

Ejereicio 2008

Pagos
basados an
instrumantos
Otros Planes de | Pimas | Indemnizacionss do
Sueidos Dialas | conceptos | pensknas de POr case patrimonio
FEQUIOS
D. Manusl | 36.000,00 € - 43.670,82 £ - - .
Garcia
Facheco
D. Reafal ] 18.140,88 € - 30.011,66 € - - - -
Contraras
Chamarro
Ejgrgicio 2007
Fagos
basados an
instrumentos
Otros Plan | Primas | Indemniraciones da
Sueldos Dietas conceptos 5 da PO Cese patrirmon o
de | seguros
pens
igne
5
0. Manuel | 41142 B4 € - 42.906 98 € - - - -
Garcia
Pacheco
D. Raafal | 9.738.31 € 45747 € | 54.170,36 € - - - -
Conltreras
Chamorra

D. Manuel Garcia Pacheco es Gensejern Delegado de la sociedad asumiende las labores ds
Direccion General de la compania.
D. Rafasl Contreras Chamarro es Conasjsno de la Sociedad, que a su vez tiens un contrato de Alla
Direccién con la sociedad por 2l que asume las funcionas de Direccidn Estrategica de la misa.

Durante los ejerdcio 2007 y 2008 la scciedad no ha concedido antidoos ni eréditos del Consejo de

Administracikin v 8 12 alta direccidon de EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 8.1




EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 3.L.

DILIGENCIA DE FIRMA

El Consep de Administrecién de EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L. reunidn celebrada en al
dla de hoy, formula las Cuentas Anuales ¥ a propuesta de distribucién de resultado de la sociedad
referdos 2l gjercicio anual terminado el 31 da diciembre de 2008, an cumplimiento de la legislacion

vigente,

El Puerlo de Santa Maria (Cadiz), 20 de marro de 2008,

0. Manuel Garcia Pacheco
Premidents y Consejero

D. Manuel Galan Vallejo
Consejero

D. Angel Valiejo Chamamo
Consejero

D. Rafael Contreras Chamomo
Consejero

D. Manuel Jestis Rodriguez Rodrigusz
En representacion da Inwersidn y Gestidn
de Capital Riesga de Andalugia, S.A.

D. Carlos Luis Guillén Gestoso
Consejero
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JOSE MARIA GARCIA PASION
MUDITOR-CENSOR JURADO DE CUENTAS

(1 Sunriago de Composieln, 30

| 160 San Fernando
[{dfeliz

INFORME DE AUDITORIA VOLUNTARIA DE LAS CUENTAS ANUALES
A LOS ACCIONISTAS DE EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Hemos realizado una Auditoria Voluntaria de las cuentas anuales de EASY
MDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L. (en adelante la Sociedad) que comprenden el balance de
{tuacién al 31 de Diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
& bios en el patrimonio neto, y la memoria adjuntas correspondiente al ejercicio anual
1% minado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
idciedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
Il:i su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
dneralmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
Jectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su

flesentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Los Administradores presentan las cuentas anuales de acuerdo con lo previsto en
legislacion mercantil, no incluyendo en este ejercicio las cifras comparativas
rrespondientes al ejercicio anterior al no ser exigido por la citada legislacion. Nuestra
yinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha |7 de

io de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
siercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas contables
neralmente aceptados en la normativa espanola vigentes en dicho ejercicio, en la que

& presamos una opinion con salvedades.

I

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que, EASY
DUSTRIAL SOLUTIONS, S.L. prepara aplicando el Plan General de Contabilidad
robado por el Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido
il el apartado | de la Disposicion Transitoria Cuarta del citado Real Decreto, se han

i
il

nsiderado dichas Cuentas como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras
mparativas del e;er_ci_c:m anterior. En la Nota 2.4.1 de la memoria adjunta, “aspectos
i rivados de la transicion a las nuevas normas contables”, se incorporan el balance y la
enta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio
I‘JT. que fueron formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho
rcicio. junto con una explicacion de las principales diferencias entre los criterios
dantables y los actuales, asimismo deberia haber incluido la cuantificacion del impacto que
i oduce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto al | de enero de 2008,
: ha de transicion, importe que, aunque no es significativo, no ha sido cuantificado en esta
! yta por la Sociedad.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se han incluido por error

Ingresos y gastos reconocidos en reservas en el ejercicio 2008 seria de 9.1
negativo y no 10.186,23 euros en positivo tal como aparece en el mismo.

Inscrito en el ROAC con el ndmero 16, 183 NLF.29.790.128-T

Exte informe consta de 3 pdginas y es parte inseparable de fas Cuentas Anunles que se adjuntan v qie extitn fdentificadas con &g
uedlitor compuestas par ¢l Balance de Siacion, ln Cuenta de Pérdidas v Ganancias, ¢f Estado de Cambios de Patrimonio Neto y fa

columna de Reservas, el reparto de beneficios de 2008 por importe de |63 ﬂsff\
euros en la fila | "“Total ingresos y gastos reconocidos” cuando se debiy habers “ Ji

- i . - . - W - k. et X
clasificado en la fila Ill “Otras variaciones del patrimonio neto”, por lo que glTotalde "
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§UDITOR-CENSOR JURADO DE CUENTAS
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). En la nota 6.3 se ha omitido el porcentaje de participacion en la Sociedad del grupo l‘

Easy Vip Solutions, S.L. siendo este segin la informacion facilitada por la sociedad del
21,40%; esta es una sociedad del grupo cuyos saldos han sido dotados por deterioro
de la inversion y de los créditos comerciales.

3. La Sociedad ha registrado un importe de 541.419,50 euros como “Ajustes por
cambio de criterio 2007" en el Estado de Cambios de Patrimonio neto, dicho registro
corresponde a un cambio de estimaciones contables y en virtud de la normativa de
transicion al Nuevo Plan General Contable deberia haber sido llevada contra la cuenta
de resultados de 2008 por lo que el resultado del ejercicio deberia haber sido
decrementado en la mencionada cantidad, dando pues 541.419,50 euros mas de
| pérdidas en el ejercicio terminado en 3| de diciembre de 2008.

4. Adicionalmente a lo mencionado en el parrafo |, la Sociedad ha efectuado las
correcciones valorativas de los Activos financieros materializados en acciones,
participaciones, créditos y operaciones comerciales con empresas del grupo y
asociadas, siendo el importe de dicho deterioro llevado a resultados a 3| de diciembre
de 2008 de 407.427,01 euros , nosotros consideramos dicho importe menor del {
necesario en 127.276,12 euros.

5. La Sociedad ha realizado una estimacién de las correcciones por deterioro del valor
de los activos financieros por operaciones comerciales con terceros, estimando unos
deterioros de los mismos que consideramos inferiores a los necesarios en al menos
42.751,11 euros.

6. Dado que no ha sufrido ninguna, la sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de
las autoridades fiscales los ejercicios que la normativa vigente determina. No es
posible predeterminar si, como consecuencia de futuras inspecciones, caso de que se
produzcan, éstas darian lugar finalmente a pérdidas adicionales para la sociedad.

7. Se han amortizado por error gastos de |+D de proyectos viables pero ain no
! finalizados por importe de 79.646 euros, como consecuencia de ello corresponderia

ajustar dicha cantidad como menor importe de las perdidas del ejercicio terminado en
31 de diciembre de 2008.

B. La Sociedad tiene registrados pagos a proveedores por servicios devengados dentro
del ejercicio sin que se haya registrado el gasto correspondiente en dicho ejercicio,
25 - pérdidas en el

i
i
-

oy W c
fnscrito en el ROAC. con el nigmero 16,183 NLF.29,790,029-T \‘ Gow AR
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La Sociedad no tiene registrado una cuenta a plazo fijo a su favor confirmada por La
Caixa por importe de 361.750 euros en garantia de la devolucion de una Subvencion
Reintegrable de Reindustrializacion del Ministerio de Industria y Comercio cuya
contrapartida es un pasivo de igual importe a favor de la mencionada administracion y
tampoco registrado. Dado que al cierre del ejercicio no se han cumplido los requisitos
|| de dicha subvencion corresponderia tener registradas ambas partidas en las Cuentas
‘ll Anuales adjuntas
10

=

. La Sociedad no tiene registrado un préstamo concedido por BBVA y confirmado por
dicha entidad con un limite de 54.000 euros de los cuales se mantienen como saldo
Il pendiente a 3| de diciembre de 2008, la cantidad de 50.062,50 euros. La contrapartida
de dicho saldo es un préstamo a una Sociedad del Grupo (Insurpol) que como ha sido
objeto de dotacion por deterioro del resto de sus saldos corresponderia pues un
ajuste de 54.000 euros de mayor gasto en el ejercicio terminado en 3| de diciembre
de 2008
I. No se ha podido obtener evidencia justificativa de los siguientes saldos:
a. Tesoreria, prestamos recibidos, avales y otras obligaciones de las siguientes
entidades:
i. BSCH
ii. Banco de Andalucia
b. De la cuenta de existencias, productos en curso por |155.499,92 €
2. En lo referente a los Flujos de Tesoreria de la Sociedad hay que destacar que la
mayoria, de ellos son procedentes de las Actividades de Financiacion, 1,21 millones de
euros (principalmente Subvenciones y Emision de Instrumentos de patrimonio), y se
destinan mayoritariamente, 1,25 millones de euros, aactividades de Inversion
(Inmovilizado y prestamos a Empresas del Grupo y participaciones en Empresas del
Grupo principalmente), siendo solamente 0,3 millones de euros los flujos procedentes
de las Actividades de Explotacion.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes no efectuados descritos en
parrafos 3,4,5,7,8 y 9 y aquellos que hubieran sido necesarios si hubieramos podido
isfacernos de los saldos incluidos en el parrafo || y si conociéramos el desenlace de la
rertidumbre descrita en el parrafo 6 las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas
presan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
anciera de la sociedad EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, SL., y de los resultados de sus
yeraciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
rminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con los principios y normas

Eé_mando, 7 de Agosto de 2009

O = Jose M* Garcia Pasion
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Abreviadas

A los Socios de
Easy Industrial Solutions, 8.1

1.

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Easy Industrial Selutions, 5.L. (la Sociedad)
que comprenden €] balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviade de cambios en el patrimonio nelo v la
menioria abreviada comrespondientes al gjercicio anual leeominado en dicha fecha, cuya
[ormulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizade. Exceplo por la salvedad descrita en el pirrafo 3 sipuiente, cl trabajo se ha
realizado de acuerdo con las nommas de audiloria yeneralmente aceptadas, que requieren ¢l
examen, mediante 1a realizacidn de pruebas sclectivas, de la evidencia justificaliva de las cuentas
anusles abreviadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios conlables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de 1a Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de sitwacion abreviado, de la cusnia de
pérdidas y ganancias abreviada, del estado abreviado de cambios en el patrimonio neio v de la
memotia abreviada, ademds de las cifras del giercicio 2009, las comrespondientes al ejercicio
anlerior que difieren de las conienidas oo las cucnlas anuales abreviadas aprobadas de dicho
gjercicio, detalldndose en 1a nota 2(b) de la memora de las cuentas anuales abreviadas adjuntas
las diferencias cxistenles. Nuestra opimion se reliere exclusivamente a las cuenlas anuales
abreviadas del ejemicio 2009, Con fecha 7 de agosto de 2009 otros auditores emitieron su
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008 en ¢l que
EXpresaron una opinion con salvedades.

. El informe de auditoria acerca de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008 incluia una

limitacién al alcance relativa a las existencias finales de productos en curso, cuyo saldo al 31 de
diciembre de 2008 ascendia a 155.499,92 euros, por no disponer la Sociedad de documentacion
justificativa de la valoracién de las referidas exislencias. En consecucncia, no hemos podido
satisfacernos de la variacién de existencias registrada en el epigrafe “Vanacién de existencias de
productos terminados ¥ en curso de fabricacion™ de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
del ¢jercicio 2009 adjunta.

. Como se explica en la nola 15 de la memona, durante el gjercicio 2008 la Sccicdad aumentd su

capital social en 6.150 euros con una prima de asuncién de 793.850 euros, mediante la emisién
de 6.150 participaciones privilegiadas. Dicho privilegio consiste cn la distribucidn entre los
socios tinulares de las mismas, cuando éstos lo solteiten una vez transcurridos tres afios y hasta ¢l
noveno desde la fecha de la ampliacidn de capitsl, de un importe igual a la prima de asnncién
desemholsada, para lo cual €l reslo de los socios se obligan a votar a faver de las acuerdos que
resulten necesarios para la distribucién de la prima. A partir del noveno afio desde la fecha de la
amphiacidn de capital quedara sin efecto el privilegio. En consecuencia, de acuerdo con
principios de contabilidad generaimente aceptados, dicha prima de asuncién deberia clasificarse
$OMMO Un pasive y no como patrimonio neto.
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5. Como se indica en la nota 19 de la memoria de las cuentas anuales, la Sociedad tiene abierlos a
inspeccion todos les impucsios principales gue le son aplicables desde el 1 de enero de 2006 vy el
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005, Como consecuencia ¥ debido a las diferentes
interpretaciones de ta normativa fiscal, podrian derivarse pasivos contingentes para la Sociedad
no cuaniificables en la aclualidad.

6. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si no
hubigésemos tenido la limitacion al alcance de nuestro trabaje mencionada en el parrafo 3, por los
efectos de 1a salvedad descrita en el parmafo 4 anterior ¥ por los cfectos de cualguier ajuste que
pudiera ser necesano si se conocicra el desenlace final de la inceftidumbre descrita en el pArmafo
5, las cuenlas anuales abreviadas del gjercicio 2009 adjunlas expresan, en todos los aspectos
sipnificativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Easy Industrial
Solutions, 8.1, al 31 de diciembre 2009 y de los resultados de sus operaciones ¥ de los cambios
en e| palrimonic neto conespondienies al gjercicio anval terminado en dicha fecha y conticnen 1a
informacion necesana y suficiente pama su interpretacion y comprension adecuads, de
conformidad con los prncipios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacién y que guarden uniformidad con los aplicados en la
preparacidon de las cifras ¢ informacion comespondientes al ejercicio anterior que se han
incorporade a efectos comparativos en las cuentas anuales adjuntas.

. PSTIVTO0E 0o
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 5.1

Balances de Situacién Abreviados

31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en euros)

Activo

Inmovilizado intangible

Inmovilizade material

Inversiones en empresas del grupe y asociadas a largo plaze
Inversiones financieras a largo plazo

Total activos no comientes
Exisiencias
Deudares eomerciales v otras cucntas a cobrar
Inversiones financieras a corto plazo

Efectivo y atros activos liquidos equivalentes

Tolal activos cormientes

Total active

Hola §
MNma b
Hota 9
HNola il

Mota 13
Mata 11
Nota 11
Mota 14

La memeotiz edjunta forma parte intcgrante de las cuentas anuales abreviadas.

2008
_Nola _ 000 reexpresado
23852.627 1.618.032
2.291.988 2.025,360
- 113.951
43.951 125 864
4 718 566 1.383.207
499333 154,518
959,767 1.098.618
395.892 143896
3401 357,721
__1.8A0933  _ 183475}
£.608.499 5.737.960




EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Balances de Situacion Abreviados
31 de diciembre de 2000 y 2008

{Expresados n curos)

2008
Patri i Pasivp _Ngln 2009 _ _ Iecxpresado
- Fondos propios Nota 15 390.538 872293
Capital

Capital escriturado fi1 488 61.488
Prima de asuncion 2.380.2¢4 2.380.264

Reservas {650.941) {523.277]
Resuliados de ejercicios anteriores fNB516) -

Resuttado del ejercisio (481757}  (1.046.182)
- Subvenciones, denacioncs y legados recibides Nota 16 542 321 538914
Toval patrimonio neto 912,855 1.411.207
Deudas a largo plaro Wata 18 2.136.213 2.891.089

Deudas con entidades de crédito 533216 2.483.644
Acreedores por arrendamicnto financiero 28713 157.145
Derivados Nota 12 13.970 -
Oitros pasivos financieros 1.560.314 250300
Pasivos por impucrto diferido Noia 13 132,422 250.963
Taotal pasivos no comentes 2.368.635 3122052
Deudas a corlo plazo Nota 18 1.272.M1 3207

Deudas con entidades de crédito 719.776 189.27%
Acresdores por arrendamiente financiero 23360 16.653
Derivados Nola 12 3.400 -
Otros pasivos financieres 521.255 135675
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaze MNota 18 259.144 1251
- Acreedorcs comerciales y orras cuenlas 2 pagar Notz 18 1.735.0470 360543
Provecdores a corla plazo 1.063.373 198.547
Acrcedares varios 617979 &61.996
Cnres deudas con las Administraciones Publicas 53718 -
Total pasivos cormienics 3307005 1 703

‘Total patrimonio nete ¥ pasivo 6608499 ___5'?3?-950

La memoria adjunia forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.



EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Cuentas de Pérdidas v Ganancias Abreviadas
para los ejercicios anuzles terminados on
31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresadag en euros)

—Mola
Impoenie neto de 1a cifra de negocios Neta 22
Variacidn de existencias de producios terminados v en curso de

fabricacion

Trabajos realizados por la empresa par Su active Hola 5
Aprovisiohamientos Nota 22
Otros ingresos de explotacion
Gastos de personal Nota 22

Otros gasios de explotacion

Amorizacién del inmovilizade

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiern y otras

Detariors v resultade por enajenaciones del inmovilizado Notz 22
MMros resultados

Resullade de expiotacidn

Tnpresos financieros

Gasios finansisms

Variacién del valor razonable en intrumentos financieros

Deterioro y resultado pot enajenaciones de instrumentos
financieros

Resultado financiero

Resuliado antes do impussios
Impuesic sobre beneficios Mo 19

Resultadn def ejercicio procedente de operaciones
continuadas

La memoria adjunta forma parte inlegrante de 1as cuentas anuales abreviadas.,

_ 2008 @
2009  _ recxpresado
1.796.074 1.533.951
125371 200,396
a97.398 490.622
{1.091.236) {6l0.935)
3o 200 61.794
{877.549) {1.003.385)
{770.421) (1.074.26%)
(223.041) (506.882)
B§.52¢ 147.03%
- (100.000)
68.1940 -
{149,833} [B46.597]
4 2T
(182.800) (171.591)
(20.954) (1.513)
(128.174) (25.058)
{331 524} {108.145)
(481.757)  (1.044.742)
. (1.340)
{4R1.757) (1.046.182)




EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 5.L,

Estados Abreviades de Cambios en #l Palrimonio Neto
correspondientes a los gjercicios anuales lerminadas en
31 de diciembre de 2009 ¥ 2008

A) Bstados Abreviados de Ingresos y Gastos Reconocidos
cormespondienies a los ejercicios anvales terminados en
31 de diciemnbre de 2009 y 2008

{Expresados en eums)

Resuliadn de la cuenla de pérdidas y ganancias

Ingresos v gastos impurados dicectamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados
Efecto impositiva

Tatal ingresos v gastos impulados dirccramente en 2l
palrimonio neto

Transferencias a [a cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados
_ Efecto impositivo

Total transfereneias 2 la cuenta de pérdidas ¥ ganancias

Tetal de ingrasos ¥ gastos reconocidos

200% 2008 reexpresads

[481.757)

130.256
(39.077)

(AR k)

91174

{12538
37617

(371,772}

{478.350)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.

£1.046. 182
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.
Memaoria de las Cuentas Anvales Abreviadas
31 de diciembre de 2009

{1} Naturaleza, Actividades de la Socie

EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L. {en adelante la Sociedad) se constituyd en Espaiia el
dia 12 de dictembre de 2002 como sociedad limitada, por un periodo de tiempo indefinido.
Su domicilio social y fiscal esta radicado en El Pucrto de Santa Maria. El objeio social de la
Sociedad consiste en la presacién de scrvicios y suministro de productos a través de la
gestion del conocimiento, la utilizacién de tecnologia de vangnardia y procesos de
Innovacion permanente 3 empresas de seciores industriales, Sus instaiactones estdn ubicadas
en El Puerto de Santa Maria., La Sociedad tiene como actividades principales la fabricacion
de materiales compuestos en diferentes tecnclogias, el desarmollo de proyectos de I+D+, [a
prestacion de servictes de consultoria industeial y la ingenietia de fabricacién en materiales
compuestos,

Al 31 de diciembre de 2009, EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 5.L. no forma unidad de
decisién segun lo dispuesto en la Norma 13* de las Normas de Elaboracién de Cuentas
Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espaia.

(2)  Bases de presentacion
(a) Imapgen [liel

Las cuentas anuales se han formulado a parnlir de Jos registros contables de la Sociedad.
Las cuentas anuales del ejercicio 2009 se han preparade de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente ¥ con las normas estsblecidas en el Plan General de Contabilidad,
con ¢l objeto de maostrar la imagen fiel del patimonio y de la situacion financiera al 31
de diciembre de 2009 vy de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto correspondientes al gjercicio annal ferminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2009,

que han stdo formuladas el £2 de marzo de 2010, serin aprobadas por la Junta General
de Socios sin modificacion alguna,

{Continia)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 5.1.
Wemoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

{b) Comparacion de la informacion

Las cuentas annales prosenten a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y  de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2009, las
correspondientes al efercicio anterior, que formaban parle de las cuentas anuales del
ejercicio 2008 aprohadas por la Junta General de Socios de fecha 19 do junio de 2009.

{0 Reclasificacion de importes camparativos del ejercicio anterior

Algunos impories correspondientes al ejercicio 2008 han sido reclasificados en las
presentes cuentas anuales con el (n de hacerlas comparables con las de! cjercicio
actual y facilitar su comparagién. La reclasificacidn mas signilicativa en balance ha
sido la siguiente:

Euros
Dr Cr
Reservas valuntarias 221.570 -
Subvencicnes, donaciones y legados - (221.570)
Subvencionss, donaciones y legados 136.153 -
Otros pasivos financieros - {136.153)
Subvenciones, donaciones y legados 230.963 -
Pasivos por nnpuesto diferido - (230.963)
Reservas volunlarias 541.419 -
Prima de emisién - {341.419}

1,130,105 (3.130.105)

Estas reclasificaciones recogen ¢l cfecto net de los errores en la aplicacion a resullados
de varias subvenciones de capital no reintegrables recibidas por la Sociedad, la
reclasificacion de subvensiones que no cumplian !a condicién de no reintegrables, la
contabilizacién del pasivo por impuesto difendo relativa a las subvenciones no
reintegrables, asi como la comreccion de un traspaso realizado entre reservas y prima
de emisién.

{c) Mo fncional v m e presentacidn

Las cuenlas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

(Continda)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 8.L.

MMemoria de las Cuentas Anuzles Abreviadas

5 = 1 1 1
13 aplicaridn de polfiicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere 1z aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacidn de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacidn de las pollticas conlables de la Socieded. En este sentide, s¢ mesumen a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicia,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas pars la
preparacion de 1as cuentas anuales.

fi} Estimaciones contables refevantes e hipdiesis

La correccidn valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales
gn base a 12 calidad crediticia de los clientes, tendencias agtuales del mercado y
analisis historico de las insolvencias a nivel agregado, implica un clevado juicio. En
relacion a la comescion valorativa derivada del analisis agregado de la expenencia
histdrica de impagados, una teduccién en el volumen de saldos implica una reduccion
de las correcciones valorativas y viceversa,

(i} Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadaz por los Administradores de la
Sociedad sc han calculado en funcién de ka mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2009, es posible que aconwcimientos que puedan tener lugar en ¢l
futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejervicios. El efecto en cuenlas
anuales de las modificaciones que, en su caso, s& derivasen de los ajustes a efeciuar
durante los proximos e¢jercicios se registraria de forma prospectiva.

Se ha realizado un cambio en la estimacidn de la vida atil de algunes elementos del
inmovilizado material, Esto conlleva un menor pasto de amortizacién en el cjercicio
2009 de 108.945 euros.

El motivo pot el que la Sociedad ha decidido llevar a cabo tal cambio es para adecuar la
amorlizacidn a 1a vida util contable de los elementos de acuerdo con la informacion
actual disponible. Segiin el estado actual de los mismos, el mantenimierto preventivo
que se realiza cada afio y los conocimicntos del personal wcenico del drea de
produccion, la vida Ulil restante de esta serie dc elementos es mayor a la
contablemente asignada al imeio de 1a vida de los mismes.

{e) Principic deem jpoamienio

La Sociedad ha incurrido en pérdidas significativas en los Ultimos ejercicios y presenta un
fondo de maniobra negativo al ciemre de 1.417.072 euros. La causa que motiva esie
fondo de manicbra negativo es la realizacién de fuertes inversiones en proyectos de
investigacion y desarrolle durante los Gltimos ejercicios, cuya financiacidn figura de
manera transitoria a corto plazo. No obstante, 10s Adminisiradores de la Sociedad han
formulade eslas cuentas anuales abreviadas aplicando el principie de empresa en
funcionamiento, tomando en consideracion 1os siguientes factores:

- La situacién patrimontal de la Sociedad es en buena parte consecuencia de unas

{Continua)
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EASY [NDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.
Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

circunstancias previstas y acorde con la fase de inicio de actividad comercial en la que
§€ encuens.

+ La Sociedad prevé la obtencion de beneficios de exploucidn en gjercicios futuros, de
acuerdo con las previsiones de venlas y que en el 2010 se espera que el proyecio de
[+D EIS 06-08 empiece a generar ingresos.

» La Sociedad estd gestionando la obtencién de financiacién adicional a large plazo asi
como renegociando el vencimiento de determinada financiacion que figura como deuda
corriente al 31 de diciembre de 2009,

« La Sociedad cuenta con el apoyo financiero de sus socios.
{3 Aplicacién de Resultados
La aplicacion de pérdidas del ejercicio finalizada el 31 de diciembre de 2008, formulada por los
Administradores y aprobada por la Junta General de Socios el 19 de junio de 2009, consistié
en su traspaso integro a resultados negativos de ejercicion anteriores.
La propuesta de aplicacién de pérdidas del ejercicio Analizado 1 31 de diciembre de 2009,
formulada por los Administradores v pendiente de aprobacién por la Junta General de

Socios, consiste en su raspaso inlegro a resultados nepativos de gfercicios anteriores,

Al 31 de diciembrr, Jos importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

—Euros
2009 2008

Reservas no distribuibles:
Reserva legal 12,298 12.285

Los beneflicios imputados directamente &l patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion,
ni directa nt indirectamente.

l.as reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucion estan sujetas, no obstante, 2
las limilaciones para su distribucion que se exponen a continuagion:

Parle de 1a prima de asuncion es indisponible cn el impore ¥ por el perfodo indicados en
la nota 13,

(Contindza)
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ey MNormas de Regi ¥
{a) Inmovilizadg intangible

Los activos incluidos en el inmovilizade intangible figursn contabilizados a sy precio de
adquisicidén o a su coste de produccidn, siguiendo los mismos principios que los
establecidos en ta determinacion del costc de produccién de las existencias. La
capitalizacion del coste de produccidn se realiza a través del epigrafe “Trabajos
efectuados por la empresa para su activo™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacion por su valor de coste

minorado en el importc de las amortizaciones y comecciones valorativas por deterioro
acurnuladas.

Los costes incurmnidos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar el
valer del negocio de la Sociedad en su conjunto, como marcas y similares generadas
internamente, asi como los gastos de establecimiento se registran como gastos en la
cuenln de pérdidas ¥ ganancias a medida que se incunen.

(i) [nvestizacion v desarrolio

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarmollo incumdos en proyectas

especificos ¢ individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes
condiciones;

- Existe una clara asignacién, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada
proyecto.

- Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad
econdmico-comercial del proyecto,

En el momento de la inseripcion en el corespondiente Registro Poblico, los gastes de
desarrollo se reclasifican a la panida de Patentes, licencias, marcas y similares,

fii)  dplicaciones informdticas
Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa,
incluyendo los gastos de desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida que
cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de

mantenimicnto de Jas aplicaciones infermaticas se llevan a gastos en el momecto en
que se incurre en ellos.

(i} Costes posteriores

Los costes postetiores incurmidos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto,
salvo que aumemen los beneficios econdmicos futums esperados de los achivis.

{Continua)
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(v} Vida sitil A

La amorlizacién de los inmovilizados intangibles con vidas itiles finitas sc realiza
distribuyendo el importe amoriizable de forma sistemdiica a lo large de su vida util
mediante la aplicacion de los sipuientes criterios:

Método de  Afes de vida
amoriizagidn _duil estimada

Desamollo Lineal 5
Patentes y marcas Lineal 5
Aplicaciones informaticas Linegal )

Los gastos de desarmollo se amortizan linealmente desde 1a fecha de terminacion de los
proyectos.

A estos efectos se entiende por impome amortizable e! coste de adquisicién menos, en
caso de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, 1a vida \til y el método de amontizacidn de Jos
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las meodificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacién,

fv}  Deteriorg del vador def inmovilizado

La Sociedad evalia v determina las comecciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por detetiero de valor del inmovilizado intangible de
acuerdo con los eriterios que se mencionan en el apariado (c)Deteroro de valor de
activos no financieros sujelos a amorlizacion o depreciacion.

(b) Inmovilizado material
(i) Reconggimiento inicial
[os activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion. El inmovilizado material se presenta en cl balance de situacion por su

valor de coste minoradc cn €| importe dc las amortizaciones v COMBCCICNEs
valarativas por deterioro acumuladas.

{Continta)
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(i Amoriigaciones

_ La amorlizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amomnizable de forma sistzmatica a lo largo de su vida atil. A estos efectos se
entiende por imporle amoriizable el coste de adquisicidn menos su valor residual. La
Socredad determung el gasto de amonizacidn de forma independiente para cada
components, que tenga un coste significativo en relacién al coste total del clemento y
una vida Gtil distinta del resto del resto del eiemenlo.

La amorttizagidn de los elemeantos dal inmovilizade material se determina mediante ta
aplicacion de los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de  Ados de vida
amortizacin il estimada

Construcciones Lineal 20-50
[nstalaciones técnicas ¥ maquinaria Lineal 5-10
Ouras ins1alaciones, utillaje y mobiliaria Lineal 3-33
Otro inmovilizado material Lineal 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida il y el métedo de amortizacidon del
inmovilizado material al ciemre dc cada gjervicio. Las modificaciones en los eriterios
inicialmente establecidos se reconocen comao un cambio de estimacion,

(i} Castes pasteriores

Con posteriotidad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aguellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumenio de su capacidad,
productividad o alargamiento de Ja vida util, debiéndose dar de baja el valor contable
de los elementos sustituidos. En cste sentido, los costes derivados del mantenimicnio
diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

fiv) Deteriore del valor de los activas

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioros de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (c)Dewerioro do vaior de
activos no financieros sujetos a amorizacion o depreciacion.

{c) Detenior r de activos o jeros sujetos izacion ¢ d

La Sociedad sigue el criterio de evaluar lu existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial dererioro dc valor de los activos no financieros sujetos a
amorlizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionades activos excede de su valor recuperable, entendide como el mayor entre el
valor razonable, menos costes do venta y su valor en uso.

{Continia)
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Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el ¢xito W¢nico o la
rentabilidad econdmico-comercial de los proyectos de desarrollo en curso, los impories
regisirados en el balance de situacion se reconocen directamente en pérdidas
procedentes del inmovilizado intangible de la cuenla de pérdidas y ganancias, no
sicndo reversibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe caleular para un activo individual, a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. St eate g3 ¢l caso, el imporie
recuperable se determina para la UGE a la que perlencce.

La Sociedad evalia cn cada fecha de cierre, si exisie algun indicio de que la pérdida por
deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro solo se revierten si se hubiese producido un
cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del active.

[Ina vez reconocida la correccion valorativa por deterioro, se ajustan las amonizactones
de los ejercicios siguientes considerando el nueve valer contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstangias especificas de los activos se pope de
manifiesto una pérdida de cardeter imeversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmavilizade de la cuenta de pérdidas y ganancias.

{dy Amendamientos
fi Conrghitidod del arrengdatario

[os arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente odes
los riesgos y bencficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos fnancieros v en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos.

La Sociedad evalia el fondo econdémico de los contratos al objeto de determinar la
existencia de arrendamientos implicites. Un contrato es ¢ contiene un arrendamiento
si el cumplimiento del acverdo depende del use de un activo o actives especificos. En
astos casos, |a Sociedad separn al inicio del contrato, en funcién de sus valores
razonables, los pagos y contraprestaciones reladvos al amendamienio de los
correspondientes al resto de elementos mcorporados en el acuerdo. Los pagos
relativos al arrendamiento se registran mediante la aplicacion de los criterios a los
gue se hace referencia en este apartado.

(Continia)
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- Arrendamientos financieros

Al inicie del arrendamiento financiers, 1a Sociedad reconoce un activo ¥ un pasivo por
el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor acwal de los pagos
minimos de! arrendamiento. Los costes directos iniciales s¢ incluyen ¢como mayor
valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga [nancicra y la
reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la
cunenta de pérdidas vy ganancias, mediantc la aplicacién del método del tipo de
interds efectivo.

[.as cuotas de arrendamiento contingentes se registran come gasto cnando es probable
que S& vaya a incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en
virud de la suseripeion de contratos de arrendamiento clasiflicados come hnancierns
son los mismos gue fos gue se desamollan en el apanada(b) {inmovilizado). Ne
obstante, si al inicio del comienzo del armendamiento no existe certeza razonable de
que la Sociedad va a obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los
activos, éstos se amorlizan durante el menor de la vida il o el plazo del mismo.

- Arrendamienios operativos

Las cuotas derivadas de los amendamientos operativos, netas de los incentivos
recihidos, se reconocen como paste de forma lineal duranie el plazo de
arrendamiento excepto gque tesulte més represenfativa orra base sistemética de
reparto por reflejar méds adecusdamente el patron temporal de los beneficios del

arrendamiento.
(e) Instrumetiios (ngneieros

fli Clasifiracion y separ

Los instrumentos lmancieros se clasifican ¢t ¢l momento de su reconocimiento inicial
como un active [inanciero, un pasivo financiero o un instrumento de patnimonio, de
conformidad con el fondo econémica del acuerdo contractual y con las deliniciones
de activo financiero, pasivo [inanciern o de instrumento de patnmonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos [inancieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de 12 Socicdad en el momento de
su reconocimiento inicial.

Las operacioncs de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las cbligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido

por ba regulacién o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, se reconocen sepin el tipo de activo en la fecha de contratacidén o
ligutdacidn.

{Contina)
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{iy  Principios de compensdcion

Un activo (inancierc ¥ un pasivo financiero son objeto de compensacidn s6lo cuando la
Sociedad tiene el derecho exigible de compenaar los importes roconocidos ¥y tiene la
intencion de liquidar 12 cantidad neia o dec realizer el active y cancelar el pasivo
simultdincamente,

fifi} Fréstamos v portidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar s& componen de créditos por operaciones comerciales
y crédiws por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en ofras categorias de
activos [inatcieros. Bstos activos sc reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran poslerionmente al coste
- amortizado, utilizande el método del tipe de interés efectivo.

No obstantc loy activos [inancieros que no tengan un tipe de interés establecido, el
importe venza o se espere Tecibir en ¢l corto plazo y el efecto de actualizar no sea

signilicativo, se valoran por su valor nominal.

- fivi  dctivos ¥ pasives financigras valorados 4 coste

Las inversiones en instrumentos de pawrimonio cuyo valor razonable no puede ser
estimado con (iabilidad s¢ valoran a coste, menos el importe acumulado de las
comrecciones valorativas por deterioro. No obstante, si ta Sociedad puede disponer en
cualquier momento de una valoracion (iable del activo o pasivo [inanciero de forma
continua, éstos se reconocen en dicho momento & valor rezonable, registrando los
beneficios o pérdidas en funcién de la clasificacibn de los mismos.

(v}  [nversiones en empresas del grupo, asocigdas v mdtigrupe

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que Ja Sociedad, direcla o
- indirectamentc, a través de dependientes ejerce conlrol, seghin lo previsto en e art. 42
del Codigo de Comercio o cuande lazs empresas estén controladas por cualguier
medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actlen conjuniamente o s
hallen bajo direccion Gnica por acuerdos 0 cldusulas estarutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una
- emprese, con el fin de obtener beneiicios de sus actividades. considerandose a estos
efectos los derechos de voto potenciales gjercitables o conveniibles al cicrre del

ejercicio contable en poder de 1a Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aguellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectarnente a fravés de dependientes, gjerce influencia signilicativa. La influencia
significativa ¢s el poder de intervenir en las decisiones de politica Tinanciera v de
explotacién de una empresa, sin que supcnga la existencia de control o de control
conjunte sobre la misma. En la evaluacion de la exisiencia de inuencia significativa,
se consideran los derechos de voto polenciales ejercitables o convertibles en la fecha
de ciere de cada ¢ercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto
potenciales poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

(Continda)
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Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estin gestionadas conjuntamente por

la Sociedad o alguna o alpunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o
personas fisicas dominantes, y uno o varios terceros ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y mulligrupoe s reconocen
inicialmente al coste, quc equivale al valor razonable de Iz coniraprestacidn
entregads,  incluyendo los ¢ostes de transaccidn incurmmides y  se valoran
postetiormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas
port deterioro,

El imperie de la contraprestacion adicional cuyo desembolso depende de hechos Futuros
o del cumplimiento de clertas condiciones, forma parle del coste de las inversiones,
siempre que se considere probable ¥ su valor razonable pueda ser estimado de forma
fiable. Los ajustes a dicha conltraprestacion en ejercicios posteriores implican una
comeccién del coste de las mismas.

El coste de adquisicion de una inversién en empresas del grupo, multigrupo o asociadas
incluye el valor neto conmble que tene la misma inmedialamente antes de que la
empresa pase a tengf esa calificacion. Los importes reconocidos previamente en
patrimenio nelo, se imputan a resultados en €l momento de la baja de la inversion o
hien cuando se produzea una pérdida o reversidn del deterioro de valor de la misma,
segiin Yo dispueslo en el apartado (¢) Deterioro dc valor de activos Oinancieros,

Si una inversion deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esla categoria, s¢
reclasifica a inversioncs disponibles pera la venta y sc valora como tal desde la fecha
de la reclasificacion.

Buias de activog fingngieras

Los activos financieros se dan de baja coniable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o s¢ han transferido y fa Sociedad
ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad,

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad,
los activos [inancieros ohtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos
comrespondientes a los servicios de administracion incurridos, se registran a valor
razonahle.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de tesultados
por la diferencia existente cntre si valor contable y 1z suma de Ja contraprestacidn
recibida, neta de gastos de la transaceidn, incluyéndose los activos pbtenides o
pasives asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y 2Astos
reconacidos en patrimonio neto.

feil) Yalor r bl

El valor razonable de los pasivos [inancieros mantenidos para negociar ha sido
determinado por Ia entidad financiera contraparie tomando como referencia datos y
condiciones de mercada,

(Continda)
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fvit]) Deteriorg de valur de aciivos financieros

Un active financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por detenioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultade de
uno o mas eventos que han ocumido después del reconocimiento inicial del active y
sse evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los Nujos de
efectivo futuros estimados del active o grupe de actives financieros, que puede ser
cstimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el crlerio de regismar las oporunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos v parlidas a cobrar ¢ instrumentos de deuds, cuando se ha
producido una reduccidn o retrasc en los flujos de efectivo estmados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en €l caso de instrumentos de patrimenio, existe deterioro de valor cuando se
produce Ya falta de recuperabilided del valor en libros del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valer razonable. En cualquier caso, la Saciedad
considera que los instrumentos de patrimonio han sstrido un deterioro de valor ante
una caida de un afto y media y de un cuarenta por cienlo en su cotizacion, sin que se
haya producido 1a recupcracion de su valor.

Fﬂ“ {RTRLC I-'d'fﬂl Gaas a2 cosie

El célcuio del deterioro se delermina como resultado de la comparacion del valor
contable de la inversién con su valor recuperable, entendide como el mayor del
valor en uso o valor razonabie menos los costes de venta.

En este sentido, ek valor en us se calcula en funcién de la participacitn de |a Sociedad
en el valor actual de los [lujos de efectivo estimados de las actividades ordinanas vy
de 13 enajenacion final o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de
dividendos vy de la enajenacion fnal de fa inversion.

No obstante v en determinados casos, salve mejor evidencia del importe recuperable
de 1a inversidn, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se tema en
consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada, ajustade, cn su caso, a
los principios ¥ nommuas contables generalmente aceplados en la normariva espaflola
que resultan de aplicacidn, corregido por las plusvalias 14citas netas exisientes en la
facha de 1a valoraciom.

A estos efectos, el valor contable de a inversiém, incluye cuaiquier pantida MONEMEnNa a
cobrar o pagar, cuya liquidacion no estd contemplada ni es probable que se
produzea en un futuro previsible, excluidas las paridas de caracter comercial.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deteriore de valor, €n la

medida que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable
que tendria |z inversion si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

{Continda)
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La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
salvo en aquelloa casos, en los que ge deben impular a patrimonio neto, segin lo
indicado en el apadado (&) Inshrumentos financieros subapartado (v) Inversiones en
empresas del grupo, asociadas y multigrupe.

La comreccidn valorativa por deteriorn de valor de la inversidn se limita al valer de la
misma, excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por pane de la
Sociedsd oblipaciones conmmractuales, legales o implicitas, o bien haya efectuado
pagos cn nombre de las sociedades. En este (ltime caso, se reconoce Una pravision.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimenio valorades a
coste no son reversibles, por Io que se registran direclamente contra el valor del
active.

{ix} Fasivos finoncierps

Los pasivos financieres, incluyendo acreedores comerciales y olras cuentas a pagar, que
no se clasifican comeo mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor
mzonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias, se rcconocen
inicialmente per su valor razonable, menos, en su caso, los costes de ransaccién que
son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran 2 coste
amortizado utilizando e} método del tipo de interes efectivo,

No obslante los pasives financieros que no {engan un tipo de interés establecido, el
impore venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal,

{x} Fignzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de servicios s¢ valoran
siguiendo los criterios expuestos para loa activos financieros.

(xi} Bajas vy modificacion ivos fingncieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacion contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virud de un proceso
judicial o por el acreedor.

El intercambic de instrumentos de deuda emre la Sociedad y la contraparte o las
modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconecidos, se conlabilizan
como una cancelacion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan condiciones sustancialmente
diferentes.

{Continua}



14
EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memaona de las Cuentas Anuales Abreviadas

La Sociedad considera que las condiciones son suslancialmente diferentes si el valor
actual de los flujos de cfective descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo
cualguier comisién pagada neta de cualquier comisién recibida, y utilizando para
hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 por
cieato del valor actual descontado de los flujog de efectivo que todavia restan del
pasivo financiero original.

Si el intercambia sc registra como una cancelacién dei pasivo financiero original, los
costes ¢ comisiones s¢ reconocen en la cuenta de pérdidas y genancias formando
parte del resullado de la misma. En case contrario los costes o comisiones ajustan el
valor contable del pasivo y se amorlizan pot ¢l método de coste amortizado durane la
vida restante del pasivo modificade. En cste titimo caso, se detcrmina un nugvo tipo
de interds afectivo en la fecha de modificacién que es el que iguala el valor actual de
los flujos a pagar segin las nuevas condiciones con ¢l valor condable del pasivo
{inanciero en dicha fecha.

La Sociedad reconoce la diferencia cntre el walor contable del pasive financiero o de
una parte del mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada,
incluida cualquicr activo cedido diferente del efectiva o pasive asumido, con cargo o
abono & la cuenta de pérdidas y ganancias.

{f) Existencias
Las cxistencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicidn o preduccién.

El coste de adquisicién incluye el imporie [acturado por el vendedor después de deducir
cualquier descuento, rebaja u ofras parlidas similares asi como los infereses
incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que se preducen
hasta gue los hienes se hallen ubicados para su venta y ofros directamente atribuibles a
la adquisicion, asi como los impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda
Publica.

Los descuenios concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es
probable que se van a cumplic las condiciones que determinan si concesién como una
reduccion del coste de Jas existencias que los causaron y el exceso, en SU ¢aso, cOmo
una minoracidn de la pariida aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compres se imputan como menor valor de las existencias objeto de
devolucion. salve que no [uera viable identificar las existencias devuellas, en cuyo
caso se imputan como menor valor de las existencias de acuerdo com el método FIFO.

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicion o coste de

produccion que les correspondid de acuerdo con el métedo FIFQ, salve que su valor
neto de realizacién fuera menor, en cuyo caso se registran por dicho importe.

(Continia)
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El coste de produceion de las existencias comprende el precio de adguisicidn de las
materias primas y ofras materias consumibles ¥ los costes direclamente relacionados
con las unidades producidas y una parte calculada de forma sistemdtica de los costes
indirectos, variables ¢ f[jos incumdos durante el proceso de su transformacién. El
proceso de distribucion de tos costes indirectos fijos se efectia en funcién de la
canacidad normal de produceidn o la producgidn real, la mayor de las dos.

Gl coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, ¥ el cosle de transformacion
se asigma a las distinlas unidades en existencias medianie la aplicacidn del método
FIFO (primera entrada, primera salida).

El valor de coste de las existencias es oljeto de correccidn valorativa en aquellos casos en

tos que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor
neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicidn, La
Sociedad no reconoce la correccion valorativa en aquellos casos en los que se espera
que los productes terminados a los que se incorporan las materias primas y otros
aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor equivaleste a su coste de
produccién o superior al mismao;

- Para los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

- Para productos en curso, el precio estimada de vemta de los productos temminados
comespondientes, menos los costes estimados para finalizar su produccidn y los
relacionados con su venla,

La coreeeidn valorativa reconocida previamente se revierle contra resultades, si las
circunstancias que causaron Ja rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe
una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de
un cambio en las clrcunsmneias ccondmicas. La reversidn de la correccion valorakiva
tiene como limite el menot del coste v el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las cormecciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se
reconocen contra los cpigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacidn y Aprovisionamientos, segiin el tipo de existencias.

{g) Efectivo v otrps getivos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquides equivalentes mcluyen el cfectivo en caja y los
depositos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este
concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
vonvertibles en impores determinados de efectivo y que estdn sujelas a un resgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos s¢ incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

{Continfa)
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(h) Subvenciones, donaciones v legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos ¥ gastos
reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesidm cficial de
las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesidn o no existen dudas
razomables sobre la recepeidn de 1as mismas.

Las subvenciones, donaciones ¥ legados de caricter monetario se valoran por el valor

razonable del importe concedide v 1as de cardcter no moneario per el vaior razonable
ded activo recibido.

En ejercicios posteriores Ias subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados
atendiendo a su Anahdad.

Las subvenciones de capial se imputan al resoliado del ejercicio en proporcion a la
amortizacidn correspendienie a los actives financiados con Jas mismas o en su caso,

cuandg se produzea la enajenacidn, baja o comeccion valorativa por detenoro de los
Mismos.

Las subvenciones que se conceden para [inanciar gastos especilicos s¢ imputan a ingresos
en el ejercicio que se devengan los gastos linanciados.

{i) Rewibugioges a empleados a cono plazo

I.a Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plaze en forma de
permisos remunerados cuyes derechos sc¢ van acumulando, a medida que los
- empleados prestan los servicios que les olorgan el derecho a su percepcidn. Si los
permisos ho son acumulativos, el gasto se reconoce @ medida que se producen los
permisos.

(i} Ingresos por venta ifn de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recitida o a recibir denivada de los mismos. Los descuentos por pronte
pago, por volumen u otro tpo de descuentos, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos, se registran como una mincracion de los mismos.

No obstanle la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afio que no lienen un tipo de interés contractual, cvando
el efecto de no actualizar 1os (lujos de efectivo no ey significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconecen en €l momento en que es probable que

se van a cumplir las condiciones que determinan su concesidn como una reduccion de
los ingTEsos por ventas.

(8 Identificacién de Ias fransgeciones

La Sociedad evalia si existen diferentes componentes en una fransaccion, con el objeto
de aplicar los criterios de reconocimiento de ingresos a cada uno de ¢llos.

(Continna)
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(i}  Ingresos por ventas

- Los ingresos por venta de bicnes s¢ reconocen cuando la Socicdad:

- Ha transmitido al comprador los riesgos v benelicios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes;

No conserva ninguna implicacidn cn fa gestion comricnte de los biencs vendidos en el
grade usualmente asociade con la propiedad, ni retiene el contml efectivo sobre los
mismos,

El imporie de loa ingresos v los coates incurridos o por incuror pueden ser valorados
con fiabhdad;

Fs probakle que s¢ reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; v

- Los costes incurrdos o por incurrir relacionados com la transaccién pueden ser
valorados can fiabilidad;

(k) Impuasto sobre benelicios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto ¢l impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los aclivoa o pagivos por impuesto sobre benelicios corriente, se valoran por las
cantidades que se espere pagar o recuperar de las autoridades [iscales, utilizando la
normativa y tipos imposilivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la
fecha de cierre del gfercicio

El impuesio sobre benelicios cormiente ¢ diferido se reconoce en resullados, salve gue
surja de una transaccion © suceso econémico que se ha reconocido en €l mismo
gjercicio o en otro diferente, conira palrimonio neto ¢ de una combinacién de pegocios.

{f) Reconpcimiznto de diferencias temporarias impornibles
Las diferencias tempotarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

- surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo ¢ pasivo en
- una transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a 1a base impomble fiscal.

- correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y
mulligrupo ¥ negosios sonjuntos sobre las que la Sociedad tenga la capacidad de
comtrolar el momento de su reversién y no fuese probable que se produzca su

- reversion en un futuro previsible.

deducibles

1.as diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre gue:

iContinia)
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- resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacion excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos © pasivas en una transaccidn que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de 1a transaccidn no afecta ni ab resultado
contable ni a la base imponible fiscal;

- correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupo y negocios conjuntos en la medida que las diferencias
temporarias vayan a reveriir en un futuro previsible y se espere gemerar bases
imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacién fiscal, sélo se consideran en la gvaluacién de la
recuperscion de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya 3 adoptar.

(iii) Faloracign

Los activos v pasivos por impucsto diferido se valoran por los tipos impositives que
vayan a ser de aplicacién en los ejarricios en los que sc espera realizar [os activos ©
pagar los pasivos, a partir de la normativa y fipos que estan vigentes o aprobados y
pendicntes de publicacion y una vez consideradas las consecuemcias flscales gue se
derivardn de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los

PpasIvos.
fiv) Compensaeion y glasificacion

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre bemeficios
comiente si existe um derechc legal frente a las autoridades [iscales y tiene la
intencién de liquidar las deudas que resulten pot su imporie nefo o bien realizar los
activos y liguidar las deudas de fonma simullanca.

[.a Sociedad sélo compense Jos activos y pasivos por impuesto diferido si existe un
derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos ¥
pasivos corresponden a la misma auteridad fiscal, y &l mismo sujelo pasivo o bien a
diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los acrivos y pasivos
fiscales cotrisntes por su impone neto o realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdncamenie, en cada uno de 103 gjercicios fuluros en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasives por impuesto diferido.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como
activos o pasivos no cotrientes, independientemente de la fecha de esperada de
realizacion o liquidacidn.

() Clasificagidn de activos y pasivps entre cormente y no cormiente
La Sociedad presemia el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre

corriente y no comente. A estos efectos son aclivos 0 pasivos corrientes aguellos que
cumplan los siguientes criterios:

(Continba)
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- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlas o constmitlas en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la
Sociedad, se mantienen fndamentalmente con fnes de negociacidn, s& eSpera
realizarlos dentro del periode de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efective u olros actives liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en
los que no puedan ser intercambiados o utilizades pare cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

= Los pasivos se clasifican como comientes cuando se espera liquidarlos en el cicle
normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente pare su
negociacion, se tienen gue hiquidar dentro del pericdo de doce meses desde la fecha
de cierre o 1a Sociedad no tiene €l derecho incondicional para aplazar |2 cancelacicn
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- - TLos pasivos financieros se clasifican como comientes coando deban liquidarse dentro
de los doce meses sipuicntes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refipanciacion o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha
de cierre ¥ antes de que las cuentas anuales sean formuladas,

{m) Medinambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsita principal es prevenir, reducir o reparar el
dafie que como resuttade de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales s& reconncen como Omos
gastos de explotacion en et ejercicio en ¢l que se incurren.

{n} Lransacciongs entre emoresas del grupo

Las transacciones entre cmpresas del grupa, salvo aquellas relacionadas con fusiones,
escisiones v aporaciones ne dinerarias de negocios, se reconocen por el wvalor
razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre diche valor y
el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

{Comtinua)
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t5)  lomovilizado lutangible

La compesicion y el movimiento hatido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible
han sido les sigulentes:

Eurcs
2009

Patentes,
licencias,
Marcas y Aplicaciones
_Desarrollo  __similares  _informaticas _ Total

Coste al 1 de

enern de 2009 1.648.660 4.661 97.245 1.750.866
T Altas 697,390 - £.343 705.733
Costeal 31 de
diciemhre de
2004 2.346.050 4.661 105,588 2.456.299
Amortizacion
acumulada al ]
de enero de 2009 {20.677) {2.013) {39.544) {132.534)
Amertizaciones - - [20.785) (20.783)
Bajas 79.6:47 - - 79.647
Amortizacion
actmuiada al 31
de diciembre de
20049 F11,0300 (2.013} {60,629 (73.672)
_ Yalor neio
contable al 31 de
diciembre di
2009 2.335.020 2.648 44 959 2.382.627

{Continga}
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Euros
2008
Patentes,
licencias,
MAMCAsS ¥ Aplicaciones
_Desamollo . _ similares  _informdticas _ Total
257.585 2.682 20552 BEQ 810
T01.075 1.979 87.683 260.737
1.948 660 4.661 97245 1.750.566
{11.030) (1477} {18.048) {30,555}
(79.647) {(536) (21.796) (101.979)
{90.677 (2.01%) {39.844) {132.534]
1.557.983 2.048 57.40 L.O1R.032

(Continda)
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(a) Desagollo

Laos importes de Desarrollo capitalizades corresponden a los sipuientes proyeetos:

Euros
2009
Amartizacién
Provecto Coste acurmylada Total
[+D+i EIS 06-08 202271 (11.030) 2.011.761
Consola de Reparaciones 117414 - 117.414
Nanotubos 28.361 - 28.361
Light Carbon Cars 177.484 - 177484
2.346.050 (11.030) 2.335.020
Euros
2008
Amortizacidn
Pescripeion Cosle geumulada [otal
[+D+] EIS 06-08 1.414.429 {H.67T) 1.323.752
Consola de Reparaciones 115.359 - 115,355
Nanotubos 28.361 - 28.3¢61
Light Carbon Cars 90.511 . 90.511
1.643.660 {90.077) 1.557.983

{b)} Subvenciones oficiales recibidas

la Sociedad ha recibide las subvencicnes gue s¢ recogen en la nota (16) para la
financiacién parcial de sus inversiones en proyectos de investigacion y desarrollo.

{6} Inmovilizads Materia

La composicion ¥ el mavimiento habido en las cuentas incluidas en €} Inmovilizado material
Anexo [

{Continiga)
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(a} Ligngral

El detalle del petiodo de amortizacién residual, la amortizacion del gjervicio,
amorlizacion acumulada y valor nele contable de los inmovilizados matenales
individuatmente significativos al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2009
Periodo de vida Amorizacién  Valor Neto
Descripgion del active util residual  Amgrtizacion _Acumulgda Conlable
Nave l 29 3.41% 30,692 240,909
Nave 2 29 10,327 30277 202217
Instalacian eidotrica nave
2 ] 7.189 31.072 SE. 797
Ceniro de
transformacidn 1 21.028 46,436 20.933
46,963 147.527 622850
Euros
2008
Periodo de vida Amonizecion  Valor Neto
Deseripcidn del actj¥o util residyal  Amortizacién _Acumulada __ Conlable
Nave | 0 3.148 31,274 249327
Nave Z 30 9975 19.950 312.544
Instalacion cléctrica nave
2 % 17.974 23.883 65.986
Centro de
transformacion 2 7.858 25.457 40 026
43.855 1{X).564 667.883
{b) Bubvengiopes oliciates recibjdas

La Sociedad ha recibido las subvenciones gue se recogen en la mola 16 para 1a
financiacion parcial de sus inmovilizados materiales.

(c) Sgguros
La Sociedad ticne contramadas varias polizas de seguro para cubrir 1os nesgos a qué estén

sujetos los clementos del inmovilizade material, La coberture de estas pofizas sc
considera suliciente

(Comtinia)
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(7 i financieros -
La Socicdad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento
financiere;
Eurgs
Insalaciones
téenicas y

_maguinaria = ___ Tolal
Reconecido inicialmente por:
Valor actual de los pagos minimos 437.028 437.926
Amonizacidn acumulada y pérdidas por deterioro de valor {166.580) (166.580)
Valor neio contable al 31 de diciembre 2009 271.346 271.346
Reconocids inicialmente por:
Valor acrual de bos pagos minimos 431.926 437,026
Amortizacion acumulada y pérdidas por delerioro de valor {106.251) (106.251)
Valor neto gontable al 31 de diciembre 2008 331.675 331.675

La comeiliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por amendamiento y su valor

actual €8 como sigue:

Euros
2009 2008
Pagos minimos futures 45373 171.695
Opcidn de compra 1707 1707
Gastos financieros no devengados {1.007) (5.6(H)
Valor actual 52.073 173.798

{Continda)
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Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros
desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:

Eures
2009 2008
Pazos Pagos

minimos V¥alor actual minimos _Valor agreal

- Hasta un afio 23.691 23,360 17,192 16.653

Entre uno y cinco afios 20389 28.713 162.211) 157,145

53.080 52.073 179402 173.798

Menos parte cormente (23.621}) (23.360) (17.1592) (1€.653)

Toml no comiente 29,380 28713 162,210 157.145

(8) Politica v Gestidn de Riesgos
{a} Factores d¢ tespo financiero

Las actividades de la Sociedad estén expucstas & diversos fesgos financieros: riesgo de
crédito, riesgo de liquidcz y riesgo del tipo de interés ¢n los flujos de efective. El
programna de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestidn del riesgo esta controlada por el Departamento Financierc de la Sociedad con
areglo 2 politicas aprobadas por €l Consejo de Administracion. Este Deparlamenta
identifica. evalla y cubrc los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las

- unidades operativas de la Sociedad. El Consejo praportiona politicas escritas para la
gestion del riesgo global.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones sighificativas de riesgo de crédito. La Sociedad
tiene politicas para asegurar que las ventas al por mayor de producios se efectien a
chientes con un historial de crédito adecuado,

La correccion valorativa per insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales
en base a la calidad crediticia de los cliemtes, tendencias aciuales del mercada ¥
andlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado, esth sujeto a un elevado juicio.

- En relaci6n a la correccion valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia
historica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos imphica una reduccion
de las correcciones valorativas vy viceversa.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en 12
nots {11).

{Continia)
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(i} Riesgo de liquide:z

l.a Sociedad leva a cabo una gestion prudente del resge de liquidez, fundada en <l
mantenimienio de suficiente efectiva y valores negociables, la disponibilidad de
Nnanciagién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas
y capacidad suliciente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasives lnancieros por plazos de vencimiento
contractoales se muestra en las notas (11} v {18).

{it) Riesgo de tipo de interés en fos flyjos de efectiva

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos
de efectivo de las actividades de explatacidn de la Seciedad son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riespo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajémos a8 largo plazo.
Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Socicdad a riesgo de tipo
de interés de los Aujos de efcctivo.

La Sociedad gestiona el riesgo de lipo de interés en los Mujos de efectivo mediante
permutas de tipo de interds variable a fijo. Estas permutas de (ipo de interés tienen el
efecto economico de convertir los Tecursos ajencs con tipos de interds variable en
interés fijo. Gencralmente, la Sociedad obtiene recursos ajenos a largo plazo con
interés variable y los permuta en interés fijo que son generalmente mds bajos que los
disponibles si la Sociedad hubiese obtenido los recursos ajenos direclamente a tipos
de interés fijos. Bajo las permntas de dpo de intenés, la Sociedad se compromete con
otraz partes a intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, rimestral), la
diferencia entre los intereses [ijos v los intereses variables calculada en funcion de los
principales nocionales contratados.

N Inversiones en i atrimonio de em asociadas

El detalle de las inversioncs en ingtrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas
€3 COMO Sigue:;

Eutos
2009 2004
Nocomiente  No corriente
Empresas asociadas
Participaciones 100,000 100,000
Correcciones valorativas por deteriore (100.000} -
- 100,000
Totl . 100,000

{Continna)
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(a} Pacticipaci ad

La informacién relativa a las parlicipaciones en empresas asociadas se presenta en el
Anexo L

fi} Deterioro del valor

El importe de las correcciones valorativas por deterioro registmadas en 2009 por el
deterioro de la panicipacién en Easy Vip Selutions, 5.L. asciende a 100.000 eurns.

Activos Financieros por Categorjas
{a) Clasilicacion de los activos financierps por cateporias

La clasifcacidn de los activos linancieros por eategorias v clases, se muestra en el Anexo
I

El valor centable es represcntativa del valor razonable de estos activos.
ti} Perdidas v panancias retas por catggoriay de activos financieras

El imporie de las péndidas ¥ ganancias netas por categorlas de activos financieros s
como sigue:

Euros
2009
Activos
financieros
Préstamos  disponibles
y partidas a para la
__coprar venia Tatal

Variacidn en el valor

razonable - 1.418 1456

Férdidas por deterioro

de valor {147.236) - (147.236)

Reversioncs por

delenero de valor 563,669 - 563.669
Pérdidas por deteriomn y

enatenacion {28174} - (28.174)
Ganancias/{ Pérdidas)

netas en pérdidas y

ganancias 8 259 1.416 JB0.675
Total 388.25% 1416 389675

{Continia}



Variacidn en el valor
razonable

Pérdidas por detetioto
de valor

Reversiones por
deteriore de valor

Pérdidas por deterioro ¥
enajenacion

Ganancias/{Perdidas)

neias en pérdidas y
ganancias

Tetal

EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Memora de las Cuentas Anuales Abreviadas

2%

Buros
2008
Ackvos
firancieros
disponibles
T A Lol
27 27
(349,228) (349.224%)
471,801 41,801
(25.058) (25.058)
[232. 458} [A32.458)
(332.458) (332458

{Continda)
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(1 ' inanci Deudor mergial
- {(a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiomes hancieras es como sipue:

Euros
2000 2008
T No cormien|e Corriente _No¢omienle _ Cormente
Vinculadas
Instrumentos de
patrien omic 43,951 - 13.951 -
) No vinculadas
Instrumentos de
patiimoenio - 30,612 113.008 -
Créditos - . - .59
Depésitos v lianzas - 3.530 12.859 -
Otros - 361,750 - 20,196
Tatal 43,951 395892 139.815 122187

{nstrumentos de patrimonio en empresas vinculadas recoge la inversién de ks Sociedad en
Univen Capilal §.A., S.C.R., Bicorganic Research and Services S.L., ¥y Sociedad de
[nvestigacion en Nanoestructuras, S.L. Durante 2009 se ha vendido una particpacién
por imporie de 80.000 curos en Aerojoint Grupo Aeronautco, 5.A.

Instrumentos de patrimonio en cmpresas no vinculadas recoge la inversion de la Sociedad
en el fondo garantizado de renta variable BBYA TOP § GARANTIZADO.

Otros reecoge €l importe de una imposicion a plazo fijo con vencimiento el 30 de
septiembre de 2010,

(Continda)
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{b) Deudores comerciales y olras cuenias a cobrar

El detalle de deudores comerciales y ctras cuentas a cobrar es coma sigue:

Eurcs
2009 2008
_Comenle = _ Comcnle

No vinculadas
Clientes 683,791 1.525.673
Personal 61 6,124
Otros créditos con las
Admimstraciones
Pablicas 419.034 I87 321

Correcciones velomtivas
por deterioro (143.119) (820.505)

Total 959,767 1.098.613

{c) Deterioro de! valor

El analisis del movimiento de las cuentas comrectoras represenlativas de las pérdides por
deterioro originadas por el desge de crédito de actives Ninancieros valorados a coste
amorlizado ¢s como sigue:

Euros
2009
—Clientes  __Total

Corriente
Saldo al 1 de enaro de 2009 {820.5058) (820.505)
Dwotaciones (147.238) (147.236)
Eliminaciones contra ¢l saldo conlable 260,953 260953
Reversiones 563.569 563.689
Saldo al 31 de diciembre de 2009 {143.519)  _(143.119)

{Continda)
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Euros
2008
Clignles Total
Corrienic
Saldo al 1 de cnero de 2009 4,115 4,115
Dotagiones (824.620) (B24.620)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 (820.505) (820.505)

(d) Clasificackén por vencimientos

La clasificacion de [os activos financierns por vencimientos es como sigue:

Euros
2000
Menoz parte Total mo
2010 corrignte corrente
[nversiones financieras
Otros activos financieros 365280 (365.280} -
Otras inversiomes 30612 {30.612) -
Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones dg
SETVICIOS 540.672 (540.672) -
Otros crédites ¢on las administraciones
piblicas 419,034 (419.034) -
Personal Gl (61) -
Tertal 1.355.650 (1.355.65%) -

{Continda)
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{12y Insg finangi ivados

Un detalle de los instrumentos (inancieros derivadoes, ¢s como sigue:

Furns
__Valoresrazonables =
Pasivos

Importe
nggicnal No cormienle Corrignts

Derivados mantenidos parz negociar y a valor

razonable con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias

a) Derivados de lipo de inierds

Permwtas de tipo de interés 254.000 13.970 8.400

Total detivados contratados en mercados no
organizados 254 (00 13,970 B 400

Total derivados a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias 254.000 13.270 8400

(8) Permutas de tipo de intergs
La Sociedad utiliza permulas financieras sobre tipos de interés para gestionar su
exposicion & fluctuaciones de tipo de interés principalmenie de sus préstamos
bancarios.

El valor razonable de las permutas [inancieras se basa en los valores de mercado de
instrumentos financieros denivados equivalentes en la fecha del balance de situacion.

(Continga}
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(13) Existencias

El detalle del epiprafe de existencias 5 como signe:

Euros
2009 2008
Materias primas y otros
aprovisionamientos 171.462 52.018
Productos en curso ¥ semiterminados 257.702 155.5Q0
Subproductos, residucs ¥ materiales
recuperados H0.§09 47.000
499,333 254.518
(a) Seeuros

La Sociedad tiene contratadas varias pédlizas de seguro para cubnr los riesgos a que estan
sujetos las existencias. La coberture de egtas plizas se considera suficiente.

{14}  Efegtivo v Owros Activos Liquidos Fquivalentgs

El detalle del eplgrafe efectivo y otros aclivos liquidos equivalentes €3 como sigue:

Furps
20049 2008

Caja y bancos 34,941 357723

(15} Fondos Progjos

La compaosicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el esmado de cambios en el
patrimonio neLo.

() Cagital

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el capita! social de EASY INDUSTRIAL
SOLUTIONS, 8.L. estd representado por 55.338 pariicipaciones ordinanas o de clase
A de | euaro de wvzior nominal cada una, totalmente desembolsadas y 6.150¢
participaciones privilegiadas o de clase B conforme a la definicion establecida en el
aricalo 50 del TRLSA de | euro de valor nominal cada una, tolalmente suscritas y
desembolsadas.

Durante el afio 2008 se Hevd a cabo una amphiacién de capital mediante [a emisién de
1.840 participaciones ordinarias dc clase A (svscriwas ¥ desembolsadas por Magacon

{Continua)
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Semvicios y Estrategma, 5. LU de 1 euro de valor nominal cada una ¥ una poma de
asuncidn de 398160 curos, y la emisién de 6.130 participaciones privilegiadas o de
clase B (suscrilas y desembolsadas por Inversidn y Gestion de Capilal Riesgo de
Andalucia, 5.A{Invercarta)), de 1 euro de valor nominal cada una ¥ una prima de
asuncion de 793,850 euros,

Los tenedores de panicipaciones privilegiadas tendrdn el derecho a la distribucion, en su
caso, enme 1os socios titulares de Tas mismas, de ]a fotalidad de la prima de asuncidn
desembolsada por los mismos en los siguientes términos y condiciones:

1. La prima de asuncién no podrd distribuirse durante 1035 tres ptimerns afios a contar
desde 1a fecha en que se desembolse la misma.

2. Una vez transcurrides los tres primeros afios y hasta el noveno, esta podrd ser
distribuida entre los socios titulares de las mismas previo acuerde en Junta Especial de
los socios titulares del resto de parlicipaciones sociales de la Compafiia.

3. A partir del noveno aho quedard sin efecto el privilegio, quedando afeclas en
igualdad de condiciones la totalidad de las participaciones sociales de la Sociedad a 1a
distribucidn de la prima dc asuncién,

Laz sociedndes que pamicipan directa o indirectamente en el capital social de la
Sociedad en un potcentaje igual o superior &l 10% son las siguientes:

2009 2008
Nitmero de Namero de
participacione Porcentaje de  parlicipacione Porcentaje de
Sociedad 8 parlicipacion B paricipacign
Inversion y Gestidn de
Capital Riesgo de
Andalucia, 8.A. 6,150 10,00 % 6.150 10,00 %
Magacon Servicios ¥
Estrategia, S.L. 3500 56,94 % 35,011 56,94 %
Otros 20.327 33,06 % 20.327 33,06 %
61488 100,00 % a1.488 100,00 %%

(b) Primga de asuncion

Esta reserva es de libre distribucién, con la excepcion a la parle correspondiente a la
ampliacién de capital realizada el 24 de sbnl de 2008 (793.850 eurcs) ¥ en los
términos expuestos anteriormente.

(¢} Reseryas

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de
reservas v resultades se muestran en el Anexo 1V,

(Centiniza)
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(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dolada de conformidad con el arliculo 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas, que cslablece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por

100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a Jos socios y sdlo podrd ser utilizada para cubmir, en el
caso de no tener omas reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias. E! saldo registrado en esta rescrva podrd ser destinade a incrementar 2l

capital social.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Saciedad tiene dotada esta reserva con el limite
minimo que establace la Ley de Sociedades Andnimas.

i) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son dc libre disposicion.

subvenciones 1 Legados ividos

B! movimiento de las subvenciones, danaciones y legados recibidos de cardcter no reintegrable

€5 COMO yigue!

Saldo al 1 de enero de 2009
Subvenciones concedidas en el jercicio
Traspasos a la cuenla de pérdidas y ganancias

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Euros
2009 2008
538915 431,152
65.377 210,760
(61.971) (102.997)
542,321 538215

E! detalle de los importes reconocidos en la cuemta de pérdidas y ganancias por Lpo de

subvencion cs comao sigue:

Subvenciones de capital
Subvenciones de explotacion

Eurgs
2008 2008
88.529 128,704
36.850 15.452
125,389 344,288

{Continda)
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{2) Subvenciones

El detalle de las subvenciones es como sigae!

fil Subvenciones de capital

Eurgs
Entidad concesionaria 2009 2008 Finalidad
Corporacién Tecnologica de Proyecio de
Andalucia 213,754 175.104 +D
Ministario de Economia y Inversion en
Hacienda 162,673 21602 Tnmowvilizado
[nversidn en
Agencia IDEA 298 6863 166,607  Inmovilizado
Corperacion Tecnologica de Poyceto de
Andalucia G9.652 09652 I+D
T74.742 522973
(i) Subvenciones de explotacion
Euras
Entidad concesionaria 2009 2008

Ministenio de Ciencia e
Innovacién 13.890 7.492
Sevicio Andaluz de Empleo 22.970 8.000
346.860 15492

(17}

Pasi i i a 3

{a) Clgsificacion de los pasivos fingncieros por cateporias

Fecha de

concesidn

2007
2007 y 2009
2007

2007

Finalidad

Fomenta del
empleo
Fomento del
cmplen

La clasificacion de los pasivos (inancieros por categorias y clases se mucsira en ¢l

Anexo Y.

Fl valor contable es representativo de! valor razonable de estos pasivos.

{Contina)
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(i) Pérdidas y ganancias nelas por calegorias de pasivos financiercs

37

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es

CQMLO Skgue:

(lastos financieros aplicanda
el método de coste
amortizado

Variacidn en el valor
razonable

Gananciag/{Pérdidas)} netas
en pérdidas y ganancias

Talal

Gastos [inanvieros aplicando
el mé&lode de coste
amonizado
Yariacidn en gl valor
razonable

Ganancias/(Pérdidas) netas
en pérdidas y ganancias

Total

Euros

2009

Pasivos

mantenido  Débitos ¥
2 para partidas a

_negocipr  _ pegar  _ Tiptal

- (1828000

{22.370})

{182.500)

(22.370)

(223700 _(IE2BO0H _{205.170)
(22.370) EISE.EDU] (205,170}

Eurns

2008

Debitos v
parridas a

—pagar  _ Total

{173.114)  (173.114}

(1523)  (1.523)
{174.637) _{174.637)
(174.637)  {174.837)

{Continia)
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(18)  Dgudas Fipancieras y Acrecdores Comerciales
(a) Deudas con empresgs del Fupo v gsociadag

El detalle de las deudas con empresas del grupe ¥ asociadas es como sipue:

Euros
2009 2008
_Comente  _ Comienle

Grupo

Deudas 270.000 -

Intereses 20.144 -
Azowiadas

Dendas - 1.951

Tatal 299144 1.951

{Contina)
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(b) Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
21009 2008
No corriente Comiente Ng cornente Corrjenig
- Vinewladas
Oiros 368 879 13.842 250300 -

No vincufadas
Dendas con entidades de

- credito 533.216 719.776 2.483,644 189.879
Acreedores por
arrendamienio .
Instrumenios Onancieros
denivados de
negociacion 13.970 8,400 - -
Deudas 1.191.435 - . -
Deudas tmnsformables en
Intereses - 9510 - -
Total 2.136.213 1.272.751 2.891.089 342.207
(c) Otra informacidn sobre las deudas

fi Coracteristicas principales de ks deudas

Los 1érminos y condiciones de los préstamos y deudas se muesitan en Anexo VIL

{Continha)
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{d) Acreedores Comerciales v Otcas Cuentas a Pagar

- El detalie de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar €s como Sigue:

Euros
2009 2008
Corriente Comiente

No vinculacos

Proveedores 1.063.373 198,547
Acreedores 617.970 6al.994
(Hras deudas con las Admiiistraciones
Pablicas 53E -
Total 1.735.070 B60.539
() Clasificacijn por vencimienios

La clasificacion de 10s pasivos [inancieros por vencimientas se muestra en Anexo V1,
{19)  Situacidn Fisca

Fl detalle de Jos saldus con Administreciones Poblicas es como sigue:

Burog
2009 2008
Na ¢orriente Comenle Np corriente Commiente

Acuvas
Impuesio sobre €] valor
afiadido y similares - 217.130 - 197.934
Citros - 201,904 - 189.387
- 419.034 - I87.321
_ Pasivos
Pasivos por impuesto
diferido 232422 - 230.963 -
Impuesto sobre el valor
afiadido y similares - (1B.838) - -
Seguridad Social - 11.937 - -
- Retenciones - a0.419 - -
232,422 53718 230.963 -

{(Contintia)
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La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios
de los principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios
Tmpuesto abierpg
Impuesto sobre Sociedades 2005
Impuesto sobre el Valor Adadide 2006
Impuesto sobre la Ranta de las Personas Fisicas 2006
Impuesto de Actividades Econdmicas 2006
Segundad Social 2006

Comb consacuencia, entre otras, de las diferentes posibles inlerpretaciones de la legislacidn
fiscal vigente, podrian surgic pasivos adicionales como resultado de una inspeccidn. En
todo caso, los Adminstradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos,
caso de producirse, no afectarian significativamente a 1as cuenras snuales,

(a) Impugsto sobre beneficios

La conciliacion entre el imporie neto de los ingresos y gasios del gjercicie y la base
imponible se detalla en el Anexo VIII,

La relacion existente entre ¢] gasto/ (ingreso) por impuesto sobre heneficios v el beneficio
/ {pérdida) del ejercicio se detalla en el Anexo TX.

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad mantiene bases imponibles negativas pendientes
de compensar por impore de 817.076,47 euros generadas en el gjericio 2008,

{20) Informacion Medioambiental

El valor neto contable de los actives afectos a la proteccion y mejora del medio ambiente no es
sigmOrativo &l 31 de dicicmbre de 2009 (ni a 31 de diciembre de 2008).

La Sociedad no ha incurrido en gasta alguno parz la proteccidn y mejora del medio ambiente
en ¢l gjercicio tekminado el 31 de dicicinbre de 2009 (ni a 31 de diciembre de 2008) ai ha
mecibido subvenciones de namwraleza madicambiental.

Con los procedimienios actealmente implantados la Sociedad considera que toene
adecuadamensée controlados los riespos medioambizntales gue se pudieran producir.

{211 Saldes v Transacciones con Partes Vinculadas
(a) Saldos con panes vinculadas

El demwlle de los saldos deudores ¥ acreedores con empresas del grupo y asociadas, ¥
peres vinculadas, inciuyendo personal de alta Direccion y Administradores y las
principales caracteristicas de los mismos, se presentas en las notas 11 y 18,

{Continia)
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(b) Transacciones de la Sogiedad con panes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Burox
S004
Sociedades  Administradoe  Oiras paries
del grupo Ies vinculadas [ota]
Gastos
Otros servicios recibidos - 43.131 119.088 162.219
Gastos de personal
Retribuciones - 56,906 - 56.906
Instrumentos [inancieros
Gastos Anancieros 45614 - 26.000 T1.614
Tula] Gastns 45 .61 4 l 00.03? l 45-D88 29 0.?39
Euros
JO08
Sociedades  Administtado  Orras partes
del grupo TS vinculadas Tatal
(Gastos
Otros servicios recibides - 80,583 - 30583
Gastos de personal
Retribuciones - 54,141 - 54.141
Total Gas[os - 134.724 - |34.?24

{c} Informacign

Durante ¢l ejercicio 2009 y 2008 los Administradores han percibide 1as remuneraciones
que s¢ detallan en el apartado anterior. Los Administradores no tienen concedides
anticipos o créditos, y ne se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de
garantia. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas oblipaciones en materia de

pensiones y de seguros de vida conrespecto a antiguwos o acruales Administradores de la
Sociedad.

(Continta)
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(22y  Joeresosy Gastos
(a) [mporte neto de 1a cifra de negocios

El detalle del imporie neto de la cifra de¢ negecios por categorias de aclividades y
mercados geogrificas gs como sigue:

Eurgs
Nacional
2009 2008
Ingenieria ¥
fabricacion en
materiales
compuestos 1.417.025 LO50.520
Desarmllo de
provectos de 0 - 01.560
Prestacién de
zervicios de
consultoria industrial 379,049 196,871
1.796.074 1.538.651
{b) Aprovisionamieptos

El detalle de los Consumos de materias primas y otros aprovisionamientos €5 COMO sigue:

Euros
2009 2008
Consumo de materias primas ¥ olros
Compras hacionales 666.953 376.976
Variacion de existencias (119.444) {48.122)
547,500 328854
597506 328.854

{Continha)}
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{¢) Cargas Sociales v Provisiones

El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:

Euros
2009 208
Cargas Soclales
Sepuridad Social a cargo de la empresa 176317 227.318
Otros gastos sociales 3.680 7.572
[79.96F 254 890

(23} Informacidn sobre empleados

El nimeto medio de empleados de la Sociedad durante los ggercicics 2009 y 2008, desglosado
por categorias, 85 como sigue:

Nimmero
2004 2008
Directivos I 2
Ingenieros L5 i4
Operanos Ll 22
Personal Staff 4 3
3] 43

La distribucién por sexos al final del gjercicio del personal v de los Administradores es como

sigue!

2009 2008
—Muietes = _ Hombres _ Mujeres = Hombres
Consejeros - & - 6
Directivos - 1 1 1
Ingenieros 2 12 4 10
Operanos 1 1 2 20
Personal Staft 1 4 3 2
4 2 10 39

(Cantinia)
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{24) Honorari Auditoria
La empresa suditora KPMG Auditores, 5.L. de las coentas anuales de la Sociedad, ha lacturado

durante el gercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 honorarios por servicios
profesionales de 12,090 eurps.

{Continia)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Reunidos los Administradores de la Sociedad EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.,
eom fecha de 13 de marzo de 2010 y en cumplimiento de los requisifos establecidos en
el articulo 171.2 del Texte Retundido de la Ley de Sociedades Andnimas y en el
articuly 37 del Coédige de Comercio, proceden a formular las cuentas anuwales v el
informe de gestion del ejercicio comprendido entre ¢l 1 de ener de 2009 v el 31 de
diciembre de 2009. Las cuentas anuales vienen consttruidas por los documentos
aMexos que preceden a este escrito.

Firmantes:
No RESWERE  ARdR HJ’ -
AL PRESEWTBR DI
AL CalvEve ASET o
DM greia Pacheco, D. Rafael Jesgs Conmeras D. Carlos Guilléd Gestoso,
Pre te ¥ Consejero Chamorre, Vocal del Vocal del Copsejo de
Consejo de Amdinistracidn Amdinistiacion
: ' _ , .
D. ManuelMesis Rodriguez 3 Angc]\{allejn . Manuel Galan Vallejo,
Rodriguez, en Chamorro, Vocal del Voeal del Consejo de
resentacion de [nversion Consejo de Amdinistracion Amdinistracion
rep ]

y Gestion de Capital
Riesgo de Andalucta, 8.A.



EASY INDUSTRIAT 5OLUTIONS, S.L.

Reunidos los Adminisimadores de la Sociedad EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.,
con fecha de 13 de marzo de 2010 y en cumplimiento de los requisitos cstablecidos en
el articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y en el
articule 37 del Cédipe de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del ejercicio comprendido entre ] 1 de enero de 209 y el 31 de
diciembre de 2009 Las cuentas anualecs vicnen constituidas por los documentos
anexes que preceden a este escrito,

Firmantes:
1. Manuel Garcia Pachece, D. Rafael Jesds Contreras 0. Carlos Guillén (Gestoso,
Presidente y Conscjera Chamorro, Vocal del Voeal del Consejo de
Consejo de Amdinistracion Amdinistracion
n. Manue:l Jes(s Rodriguez D. Angel Vallejo 0. Manuel Galan Vallejo,
Rodriguez, en Chamorro, Yocal del Vacal del Consejo de
representacion de Inversion Consejo de Amdinistracion Amdinistracion
y Grestion de Capinal

Riesgo de Andalucia, 5.A.



CARBURES EUROPE S.A.
Estados Financieros Intermedios Abreviados
correspondientes al periodo de diez meses terminado el
31 de octubre de 2011

{Junto con el Informe de Rewvision Limitada)



Edificio Menara

fwda. de la Buhara, 31
408 Sewlls

A los Accionistas de

Carbures Europe, 5.A. por encargo de los Administraderes
fntroduccion

Hemos realizado una sevision limitada de los estados financieros intermedios abreviados
adjuntos de Carbures Europe, 5.A. (la “Sociedad”™), que comprenden el balance abreviado al 31
de octubre de 2011, Ja cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, ¢] estado abreviado de cambios
en el patnmonio nete y las notas explicativas correspondientes al penodo de diez meses
terminade en dicha fecha. Los Administradores de 1a Sociedad son responsables de claborar loy
estados financieres intermedios abreviados de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad {gue se identilica en la nota 2 adjunta) y, en parlicular, con los
pringipios y criignos contables contenidos en el mismo. Nugstra responsabilidad ¢s expresar una
conclusion sobre estos estados fimancieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de fa revision

Nuestra revisidn se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, “Revision de informacién linanciera intermedia realizada por el auditor independiente de
l2 Entidad”. Una revision himitada de informacion [inanciera intermedia se planifica y ¢jecutla
con el [in d¢ obtener una seguridad limitada de que los cstados financieros no contienen errores
sipnificativos y consiste en la formulacién de preguntas, principalmente 2l personal respensable
de los asuntos financicros y contables, y en la aplicacién de cienos procedimientos analiticos y
otros procedimientos de revision. El alcance de una revision limitada es sustancialmente menor
que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos penmite asegurar que lodos los asuntes
siguificativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestre conocimignto, Por
lanto, Nno expresamos una opinién de auditorda sobre los estados financieros intermedios
abreviados adjuntos.

Conefusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningdn momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, ne ha llegado a nuestre conocimiento ningun asunto que nos haga
concluir que los estados financicros intermedios abreviados adjuntos no expresan, en todos sys
aspecios sipnificativos, la imagen fiel de la siwacion financiera de Carbures Europe, S.A. al 31
de octubre de 2011 y de los resullados dc sus operaciones corrcspondicntes al periodo de diez
meses terminade en dicha fecha, de acuerdo ¢on el marco normative de informacidn financiera
que resulta de aplicacion y, en parlicular, con o principios y cniterios ¢conubles contenidos en el
TSmO,

KPMG Auditores, S.1.
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CARBURES EUROPE, S.A.

Balances de SHuacidn Abreviadoa

1 de oclubrg de 2011y M de diciembre de 2010

(Expresades en eurgs)

Agtive

Inmovilizad o imtangible

Inmovilizado material

Inversionga en empresas del gnupo y asociadas a largo plaze
Inversiones financleras a larga plazo

Activos por impuesto diferido

Total actives no corrientes

Ex|stanclas

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corlo plazo
Inversionee financieras a corto plaze

Periodificaciones a cano plam

Efectivo y otras activos liquidos equivalemes

Total actives cordemtes

Total activo

Mota

Nota &
Mota 7
Nota 10
Mota 12
MNota 20

Mota 13
Mota 12
Nota 12
Mota 12

Mota 14

3122040

3110209 Reexpresado
7.746.413 2.201.593
11.436.542 2.608.502
476.755 -
970.656 405.701
537.034 .
21.167.400 5.211.796
426,859 496,386
2.788.500 1.025.142
604,500 -
2.438.455 13.730
15.162 13.805
722,932 T0.627
7196 452 1.519.890
28,363,852 6.833.6586

La memoaoria adjunta forma parle integrante de los estados financieros intermedios abraviados,



CARBLIRES EURQPE, 5.4,

Balances de Shuaclén Abreviados

31 de octubre de 2011 y 3 de diclembra de 2010

(Expresados en auros|

Patrirmonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital eschtwado
Frima de asunGon
Reservas
Resutados de gjercicias anteniores
Rasuttado del ajercian
Ajusies por cambic de valor
Subvenciones, donaciones y leqados recibidas

Total patrimonia neto

Deudas a larga plazo

Deudas con entidades de erédita

Otras deudas a largo plazo
Deudas can empresas del grupo y asociadas a largoe plaze
Pasivos por impuesio diferido

Total pasives no corientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de cradito
Acreedores por @rendamients financero
Otras deudas 2 corto plazo
Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo
Acreadores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedares a corlg plazo
Acreedores varios
Parsonal {remuneradones pendientes de pagoa)
Otras deudas con las Administracones Pdblicas

Tolal pasivoa cofriertes

Tolal patimonio neto y pasivo

Mota

Mota 15

Mota t6

Mota 18

Mota 18
Mota 20

Mota 18

Moea 18
Mola 18

Nota 20

TAZ2010
192611 Reexpresado
10.952.914 (196.589)
112375 §1.458
12 771 006 1.886 414
(758, 966) (550.941)
{1.085 524} (1.400.273)
(86.877) 206.723
84B8.585 -
493390 515.310
12.0684.008 1872
10.241.218 2.290.374
1.251.821 891,663
B BBL.365 1,358,711
552.962 300,000
1.350.840 220.849
12145.018 2.1T11.223
2,834 359 1.477.954
231,980 295.283
511 7.236
2.601.858 1173435
40,028 1.064.750
1.249.558 1.201.038
x¥|1.372 0521.853
589,622 985453
2122 1585
206.542 493 477
4123 545 3.741 742
24.353.852 6.831.566

La memoria adjunta forma parte integranie de los estados financiergs infermedios abreviados.



R

CARBURES EURQPE, S.A
Cuanias de Pérdidas y Ganancles Abreviadas

comeapondiantas a1 pafaoda da dlez mesek thrmlnade ai

31 do ociubrs do 2011 y o ejerctcio anual terminadc of 39 do diclembre do 2010

{Expresedas en einos)

31122000
MNota 31.10. 207 Reexpresado
Importe neto de la cifra de negocios Mota 23 2.502.918 5.133.676
Variacién de existencias de productos terminados ¥ en curse de
fabricacisn {91.840) 137.571)
Aprovisionamientos Haota 23 {1.215.883) (2.835.072)
Owos ingresos de explgtacion Mota 16 241 47.727
Gastos de peracnal Mota 23 (495,382) {574,980}
Otros gastou do explotackén (455.969) (941.852)
Amortiracién del inmovilizado Motas 8y 7 (530.533) {369.841)
Impuiacisn de subvenciones de inmovilizado no financiera y
otras Mota 16 43.033 51.285
Ofros resullados {35620} &
Resultado de explotacidn {250.038} 374.378
Ingresos financieros 1t.881 44 215
Gastos finanderos {263.627} £211.659)
Variactdn del valor razonable &n instrumemos financieroa . 26
Diferencias de cambio (169} 167
Deterioro v resultado por enajenaciones de instrumentos
financleros &4.686 {20}
Resullade financiero {187.220} {167.655)
Resujtado antes de impuestos {467.267) 206.723
Impuesto sobre beneficios Mota 20 3580390 -
Reaultado del ejercicio {B6.877) 206,723

La memoria adiunta forma parte integrante de los estados financiergs intermedios abrewviados.



CARHURES EURQPE, S A

Eslados Abreviados de Camhblos an el Patrimonic Neto
corres pondlentses al pariode de disz madsx tsrminadao el
A1 de octubre da 2011 ¥ &l alorclicle anual termingdo ol 31 de diclambre d6 2010

A) Extados Abraviados de Ingresos y Maktox Recongcldok

carmeapond antes al perdodo de disaz meses tsrminado ol
11 de ociubre de 2011 ¥ al sjarcicio anval terminsdo &l 21 de diciembre do 2010

|Expresados en eurgs)

3172 2010
Nota 3110.2017 Reoxpresads
Resultado de la cuents de pdrdidas ¥ ganancias {86.877) 206.723
Ingresos y gastos imputados directamente al patimonio neto
For valoracion de inslrumentos financieros 826550
Subvenciones, donadones y legados 16 11.719 50.424
Efeclo impasitivo 20 (281.481) {18.127)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimanio neto £56.738 42297
Transherencias a la cuerla de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donacones y legadas 16 (43.033) (95.012)
Efeclo impositivo 20 12.810 29.704
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias {30.123) {69.308)
Total de ingrescs y gastoa reconocidos 539.788 179.7112

La memdonia adjura forma parte integrante de los estados financieras intermegios abreviados.



Saldo ol 31 de diciembre de 2010 (reexpresado)

Ajustes por errores 2010

Saldo apustade a 1 de enero de 2011

Ingrescs y gastos reconocidos

Operaciones con socfos o propietarios
Coambinacicnes de negooos

Otros movimientos
Qlras vanadonas del Patrimonic Neta

Saldo a 31 de odubre de 2011

CARBURES EURCPE, 5.A

Estndos Abtevitdos de Camblos e ¢l Palrimonio Neta
rorsspondientas al perioda de disz messs lerminade o
31 de octubee de 2011 y ol sjerciclo anual terminedo ol 31 ¢e dielsmbee de 2010

B) Estedo Abraviado Total de Ingresos ¥ Gastos Recorockdos
covraspondiente af pa odo de diez meses terminedo ¢ X1 de octubre da 2011

{Expres.ado en eures)

Subvenciohes,
Resultado de Ajustes por  donaciones y
Capital Prima de ejercicios Resultade del cambio de legados
escriturade asuncidn Reservas anteriores gjercicio valor recibidos Total
§1.488 1.5B6.414 {650.941} (1.400.273) 314.748 - 439.652 351128
- - - - {108.025) - 15618 {32.407)
£1.488 1.5386.414 (650.841} {1.400.273} 208,723 - 515310 31871
- - - - {86,877} 648,585 {21920} 539.788
50.847 10.291.642 - - - - . 10.442.529
- 783.850 - - - - - 793850
- - {108.025) 314.749 (206.723) - - 1
112375 11.771.806 (758.966) {1.085.524) {B6.87T) 548.585 483,390 121.094 589

La memaria agiunta forma parte inlegranté de los eslados inanciemns intermedios shreviados.



W e A s e o ommamth o . mee =

Saldo 21 31 ge diciembre de 2008
Ajustes par orrores 2008 y anteriores

Saldo ajustado a 1 de enere de 2010

Ingresos y gastos reconocidos
Qtras variaciones del Patrimonio Meto

Saldo al 31 de diciembre de 2010

CARBURES EUHROPE, 5.A

Eatades Abreviados de Camblos en ol Perimonte Netn
correapondientes al perodo de diex meses terminado of
31 38 oetubrs de 2011 ¥ ol sjerciclo anual terminedo o 31 da dickemibers de 2090

By Exdado Abrevinde Totel de Ingresoe vy Gastos Reconocidos
cortapondients sl gercicle anusd larminedo o 3% de diclembre de 2010

{Expresed o en euros)

Subvenciones,
Resultado de danacicnes y
Capital Prima de ejerciclos Resultado ded legados
escriturado asuncion Reservas anteriores ojercicio recibidos Total
§1.4B8 2.380.264 (650.841) (31B.516) (481.757) 242321 922.859
- (793 B50) - - - - (793.850)
&1.488 1.5B6.414 {650.941) {918.516) (481.75T) 242,321 136,009
- - - - 314748 {102 629) 212119
- - - {481,757 481,757 - -
51.488 1.586.414 (S50, 041) (1.400.273) 4748 438,682 A581.128

La memona adjura forma parte integrante de los estades financieres intermedios abreviados.



CARBURES EUROPE, S.A.
Momora de jos Estados Financleros Intermedios Abreviadoa
31 de octubra de 2099

{1) MNaturaleza y Actividades de la Sociedad

{a

{b

CARBURES EUROFE, S.A {en adelanie la Sodedad) se conslifuyd bajo la denominacion de "EASY
INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L" en Espafia et dia 12 de diciembre de 2002 como sociedad limitada, por
un periodo de liempn indefinido, Su domicho social v iiscal esta radicado en Bl Puerle de Santa Maria. El
objeto social de la Sociedad consiste en la prestacidn de servicios y suministro de productos a traves de la
gestian del canocimigrnto. |3 Wilizasian de tecnelogia de vanguardia y procesos de innovacidn permanents
a empresas de sectores industriales. Sus instalaciones estan ubicadas en E| Puerio de Santa Maria. La
Sociedad tiene como achvidades principales la fabricacidén de matenales compuestos en difsrentas
tecnclogias, el desarrolle de proyectas de |+D+, la prestacidn de servicias de consuBorla industrial y la
ingenieria de fabricacdn en materizies compugstos.

£l 29 de julio de 2011 s8 acardé por la Junta de Socios de EASY INDUSTRIAL SQLUTIONS S.L. la tusidn
por ahsorcidn con la enhigad ATLANTICA DE COMPOSITES S L., siendo FASY la absorbente. También
en esa Junta se acordé |a transformacién de ta Socedad en sociedad andnima y el cambin de
denominacion social a la actval CARBURES EURCGPE, 5.A

Al 31 de octubre de 2011 v 31 de diciembre de 2010, la Sociedad no forma unidad de decisidn segln lo
dispuesto en la Norma 13* de |as Nomas de Elaboracion de Cuentas Anuales con olras sociedades
domiciliadas en Esparia.

Bases de presentacién
Imagen fied

La Saciedad fiene establecido el derre de sU gjercicio econdmico y, en consecuencia, la formulacion de
sUs cuermas anuales, € 31 de diciernbre de cada afio. Mo obstante, los Administradores han formulado
estos estades financieros imermedios abreviados en & contexlo de 1a solicitud de incorporacién de la
Sociedad al Mercado Alternativo Bursatll, Segmento de Empresas en Expansién (MAB-EE),

Los estados financieros intemedios abréeviados e han formulado a partir de los registros contables de la
Sociedad. Los estados financieros imtermedios abreviadoes al 31 de odubre de 2011 se han preparado de
acuerdo con fa legislacion mercantil vigente v con |as normas estableadas en & Plan General de
Contabilidad, cor & objele dé mostrar [a imagen figl del palnmonio vy de a2 situadén financiera 3l 31 de
octubre de 2011 v de I0s resultados de sus operaciones vy de 108 cambios en el patimonio neto
correspondisntes al periodo de diez meses terminado en dicha fecha

Comparacaén de lainformacion

Los estados financiercs intermedios abreviados presentan a efectos comparatives, con cada una de las
parlidas def balance de situacion abreviado. de |a cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, del estadn
abreviado de cambios en el patimonio nete v de la memoria abreviada, ademas de las cifras del periodo
e digz meses eminado el 31 de octubre de 2011, las corespondierdes al ejercido anterior, que difigren
de las mcluidas en las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2010, aprobadas por la Jurta General de
Socies de fecha 22 de junio de 2011, segun se explica a corlinuacion.

Carrecoidn de errores de ejerciCos anleroras
La Sodedad ha corregido os siguientes efroras corables comespondientes a ejercicios anterioras,

+ En 2l gjerocio 20140 |1a Sodedad registrd ingresos por subwencicnes de explolacidn de 108.025
euros corespondientes a8 Una subvencidn para la finandaodn parcial de proyectos de Desarollo
Que se encuentran regisirados dentro ded epigrate de Inmovilizade Itangible, Para subsanar este
errer la Sociedad ha corregide tanto el ingrese imputado a 1a cuenta de pérdidas ¥ ganancias
abreviada del gjercicio 2010 comp los epigrafes de Subwenciones, donadones y legados recibidos
y Pasivos por impuesios diferides del balance de situacion abreviade al 31 de diciembre de 2010,

{Continia}
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CARBURES EUROPE, S.A.
Memoria da kaa Estados Financieros Intermedios Abreviados

«  Durante el gjercicio 2008 1a Sociedad aumentd su capital social en 8.150 eurgs con una pnma de
asunaon de 793,850 euros, mediante la emisién de 6150 paricipaciones prvilegiadas. Dicho
privilegio consistia em la destribucidn entre los socios tituleres de las mismas, cuando estos 1o
soiicitasen una wez ranscurridos tres afos y hasla el noveno desde la fecha de |3 ampliacidn de
capital, de un importe igual 2 Ja pima de asunddn desembeolsada. para lo cual el resto de los
socios s odigaban a volar a favor de los acuerdos que resultasen necesarnios para la distribucién
de |a prima. A partir del noveno afio desde |3 fecha de la ampliagdn de capital quedaria sin efeclo
& referdo privilegio. Coma s& explica en la nola 15, las mendonadas paridpaciones han sigo
convertidas en parficipadiones de clase A con la consecuente eliminacién de los privilegios
referidos antericmmente, en virtud del acuerdo de fa Junta General Extraordinaria celebrada el 29
de julic de 2011, En consecuencia, hasta dicha fecha el importe de 793.850 euros de la primna de
asunaon desembolsada deberia haber fiourado como un pasive en el balance de situacidn de la
Sociedad v no como fandos propios tal como fue clasiicada en (a3 cuentas anuales abreéviadas dal
gercicio 2010, Para correqir este error, la Sodedad ha dasificado el importe de la referida prima
de asuncion como un pasive finandero corriente en el halance de situacién abreviado al 31 de
didembre de 2010

Como consecuencia, el balance de situagon abreviado al 31 de diciernbre de 2010 ¥ la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio anual terminado en dicha fecha han sido reexpresados
para induir 10% siguientes efectos:

e Euros

Debwa Haber
Pérdidas y gananc as (Otros ingresos de explotacion) 108025 -
Subvenciones, donaciones ¥ legados recibidos - {75.618)
Pasivos por impuesta diferido - {32,407}
Prima de asunaicn 793,850 -
Deudas con empresas del grupo y aseciadas a corto

plazo - {723,850
801.8756 [901.875)

Logicamente, por comesponder |as ciffas de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, del estado
abreviado de cambios en el patrimonio nelo ¥ de la memoria de 2011 a3 un periodo de sdlo diez meses, no
son directamente comparables con las del gjercicio anterior que comprende 12 meses.

Leos estados finanagros intermedins abreviados, que han sido formutadas el 7 de marzo de 2012, no astén
sujetos a la aprokragdn de la Junta General de Acconistas,

Maneda funcional ¥ moneda de presentacion

Los estades financiargs intemmedios abreviados s2 presentan en euros, que es la moneda funcional ¥ de
presentacidn de fa Sociedad.

Aspeclos orlticos de la valoracion y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la apkcacion
de politicas contables

La preparacion de los estados financieros intermedios abreviadas requiere |a aplicacitn de estimadiones
contables refevantes ¥ la realizacion de jwdos, esliimadones e hipilesis en g) proceso de apiicacion de las
pallticas contables de la Socedad. En este sentido, se resumen & continuacifin un ¢etalle de 105 aspectos
que han implicade un mayor grade de juicie, complejidad ¢ en (05 que las hipdlesis ¥ estimaciones son
significativas para la preparacion de los estades finanderos intermedios abreviados.

{iy Estimaciones contables relevanies & hipitesis
La Sociedad ha estimado que parte de sus aclvos intangibles {Desarrollo} tienan una vida util de 15

ancs. Esta estimacién se ha realizade en base al estudio de |as perspectivas de negocio futuro de la
tecnologla desarrollada (véase nota ).

{Continga)
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CARBLURES EUROPE, 3.A.
Memoria de los Estados Flnanciercs Intermedios Abreviados

La correccion valarativa por insalvencias de clienles, |a revision de saldos individuales en base a la
caldad ceditiia de los clientes, tendencias acluales del mercado y analisis histérico de las
insalvencias a nivel agrepado, implica un elevado juicio. En relacén & la correccidn valorativa
derivada del analisis agregado de |a experiencia histonca dé impagados, una reduccion en el
volumen de saldos implica una reduccion de las corecciones valoralivas v viceversa.

La Sociedad realiza la prueba de delerioro anual del fondo de comercio. La determinacion del valor
recuperable de una divisidn a la que se ha asignado e fondo de comercio implica el uso de
eslimaciones. El valar recuperable es el mayor del valor razonable menas costes de venta y su valor
e uso. La Sociedad generalmente utiliza métodes de descuento de flujos de efectivo para
determinar dichos valores. Los caloules de descuento de flujos de efectiva se basan en las
proyecciones a cince afos de (05 presupuestos aprebados por la Sociedad. Los flujos consideran la
experiencia pasada y representan la mejor estimacién sobre la evolucion futura del mercado. Los
flujos de efectivo a partir del quino afio se exirapolan wilizando tasas de crecmiento individuales.
Las hipitesis clave para determinar el valor razonable menos costes de venta y el valor en uso
incdluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital ¥ o5 tipos impositivos. Las
astimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tengr un impacto signficalivo en los
valores y en |a pérdida per detericro de valor.

{iij Cambios de estimacidn

Asimismo, 3 pesar de gue las estimaciones realizadas por los Administradores de |3 Sociedad se
han calculado en funddn de la mejor informadidn disponible al 31 de oclubre de 2011, es posible gue
acontecimientos que puedan tener lugar en el fulure obliguen a su modificacidn en los préximos
gjeracios. El efecto en los estados financiercs de [as modificaciones que, en sU caso, s derivasen
de los ajustes a efectuar durante las proximos ejercicios se registrarfa de forma prospectiva

Distribuci4n de Resultados

La distribucién de beneficios del ejercicio finahzado el 31 de diciembre de 2010, formulada por los
Administradores y aprobada por la Jurta General de Socios e 22 de junio de 2011, consistid en su
tragpaso imMegro a resulitados negativos de gjercicios anteriores.

Las pendidas obtenidas en el periads de die? meses terminadn &1 31 de octubre de 2041 ro astan sujstas

a |la aplicacién por pare de la Junta General de Accionisias per no corresponder al cierre del gjersicio
socidl de la Socedad,

Los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros
31.10.2011 1122010

Reseryvas no dislribuibles:
Reserva legal 12 288 122848

Los beneficios imputados direclamente al patrimenio nete no pueden ser objele de distibucidn, ni directa
ni indirectamente.

Las reservas de la Socledad designadas como de libre disiribucidn, asl como el beneficio del gjercicio,
estan sujetas, no obstame, & (& limilacion de que no & pueden distribuir dividendos que reduzcan el
patnmonio nelo por debajo del capilal sodal.

Mormas de Registro y Valoracidn
Combinacignes de negodes

Las combinaciones de negocios se réconocen aplicando el método de adquisiadn establecido en la Morma
de Registro y Valoracion 18* del Plan General de Comabilidad modificada por el articulo 4 del Real
Decrelo 11582010, por el que se aprueban las normas para |a formulacidn de las cuenlas anuales
consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad.

{Continga}
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CARBURES EUROPE, 5.A.
Memoria de los Estados Financieroa Intermedios Abreviados

En las combinaciones de negocios, exceplo las fusiones, escisianes y aportaciones no dinerarias de un
negocio entre empresas del grupo, la Sodedad aplica el método de adquisicidn.

La fecha de adquisicidn es aguella en la que la Sociedad obfiene el cortrol del negodo adquiride.

El coste de la combinacidn d& negocios se determina en |a fecha Jde adquisicidn por la suma de los valores
rarcnables de los aclivos entregados, |os pasivos incurridos o asumidos, tos instrumentos de patrimonio
neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento
de clertas condiciones a cambio del conlral del neg oot adguindo.

El coste de la combinacién de negocios, excluye cualquier desembalso gue no forma pare del intercarmbio
por e negocio adguirido. 103 ¢ostes relacdionados con la adqguisicidn se reconocen como gaste a medida
que se iNCUrren.

Los costes de emision de instrumentas de patrimonio y de pasivo, se reconocen siguiendo los enterios de
valoradon aplicables a estas ransacciones.

La Sociedad reconoce en la fecha de adquisiodn los aclives adquiridos vy 105 pasivos asumidos por sy
valor razonable Los pasivos asumidos incluyen ios pasivos contingentes en ia medida en que representen
obtgaciones presentes gue sufjan de sucesos pasados y st walor razonable pueda ser medide con
fiabilidad,

Se exceplia de |a aplicacon de este oriteno a los achvos y pasives por impuesto diferido.

Los aclives y pasives asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre |a base de los
acuerdos contractuales, condidones econdmicas, polilicas comtables y de explotadén y otras condiciones
existentes en a fecha de adgquisican, excepto los contratas de arrendamienla

El negocio adquirido tiene suscritps diversos contratos de arrendamiento operative de inmowilizado can
tercerps. La Sodedad ha procedido a evaluar en la fecha de adquisicidn si las condiciones de dichos
cortratos son favorables o desfavorables respecto a las condiciones de mercado. La Socredad reconoce
un inmowilizado imangible sin son favarables y un pasiva no finangiero sin son desfavorables.

El exceso existente entre e coste de la combinacidén de negocios y el importe neto de los activos
adquiridos y pasivos asumidos se registra como fonda de comercio,

Inmovilizado intangibe

Los aclivas incluidos en &l inmovilizado intangible figuran comabilizados a su precio de adquisicion & a su
coste de producadn, siguienda tos mismos pandpios que los establecides en la determinacidn del casle
de produccion de |as existencias. La capitalizacion del coste de produccidn se realiza a traves del eplgrafe
"Trabajos efectuados por la empresa para su aclive” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmowilizado
inlangible se presenta en e balance de situacién por su valor de coste minorade en al importe de lag
amaortizaciones ¥ comectiones valoralivas por detericrg acumuladas.

Los costes incuridos en la reahzacion de actividades que contfribuyen a desarrollar el valor del negocic de
la Sociedad en su mnjunto. COmMo marcas y simikares generadas internamente, asi como 0% gastos de
establecimiento se registran como gastos en la cuenta de perdidas y ganancias a medida que s& incurren.

{iy [Investigacian y desarrollo

Los gastos reladonados con las aclividedes de investigadidn se registran comg un gaslo en la
cuenta de pérdidas y gananoas a medida que s& incumren,

La Sociedad procede a capitalizar ios gastos de dgesarrollo incurmidos en proyectos especificos e
indivigualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

- Existe una clara asignacion, impulandn y cistribucrdn temporal de los costes de cada proyecto.

- Existe en todo momenlo metivos fundados de éxito técnice y de la rentabilidad
econdmico-comercial del proyects.

{Continda)
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En el mamenta de |3 inscripeidn en el correspondiente Registre Poblico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Falentes, licencias, marcas y similares.

{i} Fondo de comercio
El fondo de comerdip s& determina segun |0 expuesto en & aparlado da combinaciones de negocics.

El fando de comeérda ng @ amorliza, $ing gue se comprusha sy deteriorg de valar con una
pericdicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del adlivo.
A estos efeclos, el fondg de comerdio resultante de la combinacidn de negocios s& asigna a cada
una de las unidades generadoras de efectivo (LUGE) o grupos de UGEs de I3 Sociedad que se
espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacion y se aplican los criterios a los que se
hace referencia en &l apartado (df Deteriors de valar. Despuds del reconoamients inical, el fondo de
comerao se valora por Su coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas

(i} Aplicacones informéticas
Las aplicaciones informaticas adquirkdas y elaboradas por la propia ampresa, induyendo los gastes
de desarrollo de paginas web, se reconocen en fa medida en qus cumplen las condiciones expuestas

para los gastos de desarrollo. Loz gastos de mamenimiento de las aplicadones informilicas se
llevan a gastos en el momento en que se ingurre en &llgs.

{rv] Costes posteriores

Los costes posleriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los heneficios econdmicos futures esperados de (08 activos,

(v} Vida ofil y Amortizaciones
La amortizacidn de los inmovilizados imangibles con vidas ohles fintas se realiza distnbuyendo =l
importeé amorizable d& forna sislematica a 1o largo de su vida Olil mediante {3 aplicacion de los

siguwentes ariterios:

Método de Afios de vida
amorizacion _ util estimada

Desarrcllo Lineat 15
Fatentes y marcas Lineal 5
Aplicaciones informaticas Lineal g

Los gastps de Desarrollo se amartizan linealmente desde la fecha de terminaddn de los proyectos.

A eslos efeclos se entiende por importe amortizable e cosle de adquisicidn menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, |2 vida Otil ¥y &l m#odo de amortizaadn de los inmovilizados
intargibles al cierre de cada ejercicio. Las modiicaciones en [os crterios inidalmente establecidas se
reconoCen como un cambip de estimacidn.

La Sociedad amoriza o8 gastos de Desarrollo en 15 afos porque estima es e horizonte temporal
durante &l cual log mismos van a conribuir a |3 generacion de ingresos,

{viy Deteriora ded valor del inmovilizado
La Sociedad evalda y determina las comecciones valorativas por deterionn y [as reversiones de las
pérdidas por delenioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los oriterics que se

mencicnan en e apartado (d} Deterioro de valor de aclives no financercs swelos a amortizacidn o
depreciacian.

(Continda)
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Inmavilizade material
liy Reconoccmiento inicial

Los activas incluidos en el inmovilizado material figuran conlabilizados a su precio de adguisicién €l
inmowvilizado material se preserta en e balance de situadcidn por su valor de coste minorado en el
imparte de las amonizaciones ¥ cormecciones valorativas por deterioro acumukadas.

Las inversiones de caracter permanente realizadas en terrenos arrendados par la Sodedad medisnte
un cantralo de arrendamiento operativo se clasifican como inmosilizado material. Las inversiones sea
amortizan durante el plazg menor de su vida Ofil o ef plazo del conlrato de amendamiendo,

(i} Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza gistibuyendo sy imparte
amartizable de forma sistematica a lo large de su vida Util. A estos efeclos se entiende por imporie
amortizable el coste de adguisicién menos su valor residual. La Socledad determing el gasto de
amortizacidn de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion & coste tota) del edemento y una vida Glil digtinta del résto del elemento.

La amonizacisn de Ins elementos del inmovilizado material se determing mediante la aplicacién de
|6 critefins gue se mencionan a continuaadn:

Método de Afios de vida
amortizacion il estimada

Construcaones Lineal 20-50
Instalaciones técnicas ¥ maquinana Lireal 5-1%
Otras instalaciones, Willaje y mobiiario Lires| 3-33
Otro inmovikzado materal Lireal i0

La Sociedad revisa el valor residual, 1z vida otit y el mélodo de amortizacién del inmovitizado material
al cierre de cada ejercion  Las modifcaciones en los critenios iniciaimenle establecidos se reconocen
come un cambic de estimacion

{ify Costes posteriores

Con postericridad al reconocimients inicsl del activo, sdlo se capitalizan aguellos costes incurnidos
en la medida &n que supongan un aumento de su capacidad, productividad @ alargamiento de la vida
atil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos suslitidos. En este sentido, los
costes derivados del manterwmiento diano del inmovilizado material se registran en resyltados a
medida que se incurren.

(iv) Dreterioro del valor de los aclivos

La Sociedad evalua y delermina las comeccienes valgralivas por deleriorg y [as reversiones de las
perdidas por deterioro de valor del inmovilizade material de acuerdo con los criterios que se
mengicnan en el aparlade (d) Deleriorg de valor de activos no finanderos syjetos a amorlizacién o
depreciacion.

Deterioro de valor de aclivas no finanderos sujetos a amortizacién o depreciacidn

La Sociedad sigue el crteric de evaluar la existencia de ndicics gue pudieran poner de manifiesta el
potencial deterioro de valor de los adivos no financieros suelos a amortizacion o depreciation, al objeta
de comprabar si el valor contable de los menoonados actvos excede de sy valor recuperable, entendida
coma el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, 1a Sociedad
comprueba, & menas con Lna periodicidad anual, ¢ potencial deterioro del valor que pudiera afectar al
fondo de camerdio.

(Continda)
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For olra parte, s la Sodedad tiene dudas razonables sobre el exito téonico © la rentabilidad
econdmico-comerdal de los proyecios de desarrollo en Curso, 165 importes registrados en e balance de
situagdn se reconocen direclamente en pérdidas procedentes del inmowilizado intangible de [a cuenta de
pérdidas y ganancias, no siendo reversibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y garancias.

El valor recuperable se debe calcular para un adlive individual, 2 menos (ue el active ng genere enlradas
de efeclivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes & olros actives o grupos
de aclivos. Si este s al ¢aso, el importe recuperable se determina para la UGE a 1a que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el delericro de valor de la LWGE, reducen inicialmente, en su caso, & valoy
del fondo de comercio asignado a l2 misma y & continuaaon a los demas aclivos no cormentes de la UGE,
prommateando en funcidn del valor contable de 1os mismos, con el Imite para cada uno de elios del mayor
de su valar razonable menos 105 Costes de venta, su valor de Ueo ¥ Cero,

La Sociedsd evalla en cada fecha de cierre, si existe atgun indicic de que la pérdida por deteriore de vaior
reconocida en gjercicios anteriares ya no ewste 0 pudiera haber disminuido. Las perdidas por deterioro
560 se revierten si se hubiese producido un cambia en las estimacicnes utilizadas para determinar & valor
recuperable del acliva.

La reversidn de |la pérdida por deteriora de valor se regisira con abono a la cuenta de perdidas y
gananaas. Mo obstante |a reversion de (2 pérdida no puede aumentar el valor contable del aclivo por
encima de! valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se bubiera registrado el
detenomn.

Una ver reconocida |a correccion valorativa por delerioro, se ajusian fas amertizaciones de los gjercicios
siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante o arderior, s de |as crcunstanoas especificas de los aclivos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésla se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmowilizado
de la cuenta de perdidas y ganancias.

Arrendamientos
(it Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamients, que al inido de ios mismes, ftransfieren 2 la Sodedad
sustancigimenrte todos los rigsgos v heneficios inherentes a la propiedad de los adves, s clasifican
tomo arrendamientos financiercs y en caso contranic se ciasifican como arrendamientos operativos.

< Arrerrdarmentos fnanciercs

Al comienzo del plazo del amendamiento, [a Sociedad reconoce Un activo y Un pasivo par e mener
del valor rmzonable del bien arrendado o el valor adual de los pagos minimos del arrendamients.
Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valer del aclvo. Los pagos minimos se
dividen entre ta carga financiera ¥ |a reduccitn de ia deuda pendiente de pago. Los gastos
finarcieros se imputan a la cuenla de perdidas y ganancias, mediarte (4 aphcscidn del metodo del
tipo de interes efectivo.

Las cuddas de arrendamiento conlingente se regisiran como gasto coando es probable que se vaya
a incurmir 2n |28 mismas.

Los principios contables que se aplican a lgs adivos Wilizades por la Sodiedad en virtud de la
suscripcion de contratos de amendamiento dasificados como financieros son los mismos gue los
que se desamollan en el aparade (¢} Inmovilizade Material. No abslante, si no existe una seguridad
razonsble de que la Sodedad va @ abtener la propiedad al fingl del plazo de arrendemiento de 108
activos, éstos s& amortizan durame el menor de |a vida ot 0 & plazo del mismao.

{Continda)
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- Arrendamenios operatives

Las cuotas derivadas de los arendamientos aperativos, netas de los incentivos recibidos, se
rECONOCEN coOmMo gasto de forma lineal duramte el plaro del arrendamiento excepto que résulte més
rapresemativa ofra base sistematica de reparto por reflgjar mas adecuadamerne el patrén temporal
de los beneficios del arendamiento.

Instrumemntos financieros
(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieres se casifican en el momento de su reconocimiento inisial como un acliva
financiers, un pasiva fhandera o ub instruments de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmica del acuerdo comradual y con las defiriciones dé ackvo financierc, pasivo financiers ¢ de
inslrumenta de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumenies financieros en lag diferentes categotias atendiendn a las
caracteristicas v a las imenciones de |la Sociedad en el momento de su reconocimiznto inicial.

(i} Pringipios de compensacion

Un activo firancierc y un pasive financiero son cbjeto de compensaddn solo cuando la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y liene la imencidn de liguidar la
cantidad neta o de realizer el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

{iil) Préstamos y partidas a cobrar

Los prestamos vy partidas a cobrar se compaonen de créditos por operadones comerdiales y oreditos
por oporadanaes no comerdales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado
active distirtos de aguellos clasiicados en otras categorias de activos finanderos. Estos adivos se
reconocen imdalmente por s4 valor razonable, induyengs los costes de transaccién incUridos y se
valoran posteriormente al coste amortizede, Wilizando el melodo def tipa de imterds efectivo,

Mo cbstanie los aclives finandergs gque no tengan un lipo de interés establecide, el importe venza o
se espere recibir en el corto plaro y el efecto de aclualizar no sea significativo, se valoran par su
valar nominal.

fivh Activos inancierss disponibles paa 1& venta

La Socedad clasifica en esta categoria la adguisicion de valores representativos de deuda &
instrumentos de palimonio que no cumplen 105 requisitos para ser dasificados &n las cateqorias
anterioras,

Los adtives financieros disponibles pera 1a venta se recontcen inidalmente al valor rezonale mas
los costes de transaccian directamente atribuibles a la campra

Can posterionidad al reconodmiento inidal, Ios activos financieros casificados en esta categoria, se
valoran a valer razonable, reconodendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del
patimonio neto, con excapeidn de las pérdidas por detericrs. Loas impottes reconcdidas en
palimonio nelo, se reconocen en resultados en o momerto en o que fiena fugar 1a baja de los
activos inancieros y en su £aed, por la pérdida por deteriors seqin se indica en el apartado x. Mo
obstante. los intereses cafcutados por el métedo del tipo de interés glechvo v 1os dividendos se
reconocen gn resultados siguiendo los crilerios expusstos en el apartado (vii).

{v} Activos finrancieros valorados 2 cosle

Las inversiones en instrumertos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado <on
fiabiidad se valoran a coste, menos e wmporte acumulade de las comecciones valorativas por
deteripro. Mo obstante, si la Socedad puede dispaner en cualquier momento de una valoracién fizhle
del activp finanoera de forma conlinua, éste se reconoce en dicho momento a valor razonable,
reqistrando 1os beneficios o pérdidas en funodn de su clasifcacian,
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(wi] Inversiones en emprésas del grupo. asosiadas y mulhgrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre [as que la Sociedad, direda o indireclamente, a
traves de dependientes ejerce conlrel, segan 1o previsto en &l art 42 dal Cddigo de Comercio o
cuando las empresas estan comroladas por cualguier medio por una e varas personas fisicas o
juridicas que actien conjuntameme o se hallen baje direccidn Gnica por acuerdos o clausulas
estatinanas.

El conlral es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacidn de una empresa, con el fin
e obtener beneficios de sus adividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o converlibles al cerre del gjercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Se consideran empresas asodadas, aguellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamerde a
través de dependientes, ejerce influencia significativa La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisionss de politica financiera y de explotacidn de una empresa, sin Qué suponga
la existencia de control o de conlrol conjunto sobre |a misma. En la evaluacidn de la existencia de
influencia sigrificativa, se consideran los derechas de voto potendales ejerdtables o convertibles en
la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, iguaimente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aguellas que estan geslionadas conjunlam eme por la Sociedad
GO alguna o algunas de las emprésas del grupo, induidas 1as enlidades o personas fisicas
dominantes, y uno o varios lerceros ajencs al grupa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multiqrupo se reconccen inicralmente al coste,
qus equivale al valor razonable de |a contraprestacidn entregada, incluyendd para las inversiones an
asociadas y mulfigrupo los costes de transacdén incurnidos y se valoran postenommenle al cosle,
menas el Importe acumuiado de las correccipnes valorativas por deteriors.

Si una inversion deja de cumplir (as condiciones para dasificarse en esta categora, se reclasifica a
inversiones dispanibles para [a venta y se valara cormno tal desde |a fecha de |a reclasificaddn.

{vaii) Infereses vy dividendos

Los imeresas se reconocen por & métoda dal tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos pracedentes de inversiones en tnstrumentcs de patnimonio se reconacen
cuando han surgido los derechos para 1z Sociedad a su percepeidn. Si 1os dividendos distribuidos
proceden inequivoccamente de resultadas generados con anterioridad a la fecha de adquisician
porgue se han distnbuido importes superiarés a los benaficios generadas por la partidpada desde |a
adquisicion, minoran el valeor contable de la inversibn

{viii}Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transfenido y la Sodedad ha tragpasado
sustancialmente 93 riesges y benefidos denvados de su titularidad.

Las ransacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y bengfiaas
inherentes a la propiedad de un activo finanoero ceddn se registran mediame & reconocimieno en
cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de |a transacodn, S8 reconocen en
resultados siguiendo e método del tipo de inerds efectivo

{ix) Valor razonable

El vakor razonable de la participacidn en Bionaturis {aclivos financieros disponibles para [a venla) ha
sigo delerminado sobre ta base de ia valoracion efectuada en octubre de 2011 por un tercerg en <l
cantexts de la salida a colizaddn de dicha sociedad en gl Mercado Alternativo Bursatil en el Mercado
Alternalmve Bursatil (MAB) el 27 de enero de 2012,

(Continaa)
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{x} Detericro de valer de activos finanoeros

Un adivo finandero o grupo de activos financierps esta deleriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objeliva del detetiore como resultado de uho © mas eventos que
han ocumide después del recanacimiento inidal del aclivo v ese evento 0 eventes causantes de |a
perdida trenen un impacto sobre los fujos de efectivo futures estimados del activo 0 grupo de activos
financieros, que puede ser estimado can fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar ias oportunas comecciones valoralivas par deteriora de
préstamos y partidas a cobrar  instrumentos de deuda, cuands s ha producide una reducddn o
relraso en los flujos de efective estimados fuluros, mativados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en & caso de instrumentos de patrimonio, existe dalencro de valor coando se produce fa
falta de recuperabitidad del valor en libros dal aclivo por un descenso prolongade o signifficative en su
valor razonable. En cualquier caso, la Sociedad considera que os instrumentas de patrimamo han
sufrido un deteriore de valor anta una caida de un afic ¥ medie o de un cuarenta por ciepto en su
eotizacidn, sin gué se haya producido |a recuperacidn de su valor.

Detenom de valor de achivos financicros valorades a cosle amortizado

El impore de la pérdida por delerioro del valer de aclivos financieros valorados a coste amortizado
es la diferencia enire et valor contable del activa hnanciero ¥ of valor aciual de (o5 lujos de efectivo
fuluros estimados, excluyendo las pérdidas crediticas fuluras en las que no se ha incurrido,
descontadas al Lipo de interés efeclivo original del adivo. Para los activos financiergs a tipo de
interés varable 58 uliliza el tipo da interss efeclivo fue comesponde & 13 fecha de valoracion s8R
las condiciones contreciuales.

La pérdda por deterioro se reconoce con Cargs & resultados y es rewersible an ejercicios
postertores, si la disminuddn pueds ser objelivamente relacionada con un evento posterior a su
reconodmients. No chstanta la reversidn de la pérdida tisrne como limite el coste amortizads que
hubieran tenido los activos, si no $& hubierd registrado |a pérdida por deleriora de valor.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo e instrumenias de pafimanie vakwados 3
cosle

El calculo del deteriore 52 determing como résuliade de la comparadon del valer conlable de la
inversidn con su valor recuperable, entendido como & mayor del valer en wso o valor razonable
menos |05 costes de verfa.

En este semido, el valor en uso s calcula en funadon de 13 paniapacién de la Sogedad en el valor
actual de [os fluios de efeclive estimados de las actividades ordinarias y de |a engjenacion final o de
los Aujos estimados que se espera recibir del repario de dividendos v de ta enajenacion final de la
inversion.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor avidencia del importe recuperable de la
inversién, en la estimacidn del deterioro de esta dase de achivos se toma en consideracon el
patrimonio nelo de la sociedad participada, ajuslado, en suU Caso. a |05 principios ¥ Nommas
contabies generatments aceptados en la nomativa espafiola que resultan de aplicacion, comegido
por las plusvalias tactas netas existentes en |a fecha de la valoracian,

A estos efectos, e valor comable de la irversion, incluye cualguier partida monelaria a cobrar o
pagar, cuya liquidadon no estd contemplada ni es probable que se produzea en un futuro
previsible, excluidas tas paridas de caracler comercial.

En ejercicios posteriores se recongcen las réversiones del deterioro dé valor, en k8 medida en gue
exista un aumento de! vaior recuperable, can el limite del valor comabie que tendria la inversion si
na se hubiera reconoade &l deteriora de valor,

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pardidas y ganancias.
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La correccidn valorativa por detérioro de valor de la inversién se limila al wvalor de la misma, excepto
en agqualies casas en 108 que se hubieran asumide por pare de la Sociedad obligaciores
contractuales, legales © implicitas, o bien haya efecluade peges en nombre de las sociedades, En
este QitiMo caso. S8 reconoce una provision.

Las perdidas por deteriore de valor de a5 insrumentos de patrimonio valorados a coste no son
revarsibles, por 1o gue se reqistran diractamente contra & valar del active.

Activos financierns gisponibies para fg venla

En e caso de aclivos financieros disponibles para 12 venta, ef descanso en &l valor razonable qua
ha s1do registrado direclamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio nefe, =e reconoce
en resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. El imperte de la pérdida
por deterioro reconocdda en resultados se calcula por la diferencia entre el coste o coste
amortizade, menos cualquier pérdida por detericre previaments reconocida en resultados y e valar
raronable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corraspondean a inversiones en inslrumentas de patrimonio,
no son reversibles Los aumentos posteniores del valor razanable una vez que se ha reconocido la
perdida par deterioro, se reconacen en patrimonia neto.

{xi} Pasivas finangderos

Los pasivas finsndaros, induyends acresdores comerdales y ofras cuentas & pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar 0 como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y gaNancias, $e reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en
U cas0, los costes de transaccdn gue 50n directamenite atribuibles a la emisidn de fos mismos. Con
posterioridad al reconogimients inicial, los pasives dasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amartizads utilizando e métody def tipa de interés efectivo

Mo obstante los pasivos inancieros que na tengan un tips dé interés establecido, el importe venza o
$8 espere recibir en el coro plazo v o efecto de actuaiizar no sea significativo, se valoran por su
valor nominal.

La Sociedad valora al coste, ingrementade por los interezes que deba abonar al preslamista de
acuerdo can kas condiciones contraciuates. os préstamos pariapatives en que los intereses tienen
carader contingente por estar condigonados @l cumplimienta de un hito de la Sociedad, por ejemplo
la ohlencitn de beneficios o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la ewgiucion de
la achvidad de la misma. En estos casos, ks costes de transacadn se imputan linealmente a 1o
largo de la vida del préstamo.

{xii) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de [os contratos de servicios se valoran siguiendo los
riterios expuestos para los activos Minanciers.

{xiiijRajas y modificaciones de pasivos financieros
La Sociedad da de baja un pasivo fingndero o una parte del mismo cuando ha cumplido oon la
abligacién comenda en &l pasivo O bién esta legalmenle dispensada de |a responsabilidad principal
cantenda en el pasivo ya sea en virfud de un proceso judiaal o por el acreedor.

Existencias

Las exislencias se valoran inigialmemnte por el coste de adquisicidn o producddn.

El coste de adguisicion incluye & imporle facturado por el vendedor despuds de deducir cualquier

descuento, rebaja U olras partidas similares asi como los inereses incorporadcs al nominal de los debitas,

mas los gastos adicionales que se producen hasla que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros

direclamente afribuibles a la adquisicidn, asi como o5 impuestos indirecios no recuperabies de la
Hacienda Pobdica.

fContina)
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Las devoluciones de compras se impulan como meno valor de las existencias objeto de devoluditn, salvo
que na fuera viable idertificar 1as existencias devualtas, an cuyo caso se imputan como menor valor de ias
existencias de aclerdo con elmétode FIFC,

Las dewoludones de ventas se incorparan pof el precio de adquisicion o coste de produccion que les
correspandid de acuerds con el método FIFQ, salvo que su valor neto de realizacidn fuera menor, 2n o
caso 5€ registran por dicho importe.

El coste de produccidn de las existencias comprende el precio de adguisiddn de las materias primas y
otras materias consumibles y 105 costes directamente relacionados con las unidades producidas y una
parte caloulada de forma sistematica de los costes indirectps, vanables ¢ fijos incurridos durante o
proceso de su transformacidn. Bl proceso de distribucon de los costes indirectos Wjos se& efectua en
funcidn de |a capacidad nomal ge produccidn o la prodoccidn real, |a mayor de las dos.

Las amidpas & coenta de existencias figuran valorados por su coste.

£l coste de las materias primas y otros aprovisicnamientos, y & coste de transformacion se asigna alas
distintas unidadas en axistencias mediante la aplicacon del metodo FIFC (prmerd entrada, primera
sairda).

El valor de coste de las existencias et objeto de cormeccidn valorativa en aquelles casos 2n 1os gue sU
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Para|as materias primas y olros aprovisionamientos, su predo de reposidén, La Scoedad no recanace
la correccitn yalorativa en aquellos casos en los que se aspera que los produdaos temminadas a fos que
s& incorporan las materias primas y glros aprovisionamientos vayan @ ser enajenados por un walor
equivalente a su coste de produaddn o supenor al misme,

- Para los produdos terminados, su precio estimado de venta, menos |os cosles hecesanos para la
venta;

- Para progugos en cursa, el precio estimado de venta de los productos teminados cormespondientes,
menos fos costas estimados para finalizar su produccion y los relacdionados con su: venta;

La correccion valorativa reconocida previamente se revienle contra resultados, st las arcunstanoas que
causaron la rebaja del valor han dejado de existr o cuando existe una clara evidenda de un incrementa
del valar neto realizable como consecuencia de un cambio en las drounstandas econdmicas. La reversion
de la correscitn valorativa tene como fimite el menor del coste y ol nuevo valor heto realizable de las
existencias.

Las commecciones valorativas y reversiones por deteriore de valor de las existencias se reconocen contra
los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabncacidn y
Aprovisionamientos, segin el tipo de existencias.

Efeclive y olros actives liquidos equivalentes

El efectivo y olros aclivos liquidos equivalentes incluyen ef efectivg en caja y los depositos bancarios a la
vista en gntidades de crédita, También se incluyen bajo este concepto otras inversianes a carlo plazo de
gran liquider siempre que saan tacilmente converlibles en importes delarminados de efeclivo ¥ que estan
sujetas a un nesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen 185 mversionas con
vencimienios de menos de tres meses desde |a fecha de adguisicion.

Subvenciones, donaciones y legados
Las subvenciones, donaciones y fegados se contabilizan como ingresos y gastos reconoCidos en
patimonio reto cuando se obtiéne. en su caso, ta concesion oficial de [as mismas y se han cumplido las

condiciones para 5U concesion y no existen dudas razonables sobre |a receplion dé las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor ramnable del
imporle congedidd y las de caradeér no monatana por & valor raronable dal activo recibido.

{Continga)
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En gjercicios posterares 1as subvenciones, donacionss v kegados se imputan a resullados atendiends a su
finalidad,

Las subvenciones de capital se imputan al resullado del ejercicio en proporcion a ta amortizacion
carrespondiente a los adivos finandados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la
enajenacian, baja o comeccidn valorativa por deteriors de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especticos se imputan a ingresos en el gjercicio
que & devengan los gastos inanciados.

Los pasvos Ananciercs que incorporan aywaas implicitas en forma de |a aplicacion de tipos de imlerés par
debajo de memade se reconocen en el momenta inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho

valor, gustado en su caso por los costes de emisién del pasive financiero y el importe recibido, se registra
como una subvencion ofidal atendiendo a la naluraieza de |a subvenddn concedida.

Ingresos por venta de bienes v prastacion de servicios
Los ingresos por 1a venta de bisnes 0 servicios $e reconacen por el valor razpnable de la conlrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronio page, por volumen u oiro tipo de

descuentos, asl como |os intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
mingracidn de los mismos.

Mo cbstante la Sociedad incluye |o0s intereses incorporados a tos creditos comerciales con vencimiemo no
superior a un afio gque ng lienen un tipo de interés contraciual, cuando el efeclo de no actualizar 108 Aujos
de efectivo no es sigmficativo,

() Ildentficacdén de jas transacciones

La Socedad evalua si gxisten diferentes componentas en una ransaccion, oon o objeto de aplicar
los criterios de reconocimiento de ingresos a cada uno de ellos

{ii} Ingresocs por ventas
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Scoiedad

- Hatransmitido al comprador 108 riesgos ¥ beneficaos significatives inherentas & 1a propiedad de 1os
hienes;

- Mo conserva ninguna implicacion en |a gestion coriente de los bienes vendidos en &l grado
usualmente asociado con la propiedad, ni rehiene el control efecdivo sobre 108 mMismos;

- Ei importe de los ingresos vy Ips costes incumidos o por ncumir pueden ser valorados con
fiabilidad,

- Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asaciados con ta venta;, v

- kos costes incurnides o por incurrir refacionados con |2 fransaccidn pueden ser valorados con
fiabilidad;

La Sociedad considera que estos requisitos &e cumpien en el mamenta de entrega efectiva de las
bienes al compradaor.

(i) Prestacidn de servicios
los ingresos derivados de la prestadion de servicios, se reconocen considerando el grede de
realizacion a la fecha de cierre cuands el imponte de |os ingresos, el grado de reahizacion, los costes

ya incurrides v 10s pendientes de incumir pueden ser valarados con fiabilidad v es probable que se
reciban |os beneéficios econdmicos derivados de la prestacidn del servido.

{Cortimia)
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En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con Rakilidad, los
ingresos sdlo sa reconoten hasia & limite de los gaslos reconocidos que son recuperables

Impugsto sobre benelicios

El gasto o ingreso por el mmpueste sobre beneficios comprende tanto el impuesto corrente como &
impuesto diferide.

Las actives o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por lag cantidades que e espera
pagar ¢ recuperar de las autoridades fiscates, utiizando 12 normativa ¥ tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacidn en |a fecha de desre del efercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que suja de una
transaccon o suceso economico gque Se ha reconoddo en el mismo gjercicdo o en olro diferente, contra
patimonia neto o de una combinadion de negocios.

{i} Reconacimientsde diferencias temporarias imponiblfes

Las diferencias tem porafras imponibles se reconocen en todas 1os Casos excepto gue surjan de
reconocimients inicial del fondo de comercic 6 de un adlivo & pasiva en una transaccion gue no es
una combinacidn de negocios v en la fecha de la transacdan no afecta ni al resultado contable ni 2 la
base imponible fiscal,

0}y Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las dferendas temporanas deduables & reconocen siempre que resulte probable gue existan
bases imponites positivas futuras suficientes para su compensacian excepto en agquellos casos en
las que las diferencias surjan del reconodmiento NiGal de activos ¢ pasives en una transaccion que
Ao s una combinacion de negocias y en la fecha de la transaccion no afecta ni &l resutado contable
ni a fa hase imponible fiscal.

Las aponunidades de plamificacdn fiscal, s4l0 5& consideran en |a evaluacion de 3 recuperacion de
los actives por impuesto diferide, si fa Sodedad liene la imtencitn de adoptarlas o es probable gue
las vaya a adoptar,

{iii) Vatoracitn

Los activos ¥ pasivos por impuasto diferido se valoran por los tipos impasitivos que vayan a ser de
aplicacién en los gjercicios en los que se espera realizar los aclivas o pagar los pasivos, a partir ge la
normativa ¥ tipos que estdn vigentes o aprobados y pendientes de publicacidn ¥ una vez
consideradas 1as consecuenciss fiscales que s& derivaran de la forma en gue |3 Sociedad espera
recuperar los aclivos o hquidar los pasivos.

{iv) Compensacdn y clasiicagon
La Saciedad solo compensa 165 activos y pasvos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal a su compensacidn freme a fas autoridades fiscales y tiene la intencidn de ligudar las

cantidades que resulten por st importe nete o bien realizar ios aclivos y fiquidar los pasives de forma
simultanea.

Los aciivas ¥ pasivas por impuesta diferido se reconocen en balance de sitiacion come activos o
pamivos no corientes, mdependientemente de |4 fecha de esperada de realizacion o liqudacion.

Mediocarm biente

La Sociedad realiza operaciones Cuyd propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafo que como
resultado de sus actividades pueda produar scbre £ medio ambiente,

Los gastos derivados de las actvidades medioambizntales se reconocen comao Obros gastos de
explotaczidn en el gjercicio en & que e incurren.

{Continua)
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Los elementos del inmovilizade matenial adquiridos con el objeto de ser vlilizados de ferma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizaciin del impacto medivambiental y [a proteccién y mejora
del medio ambiente, incluyendo la reducadn o eliminacidn de la contaminacion futura de las operaciones
de |a Sociedad, se reconocen come activos mediante 1a aplicacidn de criterios de valoracion, presentasisn
y desglose consislentes can los que se mencianan en el apartada {¢) Inmovilizado material.

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquelias relaconadas con fusiones, esdsiones y
aportaciones no dinerafias de neqocios, & reconccen por el valor razonable de la contraprestackdn
entregada o recinda. La diferencia enlbre dicho valar v el importe acordads, se regisha de acverdo con la
sustancia econdmica subyacente

Combinactones de negocios

Durante e pericdo de diez meses temminado el 31 de octubre de 2011, |a Sodedad se ha fusionado con
Allintica de Composites, 5.1, siendo la Sociedad |2 abosrbente. Aflantica de Composites, S L. estaba
domiciliada en Cadiz y tenia comao aclividad principal {a fabricacion ¥ comerdializacién de composites en
fibra de carbono

El acuerdo ds fusidn ha sido aprabado por las Jumas Generales de Socios de fecha 29 de julio de 2011 y
ha sido vaidamente inscrith en 2| Registro Mercanti de Cadiz en fecha 3 de oclubre de 2011, La relacitn
de canje de las paricpaciones se ha establecdo en 61 partiopaciones de la Sociedad por 5
partigpaciones de !a sodedad absorbida, mas un importe de 18765 ewros en efectivo. Como
consecuencia de allo, 10s antiguos socios de la sodedad absorbida van a participar en un 45,28% en la
Sociedad. La relacian de canje se ha establecido en base a un valor real del patrimonio de la Sociedad de
12.579 miles de euros y de 10,443 miles de euros de Atlantica de Composites, S.L. El valor razonable de
laz actiones emitdas s& ha determinade medianle téonicas de descuents de flujos de sfectivo sobre la
base de fos presupuestos aprobados por la Direccidn.

{as partidpaacnes entregadas dan & derecho a panicipar en las ganancas sodales de la Socedad 5
partir de la fecha de otorgamiento de la escritura de fusidn el 28 de septiembre de 2011, A efecios do!
acuerdo de fusidn, se ha considerado como fecha de efeclos comables y fecha do adguisicién el 1 de
agosio de 2011, Como consecuencia de ello, 105 resultadas corespondientes a los anliguds acconislas
ascienden a 8 miles de euros y menos 95 miles de euros a los nueyos acacnistas

Con anterioridad a la fusidn, la Sodedad mantenia una inversion en la sodedad absorbida por importe de
G euros, comespondiente a 6 particpadones que represemaban un porcentaje de participacion det 014%.
El valor raronable de 13 inversion en la fecha de adguisicion ascendia a 15 miles de ewtos. La Sociedad no
ha reconoade resultado alguno en |a partida de resultados por enajenadiones de instrumentos financieros
de la cuenta de pérdidas y ganancias abrewada de! periodo de diez meses termimade el 31 de odure de
2011 dada |la escasa relevancia del importe involugrado.

El negocio adquindo ha gererado para |a Sodedad una pérdida e importe neto de |a diffa de negocios
durare el pericdse comprendido entra |a fecha de adquisicidn y & 31 de octubve de 2011 par importe de
248 miles de euros y O euros, respectivamente.

Si la adquisicion se hubiera producido 2l 1 de ener de 2011, & impore neto de |a cifra de negocios de la
Sociedad y ja pérdida del periodo de 10 meses terminado en 31 de octubre de 2011 hubieran ascendida a
2782 miles de suros y 195 miles de euros, respeclivamente.

(Continua)
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E! delalle def coste de la combinacién de negocios, del valor razonahle de Yos activos nelos adquindos y
del fondo de comercio es comp sigue

Eurca

Cosle de la combinacidn de negocios

Efectivo pagadn 16.765

Instrumentcs de patrimonio emitidos 10.442 529
Total coste de la combinagen de negocios 10.459.284
Valor contable de la inversidn previa en ef negodio (=]
Walor razonable de los aclives netos adquiridos 4 966 938
Fondo de comercio 5.493.050

Las condiciones de la adguisicién no conllevan {a existencia de comraprestaciones adicionales sujelas a
aventos fuluras.

Los factores mas relevantes que han supuesto el reconpomiento det fondo de comercio han sido ias
perspectivas de negocio en 2l sector aerondutico principaimente en Estados Unidos donde el negocio
adquingdo lene previsto acometer imporiantes inversiones produclivas y la consecudién de contrates a
largo plazo on clienles relevanles,

El acuerdo de fusion se ha acogido al régimen fiscal especial de hisiones, escisiones, aportaciones de
aclwos, canje de valores y cambio del domicilio social de una sociedad europea o una sociedad
cooperativa europea de un estado miembro a olre de la Unidn Europea, establecido en el Capftulo VIN det
Titula ¥1i del Texto Refundido de la Ley de! Impuesto sobre Sodedades, aprobado por o Real Decrato
Legislativo 472004, de S de marzo. En consecuencia, o fonds de comercio no S8 espera gue sea
deducible.

Los impories reconocdes a la fecha de adquisicidn de 195 activos, pasives y pasivos cantingentes por su
valor razonable, indicands anquellos que segan |os criterios contables no =& recogen por sy valor razonakle
y a5 valores contables previos son como sigue;

Euros
Valor Valor contable
razonable Valor asignado previo

Aphcaaones imMenmaticas 215.504 215504 215,504
Terrenos y constiructiones 5.377.809 5.377.804 5377809
Instalaciones técnicas y magquinana 2855083 2.955.083 1.514.203
Ctras instalaciones, utiliaje y mobiliario 27.788 27.788 27.786
1o inmoviiizado material 24 243 24.243 24,243
Imversiones en empresas del grupo y ascciadas 220.065 230085 230.065
Deudores comerdales y olras cuentas a cobrar 1. 718,558 1.718,558 1.718.6558
Otros adivos Rnancieros 958 015 953,018 258018
Efectivo y otros aclivos liquidos equivalentes 30437392 3043782 3043702
Activas por impuesto diferido 189.497 189.497 -
Total adivos adquiridos 14.740.355 14.740.335 13.103.978
Fasivos financeras B749.81 8.748.8M 8.745.831
Acreeduses comerdales y ofras cuentas & pagar 106,238 106. 238 106 238
Fasivos por impuesto sabre beneficios diferido 18,048 915.048 485.784
Total pasivos y pasivos contingentes 2774117 774117 9.31.853
Tolal actives netos 4 066 238 4 955,238 3788125
Tuta! activos netos adquirides 4.966.238

(Continda)
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{6) inmovilizado Intangibie

La compoticién y €l movimiento habido en fas cuemas induidas en el Inmovilizada intangitle han sido fos

siguientes:
Euros
Patentes,
licenclas, Aplicacione
marcas y 5 Fando de
2011 Desarrollo similares  informaticas comercio Total
Coste al 1 de enero de 2011 2.248.030 4 561 105 588 2.456.206
Combinadones de negogos
fnota 5) 215,504 5.453.050 5. 708.554
Allas 15.808 - 15.808
Traspasos (nola 7) - 11.300 14,300
Coste al 31 de ocubre de 2011 2.346 050 4 667 348.200 5.483.050 B.191.961
Amorizacién acumulada sl 1 de
enerq de 2011 (167.512) (3.078) {B4.116) (254, 7046)
Amorizaciones (18097 {231% {29.638) {190.642]
Amortzacitn acumulada a1 31
de octubre de 2011 (328 4B5) {3.30%) {113.754} {445,548}
Yalor neto contable al 31 de
oclubre de 2011 2.047.565 1,352 234,446 54930650  7.746.413
Euros
Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciorms
2010 Desarrclio similares informaticas Total
Coste al 1 de enero de 2040 2.346 050 4 551 105.568 2456,299
Coste al 31 de dimembre de
2010 2.346.060 4 651 106.588 2 4%56.299
Amorizacidn acumulada al
1 de enera de 2010 {11.030% {2.013) (50 629) {73672
Amortizaciones {156.482) {1.065) {23.487) (181.034)
Amortizacion acumwada aj
31 de diciembre de 2010 {167.512) {3.078) (84.118) {254 706}
Walor neta contable al 31 de
dicembre de 2010 2178538 1.583 21.472 2.201.593

{Contindia)
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(a} Desarrallo

Lo importes de Desarrollo capilalizados corresponden a los siguientes proyeclos:

Eurocs .
31.10.2011
Amorizacion
. Cescripcion Coste acumulada Total
[+D+ EIS 06-08 2.022.791 (2685993 1.753.738
Congola de Reparaciones 117,414 {14,351} 103.083
Manotubos 28.361 {3.467} 24 894
Light Carbon Cars 177.4084 {41674} 135810
2 345.050 {325.485) 2.017.565
Euros
_ 31122010 _
Amortizacién
Coste acumulada Tolal
{+D+| EfS 06-08 202273 (145883 1.876.808
Consgla de Reparaciones 117.414 (7.828) 109.588
Mangtubes 28.381 (1.8 28 470
Light Carbon Cars 177 484 {11.810 i55.574
2.346.050 [167.512) 2178518

(b)

Fondo de comercio
El fondo de comertio se ha originads en |a combinacidn de negocios que se desaribe enla nota 5.

Con e propdsito de raglizar la comprobacaén del deteriard de valar, el fondo de comercio se ha asignado a
las unidades generadoras de efeclive (UGE) de la Sooedad correspondientes al negocio adaquinido.

La Sociedad realiza la prueba de detenioro anual del fondo de comercio. La determinacidn del walor
recuperable de una division a la que se ha asignado & fondo de comersio imphca e use de eslimaciones,
Bl valor recuperable es el mayor del valer razonable menos costes de venta v su valor en usp. La
Sociedad generaimente utiliza métodos de desauento de flujos de efectivo para determinar dichos valores.
Los clloulos de descuento de flujos de efectivo s& basan en las proyecciones 3 dnco afios de los
presupuestos aprobados por la Socledad. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la
mejor estimacion sobre la evelucién fulura del mercado. Los flujos de efective a partir del guinto afio se
extrapolan utiizando tasas de crecimiento individuales. Las hipitesis dave para delerminar el walor
razonable menns costes de venla y o valor en use incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media
ponderada de capital y los lipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo la metodologla empleada,
pueden térer un impaclo sigrficativo en los valores y en ka perdida por delerion de valor. Los flujos de
efedtive mas alld del periodo de cincg afios se exlrapolan usande 1as fasas de crecimiente estimadas
indicadas & comtinuacon

Eurppa LS4
Kargen bruta’ 56, 74%, 34,3%
Taga da crecimientg’ 19% 2.1%
Tasa de descuents’ 10, 16% 9.56%

" Margen bryte presupues lade.
* Tasa de crecimianty medio ponderada u3ada para axtrapolar lujos de efecho mas alld el periado del présupuesis
1 Tasa de deacuento antes de impueslos aplicada a 1as propecoiones de Muos de efen i,

{Continta)
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La Sotiedad ha determinado el margen bruto presupuestado &n base a las expedativas de desarrollo gel
mercado. Las tasas de crecimiento medio ponderado son coherentes con 1as previsiones induidas en los
informes de la industria Los tipos de descuento usados son antes de impuestos y reflejan riesgos
especifioos relacionados con los segmentas relevantes.

Bienes totalmente amaortizados

E! coste de las inmavilizados intangibles que estan lotaimente amortizados y que todavia estan 2n uso es
como SFQUE.
Eurcs
31.10.2011 422010

Fatentes, licencias y marcas 2.682 2682
Aplicagianes imnformaticas 40.862 18.000
43 544 20.682

Subvengciones oficiates recibidas

La Sociedad ha recibido las subvenciones que se recogen & |a nota 16 para |a financiaoon parcial de sus
inversiones en povedos de investigacién y desarrollo

nmovilizado Material

La composician y 2 movimiento habido en las cuentas induidas en e Inmovilizado material sé presentan
en e Anexo |

Ganeral

El detalle del periodo de amorizacion residual, la amortizacién del ejercicio, amortizadon acumulada y
valor nelo conlable de los inmovilizados matenales individualimente slgniﬁ:;aliuos €5 oMo sigue;

Euros
31.10.2011

Perlodo de vida Amortizacion Yalor Neto

Deacripcidn del activa atil residual Amortizacidn  Acumulada Cantable
Plarta Jerez 28 48 007 48 007 5.326.244
Mave Tecnoparque 50 1.060 1.608 688,229
MNave 1 40 daz 51193 220402
Nave 2 44 3879 40,453 252.091
Autedave 4300 5 22 416 22 416 1.105.106
78.544 163.681 7.544.032

{Continga)
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Euros
3.12.2010
Perloda de vida Amortizacian Valar Heto
Descripclon del activo atil resldual Amorizacidén  Acuwnulada Contahle
Have 1 41 8.325 48017 232584
Nave 2 45 5.297 36 574 295 820
Instalacién eléclrica nave 2 7 8,987 40.050 46 810
Centro de transformacién 2 6,545 53.035 14 384
30,158 177.685 592 698

(b} Bienas tolamente amorbizados

El coste de los elemenos del inmaovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan
8N UsC &5 COmY Sigue:

Euros
31.10.2011 31.12. 2010

Instalaciones técnicas y maquinaria 3.96% -

Ortras instalaciones, Wiliaje ¥ mobiliaro 31.962 -

Otro inmowilizado materia! 17.835 8.481
£3.366 8.481-

(c} Subvenciones oficiales recibidas

La Sociedad ha recibide las subvenciones gue se recogen en Iz nola 16 para |a finandacion parcial de sus
inmowvilizados materiales.

{0 Seguros

La Sooedad tiene contratadas vanas pdlizas de seguro para cubnir 105 rigsgos a que eslan sujetos (o8
elementos del inmovilizado material, La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente

{e) Inmowilizado afecto & reversian
La planta de Jerez ha sido construida sobre unos terrenas arrendados 3 AENA, por un plazo impearrogable

de M afios. De acuerdo con &l conirato suscnto, al termmo del ptaza de arrendamiento revertican a AENA
todas las obras e instalacones construidas sobve el térreno arrendado, que tienan el siguients valor neto

cantable:
Euros
31.10.2011 31.12.2040
Construccaones 5.320.772
Instatacionas técnicas y maguinaria 1.754.828

7.084.700 -

{Continda)

| e e —E L re——



LSRR Ll s s

(8}

21
CARBURES EUROPE, S.A.
Memoria de jos Estados Financieros Intermedics Abreviados

Armandamientos
Armendamientos AinanGeros - Arrendatario

Al 31 de dicembre de 2010 Ia Sodedad tenia las siguientes clases de adivas contratadas en régimen de
arrendamiento financiero:

Eurcs
Instalaciones
téenicas y
___Maquinaria Total

Reconocdo iniclalmente por

Valor aclual de 105 pagos minimos R6.621 56.621
Amaortizacion acumnulada v pérdidas por deteriong de vatar {38.750} _{3B.750)
Walor neto comtable a1 31 de diciembre de 2010 17.871 17.871

Durante &l periodo de diez meses terminado ef 31 de octubre de 2011 la Sodedad ha ejercido 1as
opcignes de compra de [os mencionados contratos de arrendarmiento financiero,

La eonciliaddn entre &l importe de los pagos fuluros minimos por arrendamients y su valor actua! €8 como
sique;
Euros
21.10.2011 3122010

FPagos minimos fulunos 51 2.199
Opodn de compra - 4,085
Gaslos financierss no devengados - {28)
Walor actual 511 7.236

Un delalle d& 1o5 pagos minimos y valor actual de (o3 pasivas por arrendamientos financieros desglosados
por plazos de vencimiente es como sigue:;

- . __._ _ Ewurecs
o 31.10.2011 31.12.2010
Pagos Pagos

minimoa Walor aclual minimos Yalor actual

Hasta un afig =Rl 511 7.264 7,236
Entre uno y and afcs - - - -
511 511 7.264 7236

Menos parte corriente {5i1} (511) {7.264) {7.235)

Total no corriants - - - -

{E)

Arrendamientos cperativos - Areendatario

El 27 de juiio de 2003, Aftantica Composites. S L. (véase nota 5) suscribié con AENA un contrato de
cesidn de uso de un terreno en & aerapuerto de Jerez de fa Frontera por un plaze improrragable de 30
anos & contar gesde dicha fecha, El precio de |a cesidn 3e establece £n 45,555 suros znuales. que 52
Fuslan cada aho de acuerdo can las adualizaciones y modificaciones gue introduzean las Leyes de
Presupuestos Generales del Estado v demas disposicionas en materia de tasas esiatales, Ademas, |a
cantidad anteriormenle Silada se inorémenta en la cantidad que resulte de muliplicar |a superfige tatal
consliuica sobre los terrengs por & 25% de |a tarifa de pcupacian de tarreno vigente en caga momento.

[Continga)
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Asimismo, la Suciedad tisne suscrilos otros cimbratos de arrendamiento de vehiculos y olros inmovilizados
materiales.

Ei importe de las cuotas de arrendamiento iinanciere reconocidas como gastos 25 como sigue

Euros
31.10.2011 31.12.2010

FPagos minimas futurcs 30.581 25198

Valor aciual H).581 25.198

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son (05 siquientes:

Euros
31102011 31232010

Hasta un afo 550.222 7402
Enrtre Uno y dnco aos 226214 T.807
M4s de anco arfios 1.284 847 -

1.570.333 8.210

Politica y Gestidn d= Riesgos
Factores de resgo financiero

Las aclividades de 1a Sodedad estan expusstas a diversos riesgas financieros: riesgo de crédito, riesgqo de
liquidez y rigsgo del tipo de interes en los flujos de efectivo. El programa de gestidn del nesgo global de [a
Sociedad se centra en la incerlidumbre de los mercados fimancieros v rala de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentatélidad financiera de ta Sociedad.

La gestdn del riesgo esta controlada por € Departamento Financierc de |a Sociedad con areqglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Adminisliaddn. Este Departamento identifica, evalla y cubre los
riesges fnancieras en estrecha colaboracon con 12s unidades operativas de 13 Sodedad. El Consejo
proporciona polfticas para la gestion del riesgo global.

(i} Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesoo de crédito, La Sociedad tiene poiilicas
para asegurar que las ventas al por mayor de produclos se efecluen a clientes con un historial de
crédito adecyado.

La carreccion valaraliva por insgivencas de chienles, la revision de saldes individuales en base a la
cafidad aediticia de los clientes, tendencias acluales del mercado y andligs histdnco de ias
inscivencias a nivel agregado, estd sujeto a un elevado juicio. En relacion a la correcdon valorativa
derivada del andlisis agregado de |la experiencia histirics de impagados, una réduccion en o
volurmen de saldos implica ura reduccidn de las corecsiones valorativas y vicaversa,

El importe total de los aclives finganderos sujetos a nesgo de crédito se muestra en la nota (12).
(i} Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestidn prudenta del rnesgo de liquidez, fundada en & mantenimiento
de sufigems efeclivo v valores négociables, |a disponibilidad de financtacion mediare un impode
suficiente de facilidades de crédito comprametidas y capacadad suficiente para liguidar posiciones de
mercada.

(Continda)
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La clasficacion de los aclivos y pasivos financieras por plazos de wencimisnto contraciuzles se
mueslea en las notas (125 v (18],

[ii} Riesgo de tipo dg interés en los flujos de efectivo

Como la Sodedad no poses attivos remunerados importantes, 1os ingresos v los flujos de efectivo de
las aglividades de explotacién de la Scciedad s0n en su mayoria independientes respecto de |as
varacianss en |0s tipos de interés de mercado

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de 10s recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emiidos a lipos vanables exponen a la Sociedad a riesgo de lipo de interds de los flujos de
sfectivo.

Aungue en el pasado lz Sociedad ha gestionado esporadicamente el riesgo de tipo de interés en los
flujos de efeclivo mediante permutas de tipo de interés varable 2 fijo, las mismas fuercn canceladas

durante el gfercicio 2010 sin que en ia aclualidad esté vigente ningln comrato de este tipo.

{10] Inveraiones en instrumentes de patrimonic de empresas del grupo ¥ ascciadas

El detalle de las inversiones en ingtrumentas de patnmaonio de empresas del grupn v asociadas es como

sigue.
Euros
31.10.2011 31.12.20170
Mo comlernts Mo corrignte

Empresas del grupo

Particpaciones 371429
371.429
Empresas asociadas
Faricipaciones 205,328 100.000
Correcciones valorativas por deterioro {100.000}) (100.000)
105,226 -
Toul 476.755 -

(a) Parlcipacones en empresas del grupo

La informaaon relativa a as parkcipaciones en empresas asociadas se presenta en el Anexo il

La moneda funcional de las parucipacones en sl extranjero es la moneda de |05 paises en los que estan
domiciliados. Asimismo la inversion neta de las paridpaciones concide con & valor contable de |a

inversion,
(b} Partidpaciones en empresas asociadas
La informadén relativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta en el Anexa Ll
Las comeccranes valorativas por detenore fuéron registradas en 2005
{11} Activos Financieros por Categorias
{a} Clasificacion delos adivos finandieros por categor(as
La dlasificacion e |os adivos financiercs por categorias y ¢lases, se muestra en el Anexo V.

El valor contable es represemativa del valor razonable de exlos aclivos.
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{i] Pérdidasy ganandas netas por categorias de adivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos inancieros es coma sigue:

Euros
Agthvas
Préstamos y  flnancieros
partidas a disponiblas
3M.12.2010 cabrar para la vanta Talnal

Ingeesos financieros aplicando el mélodo de

cosle ampriizada 44 215 - dd 215
Perdidas por deteriore de valor {217.035} - (24T.025)
Reversiones por deleriors de valos 56840 . &£6.840
Pardigas por detarigre y enajenadién - [404) [#04)
Wariacion en el walar razonable - 232 232
Gananciasf{Férdidas} nalas gn pérdidas v

yanantias {115.980) 1172) {116.152}
Talal {115.960) 1172 {116.152}

Euros
Activos
Préstamos y  financlaras
pariidas a disponlblas
3. 1902011 cobrar para la vonta Tolal

Ingresos financieros aplicando el
métade de coste amonizado 11.881 - 11,881
Warigidn en el valod razdnable

Pérdlidas por deleriora de valor [53.803) - {53.903)
Reversianes por deleriora de valor 1589.038 - 189.036
Ganancias/(Pémidas) netas en pérdidas

¥ ganancias 147014 - 147,014
Wariacidn en el valer rarenable ' - 926 550 926680
Ganancias/[Pardidas) nelas en

patrimonio neto - 925,550 126 550
Tedal 147.044 §26.550 1073564

{12) Inversionas Financieras y Deudores Comerciales
{a) |nwersiohes en empresas del grupo y asociadas

El delalie de las inversipnes financieras en empresas del grupg y ascciagdas es como sigue:

Eurcs
31.10.2011 3.12.2010
Corrlente Corriemte
Crédilos 500,000 -
ntereses 4.500 -
B804. 500 -

Créditos recage el caoncedido al actionista mayarnitano de la Sociedad en julic de 2011 vy gque ha sido
integramente devuaitt el 14 de febréem de 2012

fConbnaa)
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Inversiones financieras

El detalle de {as inversionas financieras es coma sigue:

Euros
31.10, 2011 31122010
N camiente corrignte Mo comrients corrianta
Vinculadas
Instrumenos da patimanio 970.056 - 43951 -
Creditos - 825934 - -
Cuentas corrientes con
sodios ¥ adminisiragores - 10.503 - 600
No vinculadas
Instrumentos de patrimanio - 164.000 - -
Depdsitos y fianzas GO0 13.120 - 13,130
Olros - 267,932 61.750 -
Tatel o70.656 243,459 405,701 13.730

Instrumantos de patrimenio dé empresas vinculadas recoge las siguientes partiopacones:

Eurcs
__31.10.2011 N2 201G

Bioorganic Research and Services, S A

{ Bionatuns) SH0.050 13 500
Univen Capital 5.4, SCR. 30000 30000
Sociedad de Investgacion en

MNanoestructuras, 5L, - 451
Olros =] -

970.056 431 551

La participackdn en Bioprganic Research and Services, 3.A {Bionatuns), que comesponde &l 10,83% de
capital sccial de esta entidad, ha sida valorada al 31 de octubre de 2011 a valor raronable {se encontraba
valorada a ooste & 31 de digembre de 2010} al haber dispueslo la Sociedad de una valoradan realizada
en ochubre de 2011 por un tercero en el contexdo de la salida a catizacidn de dicha sociedad en el Mercado
Alternative Bursatil (MAB) el 27 de enero de 2012, La cotizacion de as acciones de Bioorganic Research
and Services, 5.A. & & de febrerp de 2012 era de 2,35 eures por acddn, 1o que supondria una valoracidn
de la participacion de la Sociedad en dicha fecha de 981 830 euros,

La participacdn 2n Univen Capital, 5.4 5.C.R. corresponde al 1,3% del capital sooal de asta sociedad.
La Sociedad na ha dispuesto de infarmacion suficiente para poder determinar el valor razonable de esta
paricipacitn, por o que $¢ encuenlra valorada al coste de adquisicion,

Instrumentos de patimonio de empresas no vinculadas corresponden a paricdpaciones en fondos de
inversion gestonados por La Caixa {163.000 eurcs), equivalentes a un porcentaje de panticipacdn del
0,000021% y gue se encuentran pignorades en garanlia de un aval bancano obtenido, asi como acdones
de Criteria {1.000 euros). El valor liquidalive de las paricipaciones en fondos de inversidn ascendia al 31
de actubre de 2011 a3 164 684 suros,

{Continua}
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Otros recoge pring palmente depdsitos bancarios por imporle totat de 2,181 750 euras, de los que 361.750
euros, comn vencimiento el 30 de septiembre de 2042, se encuentran pignorados en garantia del

cumplimiento de 1as condiciones establecidas en determinados préstamos sin intereges oblenidos (véase
nota 18).

() Deudores comerciales v alras cusntas a cobrar

El delalle de deudares comerciales y ofiras cuentas a cobrar és comb sigue:

- Eures
3.10.2031 31.12.2010
Carriente Corriente
Vinculadas
Clientes - 1.451
No winculadas
Clientes 1.693.6503 947 275
{Hros deudores 652,428 72,905
Personal {135) -
Administraciones PlOblicas por Impuesto sobve Sociedades (nota 20} 6739 1,109
Otroa crédilos con las Administradones POblicas {nota 20} 1.204.870 255716
Correcciones valorativas por deteriorg {178.954) (303.314)
Totak 2.784,. 500 1.025.142

[y Deterioro del valor

El endlisis dei movimiento de las cuentas correctoras representativas de kas pérdidas por deterioro
oniginadas por el nesgo de crédito de acivos inancierss valorados a coste amortizado &5 como sigue:

. Euros
3H.10.20H1
Cliermes Deudares Total
Corriente
Seldo al 1 de enero de 2011 {303.314) - (303,314)
Dotaciones - {53.903) {53.903)
Eliminagiones contra € salda contable 53903 53,903
Reversiones 124,350 - 124,350
Saldo al 31 de octubre de 2011 {178.964} - {174,964}
Euras
31.12.2010
Clientes Total
Cornienite
Saldo &l 1de enero de 2010 {143.119) (143.119)
Dataciones {217.025) {217.035)
Reversiones 56 840 56.840
Saldo al 31 de digembre de 2010 {303.314) {303.314)

(Continaa)
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Clagificacion por venomientos

Todos los adives finanderes tienen establecido su vencimiento en un piazo infener a2 12 meses desda |3
fecha del balance de situacién, con excepcidn de las fianzas 2 largo plazo gue no tiene un plaze de
vencimiento definido pero que la Sociedad espera recuperar €n un plazo superior 3 un ano. Asimismo, la
Sociedad tenia al 31 de diciembra de 2011 depdsitos bancanos d& 3681 750 euros con vencimiento el 30
de sepliembre de 2012.

Existancias
El detalle del epigrafe de existencias eg como sigue:

Euroz
31.10.2011 31.12.2010

Materias pAimas y oUrds aprovisionamienos 328,308 280.54%9
Produdos en curse y semiterminadas a8 451 161.459
Produdos terminados - 15.585

Subpraducios, residuns y materigles
recuperados - 13,157
Anticipos - 45.738
426,05% 496. 506

La Socedad tieng corraladas varas pohizas de teguro para cubnr 195 riesgos 2 que estan siyjelos (as
exstendas. La coberiura de estas polizas se consdera sukcents.

Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

E! detalle del epigrafe efeclive v otras activas liquidos equivalentes & como sigue!

Eurgs
2011 2010

Caja y hancos 722.932 62T

Todos los saldas son de libre disposicion.
Fondos Propias

La composizidn y & mowvimiento del patrimenio neto se presentan en e estado abreviado de cambios en el
patrimonio neto.

Capital

Al 31 de ncubre de 2011 el capilal sodal de la Sodedad estd representado por 112375 acciones de 1
euro de walor npminal cada una tolalm ente desembolsadas (55338 participaciones ordinarias o de clase A
de 1 eurc de valor nominal cada una, totaimente desembolsadas, v 6 150 participacionas privilegiadas ¢
de daze B de 1 euro de valor nominal cada una. totalmenie desembolsadas, 4l 31 de diciembra de 2010).

La Scciedad, en wirtud de Ip acordado por & Junta General de Socios celebrada el 29 de julin de 2011,
convirtié la tolalidad de las participaciones sociales de la dase B en parlidpaciones de la clase A y llevd a
cabo una ampliacidn de capital de 50.887 euros, mediante la emisian de 50,887 nuevas participaciones de
la clase A con una prima de asuncion de 204, 2101464 euras por parlicipacdn, lo que supene una prima de
asuncidn total de 10.381.641,72 eurcs. La tetalidad de |as participaciones emitidas fuernn suscritas por los
socias de Allantica Composites, S L en & pmoeso de fusidn que se describe en la nota 5.

{Conbing)
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Asimiamo, [a Junta General de Sacios celebrada &l 29 de julio de 2011, acordd 1a transformacién de |a
Sociedad en sociedad andmma, conviriendo la totalidad de las paricipadones emitidas en accones
ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una.

Las paricipaciongs privilegiadas o de clase B, emitidas durants el afio 2008, conferian a sus tenedores el
derecho a fa distribuadn entre los socos titufares de las mismas, de la totalidad de la prima de asuncian
desembolsada por los mismos y gue ascendia a 793850 euros, en o5 siguientes Erminos y condicgonss:

1. La prima de asunddh no podra distribuirse durante los tres primeras afios a contar desde 1a fecha en
que se desembolse 1a misma.

2. Una vez transcumidos los tres primeros anos y hasta el noveno, esta podra ser dislribwida entre los
s0Cios titdlares de las mismas previo acuerdo en Junta Especial de l0s sodos titulares del reslo de
paricipaciones sociales de la Seaedad. A esios efeclos, los socios titulares de 1as parlicipaciones clase
A se obligan a votar 2 lavor de los acuerdos necesarios para la distribucidn de la prima.

3. A partir del noveno afio quedarg sin efecto el privilegio, quedando afeclas en igualdad de condiciones 1a
totalidad de 1as paricipaciones sociales de la Sociedad 3 la distribucidn de a3 prima de asuencicn

La conversitn de la tolalidad de las participaciones sociales de clase B en participaciones sociales de
clase A y su postenar transformacidn én accioties ordinanas, ha supuesto la eliminawdn de los prvilegios
deseritos antenormente, por [0 que la Sociedad ha registrado al 31 de pclubre de 2041 como fondos
propics el importe de 793.850 euros comespendiente a la prima relativa a las participaciones sociales de
clase B gue figuraban al 31 de diciembre de 2010 como pasivos financieros a coro plazg {wease nota 2

{B).

Las sociedades gue partiapan direcla ¢ indirectamente en & capital social de la Sociedad en un
porcertaje igual o superior a1 10% son las siguientes;

31.10.2014
Numarg de Poreanmiaje de
Socledad __participaciones panticipacion
Magacon Servicios y Estrategia, S.L. 41400 3B,85%
Angel Vallgjo 6637 32,60%
UNMNVEN CAPITAL S.A SCR. 18.624 16,57 %
96.670 86,02%
31.12.2014
Nimearo &e Porcentale de
Sociedad pariicipacicnes panicipacian
Magacon Servioes y Esitrategia, S.L. 3501 56,94%
iversién y Gestidn de Capital Riesgo de
Andalucia, 5.A, £.150 1G,00%
41.161 56, 94%
Prima de asuncidn

Esla reserva es de libre distribucidn.
Reservas

La composicdn y & movimignto habido en las cuentas incluidas an el epigrafe de reservas v resultados se
muestran en el Anexo V.

(Conlinda)
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{it Reseryalegal

La reserva legal ha sido detada de conformidad con el atticule 274 de la Ley de Scciedades de
Capilal, gue estableca que, en tode caso, una cifra igual a! 10 por 100 del bensficio del gercac se

destinara a ésla hasla que alcance, al menos, ef 20 por 100 del capital social.

Mo puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan ofras

reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con benefidios fuluros
{16} Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones v legados recibidos de caracler no reintegrable es como

SigUe:
. __Euros
312.2010

A1.10.2011 {reexpresada)
Saldo al 1 de enera 515.310 B42.321
Subvenciones concedidas n al gieraco 115.840 108.026
Reemboiso de subvenciones por incumplimianto de
condiciones {107.637) {56.729)
Traspasos a la cuenta de pérdidas v ganancias {30.123) {69.308)
Saido al cierre del periode 493,380 515310

El detalle de los impartes reconoddas en |a cuenta de pérdidas y ganancias por tipe de subvencidn es

£0M o SiguUe:
—_— Euras
3M.1Z22010
31.10.2011 _ {reexpresado)
Subvenciones de capital 43033 51.285
Subvenciones de sxplotadion - A7 727

43.033 99.012

{Cantinda)
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{a) Subwvenciones
El detatle de las subvenciones es oMo Sigue:

(i} Subwvenciones de capital

. Eures
I2.2010 Fecha de
Entidad concesionaria 31.10.2011 {reexpreésada) Finalidad concesidén
Corporacion Tecaoldgica de
Andalucia 102,844 110.528 Proyecto de 1+D 2007
Ministerio de Economia y Inversidn en
Hacienda - 153.768 inmovilizado 2007
Inversidn en
Agencia IDEA 271.889 284,113 nmaovitizado 2007
Carporacién Tecnolégica de
Andalucia 63,114 79722 Proyeclo de 1+D 2007
Corparacion Tecnologica de
Andalucia 100,309 108.G25 Proyecto e 140 2010
Ministerio de Industria 165,487 Proyectos de 1+0 Varias
704,843 136.156
Menos, efecto fiscal diferido [211.453) {220.846)
453380 515.300
(i} Subvenciones de explotaaon
Eurgs
31.12.2010
Entidad concesionaria HA02011 {reexpresada) Finalidad
Institulo Andaluz de Tecnologia - BO5  Meera eficienda
Corporacién  Tecnoldgica de
Andalucla - 46.922 Froyecto de +D
47.727

{Conlinda)
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(17) Pasivos Financieros por Categorlas
fa) Clasificacidn de (os pasivos Tinancierss por categorias

La dasificacién de los pasivos financieros por categorias ¥ clases se muestra a continuacidn,

Euros
. 31.10.2011
A coste amorlizado o coste
Ne coriemle :  Corrente
Debitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito
Tipo variable 1.251.851 231.880
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Tipo variable 552952 40.028
Acreedores par arrendamiento financiers - 511
Ofras pasivos financerns 8.985.335 2.501. 868
Acreedares comerciales y atras cuemas a pagar
Proveedores - I61.272
Otras cuentas a pagar - 591,744
Total pasives financieros 10.794.178 3.827.403
Euros
31.12.2070 (reexpresadoy}
A coste amortizada o coste
Mo carriemte «  Corriente
Deébios y paridas a pagar
Deurdas con entidades de crédita
Tipo vatiable 861 8663 245 783
Deudas con empresas del grupo y ascdadas
Tipo variable 300 000 1.064 750
Acreedores por arrendamiento finanaerg - 236
Olros pasivos finandcasns 1.358.711 1.175.435
Acreedares comerciales y olras curentas a pagar
Provesdores - 521853
Otras cuantas a pagar - S85.608
Total pasivos financieros 2,550,374 3.650.265

El valor contable es repressentative del valor raronabla de es5tos pasivos.

(Continda)



32
CARBURES EUROPE, S.A.
Memoria de los Estados FInancleros Intermedios Abreviados

{i) Perdidas y ganancias netas por categarias de pasives financieras

Ebimporte de las peérdidas ¥ ganancias netas por categorias de pasivos inanceros €5 como sigue:

Euros
Pasivos
mantenidos Deébllos y
para partidas a
31.10.2011 negociar pagar Total
Gastos financieros aplicandon &l
método de cosle amartizado - (263.627) (263627}
GananciasfP#rdidas) netas en
pérdidas y ganancias - {21627 {2BIB2T)
Total - {261.627) (263.827)
Eurcs
Pasivos
mantenidos  Débitos y
para partidas a
31.12.2010 ___negociar pagar Total
Gastos financieros aplicando &
métodn de cosle amortizado - {211.6858)  (211.659)
Wariatdn en o valor razonable _{208) - {206}
Ganancias/(Pardidas) netas en
pérdidas y ganancias [208) [211.658) {211.865)
Total {206)  (211.659)  {211.865)

{18) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales
(@) Deudas con empresas dél grupo v asocadas

El detalle de las deudas con empresas def grupo y asociadas es como sigue:

Euros
31.10.2011 31.12.2010 (reexpresado)
_ Mo cormlents Corrlante Mo Corriente Caorriente
Grupo
Préstamos 422,306 12.3M 300.000
intereses 8.400 - -
Asaciadas
Préslamos 122 256 27 604 220,000
Intereses - - 50600
Olraz deudas {nota 15) - - - 783 850
Total 552,962 40.028 300,000 1.084.750

(Contina)
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(b} Deudas
El datalle de las deudas es como sigue:
Euros
31.10. 2011 3.12.20H10
No comiente Corfente No corriente Corriente
Vincudas
Otros £0.000 284 275 244 300
Ao winculadas
Deudas con enfidades de
crédito 1.251.851 231,980 £51.653 285 283
Acresdores par
arrandamients financiero - 511 - 7.236
Provesdores de inmewilizado 8.852 - 12728
Deudas 8.829.385 1.786.324 1.114. 411 664 804
Deudas transformables en
subvenciones 497,903 - 497,903
Interases 24.514 - -
Total 10.241.216 2.834.359 2.250.374 1.477.954
{c] Oftra informacidn sobre las deudas
(i} Carageristicas pringipales de las deudas
Los términos ¥ canditiones de log préstamos y dewdas se muestran en el Anexo V1.
() Acreedores Comerciales y Oiras Cuentas a Pagar
El detal'e de acreedores camerdales y otras cuentas a pagar es come sigue:
Eurca
31.10.2011 3112 H10
Corriente orrienie
MG vinculadas
Proveedores 351272 ART AT4
Acremdores 589622 585453
Personak 2.122 155
Oitras deudas con |ag Adminisiradones
Puiblicas (nota 20) 296.642 a3 477%
Total 1.249,.558 1.201.036

(e} Clasificacidn por vencimientos
La dasificacidn de los pasives finandieros por vencimientos se muestra en el Anexo VI

El préstamo ebtenido de empresas del grupo de 300.000 euras sera desuelto en el momento en gque ia
Sociedad cuente con liquidez sufidenie para ello, teniende en cuenta ios pagos a realizar tanto a
proveedores como acreadores finanderos ¥ no financieros, También serd necesanc que la Sodedad haya
obtenido beneficios suficientes pars el en el ejercicio en qua se vaya a devolver el préstamo, Una vez
dotada 1a reserva fegal. El prestamista se compromete & no solicilar la devolucion de la aportacidn en un
plazo minimo de tres aflos a contar desde la fecha de la firma del contrato, por [0 gue 50 vencimiento serd
comominimo 2014,

{Continlia)
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{19} Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a provesedores. Dispoaicién
adicional tercera. "Deber de informacidn™ da la Ley 15/2010, de § de julic

La informacdién scbre los aplazamientos de pano efectuados a proveedoras se presenta a continuacion;

Pagos reallzados y pendientes de pago en la fecha de
cierme del balance

T 302011 31.12.2010
Im porte % Impere B
Dentro del plazo maximo legal 247375 B3
%
Resto 506.672 17
%
Total de pagos del gercicio 100
2.880.427 ) - -
FMFPE (dias) de pagos a5 dias -
Aplazamientos que a ia fecha de cere
sobfepasan € plazo maxime legal 276790 - 422 926

{20} Situacsdn Fiscal

El detalle de fos saldas con Adminislraciones Publicas es como sigue’

Euros
31.10.2011 Ji.12.2010
o corriens Corriente Ho comienta Corrientg
Adivas
Adlivos par impuesto diferidg 537034 - - -
Actives por impuesto corriente - 8738 - 1.108
impuesto sobre el valor
afadido y similares - 1.192 382 - 53.812
Subwvencicnas a cobrar - 12 517 - 201 904
237.0M 1.211.618 - 258825
Pasivas
P asivos por impuesto diferido 1.350, 840 - 1A8.442 -
Impuests sobee of valor
afadido y similares - 174,749 - 26,854
Sequridad Social - 19.326 - 5728
Retenciones - 102 465 - 80.795
1.350.840 286,542 188.44 2 53477

La Sodedad liene pendientes de inspeccian: por 1as autondades fiscales los siquiertes gjerdicios de los
principales impueastos que le son aplicables:

Ejercicios
knpugste _. Aablertos
Impuesto sobre Sociedades 2007-2010
impuesto sobre el Valor Afadido 2008-2011
Impuesto sobre 1a Renta de |as Personas Flsicas 2008-2018
Impuesto de Adividades Econdmicas 2008-20158
Seguridad Social 2008-2011

{Continda)
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Comg consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretacianes de 1z iegislaadn fiscal vigerte,
podrian surgr pagsives adicionales como resuitado de una inspeccidn.  En todo cago, Ios Administradores
de la Saciedad consideran gue diches pasivos, cast de producirse, ne afectarian significativamente a los
estados finanderss intermedios abreviadas.

(a) Impuesio sobre benehdos

La condliacidn entre el mporte neto de los ingreses y gastos del ejercicio y 1a base imponible se presenta

en el Angxo V|

La relacion existente entre el gastof (ingresa) por impuests sobre beneficios v el beneficia / (pérdida) del

£ ErCICia 85 COMO SigLe

Saldo de ingresos v gastos antes de
impuestos del sercido

Impuesto al 0%

Gastos no deducitles

Créditos fiscales aplicados no reconocidos en
ejeroicios anteriores

Gasla por reduccion de aclives por impuestos
difsrdos

ingresos por reversidn de una reduccidn de
activos por impuesto dferido

Ingresos por reversion ge pasivos por
impuestos dieridos

Gasto (ingreso) por impuesio sobre beneficios
De las operaciones continuadas

Euras
31.10.201 1 31.12.2010 (reexpresade)
Pérdidasy Patrimonio  Pérdidas y Patrimonio

__flanancias neto gananeias neto
487 267 - 206.723 -
{140.180} - 62.017 -
8.085 - 35.900 -
- [131.324) -

- - 32.407

(215.443)
{32.953) -

{380.390)

El detalle del gasio/{ingreso) por impuesto sebre beneficios de la cuenta de pérdidas y Janandias s como

Sigue;

impuesto comiente
Det gpercicio

Aclivos por impuestos diferidos aplicados no

reconocidos en gjerdcios anterioras

Impuastos dferidos

Origen y raversidn de diferencas tem poranias

Inmovihzado material
Pasivos finanaeras

Créditos fiscales no reconocidos en gjerciaos

anteriores

Crédita fiscat originado en €l gjercicio

Euros
31.12.2010
_ M.10.2011 {reexpresado)
- 131,324
- (131.324)
£16.211) -
(16.642)
(245 BB 1)
{100.556)
{380,380}
(3B0.3B0) -

{Contimia}
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El importe toral del impuesto scbre beneficios corrente y diferido, relalivo a patidas cargadas o abonadas
direciamente contra patrimonic neto, es como sigue:

Eurce
31.10.2011 31.12. 2010 {reexpresado)
Corriente Diferido Comiente_ Diferide
Aclivos financieros disponibdes para |a venta - (277 955) - -
Subvenciones 12,910 {3.516) 29,704 {13.127)
12.990  (281.481) 25.704 [1B.127]

El delalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos 85 COMo Sigue;

Eurps
31.10.20%1 31.12. 2010 {reexpresads)
Activos Pasivos Aclivos Pasivos
Creditos fiscales par pérdidas a compensar 337.0 - -
Aclivos financieras disporibles para la venta - 277.965 -
Inmowvilizado material - 416,054 -
Pasivas finanagras - 459,142 - -
Subvenciones - 187 678 - 220849
537.034 1.350.840 - 220,849

El detalie de los activos ¥ pasivos por impuesto diferido cuyo plaze de realizadan o reversion @s superior a
12 meses es como sigue

_ . _Eures
31122010
31.10.2011 _ (reexpresado)
Creditos fiscates por pérdidas a compensar 537.034 -
Pasivos por impuestos diteridos ’ {1.247 284} {205.357)
Neio {710.2504 {205.357)

La Sociedad ha recongcido durante el penipde de diez meses terminade el 31 de oclubre de 2011 los
activos par impuesto diferide correspondientes al efecto fiscal de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar clyos importes y plazos de reversidn son los que siguen, al considerar que 13
combinacién de negocios realizada permitira qenerar bases imponibles futuras suficientes y, en todo caso,
Se compensaran con 1a reversidn de |08 pasives por impuestos diferidos regisirados:

Afio ___ Euros Uitimo afic
2008 aro.azs 2023
2005 443,941 2024
2011 (Hasta 31.1%) J335.187 2026
1.158.456

[Continda)
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Asimismo, como consecuencia de la absomitn de Atiantica Composites, S.L. 1a Sociedad ha obtenido |as
siguiantes bases imponibles negativas pendientes de compensar cuyo efecto fiscal ha sido regisirado
womo aclivo por impuésto diferido en &l contexto de |a combinactdn de negocios {véase nola 5):

Afa Euros Ultimo afo
2009 531656 2024
G31.656

Por ora parte, ia Sodedad no ha reconccide activos par impuestos diferidos en relacién & diferencias
temporaras deducibles dg 123.000 euros (efecto fiscal de 35900 euros), 21 no pader estimar con fiabilidad
&l perioda en que las mismas reverfiran,

{21) Informacidn Medipambiental

Ei valor neto contable de los adivds afeclos a la proleccidn ¥y mgjora del medio ambiente no &5
significativo al 31 de oclubre de 2011 ni al 31 de didembre de 2010

La Sociedad no ha incurrido €n gasto algune pars la proleccidn y mejora del medio ambierte en el periodo
de diez meses teminado € 31 de octubre de Z011 ni en el gercicio 2010 i ha recibide subvwenaones de
naturaleza medicambiermal.

Con los procedimientes ectuatmente implantados (a3 Sociedad considera que tiene adecuadamente
contratados los riesgos medicambientales que se pudieran produdir.

(22} Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a)

(b}

Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo y asotiadas, y pares vinculadas,
intluyendo personal de alta Direccién y Administradores v [as principates caracteristicas de 105 mismos, sa
prasanian én las notas 12 y 18.

Transacciones de fa Sociedad con panes vinculadas

Los impories de as ransacciones de |a Socisdad aon partes vinculadas son (05 siguienias

Euros
Sociedades  Administrador ©Otras panes
M12.210 del grupo es vinculadas Tata)

Ingresos
Yenlas nelas

Vemas - - 1.912 455 1.912 456
Tota ingresos - - 1.912.456 1.912 456
Gaslos
Otrog serdtios recibidos - - 2 115.002 2,115,002
Gaslos de personal

Retribuciones - 40,335 - 43,335
Instrumentos knancieros

Gastos finanderos 21.758 - 24.833 48,589
Total Gastos 21,756 40,335 2,139,825 Z.201.92%

(Continia)
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Eurps
Sociedades  Administrador  Otras paries
31.10.2011 get grupo es vinculadas Tolal

Ingresos
Instrumentos fnancieros

ingresos financierss 4.500 - - 4.500
Tolal ingresos 4.500 - - 4.500
Gastos
Oiros servicios redbidos - - 101.864 101.864
Gastos de personal

Retribuciones - 5067 “ 35,067
Inslrumentos financieras

Gastas financieras 8.400 28.750 37.150
Total Gastos 8.400 35.067 130.6514 174.081

{€)

{d)

Imformadcidn relativa a Administradores v personal de alta Direccidn de |a Sociedad

Ourante el periodo de diez meses teminado el 31 de odubre de 2011 v & gjerciao arwal 2010 los
Administradores han percibide las remuneraciones que se detallan en el apartado anterior. Los
Administradores no tienen concedidos anticipos o créditas, v no se han asumido obligaciones par cuenta
de ellos a litulo de garantia. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas obiigaciones en materia de
pensiones y de seguros de vida con respects a antiguos o actuales Administradores de ta Sociedad. La
Sociedad mantiene con ios Administradores las cuenlas corrientas que se gefallan en la nota 12

Farticipaciones y cargos de [os Administradores y de las personas vinculadas a los miamos en otras
sociedades

Las participaciones de los Adminisiraderes de la Sociedad y de las personas vinculadas & los mismas, en
las empresas cuyo ohjeto social es idéntico, andlogo ¢ complementanio al desarroliado por 1a Sociedad,
asl como |03 cargos, funciones y adtividades desempefiados yio realizados en las mismias se detallan en
& Anexd IX adjunto gque forma una pane integrame de esta nota de la memoria,

{23} Ingresos y Gastos

{a)

Importe neta de |3 cifra de negocios

El detalie del importe neto de |a cifra de negocios por calegorias de aclividades y mercadas geograficos es
oMo sigue.
Euros
Macional
31,10.2011 3.12.2010

ingenieria y fabricadion en materizies compuestos 2438101 4.745.836
Frestacion de servicios de consuitaria industrial 68,515 347,840

2.502916 5.133.676

{Continda)
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(b} Aprovisionamientos
El detalle dz los Consumos de rmaténas piimas y oitos aprovisionamienios es como sigus:

Euros
3102011 31.12.2010

Consumd de materias primas y otros

Compias nadanales 515,548 858 44
Variacion de existencias (€7 8459} (88.087)
4438 099 469,057

Trabajos reabzados por olras empresas 767.784 2 388015
1,215.883 2.835.072

(cy  Cargas Socales

El detalle de cargas sociales es camo sigue’
Euros
31.10.2011 1220

Cargas Soaales

Segundad Social a cargo de fa empresa 108.633 05.089
Otros gaslas sociales 1131 2555
109.754 97.654

{243 Informacién sobre empléados

El nimera medio de empleados de la Soaedad durante el pericde de dier meses terminado o 31 de
octubre de 2011 y el ejercicio anual 2010, desglosade por categorias, es como sigue

Numero
_ 31.10.201% MA2.2010

Directivos i 2
Ingenieros 11 11
Operarios 2 .
Personal Stafl _ 8 8

23 3

{Continia)
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La digtribucidn par sexes o 31 dg oolubre da 2011 v 31 ge digenbre da 2010 del persona v 4& kos
Administradoies A5 COMS Sgue:

Nomero
o apqenn L 122048
Mujerei Hambres Mujarea Hombres
Consejens 6 &
Drirestivos - Zz 2
Inganiercs ¥ 10 3 14
CHperanios - 2 - 1
Fersonal Slaff 2 [} i -
B o] 4 23

{25) Henorarkos de Auditarka

Laempress auditora KPWG Aodittres, & L de 1t cuertas anugles oo Soceded. ha facturado duranie of
ejetoican anual temminado & 31 de diciambre de 2040 honorarios ¥ gastos por sanacigs profasionales de
audilarie de cuentas enuales de 13 JBS euros.

El impore mendionado a1 & pamafo anterior incluye |2 {ol&idad de |os honoranos relativos a los sanacios
realizados durame ¢ gencicn 2010 con ngdependencia del momenis de su facturacidn

Duyrsme & pericdo de diar meses teqminado & 31 da oclubra ge 2011, KPMG Awdilores, S L. no ha
faciuredn ningln honorario o gasto por seracics profesionales.

{26) Hechos postericres

A firdes de febrare de 2012 i3 Sooiaded ha sUscnto wna carla de imencionss con Harbin Guanglian
Aeroragiic Composite Materials Process & Equipment Co Lid. paea 18 conglitucadn @ ung Mial en China
que e dedicard a fa prestacion de sarvicios 3 Habin Hales Airbus Composite Manulaciunng Cenleg
Gormperty Limited.

LCorteida)
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Detalle y movimlemo del Inmavillzedo Materal
para el ejercltio anwal terminado en 31 de diclembre de 2010

Euros
Mras
Instalagionss instaiacionog, Inmovillzacien
tecnicas y utillaje y BN CLUISO ¥ Olro
2010 Tarrenos Consirucclones magqulnaria mobilario anticipos inmevilizado Total
Coste al 1 de enero de 2010 367 44 T37.881 1.027.124 854 5954 4,731 119,573 3.251.869
Altas - 1.269 8.070 22.572 457,924 2543 502,378
Bajas - - - {67 - - [57)
Traspasos - 4.7 - - [4.731) - -
Coste af 31 de diciembre de 2010 5T 484 743,881 1.035.1 54 1.017.508 ABT. 024 122 118 3.754.150
Amorhizacion acumulada al 1 de enero de
2010 - (BF BE1) {382 058} (434 015) - (45,837 [955.881)
Amorlizaciones - {(2.218) 168.0968) 1956363 - [16.587) [187.807)
Amortizacion acumulada al 31 de dlecembre
de 2010 - {80.078) (4E1.034) [S33.651% - {52 524 [1.147.688)
Yalor neto conlable al 31 de diciembre de
2010 JE7. 464 653,902 574,160 461,868 467.924 56,194 2.605.502

Este anexo forma parte integrante de la nota 7 de la memoria de los estados financieros intermedios abreviados, junte con fa cual deheria ser Teido.



2011

Cogte 31 1 de enerp de 2011
Combinaciones de negocios (ngla &)
Altas

Traspasos (nola &)

Cosle al 31 de pplvbre de 2011

Amorizacion acumulada sl 1 de enerp de
2011

Amorhizacicnes

Amorizacion acumulada al 31 de octebre de
2011

valar neto contable al 31 de pelrbra de 2011

CARBURES EURCPE, 5.A.

Dertalle ¥ movimbanlo del iInmovilizado Mater al
para ¢l perioda de dlez meses terminado ¢ 31 de octubre de 2011

Euros
Onras
Instalaclanes Instalaciones, Inmovifigacion
tEenicas ¥ utiflaje ¥ BN CUrso y CHra
Terranos Construcclones magulnaria muobHiaric anticipoa inmovllizado Total
JET AB4 F43 981 1.035.154 1.017.5D8 4G7 824 122118 375190
- §.377.809 2965083 27.788 - 24,242 £.384.521
- 570,376 3950 221,375 1.218 784,119
- 689.209 - - {GAD. 299 {11.30Mm {11.200)
JE 7464 6.B71.089 4.560.653 1,048,445 - 136.278 121521 230
- (9.078) [461.034) {533.651 - [62.924) [1.147.668)
- (B9 404) {158.888) 85317 18.005) {338. 700}
- {179, 569) {619.922) {G18 968} {68,028 [1.487_388)
357 464 6631.520 3.940. 71 420,477 673650 11.436. 542

Lste anexo forma parte integrante de la nota 7 de la memoria de los estados financieres intermedios abreviades, junto con 12 cual deberia ser leide.

Angexo
2 de
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Anexe 1T
GARBLURES EUROPE, 5.A.

Informacidn relathvs 8 Empresas del Grupo
31 de cctubre de 2011

{Expresado en ewnee)

% de
participacit Tolal Valor neto
n Resultado fondos  contable de la
Hombre Domicilio Actividad directa Capilal Regervas Explotacion Continuadas Total proplos participacidn
Greemville
{Carolina dal Fabricacidn de piezas en
Carbures LLC  8ur, EEUL) materiales compuestos 100% AET 013 -176.860 -176.860 -176.860 -164.569 371.428

{1) Carbures LLC estd actuelmente en fase de constiucdén de sus instalaciones produdtivas por lo que al 31 de cctubre de 2011 no habia dado comienzo a sus adiidades preductivas y
COMmerciales,

Este anexo forma marte integrante de la nota 10 de la memoria de las cuenuas anuales abraviadas, junto con [a cual deberia ser leido.
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CARBURES EUROPE, §.A.
IrMosmacidn relativa a Empresas Asociadas
31 de diclembre de 2010
{Expreaado s=n euros)
Valor neto
Total contable de
% de partici Resultade fondos la
Nembre Diomicilic Actividad pacién Capilal Reservas  Explolacien Continuadas  Tetal propios  part¢lpacion
El Puerto de Santa  Industrias
Easy Vip Solutions, 5.L.  Marla (Cédiz) manufactureras 2722 367,353 {458 644} 111.076 {15] 111.061 18770 -

Este anexo forma parte infogratile de la nota 10 de la memoria de las cuentas anvales abreviadas, junto con la cual deberia ser leide.
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CARBURES EUROPE, 5.A.
IrMformacidn relativa a Empreaas Asocladas
31 de octubre da 2011
{Expresado en eurca)
% de Total Valor neto
partici ResuMtado fondos contable de la
Nombre Domicilio Actividad pacion LCapital Reservas Explotacion Continuadas Totat propios  participacién
El Puerta de Industrias
Santa Maria manulactureras
Easy Vip Sclutions, S, (Cadiz) divetsas 27.22 JB7.352 {347.583) 33.423 33.423 33433 53183 -
Sociedad para Investigacidn en Invesligacian en
Nanoestructuras S.L. Cdardoba materiales 26,14 403,006 11,302 134,578 124,845 134.846 S49.154 105328
105.326

Este anexc forma parte integrante de la nota 10 de la memornia de as cuentas anvales abreviadas, junto con la cual deberia ser Teide,



Fresfamos vy pertidas a cobrar
Depdgsitos v fianzas

Oros aclivas inancieros

Clientes por ventas y prestacion de
SEMVICIDS

Otras cuentas a cobrar

Total

Activos disponibles para la venta

Irstrumentos de patrimanic
Mo colizados

Total

Total actives financieros

Fste anexn forma parte integrante de la nota 11 de la memeria de las cuentas anvales abreviadas, junto con la cual deberis ser leida.

CARBURES EUROPE, 5.A.

Claslficacion de Acllvoa Flnancleros por Categorias
31 de diclembre de 2010

Eurps
Mo corriemte Corriente
A coate A coste
amoriizado o amortizado o
coste coste
Valor contable _ Total Valorcontable  Total
- - 13,130 13,130
361,750 61750 B0 00
- 685 412 695,412
- 73,005 73.005
361.750 361.750 782,147 742,147
43.951 43.951 - -
43,851 43951 - -
405.701 405, 7o 782,147 7B82.047

Anexoc Y
Lode 2
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CARBURES EUROPE, 5.A.

ClasMeacion de Actlvos Financienss por CategoHas
31 de octubre de 2011

Euros
Mo corrierme Cormients
A coste A coste
amgrizado o amertizmdo o
coste cosle
A valor & valor
Valor contable razonable Tokal Vajor contable razgnahle Total

FPréstamos y partidas a cobrar
Créditos - - - 887 40 - 087,434
Depasitos y Aanzas 600 - 600 13,730 - 13.130
Otrag activos financieros - - - 2. 178,435 - 21784358
Clientes por ventas y prestacian de

servicios - - . 1.514 589 - 1.514.589
Otras cuenlas 2 cobrar - - - §2.283 - 62.293
Tatal BO0 - 00 4,655,881 - 4 .655.881
Activos disporibles para fa venta

Instrumentos de patrimono

Cotizados - . - 64 000 164,000
Mo colizados 30.008 840.050 970.055 - - -

Tatal 0008 S40.050 970,056 - 184,000 164.000
Tedal aclivos finanaeros ) J0.606 540,050 470.656 4.655.881 164, (04 4,819,881

Este anexo forma parte integrante de la nota 11 de la raemaria de las cuentss aniales abreviadas, junto con 1a eual deberia ser leido.



CARBURES EURDPE, 5.A,

Detalle ¥ movimlento de Resarvas y Reauitados corres pondientes
para el gjerciclo anual terminado en 31 de diciembre de 2010

(Expresado en etrps)
Resullados
negativos de
Resarva legal ejercicios Reservas Resultado del
¥ estatutaria anteriores voluntarias ajercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2005 12.298 {918.516} {663.239) {481.757} {2.05%.214)
Saldo gjustads al 1 de enerc de 2010 12.268 {918.516) {663.239) (481.757) {2.001.214)
Beneficics del ejercicio 2016 - - - 314.748 314748
Distribucion de pardidas del ejercicio 2009
Aplicacion de pérdidas - (481.757) - A81.757 -
Salde at 31 de diciembre de 2010 12.298 (1.400.273) {663.239) 314.748 {1.736.46E)

Este anexo forma parte integrante de la nota [5 de ia memoria de las cucntas anuales abreviadas, junto con la cual deberfa ser leida,

Anexo V
Lode 2
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CARBURES EURDPE, 5.A,
Detalls ¥y movimiento de Resarvas v Revultados

para &l petiodo de diez meses terminade «1 31 de octubre de 2011

Saldo al 31 de didembre de 2010
Ajustes por errcres 2010

Saldo ajustads al 1 de enere de 2011
Péardidas del pericdo

Disteibucitn de resultados del ejercicio 2010
Traspasos

Saldo at 31 de pclubre de 2011

(Expresado en euros)

Anexo Y
2 de 2

Resultados
negativos de
Reserva legal ejercicios Reservas Resuitada del
¥ esfatutaria antaricres voluntarias gjercicio Total
12. 298 {1.400.273) (663239 214,748 {1.736.455)
- {108.025) {108,025}
12,258 {1.400.273) {653,239 208.723 {1.844 431}
- - - (8B.877) {88.8774
- 314.748 {108.025) {206.723) -
12.298 {1.085.525) (771.264) {86.877} {1.831.368)

Cste anexo forma parte intecrante de la noda 15 de |z memotia de las cuentas anvales abreviadas, junte con la cual deberia ser leido.
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CARBURES EUROFE, &.A.

Caracteristicas principaies de |as dewdas
31 de ditlembre de 2010 (reexpresado)

Eurce
Afo de Valor centable
Tipo Moneda Tipo nominal _ vengimlentoe  Valor nominal Corrfente No commiente

GIUpo ¥ AE0Ciadas
Préstamo participativo Euros Euribar 20M 270.900 270.800 -
Préstamo Eurcs Euribor indefinida J00.000 - 300,000

570,500 270500 300,000
Vinguladas
Préstamos con socios Euros 10% 2012-213 244,300 - 244,300

244 300 - 244 300
Mg vinculadas
Acreedores por arrengamiento financiero Eurgs Varios 2011 7.236 7236 -
Préstama hipotecarnio Eurps 4% 2026 455,000 5688 458.312
Préslam hipolecano Euros Euribar + 2% 2017 452 186 67761 3684 435
Préstamos Euros Euribar + 2, 2% 2013 30.827 §2.722 18105
Préstamos Euros 7.55% 2016 a5.551 6. 750 28.81
Cuentas de cradito Euros Varing 2011 202 362 202362 -

Euribor 1 afo +
Pestamo participativy Euros 0.25% 2ma 1,000,000 S00.000 500.000
Péstamo participative Euros - 2011 100.000 100.000 -
Péstamos Euros 484 2015 163.000 30.054 132 806G
Prestamos Euros 4% 2015 188. 000 34710 153,290
2645182 987,323 1.677.850

Tolal 3.460.382 1.238.223 2.222.15%

Hste ancxo forma parte integrante de la nota 18 de fa memaoria de las cuentas anuales abreviadas, junio con Ja cital deberia ser lefdo.



CARBURES EUROFE, 5.A.

31 de octubm de 2011

Carcieriaticas princlpalea de lag deudas

Euros
Ano de valor valor comable
Tipo Moneda Tipo nominal wehcimientn nominal Corrignle Mo comrients

Grupa v asonadas
Préstamo Euvrcs Euribor - 300000 - 300,000
Préstamo Euros A%, 2016 134,840 12,344 122,306
Préastamo Eurcs 4%, 2015 149,350 27 554 122256

S84 580 40028 544 562
Winculadas
Frastamo Euros 4% 2011 104 875 104 975 -
Frastamos socios Euvras 13% 2012-2013 239 300 178,200 60,000

344 275 284 275 G0.000
No vincutadas — Enfidades de credito
Prestamo hipolecario Furos Euribor+3% 2026 485,800 33,233 452 267
Préslamo hipotecano Euros Euribor+2%% 2017 463,402 23271 A39.831
Fréslamo hipotecano Euros Euribor+1,8% 2026 385,809 6611 327788
Préglama Euros Euribor+2,25% 2018 532 B.754 24.178
Fréslamo Euros 7% 202 20.092 12.305 T.787
Cuemtas de crédito Euros Varias 212 BE 156 H#R.196 -

1,483,811 221.980 1.251.851

Este ansxo forma parte integrante de 1a nota 18 de la memoria de las cuentas anuales abreviadas, junto con la cual deberia ser leido.

Anexs Wi
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CARBURES EUROPE, 5.A.

Caracterfatican principates da las deudas
31 de octubre de 2011

Euros
Afo de Valor Yalor comable
Tipe Mcneda Tipo neminal vencimiento naminal Corrlente Mo corents

No vinculadas ~ Obos
Préslamp participative Euros Euribor +0,255% 2012 450.000 00.000 150.000
Prégtamo participativo Euros Euribor+0, 25% 2m2 00000 200.000 140.000
Préstamo participativo Eures Eurtbor+0 25% 2016 400,000 - 400,000
Préstamo participative Euros - 2011 100.000 100.000 -
Préslamo Euros 4%, 2011 BS.250 65 280 -
Fréslamo Euros - 2020 410,486 - 410 406
Préslamo Euros - 2015 166,000 33.054 132.006
Praslamo Euros - 2024 171,238 - 171.228
Préslamo Euros - 2011 251385 251.365 -
Preslamo Euros - 2018 4B 3368 55.650 407 B85
Prestamo Euros - 2023 B8.773 - BB.773
Prastame Euros - 2020 284 580 - 284,580
Préstamo Euros - 2016 3,410,469 743 485 2.666,895
Préslamo Eurgs - 2023 2,296,443 - 2.2558,443
Préstamo Euros - 2025 1.6872.248 - 1.872.248
Préstamao Euros - 2015 A.000 8000
Préstamo Euros - 2017 30,500 30,500 -
Préstamo Euros - 2011 4,500 4,500 -
Préstamo Eurps - 2011 1,900 1.500 -

10.715 689 1.786. 324 8929 365
Total 13.128.385 2. M2 607 10.785.778

Este anexo forma parte integrante de ka nota 18 de la memoria de Fas cuentas anuales abreviadas, junto con la cual deberig ser leide,
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CARBURES ELROPE, 5.A.
Claaificacldn de [or Paglvos Financiercs por Vencimientos
31 de dicfembre de 2010 {reexpresado)
Euros
Afios Menos parte Total no
2011 2012 m3 2014 2015 posteriores corrfente  ~ cormiente

Deudas

Devdas con entidades de crédito 285783 112 854 106.842 104 564 107 857 459 146 {295 283) 891,662

Acreedares por arrendamiento
financiem 7236 - - - - - {7.236) -

Qtros pasivos finanoeros 175435 751.696 130,092 164, 331 99.480 213102 {1.175.435) 1.358.711
Deudas con empresas del grupo v
asociadas 1.064.750 - - 300.000 - - (1.064.750) 300000
Agreedores comerciales y olras cuentas
a pagar

Froveedores 521.953 - - - . - (521.953} -

Acreedores varios 585453 - - - - - (585.453) -

Persaonal 155 - - - - - (155} -
Total pasivos financieros 3.660.265 864550 236.934 569,205 207.347 572,248 {3.650.265) 2.550.374

Este anexo formma parte integrante de ka nota 18 de la memoria de las cuenitas anuales abreviadas, junto con la ceal deberia ser leido.
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;2 de
CARBURES EUROPE, 5.A,
ClasMicaclén de ion Paslvos Financleros por Yencimientos
31 de octubre de 2011
Euros
Afot Menos parle Total no
31.10.2012 3110213 31.10.2014 31.10.2015 $1.10.2M6 posteriores corrente cortente
Deudas
Deudas con enfidades de credita 231.580 140.088 138.297 141,181 136.827 6592 448 {231.580) 1.251.851
Acreedores por arrendamento
fimangero 511 - - - - (511} -
Otros pasivos financieros 26018688 1.328.696 1.346.553 1.419.127 1.111.714 3783275 {2.601.658) 8.888.365
Deudas con empresas del grupoy
asotiadas 40.028 57 604 368.308 52304 £4.746 - [(40.028} 562662
Acreedores comerciales y olras cuentas
a pagar
Proveedores 351.272 - - - - (361272 -
Acreedores varips £80 622 - - - - (585,622 -
Personal 2122 (2.122
Total pasivos Ainansieros 3.827.403 1.526.388 1.853.158 1.622.622 1.318,287 4.475.723 [3.627.403) 10.794 178

Este anexo forma parte integrante de la nata 1§ de la memoria de las cuentas anuales abreviadas. junte con la cual deberia ser leido.
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CARBURES ELFROPE, 5.A.
Concillacldn entre &l mporte neto de los Ingresos y pastoa del ejercicle y b base mponible Nxcal
parz &l ejercicio aml terminedo ai 31 de diclembre de 2010 (reexpresadc)
Euros
Cuenta de pandidas y gansncas Ingresos y gastas imputados al palrimonio nete
Aurnemos Disminuciones Nelo Aumentos Disminuciongs Nelo Total

Saldn de ingresos y gastos del gercicio 206723 42,297 245020
impuesto sobre Sociedades - 18427 18127
BeneficiostPérdidas) antes de impuestas 206723 60,424 267147
Diferencias permanentes

Die la Socedad individual 123.000 - 123,000 - 123.000
Diferencias temporanas:

De |la Sociedad individual

con origen en el gjercicio 108.025 - 108.025 185.751 {155,751 {47 726}

CON OFigen en ejercicios aneriones - - - 95327 - 95327 85327
Compensacidn de bages impanibles negsativas de

ejercicios anteriores 437.748 {437.748) - - (437748}

Base imponible [Resuilado fiscal)y

Este anexo forma pare integrante de la nota 20 de la memoria de las cucnias anuales abreviadas, junio con la cual deberia ser leide.
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CARBURES EUROPE, 5.A.
Concliliacién entre el imports nete de loa Ingréaca v gastos def #lercicio ¥ Ia base mpeonible flacal
pare el periodo de diez meses terminado of 31 de octubre de 2011
Eurcs
Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresas y gastos imputados al padmonio nelo
Aumentos Disminugdongs ~ Mete ~ Aumentos  Disminuciones Nelc Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (B6.877) §o6. 788 569.911
impueste scbre Sociedades (380 320} 281.481 (58.908)
Beneficios/(Perdidas) antes de impuestos (467267} 93e.269 471.002

Diferencias permanentes
De la Socedad ndivdual 30.285 - 30.286 - - - 30.266

Diferencias temporanas:
De ia Sociedad individual

con argen en el ejercicice 1.082.036 {1.092.036) {1.092.036)
Cor origen en gerticios anteriores 108.510 7.718 101.784 153.767 153.767 255,961
Base imponible (Resulrado fiscal) (335.187) - (335.187)

Este anexo forma parte integrante de la nota 20 de la memoria de las cuentas anvales abeeviadas, junts con ba cual deberia ser leido.
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CARBURES EURCPE, S.A.

Detalle de parti¢ipaciones y cargoa en otras socledaden de los Adminlstradores de la Socledad
31 de diclembre de 2010

Porceraje de
Administador Sociedad Ojeto soclal participacidn Cargos y funciones
Irversidn y Gestion de Capital  Ingenierla Maritima, Aérea v del Transporte,  Senvicios 18micos: ingenieria, arguiteciura, 25% Conzejero
Riesgo de Andalucla, S.A.U. 5.L urbanizsmoe, ete.
Inversién y Gestidn de Capital BIOMORPHIC-EBT. 5.L. Fabricacidn de otres produdins cerdmicns 15,01% Consejero

Riesgo de Andalucia, S.A L.

Este ancxo forma parte intcgrante de la now 22 de la memoria de 1as cuenas anuales abreviadas, junto con la cual deberia ser leido.
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CARBURES EUROPE, S.A.
Detalle de partliclpaciones y cargos an otias socledades de o5 Administradores de la Socledad
31 da octubre de 2011
Porcentaje da

Administrador Sociedad Objeto sodal pariclpacidn Cargos y funclones
JAVIER SANCHEZ RQJAS BIODGANIC RESEARCH AMD SERVICES 5.A LABORATORIC BIOTECNOLOGICO CONSEJERD
JAVIER SANCHEZ RQJAS {SNISA-JEREZ 5.L. PROMOCION INMOBILIARIA 100% ADMINISTRADOR UNICO
AMGEL YALLEJO CHAMORRO ARRAEZ PROSPER BOLOGHINI VALLEJO S LP. DESFACHO DE AROGADOS 22.57% CONSEJERQ
ANGEL VALLEJO CHAMORRD CARBURES LLC FABRICA PIEZAS AERCONAUTICAS 8.52% CONSEJERD
RAFAEL CONTRERAS CHAMORRD BIODGANIC RESEARCH AMD SERVICES 5.A, LABORATORIO BIOTECHOLOGICO 4. 0% CONSEJERO
RAFAEL CONTRERAS CHAMORRED CARBURES LLC FABRICA PIEZAS AEROMAUTICAS T FRESIDENTE
RAFAEL CONTRERAS CHAMORRO UMIVEMN CARPITAL 5A SCR EMPRESA CAPITAL RIESGO 0.07% COMNSEJERO
RAFAEL CONTRERAS CHAMORRO SIMNATEC S.L. INVES TIGACION NANCESTRUCTURAS 9 5% ADMINISTRADOR
RAFAEL CONTRERAS CHAMORRO RAFCON ECOMDMIST S, CONSULTORIA 100 % ADMINISTRADOR,
CARLOS GUILLEN GESTOSO BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES 5. A LABORATORIO BIOTECHNOLAGICD CONSEJERO

Este anexo forma parte integrante de la nota 22 de la memoria de las cuentas snuales sheeviadas, junte con la cual deberia ser leido.




CARBURES EUROPE, 5.A.
Estados Financlaros Intermedios Abreviados
31 de octubre de 2011
Diligencla de Firma
Reunidos o5 Administradores de Carbures Europe, S.A., con fecha de 7 de marzo de 2012, proceden a formutar
los estados financiercs imermedios atfeviados del peripdo de diez meses comprendida entre e 1 de enefo de

2011 y el 3t de octubre de 2011, Los estados fmancieros intermedios abreviados vienen constituidos por los
documentos anaxos que preceden & gste esortto.

Firmantes:

" D Carlos Guillén G?Gtosn — Presidente C. Angel Vallejo Chamarro - Vicepresidente

f

D. Rafel Jesy reras Chamorro — Consgjero D. JoSe Mariﬁvi(.a\lfagé Pujol - Consgjera
Delegado

C |

r

|
D. Javlef 6z Rojas { Consejero D Mar{B‘Wjecretaﬁu M CONSE|era
i e } !

i e d
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Cuentas Anuales Abreviadas

correspondientes al gjericio anual terminado al
31 dedicieambre de 2010

{Junto con el Informe de Auditoria)



Edfilizia Menars

Awvenida de la Buhaira, 31
41N E Sevilla

Informe de Auditena de Cuenlas Anuales Abreviadas

A los Socios de
Easy Industrial Solutions, S.L.

I Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Easy Industrial Solutions, S.L. (la
Saciedad) que comprenden el balance de sitvacion abreviado al 31 de diciembre de 2010, la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio
ngto ¥ la memoria gbreviada correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha.
Los Administradores son responsables de 1z formulacion de las cuentas annales abreviadas
de la Bociedad, de acucrdo con ¢l marco normativo de informacion financiera aphcable a la
entidad (que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada adjunta) y, en particular, con
los principios ¥ criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada ¢n
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de 1a actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere €l examen, mediante la realizacién de pruchas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anvales abreviadas y la evaluacion de
sl su presemtzcion, los principios y criterios contables utilizados vy las estimaciones
realizadas estdn de acuerde con €l marco normativo de informacidn financiera gne resulta de
aplicacidn,

2 El informe de auditoria acerca de las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2008 incluia
una limitacion al alcance relativa a las existencias finales de prodngtos en curso, cuyo saldo
al 31 de diciembre de 2008 ascendia a 155.4%% .92 euros, por no disponer la Sociedad de
documnentacion justificativa de la valoracion de las referidas existencias. Pucsto que las
existencias iniciales influyen en la detenninacion del resuliado de las operaciones, no hemos
padido delerminar si hubiese sido necesario realizar ajustes al resultado de las operaciones y
al pattimonio neto inicial. Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas
comrespondientes al gjercicio terminado cl 31 de diciembre de 2009 contenia una saivedad al
respecto.

3 Como se explica en 12 nota 15 de [a memoria abreviada adjunta, durante el ejercicio 200¥ Ia
Sociedad aumentd su capital social en 6.150 euros con una prima de asuncidn dg 793,850
euros, mediante la emision de 6.150 parlicipaciones privilegiadas. Dicho privilegio consiste
en la distribucidn entre los socios titulares de las mismas, cuando éstos 1o soliciten una vez
transcurridos tres aflos y hasta el noveno desde la fecha de la ampliacién de capital, de un
impone igual 2 la prima de asuncion desembolsada, para 1o cual €l resto de los socios se
obligan a votar a faver de los acuerdos que resulten necesaros para la distnbucion de 1a
prima. A partir del noveno afio desde la fecha de la ampliacién de capital qnedara sin efecto
el privilegio. En consecuencia, de acuerdo con el marco normativo que resulta de aplicacion,
dicha prima de asuncion deberia clasificarse como un pasivo y no comao patrimonio nelo.

ERMEG Aumioins L., 50rmdad aspaista de Inecntm an mi Amgistro COif cie Auciiomes 38 Cueatas canal
ng=parsatendad Iim sada, a5 ung [iial de KFMG Enops 502, ki al Fegienre da Saciededes dol Inmituin de Canzores
LLP y fiima meerpbre de 1o 1ad KPEG do finas Juragos da Cusntas can el o 10,

ndpnndantas A 912 3 KPAG Intesnnnansl Rag. Mar Madnd, T. 11981, & o)_Sec %, K W -1BE.DOV, Inzonp. 8
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4  Como se indica en la nota 10 de la memoria abreviada adjunta, la Sociedad ha contabilizado
ingresos por subvenciones de explotacidn por 1importe de 154947 euros, que incluyen
108.025 cures correspondientes a una subvencidn para la financiacién parcial de proyectos
de Desarroilo que se encuentran registrados dentre del epigrafe de Inmovilizado Intangible
del balance de situacion abreviado adjunto. Dk acuerdo con los principios y criferos
contables contenidos en el marco normativo que resulta de aplicacion, las subvenciones de
capital se imputan al resullado del gjercicio en proporcion a la amortizacion correspondiente
2 los activos financiados con [as mistnas. Ea consecuencia, el beneficio del ejercicio deberia
reducirse en 108.025 euros, y los epigrafes de Subvenciones, donaciones y legados ¥
Pasivos por impuesto diferido deberian sumentarse cn 75618 euros y 32.407 euros,
respectivaments,

5 En nuestra epinidn, excepto por los efeclos de las salvedades descrilas en los parmafos 3 ¥ 4,
¥ por los posibles efectos sobre las cifras comparativas del hecho descrito cn el pamafo 2,
las cuentas anuales abreviadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 adjuntas
expresan, en todos los aspeetos significativos, la imagen [iel del patrimonio ¥ de la situacidn
[inanciera de Easy Industrial Solutions, S.L. al 31 de diciembre de 2010, asi comeo de los
resuliados de sus operaciones correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marcoe normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacidn
¥, en particular, con los principios ¥ critcrios contables conteridos en €] mismo.

KPMG Audilores, S.L.
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 5.L.
Balancas da Shuacién Abraviados
31 de diciembra de 2010 y 2009

[Expresadcs an auros}

Active Nota 2003
Inmoyilizada intangible Nota 5 2.302.827
Inmovilizado matarial Nata & 2.291.988
Inyerasrnes financiaras a largo plazo Nota 11 43951

Total activos no corrlentss 4. T18 588
Exigtancias Nota 13 499.333
Deudores comaerciales y oiras cuentas a cobrar MNota 11 958.767
Inversionas financisras a corto plazo Mota 11 395.892
Periodificacionds a corto plazo -
Efectivo ¥ otros activos liquidos equlvalemtss: Nota 14 34.911

Toual actlvos correntas 1.889.933

Total sctive 6.608.489

La mamoria adjunta forma pane intagrante de a5 cuantas anuales abreviadas,



EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 5.L.
Bal&ncas da Shuscdn Abmeviados
231 de dlelembra de 2010 y 2009

{Expra shrts on eurgst

Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2008
Fondosa propios Nota 15 390.536
Capital
Cagital esciiturade 61.46R
Prima de asuncion 2.380.264
Regeryas (E50.544)
Rasultados de ejercicios anterores 1318.516)
Resultado dael ajercicio 481,757
Subvendonas, donaclones y legados recibidos Nota 16 542.321
Total patrimonio neto 932.85%
Deudas & largo plazo Hota 18 2.136.213
Creudas con entidades de crédito 533.216
Acrerdorss por arrandamignta financiarg B3
DCerivados Nota 12 13.870
Otros pasivos financieos 1.560.314
Daudas con ampreeas dal grupd y asociadas s largo plazo Nota 18 -
Pagivns por impuarto diferide Nota 20 232.422
Tatal paslyos no crriamtes 2.368.635
Dzudas a sorto plaze MNota 18 1.272. 91
Deudas con entidades de cradito F1a77G
Acreadores por arrendamizgnie financiers 23.360
Dervadas Nota 12 8.400
Otros pesivos tinancieros 521,255
Deudas ¢on amprssas del grupo y asocisdes a corto plazo Nota 18 789 144
Acrasdores comarcialas y oiras cuentas s pagar Nota 18 1.735.070
Proveedoras a cond plazo 1.084.357
Acreedores varios ROE 455
Parsonal {remuneracionas pandiantas de pagol -
DOtras doudas con las Administraciones Plbkcas Nota 20 53,718
Toual pasivos corriantey 3.307.005
Total pelimonio neto y pasivoe 5.508.495

La memorna admanta forma panes ntegrants de las cusntas anuales abreviadas.



EASY INDUSTHRIAL SOLUTIONS, 8.L.

Cusntas da Pérdidas y Gananclas Gbraviacias
para ks ajarcicios anualas tarminados en
31 de diclembre de 2010 y 2009

{Expresadss en euros)

Nortg 20059
Importe neto da la cifra d¢ negocios Nota 23 1.796.074
Variacijn da axistencias d4 productos tarminados y en curso do
fabricacion 125371
Trabajos realizados por [a sMPrass pars su activo Nota 5 6597.2490
Aprovisicnamiantos Meota 23 {1.091.235}
Otros ingresos de axplotacion Nota 16 36850
Gastos ds parsonal Nota 23 (877.548]
Hroz gaslos de axplotacién 4 1770.421)
Amortizraclén del Inmovilizado Nolas Sy G ! |223.041)
Imputacion de subvenchonas da Inmovilizadoe ne financierc y
otras MNota 18 88.529
Orres rasultados 68.190
Resultadg do axplotacion (149.833)
Ingresas financkros 4
Gastos financieros {182.800)
Varacion dal valor raaonable sn intrumentes financieros (20.954)
DHerencins de cambio -
Detarioro y rasultada por enajenacionss de instrumentas
RAnanciaros (128.174}
ResuHlado finenclare (331.924}
Rasultado antes de impuestos (481,757)
Impuesto sobra benaficios Nota 20 -
Resultada del ejercicio [481.757)

La memeria adjuma forma parte integrante de las cuentas anualas shraviadas.



EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 5.L

Estados da Cambk: &n sl Patrimonic Neto
corrsapondiemes 3 los ajercks pa enuntes tarminedes an
31 da diciembra de 2010y 2009

A) Estndoa de Ingresos ¥y Gastos RBeconocidos
correspongivntee 4 oo omrgichon anup ke terminados an
31 da diciembre de 2010 y 2003

(Expresados sn gurs

Mcrti 2003
AasuMwedo da s cusnts da picdidas y ganancias 481,
ngrasns y gaatos impuledos directamanie al patritonia A
Lohvencignes, donaciones y legadas 16 130.265
Elgcto imposilive 20 [A8.077)
Tatal ingresos y gastos imputados directamente en
el patrimonin neh 91.179
Tramsfaranclas a ia ceents de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones v legados 18 125,389
Etacts impasitive 20 37.6817
Total transfarencias a la cusntd de pdrides y
FANANCIAS 1877728
Total de ingreans y gastos réconotidos |78, 350}

La memaria sdjunta forma parta integrante de las cuenias anuales ahraviadas.



'SEPEIAZIQL SA{ENUE SPlUaNd Sg| 5P 91uesbau) aued BLLUICY BlLnipe euowall &

DI 3P SAEUNP 0P |LE | OPTY

QlaU Quauned |80 SSUCIIRLIEA SEII0)
SOUFRICON O SOD05 UO2 SEuIseen)

SOIDCUDD 501680 A soseiBu|

BOGT 3> FAUENEP 8P LE [0 Op g

oL soppgahl = ] T T [T uOaUng oPminiEd
wop i J9p opEyndy roraaa p wuny 1y
A I TROR #p sopEyHisay
‘BUDpUR gy

fe0Ina Ue opeseltig;

0L0Z 39 LSRR 3D 1S
L8 Op BUSLLIEY, [ENUR SORMBE J¥ SALDIPUOERLI00 0195 O1 USWHARY |9 US $0IGII) 3P Ao SpReI |G

G002 A 0LOZ 30 2N IP LE
GF PDUURILETY S3]RNUE SOrass o] B AU Usdsa L
DN AULLTY B UD S0 D SOPTLE]

TS 'SNOILNIOS THIHLSNANI ASY3



‘SRpeIIIE SaenUe SEUENS Se ap awesbaiun aled eund) BUNINE BUOWAL &

fRa T8 LZT TS lese 1wl {91 5LE} {16 DS9) *eZ0IE T B LY BODZ 3P JGUINHP 3P LE 1¥ OAFS
el 1586 90971 - - SERIBS S
CIDI6l8 1B ([BRIPUR] | CVaLBUE] 180 URONAUSIO
souEledoud O SOI0CE LED SBUOLEIBA]
{oSEaLy) 10FE WG LaY) - - - - SOpDowoD Bl 501580 A 60sEuBu)
LY rLEBES {TaL Iw0L) - (GLTETE) [ ¥ g Le SONT AP IARUSRIP 3R 1.E |F MRS
1molL PRl o TRDE WANTY ORI N [ T
ropeiicy NP OpTH ATy R P g (ol
A ESUOEMUOD 2P wOpENREY
B2 LOR LN NS

Woune va gpesaidag)
GOOT 3P MIALSHD 3P LE
2 DPRUILL [eRuR oAk e mpuapuodeauces Ak M UHUL L] [B U9 $0IQUST 3D | 0] OpEs] {q

BO0Z A OLOE #P BMEUOE 20 LE
US SOPIUILLE] EMENLE SO G 7 snumpuodsau0>
Oy O LLILN B |8 U FOmLLRT) BP SO

15 ‘SNCGLLNTIDS TYILLSNONI ASYE



{1}

{2)

{a

Ly}

lc)

{dh

EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.
Memora de Iax Cuantas Anuales Abreviadas
21 de diciembre de 2010

Maturaleza y Actividades de la Sociedad

EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L. {en adelants la Sociedad) sa constituys en Espafia al dig 12 de
dicismbre de 2002 comoe sociedad limitada, por un periodo de tiempa indefinido, Su domiciio sociat v fisca'
estd radicado en €| Pusnto de Santa Maria. El obiete soeial de la Sociedad consiste en Ia prestacian re
SeMvicis y suministro de productos a traves de la gestiin del conocimignto, Ja utilizacion de tecnologla de
vanguardia y procesos de innovacidn permanente a emprasas de seclores industriales, Sus instalaciones
astan ubicadas en El Fusrio de Santa Marla, La Sociadad tisne corme actvidades principales la fabricacian
de materiales compuestos an diferentes teenclagias, el desarrollo de provectos da 1404, |2 prestacion de
semvicios de consultoria industrial y 1a ingeniera de fabricacidn en materiales compuestos.

Al 31 da diciembra de 2010 v 2002, la Sociedad no forma unidad de decision segun Io dispuesto en la
Morma 13" de las Hormas de Elsboracion de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas an
Esparia,

Basaes de prasentagian
Imagan sl

Las cusntas anuales sbreviadas se han formulada 2 pantir de los ragistios contables de la Sociadad, Las
cuenlas anuales del ejarcicio 2016 se han preparado de acusrdo con la legislackdn mercantil vigante v can
las normas astablecidas en el Flan General de Conabilidad, con sl objeto de mostrar [ imagen fiel dal
palimanic v de la setuacion financiera al 3t de diciembre de 2010 v de los resultsdos de sus operaciones
de los cambios an el patrimeonio neto corrsspondientes al ejercicio anual tarminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuvales abreviadas del sfercicio 2010, que
han sido formuladas el 14 de abril de 2011, sardn aprobadas por la Junte General de Socios sin
modificacidn alguna.

Comparacidn de la informacidn

Las cuentas anuales presentan a edectos comparativos, con cada una e 1as partidas del balence de
sitvacion abreviado, de ta cusnia de pérdidas v ganancias abreviada, do| ostado de cambios en al
patrimonio neto abreviacd y de s memoria abreviada, ademas de las cifras dal ejercicio 2010, lag
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales abrevisdas del ejercicia
2003 aprobadas por la Junta General de Socios de fecha 30 de junio d= 2010,

Moneda tuncional ¥y moneda de presentacian
Las cuentas anuales se pragenten en euros. que o< la manada funcional y de presantacidn da la Saciadas.

Aspecios Criticos de la valoracion y estimacion de las incertidurnbres y juitiss ralevantas en |a aplicacidn gz
politcas contables

La preparacin de las cuentas anuales requiere |a aplicacion de estimacionas contables relavantes v la
realizacion de juicios, estimacionas & hipdtesis en el proceso da aplicacion do las politicas contables de Is
Sociedad. En esta sentidn, se resumen a cantinuacion un detalle de los aspactos que han implicado un
miayor grade de juicw, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacidn de las cuentas anuales,

{Continda)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 5.1.

Mamaotia de las Cuemtas Anuales Abreviadas

il Estimacionas contablas rolevames £ hipdtesis

Ls Scociadad ha estimade gque parts de sus activos intangibles (Desarrelle] tisngn una vida 0til de 15
afas. Esta astimacion se ha ralizado en base al estudin de las perspectivas de negocic futuro de |3
techolagia dezarrollada (véase nola B).

La correccidn valorativa por insolvencias de clisntes, 1a rovisién da saldos individualas en base a |a
calidad creditcia de los cliemtes, tendancias actuales del mercado y andlisis histdrica de las
insolvencias a nivel agregado, implica un eievads juicio. En relacion a ks correccion valorative derivarla
del andlisis agregado de |la experiencia historica de impagados, una reduccidn an al volurman de
saldns implica una raduceion de las correcciones valorativas y vicevearsa.

il Cambios do astiradcidn

Asimisme, a pesar de que 1as estimacionss realizadas por los Admrinistradores de la Sociedad se han
caloulads an funcidn de ke mejor infarmacidn disponible al 31 de diciernbre de 2010, es posible gue
acohtecimeentos que puadan tenar lugar en &l futuro obliguen a su madificacion en los préximas
gjercicios. El afecto en cuentas anualas de las modificaciones que, en su Caso, 5@ darivasen de lbs
ajustes a efectuar duranke log prosimos ejercicios se ragistradia de forma prospectiva,

Frincipio de emprasa an funtidnsmiento

La Sociedzd presenta un fondo de maniohra negativo al ciarra de 1.330.002 eures. La causa qua motiva
este fondo de maniohra negativo es |a realizacién de fuertes inversiones en proyectos de investigacisn y
desarrella durarte log Oltimas ejercicios, cuye financiacian figura da manera wansitoria 8 corw plazo. Mo
ohstante, los Administradores de la Sociedad han farmulade estas cusntas anuales abreviadas aphcanda =l
pnncipio de empresa en funconamiant, lomando en consideracitn los siguientes factores;

= L5 sityagidn patrranial de |a Sociedad et en buena pare consecusnciz de unas circunstancias pravistas
v acorde con la fase de inicio de actividad comercial en |a que se encuentra. En 2010 dicha situacidn es
mejor que en aiaroicias anteriores, ya que la Sociedat ha empezado a obtener resuliados de explotacion
positivos.

= La Sociedad pravé obtaner bensficios de explotacian en ejarcicios futwras, de acuerdo con las previsiones
da vantas,

+| @ Sociedad estd gestionands la ebtancidn da financiacién adicional a targo plaze asl como ranagociando
el vencimiento de determinada financiacisn que figura coma deuda corriente al 31 de diclembre de 2010,

« La Sociedad cuenta con el apoya financiero de sus socios.

Distribucion de Aesultados
La aplicasion de perdidas del eiercicio finalizado & 31 de diciembre de 2009, farmulada por los

Administradores y sprobada por la Junta Genaral de Socies el 20 de junio de 2010, congistié en s traspasa
integro a resultades negativos de ejercicics antariores.

(Continuiyg)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 5.L.

Meamoria de las Cuantas Anpales Abreviadas

La propussa do distribucién dol resultado de 2010 da | Sociedad a presentar 2 Ia Junts General de Socios
E:S COMO SigUs;

Euras
Bases de reparo
Benaficios dal ejercicio 314.748
Distribucion
Compansacidn de pérdidas da sjercicios anteroras 314.748
Al 31 de dicismnbre, los impories de las reservas no distribuibles son como sigus:
2009
Resarvaz no distribuiblas:
Rezarva legal 12,293

Los beneficios imputados direstamenta al patrinmania neto na pusdan ser objeta de distribucidn, ni drecls
nt inchrectamente.

Las reservas do la Socedad designadas como de libre distribucidn, asi como el bernahcio del ejaricio, estan
sujetas, no obstante, a las limitacicnes para su distribucitn Que 59 eXponen a cantinuacisn:

- Parte de la prima da asuncion as indispornible an el imporie y por el periodo indicados en la nota 15.

- No se pueden distribuir dividendos que reduzcan gl patrimonio nete por debajo dal capital social,

Normas da Ragistro y Vakoracign

Inmovilizado intangible

Loz activas inclurdos an &l inmavilizads inangible figurrn contabilizados 8 sy precio da adouisicidn ¢ a su
coste da produccican, siguiendn log mismos principios que s astalblecidos en la datarminacidn dal coste
de produccidn de las existencias. ta capitalizacidn del coste de produecion se realiza a traves del epigrafe
“Trabajos efactuados por [ empresa pera su active™ de le cuents de pérdidas y ganancias. E| inmovilizado
intangible se presenta 2n e balance de situacion por su valar de coste minorade en el importe de |as
arnortizaciones y comecciones valorativas par deterion acomulfadas.

Loz costes incurridos en la realizacidn de actividades gque contribuyen a desarrallar el valor del negacia de
la Sociedad en su conjunta, comao marcas y similares generadas intermmamsanta, asl como los gastos de
astablacimiianilo se registran cormna gasios an |z cuenla de pérdidas y garancias a medida qua s& INcumen.

it  Investigacidn y desarrotlo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasm en la cuenta
de pérdidas v ganancizs a medida qua & incurran,

La Sociedad procede a capitalizar los gestos de desarrollo incurridas an provectos especlficos e
individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condicionas:

- Exisle una clara asignacicn, imputasion y distribucidn ternporal de los costes de cada proyacto.

(Continia)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 5.L.

Memorda de |as Cuantas Anuales Abraviadas

- Exists an todo mamentd maotivos fundados de éxito enico v de 1@ rentabiidad scondmico-
comercial del proyecto,

En ol momente de la inscripcidén en el comespondients Registra PUklico, los gasmws de desarrollo se
reclagifican a la partids de Patentes, licencias, marcas y similares,

Aplicaciones infoermaticas
Las aplicecianes infarrmaticas adgundas vy elaboradas oor 12 propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en gue cumplen las condiciones expuestas

para los gastos de desarrollo, Los gasing de mantenimiento de Ias aplicaciones infarmaticas se
llevan @ gastas an al momento en que se incurre en ellos.

Costas posteriores

Los costes postariores incurridos an el inmeovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
gumantan los beneficios econdmicos tuturos asparados de 108 aCtivos,

Vida otil y Amartizaciones

La amortizacién de los inmavilizades intangibles con vidas Gtiles finitas 38 mealize distribupendo el
imporle amortizable de forma sislematica & 1o largo da su vida 01l mediants |a aplicacidn de o5
siguiantas critencs:

MAtDdo de Anos de vida
amontzacldn  4til asiimada

Desarrollo Linaal 15
Patentes y marcas Lineal 5
Aplicaciones informaticas Lineal g

Loz gastos de Desarrallo s2 arnoctizan hneatmente desds (3 fecha de larminacidn de los proyectos.

A astoa pfectos 56 entiende por importe amortizable el costa de adquisiodn menas, én Caso da ser
anlicable, su valar residual,

La Seciedad ravisa el valor residugl, la vida Otil v el motodo de amartizacudn de los inmavilizadas
intangibles al cierre de cada gjercicio. Las modificaciones en tos criterios inicialmente establecidos s2
reconacan como un cambio de astimacién,

La Sociadad amoriiza los gasios de Desarcllo en 15 afas porque esting as el horizonts ternpofal
durante @l cual 168 mismes van a contribuir a 1a generacion de ingresos.

Deteriore del valor del inmovilizado

La Sociedad evalua y determina las corrsctionas valorativas por detarioro y las reversiongs ge las
pérdidas por datariore de valor del inmovilizado intangible de acusrdo con los criterios gue se
mencionan an ol apamado (ciletarioro de valor de activos no financieros suietos a amortizasion o
depreciacion,

{Continda)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.
Memoria de les Cuantes Anyualgs Abreviadas

Inrnovilizads matarial

i}

i

i

liv

Reconacimienty inicial

Log activos incluides an alinmovihzade material figuran contabilizados a su precio de adguisicidn. El
inmavilizade material se pregenta en el balance de situacisn por su valor de coste minorado en al
importe da las amonizacionas y correcciones valorativas por deterioro acurmuladas.

Amortizaciones

La amanizacion da los elamentos de inmovilizado matarial sa realiza distribuyends su imports
amorizable da forma sistemnatica a lo largo da su vida dtil. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisiciin manos su valoe residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacién de farma independients para cads componanta, Que ¥nga un coste significative en
relacian al coste total dei elemento y una vida 0! distinta del resto del alements,

La amartizacion de 105 elamentos del inmovilizado material se determing mediants la aplicacién de
05 criterios que se mencionan a cantinuactan:

Método de Afios de vida
amortizaclén Gtk axtirnada

Construccianes Linaal 20-50
Instalaciones wonicas v maquinaria Lineal 510
Owas instalscionas, utilaje y mobiliario Lineal 333
Orrg inmoviizado maretial Lineat 10

La Somiedad revisa el valor residual, fa vida Otil y el métode da amontizacidn dal infovilizado materia!

al ciarre de cade ejercicio. Las modificacionss an los oriterios inicialmente establecidos se reconocen
coma un camiio de estmacidn.

Costes pasteriorss

Con posterioridad al reconocimignts inicial del active, sélo sa capitalizan aquellos costas incurnidos en
la medida en gue supangan un aumento de su capagidad, productividad o alargamiento de 13 vida util,
debitndose dar de baja el valor contable de bos alementos sustituides. En este santido, los costes
derivados dal mantenimiento diario def inmewvilizade material se registran en rosultados 2 medida que
SE INSuUrran.

Daterioro del valor de los activos

La Sociedad aval(a y datermina fas coreccinnas valorativas por deteriong y las reversiones de las
pérdidas por deteriore de valor del inmovilizado material de acuerdo con Ios critarios gue seo
mencichan er el apartade iciDalerioro de valor de aetives no financieros sujetos a amortizacién o
dapraciacion,

Detericio de valor de activos na financieros sujetns a amortizacion o depraciagisn

La Sociedad sigue el critario de evaluar la existencia de indicios qua pudisran ponar de manifissto el
potancial deterioro de valor de los activas no financiercs sujetos a amortizacion o depreciacion, al ebjets da
comprobar s1 el valor contabla de los mencionades activos excede de su valor recuperable, entendido
camg el mayor antre af valor razonable, menss costes de venta y su valor en uso.

{Continia)
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Memoria da las Cuantas Anuales Abreviadas

For otra pang, &i la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito tenico o la rentabilidad ecandmice-
comercial da los proveetos de desarrollo en cursa, las importes registrados en el balance de situackin se
reconocen directarnante en pérdidas procedantas del inmaovilizado intangible de la cuenta de pardidas vy
ganancias, no siendo eversibles.

Las pardidas por deterioro se reconocan en la cuenta da pémdidas y qanancias.

El valor recuparahle se debe caloular para un active individual, & menos gue st activo no genere antradas de
efectivo que sean, en buena medida, independigntas de las correspondientas a otros activos o grupas de
activos. Siesle e5 el cago, el importa recuperable se determina para la UGE a la que perteraca,

La Sociedzd evalia en cads fechs da ciere, si existe algun indicio de que la pérdide por deteriaro de valor
reconocida £n ejercicios amerionss ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deteriofd sdke
sa revigrten si se hubiase praducido um cambic en las estimaciones utiizadas para determinar el valar
recuperable del activo.

Una vez reconecida la correccion valorativa por deterioro, se ajustan las amortizaciones de k03 ejercicios
siguientes consideranda el nuevo valor cantable,

Mo abstante lo anterior, si de las circurstancias especificas de los activos s& pone de manifiesto une
pordida de earscter rravarsibla, 4513 se reconocs directamente en perdidas procadentes del inmovilizado
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrandamisntos
il Contabilidag dal arrendatario

Los contratos de arrendamiants, que al inicic de los mismos, transfisren a la Sociedad
sustancialmente todas log riasgas y beneficios inharentes a la propiedad de los activos, se clasifican
cormo arfentdd misntos Hnancieres y en £aso cantrario s clasifican como arendamientos operativos.

- Arendarmentos financieros

Al pornienzo del plazo det srendamiento, la Somedad reconoGe un 86D ¥ U PAsive por al menar
dal valor razonable del hien arrendade o at valor actual de los pagos minimos del grrandamignta, Los
costes directos iniciales 3@ incluyen como mayor valor del active. Los pages minimes s& dividen
entre |a carga financiera y la reduccién de la deuds pendients de pago. Los gastos financierss 56
imputan & la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, mediarta la aplicacion gol métada del tipo de interés
efectivo.

Las cuotas de srrendamisnto contingente se megistran comeo gasts cuando as probable que 5& vaya
8 incurir en las mismas,

Laos principios contables gue se aplican a las actives utilizades por la Soviedad en virtud de la
suscripcion de contratos de arrendamiente clasificados cormo finaneieros son 1as MIsmMos gue los
que s dasarollan en ¢ apartada (b tinmovilizada). Mo ebstante, Si no exista una saguridad
razorable de qua 'a Sociadad w2 & chtener ia propiedad al final del plazo de arrendarmenta de o3
Fctivos, §5t0s 58 amartizan durams al menor de la vida util o el plazo cel misma,

- Arrengarrienios operativos

168 cuotas darivadas da los arrendamiantos opermtives, notas de los incentivos recibidos, sa
raconocan como gasto de forme fineal durame el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas
representativa otra base sistematica de raparto pot reflejar mas adecuadaments el patrdn tepnpdral
da los beneticios del arrandamiznio.

(Continta)
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(& Instrumantos financieios

i

fiih

{iii)

tiv}

v

Clasificacitn v separacidn de instrumentos tinancieros

Log instrumentes financieres se clasifican an el memento de su reconccimiente inicial como un
2ot financieru, un pasivn finangiera o un instrumanta de patrimonio, de cantormidad aon al fondo
econdmico del acuarda contractual v con 138 definicionas de activo financiaro, pasiva financiero o de
instrumento de patrimonig,

La Sociedad clasifica los instrumentos financieres en las diferantes categaorias atendiendc a lag
caraciensticss v & s intencianes de @ Sociedad &n ol mormanto de Su reconocumisatd imitkal,

Pringipios de cempensacion

Un activo financiere y un pasivo financiero son ohigto de compensacidn sdlo cuando la Sociedad

tiene &l deracho exigible de campensar 195 IMportes reconecidos y tene la intencidn de liquidar 1a
cantidad nata a de realizar el activo y cancelar el pasive simultinearmente.

Préstamos y parlidas a cobrar

Las préstames y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comercizles y créditos
por pperaciones no comeamiales con cobrs fijos o detarminatles que ne ¢otizan en Lun mergagdo
active distinlos de aguellos clasificados en otras categarnias de activos financieros. Estlos activos se
recenacan incialmante por sy valor razonable, incluyendo los costes de transacoidn incuridos v se
valaran posteriormeante al coste amertizada, utilizando el mélode del tipo de interds efectivo.

No obstarts los activos financieros que no tengan un tipo de interéds astablecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se wvaloran por su valor
nonmingl,

Activos financieros valorados a cosm

Las inversiones en instrumentos de patimaonio cuya valor razonable no puede ser estimade con
figbilidad se valoran a coste, menos el importe acumulade de las correcciones valarativas por
deterioro. Mo obstante, =i la Sociedad puede disponer en cualguier momento de una valoracidn fiable
del acrivo financiero de forma continua, dsle e reconace en dicho momento a8 valor razonable,
registrardo los baneficios o pérdidas en funcién de su clasificacidn.

Inversiones en emprasas del grupo, aseciadas y multigrupg

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, diresta o indireclamente, a
traves da dapandisntss gjorca control, 5agin lo pravisto en &l art, 42 del Cédigo de Comercia a
cuando las empresas estan contreladas par cualgquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas gue actian canjuntamenta o se hallen bajo direccion anica por acuerdos o cliusulas
eslatutariss,

El control es el poder, para dirigir [8s politicas financiera y de explatacidn de una emprasa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerdndose 8 esles efeclos los derechos ds voto
potenciales ejercitables o converlibles al cierre del ejercicio contable en poder de ls Sociedad o de
terceros,

{Continia)
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Se consideran ampresas asociadas, aguellas sobre las que [a Socedad, directa o indirectamants a
treves de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa &5 el poder da
imervenir an [as decisionas da politica financiera v de exploicién de una emprasa, sin Que SupoNga
|z existengia de cantrel o de control conjuntd sobre 13 misma, En 13 evaluacidn de la existencia de
influencia significativa, se consideran log derechos de voio potengiales ejercitables o convertibles en
la fecha de cierre de cada gjercicio, considarandg, igualmente, loa derechos de vato polanciales
poseidos por la Sociedad o por otra empraga,

Se consideran empresas multigrupe, aquellas qua estén gestionadas conjuntamants por la Socisdad

o alquna o algunas da lag amprasas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes.
¥ Ung o varos erceros ajenos al grupa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas v multigrupo sa racoracan iniclalmante al caste,
gue equivale & valor razorable de |3 cantraprestacion entregada, incluysndo para las inversionas en
asociadas y multigrupo los castes de tiansaccién incurridos y se valoran posteriormenla d coste,
menos el importe acemulado de las corecciones valorativas por detertors,

Si una invarsidn deja de cumplir las condiciones para clasificarsa en esta categoria, se reclasifica a
inversiones disponibles para la venta y 56 valora coma tal desde la fecha de la reclasificagian,

Inereses v dividendos
Los intereses se meonocen por al mélodo del tipo de interéds etactivo,

Los ingresas por dividendos precedentes de invarsiones en instiumentos de patrimonic se
reconecen cuande han surgido los derechos para ks Sociedsd a su percepcidn. Si los dividendas
distribuidos proceden inequivacamente de resultados generados con ante fiendad a la fecha de
adquisicién pomue se han distribuide imporles superiores 8 los banaficios generados por la
participada desds [a adquisician, minoran al valor centable de la invarsidn,

Bajas de activos financieros

Los activas financieros se dan ge baja contatile cuando Ips derachns a recibir flujos de efectiva
relacionados con los mismas han vancido o se han wansfarido v la Sociedad he traspasado
sustancialments los riesges v beneficios derivados de su titularidad,

Las transacciones en las que I3 Sociedad retiene de manera suslancial todos los riesgos v beneficios
inharentes a la propiedad de un activo financier cedido ¢ registran mediante al recanocimignta an
cuentas de pasivo de la conttaprestacion recibida. Los gastos de I3 WANSECEIIN, S8 rAconDeen 2n
rezultados siguiendo el méteda del tipa de interés efedtivg,

Valor razanable

El valor razonable de los pesivos financieres mantenidas para negosiar ha sido detarminade por la
entidad financiera contraparte tomanda como referencia datos y condiciones da meicado.

Detariors de valor de sctivoe financieros

Un activa financiers o grupo de sctivos financiaros esta deteriorado y s ha pmducide una pérdida por
datariorg, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultedo de une o mas eventos que han
ooulride después del recanocimients inicial del activo y 58 avento o eventos ca usantas de la paérdica
tianen un impacic scbre 103 flujos de elective futuros astimados del active o grupo da activos
financiaros, que puede ser estimade can fiabilidad.

(Continiu)
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La Sociedad sigue el criterio de registrar les oportunas correcciones valorativas por detaricio de
prestamas y partidas a cobrar e instrumentos de dauda, cuando se ha producido ura reduccidn o
etrasn en les flujas de efactiva estimados futuros, rmativados por la insolvenca dal deadar.

Asimisrma eh &l taso ds instrumentos de patrimaonio, existe detariora da valor cuandn se produce la
talta da recuporabilidad del valar en libros dal active por un descenso prolongado o sigrificative en su
valor razonable, En cualguier caso, a Sociedad considera que los instrumantas de patrimanio han
sufrido un detariore de valor ante ura caida de un afo y medio o de un cuarenta per cients 20 su
cotizacion, sin gque 58 haya producido ks ecyparacton de sy valor,

Detariorn da valor dg activas financieras valoradns & coste amortizana

El imparte de la pérchda por detariorn dal valor de actives financienas valorados a ooste armarizacds
&5 la diferencia entre €l valor contable dal active financiaro y ol valor actual de los flujos de efectiva
futures estimadas, excluyandn las perdidas crediticias futuras en las guae no se ha incurrida,
descantadoz al tipo de interés efectivo original del actvo. Para 105 activos financioros a tipo da
nterds variable se utiliza 2] tipo de inferés efective gue correspanda a la facha de valgracidn segun
{as condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda clasificadas como inversionas a
vencimianto, la Sociedad wtiliza ol valor de marcade de bos mismos, siempre que éste sea o
sufictemernente fiable como para considerarlo ceprasentative dal valor gua pudiara recuperar,

Inversiones en emoresas del grupe. asocisdaes v multigrupa e instrumentos de patrirmonio valorados 5
costa

El célcula dal deteniomn se determing como resultado de la comparacian del valor contable de la
irvarsidn con su valke reguparable, entendide coma el mayor def valor en uso o valor razongble
menos los castes de venta.

En este sentida, el valor 2n uso se calcula en funcidn de la paricipacidn de |z Sociedad en e valor
actual de los flufos de efectivo estimados da las actwidades ordingrias v de |2 enajenacion final o de

los Tlujos estimados qua se espera recibir del reparto de dividendos v de la enajenacitn final da la
M3,

No obslante ¥ en determinados casos, salve mejor ewdencia del importa recyparable de [a
nversidn, an la estimacidn del deterior de esta clase de activos se toma en consideracion el
patrimonio nato de lz sociedad participada, ajustado, en su caso, a ks pringipios y normas contables
generalmente aceplados en la nermativa espancla gue resultan de aplicacién, corregido por las
plusvalias taciias netas axistantes en la fecha de la valoracion.

A estos sfecros, el valor contable de la inversién, incluye cualquiar partida monétaria & cobrar o
pagar, cuya liquidacion no estd contemplada ni es probable que se produzca en un futuro previsible,
axcluas las partidas da carfcter comercial,

En gjergicios postarioras s¢ reconocen las raversianes del deterioro de valor, en la medida en que
exista um aurmento del valor recyuperahle, con el Iimite del valor contable que Tendrla 13 inversion s
no e hubiera reconacide el dataerioro de valor,

La pardida o reversidn del daterioro sa reconoce an g cuenta ga pardidas y ganancias,

La correccidn valorstiva por deteriore de valor ds la invarsidn se limiw al valer de la misma, excepte
en aquellos casaos en 10s que s2 hubieran asurido por pang de la Sociedad obligaciones
contractuales, legales o implicitas, o bien haya efectuado pagoes an nombie dae lzs sooiedades. En

este ditimo caso, Se econoce una provision.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de parimoenio valorados a coste no son
reversibles, por Io que se ragistran directaments cantra el valor del activa.

{Continuza}
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] Pasivos financieros

Los pasivos financiaras, incluyendo acreedores comercialés y 011as ¢uantas a pagar, Gue no Se
clasifican coma mantenidos para negociar o como pasivas financierds a valor razonable con camtuas
en [a cuenta de pérdidss v ganancias, se reconocen inicialmeants por su valor razonabls, menos, &n s
caco, los costes de transaccidn que son directamente atribuibles a la emisidn da los mismas. Con
posteriridad al reconocimients inicial, [os pasivas clasificados bajo e3ta catagoria se valoran a coste
amortizado utilizando &) métedo del tipo da interds atectiva,

Ma abstante los pasives financieros que no tengan un fipo de ineres establecido, al importe venza o

58 B5pare racibir en el corto plazo y al efecto de actuslizar ne sea significativo, se valaran por su valar
riarninal.

[xy Fianzas

Las fianzas entreqadas como consecuencia de las contratos de servicios se valoran siguiendo [os
criterios expuestos para los actwos financieros.

it Bajas y modificaciones de pasivos financieros

Ls Sociedsd da de bajz un pasive financiera o una parte del misme cuando ha cumplide con la
obligacién contenida en ai pasivo o bign astd lagaiments dispersada de la responsabilidad principal
contenida an al pasivo ya sa3 en virtud de un proceso judicial o por el acreedor,

Existencias
Las existancias se valoran inicialmente par el coste de adguisicion o produccian,

El coste de adguisicion ingluye &) imparta facturado por el vendedor después da deductr cualquisr
descuanto, rebaja U owas partidas similares asf comg los intereses incorparados al nominal de los débitos,
mas Ios gastos adicionales que sa producen hasta que los bienes se hallen uhicados pam suventa y otros
directamente atribuibles a la agquisicion, asl cormo los Impuestos indirectos no recuparakles de la Hacienda
Publica.

Las devalucianes de compras sa imputan como maenor valor de las existencias objeto da devolucion, salvo
gue no fuem viekls identificar las sxistancias devueltas, en clyo C3so 3& impulan carmo menor valar de 133
existentias de aguardo con el método FIFC,

Las devolugiones da ventas se inconpotan por el precio de adquisicién o coste da production gus s
correspandic de acuarde con el méiode FIFD, salvo que suU valar neto de realizacion fuera menar, an Suye
casa se ragistran por diche imports.

El casta da produceidn de 1as existancias comprande el precie de adauisicion de las materias primas v
otms materes consumibtles ¥ los cestes diractamenta relacionados con las unidades producidas y una
parle calculada de forma sistarmatica de los cosles indirsctos, vanablas o fijos incurrides durante el proceso
de 5u transformacion, El procese de distribucion da los costas indifectos fijos se efectia en funcidn de la
capacidat! normal de produccitn o la produccidn real, [a mayor de las dos,

Los anticipes & cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El coste de 1ag rmaterias primas y otros aprovisicnamentos, ¥ €1 Cas1e de trangformacion s& as_igna 3 la_s
distintas unidades en axistenciss madiantz la aplicacidn del metodo FIFD {prinnera antrada, primena satidal.

Elvalor de costa de las existencizs es abjeto de comectian valorativa en aquellos casos en los gue su
costa axceda Su valor neto realizable. A estos afactos se antiends por valor nato realizable:

(Continda}
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- Para las materias primes y o1ros aprovisianamiantos, su precio de reposician. La Sociedad no reconace
la correccion valarativa en aqguellos casos an oz que sa aspara que los productas terminados a los que
ap ineormoran las matarias primas y olios aprovisiona mientos vayan a Ser ena j@nades par un valor
gquivalgnte a sy caste de produccién o superior al mismo;

- Para los productos werminados, su prec estimade de verta, menos los costes Necasarios para la venta;

. Para productos en curse, €] precio estimado de venta de los productos tarminades corespondientes,
menos los costes estirmadas para finalizar su produccidn vy los relacionadas con su voanla;

La correccion valorativa reconocida previamente se revierta contra resultados, si fas circunstancias qué
causaron la rebaja del valor han dejads de existir o cuando exist una clara svidencia de un incrameanto del
valor neic realizable come consecuancia de un cambio an 23 circunstancips econdmicas, La ravargidn de 13
coreccitn valorativa tisne como limioe el mangr dal coste v &l nuevo valor neto realizable de las
existencias.

|as correccianas vakrativas v reversiones por deterions de valor de |33 existencias se mconocan contra 1os
epigratas Variacion de existencias de productos terminados y en cursoa de fabricacion y
Anrovisionamiantes, sagun €l tipe de existencias,

Efectivo y otros activas [fguidos equivalentes

El efactivo y otros activos liquidos equivalentes incluyan el efectivo en caja y los dapdsitos bancariss a 12
wisla en entidades de crédito, Tarmbidn se incluyen bajo &5te concapto otras inversionss a corte plaza de
gran ligquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinadaos de efectivo ¥ qua &5tan
suEtas @ un riesgo insignificanta de cambics de valor. A estos ofectos s& incluyen las inversiones con
vengimientos de menos de tres meses desds la focha de adquisician.

Subvenciones, donacicnes y legados

Las subvencionas, donaciones v legados se contabilizan coma ingrases v gasios reconoCidos en
patrimenic nete cuando se obtisne, &n su caso, la concasidn oficial da las misrmas v se han cumplico 1as
cond iciones para su concesidn & no existen dudas razonables sobre |3 recepcidn 99 las misnas.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardeter monetaria se valoran por el valor razonable del
Iparte concadido y las de cardcter no monetario por el valor razonabla det active recibido.

En ejercicios posteriores las subvengciones, donaciones y legados se imputan & resulados stendiends @ su
finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado dal ejercicio en proporcidn a la amortizacion
corespondiante a los actives financiades con 1as mismas o en 5o ¢aso, cuanda se produzca la anajenasidn,
baja ¢ correcoitin valerativa por daterioro de los mismas,

Las subvencionas que se conceden para financiar gasios especificos se impulan a ingresos en el sjeroicio
fue se davengan los gastos financiados.

Ingresas por verta de benes y praslacidn de servigios
Los ingrescs por la venta de bienes 0 Servicios se reeonocen por €l valor razonable da fa contrapartida
recibida ¢ a recioir derivada de las mismos. Los descuentos por pronio pego, por volurmen U otro tipo da

descuentos, asi como Ins inteneses incorporados 3l nominal de los créditos, s ragistian como una
mineracion de los mismos,

{Continida)
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Mo obstante la Soctedad incluye a5 inkeresas incorporados a los créditos sarmarsiales con vansimiento no
Superior a un anc gua no tiensn un tipo de interés contractual, cuande &l efecto de no actualizar les fluos
de afectivo o s significativo.

il identificacidin de las transacciones

La Sociadad evalia siexisten diferentes componeanies en una transaccion, con el objata de aplicar o5
criterios de reconocimianto de ingreses a cada uno da allosg,

il Ingresos por ventas
Los ingrasos por venta de bienes se reconocen cuando e Socisdad;

- Ha transmitdo al comprador tas riesgos v heneficios signiticativos inherentes a la propiedad de los
bienes;

- Mo conserva ninguna implicacian en la gestisn corriente de los bienes vendidos en el grade
usualmente asotiado con la propiedad, ni retiene el control efactivo sobre los mismos;

- El impans d& los ingresos y los costes incurrides o por ingurrir pueden ser walorados con fiabilidad;
- Es probabls que sa reciban a5 beneficios aconamizos asociadoes con la venta, y

- Los costes incurndes o por incurmr relacionadas con la transacsitn puaden sar valorados con
fiahihdad:

L Sociedad considera que osios requisites s8 cumplan an el momento de entrega efectiva da los
bienes 8| comprador.

il Prestacian da semicios

Loz ingresos derivados de la prestacidn de servicios. se reconocen considerando &l grado de
realizacion a 1z facha de cierre cuando &l impeone de los ingresos, &l grade de realizacion, los costes
va incureidos y los pendientes de inurfir pueden ser valorados con fiabilided y es probakle que se
raciban Ios baneficios econdrnicos derivados de |2 prestaciin del servicig,

Fri el caso de prestaciones de servicias cuyo rasultado final no puede ser astimado con figbildad, los
ingresns stlo se reconocen hasla el [Imite de les gastos reconecidos que sen recupershles.

|mpuesta sbbre benaticios

El gasto o ingraso por el impuasto sabre beneficios comprencs tanto &l MpUEsto cormenta camo el
impuasts diferido.

Los activos 0 pasivas por impuesto sobra bensficios corfients, sa valoran por las cantidades que 58 8Spera
panar o recuperar de |as autoridades fiscales, utilizande Ta normativa y LUpos imnpositives vigentes o
sprobados y pendisntas de publicacian en la fecha da ciedrs 2l ejarcico,

Elimpuesto scbre banaficios corriente o diferndo se reconocé &n resultados, salve que surjg dé una

HansaCCOn O SUCRSE BCONOMICO que S ha reconocids ab el misme gjercicio o en atro diferantes, contra
patrimonio nete o de una combinacidén de negocing.

{(Continfa)
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i) Reconocimientn de difarencias termporarias imponibles

Las difersncias termporarias imponibles se reconocen en todos los casos axcopto que surjan del
reconocimiente iniciat del fonde de comercio o de un activo o pasive en Una transaccion que nNo es
uria carmbiracian de negacios y en la fecha de la {ransaccidn no afecta ni al resulado cantabile nia ls
base impanible fiscal,

iy PReconocaimiento de diferencias tampaorarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles sa recoracan sismpre que resuite probsble que axistan bases
imponibles positivas futuras suficientes para su compensacian excepto an aguellos casos en las que
las diferencias surjan dal reconocimianto inicial de actros © pasivos en ung transaccion que no as

una combinacian da negocios v en la facha de | ransaccitn no afecta ni al resultado contable nia la
base wmponible fiscal,

Las oportunidades de planifisacian fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la racuperaciin de
los activos par impuesto diferida, sila Sociedad tiane la intencién de adoplarlas o es probable que las
vaya a adoptar.

tii]  Valaragidn

Los actives v paseos por impuesto diferide se valaran por los tipas impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los Que se espera raalizar los activos o pagar los pasivas, a partir de fa
normativa y tipos gue estdn vigentes g aprobadoes v pendientes de publicacion y una vez
consideradas las consecuancias fisgales que se derivardn de fa forma en que la Sociedsd espera
fecuperar Ios activos o liquidar ks pasivos.

tivl  Compensacion y clasificacion

La Speedad sdlo compensa los activos y pasivios por impussto sobre baneficios si existe un derecho
legal a s5u compensacion frents 4 las autoridades fiscales v iene la intencidn de liguidar las

cantidades qua resultén por su Importa nato o bien realizar las actives vy liguidar ios pasives de forma
simultanea.

Los acteds v pasivas por impuesto diferdo se raconocen an balance de situacion como activos o
pESIDS NO corriontas, indspendientarnente de la fecha de ssperads de realizacidn o liguidacion.

Madicambianta

La Sociedad realiza operaciongs cuyo praposito principal 8s prevenir, reducir o reparar el dafe que eoma
ressltade de sus actividades pueda produeir sobre &1 medio ambiente.

Los gastos danvados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gasins de
explotactin an el gjercicio en el gue se incurren,

Los elementos del inmovilizado matenial adguirides con &l objeto da ser wtiizados de farma durader &n so
actividad v cova finalidad principal €3 la minimizacitn dal impacto medicambiental y la proteccion y mejora
del medio ambiznte, incluyenda 12 reduccion o eliminacion de 1a contaminacion futura de as operaciones
da la Sociedad, se reconocen ¢ome activos madiante |3 aplicacidn de oriterios de valoragion, presentagion v
desglose consistentes con og que se mencionan en el apartade {b) Inmowilizado material,

(Contin(a)
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) Transacciones entra ampresas del grupo

Les transacciones entra amprasas dal grupa, sakwo aquallas relacionadas con fusiones, ascisiones y
aportaciones ne dingranas da nagociog, 58 recongcen por ol valor razonable de la contraprestacidn
entregada o recibida, La diferencia antre dicha valor y el imponte acordado, se registea de acuerdo con la
sUstancia aconamics subyacenie.

(8] Inmovilizads Intangible

La composicién y s movimients habido en las cuentas incluidas an et Inmovilizado intangibla han sido los

siguientes:

2009

Coste al 1 de erara
de 2005
Altas

Coste al 21 de
diciembre de 2009

Brnci Eacitn
aocurnulada al 1da
encro de 2009
Amartizacionas
Bajgs

Arnortizacion

acumulads al 31 de
diciemitre da 2000

Yalor neto contable

ab 31 de dicigmbre
deg 2008

Eurca
Patantes,
licencias,
Marcas y Aplicaclonas
Dazarrollo similares informAticas
1.648.660 4 661 97245
BB7.350 - £.343
2 346.050 4,661 105 585 FE AN
190,677 12.013) (39,544}
- - {20.785)
79647 - -
{11.0300 [2.013) 160 .£729)
2.335.020 26848 44958

{Continia}
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Eurgs
Patantas,
licencaas,
marcas y Aplicaciones
2010 Dasarrollo similares informéticas
Cosia al 1 de enera
de 2010 2. 348080 4 BE1 105,588
Costeal 31 da
diciembre de 210 Z.346.050 4 661 105,550 -
Amartizacidn
acurmulada al 1 de
enerc de 2010 (11,030} [2.013} {60.6298)
Arnartizacionas 156,482} I1.06E} {(23.467)
Arnortizacidn
acumylada al 31 de
diciermbra de 2010 ME7.512) [3.078) B4 118
Walor neto contable
al 31 de diciernbre :
de 2010 2.118.538 1.583 21472

ta)  Dresarrollo

Los impartes de Desarrollo capitalizados corresponden a 108 siguipntas proyectos:

Dascripeyn

[+0+| EIS OG0B

Conscla de Reparaciones

MNanotubos

Light Carbon Cars

[+ D1 EIS 0508 2.0722.791 {11,030} 2.011.761

Consola de Reparaciones 117414 - 117414

Manatubos 2B.361 - 28.3681

Light Carbon Cars 177.484 - 177.484
2.348 050 {11030} 2.335.020

{Continu}
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[ Subvenciones oficiales recibidas

La Sociadad ha recibido Bs subvenciones qua se racogaen on 1@ nota (16} para la financiacion parcial da sus
inversiones an pigyactas de investigasidn y desarollo,

8) Inmovilizado Material

La composician v el movimianto habido en las cuentas inchuidas en el Inmowvihzado matarial se prassanta en
al Anexo |

fal General

Ei detalle del periedo de amomizacion residyal, fa amortizacitn del ejercicio, amornizecidn acurmulada y valor
meto contable da [os inmovilizados materiales individualmente significativos 3| 31 de diciembre es como

sigue;
Euros
Pariodo de vide :E-
Dascripcion del activo otil rasidual  §
MNave 1 8
MNave 2 28
Instalacidn aléctrica nave 2 7
Centio da transformacién P
20008
Mave 1 29 o418 39,692 240909
MNave 2 29 10,327 20.277 302217
Instalacidn eléctrica nave 2 B 7.163 n.or 58 737
Cantro de transhormacidn 3 21.024 48 ARG 20932
48.561 147.527 £22.856

(b Subvenciones aficiales recibidas

La Sociedad ha recibido tas subvencionas que se recogen &n [ nota 18 para la financiacién parcisl de sus
inmovilizados materiales.

ic}  Sepuros

La Scciadad tiene contratadas varias palizas de seguro para cubrir los riesgos a gue estan sujetns los
elementos del inmovilizada material. La cabertura do ostas polizas 5o congidera suficiante

{Continiia}
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{7) Amendamientos financieres - Armendatarin

La Socigdad tiens a3 sipuienmes clases de actrsos comratadas en rdgimen de arrendamiento financiara:

Instalaclones (it
thcnicos y o %.j""
maquinaria

Raconocide niciaimante par
Valor actual da los pagos minimas 88.821
Amoriizacidon acumulada v pérdidas por dewsrioro da valor (38.7500

Walor neto conlable al 31 de diciembra 2010 17.671
Reconacido infciaimenta por:

Valar actual de los pagos minimos

Arnartizacidn acumulads v pardidas por deterioro de valor

437,926

Valar neto contable al 31 de digiembre 2009

Ls conciliacion entre el importe de los pagas futures minimoes por arrendamian y su valar actual &8 coma
sigUE:

2008
Pagos minimos futuros 45373
Opcién de compra 7707
Gas10s financieros no deve ngados (1.007)
Valor actual 52.073

Un dstalle da los pagos minimes y valor actual de 1os pasivos por arrendamientos financigras dasglosados
par plazoes de vencimiento as como sigue:

2009
Pagos
minimos Valor actual
Hasta un ano 23 691 23,380
Entra uno y cinco afnos 259,388 28.713
53080 52.073
Menos pare carerts (23.691) {23.3600
Tatal ne carmienie 29,389 28,713

{Continda)
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Politica y Gestion de Riesgos

Factares da riesgo financiero

Las actvidades de la Sociedad estén erpuastas 3 diversos rnesqos financieros: riasgo da crédito, fissgo de
hquidez ¥ riesgo del tipo da inlerés en los flujos de efectivo. El programa de gestidn del riesgo global de la
Sociedad se centra en [a incertidumbre de Ins mercados financizros y trata de minimizar los afactos
potanciales adversos sobra la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gastidn del riesqo estd contralada por el Departamsnto Financiero de la Sociedad con arraglo a politicas
aprohadas por ef Consejo da Administracién, Este Departarnento identifica, evalia y cubye 0§ nesgas
financieros an estrecha colaboracién con las uridades operativas de la Sactedad. £l Consejo proporciona
politicas aseritas pare la gastidn del riesgo global,

L[}

fii}

Liii}

Rigsgo de crédito

L3 Sociedad no tiene cancentraciones significativas de riesgn de créadito. La Sociadad tieng politicas
para asegurar que [as ventas al por mayor de praductos se efactlen s clientes can un historzl de
credito adecuado.

La corraccidn valorativa par inselvencias de clientes, |a revisidn de saldos individiuales en base & la
calidad crediticia de |os clientas, tendancias actuales del mercado v andlisis historico de las
insOlvencias a nivel agragadn, estd sujeto 2 un elevads juicio, En relacidn a la coreccion valorativa
derivada del andlisis agregado de la experiencia histdrca de impagados, una reducekn an el volumen
de saldos implica una raduccién de las coneccionss valorativas y viceverss.

El imparta olal de 105 activos finangieres sujstos a rissgo de crédito & muesta en la nota {11}
Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo vna gestidn prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento e
suficiante efectivo v valores negociables, la disponibiiidad de financiacidn mediante un imparte
suficiente de faciidades de crédito comprometidas y capacidad suficianto para liguidar posiciones de
riercado.

La clasificacksn de os activos y pasivos financieros por plazos de vencimisnto contractuales sa
muestia gn [as notas (1) v (181

Riesgo de tipo de interds en los flujos de efectivo

Como la Sociedad no posea activos remuneradng imponantas, Ins ingresoes y los flujos de efectivo de
las actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayarla independientes respacto de las
varaciones en los tipos de inergs da mercacs,

Elriesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenas a largo plazo. Los racursos
ajenas emitidos a tipos varishles expanen a la Saciedad a riesgo de tips de intards de los flujos de
efactivo,

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de intards an los flujos de efective mediante parmutas de tipo
de interds vanable a fijo. Estas permutas de tipo de interds tienen el sfecto econdmico de convartir
las recursas gjBnos con tipos de intards wariable en intards fijo. Ganaralmants, la Sociedad obtiense
recLrsns 3enos 3 1argo plazo con nterds variakble v 10§ permutd annterds fijo que 0N generalments
mas bajos que los disponibles sila Sociedad hubiese obtenido los recurses ajenos directamente a
tipos da inerés fijos. Bajo las permulas de tipe de interas, la Sociedad se compromete con oires
partes a intencarnbiar, con ciera pariodicidad {genaralmente, trimeastral), Ia difarencis entrs los
intereses fijos v los intereses variables calculada en funcion de les principales nocionales contratados.

(Continha)
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{9} Ilnversiones én instrumentos de patnmonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo v asociadas es como
sigue:

Euros
i 2009
: %= No corriente

Empresas asaciadas
Farmicipaciones 100,000

Carreceiongs valmativas par dstencero £100.000)

Total

&l Panlicipaciones en empiesas asociadas
La wformacion ralativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta an ek Anexa Il
(il  Deterioro del valor
Las correcoiones valorativas por deteriore fueron registradas an 2008,
(18] Activos Financieros por Catagornias
(al Clasiticacian de los activos financieros por categoras

La clasificacion de log activos financieros por catagorias y clases, se muestra en el Anexo I,

Elvalor cantable es representativo del valor razonable de 5105 activas.

{Continua)
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El importe de las pérdidas v ganancias natas por categqorias de activos financierss s como sigue:

2010

Ingresos financieros
aplicando ol metode de
Costn amoluzado

Pérdidas por deteriora de
walor

Aevarsionas por dateriors
de vator

Pércidas per daterions y
enajgnacicn

Wariacion an &l valgr
razonabla

GananciasTPerdidas) netas
cn pérdidas ¥ ganRncies

Teual

003

Yaciacion en el valur
razcnable

Pérdidas por deteriorp (e
wvalor

Heversiones por deteriann
da valar

Perdidas por delanon v
e Enacidn

GananciaskPardidas) nelas
en pardidas y ganancias

Tortal

Eutot

Activos
Pristarmasy  financleros
partidas a disponibles
cobrer para Ja wenta 5

44,218 -
[217.03%} -
56,640 -
- | 404
- 237
1115.880)
(115250} 1173
Euras
Aztives

fréammmosy financieras
partidas a diaponiblas
cobear pars Ia vants

{147_236)
553 GED

128.174]

368,259

388250

{Contintia)
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{11) Inversionas Financieras y Deudores Comerciales
{al  Inversiones financieras

El detalle da las inversiones financieras es coma sigue;

2009

Corriahia

Yincutadas

Inatrurmanos da patrimenio y % 43,951 -

Otros - -
Mo vinculadas

Instrumentos de patrirmonio - 30,812

Depdsios vy fianzas - 3.530

Dtros - 361,750
Total 1 BTN R ' 43.951 395.892

tnstrumentos de patrimonio en emprasas vinculadas recoge la inversion de la Sociedad en Univen Capital
5.4, 5.CH, Bioorganic Research and Sarviges, 5.1, y Sociedad de Investigacidn en Napoastructuras, 5.1

Durante 2010 58 ha cancalade la inversion de |3 Sociedad en al fands garantizado de rent variable BBV,
TOP & GARANTIZADC.

Dtres recege el imperle de una wnpostcidn a plazo fio pignorada con vencimisnta &l 30 da septiarmbre de
2012 (30 de septismbra da 20110 para la imposition al 31 de diciembre de 2009 de nominsl 361.750 euros,
y &l 2aldo dé yna cuenla cornants con socios ¥ administradores por 500 euros.

tby  Deudores comercales y otras cuentas a cobrar

El detzlle da deudores comerciales y olras cuentas a cobrar s oomo sigue:

2009
Corrisnte
Vinculadas
Chentes .
NN vinculadas
Cligntas 683,741
Otros doaudores -
Personal o1
Administracionas Publicas
porimpuesto sohie
socisdades {nora 204 -
Otros erédios con las
Administraciones Poblicas 419.034
Correcciones valorativas par
dateriora 143,119}
Totak 959.767

(Condinia}
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ey Deterioro dal valor

Et andlisis del movimiento de las cuantas correctoras representstivas de las pardidas por datenors
originadas por el riesgo de crédilo de activos finencieres valorades a coste amorizado es como sigue:

Euros
2010
Clientos Todal

Corriente
Saldo al 1 de enerm de 2010

Datacones
Reversiones

Saldo al 31 de dicembre de 2010

Corriants

Saldo al 1 de enero da 2003 {B20.6500 {820.505]
D LAEOnNes 1147.236] (147236}
Eliminaciones contra &l saldo cantablé 260,953 ZF60 953

Reversiones 63 669 563.669

Ealdo 3l 31 de diciembre do 2003 {143.119) {143.119}

(12) Instrumentos financleros derivados
Instrumentas financieros derivados racogia al 21 de diciemnbre de 20032 al valor razonable de una Parrnuls

de tipo de interés de 254,000 eures de nocional. Durane 2010 se ha liquidado por su valor de mereado,
registrandn la Socisdad un ingreso de 26 euros,

(Continiia)
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Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

2009

Materias primas y otros aprovisionamisnios 171.482

Productos en curso y semiterminados 257.782

Productos terminados -
Subproductos, residuos v oaleriales

racuperatdcs 70,109

Anticipos -

488,333

Seguras

La Sociedad tiere contratadas vanas pdlizas da segurd paca Cubrir 108 19sgos 8 qué &31an Sujetos las
existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente,

EHectivo y (tros Aclivos Liguidos Equivalentes

El detalle dal apigrate efactivo y otros actives liguidos equivalentes es como sigue:

Caja y bancos 34940

Todos los saldes son de libre disposicidn,
Fondos Propios

La composician v el movimiznto del patrimoenio neto se presentan an &l estado de cambios en el
patrimanio rew.

Capital

Al 31 de dicierbre de 2010 v 2009 ol capital social da la Sociedad esta represemado por 55,334
paricipacionas ordinarias o de clase A de 1 euro de valor nomingl cada una, tetalments desambolsadas v
6.150 parlicipacicnes privilegiadas o de dase B de 1 suro de valor nomingl cada una, tof Imente suscritas v
desembolsadas,

Crurante &l ano 2008 se llevé a cabo una ampligcion de capitel mediante la amisitn de 1.840 participacianes
ordinarias de clase A (sUscritas y dessmbolsadas por Magacdn Servivias y Estrategia. 5.L.U.1 de 1 eurp de
valor nominal ceda ura ¥ uha prima de asuncidn de 398,180 cures, ¥ la emision de 6150 panticipacianes
privilegiadas o da clasa B {suscritas y desembolsadas per Inversién y Gestién de Capital Riesgo de
Andalucia, S.A (rvescariall, de 1 auro da valer nominal cada una y una mima de asuncidn de 793.850
BUroS.

Los tenedares de paricipaciones privilegiadas landran el derecho a la distribucion, en su caso, entra los

(Continua}
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socing Ltulares de las mismas, da ta totalidad de la priona de asuncién desembelsada por los migmes an los
siguientas términas y condiciones:

1. La prima de asuncidn na podréd distribuirse durante los tres primenes afos a contar desde 2 fecha en que
se dasernbolse la misma.

2. Una vez transcurridas los tres primeras anes v hasta el novang, esta pedrd ser distribuida antre Ios
sGCi0s titulares de las mismas previa acuerdo en Jurta Espe::IﬂI de los soGios titulares del resto de
participaciones sociales de la Soctedad,

3. A partr del novena afio quadard sin efacto el privitegio, quedantdo afectas en igualdad da condiciones la
totalidad de las participacionas sociales de [3 Sociedad a la distribuckin de la prima de asuncion,

Las soriedades gue participan directa o indirectamanta en al capital social da la Sociedad en un
pareantaje wual o suparior al 109% son las siguientes;

Godadad

invarsitn y Gestidn de Capital Riesgo de
andalucia, 5.4,

Magacon Sorvicios y Estrateqia, 5L
Oitros

Prima de asuncidn

Esta reserva es de litre distribucidn, con la excepcion a la parte correspondiente a la ampliacion de capital
realizacda el 24 de sbril de 2008 {792,850 aures) ¥ en los términos axpuestos antanormeants.

Reservas

La composician y gl movimiento habido en las cusntas incluidas an el epigrafe de reservas v rasultadas se
FAgestran &n el Aneko |V,

tit Resarva lagal

La reserva legal ha sida dotada de conformidad con al articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que asiableca que, en todd ca50, ung Cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio ss
destingrd a 518 hasta que alcance, al menos, et 20 par 100 del capital socil,

Esta reserva no es distribuible a los socios v sdlo podrd ser utilizada para cubrir, en gl caso de no
wner olras resenvas disponibleas, &l salds deudsr dé 1 cuanta de pérdidas y ganancias, El saldo
ragistrado en esta resorva podrd sar destinada a incremesntar el capilal social.

Al 31 de diciermbre de 2010 y 2008, la Sociedad tiene dojada esta resenva con g/ limite minimo que
astablece la Ley de Scciedades da Capital,

{Continua}
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(168} Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movirniento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracler no reintegrakle €s como
sigue:

Euros
TR0 Ly 2008

it 538.915

Saldo al 1 de enaro da 2010

Subwanciones concedidas en el 8jercicic 65377

Reembolsa de subvencienes por ingurmplimiento de

condiciones -

Traspasos a & cusnta de pérdidas vy ganancias 161971}
Saldo al 31 de dreiembre de 2010 542,321

El detalla de las impones reconocidos en |a cuenta de pérdidas y ganancias par tipe de subvencidn os
LOMG SIgUR:

Subvencionas da capital
Subvanciones de explotacicn

@) Subvanciones
Bl detalle da las subvencignes es coins Sigue:

iy Suvbwencionses de capital

Fecha da
Entidad concesionaria 2008 Finalided Concosidn
Comparaeion Tecnolagica da Proyecto de
Andalucla M3754 [ F14] 2007
Ministedio de Economia v Inversian an
Hacisnda 152673 inmoayilizado 07 v 2008
Invarsién an
Agencia IDEA 298,662  inmovilizado 2007
Carporacién Teanaldgica da Proyecto da
Andalucia 99,652 1+D 2007
774.742

{Continita)
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(i  Subvenciones de explotacidn

Entidad conceaionaria 2009 Finalidad

Ministario de Cilancia o Fomenlo dsl

Innavacion 12,650 empleo
Foamanto dal

Savicio Andaluz de Emplec 22.870 amplao
Mejcra

Instiwte Andatuz da Tecnolagia - oficiancia
Corporacitn Tecnoldgica de Proyscto de
Andalucia - I+D

36,860

{17} Pasivas Financigras por Categorias
lg} Clagificacitn de los pasivos financieres por categorias
La elamficacidn de fos pasivos financieras par cateqorias v clases se muestra en ef Anexo W,
El walor conrable es representativo dal valor razonable de as5tos pasivos.
{ii  Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivas financieros
£l mporte de las pérdidss ¢ ganancias netas por categorlas de pasivos financieros s como sigua:

Euroa

Pasivos
manrtenido Ddbltos y
% pAra partidas a
2010 negociar pagar

Gastos financisrgs aplicando sl
metado de coste amertizado -
Variactdn en el valor razonable 1206

GaranciasiPérdidas) netas en
péardidas y ganancias 4206 {217.853):

Tol {206)  {211.5589)

{Continga}
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Euros

Pasivos
mantanidoe Daébitos y
s para partidas a
2009 nagoiar pAGAr

Gastos financieros aplicandeo el
método de coste armaitizado - 1182 800
Variacisn an el valor razonable [22.370 -

Garancias/iPérdidas) netas en
pardidas y garancias 32,3701 (182,800

Total 122370} (182.800) :5i: {208:130:

{1B) Deudas Financieras y Acrecdores Comaerciales
1al Deudas con empresas del grupo v asocradas

El detalle ¢ga las deudas con emprasas del grupo y asociadas es como sigue:

{zripo
Dauras
Intareses

Total

(Continia}
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(b Deudas

El detalla de tas deudas e5 COMO Sigue;

HIS
Mo corriante Corrienta
Vinculadas
Otros 369.879 13842
Mo vinctiladas
Deudas con entidades de
eréacditn £a3.21e 718,776
Acreedores por
arrandamienta financieno 28,712 23.360
Instrumenios financieros
derwvados de negociacian 13.970 £.400
Provaatdoras de inmovilizado - -
Creydas 1.197.435 -
Deudas vansfarmables en
sl bvenciones - 497 803
[ntareses - 0,510
Total 2138.213 1.272.T1
il Otra informacién sobre las deudas
[l Caracteristicas principalas da ias deudas
Los w@erminos y condiciones de los préstamos v dewdas se muestian en &l Anexo Wil
idl  Aciestores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar
El delalle do acresdores comerciales y 61as SUGNTAS 3 PEOBT €5 COMG SKQUE
2009
Corrlanta
Mo winculadas
Proveedaras 1.010.252
Acreedoras 536.855
Fersonal -
Otras deudas con les Administraciones
Priblicas 53.71d
Tatal 1.735.070

(&) Clasificecian por vancimienios
La clasificacidn de los pasivos financieros por vencimientos se muestra an eWnexo V.

El préstamo da 300 000 suros abtanido de ammpresas del grupo send devuelta an sl momento en que la

(Continlia)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 5.L.

Memoria de las Cuentas Anualas Abreviadas

Sociedad cuenle con liguidez suticiente para allo, teniende en cuenta las pagas a realizar anto a
proveederes como acreadores linancieros y no financieros. Tarmbién serd nacesaro que | Sociedad haya
abtenido baneficios suficientes para slle en al ajercicio an que se vaya a devolver el préstamo, una vez
dotada la resanva lagal. El prestamista se compromete a no solicitar la devolucion de la aportacidn en un
plaze minime de tees anos 8 contar desde |a fecha de la firma del contrato, por lo que su vencimients serd

Coma minima 2014,

(19} Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Dispasicion

adicional tarcera. “Deber de informackén” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

£l importe dal saldo pandiante de page a proveedores, gue al ciorre dal ajercicio acumula un

aplazamisnto superior al plazo legal de pago es de 292,926 aurss.

(20} Situacidn Fiseal

El detalle de lps saldes con Adrinistraciones Publicas es como sigue;

Euros
2009
No corrignte Corrients
Activas
Activos por impuesio corranta -
Impuesto sobre & valor
anadido y similares - 214130
Otros - 201.904
- 419.034
Pasivos
Pasivis por impuesto diferide 232422 -
Impuestn sobra al valor
anadido v similares - {18.838)
Seguridad Social - 11.937
Relenciones - 60.613
232422 53.718

La Sociedad tiene pendientes de inspeccidn por Jas awloridades fiscales los siguientes ejarcicios de los

principales impuestos que e son aplicables;

Impuesto

Impuesto sobre Sociedadas

Impuesto sobre el Valor Afaddo

Impuesto sabre l2 Renta de las Personas Flsicas
Impuesto de Actividades Econdrmicas

Seguridad Social

Ejarcicios
abiartos

2008-2010
2007-2010
2007-2010
2007-2010
2007-2010

Como consecusncia, entie otras, da las difarsntes posibles interpretaciones de g legzlacion figsal vigente,
padrian surgir pasivos adicionales como resultado e una inspeccion. En tode caso, los administradores
da la Sociedad consideran gue dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a tes

cuentas anuakes.

{Continta)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, SL.

Memorla de las Cusntas Anuales Abraviadas

Impiesto sobre banaficios

La conciliacién entre el importa nato ds los ingresos y gastos del ejercicio v la basa imponible se detalla en
2l anaxg VL

La relacién existente entre el gasto/ {ingrese) por impueste sobre beneficios y & beneficio / {pérdida) ded
ejarcicio se detalla an el Anexo LX,

Al31 de dicierbro de 2010 13 Sociedad mantiens bases imponiblas negativas pendientes de compensar
par imparte de 984,086,671 euros €0 relacion a las cuales no ha reqistrado activo por impuesta sobire
Beneficios diferide algunn, cuyos impones y plazos de ravarsion son los que siguen:

Afio Euros UHimo anfe
2008 2023
009 2024

informacidn Madioambiemial

Elvalor nato contable de los actwos afectas a la proteccion y msjora del medio ambignte no es
signifizativa a1 21 da dictermbre de 2010 {ni al 31 de diciembre de 20081,

Lz Seciedad no ha incurride an gasto alguno para |2 proteccidn y rmejora del medio ambiente
en al ajercicio 2019 {ni en 2009 ni ha recibide subvenciones de naturalezs medicambienlal

Con los procedimientos actusiments implantados &k Sociedad considera que tiene adecuadamenle
cantroladas (05 riesgos medioarnbientales gue se pudieran produgir,

Saldos y Trensacciones con Partes Yinculadas

Saldos can partes vinculadas
El datalls de los saldos daudores y acreadoras con ampresas del grupa y aspciadas, y partes vinculadas,

incluyendo parsonal de alfa Direccion y Administracoras ¥ las principales caracreristicas de los mismas, se
presentan en las notas 11 y 18,

(Continda}
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, 5.L.
Memoria de as Cuentas Anuales Abreviades

(b1  Transaceiones de la Sociedad con partes vinculadas

Los impories de las ransacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguisntss:

Euros
Sociedades Administrade  Otras partas
201¢ del grupo res vinculadas

lnoresos
Yertas natas :

Verntas - - 1.912.456 i
Total ingrescs - - 1.812.456
Gasis
Citros servicios recibidos - - 2. 115002
Gastog de personal

Retribucicnes - 40.335 -
|nstrumentos financiarns

Gastos financieros 21. 756 - 24 833
Tolal Gastos 21.768 40,335 21359835 ¢

Euros
Socladades  Administrade  O1ras partes
2009 del grupo rag vinculadas

Gaslos :
Ctras sedvicios recibidos - 43.131 119.088 ki
Gasos de personal ity

Ratribuciones - 56506 - b
instrumentos financieras '

Gastes fingncieros a5 61d - 25.000
Total Gastos 45614 100.037 145.086 @

{©)  Infarmacion relativa & Administradores y personal de aita Direecién de la Seciedad

Durante ks alercicios 2010 y 2008 loe Adrainistradores han percibide las remuneracionas qua 54 detatlan
en ek apartado anterior, Los Administradores no tienen concedidos anticipos ¢ créditos, y no 58 han
asumida obligacionss per cuenta de ellos a titulo de garantia, Asirmismo ¢ Sociedad no tiene contraidas
obligaciunes en materis de pensiones v de seguros de ¥ida ¢on respecie @ antiquos o actualas
Administradores de la Sociedad.

idy  Participaciones v cargos de las Administradores y de Yas parsonas vinculadas a los MisMmos &n otras
sociedades

Las pamicipacionas de los Administradores de |a Sociedad y de 1as personas vingulggas a los mismos, an
las empresas euyo objetc social es idéntice, andloge © cample mentario al dasarroligdo por la Sociedad, as:
coma los cargos, funciones v actividades desampeiados yio regiizados en las misrmas se detallan en sl
fnexo X adjunto que forma una parie intagrante de esta nota de 8 memaoria.

{Continia}
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Meamoria da las Cusntas Anuales Abreviadas

123]) Ingrasos y Gastos
(&  Imparte nato de la cifra de negocios

El detalle del importe nete de ba cifra de negocios por categaorias de actividades v rnarcados geograficos &2

COMo SRgUe;
Eures
Nacional

2009
Ingeniania y fabricacion
en malerialas
compuestas 1417025
Prestacimhn de servicios
de consuitorl industrial 379049

1.796.074

(o) AprovisionamiantQs

El detalle de los Consumos da materias primas y otros aprovisionamientos 25 coma sigus:

2003
Consumo de materias primas y otras
Cewmpras nacionalas BhE 053
Variacion de existencias (1139.444)
547.505
icl  Cargas Socizles y Provigionas
El getalle de cargas sociales y provisiones es come sigue.
20059
Cargas Sociales

Saguridad Soctal @ carge de la srmpres?2 178317
Otros gastos sociales 3.680
179.997

{Continta)
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EASY INDUSTRIAL SGLUTIONS, 5.1

Memoria de {as Cuentas Anuales Abreviadas

{24} Informacién sobre empleados

El nimero medic de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2010y 2009, desglosado por
catpgorias, 85 comeo sigue;

Oirectivas 1
Imgeniaros 15
Operarios 1"
Parsonal Staff 4

Consejaios - &
Diractivos - 1
Ingenieros 2 12
Coararios 1 1
Personal Staff 1 4

4 4

(28} Honararios de Audforia

La empresa auditara KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anualas de la Socisdad, ha facturade durante los

Si8/Cicios terminados el 31 de dickembre de 2010 v 2008 honararios v gastos por servicias protesionalas de
auditoria de cuentas anuales de 13.385 euros y 13.080 euras, respectivamente.

Los importes mencionados en el pArrafo anterior, incluyen la totalidad de los koneraries relatives @ los
senvicios realizadas durante los ejercicios 2010 y 2004, con independencia del moments de sy facturaién

{Continua)
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EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, &L

Reunidos los Administradores de EASY. INDUSTRIAL SOLUTIONS, 5.t con fecha de 29 ds abrl de
2011 y en cumplimignto de [0s requisitos establecidos en el aiculo 253.2 dei Texto Refundido de Ia
Ley de Sociedades de Caplal y en ¢l articulo 37 del Cadigo de Comercio, praceden a formular las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio comprendido entra el 1 de enero de 2090 v sl 31 de
diciembre de 2010. Las cuentas anuzles abreviadas vianen constituidas por los documenlos anexns
gue pracecgn 3 este escrito,

Firmantes:
-~ -;
w r;f"' - :,f{!"
S/
L _ 2 fi e
) L .
D. Manuel G 'f"acneco -, Qa:l&?é’ Gestuso. L. Manuel Jesus
Presidente yiZbpsejerc ..~ Vacal def q nsejo de Rodriguez Rodriguez, en
Administracion represenlacién de

inversion y Gestion de
Capilal Riesgo de
Andalucia, S5.A.

D. Francisco Fernandez-Trujille Nanez,
En representacion de UNIVEN
CAPITAL, S.A,SCR

Viocal del Consejo de Adminislracion



EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, S.L.

Reunidos [os Administradores de EASY INDUSTRIAL SOLUTIONS, $.L_, con fecha de 29 de abrif de
2011 y en cumplimiento de los requisitas establecidos en el articulo 253.2 de| Taxta Pefundido de la
Ley de Sociedades de Capital y en et articulo 37 del Codigo de Comerco, proceden a formular las
Guentas anuzles abreviadas del ejercicio comprendido emtre el 1 de enerp de 2010 yel 31 de

diciembre de 2010. Las cuentas anuales abreviadas vienen constituidas por 103 documentos anexos
Jue preceden a este escrita,

Firmantes:
If
D. Manuel Garcia Pacheco,  D. Carlos Guillén Gesteso, D Manugl Jesis
Presidente y Cansejero Vocal del Consgjo de Rodriguez Rodriguez, en
Administracién representacion de
thversion Y Gestion de

Capitai Riesga de
Andalucta, S A

L. Francisco Fernandez-Trujille Nafez,

En representacion de UNIVEN
CAPITAL, S A, 5.CR

Vocal del Consejo de Administracion





