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Segmento de Empresas en Expansion (en adelante, indistintamente, el “MAB” o el “MAB-EE”),
actuando en tal condicion respecto de LET'S GOWEX, S.A. y a los efectos previstos en la Circular MAB
1/2011 antes citada, declara haber asistido y colaborado con la entidad emisora en la preparacion
del presente Documento de Ampliacion Completo y que el mismo cumple con las exigencias de
contenido, precisién y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes ni induce a confusién
a los inversores.
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1 INFORMACION GENERAL RELATIVA A LA COMPANIA Y SU
NEGOCIO

1.1 Persona o personas responsables de la informacién contenida en el
Documento. Declaracion por su parte de que la misma, segin su
conocimiento, es conforme con la realidad y que no aprecian ninguna
omision relevante

Don Jenaro Garcia Martin, Presidente del Consejo de Administracion de Let’'s GOWEX, S.A. (en lo
sucesivo, indistintamente, “Let’s GOWEX”, “GOWEX”, la “Compaiiia”, la “Sociedad”, el “Emisor”)
asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento de Ampliacion Completo, cuyo
formato se ajusta al Anexo | de la Circular MAB 1/2011 sobre requisitos y procedimientos aplicables a
los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociacidon en el
Mercado Alternativo Bursatil (en lo sucesivo, “Mercado Alternativo Bursatil” o “MAB-EE”).

Asimismo, D. Jenaro Garcia Martin, como responsable del presente Documento de Ampliacidn
Completo, declara que la informacidn contenida en este Documento es, seglin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

1.2 Identificacion completa de la sociedad.

LET’S GOWEX es una sociedad andénima de duracién indefinida, cuyo domicilio social se encuentra en
Madrid, Paseo de la Castellana 21, entreplanta, y es titular de C.I.LF. numero A82370073. Fue
constituida por tiempo indefinido con la denominacién “lber Band Exchange, S.A.” mediante
escritura autorizada el dia 29 de junio de 1999 por el Notario de Madrid D. Manuel Andrino
Hernandez, bajo el nimero 2.217 de su protocolo.

Cambid su denominacidn por la actual mediante escritura autorizada el dia 23 de mayo de 2008 por
el Notario de Madrid D. Fernando Fernandez Medina, bajo el nimero 989 de su protocolo.

Estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 13902, Seccion 8, Libro 0, Hoja: M227574,
12 inscripcion.

El objeto social de la Sociedad estd incluido en el articulo 2 de sus Estatutos y se transcribe a
continuacioén:

“La Sociedad tiene por objeto:

©.- Servicios de telecomunicaciones
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2.- Servicios juridicos
.- Compra, venta y explotacion de bienes inmuebles

El objeto social se podrd desarrollar directa o indirectamente, a través de otras sociedades. Todas
aquellas actividades, que por su naturaleza sean propias de las sociedades profesionales, se
realizaran a través de una mera intermediacion”

1.3 Finalidad de la ampliacion de capital. Destino de los fondos que vayan a
obtenerse como consecuencia de la creacion de las acciones de nueva
emision.

La ampliacidn de capital persigue el doble objetivo de captar fondos con los que financiar el plan
estratégico de expansion de la Compafiia y de ampliar su base accionarial, segiin se expone a
continuacién.

En efecto, el plan estratégico de expansion de la Sociedad para el futuro préximo contempla el
despliegue e implementacion de los servicios y modelos de negocio propios de la Compaiiia, en las
300 mayores ciudades de referencia en el mundo, con lo que se pretende situar a la Sociedad como
referente mundial en el negocio del Wireless Smart Cities®. La ejecucion de dicho plan exige una
importante inversidn de capital (CAPEX) que la Sociedad se propone financiar en parte con fondos
propios, sin perjuicio de otras modalidades de financiacidn accesibles a la Sociedad.

El objetivo de la Compafia es acelerar su capacidad de crecimiento a través de la captacidn de los
fondos provenientes de la ampliacion y, asi ocupar lugares antes de que lo pudiera hacer una posible
competencia.

Con ello, la Compafiia multiplicara, como ya hemos expresado anteriormente, el nimero de ciudades
en la que tendrd presencia y sobre las que implementard su modelo de negocio. Esto tiene una clara
incidencia en la capacidad de generacién de ingresos a futuro de la Compaiiia, si se multiplica el
numero de ciudades se incrementara de la misma forma la cifra de ingresos que obtendrd la
Compafiia, pero previamente es necesario hacer un considerable esfuerzo en CAPEX para la
consecucién de de estos objetivos

Dentro de esta estrategia de crecimiento y de aceleracion en la consecucidn de nuevas ciudades por
parte de la Compaifiia, se ha considerado adecuado tener presencia en un nuevo mercado adicional al
MAB y NYSE Alternext. La fdrmula elegida es la realizacidn de las gestiones oportunas ante la SEC,
para obtener la autorizacidon para un programa ADR (American Depositary Receipt) nivel 1 OTC y
tener presencia en el mercado Norteamericano, obteniendo asi una mayor relevancia, liderando de
esta forma el negocio de explotacién de las Wireless Smart Cities® incluso en este nuevo dmbito
geografico.

Las acciones de una nueva emision irdan potencialmente destinadas, entre otros motivos, a favorecer
la liquidez de este nuevo mercado.

Del mismo modo, la ampliacién proyectada redundara en una mayor dilucién y dispersion de la

concentracién accionarial bajo el control de la Direccion, pues se prevé que los accionistas de
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referencia no suscribirdn acciones de nueva emisidn procedentes de esta ampliacién de capital. En
términos de mercado, la ponderacidn y disminucién del peso de los porcentajes de control de los
accionistas dominantes se percibe de forma positiva, ya que conlleva una mayor implicacién de otros
accionistas en la toma de decisiones relevantes en materias que sean competencia de la Junta
General.

En consecuencia, esta operacidn es un paso mas en el recorrido iniciado por GOWEX en 2010 cuando
comenzé a cotizar en el Mercado Alternativo Bursatil y se inserta en la estrategia disefiada por
GOWEX para lograr una mayor exposicidon y un mayor crecimiento en la escena global.

1.4 Informacién publica disponible. Mencion a la existencia de las paginas webs
de la entidad emisora y del Mercado en las que se encuentra disponible la
informacion periddica y relevante publicada desde su incorporacion al
Mercado.

GOWEX redactd, con ocasidn de su incorporacién al MAB-EE, producida el 12 de marzo de 2010, el
correspondiente Documento Informativo de Incorporacidon, de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo | de la Circular MAB 5/2010 sobre requisitos y procedimientos aplicables a la
incorporacién y exclusidn en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en
Expansion.

Posteriormente, la Sociedad recibié el informe favorable del Comité de Coordinacion e
Incorporaciones del MAB en relacién al Documento de Ampliacién Reducido (en los términos de la
Circular MAB 1/2011) que se prepard con ocasion de la ampliacion de capital llevada a cabo el 7 de
julio de 2011.

Los referidos Documento Informativo de Incorporacién y Documento de Ampliacidn Reducido se
encuentran a disposicion de los interesados en la pagina web de la Sociedad (www.gowex.com), asi
como en la pagina web del Mercado Alternativo Bursatil:

(www.bolsasymercados.es/mab/esp/marcos.htm).

Adicionalmente, la Sociedad difunde al Mercado la informacion financiera periddica (semestral y
anual), informacidn relevante e informacién sobre participaciones significativas requerida por la
Circular 9/2010 del MAB.

Dicha informacidn se encuentra igualmente a disposicion de los interesados en la pagina web de la
Sociedad: http://www.gowex.com, y en la pagina web del Mercado:

http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/marcos.htm.
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1.5 Actualizacion de la descripcion de los negocios, estrategia y ventajas
competitivas de la entidad emisora en caso de cambios estratégicos
relevantes o del inicio de nuevas lineas de negocio desde el Documento
Informativo de Incorporacion.

1.5.1 Descripcion general del negocio y de las actividades que desarrolla

1.5.1.1 Introduccion
GOWEX lleva mas de 13 afios operando en el sector de las telecomunicaciones y actualmente es una
de las principales compafiias que proyecta la creacion, desarrollo y explotacidn de Ciudades WiFi.

Con oficinas en Madrid, Paris, Londres, Buenos Aires y Shanghdi, Costa Rica y Colombia, GOWEX
desarrolla un modelo de negocio sostenible y rentable en sus redes WiFi, que beneficia tanto a
ayuntamientos como a operadores, usuarios, franquicias, empresas de servicios, de contenidos y
asociaciones.

Let’'s GOWEX ocupa una posicion singular como gestor neutral de infraestructuras y proveedor de
servicios de interconexién tanto a operadores que explotan redes de telecomunicaciones (Jazztel,
Ono, Unidn Fenosa Telecomunicaciones, COLT, Level3, Cogent) como a los municipios que se han
convertido en operadores de redes WiFi municipales.

Let’'s GOWEX se define a si misma como un agente o actor neutral, que procura dotar al mercado de
las comunicaciones electrdnicas, de los instrumentos y herramientas necesarias para optimizar los
recursos existentes y hacer un uso eficiente de los mismos.

Desde su creacidn, Let’s GOWEX se ha posicionado en el mercado a través de la optimizacién de
intercambios de productos de telecomunicaciones entre los diferentes operadores del sector. Asi, el
valor mas reconocible y aceptado de Let’s GOWEX es el de su neutralidad.

Las principales lineas de posicionamiento estratégico de Let’'s GOWEX son:

(i) Ampliar la oferta de productos de telecomunicaciones y mejorar la calidad y la tecnologia de
los servicios y soluciones de las Tecnologias de la Informacién y Comunicacion (TIC).

(ii) Reducir los costes de los intercambios comerciales entre los operadores y contribuir a la
financiacion de parte de su desarrollo gracias a la generacion de nuevas fuentes de ingresos.

(iii) Dotar de mayor flexibilidad, eficacia y garantia a los intercambios entre operadores para
adaptar la oferta de servicios a las necesidades de los usuarios finales.

(iv) Potenciar el desarrollo de la Sociedad de la Informacion.

(v) Convertirse en plataforma neutral y central que facilite la creacién, desarrollo vy
sostenibilidad econdmica de las redes de telecomunicaciones.

(vi) Crear “Ciudades WiFi Inteligentes”.
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La Compaiiia desarrolla su actividad en torno a dos grandes lineas de negocio, alin cuando ya existe
una tercera de relativa reciente creacidn, estas lineas de negocio son las siguientes:

GOWEX Telecom: Presta servicios de telecomunicaciones B2B, desarrollo, gestién y explotacidon de
la Bolsa de las Telecomunicaciones, ancho de banda, circuitos punto a punto, redes privadas virtuales
(VPN’s), trafico VolP, etc. Se encarga de la gestidn y explotacidén de una plataforma de intercambio
comercial de productos y servicios del mercado de las telecomunicaciones B2B, junto con la
prestacion de servicios accesorios a empresas.

GOWEX Wireless: Desarrolla su actividad en el despliegue, gestion y explotacién de soluciones que
permiten crear ciudades WiFi inteligentes (Wireless Smart Cities®), una experiencia innovadora:
“estar siempre y en todos los lugares conectados a Internet de manera inaldmbrica”. Estd dedicada a
la prestacion de servicios relacionados con las telecomunicaciones inalambricas. En concreto,
comprende los servicios de Gestidon y explotacion de redes WiFi, la plataforma de Roaming
internacional y la explotacion publicitaria en redes wireless.

GOWEX Mobile: Filial de GOWEX creada para ofrecer servicios innovadores a través de dispositivos
mdviles como smartphones o tablets y sensores, ante el auge en las ventas de este tipo de gadgets
inaldambricos y el nuevo paradigma de conexidn que supone para el usuario el amplio mundo de las
aplicaciones.

1.5.1.2 GOWEX Telecom Services

Presta servicios de telecomunicaciones B2B, desarrollo, gestion y explotacidon de la Bolsa de las
Telecomunicaciones, ancho de banda, circuitos punto a punto, redes privadas virtuales (VPN’s),
trafico VolP, etc. Se encarga de la gestién y explotacidén de una plataforma de intercambio comercial
de productos y servicios del mercado de las telecomunicaciones B2B, junto con la prestacién de
Servicios accesorios a empresas.

Esta plataforma de intercambio o mercado organizado permite realizar las transacciones de una
forma flexible, transparente, neutral y eficiente, estableciendo unos sistemas de calidad y garantia
en los pagos. La forma de funcionamiento de este mercado, viendo su trayectoria desde su inicio,
constituye un referente, para todos los que en él intervienen bien sean indistintamente oferentes o
demandantes de los servicios objeto del negocio.

La evolucidn histdrica de las cifras que se mueven en este mercado recogen un crecimiento
constante del mismo, no es un crecimiento explosivo pero si sostenible, lo que ha permitido a
GOWEX obtener recursos suficientes para realizar toda su actividad de 1+D sin necesidad de
endeudarse, desde el inicio de su actividad. Consecuentemente, los resultados de este negocio
siempre han sido positivos.

En la actualidad en este mercado se dispone de una base de clientes que esta constituida por mas de
100 entidades. Lo que supone un tamaio de mercado sensible dado el volumen de transacciones
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que en él se recogen. La recurrencia de los ingresos procedentes de los mismos es alta, dado que la
comodidad, ahorro de tiempo y fiabilidad de funcionamiento resulta atractiva para sus clientes.

La Bolsa de las Telecomunicaciones: un mercado neutral de productos de telecomunicaciones.

La Bolsa de las Telecomunicaciones es el nombre comercial de la plataforma de intercambio
comercial de productos del mercado de las telecomunicaciones creada, gestionada y explotada por
LET'S GOWEX.

La Bolsa de las Telecomunicaciones opera como un mercado neutral al que pueden acudir los
operadores para comprar, vender, intercambiar y negociar productos del mercado de las
telecomunicaciones, tales como capacidad de ancho de banda de Internet, circuitos nacionales e
internacionales de transmision de datos, servicios de voz, tanto tradicional como VolP (voz sobre
protocolo IP) y mas recientemente, redes privadas virtuales.

Let’s GOWEX actla como gestor neutral de la plataforma y como tal, gestiona la publicacién de Ia
demanda y la oferta de los servicios negociados; gestiona la liquidacion de los pagos
correspondientes a las transacciones realizadas y, en ocasiones, gestiona las relaciones entre los
operadores que realizan operaciones a través de la plataforma.

Adicionalmente, Let's GOWEX presta determinados servicios accesorios a los operadores que
realizan transacciones a través de la Bolsa de las Telecomunicaciones. Tales servicios adicionales
incluyen los de resolucién de incidencias, consultoria de redes de telecomunicaciones, housing de
equipos, asesoramiento en el entorno regulatorio y otros mas adelante detallados.

Acceso a la Bolsa de las Telecomunicaciones.

Para acceder a la Bolsa de las Telecomunicaciones, los operadores deben suscribir un “Contrato
Marco de Adhesion”, en el que se detallan las obligaciones de la Compafiia como gestor de la
plataforma y de los operadores como “miembros” del “mercado” de la Bolsa de las
Telecomunicaciones.

Los ingresos de esta divisidon proceden fundamentalmente de:

= Cuota de suscripcion de los miembros (recurrente): los clientes de la plataforma pagan una
suscripcion mensual por el acceso a la plataforma, asi como poder beneficiarse de los diversos
servicios proporcionados por la Compafiia.

= Comisiones sobre las transacciones entre miembros (recurrente): Gowex percibe una comisién
por cada transaccion de compra-venta que se produce en la plataforma, definiéndose como un
porcentaje sobre el nominal de la transaccion.

= |Instalacion de nuevos miembros (no recurrente): la compafiia cobra a los nuevos clientes por la

instalacidn y calibracién de la conexidn a la plataforma.
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1.5.1.2.1  Otros servicios de alto valor afiadido para las empresas.

LET’S GOWEX presta adicionalmente determinados servicios complementarios a los operadores que
realizan transacciones a través de la Bolsa de las Telecomunicaciones y que asi lo solicitan.

Tales servicios adicionales incluyen los que se detallan a continuacién:

= Asistencia técnica.

LET'S GOWEX pone a disposicion de los “miembros” de la Bolsa de las Telecomunicaciones su
experiencia y conocimientos para asistirles en la gestidon de su capacidad de telecomunicaciones.

En particular, LET’'S GOWEX presta, entre otros, los siguientes servicios:

a) Servicio de gestion integral de la infraestructura de red, tanto nacional como internacional.
b) Servicios de resolucidn de incidencias 24x7.
c) Servicios de gestion de equipos a distancia. Hands and eyes o remote hands.

d) Servicios de configuraciéon de equipos.

= Alojamiento de infraestructuras (“Housing”).

LET’S GOWEX proporciona a sus clientes la infraestructura necesaria para conectarse fisicamente a la
plataforma la Bolsa de las Telecomunicaciones. A tal fin, ha negociado acuerdos con Banesto e
Interxion, permitiendo que los clientes puedan disfrutar de espacio de servidor a tarifas muy
competitivas. Este servicio de “housing”, permite el alojamiento de forma especializada y segura del
equipamiento de los operadores de telecomunicaciones miembros y no miembros de la plataforma
la Bolsa de las Telecomunicaciones.

En el local de Banesto situado en Madrid, calle Mesena, 80, LET'S GOWEX ocupa 2.000 m?2.

Interxion ofrece espacio en su local sito en la calle Albasanz, 71 de Madrid a los clientes de LET’S
GOWEX a una tarifa preferente.

Este alojamiento de telecomunicaciones e informatica ofrece las siguientes garantias:

a) Completa seguridad en el acceso a habitaciones restringidas, deteccion automdtica
antiincendios y sistemas de extincién, una temperatura constante entre 20° y 50°,
contadores eléctricos centralizados y baterias de seguridad y generadores;

b) Vigilancia técnica que funciona 24 horas al dia y que dispone de certificacion Cisco Powered
Network (o "CPN"); y
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c) Un centro de conexion principal que permite el acceso a los operadores principales en el
mercado de las telecomunicaciones.

EQUIPAMIENTOS CPD

e duniper il RIPE

cisco —NEE

Lﬁfi‘fﬁ_?? D&LL

= Asesoramiento.

LET’S GOWEX presta servicios de asesoramiento dirigidos particularmente a nuevos operadores u
operadores internacionales que desean adquirir la condicién de “miembros” de la plataforma la
Bolsa de las Telecomunicaciones. Tales servicios incluyen, entre otros, los siguientes:

a) Servicios de asesoramiento en el entorno regulatorio;

b) Servicios de planificacién estratégica, adquisicion de clientes, adquisicién de capacidad para
cumplir con la demanda, posicionamiento de mercado, etc.;

c) Servicios de asesoramiento en el crecimiento internacional y nacional.

1.5.1.3 GOWEX Wireless

En esta parte del negocio la Compafiia desarrolla su actividad en el despliegue, gestidn y explotacion
de soluciones que permite crear ciudades WiFi inteligentes (Wireless Smart Cities®), una
experiencia innovadora: “estar siempre y en todos los lugares conectados a Internet de manera
inalémbrica”.

Esta drea proporciona soluciones para la sostenibilidad de redes Wireless en entornos de Smart
Cities.

En concreto, comprende los servicios de Gestidn y explotacién de redes WiFi, la plataforma de
mundial de Roaming y 3G Offloading, y la explotacidn publicitaria en redes wireless, como la
provisidon de servicios Smart para proporcionar sostenibilidad y ahorro en el crecimiento de las
ciudades.
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Cada nueva ciudad en cualquier lugar del mundo que implementamos, queda automaticamente
conectada a la plataforma neutral multilateral y al resto de ciudades y redes que son propiedad o se
gestionan desde GOWEX. Asi pasa a formar parte de una plataforma de cobertura global, siendo un
atractivo mas y un reclamo, el “efecto red” (network effect) que esto genera.

Podriamos definir GOWEX Wireless como una Unica plataforma de software que permite la
interconexiéon entre diferentes tecnologias de acceso, desde el WiFi, WiMax, 3M o LTE, e incluso
Zigbee, por mencionar algunas.

La combinacién de esta tecnologia, el efecto red y la aplicacion del modelo de negocio a través de la
Plataforma Neutral Multilateral, permiten la obtencidn de ingresos de las redes WiFi de las ciudades,
via publicidad, LBS, e-comerce y servicios varios prestados a los municipios, que junto con los
ingresos del negocio mayorista procedentes de Network, conforman el apartado de ingresos de
GOWEX.

De la misma forma que en otras areas de negocio de GOWEX, el modelo creciente de facturacién se
sustenta a través de los ingresos acumulativos, recurrentes y sucesivos. Cada area es un eslabdén mas
de una cadena que da movimiento integrado y coordinado a la maquinaria que es el concepto
GOWEX.

Dentro de GOWEX Wireless podemos establecer varias subdivisiones en funcién de la naturaleza del
sub-modelo que abordemos, pudiendo diferenciar el drea de ingenieria (consultoria, despliegues y
mantenimiento), area de network (en la que se integran la plataforma de Roaming de WiFi y los
sistemas de 3G Offloading) y el area de media (GOWEX Media).

GOWEX : at the center of this major market opportunit

ENGINEERING
ROAMING MANAGEMENT CONTENTS & GEOLOCALISED
ACCESS OFFLOADING SERVICES ADVERTISING
PLATFORM

Y TRANSPORT, UTILITIES,
Tow&-mls GSM, 3G FINANCIALS,
5

UNIVERSITIES OPERATORS CONTENTS
COUNTRIES MVNO
FRANCHIS
REAL STATE

WIReELESS smartcitres®

INGENIERIA: Responsable del despliegue fisico de la infraestructura que dard soporte al resto de
areas y lineas de negocio de GOWEX. Se trata de una puerta de entrada en la ciudad, pero no es
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imprescindible en la estrategia de GOWEX. Se dan casos en que GOWEX explota todos los servicios
recurrentes sobre una infraestructura ya desplegada por un aliado o por una ingenieria pre-
existente. En cualquier caso, la ingenieria aporta a la Compafia una ventaja competitiva, que le
permite conseguir una mayor vinculacién por parte de la ciudad o de la empresa de transporte.

Esta actividad tiene varios aspectos, por un lado el diseio, consultoria y configuracion de las redes,
fase en la cual GOWEX aporta todo su conocimiento y con ello el valor y las eficiencias y ahorros; por
otro lado la capacidad de negociacién con proveedores y subcontratacién de los servicios de
despliegue fisico de la infraestructura sobre el terreno, lo que le permite a GOWEX crecer via
subcontrataciones; y en tercer lugar, el mantenimiento y gestién de las redes desplegadas, bien por
GOWEX o bien por otra empresa, servicio que se presta con un alto grado de eficiencia dado que se
basa en el apalancamiento tecnoldgico que le proporcionan la Plataforma Central de Gestion.

GOWEX Network: En otra subdivision de GOWEX Wireless donde se encuentra la explotacién de
network, con la diferenciacion clara de lo que es la Plataforma de Roaming Global y los sistemas de
Offloading de 3G con operadores. Estas subdivisiones que utilizan tecnologia patentada permiten
ofrecer soluciones de conectividad a todos los operadores cuyas redes precisan del WiFi:

o Plataforma Roaming: La plataforma de GOWEX es una plataforma de gestién
neutral de Roaming multilateral entre distintos operadores tanto nacionales como
internacionales. La posicion de GOWEX como gestor neutral es la de un intermediario en las
interconexiones entre los miembros de la plataforma, aportando de esta forma un mayor
valor afiadido para el usuario final, pero sin que suponga ningln coste extraordinario
adicional para el mismo. Un ejemplo que facilita la comprensién de su funcionamiento puede
ser en este caso; un usuario de Boingo que viaja a Sudafrica, este usuario puede conectarse a
los puntos de acceso de Vodacom, puesto que ambos pertenecen a la plataforma de
Roaming de GOWEX, usando su mismo nombre de usuario y contrasefia que en su pais de
origen, no tiene que abonar concepto alguno por este servicio hasta que no retorne a su pais
de origen. Es Boingo quien actia como cobrador del importe a liquidar a Vodacom por el uso
de su red. Este proceso de intermediacion se lleva a cabo a través de la plataforma de
GOWEX, que actia como una “clearing house”, a cambio de una comisién.

Para un operador la mayor ventaja es poder proporcionar un sistema de Roaming de WiFi
internacional a sus clientes, con la simplicidad que implica que firmando una sola vez el
contrato de adhesidn a la plataforma de Roaming de WiFi internacional, es como si firmara
con todos y cada uno de los operadores integrados (o miembros) en dicha plataforma de
Roaming.

o 3G Offloading: Una de las tecnologias mas utilizadas por parte de las empresas de
telecomunicaciones mdviles en el mundo es lo que se conoce como 3G. Su uso intensivo para
conexién de datos por parte del 20% del total de los usuarios de Smart Phones, esta
generando una saturacion de las redes.
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Los operadores conocedores de esta circunstancia estan intentando solucionar este
problema de saturacion, desplegando tecnologia de nueva generacién (4G/LTE) que lo que
permiten es ofrecer un mejor servicio de transmisiéon de voz y aumentar la capacidad de
transmisién de datos, pero en realidad no soluciona la saturacion de la transmisidn de datos
a medio y largo plazo, simplemente permite dar solucidn al problema unos meses, y se
vuelve a la situacion anterior de saturacion.

La Unica solucidn eficiente para descargar el transito de datos de las redes mdviles para
todos los actores, es el uso de las redes WiFi. Con esto se consigue un doble objetivo, por un
lado descargar las redes de telefonia mévil para que puedan seguir prestando el servicio de
voz y, por otro lado permite un transito de datos mas rapido y de mejor calidad sin los cortes
y/o interrupciones de sefial que padecian con las redes mdviles de 3G y LTE saturadas.

Esto nos lleva a una nueva situacion en el mercado de los operadores, en un futuro
inmediato tendrdn interés por desplegar su propias redes WiFi al objeto de realizar 3G
Offloading de sus propias redes, lo que a su vez les permitird, si aun no han desplegado la
tecnologia 4G/LTE, ampliar el plazo de amortizacion de las costosas inversiones que
realizaron en su dia en el despliegue de las redes 3G.

Los ayuntamientos tienen una amplia perspectiva de esta problemadtica y, para evitar el
despliegue masivo de antenas que inunde de estos dispositivos las ciudades, (minimo una
por operador en cada ubicacién, en cada semaforo o farola), prefieren que se despliegue
una unica red neutral a la que todos los operadores puedan acceder. Asi se podra descargar
sobre ella todo el tréfico de datos de los diferentes operadores, dejando las redes 3G/4G/LTE
para su actividad tradicional de transmision de voz. Esta es la propuesta que GOWEX estd
poniendo encima de la mesa de negociacion de los Ayuntamientos.

De esta manera se obtiene un modelo win-win, todos los actores obtienen beneficio del
mismo: el operador puede ampliar los plazos de amortizacién de las actuales redes, lo que
permite retardar el despliegue de las nuevas redes, el usuario recibe un mejor servicio y de
mayor calidad, ya que se conecta a una red operativa y de alta velocidad, que no esta
saturada y por ultimo GOWEX que actua de intermediario obteniendo una comision por esta
intermediacion. Esta plataforma aporta un mayor valor aifadido a la ciudad, al ser una red
neutral no excluyente, evita que cada operador tenga que hacer un despliegue de sus propias
antenas, con el impacto ambiental y visual que conllevaria para la ciudad.

GOWEX Media: comprende diversos servicios publicitarios que fundamentan en gran parte el
modelo de negocio sostenible de la Compaiiia: acciones exclusivas a la medida del anunciante,
gestion de publicidad geolocalizada, publicidad mdvil y adaptada a aplicaciones (apps). La plataforma
de publicidad y contenidos geolocalizados WILOC aporta el mejor soporte para las campafas
publicitarias en el canal WiFi exclusivo de las ciudades. Generando una parte importante de los
ingresos que conforman el negocio sostenible, siendo uno de los capitulos de ingresos con mayor
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capacidad de crecimiento, gracias a que los presupuestos de publicidad de las grandes compafiias
destinados a este tipo de soporte publicitario estan en crecimiento.

La comparativa de las cifras que mueve este sector en relacién a periodos anteriores, proyecta este
potencial al que nos estamos refiriendo. Afiadiendo a este crecimiento, la masa critica de potenciales
consumidores de publicidad a la que tenemos acceso a través de nuestras redes y el efecto red que
conforma la interconexion entre todas nuestras ciudades, llegamos a una composicién de lugar muy
atractiva para los grandes anunciantes, que nos permiten proyectar una amplia visién de crecimiento
en este campo (KPCB calcula que el potencial de ingresos de la publicidad en movilidad, se
incrementara mas de 10 veces en los proximos afos).

Nuestra capacidad de generar conocimiento e inteligencia sobre el comportamiento y perfiles de los
usuarios, y el andlisis de los contenidos por ellos consumidos, reafirman la visién de alto valor,
crecimiento y alta potencialidad de nuestro modelo de negocio. A la vez que incrementa la visibilidad
de GOWEX, que nos permite un posicionamiento Unico para la capitalizacidon de las incipientes
tendencias del mercado, lo que nos sitla en una posicidn de ventaja frente al resto de competidores.

Todos estos factores, mas nuestra capacidad de cerrar alianzas con operadores globales lideres en la
explotacién de publicidad tradicional en entornos urbanos, nos consolida en nuestra posicion de
liderazgo en este sector, con unas perspectivas de cara al futuro muy prometedoras (o inmejorables).

WILOC: Plataforma de contenidos geolocalizados por usuario, servicios de publicidad que
los usuarios de las redes de GOWEX reciben cuando se conectan a una "smart zone". Los
ingresos procedentes de WILOC hacen posible el mantenimiento de las redes WiFi.

El aspecto diferenciador de WILOC es su capacidad y adaptabilidad a los requisitos de la
"smart zone" asi como la segregacion basada en la localizacién y perfil del usuario. WILOC es
la pagina Web principal que permite el acceso desde los diferentes terminales (PC, portatil,
Iphones, maviles...) una vez validado el usuario y la contrasefia en el punto WiFi.

La creacidn de un portal WILOC no requiere un largo periodo de desarrollo y aporta los
siguientes beneficios:

e Los medios de comunicacién, las oficinas centrales que actian como agencias de
publicidad, gestidn de canales de anunciantes, puede seleccionar WILOC como un canal
cualificado, beneficidndose de la orientacién y localizacién de las capacidades de esta
plataforma.

e GOWEX y Nintendo han firmado un acuerdo que permitird a los propietarios de Nintendo
3DS conectarse automaticamente a Internet a través de los puntos WiFi de la compaiiia.

e  Agencias de gestion de bases de datos o “permission marketing”: accede a bases de datos
de los usuarios generados a través de la Pagina Web.

e Medios de comunicacién globales y agencias de contenido (como Google, YouTube canal
de video, servicios de conectividad transparente con Skype).

e Patrocinadores exclusivos para la comercializacion segmentada o campafias de
publicidad, etc. (el acuerdo de patrocinio de ING en Burgos es un ejemplo).

e Anunciantes globales (las principales marcas que promueven los dispositivos WiFi que
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permite la conectividad a un punto de acceso), las empresas de tamafio medio y los
anunciantes locales.

1.5.1.4 GOWEX Mobile

Esta drea de reciente creacidn se desarrolla a través de una filial de GOWEX creada para ofrecer
servicios innovadores a través de dispositivos mdviles como smartphones o tablets y sensores. Ante
el auge en las ventas de este tipo de gadgets inalambricos y el nuevo paradigma de conexidn que
supone para el usuario el amplio mundo de las aplicaciones, GOWEX apuesta de forma decidida
por crear servicios personalizados para todos sus clientes a través de su filial.

GOWEX apuesta por la movilidad y facilita la conexidn del usuario en todo momento y lugar. Ademas
integra la experiencia del equipo de mas de cinco afios desarrollando soluciones de movilidad tanto
para empresas como para usuario final. Los servicios de movilidad, de creciente interés tanto para
empresas como para usuarios, son muy dependientes de la conectividad que cada usuario tiene en
cada momento; por esa razon, GOWEX Mobile es el complemento perfecto a las redes WiFi de
GOWEX, aprovechando la potencia de los terminales mdviles junto con una conexidn ubicua,
independientemente del plan de datos que se tenga.

Ventajas para el usuario

e Red WiFi urbana con presencia internacional.

e Servicios de contenidos: prensa, video, utilidades urbanas, turismo,...

e Conectividad inmediata y gratuita en los puntos wifi disponibles.

o eWallet: recepcidon de entradas, cupones y tarjetas de fidelizacidn.

e Recepcidn de mensajes y ofertas personalizadas.

e Puedes encontrar puntos WiFi usando nuestras aplicaciones, tanto de GOWEX como de
redes abiertas en cualquier punto del mundo.

Ventajas para las empresas

e Mensajes personalizados en funcién de los usuarios: canal push.

e Componentes adaptables a otras apps moviles.

e Combinacién del comercio digital con el fisico.

e Soporte segmentado de publicidad mobile.

e Conocimiento de las preferencias de los usuarios para poder ofrecerles el mejor servicio en
cada momento.

e Dotar de conectividad WiFi a las redes GOWEX a sus aplicaciones.

e Servicio combinado, WiFi + aplicacion mdvil, con las ventajas de que gestione usuario a
usuario la conectividad de su aplicacion cuando esté conectada a su WiFi.
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1.5.2 Seguridad de la Informacion

GOWEX ha implantado con éxito un Sistema de Gestidn de la Seguridad de la Informacién [SGSI] y
fruto del compromiso de la Direccidon, mantiene un programa de concienciacidn y formacién de su
personal en todas las areas relevantes, desde la seguridad perimetral, al uso de certificados
criptoldgicos, basandose en que el punto mas seguro para la organizacién es que cada uno de sus
empleados afronte sus quehaceres desde una actitud segura.

La implicacién de todo el personal de la compafiia, desde el equipo multidisciplinar de instaladores,
analistas y programadores, hasta el personal de atencién telefdnica, permite que todo el proceso,
desde la consultoria hasta el mantenimiento de la infraestructura Wireless que nuestros miles de
usuarios emplean cada dia se encuentren adecuadamente gestionados, ofreciendo las maximas
garantias y una total confiabilidad al usuario.

Fruto de los procesos de mejora continua emprendidos por la compafia, a las medidas de seguridad
que se incluian en el Documento Informativo de Incorporacidn, se han replicado los sistemas
centrales para dotarlos de una disponibilidad superior al 99.99%, incorporando configuraciones
maestro-esclavo adaptables y procedimientos de replicacién en la nube, y se ha obtenido la
certificacidn del SGSI descrito anteriormente, superando la auditoria realizada por AENOR en enero

de 2012.
Uno de los puntos mas importantes en la Gestidn de la Seguridad de
., . . - . AENOR
la Informacidn es garantizar la Confidencialidad, Integridad vy
Disponibilidad de los datos de los clientes del Servicio de Conexidn a
Internet Inaldmbrico que presta la compafiia en los distintos paises
en que opera, acometiéndose una infraestructura global, altamente
confiable basada en la plataforma WISP, propietaria de la compaifiia. lsni%fr'r'gi?én
Con el asesoramiento de despachos y consultoras de referencia a
UNE-ISO/IEC 27001

nivel internacional, se ha adaptado la operativa del servicio a las 0012201
diferentes regulaciones de Proteccion de Datos o Habeas Data en
gue opera la compaifiia, facilitando tanto la adopcion del servicio en los diferentes paises, como la

confianza de los usuarios que mediante Roaming utilizan nuestras plataformas.

En el momento presente, no se tiene constancia de incidentes relativos a la seguridad de la
informacién o la proteccion de datos de caracter personal, los responsables de drea han incorporado
a su trabajo diario las directrices y procedimientos implementados, y se cuenta con los resultados
positivos de los informes de auditoria. Asimismo, la direccion de la Compafiia estima que la mejora
continua implicita en el Sistema de Gestidn de la Seguridad de la Informacidn, anteriormente citado,
elevara el nivel de proteccion de los archivos de informacion que contienen datos de caracter
personal. Adicionalmente, la Compaiia estd negociando la contratacién de un seguro de
responsabilidad en materia de proteccion de datos con la entidad Chartis, que ofrecerd una
cobertura de EUR 600.000 por siniestro.

P° de la Castellana 21 - 28046 - Madrid (Espafia) (&) TIf. +34 91 360 14 70 info@gowex.com WWW.JOWEX.COIT



@ GOWeX

Building Wireless Smart Citiese

Sin perjuicio de las medidas adoptadas por la Compafiia y los medios de los que dispone para
controlar el tratamiento de los datos de caracter personal, no puede asegurarse que las medidas
establecidas no puedan fallar ni sean totalmente efectivas. De producirse un fallo en el sistema, el
negocio y reputacion de la Compafiia podrian verse perjudicados y la Compafiia podria quedar
expuesta a litigios o pérdidas.

1.5.3 Evoluciéon del mercado de Telecomunicaciones

La capacidad de trdfico de datos se multiplicara por 5 entre 2015 y 2016, mientras que su uso los

hard por ratios de entre 5 y 23 veces. Asi de
contundente comienza el informe “Mobile Data Proliferation of Wi-Fi Devices 1267

Wave de Morgan Stanley” (de 13 de junio de 2012).  *'*"""

Este crecimiento vendra generado principalmente
por el trafico de datos moviles, estimando que
durante los proximos 5 afos el ratio de video en
moviles se multiplique por 25.

2010 2011 2012 2013 2014

Que el WiFi ha venido para quedarse es una

realidad. El mundo de las comunicaciones en las ciudades, entre los ciudadanos y entre las maquinas,
se estd reinventando, y el desarrollo de Internet en los dispositivos mdviles esta acelerando este
proceso de forma exponencial.

La grafica extraida de los datos del “Informe Telecom & Media” 14 de febrero 2012, muestran el
crecimiento que se esta dando en los dispositivos con WiFi, smartphones, tablets u otros gadgets.

Este dato contrasta con el publicado el pasado mes de agosto que recoge el saldo neto de
portabilidad en la telefonia movil, en clientes durante los primeros 7 meses del afio:
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Movistar es el operador que mas perjudicado ha salido, con una pérdida neta de unos 100.000
clientes al mes. Por otro lado, destaca el dato de los Operadores Mdviles Virtuales, que estdn
creciendo de manera exponencial.

La explicacién de este descenso, viene dada por dos motivos, el primero que viene derivado por la
coyuntura econdmica que se estd viviendo en Espafia, y que lleva a muchas personas a tener que
reducir gastos, y el segundo por el auge que estan experimentando los dispositivos méviles con WiFi,
a el creciente numero de puntos de conexiéon WiFi, que hacen que no sea necesario el tener que
disponer que una tarifa de datos tradicional.

Regla de Pareto:

Las redes cumplen la “Regla de Pareto 80/20” en lo que a concentracién de uso se refiere, en otras
palabras, el 20% de las estaciones base cargan el 80% del trafico de datos. Y mads concretamente un
1% de los suscriptores de tarifas de datos moviles generan el 24% del trafico de datos mdviles, cifra
gue desciende de la del afio anterior, 35%. En consecuencia, un nimero creciente de operadores con
red propia comienza a combinar la utilizacién del WiFi con la explotacién de la red celular, dando
lugar a un modelo nuevo de complementariedad entre WiFiy red celular.

Esta regla la podemos extrapolar en lo que a edad de los usuarios se refiere, el 50% de los usuarios
estan comprendido entre 15 y 35 afios de edad, y generan el 75% del trafico de datos total, segun el
citado informe de Morgan Stanley.

Asi mismo también informa que un factor clave del ritmo de crecimiento del trafico de datos seran
los nuevos dispositivos méviles, para hacerse una idea, por ejemplo, los usuarios de Blackberry usan
2 veces mas datos que un teléfono normal, un iPhone usa mds de 5 veces que una Blackberry y los
pendrives 3G, 5 veces mas que los iPhones.

Un informe de Cisco (Cisco Visual Network de 14 de febrero de 2012) anticipa que en 2016, las
tablets conectadas a Internet generaran practicamente tanto trafico de datos como toda la red
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mundial de modviles en 2012. Este dato nos da una idea del potencial que tiene el mundo del
Wireless, y por ende, todas las empresas que estdn relacionadas con esta tecnologia. GOWEX ha
apostado por esta tecnologia como la tecnologia que acercard a todo los ciudadanos el acceso a la
“Sociedad de la Informacidn”, un derecho, del que todos los ciudadanos deberian disponer de forma
gratuita.

Por areas geograficas estos crecimientos no van a ser iguales en todas las regiones, ni el reparto de
trafico de datos va a ser el mismo.

En lo que a crecimiento se refiere, Oriente Medio y Africa viviran el crecimiento mas fuerte en lo que
a trafico de datos se refiere de hasta el 104%. Estas Regiones iran seguidas del Asia Pacifica con
crecimientos del 84% y Europa Central y Oriental con un 83%.

Exabytes per Month 78% CAGR 2011-2016

12
s.8g% M Middle East and Africa (MEA)
Rk @ Central and Eastern
G83% Europe (CEE)
1818% M Latin America (LATAM)
B North America (NA)
6
o256% M Western Europe (WE)
B Asia-Pacific (APAC)
40.01%
0

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fuente: Cisco VNI Mobile, 2012

En lo que a concentracidn de datos se refiere, parece claro que el “Gigante Asiatico” se llevara una
parte importante de este reparto, debido entre otras cosas a la concentracidn demografica del pais.
Las estimaciones del mencionado informe de Cisco cifran en un 10% el porcentaje de trafico de datos
de moéviles que representara China en 2016, lo que supone un incremento de la cifra actual que en
2011 estaba por debajo del 5%.
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El incremento del trafico de datos, trae consigo nuevas oportunidades de negocio como se muestra
en la anterior grafica que recoge el tiempo dedicado a los medios de comunicacién, frente al gasto
en publicidad.

La inversidon en publicidad en los medios digitales se estd incrementando afio a afio, y la aparicidn de
los Smartphones abre un nuevo nicho de mercado en lo que a publicidad se refiere.

Enfocado a esto, GOWEX ha creado una nueva area de actividad, GOWEX Mobile, que permitira
enviar y validar cupones usando el eWallet de GOWEX, comunicarse con los clientes dirigiendo
mensajes a la aplicacidn, usar la aplicacion de GOWEX para guardar su billete, dotar a su aplicaciéon
de conectividad WiFi gratuita y dar soporte de publicidad mobile. Este Ultimo tiene un potencial de
crecimiento muy grande, tal y como se mostraba en la grafica superior. Segun el analisis, el tiempo
dedicado a Mobile es de un 10% del total de tiempo dedicado a medios de comunicacion, mientras
que el gasto en publicidad en este medio es de tan sélo un 1%. GOWEX Mobile estd enfocada a este
gap de mercado.

Operaciones Corporativas en el Sector

La situacion descrita de crecimiento de Internet Mdvil ha dado lugar a importantes operaciones
corporativas y comerciales en el segmento WiFi:

v En agosto de 2012 Boingo compra Nine Cloud Media, una nueva empresa co-fundada por el
ex-Googler, Sebastian Tonkin, que se especializa en servicios patrocinados por WiFi. El objeto
de esta adquisicién es el de comenzar a ofrecer WiFi gratuito en los hotspot de Boingo.

v' Argiva completa la adquisicion de Spectrum Interactive, una de los mas grandes
proveedores de hotspots WiFi del Reino Unido, acelerando el crecimiento del negocio mévil
de Argiva.
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v’ Ericsson adquiere el 100% de las acciones de BelAir Networks. BelAir, produce sistemas
WiFi en interior y al aire libre para los operadores de telecomunicaciones y permiten a las
personas navegar por Internet sin un acoplamiento fisico a una red, tiene 120 empleados.

1.6 Principales inversiones de la entidad emisora en cada ejercicio cubierto por
la informacion financiera aportada (ver punto 1.10 siguiente) y principales
inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento de
Ampliacion.

Inmovilizado Intangible.-

El detalle del saldo y movimiento por grupos de elementos durante los doce meses anteriores al 30
de junio de 2012 y su amortizacion es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Inmovilizado Intangible | 30/06/2011 Altas Bajas Ajustes 30/06/2012
Proyectos de 1+D 4.209.961 34.973 -591.145 0 3.653.789
Patentes 698 0 0 0 698
Aplicaciones informéaticas 536.186 843.484 0 0 1.379.670
4.746.845 878.457 -591.145 0| 5.034.157

Amortizacion
Proyectos de 1+D -2.922.640 -728.278 591.145 0 -3.059.773
Patentes 497 87 0 0 -584
Aplicaciones informéaticas -142.446 -154.915 0 0 -297.361
-3.065.583 -883.280 591.145 0| -3.357.718
Valor neto de I. Intangible

Proyectos de |+D 1.287.321 594.016
Patentes 201 114
Aplicaciones informéaticas 393.740 1.082.309
1.681.262 1.676.439

Todos los proyectos de investigacion y desarrollo que se han activado por el grupo durante este
periodo han sido financiados por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, el Ministerio de
Economia y Competitividad, el Ministerio de Ciencia e Innovacion y el Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial (CDTI), de tal modo que, por una parte, se asegura la financiacion de los
distintos proyectos para la completa realizacién de los mismos y, por otra, refuerza la calificacion de
estos proyectos como actividades de investigacion y desarrollo.
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Las altas de los epigrafes “Proyectos de I+D” por una cifra de 34.973 euros y “Aplicaciones
informaticas” por un importe de 843.484 euros corresponden, principalmente, a gastos incurridos
durante este periodo para la ejecucién de los mencionados proyectos de investigacién y que han sido
activados con abono al epigrafe “Trabajos realizados por el Grupo para su activo”, por un total de

878.457euros.

Dicho importe se corresponde con la activacidén de 6 proyectos de [+D+i por un importe medio cada

uno de 146.409 euros.

En orden a conocer la linea estratégica de investigacion de la empresa, las lineas principales de
investigacion, desarrollo e innovacidn de dichos proyectos son las siguientes:

1.- Conectividad entre redes inalambricas heterogéneas.
2.- Smart Cities y Smart Transport
3.- Servicios y sistemas de geolocalizacién

Inmovilizaciones Materiales.-

El detalle del movimiento del inmovilizado material durante los doce meses anteriores al 30 de junio
de 2012 y su amortizacidn, por conceptos es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Inmovilizado Material 30/06/2011 Altas Bajas Ajustes 30/06/2012
Instalaciones técnicas 5.620.110| 15.165.322 0 0| 20.785.432
Utillaje 494 504 0 0 998
Mobiliario 49.375 73.776 -2.862 0 120.289
Equipos informaticos 3.105.724| 2.687.254 -120.751 0 5.672.227
Otro inmovilizado material 886.733 236.588 -410 0 1.122.911
9.662.436 | 18.163.444 -124.023 0| 27.701.857
Amortizacion
Instalaciones técnicas -783.566 | -3.090.100 0 0| -3.873.666
Utillaje 0 -166 0 0 -166
Mobiliario -9.187 -11.966 2.862 0 -18.291
Equipos informaticos -1.676.513 | -1.035.901 -120.751 0| -2.833.165
Otro inmovilizado material -139.132 -33243 -410 0 -172.785
-2.608.398 | -4.171.376 -118.299 0| -6.898.073
Valor neto de I. Material
Instalaciones técnicas 4.836.544 16.911.766
Utillaje 494 832
Mobiliario 40.188 101.998
Equipos informaticos 1.429.211 2.839.062
Otro inmovilizado material 747.601 950.126
7.054.038 20.803.784
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En orden a tener una comprensidon mayor de los importes de inversidon entre el nUmero de proyectos
y prever la importancia de los mismos, la distribucién de la inversién ha sido como sigue, segun la
tipologia de proyectos:

CAPEX

N CAPEX % Medio
Ciudades 63 14.757.798 81,25% 234.251
Plataforma 1 1.522.097 8,38%  1.522.097
Transporte 19 1.883.549 10,37% 99.134

18.163.444 100,0%

El importe correspondiente a Instalaciones Técnicas y Equipos informaticos dentro del epigrafe
Inmovilizado Material es resultado de la materializacidon y desarrollo de los planes estratégicos de
desarrollo del Grupo en lo referente a la actividad de Gowex Wireless y a la dotacién de
infraestructura por una parte a los proyectos de investigacion y desarrollo realizados y de otra a la
plataforma tecnoldgica y las centrales de gestion y control de las redes WiFi.

El incremento en el nimero de ciudades en las que GOWEX ha desarrollado su modelo de
implantacion y gestién de redes WIFI (que abarca desde su disefio y despliegue hasta su explotacién
y gestion) potencia la capacidad de crecimiento de los ingresos recurrentes de GOWEX para los
préximos afios al permitir la obtencidon de ingresos por diversos conceptos : 1) ingresos de Ingenieria:
por disefio y despliegue de las redes WIFI ; 2) ingresos de redes o Network: ingresos derivados de la
explotacién de las redes WIFI, por la venta al por mayor de servicios de conectividad de operadores,
ingresos derivados de la prestacidon de servicios Freemium al usuario final e ingresos de Roaming
(derivados del despliegue de la plataforma neutral de Roaming de Wireless) ; 3) ingresos Media: los
derivados de la venta de espacios publicitarios, servicios y contenidos premium en dichas redes WIFI,
gracias a la plataforma de contenidos y publicidad geolocalizados WILOC.

1.6.1 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del
documento

No existen inversiones futuras comprometidas previstas por el Grupo a la fecha del presente
documento.

1.7 Informaciéon sobre el grado de cumplimiento de las previsiones o
estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros en el
Documento Informativo de Incorporacién

El siguiente cuadro refleja el grado de cumplimiento de las previsiones que fueron realizadas en el
Documento de Ampliacién Reducido (D.A.R) publicado en la web del MAB en junio de 2011 (en
adelante, DAR junio 2011), siendo estas las actualmente vigentes:
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Cuadro 1

Grupo Gowex (Cifras en miles euros)

Grado de

2012e DAR 30 Sept. 2012* cumplimiento

INGRESOS DEL GRUPO 118.726 69.090 58%
Coste de las Ventas (-) 62775 -38.640 62%
MARGEN BRUTO 55.951 30.450 54%
94%

Gastos de Explotacion (-) -26.589 -14.750 55%
EBITDA 29.362 15.700 53%
91%

* las cifras contenidas en esta tabla, relativas a los datos a 30 de septiembre de 2012 son
estimaciones (datos provisionales no auditados).

En el cuadro anterior se refleja que la cifra de ingresos ha crecido en linea con lo esperado.
Como se refleja en el Cuadro 1, la cifra de ingresos consolidados alcanza los 69,09 MM de €
lo que representa un 58% de las ventas consolidadas estimadas a 31 de diciembre de 2012
contempladas en el DAR junio 2011.

Dado el componente estacional de las ventas derivadas de algunas de las lineas de negocio
mas consolidadas del Grupo y el crecimiento experimentado mes a mes por otras mas
novedosas, se mantiene la estimacion de ingresos consolidados para todo el ejercicio de
2012.

o El porcentaje de cumplimiento del Margen Bruto obtenido a 30 de septiembre de 2012
respecto al importe contemplado en el DAR junio 2011 alcanza el 54%, por lo que por lo
expuesto en el parrafo anterior se mantiene la estimacién del Margen Bruto para el ejercicio
2012.

e El importe del EBITDA a 30 de septiembre de 2012 ha sido de 15,70 MM de €, lo que
representa aproximadamente el 53% del importe estimado a final de 2012.

e Se estima que las previsiones expuestas en el DAR junio 2011 para el ejercicio 2012 no
presentan variaciones. Las estimaciones y previsiones relativas al negocio de la sociedad
estan basadas en asunciones y en hechos futuros cuyo cumplimiento es imposible de
asegurar en estos momentos. Para una mayor comprension de las asunciones y factores que
afectan al cumplimiento de las previsiones, asi como de los riesgos que podrian afectar a su
negocio y su situacion financiera y patrimonial, Let's GOWEX, S.A. recomienda consultar el
Documento de Ampliacidn Reducido para el Mercado Alternativo Bursatil, segmento para
Empresas en Expansién (“MAB-EE”) elaborado en junio del pasado afio y en ocasidn de la
ampliacién de capital realizada en julio de 2011 y la informacidn periddica posterior remitida
al Mercado.
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1.8 Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y
costes de la entidad emisora, desde la ultima informacion de caracter
periddico puesta a disposicion del Mercado hasta la fecha del Documento de
Ampliacion.

La informacidn sobre tendencias significativas se ha realizado en base a los datos estimados a 30 de
septiembre del corriente ejercicio que contemplan los siguientes digitos:

(MM €) a30/09/2012 % s/Ventas.

Cifra de Negocios
(Ingresos del grupo) 69,09

Aprovisionamiento

(Coste de las Ventas) -38,64
Margen Bruto 30,45 44,07%
Gastos de Explotacién -14,75
(Excl. Provisiones)
EBITDA 15,70 22,72%

* Las cifra contenidas en esta tabla son estimaciones (datos provisionales
no auditados)

Desde la emisién de la ultima informacion contenida en las cuentas semestrales no ha habido
modificacion significativa de estas tendencias que pudiera resefarse.

1.9 Informacion relativa a operaciones vinculadas

No existen operaciones vinculadas a fecha del presente documento.

1.10 Informacion Financiera

Tanto la informacién financiera intermedia (30 de junio de 2012) como la informacion financiera
anual (31 de diciembre de 2011) se acompafian al presente documento como Anexo | y Anexo Il.
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1.10.1 En caso de existir opiniones adversas, negociaciones de opinion,
salvedades o limitaciones de alcance por su parte de los auditores, se
informara de los motivos, actuaciones conducentes a su subsanacion
y plazo previsto para ello.

Las opiniones expresadas por los auditores de la Sociedad con respecto al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2011 y primer semestre de 2012 cerrado a 30 de junio, no contienen salvedad o
limitacion alguna.

1.11 Factores de riesgo

Antes de adoptar la decisidn de invertir adquiriendo acciones de la Compafiia, deben tenerse en
cuenta, entre otros, los riesgos, los cuales podrian afectar de manera adversa al negocio, los
resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econdmica o patrimonial de la Compafiia.

Estos riesgos no son los Unicos a los que la Compafiia podria tener que hacer frente. Podria darse el
caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes en el
momento actual, pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados, las perspectivas o la
situacidn financiera, econdmica o patrimonial de la Compafiia. Asimismo, debe tenerse en cuenta
gue todos estos riesgos podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones de la Compaiiia,
lo que podria llevar a una pérdida parcial o total de la inversién realizada.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el epigrafe y paginas referidas.

1.11.1 Riesgos relacionados con la actividad de la Compaiiia

La Compaiiia depende en buena medida de determinado personal clave:

La Compafiia depende en buena medida de su equipo de alta direccién, que atesora una amplia
experiencia de gestidn en el sector y en particular, de su fundador D. Jenaro Garcia Martin.

A fecha del presente documento, no hay ninguna previsidon de que D. Jenaro Garcia Martin, vaya a
cesar en sus funciones, ni existe ninguna restriccion en los Estatutos de la Compafia para su
continuidad en el cargo. No obstante, D. Jenaro Garcia Martin no tiene obligaciones de permanencia
en la Compafiia como directivo, y si dejara de prestar funciones ejecutivas ello podria tener un efecto
negativo para ésta.

Dado que el éxito de la Compafiia reside particularmente en las contribuciones de sus directivos
fundadores, en caso de que dichos directivos dejaran la Compafiia, ésta no puede garantizar que ello
no pueda causar un impacto negativo en la estrategia, resultados y situacién financiera de la
Compaiiia, asi como en la implementacidn de nuevos proyectos necesarios para crecer y para su
continuidad.
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La compaiiia ha suscrito un seguro sobre la vida de D. Jenaro Garcia Martin por importe de 2 millones
de Euros, del que es beneficiaria la Compaifiia.

La aparicién de nuevos competidores puede afectar a la estrategia de mercado de la Compaiiia:
Gran parte de las Compafiias operadoras de telecomunicaciones estan intentando actualmente
optimizar la gestion de su rango de productos para ofrecer nuevos servicios en un contexto de
reduccion de precios con la finalidad de incrementar su rentabilidad y fidelizar a sus clientes.

La Compafiia no puede descartar el hecho de que uno o mds actores puedan desarrollar una
plataforma similar a la suya y puedan adquirir una fuerte presencia en este mercado en su perjuicio.

En términos reales, una posible amenaza creible vendria de la mano de un gran operador como
Google que puede entrar en diferentes campos, abarcando aspectos que van desde la publicidad, los
contenidos utilizando acuerdos y/o estrategias con operadores. Sin dejar de ser una amenaza,
Google se ha puesto en contacto con nosotros para trabajar de forma conjunta en diferentes areas
geograficas de interés para las dos Sociedades.

1.11.2 Riesgos ligados a la estrategia de la Compaiiia

Politica de Adquisiciones:

Dentro del marco de su desarrollo futuro, la Companiia tiene la intencién de realizar adquisiciones
estratégicas. Estas transacciones contienen factores de riesgo especificos debido a la combinacién de
problemas técnicos, financieros y organizativos.

La Compafiia no puede garantizar que estas adquisiciones sean un éxito, ya que contienen riesgos de
naturaliza humana (relativos al desarrollo de la fidelizacion de los empleados), o de naturaleza
organizativa (redefinicién de la configuracién operativa), de una naturaleza legal y financiera (las
posibles responsabilidades de las compafiias adquiridas, limitacidn de las sinergias anticipadas) o de
naturaleza tecnoldgica (notablemente por la adquisicion de Compaiiias ubicadas fuera de Espaiia).

2 INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL

21 Nuamero de acciones de nueva emisiéon cuya incorporacion se solicita y valor
nominal de las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para
articular la ampliacion de capital. Informacion sobre a cifra de capital social
tras la ampliacion de capital en caso de suscripcion incompleta de la
emision.

La ampliacidn de capital persigue el doble objetivo de captar fondos con los que financiar el plan

estratégico de expansién de la Compaiiia y de ampliar su base accionarial.
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A efectos informativos, se indica que el capital social de la Compafiia es de 646.713,4€ dividido en
12.934.268 acciones de 0,05 de valor nominal cada una de ellas.

Al amparo de la delegacién conferida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en
primera convocatoria en Madrid, en las oficinas centrales de GOWEX sitas en Paseo de la Castellana
21, 28046 Madrid, el dia 5 de noviembre de 2012, de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1b)
de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, “LSC”), el Consejo de Administracién acordd por
unanimidad, en su sesion celebrada el 12 de noviembre de 2012, aumentar el capital social de la
Sociedad en los términos y condiciones que seguidamente se detallan.

Importe de la emision y acciones que se emitiran

Se ha acordado aumentar el capital de la sociedad en la cuantia de 129.342,70 euros, mediante la
emision y puesta en circulacién de 2.586.854 acciones de 0,05 euros de valor nominal cada una de
ellas, pertenecientes a la misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacién, y que
estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las nuevas acciones gozaran de los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones de Let’s
GOWEX actualmente en circulacidn, a partir de la fecha en la que la ampliacién de capital se declare
suscrita y desembolsada.

Capital resultante de la ampliacién

De suscribirse integramente la ampliacidn, el capital social resultante serd de 776.056,1 euros,
dividido en 15.521.122 acciones. Se ha previsto la posibilidad de suscripcidon incompleta, de suerte
que el capital quedara efectivamente ampliado sélo en la parte que resulte suscrita y desembolsada
una vez concluido el periodo de suscripcion de las acciones de nueva emisidn, que se describe en el
epigrafe siguiente.

Tipo de emision

Las acciones nuevas se emiten a su valor nominal, esto es 0,05 euros por accidn, mds una prima de
emision de 11.55 euros por accion.

Derecho de suscripcion preferente

Se reconoce el derecho de suscripcion preferente a los titulares de acciones de la Sociedad, de
conformidad con lo previsto en el articulo 304 de la LSC, en una proporcién de una nueva por cada
cinco (5) antiguas. Los derechos de suscripcidn preferente seran transmisibles, de conformidad con
lo establecido en el articulo 306.2 de la LSC, en las mismas condiciones que las acciones de las que se
derivan. En consecuencia, tendran derecho de suscripcidn preferente los accionistas de la Sociedad
(excluida la autocartera) y lo terceros inversores que adquieran derechos de suscripcion preferentes
en el mercado en una proporcidn suficiente para suscribir nuevas acciones.
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2.2 Periodo de suscripcion de las acciones de nueva emision pendiente

Periodo de Suscripcion Preferente:

Tendrdn derecho de suscripcidn preferente, los inversores de la Sociedad (excluida la autocartera)
que a las 23:59 horas del dia de publicacién del anuncio de ampliacién en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (esto es, del dia anterior al de inicio del periodo de suscripcion preferente)
aparezcan legitimados como tales en los registros contables de IBERCLEAR y sus entidades
participantes.

El Periodo de Suscripcidn finalizard transcurrido un mes desde la publicacién de este anuncio en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil, de conformidad con lo establecido en el articulo 305.2 de la
LSC.

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente, los inversores deberan dirigirse a la entidad
depositaria en cuyo registro contable tengan inscritos sus derechos de suscripcién preferente,
indicando su voluntad de ejercitar su derecho de suscripcién preferente.

Las 6rdenes cursadas se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e irrevocable. Los
derechos de suscripcidn preferente no ejercitados se extinguirdn automaticamente a la finalizacion
del periodo de suscripcién preferente.

Mercado de Derechos de Suscripcion Preferente

La Compaiiia ha solicitado la apertura de un periodo de negociacién de los derechos de suscripcidn
preferente en el MAB, que dara comienzo no antes del tercer dia habil siguiente a aquél en el que se
efectle la publicacién del anuncio de ampliacidén en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. Este
periodo se determinard mediante instruccién operativa del MAB y se solicitara que tenga una
duracién de 5 dias habiles.

Periodo de Asignacion Discrecional:

Si tras la determinacidn por parte de la Entidad Agente (BNP Paribas Securities Services) del nimero
de acciones nuevas suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente quedasen acciones
nuevas por suscribir y adjudicar, la Entidad Agente lo pondra en conocimiento del Consejo de
Administracion no mas tarde de las once horas de Madrid del tercer dia habil siguiente a la
finalizacidn del Periodo de Suscripcion Preferente y se iniciara un periodo de asignacién discrecional
de las Acciones.

El Periodo de Asignacion Discrecional tendrd una duracion de 1 dia habil desde la comunicacién de la
Entidad Agente prevista en el parrafo anterior y durante el mismo el Consejo de Administracion
podra distribuir las acciones a favor de terceros inversores cualificados en Espafia y fuera de Espafia,
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tal y como este término se encuentra definido en la normativa de cada pais (en el caso de Espafia, en
el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre).

Durante este periodo, se colocaran las Acciones de Asignacion Discrecional entre las personas que
revistan la condicién de inversores cualificados en Espafia y fuera de Espafia segin la normativa
aplicable en cada pais quienes podran presentar propuestas de suscripcidon de Acciones de
Asignacion Discrecional. Las propuestas de suscripcidn realizadas durante el Periodo de Asignacidn
Discrecional seran firmes, incondicionales e irrevocables e incluiran el nimero de Acciones de
Asignacion Discrecional que cada inversor esté dispuesto a suscribir al Precio de Suscripcion. Una vez
comunicadas las asignaciones de Acciones de Asignacidn Discrecional a los inversores, sus propuestas
se convertiran en érdenes de suscripcidn en firme.

Este documento no contiene ni constituye una oferta, o propuesta de compra de acciones, valores o
participaciones de la Compafia destinadas a personas residentes en Australia, Canadd, Japon o
Estados Unidos o en cualquier otra jurisdiccion en la que o donde dicha oferta o propuesta pudiera
ser considerada ilegal. Los valores aqui referidos no podran ser ofrecidos o vendidos en los Estados
Unidos sin registro previo conforme a la Ley de Valores de EE.UU. de 1933 y sus modificaciones (la
"Ley de Valores") u otra exencidn o en una operacion no sujeta a los requisitos de registro de la Ley
de Valores. Sujeto a ciertas excepciones, los valores aqui referidos no podran ser ofrecidos o
vendidos en Australia, Canada o Japdn por cuenta o a beneficio de cualquier persona residente o
ciudadano de Australia, Canada o Japdn. La oferta y venta de los valores aqui referidos no han sido ni
serdn registrados bajo la “Securities Act” o bajo las leyes de valores aplicables en Australia, Canadd o
Japon. Tampoco habra oferta publica de los mencionados valores en los Estados Unidos.

Durante el periodo mencionado, los inversores a los que se dirige, podran cursar peticiones de
suscripcidn de acciones sobrantes ante la Entidad Colocadora (Aurel BGC, Bankia Bolsa entre otras)
para su adjudicacion. La adjudicacidn estara sujeta, en todo caso, a la existencia de acciones nuevas
sin suscribir.

Desembolso:

El desembolso integro del tipo de emisidon de cada nueva accidn suscrita en ejercicio del derecho de
suscripcion preferente se hara efectivo en el momento de presentar la solicitud de suscripcidn a
través de las entidades depositarias ante las que se cursen las correspondientes drdenes.

Finalmente, el desembolso integro del tipo de emisidn de las acciones asignadas en el periodo de
asignacién discrecional deberd realizarse no mas tarde de las quince horas de Madrid del dia
siguiente habil a la terminacién del periodo de Asignacion Discrecional en cuenta de la Sociedad
abierta al efecto.

Previsidn de Suscripcidon Incompleta:

Se prevé la suscripcion incompleta, de suerte que el capital quedara efectivamente ampliado solo en
la parte que resulte suscrita y desembolsada una vez concluido el Periodo de Asignacion Discrecional.
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2.3 Informacion relativa a la intenciéon de acudir a la ampliaciéon de capital por
parte de los accionistas principales o miembros del Consejo de
Administracion

D. Jenaro Garcia Martin, Presidente del Consejo de Administracién de la Sociedad vy titular indirecto
de 7.713.391 acciones, representativas del 59,64% del capital actual de la sociedad, y ALVASEBI, S.L.,
titular de 1.377.173 acciones, representativas del 10,65% del capital actual de la Sociedad, han
comunicado al Consejo de Administracidn de la Sociedad, en el caso de ALVASEBI, S.L., a través de su
representante y miembro del Consejo de Administracidn de la Sociedad, D. Javier Solsona Piera, que
no ejercitaran los derechos de suscripcion correspondientes a la ampliacién de capital a fin de
favorecer la entrada de nuevos accionistas y ampliar la base accionarial de la Sociedad, no obstante,
tras finalizar el periodo de ejercicio del derecho preferente de suscripcion, podrian considerar la
posibilidad de suscribir algunas acciones de las que hayan quedado pendientes de suscripcién,
siempre a una escala menor .

2.4 Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los derechos
que incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital y en la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, asi como en sus respectivas normativas de desarrollo.

Las acciones estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores S.A.U., (“”), con domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n2 1y de
sus entidades participantes autorizadas (en adelante, las “Entidades Participantes”).

Las acciones estan denominadas en euros.

Las nuevas acciones gozaran de los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones de Let’s
GOWEX actualmente en circulacidn, a partir de la fecha en la que la ampliacién de capital se declare
suscrita y desembolsada, y en concreto, dardn derecho a participar en los dividendos que se
acuerden a partir del dia de su incorporacién a negociacién en el MAB segmento de Empresas en
Expansion (en adelante, la “Fecha de Operacion”).

Los derechos politicos y econdmicos referidos son los siguientes:

Derecho a participar en el reparto de dividendos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de dividendos y del
patrimonio resultante de la liquidacidn en las condiciones previstas en los estatutos de la Sociedad y
la Ley de Sociedades de Capital, sin que existan diferencias entre unas acciones y otras, al ser todas
ellas ordinarias.
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No obstante lo anterior, la futura politica de distribucién de dividendos y el importe que, en su caso,
se apruebe distribuir, dependerd de varios factores, incluyendo, entre otros, los resultados de la
Sociedad, su situacion financiera, sus necesidades de tesoreria y cualesquiera otros factores
relevantes en cada momento.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma que se
determine para cada caso y el plazo de prescripcién del derecho a su cobro prescribird a los cinco
afios, de conformidad con lo previsto en el Cédigo de Comercio. El beneficiario de la prescripcion
serd la Sociedad. Salvo previsién distinta del acuerdo de reparto, el dividendo se hard efectivo en el
domicilio social y a partir del dia siguiente a la adopcidon del acuerdo.

Derechos politicos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General de Accionistas y
de impugnar los acuerdos sociales de acuerdo con el régimen general previsto en los estatutos de la
Sociedad y en la Ley de Sociedades de Capital.

En particular, por lo que respecta al derecho de asistencia, los estatutos de la Sociedad, en su articulo
14, prevén que podran asistir a la Junta General los accionistas que sean titulares de acciones,
cualquiera que sea su numero, se hallen inscritos como tales en el correspondiente registro contable
de anotaciones en cuenta de alguna de las Entidades Participantes con cinco dias de antelacién a la
fecha sefialada para la celebracion de la Junta General y se encuentren al corriente de pago de los
dividendos pasivos.

Cada accién confiere un derecho de voto y no se prevén limitaciones al nimero maximo de votos que
pueden ser emitidos por cada accionista.

Cada accionista con derecho de asistir podra hacerse representar en la Junta General por medio de
otra persona, aunque ésta no sea accionista.

Derecho de suscripcion preferente

Las acciones confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la Ley de Sociedades de
Capital, el derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital con emisidon de nuevas
acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emision de obligaciones convertibles en acciones, salvo
exclusion del derecho de suscripcidn preferente.

Derecho de informacién

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de informacién recogido en la Ley de Sociedades
Capital, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de
informacidn, son recogidos en el articulado de la citada norma.
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2.5 Pactos para-sociales entre accionistas o entre la sociedad y accionistas que
limiten la transmisién de acciones o que afecten al derecho de voto

No existen pactos para-sociales entre la sociedad y accionistas que limiten la transmisidn de acciones
o afecten al derecho de voto.

3 OTRA INFORMACION DE INTERES

3.1 Informacion sobre Buen Gobierno Corporativo

La Compaiiia, con la motivacidon de aumentar la transparencia y seguridad de los inversores y a pesar
de que las recomendaciones contenidas en el Cédigo Unificado de Buen Gobierno (en adelante,
“Cadigo Unificado”) son Unicamente aplicables a las sociedades cuyas acciones estén admitidas a
cotizacion en un mercado secundario oficial de valores, ha implantado varias de las recomendaciones
establecidas al respecto por el Cédigo Unificado.

A este respecto, se destacan las siguientes practicas de Buen Gobierno (recomendaciones del Cédigo
Unificado), que a fecha del presente Documento de Ampliacion, cumple la Compaiiia:

Tamafio del Consejo de Administraciéon que permita la participacion de todos sus miembros en los
debates que se establezcan: A fecha del presente Documento de Ampliacién, el nimero de
consejeros es de cinco, permitiendo un funcionamiento eficaz y participativo, y se encuadra dentro
del rango aconsejado por el Cédigo Unificado (entre 5y 15 consejeros). En los Estatutos Sociales de
la Compaiiia se establece un maximo de 9, que encuadra también dentro del rango aconsejado por el
Cédigo Unificado.

Incorporacién de Consejeros Independientes, entendiendo por tales los que no tienen funciones
ejecutivas, no representan a ningun accionista significativo y, ademas no tienen relacion con
ninguno de los dos grupos anteriores: La Compaiiia ha acordado la incorporacién de un consejero
independiente en el seno de su Consejo de Administracién, con lo que el nimero de consejeros
externos dominicales e independientes es de dos sobre un total de cinco.

Duracion de los mandatos: El articulo 16 de los estatutos sociales de La Companiia establece que los
administradores ejerceran su cargo durante el plazo de seis (6) afios, incluyendo a todos los
consejeros, independientemente de su categoria, cumpliendo de esta forma con la recomendacion
29 del Cédigo Unificado que recomienda que los consejeros independientes no permanezcan como
tales durante un periodo continuado superior a 12 afios.

Por ultimo, para reforzar la transparencia a los inversores, la Companiia ha aprobado un Reglamento
de la Junta General que contendrd las medidas concretas tendentes a garantizar la mejor
administracion de la Sociedad, asi como un Reglamento Interno de Conducta.
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4 ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1 Informacion relativa al Asesor Registrado

La Compaiiia designd con fecha 13 de noviembre de 2009 a Ernst & Young Servicios Corporativos,
S.L. como Asesor Registrado, cumpliendo asi el requisito que establecia la Circular 1/2008 del MAB
(actual 5/2010). En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el
proceso de incorporacidon al MAB para empresas en expansion y en todo momento mientras la
sociedad esté presente en dicho mercado.

La Compaiiia y Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. declaran que no existe entre ellos ninguna
relacién ni vinculo mas alla del de Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.

Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. fue autorizada por el Consejo de Administracion del MAB
como Asesor Registrado el 29 de septiembre de 2009, seglin se establece en la Circular MAB
10/2010, y estd debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del MAB.

Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. se constituyd en Madrid el dia 15 de julio de 1970, por
tiempo indefinido, y estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 9195, Folio 213, Hoja
M-147960, con C.I.F. B-28246163, y domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 Madrid.

Su objeto social incluye la prestacién directa o indirecta de todo tipo de servicios relacionados con
cualesquiera necesidades de gestién, administracidn y organizacidon interna de empresas o
relacionados con la actividad propia de las mismas y, entre otros, servicios de contabilidad,
consultoria y asesoramiento empresarial, la planificacién de la gestidn, administracidn y organizacion
de empresas, el asesoramiento en la selecciéon y programacion de inversiones de cualquier tipo, la
realizacidon de valoraciones o peritaciones en calidad de experto independiente, la prestacidon de
servicios de desarrollo y mantenimiento de programas de ordenador, servicios de seguridad
informatica y servicios de evaluacion y certificacion tecnoldgica, la realizacidn de trabajos de revision
y apoyo a transacciones corporativas, analisis de riesgos y servicios de auditoria interna y la
prestacion de toda clase de servicios de mediacidn y tramitacion ante organismos y administraciones
publicas por cuenta de empresas o del personal de las mismas.

Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. tiene experiencia dilatada en todo lo referente a los
mercados de valores y el equipo de profesionales de Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. que
presta el servicio de Asesor Registrado estd formado por un equipo multidisciplinar de profesionales
gue aseguran la calidad y rigor en la prestacion del servicio.

Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. actia en todo momento, en el desarrollo de su funcidn
como Asesor Registrado, siguiendo las pautas establecidas en su Codigo Interno de Conducta.

P° de la Castellana 21 - 28046 - Madrid (Espafia) (&) TIf. +34 91 360 14 70 info@gowex.com WWW.JOWEX.COIT

36



@ GOWeX

Building Wireless Smart Citiese

4.2 Declaraciones o informes de terceros emitidos en calidad de experto,
incluyendo cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el
tercero tenga en el Emisor

No ha habido participacion de terceros en la capacidad indicada.

4.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emision al MAB Segmento de
Empresas en Expansion.

Ademas de Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. como Asesor Registrado, han prestado sus
servicios en relacion con la operacion de ampliacién de capital objeto del presente Documento de
Ampliacion:

(i) BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, como Entidad Agente.
(ii) Aurel BGC, Bankia Bolsa y otras, como Entidades Colocadoras.

(iii) Ernst & Young Abogados, S.L., como despacho encargado del asesoramiento legal en
derecho espafiol de LET'S GOWEX con relacidon a la operacidon de ampliacion de capital. Se
hace constar que Ernst & Young Abogados, S.L. y Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L.
(Asesor Registrado) son entidades que pertenecen al mismo grupo.

5 Anexo:
Informe de revision de cuentas a 30 de junio de 2012

Cuentas anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2011
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