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DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L. con domicilio social en Calle
Menéndez y Pelayo, 8, 2°, de A Corufia y provista del N.LF. B-70160296, debidamente
inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia al Tomo 3.307, Folio 139, Hoja N° C-43.646,
Inscripcién 1%, Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil - Segmento de
Empresas en Expansion (en adelante también “el Mercado”), actuando en tal condicién
respecto de EBIOSS Energy, AD (en lo sucesivo también “la Sociedad”), entidad que ha
decidido solicitar la incorporacién de sus acciones al Mercado, y a los efectos previstos en
el apartado quinto B, 1°y 3° y C, de la Circular del Mercado 10/2010, de 4 de enero, sobre
el Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursétil, con fecha 11 de marzo de 2013.

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para
ello, ha comprobado que EBIOSS Energy, AD cumple los requisitos exigidos para que sus
acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion del Documento
Informativo exigido por la Circular del Mercado 5/2010, de 4 de enero, sobre requisitos y
procedimientos aplicables a la incorporacion y exclusion en el Mercado Alternativo
Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Tercero. Ha revisado la informacién que dicha Sociedad ha reunido y publicado y
entiende que cumple con las exigencias de contenido, precisiéon y claridad que le son
aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que la Sociedad ha asumido al incorporarse al segmento
de Empresas en Expansion, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de
evitar el incumplimiento de tales obligaciones.
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1 INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA SOCIEDAD Y SU NEGOCIO

_________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
1.1 Persona o personas fisicas responsables de la informacion contenida en el

Documento. Declaracidn por su parte de que la misma, segun su conocimiento, es
conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna omision relevante

Don José Oscar Leiva Méndez, en nombre y representaciéon de EBIOSS Energy, AD (en
adelante, indistintamente, “EBIOSS”, “ EBIOSS Energy”, “la Compaiia”, la “Sociedad”
o el “Emisor”), en ejercicio de la delegacién conferida por la Junta General Extraordinaria
celebrada el 12 de diciembre de 2012, asume la responsabilidad por el contenido del
presente Documento Informativo de Incorporaciéon (en adelante, el “Documento
Informativo”), cuyo formato se ajusta al Anexo I de la Circular MAB 5/2010 sobre
requisitos y procedimientos aplicables a la incorporacion y exclusién en el Mercado de
acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Don José Oscar Leiva Méndez, como responsable del presente Documento Informativo de

Incorporacién, declara que la informacién contenida en el mismo es, segin su
conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre en ninguna omision relevante.

1.2 Auditor de cuentas de la Sociedad

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2011 han
sido objeto del correspondiente informe de auditoria emitido por BAKER TILLY KLITOU
AND PARTNERS, OOD sociedad domiciliada en Sofia, Bulgaria, calle Akademik Ivan
Evstatiev Geshov 104, piso 7, oficina 12 provista del UIC! 131349346 e inscrita en el
Institute of certified public accountants en Bulgaria con el nimero 0129.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011 han sido formuladas segtn las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS, OOD fue designado por primera vez como
auditor de las cuentas anuales de EBIOSS para la revision de las cuentas anuales del
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2011. Asimismo, ha sido nombrado como auditor de
cuentas para los ejercicios 2012 y 2013.

1.3 Identificacion completa de la Sociedad y objeto social

EBIOSS Energy es una sociedad mercantil de duracién indefinida y con domicilio social
en Sofia, region de Triadiza, Avenida de Bulgaria, 49, planta 11-12 con UIC ndamero
202356513.

Fue constituida por tiempo indefinido con la denominacién de Teteven Biomass, EOOD
(sociedad de responsabilidad limitada unipersonal) e inscrita en el Registro Mercantil de
Bulgaria con fecha 7 de enero de 2011.

L UIC.: Cédigo de Identificacién Unico.
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La Companiia acordé su transformacion en Sociedad Andénima en la Junta General del 26
de Noviembre de 2012, cuyos acuerdos fueron inscritos en el Registro Mercantil de
Bulgaria con fecha 12 de diciembre de 2012.

El objeto social de EBIOSS esta expresado en el articulo 4 de sus Estatutos Sociales, cuyo
texto se transcribe literalmente a continuacién:

Articulo 4. Objeto Social

“Produccién y suministro de energia eléctrica mediante instalaciones que utilizan fuentes
renovables de energia, inclusive las siguientes no exhaustivas: producciones
hidroeléctricas, edlicas, termosolares, fotovoltaicas o biomasa. Adquisicién, desarrollo,
disefio, construccion, explotaciéon , mantenimiento y venta de instalaciones relacionadas
con las arriba indicadas, poseidas por la sociedad o terceras personas, asi como prestacion
de servicios de andlisis, disefio, estudio o consultas en la esfera de la energética, medio
ambiente, asuntos técnicos y econémicos relacionados con éste tipo de instalaciones. El
objeto social de la sociedad incluye también la adquisicion, la gestién, la estimacion y la
venta de participaciones en otras sociedades o grupos de sociedades que tienen un objeto
social relacionado con el objeto arriba descrito, asi como todas las demds actividades no
prohibidas por la Ley.”

1.4 Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los hitos
mas relevantes

1.4.1 Razén social, nombre comercial y breve presentacion de la empresa

EBIOSS Energy, AD (en adelante también “EBIOSS Energy” o “EBIOSS”) es una compaiiia
de ingenierfa que opera a nivel internacional y que ostenta una tecnologia y
posicionamiento diferencial en el disefio y construccion de plantas de gasificacion de
residuos con capacidad desde 500 KW hasta 10 MW eléctricos.

La gran ventaja competitiva de EBIOSS radica en que su ingenieria, con mas de quince
afios de vida, ha desarrollado EQTEC Gasifier Technology, una tecnologia propia de muy
alto valor afiadido, lider mundial en su segmento, y que acumula una exitosa
implantacién internacional, con una cartera de proyectos de primer nivel, y que cuenta
con algunos de los principales y mayores clientes a nivel global. Una tecnologia que
transforma en gas diferentes tipos de residuos y que a su vez posibilita las mas altas cotas
de eficacia y eficiencia en el tratamiento y aprovechamiento de los mismos. La ventaja
competitiva que aporta la total adaptabilidad de EQTEC Gasifier Technology al mix de
residuos que el cliente precisa, proporciona una enorme independencia respecto al
aprovisionamiento de éstos, pudiendo ser de aplicacién en cualesquiera areas geograficas.

Asi ha sido reconocido por ultima vez el pasado 18 de octubre de 2012 en la cumbre
mundial de la gasificacion de Estocolmo, en la que EQTEC, filial tecnolégica de EBIOSS,
ha participado junto con una nutrida representacién de players globales (Siemens, Gaz de
France, ThyssenKrupp) a la cabeza de este sector. La compafiia estd especializada en el
segmento de plantas desde 500 KW hasta 10 MW eléctricos, para las que cuenta entre sus
principales bondades la capacidad de obtener gas de alta calidad y de caracteristicas
homogéneas, independientemente de los residuos que se empleen para su obtencion.
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En el ejercicio 2012 se produjo la integracion en EBIOSS de EQTEC, en el contexto de un
salto estratégico para el futuro de la compafiia. Tal cambio estratégico es fruto del poder
de negociacién que otorga la madurez alcanzada por la tecnologia, por el posicionamiento
alcanzado por la compafiia en el mercado, y por el impulso de gestiéon y comercializacion
que Elektra - primer accionista de EBIOSS - ha incorporado en la captaciéon de nuevos y
mayores proyectos. La combinacién de estos factores ha permitido en el Plan de Negocio
2013-2015 que se presenta en este Documento de Incorporacién al Mercado, integrar el
siguiente eslabén de la cadena de valor y realizar proyectos llave en mano, ya sea bajo
demanda de clientes, o para engrosar una cartera propia que permita generar una
recurrencia de actividad y de ingresos.

La nueva estrategia permite integrar la facturacién, cargas, margenes y magnitudes de
balance que hasta ahora quedaban fuera por cuanto la actividad se restringia a la
prestacion de los servicios de ingenieria. Para aprovechar tal oportunidad que el mercado
brinda a la compafiia en este momento, se hace en consecuencia necesario incrementar la
capacidad financiera del grupo de manera sustancial.

EBIOSS cuenta con promotores espafioles del mayor prestigio empresarial y profesional.
La sede social de su actividad de ingenieria, que realiza a través de la sociedad
participada EQTEC Iberia, S.L. (en adelante, indistintamente, “EQTEC Iberia“o
“EQTEC”), esta ubicada en Barcelona (Espafia), mientras que la sede social del grupo est4
en Soffa (Bulgaria). Tal ubicacién ha permitido de hecho a la Compaifiia desarrollar la
importante cantidad de proyectos propios que tiene en el pais, con elevadas expectativas
de crecer en Europa del Este asi como en otras &reas geogréficas, durante los préoximos
afnos. El caracter diferencial y contrastado de la tecnologia de la Compafiia, unido a la
necesidad creciente de los paises del este de Europa de reducir su dependencia de los
proveedores externos de gas, otorgan a la regién un cardcter estratégico fundamental para
el desarrollo de negocios vinculados a la autonomia energética y fundamentalmente
gasistica en los préximos afios. Asimismo, previo informe de asesores juridicos de primer
nivel internacional, se determiné la oportunidad que dentro del area representaba
Bulgaria tanto por su entorno juridico-fiscal como por sus caracteristicas socioecondémicas.

Otro factor que ha contribuido de manera definitiva a la ubicacién del grupo ha sido el
favorable marco normativo que aplica en este territorio en relaciéon a las actividades
basadas en la gasificacion de residuos. A este marco normativo han contribuido de
manera sustancial las posibilidades de reduccién de la dependencia energética exterior
que el desarrollo de los proyectos en curso va a hacer posible. No en vano la propia ONU
en la Convenciéon de Durban de diciembre de 2011, abord6 una hoja de ruta para las
energias limpias que permitiese un claro incremento del peso de las mismas hasta 2020 a
nivel mundial, centrando en el tratamiento de residuos el futuro de la revolucién
energética que ello representa: en el horizonte temporal del 2020 la ONU espera que un
17% de la energia mundial producida provenga de residuos organicos.

EBIOSS se presenta hoy por todo ello como un grupo de ingenieria con una tecnologia de
gasificacion de residuos diferencial y contrastada, con una cartera de proyectos y clientes
con visibilidad para los préximos afios, y con proyectos llave en mano algunos de los
cuales engrosaran la cartera propia del grupo, en aras de una recurrencia de actividad e
ingresos que permita generar mds valor para los accionistas del grupo.



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de EBIOSS Energy, AD

1.4.2 Evolucion de la estructura accionarial de EBIOSS

El 7 de enero de 2011 se inscribe la Sociedad con la denominacién social original de
“Teteven Biomass, EOOD” (sociedad de responsabilidad limitada unipersonal) con una
aportacion de capital social de 200 BGN2? (20 participaciones de 10 BGN cada una) por
parte de Elektra Holding, AD (en adelante, indistintamente, “Elektra Holding” o
“Elektra”).

El 28 de marzo del afio 2012 pasé a denominarse EBIOSS Energy, EOOD?3. Posteriormente,
en octubre de 2012 cambié su forma juridica pasando a denominarse EBIOSS Energy,
OOD (sociedad de responsabilidad limitada), recibiendo como aportaciones hechas a su
capital por los socios de 6 empresas los siguientes proyectos para el desarrollo de plantas
termoeléctricas:

% Heat Biomass, OOD
+» Karlovo Biomass, OOD
% United Biomass, OOD
¢ Tvardica Biomass, OOD
% Nova Zagora Biomass, OOD

% Plovdiv Biomass, OOD.
La contribucién de estas aportaciones en especie realizadas al capital de EBIOSS fueron
valoradas previos informes realizados al efecto, como es normativamente obligatorio, por
tres expertos independientes certificados asignados por el Registro Mercantil; tales
informes versaron sobre el valor razonable de las participaciones de cada una de dichas
empresas. Con el total de las contribuciones en especie el capital social alcanz¢ la cifra de

24.235.500 BGN, repartido en 2.423.550 participaciones de 10 BGN de valor nominal cada
una.

La situacion accionarial de la Compafia era la siguiente:

Num. Participaciones

Elektra Holding, AD 1.840.654 75,95%
Sofia Biomass, EQQD 308.043 12,71%
Stoyan Dimitrov Delev 1368.908 5,65%
Dimitar Petkov Viaykow 32.500 1,34%
Sungroup Bulgaria EQOD 40.000 1,65%
Peicho Georgiev Purowv 25.000 1,03%
Georgi Ivanov Trendafilov 19.120 0,79%
Spax, 00D 21.325 0.88%
Total 2.423.550

*El lev (BGN) es la divisa de Bulgaria. Tipo de cambio fijo atendiendo al Banco Nacional de Bulgaria: 1 euro =
1,95583 BGN.
’la equivalencia en Espaiia de las formas juridicas en Bulgaria son las siguientes:

EOOD: Sociedad Limitada Unipersonal.

0O0D: Sociedad Limitada.

AD: Sociedad Andénima.
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En la Junta General celebrada el pasado mes de Noviembre de 2012 la Compania acordé
transformarse en Sociedad Anénima pasando a denominarse EBIOSS Energy, AD.

Tras su transformacién en Sociedad Anoénima, se produce un cambio en la estructura
accionarial de la Companiia, quedando la situacion actual de la siguiente forma:

Accionistas Mum. Acciones

Elektra Holding, AD 1.532.954 63,25%
Sofia Biomass, EQOD 308.043 12,71%
Sungroup Bulgaria, EQOD 250.000 10,32%
Stoyan Dimitrov Delev 136,908 5,65%
Qrigina Bulgaria, Q0D 78.200 3,23%
Dimitar Petkov Viaykowv 32.500 1,34%
Peicho Georgiev Purov 25.000 1,03%
Spax, OCOD 21.325 0,88%
Antigona, ECOD 19.500 0,80%
Georgi lvanov Trendafilov 19.120 0,79%
Total 2.423.550

Este cambio accionarial vino motivado porque las sociedades Sungroup Bulgaria, Origina
Bulgaria y Antigona realizaron inversiones en la compafiia Elektra para el desarrollo de
proyectos de EBIOSS en Bulgaria. Como contraprestacién a dichas aportaciones, Elektra
les entreg6 acciones de EBIOSS.

Elektra Holding pertenece en un 99,99998% a la compafiia Luxur Energies, AD, que a su
vez estd participada por los siguientes accionistas:

% Southeimer, S.L. (75%). Esta compafiia pertenece en un 85% a la familia de Don
Oscar Leiva (Presidente del Consejo de Administracién de EBIOSS y Consejero
Delegado, que ostenta un 29% de Southeimer, S.L.) y en un 15% a la familia de Don
Carlos Cuervo- Arango Martinez.

% Stanislav Dimitrov, Director Regional de EBIOSS (15%)
% Ivan Sapov (10%)
La compaiiia Sofia Biomass, EOOD en la actualidad ostenta un 12,71 % de EBIOSS. Esta

sociedad es propiedad al 100% de INAVA Ingenieria de Anélisis, S.L. Asimismo, INAVA
Ingenieria de Andlisis, S.L cuenta en la actualidad con los siguientes socios:

% Luis Sanchez Angrill, Consejero Delegado de EBIOSS (92%).
% Javier Antén Gallego, Director Técnico de EBIOSS (4 %)
% Carlos Sanchez Angrill (4%)

Finalmente, Sungroup Bulgaria, EOOD (que cuenta con un 10,32% de EBIOSS) pertenece

en su totalidad a Sherado Limited, entidad controlada al 100% por D. Carlos Vives de
Arpe, consejero a su vez de EBIOSS.
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1.4.3 Acontecimientos mds importantes en la historia de la Sociedad

EBIOSS es el resultado de una asociacion estratégica entre Elektra Holding, AD y los
socios de EQTEC Iberia, S.L. que son los promotores del proyecto:
% ELEKTRA Holding es uno de los pioneros del sector de la transformacién de
residuos en energia en la regiéon de Europa del Este, con una cartera avanzada de
proyectos propios.

% EQTEC Iberia es una ingenieria espafiola lider en el campo del disefio, construcciéon
y mantenimiento de plantas de gasificacion de residuos y cogeneracién de energia,
de amplisima experiencia y know-how.

Durante los tltimos afios Elektra se ha especializado en el desarrollo de proyectos y ha
investigado a nivel internacional las diferentes tecnologias existentes sobre la gasificacién
térmica de residuos y tras sus pesquisas e investigaciones seleccioné finalmente la
tecnologia de la empresa espafiola EQTEC Iberia, S.L. como una de las pioneras y maés
avanzadas a nivel mundial. A partir de ese momento comenzaron a colaborar juntos,
estableciéndose una muy estrecha relaciéon profesional que ha desembocado en una
integracion empresarial y profesional en el afio 2012 materializada en EBIOSS.

Elektra Holding, AD

Elektra Holding es una sociedad anénima con sede en Bulgaria. Fue fundada en 2009 por
un grupo de profesionales espafioles altamente capacitados para detectar oportunidades
de mercado y aplicar con éxito una estrategia de desarrollo de alto rendimiento de la
inversion de proyectos.

El core de Elektra es el desarrollo de proyectos relacionados con la energia. Se basa para
ello en la utilizacién de los recursos naturales de manera eficiente y econémica. Destacan
también los compromisos y las responsabilidades de la empresa en el ambito de la
proteccion del medio ambiente y la salud publica, basando su actividad en el desarrollo
sostenible. La compafiia dirigié su estrategia hacia el segmento del tratamiento de
residuos, con el objetivo de aprovechar el potencial de los residuos y un marco legislativo
propicio en Bulgaria, y en los diferentes paises de Europa del Este.

La empresa cuenta con una cartera diversificada de proyectos en las siguientes areas de
negocio:

% Generacion de energia a través de residuos.
/

% Cogeneracion utilizando gas natural.

% Valorizacion energética y gestion de residuos.

Elektra Holding, AD ha realizado las siguientes aportaciones de capital a la compafiia
EBIOSS:

Aportacién en especie de todas sus acciones en el capital de seis proyectos para el
desarrollo de plantas termoeléctricas basadas en la gasificacion de residuos vehiculizados
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a través de las respectivas SPV (Special Purpose Vehicle) en Europa del Este,
concretamente en Bulgaria.

Estas sociedades fueron registradas por Elektra y otros socios minoritarios con el objetivo
de desarrollar seis proyectos de construccién de centrales de gasificacion de residuos
solidos. En 2012 fueron aportadas como ampliaciéon de capital en especie a EBIOSS
Energy. La capacidad de cada una de las centrales oscila entre 1,5 MW y 5 MW. Aquellas
que, como se desarrollard mas adelante, disponen en la actualidad de todas o parte
sustancial de las licencias y permisos pertinentes para comenzar la construccion, son las
que se presentan en el Plan de Negocio actual de la compafia reflejado en este
Documento.

Asimismo, Elektra aporté a EBIOSS la compafiia Biomass Distribution, EOOD. Esta
compafifa, como se comentard a lo largo del presente Documento, actuard como
proveedor para las centrales de gasificacion de residuos sélidos. Por un criterio de
prudencia y con el &nimo de mantener catalizadores de valor futuro para los accionistas,
no se ha incluido ninguna proyecciéon vinculada a la valorizacién de tales residuos en el
seno de la compania.

Por otro lado, el 21 de noviembre de 2012, EBIOSS adquiri6 a Elektra la tecnologia de
gasificacion de residuos mediante la adquisicion de su participaciéon del 45% (con opcién
a convertirse en el 51%, y no obstante desde noviembre de 2012 con cesién del control de
las decisiones y de la integracion contable plena a EBIOSS) en la ingenieria EQTEC Iberia,
S.L. EQTEC incorpora a EBIOSS asimismo una sélida cartera de clientes histéricos y
proyectos futuros.

EQTEC Iberia, S.L.

EQTEC Iberia es una ingenieria espafiola lider en el campo del disefio, construcciéon y
mantenimiento de centrales termoeléctricas basadas en la gasificaciéon de residuos desde
500 KW hasta 10 MW. La historia de la compafiia se remonta a 1993 cuando se constituy6
INAVA Ingenieria de Analisis, S.L., propietario en la actualidad del 54,82% de EQTEC
Iberia, S.L.

En 1997 se fundé en Barcelona EQTEC Iberia, S.L., basada en los conocimientos de un
grupo de expertos en el campo de la energia con mas de 30 afios de experiencia. La
comparniia tiene a sus espaldas més de 15 afios de track record. Entre sus proyectos mas
destacados se encuentran:

R/

% DPlantas de cogeneracion.
% Micro-cogeneracion.
% Desarrollo integrado de plantas de residuos.

Las capacidades instaladas varian desde unos pocos KW en instalaciones de micro-
cogeneracion hasta las plantas de varios MW (instalados mas de 100 MW).

La compania ha llevado a cabo 64 proyectos de plantas energéticas para diversos sectores.
Algunos de estos proyectos son de generacion de energia basados en la gasificacion de los
residuos (EQTEC Gasifier Technology):

12
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Cliente Proyecto Fecha Sector
Droiban Energia A.I.E. Proyecto e instalacion llave en mano planta P
Granollers (BARCELONA) de cogeneracion 5/1997 Quimica
Industrias Reunidas SP, S.A. Estudio de viabilidad planta de -
(VALENCIA) cogeneracion 1011997 Plastico
Guarro Casas, S.A. Proyecto e instalacion llave en mano planta
Campdevanol (GERONA) de cogeneracion 121997 Papel
Tints i Acabats Campos, S.L. Estudio de viabilidad planta de .
Olot (GERONA) cogeneracion 121997 Textil
Filtros Anoia, S.A. Proyecto de viabilidad planta de
St. Pere Riudebitlles (BARCELONA ) cogeneracion 1/1998 Papel
Maderas Alfonso, S.A. Proyecto e instalacion llave en mano planta
Peligros (GRANADA) de cogeneracion 1/1998 Madera
Bardisses Cogeneracid, S.L. Proyecto e instalacion planta de
Riells Viabrea (GERONA) cogeneracion 711998 Papel
SAT Herederos de Alarcén Motilla - L .
(CUENCA) Proyecto basico planta de cogeneracion 10/1998 Agricola
Iniciativas Bastetanas Energéticas,S.L. Baza Proyecto e instalacion llave en mano planta . L
(GRANADA) de cogeneracion 11/1998 Alimentacion
Secado de Maderas Valera, S.L. Estudio de viabilidad planta de
Valera (CUENCA) cogeneracion 211999 Madera
Ladrillos las Nieves, SCLL Proyecto e instalacion llave en mano planta 711999 Material de
(GRANADA) de cogeneracion construccion
SAT Herederos de Alarcén Il Proyecto basico planta de cogeneracion .
Motilla (CUENCA) con residuos 9/1999 Agricola
TERSA czrogrfg:gc?élg Set: Ia:;ﬁ?apcliaenifci(:;racién de 1/2000 Tratamiento de
San Adrian de Besos (BARCELONA) RSgU p residuos
Vda. de Miguel Arenas, S.A. ” . L
(GRANADA) Anteproyecto planta de cogeneracion 2/2000 Alimentacién
Anteproyecto planta de generacion de
Templeoliva cogeneracion, S.L. (GRANADA) electricidad con gasificacion integrada de 2/2001 Agricola
residuos
e i ge  opooy M e
(GRANADA) . 9 9 residuos
residuos
Técnicas Reunidas, S.A. - TERSA Instalacion eléctrica para la recuperacion y 5/2001 Tratamiento de
San Adrian de Besos (BARCELONA) optimizacion de los RSU residuos
Invefsmnes Energeticas 2000, S.L. Anteproyecto minicentral hidraulica 6/2001 Hidraulica
(LEON)
. Proyecto basico central de generacion .
Techno Holding, S.A. eléctrica con gasificacion integrada de 3/2002 Tratamiento de
(BARCELONA) ctri gasificacion integ residuos
residuos.
AJ.un.t ament Erat de Llobregat Proyecto basico sustitucién médulos Terciario. Centro
Piscina Sagnier TOTEM 12/2001 deportivo
(BARCELONA) P
AJ_un_tament P_rat de Llobregat Instalacion llave en mano maédulo de Terciario. Centro
Piscina Sagnier cogeneracion 5/2002 deportivo
(BARCELONA) 9 P
CAOLESA . s Material de
Pinell de Brai (TARRAGONA) Planta de cogeneracién Ingenieria basica 1/2003 construccion
FINALTAIR Energia, S.A. Planta de generacion eléctrica a partir de 312003 Z:?er:t:cic:’;
Albuixech (VALENCIA) residuos. . ge P
eléctrica. Energias
Energia Agroindustrial, S.L. Memoria resumen peticion régimen . ’
Les Borges Blanques (LERIDA) especial planta de cogeneracion eléctrica 1072003 Agroindustrial
Mostos Vinos y Alcoholes, S.A. Planta de cogeneracién para secado de . .
Campo de Criptana (CIUDAD REAL) lodos. 6/2004 Agroindusitrial
Mostos Vinos y Alcoholes, S.A. Pla_n_ta d_g cogeneracion de e_lectnadad con ) )
. gasificacion integrada de residuos. Se trata 6/2004 Agroindustrial
Campo de Criptana (CIUDAD REAL) .
de la planta méas grande de Europa.
Ceramica Zaratan, S.A. Planta de cogeneracion a gas natural, 812004 Material de

(VALLADOLID)

“llave en mano”

construccién
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Cliente Proyecto Fecha Sector
MercasSid . . »
Sto. Domingo Estudio de un sistema de cogeneracion de 1GB con 102004 Almentari
(REPUBLICA DOMINICANA) P 9 » aguay vapor.
Siher Cogeneracion L " Material de
JUn(GRANADA) Repotenciacién planta de cogeneracion 11/2004 construccion
Energia Agroindustrial, S.L. Proyecto basico y estudio impacto ambiental de central de . .
Les Borges Blanques (LERIDA) cogeneracion eléctrica 212005 Agroindustrial
Energia La Atalaya, S.L. Memoria resumen peticién régimen especial planta de . .
Cullar (GRANADA) cogeneracion eléctrica 212005 Agroindustrial
Energia La Atalaya, S.L. Memoria resumen peticion régimen especial planta de . .
Cullar (GRANADA) generacion eléctrica con gasificacién integrada de residuos 2/2005 Agroindustrial
. Terciario.
TEG, S.A. — Piscina Abrera P . .
Abrera (BARCELONA) Proyecto eléctrico médulo de cogeneracion 6/2005 Centr_o
deportivo
Universidad de Extremadura . e ) .
(BADAJO?) Planta piloto de gasificacion de residuos de 50 Kg/h 3/2006 Educacion
Universidad de Portalegre : P . ”
Portalegre (PORTUGAL) Planta piloto de gasificacion de residuos de 50 Kg/h 10/2006 Educacion
Tata Coffee, LTD e . . .
Theni (INDIA) Planta de gasificacion de residuos de 850 Kg/h 11/2006 Alimentario
Mercado de la Barceloneta Terciario.
(JJ VILA) Planta fotovoltaica de 32 KW, entrega “llave en mano” 10/2006 Mercados
(BARCELONA) Municipales.
Metalurgica Riba, S.L. . w . .
Santpedor (BARCELONA) Planta fotovoltaica de 5 KW, entrega “llave en mano 12/2006 Industria
Carburos Metélicos, S.A. Estudio de viabilidad planta de cogeneracién a fuel oil 1 — 3 912006 Industria de
Telde (GRAN CANARIA) Mwe gas
ENDESA — Aiglies de Vic . -
Gurb (BARCELONA) Planta fotovoltaica de 40 KW. 3/2007 Servicios
Mostos Vinos y Alcoholes, S.A. L . . .
Campo de Criptana (CIUDAD REAL) Planta de cogeneracion para secado de alperujo 4/2007 Agroindustrial
ENDESA - Enric Ballus . w . . .
Sant Boi de Llucanés (BARCELONA) Planta fotovoltaica de 80 KW, entrega “llave en mano 712007 Industria textil.
ENDESA — Embutidos Espina Vic Planta de cogeneracion a gas natural, entrega “llave en ’ .
(BARCELONA) mano” 12/2007 Alimentario
M,'B_\NUFACTURAS, S.A. Plantfi de cogeneracion a gas natural, entrega “llave en 2/2008 Textil
Béjar (SALAMANCA) mano
F.J. SANCHEZ SUCESORES, S.A. " . .
Carboneras (ALMERIA) Planta de cogeneracion a gas natural. 4/2008 Alimentario
CONFIDENCIAL Planta de gasificacion de residuos para produccion de .
Castiglione d'Orcia (ITALIA) electricidad 1/2009 Energia
ENDESA ENERGIA, S.A. . A ” . .
Manresa (BARCELONA) Estudio de viabilidad planta de cogeneracién Hospital Altaia ~ 5/2009 Salud
ENDESA ENERGIA, S.A. Estudio de viabilidad y anteproyecto planta de cogeneracion 6/2009 Servicios
(BARCELONA) T™MB publicos
ENDESA ENERGIA, S.A. Proyecto planta de cogeneracion - Hotel Monasterio de .
Boltafia (HUESCA) Boltaia 11/2009  Hosteleria
BIOELECTRIC, S.L. L. L
Escizar (GRANADA) Planta de cogeneracion a gas natural 03/2010 Quimico
PRODUCTOS DEL OLIVAR, S.L. L. . .
Cillar (GRANADA) Planta de cogeneracion a gas natural 04/2010  Agroindustrial
TRANSPORTES DE BARCELONA, " .
SA. (BARCELONA) Planta de cogeneracion a gas natural 05/2010 Servicios
LADRILLOS SUSPIRO DEL MORO, " Material de
SL Otura (GRANADA) Planta de cogeneracion a gas natural 07/2010 construccion
ENDESA ENERGIA (FRINSA) Planta de cogeneracion 10/2010 Alimentario

Ribeira (LA CORUNA)
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Cliente Proyecto Fecha Sector

ENDESA ENERGIA

Utebo (ZARAGOZA) Planta de cogeneracion 10/2010 Agroindustrial
Z—;AAF;\‘CS;L%T\R?S DE BARCELONA, S.A. Planta enfriadora por ciclo de absorcion 12/2010 Servicios
;I'(I:'SL\SS,?ESSN) Planta de cogeneracion a gas natural 02/2011 TIC
?Nlli :DSF?IS)B UTANO Esquemas eléctricos 02/2011 Energia
EIS/-\ORR’TI(;)N AJES IZQUIERDO, S.A. Planta de cogeneracion a gas natural 04/2011 Papel/carton
(P:;E\:EE :Z'\IOCI\IIX)IDENCIAL Planta de gasificacion de residuos 05/2011 Energias renovables
\;\laﬁsR(?rIXSRAAGONA) Planta de cogeneracion a gas natural 11/2011 Nutricion animal
(E;i%'\é?g,qA-l)—B TRIANGLE Planta de cogeneracion a gas natural 12/2011 Servicios
SEIF;SZ'?QUT%I;—\DRI:\L? Planta de gasificacion de residuos 2/2012 Energias renovables
ENDESA ENERGIA — Quimica Key Planta solar fotovoltaica 2/2012 Energias renovables

Tarrega (LERIDA)

Los hitos mas relevantes llevados a cabo por la compafiia a lo largo del 2012 han sido:

@
0’0

Inicio de la construcciéon de una planta de cogeneracion a gas natural de 1 MWe, en
la fabrica que Cartonajes Izquierdo tiene en Soria (Espafia).

Entrega de los equipos de una planta de gasificacion de residuos para I+D en la
Universidad de Extremadura.

Puesta en funcionamiento de una planta de gasificacién de residuos (paja de cereal)
de 1 MWe en Castiglione d"Orcia (Italia).

Entrega de la documentacion de ingenieria bésica y de proceso de una planta de
gasificacion de residuos en Nancy (Francia).

Finalizacion de la construccién de una planta de cogeneracién a gas natural de 3
MWe en el Data Center Walhalla, propiedad de la empresa Tissat de Castellon
(Espafia).

Finalizacion de la puesta en marcha de la dltima fase de la planta de gasificacion de
residuos de 6 MWe de Movialsa en Campo de Criptana - Ciudad Real (Espafia).
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Por otro lado, también cabe sefialar la firma de los siguientes contratos:

% Contrato para la realizacion del proyecto de ingenieria de una planta de gasificacién
de residuos de 5 MWe, para Heat Biomass, sita en Stroevo (Bulgaria).

% Contrato para la realizacion del Proyecto de Ingenieria de una planta de gasificacién
de RSU de 0,5 MWe, para la empresa Helector, sita en Osnabriick (Alemania).

% Contrato para la realizacion de una Planta de Gasificacion de residuos para la
produccién de electricidad, con una potencia de 5 MWe, para la empresa Dalida
Group, sita en El Menya (Egipto).

% Contrato para el suministro de un médulo de microcogeneraciéon de 245 KWe para
produccion de electricidad y agua caliente, con la empresa Elecnor. La instalacién se
emplaza en el edificio de oficinas “El Triangle” de la empresa Transports de
Barcelona, S.A. (Barcelona).

Asimismo, y por invitacion del Instituto Sueco del Gas, EQTEC Iberia ha participado
como ponente en el “International Seminar on Gasification 2012”7 de Estocolmo (Suecia),
cuyo objetivo principal es ofrecer una plataforma para el intercambio de informacién,
resultados y experiencias entre investigadores, representantes industriales y otros
expertos del sector.

EQTEC Iberia es una empresa lider en la generacién de gas a través de residuos vegetales,
fundamentalmente agroindustriales. Cuenta con el equipo y el know-how para analizar la
composicion quimica de diferentes tipos de residuos y convertirlos en gas para generar
energia. Asimismo tiene la experiencia y la capacidad para disefar e instalar plantas
energéticas a medida para distintos tipos de residuos, lo que le proporciona una ventaja
competitiva clave en cuanto a las materias primas que utiliza el proceso.

A continuacion se recoge una breve descripcion de las areas de negocio de EQTEC:

1. Plantas de cogeneracion: Instalacion que obtiene simultaneamente energia eléctrica
y energia térmica atil (vapor, agua caliente).
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Microcogeneracion: Estas unidades siguen basicamente el mismo principio que el
anterior, pero su capacidad instalada es mucho menor (desde 40 KW hasta 300 KW).
Utilizan el gas natural, propano, biogas o gasoil y producen electricidad, agua
caliente y agua fria.

Integracion de plantas de gasificacion de residuos: Las plantas integrales de
residuos se diferencian de otras plantas por el combustible utilizado para generar
electricidad. Estas instalaciones utilizan gas obtenido a partir de residuos sélidos, el
denominado gas de sintesis, para la propulsién del motor.

Ingenieria: EQTEC Iberia est especializada en la ingenieria de plantas energéticas
para diferentes tecnologias y diferentes tipos de residuos. En base a un analisis
previo, las plantas energéticas se disefian de acuerdo a las caracteristicas de la
materia organica que proporcionara la energia. Cada una de las plantas de energia
EQTEC representa una solucién tecnologica, disefiada para asegurar la coherencia
entre el combustible y la tecnologia.

Mantenimiento: EQTEC Iberia sirve también como O&M (Operations &
Maintenance), realizando tareas de mantenimiento de plantas energéticas para todo
tipo de industrias.

Durante los tltimos afios, EQTEC Iberia ha participado en numerosos congresos sobre la
biomasa, la gasificacién y las energias renovables. Se recogen a continuacion los mas
importantes:

2% Conferencia Internacional sobre la Aplicaciéon de Gasificaciéon de Biomasa,
organizada por Landesmesse Stuttgart en Alemania.

6° Congreso Internacional de Bioenergia. Organizado por AEBIOM (The European
Biomass Association) y AVEBIOM (Asociacion Espafiola de Valorizaciéon Energética
de la Biomasa) en Valladolid.

Conferencia Internacional realizada en Sofia, Bulgaria, con el titulo “De residuo a
energia. Tecnologia avanzada, nuevas oportunidades para los ayuntamientos y las
empresas", organizada por el Bulgarian Energy Forum.

Conferencia organizada por la revista Energia en Madrid sobre la Biomasa y los
Biocarburantes.

Asimismo, EQTEC ha participado en diferentes proyectos e iniciativas contribuyendo al
desarrollo de la tecnologia de gasificacion en Europa:

Participacién como proveedor de tecnologia y desarrollador en un proyecto de
gasificacion de biomasa en el marco del 7 ° Programa Marco de la Comision
Europea y con el apoyo de la ANR (Agence Nationale de la Recherche - Francia).

Contribucién al desarrollo de “Guideline for Safe and Eco-friendly Biomass Gasification”,

proyecto liderado por el Sr. John Vos y el Sr. Harrie Knoef del Grupo BTG Biomass
Technology, Paises Bajos.
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1.5 Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacién a negociacién en el
MAB-EE.

Las principales razones que han llevado a EBIOSS a solicitar la incorporacién al MAB-EE
son las siguientes:

(i) Captaciéon de recursos propios que le permitan financiar el desarrollo futuro de la
Sociedad, y en particular llevar a cabo su Plan de Negocio (descrito en el apartado 1.14
siguiente) con el objetivo de:

< Consolidarse como una de las ingenierias lideres a nivel internacional en su
segmento en la gestién de residuos y en el disefio y construccién de plantas
termoeléctricas basadas en la gasificacién de residuos.

< Participacién en el desarrollo de plantas de gasificacién de residuos para producir
energia eléctrica y térmica, que le permitan obtener unos ingresos recurrentes.

< Cerrar el ciclo desde el residuc hasta el producto final, integrando todos los
servicios de la cadena de valor de la industria de generacién de energia a través de

residuos.

Cadena de valor de la generacidon de energia a través de residuos

Residuo Tecnologia

sGenerando y
vendiendo energia

sTecnologia para
generar gas

eGenerando valor
de los residuos

(if) Mediante la incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil la Comparifa incrementara
su notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia, no solo ante la comunidad
inversora internacional, sino también ante grandes agentes, fortaleciendo y creando
nuevas relaciones con el fin de estar en un mercado abierto que, en definitiva, facilite
futuros planes de expansién y crecimiento.

(iif) Asimismo permitirA ampliar su base de accionistas y proporcionar un nuevo
mecanismo tanto de liquidez, como de valoracién objetiva de sus acciones..

(iv) Por tltimo, EBIOSS deja habilitado este mecanismo de financiacién, para potenciales
desarrollos futuros, mas alld de la operacion sefialada en el presente Documento.
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1.6 Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a su
posicion en los mercados en los que opera

1.6.1 Perfil de la compaiiia y lineas de negocio

EBIOSS es la matriz de un grupo industrial de ingenieria, construccién y desarrollo de
proyectos de tratamiento y conversion de residuos en energia.

Estos proyectos incluyen a partir del nuevo Plan de Negocio el establecimiento y la
operativa propia de las centrales eléctricas que utilizan residuos como combustible con la
tecnologia EQTEC Gasifier Technology. Los proyectos son normalmente de terceros (bien
como mero servicio como habia sido hasta la fecha por parte de EQTEC, o bien como
proyectos llave en mano que es lo que el nuevo enfoque estratégico permite y los clientes
demandan), si bien podra participarse en el equity cuando lo justifique el valor aportado
por los mismos para los accionistas.

La salida a cotizacion en el MAB, permitird ademas capitalizar la empresa para ejecutar
una cartera de proyectos de Bulgaria, en los que EBIOSS posee una participacion
mayoritaria, y que consistiran en la construccién y puesta en marcha de cuatro centrales
termoeléctricas de gasificacion de residuos, y que permitiran obtener a EBIOSS unos
ingresos recurrentes adicionales a los de su ingenieria.

El plan estratégico de EBIOSS Energy abarca toda la cadena de valor de generacion de
energia a través de residuos. Para ello la Compania desarrolla tres &reas de negocio, que
en su conjunto proporcionan una ventaja competitiva tinica en el mercado global:

% Tecnologia. Disefio, construcciéon y mantenimiento de plantas de gasificaciéon de
residuos, “core business” del grupo hasta la fecha a través de la actividad de EQTEC
y base fundamental de la ventaja competitiva de la Compafiia para los préximos
afos. El grupo, al emplear una tecnologia propia para la conversion del residuo en
gas y la posterior generacién de energia, se posiciona como una ingenieria
diferencial especializada en el disefio, construccién “llave en mano”, operaciéon y
mantenimiento de plantas energéticas a medida de 500 KW hasta 10 MW para
distintos tipos de residuos.

% Energia. La puesta en marcha de plantas propias de produccién de energia a partir
de la gasificacion de residuos en Bulgaria. La aportacion de valor al grupo de esta
actividad contemplada en el Plan de Negocio procedera de los ingresos recurrentes
procedentes de la venta de energia, que consolidaran el crecimiento de la Compafia,
y que en el horizonte temporal contemplado en el presente Documento hacen
referencia a las primeras plantas desarrolladas en los dltimos afios en Bulgaria por
parte de Elektra, y que han sido aportadas a EBIOSS para su inminente construccién
en cuanto estén disponibles los recursos financieros para acometerlas.

% Residuos. Creacién de valor a partir de residuos en virtud de la contrastada
experiencia del grupo en la utilizacién de los mismos. Aunque a efectos del Plan de
Negocio este expertise se subraya como mero subproceso critico de altisimo valor
afladido - desde el anélisis bioquimico del residuo hasta su conversion en gas de
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alta calidad y homogéneo independientemente del perfil de residuo original -, sera
susceptible de generar valor econémico en el futuro (fruto de la integracién en el
balance de la materia prima objeto de recogida, almacenamiento, revalorizacién de
los aprovisionamientos, etc.) a través de la valorizacién de tales aprovisionamientos
en el balance de la compariia. De nuevo, este potencial upside no ha sido tenido en
cuenta ni ha sido objeto de previsién en el Plan de Negocio presentado.

Residuo

generando

valor

Energia
generando y Tecnologia
vendiendo para generar
gas

Las distintas compaiiias que integran el holding se reparten el peso del expertise necesario
para desarrollar cada una de las lineas. La primera parte del know-how pertenece a la
compariia EQTEC Iberia: el analisis de la composicién quimica de cualquier tipo de
desechos o residuos y la instalacién de centrales termoeléctricas mediante una solucion
adecuada en funcién de la mezcla de residuos y su posterior tratamiento. La segunda
incluye la construccién y explotacién, a través de un conjunto de sociedades vehiculares,
de las plantas de energia desarrolladas para cartera propia, asegurando con ellos ingresos
recurrentes y sostenibles a largo plazo en virtud de la generacién y venta de energia. La
tercera procedera de la valorizacién de los residuos gestionados para proyectos propios o
de terceros por parte del grupo, y que se instrumentara a través de la filial especifica
dispuesta al efecto (Biomass Distribution).

El plan estratégico de EBIOSS (desarrollado en el apartado 1.6.3 del presente Documento)
comprende dos ejes de desarrollo:

Eje I - Consolidaciéon de la expansion de la cartera de proyectos de ingenieria para
terceros, y construcciéon de la cartera inicial de proyectos propios desarrollados en los
ultimos ejercicios.

La ingenieria del grupo ha desarrollado hasta la actualidad una amplia cartera de
proyectos de terceros. El Plan de Negocio 2013-2015 contempla el salto estratégico por el
que se producird la integracién de la siguiente etapa de la cadena de valor mediante la
construccién de plantas de gasificacién de residuos llave en mano, que en algiin caso
podrén incorporarse como cartera propia y que le permitan al grupo contar con unos
ingresos recurrentes para dar recurrencia y consolidar la actividad y su crecimiento. El
horizonte temporal del Plan de Negocio recoge la construccién de los siguientes
proyectos:
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.0

* Heat Biomass, EOOD

» Karlovo Biomass, EOOD

» Tvarditsa Biomass, EOOD
Tvarditsa PV, EOOD

/7

0’0

/7
0.0

Estas centrales pertenecen directa o indirectamente a EBIOSS. Tvarditsa PV, EOOD es
filial respectivamente de Tvarditsa Biomass, EOOD.

Eje II - Internacionalizacién. La Compaiia prevé en su desarrollo estratégico la
expansion a otros paises que ofrecen condiciones favorables como EE.UU. y Brasil.

Actualmente, ya se estan desarrollando proyectos de ingenieria para terceros en areas
como Europa del Este, Italia, India, Francia, Alemania, Espafia, Egipto, etc.

Las claves del éxito esperado del salto estratégico en el Plan de Negocio de la Compariia
para los proximos afios son las siguientes:

% La capacidad de crear valor de la ingenieria EBIOSS a partir de residuos. EBIOSS
analiza la composicion quimica de los residuos para posteriormente generar gas e
iniciar el proceso de generaciéon de energia. Hacer esto con una eficacia alta y
homogénea independientemente del tipo de residuo, es un conocimiento muy poco
accesible, diferenciador y que da solidez a la estrategia de integracion vertical.

% La disponibilidad de tecnologia que sea propia para la generacion de energia,
desarrollada a través de una amplia experiencia y un destacado track record en el
disefio, construcciéon y mantenimiento de centrales eléctricas.

% La oportunidad, a través de los proyectos desarrollados, de acometer la
construccién de las plantas que van a generar y vender energia en un entorno muy
favorable con una tarifa diferencial, en un &rea estratégica como Europa del Este
(inicialmente en Bulgaria) que le permita disponer de una serie de ingresos
recurrentes para financiar su actividad de ingenieria, core del expertise de EBIOSS.

1.6.2 Proceso productivo de plantas termoeléctricas basadas en la gasificacion de
residuos

EBIOSS es una empresa de ingenieria especializada en el disefio y construccion “llave en
mano” de centrales termoeléctricas de entre 500 KW y 10 MW basadas en la gasificacion
de residuos.

Mediante la integracién del método de gasificacion de residuos EQTEC Gasifier Technology
se produce energia limpia a partir de residuos heterogéneos.

Tecnologia de gasificacion de residuos

Existen diversas tecnologias de las cuales se obtiene electricidad a partir de los residuos
como son la combustion directa, la pirdlisis, la gasificacién y la digestion anaerdbica.
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La digestion anaerdbica es aplicable a los residuos hiumedos como el estiércol animal,
residuos organicos y los cultivos de energia verde (césped, por ejemplo). Los otros tres
procesos son aplicables a los residuos sélidos:

/7

% En el proceso de combustion directa, los residuos sélidos se queman directamente
en calderas, produciendo vapor que se utiliza para generar energia eléctrica.

% En el proceso de pirdlisis, los residuos se descomponen en aceite de pirdlisis que se
utiliza como combustible y en su combustién se genera energia.

% El proceso de gasificaciéon de los residuos es un tratamiento termoquimico de los
residuos por el cual se produce gas combustible, denominado gas de sintesis. La
ventaja de la gasificacion es que el uso de gas de sintesis es mucho mas eficiente que
la combustién directa del combustible original.

La gasificacion térmica es un proceso altamente eficiente en comparacién con otras
tecnologias para la produccién de energia a partir de residuos, ya que con la misma
cantidad de residuos se genera mas energia.

El proceso de gasificacién de los residuos se implementa utilizando como materia prima
residuos solidos que se transforman en gas. Este gas tiene un valor calorifico (heating
value) determinado que se utiliza como combustible para motores de combustién interna,
que accionan los alternadores y como resultado producen energia.

La tecnologia de gasificaciéon de residuos de EBIOSS puede utilizar diferentes tipos de
residuos como combustible, como por ejemplo:
% Residuos de arboles frutales
%+ Céscaras de almendra y de otros frutos secos
% Cascaras de coco
% Huesos de aceituna y de la pulpa
% Orujo de uva
% Residuos forestales
% Paja
% Bagazo de cafha
% Residuos de la industria del mueble

¢ Etc.

En la actualidad el departamento de procesos y transformacién de residuos de EBIOSS
estd desarrollando diferentes tecnologias para diferentes mix de productos, como la
fracciéon organica del Residuo Sélido Urbano (RSU), gallinaza, lodos de depuradora,
plasticos, neumaticos, harinas animales, el combustible derivado de desechos, etc.
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Requisitos de calidad de los residuos

Los factores que influyen en la eficacia de la gasificacién de residuos son: la humedad, el
contenido de ceniza y la correspondencia entre el tipo de residuos y los equipos para la
gasificacion de los mismos.

La composiciéon de madera molida también debe cumplir perfectamente los requisitos de
los equipos de gasificacion. La variacién en el tamafio de las particulas de residuos en
comparacioén con lo previsto reducira la eficacia.

Asi, para garantizar la gasificacion efectiva de los residuos, sélo se utilizaran gasificadores
con las caracteristicas apropiadas para el tipo de residuos local, core del expertise de
EQTEC.

Los residuos utilizados por las plantas de energia se componen de:

«» Residuos forestales: 4rboles muertos, ramas, troncos...
7

% Residuos agricolas: paja, rastrojo de maiz, orujo de uva, huesos de oliva...

Asimismo, los residuos que alimentan el gasificador deben cumplir los siguientes
requisitos:

/7
0.0

Contenido de humedad: 5-15% (base htimeda)

/7
0.0

El tamafio de particula :2-35 mm

0’0

» Densidad aparente > 250 kg/m3

«» Contenido de cenizas < 10%

L)

Los residuos también tienen que estar libres de arena, piedras, metales, plasticos y
cualquier otro tipo de material no afin. A fin de cumplir los requisitos anteriores, los
residuos se someten a un proceso de acondicionamiento.
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Acondicionamiento de los residuos

El acondicionamiento se define como el proceso de transformacién de materia prima con
alto contenido de humedad y baja densidad aparente, para conseguir una materia prima
con un bajo contenido de humedad y alta densidad aparente. El proceso suele contar con
tres operaciones bésicas: secado, reduccion de tamafio y trituracion o peletizacion.

Para este fin se instalara un sistema de acondicionamiento del combustible con los filtros
adecuados, molinos, secadores, etc. Cada &rea de preparacion incluird una linea completa
de produccion de granulos y una linea de produccion de particulas.

Gasificador Recuperacién de calor motores a gas

Sala de motores Gasificador
EBIOSS, lider mundial en su segmento en la transformacién de residuos en energia.

Como se comenta con anterioridad, el grupo industrial de ingenieria EBIOSS utiliza una
tecnologia lider en el mundo - “EQTEC Gasifier Technology” (EGT) - que ha sido
contrastada con éxito por proveedores de la entidad de Jenbacher-General Electric entre
otros.

EQTEC Iberia es un lider mundial en ingenieria de plantas energéticas integrando el
método de gasificacion de residuos EQTEC Gasifier Technology. Ha instalado plantas de
diferentes capacidades abarcando desde 500 KW a 10 MW. Estas plantas estin
actualmente en funcionamiento en Espafia, Italia y se estan disefiando y desarrollando en
otros paises: India, Francia, Bulgaria, Alemania, Egipto, etc.
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La trasferencia de activos y know-how de EQTEC Iberia (el 21 de noviembre de 2012
EBIOSS adquiere el 45% de EQTEC) vy Elektra Holding a EBIOSS en el campo de la
tecnologia EGT, ha permitido capitalizar su extenso expertise para poner en marcha el
proyecto que se presenta en este Documento.

Proceso de produccién en la planta de energia

Una planta de cogeneraciéon de electricidad y calor con gasificacion integrada de residuos,
es una instalacién en la que a partir de residuos sélidos, se produce un gas combustible,
llamado gas de sintesis, que sometido a un proceso de limpieza, se utiliza como
combustible en motores de combustién interna.

Estos motores arrastran un alternador, produciendo electricidad y a su vez generan calor
residual en forma de gases de escape y agua caliente de refrigeracion del propio motor.
Este calor residual puede ser convenientemente aprovechado para la producciéon de agua
caliente, aire caliente, vapor o incluso agua fria para sistemas de refrigeracién o
climatizacion.

La planta de generaciéon se puede disefiar bajo el concepto de ciclo combinado,
aprovechando el calor contenido en los gases de escape de los motores a gas de sintesis
para la produccién de vapor y posterior turbinado de éste o bien en un ciclo ORC (Ciclo
Rankine Organico). De esta forma, la potencia eléctrica puede incrementarse alrededor de
un 10% con el mismo consumo de residuos, consiguiendo un rendimiento eléctrico global
del 33-35%.

El ciclo completo del proceso con relacién a la produccién de energia a partir de residuos
incluye las siguientes etapas:

% Suministro de residuos

% Acondicionamiento de residuos - preparacion de los residuos

% Gasificacion de residuos

% Depuracion de gases

% Refrigeracion de gas

% Motores de combustién interna (ICE)

% Alternador movido por el ICE, generacion de electricidad

Una planta de energia EQTEC Gasifier Technology abarca las etapas de la gasificacion de
los residuos (a partir de los gasificadores de alimentacién) para la producciéon de
electricidad y calor:
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La planta de cogeneracion se divide en tres sistemas principales:

% Reactor de gasificacion de residuos; produccién de gas de sintesis.

K/

% Sistema de limpieza de gas de sintesis; eliminacion de las impurezas del gas.

% Planta de moto-generadores; los motores de combustion interna consumen el gas,
produciendo electricidad y energia térmica.

1.6.3 Plan estratégico de EBIOSS

La ingenieria EBIOSS proyecta un plan de expansién para los préximos tres afios -
horizonte temporal considerado en el presente Documento - mediante (i) la consolidacién
y expansion de la cartera de proyectos de ingenieria para terceros, y (ii) la construccién y
comienzo de operaciones de cuatro centrales termoeléctricas propias en Bulgaria (con
capacidad eléctrica instalada de 13 MW), para las cuales ya cuenta con todos los permisos
de dos de ellas y una parte sustancial de otras dos, asi como los terrenos pertinentes. Las
dos centrales que cuentan con todos los permisos necesarios para iniciar la construccién,
totalizan una capacidad eléctrica instalada de 10 MW. Asimismo, en un futuro, y en
ciertos casos en los que el cliente no pueda ejecutar por si mismo el proyecto, el Grupo
podria valorar participar en el accionariado de estos proyectos de terceros, asegurandose
asi la adjudicacion y ejecucion de los mismos, si bien no se ha cuantificado esta
posibilidad en las previsiones actuales de la Compafiia. Por otra parte, EBIOSS continuara
trabajando en el desarrollo de proyectos en nuevas dreas geograficas.

De este modo, el Plan Estratégico de EBIOSS pivota en torno a dos ejes:
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Eje I - Consolidacion de la expansion de la cartera de proyectos de ingenieria para
terceros, y construccion de la cartera inicial de proyectos propios desarrollados en los
altimos ejercicios.

I.1. Proyectos de ingenieria para terceros:

El primer eje del plan estratégico de EBIOSS Energy consiste en incrementar la cartera de
proyectos de ingenieria de terceros consolidandose asi como la principal compafia de
ingenieria lider mundial en la transformacién de residuos en energia en su segmento.

EBIOSS contribuye al desarrollo de los proyectos de sus clientes, proporcionando
soluciones globales y ofreciendo un servicio integral mediante el disefio y construccion de
plantas “llave en mano” de gasificacion de residuos y cogeneracion de energia.

Asimismo, la compafiia funciona también como O&M (Operations & Maintenance),
realizando las tareas de mantenimiento de plantas energéticas para todo tipo de
industrias.

La actividad de ingenieria cuenta en la actualidad con una cartera de proyectos de 27
millones de euros en curso, con una serie de proyectos pendientes de ejecucién y con una
amplia cartera de proyectos pendientes de aprobacién por clientes de sectores muy
diversos.

Asimismo, cabe destacar la reciente adjudicacion de un proyecto en Alemania mediante el
cual el Grupo es pionero en la construccion de plantas de gasificacion de RSU (residuos
solidos urbanos), lo que posibilitara que EBIOSS opte a convertirse en un player
importante en la generacion de energia a través de los RSU a nivel internacional

Desde su constitucion en 1997, la sociedad participada EQTEC ha desarrollado multitud
de proyectos de diferentes caracteristicas. En la actualidad, cabe destacar los siguientes
proyectos en curso:

I.1.1. Espana

En Espafia recientemente se ha finalizado la puesta en marcha de la dltima fase de la
planta de gasificacion de residuos de 6 MWe de Movialsa en Campo de Criptana -
Ciudad Real (Espafa). Dicha instalacion constituye la mayor planta de Europa que utiliza
esta tecnologia.

Asimismo, en los dltimos meses se ha firmado un contrato para el suministro de un
moédulo de microcogeneracion de 245 KWe, para producciéon de electricidad y agua
caliente, con la empresa ELECNOR. La instalacion se emplaza en el edificio de oficinas El
Triangle de la empresa Transports de Barcelona, S.A.
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Este equipo es el segundo moédulo de
microcogeneraciéon que EQTEC instala para la
empresa Transports de Barcelona, S.A. (TMB),
empresa publica que gestiona el transporte
pablico (metro, autobtis) de la region
metropolitana de Barcelona y se enmarca dentro
del plan de eficiencia energética y reduccion de
emisiones de gases de efecto invernadero de la
empresa.

ELECNOR es una de las principales empresas espafiolas en desarrollo y construccién de
proyectos de infraestructuras, energias limpias y nuevas tecnologias, cotizando en la
actualidad en el Mercado Continuo.

1.1.2. Alemania

Actualmente, EBIOSS esta desarrollando en Alemania un proyecto de Ingenieria de una
planta de generacion de electricidad mediante gasificacion de RSU (residuos soélidos
urbanos), con una potencia de 0,5 MWe, para la empresa HELECTOR, sita en Osnabriick.

HERHOF RECYCLINGCENTER SNABRUECK
GmbH (HRO) - empresa del grupo HELECTOR -
opera una planta de reciclaje que trata 90.000
toneladas de Residuos So6lidos Urbanos
(RSU) anualmente en Osnabriick, donde
aproximadamente el 50% del RSU entrante se
convierte en un combustible secundario,
comercializado bajo el nombre Stabilat.

RDF Stabilat - Herhof GmbH

Una porcién de Stabilat se convertirda en gas mediante la tecnologia EQTEC Gasifier
Technology, para su posterior uso en la generacién de electricidad y calor. El gas generado
serd depurado en un innovador sistema de filtrado y se quemara en una caldera de gas,
produciendo vapor que hard funcionar una turbina de vapor. La electricidad producida se
inyectard en la red, mientras que el calor residual se utilizara en la planta de reciclaje.

La instalacion integrada (reciclado de RSU y aprovechamiento energético de Stabilat)
proporcionara una solucion sostenible para el tratamiento de los RSU y generara energia
limpia y un combustible de alta calidad, salvaguardando el medio ambiente y la salud
publica.

Esta integracion innovadora de las tecnologias tiene un gran potencial para la expansién
en la UE y otros mercados geogréficos, logrando la eliminacién no sélo de los RSU, sino
también de los derivados tales como RDF (combustible derivado de residuos) o
combustibles SRF (combustible s6lido recuperado). Por otra parte, el proyecto propuesto
aborda varias politicas de la UE relacionadas con las energias limpias, la eficiencia
energética, la protecciéon del medio ambiente, el reciclaje de RSU, etc.
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Este proyecto que se estd ejecutando en Alemania constituye una apuesta estratégica del
Grupo. EBIOSS es pionero en el mundo en la construccién de plantas de gasificacién de
RSU.

Helector, S.A. es una gran compafia de referencia, a cargo del sector medioambiental, la
energia y la gestion de residuos en el grupo Ellaktor, S.A (gran grupo griego de
infraestructuras, construccion y servicios). En cuanto a esto, Helector, S.A. cubre todas las
areas de gestion de residuos, desde la recogida hasta la generacién de energia. Con la
adquisiciéon de Herhof GmbH en el afio 2005, la gama de producto fue ampliada en otro
campo prometedor, el tratamiento de basura, fundamentalmente en el mercado alemén.

I.1.3. Egipto

Por otro lado, en Egipto se estd desarrollando un proyecto para la construccién de una
planta de generacion de electricidad mediante gasificacién de residuos, con una potencia
de 5 MWe, para la empresa Dalida Group, sita en El Menya (Egipto). La instalacion se
disefard para su futura ampliaciéon a 15 MWe.

El residuo a utilizar en la planta sera un pellet fabricado a partir de un blend de residuos
organicos procedentes de Residuos Sélidos Municipales (RSU), paja de arroz y virutas de
madera, en una proporcion 60-20-20. De esta forma, la instalacién tratard gran parte de los
residuos organicos y residuos generados en El Menya y su zona de influencia, en la que
viven cerca de 3 millones de personas.

La planta estara formada por un gasificador de residuos de lecho fluido burbujeante con
tecnologia EQTEC Gasifier Technology, sistema de purificacion de gas de sintesis, tres
grupos motogeneradores a gas de sintesis y sistemas auxiliares. El inicio de Ia
construccion de la planta esta previsto para Septiembre de 2013.

En el apartado 1.4.3. del presente Documento se detallan los hitos més relevantes llevados
a cabo por EQTEC durante el afio 2012, entre los que se encuentran proyectos en paises
como Italia y Francia. En Italia, se esta ejecutando la puesta en funcionamiento de una
planta de gasificacion de residuos (paja de cereal) de 1 MWe en Castiglione d’Orcia, y en
Francia se ha realizado la entrega de la documentacion de ingenieria basica y de proceso
de una planta de gasificacion de residuos en Nancy (Francia).

I.2. Proyectos propios de ingenieria:

Con el desarrollo de los proyectos propios, la ingenieria EBIOSS conseguiré abarcar toda
la cadena de valor de generacion de energia a través de residuos, a la vez que obtendra
una serie de ingresos recurrentes que le permitira potenciar su actividad de ingenieria.

EBIOSS cuenta ya con ocho SPVs (Special Purpose Vehicle) en Bulgaria para desarrollar
proyectos propios. No obstante, el Plan de Negocio de EBIOSS expuesto en este
Documento para los ejercicios 2013-2015 contempla tnicamente el desarrollo de cuatro de
esas ocho plantas de energia en Bulgaria. Estas plantas podran generar energia utilizando
productos de desecho de actividades agricolas y forestales, actividad fundamental en el
area, lo que les vale a estos proyectos el pleno apoyo ptblico y social en la region.
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Asimismo, se establece la empresa Biomass Distribution, EOOD, que sera el proveedor de
residuos para las plantas. El objetivo de EBIOSS es disponer de unos ingresos recurrentes.

La capacidad productiva prevista para cada planta con EQTEC Gasifier Technology se
ajusta a lo establecido localmente para el sector de los residuos y esté fijada en 5 MW
eléctricos instalados de capacidad para las plantas Heat Biomass y Karlovo Biomass y en
1,5 MW para las restantes 2 centrales (Tvarditsa Biomass y Tvarditsa PV), totalizando 13
MW de capacidad eléctrica instalada una vez que las cuatro centrales estén en
funcionamiento.

Heat Biomass y Karlovo Biomass Cuentan _t':tm todas Ia_s licencias p_ertlnentes parE_l' comenzar la
construccion. Cada una tiene una capacidad de produccion de 5 MW,
Estan ubicadas en terrenos contiguos, y se conectaran a lared como 2

Tvarditsa Biomass y Tvarditsa PV entidades separadas de 1,5 MW cada una. En la practica, en el Plan de
Megocio de EBIOSS, funcionan como una dnica central de 3 MW,

Las centrales procesaran entre 11.250 y 41.250 toneladas de residuos al afio en funcién del
tamafio. Se trata de residuos que en la actualidad no estdn siendo utilizados como recurso.

Cada una de las plantas de EQTEC Gasifier Technology dispondra de una instalacion de
almacenamiento, especialmente disefiada para mantener el stock de residuos. El proceso
de acondicionamiento de los residuos también tendra lugar en dicho almacén.

El estado actual de cada uno de los proyectos es el que se especifica a continuacion:

Fuente Aprobaciones y Permisos Conexion a la red
Proyecto [SPV)  Ubicacion de . Capacidad Terreno M Aprobado  Visado para Permiso de Declaracion ~ Acuerdo Acuerdo
Energia PUP * proyectar Construccion { Permiso preliminar final
Heat Biomass Stroevo  Residuo 5 MW si si sl si sl sl si sl
Karlovo Biomass  Stroevo  Residuo 3 MW sl sl =i sl =l =l =i =l
Tvarditsa Biomass Tvardica Residuc 15 MW sl sl 2n proceso sl Pendiente solicitud|en procesoc  en procesoc  en profeso
Tvarditsa PV Tvardica Residuoc 15 MW =i =i 2n proceso =i Pendiente solicitud|en procesoc  en procesoc  en profeso

S Flar e e

Cabe sefialar que Tvarditsa Biomass y Tvarditsa PV se encuentran en la misma ubicacién
geogréfica, y aunque sean plantas de 1,5 MW en cada caso, en el Plan de Negocio
funcionaran como una planta de 3 MW.

EBIOSS tiene los terrenos donde se ubicaran las cuatro centrales energéticas de residuos.
Todos los SPVs ya han obtenido las licencias de las Inspecciones Regionales de Medio
Ambiente y Agua (DPMA o RIOSV), concluyendo que los proyectos no constituyen una
amenaza para el medio ambiente y no necesitan una Evaluacién de Impacto Ambiental
(EIA 0 OVOS).

Todas las empresas han obtenido visados de proyectos de disefio, lo que les permite
continuar con el procedimiento para la obtencién de permiso de construccion.

Dos de las SPVs (Heat Biomass y Karlovo Biomass) han completado los procedimientos

de autorizacién y cuentan con los permisos de construccién, totalizando conjuntamente
una capacidad de produccién de 10 MW. Ademads estas SPVs ya han firmado los acuerdos
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definitivos de conexién a la red con el distribuidor local EVN, encontrdndose en la
actualidad en posicién de comenzar la construccion.

Se estima que la construccion de cada SPV dure aproximadamente 18 meses, de manera
que en el 2014 se finalice la construccién de las plantas de Heat Biomass, Tvarditsa
Biomass y Tvarditsa PV. La fase operativa de cada una de ellas comienza inmediatamente
después de la etapa de construccién (incluida la conexién a la red).

Por su parte, se prevé que la construcciéon de Karlovo Biomass finalice en el segundo
semestre de 2015.

La ubicacién geografica de cada una de las plantas en terrenos propiedad de EBIOSS, es la
siguiente:

Heat Biomass, EOOD y Karlovo Biomass, EOOD
Los terrenos de estas dos plantas, se encuentran ubicados en la misma zona geografica:

El proyecto se ubica en la zona industrial
- de la Ciudad de Stroevo, en el centro-sur de
* Bulgaria, en el Municipio de Maritsa, que
forma parte del distrito de Plovdiv. Este
tiene una superficie de 5.962 km? y una
poblaciéon de aproximadamente 715.200
personas, un 4% se sitia en Maritsa.
Stroevo se encuentra a 13 km al norte de
Plovdiv y a 91 km Suroeste de Stara
- Zagora.

......
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Tvarditsa Biomass, EOOD & Tvarditsa PV, EOOD

de la Ciudad de Tvarditsa, al sudeste de
Bulgaria, en el Municipio de Tvarditsa,
L . parte del distrito de Sliven. Este distrito
L &8 tiene una superficie de 3.544 km? y una
- ' poblaciéon de aproximadamente 218.000
personas, un 7% se sitia en Tvarditsa.
Tvarditsa se encuentra a 43 km al oeste de
Sliven y 50 km al Noreste de Stara
Zagora.

R El proyecto se ubica en la zona industrial
";'-—"n\—if—_'v—f‘//.-’:. = ) r‘_,\L“—

Eje II - Internacionalizaciéon. La compafia prevé en su desarrollo estratégico la
expansion a otros paises que ofrecen condiciones favorables como EE.UU. y Brasil.

La compania prevé un segundo eje de desarrollo estratégico que implicard la aceleraciéon
de la cartera de proyectos de terceros a través de la expansion internacional en EE.UU. y
Brasil, ademas de otros paises con alta presencia de residuos idéneos para la generaciéon
de energia.

No obstante, en base a un criterio de prudencia, no se han contemplado previsiones
cuantitativas al respecto en el horizonte temporal del Plan de Negocio 2013-2015.

Otras consideraciones del plan estratégico.
a) Escalabilidad de los proyectos

Toda vez que la disponibilidad de recursos financieros es el elemento condicionante
fundamental para la construccion de los proyectos llave en mano que la Compafiia prevé
que permanezcan en cartera propia en el periodo 2013-2015 presentado en este
Documento, sus gestores consideraron fundamental que los proyectos a desarrollar
tuvieran la flexibilidad de adaptarse a tal disponibilidad. Es por ello que la capacidad de
la cartera de proyectos desarrollados o en desarrollo oscila entre los 1,5 MW y los 5 MW
en funcién de la planta.
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Asfi, y sin perjuicio de las buenas perspectivas de obtencién de los recursos necesarios que
la Compatiia ha desplegado y que le han permitido dotarse del Plan de Negocio 2013-
2015, se dispone de mecanismos de escalabilidad del mismo en el caso de hacerse
necesario.

Tal escalabilidad se materializa en el hecho de que las cuatro plantas previstas en el
horizonte temporal del Plan de Negocio recogido en el presente Documento, o son de un
tamafio menor (las dos plantas de 1,5 MW) o, teniendo autorizados mas MW (las otras
dos de 5 MW), admiten flexibilidad en hacerlas de menor potencia si finalmente los
recursos disponibles avocasen a ello.

b) Suministro - Biomass Distribution, EOOD

Con el fin de optimizar los procesos de produccién y costes, el grupo establece una
comparfifa para organizar el suministro de residuos a las centrales eléctricas a futuro:
Biomass Distribution, EOOD. Dicha compafiia adquirira los residuos de los agricultores,
agrupaciones estatales forestales y otras fuentes para ser entregados a las plantas de
produccién. Los contratos de aprovisionamientos, de aproximadamente ciento setenta mil
toneladas de paja, ya han sido firmados.

Biomass Distribution, EOOD ha previsto tener diversificado su aprovisionamiento
trabajando con distintos proveedores de residuos forestales y agricolas para evitar asi la
dependencia y sobre todo para evitar interrupciones en el suministro de los residuos.

La empresa se dedicard a organizar la distribuciéon logistica con los agricultores,
explotaciones forestales y otros proveedores. Esto permitird el logro de economias de
escala sobre la base de descuentos por mayor cantidad, asi como en otros términos
favorables para la adquisicion de los residuos. El transporte y la logistica seran
subcontratados.

La sede de la empresa estd en Sofia y utilizara las instalaciones de la sociedad holding asi
como sus recursos humanos.

El personal de la empresa, que estara constituido por tres proveedores (uno para cada
planta de energia con residuos), permanecera en las instalaciones de las plantas para
supervisar los suministros.

Con el fin de optimizar el proceso y costes, no estd previsto contar con un depdsito comtin
para todas las companias. Los residuos seran entregados directamente y almacenados en
las plantas para la valorizaciéon de los mismos.

En el Plan de Negocio actual, la empresa tiene condicién de SPV de suministro. Segtn una
hipétesis conservadora, el margen entre el precio de compra y venta de residuos supone
que cubra los costes de operativa y de G&A (General and Administrative), si bien cabe que
represente a futuro un importante upside para el grupo y sus accionistas.
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1.6.4 Organigrama

La matriz EBIOSS Energy cuenta con 14 profesionales altamente cualificados y con una
amplia experiencia en sus campos. Algunas de las personas clave que llevan la
implementacion del proyecto son las siguientes:
% José Oscar Leiva Méndez - CEO
% Luis Sanchez Angrill - CEO
% Dr. Yoel Aleman / Javier Anton - Directores técnicos
% Stanislav Dimitrov - Director Regional
% Alexandra Pavlova - Directora Financiera
% Ivailo Kaloyanov - Director del Proyecto
% Milka Nesheva - Departamento de Medio Ambiente

< Dimo Dragiev - Gerente de Proyectos

El organigrama de la Compaiiia esta estructurado de la siguiente manera:

Yoel Alemédn y Javier Antén estan contratados por la filial EQTEC, realizando las
funciones de directores técnicos en EBIOSS. Asimismo, EBIOSS cuenta con tres
administrativos.
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El apartado 1.15.2. de este Documento Informativo incluye los nombres y perfiles
profesionales de los Consejeros y principales Directivos de la Sociedad.

Asimismo, su filial EQTEC Iberia cuenta en la actualidad con los siguientes 10
profesionales:

Direccion General

LuisSanchez

Comité |&D Procesos y Transformacion de

Administracion Residuos

wElEia Luis5anchez/ Yoel Aleman; Marcos Mebot

Director de Director de Director Procesos y

Mantenimiento Operaciones Transformacion de Residuos Director Comercial CHP& PV

Oscar Velasco lavier Anton Dr.Yoel Aleman Lsiidie

Oficina Técnica Departamento Instrumentacion & Automatizacion

Denisa Rodriguez Marcos Mebot
Ernest love Roberto Gomez

1.7 Estrategia y ventajas competitivas del Emisor en los distintos mercados en los que
opera

1.7.1 Estrategias y ventajas competitivas del Emisor

La gran fortaleza de EBIOSS radica en su posicionamiento lider, acumulando un lustro de
exitosa implantacion internacional, asi como en la tecnologia que emplea en la gasificaciéon
de los residuos (EQTEC Gasifier Tecnology), en la valorizaciéon energética de los mismos y
en la produccion de energia derivada de ellos.

Los factores clave de éxito de la Compaiiia se recogen en los siguientes puntos:
1.- Tecnologia lider para generar gas del residuo:
% El estado actual de la tecnologia convierte a EBIOSS en un referente mundial en la
gasificacion de residuos (EQTEC Gasifier Technology), por su adaptabilidad a una
gran variedad de éstos, produciendo un gas de alta calidad y homogéneo

independientemente del residuo original, y disefiando plantas capaces de producir
electricidad de una forma muy eficiente y con gran flexibilidad en el proceso.
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% EBIOSS se estd posicionando como pionero en el mundo en la construcciéon de
plantas de gasificacion de RSU.

% La extensa experiencia de EQTEC en el campo de las centrales de residuos y en la
conversion de los mismos en energia avala el proyecto.

% La eficiencia mucho maés alta del proceso en comparacién con otras tecnologias que
utilizan la valorizacién de residuos para la produccién de energia.

% Las caracteristicas técnicas de la gasificacion de residuos son flexibles en la
adaptacion del proceso a los recursos locales.

% Cuenta con proveedores de primera linea a nivel mundial, que conocen y avalan el
proceso.

2.- Los residuos como recurso:

% En todos los territorios existen de forma global altos niveles de residuos, tanto en
términos de residuos generados por los humanos, como residuos de caracter forestal
y agricola. La mayor parte de los residuos existentes no estan siendo utilizados.

% Toneladas de residuos agricolas se queman en los campos cada afio, afectando
negativamente a la composicion quimica del suelo y al medio ambiente.

% EBIOSS cuenta con una empresa independiente para organizar y supervisar los
suministros de recursos.

% Los RSU pueden convertirse en una importante fuente de residuo energético en un
futuro préximo.

3.- Incentivos de la legislacion bulgara a la actividad de los primeros proyectos propios de

EBIOSS:

% Marco politico bulgaro beneficioso para la promocién de la actividad.

% Regulacion de tarifas para la tecnologia relacionada con los residuos.

% FIT (feed-in tariff) especialmente beneficioso para procesos de gasificacion de
residuos.

% Acuerdos de intencién de compra a largo plazo que aseguran la demanda.

% Medidas regulatorias beneficiosas en cuanto a procesos de suministros de residuos.
4 .- Factores macroeconémicos favorables en Bulgaria:

% Estabilidad macroeconémica y financiera.
0,

% Bulgaria es el tnico pais de la Unién Europea que ha incrementado su ratio de
solvencia en 2011 (Moody’s).
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% Segundo ratio de deuda maés bajo de la Unién Europea (aproximadamente un 15%
sobre el PIB).

% Costes operativos mas bajos de la Unién Europea.

% Costes de mano de obra cualificada y con experiencia mas bajos de la Unién
Europea (promedio de 352 euros al mes).

% Régimen fiscal més favorable de la Unién Europea (10% del impuesto de
sociedades).

% Apoyo politico a las actividades relacionadas con la tecnologia de gasificaciéon de
residuos.

1.7.2 Descripcion del mercado en el que opera EBIOSS

1.7.2.1 Ambito Geografico

Como se menciona a lo largo del presente Documento, EBIOSS Energy, AD es una
comparfia que opera a nivel internacional, contando con clientes en diferentes areas
geogréficas como son Espafia, Europa del Este, Italia, India, Alemania, Francia, Egipto...

Presencia Internacional

500KW
:
60KW
6MW j'
60KW
MW 19MW 610KW

5000KW

Eqtec Gasifier Technology Il Destinos Estratégicos
Il Destinos Actuales

Asimismo, la Compafia prevé en los préximos afios continuar acelerando la expansion
internacional a otros paises que ofrecen condiciones favorables como son por ejemplo
EE.UU. y Brasil.

A continuacién se recogen algunos de los proyectos més relevantes realizados por la
Compafiia:
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ESPANA:

A lo largo de los altimos afios EQTEC Iberia, filial de EBIOSS, ha realizado multitud de
proyectos en Espafia. Se exponen a continuacién algunos de los proyectos realizados
recientemente:

% Construccion de una planta de cogeneracién a gas natural de 1 MWe, en la fabrica
que Cartonajes Izquierdo tiene en Soria.

% Construccion de una planta de cogeneracion a gas natural de 3 MWe en el Data
Center Walhalla, propiedad de la empresa Tissat de Castellon.

% Finalizacién de la puesta en marcha de la tltima fase de la planta de gasificacion de
residuos de 6 MWe de Movialsa en Campo de Criptana - Ciudad Real, considerada
la méas grande a nivel europeo en su categoria.

% Entrega de los equipos de una planta de gasificaciéon de residuos para I+D en la
Universidad de Extremadura.

% Contrato para el suministro de un médulo de microcogeneracién de 245 KWe para
produccioén de electricidad y agua caliente, con la empresa Elecnor. La instalacion se
emplaza en el edificio de oficinas “El Triangle” de la empresa Transports de
Barcelona, S.A. (Barcelona).

% Estudio de viabilidad y anteproyecto planta de cogeneracién TMB para la empresa
ENDESA ENERGIA, S.A. de Barcelona.

PORTUGAL:

Construccion de una planta piloto de gasificacion de residuos de 50 Kg/h para la
Universidad de Portalegre en Portalegre (Portugal).

ITALIA:

Puesta en funcionamiento de una planta de gasificacion de residuos (paja de cereal) de 1
MWe en Castiglione d"Orcia (Italia).

FRANCIA:

Entrega de la documentacion de ingenieria bédsica y de proceso de una planta de
gasificacion de residuos en Nancy (Francia).

ALEMANIA:

Contrato para la realizacion del Proyecto de Ingenieria de una planta de gasificacién de
RSU de 0,5 MWe, para la empresa Helector, sita en Osnabriick (Alemania).

Este proyecto se engloba dentro del programa especifico de la Unién Europea del “7PM-

Cooperacién: Investigacion sobre la energia", que desarrolla acciones comunitarias, cuyos
objetivos primordiales son:
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% Prestar apoyo a las actividades de investigaciéon llevadas a cabo de diferentes
maneras dentro de la Unién y fuera de ella, y abordar los principales retos a los que
se enfrentan los sistemas de energia.

% Adaptar el actual sistema energético basado en los combustibles fésiles en otro mas
sostenible y menos dependiente de combustibles importados, basado en una
combinacion diversificada de fuentes y vectores de energia, en particular renovables
y no contaminantes. Se prestara una atencion especial al desarrollo de tecnologias
energéticas menos emisoras de CO2 y a la mejora de la eficiencia energética
racionalizando el uso y el almacenamiento de energia.

EGIPTO:

Contrato para la realizacion de una Planta de Gasificacion de residuos para la producciéon
de electricidad, con una potencia de 5 MWe, para la empresa Dalida Group, sita en El
Menya (Egipto).

INDIA:

Planta de gasificacion de residuos de 850 Kg/h realizada para la empresa Tata Coffee,
LTD ubicada en Theni (India).

BULGARIA

EBIOSS es una empresa bulgara, siendo sus principales promotores de nacionalidad
espafiola. Si bien la actividad de ingenieria para proyectos de terceros no estd limitada
geograficamente, el &mbito geografico en el que desarrollara su actividad en lo relativo a
proyectos propios en los proximos afios serd Bulgaria, donde se ubicardn las cuatro
primeras plantas propias de EBIOSS. Se ha seleccionado este territorio debido a la
favorable coyuntura politica y normativa acerca de la generacion de energia a partir de
residuos, asi como por ser un area en la que abunda materia prima idénea para la
generacion de energia.
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Marco legal de la Republica de Bulgaria:

> Ley sobre la Energia Procedente de Fuentes Renovables (ERSA):

La Ley bulgara sobre Energia Procedente de Fuentes Renovables introdujo un marco
regulatorio que favorece la creaciéon de un sistema energético basado en fuentes
renovables. Asimismo la ley incluye las funciones que deben desarrollar cada uno de los
componentes, desde los gobiernos hasta las compafnias. Asimismo, se establecen tres
organismos que llevardn a cabo las principales funciones en cuestion de energia
renovable: la Agencia para el Desarrollo Energético Sostenible (ASED), El Ministerio de
Economia y Energia (MEET) y la Comision Estatal de Regulacion de Energia y Agua
(SCEWR).

El 10 de abril de 2012 entr6 en vigor una nueva reforma de la Ley, modificando
dréasticamente la normativa para aumentar la capacidad de la energia procedente de
fuentes renovables en la red de distribucién eléctrica, y alcanzar asi el objetivo europeo
para la produccién de electricidad generada a partir de fuentes renovables.

Con el fin de incentivar la producciéon y el consumo de la RES (Renewable Energy Source),
la ERSA ofrece los siguientes incentivos para la electricidad producida a partir de fuentes
renovables:

% Garantizar el acceso a la red de distribucion eléctrica de la energia generada a partir
de fuentes renovables.

% Garantizar la transmisiéon y distribucion de la energia generada por las energias
renovables.

% La compra obligada de la electricidad generada a partir de fuentes renovables, con
excepcion de las cantidades utilizadas por los propios productores.

% Fijacién de precios preferenciales para la electricidad generada mediante procesos
renovables.

Asimismo, la ERSA establece los siguientes puntos de interés para la distribucién de la
energia producida por la tecnologia de gasificacion de EBIOSS:

PPA (Power Purchase Agreement) para los residuos

El distribuidor de electricidad debera comprar la cantidad total de electricidad
generada a partir de fuentes renovables, con la excepcion de las cantidades utilizadas
por los propios productores. Se prevén contratos de compra de 20 afios de vigencia
para la electricidad generada a partir de los residuos.

El sistema de precios preferenciales para los residuos se actualiza cada afio por la
Comision Estatal Regulatoria de la Energia y el Agua (SCEWR) para reflejar los
efectos de la inflacion sobre el coste de produccién. Esta medida tiene como objetivo
blindar a los productores del riesgo de precios relacionados con el incremento en el
coste de la materia prima u otros gastos, lo que garantiza ingresos estables y
margenes operativos.
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La SCEWR procedera a la actualizacion, sobre una base anual, del precio preferencial
de la electricidad generada a partir de residuos, teniendo en cuenta el cambio en el
coste de los elementos de fijacion de precios, los cuales son:

7

+» Coste de los residuos.

% Costes del combustible para su transporte.

/7

«» Costes laborales.

FIT (feed-in tariff) para la gasificacién de residuos

No sélo la ley proporciona excelentes tipos FIT para la electricidad generada a partir
de residuos, sino que también ofrece una tarifa preferencial en particular para las
centrales eléctricas que utilizan la tecnologia de gasificaciéon, tecnologia muy
exclusiva y especializada. El FIT para la energia generada a partir de tecnologia de
gasificacion serd de al menos un 30% superior a la FIT para el resto de tipos de
tecnologias de residuos.

Las tarifas definidas por la SCEWR para las plantas energéticas de gasificacion de
residuos son las siguientes:

FIT para plantas energéticas de gasificacion de residuos EUR/MWh

Capacidad instalada de hasta SMW sin ciclo de cogeneracion 188,09
Capacidad instalada de hasta SMW con ciclo de cogeneracion 205,01
Capacidad instalada de mas de SMW sin ciclo de cogeneracion 183,03
Capacidad instalada de mas de SMW con ciclo de cogeneracion 199,95

Normativa para la conexion a la red
= Coordinacién de la capacidad disponible

Los operadores de las redes de distribucion, en coordinacién con el operador de red
de transmision, acuerdan las capacidades maximas que se pueden conectar a la red
de distribucion el 28 de febrero de cada afio.

La capacidad maxima disponible y los niveles de voltaje para los diferentes tipos de
fuentes de energia renovables serdn aprobados y publicados por el Ente Regulador
(SCEWR) el 30 de junio de cada afio.

El gobierno bulgaro se ha mostrado como el principal impulsor de la biomasa hasta el
punto de que es la tnica tecnologia que actualmente puede solicitar autorizaciones
para conectarse a la red eléctrica en proyectos de hasta 1,5 MW eléctricos. En su
opinién las termoeléctricas basadas en la gasificacion de residuos generan un gran
impacto socio-econémico ya que hay un importante negocio logistico, una compra de
los residuos y el desarrollo de nueva infraestructura térmica a regiones mas
desfavorecidas. Esto ha puesto en valor los proyectos de EBIOSS de 5 MW ya que son
de los pocos de este tamafio que estin conectados a la red. A su vez también
demuestra una limitacién por parte del gobierno a la capacidad de conexion eléctrica
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de nuevos proyectos lo cual deja en manos de pocos grupos la gestién de los residuos
del pais.

= Tarifa de conexién

La cuota de conexidén se establece por importe de 25.000 BGN (aproximadamente
12.500 euros) por cada MW de capacidad instalada (hasta 5 MW) y 50.000 BGN
(aproximadamente 25.000 euros) por MW por una potencia instalada superior a 5
MW.

El productor esta obligado a depositar el importe total de la tarifa de conexién a favor
de la distribucién o la empresa de transmisién una vez concluido el acuerdo de
conexién a la red preliminar.

La responsabilidad de ambas partes en caso de incumplimiento del plazo para la
conexién a la red debera estar prevista en el acuerdo de conexién y de conformidad
con las disposiciones de la Ley de Energia.

La decision de 1a SCEWR N° EM-1, del 29 de junio de 2012, expresa que las plantas de
residuos de hasta 1,5 MW se podran conectar a la red eléctrica sin limitacién.

La estabilidad macroeconémica de Bulgaria

La economia bulgara ha mostrado estabilidad macroeconémica y financiera desde el
inicio de la crisis econémica y financiera mundial. En 2011, Bulgaria fue el dnico pais de la
UE que aument6 la capacidad de crédito, de Baa3 a Baa2 con perspectiva estable, (rating
de Moody’s). Bulgaria supera a muchos paises de Europa Occidental en términos de
viabilidad econdémica.

Tasa de crecimiento del PIB real

1,90%

2,00% 1,70%
1aos %
1,50% Lo 1A%
1,00% - EU-1S
0,50%
0,50% - EU-27
Bulgaria

0,00% -

2011 020 N2 2013e
-0,50% -

Segtm Eurostat, el Indice Armonizado de Precios al Consumidor en Bulgaria para el afio
2011 fue del 3,4%. La disciplina fiscal ha contribuido a alcanzar el 2,1% de déficit
presupuestario para el afio 2011, por debajo del objetivo de déficit del 2,5% del PIB. El
objetivo para 2012 se fija en el 1,3%.
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Consideraciones macroecondmicas de inversion

En Bulgaria los costes operativos estan considerados los menores de la UE. Ademas, el
coste de mano de obra con experiencia es un 90% inferior en comparacién con Europa
Occidental y América del Norte.

El Régimen Tributario es uno de los mas favorables de la UE. Se muestran a continuaciéon
una serie de datos que certifican esta afirmacion:

% 10% Tasa Impuesto Sociedades, 0% en areas de alto desempleo.

% 10% Tasa de Impuesto sobre la renta personal.

% 2 afos de exencién del IVA por la importacion de equipos para proyectos de
inversiéon de mds de 5 millones de euros, creando al menos 50 puestos de trabajo.

% Amortizacion en 2 afios para los ordenadores y nuevos equipos de fabricacion.
% Oportunidades de amortizar los gastos de I + D.
% 5% de retencién de impuestos sobre los dividendos y las cuotas de liquidacién (0%

para los residentes fiscales de la UE).

Bulgaria es uno de los destinos preferidos para invertir debido a la estabilidad de su
divisa sobre la base de la tasa de conversion en vigor desde el 1 de julio de 1997. Desde
1999, la lev bulgara (BGN) se intercambia con el euro a un tipo de cambio de 1 € = 1,9558
BGN.

1.7.2.2 Situacion actual del mercado

a) Servicios de ingenieria para la gasificacion de residuos.

Las tecnologias de gasificacién de residuos se cuentan entre las méas complejas y de mas
dificil acceso, por cuanto se enfrentan a distintos tipos de dificultades en su disefio,
desarrollo e implementacién practica:

% El conocimiento técnico necesario para la generaciéon de un mismo estdndar de gas
natural sintético utilizando los distintos andlisis bioquimicos de cada residuo
susceptibles de proveer una planta de gasificacion, es de muy alto valor afiadido.

% Adun con ello, la calidad del gas obtenido en el proceso disefiado puede ser muy
dispar en funcién del know how técnico y de su combinacién con la calidad en la
construccién industrial de la planta siguiendo convenientemente las estrictas pautas
del disefio marcadas.

% Es dificil conseguir que la calidad del gas se mantenga igualmente alta y homogénea
sea cual sea el residuo de partida del proceso.

% La cadena de valor del desarrollo, disefio y construcciéon de plantas involucra
numerosos recursos y agentes, muchos de los cuales son grandes actores
internacionales de la industria y no trabajan con ingenierias que no acrediten un
altisimo estdndar de calidad y garantia en sus procesos y resultados.
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Por todo ello, el mercado de gasificaciéon de residuos y las ingenierias que en él operan es
un mercado muy concentrado, con competidores fundamentalmente grandes que operan
a escalas importantes. Ello provoca que en los segmentos de mercado de menor tamarfio
(hasta 10 MW en el caso de EBIOSS) los operadores sean pocos, avocando a un entorno
competitivo todavia inmaduro y basado en la calidad tecnolégica.

b) Situacion actual del mercado de energias limpias en Bulgaria.

Si bien EBIOSS se define fundamentalmente como una ingenieria que en los préximos
afios comenzard un proceso de integracion vertical, por la concentraciéon de los primeros
proyectos propios que construird y prevé operar la compafiia en el marco del Plan de
Negocio 2013-2015 en la region de Bulgaria, se refleja a continuacién un andlisis de la
situacion del mercado de energias limpias y produccién eléctrica en aquel pais.

Produccién de Energia eléctrica en Bulgaria

Bulgaria es uno de los principales productores de electricidad de la Peninsula Balcanica,
lo que le ha permitido generar excedentes que exporta a paises vecinos como Macedonia,
Grecia, Rumania, Serbia y Turquia. La produccién bruta de energia eléctrica alcanzé los
50,7 TWh en el afio 2011 (8,4% superior a la generada en 2010), de los cudles se exportaron
10,7 TWh (21% de la produccién).

Del grafico anterior se desprende que el 50% de la generaciéon de energia eléctrica
proviene de centrales térmicas que utilizan carbén.

El plan de expansién de EBIOSS en los proximos afios se inicia con la puesta en marcha de
cuatro centrales termoeléctricas en Bulgaria basadas en la gasificacion de residuos.

Energias limpias en Bulgaria
El uso de fuentes limpias asi como el uso racional de la energia, son factores importantes
para el desarrollo sostenible, ya que garantizan al mismo tiempo, la seguridad del

suministro y la reduccién de dependencia del petréleo. Asimismo, este proceso ayuda a
reducir el desequilibrio comercial y fomenta la creacion de empleo.

44



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de EBIOSS Energy, AD

En este sentido, el sector de las energias limpias en Bulgaria se encuentra en una fase de
introduccién, con un marco normativo nuevo y un objetivo comunitario para 2020.

En los dltimos afios, Bulgaria ha tomado parte activa en los esfuerzos internacionales para
ayudar a prevenir el cambio climatico. Las medidas aplicadas por este pais dan un nuevo
impulso a la seguridad energética de Europa y al apoyo de los objetivos de la UE en
relacion a las energias renovables.

El uso generalizado de éstas y la implementacion de medidas de eficiencia energética, son
algunas de las prioridades del Plan Nacional de Accién de Energias Renovables de
Bulgaria (PANER), en el que se recogen los objetivos de la nueva politica energética
europea. Este Plan, aprobado inicialmente el 30 de junio del afio 2010, ha sido actualizado
en abril de 2011, en respuesta a las observaciones planteadas por la Comisién Europea.

Las principales herramientas previstas en el PANER tienen en cuenta las caracteristicas
especificas de la economia bulgara, las condiciones sociales, los recursos disponibles y las
tecnologias y las oportunidades de cooperaciéon con los paises de la zona y los demaés
Estados miembros de la UE.

De esta forma, el objetivo nacional de Bulgaria para 2020 consiste en que la cuota de
utilizacién de energias renovables respecto al consumo bruto total de energia sea del 16%.
En el afio 2010, el porcentaje de energia producida en Bulgaria a partir de energias
renovables alcanz6 el 9,9% del total, correspondiendo en su mayoria a la energia generada
por la biomasa térmica.

1.7.2.3 Perspectivas del mercado

La ONU considera que la energia procedente de residuos supondra en el afio 2020 del
17% sobre el tamafio total del mercado, arrojando unas perspectivas de crecimiento
enormes para los proximos afios a nivel mundial. Como en el resto de regiones
dependientes del aprovisionamiento de gas de terceros, en el caso especifico de Bulgaria
como area en la que se concentran los primeros proyectos propios que construira y prevé
operar EBIOSS, es de esperar que sea especialmente acusada tal tendencia.

En los préximos afios, los beneficios de los programas nacionales de los diferentes paises,
los incentivos de eficiencia energética y los incentivos financieros dirigidos a la expansion
del mercado de las energias renovables, crearan una fuerte demanda de la energia
procedente de la biomasa a nivel mundial entre los afios 2010 y 2035.

En Bulgaria concretamente, la generacion de electricidad a partir de biomasa se espera
que alcance los 865 GWh en el afio 20204. La biomasa es la fuente de energia renovable con
mayor potencial de crecimiento en Bulgaria y la que tiene mas aplicaciones, entre las que
se destacan: materia prima para la fabricaciéon de briquetas, pellets y otros combustibles
solidos, combustible para la generacién combinada de calor y electricidad y la calefaccion
residencial directamente para la combustién y fines de agua caliente.

* Plan de Accién Nacional de Energias Renovables, 20 de abril de 2011 (Bulgaria)
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Segun datos recogidos en el Plan Nacional de Accién de Energias Renovables de Bulgaria
(PANER), la capacidad instalada para la generacién de energia a partir de residuos seré
de 22 MW en el afio 2012, llegando a los 147 MW en el 2015.

A continuacion se representan graficamente las previsiones de produccién de energias
renovables para los afios 2015 y 2020, recogidas en el PANER de Bulgaria, mostrando el
porcentaje previsto respecto al total de energia producida en el pais. Al mismo tiempo, se
representa con un circulo completo, el objetivo nacional establecido en el PANER para el
afno 2020, en el que se prevé que la cuota de utilizacion de energias renovables respecto al
consumo bruto total de energia sea del 16%.

Fuente: Plan de Accion Nacional de Energias Renovables, 20 de abril de 2011 (Bulgaria)
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Fuente: Plan de Accion Nacional de Energias Renovables, 20 de abril de 2011 (Bulgaria)

Cabe sefialar, que mas de la mitad de la energia generada en Bulgaria a partir de fuentes
renovables provendré de la biomasa.

En cuanto a las perspectivas de mercado de los diferentes destinos estratégicos que
EBIOSS considera favorables para la generacién de electricidad a partir de residuos, cabe
sefialar lo siguiente:

ESTADOS UNIDOS

Estados Unidos ocupa desde el afio 2009 el primer lugar mundial en términos de
capacidad instalada para la generacion eléctrica a partir de biomasa.>

Esto se debe principalmente al enorme potencial de recursos del pais: la superficie de
EE.UU. se compone de 2,263 millones de acres, de los cuales, el 33% son superficie
forestal, el 26% de pastizales, y el 20% tierras de cultivo. De esta forma, en la actualidad la
biomasa de EE.UU. proviene de recursos forestales y agricolas, residuos de procesos
industriales y urbanos, residuos sélidos y los residuos urbanos de madera.

El gobierno de EE.UU. esta interesado en desarrollar y ampliar el suministro de energia a
través de la biomasa en los préximos afios, en un intento de reducir la dependencia de
recursos no renovables como el petréleo y el gas natural. Aunque el panorama legislativo
actual esta fragmentado por los diferentes Estados, actualmente se aplica un crédito fiscal
de 0,02 dolares por KWh a la produccién de energia a través de la biomasa. Es muy
probable que este crédito fiscal se mantenga, incluso después del 2013, especialmente en
los estados con condiciones geograficas mas favorables para cultivar materias primas que
derivan en la biomasa.

> Departamento de Energia Americano (US DOE).
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Segun la Energy Information Administration de EE.UU. (US EIA), en los préximos afios la
generacion de energia procedente de la biomasa pasard de 7 GW generados en 2009, a
alcanzar una produccién total de 20,2 GW en 2035, lo que supone una TACC (Tasa Anual
de Crecimiento Compuesto) del 4,1%.

BRASIL

Un segundo destino estratégico de EBIOSS Energy en los proximos afios es Brasil. Segin
datos del Departamento de Energia Americano (US DOE), Brasil ocupa el segundo lugar
en términos de capacidad instalada para la generacion de energia a partir de biomasa
desde el afio 2009.

Esto es debido principalmente a la existencia de abundantes recursos naturales,
incluyendo la materia prima mas importante de Brasil, la cafia de aztcar. Actualmente,
Brasil cuenta con alrededor de 6,3 millones de hectareas de tierras forestales (1,8 millones
de pino y 4,5 millones de eucalipto), lo que indica su gran potencial de generaciéon de
biomasa.

La generacion de energia a partir de biomasa se estd impulsando mediante el apoyo con
incentivos fiscales por parte del gobierno. En este sentido, el programa de incentivos para
las fuentes alternativas de energia eléctrica de Brasil (PROINFA), prevé para los préximos
afios la instalacién de 48 centrales eléctricas de biomasa por un total de 1 GW (1.100 MW)
en los estados de Sao Paulo, Parand, Goias, Pernambuco, y Espirito Santo.

ITALIA

Finalmente Italia, pais en el que EBIOSS est4 desarrollando proyectos actualmente, es otro
de los destinos estratégicos que posee un gran potencial para la generacién de energia a
través de la biomasa. De acuerdo con la Asociacién Italiana de Biomasa (ITABIA), el
potencial de energia de la biomasa en Italia se estima en 28 millones de toneladas por afio,
de las cuales 5 millones proceden de la produccién agricola y 7,3 millones de toneladas de
residuos de madera y lefia.

El hecho de que Italia forme parte de la Unién Europea, brinda varios incentivos para la
produccion de energia mediante la biomasa. Esto incluye las tarifas de suministro,
subvenciones de capital, incentivos fiscales y ayudas a la inversion.

Debido a la mayor eficiencia de la gasificacion de la biomasa, el pais estd dispuesto a
estimular esta tecnologia de aprovechamiento energético de la biomasa més que cualquier
otra fuente, de manera que el gobierno italiano estd invirtiendo cada vez mas en el
establecimiento de instalaciones de gasificacién de biomasa.

La region de Lombardia es la que ofrece la més alta concentracién en términos de ntimero
de plantas de producciéon de biomasa y de capacidad instalada. Ello derivado de que el
gobierno ha asignado un gran nimero de fondos para el desarrollo de estos proyectos en
el sur de Italia.

Las perspectivas de futuro del mercado de la generacion de energia a través de la biomasa
indican que a nivel mundial, el mercado de energia renovable serd cada vez maés
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competitivo a medida que aumentan los precios de los combustibles fésiles y las
tecnologias renovables maduren.

1.7.2.4 Principales competidores

El mercado de la gasificacién y su tecnologia, estd normalmente protagonizado por
empresas de gran tamafio que lideran este mercado:

% ThyssenKrupp
% Gaz de France
« Siemens

% Etc.

Ocurre que estas companiias estan focalizadas en plantas de gran tamafo, siendo muy
incipiente el momento para competidores que vayan a un segmento menor para abordarlo
de un modo necesariamente més flexible y competitivo. Es por ello que en tal segmento
EBIOSS ha conseguido un posicionamiento diferencial.

Se mencionan a continuacién algunas compafiias que poseen una tecnologia similar a la
de EBIOSS, aunque ninguna con los niveles de eficiencia energética ni con la variedad de
residuos con los que opera la tecnologia EQTEC Gasifier Technology:

XYLOWATT

Xylowatt es una compaiiia belga sita en Marchienne-au-Pont, fundada en 2001, y que ha
desarrollado una tecnologia de gasificacion de lecho fijo. Esta tecnologia es apta para su
uso casi exclusivo con madera como combustible, habiendo realizado diversos proyectos
hasta el momento. El tamafio de dichas plantas oscila desde aproximadamente 0,3 MW a
un maximo de 1 MW.

Su limitacién en cuanto al uso casi exclusivo de madera como combustible y el reducido
tamafio de las plantas desarrolladas, hace dificil que se pueda considerar como un
competidor de la tecnologia EQTEC Gasifier Technology que puede utilizar diferentes
residuos como combustible y es adecuada para instalaciones desde 1 MW hasta 20 MW.
Ademas, el rendimiento que aporta la tecnologia Xylowatt es un 15 a 20% inferior a la que
posee EBIOSS.

BABCOCK & WILCOX VOLUND

Babcock & Wilcox Volund es una compariia danesa situada en Esbjerg, considerada como
uno de los principales suministradores de tecnologia de combustion para plantas waste to
energy, habiendo construido numerosos proyectos en todo el mundo. Cuenta con una
tecnologia de gasificacién de biomasa lefiosa (wood chips) adecuada para potencias entre 2
y 10 MWe.

La eficiencia es similar a la que genera EQTEC Gasifier Technology -alrededor del 30 %- y
lleva en funcionamiento un gran nimero de horas operativas, por lo que ha demostrado
su fiabilidad.
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Su limitacién en el uso de combustibles diferentes a la madera, hace que no sea un
competidor directo en multitud de proyectos que se basan en combustibles diferentes a la
madera.

ANKUR

Ankur es una compafia india sita en la region de Gujarat y fundada en 1986, que disefa y
construye gasificadores de lecho fijo para biomasa lefiosa y residuos agricolas,
principalmente cascarilla de arroz, con potencias que alcanzan hasta 0,5 MW.

El funcionamiento de sus plantas es muy satisfactorio y su principal campo de actuacion
es la electrificacion rural en zonas donde no llega la red eléctrica ptublica.

Ha instalado numerosas plantas, todas de pequefia potencia, siendo sus limitaciones de
tipo operativo, ya que necesita de mucho personal de operacién y ello ha hecho que su
comercializacion en paises desarrollados sea casi nula.

El rendimiento de su tecnologia es un 60% inferior al de la tecnologia EQTEC Gasifier
Technology, lo que junto a los altos costes operativos y al tamarfio de las plantas, hace dificil

que pueda considerar como un competidor directo.

PRM Energy Systems, Inc.

Es una compafiia americana sita en Arkansas (USA) y fundada en 1988, que posee una
tecnologia de gasificacion con diversos proyectos realizados de diferentes tamafios y con
combustibles diversos: madera, paja, cascarilla de arroz...

La tecnologia se enfoca casi siempre al uso del gas generado en calderas de vapor y que
luego este vapor se usa como tal en industrias y también en algunos casos es la fuerza
motriz para la generacion de electricidad en turbinas de vapor.

Por tanto, no utiliza directamente el gas generado en motores de combustiéon interna

como en la tecnologia EQTEC Gasifier Technology, lo que hace que su rendimiento sea entre
un 20 y un 30% inferior.

En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

No existe ninguna dependencia respecto a patentes en materia de propiedad intelectual
que afecten de manera esencial al modelo de ingenieria y servicios de EBIOSS, por cuanto
la diferenciaciéon tecnolégica que caracteriza a la compafiia radica en la metodologia de
trabajo y el know how de sus profesionales - estando los mas relevantes involucrados en el
accionariado de la compafia.

Sin embargo, en lo que respecta al desarrollo de proyectos de plantas de gasificacién de
residuos que engrosaran la cartera propia proyectada, si se hace necesaria la obtencion de
licencias y permisos fundamentalmente administrativos.

Para poder llevar a cado la construccién de las 4 SPVs que se contemplan en el Plan de

Negocio desarrollado en este Documento, y la posterior produccién de energia, EBIOSS (o
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en su caso el cliente cuando sean proyectos de ingenieria para terceros) debe contar en
consecuencia con las aprobaciones y permisos necesarios en cada caso y en cada ambito
geogréfico. En este sentido, tal y como se recoge en el apartado 1.6.3 del presente
Documento, el estado actual de los principales permisos de cada una de las 4 SPVs es el
siguiente:

Aprobaciones y Permisos Conexion a la red

Proyecto (SPV}  Terreno Aprobado  Visado para Permiso de Declaracidn

Medicambiental Acuerdo preliminar  Acuerdo final

PUP * proyectar Construccion { Permiso

Heat Biomass =1 sl sl sl =1 sl =1 sl
Karlovo Biomass =1 sl ] sl =1 sl =1 sl
Tvarditsa Biomass =i =i £n proceso si Pendiente solicitud |en proceso En proceso £n proceso
Tvarditsa PV =i =i £n proceso =i Pendiente solicitud |en proceso 20 procesao £n proceso
" e L mtiee

Heat Biomass y Karlovo Biomass, son plantas listas por tanto para construir en Bulgaria y
que totalizan 10 MW. Las dos plantas Tvarditsa por su parte, estin en desarrollo
avanzado, pendientes todavia de la obtencion de algunos permisos:

Aprobaciones y permisos de Heat Biomass:

% Medioambiental: Resolucién N° I1B-17-ITP/1.03.2011 de la Inspeccion Regional de
Medio Ambiente y Aguas de Plovdiv sobre la estimacién de la necesidad de
evaluacion del impacto medioambiental.

% PUP: Orden de aprobacién del plan para la regulacién y la construccion PDOT-PUE
N° P[1-09-221/24.03.2011.

%+ Visado de disefio de proyecto nimero 86/02.05.2011.

% Permiso de construccion: Permiso de construccion para la planta de Heat Biomass,
con ndmero de registro 53-01-131/31.08.2012.

«» Conexién a la red:

v" Declaracién/Permiso de conexion a la red: Solicitud remitida por la companiia
"EVN Bulgaria Electrorazpredelenie, AD", con N° 1120007594 /21.12.2010.

v" Acuerdo preliminar de conexién a la red: Contrato previo de conexién de la
central eléctrica a la red eléctrica de “EVN Bulgaria Electrorazpredelenie, AD”
N°1120018295/02.05.2011

v" Acuerdo final de conexion a la red: Contrato n® 1120018295, firmado entre
“EVN Bulgaria Electrorazpredelenie, AD” y “HEAT BIOMASS, EOOD” a
14.09.2012.

Aprobaciones y permisos de Karlovo Biomass:

% Medioambiental: Resolucién N° I'1B-17-I1TP/01.03.2011 de la Inspeccién Regional de
Medio Ambiente y Aguas de Plovdiv sobre la estimacién de la necesidad de
evaluacion del impacto medioambiental.

% PUP: Orden de aprobacién del plan para la regulaciéon y la construccion PDOT-PUE
N° P/1-09-352/06.04.2012.
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% Visado de disefio de proyecto nimero 87/02.05.2011.

% Permiso de construcciéon: Permiso de construccion para la planta de Karlovo
Biomass con ntimero de registro 53-01-131/31.08.2012.

+» Conexién a la red:

v" Declaracion/Permiso de conexion a la red: Solicitud remitida por la compaiiia
"EVN Bulgaria Electrorazpredelenie, AD", con N° 1120007594 /21.12.2010.

v" Acuerdo preliminar de conexién a la red: Contrato previo de conexion de la
central eléctrica a la red eléctrica de "EVN Bulgaria Electrorazpredelenie, AD"
N°1120018293/02.05.2011.

v" Acuerdo final de conexion a la red: Contrato n® 1120018293, firmado entre
“EVN Bulgaria Electrorazpredelenie, AD” y “KARLOVO BIOMASS, EOOD” a
14.09.2012.

Aprobaciones y permisos de Tvarditsa Biomass:

% Medioambiental: Resolucién N° C3-14-ITP 01.04.2011 de la Inspeccién Regional de
Medio Ambiente y Aguas de Stara Zagora, sobre la estimacion de la necesidad de
evaluacion del impacto medioambiental.

% PUP: En proceso.

% Visado de disefio de proyecto vinculado a la ficha catastral namero 4682/17.08.2010
% Permiso de construccién: Pendiente de solicitud.

% Conexién a la red:

v" Declaracién/Permiso de conexion a la red: En proceso.

v"Acuerdo preliminar de conexién a la red: En proceso.

v"Acuerdo final de conexién a la red: En proceso.

Aprobaciones y permisos de Tvarditsa PV:

% Medioambiental: Resolucion N° C3-7-ITP 30.01.2013 de la Inspeccién Regional de
Medio Ambiente y Aguas de Stara Zagora, sobre la estimacion de la necesidad de
evaluacion del impacto medioambiental.

% PUP: En proceso.
% Visado de disefio de proyecto vinculado a la ficha catastral namero 3890/26.05.2011
% Permiso de construccién: Pendiente de solicitud.
% Conexioén a la red:
v" Declaracién/Permiso de conexion a la red: En proceso.
v" Acuerdo preliminar de conexién a la red: En proceso.

v" Acuerdo final de conexion a la red: En proceso

La validacion del grado de avance de los proyectos y de sus permisos fue objeto de
revision por parte de tres expertos independientes del registro mercantil balgaro con
motivo de la aportacién de las SPVs a la Sociedad por parte de su accionista Elektra, y
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otros socios minoritarios, en el afo 2012, si bien, se ha avanzado en la consecucién de
otros permisos hasta la actualidad.

Nivel de diversificacion

1.9.1 Nivel de diversificacion de clientes

Desde sus inicios, la ingenieria del grupo EBIOSS (EQTEC Iberia) ha disefiado y
construido plantas de energia y cogeneracion, con potencias que varian desde unos pocos
KW en instalaciones de micro-cogeneracién hasta plantas de varios MW (instalados més
de 100 MW), y todo ello en sectores muy diversos; industria alimentaria, industria
quimica, TIC, sector maderero, papel, cerdmico, textiles, agricolas, medio ambiente, agua,
etc.

Entre los clientes de EQTEC Iberia que han implantado servicios de disefio e ingenieria
destacan grandes compaiiias, asi como Administraciones Pablicas y otras instituciones.
Algunos de sus clientes mas reconocidos son Carburos Metalicos, Tata, Endesa,
Transportes de Barcelona, Repsol, Técnicas Reunidas, etc.

Destacan 3 plantas energéticas en las que se ha implantado la tecnologia de gasificacion
de residuos EQTEC Gasifier Technology. Una estd ubicada en Espafia, en Ciudad Real, y en
la actualidad cuenta con una capacidad de 6 MW gasificando los residuos de la oliva,
siendo la més grande de Europa en esta tecnologia. En Italia se estd finalizando una de
1MW que gasifica paja de cereal, y en Francia se esta disefiando otra de un tamafio menor.

A continuacién se muestra la distribuciéon de los principales clientes de EQTEC
atendiendo a su facturacién en los dltimos afios:

De los graficos anteriores se desprende que las ventas de la Compafiia se encuentran
concentradas dado que el grueso de su negocio (aproximadamente el 60% de las ventas en
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el afio 2011) pertenece, fundamentalmente, a los servicios que EQTEC presta a dos
clientes.

Esto es habitual en una empresa de ingenieria, ya que los proyectos que se ejecutan suelen
ser grandes proyectos. No obstante, la Compafia va incrementando su diversificacion de
clientes a medida que incrementa el ntimero de proyectos y por ende, su facturacion.

A continuacién se muestra el porcentaje de distribuciéon de los clientes en funcién de su
origen nacional o internacional a lo largo de los tltimos cuatro afios:

*Datos del afio 2012 provisionales

Cabe esperar que afio tras afio se vaya incrementando el porcentaje de clientes extranjeros,
motivado por la expansion a nivel internacional que prevé llevar a cabo el Grupo EBIOSS
en el marco del Plan de Negocio 2013-2015. De hecho, considerando la suma de los
proyectos en curso, los proyectos en ejecucion y los presupuestos presentados a clientes
pendientes de respuesta, mas del 90% del total del portfolio son internacionales.
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1.9.2 Nivel de diversificacion de proveedores

En los proyectos llevados a cabo de ingenieria y disefio de plantas, se ha trabajado con los
proveedores mas punteros del sector. Los proveedores mas relevantes para EBIOSS en los
que a suministros de tecnologia y logistica para las plantas de energia se refiere son:

% Siemens: control de software y hardware.

% Jenbacher-General Electric: para motores de combustién interna de gas de sintesis.
% ABB, Oasa, Schneider: Transformadores, MV Switchgear.

% AVK: Alternadores.

Para la construccién y aprovisionamiento tecnolégico de las plantas energéticas se seguira
contando con estos proveedores. Asimismo, como se comenta con anterioridad, se
centralizard la funcién de suministro de residuos en la compafiia perteneciente al grupo
Biomass Distribution, EOOD. Esta adquirira los residuos de agricultores, agrupaciones
estatales forestales y otras fuentes para ser entregados a las plantas de produccion.

Biomass Distribution operaré con distintos proveedores de residuos forestales y agricolas
para evitar la dependencia y, sobre todo, para evitar interrupciones en el suministro de los
residuos. Concretamente ha firmado contratos con 9 proveedores, que aseguran el
suministro durante un minimo de 15 afios. En este sentido, el volumen de residuos
contratado por afio alcanza la cifra de 172.000 toneladas, suficiente para atender las
necesidades de los 13 MW de las plantas de produccion propias.

A continuacién se muestran la distribucién de los principales proveedores de EQTEC
atendiendo a su facturacién en los dltimos afios:
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A continuacién se muestra el porcentaje de distribucién de los proveedores en funcién de
su origen nacional o internacional a lo largo de los tltimos cuatro afios:

*Datos del aiio 2012 provisionales

1.10 Principales inversiones del Emisor en cada ejercicio cubierto por la informacion
financiera aportada y principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha
del Documento

1.10.1 Principales inversiones del Emisor

Durante el ejercicio 2011, la compafita EBIOSS no ha realizado inversiones de ninguna
naturaleza.

Las inversiones llevadas a cabo por EQTEC en los ejercicios comprendidos entre el 1 de
enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2011, ambos inclusive, se corresponden en su
mayoria con los siguientes conceptos:
% Inmovilizado material:
Compuesto por los bienes tangibles que posee EQTEC para el desarrollo de su

actividad, los cuales se recogen principalmente en las partidas de “arrendamiento
financiero de un vehiculo” y “las instalaciones de las nuevas oficinas”.
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% Inmovilizado intangible:

En el capitulo de “inmaterial” se incluyen los costes incurridos en la obtencién de
aplicaciones informaticas.

Por otro lado, se incluyen los costes que corresponde a la capitalizacién del coste de
personal encargada de desarrollo de proyecto y a un nuevo servidor.

CAPEX
€ 2.009 2010 2011
Inmovilizado inmaterial - - 97.697
Aplicaciones informéaticas y
capitalizacion del coste de personal - - 97.697
Inmovilizado material 20.343 1.267 127.364
Instalaciones, equipos y otros 20.343 1.267 127.364
CAPEX (inversiones) 20.343 1.267 225.061

1.10.2 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento
Informativo

Las inversiones futuras previstas quedan recogidas en el apartado 1.14 posterior del
presente Documento Informativo. Dichas inversiones se encuentran previstas a fecha del
presente Documento Informativo, pero no han sido comprometidas en modo alguno.

Estas inversiones se llevaradn a cabo con la correspondiente generacién de caja y los fondos
obtenidos en la Oferta descrita en el apartado 2.1. de este Documento Informativo.

1.11 Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Descripcion de las
caracteristicas y actividad de las filiales con efecto significativo en la valoracién o
situacion del Emisor

EBIOSS es la matriz de un grupo empresarial de ingenieria y desarrollo de proyectos de
terceros y propios de tratamiento y conversion de residuos en energia. EBIOSS participa,
directa o indirectamente, en el capital de EQTEC Iberia, S.L., de Biomass Distribution,
EOOD vy de las 8 SPVs que el socio Elektra, junto con otros socios minoritarios, aporté en
2012 (de las cuales solo la construccion y comienzo de operacién de cuatro se incorporan
en las proyecciones del Plan de Negocio 2013-2015, considerando las otras cuatro en
situacion de desarrollo por tanto).

La estructura del grupo se muestra a continuacion:
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EBIOSS Energy, AD esta participada por:

.0

ELEKTRA Holding, AD (63,25%)
Sofia Biomass, EOOD (12,71%)
Sungroup Bulgaria, EOOD (10,32%)

O/ R/
0.0 0’0 L)

O/
0.0

Otros inversores y accionistas minoritarios (13,72%)

EBIOSS Energy lleva el control de gestion de las empresas que desarrollan los proyectos
en el sector de la transformacién de residuos en energia. De esta forma, EBIOSS Energy
participa en el capital de las siguientes sociedades:

% Heat Biomass, EOOD (100%)

% Karlovo Biomass, EOOD (100%)

% Tvarditsa Biomass, EOOD (100%)

% United Biomass, EOOD (100%)

% Nova Zagora Biomass, EOOD (100%)

% Plovdiv Biomass, EOOD (100%)

% Biomass Distribution, EOOD (100%): Compafiia que actta como central de
suministros de las SPVS.

«» EQTEC Iberia, S.L.: actualmente EBIOSS ostenta el 45% de EQTEC. No obstante,
EBIOSS, como consecuencia de un acuerdo de socios suscrito a fecha 7 de agosto de
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2012, esta obligada a invertir 360.000 euros en el capital de EQTEC Iberia en el 2013
y se reserva el derecho de aumentar su participacion en EQTEC hasta el 51% del
capital, lo que supondra invertir 1.080.000 euros en el 2014. En virtud de dicho
acuerdo, el precio de estas inversiones se encuentra cerrado, independientemente
del resultado de la operaciéon recogida en este Documento y cualesquiera otras
variables.

% Asimismo, durante el ejercicio 2012 Tvarditsa Biomass y Plovdiv Biomass adquieren
a valor nominal el 100% de las SPVs Tvarditsa PV, EOOD y Brila, EOOD
respectivamente.

Finalmente, tal y como se recoge en el apartado 1.4.2 del presente Documento, a
continuacion se detallan las entidades que participan en los accionistas mayoritarios de
EBIOSS:

R/

% Elektra Holding pertenece en un 99,99998% a la compafiia Luxur Energies, AD.

% La compafiia Sofia Biomass, EOOD en la actualidad ostenta un 12,71 % de EBIOSS.
Esta sociedad es propiedad al 100% de INAVA Ingenieria de Analisis, S.L.

% Sungroup Bulgaria, EOOD (que cuenta con un 10,32% de EBIOSS) pertenece en su
totalidad a Sherado Limited.

1.12 Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del
Emisor

EBIOSS en materia de medioambiente dispondra de las correspondientes autorizaciones
administrativas para llevar a cabo la gestion de las centrales eléctricas de residuos.

Las posibles contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la
Sociedad, quedardn cubiertas con un seguro de responsabilidad civil profesional que
tendra cada SPV. Entre otras contingencias, este seguro cubre las derivadas del
tratamiento, almacenaje, carga, descarga y transporte de mercancia objeto del proceso
empresarial.

En lo que a la construccién de las plantas se refiere, en la actualidad EBIOSS ya ha

obtenido las licencias de la Inspeccién Regional de Medio Ambiente y Agua (RIOSV) de
todas las SPVs:

Aprobaciones y Permisos

Proyecto (SPV)

Medioambiental
Heat Biomass si
Karlovo Biomass si
Tvarditsa Biomass si

Tvarditsa PV si
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1.13 Informacidn sobre tendencias significativas en cuanto a produccidn, ventas y costes
del Emisor desde el cierre del ultimo ejercicio hasta la fecha del Documento

Durante el 2012 EBIOSS ha ordenado el grupo y preparado el lanzamiento del proyecto,
con la aportacion y adquisicion de los recursos correspondientes, y la reordenacion
societaria y accionarial subsiguiente.

En relacion a EQTEC, los hitos mas relevantes llevados a cabo por la compafiia a lo largo
del 2012 se presentan en el apartado 1.4.3. del presente Documento.

En el apartado 1.19 se recogen los estados financieros intermedios consolidados de
EBIOSS a fecha 30 de noviembre de 2012.

1.14 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros

1.14.1 Plan de Negocio

Es importante comenzar destacando que en el Plan de Negocio 2013-2015 que aqui se
presenta, la Compafiia pone en valor la asociaciéon de Elektra - como accionista con una
gran capacidad de desarrollo y originacién de proyectos, constatada en los que ha
aportado a EBIOSS - y EQTEC - como sociedad participada que detenta un dilatado
historial y una tecnologia lider y contrastada. Esto se materializa en el hecho de que no
s6lo se optard a mas proyectos, mayores y diversificados internacionalmente gracias a la
potencia comercial que la nueva etapa incorpora a la actividad tradicional de la ingenieria,
sino que también se ha tomado la decisién de integrar verticalmente la actividad hacia la
incorporacion en cartera propia de algunos proyectos desarrollados por el grupo. Asi
sucede, tal y como se explicara a continuacion, con los cuatro primeros sitos en Bulgaria
que se proyectan en el presente Plan de Negocio.

Las principales consecuencias cuantitativas de este salto estratégico son:

% La incorporacion a las magnitudes de la cuenta de resultados y del balance de
volimenes muy superiores a los que acostumbraba hasta la fecha la mera actividad
de ingenieria, derivado del desarrollo de proyectos llave en mano a partir de este
afio 2013.

% La incorporaciéon paulatina de mayores margenes fruto del nuevo eslabon de la
cadena de valor que se integra verticalmente.

% El incremento de las necesidades financieras de manera muy sustancial, tanto en
términos de equity como en términos de deuda. Tanto para la construccion de las
plantas con cargo al balance de la propia Compafiia - que no ocurria hasta ahora -,
como en menor medida para la financiacion del mayor fondo de maniobra
requerido por la expansién e internacionalizacién de la actividad tradicional de
servicios de ingenieria en virtud de la nueva potencia comercial del grupo.

La inclusién de las previsiones y estimaciones en este apartado, implica el compromiso de
informar al Mercado en cuanto se advierta como probable que los ingresos y costes van a
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diferir significativamente de los previstos o estimados como recoge la normativa del
Mercado.

Los estados financieros contemplados en el Plan de Negocio de EBIOSS, estdin compuestos
por la consolidacion de los estados financieros de las siguientes sociedades del grupo:

% EBIOSS Energy, AD, sociedad cabecera que asume la gestion de los servicios
generales y administrativos del grupo que tiene una oficina en Sofia (Bulgaria) y que
proximamente abrird otra en Barcelona (Espafia).

% EQTEC Iberia, S.L., que aporta la tecnologia y realiza la actividad de ingenieria,
operaciones y mantenimiento.

% Sociedades Vehiculo (SPVs), que seran las cuatro sociedades que ejecutaran los
proyectos de construccién y puesta en funcionamiento de las plantas de producciéon
de energia ubicadas en Bulgaria. Operardn como tres plantas productivas, ya que
dos de ellas estaran operando como una sola central.

% Biomass Distribution, EOOD, es una empresa que ejecutard un rol especifico
dentro del proyecto como empresa proveedora de residuos de las plantas
productivas. Sin embargo, por prudencia no se integraran sus estados financieros de
momento dentro del Plan de Negocio de EBIOSS Consolidado.

El horizonte temporal del Plan de Negocio de EBIOSS Consolidado abarca el periodo
2013-2015.

Las estimaciones reflejadas en el Plan de Negocio estdn basadas en el cumplimiento de la
hipétesis de conseguir captar hasta 12 millones de euros de equity durante los proximos
ejercicios, (9 millones de euros en el afio 2013 y 3 millones de euros en el 2014), por lo que
en el caso de que se obtenga finalmente una cantidad menor de financiacién, las cifras
reflejadas en los estados financieros proyectados que se muestran a continuacién podrian
verse afectadas.

La flexibilidad de la ingenieria de EBIOSS, permite realizar proyectos desde 500 KW hasta
10 MW, por lo que el Plan de Negocio incorpora un importante grado de escalabilidad,
adecudndose perfectamente a las capacidades financieras existentes en cada momento
especialmente en relaciéon con la construccién de las primeras plantas para cartera propia
y su comienzo de operaciones.

La obtencién de la financiacién prevista (el equity y la deuda que éste posibilitard)
permitira a EBIOSS desarrollar su estrategia de consolidacion y desarrollo de su negocio
de ingenieria, potenciando su crecimiento en base a (i) la realizacion de proyectos
completos de ingenieria, construcciéon y mantenimiento de plantas energéticas “llave en
mano” de clientes como hasta la fecha aunque con renovada potencia comercial, (ii) la
potenciacion de su expansion internacional que ya se estd materializando, y (iii) la
participacién directa en el capital de algunos de los proyectos de desarrollo de plantas
energéticas a fin de engrosar la cartera propia.

En éste dltimo caso, es destacable la participacion de EBIOSS en el proyecto de

construccién de cuatro plantas en Bulgaria a través de cuatro sociedades vehiculo (SPVs)
- sin perjuicio de otras cuatro ya en desarrollo avanzado en aquel pais, o las que puedan a
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futuro incorporarse al pipeline, si bien no se incorporan en ningtn caso a las proyecciones
aqui presentadas -. De esta forma, se prevé que se empiecen a construir tres plantas
energéticas durante el afio 2013 (“Heat Biomass, Tvarditsa Biomass y Tvarditsa PV”),
continuando posteriormente la construccion de una cuarta planta (Karlovo Biomass) en el
2014.

No obstante, hay que aclarar que en el Plan de Negocio, las dos SPVs, Tvarditsa Biomass y
Tvarditsa PV, funcionan operativamente como una tnica central termoeléctrica ya que
estdn ubicadas en terrenos contiguos, aunque se conectaran a la red como dos centrales
separadas.

Se presentan a continuacion los estados financieros consolidados proyectados resultantes
del Plan de Negocio 2013-2015, concretamente la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y el balance de situacién consolidado. En este sentido, en aras de establecer
una mayor comparabilidad en los datos, se afiade una columna que recoge las cifras del
cierre provisional de EBIOSS Consolidado a fecha 31 de diciembre de 2012.

Es importante aclarar que, dado que EBIOSS adquiere el control de EQTEC Iberia, S.L. el
30 de noviembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada provisional a 31
de diciembre de 2012, solo incorpora los ingresos y gastos procedentes de dicha filial
correspondientes al mes de diciembre, es decir, desde el momento en que ésta pasa a
formar parte del perimetro de consolidacion.

En el caso del balance, si se consolidan el 100% de las diferentes partidas recogidas en el
cierre provisional de EQTEC Iberia, S.L. a fecha 31 de diciembre de 2012, dado que éste
representa la situacion patrimonial estética a esa fecha.

Asimismo, para una mayor claridad y transparencia en la interpretacion de los datos, se
muestra la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada para los afios proyectados,
reflejando los subtotales obtenidos una vez extraida la parte de los intereses minoritarios,
y que denominaremos “Interés de EBIOSS”. Estos intereses minoritarios derivan de que
una parte de la propiedad de la filial de ingenieria (EQTEC Iberia, S.L.), pertenece a socios
ajenos al grupo EBIOSS, tal y como se puede ver en el esquema del punto 1.11 de este
Documento.
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EBIOSS CONSOLIDADO

millones de euros 2012%* 2013e 2014e 2015e
Ventas de energia electrica 0,000 0,000 5,547 14,750
Ventas de energia térmica 0,000 0,000 0,266 0,707
Venta de servicios EPC * 0,215 19,000 33,516 36,842
Otros Ingresos 0,610 0,000 0,000 0,000
Ingresos totales 0,825 19,000 39,329 52,300
Interés de Ebioss 8,550 22,906 34,247
Gastos operativos -0,417 -16,619 -31,488 -38,138
EBITDA 0,407 2,381 7,841 14,162
Interés de Ebioss 0,645 5,276 11,433
Amortizaciones 0,000 -0,030 -0,813 -2,073
Resultado de Explotacion 0,407 2,352 7,028 12,089
Interés de Ebioss 0,631 4,478 9,375
Resultado Financiero -0,005 0,000 -1,200 -2,169
Resultado antes de impuestos 0,402 2,352 5,828 9,920
Impuesto sobre beneficios -0,059 -0,938 -1,722 -2,202
Resultado del ejercicio 0,343 1,413 4,106 7,718
Interés de Ebioss 0,209 2,320 5,819

(%) Servicios EPC: Engineering, Procurement and Construction.

(**) Datos del cierre provisional consolidado a fecha 31 de diciembre de 2012

El Balance Consolidado resumido del Plan de Negocio de EBIOSS para el periodo
proyectado (2013-2015), junto con el correspondiente al cierre provisional consolidado a

fecha 31 de diciembre de 2012, sera el siguiente:

EBIOSS CONSOLIDADO

millones de euros 2012**

ACTIVO

Total activo no corriente 14,694

Total activo corriente 0,667

15,361

PASIVO

2013e

32,829
6,781

39,619

2014e 2015e

55,190 63,806
9,171 15,685

Total pasivo no corriente 1,544 17,334 33,619 40,520
Total pasivo corriente 0,672 1,305 2,664 3,176
Total Patrimonio Neto 13,145 20,980 28,086 35,804
Total Pasivo 15,361 39,619 64,369 79,500

(**) Datos del cierre provisional consolidado a fecha 31 de diciembre de 2012
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A continuacién se explican detalladamente las variables que configuran las proyecciones
de los estados financieros consolidados de EBIOSS para dicho periodo proyectado (2013-
2015), comenzando con la cuenta de pérdidas y ganancias.

INGRESOS

Tal y como se comenta con anterioridad, el modelo de negocio de EBIOSS integra un
importante crecimiento del negocio de ingenieria mediante la realizacion de proyectos
completos de ingenieria, construcciéon y mantenimiento de plantas energéticas “llave en
mano” para clientes, y ademas mediante de la participacion directa en el capital de
algunos de esos proyectos.

De esta forma, existirdn al menos dos grandes vias de negocio, una a través de la
tradicional actividad de ingenieria, la cual constituye el core business de EBIOSS a través
de su participada EQTEC, y la otra a través de la participacién en el capital de proyectos,
en lo que se concreta el salto estratégico fundamental de integracion vertical que
caracteriza la nueva etapa de la compafia reflejada en el presente Plan de Negocio.

En conclusion, los ingresos corrientes de EBIOSS provendran de sus diferentes lineas de
negocio:

A.Ingresos derivados de la actividad de ingenierfa: Disefio, construccion vy
mantenimiento de plantas de energia “llave en mano”.

B. Ingresos obtenidos por la participacion en el capital de proyectos. En este sentido es
destacable la participacion de EBIOSS en los proyectos de construccion de tres plantas
de gasificacion en Bulgaria a través de cuatro sociedades vehiculo (SPVs) (dos de ellas
operan como una sola, tal y como se menciona anteriormente), que le permitira obtener
ingresos recurrentes a través de la produccién y venta de energia eléctrica y térmica.

C. Por altimo, también existirdn potenciales ingresos derivados de la actividad de gestion
del aprovisionamiento y suministro de residuos que realiza la entidad del grupo
Biomass Distribution, aunque tal y como se comenta anteriormente, estos ingresos no
se contemplan dentro del Plan de Negocio por motivos de prudencia.

A. Ingresos derivados de la actividad de ingenieria:

Los principales ingresos que genera la actividad de EBIOSS provienen de la prestacion de
servicios de ingenieria en el disefio, construcciéon y mantenimiento de plantas energéticas
de clientes (Servicios EPC: Engineering, Procurement and Construction).

Es relevante destacar que a partir del afio 2013, se lleva a cabo un cambio en el
funcionamiento operativo de EBIOSS, ya que los proyectos de ingenieria desarrollados se
configurardn en modo “llave en mano”.

Este cambio deriva tanto en la demanda creciente por parte de los clientes de trabajar con
un solo interlocutor en el proyecto, como en el fortalecimiento en el poder de negociacion
que se ha ido adquiriendo a lo largo de los afios, y la madurez alcanzada por la
tecnologia.
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Esto permite a EBIOSS detraer un mayor margen dentro de los proyectos, ya que no se
limitard a la realizacion del disefio y el project management del proyecto, sino que también
asumird de forma global la ejecucion y coordinacion del mismo. Como consecuencia de
ello, EBIOSS participara también en los maérgenes industriales de los equipos e
instalaciones incluidos dentro de cada proyecto, lo que aumentaré significativamente la
cifra de ingresos a partir del afio 2013, y permitira generar mas valor para los accionistas
tanto en términos de resultados como de generacion de caja.

De esta manera, dentro del proyecto no sélo se incluye la ingenieria tecnolégica, la
direccion de obra y el posterior mantenimiento, sino que también incorpora la
adquisicién, el disefio y ensamblaje de todos los equipos y las instalaciones necesarias,
para que el cliente no tenga que asumir y preocuparse de ninguna de las fases del
proyecto. La financiacién de los proyectos se convierte en una variable critica de su éxito,
algo a lo que la integracién de socios del afio 2012 ha hecho visible en el nuevo Plan de
Negocio y estrategia de la compaiiia.

Actualmente existe una importante cartera de proyectos en curso, que alcanza la cifra de
27 millones de euros. Asimismo, estan pendientes de ejecucion proyectos cuya facturacion
alcanzara los 47 millones de euros.

Cartera de proyectos Millones de euros

Proyectos en Curso 27
Proyectos pendiente de ejecucion 47
Proyectos pendientes de aprobacion por el cliente 88
Total 162

Se prevé que todos los proyectos en curso y una parte de los pendientes de ejecucion,
finalicen dentro de los préximos tres afios (2013 y 2015).

Asimismo, a dia de hoy el volumen de proyectos presentados y que se encuentran
pendientes de aprobacion por el cliente, alcanzan los 88 millones de euros.

M Proyectos en Curso

Proyectos pendiente de
ejecucién

i Proyectos pendientes de
aprobacidn por el cliente

Es destacable mencionar que mas del 90% de todos los proyectos en curso, de los
pendientes de ejecucién y de los pendientes de aprobacién por los clientes, corresponden
con clientes internacionales.

65



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de EBIOSS Energy, AD

B. Ingresos obtenidos por la participacion en el capital de proyectos

En este apartado se incluyen cuatro importantes proyectos en los que EBIOSS tendra una
participacién mayoritaria, y que consistirin en la construccién de cuatro centrales
termoeléctricas de gasificacion propias en Bulgaria de diferentes capacidades, con la
tecnologia EGT (EQTEC Gasifier Tecnology).

Se instrumentalizard a través de la participacién mayoritaria de EBIOSS en el capital de
cuatro sociedades vehiculo (SPVs), que seran “Heat Biomass (5 MW), Karlovo Biomass (5
MW), Tvarditsa Biomass (1,5 MW) y Tvarditsa PV (1,5 MW). Estas dos tltimas centrales
de 1,5 MW de capacidad cada una, funcionaran operativamente como una tnica central
de 3 MW ya que estan ubicadas en terrenos contiguos.

Por lo tanto, estas SPVs albergan los proyectos de desarrollo de plantas termoeléctricas de
gasificacion propias del grupo. Hay que decir que cada una de ellas tiene su plan
financiero propio que contempla estimaciones para un periodo de funcionamiento
operativo de 20 afios, coincidiendo con el periodo de concesién aprobado.

En este sentido, en el apartado 1.6.3. del presente Documento, se detalla el estado de las
principales licencias, permisos y acuerdos que son necesarios para su construcciéon y
puesta en marcha, destacando que Heat Biomass y Karlovo Biomass poseen en la
actualidad todos ellos y ya estdn preparadas para iniciar su construccién.

Con el desarrollo y la operativa de estas plantas termoeléctricas de gasificacion propias se
generaran ingresos recurrentes del grupo EBIOSS a través de la venta tanto de energia
eléctrica como energia térmica, ya que se operard con un ciclo combinado de produccion.
Estos ingresos recurrentes, permitird al grupo EBIOSS acometer su estrategia de
crecimiento futuro.

A continuacién se describe con detalle los ingresos que provendran de estos proyectos
propios de EBIOSS:

Ventas de energia eléctrica

Para el célculo de los ingresos provenientes de la actividad de generacion de energia
eléctrica a través de la gasificacion de residuos, se ha tenido en cuenta la capacidad
instalada de cada planta con la tecnologia EQTEC Gasifier Technology.

La capacidad total instalada se compondra de una central de 3BMW (que tal y como se
comenta anteriormente estara integrada a su vez por dos centrales de 1,5 MW cada una) y
dos de SMW, partiendo de la base que el niumero de horas operativas al afio serd de 7.500
por cada MW instalado.

Se utilizard una capacidad del 96% de media, por lo que la produccion anual proyectada
de electricidad de las tres plantas se estima en 21,6 GWh/afio y 36 GWh/afio
respectivamente en funcién de la capacidad instalada.

A esta cantidad, se le descuenta el consumo eléctrico de la propia central, el cual se estima

en el 6% de lo que se produce, alcanzando por tanto una produccién de electricidad al afio
disponible para la venta de 20,3 GWh/afio y 33,8 GWh/afio.
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Hay que tener en cuenta que cada planta posee la capacidad para producir al mismo
tiempo electricidad y agua caliente. Esto no s6lo supondra obtener mayores ingresos por
venta del calor producido (energia térmica), sino que ademas, por ley estd establecida una
tarifa eléctrica mayor en este caso de cogeneracién (con ciclo combinado).

Es decir, el precio de venta de la energia eléctrica varia en funcioén de si se produce o no
con ciclo combinado (eléctrica y térmica conjuntamente), por lo que a la hora de calcular
los ingresos derivados de su venta, se tendra en cuenta la prima efectiva respectiva (con o
sin ciclo combinado), que esté vigente en el momento de la puesta en marcha,
debidamente actualizada.

El sistema de primas actuales segtn lo previsto en la legislacion del pais (Bulgaria),
vigentes hasta el 30 de Junio de 2013, para una capacidad instalada de hasta 5 MW sin
ciclo de cogeneracion es de 188 €/ MWh (decisiéon de SCEWR N° LI-18 de 28/06/2012).

Es importante destacar que las tarifas eléctricas se actualizan por ley, en funcion de la
evolucién de los costes de suministros, es decir, estdn indexadas a la variacién de dichos

costes.

Ventas energia térmica

En el caso de la venta de energia térmica (calor), por prudencia se estima que EBIOSS
vendera solamente el 50% del calor que produce, y que ademas se vende a la mitad del
precio de mercado.

También se determina que existird un autoconsumo de energia térmica por parte de cada
planta, estimada en funcién de la capacidad instalada. Concretamente serd de 1,3 MW y 2
MW, para las plantas con capacidad térmica de 4 MWth y 6 MWth respectivamente.

Por lo tanto, los pardmetros de evolucién de los ingresos de EBIOSS por venta de energia
eléctrica y térmica, seran los siguientes:

Parametros Generales 3 5 M
La capacidad total instalada de electricidad Pehwrel 3 5
La capacidad total instalada de calor hfith 4 B
La capacidad Calorifica de uso propio hufuy 13 2
El uzo potencial de la capacidad de 1 MY Haras 7.500 7.500
Lltilizacidn de la capacidad % 96 % 96 %
El consumo de energia propio % B% B%
Electricidad generada =Wh pih 21b 360
Electricidad disponible para la venta =Wh plh 203 338
Forcentaje de calor disponible para venta % a0% a0%
Cwracidn de la construccidn Meses 18 18

La tasa de inflacién que se contempla en el modelo, se estima de forma conservadora en el
3,5%, dado que es un valor superior a la media de la serie histérica de Bulgaria de los
altimos 3 afios. Con ello, se intenta reflejar de una forma mas clara los efectos previstos de
inflacién asociados con los niveles de recuperaciéon econémica mundial.
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Para la actualizacion de la tarifa, ademas se propone un porcentaje de correccién anual,
que se estima alrededor del 60% de la tasa de inflacién prevista para los parametros
relativos a los costes (3,5% anual). De esta forma, la tasa de variacién de la tarifa eléctrica
se estima en el 2,1% anual.

Las hipétesis sobre los ingresos por venta de energia procedente de las SPVs propias, se
pueden observar en el siguiente cuadro:

Feead-in tanff por afio (sin ciclo combinadao) £ 7 Mlh 158 €
Feed-in tanff por afio (con ciclo combinada) £ 7 Mlh 205 £
Tarifa de mercado para calor (Primer afio) £ Wk 40 €
% de wenta de calor respecto a la tarifa de mercado % 50%
Yariacian Anual de Feed-in tanff Yo 21%
Coeficiente de correccion de la inflaccidn B0 %

En conclusion, tanto la mayor tarifa de energia eléctrica por desarrollar un proceso
productivo con cogeneracién (electricidad y calor), como el incremento de ingresos por
ventas de ese calor a terceros, proporcionan ingresos a las plantas productivas propias.

Se prevé por ultimo la posibilidad de participar de forma minoritaria en el capital de
algunos de los proyectos de clientes de manera que permita una mayor implicacién en
dichos proyectos y asi poder garantizar su ejecucion, si bien dependerd de la evolucion de
las condiciones del mercado y de la ejecucién del Plan de Negocio, por lo que a priori se
ha excluido cualquier prevision en el mismo en este sentido.

GASTOS

Los gastos del proyecto EBIOSS, provienen de las diferentes actividades que se
desarrollan. De esta forma se explican a continuacién tanto los gastos operativos
derivados de la actividad de ingenieria, como otros derivados del funcionamiento de las
plantas de produccién de energia propias.

Asimismo, hay que afiadir ademas los gastos corrientes vinculados al mantenimiento de
dos oficinas centrales ubicadas en Sofia (Bulgaria), actualmente en funcionamiento, y

Barcelona (Espafia), cuya apertura se prevé en los proximos meses.

A. Gastos derivados de la actividad de Ingenieria

Los principales gastos operativos previstos de la actividad de ingenieria para el periodo
2013-2015 seran los de “aprovisionamientos” y “servicios generales y administrativos”.

% Los gastos de “aprovisionamiento” de la actividad de ingenieria estdn relacionados
directamente con la entrega de proyectos “llave en mano” a los clientes, ya que, tal y
como se comenta anteriormente, en dichos proyectos no sélo se incluye la ingenieria
tecnologica, la direccion de obra y el posterior mantenimiento, sino que también se
incorpora la adquisicion, el disefio y el montaje de todos los equipos y las
instalaciones necesarias, para que el cliente no tenga que asumir ni preocuparse de
ninguna de las fases del proyecto.
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Se prevé que dichos gastos de “aprovisionamientos” relacionados con la actividad
de ingenieria, se incrementan de forma notable a lo largo del Plan de Negocio, en la
medida que se va incrementando el ntimero de proyectos, estimandose que
supondrédn en torno a un 76% del total de los ingresos obtenidos por esta actividad.
Este dato ha sido estimado por el departamento de ingenieria de EBIOSS, en base a
la larga experiencia acumulada en el desarrollo y construccion de este tipo de
plantas productivas.

Por otro lado, es necesario aclarar que, tal y como se comenta en el apartado
siguiente, las cuentas de resultados consolidadas del grupo EBIOSS contendran
también bajo el concepto de “aprovisionamientos” otros gastos correspondientes a
las compras de suministros (residuos) por parte de las centrales de producciéon
propias.

% Los gastos relacionados con “servicios generales y administrativos” de la actividad
de ingenieria se corresponden con gastos de personal técnico y otros gastos de
explotacion. Estos gastos se van incrementando progresivamente, a medida que la
compafiia desarrolla mas proyectos, tanto propios como de otros clientes.

Asimismo, igual que ocurre con los gastos de aprovisionamientos, dentro de los
gastos recogidos bajo el concepto de “servicios generales y administrativos” de las
cuentas de resultados consolidadas del grupo EBIOSS, se incluyen también los
gastos de personal y de explotacién de las plantas productivas, afiadiendo ademas
los correspondientes a las oficinas centrales del grupo.

Es importante destacar que el cambio de la operativa (“proyectos llave en mano”), no
supondrd un gran incremento en las necesidades de recursos humanos de ingenieria,
aunque si provocara un gran incremento de facturacién y en los costes operativos
(“materiales”), dado que los equipos e instalaciones que se incluyen en los proyectos se
adquirieren a terceros y se venderan con un margen industrial.

El Plan de Negocio contempla ademés gastos de I+D a lo largo de todo el periodo, que se
estiman entre un 0,5 % y un 0,7% de los ingresos.

B. Gastos de las plantas de produccién energética propias (SPVs):

Coste de materias primas

El consumo de residuos por hora productiva depende del tipo de residuo utilizado, en
particular, de su humedad. La mezcla de residuos prevista para el Plan de Negocio
consiste en madera dura, madera blanda y paja. El consumo de residuos promedio se
estima en (3) y (5,5) toneladas por hora de produccién, segtin la capacidad instalada.

Los precios de los residuos procedentes de la actividad agricola son dificiles de
determinar, ya que la materia prima se utiliza actualmente para la quema en los campos,
por lo que en un principio se percibe como inapreciable. Sin embargo, dado el futuro
desarrollo del mercado de tratamiento de residuos en Bulgaria, se acabardn formando
ciertos niveles de precios para este recurso.
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Es importante destacar en este sentido que EBIOSS tiene garantizado el suministro de
residuos para el futuro, ya que la empresa del grupo que gestiona y distribuye dichos
residuos (Biomass Distribution), ha firmado contratos con 9 proveedores, que aseguran el
suministro durante un minimo de 15 afios.

El volumen de residuos contratado actualmente alcanza la cifra de 172.000 toneladas por
afio, suficiente para atender las necesidades de los 13 MW de las plantas de produccion
propias y poder vender a terceros el restante.

Estos contratos contemplan entre otras, las siguientes clausulas:

% Garantia de que los residuos cumplan los parametros exigidos técnicamente y que
vengan adecuadamente empacados.

% Costes de residuos y de transporte indexados a la tarifa por KW establecida
legalmente.

% Inflacion en torno al 2% anual, por debajo de la establecida en el Plan de Negocio.

Con todo ello, se estima que el precio medio se situara en torno a 25-30 euros por
tonelada, muy inferior al contemplado en el Plan de Negocio presentado, lo que aporta un
margen de seguridad y prudencia al mismo.

En el actual Plan de Negocio se estima el precio de los residuos de una forma
conservadora, ya que serd el valor més alto posible para la madera de alta calidad, aunque
en realidad, serdn la madera residual y los residuos agricolas los que prevalecerdn dentro
de la estructura del material tratado. En base a esta prudencia, se establece una hipotesis
general de 40,90 euros por tonelada de residuos.

El consumo de agua serd de 1 m3/hora en las centrales de 3 y 5 MW. El precio del agua
establecido en base a los precios aprobados por ley es de 0,99 euros/m3. Los precios de

los residuos y los precios del agua son ajustados anualmente por la inflacion.

Por lo tanto, los parametros de proyeccion de dichos gastos seran los siguientes:

Costes material 3 MW 5 MW
Consumo de residuns ton £ h an 5h
Consumo de Agua madh 10 10
Coste Unitario de residuos €71 4090 € 4090 €
Caoste Unitario de Agua € /m3 099 € 099 €

Mano de Obra y Mantenimiento
En este apartado se incluyen tanto el coste del personal operativo propio necesario para el
funcionamiento de cada una de las plantas productivas propias, como el personal de

mantenimiento de las mismas que es subcontratado externamente.

El coste laboral se calcula multiplicando el namero de empleados por sus respectivos
sueldos brutos, afiadiendo la cuota de seguridad social empresarial a pagar, que asciende
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a un 30,7% del salario base. Se considera que el coste laboral se incrementa anualmente
con la inflacién.

Coste Laboral

Mdamero de trabajadores

Operarios M? empleados 2]

Gerente M? empleados 1

Administracion M® empleados 1
=alario bruto

=alario mensual trabajador = B14 €

malario mensual gerente = 1.023 €

=alario mensual administracian £ BN €
Coste de Seqguridad Social 30,7 %

En el cuadro anterior se puede observar que cada planta de produccién propia (SPV),
contara con un total de 11 personas una vez se realice su puesta en marcha.

Tal y como se vera mas adelante, a esta cifra habrad que sumarle el personal de la rama de
ingenieria y el personal de las oficinas administrativas centrales, de forma que el namero
total de trabajadores previsto para desarrollar el Plan de Negocio global de EBIOSS (2013-
2015) sera de 89.

Por otro lado, el mantenimiento de dichas plantas serd realizado por personal
subcontratado externamente. En este sentido, el gasto estimado por mantenimiento de las
plantas se estima de 18 euros por MWh generado (sobre la base de 7.500 horas operativas
por afio), actualizdndose con la inflacién prevista en cada afio.

Gastos de Mantenimiento

Gastos de mantenimiento £ f bWk 18 £€

Costes generales y administrativos de las plantas productivas propias

Los gastos que se contemplan en este epigrafe son: seguros, servicios exteriores,
suministros de comunicacion, costes de transportes, seguridad, otros suministros (agua,
luz, etc.), limpieza, etc. El gasto del seguro de la actividad se calcula de forma variable en
funcién del 0,8% del valor en libros del equipamiento para cada afio respectivamente.

Los gastos generales se presentan en la siguiente tabla y se ajustan con la inflacién cada
ano:

Seguro (0,2%" BYW aquipo) M295 £
Senicios Exteriores (contabilidad v auditor a) g2 £
Suministros Comunicacion (internet, teléfona,..) 3Es £
Costes detrarsporte G156 £
Seguridad 4002 £
Suministros (agua, =) 1624 £

Otroes ¢ astos (limpisza, .0 3082 £
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Amortizaciones

Los costes de amortizacion se calculan aplicando una tasa de depreciacion del 5%, con
base al método lineal para un plazo de 20 afios, segtin lo previsto en la legislacion del pais
(aprobada por SCEWR Ne 11-35 de 10/27/2011).

Impuestos

Bulgaria cuenta con uno de los regimenes fiscales mas favorables de Europa, con una tasa
del 10% del impuesto de sociedades.

C. Gastos de las Oficinas Centrales

El Plan de Estratégico de EBIOSS contempla el mantenimiento de dos oficinas para la
gestion de las actividades operativas: una en Soffa (Bulgaria), y otra en Barcelona
(Espana), dedicadas a la gestion y direccién de las actividades del grupo.

En la actualidad ya esta operativa la oficina de Bulgaria, y esta previsto que a lo largo del
afio 2013 se abra la oficina de Barcelona.

Los gastos de la oficina de Sofia serdn de 25 mil euros al mes (aproximadamente 300 mil
euros por afo), y los de la oficina de Barcelona se proyectan alrededor de 63 mil euros al
mes (aproximadamente 750 mil euros por afio). Los gastos de las oficinas son ajustados
anualmente por la inflacion.

Cuenta de Resultados Consolidada de EBIOSS 2013-2015:

Como resumen, se muestra a continuacién la evolucién anual prevista de la cuenta de
resultados consolidada del grupo en el periodo 2013-2015, detallando sus principales
partidas.

Es importante recordar que dentro de la partida de “aprovisionamientos” se incluyen
tanto los gastos que se originan en la actividad de ingenieria llave en mano, como los
gastos por compra de suministros (principalmente residuos) derivados de la actividad de
de las plantas productivas propias, en la medida en que éstas se vayan poniendo en
funcionamiento.

Asimismo, dentro de la partida de “gastos generales y administrativos” se incluyen los
gastos de personal y de explotacion correspondientes tanto a la actividad de ingenieria
como a la actividad de las plantas productivas propias, asi como los provenientes de los
servicios centrales del grupo.

Para una mayor claridad y transparencia en la interpretacion de los datos, a continuacion
se muestra esta cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada reflejando los subtotales
obtenidos una vez extraida la parte de los intereses minoritarios, y que denominaremos
“Interés de EBIOSS”. Estos intereses minoritarios derivan de que una parte de la
propiedad de la filial de ingenieria (EQTEC Iberia, S.L.), pertenece a socios ajenos al grupo
EBIOSS, tal y como se puede ver en el punto 1.11 de este Documento.
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Ademéds, en aras de establecer una mayor comparabilidad en los datos, se afiade una
columna con las cifras recogidas en el cierre provisional de EBIOSS Consolidado a fecha
31 de diciembre de 2012.

EBIOSS CONSOLIDADO

millones de euros 2012** 2013e 2014e 2015e
Ventas de energia electrica 0,000 0,000 5,547 14,750
Ventas de energia térmica 0,000 0,000 0,266 0,707
Venta de servicios EPC * 0,215 19,000 33,516 36,842
Otros Ingresos 0,610 0,000 0,000 0,000
Ingresos totales 0,825 19,000 39,329 52,300
Interés de Ebioss 8,550 22,906 34,247
Aprovisionamientos -0,208 -14,440 -26,825 -31,708
Mantenimiento 0,000 0,000 -0,549 -1,491
Serv.Generales y Administrativos 0,210 2,076 -3.910 4571
I+D 0,000 -0,102 -0,205 -0,368
Gastos operativos -0,417 -16,619 -31,488 -38,138
EBITDA 0,407 2,381 7,841 14,162
Interés de Ebioss 0,645 5,276 11,433
Amortizaciones 0,000 -0,030 -0,813 -2,073
Resultado de Explotacion 0,407 2,352 7,028 12,089
Interés de Ebioss 0,631 4,478 9,375
Resultado Financiero -0,005 0,000 -1,200 -2,169
Resultado antes de impuestos 0,402 2,352 5,828 9,920
Impuesto sobre beneficios -0,059 -0,938 -1,722 -2,202
Resultado del ejercicio 0,343 1,413 4,106 7,718
Interés de Ebioss 0,209 2,320 5,819

(*) Servicios EPC: Engineering, Procurement and Construction
(**) Datos del cierre provisional consolidado a fecha 31 de diciembre de 2012

Durante el periodo comprendido entre el 2013 y el 2015 destaca el incremento notorio de
los ingresos derivados de los servicios EPC (Engineering, Procurement and Construction)
relacionados con las actividades de ingenieria. Tal y como se comenta anteriormente, esto
se debe principalmente al crecimiento en el nimero de proyectos que se prevén contratar,
pero también al incremento de la facturacion derivado del hecho de que a partir del 2013
la mayoria de los proyectos se entregaran “llave en mano”, por lo que, ademas de la
ingenierfa tecnolégica y la direccion de obra, incluirdn una parte importante de
construccién y adquisiciéon de equipamientos a terceros.

Asimismo, cuando las plantas termoeléctricas de gasificacion propias comiencen sus

actividades operativas, se empezardn a generar ingresos por venta de electricidad y
energia térmica.

73



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de EBIOSS Energy, AD

Se muestra a continuacion la evoluciéon de los ingresos contemplados en las cuentas
consolidadas proyectadas para el grupo EBIOSS en el periodo 2013-2015 de forma grafica:

Evolucién Ingresos
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(*) Datos del cierre provisional consolidado a fecha 31 de diciembre de 2012
Gastos Operativos
Las distintas partidas que forman parte de los Gastos Operativos de la cuenta de pérdidas

y ganancias consolidada se corresponden con los gastos necesarios para llevar a cabo la
actividad del grupo EBIOSS en sus distintas dreas de negocio:

Evolucién Gastos Operativos
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(*) Datos del cierre provisional consolidado a fecha 31 de diciembre de 2012

Se estima que el total de gastos operativos se vaya reduciendo progresivamente, pasando
de representar el 87,5% de las ventas en el afio 2013, hasta el 72,9% en el 2015.

74



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de EBIOSS Energy, AD

EBITDA

El margen EBITDA de EBIOSS consolidado se ird incrementando a lo largo del Plan de
Negocio proyectado, hasta situarse en el 2015 en torno al 27%, alcanzando los 14,2
millones de euros.

Evolucidn del EBITDA
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(*) Datos del cierre provisional consolidado a fecha 31 de diciembre de 2012

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre los beneficios del grupo EBIOSS, proviene de la consolidacién de los
diferentes impuestos de las entidades del grupo, y su calculo varia a lo largo del Plan de
Negocio debido a varias razones:

% Las tasas impositivas del grupo son heterogéneas: (i) por un lado la actividad de la
filial de ingenieria de EBIOSS (EQTEC) soporta una tasa impositiva del 30 %, ya que
tiene su residencia en Espafia y estd bajo la legislacion fiscal espafiola, y (ii) por otro
lado la actividad de las SPVs correspondientes a las plantas productivas propias,
que soportan una tasa impositiva del 10% ya que tienen el domicilio fiscal en
Bulgaria, y estan sometidas a su legislacion fiscal.

% En el mismo sentido, hay que tener en cuenta que los diferentes regimenes fiscales
de Espafia y Bulgaria tienen diferentes normas en cuanto a los créditos fiscales
generados.

Beneficio neto

El beneficio neto de EBIOSS Consolidado durante los periodos proyectados sera positivo,
alcanzando los 7,7 millones de euros en 2015.
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Evolucion del Beneficio Neto
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(*) Datos del cierre provisional consolidado a fecha 31 de diciembre de 2012

Balance de Situacion de EBIOSS Consolidado:

Igual que en el caso de la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, a continuacién se
muestra el Balance de Situacién correspondiente a los ejercicios consolidados proyectados
hasta el 2015, junto con los datos del cierre provisional consolidado a fecha 31 de
diciembre de 2012:

EBIOSS CONSOLIDADO

millones de euros 2012% 2013e 2014e 2015e
ACTIVO

Total activo no corriente 14,694 32,829 55,190 63,806
Existencias 0,170 0,284 0,896 1,425
Cuentas por cobrar 0,420 3,126 6,374 7,590
Efectivo 0,077 3,348 1,877 6,648
Total activo corriente 0,667 6,781 9,171 15,685
Total activo 15,361 39,619 64,369 79,500
PASIVO

Pasivos no corrientes 1,544 17,334 33,619 40,520
Total pasivo no corriente 1,544 17,334 33,619 40,520
Cuentas a Pagar 0,613 1,305 2,664 3,176
Otros pasivos 0,059 0,000 0,000 0,000
Total pasivo corriente 0,672 1,305 2,664 3,176
Capital social 12,392 12,392 12,392 12,392
Incremento de Capital Acumulado 9,000 12,000 12,000
Beneficios retenidos 0,547 -1,774 0,695 6,513
Intereses minoritarios 0,206 1,363 3,000 4,900
Total Patrimonio Neto 13,145 20,980 28,086 35,804
Total Pasivo 15,361 39,619 64,369 79,500

(**) Datos del cierre provisional consolidado a fecha 31 de diciembre de 2012
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Activo
¢ Activo no corriente

El Activo no Corriente de EBIOSS Consolidado crece hasta el 2015, alcanzando la cifra de
63,8 millones de euros, ya que recoge principalmente el valor de los terrenos, la
construccién, las instalaciones y los equipamientos de las plantas productivas propias que
se iran desarrollando.

«» Activo corriente

En el afio 2013 el activo corriente del grupo consolidado supondra aproximadamente un
17,1% del activo total, aumentando dicho porcentaje hasta el 19,7% en el afio 2015.

Este crecimiento viene explicado, principalmente, por el gran incremento de la partida de
clientes durante el periodo proyectado, la cual se incrementard hasta los 7,6 millones de
euros en el dltimo periodo estimado (2015). Asimismo, la partida de tesoreria alcanza los
6,6 millones de euros en ese mismo afo, derivado de la acumulacion de los resultados de
ejercicios no distribuidos.

Evolucién Estructura del ACTIVO

B ACTIVO NO CORRIENTE BACTIVO CORRIENTE
70 63,8

60 - 55,2

328
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(*) Datos del cierre provisional consolidado a fecha 31 de diciembre de 2012
Pasivo y Patrimonio Neto
% Patrimonio Neto

El Patrimonio Neto contemplado en el Plan de Negocio de EBIOSS est4 formado, (i) por
el capital inicial aportado en el momento de la creacion de la sociedad que ascendié a 102
euros, (ii) por la aportacién en especie de 12,39 millones de euros que Elektra Holding,
AD junto con otros socios minoritarios ha aportado a EBIOSS, correspondientes a las
acciones de seis plantas de energia (SPVs), y (iii) por un aumento del capital social de
EBIOSS Energy previsto en el marco de su salida al Mercado Alternativo Bursétil, el cual
se concretard en un incremento del capital en 12 millones de euros. Por criterio de
prudencia, se establece un escenario en el que no se consiguen todos los fondos previstos
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de una sola vez, proyectando la captacion del principal en dos etapas, 9 millones de euros
en el afio 2013 y 3 millones de euros en el 2014.

De esta forma, en el patrimonio neto de EBIOSS Consolidado se producira un importante
incremento, estimando que se incremente en torno a 70% a lo largo de la vigencia del Plan
de Negocio (2013-2015).

Una parte del incremento se debe a los beneficios retenidos a lo largo de los afios
proyectados, que financiardn parte de los déficits de flujos de inversién necesarios para la
realizaciéon de su actividad de ingenieria, asi como para la puesta en marcha de las
centrales termoeléctricas de gasificacion propias.

Los intereses minoritarios corresponden a la parte de la propiedad de la filial de
ingenieria (EQTEC Iberia, S.L.) que pertenece a socios ajenos al grupo EBIOSS, tal y como
se detalla en el punto 1.11 de este Documento. Concretamente, en el afio 2012 corresponde
al 55% tanto de la cifra de capital como de los beneficios retenidos que figuran en el
balance de la filial EQTEC, dado que ésta es la participaciéon que poseen dichos socios
minoritarios. A partir del afio 2014, este porcentaje se reduciria al 49%, una vez que se
incremente la participacion de EBIOSS en el capital de EQTEC hasta el 51%, tal y como se
tiene previsto.

¢ Pasivo no corriente

Las deudas a largo plazo alcanzaran los 40,5 millones de euros en 2015, derivado del
incremento de las necesidades de financiaciéon para afrontar el desarrollo del Plan de
Negocio, concretado principalmente en la ejecucion de un ntamero elevado de proyectos
de ingenieria “llave en mano”.

+»» Pasivo corriente

El pasivo corriente durante los afios proyectados se situard en torno al 4% sobre el total
del balance, porcentaje pequefio en comparacion con los niveles a los que se situaran las
demas partidas del pasivo.

Evolucion Estructura del PASIVO
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(*) Datos del cierre provisional consolidado a fecha 31 de diciembre de 2012
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Cash Flow EBIOSS Consolidado

A continuacién se presenta el Cash Flow resultante del Plan de Negocio de EBIOSS
Consolidado para los afios 2013-2015.

Para aportar una mayor claridad y trasparencia en la interpretacion de los datos, en el
mismo cuadro se reflejan también los diferentes subtotales obtenidos una vez extraida la
parte de los intereses minoritarios, y que denominaremos “Interés de EBIOSS”. Estos
intereses minoritarios derivan de que una parte de la propiedad de la filial de ingenieria
(EQTEC Iberia, S.L.), pertenece a socios ajenos al grupo EBIOSS, tal y como se puede ver
en el punto 1.11 de este Documento.

Cash Flow

EBIOSS CONSOLIDADCO
millohes de euros 20138 20148 20158
EBITDA 2.4 7.8 14,2
Impuestos -0.9 -1.7 -2,2
Aurmernto ) Disminucian (+) en el capital de trabajo -2.0 -2.8 -1.2
Flujos de efectivo de las operaciones -0.5 3,6 10,7
Flujos de efectivo de actividades de inversion -21.0 -23.2 -10.7
Flujos de caja libres -21.5 -19.6 0,0
Flujos de caja libres {(Ebioss) 21,6 20,7 1.7
Aurnentos (+) f disminucidn <) de la deuda a ip 15,3 16,3 6,9
Interases v comisiones de la deuda bancaria a lip TN I] -1,2 =22
Flujos libres de caja del accionista -6,2 -4.5 4.8
Flujos libres de caja del accionista (Ehioss) -6,2 -5,6 3.0
Aurnento (+) Fdisminucidn &) el capital 9.0 30 0,0
Dividendos 0,0 0,0 0,0
Flujos netos de efectivo 2.8 -1.5 4.8
Efectivo neto (Ebioss) 28 -2,6 3.0
Apertura de caja 0.5 3,3 1,9
Flujo de caja del periodo 2.8 -1,4 4.8
Cierre de caja 3,3 1,9 6,6
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Analisis de los principales ratios
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Rentabilidad

La rentabilidad se incrementa de
forma importante en el horizonte
temporal del Plan de Negocio,
alcanzando el 15% en el afio 2015.

Eficiencia

Es muy significativo el incremento
que se produce en el ratio de
eficiencia, dado que pasa del 58%
en el ano 2013, al 82% en el afo
2015.

Apalancamiento

La estructura financiera de la
compania, en términos de
apalancamiento financiero se espera
que se reduzca a lo largo de los
afios, aunque serd mas evidente a
largo plazo. En el afio 2014 se sitta
en el 56%, descendiendo al 55% en
el afio 2015.

ROI

La rentabilidad de la inversién, a la
par que la eficiencia, sufre un
incremento muy  importante,
situandose en el 19% en 2015, frente
al 7% del 2013.
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INVERSIONES

Las principales inversiones incluidas en el Plan de Negocio corresponderdn al desarrollo
de los proyectos “llave en mano”, principalmente a la realizacién de los proyectos de
construccién y puesta en marcha operativa de cuatro plantas termoeléctricas de
gasificacion propias en Bulgaria, tal y como se comenta anteriormente.

Asimismo, EBIOSS tiene previsto aumentar su participacion en el capital de EQTEC
Iberia, S.L. por importe de 360.000 euros en 2013 y por 1.080.000 euros en 2014.

De esta forma, durante la vigencia del Plan de Negocio se prevé invertir un total de 65,2
millones de euros en la ejecucién de los proyectos de construccion y puesta en marcha de
las plantas de gasificacién propias, asi como también se incrementara la participacion en
el capital social de EQTEC Iberia, hasta alcanzar el 51%, por un importe de 1,44 millones
de euros, ascendiendo a una inversion total de 66,7 millones de euros.

Las inversiones previstas en cada una de los cuatro proyectos propios desarrollados por la
ingenieria EBIOSS, se estiman en funcion de los siguientes parametros:

% El coste de ingenieria y de contratacién corresponde al equipamiento de las plantas
de produccién con EQTEC Gasifier Technology. Incluye equipos de procesamiento de
los residuos para la produccion de pellets de paja y astillas de madera, ademas de
transporte, seguros, instalacion, etc.

% El valor de la obra civil se calcula basado en estimaciones de los costes de la
ingenieria de EBIOSS para la construccion de una planta de energia tipo, ajustando
los salarios y los costes.

% El importe del IVA durante la construccion se muestra en el cuadro siguiente,
variando en funcién de los costes de cada tipo de planta.

% El capital circulante necesario para la puesta en marcha de los proyectos de plantas
propias en Bulgaria, equivalente a tres meses de consumo de residuos, como se
especifica en el siguiente apartado.

% Los intereses y comisiones de la financiacién durante la construccion de las plantas
propias se prevé que ascenderdn a un 8%.

Por lo tanto, uno de principales destinos de la inversiéon se destina al desarrollo y
ejecucion de los proyectos de Bulgaria, en los que EBIOSS participa en la mayoria de su
capital.

En este sentido, es importante recalcar el elevado grado de escalabilidad que posee este
proyecto, dado que se ha estructurado mediante el disefio de plantas de diversa
capacidad (3 MW y 5 MW) que se pueden ir ejecutando de forma progresiva en funcion
de la cantidad de fondos disponibles en cada momento.

Los principales pardmetros de la inversion prevista en dichas plantas seran los siguientes:
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Inversidn prevista 3 MW 5 MW
Desarralla de prayectos Ml € 205 3,05
Ingenieria y contratacian M€ 10,74 16,85
Obra civil y edificacian Wt € 0.a2 1,18
Impuestos (IWA) hiihd € 016 0,24
Fuesta en marcha de capital de trabajo bt € 023 042
Intereses y tasas durante la construceidn % 8% 8%
CAPITAL CIRCULANTE

Para garantizar el funcionamiento correcto de las plantas productivas propias que se
construirdn y se pondrdn en funcionamiento en Bulgaria, dichas centrales termoeléctricas,
basadas en la valorizacion y gasificacion de residuos, prevén mantener un stock de 3
meses, evitando asi un hipotético caso de interrupcién de las operaciones debido a la falta
de suministro de residuos. Por lo tanto, se establece una hipdtesis minima de 90 dias de
stock.

Por otro lado, se estima un periodo medio de cobro de 30 dias para los ingresos por la
venta de electricidad y calor.

También se proyecta un periodo medio de pago de 30 dias, suponiendo que es el tiempo
estimado en que las SPVs pagan a la empresa Biomass Distribution, EOOD por el
suministro de residuos.

Capital Circulante

Periodo medio de stock 90

Periodo medio de cobro 30

Periodo medio de pago 30
FINANCIACION

A continuacion se detallan las fuentes de financiacion que se utilizaran para la ejecucion
de este proyecto:

A. Financiacién del proyecto de construccion v desarrollo de las cuatro plantas
productivas de gasificacién propias:

1. Deuda Financiera Bancaria: La deuda financiera asumida en el Plan de Negocio
de EBIOSS Consolidado alcanza el 60% de la inversion total, incluyendo los costes
de desarrollo del proyecto. Cada una de las centrales tiene proyectado un periodo
de construcciéon de 18 meses.

La financiacion prevista del proyecto consistird en un préstamo bancario por un
periodo de 15 afos, con carencia de dos afios para cubrir el periodo de
construccién inicial, estimandose un importe total de 39,1 millones de euros.

Dicha financiaciéon de la deuda se solicitard en forma de “Project Finance”,

utilizando como garantia los activos del proyecto y los flujos de efectivo que
generara.
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Las disposiciones del préstamo se llevaran a cabo en paralelo a las actividades de
inversion que se vayan generando en el proyecto.

Financiacidn

Financiacian de la deudsa %, Bi0%h
Perindo del préstamo Afos 15
Periodo de carencia Afos i
Tasa de interés g3 %
Cuota de disposicion g 0,5%
Comizidn de gestion % 0,5%

En este sentido, al menos una entidad financiera bulgara y una entidad financiera
espafiola han explicitado su interés por participar en la financiacién de las plantas.
La entidad bulgara ha presentado a la Compafiia una propuesta concreta de
condiciones de costes de financiaciéon y de loan to value para financiar la planta
Heat Biomass EOOD, mejores que las reflejadas por prudencia en el Plan de
Negocio y solicitando unas garantias para la concesion de tal financiaciéon ya
elegibles para la Compafia salvo en lo referente, como se ha explicado
anteriormente, al nivel de equity disponible. Se trata en ambos casos de entidades
financieras que han analizado el proyecto y con las que se podra avanzar para
cerrar la negociacion tras la ampliaciéon de capital que contempla el presente
Documento.

En el caso de que no se lograse obtener financiacién bancaria, se aplicaria el equity
que se capte en la operaciéon de incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil
integramente a la construccion de una primera central de menor dimensién
(quizas 1,5 MW), quedando sustancialmente reducido el crecimiento que aparece
en el Plan de Negocio que deberia ser modificado.

Recursos Propios: El 40% restante de la inversion recogida en el Plan de Negocio
se financiara con fondos propios (equity), que provendran de las siguientes vias:

% Aportaciéon en especie: Elektra Holding, AD ha aportado junto con otros
socios minoritarios como incremento de capital en especie las acciones de su
capital de las plantas de energia (SPVs) a EBIOSS. Tal y como se puede ver en
la tabla siguiente, el valor de la contribucién en especie de las acciones de las 6
SPVs a EBIOSS ha sido de 12,4 millones de euros.

% Ampliacién de Capital: Los inversores participardn en el proyecto a través de
un aumento del capital social de EBIOSS Energy en el marco de su salida al
Mercado Alternativo Bursétil: Se concreta en un incremento del capital en 12
millones de euros. Por criterio de prudencia, se establece un escenario en el
que no se consiguen todos los fondos previstos de una sola vez, proyectando
la captacion del principal en dos etapas:

2013: 9 millones de euros
2014: 3 millones de euros

% Beneficios Retenidos: La retencion de los beneficios procedentes de ganancias
acumuladas derivadas de la actividad de ingenieria y de las primeras plantas
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productivas, se utilizara para financiar el déficit en los flujos de efectivo de las
demds SPVs. De esta forma, contribuiradn de forma significativa al proyecto de
inversion, aportando en torno a los 3,2 millones de euros.

B. Financiacién de la actividad de ingenieria

Por su parte, se prevé que la filial de ingenierfa del grupo (EQTEC Iberia) no asuma
préacticamente deuda financiera en su estructura de capital, de forma que financiara
su actividad s6lo con fondos propios: beneficios retenidos y ampliaciones de capital.

RESUMEN PROYECTO GLOBAL

Se presenta a continuacion el resumen global de las fuentes y usos de fondos:

Total de fuentes y usos de los fondos

Fuentes Millones € Usos Millones €
Préstamo Bancario 391 Capex B5 2
Capital social aportado en especie 124 Inversion Financiera 14
Aurmento Capital 120
Resultados no distribuidos 32
Tatal 66,7 BG.7

1.14.2 Confirmacion de que las previsiones y estimaciones se han preparado
utilizando criterios comparables a los utilizados para la informacién
financiera historica

El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias proyectados contenidos en
este epigrafe y relativos al Plan de Negocio de la Sociedad, estdn elaborados
fundamentalmente, y con las matizaciones que se enunciaran a continuacién, segtn las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y permiten su comparacién con
la informacién financiera histérica correspondiente, tanto con la auditoria del ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2011, como con la auditoria de los estados intermedios
realizada a fecha 30 de noviembre de 2012, ambas presentadas por la Sociedad en el
apartado 1.19 del presente Documento Informativo, al haberse elaborado con arreglo a los
mismos principios y criterios contables aplicados por EBIOSS en las cuentas financieras
correspondientes a dichos periodos.

De esta forma, las proyecciones financieras recogidas en el Plan de Negocio presentan
algunas diferencias formales respecto a los estados financieros elaborados bajo normativa
NIIF, que se detallan a continuacion:

% En el Balance de Situacién del Plan de Negocio, existe un cambio de orden en la
posicion del Patrimonio Neto con respecto al Pasivo No Corriente.

% Enla Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Plan de Negocio se detalla el margen de
EBITDA, cuyo calculo no se contempla dentro de la normativa NIIF.
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R/

% En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Plan de Negocio, el Resultado Operativo
obtenido en el ejercicio se denomina EBIT (Beneficio antes de Intereses e impuestos).

Por otro lado, en base a la Norma Internacional de Contabilidad n° 7, donde se establecen
los criterios de elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo, se opta por utilizar el método
indirecto para su célculo, ya que no existen datos histéricos que permitan el calculo por el
método directo.

En el anexo III se aporta un “comfort letter” de la entidad Maconis LLC, que ha sido la
encargada de asesorar a la Compafiia en la elaboracién del Plan de Negocio, y en el que se
manifiesta que los estados financieros presentados, salvo lo comentado anteriormente, son
totalmente comparables con los estados financieros proyectados en este Plan de Negocio.

1.14.3 Asunciones y factores principales que podrian afectar sustancialmente al
cumplimiento de las previsiones o estimaciones

La evolucién del negocio de EBIOSS, en los términos proyectados en su Plan de Negocio,
obedece al cumplimiento de las hip6tesis que lo soportan, dependiendo sustancialmente
de los siguientes factores de riesgo:

% Hay un riesgo principal de acceso a recursos, sobre el que pivota la viabilidad del
Plan de Negocio tal cual se recoge en el presente Documento. El mismo asume la
captacion de 12 millones de euros durante los proximos ejercicios, asi como un nivel
de deuda que permita complementar la financiacién necesaria fundamentalmente
para la construcciéon de las cuatro plantas previstas, pero también del fondo de
maniobra que requeriré la expansion del negocio. En consecuencia se deben cumplir
las tres siguientes premisas para que el Plan de Negocio sea viable en su actual
formulacién: (i) que se capten los recursos propios anunciados, (ii) que se acceda a la
financiacion bancaria necesaria, y (iii) que ésta tltima sea en términos de loan to
value, pricing, y demds condiciones acorde con los términos proyectados. Cabe
sefialar que en el caso de que no se logre obtener financiacién bancaria, se aplicaria
el equity que se capte en la operacion de incorporacién al Mercado Alternativo
Bursatil integramente a la construccion de una primera central de menor dimension,
quedando sustancialmente reducido el crecimiento que aparece en el Plan de
Negocio.

Por lo tanto, la escalabilidad de los distintos proyectos en cartera otorgan
flexibilidad en funcién de los recursos disponibles, si éstos no fueran los previstos
implicarfan la inmediata correccién de las previsiones financieras anunciadas por la
Compafiia.

% La potencial incursioén en el riesgo operativo de demora o incumplimiento de los
plazos de comienzo de actividad de las plantas eléctricas y ejecucion de las
autorizaciones necesarias. Si se produjera un retraso en el comienzo de facturacion
por cualquier motivo, o en los costes incurridos por plazo o magnitud, afectaria a las
proyecciones de la Compafiia de forma que se diferirian los resultados previstos.

% Las alteraciones en las hipétesis empleadas podran modificar las proyecciones de
forma significativa. La elaboracion del Plan de Negocio ha sido bajo estrictos
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criterios de prudencia, no obstante, algunas de las consideraciones tomadas en
cuenta estan basadas en normativas vigentes en la actualidad, en previsiones
oficiales de datos macroeconémicos o en licencias y permisos que la Compaiiia
ostenta hasta la fecha. Estas cuestiones podrian modificarse por motivos ajenos a
EBIOSS.

% Existe una concentracion de riesgo pais y regulatorio en la construccién de plantas
propias. A fecha de aprobacién del presente Documento se acaba de producir la
dimisién del gobierno bulgaro, abriéndose un periodo electoral en los préximos
meses. Existe por lo tanto el riesgo de que se produzca un cambio en la politica
estratégica de los préximos gobiernos y en la normativa derivada en el &mbito de la
gasificacion de residuos, en sentido contrario a los intereses de la Companiia y de las
expectativas del Plan de Negocio.

% Un riesgo genérico implicito en el salto estratégico cualitativo y muy relevante que
supone la decisién, implicita en el Plan de Negocio 2013-2015, de integrar la
actividad verticalmente hacia la tenencia en cartera propia de plantas desarrolladas
y construidas por el grupo para su operaciéon y mantenimiento. Aunque el equipo
gestor y su experiencia por separado en la originacién de proyectos como en la
actividad de ingenieria es amplia, la integracion de ambas en EBIOSS es
extremadamente reciente y se pone en marcha con el Plan de Negocio a
implementar.

% Un riesgo genérico de carécter tecnolégico. Si bien la EQTEC Gasifier Technology es
reconocida hoy por su calidad y potencialidad, la concurrencia de nuevos avances
en el sector o nuevos competidores, podria condicionar su posicién relativa y afectar
a las previsiones recogidas en el presente Documento.

El apartado 1.20 de este Documento Informativo recoge una serie de factores adicionales
que podrian afectar al cumplimiento de las proyecciones elaboradas por la Sociedad.

1.14.4 Declaraciéon de los administradores del Emisor de que las previsiones o
estimaciones derivan de analisis efectuados con una diligencia razonable

La informacién financiera incluida en el presente apartado 1.14 se basa en la situacién
econémica, de mercado y regulatoria actual, y en la informacién que posee EBIOSS a la
fecha de presentacion de este Documento Informativo. Las alteraciones que puedan
producirse con posterioridad a dicha fecha podrian modificar las cifras reflejadas en el
mencionado apartado.

La informacién financiera incluida en el presente apartado 1.14 incluye estimaciones,
proyecciones y previsiones que son, por su naturaleza, inciertas y por tanto podrian ser
susceptibles de no cumplirse en el futuro. No obstante, con la informacién conocida hasta
la fecha, EBIOSS cree que las expectativas que han servido de base para la elaboraciéon de
las previsiones y estimaciones son razonables.
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1.15 Informacidn relativa a los administradores y altos directivos del Emisor

1.15.1 Caracteristicas del d6rgano de administracion (estructura, composicion,
duracion del mandato de los administradores)

Con fecha 26 de Noviembre de 2012, la Junta General de EBIOSS aprob¢ los Estatutos de
la Sociedad, que en lo que respecta a la composicién del Consejo de Administracién,
disponen lo siguiente:

“Consejo de Administraciéon. Estructura

Articulo 36./1/ La Sociedad se administrard y representard por el Consejo de
Administracién compuesto de 3 hasta 9 miembros.

/2/ Miembro del Consejo de Administracién podré ser cada persona fisica o juridica con
capacidad legal que cumple con los requisitos legales y estatutarios. Los miembros personas
juridicas deben, en un plazo de tres dias desde el nombramiento, designar a una persona
fisica que los represente ante el Consejo.

/4/ Cada persona propuesta como miembro del Consejo de Administracién debe, antes de
su nombramiento, notificar a la Junta General su participacion en sociedades mercantiles
como socio responsable ilimitado, la titularidad de mas de 25% del capital de otra sociedad,
asi como su participaciéon en la administracion de otras sociedades o cooperaciones como
procurista, administrador o miembro de un Consejo. Cuando tales circunstancias surgieran
después del nombramiento de la persona como miembro del Consejo de Administracion, la
misma persona debe inmediatamente presentar notificacion por escrito.

/5/ Los miembros del Consejo de Administracién deben notificar por escrito al Consejo de
Administracién, cuando ellos o personas vinculadas con ellos celebren contratos con la
Sociedad cuyo objeto no esté relacionado con su actividad ordinaria o se desvian
significativamente de las condiciones de mercado.”

“PDuracion del Consejo de Administracion

Articulo 37./1/ La duraciéon del nombramiento de los miembros del Consejo de
Administracién serd de 5 afios, pero podran ser destituidos antes de la terminacién del
periodo por el que han sido nombrados. Los miembros del primer Consejo de
Administracién se nombraran por un plazo de 3 afios.

/2/En caso de separaciéon anticipada de un miembro del Consejo de Administracién, la
Junta General podra cubrir el vacante hasta la terminacién de la duracién del Organo.

/3/Los miembros del Consejo podran ser reelegidos ilimitadamente.
/4/Miembros del Consejo se destituiran anticipadamente siempre en los siguientes casos:

1. A susolicitud.

2. En caso de imposibilidad fisica para la realizacion de sus funciones a lo largo de mas de
tres meses.
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3. Constatacion de las circunstancias previstas en el Art. 234, Parrafo 2 de la Ley Mercantil.
4. Cuando de manera concluyente se establezca que usan la informacién que representa un

secreto empresarial, perjudicando los intereses de la Sociedad.”

A fecha del presente Documento, el Consejo de Administracion de la Compania esta
integrado por 3 miembros. La composicién del Consejo de Administracion de EBIOSS es
la siguiente:

Miembros del Consejo de Administracion Cargo

Jose Oscar Leiva Méndez Presidente
Luis Sanchez Angrill Consejero
Carlos José Vives de Arpe Consejero

Asimismo, Don Jose Oscar Leiva y Don Luis Sanchez son Consejeros Delegados de la
Compania.

La Compaiiia ampliara el nimero de miembros del Consejo con posterioridad a su salida
al Mercado Alternativo Bursatil, con el objeto de reforzar el 6rgano de Administracion.

1.15.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de que
el principal o los principales directivos no ostenten la condicion de
administrador, del principal o los principales directivos

Se proporciona a continuaciéon informacién acerca de las principales actividades
profesionales que los consejeros y principales directivos de EBIOSS han realizado hasta la
fecha:

Informacidn sobre los Consejeros

/7

< Don José Oscar Leiva Méndez, Presidente del Consejo de Administracién y
Consejero Delegado de EBIOSS.

Don Oscar Leiva ha estudiado Administracién y Direccién de Empresas y cursado
un Master en Mercados Financieros en la Universidad de Barcelona.

Ha desarrollado su carrera en diferentes cargos ejecutivos en banca privada para
diferentes entidades financieras como Credit Suisse Group y Banco Finantia.
También ha ejercido como Vicepresidente del Grupo Marina D’Or. Dentro de su
experiencia profesional en el grupo co-lideré la expansion a 22 paises y cuatro
continentes.

% Don Luis Sanchez Angrill, es ingeniero industrial por la Universidad Politécnica de
Catalufa, especializado en Técnicas Energéticas. Es Consejero Delegado de EBIOSS
Energy.

Don Luis comenzé trabajando para el departamento de infraestructuras de la
compafifa SULZER (Cofely en la actualidad), desarrollando proyectos en
climatizacioén y cogeneracion.
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A continuacién trabajoé como TC Manager en Aggreko Espafia. Finalmente, en 1993
se estableci6 en Inava Ingenieria de Anélisis, S.L.. En 1997 fund6é EQTEC Iberia y
desde entonces ejerce como Director General de EQTEC.

Don Carlos José Vives de Arpe, miembro del Consejo de Administracién de
EBIOSS Energy es licenciado en Ciencias Empresariales y ha realizado un Master en
Administracion y Direccion de Empresas por ESADE en Barcelona. Desde 1989 es
administrador y copropietario del Grupo Inmobiliario Padas.

Ejercié como controller del grupo de alimentaciéon y bebidas “Martini Rossi”, para el
sur de Europa y Sudamérica y como responsable y jefe de equipo y proyectos en las
divisiones de auditoria y consultoria de la empresa Arthur Andersen.
Posteriormente ha sido asesor externo y colaborador de un grupo familiar del sector
transporte, obra civil y mineria entre 1987 y 1988.

Informacidn sobre los principales Directivos

/7
0.0

Dr. Yoel Aleman, Ingeniero Industrial por la Universidad Central de Las Villas,
Cuba, especializado en mecanica. Junto a Javier Antén son los Directores técnicos de
EBIOSS.

Anteriormente desarroll6 su carrera profesional como profesor e investigador en la
Universidad de Las Villas, y se doctoré en Ingenieria Quimica por la Universidad de
Zaragoza. Posteriormente ejercié como Director de Procesos en Digema y Garo,
incorporandose en 2010 a EQTEC Iberia como Director de Procesos y
Transformacion de Residuos.

Don Stanislav Dimitrov, Director Regional de EBIOSS Energy.

Ha desarrollado su carrera profesional como Director Regional en Marina D’Or
Bulgaria, Ltd, en Sofia, una filial del Grupo Marina D’Or. Actualmente es Director
Regional de EBIOSS.

Dona Alexandra Pavlova es Licenciada en Administracion de Empresas en la
American International University en Londres, Reino Unido, y Master en Empresas
Europeas en la Universidad Europea de Bruselas, Bélgica.

Dofia Alexandra Pavlova fue supervisora de proyectos de logistica en Derby en el
Reino Unido y en Kolin en la Reptblica Checa para la compafia Willy Betz. Desde
el afio 2006, ejercié6 como Directora Adjunta de Marina D'Or Bulgaria Ltd, una filial
del Grupo Marina D'Or.

Actualmente es la Directora financiera de EBIOSS Energy.

Don Angel Panayotov, licenciado en Derecho por la Universidad de Sofia, es el jefe
de Departamento juridico-legal de EBIOSS Energy.
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Comenz6 su experiencia laboral como abogado en el Bufete de Reni Tzanova. Desde
2006, ejercié como abogado en el bufete Landwell en Sofia, propiedad de la firma
internacional Pwec.

Don Javier Antén Gallego, Director técnico de EBIOSS.

Se licenci6 en Ingenieria Mecanica en la EUP (Zamora) especializdndose en el campo
del calculo y la construcciéon de maquinaria.

Don Javier Antén fue Director de Proyectos en Cobra (Grupo ACS) durante un
periodo de 4 afios, en la que trabajo con lineas eléctricas de Baja Tension y Media
Tensién, asi como con centros de transformacién. En 1998 se une a EQTEC Iberia,
donde ha estado a cargo de més de 20 proyectos de energia.

Don Ivaylo Kaloyanov curs6 estudios de Ingenieria Eléctrica en la Universidad de
Mineria y Geologia de Sofia, Bulgaria, asi como un master en Suministro Eléctrico y
Equipos de Electricidad. Es el Director de Proyectos de EBIOSS Energy.

Ha desarrollado su carrera como Director del departamento de inversiones en
Electricity Distribution Sofia Region, EAD. Con posterioridad y desde el afio 2009 ha
ejercido como Director de inversiones en la Empresa Nacional de Electricidad
(NEK).

Doiia Milka Nesheva es licenciada en Ingenieria Medioambiental. Ha participado
en diversos cursos de abastecimiento de agua y alcantarillado en la Facultad de
Arquitectura, Construccion y Topografia en Sofia, Bulgaria. Es la responsable del
departamento medioambiental de EBIOSS.

Con anterioridad, ha llevado a cabo trabajos de ingenieria y disefio de proyectos de
tratamiento de aguas y sistemas medioambientales. Desde el afio 1997 hasta el 2010,
ha ejercido como Jefa Experta en la Inspeccién Regional de Medio Ambiente.

Don Boris Nenov, curs6 sus estudios en la Universidad de Arquitectura,
Construccion y Topografia, especializandose en construccion de edificios e
instalaciones.

Comenz6 su carrera profesional en el area de infraestructuras viarias de la ciudad
de Sliven con el proyecto de construccion de la carretera clase II Sliven - Biala.

De 1981 - 1993 ocup6 puestos como responsable en las areas de construccion y
agricultura en la Administracién Municipal de las ciudades de Tvarditza, Muglish y
Nikolaevo. En la actualidad trabaja en EBIOSS gestionando los trdmites urbanisticos
para los proyectos de las plantas de gasificacion de residuos.

Don Dimo Dragiev, es licenciado en Ingenieria Eléctrica por la Universidad Técnica
de Rousse, Bulgaria. Cuenta ademas con el titulo de Evaluacién de la Maquinaria,
Instalaciones y Pruebas técnicas forenses impartido por la Universidad Técnica de
Soffa. En la actualidad es Jefe de Proyectos en EBIOSS.
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Ha desarrollado su carrera laboral como Ingeniero de maquinaria de construccion
en el J&P, Ltd en Tripoli, Libia. Asimismo ha ejercido como Jefe de abastecimiento y
logistica de carbon para la Central Térmica de Sliven. Ha sido Director Regional de
Intracom Bulgaria EAD, a cargo del suministro de electricidad de las estaciones de
la Globul. Con posterioridad, Dimo Dragiev fue supervisor de la construccion para
los sistemas eléctricos e infraestructura, en Iseta EOOD en un proyecto en Benghazi,
Libia, durante 3 afos.

% Dimitar Ivanov, curs6 estudios en Bulgaria en economia y finanzas.

Desarroll6 su carrera profesional en compafias relacionadas con el comercio de
materiales eléctricos y mantenimiento de instalaciones eléctricas. Con posterioridad,
ocupd el puesto de electricista en Purs, EOOD, compafiia especializada en el disefio
y construccion de redes eléctricas. En la actualidad trabaja en el departamento de
seguimiento de proyectos de EBIOSS.

Se hace constar que ninguno de los Consejeros ni directivos cuyo perfil profesional
se ha descrito en este apartado ha sido imputado, procesado, condenado o
sancionado administrativamente por infraccion de la normativa bancaria, del
mercado de valores o de seguros.

1.15.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos.
Existencia o no de clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o
altos directivos para casos de extincion de sus contratos, despido o cambio
de control

El articulo 36.3 y el 42.3 de los Estatutos Sociales de EBIOSS, cuyo texto se transcribe
literalmente a continuacién, recogen lo siguiente sobre el régimen de retribucién de los
administradores:

“Articulo 36. /3/ Los miembros del Consejo de Administracion deben depositar a favor de
la Sociedad en concepto de garantia una cantidad al monto de su remuneracién bruta de 3
meses como miembros del Consejo de Administracion o acciones en la Sociedad con tal
valor nominal.”

“Articulo 42,/3/ El Consejo de Administracion determinard la remuneracion del (los)
Consejero(s) Delegado (s). En nombre de la Sociedad, el Presidente del Consejo de
Administraciéon firmard un contrato con el(los) Consejero(s) Delegado (s) en que se
acordaran los derechos y las obligaciones particulares, la remuneracién actual , la
indemnizacién en caso de separacion anticipada de las funciones ejecutivas, las vacaciones
anuales , las cotizaciones a la seguridad social y otras condiciones.”

Durante el afio 2011, los miembros del Consejo de Administracion no devengaron durante el
ejercicio sueldos, dietas o remuneraciones de cualquier clase en concepto de consejeros.

No existen acuerdos de blindaje ni de garantia con ninguno de los empleados ni directivos
de la Sociedad.
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En cuanto a la filial de ingenieria EQTEC, la remuneracién de la alta direccion se recoge en la
siguiente tabla:

Retribuciones del Personal Directivo

Retribucion Retribucion Retribucion Retribucion

2009 2010 2011 30/09/2012

Altos directivos 74.700,00 09.867 20 129.375,00 88.476,69

1.16 Empleados. Numero total, categorias y distribucion geografica

Los profesionales de EBIOSS son principalmente ingenieros con diversas especialidades. El
criterio de seleccién de profesionales se rige por la basqueda de los siguientes perfiles:

% Ingenieros industriales con experiencia en procesos de gasificacion de residuos.

% Ingenieros industriales con experiencia en construcciéon de plantas de cogeneracién de
energia.

% Ingenieros mecanicos con experiencia en construccion de instalaciones energéticas.

El ntimero medio de empleados de la actividad de ingenieria, durante los ejercicios 2010 y
2011, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Personal
. o00 201
Altos directivos 1,00 1,00
Resto de personal directivo - -
Técnicos y profesioanles cientificos v de apoyo 4.98 533
Empleados de tipo administrativo 1,00 1,00
Comerciales, vendedores y similares 1,00 1,00

Resto de personal cualificados - -
Trabajadores no cualificados - -

Total Empleo medio 7,98 8,33

La actividad de ingenieria cuenta en la actualidad con 10 trabajadores. Durante el periodo
que abarca el Plan de Negocio de la Compaiifa (2013-2015), se incrementara progresivamente
su plantilla hasta contar con 38 trabajadores.

Por su parte, la empresa matriz EBIOSS Energy, AD durante el ejercicio 2011 no ha tenido
gasto alguno en concepto de personal contratado.

Actualmente, la matriz cuenta con 14 profesionales contratados; esta previsto que en los
proximos meses se amplie la plantilla hasta contar con 15 profesionales altamente

cualificados y con una amplia experiencia en sus campos.

El funcionamiento de una planta energética de residuos (SPV) se llevara a cabo en cinco
turnos de personal. Cada SPV tendra 11 empleados, distribuidos de la siguiente manera:
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- 2trabajadores por turno (10 trabajadores en total).

- Un gerente por planta.

Tvardica Biomass y Tvardica PV compartirdn personal debido a que estan ubicadas en el
mismo terreno y funcionan conjuntamente como una planta eléctrica con capacidad de 3
MW en vez de dos de 1,5 MW.

La seguridad de las centrales serd subcontratada a una empresa de seguridad. Contabilidad
y asesoria juridica estard a cargo de la matriz EBIOSS y de un equipo de KPMG designado
para dicha tarea.

En el caso de la compafia encargada de proveer los residuos a las SPVs (Biomass
Distribution, EOOD) el personal de la empresa estara formado por un proveedor de residuos
por planta (3 en la primera fase) y un gerente que serd el mismo gerente de la planta. Cada
proveedor realizaré la supervision de los suministros de una planta de energia y se ubicara
en las instalaciones de la central eléctrica.

La distribucién geografica de los empleados obedece en exclusiva a la ubicacion geogréfica
de su puesto de trabajo, situandose la matriz EBIOSS en Sofia.

Con todo ello, estd previsto que una vez estén operativas las cuatro plantas eléctricas y la
central de suministros y distribucion (Biomass Distribution), el personal total del grupo
ascienda a 89 trabajadores distribuidos de la siguiente forma:

Personal Previsto

Matriz EBIOSS 15
SPVs (11x3) 33
Biomass Distribution 3
EQTEC Iberia 38
Total 89

Accionistas principales

El capital social de la empresa es de 24.235.500 BGN, dividido en 2.423.550 acciones de 10
BGN de valor nominal cada una. Todas las acciones representativas del capital social de
EBIOSS gozan de los mismos derechos econémicos y politicos. Cada accién da derecho a
un voto y no existen acciones privilegiadas.

Los accionistas de EBIOSS que poseen un porcentaje superior al 5% del capital social son
los siguientes:
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Accionistas Mum. Acciones

Elektra Holding, AD 1.532.954 63,25%
Sofia Biomass, EQOD 308.043 12,71%
Sungroup Bulgaria, EQOD 250.000 10,32%
Stoyan Dimitrov Delev 136.908 5,65%

El resto de accionistas son titulares de acciones que representan participaciones inferiores
al 5% del capital social.

Informacion relativa a operaciones vinculadas

1.18.1 Informacidn sobre las operaciones vinculadas significativas segun la
definicion contenida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre,
realizadas durante los dos ejercicios anteriores a la fecha del Documento
Informativo de Incorporacion

A continuaciéon se desglosa la informacion respecto a las operaciones realizadas por
EBIOSS con partes vinculadas a fecha del presente Documento Informativo. A estos
efectos, se consideran operaciones vinculadas las que tengan tal consideracién conforme a
la definicién establecida en la Orden EHA /3050/2004, de 15 de septiembre.

De acuerdo con la Orden EHA/3050/2004 se considera operacién vinculada toda
transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con
independencia de que exista o no contraprestacion.

La Orden se refiere en concreto a compras o ventas de bienes, terminados o no; compras o
ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero; prestacién o recepcion de
servicios; contratos de colaboracion; contratos de arrendamiento financiero; transferencias
de investigaciéon y desarrollo, acuerdos sobre licencias; acuerdos de financiacién,
incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; intereses
abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados; dividendos y
otros beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion; remuneraciones e
indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; prestaciones a
compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcién,
obligaciones convertibles, etc.), y compromisos por opciones de compra o de venta u otros
instrumentos que puedan implicar una transmisién de recursos o de obligaciones entre la
sociedad y la parte vinculada.

Tal como se ha reflejado anteriormente en el presente Documento, la propia composicién
actual del balance de EBIOSS procede fundamentalmente de la aportacion y transmisién
de distintas sociedades y activos por parte de Elektra Holding y otros socios minoritarios
de EBIOSS.

Asimismo, a futuro Elektra ha asumido el compromiso de aportar a EBIOSS cualesquiera

desarrollos de negocio u operaciones relacionadas con la actividad de ésta altima que
pudiere originar.
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Por ultimo, la participada EQTEC Iberia serd el proveedor preferente para el desarrollo de
los proyectos de construccion, ingenieria y mantenimiento de plantas energéticas de
gasificacion de residuos.

Operaciones realizadas con accionistas significativos

Existen operaciones vinculadas de EBIOSS Energy, AD. en el ejercicio 2011 con la empresa
Elektra Holding por un importe de 18 euros que corresponden a un saldo acreedor.

En lo concerniente al ejercicio 2012, los datos contenidos en la auditoria de los estados
intermedios a fecha de 30 de noviembre de ese afio, recogen las siguientes operaciones
vinculadas:

% Existen 612 mil euros correspondientes a un saldo acreedor por parte de las plantas
productivas (SPVs) con Elektra Holding, el cual es traspasado a EBIOSS Energy por
la misma sin contraprestacion.

% Por otra parte, la compafiia tiene un saldo acreedor con Elektra Holding,
correspondiente a un préstamo a largo plazo, por un importe de 127 mil euros, a un
tipo de interés del 4% y con vencimiento 31 de diciembre de 2014.

% Por dltimo, la partida de “otros pasivos” por importe de 206 mil euros refleja la
deuda por la adquisicién a Elektra Holding, AD por parte de EBIOSS Energy, de las
acciones de EQTEC Iberia, S.L. representativas del 45% de su capital. Este pasivo
tiene su vencimiento el 21 de noviembre de 2015 y no contempla intereses.

Operaciones realizadas con administradores y directivos

Las operaciones vinculadas de la filial del grupo EQTEC Iberia, S.L. corresponden a la
retribucién del Administrador, Don Luis Sdnchez Angrill (que a su vez es administrador
de Inava Ingenieria de analisis, S.L.), en concepto de recepcion de servicios, siendo el
importe total de 99.867,20 euros en el ejercicio 2010 y 129.375 euros en el ejercicio 2011.

Ademas, en los afios 2010 y 2011 existen saldos pendientes dentro de la partida de “Otras
deudas a corto plazo”, que corresponden a deudas con personal clave de la direccién de la

empresa, por importes de 46.167,30 euros y 4.230,37 euros respectivamente.

Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo

Aplica lo expuesto en el apartado de “Operaciones realizadas con accionistas
significativos”.

1.19 Informacion financiera

EBIOSS Energy, AD es una Compafiia de reciente creacion que fue constituida en el afio
2011 con la denominacién de Teteven Biomass, EOOD, por lo que en la actualidad sélo
cuenta con informacioén financiera historica auditada correspondiente a dicho ejercicio.
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El 21 de noviembre de 2012, EBIOSS adquiri6 a Elektra la ingenieria de gasificacion de
residuos mediante la adquisicion de su participacion del 45% (con opcion a convertirse en
el 51%) en EQTEC Iberia, S.L.

EQTEC incorpora a EBIOSS tanto su tecnologia como el track-récord sectorial con una
solida cartera de clientes histéricos y proyectos futuros.

De esta forma, es importante destacar que EQTEC si ha facturado en concepto de servicios
a terceros los procesos de implantacién de la tecnologia que ostenta EBIOSS, por lo que se
incluyen también en este apartado sus cuentas historicas.

Toda la informacién contenida en este apartado se expresa en euros, y hace referencia a
las cuentas anuales de las Sociedades para los ejercicios pasados. En el caso de EBIOSS
Energy, se presentan las cuentas auditadas del ejercicio que finaliz6 el 31 de diciembre de
2011. En adelante, se hara referencia a dicho periodo como ejercicio 2011.

Las cuentas anuales de la Sociedad EBIOSS para el ejercicio 2011 (formadas por el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, las notas de la memoria), se han
preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable en cada ejercicio, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de sus
operaciones, tal y como queda recogido en las cuentas anuales y en el informe de
auditoria que se adjuntan como Anexo I del presente Documento Informativo.

Asimismo, en el apartado 1.19.3 se recogen los estados financieros intermedios
consolidados auditados del grupo EBIOSS a noviembre de 2012, junto con los datos
correspondientes al cierre provisional consolidado a fecha 31 de diciembre de 2012.

Tanto las cuentas anuales de EBIOSS Energy cerradas a 31 de diciembre de 2011, como las
cuentas intermedias consolidadas a 30 de noviembre de 2012 del grupo EBIOSS, han sido
formuladas segtun las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

En el caso de EQTEC Iberia, se presentan las cuentas anuales auditadas de los ejercicios
2009, 2010 y 2011, asi como la auditoria de los estados financieros abreviados intermedios
correspondientes al ejercicio de 9 meses terminado el 30 septiembre de 2012. Asimismo,
en aras de aportar una informacién mdés actualizada, se aportan los datos provisionales
del cierre a fecha de 31 de diciembre de 2012.

Las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad EQTEC Iberia para los ejercicios completos
2009, 2010 y 2011, asi como la auditoria de los estados financieros intermedios a 30 de
septiembre del ejercicio 2012 (formadas por el balance de situacién, la cuenta de pérdidas
y ganancias, las notas de la memoria), se han preparado a partir de los registros contables
de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable
en cada ejercicio, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situaciéon
financiera y de los resultados de sus operaciones, tal y como queda recogido en las
cuentas anuales y en los informes de auditoria que se adjuntan como Anexo II del
presente Documento Informativo.

Las cuentas anuales de la Sociedad EQTEC Iberia cerradas a 31 de diciembre de los
altimos tres afios (2009, 2010 y 2011), asi como las cuentas intermedias a 30 de septiembre
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de 2012 han sido formuladas segin las disposiciones del Nuevo Plan General de
Contabilidad (en lo sucesivo también, “NPGC”) aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre.

Las cuentas anuales completas de las Sociedades, asi como los informes de auditoria
correspondientes, se incorporan como Anexo I y II del presente Documento.

1.19.1 Cuentas Anuales histdricas de EBIOSS Energy, AD (2011)

Tal y como se menciona en el apartado anterior, la empresa matriz del holding EBIOSS
Energy, es de reciente creacion, por lo que carece practicamente de datos histéricos. De
esta forma, hay que sefialar que la auditoria del ejercicio 2011, abarca desde el 7 de enero
de 2011, fecha en que se inscribe en el registro mercantil correspondiente, hasta el 31 de
diciembre de ese mismo afio.

Es importante mencionar que los datos del afio 2011, no reflejan apenas actividad, tal y
como se puede observar en los estados financieros que se muestran a continuacion:

Cuenta de Pérdidas vy Ganancias EBIOSS Energy (2011)

EBIOSS Enercy

euros

Ingresos totales 1]
Gastos operativos 1]
EEITDA 0
Amortizaciones 0
Resultado de Explotacion

Resultado Financiero 81
Resultado antes de impuestos -81
Impuesto sohre heneficios 1]
Resultado del ejercicio -81

Los tnicos gastos que ha tenido EBIOSS Energy durante el afio 2011, han sido de caracter
financiero, debido a la practica inexistencia de actividad operativa durante este afio.
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Balance de Situaciéon EBIOSS Energy (2011)

EBIOSS Enercy

euros

ACTIVO

Total activo no corriente 0
Efectivo 39
Total activo corriente 39
Total activo 39

Total pasivo no corriente 1]
Cuentas a Pagar 18
Total pasivo corriente 18
Capital social 102
Beneficios retenidos -81
Total Patrimonio Neto 21
Total Pasivo 39

Dentro del balance del afio 2011 de EBIOSS Energy, las partidas mas relevantes son el
capital y el resultado del ejercicio por parte del pasivo, y la de tesoreria por parte del
activo.

Cash Flow de EBIOSS Energy (2011)

A continuacién se muestra el Cash Flow de EBIOSS Energy correspondiente al 2011, el cual
también refleja la escasa actividad de la empresa durante este afio:

EBIOSS Eneroy

euros 2011
Beneficios antes de impuestos -

Yariacidn del Fondo de Maniokra 18

Cash flow Operativo -63

Free Cash Flow -63

Yariacidn de deudas con entidades del grupo 102

Incremento f Disminucion de Tesoreria
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1.19.2 Cuentas Anuales histdricas de EQTEC Iberia, S.L. (2009-2012)

EQTEC es la sociedad filial de EBIOSS que detenta la capacidad tecnolégica, historia y
know-how criticos para el desarrollo de negocio del grupo. Por lo tanto, se ha estimado
relevante en el marco del presente Documento, incluir su informacién financiera histdrica
auditada.

Cuenta de pérdidas y ganancias EQTEC Iberia (2009-2012)

A continuacion se presenta la cuenta de resultados de EQTEC Iberia de los ejercicios 2009,
2010 y 2011.Ademés, a efectos de poder comparar su evoluciéon mas reciente, se afiade una
columna con los datos auditados a 30 de septiembre de 2012, y otra con los datos del
cierre provisional a 31 de diciembre de 2012:

Pérdidas y Ganancias:

2009 2010 2011 2012* 2012**
Importe Neto de la cifra de Negocios 2.645.683 2.432.284 2. 335.172 1.407.317 1.920.305
Crecimiento Anual de Ventas -8,07% -3,99% -17,77%
Trab.realiz.por empr.para su activo 82.597
Aprovisionamientos 1.811.998 1.650.524 1.856.340 747.030 1.002.313
% sobre Ventas 68,49% 67,86% 79,49% 53,08% 52,20%
MARGEN BRUTO 833.685  781.759  561.429 660.287 917.992
A Anual Margen Bruto -6,23%  -28,18% 63,51%
% sobre Ventas 31,51% 32,14% 24,04% 46,92% 47,80%
Gastos de Personal 507.817  435.677 542.212 452.146 579.979
% sobre Ventas 19,19% 17,91% 23,22% 32,13% 30,20%
Gastos de Explotacion 271.324  295.344  300.816 177.199 247.174
% sobre Ventas 10,26% 12,14% 12,88% 12,59% 12,87%
Otros Resultados de Explot. 2.500 486 332.677 813 8.271
EBITDA 57.044 51.224 51.079 31.755 99.110
A Anual EBITDA -10,20% -0,28% 94,03%
Margen EBITDA 2,16% 2,11% 2,19% 2,26% 5,16%
Amortizaciones 31.134 28.176 29.698 25.567 41.663
% sobre Ventas 1,18% 1,16% 1,27% 1,82% 2,17%
Resultado de Explotacion 25.910 23.049 21.380 6.188 57.447
A Anual Resultado de Explotacion -11,04% -7,24% 168,69%
% sobre Ventas 0,98% 0,95% 0,92% 0,44% 2,99%
Resultado Financiero -2.218 -2.121 -1.719 -6.046 -7.303
EBT 23.692 20.927 19.662 143 50.144
Impuesto sobre beneficios 4.738 4.016 3.932 29 9.916
Tasa Impositiva Efectiva 20,00% 19,19% 20,00% 20,00% 19,78%
Resultado del Ejercicio 18.953 16.911 15.729 114 40.228
A Anual Resultado de Explotacion -10,77% -6,99% 155,75%
% sobre Ventas 0,72% 0,70% 0,67% 0,01% 2,09%

*Datos auditados a 30 de septiembre de 2012
**Datos provisionales a 31 de diciembre de 2012

En los ultimos afios, abordando tnicamente disefio, ingenieria y mantenimiento para
terceros, la Compania ha generado recurrentemente unos ingresos superiores a los 2,3
millones de euros anuales. En su evolucién, se observa un ligero decremento de los
ingresos en el afio 2010 respecto al afio 2009, y en el 2011 respecto al 2010.
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Los datos a 30 de septiembre de 2012 reflejan un importe de 1,4 millones de euros,
alcanzando los 1,9 millones de euros en el cierre provisional a final de dicho afio. El
descenso previsto en la facturacion para final de afio respecto a afios anteriores, se debe
principalmente a que algunos de los proyectos previstos en Espafia se han paralizado a lo
largo del 2012, esperando que se haga efectivo un cambio legislativo favorable en el afio
2013, afio en el que seran reactivados nuevamente. No obstante, la diversificacion
internacional que posee, disminuye significativamente la posible dependencia a la
regulacion de dicho sector en Espafia.

Evolucion de la Cifra de Negocios
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*Datos auditados a 30 de septiembre de 2012
**Datos provisionales a 31 de diciembre de 2012

El personal es la partida mas importante dentro de los gastos operativos, tal y como es
légico en una empresa de ingenieria como es EQTEC Iberia, representando el 23% de los
ingresos en el afio 2011. El namero medio de empleados de EQTEC Iberia en los 9 primeros
meses del ejercicio 2012 fue de 9,24.

Por su lado, los gastos de explotacién mantienen un porcentaje sobre los ingresos similar a
lo largo de los dltimos afios, alcanzando la cifra de 300.816 euros en el afio 2011.

El EBITDA se mantiene en cifras similares a lo largo de los tres afios histéricos alcanzando
su porcentaje mas alto en el 2011, cuando se sittia en el 2,19 % del total de las ventas. Es
destacable el incremento del margen EBITDA en el cierre provisional a fecha 31 de
diciembre del afio 2012, ya que se estima que se situara en el 52 % del total de los
ingresos.
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Evolucién del EBITDA
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El beneficio alcanza la cifra de 15.729 euros en el afio 2011, lo que supone un ligero
descenso respecto al afio anterior. Los datos de cierre provisional a 31 de diciembre de
2012 reflejan un crecimiento del resultado del ejercicio alcanzando la cifra de 40.228 €, lo
que supone el 2,09% del total de los ingresos.

Evolucién del Resultado del Ejercicio
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*Datos auditados o 30 de septiembre de 2012
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Balance de Situacién EQTEC Iberia (2009-2012)

A continuacién se presenta el Balance de EQTEC Iberia de los dltimos tres ejercicios
cerrados. Asimismo se presenta una columna comparativa con la situacién financiera
auditada a 30 de septiembre de 2012 y otra con los datos del cierre provisional a fecha de
31 de diciembre de 2012:
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Balance de Situacion:

€ 2009 2010 2011 2012* 2012**
Activo 876.927 1.061.427 1.627.073 911.733  1.027.946
ACTIVO NO CORRIENTE 150.012  123.104  323.012 255.860 223.680
Inmovilizado Intangible 43.600 41.310 135.270 28.183 19.586
Inmovilizado Material 100.291 75.672 177.076 186.269 179.768
Activos por Impuesto Diferido - - - 30.742 19.781
Inversiones financieras a largo plazo 6.121 6.121 9.196 9.196 3.075
Inversiones en empr.grupo y asoc.a largo plazo - - 1.470 1.470 1.470
ACTIVO CORRIENTE 726.915  938.324 1.304.061 655.874 804.266
Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar 503.706  659.120 1.040.235 263.948 551.467
Existencias 81.308 14.570 - 231.006 170.450
Inversiones Financieras a corto plazo 42.734 67.585 25.648 21.417 24.782
Efectivo y otras activos liquidos equivalentes 99.168 197.049 238.179 139.503 57.568
Pasivo 876.927 1.061.427 1.627.073 911.733  1.027.946
PATRIMONIO NETO 424495 441406  457.136 334.282 374.395
Capital 200.004  200.004  200.004 200.004 200.004
Reservas 205.537  224.491  241.402 134.164 134.163
Resultado del ejercicio 18.953 16.911 15.729 114 40.228
PASIVO NO CORRIENTE 35.938 7.541  102.086 106.596 68.583
Deudas a largo plazo 32.371 4.822 99.028 103.538 66.571
Pasivos por Impuesto Diferido 3.567 2.719 3.057 3.057 2.013
PASIVO CORRIENTE 416.494  612.480 1.067.852 470.856 584.968
Deudas a corto plazo 20.121 6.297 8.888 5.656
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 396.374  606.183 643.033 461.968 597.919
Periodificaciones a corto plazo 0 0 424.819 -18.607

*Datos auditados a 30 de septiembre de 2012
**Datos provisionales a 31 de diciembre de 2012

El balance se ha incrementado de forma importante en los tltimos afios, pasando de
876.927 euros en el ejercicio 2009, a 1.627.073 euros a final del ejercicio 2011.

Sin embargo, la cifra total de balance desciende de forma importante a 30 de septiembre
de 2012, concretamente hasta los 911.733 euros, debido principalmente a la disminucién
del activo corriente, concretamente por los descensos de los saldos con deudores y
clientes. Se prevé que esta cifra ascienda a 1.027.946 en el cierre provisional del 31 de
diciembre de 2012.

Por parte del activo corriente, existe un importante aumento en la cifra de clientes y
deudores hasta el afio 2011, incrementdndose en més del 100% y pasando de sumar
503.706 euros a fecha de cierre del afio 2009, a 1.040.235 euros en el cierre del afio 2011.

En el caso del activo no corriente, durante el afio 2011 se ha duplicado su importe
principalmente por la realizacién de inversiones en equipos y tecnologia.

El epigrafe de Inmovilizado Intangible a fecha 30 de septiembre de 2012, asciende a
28.182,94 euros, correspondiéndose con aplicaciones informaéticas.

El nivel de tesoreria a fecha de cierre de 2011 se elevaba a 238.179 euros, superando la

cifra existente en los afios anteriores. Sin embargo, a fecha del cierre provisional de 31 de
diciembre de 2012 desciende situdndose en 57.568 euros.
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En cuanto al pasivo, es destacable que a finales del afio 2011 se acumulaban reservas por
un importe de 241.402 euros, con lo que el Patrimonio Neto alcanz¢6 la cifra de 457.136
euros.

A fecha 30 de septiembre de 2012, el importe de las reservas reflejadas en el balance
desciende de forma significativa situdndose en 134.164 €. Esto deriva de la subsanacion de
parte de las salvedades recogidas en las auditorias de los afios anteriores, tal y como se
describe en el apartado 1.19.4 de este Documento. El detalle de dicha subsanaciéon se
recoge en la nota 2.7 de la auditoria de los estados financieros intermedios a 30 de
septiembre de 2012 de EQTEC Iberia que se acompafia en el Anexo II de este Documento.

El capital social de la empresa esta formado por 33.334 participaciones de 6 euros de valor
nominal cada una de ellas.

Dentro del pasivo no corriente se incluyen principalmente deudas a largo plazo con
entidades de crédito. A 31 de diciembre de 2011, dichas cifras corresponden basicamente a
las cantidades pendientes de pago de dos préstamos obtenidos durante ese afio; uno
constituido con fecha de 15 de junio de 2011 y vencimiento en el afio 2016 por un capital
de 91.843 euros, y otro constituido con fecha 6 de abril de 2011 y vencimiento en el afio
2014, de un capital total de 16.378 euros.

Por otro lado, el pasivo corriente recoge principalmente pasivos financieros a corto plazo,
derivados de acreedores comerciales y otras deudas a corto plazo. En el afio 2011, éstos
alcanzan los 643.033 euros, correspondiendo 552.604 euros a saldos con proveedores y
90.429 euros a saldos con otros acreedores.

Las periodificaciones a corto plazo del afio 2011 corresponden a ingresos anticipados de
proyectos que la Sociedad ha facturado al cliente. Esto es debido a que en estos proyectos
aun no se han devengado la totalidad de los costes debido al grado de avance de los
mismos, tal y como se refleja en la nota nimero 10 de la memoria de la auditoria de los
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estados financieros de EQTEC Iberia del ejercicio 2011 que se acompafian en el anexo II
del presente Documento.
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Tal y como se ha comentado anteriormente, en el periodo de 9 meses terminado el 30 de
septiembre de 2012 la Sociedad ha procedido a corregir dos errores contables de ejercicios
anteriores:
% La Sociedad ha cancelado un saldo deudor del cual no hay indicios de cobro por
importe de 30.000 euros (neto de efecto impositivo 24.000 euros) contra las reservas
voluntarias de libre imposicién de la Sociedad.

%+ La Sociedad ha retrocedido la activacion de gastos de desarrollo del epigrafe de
activos intangibles por importe de 123.710 euros (neto de efecto impositivo 98.968
euros) contra las reservas voluntarias de libre disposicién de la Sociedad.

Como consecuencia de la citada regularizacién la Sociedad ha registrado la imposicién
diferida correspondiente por importe de 30.742 euros. Su desglose es el siguiente.

€ Importe

Deudores 6.000
Gastos de desarrollo 24.742
Total 30.742

1.19.3 Informaciodn financiera consolidada de EBIOSS Energy a 30 de noviembre de
2012 y cierre provisional a 31 de diciembre de 2012

A continuaciéon se presenta la situacion de los estados financieros consolidados
intermedios del Grupo para el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2012 y el 30 de
noviembre de 2012, que han sido elaborados segun las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Dichos estados financieros junto con el informe del auditor
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BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS, OOD se adjuntan como Anexo I del presente
Documento.

Es importante recalcar que existe un acuerdo de la Junta General de Accionistas de
EQTEC Iberia el 30 de noviembre de 2012, en el que se acuerda ceder el control de la
Sociedad al grupo EBIOSS, a pesar de que es ese momento sélo tiene una participacion
directa del 45% del capital de la sociedad. Esta previsto que dicha participacién ascienda
al 51% en los préximos dos afios.

Debido a que EBIOSS adquiere el control de EQTEC Iberia, S.L. el 30 de noviembre de
2012, la consolidacién contable expuesta a esa fecha, que se realiza por el método de
integracion global, no incorpora los ingresos y gastos procedentes de la filial EQTEC
Iberia, S.L., dado que hasta ese momento no formaba parte del perimetro de
consolidacion.

La préxima auditoria que se realizard con fecha 31 de diciembre del 2012, ya incorporara
el 100% de los ingresos de la filial EQTEC Iberia, S.L. pero sélo los correspondientes al
mes de diciembre, es decir, desde que EBIOSS obtiene el control de dicha Sociedad.

En el caso del balance se consolida el 100% de las diferentes partidas de EQTEC Iberia,
S.L. que haya en cada momento concreto, dado que representa una situaciéon patrimonial
estatica.

De cara a mostrar los datos lo més actualizados posible, se reflejan comparativamente los
datos del cierre provisional con fecha 31 de diciembre de 2012 de EBIOSS Consolidado.

Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada de EBIOSS Energy: Comparativa
auditoria a 30/11/2012 y cierre provisional a 31/12/12

A continuacién se muestra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada auditada a
fecha 30-11-2012, comparativamente con los datos del cierre provisional a 31-12-12:

EBIOSS CONSOLIDADO

miles de euros 2012* 2012**
Ingresos totales 612 825
Aprovisionamientos 0 -208
Mantenimiento 0 0
Serv.Generales y Administrativos -96 210
I+ D 0 0
Gastos operativos -96 -417
EBITDA 516 407
Amortizaciones 0 0
Resultado de Explotacion 516 407
Resultado Financiero -1 5
Resultado antes de impuestos 515 402
Impuesto sobre beneficios -52 -59
Resultado del ejercicio 463 343

* Datos auditados a 30 de noviembre de 2012
** Datos provisionales a 31 de diciembre de 2012
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Los 612.000 euros recogidos en la cifra de ingresos a fecha 30 de noviembre de 2012 se
corresponden con saldos deudores que poseia la Sociedad dominante Elektra Holding
frente a las SPVs, derivados de la concesiéon de préstamos y la asuncién de gastos
relacionados con la gestion de tramites, permisos, etc. y que ésta cede sin contraprestacion
a EBIOSS Energy. Es decir, se corresponden con gastos asumidos por Elektra respecto a la
puesta en marcha de las SPVs, y que aporta sin contrapartida a EBIOSS.

Con ello, para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de noviembre de 2012, el
beneficio neto del Grupo es de 463 mil euros.

En el cierre provisional a fecha 31 de diciembre de 2012, el resultado previsto se sittia en
343 mil euros.

Balance de Situacion Consolidado de EBIOSS Energy: Comparativa auditoria a
30/11/2012 y cierre provisional a 31/12/12

EBIOSS CONSOLIDADO

miles de euros 2012+ 2012+
Inmaovilizado Intangible 10.766 10764
Inmavilizado Material 1.094 1.089
Faondo de camercio 2.8M 28M
Activas por Impuesto Diferido a0 20
Total activo no corriente 14.712 14.694
Existencias 284 170
Cuentas por cobrar N 420
Efactivo 26 I
Total activo corriente 641 G667

Total activo 15.353 15.361

Deuda Financiera a largo plazo a6 a7
Préstamos con pares vinculadas 127 170
Deudas con partes vinculadas 206 206
Arrendamientos financieros 17 4
Fasivos por Impuesto Diferido 1.102 1.102
Total pasi/ no corriente 1.538 1.544
Cuentas a Pagar 497 613
Ofros pasivos a2 a4
Total pasivo corriente 549 672
Canpital social 12.382 12,392
Beneficios retenidos s 547
Intereses minaritarios 169 206
Total Patrimonio Neto 13.266 13.145
Total Pasivo 16.353 15.361

*Datos auditados a 30 de noviembre de 2012
** Datos provisionales a 31 de diciembre de 2012
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Dentro del inmovilizado material se recogen, entre otros, los terrenos dénde se albergaran
las plantas propias de gasificaciéon de residuos. Estos terrenos han sido valorados a valor
razonable, basandose en precios comparativos de mercado.

Dentro del inmovilizado intangible se recogen partidas de adquisiciéon de software, asi
como las licencias, contratos, permisos, disefios, etc. relacionados con la fase de desarrollo
de seis proyectos de construccion y puesta en marcha de plantas termoeléctricas basadas
en la gasificacién de residuos:

Miles € 30/11/2012

Heat Biomass 2.986
Karlovo Biomass 2.986
Tvarditsa Biomass 1.746
Nova Zagora Biomass 1.090
Plovdiv Biomass 1.004
United Biomass 929

Total 10.741

Los activos por impuestos diferidos, recogen 30 mil euros aproximadamente que
provienen de la filial EQTEC Iberia, S.L, refiriéndose principalmente a la pérdida por
deterioro de cuentas a cobrar.

Por su parte, el patrimonio neto asciende a 13.266 miles de euros y el activo corriente
excede al pasivo corriente en aproximadamente 92 mil euros.

El capital social se compone de 2.423.550 acciones de 10 BGN de valor nominal cada una.

Los préstamos bancarios por importe de aproximadamente 86.000 euros son recibidos por
la filial EQTEC Iberia, S.L. Asimismo, EBIOSS ha recibo un préstamo de 127 miles de
euros de la compafiia Elektra Holding.

El importe de las deudas con partes vinculadas de 206 mil euros se corresponde con la
transferencia de acciones de la filial EQTEC Iberia, S.L. por parte de Elektra Holding a
EBIOSS.

La partida de “intereses minoritarios” reflejan la parte correspondiente a la participacion
en la propiedad de la filial de ingenieria (EQTEC Iberia, S.L.) por parte de socios ajenos al
grupo EBIOSS, tal y como se puede ver en el esquema del punto 1.11 de este Documento.
Concretamente, en el afio 2012 corresponde al 55% tanto de la cifra de capital como de los
beneficios retenidos que figuran en el balance de la filial EQTEC, dado que ésta es la
participacién que poseen dichos socios minoritarios. A partir del afio 2014, este porcentaje
se reduciria al 49%, una vez que se incremente la participaciéon de EBIOSS en el capital de
EQTEC hasta el 51%, tal y como se tiene previsto.
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Cash Flow Consolidado de EBIOSS Energy (30/11/2012)

EBIOSS CONSOLIDADO

miles de euros 2012*
Beneficios antes de impuestos 515
Pasivo amortizado -612
Variacion del Fondo de Maniobra 30
Cash flow Operativo -67
Capex (Inversiones) -34
Cash flow Actividades de Inversion -34
Free Cash Flow -101
Variacion de deudas con entidades del grupo 127
Flujos libres de caja del accionista 127
Incremento / Disminucion de Tesoreria 26

*Datos auditados a 30 de noviembre de 2012

1.19.4 En el caso de existir opiniones adversas, negaciones de opinion, salvedades
o limitaciones de alcance por parte de los auditores de la sociedad, se
informara de los motivos, actuaciones conducentes a su subsanacion y plazo
previsto para ello.

EBIOSS ENERGY, AD

Las cuentas anuales del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2011 de EBIOSS Energy,
AD, han sido objeto de una auditoria por parte de BAKER TILLY KLITOU AND
PARTNERS, OOD, emitiéndose un informe en el que se expresa la opinién favorable de
que dichos estados financieros dan una imagen fiel de la situacién financiera.

Asimismo, los estados financieros intermedios consolidados de EBIOSS Energy, AD
correspondientes a los 11 primeros meses del ejercicio 2012, hasta el 30 de noviembre, han
sido objeto de una auditoria por parte de los auditores mencionados en el parrafo
anterior, emitiéndose un informe en el que se expresa la opinién favorable en cuanto a
que dichos estados financieros dan una imagen fiel de la situacién financiera, con la tnica
salvedad derivada de la aplicacién de la normativa fiscal espafiola y que se refleja en el
parrafo siguiente.

= “Como se menciona en la Nota 14 de los estados financieros consolidados adjuntos, de
conformidad con la normativa fiscal vigente en Esparia, las declaraciones de impuestos de la
filial EQTEC Iberia, S.L. no pueden considerarse definitivas hasta que no hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro arios. No hemos obtenido informacion suficiente y documentacion relacionada con el
periodo abierto a la inspeccion fiscal para el ario terminado en 31 de diciembre de 2008, por lo
que no nos es posible pronunciarnos sobre si dicha situacion se encuentra debidamente
reflejada en los estados financieros intermedios consolidados de EBIOSS ENERGY, AD 30
de noviembre de 2012 adjuntos.”

Estos informes se incluyen en el Anexo I de este Documento.
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EQTEC IBERIA, S.L.

Asimismo, las cuentas anuales de los ejercicios 2009, 2010 y 2011 de EQTEC Iberia, S.L.,
objeto de los correspondientes informes de auditoria emitidos por Ernst & Young,S.L. y
que se incluyen como Anexo II, expresan una opiniéon de auditoria con salvedades, tal y
como se describe a continuacion:

Las opiniones expresadas por el auditor de la Sociedad con respecto al ejercicio finalizado
a 31 de Diciembre de 2009 contienen las siguientes salvedades:

= “Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro arios. Dado que no hemos dispuesto de la
adecuada y suficiente informacion y documentacion en relacion con el periodo impositivo
abierto a inspeccion correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2008,
no hemos podido completar nuestros procedimientos de revision de la situacion fiscal de la
Sociedad para el periodo impositivo indicado, por el que no nos es posible pronunciarnos
sobre si dicha situacion se encuentra debidamente reflejada en las cuentas anuales abreviadas
adjuntas.”

= “Al 31 de diciembre de 2009, el epigrafe de “Inmovilizado Intangible” del balance abreviado
adjunto incluye gastos de desarrollo por 41.113 euros capitalizados en ejercicios anteriores y
que, de acuerdo con los principios y criterios contables contenidos en el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, se encuentran sobrevalorados en su
totalidad.”

= “Al 31 de diciembre de 2009 en el epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar” del balance abreviado adjunto, incluye saldos deudores procedentes de ejercicios
anteriores y por un importe de 30.000 euros para los que consideramos que concurren
circunstancias para su calificacion como de dudoso cobro. La Sociedad no ha registrado el
deterioro de dicho saldo por lo que, de acuerdo con los principios y criterios contables
contenidos en el marco normativo de informacion financiera que le es aplicable, al 31 de
diciembre de 2009 el citado epigrafe se encuentra sobrevalorado en dicho importe.”

Con fecha 26 de noviembre de 2012, el auditor de cuentas de la Sociedad emitié su
informe acerca de las Cuentas Anuales abreviadas del ejercicio 2010 en el que expresé una
opinién con las mismas salvedades declaradas en la auditoria del ejercicio anterior.

Asimismo, con fecha 26 de noviembre de 2012, el auditor de cuentas de la Sociedad emiti6
su informe acerca de las Cuentas Anuales abreviadas del ejercicio 2011 en el que expresé
una opinién con las mismas salvedades declaradas en la auditoria del ejercicio anterior,
con la excepcion de que a lo largo de este afio 2011, fueron capitalizados dentro del
epigrafe de “Inmovilizado Intangible” del balance abreviado, mas gastos de desarrollo
por un importe de 82.597 euros, lo que elevaba el importe total de sobrevaloraciéon de
dicha partida a 123.710 euros. En concreto, el texto incorporado por los auditores es el
siguiente:

= “Al 31 de diciembre de 2011 el epigrafe de “Inmovilizado Intangible” del balance abreviado
adjunto incluye gastos de desarrollo por 123.710 euros (41.113 euros capitalizados en
ejercicios anteriores y 82.597 euros en el ejercicio 2011) que, de acuerdo con los principios y
criterios contables contenidos en el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
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Sociedad, se encuentran sobrevalorados en su totalidad (41.113 euros al 31 de diciembre de
2010). Nuestra auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anterior incluyo
una salvedad por esta cuestion.”

Estados financieros intermedios correspondientes a los primeros 9 meses del afio 2012, a
30 de septiembre.

Con fecha 26 de noviembre de 2012, el auditor de cuentas de la Sociedad emitié su
informe acerca de los estados financieros abreviados intermedios finalizados el 30 de
septiembre del ejercicio 2012 en el que se expresa que en este ejercicio se subsanan la
mayoria de las salvedades existentes en los ejercicios anteriores, con una excepcion:

= “Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro arios. Dado que no hemos dispuesto de la
adecuada y suficiente informacion y documentacion en relacion con el periodo impositivo
abierto a inspeccion correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2008,
no hemos podido completar nuestros procedimientos de revision de la situacion fiscal de la
Sociedad para el periodo impositivo indicado, por el que no nos es posible pronunciarnos
sobre si dicha situacion se encuentra debidamente reflejada en los estados financieros
abreviados intermedios de 9 meses finalizados a 30 de septiembre de 2012 adjuntos. Nuestra
opinion de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anterior terminado a
31 de diciembre de 2011 incluyo una salvedad por esta cuestion.”

Por la tanto, en el transcurso del ejercicio 2012, la Sociedad ha tomado determinadas
medidas que implican que, a fecha de 30 de septiembre del 2012, (i) no exista ningtin gasto
de desarrollo capitalizado dentro del epigrafe de “inmovilizado intangible” que haga que
éste se encuentre sobrevalorado, y (ii) tenga reconocidos adecuadamente todos los saldos
de dudoso cobro en el balance, con lo que quedan resueltas dichas salvedades. Asimismo,
con respecto a la salvedad relativa a la imposibilidad de comprobacién fehaciente de la
situacion fiscal, se trata de una salvedad genérica que prescribe a los cuatro afios. Por tal
caracter genérico de la salvedad, no cabe concretar accién previa de la compafia mas alla
de la predisposiciéon a acometer las actuaciones que conllevare en su caso cualquier
contingencia sobrevenida antes del plazo de prescripcion.

1.19.5 Descripcion de la politica de dividendos

EBIOSS no ha repartido dividendos desde su constitucion. Los beneficios que se generen
estd previsto que permanezcan en la empresa en forma de reservas, produciendo asi un
incremento de los activos liquidos disponibles y convirtiéndose en una fuente de
autofinanciacion en los préximos ejercicios.

Ello sin perjuicio de que en caso de producirse una evoluciéon positiva de los resultados,

éstos hiciesen plausible revisar esta politica y reconsiderar el reparto de dividendos,
siempre que sea de manera coherente con las necesidades de financiacién de la compafiia.
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1.19.6 Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el
Emisor

A fecha de elaboraciéon del presente Documento Informativo no existen litigios que
puedan tener un efecto adverso significativo sobre la Sociedad.

Factores de riesgo

La decisién de invertir en EBIOSS entrafa riesgos potenciales relacionados con el negocio,
el mercado, la financiacion y la Compafiia. A continuacién se enumeran los factores de
riesgo que se consideran a fecha del presente Documento mds relevantes para los
inversores. No obstante, podrian existir otros factores de riesgo adicionales, de menor
relevancia o desconocidos en la actualidad.

Riesgo derivado de incumplimiento de la financiacion

El Plan de Negocio presentado en este Documento, asume la captacion de 12 millones de
euros durante los proximos ejercicios, asi como un nivel de deuda que permita
complementar la financiacion necesaria fundamentalmente para la construccién de las
cuatro plantas previstas, pero también del fondo de maniobra que requerira la expansion
del negocio. Por tanto, para que el Plan de Negocio se adecue a lo expuesto con
anterioridad deberan cumplirse las siguientes premisas:

(i) que se capten los recursos propios anunciados

(i) que se acceda a la financiaciéon bancaria necesaria y que ésta ultima sea en los
términos y condiciones proyectados.

Cabe sefialar que en el caso de que no se logre obtener financiacién bancaria, se aplicaria
el equity que se capte en la operacion de incorporaciéon al Mercado Alternativo Burséatil
integramente a la construcciéon de una primera central de menor dimensién, quedando
sustancialmente reducido el crecimiento que aparece en el Plan de Negocio.

No obstante, cabe sefialar que la escalabilidad de los distintos proyectos en cartera
otorgan flexibilidad en funcién de los recursos disponibles.

Riesgo operativo de demora en los plazos

Existe un riesgo operativo de demora en los plazos de comienzo de actividad de las
plantas eléctricas y ejecucion de las autorizaciones necesarias. Si se produjera un retraso
en el comienzo de facturaciéon por cualquier motivo o en los costes incurridos por plazo o
magnitud, afectaria a las proyecciones de la Compafiia de forma que se diferirian los
resultados previstos.

Integracion vertical de la actividad
El Plan de Negocio recogido en este Documento, recoge un salto estratégico cualitativo al

integrar la actividad verticalmente hacia la tenencia en cartera propia de plantas
desarrolladas y construidas por el grupo para su operacion y mantenimiento. Aunque el
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equipo gestor y su experiencia por separado en la originacion de proyectos como en la
actividad de ingenieria es amplia, la integraciéon de ambas en EBIOSS es extremadamente
reciente.

Riesgo regulatorio

Existe una concentraciéon de riesgo pais y regulatorio en la construccién de plantas
propias. Si bien la principal actividad de la Compafiia esta diversificada geograficamente
en el area de ingenieria, en lo que respecta a la construcciéon de plantas propias reflejadas
en el Plan de Negocio 2013-2015 que recoge este Documento, éstas se concentran en
Bulgaria.

A fecha de aprobaciéon del presente Documento se acaba de producir la dimisiéon del
gobierno bulgaro, abriéndose un periodo electoral en los préximos meses. Entre las causas
de este hecho han estado algunas protestas populares por el aumento el dltimo mes de la
factura de las compafiias distribuidoras de electricidad durante este invierno,
aumentando de forma sustancial los consumos de energia eléctrica y térmica debido a la
inclusiéon de nuevos conceptos en dicha factura. Existe por lo tanto el riesgo de que se
produzca un cambio en la politica estratégica de los préximos gobiernos y en la normativa
derivada en el &mbito de la gasificacion de residuos, en sentido contrario a los intereses de
la compaiiia y de las expectativas del plan de negocio.

EBIOSS depende en buena medida de determinado personal clave

EBIOSS depende en buena medida (i) de su equipo de alta direccién, que atesora una
amplia experiencia de gestion en el sector y (ii) de las compafiias promotoras del proyecto
que aportan tanto los activos como el know-how, que es el core de negocio de la Compafiia.

La pérdida de los servicios de cualquier miembro clave del equipo directivo de la
Sociedad podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a
la situacién financiera, econémica o patrimonial de EBIOSS y de su Grupo.

Riesgo derivado del marco regulatorio del sector

La actividad de EBIOSS, en lo que a las 4 SPVs se refiere, estd sujeta a la normativa
existente a nivel nacional y europeo. Modificaciones en dicha normativa podrian suponer
modificaciones en las estimaciones y planes que la Compafiia contempla para los
proximos ejercicios.

Riesgo de obsolescencia técnica

Las 4 SPVs generardn energia basandose en la gasificacion de los residuos, know-how
tecnologico aportado por EQTEC: EQTEC Gasifier Technology.

Si bien la EQTEC Gasifier Technology es reconocida hoy por su calidad y potencialidad, la
concurrencia de nuevos avances en el sector o nuevos competidores, podria condicionar

su posicion relativa.

El éxito de la Compafiia dependerd de su capacidad de adaptaciéon a las tecnologias
vanguardistas que en su caso aparezcan en relacion a la gasificacion de residuos.

112



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de EBIOSS Energy, AD

No obstante, EBIOSS destaca por especializarse en la ingenieria de plantas energéticas
para diferentes tecnologias y diferentes tipos de residuos. De esta forma, y en base a un
analisis previo, las plantas energéticas se disefian de acuerdo a las caracteristicas de la
materia orgénica que proporcionaré la energia.

Estimaciones, tendencias, previsiones y proyecciones futuras

Este Documento Informativo contiene en el apartado 1.14, estimaciones, tendencias,
previsiones y proyecciones futuras que por su naturaleza son inciertas y susceptibles de
no verse cumplidas en el futuro. A pesar de que la Sociedad considera que las
expectativas reflejadas en este Documento son razonables, tales previsiones estdn basadas
en hechos futuros e inciertos cuyo acaecimiento es imposible determinar o asegurar a la
fecha de este Documento Informativo.

En el futuro, alguna de las circunstancias contempladas por la Sociedad podria
evolucionar de forma distinta a la prevista, lo que podria afectar negativamente al
negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situacién financiera, econémica o
patrimonial de EBIOSS y de su Grupo. En el apartado 1.14.3 se citan las asunciones y
factores principales que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento de las
previsiones o estimaciones del Plan de Negocio de la Compafiia.

Tipos de cambio

La utilizacién de monedas distintas del euro en el curso de la actividad empresarial de
EBIOSS implica un riesgo de tipo de cambio.

EBIOSS es una compaiiia Bulgara. En relacion a la actividad de la compafia en Bulgaria,
cabe sefialar que la moneda bulgara (lev) tiene un tipo de cambio fijo respecto al euro.

Segin la Decision ntimero 223 de fecha 31 de diciembre de 1998 del Consejo de
Administracion del Banco Nacional de Bulgaria, el tipo de cambio oficial se fijé en 1,95583
lev por euro, entrando en vigor 1 de enero de 1999.

Riesgos vinculados a la cotizacién de las acciones objeto de la emision

Los mercados de valores presentan en el momento de la elaboraciéon del presente
Documento una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la economia mundial viene
atravesando en los tltimos ejercicios. Ademas, las acciones de la Compafia no han sido
anteriormente objeto de negociacion en ningtin mercado de valores y, por tanto, no
existen garantias respecto del volumen de contratacién que alcanzardn las acciones, ni
respecto de su efectiva liquidez.
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2 INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

-

2.1 Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las mismas.
Capital social, indicacion de si existen otras clases o series de acciones y de si se han
emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones

A fecha del presente Documento, el capital social de EBIOSS, es de 24.235.500 BGN, y esta
representado por 2.423.550 acciones de 10 BGN de valor nominal cada una de ellas. Todas
las acciones se hallan suscritas y totalmente desembolsadas, pertenecen a una tnica clase
y serie y confieren a sus titulares idénticos derechos politicos y econémicos.

La Junta General Extraordinaria de la Compafiia de 12 de diciembre de 2012 acordé
solicitar la incorporacién en el Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Expansion
en Expansion, de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad, asi como de todas aquellas acciones que se emitan entre la fecha del acuerdo y
la fecha de efectiva de incorporacién de las acciones.

Asimismo, se acordé por unanimidad delegar en el Consejo de Administracién la facultad
de acordar un aumento de capital social en el marco de la solicitud para la incorporacién a
cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil. La totalidad de los accionistas de la
Sociedad renunciaron al derecho de suscripcion preferente que les pudiera corresponder
sobre las nuevas acciones objeto del aumento de capital, comprometiéndose asimismo a
reiterar dicha renuncia en la medida en que resulte necesario para la ejecucién del mismo.

2.2 Grado de difusion de los valores. Descripcidn, en su caso, de la posible oferta previa
a la incorporacion que se haya realizado y de su resultado

2.2.1 Importe de la Oferta

El namero de acciones que se emitirdn como consecuencia de la Oferta, ser4 fijado por el
Consejo de Administracion de la Sociedad, una vez finalice el periodo de prospeccién de
la demanda que los principales directivos de la Sociedad llevardn a cabo junto con las
entidades que actiien como colocadoras de las acciones de la Sociedad. En este sentido, la
Junta General Extraordinaria de accionistas de EBIOSS celebrada el pasado 12 de
diciembre de 2012, acord6é por unanimidad, ampliar el capital social en un importe
maximo de 12.271.005 euros (24.000.000 BGN) y delegar en el Consejo de Administracion
de la Sociedad la facultad de definir las condiciones de la ampliacién, renunciando los
accionistas actuales a su derecho de suscripcion preferente.

Bankia Bolsa, S.V., S.A. e Banco Inversis, S.A. actdan como Entidades Colocadoras.
Bankia Bolsa, S.V., S.A, actuard ademdas como Entidad Coordinadora. Asimismo, Banco
Inversis, S.A actta como Proveedor de Liquidez y BNP Paribas Securities Services-
Sucursal en Espafia como Entidad Agente y como Entidad Enlace (en adelante
indistintamente, la “Entidad/es Colocadora/s”, la “Entidad Agente”, la “Entidad Enlace”
o el “Proveedor de Liquidez”).
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2.2.2 Destinatarios de la Oferta

La oferta se dirige a terceros inversores en Espafia (sin que en ningtn caso tenga la
consideraciéon de oferta publica de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 30.bis.1 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el articulo 38 del Real Decreto
1310/2005, que desarrolla parcialmente dicha Ley) y fuera de Espafia segtin la normativa
aplicable en cada pais.

La oferta no sera objeto de registro en ninguna jurisdiccién distinta de Espafia.

Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan

El régimen aplicable a las acciones que se ofrecen es el relativo a la legislacién bulgara.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta,
conforme a la regulacién de las mismas en el Derecho Bulgaro.

Las acciones de la Sociedad estan denominadas en levs (BGN).

El Emisor designa a BNP Paribas Securities Services como entidad de Enlace en relacién
con la Emisién, para que, en todos aquellos supuestos en los que el Emisor no actte
directamente y asi le requiera, represente al Emisor ante las instituciones espafiolas
puablicas o privadas en relacion con todas aquellas actividades que sean necesarias o
convenientes para la inclusién de las Acciones en los registros contables de Iberclear y de
sus entidades participantes y la subsiguiente incorporacién en el MAB.

La Entidad de Enlace asume las siguientes obligaciones:

a) Actuar ante Iberclear como representante del Emisor, comunicando cuantas
informaciones y realizando cuantos tramites sean necesarios para el cumplimiento
de la normativa espafiola vigente.

b) Establecer y mantener los mecanismos necesarios para posibilitar en todo momento
el ejercicio de los derechos politicos y econémicos por los Inversores reconocidos a
través del sistema a cargo de Iberclear, en atencién a las circunstancias concretas de
la Emision.

c) Acreditar ante Iberclear, con carécter previo al alta de las acciones en los registros
contables de Iberclear y de sus Entidades Participantes, las caracteristicas generales
de las acciones, los hechos relevantes, asi como cualquiera otra informacién y los
flujos previstos, en particular los referidos a pagos de intereses y dividendos u otras
operaciones financieras o societarias de las que el Agente tuviera conocimiento en
cualquier momento.

La Entidad Agente de pagos, como tal, asumird por cuenta del Emisor, el pago de
los derechos econémicos que se deriven de las acciones que en cada momento
figuren registradas en el sistema a cargo de Iberclear y de sus Entidades
Participantes.
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Para cada pago de dividendo la Emisora informara a la entidad Agente, en los
plazos acordados, del detalle del importe bruto y neto en origen del dividendo,
teniendo en cuenta la fiscalidad aplicable en el pais de origen en cada momento, asi
como la fecha efectiva del mismo. La entidad Agente, una vez recibido del Emisor el
importe correspondiente al pago del dividendo, en la fecha establecida al efecto,
procederd a abonar el importe neto del dividendo, una vez aplicada la fiscalidad
espafiola, a las acciones que figuren registradas en el sistema de Iberclear, a través
de los mecanismos que Iberclear habilita a tal efecto.

La Entidad Agente, por cuenta del Emisor, gestionara la fiscalidad asociada a dicho
dividendo. Aquellos accionistas que tengan sus acciones registradas en el sistema de
registro de Iberclear, y a través de las Entidades Participantes del Sistema acrediten
que tienen derecho a la devolucion de la retenciéon practicada en virtud de lo que
establezca el Convenio de Doble Imposicién entre ambos paises en cada momento,
podran reclamar la devoluciéon de las mismas, a través de las Entidades
Participantes del Sistema, a la Entidad Agente.

d) Coordinar las actuaciones necesarias que permitan practicar correcta y
puntualmente la inclusion y exclusion de las acciones en el sistema registral a cargo
de Iberclear, en coordinacion con el depositario custodio en el extranjero.

e) Establecer y mantener, en coordinacién con el depositario custodio en el extranjero
los mecanismos necesarios para garantizar en todo momento y circunstancia la
correcta y permanente correspondencia entre el saldo de valores incluido y
registrado en el sistema a cargo del Servicio de Iberclear y el saldo de los valores
depositados o registrados en la Entidad Custodia en el extranjero, haciéndose
responsable de los perjuicios que pudieran derivarse de cualquier alteraciéon o
discrepancia de esta equivalencia.

f) Contar con los medios técnicos adecuados para realizar puntualmente las
inclusiones y exclusiones de valores y cualquier otro tipo de operaciones, asi como
para comunicar cualquier circunstancia o informacién que afecte a las acciones
registradas en el sistema a cargo de Iberclear.

Las acciones objeto de la Oferta son acciones ordinarias de la misma clase y serie que las
existentes. Se hace constar que no existe otro tipo de acciones en la Sociedad, y que las
acciones objeto de la Oferta gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos que
las restantes acciones de EBIOSS.

En particular, cabe citar los siguientes derechos, en los términos previstos en los vigentes
Estatutos Sociales:

Derechos y obligaciones de los accionistas:

“Articulo 8./1/ Cada accién concede el derecho a un voto en la Junta General, el derecho
a un dividendo y el derecho a una cuota de liquidacién y todos los demas derechos
concedidos por la Ley en proporcién al valor nominal de la accién.

/2/ En caso de aumento del capital social mediante la emisién de nuevas acciones, la
Junta General o en su caso el Consejo de Administracion, en la hipétesis del Art. 196 de la
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Ley Mercantil establecera el plazo dentro del cual se debe desembolsar el valor de las
nuevas acciones suscritas.”

Libro registro de accionistas

“Articulo 12. El Libro Registro de Accionistas de la Sociedad se llevara por el Depositario
Central, en el que se inscribirdn los nombres y las direcciones de los titulares de las
acciones nominativas desmaterializadas, inclusive su ntmero. El Depositario Central
realiza una inscripcién electrénica de las acciones de la Sociedad representadas mediante
anotaciones en cuenta.”

En caso de existir, descripcion de cualquier condicion a la libre transmisibilidad de
las acciones estatutaria o extra-estatutaria compatible con la negociacion en el
MAB-EE

2.5

Las acciones de la Sociedad no estdn estatutariamente sujetas a ninguna restriccion a su
libre transmision, tal y como se desprende del segundo apartado del articulo 11 de los
Estatutos Sociales de la Sociedad:

“Articulo 11. Transmision de acciones

/2/ Las acciones y sus correspondientes derechos econémicos, inclusive el derecho de
adquisicién preferente seran libremente transferibles por cualquier medio admisible en el
derecho.”

No obstante lo anterior, en la adaptaciéon de los Estatutos Sociales a las exigencias
requeridas por la regulacion del MAB-EE relativa a los cambios de control de la Sociedad
con motivo de la incorporacion de las acciones al MAB-EE, se contemplan ciertas
obligaciones de los accionistas en determinadas circunstancias, tal y como se indica en el
apartado 2.7 del presente Documento Informativo.

Pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que limiten la
transmision de acciones o que afecten al derecho de voto

El 7 de agosto de 2012 EQTEC Iberia, S.L. (en adelante, “EQTEC” o “la Sociedad”) y la
totalidad de sus accionistas (Elektra Holding, AD e Inava Ingenieria de Andlisis, S.L.)
suscribieron un acuerdo de socios (en adelante, el “Contrato”) cuyo objeto es regular
aquellas cuestiones o materias relacionadas con el gobierno, administracion y gestién de
la Sociedad, que directa o indirectamente dependan de las decisiones de los Socios o de
los representantes nombrados por éstos. En virtud de dicho Contrato, y de su ulterior
adenda de noviembre de 2012, se establecen entre otros los siguientes aspectos relevantes
a efectos del presente Documento:

1. Que la Sociedad Elektra se comprometia a transferir la plena propiedad de las
participaciones que poseia de EQTEC, en el plazo maximo de ciento veinte (120) dias
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desde la firma del Contrato, a la Sociedad EBIOSS Energy, como asi ha sucedido
resultando la integracion de tal participaciéon en EBIOSS Energy.

2. Que EBIOSS Energy, se compromete a realizar las siguientes ampliaciones de capital
dinerarias en EQTEC, en los plazos y condiciones que se determinan a continuacion:

(i) Antes del dia 30 de junio de 2013, EBIOSS Energy, se compromete y obliga a
formalizar un aumento de capital en la Sociedad EQTEC, por importe nominal de
11.400 euros més una prima de asuncién de 348.600 euros mediante aportacién
dineraria.

(ii) EBIOSS Energy, tendré el derecho de aumentar su participaciéon en EQTEC en un
3% adicional, hasta alcanzar el 51% del capital social, por un plazo de doce
meses, a partir del momento que se haya puesto en marcha la primera planta de
biomasa, es decir, que se haya obtenido el Acta 16 de las Autoridades bulgaras y
que se firme por parte de EBIOSS Energy o una de sus Sociedades filiales el
contrato de encargo de construccion de la segunda planta de biomasa con
EQTEC.

3. Las Partes acordaron que EBIOSS contrataria a la Sociedad para la realizacion
inmediata de Proyectos de construccién, ingenieria y mantenimiento de plantas
energéticas de gasificaciéon de biomasa.

4. El acuerdo de socios establece las normas que rigen la transmision de las
participaciones sociales, incluyendo el derecho preferente de adquisicion y el derecho
de acompafiamiento en el supuesto de que cualquiera de los accionistas llegara a un
acuerdo con un tercero para transmitir sus acciones en EQTEC.

Asimismo, en caso de que el Socio vendedor sea Inava y en determinadas
condiciones, EBIOSS Energy vendra obligada a vender su participacion en la
Sociedad si asi se lo solicita Inava, siempre y cuando el precio de venta sea igual o
superior a un importe pactado.

Cabe sefialar, que dicho importe pactado es elevado, por lo que una futura venta de la
participacién en EQTEC por este importe, seria beneficioso para todos los accionistas
del Grupo en el horizonte temporal del Plan de Negocio.

5. Finalmente, las partes acordaron que en caso de incumplimiento por alguna de la
partes de alguna de las clausulas del Contrato, la otra parte podra reclamar la
resolucién del Contrato y restituciéon de las prestaciones reciprocas que se hubieran
realizado, incluidas las transmisiones de participaciones realizadas por Elektra,
EBIOSS e Inava.

2.6 Compromisos de no venta o transmisidn, o de no emisién, asumidos por accionistas
o por la Sociedad con ocasidn de la incorporacién a negociacion en el MAB-EE

EBIOSS Energy, AD y dos de los principales accionistas de la Sociedad (Elektra Holding,
AD y Sofia Biomass, EOOD) a fecha del presente Documento Informativo se han
comprometido frente a las Entidades Colocadoras a:
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(i) No acordar la emisién, emitir, ofrecer, pignorar, vender, contratar para vender,
vender una opcién o contrato para comprar, comprar una opcién o contrato para
vender, conceder una opcion, derecho o garantia de compra, suscribir acuerdos de
garantia financiera con cambio de titularidad, constituir prendas o suscribir
acuerdos de garantia prendaria financiera que otorguen al acreedor pignoraticio o al
beneficiario de la garantia facultad de disposicién o un derecho de utilizacién o en
los que las obligaciones garantizadas sean exigibles antes de la terminacion del
plazo de lock-up sefialado maéds adelante, prestar o de alguna otra forma disponer
de o transferir, directa o indirectamente, acciones del Emisor o valores convertibles,
ejercitables o canjeables por acciones del Emisor, warrants o cualesquiera otros
instrumentos que puedan dar derecho a la suscripcion o adquisicién de acciones del
Emisor (incluidas las transacciones con instrumentos financieros previstos en el
articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores), ni realizar, directa o indirectamente,
cualquier operacién que pueda tener un efecto similar a las anteriores, ni realizar,
directa o indirectamente, actos de registro bajo la US Securities Act de 1933 con
respecto a los citados valores;

(ii) No suscribir contratos de permuta financiera (swaps), ni otros contratos u
operaciones en virtud de los cuales se transfiera, de forma total o parcial, directa o
indirectamente, los derechos o efectos econémicos de la titularidad de acciones del
Emisor.

Con independencia de que la operacién descrita en el apartado (i) anterior o la permuta
financiera descrita en el apartado (ii) vaya a liquidarse por medio de la entrega de
acciones del Emisor, valores convertibles, ejercitables o canjeables por acciones del
Emisor, por dinero o cualquier otro medio, desde la firma del presente Contrato hasta una
vez transcurridos setecientos veinte (720) dias naturales desde la fecha de admisiéon a
negociaciéon de las acciones del Emisor en el MAB, salvo que sean expresamente
autorizados al efecto con caracter previo y por escrito por las Entidades Colocadoras, que
no podréan denegar injustificadamente dicha autorizacién.

Como excepciones a dicho compromiso, el Emisor podrd en el citado periodo de
setecientos veinte (720) dias naturales: (I) poner acciones a disposicién del Proveedor de
Liquidez con la finalidad de permitir a ésta hacer frente a los compromisos adquiridos en
virtud del Contrato de Liquidez celebrado entre el Emisor y el Proveedor de Liquidez y
(I) emitir y entregar acciones del Emisor o conceder opciones u otros derechos a la
adquisicién de acciones del Emisor o vinculados al valor de las acciones del Emisor en el
marco de planes de incentivos a sus directivos y/o empleados, siempre que el adquirente
o adquirentes asuman idéntico compromiso de no transmisién de acciones por el periodo
remanente.

Igualmente, como excepcion a dicho compromiso, los principales accionistas podran, en el
periodo de setecientos veinte (720) dias naturales, pignorar, suscribir acuerdos de garantia
financiera con cambio de titularidad, constituir prendas o suscribir acuerdos de garantia
prendaria financiera que otorguen al acreedor pignoraticio o al beneficiario de la garantia
facultad de disposicion o un derecho de utilizacion o en los que las obligaciones
garantizadas sean exigibles antes de la terminacion del plazo de lock-up, con un limite
maximo del 50% de sus acciones, siempre que la finalidad de la financiacién obtenida sea
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la de suscribir acciones de EBIOSS de nueva emision en las sucesivas ampliaciones de
capital que se desarrollen y que asuman idéntico compromiso de no transmisién de las
nuevas acciones por el periodo remanente.

Previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del MAB relativas a la
obligaciéon de comunicar participaciones significativas y los pactos parasociales y los
requisitos exigibles a la solicitud de exclusion de negociacion en el MAB y a los
cambios de control de la Sociedad

La Sociedad en la Junta General del 26 de Noviembre de 2012, acord6 por unanimidad
aprobar un nuevo texto de sus Estatutos, con la finalidad de incluir las menciones
necesarias para adecuar los citados Estatutos a las exigencias de la regulaciéon del
MAB-EE, en particular a las contenidas en la Circular 5/2010, de 4 de enero, relativa a los
requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacién y exclusiéon en el Mercado
Alternativo Bursétil de acciones emitidas por empresas en expansion.

En particular, las principales modificaciones resultantes de los nuevos Estatutos Sociales
aprobados son, ademds de las necesarias para la adaptaciéon de la Sociedad a la nueva

forma de Sociedad Anénima, las siguientes:

“Articulo 9. Notificacion de participaciones significativas

/1/ Obligacién del accionista de comunicar al emisor la adquisicién o pérdida de acciones
que alcancen, superen o desciendan del 10% del capital social y sucesivos multiplos, por
cualquier titulo, directa o indirectamente.

/2/ En el caso de los administradores y directivos, esa obligacién se referira al porcentaje
del 1% del capital social y sucesivos multiplos.

/3/ Las comunicaciones deberan efectuarse dentro del plazo méximo de los 4 /cuatro/
dias hébiles siguientes a aquél en que se hubiera producido el hecho determinante de la
comunicacion. La Sociedad dara publicidad a dichas comunicaciones de conformidad con
lo dispuesto en la normativa del Mercado Alternativo Bursatil.”

“Articulo 10. Notificacion de convenios extraestatutarios

/1/0Obligaciéon de los accionistas de comunicar a la sociedad la suscripcién, prérroga o
extincién de pactos parasociales que restrinjan la transmisibilidad de las acciones o que
afecten al derecho de voto.

/2/Las comunicaciones deberan efectuarse dentro del plazo méximo de los cuatro dias
habiles siguientes a aquél en que se hubiera producido el hecho determinante de la
comunicacion. La Sociedad dara publicidad a dichas comunicaciones de conformidad con
lo dispuesto en la normativa del Mercado Alternativo Bursatil.”

“Articulo 11. Transmision de acciones
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/1/Cada transmisiéon de las acciones nominativas desmaterializadas se realizara
conforme a las disposiciones de la legislacién vigente, inscribiendo las transacciones en el
Depositario Central.

/2/ Las acciones y sus correspondientes derechos econémicos, inclusive el derecho de
adquisicién preferente seran libremente transferibles por cualquier medio admisible en el
derecho.

/3/ Obligacién del accionista que reciba una oferta de compra de otro accionista o de un
tercero que determine que el adquirente vaya a ostentar una participacion de control (mas
del 50% del capital) de no poder transmitir la aludida participacién a menos que el
potencial adquirente ofrezca a la totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en
las mismas condiciones.”

“Articulo 35. Solicitud de exclusion de cotizaciéon en el Mercado Alternativo Bursatil de
Espana /MAB/

Art. 35. Obligacion de la sociedad, en caso de adoptar un acuerdo de exclusiéon de
negociacion del Mercado que no esté respaldado por la totalidad de los accionistas, de
ofrecer a los accionistas que no hayan votado a favor de la medida la adquisicién de sus
acciones a un precio justificado de acuerdo con los criterios previstos en la regulaciéon
aplicable a las ofertas publicas de adquisiciéon de valores para los supuestos de exclusion
de negociaciéon.”

2.8 Descripcion del funcionamiento de la Junta General

La Junta General de accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley y en los Estatutos:

“Articulo 22. Junta General de los accionistas. Estructura

/1/ La Junta General esta compuesta de los accionistas con derecho a voto.

/2/Los accionistas personas juridicas participardn en la Junta General mediante sus
representantes legales segiin su legislacion nacional o mediante unas personas designadas
provistas de un poder expreso otorgado por escrito, y los accionistas personas fisicas, en
persona o mediante un representante apoderado por escrito.

/3/ Ningtn miembro del Consejo de Administracion tendra derecho a representar a otro
accionista, salvo que el accionista sea miembro del Consejo de Administracién.

/4/ Los miembros del Consejo de Administraciéon participardn en la Junta General, y
cuando no sean accionistas no tendran derecho a voto.”

“Articulo 23. Competencias de la Junta General

La Junta General:

1. Modifica y complementa los Estatutos de la Sociedad;
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Aumenta y reduce el capital social;
Transforma la Sociedad;
Disuelve la Sociedad;

S

Determina el ntmero, nombra y destituye a los miembros del Consejo de
Administracién y determina la remuneracion de los miembros que no sean
encargados de la administracion;

6. Exonera de responsabilidad a los miembros del Consejo de Administracién;

Designa y destituye a los auditores registrados;

8. Aprueba las cuentas anuales, distribuye las ganancias y adopta acuerdos de relleno
del fondo de reserva y de pago de dividendos;

N

9. Acuerda la emisioén de obligaciones;

10. Designa a los liquidadores en caso de disolucién de la Sociedad;

11. Tiene todas las demdas competencias que se le confieren por los presentes Estatutos o
la Ley.”

“Articulo 24. Reuniones de la Junta General

/1/La Junta General se celebrard al menos una vez cada afio.

/2/La Junta General se podrd convocar con cardcter extraordinario, siempre que sea
necesario.

/3/La Junta General nombrard a un presidente, secretario y escrutador. El presidente
dirige las reuniones.”

Convocatoria de la Junta General

“Articulo 25./ 1/ La Junta General se convocara con caracter ordinario al menos una vez
cada afio, a més tardar 3 meses después de la redaccién de las cuentas anuales por parte
del Consejo de Administracion y a mas tardar 6 meses después del final del ejercicio .

/2/ En caso de que las pérdidas sean superiores a 1/4 (una cuarta) del capital social, se
celebrard la Junta General a més tardar tres meses a partir de la constataciéon de las
pérdidas.

/3/El Consejo de Administracion debe convocar la Junta General con caracter
extraordinario cuando el valor neto de los activos sea inferior al importe del capital social
desembolsado dentro de un plazo maximo de 6 meses a partir de la constatacién de tal
circunstancia, asi como en todos los demds casos de riesgo para la estabilidad econémica
de la Sociedad.

/4/ La Junta General se podra convocar inclusive a solicitud de accionistas que posean a
lo largo de més de tres meses acciones que representan al menos 5 % del capital social. La
solicitud se presentara ante el Consejo de Administraciéon que debe convocar la Junta
General dentro de 1 mes. Si dentro de un plazo de un mes la solicitud no esta satisfecha o
si la Junta General no se celebre dentro de un plazo de tres meses desde la solicitud, el
Juzgado Urbano de Sofia convocaré la Junta General o autorizara por ello a los accionistas
que han solicitado la convocatoria, o a su representante.”
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“Articulo 26. /1/ La Junta General se convocard mediante una convocatoria publicada en
el Registro Mercantil conforme a las disposiciones del Art. 223, Parrafos 3-5 de la Ley
Mercantil.

/2/ En caso de que todas las acciones de la Sociedad sean nominativas, la Junta General
se podra convocar sélo mediante convocatorias por escrito entregadas personalmente o
enviadas a todos los accionistas por correo certificado al menos 30 dias antes de la fecha
prevista de celebracién de la Junta General.

/3/ En casos excepcionales, cuando hay un quérum del 100% de las acciones suscritas y
con el acuerdo expreso de todos los accionistas, la Junta General se podrd convocar y
celebrar sin previa entrega de una convocatoria por escrito a cada uno de los accionistas
antes de la fecha prevista de celebracién de la Junta General. Dicha circunstancia se
reflejara obligatoriamente en el Acta de la Junta General.

/4/ Los documentos relacionados con el Orden del Dia de la Junta General deben ponerse
a disposicion de los accionistas antes de la fecha del anuncio o del envio de las
convocatorias de la Junta General.

/5/ Los titulares de todas las acciones y sus representantes podran, siempre que no se
presenten objeciones, celebrar la Junta General sin cumplir los requisitos para su

convocatoria, si todos los accionistas estdn presentes o representados en la Junta General.”

“Articulo 27. Lugar de las reuniones

/1/ Las reuniones de la Junta General se celebraran en la sede de la Sociedad, siempre
que no sea adoptado acuerdo de su celebraciéon en otro lugar.

/2/ Los gastos de los representantes de los accionistas para la participacion en las
reuniones correrdn por cuenta de los accionistas.”

“Articulo 28. Lista de los presentes

/1/ Para las reuniones de la Junta General se redactara una lista de los presentes con
mencion del namero, del tipo y de los votos de las acciones poseidas.

/2/ Los accionistas y los representantes justificardn su presencia con su firma,
legitimandose mediante certificados de depésito expedidos por el Depositario Central. La

lista se firmard por el Presidente y el Secretario de la reunién.”

“Articulo 29. Quérum

/1/ La reunién de la Junta General sera valida si estdn representadas mas de la mitad de
las acciones con derecho a voto.

/2/ A falta de quérum se convocard una nueva reunién en un plazo no inferior a 14 dias y
serd vélida independientemente de las acciones representadas. La fecha de la nueva

reunion se podra indicar inclusive en la convocatoria de la primera reunién.”

Forma de adopcién de acuerdos
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“Articulo 31. Cada accionista tiene votos en la Junta General en proporcion a las acciones
poseidas por é1.”

“Articulo 32. /1/ Los acuerdos de la Junta General se adoptardn por una mayoria
ordinaria de todo el capital, salvo que se disponga otra cosa en estos Estatutos o en la Ley.

/2/ Los acuerdos indicados en el Art. 23, Apartados 1, 2, 3 y 4 se adoptaran por una
mayoria de 2/3 de las acciones representadas con derecho a voto.”

“Articulo 33. /1/ La Junta General podra adoptar acuerdos sobre asuntos que no hayan
sido incluidos en la convocatoria de la Junta General, siempre que estén presentes o

representados todos los accionistas y no se opongan a ello.

/2/ Los acuerdos de la Junta General entrardn en vigor o surtirdn efectos
inmediatamente, salvo los casos previstos en la Ley Mercantil.”

“Articulo 34. Acta de las reuniones

Para cada reunién de la Junta General se llevara un acta en un libro especial, que se
firmara por el Presidente y el Secretario de la reunioén y por los escrutadores (en caso de
que la Sociedad tenga mds de un accionista). Al acta se adjuntardn los documentos
relacionados con la convocatoria de la Junta General y la lista de los accionistas presentes
0 sus representantes.”

2.9 Proveedor de Liquidez y breve descripcion de su funcién

El Emisor, con fecha 4 de marzo de 2013, ha formalizado un contrato de liquidez (el
“Contrato de Liquidez”) con Banco Inversis, S.A (en adelante, el “Proveedor de
Liquidez”).

El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras
existentes en el Mercado de acuerdo con sus normas de contratacién y dentro de sus
horarios ordinarios de negociaciéon, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las
operaciones de compraventa previstas en el Contrato de Liquidez a través de las
modalidades de contratacién de bloques ni de operaciones especiales, tal y como éstas se
definen en la Circular 7/2010.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, el Emisor se compromete a poner a
disposicién del Proveedor de Liquidez, una combinaciéon de efectivo y de acciones del
Emisor, por un valor conjunto de 600.000 euros y con una proporcion del 50% de efectivo
y del 50% de acciones, con la exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez
hacer frente a los compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.

La finalidad de los fondos y acciones entregados es exclusivamente la de permitir al
Proveedor de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que el
Emisor no podra disponer de ellos salvo en caso de que excediesen las necesidades
establecidas por la normativa del Mercado Alternativo Bursatil.
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El Contrato de Liquidez tendra una duracién indefinida, entrando en vigor en la fecha de
incorporacion a negociacion de las acciones del Emisor en el Mercado y pudiendo ser
resuelto por cualquiera de las partes, en caso de incumplimiento de las obligaciones
asumidas en virtud del mismo por la otra parte, o por decision unilateral de alguna de las
partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte por escrito con una antelacion
minima de 60 dias.

3 OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

No aplica.

4 ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1 Informacion relativa al Asesor Registrado

EBIOSS designoé con fecha 22 de junio de 2012 a DCM Asesores, Direccién y Consultoria
de Mercados, S.L. como Asesor Registrado cumpliendo con ello el requisito establecido
por la Circular 5/2010 del MAB que obliga la contratacién de dicha figura para el proceso
de incorporaciéon al MAB-EE y al mantenimiento de la misma mientras la Sociedad cotice
en dicho mercado.

EBIOSS y DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L. declaran que no
existe entre ellos ninguna relacién ni vinculo mas alld del de Asesor Registrado, descrito
en el presente apartado.

DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L. fue autorizado por el Consejo
de Administracién del MAB como Asesor Registrado el 19 de Junio de 2008, segtn se
establece en la Circular MAB 10/2010, y estd debidamente inscrita en el Registro de
Asesores Registrados del MAB.

DCM Asesores, Direccién y Consultoria de Mercados, S.L. se constituy6 en A Corufa el
dia 9 de abril de 2008, por tiempo indefinido, y estd inscrita en el Registro Mercantil de A
Corufia al Tomo 3.307, Folio 139, Hoja N° C-43.646, con N.L.F. B-70160296, y domicilio
social en Menéndez Pelayo 8, 2° A Corufa.

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. (DCM) y sus profesionales
tienen experiencia dilatada en todo lo referente a los mercados de valores y operaciones
de capital. El grupo de profesionales de DCM que presta el servicio de Asesor Registrado
estd formado por un equipo multidisciplinar que aseguran la calidad y rigor en la
prestacion del servicio.

4.2 Declaraciones o informes de terceros emitidos en calidad de experto, incluyendo
cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero tenga en el
Emisor.

No aplica.
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Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion al MAB-EE

Ademds de DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L. como Asesor
Registrado, Bankia Bolsa, S.V., S.A. e Banco Inversis, S.A. como Entidades Colocadoras,
Banco Inversis, S.A como Proveedor de Liquidez, y BNP Paribas Securities Services-
Sucursal en Espafia como Entidad Agente y como Entidad Enlace, ha prestado sus
servicios en relacién con la Oferta objeto del presente Documento Informativo:

(i) BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS, OOD; auditor de cuentas de EBIOSS.

(if) Maconis LLC; entidad encargada de asesorar a la Compafiia en la elaboracién del
Plan de Negocio.
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ANEXO I.

ANEXO II.

ANEXO III.

Cuentas anuales auditadas para el afio 2011 y auditoria de
los estados financieros intermedios consolidados a 30 de
noviembre de 2012 de EBIOSS Energy, AD.

Cuentas anuales auditadas para los afios 2009, 2010y 2011 y
auditoria de los estados financieros intermedios a 30 de

septiembre de 2012 de EQTEC Iberia, S.L.

Opinion del asesor del Plan de Negocio sobre los
criterios contables de las proyecciones realizadas.
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ANEXO I. Cuentas anuales auditadas para el afo 2011 y auditoria de los
estados financieros intermedios consolidados a 30 de
noviembre de 2012 de EBIOSS Energy, AD.
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EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EOOD)

DIRECTOR’S REPORT

The Board of Directors presents its report and audited financial statements of EBIOSS ENERGY AD, former Teteven
Biamass EOOD, (the Company) for the period 07 January 201§ = 31 December 2011,

Incorporation

ERIOSS ENERGY AD |5 a joint stock company registered In Sofia, Bulgarla with EIC: 202356513, 1t was incorporated
on 07 January 2011 as TETEVEN BIOMASS EOOD with ELEKTRA HOLDING AD holding 100% of the ssued share
capital which was EUR 102 (BGN 200 comprising of 200 shares at nominal value BGN 10 each).

Principal activities
The principal acthvity of the Company is the managemenl of the engineering, construction and development of
gasilication Power Plants.

Review of current position, future developments and significant risks

The Company's development to date, financial results and position are presented in the financlal statements. For the
period 07 January 2011 - 31 December 2011 the financial result of the Company is net loss in the amount of EUR 81.
The net equity s a positive value amounting to EUR 21, and the current labilities exceed the current assets by EUR
18.

The main risks and uncertainties faced by the Company and the steps taken lo manage these risks, are described in
nate 3 of the financial statements.

Share capital
Changes In the share capltal of the Company after the balance sheet date are explained below.

Events after the reporting period

On 28 March 2012 the name of the Company was changed from TETEVEN BIOMASS EQOD to EBIOSS EMERGY
EDOD.

On 01 October 2012 EBIOSS ENERGY EOOD was transformed Into EBIOSS ENERGY Q0D and an the same date the
share capital of EBIOSS ENERGY 00D was Increased from EUR 102 (BGN 200) to EUR 12391 414 (BGN
24 235 500), comprising 2 423 550 shares of a nominal value of BGN 10 each, divided between the following
shareholders:

Relative share Number of

Shareholders LY shares
75.

Electra Haolding AD 5.95 1,840,654
Sofia Blamass EDOD 12.71 308,043
Sun Company Bulgaria EDOD 1.65 40,000
SPAX OOD 0.88 21,325
4 plysical persons 8.41 213,528
Total: 100 2,423,550

On 12 December 2012 ERIOSS ENERGY OOD has been transformed Into joint stock company ERIOSS ENERGY AD.

On the same date Mr. Luis Sanchez Angrill was appointed as Director along with Mr. Jose Oscar Leiva Mendez.

On 01 October 2012 the Company acquired 100% ownership over the following subsidiaries:

- Heat Biomass EOOD, registered on 6 January 2011 with UIC 201384552 and with principal activity: the
construction of a 5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site located near the town of Plovdiv. Upon commissioning of the Power Plant the Company will fully own
and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution Company for
South - Central part of Bulgaria. The conslruction of the plant Is plannad to start in February 2013 and
electricity will start to be produced in 2014.
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DIRECTOR'S REPORT

Karlove Blamass EOOD, registered on 6 January 2011 with UIC 201384641 and with principal activity: the
construction of a 5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant Is going to be constructed on a
site located near the town of Plovdiv. Upon commissioning of the Power Plant the Company will fully own
and operate the facllity. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution Company for
South - Central part of Bulgaria. The construction of the plant Is planned lo start in February 2013 and
electricity will start to be produced in 2015.

Plovdiv Biomass EOOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201385444 and with principal activity: the
construction of a 1.5 MW blomass gasification power plant. The Power Plant Is going ta be constructed on &
site located near the town of Plovdiv. Upon commissioning of the Power Plant the Company will fully own
and aperate the faclity, The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution Company for
South - Central part of Bulgaria. The plant should be completed and electricity production shall commence
on 1 January 2018. Plovdiv Biomass has acquired in November 2012 a 100% subsidiary Brila EOQD which
has the same principal activity: the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant near the
town of Plavdiv.

- Nova Zagora Biomass EOOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201385519 and with principal
activity: the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be
constructed on a site located near the town of Nova Zagora. Upon commissioning of the Power Plant the
Company will fully own and operate the facility, The Power Plant will sell electricity to EVN, Lhe electricity
distribution Company for South - Central part of Bulgaria. The plant should be completed and electricity
production shall commence on 1 January 2017.

- Tvardica Blomass EQOOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201384926 and with principal activity:
the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant Is going to be constructed
on a site located near the town of Tvarditza. Upon commissioning of the Power Plant the Company will fully
own and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution Company
for South - Central part of Bulgaria. The plant should be completed and electricty production shall
commence In 2014, Tvardica Biomass EOOD has acquired in November 2012 a 100% subsidiary Tvardica
PV EQOD, which has the same principal activity: the construction of a 1.5 MW biomass gasification power
plant near the town of Tvarditza.

- United Biomass EOOD, registered on 6 January 2011 with UIC 201384562 and with principal activity: the
construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site located near the town of Letnitza. Upon commissioning of the Power Plant the Company will fully own
and operate the fadility. The Power Plant will sell electricity to CEZ Distribution Bulgaria AD, the electricity
distribution Company for the Western part of Bulgaria. The plant should be completed and electricity
production shall commence on 1 January 2018.

- Biomass Distribution EOOD, registered on 12 November 2012 with UIC 201336098 and with principal
activity: to provide the necessary raw materials and biomass sources to the biomass power plants of the
Company of companies (SPVs) subsidiaries of EBIOSS ENERGY AD,

On 30 November 2012 the Company has also acquired control over EQTEC, a Company registered in Spain. EQTEC Is
an engineering company specializing In the design, complete construction, operation and maintenance of
cogeneration plants heat and electricity power, gasification power plants and renewable energy, with experience in
the market for more than 15 years. Since its founding, the company has Implemented over 60 plant projects of
production of electricity and / or heat, with capacities ranging from 60 kW to 10,000 kW. The company has
developed and currently works on projects in Spain, Portugal, India, France, Germany, Italy and Bulgaria.

There are no other material events after the reporting period, which have a bearing on the understanding of the
financial statements.

By arder of the Board of Directors,
Jose Oscar Lelva Mendez
Executive Director

Sofia, 21.12.2012




| BAKER TILLY

Baker Tilly Klitou and Pastners QOD

1 A lvan 15 Geshoy Bouwlvd

Independent Auditor’s Report
To the Shareholders of EBIOSS ENERGY AD

Report on the financial statements

We have audited the accompanying financial statements of EBIOSS ENERGY AD (former
Teteven Biomass EOQOD (the “Company™)} which comprise the statement of financial position as
of 31 December 2011 and the statement of comprehensive income, statement of changes in
equity and statement of cash flows for the peniod 07 January 2011 — 31 December 2011, and a
summary of significant accounting policies and other explanatory notes.

Management s responsibility for the financial statemenis

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements
in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS) as adopted by the
European Union, and for such internal control as management determines is necessary to enable
the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to
fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards
require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance about whether the financial statements are free from matenal misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and
disclosures in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s
judgment, including the assessment of the risks of material misstatement of the financial
statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers
internal control relevant to the Company’s preparation and fair presentation of the financial
statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not
for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.
An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the financial statements.
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BAKER TILLY

We believe that the audit evidence we have obtained is sutficient and appropnate to provide a
basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of
EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EOOD) as of 31 December 2011, and of its
financial performance and its cash flows for the period 07 January 2011 — 31 December 2011 in
accordance with IFRS, as adopted by the European Union.

a1

Baker Tilly Klitou and Partners Ltd

21 December 2012
Sofia, Bulgaria



EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EOOD)

STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
For the period 07 January 2011 - 31 December 2011

07.01.2011 -

31.12,2011

Note EUR

Other revenue -
Total revenue “
General and administrative expenses -
Operating profit =
Finance cost 4 (81)
Profit before tax (81)
Tax e
Loss for the period (81)
Other comprehensive incomea =
Tatal comprehensive income for the perlod _(81).

The notes on pages 10 to 18 farm and integral part of these financial statements.
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EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EQOD)

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
31 December 2011

31.12.2011
Nate EUR
ASSETS
Current assets
Cash at bank and in hand s 39
TEN— ! ]
Total assets |- ]
EQUITY AND LIABILITIES
Equity
Share capital 6 102
Retained loss (81)
N s |
Current liabilities
Payables to related parties 8.1 18
Total current liabilities 18
Total equity and liabilities 39

,/_"‘—..‘
On 21. IZ.EGQ the Béa;d of Directors of EBIOSS ENERGY AD authorised these finandial statements for issue.
I.l’ \ : ; \_

I. \ \

[YTPRSTTRPSn 5 b} 5 W) TR
Jose O sca\r\_ Lelva\M \éi'é{ieg
Executive Di{:zc_qu-. \\
X \\j} N _T
\\ :.\h; -~ wr”
\

A

The noles on pages 10 to 18 form and integral part of these financlal statements.
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EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EOOD)

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
For the period 07 January 2011 - 31 December 2011

Balance at 7 January 2011

Share capital issued during the period
Tatal comprehensive Income lor the period

Balance at 31 December 2011 —

Share Retained
capital loss
EUR EUR

102 -

(81)

__ 102 (81}

Total
EUR

102
(81)

s

The notes on pages 10 ta 18 farm and integral part of these financial statements.
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EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EOOD)

STATEMENT OF CASH FLOWS

For the period 07 January 2011 — 31 December 2011

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES
Loss before tax

Cash flows from operations before working capltal changes
Increase in trade and other payables

Net cash flows used In operating activities

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES
Issued share capital

Net cash flows from financing activities

Net Increase in cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents:
At beginning of the period

At end of the period

07.01.2011 -
31.12.2011

Nole EUR
(81)

(81)
18

_ (63)

The notes on pages 10 to 18 form and integral part of these financial statements.
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EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EOOD)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the period 07 January 2011 — 31 December 2011

1. Incarporation and principal activities

Incorporation

EBIOSS ENERGY AD is a joint stock company registered In Sofia, Bulgaria with EIC: 202356513. It was incorporated
on 07 January 2011 as TETEVEN BIOMASS EOOD with ELEKTRA HOLDING AD holding 100% of the issued share
capital which was EUR 102 (BGN 200 comprising of 200 shares at nominal value BGN 10 each).

Principal activities

The principal activity of the Company is the management of the engineering, construction and development of
gasification Power Plants.

2. Accounting policies

The principal accounting policies adopted In the preparation of these financial statements are set out below, These
policies have heen cansistently applied to all periods presented in these financial statements unliess otherwise stated,

Basis of preparation

These financlal statements have been prepared In accordance with International Financlal Reporting Standards
(IFRSs) as adopted by the European Union (EU). These financial statements have been prepared under the histarical
cost convenlion.

The financial statements of the Company as of and for the period 07 January 2011 — 31 December 2011 have been
prepared an the basis of the going concern concept. Management is of the oplnlon that the funds secured by the
shareholders are adequate ko finance the fulure planned activities of the Company.

The preparation of these financial statements in conformity with IFRSs requlres the use of certaln critical accounting
estimates and requires Managemenl to exercise Its judgement [n the process of applying the Company’s accounting
policies, It also requires the use of assumptions that affect the reported amounts of assets and liabilities and
disclosure: of contingent assets and liabilities at the date of the financial statements and the reported amounts of
revenues and expenses during the reporling period,  Although these eslimates are based on Management's best
knowledge of current events and actlons, actual results may ultimately differ from those estimates.

Camparatives

There are n¢ comparative flgures included In these financial statements, as the Company was incorporated an 07
January 2011,

Adoption of new and revised IFRSs

During the period under audit the Company adopted all the new and revised International Financtal Reporting
Standards (IFRS) that are relevant to its operations and are effective for accounting perlods beginning on 1 January
2011. This adoption did not have a material effect on the accounting pallcies of the Company.

At the date of approval of these financlal statements, standards and interpretations were issued by the International
Accounting Standards Board which were not yet effective. Some of them were adopted by the Eurapean Union and
others not yet.

Standards issuet but not yet effective and not early adopted
Standards issued buk not yet effective and not early adopted up to the date of issuance of the Company's financtal
statements are listed belaw, This listing Is of standards and interpretations issued, which the Company reasonably

expects to have an impact on disclosures, financial position or performance when applied at a future date, The
Company intends to adopt those standards when they become effective.

10



EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EOOD)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the period 07 January 2011 — 31 December 2011

Standards:

IAS 27 Separate Financial Statements (Revised) - The Standard Is effective for annual periads beginning on or after 1
January 2013, The Standard has not yet been endorsed by EUL

TAS 28 lnvestments in Associates and Joint Ventures (Revised) - The Standard Is effective for annual periods
beginning on or after 1 January 2013, The Standard has not yet been endorsed by EU,

IFRS O Financial Instruments: Classification and Measurement - The new standard s effective for annual periods
beginning on or after 1 January 2015. The Standard has nol yel been endorsed by EU,

IFRS 10 Individual Financial Statements - The new standard i effective for annual periods beginning on or after 1
January 2013. IFRS 10 replaces the portion of TAS 27 Individual and Separate Financlal Statements that addresses
the accounting for individual financial statements. It also indudes the lssues raised In SIC-12 Consolidation - Spedial
Purpase Entities. The Standard has not yet been endorsed by ELU.

[FRS 11 Joint Arrangements - The new standard Is effective for annual periods beginning on or after 1 January 2013,
IFRS 11 replaces IAS 31 Interests in Joint Ventures and SIC-13 Jainthy-controlied Entities — MNon-monetary
Contributions by Venturers, This standard has not yet been endarsed by the EU,

[FRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities - The new standard is effeclive for annual Company perods
beginning on or after 1 January 2013, IFRS 12 includes all the disclosure reguirements that were previously in 1AS 27
related Lo individual financlal statements, as well as all the disclosures that weme previously Included in 1AS 31
Interests In Jolnt Ventures and LAS 28 [nvestments in Assocdiates. The Standard has nat yet been endarsed by EU,

IFRS 13 Fair Value Measurement - The new standard s effective for annual periods beginning an or after 1 January
2013, IFRS 13 establishes a single source of guidance under [FRS for all fair value measurements, The Standard has
not yet been endorsed by EL.

Amendments:

145 12 Income Taxes (Amendment) - Recovery of Underlying Assets - The amendment is effective for annual periods
beginning an or after 1 January 2012. The amendment has not yet been endorsed by EU,

Severe Hyperinflation and Removal of Fied dates for Frst Time Adopters - The amendment is effective for annual
periods beginning on or after 1 July 2011. The amendment has not yet been endorsed by EL.

IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Amendment) - Offselting Financial Assets and Finandal Liabilities
The amendment Is effective far annual perfods beginning on or after 1 January 2013, This amendment has nat yet
been endorsed by the EU.

IAS 32 Financial Instruments (Amendment): Preseptation - Offsetting Financial assets and Financlal Liabilities
The amendment Is effective for annual periods beginning on or after 1 Januery 2014. This amendment has nat yet
been endorsed by the ELL

Government Loans (Amendment to IFRS 1) - effective for annual period on or after 1 Jamuary 2013, This
amendment has not yet been endorsed by the EU.

Improvements to [FRSs 2009-2011 - effective for annual period on ar after | January 2013, These amendments have
not yet been endorsed by the EL,

Transition Guidance (Amendments to [FRS 10, IFRS 11 and IFRS 12) effective for annual perfod on or after 1
January 2013. Thess amendments have not yat been endorsed by the EU.

Investment Entities (Amendments to IFRS 10, IFRS 12 and [AS 27) effective for annual period on ar after 1 January
2014, These amendments have not yet been endarsed by the EL.

Interpretations
IFRIC 20 Stripping Costs in the Production Phase of a Surface Mine - The interpretation is effective for annual periods
beginning on or after 1 January 2013, [FRIC 20 has not yet been endarsed by the EU.
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EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EOOD)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the period 07 January 2011 — 31 December 2011

Foreign currency translation

{1) Functional and presentation currency

Items Included in the Company's financial statements are measured using the currency of the primary economic
environment in which the entity operates ('the functional currency'). The functional currency of the Company is BGN.
The financlal statements are presented in EUR, which Is the Company's presientation currency,

(2) Transactions and balances

Foreign currency transactions are transtated into the funclional currency using the exchange rates prevailing at the
dates of the transactions. For the period under audit and as at the date of the financial statements, the exchange
rale of the FUR to BGN s fixed at 1 EUR = 1.95583 BGN. Forgign exchange gains and losses resulting from the
settlement of such transactions and from the translation al period end exchange rates of monetary assels and
liabllities denominated in foreign currencies are recognised in profit or foss.

Revenue recognition

Revenue comprises the invoiced amount for the sales of products net of Valug Added Tax, rebates and discounts,

Finance costs

Intereslt expense and other costs on borrowings to finance construclion or preduction of qualifying assets are
capitalised, doring the period of time that is required to complete and prepare the asset for its intended use. All
other borrowing costs are expensed.

Tax
Income tax expense represents the sum of the tax currently payable and deferred tax.

Current tax liabllities and assets are measured at the amount expected to be pald to or recovered from the taxatlon
authorities, using the tax rates and laws that have been enacted, or substantively enacted, by the reporting date.

Deferred tax is provided In full, using the llability method, on temporary differences arising between the tax bases of
assets and liabilities and thelr carrying amounts in the financial statements. Currently enacted tax rates are usad in
the determination of deferred tax.

Deferred lax assets are recagnised to the extent that it is prababte that future taxable profit will be available agalnst
which the temparary differences can be utilised.

Deferred tax assets and liabilities are offset when there is a legally enforceable right to set off current tax assets
agalnst current tax liabilities and when the deferred taxes relate to the same fiscal authority.

Financial instruments
Financlal assets and financial liabliities are recognised in the Company's statement of financial posltion when the
Company hecomes a party to the contractual provisions of the instrument.

The Cempany's financial assets include cash and cash equivalents. The Company's financial liabilities include tracle
and other payabies.

Cash and cash equivalents

For the purpose of the statement of cash flows, cash and cash equivalents comprise cash on hand, deposits held at
call with banks and bank overdrafts. In the statement of financial position, bank overdrafts are Included In
borcowings In current labllities.

Trade payables

Trade payables are initially measured at fair value and are subsequently measured at amortised cost, using the
effective interest rate method,
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EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EOOD)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the perlod 07 January 2011 — 31 December 2011

Prowvisions

Provisions are recognlsed when the Company has a present legal or canstructive abligation as a resull of past events,
It is probable that an oulflow of resources will be required to settle the obligation, and a reliable estimate of the
amount can be made. Where the Company expects a provision to be reimbursed, for example under an insurance
contract, the reimbursement Is recognised as a separate asset but only when the reimbursement is virtually certain,

Derecognition of financial assets and liabilities

Hnancial assets

A Minancial asset (or, where applicable a part of a financial asset or part of a Company of similar financial assets) is

derecognised when:

. the rights to recelve cash flows from the asset have expired;

. the Company retains the right to receive cash flows from the asset, but has assumed an obligation o pay
them In full without material delay to a third party under a ‘pass through' ammangement; or

. the Company has transferred ts rights to receive cash flows from the asset and either (a) has transferred

substantially all the risks and rewards of the asset, or () has neither ransferred nor retained substantially
all the risks and rewards of the asset, but has transferred control of the asset.

Financial liabilities

A linancial liahility [s derecognised when the obligation under the lability is discharged or cancelled or expires,

When an existing financial liabiiity is replaced by another fram the same lender on substantially different terms, or
the terms of an existing lability are substantially medified, such an exchange or modification s treated as a

derecognition of the original liability and the recognition of a new [ability, and the difference in the respective
carmying amounts |5 recognised in profit or loss.

Impairment of assets

Assets that have an indefinite useful life are not subject to amartisation and are tested annually for impairment.
Assets that are subject to depreciation or amortisation are reviewed for impalment whenever events or changes In
circumstances indicate that the carmying amount may not be recoverable. An Impairment loss is recognised for the
amaunt by which the asset's carrying amount exceads (15 recoverable amount, The recoverable amount is the higher
of an asset’s falr value less costs to sell and value in use. For the purposes of assessing impairment, assets are
Comparvyed at the lowest levels far which there are separately identifiable cosh flows (cash-generating units),

Offsetting financial instruments

Financial assets and financial llabilities are offset and the net amount reparted in the statement of financial position
if, and anly If, there is a currently enforceable legal right to offset the recognised amaounts and there Is an Intention
to settle on a net basis, or to realise the asset and settle the llability simultaneously. This is not generally the case
with master netting agreements, and the related assets and labilities are presented gross in the statement of
financial positicn.

Share capital
Issued capital is classified as equity,
Non-current liabilities

MNon-current liabilities represent amounts that are due maore than twelve months from the reporting date,



EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EOOD)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the period 07 January 2011 — 31 December 2011

3. Financial risk management

The risk management policies employed by the Campany te manage the maln risks are discussed below:

3.1 Market price risk
The Company is exposed o price risk for negative changes in the price of the services it renders, but this risk is
closaly monitored,

3.2 Interest rate risk

Interest rate risk Is the risk that the value of finandial Instruments will Muctuate due to changes in market interest
rates. Bormwings issued at variable rates expose the Company to cash flow interest rate risk. Borrowings issued at
fixed rates expose the Company to fair value interest rate risk, The Company |5 closely monitoring its interest rate
risk exposure.

3.3 Liquidity risk

Liguidity risk is the risk that arises when the maturity of assets and liabllities does not match, An unmatched position
potentially enhances profitability, but can also Increase the risk of losses, The Comparny minimizes the liquidity risk by
maintaining sufficient cash.

3.4 Currency risk

Currency sk is the risk that the value of financial instruments will fluctuate due to changes in forelign exchange
rates, Currency risk arises when fulure commercial transactions and recognised assets and llabilities are denominated
in a currency that is not the Company's measurement curmency. The Company Is not exposed to foreign exchange
risk because it has no transactions in currency other than BGN or EUR.
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EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EOOD)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the period 07 January 2011 — 31 December 2011

4, Finance cost

07.01.2011 -
31.12.2011
EUR
Bank charges 81
— 81
5. Cash at bank and in hand
31.12.2011
EUR
Cash at bank P - ]
— 39
As at 31 December 2011 the Company had no cash in hand.
6. Share capital
2011 2011
Number of
shares EUR
Issued and fully pald
On 7 January 2011 20 102
New lssues = .
Balance at 31 December 2011 ! 20 102

As al 31.12.2011 share capital comprised 20 shares at BGN 10 nominal value. As at the date of (hese financial
slatements (21.12.2012) the share capital comprises of 2,423,550 shares with nominal value of BGN 10 each. See

also Note 10.
7. Financial instruments

(a) Gredlt risk

The carrying amount of Company's financlal assets represent the maximum expasure to credit risk. As of 31.12.2011
the carrying amounts of the financial assets was as follows:

Note As of

31.12,2011

EUR

Cash and cash equivalents 5 39
39



EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EOOD)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the period Q7 January 2011 — 31 December 2011

(b) Currency risk

Company's exposure b currency risk is relatively small since its all financial assels and liabilities ane denominated in
BGN or EUR. According to the currency legislation of the company, the rate of the BGN Is fixed to the EUR at 1 ELR
= |,95583 BGN.

(c) Fair value of financial assets and liabilities

The carrying values of the Company’s financial assels and liabilities approximate their fair values,

8. Related party transactions and balances
The Company's parent and uitimate controlling party is Southeimer LLC, Spain,
As of 31 December 2011 the Company's related parties are as follows:

Related party
Southeimer LLC, Spain
Elektra Holding AD
Heat Biomass EOOD
Karlovo Blomass EQOD
Plovdiy Biomass ECOD

Nova Zagora Biomass ECQOD

Tvardica Biomass EOOD
United Biomass EODD

Biomass Distribution EQOD

EQTEC Iberia 5L, Spain
Brila EOQD

Tvarditsa P EQOD
Ortir Elektra AD
Biomass Gorno EQOD
Lusur PV EQOD

Bul PV FOOD

Bul Blomass EDOD
Luxur Biomass OO0
Varna Biomass EQOD
Val Biomass EOCD
Pernik Biomass E00D
Samokov Biomass EOOD
Smolyan Biomass EQOOD
Eupolygon 00D

Titan Power 00D
Elektra PV EQOOD

Lejfe EQOD

TITAN POWER OOD

Lirectors

The Executive Director of EBIOSS ENERGY AD as at 31.12.2011 is Jose Oscar Leiva Mendez.

Relationship
Litimate Parent

Parent of EBIOSS ENERGY AD, former Teteven Biomass EQQD

under commeon control
under camman cantrol
under comman control
under comman controd
under comman control
under commaon control
under commaon control
under common control
under commaon control
under comman cantrol
under common control
under common contral
under camman contral
undar comman control
undear commaon contral
under common cantrol
undar comman control
under common control
under common cantral
under comman control
under commaon cantrol
under common control
wnder commaon control
under commaon control
under commaon control
uniler cammon cantrol
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EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EOOD)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the period 07 January 2011 —~ 31 December 2011

8.1 Payables to related parties
31.12,2011

EUR
Elektra Holding AD - trade payables 18

9. Commitments and contingent liabilities

The Company had no commitments or contingent fiabilities as at 31 December 2011,

10. Events after the repaorting period

On 28 March 2012 the name of the Company was changed from TETEVEN BIOMASS EQOQD to EBIDSS ENERGY
ECOD.

On 01 Octaber 2012 ERIOSS ENERGY FOOD was transformed into EBIOSS ENERGY OOD and an the same date the
share capltal of ERIOSS ENERGY OO0D was increased from EUR 102 (BGN 200) to EUR 12 391 414 (BGN
24 735 500), comprising 2 423 550 shares of a nominal value of BGN 10 each, divided between the followlng
shareholders:

Relative share Number of
Shareholders %% shares
75.95 1,840,654
Electra Halding AD
12.7 K
Sofia Biomass EQCD 2.71 308,043
1.65 40,000
Sun Company Bulgaria EOOD
SPAX 00D 0.54 21,325
8.81 213,528
4 physical parsons g
Total: 100 2,423,550

On 12 December 2012 EBIOSS ENERGY 00D has been transformed into joint stock company EBIOSS ENERGY AD.

On the same date Mr. Luls Sanchez Angrill was appointad as Director along with Mr. Jose Oscar Leiva Mendez.

On 1 October 2012 the Company acquired 100% ownership over the following subsidiaries:

- Heat Bilomass EQOD, registered on 6 January 2011 with LIC 201384552 and with principal activity: the
construction of a 5 MW blomass gasification power plant. The Power Plant s going to be constructed on a
site located near the town of Plovdiv, Upan commissioning of the Power Plant the Company will fully own
and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution Company for
South - Central part of Bulgaria. The construction of the plant is planned to start In February 2013 and
edectricity will start to be produced in 2014,

- Karlovo Biomass EQOD, registered on 6 January 2011 with UIC 201384641 and with principal activity: the
construction of a 5 MW blomass gasification power plant. The Power Plant Is going o be constructad on a
site located near the town of Plovdiv. Upon commissioning of the Power Plant the Company will fully cwn
and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution Company for
South - Central part of Bulgaria, The construction of the plant s planned to start in February 2013 and
electricity will start to be produced in 2015.

- Plovdiv Biomass EQOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201385444 and with principal aclivity: the
construction of a 1.5 MW blomass gasification power plant, The Power Plant is going to be constructed on a
17



EBIOSS ENERGY AD (former Teteven Biomass EOOD)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the period 07 January 2011 — 31 December 2011

site Iocated near the town of Plovdiv, Upon commissioning of the Power Plant the Company will fully own
and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution Company for
South - Centrat part of Bulgaria. The plant should be completed and electricity production shall commence
on 1 lanuary 2018, Plovdiv Biomass has acquired in November 2012 a 100% subsidiary Brila EOGD which

has the same principal activity: the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant near the
towwn of Plovdiv.

- Nova Zagora Biomass EQOD, registerad on 7 January 2011 with UIC 201385519 and with principal
activity: the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be
constructed on & site located near the town of Nova Zagora. Upon commissioning of the Pawer Plant the
Company will fully own and operate the facility. The Power Plant will sell electricity tn EVN, the electricity
distribution Company for South - Central part of Bulgaria, The plant should be completed and electricity
praduction shall commence on 1 January 2017,

- Twvardica Biomass EQOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201384926 and with principal activity;
the construction of a 1.5 MW blomass gasification power plant, The Power Plant Is going to be constructed
on a site located near the town of Tvarditza. Upon commissioning of the Power Plant the Company will fully
own and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution Companny
for South - Central part of Bulgaria, The plant should be completed and electricity production shall
commence In 2014, Tvardica Biomass EOOD has acquired in Movember 2012 a 1009 subsidiary Tvardica
PV EDOD, which has the same principal activity: the construction of a 1.5 MW hiomass gasification power
plant near the town of Tvarditza.

- United Biomass EDOD, registered on 6 January 2011 with UIC 201384562 and with principal activity: the
construction of a 1.5 MW biomass gasification power planl. The Power Plant s going to be constructed on a
site Jocated near the town of Letnitza. Upon commissioning of the Power Plant the Company will fully own
and operate the fadlity. The Power Plant will sell electricity to CEZ Distribution Bulgaria AD, the electricity
distribution Company for the Western part of Bulgaria. The plant should be completed and electricity
production shall commence an 1 January 2018,

- Biomass Distribution EQOD, registered on 12 November 2012 with UIC 201336098 and with principal
activity: to provide the necessary raw materals and biomass sources to the blomass power plants of the
Company of campanies (SPVs) subsidiaries of EBIOSS ENERGY AD.

On 30 November 2012 the Company has also acquired cantrol over EQTEC, a Company registered in Spain. EQTEC is
an engineering company speclalizing In the design, complele construction, operation and maintenance of
cogeneration plants heat and electricity power, gasification power plants and renewable energy, with experience in
the market for more than 15 years. Since its founding, the company has implemented over 60 plant projects of
production of eleciricity and / or heat, with capacities ranging from 60 kW to 10,000 kw. The company has
developed and currently works on projects in Spain, Portugal, India, France, Germany, laly and Bulgaria.

There are no other matedal evenlts after the reparting period, which have a bearing on the understanding of the
financial statements,
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EBIOSS ENERGY AD

DIRECTOR’S REPORT

The Board of Directors presents its report and audited interim consolidated financial statements of EBIOSS ENERGY
AD (the Parent Company) and its subsidiaries (the Group) for the period 01 Janvary 2012 — 30 November 2012,

Incorporation

EBIQSS ENERGY AD is a joint stock company registered in Sofia, Bulgaria with EIC; 202356513. It was incorporated
on 07 January 2011 as TETEVEN BIOMASS EQOD with ELEKTRA HOLDING AD holding 100% of the issued share
capital which was EUR 102 (BGN 200 comprising of 200 shares at nominal value BGN 10 each}. On 28 March 2012
the name was changed from TETEVEN BIOMASS EQQD to EBIOSS ENERGY EQQOD.

On 01 October 2012 EBIOSS ENERGY EQOD was transformed into EBIOSS ENERGY QOD and on the same date the
share capital of EBIOSS ENERGY QOD was increased from EUR 102 (BGN 200) to EUR 12 391414 (BGN
24 235 500), comprising 2 423 550 shares of a nominal value of BGN 10 each, divided between the following
shareholders:

Relative share Number of
Shareholders %% shares
75. 1,840,654
Electra Holding AD >.93 840,65
12.
Sofia Biomass EQOD 2.71 308,043
1.65 40,000
Sun Group Bulgaria EQQD 0
. 8.81 213,528
4 physical persons
100 2,423,550

Total:

On 12 December 2012 EBIOSS ENERGY QOD has been transformed inte jeint stock company EBIOSS ENERGY AD.

Principal activities

The principal activity of the Group is the engineering, construction and development of gasification Power Plants. As
of November 30, 2012 the following Power Plant Projects are under development by each subsidiary:

- Heat Biomass EQOQOD, registered on € January 2011 with UIC 201384552 and with principal activity: the
construction of a 5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site located near the town of Plovdiv. Upcon cemmissioning of the Power Plant the Group will fully own 2nd
operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution Group for South -
Central part of Bulgaria. The construction of the plant is planned to start in February 2013 and electricity will
start to be produced in 2014.

- Karlovo Biomass EQOD, registered on 6 January 2011 with UIC 201384641 and with principal activity: the
construction of a 5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site located near the town of Plovdiv. Upon commissioning of the Power Plant the Group will fully own and
operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution Group for South -
Central part of Bulgaria. The construction of the plant is planned to start in February 2013 and electricity will
start to be produced in 2015.

- Plovdiv Biomass EQOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201385444 and with principal activity: the
construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site located near the town of Plovdiv, Upon commissioning of the Power Plant the Group will fully own and
operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distripution Group for South -
Centra! part of Bulgaria. The plant should be completed and electricity production shall commence on 1
January 2018. Plovdiv Bicmass has acquired in Novemnber 2012 a 100% subsidiary Brila EQOD which has
the same principal activity: the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant near the town of
Plovdiv.



EBIOSS ENERGY AD

DIRECTOR'S REPORT

- Nova Zagora Biomass EQOOD, registered on 7 January 201} with UIC 201385519 and with principal
acthvity; the construction of a 1.5 MW biomass gasificalion power plant. The Power Plant is going to be
constructed on a site located near the town of Nova Zagora. Upon commissioning of the Power Plant the
Group will fully own and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVM, the electricity
distributlon Group for South - Central part of Bulgarla. The plant should be completed and electricity
production shall commence on 1 January 2017,

Tvardica Biomass EQQOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201384926 and with principal activity:
the construction of a 1.5 MW biomass gaslfication power plant. The Power Plant is going to be constructed
o a siie wcated near the town oF Tvaiditza. Ypon comimissioning of the Power Fani the Group will fully
own and operate the facility. The Power Piant wilt sell electricity to EVN, the electricity distribution Greup for
South - Central part of Bulgaria. The plant should be compieted and electricily production shall commence
in 2014, Tvardica Biomass EQOD has acquired in Novernber 2012 a 100% subsidiary Tvardica PV EQQD,
which has the same principal activity: the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant near
the town of Tvarditza.

- United Biomass EOOD, registered on 6 January 2011 with UIC 201384562 and with principal activity: the
construction of a 1.5 MW blomass gasification power plant. The Power Plant Is going to be constructed on a
site located near the town of Letnitza. Upon commissioning of the Power Plant the Group will fully own and
operate the facility, The Power Plant will sell electricity to CEZ Distribution Bulgaria AD, the electricity
distribution Group for the Western part of Bulgaria. The piant should he completed and electricity
production shall commence on 1 January 2018,

The Company has also the ownership of Blomass Distribution EQQD, registered on 12 Movember 2012 with UIC
201336098 and with principal activity: to provide the necessary raw materials and biomass sources to the biomass
power plants of the group of companies (SPVs) subsidiaries of EB1IOSS ENERGY AD.

©n 30 Novermnber 2012 the Company has also acquired contro! over EQTEC, a Company registered in Spaln. EQTEC is
an engineering company specializing in the design, complete construction, operation and maintenance of
cogeneration plants heat and electricity power, gasification power plants and renewable energy, with experience in
the market for more than 15 years. Since Its founding, the company has Implemented over 60 plant projects of
production of electricity and / or heat, with capacities ranging from 60 kW to 10,000 kW. The company has
developed and currently works on projects in Spain, Portugal, India, France, Germany, Italy and Bulgaria.

Review of current position, future developments and significant risks

The Group's development to date, financial results ard position are presented in the interlm censolidated financial
statements. For the period 01 January 2012 - 30 November 2012 the financial result of the Group is net profit in the
amount of EUR 463 thousand, The net equity Is a positive value amounting te EUR 13 2656 thousand, and the current
assets exceed the current liabllities by EUR 92 thausand.

The Group's plans are to start building the first biomass power plants in February 2013.

The main risks and uUncertainties faced by the Group and the steps taken to manage these risks, are described in
note 3 of the interim consolidated financial statements.

Share capital
Changes in the share capital of the Parent Company during the period under augit are explained above.

Events after the reporting period

On 1Z December 2012 the Company has been transformed to joint stock company EBIOSS Energy AD.

; " .
D b e X
Sofia, 21.12%2012.J
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Independent Auditor’s Report
To the Shareholders of EBIOSS ENERGY AD

Report on the interim consolidated financial statements

We have audited the accompanying interim consolidated financial statements of EBIOSS ENERGY
AD and its subsidiaries (the “Group™) which comprise the consolidated statement of financial position
as of 30 November 2012 and the consolidated statement of comprehensive income, consolidated
statement of changes in eqguity and consolidated statement of cash flows for the 11 months period
ended 30 November 2012, and a summary of significant accounting policies and other explanatory
notes.

Management’s responsibility for the interim consolidated financial statements

Management 1s responsible for the preparation and fair presentation of these interim consolidated
financial statements in accordance with International Financial Reporting Standards (JFRS} as adopted
by the European Union, and for such internal control as management determines is necessary to enable
the preparation of interim consolidated financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibilify

Qur responsibility is to express an opinion on these interim consolidated financial statements based on
our audit. We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those
standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance about whether the interim consolidated financial statements are free from
material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in
the interim consolidated financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s
judgment, including the assessment of the risks of material misstatement of the interim consolidated
financial statements, whether due to {raud or error. In making those risk assessments, the auditor
considers internal control relevant to the Group’s preparation and fair presentation of the interim
consolidated financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Group’s
internal control. An audit alse includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and
the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the interim consolidated financial statements,

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our qualified audit opinion.

BAKER TILLY .
INTERNATIONAL Asspctated offices
Micasaa tel 4357 22 J5E5 masal ik = 357 25 891515, [amica e AT 2 GARI0 Besmamma tch =40 20 3186100, Moldova tel #1373 22 235003
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- BAKER TILLY

Basis for qualified opinion

As discussed in Note 14 to the accompanying interim consolidated financial statements, under
prevailing tax regulations in Spain, tax returns of the subsidiary EQTEC Iberia. 8!, may not be
considered final until thev have either been inspected by tax authorities or until the four-year
inspection period has expired. We have not obtained sufficient information and documentation related
to the period open to tax inspection for the year ended December 31, 2008, and hence, we have not
been able to determine whether the tax liabilities are complete and appropriately presented in the
interim consolidated financial statements of EBIOSS ENERGY AD as of November 30, 2012,

Qualified Opinion

In our opinion, except for the effects of the matter described in Basis for Qualified Opinion paragraph,
the interim consolidated financial statements give a true and fair view of the consolidated financial
position of EBIOSS ENERGY AD as of 30 November 2012, and of its financial performance and its
cash flows for the 11 months period ended 30 November 2012 in accordance with [FRS, as adopted by
the EU.

Emphasis of Matter

Without qualifying further our auditor’s report, we would like to draw attention to the following:

As indicated in Note 7, Note 8 and Note 18 to the accompanying interim consolidated financial
statements, the values of development costs is based on estimated discounted future cash flows and
hence, along with goodwill is dependent on the timing of the completion of the Biomass Power Plants
and commencement of the electricity production. The values might change in case there are changes in
the estimated completion of the power plant projects.

Y 222

Baker Tilly Klitou and Partners Ltd

21 December 2012
Sofia, Bulgaria



EBIOSS ENERGY AD

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
For the period 01 January 2012 - 30 November 2012

01.01.2012—- 07.01.2011 -
30.11.2012 30.11.2011

Note EUR’000 EUR'Q00
Other revenue 9 612 -
Total revenue 612 -
General and administrative expenses 5 (96)
Operating profit 516
iNet finance cost (1) -
Profit before tax 515 -
Tax 14 52 -
Profit for the period 463
Other comprehensive income - -
Total comprehensive income for the period 463 _ -

The notes on pages 10 to 25 form and integrat part of these interim consolidated financial statements.
)



EBIOSS ENERGY AD

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
30 November 2012

30.11.2012 31.12.2011
Note EUR'000 EUR'000
ASSETS
Non-current assets
Property, plant 2nd equipment 6 1055 -
Intangible assets 7 10 766 -
Gootwill 8 2821 -
Deferred tax assets 14 30 -
14 712
Current assets
Inventory 9 284 -
Trade and other receivables 10 331 -
Cash at bank and In hand 11 26 -
641
Total assets 15353 .. -
EQUITY AND LIABILITIES
Equity
Share capital 12 12 392
Retained earnings 715
13 107
Non-controlling interest 159
Total equity 13 266 -
Non-current liabilities
Bank loans 13.1 86 -
Loans due to related parties 13.2 127
Payablas fo related parties 17.2 206 -
Financial leases 17 -
Deferred tax liabilities 14 1102 -
Total non-current liabilities 1538 -
Current liabilities
Trade and other payables 15 497 -
Tax llablllties 14 52 -
Total current liabilities 549 _
Total equity and liabilities _15.353 -

Jose Osc r L\f: v% \enéiez
e

The ﬁmés 10 to 25 form and integral part of these interim consolidated financial statemerits,
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EBIOSS ENERGY AD

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
For the period 01 January 2012 - 30 November 2012

Balance at 7 January 2011

Total comprehensive income for the pericd

Balance at 30 November 2011
Bafance at 1 January 2012
Share capital issued during the period

Total comprehensive income for the pericd
Other movements

Balance at 30 November 2012

Non-

Share Retained controlling
capital earnings interests Total
EUR'000 EUR'Q00 EUR'000 EUR'000
12 392 - 159 12 551
- 463 - 463
- 252 - 252
- 12392 715 159 ___13 266

The notes on pages 10 to 25 form and integral part of these interim consolidated financial statements.
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EBIOSS ENERGY AD

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS
For the period 01 January 2012 — 30 November 2012

01.01.2012- 07.01.2011 -
30.11.2012 30.11.2011

Note EUR'000 EUR'000
CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES
Profit before tax 515 -
Liabilities written off {612)
Cash flows from operations before working capital changes {97}
(Increase) in trade and other receivables (1) -
Increase in trade and other payables 31 -
Net cash flows used in operating activities (67) z
CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES
Payment for investment in subsidiaries (34) E
Net cash flows used in investing activities (34)
CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES
Proceeds on loan from related party 127
Net cash flows from financing activities 127 -
Net increase in cash and cash equivalents 26 -
Cash and cash equivalents: - -
At beginning of the period - -
At end of the period 11 26 I

The notes on pages 10 to 25 form and integral part of these interim consolidated financial statements.

S



EBIOSS ENERGY AD

1. Incorporation and principal activities

Incorporation

EBIOSS ENERGY AD is a joint stock company registered in Sofia, Bulgaria with EIC: 202356513, It was incorporated
on 07 January 2011 as TETEVEN BIOMASS EQOD with ELEKTRA HOLDING AD helding 100% of the issued share
capital which was EUR 102 (BGN 200 comprising of 200 shares at nominal vaiue BGN 10 each). On 28 March 2012
the name was changed from TETEVEN BIOMASS £00D to EBIOSS ENERGY ECQD.

On 01 October 2012 EBIOSS ENERGY EQOD was transformed into EBIOSS ENERGY OOD and on the same date the
share capital of EBIOSS ENERGY OCD was increased from EUR 102 (BGN 200} to EUR 12 391414 (BGN
24 235 5003, comprising 2 423 550 shares of a nominal value of BGN 10 each, divided between the following
shareholders:

Relative share Number of Total share Total share
Shareholders %/ shares capital in BGN capital in EUR
75.95 1,840,654 18,408,540 9,411,114
Eiectra Holding AD
12.71 308,043 3,080,430 1,574,999
Sofia Biomass EQOD ! 0
1.6 40, 400,0 204,517
Sun Group Bulgaria E00D > 000 00 >
. 325 213,250 1 33
SPAX OOD 0.88 21, ,25 09,0
) 8.81 213,528 2,135,280 1,091,751
4 physical persans
100 2,423,550 24,235,500 12,391,414

Total:

The increase of the share capital of the EBIOSS ENERGY QOD was performed through contributions in kind
representing 100% of shares in the following subsidiaries, valued at fair values by licensed valuers at the date of the
transaction, as follows:

Fair value in EUR'000

Subsidiary
0o
Heat Biomass 3,5
00
Karlovo Biomass 3,5
2,04
Tvarditsa Biomass ,045
1,278
Nova Zagora Biomass ’
97
Provdiv Biomass 8
1,090
United Biomass ’
12,391

Total:

On 12 December 2012 EBIOSS ENERGY OOD has been transformed into joint stock company EBIOSS ENERGY AD.

10



EBIOSS ENERGY AD

Principal activities

The principal activity of the Group is the engineering, construction and development of gasification Power Plants. As
of November 30, 2012 the foliowing Power Plant Projects are under development by each subsidiary

- Heat Biomass EOOD, registered on 6 January 2011 with UIC 201384552 and with principal activity: the
construction of a 5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site located near the town of Plovdiv. Upon commissioning of the Power Plant the Group will fully own and
operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distributicn Group for South -
Central part of Bulgaria. The construction of the plant js planned to start in February 2013 and electricity will
start to be produced in 2014.

- Karlovo Biomass EQOD, reqgistered on 6 January 2011 with UIC 201384641 and with principal activity: the
construction of a 5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site located near the town of Plovdiv. Upon commissioning of the Power Plant the Group will fully own and
operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution Group for South -
Central part of Bulgaria. The construction of the plant is planned to start in February 2013 and electricity will
start to be produced in 2015.

- Plovdiv Biomass EQOD, registered cn 7 January 2011 with UIC 201385444 and with principal activity: the
construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site focated near the town of Plovdiv. Upon commissioning of the Power Plant the Group will fully own and
operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution Group for South -
Central part of Bulgaria. The plant should be completed and electricity production shall commence in 2018,
Plovdiv Biomass has acquired in November 2012 a 100% subsidiary Brila EOOD which has the same
principal activity: the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant near the town of Plovdiv.

-  Nova Zagora Biomass EOOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201385519 and with principal
-activity; the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be
constructed on a site located near the town of Nova Zagora. Upon commissioning of the Power Plant the
Group will fully own and operate the facility., The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity
distribution Group for South - Central part of Bulgaria. The plant should be completed and electricity
production shall commence in 2017.

- Tvardica Biomass EOOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201384926 and with principal activity:
the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed
on a site located near the town of Tvarditza. Upon commissioning of the Power Plant the Group will fully
own and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution Group for
South - Central part of Bulgaria. The piant should be completed and electricity production shall commence
in 2014. Tvardica Biomass ECOD has acquired in Novemnber 2012 a 100% subsidiary Tvardica PV EQOD,
which has the same principal activity: the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant near
the town of Tvarditza.

United Biomass EQQD, registered on & January 2011 with UIC 201384562 and with principal activity: the
construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site located near the town of Letnitza. Upon commissioning of the Power Plant the Group will fully own and
operate the facility. The Power Piant will sell electricity to CEZ Distribution Bulgaria AD, the electricity
distribution Group for the Western part of Bulgaria. The plant should be completed and electricity
production shall commence on 1 January 2018.

The Company has also the ownership of Biomass Distribution EQOD, registered on 12 Novemnber 2012 with UIC
201336098 and with principal activity: to provide the necessary raw materials and biomass sources to the biomass
power plants of the group of companies (SPVs) subsidiaries of EBICSS ENERGY AD.

On 30 November 2012 the Company has also acquired control over EQTEC, a Company registered in Spain. EQTEC is
an engineering company specializing in the design, complete construction, operation and maintenance of
cogeneraticn plants heat and electricity power, gasification power plants and renewable energy, with experience in
the market for more than 15 years. Since its founding, the company has implemented over 60 plant projects of
production of electricity and / or heat, with capacities ranging from 60 kW to 10,000 kW. The company has
developed and currently works on projects in Spain, Portugal, India, France, Germany, Italy and Bulgaria.
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2. Accounting policies

The principal accounting policies adepted in the preparation of these interim consolidated financial statements are
set out below, These policies have been consistently applied to all periods presented in these interim conselidated
consolidated financial statements unless otherwise stated.

Basis of preparation

These interim consolidated financial statements have been prepared in accordance with Internaticnal Financial
Reporting Standards (IFRSs) as adopted by the European Union (EU). These interim consolidated financial
statements have been prepared under the historical cost convention, modified for certain fixed assets measured at
fair values.

The interim consolidated financial statements of the Group as of and for the period 01 January 2012 — 30 November
2012 have been prepared on the basis of the going concern concept. Management is of the opinion that the funds
secured by the shareholders are adequate to finance the future planned activities of the Group.

The preparation of these interim consolidated financial statements in conformity with IFRSs requires the use of
certain critical accounting estimates and requires Management to exercise its judgement in the process of applying
the Group's accounting policies. It also requires the use of assumptions that affect the reported amounts of assets
and liabilities and disclosure of contingent assets and liabilities at the date of the interim consolidated financial
statements and the reported amounts of revenues and expenses during the reporting period. Although these
estimates are based on Management's best knowledge of current events and actions, actual results may ultimately
differ from those estimates.

Comparatives

There are no comparative figures inciuded in these interim consolidated financial statements, as the amounts are
below EUR 1 thousand.

Adoption of new and revised IFRSs

During the period under audit the Group adopted all the new and revised International Financial Reporting Standards
(IFRS) that are relevant to its operations and are effective for accounting periods beginning on 1 January 2012, This
adoption did not have a material effect on the accounting palicies of the Group.

At the date of approval of these interim consolidated financial statements, standards and interpretations were issued
by the International Accounting Standards Board which were not yet effective. Some of them were adopted by the
European Union and others not yet.

Standards issued but not yet effective and not early adopted

Standards issued but not yet effective and not early adopted up to the date of issuance of the Company’s financial
statements are listed below. This listing is of standards and interpretations issued, which the Company reascnably
expects to have an impact on disclosures, financial position or performance when applied at a future date. The
Company intends to adopt those standards when they become effective.

Standards:

IAS 27 Separate Financial Statements (Revised) - The Standard is effective for annuail periods beginning on or after 1
January 2013. The Standard has not yet been endorsed by EU.

[AS 28 Investments in Associates and Joint Ventures {Revised) - The Standard is effective for annuai periods
beginning on or after 1 January 2013. The Standard has not yet been endorsed by EU.

IFRS § Financial Instruments; Classification and Measurement - The new standard is effective for annual perods
beginning on or after 1 January 2015. The Standard has not yet been endorsed by EU.

IFRS 10 Consolidated Financial Statements - The new standard is effective for annual periods beginning on or after 1
January 2013, IFRS 10 replaces the portion of 1AS 27 Consolidated and Separate Financial Statements that addresses
the accounting for consolidated financial statements. It also includes the issues raised in SIC-12 Consolidation —
Special Purpose Entities. The Standard has not yet been endorsed by EU.
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IFRS 11 Joint Arrangements - The new standard is effective for annual periods beginning on or after 1 January 2013.
IFRS 11 replaces IAS 31 Interests in Joint Ventures and SIC-13 Jointly-controlled Entities — Non-monetary
Contributions by Venturers. This standard has not yet been endorsed by the EU.

IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities - The new standard is effective for annual Company periods
beginning on or after 1 January 2013, IFRS 12 includes all the disclosure requirements that were previously in IAS 27
related to consolidated financial statements, as well as all the disclosures that were previously included in IAS 31
Interests in Joint Ventures and IAS 28 Investments in Associates. The Standard has not yet been endorsed by EU.

IFRS 13 Fair Value Measurement - The new standard is effective for annual periods beginning on or after 1 January
2013. IFRS 13 establishes a single source of guidance under IFRS for all fair value measurements. The Standard has
not yet been endorsed by EU.

Amendments:

IAS 12 Income Taxes (Amendment) - Recovery of Underlying Assets - The amendment is effective for annual periods
beginning on or after 1 January 2012. The amendment has not yet been endorsed by EU.

Severe Hyperinflation and Removal of Fixed dates for First Time Adopters - The amendment is effective for annual
periods beginning on or after 1 July 2011, The amendment has not yet been endorsed by EU.

IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures {Amendment) - Offsetting Financial Assets and Financial Liabilities
The amendment is effective for annual periods beginning on or after L January 2013. This amendment has not yet
been endorsed by the EU.

IAS 32 Financial Instruments (Amendment): Presentation - Offsetting Financial assets and Financial Liabilities
The amendment is effective for annual periods beginning on or after 1 January 2014. This amendment has not yet
been endorsed by the EU.

Government Loans {Amendment to IFRS 1) - effective for annual period on or after 1 January 2013. This
amendment has not yet been endorsed by the EU.

Improvements to IFRSs 2009-2011 - effective for annual period on or after 1 January 2013. These amendments have
not yet been endorsed by the EU.

Transition Guidance (Amendments to IFRS 10, IFRS 11 and IFRS 12} effective for annual period cn or after 1
January 2013. These amendments have not yet been endorsed by the EU.

Investment Entities (Amendments to IFRS 10, IFRS 12 and IAS 27) effective for annual period on or after 1 January
2014, These amendments have not yet been endorsed by the EU.

Interpretations
IFRIC 20 Stripping Costs in the Production Phase of a Surface Mine - The interpretation is effective for annuat periods
beginning on or after 1 January 2013. IFRIC 20 has not yet been endorsed by the EU.

Basis for consolidation
These financial statements are censolidated,

Subsidiary companies are companies over which the Group exercises control. The consolidated financial statements
of subsidiary companies are consolidated as of the date when control is determined.

The Group has applied line by line full consolidation of the Parent and subsidiaries’s assets, liabilities, equity, income,
expenses. The carrying amount cf the Parent’s investment in each subsidiary and the Parent’s porticn of equity of
each subsidiary is eliminated and the resulting goodwill and non-controlling interest is identified. All interGroup
balances and transactions and related unrealized profits and losses are eliminated upon consolidaticn.

Foreign currency translation

{1) Functional and presentation currency

Items included in the Group's interim consolidated financial statements are measured using the currency of the

primary economic environment in which the entity operates (‘'the functional currency'). Except for the subsidiary

EQTEC Iberia 8l, Spain, which functional currency is EUR, the functional currency of the Parent and other subsidiaries
13
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in the Group is BGN. The interim consolidated financial statements are presented in thousand EUR, which is the
Group's presentation currency.

(2) Transactions and balances

Foreign currency transactions are transiated intc the functional currency using the exchange rates prevailing at the
dates of the transactions. For the pericd under audit and as at the date of the financial statements, the exchange
rate of the EUR to BGN is fixed at 1 EUR = 1.95583 BGN. Foreign exchange gains and losses resuiting from the
settlement of such transactions and from the translation at period end exchange rates of monetary assets and
liabilities denominated in foreign currencies are recognised in profit or {oss.

Revenue recegnition

Revenue comprises the invoiced amount for the sales of products net of Value Added Tax, rebates and discounts.

Finance costs

Interest expense and other costs on borrowings to finance construction or production of gualifying assets are
capitalised, during the period of time that is required to complete and prepare the asset for its intended use. All
other borrowing costs are expensed.

Tax
Income tax expense represents the sum of the tax currently payable and deferred tax.

Current tax liabilities and assets are measured at the amount expected to be paid to or recovered from the taxation
authorities, using the tax rates and laws that have been enacted, or substantively enacted, by the reporting date.

Deferred tax is provided in full, using the liability method, on temporary differences arising between the tax bases of
assets and liabilities and their carrying amounts in the interim consolidated financial statements. Currently enacted
tax rates are used in the determination of deferred tax.

Deferred tax assets are recognised to the extent that it is probable that future taxable profit will be available against
which the temporary differences can be utilised.

Deferred tax assets and liabilities are offset when there is a legally enforceable right to set off current tax assets
against current tax liabilities and when the deferred taxes relate to the same fiscal authority.

Property, plant and equipment

Property, plant and equipment are stated at cost or fair value less accumulated depreciation and any accumnulated
impairment losses.

Land is acquired as part of business combination and is measured at fair values, determined by licensed valuers.
Land will be measured subsequently at fair value less any subsequent impairment loss. Valuation of land will be
performed as of each balance sheet date.

Depreciation of these assets, on the same basis as other property assets, commences when the assets are ready for
their intended use. Depreciation is calculated on the straight-line method so as to write off the cost of each asset to
its residual value over its estimated useful life. The annual depreciation rates used are as follows:

%
Equipment 15.0
Furniture 10.0
Computers 25.0
Motor vehicles 16.0
Computer software 33.0

No depreciation is provided on land.

Assets held under finance leases are depreciated over their expected useful lives on the same basis as owned assets
or, where shorter, the term of the relevant lease.

The assets residual values and useful lives are reviewed, and adjusted if appropriate, at each reporting date.
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Where the carrying amount of an asset is greater than its estimated recoverable amount, the asset is written down
immediately to its recoverable amount,

Expenditure for repairs and maintenance of property, plant and equipment is charged to profit or loss of the period in
which it is incurred. The cost of major renovations and other subsequent expenditure are included in the carrying
amount of the asset when it is probable that future economic benefits in excess of the originally assessed standard
of performance of the existing asset will flow to the Group. Major renovations are depreciated over the remaining
useful life of the related asset.

An item of property, plant and equipment is derecognised upon disposal or when no future economic benefits are
expected to arise from the continued use of the asset. Any gain or loss arising on the disposal or retirement of an
item of property, plant and equipment is determined as the difference bebween the sales proceeds and the carrying
amount of the asset and is recognised in profit or loss.

Computer software

Costs that are directly associated with identifiable and unique computer software products controlled by the Group
and that will probably generate economic benefits exceeding costs beyond one year are recognised as intangible
assets. Subsequently computer software is carried at cost less any accumulated amortisation and any accumulated
impairment losses. Expenditure which enhances or extends the performance of computer software programs beyond
their criginal specifications is recognised as a capital improvement and added to the original cost of the computer
software, Costs associated with maintenance of computer software programs are recognised as an expense when
incurred. Computer software costs are amortised using the straight-line method over their useful lives, not exceeding
a period of three years. Amortisation commences when the computer software is available for use and is included
within administrative expenses.

An intangible asset is derecognised on disposal, or when no future econcmic benefits are expected from use or
disposal. Gains or losses arising from derecognition of an intangible asset, measured as the difference between the
net disposal proceeds and the carrying amount of the asset, are recognised in profit or loss when the asset is
derecognised.

Goodwill

The Group has applied voluntary IFRS 3 Business combinations as Management considers that it presents more fairly
the financial position of the Group as at balance sheet date. Respectively, goodwill has been recognized in these
interim consolidated financial statements, measured as the excess of the consideration transferred at fair value and
the amount of any non-controlting interest in the acquiree over the fair values of the identifiable net assets of the
subsidiary.

Intangible assets

Intangible assets acquired separately are measured on initial recognition at cost. Following initial recognition,
intangible assets are carried at cost less any accumulated amortization and accumulated impairment losses, if any.

Project development costs are principally incurred in identifying and developing projects and typically include various
licenses, permits, contracts, designs and other. Such costs are expensed as incurred, except when directly
attributable costs are capitalised as Development costs, where it can be demonstrated the technical feasibility of
compieting the intangible asset, so that it will be available for use; the intention to complete the intangible asset and
use or sell it, the ability to use or sell the asset, and how the intangible asset will generate probable future economic
benefits.

Intangible assets acguired as part of business combination are measured at fair value, which reflect expectations
about the probability that the expected future economic benefits embodied in the asset will flow to the entity.

The acquirer recognises in a business combination as an asset separately from goodwill an in-process research and
development projects of the acquiree, when the project meets the definition of an asset.

The useful lives of intangible assets are assessed as finite.

Intangible assets with finite lives are amortized over the useful economic life and assessed for impairment whenever
there is an indication that the intangible asset may be impaired. The amortization shall beqin when the asset is
available for use. When it is in the location and condition necessary the asset to be capabie of operating in the
manner intended by management. The amortization period and the amortization method for an intangible asset with
a finite useful life is reviewed at least at the end of each reporting period. Changes in the expected useful life or the
expected pattern of consumption of future economic benefits embodied in the asset is accounted for by changing the
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amortization period or methad, as appropriate, and are treated as changes in accounting estimates. The amaortization
expense on intangible assets with finite lives is recognized in the income statement in the expense category
censistent with the function of the intangible assets.

Gains or losses arising frem de-recognition of an intangible asset are measured as the difference between the net
disposal preceeds and the carrying amount of the asset and are recognized in the income statement when the asset
is derecognized.

Leased assets
Leases are classified as finance leases whenever the terms of the lease transfer substantially all the risks and
rewards of ownership to the lessee. All other leases are classified as operating leases.

Assets held under finance leases are recognised as assets of the Group at their fair value at the inception of the lease
or, if lower, at the present value of the minimum lease payments. The corresponding liability to the lessor is included
in the statement of financial position as a finance lease abligation. Lease payments are apportioned between finance
charges and reduction of the lease cbligation so as te achieve a constant rate of interest on the remaining balance of
the liability. Finance charges are charged to profit or loss, unless they are directly attributable to qualifying assets, in
which case they are capitalised in accordance with the Group's general policy on borrowing costs (see below).

Lease payments are analysed between capital and interest components so that the interest element of the payment
is charged to profit or loss over the period of the lease and represents a constant propertion of the balance of capital
repayments outstanding. The capital part reduces the amount payable to the lessor.

Inventories
Inventories are valued at the lower of cost and net realizable value. Costs incurred in bringing each product to its
present location and condition, are included at cost of acquisition.

Net realizable value is the estimated selling price in the ordinary course of business, less estimated costs of
completion and the estimated costs necessary to make the sale.

Operating leases

Leases where a significant portion of the risks and rewards of ownership are retained by the lessor are classified as
operating leases, Payments made under operating leases are charged to profit or loss on a straight-line basis over
the period of the lease.

Financial instruments
Financial assets and financial liabilities are recognised in the Group's interim consolidated statement of financial
position when the Group becomes a party to the contractual pravisions of the instrument.

The Group’s financial assets include cash and cash equivalents, trade and other receivables. The Group’s financial
liabilities include trade and other payables and loans.

Trade receivables

Trade receivables are measured at initial recogniticn at fair value and are subsequently measured at amortised cost
using the effective interest rate method. Appropriate allowances for estimatad irrecoverable ameunts are recognised
in profit or loss when there is objective evidence that the asset is impaired. The allowance recognised is measured as
the difference between the asset's carrying amount and the present value of estimated future cash fiows discounted
at the effective interest rate computed at initial recognition.

Cash and cash equivalents

For the purpese of the statement of cash flows, cash and cash equivalents comprise cash on hand, deposits held at
call with banks and bank overdrafts. In the statement of financial position, bank overdrafts are included in
borrowings in current liabilities.

Trade pavables

Trade payables are initially measured at fair value and are subsequently measured at amortised cost, using the
effective interest rate method.

Loans

Loans are recorded initially at the proceeds received, net of transaction costs incurred, Loans are subsequently
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stated at amortized cost. Any difference between the proceeds (net of transaction costs) and the redemption value is
recognized in profit or loss over the period of the loans using the effective interest method.

Provisions
Provisions are recognised when the Group has a present legal or censtructive obligation as a result of past events, it
is probable that an outflow of resources will be required to settle the obligation, and a reliable estimate of the

amount can be made. Where the Group expects a provision to be reimbursed, for example under an insurance
contract, the reimbursement is recognised as a separate asset but only when the reimbursement is virtually certain,

Derecognition of financial assets and liabilities

Financial assets

& financial asset (or, where applicable a part of a financial asset or part of a group of similar financial assets) is
derecognised when:

. the rights to receive cash flows from the asset have expired,

. the Group retains the right to receive cash flows from the asset, but has assumed an obligation to pay them
in full without material delay to a third party under a 'pass through' arrangement; or

. the Group has transferred its rights to receive cash flows from the asset and either {a) has transferred

substantially all the risks and rewards of the asset, or (b) has neither transferred nor retained substantially
all the risks and rewards of the asset, but has transferred control of the asset.

Einancial liabilities
A financial liability is derecognised when the obligation under the liability is discharged or cancelled or expires.

When an existing financial liability is replaced by ancther from the same lender on substantially different terms, or
the terms of an existing liability are substantially modified, such an exchange or modification is treated as a
derecognition of the original liability and the recegnition of 2 new liability, and the difference in the respective
carrying amounts is recegnised in profit or loss.

Impairment of assets

Assets that have an indefinite useful life are not subject to amortisation and are tested annually for impairment.
Assets that are subject to depreciation or amortisation are reviewed for impairment whenever events or changes in
circumstances indicate that the carrying amount may nct be recoverable. An impairment loss is recognised for the
amount by which the asset's carrying amount exceeds its recoverable amount. The recoverabie amount is the higher
of an asset's fair value less costs to sell and value in use. For the purposes of assessing impairment, assets are
grouped at the lowest levels for which there are separately identifiable cash flows (cash-generating units).

Offsetting financial instruments

Financial assets and financial liabilities are offset and the net amount reported in the statement of financial position
if, and only if, there is a currently enforceable legai right to offset the recognised amcunts and there is an intention
to settle on a net basis, or to realise the asset and settle the liability simuitaneously. This is not generzlly the case
with master netting agreements, and the related assets and liabilities are presented gross in the statement of
financial position,
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NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
For the period 01 January 2012 — 30 November 2012

Share capital

Issued capital is classified as equity.

Non-current liabilities

MNon-current liabilities represent amounts that are due more than twelve months from the reporting date.

3. Financial risk management

The risk management policies employed by the Group to manage the main risks are discussed below:

3.1 Market price risk
The Group is exposed to price risk for negative changes in the price of the services it renders, but this risk is closely
maonitored.

3.2 Interest rate risk

Interest rate risk is the risk that the value of financial instruments will fluctuate due to changes in market interest
rates. Borrowings issued at variable rates expose the Group to cash flow interest rate risk. Borrowings issued at fixed
rates expose the Group to fair value interest rate risk. The Group is closely manitoring its interest rate risk exposure.

3.3 Liquidity risk

Liquidity risk is the risk that arises when the maturity of assets and liabilities does not match. An unmatched position
potentially enhances profitability, but can also increase the risk of losses. The Group minimizes the liquidity risk by
maintaining sufficient cash.

3.4 Currency risk

Currency risk is the risk that the value of financial instruments will fluctuate due to changes in foreign exchange
rates. Currency risk arises when future commercial transactions and recognised assets and liabilities are denominated
in a currency that is not the Group's measurement currency. The Group is not exposed to foreign exchange risk
because it has no transactions in currency other than BGN or EUR.

4. Other revenue
01.01.2012- 07.01.2011 -
30.11.2012 30.11.2011
EUR'000 EUR'000

Other revenue 612
632 =

Other revenues represent liabilities to the Parent company Elektra Holding AD written off in accordance with cession
agreement dated 15 November 2012.

5. General and administrative expenses

01.01.2012 - 07.01.2011 -
30.11.2012 30.11.2011

EUR'000 EUR'000

Expenses for hired services 57 -
Employee cost 8 -
Donation tax 31 -
] 86 _ =y

|
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NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
For the period 01 January 2012 — 30 November 2012

6. Property, plant and equipment

Land
EUR'000

Cost
Balance at 7 January 2011 -

Equipment
EUR'000

Furnitures
EUR'000

Computers
EUR'000

Additions -
Balance at 31 December 2011 -

Vehicles
EUR'000

Total
EUR'000

Additions from subsidiaries 905

At 30 November 2012 205

121

121

56

56

160

160

1288

1288

Depreciation
Balance at 7 January 2011 -

Charge for the pericd -
At 31 December 2011

Charge for the period
Accumulated depreciation of
PPE in subsidiaries

At 30 November 2012 -

128
128

193
193

Net book amount

At 30 November 2012
31 December 2011

'I
;

|
I

e 111

u
IV

Land is valued at fair values at the date of the business combination by certified valuers. The valuation is based on

comparative market prices, adjusted to take into consideration future use of land.
There are no encumbrances or liens on property, plant and equipment.

7. Intangible assets
Development
costs in
progress
EUR ‘0G0
Cost
Balance - at 7 January 2011 -
Additions -
Balance at 31 December 2011 / 1 January 2012
Additions from subsidiaries
Balance at 30 November 2012

10 741
10741

Depreciation

Balance - at 7 January 2011 -
Charge for the period ; -
Balance at 31 December 2011/ 1 January 2012 -
Depreciation charge for the period -
Accumulated depreciation of

Intangibie assets in subsidiaries =
Balance at 30 November 2012 -

Net book amount
Balance at 30 November 2012

Software

EUR ‘000

Total

EUR ‘000

10 803
10 803

Balance at 31 December 2011 -
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NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
For the period 01 January 2012 — 30 November 2012

Development costs in progress represent licenses, contracts, permits, designs, etc. related to development phase of
the following six projects for construction and operation of Biomass Power Plants:

30.11.2012 31.12.2011

EUR'000 EUR'000

Heat Biomass Power Plant 2,986 -
Karlovo Biomass Power Plant 2,986
Tvurditsa Biomass Power Plant 1,746
Nova Zagora Biomass Power Plant 1,090
Plovdiv Biomass Power Plant 1,004

United Biomass Power Plant L 929 -
10,741

Development costs in progress have been recognized as part of business combination and valued at fair values by
certified licensed valuers, based on discounted estimated future net cash flows expecting from these assets. Their
values are dependent on the estimated timing of completion of the Biomass Power Plants and commencement of
electricity production. {see also Note 1 and Note 18). Their amortization will start when the Projects are finalized and
the production of electricity commences.

8. Goodwill

Goodwill arises  when control is acquired by the Parent and is determined as the excess of the consideration
transferred at fair value and the amount of any non-controlling interest in the acquiree over the fair values of the
identifiable net assets of the subsidiary. Its value is also dependent on the estimated timing of completion of the
Biomass Power Plants and commencement of electricity production. (see also Note 1 and Note 18).

Goodwill is related to the acquisition of the following subsidiaries:

30.11.2012
EUR'000
Heat Biomass EQOD 1,221
Kariove Biomass EQQD 825
Tvurditsa Biomass EQOD 410
Nova Zagora Biomass EQOD 185
United Biomass EQOD 103
EQTEC Iberia, Sl 77
2,821
9. Inventory
30.11.2012 31.12.2011
EUR'000 EUR'000
Work in progress 194 -
Materials 90 -
_ __ 284 . -

Work in progress represents projects design and construction work done by EQTEC Iberia SL, not completed yet.

10. Trade and other receivables

30.11.2012 31.12.2011

EUR'000 EUR'Q00

Trade receivables from clients 253 -
Other receivables 78 -
o 331 Y-
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NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
For the period 01 January 2012 — 30 Novembper 2012

11. Cash at bank and in hand

30.11.2012 31.12.2011

EUR'00D EUR'000
Cash at bank 3 -
Cash in hand 23 -
. 26 — o
12. Share capital
2012 2012 2011 2011
Number of thousand Number of thousand
shares EUR shares EUR
Issued and fully paid
On 1 January 2012/ 7 January 2011 20 - 20 -
New issues
2423530 12 392 - -
Balance at 30 November 2012/ 31
December 2011 .. 2423550 _ 12392 _20 = -

As at 30.11.2012 the share capital comprises of 2,423,550 shares with nominal value of BGN 10 each. As at
31.12.2011 share capital comprised 20 shares at BGN 10 nominal value. See also Note 1.

13. Long term loans

13.1 Bank Loans

Date of Nominal Balance

execution amount 30.11,2012
Bank EUR'000 _Interest rate EUR'000 Maturity
BBVA 06.4.2011 16 5.5% 8 06.4.2014
CAIXABANK 16.6.2011 91 6.165% 68 16.6.2016
BANK SABADELL 15.3.2012 14 3.692% 10 31.3.2015

TOTAL BANK LOANS 86
More than 5
Total Up to 1 year 1-2 years 2-5 years years

EUR'000

Long term loans 86 = 8 78 -
86 - 8 78 -

Bank loans are received by the subsidiary EQTEC 1beria SL, Spain.
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NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
For the period 01 January 2012 ~ 30 November 2012

13.2 Related Party - Elektra Holding AD

Amount
Currency Interest {(EUR'000) Maturity
BGN  Annual interest
Balance at 1 January 2012 4%
New proceeds: 127 31.12.2014
Repayments:
Balance at 30 November 2012 127 31.12.2014
Repayment schedule
More than 5
Total Up to 1 year 1-2 years 2-5 years years
EUR’000
Long term loans 127 - - 127 -
127 - - 127
14. Taxation
30.11.2012 31.12.2011
EUR'000 EUR'000
Corporation tax — ¢urrent year 52 -
Deferred tax charge - -
Charge for the year 52 -
Reconciliation of the effective income tax rate:
30.11,2012 31.12.2011
EUR'000 EUR'000
Accounting profit/(loss) before tax 515 -
Income tax (expense)/benefit at the statutory income tax rate of 10% (52}
Tax effect of permanent differences - -
Income tax (expense)/benefit (52} -

Deferred tax assets and liabilities

Deferred tax assets of EUR 30 thousand arise from subsidiary EQTEC Iberia, SI, Spain, acquired on 30 November
2012 and relate mainly to impairment loss on receivables. Deferred tax liabilities include EUR 1 100 thousand
representing 10% tax on fair value adjustments to land (EUR 857 thousand) and development costs (EUR 10,145
thousand) arising as a result of the business combination (see also Note 1),

Under prevailing tax regulations in Spain, tax returns of the subsidiary EQTEC Iberia Sl, may nct be considered final
until they have either been inspected by tax authorities or until the four-year inspection period has expired. The tax
periods open to inspection are all years including and after 2008.

15. Trade and other payables to third parties

Trade payables to suppliers
Other payables

30.11.2012 31.12.2011
EUR'000 EUR’000
460 -

37 -

497 -

The fair values of trade and other payabies due within one year approximate te their carrying amounts as presented

above,
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EBIOSS ENERGY AD

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
For the period 01 January 2012 — 30 November 2012

16. Financial instruments
(a) Credit risk

The carrying amount of Group’s financial assets represent the maximum exposure to credit risk. As of 30.11.2012 the
carrying amounts of the financial assets was as follows:

Note As of As of

30.11.2012 31.12.2011

Trade and other receivables 331 -
Cash and cash equivalents 26 -
357 -

Trade and other receivables consist mainly of receivables from clients.

(b) Currency risk

Group's exposure to currancy risk is relatively small since its all financial assets and fliabilities are denominated in BGN
or EUR. According to the local currency legislation of the parent company, the rate of the BGN is fixed to the EUR at
1 EUR = 1,95583 BGN.

Greup’s financial assets and liabilities are denominated in the following currencies:

As of 30.11.2012;
BGN EUR Total
Financial assets
Trade and other receivables 1 330 331
Cash and cash equivalents 21 5 26
Net exposure o 22 335 B 357
BGN EUR Total
Financial (liabilities}
Trade and other payables (31) {466) (497}
Net exposure (31) - (466) (497}

(c) Fair value of financial assets and liabilities

The carrying values of the Group’s financial assets and liahilities approximate their fair values.
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EBIOSS ENERGY AD

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
For the period 01 January 2012 — 30 November 2012

17. Related party transactions and balances

The Group's parent and ultimate controlling party is Southeimer LLC, Spain.

Related parties are as follows:

Related party
Southeimer LLC, Spain
Elektra Holding AD
Heat Biomass EQQD
Karlovo Biomass EQOD
Plovdiv Biomass EQQD

Nova Zagora Biomass EOOD

Tvardica Biomass EOQOD
United Biomass ECOD

Biomass Distribution EQQOD

EQTEC Iberia SL, Spain
Brila EQQD

Tvarditsa PV EQCQOD
Ortiz Elektra AD
Biomass Gorno EQQOD
Luxur PV EQQD

Bul PV EQQD

Bul Bipmass EQOD
Luxur Biomass QQD
Yarna Biomass EQOD
Val Biomass EQQOD
Pernik Biomass EQQOD
Samokov Biomass EQQD
Smolyan Biomass EQQOD
Eupolygon OCD

Titan Power QOD
Elektra PV EQQD

Directors

Relationship

Ultimate Parent

Parent of EBIOSS ENERGY AD

subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY AD
subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY AD
subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY AD
subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY AD
subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY AD
subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY AD
subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY AD

subsidiary, 45% owned and controlled by EBIOSS ENERGY AD

subsidiary 100% owned by Plovdiv Biomass EQOD
subsidiary 100% owned by Tvarditsa Biomass EOOD
under common control

under comman control

under common control

under commaon control

under common control

under commaon control

under common control

under comman control

under common control

under common control

under common control

under common control

under common control

under common control

The Executive Directors of EBIOSS ENERGY AD are Jose Oscar Leiva Mendez and Luis Sanchez Angrill.

17.1 Loans provided by related parties

01.01.2012- 07.01.2011-

30.11.2012 31.12.2011

EUR'000D EUR'000

Elektra Holding AD 127 -
17.2 Payables to related parties

30.11.2012 31.12.2011

EUR'QO00 EUR'O00

Elektra Holding AD ~ Long-term lpan {See Note 12.2) 127 -

Elektra Holding AD ~ QOther liabilities 206 -

Other liabilities represent payable to Elektra Holding AD for transfer of shares in EQTEC Iberia SL. The maturity date
is 21 November 2015 and the liahility is interest free.

24



EBIOSS ENERGY AD

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
For the period 01 January 2012 — 30 November 2012

18. Commitments and contingent liabilities

In accordance with Contract for connection to the National Electricity Grid signed between two subsidiaries - Karlovo
Biomass EQQD and Heat Biomass EQOD and EVN Electricity Distribution Company, both contracts dated 14
September, 2012, the said subsidiaries have to complete the construction of each Biomass Power Plant by 31
December 2014, but in no case later than September 2015. In case the above terms are not observed, the contracts
will be terminated. See also Note 7 and Note 8).

The Group had no other commitments or contingent liabilities as at 30 Nevember 2012 and 31 December 2011.

19. Events after the reporting period
On 12 December 2012 the Company has been transformed to joint stock company EBIOSS Enargy AD.

Thera are no other material events after the reporting period, which have a bearing on the understanding of the
interim consolidated financial statements.
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ANEXO II. Cuentas anuales auditadas para los anos 2009, 2010 y 2011 y
auditoria de los estados financieros intermedios a 30 de
septiembre de 2012 de EQTEC lIberia, S.L.



Informe de Auditoria

Egtec Iberia, S.L.

Cuentas Anuales Abreviadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2009

2 Eopjer 2 Vi INe
=24 CRNST & VOUNG



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Socios de Eqgtec Iberia, S.L.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Egtec Iberia, S.L., que
comprenden el balance abreviado al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El administrador
unico es responsable de la formulacidn de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto. Excepto por la salvedad mencionada
en el parrafo 2, el trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de fa evidencia justificativa de las cuentas anuales
abreviadas y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Dado que no hemos dispuesto de
la adecuada y suficiente informacion y documentacion en relacion con el periodo impositivo
abierto a inspeccidn correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2008, no hemos podido completar nuestros procedimientos de revision de la situacion fiscal
de la Sociedad para el periodo impositivo indicado, por lo que no nos es posible
pronunciarnos sobre si dicha situacion se encuentra debidamente reflejada en las cuentas
anuales abreviadas adjuntas.

3. Al 31 de diciembre de 2009 el epigrafe de “Inmovilizado intangible"” del balance
abreviado adjunto incluye gastos de desarrollo por 41.113 euros capitalizados en ejercicios
anteriores y que, de acuerdo con los principios y criterios contables contenidos en el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, se encuentran sobrevalorados
en su totalidad.

4, Al 31 de diciembre de 2009 en el epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar” del balance abreviado adjunto, incluye saldos deudores procedentes de ejercicios
anteriores y por importe de 30.000 euros para los que consideramos que concurren
circunstancias para su calificacion como de dudoso cobro. La Sociedad no ha registrado el
deterioro de dicho saldo por lo que, de acuerdo con los principios y criterios contables
contenidos en el marco normativo de informacién financiera que le es aplicable, al 31 de
diciembre de 2009 el citado epigrafe se encuentra sobrevalorado en dicho importe.




5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos podido verificar la informacién descrita en el parrafo
2 anterior y por el efecto de las salvedades descritas en los parrafos 3 y 4 anteriores, las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Egtec Iberia, S.L.
al 31 de diciembre de 2009, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

6. De acuerdo con la legislacion mercantil, el administrador unico de la Sociedad
presentan, a efectos comparativos, ademas de la informacidn del ejercicio 2009, la
correspondiente al ejercicio anterior, que, tal y como se identifica en las cuentas anuales
abreviadas adjuntas no fue auditada. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2009.
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EQTEC IBERIA, S.L.

Balance abreviado al 31 de diciembre de 2009
(Expresado en euros)

8
Inmovilizado intangible 5 43.599,55 49.252,63
Inmovilizado material 5 100.290,99 105.428,24
Inversiones financieras a fargo plazo 6 6.121,42 6.121,42

Existencias (anticipos a proveedores) 81.307,80 205.808,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6 503.705,50 762.380,12
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 455.778,34 667.627,03
Otros deudores 47.927,16 94.753,09
Inversiones financieras a corto plazo 6 42.733,86 92.539,99
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 99.168,11 508.108,33

FONDOS PROPIOS 8 424.494,82 405.541,36

Capital 200.004,00 200.004,00
Reservas 205.537,36 177.811,03
Resultado del ejercicio 18.953,46 27.726,33

98
Deudas a largo plazo 7 32.371,47 53.295,08
Deudas con entidades de crédito 32.371,47 53.295,08
Pasivos por impuestos diferido 9 3.566,50 2.691,26

Deudas a corto plazo 7 20.120,81 45.178,23
Deudas con entidades de crédito 21.451,85 45.178,23
Otras deudas a corto plazo (1.331,04) -

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7 396.373,63 1.222.932,80
Proveedores a corto plazo 335.776,58 1.174.720,37
Otros acreedores 60.597,05 48.212,43




EQTEC IBERIA, S.L.

Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2009

(Expresada en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 2.645.682,84
Aprovisionamientos 10 (1.811.998,07)
Otras ingresos de explotacién 2.500,00
Gastos de personal 13 (507.816,94)
Otros gastos de expiotacion (271.323,89)
Amortizacion del inmovilizado (31.134,20)

Ingresos financieros 2.660,03
Gastos financieros (4.877,94)

3.027.834,39
(2.295.386,05)
2.400,00
(396.607,88)
(277.048,53)
(28.167,68)

27.359,49
(26.722,97)

Impuesto sobre beneficios




EQTEC IBERIA, S.L.
Estado abreviado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2009

(Expresado en euros}

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2009

B) Estado total abreviado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009

Total ingresos y gastos reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto 27.146,66 -27.146,66

Total ingresos y gastos reconocidos 18.953,46 18.953,46

Otras variaciones del patrimonio neto 27.726,33 -27.726,33




MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2009

C.LF.

: B61384434

1. Actividad de la empresa

1.1.

1.2.

Los datos de 1a empresa objeto de dicha memoria son:

NIF: B61384434
Razon social: EQTEC IBERIA S.L.
Domicilio: CL PRINCESA 232
Codigo Postal: 08400
Municipio: GRANOLLERS
Provincia: BARCELONA

El objeto social de Ia empresa y sus principales actividades, estan definidas con el siguiente
detalle:

Epigrafe Actividad
E-8431 Servicios técnicos de ingenieria.

La sociedad no dispone de ningtin otro centro de trabajo que ¢l identificado anteriormente.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

2.1.

2.2.

2.3.

Imagen fiel:

a) Las cuentas anuales reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la empresa y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas.

b) No existen razones excepcionales por las que la empresa haya incumplido alguna disposicién legal
en materia contable para mostrar la imagen fiel.

¢) No es necesario incluir informaciones complementarias en la memoria, puesto que la aplicacién de
las disposiciones legales, es suficiente para mostrar la imagen fiel.

Principios contables no obligatorios aplicados:

Durante el ejercicio social solo se han aplicado aquellos principios contables que son obligatorios segin
el Codigo de Comercio y el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas, esto es,
Empresa en funcionamiento, Devengo, Uniformidad, Prudencia, No compensacion e Importancia
relativa

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre:

a) No existen cambios en ninguna estimacién contable que sean significativos y que afecten al ejercicio
actual o a ejercicios futuros.
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MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2009

C.I.F.

: B61384434

24,

2.5.

2.6.

2.7.

b) La direccion de la empresa no es consciente de la existencia de incertidumbres importantes, relativas
a eventos o condiciones que puedan aportar dudas razonables sobre la posibilidad de que la empresa
siga funcionando normalmente.

Comparacion de Ia informacion:

a) No se ha efectuado ninguna modificacion de la estructura del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto respecto al ejercicio anterior.

b) No existen causas que impidan la comparacion de las cuentas anuales del ejercicio con las del
precedente.

Elementos recogidos en varias partidas
Todos los elementos patrimoniales estan recogidos en una unica partida del balance
Cambios en criterios contables

En el ejercicio no se han efectuado ajustes por cambios en criterios contables.

Correccion de errores

En el ejercicio, no se han efectuado ajustes por correccion de errores

3. Aplicacion de resultados

3.1.

Propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio, de acuerdo con el siguiente esquema:

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 91000 18.953,46 27.726,33
Remanente 91001 0,00 0,00
Reservas voluntarias 91002 0,00 0,00
Otras reservas de libre disposicién 91003 0,00 0,00
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION 91004 18.953,46 27.726,33

Reserva legal 91005 0,00 0,00
Reservas especiales 91007 0,00 0,00
Reservas voluntarias 91008 18.953,46 27.726,33
Dividendos 91009 0,00 0,00
Remanente y otras aplicaciones 91010 0,00 0,00
Compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores 91011 0,00 0,00
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO 91012 18.953,46 27.726,33

3.2.

Distribucion de dividendos a cuenta

No se ha acordado la distribucién de dividendos a cuenta durante el presente ejercicio.
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MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2009

C.LF.

: B61384434

3.3.

Limitaciones para la distribucion de dividendos.

La distribucién de resultados cumple los requisitos y limitaciones establecidas en los estatutos de la
sociedad y en la normativa legal vigente.

4. Normas de registro v valoracion

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas, son los siguientes:

4.1.

4.2.

Inmovilizado intangible:

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicion de
activo y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la
Contabilidad. Ademas, cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables
que surgen de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean
transferibles o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, solo se han incluido en
el precio de adquisicién o coste de produccidén cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida util de los
inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciaciéon que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se
han ajustado las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable.

Los activos intangibles estan siendo amortizados al 33% a excepcion de los activos de investigacion que
no se amortizan.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible cuando
su valor contable ha superado a su importe recuperable.

En los balances de la empresa, no han existido inmovilizados intangibles con vida ttil indefinida.
Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicion o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han incluido en el
precio de adquisicién o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacién inicial del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas,
tales como los costes de rehabilitacion, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de
provisiones.
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MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2009

C.L.F.

: B61384434

4.3.

En aquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de producciéon los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algun tipo de financiacion ajena atribuible a la adquisicion,
fabricacion o construccion del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida (til de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacidon que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas,
estas, se han ajustado a las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado,
teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Los activos tangibles se amortizan entre un 10% y un 25% en funcién de su vida util.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccion valorativa por deterioro, asi como su
reversion se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro ha tenido como limite el valor contable del inmovilizado que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovacion, ampliaciéon o mejora de los bienes del inmovilizado material han sido
incorporados al activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento de la
capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, dandose de baja el valor contable de los
elementos que se han substituido.

En la determinaciéon del importe del inmovilizado material, se ha tenido en cuenta la incidencia de los
costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se ha amortizado de
forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Al
realizar una gran reparacion, su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una
substitucion, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.

La contabilizacion de los contratos de arrendamiento financiero recibidos, se ha registrado con un activo
de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inmovilizado material o del intangible, y
un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. La carga
financiera total se ha distribuido a lo largo del plazo del arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Inversiones inmobiliarias

Los terrenos y construcciones, se han calificado como inversiones inmobiliarias, segin se posean para la
obtencion de rentas y plusvalias, y no para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios,
fines administrativos o para su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Las inversiones inmobiliarias, se han valorado por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de
inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos de las inversiones inmobiliarias, s6lo se han incluido
en el precio de adquisicion o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de las inversiones inmobiliarias materiales, la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas, tales como los costes de rehabilitacion, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al
registro de provisiones.
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4.4.

En aquellas inversiones inmobiliarias que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algin tipo de financiacion ajena atribuible a la adquisicion,
fabricacion o construccion del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida til de las
inversiones inmobiliarias y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se
han ajustado las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento inversion inmobiliaria cuando su
valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccion valorativa por deterioro, asi como su
reversion se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes que forman parte de las inversiones
inmobiliarias, se han incorporado al activo como mayor valor del bien en la medida en que suponen un
aumento de la capacidad, productividad o alargamiento de su vida ftil, dandose de baja el valor contable
de los elementos que se han substituido.

En la determinacion del importe de las inversiones inmobiliarias, se ha tenido en cuenta la incidencia de
los costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se amortiza de
forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Al
realizar una gran reparacion, su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una
substitucion, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.

La contabilizacion de los contratos de arrendamiento financiero recibidos, se ha registrado como un
activo de acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un elemento del inmovilizado material, inversion
inmobiliaria o del inmovilizado intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el
menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados. La carga financiera total se ha distribuido a lo largo del plazo del
arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

La compafia no tiene inversiones inmobiliarias a fecha cierre,

Permutas

Los diferentes inmovilizados, se han entendido adquiridos por permuta cuando se han recibido a cambio
de la entrega de activos no monetarios o de una combinacion de éstos con activos monetarios.

Las permutas, se han considerado con caracter comercial cuando: la configuracion de los flujos de
efectivo del inmovilizado recibido, han diferido de la configuracién de los flujos de efectivo del activo
entregado, o cuando el valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de
la empresa afectadas por la permuta, se han visto modificados como consecuencia de la operacion.
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4.5. Activos financieros y pasivos financieros

a) Se han considerado como financieros, aquellos activos consistentes en dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a recibir efectivo u otro
activo financiero. También se han incluido los derechos contractuales a intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en las siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: esta categoria de activos financieros incluye por un
lado, créditos por operaciones comerciales, originados en la venta de bienes y la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, y por otro lado, otros activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y sus cobros son
de cuantia determinada o determinable. Los activos financieros incluidos en esta categoria se han
valorado inicialmente por el coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion.

- Activos financieros mantenidos para negociar: La sociedad, ha incluido en este apartado, a los
activos financieros que se han originado o se han adquirido con el propdsito de venderlos a corto
plazo, o a los activos financieros que formen parte de una cartera de instrumentos financieros
con el fin de obtener ganancias a corto plazo. También se han incluido a los instrumentos
financieros derivados sin contrato de garantia financiera y sin designacion como instrumento de
cobertura. Estos activos financieros se han valorado por su coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada.

-Activos financieros a coste: En esta categoria, se han incluido las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como otros instrumentos de patrimonio no
incluidos en la categoria de “Activos financieros mantenidos para negociar”. Estos activos
financieros se han valorado inicialmente al coste, esto es, el valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles.

Se han clasificado como financieros, aquellos pasivos que han supuesto para la empresa una
obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y
por un importe determinado.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en las siguientes
categorias:

-Pasivos financieros a coste amortizado: Se han incluido como tales, los débitos por operaciones
comerciales, que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, y los débitos por operaciones no comerciales, que no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial. Estos pasivos financieros se han valorado inicialmente
por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccidn que les son directamente atribuibles.

-Pasivos financieros mantenidos para negociar: La empresa ha incluido en este apartado a los
instrumentos financieros derivados, siempre que no sean contratos de garantia financiera, ni
hayan sido designados como instrumentos de cobertura. Estos pasivos financieros se han
valorado inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles.

b) Los criterios aplicados para determinar la existencia de un deterioro, han sido distintos en funcién de
la categoria de cada activo financiero:
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c)

d)

e)

- Activos financieros a coste amortizado: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la
existencia de alguna evidencia objetiva, de que el valor de un activo financiero o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que hayan
ocasionado un reduccion en los flujos de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro del
valor de estos activos financieros ha sido la diferencia entre el valor en libros y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros que se estiman van a generar, En su caso, se ha substituido el valor
actual de los flujos de efectivo por el valor de cotizacién del activo, siempre que este haya sido
suficientemente fiable. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién, se han
reconocido como un gasto o un ingreso, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros mantenidos para negociar: Posteriormente a su valoracioén inicial, este tipo
de activos, se han valorado por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se han podido producir en el valor
razonable, se han imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

- Activos financieros a coste: Al menos al cierre del gjercicio, se ha comprobado la existencia de
alguna evidencia objetiva, de que el valor en libros de alguna inversion no haya sido recuperable.
El importe de la correccion valorativa ha sido la diferencia entre el valor en libros y el importe
recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion, se han registrado como un
gasto o ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

La empresa ha dado de baja a los activos financieros, o parte de los mismos, cuando han finalizado o
se hayan cedido los derechos contractuales, siempre y cuando el cedente se haya desprendido de los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En las operaciones de cesién en las que no
ha procedido dar de baja el activo financiero, se ha registrado adicionalmente un pasivo financiero
derivado de los importes recibidos.

En lo que se refiere a los pasivos financieros, la empresa los ha dado de baja cuando la obligacion se
ha extinguido. También ha dado de baja los pasivos financieros propios que ha adquirido, aunque
sea con la intencion de recolocarlos en el futuro. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero, y la contraprestaciéon pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, se ha
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que ha tenido lugar.

Se han incluido en la categoria de Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, a las
inversiones que han cumplido con los requisitos establecidos en la norma 11° de la elaboracién de
las cuentas anuales. Este tipo de inversiones han sido registradas inicialmente a valor de coste y
posteriormente también por su coste, menos en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Al menos al cierre del gjercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias, siempre
que haya existido la evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera
recuperable. El importe de la correccién valorativa, sera la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se han
registrado como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite, el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
han reconocido utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se ha
declarado el derecho del socio a recibirlo.

4.6. Valores de capital propio en poder de la empresa

El importe de los instrumentos de patrimonio propio, se ha registrado en el patrimonio neto como una
variacién de fondos propios. Los gastos derivados de las transacciones con instrumentos de patrimonio
propio se han registrado contra el patrimonio neto como menos reservas, pero en los casos de existir

/\ Pagina 7




MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2009

C.LF.

: B61384434

4.7.

4.8.

4.9.

gastos derivados de una transaccién, de la que se haya desistido, se ha reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Existencias
El saldo que la Sociedad mantiene en €] epigrafe de existencias corresponde a anticipos a proveedores
Transacciones en moneda extranjera

La valoracién inicial de las transacciones en moneda extranjera, se han efectuado mediante la aplicacion
al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con entrega
inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccion. Se ha utilizado un tipo de cambio medio
del periodo (como méximo mensual), para todas las transacciones que han tenido lugar durante ese
intervalo.

Para la valoracion posterior de las transacciones en moneda extranjera, se han distinguido dos categorias
principales:

Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio, se han valorado aplicando el tipo de cambio de cierre. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se han originado, se han reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que han surgido.

Partidas no monetarias valoradas a coste histérico: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccion. Cuando un activo denominado en moneda extranjera se ha amortizado, las
dotaciones a la amortizacion se han calculado sobre el importe en moneda funcional aplicando el tipo de
cambio de la fecha en que fue registrado inicialmente. La valoracion asi obtenida en ningun caso ha
excedido del importe recuperable en cada cierre posterior.

Partidas no monetarias valoradas a valor razonable: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacion del valor razonable, registrandose en el resultado del ejercicio cualquier
diferencia de cambio incluida en las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion.

Impuestos sobre beneficios

En general, se ha reconocido un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias
imponibles, a menos que estas hayan surgido del reconocimiento inicial de un fondo de comercio, del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios
y ademas no afecte ni al resultado contable ni a ]a base imponible del impuesto o de las inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos siempre y cuando la inversora ha podido
controlar el momento de la reversion de la diferencia y ademas, haya sido probable que tal diferencia no
revierta en un futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido, de acuerdo con el principio de prudencia, se han reconocido como
tales en la medida en que ha resultado probable que la empresa haya dispuesto de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos. Si se cumple la condicién anterior, en términos
generales se ha considerado un activo por impuesto diferido cuando: han existido diferencias
temporarias deducibles, derechos a compensar en egjercicios posteriores, las pérdidas fiscales, y
deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que han quedado pendientes de aplicar fiscalmente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se han valorado segin los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversion, segin la normativa que ha estado vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se ha
previsto recuperar o pagar el activo o el pasivo.
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4.10.Ingresos y gastos

Los ingresos se han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa, y
siempre que su cuantia haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocido como
consecuencia de una disminucion de los recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se
haya podido valorar o estimar con fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se han reconocido cuando el resultado de la transaccién se
pueda estimar con fiabilidad, considerando el porcentaje de realizacién del servicio en la fecha del cierre
del ejercicio. Solo se han contabilizado los ingresos por prestacion de servicios con las siguientes
condiciones: cuando el importe de los ingresos se ha podido valorar con fiabilidad, siempre que la
empresa haya recibido beneficios o rendimientos de la transaccion, y esta transaccidn haya podido ser
valorada a cierre de ejercicio con fiabilidad, y finalmente cuando los costes incurridos en la prestacion,
asi como los que quedan por incurrir se han podido valorar con fiabilidad.

4.11.Provisiones y contingencias

La empresa ha reconocido como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicion y los criterios de
registro contable contenidos en el marco conceptual de la contabilidad, han resultado indeterminados
respecto a su importe o a la fecha en que se cancelardn. Las provisiones han venido determinadas por
una disposicidn legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita.

Las provisiones se han valorado en la fecha de cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes que han surgido por la actualizacion de la provisién como un gasto financiero
conforme se han ido devengando. En los casos de provisiones con vencimiento igual o inferior al afio no
se ha efectuado ninguin tipo de descuento.

La Sociedad ha sido avalada por entidades financieras para el cumplimiento de determinadas
obligaciones por un importe de 160 miles de euros.

4.12.Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se han contabilizado inicialmente, como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos
derivados de la subvencion, donacién o legado, esto es, atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario, se han valorado por el valor razonable
del importe concedido, y las de caracter no monetario, por el valor razonable del bien recibido.

A efectos de imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos de
subvenciones, donaciones y legados: cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad minima o
compensar los déficits de explotacion, se han imputado como ingresos del ejercicio en el que se han
concedido, salvo que se refieran a ejercicios futuros. Cuando se han concedido para financiar gastos
especificos, se han imputado como gastos en el mismo ejercicio en que se han devengado los gastos.
Cuando se han concedido para adquirir activos o cancelar pasivos, se han imputado como ingresos del
gjercicio en la medida en que se ha producido la enajenacién o en proporcion a la dotacion a la
amortizacion efectuada. Finalmente, cuando se han recibido importes monetarios sin asignacion a una
finalidad especifica, se han imputado como ingresos del ejercicio en que se han reconocido.

4.13.Negocios conjuntos

La empresa ha considerado como negocio conjunto, a una actividad econdémica controlada
conjuntamente por dos o mas personas fisicas o juridicas; esto incluye, negocios conjuntos que no se
manifiesten a través de la constitucion de una empresa, ni de un establecimiento permanente como son
las uniones temporales de empresas y las comunidades de bienes.
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En los casos detallados en el parrafo anterior, se han registrado los activos en el balance en la parte
proporcional que le corresponda, en funcidn del porcentaje de participacion, de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a la explotacion
conjunta que estén bajo su control, y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.
Asimismo, se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que corresponda de los
ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto.

4.14.Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de viniculacion entre las
empresas del grupo participantes, se han contabilizado de acuerdo con las normas generales, esto es, en
el momento inicial por su valor razonable. En el caso de que el precio acordado por una operacion, haya
diferido del valor razonable, la diferencia se ha registrado atendiendo a la realidad econdmica de la
operacidén.

5. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

5.1. Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

Los movimientos durante el ejercicio de cada uno de estos epigrafes y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas por deterioro de valor acumuladas, se resumen en

la siguiente tabla:

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 9200 71.706,29 199.074,99 0,00
(+) Entradas 9201 0,00 20.343.87 0,00
(-) Salidas 9202 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 9203 71.706,29 219.418,86 0,00
Cm)é\[{hé(l)clll'(glitéglé)yLACUMULADA, SALDO INICIAL 9204 22.453,66 93.646,75 0,00
(+) Dotacidn a la amortizacion del ejercicio 9205 5.653,08 25.481,12 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 9206 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 9208 28.106,74 119.127,87 0,00
:}\)JICC(I)/}:I]‘Q%CE?[{S]IVC%(S) DAEC.TVGJI{(BR POR DETERIORO, SALDO 9209 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo | 9210 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 9211 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00
QNCSII}EEECRCCI%}I](%SA%EI:‘J‘:I{JOR POR DETERIORO, SALDO 9213 0,00 0,00 0,00
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A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 9200 69.128,79 174.827,37 0,00
(+) Entradas 9201 2.577,50 50.344,70 0,00
(-) Salidas 9202 0,00 -26.097,08 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 9203 71.706,29 199.074,99 0,00
O AORTIZACION ACUMULADA. SALDO INICIAL oo 257500 SLasast 000
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 9205 5.702,82 22.464,86 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 9206 0,00 35.824,16 0,00
(~) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207 -35.824,16 -26.097,08 0,00
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL - T24s360 9% 64675 000
D RSN B AT TORDETENORG S0
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 9210 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 9211 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00
1 COMECCONS DEVALOK FRDERORO SN0 |

La sociedad no posee inmovilizados intangibles con vida util indefinida.

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo en el epigrafe Inmovilizado intangible incluye Activos por
desarrollo con un valor neto contable de 41.113,31 euros (no hay amortizacion registrada) y
aplicaciones informaticas con un valor neto contable de 2.486,24 euros.

Las altas del periodo de inmovilizado material corresponden basicamente al alta del arrendamiento
financiero de un coche por importe de 12.867,66 euros. .

5.2. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes

1t
Coste del bien en origen 92200 132.967,29
Cuotas satisfechas: 92201 98.079,79
- ejercicios anteriorcs 92202 67.018,52
- ¢jercicio actual 92203 31.061,27
Importe cuotas pendientes ¢jercicio actual 92204 33.345,19
Valor de la opcién de compra 92205 2.516,03
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6. Activos financieros

6.1. Los movimientos de cada una de las categorias de activos financieros

Los movimientos durante el ejercicio de cada una de las categorias de activos financieros, segin las
normas de registro y valoracion descritas en el apartado 4.5 de esta memoria (con la excepcion de las
inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas), se resumen en la siguiente tabla:

a) Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonic de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

« | Activos financieros mantenidos para negociar | 9306 0,00 0,00 0,00 0,00
é Activos financieros a coste amortizado 9307 0,00 0,00 6.121,42 6.121,42
é Activos financieros a coste 9308 0,00 0,00 0,00 0,00
[ roraL 9305 0,00 0,00 6.121,42 6.121,42
» | Activos financieros mantenidos para negociar | 9306 0,00 0,00 0,00 0,00
é Activos financieros a coste amortizado 9307 0,00 0,00 6.121,42 6.121,42
Lé" Activos {inancieros a coste 9308 0,00 0,00 0,00 0,00
o TOTAL 9305 0,00 0,00 6.121,42 6.121,42

Los créditos derivados y otros corresponden a dos fianzas constituidas para el alquiler de las oficinas de
la Sociedad.
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Empresa: EQTEC IBERIA S.L.

C.ILF. :B61384434

Ejercicio: 2009

b) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en ¢l patrimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas

o | Activos financieros mantenidos para negociar | 9316 0,00 0,00 0,00 0,00
% Activos financieros a eoste ammorfizado 9317 0,00 0,00 645.607,47 645.607,47
E Activos financieros a coste 9318 0,00 0,00 0,00 0,00
“| roraL 9315 0,00 0,00 645.607,47 645.607,47
o | Activos financieros mantenidos para negociar | 9316 0,00 0,00 0,00 0,00
% Activos financieros a coste amortizado 9317 30.000,00 0,00 1.333.028,44 1.363.028,44
% Activos financieros a coste 9318 0,00 0,00 0,00 0,00
o TOTAL 9315 30.000,00 0,00 1.333.028,44 1.363.028,44

El epigrafe de créditos derivados y otros corresponde a clientes por prestaciones de servicios y otros
deudores por importe de 503.705,50 euros, a inversiones financieras a corto plazo por importe de
42.733,86 euros correspondientes a la cuenta corriente con socios y administradores y a tesoreria por

importe de 99.168,11 euros.

7. Pasivos financieros

7.1. Movimientos de cada una de las categorias de pasivos financieros.

Los movimientos durante el gjercicio de cada una de las categorias de pasivos financieros, segtn las
normas de registro y valoracidn descritas en el apartado 4.5 de esta memoria, se resumen en la siguiente

tabla:
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Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2009
C.LF. :B61384434

a) Pasivos financieros a largo plazo

¥ | Pasivos financieros a coste amortizado 9404 32.371,47 0,00 0,00 32.371,47

I~

§ Pasivos financieros mantenidos para negociar | 9405 0,00 0,00 0,00 0,00

=

S| TOTAL 9403 32.371.47 0,00 0,00 32.371.47

2 Pasivos financieros a coste amortizado 9404 53.295,08 0,00 0,00 53.295,08

&

§ Pasivos financieros mantenidos para negociar | 9405 0,00 0,00 0,00 0,00

=

<

Y| TOTAL 9403 53.295,08 0,00 0,00 53.295,08
Las deudas con entidades de crédito corresponden basicamente a acreedores por arrendamientos
financiero por importe de 31.233,97 euros.

b) Pasivos financieros a corto plazo

¥ | Pasivos financieros a coste amortizado 9414 21.451,85 0,00 395.042,59 416.494,44

2

§ Pasivos financieros mantenidos para negociar | 9415 0,00 0,00 0,00 0,00

=

S| TOTAL 9413 21.451,85 0,00 395.042,59 416.494 44
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Empresa: EQTEC IBERIA S.L.

C.LF.

: B61384434

Ejercicio: 2009

CATEGORIAS

Pasivos financieros a coste amortizado 9414 45.178,23 0,00 1.222.932,80 1.268.111,03
Pasivos financieros mantenidos para negociar 9415 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 9413 45.178,23 0,00 1.222.932,80 1.268.111,03

El epigrafe de Deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2009 corresponde basicamente a
una poliza de crédito otorgada por el Banco Sabadell el 2 de octubre de 2009 por importe de 60 miles de
euros de los cuales estaban dispuestos 20.478,13 euros al 31 de diciembre de 2009 y cuya fecha de
vencimiento es el 25 de septiembre de 2010.

El epigrafe de Derivados y otros corresponde a acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

7.2. El importe de las deudas que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes, y del resto hasta su
vencimiento se detallan en la siguiente tabla:

a) Vencimiento de las deudas al cierre del gjercicio actual

Dendas con entidades de 9420 21.451,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 21.451,85

Acreedores por

vttt Gnanciors | 9421 0,00 0,00 3237147 0,00 0,00 0,00 3237147

Otras deudas 9422 -1.331,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.331,04

Deudas con emp. grupo y

asociadas 9423 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Acreederes comerciales no

corrientes 9424 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Acreedores comerciales y )

e e 8 pasan 9425 396.373,63 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 396.373,63
Proveedores 9426 335.776,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 335.776,58
Ofros acreedores 9427 60.597,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 60.597,05

Deuda con caracteristicas

Deuda eor 9428 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL 9429 425.163,40 0,00 32.371,47 0,00 0,00 0,00 448.534,87

8.

Fondos propios

8.1. En el siguiente detalle, se indica el nimero y el valor nominal de cada una de las acciones o
participaciones en el capital social de la empresa, distinguiendo por clases, asi como los derechos
otorgados a las mismas y las restricciones que puedan tener:
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Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2009
C1F. :B61384434

8.2. El detalle de los accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

2009 . 2008
Inava Ingenieria de Anélisis, S.L. 99,8% 99,8%
Lm's Séanchez Angrill . ; 0,2% ; 0,2%
T T T T T T T T T T T T 00%, . 100%

8.3. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20%
del capital social, no es distribuible a los accionistas y s6lo podra destinarse, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podré utilizarse igualmente para
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

9. Situacion fiscal

9.1 Impuestos sobre beneficios:

a) La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio, con la base imponible del impuesto
sobre beneficios, se resume en la siguiente tabla:

Saldo de ingresos 1895346 | | e

y gastos del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades 4.738,37
Diferencias permanentes | s | i | e
Diferencias temporarias: | e | v | e,
- con origen en el gjercicio
- con origen en gjercicios anteriores | eeneene. 4376,19 | e | e

Compensacion de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 19.315,64

La Sociedad tributa al tipo impositivo del 20%
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C.LF. :B61384434

10. Ingresos v Gastos

Los movimientos durante el ejercicio de ingresos y gastos, se resumen en la siguiente tabla:

1. Consumo de mercaderias 95000 1.808.051,06 2.284.889,03

a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 95001 1.683.550,86 2.365.447,03
- nacionales 95002 1.553.313,98 2.182.459,73

- adquisiciones intracomunitarias 95003 98.479,88 138.367,63

- importaciones 95004 31.757,00 44.619,67

b) Variacion de existencias 95005 124.500,20 -80.558,00
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles 95006 0,00 0,00
a) Compras, netas de devoluciones y cualquicr descuento, de las cuales: 95007 0,00 0,00
- nacionales 95008 0,00 0,00

- adquisiciones intracomunitarias 95009 0,00 0,00

- importaciones 95010 0,00 0,00

b) Variacion de existencias 95011 0,00 0,00
3. Otros gastos de explotacion 95016 271.323,89 277.048,53
a) Pérdidas y deterioro de operaciones comerciales 95017 0,00 0,00
b) Otros gastos de gestion corriente 95018 271.323,89 277.048,53
4, Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por permuta de bienes no monetarios y servicios 95019 0,00 0,00
5. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en «Otros resuitados» 95020 0,00 3.078,07

En el cuadro superior no se incluye el epigrafe de Trabajos realizados por otras empresas por importe de
3.947,01 euros.

11. Subvenciones, Donaciones y legados

11.1En la siguiente tabla, se detallan los movimientos relacionados con el importe y caracteristicas de las
subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el balance, asi como los imputados en la
cuenta de pérdidas y ganancias:

- Que aparecen en el balance 96000 0,00 0,00

- Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias 96001 0,00 0,00
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11.2 En la siguiente tabla, se detalla el andlisis del movimiento del apartado “Subvenciones, donaciones y
legados recibidos” del balance, indicando saldo inicial y final asi como aumentos y disminuciones, los
importes recibidos y los devueltos

Saldo al inicio del ejercicio 96010 0,00 0,00
(+) Aumentos 96017 0,00 0,00
(-) Disminuciones 96018 0,00 0,00
Saldo al cierre del ejercicio 96016 0,00 0,00

11.3 Se indica en el siguiente detalle, el ente piiblico que las concede y se precisa la Administracion local,
autondmica, estatal o internacional otorgante. Asimismo también se muestra el origen de las donaciones
y legados recibidos.

12. Operaciones con partes vinculadas

12.1. En los siguientes apartados, se detallan los movimientos por operaciones con partes vinculadas
desglosadas segun el tipo de vinculacion.

12.2. A efectos de facilitar la informacion suficiente para comprender las operaciones con partes vinculadas
que se han efectuado, en el siguiente listado, se identifican las personas o empresas con las que se han
realizado este tipo de operaciones, expresando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada:
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Empresa: EQTEC IBERIA S.L.
C.LF. :B61384434

Ejercicio: 2009

b
B60592599

Z

INAVA INGENIERIA DE ANALISIS, S.L.

Entidad dominante

Otras empresas del grupo

Participe de un negocio conjunto

Empresas asociadas

Empresa con control conjunto o influencia
significativa

35103518K

SANCHEZ ANGRILL, LUIS

Personal de direccion de la empresa o de la
entidad dominante

Otras partes vinculadas

Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio actual

Ventas de activos corrientes, de las cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ventas de activos no corrientes, de las cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Compras de activos corrientes

Compras de activos no corrientes

Prestacion de servicios, de Jas cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Recepeion de servicios

Contratos de arrendamiento finaneiero, de los cuales:
Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Transferencias de investigacion y desarrollo, de las cuales:
Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ingresos por intereses cobrados

Ingresos por intereses devengados pero no cobrados
Gastos por intereses pagados

Gastos por intereses devengados pero no pagados

Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro
Dividendos y otros beneficios distribuidos

Garantias y avales recibidos

Garantias y avales prestados

9700 0,00 0,00 0,00 0,00
9701 0,00 0,00 0,00 0,00
9702 0,00 0,00 0,00 0,00
9703 0,00 0,00 0,00 0,00 |0
9704 0,00 0,00 0,00 0,00 |2
9705 0,00 0,00 0,00 0,00 |2
9706 0,00 0,00 0,00 0,00 | a
9707 0,00 0,00 0,00 0,00 |E
9708 0,00 0,00 0,00 0,00 |5
9709 0,00 0,00 0,00 0,00 |&
9710 0,00 0,00 0,00 000 | &
9711 0,00 0,00 0,00 0,00 | °
9712 0,00 0,00 0,00 0,00
9713 0,00 0,00 0,00 0,00
9714 0,00 0,00 0,00 0,00
9715 0,00 0,00 0,00 0,00
9716 0,00 0,00 0,00 0,00
9717 0,00 0,00 0,00 0,00
9718 0,00 0,00 0,00 0,00
9719 0,00 0,00 0,00 0,00
9720 0,00 0,00 0,00 0,00
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Ventas de activos corrientes, de las cuales: 9700 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9701 0,00 0,00 0,00
Ventas de activos no corrientes, de las cuales: 9702 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00 0,00 0,00
Compras dc activos corrientes 9704 0,00 0,00 0,00
Compras de activos no corrientes 9705 0,00 0,00 0,00
Prestacion de servicios, de las cuales: 9706 0,00 74,700 0,00
& | Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0,00 0,00 0,00
£ | Recepeion de servicios 9708 0,00 0,00 0,00
; Contratos de arrendamiento {inanciero, de los cuales: 9709 0,00 0,00 0,00
| Beneficios (+)/ Pérdidas (-) 9710 0,00 0,00 0,00
é Transferencias de investigacion y desarrollo, de las cuales: 9711 0,00 0,00 0,00
2| Beneficios (+)/ Pérdidas (-) 9712 0,00 0,00 0,00
g Ingresos por intereses cobrados 9713 0,00 0,00 0,00
Ingresos por interescs devengados pero no cobrados 9714 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 9716 0,00 0,00 0,00
Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 9717 0,00 0,00 0,00
Dividendos y otros beneficios distribuidos 9718 0,00 0,00 0,00
Garantias y avalcs recibidos 9719 0,00 0,00 0,00
Garantias y avalcs prestados 9720 0,00 0,00 0,00
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Empresa: EQTEC IBERIA S.L.
C.LF. :B61384434

Ejercicio: 2009

Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio anterior

Ventas de activos corricntes, de las cuales: ‘ 9700 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9701 0,00 0,00 0,00 0,00 |
Ventas de activos no corrientes, de las cuales: 9702 0,00 0,00 0,00 0,00 ‘
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00 0,00 0,00 0,00 | &
Compras de activos corrientes 9704 0,00 0,00 0,00 0,00 E‘
Compras de activos no corrientes 9705 0,00 0,00 0,00 0,00 | §
Prestacion de servicios, de las cualcs: 9706 0,00 0,00 0,00 0,00 | 8
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0,00 0,00 0,00 0,00 | =
Recepcion de servicios 9708 0,00 0,00 0,00 0,00 E'
Contratos de arrendamiento financiero, de los cuales: 9709 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9710 0,00 0,00 0,00 0,00 |&
Transferencias de investigacion y desarrollo, de las cuales: 9711 0,00 0,00 0,00 0,00 g
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9712 0,00 0,00 0,00 0,00 |8
[ngresos por intereses cobrados 9713 0,00 0,00 0,00 0,00
Ingresos por intereses devengados pero no cobrados 9714 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 9716 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 9717 0,00 0,00 0,00 0,00
Dividendos y otros beneficios distribuidos 9718 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantfas y avales recibidos 9719 0,00 0,00 | 0,00 0,00
Garantias y avales prestados 9720 0,00 0,00 L 0,00 0,00 I
Ventas de activos corrientes, dc las cuales: ‘ 9700 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9701 0,00 | 0,00 0,00
Ventas de aclivos no corrientes, de las cualcs: 9702 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00 0,00 0,00
Compras de activos corrientes 9704 0,00 0,00 0,00
Compras de activos no corrientes 9705 0,00 0,00 0,00
5 Prestacion de servicios, de las cuales: ‘ 9706 0,00 74.700 0,00
% | Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0,00 0,00 0,00
E | Recepcion de servicios 9708 0,00 0,00 0,00
2 | Contratos de arrendamiento financiero, de los cuales: 9709 0,00 0,00 0,00
E Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9710 0,00 0,00 0,00
% Transfcrencias de investigacion y desarrollo, de las cuales: 9711 0,00 0,00 0,00
S | Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9712 0,00 0,00 0,00
8| Ingresos por intereses cobrados 9713 0,00 0,00 0,00
> Ingresos por intereses devengados pero no cobrados 9714 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 9716 0,00 0,00 0,00
Gastos consccuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 9717 0,00 0,00 0,00
Dividendos y otros beneficios distribuidos 9718 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales recibidos 9719 0,00 0,00 0,00
t Garantias y avales prestados 9720 0,00 0,00 0,00 ‘
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Ejercicio: 2009

Saldos pendientes con partes vinculadas en el gjercicio actual

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Inversiones financieras a largo plazo, de las cuales:

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro
B) ACTIVO CORRIENTE
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales:
a) Clientes por ventas y prestacion de servicios, de los cuales:
- Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro
b) Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

¢) Otros deudores, de los cuales:
- Cosrecciones valorativas por eréditos de dudoso cobro
2. Inversiones financieras a corto plazo, de las cuales:
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro
C) PASIVO NO CORRIENTE
1. Deudas a largo plazo

a) Dcudas con entidades de crédito a largo plazo

b) Acreedores por arrendamiento financiero

¢) Otras deudas a largo plazo
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE
1. Deudas a corto plazo

a) Dcudas con entidades de crédito a corto plazo

b) Acreedores por arrendamiento financiero

c) Otras deudas a corto plazo
2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

a) Proveedores

b) Otros acreedores

3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo

9730 0,00 0,00 0,00 0,00
9731 0,00 0,00 0,00 0,00
9732 0,00 0,00 0,00 0,00
9733 0,00 0,00 0,00 0,00
9734 0,00 0,00 0,00 0,00
9759 0,00 0,00 0,00 0,00
9760 0,00 0,00 0,00 0,00
9739 0,00 0,00 0,00 0,00
9740 0,00 0,00 0,00 0,00
9741 0,00 0,00 0,00 0,00
9742 0,00 0,00 0,00 0,00
9743 0,00 0,00 0,00 0,00
9744 0,00 0,00 0,00 0,00
9745 0,00 0,00 0,00 0,00
9746 0,00 0,00 0,00 0,00
9747 0,00 0,00 0,00 0,00
9748 0,00 0,00 0,00 0,00
9749 0,00 0,00 0,00 0,00
9750 0.00 0,00 0,00 0,00
9751 0,00 0,00 0,00 0,00
9752 0,00 0,00 0,00 0,00
9753 0,00 0,00 0,00 0,00
9754 0,00 0,00 0,00 0,00
9755 0,00 0,00 0,00 0,00
9756 0,00 0,00 0,00 0,00
9757 0,00 0,00 0,00 0,00
9758 0,00 0,00 0,00 0,00

ajuaIndis 01pend [ U3 YNUPUO)
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A) ACTIVO NO CORRIENTE 9730 0,00 0,00 0,00

1. Inversiones financieras a largo plazo, de las cuales: 9731 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9732 0,00 0,00 0,00

B) ACTIVO CORRIENTE 9733 0,00 0,00 0,00

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales: 9734 0,00 0,00 0,00

a) Clientes por ventas y prestacion de servicios, de los cuales: 9759 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por clientes de dudoso eobro 9760 0,00 0,00 0,00

b) Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 9739 0,00 0,00 0,00

¢) Otros deudores, de los cuales: u740 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9741 0,00 0,00 0,00

&| 2. Inversiones financicras a corto plazo, de las cuales: 9742 0,00 0,00 0,00
% - Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9743 0,00 0,00 0,00
2| ©) PASIVO NO CORRIENTE 9744 0,00 0,00 0,00
g | 1. Deudas a largo plazo 9745 0,00 0,00 0,00
% a) Deudas con entidades de crédito a largo plazo 9746 0,00 0,00 0,00
Z b) Acreedores por arrendamiento financiero 9747 0,00 0,00 0,00
§ ¢) Otras deudas a largo plazo 9748 0,00 0,00 0,00
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo 9749 0,00 0,00 0,00

D) PASIVO CORRIENTE 9750 0,00 0,00 0,00

1. Deudas a corto plazo 9751 0,00 0,00 0,00

a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo 9752 0,00 0,00 0,00

b) Acreedores por arrendamiento financiero 9753 0,00 0,00 0,00

¢) Otras deudas a corto plazo 9754 0,00 0,00 0,00

2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9755 0,00 0,00 0,00

a) Proveedores L9756 0,00 0,00 0,00

b) Otros acreedores 9757 0,00 0,00 0,00

3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 9758 0,00 0,00 0,00
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MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L.
C.LF. :B61384434

Ejercicio: 2009

Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio anterior

A) ACTIVO NO CORRIENTE “ 9730 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Inversiones financieras a largo plazo, de las cuales: ‘ 9731 0,00 0,00 0,00 0,00
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9732 0,00 0,00 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 9733 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales: 9734 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Clientes por ventas y prestacion de servicios, de los cuales: 9759 0,00 0,00 0,00 0,00
- Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro 9760 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 9739 0,00 0,00 0,00 0,00 | Q
c) Otros deudores, de los cuales: 9740 0,00 0,00 0,00 0,00 E’-
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9741 0,00 0,00 0,00 0,00 E
2. Inversiones financieras a eorto plazo, de las cuales: 9742 0,00 0,00 0,00 0,00 ;_
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9743 0,00 0,00 0,00 0,00 E
C) PASIVO NO CORRIENTE 9744 0,00 0,00 0,00 0,00 | &
1. Deudas a largo plazo 9745 0,00 0,00 0,00 0,00 Cr;‘g
a) Deudas con entidades de crédito a largo plazo 9746 0,00 0,00 0,00 0,00 g
b) Acreedores por arrendamiento financiero 9747 0,00 0,00 0,00 0,00 N
c) Otras deudas a largo plazo 9748 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo 9749 0,00 0,00 0,00 0,00
D) PASIVO CORRIENTE 9750 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Deudas a corto plazo 9751 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo 9752 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Acreedores por arrendamiento financiero 9753 0,00 0,00 0,00 0,00
¢} Otras deudas a corto plazo 9754 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9755 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Provecdores 9756 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Otros acreedores 9757 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 9758 0,00 0,00 0,00 0,00
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MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2009
C.LF. :B61384434

A) ACTIVO NO CORRIENTE 9730 0,00 0,00 0,00

1. Inversiones financieras a largo plazo, de las cuales: 9731 0,00 0,00 0,00

- Cormrecciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9732 0,00 0,00 0,00

B) ACTIVO CORRIENTE 9733 0,00 0,00 0,00

1. Deudores comcrciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales: 9734 0,00 0,00 0,00

a) Clientcs por ventas y prestacion de servicios, de los cuales: 9759 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro 9760 0,00 0,00 0,00

b) Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 9739 0,00 0,00 0,00

¢) Otros deudores, de los cuales: 9740 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9741 0,00 0,00 0,00

8| 2. Inversiones financieras a corto plazo, de las cuales: 9742 0,00 0,00 0,00
2 - Correccioncs valorativas por créditos de dudoso cobro 9743 0,00 0,00 0,00
2| ©)PASIVO NO CORRIENTE 9744 0,00 0,00 0,00
g | 1. Deudas a largo plazo 9745 0,00 0,00 0,00
; a) Deudas con entidadcs dc crédito a largo plazo 9746 0,00 0,00 0,00
E b) Acreedores por arrendamiento financiero 9747 0,00 0,00 0,00
E ¢} Otras deudas a largo plazo 9748 0,00 0,00 0,00
2. Deudas con caractcristicas especiales a largo plazo 9749 0,00 0,00 0,00

D) PASIVO CORRIENTE 9750 0,00 0,00 0,00

1. Deudas a corto plazo 9751 0,00 0,00 0,00

a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo 9752 0,00 0,00 0,00

b) Acrecdores por arrendamiento financiero 9753 0,00 0,00 0,00

c) Otras deudas a corto plazo 9754 0,00 0,00 0,00

2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9755 0,00 0,00 0,00

a) Proveedores 9756 0,00 0,00 0,00

b) Otros acreedores 9757 0,00 0,00 0,00

3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 9758 0,00 0,00 0,00

12.3. La informacion contenida en las anteriores tablas se presenta de forma agregada para aquellas partidas
de naturaleza similar. No se presenta informacion individualizada por no haber operaciones que por su
cuantia o naturaleza sean significativas.

12.4. Taly como indica el Real Decreto 1515/2007 de 16 de noviembre, en este apartado, no se han incluido,
las operaciones, que perteneciendo al trafico ordinario de la empresa, se hayan efectuado en condiciones
normales de mercado, sean de escasa importancia cuantitativa y carezcan de relevancia para expresar la
imagen fiel del patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la empresa.
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MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2009
C.ILF. :B61384434

12.5. El detalle de los conceptos retributivos al personal de alta direccion y a los miembros del consejo de
administracion, se muestran en las siguientes tablas:

1. Sueldos, dietas y otras remnuneraciones 97700 0,00 0,00

2. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales: 97704 0,00 0,00
a) Primas pagadas a miembros antiguos de la alta direccion 97705 0,00 0,00
b) Primas pagadas a miembros actuales de la alta direccion 97706 0,00 0,00

3. Indemnizaciones por cese 97707 0,00 0,00

4. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales: 97709 0,00 0,00
a)} Importes devueltos 97710 0,00 0,00
b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia 97711 0,00 0,00

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 97720 74.400 74.400
2. Prmas de seguro de vida pagadas, de las cuales: 97724 0,00 0,00
a) Primas pagadas a miembros antiguos del 6rgano de administracién 97725 0,00 0,00
b) Primas pagadas a miembros actuales del 6rgano de administracion 97726 0,00 0,00
3. Indemnizaciones por cese 97727 0,00 0,00
5. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales: 97729 0,00 0,00
a) hnportes devueltos 97730 0,00 0,00
b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia 97731 0,00 0,00
[
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MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2009
C.LF. :B61384434

13. Otra informacion

13.1.Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias:

Altos directivos 98000 1 1
Resto de personal directivo 98001 0,00 0,00
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 98002 5 3
Empleados de tipo administrativo 98003 1,93 1,4
Comerciales, vendedores y similares 98004 1 1
Resto de personal cualificado 98005 0,00 0,00
Trabajadores no cualificados 98006 0,00 0,00
Total empleo medio 98007 8,93 6,4

13.2.No existen acuerdos de la empresa que no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya incorporado
informacion en otro apartado de la memoria.

14. Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han sido los
siguientes:

(euros) - e 2009 2008
Servicios de auditoria 2.000 -

15. Hechos posteriores al cierre

15.1.Desde el cierre del gjercicio hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no se han puesto de
manifiesto acontecimientos que afecten al contenido de estas cuentas anuales ni otros que por su
relevancia requieran mencion.

16. Firmas

En GRANOLLERS, a 30/03/2010, dando su conformidad mediante firma:
Don/Dofia. SANCHEZ ANGRILL,LUIS

DNI: 35103518K

En calidad de: Administrador
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Socios de Eqtec Iberia, S.L.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Egtec Iberia, S.L., que
comprenden el balance abreviado al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El administrador
unico es responsable de la formulacién de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto. Excepto por la salvedad mencionada
en el parrafo 2, el trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
abreviadas y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién.

2. Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Dado que no hemos dispuesto de
la adecuada y suficiente informacion y documentacién en relacién con el periodo impositivo
abierto a inspeccién correspondiente al ejercicio anual finalizado 31 de diciembre de 2008,
no hemos podido completar nuestros procedimientos de revisién de la situacién fiscal de la
Sociedad para el periodo impositivo indicado, por lo gque no nos es posible pronunciarnos
sobre si dicha situacion se encuentra debidamente reflejada en las cuentas anuales
abreviadas adjuntas. Nuestra opinion sobre las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
anterior incluy6 una salvedad por esta cuestién.

3. Al 31 de diciembre de 2010 el epigrafe de “inmovilizado intangible” del balance
abreviado adjunto incluye gastos de desarrollo por 41.113 euros capitalizados en ejercicios
anteriores y que, de acuerdo con los principios y criterios contables contenidos en el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, se encuentran sobrevalorados
en su totalidad. Nuestra auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anterior
incluyd una salvedad por esta cuestion.




EN FRNST & YOUNG

4. Al 31 de diciembre de 2010 el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar” del balance abreviado adjunto, incluye saldos deudores procedentes de ejercicios
anteriores por importe de 30.000 euros, para los que consideramos que concurren
circunstancias para su calificacion como de dudoso cobro. La Sociedad no ha registrado el
deterioro de dichos saldos por lo que, de acuerdo con los principios y criterios contables
contenidos en el marco normativo de informacion financiera que les es aplicable, al 31 de
diciembre de 2010 el citado epigrafe se encuentra sobrevalorado en dicho importe. Nuestra
auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anterior incluy6 una salvedad
por esta cuestién.

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos podido verificar la informacién descrita en el parrafo
2 anterior y por el efecto de las salvedades descritas en los parrafos 3 y 4 anteriores, las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Eqtec Iberia, S.L.
al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resuita de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

COLLEG
DE CENSORS JURATS

DECOMPTES = = ERNST & YOUNG, S.L.
DECATALUNA (Inscrita en ef Registro Oficial de Auditores
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CUENTAS ANUALES
- Balance abreviado al 31 de diciembre de 2010
u Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2010

= Estado abreviado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2010

] Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2010




EQTEC IBERIA, S.L.

Balance abreviado al 31 de diciembre de 2010
(Expresado en euros)

Inmovilizado intangible 5 41.309,93 43.599,55

Inmovilizado material 5 75.672,28 100.290,99
Inversiones financieras a largo plazo 6 6.121,42 6.121,42

Existencias (anticipos a proveedores) 14.570,00 81.307,80
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6 659.119,99 503.705,50
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 678.692,83 455.778,34
Otros deudores (19.572,84) 47.927,16
Inversiones financieras a corto plazo 6 67.584,55 42.733,86
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 197.049,19 99.168,11

FONDOS PROPIOS 8 441.406,25 424.494,82

Capital 200.004,00 200.004,00
Reservas 224,490,82 205.537,36
Resultado del ejercicio 16.911,43 18.953,46

Deudas a largo plazo 7 4.822,40 32.371,47

Deudas con entidades de crédito 4.822,40 32.371,47
Pasivos por impuestos diferido 9 2.718,89 3.566,50

Deudas a corto plazo 7 6.296,53 20.120,81
Deudas con entidades de crédito 6.296,53 21.451,85
Otras deudas a corto plazo - (1.331,04)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7 606.183,29 396.373,63
Proveedores a corto plazo 405.827,30 335.776,58
Oftros acreedores 200.355,99 60.597,05




EQTEC IBERIA, S.L.
Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2010

(Expresada en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 2.432.283,58 2.645.682,84
Aprovisionamientos 10 (1.650.524,37) (1.811.998,07)
Otras ingresos de explotacién - 2.500,00
Gastos de personal 13 (435.676,59) (507.816,94)
Otros gastos de explotacion (295.344,41) (271.323,89)
Amortizacién del inmovilizado (28.175,66) (31.134,20)
Otros resultados 486,15 -

Ingresos financieros 891,68 2.660,03

Gastos financieros (3.013,00) (4.877,94)

sobre beneficios 9




EQTEC IBERIA, S.L.
Estado abreviado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2010
(Expresado en euros)

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2010

B) Estado total abreviado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

Total ingresos y gastos reconocidos 18.953,46 18.953,46

Otras variaciones del patrimonio neto 27.726,33 (27.726,33)

Total ingresos y gastos reconocidos 16.911,43 16.911,43

Otras variaciones del patrimonio neto 18.953,46 (18.953,46)




MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2010

C.LF.

: B61384434

1. Actividad de la empresa

1.1. Los datos de la empresa objeto de dicha memoria son:

1.2.

NIF: B61384434
Razén social: EQTEC IBERIA S.L.
Domicilio: CL PRINCESA, 2,3,2
Codigo Postal: 08400
Municipio: GRANOLLERS
Provincia: BARCELONA

El objeto social de la empresa y sus principales actividades, estin definidas con el siguiente
detalle:

Epigrafe Actividad
E-8431 Servicios técnicos de ingenieria.

" La sociedad no dispone de ningiin otro centro de trabajo que el identificado anteriormente.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

2.1.

2.2.

2.3.

Imagen fiel:

a) Las cuentas anuales reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la empresa y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas.

b) No existen razones excepcionales por las que la empresa haya incumplido alguna disposicion legal
en materia contable para mostrar la imagen fiel.

¢) No es necesario incluir informaciones complementarias en la memoria, puesto que la aplicacion de
las disposiciones legales, es suficiente para mostrar la imagen fiel.

Principios contables no obligatorios aplicados:

Durante el ejercicio social solo se han aplicado aquellos principios contables que son obligatorios segin
el Cédigo de Comercio y el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas, esto es,
Empresa en funcionamiento, Devengo, Uniformidad, Prudencia, No compensacion e Importancia
relativa

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre;

a) No existen cambios en ninguna estimacion contable que sean significativos y que afecten al gjercicio
actual o a ejercicios futuros.
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MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2010

C.LF.

: B61384434

24.

2.5.

2.6.

2.7.

b) La direccion de la empresa no es consciente de la existencia de incertidumbres importantes, relativas
a eventos o condiciones que puedan aportar dudas razonables sobre la posibilidad de que la empresa
siga funcionando normalmente.

Comparacion de la informacién:

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Aplicacién de nuevas normas

Durante el gjercicio se han aplicado por primera vez las siguientes modificaciones a las normas o nuevas
normas, circunstancia que debera tenerse en cuenta en la comparacion con el ejercicio anterior.

Modificaciones introducidas al Plan General de Contabilidad mediante el Real Decreto 1159/2010

Las presentes cuentas anuales son las primeras que los administradores de la Sociedad formulan
aplicando las modificaciones introducidas al Plan General de Contabilidad mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre. En este sentido, en virtud de lo dispuesto en el apartado a) de la
Disposicién Transitoria Quinta de este Real Decreto, la informacién comparativa se presenta sin adaptar
a los nuevos criterios, calificindose, en consecuencia, las cuentas anuales como iniciales a los efectos
derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

Informacién en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

En el presente ejercicio resulta por primera vez de aplicacion la Resolucion de 29 de diciembre de 2010,
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales. En virtud de lo dispuesto en su Disposicion Transitoria Segunda, en el primer ejercicio de
aplicacién de esta Resolucidn, la Sociedad suministra exclusivamente la informacion relativa al importe
del saldo pendiente de pago a los proveedores, que al cierre del mismo acumula un aplazamiento
superior al plazo legal de pago y no se presenta informacion comparativa correspondiente a esta nueva
obligacidn, calificindose las cuentas anuales como iniciales, a estos exclusivos efectos, en lo que se
refiere a la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

Elementos recogidos en varias partidas

Todos los elementos patrimoniales estan recogidos en una unica partida del balance
Cambios en criterios contables

En el gjercicio no se han efectuado ajustes por cambios en criterios contables.
Correccion de errores

En el gjercicio, no se han efectuado ajustes por correccion de errores
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MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2010
C.LF. :B61384434

3. Aplicacion de resultados

3.1. Propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio, de acuerdo con el siguiente esquermna:

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 91000 16.911,43 18.953,56
Remanente 91001 0,00 0,00
Reservas voluntarias 91002 0,00 0,00
Otras reservas de libre disposicion 91003 0,00 0,00
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION 91004 16.911,43 18.953,56

eserva legal 0,00 0,00
Reservas especiales 0,00 0,00
Reservas voluntarias 16.911,43 18.953,46
Dividendos 0,00 0,00
Remanente y otras aplicaciones 0,00 0,00
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 0,00 0,00
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO 1691143 18.953,46

3.2. Distribucion de dividendos a cuenta
No se ha acordado la distribucidn de dividendos a cuenta durante el presente ejercicio.
3.3. Limitaciones para la distribucién de dividendos.

La distribucion de resultados cumple los requisitos y limitaciones establecidas en los estatutos de la
sociedad y en la normativa legal vigente.

4. Normas de registro y valoracion

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas, son los siguientes:
4.1. Inmovilizado intangible:

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definiciéon de
activo y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la
Contabilidad. Ademas, cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables
que surgen de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean
transferibles o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea ¢ste el precio de adquisicién o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, sdlo se han incluido en
el precio de adquisicién o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida til de los
inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se
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4.2

han ajustado las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable.

Los activos intangibles estan siendo amortizados al 33% a excepcion de los activos de investigacion que
no se amortizan.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible cuando
su valor contable ha superado a su importe recuperable.

En los balances de la empresa, no han existido inmovilizados intangibles con vida util indefinida.
Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicién o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, so6lo se han incluido en el
precio de adquisicion o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacidn inicial del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas,
tales como los costes de rehabilitacion, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de
provisiones.

En aquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de produccién los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algun tipo de financiacion ajena atribuible a la adquisicién,
fabricacion o construccion del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida util de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas,
estas, se han ajustado a las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado,
teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Los activos tangibles se amortizan entre un 10% y un 25% en funcién de su vida util.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccién valorativa por deterioro, asi como su
reversion se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro ha tenido como limite el valor contable del inmovilizado que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovaci6n, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material han sido
incorporados al activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento de la
capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, dandose de baja el valor contable de los
elementos que se han substituido.

En la determinacion del importe del inmovilizado material, se ha tenido en cuenta la incidencia de los
costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se ha amortizado de
forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Al
realizar una gran reparacion, su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una
substitucion, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.
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4.3

La contabilizacion de los contratos de arrendamiento financiero recibidos, se ha registrado con un activo
de acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un elemento del inmovilizado material o del intangible, y
un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. La carga
financiera total se ha distribuido a lo largo del plazo del arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Inversiones inmobiliarias

Los terrenos y construcciones, se han calificado como inversiones inmobiliarias, seglin se posean para la
obtencidn de rentas y plusvalias, y no para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios,
fines administrativos o para su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Las inversiones inmobiliarias, se han valorado por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccidn, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de
inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos de las inversiones inmobiliarias, s6lo se han incluido
en el precio de adquisicién o coste de produccidn cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de las inversiones inmobiliarias materiales, la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas, tales como los costes de rehabilitacién, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al
registro de provisiones.

En aquellas inversiones inmobiliarias que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de produccién los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algin tipo de financiacion ajena atribuible a la adquisicion,
fabricacién o construccién del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida 1til de las
inversiones inmobiliarias y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se
han ajustado las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento inversién inmobiliaria cuando su
valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccion valorativa por deterioro, asi como su
reversion se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovacién, ampliacién o mejora de los bienes que forman parte de las inversiones
inmobiliarias, se han incorporado al activo como mayor valor del bien en la medida en que suponen un
aumento de la capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, dandose de baja €l valor contable
de los elementos que se han substituido.

En la determinacion del importe de las inversiones inmobiliarias, se ha tenido en cuenta la incidencia de
los costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se amortiza de
forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Al
realizar una gran reparacién, su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una
substitucién, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.
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4.4.

4.5.

La contabilizacién de los contratos de arrendamiento financiero recibidos, se ha registrado como un
activo de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inmovilizado material, inversion
inmobiliaria o del inmovilizado intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el
menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados. La carga financiera total se ha distribuido a lo largo del plazo del
arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

La compaiiia no tiene inversiones inmobiliarias a fecha cierre.

Permutas

Los diferentes inmovilizados, se han entendido adquiridos por permuta cuando se han recibido a cambio
de la entrega de activos no monetarios o de una combinacidn de éstos con activos monetarios.

Las permutas, se han considerado con caricter comercial cuando: la configuracion de los flujos de
efectivo del inmovilizado recibido, han diferido de la configuracién de los flujos de efectivo del activo
entregado, o cuando el valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de
la empresa afectadas por la permuta, se han visto modificados como consecuencia de la operacidn.

Activos financieros y pasivos financieros

a) Se han considerado como financieros, aquellos activos consistentes en dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a recibir efectivo u otro
activo financiero. También se han incluido los derechos contractuales a intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en las siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: esta categoria de activos financieros incluye por un
lado, créditos por operaciones comerciales, originados en la venta de bienes y la prestacién de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, y por otro lado, otros activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y sus cobros son
de cuantia determinada o determinable. Los activos financieros incluidos en esta categoria se han
valorado inicialmente por el coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion.

- Activos financieros mantenidos para negociar: La sociedad, ha incluido en este apartado, a los
activos financieros que se han originado o se han adquirido con el propésito de venderlos a corto
plazo, o a los activos financieros que formen parte de una cartera de instrumentos financieros
con el fin de obtener ganancias a corto plazo. También se han incluido a los instrumentos
financieros derivados sin contrato de garantia financiera y sin designacién como instrumento de
cobertura. Estos activos financieros se han valorado por su coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada.

-Activos financieros a coste: En esta categoria, se han incluido las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como otros instrumentos de patrimonio no
incluidos en la categoria de “Activos financieros mantenidos para negociar”. Estos activos
financieros se han valorado imicialmente al coste, esto es, el valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccidon que le sean directamente atribuibles.

Se han clasificado como financieros, aquellos pasivos que han supuesto para la empresa una
obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente

Pégina 6




MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2010

C.LF.

: B61384434

desfavorables, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y
por un importe determinado.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracidon, se han clasificado en las siguientes
categorias:

-Pasivos financieros a coste amortizado: Se han incluido como tales, los débitos por operaciones
comerciales, que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, y los débitos por operaciones no comerciales, que no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial. Estos pasivos financieros se han valorado inicialmente
por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

-Pasivos financieros mantenidos para negociar: L.a empresa ha incluido en este apartado a los
instrumentos financieros derivados, siempre que no sean contratos de garantia financiera, ni
hayan sido designados como instrumentos de cobertura. Estos pasivos financieros se han
valorado inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

b) Los criterios aplicados para determinar la existencia de un deterioro, han sido distintos en funcion de
la categoria de cada activo financiero:

- Activos financieros a coste amortizado: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la
existencia de alguna evidencia objetiva, de que el valor de un activo financiero ¢ de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que hayan
ocasionado un reduccion en los flujos de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro del
valor de estos activos financieros ha sido la diferencia entre el valor en libros y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros que se estiman van a generar. En su caso, se ha substituido el valor
actual de los flujos de efectivo por el valor de cotizacion del activo, siempre que este haya sido
suficientemente fiable. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se han
reconocido como un gasto o un ingreso, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros mantenidos para negociar: Posteriormente a su valoracion inicial, este tipo
de activos, se han valorado por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se han podido producir en el valor
razonable, se han imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

- Activos financieros a coste: Al menos al cierre del gjercicio, se ha comprobado la existencia de
alguna evidencia objetiva, de que el valor en libros de alguna inversion no haya sido recuperable.
El importe de la correccion valorativa ha sido la diferencia entre el valor en libros y el importe
recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion, se han registrado como un
gasto o ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

¢) Laempresa ha dado de baja a los activos financieros, o parte de los mismos, cuando han finalizado o
se hayan cedido los derechos contractuales, siempre y cuando el cedente se haya desprendido de los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En las operaciones de cesion en las que no
ha procedido dar de baja el activo financiero, se ha registrado adicionalmente un pasivo financiero
derivado de los importes recibidos.

En lo que se refiere a los pasivos financieros, la empresa los ha dado de baja cuando la obligacidn se
ha extinguido. También ha dado de baja los pasivos financieros propios que ha adquirido, aunque
sea con la intencion de recolocarlos en el futuro. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, se ha
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que ha tenido lugar.
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d) Se han incluido en la categoria de Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, a las

inversiones que han cumplido con los requisitos establecidos en la norma 11* de la elaboracion de
las cuentas anuales. Este tipo de inversiones han sido registradas inicialmente a valor de coste y
posteriormente también por su coste, menos en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.
Al menos al cierre del ejercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias, siempre
que haya existido la evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversiéon no sera
recuperable. El importe de la correccidon valorativa, sera la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se han
registrado como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite, el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

e) Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
han reconocido utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se ha
declarado el derecho del socio a recibirlo.

f) Los instrumentos financieros incluidos en un procedimiento de concurso de acreedores, con fecha
de auto, y en condiciones favorables que permiten visualizar su oportuno cumplimiento, se valoran
teniendo en cuenta si, los créditos/deudas objeto del concurso, han sufrido cambios significativos.

Agquellas en los que el valor actual de los flujos de efectivo pendiente de cobro/pago tras aplicar, las
clausulas de quita y espera contenidas en el convenio, sufren cambios como minimo del 10% de su
cuantia, sobre el crédito/deuda existente antes del convenio, se dan de alta, cancelando la anterior
y llevando las diferencias, contra la nueva cuenta, “Gastos/Ingresos financieros derivados de
convenios de acreedores”.

En los casos en que la diferencia entre el valor actual de los flujos de efectivo de la nueva
deuda/crédito, incluidos los gastos y comisiones, y el valor actual de los flujos de efectivo
originales, difieren en menos de un 10%, se registran, activando los ingresos/gastos
correspondientes, ajustando el valor de la deuda/crédito original.

4.6. Valores de capital propio en poder de la empresa

4.7

4.8

El importe de los instrumentos de patrimonio propio, se ha registrado en el patrimonio neto como una
variacion de fondos propios. Los gastos derivados de las transacciones con instrumentos de patrimonio
propio se han registrado contra el patrimonio neto como menos reservas, pero en los casos de existir
gastos derivados de una transaccion, de la que se haya desistido, se ha reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Existencias

El saldo que la Sociedad mantiene en el epigrafe de existencias corresponde a anticipos a proveedores.

Transacciones en moneda extranjera

La valoracion inicial de las transacciones en moneda extranjera, se han efectuado mediante la aplicacién
al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con entrega
inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccion. Se ha utilizado un tipo de cambio medio
del periodo (como maximo mensual), para todas las transacciones que han tenido lugar durante ese
intervalo.

Para la valoracion posterior de las transacciones en moneda extranjera, se han distinguido dos categorias
principales:
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4.9,

Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio, se han valorado aplicando el tipo de cambio de cierre. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se han originado, se han reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que han surgido.

Partidas no monetarias valoradas a coste historico: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccion. Cuando un activo denominado en moneda extranjera se ha amortizado, las
dotaciones a la amortizacidn se han calculado sobre el importe en moneda funcional aplicando el tipo de
cambio de la fecha en que fue registrado inicialmente. La valoracidn asi obtenida en ningiin caso ha
excedido del importe recuperable en cada cierre posterior.

Partidas no monetarias valoradas a valor razonable: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacidon del valor razonable, registrandose en el resultado del ejercicio cualquier
diferencia de cambio incluida en las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion.

Impuestos sobre beneficios

En general, se ha reconocido un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias
imponibles, a menos que estas hayan surgido del reconocimiento inicial de un fondo de comercio, del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios
y ademas no afecte ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto o de las inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos siempre y cuando la inversora ha podido
controlar el momento de la reversion de la diferencia y ademas, haya sido probable que tal diferencia no
revierta en un futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido, de acuerdo con el principio de prudencia, se han reconocido como
tales en la medida en que ha resultado probable que la empresa haya dispuesto de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos. Si se cumple la condicidn anterior, en términos
generales se ha considerado un activo por impuesto diferido cuando: han existido diferencias
temporarias deducibles, derechos a compensar en ejercicios posteriores, las pérdidas fiscales, y
deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que han quedado pendientes de aplicar fiscalmente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se han valorado segtin los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversion, segiin la normativa que ha estado vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se ha
previsto recuperar o pagar el activo o el pasivo.

4.10.Ingresos y gastos

Los ingresos se han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa, y
siempre que su cuantia haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocido como
consecuencia de una disminucién de los recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se
haya podido valorar o estimar con fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se han reconocido cuando el resultado de la transaccion se
pueda estimar con fiabilidad, considerando el porcentaje de realizacidn del servicio en la fecha del cierre
del ejercicio. Soélo se han contabilizado los ingresos por prestaciéon de servicios con las siguientes
condiciones: cuando el importe de los ingresos se ha podido valorar con fiabilidad, siempre que la
empresa haya recibido beneficios o rendimientos de la transaccion, y esta transaccion haya podido ser
valorada a cierre de ejercicio con fiabilidad, y finalmente cuando los costes incurridos en la prestacion,
asi como los que quedan por incurrir se han podido valorar con fiabilidad.

4.11.Provisiones y contingencias

La empresa ha reconocido como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicién y los criterios de
registro contable contenidos en el marco conceptual de la contabilidad, han resultado indeterminados
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respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones han venido determinadas por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o técita.

Las provisiones se han valorado en la fecha de cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes que han surgido por la actualizacion de la provision como un gasto financiero
conforme se han ido devengando. En los casos de provisiones con vencimiento igual o inferior al afio no
se ha efectuado ningun tipo de descuento.,

La Sociedad ha sido avalada por entidades financieras para el cumplimiento de determinadas
obligaciones por un importe de 203 miles de euros (160 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

4.12.Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se han contabilizado inicialmente, como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos
derivados de la subvencion, donacion o legado, esto es, atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario, se han valorado por el valor razonable
del importe concedido, y las de caracter no monetario, por el valor razonable del bien recibido.

A efectos de imputacidn en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos de
subvenciones, donaciones y legados: cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad minima o
compensar los déficits de explotacion, se han imputado como ingresos del ejercicio en el que se han
concedido, salvo que se refieran a ejercicios futuros. Cuando se han concedido para financiar gastos
especificos, se han imputado como gastos en el mismo ejercicio en que se han devengado los gastos.
Cuando se han concedido para adquirir activos o cancelar pasivos, se han imputado como ingresos del
gjercicio en la medida en que se ha producido la enajenacion o en proporcion a la dotacion a la
amortizacion efectuada. Finalmente, cuando se han recibido importes monetarios sin asignacion a una
finalidad especifica, se han imputado como ingresos del ejercicio en que se han reconocido.

4.13.Negocios conjuntos

La empresa ha considerado como negocio conjunto, a una actividad econdmica controlada
conjuntamente por dos o mas personas fisicas o juridicas; esto incluye, negocios conjuntos que no se
manifiesten a través de la constitucion de una empresa, ni de un establecimiento permanente como son
las uniones temporales de empresas y las comunidades de bienes.

En los casos detallados en el parrafo anterior, se han registrado los activos en el balance en la parte
proporcional que le corresponda, en funcion del porcentaje de participacion, de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a la explotacion
conjunta que estén bajo su control, y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.
Asimismo, se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que corresponda de los
ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto.

4.14.Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion entre las
empresas del grupo participantes, se han contabilizado de acuerdo con las normas generales, esto es, en
el momento inicial por su valor razonable. En el caso de que el precio acordado por una operacion, haya
diferido del valor razonable, la diferencia se ha registrado atendiendo a la realidad econdémica de la
operacion.
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5. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

5.1. Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

Los movimientos durante el ejercicio de cada uno de estos epigrafes y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas por deterioro de valor acumuladas, se resumen en
la siguiente tabla:

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 9200 71.706,29 219.418,86 0,00
(+) Entradas 9201 0,00 1.267.33 0,00
(-) Salidas 9202 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 9203 71.706,29 220.686,19 0,00
O oy, CUMULADA, SALDO INICIAL 9204 28.106,74 119.127,87 0,00
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 9205 2.289,62 25.886,04 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 9206 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 9208 30.396,36 145.013,91 0,00
a&?ﬁggg&g{:ﬁg I/)\E:¥GkgR POR DETERIORO, SALDO 9200 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro rcconocidas en el periodo 9210 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 9211 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00
?[SESIE{JI;ECR%%TSSA%I;I\J/:II:OR POR DETERIORO, SALDO 9213 0,00 0,00 0,00

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 9200 71.706,29 199.074,99 0,00

(+) Entradas 9201 0,00 20.343,87 0,00
(-) Salidas 9202 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 9203 71.706,29 219.418,86 0,00
g&l\é?c%giggggé\fUMULADA, SALDO INICIAL 9204 22.453,66 93.646,75 0,00
(+) Dotaci6n a la amortizacion del ejercicio 9205 5.653,08 25.481,12 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 9206 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00
E}E’}{‘é%}gi’;ﬁ,fgo’;ww“m* SALDO FINAL 9208 28.106,74 119.127,87 0,00
D CORRCEDIONE D VAL FoR DETRERo S300 |
(++) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 9210 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 9211 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00
;%ﬁ;)lf{}éli}gg%}:éiz%g[alégR POR DETERIORO, SALDO 9213 0,00 0,00 0,00

La sociedad no posee inmovilizados intangibles con vida 1til indefinida.
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6.

La sociedad no posee inversiones inmobiliarias existentes en el balance.

El saldo en el epigrafe del inmovilizado intangible incluye activos en concepto de desarrollo por un
valor neto contable de 41.113,31 euros (no habiendo registrado amortizacion correspondiente a este
activo); (el mismo importe al 31 de diciembre de 2009) y aplicaciones informaticas con un valor neto
contable de 196,62 (2.486,24 euros al 31 de diciembre de 2009).

Al 31 de diciembre de 2009, las altas de inmovilizado material correspondian basicamente al alta del
arrendamiento financiero de un coche por importe de 12.867,66 euros.

5.2. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes

Coste del bien en origen 92200 65.282.89
Cuotas satisfechas: 92201 54.163,96
- ejercicios anteriores 92202 34.048,92
- gjercicio actual 92203 20.115,04
Importe cuotas pendientes ejercicio actual 92204 11.118,93
Valor de la opcioén de compra 92205 1.713,42

Activos financieros

6.1. Los movimientos de cada una de las categorias de activos financieros

Los movimientos durante el ejercicio de cada una de las categorias de activos financieros, segun las
normas de registro y valoracion descritas en el apartado 4.5 de esta memoria (con la excepcion de las
inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas), se resumen en la siguiente tabla:

a) Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

CATEGORIAS

Activos financieros mantenidos para negociar | 9306 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos financieros a coste amortizado 9307 0,00 0,00 6.121,42 6.121,42
Activos financieros a coste 9308 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 9305 0,00 0,00 6.121,42 6.121,42
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w | Activos financieros mantenidos para negociar | 9306 0,00 0,00 0,00 0,00
<
g Activos financieros a coste amortizado 9307 0,00 0,00 6.121,42 6.121,42
Q
& | Activos financieros a coste 9308 0,00 0,00 0,00 0,00
<
“| ToTAL 9305 0,00 0,00 6.121,42 6.121,42
Los créditos derivados y otros corresponden a dos fianzas constituidas para el alquiler de las oficinas de
la Sociedad.
b) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas
» | Activos financieros mantenidos para negociar | 9316 0,00 0,00 0,00 0,00
“
g Activos financieros a coste amortizado 9317 21.417.25 0,00 902.336,48 923.753,73
&
E" Activos financieros a coste 9318 0,00 0,00 0,00 0,00
“| ToTAL 9315 21.417.25 0,00 902.336,48 923.753,73
» | Activos financieros mantenidos para negociar | 9316 0,00 0,00 0,00 0,00
-
g Activos financieros a coste amortizado 9317 0,00 0,00 645.607,47 645.607,47
&}
“5 Activos financieros a coste 9318 0,00 0,00 0,00 0,00
“| ToTAL 9315 0,00 0,00 645.607,47 645.607,47

El epigrafe de créditos derivados y otros corresponde a clientes por prestaciones de servicios y otros
deudores por importe de 659.119,99 euros (503.705,50 euros al 31 de diciembre de 2009), a inversiones
financieras a corto plazo por importe de 46.167,30 euros correspondientes a la cuenta corriente con socios y
administradores (42.733,86 euros al 31 de diciembre de 2009) y a tesoreria por importe de 197.049,19
euros (99.168,11 euros al 31 de diciembre de 2009).

El epigrafe de instrumentos de patrimonio corresponde a un fondo de inversion pignorado como aval por
importe de 21.417,25 euros.

No hay movimientos de las cuentas correctoras por deterioro y aplicacién del valor razonable.
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6.2. No hay Activos financieros valorados a valor razonable
6.3. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La compafia No pertenece a un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio.

7. Pasivos financieros

7.1. Movimientos de cada una de las categorias de pasivos financieros.

Los movimientos durante el ejercicio de cada una de las categorias de pasivos financieros, segiin las
normas de registro y valoracion descritas en el apartado 4.5 de esta memoria, se resumen en la siguiente
tabla:

a) Pasivos financieros a largo plazo

2 Pasivos financieros a coste amortizado 9404 4.822,40 0,00 0,00 4.822.40
g Pasivos financieros mantenidos para negociar 9405 0,00 0,00 0,00 0,00
5 TOTAL 9403 4.822,40 0,00 0,00 4.822,40
< Pasivos financieros a coste amortizado 9404 32.371,47 0,00 0,00 32.371,47
g Pasivos financieros mantenidos para negociar | 9405 0,00 0,00 0,00 0,00
g TOTAL 9403 32.371,47 0,00 0,00 32.371,47
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Al 31 de diciembre de 2010, las deudas con entidades de crédito corresponden a acreedores por

arrendamientos financiero .

b) Pasivos financieros a corto plazo

¥ | Pasivos financieros a coste amortizado 9414 6.296,53 0,00 606.183,29 612.479,82
é Pasivos financieros mantenidos para negociar | 9415 0,00 0,00 0,00 0,00 }
3| ToTAL 9413 6.296,53 0,00 606.183,29 612.479,82 ‘
2 Pasivos financieros a coste amortizado 9414 21.451,85 0,00 395.042.59 416.494,44
g Pasivos financieros mantenidos para negociar | 9415 0,00 0,00 0,00 0,00
[=

S TOTAL 9413 21.451,85 0,00 395.042,59 416.494,44

El epigrafe de Deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2010 corresponde a acreedores
por arrendamientos financieros por el arrendamiento financiero de 3 coches.

El epigrafe de Derivados y otros corresponde a acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.
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MEMORIA DE PYMES

Ejercicio: 2010

7.2. El importe de las deudas que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes, y del resto hasta su

vencimiento se detallan en la siguiente tabla:

a) Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio actual

Deudas con entidades de

Dedas 9420 6.296.53 4.822,40 0,00 0,00 0,00 0,00 11.118,93

Acreedores por

arrendamiento financiero 9421 0,00 0,00 0,00 0’00 0’00 0’00 0’00

Otras deudas 9422 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Deudas con emp. grupo y

Deudas c 9423 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Acreedores comerciales no

Areedor 9424 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Acreedores comerciales y

ot coemtae a pagr 9425 606.183,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 606.183,29
Proveedores 9426 405.827,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 405.827,30
Otros acreedores 9427 200.355,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200.355,99

Deuda con caracteristicas

Deuda o 9428 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL 9429 612.479,82 4.822,40 0,00 0,00 0,00 0,00 617.302,22

b) Del total de las deudas reflejadas en los balances No existen ninguna con garantia real.

7.3. No hay préstamos pagados fuera de plazo

8. Fondos propios

8.1. En el siguiente detalle, se indica el numero y el valor nominal de cada una de las acciones o
participaciones en el capital social de la empresa, distinguiendo por clases, asi como los derechos

otorgados a las mismas y las restricciones que puedan tener:

33.334

6,00

No Existen otros instrumentos de patrimonio distintos del capital de la sociedad.

No hay circunstancias especificas que restringen la disponibilidad de las reservas.

La sociedad no posee acciones o participaciones propias.

8.2. El detalle de los accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

2010 2009

Inava Ingenieria de Analisis, S.L. 99,8% 99,8%
Luis Skz'mchez Angrill 02% 0,2%
T e 100%. - 100%

N
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8.3. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20%
del capital social, no es distribuible a los accionistas y s6lo podra destinarse, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podrd utilizarse igualmente para
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

9. Situacion fiscal

9.1 Impuestos sobre beneficios:

a) La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio, con la base imponible del impuesto
sobre beneficios, se resume en la siguiente tabla:

Saldo de ingresos 1691143 | |

y gastos del cjercicio

Impuesto sobre Sociedades 4.015,95
Diferencias permanentes ) L e | i |
Diferencias temporarias: | i | e | e | e
- con origen en el ejercicio
- con origen en ejercicios anteriores 339044 | e | i |

Compensacion de bascs imponibles

negativas de ¢jercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 24.317,82

En el ejercicio no se han aplicado los siguientes incentivos fiscales
No hay provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios que se han efectuado durante el ejercicio

No hay contingencias legales que afectan al impuesto sobre beneficios.

La Sociedad tributa al tipo impositivo del 20%
9.2. Otros tributos:

No hay circunstancias de caracter significativo, en relacion con otros tributos y/o contingencias de
caracter fiscal.
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10. Ingresos v Gastos

Los movimientos durante el ejercicio de ingresos y gastos, se resumen en la siguiente tabla:

1. Consumo de mercaderias 95000 1.648.470,72 1.808.051,06
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 95001 1.581.732,92 1.683.550,86
- nacionales 95002 1.568.843,16 1.553.313,98

- adquisiciones intracomunitarias 95003 12.889,76 98.479,88

- importaciones 95004 0,00 31.757,00

b) Variacién de existencias 95005 66.737,80 124.500,20
2. Consuino de materias primas y otras materias consumibles 95006 0,00 0,00
a) Compras, nctas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 95007 0,00 0,00
- nacionales 95008 0,00 0,00

- adquisiciones intracomunitarias i 95009 0,00 0,00

- importaciones 95010 0,00 0,00

b) Variacion de existencias 95011 0,00 0,00
3. Otros gastos de explotacién 95016 295.344,41 271.323,89
a) Pérdidas y deterioro de operaciones comerciales 95017 0,00 0,00
b) Otros gastos de gestién corriente 95018 295.344,41 271.323,89
4, Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por permuta de bienes no monetarios y servicios 95019 0,00 0,00
LS. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en «Otros resultados» 95020 486,15 0,00

En el cuadro superior no se incluye el epigrafe de Trabajos realizados por otras empresas por importe de
2.053,65 euros (3.947,01 euros al 31 de diciembre de 2009).

11. Subvenciones, Donaciones v legados

11.1La sociedad no ha recibido subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el balance.

12. Operaciones con partes vinculadas

12.1. En los siguientes apartados, se detallan los movimientos por operaciones con partes vinculadas
desglosadas seguin el tipo de vinculacidn.

12.2. A efectos de facilitar 1a informacion suficiente para comprender las operaciones con partes vinculadas
que se han efectuado, en el siguiente listado, se identifican las personas o empresas con las que se han
realizado este tipo de operaciones, expresando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada:
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n
B60592599 | INAVA INGENIRIA DE ANALISIS SL Entidad dominante
Otras empresas del grupo
Participe de un negocio conjunto
Empresas asociadas
Empresa con control conjunto o influencia
significativa
Personal de direccidn de la empresa o de la
entidad dominante
Otras partes vinculadas

35103518K | SANCHEZ ANGRILL, LUIS

Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio actual

Ventas de activos corrientes, de las cuales: 9700 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9701 0,00 0,00 0,00 0,00
Ventas de activos no corrientes, de las cuales: 9702 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00 0,00 0,00 0,00 | ©
Compras de activos corrientes 9704 0,00 0,00 0,00 0,00 E
Compras de activos no corrientes 9705 0,00 0,00 0,00 0,00 E
Prestacion de servicios, de las cuales: 9706 0,00 0,00 0,00 0,00 ;
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0,00 0,00 0,00 0,00 |£
Recepcion de servicios 9708 0,00 0,00 0,00 0,00 5-
Contratos de arrendamiento financiero, de los cuales: 9709 0,00 0,00 0,00 0,00 é
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9710 0,00 0,00 0,00 0,00 §
Transferencias de investigacion y desarrollo, de las cuales: 9711 0,00 0,00 0,00 0,00 °
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9712 0,00 0,00 0,00 0,00
Ingresos por intereses cobrados 9713 0,00 0,00 0,00 0,00
Ingresos por intereses devengados pero no cobrados 9714 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 9716 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 9717 0,00 0,00 0,00 0,00
Dividendos y otros beneficios distribuidos 9718 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales recibidos 9719 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales prestados 9720 0,00 0,00 0,00 0,00
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Ventas de activos corrientes, de las cuales: 9700 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9701 0,00 0,00 0,00
Ventas de activos no corrientes, de las cuales: 9702 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00 0,00 0,00
Compras de activos corrientes 9704 0,00 0,00 0,00
Compras de activos no corrientes 9705 0,00 0,00 0,00
Prestacion de servicios, de las cuales: 9706 0,00 0,00 0,00
5| Beneficios (+)/ Pérdidas (-) 9707 0,00 0,00 0,00
£ | Recepcion de servicios 9708 0,00 99.867,20 0,00
; Contratos de arrendamiento financiero, de los cuales: 9709 0,00 0,00 0,00
3 | Bencficios (+) / Pérdidas (- 9710 0,00 0,00 0,00
é Transferencias de investigacién y desarrollo, de las cuales: 9711 0,00 0,00 0,00
2 [ Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9712 0,00 0,00 0,00
'E Ingresos por intereses cobrados 9713 0,00 0,00 0,00
Ingresos por intereses devengados pero no cobrados 9714 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 9716 0,00 0,00 0,00
Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 9717 0,00 0,00 0,00
Dividendos y otros beneficios distribuidos 9718 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales recibidos 9719 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales prestados 9720 0,00 0,00 0,00
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Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio anterior

Ventas de activos corricntes, de las cuales: 9700 0,00 0,00 0,00 - 0,00

Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9701 0,00 0,00 0,00 0,00
Ventas de activos no corricntes, de las cuales: 9702 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00 0,00 0,00 0,00 |2
Compras de activos corrientes 9704 0,00 0,00 0,00 000 |&
Compras de activos no corricntes 9705 0,00 0,00 0,00 0,00 |§
Prestacién de servicios, de las cuales: 9706 0,00 0,00 0,00 0,00 |8
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0,00 0,00 0,00 0,00 |=
Recepcion de servicios 9708 0,00 0,00 0,00 0,00 E_
Contratos de arrendamiento financicro, de los euales: 9709 0,00 0,00 0,00 0,00 |3
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9710 0,00 0,00 0,00 0,00 |&
Transferencias de investigacion y desarrollo, de las cuales: 9711 0,00 0,00 0,00 0,00 5
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9712 0,00 0,00 0,00 0,00 | &
Ingresos por intereses cobrados 9713 0,00 0,00 0,00 0,00
Ingresos por intereses devengados pero no cobrados 9714 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 9716 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 9717 0,00 0,00 0,00 0,00
Dividendos y otros beneficios distribuidos 9718 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales recibidos 9719 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales prestados 9720 0,00 0,00 0,00 0,00

Ventas dc activos corrientes, de las cuales: 9700 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9701 0,00 0,00 0,00
Ventas de activos no corrientes, de las cuales: 9702 0,00 0,00 0,00
Bencficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00 0,00 0,00
Cornpras de activos corrientes 9704 0,00 0,00 0,00
Compras de activos no corrientes 9705 0,00 0,00 0,00
& Prestacion de servicios, de las cuales: ) 9706 0,00 0,00 0,00
5 | Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0,00 0,00 0,00
E Recepeién de servicios 9708 0,00 74.700,00 0,00
@ | Contratos de arrendamicnto financiero, de los cuales: 9709 0,00 0,00 0,00
g Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9710 0,00 0,00 0,00
; Transferencias de investigacion y desarrollo, de las cuales: 9711 0,00 0,00 0,00
T | Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9712 0,00 0,00 0,00
5| Ingresos por intereses cobrados 9713 0,00 0,00 0,00
> Ingresos por intereses devengados pero no cobrados 9714 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 9716 0,00 0,00 0,00
Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 9717 0,00 0,00 0,00
Dividendos y otros beneficios distribuidos 9718 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales recibidos 9719 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales prestados 9720 0,00 0,00 0,00

Pagina 21




MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L.

C.LF. :B61384434

Ejercicio: 2010

Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio actual

A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Inversiones financieras a largo plazo, de las cuales:

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro
B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comnerciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales:

a) Clientes por ventas y prestacion de servicios, de los cuales:

- Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro
b) Accionistas (socios) por desembolsos exigidos
¢) Otros deudores, de los cuales:
- Correcciones valorativas por eréditos de dudoso cobro
2. Inversiones financieras a corto plazo, de las cuales:
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro
C) PASIVO NO CORRIENTE
1. Deudas a largo plazo
a) Deudas con entidades de crédito a largo plazo
b) Acreedores por arrendamiento financiero
¢) Otras deudas a largo plazo
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE
1. Deudas a corto plazo
a) Deudas con entidades de erédito a corto plazo
b) Acreedores por arrendamiento financiero
¢) Otras deudas a corto plazo
2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
a) Proveedores
b) Otros acreedores

3. Deuda eon caracteristicas especiales a corto plazo

9730 0,00 0,00 0,00 0,00
9731 0,00 0,00 0,00 0,00
9732 0,00 0,00 0,00 0,00
9733 0,00 0,00 0,00 0,00
9734 0,00 0,00 0,00 0,00
9759 0,00 0,00 0,00 0,00
9760 0,00 0,00 0,00 0,00
9739 0,00 0,00 0,00 0,00
9740 0,00 0,00 0,00 0,00
9741 0,00 0,00 0,00 0,00
9742 0,00 0,00 0,00 0,00
9743 0,00 0,00 0,00 0,00
9744 0,00 0,00 0,00 0,00
9745 0,00 0,00 0,00 0,00
9746 0,00 0,00 0,00 0,00
9747 0,00 0,00 0,00 0,00
9748 0,00 0,00 0,00 0,00
9749 0,00 0,00 0,00 0,00
9750 0,00 0,00 0,00 0,00
9751 0,00 0,00 0,00 0,00
9752 0,00 0,00 0,00 0,00
9753 0,00 0,00 0,00 0,00
9754 0,00 0,00 0,00 0,00
9755 0,00 0,00 0,00 0,00
9756 0,00 0,00 0,00 0,00
9757 0,00 0,00 0,00 0,00
9758 0,00 0,00 0,00 0,00
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MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2010
C.LF. :B61384434

A) ACTIVO NO CORRIENTE 9730 0,00 0,00 0,00

1. Inversiones financieras a largo plazo, de las cuales: 9731 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9732 0,00 0,00 0,00

B) ACTIVO CORRIENTE 9733 0,00 0,00 0,00

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales: 9734 0,00 0,00 0,00

a) Clientes por ventas y prestacion de servicios, de los cuales: 9759 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro 9760 0,00 0,00 0,00

b) Accionistas (soctos) por desemnbolsos exigidos 9739 0,00 0,00 0,00

¢) Otros deudores, de los cuales: 9740 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9741 0,00 0,00 0,00

& | 2. Inversiones financieras a corto plazo, de las cuales: 9742 0,00 0,00 0,00
g - Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9743 0,00 0,00 0,00
g C) PASIVO NO CORRIENTE 9744 0,00 0,00 0,00
| 1. Deudas a largo plazo 9745 0,00 0,00 0,00
é a) Deudas con entidades de crédito a largo plazo 9746 0,00 0,00 0,00
2| b) Acreedores por arrendamiento financiero 9747 0,00 0,00 0,00
g c) Otras deudas a largo plazo 9748 0,00 0,00 0,00
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo 9749 0,00 0,00 0,00

D) PASIVO CORRIENTE 9750 0,00 0,00 0,00

1. Deudas a corto plazo 9751 0,00 0,00 0,00

a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo 9752 0,00 0,00 0,00

b) Acreedores por arrendamiento financicro 9753 0,00 0,00 0,00

¢) Otras deudas a corto plazo 9754 0,00 46.167,30 0,00

2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9755 0,00 0,00 0,00

a) Proveedores 9756 0,00 0,00 0,00

b) Otros acreedores 9757 0,00 0,00 0,00

3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 9758 0,00 0,00 0,00

{
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MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L.
C.LF. :B61384434

Ejercicio: 2010

Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio anterior

A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Inversiones financieras a largo plazo, de las cuales:
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro
B) ACTIVO CORRIENTE
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales:
a) Clientes por ventas y prestacion de servicios, de los cuales:
- Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro
b) Accionistas (socios) por desembolsos exigidos
¢) Otros deudores, de los cuales:
- Correceiones valorativas por créditos de dudoso cobro
2. Inversiones financieras a corto plazo, de las cuales:
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro
C) PASIVO NO CORRIENTE
1. Deudas a largo plazo
a) Deudas con entidades de crédito a largo plazo
b) Acreedores por arrendamiento financiero
c) Otras deudas a largo plazo
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE
1. Deudas a corto plazo
a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo
b) Acreedores por arrendamiento financiero
c) Otras deudas a corto plazo
2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
a) Proveedores
b) Otros acreedores

3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo

9730 0,00 0,00 0,00 0,00
9731 0,00 0,00 0,00 0,00
9732 0,00 0,00 0,00 0,00
9733 0,00 0,00 0,00 0,00
9734 0,00 0,00 0,00 0,00
9759 0,00 0,00 0,00 0,00
9760 0,00 0,00 0,00 0,00
9739 0,00 0,00 0,00 0,00
9740 0,00 0,00 0,00 0,00
9741 0,00 0,00 0,00 0,00
9742 0,00 0,00 0,00 0,00
9743 0,00 0,00 0,00 0,00
9744 0,00 0,00 0,00 0,00
9745 0,00 0,00 0,00 0,00
9746 0,00 0,00 0,00 0,00
9747 0,00 0,00 0,00 0,00
9748 0,00 0,00 0,00 0,00
9749 0,00 0,00 0,00 0,00
9750 0,00 0,00 0,00 0,00
9751 0,00 0,00 0,00 0,00
9752 0,00 0,00 0,00 0,00
9753 0,00 0,00 0,00 0,00
9754 0,00 0,00 0,00 0,00
9755 0,00 0,00 0,00 0,00
9756 0,00 0,00 0,00 0,00
9757 0,00 0,00 0,00 0,00
9758 0,00 0,00 0,00 0,00
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MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2010
C.LF. :B61384434

A) ACTIVO NO CORRIENTE 9730 0,00 0,00 0,00

1. Inversiones financieras a largo plazo, de las cuales: 9731 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9732 0,00 0,00 0,00

B) ACTIVO CORRIENTE 9733 0,00 0,00 0,00

1. Deudores comnerciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales: 9734 0,00 0,00 0,00

a) Clientes por ventas y prestacion de servicios, de los cuales: 9759 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro 9760 0,00 0,00 0,00

b) Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 9739 0,00 0,00 0,00

¢) Otros deudores, de los cuales: 9740 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9741 0,00 0,00 0,00

5| 2. Inversiones financieras a corto plazo, de las cuales: 9742 0,00 0,00 0,00
‘E - Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9743 0,00 0,00 0,00
& | €)PASIVO NO CORRIENTE 9744 0,00 0,00 0,00
¥ | 1. Deudas a largo plazo 9745 0,00 0,00 0,00
;; a) Deudas con entidades de crédito a largo plazo 9746 0,00 0,00 0,00
2| b) Acreedores por arrendamiento financiero 9747 0,00 0,00 0,00
f ¢) Otras deudas a largo plazo 9748 0,00 0,00 0,00
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo 9749 0,00 0,00 0,00

D) PASIVO CORRIENTE 9750 0,00 0,00 0,00

1. Deudas a corto plazo 9751 0,00 0,00 0,00

a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo 9752 0,00 0,00 0,00

b) Acreedores por arrendamiento financiero 9753 0,00 0,00 0,00

¢) Otras deudas a corto plazo 9754 0,00 0,00 0,00

2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9755 0,00 0,00 0,00

a) Proveedores 9756 0,00 0,00 0,00

b) Otros acreedores 9757 0,00 0,00 0,00

3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 9758 0,00 0,00 0,00

12.3. La informacién contenida en las anteriores tablas se presenta de forma agregada para aquellas partidas
de naturaleza similar. No se presenta informacion individualizada por no haber operaciones que por su
cuantia o naturaleza sean significativas.

12.4. Taly como indica el Real Decreto 1515/2007 de 16 de noviembre, en este apartado, no se han incluido,
las operaciones, que perteneciendo al trafico ordinario de la empresa, se hayan efectuado en condiciones
normales de mercado, sean de escasa importancia cuantitativa y carezcan de relevancia para expresar la
imagen fiel del patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la empresa.

12.5. El detalle de los conceptos retributivos al personal de alta direccién y a los miembros del consejo de
administracion, se muestran en las siguientes tablas:

Pagina 25




MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2010
C.ILF. :B61384434

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 97700 0,00 0,00
2. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales: 97704 0,00 0,00
a) Primas pagadas a miembros antiguos de la alta direccion 97705 0,00 0,00
b) Primas pagadas a miembros actuales de la alta direccion 97706 0,00 0,00
3. Indemnizaciones por cesc 97707 0,00 0,00
4. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales: 97709 0,00 0,00
a) Importes devueltos 97710 0,00 0,00
b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia 97711 0,00 0,00

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 97720 99.867,20 74.400
2. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales: 97724 0,00 0,00
a) Primas pagadas a miembros antiguos del érgano de administracion 97725 0,00 0,00
b) Primas pagadas a miembros actuales del drgano de administracién 97726 0,00 0,00
3. Indemnizaciones por cese 97727 0,00 0,00
5. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales: 97729 0,00 0,00
a) Importes devueltos 97730 0,00 0,00
b) Obligaciones asumidas por cuenta de cllos a titulo de garantia 97731 0,00 0,00

12.6. Laempresa, se organiza bajo forma juridica de sociedad limitada, y ademas su administrador tienen
participacién en otras sociedades, con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la empresa. Sobre estos administradores, se especifica, el porcentaje de
participacion en el capital de dichas sociedades, asi como los cargos o las funciones que ejercen:

INAVA INGENIERIA DE ADMINIS-
35103518K | LUIS SANCHEZ ANGRILL | <807 C 100 | R ADOR
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MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2010
C.LFE. :B61384434

13. Otra informacion

13.1.Numero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio, expresado por categorias:

Altos directivos 98000 1 1
Resto de personal directivo 98001 0,00 0,00
Técnicos y profesionales cientificos ¢ intelectuales y de apoyo 98002 4,98 5
Empleados de tipo administrativo 98003 1 1,93
Comerciales, vendedores y similares 98004 1 i
Resto de personal cualificado 98005 0,00 0,00
Trabajadores no cualificados 98006 0,00 0,00
Total empleo medio 98007 7,98 8,93

13.2.No existen acuerdos de la empresa que no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya incorporado
informacidn en otro apartado de la memoria.

14. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010. de 5 de julio.

En el ejercicio 2010, la empresa, para las operaciones comerciales de pago a proveedores, realizadas a partir del
07 de julio, no ha superado, los plazos maximos de pago establecidos en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales.

15.Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han sido los
siguientes:

Servicios de auditoria 2.000 2.000
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MEMORIA DE PYMES

Empresa: EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2010
C.ILF. :B61384434

16.Hechos posteriores al cierre

a. Desde el cierre del gjercicio hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no se han puesto de
manifiesto acontecimientos que afecten al contenido de estas cuentas anuales ni otros que por su
relevancia requieran mencion.

17. Firmas

En GRANOLLERS, a 30/03/2011, dando su conformidad mediante firma:

Don/Donia. SANCHEZ ANGRILL,LUIS
Dni: 35103518K
En calidad de: Administrador

(\L\%g@?
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Informe de Auditoria

Eqtec Iberia, S.L.
Cuentas Anuales Abreviadas
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2011



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Socios de Egtec Iberia, S.L.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Eqtec lberia, S.L., que
comprenden el balance abreviado al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. El administrador
unico es responsable de la formulacidn de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto. Excepto por la salvedad mencionada
en el parrafo 2, el trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa requladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
abreviadas y la evaluacidn de si su presentacién, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Dado que no hemos dispuesto de
la adecuada vy suficiente informacién y documentacion en relacién con el periodo impositivo
abierto a inspeccion correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2008, no hemos podido completar nuestros procedimientos de revision de la situacion fiscal
de la Sociedad para el periodo impositivo indicado, por o que no nos es posible
pronunciarnos sobre si dicha situacién se encuentra debidamente reflejada en las cuentas
anuales abreviadas adjuntas. Nuestra auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas del
ejercicio anterior incluyd una salvedad por esta cuestion.

3. Ai 31 de diciembre de 2011 el epigrafe de “inmovilizado intangible” del balance
abreviado adjunto incluye gastos de desarrollo por 123.710 euros (41.113 euros
capitalizados en ejercicios anteriores y 82.597 euros en el ejercicio 2011) que, de acuerdo
con los principios y criterios contables contenidos en el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, se encuentran sobrevalorados en su totalidad (41.113
euros al 31 de diciembre de 2010). Nuestra auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas
del ejercicio anterior incluyd una salvedad por esta cuestion.
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4. Al 31 de diciembre de 2011 el epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar” del balance abreviado adjunto, incluye saldos deudores procedentes de ejercicios
anteriores por importe de 30.000 euros, para los que consideramos que concurren
circunstancias para su calificacion como de dudoso cobro. La Sociedad no ha registrado el
deterioro de dichos saldos por lo que, de acuerdo con los principios y criterios contables
contenidos en el marco normativo de informacion financiera que les es aplicable, al 31 de
diciembre de 2011 el citado epigrafe se encuentra sobrevalorado en dicho importe. Nuestra
auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas del ejercicio anterior incluyé una salvedad
por esta cuestién.

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos podido verificar la informacion descrita en el parrafo
2 anterior y por el efecto de las salvedades descritas en los parrafos 3 y 4 anteriores, las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Eqtec Iberia, S.L.
al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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EQTEC IBERIA, S.L.

Cuentas Anuales Abreviadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2011
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EQTEC IBERIA, S.L.

Balance abreviado al 31 de diciembre de 2011
(Expresado en euros)

Inmovilizado intangible 135.269,94 41.309,93

Inmovilizado material 5 177.076,08 75.672,28
Inversiones en empresas del grupo y asociadas largo plazo 1.470 -
Inversiones financieras a largo plazo 6 9.195,92 6.121,42

Existencias (anticipos a proveedores) - 14.570,00

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6 1.040.234,65 659.119,99
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 1.010.635,07 678.692,83
Otros deudores 29.599,58 (19.572,84)

Inversiones financieras a corto plazo 6 25.647,62 67.584,55

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 238.178,75 197.049,19

M
FONDOQOS PROPIOS 8 457.135,59 441.406,25
Capital 200.004,00 200.004.00
Reservas 241.402,25 224.490,82
Resultado del ejercicio 15.729,34 16.911,43

Deudas a largo plazo 7 99.028,30 4.822,40

Deudas con entidades de crédito 99.028,30 4.822,40
Pasivos por impuestos diferido 9 3.057,49 2,718,89

Deudas a corto plazo 7 - 6.296,53

Deudas con entidades de crédito - 6.296,53
Otras deudas a corto plazo - -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7 643.032,83 606.183,29
Proveedores a corto plazo 552.603,96 405.827,30
Otros acreedores 90.428,87 200.355,99
Periodificaciones a corto plazo 10 424.818,75 -




EQTEC IBERIA, S.L.
Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

(Expresada en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 2.335.172,18 2.432.283,58
Trabajos realizados por la empresa para su activo 82.597,00 -
Aprovisionamientos 1 (1.856.339,97) (1.650.524,37)
Otras ingresos de explotacion 12 113.094,00 -
Gastos de personal 14 (542.211,96) (435.676,59)
Otros gastos de explotacion (300.815,87) (295.344,41)
Amortizacion del inmovilizado (29.698,18) (28.175,66)
Otros resultados 219.583,17 486,15

Ingresos financieros 1.335,06 891,68
Gastos financieros (3.053,75) (3.013,00)

Impuesto sobre beneficios 9 (3.932,34) (4.015,95)




EQTEC IBERIA, S.L.
Estado abreviado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2011
(Expresado en euros)

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011

B) Estado total abreviado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

Total ingresos y gastos reconocidos
16.911,43 16.911,43
Otras variaciones del patrimonio neto 18.953,46 (18.953,46)

Total ingresos y gastos reconocidos 15.729,34 15.729,34

Otras variaciones del patrimonio neto (16.911,43) (16.911,43) -




MEMORIA DE PYMES

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2011
CIF: B61384434

1. Actividad de la empresa

1.1.

1.2.

Los datos de la empresa objeto de dicha memoria son:

NIF: B61384434
Razén social: EQTEC IBERIA S.L.
Domicilio: GARBI 13 - LOCAL 10 (POL IND CAN VOLART)
Codigo Postal: 08150
Municipio: PARETS DEL VALLES
Provincia: BARCELONA

El objeto social de 1a empresa y sus principales actividades, estin definidas con el siguiente
detalle:

Epigrafe Actividad
E-8431 Servicios técnicos de ingenteria.

La sociedad no dispone de ningtin otro centro de trabajo que el identificado anteriormente.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

2.1.

2.2

2.3.

Imagen fiel:

a) Las cuentas anuales reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la empresa y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas.

b) No existen razones excepcionales por las que la empresa haya incumplido alguna disposicién legal
en materia contable para mostrar la imagen fiel.

¢) No es necesario incluir informaciones complementarias en la memoria, puesto que la aplicacion de
las disposiciones legales, es suficiente para mostrar la imagen fiel.

Principios contables no obligatorios aplicados:

Durante el ejercicio social solo se han aplicado aguellos principios contables que son obligatorios segin
el Cddigo de Comercio y el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas, esto es,
Empresa en funcionamiento, Devengo, Uniformidad, Prudencia, No compensacién e Importancia
relativa

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre:

a) No existen cambios en ninguna estimacion contable que sean significativos y que afecten al ejercicio
actual o a ejercicios futuros.

b) La direccidon de la empresa no es consciente de la existencia de incertidumbres importantes, relativas
a eventos o condiciones que puedan aportar dudas razonables sobre la posibilidad de que la empresa
siga funcionando normalmente.
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24.

2.5.

2.6.

2.7.

Comparacion de la informacion:

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Adicionalmente, en el ejercicio 2010 resultd por primera vez de aplicacion la Resolucion de 29 de
diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacidon con los aplazamientos de pago a
proveedores en operaciones comerciales. En virtud de lo dispuesto en su Disposicion Transitoria
Segunda, en el primer ejercicio de aplicacion de esta Resolucion, la Sociedad suministraba
exclusivamente la informacion relativa al importe del saldo pendiente de pago a los proveedores, que al
cierre del mismo acumulaba un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Dicha informacion se
incluye exclusivamente respecto a las empresas radicadas en Espafia que se consolidan por el método de
integracion global.

Considerando lo anterior, el ejercicio 2011 ha sido el primero en el que la Sociedad ha presentado
informacidn sobre: i) importe total de pagos realizados a los proveedores en el ejercicio, distinguiendo
los que hayan excedido los limites legales de aplazamiento; i1) plazo medio ponderado excedido de
pagos y iii) importe del saldo pendiente de pago a proveedores que al cierre del ejercicio acumule un
aplazamiento superior al plazo legal de pago, por lo que la informacion presentada en 2010, en primera
aplicacion, no se podra comparar con la presentada en relacion con el presente ejercicio.

Elementos recogidos en varias partidas

Todos los elementos patrimoniales estan recogidos en una unica partida del balance
Cambios en criterios contables

En el gjercicio no se han efectuado ajustes por cambios en criterios contables.
Correccion de errores

En el ejercicio, no se han efectuado ajustes por correccidn de errores
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MEMORIA DE PYMES

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2011
CIF: B61384434

3. Aplicacion de resultados

3.1

3.2

3.3.

Propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio, de acuerdo con el siguiente esquema:

giter
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 91000 15.729,34 16.911,43
Remanente 91001 0,00 0,00
Reservas voluntarias 91002 0,00 0,00
Otras reservas de libre disposicion 91003 0,00 0,00
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION 91004 15.729,34 16.911,43

eserva lega 91005 X ,00
Reservas especiales 91007 0,00 0,00
Reservas voluntarias 91008 15.729,34 16.911,43
Dividendos 91009 0,00 0,00
Remanente y otras aplicaciones 91010 0,00 0,00
Compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores 91011 0,00 0,00
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO 91012 15.729,34 16.911,43

Distribucion de dividendos a cuenta
No se ha acordado la distribucion de dividendos a cuenta durante el presente ejercicio.
Limitaciones para la distribucién de dividendos.

La distribucién de resultados cumple los requisitos y limitaciones establecidas en los estatutos de la
sociedad y en la normativa legal vigente.

4. Normas de registro vy valoracion

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas, son los siguientes:

4.1.

Inmovilizado intangible:

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicion de
activo y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la
Contabilidad. Ademas, cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables
que surgen de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean
transferibles o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccién, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, solo se han incluido en
el precio de adquisicion o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida util de los
inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciaciéon que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se
han ajustado las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable.
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MEMORIA DE PYMES

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2011
CIF: B61384434

4.2

Los activos intangibles estan siendo amortizados al 33% a excepcidn de los activos de investigacion que
no se amortizan,

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible cuando
su valor contable ha superado a su importe recuperable.

En los balances de la empresa, no han existido inmovilizados intangibles con vida util indefinida.
Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicion o €l coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han incluido en el
precio de adquisicion o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacidn inicial del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas,
tales como los costes de rehabilitacion, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de
provisiones.

En aquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algtin tipo de financiacion ajena atribuible a la adquisicién,
fabricacion o construccién del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida util de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciaciéon que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas,
estas, se han ajustado a las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado,
teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Los activos tangibles se amortizan entre un 10% y un 25% en funcién de su vida til.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccion valorativa por deterioro, asi como su
reversion se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro ha tenido como limite el valor contable del inmovilizado que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material han sido
incorporados al activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento de la
capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, dandose de baja el valor contable de los
elementos que se han substituido.

En la determinacién del importe del inmovilizado material, se ha tenido en cuenta la incidencia de los
costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se ha amortizado de
forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Al
realizar una gran reparacion, su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una
substitucion, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.

La contabilizacién de los contratos de arrendamiento financiero recibidos, se ha registrado con un activo
de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inmovilizado material o del intangible, y
un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. La carga
financiera total se ha distribuido a lo largo del plazo del arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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4.3. Inversiones inmobiliarias

Los terrenos y construcciones, se han calificado como inversiones inmobiliarias, segun se posean para la
obtencion de rentas y plusvalias, y no para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios,
fines administrativos o para su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Las inversiones inmobiliarias, se han valorado por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccidn, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de
inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos de las inversiones inmobiliarias, sélo se han incluido
en el precio de adquisicidn o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de las inversiones inmobiliarias materiales, la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas, tales como los costes de rehabilitacion, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al
registro de provisiones.

En aquellas inversiones inmobiliarias que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algun tipo de financiacién ajena atribuible a la adquisicion,
fabricacion o construccion del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida util de las
inversiones inmobiliarias y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se
han ajustado las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento inversién inmobiliaria cuando su
valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccion valorativa por deterioro, asi como su
reversion se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovacion, ampliaciéon o mejora de los bienes que forman parte de las inversiones
inmobiliarias, se han incorporado al activo como mayor valor del bien en la medida en que suponen un
aumento de la capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, dandose de baja el valor contable
de los elementos que se han substituido.

En la determinacion del importe de las inversiones inmobiliarias, se ha tenido en cuenta la incidencia de
los costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se amortiza de
forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Al
realizar una gran reparacidn, su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una
substitucion, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.

La contabilizacion de los contratos de arrendamiento financiero recibidos, se ha registrado como un
activo de acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un elemento del inmovilizado material, inversion
inmobiliaria o del inmovilizado intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el
menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados. La carga financiera total se ha distribuido a lo largo del plazo del
arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

La compaiiia no tiene inversiones inmobiliarias a fecha cierre.
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44.

4.5.

Permutas

Los diferentes inmovilizados, se han entendido adquiridos por permuta cuando se han recibido a cambio
de la entrega de activos no monetarios o de una combinacion de éstos con activos monetarios.

Las permutas, se han considerado con caracter comercial cuando: la configuracién de los flujos de
efectivo del inmovilizado recibido, han diferido de la configuracién de los flujos de efectivo del activo
entregado, o cuando el valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de
la empresa afectadas por la permuta, se han visto modificados como consecuencia de la operacion.

Activos financieros y pasivos financieros

a) Se han considerado como financieros, aquellos activos consistentes en dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a recibir efectivo u otro
activo financiero. También se han incluido los derechos contractuales a intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en las siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: esta categoria de activos financieros incluye por un
lado, créditos por operaciones comerciales, originados en la venta de bienes y la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, y por otro lado, otros activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y sus cobros son
de cuantia determinada o determinable. Los activos financieros incluidos en esta categoria se han
valorado inicialmente por el coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion.

- Activos financieros mantenidos para negociar: La sociedad, ha incluido en este apartado, a los
activos financieros que se han originado o se han adquirido con el propésito de venderlos a corto
plazo, o a los activos financieros que formen parte de una cartera de instrumentos financieros
con el fin de obtener ganancias a corto plazo. También se han incluido a los instrumentos
financieros derivados sin contrato de garantia financiera y sin designacion como instrumento de
cobertura. Estos activos financieros se han valorado por su coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada.

-Activos financieros a coste: En esta categoria, se han incluido las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como otros instrumentos de patrimonio no
incluidos en la categoria de “Activos financieros mantenidos para negociar”. Estos activos
financieros se han valorado inicialmente al coste, esto es, el valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles.

Se han clasificado como financieros, aquellos pasivos que han supuesto para la empresa una
obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y
por un importe determinado.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se han clasificado en las siguientes
categorias:

-Pasivos financieros a coste amortizado: Se han incluido como tales, los débitos por operaciones
comerciales, que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, y los débitos por operaciones no comerciales, que no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial. Estos pasivos financieros se han valorado inicialinente
por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccién que les son directamente atribuibles.

{ ( Pagina 26




MEMORIA DE PYMES

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2011
CIF: B61384434

b)

c)

d)

-Pasivos financieros mantenidos para negociar: La empresa ha incluido en este apartado a los
instrumentos financieros derivados, siempre que no sean contratos de garantia financiera, ni
hayan sido designados como instrumentos de cobertura. Estos pasivos financieros se han
valorado inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

Los criterios aplicados para determinar la existencia de un deterioro, han sido distintos en funcién de
la categoria de cada activo financiero:

- Activos financieros a coste amortizado: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la
existencia de alguna evidencia objetiva, de que el valor de un activo financiero o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que hayan
ocasionado un reduccion en los flujos de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro del
valor de estos activos financieros ha sido la diferencia entre el valor en libros y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros que se estiman van a generar. En su caso, se ha substituido el valor
actual de los flujos de efectivo por el valor de cotizacion del activo, siempre que este haya sido
suficientemente fiable. Las correcciones valorativas por deterioro, as{ como su reversion, se han
reconocido como un gasto o un ingreso, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros mantenidos para negociar: Posteriormente a su valoracion inicial, este tipo
de activos, se han valorado por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se
pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se han podido producir en el valor
razonable, se han imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

- Activos financieros a coste: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la existencia de
alguna evidencia objetiva, de que el valor en libros de alguna inversion no haya sido recuperable.
El importe de la correccion valorativa ha sido la diferencia entre el valor en libros y el importe
recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion, se han registrado como un
gasto o ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

La empresa ha dado de baja a los activos financieros, o parte de los mismos, cuando han finalizado o
se hayan cedido los derechos contractuales, siempre y cuando el cedente se haya desprendido de los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En las operaciones de cesion en las que no
ha procedido dar de baja el activo financiero, se ha registrado adicionalmente un pasivo financiero
derivado de los importes recibidos.

En lo que se refiere a los pasivos financieros, la empresa los ha dado de baja cuando la obligacion se
ha extinguido. También ha dado de baja los pasivos financieros propios que ha adquirido, aunque
sea con la intencién de recolocarlos en el futuro. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, se ha
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que ha tenido lugar.

Se han incluido en la categoria de Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, a las
inversiones que han cumplido con los requisitos establecidos en la norma 11* de la elaboracién de
las cuentas anuales. Este tipo de inversiones han sido registradas inicialmente a valor de coste y
posteriormente también por su coste, menos en su caso, €l importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Al menos al cierre del ejercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias, siempre
que haya existido la evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no serd
recuperable. El importe de la correccion valorativa, sera la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se han
registrado como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite, el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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4.6.

4.7.

4.8.

e) Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
han reconocido utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se ha
declarado el derecho del socio a recibirlo.

f) Los instrumentos financieros incluidos en un procedimiento de concurso de acreedores, con fecha

de auto, y en condiciones favorables que permiten visualizar su oportuno cumplimiento, se valoran
teniendo en cuenta si, los créditos/deudas objeto del concurso, han sufrido cambios significativos.
Aquellas en los que el valor actual de los flujos de efectivo pendiente de cobro/pago tras aplicar, las
clausulas de quita y espera contenidas en el convenio, sufren cambios como minimo del 10% de su
cuantia, sobre el crédito/deuda existente antes del convenio, se dan de alta, cancelando la anterior
y llevando las diferencias, contra la nueva cuenta, “Gastos/Ingresos financieros derivados de
convenios de acreedores”.
En los casos en que la diferencia entre el valor actual de los flujos de efectivo de la nueva
deuda/crédito, incluidos los gastos y comisiones, y el valor actual de los flujos de efectivo
originales, difieren en menos de un 10%, se registran, activando los ingresos/gastos
correspondientes, ajustando el valor de la deuda/crédito original.

Valores de capital propio en poder de la empresa

El importe de los instrumentos de patrimonio propio, se ha registrado en el patrimonio neto como una
variacion de fondos propios. Los gastos derivados de las transacciones con instrumentos de patrimonio
propio se han registrado contra el patrimonio neto como menos reservas, pero en los casos de existir
gastos derivados de una transaccion, de la que se haya desistido, se ha reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias, se han valorado por su coste, ya sea el precio de
adquisicion o el coste de produccién. El precio de adquisicion, ha incluido el importe facturado por el
vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi
como los intereses incorporados al nominal de los débitos, y se han afiadido todos los gastos adicionales
que se produzcan hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta.

En las existencias que han necesitado un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de ser vendidas, se han incluido en el precio de adquisicion o de producciodn, los gastos financieros, tal y
como indica el apartado sobre inmovilizado material incluido en esta memoria.

Cuando se ha debido asignar valor a bienes concretos que forman parte de un inventario de bienes
intercambiables entre si, se ha adoptado con caracter general el método del precio medio o coste medio
ponderado. El método FIFO también ha sido aceptado.

Cuando el valor neto realizable de las existencias ha sido inferior a su precio de adquisicion o a su coste
de produccion, se han efectuado las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La compaiiia no tiene existencias a fecha cierre.

Transacciones en moneda extranjera

La valoracién inicial de las transacciones en moneda extranjera, se han efectuado mediante la aplicacion
al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con entrega
inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccion. Se ha utilizado un tipo de cambio medio
del periodo (como maximo mensual), para todas las transacciones que han tenido lugar durante ese
intervalo.
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4.9.

Para la valoracidn posterior de las transacciones en moneda extranjera, se han distinguido dos categorias
principales:

Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio, se han valorado aplicando el tipo de cambio de cierre. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se han originado, se han reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que han surgido.

Partidas no monetarias valoradas a coste historico: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccion. Cuando un activo denominado en moneda extranjera se ha amortizado, las
dotaciones a la amortizacion se han calculado sobre el importe en moneda funcional aplicando el tipo de
cambio de la fecha en que fue registrado inicialmente. La valoracion asi obtenida en ningun caso ha
excedido del importe recuperable en cada cierre posterior.

Partidas no monetarias valoradas a valor razonable: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacion del valor razonable, registrandose en el resultado del ejercicio cualquier
diferencia de cambio incluida en las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion.

Impuestos sobre beneficios

En general, se ha reconocido un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias
imponibles, a menos que estas hayan surgido del reconocimiento inicial de un fondo de comercio, del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios
y ademas no afecte ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto o de las inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos siempre y cuando la inversora ha podido
controlar el momento de la reversion de la diferencia y ademas, haya sido probable que tal diferencia no
revierta en un futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido, de acuerdo con el principio de prudencia, se han reconocido como
tales en la medida en que ha resultado probable que la empresa haya dispuesto de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacién de estos activos. Si se cumple la condicion anterior, en términos
generales se ha considerado un activo por impuesto diferido cuando: han existido diferencias
temporarias deducibles, derechos a compensar en ejercicios posteriores, las pérdidas fiscales, y
deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que han quedado pendientes de aplicar fiscalmente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se han valorado segin los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversién, segin la normativa que ha estado vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se ha
previsto recuperar o pagar €l activo o el pasivo.

4.10.Ingresos y gastos

Los ingresos se han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa, y
siempre que su cuantia haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocido como
consecuencia de una disminucion de los recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se
haya podido valorar o estimar con fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se han reconocido cuando el resultado de la transaccién se
pueda estimar con fiabilidad, considerando el porcentaje de realizacién del servicio en la fecha del cierre
del ejercicio. Sé6lo se han contabilizado los ingresos por prestacion de servicios con las siguientes
condiciones: cuando el importe de los ingresos se ha podido valorar con fiabilidad, siempre que la
empresa haya recibido beneficios o rendimientos de la transaccién, y esta transaccion haya podido ser
valorada a cierre de ejercicio con fiabilidad, y finalmente cuando los costes incurridos en la prestacion,
asi como los que quedan por incurrir se han podido valorar con fiabilidad.

4.11.Provisiones y contingencias

La empresa ha reconocido como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicion y los criterios de
registro contable contenidos en el marco conceptual de la contabilidad, han resultado indeterminados
respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones han venido determinadas por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tdcita.
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Las provisiones se han valorado en la fecha de cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién,
registrandose los ajustes que han surgido por la actualizacién de la provisién como un gasto financiero
conforme se han ido devengando. En los casos de provisiones con vencimiento igual o inferior al afio no
se ha efectuado ningun tipo de descuento.

La Sociedad ha sido avalada por entidades financieras para el cumplimiento de determinadas
obligaciones por un importe de 230 miles de euros (203 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

4.12.Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se han contabilizado inicialmente, como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos
derivados de la subvencién, donacién o legado, esto es, atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario, se han valorado por el valor razonable
del importe concedido, y las de caracter no monetario, por el valor razonable del bien recibido.

A efectos de imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos de
subvenciones, donaciones y legados: cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad minima o
compensar los déficits de explotacion, se han imputado como ingresos del ejercicio en el que se han
concedido, salvo que se refieran a ejercicios futuros. Cuando se han concedido para financiar gastos
especificos, se han imputado como gastos en el mismo ejercicio en que se han devengado los gastos.
Cuando se han concedido para adquirir activos o cancelar pasivos, se han imputado como ingresos del
ejercicio en la medida en que se ha producido la enajenacién o en proporciéon a la dotacién a la
amortizacién efectuada. Finalmente, cuando se han recibido importes monetarios sin asignacién a una
finalidad especifica, se han imputado como ingresos del ejercicio en que se han reconocido.

4.13.Negocios conjuntos

La empresa ha considerado como negocio conjunto, a una actividad econdmica controlada
conjuntamente por dos o mas personas fisicas o juridicas; esto incluye, negocios conjuntos que no se
manifiesten a través de la constitucion de una empresa, ni de un establecimiento permanente como son
las uniones temporales de empresas y las comunidades de bienes.

En los casos detallados en el parrafo anterior, se han registrado los activos en el balance en la parte
proporcional que le corresponda, en funcién del porcentaje de participacidn, de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a la explotacion
conjunta que estén bajo su control, y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.
Asimismo, se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que corresponda de los
ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto.

4.14. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion entre las
empresas del grupo participantes, se han contabilizado de acuerdo con las normas generales, esto es, en
el momento inicial por su valor razonable. En el caso de que el precio acordado por una operacion, haya
diferido del valor razonable, la diferencia se ha registrado atendiendo a la realidad econémica de la
operacion.
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5. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

5.1. Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

Los movimientos durante el ejercicio de cada uno de estos epigrafes y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas por deterioro de valor acumuladas, se resumen en

la siguiente tabla:

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 9200 71.706,29 220.686,19 0,00
(+) Entradas 9201 97.697,00 127.364,99 0,00
() Salidas 9202 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 9203 169.403,29 348.051,18 0,00
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 9204 30.396,36 145.013,91 0,00
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 9205 3.736,99 25.961,19 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 9206 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 9208 34.133,35 170.975,10 0,00
?jé?}\{ﬁfg}:g}\g}é ?\E'\I{S}{SR POR DETERIORO, SALDO 9209 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro recenocidas en el periodo 9210 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 9211 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00
F;SX)SI}UF}%CE%TSSA?:%A\EOR POR DETERIORO, SALDO 9213 0,00 0,00 0,00

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR

9200

71.706,29

219.418,86 0,00
(+) Entradas 9201 0,00 1.267,33 0,00
(-) Salidas 9202 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 9203 71.706,29 220.686,19 0,00
O O A CUMULADA, SALDO INICIAL 9204 28.106,74 119.127,87 0,00
(+) Dotacion a la amortizacién del ejercicio 9205 2.289,62 25.886,04 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 9206 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00
g&“é%giﬁg’g&ww“‘m’ SALDO FINAL 9208 30.396,36 145.013,91 0,00
NS D VO ORPETRORO A
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 9210 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 9211 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00
7Y ), =
Héggﬁfgfg%ﬁgﬂi&ﬁéﬁk POR DETERIORO, SALDO 0213 0,00 0,00 0,00

La sociedad no posee inmovilizados intangibles con vida 1til indefinida.
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Al 31 de diciembre de 2011, el saldo en el epigrafe Inmovilizado Intangible incluye Activos por
Desarrollo con un valor neto contable de 123.710,31 euros (41.113,31 31 de diciembre de 2010)
respecto los cuales la Sociedad no ha dotado amortizacion y Aplicaciones informdticas con un valor
neto contable de 11.559,63 euros (196,62 euros al 31 de diciembre de 2010).

Al 31 de diciembre de 2011, las altas de inmovilizado inmaterial corresponden a la capitalizacion del
coste de personal de la persona encargada de desarrollo de proyectos por importe de 82.597,00 euros y a
un nuevo servidor por importe de 15.100 euros.

Al 31 de diciembre de 2011, las altas del inmovilizado material corresponden basicamente al alta de
instalaciones para el acondicionamiento de las nuevas oficinas del compaiiia por importe de 117 miles
de euros.

5.2. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes

Coste del bien en origen 92200 65.282,89
Cuotas satisfechas: 92201 61.572,51
- gjercicios anteriores 92202 54.163,96
- gjercicio actual 92203 7.408,55
Importe cuotas pendientes ejercicio actual 92204 354,65
Valor de la opcién de compra 92205 1.713 42

6. Activos financieros

6.1. Los movimientos de cada una de las categorias de activos financieros

Los movimientos durante el ejercicio de cada una de las categorias de activos financieros, segun las
normas de registro y valoracion descritas en el apartado 4.5 de esta memoria (con la excepcion de las
inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas), se resumen en la siguiente tabla:

a) Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

CATEGORIAS

Activos financieros mantenidos para negociar | 9306 0,00 0,00 0,00 0,00
Activos financieros a coste amortizado 9307 0,00 0,00 9.195,92 9.195,92
Activos financieros a coste 9308 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 9305 0,00 0,00 9.195,92 9.195,92
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« | Activos financieros mantenidos para negociar | 9306 0,00 0,00 0,00 0,00
S
% | Activos financieros a coste amortizado 9307 0,00 0,00 6.121,42 6.121,42
e
é Activos financieros a coste 9308 0,00 0,00 0,00 0,00
“| ToTAL 9305 0,00 0,00 6.121,42 6.121,42
La totalidad de los créditos derivados y otros corresponden a fianzas constituidas para el alquiler de las
oficinas de la Sociedad.
b) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas
« | Activos financieros mantenidos para negociar | 9316 0,00 0,00 0,00 0,00
2
Z | Activos financieros a coste atnortizado 9317 21.417.25 0,00 1.282.643,77 1.304.234,65
e
E’ Activos financieros a coste 9318 0,00 0,00 0,00 0,00
“| ToTAL 9315 21.417.25 0,00 1.282.643,77 1.304.234,65
« | Activos financieros mantenidos para negociar | 9316 0,00 0,00 0,00 0,00
P
g Activos financieros a coste amortizado 9317 21.417.25 0,00 902.336,48 923.753,73
E Activos financieros a coste 9318 0,00 0,00 0,00 0,00
“| ToTaAL 9315 21.417.25 0,00 902.336,48 923.753,73

Al 31 de diciembre de 2011, el epigrafe de créditos derivados y otros corresponde a clientes por prestaciones
de servicios y otros deudores por importe de 1.040.234,65 euros (659.119,99 euros al 31 de diciembre de
2010), a inversiones financieras a corto plazo por importe 4.230,37 euros (46.167,30 euros al 31 de
diciembre de 2010) correspondientes a la cuenta corriente con socios y administradores y a tesoreria por
importe de 238.178,75 euros (197.049,19 euros al 31 de diciembre de 2010).

El epigrafe de instrumentos de patrimonio corresponde a un fondo de inversion constituido como garantia
por un aval con una entidad bancaria por importe de 42.834,50 euros correspondiente a las posibles
obligaciones derivadas del contrato firmado con un cliente por el subministro, instalacion y puesta en
funcionamiento de una planta de cogeneracion de gas.
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6.2. No hay movimientos de las cuentas correctoras por deterioro y aplicacién del valor razonable
para cada clase de activos financieros.

6.3. No hay Activos financieros valorados a valor razonable
6.4. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

a) La compaiifa No pertenece a un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del
Cddigo de Comercio.

7. Pasivos financieros

7.1. Movimientos de cada una de las categorias de pasivos financieros.

Los movimientos durante el ejercicio de cada una de las categorias de pasivos financieros, segin las
normas de registro y valoracion descritas en el apartado 4.5 de esta memoria, se resumen en la siguiente
tabla:

a) Pasivos financieros a largo plazo

g Pasivos financieros a coste amortizado 9404 99.028,30 0,00 0,00 99.028,30
§ Pasivos financieros mantenidos para negociar | 9405 0,00 0,00 0,00 0,00
3 TOTAL 9403 | 99.028,30 0,00 0,00 99.028,30
2 Pasivos financieros a coste arnortizado 9404 4.822,40 0,00 0,00 4.822.40
g Pasivos financieros mantenidos para negociar | 9405 0,00 0,00 0,00 0,00
=

S TOTAL 9403 4.822.40 0,00 0,00 4.822.40

Al 31 de diciembre de 2011 las deudas con entidades de crédito corresponden basicamente a dos préstamos
constituidos durante el ejercicio. Un préstamo con fecha 15 de junio de 2011 y vencimiento el 14 de junio de
2016 por un capital total de 91.843,56 euros de los cuales quedan pendientes de pago al 31 de diciembre de
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2011 78.131,80 euros y un préstamo con fecha 6 de abril del 2011 y vencimiento 6 de abril de 2014 de un

capital total de 16.378 euros de los cuales quedan pendientes de pago al 31 de diciembre de 2011 13.896,50
€uros.

Al 31 de diciembre de 2010, las deudas con entidades de crédito correspondian a acreedores por
arrendamientos financieros de coches.

b) Pasivos financieros a corto plazo

2 Pasivos financieros a coste amortizado 9414 0,00 0,00 643.032,83 643.032,83
g Pasivos financieros mantenidos para negociar | 9415 0,00 0,00 0,00 0,00
E TOTAL 9413 0,00 0,00 643.032.83 643.032,83
9 Pasivos financieros a coste amortizado 9414 6.296,53 0,00 606.183,29 612.479,82
g Pasivos financicros mantenidos para negociar | 9415 0,00 0,00 0,00 0,00
3 TOTAL 9413 6.296,53 0,00 606.183,29 612.479,82

Al 31 de diciembre de 2011, los derivados y otros corresponden a acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar.

Al 31 de diciembre de 2010, las deudas con entidades de crédito corresponden a acreedores por
arrendamientos financiero. Los derivados y otros corresponden a acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar.

7.2. El importe de las deudas que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes, y del resto hasta su
vencimiento se detallan en la siguiente tabla:
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a) Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio actual

Devdas con entidadesde | 49 0,00 0,00 15.008,52 0,00 77.019,78 : 92.028,30
Acrecdorespor | ean 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras deudas 9422 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Deudas con emp. grupoy | g3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Acrecdores comerciales 0| 9,74 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e eomermesy | gazs 643.032,83 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 643.032,83
Proveedores 9426 552.603,96 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 552.603,96
Otros acrecdores 9427 90.428,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 90.428,87

| padn ron caracterkiens | gang 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 9429 643.032,83 0,00 15.008,52 0,00 84.777,15 0,00 742.818,50

b) Del total de las deudas reflejadas en los balances, No existen con garantia real.

7.3. No hay préstamos pagados fuera de plazo ni préstamos impagados a la fecha de formulacion de las
cuentas anuales

8. Fondos propios

8.1. En el siguiente detalle, se indica el nimero y el valor nominal de cada una de las acciones o
participaciones en el capital social de la empresa, distinguiendo por clases, asi como los derechos
otorgados a las mismas y las restricciones que puedan tener:

33334 6,00 33334

No Existen otros instrumentos de patrimonio distintos del capital de la sociedad y la sociedad no posee
acciones o0 participaciones propias.

8.2. El detalle de los accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

S 201 L 2010
Inava Ingenieria de Analisis, S.L. 99 8% 99,8%
Luis Sanchez Angrill ; ; ; 0,2% 02%
B AT P I N S R RN . C100% s 100%

8.3. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20%
del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no tener otras
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reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

9. Situacion fiscal

9.1 Impuestos sobre beneficios:

a) La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio, con la base imponible del impuesto
sobre beneficios, se resume en la siguiente tabla:

Saldo de ingresos 1572934 | |

y gastos del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades 3.932,34

Diferencias permanentes | s | i | e b e
Diferencias temporarias: 7.062,07 8.755,03 | i | e
- con origen en ¢l ¢jercicio 8.755,03

- con origen en ejercicios anteriores 7.062.07 | e | e

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 17.968,72

b) No hay créditos por bases imponibles negativas.

¢) No hay provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios que se han efectuado durante el ejercicio.
d) No hay contingencias legales que afectan al impuesto sobre beneficios.

¢) Lasociedad No se ha acogido a ninguna deduccion por reinversion de beneficios

f) Lasociedad esta incluida dentro del dmbito de aplicacién del régimen para empresas de reducida
dimension, puesto que cumple con los requisitos establecidos en el articulo 108 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades. La inclusion en este régimen especial, habilita a la empresa para aplicar los
incentivos fiscales:

EQUIPAMIENTO INFORMATICO... 6.148,89 6.148,89
MOBILIARIO....cooviviiiiiiieiaans 2.606,41 2.606,41

No hay activos o pasivos por diferencias temporarias no registrados en el balance
La Sociedad tributa al tipo impositivo del 20%
9.2. Otros tributos:

No hay circunstancias de caracter significativo, en relacion con otros tributos y/o contingencias de
caracter fiscal.
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10. Periodificaciones a corto plazo

Las periodificaciones a corto plazo corresponden a ingresos anticipados de proyecto que la compafia ha
facturado sin embargo adn no se han incurrido los correspondientes costes.

11. Ingresos v Gastos

Los movimientos durante el ejercicio de ingresos y gastos, se resumen en la siguiente tabla:

1. Consumo de mercaderias 95000 1.851.284,34 1.648.470,72
a) Compras, netas de devoluciones y eualquier descuento, de las cuales: 95001 1.836.714,34 1.581.732,92
- nacionales 95002 1.766.639,09 1.568.843,16

- adquisiciones intracomunitarias 95003 70.075,25 12.889,76

- importaciones 95004 0,00 0,00

b) Variacién de existencias 95005 14.570,00 66.737,80
2. Consumo de 1naterias primnas y otras materias consumibles 95006 0,00 0,00
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 95007 0,00 0,00
- nacionales 95008 0,00 0,00

- adquisiciones intracomunitarias 95009 0,00 0,00

- importaciones 95010 0,00 0,00

b) Variacion de existencias 95011 0,00 0,00
3. Otros gastos de explotacion 95016 300.815,87 295.344 41
a) Pérdidas y deterioro de operaciones comerciales 95017 0,00 0,00
b) Otros gastos de gestion corriente 95018 300.815,87 295.344,41
4, Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por permuta de bienes no monetarios y servicios 95019 0,00 0,00
5. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en «Otros resultados» 95020 219.583,17 486,15

No se incluye el epigrafe de Trabajos realizados por otras empresas por importe de 5.055,63 euros (2.053,65
euros al 31 de diciembre de 2010).
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12. Subvenciones, Donaciones v legados

11.1En la siguiente tabla, se detallan los movimientos relacionados con el importe y caracteristicas de las

subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el balance, asi como los imputados en la
cuenta de pérdidas y ganancias:

- Que aparecen en ¢l balance 96000

0,00 0,00
- Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias 96001 113.094,00 0,00

La Sociedad recibid en enero de 2011 una subvencion de explotacién por 113.094 euros del Ministerio de
ciencia e innovacidn. Dicha subvencidn financia los gastos de personal del ejercicio 2011 del empleado

contratado para el desarrollo de las actividades de investigacion y desarrollo que esté llevando a cabo la
Sociedad.

13. Operaciones con partes vinculadas

13.1. En los siguientes apartados, se detallan los movimientos por operaciones con partes vinculadas
desglosadas segiin el tipo de vinculacidn.

13.2. A efectos de facilitar la informacion suficiente para comprender las operaciones con partes vinculadas
que se han efectuado, en el siguiente listado, se identifican las personas o empresas con las que se han
realizado este tipo de operaciones, expresando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada:
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B60592599

INAVA INGENIRIA DE ANALISIS SL

Entidad dominante

Otras empresas del grupo

Participe de un negocio conjunto

Empresas asociadas

Empresa con control conjunto o influencia
significativa

35103518K

SANCHEZ ANGRILL, LUIS

Personal de direccion de la empresa o de la
entidad dominante

Otras partes vinculadas

Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio actual

0,00 0,00 0,00

70,00

Ventas de activos corrientes, de las cuales: 9700

Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9701 0,00 0,00 0,00 0,00
Ventas de activos no corrientes, de las cuales: 9702 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00 0,00 0,00 0,00 | &
Compras de activos corrientes 9704 0,00 0,00 0,00 0,00 5
Compras de activos no corrientes 9705 0,00 0,00 0,00 0,00 E
Prestacion de servicios, de las cuales: 9706 0,00 0,00 0,00 0,00 ;
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0,00 0,00 0,00 0,00 |2
Recepcidn de servicios 9708 0,00 0,00 0,00 0,00 5‘
Contratos de arrendamiento financiero, de los cuales: 9709 0,00 0,00 0,00 0,00 r_ai
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9710 0,00 0,00 0,00 0,00 g
Transferencias de investigacion y desarrollo, de las cuales: 9711 0,00 0,00 0,00 0,00 ®
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9712 0,00 0,00 0,00 0,00
Ingresos por intereses cobrados 9713 0,00 0,00 0,00 0,00
Ingresos por intereses devengados pero no cobrados 9714 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 9716 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 9717 0,00 0,00 0,00 0,00
Dividendos y otros beneficios distribuidos 9718 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales recibidos 9719 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales prestados 9720 0,00 0,00 0,00 0,00
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Viene del cuadro anterior

Ventas dc activos corrientes, de las cuales:
Beneficios {+) / Pérdidas (-)

Ventas de activos no corrientes, de las cuales:
Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Compras de activos corrientes

Comipras de activos no corricntes

Prestacion de servicios, de las cuales:
Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Recepceion de servicios

Contratos de arrendamiento financicro, de los cuales:
Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Transferencias de investigacion y desarrollo, de las cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ingresos por intereses cobrados

Ingresos por intereses devengados pero no cobrados
Gastos por intereses pagados

Gastos por intereses devengados pero no pagados

Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro

Dividendos y otros beneficios distribuidos
Garantfas y avales recibidos

Garantias y avales prestados

9700

0,00

0,00 0,00
9701 0,00 0,00 0,00
9702 0,00 0,00 0,00
9703 0,00 0,00 0,00
9704 0,00 0,00 0,00
9705 0,00 0,00 0,00
9706 0,00 0,00 0,00
9707 0,00 0,00 0,00
9708 0,00 129.375,00 0,00
9709 0,00 0,00 0,00
9710 0,00 0,00 0,00
9711 0,00 0,00 0,00
9712 0,00 0,00 0,00
9713 0,00 0,00 0,00
9714 0,00 0,00 0,00
9715 0,00 0,00 0,00
9716 0,00 0,00 0,00
9717 0,00 0,00 0,00
9718 0,00 0,00 0,00
9719 0,00 0,00 0,00
9720 0,00 0,00 0,00
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Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio anterior

Ventas de activos corricntes, de las cuales: 9700

Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9701

Ventas de activos no corricnies, de las cuales: 9702

Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00 0,00 0,00 g
Compras de activos corrientes 9704 0,00 0,00 0,00 E‘
Compras de activos no corricntes 9705 0,00 0,00 0,00 g
Prestacion de servicios, de las cuales: 9706 0,00 0,00 0,00 g
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0,00 0,00 0,00 2
Recepcion de servicios 9708 0,00 0,00 0,00 E_
Contratos de arrendarmiento financicro, de los cuales: 9709 0,00 0,00 0,00 3
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9710 0,00 0,00 0,00 0,00 é
Transferencias de investigacion y desarrollo, de las cuales: 9711 0,00 0,00 0,00 0,00 g
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9712 0,00 0,00 0,00 0,00 |®
Ingresos por intereses cobrados 9713 0,00 0,00 0,00 0,00
Ingresos por intereses devengados pero no cobrados 9714 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,00 (0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 9716 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 9717 0,00 0,00 0,00 0,00
Dividendos y otros beneficios distribuidos 9718 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales recibidos 9719 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales prestados 9720 0,00 0,00 0,00 0,00

Ventas de activos corrientes, de las cuales: 9700 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9701 0,00 0,00 0,00
Ventas de activos no corrientes, de las cuales: 9702 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00 0,00 0,00
Compras de activos corrientes 9704 0,00 0,00 0,00
Compras de activos no corrientes 9705 0,00 0,00 0,00
5 Prestacién de servicios, de las cuales: 9706 0,00 0,00 0,00
% | Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0,00 0,00 0,00
;E Recepeién de servicios 9708 0,00 99.867,20 0,00
2| Contratos de arrendamiento financiero, de los cuales: 9709 0,00 0,00 0,00
| Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9710 0,00 0,00 0,00
.'.:: Transferencias de investigacion y desarrollo, de las cuales: 9711 0,00 0,00 0,00
% | Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9712 0,00 0,00 0,00
8| Ingresos por interescs cobrados 9713 0,00 0,00 0,00
> ngresos por intereses devengados pero no cobrados 9714 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 9716 0,00 0,00 0,00
Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso eobro 9717 0,00 0,00 0,00
Dividendos y otros bencficios distribuidos 9718 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales recibidos 9719 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales prestados 9720 0,00 0,00 0,00
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Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio actual

A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Inversiones financieras a largo plazo, dc las cuales:

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro
B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales:

a) Clientes por ventas y prestaeion de servicios, de los cuales:

- Correcciones valorativas por clientes de dudoso eobro
b) Accionistas {socios) por desembolsos exigidos

¢) Otros deudores, de los cuales:
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro
2. Inversiones financieras a corto plazo, de las cuales:
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro
C) PASIVO NO CORRIENTE

I. Deudas a largo plazo

a) Deudas con entidades de crédito a largo plazo

b) Acreedores por arrendamiento financiero

¢) Otras deudas a largo plazo
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE

1. Deudas a corto plazo

a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo

b} Acreedores por arrendamiento [inanciero

¢) Otras deudas a corto plazo
2. Acreedores comerciales y otras cucntas a pagar

a) Proveedores

b) Otros acreedores

3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plaza

9730 0,00 0,00 0,00 0,00
9731 0,00 0,00 0,00 0,00
9732 0,00 0,00 0,00 0,00
9733 0,00 0,00 0,00 0,00
9734 0,00 0,00 0,00 0,00
9759 0,00 0,00 0,00 0,00
9760 0,00 0,00 0,00 0,00
9739 0,00 0,00 0,00 0,00
9740 0,00 0,00 0,00 0,00
9741 0,00 0,00 0,00 0,00
9742 0,00 0,00 0,00 0,00
9743 0,00 0,00 0,00 0,00
9744 0,00 0,00 0,00 0,00
9745 0,00 0,00 0,00 0,00
9746 0,00 0,00 0,00 0,00
9747 0,00 0,00 0,00 0,00
9748 0,00 0,00 0,00 0,00
9749 0,00 0,00 0,00 0,00
9750 0,00 0,00 0,00 0,00
9751 0,00 0,00 0,00 0,00
9752 0,00 0,00 0,00 0,00
9753 0,00 0,00 0,00 0,00
9754 0,00 0,00 0,00 0,00
9755 0,00 0,00 0,00 0,00
9756 0,00 0,00 0,00 0,00
9757 0,00 0,00 0,00 0,00
9758 0,00 0,00 0,00 0,00

ajuadis oapsnd |2 Ud TREPEO))
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Viene del cuadro anterior

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Inversiones financieras a largo plazo, dc las cuales:

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro
B) ACTIVO CORRIENTE

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, dc los cuales:

a) Clicntes por ventas y prestacion dc servicios, de los cuales:
- Correcciones valorativas por clicntes de dudoso eobro
b) Accionistas (socios) por desembolsos cxigidos

¢) Otros deudores, de los cuales:
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro
2. Inversiones financieras a corto plazo, de las cuales:
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro
C) PASIVO NO CORRIENTE

1. Deudas a largo plazo

a) Deudas con entidades de erédito a largo plazo

b) Acreedores por arrendamiento financicro

c) Otras deudas a largo plazo
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE

1. Deudas a corto plazo

a) Deudas con cntidades de crédito a corto plazo

b) Acreedores por arrendamiento financiero

c¢) Otras deudas a corto plazo
2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

a) Provecdores

b) Otros acreedores

3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo

0,00

0,00

9730 0,00

9731 0,00 0,00 0,00
9732 0,00 0,00 0,00
9733 0,00 0,00 0,00
9734 0,00 0,00 0,00
9759 0,00 0,00 0,00
9760 0,00 0,00 0,00
9739 0,00 0,00 0,00
9740 0,00 0,00 0,00
9741 0,00 0,00 0,00
9742 0,00 0,00 0,00
9743 0,00 0,00 0,00
9744 0,00 0,00 0,00
9745 0,00 0,00 0,00
9746 0,00 0,00 0,00
9747 0,00 0,00 0,00
9748 0,00 0,00 0,00
9749 0,00 0,00 0,00
9750 0,00 0,00 0,00
9751 0,00 0,00 0,00
9752 0,00 0,00 0,00
9753 0,00 0,00 0,00
9754 0,00 4.230,37 0,00
9755 0,00 0,00 0,00
9756 0,00 0,00 0,00
9757 0,00 0,00 0,00
9758 0,00 0,00 0,00
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Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio anterior

9730

0,00

A) ACTIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00 0,00
1. Inversiones financicras a largo plazo, de las cuales: 9731 0,00 0,00 0,00 0,00
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9732 0,00 0,00 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 9733 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales: 9734 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Clicntes por ventas y prestacidn de servicios, de los cuales: 9759 0,00 0,00 0,00 0,00
- Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro 9760 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 9739 0,00 0,00 0,00 0,00 | &
¢) Otros deudores, de los cuales: 9740 0,00 0,00 0,00 0,00 %
- Corrcccioncs valorativas por créditos de dudoso cobro 9741 0,00 0,00 0,00 0,00 E
2. Inversiones financieras a corto plazo, de las cuales: 9742 0,00 0,00 0,00 0,00 ;
- Correccioncs valorativas por créditos de dudoso cobro 9743 0,00 0,00 0,00 0,00 E
C) PASIVO NO CORRIENTE 9744 0,00 0,00 0,00 0,00 é,"“
1. Deudas a largo plazo 9745 0,00 0,00 0,00 0,00 |&
a) Deudas con entidades de crédito a largo plazo 9746 0,00 0,00 0,00 0,00 g
b) Acrecdores por arrendamiento financicro 9747 0,00 0,00 0,00 0,00 °
¢) Otras deudas a largo plazo 9748 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo 9749 0,00 0,00 0,00 0,00
D) PASIVO CORRIENTE 9750 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Dcudas a corto plazo 9751 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo 9752 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Acreedores por arrendamiento financiero 9753 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Otras deudas a corto plazo 9754 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9755 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Proveedores 9756 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Otros acreedores 9757 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 9758 0,00 0,00 0,00 0,00
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A) ACTIVO NO CORRIENTE 9730 0,00 0,00 0,00

1. Inversiones financieras a largo plazo, de las cuales: 9731 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9732 0,00 0,00 0,00

B) ACTIVO CORRIENTE 9733 0,00 0,00 0,00

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales: 9734 0,00 0,00 0,00

a) Clientes por ventas y prestacién de servicios, de los cuales: 9759 0,00 0,00 0,00

- Corrccciones valorativas por clientes de dudoso cobro 9760 0,00 0,00 0,00

b) Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 9739 0,00 0,00 0,00

¢) Otros deudores, de los cuales: 9740 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9741 0,00 0,00 0,00

5| 2. Inversiones financieras a coro plazo, de las cuales: 9742 0,00 0,00 0,00
‘E - Correcciones valorativas por eréditos de dudoso cobro 9743 0,00 0,00 0,00
; C) PASIVO NO CORRIENTE 9744 0,00 0,00 0,00
E 1. Deudas a largo plazo 9745 0,00 0,00 0,00
; a) Deudas con entidades de crédito a largo plazo 9746 0,00 0,00 0,00
E b) Acreedores por arrendamiento finaneiero 9747 0,00 0,00 0,00
£| ¢ Otras deudas a largo plazo 9748 0,00 0,00 0,00
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo 9749 0,00 0,00 0,00

D) PASIVO CORRIENTE 9750 0,00 0,00 0,00

1. Deudas a corto plazo 9751 0,00 0,00 0,00

a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo 9752 0,00 0,00 0,00

b) Acreedores por arrendamiento financiero 9753 0,00 0,00 0,00

¢) Otras deudas a corto plazo 9754 0,00 46.167,30 0,00

2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9755 0,00 0,00 0,00

a) Proveedores 9756 0,00 0,00 0,00

b) Otros acreedores 9757 0,00 0,00 0,00

3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 9758 0,00 0,00 0,00

13.3. La informacion contenida en las anteriores tablas se presenta de forma agregada para aquellas partidas
de naturaleza similar. No se presenta informacién individualizada por no haber operaciones que por su
cuantia o naturaleza sean significativas.

13.4. Tal y como indica el Real Decreto 1515/2007 de 16 de noviembre, en este apartado, no se han incluido,
las operaciones, que perteneciendo al trafico ordinario de la empresa, se hayan efectuado en condiciones
normales de mercado, sean de escasa importancia cuantitativa y carezcan de relevancia para expresar la
imagen fiel del patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la empresa.

13.5. El detalle de los conceptos retributivos al personal de alta direccion y a los miembros del consejo de
administracion, se muestran en las siguientes tablas:
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1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 97700 0,00 0,00

2. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales: 97704 0,00 0,00
a) Primas pagadas a miembros antiguos de la alta direccion 97705 0,00 0,00
b) Primas pagadas a miembros actuales de la alta direccion 97706 0,00 0,00

3. Indemnizaciones por cese 97707 0,00 0,00

4. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales: 97709 0,00 0,00
a) Importes devueltos 97710 0,00 0,00
b) Obligaciones asumidas por cucnta de ellos a titulo de garantia 97711 0,00 0,00

; e
1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 97720 129.375,00 99.867,20
2. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales: 97724 0,00 0,00
a) Primas pagadas a miembros antiguos del 6rgano de administracién 97725 0,00 0,00
b} Primas pagadas a miembros actuales del 6rgano de administracion 97726 0,00 0,00
3. Indemnizaciones por cese 97727 0,00 0,00
5. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales: 97729 0,00 0,00
a) Importes devueltos 97730 0,00 0,00
b) Obligaciones asumidas por cuenta de cllos a titulo de garantia 97731 0,00 0,00

13.6. La empresa, se organiza bajo forma juridica de sociedad limitada, y adem4s su administrador tiene
participacién en otras sociedades, con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la empresa. Sobre estos administradores, se especifica, el porcentaje de
participacion en el capital de dichas sociedades, asi como los cargos o las funciones que ejercen:

LUIS SANCHEZ | INAVA INGENIERIA DE
35103518K | ;o ANALISIS ST, 100 ADMINISTRADOR
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MEMORIA DE PYMES

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2011
CIF: B61384434

14. Otra informacion

14.1.Numero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio, expresado por categorias:

Altos directivos 98000 1 t
Resto de personal directivo 98001 0,00 0,00
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 98002 5,33 498
Empleados de tipo administrativo 98003 1 1
Comerciales, vendedores y similares 98004 1 1
Resto de personal eualificado 98005 0,00 0,00
Trabajadores no cualificados 98006 0,00 0,00
Total empleo medio 98007 8,33 7,98

14.2.No existen acuerdos de la empresa que no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya incorporado
informacién en otro apartado de la memoria.

15. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En el ejercicio 2011, la empresa, para las operaciones comerciales de pago a proveedores que ascienden a 1.819
miles de euros no ha superado, los plazos maximos de pago establecidos en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

16.Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el gjercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han sido los
siguientes:

Aeurosy U e e P R S T O M e 2010
Servicios de auditoria 2.000 _2.000
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MEMORIA DE PYMES

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2011
CIF: B61384434

17.Hechos posteriores al cierre

1.1. Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no se han puesto de
manifiesto acontecimientos que afecten al contenido de estas cuentas anuales ni otros que por su relevancia
requieran mencion.

18. Firmas

En PARETS DEL VALLES, a 30/03/2012, dando su conformidad mediante firma:

Don/Dona. SANCHEZ ANGRILL,LUIS
DNI: 35103518K
En calidad de: Administrador

e
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MEMORIA DE PYMES

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Ejercicio: 2011
CIF: B61384434

17.Hechos posteriores al cierre

1.1. Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se han puesto de
manifiesto acontecimientos que afecten al contenido de estas cuentas anuales ni otros que por su relevancia
requieran mencion.

18. Firmas

En PARETS DEL VALLES, a 30/03/2012, dando su conformidad mediante firma:

Don/Dofla. SANCHEZ ANGRILL,LUIS
DNI: 35103518K
En calidad de: Administrador

' EQTEC Iberia

Garbi, 13 local 10 - Pol. Ind. Can Volart
E-0B150 Parets del Valtés (Barcelona)
Tel. +34-83 573 99 §1 - Fax +34-03 562 47 35
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INFORME DE AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ABREVIADOS INTERMEDIOS

A los Socios de Egtec Iberia, S.L.:

1. Hemos auditado los estados financieros abreviados intermedios de Eqtec Iberia, S.L.,
que comprenden el balance abreviado al 30 de septiembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y las notas
explicativas correspondientes al periodo de 9 meses terminado en dicha fecha. El
administrador Unico es responsable de la formulacién de los estados financieros abreviados
de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre los citados estados financieros abreviados intermedios en su conjunto.
Excepto por la salvedad mencionada en el parrafo 2, el trabajo se ha realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de los estados financieros abreviados intermedios y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas
estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion.

2. Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Dado que no hemos dispuesto de
la adecuada y suficiente informacién y documentacion en relacién con el periodo impositivo
abierto a inspeccién correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2008, no hemos podido completar nuestros procedimientos de revision de la situacion fiscal
de la Sociedad para el periodo impositivo indicado, por lo que no nos es posible
pronunciarnos sobre si dicha situacion se encuentra debidamente reflejada en los estados
financieros abreviados intermedios de 9 meses finalizados el 30 de septiembre de 2012
adjuntos. Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
anterior terminado el 31 de diciembre de 2011 incluyé una salvedad por esta cuestion.

3. Al 31 de diciembre de 2011, el epigrafe “Inmovilizado intangible” del balance
abreviado adjunto incluia gastos de desarrollo por 123.710 euros (41.113 euros
capitalizados en ejercicios anteriores y 82.597 euros en el ejercicio 2011) que se
encontraban sobrevalorados en dicho importe, por lo que nuestra opinién de auditoria sobre
las cuentas anuales abreviadas relativa a dicho ejercicio incluyé una salvedad por esta
cuestion. A 30 de septiembre de 2012, la Sociedad ha subsanado esta situacién (ver Nota
2.7 de las notas explicativas adjuntas), aunque sin reexpresar las cifras comparativas, por lo
gue si bien no existe efecto alguno sobre los fondos propios de la Sociedad a la mencionada
fecha, las reservas al 31 de diciembre de 2011 y el beneficio después de impuestos del
ejercicio 2011 se encuentran sobrevalorados en 32.890 euros y 66.077 euros,
respectivamente.




animiii EI T o SN
H%igiliﬁﬂh“'” &l FrnsT & YOUNG

4, Al 31 de diciembre de 2011 el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar” del balance abreviado adjunto, incluia saldos deudores procedentes de ejercicios
anteriores por importe de 30.000 euros, para los gue consideramos que concurrian
circunstancias para su calificacién como de dudoso cobro, por lo que nuestra opinién de
auditoria sobre las cuentas anuales abreviadas relativa a dicho ejercicio incluyé una
salvedad por esta cuestion. A 30 de septiembre de 2012, la Sociedad ha subsanado contra
reservas esta situacién (ver Nota 2.7 de las notas explicativas adjuntas), aunque sin
reexpresar las cifras comparativas, por lo que si bien no existe efecto alguno sobre los
fondos propios de la Sociedad a la mencionada fecha, las reservas al 31 de diciembre de
2011 se encuentran sobrevaloradas en 24.000 euros (importe neto de efecto impositivo).

5. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos podido verificar la informacién descrita en el pdrrafo
2 anterior y excepto por los efectos sobre las cifras comparativas de los hechos descritos en
los parrafos 3 y 4 anteriores, los estados financieros abreviados intermedios del periodo de
9 meses terminado el 30 de septiembre de 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Egtec Iberia, S.L.
al 30 de septiembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio de 9 meses terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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EQTEC IBERIA, S.L.

Estados financieros intermedios
correspondientes al periodo de 9 meses terminado el
30 de septiembre de 2012
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EQTEC IBERIA, S.L.

Balance intermedio abreviado al 30 de septiembre de 2012
(Expresado en euros)

Inmovilizado intangible 5 28.182,94 135.269,94
Inmovilizado material 5 186.268,90 177.076,08
Inversiones en empresas del grupo y asociadas largo plazo 1.470,00 1.470
Inversiones financieras a fargo plazo 6 9.195,92 9.195,92
Activo por impuesto diferido 2.7 30.742,00 -

Existencias (anticipos a proveedores) 231.005,64 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6 263.948,04  1.040.234,65
Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 225.616,89  1.010.635,07
Otros deudores 38.331,15 29.599,58
Inversiones financieras a corto plazo 6 21.417,25 25.647,62
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 139.502,61 238.178,75

FONDOS PROPIOS 8 334.281,79 457.135,59

Capital 200.004,00 200.004,00
Reservas 134.163,59 241.402,25
Resultado del ejercicio 114,20 15.729,34

Deudas a largo plazo 7 103.538,11 99.028,30

Deudas con entidades de crédito 103.538,11 99.028,30
Pasivos por impuestos diferido 9 3.057,49 3.057,49

Deudas a corto plazo 7 8.887,95 -

Deudas con entidades de crédito 8.887,95 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7 461.967,96 643.032,83
Proveedores a corto piazo 416.041,30 552.603,96
Otros acreedores 45.926,66 90.428,87
Periodificaciones a corto plazo 10 - 424.818,75




EQTEC IBERIA, S.L.

Cuenta de pérdidas y ganancias intermedia abreviada correspondiente al periodo de 9

meses terminado el 30 de septiembre de 2012
(Expresada en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos 11
Otras ingresos de explotacion 12
Gastos de personal 14

Otros gastos de explotacion
Amortizacion del inmovilizado

Otros resultados

1.407.316,71  2.335.172,18
. 82.597,00
(747.029,50)  (1.856.339,97)
- 113.094,00
(452.146,42)  (542.211,96)
(177.199,03)  (300.815,87)
(25.566,61) (29.698,18)
813,24 219.583,17

Ingresos financieros

Gastos financieros

475,75 1.335,06
(6.521,39) (3.053,75)

Impuesto sobre beneficios 9

28,55) 3.932,34,




EQTEC IBERIA, S.L.
Estado abreviado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al periodo de 9

meses terminado el 30 de septiembre de 2012
(Expresado en euros)

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al periodo
de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2012

B) Estado total abreviado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2012

Total ingresos y gastos reconocidos 15.729,34 15.729,34

Otras variaciones del patrimonio neto (16.911,43) (16.911,43) -

Total ingresos y gastos reconocidos 114,20 114,20

Distribucion del resultado 16.729,34 (15.729,34) -

Otras variaciones del patrimonio neto
(Ver nota 2.7) (122.968,00) (122.968,00)




ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Periodo 9 meses terminado el 30 de Septiembre de 2012
CIF: B61384434

1. Actividad de la empresa

1.1. Los datos de la empresa objeto de dichas notas explicativas son:

NIF: B61384434
Razon social: EQTEC IBERIA S.L.
Domicilio: GARBI 13 - LOCAL 10 (POL IND CAN VOLART)
Codigo Postal: 08150 :
Municipio: PARETS DEL VALLES
Provincia: BARCELONA

1.2. El objeto social de la empresa y sus principales actividades, estin definidas con el siguiente

detalle:
Epigrafe Actividad
E-8431 Servicios técnicos de ingenieria.

La sociedad no dispone de ninglin otro centro de trabajo que el identificado anteriormente.

2. Bases de presentacion de los Estados Financieros Intermedios

2.1. Imagen fiel:

a) Los estados financieros intermedios reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de la empresa y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas.

b) No existen razones excepcionales por las que la empresa haya incumplido alguna disposicion legal
en materia contable para mostrar la imagen fiel.

c) No es necesario incluir informaciones complementarias en las notas explicativas, puesto que la
aplicacion de las disposiciones legales, es suficiente para mostrar la imagen fiel.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados:

Durante el gjercicio social solo se han aplicado aquellos principios contables que son obligatorios segin
el Codigo de Comercio y el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas, esto es,
Empresa en funcionamiento, Devengo, Uniformidad, Prudencia, No compensacion e Importancia
relativa

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre:

a) No existen cambios en ninguna estimacion contable que sean significativos y que afecten al periodo
actual o a periodos futuros.

b) La direccién de la empresa no es consciente de la existencia de incertidumbres importantes, relativas
a eventos o condiciones que puedan aportar dudas razonables sobre la posibilidad de que la empresa
siga funcionando normalmente.
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Periodo 9 meses terminado el 30 de Septiembre de 2012
CIF: B61384434

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Comparacion de la informacion:

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance intermedio, de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademads de las cifras del periodo de 9 meses
terminado el 30 de septiembre de 2012, las correspondientes al ejercicio anterior auditado. En las notas
explicativas también se incluye informacion cuantitativa del periodo anterior, salvo cuando una norma
contable especificamente establece que no es necesario.

No se ha efectuado ninguna modificacién de la estructura del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto respecto al periodo anterior.

Ha de tenerse en cuenta al comparar las cifras del periodo terminado a 30 de septiembre de 2012 con las
del ejercicio precedente, que los saldos del ejercicio anterior corresponden a un periodo de actividad de
12 meses comprendido entre el 1 de enero de 2011 y el 31 de diciembre de 2011, mientras que las cifras
del ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2012 se refieren a un periodo de 9 meses, comprendido
entre el 1 de enero de 2012 y el 30 de septiembre de 2012.

Elementos recogidos en varias partidas

Todos los elementos patrimoniales estan recogidos en una unica partida del balance intermedio
Cambios en criterios contables

En el ejercicio no se han efectuado ajustes por cambios en criterios contables.

Correccion de errores

En el presente periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2012 se ha procedido a corregir dos
errores contables de ejercicios anteriores:

- La Sociedad ha cancelado un saldo deudor del cual no hay indicios de cobro por importe de 30.000
euros (neto de efecto impositivo 24.000 euros) contra las reservas voluntarias de libre disposicion
de la Sociedad (ver nota 6).

- La Sociedad ha retrocedido la activacion de gastos de desarrollo del epigrafe de activos intangibles
por importe de 123.710 euros (neto de efecto impositivo 98.968 euros) contra las reservas
voluntarias de libre disposicion de la Sociedad (ver nota 5).

En ambos casos no se han reexpresado los importes del ejercicio anterior.

Como consecuencia de citada regularizaciéon la Sociedad ha registrado la imposicion diferida
correspondiente por importe de 30.742 euros. Su desglose es el siguiente:

o) | tmporte
Deudores 6.000
Gastos de desarrollo 24.742
Total .
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Periodo 9 meses terminado el 30 de Septiembre de 2012
CIF: B61384434

3. Aplicacion de resultados

3.1. Propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio anterior, de acuerdo con el siguiente esquema:

Saldo de fa cuenta de pérdidas y ganancias 91000 15.729,34
Remanente 91001 0,00
Reservas voluntarias 91002 0,00
Otras reservas de libre disposicion 91003 0,00
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION 91004 15.729,34

Reserva legal 91005 0,00
Reservas especiales 91007 0,00
Reservas voluntarias 91008 15.729,34
Dividendos 91009 0,00
Remanente y otras aplicaciones 91010 0,00
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 91011 0,00
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO 91012 15.729,34

3.2. Distribucién de dividendos a cuenta
No se ha acordado la distribucién de dividendos a cuenta durante el presente periodo.
3.3. Limitaciones para la distribucion de dividendos.

La distribucion de resultados cumple los requisitos y limitaciones establecidas en los estatutos de la
sociedad y en la normativa legal vigente.

4. Normas de registro y valoracion

Los criterios contables aplicados en relacidn con las diferentes partidas, son los siguientes:
4.1. Inmovilizado intangible:

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicidon de
activo y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la
Contabilidad. Ademas, cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables
que surgen de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean
transferibles o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o €l coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, solo se han incluido en
el precio de adquisicién o coste de produccion cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcidn de la vida util de los
inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciacidon que normalmente han
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Periodo 9 meses terminado el 30 de Septiembre de 2012
CIF: B61384434

4.2

sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se
han ajustado las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable.

Los activos intangibles estan siendo amortizados al 33% a excepcion de los activos de investigacion que
no se amortizan.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible cuando
su valor contable ha superado a su importe recuperable.

En los balances de la empresa, no han existido inmovilizados intangibles con vida util indefinida.
Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicion o el coste de
produccidn, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, s6lo se han incluido en el
precio de adquisicién o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacion inicial del
valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas,
tales como los costes de rehabilitacién, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de
provisiones.

En aquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algin tipo de financiacion ajena atribuible a la adquisicion,
fabricacion o construccion del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida til de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas,
estas, se han ajustado a las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado,
teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Los activos tangibles se amortizan entre un 10% y un 25% en funcién de su vida util.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccion valorativa por deterioro, asi como su
reversion se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro ha tenido como limite el valor contable del inmovilizado que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovacién, ampliaciéon o mejora de los bienes del inmovilizado material han sido
incorporados al activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento de la
capacidad, productividad o alargamiento de su vida Wtil, dandose de baja el valor contable de los
elementos que se han substituido.

En la determinacion del importe del inmovilizado material, se ha tenido en cuenta la incidencia de los
costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se ha amortizado de
forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacién. Al
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4.3

realizar una gran reparacion, su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una
substitucidn, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.

La contabilizacion de los contratos de arrendamiento financiero recibidos, se ha registrado con un activo
de acuerdo con su naturaleza, segiin se trate de un elemento del inmovilizado material o del intangible, y
un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. La carga
financiera total se ha distribuido a lo largo del plazo del arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Inversiones inmobiliarias

Los terrenos y construcciones, se han calificado como inversiones inmobiliarias, segiin se posean para la
obtencidn de rentas y plusvalias, y no para su uso en la produccidn o suministro de bienes y servicios,
fines administrativos o para su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Las inversiones inmobiliarias, se han valorado por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de
inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos de las inversiones inmobiliarias, s6lo se han incluido
en el precio de adquisicion o coste de producciéon cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de las inversiones inmobiliarias materiales, la estimacién
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas, tales como los costes de rehabilitacion, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al
registro de provisiones.

En aquellas inversiones inmobiliarias que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicidon o coste de produccién los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algun tipo de financiacion ajena atribuible a la adquisicion,
fabricacion o construccion del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida til de las
inversiones inmobiliarias y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se
han ajustado las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento inversion inmobiliaria cuando su
valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccion valorativa por deterioro, asi como su
reversion se ha reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovacioén, ampliaciéon o mejora de los bienes que forman parte de las inversiones
inmobiliarias, se han incorporado al activo como mayor valor del bien en la medida en que suponen un
aumento de la capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, dandose de baja el valor contable
de los elementos que se han substituido.

En la determinacién del importe de las inversiones inmobiliarias, se ha tenido en cuenta la incidencia de
los costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se amortiza de
forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Al
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4.4,

4.5.

realizar una gran reparacion, su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una
substitucion, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.

La contabilizacién de los contratos de arrendamiento financiero recibidos, se ha registrado como un
activo de acuerdo con su naturaleza, segin se trate de un elemento del inmovilizado material, inversion
inmobiliaria o del inmovilizado intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el
menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados. La carga financiera total se ha distribuido a lo largo del plazo del
arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

La compafiia no tiene inversiones inmobiliarias a fecha cierre.
Permutas

Los diferentes inmovilizados, se han entendido adquiridos por permuta cuando se han recibido a cambio
de la entrega de activos no monetarios o de una combinacion de €stos con activos monetarios.

Las permutas, se han considerado con caricter comercial cuando: la configuracion de los flujos de
efectivo del inmovilizado recibido, han diferido de la configuracion de los flujos de efectivo del activo
entregado, o cuando el valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de
la empresa afectadas por la permuta, se han visto modificados como consecuencia de la operacion.

Activos financieros y pasivos financieros

a) Se han considerado como financieros, aquellos activos consistentes en dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a recibir efectivo u otro
activo financiero. También se han incluido los derechos contractuales a intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en las siguientes categorias:

- Activos financieros a coste amortizado: esta categoria de activos financieros incluye por un
lado, créditos por operaciones comerciales, originados en la venta de bienes y la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, y por otro lado, otros activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y sus cobros son
de cuantia determinada o determinable. Los activos financieros incluidos en esta categoria se han
valorado inicialmente por el coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion.

- Activos financieros mantenidos para negociar: La sociedad, ha incluido en este apartado, a los
activos financieros que se han originado o se han adquirido con el propdsito de venderlos a corto
plazo, o a los activos financieros que formen parte de una cartera de instrumentos financieros
con el fin de obtener ganancias a corto plazo. También se han incluido a los instrumentos
financieros derivados sin contrato de garantia financiera y sin designacién como instrumento de
cobertura. Estos activos financieros se han valorado por su coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada.

-Activos financieros a coste: En esta categoria, se han incluido las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como otros instrumentos de patrimonio no
incluidos en la categoria de “Activos financieros mantenidos para negociar”. Estos activos
financieros se han valorado inicialmente al coste, esto es, el valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles.

Se han clasificado como financieros, aquellos pasivos que han supuesto para la empresa una
obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de
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intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y
por un importe determinado.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracidon, se han clasificado en las siguientes
categorias:

-Pasivos financieros a coste amortizado: Se han incluido como tales, los débitos por operaciones
comerciales, que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, y los débitos por operaciones no comerciales, que no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial. Estos pasivos financieros se han valorado inicialmente
por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

-Pastvos financieros mantenidos para negociar: La empresa ha incluido en este apartado a los
instrumentos financieros derivados, siempre que no sean contratos de garantia financiera, ni
hayan sido designados como instrumentos de cobertura. Estos pasivos financieros se han
valorado inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

b) Los criterios aplicados para determinar la existencia de un deterioro, han sido distintos en funcién de
la categoria de cada activo financiero:

- Activos financieros a coste amortizado: Al menos al cierre del gjercicio, se ha comprobado la
existencia de alguna evidencia objetiva, de que el valor de un activo financiero o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que hayan
ocasionado un reduccién en los flujos de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro del
valor de estos activos financieros ha sido la diferencia entre el valor en libros y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros que se estiman van a generar. En su caso, se ha substituido el valor
actual de los flujos de efectivo por el valor de cotizacidn del activo, siempre que este haya sido
suficientemente fiable. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se han
reconocido como un gasto o un ingreso, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros mantenidos para negociar; Posteriormente a su valoracion inicial, este tipo
de activos, se han valorado por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se han podido producir en el valor
razonable, se han imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

- Activos financieros a coste; Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la existencia de
alguna evidencia objetiva, de que el valor en libros de alguna inversién no haya sido recuperable.
El importe de la correccién valorativa ha sido la diferencia entre el valor en libros y el importe
recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion, se han registrado como un
gasto o ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

¢) Laempresa ha dado de baja a los activos financieros, o parte de los mismos, cuando han finalizado o
se hayan cedido los derechos contractuales, siempre y cuando el cedente se haya desprendido de los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En las operaciones de cesion en las que no
ha procedido dar de baja el activo financiero, se ha registrado adicionalmente un pasivo financiero
derivado de los importes recibidos.

En lo que se refiere a los pasivos financieros, la empresa los ha dado de baja cuando la obligacién se
ha extinguido. También ha dado de baja los pasivos financieros propios que ha adquirido, aunque
sea con la intencién de recolocarlos en el futuro. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, se ha
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que ha tenido lugar.
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4.6.

4.7.

d) Se han incluido en la categoria de Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, a las

inversiones que han cumplido con los requisitos establecidos en la norma 11° de la elaboracion de
los estados financieros intermedios. Este tipo de inversiones han sido registradas inicialmente a
valor de coste y posteriormente también por su coste, menos en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.
Al menos al cierre del gjercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias, siempre
que haya existido la evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversiéon no sera
recuperable. El importe de la correccion valorativa, sera la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se han
registrado como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite, el valor en libros de la inversidén que estaria reconocida en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

e) Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
han reconocido utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se ha
declarado el derecho del socio a recibirlo.

f) Los instrumentos financieros incluidos en un procedimiento de concurso de acreedores, con fecha
de auto, y en condiciones favorables que permiten visualizar su oportuno cumplimiento, se valoran
teniendo en cuenta si, los créditos/deudas objeto del concurso, han sufrido cambios significativos.
Aquellas en los que el valor actual de los flujos de efectivo pendiente de cobro/pago tras aplicar, las

clausulas de quita y espera contenidas en el convenio, sufren cambios como minimo del 10% de su
cuantia, sobre el crédito/deuda existente antes del convenio, se dan de alta, cancelando la anterior
y llevando las diferencias, contra la nueva cuenta, “Gastos/Ingresos financieros derivados de
convenios de acreedores”.

En los casos en que la diferencia entre el valor actual de los flujos de efectivo de la nueva
deuda/crédito, incluidos los gastos y comisiones, y el valor actual de los flujos de efectivo
originales, difileren en menos de un 10%, se registran, activando los ingresos/gastos
correspondientes, ajustando el valor de la deuda/crédito original.

Valores de capital propio en poder de la empresa

El importe de los instrumentos de patrimonio propio, se ha registrado en el patrimonio neto como una
variacion de fondos propios. Los gastos derivados de las transacciones con instrumentos de patrimonio
propio se han registrado contra el patrimonio neto como menos reservas, pero en los casos de existir
gastos derivados de una transaccién, de la que se haya desistido, se ha reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias, se han valorado por su coste, ya sea el precio de
adquisicion o el coste de produccion. El precio de adquisicion, ha incluido el importe facturado por el
vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi
como los intereses incorporados al nominal de los débitos, y se han afiadido todos los gastos adicionales
que se produzcan hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta.

En las existencias que han necesitado un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de ser vendidas, se han incluido en el precio de adquisicion o de produccion, los gastos financieros, tal y
como indica el apartado sobre inmovilizado material incluido en estas notas explicativas.

Cuando se ha debido asignar valor a bienes concretos que forman parte de un inventario de bienes
intercambiables entre si, se ha adoptado con caracter general el método del precio medio o coste medio
ponderado. El método FIFO también ha sido aceptado.
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4.8.

4.9.

Cuando el valor neto realizable de las existencias ha sido inferior a su precio de adquisicion o a su coste
de produccidn, se han efectuado las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La compafiia no tiene existencias a fecha cierre. El saldo corresponde a anticipos a proveedores
relacionados con obra en curso de proyectos pendientes de entregar.

Transacciones en moneda extranjera

La valoracion inicial de las transacciones en moneda extranjera, se han efectuado mediante la aplicacion
al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con entrega
inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccién. Se ha utilizado un tipo de cambio medio
del periodo (como maximo mensual), para todas las transacciones que han tenido lugar durante ese
intervalo.

Para la valoracion posterior de las transacciones en moneda extranjera, se han distinguido dos categorias
principales:

Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio, se han valorado aplicando €l tipo de cambio de cierre. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se han originado, se han reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que han surgido.

Partidas no monetarias valoradas a coste histérico: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccion. Cuando un activo denominado en moneda extranjera se ha amortizado, las
dotaciones a la amortizacion se han calculado sobre el importe en moneda funcional aplicando el tipo de
cambio de 1a fecha en que fue registrado inicialmente. La valoracion asi obtenida en ningin caso ha
excedido del importe recuperable en cada cierre posterior.

Partidas no monetarias valoradas a valor razonable: Se han valorado aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacion del valor razonable, registrandose en el resultado del ejercicio cualquier
diferencia de cambio incluida en las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la valoracion.

Impuestos sobre beneficios

En general, se ha reconocido un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias
imponibles, a menos que estas hayan surgido del reconocimiento inicial de un fondo de comercio, del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios
y ademas no afecte ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto o de las inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos siempre y cuando la inversora ha podido
controlar el momento de la reversion de la diferencia y ademas, haya sido probable que tal diferencia no
revierta en un futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido, de acuerdo con el principio de prudencia, se han reconocido como
tales en la medida en que ha resultado probable que la empresa haya dispuesto de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacién de estos activos. Si se cumple la condicidén anterior, en términos
generales se ha considerado un activo por impuesto diferido cuando: han existido diferencias
temporarias deducibles, derechos a compensar en ejercicios posteriores, las pérdidas fiscales, y
deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que han quedado pendientes de aplicar fiscalmente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se han valorado segun los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversién, segin la normativa que ha estado vigente o aprobada y pendiente de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se ha
previsto recuperar o pagar el activo o el pasivo.
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4.10.Ingresos y gastos

Los ingresos se han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa, y
siempre que su cuantia haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocido como
consecuencia de una disminucién de los recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se
haya podido valorar o estimar con fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se han reconocido cuando el resultado de la transaccion se
pueda estimar con fiabilidad, considerando el porcentaje de realizacion del servicio en la fecha del cierre
del ejercicio. Sélo se han contabilizado los ingresos por prestacion de servicios con las siguientes
condiciones: cuando el importe de los ingresos se ha podido valorar con fiabilidad, siempre que la
empresa haya recibido beneficios o rendimientos de la transaccion, y esta transaccion haya podido ser
valorada a cierre de ejercicio con fiabilidad, y finalmente cuando los costes incurridos en la prestacion,
asi como los que quedan por incurrir se han podido valorar con fiabilidad.

4.11.Provisiones y contingencias

La empresa ha reconocido como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicion y los criterios de
registro contable contenidos en el marco conceptual de la contabilidad, han resultado indeterminados
respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran. Las provisiones han venido determinadas por
una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita.

Las provisiones se han valorado en la fecha de cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes que han surgido por la actualizacion de la provisién como un gasto financiero
conforme se han ido devengando. En los casos de provisiones con vencimiento igual o inferior al afio no
se ha efectuado ningtn tipo de descuento.

La Sociedad ha sido avalada por entidades financieras para el cumplimiento de determinadas
obligaciones por un importe de 43 miles de euros (230 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

4.,12.Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se han contabilizado inicialmente, como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos
derivados de la subvencion, donacion o legado, esto es, atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario, se han valorado por el valor razonable
del importe concedido, y las de caracter no monetario, por el valor razonable del bien recibido.

A efectos de imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos de
subvenciones, donaciones y legados: cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad minima o
compensar los déficits de explotacion, se han imputado como ingresos del ejercicio en el que se han
concedido, salvo que se refieran a ejercicios futuros. Cuando se han concedido para financiar gastos
especificos, se han imputado como gastos en el mismo ejercicio en que se han devengado los gastos.
Cuando se han concedido para adquirir activos o cancelar pasivos, se han imputado como ingresos del
gjercicio en la medida en que se ha producido la enajenacion o en proporcion a la dotaciéon a la
amortizacion efectuada. Finalmente, cuando se han recibido importes monetarios sin asignacion a una
finalidad especifica, se han imputado como ingresos del ejercicio en que se han reconocido.
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4.13.Negocios conjuntos

La empresa ha considerado como negocio conjunto, a una actividad econdmica controlada
conjuntamente por dos o mas personas fisicas o juridicas; esto incluye, negocios conjuntos que no se
manifiesten a través de la constitucion de una empresa, ni de un establecimiento permanente como son
las uniones temporales de empresas y las comunidades de bienes.

En los casos detallados en el parrafo anterior, se han registrado los activos en el balance en la parte
proporcional que le corresponda, en funcién del porcentaje de participacién, de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a la explotacion
conjunta que estén bajo su control, y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.
Asimismo, se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que corresponda de los
ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto.

4.14.Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion entre las
empresas del grupo participantes, se han contabilizado de acuerdo con las normas generales, esto es, en
el momento inicial por su valor razonable. En el caso de que el precio acordado por una operacién, haya
diferido del valor razonable, la diferencia se ha registrado atendiendo a la realidad econ6émica de la
operacion.

5. Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

5.1. Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias

Los movimientos durante el periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2012 y del ejercicio
anterior de cada uno de estos epigrafes y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y
correcciones valorativas por deterioro de valor acumuladas, se resumen en la siguiente tabla:

A) SALDO INICIAL BRUTO 9200 169.403,29 348.051,18 0,00
(+) Entradas 9201 16.623,00 34.759,43 0,00
(-) Salidas 9202 123.710,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO 9203 62.316,29 382.810,61 0,00
C) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL 9204 34.133,35 170.975,10 0,00
(+) Dotacién a la amortizacion del gjercicio 9205 0,00 25.566,61 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 9206 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL 9208 34.133,35 196.541,71 0,00
RI%?XEECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO 9209 0,00 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 9210 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 9211 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00
L igﬁfSRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO \213 0,00 0,00 0,00
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A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 9200 71.706,29 220.686,19 0,00
(+) Entradas 9201 97.697,00 127.364,99 0,00
(-) Salidas 9202 0,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 9203 169.403,29 348.051,18 0,00
O MO TIZACION S CUMULADA, SALDO INICIAL 9204 30.396,36 145.013,91 0,00
(++) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 9205 3.736,99 25.961,19 0,00
(+) Aumentos por adguisiciones o traspasos 9206 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9207 0,00 0,00 0,00

D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL

EJERCICIO ANTERIOR 9208 34.133,35 170.975,10 0,00
D CORBCCIN S O VO ORDFTRIOROSAT0 |
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo 9210 0,00 0,00 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro 9211 0,00 0,00 0,00
(~) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos 9212 0,00 0,00 0,00
F) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO 9213 0,00 0,00 0,00

FINAL EJERCICIO ANTERIOR

La sociedad no posee inmovilizados intangibles con vida til indefinida.

Al 30 de septiembre de 2012 el epigrafe de Inmovilizado Intangible corresponde con aplicaciones
informaticas por importe de 28.182,94 euros.

Los principales movimientos del periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2012 son los
siguientes:

e La Sociedad ha dado de baja los Activos por desarrollo por importe de 123.710,31 euros contra
reservas voluntarias (véase nota 2.7).

e Al 30 de septiembre de 2012, las altas de inmovilizado inmaterial corresponden basicamente a
aplicaciones informaéticas y las altas del inmovilizado material corresponden a mobiliario.

Al 31 de diciembre de 2011 el saldo en el epigrafe Inmovilizado Intangible incluia los activos por
desarrollo por valor neto de 123.710,31 euros, los cuales han sido registrados en el 30 de septiembre de
2012 contra reservas y Aplicaciones informaticas con un valor neto contable de 11.559,63 euros.

Los principales movimientos del ejercicio 2011 fueron los siguientes:

e Al 31 de diciembre de 2011, las altas de inmovilizado inmaterial corresponden a la adquisicion de
un software y un nuevo servidor.

o Al 31 de diciembre de 2011, las altas del inmovilizado material correspondian basicamente al alta
de instalaciones para el acondicionamiento de las nuevas oficinas del compaiiia por importe de 117
miles de euros.
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5.2. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes

Coste del bien en origen
Cuolas satisfechas:
- gjercicios anteriores

- gjercicio actual

Valor de |a opcion de compra

Importe cuolas pendientes ejercicio actual

92200 38.146,38
92201 18.634,71
92202 12.513,01
92203 6.121,70
92204 19.511,67
92205 629,36

6. Activos financieros

6.1. Los movimientos de cada una de las categorias de activos financieros

Los movimientos durante el periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2012 y el ejercicio
anterior de cada una de las categorias de activos financieros, segiin las normas de registro y valoracién
descritas en el apartado 4.5 de estas notas explicativas (con la excepcion de las inversiones en empresas
del grupo, multigrupo y asociadas), se resumen en la siguiente tabla:

a) Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas

« | Activos financieros mantenidos para negociar | 9306 0,00 0,00 ’ 0,00 0,00
g Activos financieros a coste amortizado 9307 0,00 0,00 9.195,92 9.195,92
% Activos financieros a coste 9308 0,00 0,00 0,00 0,00
“| ToTAL 9305 0,00 0,00 9.195,92 9.195,92
« | Activos financieros mantenidos para negociar | 9306 0,00 0,00 0,00 0,00
é Activos financieros a coste amortizado 9307 0,00 0,00 9.195,92 9.195,92
% Aclivos financieros a coste 9308 0,00 0,00 0,00 0,00
“| ToTAL 9305 0,00 0,00 9.195,92 9.195,92

La totalidad de los créditos derivados y otros corresponden a fianzas constituidas para el alquiler de las

oficinas de la Sociedad.
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b) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

« | Activos financieros mantenidos para negociar | 9316 0,00 0,00 0,00 0,00
g Activos financieros a coste amortizado 9317 21.417,25 0,00 403.450,65 424.867,90
% Activos financieros a coste 9318 0,00 0,00 0,00 0,00
“| ToTAL 9315 21.417,25 0,00 403.450,65 424.867,90
& | Activos financieros mantenidos para negociar | 9316 0,00 0,00 0,00 0,00
g Activos financieros a coste amortizado 9317 21.417.25 0,00 1.282.643,77 1.304.234,65
% Activos financieros a coste 9318 0,00 0,00 0,00 0,00
“| ToTAL 9315 21.417.25 0,00 1.282.643,77 1.304.234,65

Al 30 de septiembre de 2012, el epigrafe de créditos derivados y otros corresponde a clientes por
prestaciones de servicios y otros deudores por importe de 263.948,04 euros (1.040.234,65 euros al 31 de
diciembre de 2011) y a tesoreria por importe de 139.502,61 euros (230.481,61 euros al 31 de diciembre de
2011).

El epigrafe de instrumentos de patrimonio corresponde a un fondo de inversion constituido como garantia
por un aval con una entidad bancaria por importe de 42.834,50 euros correspondiente a las posibles
obligaciones derivadas del contrato firmado con un cliente por el subministro, instalacion y puesta en
funcionamiento de una planta de cogeneracion de gas.

6.2. Cuentas correctoras por deterioro y aplicacién del valor razonable para cada clase de activos
financieros.

Durante el periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2012, 1a Sociedad ha cancelado una cuenta
a cobrar por importe de 30.000 euros (24.000 euros neto de efecto impositivo) vencida en ejercicios
anteriores contra la cuenta de reservas voluntarias (véase nota 2.7).

6.3. No hay Activos financieros valorados a valor razonable

6.4. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas
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a) Lacompafiia No pertenece a un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del

Cddigo de Comercio.

7. Pasivos financieros

7.1. Movimientos de cada una de las categorias de pasivos financieros.

Los movimientos durante el periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2012 y en el ejercicio
anterior de cada una de las categorias de pasivos financieros, segin las normas de registro y valoracion
descritas en el apartado 4.5 de estas notas explicativas, se resumen en la siguiente tabla:

a) Pasivos financieros a largo plazo

E Pasivos financieros a coste amortizado 9404 103.538,11 0,00 0,00 103.538,11
&
§ Pasivos financieros mantenidos para negociar | 9405 0,00 0,00 0,00 0,00
=
S| ToTAL 9403 103.538,11 0,00 0,00 103.538,11
g Pasivos financieros a coste amortizado 9404 99.028,30 0,00 0,00 99.028,30
R
§ Pasivos financieros mantenidos para negociar 9405 0,00 0,00 0,00 0,00
=
<
| TOTAL 9403 99.028,30 0,00 0,00 99.028,30
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b) Pasivos financieros a corto plazo

% | Pasivos financicros a eoste amortizado 9414 8.887,95 0,00 461.967,96 470.855,91
§ Pasivos financieros mantenidos para negoeiar | 9415 0,00 0,00 0,00 0,00
8 TOTAL 9413 8.887,95 0,00 461.967,96 470.855,91
2 Pasivos financieros a eoste amortizado 9414 0,00 0,00 643.032,83 643.032,83
§ Pasivos financieros mantenidos para negociar | 9415 0,00 0,00 0,00 0,00
S TOTAL 9413 0,00 0,00 643.032,83 643.032,83

Al 30 de septiembre de 2012 los derivados y otros corresponden a acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar al igual que al 31 de diciembre de 2011.

7.2. El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito es el siguiente:

porte pendiente .
depagoal .
cierre de los periodos

(Miles de euros) 20 2011  Vencimiento ~ Tipodeinterés plaz

Préstamos
La Caixa 71.458,42 83.877,03 15/06/2016 6,165% 4.268,44 67.189,98
BBVA 9.429,80 13.896,50 06/04/2014 1,945% (*) 1.488,90 7.940,90
Banco de Sabadell 12.026,17 - 06/03/2014 1.155,28 10.870,89
Arrendamiento financiero
La Caixa 19.511,67 380,81 11/01/2015 - 1.975,33 17.536,34
Chrocd el S 112426,06 0 0 98.154.34 Sk N BN e SR . BB8795 . - 103.538,11-
{(*"Préstasno ICO

7.3. El importe de las deudas que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes, y del resto hasta su
vencimiento se detallan en la siguiente tabla:
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a) Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio actual

Deuas con entidadesde | 9420 8.887,95 0,00 17.536,34 0,00 86.001,77 0,00 112.426,06

Acrcedores por 0,00

arrendamiento financiero o4l 0,00 0,00 0’00 0,00 0,00 i 0,00

Otras deudas 9422 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Deudas con emp. grupo ¥ 0,00

asocindas 9423 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ’ 0,00

Acreedores comerciales no

e 9424 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Acreedores comerciales y

tras cuentas a pagar: 9425 461.967,96 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 461.967,96
Proveedores 9426 416.041,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 416.041,30
Otros acreedores 9427 45.926,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 45.926,66

Deuda con caracteristicas 0,00

especiales 9428 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 > 0,00

TOTAL 9429 470.855,91 0,00 17.536,34 0,00 86.001,77 0,00 574.394,02

7.4. No hay préstamos pagados fuera de plazo ni préstamos impagados a la fecha de los presentes
estados financieros intermedios.

8. Fondos propios

8.1. En el siguiente detalle, se indica el nimero y el valor nominal de cada una de las acciones o
participaciones en el capital social de la empresa, distinguiendo por clases, asi como los derechos
otorgados a las mismas y las restricciones que puedan tener:

33.334 6,00 33.334

No Existen otros instrumentos de patrimonio distintos del capital de la sociedad. Ni hay circunstancias
especificas que restringen la disponibilidad de las reservas. La sociedad no posee acciones o participaciones
propias.

8.2. El detalle de los accionistas y su participacion en el capital al 30 de septiembre y al 31 de diciembre es el

siguiente:

L e o eaod2 2018
Inava Ingenieria de Analisis, S.L. 54,82% 99,8%
Luis Sanchez Angrill 0,18% 0,2%
Elektra holding AD ; ; 45% -
R S S N RS LD D e e L ) 100% o - 100%

Con fecha 7 de agosto de 2012 el socio Inava Ingenieria de Analisis, S.L. realizd la transmisién de
15.000 participaciones sociales a favor de la sociedad Elektra holding AG.
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8.3. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20%
del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

9. Situacion fiscal

9.1 Impuestos sobre beneficios:

a) La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del periodo de 9 meses terminado el 30 de
septiembre de 2012, con la base imponible del impuesto sobre beneficios, se resume en la siguiente
tabla:

Saldo de ingresos 114,75

y gastos del ejercicio

Impuesto sobre Sociedades 28,55
Diferencias permanentes | e | L e |
Diferencias temporarias: L O
- con origen en el gjercicio
- con origen en ejercicios anteriores S v | e

Compensacion de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 142,75

b) No hay créditos por bases imponibles negativas.

b) No hay provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios que se han efectuado durante el
gjercicio.

No hay contingencias legales que afectan al impuesto sobre beneficios.
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c¢) Lasociedad No se ha acogido a ninguna deduccion por reinversion de beneficios

d) La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del gjercicio 2011, con la base imponible del
impuesto sobre beneficios, se resume en la siguiente tabla:

Saldo de ingresos

y gastos del ejercicio

15.729,34

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:
- con origen en el gjercicio

- con origen en ejercicios anteriores

7.062,07

7.062,07

8.755,03
8.755,03

Compensacion de bases imponibles

negativas de gjercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal} 17.968,72

e) Lasociedad esta incluida dentro del ambito de aplicacién del régimen para empresas de reducida
dimension, puesto que cumple con los requisitos establecidos en €l articulo 108 de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades. La inclusion en este régimen especial, habilita a la empresa para
aplicar los incentivos fiscales:

20% EQUIPAMIENTO INFORMATICO... 6.148,89
MOBILIARIO......cooviiviiieeenna. 2.606,41

No hay activos o pasivos por diferencias temporarias no registrados en el balance

La Sociedad tributa al tipo impositivo del 20%

9.2. Otros tributos:

No hay circunstancias de cardcter significativo, en relacién con otros tributos y/o contingencias de
caracter fiscal.

10. Periodificaciones a corto plazo

Las periodificaciones a corto plazo corresponden a ingresos anticipados de proyectos que la Sociedad ha
facturado al cliente. Esto es debido a que en estos proyectos aun no se han devengado la totalidad de los
costes debido al grado de avance de los mismos.
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11. Ingresos y Gastos

Los movimientos durante el ejercicio de ingresos y gastos, se resumen en la siguiente tabla:

1. Consumo de mercaderias 95000 747.029,50 1.851.284,34

a) Coinpras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 95001 978.035,14 1.836.714,34
- nacionales 95002 892.816,76 1.766.639,09

- adquisiciones intracomunitarias 95003 85.218,38 70.075,25

- importaciones 95004 0,00 0,00

b) Variacion de existencias 95005 -231.005,64 14.570,00
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles 95006 0,00 0,00
a) Compras, netas dc devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 95007 0,00 0,00
- nacionales 95008 0,00 0,00

- adquisiciones intracomunitarias 95009 0,00 0,00

- importaciones 95010 0,00 0,00
b) Varacion de existencias 95011 0,00 0,00
3. Otros gastos de explotacién 95016 169.199,03 300.815,87
a) Pérdidas y deterioro de operaciones comerciales 95017 0,00 0,00
b) Otros gastos de gestion corriente 95018 169.199,03 300.815,87
4. Venta de bienes y prestacion de servicios producidos por permuta de bienes no monetarios y servicios 95019 0,00 0,00
5. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en «Otros resultados» 95020 713,24 219.583,17

No se incluye el epigrafe de Trabajos realizados por otras empresas por importe de cero euros (5.055,63 euros al
31 de diciembre de 2011).

12. Subvenciones, Donaciones v legados

En la siguiente tabla, se detallan los movimientos relacionados con el importe y caracteristicas de las
subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el balance, asi como los imputados en la cuenta
de pérdidas y ganancias:

- Que aparecen ¢n ¢l balance 96000 0,00 0,00

- Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias 96001 0,00 113.094

La Sociedad recibid en enero de 2011 una subvencion de explotacion por 113.094 euros del Ministerio de
ciencia e innovacion. Dicha subvencion financia los gastos de personal del ejercicio 2011 del empleado
contratado para el desarrollo de las actividades de investigacion y desarrollo que esta llevando a cabo la
Sociedad. La citada subvencion fue cobrada el 14 de abril del 2011.

Pagina 40



ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Periodo 9 meses terminado el 30 de Septiembre de 2012
CIF: B61384434

13. Operaciones con partes vinculadas

13.1. Enlos siguientes apartados, se detallan los movimientos por operaciones con partes vinculadas
desglosadas segun el tipo de vinculacion.

13.2. A efectos de facilitar la informacion suficiente para comprender las operaciones con partes vinculadas
que se han efectuado, en el siguiente listado, se identifican las personas o empresas con las que se han
realizado este tipo de operaciones, expresando la naturaleza de la relacién con cada parte implicada:

B60592599 | INAVA INGENIRIA DE ANALISIS SL Entidad dominante

ELEKTRA HOLDING AD Otras empresas del grupo

Participe de un negocio conjunto

Empresas asociadas

Empresa con control conjunto o influencia
significativa

Personal de direccién de la empresa o de la
entidad dominante

Otras partes vinculadas

35103518K | SANCHEZ ANGRILL, LUIS

Operaciones con partes vinculadas en el periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2012

Ventas de activos corrientes, de las cuales: 9700 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-} 9701 0,00 0,00 0,00 0,00
Ventas de activos no corrientes, de las cuales: 9702 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00 0,00 0,00 0,00 | o
Compras de activos corrientes 9704 0,00 0,00 0,00 0,00 E’
Compras de activos no corrientes 9705 0,00 0,00 0,00 0,00 E
Prestacion de servicios, de las cuales: 9706 0,00 0,00 0,00 0,00 ;
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0,00 0,00 0,00 0,00 |8
Recepcién de servicios 9708 0,00 0,00 0,00 0,00 2"
Contratos de arrendamiento financiero, de los cuales: 9709 0,00 0,00 0,00 0,00 é
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9710 0,00 0,00 0,00 0,00 |5
Transferencias de investigacion y desarrollo, de las cuales: 9711 0,00 0,00 0,00 0,00 °
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9712 0,00 0,00 0,00 0,00
Ingresos por intereses cobrados 9713 0,00 0,00 0,00 0,00
Ingresos por intereses devengados pero no cobrados 9714 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 9716 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 9717 0,00 0,00 0,00 0,00
Dividendos y otros beneficios distribuidos 9718 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales recibidos 9719 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales prestados 9720 0,00 0,00 0,00 0,00
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Viene del cuadro anterior

Ventas de activos corrientes, de las cuales:
Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ventas de activos no corrientes, de las cuales:
Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Compras de activos corrientes

Compras de activos no corrientes

Prestacion de servieios, de las cuales:
Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Recepcion de servicios

Contratos de arrendamiento financiero, de los cuales:
Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Transferencias de investigacion y desarrollo, de las cuales:

Beneficios (+) / Pérdidas (-)

Ingresos por intereses cobrados

Ingresos por intereses devengados pero no cobrados
Gastos por intereses pagados

Gastos por intereses devengados pero no pagados

Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro

Dividendos y otros beneficios distribuidos
Garantias y avales recibidos

Garantias y avales prestados

9700 0,00 0,00 0,00
9701 0,00 0,00 0,00
9702 0,00 0,00 0,00
9703 0,00 0,00 0,00
9704 0,00 0,00 0,00
9705 0,00 0,00 0,00
9706 0,00 0,00 0,00
9707 0,00 0,00 0,00
9708 0,00 88.476,69 0,00
9709 0,60 0,00 0,00
9710 0,00 0,00 0,00
9711 0,00 0,00 0,00
9712 0,00 0,00 0,00
9713 0,00 0,00 0,00
9714 0,00 0,00 0,00
9715 0,00 0,00 0,00
9716 0,00 0,00 0,00
9717 0,00 0,00 0,00
9718 0,00 0,00 0,00
9719 0,00 0,00 0,00
9720 0,00 0,00 0,00
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ESTADOS FINANCIERQOS INTERMEDIOS

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Periodo 9 meses terminado el 30 de Septiembre de 2012
CIF: B61384434

Operaciones con partes vinculadas del ejercicio anual de 2011

Ventas de activos cormientes, de las cuales: 9700 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9701 0,00 0,00 0,00 0,00
Ventas de activos no corrientes, de las cuales: 9702 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00 0,00 0,00 0,00 |9
Compras de activos corrientes 9704 0,00 0,00 0,00 0,00 §-
Compras de activos no corrientes 9705 0,00 0,00 0,00 0,00 |E
Prestacion de servicios, de las cuales: 9706 0,00 0,00 0,00 0,00 | &
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0,00 0,00 0,00 0,00 | =
Recepeion de servicios 9708 0,00 0,00 0,00 0,00 E_
Contratos de arrendamiento financiero, de los cuales: 9709 0,00 0,00 0,00 0,00 |23
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9710 0,00 0,00 0,00 0,00 |&
Transferencias de investigacion y desarrollo, de las cuales: 9711 0,00 0,00 0,00 0,00 g'
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9712 0,00 0,00 0,00 0,00 |7
Ingresos por intereses cobrados 9713 0,00 0,00 0,00 0,00
Ingresos por intereses devengados pero no cobrados 9714 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 9716 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 9717 0,00 0,00 0,00 0,00
Dividendos v otros beneficios distribuidos 9718 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales recibidos 9719 0,00 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales prestados 9720 0,00 0,00 0,00 0,00

Ventas de activos corrientes, de las cuales: 9700 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9701 0,00 0,00 0,00
Ventas de activos no corrientes, de las cuales: 9702 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9703 0,00 0,00 0,00
Compras de activos corrientes 9704 0,00 0,00 0,00
Compras de activos no corrientes 9705 0,00 0,00 0,00
= Prestacion de servicios, de las cuales: 9706 0,00 0,00 0,00
= | Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9707 0,00 0,00 0,00
E Recepcion de servicios 9708 0,00 129.375,00 0,00
© | Contratos de arrendatniento financiero, de los cuales: 9709 0,00 0,00 0,00
3| Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9710 0,00 0,00 0,00
; Transferencias de investigacion y desarrollo, de las cuales: 9711 0,00 0,00 0,00
T | Beneficios (+) / Pérdidas (-) 9712 0,00 0,00 0,00
5| Ingresos por intereses cobrados 9713 0,00 0,00 0,00
- Ingresos por intereses devengados pero no cobrados 9714 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 9715 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 9716 0,00 0,00 0,00
Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 9717 0,00 0,00 0,00
Dividendos y otros beneficios distribuidos 9718 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales recibidos 9719 0,00 0,00 0,00
Garantias y avales prestados 9720 0,00 0,00 0,00
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Periodo 9 meses terminado el 30 de Septiembre de 2012
CIF: B61384434

Saldos pendientes con partes vinculadas en el periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2012

A) ACTIVO NO CORRIENTE 9730 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Inversiones financieras a largo plazo, de las cuales: 9731 0,00 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9732 0,00 0,00 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 9733 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Dcudores comerciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales: 9734 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Clientes por ventas y prestacion de servicios, de los cuales: 9759 0,00 0,00 0,00 0,00
- Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro 9760 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 9739 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Otros deudores, de los cuales: 9740 0,00 0,00 0,00 0,00
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9741 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inversiones financieras a corto plazo, de las cuales: 9742 0,00 0,00 0,00 0,00
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9743 0,00 0,00 0,00 0,00
C) PASIVO NO CORRIENTE 9744 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Deudas a largo plazo 9745 0,00 0,00 0,00 0,00

a) Deudas con entidades de crédito a largo plazo 9746 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Acreedores por arrendamiento financiero 9747 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Otras deudas a largo plazo 9748 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo 9749 0,00 0,00 0,00 0,00
D) PASIVO CORRIENTE 9750 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Deudas a corto plazo 9751 0,00 0,00 0,00 0,00

a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo 9752 0,00 0,00 0,00 0,00

b) Acreedores por arrendamiento financiero 9753 0,00 0,00 0,00 0,00

¢) Otras deudas a corto plazo 9754 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9755 0,00 0,00 0,00 0,00

a) Proveedores 9756 0,00 0,00 0,00 0,00

b) Otros acreedores 9757 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 9758 0,00 0,00 0,00 0,00
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Periodo 9 meses terminado el 30 de Septiembre de 2012
CIF: B61384434

A) ACTIVO NO CORRIENTE 9730 0,00 0,00 0,00

1. Inversiones financieras a largo plazo, de las cualcs: 9731 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9732 0,00 0,00 0,00

B) ACTIVO CORRIENTE 9733 0,00 0,00 0,00

1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales: 9734 0,00 0,00 0,00

a) Clicntes por ventas y prestacion de servicios, de los cuales: 9759 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro 9760 0,00 0,00 0,00

b) Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 9739 0,00 0,00 0,00

¢) Otros dcudores, de los cuales: 9740 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9741 0,00 0,00 0,00

8| 2 Inversiones financicras a corto plazo, de las cuales: 9742 0,00 0,00 0,00
:E - Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9743 0,00 0,00 0,00
g C) PASIVO NO CORRIENTE 9744 0,00 0,00 0,00
E 1. Deudas a largo plazo 9745 0,00 0,00 0,00
; a) Deudas con cntidades de crédito a largo plazo 9746 0,00 0,00 0,00
; b) Acreedores por arrendamicnto financiero 9747 0,00 0,00 0,00
§ ¢) Otras deudas a largo plazo 9748 0,00 0,00 0,00
2. Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo 9749 0,00 0,00 0,00

D) PASIVO CORRIENTE 9750 0,00 0,00 0,00

1. Deudas a corto plazo 9751 0,00 0,00 0,00

a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo 9752 0,00 0,00 0,00

b) Acreedores por arrendamiento financiero 9753 0,00 0,00 0,00

¢) Otras deudas a corto plazo 9754 0,00 3.364,27 0,00

2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9755 0,00 0,00 0,00

a) Proveedores 9756 0,00 0,00 0,00

b) Otros acreedores 9757 0,00 0,00 0,00

3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 9758 0,00 0,00 0,00
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Empresa:EQTEC IBERIA S.L.
CIF: B61384434

Periodo 9 meses terminado el 30 de Septiembre de 2012

Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio anterior

A) ACTIVO NO CORRIENTE
1. Inversiones financieras a largo plazo, dc las cuales:
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro
B) ACTIVO CORRIENTE
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales:
a) Clientes por ventas y prestacion de scrvicios, de los cuales:
- Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro
b) Accionistas (socios) por desembolsos cxigidos
c¢) Otros deudores, de los cuales:
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro
2. Inversiones financicras a corto plazo, de las cuales:
- Correceiones valorativas por créditos de dudoso cobro
C) PASIVO NO CORRIENTE
1. Deudas a largo plazo
a) Deudas con entidades de crédito a largo plazo
b) Acreedores por arrendamiento financiero
c) Otras deudas a largo plazo
2. Deudas con caraeteristicas especiales a largo plazo
D) PASIVO CORRIENTE
1. Deudas a corto plazo
a) Deudas con entidades de crédito a corto plazo
b) Acreedores por arrendamiento financiero
c) Otras deudas a corto plazo
2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
a) Proveedores
b) Otros acreedorcs

3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo

9730

9731 0,00 0,00 0,00 0,00
9732 0.00 0,00 0,00 0,00
9733 0,00 0,00 0,00 0,00
9734 0,00 0,00 0,00 0,00
9759 0,00 0,00 0,00 0,00
9760 0,00 0,00 0,00 0,00
9739 0,00 0,00 0,00 0,00
9740 0,00 0,00 0,00 0,00
9741 0,00 0,00 0,00 0,00
9742 0,00 0,00 0,00 0,00
9743 0,00 0,00 0,00 0,00
9744 0,00 0,00 0,00 0,00
9745 0,00 0,00 0,00 0,00
9746 0,00 0,00 0,00 0,00
9747 0,00 0,00 0,00 0,00
9748 0,00 0,00 0,00 0,00
9749 0,00 0,00 0,00 0,00
9750 0,00 0,00 0,00 0,00
9751 0,00 0,00 0,00 0,00
9752 0,00 0,00 0,00 0,00
9753 0,00 0,00 0,00 0,00
9754 0,00 0,00 0,00 0,00
9755 0,00 0,00 0,00 0,00
9756 0,00 0,00 0,00 0,00
9757 0,00 0,00 0,00 0,00
9758 0,00 0,00 0,00 0,00
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Periodo 9 meses terminado el 30 de Septiembre de 2012
CIF: B61384434

A) ACTIVO NO CORRIENTE 9730 0,00 0,00 0,00

1. Inversiones financicras a largo plazo, de las cuales: 9731 0,00 0,00 0,00

- Corrccciones valorativas por créditos de dudoso cobro 9732 0,00 0,00 0,00

B) ACTIVO CORRIENTE 9733 0,00 0,00 0,00

1. Dcudores comerciales y otras cuentas a cobrar, de los cuales: 9734 0,00 0,00 0,00

a) Clientes por ventas y prestacion de servicios, de los cuales: 9759 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por clientes de dudoso eobro 9760 0,00 0,00 0,00

b) Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 9739 0,00 0,00 0,00

¢} Otros deudores, de los cuales: 9740 0,00 0,00 0,00

- Correcciones valorativas por eréditos de dudoso cobro 9741 0,00 0,00 0,00

B | 2 lnversiones financieras a corto plazo, de las cuales: 9742 0,00 0,00 0,00
g - Correcciones valorativas por créditos de dudoso eobro 9743 0,00 0,00 0,00
g C) PASIVO NO CORRIENTE 9744 0,00 0,00 0,00
g 1. Deudas a largo plazo 9745 0,00 0,00 0,00
é a) Deudas con entidades de erédito a largo plazo 9746 0,00 0,00 0,00
2| b) Acreedores por arrendamiento financiero 9747 0,00 0,00 0,00
£ ¢ Otras deudas a largo plazo 9748 0,00 0,00 0,00
2. Deudas con caracteristicas espcciales a largo plazo 9749 0,00 0.00 0,00

D) PASIVO CORRIENTE 9750 0,00 0,00 0,00

1. Deudas a corto plazo 9751 0,00 0,00 0,00

a) Deudas con cntidades de crédito a corto plazo 9752 0,00 0,00 0,00

b) Acreedores por arrendamiento financiero 9753 0,00 0,00 0,00

¢) Otras deudas a corto plazo 9754 0,00 4.230,37 0,00

2, Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9755 0,00 0,00 0,00

a) Proveedores 9756 0,00 0,00 0,00

b) Otros acreedores 9757 0,00 0,00 0,00

3. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 9758 0,00 0,00 0,00

13.3. Lainformacién contenida en las anteriores tablas se presenta de forma agregada para aquellas partidas
de naturaleza similar. No se presenta informacion individualizada por no haber operaciones que por su
cuantia o naturaleza sean significativas.

13.4. Tal y como indica el Real Decreto 1515/2007 de 16 de noviembre, en este apartado, no se han incluido,
las operaciones, que perteneciendo al trafico ordinario de la empresa, se hayan efectuado en condiciones
normales de mercado, sean de escasa importancia cuantitativa y carezcan de relevancia para expresar la
imagen fiel del patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la empresa.

13.5. El detalle de los conceptos retributivos al personal de alta direccion y a los miembros del consejo de
administracion, se muestran en las siguientes tablas:
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Periodo 9 meses terminado el 30 de Septiembre de 2012
CIF: B61384434

0
1. Sueldos, dietas y otras remnuneraciones 97700 88.476,69 129.375,00
2. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales: 97704 0,00 0,00
a) Primas pagadas a micmbros antiguos de la alta direccién 97705 0,00 0,00
b) Primas pagadas a miembros actuales de la alta direccion 97706 0,00 0,00
3. Indemnizaciones por cese 97707 0,00 0,00
4. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales: 97709 0,00 0,00
a) Importes devueltos 97710 0,00 0,00
b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia 97711 0,00 0,00

13.6. Laempresa, se organiza bajo forma juridica de sociedad limitada, y ademas su administrador tienen
participacion en otras sociedades, con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la empresa. Sobre estos administradores, se especifica, el porcentaje de
participacion en el capital de dichas sociedades, asi como los cargos o las funciones que ejercen:

LUIS SANCHEZ | INAVA INGENIERIA DE ‘
35103518K ANGRILL ANALISIS SL 55 ADMINISTRADOR

14. Otra informacién

14.1.Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias:

Altos directivos 98000 1 1

Resto de personal directivo 98001 0,00 0,00
Técnicos y profesionales cientificos e intclectuales y de apoyo 98002 6,24 5,33
Empleados de tipo administrativo 98003 1 1
Comerciales, vendedores y similares 98004 1 1
Resto de personal cualificado 98005 0,00 0,00
Trabajadores no cualificados 98006 0,00 0,00
Total empleo medio 98007 9,24 8,33

14.2.No existen acuerdos de la empresa que no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya incorporado
informacion en otro apartado de las notas explicativas.
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Empresa:EQTEC IBERIA S.L. Periodo 9 meses terminado el 30 de Septiembre de 2012
CIF: B61384434

14. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En el ejercicio 2012, la empresa, para las operaciones comerciales de pago a proveedores que ascienden a 354
miles de euros (1.856 miles de euros en el egjercicio anual 2011), no ha superado los plazos maximos de pago
establecidos en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

15. Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en ¢l gjercicio por los servicios prestados por €l auditor de cuentas han sido los
siguientes:

Servicios de auditoria ; 2.000 2.000

16. Hechos posteriores al cierre

Desde el cierre del periodo hasta la fecha de firma de los estados financieros intermedios, no se han puesto
de manifiesto acontecimientos que afecten al contenido de estos estados intermedios ni otros que por su
relevancia requieran mencion.

16. Firmas

En PARETS DEL VALLES, a 30/09/2012, dando su conformidad mediante firma:

Don/Doiia. SANCHEZ ANGRILL,LUIS
DNI: 35103518K
En calidad de: Administrador

g@@
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ANEXO Ill. Opinion del asesor del Plan de Negocio sobre los
criterios contables de las proyecciones realizadas.



MACONIS LLC

To Mr. Jose Oscar Leiva Mendez
Managing Director

Elektra Holding AD

Bulgaria Blvd 49

Sofia

7 December 2012

Dear Mr. Mendez

Comparison of historical financial statements under IFRS and projected
financial statements

Following your request, hereby we provide a brief comparison of the presentations of
historical financial statements under IFRS and projected financial statements, as they appear
in the Business plan of Ebioss Energy OOD.

In general, there is no national or international statutory format for presentation of
projected statements, as they serve management or other internal company needs, or
are prepared for the purposes of specific financial institutions or investors aiming to
demonstrate the return on their investment.

Unlike projected financial statements, historical financial statements prepared under
IFRS are in compliance with specifically designed reporting standards to enhance
transparency of financial accounts and allow comparisons between companies in
different periods and industries.

Formally, there are some differences, stemming from the different purposes of
financial statement preparation. For example, projected profit and loss accounts often
include the calculation of EBITDA, which is a very important indicator for investors.

Financial statements under IFRS are designed to show the historical performance of
the business unit and its profitability, in particular. The projected financial statements
are designed to demonstrate to investors the cash returns on their potential
investments. Thus, while historical cash flows might be prepared under either the
direct or indirect method, the practice is to prepare the projected statements under the
indirect method for reconciliation of the cash and accrual accounting concepts.

In substance, there should be no obstacles to interpret the projected financial
statements in the terms of the historic financial statements, as they largely convey the
same type of information.

Maconis LLC Company 1D:BG131259190
Address: 19 Nikolay Liliev Str., Sofia 1407 Tax No: 222015388

Tel: +359 2 489 6983

ekanev@maconis.com



MACONIS LLC

e Finally and most importantly, there should be no impact whatsoever on the
management or investor decisions, originating from the differences in the preparation
of historical and projected financial statements.

Best regards

Evgeni Kanev
Managing Partner

Maconis LLC
Maconis LLC Company 1D:BG131259190
Address: 19 Nikolay Liliev Str., Sofia 1407 Tax No: 222015388

Tel: +359 2 489 6983
ekanev@maconis.com



Adenda al Documento Informativo de Incorporacién al MAB-EE de EBIOSS Energy, AD

ADENDA
AL DOCUMENTO INFORMATIVO DE INCORPORACION AL MERCADO
ALTERNATIVO BURSATIL, SEGMENTO PARA EMPRESAS EN
EXPANSION (MAB-EE) DE EBIOSS Energy, AD:
Adecuacion del Plan de Negocio

Mayo 2013



Adenda al Documento Informativo de Incorporacién al MAB-EE de EBIOSS Energy, AD

Tal y como se recogia en la pagina 32 del Documento Informativo de Incorporacién al
MAB-EE de EBIOSS Energy, AD aprobado el 11 de marzo de 2013, el Plan de Negocio
de la Compafiia incorpora un importante grado de escalabilidad que permite la
adecuaciéon del mismo en funcién de las capacidades financieras existentes en cada
momento, especialmente en relacion con la construccién de las primeras plantas para
cartera propia y su comienzo de operaciones.

De esta manera, la escalabilidad se materializa en que las plantas propias previstas en
el horizonte temporal del Plan de Negocio 2013-2015 o son de menor tamafio o
teniendo autorizados mas megavatios admiten flexibilidad para hacerlas de menor
potencia en funcién de los recursos financieros disponibles.

Las prospecciones realizadas hasta la fecha en cuanto al volumen de recursos captados
en el proceso de colocaciéon que se estd llevando a cabo, han motivado que la
Compafiia, en aras de mantener la maéaxima transparencia con los potenciales
inversores, lleve a cabo una revisién de su Plan de Negocio, adaptando la construccién
de las plantas propias al volumen de Equity que se estima obtener con anterioridad a la
salida y con las sucesivas ampliaciones de capital que se realizaran este afio.

Al ser menores los recursos financieros estimados en la captacién de la ampliaciéon de
capital, asi como el retraso en el cierre de la operacién de comienzo de cotizacién
respecto a las expectativas que manejaba la Compaiiia, se produce un diferimiento en
la construccién de las plantas propias y por ende en la consecucion de ingresos
derivados tanto de la construccién de los mismos (a través de los ingresos de la
ingenieria) como de las ventas de energia.

Por lo tanto, a través de este Documento, la Compafiia revisa su Plan de Negocio
2013-2015 que supone una adaptacién del publicado en el Documento Informativo de
Incorporacion de fecha 11 de marzo de 2013, adaptandolo al nivel de recursos que se
estima captar.

Plan de Negocio

Se presentan a continuaciéon los estados financieros consolidados proyectados
resultantes del Plan de Negocio 2013-2015, concretamente la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el balance de situacién consolidado y el cash flow consolidado.



Adenda al Documento Informativo de Incorporacién al MAB-EE de EBIOSS Energy, AD

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

EBIOSS COHSOLIDADO
millones de euros 2012+ 2013e 20M4e 2015e
Yentas de energia electrics 0,0 (] a,0 a5
Wentas de enerdis térmics 0,0 0,0 0,0 0,3
“Yerta de servicios EPC * 0,1 5,8 223 30,3
Otroz Ingresos 07 ] oo o0
Ingresos totales 0,5 L 22,3 39,1
Aprovisionamientos -0,2 -4 .4 -1649 -252
tantenimisrto 0,0 o0 1] -04
Sery.Generales y Administrativos 0,2 15 25 235
|+D o0 -0,1 -0.2 -0,3
Gastos operativos -0,4 -6,0 -19,7 -29,8
EBITDA 0,4 -0,2 2.6 9,3
Amortizaciones 0,0 0,0 0.0 -14
Resultado de Explotacion 0,4 -0,2 2.5 7.9
Resultado Financiero 0,0 0,0 0,0 -1,4
Resultado antes de impuestos 0.4 -0,2 2,5 6.5
Impuesto sobre beneficios 0,0 -01 1,0 A,7
Resultado del ejercicio 0,4 -0,3 1,5 4.9
Imterés de Ekiozs -0,4 04 32

(*) Servicios EPC: Engineering, Procurement and Construction.
(**) Datos del cierre provisional consolidado no auditado a fecha 31 de diciembre de 2012

Es importante aclarar que EBIOSS adquiere el control de EQTEC Iberia, S.L. el 30 de
noviembre de 2012, por lo que a pesar de que la cifra total de facturaciéon de EQTEC a
lo largo del afio 2012 superd los 1,86 millones de euros, la cuenta de pérdidas y
ganancias provisional consolidada de EBIOSS a 31 de diciembre de 2012, sélo
incorpora los ingresos y gastos procedentes de dicha filial correspondientes al mes de
diciembre, es decir, desde el momento en que ésta pasa a formar parte del perimetro de
consolidacion.

En el caso del balance, si se consolidan el 100% de las diferentes partidas recogidas en
el cierre provisional de EQTEC Iberia, S.L. a fecha 31 de diciembre de 2012, dado que
éste representa la situacion patrimonial estatica a esa fecha.

Asimismo, tal y como se reflejaba en el Documento Informativo de Incorporacién al
MAB-EE de EBIOSS Energy, AD aprobado el 11 de marzo de 2013, para una mayor
claridad y transparencia en la interpretacion de los datos, se muestra la cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada para los afios proyectados, reflejando el resultado
del ejercicio obtenido una vez extraida la parte de los intereses minoritarios, y que se
denomina “Interés de EBIOSS”. Estos intereses minoritarios derivan de que una parte
de la propiedad de la filial de ingenieria (EQTEC Iberia, S.L.), pertenece a socios ajenos
al grupo EBIOSS.
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En el cierre provisional del ejercicio 2012 consolidado, dentro de la partida de “otros
ingresos” se recogen:

i) 0,6 millones de euros que se correspondian con gastos asumidos por Elektra
respecto a la puesta en marcha de las SPVs, y que aporta sin contrapartida a
EBIOSS.

if) 0,08 millones de euros correspondientes a la plusvalia resultante de la

operacion de adquisiciéon a valor nominal del 100% de la participacion de la
compafiia Brila Biomass, EOOD por parte de Plovdiv Biomass, EOOD.

La contabilizacién de dicha plusvalia segtin las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), debera registrarse en el momento en que se
produzca, tanto en el balance, tal y como se habia hecho, como en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias. Por lo tanto, esta diferencia de 0,08 millones de euros
deriva del hecho de que no se habia incorporado en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias del cierre provisional presentado anteriormente.

Tanto el retraso en el comienzo de la construccion de las plantas propias como
consecuencia de la menor captacion de Equity esperada, asi como el diferimiento
temporal en la obtencién de la captacién de los recursos necesarios para acometer el
Plan de Negocio - ya que la ampliacién de capital vinculada a la operacién de salida al
MAB se ha alargado hasta mitad de este afio- afectan a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Los ingresos esperados por la venta de servicios EPC (Engineering, Procurement and
Construction) para el ejercicio 2013 son de 5,8 millones de euros frente a los 19 millones
de euros que se recogian en el Documento Informativo de Incorporacién al MAB-EE.
Tal como se reitera méas adelante, este descenso se debe fundamentalmente al
diferimiento en el comienzo de la construccién de las plantas propias.

Para el ejercicio 2014, cabe sefialar que los ingresos del Documento Informativo de
Incorporacién para este afio incorporaban ya las ventas de energia térmica y eléctrica
de las primeras plantas propias. En esta adecuacién del Plan de Negocio, dado el
diferimiento en la construccion y subsiguiente comienzo de operacién de las plantas,
las primeras ventas por energia pasan a tener lugar en el ejercicio 2015. Por su parte,
los ingresos derivados de los servicios EPC en el afio 2014 se reducen un 33% con
respecto a las cifras recogidas en el Documento Informativo de Incorporacion
fundamentalmente por las mismas razones.

En el ejercicio 2015 la Compafiia comienza a obtener ingresos por la participacién en el
capital de proyectos propios, alcanzando los 8,8 millones de euros por este concepto,
frente a los 15,4 millones recogidos en el Documento Informativo de Incorporaciéon al
MAB-EE. Los ingresos derivados de la actividad de ingenieria son un 18% inferiores a
los recogidos en el Documento Informativo de Incorporacién al MAB-EE de fecha 11 de
marzo de 2013, alcanzando los 30,3 millones de euros.

Como consecuencia del referido diferimiento en la construccién de las plantas propias
y respecto a las cifras recogidas en el Documento Informativo de Incorporacién al
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MAB-EE, los gastos operativos se han reducido un 64%, un 37% y un 22% en las
proyecciones de los ejercicios 2013, 2014 y 2015 respectivamente.

El margen EBITDA esperado de la Compafia para el ejercicio 2013 se reduce de 2,3
millones de euros a -0,2 millones de euros, mientras que el valor del mismo para los
ejercicios 2014 y 2015 disminuye un 66% y un 34% respectivamente frente a lo recogido
en el Documento Informativo de Incorporaciéon al MAB-EE para dichos afios.

Adaptacion de los Proyectos Propios

La Compafia ha diferido en el tiempo la construcciéon de algunos de los proyectos
propios de ingenieria en Bulgaria de manera que en el horizonte temporal del Plan de
Negocio 2013-2015 se contempla el desarrollo de dos proyectos en lugar de los cuatro
contemplados con anterioridad:

L)

x4 Heat Biomass, EOOD
< Karlovo Biomass, EOOD

Ello sin perjuicio de otros seis proyectos ya en desarrollo avanzado en aquel pais, o los
que puedan a futuro incorporarse al pipeline, si bien no se incorporan en ningtn caso
en las proyecciones aqui presentadas.

Como ya se recogia en el Documento Informativo de Incorporacién al MAB-EE de
EBIOSS Energy, AD aprobado el 11 de marzo, ambas plantas cuentan con todas las
licencias pertinentes para comenzar la construccién y cada planta tiene una capacidad
eléctrica instalada de 5 MW. No obstante lo anterior, como consecuencia de las
estimaciones de los recursos disponibles, y debido a la flexibilidad de la ingenieria de
EBIOSS que incorpora un importante grado de escalabilidad, la planta de Karlovo
Biomass sera la primera que se comenzard a construir, ejecutdndose en dos fases: una
primera con una capacidad eléctrica instalada de 2 MW y otra fase con una capacidad
de 3MW eléctricos, hasta un total de 5 MW.

Es importante sefialar que este diferimiento del Plan de Negocio no afecta a los plazos
de las aprobaciones de las licencias obtenidas por la Compafiia para las plantas de Heat
y Karlovo Biomass.

La capacidad productiva total prevista para estos proyectos propios incluidos dentro
del Plan de Negocio 2013-2015, alcanzara un total 10 MW de capacidad eléctrica
instalada una vez que las dos centrales estén en funcionamiento, generando ingresos
por venta de energia tanto eléctrica como térmica. En el Documento Informativo de
Incorporacion se contemplaba el desarrollo de cuatro plantas con 13 MW de capacidad
eléctrica instalada.

Cuentan con todas las licencias pertinentes para comenzar la
construccion. Cada planta tiene una capacidad de produccion de S
MW, si hien la de Karlovo Biomass se ejecutara en dos fases
sucesivas de 2 MWy 3 WY,

Heat Biemass y Karlovo Biomass

Se estima que en el ejercicio 2014 se finalice la construccién de la primera fase de la
planta Karlovo Biomass, comenzando la fase operativa inmediatamente después de la
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etapa de construccion (incluida la conexién a la red). De esta forma, esta planta iniciarad
su facturacion en el afio 2015.

Asimismo, a lo largo del afio 2015 se finalizara la construccién de la planta de Heat
Biomass, a la vez que se completara la segunda fase de Karlovo Biomass, de forma que
ésta tltima alcance su capacidad productiva maxima de 5 MW.

Cabe senalar que en el Plan de Negocio presentado en el Documento Informativo de
Incorporacién al MAB-EE de EBIOSS Energy, AD aprobado el 11 de marzo de 2013, la
construcciéon de las plantas de Heat Biomass, Tvarditsa Biomass y Tvarditsa Pv se
finalizaba en el 2014, mientras que en el ejercicio 2015 se construia la planta de Karlovo
Biomass.

Adaptacion de los ingresos derivados de la actividad de ingenieria

Las proyecciones de la segunda gran linea de negocio de EBIOSS, la actividad de
ingenierfa que constituye el core business de la Compafiia a través de su participacién en
EQTEC, también han sido ajustadas con respecto al Documento de Incorporacién al
Mercado publicado el dia 11 de marzo de 2013. Las ventas esperadas de 19 millones de
euros en el 2013, que se basaban en gran medida en la inclusion en el ejercicio de la
construcciéon y desarrollo de plantas propias que se han visto diferidas, se reducen
hasta alcanzar los 5,8 millones de euros para ese afio. Esto se debe a una disminucién
de los ingresos por EPC (Engineering, Procurement and Construction), tanto de los que
provienen fundamentalmente de proyectos propios como en menor medida de
proyectos de terceros.

Cabe subrayar, como se viene sefialando, que el retraso en la construccion y puesta en
marcha de los proyectos propios, constituye el principal motivo de que las
estimaciones de ingresos de la actividad de ingenieria EPC se vean disminuidas.

Asimismo, las estimaciones de ingresos de la actividad de ingenieria EPC derivados de
proyectos de terceros también se ven reducidas tal como se ha sefialado, aunque en
menor medida, como consecuencia de la paralizacién de ciertos proyectos de empresas
en Espafia, esperando a que se haga efectivo un cambio legislativo favorable sobre las
tarifas de generacién eléctrica a través de plantas de gas natural en el afio 2013,
momento en el que serdn reactivados nuevamente. Por lo tanto, en base a un mayor
criterio de prudencia adoptado por la Compaiiia, estos altimos no se han tenido en
consideracién dentro del Plan de Negocio, pudiendo constituir un importante upside en
el futuro.

El ntmero total de trabajadores previsto inicialmente para desarrollar el Plan de
Negocio recogido en el Documento de Incorporacién al Mercado publicado el dia 11 de
marzo de 2013 ascendia a 89. Como consecuencia de la revisiéon del Plan de Negocio el
personal total del grupo ascendera a 77 trabajadores en el periodo 2013-2015.

Este modelo de negocio se ha disefiado con un grado de escalabilidad maximo, de
manera que se genera una adaptacion automatica de las diferentes variables, como por
ejemplo el volumen de inversiones y financiacién, los gastos operativos, los generales y
de administracién, la cifra del personal, etc., acomodandose al ritmo de progreso del
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negocio. Por lo tanto, en este Plan de Negocio no se modifican las hipétesis de partida
en base a las que se construye el modelo financiero.

El Balance consolidado del Plan de Negocio de EBIOSS para el periodo proyectado
2013-2015, junto con el correspondiente al cierre provisional consolidado a fecha 31 de
diciembre de 2012, queda de la siguiente forma:

Balance de Situacion

EBIOSS CONSOLIDADO

millones de euros QY25 2013e a014e 20156
Activo no carriente 14,7 18,2 42,0 a1.6
Total activo no corriente 14,7 18,2 42,0 51,6
Existencias 01 01 01 1,0
Cuentas por cohrar na 1,0 7 6,2
Efectivo 0,1 4,2 4,2 3.8
Total activo corriente 0,7 0,2 .9 11.0

Pasivo no corriente 1.8 44 | 286
Total pasivo no corriente 1,5 49 21,8 28.6
Cuentas a Pagar (IN3] na 16 26
Otros pasivos 01 n4 n4 n4
Total pasivo corriente 0,7 09 2,0 3,0
Capital sacial 12,4 17,4 244 244
Beneficins retenidos 0.4 -0,1 0,3 3.h
Intereses minaritarios 0z 0,3 1.4 3,0
Total Patrimonio Meto 131 17.6 26,1 31,0

(**) Datos del cierre provisional consolidado no auditado a fecha 31 de diciembre de 2012

Las partidas del balance se adaptan a la nueva situacién reflejandose el diferimiento en
el tiempo, tanto de la financiacién propia y ajena que se obtiene a lo largo del Plan de
Negocio, como de las inversiones asociadas. Ambas se adectian al nuevo ritmo de
construcciéon de las instalaciones y montaje de equipos que conlleva la puesta en
marcha de los proyectos propios.

Dentro del Plan de Negocio de EBIOSS se recogen las necesidades de financiaciéon para
la construccién y desarrollo de las dos plantas productivas de gasificaciéon propias. En
torno al 60 % de la inversién total serd asumida a través de deuda financiera, mientras
que el 40% restante de la inversion se financiara mediante fondos propios.

El Plan de Negocio 2013-2015 contempla una ampliacién de capital acumulada en el
ejercicio 2014 de 12 millones de euros, cifra que coincide con el volumen esperado
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recogido en el Documento de Incorporacion al Mercado publicado el dia 11 de marzo
de 2013. Sin embargo, el ritmo de captacion es menor en el afio 2013 al que se estimaba
inicialmente, de forma que ahora se espera que se consigan captar a través de sucesivas
ampliaciones de capital un total de 5 millones de euros en el afio 2013 y 7 millones de
euros en el afio 2014.

Por otro lado, teniendo en cuenta que los proyectos propios sufren un diferimiento en
el tiempo al adaptarse al nivel de capital disponible, la financiacién ajena vinculada al
desarrollo de dichos proyectos de inversion, constituida principalmente por
financiacion bancaria, también se adapta de forma automatica a estos nuevos plazos.

Esto es posible debido a que los proyectos propios se financian bajo la modalidad de
“project finance”, que utiliza como garantia los activos del proyecto y los flujos de
efectivo que generarén.

La financiacién para la construccion de las plantas propias tiene previsto mantener las
mismas condiciones y caracteristicas que las mencionadas en el Documento
Informativo de Incorporaciéon al MAB-EE. En este sentido, el Plan de Negocio 2013-
2015 contempla la financiacién con un préstamo bancario por un periodo de 15 afios,
con carencia de 2 afios, estimandose un importe total para los dos proyectos propios
(Heat Biomass y Karlovo Biomass) de 27,4 millones de euros:

Financiacion

Financiacion de la deuda % B0%
Periodo del préstamo Afos 15
Periodo de carencia Afos 2
Tasa de interés % 7%,
Cuata de disposicion g 0,5%
Comizidn de gestion % 0,5%

Asimismo, la Compafnia manifiesta que la propuesta de las condiciones de costes de
financiacién y de loan to value para financiar la planta Heat Biomass EOOD, que se
habian negociado con una entidad bulgara, siguen vigentes.

Por su parte, se prevé que la filial de ingenieria del Grupo (EQTEC Iberia, S.L.) no
asuma practicamente deuda financiera, de forma que financiara su actividad mediante
fondos propios.

El Cash Flow resultante del Plan de Negocio de EBIOSS consolidado para los afios
2013-2015 sera el siguiente:
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Cash Flow

EBIOSS CONSOLIDADO

millones de euros 2013e I014e 20156
ERITDA -0.2 2,6 9.3
Impuestos -0,1 -1,0 -1.7
Aumento &) § Disminucion (+) en el capital de trabajo -0.7 -1.6 -24
Flujos de efectivo de las operaciones -1.0 0,0 2
Flujos de efectivo de actividades de inversion -3.3 -23,9 -11.0
Flujos de caja libres -4.3 -23,9 -5.8
Flujos de caja libres (Ebioss) -4,1 -24,2 -7.0
Aumentos (+) 1 disminucion ) de la deuda a lip 3.4 16,9 6,8
Intereses y comisiones de la deuda bancaria a lip o0 n,n -14
Flujos libres de caja del accionista -0.9 .0 -0,4
Flujos libres de caja del accionista (Ebioss) -0,7 | -1.6
Aumento (+) I disminucion ) el capital a0 7.n n.n
Dividendnos 0,0 0,0 0o
Flujos netos de efectivo 11 0,0 -0,4
Efectivo neto (Ebioss) 1,3 -0,4 -1.6
Apertura de caja 0,1 4,2 1.2
Flujo de caja del periodo 41 n,n -04
Cierre de caja 1,2 4,2 38

(**) Datos del cierre provisional consolidado no auditado a fecha 31 de diciembre de 2012

En el mismo cuadro se reflejan también los diferentes subtotales obtenidos una vez
extraida la parte de los intereses minoritarios, y que se denomina “Interés de EBIOSS”.
Estos intereses minoritarios derivan de que una parte de la propiedad de la filial de
ingenieria (EQTEC Iberia, S.L.), pertenece a socios ajenos al grupo EBIOSS.

RESUMEN PROYECTO GLOBAL

A continuacién se muestra el resumen global de las fuentes y usos de fondos adaptado
al actual Plan de Negocio de EBIOSS:

Total de Fuentes y usos de los fondos

Millones € Usos Millones €
Préstamo Bancario 27,37 Capex 46,51
Aumento Capital 12,00 Inversion Financiera 1,44
Capital social aportado en especie (*) 7,00
Resultados no distribuidos 158
Total 47,95 47,95

(*) Correspondiente a Heat Biomass y Karlovo Biomass.
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Si bien el capital social que figura en el balance consolidado asciende a 12,4 millones
de euros -constituido principalmente por las aportaciones en especie de las acciones
de 6 SPVs-, en este cuadro se reflejan 7 millones de euros que se corresponden con el
valor de la aportacién en especie de las dos plantas cuya construcciéon y puesta en
marcha se desarrolla dentro del actual Plan de Negocio (Heat Biomass y Karlovo
Biomass).
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EBIOSS ENERGY AD

DIRECTORS REPORT

The Board of Directors presents its report and the audited consolidated financial statements of EBIOSS ENERGY AD
(the Parent Company) and its subsidiaries (together with the Parent Company the “Group”) for the year ended 31
December 2012.

Incorporation

EBIOSS ENERGY AD is a joint stock company registered in Sofia, Bulgaria with EIC: 202356513. It was incorporated
on 07 January 2011 as TETEVEN BIOMASS EOOD with ELEKTRA HOLDING AD holding 100% of the issued share
capital which was EUR 102 (BGN 200 comprising of 200 shares at nominal value BGN 10 each). On 28 March 2012
the name was changed from TETEVEN BIOMASS EOOD to EBIOSS ENERGY EOOD.

On 01 October 2012 EBIOSS ENERGY EOOD was transformed into EBIOSS ENERGY OOD and on the same date the
share capital of EBIOSS ENERGY OOD was increased from EUR 102 (BGN 200) to EUR 12391414 (BGN
24 235 500), comprising 2 423 550 shares of a nominal value of BGN 10 each, divided between the following
shareholders:

Relative share Number of
Shareholders % shares
Electra Holding AD 75.95 1,840,654
12,
Sofia Biomass EOOD 1 308,043
1.6 0
Sun Group Bulgaria EOOD > 40,00
0.
SPAX OOD 88 21,325
. 8.81 213,528
4 physical persons
100 2,423,550

Total:

The increase of the share capital of the EBIOSS ENERGY OOD was performed through contributions in kind
representing 100% of shares in the following subsidiaries, valued at fair values by licensed valuers at the date of the
transaction, as follows:

Subsidiary Fair value in EUR’000
Heat Biomass 3,500
Karlovo Biomass 3,500
Tvarditsa Biomass 2,045
Nova Zagora Biomass 1,278
Provdiv Biomass 979
United Biomass 1,090
Total: 12,392
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On 12 December 2012 EBIOSS ENERGY OOD has been transformed into joint stock company EBIOSS ENERGY AD.

On 21 December 2012 according to Agreements for transfer of shares, Elektra Holding AD transferred 210,000
dematerialized shares from the registered capital of Ebioss Energy AD to Sungroup Bulgaria EOOD, 78,200
dematerialized shares from the registered capital of Ebioss Energy AD to Origina Bulgaria OOD and 19,500
dematerialized shares from the registered capital of Ebioss Energy AD to Antigona Bulgaria EOOD.

As at 31 December 2012 the share capital of Ebioss Energy AD is divided between the following shareholders:

Relative share Number of Total share Total share

Shareholders % shares capital in capital in
BGN’'000 EUR’000

Elektra Holding AD 63.25 1,532,954 15,330 7,838
Sofia Biomass EOOD 12.71 308,043 3,080 1,575
Sun Group Bulgaria EOOD 10.32 250,000 2,500 1,278
Origina Bulgaria OOD 3.23 78,200 782 400
SPAX OOD 0.88 21,325 213 109
Antigona Bulgaria EOOD 0.80 19,500 195 100
4 physical persons 8.81 213,528 2,135 1,092
100 2,423,550 24,235 12,392

Total:

Principal activities

The principal activity of the Group is the engineering, construction and development of gasification Power Plants. As
of December 31, 2012 the following Power Plant Projects are under development by each subsidiary:

- Heat Biomass EOOD, registered on 6 January 2011 with UIC 201384552 and with principal activity: the
construction of a 5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site located near the town of Plovdiv. Upon commissioning of the Power Plant Heat Biomass will fully own
and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution company for
South - Central part of Bulgaria. The construction of the plant is planned to start in March 2014 and
electricity will start to be produced in 2015,

- Karlovo Biomass EQOOD, registered on 6 January 2011 with UIC 201384641 and with principal activity: the
construction of a 5 MW hiomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site located near the town of Plovdiv. Upon commissioning of the Power Plant Karlovo Biomass will fully own
and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution company for
Sauth - Central part of Bulgaria. The construction of the plant is planned in 2 phases. The construction of
the first phase of 2 MW will start in August 2013 and electricity will start to be produced in 2015. The
construction of the second phase of 3 MW will start in January 2014 and electricity will start to be produced
in 2015.

- Plovdiv Biomass EQOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201385444 and with principal activity: the
canstruction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site located near the town of Plovdiv. Upon commissioning of the Power Plant Plovdiv Biomass will fully own
and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution company for
South - Central part of Bulgaria. The plant should be completed and electricity production shall commence
in 2018. Plovdiv Biomass has acquired in November 2012 a 100% subsidiary Brila EOOD which has the
same principal activity: the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant near the town of
Plovdiv.
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- Nova Zagora Biomass EOOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201385519 and with principal
activity; the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be
constructed on a site located near the town of Nova Zagora. Upon commissioning of the Power Plant Nova
Zagora Biomass will fully own and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the
electricity distribution company for South - Central part of Bulgaria, The plant should be completed and
electricity production shall commence in 2017,

- Tvardica Biomass EOOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201384926 and with principal activity:
the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant, The Power Plant is going to be constructed
on a site located near the town of Tvarditza. Upon commissioning of the Power Plant Tvardica Biomass will
fully own and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution
company for South - Central part of Bulgaria. The plant should be completed and electricity production shall
commence in 2017, Tvardica Biomass EOOD has acquired in November 2012 a 100% subsidiary Tvardica
PV EOOD, which has the same principal activity: the construction of a 1.5 MW biomass gasification power
plant near the town of Tvarditza.

- United Biomass EOOD, registered on 6 January 2011 with UIC 201384562 and with principal activity:
the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be
constructed on a site located near the town of Letnitza. Upon commissioning of the Power Plant United
Biomass EQOD will fully own and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to CEZ Distribution
Bulgaria AD, the electricity distribution company for the Western part of Bulgaria. The plant should be
completed and electricity production shall commence on 1 January 2018,

The Company has also the ownership of Biomass Distribution EOOD, registered on 12 November 2012 with UIC
201336098 and with principal activity: to provide the necessary raw materials and biomass sources to the biomass
power plants of the group of companies (SPVs) subsidiaries of Ebioss Energy AD.

On 30 November 2012 Ebioss Energy AD has also acquired control over EQTEC Iberia S.L., a company registered in
Spain. EQTEC Iberia S.L. is an engineering company specializing in the design, complete construction, operation and
maintenance of cogeneration plants heat and electricity power, gasification power plants and renewable energy, with
experience in the market for more than 15 years. Since its founding, the company has implemented over 60 plant
projects of production of electricity and / or heat, with capacities ranging from 60 kW to 10,000 kW, The company
has developed and currently works on projects in Spain, Portugal, India, France, Germany, Italy and Bulgaria.

Review of current position, future developments and significant risks

The Group's development to date, financial results and position are presented in the consolidated financial
statements, For the year ended 31 December 2012 the financial result of the Group is net profit in the amount of
EUR 324 thousand from which EUR 29 thousand are attributable to Non — controlling interests and the net equity is a
positive value amounting to EUR 13 126 thousand from which EUR 188 thousand represent Non — controlling
interests.

The Group's plans are to start building the first biomass power plant in 2013.

The main risks and uncertainties faced by the Group and the steps taken to manage these risks, are described in
note 21 of the consolidated financial statements.

Share capital
Changes in the share capital of the Parent Company during the period under audit are explained above.

Events after the reporting period

In 2013, one of the physical persons who has shares in Ebioss Energy AD has transferred part of his shares to a new
physical person. Thus the number of the physical persons who have shares in the Company has increased from 4 to
5, whereas the total amount of the shares possessed by physical persons has not changed.

On 26 June 2013 the share capital of Ebioss Energy AD was increased from BGN 24,235,500 to BGN 26,503,870
(EUR 13,551,214) due to the sale of 226 837 new shares to a number of physical and legal bodies. The percentage
of the shares of the controlling party Elektra Holding AD has decreased from 63.25% to 57.84%.
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There are no other materiat events after the reporting date, which have a bearing on the understanding of the
consolldated financial statements.

Director’s rasponsibilities

The Direclors are required by Bulgarian law to prepare consolidated financiat statements each financial year that give
a true and fair view of the state of affairs of the Group as at the year end, and of the profit or loss and cash flows for
the year.

The Directors confirm that suitable accounting policies have been used and applied consistently and reasonable and
prudent judgements and estimates have been made in the preparation of the consolidated financlal statements for
the year ended 31 December 2012.

The Directors also confirm that applicahle accounting standards have been followed and that the consolidated
financial statements have been prepared on the going concern basis.

The Directors are responsible for keeping proper accounting records, for safeguarding the assets of the Group and
for taking reasonable steps for the prevention and detection of fraud and cther irregularities.

As of 31 December 2012 Managing Directors are Jose Oscar Leiva Mendez and Luis Sanchez Angrill.
By order of the Board of Directors,

Jose Oscir Leiva Ménu.
Executivg Director

Sofia, 28.06.201.
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Independent Auditor’s Report

To the Shareholders of EBIOSS ENERGY AD

Report on the consolidated financial statements

We have audited the accompanying consolidated financial statements of EBIOSS ENERGY AD and
its subsidiaries (the *“Group™) which comprise the consolidated statement of financial position as of 31
December 2012 and the consolidated statements of comprehensive income, changes in equity and
cash flows for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other
explanatory notes.

Management’s responsibility for the consolidated financial statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these consolidated financial
statements in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS) as adopted by the
European Union, and for such intermal control as management determines is necessary to enable the
preparation of consolidated financial statements that are free from material misstatement, whether due
to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these consolidated financial statements based on our
audit. We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those
standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance about whether the consolidated financial statements are free from material
misstaternent.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures
in the consolidated financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment,
including the assessment of the risks of material misstatement of the financial statements, whether due
to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers intemmal control relevant to
the entity’s preparation of consolidated financial statements that give a true and fair view in order to
design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by
management, as well as evaluating the overall presentation of the consolidated financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our qualified audit opinion.

An independent member of Baker Tilly International
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Basis for qualified opinion

As discussed in Note 18 to the consolidated financial statements, under prevailing tax regulations in
Spain, tax returns of the subsidiary EQTEC Iberia SL may not be considered final until they have
either been inspected by tax authorities or until the four-year inspection period has expired. We have
not obtained sufficient information and documentation related to the period open to tax inspection for
the vear ended 31 December 2008, and hence, we have not been able to determine whether the tax
fiabilities are complete and appropriately presented in the consolidated financial statements of EBIOSS
ENERGY AD as of 31 December 2012, and the respective effects on goodwill arising on acquisition
of this subsidiary by the Group.

As at 31 December 2012 trade and other receivables in the accompanying consolidated financial
statements include receivables from third parties amounting to EUR 32 thousand, which are
considered irrecoverable. No impairment loss has been booked as of 31 December 2012. As a result of
the above, we were unable to confirm their proper valuation in the consolidated financial statements as
at 31 December 2012,

Qualified Opinion

In our opinion, except for the effects of the matters described in Basis for Qualitied Opinion
paragraphs, the consolidated financial statements give a true and fair view of the consolidated financial
position of EBIOSS ENERGY AD as of 31 December 2012, and of its consolidated financial
performance and its cash flows for the year then ended in accordance with IFRS, as adopted by the
European Union.

Emphasis of maiter

Without qualifying further our auditor’s report, we would like to draw attention to the following:

As indicated in Notes 10, 11 and 23 to the accompanying consolidated financial statements, the values
of development costs are based on estimated discounted future cash flows and hence, along with
goodwill are dependent on timing of the completion of the Biomass Power Plants and commencement
of the electricity production. These values might change in case there are changes in the estimated
completion of power plant projects.

At s r D
i G e =
Baker Tilly Klitou and Partners Ltd

28 June 2013
Sofia, Bulgaria
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CONSOLIDATED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
For the year ended 31 December 2012

07.01.2011 -
31.12.2012 31,12.2011
Note EUR'000 EUR'000
Revenue 3 159 -
Other income 4 610 -
Changes in inventories of finished goods and work in progress (105) -
Raw materials and consumables used (89) -
Expenses for hired services 5 (114) -
Employee benefit expenses 6 (42) -
Depreciation and amortisation 9, 10 (16) -
Other expenses 7 (44) -
Finance costs 8 ) -
Profit before income tax 357 -
Income tax expense 18 (33) -
Profit attributable to:
Non-controlling interests 29 -
Owners 295 -
Profit for the year 324 -
.Other comprehensive income - -
Other comprehensive income for the year, net of tax - -
Total comprehensive income for the year 324 -
The notes on pages 12 to 39 are an integral part of these consolidated financial statements.
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EBIOSS ENERGY AD

CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

31 December 2012
31.12.2012 31.12.2011

Note EUR'000 EUR'000
Assets
Property, plant and equipment 9 1,504 -
Intangible assets 10 10,357 -
Trade and other receivables 12 4 -
Goodwill 11 2,821 -
Deferred tax assets 18 46 :
Non-current assets - 18,732
Inventory 13 179 -
Trade and other receivables 12 408 =
Cash at bank and in hand 14 Y . |
Current assets 664 -
Total assets = 15,396 =
Equity
Share capital 15 12,392 .
Retalned earnings 546 -

12,938

Non-controlling interests 188 -
Total equity 13,126 -
Liabitities
Bank loans 16 57 -
Loans due to related parties 17 166 -
Other payables to related parties 22 206 -
Finance leases 20 9 -
Deferred tax liabilities 18 1,102 -
Non-current liabilities 1,540 =
Bank loans 16 29 -
Trade and other payables 19 621 -
Finance leases 20 8 -
Corporate income tax payable 18 48 -
Deferred income 24 -
Current liabilities = 730 -
Total liahilities 2,270 =
Total equity and liabilities 15,396 -

The notes on pages 12 to 39 are an integral part of these consolidated financial statements.

On 28.06.2013 the Board of Directors of EBIOSS ENERGY AD autharised these consolidated financial statements for
iss.kue.

EX \
1 A

Execttive. Direstor:
Jose OS@!' Leive k'Me'ndez




EBIOSS ENERGY AD

CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

For the year ended 31 December 2012

Balance at 7 January 2011

Total comprehensive income for the year
Profit for the year
Total comprehensive income for the year

Transactions with owners of the Company,
recognized directly in equity
Total transactions with owners of the Company

Balance at 31 December 2011

Balance at 1 January 2012

Total comprehensive income for the year
Profit for the year
Total comprehensive income for the year

Transactions with owners of the Company,
recognized directly in equity

Share capital issued during the year /note 15/
Non-controlling interest at proportional share of fair
value of net assets /note 11/

Effect of business combination under common
control /note 11/

Total transactions with owners of the Company
Balance at 31 December 2012

Total Non-

attributable to controling
Share Retained owners of the interests Total
capital earnings Company equity
EUR'000 EUR'GQ0 EUR'000 EUR'00G EUR’000
- 295 295 29 324
- 295 295 29 324
12,392 - 12,392 - 12,392
- - - 159 159
- 251 251 - 251
12,392 251 12,643 159 12,802
12,392 546 12,938 188 13,126

The notes on pages 12 to 39 are an integral part of these consolidated financial statements.
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EBIOSS ENERGY AD

CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS

For the year ended 31 December 2012

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES
Profit before tax

Adjustments to profit:
Other income
Depreciation and amortization
Interest expense
Cash flows from operations before working capital changes

Change in:
Inventories
Trade and other payables
Trade and other receivables
Other current liabilities
Net cash flows used in operating activities

CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES
Acquisition of subsidiaries, net of cash acquired
Net cash flows from investing activities

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES
Proceeds on loan from related party

Bank borrowings

Net cash flows from financing activities

Net increase in cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents:

At beginning of the period

At end of the period

Note

9,10

17

14

EUR'000

357

(610)
16
2

07.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

EUR'000

(235)

105
161
(99)

18

(50)

(36)

(36)

165
(2)

163

77

77

The notes on pages 12 to 39 are an integral part of these consolidated financial statements.
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EBIOSS ENERGY AD

Notes to the consolidated financial statements

1. Incorporation and principal activities

Incorporation

EBIOSS ENERGY AD is a joint stock company registered in Sofia, Bulgaria with EIC: 202356513, It was incorporated
on 07 January 2011 as TETEVEN BIOMASS EOOD with Elektra Holding AD holding 100% of the issued share capital
which was EUR 102 (BGN 200 comprising of 200 shares at nominal value BGN 1 each). On 28 March 2012 the name
was changed from TETEVEN BIOMASS EOOD to EBIOSS ENERGY EOOD.

On 01 October 2012 EBIOSS ENERGY EOOD was transformed into EBIOSS ENERGY OOD and on the same date the
share capital of EBIOSS ENERGY OOD was increased from EUR 102 (BGN 200) to EUR 12,391,414 (BGN
24,235,500), comprising 2,423,550 shares of a nominal value of BGN 10 each, divided between the following
shareholders:

Relative share Number of Total share Total share

Shareholders : % shares capital in capital in
BGN'000 EUR'000

Electra Holding AD 75.95 1,840,654 18,407 9,411
Sofia Biomass EOOD 12.71 308,043 3,080 1,575
Sun Group Bulgaria EOOD 1.65 40,000 400 205
SPAX 00D 0.88 21,325 213 109
4 physical persons 8.81 213,528 2,135 1,092
Total: 100 2,423,550 24,235 12,392

The increase of the share capital of the EBIOSS ENERGY OOD was performed through contributions in kind
representing 100% of shares in the following subsidiaries, valued at fair values by licensed valuers at the date of the
transaction, as follows:

Subsidiary Fair value in EUR'000
Heat Biomass 3,500
Karlovo Biomass 3,500
Tvarditsa Biomass 2,045
Nova Zagora Biomass 1,278
Provdiv Biomass 979
United Biomass 1,090
Total: 12,392
g - -\.\-
) -
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EBIOSS ENERGY AD

Notes to the consolidated financial statements

1. Incorporation and principal activities (continued)

Incorporation (continued)

On 12 December 2012 EBIOSS ENERGY OOD has been transformed into joint stock company EBIOSS ENERGY AD.
On 21 December 2012 according to Agreements for transfer of shares, Elektra Holding AD transferred 210,000
dematerialized shares from the registered capital of Ebioss Energy AD to Sungroup Bulgaria EQOD, 78,200

dematerialized shares from the registered capital of Ebioss Energy AD to Origina Bulgaria OOD and 19,500
dematerialized shares from the registered capital of Ebioss Energy AD to Antigona Bulgaria EOOD.

As at 31 December 2012 the share capital of Ebioss Energy AD is divided between the following shareholders:

Relative share Number of Total share Total share

Shareholders % shares capital in capital in
BGN'000 EUR’000

Elektra Holding AD 63.25 1,532,954 15,330 7,838
Sofia Biomass EOOD 12.71 308,043 3,080 1,575
Sun Group Bulgaria EOOD 10.32 250,000 2,500 1,278
Origina Bulgaria OOD 3.23 78,200 782 400
SPAX OOD 0.88 21,325 213 109
Antigona Bulgaria EOOD 0.80 19,500 195 100
4 physical persons 8.81 213,528 2,135 1,092
100 2,423,550 24,235 12,392

Total:

Principal activities

The principal activity of the Group is the engineering, construction and development of gasification Power Plants. As
of December 31, 2012 the following Power Plant Projects are under development by each subsidiary:

- Heat Biomass EOOD, registered on 6 January 2011 with UIC 201384552 and with principal activity: the
construction of a 5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site located near the town of Plovdiv. Upon commissioning of the Power Plant Heat Biomass will fully own
and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution company for
South - Central part of Bulgaria. The construction of the plant is planned to start in March 2014 and
electricity will start to be produced in 2015.

- Karlovo Biomass EOOD, registered on 6 January 2011 with UIC 201384641 and with principal activity: the
construction of a 5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site located near the town of Plovdiv. Upon commissioning of the Power Plant Karlovo Biomass will fully own
and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution company for
South - Central part of Bulgaria. The construction of the plant is planned in 2 phases. The construction of
the first phase of 2 MW will start in August 2013 and electricity will start to be produced in 2015. The
construction of the second phase of 3 MW will start in January 2014 and electricity will start to be produced
in 2015,

13 e



EBIOSS ENERGY AD

Notes to the consolidated financial statements

1. Incorporation and principal activities (continued)

Principal activities (continued)

- Plovdiv Biomass EOOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201385444 and with principal activity: the
construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going ta be canstructed on a
site located near the town of Plovdiv. Upon commissioning of the Power Plant Plovdiv Biomass will fully own
and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution company for
South - Central part of Bulgaria. The plant should be completed and electricity production shall commence
in 2018. Plovdiv Biomass has acquired in November 2012 a 100% subsidiary Brila EOOD which has the
same principal activity: the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant near the town of
Plovdiv.

- Nova Zagora Biomass EOOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201385519 and with principal
activity: the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be
constructed on a site located near the town of Nova Zagora. Upon commissioning of the Power Plant Nava
Zagora Biomass will fully own and aoperate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the
electricity distribution company faor South - Central part of Bulgaria. The plant should be completed and
electricity production shall commence in 2017.

- Tvardica Biomass EOOD, registered on 7 January 2011 with UIC 201384926 and with principal activity:
the construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed
on a site located near the town of Tvarditza. Upon commissianing of the Power Plant Tvardica Biomass will
fully own and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to EVN, the electricity distribution
company for South - Central part of Bulgaria. The plant should be completed and electricity production shall
commence in 2017, Tvardica Biomass EOOD has acquired in November 2012 a 100% subsidiary Tvardica
PV EOOD, which has the same principal activity: the construction of a 1.5 MW biomass gasification power
plant near the town of Tvarditza.

- United Biomass EOOD, registered on 6 January 2011 with UIC 201384562 and with principal activity: the
construction of a 1.5 MW biomass gasification power plant. The Power Plant is going to be constructed on a
site located near the town of Letnitza. Upan commissioning of the Power Plant United Biomass EOOD will
fully own and operate the facility. The Power Plant will sell electricity to CEZ Distribution Bulgaria AD, the
electricity distribution company for the Western part of Bulgaria. The plant should be completed and
electricity production shall commence on 1 January 2018.

Ebiass Energy has also the ownership of Biomass Distribution EQOOD, registered on 12 Navember 2012 with UIC
201336098 and with principal activity: to provide the necessary raw materials and biomass sources to the biomass
power plants of the group of companies (SPVs) subsidiaries of Ebioss Energy AD.

On 30 November 2012 Ebioss Energy AD has also acquired control over EQTEC Iberia SL, a company registered in
Spain. EQTEC Iberia SL is an engineering campany specializing in the design, complete construction, operation and
maintenance of cogeneration plants heat and electricity power, gasification power plants and renewable energy, with
experience in the market for more than 15 years. Since its founding, the company has implemented over 60 plant
projects of production of electricity and / or heat, with capacities ranging from 60 kW to 10,000 kW. The company
has developed and currently works on projects in Spain, Portugal, India, France, Germany, Italy and Bulgaria.

14



EBIOSS ENERGY AD

Notes to the consolidated financial statements

2. Accounting policies

Basis of preparation
(a) Statement of compliance

The consolidated financial statements have been prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards (IFRSs) as adopted by the European Union (EU).

The consolidated financial statements were authorised for issue by the Board of Directors on 28.06.2013.

(b) Basis of measurement

The consolidated financial statements have been prepared on the historical cost convention, modified for certain
fixed assets measured at fair values.

Use of estimates and judgements

The preparation of the separate financial statements in conformity with IFRS requires management to make
judgements, estimates and assumptions that affect the application of accounting policies and the reported amounts
of assets, liabilities, income and expenses. Although these estimates are based on Management's best knowledge of
current events and actions, actual results may uitimately differ from those estimates. Estimates and underlying
assumptions are reviewed on an ongoing basis. Revisions to accounting estimates are recognised in the period in
which the estimates are revised and in any future periods affected.

Comparatives

There are no comparative figures included in these consolidated financial statements, as the amounts are below EUR
1 thousand.

New standards and interpretations not yet adopted

A number of new standards, amendments to standards and interpretations, endorsed by the EC, are available for
early adoption in annual period ended 31 December 2012, although they are not yet mandatory until a later period.
These changes to IFRS have not heen applied in preparing these consolidated financial statements. The Group does
not plan to adopt these standards early.

Standards, Interpretations and amendments to published Standards that have not been early adopted
— endorsed by the EC:

e Amendments to IFRS 7 Disclosures — Offsetting Financial Assets and Financial Liabilities shall be applied, at
latest, as from the beginning of the first financial year starting on or after 1 January 2013. The Group does not
expect the Amendments to have any impact on the financial statements since the Group does not apply
offsetting to any of its financial assets and financial liabilities and it has not entered into master netting
arrangements.

15



EBIOSS ENERGY AD

Notes to the consolidated financial statements

Accounting policies (continued)

New standards and interpretations not yet adopted (continued)

Standards, Interpretations and amendments to published Standards that have not been early adopted
— endorsed by the EC (continued):

e IFRS 10 Consolidated Financial Statements shall be applied, at latest, as from the beginning of the first financial
year starting on or after 1 January 2014. IFRS 10 introduces a single control model to determine whether an
investee should be consolidated. The Group does not expect the new standard to have any impact on the
financial statements, since the assessment of control over its current investees under the new standard is not
expected to change previous conclusions regarding the Group’s control over its investees.

e IFRS 11 Joint Arrangements, shall be applied, at latest, as from the beginning of the first financial year starting
on or after 1 January 2014. The Group does not expect IFRS 11 to have material impact on the financial
statements since it is not a party to any joint arrangements.

e IFRS 12 Disclosures of Interests in Other Entities, shall be applied, at latest, as from the beginning of the first
financial year starting on or after 1 January 2014. The Group does not expect the new Standard will have a
material impact on the financial statements.

o IAS 27 Separate Financial Statements (2011) which supersedes 1AS 27 (2008) shall be applied, at latest, as from
the beginning of the first financial year starting on or after 1 January 2014. The Group does not expect the new
Standard will have a material impact on the financial statements.

o IAS 28 Investments in Associates and Joint Ventures (2011) which supersedes TAS 28(2008) shall be applied, at
latest, as from the beginning of the first financial year starting on or after 1 January 2014. The Group does not
expect the amendments to Standard to have material impact on the financial statements since it does not have
any investments in associates or joint ventures that will be impacted by the amendments.

e IFRS 13 Fair Value Measurement provides a single source of guidance on how fair value is measured, and
replaces the fair value measurement guidance that is currently dispersed throughout IFRS. Subject to limited
exceptions, IFRS 13 is applied when fair value measurements or disclosures are required or permitted by other
IFRSs. 1IFRS 13 shall be applied, at latest, as from the beginning of the first financial year starting on or after 1
January 2013. The Group does not expect IFRS 13 to have material impact on the financial statements since
management considers the methods and assumptions currently used to measure the fair value of assets to be
consistent with IFRS 13 IFRS 13.

e Amendments to 1AS 1 Presentation of Items of Other Comprehensive Income are shall be applied, at latest, as
from the beginning of the first financial year starting on or after 1 July 2012. . The amendments are not relevant
to the Group’s financial statements, since the Group does not have other comprehensive income.

e Amended IAS 19 Employee Benefits shall be applied, at latest, as from the beginning of the first financial year
starting on or after 1 January 2013. The amendments are not relevant o the Group’s financial statements, since
the Group does not have any defined benefit plans.

e Amendments to TAS 12 Deferred Tax: Recovery of Underlying Assets is effective shall be applied, at latest, as
from the beginning of the first financial year starting on or after 1 January 2013. The Group does not expect the
amendments to have any impact on the financial statements, since they do not result in a change in the Group's
accounting policy.
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EBIOSS ENERGY AD

Notes to the consolidated financial statements

2. Accounting policies (continued)

New standards and interpretations not yet adopted (continued)

Standards, Interpretations and amendments to published Standards that have not been early adopted
— endorsed by the EC (continued):

e Amendments to IAS 32 Offsetting Financial Assets and Financial Liabilities i shall be applied, at latest, as from
the beginning of the first financial year starting on or after 1 January 2014. The Group does not expect the
Amendments to have any impact on the financial statements since the Group does not apply offsetting to any of
its financial assets and financial liabilities and it has not entered into master netting arrangements.

e IFRIC Interpretation 20: Stripping Costs in the Production Phase of a Surface Mine shall be applied, at latest, as
from the beginning of the first financial year starting on or after 1 January 2013, The Group does not expect the
Interpretation to have any impact on the financial statements since the Group does not have any stripping
activities.

e Amendments to IFRS 1 Severe Hyperinflation and Removal of Fixed Dates for First-time Adopters shall be
applied, at latest, as from the beginning of the first financial year starting on or after 1 January 2013. The Group
does not expect the Amendments to have any impact on the financial statements.

o Ammendments to IFRS 1 Government Loans with an effective date of 1 January 2014,

e Improvements to IFRSs 2009-2011 with an effective date of 1 January 2013,

e Amendments to IFRS 10, IFRS 11 and IFRS 12 Transition Guidance with an effective date of 1 January 2014.

IASB/IFRIC documents not yet endorsed by EC:

Management believes that it is appropriate to disclose that the following new or revised standards, new
interpretations and amendments to current standards, which are already issued by the International Accounting
Standards Board (IASB), are not yet endorsed for adoption by the European Commission, and therefore are not
taken into account in preparing these consolidated financial statements, The actual effective dates for them will
depend on the endorsement decision by the EC.

o IFRS 9 Financial Instruments (issued November 2009 and Additions to IFRS 9 issued October 2010) has an
effective date 1 January 2015 and could change the classification and measurement of financial instruments.

o Amendments to IFRS 10, IFRS 12 and IAS 27 Investment Entities with an effective date of 1 January 2014.

o Amendments to IAS 36 Recoverable Amount Disclosures for Non-Financial Assets with an effective date of 1
January 2014.

e IFRIC Interpretation 21 Levies with an effective date of 1 January 2014.
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EBIOSS ENERGY AD

Notes to the consolidated financial statements

2. Accounting policies (continued)

The principal accounting policies adopted in the preparation of these consolidated financial statements are set out
below. These policies have been consistently applied to all periods presented in these consolidated financial
statements unless otherwise stated.

Basis for consolidation

(i) Business combinations

Business combinations are accounted for using the acquisition method as at the acquisition date, which is the date
on which control is transferred to the Group. Control is the power to govern the financial and operating policies of an
entity so as to obtain benefits from its activities. In assessing control, the Group takes into consideration potential
voting rights that are currently exercisable.

The Group measures goodwill at the acquisition date as:

e the fair value of the consideration transferred; plus

e the recognised amount of any non-controlling interests in the acquiree; plus

e if the business combination is achieved in stages, the fair value of the existing equity interest in the acquiree;
less

e the net recognised amount (generally fair value) of the identifiable assets acquired and liabilities assumed.

(ii) Non-controlling interests

For each business combination, the Group elects to measure any non-controlling interests in the acquiree either:

e at fair value; or
e at their proportionate share of the acquiree’s identifiable net assets, which are generally at fair value.

Changes in the Group's interest in a subsidiary that do not result in a loss of control are accounted for as
transactions with owners in their capacity as owners, Adjustments to non-controlling interests are based on a
proportionate amount of the net assets of the subsidiary. No adjustments are made to goodwill and no gain or loss is
recognised in profit or loss.

(iii) Subsidiaries
Subsidiaries are entities controlled by the Group. The financial statements of subsidiaries are included in the
consolidated financial statements from the date that control commences until the date that control ceases.

(iv) Loss of control

On the loss of control, the Group derecognises the assets and liabilities of the subsidiary, any non-controlling
interests and the other components of equity related to the subsidiary. Any surplus or deficit arising on the loss of
control is recognised in profit or loss. If the Group retains any interest in the previous subsidiary, then such interest
is measured at fair value at the date that control is lost. Subsequently it is accounted for as an equity-accounted
investee or as an available-for-sale financial asset depending on the level of influence retained.

(v) Transactions eliminated on consolidation

Intra-group balances and transactions, and any unrealised income and expenses arising from intra-group
transactions, are eliminated in preparing the consolidated financial statements.
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EBIOSS ENERGY AD

Notes to the consolidated financial statements

2, Accounting policies (continued)

Basis for consolidation (continued)
(vi) Acquisitions from entities under common control

A business combination under common control is a transaction in which all of the combining entities or businesses
are ultimately controlled by the same party or parties hoth hefore and after the transaction. These combinations
occur where the direct ownership of subsidiaries changes but the ultimate parent remains the same.

The Group policy is to apply IFRS 3 Business combinations by analogy in accounting for business combination under
common control and the acquisitions accounting is applied to the acquired businesses.

When the consideration transferred is less than the fair value of the identifiable net assets acquired, the difference is
recognised in equity as capital contribution from the shareholders of the acquirer. When the consideration
transferred exceeds the fair value of the identifiable net assets acquired the difference is recognised as goodwill in
the statement of financial position.

(vii) Provisional acquisition accounting

The Group applies provisional acquisition accounting assuming that the acquisition accounting for some amounts is
incomplete. Adjustments made to the acquisition accounting during the measurement period may affect the
recognition and measurement of assets acquired and liabilities assumed, any non-controlling interests, consideration
transferred, any pre-existing interest in the acquiree, and goodwill or any gain on a bargain purchase. During the
measurement period the acquirer shall retrospectively adjust the provisional amounts recognized at the acquisition
date to reflect new information obtained about facts and circumstatnces that existed on the acquisition date and, if
known, would have affected the measurement amounts recognized at this date. The measurement period ends when
the acquirer obtains all information that is necessary to complete the acquisition accounting, or learns that more
information is not available, and cannot exceed one year from the acquisition date.

Adjustments made during the measurement period are recognised retrospectively and comparative information is
revised - i.e. as if the accounting for the business combination had been completed at the acquisition date,

Foreign currency translation

(i) Functional and presentation currency

Items included in the Group's consolidated financial statements are measured using the currency of the primary
economic environment in which the entity operates ('the functional currency'). Except for the subsidiary EQTEC
Iberia Sl, Spain, which functional currency is EUR, the functional currency of the Parent and other subsidiaries in the
Group is BGN. The consolidated financial statements are presented in thousands of EUR, which is the Group's
presentation currency.

(ii) Transactions and balances

Foreign currency transactions are translated into the functional currency using the exchange rates prevailing at the
dates of the transactions. For the period under audit and as at the reporting date, the exchange rate of the EUR to
BGN is fixed at 1 EUR = 1.95583 BGN. Foreign exchange gains and losses resulting from the settlement of such
transactions and from the translation at period end exchange rates of monetary assets and liabilities denominated in
foreign currencies are recognised in profit or loss.
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Notes to the consolidated financial statements

2. Accounting policies (continued)
Revenue recognition

(i) Goods sold

Revenue from the sale of goods in the course of ordinary activities is measured at the fair value of the consideration
received or receivable, net of returns, trade discounts and volume rebates. Revenue is recognised when persuasive
evidence exists, usually in the form of an executed sales agreement, that the significant risks and rewards of
ownership have been transferred to the customer, recovery of the consideration is probable, the associated costs
and possible return of goods can be estimated reliably, there is no continuing management involvement with the
goods, and the amount of revenue can be measured reliably. If it is probable that discounts will be granted and the
amount can be measured reliably, then the discount is recognised as a reduction of revenue as the sales are
recognised. The timing of the transfer of risks and rewards varies depending on the individual terms of the sales
agreement.

(ii) Services

Revenue from services rendered is recognised in profit or loss in proportion to the stage of completion of the
transaction at the reporting date. The stage of completion is assessed by reference to surveys of work performed.

Finance income and finance costs

Finance income comprises interest income on funds invested and gains from transactions in foreign currencies.
Interest income is recognised as it accrues in profit or loss, using the effective interest method.

Finance expenses comprise interest expense on borrowings and losses from transactions in foreign currencies.

Borrowing costs that are not directly attributable to the acquisition, construction or production of a qualifying asset
are recognised in profit or loss using the effective interest method.

Foreign currency gains and losses are reported on a net basis as either finance income or finance cost depending on
whether foreign currency movements are in a net gain or net loss position.

Tax

Income tax expense comprises current and deferred tax. Current tax and deferred tax is recognised in profit or loss
except to the extent that it relates to a business combination, or items recognised directly in equity or in other
comprehensive income. Current tax is the expected tax payable or receivable on the taxable income or loss for the
year, using tax rates enacted or substantively enacted at the reporting date, and any adjustment to tax payable in
respect of previous years. Current tax payable also includes any tax liability arising from the declaration of dividends.
Deferred tax is recognised in respect of temporary differences between the carrying amounts of assets and liabilities
for financial reporting purposes and the amounts used for taxation purposes. Deferred tax is not recognised for:

e temporary differences on the initial recognition of assets or liabilities in a transaction that is not a business
combination and that affects neither accounting nor taxable profit or loss;

e temporary differences related to investments in subsidiaries and jointly controlled entities to the extent that it is
probable that they will not reverse in the foreseeable future; and

e taxable temporary differences arising on the initial recognition of goodwill.

Deferred tax is measured at the tax rates that are expected to be applied to temporary differences when they
reverse, based on the laws that have been enacted or substantively enacted by the reporting date. Deferred tax
assets and liabilities are offset if there is a legally enforceable right to offset current tax liabilities and assets, and
they relate to income taxes levied by the same tax authority. A deferred tax asset is recognised for unused tax
losses, tax credits and deductible temporary differences, to the extent that it is probable that future taxable profits
will be available against which they can be utilised. Deferred tax assets are reviewed at each reporting date and are
reduced to the extent that it is no longer probable that the related tax benefit will be realised.
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Notes to the consolidated financial statements

2. Accounting policies (continued)

Tax (continued)

In determining the amount of current and deferred tax the Group takes into account the impact of uncertain tax
positions and whether additional taxes and interest may be due. The Group believes that its accruals for tax liabilities
are adequate for all open tax years based on its assessment of many factors, including interpretations of tax law and
prior experience. This assessment relies on estimates and assumptions and may involve a series of judgments about
future events. New information may become available that causes the Group to change its judgment regarding the
adequacy of existing tax liabilities; such changes to tax liabilities will impact tax expense in the period that such a
determination is made.

Property, plant and equipment

Property, plant and equipment are stated at cost less accumulated depreciation and any accumulated impairment
losses.

Cost includes expenditure that is directly attributable to the acquisition of the asset, The cost of self-constructed
assets includes the following:

e the cost of materials and direct labour;
e any other costs directly attributable to bringing the assets to a working condition for their intended use;

e when the group has an obligation to remove the asset or restore the site, an estimate of the costs of dismantling
and removing the items and restoring the site on which they are located; and

e capitalised borrowing costs.

Property, plant and equipment measured at revaluated amount less accumulated depreciation and any accumulated
impairment losses

Land is acquired as part of business combination and is initially measured at fair value, determined by licensed
valuers, The Group applies the revaluation model stated in IAS 16 for the purposes of subsequent measurement of
land. The revalued amount is the fair value of the asset as at the date of revaluation less any subsequent
amortisation and depreciation and accumulated impairment losses.

Property, plant and equipment measured at cost less accumulated depreciation and any accumulated impairment
losses

Items measured at cost less accumulated depreciation and any accumulated impairment losses are all other
property, plant and equipment items except for land.

Depreciation

Depreciation of these assets, on the same basis as other property assets, commences when the assets are ready for
their intended use. Depreciation is calculated on the straight-line method so as to write off the cost of each asset to
its residual value over its estimated useful life. The annual depreciation rates used are as follows;

%

Equipment 15.0

Furniture 10.0

Computers 25.0

Motor vehicles 16.0
o~ J_H'\
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Notes to the consolidated financial statements

2. Accounting policies (continued)

Property, plant and equipment (continued)

No depreciation is provided on land.
The assets residual values and useful lives are reviewed, and adjusted if appropriate, at each reporting date.

Where the carrying amount of an asset is greater than its estimated recoverable amount, the asset is written down
immediately to its recoverable amount.

Subesquent costs

Expenditure for repairs and maintenance of property, plant and equipment is charged to profit or loss of the period in
which it is incurred. The cost of major renovations and other subsequent expenditure are included in the carrying
amount of the asset when it is probable that future economic benefits in excess of the originally assessed standard
of performance of the existing asset will flow to the Group. Major renovations are depreciated over the remaining
useful life of the related asset.

An item of property, plant and equipment is derecognised upon disposal or when no future economic benefits are
expected to arise from the continued use of the asset. Any gain or loss arising on the disposal or retirement of an
item of property, plant and equipment is determined as the difference between the sales proceeds and the carrying
amount of the asset and is recognised in profit or loss.

Intangible assets and goodwill

Gooawill

Goodwill that arises upon the acquisition of subsidiaries is included in intangible assets. For the measurement of
goodwill at initial recognition, see note 2(i). Goodwill is measured at cost less accumulated impairment losses.

Intangible assets acquired separately are measured on initial recognition at cost. Following initial recognition,
intangible assets are carried at cost less any accumulated amortization and accumulated impairment losses, if any.

Project development costs are principally incurred in identifying and developing projects and typically include various
licenses, permits, contracts and other. Such costs are expensed as incurred, except when directly attributable costs
are capitalised as Development costs, where it can be demonstrated the technical feasibility of completing the
intangible asset, so that it will be available for use; the intention to complete the intangible asset and use or sell it,
the ability to use or sell the asset, and how the intangible asset will generate probable future economic benefits.

Intangible assets acquired as part of business combination are measured at fair value, which reflect expectations
about the probability that the expected future economic benefits embodied in the asset will flow to the entity.

The acquirer recognises in a business combination as an asset separately from goodwill an in-process research and
development projects of the acquiree, when the project meets the definition of an asset.

Intangible assets measured at cost less accumulated depreciation and any accumulated impairment losses.

Other intangible assets that are acquired by the Group and have finite useful lives are measured at cost less
accumulated amortisation and accumulated impairment losses.

22 —



EBIOSS ENERGY AD

Notes to the consolidated financial statements

2. Accounting policies (continued)

Intangible assets and goodwill (continued)
Amortisation

The useful lives of intangible assets are assessed as finite.

Intangible assets with finite lives are amortized over the useful economic life and assessed for impairment whenever
there is an indication that the intangible asset may be impaired. The amortization shall begin when the asset is
available for use. When it is in the location and condition necessary the asset to be capable of operating in the
manner intended by management. The amortization period and the amortization method for an intangible asset with
a finite useful life is reviewed at least at the end of each reporting period. Changes in the expected useful life or the
expected pattern of consumption of future economic benefits embodied in the asset is accounted for by changing the
amortization period or method, as appropriate, and are treated as changes in accounting estimates. The amortization
expense on intangible assets with finite lives is recognized in the income statement in the expense category
consistent with the function of the intangible assets. The annual depreciation rates used are as follows:

%
Computer software 33.0

Gains or losses arising from de-recognition of an intangible asset are measured as the difference between the net
disposal proceeds and the carrying amount of the asset and are recognized in the income statement when the asset
is derecognized.

Leased assets

Leases are classified as finance leases whenever the terms of the lease transfer substantially all the risks and
rewards of ownership to the lessee. All other leases are classified as operating leases.

Assets held under finance leases are recognised as assets of the Group at their fair value at the inception of the lease
or, if lower, at the present value of the minimum lease payments. The corresponding liabifity to the lessor is included
in the statement of financial position as a finance lease obligation. Lease payments are apportioned between finance
charges and reduction of the lease obligation so as to achieve a constant rate of interest on the remaining balance of
the liability. Finance charges are charged to profit or loss, unless they are directly attributable to qualifying assets, in
which case they are capitalised in accordance with the Group's general policy on borrowing costs (see below).

Lease payments are analysed between capital and interest components so that the interest element of the payment

is charged to profit or loss over the period of the lease and represents a constant proportion of the balance of capital
repayments outstanding. The capital part reduces the amount payable to the lessor.

Inventories

Inventories are valued at the lower of cost and net realizable value. Costs incurred in bringing each product to its
present location and condition, are included at cost of acquisition.

Net realizable value is the estimated selling price in the ordinary course of business, less estimated costs of
completion and the estimated costs necessary to make the sale.
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Naotes to the consolidated financial statements

2. Accounting policies (continued)

Financial instruments

Financial assets and financial liabilities are recognised in the Group's consolidated statement of financial position
when the Group becomes a party to the contractual provisions of the instrument.

(i) Non-derivative financial assets
The Group’s financial assets consist of cash and cash equivalents, trade and other receivables.

Loans and receivables

Loans and receivables are measured at initial recognition at fair value and are subsequently measured at amortised
cost using the effective interest rate method. Appropriate allowances for estimated irrecoverable amounts are
recognised in profit or loss when there is objective evidence that the asset is impaired. The allowance recognised is
measured as the difference between the asset's carrying amount and the present value of estimated future cash
flows discounted at the effective interest rate computed at initial recognition. Short-term receivables with no stated
interest rate are measured at original invoice amount unless the effect of imputing interest is significant.

Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents comprise cash balances and call deposits with original maturities of three months or less.

(ii) Non-derivative financial liabilities
The Group's financial liabilities include other financial liabilities — trade and other payables and loans.

Trade and other payables

Trade payables are initially recognised at fair value and are subsequently measured at amortised cost, using the
effective interest rate method. Short-term payables with no stated interest rate are measured at original invoice
amount unless the effect of imputing interest is significant.

Payables on interest bearing loans

Loans are recorded initially at the proceeds received, net of transaction costs incurred. Loans are subsequently
stated at amortized cost. Any difference between the proceeds (net of transaction costs) and the redemption value is
recognized in profit or loss over the period of the loans using the effective interest method.

(iii) Derecognition of financial assets and financial liabilities

Financial assets

A financial asset (or, where applicable a part of a financial asset or part of a group of similar financial assets) is
derecognised when:

o the rights to receive cash flows from the asset have expired,

. the Group retains the right to receive cash flows from the asset, but has assumed an obligation to pay them
in full without material delay to a third party under a 'pass through' arrangement; or

. the Group has transferred its rights to receive cash flows from the asset and either (a) has transferred

substantially all the risks and rewards of the asset, or (b) has neither transferred nor retained substantially
all the risks and rewards of the asset, but has transferred control of the asset.
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Notes to the consolidated financial statements

2. Accounting policies (continued)

Financial instruments (continued)

Financial liabilities

A financial liability is derecognised when the obligation under the liability is discharged or cancelled or expires. When
an existing financial liability is replaced by another from the same lender on substantially different terms, or the
terms of an existing liability are substantially modified, such an exchange or modification is treated as a
derecognition of the original liability and the recognition of a new liability, and the difference in the respective
carrying amounts is recognised in profit or l0ss.

Offsetting financial instruments

Trade payables are initially recognised at fair value and are subsequently measured at amortised cost, using the
effective interest rate method. Short-term payables with no stated interest rate are measured at original invoice
amount unless the effect of imputing interest is significant. Financial assets and financial liabilities are offset and the
net amount reported in the statement of financial position if, and only if, there is a currently enforceable legal right
to offset the recognised amounts and there is an intention to settle on a net basis, or to realise the asset and settle
the liability simultaneously. This is not generally the case with master netting agreements, and the related assets
and liabilities are presented gross in the statement of financial position.

Provisions

Provisions are recognised when the Group has a present legal or constructive obligation as a result of past events, it
is probable that an outflow of resources will be required to settle the obligation, and a reliable estimate of the
amount can be made. Where the Group expects a provision to be reimbursed, for example under an insurance
contract, the reimbursement is recognised as a separate asset but only when the reimbursement is virtually certain.

Impairment of assets
(i) Non-financial assets

Goodwill and intangible assets that have an indefinite useful life and intangible assets that are not yet ready for use
are tested annually for impairment. Assets that are subject to depreciation or amortisation are reviewed for
impairment whenever events or changes in circumstances indicate that the carrying amount may not be recoverable.,
An impairment loss is recognised for the amount by which the asset's carrying amount exceeds its recoverable
amount. The recoverable amount is the higher of an asset's fair value less costs to sell and value in use. For the
purposes of assessing impairment, assets are grouped at the lowest levels for which there are separately identifiable
cash flows (cash-generating units).
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Notes to the consolidated financial statements

2, Accounting policies (continued)
Impairment of assets (continued)
(ii) Financial assets

A financial asset not classified as at fair value through profit or |oss is assessed at each reporting date to determine
whether there is objective evidence that it is impaired. A financial asset is impaired if there is objective evidence of
impairment as a result of one or more events that occurred after the initial recognition of the asset, and that the loss
event(s) had an impact on the estimated future cash flows of that asset that can be estimated reliably.

Objective evidence that financial assets are impaired can include default or delinquency by a debtor, restructuring of
an amount due to the Group on terms that the Group would not consider otherwise, indications that a debtor or
issuer will enter bankruptcy, adverse changes in the payment status of borrowers or issuers, economic conditions
that correlate with defaults or the disappearance of an active market for a security.

Employee benefits

Current liabilities to employees include payables for salaries and related social securities.

(i) Defined contribution plans

A defined contribution plan is a post-employment benefit plan under which an entity pays fixed contributions into a
separate entity and will have no legal or constructive obligation to pay further amounts. The Government of Bulgaria
is responsible for providing pensions in Bulgaria under a defined contribution pension plan Obligations for
contributions to defined contribution pension plans are recognised as an employee benefit expense in profit or loss in
the periods during which services are rendered by employees. Advance payments are recognized as prepaid
expenses to the extent that they will be offset against future payments or refunded. Contributions to a defined
contribution plan that are due more than 12 months after the end of the period in which the employees render the
service are discounted to their present value.

(ii) Defined benefit plan:

According to the Bulgarian Labour Code at the time when employees acquire pension rights, the Company owes 6
monthly salaries to them, in case the employees have worked for the same company for more than 10 years before
pensioning. This remuneration is accounted for as long term liability for which also provision is accrued, using the
projected units credit method.

The defined benefit plan liability calculated by the Group as at 31 December 2012 is considered insignificant and
therefore no liability is recognized in the financial statements.

The Group recognizes as a liability the undiscounted amount of the estimated costs related to unused annual leave
expected to be paid in exchange for the employee’s service for the period completed.

Share capital
Ordinary shares are classified as equity. Incremental costs directly attributable to the issue of ordinary shares are

recognised as a deduction from equity, net of any tax effects.

Non-current liabilities

Non-current liabilities represent amounts that are due more than twelve months from the reporting date.
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Notes to the consolidated financial statements

3. Revenue

Sales of goods
Rendering of services

4, Other income

Other income

07.01.2011 -

2012 31.12.2011
EUR'000 EUR'000
112 -

47 -

159 -
07.01.2011 -

2012 31.12.2011
EUR'000 EUR'000
610 -

610 -

Other income represent liabilities to the Parent company Elektra Holding AD written off in accordance with cession
agreement dated 15 November 2012 and respective Annex 1 to this agreement dated 28 November 2012.

5. Expenses for hired services

Professional services

Advertising expenses

Financial lease expenses

Other expenses for hired services

6. Employee benefit expenses

Wages and salaries
Compulsory social security contribution
Accrued expenses for unused paid leave

7. Other expenses

Donation tax
Other expenses

07.01.2011 -
31.12.,2012 31.12.2011
EUR'000 EUR'000
95 -
3 -
3 -
13 -
114 -
07.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
EUR'000 EUR'000
33 -
8 -
1 -
42 -
07.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
EUR'000 EUR'000
31 -
13 -
44 -
g

27 C



EBIOSS ENERGY AD

Notes to the consolidated financial statements

8. Finance cost

Interest expense
Finance costs

Net finance costs recognized in profit or loss

9. Property, plant and equipment
Land
in thousands EUR

Cost
Balance at 7 January 2011 -

Equipment

Furniture

Computers

31.12.2012
EUR'000

07.01.2011 -

31.12.2011
EUR'000

Vehicles

Assets under
construction

Total

Additions -
At 31 December 2011 -

Acquisitions through business

combinations 905
Additions -
Disposals -

160

10 i

407
13

1,695

(10)

At 31 December 2012 905

150

420

1,698

Depreciation
Balance at 7 January 2011 -

Charge for the period -
At 31 December 2011 -

Accumulated depreciation -
Charge for the year -
Disposals -

128
11
(10)

193
11
(10)

At 31 December 2012 -

129

194

Net book amount
At 31 December 2011 -

At 31 December 2012 905

111

28

19

21

420

1,504

Assets under construction, represent capitalized expenses as of the date of the acquisition of the subsidiaried See
note 1 and 11) for project management and engineering services in relation to the construction of the 5 MW biomass

gasification power plant.

The technical project, consulting and engineering services related to construction of the power plant are performed
by Egtec Iberia SL according to signed contract, dated 10 February 2012.

Land is valued at fair values at the date of the business combination by certified valuers. The valuation is based on
comparative market prices, adjusted to take into consideration future use of land.

There are no encumbrances or liens on property, plant and equipment.

28



EBIOSS ENERGY AD

Notes to the consolidated financial statements

10. Intangible assets

Development Software Total
costs in progress
EUR '000 EUR'000 EUR 000

Cost
Balance at 7 January 2011 - - -
Additions - - -
Balance at 31 December 2011 / 1 January 2012 - - -
Acquisitions through business combinations 10,333 62 10,395
Additions . 4 - 4
Balance at 31 December 2012 10,337 62 10,399
Depreciation
Balance at 7 January 2011 - - -
Charge for the period - - -
Balance at 31 December 2011/ 1 January 2012 - - -
Accumulated amortisation - 37 37
Charge for the year - 5 5
Balance at 31 December 2012 - 42 42
Net book amount
At 31 December 2011 - - -
At 31 December 2012 10,337 20 10,357

Development costs in progress represent licences, contracts, etc. related to development phase of the following six
projects for construction and operation of Biomass Power Plants:

31.12,2012 31.12,2011

EUR'000 EUR'000
Heat Biomass Power Plant 2,579 -
Karlovo Biomass Power Plant 2,986 -
Tvurditsa Biomass Power Plant 1,745 -
Nova Zagora Biomass Power Plant 1,090 -
Plovdiv Biomass Power Plant 1,004 -
United Biomass Power Plant 929 -

10,333 -

Development costs in progress have been recagnized as part of business combination and valued at fair values by
certified licensed valuers, based on discounted estimated future net cash flows expeced from these assets. Their
values are dependent on the estimated timing of completion of the Biomass Power Plants and commencement of
electricity production. Their amortization will start when the Projects are finalized and the production of electricity
commences. See also note 1 and note 23.
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EBIOSS ENERGY AD

Notes to the consolidated financial statements

11, Acquisitions of subsidiaries (continued)
11.2. Acquisition of Eqtec Iberia, Sl

On 30 November 2012 Ebioss Energy AD has also acquired control over EQTEC, a company registered in Spain.

According to Share Transfer Agreement signed between Elektra Holding and Ebioss Energy in November 2012,
Ebioss Energy acquires 45% of the share capital of Eqtec Iberia SL.

The transferred ownership from Elektra Holding to Ebioss Energy comprises of 15,000 shares with nominal value of
EUR 6 each, being at total nominal value of EUR 90 thousand. The price at which Elektra Holding sells the shares is
at the amount of EUR 206 thousand.

Below is detailed information for the identifiable assets acquired and liabilities assumed:

in thousand EUR Equtec Iberia
Consideration transferred 206
Fair value of identifiable net assets.

Property, plant and equipment 190

Intangible assets 25

Inventories 284

Trade and other receivables 326

Deferred tax assets 30

Cash and cash equivalents 4

Bank loans (87)

Finance leases (16)

Deferred tax liabilities 3)

Trade and other payables (464)

Total fair value of identifiable net assets: 289

Share of net assets Ebioss Energy (45%) 130
Non-controlling interest at proportional

share of fair value of net assets (55%) 159

Goodwill 76

12. Trade and other receivables

Current part of Trade and other receivables 31.12.2012 31.12,2011
EUR'000 EUR'000

Trade receivables from clients 354 -
Refundable VAT 24 -
Receivables from employees 3 -
Other receivables 27 -
408 -

Non-current part of Trade and other receivables

The amount of EUR 4 thousand comprises rent deposits for the leased offices by Eqtec Iberia Sl.
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13. Inventory

Work in progress

31.12.2012 31.12,2011
EUR'000 EUR'000

179

179

Work in progress represents projects design work done by Eqtec Iberia SL, not completed yet.

14. Cash at bank and in hand

Cash at bank
Cash in hand

15. Share capital

Issued and fully paid
On 1 January 2012/ 7 January 2011

New issues

Balance at 31 December

31.12,2012 31.12.2011
EUR'000 EUR'000

57 -

20 -

77 -
2012 2012 2011 2011
Number of thousand Number of thousand
shares EUR shares EUR
20 - 20 -
2,423,530 12,392 - -
2,423,550 12,392 20 -

As at 31.12.2012 the share capital comprises of 2,423,550 shares with nominal value of BGN 10 each. The increase
of the share capital of the EBIOSS ENERGY OOD was performed through contributions in kind. See also Note 1.

As at 31,12.2011 share capital comprised 20 shares at BGN 16 nominal value.

16. Bank loans

Date of Nominal Balance
execution amount 31.12.2012
Bank EUR’000 Interest rate EUR'000 Maturity
BBVA 06.4.2011 16 1.95% 8 06.4.2014
CAIXABANK 16.6.2011 91 6.17% 67 15.6.2016
BANK SABADELL 15.3.2012 14 3.59% 11 06.3.2014
TOTAL BANK LOANS 86
More than 5
Total Up to 1 year 1-2 years 2-5 years years
EUR’000
Short term loans 29 29 - - -
Long term loans 57 - 19 38 -
86 29 19 38 -
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17. Loans due to related parties
Related Party - Elektra Holding AD

Currency
EUR

Balance at 1 January 2012
New proceeds:
Interest / Annual 4%/:

Repayments:
Balance at 31 December 2012

Repayment schedule

Interest
Annual
interest 4%

Amount

(EUR'000)

Maturity

165 31.12,2014
1 31.12,2014

166 31.12.2014

More than 5
Total Up to 1 year 1-2 years 2-5 years years
EUR'000
Long term loans 166 - 166 - -
166 - 166 - -
18, Taxation
31.12,2012 31.12.2011
EUR'000 EUR'000
Corporate income tax payable 50 -
Deferred tax charge 17 -
Charge for the year 33 -
Reconciliation of the effective income tax rate:
31.12,2012 31.12.2011
EUR'000 EUR'000
Profit before tax 357 -
Income tax using the Company’s domestic tax rate, 10% 36 -
Effect of tax rates in foreign jurisdictions* 6 -
Recognition of previously unrecognised tax losses (9) -
Income tax (expense)/benefit 33 -
Effective tax rate 9% 0%
* The subsidiary Eqtec Iberia SL, Spain, acquired in 2012 operates in a tax jurisdiction with higher tax rates.
Tax liability 31.12.2012 31.12,2011
EUR'000 EUR'000
Corporate income tax payable 48 -
48 -
A
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18. Taxation (continued)

Recognised deferred tax assets and liabilities

In thousands of EUR Assets Liabilities
2012 2011 2012 2011

Assets under construction (17) - - -
Land - - 85 -
Development cost - - 1,015 -
Other intangable assets (24) - - -
Trade and other receivables (5) - - -
Other items - - 2 -
Tax (assets) liabilities (46) - 1,102 -
Set off of tax - - - -
Net tax (assets) liabilities (46) - 1,102 -

Deferred tax liabilities include EUR 1,100 thousand representing 10% tax on fair value adjustments to land (EUR 857
thousand) and development costs (EUR 10,145 thousand) arising as a result of business combination (see also Note
1),

Under prevailing tax regulations in Spain, tax returns of the subsidiary EQTEC Iberia S, may not be considered final
until they have either been inspected by tax authorities or until the four-year inspection period has expired. The tax
periods open to inspection are all years including and after 2008.

19. Trade and other payables

31.12,2012 31.12,.2011

EUR'000 EUR'000

Trade payables to suppliers : 526 -
Trade payables 526 -
Payables to employees 39 -
Compulsory social security contributions 10 -
Donation tax liability 31 -
QOther payables 15 -
Other payables a5 -
621 -

The fair values of trade and other payables due within one year equal to their carrying amounts as presented above.

20. Finance lease

31.12.2012 31.12,2011

EUR'000 EUR'000

Non-current 9 -
Current 8 -
17 -

P
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20. Finance lease (continued)
Maturity date of the finance lease contract: 11.01.2015.

Finance lease liabilities are due as follows:

In thousands of EUR Future minimum Interest

lease payments 5.25% Principal
Less than one year 8 - 8
Between one and two years 10 1 9
Total 18 1 17

21. Financial instruments

Overview

The Group has exposure to the following risks from its use of financial instruments:
e credit risk

e liquidity risk

e market risk.

This note presents information about the Group’s exposure to each of the above risks, the Group’s objectives,
policies and processes for measuring and managing risk, and the Group’s management of capital.

Risk management framework

The management of the Group has overall responsibility for the establishment and oversight of the Group’s risk
management framework, The policy sets limits for taking different kinds of risks and defines control rules with regard
to these limits. The policy is to be regularly reviewed in relation with identification of changes in the risk levels.

(a) Credit risk

Credit risk is the risk of financial loss to the Group if a customer or counterparty to a financial instrument fails to
meet its contractual obligations, and arises principally from the Group’s receivables from third parties.

The carrying amount of Group’s financial assets represent the maximum exposure to credit risk. As of 31.12.2012 the
carrying amounts of the financial assets was as follows:

In thousands of EUR Note As of As of
31.12,2012 31.12.2011

Trade receivables from clients 12 358 -
Cash and cash equivalents 14 57 -
415 -

As of 31 December 2012 Trade and other receivables includes receivables from clients at the amount of EUR 32
thousand that are overdue and they are not impaired. The rest of the trade and receivables are expected to be
received in the next six months.
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21, Financial instruments (continued)

(b) Liquidity risk

Liquidity risk is the risk that the Group will not be able to meet its financial obligations as they fall due. The Group’s
approach to managing liquidity is to ensure, as far as possible, that it will always have sufficient liquidity to meet its
liabilities when due, under both normal and stressed conditions, without incurring unacceptable losses or risking
damage to the Group’s reputation.

The following are the contractual maturities of financial liabilities, including estimated interest payments and
excluding the impact of netting agreements:

Carrying Contractual uptol 1-2 2-5
In thousands of EUR amount cash flows year years years
Non-derivative financial liabilities
as at 31 December 2012
Bank loans (86) (96) (34) (22) (40)
Loans due to related parties (166) (179) - (179) -
Other payables to related parties (206) (206) - - (206)
Trade payables (526) (526) (526) - -
Finance lease (17) (18) (8) - (10)

(1,001) (1,025) (568) (201) (256)

As at 31 December 2011 the Company did not have any non-derivative financial liabilities.

(c) Market risk

Market risk is the risk that changes in market prices (such as foreign exchange rates, interest rates and equity prices)
will affect the Group’s income or the value of its holdings of financial instruments. The objective of market risk
management is to manage and control market risk exposures within acceptable parameters, while optimizing the
return.

Currency risk

Group's exposure to currency risk is relatively small since its all financial assets and liabilities are denominated in BGN
or EUR, According to the local currency legislation of the parent company, the rate of the BGN is fixed to the EUR at
1 EUR = 1,95583 BGN.

The Group's exposure to foreign currency risk based on notional amounts is as follows:

In thousands of EUR BGN EUR BGN EUR

2012 2012 2011 2011
Trade receivables from clients - 358 -
Cash and cash equivalents - 57 - -
Bank loans - (86) - -
Loans due to related parties (166) - - -
Other payables to related parties - (206) - -
Trade payables (26) (500) - -
Finance lease - (17) - -
Total (192) (394) - -

£
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21. Financial instruments (continued)

(c) Market risk (continued)

Interest rate risk

Interest rate risk is the risk that interest bearing assets and liabilities may change in value, because of fluctuations of

the market interest rates.

At the reporting date the interest rate profile of the Company’s interest-bearing financial instruments was:

Nominal amount

2011

In thousands of BGN 2012

Fixed rate instruments

Financial assets 57

Financial liabilities (269)
(212)

The Group has no variable rate instruments as at 31 December 2012 and 31 December 2011.

Capital management

The Management's policy is to maintain a strong capital base so as to maintain investor, creditor and market

confidence and to sustain future development of the business.

There were no changes in the Group’s approach to capital management during the year.

Fair value of financial assets and liabilities

The carrying values of the Group's financial assets and liabilities equal their fair values.
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22. Related party transactions and balances

The Group's parent and ultimate controlling party is Southeimer LLC, Spain.

Related parties are as follows:

Related party

Southeimer LLC, Spain
Elektra Holding AD

Heat Biomass EOOD
Karlovo Biomass EOOD
Plovdiv Biomass EOOD
Nova Zagora Biomass EOOD
Tvardica Biomass EOOD
United Biomass EOOD
Biomass Distribution EOOD
EQTEC Iberia SL, Spain
Brila EOOD

Tvarditsa PV EOOD

INAVA INGEIYIERIA DE ANALISIS SL
Ortiz Elektra AD

Biomass Gorno EOOD
Luxur PV EOOD

Bul PV EOOD

Bul Biomass EOOD

Luxur Biomass OOD

Varna Biomass EOOD

Val Biomass EOOD

Pernik Biomass EOOD
Samokov Biomass EOOD
Smolyan Biomass EOOD
Titan Power OOD

Elektra PV EOOD

Directors

Relationship

Ultimate Parent

Parent of EBIOSS ENERGY AD

subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY AD

subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY AD

subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY AD

subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY AD

subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY AD

subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY AD

subsidiary, 100% owned by EBIOSS ENERGY AD

subsidiary, 45% owned and controlled by EBIOSS ENERGY AD
subsidiary 100% owned by Plovdiv Biomass EOOD
subsidiary 100% owned by Tvarditsa Biomass EOOD

under common control
under common control
under common control
under comman control
under common control
under common control
under common control
under common control
under common control
under common control
under common control
under common control
under common control
under common control

The Executive Directors of EBIOSS ENERGY AD are Jose Oscar Leiva Mendez and Luis Sanchez Angrill.

Transactions and balances with related parties

Transaction value for
the year ended 31 Balance outstanding as

In thousands of EUR December at 31 December
2012 2011 2012 2011
Elektra Holding AD-loan/ see note 17/ 166 - 166 -

Elektra Holding AD — Other payables 206 - 206 -

Other payables to related parties represent payable to Elektra Holding AD for transfer of shares in EQTEC Iberia SL.
The maturity date is 21 November 2015 and the liability is interest free.
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22. Related party transactions and balances (continued)

During the reporting period remuneration at the amount of EUR 8 thousand is paid to the key management
personnel in Egtec Iberia, SL.

23, Commitments and contingent liabilities

In accordance with Contract for connection to the National Electricity Grid signed between two subsidiaries - Karlovo
Biomass EOOD and Heat Biomass EOOD and EVN Electricity Distribution Company, both contracts dated 14
September, 2012, the said subsidiaries have to complete the construction of each Biomass Power Plant by 31
December 2014, but in no case later than September 2015, In case the above terms are not observed, the contracts

will be terminated. See also notes 10 and 11.

The Group had no other commitments or contingent liabilities as at 31 December 2012 and 31 December 2011.

24, Events after the reporting period

In 2013, one of the physical persons who has shares in Ebioss Energy AD has transferred part of his shares to a new
physical person. Thus the number of the physical persons who have shares in the Company has increased from 4 to
5, whereas the total amount of the shares possessed by physical persons has not changed.

On 26 June 2013 the share capital of Ebioss Energy AD was increased from BGN 24,235,500 to BGN 26,503,870
(EUR 13,551,214) due to the sale of 226 837 new shares to a number of physical and legal bodies. The percentage
of the shares of the controlling party Elektra Holding AD has decreased from 63.25% to 57.84%.

There are no other material events after the reporting date, which have a bearing on the understanding of the
consolidated financial statements.
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Adenda al Documento Informativo de Incorporacién al MAB-EE de EBIOSS Energy, AD

Tal y como se recogia en la pagina 32 del Documento Informativo de Incorporacién al
MAB-EE de EBIOSS Energy, AD aprobado el 11 de marzo de 2013, el Plan de Negocio
de la Compafiia incorpora un importante grado de escalabilidad que permite la
adecuaciéon del mismo en funcién de las capacidades financieras existentes en cada
momento, especialmente en relacion con la construcciéon de las primeras plantas para
cartera propia y su comienzo de operaciones.

De esta manera, la escalabilidad se materializa en que las plantas propias previstas en
el horizonte temporal del Plan de Negocio 2013-2015 o son de menor tamafio o
teniendo autorizados mas megavatios admiten flexibilidad para hacerlas de menor
potencia en funcién de los recursos financieros disponibles.

Las prospecciones realizadas hasta la fecha en cuanto al volumen de recursos captados
en el proceso de colocaciéon que se estd llevando a cabo, han motivado que la
Compafiia, en aras de mantener la méaxima transparencia con los potenciales
inversores, lleve a cabo una revisién de su Plan de Negocio, adaptando la construccién
de las plantas propias al volumen de Equity que se estima obtener con anterioridad a la
salida y con las sucesivas ampliaciones de capital que se realizaran este afio.

Al ser menores los recursos financieros estimados en la captacién de la ampliaciéon de
capital, asi como el retraso en el cierre de la operacién de comienzo de cotizacién
respecto a las expectativas que manejaba la Compafiia, se produce un diferimiento en
la construccién de las plantas propias y por ende en la consecucion de ingresos
derivados tanto de la construccién de los mismos (a través de los ingresos de la
ingenieria) como de las ventas de energia.

Por lo tanto, a través de este Documento, la Compafiia revisa su Plan de Negocio
2013-2015 que supone una adaptacién del publicado en el Documento Informativo de
Incorporaciéon de fecha 11 de marzo de 2013, adaptandolo al nivel de recursos que se
estima captar.

Plan de Negocio

Se presentan a continuaciéon los estados financieros consolidados proyectados
resultantes del Plan de Negocio 2013-2015, concretamente la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el balance de situacién consolidado y el cash flow consolidado.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

EBIOSS COHSOLIDADO
millones de euros 2012+ 2013e 20M4e 2015e
Yentas de energia electrics 0,0 (] a,0 a5
Wentas de enerdis térmics 0,0 0,0 0,0 0,3
“Yerta de servicios EPC * 0,1 5,8 223 30,3
Otroz Ingresos 07 ] oo o0
Ingresos totales 0,5 L 22,3 39,1
Aprovisionamientos -0,2 -4 .4 -1649 -252
tantenimisrto 0,0 o0 1] -04
Sery.Generales y Administrativos 0,2 15 25 235
|+D o0 -0,1 -0.2 -0,3
Gastos operativos -0,4 -6,0 -19,7 -29,8
EBITDA 0,4 -0,2 2.6 9,3
Amortizaciones 0,0 0,0 0.0 -14
Resultado de Explotacion 0,4 -0,2 2.5 7.9
Resultado Financiero 0,0 0,0 0,0 -1,4
Resultado antes de impuestos 0.4 -0,2 2,5 6.5
Impuesto sobre beneficios 0,0 -01 1,0 A,7
Resultado del ejercicio 0,4 -0,3 1,5 4.9
Imterés de Ekiozs -0,4 04 32

(*) Servicios EPC: Engineering, Procurement and Construction.
(**) Datos del cierre provisional consolidado no auditado a fecha 31 de diciembre de 2012

Es importante aclarar que EBIOSS adquiere el control de EQTEC Iberia, S.L. el 30 de
noviembre de 2012, por lo que a pesar de que la cifra total de facturaciéon de EQTEC a
lo largo del afio 2012 superd los 1,86 millones de euros, la cuenta de pérdidas y
ganancias provisional consolidada de EBIOSS a 31 de diciembre de 2012, sélo
incorpora los ingresos y gastos procedentes de dicha filial correspondientes al mes de
diciembre, es decir, desde el momento en que ésta pasa a formar parte del perimetro de
consolidacion.

En el caso del balance, si se consolidan el 100% de las diferentes partidas recogidas en
el cierre provisional de EQTEC Iberia, S.L. a fecha 31 de diciembre de 2012, dado que
éste representa la situacion patrimonial estatica a esa fecha.

Asimismo, tal y como se reflejaba en el Documento Informativo de Incorporacién al
MAB-EE de EBIOSS Energy, AD aprobado el 11 de marzo de 2013, para una mayor
claridad y transparencia en la interpretacion de los datos, se muestra la cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada para los afios proyectados, reflejando el resultado
del ejercicio obtenido una vez extraida la parte de los intereses minoritarios, y que se
denomina “Interés de EBIOSS”. Estos intereses minoritarios derivan de que una parte
de la propiedad de la filial de ingenieria (EQTEC Iberia, S.L.), pertenece a socios ajenos
al grupo EBIOSS.
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En el cierre provisional del ejercicio 2012 consolidado, dentro de la partida de “otros
ingresos” se recogen:

i) 0,6 millones de euros que se correspondian con gastos asumidos por Elektra
respecto a la puesta en marcha de las SPVs, y que aporta sin contrapartida a
EBIOSS.

ii) 0,08 millones de euros correspondientes a la plusvalia resultante de la

operacion de adquisiciéon a valor nominal del 100% de la participacion de la
compafiia Brila Biomass, EOOD por parte de Plovdiv Biomass, EOOD.

La contabilizacién de dicha plusvalia segiin las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), debera registrarse en el momento en que se
produzca, tanto en el balance, tal y como se habia hecho, como en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias. Por lo tanto, esta diferencia de 0,08 millones de euros
deriva del hecho de que no se habia incorporado en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias del cierre provisional presentado anteriormente.

Tanto el retraso en el comienzo de la construccién de las plantas propias como
consecuencia de la menor captacion de Equity esperada, asi como el diferimiento
temporal en la obtencién de la captacién de los recursos necesarios para acometer el
Plan de Negocio - ya que la ampliacién de capital vinculada a la operacién de salida al
MAB se ha alargado hasta mitad de este afio- afectan a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Los ingresos esperados por la venta de servicios EPC (Engineering, Procurement and
Construction) para el ejercicio 2013 son de 5,8 millones de euros frente a los 19 millones
de euros que se recogian en el Documento Informativo de Incorporacién al MAB-EE.
Tal como se reitera més adelante, este descenso se debe fundamentalmente al
diferimiento en el comienzo de la construccién de las plantas propias.

Para el ejercicio 2014, cabe sefialar que los ingresos del Documento Informativo de
Incorporacién para este afio incorporaban ya las ventas de energia térmica y eléctrica
de las primeras plantas propias. En esta adecuacién del Plan de Negocio, dado el
diferimiento en la construccion y subsiguiente comienzo de operacién de las plantas,
las primeras ventas por energia pasan a tener lugar en el ejercicio 2015. Por su parte,
los ingresos derivados de los servicios EPC en el afio 2014 se reducen un 33% con
respecto a las cifras recogidas en el Documento Informativo de Incorporacion
fundamentalmente por las mismas razones.

En el ejercicio 2015 la Compafiia comienza a obtener ingresos por la participacién en el
capital de proyectos propios, alcanzando los 8,8 millones de euros por este concepto,
frente a los 15,4 millones recogidos en el Documento Informativo de Incorporacion al
MAB-EE. Los ingresos derivados de la actividad de ingenieria son un 18% inferiores a
los recogidos en el Documento Informativo de Incorporacién al MAB-EE de fecha 11 de
marzo de 2013, alcanzando los 30,3 millones de euros.

Como consecuencia del referido diferimiento en la construccién de las plantas propias
y respecto a las cifras recogidas en el Documento Informativo de Incorporacién al
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MAB-EE, los gastos operativos se han reducido un 64%, un 37% y un 22% en las
proyecciones de los ejercicios 2013, 2014 y 2015 respectivamente.

El margen EBITDA esperado de la Compafia para el ejercicio 2013 se reduce de 2,3
millones de euros a -0,2 millones de euros, mientras que el valor del mismo para los
ejercicios 2014 y 2015 disminuye un 66% y un 34% respectivamente frente a lo recogido
en el Documento Informativo de Incorporacién al MAB-EE para dichos afios.

Adaptacion de los Proyectos Propios

La Compafia ha diferido en el tiempo la construccién de algunos de los proyectos
propios de ingenieria en Bulgaria de manera que en el horizonte temporal del Plan de
Negocio 2013-2015 se contempla el desarrollo de dos proyectos en lugar de los cuatro
contemplados con anterioridad:

L)

x4 Heat Biomass, EOOD
< Karlovo Biomass, EOOD

Ello sin perjuicio de otros seis proyectos ya en desarrollo avanzado en aquel pais, o los
que puedan a futuro incorporarse al pipeline, si bien no se incorporan en ningtn caso
en las proyecciones aqui presentadas.

Como ya se recogia en el Documento Informativo de Incorporaciéon al MAB-EE de
EBIOSS Energy, AD aprobado el 11 de marzo, ambas plantas cuentan con todas las
licencias pertinentes para comenzar la construccién y cada planta tiene una capacidad
eléctrica instalada de 5 MW. No obstante lo anterior, como consecuencia de las
estimaciones de los recursos disponibles, y debido a la flexibilidad de la ingenieria de
EBIOSS que incorpora un importante grado de escalabilidad, la planta de Karlovo
Biomass sera la primera que se comenzard a construir, ejecutdndose en dos fases: una
primera con una capacidad eléctrica instalada de 2 MW y otra fase con una capacidad
de 3MW eléctricos, hasta un total de 5 MW.

Es importante sefialar que este diferimiento del Plan de Negocio no afecta a los plazos
de las aprobaciones de las licencias obtenidas por la Compafiia para las plantas de Heat
y Karlovo Biomass.

La capacidad productiva total prevista para estos proyectos propios incluidos dentro
del Plan de Negocio 2013-2015, alcanzara un total 10 MW de capacidad eléctrica
instalada una vez que las dos centrales estén en funcionamiento, generando ingresos
por venta de energia tanto eléctrica como térmica. En el Documento Informativo de
Incorporacion se contemplaba el desarrollo de cuatro plantas con 13 MW de capacidad
eléctrica instalada.

Cuentan con todas las licencias pertinentes para comenzar la
construccion. Cada planta tiene una capacidad de produccion de S
MW, si hien la de Karlovo Biomass se ejecutara en dos fases
sucesivas de 2 MWy 3 WY,

Heat Biemass y Karlovo Biomass

Se estima que en el ejercicio 2014 se finalice la construccién de la primera fase de la
planta Karlovo Biomass, comenzando la fase operativa inmediatamente después de la
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etapa de construccion (incluida la conexién a la red). De esta forma, esta planta iniciarad
su facturacion en el afio 2015.

Asimismo, a lo largo del afio 2015 se finalizara la construccién de la planta de Heat
Biomass, a la vez que se completara la segunda fase de Karlovo Biomass, de forma que
ésta tltima alcance su capacidad productiva maxima de 5 MW.

Cabe senalar que en el Plan de Negocio presentado en el Documento Informativo de
Incorporacién al MAB-EE de EBIOSS Energy, AD aprobado el 11 de marzo de 2013, la
construcciéon de las plantas de Heat Biomass, Tvarditsa Biomass y Tvarditsa Pv se
finalizaba en el 2014, mientras que en el ejercicio 2015 se construia la planta de Karlovo
Biomass.

Adaptacion de los ingresos derivados de la actividad de ingenieria

Las proyecciones de la segunda gran linea de negocio de EBIOSS, la actividad de
ingenierfa que constituye el core business de la Compaiiia a través de su participacién en
EQTEC, también han sido ajustadas con respecto al Documento de Incorporacién al
Mercado publicado el dia 11 de marzo de 2013. Las ventas esperadas de 19 millones de
euros en el 2013, que se basaban en gran medida en la inclusion en el ejercicio de la
construcciéon y desarrollo de plantas propias que se han visto diferidas, se reducen
hasta alcanzar los 5,8 millones de euros para ese afio. Esto se debe a una disminucién
de los ingresos por EPC (Engineering, Procurement and Construction), tanto de los que
provienen fundamentalmente de proyectos propios como en menor medida de
proyectos de terceros.

Cabe subrayar, como se viene sefialando, que el retraso en la construccion y puesta en
marcha de los proyectos propios, constituye el principal motivo de que las
estimaciones de ingresos de la actividad de ingenieria EPC se vean disminuidas.

Asimismo, las estimaciones de ingresos de la actividad de ingenieria EPC derivados de
proyectos de terceros también se ven reducidas tal como se ha sefialado, aunque en
menor medida, como consecuencia de la paralizacién de ciertos proyectos de empresas
en Espafia, esperando a que se haga efectivo un cambio legislativo favorable sobre las
tarifas de generacién eléctrica a través de plantas de gas natural en el afio 2013,
momento en el que serdn reactivados nuevamente. Por lo tanto, en base a un mayor
criterio de prudencia adoptado por la Compaiiia, estos altimos no se han tenido en
consideracién dentro del Plan de Negocio, pudiendo constituir un importante upside en
el futuro.

El ntmero total de trabajadores previsto inicialmente para desarrollar el Plan de
Negocio recogido en el Documento de Incorporacién al Mercado publicado el dia 11 de
marzo de 2013 ascendia a 89. Como consecuencia de la revisiéon del Plan de Negocio el
personal total del grupo ascendera a 77 trabajadores en el periodo 2013-2015.

Este modelo de negocio se ha disefiado con un grado de escalabilidad maximo, de
manera que se genera una adaptacion automatica de las diferentes variables, como por
ejemplo el volumen de inversiones y financiacién, los gastos operativos, los generales y
de administracién, la cifra del personal, etc., acomodandose al ritmo de progreso del
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negocio. Por lo tanto, en este Plan de Negocio no se modifican las hipétesis de partida
en base a las que se construye el modelo financiero.

El Balance consolidado del Plan de Negocio de EBIOSS para el periodo proyectado
2013-2015, junto con el correspondiente al cierre provisional consolidado a fecha 31 de
diciembre de 2012, queda de la siguiente forma:

Balance de Situacion

EBIOSS CONSOLIDADO

millones de euros QY25 2013e a014e 20156
Activo no carriente 14,7 18,2 42,0 a1.6
Total activo no corriente 14,7 18,2 42,0 51,6
Existencias 01 01 01 1,0
Cuentas por cohrar na 1,0 7 6,2
Efectivo 0,1 4,2 4,2 3.8
Total activo corriente 0,7 0,2 .9 11.0

Pasivo no corriente 1.8 44 | 286
Total pasivo no corriente 1,5 49 21,8 28.6
Cuentas a Pagar (IN3] na 16 26
Otros pasivos 01 n4 n4 n4
Total pasivo corriente 0,7 09 2,0 3,0
Capital sacial 12,4 17,4 244 244
Beneficins retenidos 0.4 -0,1 0,3 3.h
Intereses minaritarios 0z 0,3 1.4 3,0
Total Patrimonio Meto 131 17.6 26,1 31,0

(**) Datos del cierre provisional consolidado no auditado a fecha 31 de diciembre de 2012

Las partidas del balance se adaptan a la nueva situacién reflejandose el diferimiento en
el tiempo, tanto de la financiacién propia y ajena que se obtiene a lo largo del Plan de
Negocio, como de las inversiones asociadas. Ambas se adectian al nuevo ritmo de
construcciéon de las instalaciones y montaje de equipos que conlleva la puesta en
marcha de los proyectos propios.

Dentro del Plan de Negocio de EBIOSS se recogen las necesidades de financiaciéon para
la construccién y desarrollo de las dos plantas productivas de gasificaciéon propias. En
torno al 60 % de la inversién total serd asumida a través de deuda financiera, mientras
que el 40% restante de la inversion se financiara mediante fondos propios.

El Plan de Negocio 2013-2015 contempla una ampliacién de capital acumulada en el
ejercicio 2014 de 12 millones de euros, cifra que coincide con el volumen esperado



Adenda al Documento Informativo de Incorporacién al MAB-EE de EBIOSS Energy, AD

recogido en el Documento de Incorporacion al Mercado publicado el dia 11 de marzo
de 2013. Sin embargo, el ritmo de captacion es menor en el afio 2013 al que se estimaba
inicialmente, de forma que ahora se espera que se consigan captar a través de sucesivas
ampliaciones de capital un total de 5 millones de euros en el afio 2013 y 7 millones de
euros en el afio 2014.

Por otro lado, teniendo en cuenta que los proyectos propios sufren un diferimiento en
el tiempo al adaptarse al nivel de capital disponible, la financiacién ajena vinculada al
desarrollo de dichos proyectos de inversion, constituida principalmente por
financiacion bancaria, también se adapta de forma automatica a estos nuevos plazos.

Esto es posible debido a que los proyectos propios se financian bajo la modalidad de
“project finance”, que utiliza como garantia los activos del proyecto y los flujos de
efectivo que generaran.

La financiacién para la construccion de las plantas propias tiene previsto mantener las
mismas condiciones y caracteristicas que las mencionadas en el Documento
Informativo de Incorporaciéon al MAB-EE. En este sentido, el Plan de Negocio 2013-
2015 contempla la financiacién con un préstamo bancario por un periodo de 15 afios,
con carencia de 2 afios, estimandose un importe total para los dos proyectos propios
(Heat Biomass y Karlovo Biomass) de 27,4 millones de euros:

Financiacion

Financiacion de la deuda % B0%
Periodo del préstamo Afos 15
Periodo de carencia Afos 2
Tasa de interés % 7%,
Cuata de disposicion g 0,5%
Comizidn de gestion % 0,5%

Asimismo, la Compania manifiesta que la propuesta de las condiciones de costes de
financiacién y de loan to value para financiar la planta Heat Biomass EOOD, que se
habian negociado con una entidad bulgara, siguen vigentes.

Por su parte, se prevé que la filial de ingenieria del Grupo (EQTEC Iberia, S.L.) no
asuma practicamente deuda financiera, de forma que financiara su actividad mediante
fondos propios.

El Cash Flow resultante del Plan de Negocio de EBIOSS consolidado para los afios
2013-2015 sera el siguiente:
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Cash Flow

EBIOSS CONSOLIDADO

millones de euros 2013e I014e 20156
ERITDA -0.2 2,6 9.3
Impuestos -0,1 -1,0 -1.7
Aumento &) § Disminucion (+) en el capital de trabajo -0.7 -1.6 -24
Flujos de efectivo de las operaciones -1.0 0,0 2
Flujos de efectivo de actividades de inversion -3.3 -23,9 -11.0
Flujos de caja libres -4.3 -23,9 -5.8
Flujos de caja libres (Ebioss) -4,1 -24,2 -7.0
Aumentos (+) 1 disminucion ) de la deuda a lip 3.4 16,9 6,8
Intereses y comisiones de la deuda bancaria a lip o0 n,n -14
Flujos libres de caja del accionista -0.9 .0 -0,4
Flujos libres de caja del accionista (Ebioss) -0,7 | -1.6
Aumento (+) I disminucion ) el capital a0 7.n n.n
Dividendnos 0,0 0,0 0o
Flujos netos de efectivo 11 0,0 -0,4
Efectivo neto (Ebioss) 1,3 -0,4 -1.6
Apertura de caja 0,1 4,2 1.2
Flujo de caja del periodo 41 n,n -04
Cierre de caja 1,2 4,2 38

(**) Datos del cierre provisional consolidado no auditado a fecha 31 de diciembre de 2012

En el mismo cuadro se reflejan también los diferentes subtotales obtenidos una vez
extraida la parte de los intereses minoritarios, y que se denomina “Interés de EBIOSS”.
Estos intereses minoritarios derivan de que una parte de la propiedad de la filial de
ingenieria (EQTEC Iberia, S.L.), pertenece a socios ajenos al grupo EBIOSS.

RESUMEN PROYECTO GLOBAL

A continuacién se muestra el resumen global de las fuentes y usos de fondos adaptado
al actual Plan de Negocio de EBIOSS:

Total de Fuentes y usos de los fondos

Millones € Usos Millones €
Préstamo Bancario 27,37 Capex 46,51
Aumento Capital 12,00 Inversion Financiera 1,44
Capital social aportado en especie (*) 7,00
Resultados no distribuidos 1,58
Total 47,95 47,95

(*) Correspondiente a Heat Biomass y Karlovo Biomass.
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Si bien el capital social que figura en el balance consolidado asciende a 12,4 millones
de euros -constituido principalmente por las aportaciones en especie de las acciones
de 6 SPVs-, en este cuadro se reflejan 7 millones de euros que se corresponden con el
valor de la aportacién en especie de las dos plantas cuya construccion y puesta en
marcha se desarrolla dentro del actual Plan de Negocio (Heat Biomass y Karlovo
Biomass).
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