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Renta 4 Corporate, S.A. (en adelante “Renta 4”) con domicilio social en Calle Paseo de la Habana 74, Madrid y provista
del C.ILF A-62585849 debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid tomo 21.918, Folio 11, hoja M-390614,
Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil Segmento de Empresas en Expansion (en adelante, indistinta-
mente, el “Mercado”, “MAB” o “MAB-EE”), actuando en tal condicidon respecto a GIGAS HOSTING, S.A., entidad que ha
decidido solicitar la incorporacion de sus acciones al Mercado, y a los efectos previstos en la Circular MAB 10/2010, de
4 de enero, sobre el Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil, con fecha 28 de agosto de 2015.

DECLARA

Primero. Que después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello, siguiendo criterios
de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que GIGAS HOSTING, S.A. cumple los requisitos exigidos para
que sus acciones puedan ser incorporadas al Mercado.

Segundo. Que ha asistido y colaborado con GIGAS HOSTING, S.A. en la preparacion del Documento Informativo exi-
gido por la Circular MAB 2/2014, de 24 de enero sobre los requisitos y procedimientos aplicables a la incorporacién y
exclusién en el Mercado de acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Tercero. Que ha revisado la informacién que GIGAS HOSTING, S.A. ha reunido y publicado y entiende que cumple
con las exigencias de contenido, precision y claridad que le son aplicables, no omite datos relevantes y no induce a
confusion a los inversores.

Cuarto. Que ha asesorado a GIGAS HOSTING, S.A. acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de
las obligaciones que GIGAS HOSTING, S.A. ha asumido al incorporarse al segmento de Empresas en Expansion del
mercado, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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1.1 Personas responsables de la
informacion contenida en el
documento

D. Moisés Israel Abecasis y D. Diego Cabezudo Fernandez
de la Vega, en nombre y representacion de Gigas Hosting,
S.A. (en adelante “GIGAS”, la “Compafiia”, la “Sociedad” o el
“Emisor”), en su condicién de Presidente y Consejero Dele-
gado respectivamente y en virtud de autorizacion del Con-
sejo de Administracién de fecha 20 de julio de 2015, asumen
la responsabilidad por el contenido del presente Documen-
to Informativo de Incorporacién al MAB-EE (en adelante, el
“Documento Informativo”), cuyo formato se ajusta al Anexo
| de la Circular MAB 2/2014 sobre requisitos y procedimien-
to aplicables a la incorporacion y exclusion en el Mercado
Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en
Expansion.

Asimismo, D. Moisés Israel Abecasis y D. Diego Cabezudo
Fernandez de la Vega como responsables del presente Do-
cumento Informativo, declaran que la informacidon contenida
en el mismo, segun su leal saber y entender, se ajusta a la
realidad y no incurre en ninguna omision que pudiera afec-
tar su contenido.

1.2. Auditor de cuentas de la
Sociedad

Las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad corres-
pondientes al ejercicio cerrado a fecha 31 de diciembre
2014, asi como las cuentas anuales individuales abreviadas
correspondientes a los gjercicios terminados a fecha 31 de
diciembre de 2013y 2012, elaboradas, todas ellas, de acuer-
do con el Plan General de Contabilidad aprobado mediante
el Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas
a éste mediante el Real Decreto 1158/2010, han sido objeto
de los correspondientes informes de auditoria emitidos por
Ernst & Young, S.L., sociedad domiciliada en Madrid, plaza
Pablo Ruiz Picasso, 1, provista del C.I.LF B-78970506 e inscri-
ta en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (“ROAC”)
con el numero SO530 y en el Registro Mercantil de Madrid.

Ernst & Young, S.L. ha auditado las cuentas de la Sociedad
desde su constitucion (por encargo de la Direccién), y la Jun-
ta General de Accionistas, en su reunion del 20 de julio de
2015, acordd nombrar a dicha firma como auditor de cuentas
para las cuentas individuales y consolidadas correspondien-
tes a los proximos ejercicios 2015/16/17.

Ernst & Young ha realizado ademas la revision de los Esta-

dos Financieros Intermedios Consolidados de la Compafiia
a 30 de junio de 2015.
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Informacioén general

1.3. Identificacion completa de la
Sociedad y objeto social

GIGAS es una sociedad anénima de duracién indefinida, con
C.ILF A-86125218, cuyo domicilio social se encuentra en Ave-
nida de Fuencarral 44, edificio 1, Alcobendas, Madrid.

La Sociedad fue constituida el 21 de enero de 2011 por tiem-
po indefinido bajo la denominacion “Gigas Hosting, S.L.”, por
medio de escritura elevada a publico en 2011 ante el Notario
de Madrid D. Norberto Gonzalez Sobrino, bajo el nimero 132
de su protocolo. Consta inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid en el tomo 28.591, folio 55, hoja M-514768.

El objeto social de la Sociedad esta incluido en el articulo 2
de sus Estatutos y se transcribe literalmente a continuacion:

“La provision, asesoramiento y venta de servicios tecnologi-
cos y de Hosting, dominios de Internet, hospedaje de aplica-
ciones, consultoria y conectividad.

Comercializacion de hardware informdtico, desarrollo y
creacion de aplicaciones informdticas, servicios de consul-
toria tecnoldgica.

La prestacion de servicios y asesoramiento en materia de
tecnologia, marketing, publicidad y disefio grdfico.

Las actividades enumeradas podrdn también ser desarro-
lladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indi-
recto, mediante la participacion en otra sociedad con objeto
andlogo.

Si para el gjercicio de alguna de las actividades compren-
didas en el objeto social fuere preciso estar en posesion de
algun titulo o nombramiento oficial, acreditacion académica
o colegiacion profesional, solo podra ser realizada aquélla
por cuenta de la Sociedad, como actividad social, por quién
tenga la titulacion u ostente la colegiacion legalmente re-
querida.”

11
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1.4. Breve exposicion sobre la historia de la empresa

1.4.1. Razon social

GIGAS y sus Sociedades Dependientes (en adelante el
“Grupo GIGAS” o “GIGAS”) configuran un grupo consoli-
dado de empresas. La Sociedad matriz, Gigas Hosting,
S.A,, fue constituida el 21 de enero de 2011, en virtud de
la escritura publica otorgada ante el notario de Madrid
D. Norberto Gonzalez Sobrino, bajo el nimero 132 de su
protocolo con la denominacion social de Gigas Hosting,
S.L.y cuyo domicilio social y fiscal actual se encuentra en
la Avenida de Fuencarral 44, edificio 1, 28108, Alcoben-
das, Madrid.

El 29 de junio de 2015, la Sociedad en virtud de la escri-
tura publica otorgada ante el notario de Alcobendas D.
Enrique Martin Iglesias bajo el numero de su protocolo
1.385 procedié a su transformacion de sociedad limita-
da a sociedad andnima, pasando a denominarse Gigas
Hosting, S.A.

12

Con caracter previo al registro del presente Documento
Informativo y a los efectos de la incorporacién a negocia-
cion de sus acciones en el MAB-EE, |la Sociedad acordd
por unanimidad modificar sus estatutos sociales en virtud
de los acuerdos adoptados por la Junta Extraordinaria y
Universal de Accionistas de fecha 20 de julio de 2015.
En esa misma junta, la Sociedad acordé solicitar la in-
corporacion de la totalidad de las acciones de GIGAS al
MAB-EE.

La actividad principal de la Sociedad Dominante y del
Grupo consiste en la prestacion y comercializacion de
servicios de cloud computing en el dmbito de Infraes-
tructura como Servicio (alojamiento de servidores en la
nube o laaS, Infrastructure as a Service en su acepcion
inglesa), habiendo lanzado sus servicios comercialmente
en noviembre de 2011.
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Historia de la empresa

1.4.2. Evolucion de la estructura accionarial
Desde su constitucion, GIGAS ha captado un total de fon-
dos propios de 4,4 millones de euros, tal y como a conti-
nuacion se detalla:

Fecha N. de Partl- Capital Prima
cipaciones

Constitucion de la

Sociedad, 16.000 16.000€

Enero 201

Mayo de 2011 8.000 8.000€

Junio de 20N 6.000 6.000€ 70.000€

Julio de 201 9.600 9.600€  854.400€

Junio de 2012% (4.800) (4.800€)

Julio de 2012 17.480 17.480€ 1774.220€

Febrero de 2013@ (4.800) (4.800€)

Octubre de 2013 12.655 12.665€ 1.632.495€

Total 60.135€ 4.331115€

(1) En junio de 2012 la Sociedad acuerda la amortizacién de 4,800 acciones que fueron dona-
das a la Sociedad, suponiendo una reduccién de capital social de 4.800€

(2) En febrero de 2013 la Sociedad acuerda la amortizacién de 4,800 acciones que fueron
donadas a la Sociedad, suponiendo una reduccién de capital social de 4.800€

La Sociedad se constituyé el 21 de enero de 2011 con
un capital social de 16.000 euros mediante la asuncién
de 16.000 participaciones sociales de un euro de valor
nominal, en virtud de la escritura publica autorizada por
el Notario de Madrid D. Norberto Gonzalez Sobrino, con
fecha 21 de enero de 2011, bajo el nimero 132 de su pro-
tocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el
Tomo 28.591, Folio 55, Seccién 8, Hoja M-514768, ins-
cripcién 1.

Los participes de Gigas en este momento eran Produc-
ciones de la Vera, S.A. (sociedad controlada por
Antonio Jesis Saez Pomares), Walter Janusz
Kobylansky Gibson y Kampanu Capital Group, S.L.
(sociedad controlada por Diego Cabezudo Fernandez
de la Vega).

Con fecha 30 de mayo de 2011 amplié su capital en
8.000 euros mediante la creacion de 8.000 nuevas
par-ticipaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas, en virtud de la escritura publica
autorizada por el Notario de Madrid D. Norberto
Gonzalez Sobrino, con fecha 6 de junio de 2011, bajo
el ndmero 1170 de su protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid en el Tomo 28.591, Folio 57,
Seccién 8, Hoja M-514768, inscripcién 2. En ese
momento los participes de la Sociedad eran cuatro: D.
Diego Cabezudo R. Fernandez de la Vega, D. José
Antonio Arribas Sancho, D. Antonio J. Sdez Pomares y D.
Walter J. Kobylanski Gibson.

El 1 de junio de 2011 se realizé una nueva ampliacién de
capital de 6.000 euros mediante la creacién de 6.000
nuevas participaciones sociales de 1 euro de valor nomi-
nal con una prima de emisién total de 70.000 euros, en
virtud de la escritura publica autorizada por el Notario de
Madrid D. Norberto Gonzalez Sobrino, con fecha 6 de ju-
nio de 2011, bajo el nimero 1.171 de su protocolo, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 28.591, Fo-
lio 58, Seccion 8, Hoja M-514768, inscripcion 3. En dicha
ampliacién se dio entrada en el capital de la Sociedad a
D. Moisés Israel Abecasis.

La Junta General de la Sociedad acordd en su reunién
del 29 de julio de 2011 ampliar el capital social en la cifra
de 9.600 euros mediante la emisién de 9.600 participa-
ciones sociales de un euro de valor nominal cada una
y con una prima de emisién de 854.400 euros, en vir-
tud de la escritura publica autorizada por el Notario de
Madrid D. Miguel Navarro Tarrago, con fecha 29 de ju-
lio de 2011, bajo el nimero 945 de su protocolo, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 28.591,
Folio 58, Seccién 8, Hoja M-514768, inscripcion 4. En di-
cha ampliacién entraron nuevos inversores financieros
en el capital, entre ellos las sociedades de capital-riesgo
Cabiedes&Partners y Bonsai Venture Capital.

Con fecha 28 de junio de 2012 la Sociedad acordd la
amortizacion de 4.800 participaciones sociales que fue-
ron donadas a la Sociedad el 22 de mayo de 2012 por
D. Walter Janusz Kobylanski Gibson, en virtud de la es-
critura publica autorizada por el Notario de Alcobendas
D. Gerardo V. Wichmann Robira, con fecha 11 de juliio de
2012, bajo el nimero 2912 de su protocolo, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 28.591, Folio
62, Seccién 8, Hoja M-514768, inscripcién 8. Esta amor-
tizacion supuso una reduccién de capital social en 4.800
euros.

La Junta General celebrada con fecha 11 de julio de 2012
acorddé una ampliacion de capital de la Sociedad de
17.480 euros, mediante la emision de 17.480 nuevas par-
ticipaciones sociales de 1 euro de valor nominal con una
prima de emisién total de 1.774.220 euros, en virtud de
la escritura publica autorizada por el Notario de Madrid
D. Manuel Gerardo Tarrio Berjano, con fecha 18 de julio
de 2012, bajo el numero 1.920 de su protocolo, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 28.591,
Folio 63, Seccién 8, Hoja M-514768, inscripcion 9. Dicha
ampliacién de capital fue suscrita por los participes de la
Sociedad asi como por varios nuevos participes, entre
ellos la entidad de capital-riesgo Caixa Capital TIC.

Con fecha 14 de febrero de 2013 la Sociedad acordé
la amortizacién de 4.800 participaciones sociales que
fueron donadas a la Sociedad el 21 de septiembre de
2012 por D. Antonio Jesus Sdez Pomares, en virtud de
la escritura publica autorizada por el Notario de Madrid
Dfia. Eloisa Lépez-Monis Gallego, con fecha 25 de abril
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de 2013, bajo el nimero 415 de su protocolo, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 30.206, Folio
42, Seccion 8, Hoja M-514768, inscripcion 10. Esta amor-
tizacién supuso una reduccién de capital social en 4.800
euros.

La Junta General de la Sociedad acordd en su reunién
del 30 de octubre de 2013 ampliar el capital social en la
cifra de 12.655 euros mediante la emisién de 12.655 par-
ticipaciones sociales de un euro de valor nominal cada
una y con una prima de emisién de 1.632.495 euros, en
virtud de la escritura publica autorizada por el Notario de
Madrid D. Eloisa Lépez-Monis Gallego, con fecha 27 de
noviembre de 2013, bajo el nimero 1.356 de su protoco-
lo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo
30.206, Folio 45, Seccién 8, Hoja M-514768, inscripcién
11. A esta ampliacion acudieron los participes de la Socie-
dad sin incorporarse ningdn nuevo socio.

A cierre del primer semestre del ejercicio 2015, el capital
social escriturado ascendia a 60135 euros, dividido en
60.135 acciones de valor nominal 1 euro.

Con fecha 29 de junio de 2015 la Junta de Accionistas

1.4.3. Hitos mds significativos en la evolucién
de GIGAS

Tras muchos afios de experiencia en el sector de teleco-
municaciones e Internet, los fundadores de la Sociedad
identificaron una oportunidad de negocio como conse-
cuencia de la inexistencia de una compafiia espafiola
que ofreciera exclusivamente servicios de cloud hosting
apoyado en un soporte técnico atendido por ingenieros
del sector y disponible las 24 horas del dia.

El mercado del cloud hosting presentaba, principalmen-
te, las siguientes carencias, las cuales entendian que no
estaban cubiertas:

Constitucion de Gigas

Financiacion inical:

€ 0,9M (Entrada de
Bonsai Venture Capital y
Cabiedes & Partners)

Comienzo de la
expansion en LATAM

de GIGAS HOSTING, S.L. acordé la transformacion a so-
ciedad andénima, recibiendo cada participe una accién de
GIGAS HOSTING, S.A. por cada participacion de GIGAS
HOSTING, S.L.

Con fecha 20 de julio de 2015 la Junta Extraordinaria y
Universal de Accionistas de GIGAS HOSTING, S.A. acor-
dé la reduccién del valor nominal de las acciones a 0,02
euros por accién, aumentando las acciones en circula-
cién hasta un total de 3.006.750 acciones.

Con objeto de generar autocartera antes del proceso de
salida al MAB, la Sociedad ha adquirido 60.000 acciones
propias a uno de sus accionistas.

Dichas acciones serviran, parcialmente, para instrumen-
tar un sistema de incentivos para los empleados de la So-
ciedad, segun se explica en el apartado 3.2 del presente
Documento, y dotar la cuenta de liquidez requerida por
el Proveedor de Liquidez.

» Las empresas de hosting tradicionales de Espafia/La-
tam eran reticentes a desarrollar los servicios cloud
por temor a canibalizar su portfolio de servicios.

» Elsoporte técnico de las empresas americanas era en
inglés y dirigido para especialistas.

» La cultura latina y espafiola demandaba una red co-
mercial que vendiera el servicio en persona.

» Los clientes exigian un soporte técnico accesible en
espafol que ayudara en el proceso de migracién a la
nube.

B2 Contratacién
=D Contratacién del B= Datacenter Miami
B3 primer Datacenter

en Madrid

Ampliacion de capital:

Apertura de la
oficina comercial
de Colombia

Apertura de las
oficinas comerciales
de Pert y Chile

Apertura de la
oficina comercial

Por importe de € 1.8M

Lanzamiento comercial (Entrada de Caixa

Ampliacion de capital:

Contratacion 2°
Datacenter en

== en Panama
]
]

201 2012

Disefio de Producto e
inicio de las operaciones

en Espafia

en noviembre Capital Risc) Por importe de € 17M Madrid SALIDA AL MAB

Prueba del “Value Proposition” en el
mercado local y entrada incipiente en el
mercado internacional

2 2015

Intensificacién de
operaciones en el
mercado internacional
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tificaron una oportunidad de negocio
dada la inexistencia de una compa-
fnia espanola que ofreciera exclusi-
vamente servicios de cloud hosting
en ese momento
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1.4.4. Fase de disefio del producto e inicio de

operaciones en Espana

La Sociedad se constituyd en enero 2011, y durante los
primeros meses de existencia los fundadores se dedica-
ron al disefio de un producto competitivo en el &mbito de
la Infraestructura como Servicio (laaS, ver explicaciones
detalladas del sector laaS en el apartado 1.6. del presen-
te documento). Una vez culminado el disefio del produc-
to, se procedié a la obtencién de los fondos necesarios
con objeto de (i) adquirir la infraestructura tecnoldgica
necesaria para comercializar el producto, cuyos principa-
les proveedores seleccionados fueron las empresas HP
(servidores), NetApp (cabinas de almacenamiento) y Cis-
co (elementos de comunicaciones); (ii) alquilar el espacio
necesario en régimen de housing para el despliegue de
dicha infraestructura en un centro de datos de reconoci-
do prestigio, contratdndose dicho alquiler con la empre-
sa Interxion en su data center sito en Madrid capital; y (iii)
contratar el equipo inicial de ingenieros y técnicos que
habrian de dar soporte a los clientes de la Sociedad.

Para ello, la Sociedad realizé 2 ampliaciones de capital,
en junio y julio de 2011, por un importe total de 0,94 mi-
llones de euros.

GIGAS comenzd su actividad comercial en noviembre de
2011 alcanzando al final de ese ejercicio una cifra de 126
clientes.

1.4.5. Desarrollo del negocio en Espana
Durante el ejercicio 2012 la empresa continué mejorando
sus procedimientos comerciales y operativos, especial-
mente en todo lo relacionado con su producto mas so-
fisticado (Cloud Datacenter — ver apartado 1.6) asi como
desarrollando un servicio interno de asistencia técnica a
clientes que permitiera la migracion rapida de estos a un
entorno cloud. Al término del ejercicio 2012 la empre-
sa considerdé la necesidad de desplegar infraestructura
adicional en un nuevo data center, para lo cual se eli-
giod la ubicacién de Miami en el data center NAP de las
Américas, de la empresa Terremark (filial de la operadora
de telecomunicaciones norteamericana Verizon) dada la
importancia que se concedié en ese momento a la futura
expansion de las actividades a los paises de América La-
tina de habla hispana. Al objeto de financiar esa expan-
sion, la empresa procedié a ampliar capital en el verano
de 2012 por un importe de 1,8 millones de euros. Al cierre
del ejercicio 2012 la empresa tenia en cartera 847 clien-
tes, mayoritariamente espafioles.
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El ejercicio 2013 se dedico principalmente a reforzar la
estructura de ventas de la compafiia en Espafia asi como
comenzar una incipiente actividad comercial en América
Latina, siendo Colombia el primer pais designado al obje-
to de probar las capacidades de la empresa en ese con-
tinente, abriéndose una oficina en Bogota. De nuevo se
procedié a ampliar capital al final de ese afio por importe
de 1,7 millones de euros con el objeto de financiar la acti-
vidad comercial en América Latina. La empresa termind
el gjercicio 2013 con un total de 2.291 clientes.

1.4.6. Desarrollo de negocio en Latinoamérica
En 2014, una vez alcanzados los objetivos de consolidar
la marca en Espafia asi como probar la propuesta de ser-
vicios de GIGAS en un primer mercado externo como Co-
lombia (operando ya en dos ciudades, Bogota y Medellin),
se procedié al establecimiento de la actividad comercial
en Chile y mas tarde en Peru, desplegdndose una mayor
infraestructura en el data center de Miami asi como en un
segundo data center en Madrid, perteneciente también a
la empresa Interxion. Al cierre del gjercicio 2014 la carte-
ra de GIGAS estaba compuesta por 3.353 clientes, de los
cuales 797 (cerca de un 24%) eran de fuera de Espafia.

Para facilitar la operativa en los paises mencionados, la
Sociedad constituyé en los primeros meses de 2014 las
sociedades GIGAS Hosting Colombia, S.A.S. y GIGAS
Hosting Chile, SpA,, filiales al 100% de GIGAS HOSTING,
S.A.

Replicando el éxito obtenido en Espafia y tras sélo dos
afios de actividad GIGAS se ha convertido en Colombia
en un proveedor de servicios cloud de referencia. En el
ejercicio 2014 los ingresos brutos por prestacion y co-
mercializacion de servicios de cloud hosting en Colombia
ascendieron a 514 miles de euros y el nimero de clientes
alcanzé los 231, lo que supuso una captacion neta de 114
clientes respecto de 2013.

Como consecuencia del éxito obtenido en Colombia,
GIGAS quiere ampliar su presencia en el mercado lati-
noamericano, donde se ha detectado una escasez de
proveedores de servicios cloud que ofrezcan atencién
en castellano, e intentard posicionarse como operador
de referencia.
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Historia de la empresa

A continuacién se resalta la evolucién experimentada
por GIGAS durante el periodo 2013-2014:

i. Penetracién en el mercado latinoamericano, posicio-
nandose principalmente en Colombia.

ii. Crecimiento de los ingresos brutos por prestacion y
comercializacion de servicios de cloud hosting de 5,4 ve-
ces durante el periodo.

iii. Crecimiento del nimero de clientes totales de 4,0 ve-
ces.

iv. En Espafia ha consolidado su posicionamiento, lo que
le permite competir con los principales proveedores de
servicios cloud (detallados en el apartado 1.6.5. del pre-
sente Documento) en el segmento de cloud hosting gra-
cias a sus servicios dirigidos al mercado empresarial.

Dic/2012

847 clientes
- | €0,5 millones
& (92% s/ventas)
Dic/2014

2.556 clientes

€21 millones
(66% s/ventas)

797 clientes
€1,0 millones

(34% s/ventas)

En los primeros meses de 2015, aprovechando la estruc-
tura creada en Colombia se procedié a la apertura de
una oficina comercial en Panama.

Durante los ejercicios 2015-2016 se espera constituir so-
ciedades filiales en Peru, Panama y México. A futuro, es
previsible que GIGAS constituya una sociedad filial en
cada nuevo pais donde opere, pudiendo, llegado el caso,
dar entrada a socios minoritarios en las mismas.

Evolucién n° de clientes

3.532
TACC
76%
- I I
St S2
2012 2013 2014 2015
Cloud Datacenter [l Cloud VPS

Evolucion ingresos brutos (€/millones)
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TACC .
19% -
[ ]
0.2 —
—
S1 S2 S1 S2 S1 S2 S1
2012 2013 2014 2015

Cloud Datacenter [l Cloud VPS

Desglose de ingresos por region

TACC LAT LAT 45.8%

288%

2012 2013 2014 2015

LAT 8,8%

S1 S2

Espafia . Latam y resto del mundo
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1.5. Razones por las que se ha de-
cidido solicitar la incorporacion en
el MAB-EE

Las razones que han llevado a GIGAS a solicitar la incor-
poracién al MAB-EE son principalmente las siguientes:

Aumentar los fondos propios de la Compafiia que la
sitlen en una posicion ventajosa que permita ampliar
su base de actividad a un mayor nimero de paises asi
como fortalecer las estructuras comerciales en aque-
llos paises donde ya opera.

Dejar habilitado un canal de financiacion de cara a
potenciales desarrollos de negocio futuros, mas alld
de la ampliacion de capital sefialada en el presente
Documento Informativo.

Obtener fondos para reforzar la estructura del equipo
comercial generador de las ventas del principal pro-
ducto de la Sociedad, denominado Cloud Datacenter
asi como incrementar el presupuesto destinado a las
actividades de marketing relacionadas con este pro-
ducto.

Ampliar la base de accionistas y proporcionar un nue-
vo mecanismo de liquidez y de valoracién objetiva
de las acciones de cara a servir como potencial con-
traprestacion en posibles operaciones corporativas.
Incrementar la notoriedad, imagen de marca, transpa-
rencia y solvencia, no sélo ante la comunidad inverso-
ra, sino también ante futuros grandes clientes.

Disponer de valores incorporados a negociacién que
permitan fidelizar al personal.
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Descripcion del emisor

1.6. Descripcion general del negocio del Emisor

1.6.1. Introduccion

El sector de Infraestructura como Servicio (laaS) es un
sector con crecimiento exponencial, cuyos origenes se
remontan a 2006 a raiz de la maduraciéon de la tecno-
logia de virtualizacién y del proceso de outsourcing de
infraestructuras y servicios de Tl (Tecnologias de la Infor-
macién) que iniciaron las empresas. En dicho afio Ama-
zon, la empresa estadounidense de comercio electréni-
co, lanzo oficialmente su filial Amazon Web Services, con
objeto de prestar servicios cloud a terceros y rentabilizar
las elevadas inversiones realizadas en servidores para el
desarrollo de su core business.

En el campo del “cloud computing” existen principalmen-
te tres modelos fundamentales: el negocio de Infraes-
tructura como Servicio (laaS, Infrastructure as a Service),
el de Plataforma como Servicio (PaaS, Platform as a Ser-
vice) y el de Software como Servicio (SaaS, Software as
a Service). Al igual que todos los servicios cloud, laaS
proporciona acceso a recursos informaticos situados en
un entorno virtualizado, la”’nube” (cloud), a través de una
conexioén publica, que suele ser Internet. En el caso de
laaS, los recursos informaticos ofrecidos consisten, en
particular, en hardware virtualizado. La definicién de
laaS abarca aspectos como servidores virtuales, redes
virtuales, firewalls 0 elementos de seguridad, unidades
de almacenamiento, direcciones IP y balanceadores de
carga. Fisicamente, el repertorio de recursos de hardwa-
re disponibles procede de multitud de servidores y re-
des, generalmente distribuidos entre numerosos centros
de datos, de cuyo mantenimiento se encarga el provee-
dor del servicio cloud.

El cliente, por su parte, obtiene acceso a los componen-
tes virtualizados para construir con ellos su propia pla-
taforma informatica, de igual manera que lo haria con
componentes fisicos pero sin preocuparse de su mante-
nimiento y gestion.

El modelo laaS puede ser utilizado por los clientes em-
presariales para crear soluciones informaticas econémi-
cas y faciles de ampliar, en las cuales toda la complejidad
y el coste asociados a la administracion del hardware
subyacente se externaliza al proveedor del servicio
cloud. Sila escala o el volumen de actividad del negocio
del cliente fluctian, o si la empresa tiene previsto cre-
cer, puede recurrir al recurso cloud en el momento y de
la manera en que lo necesite, pagando Unicamente por
su uso, en lugar de tener que adquirir, instalar e integrar
hardware por su cuenta.

A continuacién se detallan las principales ventajas y ca-

racteristicas de una implementacién basada en el mode-
lo de Infraestructura como Servicio (laaS):
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11

tura como Servicio

1. Agilidad: Los recursos estan disponibles inmediata-
mente de la manera y en el momento en que el clien-
te los necesita, por lo que desaparecen los tiempos de
espera a la hora de realizar una implementacién de un
proyecto o ampliar la capacidad requerida.

2. Flexibilidad: Se usan los recursos necesarios en cada
momento, sin necesidad de contratar recursos ociosos y
segun las necesidades se puede ampliar y disminuir en
cualquier momento, en tiempo real.

3. Sin inversiones iniciales: No es necesario invertir en
hardware. El hardware fisico subyacente sobre el que
funciona el servicio laaS es comprado, configurado y
mantenido por el proveedor del servicio cloud, lo que
evita tener que realizar inversiones cuantiosas y dedicar
ademas tiempo y dinero a realizar la instalacion en el
lado del cliente.

4. Ahorro de costes y pago por uso: Modelo de tarifi-
cacién similar al de los suministros publicos como la luz
o el gas; el servicio esta accesible bajo demanda, y el
cliente sélo paga por los recursos que realmente utiliza.
Representa un ahorro de costes importante por las eco-
nomias de escala del proveedor de laaS, que se trasla-
dan al cliente.
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El Grupo GIGAS esta especializado en servicios
de cloud computing en el ambito de Infraestruc-

5. Movilidad e independencia de la ubicacién: El servi-
cio es accesible desde cualquier lugar del mundo, siem-
prey cuando se disponga de una conexion a Internety el
protocolo de seguridad del servicio cloud, solicitado por
el cliente, lo permita.

6. Maxima seguridad. Los servicios disponibles a tra-
vés de una infraestructura de cloud publica, o en clouds
privadas alojadas externamente en las instalaciones del
proveedor del servicio cloud, se benefician de una segu-
ridad fisica elevada, al estar alojados en centros de datos
seguros. Ademas, los proveedores de laaS como GIGAS
proporcionan herramientas avanzadas de seguridad 16-
gica (firewalls, VPNs, etc) para garantizar la seguridad de
los datos.

7. Redundancia total. La redundancia es intrinseca a los
servicios cloud, disefiados sin puntos Unicos de fallo. En
caso de fallo de un servidor u otro elemento fisico, el ser-
vicio global no se vera afectado, gracias a la gran can-
tidad restante de recursos hardware y configuraciones
redundantes.
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1.6.2. Productos

El Grupo GIGAS esta especializado en servicios de cloud computing en el &mbito de Infraestructura como Servicio y ha
desarrollado unos productos con funcionalidades muy avanzadas muchas de ellas no ofertados por sus competidores
en los mercados en los que el Grupo opera: Cloud VPS (Virtual Private Server) y Cloud Datacenter.

El Cloud VPS esta enfocado a PYMEs. Se trata prin-
cipalmente de auténomos, pequefias y medianas em-
presas, en su mayoria empresas de base tecnoldgica,
que contratan un pequefio servidor, normalmente para
ser utilizado como servidor web. Este producto se con-
trata a través de la pagina web de GIGAS y el cliente lo
gestiona directamente desde la misma pagina, adap-
tando la capacidad del servidor a sus necesidades en
tiempo real.

El Cloud Datacenter replica todos los elementos
posibles y funcionalidades de un centro de datos fisi-
co como pueden ser servidores, cabinas de almacena-
miento, firewalls o cortafuegos, VLANs, VPNs, balan-
ceadores de carga, etc. en un entorno virtual. Cuenta
con una interfaz excepcionalmente intuitiva y facil de
usar. Asi, desde un sencillo panel de control via web,
los clientes pueden crear, modificar, configurar y eli-
minar cualquier elemento del centro de datos con tan
solo apretar una tecla y automaticamente en tiempo
real, sin necesidad de esperas.

Dicho producto esta orientado a medianas y grandes
empresas. Estos clientes suponen una facturacion
media mensual mucho mas alta que los clientes de
Cloud VPS y con una clara tendencia al alza debido
a las necesidades crecientes de esos clientes. Entre
los consumidores de este producto destacan las gran-
des corporaciones y empresas tanto de Espafia como
de América Latina que contratan un Cloud Datacenter
con varias decenas de servidores virtuales, para sus
aplicativos corporativos. Este producto, debido a sus
caracteristicas y el segmento al que esta enfocado, es
comercializado a través de vendedores especializados
e ingenieros de preventa que explican el producto y
atienden al cliente en persona.

Adicionalmente, cabe resaltar que los clientes de estos productos tienden a realizar “ampliaciones” de sus servicios
contratados, con objeto de satisfacer necesidades crecientes. La facilidad de gestién y flexibilidad que presentan di-
chos productos, favorecen las mencionadas “ampliaciones” de los contratos de los clientes.
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1.6.3. Consideraciones sobre los mercados

relevantes para la compania

El Grupo GIGAS opera en un sector todavia incipiente,
pero con oportunidades de consolidacién y con grandes
expectativas de crecimiento, por encima del 34% anual
para el periodo 2014-2018 en Espafia y Latinoamérica,
segun la firma de analisis tecnoldgico Gartner. GIGAS
estd presente en dos mercados diferenciados en cuanto
a su indice de penetracion y grado de desarrollo: Espafia
y América Latina.

Por un lado, el mercado espafiol tiene un indice relativa-
mente elevado de penetracion de servicios de hosting
externalizado, lo cual es un indicador fiable de cara a la
introduccién de servicios de Infraestructura como Servi-
cio. Asi, el estudio SMB Cloud Insights for Spain de la
empresa Parallels realizado en 2013 cuantificaba en un
19% el nUmero de empresas espafiolas de tamafio micro,
mediano y pequefio’ que utilizan servicios de hosting
externalizado de forma exclusiva, incrementandose ese
porcentaje si se incluyen aquellas empresas que utilizan
una combinacion de hosting externalizado y hosting in-
terno.

El mercado espafiol, por tanto, presenta unas caracteris-
ticas que favorecen una adopcion rapida de los servicios
de Infraestructura como Servicio, ya que existe una masa
critica de empresas que han tomado la decision de ex-
ternalizar sus servidores via la formula del hosting tradi-
cional y estan actualmente mas expuestas a sopesar las
ventajas del cloud hosting. Por otro lado, existe un cam-
po enorme de posible crecimiento en aquellas empresas
que mantienen servidores internos y optaran en los afios
venideros por modelos de externalizacién al igual que
sucede en otros paises de nuestro entorno, con tasas
mucho mayores de externalizacién de infraestructura.

. Sin Servidores
. Servidores Internos
. Servidores Internos y Externos

Servidores Alojados Externamente

2% 29%
14% e
Micro Pequeiio Mediano

Fuente: Informe Parallels SMB Cloud Insights for Spain, 2013

(1) Empresas micro de 1a 9 empleados; pequefias: de 10 a 49 empleados y medianas de 50 a 249 empleados
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La empresa DBK Informa, en su informe de Julio 2014
acerca de la situacién del mercado de housing y hosting
en Espafia hace referencia, entre otras, a las siguientes
tendencias del sector:

El mercado de hosting cerré 2013 con un apreciable cre-
cimiento, a pesar de la negativa coyuntura econdmica,
la contencion del gasto en Tecnologias de la Informa-
cion (Tl) y la presion sobre los precios. Asi, en ese ejer-
cicio se alcanzé unos ingresos totales de 550 millones
de euros, un 5,8% mas que en 2012, afio en el que habia
contabilizado un incremento del 10,6%.

Evolucion de ingresos del Mercado
de Hosting 2009-2013 (euros/millones)

550
520

470
425

385

2009 2010 20M 2012 2013

*Fuente: DBK Informe Hosting y Housing, 2014

El crecimiento del negocio viene dado por el nota-
ble desarrollo experimentado por las soluciones de
cloud hosting, segmento que generd una facturacion
de 190 millones de euros en 2013, un 27% mas que
en 2012, llegando a concentrar cerca del 35% del
mercado total de hosting. Dentro de este sector des-
tacan, entre otros, IBM, T-Systems, Telefénica, Arsys
y NTT.

DBK estimaba que la facturacién derivada de la pres-
tacion de servicios de hosting cerraria 2014 con un
crecimiento de alrededor del 9%, previéndose una
tasa similar en 2015, afio en el que alcanzara los 655
millones de euros.

El cloud hosting continuard incrementando su pene-
tracién, apoyado en las ventajas que ofrece en cuan-
to a flexibilidad y reduccion de costes. Para este ne-
gocio se prevé un ritmo de crecimiento medio anual
superior al 25% en el bienio 2014-2015, lo que su-
pondria llegar a concentrar en el Ultimo afio mas del
45% del mercado total de hosting, esto es, casi 300
millones de euros.

Tipo de actividad (€ millones) 201 2012 2103 20 137;;‘:;
Hosting tradicional 360 370 360 (2.7%)
Cloud hosting 10 150 190 26,7%
Total 470 520 550 5,8%

*Fuente: DBK Informe Hosting y Housing, 2014
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Con respecto al otro mercado al que GIGAS
dedica sus esfuerzos, el mercado latinoame-
ricano, un reciente informe de la consultora
Pyramid Research de febrero 2015 (Carrier
Enterprise Services in Latin America: Crea-
ting the Cloud Telco) estima que el mercado
del cloud computing (incluyendo los ambitos
de laaS, SaaS y PaaS) en Latinoamérica cre-
cera diez veces mas rapido que el mercado
de servicios de telecomunicaciones y que se
multiplicard por mas de 3 veces en los proxi-
mos 5 afios, pasando de los $6.500 millones
de 2014 a $21.500 millones en 2019, repre-
sentando un 14% de los ingresos del mercado
de las telecomunicaciones en dicho gjercicio.

Adicionalmente, las empresas pequefias y
medianas supondran el 54% de los ingresos
de servicios cloud en 2019.

Como se ha mencionado anteriormente,
cabe seflalar que la consultora Gartner esti-
ma que el crecimiento anual compuesto del
sector de Infraestructura como Servicio en
el periodo 2014-2018 serd de un 34% a nivel
mundial, pasando de un mercado global de
12.390 millones de ddlares a 36.247 millones
de ddlares. Igualmente, el mercado conjunto
de Espafia y América Latina alcanzara unas
cifras de crecimiento anual similares.

Como se puede apreciar,
el mercado de laaS pre-
senta tasas anuales de

Distribucién de ingresos de
servicio cloud en Latinoamérica

I 58% Brasil, México
M 24% Argentina, Chile, Colombia, Pert
18% Resto de Latam

Fuente: Pyramid Research, Febrero 2015

2014 TACC 2018e

crecimiento futuro eleva-
das, al tratarse de un mer-
cado muy incipiente y con
gran potencial.

Norte América

33%
$7.220 M — $22.639 M

30%

Europa $2.767 M — $7780 M
34%

Latam m — $1.820 M

22%
Resto del mundo $1.842 M — $4.009 M
31%
$12.390 M — $36.247 M

Total laaS

Potencial mercado
gigas (Espaiia + Latam)

31%
$700 M — $2.081M

Fuente: Gartner Junio 2014

24



gigas - Incorporacién al MAB-EE

Modelo de negocio

1.6.4. Modelo de negocio

1.6.4.1. Diseio del producto

Ademads de la proximidad al cliente y una atencién y so-
porte técnico muy cualificado, la otra gran ventaja com-
petitiva de la compafiia es su tecnologia y su producto
Cloud Datacenter. GIGAS ha realizado fuertes inversio-
nes en el desarrollo de tecnologia propia de gestion de
nube publica, que le ha valido importantes reconocimien-
tos del mercado y analistas, como se recoge en la sec-
cién 1.6.4.4. Premios, reconocimientos y certificaciones.
El disefio del producto Cloud Datacenter es diferencial
con respecto a otras ofertas de laaS en el mercado por
varios aspectos:

¢ Interfaz de uso sencillo. Disefiado inicialmente pen-
sando en el mercado de PYMEs, el panel de control
de GIGAS mediante el cual se provisionan y gestionan
todos los servicios es uno de los paneles mas senci-
llos y usables del mercado, sin comprometer ninguna
funcionalidad y manteniendo la capacidad de realizar
cualquier accion a golpe de raton y en tiempo real,
sin intervencién humana. GIGAS dispone también de
apps moviles para que los clientes puedan gestionar
sus servidores y servicios desde su propio teléfono
movil.

¢ Posibilidad de gestionar recursos dindmicamente y
provisionar servidores de cualquier tamafio. La prac-
tica totalidad de los proveedores de laaS en el merca-
do ofrecen varios tamafios prefijados de servidores, a
los que el cliente debe adaptarse. El producto Cloud
Datacenter de GIGAS es muy distinto, en tanto en
cuanto ofrece un conjunto de recursos al cliente (me-
moria RAM, CPU, disco) y éste puede utilizarlos como
desee en cada momento. Asi, el cliente puede des-
plegar servidores con el tamafio exacto que requiera
y redistribuir los recursos contratados en cualquier
momento sin incurrir en costes adicionales.

+ Tecnologia avanzada y funcionalidades unicas. La
tecnologia desarrollada por GIGAS esté a la par con
la de grandes empresas multinacionales lideres del
sector y ofrece ademas funcionalidades avanzadas
Unicas en el mercado, tales como la posibilidad de
cambiar la CPU de un servidor (de Intel a AMD o vice-
versa) con un solo click, el poder mover un servidor de
continente entre los datacenters de GIGAS sin necesi-
dad de reiniciar el servidor ni tan siquiera cambiar su
direccién IP aunque ésta sea publica o la creacion de
enormes servidores con hasta 512GB de RAM y 64
vCPUs, los mas grandes del mercado a nivel mundial
y muy Utiles para proyectos de Big Data.

La tecnologia desarrollada por GIGAS, ademas de contar
con funcionalidades avanzadas que permiten captar tan-
to a clientes corporativos (con necesidades funcionales
muy sofisticadas) como a pequefios clientes (que buscan
una plataforma de gestion facil de usar), es un activo im-
portante de la Compafiia y permite ademas la operacién
de los servicios sin necesidad de depender de terceros
ni de incurrir en elevados costes de licencia.
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1.6.4.2. Alianzas estratégicas con proveedores*
GIGAS ha suscrito acuerdos estratégicos con proveedores
de hardware y software lideres en sus areas de actividad
para poder ofrecer los mejores servicios a sus clientes. En el
area de hardware, GIGAS mantiene acuerdos estratégicos
con los siguientes fabricantes:

¢ Hewlett Packard (HP). Lider en servidores de alto rendi-
miento, provee a GIGAS los servidores blade de ultima
generacion y alta densidad, que componen su plataforma
de computacién. GIGAS es ademads distribuidor de ser-
vicios para HP, al ser PARTNER CLOUD AGILE y miembro
del programa PARTNER ONE.

¢ NetApp. Empresa de referencia en sistemas de alma-
cenamiento, provee a GIGAS de la red y cabinas de al-
macenamiento y los discos tanto SATA para rendimiento
estandar como SAS de alto rendimiento, con caché de
memoria flash.

e Cisco. Lider claro en el segmento de networking, provee
a GIGAS la capa de networking, switching y routing, me-
diante una red 10G a 10 Gigabits/seg.

e SolidFire. Uno de los lideres en el nuevo segmento de al-
macenamiento de estado sélido y que provee a GIGAS la
plataforma de almacenamiento de muy alto rendimiento
con discos de estado sélido que permite a GIGAS ofrecer
decenas de miles de IOPs (unidades de acceso a disco)
a sus clientes. GIGAS es miembro del programa FUELED
BY SOLIDFIRE.

*Las marcas Hewlett Packard, HP, NetApp, Cisco,
SolidFire, Fueled by Solidfire, SAP, Microsoft, Oracle, SAS Institu-
te, Fortinet, Fortigate, Interxion, Terremark y Verizon son marcas
registradas propiedad de sus respectivas compafiias.
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En la parte de software, GIGAS mantiene también alianzas
estratégicas con fabricantes de referencia:

e SAP. El lider mundial en soluciones de apoyo al nego-
cio (ERPs). GIGAS fue el primer proveedor de servicios
cloud de Europa en contar con la certificaciéon Infrastruc-
ture Operations para alojar soluciones SAP en la nube
y es aln hoy el Unico partner con dicha certificacién en
Espafia y otros mercados en los que la compafiia opera.
Fruto de esta alianza y certificacion, GIGAS ha captado
multiples clientes corporativos que alojan sus sistemas
de gestidon y contabilidad SAP en la nube de GIGAS.

¢ Microsoft. Lider claro mundial en soluciones softwa-
re. GIGAS es partner SPLA (Software Provider License
Agreement) de Microsoft, lo que le habilita para alquilar
licencias Windows y de otros programas de Microsoft
en pago por uso. GIGAS es también Mobility Partner de
Microsoft, del cual se benefician sus clientes al poder uti-
lizar las licencias ya adquiridas a Microsoft en la nube de
GIGAS.

¢ Oracle. Empresa de referencia mundial en soluciones
software y bases de datos. GIGAS es SILVER PARTNER
de Oracle y cuenta con la solucién de Oracle Virtual Ma-
chine, que le permite ofrecer la base de datos de Oracle
a clientes empresariales en pago por uso, sin necesidad
de realizar inversiones iniciales y con unos ahorros im-
portantes.

e SAS Institute. Empresa lider en soluciones de anali-
tica de datos, Big Data y Business Intelligence. GIGAS
es partner de SAS para ofrecer las soluciones de SAS a
clientes corporativos como Software as a Service, utili-
zando para ello la solucién cloud de GIGAS.

¢ Fortinet. Empresa de referencia en soluciones de se-
guridad. GIGAS ha implementado las soluciones de
Firewall Fortigate y otros sistemas de seguridad de
Fortinet como appliances (elementos) virtuales, para ofre-
cer a sus clientes las soluciones mds avanzadas de se-
guridad, sin necesidad de desplegar elementos fisicos,
manteniendo el control total de la infraestructura y repre-
sentando un ahorro de costes importante.
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Por dltimo, GIGAS mantiene también relaciones comerciales
estratégicas con dos grandes operadores de datacenters
globales, para alojar su plataforma y equipos tanto en Espa-
fla como en EE.UU.:

« Interxion. Empresa cotizada en la bolsa de Holanda y uno
de los grandes operadores europeos de centros de datos,
con 35 centros de datos en 11 paises en Europa. GIGAS
cuenta con infraestructura en los dos centros de datos que
Interxion posee en Madrid. Las instalaciones cuentan con
15.200 m? de espacio técnico con capacidad para miles de
servidores. Con calificacion equivalente a Tier-lll (la segunda
categoria mas alta), el disefio de los centros de datos de
Madrid es tolerante a fallos y mantenimientos sin paradas.
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» Terremark. Filial de la empresa de telecomunicaciones
norteamericana Verizon, y uno de los grandes operadores
de centros de datos de EE.UU. y Latinoamérica. GIGAS tiene
su infraestructura para prestar servicios a clientes de Lati-
noamérica alojada en el NAP (punto de acceso de red, por
su acrénimo en inglés “Network Access Point”) de las Amé-
ricas, el centro de datos de Terremark en Miami y el punto
con mejor conectividad a Latinoamérica al contar con mas
de 130 operadores de telecomunicaciones y por donde se
estima circula mas del 90% del trafico de Internet a Latinoa-
mérica. Con calificacién equivalente a Tier-1V, la categoria
mas elevada posible para un centro de datos, cuenta con
las mas avanzadas medidas de seguridad y continuidad de
la operacién. Es el segundo centro de datos mas grande
del mundo, con una superficie total de mas de 70.000 m? de
espacio técnico.
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1.6.4.3. Estrategia comercial

GIGAS dispone de tres canales y métodos de comerciali-
zacion, ligados a los dos productos de la compafilay a la
tipologia de proyectos:

Ventas a través de la web (canal online)

Canal de venta orientado casi exclusivamente al produc-
to Cloud VPS, con precios de entre 19€ y 69€ mensua-
les, aunque la contratacion de periodos mas extensos
(planes semestrales y anuales) y prepago es la opcién
preferida de los clientes (més del 60%) debido a los des-
cuentos ofrecidos. La promocién se realiza mediante
campafas online, tanto con anuncios de texto en bus-
cadores basados en palabras clave como con anuncios
gréficos en sitios web tecnoldgicos y presencia en redes
sociales.

El cliente tipo que contrata por Internet es un cliente
tecnolégico, normalmente pequefias empresas y pro-
fesionales, que busca un servidor cloud con una buena
relacién calidad/precio y que compara entre varios pro-
veedores antes de tomar la decisién. Asi, la maduracion
de un cliente (ciclo de venta) tiene una duracién media
de 3 semanas (desde la primera visita a la web de GIGAS
hasta la compra). La compra se realiza online, con pago
por tarjeta de crédito y la provisién del servidor se realiza
automaticamente en el mismo instante de finalizacion de
la compra.

Es un producto y canal enteramente self-service y auto-
matizado, con limitada intervencion por parte de GIGAS,
salvo alguna interaccién con el equipo de soporte por te-
Iéfono, email o chat, para resolver preguntas comerciales
o técnicas en la fase de arranque.
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Fuerza de ventas directa (canal directo)

GIGAS dispone de su propia estructura comercial con
personal propio, en todos los paises en los que opera.
Este canal estd orientado a medianas y grandes empre-
sas (de todo tipo de sectores) y a la venta exclusivamente
del producto Cloud Datacenter, con un rango de precios
de entre 129€ y varios miles de euros por mes.

La fuerza de ventas comercial realiza la prospeccion de
clientes con soporte en algunos casos de personal de
telemarketing, prepara propuestas basadas en los re-
querimientos identificados de los clientes y asesora a los
potenciales clientes en el disefio de su solucién y arqui-
tectura tecnoldgica para un nuevo proyecto o en la mi-
gracioén a la nube de un proyecto existente.

La venta normalmente es una venta consultiva, bastante
técnica, con personal comercial con altos conocimientos
técnicos apoyados por ingenieros de preventa especia-
lizados y cuyo interlocutor normalmente es un Director o
Gerente de Tecnologia con su propio equipo de personal
de sistemas y desarrollo. Las propuestas incluyen arqui-
tecturas de sistemas y cronogramas con detalle de la so-
lucién a implementar, aportando asesoramiento especia-
lizado al nuevo cliente, lo cual se traduce en confianza.
La relacién personal y las interacciones cara a cara son
bésicas en este segmento de clientes, especialmente en
los mercados hispanos donde la cercania al cliente y la
venta consultiva es un elemento importante y las ventas
remotas a partir de ciertos importes son muy poco comu-
nes, a diferencia de en los mercados anglosajones.
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Partners distribuidores (canal indirecto)

GIGAS ha ido construyendo un canal indirecto con part-
ners que ofrecen los servicios de GIGAS a sus clientes fi-
nales, complementando su propia oferta. Estos partners
actian como distribuidores de GIGAS, comprando pro-
ductos Cloud Datacenter con un descuento, que luego
ofrecen a sus clientes finales junto con otros servicios
complementarios (implementaciones, migraciones, desa-
rrollo de soluciones software, monitorizacion y adminis-
tracion, etc.).

Aungue es un canal aun incipiente para GIGAS, el ratio
de crecimiento es superior al del canal directo y se es-
tima que las ventas indirectas nuevas pudieran superar
las ventas directas en menos de dos o tres aflos. Los
partners distribuidores de GIGAS normalmente son i) in-
tegradores de sistemas y desarrolladores, que prestan
servicios a clientes finales y requieren de infraestructura
para entregar sus proyectos, ii) partners de implementa-
cion de soluciones SAP u ORACLE, para las que GIGAS
estd certificada y que se apoyan en la infraestructura de
GIGAS para prestar servicios a sus clientes vy iii) fabrican-
tes de software que desean ofrecer una solucién como
SaaSs (Software as a Service) de sus productos, sin nece-
sidad de adaptar su aplicativo existente o realizar nuevos
desarrollos.

GIGAS cuenta con algunos de los integradores de siste-
mas mas grandes de Espafia y Latinoamérica como part-
ners, lo que le permitird escalar sus esfuerzos comercia-
les. GIGAS esta también en conversaciones con varios
operadores de telecomunicaciones para una posible co-
mercializacion de los servicios de GIGAS a su base de
clientes.

Modelo de negocio
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1.6.4.4. Excelencia en el servicio

y la tecnologia

i. Premios, reconocimientos y certificaciones

GIGAS ha cosechado importantes reconocimientos ex-
ternos durante los Ultimos afios, incluyendo el primer
premio a la Innovacién en la | Edicién de los premios
Iberoamericanos de ComputerWorld e IDG 2012, mejor
empresa Cloud en 2013 y mejor servicio laaS del mer-
cado 2014 ambos de la asociacién europea EuroCloud,
mejor solucion de cloud hosting en los e-Awards 2013
0 mas recientemente nombrado Proveedor de Servicios
Cloud lider en Espafia (#1 Service Provider in Spain) por
la publicacién y consultora de servicios IT, MSPmentor.
GIGAS fue también seleccionado como TOP 25 Selected
Company por Tech Tour en 2014 y Top Innovator en el
New England Venture Summit celebrado en Boston en
Diciembre 2014.

Especialmente significativo es que la empresa lider de
andlisis en tecnologia, Gartner, ha nombrado a GIGAS
como Proveedor Significativo en el sector de Infraes-
tructura como Servicio en la nube a nivel global, por tres
aflos consecutivos en 2013, 2014 y 2015, en su informe
“Magic Quadrant for Cloud Infrastructure as a Service”.

La Compafiia resulté ademas finalista en otros premios y
reconocimientos como RedHerring Top100 Europe (con-
siderado uno de los principales premios a nivel mundial
de las startups tecnoldgicas), los premios Emprendedor
XXI, categoria CRECES, organizado por ENISA y Caixa
Bank y Spain Startup 2013.

GIGAS también recibié durante el 2014 la certificacion de
Infrastructure Operations por parte de SAP, convirtiéndo-
se en el primer proveedor de infraestructura en la nube
certificado por SAP en Europa y en Latinoamérica, lo cual
ha impulsado esta drea del negocio en el Grupo, que ya
cuenta con numerosas compafiias que confian el aloja-
miento de su ERP corporativo SAP a GIGAS.

Por ultimo, es interesante resaltar que GIGAS fue nom-
brado miembro espafiol de la Cloud Team Alliance,
consorcio europeo de proveedores de servicios cloud,
compuesto principalmente por grandes operadores de
telecomunicaciones. Los miembros de la Alianza son
KPN (Holanda), Belgacom Proximus (Bélgica), Portugal
Telecom (Portugal), Numergy (Francia, JV entre la Telco
SFRy el fabricante Bull) y Enter (Italia).
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ii. Excelencia en el servicio técnico

GIGAS cuenta con un servicio de atencién al cliente
operativo las 24 horas de todos los dias de la semana,
integrado por ingenieros y administradores de sistemas
propios muy cualificados que atienden las incidencias di-
rectamente por email, teléfono, chat y sistema de ticke-
ting (a través del portal del cliente de GIGAS).
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De esta forma, los clientes disponen de un servicio que
soluciona sus dudas de una forma répida y directa, sin
necesidad de tediosos y dilatados procesos de escalado,
y por tanto con una tasa de solucién de incidencias en el
primer contacto muy superior a la media del sector.
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1.6.5. Principales competidores

A dia de hoy, el mercado cuenta con pocos jugadores
asentados, y aquellos con un mayor tamafo (tales como
Amazon Web Services, Rackspace o Microsoft Azure) es-
tan principalmente centrados en los paises anglosajones
y mercados mas desarrollados, por lo que los mercados
en los que GIGAS opera no estan suficientemente aten-
didos.

Partiendo de la base de que el mercado de cloud hos-
ting es un mercado incipiente y fragmentado, existen tres
principales tipos de proveedores de servicios cloud:

¢ Operadores de telecomunicaciones y servicios IT:
multinacionales que ofrecen contratos a medida, en-
focadas en el servicio a grandes corporaciones, tales
como IBM, HP, Claro, Entel, Kio Networks o Sonda, por
citar algunos.

« Grandes jugadores internacionales: lideres del merca-
do con una cartera de servicios muy amplia, precios
competitivos y una marca fuerte, tales como Amazon
Web Services o Microsoft.

Cuotas de mercado laaS estimadas

Google
I1BM

Microsoft
Amazon

Otros

T T T T T 1

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Fuente: Synergy Research Group, Diciembre 2014

¢ Proveedores locales de cloud hosting: Al igual que
GIGAS, en los ultimos afios han surgido numerosos
operadores de nicho especializados en laaS. Asi,
en el mercado europeo cabe resefiar a Numergy y
Cloudwatt en Francia, iomart y Pulsant en Inglaterra,
ProfitBricks en Alemania, Cloudsig-
ma en Suiza o UpCloud en Finlan-
dia, por nombrar algunos. En Espa-
fla encontramos ademas hosters
tradicionales como Arsys o Acens.

El mercado de laaS tiene una concen-
tracién todavia importante de los acto-
res principales (Amazon Web Services,
Microsoft, IBM Softlayer y Google), que
se estima controlen alrededor del 50%
de la cuota de mercado mundial a ni-
vel de ingresos como se aprecia en la
grafica superior, aunque con una ten-
dencia clara a la baja.

Pioneros

Es interesante resaltar que en abril de 2015, por primera
vez, Amazon dio visibilidad sobre las ventas que aporta-
ba cada linea de productos a su cuenta de resultados,
revelando que su filial Amazon Web Services facturé
$1.560 millones en el primer trimestre de 2015 (un 6,9%
del total de la facturacién de Amazon), frente a los $1.000
millones del primer trimestre de 2014, o que supuso un
crecimiento de mas del 50% respecto al mismo periodo
del gjercicio anterior. Estos niveles de crecimiento ponen
de manifiesto el potencial que presenta un mercado inci-
piente como el del cloud hosting.

A pesar de los grandes competidores que existen en el
mercado, GIGAS tiene numerosas ventajas competitivas
frente a estos actores, como se explica en el apartado si-
guiente de ventajas competitivas. Una de las mas impor-
tantes es la cercania al cliente, venta consultiva, acom-
pafiamiento durante el proceso de migracion a la nube y
soporte posterior.

Las grandes multinacionales ofrecen lo que se conoce
en el sector como naked infrastructure o infraestructura
sin servicios de soporte y administracién. Para el seg-
mento de los early adopters o pioneros, esta oferta es
suficiente, ya que disponen de los conocimientos técni-
cos necesarios y ademas tienen la motivacién de probar
cosas nuevas y realizar las implementaciones y soporte
ellos mismos. Esta parte del mercado normalmente se
estima pueda representar alrededor del 17%.

Una vez que se avanza en la curva de adopcién de tec-
nologia cloud, llegando al grueso del mercado, la tipolo-
gia de cliente cambia, con un cliente mucho mas prag-
matico y con menos tiempo para innovar, que busca un
partner que le pueda ayudar y soportar convenientemen-
te en su proceso de migracién a la nube. Es con este
tipo de clientes, avidos de soporte (“support seekers”)
y que representan la gran mayoria del mercado, con los
que los operadores de laaS como GIGAS disponen de
una ventaja competitiva importante frente a las grandes
multinacionales que operan remotamente.

& INFORMATICOS . ‘
INNOVADORES INFORMATICOS MAYORIA TARDIA REZAGADOS
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1.7. Estrategia y ventajas competitivas del Emisor

1.7.1. Estrategia

La estrategia de la Compafiia consiste en ofrecer servi-
cios de alta calidad, tanto en funcionalidad y rendimiento
como a nivel de soporte y competir asi a nivel local con
los grandes operadores internacionales que dominan
este mercado. El servicio se presta fundamentalmente
en castellano, teniendo el Grupo como mercados objeti-
vos las empresas de los paises de habla hispana (Espafia
y Latinoamérica).

1.7.2. Ventajas competitivas
Las principales ventajas competitivas de GIGAS son:

i. Servicios de cloud flexibles y agiles, los cua-

les se desarrollan a la medida del cliente.

El principal producto de GIGAS es el denominado, Cloud
Datacenter. Como se ha explicado, este servicio se
adapta a las necesidades del cliente en cada momento,
es gestionado por él mismo en tiempo real, lo que aporta
una flexibilidad y agilidad total, a la medida del cliente.

ii. Tecnologia cloud propia (reconocida por
Gartner, MSPmentor, Eurocloud) con una in-
terfaz excepcionalmente intuitiva y facil de
usar.

El producto Cloud Datacenter ha sido desarrollado por la
Compafiia y se trata de un producto con funcionalidades
muy avanzadas, algunas de ellas no existentes en otros
proveedores. El producto replica todos los elementos y
funcionalidades de un centro de datos fisico en un entor-
no virtual, destacando su facilidad de uso al tratarse de
un sistema intuitivo.
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iii.Proveedor con presencia local y que pres-
ta servicios en castellano, lo que ha permitido
ganar presencia internacional en Latinoamé-

rica.

Como se menciona en apartados anteriores, una de las
principales fortalezas de GIGAS es la calidad del servicio
prestado en habla hispana, lo que la ha permitido pe-
netrar en el mercado empresarial de Latinoamérica. El
primer mercado internacional al que se lanzé GIGAS fue
Colombia. Como consecuencia de la respuesta exitosa
que tuvo el mercado hacia sus productos, GIGAS ha ido
aumentando su presencia internacional hasta contar con
oficinas en Chile, Perd y Panamd, ademas de Colombia,
y se ha convertido en uno de los pocos proveedores de
servicios cloud que tiene presencia local en varios paises
de la regidn, es cercano y sensible a la cultura latina y
ofrece soporte en castellano.

La presencia local de GIGAS (oficinas, personal propio,
numeros de teléfono locales, filiales locales, etc.) es un
elemento diferenciador frente a competidores multina-
cionales que venden remotamente. El hecho de contar
con personal que puede reunirse con el cliente y ofrecer
un punto de contacto local tanto para la venta consultiva,
como para cualquier problema post-venta y de soporte
técnico, es una ventaja competitiva importante de GIGAS.

Adicionalmente, las retenciones a pagos de facturas in-
ternacionales (withholding tax), implicaciones fiscales y
dificultades en la realizacidén de transferencias interna-
cionales en los paises latinoamericanos son importan-
tes y normalmente representan un sobrecoste para las
empresas de esos paises. GIGAS dispone de filiales en
la mayoria de los paises en los que opera, ofreciendo
facturacion local a sus clientes, lo que les ahorra costes,
quebraderos de cabeza y riesgos fiscales.
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iv. Equipo directivo con amplia experiencia en
el sector y probada capacidad de ejecucion

del plan de negocio.

El equipo directivo de GIGAS cuenta con una amplia ex-
periencia tanto en startups como en grandes multinacio-
nales de los sectores de Internet, Financiero y Teleco-
municaciones y ha liderado antes proyectos de éxito en
Espafia y a nivel internacional. A través de su experiencia
e identificando la oportunidad que ofrecia el mercado
han convertido a GIGAS en un proveedor de servicios
cloud de referencia tanto en Espafia como en Latinoamé-
rica, en un corto espacio de tiempo.

V. Infraestructura desplegada en dos conti-
nentes: Datacenters — Interxion 1y 2 en Ma-

drid (Tier-Ill*) y Terremark en Miami (Tier-1IV*).
GIGAS cuenta con infraestructura desplegada en tres
centros de datos, dos en Espafia y otro en EE.UU., lo que
aporta una alternativa en casos extremos de catdstrofe
natural, fallo en los sistemas, problemas de conexion, fal-
ta de suministro eléctrico o cualquier otro problema que
pudiera afectar a uno de los datacenters.

Adicionalmente, el data center situado en Miami, tam-
bién conocido como NAP (Network Access Point) de las
Américas, es un punto clave (hub) que canaliza el 90% de
la informacion entre los distintos paises del continente,
por lo que GIGAS puede ofertar un servicio con la misma
velocidad y nivel de calidad tanto en Espafia como en
Latinoamérica.

vi. Atencion al cliente 24h todos los dias de la
semana, en espanol y siempre atendido por

ingenieros expertos en el sector.

GIGAS ofrece a sus clientes un sistema de atencién al
cliente y soporte técnico de muy elevada calidad. El per-
sonal dedicado a esta tarea estd compuesto por inge-
nieros y administradores de sistemas, de forma que la
Compafiia evita las pérdidas de tiempo que supone tener
“mas niveles” dentro de la cadena, es decir, no cuenta
con call centers ni sistemas similares que Unicamente
sirven para atender y redireccionar llamadas, sino que
GIGAS directamente cuenta con personal técnico que
soluciona las dudas en el momento.

Dado el perfil de los clientes de GIGAS con sistemas nor-
malmente de misién critica que no pueden estar inacti-
vos en ninglin momento, un soporte técnico cualificado
que pueda resolver la mayoria de los problemas de una
forma extremadamente &gil en una primera llamada, es
una de las ventajas competitivas mas importantes que
diferencia a GIGAS.

Estrategia del emisor

*La clasificacién Tier, segun el estdndar ANSI/TIA-942, indica el nivel de fiabilidad de un centro de datos asociado a cuatro cate-
gorias o Tiers de disponibilidad, siendo Tier-l el mds bajo y Tier IV el més alto, con una disponibilidad del 99,995% y que dispone
de todos sus elementos redundados, incluyendo acometidas eléctricas provenientes de distintas redes eléctricas y altas elevadas

contra fendmenos naturales,.
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1.7.3. Evolucion de las variables estratégicas

GIGAS ha identificado unas variables estratégicas para
el andlisis de su actividad, las cuales se detallan a conti-
nuacion:

Evolucion del numero de clientes

Los clientes de GIGAS van desde las pequefias empre-
sas y autébnomos que contratan un pequefio servidor,
hasta grandes corporaciones y empresas tanto de Es-
pafia como de Latinoamérica que contratan un producto
Cloud Datacenter con decenas de servidores virtuales,
para sus aplicativos corporativos. El foco de la Compafiia
estd por tanto en las empresas, en especial empresas
medianas y grandes que requieren servicios de calidad
con funcionalidades avanzadas.

Dado el crecimiento actual del mercado y la buena marca
de GIGAS, que ha logrado posicionarse como la empresa
de referencia en cloud computing en los mercados de
Espafia y Colombia y es una fuerza creciente en otros
paises de Latinoamérica, GIGAS ha conseguido captar (y
mantener) un nimero importante de clientes. El grueso
de los clientes proviene del producto Cloud VPS, como
se puede apreciar en la grafica a continuacion, aunque
los clientes del Cloud Datacenter aportan la mayor par-
te de los ingresos (como se verd mas adelante) y son el
foco estratégico de la Compaiiia.

Ne° de clientes por producto

3.353

2.291

2012 2013 2014

[ Cloud Datacenter

B cCloud vPs

Desde los comienzos, GIGAS ha mostrado capacidad
para compensar la pérdida de clientes (churn rate) que
se produce como consecuencia de la no renovacién de
los contratos de servicios.
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En cuanto a la distribucién geografica del nimero de
clientes, en 2012 GIGAS Unicamente tenia presencia en
Espafia, aunque ya habia empezado a captar algunos
clientes fuera de Espafia a través de la web. Una vez ini-
ciada la actividad de expansidn, los clientes internacio-
nales han pasado a suponer un 26% del total en 2014
frente al 20% en 2013. En 2012 el numero de clientes
internacionales fue de 108, bdsicamente clientes VPS,
representando una facturacién sobre el total de 2012
poco significativa. La distribucién de clientes por regién
se puede ver abajo.

N° de clientes por regién

3.353

797

2012

2013 2014

B Espafia | | Latamyresto

Crecimiento en Ingresos Brutos

La gréfica a continuacidn presenta la evolucién de los
ingresos brutos por prestacién y comercializacién de
servicios de cloud hosting de la Compafiia por trimestre
desde el inicio de 2012 desglosados por producto y en
la que se incluyen también los dos trimestres de 2015.

Evolucion de los ingresos

1.100K€

TACC
137% (16,4x)

67K€E

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 QG4 Q1 Q2 Q3 QG4 Q1 Q2
2012 2013 2014 2015

. Cloud VPS . Cloud Datacenter
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El total de las ventas brutas por pres- Ventas brutas por prestacién de servicios 3.066
taciéon de servicios ha aumentado de de cloud hosting (euros/miles)

€564 miles a €3,1 millones en 2 afios,

en concreto:

e Los ingresos del producto Cloud A CVPS: 297
VPS aumentaron un 80% en 2014 CDC:1.220
respecto a 2013, frente al incre-
mento del 189% que experimenta- 2.396

ron en 2013 frente a 2012. 1.549 /

¢ Porsu parte, los ingresos provenien- A CVPS: 244
tes de clientes con productos Cloud CDC: 741
Datacenter aumentaron hasta los
€2,4 millones de euros en ventas 1.176
brutas, lo que supone un incremen- 564 /
to del 104% respecto a 2013. Du-
rante el gjercicio 2012-2013 dicho 435
incremento fue del 171%
2012 2013 2014

Cloud Datacenter (CDC) [l Cloud VPS (CVPS)

A continuacidn se detalla la evolucion de la cifras de prestacion y comercializacion de servicios de cloud hosting de
manera geogréafica:

Euros 2012 2013 2014
Espafia 516.630 1.339.653 2.034.883
Latinoamérica 31.941 192.614 914.718
Resto del mundo 14.955 17.048 116.652
Total 563.526 1.549.314 3.066.253

Durante 2012-2014 las ventas brutas totales han crecido a una tasa de crecimiento acumulado (TACC, o CAGR segun
las siglas inglesas) del 147%, mientras que el nimero de clientes totales, tal y como se ha detallado anteriormente,
se ha multiplicado por 4 veces.

El crecimiento de los ingresos fuera de Espafia ha tenido una evolucién alin més positiva, creciendo desde los 47

mil euros de 2012 a los més de un millén de 2014, representando un crecimiento acumulado del 369% y aportando
durante 2014 un tercio del total de los ingresos brutos.
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1.8. Dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

1.8.1. Patentes

GIGAS no dispone de patentes en estos momentos, ni tiene ninguna solicitud presentada. Sin embargo, la Compafiia
se plantea la solicitud de patentes en el futuro, relacionadas con algunas funcionalidades avanzadas que esta inves-

tigando.

1.8.2. Marcas

GIGAS ha realizado una labor exhausti-
va de proteccion de su marca y algunos
de sus claims, y cuenta ademas con
una cartera importante de dominios
que soportan esa marca y claims en los
paises que son objetivo para la Compa-
fifa. A continuacion se enumeran todas
las marcas solicitadas, indicando cuales
han sido concedidas y por tanto son ya
activos de la Compafiia.
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Marca Pais Estado Fecha
Gigas Espafia Concedida 27/MAY/201
Gigas Colombia Solicitada 28/FEB/2013
Gigas Peru Concedida 19/DIC/2013
Gigas EE.UU. Concedida 9/DIC/2014
The Cloud

Hosting Com- Espafia Concedida 14/SEP/201
pany

Cloud Hosting Espafia Concedida 25/MAY/2012
Made Easy

Gigas The

Cloud Hosting Mexico Solicitada 30/JUN/2015
Company
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Patentes y marcas

Se detallan también en la tabla a
continuacion, algunos de los domi-
nios mas representativos de la com-
pafiia.

Dominios geograficos

Otros Dominios

gigas.es cloudhostingmadeeasy.es
gigas.com cloudhostingmadeeasy.com
gigas.cl thecloudcompany.es

gigas.com.pe

thecloudhostingcompany.es

gigas.ec thecloudhostingcompany.net
gigas.fr gigascloud.com
gigas.pe gigas.pro

gigas.pl cloudgigas.com
gigas.pt gigasclouddc.com
gigas.se gigas.host

gigas.tv cloudgigas.es

gig.as

gigas.uy

gigas.co.uk

gigas.com.mx

gigas.mx

gigas.co

gigas.com.co
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1.9. Nivel de diversificacion

1.9.1. Clientes

Como se ha explicado anteriormente, la Compafiia ofre-
ce dos productos diferenciados, Cloud VPS y Cloud Da-
tacenter, que estan enfocados a dos tipos de clientes o
segmentos también diferenciados. Los clientes de Cloud
Datacenter, en su gran mayoria empresas medianas y
grandes, representan alrededor del 80% del total de los
ingresos totales de la Compafiia, mientras que a nivel de
clientes representan aproximadamente el 10%. Este tipo
de cliente valora, principalmente, la calidad, la oferta y el
servicio personalizado y la funcionalidad avanzada.

El cliente tipo del Cloud VPS es una empresa de tama-
flo pequefo, la cual no requiere unas infraestructuras
cloud importantes para realizar sus actividades diarias.
En este caso, los ingresos de los clientes de Cloud VPS
representan alrededor del 20% de los ingresos totales
de GIGAS, frente a suponer aproximadamente el 90% de
los clientes totales. Este cliente valora, principalmente, el
apoyo técnico, el precio y la fiabilidad.

Cloud VPS

La cartera de clientes se encuentra muy diversificada
como se puede ver en la distribucién de clientes por ran-
go de facturacion, basada en el importe neto de la cifra
de negocios de 2014, que se presenta en la siguiente
pagina. La Compafiia por tanto no tiene una dependen-
cia de clientes que aporte una parte importante de sus
ingresos. En ese sentido, durante 2014, los cinco mayo-
res clientes representaron el 13,5% del importe neto de
la cifra de negocios y los diez mayores clientes el 22,1%.
En Junio de 2015, la suma de la facturacién de los diez
mayores clientes de la Compafiia representé el 17,2% del
importe neto de la cifra de negocios de dicho mes.

Las principales caracteristicas de los clientes, de acuerdo
con el tipo de producto, se resumen a continuacion:

Cloud Datacenter

Driver del cliente

Apoyo técnico, coste, fiabilidad

Calidad, oferta y servicio personaliza-
do, funcionalidad avanzada

Cartera de productos

4 productos (entre 2 y 6 GB RAM)

Personalizado desde 4GB a varios
cientos de GB de RAM

En linea con la competencia y por

Precio Competitivo debajo de integradores de sistemas
o telcos
Clientes Junio 2015 3199 333

Estrategias de captacion

Canal online

Fuerza de ventas directa e indirecta
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Nivel de diversificacion

Tramos % importe neto cifra de negocio % Clientes total
Menos de 300€ anuales 12,3% 71,2%
Entre 301€ y 1.000€ anuales 11,9% 18,0%
Entre 1.001€ y 5.000€ anuales 18,7% 8,3%
Entre 5.001€ y 10.000€ anuales 13,3% 1,4%
Entre 10.001€ y 20.000€ anuales 11,3% 0,6%
Entre 20.001€ y 50.000€ anuales 19,0% 0,4%
Mas de 50.000€ anuales 13,5% 0,1%

1.9.2. Proveedores

En el apartado 1.6.4.2 Alianzas estratégicas con provee-
dores se han mencionado los principales proveedores
y socios estratégicos, con los que trabaja la Compaiiia.
GIGAS, a través de un exhaustivo proceso de seleccién,
ha identificado a los proveedores de tecnologia lideres
de cada area, para poder ofrecer el mejor servicio posi-
ble a sus clientes.

GIGAS mantiene relaciones estratégicas estrechas con
todos ellos, pero dado que la mayoria de esos proveedo-
res ofrecen servicios tecnoldgicos relativamente estan-
dar (tales como servidores, equipos de almacenamiento,
sistemas de seguridad, etc.), evita que GIGAS tenga una
dependencia de ninguno de ellos. Este hecho unido a
que el sector de equipamientos informéaticos y software
es un sector con una competencia muy elevada, hace
que GIGAS pueda disponer de alternativas en el merca-
do que le permitan mantener su independencia y una po-
sicién competitiva en precios a largo plazo.

En 2014, los cinco mayores proveedores de la Compafiia
representaron el 30,8% del total de compras de inmovi-
lizado, aprovisionamientos y gastos de explotacién del
ejercicio 2014, porcentaje que se amplia a 48,2% si se
consideran los diez mayores proveedores. Los princi-
pales suministradores de equipamiento (servidores HP y
cabinas de almacenamiento NetApp), asi como los data-
centers que tiene alquilados la compafiia (Interxion, Te-
rremark) destacan entre los principales proveedores de
la Compafiia.
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1.10. Principales inversiones del Emisor en cada ejercicio cubierto
por la informacion financiera aportada y principales inversiones

1.10.1. Principales inversiones del Emisor en
cada ejercicio cubierto por la informacion fi-
nanciera aportada (2012, 2013 y 2014)

GIGAS desarrolla su actividad en un sector con un uso
intensivo de capital, requiriéndose un nivel de inversio-
nes constante, principalmente en equipamiento de com-
putacion y almacenamiento, con objeto de dar respuesta
al crecimiento en numero de clientes y a los servicios
requeridos por los mismos.

Las inversiones de capital se materializan tanto en la ad-
quisicion de elementos fisicos (servidores, cabinas de al-
macenamiento, discos, etc) que se despliegan en los di-
ferentes centros de datos, como en el desarrollo interno
de aplicaciones informaticas y, en menor medida, en la
compra de aplicaciones informaticas externas asi como
en activos de propiedad industrial.
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futuras ya comprometidas hasta la fecha del documento

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su
coste, esto es, el precio de adquisicién, y posteriormente
se minora por la correspondiente amortizacién acumula-
da vy las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Bajo el epigrafe de inmovilizado material, el Grupo
GIGAS registra principalmente equipos de procesos de
informacion y en menor cuantia otras instalaciones y mo-
biliario, incluyendo la activacion de los bienes adquiridos
bajo contratos de arrendamiento financiero, dada la in-
tencién del Grupo GIGAS de ejercer al vencimiento de
dichos contratos de arrendamiento financiero la opcién
de compra estipulada y adquirir los equipos informaticos
en propiedad.

Todo el inmovilizado material del Grupo GIGAS se en-
cuentra afecto a actividades empresariales propias de su
actividad.

El inmovilizado material se encuentra alojado en los cen-
tros de datos especializados en Espafia y Estados Uni-
dos, que disponen de las infraestructuras mas avanzadas
y seguras, incluyendo garantias de suministro eléctrico
continuado. Dichos centros de datos cuentan con dise-
flo y operacion Tier-lll (Espafia) y Tier-IV (Estados Uni-
dos), la maxima categoria posible a nivel de seguridad y
disponibilidad.
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Principales inversiones

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los di-
ferentes elementos que componen el inmovilizado ma-
terial se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los impor-
tes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos.

El Grupo GIGAS amortiza el inmovilizado material siguien-
do el método lineal, aplicando porcentajes de amortiza-
cion anual calculados en funcién de los afios de vida util
estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente
detalle:

Ano de vida util

Instalaciones técnicas y maquinaria 12 afios
Mobiliario 10 afios
Equipos para procesos de informacion 5 afios
Otro inmovilizado material 12 afios

En cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los valores
residuales, las vidas Utiles y los métodos de amortizacién
del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de for-
ma prospectiva.

Las inversiones en inmovilizado material realizadas por

el Grupo GIGAS en el periodo desde 2011 hasta 2014 son
las siguientes:

Inversiones realizadas en inmovilizado material (€/miles)

20M

2012 2013

A continuacién se detallan las principales inversiones
realizadas de los Ultimos tres ejercicios:

e Las altas del gjercicio 2014 por importe total de 772.142
euros corresponden principalmente a la adquisicion
de equipos informaticos para el desarrollo de la acti-
vidad del Grupo GIGAS, concretamente a la adquisi-
cién de: (i) 471.388 euros en servidores informaticos;
(i) 173114 euros en equipos de almacenamiento; (iii)
91.929 euros en equipos de red o networking; (iv)
otros elementos de inmovilizado para sus instalacio-
nes de los centros de datos por importe de 22170 eu-
ros; y (v) otros equipos informaticos y mobiliario por
importe de 13.540 euros.

e Las altas del ejercicio 2013 por importe total de
569.006 euros corresponden principalmente a la ad-
quisicion de equipos informéaticos para el desarrollo
de la actividad del Grupo GIGAS, concretamente a la
adquisicién de: (i) 218.547 euros en servidores infor-
maticos; (i) 288.274 euros en equipos de almacena-
miento; (iii) 14.960 euros en equipos de red o networ-
king; (iv) otros elementos de inmovilizado para sus
instalaciones de los centros de datos por importe de
23.728 euros; y (V) otros equipos informaticos y mobi-
liario por importe de 23.497 euros.

e Las altas del ejercicio 2012 por importe total de
532.566 euros corresponden principalmente a la
adquisiciéon de equipos informaticos para el desarro-
llo de la actividad del Grupo GIGAS, concretamente
a la adquisicion de: (i) 230.108 euros en servidores
informaticos; (ii) 224.338 euros en equipos de alma-
cenamiento; (iii) 40.009 euros en equipos de red o

networking; (iv) otros elementos de inmovi-

lizado para sus instalaciones de los centros

de datos por importe de 27.221 euros; y (V)

otros equipos informaticos y mobiliario por

importe de 10.890 euros.

772

Durante el primer semestre de 2015 la inver-
sién en Inmovilizado Material ascendié a la
cifra de 126.081 euros. El saldo final del In-
movilizado Material ascendié a 30 de junio
de 2015 a 2.353.961 euros.

2014

43



44

Principales inversiones

gigas - Incorporacién al MAB-EE

Investigacion y Desarrollo

El Grupo GIGAS registra los gastos de investigacion y de-
sarrollo como gastos del gjercicio en que se realizan, pero
dichos gastos se activan cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

« Existe un proyecto especifico e individualizado que per-
mite valorar de forma fiable el desembolso atribuible a
la realizacion del proyecto.

« Laasignacion, imputacion y distribucién temporal de los
costes de cada proyecto estan claramente establecidas.

» Existen motivos fundados de éxito técnico en la realiza-
cion del proyecto, tanto para el caso en que el Grupo
tenga la intencion de su explotacion directa, como para
el de la venta a un tercero del resultado del proyecto
una vez concluido, si existe mercado.

e La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta
razonablemente asegurada.

« La financiacién del proyecto estd razonablemente ase-
gurada para completar su realizacion. Ademas esta ase-
gurada la disponibilidad de los adecuados recursos téc-
nicos o de otro tipo para completar el proyecto y para
utilizar el activo intangible.

« Existe una intencién de completar el activo intangible.

Los gastos del personal propio, asi como los costes de los
servicios adquiridos a terceros, que han participado en
el desarrollo de las aplicaciones informaticas se incluyen
como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe
“Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o
la rentabilidad econémico-comercial de los proyectos ac-
tivados, los importes registrados en el activo se imputan
directamente a pérdidas del ejercicio.
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Principales inversiones

Los activos registrados en I+D no se amortizan hasta ha-
ber completado la inversién, siendo entonces traspasa-
dos a Aplicaciones Informdticas y comenzando entonces
su amortizacion a lo largo de un periodo de seis afios.

GIGAS comenzd en el ejercicio 2012 un proyecto de In-
vestigacién y Desarrollo que ha continuado desarrollan-
do hasta el ejercicio 2014, registrando dentro del epigra-
fe de Investigacion y Desarrollo el valor de los costes
soportados. En el ejercicio 2014 finalizé el proyecto exi-
tosamente y la Compafiia ha procedido a registrarlo con
el epigrafe del activo correspondiente a su naturaleza
por importe de los costes incurridos hasta su finalizacién,
604.436 euros.

El Grupo GIGAS continuando con su afan investigador
para obtener mejoras notables en sus servicios de cloud
hosting, comenzé en septiembre de 2014 un nuevo pro-
yecto de Investigacion y Desarrollo que estima finalizar
en 2016, registrando igualmente dentro del epigrafe In-
vestigacion y Desarrollo el valor de los costes soporta-
dos y teniendo motivos fundados para considerar el éxito
a su finalizacién. Por ultimo, la Compaifiia inicié un nuevo
proyecto de I+D en febrero de 2015, que se espera finali-
ce en noviembre de 2015.

A su vencimiento, el Grupo GIGAS procedera a registrar
ambos proyectos con el epigrafe del activo correspon-
diente a su naturaleza. En caso que tuviera criterios fun-
dados para considerar que alguno de ellos no finalizara
con éxito, procederia a desactivar estos gastos y regis-
trarlos como pérdidas procedentes del inmovilizado in-
tangible.

Todo el inmovilizado intangible de Investigacién y Desa-
rrollo del Grupo GIGAS se encuentra afecto a actividades
empresariales propias de su actividad. Las inversiones
realizadas por este concepto durante los ejercicios 2012
a 2014 son las siguientes:

Inversiones realizadas en |1+D (€/miles)

339 332

2012 2013 2014

Tras el traspaso realizado durante el ejercicio 2014 de
604.436 euros a la partida de Aplicaciones Informdticas
el saldo final del activo intangible de Investigacién y De-
sarrollo al cierre de 2014 ascendia a 137768 euros, tal y
como se detalla en el apartado 1.19.1.2.1 Balance — Activo,
del presente documento.

Durante el primer semestre del ejercicio 2015, las inver-
siones en activos de Investigacién y Desarrollo han as-
cendido a 278.261 euros derivadas de los dos proyectos
mencionados anteriormente. El saldo final del inmoviliza-
do intangible en Investigacién y Desarrollo ascendia a 30
de junio de 2015 a 416.029 euros.
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1.10.2. Principales inversiones futuras ya

comprometidas a la fecha del documento
Durante el primer semestre del ejercicio 2015, las inver-
siones en activos de Inmovilizado Material, Investigacion
y Desarrollo, Aplicaciones Informdticas y Propiedad In-
dustrial han ascendido a 464.341 euros. Durante el se-
gundo semestre del ejercicio 2015 se estiman inversio-
nes por importe de 978.000 euros, encontrandose ya
comprometidas inversiones de Inmovilizado Material por
importe de 442.000 euros, en su mayoria para la nueva
plataforma de almacenamiento de muy alto rendimiento
de discos de estado sdlido.

Las inversiones de GIGAS continuaran siendo significa-
tivas en el futuro a medida que aumente la cifra de ne-
gocios del Grupo tanto por captacién de nuevos clientes
como por ampliacién de los servicios de cloud compu-
ting ofrecidos a los mismos.

No obstante, las inversiones seran decrecientes en re-
lacién al volumen de ingresos al igual que ha ido suce-
diendo en los afios anteriores, ya que se las inversiones
van ligadas a los nuevos clientes captados (que suponen
un porcentaje decreciente sobre el total de ventas), ade-
mas de una optimizacion debida a ciertas economias de
escala. Asi, se puede comprobar que mientras en 2012
las inversiones realizadas por Grupo GIGAS ascendieron
a 1,5 veces la cifra de Prestacion y Comercializacion de
Servicios de Cloud Hosting (ventas brutas), en 2014 ese
ratio descendié a 0,5 veces y durante el primer semestre
de 2015 el ratio se redujo de nuevo hasta 0,3 veces.

Var (%) Var (%)
Euros 1S 2015 2014 1413 2013 1312 2012
Importe neto de la cifra de negocio 1696.396 - 2.468.429 91% 1.289.659 219% 404187
Total inversiones realizadas en 464341 - 1175153 26% 930123 52% 613.805
inmovilizado material e intangible
Ratio Inv/INCN 0.3x 0.5x 0.7x 1.5x
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Grupo de sociedades

1.11. Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor,
descripcion de las caracteristicas y actividad de las filiales con
efecto significativo en la valoracion o situacion del Emisor

Como parte del compromiso y ambicién internacional de
la compaifiia, a comienzos de 2014 GIGAS reforzd su pre-
sencia internacional con la constitucion de dos filiales en
Colombia y Chile.

GIGAS HOSTING, S.A. es la sociedad dominante de un
grupo consolidado de empresas, de las que posee el
100% del capital social, las cuales se detallan a continua-
cion:

¢ GIGAS Hosting Colombia, S.A.S, es una sociedad por
acciones simplificada, constituida el 4 de febrero de
2014 domiciliada en Bogota (Colombia), cuya activi-
dad principal es la comercializacién de servicios de
cloud computing y cloud hosting

¢ GIGAS Hosting Chile, S.p.A, es una sociedad por ac-
ciones, constituida el 25 de marzo de 2014 y domi-
ciliada en Santiago de Chile (Chile), cuya actividad
principal es la comercializacion de servicios de cloud
computing y cloud hosting.

e GIGAS Hosting USA, LLC, es una sociedad de respon-
sabilidad limitada, constituida el 14 de diciembre de
2012 y domiciliada en Florida (Estados Unidos), so-
ciedad sin actividad a 31 de diciembre de 2014. Esta
sociedad fue creada a raiz del despliegue de infraes-
tructura en el centro de datos de Miami, no existien-
do actividad comercial por parte del Grupo GIGAS en
EE.UU.,, a la fecha.

GIGAS HOSTING, S.A. es la propietaria de todos los ac-
tivos de la Compafiia (tecnologia, marcas, equipamiento,
etc) y la que presta los servicios de cloud y opera la in-
fraestructura localizada en los espacios de los centros de
datos alquilados por la Compafiia. Las empresas filiales
actian como distribuidores de los servicios que ofrece la
matriz, con las mismas condiciones que tienen distribui-
dores independientes en los mismos mercados, garanti-
zando asi el principio de transaccién independiente (APL,
arm’s length principle, en su acepcion inglesa).

100% 100% 100%
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1.12. Referencia a los aspectos medioambientales que puedan

afectar a la actividad el Emisor

La Sociedad estd fuertemente comprometida con el
medioambiente y muy especialmente con la reduccién
de emisiones de carbono, el uso de energias renovables
y el ahorro energético.

En ese sentido, los centros de datos elegidos por GIGAS
en Espafia, Interxion 1 e Interxion 2, son unos de los cen-
tros de datos mas eficientes del pais, habiendo recibido
galardones como el Premio Europeo en Eficiencia Ener-
gética en los Centros de Datos otorgado por BroadGroup
en 2013 o los Green IT Awards de 2012 y 2013 como ope-
rador del afio. Ademas, en 2013, el segundo centro de
datos en Espafia elegido por GIGAS, Interxion 2, recibid
la prestigiosa certificacion de eficiencia energética LEED
GOLD , convirtiéndose en el primer y Unico Datacenter
en Espafia con dicha certificaciéon. La certificacion LEED,
promovida por la asociacion U.S. Green Building Council,
es un sistema internacionalmente reconocido de certifi-
cacion de edificios sostenibles. Dicha certificacion verifi-
ca que el edificio ha sido disefiado y construido a través
de estrategias encaminadas a mejorar el ahorro de ener-
gia, el uso eficiente del agua, la reduccion de las emisio-
nes de CO2, la mejora interior de la calidad ambiental, la
gestion de recursos y la sensibilidad a sus efectos.

El consumo de un servidor fisico convencional se sitla
de media en unos 50 KWh al mes. En contraste con estas
cifras, las medias de consumo por parte de un servidor
cloud equivalente en la plataforma de GIGAS, incluyen-
do la parte equivalente de consumo de los equipos de
red y de almacenamiento (no incluidos en el consumo
mencionado del servidor fisico) son de 8,9 KWh mensua-
les, representando un ahorro energético por maquina de
mas del 82%.

Ademas, absolutamente el 100% de la energia que con-
sume GIGAS en sus centros de datos en Espafia esta
certificada por la Comisién Nacional de Energia (CNE)
como procedente de fuentes renovables (edlica, solar,
hidroeléctrica, biomasa).

Si al ahorro en el consumo del equipamiento le sumamos
los mayores ahorros obtenidos por los sistemas de refri-
geracion mas eficientes y el hecho de que toda la ener-
gia provenga de fuentes renovables, la utilizacion de la
tecnologia cloud de GIGAS por parte de sus clientes em-
presariales supone una reduccién de las emisiones de
carbono de mas del 96%, comparado con la instalacién
de un servidor en la propia sede de la empresa.

*LEED es una certificacién energética de edificios sostenibles (Leadership in Energy and Enviromental Design) desarrollado por
el US Green Building Council. Existen 4 niveles de certificacion: certificado (LEED Certificate), plata (LEED Silver), oro (LEED Gold)

y platino (LEED Platinum).
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1.13. Informacion sobre tendencias significativas en cuanto
a produccion, ventas y costes del Emisor desde el cierre del
ultimo ejercicio hasta la fecha del documento

La sociedad ha sometido los estados financieros consolidados a 30 de junio de 2015 a trabajos de revision limitada
por parte del auditor Ernst & Young, S.L. (Ver Anexo | del presente Documento Informativo). A continuacién se detalla
la cuenta de resultados consolidada a 30 de junio de 2015, comparada con el mismo periodo del ejercicio anterior.

Euros Junio 2014 Var (%) Junio 2015
Presentacién y comercializacién de servicios de cloud hosting 1.357.078 53% 2.072.554
Periodificaciones de ventas (62.386) 45% (89.874)
Descuentos y promociones sobre ventas (203.642) 40% (286.284)
Importe neto de la cifra de negocio 1.091.050 55% 1.696.396
Trabajos realizados para su activo 162.834 71% 278.261
Ingresos extraordinarios, Subvenciones y otros - -
Aprovisionamientos (356.462) 15% (410.952)
Gastos de personal (651.142) 30% (846.816)
Otros gastos de explotacion (503.902) 1% (508.935)
Otros resultados (2168)

Resultado bruto de explotacién (EBITDA) (257.622) 180% 205.786

Amortizacion de inmovilizado (185.547) (300.676)
Resultado de explotacién (EBIT) (443.169) 79% (94.890)
Ingresos financieros 3.564 1624
Gastos financieros (26.498) (41.403)
Diferencias de cambio 1673 (14.309)

Resultado financiero (21.261) (154%) (54.088)
Resultado antes de impuestos (EBT) (464.430) 68% (148.978)
Impuesto sobre los beneficios 99.264 52.516

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas (365.167) 74% (96.462)

Resultado del ejercicio (365.167) 74% (96.462)
Margen bruto(*) 699.215 79% 1.254.657
(%) Margen bruto 64,1% 74,0%

('Margen bruto calculado como la diferencia ente el importe neto de la cifra de negocios menos aprovisionamientos, comisiones de captacion
de clientes que figuran en gastos de personal y las pérdidas por deterioro y variacién de provisiones de operaciones comerciales que figuran
en gastos de explotacion.
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1.14. Previsiones o estimaciones de caracter numérico

A pesar de que la Sociedad en el momento de solicitar la
incorporacién a negociacion de sus acciones al MAB-EE
no tiene obligacién de publicar estimaciones financieras

publicar sus estimaciones de cierre del ejercicio 2015,
asi como la previsién del ejercicio 2016 hasta el nivel del
EBITDA. En la cuenta de resultados se incluyen también

unas directrices generales sobre las expectativas de cre-
cimiento de los ejercicios 2017-2018:

de ejercicios futuros, con objeto de tener una politica de
transparencia con la comunidad inversora, ha decidido

Euros 2014 2015e* 2016p*
Presentacion y comercializacién de servicios de cloud hosting 3.066.253 4.457.609 6.620.599
Periodificaciones de ventas (135.009) (131.729) (256.525)
Descuentos y promociones sobre ventas (462.815) (603.096) (734.872)

Importe neto de la cifra de negocio 2.468.429 3.722.784 5.629.202
Trabajos realizados para su activo 331.688 561.273 239.516
Ingresos extraordinarios, subvenciones y otros - 10.927 9.366
Aprovisionamientos (738.725) (892.139) (1.227.020)
Costes de captacion clientes online y terceras partes (201.545) (145.078) (184.193)
Datacenters y conectividad (213.232) (401.646) (532.037)
Otros aprovisionamientos (223.948) (345.415) (510.790)
Gastos de personal (1.394.966) (1.998.841) (3.282.323)
Sueldos, salarios y asimilados (1.021.567) (1.534.640) (2.424.621)
Comisiones captacién de clientes equipo comercial (71187) (98.256) (239.682)
Cargas sociales (302.212) (365.945) (618.020)
Otros gastos de explotacién (1153.983) (1.540.870) (1.767.064)
Servicios exteriores (821.844) (1127.646) (960.124)
Marketing y publicidad (187.907) (228.290) (401.600)
Costes internacionales excepto marketing (90.464) (125.315) (344150)
S;r}::lé(isi,acllierioro y variacién de provisiones operaciones (53768) (59.619) (61190)
Otros resultados (3.586) - -
Resultado bruto de explotacién (EBITDA) (491.143) (136.866) (398.323)
Margen bruto(**) 1.604.749 2.672771 4101.310
(%) Margen bruto 65,01% 71,8% 72,9%

(*) Datos aprobados por el Consejo de Administracién celebrado el dia 7 de Septiembre de 2015

(") Margen bruto calculado como la diferencia ente el importe neto de la cifra de negocios menos aprovisionamientos, comisiones de cap-
tacion de clientes que figuran en gastos de personal y las pérdidas por deterioro y variacion de provisiones de operaciones comerciales que
figuran en gastos de explotacién.
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En la segunda mitad del ejercicio 2015 se espera alcan-
zar una facturacion por prestacién y comercializaciéon
de servicios de cloud hosting de aproximadamente 2,4
millones de euros, que unido a los mas de 2 millones
de euros del primer semestre del aflo supondra alcanzar
una cifra de 4,46 millones de euros de ingresos brutos.
El importe neto de la cifra de negocios del Grupo en el
ejercicio 2015, una vez deducidas las periodificaciones
y los descuentos y promociones sobre ventas, se prevé
que alcance los 3,7 millones de euros. Esto supondrd un
crecimiento del 51% frente a las cifras del afio 2014.

El margen bruto total del ejercicio 2015 se prevé que al-
cance un 71,8%, lo que supone un incremento de casi 7
puntos porcentuales frente al afio 2014, debido a econo-
mias de escala.

Por ultimo, el EBITDA del afio 2015 se estima que termi-
ne el ejercicio en terreno negativo a pesar del resultado
positivo alcanzado en el primer semestre del afio de 206
miles de euros. Esto es debido, por un lado a los gastos
derivados de la incorporacién a negociacion en el MAB
(estimados en 384 miles de euros) y por otro lado a los
gastos que se ejecutaran en el Ultimo trimestre del afio
(estimados en 185 miles de euros) con objeto de acelerar
el crecimiento del negocio de Grupo GIGAS, especial-
mente en Latinoamérica (contratacion fuerza comercial
senior en Chile y Perl, comienzo actividad en México,
etc.). Con todo ello, el EBITDA del gjercicio 2015 no se
prevé que supere la cifra negativa de -137 mil euros.

Durante el periodo 2016-2018, el Grupo GIGAS prevé
alcanzar un crecimiento acumulativo anual del orden
del 58% en su importe neto de cifra de negocios, mul-
tiplicando asi la cifra de 3,7 millones de euros estimada
para 2015 por alrededor de cuatro veces para el ejercicio
2018. En ese mismo ejercicio, el margen bruto deberia
situarse en el entorno del 79% (algo mas de 7 puntos
porcentuales de ganancia frente al 2015), produciéndose
una notable mejoria en el ratio de costes estructurales
sobre el importe neto de cifra de negocios, que pasara
de un 103% en 2014, un estimado del 95% en el ejercicio
2015 y 90% en 2016, a un porcentaje en el entorno del
60% en 2018.

En el ejercicio 2016 el Grupo GIGAS prevé todavia situar-
se en un EBITDA negativo, del orden de 398 mil euros,
debido a las nuevas inversiones que se acometeran para
acelerar en crecimiento, sobre todo en fuerza de ventas
y marketing en Latinoamérica, pasando ya en el ejerci-
cio 2017 a un resultado positivo. En el ejercicio 2018 se
prevé que el EBITDA pueda alcanzar el 20% del importe
neto de la cifra de negocios.

La Sociedad va a llevar a cabo una serie de medidas,
principalmente, reforzar las acciones de marketing ex-
traordinarias y expandir su estructura comercial en pai-
ses en los que actualmente estd presente asi como en

nuevos paises, con objeto de intentar posicionarse como
un operador de referencia en paises de habla hispana.
Dichas medidas requerirdn un consumo de tesoreria adi-
cional, el cual se estima financiar mediante la Oferta de
Suscripcién. La Sociedad considera que la implementa-
cién de dichas medidas permitira obtener resultados y
flujos de efectivo positivos en ejercicios futuros.

1.14.1 Confirmaciéon de que las previsiones
y estimaciones se han preparado utilizando
criterios comparables a los utilizados para la

informacioén financiera histérica

Las estimaciones contenidas en el apartado 1.74 Previsio-
nes o estimaciones de cardcter numeérico del Documen-
to Informativo han sido elaboradas utilizando criterios
contables comparables a los utilizados para la informa-
cién financiera histérica presentada en este Documento
Informativo, al haberse elaborado con arreglo a los mis-
mos principio y criterios contables aplicados por la Socie-
dad en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2014 y a las cuentas semestrales de la primera mitad del
ejercicio 2015.

1.14.2. Asuncion y factores principales que
puedan afectar sustancialmente al cumpli-

miento de las previsiones o estimaciones

En el apartado 1.20 Factores de Riesgo se recogen los
principales factores que podrian afectar al cumplimien-
to de las estimaciones de la Sociedad para los préximos
afios, con especial foco en el mercado Latinoamericano.

1.14.3. Aprobacion de las previsiones o esti-
maciones por parte del consejo de administra-

cién de la Sociedad

El Consejo de Administracion de GIGAS HOSTING, S.A.
procede de forma anual a la aprobaciéon de un presu-
puesto anual en su ultima sesién de cada ejercicio. Asi,
en su sesién del 22 de diciembre de 2014 se procedid
a la aprobacion del presupuesto de 2015, habiéndose
formulado modificaciones al mismo en la sesién del 20
de julio de 2015 derivadas de los gastos previstos por
el inicio de la incorporacion a negociacion en el MAB asi
como de los gastos a ejecutar en el Ultimo trimestre del
afo al objeto de acelerar el crecimiento en Latinoaméri-
ca, tal como ha sido mencionado anteriormente.

Asimismo, el Consejo de Administracion en su sesion del
7 de septiembre de 2015, procedié a la aprobacién de las
estimaciones de cierre de 2015, la previsién del ejercicio
2016 hasta el nivel de EBITDA y las directrices generales
sobre las expectativas de crecimiento de los ejercicios
2017-2018, en linea con lo expuesto en el punto 1.14 ante-
rior y con el voto undnime de todos sus miembros.
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1.15. Informacion relativa a los adm
y altos directivos del Emisor

1.15.1. Caracteristicas del érgano de admi-
nistracion (estructura, composiciéon, duracion
del mandato de los administradores)

El 6rgano de administracién de la compafiia es un Con-
sejo de Administracién formado por 9 consejeros y un
secretario no consejero, todos ellos de nacionalidad es-
pafiola:

inistradores

El cargo tiene una duracion de seis afios, sin perjuicio de
poder ser cesados en cualquier momento, por acuerdo
en Junta General de los socios que representen dos ter-
ceras partes de los votos correspondientes a las partici-
paciones en que se divide el capital social.

Nombre ;i(:':grifniento Cargo

Moisés Israel Abecasis Julio de 201" Presidente
Diego Cabezudo Fernandez de la Vega Julio de 2011* Consejero
José Antonio Arribas Sancho Julio de 2015 Consejero
Bonsai Venture Capital, representada por Javier Cebrian Monereo Julio de 2012* Consejero
Ledn Bartolomé Velilla Julio de 2015 Consejero
Arantza Ezpeleta Puras Julio de 2015 Consejera
José Maria Torroja Cifuentes Sept de 2011* Consejero
Rosalia Lloret Merino Sept de 2011* Consejera
Alfonso Cabezudo Ferndndez de la Vega Julio de 2012* Consejero

José Antonio Salaverri Lechuga

Julio de 2011* Secretario no consejero

*Nombramientos renovados por un periodo adicional de seis afios en la Junta General de fecha 29 de Junio de 2015.

La estructura del érgano de administracién asi como la
duracién del cargo de los mismos viene definida en los
articulos 13 y 14 de los estatutos sociales de la Compafiia:

“Articulo 13. Composicion del Consejo de Adminsitra-
cién

La Sociedad sera gestionada y representada, en los tér-
minos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital
y en estos Estatutos, por un Consejo de Adminsitracion,
que estard compuesto por un minimo de tres (3) y un
maximo de doce (12) miembros, que actuardn colegiada-
mente, sin perjuicio de las delegaciones y apoderamien-
tos que pueda conferir.
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Articulo 14. Duracién del cargo

Los Consejeros nombrados desempefiaran su cargo por
un plazo de seis (6) afios, plazo que deberd ser igual para
todos ellos, sin perjuicio de su reeleccién, asi como de
la facultad de la Junta General de proceder en cualquier
tiempo y momento a su cese de conformidad a lo esta-
blecido en la Ley de Sociedades de Capital.

Si durante el plazo para el que fueron nombrados los
Consejeros se produjesen vacantes sin que existieran
suplentes, el Consejo podrd designar entre los accionis-
tas a las personas que hayan de ocuparlas hasta que se
reina la primera Junta General.”
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1.15.2. Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso
de que el principal o los principales directivos no ostenten la condicién de
administrador, del principal o los principales directivos

1.15.2.1. informacion sobre los consejeros

A. Moisés Israel Abecasis,

Consejero Dominical

Ingeniero Industrial y de Ges-

tion (Technion Haifa, Israel) y

MBA (Tel Aviv University, Is-

rael), ha ocupado desde 1985

varios puestos directivos en

bancos como Citibank, San-

tander Investment y Merrill Ly-

nch, ademas de haber sido Consejero Delegado de Ya.
com, proveedor de acceso a Internet (ISP) adquirido por
T-Online (Deutsche Telekom), en el periodo 2000-2003.
Igualmente, fue socio y director gerente de la boutique
de Banca de Inversién Atlas Capital entre 2004 y 2011,
donde asesord, entre otros, en compraventa de empre-
sas del sector de telecomunicaciones. En la actualidad
es socio de la gestora de fondos de deuda mezzanine
Oqguendo Capital y consejero independiente de Banca
March.

C. José Antonio Arribas Sancho,
Consejero Ejecutivo
Profesional con amplia expe-
riencia en la gestiéon y desa-
rrollo de productos, servicios y
equipos en entornos tecnold-
gicos. Anteriormente trabajo
la compafiia de consultoria IT
y servicios gestionados AGS,
como CTO y responsable de estrategia de producto y
proyectos, para Espafia y Latinoamérica. Previamente
desempefid su labor como CTO en FON Wireless, donde
cred y desarrollé los servicios técnicos de la compafiia,
ofrecidos en 14 paises. Fue también Director Técnico de
Ya.com (Deutsche Telekom Group) desarrollando servi-
cios y soportando operaciones para cientos de miles de
usuarios finales y empresas y responsable de sistemas
de los servicios ISP de Retevision.

B. Diego Cabezudo

Fernandez de la Vega,

Consejero Ejecutivo

Anteriormente CEO de AGS,

compafila de consultoria IT y

servicios gestionados donde ex-

pandié el negocio internacional-

mente. Previamente fue Director

General de Operaciones (COO)

de FON Wireless, la red mds grande de WiFi en el mundo
y Responsable de Estrategia para el operador mévil 02,
liderando, entre otros, el despliegue y lanzamiento de la
red 3G en Irlanda. Comenzd su trayectoria profesional en
1995 en el operador de cable TeleCable como Responsa-
ble de Servicios Avanzados y Jefe de Ventas Empresarial
y posteriormente trabajé como Consultor de Estrategia
en las consultoras DMR, Fujitsu Consulting y Coleago
Consulting. Es Ingeniero de Telecomunicaciones y MBA
por la London Business School.

D. Javier Cebridn Monereo,
Consejero Dominical

Socio fundador de la empresa
de capital riesgo BONSAI VEN-
TURE CAPITAL SCR., especiali-
zado en los sectores de Internet
y Nuevas Tecnologias. Ha par-
ticipado como inversor y conse-
jero desde el afio 2000 en di-
ferentes compafiias como Infojobs, Softonic, Emagister,
Neurona, Idealista, wuaki.tv, Tuenti, Wallapop, Bodas.net
o Akamon, entre otras. Javier es Licenciado en Derecho
con especialidad en Empresas por la Universidad San
Pablo (Madrid) y postgrado en Direccién de Empresas
por el Instituto de Empresa.
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E. Arantza Ezpeleta Puras,

Consejera Independiente

Con una dilatada experiencia

en internacionalizacién de em-

presas, Arantza es Directora Ge-

neral del Area Internacional del

Grupo ACCIONA, formando par-

te del Gabinete de Presidencia.

Se incorporé a Acciona en 1998,

primero como Directora de Pro-

yectos de EHN (posteriormente adquirida por Acciona)
y luego como Directora de Desarrollo de Negocio para
Europa en Acciona Energia. Previamente habia trabajado
como Ingeniera de Proyectos I+D en Telefénica. Arantza
es Ingeniera de Telecomunicaciones por la Universidad
Publica de Navarra y MBA por la Universidad de Deusto.

G. Rosalia LLoret,

Consejera Independiente
Rosalia es directora de Relacio-
nes Institucionales de la Aso-
ciacion Europea de Editores
Online, OPA. Antes fue directo-
ra de Desarrollo Digital de PRI-
SA Noticias (El Pais) y de Unién
Editorial (EI Mundo), directora de
Contenidos y Servicios en Terra.es y Ya.com, y directora
de Medios Interactivos de RTVE, donde puso en marcha
la nueva estrategia en internet de la radio televisién pu-
blica. Rosalia es licenciada en Periodismo, MA en Rela-
ciones Internacionales y MSc en Periodismo (El Pais) y
en Ciencias Politicas (London School of Economics and
Political Science).
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F. José Maria Torroja
Cifuentes,

Consejero Independiente

Jose Maria Torroja licenciado
en Ciencias Empresariales por
el CEU (Madrid) y ha desarrolla-
do su carrera desde el afio 1987
en el dmbito de la banca donde
ha ocupado puestos directivos
en diversas entidades como
Credit Suisse, Banco Banif, UBS o Credit Lyonnais. En el
afio 2002 funda Enerpro Energia SL empresa pionera en
la promocién de proyectos de energias alternativas. Des-
de 2009 complementa su actividad anterior invirtiendo
en empresas de componente tecnoldégico.

H. Ledén Bartolomé Velilla,

Consejero Independiente

Anteriormente Fundador y Con-

sejero Delegado de BBVA&Part-

ners (agencia de valores espe-

cializada en gestién de Hedge

Funds). Licenciado en Ciencias

Empresariales por la Comercial

de Deusto y MBA por el IESE,

ha tenido responsabilidades en las dreas de mercados
de capitales de grandes entidades financieras, habiendo
sido, entre otros, Consejero y Country Treasurer en Bank
of America S.A. o Responsable de Proprietary Trading en
Banco Santander.
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I. Alfonso Cabezudo

Fernandez de la Vega,

Consejero Externo

Actualmente es Director de

Novo Banco en Gijén (Asturias),

ademas de Consejero Gerente

del Puerto Deportivo de Gijény

Socio fundador del fondo inmo-

biliario Arenal de Moris. Previa-

mente ejercié durante 8 afios

como Director de Gestién de Patrimonios en Barclays y
como Gestor de Patrimonios en Banif y AB Asesores. Es
diplomado en Ciencias Empresariales por la Universidad
de Oviedo y Bachelor en Business Administration por la
George Mason University, Washington, EE.UU.

J. José Antonio Salaverri

Lechuga,

Secretario no consejero

Letrado Asesor de Empresas,

especialista en los ambitos le-

gal, mercantil, financiero y fiscal,

especialmente en los sectores

de la tecnologia, medios y tele-

comunicaciones, desempefian-

do estas funciones para diferentes sociedades y grupos
empresariales. Licenciado en Derecho, Graduado Supe-
rior en Ciencias Juridicas y Master en Practica Juridica
(Universidad Pontificia Comillas ICAI-ICADE Madrid), Es-
pecialista en Tributacién (Centro de Estudios Financie-
ros).

Directivos y consejeros
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1.15.2.2. Informacién sobre el equipo direc-
tivo

A. Diego Cabezudo, Consejero Delegado

Ver apartado 1.15.2.1. Informacion sobre los consejeros

B. José Antonio Arribas, COO
Ver apartado 1.15.2.1. Informacion sobre los consejeros

C. Guillermo Arana,

Director de Grandes Cuentas

Con mas de 18 afios de experiencia en ventas, ha traba-
jado en empresas lideres en los sectores de telecomu-
nicaciones y hosting en Espafia. Entre otros, ha ocupa-
do cargos de responsabilidad en empresas como Arsys,
UUNET (Worldcom), Cogent, e-logos asi como una jefatu-
ra de ventas en ONO en el drea de empresas. Guillermo
estudié en EEUU un Associates Degree en Turismo.

D. Ignacio Heras, Director Comercial.

Previamente Director Comercial de Kyocera Document
Solutions Espafia donde disefia e implementa la estrate-
gia comercial de la empresa, liderando al equipo comer-
cial nacional. Anteriormente desarrolla su carrera pro-
fesional en Lyreco como Director Regional de Grandes
Cuentas. Ignacio es licenciado en Empresariales por la
Universidad Complutense de Madrid

E. Lola Molins, Directora de Marketing.

Anteriormente Directora de Marketing de la multinacio-
nal inglesa Compass-Group (Eurest) liderando la trans-
formaciéon de la compafiia al Marketing 2.0. Previamente
como Directora de Marketing de Hertz-on-Demand, di-
sefid e implementd la estrategia del nuevo servicio de
car-sharing de Hertz en Espafia. También trabajé para
la Agencia de Publicidad Sholtz & Friends y en las ofici-
nas de Madrid, Mildn y Nueva York de Intesa SanPaolo.
Lola es licenciada en Derecho por ICADE y Master en
Derecho Eurobancario (Istituto di Studi Europei Alcide di
Gasperi — Roma).
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Empleados

1.15.3.

Régimen de retribucion de los administradores y de

los altos directivos. Existencia o no de clausulas de garantia o
“blindaje” de los administradores o altos directivos para casos
de extincion de sus contratos, despido o cambio de control

1.15.3.1. Régimen de retribucion de los admi-

nistradores y de los altos directivos

Durante el primer semestre de 2015 los miembros del
Consejo de Administracion percibieron 65.707 euros en
concepto de retribucién, incluyendo el pago de primas
de seguros relativos a seguros de responsabilidad civil
para directivos y administradores y de hombre clave.

No existen obligaciones contraidas en materia de pen-
siones, respecto de los miembros del Consejo de Admi-
nistracion ni de la Alta Direccién.

Excepto la indemnizacién por cese estipulada a favor del
Consejero Delegado (correspondiente al 9% de su remu-
neracién anual por cada afio trabajado) como parte de
su retribucién en virtud de su contrato de prestacion de
servicios suscrito con GIGAS HOSTING, S.A, no existen
acuerdos en virtud de los cuales los miembros del Con-
sejo de Administracién ni de la Alta Direccién del Grupo
tengan derecho a percibir una indemnizacién con motivo
de su cese como consejeros ni miembros de la Alta Di-
reccion.

Los altos directivos de la compafiia tienen una estructura
de remuneraciéon compuesta por un sueldo fijo y un suel-
do variable ligado a objetivos. Adicionalmente, los dos
principales directivos de la Compaiiia, Diego Cabezudo
y José Antonio Arribas, son beneficiarios de un programa
de incentivos basado en opciones sobre acciones de la
compafiia, ligado tanto a permanencia como a la evolu-
cion del precio de la accién en los préximos afios, y que
se detalla en el apartado 3.2.2. Plan de opciones sobre
acciones de la Sociedad a favor de sus socios fundado-
res.

Asimismo, la Sociedad estad estudiando la implantacién
de un programa de remuneracién destinado a sus con-
sejeros con el objetivo de retenerlos y fidelizarlos, que
estaria condicionado a su permanencia, su dedicacion y
participacion activa tanto en los consejos como en las
actividades de la Sociedad, y que se detalla en el apar-
tado 3.2.4. Posible plan de opciones sobre acciones de
la Sociedad a favor de miembros del Consejo de Admi-
nistracion. No obstante, a esta fecha, la Sociedad no ha
adoptado acuerdo alguno sobre dicho programa de re-
muneracion, al estar aun en fase de analisis y revision.

1.15.3.2.Clausulas de garantia o “blindaje”
de administradores o altos directivos para ca-
sos de extincion de sus contratos, despido o

cambio de control

Ninguno de los administradores o directivos tiene clau-
sulas de garantias o blindajes, salvo la indemnizacién por
cese a favor del Consejero Delegado, mencionada en el
apartado anterior.
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1.16. Empleados, numero total, categorias
y distribucion geografica

El nimero de empleados de GIGAS a 30 de junio de 2015 ascendié a un total de 43. La tabla que figura a continuacién
detalla el desglose de la plantilla de la Compafiia por categoria y género:

30/06/2015 Hombres Mujeres Total ET:ZS?:LOS
Altos directivos 2 - 2 2,00
Ingenieros y técnicos " - il 11,40
Personal de produccién 12 - 12 1,07
Comercial 12 1 13 12,51
Administracién y Marketing 2 3 5 5,00
Total 39 4 43 41,98
A 31 de diciembre de 2014, el detalle de personal era el que se detalla a continuacién:
2014 Hombres Mujeres Total En;ZI:?:sos
Altos directivos 2 - 2 2,00
Ingenieros y técnicos 10 - 10 10,31
Personal de produccién 12 - 12 12,05
Comercial 12 1 13 6,54
Administracién y Marketing 2 3 5 4,42
Total 38 4 42 35,32
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Empleados

A 31 de diciembre de 2013, el detalle de personal era el que se detalla a continuacion:

2013 Hombres Mujeres Total Er:il:?:sos
Altos directivos 2 - 2 1,08
Ingenieros y técnicos 10 - 10 7,55
Personal de produccién " - il 914
Comercial 4 1 5 5,78
Administracion y Marketing 2 2 4 3,97
Total 29 3 32 27,52

Ademadas de los empleados en plantilla, la Compafiia
cuenta con una serie de colaboradores que prestan ser-
vicios externos (9 colaboradores a 30 de junio de 2015,
11 colaboradores a 31 de diciembre de 2014 y 9 colabo-
radores a 31 de diciembre de 2013). Entre ellos, GIGAS
cuenta con algunos agentes comerciales, que refuerzan
la presencia comercial de la compaiiia, sobre todo en
paises de Latinoamérica donde no se han establecido
todavia filiales.

Adicionalmente a los planes de opciones ya menciona-
dos, existe una serie de personas fisicas, empleados de
GIGAS, beneficiarios de un plan de incentivos ligados a
la permanencia de los empleados y basado en opciones
sobre acciones, que se detalla en el apartado 3.2.3. Plan
de opciones sobre acciones de la Sociedad a favor de
varios empleados clave iniciales. Asimismo, se ha apro-
bado un plan de entrega de acciones a la totalidad de los
empleados de la Compaiiia, que se detalla en el apar-
tado 3.2.1. Plan de entrega de acciones de la Sociedad
destinado a todos sus empleados.
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1.17. Accionistas principales, entendiendo por tales
aquellos que tengan una participacion superior al 5%
del capital, incluyendo numero de acciones y porcentaje

sobre el capital

A fecha del presente Documento Informativo, los accio-
nistas cuya participacion es superior al 5% del capital de
la Sociedad son:

El resto del accionariado estad representado por 15 ac-
cionistas con porcentajes en todos los casos inferiores
al 5%.

Nombre N° Acciones %

Moisés Israel Abecasis (Presidente) 410.500 13,65
Caixa Capital TIC, S.C.R. de Régimen Simplificado, S.A. 336.500 1,19
Bonsai Venture Capital, S.C.R. de Régimen Comdn, S.A. 318.250 10,58
Diego Cabezudo Ferndndez de la Vega (Consejero Delegado) 313.000 10,41
José Antonio Arribas Sancho (COO) 313.000 10,41
Cabiedes and Partners, S.C.R. de Régimen Simplificado S.A. 229100 7,62
Resto de accionistas con participacion inferior al 5% 1.086.400 36,13
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Operaciones vinculadas

1.18. Informacion relativa a operaciones vinculadas

1.18.1. Informacion sobre las operaciones
vinculadas significativas segun la definicion
contenida en la Orden EHA/3050/2004, de
15 de septiembre, realizadas durante los dos
ejercicios anteriores a la fecha del Documen-

to Informativo de Incorporacion.

A continuacién se desglosa la informacién respecto a
las operaciones significativas realizadas por Gigas

con partes vinculadas durante el ejercicio 2014

opcion, obligaciones convertibles, etc.), y compromisos
de opciones de compra o de venta u otros instrumentos
que puedan implicar una transmision o de obligaciones
entre la Sociedad y la parte vinculada.”

Se consideraran significativas aquellas operaciones cuya
cuantia exceda del 1% de los ingresos o de los fondos
propios de la Sociedad:

(afio en el que fueron constituidas las filiales). Emiles 2013 2014
Importe neto de cifra de negocio 1.290 2.468

“De acuerdo con la orden EHA/3050/2004 se

considera operacién vinculada toda transferen- ~ Fondos propios 2.31 1.662

cia de rgcursos, serVIC{os u ob//gacpnes entr.e las 1% S/INCN 13 25

partes vinculadas con independencia que exista o

no contraprestacion. La Orden se refiere en con- 1% s/Fondos propios 23 17

creto a compras o ventas de bienes, terminados o

no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea ma-

terial, intangible o financiero, prestacion o recep-

cion de servicios, contratos de colaboracion, contratos
de arrendamiento financiero, transferencias de investi-
gacion y desarrollo, acuerdos sobre licencias, acuerdos
de financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones
de capital, ya sean en efectivo o en especie, intereses
abonados o cargados, o aquellos devengados pero no
pagados o cobrados, dividendos y otros beneficios, ga-
rantias y avales, contratos de gestion, remuneraciones
e indemnizaciones, aportaciones a planes de pensiones
y seguros de vida, prestaciones a compensar con ins-
trumentos financieros propios (planes de derechos de

a) Operaciones realizadas con accionistas sig-

nificativos
No existen

b) Operaciones realizadas con administrado-

res y directivos
No existen
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C) Operaciones realizadas entre personas, so- Las filiales tienen basicamente una estructura comercial
ciedades o entidades del grupo y de ingenieros de soporte y preventa que les permi-
Las empresas del Grupo con las que la Sociedad ha reali- te la captacion de clientes y toda la estructura para la

zado transacciones durante el ejercicio 2014, asi como la ~ Prestacion de los servicios, asi como algunos servicios
naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente: de back-office, se proporcionan desde la Sociedad do-

minante.
Naturaleza de la % participa- Operaciones El contrato de distribucion
vinculacién cién realizadas con las sociedades vincula-
. . Sociedad dominante del das ‘dl‘sfruta de las mismas
Gigas Hosting S.A. grupo - - condiciones que contratos
firmados con terceras partes
Gigas Hosting Colombia SAS Empresa del grupo 100% Si en las mismas zonas geogréa-
Gigas Hosting Chile, SpA Empresa del grupo 100% Si ficas y por tanto respeta los

principios de independencia
Gigas Hosting USA, LLC Empresa del grupo 100% No y precios de mercado. Se ha
realizado un estudio de pre-
cios de transferencia junto a
un andlisis de entidades comparables para fijar los pre-
cios y condiciones entre las partes.

La facturacion emitida por la Sociedad dominante del
Grupo a las filiales de Colombia y Chile (constituidas en
el ejercicio 2014) estd basada en un contrato de distribu-
cién y servicios firmado en 2014, bajo el cual las filiales
comercializan y distribuyen los servicios de cloud com-
puting prestados por la matriz espafiola a sus clientes en
la region.

El resto de transacciones realizadas con partes vincula-
das no son significativas, no obstante, corresponden a
operaciones del tréfico normal de la Sociedad y se reali-
zan a precios de mercado, los cuales son similares a los
aplicados a entidades no vinculadas.

El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas en 2014 es el siguiente (en 2013 no estaban aln
constituidas las filiales y por tanto no hubo transaccién alguna):

Gigas Hosting Gigas Hosting

Colombia S.A.S. Chile, Spa Total

Ejercicio 2014 (€)

Ventas / Presentacién de servicios 204.421 56.347 260.778

El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas en 2014 es el siguiente (en 2013 no hubo transaccion
alguna):

Gigas Hosting Gigas Hosting
Colombia S.A.S. Chile, Spa

Clientes 128.940 56.357 185.288

Ejercicio 2014 (€) Total
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Informacioén financiera

1.19. Informacion financiera del Emisor

La informacién financiera que se presenta a continuacién
se ha extraido de las Cuentas Anuales consolidadas del
Emisor para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2014, y las cuentas anuales abreviadas individuales co-
rrespondientes a los ejercicios 2013 y 2012, todas ellas
auditadas por la firma Ernst & Young. En adelante, se hard
referencia a dichos periodos como los ejercicios 2012,
2013 y 2014, respectivamente.

Las Cuentas Anuales completas de la Sociedad asi como
los informes de auditoria de los ejercicios 2012, 2013 y
2014 se incorporan como Anexo ll, lll, IV del presente Do-
cumento Informativo.

Adicionalmente, los Estados financieros intermedios con-
solidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2015, comentados anteriormente en el apartado
113 del presente Documento de Incorporacién, junto con
informe de revisién limitada de la Sociedad se incluye
como Anexo | del presente Documento Informativo.

1.19.1. Informacion financiera correspondien-
te a los ejercicios 2012, 2013y 2014

Las cuentas anuales individuales de los ejercicios 2012
y 2013 y las individuales y consolidadas de 2014, forma-
das por el Balance de situacion, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, la Memoria, el Estado de Cambios en el Pa-
trimonio Neto y el Estado de Flujos de Efectivo, se han
elaborado a partir de los registros contables de la So-
ciedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vi-
gentes en materia contable en tales fechas con el objeto
de mostrar la imagen fiel de patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Compaiiia, siendo, la
informacién incluida en las Cuentas Anuales, relevante
y fiable, tal y como queda recogido en losel informes de
auditoria de cada ejercicio que se adjuntan al Documen-
to Informativo.
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1.19.1.1. Cuenta de pérdidas y ganancias
A continuacion se detalla la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de GIGAS de los ejercicios 2012, 2013 y 2014 asi como

ciertos aspectos relevantes de las mismas.

Euros 2014 V:‘;(:’f’; 2013 V:’?”(:/'g 2012
Presentacion y comercializacién de servicios de cloud hosting 3.066.253 o8 1.549.314 175 563.526
Periodificaciones de ventas (135.009) 144 (55.353) (23) (71.591)
Descuentos y promociones sobre ventas (462.815) 127 (204.302) 133 (87.748)
Importe neto de la cifra de negocio 2.468.429 o1 1.289.659 219 404187
Trabajos realizados para su activo 331.688 (2) 339.493 378 71.023
Ingresos extraordinarios, Subvenciones y otros - - -
Aprovisionamientos (738.725) 26 (587.872) 78 (330.947)
Costes de captacion clientes online y terceras partes (201.545) 2 (196.985) 47 (134.086)
Datacenters y conectividad (313.232) 47 (212.515) 99 (107.032)
Otros aprovisionamientos (223.948) 26 (178.372) 99 (89.829)
Gastos de personal (1.394.966) 36 (1.028.742) 85 (557.109)
Sueldos, salarios y asimilados (1.021.567) 36 (753.684) 94 (389.401)
Comisiones captacién de clientes equipo comercial (71187) 69 (42.021) (1) (42.503)
Cargas sociales (302.212) 30 (233.037) 86 (125.205)
Otros gastos de explotacion (1153.984) 45 (798.172) 7 (742.487)
Servicios exteriores (821.845) 46 (562.961) (6) (595.778)
Marketing y publicidad (187.907) 51 (124.214) (6) (132.081)
Costes internacionales excepto marketing (90.464) 9) (99.474) 1030 (8.800)
Perdida, deterioro y variacién de provisiones opers. comerciales (53.768) 367 (11.524) 98 (5.828)
Otros resultados (3.586) - 7.466
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) (491144) 37 (785.634) 32 (1147.867)
Amortizaciones (461.943) 95 (236.499) 160 (90.965)
Resultado de explotacion (EBIT) (953.087) 7 (1.022133) 17 (1.238.832)
Ingresos financieros 6.146 (72) 22.236 124 9.927
Gastos financieros (83.714) 357 (18.323) 69 (10.842)
Diferencias de cambio (2.604) 87 (1.392) 417 (269)
Resultado financiero (80172) 2.521 (1184)

Resultado antes de impuestos (EBT) (1.033.259) (1) (1.019.612) 18 (1.240.015)

Impuestos sobre beneficios 384.314 " 344784 34 257327

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas (648.946) ) (674.828) 31 (982.688)

Resultado del ejercicio (648.946) ) (674.828) 31 (982.688)

La informacion financiera comparativa incluye: cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, y cuentas anuales individuales de los ejerci-
cios 2013 y 2012. (Las filiales fueron constituidas en 2014)
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Durante el ejercicio 2014, la facturacion anual bruta por prestacién y comercializacién de servicios de cloud hosting de
GIGAS ascendié a 3.066.253 euros, un 98% mds que el ejercicio anterior. En Latinoamérica dicho crecimiento fue del
375%, alcanzando los 914.718 euros en 2014.

A esta facturacion bruta, correspondiente a la comercializacién de servicios de cloud hosting, se le han descontado
descuentos y promociones sobre ventas, asi como el efecto de las periodificaciones por prepagos anticipados de con-
tratos semestrales y anuales, resultando un importe neto de la cifra de negocios de 2.468.429 euros, lo que supone
un 91% mas que en el ejercicio anterior. El incremento en 2013 respecto a 2012, ascendid a 219%.

Importe neto de la cifra de negocios

Euros 2014 2013 2012
:;ecslt::l:‘ijé;oys;:;‘lerciaIizacién de servicios 3.066.253 1.549.314 563.526
Periodificaciones de ventas (135.009) (55.353) (71.5917)
Descuentos y promociones sobre ventas (462.815) (204.303) (87.748)
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 2.468.429 1.289.659 404187

La evolucion experimentada es fruto del incremento de la actividad en Espafia y del proceso de internacionalizacién
que se ha realizado en Latinoamérica.

Durante 2012-2014 las ventas brutas totales han crecido a una TACC del 147%, mientras que el nimero de clientes
totales, tal y como se detalla en el apartado 1.7.3, se ha multiplicado por 4.

» En Espafia ha crecido un 294% respecto a 2012, representando un 66% del total de ingresos en 2014.

» Fuera de Espafia, mayormente en Latinoamérica, ha tenido una evolucién ain mas posivitva, creciendo desde los
47 mil euros en 2012 a los mds de un millén de 2014, representando un crecimiento acumulado del 369% y apor-
tando durante 2014 un tercio del total de los ingresos brutos. En definitiva, dichos ingresos crecieron 22 veces
respecto a 2012, representando un 34% del total de ingresos en 2014.

Euros 2014 % 2013 % 2012 %
Espafia 2.034.883 66 1.339.653 87 516.630 92
Latinoamérica 914.718 30 192.614 12 31.941 5
Resto del mundo 116.652 4 17.047 1 14.955 3
Total 3.066.253 1.549.314 563.526

Desde el punto de vista del tipo de los servicios prestados, durante el periodo analizado (2012-2014) ha aumentado
de €541 miles a €3,1 millones en 2 afios:

¢ Los ingresos por Cloud VPS, considerando cifras de 2014, crecieron un 419% respecto a 2012 y representaron un
22% del total de ingresos en 2014.

¢ Los ingresos por Cloud Datacenter aumentaron hasta los €2,4 millones, lo que supuso un incremento del 104%
respecto a 2013 (frente al crecimiento de 2013-2012 del 171%).

Euros 2014 % 2013 % 2012 %
Cloud VPS 669.622 22 373.315 24 128.998 23
Cloud Datacenter 2.396.631 78 1.175.999 76 434.528 77
Total 3.066.253 1.549.314 563.526
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Gastos de personal
Durante el periodo analizado, el gasto de personal se incrementd un 350%, pasando a representar un 57% del importe
de la cifra de negocios en 2014 (vs. 80% en 2013).

El detalle de la partida gastos de personal durante el periodo 2012-2014 es el siguiente:

Euros 2014 2013 2012
Sueldos y salarios 1.092.755 794.205 431.484
Seguridad social 302.212 233.038 125.205
Otros gastos sociales 0 1.500 420
Total 1.394.967 1.028.743 557109
% s/INCN 57% 80% na
Empleados medios 35 28 16
Coste medio por empleado 39.856 36.741 34.819

En 2014 el gasto de personal aumentd un 36% respecto 2013, y un 150% respecto 2012, como consecuencia del au-
mento de la plantilla. El coste medio total por empleado se ha ido incrementando como consecuencia de la incorpo-
racion de personal para fortalecer el area comercial y las operaciones internacionales.

Otros gastos de explotacion
Durante el periodo analizado, los gastos de explotacion crecieron un 57%, pasando a representar un 47% del Impor-
te neto de la cifra de negocios en 2014 (vs. 62% en 2013).

La partida mas significativa de este epigrafe, representando el 45,9% de los Otros gastos de explotacion de 2014, es
“Servicios Profesionales”, recoge principalmente los asesores independientes de la compafiia (auditores, abogados,
asesores financieros, servicios contables...) ademas de los honorarios de colaboradores de la Sociedad. La segunda
partida mas relevante, con un 16,2% del total, es “Publicidad, Propaganda y Relaciones Publicas”, correspondiente
principalmente a gastos asociados con campafias de publicidad, agencias de marketing y eventos comerciales. Como
tercera partida se encuentran los arrendamientos derivados del alquiler de las oficinas del Grupo, tanto en Espafia
como en Latinoamérica, que representaron un 9,3% de los Otros gastos de explotacién en 2014.

Euros 2014 2013 2012
Servicios profesionales Independientes 530.377 362.736 48.838
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 187.907 124.214 132.080
Arrendamientos 107.836 63.485 49.376
Pérdidas por deterioro de créditos comerciales 53.768 11.524 5.829
Servicios bancarios 36.549 30.287 12.527
Primas de seguros 10.007 3.987 941
Suministros 56.406 46.552 34.345
Otros tributos 2.363 461 917
Reparaciones y conservaciones 1.832 1.205 7.032
Otros servicios 166.938 153.722 450.599
Total 1153.983 798172 742.486
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1.19.2.2. Balance de situacion

Balance de situaciéon

1.19.2.2.1. Activo

Euros 2014 V::‘(:/; 2013 v:;(‘;/.g 2012
Activo no corriente 3.339.781 50% 2.225.007 62% 1.370.158
Inmovilizado intangible 782162 78% 438.557 422% 83.970
Inmovilizado material 1.421.990 35% 1.052.384 48% 713.346
Inversiones financieras a largo plazo 15.866 62% 9.783 (95%) 183.542
Activos por impuesto diferido 1119.763 55% 724.282 86% 389.299
Activo corriente 1.488.179 (24%) 1.962.289 23% 1.596.902
Existencias y anticipos proveedores 1.026 - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 891.999 888% 90.278 (18%) 110.328
Inversiones financieras a corto plazo 307974 (69%) 983.685 222% 305.762
Periodificaciones a corto plazo 27180 (38%) 43.489 667% 5.597
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 260.002 (69%) 844.838 (28%) 1175.215
Total activo 4.827.960 15% 4187.296 41% 2.967.060

La informacion financiera comparativa incluye: cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, y cuentas anuales individua-

les de los ejercicios 2013 y 2012. (Las filiales fueron constituidas en 2014)

En 2014 el total activo del Grupo ascendié a 4.827.960 euros, es decir, un 63% mas que en 2012.
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A continuacién se describen las principales partidas del activo:

Inmovilizado intangible

En el ejercicio 2012 GIGAS comenzé un proyecto de Investigacion y Desarrollo finalizando el proyecto exitosamente
y procediendo a registrarlo en 2014 en el apartado “Aplicaciones informdticas” por los costes incurridos hasta su fi-
nalizacién, que han ascendido a 604.436 euros. En septiembre de 2014 se inicié un nuevo proyecto que finalizard en
2016.

El resto de los activos corresponden a dominios, marcas y aplicaciones informaticas.

Euros 2014 2013 2012
Investigacion y desarrollo 137768 410.516 71.023
Propiedad intelectual 48.738 1.874 4.215
Aplicaciones informaticas 665.490 26.596 12.613
Inmovilizado intangible bruto 851.996 448.986 87.869
Amortizaciones (69.835) (10.429) (3.899)
Inmovilizado intangible neto 782162 438.557 83.970

Inmovilizado material
El inmovilizado material registra principalmente equipos de procesos de informacién, otras instalaciones, mobiliario asi
como la activacion de los bienes adquiridos a través de arrendamientos financieros.

El inmovilizado material se encuentra alojado en centros de datos especializados, en Espafia y Estados Unidos, que
disponen de las infraestructuras mas avanzadas. Dichos centros de datos cuentan con calificacion Tier-lll (Espafia) y
Tier-IV (Estados Unidos), la maxima categoria posible a nivel de seguridad y disponibilidad.

Euros 2014 2013 2012
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado 2167.880 1.395.737 826.731
Amortizacién (745.890) (343.354) (113.385)
Inmovilizado material neto 1.421.990 1.052.384 731.346

Las altas del ejercicio 2014 han sido detalladas en el apartado 1.10.1 Principales inversiones del Emisor en cada ejerci-
cio cubierto por la informacién financiera aportada (2012, 2013 y 2014), anteriormente.
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Inversiones financieras a largo plazo

Esta partida incluye, fianzas y depdsitos por importe de 15.866 euros (9.783 euros y 183.542 euros en 2013y 2012 res-
pectivamente), correspondiendo practicamente en su totalidad en los dos Ultimos ejercicios a las fianzas depositadas
por el arrendamiento de oficinas y el resto a obligaciones de garantias menores con otros proveedores.

Activos por impuesto diferido

Este epigrafe recoge los derechos por deducciones de los ejercicios 2014, 2013 y 2012 asi como las bases imponibles
negativas de los mismos ejercicios 2014, 2013, 2012 y 2011 por importe de 1.119.763 euros en 2014, 724.282 euros en
2013 y 389.299 euros en 2012.

En el ejercicio 2014 la Sociedad ha procedido a actualizar sus activos fiscales por pérdidas negativas de ejercicios
anteriores de 2011y 2012 al tipo impositivo actual del 25%, ya que dichos activos fueron generados en ejercicios an-
teriores al tipo impositivo del 20%.

Dichos activos por impuesto diferidos han sido contabilizados por considerar los Administradores de la Sociedad que,
conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de pla-
nificacion fiscal, es viable que dichos activos sean recuperados.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
A continuacion se desglosa el detalle de los activos incluidos en esta categoria:

Euros 2014 2013 2012
Clientes por ventas y prestaciones de servicio 211.987 82132 23.283
Deudores varios 680.012 8146 87.045
Total 891.999 90.278 110.328

A final del ejercicio 2012 la empresa mantenia un saldo pendiente de cobro de IVA con la Hacienda espafiola por
importe de 87.045 euros.

En el ejercicio 2014, el saldo pendiente en Otros deudores estd ligado principalmente a un préstamo (626.228 euros)

y subvencién (32.959 euros) concedidos en diciembre de 2014 por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo para
un proyecto de I+D y no desembolsados a fecha 31 de diciembre. A 30 de junio de 2015 la Compafiia habia recibido
ya el 75% de los fondos y tiene pendiente el otro 25%, que espera recibir en la segunda mitad del afio 2015.

Por otro lado, a 31 de diciembre de 2014 GIGAS registraba un importe de 211.987 euros por facturas pendientes de

cobro de sus clientes. Este importe representa algo més del 7% de los cobros durante el ejercicio, y el crecimiento de
la partida se debe mayormente al crecimiento de la cifra de negocio del Grupo.
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Inversiones financieras a corto plazo

En 2014 esta partida registra un depdsito bancario formalizado en enero de 2014 por importe de 182.000 euros y un
depdsito en el Tesoro Publico por importe de 123.598 euros, ademads de otros importes menores que suman los 2.376
euros adicionales.

En 2013 la Sociedad registraba en esta partida un pagaré bancario por importe de 181.599 euros y vencimiento enero
de 2014 y un depdsito bancario por importe de 800.857 euros y vencimiento en febrero de 2014, ademas de otros
importes menores 1.229 euros.

Efectivo y otros
A 31 de diciembre de 2014 el Grupo tenia efectivo por importe de 260.002 euros lo que, junto a las inversiones finan-
cieras, le permitia financiar las necesidades de tesoreria requeridas por la actividad.

El saldo de cuentas corrientes a la vista es de libre disposicién, disponiendo de cuentas remuneradas que generan un
rendimiento econémico.

Euros 2014 2013 2012
Caja 353 578 77
Cuentas corrientes a la vista 259.649 844.259 1175138
Total 260.002 844.838 1175.215
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1.19.1.2.2. Pasivo y Patrimonio Neto

Euros 2014 V::‘(‘I/; 2013 V:;(Q 2012
Patrimonio neto 1.650.243 (29%) 2.310.740 72% 1.340.418
Fondos Propios 1.661.795 (28%) 2.310.740 72% 1.340.418
Capital 60.135 0% 60.135 15% 52.280
Prima de emision 4.331115 0% 4.331115 60% 2.698.620
Participaciones en patrimonio propias - - (100%) (4.800)
:Ef:r'lt;dezs negativos de ejercicios (2.080.510) 48% (1.405682)  232% (422.994)
Resultado del gjercicio (648.945) (4%) (674.828) (31%) (982.688)
Diferencias de conversiéon consolidado (11.552) 100% - -
Pasivo no corriente 2.010.204 67% 1.203.216 22% 985.049
Deudas a largo plazo 1.997.947 69% 1181.248 24% 953.281
Pasivos por impuesto diferido 12.257 (44%) 21.968 (31%) 31768
Pasivo corriente 1167.514 73% 673.339 5% 641.593
Provisiones a corto plazo 3.000 - -
Deudas a corto plazo 630.931 102% 312.253 (20%) 388167
Acreedores cmerciales y otras cuentas a pagar 272.448 16% 234143 29% 181.835
Periodificaciones a corto plazo 261135 106% 126.943 77% 71.591
Total patrimonio neto y pasivo 4.827.960 15% 4187.295 41% 2.967.060

La informacion financiera comparativa incluye: cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, y cuentas anuales individua-
les de los ejercicios 2013 y 2012. (Las filiales fueron constituidas en 2014)

A 31 de diciembre de 2014, el patrimonio neto del Grupo ascendié a 1.650.243 euros, un 23% mas que en 2012.
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Patrimonio Neto

El capital social de GIGAS ascendia a 31 de Diciembre
de 2014 a 60135 euros y estaba compuesto por 60.135
participaciones de valor nominal 1 euro (3.006.750 accio-
nes de valor nominal 0,02 euros a raiz de la reduccion
del valor nominal de las acciones acordada en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de GIGAS HOSTING, S.A.
de 20 de julio de 2015). La variacion existente respecto
a 2012 (el capital social ascendia a 52.280 euros, dividi-
do en 52.280 participaciones sociales de valor nominal
1 euro), es consecuencia de las ampliaciones de capital
que han tenido lugar.

A 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 no existen dota-
ciones para la reserva legal ya que no se han generado
beneficios. Una vez GIGAS obtenga beneficios y se com-
pensen las pérdidas de afios anteriores, se destinard a
dotar la reserva legal una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio hasta que alcance, al menos, el 20% del ca-
pital social.

Las diferencias de conversion en Patrimonio Neto del
ejercicio 2014 estan motivadas integramente por el im-
pacto de la conversién de la sociedad dependiente
GIGAS Hosting Chile, S.p.A. y GIGAS Hosting Colombia,
S.A.S, cuya moneda es el peso chileno y colombiano res-
pectivamente.

Pasivo y patrimonio neto
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Pasivo no corriente y corriente

A continuacidén se detalla la evolucién del pasivo no corriente y corriente durante los ejercicios finalizados el 31 de

diciembre de 2014, 2013 y 2012.

Euros 2014 2013 2012
Débitos y partidas a pagar a largo plazo 1.997.947 1181.248 953.281
Deudas con entidades de crédito 386.843 0 0
Acreedores por arrendamiento financiero 175.507 171.505 76.871
Otros pasivos financieros 1.435.597 1.009.743 876.410
Total a largo plazo 1.997.947 1181.248 953.281
Débitos y partidas a pagar a corto plazo 630.931 312.253 388.167
Deudas con entidades de crédito 126.273 8.502 4.415
Acreedores por arrendamiento financiero 153.410 122.545 61.232
Otros pasivos financieros 351.248 181.206 322.520
Acreedores comerciales 115.315 160.346 129.823
Proveedores 45.242 29.939 30188
Acreedores varios 66.740 130.208 99.635
Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 3.333 199 0
Total a corto plazo 746.246 472.599 517.990
Total 2.744193 1.653.847 1.471.271

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad formalizd a través
de diversas entidades financieras préstamos en su ma-
yoria al amparo de financiacion emitida por el Instituto de
Crédito Oficial (ICO). La financiacion obtenida durante el
ejercicio fue de 534.014 euros, quedando a 31 de diciem-
bre de 2014, 386.843 euros clasificados a largo plazo y
120.726 euros clasificados a corto plazo. La partida de
“Deudas con entidades de crédito” a corto plazo se com-
pleta a 31 de diciembre de 2014 con 5.547 euros deriva-
dos de la liquidacion de tarjetas de créditos abonados en
enero de 2015.

A 31 de diciembre de 2013 el pasivo a corto plazo cla-
sificado como “Deudas con entidades de crédito”, por
importe de 8.502 euros deriva Unicamente del saldo de
tarjetas de créditos abonado en enero de 2014.

A 31 de diciembre de 2014 la partida “Acreedores por
arrendamiento financiero” incluye los saldos generados
por cinco contratos vigentes de arrendamiento de equi-
pos financieros. A 31de diciembre de 2013 dicha partida
correspondia a cuatro contratos de la misma naturaleza.

A 31 de diciembre de 2014, el detalle de la partida “Otros
pasivos financieros” por importe de 1.435.597 euros a
largo plazo y 351.248 euros a corto plazo, recoge las si-
guientes deudas:
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a) Un préstamo del Ministerio de Industria, Energia y Tu-
rismo concedido el dia 5 de diciembre de 2012 por im-
porte de 520.212 euros, con plazo de amortizacion de 7
aflos y 3 afios de carencia de principal. En la misma fecha
le ha concedido también una subvencidn no reintegra-
ble por valor de 56.198 euros, que al estar supeditada
al cumplimiento de unos requisitos, que finalizardn en
2015, se han clasificado como deuda transformable en
subvencion.

Adicionalmente, registra a corto plazo 20.548 euros deri-
vados de los intereses generados durante 2014 por este
préstamo y pagadero en enero de 2015.

b) Dos préstamos contratados con la entidad Empresa
Nacional de Innovacién, S.A. El primero se formalizé el 7
de diciembre de 2011 por la cantidad de 300.000 euros,
vencimiento en diciembre de 2017 y con cuotas de prin-
cipal a pagar a partir de 2015. El segundo firmado con
fecha 22 de marzo de 2013 por la cantidad de 200.000
euros y vencimiento en diciembre de 2015, con cuotas
de principal pagadas desde el gjercicio 2014.
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Como consecuencia de estos préstamos, la Sociedad re-
gistra unas deudas por importe de 200.000 euros a largo
plazo y 233.333 euros a corto plazo.

¢) Un nuevo préstamo recibido por el Ministerio de Indus-
tria, Energia y Turismo concedido el dia 1 de diciembre
de 2014 por importe de 626.228 euros con un plazo de
amortizacion de 5 afios y 3 aflos de carencia de principal.
En la misma fecha le concedieron también una subven-
cién no reintegrable por valor de 32.959 euros, clasifica-
da como “Deuda transformable en subvencion”, estando
supeditado al cumplimiento de unos requisitos que finali-
zardn durante el ejercicio 2017.

d) El importe restante registrado como “Otros pasivos fi-
nancieros” a corto plazo corresponde a deudas genera-
das con proveedores de inmovilizado por la adquisicion
de nuevos equipos informaticos.

Las partidas “Proveedores” y “Acreedores” a corto plazo,
ascienden a 45.242 euros y 66.740 euros e incluyen fac-
turas pendientes no vencidas a cierre de 2014 por servi-
cios recurrentes.

Pasivo y patrimonio neto
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1.19.1.3. Estado de Flujos de Efectivo

A continuacién se detalla la evolucién de los flujos de efectivo de operaciones, inversiones y financiacion durante los
gjercicios 2012, 2013 y 2014.

Euros 2014 2013 2012
Resultado neto del ejercicio (648.946) (674.828) (982.688)
Dotacion amortizacion del inmovilizado 461.943 236.499 90.965
Variacién de existencias (1.026) - -
Variacién de deudores (801.721) 20.051 (88.082)
Variacién de activos y pasivos diferidos a l/p y c/p (405.192) (344.784) (257.327)
Variacién de proveedores y acreedores 38.305 52.308 102.758
Variacién de ajustes por periodificacion 150.501 17.460 68.549
Flujo de caja procedente de operaciones (1.206.136) (693.295) (1.065.825)
Inversiones en capex (1175153) (930.123) (611.805)
Flujo de caja procedente de inversiones (1175153) (930.123) (611.805)
Ampliaciones de capital - 1.640.350 1.786.900
Variacién de resto patrimonio neto (11.552) 4.800 (4.800)
Variacion de deuda financiera 1135.377 152.054 961.888
Variacién de provisiones a corto plazo 3.000 - -
Variacién de inversiones financieras a largo y corto plazo 669.628 (504.164) (480.664)
Flujo de caja procedente de financiacion 1.796.453 1.293.040 2.263.324
Tesoreria inicial 844.838 1175.215 589.521
Variaciones de tesoreria (584.836) (330.378) 585.695
Tesoreria final 260.002 844.838 1175.215
Tesoreria final en balance 260.002 844.838 1175.215
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Dividendos y otros

1.19.2. En caso de existir opiniones adversas,
negaciones de opinion, salvedades o limita-
ciones de alcance por parte de los auditores
del Emisor, se informara de los motivos, actua-
ciones conducentes a su subsanacion, y plazo

previsto para ello

En los aflos 2012, 2013 y 2014 los informes de auditoria
individuales y consolidado emitidos por Ernst & Young no
incluyen opiniones adversas, negaciones de opinion, sal-
vedades, o limitaciones al alcance.

1.19.3. Descripcion de la politica de dividen-

dos

Los Estatutos Sociales de la Sociedad no regulan la dis-
tribucion de dividendos por lo que de acuerdo con lo dis-
puesto en la Ley de Sociedades de Capital, siempre que
se hayan cubierto previamente las atenciones legales, la
Junta General podrd acordar la distribucién de dividen-
dos. En este caso, los dividendos acordados se repartiran
entre los accionistas en proporcién al capital social que
hubieran desembolsado.

No obstante, y dado que se han detectado importantes
oportunidades de crecimiento y por tanto creacién de va-
lor para los accionistas, la intenciéon de GIGAS a corto y
medio plazo es reinvertir los beneficios que se generen,
aunque no se descarta distribuir dividendos en el futuro.

1.19.4. Informacion sobre litigios que puedan

tener un efecto significativo sobre el Emisor
No existe ningun litigio actualmente que pueda tener un
efecto significativo para en la Compafiia.
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1.20. Factores de riesgo

Riesgos vinculados al Emisor

i. Negocio intensivo en capital

GIGAS requiere de una gran cantidad de inversion para
financiar el equipamiento e infraestructura que soporta
su negocio. Esto supone que la Compafiia necesita de un
flujo constante de inversidn para invertir en equipamien-
to y asi posibilitar su crecimiento. En caso de no disponer
de capital para realizar dichas inversiones, el crecimiento
del negocio podria verse afectado negativamente.

No obstante, y a pesar de las limitaciones de crédito que
han existido en Espafia en los ultimos ejercicios, la Com-
pafila ha conseguido financiar una parte importante de
sus inversiones con deuda externa, sin tener que recurrir
a fondos de los accionistas. Asi, del total de 772.142 eu-
ros invertidos en inmovilizado material en 2014, la Com-
pafiia financié el 94,8% mediante arrendamientos finan-
cieros de proveedores de equipamiento y préstamos de
entidades bancarias, mientras que de los 403.010 euros
invertidos en inmovilizado intangible en el mismo perio-
do, la Compafiia financié el 82,03% con préstamos para
proyectos de I+D del Ministerio de Industria, Energia y
Turismo.

ii. Capacidad de mantener el ritmo de captacion de
clientes para superar la masa critica y apertura exitosa
de nuevos mercados

El sector en el que opera GIGAS esta en periodo de cre-
cimiento, por lo que la Compafiia pretende conseguir
un volumen de clientes significativo para poder situarse
como proveedor de cloud hosting de referencia en aque-
llos mercados en los que opere. Para ello tendrd que
superar una serie de retos, como la entrada de nuevos
competidores en el mercado, una posible reduccién de
la demanda de este tipo de servicios y la apertura exitosa
de nuevos paises en Latinoamérica. Asimismo, las esti-
maciones de GIGAS incluidas en el apartado 114. Previ-
siones o estimaciones de cardcter numérico contemplan
no sélo un crecimiento relevante de la actividad de la
Sociedad en los paises en los que opera, si no a su vez
en otros paises de Latinoamérica en los que a dia de hoy
la presencia es baja o inexistente.

iii. Dependencia del equipo directivo y personal clave

GIGAS esta gestionado por un nimero reducido de altos
directivos clave, cuya pérdida podria tener un efecto ne-
gativo sustancial en las operaciones de la Compafiia. El
crecimiento y éxito de GIGAS dependera en gran medida
de su capacidad para atraer, formar, retener e incentivar
al personal directivo, de ventas, de marketing, admi-
nistrativo, operativo y técnico altamente cualificado. La
pérdida de personal clave, o la falta de capacidad para
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encontrar personal cualificado, podrian tener un efecto
adverso sustancial en el negocio de GIGAS.

iv. Mantenimiento de la disponibilidad y seguridad en
la Plataforma de GIGAS

Es esencial para el desarrollo de la actividad de la Com-
pafiia poder mantener un nivel de disponibilidad y se-
guridad elevado para el uso de la plataforma tecnolégi-
ca de GIGAS por parte de los clientes. La aparicion de
problemas técnicos, falta de disponibilidad de servicio o
incidentes de seguridad, podria resultar en una pérdida
de confianza y deterioro de la imagen de la Compafiia.

v. Dependencia de GIGAS para proveer los equipos,
tecnologia y servicios necesarios para desarrollar su
actividad

La Compafiia depende de terceras partes para proveerse
de los equipos necesarios para desarrollar su actividad.
De darse el caso en el que estos proveedores redujesen
su efectividad a la hora de proporcionar sus equipos o
fueran incapaces de proporcionarlos, GIGAS podria ver-
se afectada de manera negativa. Los equipos con los que
opera GIGAS son estandar en la industria y ofertados por
numerosos proveedores, por lo que no se prevé un pro-
blema de abastecimiento o concentracién. Sin embargo,
un cambio de proveedor, introduciria costes econdémicos
y de tiempo asociados a la transicion que podrian tener
un impacto negativo para los resultados de la Compafiia.

vi. Riesgo relacionado con las fluctuaciones en la tasa
de cambio de divisas

La moneda en la que se presentan los informes financie-
ros de GIGAS es el euro. Dado el caracter internacional
de la Compaiiia, también se reciben pagos en divisa (ba-
sicamente ddélar americano en la actualidad), por lo que
las fluctuaciones en las tasas cambiarias entre euro y di-
visas no-euro suponen que se den beneficios o pérdidas
derivados del tipo de cambio. GIGAS no puede predecir
los efectos de las tasas de cambio sobre futuros resulta-
dos operativos debido a la variabilidad de las divisas y la
potencial volatilidad de los tipos de cambio. Actualmen-
te, la Compafiia no hace uso de derivados para cubrir su
exposicién a otras divisas.

vii. Un porcentaje significativo de los ingresos recu-
rrentes mensuales provienen de contratos con una du-
racion de un afio o inferior.

GIGAS cuenta con un gran nuimero de clientes que tie-
nen firmados contratos a corto plazo, incluso mensuales,
lo que supone un riesgo para la Compafiia. En el caso de
que dichos contratos no fuesen renovados (lo que podria
incrementar el churn rate si la Sociedad no tiene capa-
cidad para captar nuevos clientes que compensen esta
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Factores de riesgo

pérdida) o si los términos de los mismos fuesen renego-
ciados a la baja, el negocio, la condicién financiera y los
resultados operacionales se verian gravemente afecta-
dos. Sin embargo, GIGAS ha utilizado esta circunstancia
precisamente como un argumento comercial para ofre-
cer a sus clientes contratos sin compromisos de perma-
nencia, lo cual ha sido bien recibido por el mercado y ha
permitido a GIGAS disfrutar de altos ratios de crecimien-
to.

Riesgos vinculados al sector del Emisor

i. Necesidad de responder rapidamente a los cambios
tecnolégicos del sector

El sector de la Infraestructura como Servicio se caracteri-
za por la rapidez en la mejora de las tecnologias, la evo-
lucién de los estdndares de la industria y el cambio en
las necesidades de los clientes. De esta forma, el éxito
de GIGAS en un futuro puede depender, en parte, de la
habilidad de la Compaiiia para adaptarse a estos cam-
bios. Uno de los retos mas grandes que va a tener que
afrontar GIGAS es el de continuar evolucionando los ser-
vicios actuales, desarrollando nuevas funcionalidades y
productos que cumplan con las expectativas y necesida-
des crecientes de los clientes.

Todos estos retos deben de ser superados de manera
efectiva tanto en términos de coste como de tiempo. Al-
gunos competidores pueden tener mas o mejores recur-
sos financieros que les permitan responder mejor o de
manera mas rapida a los cambios del mercado. Existe la
posibilidad de que GIGAS no sea capaz de superar estos
retos tan facil o rdpidamente o incluso puede que no lo-
gre superarlos, lo que podria perjudicar el negocio.

ii. La aparicion de nuevos competidores puede afectar
a la estrategia de mercado de la Compaiiia

Gran parte de las compafiias operadoras de telecomu-
nicaciones y otras relacionadas con la industria de Inter-
net estan desarrollando actualmente ramas de negocio
dedicadas a la Infraestructura como Servicio. Es por ello
que GIGAS no puede descartar el hecho de que uno o
mas actores puedan desarrollar una plataforma similar a
la suya y puedan adquirir una fuerte presencia en su mer-
cado objetivo en perjuicio de GIGAS.

iii. Guerra de precios en el mercado

Posibilidad de que las grandes operadoras de teleco-
municaciones u operadoras de servicios cloud, debido
al potencial de crecimiento que posee la industria de la
Infraestructura como Servicio, desarrollen un producto
para este mercado y basen sus politicas expansivas en
una guerra de precios que afecte de manera generaliza-
da a todas la empresas del sector. GIGAS no basa su ne-
gocio en precio, sino en calidad de servicio y suficiencia
tecnoldgica a un precio competitivo. Adicionalmente, de-
bido a su tamafio, la Compafiia podria tener dificultades
a la hora de hacer frente a un sistema de competitividad
por precio, lo que resultaria en consecuencias negativas
para su negocio.

iv. Desaceleracion en las economias y retraso en la re-
cuperacion

Condiciones econdmicas desfavorables, como recesién
o estancamiento econdmico en los mercados en los que
opera GIGAS, pueden afectar de manera negativa a la
asequibilidad y demanda de los productos y servicios
ofrecidos por la Compafiia. Con condiciones econémi-
cas adversas las empresas pueden reducir sus gastos en
nuevos proyectos, ajustando sus necesidades de servi-
cios cloud o buscando alternativas con un coste inferior.
De igual manera, las compafiias que contratan o van a
contratar los servicios de GIGAS pueden reducir el nivel
de contratacién actual o retrasar la instalacion de servi-
cios de cloud hosting. De darse esta situacion, podria
suponer un descenso en la cifra de negocio de GIGAS.

v. Cambios en la regulacién vigente

Debido a que el sector de la Infraestructura como Ser-
vicio se encuentra en una etapa de desarrollo bastan-
te prematuro, la regulacién en la industria se encuentra
también en una fase incipiente. Cambios en la regulacion
que pudieran introducir costes en la industria podrian
afectar al negocio de GIGAS.

vi. Riesgos de realizar negocios en paises extranjeros
GIGAS esté sujeta a los riesgos de hacer negocios en el
entorno internacional, incluyendo, entre otras:

+ Cambios en los requisitos y marcos legales interna-
cionales, incluidos los tratados bilaterales de doble
imposicion;

« Cambios en la situacion econdémica, politica y juridica
de los paises en los que opera y las regulaciones y
legislacion en materia empresarial y especialmente
fiscal

e Riesgos relacionados con las divisas extranjeras y sus
respectivos tipos de cambio.

» La necesidad de representantes y/o consultores ex-
tranjeros;

e Incertidumbresy restricciones relacionadas con la dis-
ponibilidad de crédito o garantias de financiacion;

* Incremento de la complejidad de la gestion y reali-
zacién de operaciones de una empresa situada en
varios paises.

79



80

Factores de riesgo

gigas - Incorporacién al MAB-EE

Riesgos vinculados a los valores

i.Evolucién de la cotizacién

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente
objeto de negociacién en ningln mercado multilateral de
negociacion y, por tanto, no existen garantias respecto
del volumen de contratacién que alcanzaran las acciones,
ni respecto de su efectiva liquidez.

Por otro lado, en los ultimos meses, los mercados de valo-
res en Espafia y a nivel mundial han sufrido volatilidades
importantes en términos de precios de cotizacién de los
valores y volumen de contratacion. Esta volatilidad podria
afectar negativamente la negociacion de las acciones de
GIGAS, con independencia de cudl fuera su situacién fi-
nanciera y sus resultados.

Fruto de todo lo anterior, deben esperarse unos volime-
nes de liquidez bajos en el inicio de la contratacion de la
Sociedad. No obstante, como se describe en el apartado
2.9. Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el
correspondiente contrato de liquidez y breve descrip-
cion de su funcion, del presente Documento Informativo,
GIGAS ha suscrito un contrato de liquidez con Renta 4
Sociedad de Valores, S.A..

ii. Riesgo de que la Sociedad no reparta dividendos a
sus accionistas

El pago efectivo de dividendos dependerd de los benefi-
cios y las condiciones financieras de la Sociedad en cada
momento, asi como de sus necesidades de liquidez y
oportunidades de inversién en crecimiento.

Lo posibilidad de pago de dividendos en el futuro puede
verse afectada por los factores de riesgo que se descri-
ben en este documento.

La Sociedad no ha pagado dividendo alguno durante los
ultimos afios, ni tiene planes para pagar dividendos a cor-
to o medio plazo, ya que su intencidn es utilizar los recur-
sos generados para invertir en crecimiento.
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iii. Impacto de las ventas de acciones procedentes del
aumento de capital en el precio de cotizacién

La venta de un nuimero significativo de acciones de la
Sociedad en el mercado, una vez llevado a cabo la emi-
sién de acciones nuevas, o la percepcion de que estas
ventas se pueden producir, podria afectar negativamente
la negociacion de las acciones de la misma.

iv. Suscripcién parcial de la ampliacién de capital

La suscripcién parcial de la ampliacién de capital pro-
puesta podria suscitar desconfianza entre los inversores
con respecto al plan de expansion y por ende, una falta
de interés en el valor. Todo ello podria presionar a la baja
la negociacién de los titulos de GIGAS.

v. Valor de reducida capitalizacion bursatil.

Atendiendo al rango de precios indicativo y al nimero
de acciones emitidas que tendria la Sociedad en caso
de suscripcion total de la oferta, GIGAS seria un valor de
reducida capitalizacion incluso en comparacién con las
restantes empresas cotizadas en el MAB-EE hasta la fe-
cha del presente Documento Informativo.

vi. Riesgo de falta de liquidez.

Debido al tamafio de la Compafiia se puede dar una si-
tuacion de falta de liquidez en las acciones lo que puede
suponer una mayor dificultad a la hora de traspasar titu-
los en el mercado. Adicionalmente, esto se puede tradu-
cir en una falta de fluctuacion en el precio de los titulos.

Factores de riesgo
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2.1. Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor
nominal de las mismas, capital social, indicacion de si existen
otras clases, series de acciones y de si se han emitido valores
que den derecho a suscribir o adquirir acciones

Con el fin de facilitar la adecuada difusién de las acciones
de la Sociedad y en atencion a la solicitud de incorpora-
cién de éstas en el MAB-EE, la Junta General Extraordina-
ria y Universal de accionistas de GIGAS, celebrada el 20
de julio de 2015, acordé reducir el valor nominal de las
acciones sin alterar la cifra del capital social, de un euro
(1€) a dos céntimos de euro (0,02€) por accién, mediante
el desdoblamiento de cada una de las 60.135 acciones
en circulacién en ese momento en 3.006.750 nuevas ac-
ciones, en la proporcién de 50 acciones nuevas por cada
accion antigua, sin que se produzca variacion en la cifra
del capital social de la Sociedad.

En consecuencia, a la fecha del presente Documento In-
formativo, el capital social de GIGAS es de sesenta mil
ciento treinta y cinco euros (60.135€), representado por
3.006.750 acciones de 0,02 euros de valor nominal cada
una de ellas. Todas las acciones se encuentran suscritas
y han sido integramente desembolsadas, pertenecen a
una unica clase y serie y confieren a sus titulares idénti-
cos derechos politicos y econémicos. No se han emitido
valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionis-
tas de 20 de julio de 2015 también acordd la realizacion
de una oferta de suscripcién de acciones (tal y como este
término queda definido méas adelante) de la Sociedad
con objeto de facilitar la incorporacion de la Sociedad en
el MAB-EE. A estos efectos, al amparo del articulo 297.1.b)
de la Ley de Sociedades de Capital, los accionistas de la
Sociedad acordaron en dicha Junta facultar al Consejo
de Administracion, tan ampliamente como en Derecho
fuera necesario, con expresas facultades de sustitucién
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en cualquiera de sus miembros, para que defina los térmi-
nos, condiciones y demas caracteristicas de dicha oferta
de suscripcién y a tales efectos pueda aumentar el capi-
tal social en la cantidad maxima de treinta mil sesenta y
siete euros con cincuenta céntimos de euro (30.067,50€)
(en lo sucesivo, la “Oferta” o la “Oferta de Suscripcion”).

A fin de posibilitar que las acciones emitidas puedan ser
ofrecidas por la Sociedad en el marco de la Oferta, la
totalidad de los accionistas de la Sociedad han renun-
ciado en la mencionada Junta General al derecho de
suscripcion preferente que les pudiera corresponder,
respectivamente, sobre las nuevas acciones objeto de
la ampliaciéon de capital a ejecutar por el Consejo de
Administracién, comprometiéndose asimismo a reiterar
nuevamente por escrito, ya sea personalmente o alterna-
tivamente, a través de persona debidamente apoderada
al efecto, esta renuncia en caso de que resulte necesario
para la ejecucion de la ampliacién de capital.

El nimero de acciones concreto que se emitirdn como
consecuencia de dicha Oferta serd fijado por el Conse-
jo de Administracion de la Sociedad, en ejecucion de la
delegacion efectuada por la citada Junta General, una
vez finalice el periodo de prospeccion de la demanda
que los principales directivos de la Sociedad llevaran a
cabo junto con la Entidad Colocadora (tal y como este
término queda definido mas adelante). Dicho nimero de
acciones se decidird de manera conjunta con el precio
definitivo de la Oferta.



gigas - Incorporacién al MAB-EE

Asimismo, la Junta General Extraordinaria y Universal de
accionistas de GIGAS celebrada el dia 20 de julio de 2015
acordo solicitar la incorporacion en el MAB-EE de la totali-
dad de sus acciones actualmente en circulacién, asi como
de todas aquellas acciones que se emitan entre la fecha del
acuerdo de la citada Junta General y la fecha efectiva de
incorporacion de las acciones de la Sociedad en el MAB-EE,
incluyendo, por tanto, aquéllas que puedan llegar a emitirse
por el Consejo de Administracion en virtud de la delegacién
de facultades antes referida. Dicha Junta General acordd
delegar en el Consejo de Administracion, tan ampliamente
como sea necesario en Derecho, con expresas facultades
de sustituciéon o apoderamiento en cualquiera de sus miem-
bros, para solicitar, en nombre y representacion de la Socie-
dad, la incorporacién de la totalidad de las acciones en el
MAB-EE.

Esta previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad,
incluidas las acciones de nueva emision objeto de la Oferta
de Suscripcion, sean incorporadas en el MAB-EE antes del
15 de noviembre de 2015.

En este sentido, la Sociedad conoce y acepta someterse a
las normas que existan o puedan dictarse en un futuro por
el MAB-EE.

Acciones a incorporar
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2.2. Grado de difusion de los valores, descripcion en su caso,
de la posible oferta previa a la incorporacion que se haya rea-

lizado y de su resultado

2.2.1. Importe inicial de la oferta

de suscripcion

Como se menciona en el apartado anterior, el nUmero de
acciones que se emitirdn como consecuencia de la Ofer-
ta sera fijado, en uso de las facultades otorgadas por la
Junta General de accionistas celebrada el 20 de julio de
2015, por el Consejo de Administracién de la Sociedad,
una vez finalice el periodo de prospeccioén de la deman-
da que los principales directivos de la Sociedad llevaran
a cabo junto con la Entidad Colocadora.

Dicho ndimero de acciones se decidird por la Sociedad,
previa consulta no vinculante de la Entidad Colocado-
ra con el precio de la Oferta. El importe nominal de la
Oferta de Suscripcién comprende hasta un maximo de
1.503.375 acciones de nueva emisién, de dos céntimos
de euro (0,02€) de valor nominal cada una, con lo que el
importe maximo nominal ascendera a treinta mil sesenta
y siete euros con cincuenta céntimos (30.067,50€), y el
importe efectivo total maximo serd inferior a cinco millo-
nes de euros (5.000.000€), incluyendo el aumento de
capital y la prima de emision.

Renta 4 Sociedad de Valores, S.A. actia como Entidad

Colocadora y Entidad Agente y, asimismo, y como se de-
talla en el apartado 2.9. Proveedor de liquidez con quien
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se ha firmado el correspondiente contrato de liquidez y
breve descripcién de su funcién, como Proveedor de Li-
quidez (en adelante, indistintamente, la “Entidad Coloca-
dora” o la “Entidad Agente” o el “Proveedor de liquidez”).

La Oferta de Suscripcién en ningln caso tiene la consi-
deracién de oferta publica de conformidad con el arti-
culo 381 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviem-
bre, en materia de admisién a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

Los fondos obtenidos en la Oferta de Suscripcién de ac-
ciones con motivo del inicio de negociacién de las mis-
mas en el MAB se destinaran durante el periodo 2016-
2018 a reforzar las acciones de marketing de la empresa
asi como a expandir su estructura comercial en paises
en los cuales estd ahora presente y en nuevos paises (se
prevé la apertura de oficinas comerciales en México y un
segundo pais en este periodo). S6lo una parte menor de
la ampliacién de capital (unos 800 miles de euros) serian
utilizados en inversiones en inmovilizado material, ya
que la mayor parte de esta inversion se suele acometer
con financiacién externa en modalidad de operaciones
de leasing o préstamos directos con cuotas de devolu-
cién mensuales.
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2.2.2. Destinatarios de la oferta

de suscripcioén

La Oferta de Suscripcién se dirige a cualquier inversor
(incluidos empleados, directivos y administradores de la
Sociedad).

La Oferta de Suscripcién no serd objeto de registro en
ninguna jurisdiccién, ni las acciones objeto de la misma
serdn ofrecidas en ningun estado o pais distinto de Es-
pafia.

Las nuevas acciones objeto de la Oferta de Suscripcién
no seran registradas bajo la United States Securities Act
de 1933 ni aprobadas por la Securities Exchange Com-
mision ni por autoridad o agencia de los Estados Unidos
de América. Por lo tanto, la Oferta de Suscripcidn no esta
dirigida a personas residentes en los Estados Unidos.

Destinatarios oferta
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2.3. Caracteristicas principales de las acciones y de los
derechos que incorporan. Incluyendo mencion a posibles
limitaciones del derecho de asistencia, voto y nombra-
miento de administradores por el sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones que se ofrecen
es el previsto en la ley espafiola 'y, en concreto, en las dis-
posiciones incluidas en el Real Decreto legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital (en lo sucesivo, la
“Ley de Sociedades de Capital”) y en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, asi como en sus res-
pectivas normativas de desarrollo que sean aplicacién.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por
medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas en
los correspondientes registros contables a cargo de la
Sociedad de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio
en Madrid, Plaza Lealtad, numero 1, 28014, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 15.611, folio 5, hoja
M-262818, y titular del C.I.F. nimero A-82695677.

Las acciones estan denominadas en euros (€).

Todas las acciones (incluidas las acciones objeto de la
Oferta de Suscripcion) son ordinarias y confieren a sus ti-
tulares los mismos derechos politicos y econdmicos que
las restantes acciones de GIGAS.

De acuerdo con lo previsto en los Estatutos Sociales de
la Sociedad actualmente vigentes, las acciones gozaran
de los siguientes derechos:

Derechos a participar en el reparto de divi-
dendos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a parti-
cipar en el reparto de las ganancias sociales y en el pa-
trimonio resultante de la liquidacién en las mismas con-
diciones que las restantes acciones en circulacién vy, al
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igual que las demas acciones que componen el capital
social, no tienen derecho a percibir un dividendo minimo
por ser todas ellas ordinarias.

No obstante lo anterior, la futura politica de distribucion
de dividendos y el importe que, en su caso, se aprue-
be distribuir, dependera de varios factores, incluyendo,
entre otros, los resultados de la Sociedad, su situacién
financiera, las necesidades de tesoreria (incluyendo tan-
to la necesaria atencién de los gastos operativos como
el importe de las inversiones que en su caso se realicen)
y cualesquiera otros factores que la Sociedad considere
relevantes en cada momento.

Los rendimientos que produzcan las acciones podrdn
ser hechos efectivos en la forma que para cada caso se
anuncie, siendo el plazo de la prescripcién del derecho a
su cobro el establecido en el Codigo de Comercio, es de-
cir de 5 afios. El beneficiario de dicha prescripcién sera
la Sociedad.

Derechos de suscripcion preferente en la

emision de nuevas acciones

Todas las acciones de la Sociedad confieren a su titular,
en los términos establecidos en la Ley de Sociedades
de Capital, el derecho de suscripciéon preferente en los
aumentos de capital social con emisidon de nuevas ac-
ciones (ordinarias o privilegiadas) con cargo a aportacio-
nes dinerarias, asi como en la emisién de obligaciones
convertibles, salvo exclusion del derecho de suscripcién
preferente de acuerdo con los articulos 308 y 417 de la
Ley de Sociedades de Capital.
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Acciones y derechos

Asimismo, todas las acciones de la Sociedad confieren a
sus titulares el derecho de asignacion gratuita reconoci-
do en la Ley de Sociedades de Capital en los supuestos
de aumento de capital con cargo a reservas.

Derechos politicos

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asis-
tir (incluido por medio de representante, aunque éste no
sea accionista) y votar en la Junta General de accionistas,
y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas, de
acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de
Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales.

En particular, en lo que respecta al derecho de asistencia
a las Juntas Generales de accionistas, el articulo 9de los
Estatutos Sociales de la Sociedad establece que: “Todo
accionista que tenga inscritas sus acciones en el corres-
pondiente registro contable de la Sociedad con cinco
dias de antelacion, por lo menos, a aquel en que vaya
a celebrar la Junta podrd asistir personalmente a las
Juntas Generales o hacerse representar por medio de
otra persona, aunque ésta no sea accionista. Con este
fin solicitard y obtendra de la Sociedad en cualquier mo-
mento desde la publicacion de la convocatoria hasta la
iniciacion de la Junta, la correspondiente tarjeta de asis-
tencia. La representacion deberd conferirse por escrito
y con cardcter especial para cada Junta. Este dltimo re-
quisito no serd de aplicacion cuando el representante
sea el conyuge, ascendiente o descendiente del repre-
sentado, o en los casos de poder general conferido en
documento publico con facultades para administrar todo
el patrimonio que el representado tenga en territorio es-
pafiol’”.

Cada accién da derecho a un voto, sin que se prevean
limitaciones al nimero maximo de votos que pueden ser
emitidos por cada accionista o por sociedades pertene-
cientes al mismo grupo, en el caso de las personas juri-
dicas.

La Sociedad podrd emitir acciones sin derecho de voto
en las condiciones y respetando los limites y requisitos
establecidos por la Ley.

Derechos de informacion

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de infor-
macion recogido en el articulo 93 d) de la Ley de Socie-
dades de Capital y, con caracter particular, en el articulo
197 del mismo texto legal, asi como aquellos derechos
que, como manifestaciones especiales del derecho de
informacion, son recogidos en el articulado de la Ley de
Sociedades de Capital.

El derecho de informacion esta explicitamente recogido
en el articulo 10 de los Estatutos Sociales.

2.4. En caso de existir, descrip-
cion de cualquier condiciéon a la
libre transmisibilidad de las accio-
nes estatutaria o extra-estatutaria
compatible con la negociaciéon en
el MAB-EE

La transmisién de las acciones de la Sociedad no esta
sujeta a ninguna restriccion estatutaria.

Los Estatutos Sociales, los cuales han sido debidamente
adaptados a las exigencias requeridas por la regulacién
del MAB-EE, contemplan ciertas obligaciones en caso
de cambio de control en la Sociedad, tal y como se in-
dica en el apartado 2.7. del presente Documento de In-
corporacion. Las previsiones estatutarias requeridas por
la regulacién del mercado alternativo bursétil relativas a
la obligacién de comunicar participaciones significativas
y los pactos parasociales y los requisitos exigibles a la
solicitud de exclusion de negociacién en el MAB y a los
cambios de control de la Sociedad del presente Docu-
mento Informativo.

2.5. Pactos parasociales entre
accionistas o entre la Sociedad y
accionistas que limiten la transmi-
sion de acciones o que afecten al
derecho de voto.

Con fecha 11 de julio de 2012 la totalidad de los socios
de la Sociedad suscribieron un acuerdo de inversion y
contrato de socios relativo a GIGAS (en lo sucesivo, el
“Acuerdo de Socios”). El Acuerdo de Socios tiene por ob-
jeto regular las relaciones de dichos accionistas entre si
en cuanto su condicién de socios Unicos de la Sociedad,
asi como otras obligaciones asumidas en relacién con la
transmisibilidad de las acciones y administracién de la
Sociedad. Con fecha 20 de julio de 2015 las partes del
Acuerdo de Socios acordaron resolver y dejar sin efecto
alguno el Acuerdo de Socios en la fecha en que tenga
lugar la incorporacion de las acciones de la Sociedad en
el MAB-EE.
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2.6. Compromisos de no venta o
transmision, o de no emision, asu-
midos por accionistas o por la So-
ciedad con ocasion de la incorpo-
racion a negociacion en el MAB-EE

Los accionistas Moisés Israel Abecasis, Diego Cabezudo
Fernandez de la Vega y José Antonio Arribas Sancho,
todos ellos miembros del Consejo de Administracion de
GIGAS, se han obligado frente a la Entidad Colocadora
a no pignorar, vender, ni de otra forma disponer de, ni
transferir las acciones de las que son titulares en el ca-
pital social de la Sociedad, ni realizar directa ni indirec-
tamente ninguna operacién que pueda tener un efecto
similar al anterior durante los 730 dias siguientes a la fe-
cha de incorporacién de las acciones de la Sociedad en
el MAB-EE, sin el consentimiento previo y escrito de la
Entidad Colocadora El resto de accionistas de GIGAS han
asumido el mismo compromiso pero durante los 365
dias siguientes a la fecha de incorporacién de las accio-
nes de la Sociedad en el MAB-EE. . A efectos aclarativos,
dicho compromiso no aplicara respecto a los acuerdos o
compromisos que los accionistas puedan asumir desde
la presente fecha en relacién a una posible venta o trans-
misién futura de todas o parte de sus acciones en GIGAS
una vez transcurrido el periodo de 365 dias o 730 dias,
segun corresponda.

Con excepcién a dicho compromiso, durante los citados

periodos de 365 y 730 dias, segln corresponda, los ac-
cionistas estardn facultados para:
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« La pignoracion de las acciones de las que son titula-
res en el capital social de GIGAS, siempre que la enti-
dad pignorante en caso de ejecucién, asuma idéntico
compromiso de no transmision de acciones por el pe-
riodo remanente.

» Las transmisiones de acciones entre entidades perte-
necientes a un mismo grupo (en el sentido del articulo
42 del Cédigo de Comercio), o transmisiones a favor
de familiares directos hasta el segundo grado por con-
sanguinidad o afinidad, cényuge o persona con la que
se mantiene andloga relacién de afectividad, siempre
que la entidad adquirente o dichos familiares directos,
cényuge o persona con la que se mantiene andloga
relacion de afectividad, asuman idéntico compromiso
de no transmisién de acciones por el periodo rema-
nente.

» Transmisiones de acciones de la Sociedad realizadas
en el contexto de eventuales ofertas publicas de ad-
quisiciones sobre GIGAS.

Adicionalmente como excepcién, y con objeto de dar
entrada en el capital a un inversor de referencia o dotar
a la Sociedad de acciones propias para pagar total o par-
cialmente operaciones de crecimiento inorganico, sera
posible levantar parcialmente el lock-up de los accionis-
tas durante los primeros 365 dias siguientes a la fecha
de incorporacion de las acciones de la Sociedad en el
MAB-EE. No obstante, la exoneracién de dicho compro-
miso estard sujeta a la autorizacidon previa de la entidad
colocadora y solamente aplicaria, en su caso, respecto a
las acciones que fueran objeto de venta.
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Previsiones estatutarias

2.7. Las previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del
mercado alternativo bursatil relativas a la obligacion de comuni-
car participaciones significativas y los pactos parasociales y los
requisitos exigibles a la solicitud de exclusiéon de negociacion en
el MAB y a los cambios de control de la Sociedad

La Junta General Extraordinaria y Universal de accionis-
tas, en su sesién de 20 de julio de 2015, adopté el acuer-
do de aprobar un nuevo texto refundido de sus Estatutos
Sociales, con el objetivo de adaptar los mismos a las exi-
gencias requeridas por la regulacién del MAB relativas,
entre otros puntos, a: (i) la obligaciéon de comunicar par-
ticipaciones significativas y pactos parasociales; (ii) la re-
gulacién del régimen aplicable a la solicitud de exclusién
de negociacién en el MAB; vy (iii) el régimen aplicable a
los supuestos de transmision de acciones de la Sociedad
que desencadenen un cambio de control.

Se transcriben a continuacién los articulos en los que se
recogen las previsiones relevantes en relaciéon con las
cuestiones citadas:

Articulo 6. Transmisién de acciones.

Las acciones podran transmitirse libremente de confor-
midad con lo establecido en la Ley de Sociedades de
Capital.

No obstante lo anterior, el accionista que quiera adquirir
una participacién accionarial superior al 50% del capital
social debera realizar, al mismo tiempo, una oferta de
compra dirigida, en las mismas condiciones, a la totalidad
de los restantes accionistas.

Asimismo, el accionista que reciba, de un accionista o de
un tercero, una oferta de compra de sus acciones, por
cuyas condiciones de formulacién, caracteristicas del ad-

quirente y restantes circunstancias concurrentes, deba
razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al
adquirente una participacién accionarial superior al 50%
del capital social, sélo podrd transmitir acciones que de-
terminen que el adquirente supere el indicado porcenta-
je si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a
la totalidad de los accionistas la compra de sus acciones
en las mismas condiciones.

Articulo 6 Bis. Comunicacion de participacio-

nes significativas

El accionista estara obligado a comunicar a la Sociedad
cualquier adquisicién o transmisién de acciones, por
cualquier titulo y directa o indirectamente, que determi-
nen que su participacion total alcance, supere o descien-
da del 10% del capital social y sucesivos multiplos.

Si el accionista es administrador o directivo de la Socie-
dad, esa obligacién de comunicacién se referird al por-
centaje del 1% del capital social y sucesivos mdiltiplos.

Las comunicaciones deberan realizarse al érgano o per-
sona que la Sociedad haya designado al efecto y dentro
del plazo méximo de los cuatro dias habiles siguientes a
aquel en que se hubiera producido el hecho determinan-
te de la comunicacion.

La Sociedad dara publicidad a tales comunicaciones de
acuerdo con las reglas del Mercado Alternativo Bursatil.
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Articulo 6 Ter. Comunicacién de pactos

El accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad
los pactos que suscriba, modifique, prorrogue o extinga
y en virtud de los cuales se restrinja la transmisibilidad
de las acciones de su propiedad o queden afectados los
derechos de voto que le confieren.

Las comunicaciones deberan realizarse al érgano o per-
sona que la Sociedad haya designado al efecto y dentro
del plazo maximo de los cuatro dias habiles siguientes a
aquel en que se hubiera producido el hecho determinan-
te de la comunicacion.

La Sociedad dara publicidad a tales comunicaciones de
acuerdo con las reglas del Mercado Alternativo Bursatil

Articulo 6 Quater. Exclusiéon de negociacion.

En el caso en que la Junta General adopte un acuerdo de
exclusiéon de negociacion de sus acciones del Mercado
Alternativo Bursatil que no estuviese respaldado por la
totalidad de los accionistas, la Sociedad estara obligada
a ofrecer a los accionistas que no hubieran votado a fa-
vor la adquisicion de sus acciones al precio que resulte
de la regulacion de las ofertas publicas de adquisicién de
valores para los supuestos de exclusidon de negociacion.
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Junta General

2.8. Descripcion del funcionamiento de la Junta General

La Junta General de accionistas se rige por lo dispuesto
en la Ley y en los Estatutos Sociales y por el Reglamento
de la Junta General, aprobado en Junta General Extraor-
dinaria y Universal de accionistas de fecha 20 de julio
de 2015, que completa la regulacién legal y estatutaria
en las materias relativas a su convocatoria, preparacion,
celebracion y desarrollo, asi como al ejercicio de los de-
rechos de informacién, asistencia, representacién y voto
de los accionistas.

Los articulos 8 y siguientes de los Estatutos Sociales de
GIGAS, junto con lo determinado en la Ley de Socieda-
des de Capital, establecen lo siguiente de acuerdo con
la Junta General:

Convocatoria

La Junta General ordinaria, previamente convocada al
efecto, se reunird necesariamente dentro de los seis pri-
meros meses de cada ejercicio, para, en su caso, aprobar
la gestion social, las cuentas del ejercicio anterior y resol-
ver sobre la aplicacién del resultado.

La convocatoria se hard por el érgano de administracion
con al menos un mes de antelacién, mediante anuncio
publicado en la pagina web de la Sociedad si ésta hu-
biera sido creada, inscrita y publicada en los términos
previstos en la Ley de Sociedades de Capital. Cuando
la Sociedad no hubiere acordado la creacion de su pagi-
na web o todavia no estuviera ésta debidamente inscrita
y publicada, la convocatoria se publicara en el “Boletin
Oficial del Registro Mercantil” y en uno de los diarios de
mayor circulacién en la provincia en que esté situado el
domicilio social.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco 5%
del capital social podran solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria de una Junta General de
Accionistas incluyendo uno o mas puntos del orden del
dia.

El Organo de Administracion debera asimismo, convocar
la Junta General cuando lo soliciten accionistas que re-
presenten, al menos, el 5% del capital social, expresando
en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta General.

Derecho de asistencia y de representacion
Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra
hacerse representar en la Junta General por medio de
otra persona, aunque ésta no sea accionista.

La representacién podra conferirse por escrito y con ca-
racter especial para cada Junta General, en los términos
y con el alcance establecido en la Ley de Sociedades de
Capital.

Los administradores deberdn asistir a las Juntas Gene-
rales.

Constitucion

La Junta General quedard validamente constituida, en
primera convocatoria, cuando los accionistas presentes
o representados, posean, al menos el 25% del capital
suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria,
serd valida la constitucion cualquiera que sea el capital
concurrente.

Para la adopcién de acuerdos relativos a los asuntos a
los que se refiere el articulo 194 de la Ley de Sociedades
de Capital serd necesaria, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas presentes o representados
que posean, al menos, el 50% del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria serd suficiente
la concurrencia del 25% de dicho capital.
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Mesa de la Junta

El Presidente del Consejo y el Secretario del Consejo
presidiran la Junta General de Accionistas, y en su de-
fecto, los designados por los accionistas concurrentes al
comienzo de la reunion.

El Presidente dirigird el debate en las sesiones de la Jun-
ta General y, a tal fin, concederd el uso de la palabra y
determinara el tiempo y el final de las intervenciones.

Adopcion de acuerdos

Los acuerdos de la Junta General se adoptaran por ma-
yoria simple de los votos de los accionistas presentes o
representados en la Junta, entendiéndose adoptado un
acuerdo cuando obtenga mas votos a favor que en con-
tra del capital presente o representado.

No obstante, para la adopcién de los acuerdos a que se
refiere el articulo 194 de la Ley de Sociedades de Capital,
si el capital presente o representado supera el 50% bas-
tard con que el acuerdo se adopte por mayoria absoluta.
Sin embargo, se requerird el voto favorable de los dos
tercios del capital presente o representado en la Junta
General cuando en segunda convocatoria concurran ac-
cionistas que representen el 25% o mas del capital sus-
crito con derecho de voto sin alcanzar el 50%.
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Proveedor de liquidez

2.9. Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el
correspondiente contrato de liquidez y breve descripcion
de su funcién

Con fecha 1 de septiembre de 2015, la Sociedad ha for-
malizado un contrato de liquidez (en adelante, el “Con-
trato de Liquidez”) con Renta 4 Sociedad de Valores, S.A.

En virtud de dicho Contrato de Liquidez, el Proveedor de
Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los titula-
res de acciones de la Sociedad mediante la ejecucion de
operaciones de compraventa de acciones de GIGAS en
el Mercado de acuerdo con el régimen previsto al res-
pecto por la circular 7/2010, de 4 de enero, sobre normas
de contratacién de acciones de Empresas en Expansion
a través del MAB (en adelante “Circular 7/2010”), y su
normativa de desarrollo.

El Proveedor de Liquidez dard contrapartida a las po-
siciones vendedoras y compradoras existentes en el
Mercado de acuerdo con sus normas de contratacion y
dentro de sus horarios ordinarios de negociacion, no pu-
diendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones de
compraventa previstas en el Contrato de Liquidez a tra-
vés de las modalidades de contratacion de bloques ni de
operaciones especiales, tal como éstas se definen en la
Circular 7/2010.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, la So-
ciedad se compromete a poner a disposicién del Provee-
dor de Liquidez, una combinacién de 250.000 euros en
efectivo y 250.000 euros en acciones de la Compafiia
provenientes de autocartera, con la exclusiva finalidad
de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los
compromisos adquiridos en virtud del Contrato de Liqui-
dez.

El contrato de Liquidez tendrd una duracién indefinida,
entrando en vigor en la fecha de incorporacién a nego-
ciaciéon de las acciones de la Sociedad en el MAB pudien-
do ser resuelto por cualquiera de las partes, en caso de
incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud
del mismo por la otra parte, o por decision unilateral de
alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique
a la otra parte por escrito con una antelacién minima de
60 dias y la decisidon sea comunicada al Mercado Alter-
nativo Bursatil.

La finalidad de los fondos y acciones entregados es ex-
clusivamente la de permitir al Proveedor de Liquidez ha-
cer frente a sus compromisos de contrapartida.

El Proveedor de Liquidez deberd mantener una estruc-
tura organizativa interna que garantice la independencia
de actuacién de los empleados encargados de gestionar
el Contrato de Liquidez respecto a la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar
o recibir ni de la Sociedad instruccién alguna sobre el
momento, precio o demas condiciones de las érdenes
que formule ni de las operaciones que ejecuten su activi-
dad de Proveedor de Liquidez en virtud del Contrato de
Liquidez. Tampoco podré solicitar ni recibir informacién
relevante de la Sociedad que no sea publica.
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3.1. Informacion sobre Buen Gobierno Corporativo

La Sociedad no estd sujeta a las disposiciones legales
contenidas en el titulo XIV de la Ley de Sociedades de
Capital (arts. 495 a 541) ni tampoco a las recomendacio-
nes recogidas en el nuevo “Cédigo de buen gobierno
de las sociedades cotizadas” publicado en el mes de
febrero de 2015 por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, por no considerarse empresa cotizada al
solicitar su incorporaciéon en un sistema multilateral de
negociacion (tal y como es el MAB) y no en un mercado
regulado oficial.

No obstante lo anterior, pese a no serle aplicable dicha
regulacion y recomendaciones, la Sociedad ha adoptado
determinadas medidas de gobierno inspiradas en dicha
regulacion y recomendaciones con objeto de aumentar
la transparencia, confianza y seguridad de los inversores
y mejorar sus practicas de buen gobierno corporativo.
En particular, la Sociedad ha adoptado aquellas medi-
das de buen gobierno corporativo que el MAB, seguln
resulta de la “Guia de buenas practicas de las entidades
emisoras en el Mercado Alternativo Burséatil”, considera
mds destacables. Dichas medidas han sido adoptadas
no como coste sino como una inversién en términos de
posicionamiento del valor de la Sociedad respecto a los
inversores, de tal modo que éstos puedan reconocer los
esfuerzos y politicas de transparencia de la Sociedad en
esta area de valor intangible.

A continuacién se resumen brevemente las principales

medidas implementadas por la Sociedad en el drea de
buen gobierno corporativo:
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3.1.1. Derechos de voto

Tal y como se ha indicado en el apartado 2.3. Caracte-
risticas principales de las acciones y de los derechos
que incorporan. Incluyendo mencidn a posibles limitacio-
nes del derecho de asistencia, voto y nombramiento de
administradores por el sistema proporcional anterior, la
Sociedad no ha limitado en sus Estatutos Sociales el nu-
mero maximo de votos a emitir por un mismo accionista.

3.1.2. Duracion del cargo de consejero

El articulo 14 de los Estatutos Sociales de la Sociedad
establece que la duracién del cargo de consejero es de
seis (6) aflos. Los consejeros nombrados podran ser ree-
legidos una o mas veces por periodos de igual duracién
maxima.

3.1.3. Tamaho y estructura del Consejo de

Administracion

El articulo 13 de los Estatutos Sociales de la Sociedad
establece que el Consejo de Administracion estard com-
puesto por un minimo de tres (3) y un maximo de doce
(12) consejeros. A la fecha del presente Documento In-
formativo, el nimero de consejeros es de nueve (9). En
consecuencia, el Consejo de Administracién de la Socie-
dad tiene una dimensién adecuada para desempefiar efi-
cazmente sus funciones con la suficiente profundidad y
contraste de opiniones.

La Sociedad ha revisado las caracteristicas y situacién
de cada uno de sus actuales consejeros con objeto de
adscribir a cada uno la categoria de consejero que co-
rresponda conforme a los criterios establecidos en el ar-
ticulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de Capital,
pese a que la Sociedad no esté obligada a asignar a sus
consejeros las categorias referidas en dicho articulo. La
categoria asignada a cada uno de los actuales conseje-
ros de la Sociedad se muestra en la pagina siguiente:
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Nombre

Moisés Israel Abecasis

Consejero dominical

Diego Cabezudo Ferndndez de la Vega

Consejero ejecutivo

José Antonio Arribas Sancho

Consejero ejecutivo

Bonsai Venture Capital, representada por Javier Cebridan Monereo

Consejero dominical

Ledn Bartolomé Velilla

Consejero independiente

Arantza Ezpeleta Puras

Consejero independiente

José Maria Torroja Cifuentes

Consejero independiente

Rosalia Lloret Merino

Consejera independiente

Alfonso Cabezudo Fernandez de la Vega

Otro consejero externo

Segun resulta de la tabla anterior, se hace constar que
la Sociedad tiene actualmente cuatro (4) consejeros in-
dependientes, lo que representa casi la mitad de los
miembros del Consejo de Administracién. La Sociedad
ha considerado de especial importancia contar con la
participacién de consejeros independientes antes de
realizar la oferta de suscripcién referida en el apartado
2.1. Nimero de acciones cuya incorporacién se solicita,
valor nominal de las mismas, capital social, indicacién de
Si existen otras clases, series de acciones y de si se han
emitido valores que den derecho a suscribir o adquirir
acciones anterior y obtener la incorporacién de sus ac-
ciones en el MAB-EE. La participacion de dichos conse-
jeros independientes permite dotar a la Sociedad de una
férrea estructura de control interno y gestionar de mane-
ra transparente y abierta las relaciones con accionistas y
el mercado en general. Estos consejeros adquirirdn una
especial relevancia en el debate, andlisis y revisién de la
estrategia de la Sociedad y sus negocios.

3.1.4. Comisiones del Consejo de Administra-
cion

La Sociedad ha constituido una Comisién de Auditoria,
Control y Cumplimiento, pese a que su constitucién sola-
mente es obligatoria para sociedades cotizadas en mer-
cados regulados oficiales y no en sistemas multilaterales
de negociacion (tal y como es el MAB). El principal come-
tido de la Comisién de Auditoria Control y Cumplimiento
serd evaluar el sistema de verificacién contable de la So-
ciedad, velar por la independencia del auditor externo,
revisar el sistema de control interno y vigilar la observan-
cia de las reglas de gobierno de la Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad tiene previsto en el articulo
17bis de sus Estatutos Sociales la posibilidad de constituir
una Comisién de Nombramientos y Retribuciones, encar-
gada de velar por la integridad del proceso de seleccién
de los consejeros y altos ejecutivos y auxiliar al Consejo
de Administracién en la determinacién y supervision de
sus remuneraciones.

3.1.5. Funcionamiento de la Junta General y

del Consejo de Administracion

La Sociedad ha aprobado un Reglamento de la Junta Ge-
neral con objeto de garantizar un correcto funcionamien-
to y organizacion de la Junta General de Accionistas, de
tal modo que pueda facilitarse a todos sus accionistas
los mecanismos que les permitan ejercer su derecho de
voto personalmente o a través de representacion.

Ademas, la Sociedad ha aprobado un Reglamento del
Consejo de Administracidon para garantizar su correcto
funcionamiento y en el que se recogen, entre otros as-
pectos, sus competencias, tamafio, composiciéon, nom-
bramiento y cese, estructura y procesos de gobierno.

Pese a que ambos Reglamentos no son de obligado
cumplimiento para sociedades cotizadas en un sistema
multilateral de negociacién como el MAB, la Sociedad ha
considerado conveniente disponer de dichos Reglamen-
tos en aras de una mayor credibilidad y confianza de la
comunidad inversora. Ambos Reglamentos tendran una
correcta difusion entre sus accionistas y el publico inver-
sor en la medida en que serdn objeto de comunicacioén al
MAB vy estaran disponibles en la pagina web corporativa
de la Sociedad.
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3.1.6. Informacion financiera

La Sociedad remitird anualmente al MAB, junto con las
cuentas anuales auditadas, el correspondiente Informe de
Gestion. Este informe tendrd por objeto explicar la evolu-
cion reciente de la actividad de la Sociedad, su situacion
en la actualidad e idealmente el desarrollo previsible de
sus negocios y los resultados esperados. La Sociedad re-
mitird dicha informacién lo antes posible y en todo caso no
mas tarde de los cuatro (4) meses después del cierre con-
table del ejercicio, todo ello con arreglo a lo dispuesto en la
Circular del MAB 9/2010, de 4 de enero, sobre informacién
a suministrar por Empresas en Expansion incorporadas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

Asimismo, la Sociedad remitird al MAB para su difusion un
informe financiero semestral relativo a los seis (6) primeros
meses de cada ejercicio. Este informe financiero equival-
dra a unas cuentas anuales resumidas e incluira una re-
ferencia a los hechos mas importantes acaecidos durante
el primer semestre. La Sociedad remitird dicho informe lo
antes posible y no mas tarde de los tres (3) meses siguien-
tes al final del primer semestre, todo ello con arreglo a la
citada Circular del MAB 9/2010. Pese a que la regulacion
del MAB no lo exija, la Sociedad remitira, junto con dicha
informacidén financiera, un informe de revisién limitada del
auditor en aras de una mayor credibilidad y confianza de la
comunidad inversora.

Por ultimo, y con caracter trimestral, la Sociedad remitira
una seleccién de las principales magnitudes financieras a
nivel consolidado, pese a que dicha informacién financie-
ra trimestral no sea exigible conforme a la regulacion del
MAB. Esta medida es un egjercicio significativo de transpa-
rencia, que aportara valor a la politica de informacioén y co-
municacion de la Sociedad.
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Programas de incentivos

3.2. Programas de incentivos con instru-

mentos de patrimonio

GIGAS, con motivo de su transformacién en sociedad
anénima y de la solicitud de incorporacion de sus accio-
nes en el segmento de Empresas en Expansion del Mer-
cado Alternativo Bursatil, y con el objeto de reconocer
a sus socios fundadores y empleados el esfuerzo reali-
zado asi como su contribucién al desarrollo del negocio
de la Sociedad, aprobd, en el seno de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de julio de
2015, los siguientes planes de remuneracion:

a) Un plan de entrega de acciones de la Sociedad desti-
nado a todos sus empleados;

b) Un plan de opciones sobre acciones de la Sociedad a
favor de sus socios fundadores, D. José Antonio Arribas
Sancho y D. Diego Cabezudo Fernandez de la Vega.

Adicionalmente la Compafiia habia aprobado en su dia
un plan de opciones sobre acciones para empleados cla-
ve y esta valorando la posibilidad de implantar un pro-
grama de incentivos con opciones sobre acciones para
miembros del Consejo de Administracion. A continua-
cién se describen los principales términos y condiciones
de los planes de remuneracién mencionados:

3.2.1. Plan de entrega de acciones de la So-

ciedad destinado a todos sus empleados

Este plan consiste en dos entregas gratuitas de acciones
de GIGAS a todos y cada uno de sus empleados. Las en-
tregas se realizaran del siguiente modo:

a) En el momento de la incorporacion de las acciones de
la Sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil, se entre-
garan 125 acciones a cada empleado.

b) Una vez transcurrido el primer afio desde la incorpo-
racion de las acciones de la Sociedad en el Mercado
Alternativo Bursatil, se entregarédn 250 acciones a cada
empleado que permanezca en dicha fecha vinculado con
la Sociedad.

La Sociedad realizara las entregas de acciones de la So-
ciedad resultantes de dicho plan de remuneracién con
cargo a sus acciones en autocartera.

3.2.2. Plan de opciones sobre acciones de la
Sociedad a favor de sus socios fundadores, D.
José Antonio Arribas Sancho y D. Diego Cabe-

zudo Fernandez de la Vega

La Sociedad decidio agrupar tres planes iniciales de in-
centivos en caso de venta de la compafiia que los socios
inversores habian otorgado a favor de los socios funda-
dores, D. José Antonio Arribas Sancho y D. Diego Cabe-
zudo Fernandez de la Vega, en un solo plan consolidado
estructurado como opciones sobre acciones. Este nuevo
plan consolidado quedé vinculado a la evolucion de la
cotizacion de la accién de la Sociedad, en vez de a una
tasa interna de retorno ante eventuales eventos de liqui-
dez (tal y como establecian los tres planes de incentivos
iniciales).

Los principales términos y condiciones de este nuevo

plan de opciones sobre acciones de la Sociedad son los
siguientes:
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a) El plan consiste en la concesién de derechos a adquirir
416.500 acciones de la Sociedad, repartidos en opciones
sobre 208.250 acciones de la Sociedad para cada uno
de los socios beneficiarios, a un precio de ejercicio de 1,7
euros por accion.

b) El ejercicio de las opciones por los socios beneficia-
rios estd condicionado a que el precio por accién de la
Sociedad alcance o supere los seis euros con cincuenta
céntimos (6,50€) por accién a 31 de octubre de 2017, o
los ocho euros con veinte céntimos (8,20€) por accidn
a 31 de octubre de 2018 o los diez euros con veinte cén-
timos (10,20€) por accién a 31 de octubre de 2019. Las
opciones podran ejercitarse a partir de la primera de las
citadas fechas en que el precio por accion de la Sociedad
alcance o supere el umbral acordado para cada una de
dichas fechas.

c) La Sociedad atenderd sus compromisos asumidos
bajo este plan de remuneracién mediante la entrega de
nuevas acciones y para lo cual la Sociedad adoptara el
correspondiente aumento de capital en la primera Junta
General ordinaria que se celebre una vez solicitado por
el socio beneficiario el ejercicio de las opciones. No obs-
tante, como alternativa subsidiaria y exclusivamente para
el caso en que no pueda acordarse o ejecutarse por la
Sociedad el correspondiente aumento de capital, la So-
ciedad podra adoptar cualesquiera otros mecanismos ad-
mitidos legalmente en derecho para atender el gjercicio
de dichas opciones.

d) Si a fecha 1 de noviembre de 2019 el precio por accién
de la Sociedad no hubiera alcanzando ninguno de los
umbrales acordados a 31 de octubre de 2017, 31 de octu-
bre de 2018 y 31 de octubre de 2019, las opciones sobre
acciones expirardn y dejaran de tener valor.

e) Si un tercero adquiere mas de un 51% del capital so-
cial con derecho a voto de la Sociedad y por tanto queda
obligado a ofrecer al resto de accionistas de la Sociedad
la compra de sus acciones en los mismos términos y con-
diciones, las opciones sobre acciones podran ser ejerci-
tadas inmediatamente siempre que el precio de compra
por accién alcance o supere un determinado umbral.

Los umbrales para el ejercicio del plan de stock options
indicados en el apartado 3.2.2. b) en ningln caso supo-
nen una prevision de la evolucién del precio por accion
de la Compaifiia y no han de tomarse como un objetivo de
revalorizacién de la accién. Por tanto, en caso de no al-
canzarse dichos umbrales, la Sociedad no tendra la obli-
gacion de realizar comunicacién alguna al MAB-EE.
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3.2.3. Plan de opciones sobre acciones de la
Sociedad a favor de varios empleados clave

iniciales

En el marco de la misma Junta General de Accionistas
de fecha 20 de julio de 2015, GIGAS acordé modificar un
plan de opciones sobre acciones de la Sociedad conferi-
do a favor de determinados empleados clave, denomina-
do “Stock Option Plan Serie A", que habia sido formaliza-
do en escritura publica otorgada el dia 11 de noviembre
de 2011 ante el Notario de Madrid, DAa. Eloisa L6pez-Mo-
nis Gallego, con el nimero 1143 de su protocolo. El obje-
to de la modificacién era adaptar el citado plan a la nueva
forma juridica de la Sociedad tras su transformacién en
sociedad andnima para la incorporacién a negociacién
de acciones en el Mercado Alternativo Bursatil. Los prin-
cipales términos y condiciones de este plan de remune-
racion tras su modificacion son los siguientes:

a) El nimero de opciones aun pendientes de ejercicio al
amparo de este plan confiere a los empleados clave el
derecho a adquirir 100.000 acciones de la Sociedad, a un
precio de ejercicio de 1,8 euros por accion.

b) La ultima de las fechas previstas para el ejercicio de
dichas opciones es el 31 de diciembre de 2016.

c) La Sociedad atendera sus compromisos asumidos
bajo este plan mediante la entrega de nuevas acciones
y para lo cual la Sociedad adoptard el correspondiente
aumento de capital en el marco de la primera Junta Ge-
neral ordinaria que se celebre una vez solicitado por el
empleado beneficiario el gjercicio de las opciones.

No obstante, como alternativa subsidiaria y exclusiva-
mente para el caso en que no pueda acordarse o eje-
cutarse por la Sociedad el correspondiente aumento de
capital, la Sociedad podra adoptar cualesquiera otros
mecanismos admitidos legalmente en derecho para
atender el ejercicio de dichas opciones.

3.2.4. Posible plan de opciones sobre accio-
nes de la Sociedad a favor de miembros del

Consejo de Administracion

Por ultimo, la Sociedad estd estudiando la implantacién
de un programa de remuneracién destinado a sus con-
sejeros con el objetivo de retenerlos y fidelizarlos y que
estaria condicionado a su permanencia, su dedicacion y
participacion activa tanto en los consejos como en las
actividades de la Sociedad. Dicho programa podria con-
llevar la concesién de derechos a adquirir un maximo de
150.000 acciones de la Sociedad. No obstante, a esta fe-
cha, la Sociedad no ha adoptado acuerdo alguno sobre
dicho programa de remuneracion, al estar aun en fase de
analisis y revision.

103



Informacién al mercado

gigas - Incorporacién al MAB-EE

3.3. Informacion al mercado

GIGAS prevé ofrecer informacién al mercado cada tri-
mestre, ademdas de ofrecer cuentas semestrales con in-
forme de revision limitada y cuentas anuales auditadas.

A continuacion se detalla la informacion que la Compafiia
ofrecera al mercado, en orden cronoldgico, desde su sa-
lida hasta final de 2016.

Informacién al mercado:

Informacion costes de salida
Participaciones Significativas (Enero)

Informe de auditoria anual y Cuentas anuales audita-
das

Informacién financiera 1T 2016

Informe financiero semestral 1S 2016 con informe de
revision limitada

Participaciones Significativas (Julio)
Informacion financiera 3T 2016

Aprobacién de Presupuesto 2017
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EXPERTOS O ASESORES
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4. Asesor registrado y otros expertos o asesores

4.1. Informacion relativa al asesor registrado
GIGAS designd con fecha 17 de marzo de 2015 a Renta
4 Corporate, S.A. (en adelante “Renta 4”) como Asesor
Registrado, cumpliendo asi el requisito que establece la
Circular 2/2014 del MAB. En dicha circular se establece
la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el
proceso de incorporacion al MAB para Empresas en Ex-
pansion y en todo momento mientras la Sociedad esté
presente en dicho mercado.

Como consecuencia de esta designacién, desde dicha
fecha Renta 4 asiste a la Sociedad en el cumplimiento de
las obligaciones que le corresponden en su actuacién en
ese segmento. Las principales funciones son:

i. Revisar la informacién que la Sociedad prepara para
remitir al MAB con cardcter periédico o puntual, verifican-
do que cumple con las exigencias de contenido y plazos
previstos en la normativa del Mercado.

ii. Asesorar acerca de los hechos que pudiesen afectar
al cumplimiento de las obligaciones que la Sociedad ha
asumido al incorporarse al segmento empresas en ex-
pansion.

iii. Informar al MAB, cuando se apreciase un potencial
incumplimiento relevante de las obligaciones asumidas
por la Sociedad al incorporarse al segmento empresas
en expansion, que no hubiese quedado subsanado me-
diante su asesoramiento.

iv. Gestionar, atender y contestar las consultas y solicitu-
des de informacion que el mercado le dirija en relacién
con la situacién de GIGAS, la evolucién de su actividad,
el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos
otros datos el mercado considere relevantes.

v. En el caso de que la Sociedad adopte un acuerdo de

exclusién de negociacion del mercado no respaldado por
la totalidad de los accionistas, comprobar que el precio
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al que el Emisor ofrezca la adquisiciéon de sus acciones
a los accionistas que hayan votado a favor de tal exclu-
sidn se haya justificado por el Emisor de acuerdo con los
criterios previstos en la regulacién aplicable a las ofertas
publicas de adquisicion de valores para los supuestos de
exclusién de negociacion.

GIGAS y Renta 4 declaran que no existe entre ellos nin-
guna relacién ni vinculo mas alld del de Asesor Regis-
trado, Banco colocador, Entidad Agente y Proveedor de
liquidez, descrito en el presente Documento Informativo.

Renta 4 Corporate, S.A, es una sociedad de
Renta 4 Banco, S.A., constituida bajo la denominacién de
Renta 4 Terrasa, S.A. mediante escritura publica otorga-
da el 16 de mayo de 201, por tiempo indefinido, y ac-
tualmente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en
el Tomo 21.918, Folio 11, seccién B, Hoja M-390614, con
C.LF. A62585849 y domicilio social en Paseo de la Ha-
bana, 74 de Madrid.

El 21 de junio de 2005 se cambié su denominacién social
por Renta 4 Planificacién Empresarial, S.A., volviendo a
producirse esta circunstancia el 1 de junio de 2007 y de-
nomindndose tal y como se conoce actualmente.

Renta 4 Corporate, S.A. fue autorizado por el Consejo de
Administracién del MAB como Asesor Registrado el 2 de
junio de 2008, segln se establece en la Circular MAB
10/2010, y estd debidamente inscrita en el Registro de
Asesores Registrados en el MAB.

Renta 4 tiene experiencia dilatada en todo lo referente
a los mercados de valores y operaciones de capital. El
equipo de profesionales que prestan el servicio de Ase-
sor Registrado estd formado por un equipo multidiscipli-
nar que aseguran la calidad y rigor en la prestacién del
servicio.
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4.2. En caso de que el documento incluya al-
guna declaracion o informe de tercero emitido
en calidad de experto se deberd hacer cons-
tar, incluyendo cualificaciones y, en su caso,
cualquier interés relevante que el tercero ten-

ga en el Emisor

No se han solicitado informes de terceros sobre la com-
pafiia, salvo los relativos a las partes financieras, legales,
fiscales y laborales mencionados en el apartado siguien-
te.

4.3. Informacion relativa a otros asesores que
hayan colaborado en el proceso de incorpora-

cién al MAB-EE
i. Renta 4 Corporate, S.A. como Asesor Registrado.

ii. Renta 4 Sociedad de Valores, S.A. como Proveedor
de Liquidez y Entidad Agente.

iii. Renta 4 Banco, S.A. como Banco Colocador.

iv. PricewaterhouseCoopers Tax & Legal Services, S.L.
ha actuado como asesor legal en el proceso de incorpo-
racion de las acciones de la Sociedad en el MAB-EE.

v. Ernst & Young, S.L. ha actuado como auditor de la
Compaifiia realizando la revision limitada de cuentas del
primer semestre (a 30 de junio de 2015).

vi. Ernst & Young Abogados, S.L.P. ha realizado el pro-
ceso de due diligence en materia legal, laboral y fiscal.

Asesores
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ANEXOS

Anexo |: Estados financieros intermedios
consolidados del periodo de seis meses fi-
nalizado el 30 de junio de 2015, junto con
informe de revision limitada.

Anexo Il: Cuentas anuales consolidadas e
informe de gestion del ejercicio 2014, junto
con el informe de auditoria.

Anexo Ill: Cuentas anuales individuales
2013, junto con el informe de auditoria.

Anexo IV: Cuentas anuales individuales del
ejercicio 2012, junto con el informe de au-
ditoria.
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ANEXO |

Estados financieros intermedios consolidados del periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2015, junto con informe
de revision limitada.



Informe de Revisién Limitada

GIGAS HOSTING, S.A. y Sociedades Dependientes
Estados Financieros Intermedios Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de

junio de 2015
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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS

A los Accionistas de GIGAS HOSTING, S.A., por encargo de la Direccién:

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados
adjuntos de GIGAS HOSTING, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades
dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance de situacion consolidado al
30 de Junio de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y [a memoria
consolidada correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracion de dichos
estados financieros intermedios consolidados de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 3 de la
memoria consolidada adjunta y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410, "Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el
Auditor Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros
intermedios consolidados consiste en la realizacion de preguntas, principalmente al
personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisiéon. Una revisién limitada tiene un
alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la
normativa reqguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no
nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos
una opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios consolidados

adjuntos.
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Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningln momento puede ser entendida
como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que
nos haga concluir que los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no
expresan, en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel de la situacion financiera de
GIGAS HOSTING, S.A. y sociedades dependientes, al 30 de junio de 2015, y de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo para el periodo de seis meses
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Pdrrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de GIGAS HOSTING, S.A. en relacion con la
solicitud de incorporacién en el segmento de Empresas en Expansién del Mercado
Alternativo Bursatil de la totalidad de las acciones de la Sociedad dominante, tal y como se
indica en la Nota 20 de la memoria consolidada adjunta, y, por consiguiente, no debera ser
utilizado para ninguna otra finalidad distinta de ésta sin nuestro consentimiento expreso por
escrito. No admitiremos responsabilidad alguna frente a personas distintas de las
destinarias de este informe.

ERNST & YOUNG, S.L.

l,

(;

Richard van Vliet

4 de septiembre de 2015
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GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2015

(Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 30.06.2015 31.12.2014
ACTIVO NO CORRIENTE 3.565.493,12 3.339.780,40
Inmovilizado intangible 5 998.988,92 782.161,54
Investigacion y Desarrollo 416.029,26 137.768,46
Patentes, Licencias, Marcas y similares 48.737.94 48.737,94
Aplicaciones informaticas 534.221,72 595.655,14
Inmovilizado material 6 1.368.827,52 1.421.989,75
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.368.827,52 1.421.989,75
Inversiones financieras a largo plazo 8.a 18.513,28 15.866,19
Ofros activos financieros 18.513.28 15.866,19
Activos por impuesto diferido 12.b 1.179.163,40 1.119.763,12
ACTIVO CORRIENTE 1.211.412,45 1.488.179.42
Existencias y anticipos a proveedores - 1.026,00
Anficipo a proveedores - 1.026,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 617.042,73 891.998,66
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.a 429.804,60 211.986,56
Deudores varios 8.a 14.051,73 9.257,62
Personal 8.a 1.996,90 3.624,54
Activos por impuestos corrientes 12.a 6.392,68 7.942,64
Ofros créditos 8.a 164.796,82 659.187,30
Inversiones financieras a corto plazo 8.a 313.014,11 307.973,51
Créditos a empresas 1.308,45 1.127.,05
Derivados 1.248,84 1.248,84
Otros activos financieros 310.456,82 305.597.62
Periodificaciones a corto plazo 46.306,42 27.179,67
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 235.049,39 260.001,58
Tesoreria 235.049,39 260.001,58
TOTAL ACTIVO 4.776.905,77 4.827.960,02

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante del Balance de

Situacién Consolidado.
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GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2015

(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 30.06.2015 31.12.2014
PATRIMONIO NETO 1.560.986,80 1.650.242,53
FONDOS PROPIOS 1.565.332,46 1.661.794,60
Capital 10.1.a 60.135,00 60.135,00
Capital escriturado 60.135,00 60.135,00
Prima de emisién 10.1.b 4.331.115,00 4.331.115,00
Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores 10.1.b (2.729.455,40) (2.080.509,88)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.729.455,40) (2.080.509,88)
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante 10.1.b (96.462,14) (648.945,52)
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR (4.345,64) (11.552,07)
Diferencias de conversiéon consolidado 10.1.c (4.345,66) (11.552,07)
PASIVO NO CORRIENTE 2.012.513,43 2.010.203,50
Deudas a largo plazo 8.b 2.004.934,29 1.997.947,01
Deudas con entidades de crédito 445.770,00 386.842,96
Acreedores por arrendamiento financiero 173.566,99 175.506,75
Ofros pasivos financieros 1.385.597,30 1.435.597.30
Pasivos por impuesto diferido 12.b 7.579.14 12.256,49
PASIVO CORRIENTE 1.203.405,54 1.167.513.99
Provisiones a corto plazo 4.573,29 3.000,00
Deudas a corto plazo 8.b 485.770,88 630.931,37
Deudas con entidades de crédito 160.044,04 126.273.23
Acreedores por arrendamiento financiero 189.952,59 153.410,19
Otros pasivos financieros 186.474,25 351.247,95
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 362.052,39 272.447 1
Proveedores 8.b 73.173,42 45.242,38
Acreedores varios 8.b 127.994,13 66.739,51
Personal 8.b 4.059.67 3.333,44
Oftras deudas con las administraciones publicas 12.a 156.825,17 157.132,58
Periodificaciones a corto plazo 13 351.008,98 261.134,71
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.776.905,77 4.827.960,02

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante del Balance de

Situacién Consolidado.
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GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA A 30 DE JUNIO DE 2015

(Expresado en Euros)

Notas  30.06.2015 30.06.2014 (*)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 140 1.696.395,95 1.091.049,96
Prestaciones de servicios 1.696.395,95 1.091.049,96
Trabajos realizados para su activo 5 278.260,80 162.834,40
Aprovisionamientos (410.951,85) (356.462,37)
Trabaijos realizados por ofras empresas (410.951.85)  (356.462,37)
Gastos de personal 14.b (846.815,97) (651.142,44)
Sueldos, salarios y asimilados (678.803,51)  (507.818,89)
Cargas sociales (168.012,46)  (143.323,55)
Ofros gastos de explotacion 14.c (508.934,62) (503.901,80)
Servicios exteriores (500.991,96)  (503.901,80)
Tributos (6.573,85) -
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales  8.a2 (1.368,81) -
Amortizacion del inmovilizado 5yé (300.676,35) (185.547,25)
Otros resultados (2.168,14) -
RESULTADO DE EXPLOTACION (94.890,18)  (443.149,50)
Ingresos financieros 14.d 1.624,65 3.564,30
Ingresos financieros de terceros 1.624,65 3.564,30
Gastos financieros 14.d (41.403,11) (26.498,56)
Gastos financieros de terceros (41.403,11) (26.498,56)
Diferencias de cambio 14.d  (14.309.19) 1.673,01
RESULTADO FINANCIERO (54.087.65) (21.261,25)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (148.977,83) (464.430,75)
Impuesto sobre beneficios 52.515,49 99.263,85
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (96.462,14) (365.164.90)
RESULTADO DEL EJERCICIO (96.462,14) (365.166,90)
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante (96.462,14)  (365.166,90)

Resultado atribuido a socios externos

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de la Cuenta

de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

(*) Datos no auditados
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GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIO DE PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2015

(Expresado en Euros)

A) ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL
PRIMER SEMESTRE DE 2015, CERRADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (96.462,14) (648.945,52) (365.164,90)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - - -
Total fransferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (96.462,14) (648.945,52) (365.166.,90)
B) ESTADO CONSOLIDADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL

PRIMER SEMESTRE DE 2015, CERRADO EL 30 DE JUNIO DE 2015
Resultado del
Resultados
ejercicio, Diferencias de
esi:f‘;?::jo P:n";; ;’: N:f:fg;’g:fe atribvidos a conversién TOTAL
el =2 la sociedad  consolidadas
dominante

SALDO AJUSTADO, INICIO
DEL ANO 2014 60.135,00 4.331.115,00  (1.405.481,78)  (674.828,10) 2.310.740,12
Total ingresos y gastos
reconocidos = (648.945,52) - (648.945,52)
Otras variaciones del
patrimonio neto - - (674.828,10) 674.828,10 (11.552,07) (11.552,07)
SALDO, FINAL DEL ANO
2014 60.135,00 4.331.115,00  (2.080.509.,88)  (648.945,52) (11.552,07)  1.650.242,53
SALDO AJUSTADO, INICIO
DEL ANO 2015 60.135,00 4.331.115,00  (2.080.509.88)  (648.945,52) (11.552,07)  1.650.242,53
Total ingresos y gastos
reconocidos - - (96.462,14) (96.462,14)
Otras variaciones del
patrimonio neto (648.945,52) 648.945,52 7.206,41 7.206,41
SALDO, 30 DE JUNIO 2015 60.135,00  4.331.115,00  (2.729.455,40) (96.462,14) (4.345,68) 1.560.986,80
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GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2015
(Expresado en Euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Notas 01.01.2015 01.01.2014 01.07.2014
30.06.2015 30.06.2014 (*)  31.12.2014 (%)
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (148.977.83) (464.430,75 (568.828,62)
2. Ajustes del resuitado 79.445,30 43.974,10 223.220,32
a) amortizacién del inmovilizado 5yé 300.676,35 185.547,25 276.395,36
b) correcciones valorativas por deterioro 8.a2 1.368,81 0,00 53.767,861
c) variaciones de provisiones. 1.573,29 0,00 3.000,00
d} ingresos financieros 14.d (1.624,65) (3.564,30) (2.581,57)
e) gastos financieros 14.d 41.403,11 26.498,56 57.216,05
f) diferencias de cambio 14.d 14.309,19 (1.673,01) 4.276,72
g) otros ingresos y gastos 5 (278.260,80) (162.834,40) (168.853,85)
3. Cambios en el capital corriente 435.630,72 (52.165,20) (696.905,98)
a) existencias y anticipo a proveedores 0,00 0,00 (1.026,00)
b) deudores y otras cuentas a cobrar 8.al 274,955,93 (95.792,28) (760.722,38)
c) otros activos cormientes 8.al (19.126,75) 9.014,54 7.294,89
d) acreedores y otras cuentas a pagar 8.b1 88.353,98 (20.264,00) (24.767,12)
e) ofros pasivos conientes 8.b1 91.447,56 54.876,55 82.314,82
4. Otros flujos de efectivo de las actividades explotacién (60.364,11) {33.208,45) (63.964,93)
a) pagos de intereses 14.d (51.677,32) (34.772,75) (26.393,50)
b} cobros de intereses 14.d 1.624,45 3.564,30 2.581,57
c} Pagos (cobros} Impuesto sobre beneficios (10.311,44) 0,00 {40.153,00)
5. Flujos de efectivo de las actividades explotacién 305.734,08 (505.830,29) (1.106.479,21)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES INVERSION
6. Pagos por inversiones (261.921,44) (427.619,25) (394.769.81)
a) inmovilizado intangibie 5 0,00 (36.864,00) (34.458,09)
b} Inmovilizado material 6 (261.921,64) (390.755,25) (360.311,72)
7. Cobros por desinversiones (7.687,69) 483.441,92 174.634,41
a) otros activos financieros 8.a1 (7.687,69) 483.441,92 174.634,41
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (269.609,33) 55.822,67 (220.135,40)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

10. Cobros y pagos por insirumentos de pasivo financiero (61.076,94) 97.573,67 1.094.212,49
a) Emisién 8.b1 233.630,20 198.146,46 1.246.534,79
1. Deudas con entidades de crédito 163.328,99 0,00 534.014,00
2. Otras deudas 70.301,21 198.145,46 712.520,79
b) devoluciones y amortizacidon de 8.b1 (294.707,14) (100.572,79) (152.322,30)
1. Deudas con entidades de crédito (71.093,54) 0,00 (29.400,00)
2. Otras deudas (223.613,60) (100.572,79) (122.922,30)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (61.076,94) 97.573,67 1.094.212,49
E). AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (24.952.19) (352.433,95) (232.402,12)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2460.001,58 844.837,65 492.403,70
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 235.049,39 492.403,70 260.001,58
DIFERENCIA DE EFECTIVO O EQUIVALENTES EN EL EJERCICIO (24.952,19) (352.433,95) (232.402,12)

(*) Datos no auditados
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1. Sociedad Dominante

GIGAS HOSTING, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante “el Grupo GIGAS” o “el Grupo” o
“GIGAS") configuran un grupo consolidado de empresas. La Sociedad dominante del Grupo GIGAS es
Gigas Hosting, S.A. (en adelante, “la Sociedad Dominante"), constituida en enero de 2011 y con
domicilio social y fiscal en la AVENIDA DE FUENCARRAL 44, EDIFICIO 1, 28108 ALCOBENDAS, MADRID.

El Régimen Juridico en el momento de su constitucidn fue de sociedad de responsabilidad limitada,
tomando acuerdo con fecha 29 de junio de 2015 en Junta General de Accionistas, por unanimidad, la
transformacién a sociedad andénima, pasando a denominarse GIGAS HOSTING, S.A.

El objetivo social y actividad principal de la Sociedad Dominante y del Grupo consiste en |la prestacion
y comercializacion de servicios de cloud computing e Infraestructura como servicio (alojamiento de
servidores en la nube o “laaS”, “Infrastructure as a Service” en su acepcion inglesa), y lanzd sus
servicios comercialmente a finales de 2011.

2. Sociedades dependientes y asociadas

La consolidacion se ha redlizado aplicando el método de integraciéon global a todas las sociedades
dependientes, que son aquellas en las que la Sociedad Dominante ejerce o puede ejercer, directa o
indirectamente, su control, entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de
explotacion de una empresa para obtener beneficios econdémicos de sus actividades. Esta
circunstancia se manifiesta, en general aunque no Unicamente, por la titularidad, directa o indirecta,
de mas del 50% de los derechos de voto de la sociedad de que se trate.

A continuacién se expresa informacién de las sociedades del perimetro de consolidacién del Grupo
GIGAS, con indicacién de la actividad principal y su domicilio social:

Fecha Constitucién Actividad principal Domicilio Social
GIGAS HOSTING COLOMBIA, Prestacion de servicios de cloud c/ 94 N° 11-20 Oficina 402,
b i computing y hosting Bogotd DC
Prestacién de servicios de cloud Avda. Vitacura ,2670, oficina
GIGAS HOSTING CHILE, SpA 25 de Marzo de 2014 computing y hosting 1516, Sanfiago de Chile
GIGAS HOSTING USA, LLC 14 de Diciembre de 2012~ “ociedadsinactividad aciee gy pricyeil Avenue Miami (FL)

de junio 2015.

La informacién del patrimonio neto y porcentaje de participacién al 30 de junio de 2015 relacionada
con las sociedades dependientes y asociadas, es la siguiente:

Datos al 30 de junio de 2015 (Euros)

Capital
Social en
Porcentaje de circulacién
participacién Fecha de la menocs Resultado de
Método de directa e informacion acciones Resultado del ejercicios Patrimonio
lidaci indirecta financiera propias period i Neto
GIGAS HOSTING COLOMBIA, SAS(*) Global 100% 30/06/2015 27.257 (33.211) (51.339) (57.293)
GIGAS HOSTING CHILE, SpA (%) Global 100% 30/06/2015 28.293 (39.368) (75.075) (86.150)
= = 1

GIGAS HOSTING USA, LLC (*) Global 100% 30/06/2015 1

(*) Informacién obtenida de los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2015.
(**) Empresa inactiva

Pagina 6 de 42



GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

3. Bases de presentacion de los Estados Financieros Intermedios
Consolidados

Q) Marco normativo

El marco normativo relacionado con la informacion financiera intermedia que resulta de aplicaciéon al
Grupo GIGAS es:

1. Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

2. Plan General de Contabilidad vigente y las normas para la formulacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas vigentes.

3. Elresto de la normativa contable espaniola que resulte aplicable.

b) Imagen fiel

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados se han preparado a partir de los registros auxiliares
de contabilidad de la Sociedad Dominante y de sus sociedades dependientes, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados consolidados del Grupo GIGAS. El estado de
flujos de efectivo consolidado se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
del Grupo GIGAS.

Estos Estados Financieros intermedios Consolidados han sido formulados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante en su reunidn de fecha 31 de Agosto de 2015, con motivo
de la solicitud de incorporacion en el segmento de Empresas en Expansidon del Mercado Alternativo
Bursdtil de la totalidad de las acciones de la Sociedad y la simultdnea oferta de suscripcidn de
acciones y consiguiente aumento de capital, aprobado por la Junta de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 20 de Julio de 2015.

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros Intermedios Consolidados estan expresadas en euros
salvo que se indique lo contrario.

c) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacidn mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del Balance de Situaciéon Consolidado y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Consolidado, ademds de las cifras del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015, las
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 que corresponden con las
Cuentas Anuales Consolidadas auditadas de dicho ejercicio. En el caso del Estado de Flujos de
Efectivo Consolidado y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada se incluye como
informacion comparativa el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014, que, tal y como
se indica en el mismo Estados de Flujos de Efectivo Consolidado y la misma Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, no fue auditado. Los mismos criterios han sido aplicados en cuenta a los
desgloses incluidos en la Memoria Consolidada, salvo cuando una norma contable especificamente
establece que no es necesario.

d) Principio de empresa en funcionamiento

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 el Grupo Gigas ha tenido una pérdida
neta por importe de 96.462,14 euros. Los Administradores de la Sociedad Dominante han preparado
los Estados Financieros Intermedios Consolidados atendiendo al principio de empresa en
funcionamiento al entender que las perspectivas futuras del negocio de la Sociedad, una vez
tomadas las acciones necesarias, permitiran la obtencién de resultados y flujos de efectivo positivos en
los préximos ejercicios.
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e) Aspectos criticos de la valoracién y la estimacién de la incertidumbre

En la preparacién de los Estados Financieros Intermedios Consolidados del Grupo GIGAS, los
administradores de la Sociedad Dominante han redlizado estimaciones que estdn basadas en la
experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y
pasivos cuyo valor no es faciimente determinable mediante otras fuentes. Dichas estimaciones son
revisadas de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un
riesgo de que pudieran surgir ajustes en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados,
de producirse un cambio en las hipdtesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otfros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de ciere del semestre, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los
siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizaciéon de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, especiaimente para los fondos de comercio y los activos intangibles con vida Util indefinida.
Para determinar este valor recuperable, los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de
efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que
forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos
de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los
préximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la
prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo. En la Nota 4.d) se analizan las
hipétesis utilizadas para calcular el valor en uso de las unidades generadoras de efectivo.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las
gue es probable que las distintas sociedades del Grupo, las cuales tributan individualmente dispongan
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos. Los Administradores de [a
Sociedad Dominante tienen que redlizar estimaciones significativas para determinar el importe de los
activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en
las que se obtendrdn las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias
temporarias imponibles. Distintas sociedades del Grupo GIGAS disponen de bases imponibles
negativas y diferencias temporarias deducibles. El detalle de los activos por impuestos diferidos se
encuentra en la Nota 12.b)

f) Agrupacién de partidas

El Grupo GIGAS no ha readlizado agrupaciéon de partidas en el Balance de Situacidon Consolidado,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidado, ni en el Estado Consolidado de Cambios en el
Patrimonio Neto.

a) Elementos recogidos en varias partidas

El Grupo GIGAS no mantiene ningdn elemento patrimonial recogido en varias partidas.
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4. Normas de regqistro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el Grupo GIGAS en la elaboracion de los
Estados Financieros Intermedios Consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2015, han sido las siguientes:

a) Principios de consolidacion

Gigas Hosting, S.A. es la Sociedad Dominante de un Grupo de sociedades dependientes (Grupo
GIGAS) en las que mantiene una participacion mayoritaria, por 1o que los Estados Financieros
Intermedios Consolidados se presentan conforme a lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de 17
de septiembre.

Los criterios bdsicos que se han utilizado en la consolidacién son los siguientes:

Todos los saldos, transacciones y resultados significativos entre las sociedades del Grupo
GIGAS han sido eliminados del proceso de consolidacion.

El valor de la participacidn de los accionistas minoritarios en los activos netos de las
sociedades consolidadas por integracion global a la fecha actual es inexistente.

Los principios contables utilizados por las distintas sociedades del Grupo se han
homogeneizado con el fin de presentar los presentes Estados Financieros Consolidados
Intermedios con una base de valoracién homogénea.

La incorporacién de la informacién financiera de la sociedad Gigas Hosting Colombia, SAS,
Gigas Hosting Chile, SpA y Gigas Hosting USA LLC, denominadas en pesos colombianos, pesos
chilenos y dolares americanos respectivamente, se han realizado aplicando el método de
conversién de tipo de cambio al cierre a los activos y pasivos y el tipo de cambio histérico a
los fondos propios (el vigente a la fecha de la primera consolidacién). La cuenta de pérdidas y
ganancias de estas sociedades se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio
medios del periodo. El efecto global de las diferencias entre estos tipos de cambio figura, neto
de su efecto fiscal, en el patrimonio neto consolidado bajo el epigrafe de “Diferencias de
conversiéon”.

De acuerdo con la prdctica habitual en Espaia, los presentes Estados Financieros Intermedios
Consolidados no incluyen el efecto fiscal que en su caso corresponde a la incorporacion de
los resultados y de las reservas de las sociedades consolidadas en el patrimonio de la
Sociedad Dominante, debido a que se estima que no se realizardn transferencias de reservas
sujetas a tributacién.

b) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste su precio de adquisicién o
coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Para cada inmovilizado intangible se anadliza y determina si la vida Util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Util definida se amortizan sistemdticamente en funcién de la
vida Util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cietre de ejercicio vy, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos anualmente cada ejercicio, se evalda la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles se amortizan linealmente en funcién de los afos de vida Util estimada que se
han considerado que son de 6 anos, 3 afos y 2 ahos, dependiendo del activo a tfratar y su naturaleza.
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Los activos intangibles con una vida Util indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan
sujetos a un andlisis de su eventual deterioro. La consideraciéon de vida Util indefinida de estos activos
se revisa anualmente

Analizados todos los factores, sélo se reconocen inmovilizados infangibles con vida Util indefinida en
relaciéon con la Propiedad Industrial.

Investigacion vy desarrolio

El Grupo registra los gastos de investigacion y desarrolio como gastos del ejercicio en que se realizan.

Los gastos de investigacién y desarrollo se activan desde el momento en que se cumplan todas las
siguientes condiciones:

. Existe un proyecto especifico e individualizado que permite vaiorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

. La asignacion, imputacion y distribucion temporal de ios costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

. Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el caso
en que el Grupo tenga la intencidn de su explotacién directa, como para el de la venta a un
tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

J La financiacién del proyecto estd razonablemente asegurada para completar su realizacion.
Ademds estd asegurada la disponibilidad de fos adecuados recursos técnicos o de ofro tipo
para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

. Existe una intencién de completar el activo intangible.

Los gastos del personal propio, asi como los costes de los servicios adquiridos a terceros, que han
participado en el desarrolio de las aplicaciones informdticas se incluyen como mayor coste de las
mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo”™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdémico-comercial de los
proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas del
ejercicio.

Los activos registrados en 1+D no se amortizan hasta haber completado la inversidn siendo entonces
fraspasados a aplicaciones informdticas y comenzando entonces su amortizacion.

Propiedad Industrial

Los activos registrados bajo el epigrafe de Propiedad Industrial se consideran con vida Util indefinida.

Aplicaciones informdticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informdticas adquiridas a
terceros o desarrolladas con éxito por el propio Grupo que cumplen las condiciones indicadas
anteriormente para la activacion de los gastos de desarrollo. Su amortizacion se realiza de forma lineall
alo largo de su vida Util, estimada de 6, 3y 2 afios dependiendo de a aplicacidon concreta.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

Pagina 10 de 42



GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

c) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
coste de produccidn, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.d).

Los gastos de conservacidén y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del periodo en
que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los
mismos.

El Grupo GIGAS amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes
de amortizaciéon anual calculados en funcidn de los anos de vida Util estimada de los respectivos
bienes, segUn el siguiente detalle:

Afios de vida Util
Instalaciones técnicas y maquinaria 12 ahos
Mobiliario 10 anos
EqQuipos para procesos de informacion 5 afios
Otro inmovilizado material 12 afos

Anualmente, el Grupo revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de amortizacion del
inmovilizado material y, si procede, se gjustan de forma prospectiva.

d) Deterioro del valor de los activos no financieros

Anualmente el Grupo evalla si existen indicios de que algin activo no coriente pueda estar
deteriorado. Si existen indicios y, en cualquier caso, para los fondos de comercio y los activos
intangibles con vida Util indefinida se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de ofros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

En este sentido, el Grupo Gigas considera que el negocio en su conjunto es una Unica unidad
generadora de efectivo.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversién del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se
hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

El Grupo considera que, a pesar de las pérdidas incuridas en el periodo de seis meses terminado el 30

de junio de 2015, no existe deterioro en los activos no financieros teniendo en cuenta las perspectivas
futuras del negocio, tal y como se indicado en la nota 3.d) de la presente Memoria Consolidada.

e) Arendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas
se deduce que se fransfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
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a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

En el andlisis de la calificacién de los arrendamientos, el Grupo GIGAS toma en consideracion como
indicadores de la transferencia de los riesgos y beneficios del bien arrendado, principalmente, los
siguientes aspectos:

- El plazo del arrendamiento coincide o cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo.

- El valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento supone la prdactica totalidad
del valor razonable del activo arrendado.

- Las especiales caracteristicas de los activos objeto del arrendamiento hacen que su utilidad quede
restringida al arrendatario.

- Bl arrendatario tiene la posibiidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo periodo, con
unos pagos por arrendamiento que son sustancialmente inferiores a los habituales del mercado.

Grupo GIGAS como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor enfre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados, incluida la opcidén de compra, contabilizdndose un pasivo financiero por el
mismo importe. No se incluye en el cdiculo de los pagos minimos acordados las cuotas de cardcter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que
se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas vy
ganancias cuando se devengan.

f) Instrumentos financieros

f.1) Activos financieros

Clasificacioén y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen
los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian
en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por el Grupo,
salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, se valoran iniciaimente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un pago anticipado por el arendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el cdlculo del valor razonable de las
fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

Los depésitos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado para hacer frente a los
compromisos contractuales.

Derivados de cobertura
Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura.
Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si el Grupo no ha cedido ni retenido sustanciaimente los riesgos y beneficios del activo financiero, éste
se da de baja cuando no se retiene el control. Si el Grupo mantiene el control del activo, continua
reconociéndolo por el importe al que estd expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es
decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia enfre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibies,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero tfransferido, mds cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

El Grupo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las operaciones
de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mds un interés y las ftitulizaciones de activos financieros en las que el Grupo retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas. En estos casos, El Grupo reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas. Los
intereses se reconocen utilizando el método del fipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho a recibirios.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en
dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente hasta el
momento de la adquisicidn. Se enfiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el
fipo de interés contractual del instrumento financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por el Grupo con cargo a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidadas cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.
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Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, el Grupo evalda las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas
a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

El Grupo GIGAS considera como activos deteriorados (activos dudosos) aguellos instrumentos de
deuda para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia
fundamentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia
de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o
que se produzca un retraso en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo
de interés efectivo a la fecha de cierre de las Cuentas consolidadas. Para los deudores comerciales y
otfras cuentas a cobrar, el Grupo considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas
vencidas para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de empresas que han solicitado un
concurso de acreedores. El Grupo considera para los instrumentos cotizados el valor de mercado de
los mismos como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuro, siempre que sea
suficientemente fiable.

La reversién del deterioro se reconoce como un ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

consolidadas y tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la
fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

f.2) Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
tréfico del Grupo y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la fransaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de inferés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actudlizar ios flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el cdiculo del valor razonable de las
fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.
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Cancelacién o baja de pasivos financieros

El Grupo GIGAS da de baja un pasivo financiero cuando la obligacidn se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos fengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas del periodo en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del Balance de Situacion
Consolidada, registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable.
El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo,
que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los
flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

Coberturas contables

El Grupo GIGAS ha realizado operaciones de cobertura de flujos de efectivo para algunos préstamos
recibidos a tipo de interés variable (Euribor).

Sélo se designan como operaciones de cobertura aguellas que eliminan eficazmente algin riesgo
inherente al elemento o posicién cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica
gue desde su contratacién se espera que ésta actle con un alto grado de eficacia (eficacia
prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida
del elemento o posicion cubierta [eficacia retrospectival).

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se
espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestion de riesgos del riesgo.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de cobertura dejan de
ser tratadas como tales y son reclasificadas a derivados de negociacion.

A efectos de su valoracién, el Grupo clasifica las operaciones de cobertura realizadas en la siguiente
categoria:

J Coberturas de flujos de efectivo: Cubren la exposicidn al riesgo de la variacion en los flujos de
efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos recibidos. Para cambiar
los tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras. La parte de la ganancia o
la pérdida del instrumento de cobertura, que se ha determinado como cobertura eficaz, se
reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputdndose a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta afecta al resultado.

g) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestidon normal de tesoreria del Grupo.
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h) Subvenciones

Las subvenciones se cdlifican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesidn, registrdndose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrdndose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se devenguen los gastos que estdn financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del periodo en proporcion a su
amortizacion.

i) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, las sociedades del Grupo GIGAS estdn obligadas al
pago de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificaciéon razonable se
registran como gasto del periodo en el que existe una expectativa vdlida, creada por la
correspondiente sociedad del Grupo GIGAS frente a los terceros afectados.

i) Impuesto sobre Sociedades

Dado que cada una de las sociedades que configura el perimetro de consolidacion de Grupo GIGAS
tributa de manera individual en el Impuesto sobre Sociedades, el gasto consolidado por Impuesto
sobre Sociedades se ha obtenido por la adicién de los gastos por dicho concepto de cada una de las
sociedades consolidadas corregidos por los ajustes de consolidacién, y los mismos se han calculado
sobre los beneficios econémicos individuales, corregidos por los criterios fiscales, y fomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones aplicables.

El gasto por impuesto sobre beneficios del periodo se calcula, por tanto, mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible
del ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados.

Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando corresponde a
transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en las combinaciones de negocios en las
que se registra como los demds elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
consolidado entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resullado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que cada una de las sociedades, individualmente, vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el

momento de su reversidn, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contfrapartida en patrimonio neto
consolidado.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizaciéon o liquidacion.

k) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estdn vinculados
al ciclo normal de explotacién del Grupo GIGAS y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso de un ano.

[) Ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la fransaccién y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que el
Grupo GIGAS pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no
forman parte de los ingresos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se prestan los servicios
al cliente. Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier
caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la prestacion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representa, con independencia del momento en
gue se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dado que la compafiia factura
sus servicios de cloud hosting por adelantado y en ocasiones por periodos anuales o incluso superiores,
el Grupo imputa los ingresos en el momento de la prestacion efectiva del servicio, a pesar de recibir
los ingresos con anterioridad. Esos ingresos por servicios aun no prestados se reflejan en el balance
como Periodificaciones a Corto Plazo, Nota 13,

m) Transacciones en moneda extranjera.

La moneda funcional y de presentacién del Grupo GIGAS es el Euro.

La conversiéon de la informacién financiera de un componente de la consolidacién cuya moneda
funcional sea distinta del euro se realiza de acuerdo con las siguientes regias:

e Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre.
¢ Las partidas de patrimonio neto se convierten al tipo de cambio histérico.
e Elresultado del gjercicio se convertird a tipo de cambio medio del periodo.

e ladiferencia entre el importe neto de los activos y pasivos y las partidas de patrimonio neto se
recoge en un epigrafe del patrimonio neto, bajo la denominacion «diferencia de conversiény.
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n) Gastos de persondl

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas exiras,
vacaciones o sueldos variables y sus gastos asociados.

o) Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran
adecuadamente soportados. El drgano de administracion de la Sociedad Dominante ha considerado
que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pueden derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

p) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacidon del impacto medioambiental y
la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccidn o eliminacion de la
contaminacién futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de este capitulo del Balance de Situacién Consolidado para el primer semestre
del ejercicio 2015 se muestra a continuacién:

: Bajas y reversién de
Investigacion y Jas y

Saldo Altas y correcciones
RIS inicial dotaciones :::aér;:go(:::ggz:g:) valorativas por Sciier )
deterioro
Coste
Investigacion y Desarrollo 137.768,46  278.260,80 - - 416.029,26
Propiedad industrial 48.737,94 - - - 48.737,94
Aplicaciones informdaticas  665.489,78 - - - 665.489,78
851.996,18 278.260,80 - - 1.130.256,98
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informdticas  (69.834,64) (61.433,42) - - (131.268,08)
(69.834,64) (61.433,42) - - (131.268,06)
Valor neto contable 782.161,54 - - - 998.988,92

Invesigacidn Y Bajas y reversién de

Saldo Altas y correcciones
1204 inicial dotaciones :::2:’(::0(::2:2222) valorativas por Saldofinal
deterioro
Coste

Investigaciéon y Desarrollo 410.516,25  331.688,25 {604.436,04) - 137.768,44
Propiedad industrial 11.873,94  36.864,00 - - 48.737,94
Aplicaciones informdticas 26.595,65 34.458,09 604.436,04 - 665.489,78
448.985,84 403.010,34 - 851.996,18

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informdticas  (10.428,51)  (59.406,13) - - (69.834,64)
(10.428,51) (59.406,13) - - (69.834,64)
Valor neto contable 438.557,33 - - - 782.161.54
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La Sociedad dominante del Grupo GIGAS comenzd en el gjercicio 2012 un proyecto de Investigaciéon
y Desarroilo, registrando durante 2014 un Ultimo importe de 193.919,79 euros. Dicho proyecto finalizd
exitosamente en el ejercicio 2014 y por tanto la companiia procedié a registrarlo con el epigrafe del
activo correspondiente a su natfuraleza por importe de los costes incurridos hasta su finalizacién,
604.436,04 euros.

El Grupo GIGAS continia con su afdan investigador para obtener mejoras notables en sus actuales
servicios de cloud hosting, comenzando en septiembre de 2014 un nuevo proyecto de Investigacién y
Desarrollo que estima finalizar en 2016, los gastos asociados durante los seis primeros meses de 2015
han sido de 171.609,84 euros (137.768,46 euros en el ejercicio 2014). Finalmente, la compafia inicié un
tercer proyecto de I+D en Febrero del presente ejercicio (2015) y que espera finalice en el Ultimo
frimestre de 2015, los costes imputados al primer semestre de 2015 es de 106.650,96 euros. Dichos
gastos asociados a estos proyectos estan siendo registrados dentro del epigrafe inmovilizado
intangible, teniendo motivos fundados para considerar el éxito a su finalizacién. A su vencimiento, el
Grupo GIGAS procederd a registrarlo con el epigrafe del activo comrespondiente a su naturaleza. En
caso que tuviera criterios fundados para considerar que no finalizard con éxito, procederia a
desactivar estos gastos y registrarlos como pérdidas procedentes del inmovilizado intangible.

El resto de activos registrados en este epigrafe corresponden a dominios, marcas y aplicaciones
informdticas. No se han registrado altas nuevas durante el primer semestre de 2015 (habiendo
registrado altas durante el ejercicio 2014 de 36.864,00 euros de propiedad industrial y 34.458,09 euros
de aplicaciones informdticas).

Todo el inmovilizado intangible del Grupo GIGAS se encuentra afecto a actividades empresariales
propias de su actividad.

Al cierre del primer semestre del ejercicio 2015 el Grupo tiene elementos del inmovilizado intfangible

totalmente amortizados en uso, por importe de 12.630,65 euros (4.414,65 euros a cierre del ejercicio
2014).

6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de este capitulo del Balance de Situacion Consolidado para el primer semestre
del ejercicio 2015 se muestra a continuacién:

Bajas y reversién de
correcciones

HLOLINS Altas y valorativas por
Saldo inicial dotaciones deterioro Saldo final
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 2.167.879,92 186.080,70 - 2.353.960,62
2.167.879,92 186.080,70 - 2.353.960,62
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material (745.890,17) (239.242,93) - (985.133,10)
(745.890,17) (239.242,93) - (985.133,10)
Valor neto contable 1.421.989,75 1.368.827,52
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Bajas y reversion de

31.12.2014 correcciones

Altas y valorativas por
Saldo inicial dotaciones deterioro Saido final
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 1.395.737,48 772.142,44 - 2.167.879,92
1.395.737,48 772.142,44 - 2.167.879,92
Amortizacién acumvulada
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado
material (343.353,69) (402.536,48) - (745.890,17)
(343.353,69) (402.536,48) - (745.890,17)
Valor neto contable 1.052.383,79 1.421.989,75

Bajo el epigrafe de inmovilizado material, el Grupo GIGAS registra principalmente equipos de procesos
de informacién y en menor cuantia ofras instalaciones y mobiliario, incluyendo la activacién de los
bienes adquiridos bajo contratos de arrendamiento financiero (nota 7.b)).

Todo el inmovilizado material del Grupo GIGAS se encuentra afecto a actividades empresariales
propias de su actividad.

El inmovilizado material se encuentra alojado en Centros de Datos (“Data Center” por su acepcién en
inglés) especializados en Espafia y Estados Unidos, que disponen de las infraestructuras mds avanzadas
y seguras, incluyendo garantias de suministro eléctrico continuado. Dichos centros de datos cuentan
con certificaciones Tier-lll (Espafia) y Tier-IV (Estados Unidos), la mdxima certificacion posible a nivel de
seguridad y disponibilidad.

A 30 de junio de 2015 el Grupo GIGAS tiene elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados en uso, por importe de 87.268,74 euros (igual importe que ha cierre del ejercicio 2014).

Las altas durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 corresponden
principalmente a la adquisicion de equipos informdticos para el desarrollo de la actividad del Grupo
GIGAS, concretamente a la adquisicion de 105.589,61 euros en Servidores informdticos (471.388,35
euros durante el ejercicio anual 2014); 17.959,85 euros en equipos de Almacenamiento (173.114,49
euros durante el ejercicio anual 2014); 45.958,25 euros en equipos de red o “networking” (91.929,60
euros durante el ejercicio anual 2014); y otros elementos de inmovilizado para las instalaciones de sus
Data Center por importe de 12.671,21 euros (22.170,29 euros durante el ejercicio anual 2014);
Minoritariamente, ha adquirido también durante el primer semestre del ejercicio 2015, 2.827,94 euros
en otros equipos informdticos (12.462,71 euros durante el ejercicio anual  2014) y 1.073,84 euros en
mobiliario (1.077,00 euros durante el ejercicio anual 2014).

7. Arrendamientos

a) Arrendamientos operativos, actuando el Grupo GIGAS como arrendatario

El gasto por arrendamiento operativo corresponde al alquiler de oficinas, siendo los mds significativos
los contratos por sus oficinas situadas en Alcobendas (Madrid, Espafia), Bogotd DC (Colombia) y
Santiago de Chile (Chile). La vigencia de los contratos son hasta el 31 de julio de 2016, 30 de abril de
2016 y 31 de marzo de 2017 respectivamente. No obstante, en el caso de sus oficinas de Alcobendas,
el Grupo podrd desistir el contrato unilateraimente antes de su vencimiento, sin el pago de ninguna
indemnizacién, siempre que se cumpla con el plazo de preaviso estipulado en el contrato.

Por tanto, los pagos futuros minimos no cancelables por los principales contratos de arrendamientos
operativos son los siguientes:
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30.06.2015

Hasta un ano 48.048,95
Entre uno vy cinco anos (*) 7.050,36
55.099,31

31.12.2014

Hasta un afo 28.616,62
Enire uno y cinco anos (*) -
28.616.62

{*) Los cdlculos han sido realizados asumiendo un incremento en los precios del IPC del 2%

El importe del gasto correspondiente a dichos arrendamientos en el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2015 ha sido de 47.202,88 euros (37.666,01 euros en el primer semestre de 2014).

El Grupo GIGAS durante el presente periodo formalizdé nuevos contratos de alquiler en oficinas con
mayor capacidad en sus filiales.

Adicionalmente, el Grupo ha tenido durante el presente periodo otros arrendamientos operativos de
menor cuantia, para la contratacion de pequefias oficinas y centros de negocios en Londres (Reino
Unido), Miami (EEUU), Lima (Perd), Medellin (Colombia) y Ciudad de Panamé (Panamd).

El Grupo GIGAS, a fecha de 30 de junio de 2015 tiene entregado en concepto de fianzas por los
arrendamientos de sus oficinas un total de 18.283,92 euros (15.636,83 euros a 31 de diciembre de 2014),
cantidades que las partes arrendadoras, respectivamente, devoiverdn a la terminaciéon de los
contratos siempre y cuando se cumplan las obligaciones asumidas en los mismos, ver Nota 8.a.1).
Ademds dispone a cierre del ejercicio de un aval financiero por importe de 17.346,00 euros como
garantia del cumplimiento del arrendamiento de su oficina principal en Alcobendas (Espafial).

b) Arendamientos financieros, actuando el Grupo GIGAS como arrendatario

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridos bajo contratos de arrendamiento
a 30 de junio de 2015 es el siguiente:

Altas y Bajas
01/01/2015 dotaciones (Traspasos) 30/06/2015

EqQuipos para procesos de informacién

Coste 591.777,87 70.301.,21 662.079,08
Amortizacién acumulada (221.956,73) (96.116,92) (318.073,65)
369.821,14 344.005,43
Altas y Bajas
01/01/2014 dotaciones {Traspasos) 31/12/2014
Equipos para procesos de informacion
Coste 427.176,50 251.870,11 (87.268,74) 591.777,87
Amortizacion acumuiada (133.339,11) (175.886,36) 87.268,74 (221.956,73)
293.837,39 369.821,14

Durante el ejercicio 2014 sé registra una baja correspondiente a un contrato de arrendamiento
financiero firmado en 2011 y findlizado en agosto de 2014, habiendo ejercido el Grupo GIGAS a su
vencimiento la opcién de compra estipulada y adquirido los equipos informaticos en propiedad.
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La conciliaciéon entre el importe total de los pagos futuros minimos vy su valor actual al 30 de junio de
2015 es la siguiente:

30.06.2015
Pagos futuros Valor actual
minimos (nota 8.b)
Hasta un ano 158.866,42 18925259
Enfre uno y cinco anos 196.985,35 173.566,99
355.851,77 312.819.58

31.12.2014
Pagos futuros Valor actual
minimos (nota 8.b)
Hasta un afo 178.522,29 153,410.07
Enfre uno y cinco anos 199.976,98 175.506,75
378.499.27 328.916.82

El Grupo GIGAS al finalizar el primer semestre del ejercicio 2015 mantiene vigentes varios contratos por
arrendamientos de equipos informdaticos:

El primer contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en 2012, tiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 101.912,70 euros.

- Bl plazo del arrendamiento es de 3 anos y vence en septiembre de 2015.

- Los gastos de conservaciéon y mantenimiento son por cuenta del arrendatario

El segundo contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en 2013, tiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 65.291,00 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 3 afos y vence en septiembre de 2015.

- Los gasstos de conservacién y mantenimiento son por cuenta del arrendatario

El tercer contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en 2013, tiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 172.194,99 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 4 aflos y vence en agosto de 2017.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El cuarto contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en 2014, tiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 198.146,46 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 3 aios y vence en abril de 2017.

- Los gastos de conservacién y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El quinto contfrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en 2014, tiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 53.333,50 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 4 anos y vence en diciembre de 2018.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El sexto contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en el primer semestre de
ejercicio 2015, tiene las siguientes caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 70.301,21 euros.

- Bl plazo del arrendamiento es de 4 afios y vence en mayo de 2019.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.
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8. Instrumentos financieros

a) Activos Financieros

a.l) Categorias de activos financieros

La composicion de los activos sin tener en cuenta los saldos fiscales con Administraciones PUblicas al

30 de junio de 2015 es la siguiente:

Créditos, derivados y ofros Total
(En euros) 30/04/2015 30/06/2015
Activos financieros no corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 18.513,28 18.513,28
Activos financieros corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 923.664,16 923.664,16
942.177 44 942.177 44
Créditos, derivados y ofros Total
_{En euros) 31/12/2014 31/12/2014
Activos financieros no corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 15.866.19 15.866.19
Activos financieros corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 1..192.029.58 1.192.029,53
1.207.895,72 1.207.895,72

Estos importes se desglosan en el Balance de Situacion Consolidado de la siguiente forma al 30 de junio de 2015:

Créditos, derivados

y ofros Total
(En euros) 30/06/2015 30/06/2015
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo
Fianzas y depdsitos constituidos largo plazo 18.513,28 18.513,28
18.513,28 18.513,28
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales 429.804,60 429.804,60
Otras cuentas a cobrar 180.845,45 180.845,45
Inversiones financieras a corto plazo 313.014,11 313.014,11
923.664,16 923.664,16
942.177 44 942.177.44
Créditos, derivados
y ofros Total
(En euros) 31/12/2014 31/12/2014
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo
Fianzas y depdsitos constituidos largo plazo 15.866,19 15.866,19
15.866,19 15.866,19
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales 211.986,56 211.986,56
Otras cuentas a cobrar 672.069,46 672.069,46
Inversiones financieras a corto plazo 307.973,51 307.973.51
1.192.029,53 1.192.029,53
1.207.895,72 1.207.895,72
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. Fianzas constituidas a largo plazo

Bajo el epigrafe de activos financieros a largo plazo tiene recogido, fianzas y depdsitos por importe de
18.513,28 euros (15.866,19 euros a cierre de 2014), correspondiendo prdcticamente en su totalidad a
las fianzas depositadas por el arrendamiento de oficinas, y el resto minoritario a obligaciones de
garantias con otros proveedores.

. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria a 30 de junio de 2015 es el siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 429.804,60 211.986,56
Deudores varios 14.051,73 9.257,62
Personal 1.996,90 3.624,54
Otras créditos 164.796,82 659.187,30
610.650,05 884.056,02

Clientes por ventas y prestacion de servicios

El Grupo GIGAS registra a 30 de junio de 2015 un importe de 429.804,60 euros (211.986,56 euros a cierre
de 2014) por facturas pendientes de cobro de sus clientes. El crecimiento de la partida se debe
mayormente al crecimiento de la cifra de negocio del Grupo, aunque también al aumento de
contratos de pago anual, que frecuentemente conllevan condiciones de pago mds ventajosas. El
Grupo redliza controles peridédicos de su cartera de facturas pendientes de cobro, teniendo una atta
certidumbre para considerar el cobro correcto de las facturas registradas bajo este epigrafe. En
aqguellas facturas en las que existen motivos fundados para dudar del pago del cliente, se procede a
reclasificar este activo y dotar la correspondiente provision de gastos registrdndolo como pérdidas por
deterioro de créditos comerciales. (Nota 8.a.2))

° Otros créditos

El Grupo GIGAS con fecha 1 de diciembre 2014 recibe notificacién definitiva de la concesién de una
ayuda para la realizacién de un proyecto procedente del Ministerio de Industria, Energia y Turismo por
valor total de 659.187,30 euros (saldo a cierre de 2014). Segun las bases de la ayuda el cobro se
redlizard en 2 fases, el 75% tras la concesidn de la ayuda y el 25% restante el afio siguiente de la
concesion (2015). A fecha 30 de junio de 2015 todavia no se ha recibido el segundo cobro (164.796,82
euros), quedando reflejado en balance este activo como otros activos financieros. Su cobro estd
previsto para el segundo semestre de 2015.

. Deudores varios

A 30 de junio de 2015 registra bajo este activo otfros saldos, anticipos de personal por importe de
1.996,90 euros (3.624,54 euros a cierre de 2014) y deudores varios por importe de 14.051,73 euros
(9.257,62 euros a cierre 2014) correspondiente principalmente a diferencias temporarias de los ingresos
en cuenta bancaria que realizan los procesadores de medios de pago en el cobro de clientes por
tarjeta de crédito.

. Inversiones financieras a corto plazo
En este epigrafe se registra principalmente un Fondo de Inversidon bancario formalizado en abril 2015
por importe de 145.660,00 euros, junto a la constitucion de dos depdsitos en el Tesoro Piblico el

primero formalizado en diciembre de 2014 por importe de 123.597,62 euros y el segundo por importe
de 41.199,20 euros, (305.597,62 euros a cierre de 2014 en productos de naturaleza semejante).
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a.2) Correcciones por deterioro del valor originados por riesgo de crédito

El Grupo a 30 de junio de 2015 mantiene dotada una provision por riesgo de deterioro de operaciones
comerciales registrado en el Balance de Situacion Consolidado por valor de 55.831,29 euros, que
corresponden a 54.462,48 euros proveniente del cierre del ejercicio 2014 y 1.368,81 euros dotados en el
primer semestre de 2015 (54.462,48 euros al cierre del ejercicio 2014, relativa en su mayoria a empresas
en situacién concursal).

a.3) Activos cedidos y aceptados en garantia

El Grupo GIGAS a 30 de junio 2015 mantiene pignorado con una entidad financiera el Fondo de
Inversion bancario por importe de 145.660,00 euros, como garantia de un aval concedido por la
entidad financiera para un préstamo con subvencién recibido por el Ministerio de Industria, Energia y
Turismo. Corresponde a un aval otorgado solidariamente por valor de 182.074,20 euros como garantia
del cumplimiento de las obligaciones de pago contraidas con la Administracién Publica y vdlido hasta
gue el Ministerio resuelva su cancelacién.

Derivada de una nueva ayuda concedida en el ejercicio 2014, el Grupo ha registrado a 30 de junio
2015 como garantia un aval para un préstamo con subvencidn recibido por el Ministerio de Industriq,
Energia y Turismo por valor de los dos depdsitos en efectivo en el Tesoro PUblico por importes de
123.597,62 euros (correspondiente al 75%, formalizado en diciembre 2014) y 41.199,20 euros
(correspondiente al 25% formdalizado en marzo de 2015) como garantia del cumplimiento de las
obligaciones de pago confraidas con la Administracion Publica y vdlido hasta que el Ministerio
resuelva su cancelacion.

b) Pasivos Financieros

b.1) Categorias de pasivos financieros

La composicion de los pasivos financieros sin tener en cuenta los saldos fiscales con Administraciones
PUblicas al 30 de junio de 2015 es la siguiente:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otfros Total
_(En euros) 30/06/2015 30/06/2015 30/06/2015
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 445.770,00 1.559.164,29 2.004.934,29
445.770,00 1.559.164,29 2.004.934,29
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 160.044,04 530.954,06 690.998,10
160.044,04 530.954,04 690.998,10
605.814,04 2.090.118,35 2.695.932,39

Deudas con entidades de

crédito Derivados y ofros Total
_(En euros) 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2014
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 386.842,96 1.611.104,05 1.997.947,01
386.842,96 1.611.104,05 1.997.947,01
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 126.273,23 619.973,47 746.246,70
126.273,23 619.973,47 746.246,70
513.114,19 2.231.077,52 2.744.193.71

Pagina 25 de 42



GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

Estos importes se desglosan en el Balance de Situacién Consolidado de la siguiente forma al 30 de

junio de 2015:
Deudas con entidades de
crédito Derivados y otros Total
(En euros) 30/06/2015 30/06/2015 30/04/2015
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 445.770,00 1.559.164,29 2.004.934,29
445,770,00 1.559.164,29 2.004.934,29
Pasivos financieros comrientes
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 160.044,04 160.044,04
Otros pasivos financieros 325.726,84 325.726,84
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar 205.227,22 205.227.22
160.044,04 530.954,06 690.998,10
605.814,04 2.090.118,35 2.695.932,39
Deudas con entidades de
crédito Derivados y ofros Total
(En evros) 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2014
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 386.842,96 1.611,104,05 1.997.947,01
386.842,96 1.611,104,05 1.997.947,01
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo - - -
Deudas con entidades de crédito 126.273,23 - 126.273,23
Otros pasivos financieros - 504.658,14 504.658,14
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar 115.315,33 115:315:33
126.273,23 619.973,47 744.246,70
513.116,19 2.231.077,52 2.744.193,71
e Debitos y partidas a pagar
El detalle de este epigrafe al 30 de junio de 2015 es el siguiente:
30/06/2015 31/12/2014
Débitos y partidas a pagar a Largo Plazo
Deudas con entidades de Crédito 445.770,00 386.842,96
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 7.b) 173.566,99 175.506,75
Otras deudas a largo plazo 1.385.597.30 1.435.597.30
2.004.934,29 1.997.947,01
Débitos y partidas a pagar a Corto Plazo
Deudas con entidades de crédito 160.044,04 126.273,23
Acreedores por arendamiento financiero (nota 7.b) 139:252159 153.410,19
Otras deudas a corto plazo 186.474,25 351.247,95
Acreedores comerciales
Proveedores 73.173,42 45.242,38
Acreedores varios 127.994,13 66.739.51
Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 4.059.67 3.333.44
690.998,10 746.246,70
2.695.932,39 2.744.193,71
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El Grupo GIGAS a 30 de junio de 2015, mantiene una deuda con entidades de crédito
privadas por un importe total de 605.814,04 euros (513.116,19 euros a cierre 2014), clasificada a
corto o largo plazo segun el vencimiento de deuda establecido, derivada en su mayoria de
préstamos recibidos.

Durante el primer semestre del 2015, el Grupo GIGAS formalizd en enero 2015 un préstamo con
una entidad financiera por importe de 163.328,99 euros a plazo de 5 anos y tipo de interés
Euribor 6M md&s diferencial del 2,75%.

Durante el gjercicio 2014 el Grupo GIGAS formalizé a través de diversas entidades financieras
préstamos al amparo de Financiacion emitida por el Instituto de Crédito Oficial (ICO) con una
financiacién total obtenida de 534.014,00 euros. Concretamente un préstamo en julio de 2014
por importe de 150.000,00 euros a plazo de 5 afios y tipo interés de cesidén ICO Variable mas el
diferencial del 4,30%; préstamo en julio 2014 por importe de 60.000,00 euros a plazo de 5 anos
y tipo inferés de cesidn ICO Variable mds el diferencial del 3,00%; préstamo en septiembre de
2014 por importe de 60.000,00 euros a plazo de 5 afos y tipo interés de cesion ICO Variable
mds el diferencial del 3,00%; préstamo en octubre 2014 por importe de 125.000,00 euros a
plazo de 3 anos y tipo interés de cesidn ICO Variable mas el diferencial del 4,00%; y por Ultimo
un préstamo en diciembre de 2014 por importe de 139.014,00 euros a plazo de 5 afios y un tipo
interés de cesion ICO Variable mds el diferencial del 4,95%.

De los préstamos con entidades de crédito a 30 de junio de 2015 mantiene pendiente
445.770,00 euros (386.842,96 euros a cierre 2014) clasificados a largo plazo y 160.044,04 euros
{120.726,57 euros a cierre 2014) clasificados a corto plazo.

El Grupo registra también a corto plazo 6.009,06 euros (5.546,66 euros a cierre 2014) derivados
de la liquidacion de tarjetas de créditos peridédicas con vencimiento en julio de 2015.

A cierre del primer semestre de 2015, en las partidas Acreedores por arrendamientos
financieros mantiene registrado la deuda de 173.566,99 euros (175.506,75 euros a cierre 2014)
clasificados a largo plazo y 139.252,59 euros (153.410,19 euros a cierre 2014) clasificados a
corto plazo, saldos generados por seis confratos vigentes de arrendamiento de equipos
informdaticos (nota 7).

Bajo el epigrafe “Otras deudas”, por importe de 1.385.597,30 euros (1.435.597,30 euros a cierre
2014) a largo plazo y 186.474,25 euros (351.247,95 euros a cierre 2014) a corto plazo, el Grupo
GIGAS recoge las siguientes deudas:

a) Un préstamo del Ministerio de Industria, Energia y Turismo concedido el dia 5 de diciembre
de 2012 por importe de 520.212,00 euros, con plazo de amortizaciéon de 7 afos, 3 anos de
carencia de principal y un tipo de interés del 3,95%. En la misma fecha le ha concedido
también el Ministerio de Industria, Energia y Turismo una subvencidén no reintegrable por
valor de 56.198,00 eurcs, que al estar supeditada al cumplimiento de unos requisitos que
finalizardn previsiblemente el segundo semestre del ejercicio 2015, el Grupo GIGAS, por el
principio de prudenciaq, lo ha cdlificado como deuda transformable en subvencién, por lo
que una vez cumplido los requisitos impuestos podrd considerarla plenamente como una
subvencién no reintegrable e imputarla a resultados. A cierre del primer semestre se
registra ambos importes como deuda a largo plazo acorde a su vencimiento.

Asi mismo, a 30 de junio de 2015 registra a corto plazo el importe de 10.274,16 euros

(20.548,37 euros a cierre 2014) derivado de los intereses generados durante el primer
semestre del ejercicio 2015 por este préstamo y pagaderos en enero 2016.
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Dos préstamos contratados por el Grupo GIGAS con la entidad Empresa Nacional de
Innovacioén, S.A. El primero formalizado el dia 7 de diciembre de 2011 por la cantidad de
300.000 euros, vencimiento en diciembre de 2017 y tipo de interés de Euribor mds
diferencial del 0,75%, con cuotas de principal a pagar a partir de junio 2015. El segundo
firmado el dia 22 de marzo de 2013 por la cantidad de 200.000 euros, vencimiento en
diciembre de 2015 y tipo de interés aplicado de Euribor mds diferencial del 0,25%, con
cuotas de principal pagadas desde el ejercicio 2014.

Derivado de estos dos préstamos, registra unas deudas a largo plazo por importe de
150.000,00 euros (200.000,00 euros a cierre 2014) a largo plazo y 166.666,68 euros
(233.333,34 euros a cierre 2014) registrados a corto plazo.

Un préstamo recibido por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo concedido el dia 1 de
diciembre de 2014 por importe de 626.227,92 euros con un plazo de amortizacién de 5
anos, 3 anos de carencia de principal y un tipo de interés del 0,513%. En la misma fecha le
ha concedido también el Ministerio de Industria, Energia y Turismo una subvencidon no
reintegrable por valor de 32.959,37 euros, estando supeditada al cumplimiento de unos
requisitos que finalizardn durante el ejercicio 2017, el Grupo GIGAS, por el principio de
prudencia, lo ha calificado como deuda transformable en subvencién, por lo que una vez
cumplido los requisitos impuestos podrd considerarla plenamente como una subvencion
no reintegrable e imputarla a resultados. A 30 de junio de 2015 (igual a cierre 2014) registra
ambos importes como deuda a largo plazo acorde a su vencimiento.

Asi mismo, a 30 de junio de 2015 registra a corto plazo el importe de 1.606,26 euros (nada
a cierre 2014) derivado de los intereses generados durante el primer semestre del ejercicio
2015 por este préstamo y pagaderos en enero 2016.

Los restantes 7.927,15 euros (97.366,24 euros a cierre 2014) registrados como "“Otros pasivos
financieros” a corto plazo, corresponden principalmente a deudas generadas con
proveedores de inmovilizado por la adquisicién de nuevos equipos informdticos, a liquidar
dentro del plazo mdéximo legal establecido vigente.

Bajo las partidas a corto piazo Proveedores y Acreedores, 73.173,42 euros (45.242,38 euros @
cierre 2014) y 127.994,13 euros (66.739,51 a cierre 2014) respectivamente, estan incluidas las
facturas pendientes no vencidas por servicios principalmente recurrentes.

El Grupo GIGAS también registra a 30 de junio de 2015 un saldo de 4.059,67 euros (3.333,44
euros en 2014) de remuneraciones de personal pendiente de pago.

Clasificacién por vencimientos

El detalle por vencimientos nominales de las partidas que forman parte de los pasivos financieros a
largo y corto plazo a 30 de junio de 2015 es el siguiente:

2020y

*

2015 2016 (%) 2017 2018 2019 sigulent Total
Débitos y partidas a pagar 504.221,97 374.48027 658.060,20 479.606,37 447.257,16 143.149,04 2.606.775,01

504.221,97 374.480,27 658.060,20 479.606,37 447.257,16 143.149,04 2.606.775,01

2020y

2015 2014 2017 2018 201¢ siguientes Total
Deuda transformable en subvenciones - 56.198,00 32.959.38 - - - 89.157.38
56.198,00 32.959,38 - - - 89.157,38

(*) Los estados financieros consolidados a 30 de junio de 2015 reconocen como deuda a corfo plazo,
aquella deuda cuyo vencimiento es inferior al afio, es decir, a fecha 30 de junio de 2016.
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El detalle por vencimientos nominales de las partidas que forman parte de los pasivos financieros a
largo y corto plazo a 31 de diciembre de 2014 fue el siguiente:

2020y
2015 2016 2017 2018 2019 siguientes Total
Débitos y partidas a pagar 746.246,60 324.967,19 608.547,12 430.093,29 407.471,66 137.710.47 2.655.036.33

746.246,60  324.967,19 608.547,12 430.093,29 407.471,66 137.71047 2.655.036,33

2020 y

2015 2016 2017 2018 2019 S Total
siguientes
Deuda transformable en subvenciones - 56.198,00 32:959.38 - - - 89.157.38
- 56.198,00  32.959,38 - - - 89.157,38

b.3) Impago e incumplimienfo de condiciones contractuales

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 (ni ejercicios anteriores) no se han incumplido las
condiciones de pago de ninguno de los préstamos pendientes ni ninguna otra condicién contractual.

c) Ofra Informacién

Informacién sobre el valor razonable:
Los créditos y débitos a largo plazo y los valores representativos de deuda no cotizados se
registran por su coste amortizado, que salvo mejor evidencia seria equivalente al valor

razonable del mismo.

El valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales a corto plazo constituye
una aproximacién aceptable del valor razonable de los mismos.

9. Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de esta rdbrica del Balance de Situacién Consolidado al 30 de junio de 2015 es el siguiente:

30/06/2015 31/12/2014
Caja 676.66 352,85
Cuentas corrientes a la vista 234.372,73 259.648,73
235.049,39 260.001,58

El saldo de Cuentas cormrientes a la vista es de libre disposicidn, disponiendo de cuentas remuneradas
que generan un rendimiento econdmico.
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10. Patrimonio neto

10.1 Capital de la Sociedad Dominante

Al 30 de junio de 2015, el capital social de la Sociedad Dominante estd compuesto por las siguientes
acciones totalmente suscritas y desembolsadas.

Numero de Valor Capital desembolsado
Clase de acciones nominal (Euros)
Accidn 30/06/2015 (Euros) Descripcion 30/06/2015
Clase “A" 60.135,00 1,00 Ordinarias 60.135,00

NUmero de Valor Capital desembolsado
Clase de parlicipaciones nominal (Euros)
participacién 31/12/2014 (Euros) Descripcién 31/12/2014
Clase "A" 60.135,00 1,00 Ordinarias 60.135,00

Q) Capital escriturado

La sociedad Gigas Hosting, S.L. se constituye el 21 de enero de 2011 con un capital social de 16.000
euros mediante la asuncién de 16.000 participaciones sociales de un euro de valor nominal.

Con fecha 3 de mayo de 2011 la compania amplia su capital en 8.000 euros mediante la creacion de
8.000 nuevas participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

El' 1 de junio de 2011 se redliza una nueva ampliacién de capital de 6.000 euros mediante la creacién
de 6.000 nuevas participaciones sociales de 1 euro de valor nominal con una prima de emision total
de 70.000 euros.

La Junta General de la Sociedad acuerda en su reunidon del 29 de julio de 2011 ampliar el capital
social en la cifra de 9.600 euros mediante la emision de 9.600 participaciones sociales de un euro de
valor nominal cada una y con una prima de emisidén de 854.400 euros.

Con fecha 28 de junio de 2012 la Sociedad acuerda la amortizacién de 4.800 participaciones sociales
que fueron donadas a la Sociedad el 22 de mayo de 2012. Esta amortizacién supone una reduccion
de capital social en 4.800 euros.

La Junta General celebrada con fecha 11 de julio de 2012, acuerda una ampliacion de capital de la
Sociedad de 17.480,00 euros, mediante la emision de 17.480,00 nuevas participaciones sociales de 1
euro de valor nominal con una prima de emision total de 1.774.220,00 euros.

Con fecha 14 de febrero de 2013 la Sociedad acuerda la amortizacion de 4.800 participaciones
sociales que fueron donadas a la Sociedad el 21 de septiembre de 2012. Esta amortizacién supone
una reduccién de capital social en 4.800 euros.

La Junta General de la Sociedad acuerda en su reunién del 30 de octubre de 2013 ampliar el capital

social en la cifra de 12.655 euros mediante la emisidon de 12.655 participaciones sociales de un euro
de valor nominal cada una y con una prima de emision de 1.632.495 euros.
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La Junta General Ordinaria de la Sociedad, en su reunién de 29 de Junio de 2015, acordd por
unanimidad transformar la compania de Sociedad Limitada a Sociedad Andnima y por tanto las
participaciones fueron convertidas en acciones nominativas.

A 30 de Junio de 2015, el capital social escriturado es de 60.135 euros, dividido en 60.135 acciones de
valor nominal 1 euro. No existen derechos de fundador.

El Grupo GIGAS, a 30 de junio de 2015, no cotiza en Bolsa.

b) Prima de Emision, Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen, la prima de emisién, Ias reservas y
los resultados de ejercicios anteriores son los siguientes:

Distribucién de
resultados del

(En euros) Saldo Iinicial ejercicio anterior Saldo final
Ejercicio 2015 a 30/06/2015
Resultados de ejercicios anteriores (2.080.509,88) (648.945,52) (2.729.455,40)
Prima de Emision 4.331.115,00 - 4.331.115,00
Distribucién de
resultados del
(En euros) Saldo inicial ejercicio anterior Saldo final
Ejercicio anual terminado el 31/12/2014
Resultados de ejercicios anteriores (1.405.681,78) (674.828,10}) {2.080.509,88)
Prima de Emisiéon 4.331.115,00 - 4.331.115,00

La prima de emision es de libre distribucion.

Al cierre del primer semestre del ejercicio 2015 no existe dotacién para la reserva legal al no haber
generado el Grupo GIGAS beneficios en su periodo de actividad. Una vez que el Grupo tenga
beneficios y se hayan compensado las pérdidas de ejercicios anteriores, se destinard a dotar la
reserva legal una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que alcance, al menos, el 20% del
capital social.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20%
del capital social, no es distribuible a los accionistas y sdlo podrd destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a la compensaciéon de pérdidas. Esta reserva podrd utilizarse iguamente
para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

c) Diferencias de conversién en Patrimonio neto

El movimiento de las diferencias de conversion registrado durante el primer semestre del ejercicio 2015
es el siguiente (en euros):

30/06/2015
(En euros) Adiciones Retiros Saldo Final
Diferencias de conversion Patrimonio Neto 2.241,49 (6.587.,15) (4.345,646)
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31/12/2014
(En euros) Adiciones Retiros Saldo Final
Diferencias de conversion Patrimonio Neto 1.906,31 (13.458,38) (11.552,07)

Las diferencias de conversidn en Patrimonio Neto estdn motivadas integramente por el impacto de la
conversidon de la sociedad dependiente Gigas Hosting Chile, SpA y Gigas Hosting Colombia, SAS,
cuya moneda funcional es el peso chileno y colombiano respectivamente.

11.  Provisiones, pasivos contingentes, avales v garantias

Ademds de los compromisos y garantias mencionados en el epigrafe de Instrumentos Financieros, no
existen otras contingencias y obligaciones relevantes que puedan suponer una salida de recursos para
el Grupo GIGAS.

12.  Administraciones puUblicas y situacién fiscal

a) Saldos

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales corrientes a 30 de junio de 2015 es el
siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

Otros créditos con las Administraciones PUblicas

Impuesto de Sociedades y similares 6.392,68 7.942,64
6.392,68 7.942,64

Otras deudas con las Administraciones PUblicas
IVA y similares {52.315,42) (32.559,55)
IRPF y similares (67.629,52) (84.222,9¢6)
Impuesto de Sociedades y similares {1.303,01) (3.214,94)
Seguridad Social y similares (35.577,22) (37.135,13)

(156.825,17) (157.132,58)

El crédito recogido en concepto de hacienda pdblica deudora, corresponde a devoluciones
pendientes en el Impuesto de Sociedades y similares, derivadas de retenciones soportadas y pagos a
cuenta realizados.

Las deudas recogidas con las administraciones publicas corresponden a impuestos y seguros sociales
corrientes del Ultimo trimestre y mensualidad.

El Grupo GIGAS no mantiene deudas vencidas ni aplazamientos negociados con las Administraciones
publicas por conceptos fiscales o de seguros sociales.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse

definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripcion de cuatro anos.
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A 30 de junio de 2015, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn fiscal todos los impuestos a los que esta
sujeta desde el ejercicio 2011 hasta el ejercicio 2014. En consecuencia, con motivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante, los
administradores de la misma asi como sus asesores fiscales consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serian significativos sobre los estados financieros intermedios tomados en su conjunto.

b) Activos y pasivos por impuestos diferidos

La Compahia tiene registrados activos y pasivos por impuestos diferidos por importes de 1.179.163,40
euros y 7.579,14 euros respectivamente a 30 de junio de 2015 (1.119.763,12 euros y 12.256,49 euros a 31
de diciembre de 2014).

Las Bases Imponibles Negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar al 30 de junio de
2015 son las siguientes:

Ejercicio de Sociedad Ejercicio limite para su

s i Bases Imponibles
2011 Gigas Hosting, S.A. - 698.978,95
2012 Gigas Hosting, S.A. - 1.198.745,99
2013 Gigas Hosting, S.A. : 987.342,34
2014 Gigas Hosting, S.A. - 851.587,25
2014 Gigas Hosting Chile SpA = 87.797.63
2015 Gigas Hosting, S.A. - 29.719,56
2015 Gigas Hosting Chile SpA = 31.085,27

3.885.256.99

Los activos por impuesto diferidos indicados han sido registrados en el Balance de Situacién
Consolidado por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es
viable que dichos activos fueran recuperados.

En el pasado ejercicio 2014 el Grupo GIGAS procedié a actualizar sus activos fiscales por pérdidas
negativas de ejercicios 2011 y 2012 al tipo impositivo del 25%, ya que dichos activos fueron generados
en ejercicios anteriores al tipo impositivo del 20%.

En el ejercicio 2012 el Grupo empezd a redlizar proyectos de Investigacion y Desarrollo e Innovacion.
De los costes soportados en los proyectos, tras aplicar las minoraciones de bases y los porcentajes
recogidos en el Real Decreto Legislativo 4/2004 estdn generando unas deducciones fiscales,
disponiendo 18 anos para aplicar la deduccion.

El Grupo se acogié en el ejercicio 2011 a las ventajas fiscales establecidas por el Real Decreto
Legislativo 4/2004 por las cuales surgieron diferencias temporales entre la amortizacidén contable vy la
amortizacion fiscal. En el presente primer semestre de 2015, el Grupo ha amortizado contablemente
acorde a los porcentajes de amortizacién establecidos y ha aplicado la correspondiente minoracién
de este pasivo fiscal.

Los Administradores estiman que los resultados positivos de los ejercicios futuros permitirdn aplicar estas
deducciones fiscales dentro del plazo marcado.
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1) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad Dominante tiene
abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En
opinidén de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos gue pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad.

d) Aportacién al resultado consolidado

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los resultados
consolidados, ha sido la siguiente:

Beneficio / (Pérdidas)

30/06/2015 Resultados Atribuibles a Resultados Afribuibles a  Pérdidas y Ganancias
la Sociedad Dominante los Socios Externos Consolidadas
(Euros)
GIGAS HOSTING, S.A. (8.710,75) . (8.710,75)
GIGAS HOSTING COLOMBIA, SAS (67.295,45) - (67.295,45)
GIGAS HOSTING CHILE, Spa (20.455,94) 5 (20.455,94)
(96.462,14) - (96.462,14)

13. Periodificaciones

Las periodificaciones registradas en Pasivo por importe de 351.008,98 euros a 30 de junio de 2015
(261.134,71 euros a 31 de diciembre de 2014) corresponden a ingresos diferidos por facturacién
anticipada de varios confratos de prestacion de servicios de Cloud Hosting firmados, cuyos
ingresos no estdn devengados a fecha de cierre del periodo.

14. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios consolidado

La distribuciéon del importe neto de la cifra de negocios consolidada correspondiente al primer
semestre del ejercicio 2015, distribuida por categorias de actividades y por mercados geograficos
es el siguiente:

(Euros) 30/06/2015
Prestacion y comercializacion de servicios de cloud hosting 2.072.554,29
Periodificaciones de ventas (89.874,27)
Descuentos y Promociones sobre ventas (286.284,07)

1.696.395,95

Segmentaciéon por mercados geograficos
Espana 1.122.982.52
Latinoamérica 809.843,64
Resto del mundo 139.728,13

2.072.554,29
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(Euros) 30/06/2014(*)
Prestacién y comercializacién de servicios de cloud hosting 1.357.078,40
Periodificaciones de ventas (62.386,65)
Descuentos y Promociones sobre ventas (203.641,79)

1.091.049,96

Segmentacién por mercados geograficos

Espafia 993.438,30
Latinoamérica 348.143,90
Resto del mundo 15.496,20

1.357.078,40

(*) Datos no auditados.

De acuverdo a los principios contables y de consolidacion, las ventas netas de las sociedades que
forman el Grupo GIGAS se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio medios del periodo
comprendido entre el 1 de Enero y el 30 de Junio de 201 5.

Durante el primer semestre de 2015, la facturacién anual bruta del Grupo GIGAS ascendié a
2.072.554,29 euros (1.357.078,40 euros en mismo periodo de 2014). A esta facturacién se le han
descontado descuentos y promociones sobre ventas por importe de 286.284,07 euros (203.641,79 euros
en mismo periodo de 2014) y se ha redlizado una minoraciéon de 89.874,27 euros (62.386,65 euros en
mismo periodo de 2014)por el efecto final neto de las periodificaciones contables, como resultado de
la facturacién periodificada proveniente del ejercicio 2014 y de la reduccidon de la facturacién en el
primer semestre de 2015 por servicios a prestar durante el segundo semestre de 2015 y el ejercicio
siguiente. El resultante es un importe neto de la cifra de negocios en el primer semestre de 2015 de
1.696.395,95 euros (1.091.049,96 euros en mismo periodo de 2014).

Dicho importe neto de la cifra de negocios representa un incremento de un 55,5% sobre el importe
neto del primer semestre del ejercicio 2014. La facturacién bruta crecid en el primer semestre de 2015
hasta 809.843,64 euros en Latinoamérica, representando un incremento de 2,6 veces la facturacidén
bruta del primer semestre de 2014 en la regién. La facturacién bruta en Espania registréd un incremento
pequeno en el periodo, pero a ese incremento deberia sumarse una parte importante del crecimiento
en el resto del mundo, originado en su mayoria en Espaia a través de filiales de empresas espanolas.

b) Gastos de personal

El detalle de la partida “Gastos de personal” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas ai
30 de junio del 2015 es el siguiente:

_ (Euros) 30/06/2015  30/06/2014(*)
Sueldos y Salarios 678.803,51 507.818,89
Seguridad social 168.012,46 143.323.55

846.815,97 651.142,44

{*) Datos no auditados.

c) Oftros gastos de explotacién

El detalle de la partida otfros gastos de explotacion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas al 30 de junio de 2015 es el siguiente:

Pagina 35 de 42



GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

(Euros) 30/06/2015 30/06/2014(*)
Arrendamientos (Nota 7) (55.768,22) (47.092,21)
Reparaciones y conservacion (323,00 (55.00)
Servicios profesionales independientes (196.548,99)  (226.741,23)
Primas de seguros (5.656,77) (4.522,17)
Servicios bancarios (23.287:57) (17.342,94)
Publicidad, propaganda y relaciones publicas (93.509.35)  (104.514,99)
Suministros (31.281,04) (28.473,35)
Ofros servicios (94.667,02) (75.0.59.91)
Ofros tributos (6.573.85) =
Peérdidas por deterioro de créditos comerciales (1.368,81) -

(508.934,62) (503.901,80)

(*) Datos no auditados.

d) Resultado financiero

El detalle principal de resultados financieros es el siguiente:

(Euros) 30/06/2015 30/06/2014(*)
Ingresos Financieros 1.624,65 3.564,30

Intereses de deudas con entidades de crédito (29.916,29) (14.706,28)

Oftros gastos financieros (11.486,82) (11.792,28)
Gastos financieros (41.403,11) (26.498,56)
Diferencias de cambio (14.309,19) 1.673,01
RESULTADO FINANCIERO (54.087,65) (21.261,25)

(*) Datos no auditados.

15. Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccidn

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 los miembros del Consejo de Administracién han
percibido 65.707,14 euros (37.637,10 euros durante el primer semestre de 2014) en concepto de
retribucion, incluyendo el pago de primas de seguros relativos a seguros de responsabilidad civil para
directivos y administradores (D&O) y de hombre clave (key man).

Adicionalmente no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones, ni pagos basados en
instrumentos de patrimonio, respecto de los miembros del Consejo de Administracidn ni de la Alta
Direccion. No existen tampoco acuerdos en virtud de los cuales los miembros del Consejo de
Administracién ni de la Alta Direccién del Grupo tengan derecho a percibir una indemnizacién con
motivo de su cese como consejeros ni miembros de la Alta Direccion.
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16. Detalle de participaciones, directas o indirectas, en Sociedades con
actividades similares y realizacién por cuenta propia o ajena de
actividades similares por parte de los Administradores y personas
vinculadas.

De conformidad con 1o establecido en el articulo 229 y concordantes de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobada por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, se declara que no se ejercen
cargos ni funciones en otras sociedades de mismo, andlogo o complementario género de actividad all
que constituye el objeto social del Grupo GIGAS, los miembros del Consejo de Administracién del
Grupo GIGAS, asi como determinadas personas vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de
Sociedades de Capital.

lgualmente, se declara que no hay miembros del Consejo de Administracion del Grupo GIGAS, asi
como determinadas personas vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de
Capital, que hayan mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social del Grupo GIGAS.

17. Informacién sobre medio ambiente

Durante el primer semestre del ejercicio 2015, no se ha incurrido en gastos cuyo fin sea la proteccién y
mejora del medio ambiente. Asimismo, no se han producido gastos o riesgos que haya sido necesario
cubrir con previsiones por actuaciones medioambientales, ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

18. Gestidn del Riesgo

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccidn, habiendo sido aprobadas por los
Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, el Departamento Financiero ha establecido
una serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos
derivados de la actividad con instrumentos financieros. Estas politicas establecen, entre otros
aspectos, que la Sociedad no puede redlizar operaciones especulativas con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibiidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

A cierre del primer semestre del ejercicio, la Compania registrd un incremento puntual importante en
la partida de cobros pendientes de clientes, debido a una combinacidon de factores: i) incremento de
la cifra de ventas, con el consiguiente impacto en los saldos de clientes, ii) retraso en los pagos de
algunos clientes de cierta magnitud y iii) incremento de los contratos con prepago anual, que
conllevan una periodificacion de ingresos a periodos posteriores (minorando el importe neto de la
cifra de negocios) junto con unos periodos de pago superiores al pago a la vista habitual en contratos
mensuales {incrementando la partida de clientes).
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La Compaiia mantiene un control exhaustivo sobre sus cobros y estima que pueda tener una mejoria
del ratio cobros pendientes sobre importe neto de la cifra de negocios en los proximos meses.

) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

Riesgo de tipo de interés
El riesgo de fipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los

tipos de interés de mercado. La exposicidén de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés
se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en

los tipos de cambio.

Oftros riesgos de precio

No existen otros riesgos de precio significativos para la Sociedad.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.
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19. Oftrainformacién

a) Personal

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo GIGAS, asi como la distribucién por sexos al
término del primer semestre del ejercicio 2015 es el siguiente:

30/06/2015 NUmero de personas NUmero Medio
empleadas al de personas
final del primer semestre 2015 empleadas en
Hombres Mujeres Total BE e seiTissive
2015
Altos directivos 2 - 2 2,00
Ingenieros y técnicos 11 - 11 11,40
Personal de Produccion 12 - 12 11,07
Comercial 12 1 13 12,51
Administracion y Marketing 2 3 ) 5,00
39 4 43 41,98
31/12/2014 NOmero de personas NOmero Medio
empleadas al de personas
final del ejercicio 2014 empleadas en
Hombres Mujeres Total el ejercicio 2014
Altos directivos 2 - 2 2,00
Ingenieros y técnicos 10 - 10 10,31
Personal de Produccion 12 - 12 12,05
Comercial 12 1 13 6,54
Administracion y Marketing 2 ) 3 4,42
38 4 42 35,32

) Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de Revisidon Limitada de cuentas consolidadas del
primer semestre del ejercicio 2015 prestados por el auditor del Grupo GIGAS, la compaiia Ernst &
Young, han ascendido a 10.000,00 euros.
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c) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacidon de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se
incluye a continuacion un detalle con el importe total de los pagos realizados a los proveedores en el
ejercicio, distinguiendo los que han excedido los limites legales de aplazamiento, el plazo medio
ponderado excedido de pagos y el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que dl cierre
del ejercicio acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de
cierre del semestre

Primer semestre 2015 finalizado al 30 de junio de 2015

Importe T

Redlizados denfro del plazo maximo legal 1.120.012,05 98%
Resto 20.894,98 2%
Total pagos del ejercicio 1.140.907,03 100%
Plazo medio ponderado excedido (PMPE} (dias) de
[eleleleN 37 dias
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el
plazo méximo legal 11.723,63 6%

dias
Periodo medio de pago a proveedores 21,19
Ratio de operaciones pagadas 21,57

19,15

Ratio de operaciones pendientes de pago

Pagos readlizados y pendientes de pago en la fecha de
cierre del ejercicio

Ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014

Importe Z%
Realizados dentro del plazo maximo legal 2.931.887,58 93%
Resto 210.383,29 7%
Total pagos del ejercicio 3.142.270,87 100%
Plazo medio ponderado excedido (PMPE) (dias) de
pPagos 88 dias
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el
plazo mdéximo legal 9.920,67 5%
dias
Periodo medio de pago a proveedores 29,15
Ratio de operaciones pagadas 29,49
Ratio de operaciones pendientes de pago 24,20

El plazo mdximo legal de pago aplicable en el ejercicio 2015 es de 60 dias.

Practicamente la fotalidad de pagos a proveedores que excedieron los limites legales de
aplazamiento, son fruto de una negociacion previa en fecha de la contratacidon con el proveedor. Las
facturas cuyos pagos han sido realizados fuera del plazo mdximo legal, apenas suponen un 1% de

todas las facturas recibidas por el Grupo GIGAS.
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20. Hechos posteriores

Con fecha 20 de Julio de 2015, la Junta de Accionistas de la Sociedad aprobd, entre otras cosas, la
solicitud de incorporacién en el segmento de Empresas en Expansion del Mercado Alternativo Bursatil
de la totalidad de las acciones de la Sociedad, una oferta de suscripcidn de acciones y su
consiguiente aumento de capital, la modificacion del sistema de representacion de acciones de la
Sociedad mediante la transformacion de los titulos en anotaciones en cuenta, designando a lberclear
como entidad encargada del registro contable, y el desdoblamiento del nimero de acciones de la
Sociedad mediante una reduccién del valor nominal de las acciones desde un euro (1€) a dos
céntimos de euro (0,02€) por accién, a razén de 50 acciones nuevas por cada accién antigua, sin
variacion de la cifra de copital social.

La Sociedad aprobd también en la misma Junta de Accionistas dos planes de incentivos con
instrumentos de patrimonio dirigidos uno a la totalidad de los empleados de la compafria y ofro a los
fundadores frabajadores a tiempo completo. Estos planes, cuyo objetivo es motivar y retener talento,
estén sujetos a compromisos de permanencia el primero y compromisos de permanencia junto con
revalorizacién de la accién de la compafia en el Mercado Alternativo Bursdtil, en el caso del
segundo.

La sociedad amplié también el nimero de Consejeros de ocho a nueve, con la incorporacién de
nuevos Consejeros independientes que refuerzan el érgano de gestion de la compania. En este
sentido, se aprobd también la creacién de una Comisién de Auditoria y Control de Riesgos

Estos acuerdos fueron elevados a publico el 18 de agosto de 2015 ante el Notario de Madrid, D.
Miguel Ruiz-Gallardén Garcia-Rasilla, en sustitucién de la Notario de Madrid, Dfa. Eloisa Lépez-Monis
Gallego, y estdn pendientes de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid.

Adicionalmente, el dia 8 de Julio de 2015 la Sociedad realizd la compra de 1.200 acciones (60.000
acciones una vez desdobladas segin Junta de 20 de Julio) de GIGAS HOSTING, S.A. a uno de sus
accionistas con el fin de ser utilizadas para incentivos a empleados y provision de liquidez para la
incorporaciéon de la Sociedad en el segmento de Empresas en Expansidn del Mercado Alternativo
Bursdtil, registrdndose estas acciones como autocartera de la compafia.

A excepcién de lo indicado anteriormente, no se ha producido ningin hecho relevante con
posterioridad al 30 de junio de 2015.
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Los Administradores firman la presente diligencia, para hacer constar que el Consejo de
Administracion de Gigas Hosting, S.A., ha formulado los Estados Financieros Intermedios Consolidados
del Grupo GIGAS correspondientes al primer semestre de 2015 (cerrado a fecha 30 de junio de 2015),
lo que consta trascrito en los folios precedentes, que estdn cormrelativamente numerados del 1 al
presente incluido, firmados por el Secretario del Consejo.

Lo firman en Alcobendas, a 31 de Agosto de 2015.

/%

D. Moises Israel Abecasis
Presidente y Consejero

D. Diego Cabezudo Ferndndez de la Vega
Consejero Delegado

i <L [ )

BONSAI VENTURE CAPITAL S.A. SCR DE
REGIMEN COMUN

representada por D. Javier Cebridn Monereo
Consejero

D. José Maria Térrojo Cifuentes
Consejero

Dna. Rosalia Lloret Merino
Consejera

D. Alfonso Cabezudo Fernidindez de la Vega
Consejero

/ Lk

D. Jose Antonio Arribas Sancho
Consejero

. Ledn Bartolomé Velilla

g

Consejero

D. José ARTofio Salavefrifechuga
Secretario v

.f. = .
Dna. Maria Ardnzazu Ezpeleta Puras
Consejera
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Cuentas anuales consolidadas e informe de gestion del ejerci-
cio 2014, junto con el informe de auditoria.















gigas

INDICE

Cuentas onuoles consolidodas correspondienies ol egjercicio  anual
terminodo el 31 de diciembre de 2014

Balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2014

Cuenta de pérdidas vy ganancias consolidada comrespondiente af ejercicio anud
terminado el 31 de diciembre de 2014

Estado de cambios en &l palimonio nelo consolidade comespondiente ¢ ejercicio
anudct terminado el 31 de diciembre de 2014

estado de flujos de eteclivoe consolidade comespondiente al elercicio anudd
terminado el 31 de diciembre de 2014

Memora comnsolidada correspondienie al eiercicic aonual terminade e 31 de
diciembre de 2014

Informe de gestidn consolidodo comrespondiente ol ejercicio  onudl
terminodo el 31 de diciembre de 2014

Formuiocion de los cuentas anuales consolidodos v del informe de
gestién consolidodo



GIGAS HOSTING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en Euros)

inmoviiizodo infangible & 7821415
investigacion y Desarroilo 137.768.44
Podentes, Licencios, Marcas y similares 48,737 .94
Aplicaciones informdticas 595.655,14

inmoviiitodo materiol 7 1.421.989.75
Instalaciones écnicas v ofro inmovillzado matenal 1.421.989.75

Inversiones financieros o iorgo ploxo %0 15.848,1¢
Otros activos financisros 15.866,19

Actives por impuesto diferido 13.b 1.119.763.12

R R T BT T

Existencios y ondicipos o proveedores
Anticipo Q proveedores

Deudores comercioles y otras cuentas a cobrar %.a 891.998.44
Clientes por venias y prestaciones de servicios 211.986.56
Deudores varios 2.2587.62
Parsonal 3.624,54
Activos por impuestos corientes 794264
Otros crédifos 659,187.30

inversiones finoncieros o corle ploze %40 307.973,51
Créditos o empresas 1.127.05
Darivadios 1.248.84
Otros aotivos financieros 305.597 62

perodificaciones o corlo piazo 2019487

Hectivo ¥ olros actives liquidos equivolentes 10 260,001,588
Tesoreria 260.001.58

Las Notas T a 19 descrifas en la Memoria Consolidada adiunta formaon parte infegranfe del Balance de
Situacién Consolidado.
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GIGAS HOSTING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresade en Euros)

FONDOS PROPIOS 1.661.794.60

Copitol 11.1e 40.135,00
Capital escriturado #0.135.00
Primo de emisién 1Lib 433111500
Resylados Negoetives de Fjercicios Anterlores 1116 (2.080.509.88)
Resultados negalivos de ejercicios anteriores {2.080.509.88)
Resvliado del ejercicio alribuible ¢ lo Sociedod Pominonte Lib {648, 945 52}
Diterencias de conversidn consolidodoe 11.1.¢ {11.552,07)

Deudas o largo piozo 9.6 1.997.947.01

Entidades de Crédito 36684296
Acreedores por crendomiento financiere 17550675
Otros pastvos financleros 1.435.597 .30
Posivos por impuesto diferido 13.b 12.254,49
Provisiones o corlo piozoe 3.080.00
Devudos o coro piczo 2.b £30.931,37
Deudas con entidades de crédito 126.273,23
Acreedores por arrendamiento financiero 183.410.19
Otros posivos Bnancienos 351.247.95
Acreedores comercioles y ofros cuenios ¢ pogar 2.b 2724471
Provesdores 4524238
Acreedores varios 6673951
Parsonal 3.333.44
Oras deudas con los administraciones pablicas 157.132.58
Pericdificociones ¢ corle ploze 241,134,111

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memora Consolidada adiunta forman parte infegrante del Balance de
Situacidn Consofidado.
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_ GIGAS HOSTING, S.1. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en Euros)

e e e N T e e
R e

"OPERACIONES CONTINUADAS

Importe nefo de i cifra de negocios 1.0 2.468.429 47
Prestaciones de servicios 2.468.429 47
Trobojos realirodos paro su octivo é 331.688.25
Aprovisionamientos {738.725,65)
Trabaios realzados por olras empresas {738.725.45}
Gostos de personat 4.5 {1.394.944,60)
Sueldos, saionos v asimiodos {1.092.754.52)
Corgas socicies [(302.212.08)
Ofros gostos de explotocion t4.¢ {1.153.983.30)
Servicios exteriores {1097.852,49)
Trbutos {2.363,20)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comercicles {63.767.61)
Amorizacion del inmovilizodo sy7 {461.942.61)
Olros resulfodos {3.584,48)

Ingresos tinancieros 14.d 6.14587
ingreses financieros de terceros 614587
Gastos finoncieros 14.d {83.714,81)
Gastos financieros de lerceros {83.714,61]

Diterencios de comble d____(26037)

Resuitado atibuide ¢ la Sociedad ominonte {648.945,52}

Resuitado atribuide ¢ socios extemos -

Las Netas T o 19 descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte inlegrante de la Cuenia
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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GIGAS HOSTING, S.L. Y SOCHEDADES DEPENDIENTES
ESTADQ DE CAMBIO DE PATRIMONIQ NETO CONSOUDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en Euros)

A} ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Resultado de o cuenta de pérdidas y gonancias {648,945 52}

Totat ingresos y gastos imputadas directamente en el palrironio nefo .

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias .

B) ESTADC CONSOLIDADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO £l 31 DE DICIEMBRE DE 2014

i

Y T
fone %&%{%&iﬁmywéfﬁ' D
S s

Seenan >
e
Pl

Total ingresos y gostos
reconocidos - - - - (64894352} [64B.9455%

Operaciones con soclos o

propietorios
Aurnenios de capital B - - - - .
rReduccién de capital - - - - - .

Otras variuciones del
pahimonio nefo - - {11.552.07) (67482810  474.828.10 {11.552.07)
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GIGAS HOSTING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en Furos)

al amortizacidn del inmovilizado 6y? A61.942.61
B coreccianes valorativas por delenono %.a 53.767.41
¢} varacianes de pravisianes. 3.000,00
dj ingresos finoncieros 14.d (6.145.87)
e} gastos financieros 14.d 83.714,41
fi diferencias de combio T4.d 2.603,71%
Glotros ngresas v gastos é {331.688,23)
ambios-enel ¢ Ay
aj existencios v anficipo o proveedares (1.026.00)
b deudores v olrgs cuentas a cobrar %.0 {B5&.514,468)
c} otros activos conlentes 9.0 16.309.23
d} aoreedores vy olras cuentas o pagar *.b (45.031,12)
e) ofros pasivos corientes . $b 1371913
- SATQS HUJOS: OO ofec 4 ] ; ¥ '3 -"f:
Al pagos de intereses T4.d (63.166,24)

D] cobras de intereses 14.d 6.14587
: {40.153.00

Sqos ersione 3870

a} inmovitizodo infongible [ (71.322,0%)
o inmovilizade motericd 51.066,97)

desinversion

¢ Emisién 1.444.681,25

1. Deudas con entidades de crédio *.b 534.014.00

2. Ofras deudas L -] 910.667,25

b devoluciones y amortizocion de *.b {252.8%95 0%}

1. Deudas con entidodes de crédito *.b (29.400,00)
e OGS doucicrs b {223.495.09)

Eective 0 equivalentes of comienzo del ejercicio 844.837 .85
Efeciive o equivalentes al finol del elercicio 280.001.58
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GIGAS HOSTING. S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSCLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014

1. Sociedad Dominanie

GIGAS HOSTING, S.L. y Sociedades Dependentes {en adelante “el Grupo CIGAS™ ¢ Y&l Grupo” o
"GIGAS") configuran un grupo consolidadoe de empresas. La Sociedad dominante del Grupo GIGAS es
Gigas Hosting. 3.0, {en adelante, "la Socdiedad Dominante”}. constituida en enero de 2011 v con
domicilic social y fiscal en fa AVENIDA DE FUENCARRAL 44, EDIFICIO 1. 28108 ALCOBENDAS, MADRID,

El Régimen Juridico en el momento de su constitucion, y en la actualidad. es e de sociedad de
responsabiiidad limitada.

£l obletivo social y actividad principsal de la Sociedad Dominante y del Grupo consiste en la prestacion
y comercializacién de servicios de cloud computing e Infraestructura como Servicio {alojamiento de
servidores en la nube o laas, Infrastructure as a Service en su acepcion inglesal. v lanzd sus semvicios
comerciaimente a finales de 2011,

2. Sociedades dependientes v asociadas

La consclidacién se ha realizade aplicando el método de integracién global a todas las sociedades
dependientes. gue son aguelias en las que la Sociedad Dominante eferce © puede elercer, directa o
indirectamente, su confrol. entendide como e poder de dirigr las politicas financieras v de
axplotacidn de una empresa para oblener beneficios econdmicos de sus actividades. Esta
circunstancia se manifiesia, en general aungue no Unicamente. por la Hulaidad, directa o indirecta,
del 50% o mds de los derechos de voto de la seciedad de gue se frate.

A confinuacidn se expresa informacidn de las sociedades del perimetro de consclidacion del Grupo
GIGAS. con indicacion de la actividad principal vy su domicifo social

s e e C R el Ol I R T e e
IGAS HOSTING COLOMBIA, nvicios d cloud G 94 N° 11.20 OiGinG 402,
SAS 4 de fFebrero de 2014 computing v hosfing Bagata BC
Prestacion de servicios de cloud Avda, Vitacura 2670, oficing
QIGAS HOSTING CHILE, SpA 25 de Morzo de 2014 Computing y hosting Terg s 260 o
GIGAS HOSTING USA LG 14de Diclembrede 2012 Socedadsin astividad aciene g5 e avenue Miami (FL)

La informacion del patrimonic neto y porcentaje de porticipacion ol 31 de diclembre de 2014

refacionada con las sociedades dependientes y asociadas. es la siguiente:
T
.
o % ﬁ%/ .
2

e
.
e

o

S HOSTNG COLOMBIA, ¥ ) {37801} 398
GIGAS HOSTING CHILE. Spa () Global 100% A22014 78303 {44,676} {(r5.078)
GIGAS HOSTING U§A, LEC (™ Gtobat 100% 31!12!&)14 k| 1 -

™ Inf i ida de o5 estades finandenss 2 31 de diciembre de 2014,
% Emprosa inactiva 3 fecha te dera

Todas los seciedades integradas en e Grupo GIGAS lienen su cierre contable el 31 de diciembre de
2014. Los sociedades Gigos Hosting Colombia. SAS v Gigas Hosting Chile han sido constituidas en of
alercicio 2014, por lo que no se dispone de informacidn respecto al perimeliro de consolidaciéon en el
siercicio cearrado al 31 de diciembre de 2013.
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GIGAS HOSTING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014

3. Bases de presentacion de las Cuenias Anuales Consolidadas

) Marco normativo

El marco nomative relacionado con la inforrmacidn financiera que resulta de aplicacidon al Grupo
GIGAS es:

1. Cédigo de Comercio vy la restante legislacién mercantl,

2. Plan General de Confabilidad vigente y kas normas para la formulacion de las Cuentas
Anyales Consolidadas vigentes.

3. Elresto de la normativa contable espafioks que resulie aplicable.

b]  Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a parlir de los registros auxdliares de contabilidad
de la Sociedad Dominanie vy de sus sociedades dependientes, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar lka imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera v de 1os resultados consolidados del Grupo GIGAS, Ef estado de fluios de efective
consolidado se ha preparado con el fin de informar verczmenie sobre e odgen vy la utifzacidén de ks
activos monetarios represeniativos de efectivo y ofros activos quidos equivalentes del Grupo GIGAS,

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuiadias por Ios Administradores de o Sociedad
Dominante en su reunidn de fecha 31 de marzo de 2015 para ser sometidas a la preceptiva
aprobacion de la Junia General de Socios de la Sociedad Dominante, estiméndose que serdn
aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cifras Incluidas en las Cuentas Anuales Consolidadas estdn expresadas en euros salvo que se
indigue lo contrario.

C) Comparacion de lg informacion

GIGAS se configura como Grupo Consolidado de empresas en el presente ejercicio 2014, Por tanto,
dicho efercicio constituye &l primero que presenta cuentas anuales consolidadas, De acuerdo con la
legislacion mercantil vigente, v a los efecios derivados de la aplicacién del principio de uniformidad,
ias Cuentas Anuales Consalidadas actuales se consideran iniciales, por 0 que no reflejan cCifras
comparativas con el ejercicio 2013.

No obstante, en un elercicio de transparencia, a continuacion se aporta la informacién mads relevante
de ios Cuenias Anuales individuales del ejercicio 2013 de la Sociedad Dominante, Gigas Hosting, S.L.,
que fueron aprobadas porla lunta General de Socios celebrada el 26 de junio de 2014, auditadas por
i compafia Bmnst & Young vy depositadas en el Registro Mercantil de Magdinid,

POging 7 de 47



GIGAS HOSTING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014

BALANCE DE STUACION GIGAS HOSTING $4.

Inmovilizado intangible 438.557.33
inmovitixado material 1.052.383.7%
inversiones financieras a largo plaro 978347
Activos inpuesto diferido 724 282 41
Existencias y anficiposa eadores .
Devdores comerciales v ofros cuentas @ cobrar 90.277.41

Chentes por ventas v prestaciones de servicios 8213197

iros deudores §.145.64
inversiones linancieras a corto plare 983.684.43
Periodificaciones a coda plaza 43.488.90
Heclivo y ofros aclives liquidoes equlvalentes 844 837.45

A0

FONBOS PROPIOS 231074002
Copitad $0.135.00
Capital escriturado &0.135.00
Prima de emisién ; 433111500
forlicipaciones en Palimonio propios -
Resuliados Negaolivos de Ejercicios Anferiores {1.405.681.78)
Resuliado del ejercicio (674.528.10)
Diterencias de conversidén consolidado .

- ——
beudas a largo plaze 1.181 248,24
Enfidades de Crédite -
Acreedores por arendamiento financiero 171.604.50
Otrass devdas o largo plaro 1.009.743.34
Pasivos pot impoesto diferido 21 947

Provisiones a corto ploxe

Devdas a corto plate 312.25340
Deudas con entidadas de crédito 8.502.19
Acreedores por orendamiento financiero 12254502
Otras deudas a corio plazo 181.206.19

Acreedores comerchales y ofras cuentis Q pagay 23414270
Proveedores 29.938.55
Ofros acreedores 20420415

Periodilicaciones a corto plaro 126.943.34
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: R s
OPERACIONES CONTINUADAS
Imperte neto de ko tifra de negocios 1.289.659.28
Teabajos reafrados para su aciiva 337.493.18
Aprovisionarmientos {587.872,00)
Gostos de personat {1.028.742,50)
Ofros gastos de explotacién (79817218

Amoriracion del inmoviizado {236.498.48)

- e N e e e A et : R 23&
Gastos finenmcieros (18.323,24)
biterencias de eambia i
uasiams Tr——

total ingresos y gastos

reconocidos - - - - [674.828,1G) {474.828,10)
Opesaciones con
socios o prapistarios
Aumentos de copifal 12.65500 - B - - i2.655,00
Reduccidn de capital {4.800,00 - - - - {4.4800.00)
Ohras vardaciones ded
palrimonia nete - 1.632.4%5.00 4.800,00 {982.688.03} 9582.688,03 1.637.295,00

HOSTING 3.1,

Presiacion y comerciolizacidn de servicios de cloud hosting 1.549.314,46
Periodificacionss de ventos {55,352,54)

Segmeniacidn por mercados geogrdficos

Espafa 1.339.652.55
Latinoamérica 192.614.0]
Resio del mun 17.047 90

il
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e} Principio de empresa en funcionamiento

En el giercicio 2014 el Grupo Gigas ha tenido resulfados de explotacion o resuliados del ejerciciol
negativos por importe de 649 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad Dominante han
preparado las cuentas anuales consolidadas atendiendo al principlo de empresa en funcionarmiento
al enfender que las perspectivas fuluras del negocio de la Sociedad, una ver tomadas las acciones
necesardas, permiidn ia obtencidn de resulfados v fluios de efective positivos en 1os proximos
ejercicios.

f} Aspecios crificos de la valoracion vy Ia estimacion de fa incerfidumbre

En ka preparacion de as cuentas anuales consolidadas del Grupo GIGAS, os administradores de o
Sociedad Dominante han redlizade estimaciones que estan basadas en la expetiencia hstédca y en
ofros factores que se corsideran razongbles de acuerdo con las circunstancias acluales v que
constituyen la base para establecer el valor contable de los aclivos v pasivos cuyo valor no es
faciimente determinable mediante ofras fuentes. Dichas estimaciones son revisadas de forma
continua. $in embarge, dada ko inceridumbre inherente ¢ kas mismas, existe un resgo de que
pudieran surdir ajustes en el future sobre los valores de los aclivos vy pasivos afeciados, de producirse
un cambio en las hipdtesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del fuluro, ast como ofros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de ciere del ejercicio, que levan asociados un rdesgo imporfante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los
siguientes:

Deterorg del valor de [os aotives no comentes

La valoracién de ios activos no corentes, distintos de los financleros, requiere la reclizacién de
estimaciones con el n de determinar su valor recuperable, a los efecios de evaluar un posible
deterioro, especiaiments para los fondos de comercio v 1os activos infangibles con vida G indefinida.,
Para determingr este valor recuperable los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de
efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efective de las aue
forman parte y uliizan una tasa de descuento apropiada para calcular e valor actual de esos flujos
de efectivo. Los ujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los
préximos cinco ejercicios, mientras que ias tasas de descuento dependen del tipo de interés vy de g
prima de riesgoe asociada a cada unidad generadora de efective. En la Nola 5.d se analizan las
hipdtesis utilizadas para calcular el valor en use de los unidades generadoras de efectivo.

im if

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquelias diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar v deducciones pendientes de aplicar, para las
gue es probable que las distintas sociedades del Grupo, las cuales tributan individuaimente dispongan
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos. Los Administradores de la
Sociedad Dominante fienen que redlizar estimaciones significativas para determinar el importe de ios
activos por impuesto diferido que se pueden registrar, feniendo en cuenta los impories v las fechas en
las que se obfendran las ganancias fiscales futuras v el periodo de reversion de las diferencias
temporarias imponibies. Distintas sociedades del Grupo GIGAS disponen de bases imponibles
negativas y diferencias temporarias deducibles. B detalie de los activos por impuestos diferidos se
encuenira desglosadoe en fa Nota 13.b

ol Agrupacion de partidas
Bl Grupo GIGAS no ha realizado agrupacion de parfidas en et Balance de Situacidn Consolidado,

Cuenta de Peérdidas v Gananclas Consofdado, ni en el Estade Consolidade de Cambios en el
Fatirmonio Neto,
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hj Elemenios recogidos en varias parfidas

£ Grupo GIGAS no mantiene ningun elemento patdmonial recogide en varas parlidas.

Distribucion del resultado de | i d Dominanie

Lo propuesta de diskibucion del resultado del ejercicio 2014 de la Sociedad Dominante, formulada por
sus Adminisiradores para su sometimiento g k aprobacidn de o junta Genergl de Socios es ia
siguiente;

AT

NN

S e

Bose de repor?o
Saido de Ia cuenta de perdidas ¥ ganancids (perdidas ” _ " I 225.440.12
ESSSseRBgRG e e s 0193
Aplicacidn

Aresultados nedativos de elercicios cntemfes I
e A ’ :

REERhRRE

T

No se ha reglizado ninguna distribucion de dividendos a cuenta en el efercicio actual

5. Normas de registro y valoraeion

Las principales normas de registro v valoracion uiilizadas por el Grupo GIGAS en la elaboracién de las
Cuentas anuaies consolidadas del ejercicio 2014, han sido las siguientes:

a) Principios d nsolidacio

Gigas Hosting, S.1. es o Sociedad Dominante de un Grupo de sociedades dependientes {Grupo
GIGAS) en las que mantiene una parlicipacion mayoritaria, por o que formula v presenta cuentas
anuales consolidadas conforme ¢ lo establecido en el Real Decreto 1159/2016 de 17 de sepliembre.

Los criterios bdsicos gue se han utiizado en la consolidacién son los siguientes:

Todos los scidos, fransacciones vy resultados significativos entre las sociedades del Grupo
GIGAS han sido efiminados del proceso de consolidacion.

B wvalor de lo participacidon de los accionistas minontaros en los activos netos de fas
sociedades consolidadas por integracion global a la fecha actual es inexistente.

los principios contables ulllizados por las  distintas  sociedades del Grupo se han

homogeneizado con el fin de presentar ias presentes cuentas anuales consolidadas con una
base de valoracidn homogénea.
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La incorporacién de ka informacion financiera de la sociedad Gigas Hosting Colombia, SAS,
Gigas Hosting Chile, SpA vy Gigas Hosting USA LLC denominadas en pescs colombianos, pescs
chilencs y ddéiares amercancs respectivamente. se han redlizado aplicando el método de
conversion de fipo de cambico of clere ¢ os activos y pasivos v el Hipo de cambio histérico ¢
los fondos propios (el vigente a fa fecha de ki primera consolidacion}. La cuenta de pérdidas y
ganancias de estas sociedades se han convertide a euros utiizando os tipos de cambio
medios del ejercicio. El efecto giobal de las diferencias entre estos fipos de cambic figura,
neto de su efecto fiscal, en el patdimonic neto consclidado bajo el epigrafe de "Diferencias de
conversién”.

De acuerdo con la préctica habitual en Espana, ks cuentas anuales consolidadas adjunias
no inCluyen ¢l eéfecto fiscdl que en su caso corresponde a ki INCorporacion de los resultados y
de las reservas de s sociedades consolidadas en el patimonio de la Sociedad Dominante,
debido a gue se estima gue no se realizardn fransferencias de reservas sujetas a iributacion,

Asimismo, pard la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas, se han aplicado los principios
de contabilidad generdimente aceptados vy ias normas de valoracion descritas en fa Nota 5. No existe
ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significative en ks
cuenias dnudales consolidadas, se hayd dejado de aplicar.

b} Imovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora iniciaimente por su coste, ya sea éste su precio de adguisicién ¢
coste de produccién. Posteriormente se wvalora a su coste minorade por la comespondciente
amortizacion acumulada y, en su caso, por ks pérdidas por deteriore que haya experimentado.

Parg cada inmovilizado miangible se analiza y determing sila vida Uil es definida ¢ indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Ot definida se amortizan sistemdalicamente en funcién de ki
vida Gl estimada de los bienes v de su vaior residucl. Los métodos v pericdos de amorizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indiclios de deterioro, en cuyo caso se estiman
Ios impories recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles se amortizan inealmente en funcién de los aftos de vida G estimada que se
han considerado gue son de 6 afios, 3 afios v 2 afios, dependiendo del active a fratar v su naturaleza.

Analizados todos los factores, sélo se reconocen inmovikrados intangibles con vida GH indefinida, los
de kg Propiedad industrial.

Investiaoacion v desarciic

H Grupo registra los gastos de investigacion como gastos del efercicio en gue se realiran.

Los gastos de desarrolio se activan desde el momento en que se cumplan fodas las siguientes
condiciones:

» Existe un proyecio especifico e individualizado que permile valorar de forma fiable el
desembolso atibuible a ka realizacién del proyecto.

. La asignacion, imputacion y distibucién femporal de los costes de cada provecio estan
claramente establecidas.

] Existen motives fundados de éxifo técnico en ia realizacion del proyecio, tantc para el caso

en que el Grupo tenga la infencién de su exploiacion directa, como para el de la venta g un
tercero del resultado del proyvecito ung vez concluido, st existe mercado.
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. ta rentabilidad econémico-comercial del provecto estd razonablemente asegurada.

* La financiacién del provecto estd razonablemente asegurada para completar su realizacion.
Ademds estd asegurada la disponibiidad de los adecuados recursos técnicas o de ofro tipo
para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

. Existe una infencién de compietar el active intangible.

Los gastos del personal propio. asi como los costes de los servicios adquirides a erceros. gque han
participado en el desarrolio de los aplicaciones informdaticas se incluyen como maveor coste de kas
mismas, con abone al epigrafe *Trabajos redlizados por io empresa para su active” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito écnico o la rentabikdad econdmico-comercial de ios
proyectos activados. 1os impories regisirados en el active se imputan directamente a pérdidas del
ejercicio.

Los activos registrados en I+D no se amoertizan hasta haber completade ki inversion siendo enionces
fraspasados a aplicaciones informdaticas y comenzando entonces su amertizacion.

iedad industrial
Los activos registrados bajo el epigrafe de Propiedad industrial se consideran con vida Ut indefinida.
Aplicaciones informédicas

Esta parfida incluye los costes incurridos en relacion con las aplicaciones informaticas adauiridas a
terceros o desarolladas con éxito por el propio Grupe que cumplen las condiciones indicadas
anfedormente para la activacién de ios gosios de desarrolio. Su amordizacion se realiza de forma lineal
alo largo de su vida Ulil. estimada de 6. 3 vy 2 ofios dependiendo de fa aplicacion concreta.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Uil v los costes de mantenimienio son
cargados en lka cuenta de pérdidas v ganancias en el elercicio en que se producen,

¢} lnmoviliz terici

B inmovilizado material se valora nicikadmente por su coste, ya seq éste el precio de adguisicién ¢
coste de produccion, vy posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdicdas por deterioro. si las hubiera. conforme o criterio mencionado en fa Nota 5.4d).

Los gustos de conservacion y mantenimientc de los diferentes elemenios que componen el
inmovilizado material se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada det ejercicio en
que se incurren. Por el confrado. los importes invertidos en mejores que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia ¢ a akargar la vida GH de dichos bienes se registran como mayor coste de as
mismos.

B Grupo GIGAS amertiza el inmovilizado material siguiendo el métado fineal. aplicando porcentajes
de amortizacion anual calculades en funcion de los afios de vida wlit estimada de los respectivos
bienes, segun el siguiente detalle:

Instciaciones @onicas vy maquinaria 12 afos

Mobilicric 10 ohios
Equipos para procesos de inforrmnacion 5 afios
Oro inmaovilizado moteriol 12 ofos

Paging 13 de 47



GIGAS HOSTING, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL FJFRCICIO 2014

En cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los valores residuales, las vidas Otiles v los métodos de
amortizacién del inmovilizade material y, si procede, se gjustan de forma prospectiva.

d} Deterigro del vaior de 1os aclives no financieros

Al menos gl cieme del ejercicio, el Grupo evalla §i existen indicios de que algin active no cormiente
puedda estar deteriorado. Si existen indicios v, en cugiauier case, para los fondos de comercio y los
actives intangibles con vida Gtit indefinida se estiman sus importes recuperables.

H importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta vy el valor en
use. Cuando el valor contable es mavor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. Bl valor en uso es el valor actual de los flujos de efective fulures esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociades al activo. Para
aguellos actives que no generan flujos de efective, en buena medida, independientes de los
dervados de ofros acfives o grupos de actives, el importe recuperable se determing para las unidades
generadoras de efectivo a las que perfenecen dichos actives.

En este sentido, e Grupe Gigas considera que el negocio en su conjunte es una Unica unidad
generadora de efectivo.

Las corecciones valorativas por delerdore v su reverssion se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas v
CGanancias Consclidadas. Las correcciones valorativas por deteriore se revierfen cuando s
circunstancias gue Ias mofivaron dejan de existi, exceplo las corespondientes @ los fondos de
comercio. La reversién del deteriore fiene como limite el valor contable del activo que figuraria si ne se
nubierd reconecido previamente el comespondiente deterioro det valor.

e} Arrendamienics

Los contratos se califican come arrendamientes financieres cuande de sus condiciones econdémicas
se deduce que se fransfieren af arrendataro sustanciaimente todos los desgos v beneficios inherentes
a ia propiedad del active objeto del confrato. En case contrario, los contrates se clasifican como
arrendamientos opercatives.

En el andlisis de la calificacion de los arrendomientos, el Grupo GIGAS torma en consideracion como
incicadores de la fransferencia de los rdesgos v beneficios del bien arendado, principaimente, los
siguientes aspectos:

- Bl plaze del arrendamiento coincide o cubre ko mayor parte de la vida econdémica del active.

« B vator actual de los pagoes minimos acordados por €l arendamiento supone la practica totalidad
del valor razonable del active arendado.

- Las especiales caracteristicas de los activos objete del arrendamiento hacen que su utilidad guede
restringida ol arendatario,

- Bl arendatario fiene o posibiidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo periodo, con
unos pagos por arendamiento que son sustanciaimente inferores a fos habiltuales del mercado.
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Grupo GIGAS como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arendamiento financiero se regisiran de acuerdo con sy naturaleza,
por el menor enfre e valor razonable del activo v el valor actual al inicio de! arendamiento de ios
pagos minimos acordados, incluida la opcidn de compra, contabilizdndose un pasivo financiero por el
mismo importe. No se inclkiye en el calculo de los pagos minimes acordadoes las cuotas de caracier
confingente, el coste de los servicios y los impuesios repercutibles por el arendador. 10s pagos
realizados por e arendamiento se distibuyen entre los gastos financieros v la reduccion del pasive. La
carga financiera fotal del conirato se imputa a la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio en
gque se devenga, aplicando el método del fipo de interes sfectivo. A los aclivos se les aplican los
mismos criferios de amortizacion, deterioro v baja que alresto de aclivos de su naturaleza.

Los pagos por arendamientos operatives se registran como gastos en fa cuenta de pérdidas v
ganancias cuando se devengan.

fl  Instrumentos financieres

i1} Activos fingngieros

Los actives financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:
Clasificacion v vaioracion
Préstam i

En esta categoria se regisiran ios créditos por operaciones comerciales y no comerciales, gue incluyen
los activos financiercs cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, gue no se negocian
en un mercado active y para los que se estima recuperar fodo el desemboiso realizado por et Grupo,
sQivo, en su ¢aso, por razones imputables a ka solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, se regisiran por su valor razonable, que, saivo
evidencia en conitrxio, es el precic de [ fransaccidn, gue eguivale al valor razonable de la
confraprestacion enfregada mds ios costes de fransaccidn que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos actives financiercs se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ofic y gque no
tienen un fipo de inferés contractual, asi como los anficipos v creditos al personadl, los dividendos a
cobrar vy 1os desembolsos exigidos sobre inskumentos de patiimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corfo plare, se valoran inicialmente v posterdormente por su valor nomingl, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo,

La diferencia entre el valor rgzonable v el importe enfregado de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un pagoe anficipade por el arendamienio v se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo detl arrendamiento. Para el cdiculo del valor razonabie de ias
flanzas se foma comoe periodo remanente el piazo contractual minime comprometico.

Los depdsitos y fianzas se reconocen por el imporie desembobsado para hocer frente a los
compromisos confraciuales.

Lervados de coberturg
Incluyven los derivados financieros clasificados como inshumentos de cobertura, Los instumentos

financleros que han sido designados como insfrumentio de cobertura ¢ como parfidas cubierios se
valeran segun o establecido en la Nota 5.0.2).
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facion

Los aclives financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirads 1os derechos
contractuales sobre los fujos de efectivo del active financiero o cuando se fransfieren, sieampre que en
dicha transferencia se fransmitan sustancialmente los fesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si el Grupo no ha cedido ni refenido sustancialmente los riesgos y beneficios det activo financierg, éste
se@ da de baja cuando no se refiene el contral. Si e Grupo mantiene el control det active, continua
reconociéndolo por el imporie al que estd expuesta por las variaciones de vaior ded actlive cedido, es
decir, por su implicacion continuada, reconociendo ef pasive asociado.

ta diferencia entre la confraprestacion recibida neta de los costes de transaccion afribuibles,
considerande cualguier nueve activo obtenide menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros
del active financiers fransferido, mds cualquier importe acumulade que se haya reconocido
direciamente en el pakimonio neto, determina la ganancia o pérdida surglda al dar de baja ef active
financiero y forma parfe del resultado del ejarcicio en que se produce.

El Grupo no da de baja los activos financierss en fas cesiones en las que retiene sustancialmente los
riesgos v beneficios inherentes a su propiedad, iales como el descuento de efectos, las operaciones
de factorng, kas ventas de aclivos financieros con pacte de recompra a un precio fijo ¢ al precio de
venta mas un interés vy las filulizaciones de actives financieros en las que el Grupo refiene
financiaciones subordinadas u ofro tipe de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas. En estos casos, B Grupoe reconoce un pasive financiero por un importe lgual a la
contraprestacion recibida.

infereses v dividendos recibidos de golivos financieros

Los intereses v dividendos de actives financieros devengados con postedoridad ol momento de la
adquisicidn se registran como ingresos en la cuenia de perdidas v ganancias consolidadas. Los
intfereses se reconocen uliizande & metodo del fipo de interés efeciive vy los dividendos cuando se
declara el derecho a recibirios.

A estos efectos, en fa valoracién inicial de los aclives financieros se registran de forma independiente,
atendiende a sy vencimients, et importe de ios intereses explicitos devengados v no vencidos en
dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgane competente hosto el
momente de la adguisicién, Se enfiende por inferesas explicitos aquelios que se oblienen de aplicar el
fipe de inferés contractual del inskrurnento financiero.

Deterioro del valo ! fvas fnanc

El valor en foros de los activos financieros se corrige por el Grupo con cargoe a la Cuenta de Pérdidos y
Ganancias Consolidadas cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producide una pérdida
por deteriors.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los actives financieros, el Grupo evalla las posibles

pérdidas fante de los activos individuales, como de los grupos de actives con caracteristicas de riesgo
sirndlares.

instriumentos de deuda
Existe una evidencla objetiva de deteriore en los instrumentos de deuda, entendidos comeo las cuentas

a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ccurre un evento que supone un impacto negativo en sus fiujos de efectivo estimados futures.
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£ Grupo GIGAS considera como dactivos detericrados {activos dudosos) aguelios instrumentos de
deuda para los que existen evidencias objetivas de deferoro, que hacen referencia
fundamentalmente a la existencia de impagados. incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia
de datos que evidencien fa posibilidad de no recuperar 10 totalidad de los flujos futuros pactados o
que sé produzed un retraso en su cobro.

En el casc de los activos financieros valorados o su coste amortizado, el importe de |as pérdidos por
defedoro es igudl a la diferencia entre sy valor en libros v el valor aciual de los fivjos de efectivo futuros
que se estima van a generar, descontados al Hipo de interés efectivo existente en e momenio del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se uliliza el tipo
de interés efectivo a la fecha de ciere de las Cuenias anuales consofidadas. Para los deudores
comerciales y ofras cuentas a cobrar, el Grupo considera como activos dudosos aquelios saidos que
tienen partidas vencidas para las que no existe seguridad de su cobro v los saldos de empresas que
han solicitado un Concurse de acreedores. Bl Grupo considera para los inskrumentos cotizados el valor
de mercado de 0s mismos como sustiiuio del valor actual de fos fiujos de efectivo futuro, slempre que
sed suficientemente fiable.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la Cuenta de Pérdidas vy Ganancics
consolidadas vy fiene como limite el valor en likros del active financiero que estana registrado en g
fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

{91 POsivos f .

Los pasivos findndcieros que posee &l Grupo se clasifican en las siguientes categorias:
ifi iGNy v ion

Débitos rHicic Qoor

Incluyen los pasivos financieros originados por 1o compra de bienes v servicios por operaciones de
tréfico del Grupo v los débitos por operaciones no comercicles que no son instrumentos derivados.

£n su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
conirario, es el precio de o fransaccién, que equivaie of valor razonable de la contraprestacion
recibida gjustado por los costes de transaccidn aue les sean directamente afrbuibles.

ras su reconocimiento NiCial, estos pasivos financieros se valoran por sy coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en 1o cuenta de peérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior o un dfio v gue no
tengon un fipo de inferés coniractual osi como los desembolios exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corfo plaro, se valoran por su veior nominal,
cuando el efecio de no actualizar los fiuios de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable v el importe recibido de s fianzas por arrendamientos
operaiivos se considera un cobro anticipado por el armendamiento v se imputa a la cuenta de
pardidas y ganancias durante el periodo del arendamiento. Para et cdiculo del valor razonable de las
fianzas se toma como petiodo remanente el plazo confractyal minimo comprometido.

neelacion i ivos finoncier

H Grupo GIGAS da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.
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Cuando se produce un intercambio de instrumenios de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancicimente diferentes, se registra la baja del pasive financiere origingl v se reconoce e nuevo
pasive financiere que surid. De la misma forma se regisira ung modificacion sustancial de fas
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero, ¢ de o parte del mismo que se haya dado
de baia, y ka coniraprestacion pagada, incluidos jos costes de rransaccion alibuibles, v en g que se
recoge asimismo cudlquier active cedido diferente del efective o pasivo qsumido, se reconoce en g
Cuenta de Pérdidas vy Ganancias Consolidadas del ejercicio en que tenga lugar,

Cuando se procduce un infercambic de instrumenios de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferenies, el pasive financiero original no se da de baja del Balance de SHuacion
Consolidada, registrando el imporie de las comisiones pagadas como un gjuste de su valor contable.
Bl nueve coste amortizadeo del pasive financiere se determing aplicande el iipo de inlerés efectivo,
que es aguel que iguala el valor en libros del pasive financiere an la fecho de modificacion con los
fluios de efective a pagar segin fas nuevas condiciones.

Loberturas contables

g Grupe GIGAS ha realizado operqaciones de cobertura de fiujos de efectivo porg algunos préstamos
recibidos a fipo de interés variable [Euiborl,

56io se desighan como operaciones de coberiura aguellas que eliminan eficazmente algin resgo
inherente ai elemenic o posicién cublerta durante fodo el plazo previste de coberiurg, o que implico
que desde su confratacion se espera que ésta actie con un alie grado de eficocia {eficacia
prospechiva) v que existd und evidencia suficiente de que la coberfurg ha side eficaz durante i vido
cel elemento o posicion cubierta [eficacia refrospectiva)l.

Las operaciones de coberturg se documentan de forma adecuada, incluvendo g formg en que se
espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con ia poffica de gestion de riesgos delriesgo,

Cuando en algin momenio deja de cumplinse esta relacién, las operaciones de coberturg dejan de
sar fratadas como taies y son reclasificadas a derivedos de negociacion.

A efectos de su valoracidn, el Grupo clasifica las operaciones de coberura realizadas en la sigulente
categoria:

. Coberturas de flujos de efectivo: Cubren la exposicion al iesgo de ia variacidn en los flujos de
efectivo ahibuibles a cambios en los fipos de interés de los préstamos recibidos. Parg cambiar
los fipos variables por #ipos filos se confratan permutas financleras. La parfe de o ganancia ¢
o pérdica del instrumento de coberturg, que se ha determinado come coberturg eficar, se
reconoce fransitoriamente en el patdmonio netfo, imputdndose a o cuenta de pérdidas v
ganancias en el ejercicio ¢ elercicios en los que la operacion cubierta ofecta al resultado.

No obstante, en el gjercicio 2014 el uso de instumenios de cobertura ha side por importes no
significotivos por lo que o polifico contable anteriormente indicada ne se ha aplicado.

g) Efectivoy otros activos liguidos equivaientes

Este epigrafe incluye el efective en caig, los cuentas comientes bancarigs v los depdsitos v
adaulsiciones tfemporales de activos que cumplen con todos los sigulentes requisitos:

«  Son convertibles en efectivo,
+  En elmomento de su adquisicion su vencimiento no ena supenior ¢ fres meses.
+  No estdn sujetos a un fesgo significative de cambio de valor.

+  Forman porte de la polftico de gestion normat de tesorerio del Grupo.
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h} Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condicionss
establecidas para su concesion, registréndose en ese momento directamente en el paldmonio neto,
una vez deducido el efecto impositive corespondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasives de o Sociedad hasta gue adquieren g
condicion de no reinfegrables, no regisirandose ningun ingreso hasta dicho momenio.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas v
ganancias del gjercicio en ¢l que se devenguen os gastos que estan financlandoe. Las subvenciones
recibidas para adauirr actives materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion o su
amortizacion,

i Indemnizeciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, las socledades del Grupo GIGAS estdn oblgadas al
page de indemnizacionss a aquelios empleados con los gue, en determinadas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceplibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto del gercicic en el gue exste una expectativa valida, creada por o
comrespondiente sociedad del Grupo GIGAS frente q 05 terceros afectados.

i s I i

Dado que cada una de las sociedades que configura ¢l perimetro de consclidacion de Grupo GIGAS
hibuta de manera individual en el Impusesto sobre Sociedades. el gasio consolidado por impuesto
sobre Socledades se ha obtenide por la adicidn de s gastos por dicho concepto de cada una de las
sociedades consolidadas corregidos por i0s alustes de consolidacion, v ios mismos se han calculado
sobre (os beneficios economicos individuales, corregidos por os criterics fiscales, v tormando en cuenta
las bonificacionss vy deducciones aplicables.

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcua, por tanto, mediante la suma del
impuesto carriente, que resultd de aplicar 8 comespondiente Hipo de gravamen a ko base imponible
del ejercicio menos las bonificaciones y deduccionas existentes, v de las varaciones producidas
duranie dicho glercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos regisirados.

Se reconoce en la cuenia de pérdidas v ganancias consolidada, excepto cuando coresponde g
fransaccionss que se regiskan directamente en e palimonic neto, en cuye caso el impuesio
correspondiente también se regisira en el patdmonic neto. v en las combinaciones de negocios en las
que e registra como [os demds elementos patrimoniaies del negocic adauirido,

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
consolidade entre la base fiscal de los activos v pasivos v sus valores contabies. Se considera como
base fiscal de un elemento paiimoenial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

Se reconccen pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepio aquellas derdvadas del reconocimiento nicial de fondos de comercio ¢ de ofros activos vy
pasives en una operacion que ne afecta ni ¢ resulfado fiscal ni al resultado contable v no a5 una
combinacidn de negocios.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probabile que cada una de las sociedades, individuaimente, vaya a disponer de ganancios fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos. El Grupo no reconoce los activos por impuesto diferido
por las diferencias femporarias deducibles, créditos fiscales no ufilizados y bases imponibles negativas
pendientes de compensar, en la medda en gue los Administradores de ia Sociedad Dominanie
consideran que no estd garantizado gque el Grupo GIGAS disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en &l
momento de su reversidn, segin la normativa vigente aprobada, v de acuerdo con la forma en que
racionalimente se espera recuperar o pagar e activo ¢ pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos. originados por opergciones con cargos o abonos direcios
en cuentas de poiimonio, s¢ contabilizan fambién con conhrapartida en palimonio neto
consolidadio.

Los activos y pasivos por impusesto diferido no se descuentan y se clasifican come aclivos v pasivos no
comentes, independienternente de lo fecha esperada de realizacidn o liquidacion,

ki Clasificacion de los activ sivos entre corrent n rientes

Los aclivos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados enire conientes v no
camentes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como cordentes cuando estén vinculados
al ciclo normal de explotacién del Grupo GIGAS y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso de un ano.

I Ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gque el Grupo reciba ios beneficios o rendimientos
econdmicos dervados de la fransaccién y el importe de los ingresos v de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonabie de la confrapartida
recibikia o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio v ofras partidas similares que el
Grupo GIGAS pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominat de los
créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operacionss y que son repercutibles a terceros no
forman parte de los ingresos.

H reconocimiento de los ingresos por venias se produce en e momento en que se han fransferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
rmanteniendo la gestién cordente sobre dicho bien, ni reteniendo ef control efectivo sobre el mismo.
Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen ulilizando e mélodo del fipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibibdas. En cuaiquier caso,
ios intereses y dividendos de activos finangieros devengados con posterdoridad al momente de la
adauisicion se reconocen coma ingreses en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuande se produce la
corriente reql de bienes v servicias que los mismos representa, con independencia del momento en
gue se produzca kg coriente monetara o financiera derivada de ellos. Dado que la compaiic facturg
sus servicios de cloud hosting por adelantado y en ocasiones por periodos anudies ¢ incluso superiores,
el Grupo imputa los ingresos en &l momento de la prestacién efectiva del servicic, a pesar de recibir
ias ingresas con anteroridad. Esos ingresos par servicios adn no prestados se reflejaon en & balance
come Periodificaciones a Corto Plazo.
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m) Trgnsgeciones en moeneda exiraniera.

La monedd funcional y de presentacion del Grupo GIGAS es el Euro.

La conversién de fa informacidn financiera de un compoenente de la consolidacién cuya moneda
funclonat sea distinta del euro se realiza de acuerdo con las sigulentes regias:

+ Los activos y pasivoes se convierten al ipo de cambio de cierre,
« s partidas de patimonio nete se convierten ot fipe de cambio histérico.
» Flresulfado del elercicio se convertird a fipo de cambio medio del gjercicio.

» Lo diferencia entre el importe neto de los activos y pasives v kas parfidas de patrimonio neto se
recoge en un epigrafe del paiimonio neto, bajo la denominacién udiferencia de conversiéng,
No se recoge el efecto impositive de la diferencia de conversién al poder controkar el Grupo
GIGAS e momento de reversidn de dicha diferencia de conversién,

n) Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen fodos os sueldos v ks obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo kas obligaciones por pagas exiras,
vacaciones o sueldos variables y sus gastos asociados.

0] Qperaciones con partes vinculadas

Las transacciones con paries vinculadas son contabifzadas de acuerdo con kas normas de valoracion
detalladas  anteriormente.  Adicionalmente, los precics de fransferencia  se  encueniran
adecuadamente soporfados. £ érganc de administracion de fa Sociedad Dominante ha considerado
Gue no existen hdesgos significativos por este aspecto de los que pueden derivarse pasivos de
consideracion en el futuro,

p} Elemenios patrimoniales de naluraleza medioambienial

Se consideran activos de naturglera medicambiental los bienes que son uflizados de forma duradera
en la actividad det Grupo, cuya finalidad principal es ki minimizacion del impacto medicambientat y
la proteccidén v melora del medicambiente, incluyendo la reduccién ¢ elminacidén de g
contaminacién futura.

La actividad del Grupo, por su haturaleza, no fiene un impacto medioambiental significative.
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6. Inmovilizado intangible

£l detalie y movimiento de este capitulo del Balance de Situacidn Consolidado para el ejercicio 2014
se muestra a continuacién:

Caste
investigacion v Desarralia 41051425 331.688.25 {604.436,04} - 132.768.46
Prapiedad Indystial 1187394 3486400 - - 48.737.94
Aplicacianes infarmdlicas 2659565 3445809 604.436.04 - $45.489.78
448.98584 40301034 - 851.996.18
Amorlizacién acumuiada
Prapiedad indushial . - - -
Aplicaciones informaticas (10428 81) {59406 131 - - {£9.834 54)
{10.428.5%) {59.404.13) . . {69.834.44)

La Sociedad dominante del Grupo GIGAS comenzé en el ejercicio 2012 un proyecio de investigacion
y Desarollo que ha confinuado desarollando hasta el presente ejercicio 2014, registrando dentro del
epigrafe inmovilizado intangible el valor de los costes soporiados feniendo motivos fundados para
considerar que el provecio finalizaria con éxito. En e presente ejercicio 2014, finalizd el proyecto
exitosamente vy ka compafia ha procedido a registrarlo con el epigrafe del activo correspondiente
sy naturoleza por importe de los costes incurnidos hasta su finalizacion, 604.436.04 euros.

B Grupo GIGAS contfinua con su afdn nvestigador para obtener mejoras notables en sus achuoles
servicios de cloud hosting. comenzando en septiembre de 2014 un nuevo proyecto de Investigacion y
Desarrollo que estima finalizar en 2014, registrando igualmente deniro del epigrate inmovilizado
intangibie el valor de los costes soportados y teniendo motivos fundados para considerar el éxio asu
finalizocion. A su vencimiento, e Grupo GIGAS procederd a registrario con e eplgrafe del activo
comaspondiente a su naturaleza. En caso que tuviera criterios fundados para corsiderar gue no
finalizard con éxito, procederia a desactivar estos gastos y regisirarios como pérdides procedentes del
inmovilizado infangible.

B resto de activos regisirados en este epigrafe comesponden a dominios, marcas vy aplicaciones
informdificas.

Todo el inmovilizado intangible del Grupo GIGAS se encuentra afecto a actividades empresoriales
propias de su octividad.

Al cierre del ejercicio 2014 el Grupo tiene elementos del inmovilzado infongible fotalmente
amortizados en uso, por importe de 4.414,65 euros.
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7. Inmovilizgdo material

# detalle y movimiento de este capitule del Balonce de Situacion Cornsolidado para el ejercicio 2014
se muestra a continuacion:

e
Coste
instalaciones iécnicas v olro inmovilizodo
mcterial 139573748 = T72. 142 44 - 214787992
1.395.737.48 77214244 - RI47.B79.92
Amortizacion goumulada
instalaciones tecnicas vy ol inmovilizado
rcerial {343,353 49) {407.53648) - {745 890.17)
{343.353.4%) {402.536.48} - {745.890.17)

8ajo el epigrafe de inmovilizado material. el Grupo GIGAS registra principalmente equipos de procesos
de informacion ¥y en menor cuantia ofras instalaciones y mobiliario, incluvendo o activacion de ios
bienes adaulridos bajo contratos de arendamiento financiero (nota 8).

Todo el inmovilizado material del Grupo GIGAS se encuentra ofecto a actividodes empresancles
propias de su actividad.

# inmovilizado material se encuentra diojado en Centros de Datos {"Data Center” por su acepcion en
inglés) especializados en Espafia y Estados Unidos. gue disponen de las infrasstructuras mdas avanzadas
y seguras. incluyendo garantias de suministro eléciico continuado. Dichos centros de datos cuentan
con cedificaciones Tier-lll {Espana} v Tier-IV {Estados Unidos). la méxima certificacion posible a nivel de
seguricad y disponibiidad.

Al cierre del gjercicio 2014 el Grupo GIGAS tiene elementos del inmovilizado materdal folalmente
amortrados en yso, por importe de 87 268,74 euros.

Las alfas del ejercicio 2014 corresponden principalimente a lo adguisicién de equipos informdticos
para el desarrollo de la actividad del Grupo GIGAS. concretaments o la adquisicidn de 471.388,35
eurcs en Servidores informaticos: 173.114.49 euros en equipos de Almacenamiento; 91.929.60 euros en
eQuUIpos de red o "networking™: v otros elementos de inmovilizado para ks instalaciones de sus Data
Center por imporie de 22.170.29 sures: Minoritariamente. ha adquirido también durante el ejercicio
2014, 12.462.71 euros en ofros equipos informdticos vy en mobiliario 1.077.00 euros

8. Amendamienios

Arrendamientos operativos, actuando e Grupo GIGAS comao arr i

£l gasto por arendamiento operativo coresponde al aiquiler de oficinas, siendo los més significativos
los confratos por sus oficinas situadas en Alcobendas {Madrid. Espafia). Bogotd DC {Colombia) v
Santiago de Chile {Chile). La vigencia de los coniratos son hasta el 31 de iulio de 2014, 31 de marzo de
2015 y 28 de febrero de 2015 respectivemente. No obstante. en e caso de sus oficings de Alcobendas.
el Grupo podrd desistir el contrato unilateralmente antes de su vencimiento, sin el pago de ninguna
indemnizacion, siempre gue se cumpia con el plazo de preaviso estipulado en el contrato.
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Los pagos futuros minimoes por los principales contraios de anendamientos operativos son los siguientes;

Hasta un affo 466.493,79
fntre uno v cinco aios %} 33.792.38

{*} Los cdfcuios han sido realizados asurmiendo un incremento en jos precios del IPC del 2%

El imporie del gosto correspondiente a dichos arendamientos en el ejercicio 2014 ha sido de 84.443.88
euros.

£l Grupo GIGAS duranie el presente ejercicio, formalizé nueves condratos de alquiter en oficinas con
mayer capacidad en sus fikales.

Adiclonaimente. el Grupe ha tenide durante el presente ejercicio ofros amendamienios operatives de
menor cuantia, para la confratacién de pequefas oficings v centros de negocios en Londres [Reinoc
Unide). Miami [EEUU). Lima {Per). Medelliin {Colombla} vy Cludad de Panamé {Ponamda).

B Grupo GIGAS. tiene entregado en conceplc de fionzas por los arendamientos de sus oficings un
total de 15.634.83 euros, canfidades que las partes arrendadoras, respectivamente, devolverdan a la
terminacién de los confratos siempre y cuando se cumplan las obligaciones asumidas en los mismos.
Ademdas dispone a clerre del ejercicio de un aval financiere por importe de 17.346.00 euros como
garantia det cumplimiento del arrendarmiento de su oficinag principal en Alcobendas [Espaial.

Arrendamientos financieros, acluando el Grupo GIGAS como grrendatario

£l valor neto contable de las inmovilizaciones materidles adauinidos bajo contratos de arrendamiento
a 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

- —
%
R R i

Equinos pora procesos de informacion

T
%

Coste 427.176,50 251 87011 {87.268.74) 591.777.87

Se reghstra una baja corespondiente a un contrate de arendamiente financiere firmado en 2011 y
findlizado en agosto de 2014, habiendo ejercido el Grupo GIGAS a su vencimiento la opcién de
compra estipulada y adquirido ios equipos informdaticos en propiedad.

Lo conciliacién entre el imporie tolal de los pages futuros minimes v su valor actual al 31 de diciembre
de 2014 es la siguiente:

178.522,29 15341007
oahos re——— 199,976 .98 17550675
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Bl Grupo GIGAS al findiizar el ejercicio 2014 mantfiene vigentes varios contratos por arendamientos de
equipos informdticos:

gl primer confrato de armendamiento financiere vigente. frmade en 2012, Hiene las siguientes
caracteristicos:

- El vador de los equipos @ fecha fimna contrato es de 101.912.70 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 3 afos y vence en septiembre de 2015.

~ Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta deif arrendatario

B segundo contrato de arendamiento financiero vigente, firmado en 2013. tiene 1as sigulentes
caractersficas:

- Bl vallor de los equipos  fecha firma contrato es de 65.291.00 euroes.

- Bl plazoe del arrendamiento as de 3 afios y vence en septiembre de 2015.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arendataro

Fl tercer confrate de arendamiento financiero vigente, firmado en 2013, fiene s siguientes
caracteristicas:

~ Bl valor de los equipos a fecha firma contrato es de 172.194.99 euros.
- Bl plazo del arrendamienio es de 4 Ofios y vence en agosto de 2017
- Los gastos de conservacidon y mantenimiento son por cuenta del arendatario.

Fl cuarto contrate de arendamiento financlero vigente. firmado en el presente ejercicio 2014,
tiene las siguientes caracteristicas:

- El valor de los equipos o fecha firma contrato es de 198.146,46 euros.

- £l plazo del arendamiento es de 3 afios v vence en abrll de 2017,

- Los gastos de conservacién y montenimiento son por cuenta del arrendatario.

El quinic conirate de arrendamiento financiero vigente. firmado fambién en el presente
ejercicio 2014, fiene las siguienies caracteristicas:

- &l valor de los equipos d fechd firma conbraito es de 53.333.50 euros.
- El plazo del arendamiento es de 4 afios v vence en diciembre de 2018,
- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

9. Insirumenios financieros

aj Aclives Financieros
a1}  Categorias de activos financieros

La composicion de los activos sin tener en cuenia jos saldos fiscales con Administraciones Pdblicas ol
31 de diciemire de 2014 es la siguiente:

b
“

: i
.

: o
Activos finang
Préstamos v pariidas o cobrar 15.866.19 15 866,15
Acfivos financieros comentes

Fréstamos v portidas g cobrar 1.192.029.53 1,192 029 53
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Estos Imporles se desgiosan en e Balance de Situacidén Consclidado de ka sigulente forma ol 31 de diciembre de
2014

inversiones financieras a lgrgo plazo
Inversignes financierss o lorgo ploze

Hgnzas v depdsitos constituidos kargo plaro 15.86612 15.864.19
15.846,19 15.845,1%
Actives finoncieros comentes
Dreudores comercicles 211.984,56 211.988,56
Olras cuentos o cobror {7} 672.06%,46 472,069,464
inversiones financieras o coro plozo 307.973 51 30797351
1.192.029.53 1.192.029.53

{*} No se Incluyen saldos fiscales al no considerarios comeo actlives financieros {nota 13.aj

e Flanzas constifuidas a largoe plazo

Bajo el epigrafe de activos financieros o largo plazo tene recogido, fianzas y depdsitos por importe de
15.866,19 euros, comespondiendo préclicamente en sy tofalidad o ias flanzas depositadas por el
arrendamiento de oficinas, y &l resto minortano a obligaciones de garantias con otros proveedores,

. Deydores comerciales v ofras cuenias o ¢obrar
gl cdelalle de los activos financleros incluidos en esta categoria a 31 de diciembre de 2014 es e
siguiente:

Chentes por venias y prestaciones de servicios 211.986,56
Deudores vaios Q257,62
Personal 3.624.54
Otras crédifos 659.187.30

+  Clientes por ventas y prestacién de servicios

Bl Grupo GIGAS registra a 31 de diciembre 2014 un importe de 211.9886,56 euros por facturas
pendientes de cobro de sus clientes. Este importe representa alge mds del 7% de los cobros gurante el
ejercicio, v ¢ crecimienio de la partida se debe mayormente al crecimiento de la cifra de negocio
del Grupo. B Grupo realiza controles periddicos de su cartera de facturas pendientes de cobro,
teniendo una aita certidurnbre para considerar ef cobro correcto de las facturas registradas bajo este
epigrafe. En aguelias facturas en las que existen motivos fundados para dudar del pagoe del cliente, se
procede a reclasificar este active y dotar ia correspondiente provision de gastos registrandoloc come
pérdidas por detenoro de créditos comerciales.

¢ Oftros créditos

Bl Grupo GIGAS con fecha 1 de diciembre 2014 recibe nofificacidn definitiva de ia concesidn de una
ayuda para la realizacién de un proyecio procedente del Ministeric de Industia, Energia v Turismo por
valor total de 659.187,30 eurcs. Segun las bases de la ayuda el ingreso se redlizard en 2 fases, e 75%
trass la concesién de ia ayuda y ¢l 25% restante el afio siguiente de la concesidn {2015). A fecha 31 de
diciembre de 2014 fodavia no se habia recibido ef pramer ingreso comrespondiente, quedando
reflejado en balance este active en su totalidad como ofros activos inancieros (nota 9.b.1}.
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. Deudores varios

A 31 de diciembre 2014 registra bajo este activo ofros saldos, anticipos de personat por importe de
3.624,54 euros v deudores varios por importe de 9.257,62 eurcs comespondiente principalmente a
diferencias temporanas de los ingresos en cuenta bancaria que redlizan les procesadores de medios
de pagoe en el cobro de clientes por tarjeta de crédito.

. inversiones financieras a corfo plazo

En este epigrafe se registra principadmente un depdsito bancario formalizade en enere 2014 por
importe de 182.000,00 euros, con opciones de cancelacidn total o parcial mensuales sin penalizacion,
que genera un rendimiento del 1,01% TAE con liguidacién de intereses trimestrales, junte a i
corsfitucion de un depdsito en el Tesoro Publico por importe de 123.597,42 euros.

a.2) Cormecciones por deterioro del vaior originados por riesgo de crédifo

El Grupo ha dotadoe una provisién por riesge de detferioro de operaciones comerciales registrado en el
Balance de SHuacion Consolidadeo por valor de 54,462,48 eures, relative en su mayoria a empresas en
situacién concursal.

a.3}  Activos cedidos y aceptados en goraniic

H Grupo GIGAS a 31 de diciermbre 2014 mantiene pignorado con unia entidad financiera e depésito
bancario por importe de 182.000,00 euros, como garantia de un aval concedide por ki entidad
financiera para un préstamo con subvencidn recibide por el Ministeric de indusiria, Energla y Turismo.
Corresponde a un aval ctorgado solidaiamente por valor de 182.074,20 euros como garantia del
cumplimiente de ks obligaciones de page contraidas con la Administracién Publica v vélide heasta
que el Ministerio resuelva su cancelacion.

Durante el gjercicio 2014, derivado de una nueva ayuda concedida, e Grupo ha registrado como
garantia un aval para un préstame con subvencion recibido por el Ministerdo de Indusiia, Energia v
Tursmo por valor de un depdsito en efective en el Tesoro Poblico por importe de 123.597.62 eures
como garantia del cumplimiento de Its obligaciones de pagoe confraidas con [a Administracién
Piblica y vdiide hasta que e Ministerio resuelva su cancelacion.

b} Pasivos Bingncieros

b.1) Categorias de pasivos financieros

La composicion de los pasives financieros sin tener en cuenta los saldos fiscales con Administraciones
Publicas at 31 de diciembre de 2014 es ki siguiente:

- e L

Pasivos finvncieos o lirgo platw

Déebltos y portidas o paaar 386.847.94 181110405 1.997 947 01
384.842,76 7.611.104.05 1.997. 947,00

Posivos financieros o coro ploro

Deébitos v portidas o pogar 126273 73 £19.973 47 746.248.70
126.273,23 &19.973,47 785 248,70
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Estos importes se desgiosan en el Balance de Situacién Consolidade de la siguiente forma of 31 de
diciambre de 2014:

;

Sy i
Ok e

: T
fﬁ%f‘@;x& 7 o

Pasivos financieros no coltiemnes

Deudas a lorga piar 385.842 94 1,611,10405 1.997 947 O1
38584294 LaE1.I04.05 1.997.947 01
Pesivos financieros confentes

Deudas  corto ploze . - .

Deudos con entidades de crédita 126.273.23 - 12427323

Ohras pasivos fnancieros - 504.658.14 504 .658.14

Acreadores comearcicles y ofras cuenias
O [acar - 11531533 11531533
126.273.23 &19.973.47 TA4.244.70

«  Deébitos v portidas o pgagr

H detalle de este epigrafe al 31 de diciernbre de 2014 es el siguiente:

. P s -'-", S
R

smm——
S

Débitos y portidos ¢ pagar a barga Ploz

Deudas con entidodas de Cradita 38684256
Acreadores por orrendomiento finonciera {nata 8) 175.506.75
Otras deudas a kirgo piaro 1 425 597 20
1.997.947.0%
Débitos v portidas o pagar a Carta Pz

Deudas con entidades de crédita : 126.273.23
Acreadores por ofrendamiento financiers nata 8) 153.418,19
Otras daudas o corlo plozo 351.247 .55

Acraedarss comarciclas
Proveedares 45,242.38
Acteedores vonios %) 66.73%.51
Persono| {Remuneraciones pendierdes de pogo] 333344
74528670

*1 No incluye pasivos fiscales al no corsiderarse comoe pasivos financieros [nota 13.q}

- B Grupo GIGAS a 31 de diciembre de 2014. mantiene una deuda con entidades de crédito
pivadas por un importe fotal de 513.114.19 eurcs. clasificada a corte ¢ large plazo segun el
vencimiento de deuda establecide, derivada en su mayoria de préstamaos recibidos.

Durante el ejercicio 2014 el Grupo GIGAS formalizé a fravés de diversas entidades financieras
préstamaos al ampare de Financiacion emifida por el Institito de Crédite Oficial ICO) conuna
financiacion total obtenida de 534.014,00 euros. Concretamente un préstame en jiic de 2014
por importe de 150.000.00 euros a plaze de 5 afos v lipo interés de cesidén ICO Variable més el
diferencial del 4.30%; préstame en julic 2014 por importe de 60.000.00 eures a piazo de 5 anos
y tipo interés de cesién ICO Variable mdés el diferencial del 3,00%; préstame en sepliembre de
2014 por importe de 40.000.00 sures a plaze de 5 afios v tipo interés de cesién ICO Variable
mdas el diferencial del 3.00%:; préstamo en octlubre 2014 por imporie de 125000.00 euros a
piaro de 3 afios v tipo interés de cesidn ICO Vardable mas el diferencial det 4,00%: v por Gltime
un préstamoe en diciembre de 2014 por importe de 1372.014.00 euros a plazo de 5 afos y un fipe
interés de cesion ICO Variable mas el diferencial del 4.95%.

De los citados préstamos a 31 de diciembre de 2014 pendiente 386.842.946 eurcs clasificados
largo plaze v 120.726.57 euros clasificados a corle plazo.
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Bl Grupo registra también a corto plazo 5.544,66 euros dervados de la iquidacion de tarjetas
de créditos periddicas con vencimiento en enero de 2015,

A cierre de 2014, en las poriidas Acreedores por arendamientos financieros mantiene
registrado la deuda de 17550678 euros closificados o largo plazo vy 153.410,19 euros
clasificados a corto plazo, sdidos generados por CinCo contratos vigentes de amrendomiento
de equipos informdaticos {hota 8).

Bajo el epigrafe “Ofras deudas”, por importe de 1.435.597,30 euros a largo piazo y 351.247.95
euros a corto plazo, el Grupo GIGAS recoge las sigulentes deudas:

a) Un prestamo del Ministerio de Industria, Energia y Turlsmo concedido el dia 5 de diciembre
de 2012 por importe de 520.212.00 euros, con plazo de amordizacion de 7 afos, 3 afios de
carencia de principal v un fipo de interés del 3,95%. En o misma fecha e ha concedido
también el Ministerio de Industda, Energla v Turlsmo una subvencion no reintegrable por
valor de 86.198,00 euros, que dl estar supeditada al cumplirmiento de unos requisifos que
finalzaran durante el ejercicio 2015, el Grupo GIGAS, por el principio de prudencia, o ha
calificado como devda fransformable en subvencion, por o que vha vez cumplido los
requisifos  impusestos  podrd  consideraria  plenamente  como  una  subvencidn no
reintegrable e nputaria a resultados. A clere del gjercicio 2014 registra ambos impories
como deuda atargo plazo acorde a sy vencimienio (hota %.a}.

Asf mismo, registra a coro plazo e importe de 20.548,37 euros derivado de los intereses
generados durante el ejercicio 2014 por este préstamo y pagaderos en enero 20158,

b} Dos préstamos contratados por el Grupo GIGAS con o entidad Empresa Nacional de
Innovacion, $.A. B primero formalizado el dia 7 de diclembre de 2011 por la cantidad de
300000 euwos, vencimiento en diciembre de 2017 v fipo de interds de Euribor més
diferencical del 0,75%, con cuotas de principal a pagar a pardir del ejercicio 2015, £l
segundo fimado el dia 22 de marro de 2013 por la contidad de 200000 euros,
vencimienio en diciembre de 2015 v lipo de interés aplicado de Euribor mdés diferencial
del 0,25%, con cuotas de principal pagadas desde el presente ejercicio 2014,

Dervado de estos dos préstamos, registra unes deudas a largo plazo por importe de
200.000,00 ewos alargo plazo vy 233.333,34 ewros registrados o corto plazo.

¢} Un nuevo préstamo recibido por e Ministerio de Industria, Energia v Tursmo concedido et
dia 1 de diciembre de 2014 por importe de 626.227 .92 euros con un plazo de amoriizacidn
de 5 aflos, 3 afos de carencia de principal y un fipo de interés del 0,513%. £n ko misma
fecha le ha concedido también el Ministerio de Industia, Energia y Tursmo ung
subvencién no reintegrable por valor de 3295937 euwros, estando supeditada ¢
cumplimiento de unos requishos que finalizardn durante ef ejercicio 2017, el Grupo GIGAS,
por el principlo de prudencia, lo ha calificado como deuda ransformable en subvencidn,
por lo qgue una vez cumplido ios requisitos impuestos podrd considerana plenamente
como una subvencion no reintegrable e imputaria a resultados. A clerre del ejercicio 2014
registra ambos importes como deuda alargo plczo acorde a su vencimignto.

d) Los restantes 97.366,24 euros registrados como “Ctros pasivos financieros” a corto phazo,
comesponden principaimente a deudas generadas a findles del ejercicio 2014 con
proveedores de inmovilizado por la adquisicidn de nuevos equipos informdaficos, a Bquidar
dentro del plazo mdéximo legal establecido vigente.

Bajo las partidas a coro plazo Proveedores y Acreedores, 45.242,38 euros vy 66.73%9.51 euros
respectivamente, estén incluidas fas facturas pendienies no vencidas a cierre de 2014 por
senvicios prinCipaimente recurrentes.

El Grupo GIGAS también registra a 31 de diciembre de 2014 un saldo de 3.333.44 euros de
remuneracionss de personal pendiente de pago, abonados a principios de enero 2015,
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b.2} Clasificacion por vencimientos

£l detalle por vencimientos nomindles de las parfidas gue forman parte de 05 pasivos financieros g
iargo y corto plazo o 31 de Diclembre de 2014 es el siguiente:

" e 25
Sl e T e

S e S e e P

2 e s
R e i ,}%@:@

Débitos y portidos o pagar 4624660 324967.19  SUB.547.12 43009329 40747146 137.7H0.47 245503833

e OO ST s B s 2
S e 4
ﬁf«“ﬂx ... . .

Devda ransformable en subvenciones 56.198.00 3295938 - -

b.3)  Impago e incumplimiento de condiciones confractuales

Durante el ejercicio 2014 no se han incumplido los condiciones de pago de ninguno de 10s préstamos
pendientes ni ninguna ofra condicion contraciual.

cl Cha informacidn

Informacion sobre el valor razonable:

Los créditos y débitos a lorgo plazo v 1os valores represenictivas de deuda no colizados se
registrom por su coste amordizado. que salvo mejor evidencia sera eguivalente al vaolor
razonable del mismo.

El valor en libros de los crédifos y débitos por operaciones comerciales o corto plkazo constituye
una aproximacion aceptable del valor razonabie de los mismos.

10.Efectivo v equivalenies al efeclivo

El detalle de esta ribrica del Balance de Situacidén Consolidado al 31 de diciembre de 2014 es &
siguierte:

Caja 352.85
Cuenias comentes o

# saldo de Cuentos comentes a la vista es de libre disposicion, disponiendo de cuentas remuneradas
que generan un rendimiento ecandmico.
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11. Pairimonioc nheio

11.1 Copital de la Sociedad Dominonte

Al 31 de diciembre de 2014, e capital social de la Sociedad Dominante estd compuesto por las
siguientes acciones fotalmente suscritas y desembolsadas.

Clase “A" 60.135,00 1,00 Crdinarios 40.136.00

a) Capital suscrito

La sociedad Gigas Hosting, S.1. se corstifuye el 21 de enero de 2611 con un capiltal social de 16.000
euros mediante ia asuncitn de 14000 pardicipaciones sociales de un euro de valor nominal,

Con fecha 3 de mayo de 2011 la compafiia amplia su capital en 8.000 euros mediante ta creacion de
8000 nuevas participacionies sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

Bl de junio de 2011 se realiza una nueva ampliacién de capital de 6.000 euros mediante ia creaciéon
de 6000 nuevas participaciones seciales de 1 euro de valor nominal con una prima de emision fotal
de 70.000 euros.

La Junta General de la Sociedad acuerda en su reunidn del 29 de Ulio de 2011 ampliar &l capital
social en la ¢ifra de 2.400 euros mediante la emisidn de 9.400 pariicipaciones sociales de un euro de
valor nominal cada una y con una prima de emisidon de 854.400 euros.

Con fecha 28 de junio de 2012 la Socledad acuerda la amoriizacion de 4.800 pardicipaciones sociales
aue fueron donadas a la Socledad el 22 de mayo de 2012, Esta amortizacién supone una reduccion
de capital social en 4.800 euros.

La Junta General celebrada con fecha 11 de julio de 2012, acuerdo una ampliacién de capital de la
Sociedad de 17.480,00 euros, mediante la emisidn de 17.480.00 nuevas pardicipaciones sociales de 1
euro de valor nominal con yna prima de emisidn fotal de 1.774.220,00 euros,

Con fecha 14 de febrero de 2013 la Sociedad acuerda la amoriizacion de 4.800 parficipaciones
sociates que fueron donadas a la Sociedad el 21 de sepliembre de 2012, Bsta amorfizacién supone
una reduccion de capital social en 4,800 euros.

La Junta General de ka Sociedad acuerda en su reunidn del 30 de octubre de 2013 ampliar el capital
social en la cifra de 12,455 euros mediante la emision de 12.455 parlicipaciones sociales de un euro
de valor nominal cada una y con una prma de emisidn de 1.632.495 euros.

A ciere del ejercicio 2014, e capital social escriturado es de 40,135 euros, dividido en 40135
participaciones sociales de valor nominal 1 euro. No existen derechos de fundador.,

H Grupo GIGAS, a 31 de diciembre de 2014, no cotiza en Bolsa.
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£l detdlle v los movimientos de las distintas paridas gue componen. ko prima de emisién. las reservas y
tos resultados de efercicios anteriores son los siguientes:

i 2

e
e

e, A
o -

g e o -

R
S R S " i

e

Ejerciclo anval terminado el 31/12/2014
Resultados de eiercicios anteriores {1.405.681.78} [674 582810} [2.080.509.88)
Pimade Emision . 7 <1 I R =20, NS

La prima de emision es de libre distibucion.

Al cierre del ejercicio no existe dotacion para ia reserva legal ol no haber generodo el Grupo GIGAS
beneficios en su perodo de actividad. Una vez que e Grupo tenga beneficios v se hayan
compensado las pérdidas de gjercicios anteriores, se destinard a dotar la reserva legal una cifra igual
at 10% del beneficio del gjercicio hasta que alcance, al menos. el 20% del copital social.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal. mientras no supere el limite del 20%
del capital socil, no es distribuible a los accionistas y sélo podrd destinarse. en el caso de no tener
ofras reservas disponibles.  la compensacidn de pérdidas. Esta reserva podrd ulilizarse iguaimente
parg aumentar el capital socicl en 1A parte que exceda del 10% del capital ya aumentado,

<) Diferencias QNVErsic Pairimonion

El movirmiento de las diferencics de conversion registrado durante los ejercicios 2014 es & siguiente (en
auros).

e

B A

Diferencias de conversion Patrimonio Neto - 1.9046,31 {13.458,38) {11.552,07)

Las diferencias de conversion en Patimonio Neto detl gjercicio 2014 estdn mofivades integramente por
el impacto de la conversion de la sociedad dependiente Gigas Hosting Chile. SpA vy Glgas Hosting
Colormbia, SAS, cuya moneda funcional es el peso chileno y colombiano respectivamente.

Paging 32 de 47



GIGAS MOSTING, S.L. ¥ SOCEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2014

12.  Provisiones, pasives confingentes, avales y garantias
Ademds de ios compromisos vy garantias mencionados en el epigrafe de instrumentos Financiercs, no

existen ofras contingencias vy obligaciones relevantes que puedan supener una saiida de recursos parg
&l Grupo GIGAS.

13.  Administraciones publicas v situacion fiscal

Q) Saldos

E detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales a 31 de Diclembre de 2014 es @l
siguiente:

Ofros créditos con las Administraciones Poblicas
VA v similcres 0
7.942.64

Impuesic de Sociedades v similares
g —

Ofras deudaos con fas Administraciones PUblicas

VA v similares {32.559.55)
RPF y similares {B4.222,96)
Impuesto de Socledades vy similares {3.214,94)
Seguridad Social y similares {37.135,13}

Bl crédiio recogido en conceplo de haclenda piblica deudora, coresponde a devoluciones
pendientes en el Impueste de Scciedades vy simiiares, dervadas de retenciones soportadas v pagos o
cuenia realizados durante el ejercicio 2014,

Las deudas recogidas con ias administraciones pdblicas corresponden a impuestos v seguros socioles
cordentes del GHime iimesire y mensuddidad, pagaderes vy iquidados en enerc de 2015,

£l Grupo GIGAS no mantiene deudas vencicdas ni gaplazamientos negociados con las Administraciones
publicas por conceptos fiscales o de seguros sociales.
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b} Aclivos y pasiv im tos diferidos
H detale v movimiento de ks distintas porfidos que componen los activos y pesivos por impuestos

diferidos son los siguientes: .
.

T

2 e
2 7

s

-
.
o

Berechas por Deducciones 2012 9.753,86 - 9.753.84
Berechos por Deducciones 2013 BB.147.97 - B88.147.97
Derechos por Deducciones 2014 - 7200593 7200893
Boses imponibles negotivas ejercicio 2011 13979579 34.948,95 174,744,74
Boses imponibles negativas ejercicio 2012 239.749,20 59.937,30 299,686,580
Bases Imponibies negalivas ejercicio 2013 24683559 - 24683559
Bases imponioles negativas elercicio 2014 - 228.588.53 22858853

724.282.41 395.480,71 1119746312

Pasivos por impuesto diferido

Amortizacion inmovilizado maoteric {21.967,99} 9.711,50 {12,256, 49}

{21,967 .99} 971150 {12.256.49]

las Bases imponibles Negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar of 31 de diciembre

de 2014 son las siguientes:

: FP}} e
ff;/f'?",x{ Wﬁé G /
W o e .f;/,#f//ﬁ% e,

2011 Gigias Hosting, S.L. . 698.978,95

012 Gigas Hosting, S.4. - 1.198.745,9%
2013 Gigos Hosting, S.L. - 987.342,34
ant4 Gigos Hosting, St R 851.587.25
2014 Gigas Hosting Chile SpA - 87.797.63

Los activos por impuesto diferidos indicados fueron regisirados en el Balance de Situacion Consolidado
por considerar los Administradores de o Sociedad gue, conforme o la mejor esimacidn sobre los
resuitados futuros del Grupo, incluyendo determinadas acluaciones de planfficacidn fiscd, es viable
que dichos activos fueran recuperados,

En el presenie egjercicio 2014 el Grupo GIGAS ha procedido o acludiizar sus actives fiscales por
pérdidas negatives de ejercicios 2011 v 2012 ol fipo impositive del 25%, ya que dichos aclives fueron
generados en ejercicios anteriores o fipo impaositivo del 20%.

En el gjercicio 2012 el Grupe empezd o redlizar provecios de Investigocion y Desarrolio e novacién,
Ce ios costes soporfados en los proyecios. tras aplicar los minoraciones de bases y o5 porcentcjes
recogidos en e Red Decreto leghlalive 4/2004 estén generando unas deducciones fiscales,
disponiendo 18 ofios para aplicar o deduccidn,
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El Grupo se ccogid en el elercicio 2011 o las venigjos fiscoles establecidas por el Regal Decreto
Legislotivo 4/2004 por ios cudles surgieron diferencias femporgles enfre 1o amortizacién contable v 1o
omortizacién fiscdl. En ef presente gjercicio 2014, e Grupo ha amortizado contablemente acorde o los
porcentaies de omorfizocion establecidos v ho oplicado o comespondiente mincracion de este

pasivo fiscal.

Los Administradores estiman que los resultados positivos de los ejercicios fulures permitirdn aplicor estas
deducdciones fiscales dentro del plazo marcado.

Lo conciliocion entre el importe neto de los ingresos vy gastos del efercicio v 1o base imponible de
Impuesto sobre Sociedades de 2014 es la siguiente:

5 B

5 -¢F‘f'-<;:~é,,.‘; i

1 g o G - -L
SRS e
PRt el e iR 2 S5
S G . / :
s &ﬁ’f”' o ffff;?ﬁf"« - e

Saido de ingresos y gastos del eercicio
Operaciones confinuados - - {64B.945.52)
- - {648.945.52)

Irmpuasto sobre Sociedades

Operacionas continuadas - - 384.313.85
- - 38431385

Diferencios permaonantes 3.629.00 - 3,629
Diferencios permaonantes 51.399.4% - §1.399.49
Diferencics temporarias

Con origen en ejercicios anteriores 3884800 - 38.846,00
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d) Conciliacion _entre  resultado  contable v gasto  por impuesto  sobre
Sociedades

La conciacidn entre e gasto por impuesto sobre beneficios v e resuttado de muitiplicar por los tipos
de gravimenes aplicables al total de ingresos v gastos reconocidos que componen el saldo de la
Cuenia de Pérdidas y Ganancias Consolidado a 31 de Diclembre de 2014 es la siguiente:

3 3 b Sananans ;
B s o

o

-‘“/ R

2 : -*fx«\gz;g/f/&*f
e s S el e e o
.. ..

o e e S e S
Saldo de ingresos v gastos del ejercicio antes de impuesios {1.033.259.37}
Carga impositiva tedrica

234.309.46
{tipo impositive  25% Espafia + 21% Chile en 2014} { J
impuesto sobre Beneficios de Colombic 20.878,36
Gastos no deducibles [2.048.27)
Deducciones fiscales generadasen el 2014 {72.005.93)
Ajustes imposicion sobre beneficias {94.828,55)

El gasto / fingreso} por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

impuesto corente
Operaciones conlinuadas 20.878,36 -
Operaciones interrumpidas - .

variacidn de impuestas diferidos
Par valoracion de instrumendas inoncieras - -
Por cobertura de flujos de efectivo - -

Deduccionas fiscales {72.005,93) -
Subvenciones, donaciones v legados recibidos - -
Oros concepios {236.357,73} -
Ajuste por cambig o de gravamen {96.828,55] -

La filial colombiana, GIGAS HOSTING COLOMBIA, S.AS., dispone de una exencién det impuesto de ia
renta durante el presente ejfercicio 2014 v por tanto no ha generade un activo por impuestos diferidos
durante 2014,

En el presente elercicio 2014, GIGAS HOSTING, S.L. ha aclualizade al tipo impositive vigente (25%) los

activos por impuestos diferidos generados por resultados negativos de ejercicios arnderores a
compensar can beneficios posteriores.
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La matdz Gigas Hosting, S.L. ha soportado retenciones en g fuente derivados de operQciones
internacionales inter-grupo con su filial Gigas Hosfing Colombiq, SAS, por importe de 20.878.3%6 euros,
siendo ingresado en o Haclenda colombiong e impuiado en el consolidado como pago sobre
impuesio de beneficios.

e} Eercici ndientes de comprobacion tuaciones i toras

Segin las disposiciones legales vigenies, 10s fquidaciones de impuestos no pueden considerqrse
definitives hasta que no hayan sido inspeccionadas por ks autoridades fiscales o haya franscurrido el
plczo de prescripcién. actudmente esicblecido en cualro ofios. La Sociedad fiene abiertos ¢
inspeccidn los cualro Gliimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. BEn opinidn de
los Administradores de 10 Sociedad. asi como de sus asesores fiscales, no existen confingencias fiscoles
de importes significativos gue pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones
diferentes de o normativa fiscal aplicable € as operaciones reqliizadcs por o Sociedad.

f} Aporigcion gl resyit nsofi

La gportacidn de cadg sociedod incluida en el perdmetro de 10 consolidacidn @ los resultados
consolidados. ha sido fa siguiente:

GIHGAS HOSHING, 5.1, {525.440,12} - {525.440.12)
GIGAS HOSTING COLOMBIA, SAS (51.399.49) - (51.399.49)
GIGAS HOSTING CHILE, Spa (72.105.91) - (72.105.91)

14, Ingresos v Qostos

a} | rfen I cifr o nsolidado

La diskibucidn del importe neto de 1a Cifra de negocios consolidada correspondiente ¢f ejercicio
2014, diskibuida por categorias de actividades v por mercados geogréticos es el siguienie:

Prestacion v comerciclizacion de servicios de cloud hosting 3.066.253.22
Periodificaciones de ventas {135.008,56)
Descuenios y Promociones sobre venias W & 11 4

Segmeniacidn por mercados geograficos

Espaiia 2034.882.7%
Lotincameérco 914.718.47
Resto del mundoe 116.651,96
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De acuerdo a los prncipios contables v de comsolidacion, los ventas netas de as sociedades cue
forman el Grupo GIGAS se han convertido a euros utlizondo los tipos de cambilo medios det ejercicio
2014.

Durante ef efercicio 2014, la facturackdn anual bruta del Grupo GIGAS ascendid a 3.066.253,22 euros. A
esta facturacion se ke han descontado descuentos y promociones sobre ventas por imporie de
4£62.815,19 euros v se ha reqlizado una minoracion de 135.008,26 auros por el efecto final neto de las
pericdificaciones contabies, como resulfade del incremento en 126.943,34 euros de la perodificacion
proveniente del ejercicio 2013 v de la reduccion en 261.951,90 eurcs de la facturacién en 2014 por
fratarse de servicios a prestar durante el ejsrcicio siguiente. B resultante es un importe nelo de la cifra
de negocios en 2013 de 2.468 429,47 eurcs.

Dicho importe neto de la cifra de negocios representa un incremento de cosi 2 veces el importe neto

del ejercicic anterior. La facturacion bruta crecid en 2014 hasta 914.718,47 suros en Lalinoameérica,
representando un incremento de 4,75 veces la facturacién bruta del ejercicio anterior en karegion.

b} Gastos de personal

&1 detalle de la portido "Gastos de personal® de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias Corsolidadas ol
31 de diciembre del 2014 es el siguiente:

Sueidos y Salorios F092.754.52
Seguridad sodial \ e r 30221008

A B L U o
o

¢} Ciros aasios de explotacion

H detalle de la partida ofros gastos de explotacidon de la Cuenta de Pérdidas v Ganancios
Consolidadas al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

T e

Arrendamientos {Noka 8 H)7 B3&,02
REparaciones y Comsenacion 1 B32.26
Servicios profesionales independientes 53037650
Primas de segures 10.007.36
Servicios bancarios 36.549,28
Publicidad, propaganda v relacionas plblicos 187 906,72
Suminisiros S640875
Otros servicios 166 938,20
Ofros tributos 236320
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d) Resultado financiero

El detalie principal de resultados financieros es el siguiente:

Ingresos Finoncieros 4.145.87
Infereses de deudaos con enfidades de crédilo {58.334,20}
Oiros gastos financieros {25.380,41}

Gasios financieros {83.714.41)

Diferencias de combio {2.803,71}

15, Retribucianes al Canseia de Adminisiracidn v a la Allq Direccidn

Durante el ejercicio 2014 ios miembros def Conselo de Adminisiracién han percibido 75,294,246 eurcs en
concepto de reirbucidn, incluyendo el page de primas de seguros relativos o seguros de
responsabilidad civit para directives y administradores (D&O) vy de hombre clave (key man].

Adicionalmente no existen obligaciones conhraidas en materia de pensiones, ni pagos basados en
instrumentos de palimonio, respecio de los miembros del Consejo de Administracién ni de 1o Altg
Direccion. No exislen tompoco acuerdes en vidud de los cudies los miembros del Consejo de
Administracion ni de la Alta Direccidn del Grupo fengan derecho g percibir ung indemnizacién con
motivo de su cese como consejeros ni miembros de la Alta Direccidn.

16, DRelalle de participacianes, direcias o indirectas, en Saciedades can

actividades similares y reglizacian par cuenta prapia Q giena de

actividades similares par parte de los Administradares v persandas

vinculadas.

Pe conformidad con lo establecide en el arlicuio 229 v concordantes de o Ley de Sociedades de
Capital, aprobada por Real Decreto Legislativo 172010, de 2 de iulio se detallan ios cargos y funciones,
que al cierre del elercicio, ejercen miembros del Consejo de Administracion del Grupo GIGAS en ofras
sociedades de misrmo, andloge o complementario género de aclividad ol que constituye el objeto
social del Grupo GIGAS.

Igualmente, se relacionan 108 miembros del Conseio de Adminisiracidn del Grupo GIGAS, osi como
deterrminados personas vinculados a los mismos segln se define en la Ley de Sociedades de Copital
aue han mantenido participaciones en el capital de sociedades con el misrmo, andloge ©
complementario género de actividad al gue constituye el objeto social del Grupo GIGAS.
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AT4 Wirgless, S.A. Hiscon Potimonio. S.ALL X
AT4 Wirelass, S.A, Sercagu, S.L.U. X
Besana Porkal Agrardo, S.A. Caixabank, 3.A.

Besana Porial Agrario, S.A, Estugest, SALL X
Besang Porial Agroro. S.A. Hiscan Palimonic, S.ALUL

Besona Porial Agrario, 5.A, Web Gestidn 1, S.ALL X
e-lty Caixa, S.A, CaixoBank, S.A. x [
e-la Caixa, S.A, Caixa Corp. S.A,

T Now, S.A. Web Gestion 3, S.AL. X
iT Now, S.A. Web Gestién 1, SALL %
T Now, S.A. Caixo Bank, 5.A.

T Now, S.A. web Gesfion 2, SALL X
Silk Aplicacionas, S.4. Caixg Bank, 5.A, X {*}

% Existe it adminishrador/es personafs fbcafs designodafs o insfancias del accionisfa

B reste de miembros del Consejo de Adminisirocién no ostenion corgos en olros sociedades de
mismoe, andlogoe o complementorio género de octividod o que constiiuye el oblete secial del Grupe
GHGAS.

17. Infommacion sobre medic ambiente

Durante el ejercicio 2014, no se ha incurrido en gostos cuyo fin seo lo proteccidn y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no se hon producido gosios o Hesgos que hoya sido necesoric cubrir con
previsiones por ociuaciones medicombientales, ni contingencios relacionodos con ka profeccidn y
mejora del medic ambiente.
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18. Qira informacion

1. Persongl

Bl ndmere medio de personas empleadas por el Grupa GIGAS, asi como lo distribucién por sexos of
término del ejercicio 2014 es el siguiente:

Altos direclivos ’ 2 4] 2 200
Ingenieros v técmcos 16 0 10 10.31
Parsonal de Produccién 12 0 12 12,05
Comercial 12 i 13 8,54
Adrninistracidn v Marketing 2 3 5 4,42

2. Henerarios de auditoria

Los honorarios relativas a los servicios de auditoria de cuentos comsolidadas del ejercicio 2014
presiados por of auditor del Grupo GIGAS, ia compafia Emst & Young, han ascendido o 19.000.00
eurcs. Adicionaimente se ha facturado por otros servicios diferentes g la auditoria un total de 5.500.00
SLI0S,
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nformacian re | | mien e pago efecivados rOV ares.

En relacién con ko Ley 15/2010, de 5 de julic, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por a1 gue se establecen medidas de luchd conird la moresidad en as operaciones comerciales, se
incheye a continuacion un detalie con e importe total de los pagos realizados d los proveadores en e
ejercicio, distingulende los que han excedide los mites legales de aplazamiento, el plozo medio
ponderado excedido de pagos v el importe del salde pendiente de page a proveedores que dl clerre
del ejercicio Qcumuia un apiczamiento superior ¢t plaze legal de pago:

2.931.887,58 93%
210.383,29 7%
3.142.270,87 100%
88 dias
P920,67 5%

# plazo méximo legal de pago aplicable en el ejercicio 2014 es de 60 dias.

Durante el presente ejercicio 2014 han exisfide algunos pagos a proveedores que han excedido fos
iimites legales de aplazamiento, frute de una negociacion previa en fecha de la contratacién con el
proveedor. Las facturas cuyos pages han side realizades fuera del ploze maxime legal, apenas
suponen un 1% de fodas las facturas recibidas por el Grupo GIGAS.

19. Hechos posteriores

En enero de 2013 el Grupe GIGAS recibe en cuenia bancara el primer abone previsto en ia
nofificacion definitiva de la ayuda concedida por el Ministerio de Industria, Energia v Turismo.
Concretamente con fecha 8 de enerc de 2015 recibe un ingresc baneario por ko cantidad de
24,719.53 euros en concepic del 75% de i subvencion, y con fecha 13 de enero de 2015 un nueve
ingreso bancario por la cantidad de 46%.670,95 eurcs en concepto del 75% de présiamo. Cabe indicor
que ia notificacién definitiva de la concesidn de esta ayuda se formuld con fecha 1 de diclembre de
2014, quedando refiejada en el Balance Consolidade de clere 2014 en o poriida de “Otros
deudores” del Active Comiente.

A excepcitn de lo indicade, no se ha producide ningln heche relevante con postericridad o 31 de
diclembre de 2014,
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En cumplimiento del articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores firman la
presente diligencia, para hacer constar que el Consejo de Administracion de Gigas Hosting, S.L., ha
formulado las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo GIGAS (Balance de Situacién Consolidado,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, Estado Consolidado de Cambios de Patrimonio Neto,
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado y Memoria Consolidada) correspondiente al ejercicio 2014, lo
que consta trascrito en los folios precedentes, que estdn correlativamente numerados del 1 al
presente incluido, sellados y firmados por el Secretario del Consejo.

Lo firman en Alcobendas, a 31 de marzo de 2015.

e

— L .
~ D. Moisés Israel Abecasis K D. Diego Cabezudo Ferndndez de la Vega
Presidezfe y Consejero Consejero Der’egaof'o

CABIEDES AND PARTN D. José Maria Torroja Cifuentes
SIMPLJFICADO, S.A. Consejero

representada por D. José Alfonso Martin

Gutiérrez de Cabiedes

Consejero

DAa. Rosalia Lloret Merino D. Alfonso Cabezudo Fernd '

Consejera Consejero .

i o CAIXA CAPI‘I?CHTL‘SCR‘D‘E‘REGIMEN
SIMPLIFICADO, S.A.
representada por D. Sergio Pérez Merino
Consejero

Secretario |
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Bl Grupo GIGAS estd especializado en servicios de cloud computing ¢ Infraestruchura como Servicio
{Cioud Infrasirucivre as a Service en su qcepcidn inglesa) v ha desarrclikade un producio con
funciondiidades muy avanzadas, Cloud Datacenter, muchas de elos no ofertfados por sus
competidores en los mercados en los que el Grupe opera. Dicho Cloud Datacenter replica todos los
glementos posibles y funcionalidades de un centro de datos fisico como pueden ser servidores,
cabinas de dimacenamiento, firewdlls ¢ cortafuegos, VLANs, VPNs, balanceadores de carga, ete. en
un entorno virtual, Asl, desde un sencilo panel de control via web, I0s clientes pueden crear, modificar,
configurar y eliminar cudlquier elemento del centro de daios con tan solo apretar ung lecla vy
automdticamente en fiempo real, sin necesidad de esperas,

La estrategia de o compafifa consiste en afrecer servicios de alta calidad, fanfo en funcionalidad v
rendimiento comoe a nivel de soporie y competir asf con los grandes operadorss intermacionales que
dominan este mercado. El servicio se presia tanto en inglés como en castellane, pero el Grupo tiene
como mercados objetivos kas empresas de 105 paises de habla hispana {Espafa v Latincamédcal.

Los clientes de GIGAS van desde las pequefias empresas v autdnomos que coniratan un pequeiio
sefvidor, normaimente para ser ulilizado como servidor web, hasia los grandes comporaciones vy
empresas tanio de Espaha como de Latinoamerica que contratan un Cloud Datacenter con varias
decenas de servidores virfuales, para sus aplicativos corporatives. £ Grupo no opera por ante en el
segmento de usuarios parficuiares v su foco son las empresas, con especial atencidn a los segmentos
de empresas medianas y grandes que requieren servicios de calidad,

B Grupo se focalizd en el mercado espafiol durante el ejercicio de 2012, o que le permifid
posicionarse como 1o empresa espafiola de referencia en el sector de cloud hosting, finalizando ese
ejercicic con crededor de 1.000 clientes empresardales. Duranie el ejercicic 2013 lao compaiia
continud su crecimiento en Espafia e hicid su expansidn interacional, cerrando el ejercicio con
oficings en Bogotd {Colombial}, Santiage de Chile {Chile} v lima {Perd), vy con infraestruciura ublcada
en centros de datos en Madrid {interdon) v Miami {Terremark}. Duranie ese ejercicio, un crecimiento
importante en la base de clienfes en Espafia, junto con un incremento en los ingresos medios por
cliente [ARPU) y Io confribucién de las operaciones intermnacionales de lo compafia, permifieron g
GIGAS en 2013 mds que friplicar la cifra de negocdios del ejercicio v finalizar el afic con arededor de
2.500 clientes.

Posteriormente, durante el ejercicio 2014, el Grupo se centré en continuar su crecimiento en EBspafia y
consolidar sy presencia en los pafses con presencia en Latihoamérica, abrendo una segunda oficing
en Colombia, en la ciudad de Medeliin, y expandiéndose también a Panamé a finales de afo, con la
apertura de una oficina en su capital, Cludad de Panamd, A nivel de infraestruciurg, el Grupo afadié
un segunda Datacenter en Espana, dlojado en interdion 2.

El Grupo acabd el afio 2014 con mds de 3.400 clientes empresardles, suponhiendo un incremento anual
a nivet de clientes de casl et 40% v alcanzé una ¢iffa de negocios de cast el doble de la conseguida el
afic anterior, superando muy ampliamente ¢ crecimiento medic del mercade. Las inversiones
redlizadas en la expansion geogrdfica del Grupo durante 2613 vy 2014 empezaron o dar sus frutos v la
facturacion de 2014 proveniente de fuera de Espaiia experimenté un crecimiento de casi cinco veces
comparada con la misma facturacién en el ejercicio anterior.

La facturacion del Grupo GIGAS sigue creciendo a un fitmo significative mes a mes, findlizando el afic
2014 con un “runrate” o facturacion equivalente anual bruta por encima de ios 3,6 millones de euros
en Diciembre de 2014, frute del crecimiento en Espafia vy scbre todo del incremenio de la actividad
fuera de Espafia, io que hace prever un crecimienio de facturacidn importante para el prédmo
gjercicio.

FAging 44 de 47



GIGAS HOSHING, 5.1 Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

La compadia recibié numerosos galardones y menciones durante el gjercicio de 2014, provenienies
de instituciones, certdmenes v asociaciones como Eurocioud (Best laas$ service on the market), Tech
Tour {Top 25 Selected Company] o New England Venture Summit {Top Innovator}. Adicionalmente,
GIGAS fue nombrada Proveedor Significativo en el sector de Infraestruciura como Servicio en la nube
a nivel global por e analista iider en tecrnologia, Gartner. por segundo afio consecutivo.

Gigas también recibid durante el 2014 la ceriificacion de Infrosfructure Operations por parte de SAP,
conviriéndose en el primer proveedor de Infraestructura en la nube cerlificado por SAP en Europa v
en Llatinoamérica, lo cual ha impulsado esta drea del negocio en el Grupo, que ya cuenta con
numerosas compafias que confian el alojamiento de su ERP corporativo SAP a GIGAS.

Bl Grupo esta adecuadamente financiado y durante el 2014 ha logrado finandiar sus necesidades de
CAPEX con deuda exiemna, utiiirando fos recursos propios para la financlacion del crecimiento v la
expansién infemacional. Asimismo, GIGAS firmé un préstamo de bajo interés por parte del Ministerio de
industria, Energia vy Tursmo en Diciembre de 2014 para la fnanciaddn de proyvecios de 4D+, cuyo
primer desembolso {75%) por importe de 494.390,48 euros, se recibid durante Enero 2015.

ta Socledad estd fuertemente comprometida con el medioambiente y muy especiaimente con ka
reduccidn de emibsiones de carbono, el uso de energias renovables v el ahorro energdiico. En ese
sentido, los centros de datos elegido por GIGAS en Espafia, intendon 1 e Interndon 2, son unos de los
centros de datos mds eficlentes del pals, habiendo recibido galardones como el Premio Europes en
Eficiencia Energélica en los Centros de Datos otorgado por BroadGroup en 2013 o los Green T Awards
de 2012 y 2013 como operador del afo. Ademds, en 2013, e segundo centro de datos en Espafia
elegido por Gigas, infendon 2, recibid la prestigiosa cerfificacion de eficiencia energética LEED GOLD,
conviriéndose en el pamer vy unico Datacenter en Espana con dicha cerlfificacién. La cerificacion
LEED, promovida por la asociacion US. Green Bullding Council, es un sisterna infermnacionalimente
reconocido de certificacion de edificios sostenibles. Dicha cerfificadién verifica que el edificio ha sido
disefiado v construido a fraves de estrategias encaminadas a meijorar el ahomo de energia, el uso
eficiente del aguq, 1a reduccidn de fas emisiones de COZ, la mejora interfor de la calidad ambientc,
ia gestién de recursos v fa sensibilidad a sus efectos.

Bl consumo de un servidor fisico convenciondal se shua de media en unos 50 KWh ol mes. En coniraste
con estas cifras, los medias de consumo por parte de un servidor cloud equivalente en la plataforma
de GIGAS, incluyendo ia parte equivaiente de consumo de los equipos de red v de aimacendarmiento
ino inclukdos en el corsumo mencionado del servidor fisico) son de 8,9 KWh mensuaies, representando
un ahorro energéfico por magquina de mas del 82%.

Ademds, absolutamente el 100% de la energia que consume GIGAS en sus centros de datos en
Espafia estd cerfificada por la Comisidn Nacional de Energia {CNE} como procedente de fuentes
renovabiles {edlica. solar. hidroeléciric, biomasa...).

S af aghorro en e comnsumo del equipamiento le sumamos 10s mavores ahorros obtenidos por los
sisternas de refrigeracidon més eficientes y el hecho de que toda la energia provenga de fuentes
renovables, ia ulifizacidn de 1o tecnologia cloud de GIGAS por parte de sus clientes emprasariales
supone und reduccion de las emisiones de carbono de mas del 6%, comparado con a instalacién de
un servidor en la propia sede de la empresa.

En GIGAS entendemos que ! future de la sostenibllidad v el crecimiento responsable de fa tecnologia
pasa por e uso de plataformas de cloud hosfing v por proveedores comprometidos con el
medicambiente como GIGAS.

En refacion con la Ley 15/201G, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por {a que se establecen medidas de lucha conira la morosidad en las operaciones comerciales, se
incluye a continuacion un detalle con el importe total de os pagos reqlizados o los proveedores en &
ejercicio, distinguiendo los que han excedido los limites legales de aplazamiento, el plazo medio
ponderado excedido de pagos vy el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que al cierrs
del ejercicio Geurmua un aplazamiento superior al plazo legal de pago:
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2.931.887.58 93%
210.383,29 7%
314227087 100%
88 dics
P920.67 5%

& plaroe maxime legal de page aplicable en e ejercicio 2014 es de 60 dias.

Durante & presente ejercicio 2014 han exsstido glgunos pagos a proveedores que han excedido 1os
limites legales de aptazamiento, fruto de una negociacidén previa en fecha de la contratacién con el
proveedor. Las facturas cuvos pagos han sido realizados fuera del plare méximo legal, apenas
suponen un 1% de todas las facturas recibidas por el Grupo GEGAS.

El Grupo no dispone de acciones propias en autocariera.

Fl Grupe GIGAS ha redlizade operacionss de cobertura de flujos de efective para algunos préstamos
recibidos a Hipo de interés variable (Furibor).

A efectos de su valoracién, ef Grupo cladfica los operaciones de cobertura redlizadas en la siguiente
categoria:

Coberiuras de flujos de efectivo: Cubren la exposicién al rissge de la variacidn en los fiujos de efective
atribuibles a cambilos en los Hipos de inferés de los préstamos recibides. Para cambiar los fipos variables
por fipos fios se confratan permutas financieras. La parte deg la ganancia ¢ ka pérdida del instrumenio
de cobertura, que se ha determinado como coberiura eficaz. se reconoce fransitoriamente en el
pattmonio neto, imputdndose a la cuenta de pérdidas v ganancias en el lercicio o ejercicios en los
que ka operacién cublerta afecta al resuliado.

No obstante, en el glercicio 2014 e uso de instrumentos de cobertura ha side por importes no
significativos por o que la politica contable anterormente indicada no se ha aplicado.

En enero de 2015 e Grupo GIGAS recibe en cusnic boncara el primer abono previsto en la
notificacién definitiva de o ayuda concedida por e Ministeric de Industda, Energia v Turismo.
Concretamente con fecha 8 de enero de 2013 recibe un ingreso bancario por la cantidad de
24.719.53 euros en concepto del 75% de la subvencién, y con fecha 13 de enero de 2015 un nuevo
ingreso bancario por fa canfidad de 469.670.95 swros en concepto del 75% de préstamo. Cabe indicar
que la notificacién definitive de la concesién de esta ayuda se formulé con fecha t de diciembre de
2014, quedando reflgjada en el Balance Consolidade de ciere 2014 en la parlida de "Otros
deudores” del Active Corients,
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El presente informe de Gestidn consolidado ha sido elaborado por el Consejero Delegado y el
Presidente del Consejo de Administracién, fue acogido y aprobado por unanimidad por los miembros
de Consejeros asistentes en su reunidn de fecha 31 de marzo de 2015

Lo firman en Alcobendas, a 31 de marzo de 2015

" D. Moisés Israel Abect:tsis =) D. Diego Cabezudo Ferndndez de la Vega
Presid gite y Consejero Consejero Delegado
CABI DES AND PARTNERS SC- o D. José Maria Torroja Cifuentes
SIMP LFICADO, S.A. Consejero

repre €ntada por D. José Alfonso Martin
Gutiérrez de Cabiedes

Consejero
DAa. Rosalia Lloret Merino D. Alfonso Cabezudo Fer T
Consejera Consejero

CAIXA CAPITAL TIC SCR DE REGIMEN
SIMPLIFICADO, S.A.

representada por D. Sergio Pérez Merino
Consejero

—
D. José Antonio/Salaverri
Secretario /
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ANEXO Il

Cuentas anuales individuales e informe de gestion del ejercicio
2013, junto con el informe de auditoria.












 GIGAS HOSHING, S.L.
BALANCE DE SITUACION ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en Euros}

83.970,09

Inmovilizado intangible 4 438.557.33

inmovitizado material E 1.082.383,79 713.344.44
Inversiones financieras a largo plazo 7.q 2.783.47 183.5842,41
Activos por impuesio diferido 1Lk 72428241 389.298,85

Deudores comerciaies y ofras cuenias g cobrar R 90.277 61

Clientes por ventas vy prestaciones de servicios 8213197

Ctros deudores B.145,64
inversiones financleras o coro plaze 7.a 283.684.63 308.761,97
Pertodificaciones a corlo piato 43.488,90 5.594,74
Efectivo v otros actives liquidos equivalentes 8 844.837.65 1.175.21544

FONDOS PROPIOS 231074012 1.340.418.22
Capitai ¢ 40,135,060 52.280,00
Capiial escriturado 50.13500 52.280,00
Prima de emisidn 9 433111500 2.498.420,00
Participaciones en Palimonio propitas .00 {4.800.00)
Resultados Negalivos de Elercicios Anferiores 9.b {1.405.4687,78) [422.993,75)
Resuitado del eiercicio 2.b (674.828,10) {982.688.03)

QRBIED
Paudas o kirgo plaro 7.b JiB1.248,2 $53.280,73
Acreedores por arrendamiento financlers 17150490 768F0,73
Otras deudos a largo piazoe 1.009.743,34 87641000
Pasives por impuesto diferido Tt . 2194799 31.768,08

43S
Revdas a corto plazo 7.b 312.253,4¢ 388.167,18
Deudas con enfidades de crédiia B.502,19 441498
Acreedores por arrendarniento financiero 122.545,02 £1.232.07
Otras deudas a corfe plazo 181.206,19 32252013
Acreedores comerciales vy ofrus cuenias g pagar 7.b 234,142,760 181.835,09
Proveedores 29.938,55 30,187,986
Ofras acreedores 20420415 151.647.31
Pariodiflcaciones o coro plazo 12,0 126.943.34 71.570.80

Las Notas Ta 12 descrifas en ja Memaoria Abreviada adivria forman parte infegrante del Balance de
Shtuacidn Abreviado,
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) GIGAS HOSTING, S.L.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA AL 371 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en Luros)

OPERACIONES CONTINBADAS

impotte neto de ia cifra de negocios 2.4 1,28%.659,28 404,187,34
Trabajos reallzadoes pora su activo 4 339.493.18 71.023.07
Aprovisionamientos {587.872,0%) {330.94744)
Gastos de personol 12.b  (LO2B.742,50)  {557.109.08)
Otros gastos de expiotacién 12¢ {798.172,12)  {742.484,80)
Amortizacién del Inmovitizado 4vy§ {234,498, 48) {90.964,85)

Otros resultados .60 7.446617

ingresos financleros 22.936,21 9.927.48
Gastos financleros {18.323,24) {16.842,35}
Diterencias de cambio 1.391,79

igus‘?o sobre beneflcios
ﬁ 3 &R

Las Notas 1 @ 12 descrifas en i Memoria Abreviada adjunta forman parte integrante de ia Cuenta de
Pérdidas y Gonancios Abreviada,
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GIGAS HOSTING, S.L.
MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013

A} ESTADOS ABREVIADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADCO £1 31 DE DICIEMBRE DE 2013

20
Resuliado de la cuenta de pérdldas y gananclas {$74.828,10) {982.488,03)

Tolai ingresos y gastos imputados direclamente en el palilmonio neto - -

Totai transferencias o la cuenta de pérdldas y gonancios . -

B} ESTADOS ABREVIADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADCO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Total ingreses y gastos -
wconacldos - - - [982.688,03} (982.688,63)

Operaciones con soclos ¢
propietatdos

Aurnantos ge capiial V7,480,060 - - - - 17.480,05
Reduccion de capiic £4,800,00 - - - {4.8006,00)
Olsas varlaclones del
patrlmonic neto - V.774.220,00 {4.800,00! (42299375} 422.993,75 1.749,426,60

Tolal ingresos y gastos
reconocidos - - - - {6TAE28,10) {874.828,10}

Cperaclones con 30cios o

propictarlos
Aumentos de capital 12465500 - - . - 1265500
Rechyccion de capital {4.800,00] - - - - {4.800,00}

Giras varlaslones dal
paltimonio nelo - 1.632.495,00 4.800,00 {982.688,03) 982,688,073 1.4637.295.00
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i Actividad de la empresg

GIGAS HOSTING, 8.1, se constiiuyd en el aito 2011 teniendo actudimente su domicilio sociat y fiscalen
I AVENIDA DE FUENCARRAL 44, EDIFICIC 1, 28108 ALCOBENDAS, MADRID,

El Régimen Juridico en ef rnomenio de su constitucion v actuaimente, es el de socledad de
responsabilidad imitada.,

Lo Sociedad flene como actividad princlpd Ia prestacion v comerciaiizacién de servicios de cloud
computing v cloud hosting (alojamiento de servidores en la nube], v lanzd sus servicios
comercidimente o findies de 2011,

GIGAS esté especidlizada en servicios de cloud hosting v ho desarcliado un producic con
funcionalidades muy avanzadas, Cloud Datacenter, practicamente no disponibles en el mercado
aspafol. B producto Cloud Batacenter replica fodos los elementos posibles v funcionalidades de un
cenkro de dotos fsico como pueden ser servidores, cabings de amacenamiento, firewalls ¢
cortafuegoes, VLANS, VPNs, balanceadores de carga, efc en un entomo virdual.  Asl, desde un sencillo
panel de control via web, los clenfes pueden crear, modificar, configurar v eliminar cualguler
elemento con tan solo apretar una tecky v automdiicamente en flempo redl, sin necesidad de
esperds, :

La estralegia de la compafia consisie en ofrecer servicios de alfa calidad, tanto en funcionolidad v
rendimiento como en mateda de soporte v compelir asi con los grandes operadeores infermnacionales
que dominan este mercado. B servicio se presta lanto en inglés como en castellane, perc
Sociedad tiene como mercados objetivos las empresas de los pakes de habla hispana {Bspafia vy
Latinoamérical.

Los clienfes de GIGAS van desde s pequedias empresas vy autdnomos gue confratan un pegueio
servidor, normalments parg ser ulllizade como servidor web, haska Ias grandes corporaciones y
empresas tanto de Espafic como de Lathcamérica que contratan un Cloud Daldeenter con muchas
decends de servidores virtuales, pard sus aplicatives corporativos, '

La Sociedad se focalizé en el mercado espaiiol durante el elercicio de 2012, lo que e permilié
consolidarse como g empresg espafiola de referencia en el secior de cloud hosting, inclizando ese
elercicio con darededor de 1,000 clentes empresaricles.  Duronie el ejercicio 2013 la compafia
continud su arecimienio en Bspafia v acelerd su expansion internacional, cerrando el elercicio con
oficinas en Bogoid [Colombial, Santiago de Chile {Chile} vy Uma {Perd}, v con infraeshuctura ubicada
en centros de dotos en Madnid Espafial y Miami {Estados Unidos).

Un crecimienio importante en g base de clientes en Espaiia, junto con un incremento en los ingresos
medios por cllente [ARPU} v o condibucion de los operaciones infemacionales de la compafifa,
permitieron o Gigas mds que Hplicar la cifra de negocios en el glercicio 2013 v findlizar el afio con
alrededor de 2.500 clientes.

La compafifa recibid numerosos galardones y menciones durante el ejercicio de 2013, provenientes
de empresas, certdmenes v asociaciones como Eurocloud, Red Hering, eAwards o Spain Startup, v
endre las que destaca el haber sido nombrada Proveedor Significativo en el sector de Infraestructura
como Senvicio en la nube {Cloud Infrasfructure as a Service en su acepcidn inglesa} o nivel global por
la empresa de referencic en &l dmbito del andlisis en el entomo tecnoidgico. Gariner,

Como parte del compromiso vy ambicion internacionat de la compaiia, v con posterioddad ¢ clerre
del ejercicio 2013, GIGAS reforzd su presencia infemacional con la constituciéon de dos filales en
Latinoamérica o comienzo de 2014, Dichas dlidles, bajo kas denominaciones de GIGAS HOSTING
COLOMBIA, S.AS, v GIGAS HOSTING CHILE, SpA., vy constituidas en Colombla v Chile, respectivamente,
son propiedad al 100% de ka maliz espaficla.

La Sociedad esid adecuadamente finonciada, hablendo redlizado una ampliacién de copiidl
durante ef otofio de 2013, suscrita enire 1os socios actudles.
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GIGAS HOSTING, S.L.
MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013

2. Bases de preseniacion de las Cuentas Anuaies Abreviadas

G} Marco normativo

B marco nomaalivo relgcionado con la informacidn financiera que resulia de aplicacidn o o
Sociedad as:

1. Codigo de Comercio v la restonte legistacion mercantil,
2. Plan General de Contabilidad y sus adaptaciones sectoricies.

3. Las Normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad v Auditorfa
de Cuentas en desarolio del Plan General de Contabilidad v sus normas complementarias,

4, Eresto de o normaliva contable espafiola gue resulte aplicable,

b} Imagen fiel

Las Cuentas Anudales Abreviadas adjunias han sido oblenidas de los registros contables de la Socledad
y se presenian de acuerdo con el marco normalivo de informacion financiera de forma gue mueasiran
ia imagen fiel del palrimonio, de 1a situacidn finandiera v de los resuliados de o Sociedad, osf comeo
de los cambios en su palimonio neto habidos durante el corespondiente ejercicio. Estas Cuentas
Anugies Abreviadaos, que han sido formutadas por los Adminishradores de ia Sociedad, se someterdn o
la gprobacion por la Junia General Ordinatia de Socios, estimandose que serdn aprobadas sin
rmodificacion alguna.

Las cifras incluidas en las Cuentas Anudies Abreviadas estdn exprescdas en euros salvo que se indique
io confrario,

c} Principios contables no obligatorios aplicados

No se han oplicado principios contables no obligatorics, Adicionaimente, los Administradores han
formulado estas Cuentas Anudles Abreviadas feniendo en consideracion 1a totalidad de los principlos
y normas contables de aplicacidon obligatoria que flenen un efecto significalivo en dichas Cuentas
Anugles Abreviadas. No existe ningin principio conioble que siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

) Aspectos crificos de la valoracion v estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las Cuentas Anudies Abreviadas de g Socledad, los Administradores han
reciizado estimaciones que estdn basadas en factores que se consideran razonables de acuerdo con
tas cirounsiancios acludles v que constituyen la base para establecer e valor contable de los activosy
pasivos cuyo valor no es faciimente determinable medionts ofras fuenies.
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MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013

La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua, Sin embargo, dada kg incertidumbre inherente
o las mismas, existe un resgo Imporiante de gue pudieran surglr djustes significativos en el futuro sobre
los valores de fos activos v pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipdlesis,
hechos v circunstancias en ias aue se basan, Los supuestos clave acercd del futuro, ast como ofros
dafos relevantes sobre ia estimacidn de la incertidumbre en ki fecha de Clerre del ejerciclo, que llevan
asociados un fesgo importante de suponer cambios significatives en el valor de los activos o pasivos
en el préximo ejercicio es el siguiente;

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para fodas aguelias diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas v deducciones pendlientes de compensar pord las que es probable que la
Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permilan o oplicacion de estos actives. Para
determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden redistrar, 1os Administradores
estiman los importes v Ias fechas en las que se oblendrdn las ganoncices fiscales futuras v ef periodo de
reversion de ks diferencias femporarias imponibles.

Respecio o ks bases imponibles pendientes de compensar, la Sociedad flene registrado df 31 de
giciembre de 2013 actlivos por impuesto diferido por importe de 424.380,58 euros {13%.795,79 euros
correspondientes ol efercicio 2011 239.749.20 euros corespondientes of ejercicio 2012 vy 246.835,59
euros comespondientes ol elercicio 2013).  En relocién con los derechos de deduccionss vy
bonHficaciones pendientes de aplicar tlene registrade ol 31 de diclembre de 2013, 97.901 .83 euros.
(Nota H.b).

e} Compgaracién de g informacion

De acuerdo con 1o legislacidn mercantll, se presentq, a efectos comparativos, con cada una de fas
partidas del balonce de situacion abreviado, de la cuenia de pérdidas v ganancias abreviada y del
estado abreviado de cambios en el patimonic nefe, ademds de las cifros del ejercicio anuadl
terminade el 31 de diciembre de 2013, s coraspondientes o gjercicio anteror, salve cuando una
norma contable especificamente establece que nNo es neceasaro, :

B nsfituto de Conlabilidad vy Auditoria de Cuenias hize una aclkaracién respecto ol ratamiento
contable que debia darse o los saidos con s Adminisiraciones Piblicas indicando que 1os mismos no
deben ser considerados Instrumentos Financieros vy por fanfo incluise en esas notas de la memorda, En
las cuentas anudies abreviadas del efercicio 2013 y 2012, los saldos con Administraciones PUblicas
regisirados o clerre de los efercicios no han sido incluidos en kas notas de Actives y Pasives Financieros.

) Agrupgacion de partidas

La Sociedad no ha redlizado agrupacion de pariidas en o Balance de Situacién Abreviado, Cuenig
de Pérdidas y Ganancias Abreviada ni Esiado Abreviado de Cambios en el Patrimonio Nefto,

Q) Elementos recogidos en varas pariidas

La Sociedad ne mantiene ningdn elemento palrimonid recogido en varias partidas,

h} Correccion de errores

Fn ke elaboracion de las Cuentas Anuales Abreviadas adiunias no se ha deteciado ningun error
significativo que hayo supuesto o re-expresidn de los importes Incliidos en los Cuentas Anudles
Abreviadas del ejercicio 2012,
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GIGAS HOSTING, S.L.
MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013

Aplicacion del resuliado

Lo propuesia de apficacidn detl resuliado del ejercicio 2013 formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se someterd o la aprobacion de la Junta General de Socios es 1 sigulente:

Bdse dé repcr?o

Aplicacion
Hete!

No se ha rediizado ninguna dishribucidn de dividendos a cuenta en el ejercicio aciudh

3. Normgas de regisiro v valoracion

Las principalss nommas de registro v valoracién utilizadas por la Sociedad en g elaboracion de las
Cuentas Anudles Abreviadas detl ejercicio 2013, han sido las sigulentes:

Q) inmovilizado intangible

El inmovilizado infangible se valora inicialimente por su coste, ya seq éste su precio de adaulsicidn o
coste de produccidn. Posleriormente se valorae a su coste minorade por o corespondiente
amortizacién aoumulada v, en su caso, por las perdidas por deterioro gque haya experimentado.

Parg cada inmoviizado infangible se analiza v determina si la vida Ol es definida o indefinida.

Los activos infangibles que tienen vida Ut definida se amortizon skltemdlicamente en funcién de la
vido Ut estimado de los blenes v de su valor residudl, Los métodos v periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada clerre de elercicio v, si procede, alustados de forma prospectiva, Al
rnenos o clerre del elercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuye case se estiman
los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas gue procedan,

Los activos intangibles se amortizon nealmente en funcién de los afios de vida Jill estimada gue se
han considerado que son 3 afies,

Analizados fodos los factores, sélo se reconocen inmovilizados intangibles con vida GH indefinida, los
de la Propiedad industial que se refieren a dominios adquiridos en et exiranjero.

nvestiggcion v desarelo

La Socledad registrd los gasios de investigacion como gasios del efercicio en que se rediizan.
Los gastos de desarrolio se aclivan desde el momenio en aue se cumplen as sigulentes condiciones:

“ Estén especificamente individudlizades por provectos v su coste claramente esiablecido para
que pueda ser distribuido en el lempo.

" Se fienen motivos fundados del éxito técnico v de ki rentabllidad econdmico-comercial de los
proyectos activados.
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Los gastos de desarrolio se amortizan durante su vida O sstimada de 10 afios. La Sociedad ha
slaboradoe un estudio de viabilidad que demuestra gue la recuperabiiidad del active v su capacidad
de generar beneficios en of futuro son de 10 gRos.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o o rentabilidad econdmico-comercial de los
proyecios aclivados, los importes registrados en el activo se imputan direciamente a pérdidas del
ajercicio.

b) Inmovilizado material

Bl inmovilizado material se valorg inicialmente por su cosle, ya seq éste el precio de adgulsicidn o
coste de produccidn, y posteriormente se minora por ko corespondiente amortizacidn acumulada v
igs perdidas por deterioro, si las hubierq, conforme of criterio mencionado en la Nota 5,

Los gostos de conservacion v rantenimiento de los diferentes elemenios que componen ¢l
inmovilizado matenial se imputon g lg Cuenta de Pérdidas v Ganancias Abreviada del ejercicio en que
se Incumen. Por el conirario, 105 importes inverfidos en mejoras que confribuyen o aumentar o
capacidad o eficlencia o g alargar la vida Ul de dichos blenes se registran como mayor coste de o
mismos.

La Socledad amortiza of inmoviizado matertal sigulendo el mélode linedl, aplicando porcentdies de
amortizacion anud caiculados en funcidn de los ofios de vida Gl estimada de 1os respectives bisnes,
segin el sigulente detalie:

instataciones eonlcas v mogquinarna 12 affos
Mobdlicrio 10 afios
Eauinos parq proceses de informacion 5 afios
Oriro Inpnovillzado material 2 afios

En cada cliere de efercicio, lo Sociedad revisa los valores resicuales, 1as vidas utiies v los métodas de-
amortizacidn del inmovilizado material v, sl procede, se giusian de forma prospectiva.

c) Deteriore del valor de los actives no financieros

Al menos ¢ clere del elercicio, (a Sociedad evalla si existen indicios de que digun aclivo no corriente
O, en sU caso, digunda unidad generadora de efective pueda estar deterlorado. Sl existen indicios v, en
cualquier caso, para los fondos de comercio v los actives intangibles con vida il indefinida se estiman
sus importes recuperables.

H importe recuperable es e mayor entre ¢ valor razonable menos 105 costes de venta v el valor en
0. Cuando el valor coniable es mavor que o imporie recuperable se produce una pérdida por
deterioro. B valor en uso es el valor aclual de los flujos de efectivo futuros esperados, ulllizando tipos
de interés de mercado sin resgo, gjustados por 10s desgos especiicos asociados o activo. Parg
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de oS
derivados de ofros activos o grupos de activos, el Importe recuperable se determing parg los unidades
generadoras de efectivo alas que perlenecen dichos actives.

Las comecciones valorativas por deterioro v su reversidn se contabliizan en o Cuerda de Pérdidas v
Ganancias  Abreviada., Las comecciones voloradivas por  detferioro se  revierien cuando Ias
cheurstancias que s molivaron dejan de existr, excepto las corespondientes o los fondos de
comercio. La reversion detl deterioro tiene como imite el valor contable del activo que Higuraria sino se
hubierda reconocido previamente el corespondiente deterioro del volor,

En este ejercicio no ha sido necesario efectuar corecciones valorativas por este concepto,
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d) Arrendamientes fingncieros

Los confrattos se cdlifican como arrendamientos financleros cuando de sus condiciones econdmicas
se deduce que se fransfieren o arendatario sustancialmente fodos los rlesgos v beneficios inherentes
a o propiedad del aclive objeto del confralo. En coso contrario, los conlratos se clasificon como
arrendamientos operativos.

En el andlisis de la calificacion de los arrendarmientos, la Sociedad foma en consideracion como
indicadores de la fransferencia de 1os fiesgos v beneficios del blen arendado, principaimente, fos
sigutentes aspectos:

- H plazo del arrendamiento colncide o cubre la mayor parte de la vida econdmica del active,

- B valor actucd de [os pagos minimos acordados por el arendamiento supone la practica folalidad
del vaior razonable del active arrendado.

- Lo especiaies caracteristicas de los activos objete del arendamiento hacen que su utiidad quede
restringida gl arendatario,

- B arrendatario Hene la posibiidad de proroger sl arendamiento durante un segundo periodo, con
Unos pagos por arendamiento gue son sustancicimente inferiores « fos habitudies del mercado.

Saciedad como grrendaiario

Los activos adguiridos medionte arrendarmiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo v el valor acludl d inicio del arendamiento de los
pagos minimos acordados. incluida la opcidn de compra, contabilizéndose un pasivo inanclere por el
mismo importe. No se incluye en el cdiculo de los pagos minimos acordados fas cuotas de carGoter
contingente, el coste de los servicios v los impuesios repercuiibles por el arrendador, Los pagos
reciizados por el arendarmiento se diskibuyen endre los gastos financleros v la reduccidn del pasivo. La
carga financiera folal del confrato se imputa g la cuenta de pérdidas vy ganancias del sjercicio en’
que se devenga, aplicande el método del tipo de inlerés efectivo. A los aclivos se les aplican los
mismos criterios de amortizacidn, deteroro v baia que ol resto de aclivos de su naturdleza.

Los pagos por arrendamientos operalivos se regisiran como gastos en la cuenta de pérdidas v
gonancias cuando se devengan,

e} Instrumenios financiercs

e l}l  Aclives financieros

Los activos financieros que posee a Soclkedad se clasifican en las siguientes categorias:

e.l.1} Clasificacion y valoracion

® Prestamos vy partidas o cobrar

Activos financieros originados en la venia de bienes o en ki prestacidn de senvicios por operaciones de
frdfico de la empresa, © los gue no feniendo un onigen comercial, no son Instrumentos de patimonio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.
Se valoran infciaimente por sy vaior razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
fransaccion, que equivaldrd af valor razonable de o contraprestacidn entregada, mds los costes de

fransaccidn que le sean directamente airibuibles,

Posteriormente se valoran por su coste amortizado.
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No obstante, los crédifos por operaciones comerciales con vencimienio no superor g un afio y gque no
Henen un fipo de inferés contraciual, asi como los anticipos v creditos ol persondal, los dividendos a
cobray v los desembolsos exigidos sobre Instrumentos de palimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plaze, se valoran nicialmente y posterdormente por su valor nominagl, cuando ef efeclo de no
actualizar los flujos de efectivo no es significative.

Los depdsitos v flanzas se reconocen por el imporie desembolsddo por hacer frente d los compromisos
condractucies.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contraciuales sobre los flujos de efeciivo del active financiero o cuando se fransfieren, siempre que en
dicha transferencia se ransmitan sustonciaimente ios riesgos vy beneficios inherentes 4 su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancidimente [os resgos v beneficios del active financiero,
éste se da de baja cuando no se refiene ef control St a Sodiedad mantiene et control del aclive,
continua reconociéndole por el Importe of gque estd expusesta por ias variaciones de valor del activo
cedido, es deck, por su implicacion conlinuada, reconociendo e pasivo asociado,

La diferencia enhre g conbrapresiacion recibida nefa de los costes de fransaccidon alrbuibles,
considerandeo cudalguier nueve active oblenido menos cualquier pasivo asumido, vy e valor en Bbros
det aclive financlero fransferide, mds cudlquier importe acumulado que se hayd reconocido
directamente en ¢l patrimonio neto, determing la ganancia o pérdida surgida o dar de baja el activo
financlero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en los gue retiene sustancicimente
los resgos v beneficios Inherentes ¢ su propledad, tales como € descuento de efeclos, las
operacionss de factoring, tas ventas de actives financieros con pacio de recompra a un precio fijo o
af precio de venita mds un interés v las Hilulizacionas de aclivos financieros en las que ka Sociedad
refiene financiaciones subordinadas u ofro Hipo de garontias que absorben sustancialmentie fodas las:
perdidas esperadas. En estos cases, ka Sociedod reconoce un pasive financiere por un importe igual ¢
ia confraprestacion recibida, '

Intereses v dividendos recibidos de activos finoncieros

Los intereses v dividendos de actives financlergs devengados con posterioridad o momento de la
adquisicidn se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas v ganancias. Los infereses se
reconocen utlizando e métode del tipoe de Inferds efectivo v los dividendos cuando se declara el
derecho G recibiros,

A estos efectos, en ia valoracidn inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo q su vencimiento, el importe de los infereses explichos devengudos v no vencidos an
dicho momento, asi como & imporie de los dividendos acordados por el drgano competente hasta el
momento de la adguisicidn, Se entiende por interesas expliciios aquellos que se oblienen de aplicar el
fipo de Inferés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuides proceden inequivocamente de resulfados generados
con anterioridad o o fecha de adguisicién porgue se hayon distibuido importes superiores a os
beneficios generacios por o porficipada desde o odgusicidn, ne se reconocen Comao ingresos, v
minoran el valor contable de la inversion,
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¢ 1.2} Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en Hbros de los activos financieros se corige por la Socledad con cargo a lo Cuenta de
Pérdlidas vy Gonancias Abreviada cuando existe una evidencia objeliva de que se ha producido ung
pérdida por deteroro,

Para determinar ios pérdidas por deterdoro de los activos finaoncieros, la Socledad evalia las positles
pérdidas tanfo de los activos individudies, como de los grupos de activos con caracteristicas de rdesgo
similores.

3 instrumentos de deuda

Existe una evidencia obletiva de delerdoro en o8 instrumentos de deudo, entendidos como fas cuentas
a cobrar, 1os créditos v los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
Iniclal courre un evento gue supone un impacto negativo en sus fujos de efectivo estimados fuluros,

La Sociedad considera como dctivos deteriorados {octivos dudosos) aguellos insfrumentos de deuddo
parg los gue existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmende a g
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones v a ld existencia de datos que evidencien
ta posibilidad ds no recuperar ia totalidod de os flujos futuros pactados © que se produzca un retrGso
en sU Cobro,

£n el coso de los activos financieros valorados o su coste amortizodo, el importe de las pérdidas por
deteroro es igual o la diferencia entre su valor eniibros y ef valor actual de los flujos de efectivo fuluros
que se estima van a generar, descontados dl fipo de Inferés efectivo existente en ef momentoe del
reconocimiento inicicl del activo, Para los activos finoncleros o ipo de inferés varlable se uliliza e Hipo
de interés efectivo a la fecha de clere de los Cuentas Anudles Abreviados, Para os deudores
comercidies v ofras cuentas ¢ cobrar, la Sociedad considera como activos dudoesos aguellos saldos
gue tienen poartidas vendcidas para las gue no existe seguiidad de su cobro y 10s saldos de empresas
aue hon solicitado un concurso de aoreedores. La Sociedad considera paro fos nstrumentos cotizodos
el valor de mercado de los mismos como sustituto del valor actual de 1os fiujos de efeciivo futuro,
siempre gue sed suficientemente fiable,

La reverson del deterioro se reconoce como un ingreso en la Cuenia de Pérdidas v Gananclas

Abreviada v liene como limite el valor en Boros del activo financiero que esiara registrado enla fecha
de reversién s no se hubiese regisirado el deferioro de valor,

e2}  Pasivos fingncieros

Los pasivos inancieros que posee la Sociedad se clasifican en los sigulentes calegorios:

e 2.1} Clasificacion y valoraeion

o Débitos y parfidas o pagar:

Se frata de aquélios débitos v partidas o pagar aue fiene la Sociedad v que se han originado en o
compra de bienes v servicios por operaciones de iréfico de la empreso, ¢ fambidn aguelios que sin

tener un origen comercial, no pueden ser considerados como inshumentos financlieros derlvados,

$e valoran inicicimente al valor razonable de la contraprestacion recibida, aiustada por los costes de
i fransaccldn directamente alribuibles,

Posteriormeante se valoran a coste amortizado.
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No obstande, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento ho superior a un afo ¥y que no
tengan un Hipo de Inferés confraciual, asf como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participacionss, cuyo importe se espera pagar en ¢l coro plazo, se valoran por su vaior nominal,
cuando el efecto de no aciudlizar los flujos de efectivo no es significative.

Los préstamos v descubiertos bancarios que devengan infereses se registran por el importe recibido,
neio de costes directos de emisidn. Los gastos financieros v los costes direcios de emision, se
contabliizan segin el critetio del devengo en la cuenta de resulados ulilzando e metodo del interas
efectivo v se afiaden ol importe en libros del instrumento en la medida que no se liguidan en el
periodo gue se devengan.

Los préstamos se clasifican como comientas saivo que la Sociedad fenga & derecho incondicional
para aplazar la cancelocion del pasive durante, al menoes, los doce meses siguientes o la fecha del
balance.

Los acreedores comerciales no devengan expliciomente intereses y se registran por su valor nominal.
e.2.2] Cancelacién ¢ baja de pasivos financieros
La Socisdad da de bafa un pasivo financiero cuando ka obligacion se ha extinguido.,

Cuando se produce un infercambio de inshrumentos de deuda, sempre que éstos tengan condicionas
sustancicimente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original v se reconoce el nuevo
pasive financiere que sufa. De la misma foma se regisha una modificacion sustancial de las
condiciones actudales de un pasive financiero.

La diferencia enire el valor en libros del pasivo financiero, o de la parle del misro gue se hayea dado
de bala, v la contraprestacion pagada, incluidos los costes de fransaccion alibuibles, v en la que se
recoge asmismo cualauler aclivo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en o
Cuenta de Pérdidas y Gonancias Abreviada del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de Inshumentos de deuda que no ftengan condiciones
sustancicimente diferentes, el pasive finonclero ofiginat no se da de baoja del Baolance de Situacidn
Abreviada, registrondo el importe de los comisiones pagadas como un ajuste de su valor conlable,
nuevo coste amortizadeo del pasivo financiero se determing aplicando ¢l Hipo de interés efectivo, que
es aquel que igudia el valor en libros detl pasive finonciero en o fecha de modificacion con los flujos
dde efectivo o pagar segun las nuevas condiciones.

£ Efectivo v ofros aclivos liguidos

Este epigrafe incluve el efective en cdja, los cuentas comientes boncarias vy los depdsitos v
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

«  3on convertibles en efectivo.
= En el momento de su adguisicion su vencimiento no erd superior ¢ fres meses,
»  No estdn suletos o un riesgo significativeo de cambio de valor,

«  Forman parte de la politica de gestidn normal de tesoreria de la Socledad.

a) Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingrese por impuesio sobre beneficios comprende o parte relaliva of gasto o ingreso por el
impuesto comente v ko parte corespondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

B impuesto corienie esia cantidad que la Socledad satisface como consecuencia de las
fquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un gjercicio. Las deducciones y olras
ventajas fiscates en la cuola del impuesto, excluidas las retenciones ¥ pagos o cuentd, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar
a un menor importe del impussio comriente,
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gl gasto o el Ingreso por impuesto diferido se coresponden con el reconocimiento v la cancelacion de
fos activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como daguslios impories que se pravén pagaderos o recuperables derivados de ks diferencics entre
fos importes en fibros de los activos v pasivos v su valor fiscal, ast como 1as bases imponibles negativas
pendientes de compensacion v kos créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente, Dichos
npories se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que comesponda el tipo de
gravamen ol que se espera recuperarios o liquidarios,

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
exceplo aquelias derivadas del reconocimienio inicial de fondos de comercio o de olros activos v
pasives en una operacidn que no afecta ni o resuliado fiscal ni al resuiiado contable v no es ung
combingcidn de negocios, asl como s asociadas o inversiones en empresas dependientes,
asociadas ¥ negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y
es probable gue no reviertan en un futuro previsible,

Por su parte, los aclives por impuestos diferidos sdlo se reconocen en ia medida en que se considere
probable que o Sociedad vaya o disponer de ganancias fiscales fuluras contra los que poder
hacerios efectives.

Los activos y pasivos por impuestos diferides, originadaes por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con confrapartida en palrimonio neto,

Frt cada clerre contabie se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efeciudndose
ias oportunas correcciones A fos mismos en o medida en que existan dudos sobre su recuperacion
futurg. Asimismo, en cada clerre se evaldan ios activos por impuestos diferidos no regisirados en
Balonce de Situgcidn Abreviado y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase ¢
ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futures.

Los activos y pasives por impuesto diferido se valoran o los tipos de gravamen esperados en €
momenio de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, vy de acuerdo con id forma en aue
raciondimente se espera recupstar o pagar & activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan vy se ciasifican como actives y pasivos no
corientes.

h) Ingresos v gastos

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que g Sociedad reciba ios beneficios o rendimientos
acondmicos derivados de o ransaccion v el imporfe de los ingresos vy de los costes incurnidos © o
incurrr puaden vaorarse con fiobilidad, Los Ingresos se valoran of valor razonable de la contrapartida
recibidg o por reciblr, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio v olras partidas similares gue o
Socledad pueda conceder, asi coma, en su caso, los intereses ihcorporados df nominat de los créditos,
Los impuestos indirectos que gravan los operaciones v que son repercutibles o terceros no forman
porte de los ingresos.

£ reconocimiento de 1os ingresos por venias se produce en e momenio en que se han fransferido o
comprador fos resgos v beneficios significatives inherentes a la propiedad def bien vendido, no
raanteniendo Ia gestidn coniente sobre dicho bien, ni reteniendo el confrol efectivo sobre e mismo.
Los infereses recibides de actives financieros se reconocen ulilizando el método del fipo de interés
efectivo v los dividendos, cuando se declara e derecho del acclonista a recibirlos. bn cualguier caso,
fos infereses v dividendos de actlives financieres devengados con posterionidad al momento de la
adquisiciaon se reconocen como ingresos en la Cuenda de Pérdidas y Ganandias Abreviada,

Los ingresos ¥ gastos se imputan en funcidn del criterdo del devengo, es deck, cuando se produce g

corente redl de bignes y sevicios que los mismaos represenia, con indspendencia del momento en
qgue se produzed ia comiente monetaria o financiera derivada de ellos.
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i} Transacciones en monedd extranjerda.

La moneda funcional vy de presentacion de i Sociedad es €l euro,

Las transacciones en monedd exiranjerd se corwvierien en su valoracion inicial al tipo de cambio de
contado vigente en ia fecha de g rarsaccion,

Los actives ¥ pasivos monetarios denominados en moneda exiraniera se convierten dl fipo de cambio
de confado vigente en la fecha de balance, Laos diferencias de cambie, tanio positivas como
negatives, que se ofginen en este proceso, o8 como ks aue se produzcan o Hauidar dichos
elementos palimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerciclo en e que
suUrfon.

B Gastos de personal

Los gostos de persond incluyen fodos los sueldos y ios obligaciones de orden social obligatorias o
voluniaricos devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas exiras,
vacaciones o sueldos variables v sus gastos asociados.

k} Clasificacion de los actives v pasivos enire comienies v no conientes

Los activos v pasives se presenian en el Balunce de SHuacién Abreviado clasificados entre cordentes y
no comientes. A estos efectos, los activos v posives se clasifican como cormientes cuando esidn
vinculados o ciclo normal de explofacidn de la Socledad v se esperan vender, consumir, realizar o
quidar en el franscurse del mismo; aauslios otros cuyo vencimiento, endienacidn o realizacidn se
aspera que se produzca en el plazo de un afio;) los clasificados como manienidos para negociar,
excepto los dervados a largo plazo; v el efectivo y equivalentes. £ resto se clasificardn como no
corferes,

Subvenciones, donggciones v legados:

Los subvenciones se cdlifican comoe no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
asiablecidas parg su concesidon, regiskrdndose en ese momento directamenie en el palimonio neto,
una verz deducido el efecto impositivo corespondiente,

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de o Seciedad nosta que adguieren g
condicion de no reintegrables, no registrdndose ningun ingreso hasla dicho momento,

Las subvenciones recibidas para financiar gostos espechicos se imputan a la cuenta de pérdidas v
ganancias del efercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidds para adauinr activos materiales se impulion como ingresos del elercicio en proporcion « su
amartizacion,

I Normgaliva de aplicacion en elercicios fulures

A la fecha de formutacidn de las presentes cuentas anuales se encuenira publicada la Resolucion de
18 de sepliembre de 2013, del Instituio de Confabilidad v Auditoria de Cuenias, por la gue se dictan
normas de registro y vaioracion e informacion a inciukr en fa memoria de las cuentas anuales sobre ef
deterioro del valor de los activos, Esta normd introduce qigunas modificaciones sobre ia estimacidn del
deteriore y es de aplicacién para efercicios gue comiencen el | de enero de 2014 o con posteriordad,

La Sociedad no ha finalizado ef andlisis de los potenciales impacios que la aplicacién de esta norma

podria tener en fas cuentas anuales del efercicio 2014, no obstante del andiisks realizado hasta la fecha
estima que los potencidies impactos, en caso de existir alguno, serfan de escasa importancia,
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4,  Inmovilizado intangible

tl detalle y movimiento de este capiiule del Balance de SHuacion Abreviado parg & elercicio 2013 se
muastra a conlinuacion:

20 nicit folucione
Cosie
Investigacion vy Desanolio 11.023,07 339.493.18 410.5146,25
Propiedad indusirial 421500 7.658,94 11.873,94
Aplicaciones informdficas 12.430,65 1396500 26.595,45
B7.848,72 361L.117,12 448,985,84
Amartizacion acumwiada
Propiedad indusirial 0,00
Apilicacianes informdaticas {3.898 43} {4.529.88) {10.428,51}
{3.898.43} {6.529,88) {10.428,51}

Ehd )

Cosle

invesligocidn y Resarrolto - 7102307 71.023.07
Propledad industrial 421500 {2.000,00 421500
Aplicaciones informdticas 2414, 45 10.216,00 12,630 65
8,629 45 B81.239,07 §2.000,00 87.868,72

Amorizactan acumulada
Mfropiedad ndusirlol {171.62) 171,62 .00
Aplicaciones informalicas {266,05) [3.632,58] {3.898.63)

{437,67) {3.632,58} 171,62 {3.898,43)

La Sociedod comenzd en el ejercicio 2012 un provecto de Investigacion vy Desamcllo que ha
continuado desaroliondo durante e presente ejercicio 2013, registrando dentro del epigrafe
inmovilizado intangible el valor de los costes que ha soportado v teniendo motivos fundados para
considerar que el proyecto finalizard con &dlo. Se estima que el proyecio findizard en e ejercicio
2014, v « su vencimienio Io Sociedad procederd a registrario con el epigrafe del active
corespondiente o su nalurdera, Bn el case de que i Sociedad fuviera criterios fundados de gue el
proyecio no finalizara con éxito, procederia o desactivar estos gastos v registrarios como pérdidas
procedeantes del inmoviiizado intangible.

H resio de aclivos registrados en sste epigrafe corresponden a dominios vy ¢ aplicaciones informdiicas.

Todo ! inmovilizado intangible de o Sociedad se encuenira gfecto a aclividades empresoricies
propios de su actividad,

Al clerre del ejercicio 2013 lo Sociedad no llene elemenios del inmovilizado intangible tolalmente
amorfizados.
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5, Inmovilizado material

B detalle v movimiento de este capitulo del Balance de Situacidn Abreviado para el ejercicio 2013 se
muestra a continuacion;

Coste
instalacioness éonicas v oo inmoviizado
materal 826,731,233  549.006,15 - 1,395.737.48
826.731,33  549.006,15 1.395.737.48
Amortizacion acumulada
Instglaciones écnlcas v olro inmoviiizado
mateticl {113.384,89) (229.968,80} - [343.35349)
(113.384,89) {227.968,80} (343,353,67)

C.OS{@ 1

instalaciones 1écnkcas v ofre inmavilizodo
maierial 294,145,858  532.565,45 - 824.731,33
294.168,88 53256545 824,731,323
Arnoriizacion acumulada
instcdaciones 1écnicas v ofre inmovilizado
mcteria {25 881,00} {87.503,8% - {113.384,89)
{25.681,00) (B7.503,89; {113.384,89)

Bajo el epigrafe de inmovilizado materidl, 1o Socledad registra principdimente equipos de procesos de
informacion v mobiliaro, incluvendo o activacién de los bienes adguiidos bajo confratos de
arrendarmiento financiero (nofa é).

Tode el inmovilizado material de la Socledad se encuentra afecto o aclividades empresaricies propios
de su actividod v en su mayoria estd siluado dentro del teritorio nacional, salvo un 20% que se
encuentra situado en Bstades Unidos,

Al clerre del sjercicio 2013 ko Sociedad no lene elementos del inmovilizado material olalimente
amaortizados.
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6, Arrendamientos

Arrendamienios operativos, actuandoe la Sociedad comoe arrendgaiario

El gasto por arrendamiento operative mds significalivo de o Socledad conmesponde a sus oficinas
situadas en Avenida de Fuencardl 44 {Alcobendas), 1a vigendcia inicial del contrato es hasta o 31 de
iio de 2014, Mo obsianle, lo sociedad podrd desistr el contrato unliateraimente antes de su
vencimiento, sin el page de ninguna indemnizacidn, siempre gue se cumpla con et plazo de preaviso
estipulado en el contraio.

Los pagos fulures minimos por esfe contrato de arrendamiento operativo son los siguientes:

Hasta un afio 56,165,50 27.294,26
Enfre uno y cinco afios (] 91.094,59 -

M

¥1Los cdicutos han sido redlzados asurmiendo un incremenio en los precios det IPC det 2%

H importe dsl gasto comespondiente a dicho arendamiento en el ejercicio 2013 ha sido de 53.653,33
euros {46.210,77 euros en 2012}

La Socledad en 2012 entregd en concepto de flanza 7.349,.96 euros, que ha sido incrementado con la
renovacién en 2013 hasta la cantidad de 9.283,62 euros, cantidad que Ia arrendadora devolverd a la
ferminacion del confrato siempre v cuando se cumplan ias obligaciones asumidas en el mismo.
Adernds dispone o ciere dst sjercicio de un aval financiere por importe de 17.346,00 eurcs como
garantic del cumplimiento del arrendamiento.

En menor cuandia, ki sociedad ha fenido durante el presente ejercicio olros arendamisnios operativos’

no significatives, para la conbratacion de oficings en Londeés [Reino Unido}, Bogotd {Colombia}, Miami
{EEUU} y Lima [Perd) por importe total de 9.831.75 euros (3,165,500 en 1012) {Nota 12.b)

Arendamientos financieros, actuandoe la Sociedad como arrenddaiario

E valor neto confable de las inmovilizaciones matericles adguiridos bajo contratos de arrendamiento
¢ 31 de diciembre de 2013 es el siguienie:

Equinos pord procesos de informadion
Coste 189.181.44 237 99506 A27.176,50

A

La conciliacion enfre el importe tolgl de los pagos futuros minimos v su valor actudl af 31 de diclembre
de 2013 es la sigulente;

Hasta un oo 69,488,746 61.232,07 145.275.52  122.545,04
Enfre uno ¥ clheo anoes e 36.185,33 7687073 21621378 171.504,
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Lo Sociedad tiene fimados varos confralos por arrendamientos de equipos informdticos. En el
elercicio 2011 un confrado por equipos valorados en 87.268,74 euros, en el ejercicio 2012 un nuevo
arrendamiento por equipos informdticos valorados en 101.912,70 euros. Durante el presente ejercicio a
sociedad ha firmado dos nuevos arrendamientos, por equipos valorados en 237.9%95,06 euros.

H primer contrato de arrendarmiento financiero, firmado en 2011, tiene las sigulentes caracteristicas:
- Fl plazo del grendaomiento es de 3 afios y vence en agosto de 2014,
- Los gastos de conservacién y mantenimiento son por cuenta del arendatario,

E segundo conirato de arendamiento financiero, firmado en 2012, flene las siguientes caracterfsticas:
- Fl plazo det grendamiento es de 3 afios y vence en seplembre de 2015,
- Los gastos de conservacion y mantenimienio son por cuenia del arendatario.

H tercer confrato de armendamiento financiero, firmado en 2013, tiene ias sigulentes caracteristicas:
- £ plazo del arrendamiento es de 2 afios vy vence en sepliembre de 2015
- Los gestos de conservacidn y mantenimiento son por cuenia det arendatario,

B cuarto contrato de arrendamiento financiero, firmado en 2013, Hlene las sigulentes caracteristicas:
- Bl plazo del arrendamiento es de 4 afios y vence en agosie de 2017,
- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuentd del arendaiario,

7. Instrumentos financieres

a} Aclives Financieros

a.l}  Categorias de actlivos financieros

La composieidn de fos aclivos of 31 de diciembre de 2013 es ku sigulente {sin Adminisiraciones POblicas):

Aciivos inancleros no condenles
Activos o voior ioronatie cor camblos en

pérdidas v ganancias

Prastamoes v parildas o coboor 9,781 47 18354241 9.783.47 18384241
Aclivos linancleros corlenies

Activos G valiof roronabie Son cambios en

pérdidas v ganancias

JPrdstoenes v periloos o cobror OATBIA6C  329.044.83 108581460 50904453

Estos importes se desglosan en el Balancs de Slluacidn Abreviado de la siguiente forma of 31 de diciembre de 2013

Aclivos inancletos ne comlenles
rvarslones financieras a lorge plaze

iwersiones Bhancleras o orgo plozo FI5BA6AL P7a8dE40
Franeas y depdsios congiltdnos larao ol 978347 749556 2783 47 F 524 96
9.703.47 183.542.41 §.783.47 185.542,.41
Actvos inancleros corlentas
Deaudores carmercicies y olres cuentas a cobrar 84,131.97 282548 213197 328258
inversiones nonoisres a corta plare
Cros actives Bnoncieros #82.684,67 0574197 98348443 30576197

1.047.814,40 32900453 1.065.514,60 32%.044,53

7430,0
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s Fiarzas constituidas a largo plazo

Baio el epigrafe de actives inancieres o largo plaze ene recogido, flarzas vy depdsitos por importe de
9.783,47 suros {7.695,96 euros en 2012}, Correspondiendo en su mavyoria ¢ la fanza de fas oficinas, v el
resto o obligaciones de garantias con oiros proveedores.

o inversiones financieras

A corto plazo registra principaimente un pagaré boncario por valor dciualizado a clerre de 2013 de
181.599.60 eurcs con vencimiento en enero de 2014 con volor de recompra de 182.000,00 euros.
Ademdés un depésito bancarie a 3 meses por valor actudlizade o fecha de clere de 2013 de
800.857,17 eurcs, con vencimiento en febrere de 2014, aue genera un rendimiente del 1,21% TAE
Ambos activos financiercs, han sido ingresados o la fecha de vencimiento corespondiente,

e Deudores comerciales y ofras cuenias a cobrar

£l detalle de ios actives financleros incluldos en esta categorda a 31 de diciemnbre de 2013 es el
siguiente:

Clhentes por venlas y presiaciones de servicios R82,131,97 23.282,56
Personat 200000 0.00

Lot Sociedad registra 82.131,97 eurcs por clientes pendientes de cobro, de los cudes 47.179,11 ewros
correspondes a 3 pagarés entregacdios por clientes, de vencimientos enero, febrero y mamzo 2014, ios
cuctes han sido ingresados satisfactoriomente en cuenia en sus respectives vencimientos,

a.2}  Correcciones por deterioro del vaior originados por riesgo de crédito

La Sociedad ha dotado una provisién por rlesgo de delerdoro de operacionss comerciales registrado
en el Balonce de Siiuacidn Abreviado por valor de 11.523,42 euros {5.828,75 euros en 2012} INota 12.b)

a.3)  Activos cedidos y aceptados en garantia

Durante el gjercicio 2013 la Socledad ha mantenido pignorado con una enfidad financiera el pagaré
registrado por vaior de recompra de 182.000 eurcs como garantia de un aval concedido por la
entidad financierg pard un préstamo con subvencion recibido por el Ministerio de Indusiria, Energia y
Turismo. Coresponde o un aval oforgado solidariomente por vador de 182.074.20 eurcs como garantia
det cumplimienic de las cbligaciones de pago confraldas con ta Adminisiracion Pdblica v vélido hasta
que el Minisierio resuelva su cancelacion,
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b} Pasivos Fingncieros

b.1)  Categorias de pasivos financieros

La composicion de los pasivos financieros sin tener en cuenia los saldos con Administraciones PUblicas
al 31 de diciembre de 2013 es lo siguiente;

Fasives Bnancieros o largo plazo
Dépiios vy portidas o pogor - - 1.18].248,24 FH3 280,73 1.181.248.24 953.280,73

- +  LIB1.248.24 $53.280,73 118124824 253.280,73

Paslves Snancleres a corde plere
Débitos vy partidas ¢ pagor 8.502.19 441498 464,097 64 51357506 472,599,885 517.990,04
8,502,179 4.434,98 ASE097,66 513.575,06 472.59%.85 517.990,04

EE6I058Y

Estos importes se desglosan en el Balonce de Sifuacion Abreviade de la siguiente forma of 31 de
diciembre de 2013:

.?ds.lvés' flnancleres ne comrlenfes
Peudas o large ploxe - - FI81.248,24 253.280.73 1.181.248.24 953,280,713
- - 118124824 95328073 110124824 953.280.73

fasivos financieros cormantes
Beudas o corto piczo
Beudds con endidades de enddiio 8.502,1% 441498 B8.502,19 4.414,98
Oros pasivos financieros - - 30375121 383.752,20 303.751.21 383.752,2)
Agresdores comercicias y olras cuandos :
CF D30 TA0.346 45 129 B2 85 160,344, 45 129 822 84

850219 4.414.98 464,097,488 513.575.04 A472,599,85 517.990,04

@ Débitos vy partidas o pagar

£l delclie de este epigrafe of 31 de diclemnbre de 2013 es el siguiente:

Dxébitos y partidas a pagar a Large Plazo
Acreedoras por arendamiento financiero 171,504,926 76.870.73
Ofros pasivos financieros 1.009.743.34  876.410,00
1.181.24824  953.28073

Débilos y partidas o pagar o Corlo Plazo

Deudas con endidades de crédiio 850219 4,414,958
Acreedores por arrendamiento financiero 12254502 61.232.07
Ohros pasivos financieros 18120619 32252013
Acreedoras comercicles
Proveedores 29.938,55 30.187.98
Acreedores varos 136,209,32 99 634,88
Personal {Remungraciones pendientes de poaol 198,58 400

47259985 81799004
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B pasivo o Corto Plazo marcado como Deudas con entidades de Crédito deriva detl saldo de tarjetas
de creditos abonado en enerode 2014,

Enles parfidas Acreedores por arendamiento financiero a bargoe v Corle Plazo, acorde dl vencimiento
de os cuotas tuturas, se ha regitrade la deuda aue ko Sociedad mantiene por cualro contralos de
arrendamienio de equipos informdticos,

En la partida Ofros pasivos financieros a Largo Plazo, o Sociedad ha reghtrado un préstomo del
Minstero de industia, Energia v Turkmo concedido el dia § de diciembre de 2012 por imporie de
520.212,00 eurcs, cor un Hipo de interés filo del 3,95% v 3 ofios de carencia, En la misma fecha le ha
concedido también el Ministerio de Industia, Energla vy Tursmo una subvencidn no reinfegrable por
valor de 5619800 euros, gue ol estar supedifada df cumplimiento de unos requisitos que finalizardn
durante el ejercicio 2015, lo Socledad, por el principio de prudencia, o ha cdiificado como deuda
frarsformable en subvencidn, pof o que una vez cumplido 10§ requisiios Impuestos podrd corsideraria
plenamente como uha subvencldn no reinfegrable e imputaria o resultados.

Ademds en Qlros pasivos financleros a Largo y Corto Plazo segun vencimiento de las deudos, un
préstamo confratado por ia Sociedad con la entidad Empresa Naciondl de Innovacion, S.A. del dia 7
de diciembre de 2011 por la cantidad de 300.000 euros, con un tipo de interés durante ef ejercicio de
Euribor o 1 afio mdas un diferencial del 0,75% v vencimienio sn diciembre de 2017, con cuotas de
principdl o pagar o partir det ejercicio 2015, Con la misma enfidad se ha firmado el dia 22 de marzo de
2013 un huevo préstamo por o cantidad de 200.000 euros, con un lipo de interés durante el efercicio
de Buribor a 1 afic mds un diferencial del 0,25% v vencimienio en diclembrg de 2015, con cuolas de
principal g bagar a partlr del ejercicio 2014,

La Sociedad cuenta también bajo i partida Ofros pasivos finandcieros ¢ Corto Plaro deudas derivadas
de la adauisicién de inmovilizado adaulido ¢ finales de 2013 por importe de 11372181 euros ¢ liquidar
fy fquidada) durante el primer frimestre de 2014,

Dentro de la partido Proveedores v o partida Acreedores varios estd incluida la deuda generada por
108 servicios recibidos.,

b.2} Clasificacién por vencimientos

B deidie por vencimientos nomindles de las partidus que forman parte de los pasives financleros o
largo v corto plazo o 31 de Diclembre de 2013 es of siguiende:

Hébilos y portidas o pagor 472.599.87 J27.058,63 141.949.20 25642641 127,438,546 270,177.42 1.597.650,09

Creudda ransformaebile en
subrwencliones 56.198,00 5419800

L RAAALL
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El detdalle por vencimientos nominales de los partidas que forman parte de los pasivos financieros o
largo v corio plazo a 31 de Diclembre de 2012 es el siguiente:

Débitos y pariidas a pagar 517.990,04 43.436,09 127.434,64 100.000,00 222.59602 39761598 141807277

Beuda rensforrmabile en
subvencionas . 54.198,00

I3
v
v
'
<
o
o
s
iy

b.3]  Impago e incumplimiento de condiciones confractudles

Duranie el ejercicio 2013 v 2012 no se han incumplido los condiciones de pago de los présiamos
pendientes ni ninguna ofra condicidon confractual,

+ 4

<) Ofra Informacion

informacian sobre el valor rozonanle:

Los crédiios v débiios o largo plazo v los volores represeniativos de deuda no cotizados se
regisiran por su coste amoriizado, que salvo meljor evidencia seria equivdente of valor
razonable del mismeo.

El valor en libros de los créditos v débitos por operaciones comerciales o corto plazo constifuye
una aproximacion aceptable del valor rozonable de los misraos.

8. Efeclivo v equivaientes al efeclivo

& deldalls de esto robrica del Ralance de SHuacion Abreviado of 31 de diclembre de 2013 ¢s ol
sigulente!

Caja 578,21 76,99
Cuentas corrientes o ka vista 84_4_.259,44 1,178, ¥38,45__

& soldo de Cuentas corrientes ¢ g vista es de libre disposicion, disponiendo de cuentas remuneradas
gue generan un rendimiento econdmico.
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9. Patfrimonio neto v fondos propios

B detalle y movimiento de los fondos propios durante el ejercicio 2013 se muestra en el Estado
Abreviado de Cambios en el Patimonio Neto, el cudl forma parte infegranie de las Cuentas Anuales
Abreviadaos,

a) Capiial suscrito:

La socledad se constifuye & 21 de enero de 2011 con un capital social de 14.000 aeuros medionte o
asuncidn de 14000 participaciones sociales de un euro de valor nominal.

Con fechd 3 de mayo de 2011 la compafia amplia su capital en 8,000 euros mediante ko creacion de
8,000 nuevas porticipaciones socicles e 1 euro de valor noming cada una de elics.

EL 1 de junio de 2011 se redliza una nueva ampliacion de caplial de 6.000 euros medionte la creacion
de 6,000 nuevas participacionss socidles de 1 euro de vaior nominal con una prima de emision folal
cle 70.000 euros.

Lg Junia Generdl de la Sociedad acuerda en su reunidn del 29 de ulio de 2011 ampliar el copital
social en la cfra de 2.400 euros mediante lo emision de 2.600 parficipaciones socicies de un euro de
valol nomindl cada una y con una prima de emision de 854.400 euros.

Con fecha 28 de iUﬂEé de 2012 1a Sodiedad acuerdd Ia amoeriizacion de 4,800 participaciones socicles
que fueron donhadas o ia Socledad et 22 de mayo de 2012, Esta amortizacion supone una reduccion
de copital socicl en 4.800 euros.

L Junta Generdl celebrada con fecha 11 de ulio de 2012, acuerda una ampliacion de copliicd de g
Sociedad de 17.480,00 euros, mediante 10 emisidén de 17.48000 nuevas participaciones sociales de 1
auro de vador nominal con una prima de emision total de 1.774,220,00 eures.

Con fecha 14 de febrero de 2013 lo Sociedad acuerdd o amortizacidn de 4.800 participaciones
sociales que fueron donadas o la Sociedad el 21 de sepliembre de 2012, Esta amortizacion supone
una reduccion de capitad social en 4.800 euros.

Le Junta General de [a Sociedad acuerdd en su reunidn del 30 de octubre de 2013 amplicr el coplial
social en o cifrg de 12,455 euros medionte g emision de 12.655 parficipaciones socidles de un euro
de valor nomingl cada una v con ung prima de emision de 1.632.495 euwros.

A clarre del ejercicio 2013, el copital social escriifurado es de 60,135 euros, dividido en 60,135
patticipaciones sociales de valor nominal 1 eure. No existen derechos de fundador,

La Sociedad no cotizg en Boba,
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b} Prima de Emisidn, Reservas v Resultados de ejercicios anteriores

El detalle v los movimientos de |as distintas partidas gue componen, Ia prima de emisidn, los reservas v
fos resultados de sjercicios anteriores son los sigulentes:

Ejercicio anual terminado ef 31/12/2013

Reservas voluntarias -

Resultados de ejercicios anteriores [422.993,7 5] {982.655,03) {1.405.681,78}
prima de Emkion 2.498.620,00  1.4632.49500 4331.115,00

Ejercicio anual ferminado ef 31/12/2012

Reservas volunicrics . - - - -
Resultados de ejercicios anteriores - {422,993,75} [422.993,75)
Prima de Emision

La pAma de emision es de bre distibucion.

Al cierre del ejercicio no existe dotacidn para la reserva legal ¢ no haber gensrado la Sociedad
bensficios en su pericdo de actividad, Una vez que ki Socledad tenga beneficios v se hayan
compensado los pérdidas de ejercicios anteriores, se destinard o dotar la reserva legal una cifra igual
at 10% del beneficio del ejercicio hasta que dicance, al menos, el 20% del capital social,

De acuerdo con la Ley de Sociedadss de Capiltal, la reserva legal, mienras no supere el imite del 20%
del capital social, no es distribuible o los accionistas vy sdlo podrd destinarse, en e caso de no tener,
olras reservas disponibles, d la compensacidn de pérdidas. Esta reserva podrd ulllizarse igualmente
pora aumentar e capital socidl en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

10. Provisiones, pasivos contingenies, avales v garaniias

Ademds de los compromisos y garantias mencionados en el epigrafe de Instrumentos Financieros, no
existery ofras contingencias vy obligaciones que puedan suponer und safida de recursos para fa
Socledad.

11, Administraciones publicas v situacion fiscal

al  Sqldos

El detalle de los saldos relativos ¢ activos fiscales y pasivos tiscales a 3tde Diciernbre de 2013 es &
siguiente:

Qirps créditos con las Administraciones POblicas
B A 3,00 84,970,119

impuesio de Sodiedades 6.145,64 75,39
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Ofras deudas con ks Administraciones Pdblicas

VA : 0,00
RPF {33.493,69}
GIC 34,44}
Seguridad Social {18.484 08

B creédito recogido en conceplo de hacienda publica deudorq, corespondientes a devolucionas
pendientes de solicitar en el Impuesto de Sociedades 2013, derivadas de retenciones soportadas
durante el ejercicio 2013,

Las deudas recogidas con las adminisiraciones publicas coresponden ¢ impueastos v seguros socitles

corentes del diimo rimestre v mensualidad respectivamente, pagadera v liquidada en enere de
2014,

b} Aclivos v pasives por impuestos diferidos

g detdile y movimiento de ks distintas parfidas que componen los activos v pasivos por impuestos
diferidos son los siguientes:

Activos por impuesio diferido

[erechos por Deducciones 2012 975386 9.753,86

Derachos por Deduccionss 2013 88147 .97 88.147.97

Bases imponibles negaolivas ejercicio 2011 139.795.79 139.795,79

Bases imponinles negativas ejerciclo 2012 239.749,20 239 749,20

Bases imponibles negalivas elercicio 2013 24683559 246 835 59
389,098 .85 724,982 41

Pasivos por impuesio diferido

Amortizacion inmavilizado materiat [31.768,08) 2.800.09 (21,967,991

{31.768,08) . 9.800,09 (2196799}

Aclivos por impuesio diferido

Derechos por Beduccioneas 2012 - 975386 975386
Bases imponibles negativas elercicio 2012 - 23%.749,20 239,749,270
Bases imponibles neqativas elercicio 2011 139.795.79 - 139.795,79
139.795.7%9 249.503,06 389.298.85

Pasivos por impuesio diferido
Amoriizaclén inmovilirado material 39,592,351 7,824,907 {31.768,08}
{39.592.35] 782427 [31.7468,08}
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Les Bases imponibles Negatives de sjercicios anterlores pendientes de compensar fiscalmente ol 31 de
diciembre de 2013 eran ks siguientes:

200
2012 1.198.745,%9
2013 9B7.347.34

Los activos por impuesto diferidos indicados anteriormente fueron regiirados en el Balonce de
Situacidn Abreviado por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la melor
sstmacion sobre los resulfados fuluros de ko Sociedad, incluyendo determinados actuaciones de
planificacién fiscal, era probable gue dichos activos fueran recuperados.

La Socledad se acogid en of ejercicio 2011 o s venigjas fiscdles establecidas por & Real Decgrelo
Legisiativo 4/2004 por las cuales surgieron diferencias tempordles enfre la amortizacion conlfable v la
amortizacion fiscal. En of presente sjercicio 2013, la Sociedad ha amortizade contfablemente acorde o
Ios porcentales de amortizacion sstablecidos v ha aplicado o corespondiente minoracion de este
pasivo fiscal,

En el ejercicio 2012 la Sociedad empezd a redlizar un proyecio de Invesiigacion y Desarrclio e
Innovacidn, que estima finalizar safisfactoriamente en el ejercicio 2014, De los costes soportados en &l
proyecto, fros aplicar ics minoracionss de bases v los porceniajes recogidos on e Redl Decreto
Legisialivo 4/2004 estd generado unos deducciones fiscales, disponiende 18 ofios para apficar o
deduccién,

Los Administradores estiman que tos resulfados posiiives de los efercicios futuros permitirén aplicar estas
deduccionss fiscales dentro del plaze marcado.

Concliiacion resuliado contable v base imponible fiscal

Lo conclliacion enire el importe nelo de los ingresos v gastos del elercicio v Ia base imponible de
impuesto sobre Sociedades de 2013 es la sigulente:

Saldo de ingresos v gastos del efercicio

Operaciones continuadas {674,828, 1(}
(67482810}

impueasio sobre Sociedades
Operaciones confinuqdas 344.783,65
344,783,465

16.930,92)
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' csi.c'i.c.) de mgr&;sos y g&siés .c.;iéi' é;éréi@ e} '

Qperaciones confinuadas - - [982.688,03)
1982,688.03;

Irnpussio sobre Sociedades
Operaciones confinuadas - - 257.327,33
- 257.327.33

Diferencics permanenies 2. 148,00 -
Diferencics femporarias

c) Conciliacién  entre _resultado _confoble v gasio por impuesio  sobre

Sociedades

La condiliacion entre el gasto por impuesio sobre beneficios v e resuliado de muttiplicar por tos fipos
de gravdmenes aplicables o fotdl de Ingresos y gastos reconocidos que componen e saido de ia
Cuenta de Pardidas y Ganancias Abreviada a 31de Diclembre de 2013 es o siguiente:

Scido de ingresos v gasios del ejercicio antes de impuesios [1LO19.411.75} {1.240.015,34}

Carga impositiva tedica (tipe impositivo 25% en 2013 / 20% en 2012} {254 902,94} {24B.003,07}
Gastos no deducibles {

dj Eiercicios pendientes de comprobacion vy acluaciones inspectoras

Segun establece k legislacion vigente, 1os impuesios no pueden considerarse definiivaments
fiquidados hasta que las declarociones presentadas hayan sido inspeccionadas por kas auloridades
fiscales o hayao transcurido el plazo de prescripcidon de cualro ofios. Al clerre del ejercicio 2013 la
Sociedad no fiene abierfos o inspeccion impuestos que le son de aplicacion, No obstante, 1os
Admiristraciores de la Sociedad consideran aue se han practicado adecuadamente jos iguidaciones
de los menciohados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discreponcias en a
interpretacion normativa vigente por el fralamiento fiscal olorgado o las operaciones, 0s eventudies
pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarion de manera significativa a las Cuentas
Anuaies Abreviadas adjunias.
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12.  Ingresos v aastos

al Imporie nelo de la cifra de negocios

La dishibucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente ¢ gjercicio 2013, distdbuida
por categorias de actividades v por mercados geogrdficos es el siguiente:

Frestacion v comercializacion de servicios de cloud hosting 1.549.314,46  563.52548
Periodificadioness de ventas [55.352,54}  {71.590,80}

Descuentos ¥ Promociones sobire venias 204,302 641 {87 747 5

Segmeniacidn por mercados geogrdlicos

Espafic 133965255 51663022
tatincamérica 192,614,01 31.240,54
Resto del mundo

Durante el ejercicio 2013, la focturacidn anual bruta de fa Sociedad ascendid o 1.549.314,46 euros. A
asta facturacion se le han desconiade los descuentos v promociones sobre venias por importe de
204.302,44 ewros v se ha redlizado ung minoracidn de 55.352,64 euros por e efecto final de las
petfodificacionas contables, comeo resuliade del incremenic en 71.590.80 euros de la perlodificacién
provenienie del elercicio 2012 y de ia reduccidn en 126.943,34 euros de la facturacion en 2013 por
fratarse de servicios o presiar duranie el ejercicio siguiente. H resultanie es un importe neto de la cifra
de negocios en 2013 de 1,.289.65%,28 curos.

Dicho importe neto de lo cifra de negocios representa un incremenio de un 219% o casi 3,2 veces ¢l
importe neto del ejercicio anterior.  La facturacion bruta crecid en 2013 hasta 192.614,01 eurcs en
Latinoamérica, representandoe un incremento de un 503% o mds de 6 veces la facturacion bruia del,
efercicio anleior en ka region.

Los ratios de crecimiento en faciuracion se han acelerado ¢ findt de ejercicio, especidimente en el
Uitimo frimestre, fruto del incremento de la actividad en Espofia asl como del crecimiento de Ies
contribuciones de las oficings comercidles internacionales, o que hace prever un crecimienio de
Facturaeidn imporiante para ef proximo ejercicio.

bl Gastos de personal

F detalle de la partida “"Gastos de personal” de la Cuenta de Pérdidas vy Ganancias Abreviada al 31
de diciembre del 2013 es el siguiente; .

Sueldos v Salarios 7942085,15 431.483,64
Sequridad social 233.037.35 125.205.44
Otros gastos socidlaes
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¢} Qfros gastos de explotacion

Bl detdlle de o partida otros gastos de explolacidn de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada
ol 31 de diclembre de 2013 s el siguienie:

Arrendamientos Nota 6} 63.485,08 49.376,27
Reparaciones y conservacion 1.205,20 7.032,18
Serviclos profestonales independientes 362.736,17 48.838,04
Transpories 000 245,41
Prirnas de seguros 3.986,64 941,30
Servicios bancanos 30.286,55 12.527.47
Fublicidad, propaganda y retaclones pablicas 12421408 13208073
Sumiristros 46.551,63 3434492
Qfros servicios 153.721,63 450.354,29
Odros Hlbuies 441,42 917,44

Perdidas por deteroro de créditos comerciales {Nola 7.a2) 11.523,72 282875

d) Operaciones v saldos con partes vinculadas

o} Retribuciones al Conselo de Administracion v a lg Alla Direccion

Durante el ejercicio 2013 los miembros det Consejo de Adminishracion ne han percibido refribucion
clguna. Los pagos por prestaciones de servicios de la Alta Direccidn, ascendieron a 109.010,00 euros
durante ef presente ejercicio {108.120,00 euros durante 2012).

Ademnds no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones ni de pago de primas de seguros
de vida, ni pagos basados en insfrurmentos de patrimonio, respecto de los miembros del Corsejo de
Administracidn ni de la Alfa Direccidn, No exisien lampoco acuerdos en virlud de los cudles los
miembros del Consejo de Administracion ni de la Alla Direccidn de la Socledad tengan derecho @
percibir una indemnizacién con molivo de su cese como consejeros ni miembros de la Alta Direccidn.

D} Delglle de parlicioaciones, directa ¢ indirecta, en Sociedades con
actividades similares v reglizacion por cuenta propia ¢ gieng de gclividades
similares por parte de los Administradores v personas vinculadas,

De conformidad con ko establecido en el arficulo 229 v concordanies de | Ley de Socledades de
Capital, aprobada por Redl Decreto Legislativo 172010, de 2 de julio a confinuacion se detalian los
cargos v funciones, gue al clerre del ejerciclo, ejercen miembros del Consejo de Administracidn de la
Sociedad en oiras sociedades de mismo, andlogoe o complementario género de actividad o gue
constituye el obleto social de fa Sociedad.

Sergio Caixa Capital Tie,
Pérez S.C.Rde Régimen | Telecomunicacionas i Cuenia Ajena | ZyncreTech,SL Consejero
Merino Simplficado,S.A

Cabxa Capital

Sergio Semillc, S.C.R de vaelys
Pérez RG iirﬁe-n Telecomunicaciones | Cuenia Ajlena Formaciony Consejero
Merino e Desarolio, S.L

Simplificado,S.A
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iguaimente, los miembras del Consejo de Administracidn de la Sociedad que a continuacidn se
relacionan, ost como determinadas personas vinculadas o 1os mismos segin se define en la Ley de
Sociedades de Capiltal, han martenido participaciones en el capiial de las sigulentes sociedades con
el mismo, andlogoe o complementario género de aclividad of que constituye el obleto social de o
Sociedad. Astmismo, se incluyen los cargos o funciones que, en su Caso, ejercen en las mismas,

. : Ape Sottware
Sergio Pérez Merino Components,S.L 27,26%
Sergio Pérer Merino icinetic Tic S.L 12,17%
Serglo Pérez Merino Justin Minc 3. 21.06%
Sergio Pérez Merino yncro Tech Sl 10,59% Conselsro
Cabxa Capital TIC, S.C.R de Regimen Ape Sottware 21 99%
SirmplficadoS.A Cornponents,S.l. i
. Delta-R Tecnologias de
Hiscan Patdmondo, 5.AU DeciidnS L 28,75%
Caixg Capltal Micro SLCR, de Hotelerum Booking 9 75%
Regimen Simplificado,5.A Services,S.L e
Cobxa Capitat TIC, 5.C.R de Regimen it T
SImphficado,S.A icinefic Tle,5.L 9.82%
Caixa Caplial Micro S.CR, de N
Regimen Simplificado,S.A icinefic Tic,S.L 582%
Cabxa Capltat TIC, $.C.R de Regimen o
Simplficado,s.A Justin Mind,S.L 16,98%
Caixa Capital Micro S.C.R, de )
Regimen Smplficado.s. A Nubealo Solutions, S, 2. 1%
Caixa Capital Semillc, S.CR A& ooy i Media GroupSLL 18,12%
Regimen Simpliticado, S.A :
Caibxes Caplial Semilla, S.CR de . o
Régimen Simplicado, S.A Soldiermas,s L 32.23%
Caxa Caplial Semilia, S.C.R de Vaelsys Formacion y R
Reaimen Simpificado, S A Desarrolio S.L 10.00% Consejero
Coixa CGD;FGE TEC 5-C.R de Regimen Iyncro Tech 3L 8,54% Consejero
Simplificado,S A

Paging 31 de 35




GIGAS HOSTING, S.L.
MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2013

&) Informacion sobre medio ambiente

Durgnis el ejercicio 2013, no se ha incurido en gastos cuvo fin seq o proteccidn v mejora del medio
ambienie. Asimismo, no se han producido gastos o riesgos que haya sido necesardo cubrl con
previsonas por aclugciones medioambientales, ni contingencias relacionadas con la proteccidn v
mejora del medio ambienie,

La Sociedad estd fuertemente comprometida con el medioambiente vy muy especiaimente con g
reduccion de emisionas de carbono, el uso de energias renovables v el ahorro energeético. n ese
sentido, el centro de dalos elegido por GIGAS en Espafia, Interkion, es uno de fos centros de datos mdés
eficientes del pais, hablendo recibido galardones como el Premio Europeo en Eliclencia Energelica en
fos Centros de Daios otorgado por BroadGroup en 2013 o los Green IT Awards de 2012 v 2013 como
operador del afio.

£l consumo de un servidor fisico convenciond se sitda de media en unos 50 KWh of mes, Bn contraste
con estas cifras, las medias de consumo por parte de un servidor cloud equivalente en g plataforma
de GIGAS, incluyendo g parte equivdiente de consumo de los equipos de red v de aimacenamiento
ino inchidos en el consumo mencionado del servidor fisico] son de 8,9 KWh mensudles, representando
un ghoro energetico por mdauing de mds del 82%.

Ademds, absolutamente foda io energia gue consume GIGAS en su centro de datos en Espafia estd
cerfificada como procedente de fuentes renovables [edlica, solar, hidresléctica,.. b

S al ghoro en el consumo del equipamiento le sumamos (os mayores ahorros obtenidos por los
sistemas de relrigeracién mds eficientes v el hecho de que foda ia energio provengao de fuenies
renovables, ig vlilizacion de la tecnologia cloud de GIGAS por parte de sus cllentes empresariales
supone unda recduccién de los emisiones de carbono de mds del 96%, comparade con kg instalacion de
un servidor en g propia sede de la empresda.

En GIGAS eniendemos gue el fuluro de 1o sostenibilidad v el crecimiento responsable de o tecnciogia

pasa por ef use de plofcformas de cloud hosfing v por proveedores comprometidos con ef
rmedioamibiente como GIGAS.

f) Ofra informacion

o} Personal

H nomero medio de persongs empleadas por la Sociedad, as como ka distibucién por sexos o
iérmino del ejercicio 2013 es el dgulents:

Altos directivos 2 - 2 1.08
Ingenleros vy écnicos 16 - 0 /.85
Persond de Produccidn it - 3 .14
Cormercial 4 i 3 578
Adciminisiracion v Markeding 2 2 4 3,97
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Altos direchivos 1 - I 0,42
ngenieros v eonicos 4 é 4,84
Persond de Produccion B - 8 77
Comercial 4 - 4 267
Administracion 1 i 2 1,04

b) Honorarios de auditoria

Los honoraros relativos ¢ fos servicios de quditoria de cuentas del sjercicio 2013 prestados por el
auditor de la Sociedad, la compafia Emst&Young, han ascendido o 10,000 euros. [5.500,00 ewros en el
ejercicio 2012}, Adicionamente se ha facturado por obos servicios diferentes o la auditoria {revisidn de
cuentas significativas de subvenciones) 2.500 euros {2.500 euros en 2012).

C) Informacion sobre los aplazamientos de pago efeciuados d proveedores,

En relacion con g Ley 15/2010, de 5§ de julio, de modificacion de i Ley 3/2004, de 29 de diclembre,
por ld que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se
incluye g conlinuacion un detalle con el importe otd de 0s pagos redlizados a los proveedores en el
elercicio, distinguiendo los que nhan excedido [0s mites legales de aplazamiento, ef plozoe medio
ponderado excedido de pagos v el importe del saldo pendiente de pago a proveedores gue dl clerre
detl elercicio acumula un aplazamiento supetior of plazo legal de pago:

Fpote B

202884668 4% 1.353.254,33 9%

129.881.33 &% 17.940,95 1%

2. 158.728,01 100% 1.371.195,28 100%
138 dias &3 dics

GB.222.57 37% 3274900 8%

B plaze mdxime legal de pagoe aplicable en el ejercicio 2013 es de 60 dias {73 dias en 2012},

Durante e presenie ejercicio 2013 han existido pagos a proveedores gue han excedido los limites
legales de aplazamiento, suponiendo solo un 6% de 10dos los pagos realizados durante et ejercicio y
fiene ccumulado pagos con un aplazamiento superior ol plaze legal de pagoe por un 37% de a deuda
a clerre del ejercicio. Bl motive principal ha sido, en ambos cases, se ha excedido el imite méximo
legal por una negociacidn previa en fecha de la contratacidon con el proveedor,
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g) Hechos posteriores

A excepcidn de o indicado en ky Noka 1 donde se indica la constitucidn de dos filicles en el exiranjero
100% capital de Gigas Hosting en el elerciclo 2014, no se ha producido ningUn hecho relevanie con
postertoridad ol 31 de diciembre de 2013,
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En cumplimiento del articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores firman la
presente diligencia, para hacer constar que el Consejo de Administracién de Gigas Hosting, S.L., ha
formulado las Cuentas Anuales Abreviadas de la Sociedad (Balance de Situacién Abreviado, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Abreviada, Estado Abreviado de Cambios de Patrimonio Neto y Memoria
Abreviada) correspondiente al ejercicio 2013, lo que consta trascrito en los folios precedentes, que
estdn correlativamente numerados del 1 al presente incluido, sellados y firmados por el Secretario del
Consejo.

DECLARACION NEGATIVA MEDIO AMBIENTAL:

Asi mismo los abagjo firmantes, como Administradores de la Sociedad, manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes Cuentas Anuales Abreviadas no existe
ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental
previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de Octubre de 2.001.

Lo firman en Alcobendas, a 28 de Mayo de 2014,

D. Moisés Israel Abecasis
Presidente y Consejero

CABIEbES AND PARTNERS SC D. José Maria Torroja Cifuentes
SIMPLIFICADO, S.A Consejero

representada por D. José Alfonso Martin

Gutiérrez de Cabiedes

Consejero

DAa. Rosalia Lloret Merino D. Alfonso Cabezudo F

Consejera Consejero

REGIMEN cOMUN

reprgsentada por 6 Miguel Cobidn Ndrdiz representada por D. Sergio Pérez Merino
Consejero ' Consejero

Secreforiom
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ANEXO IV

Cuentas anuales individuales e informe de gestion del ejercicio 2012
junto con el informe de auditoria.








































































































