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SEGMENTO PARA EMPRESAS EN EXPANSION (MAB-EE)

ATRYS HEALTH, S.A.

Diciembre de 2017

El presente Documento de Ampliacion Completo ha sido redactado de conformidad con el
modelo establecido en el Anexo | de la Circular MAB 17/2016 de 26 de julio de 2016 sobre
requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones
estén incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil segmento de Empresas
en Expansion (en adelante “MAB-EE”) y se ha preparado con ocasién de la incorporacion en el
MAB-EE de las acciones de nueva emision objeto de las ampliaciones de capital.

El MAB-EE (Segmento para Empresas en Expansion) es un Mercado disefiado para compaiiias
de reducida capitalizacion en expansién. Los inversores en las empresas negociadas en el MAB-
EE deben ser conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversién en
empresas mas grandes y de trayectoria mas dilatada que cotizan en Bolsa. La inversion en
empresas negociadas en el MAB-EE debe contar con el asesoramiento adecuado de un
profesional independiente.

Se recomienda al Accionista e Inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento
de Ampliacion Completo con anterioridad a cualquier decisiéon de inversion relativa a las
acciones de nueva emision.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil ni la Comision Nacional del Mercado
de Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacion
con el contenido del Documento.
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NORGESTION, S.A. con domicilio social en Paseo Francia, 4. 20012 San Sebastidn y provista del
C.I.LF n2 A-20038022, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa al Tomo
1.114, Folio 191, Hoja SS-2506, Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil (en
adelante, el “Mercado” o “MAB”), actuando en tal condicién respecto de ATRYS HEALTH, S.A.y
a los efectos previstos en la Circular MAB 16/2016 antes citada,

DECLARA

Primero. Que ha asistido y colaborado con ATRYS HEALTH, S.A. en la preparacion del
Documento de Ampliacién Completo exigido por la Circular MAB 17/2016 sobre requisitos y
procedimientos aplicables a los aumentos de capital.

Segundo. Que ha revisado la informacién que ATRYS HEALTH, S.A. ha reunido y publicado.

Tercero. Que el presente Documento de Ampliacidon cumple con las exigencias de contenido,
precision y claridad que le son aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusion a
los inversores.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA ENTIDAD EMISORA Y SU
NEGOCIO

1.1 Persona o personas fisicas responsables de la informacién contenida en el Documento de
Ampliacién. Declaracién por su parte de que la misma, segin su conocimiento, es conforme
con la realidad y de que no aprecian ninguna omision relevante

Don Santiago de Torres Sanahuja y Doiia Isabel Lozano Ferndndez, en nombre y representacion
de ATRYS, Presidente del Consejo de Administracién y Consejera Delegada respectivamente,
en virtud de las competencias expresamente conferidas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad celebrado en fecha 21 de noviembre de 2017 asumen la responsabilidad por el
contenido del presente Documento de Ampliacion Completo (en adelante el “Documento” o
“DAC”), cuyo formato se ajusta al Anexo | de la Circular MAB 17/2016 de 26 de julio de 2016
sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas
acciones estén incorporadas a negociacién en el MAB.

Don Santiago de Torres Sanahuja y Dofa Isabel Lozano Fernandez, como responsables del
presente Documento, declaran que la informacidn contenida en el mismo es, segln su
conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre en ninguna omision relevante que
pudiera afectar a su contenido.

1.2 Identificacion completa de la entidad emisora

ATRYS HEALTH, S.A. es una sociedad de duracidn indefinida con C.I.F. A-84942150 y con
domicilio social en Madrid, en la Calle Velazquez, n2 24, 42 izquierda. Fue constituida como
sociedad de responsabilidad limitada, el 4 de enero de 2007, en virtud de escritura publica
otorgada ante el Notario de Madrid D. Gerardo Mufioz de Dios, con el nimero 3 de su
protocolo e inscrita en fecha 6 de febrero de 2007 en el Registro Mercantil de Madrid, al
Tomo 23.744, Folio 154, Hoja M-426190, Inscripcién 1.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 24 de mayo de 2016, cuyos
acuerdos fueron elevados a publico mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid,
Don Ignacio Solis Villa, en fecha 1 de junio de 2016 con el nimero 377 de su protocolo,
acordé la transformacién de la Sociedad en Sociedad Andnima. Dicha escritura quedd inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid el dia 21 de junio de 2016, al Tomo 30.383, Folio 153,
Seccioén: 8, Hoja M-426190, Inscripcién 21.

El objeto social de la Sociedad esta expresado en el articulo 22 de sus Estatutos Sociales, cuyo
texto se transcribe literalmente a continuacion:

“2.-Objeto social

La Sociedad tiene por objeto social la prestacion de servicios, la comercializacion de
productos en el drea de la salud humana y animal, dirigidos al diagndstico y prondstico
personalizado, andlisis clinicos, asi como cualquier otra actividad encaminada a la
investigacion y desarrollo biomédico.
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La Sociedad podrd desarrollar las actividades que integran el objeto social, total o
parcialmente, de forma indirecta, mediante la titularidad de acciones o participaciones
sociales en Sociedades con idéntico u andlogo objeto social.

Si alguna de las actividades incluidas en el objeto social estuviera reservada por la
legislacion vigente a determinada categoria de profesionales o sujeta a autorizacion
administrativa especifica que la Sociedad no tuviera, dichas actividades deberdn
realizarse a través de persona que ostente la titulacion requerida, concretdndose el
objeto social a la intermediacion o coordinacion en relacion a tales prestaciones en tanto
no disponga de la referida autorizacion administrativa o categoria de profesionales.”

1.3 Finalidad de la ampliacién de capital. Destino de los fondos que vayan a obtenerse como
consecuencia de la incorporacién de las acciones de nueva emisién

Tal y como comunicéd la Compaiia al mercado el 22 de diciembre de 2017, en primera
convocatoria se ha celebrado en el domicilio social de la Compafiia una Junta General
Extraordinaria en la cual se ha aprobado la ejecucién de tres operaciones de ampliaciéon de
capital de caracteristicas distintas cada una de ellas:

e Un primer Aumento de Capital con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del
derecho de suscripcién preferente por importe nominal méximo de 55.765,75€ vy
desembolso minimo de 7.918.736,50€, en caso de suscripcion completa, con el
objetivo de dar entrada en la Compaifiia a inversores institucionales.

e Un segundo Aumento de Capital por compensacion de créditos con accionistas por
importe nominal maximo de 8.837,08€ y desembolso minimo de 1.254.864,72€, en
caso de suscripcion completa.

e Un tercer Aumento de Capital con cargo a aportaciones dinerarias por importe
nominal maximo de 28.169,00€ y desembolso minimo de 3.999.998,00€, en caso de
suscripcidon completa.

Estas tres operaciones de ampliacion de capital tienen como objetivo principal financiar el plan
estratégico de la Sociedad para los ejercicios 2018 y 2019. Los fondos procedentes de los
Aumentos de Capital se destinaran a la adquisicion de compafiias en el ambito del diagndstico
de anatomia patoldgica, la compra de companias de telemedicina en Latinoamérica, el
desarrollo del acuerdo marco firmado con Dindmica IPS (Grupo SURA), la apertura de nuevos
centros de radioterapia y la financiaciéon del fondo de maniobra ligado al crecimiento de la
actividad.

La Sociedad por lo tanto planea basar su estrategia de crecimiento tanto en el crecimiento
orgdnico como en acuerdos con socios colaboradores y en el crecimiento inorgdnico.
Respecto a este ultimo, desde la Sociedad se considera que la integracion de otras compafiias
en ATRYS deberia aportar sinergias estratégicas, operativas y de negocio para beneficio de los
clientes de la Sociedad, asi como para sus accionistas. No obstante, la materializacion de este
tipo de operaciones corporativas entrana una serie de riesgos que se describen en el
Apartado 1.12 de este Documento de Ampliacién Completo.
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a) Expansion en mercados latinoamericanos

ATRYS ha identificado en Latinoamérica significativas oportunidades de negocio relacionadas
con los recursos y servicios que la Sociedad comercializa. Asi, la Sociedad celebré un acuerdo
en julio de 2017 con Dinamica IPS (ver hecho relevante de fecha 31 de julio de 2017), sociedad
del Grupo Empresarial Sura (organizacidn latinoamericana con mds de 70 afos de experiencia
y con inversiones estratégicas en los sectores de Banca, Seguros, Pensiones, Ahorro e Inversién
y Salud con base en Medellin), para establecer el marco de colaboracién entre las Partes para
el desarrollo conjunto de nuevos modelos de negocio, transferencia de conocimiento,
investigacion y prestacion de servicios de salud en Colombia y Latinoamérica en las areas de:
(i) diagndstico online — gestién de lecturas de estudios radioldgicos en Latinoamérica; (ii)
anatomia patoldgica y molecular; (iii) radioterapia oncoldgica avanzada — internalizacion del
servicio de radioterapia que actualmente se externaliza; y (iv) 1+D — acuerdo para desarrollar
proyectos conjuntos, con especial foco en biopsia liquida.

b) Adquisicion de dos laboratorios de anatomia patolégica en Espaiia

(i) Laboratorio que realiza las pruebas de anatomia patoldgica en un reconocido centro médico
de Espafia. En conversaciones avanzadas con la propiedad.

(i) Laboratorio cuyo principal cliente es un reconocido centro hospitalario privado de Espafia.
Realizada Due Diligence y a la fecha se estdn negociando los ultimos términos de la
adquisicion. Facturacidn prevista cercana a 1,2 millones de euros en 2017, alcanzando un
EBITDA esperado de 0,4 millones de euros.

c) Adquisicion de una participacién mayoritaria en una empresa de tele-radiologia
en Colombia. Firmada oferta no vinculante. En fase de Due Diligence

Muy complementario a la actividad desarrollada hasta la fecha por ATRYS en Espafa.
Facturacién prevista cercana a 2,0 millones de euros en 2017, alcanzando un EBITDA esperado
de 0,5 millones de euros. En conversaciones con la propiedad.

d) Centro de radioterapia en Espaia

Instalacidn de un centro de radioterapia en Espaia enfocado al paciente privado. Inversion
total prevista cercana a los 4,5 millones de euros.

El conjunto de estas operaciones, algunas en fases avanzadas, otras en fases iniciales, podria
implicar un desembolso cercano a los 20 millones de euros.

Este desembolso se financiaria parcialmente con la entrada de nuevos fondos procedentes de
los Aumentos de Capital descritos anteriormente (cerca de 11,9 millones de euros), parte con
endeudamiento bancario (cerca de 5 millones de euros) y parte con aplazamiento en el pago
de algunas de las operaciones corporativas actualmente en negociacién.

La Direccién de la compaiiia tiene previsto el siguiente destino de los cerca de 11,9 millones de
euros de los fondos obtenidos entre las dos ampliaciones de capital dinerarias:
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a) Expansidon en Mercados Latinoamericanos: 1,5 millones de euros (12,6% del total)

b) Adquisicién de dos laboratorios de anatomia patoldgica: 4,9 millones de euros (41,2%
del total).

c) Adquisicion de una empresa de tele-radiologia en Colombia: 2,5 millones de euros
(21,0% del total).

d) Centro de radioterapia en Espafia: 3,0 millones (25,2% del total).

1.4 Informacion publica disponible

En cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 15/2016 sobre la informacion a suministrar
por Empresas en Expansién y SOCIMI incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo
Bursatil, el DIIM publicado en junio de 2016 estd disponible en la pagina web de la misma
(www.atryshealth.com/es), asi como en la pagina web del MAB
(https://www.bolsasymercados.es/mab/esp/EE/Ficha/ATRYS HEALTH ES0105148003.aspx#s
e_top), donde ademas se puede encontrar la informacion financiera y los Hechos Relevantes

publicados relativos a la Sociedad y a su negocio desde su incorporacion al Mercado.

1.5 Actualizacidn de la descripcidn de los negocios, estrategia y ventajas competitivas de la
entidad emisora en caso de cambios estratégicos relevantes o del inicio de nuevas lineas de
negocio desde el Documento Informativo de Incorporacion

Los negocios de ATRYS no han sufrido modificaciones relevantes desde la publicacidon del
Documento Informativo de Incorporacién (DIIM) en junio de 2016. De cualquier forma, y en
aras de facilitar la comprensién de este DAC, a continuacién se describen brevemente las
diferentes lineas de negocio de la Sociedad.

ATRYS es una compafiia dedicada a la prestacidn de servicios diagndsticos y tratamientos
médicos de excelencia, cuyo objetivo es facilitar la terapia individualizada de los pacientes, asi
como el desarrollo de nuevas modalidades terapéuticas y herramientas diagnésticas.

ATRYS ofrece la gestidon integrada de la enfermedad oncolégica, comenzando con el
diagnostico de precision (patolégico, molecular, genético y radioldgico), imprescindible para
determinar la terapia adecuada en cada caso, y proporciona la radioterapia hipo-fraccionada o
de Dosis Unica a aquellos pacientes susceptibles de beneficiarse de este tratamiento
cientificamente avanzado, todo ello, mediante acuerdos de colaboracién con grupos
hospitalarios de referencia, como el Hospital Recoletas Campo Grande de Valladolid.

La Sociedad acompafia a los especialistas médicos y a los pacientes en el manejo de la
enfermedad oncoldgica, desde el diagndstico inicial, hasta el seguimiento a largo plazo,
pasando por la planificacion del tratamiento. Asimismo, ATRYS desarrolla proyectos de 1+D
aplicada, en colaboracidn con centros de referencia nacionales e internacionales, dirigida a la
mejora de los sistemas diagndsticos y las modalidades de tratamiento, lo que permite a la
Compaiiia incorporar los ultimos avances cientificos a su practica clinica.

Las dreas de los servicios diagndsticos, tratamiento oncolégico e I[+D se encuentran
estrechamente ligadas, comparten instalaciones y equipo profesional. La interaccién del
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equipo multidisciplinar de ATRYS genera una informacién muy valiosa que, compartida por el
mismo equipo permite a ATRYS crear una plataforma propietaria sélida para abordar con éxito
las potenciales terapias en el campo oncolégico.

El modelo de negocio de ATRYS se sustenta por lo tanto sobre cuatro pilares:

1. Servicios de diagndstico de excelencia para centros sanitarios privados y publicos
(Diagnostico Oncoldgico Personalizado).

2. Diagndstico Imagen Médica Online via plataforma de telemedicina propia y red
internacional de expertos médicos para ofrecer servicios diagndésticos de excelencia y
llegar a dreas geograficas con falta de especialistas.

3. Centros de Oncologia Radioterapica Avanzada estructurados en red para proveer
tratamientos personalizados de radioterapia de Dosis Unica en colaboracién con
centros médicos privados y publicos con servicios de oncologia.

4. 1+D para desarrollar herramientas para mejorar diagndstico y tratamiento.

- Centros de
radioterapia avanzada

- Anatomia Patoldgica
- Patologia molecular

- Cardiologia estructurados en red
- Oftalmologia Diagnéstico Tratamientos para proveer

- Genética Excelencia Pioneros tratamientos de dosis
- Radiologia Unica aplicando

- Dermatologia protocolos propios para

su planificacién

- Glioblastomas - Plataforma de

- Cancer Mama Proyectos Plataforma telemedicina propietaria
- Linfomas 1+D tecnoldgica multi especialidad,

- Sistema Experto modular que soporta

- Modelos Diagndstico diferentes especialidades
Personalizado médicas.

Brevemente se describen las cuatro lineas de negocio actuales de la Compaifiia:

1. Area servicio Diagnéstico Oncolégico Personalizado

ATRYS asiste en el diagndstico y prondstico de tumores solidos y hematolégicos, prestando
servicios de anatomia patoldgica, hematologia, genética y biopatologia molecular. ATRYS
complementa la oferta de servicios de centros publicos y privados con una cartera de pruebas
integrada y de alta especificidad. Ademds, proporciona consultoria diagndstica, actividad que
se sirve del conocimiento del equipo de profesionales expertos para ofrecer asesoramiento o
resolucidn de casos de consulta diagndstica compleja y de segunda opinidn.

La Sociedad cuenta con una red de patdlogos divididos por subespecialidades, profesionales
con gran experiencia en patologias concretas, adquirida en centros sanitarios de referencia. El
Grupo aplica nuevas estrategias y tecnologias diagndsticas de precision en la atencidn sanitaria
de rutina enmarcadas en una medicina predictiva y personalizada:
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e Elabora paneles de marcadores para cada tumor y para cada una de las fases de la
historia natural de la enfermedad, que permiten resolver cuestiones clinicas
especificas que definan una pauta terapéutica.

e Provee opiniones basadas en integrar informacién proveniente de diversos tests y
técnicas realizadas de forma centralizada por un mismo equipo profesional.

e Utiliza el material diagndstico con eficiencia, sintetiza e informa de forma rapida y
coherente, facilitando el didlogo con el cliente.

2. Area Diagnéstico Imagen Médica Online

Esta area de negocio es desarrollada por eDiagnostic, filial 100% propiedad de ATRYS. La
adquisicion en 2015 de esta empresa por parte del Grupo permite la prestacion de servicios de
telemedicina en diferentes especialidades médicas entre las que se encuentran cardiologia,
dermatologia, oftalmologia y radiologia.

En el drea de telemedicina, ATRYS, que se encuentra entre las empresas con mayor experiencia
en este sector y penetracién comercial en Espafia, presta servicio en diferentes especialidades
médicas con la vocacidn de seguir innovando e incorporando nuevos servicios de diagndstico.

Los centros sanitarios con urgencias las 24 horas del dia optan cada vez mas por un modelo
qgue combina una estructura de personal fijo con el apoyo de especialistas que, de forma
remota, ofrecen diagndsticos rapidos, de calidad y a un menor coste.

El tiempo de respuesta del servicio de telemedicina suele variar en funcion de la tipologia de
informe, pudiendo variar desde menos de 60 minutos (informes urgentes) a menos de 48
horas para el caso de informes de rutina o de segunda opinion.

3. Area Oncologia Radioterapica Avanzada

ATRYS presta servicios de tratamiento de radioterapia avanzada denominados radioterapia de
Dosis Unica guiada por imagen (SD-IGRT). La SD-IGRT es una modalidad de tratamiento que
involucra un mecanismo distinto de la curacidn bioldgica del tumor y se ha demostrado que
aumenta significativamente el control local de los tumores malignos. Los datos indican que la
SD-IGRT obtiene tasas de control local de la enfermedad de aproximadamente un 90% en
pacientes tratados. El tratamiento ademdas permite abordar algunos tipos de tumores en 1-5

III

sesiones en lugar de 30-40 sesiones en la radioterapia “convenciona
4. Area de I+D

ATRYS presenta un perfil de dedicacidn intensivo en 1+D destinando hasta el afio 2015 una
parte importante de sus recursos humanos y materiales al desarrollo de nuevas
aproximaciones al diagndstico personalizado y a la investigacion traslacional.

Uno de los ejes fundamentales de la actividad de 1+D se articula en torno a proyectos de 1+D en
colaboracidon con centros académicos, dirigidos al fenotipado tumoral en tejidos y a la
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generacidon de algoritmos predictivos para discriminar entre los pacientes que mejor se
beneficiaran de un determinado tratamiento de los que no.

Evolucion Fuentes de Ingresos (2014-Sept-2017):

Evolucién Cifra de Negocios Ejercicio Ejercicio Ejercicio 9 meses 9 meses
(En miles euros) 2014 2015 2016 2016 2017
Diagndstico Oncoldgico Personalizado 1.090 1.323 2.324 1.170 2.031
% var 21% 76% 74%
Diagndstico Imagen Médica Online -- 1.429 1.746 1.180 1.604
% var 22% 36%
Oncologia Radioterapica Avanzada -- 114 490 279 448
% var 330% 61%
TOTAL INGRESOS 1.090 2.866 4.560 2.629 4.083
% var 163% 59% 55%

En crecimiento en los ingresos experimentado por la Compaiiia en los ultimos dos ejercicios
viene apoyado, a juicio de la Sociedad, por los valores diferenciales de ATRYS que se describen
a continuacion:

e Equipo médico-cientifico de primera linea

e Apuesta por equipos técnicos de alta tecnologia e inversiones en |+D
e Flexibilidad

e Multi-especialidad médica

e Tiempo corto de respuesta

e Acceso directo al profesional

e Intercambio cientifico

1.6 Principales inversiones de la entidad emisora en cada ejercicio cubierto por la
informacion financiera aportada y principales inversiones futuras ya comprometidas a la
fecha del Documento de Ampliacion

Desde su salida al MAB-EE en julio de 2016, la Compaiia ha ejecutado una estrategia de
crecimiento basada no solamente en el crecimiento organico propio de sus negocios, sino
también, y de forma complementaria a ésta, en la busqueda e identificacidn de compaiiias
complementarias al modelo de negocio de ATRYS y susceptibles de integrarse en su grupo
empresarial.

Conviene indicar que las inversiones detalladas en el punto 1.3 del presente Documento de
Ampliacion Completo, son inversiones que la Compafiia tiene previsto ejecutar siempre que las
mismas, especialmente las operaciones corporativas descritas, encajen dentro de la estrategia
inversora de ATRYS, tanto por su modelo de negocio como por el desembolso a realizar. En la
actualidad dichas operaciones estan en fase de analisis y ejecucion.
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De igual manera en los afios 2016 y 2017 se pueden destacar las inversiones realizadas por la
Compaiiia para el desarrollo en I+D, que ascendieron a 1.401.866 euros en el ejercicio 2016 y a
1.492.065 euros en los nueve primeros meses del ejercicio 2017.

A continuacién se procede a describir las principales lineas de investigacién en las que esta
invirtiendo ATRYS:

a) Proyecto en glioblastomas

La finalidad del proyecto es desarrollar herramientas diagndsticas o nuevos tratamientos en el
campo de los tumores cerebrales. ATRYS comenzd este proyecto en el afio 2007 y ha generado
hasta la fecha varias patentes en este dmbito que se encuentran en fase de solicitud y
concedidas. Este proyecto se divide a su vez en varios sub-proyectos, a través de los cuales,
ATRYS ha solicitado y le han sido concedidas diversas patentes en Europa, Estados Unidos y
Canada.

b) Proyecto en cidncer de mama

La finalidad del proyecto es desarrollar herramientas diagndsticas o nuevos tratamientos para
diferentes subtipos de cancer de mama. Este proyecto, que ATRYS comenzd en 2007, se dirige
a la identificacién de un modelo predictivo de opcién terapéutica en cdncer de mama
mediante la aplicacion de la patologia molecular y de sistemas, en el subtipo de cancer de
mama infiltrante sin afectacién ganglionar que pueda asociarse con una peor evolucion de la
enfermedad vy, por tanto, con un peor prondstico.

Este proyecto busca determinar un perfil de biomarcadores que permitan predecir el impacto
de determinadas terapias en el subgrupo de pacientes de mal prondstico.

c) Proyecto en linfomas

La finalidad del proyecto es la identificacion de un modelo predictivo de opcidn terapéutica en
linfomas B difuso de célula grande (DLBCL) a partir de la explotacién de datos cuantitativos
provenientes de diversas modalidades de analisis mediante inteligencia artificial, a través de la
cual elabora un modelo que revela perfiles de informacidn diagndstica, prondstico y de interés
para establecer indicaciones terapéuticas.

El proyecto comenzd en el afio 2008 y consiste en obtener datos mediante analisis de
imagenes y reconocimiento de patrones a partir de tejido estudiado por técnicas de
inmunofluorescencia cuantitativa de multiples biomarcadores (IF Mplex). La definicién de
perfiles en estos linfomas podra tener aplicacion en el control de la evolucidn del paciente, asi
como en la seleccién de la mejor opcidn terapéutica.

d) Proyecto modelos avanzados de diagndstico personalizado

El objetivo general del presente proyecto, que comenzé en el 2009, es el desarrollo de
sistemas de prondstico de cancer en diversos tipos de tumores y su relacion con los
tratamientos oncoldgicos. El objetivo del proyecto es desarrollar nuevos algoritmos de
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diagnostico/prondstico relacionados con diferentes tipos tumorales o tratamientos
oncoldgicos. Este proyecto se subdivide a su vez en varios sub-proyectos.

e) Prototipo sistema experto de tratamiento y diagndstico

El objetivo de este proyecto es desarrollar un Sistema Experto para el diagndstico y
tratamiento personalizado de los enfermos de céncer. Este proyecto comenzé en el aiio 2010.
Dicho sistema permitira modelar la enfermedad, seleccionar, planificar y aplicar un
tratamiento personalizado para cada paciente, facilitando asi la evaluacidon dinamica de la
terapia, la optimizacidn de resultados y una gran mejora en calidad asistencial y utilizacién de
recursos del sistema de salud.

A fecha actual la Compaifiia tiene las siguientes inversiones comprometidas de ejecutar:

La Compaiiia tiene previsto seguir desarrollando las actuales lineas de investigacién (I+D)
abiertas con sus correspondientes sub proyectos estimando una inversién anual de entre 1,5y
1,7 millones de euros hasta el ejercicio 2022.

1.7 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros
No aplica.

1.7.1 Confirmaciéon de que las previsiones y estimaciones se han preparado utilizando
criterios comparables a los utilizados para la informacidn financiera histérica

No aplica.

1.7.2 Asunciones y factores principales que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento
de las previsiones o estimaciones

No aplica.

1.7.3 Declaraciéon de los administradores de la entidad emisora de que las previsiones o
estimaciones derivan de analisis efectuados con una diligencia razonable

No aplica.

1.8 Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccidn, ventas y costes del
Emisor desde la ultima informacidn de caracter periddico puesta a disposicion del Mercado
hasta la fecha del Documento de Ampliacion

El pasado 26 de octubre de 2017, en cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 15/2016 del
Mercado Alternativo Bursatil, ATRYS publicd una revision limitada de los estados financieros
intermedios del grupo consolidado-correspondientes al primer semestre de 2017, asi como los
estados financieros individuales del mismo periodo. Dicha informacidn se encuentra publicada
en la pagina web del MAB y de la propia Compaiiia.
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A continuacién se muestra informacién financiera no auditada correspondiente al cierre
contable del Grupo a 30 de septiembre de 2017 frente al mismo periodo del ejercicio anterior
2016:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada 2017 2016

(En euros) (9meses) (9 meses)

Importe neto de la cifra de negocios 4.084.376  2.629.469  55,3%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.492.065  1.255.158 18,9%
Aprovisionamientos -1.328.879 -1.033.546 28,6%
Gastos de Personal -1.682.680 -1.186.213 41,9%
Otros Gastos de Explotacion -1.576.756  -1.309.893  20,4%
Imputacién de subvenciones 251.246 142.708  76,1%
EBITDA 1.239.372 497.683  149,0%

Durante los nueve primeros meses del ejercicio el Importe neto de la cifra de negocios ha
experimentado un crecimiento del 55,3% comparado con el mismo periodo del aifo anterior.
Todas las lineas de negocio presentan crecimientos positivos significativos:

e En el drea de Servicios Diagndsticos Oncoldgicos Personalizados el aumento de los
ingresos en los primeros nueve meses del 2017 es del 74%. En el drea de Servicio
Diagndstico Online el incremento de los ingresos es del 36% y en el drea de Oncologia
Radioterapéutica Avanzada el incremento de los ingresos en los nueve primeros meses
del afio ha sido del 61%.

En cuanto a la partida de Trabajos realizados por la empresa para su activo que corresponde a
la activacion de gastos de desarrollo realizados por la Sociedad ha aumentado en los primeros
nueve meses del afio en un 18,9% debido, principalmente, a la puesta en marcha de una nueva
linea de investigacion denominada “Predictores de respuesta frente a Radio Inmunoterapia”.

La partida de Aprovisionamientos ha aumentado en los nueve primeros meses del ejercicio en
un 28,6% respecto al mismo periodo del afio anterior. Este crecimiento del gasto de
aprovisionamientos, significativamente inferior al crecimiento de los ingresos, ha permitido
que en los nueve primeros meses del 2017 el Margen Bruto de la sociedad se situe en el 67,5%
sobre ingresos frente al 60,7% obtenido en el mismo periodo del afio anterior.

En relacidon a los Gastos de Personal, estos han aumentado un 41,9% hasta alcanzar los 1,68
millones de euros. El incremento de los costes de personal es debido al refuerzo de la
estructura corporativa realizada por la Sociedad para afrontar el crecimiento inorgdnico de la
Compaiiia y cumplir con los requisitos regulatorios asociados a la salida de la Compaiiia en julio
de 2016 al Mercado Alternativo Bursatil e impulsar su expansién internacional.

La partida de Otros Gastos de Explotacion ha experimentado un crecimiento del 20,4%
respecto al mismo periodo del afio anterior. Este aumento se explica en gran medida por los
gastos que han comportado pasar a ser una compafiia cotizada en el Mercado Alternativo
Bursatil. Los gastos de explotacidn durante los nueve primeros meses del ejercicio 2017
suponen el 38,6% de los ingresos generados por la Sociedad, frente al peso del 49,8% que

Pagina 14

Diciembre 2017



Documento de Ampliacion Completo (DAC) al MAB-EE de ATRYS HEALTH, S.A. | Diciembre 2017

tenian en el mismo periodo del afio anterior, mostrando la escalabilidad que tiene el actual
modelo de negocio de la empresa.

1.9 Informacion relativa a operaciones vinculadas realizadas durante el ejercicio en curso y el
ejercicio anterior

A continuacién se presenta un detalle de las operaciones vinculadas entre la Sociedad y partes
vinculadas. A estos efectos, se consideran operaciones vinculadas las que tengan tal
consideracién conforme a la definicién establecida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de
Septiembre.

De acuerdo al articulo Tercero de la citada Orden EHA/3050/2004, se consideran operaciones
vinculadas:

“.. toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas con
independencia de que exista o no contraprestacion. En todo caso deberd informarse de los
siguientes tipos de operaciones vinculadas: Compras o ventas de bienes, terminados o no;
compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero; Prestacion o
recepcion de servicios; Contratos de colaboracion; Contratos de arrendamiento financiero;
Transferencias de investigacion y desarrollo; Acuerdos sobre licencias; Acuerdos de
financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie;
Intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;
Dividendos y otros beneficios distribuidos; Garantias y avales; Contratos de gestion;
Remuneraciones e indemnizaciones; Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida;
prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcion,
obligaciones convertibles, etc.); Compromisos por opciones de compra o de venta u otros
instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre la
sociedad y la parte vinculada,....”.

Se consideraran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1% de los ingresos
o de los fondos propios de la Sociedad (los datos 2016 son datos consolidados auditados, los
datos a 30/06/2017 son datos consolidados sometidos a revisidn limitada):

En euros 2016 30/06/2017
Ingresos 4.560.756 2.719.422
Fondos Propios 9.702.760 9.760.963
1% Ingresos 45.608 27.194
1% Fondos Propios 97.028 97.610

(i) Operaciones realizadas con los accionistas significativos de la Sociedad.

Con fecha 6 de febrero de 2017, la Sociedad firmé un contrato de colaboracién con Inveready
Capital Company S.L. para la prestacidn de servicios para la solicitud y gestion en la deduccion
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fiscal por actividades relacionadas con la 1+D o IT llevadas a cabo por la empresa. El grueso de
los honorarios contemplados se devengara en concepto de comisidon por éxito.

Con fecha 21 de noviembre de 2017 la Sociedad suscribié un contrato de garantia de
aportacién de capital, en el marco de la actual ampliacién de capital social, con Inveready
Evergreen SCR S.A. por importe de hasta 1.000.000 de euros, y de aplicacion en el caso de que
dicha ampliacion quedara incompleta por hasta dicha cantidad. El coste de la garantia de
colocacién es del 3,5% del capital garantizado, es decir 35.000 euros.

(i) Operaciones realizadas con administradores y directivos de la Sociedad

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2016 por la Alta Direccién de la Sociedad
ascendieron a 235.336 euros en concepto de sueldos y salarios.

Las remuneraciones devengadas durante el primer semestre del ejercicio 2017 por la Alta
Direccién de la Sociedad ascendié a 107.500 euros en concepto de sueldos y salarios.

A 30 de septiembre de 2017, no existian compromisos por complementos a pensiones, avales
o garantias concedidas a favor del equipo Directivo y del Orgdno de Administracion de la
Sociedad Dominante.

Con fecha 19 de julio de 2016, la Sociedad sucribié con D. Santiago de Torres Sanahuja
(Presdiente Ejecutivo) un contrato de préstamo de acciones por el cual se presté a la Sociedad
202.703 acciones de ATRYS para cumplir con la obligacién contraida por la Compaiiia de poner
a disposiciéon de su Proveedor de Liquidez de las acciones de ATRYS requeridas para poder
prestar dicha funcién. El préstamo de las acciones tiene una remuneracién anual del Euribor +
0,25%.

(iii) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo.
No aplica.
1.10 Informacion financiera

El pasado 28 de Abril de 2017, en cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 15/2016 del
Mercado Alternativo Bursatil, ATRYS publicd la informacion financiera correspondiente al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016. Dicha informacion se encuentra en el Anexo |
del presente Documento ademas de en la pagina web del MAB y de la propia Compaiiia.

1.10.1 Informacidn financiera correspondiente al Gltimo ejercicio junto con el informe de
auditoria

La informacidon que se presenta a continuacidn procede del informe de auditoria de las
Cuentas Anuales consolidadas de ATRYS correspondientes al ejercicio 2016 y de las Cuentas
Anuales combinadas correspondientes al ejercicio 2015, ambas auditadas por la firma BDO
Auditores, S.L.P.
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Balance de Situacion combinado a 31 de diciembre de 2015 y consolidado a 31 de diciembre
de 2016

Balance de Situacion Combinado Consolidado  Variacion
(En euros) 31/12/2015 31/12/2016 %
ACTIVO NO CORRIENTE 22.614.438  23.563.593 4,20%
Inmovilizado Intangible 14.577.121 15.393.016 5,60%
Inmovilizado Material 3.169.511 2.755.118 -13,07%
Inversiones en Empresas del Grupo 32.847 64.910 97,61%
Inversiones Financieras L.P. 602.527 772.240 28,17%
Activos por Impuesto Diferido 4.232.431 4.578.309 8,17%
ACTIVO CORRIENTE 3.480.714 7.005.513 101,27%
Existencias 174.471 182.078 4,36%
Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar 2.284.464 3.786.770 65,76%
Inversiones en Empresas del Grupo 0 50.211

Inversiones Financieras C.P. 98.310 128.839 31,05%
Periodificaciones 8.070 8.070 0,00%
Tesoreria 915.400 2.849.545 211,29%
TOTALACTIVO 26.095.152  30.569.106 17,14%
PATRIMONIO NETO 10.287.250 14.263.205 38,65%
PASIVO NO CORRIENTE 12.639.053 11.936.844 -5,56%
Deudas alargo plazo 11.565.302 10.416.568 -9,93%
Pasivos por Impuesto Diferido 1.073.751 1.520.276 41,59%
PASIVO CORRIENTE 3.168.849 4.369.057 37,88%
Provisiones a corto plazo 10.104 0 -100,00%
Deudas a corto plazo 1.832.351 3.241.876 76,92%
Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar 1.326.394 1.127.181 -15,02%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 26.095.152  30.569.106 17,14%

Patrimonio Neto: El 22 de julio de 2016 la Compaiia debutdé en el Mercado Alternativo
Bursatil ampliando capital con la emisién de 3.040.541 nuevas acciones a un precio de emision
de 1,48 euros. El importe total de la ampliacién fue totalmente desembolsado y ascendié a
4.500.000,68 euros, incrementando en dicha cuantia la posicién de los Fondos Propios de la
Compaiiia y su saldo de Efectivo. Dicha ampliacion explica en gran parte el aumento que ha
experimentado la Compaiiia en su Patrimonio Neto que ha pasado de 10,3 millones a 14,3
millones de euros a finales del pasado ejercicio 2016.

Endeudamiento: La deuda de ATRYS, financiera, con socios y por préstamos publicos
subvencionados para el desarrollo de la actividad de 1+D se mantiene estable, y se refleja en
las partidas de Deudas a Largo Plazo y Deudas a Corto Plazo que conjuntamente ascienden al
31 de diciembre de 2016 a 13.658.444 euros, con un incremento del 1,9% respecto a los
niveles a 31 de diciembre de 2015. Del total del endeudamiento financiero solo el 16,9%
corresponde a deudas con entidades de crédito. El endeudamiento neto de la Compaiiia
(Deuda — Caja — Acciones Propias) se ha reducido en un 16,9% respecto a 2015.
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Inmovilizado Intangible: El inmovilizado intangible experimenta en 2016 un incremento en
816 mil euros derivado de la inversidn continua que realiza la Compafia en I+D.

Cuenta de Resultados combinada 2015 y consolidada 2016

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada Combinado Consolidado Variacion
(En euros) 2015 2016 (%)
Importe neto de la cifra de negocios 2.865.886 4.560.756 59,14%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.584.222 1.401.867 -11,51%
Aprovisionamientos -1.096.848 -1.518.932 38,48%
Otros ingresos de explotacién 0 162.297
Gastos de Personal -1.582.877 -1.802.056 13,85%
Otros Gastos de Explotacién -1.396.250 -1.954.563 39,99%
Dotacién Amortizacion del Inmovilizado (a) -322.090 -1.184.013 267,60%
Imputacion de subvenciones 161.006 208.341 29,40%
Deterioro y resultado por enajen. del inmovilizado 0 0
Diferencia negativa en combinacion de negocios (b) 601.614
Otros resultados 538 -278
RESULTADO DE EXPLOTACION ( c) 213.589 475.034 122,41%
Ingresos Financieros 1.360.885 79.828 -94,13%
Gastos Financieros -561.325 -700.006 24,71%
Diferencias de cambio -269 464 -272,44%
Resultado porenajenaciones de instrumentos financieros -12.288
Variacion valor razonable instrumentos financieros 0
RESULTADO FINANCIERO 787.003 -619.713 59,14%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.000.591 -144.680 -114,46%
Impuesto de Sociedades 294.199 207.720 -29,39%
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.294.790 63.040 -95,13%
EBITDA = (c-b-a) 535.678 1.057.432 97,40%

Importe neto de la cifra de negocios: Los ingresos netos de la Compaiia aumentan un 59%
con respecto a 2015, elevandose a 4,6 millones de euros en 2016.

La Actividad de Diagndstico suponia cerca del 89% de los ingresos totales en 2016, mientras
que la Actividad de Oncologia Radioterapia Avanzada suponia el 11% de los ingresos en 2016.

Gastos de personal: En 2016 los gastos de personal ascendieron a 1,8 millones de euros, un
aumento cercano al 14% respecto al mismo periodo del afio anterior, un crecimiento inferior al
vivido por los ingresos de la Sociedad.

Otros Gastos de explotacion: En 2016 la partida de Gastos de Explotacidn ha ascendido a 1,95
millones de euros, un aumento del 40% respecto al mismo periodo del aifo anterior.

Esto se explica en gran parte por la imputacién de gastos no recurrentes generados por la
salida de la Compafiia al Mercado Alternativo Bursatil a finales de julio de 2016 y por la compra
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de la sociedad eDiagnostic en la primera mitad del ejercicio. El importe total de estas partidas
de gasto no recurrentes asciende a 276 mil euros.

Sin considerar los gastos no recurrentes del periodo, el incremento de los gastos de
explotacién habria sido de un 19% respecto al mismo periodo del afio anterior.

EBITDA: Calculado como el resultado de minorar al “Resultado de Explotacion” la “Dotacidn a
la Amortizacién del Inmovilizado” y la “Diferencia negativa en combinacidn de negocios”. En
2016 el EBITDA de la Compaiiia ha ascendido a 1,06 millones de euros, un incremento del
97,4% respecto al mismo periodo del afo anterior. Teniendo en cuenta los gastos de
naturaleza no recurrente incurridos en el primer semestre de 2016, asociados a la salida de la
compaiiia al Mercado Alternativo Bursatil y a la adquisicion de eDiagnostic, gastos que no se
repetirdn en futuros ejercicios, el EBITDA recurrente de la Compania se situaria en los 1,33
millones de euros, un aumento del 148,93% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Este incremento del EBITDA experimentado en 2016 se debe al aumento del volumen de
negocio de la Compafiia apalancado en un crecimiento de los costes de su estructura inferior al
de su facturacion.

1.10.2 Opiniones adversas, negaciones de opinion, salvedades o limitaciones de alcance por
parte de los auditores

El informe de auditoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2016 presenta
parrafos de énfasis que hacen mencién al inmovilizado intangible de la Sociedad a cierre del
ejercicio 2016, y que ascendia a 15.393 miles de euros, correspondiente principalmente a
proyectos de investigacion y desarrollo. También menciona el auditor en su informe el importe
de 6.080 miles de euros que compone la partida de subvenciones de capital.

El auditor también hace referencia al importe de 4.578 miles de euros que la Sociedad tiene
activado en concepto de créditos fiscales pendientes de aplicacién. Parte de este crédito fiscal,
en concreto por importe de 2.684 miles de euros, corresponde a deducciones por inversiones
incurridas en proyectos de investigacion y desarrollo durante los afios 2007 a 2012 que han
sido desestimadas por la Administracién Tributaria, tal y como se detalla en el apartado 1.12
“Factores de riesgo” correspondiente a este Documento de Ampliacién Completo.

1.11 Declaracion sobre el capital circulante

El Consejo de Administracidn confirma que, después de efectuado el andlisis necesario con la
diligencia debida, y sin incorporar en dicho analisis los flujos monetarios previstos a través de
los Aumentos de Capital aqui descritos ni su posterior aplicacidn, la Compaiiia cuenta con
tesoreria suficiente para afrontar sus compromisos de pago ordinarios previstos para los
proximos 12 meses.

1.12 Factores de riesgo

Antes de adoptar la decisidon de invertir adquiriendo acciones de ATRYS, deben tenerse en
cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran en el apartado 1.23 “Factores de riesgo” del
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Documento Informativo de Incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil (DIIM) publicado en
junio de 2016 de la Compaiiia, los cuales podrian afectar de forma adversa al negocio, los
resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econédmica o patrimonial de ATRYS y de
su Grupo.

Estos riesgos no son los Unicos a los que ATRYS podria tener que hacer frente. Hay otros
riesgos que, por su mayor obviedad para el publico en general, no se han tratado en dicho
apartado. Ademas podria darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes en el momento actual, pudieran tener un efecto en el negocio,
los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econdmica o patrimonial de ATRYS y
de su Grupo. Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos los riesgos enumerados podrian
tener un efecto adverso en el precio de la acciones de ATRYS, lo que podria llevar a una
pérdida parcial o total de la inversidn realizada.

En relaciéon a los riesgos enumerados en el DIIM de la Compainia de junio de 2016, a
continuacién se recogen aquellos considerados como mads relevantes, nuevos o que han
sufrido alguna modificacion:

Deducciones fiscales a la I+D y riesgo vinculado a la reclamacién econémica administrativa
ante el Tribunal Econémico Administrativo Central: Con fecha 1 de diciembre de 2017 la
Compafiia fue comunicada que el Tribunal Econdmico-Administrativo Central (TEAC) habia
procedido a desestimar la reclamacion presentada por la Compafia referente a las
deducciones correspondientes a las inversiones incurridas en proyectos de investigacion y
desarrollo durante los afios 2007 a 2012, por importe de 2.683.678 euros, las cuales fueron
desestimadas por la Administracion Tributaria durante el proceso de revision tributaria en
2014. La Sociedad presentd reclamacién ante el TEAC al considerar los Administradores y sus
asesores fiscales, que las deducciones habian sido debidamente justificadas siguiendo
exactamente el mismo criterio y para los mismos proyectos, que fueron expresamente
aceptados por la misma Administracién en el reconocimiento de las deducciones fiscales del
ejercicio 2013.

El fallo del TEAC no representa impacto en la tesoreria de la Compaiiia, ya que en ningun caso
supone la generacién de deuda tributaria o sancion.

ATRYS ha tomado la decisidn, siguiendo la recomendacion de sus asesores legales y fiscales, de
recurrir al fallo del TEAC con la presentacién de recurso contencioso-administrativo ante la
Sala de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional.

A pesar de la voluntad de la Compafiia de presentar el mencionado recurso contencioso
administrativo apoyado en la opinidn de sus asesores legales y fiscales si, de acuerdo con la
actual normativa contable, se considerara provisionar por criterios de prudencia las
deducciones fiscales afectadas por la resolucién del TEAC, puede suponer un impacto contable
en el Patrimonio Neto de la Sociedad o en el beneficio después de impuestos a incorporar en
las cuentas anuales del ejercicio 2017 de 2.683.678 euros.
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El impacto contable de dicha provisién no supondria en ningln caso una salida de tesoreria de
la Sociedad ni la generaciéon de una deuda tributaria y un futuro fallo favorable del recurso
contencioso-administrativo ante la Sala de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia
Nacional supondria una reversién de dicha provisién en el ejercicio en el que se produzca la
sentencia del Tribunal.

Riesgos en la ejecucion de operaciones corporativas: La estrategia de crecimiento de la
Compaiiia en los préximos dos afios pasa por la expansidon en mercados latinoamericanos, la
adquisicion de dos laboratorios de anatomia patoldgica en Espafa, la adquisicién de una
empresa de tele-radiologia en el extranjero y la implantacién en centros de radioterapia en
Espafia. La Sociedad por lo tanto planea basar su estrategia de crecimiento tanto en el
crecimiento orgdnico centrado en una mejora en los ingresos por la incorporacion a la
Sociedad de nuevos clientes y nuevos productos/servicios a la base de clientes actual, como
en acuerdos con socios colaboradores y en el crecimiento inorganico. Respecto a este ultimo,
la integracién en la Sociedad de otras compafiias podrian aportar sinergias y por
consiguiente, mayor valor a los accionistas. No obstante, en caso de que de la integracién de
estas adquisiciones se materializara alguno de los riesgos y contingencias de estas
operaciones corporativas, esto podria acarrear un impacto negativo en la cuenta de
resultados y perspectivas financieras y flujo de caja futuro.

De igual manera existe un riesgo de ejecucién de estas operaciones corporativas que pudiera
implicar retrasos y costes adicionales a la Sociedad. A este respecto conviene indicar que la
Sociedad maneja otras alternativas de compra de empresas en distinto grado de avance que
le permitirian reducir el riesgo de ejecucion anteriormente mencionado.

Potencial ausencia de financiacién en condiciones favorables: El Grupo se financia con una
combinacion de fondos propios, préstamos con entidades financieras, programas publicos de
financiacion de la investigacion, etc:

e A 30 de junio de 2017, el nivel de endeudamiento bruto de ATRYS con entidades
financieras ascendia a 2.185.655 euros (2.338.427 euros a 31 de diciembre de 2016, de
los cuales 994.469 euros (1.124.477 euros a 31 de diciembre de 2016) son deudas a
amortizar a largo plazo.

e A 30 de junio de 2017, el nivel de endeudamiento bruto de ATRYS con terceros (al
margen de entidades financieras) ascendia a 11.099.502 euros (11.151.487 euros a 31
de diciembre de 2016), de los cuales 9.510.396 euros (11.070.756 euros a 31 de
diciembre de 2016) son deudas a amortizar a largo plazo. Dichos importes contienen
tanto deuda con organismos publicos (CDTI, Ministerio de Economia, Sanidad,
Industria, etc por importe de 9.200.583 euros a 30 de junio de 2016) como deuda con
accionistas y vinculadas. De este importe 1.254.864,72 euros es deuda con accionistas
que se capitalizara, tal y como se ha indicado en el Apartado 2.1. anterior.

La Sociedad comunica la obtencién de financiacion publica a través de hechos relevantes. En el
futuro, el Grupo podria necesitar captar nuevos fondos propios o de terceros para atender a
sus necesidades de financiacidn a corto, medio o largo plazo, o para continuar la expansién de
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su negocio. ATRYS no puede asegurar la disponibilidad de recursos financieros de terceros o
que éstos estén disponibles en condiciones aceptables. Si la obtencion de recursos financieros
no fuera posible o resultara mds costosa que en el pasado, ello podria afectar negativamente
al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la situaciéon financiera, econémica o
patrimonial del Grupo.

Activos intangibles y riesgo vinculado al éxito de los proyectos de I+D: Los gastos de
investigacion y desarrollo del Grupo son claves para el éxito de su actividad empresarial. La
activacion de estos gastos estd condicionada a los siguientes pardmetros: i) los costes tienen
gue estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo; vy ii) se deben tener motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial futura del proyecto o proyectos de que se
traten. El incumplimiento futuro de cualquiera de las dos condiciones anteriores podria dar
lugar a que la Sociedad tuviera que desactivar parte de los gastos considerados en el pasado,
con el consiguiente impacto negativo que esto podria acarrear en los resultados, las
perspectivas o la situacidn financiera, econdmica o patrimonial del Grupo.

En el caso de la actividad de I+D, el desarrollo de productos, aunque tienen un riesgo
financiero acotado al maximo de inversion prevista, existe la incertidumbre sobre la posibilidad
de que los desarrollos -actuales y futuros— acaben siendo productos comercialmente viables.
En tal escenario, todavia cabria considerar potenciales riesgos de proteccién de la propiedad
intelectual a la hora de registrar las patentes oportunas.

2. INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL DINERARIA

2.1 Numero de acciones de nueva emisidn cuya incorporacion se solicita y valor nominal de
las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la ampliacién de
capital. Informacion sobre la cifra de capital social tras la ampliacion de capital en caso de
suscripcidon completa de la emisién.

A fecha del presente Documento, el capital social de ATRYS estd formado por once millones
ciento cincuenta y tres mil ciento cincuenta y una (11.153.151) acciones de un céntimo de euro
(0,01€) de valor nominal cada una de ellas, alcanzando una cifra de capital social de ciento
once mil quinientos treinta y un euros con cincuenta y un céntimos de euro (111.531,51€).

Tal y como se ha indicado en el apartado 1.3 de este Documento de Ampliacién Completo los
accionistas de ATRYS han aprobado en Junta General Extraordinaria celebrada el pasado 22 de
diciembre de 2017 la ejecucion de tres ampliaciones de capital que tienen como objetivo
financiar el plan de expansidn de la Compaiiia. Los accionistas de la Compafiia han delegado en
el Consejo de Administracién la ejecucién de los acuerdos adoptados en dicha Junta General
Extraordinaria de 22 de diciembre.

Asi, la primera de ellas, Aumento de Capital con cargo a aportaciones dinerarias y con
exclusién del derecho de suscripcién preferente por importe nominal maximo de 55.765,75€ y
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desembolso minimo de 7.918.736,50€ en caso de suscripcién completa, se ejecutara de forma
inmediata tras la aprobacidn de la misma por parte del Consejo de Administracion de ATRYS
reunido el pasado 22 de diciembre, en virtud de la delegacién conferida por los accionistas de
la Sociedad en la Junta General Extraordinaria de esta misma fecha.

Inmediatamente después tendrd lugar un segundo Aumento de Capital por compensacién de
créditos con accionistas por importe nominal maximo de 8.837,08€ y desembolso minimo de
1.254.864,72€ en caso de suscripcién completa.

En tercer lugar tendra lugar un tercer Aumento de Capital con cargo a aportaciones dinerarias
por importe nominal maximo de 28.169,00€ y desembolso minimo de 3.999.998,00€ en caso
de suscripcién completa.

a) Tres Aumentos de Capital por importe nominal maximo de 92.771,83€ y desembolso
minimo de 13.173.599,86€ mediante:

1) Aumento de Capital por importe nominal maximo de 55.765,75€ y desembolso
minimo de 7.918.736,50€ con cargo a aportaciones dinerarias

La ampliacidn de capital con cargo a aportaciones dinerarias contemplada en este Documento
tiene por objeto la captacion de nuevos recursos con los que poder financiar el plan de
expansion de la Compaiiia, tal y como se ha detallado en el punto 1.3. de este Documento de
Ampliacion Completo. Con este objeto, el Consejo de Administracién de ATRYS, en virtud de la
delegacién de la Junta General Extraordinaria celebrada el pasado 22 de diciembre de 2017,
acordd por unanimidad iniciar los trdmites para ampliar el capital social de ATRYS con la
emision de un maximo de cinco millones quinientas setenta y seis mil quinientas setenta y
cinco (5.576.575) nuevas acciones de un céntimo de euro (0,01€) de valor nominal cada una,
con una prima de emisién minima de un euro con cuarenta y un céntimos (1,41€) por accidn.
El valor efectivo de esta ampliacion de capital asciende a un total minimo de siete millones
novecientos dieciocho mil setecientos treinta y seis euros con cincuenta céntimos
(7.918.736,50€), en caso de suscripcion completa, sin que en ningln caso pueda ser
considerada una oferta publica de suscripcién. Las nuevas acciones seran de la misma clase
que las actualmente en circulacidn y conferiran los mismos derechos.

2) Aumento de Capital por importe nominal maximo de 8.837,08€ y desembolso
minimo de 1.254.864,72€ por Compensacion de Créditos

El Consejo de Administracién de ATRYS, en virtud de la delegacidon de la Junta General
Extraordinaria celebrada el pasado 22 de diciembre de 2017, acordd por unanimidad iniciar los
tramites para ampliar el capital social de ATRYS por compensacion de créditos con la emision
de un maximo de ochocientas ochenta y tres mil setecientas ocho (883.708) nuevas acciones
de un céntimo de euro (0,01€) de valor nominal cada una, con una prima de emisién minima
de un euro con cuarenta y un céntimos (1,41€) por accion. El valor efectivo de esta ampliacion
de capital asciende a un total minimo de un millén doscientos cincuenta y cuatro mil
ochocientos sesenta y cuatro euros con setenta y dos céntimos (1.254.864,72€), en caso de
suscripcién completa, sin que en ningln caso pueda ser considerada una oferta publica de
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suscripcién. Las nuevas acciones seran de la misma clase que las actualmente en circulacidn y
conferirdn los mismos derechos.

3) Aumento de Capital por importe nominal maximo de 28.169,00€ y desembolso
minimo de 3.999.998,00€ con cargo a aportaciones dinerarias

Los accionistas de ATRYS reunidos en Junta General Extraordinaria celebrada el pasado 22 de
diciembre de 2017 acordaron por unanimidad iniciar los tramites para ampliar el capital social
de ATRYS con cargo a aportaciones dinerarias con la emisién de un maximo de dos millones
ochocientas dieciséis mil novecientas (2.816.900) nuevas acciones de un céntimo de euro
(0,01€) de valor nominal cada una, con una prima de emisién minima de un euro con cuarenta
y un céntimos (1,41€) por accion. El valor efectivo de esta ampliacién de capital asciende a un
total minimo de tres millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho
euros (3.999.998,00€), en caso de suscripcidon completa, sin que en ningln caso pueda ser
considerada una oferta publica de suscripcidn.

Una vez ejecutados los tres Aumentos de Capital aprobados en la Junta General Extraordinaria
celebrada el pasado 22 de diciembre de 2017, y en caso de que la totalidad de las acciones
ofrecidas sean suscritas, el capital social de ATRYS estara dividido en veinte millones
cuatrocientas treinta mil trescientas treinta y cuatro (20.430.334) acciones de un céntimo de
euro (0,01€) de valor nominal cada una de ellas, alcanzando una cifra de capital social de
doscientos cuatro mil trescientos tres euros con treinta y cuatro céntimos (204.303,34€).

2.2 Descripcion de la fecha de inicio y del periodo de suscripcion de las acciones de nueva
emision con detalle, en su caso, de los periodos de suscripcidon preferente, adicional y
discrecional, asi como indicacidn de la prevision de suscripcién incompleta de la ampliacion
de capital

Tal y como se ha indicado anteriormente, los accionistas de ATRYS reunidos en Junta General
Extraordinaria celebrada el pasado 22 de diciembre de 2017 acordaron por unanimidad
realizar tres Aumentos de Capital con la emisidon de un maximo de nueve millones doscientas
setenta y siete mil ciento ochenta y tres (9.277.183) nuevas acciones de un céntimo de euro
(0,01€) de valor nominal cada una, con una prima de emisién minima de un euro con cuarenta
y un céntimos (1,41€) por accién.

2.2.1 Tipo de emision

Las nuevas acciones se emiten por su valor nominal de 0,01 euros mas una prima de emision
minima de 1,41 euros por accién, quedando un tipo de emision global minimo de 1,42 euros
por accion entre valor nominal y prima de emisidn, por lo que la contraprestacién a satisfacer
por las tres ampliaciones de capital ascendera como minimo a trece millones ciento setenta y
tres mil quinientos noventa y nueve con ochenta y seis céntimos (13.173.599,86€), siempre
que se suscriban todas las acciones.

Pagina 24

Diciembre 2017



Documento de Ampliacion Completo (DAC) al MAB-EE de ATRYS HEALTH, S.A. | Diciembre 2017

2.2.2 Derecho de suscripcion preferente

1) Aumento de Capital por importe nominal maximo de 55.765,75€ y desembolso
minimo de 7.918.736,50€ con cargo a aportaciones dinerarias

Conforme al interés de la Sociedad, y con la finalidad de que las nuevas acciones emitidas sean
suscritas y desembolsadas en su totalidad por inversores cualificados, se acuerda la supresién
total del derecho de preferencia de los accionistas de ATRYS.

En relacidn con la exclusién del derecho de preferencia, y de conformidad con lo establecido a
tal efecto por el articulo 504.1 de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), el tipo de emisién de
las acciones se corresponde con el valor razonable de las mismas, entendido éste como valor
de mercado, que, a juicio del Consejo de Administracion, resulta de fijar el tipo de emision en
1,42 euros entre valor nominal y la prima de emisidn.

El mecanismo previsto presenta como ventajas frente a la oferta publica de suscripcion
tradicional con derecho de preferencia las siguientes:

e A través del mismo se obtiene el precio de mercado de las acciones que se emiten,
pues se reduce el efecto de distorsion de la cotizacidon de las acciones de la Sociedad y
la exposicion de la accién a la volatilidad de los mercados.

e  Con este mecanismo, se amplia la capacidad de reaccidn y la flexibilidad a la hora de
ejecutar la ampliacién de capital y permite aprovechar los momentos en los que las
condiciones de los mercados sean mds favorables.

e  Facilita la distribucién de las acciones entre los inversores cualificados, lo que genera
maximizar el precio de colocacién de las acciones. En este sentido, la Sociedad cree
gue es conveniente diversificar su base accionarial, compuesta fundamentalmente de
inversores minoristas, mediante la entrada en su capital de inversores cualificados.

El Consejo de Administracion desea poner de manifiesto que la medida de exclusion del
derecho de preferencia, si bien implica dilucidn accionarial, no implica dilucién econdémica
alguna para los accionistas actuales de la Compaiiia, habida cuenta que la emisién, tal y como
se refleja en el Informe de experto independiente, se lleva a cabo por el valor razonable de las
acciones, y permite a ATRYS el doble objetivo de cubrir con éxito la ampliacion de capital
propuesta, asi como incorporar inversores cualificados a su base accionarial dotando de esta
manera de mayor estabilidad a la cotizacidn para beneficio de los accionistas de la Compaiiia.

La Sociedad solicitd en fecha 26 de septiembre de 2017 ante el Registro Mercantil de Madrid el
nombramiento de un experto independiente para emitir un juicio profesional sobre el valor
razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de suscripcién
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos
en el informe de administradores emitido por los administradores de ATRYS.

El pasado 29 de septiembre de 2017 el Registrador Mercantil de Madrid nombré a AUREN
AUDITORES SP, S.L.P. experto independiente, quien aceptd el nombramiento y emitié en fecha
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17 de noviembre de 2017 el correspondiente informe. Este Informe se anexa como Anexo Il al
presente DAC. Las conclusiones del experto independiente a su informe han sido:

e Que los datos contenidos en el informe formulado por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad para justificar su propuesta respecto a la exclusion del
derecho de suscripcién preferente de los accionistas conforme al articulo 308.2 a) de la
LSC son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

e El tipo de emisidn a 1,42 euros por accidn, propuesto en su informe por el Consejo de
Administracién en virtud de la delegacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
es inferior al importe estimado que puede considerarse indicativo del valor razonable
de las acciones de la Entidad obtenido a partir de los valores de cotizacién de la
misma. Asi mismo, dicho tipo de emisién es superior al valor neto patrimonial
consolidado de las acciones de ATRYS al 30 de junio de 2017, u
financieros consolidados sometidos a revisién limitada.

timos estados

= Destinatarios de las acciones

La oferta de las acciones (en adelante, la "Oferta") ha sido destinada a inversores cualificados
tanto residentes en Espafia como fuera de Espaiia mediante un procedimiento de prospeccién
de la demanda y de colocacién privada por las entidades colocadoras. La Sociedad garantiza a
este respecto los derechos de los accionistas previstos en el art. 308.2 b) de la LSC mediante la
puesta a disposicion de la informacion requerida por el articulo 308.2 a) respecto a los
destinatarios de las acciones tanto en el domicilio social como a remitir la misma si asi lo exige
el accionista en cuestion.

El Consejo de Administracién procederd a la asignacidn discrecional de acciones a favor de
terceros inversores sin que en ningun caso tenga la consideracién de oferta publica de acuerdo
con la vigente redaccién del articulo 30 bis.1a. de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores al estar la oferta dirigida exclusivamente a inversores cualificados.

= Suscripcién incompleta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 311 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de capital, y habiéndose asi previsto por la Junta General de la Sociedad, en el
supuesto de que las nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones
en cuenta, no puedan ser suscritas y desembolsadas en su integridad, el capital se aumentara
en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

= Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las actualmente en circulacién y
estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares desde la fecha de su inscripcion en los registros
contables de la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
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de Valores S.A.U. (IBERCLEAR), los mismos derechos econémicos y politicos que las acciones en
circulacidn y en el patrimonio resultante de la liquidacidn.

Finalmente en el Consejo de Administracion de fecha 22 de diciembre de 2017 se acordd
efectuar la correspondiente solicitud al MAB-EE para que se incorporen las acciones
resultantes de la Ampliacién de Capital efectuada, al igual que lo estan las demads acciones de
la Compaiiia.

2) Aumento de Capital por importe nominal maximo de 8.837,08€ y desembolso
minimo de 1.254.864,72€ por Compensacion de Créditos

En este segundo Aumento de Capital por Compensacién de Créditos no existira derecho de
suscripcién preferente sobre las nuevas acciones emitidas a tenor de lo dispuesto en el articulo
304 de la ley de Sociedades de Capital.

El Auditor de la Compaiiia, la firma BDO Auditores, S.L.P., emitié un Informe Especial Previo al
Informe Especial sobre Aumento de Capital por Compensacién de Créditos que se anexa como
Anexo Il al presente DAC.

Una vez celebrada la Junta General Extraordinaria del pasado dia 22 de diciembre de 2017,
BDO Auditores, S.L.P., y tal y como se indica en el Anexo Ill de este DAC, emitird un nuevo
informe indicando que, una vez cumplida la condicion suspensiva, los créditos son liquidos,
vencidos y exigibles.

= Destinatarios de las acciones

Las nuevas acciones serdn adjudicadas a los titulares de los créditos que acudan al presente
Aumento de Capital en la forma y el momento que lo determine el Consejo de Administracion
de ATRYS.

= Suscripcién incompleta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 311 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de capital, y habiéndose asi previsto por la Junta General de la Sociedad, en el
supuesto de que las nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacién, representadas mediante anotaciones
en cuenta, no puedan ser suscritas y desembolsadas en su integridad, el capital se aumentara
en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

= Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las actualmente en circulacién y
estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares desde la fecha de su inscripcién en los registros
contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores S.A.U. (IBERCLEAR), los mismos derechos econémicos y politicos que las acciones en
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circulacidn y en el patrimonio resultante de la liquidacidn.

Finalmente en el Consejo de Administracién de fecha 22 de diciembre de 2017 se acordd
efectuar la correspondiente solicitud al MAB-EE para que se incorporen las acciones
resultantes de la Ampliacién de Capital efectuada, al igual que lo estan las demds acciones de
la Compaiiia.

3) Aumento de Capital por importe nominal maximo de 28.169,00€ y desembolso
minimo de 3.999.998,00€ con cargo a aportaciones dinerarias

En este tercer tramo del Aumento de Capital se reconoce el derecho de suscripcién preferente
a los titulares de acciones de la Sociedad, de conformidad con lo previsto en el articulo 304 de
la LSC.

Tendrdn derecho a la suscripcion preferente de las nuevas acciones, en la proporcion de 6
acciones nuevas por cada 23 acciones antiguas, los accionistas que hayan adquirido sus
acciones hasta el dia de la publicaciéon del anuncio de la ampliacién de capital en el BORME y
tengan liquidadas sus operaciones en lberclear a las 23:59 horas del segundo dia habil bursatil
posterior al dia de la publicaciéon en el BORME.

A fecha del Presente Documento de Ampliacion, el nimero de acciones en autocartera
asciende a 301.709 acciones. Los derechos de suscripcion preferente inherentes a las acciones
mantenidas en autocartera se atribuiran proporcionalmente al resto de las acciones en que se
divide el capital social de la Sociedad. Es decir, se ha descontado del nimero total de acciones
emitidas y en circulacién a los efectos de calcular la proporcién.

Con objeto de no suspender la actividad del proveedor de liquidez y de que sea igual el
numero de acciones en autocartera en la fecha precedente a la de este Consejo y en la fecha
en que se inscriban los derechos de suscripcion preferente a favor de sus titulares en sus
respectivas cuentas, los accionistas INVEREADY BIOTECH Il S.C.R., S.A. y CORPORACION
INVERSORA EN DIAGNOSTICO VIRTUAL, S.L. se comprometen a comprar o vender a ATRYS
HEALTH, S.A. las acciones correspondientes mediante una aplicacion al tipo de emision de esta
ampliacion.

Asi mismo y dado el nimero actual de acciones (excluida la autocartera) y el nimero de
nuevas acciones que se emiten, para facilitar el derecho de suscripcién preferente en esas
condiciones (6 acciones nuevas por cada 23 antiguas), los accionistas INVEREADY BIOTECH Il
S.C.R.,, S.A. y CORPORACION INVERSORA EN DIAGNOSTICO VIRTUAL, S.L. renuncian
irrevocablemente en este acto al derecho de suscripcién preferente de 53.325 acciones. En
consecuencia, dada la autocartera y esta renuncia, las acciones que tendran derecho de
suscripcién preferente seran 10.798.117 acciones.

Los derechos de suscripcion preferentes seran transmisibles, de conformidad con lo
establecido en el articulo 306.2 de la LSC, en las mismas condiciones que las acciones de las
que se derivan. En consecuencia, tendran derecho de suscripcién preferente los accionistas de
la Sociedad (excluida la autocartera) y los terceros inversores que adquieran derechos de

Pagina 28

Diciembre 2017



Documento de Ampliacion Completo (DAC) al MAB-EE de ATRYS HEALTH, S.A. | Diciembre 2017

suscripcién preferentes en el mercado en una proporcién suficiente para suscribir nuevas
acciones.

A efectos meramente informativos conviene indicar que los nuevos accionistas procedentes de
los dos Aumentos de Capital anteriormente descritos, esto es los procedentes del Aumento de
Capital por desembolso minimo de 7.918.736,50€ con cargo a aportaciones dinerarias y los
procedentes del Aumento de Capital por importe desembolso minimo de 1.254.865,36€ por
Compensacion de Créditos, no contaran con Derechos de Suscripcién Preferente de cara a este
tercer Aumento de Capital dado que el Boletin de Suscripcién de este tercer Aumento de
Capital por desembolso minimo de 3.999.998,00€ con cargo a aportaciones dinerarias estd
previsto que sea publicado con cardcter previo al registro de las acciones creadas mediante los
dos Aumentos de Capital anteriormente citados en IBERCLEAR.

2.2.3 Periodo de suscripcidn de las acciones de nueva emisidn

Periodo de Suscripcion Preferente

Tendran derecho a la suscripcién preferente de las nuevas acciones, en la proporcién de seis
(6) acciones nuevas por cada veintitrés (23) acciones antiguas, los accionistas de la Sociedad
(excluida la autocartera) que a las 23:59 horas del segundo dia habil bursatil tras la publicacion
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) del anuncio de suscripcion aparezcan
legitimados como tales en los registros contables de IBERCLEAR (los “Accionistas
Legitimados”), quienes podran, durante el Periodo de Suscripcion Preferente (tal y como se
define mas adelante), ejercer el derecho a suscribir un nimero de Acciones Nuevas en
proporcién al valor nominal de las acciones de que sean titulares con respecto a la totalidad de
las acciones emitidas en dicha fecha.

El periodo de Suscripcidn se iniciara el dia habil siguiente a la publicacién del anuncio de la
ampliacidn de capital en el BORME y finalizara transcurrido un mes desde la fecha de su inicio,
de conformidad con lo establecido en el articulo 305.2 de la LSC.

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente, los accionistas o quienes adquieran los
derechos de suscripcion preferente deberan dirigirse a la entidad depositaria en cuyo registro
contable tengan inscritos sus derechos de suscripcidon preferente, indicando su voluntad de
ejercitar su derecho de suscripcion preferente.

Las ordenes cursadas se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e
irrevocable. Los derechos de suscripcidon preferente no ejercitados se extinguirdn
automaticamente a la finalizacidn del periodo de suscripcion preferente.

Mercado de Derechos de Suscripcion Preferente

En virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el dia 22 de
diciembre de 2017, ATRYS solicitara la incorporacion de los derechos de suscripcion preferente
al Mercado Alternativo Bursatil. Asi mismo, solicitard que los mismos sean negociables en el

Pagina 29

Diciembre 2017



Documento de Ampliacion Completo (DAC) al MAB-EE de ATRYS HEALTH, S.A. | Diciembre 2017

segmento de Empresas en Expansién del MAB por un plazo de siete dias a partir del quinto dia
habil siguiente a aquel que se efectue la publicacién del anuncio de la ampliacidn de capital en
el BORME, inclusive. Todo ello queda supeditado a la adopcion del oportuno acuerdo de
incorporacién de los derechos de suscripcion preferente por parte del Consejo de
Administracion del Mercado y la publicacién de la correspondiente Instruccién Operativa.

Comunicaciones a la Entidad Agente

La Entidad Agente es Banco de Sabadell S.A. Las entidades participantes en lberclear
comunicardn a la Entidad Agente durante el Periodo de Suscripcidn Preferente el numero total
de nuevas acciones suscritas en ejercicio del derecho de suscripcién preferente.

Plazo para el ejercicio del Derecho de Suscripcion Preferente

De conformidad con lo previsto en el articulo 305, apartado 2, de la Ley de Sociedades de
Capital, el periodo de Suscripcién Preferente, para los Accionistas e Inversores indicados en el
apartado anterior, se iniciara el dia habil siguiente al de la publicacion del aumento de capital
en el BORME y tendra una duracion de un (1) mes.

Periodo de Asignacion Discrecional

Si tras la determinacidn por parte de la Entidad Agente (BANCO SABADELL, S.A.) del nimero de
acciones nuevas suscritas en ejercicio del derecho de suscripcidn preferente quedasen
acciones nuevas por suscribir y adjudicar, la Entidad Agente lo pondrd en conocimiento del
Consejo de Administracién al término del periodo de suscripcion preferente y se iniciard un
periodo de asignacidn discrecional de las Acciones.

El Periodo de Asignacion Discrecional se iniciard el cuarto dia habil siguiente al de finalizacion
del Periodo de Suscripcién Preferente, tendra una duracion maxima de siete (7) dias habiles y
durante el mismo el Consejo de Administracion podra distribuir las acciones a favor de
terceros inversores en Espana y fuera de Espafia, tal y como este término se encuentra
definido en la normativa de cada pais (en el caso de Espafia, y sin que en ningln caso tenga la
consideraciéon de oferta publica, de acuerdo con el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre).

Durante este periodo, se colocaran las Acciones de Asignacion Discrecional entre terceros
inversores en Espafia y fuera de Espafia segln la normativa aplicable en cada pais quienes
podran presentar propuestas de suscripcion de Acciones de Asignacion Discrecional. Las
propuestas de suscripcién realizadas durante el Periodo de Asignacion Discrecional seran
firmes, incondicionales e irrevocables e incluiran el nimero de Acciones de Asignacién
Discrecional que cada inversor esté dispuesto a suscribir al Precio de Suscripcion. Una vez
comunicadas las asignaciones de Acciones de Asignacion Discrecional a los inversores, sus
propuestas se convertirdan en drdenes de suscripcion en firme.
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Este documento no contiene ni constituye una oferta, o propuesta de compra de acciones,
valores o participaciones de la Compafiia destinadas a personas residentes en Australia,
Canada, Japdn o Estados Unidos o en cualquier otra jurisdiccidon en la que o donde dicha oferta
o propuesta pudiera ser considerada ilegal. Los valores aqui referidos no podran ser ofrecidos
o vendidos en los Estados Unidos sin registro previo conforme a la Ley de Valores de EE.UU. de
1933 y sus modificaciones (la "Ley de Valores") u otra exencidn o en una operacidn no sujeta a
los requisitos de registro de la Ley de Valores. Sujeto a ciertas excepciones, los valores aqui
referidos no podran ser ofrecidos o vendidos en Australia, Canadd o Japdn por cuenta o a
beneficio de cualquier persona residente o ciudadano de Australia, Canadda o Japdn. La ofertay
venta de los valores aqui referidos no han sido ni seran registrados bajo la “Securities Act” o
bajo las leyes de valores aplicables en Australia, Canadd o Japdén. Tampoco habra oferta
publica de los mencionados valores en los Estados Unidos.

Durante el periodo mencionado, los inversores a los que se dirige, podrdn cursar peticiones de
suscripcién de acciones sobrantes ante las Entidades Colocadoras para su adjudicacion. La
adjudicacion estara sujeta, en todo caso, a la existencia de acciones nuevas sin suscribir.

Desembolso

El desembolso integro del tipo de emisién de cada nueva accidn suscrita en ejercicio del
derecho de suscripcion preferente se hard efectivo en el momento de presentar la solicitud de
suscripcioén a través de las entidades depositarias ante las que se cursen las correspondientes
ordenes.

Finalmente, el desembolso integro del tipo de emisién de las acciones asignadas en el periodo
de asignacioén discrecional debera realizarse en cuenta de la Sociedad abierta al efecto, no mas
tarde de la hora del segundo dia habil siguiente al término del Periodo de Asignacion
Discrecional que se fije a tal efecto en el anuncio de la ampliacidn de capital que se publique
en el BORME.

Prevision de Suscripcion Incompleta

Se prevé la suscripcidén incompleta, de suerte que el capital quedara efectivamente ampliado
solo en la parte que resulte suscrita y desembolsada una vez concluido el Periodo de
Asignacion Discrecional.

Incorporacion a Negociacion

El Consejo de Administracion de ATRYS en virtud de la autorizacién recibida de la Junta de
Accionistas celebrada el 22 de diciembre de 2017, acordard solicitar la incorporacion a
negociacién de las acciones objeto de este Documento en el Mercado Alternativo Bursatil-
Empresas en Expansion (MAB-EE).
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Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran ordinarias, iguales a las actualmente en circulaciéon y
estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares desde la fecha de su inscripcién en los registros
contables de la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién
de Valores S.A.U. (IBERCLEAR), los mismos derechos econdmicos y politicos que las acciones en
circulacion y en el patrimonio resultante de la liquidacién.

2.3 Informacion relativa a la intencion de acudir a la ampliacion de capital por parte de los
accionistas principales o miembros del Consejo de Administracion

Los principales accionistas de la Compafiia, asi como los miembros de su Consejo de
Administracién no tienen intencion de acudir a la primera ampliacidn de capital planteada con
el objeto de facilitar la incorporacion al capital de la misma de inversores cualificados, si bien
se reservan el derecho a hacerlo en el improbable caso de que alguno de los inversores
institucionales que ha manifestado su voluntad de acudir a la misma por algin motivo no
previsto finalmente declinara hacerlo. De igual forma los principales accionistas de la
Compaiiia, asi como los miembros de su Consejo de Administracién tampoco tienen intencién
de acudir a la tercera ampliacién de capital con cargo a aportaciones dinerarias con el objeto
de favorecer la incorporacidon de nuevos accionistas a la Sociedad, si bien se reservan este
derecho en caso de que finalmente consideren oportuno acudir a la misma.

2.4 Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los derechos que
incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital y en la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi como en sus respectivas normativas de desarrollo.

Las acciones de nueva emision estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
hallaran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S.A.U., (“IBERCLEAR”), con
domicilio en Madrid, Plaza Lealtad n2 1 y de sus entidades participantes autorizadas (en
adelante, las “Entidades Participantes”).

Las acciones estdn denominadas en euros.
Las nuevas acciones gozaran de los mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones

de ATRYS actualmente en circulacién, a partir de la fecha en la que la ampliacién de capital se
declare suscrita y desembolsada.
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2.5 Restricciones o condicionamientos a la libre transmisibilidad de las acciones de nueva
emision, compatible con la negociacion en el MAB-EE

No hay restricciones ni condicionamientos a la libre transmisibilidad de las acciones de nueva
emision.

3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

No existen otras informaciones de interés relevantes a fecha del presente Documento.

4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES
4.1 Informacion relativa al Asesor Registrado

ATRYS designd con fecha 14 de abril de 2016 a NORGESTION, S.A. (en adelante
“NORGESTION”) como Asesor Registrado, cumpliendo asi con el requisito que establece la
Circular 14/2016 del MAB. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor
Registrado en el proceso de incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil para empresas en
expansién y en todo momento mientras la Sociedad esté presente en este mercado.

ATRYS Y NORGESTION, declaran que no existe entre ellos ninguna relacion ni vinculo mas alla
del de Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.

NORGESTION fue autorizada por el Consejo de Administracion del MAB como Asesor
Registrado el 21 de julio de 2011, segun se establecia en la Circular 10/2010, actualmente
Circular 16/2016, y esta debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del MAB.

NORGESTION se constituyéd en San Sebastian el 29 de diciembre de 1972, por tiempo
indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Guiplzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja
SS-2506 inscripcion 12, con C.I.LF n2 A-20038022, y domicilio social en Paseo Francia, 4. 20012
San Sebastian.

Su objeto incluye las actividades de prestacidon de servicios de asesoramiento estratégico y
financiero a empresas e inversores financieros en todo lo relativo a su patrimonio financiero,
empresarial e inmobiliario.

El equipo de profesionales de NORGESTION que presta el servicio de Asesor Registrado esta
formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y rigor en la
prestacion del servicio.

NORGESTION actua en todo momento, en el desarrollo de su funcion como Asesor Registrado,
siguiendo las pautas establecidas en su Cédigo Interno de Conducta.
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4.2 Declaracion o Informe de tercero emitido en calidad de experto

En el marco de incorporacidon de las acciones de nueva emisién en el MAB-EE, se han
procedido a elaborar los siguientes informes de terceros en calidad de experto:

e Informe sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico
del derecho de preferencia y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el
informe de los administradores de acuerdo con el articulo 308 de la Ley de Sociedades
de Capital

Este informe, solicitado por la Compafiia ante el Registro Mercantil de Madrid en fecha 26 de
septiembre de 2017, ha sido elaborado por AUREN AUDITORES SP, SLP. como experto
independiente.

La realizacidon del trabajo correspondidé a D. Juan José Jaramillo como experto independiente,
quien ha confeccionado el informe solicitado ante el Registro Mercantil.

4.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emision en el MAB-EE

Ademas de NORGESTION, S.A. como Asesor Registrado, BANCO SABADELL, S.A. como Entidad
Agente y GVC GAESCO BEKA SOCIEDAD DE VALORES S.A. como Proveedor de Liquidez, han
prestado sus servicios en relacidon con la incorporacidn de las acciones de nueva emision de
ATRYS al MAB-EE objeto del presente Documento:

i. Pinsent Masons Espafia S.L.P. ha actuado como asesor legal de la Sociedad.
ii. Andbank Espafia, S.A., Intermoney Valores, S.V, SA. y Renta 4 Banco, S.A. han actuado

como entidades colocadoras.

ANEXOS

I. Estados Financieros Consolidados Auditados correspondientes al Ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2016

Il. Informe Especial sobre Exclusién del Derecho de Suscripcion Preferente en el supuesto del
Articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital

lll. “Informe Especial Previo” al Informe Especial sobre Aumento de Capital por
Compensacion de Créditos, en el supuesto previsto en el Articulo 301 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2016:

Balances al 31 de diciembre de 2016 y de 2015

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2016 y 2015

Memoria del ejercicio 2016

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de ATRYS HEALTH, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de ATRYS HEALTH, S.A. (la "Sociedad"),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de ATRYS HEALTH, S.A., de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, que se identifica en la nota 2.a
de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con
la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa
exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin
de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad
ATRYS HEALTH, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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Pdrrafos de éenfasis

Tal como se indica en la nota 2.e de la memoria adjunta, el activo de la Sociedad muestra
a 31 de diciembre de 2016, un inmovilizado intangible valorado en 12.933.174,39 euros,
que corresponde principalmente a proyectos de investigacion y desarrollo, que han sido
desarrollados internamente por la Sociedad. A su vez, en el patrimonio neto del balance
y el epigrafe de pasivos por impuesto diferido, figuran registradas subvenciones de
capital y tipo de interés por un importe bruto de 5.914.487,52 euros, que se encuentran
intimamente ligadas a los citados proyectos de investigacion y desarrollo, y que se iran
imputando a la cuenta de resultados como ingreso a medida que éstos se amorticen. El
Consejo de Administracion ha analizado la viabilidad econdmico-financiera de todos los
proyectos y han considerado que existen razones fundadas para mantenerlos activados
por el importe en el que aparecen en el activo del balance, no existiendo indicios de
deterioro de los mismos. A su vez, se considera que el plan de tesoreria elaborado por la
Direccion evidencia la capacidad futura de la Sociedad para hacer frente a sus
inversiones, continuar con el desarrollo de sus proyectos en curso y financiar el plan de
crecimiento presupuestado para ejercicios venideros.

A su vez, tal como se indica en la nota 13 de las notas explicativas adjuntas, la Sociedad
mantiene activados créditos fiscales correspondientes a pérdidas fiscales y a deducciones
pendientes de aplicacion por falta de cuota, por un importe total de 4.025.518,64 euros.
A la vista de las proyecciones elaboradas por la Direccion, se ha considerado adecuado
mantener dichos derechos en el activo, al considerar que los beneficios proyectados para
futuros ejercicios, permitiran la compensacion de los mismos.

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado de acuerdo con el principio de empresa
en funcionamiento, que presupone la continuidad de la Sociedad en el futuro y la
generacion de flujos de caja suficientes para la realizacion de los activos y el repago de
los pasivos segun la clasificacion y el importe mostrado, aspectos que dependeran del
éxito de los proyectos de desarrollo activados y del cumplimiento de los planes de
negocio. Si los proyectos de desarrollo activados no tuvieran éxito y/o no se cumplieran
los planes de negocio, que estan sujetos a la incertidumbre propia del sector en el que
opera la Sociedad, quedaria cuestionada la recuperabilidad del inmovilizado intangible y
de los creditos fiscales activados.

Asimismo, cabe destacar que los créditos fiscales anteriormente indicados, recogen
deducciones correspondientes a las inversiones incurridas en proyectos de investigacion
y desarrollo durante los anos 2007 a 2012, por un importe de 2.683.678 euros, las cuales
fueron desestimadas por la Administracion Tributaria durante el proceso de revision al
que fue sometida la Sociedad en 2014. Sin embargo, se ha presentado reclamacién ante
el Tribunal Econémico-Administrativo Central, al considerar el Consejo de Administracién
y sus asesores fiscales, que las deducciones habian sido debidamente justificadas,
siguiendo exactamente el mismo criterio y para los mismos proyectos, que fueron
expresamente aceptados por la misma Administracion en el reconocimiento de las
deducciones del ejercicio 2013. A fecha de emision del presente informe, no existe
certeza acerca de cual serda el desenlace final del litigio.

Los aspectos indicados anteriormente, no afectan a nuestra opinion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 contiene
las explicaciones que el Consejo de Administracion considera oportunas sobre la situacion
de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las Cuentas Anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las Cuentas Anuales del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la yerificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.
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ATRYS HEALTH. S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en euros)

Tesoreria

2.826.443.02

Notas a

ACTIVO la Memoria 31/12/2016 311272015
ACTIVO NO CORRIENTE 22.884.925,03 19.827.845,69
Inmovilizado intangible Nota 5 13.075.424.83 12.235.958,73
Desarrollo 12.933.174.39 12.113.920.20
Patentes, licencias, marcas v similares 106.560.42 116.851.53
Aplicaciones informaticas 35.690.02 3.187.00
Inmovilizado material Nota 6 2.631.329.54 3.040.544.24
Instalaciones téenicas y otro inmovilizado material 2.602.285.49 3.011.500,19
Inmovilizado en curso v anticipos 29.044,05 29.044.03
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

largo plazo 240130183 3.824,00
Instrumentos de patrimonio Nota 9 1.603.948.27 3.824.00
Créditos a empresas del grupo Notas 8.2 v 18.1 797.353.56 -
Inversiones financieras a largo plazo 751.350,19 581.637,20
Orros activos financieros Nota 8.2 751.350.19 581.637.20
Activos por impuesto diferido Nota 15 4.025.518.64 3.965.881.52
ACTIVO CORRIENTE 5.804.926,04 2.748.424,72
Existencias 180.938.,01 174.470,71
Comerciales 180.938.01 174.470,71
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.709.067,49 L.615.20548
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.2 1.824.780.21 45042948
Deudores varios Nota 8.2 748,17 406.40
Activos por impuesto corriente Nota 15 19.21 574.262.52
Otros créditos con las Administraciones Pablicas Nota 15 §83.519.90 390.107.08
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8.2 88.477.52 92.089,72
Otros activos financieros 88.477.52 92.089.72
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8 2.826.443,02 866.658,81

866.638.81

TOTAL ACTIVO

28.689.851.08

22.576.270.41
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ATRYS HEALTH. S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en euros)

Notas a

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Ia Memoria 31/12/2016 3141222015
PATRIMONIO NETO 14.088.146,34 7.979.406,06
Fondos propios Nota 13 9.652.376,63 4.155.026,29
Capital Nota 13.1 111.531,51 4.131.85
Capital escriturado 111.531.51 4.131.85
Prima de emision Nota 13.2 8.714.863.82 2.646.851,99
Reservas Nota 13.3 1.239.461.03 409.350,83
Legal v estatutarias 68.181.06 68.181.006
Otras Reservas 117127997 341.169.77
(Acciones y participaciones en

patrimonio propias) Nota 13.4 (426.136,40) -
Resultado del ejercicio 12.6506,67 1.094,691.62
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 14 4.435.769.71 3.824.379.77
PASIVO NO CORRIENTE 11.067.126.85 11.892.419,00
Deudas a largo plazo Nota 10.1 9.588.409.04 10.617.497.87
Deudas con entidades de erédito 944.669.72 1.200.000,00
Otros pasivos financieros 8.643.739.532 9.417.497.87
Pasivos por impuesto diferido Nota 15 1.478.717.81 1.274.921,13
PASIVO CORRIENTE 3.534.577.89 2.704.445.35
Deudas a corto plazo Nata 10. 1 2.706.011,51 2.127.442,91
Deudas con entidades de erédito 955.132.31 580.053.54
Otros pasivos financicros 1.750.879.00 1.547.389.37
Acreedores comerciales ¥ otras cuentas a pagar 828.566.38 577.002,44
Proveedores Nota 10.1 495.449.00 339.362.64
Acreedores varios Nota 10.1 212.983.44 146.799.40
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 10.1 29.598.25 16.429.85
Otras deudas con las Administraciones Pablicas Nota 15 90.535.69 74.410.355
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 28.689.851.08 22.576.270.41
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ATRYS HEALTH. S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresadas en euros)

'CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2016 2015
Importe neto de Ia cifra de negocio Nota 21 2.814.294,23 1.436.944,72
Ventas netas 2.814.294.23 1.436.944.72
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5 1.092.987.54 1.340.367.62
Aprovisionamientos Nota 16.1 (471.718,52) (332.343,00)
Consumo de mercaderias (471.718.52) (332.343.00)
Otros ingresos de explotacién 162.297,19 6.321,25
Ingresos aceesorios v olros de gestion corriente 160.369.86 -
Subvenciones de explotacion incorporadas al

resultado 1.927.33 6.321.25
Gastos de personal (1.268.292,14) (1.081.370.69)
Sueldos, salarios v asimilados (1.022.812.05) (897.461.56)

Cargas sociales
Provisiones

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos

Nota 16.2 (2:45.480.09)

(1.299.352,37)
(1.135.659.16)
(163.693.21)

Pérdidas, deterioro v variacion de provisiones por

(207.844.05)
23.934,92

(820.296.23)
(718.320.91)
(99.520.30)

operaciones comerciales - (2.480.00)
Otros gastos de gestion corriente - 24.98
Amortizacion del inmovilizado Notas Sy 6 (752.422.82) (206.611,81)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no

financiero y otras Nota 14 196.030,77 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 473.823.88 343,011,806
Ingresos financieros Nota 16,3 90.182,04 1.371.504.80
Ingresos de valores negociables v otros instrumientos

financieros, empresas del grupo v asociadas 10.353.56 -
Olros ingresos de valores negociables y otros

instrumentos financicros de terceros 79.828.48 1.371.504,80
Gastos financieros Nota 16.3 (611.450,80) (509.047,31)
Por deudas con empresas del grupo v asociadas (79.933.63) (12.299.74)
Por deudas con terceros (331.317.17) (496.747.57)
Diferencias de cambio Nota 16.3 464,42 (269,33)
RESULTADO FINANCIERO (520.804.34) 862.188,16
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (46.980,46) 1.205.200,02
Impuesto sobre beneficios Nota 15 59.637.13 (110.508.40)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

DE OPERACIONES CONTINUADAS 12.656,67 1.094.691,62
RESULTADO DEL EJERCICIO 12.656.67 1.094.691,62
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ATRYS HEALTH. S.A.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS

RECONOCIDOS EN LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresados en euros)

Notas a
la Memoria 2016 2015
RESULTADO DE LA CUENTA
DE PERDIDAS Y GANANCIAS 12.656,67 1.094.691,62
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto: 758.413,02 463.204,74

Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 14 1.011.052,88 617.606,32
Efecto impositivo Nota 15 (252.639,806) (154.401,58)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS

DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Transferencias a la cuenta de pérdidas v ganancias: (147.023,08) (4.740,94)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 14 (196.030,77) (6.321,25)
Efecto impositivo Nota 15 49.007,69 1.580,31
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA

DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 624.046,601 1.553.155,42
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ATRYS HEALTH. S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 20160 Y 2015

(Expresados en euros)

Capital Acciones Resultado del
Iiseriturado Prima Reservas Propias Ejercicio Subvenciones Total

SALDO FINAL DEL ANO 2014 4.131.85 2.629.749,15 600.987,.23 - 320.197.90 3.365.915,97 6.920.982.10
Ajustes por errores (Nota 2.g) - - (409.862.23) - (101.972.07) 444.822.22 (63.012.08)
SALDO INICIAL DEL ANO 2015 4.131.85 2.629.749,15 191.125,00 - 218.22583 3.814.738,19 6.857.970,02
Total ingresos y gastos reconocidos - E - - 1.249.376,71 (145.043,51) 1.104.333,20
Otras variaciones del patrimonio neto - 17.102,84 218.225,83 - (218.225.83) - 17.102,84
Distribucion de resultados

del ¢jereicio anterior - - 218.225.83 - (218.225.83) - -
Otras varineiones - 1710284 - - - - 17.102.84
SALDO FINAL DEL ANO 2015 4.131,85 2.646.851,99 409.350,83 - 1.249.376,71 3.669.694,68 7.979.406,06
Ajustes por errores (Nota 2.g) - - - - (154.685.09) 154.685.00 -
SALDO INICIAL DEL ANO 2016 4.131,85 2.646.851,99 409.350.83 - 1.094.691,62 3.824.379,77 7.979.406.,06
Total ingresos y gastos reconocidos . - - - 12.656,67 611.389,94 624,040,601
Operaciones con accionistas o propictarios 107.399,66 6.068.011,83 (264.581,54) (426.136,40) - - 5.484.693,55
Aumento de capital 107.399.66 6.068.011.83 (264.581.54) - - - 5.010.829.95
Operaciones con acciones propias - - - (426.136.40) - - (426.136.40)
Otras varinciones del patrimonio neto - - 1.094.691,74 - (1.094.691.62) - 0,12
Distribucion de resultados del gjereicio anterior - - 1.094.691.62 - (1.094.691.62) - -
Otras variaciones - - 0.12 - - - 0,12
SALDO FINAL DEL ANO 2016 111.531,51 8.714.863,82 1.239.461,03 (426.136,40) 12.656,67 4.435.769,71 14.088.146,34

3
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ATRYS HEALTIH. S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresades en euros)

2016 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (46.980,46) 1.205.200,02
Ajustes al resultado 1.077.660,81 (677.300,60)
Amortizacion del inmovilizado 752.422.82 206.611.81
Correcciones valorativas por deterioro - 2.480
Variaciones de provisiones - (23.934.92)
Imputacién a subvenciones (196.030.77)

Ingresos Financicros
Gastos Financieros

Cambios en el capital corriente
Existencias

Deudores v otras cuentas a cobrar
Acreedores v olras cucntas a pagar

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn
Pago de intereses

Cobros de intereses

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios

Flujos de efectivo de Ias actividades de explotacitn
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Cabros (Pagos) por desinversiones (inversiones)
Empresas de grupo y asociadas

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Otro activos [inancieros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Caobros (Pagos) por instrumentos de patrimonio
Operaciones con instrumentos de patrimonio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision

Deudas con entidades de erédito

Otros

Devolucion y amortizacion de

Otros

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
AUMENTQ/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efeetivo o equivalentes al comienzo del ejercicio,
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio,

(90.182.04)
611.450.80

(1.440.664,18)
(6.467.30)
(1.685.760.,82)
251.563.94

266.893,87
(601.328,15)
90.182.04
778.039.98

(143.089,96)

(3.746.252,84)
(2.397.477.83)
(1.156.457,39)
(26.216,83)
(166.100.79)

(3.746.252,84)

5.788.076,62
5.788.076,62

61.050,39

119.748.69
380.445.10

(439.143.40)
5.849.127,01
1.959.784,21

866.658.81
2.826.443.02

(1.371.504.80)
509.047.31

1.331.638.21
825.647.34
420.365.80
85.625.07
1.146.665.86
(498.924,66)
1.371.504.80
274.085.72

3.006.203,49

(4.040.162,17)
(1.356.555.21)
(2.490.031,00)

(193.575.96)

(4.040.162,17)

12.332,74
12.332,74

1.440.275,58

1.270.000.00
411.163.03

(240.887.48)
1.452.608,32
418.649,64

448.009.17
866.658.81
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ATRYS HEALTH, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2016

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion v Domicilio Social

ATRYS HEALTH, S.A (en adelante, “la Sociedad™) fue constituida en Madrid. el 4 de enero
de 2007, con la denominacion ALTHIA HEALTH, S.L. Tal como se indica mas adelante en
la nota 10. la Sociedad procedié en mayvo de 2016 a transformarse en una Sociedad Anonima.
modificando su denominacion a la actual, como paso previo para su incorporacion al Mercado
Alternativo Bursatil. en julio de 2016. Tiene establecido su domicilio social en Madrid, en la
Calle Velazquez, nimero 24. cuarto derecha.

b) Actividad

La actividad principal de la Sociedad es el diagnéstico. prondstico e investigacion del cancer y
de las lesiones precancerosas. Su objeto social consiste en la prestacion de servicios. la
comercializacion de productos en el drea de la salud humana y animal, dirigidos al diagnéstico
y pronostico personalizado. asi como cualquier otra actividad encaminada a la investigacion y
desarrollo biomédico.

Il ejercicio social de la Sociedad comienza el | de enero y finaliza ¢l 31 de diciembre de cada
ano. En el resto de Notas de esta Memoria. cada vez que se haga referencia al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2016, se indicard para simplificar "¢jercicio 20167,

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2016 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre. aplicando las modificaciones introducidas al mismo, mediante el Real
Decreto 1159/2010 y el Real Decreto 602/2016. de 2 de diciembre, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi
como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

No hay ningtin principio contable. ni ningtn criterio de valoracion obligatorio, con efecto
significativo. que haya dejado de aplicarse en su elaboracion.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable. las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones Realizadas

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable. las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

La informacion contenida en las Cuentas Anuales son responsabilidad de los Administradores.
En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos
de los activos. pasivos, ingresos. gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Laestimacion de vidas utiles de activos intagibles v materiales.

- La evaluacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos por bases
imponibles negativas, asi como de las inversiones en empresas del grupo.

- La evaluacion de los gastos de desarrollo activados.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales. es posible que acontecimientos
que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal
caso, ello se haria de forma prospectiva. reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
las correspondientes cuentas de pérdidas v ganancias.

¢) Aspectos Criticos de la Valoracion v Estimacion de la Incertidumbre

El activo muestra a 31 de diciembre de 2016. un inmovilizado intangible valorado en
13.075.424.83 euros, que corresponde principalmente a proyectos de investigacion y desarrollo,
que han sido desarrollados internamente por la Sociedad. Los Administradores han analizado
la viabilidad cconomico-financiera de todos los proyectos y han considerado que existen
razones fundadas para mantenerlos activados por el importe en el que aparecen en el activo, no
existiendo indicios de deterioro de los mismos. A su vez, se considera que el plan de tesoreria
elaborado por la Direccion evidencia la capacidad futura de la sociedad para hacer frente a sus
inversiones, continuar con el desarrollo de sus proyectos en curso y financiar el plan de
crecimiento presupuestado para ejercicios venideros.
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A su vez, tal como se indica en la nota 15. la Sociedad mantiene activados créditos fiscales
correspondientes a pérdidas fiscales de anos anteriores y a deducciones pendientes de aplicacion
por falta de cuota, por un importe total de 4.025.518.64 euros. A la vista de las proyecciones
elaboradas por la Direccion. se ha considerado adecuado mantener dichos derechos en el activo,
al considerar que los beneficios proyectados para futuros ejercicios. permitiran la compensacion
de los mismos.

Por todo lo indicado y a pesar de la incertidumbre inherente a algunos de los citados aspectos.
los Administradores consideran que no existen indicios de un posible incumplimiento del
principio de empresa en funcionamiento, teniendo el convencimiento. con la informacion
disponible en la actualidad, de que los resultados para los proximos ejercicios seran incluso
mejores a los recogidos en el plan de negocio de la Sociedad.

f) Cambios en Criterios Contables

Durante el ejercicio 2016. no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2013,

g) Correccion de Errores

Durante el ejercicio 2016. la Direccion de la Sociedad ha detectado errores incurridos en
gjercicios anteriores, cuva subsanacion ha tenido una incidencia a nivel de composicion
patrimonial v de balance. El detalle de los errores detectados y subsanados es el siguiente:

-  Errores derivados de la valoracion e imputacion de las subvenciones de capital
recibidas en ejercicios anteriores.

Dichas subvenciones se imputaban a resultados en el ejercicio en que se percibian
cuando, siendo subvenciones de capital. debian llevarse a resultados a medida que se
amortizasen los proyectos de investigacion y desarrollo al que estaban vinculadas. Dado
que hasta el ejercicio 2016 no se ha iniciado la amortizacion de ninguno de estos
proyectos. la totalidad de las subvenciones percibidas deberian figurar en el patrimonio
neto como subvenciones de capital. La subsanacion del error ha supuesto reconocer
unas subvenciones de capital pendientes de imputar por importe de 603.570.31 euros.
de los cuales, 154.685.09 euros, se habian imputado al resultado del ejercicio 2015,
101.972.07 euros al resultado del ejercicio 2014 y 409.862.23 ecuros en periodos
anteriores. con un impacto fiscal de 63.012.08 euros.

A su vez, la modificacion de los resultados de los ejercicios previos. ha supuesto,
siguiendo la politica fiscal de la Sociedad. la modificacion de los créditos fiscales
reconocidos hasta la fecha. al verse incrementadas las bases imponibles negativas
generadas en ejercicios anteriores. Ello ha supuesto el reconocimiento de un erédito
fiscal adicional de 138.157.77 euros.

- Errores derivados de la incorrecta clasificacion de saldos con proveedores.

Se han detectado saldos correspondientes a deudas por compra de inmovilizado que se
encontraban registrados como deuda comercial en el epigrafe de proveedores. El
importe de dicha reclasificacion ha ascendido a 498.006 euros.
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- Errores derivados del reconocimiento de quitas sobre deudas con accionistas

En el ejercicio anterior se produjo la condonacion parcial de algunos de los préstamos
participativos que ostentaban algunos de los accionistas con la Sociedad por importe de
1.357.913.26 euros. El resultado de esa negociacion se registr6 como un beneficio
extraordinario, en ¢l epigrafe de “Otros resultados™, dentro del resultado de explotacion,
cuando deberia haberse tratado como un ingreso [inanciero.

La Direccion ha reexpresado las cifras del ejercicio 2015 mostradas a efectos comparativos,
para recoger la subsanacion de los errores descritos. y, por tanto, dichas cifras y las notas

relacionadas no coinciden con las incluidas en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

h) Comparacion de Ia Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta. a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance. de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
del Estado de Cambios en ¢l Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de
Jas cifras del ejercicio 2016 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
ejercicios son comparables y homogéneas. como consecuencia de las reexpresion de las cifras
del ejercicio 2015, descrita en el apartado anterior.

La aplicacion del Real Decreto 602/2016. de 2 de diciembre. no ha comportado cambios en la

valoracion o presentacion de las partidas que comprenden los distintos estados de las cuentas
anuales.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2016 y 2015, formuladas por el
Consejo de Administracion, son las que se muestran a continuacion, en euros:

2016 2015
Base de reparto:
Resultado generado en el gjercicio 12.656.67 1.094.691.62
Aplicacion a:
Reservas Voluntarias 12.636,67 1.094.691,62

El importe correspondiente al resultado del ejercicio 2015 no es coincidente con el aprobado en
las actas de aprobacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 2015 originado por la reexpresion
realizada durante el ejercicio 2016 como consccuencia de las correcciones de errores de
gjercicios anteriores (véase nota 2.g).
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2016, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, va sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccion. minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, en el caso de que tengan vida util definida. y por las pérdidas por deterioro que, en
su caso. hayan experimentado.

Gastos de Desarrollo

Los gastos de desarrollo activados estan especificamente individualizados por proyectos y su
coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo. la
Direccion de la Sociedad tiene motivos fundados del éxito téenico vy de la rentabilidad
economico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida util.
a razon de un 20% anual, y siempre dentro del plazo de cinco afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
economico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al
mismo. se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evaliia si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento activado como desarrollo, en cuyo caso, se estiman los importes recuperables y se
efectiian las correcciones valorativas necesarias. Se entiende que existe una pérdida por
deterioro del valor de un elemento activado como desarrollo cuando su valor contable supera a
su importe recuperable. entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor en uso.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de patentes o similares. e incluyen los costes de registro y
formalizacion de la propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los
derechos correspondientes.

La propiedad industrial se amortizan linealmente durante su vida atil a razon de un 10% anual,

Aplicaciones Informiticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas, todas ellas destinadas a uso propio y
no a la venta de terceros, o programas de ordenador elaborados internamente. se capitalizan
sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlos
para su uso.

Las aplicaciones informdticas antes referidas, se amortizan linealmente durante su vida atil. a
razon de un 25% anual.
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Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas mencionadas incurridas durante
¢l ejercicio se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y. en su caso. del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el gjercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida qtil, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes.
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material. neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afos de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Porcentaje Afios de Vida Util
Anual Estimados
Instalaciones Téenicas 20% 3
Maquinaria 10% 10
Utillaje 10% 10
Otras instalaciones 10% 10
Mobiliario 10% 10
Equipos informaticos 25% 4
Otro inmovilizado material 14% 7

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalta si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo. en cuyo caso.
se estiman los importes recuperables y se efectian las correcciones valorativas necesarias.

¢) Arrendamientos v otras Operaciones de Caracter Similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones economicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ¢jercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero. al inicio del mismo, se registra un activo de
acuerdo con su naturaleza. seglin se trate de un elemento del inmovilizado material o intangible,

y un pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor razonable del
activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.
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Para el calculo del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar. el tipo de interés del arrendatario
para operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos del ejercicio en
que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros. se
les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden seglin su
naturaleza.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

d) Instrumentos Financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en ¢l momento de su
reconocimiento inicial y. cuando esta permitido v es apropiado. se reevalta dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad. a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos v Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trifico.

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que. no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados. no tienen origen comercial. cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v partidas a pagcar

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que. no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial. En esta categoria se incluyen los
préstamos a tipo de interés inferior al del mercado o tipo de interés cero. En estos casos,
la Sociedad valora el pasivo financiero a coste amortizado aplicando el método del tipo
de interés efectivo.
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Asimismo, registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo el importe
equivalente a los gastos financieros que se hubieran producido de considerarse aplicable
el tipo de interés de mercado incrementando el pasivo por idéntico importe. La diferencia
entre el valor nominal y el coste amortizado del préstamo se registra en el patrimonio neto
como subvencion de capital y se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado 1.3 de la NECA 18 “Subvenciones. donaciones y legados
recibidos™ del vigente Plan General de Contabilidad.

Inicialmente. los activos v pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefalado en el parrafo anterior. los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal. los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, v los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo. se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos. se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior. los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal. contintian
valorandose por dicho importe. salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio. se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado. es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2016, se ha estimado
en funcion del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha

fecha.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Corresponde a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada. que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable. que se negocian en un mercado
activo. y para lo que la Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento. Se valoraran inicialmente por su valor razonable. que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mdas los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando ¢l método el tipo de interés
efectivo.
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Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias, si existe evidencia
objetiva de que el valor del activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a la
diferencia entre su valor en libros v el valor del mercado del instrumento.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo v Asociadas

Se valoran inicialmente al coste. que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente. se valoran por su coste. menos. en su caso. el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, v cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable, se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros
y el importe recuperable. entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
calculados. mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera
sean generados por la empresa participada. procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacion o baja en cuentas.

Las correcciones valorativas por deterioro y. en su caso. su reversion, se registran como un
gasto o un ingreso. respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo. se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Fianzas Entresadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se
valoran por el importe desembolsado.

e) [Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, va sea el precio
de adquisicion o el coste de produccion. seglin el método del Precio Medio Ponderado.
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f) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros
utilizando los tipos de cambios vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio medio
de contado, existente en dicha fecha. Las diferencias de cambio positivas como negativas que
se originan en este proceso. asi como las que se generan al liquidar dichos elementos
patrimoniales. se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el que surgen.

g) lmpuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. EI impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos. si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos. y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se

registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto. seglin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo. en cada cierre se evaluan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

h) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo. es decir. cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan. con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad. considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, sélo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Esprobable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdémicos derivados
de la transaccion

¢) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio. puede ser
valorado con fiabilidad.

d) Los costes ya incurridos en la prestacion. asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla. pueden ser valorados con fiabilidad.

i) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio. surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad. y cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados. se registran en el balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

j)  Subvenciones, donaciones v legados

Las subvenciones de capital no reintegrables. asi como las donaciones y legados. se valoran por
¢l valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como
ingresos directamente al Patrimonio Neto y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados
por estas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se imputaran
al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja de los mismos.

[Las subvenciones destinadas a la cancelacion de deudas, se imputan como ingresos del ejercicio
en que se produce la cancelacion, excepto si se recibieron en relacion a una financiacion
especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcion del elemento financiado.

Aquellas subvenciones con cardcter reintegrable, se registran como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones hasta que se adquieren la condicién de no reintegrables.

[Las subvenciones de explotacion. se abonan a los resultados del ejercicio en el momento de su
devengo. Los importes monetarios recibidos sin asignacion a una finalidad especifica, se
imputan como ingresos del ejercicio en que se reconocen.

Las subvenciones. donaciones y legados no reintegrables recibidos de accionistas o
propietarios. no constituyen ingresos. y se registran directamente en los fondos propios,
independientemente del tipo de subvencion, donacion o legado de que se trate. Se valoran
igualmente por el valor razonable del importe concedido o del bien recibido.
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k) Subvenciones tipo de interés

Las sociedades tienen concedidos préstamos de Entidades u Organismos Ptblicos. a tipo de
interés cero o a un tipo inferior al de mercado. Como consecuencia de ello y en aplicacion de
la normativa contable vigente, las Sociedades han procedido a actualizar el valor de los mismos.
tomando como referencia su coste medio de financiacion. El efecto de la actualizacion inicial
se registra en el Patrimonio Neto como una subvencion de tipo de interés. La transferencia de
estas subvenciones a la cuenta de pérdidas y ganancias se vinculard a la finalidad otorgada a los
recursos subvencionados. y se transferiran al resultado del ejercicio a medida que se incurran,
amorticen o den de baja los gastos de desarrollo.

I) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

k) Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros. que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad. son convertibles en efectivo. tienen vencimientos iniciales
No superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por ¢€stos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad. asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.
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NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2016 es el siguiente,

€1l euros:

31/12/2015
Coste:
Desarrollo 12.115.920.20
Propiedad industrial 170.769.98
Aplicaciones informaticas 120.895.83
12.407.586,01

Amortizacion Acumulada:

Desarrollo -
Propiedad industrial (33.918.45)
Aplicaciones informaticas (117.708.83)

(171.627,28)

Inmovilizado Intangible Neto 12.235.958,73

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible
siguiente, en euros:

31/12/2014
Coste:
Desarrollo 10.775.352.58
Propiedad industrial 154.581.96
Aplicaciones Informiticas 120.893.83

11.051.030,37

Amortizacion Acumulada:
Propiedad industrial
Aplicaciones Informiticas

(36.743.82)
(116.786.31)

(153.530,13)

Inmovilizado Intangible Neto 10.897.500.24

Altas 31/12/12016

1.092.987.54 13.208.907.74
23.367.85 194.137.83
40.102.00 160.997.83

1.156.457.39 13.564.043.40

(275.733.35)
(33.638.96)

(275.733.35)
(87.377.41)

(7.598.98) (125.307.81)
(316.991,29) (4588.618,57)
§39.466,10 13.075.424.83

a lo largo del gjercicio 2015, fue el

Altas 31/12/2015

1.340,367.62 12,115.920,20

16.188.02 170.769.98

- 120.895.83
1.356.555,64 12.407.586,01
(17.174.63) (33.918.43)
(922.52) (117.708.83)
(18.097,15) (171.627,28)
1.338.458.49 12.235.958,73

El detalle por proyecto de los costes internos activados como “Desarrollo”™ en el inmovilizado
intangible durante el ejercicio 2016. asi como los acumulados hasta el 31 de diciembre de 2016,

son los siguientes:

31/12/2015 Altas Bajas 31/12/2016
Proyecto glioblastomas 2.033.242.20 - - 2.033.242.20
Proyecto en cincer de mama 2.225.900,00 110.470.60 - 2.336.370.60
Programa linfomas 1.985.991.00 47.387.45 - 2.033.378.45
Modelos avanzados de diagnéstico personal  2.732.886.00 842468,09 - 3.575.354.09
Prototipo sistema experto de tratamiento 3.137.901.,00 92.661,40 - 3.230.562,40
Total 12.115.920.20  1.092.987.54 - 13.208.907,74
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En el mes de febrero de 2016. se iniciaron los tratamientos de radioterapia, mediante la
utilizacion de un equipo de radioterapia de ultima tecnologia para el tratamiento oncolégico
adquirido por la Sociedad durante el ejercicio 2015. Como consecuencia de ello, se ha
considerado concluido parte del proyecto de desarrollo denominado “Modelos avanzados de
diagndstico personal™, el cual estaba ligado intimamente a la adecuacion y puesta en marcha de
este servicio. y se ha iniciado la amortizacion del mismo, en un periodo de 5 afos.

Provecto glioblastomas

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha llegado un acuerdo con la Agrupacion de Interés
Econémico, Higea Biotech AIE. especializada en el desarrollo de proyectos de investigacion,
para la cesion temporal de los derechos sobre el proyecto “Glioblastomas™. En aplicacion del
contrato de prestacion de servicios firmado entre las partes, la Sociedad ha facturado a Higea
Biotech los costes de desarrollo de este proyecto en los que ha incurrido durante el ejercicio
2016, a un precio de mercado. La Sociedad sigue manteniendo la propiedad sobre el resultado
final del proyecto y recuperara su plena propiedad. una vez finalice el desarrollo del mismo.

Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose. por epigrafes. de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2016 y
20135, estaban totalmente amortizados y en uso. se muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de coste. en euros:

2016 2015

Aplicaciones informaticas 87.101.33 87.101.33

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2016 es el siguiente,
en euros:

31/122015 Altas 31/12/2016
Coste:
Instalaciones téenicas y maquinaria 5.133.580.13 22.997.33 3.176.577.46
Otras instalaciones. utillaje v mobiliario 42.490,58 1.707.50 44.198.08
Equipos proceso de informacion 25.595.56 1.512.00 27.107.56
Conslrucciones en curso 29.044,05 - 29.044.05
5.250.710.32 26.216,83 5.276.927.15
Amortizacion Acumulada:
Instalaciones téenicas y maquinaria (2.013.896.41) (430.820.,65) (2:444.717,06)
Orras instalaciones, utillgje v mobiliario (25.036,92) (4.273.15) (29.310.07)
Equipos proceso de informacion (24.970,21) (337.73) (25.307.94)
Otro inmevilizado material (146.262.54) - (146.262.54)
(2.210.166,08) (435.431,53) (2.645.597,61)

Inmovilizado Material Neto 3.040.544,24 (409.214,70) 2,631.329,54
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El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2015 es el siguiente,
en euros:

31/1272014 Altas Bajas 31/12/2015
Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.663.5349.13  2.490.031.00 - 5.153.5380.13
Mobiliario 42.4490.358 - - 42.490,58
Equipos para procesos de la informacion 25.593.36 - - 25.595.36
Construcciones en curso 29.044.03 - - 29.044.05

2.760.679.32  2.490.031,00 - 5.250.710.32

Amortizacion acumulada:
Instalaciones téenicas y maquinaria (1.831.438.25) (182.458.16) - (2.013.896.41)
Otras instalaciones, utillge v mobiliario (24.231.96) (80:.96) - (25.036.92)
Equipos procesos informacion (21.526.09) (3.44412) - (24.970.21)
Otro inmovilizado material (144.455,12) (1.807.42) - (146.262.54)

(2.021.651.42)  (188.514,66) - (2.210.166,08)
Inmovilizade Material Neto 739.027.90 2.301.516.34 - 3.040.544,24

Las altas en el epigrafe de “Maquinaria™ corresponden a la adquisicion. en el ejercicio 2015, de
un equipo de radioterapia de tltima tecnologia para el tratamiento oncoldgico. Dicho equipo se
ha financiado parcialmente con un préstamo bancario de 1.2 millones de euros (ver nota 10). a
devolver en 7 afios. y por sendos préstamos participativos concedidos por accionistas de la
Sociedad, por un importe total de 799.695 euros. amortizables en 3 anos (ver nota 10.1).

Otra informacion

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente asegurado y no estando sujeto a ningan tipo de gravamen.

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose. por epigrafes, de los activos mds significativos que. al 31 de diciembre 2016 y al
31 de diciembre de 2015, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion.
con indicacion de su valor de coste, en euros:

31/12/2016 31/12/2015
Instalaciones técnicas 847.917.91 847.917.91
Equipos para procesos de informacion 24.896.99 24.896,99
872.814,90 872.814,90

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

Arrendamientos operativos (la Sociedad como Arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2016 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 184.601.28 euros (92.235.70 euros en ¢l ¢jercicio anterior).



b
ba

Cuentas Anuales de Atrvs Health, S Ejercicio 2016

Los gastos de arrendamiento del ejercicio 2016 y 2013, corresponden principalmente al
arrendamiento de las oficinas del domicilio social. el alquiler de laboratorios que utiliza la
Sociedad y otros contratos de arrendamiento.

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se desglosa a continuacion, en euros:

Ejercicio Ejercicio

2016 2015
Hasta | afio 194.229 153.485
Entre uno y cinco afos 485.572 325.730
Mas de cinco afios - -
Valor actual al cierre del ejercicio 679.801 479.215

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

Ll detalle de activos financieros a largo plazo. es el siguiente:

Créditos y Otros
31/12/2016 31/12/2015

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 1.548.703,75 581.637.20

El detalle de activos tinancieros a corto plazo. es el siguiente:

Créditos y Otros

31/12/2016 31/12/2015
Efectivo y otros activos liquidos (Nota 8.1) 2.826.443.02 866.658.81
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 1.914.005,90 542.925.60
Total 4.740.448,92 1.409.584.41

8.1.) Efectivo v Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue. en curos:

Saldo a Saldo a
31/12/2016 31/12/2015
Cuentas corrientes 2.826.267.13 865.633.65
Caja 175,89 1.005.16

Total 2.826.443.02 866.658.81
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8.2) Préstamos v Partidas a Cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente. en euros:

Saldo a 31/12/2016 Saldo a 31;"12_._-'20"15
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Clientes terceros - 1.824.780.21 - 450,429 48
Deudores varios - 748.17 - 400.40
Total créditos por operaciones comerciales - 1.825.528.38 - 450.835.88

Créditos por operaciones no comerciales

Creditos a empresas del grupo (Nota 18.1) 797.353.56 - - -
Imposiciones 67.773.72 - - -
Fianzas y depositos 670.681.49 38.266.68 569.067.20 38.266,68
Otros activos financieros 12.894.98 50.210.84 12.570.00 53.823.04
Total eréditos por operaciones no comerciales  1.548.703,75 8§8.477.52 581.637,20 92.089,72
Total 1.548.703.75 1.914.005.90 581.637.20 542.925.60

El detalle de las fianzas y depositos a largo plazo de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016 v a
31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Descripcion 31/12/2016 31/12/2015

Fianza arrendamicntos Barcelona 29.334.40 2933440

Garantias por adjudicacion de servicios pablicos 24.214.00 46.301.74

Garantias por linanciacion

publica de proyectos de I+D 617.133.09 493.431.06
670.681,49 569.067.20

Imposiciones

El saldo de Imposiciones a cierre del ejercicio, se compone de 67.773.72 curos a largo plazo
pignorados por Bankinter como garantia para la obtencion del aval exigido con caracter previo
para la disposicion de una subvencion concedida por el Ministerio de Economia, Industria y
Competitividad, formalizado con fecha 13 de diciembre de 2016. El vencimiento de esta
pignoracion tiene fecha 31 de diciembre de 2019,

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, segtin el detalle adjunto. en euros:

Correccion
Saldo a Valorativa Reversion/ Saldo a
Deterioros 31/12/2015  por Deterioro  Cancelacion 31/12/2016
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (33.245,00) - - (33.245.00)
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Correccion
Saldo a Valorativa Reversion/ Saldo a
Deterioros 31/12/2014  por Deterioro  Cancelacion 31/12/2015
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (30.763.00) (2.480,00) - (33.245.00)

Clasificacion por Vencimientos

Al 31 de diciembre de 2016 y al cierre del 2015. todos los activos financieros de la Sociedad
tienen vencimientos inferiores a | ano a excepcion de las fianzas y depositos constituidas a
largo plazo que se corresponden a la fianza depositada por el arrendamiento de las oficinas
donde se encuentra actualmente ubicada la Sociedad y sus laboratorios y las garantias
constituidas para la obtencion de los diferentes préstamos subvencionados recibidos por parte
de la Sociedad. En su amplia mayoria estos tienen un vencimiento superior a 5 anos.

NOTA 9. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

El movimiento de las participaciones en Empresas del Grupo durante los ejercicios 2016 y 2015
se presenta a continuacion:

Sociedad 31/12/2015 Altas 31/12/2016
Empresas del Grupo - Coste

Althia R&D, S.L. 1.452.00 - 1.452.00
Ediagnostic- Clinica Virtual de

Especialidades Médicas, S.L. - 1.600.124,27 1.600.124,27
Empresas Asociadas - Coste

Pathgenetic S.L 2.372.00 - 2.372,00
Valor Neto Contable 3.824,00 1.600.124.27 1.603.948,27

Con fecha 31 de diciembre de 2015. la Sociedad alcanzo un acuerdo con los accionistas de
Ediagnostic Clinica Virtual de Especialidades Médicas, S.L. para adquirir el 100% de las
participaciones de esta sociedad mediante la entrega del 21% del capital social de la Sociedad
tras la correspondiente ampliacion de capital. La compraventa se formalizo en el momento en
que se efectud la ampliacion de capital durante el ejercicio 2016, aunque en virtud de los
acuerdos firmados entre los accionistas de ambas sociedades. se considero que a 1 de enero de
enero de 2016 ya existia por parte de la Sociedad control sobre la Sociedad participada.

LLa actividad principal de Ediagnostic-Clinica Virtual de Especialidades Médieas, S.L. cs
proporcionar una oferta integrada de servicios en diferentes especialidades médicas, a través de
la telemedicina, incluyendo la asistencia médico-sanitaria dentro de las especialidades de
cardiologia, radiodiagnostico, dermatologia. oftalmologia v anatomia patologica, asi como
cualquier especialidad que pueda desarrollarse a distancia con nuevas tecnologias.
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El resumen del Patrimonio Neto de la filial de la Sociedad. segun sus Estados financieros. al 31

de diciembre de 2016. es el que se muestra a continuacion, en euros:

Resultado Total

Fecha de Capital Del Patrimonio  Audituda
Sociedad Balance Socinl Reservas Ejercicio  Subvenciones Neto por:
Ediagnostic-Clinica
Virtnal de Especialidades
Miédicas, S.L. 311272016 61.334,17 2 14020452 (551.231,13) 124.675,85 1.775.183.40 BDO
NOTA 10. PASIVOS FINANCIEROS
El detalle de pasivos financieros a largo plazo. es el siguiente. en euros:

Deudas con entidades de Derivados
crédito y Otros Total
311272016 31/1272015 311272016 311222015 J1/122016 31/12.2015

Débitos y partidas a pagar
(Nota 10.1) 944.669,72 L200.000,00 8.643.739.32 9.417497.87 9.588.409,04

El detalle de pasivos financieros a corto plazo. es el siguiente. en euros:

Deudas con entidades Derivados

10.617.497.87

de erédito y Otros Total

3171272016 3171272015 31/12/12016 3171272015 31/12/2016

Débitos v partidas a pagar
(Nota 10.1) 9

n
h
o
]
th

580.053.54 2.488.909.69 2.049.981,26 3.444.042.20

10.1) Débitos v Partidas a Pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se indica a continuacion, en euros:

31/1272015

2.630.034.80

Suldo a 31/12/2016 Saldo a 31/12/2015

Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo

Por operaciones comerciales:

Proveedores - 4935, 449.00 <
Acreedores Varios - 212.983.44 -
Total saldos por operaciones comereiales - 708.432.44 -

Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de crédito 944.669.72 955.132.51 1.200.000.00
Remuneraciones pendientes de pago - 29.598.25 -
Otros pasivos finangicros 8.643.739.32 1.730.879.00 9.417.497.87
Total saldos por operaciones no comerciales 9.588.409,04 2.735.609,76  10.617.497,87

Total Débitos y partidas a pagar 9.588.409,04 3.444.042.20 10.617.497,87

Corto Plazo

339.362.64
146.799.40

486.162,04

580.053.54
16.429.85
1.547.389.37
2.143.872,76

2.630.034,80
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Deudas con Entidades de Crédito

El detalle de las deudas con entidades bancarias a 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre
de 2015. es el siguiente:

31/12/2016 31/1222015
Préstamos 1.153.721.70 1.270.000.00
Polizas 746.080.53 432.882.53
Tarjetas de crédito - 546,44
Anticipos de facturas - 76.624,57

1.899.802.23 1.780.053.54

Préstamos

Iil detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2016 v a 31 de diciembre de 2015,
expresados en euros. es el siguiente:

Ultimo Importe Pendiente Pendiente
Entidad Garantia Vencimiento Inicial al 31.12.2016 al 31.12.2015
Aval 5300.000
BBVA euros 31/07/2022 1.200.000,00 1.138.394.60 1.200.000,00
Liberbunk - 10/12/2019 20.000,00 15.327.10 20.000.00
Banco Sabadell - 2001172016 50.000.00 - 30.000,00
1.270.000,00 1.153.721,70 1.270.000,00

Polizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015. la Sociedad tiene pdlizas de crédito
concedidas, con un limite total de 865.000 curos y 565.000 euros respectivamente, cuyo importe
dispuesto de las mismas ascienden a 746.080.53 euros (432.882.53 euros a cierre del ejercicio
anterior).

Lineas de anticipos de facturas

Al 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 20135, la sociedad tiene lineas de anticipos
de facturas concedidas con un limite total que asciende a 70.000 euros a cierre del ejercicio
2016 y 120.000 euros a cierre del ejercicio 2015, las cuales no se encontraban dispuestas a 31
de diciembre de 2016 (76.624.57 curos a cierre del ejercicio anterior).

Lineas de Avales

Al 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 20135, la sociedad tiene lineas de avales
concedidas con un limite total que asciende a 500.000 euros. totalmente dispuesto al cierre.
Concretamente se trata de un aval concedido por la entidad Iberaval, como garantia parcial del
préstamo bancario de 1.2 millones de euros, destinado a la financiacion del equipo de
radioterapia indicado en la nota 6.

Los Administradores de la Sociedad consideran que de los avales concedidos no se
desprenderan pasivos contingentes.
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Vencimiento de los Préstamos a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de los préstamos con entidades de crédito a largo plazo al 31 de
diciembre de 2016 es el siguiente. en curos:

Vencimiento A 31/12/2016
2018 196.604.47
2019 204.653,54
2020 204.874.33
2021 210.579.93

Mas de 5 afos 127.957 45
Total 944.669,72

El detalle de los vencimientos de los préstamos con entidades de crédito a largo plazo al cierre
del ejercicio 2015 era el siguiente. en euros:

Vencimiento A 31/12/2015
2017 265.763.52
2018 193.922.71
2019 199.323,32
2020 204.874.33

Mis de 3 afios 336.116.12
Total 1.200.000,00

Otras Deudas

El detalle de otras deudas a 31 de diciembre de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, es el
siguiente:

31/12/2016 31/12/2015
Ministerio de Industria, Turismo v Negocio 72.747 80.737
CDTI 156.059 216.866
Ministerio de Sanidad 6.107.327 6.511.614
Ministerio de Ciencia e Innovacion 372:91) 387.948
Ministerio de Economia y Competitividad 722.075 743.299
Ministerio de Industria, Energia v Turismo 147.476 133.498
Ministerio de Economia y Competitividad 175.408 69.233
CDTI proyecto Integrado 825,658 915.603
Préstamo participativo por provecto [+D 155.063 155.063
Préstamo participativo accionistas a largo plazo 244.373 339.389
Préstamo participativo accionistas
provecto radioterapia (ver nota 3) 799.695 799.695
Préstramo Gliomatherapy 172:519 5
Préstamo Predicigyn 58.807 -
Préstamo cesion acciones propias
(vernota 13.4) 303.383 -

Total 10.313.501 10.370.965
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La practica totalidad de los préstamos concedidos estin destinados a financiar los costes
incurridos o pendientes de incurrir por la Sociedad en el desarrollo de sus proyectos de
investigacion, a excepeion del préstamo por cesion de acciones propias, el cual fue concedido
para cumplir con los requerimientos fijados por el proveedor de liquidez. en la salida al MAB.

Préstamo Ministerio de Sanidad

La Sociedad refinancio durante el ejercicio 2016, las tres cuotas anuales correspondientes a los
préstamos recibidos del Ministerio de Sanidad que vencian en el ejercicio. cuyos importes
ascendian a un total de 600.000 euros. Sobre las cuotas refinanciadas, se aplica un tipo de interés
del 3% y se pagaran en 15 plazos y siendo sus tltimos vencimientos, el mes marzo de 2019
para la primera cuota y el mes de abril de 2019 para las dos tltimas cuotas respectivamente.

Préstamo Programa Innpacto

Las cuotas con vencimiento en 2016 ascendian a 65.172 euros y se han aplazado hasta el mes
de febrero de 2018 mediante 8 plazos. devengando un interés del 3%.

Préstamo Progsrama Innplanta

Se ha refinanciado la cuota con vencimiento en mayo de 2016 que ascendia a 42.812, euros. Se
aplica un interés del 3% y se fracciona en seis plazos a partir de octubre de 2016.

Préstamo Mytic

Se ha refinanciado las cuotas con vencimiento en 2016 que ascendian a 16.873.32, euros. Se
aplica un interés del 3% y se fracciona en seis plazos a partir de octubre de 2016.

Prestamos con Accionistas

Para completar la financiacion del equipo de radioterapia (nota 5) la Sociedad recibio diversos
préstamos participativos de accionistas por importe de 799.695 euros, a pagar en cinco afos,
siendo los dos primeros de carencia y con vencimiento hasta diciembre de 2020.

Por otra parte. como consecuencia de una operacion de adquisicion de autocartera y posterior
amortizacion efectuada en 2012, se aplazo una parte del precio de la misma (1.997.070 euros),
formalizandose dos contratos de préstamo participativo con los accionistas por importe de
098.535 euros cada uno. con vencimiento en 2014 y 2015.

A finales de 2014 se inici6 un periodo de negociacion con los accionistas acreedores, el cual
finaliz6 en 2015 con un acuerdo que permitio condonar deuda por un importe total de 1.347.271
euros (ver nota 14.d), la cual ha sido registrada como un ingreso financiero por quita en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 (ver nota 2.g). Durante el ejercicio 2016 se
ha negociado uno de los préstamos obteniendo una quita adicional de 40.008 curos.
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Vencimiento de los Préstamos a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos correspondientes a las otras deudas a largo plazo al cierre del
ejercicio 2016 es el siguiente, en euros:

Vencimiento 31/12/2016
2018 1.930.823.42

2019 1.400.157.69

2020 1.291.525,64

2021 984.767.56

2022 y siguientes, 4.865.130.54
Total 10.472.404,85

El detalle de los vencimientos correspondientes a las otras deudas a largo plazo al cierre del
ejercicio 20135 es el siguiente, en euros:

Vencimiento 31/12/2015
2017 1.446.220,29

2018 1.856.141.07

2019 1.445.799,62

2020 1.482.888.85

2021 y siguientes 3.903.263,79
Total 10.134.315,62

Para ambos periodos. la suma total de vencimiento a largo plazo no coincide con la deuda
recogida en el pasivo. dado que esta Gltima estd valorada a coste amortizado. mientras que los
vencimientos estan reflejando los pagos efectivos que se tendran que efectuar en cada fecha.

NOTA 11. INFORMACION SOBRE EL_ PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA “DEBER DE
INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo dispuesto en la Ley 15/2010 (modificada por la Ley 31/2014) y en el Real
Decreto-ley 3/2013. que modifican la Ley 3/2004 por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales y a lo determinado en la Resolucion del
ICAC de enero 2015, se informa de lo siguiente:

2015 2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 151 135
Ratio de operaciones pagadas 38,36 62.99
Ratio de operaciones pendientes de pago 41.44 37.01
Importe Importe
Total pagos realizados 614.052 1.016.548

Total pagos pendientes 434.465 597297
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE LLA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La actividad de la Sociedad esta expuesta a diferentes tipos de riesgos financieros. destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo de cambio
y tipo de interés).

12.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar. € inversiones, que representan su exposicion maxima al
riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

En el caso de los clientes. los saldos a cobrar se encuentran muy atomizados. Los importes se
reflejan en el balance, neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion en
funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econdomico
actual. En cuanto a las inversiones. todas son liquidas en el corto plazo. no existiendo ninguna
restriccion a su libre disposicion. a excepcion de aquellos que se encuentra pignorados en
garantia de préstamos recibidos o servicios a prestar. detallados en la nota 8.

En cuanto a las inversiones en la Sociedad del grupo Ediagnostic, se considera que la evolucion
del negocio de esta sociedad es satisfactorio. no existiendo dudas acerca de la recuperabilidad

de la inversion realizada.

12.2) Riesgo de Liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender a todos los compromisos de pago que se
derivan de sus actividades. la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra en su balance. asi
como las lineas crediticias y de financiacion suficiente como se detalla en la nota 8 anterior. A
este respecto. la sociedad ha ampliado de forma significativa sus lineas de crédito durante el
ejercicio 2016, las cuales permiten afrontar holgadamente sus compromisos de pago a corto
plazo e incluso los derivados de los incrementos de actividad esperados para ejercicios futuros.

La Sociedad mantiene un periodo medio de cobro elevado debido a las ventas realizadas a
clientes del Sector Pablico. a pesar de que ha mejorado notablemente durante el ejercicio 2016,
gracias a la progresiva reduccion de la dependencia de este tipo de clientes.

Asimismo, se sigue manteniendo contacto directo con distintos organismos publicos. que se
encuentran totalmente predispuestos a seguir respaldando a las sociedades en la financiacion de
sus proyectos de investigacion.

Finalmente, tal como se indica en la nota 15 adjunta, desde ¢l mes de julio de 2016. los titulos
de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil. habiendo obtenido mds de 4.5
millones de euros en el proceso de colocacion de los nuevos titulos. Dichos recursos permitiran
afrontar con garantias las inversiones previstas en los proximos aiios.

12.3) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés [ijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.
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El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Parte del endeudamiento de la Sociedad esta sujeto a la evolucion de los tipos de interés. Por
ello se presta una atencién constante a la evolucion de tipos durante el ejercicio.

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social de la Sociedad. ascendiaa4.131 .85 euros. y estaba
representado por 413.185 acciones sociales de 0.01 euros de valor nominal cada una.

A 31 de diciembre de 2016, una vez efectuadas las ampliaciones de capital detalladas a
continuacion, el capital social de la Sociedad asciende a 111.531.51 euros y esta dividido en
I1.153.151 acciones de 0.01 de valor nominal cada una.

Todas las acciones pertenecen a la misma clase y serie, y confieren a su titular los mismos
derechos y obligaciones. Adicionalmente. todas las acciones se hallan totalmente suscritas y
desembolsadas.

Las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social.
son las siguientes para los ejercicios 2016 y 2015:

31/12/2016 31/12/2015
N de Yo de N' de % de

Acciones Participacion Participaciones Participacion
Clear Image Corporate S.L. 1.777.520 17.76% 161.968 39.20%
Reiman Inversiones - - 64.044 15.50%
Inveready Biotech 1T S.C.R. 1.646.270 15.94% 79.745 19.30%
Corporacion Inversora en
Diagnostico Virtula, S.L. 1.227.440 11.01% - -

4.651.230 41,71% 305.757 T4,00%

Ampliaciones - Ejercicio 2016

LLas ampliaciones de capital acaecidas en el ejercicio 2016, se resumen a continuacion;

Con fecha 29 de abril de 2016, la Junta General de Accionistas Extraordinaria y Universal de
la Sociedad acordo las siguientes ampliaciones de capital:

a) Ampliacion del capital social por importe de 1.707.71 euros mediante la creacion
de 170.771 acciones de valor nominal de 0.01 ¢éntimos y una prima de asuncion
por importe de 1.598.416.56 euros. El desembolso de esta ampliacion se realizd
mediante aportacion no dineraria correspondiéndose a la aportacion en su totalidad
de las acciones sociales de la sociedad E-Diagnostic Clinica Virtual de
Especialidades Médicas. S.L.
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b) Ampliacion de capital por importe de 260.45 curos mediante la creacion de 26.045
acciones de 0.01 euros de valor nominal. El desembolso de esta ampliacion se
realizo mediante la compensacion de créditos.

¢) Ampliacion de capital por importe de 2.012.60 euros mediante la creacién de
201.260 acciones de 0,01 euros. La aportacion de esta ampliacion se ha realizado
mediante aportacion dineraria.

Con fecha 24 de mayo de 2016, la Junta General de Accionistas Extraordinaria y Universal de
la Sociedad acordd aumentar el capital social en 73.013.79 euros con cargo a reserva en el
momento de la transformacion de sociedad de responsabilidad limitada a sociedad anonima,
procediendo al canje de cada una de las acciones sociales de los accionistas por 10 acciones de
la sociedad transformada.

Con fecha 22 de junio de 2016. el Comité de Coordinacion de Incorporacion del Mercado
Alternativo Bursatil, de acuerdo con las facultades previstas al respecto por la Circular 06/2016
de 5 de febrero. acord6 incorporar al segmento de empresas en expansion de dicho mercado
con efectos a partir del 20 de julio de 2016, inclusive, los valores emitidos por la Sociedad
resultante del acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada
el dia 24 de mayo de 2016.

Concretamente, el Consejo de Administracion de la Sociedad. en la sesion del dia 14 de julio
de 2016 adoptd el acuerdo de emitir 3.040.541 acciones a un precio de emision de 1.48 euros
por accion, correspondiendo 0.01 euros al nominal y 1.47 euros a la prima de emision de forma
que el importe total desembolsado por los suscriptores de las acciones ha ascendido a
4.500.000.68 euros. El precio de emision fijado para la ampliacion de capital supone asignar a
la Sociedad una capitalizacion bursatil de 16.506.663.48 euros.

Todas las ampliaciones realizadas durante el ejercicio 2016 han sido inscritas en el Registro
Mercantil antes de la formulacion de estas Cuentas Anuales.

En aplicacion de la normativa contable vigente. la Sociedad ha registrado los gastos asociados
a las ampliaciones de capital descritas como menos reservas, por un importe de 191 miles de

CUros.

13.2) Prima de Asuncion

Esta reserva se origind como consecuencia de las ampliaciones de capital de los ejercicios 2016
y 2012. Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reserva
voluntarias, incluyendo su conversion en capital social.
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13.3) Reservas

El detalle de las reservas al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, es el
siguiente, en euros:

31/12/2016 31/12/2015
Reserva legal 68.181.06 68.181.06
Reservas voluntarias 1.171.279.97 341.169,77
Total 1.239.461,03 409.350.83

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital. estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios. con un
10% de los mismos. hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o laampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los Accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2016. la Reserva Legal estaba
dotada en su totalidad.

13.4) Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad posee 284.383 acciones propias. que representan el
2.55% del capital social. las cuales estan valoradas al cierre del ejercicio a 426.136.40 euros.

Parte de esos titulos. concretamente 202.703. han sido cedidos por un miembro del Consejo de
Administracion en virtud de un acuerdo de préstamo [irmado en fecha 19 de julio de 2016. para
dar cumplimiento a los requerimientos minimos establecidos por el proveedor de liquidez
contratado por la Sociedad para la salida a cotizacion en el MAB. Los titulos cedidos tienen
una valoracion al cierre del ejercicio de 303.382.95 euros (ver nota 10 “otras deudas™).

El préstamo de titulos tiene una duracion de un ano y se ira prorrogando de forma tacita
anualmente. Se remunera con un interés equivalente al EURIBOR a un ano + 0,25%.

El movimiento de las acciones propias durante el ¢jercicio 2016 ha sido el siguiente:

Euros
Cesion inicial de titulos 303.382.95
Adquisiciones del ejercicio 172.390,32
Enajenaciones del ejercicio (49.836.87)
Saldo al 31/12/2016 426.136,40
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NOTA 14. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

El detalle de las subvenciones atribuibles a las sociedades es el siguiente, en euros:

31/12/2016 31/12/2015
Subvenciones de capital 1.276.078,10 694.021.77
Subvenciones por préstamos subvencionados 3.139.691.61 3.130.338.00
Total 4.435.769,71 3.824.379,77

Subvenciones de Capital

El detalle de las subvenciones de capital recibidas (importe brutos) por la sociedad. imputada y
pendientes de imputar a resultados al 31 de diciembre de 2016. son las siguientes:

Imputado a

Impuesto ‘Traspaso a
Fecha de Importe Diferido a Resultados en Saldo a
Entidad Coneesionaria Concesion Concedido 31/122016 ¢l Ejercicio 3171272016
The Innovative Medicme Initiative 2014 243.365 60,841 = 182:524
Ministerio de Economia y Competitividad 2014 64,637 16.139 - 48.478
CDTI 2011 $48.020 37.005 - A11.015
Ministerio de Industria, Energia y Turismo
“Proyecto Avana™ 2014 (9,339 17.335 - 32004
Ministerio de Economia y Competitividad
“Proyecto Globaligmid™” 2016 67.773 16943 - 50.830
Ministerio de Economia y Competitividad
“Proyecto Esalud™ 2016 72.469 18117 - 34.352
CDTI “Proveeto Eurostars™ 2016 635833 158.958 - 476,875
1.701.436 425358 - 1.276.078

Al cierre del ejercicio 2016. existen subvenciones de capital devengadas y pendientes de cobro
por importe de 880.693.13 euros (ver nota 15). Durante el ejercicio no se ha llevado a la cuenta
de resultados ninguna de las subvenciones detalladas. dado que se encuentran todas ellas ligadas
a proyectos de desarrollo que todavia no han finalizado y por tanto. no se estan amortizando.

El detalle de las subvenciones de capital recibidas (importe brutos) por las sociedades,
imputadas y pendientes de imputar a resultados al 31 de diciembre de 2015, son las siguientes:

Imputado a

Impuesto Traspaso a
Fecha de Importe Diferidoa Resultados en Saldo a

Entidad Concesionaria Concesion Concedido 3171272015 ¢l Ejercicio 3171272015
The Innovative Medicine Imitiative 2014 243.365 60.841 - 182.524
Ministerio de Economia y Competitividad 2014 64,637 16159 - 48478
CDTI 2011 548.020 137.003 - 411.015
Ministerio de Industria, Energia y Turismo
“Provecto Avana™ 2014 69.339 17.335 - 52.004

925.361 231340 - 694,021

Al cierre del ejercicio 2015, existen subvenciones de capital devengadas y pendientes de cobro
por importe de 189.871 euros (ver nota 13).
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Subvenciones de tipo de interés

La Sociedad ha percibido por parte de diversos organismos putiblicos, préstamos a tipo de interés
subvencionado o cero. los cuales. de acuerdo con la normativa contable vigente, deben
registrarse a coste amortizando. reconociendo un tipo de interés implicito a cada operacion. Se
ha utilizado un tipo de interés de financiacion del 5% para el calculo del coste amortizado.

A 31 de diciembre de 2016 los préstamos concedidos por organismos oficiales, cobrados por la
Sociedades a dicha fecha se resumen en el siguiente detalle:

Interés Efecto

Fecha de Importe Valor Implicito Impositivo Subvenciones
Entidad Concesionaria concesion  Concedido Actual neto Subvencidn  a 31/12/2016
Ministerio de Sanidad y Politica Social 2009 £.000.000 2,631,068  1.089.698 363.233 1.452.951
Ministerio de Sanidad y Politica Social 2009 2.300.000 1.693.936 732.539 244,179 976.718
Ministerio de Sanidad y Politica Social 2009 2.500.000 1.782.323 725.976 241.992 967.968
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio 2008 143.803 72.747 32.155 10.718 42873
CDTI 2009 351.643 156.059 57.006 19.002 76.008
CDTI Proyecto Integrado 2010 1.112.648 825.658 162.480 54.160 216,640
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacion 2010 513.750 372911 127.178 42,393 169.571
Ministerio de Economia y Competitividad 2012 846.972 722.075 119.295 39.766 159.064
Ministerio de Industria, Energia y Turismo 2014 16].843 147.476 22.807 7602 30,409
Ministerio de Economia y Competitividad 2014 177408 141.690 44,639 10.917 55,556
Ministerio de Economia y Competitividad 2015 73.781 38.807 13.165 4.389 17.554
Ministerio de Economia vy Competitividad 2015 228,133 172519 32,750 14.880 47.630

12.609.983 8.777.269  3.159.691 1.053.231 4.212,922

En el ejercicio 2016, seguin el detalle anterior, se ha traspasado a la cuenta de pérdidas y
ganancias. el importe de los intereses devengados por estos préstamos, que ha ascendido a
453.799.47 euros. Adicionalmente. como consecuencia del inicio de la amortizacion de los
gastos por investigacion y desarrollo del provecto “modelos avanzados™ relacionado con la
maquina de radioterapia, se han reconocido ingresos por imputacion de subvenciones por un
importe de 196.030.77 euros.

A 31 de diciembre de 2015 los préstamos concedidos por organismos oficiales. cobrados por la
Sociedades a dicha fecha se resumen en el siguiente detalle:

Interés Efecto

Fecha de Importe Valor Implicito  Impositivo  Subvenciones
Entidad Concesionaria concesion  Coneedido Actual neto Subvencion  a 31/12/2016
Ministerio de Sanidad y Politica Social 2009 4.000,000 2915131 1.117.069 372336 1.489.425
Ministerio de Sanidad ¥ Politica Social 2009 2.500.000 1.799.508 754,208 251.403 1.005.611
Ministerio de Sanidad y Politica Social 2009 2.500.000 1.796.975 754.208 251,403 1.005.611
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio 2008 143.805 80.757 32.155 10.718 42.873
CDT1 2009 351643 216.866 57.003 19.001 76.004
CDTI Proyecto Integrado 2010 L112.648 913.603 168.341 56.113 224454
Ministerio de Ciencia ¢ Innovacién 2010 513.750 387.947 127.178 42393 169.571
Ministerio de Economia y Competitividad 2012 830.283 743.299 94.003 31334 125.337
Ministerio de Industria, Energia v Turismo 2014 161.843 153,498 10.161 3387 13.548
Ministerio de Economia y Competitividad 2014 88.754 69.233 16.032 5344 21.377

12.202.726  9.076.817 3.130.358 1.043.452 4.173.811
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NOTA 15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente, en euros:

31/12/2016 31/12/2015
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
No Corriente
Activos por impuestos diferidos 4.025.518.64 - 3.965.881.52 -
Pasivo por impuestos diferidos - 1.478.717.81 - 1.274.921,13

4.025.518,64 1.478.717,81 3.965.881,52 1.274.921.13

Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afadido 2.826.77 (4.401.22) 400.236,45 132,81

HP, subvenciones concedidas 880.693.13 - 189.870,63 -

HP deudora por devolucion de

impuestos 19.21 * 574.251,76 -

Retenciones por IRPF - 70.569.77 - 50.761.94

HP, retenciones y pagos a cuenta - - 10,76 -

Organismos de la Seguridad Social - 24.367.14 - 23.515.80
883.539.11 90.535,69 1.164.369,60 74.410,55

Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2016. la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales la
totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas de los tltimos cuatro
ejercicios. El Consejo de Administracion de la Sociedad no espera que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia.

Impuesto sobre Beneficios

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos vy la base imponible fiscal de
los ejercicios 2016 y 2015. es la siguiente. en euros:

2016 2015
Resultado antes de impuestos (46.980,46) 1.205.200,02
Diferencias permanentes (191.568,05) 154.685.09

Base imponible (238.548.51) 1.359.885,11



Cuentas Anuales de Atrys Health, S.4. jercicio 2016

Il detalle de la composicion del gasto/ingreso por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio 2016

y 2015 es el siguiente, en euros:

(Gasto corriente

Gastos por impuesto diferide

Ajustes tipo de cambio impositivo
Regularizacion 20% deducciones monetizadas
Activacion deducciones no aplicadas
Activacion erédito fiscal ejercicio actual

Total gssto por impuesto beneficios

31/1272016

59.637

59.637

59.637

31/12/2015

339.971

(229.463)
23.585
143545
(396.593)

110.508

El movimiento de los impuestos diferidos e impuestos anticipados generados y cancelados en

el ejercicio 2016, se detalla a continuacion. en euros:

01/0122016 Generados Aplicados 31/12/2016
Activos por Impuestos diferidos
Deducciones fiscales por gasto
de ampliacion de capital 85.514.21 - - 85.514.21
Por inversion en I+D+i 3.322.380.56 - - 3.322.580.56
Créditos fiscales 557.786.74 59.637.13 - 617.423.87
3.965.881,51 59.637,13 - 4.025.518.64
Pasivos por Impuestos diferidos
Subvenciones de tipo de interés 1.043.580.62 38.638.57 (48.880.74) 1.033.358.45
Subvenciones de capital 231.340.51 194.018.85 42533936
1.274.921,13 252,67742 (48.880,74) 1.478.717,81

El movimiento de los impuestos diferidos e impuestos anticipados generados y cancelados en
el ejercicio 2013, se detalla a continuacion. en euros:

31/0172015 Generados
Activos por lmpuestos diferidos
Dedueciones fiscales por gasto
de ampliacion de capital 68.411.00 -
Por inversion en [+D+i 3.643.712.,56 3496.393,00
Créditos fiscales-Althia 783.185.00 24493555
4.495.308.56 641.528,53
Pasivos por Impuestos diferidos
Subvenciones de tipo de interés 974.256.60 69.324.02
Subvenciones de capital 231.340,31 -
1.205.397.11 6G9.324,02

Aplicados

0y

(7117.725
3.79)

7.2
(470.3

2
%
3

(1.188.058,79)

Regularizacién de
Tipos Impositivos

17.103.21

17.103,21

31/1272015

85.514.21
3.322.580.56
357.786,74
3.965.881.51
LO43.580,62
231.340.51

1.274.921.13
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Bases Imponibles Negativas

Al 31 de diciembre de 2016, las bases imponibles negativas susceptibles de ser compensadas
fiscalmente en futuras liquidaciones del Impuesto sobre Sociedades, son las siguientes:

Ao de Importe

Origen (Euros)
2010 745.735
2011 445.146
2012 473411
2013 630.656
2014 4611
2016 238.549
2.538.108

Deducciones Pendientes de Aplicar en Concepto de Gastos de Investigacion v Desarrollo

El detalle de dichas deducciones pendientes de aplicar activadas, por afio de generacién es el
siguiente:

Ao
de Origen 31/12/2016
2007 359.476
2008 503.791
2009 239.607
2010 230.621
2011 487.141
2012 863.043
2014 242.309
2013 396.593
3.322.581

En la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2014, presentada en julio de
2015, la Sociedad solicito la monetizacion de las deducciones por I+D+i generadas en 2013,
por insuficiencia de cuota. Ello supuso, de acuerdo con la normativa fiscal vigente, la
cancelacion del 20% de dichas deducciones en concepto de pronto pago. El cargo en la cuenta
de pérdidas y ganancias por este concepto ascendio a 143.543 euros. El importe monetizado se
ha cobrado en enero de 2016.

Asimismo, respecto a las deducciones que la Sociedad mantiene activadas correspondientes a
las inversiones incurridas en proyectos de investigacion y desarrollo durante los afios 2007 a
2012, por un importe de 2.683.678 euros. las mismas fueron acreditadas ¢ informadas en el
ejercicio 2012 y supusieron la modificacion de las bases imponibles negativas pendientes de
compensar a 31 de diciembre de 2011.

En mayo de 2014. la Administracion Tributaria solicitd la aportacion de justificacion de las
citadas deducciones, desestimando su validez. sin que se iniciara procedimiento sancionador
alguno. La Sociedad presentd en junio de 2014, una reclamacion ante el Tribunal Econémico-
Administrativo Central, al considerar que las deducciones habian sido debidamente justificadas,
siguiendo exactamente el mismo criterio y para los mismos proyectos, que fueron expresamente
aceptados por la misma Administracion en el reconocimiento de las deducciones del ejercicio
2013.
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El procedimiento de reclamacion se encuentra actualmente pendiente de resolucion. y los
Administradores y sus asesores fiscales consideran que existen claros indicios para considerar

que se fallard a favor de la Sociedad.

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

16.1) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta
gjercicios 2016 y 2013, es la siguiente, en euros:

Compra de mercaderias

Variacion de existencias de mercaderias

16.2) Cargas Sociales

de Pérdidas v Ganancias adjunta para los

2016

478.185.82
(6.467.30)

471.718,52

2015

]
i

b2

1
.

L O

.66
a4

-3 Lh

9
4

332.343.00

LLa composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa

Otros gastos sociales

16.3) Resultado financiero

2016

242.652.83
2.827,26

245.480,09

2015

207.052.60
791.45

207.844.05

El detalle de ingresos y gastos financieros por intereses es el siguiente:

Ingresos:

Intereses de créditos con empresas de grupo

Otros ingresos partes vinculadas
Diferencias positivas de cambio

Total ingresos

Gastos:

Intereses de deudas, partes vinculadas
Intereses de deudas con entidades de crédito

Intereses otras deudas
Diferencias de cambio

Total gastos

Resultado Financiero

31/12/2016

10.353.56
79.828.,48
823.46

91.005,50
(79.933,63)
(40.795,39)

(490.721,78)
(359.04)
(611.809,84)

(520.804,34)

31/12/2015

1.371.504.80
126.73

1.371.631.53
(12.299.74)
(23.567.02)
(473.180.55)
(396.06)
(509.443,37)

862.188,16
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El saldo de ingresos financieros del ejercicio 2015 corresponde basicamente a una operacion
de cancelacion de préstamos participativos. En el Gltimo trimestre del afio 2014. la Sociedad
acordo la renegociacion de practicamente la totalidad de dos préstamos participativos por
importe de 1.997.070 euros. cuyos vencimientos eran octubre de 2014 y octubre de 2015. Dicha
operacion de cancelacion de estos préstamos se formalizo en enero de 2015 y supuso para la
Sociedad un ingreso financiero de 1.347.271 euros v la reduccion del pasivo de la Sociedad en
1.647.665 euros.

El saldo de ingresos financieros del cjercicio 2016 corresponde basicamente a una operacion
de cancelacion de préstamos participativos. En el ultimo trimestre del afio 2016, la Sociedad
acordo la renegociacion de practicamente la totalidad de uno de los préstamos participativos
por importe de 80.016 euros. cuyos vencimientos eran octubre de 2014 y octubre de 20135. Dicha
operacion de cancelacion de este préstamo se formalizo en el altimo trimestre del ejercicio 2016
y supuso para la Sociedad un ingreso financiero de 40.008 euros y la reduccion del pasivo de
la Sociedad en 80.016 euros.

NOTA 17. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales que. afectando a las mismas. no se hubiera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar Gtil a un usuario de las mismas.

NOTA 18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

18.1) Saldos entre Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2016. se indica
a continuacion. en euros:

Saldos Pendientes con Partes Vinculadas 31/12/2016 31/12/2015
ACTIVO NO CORRIENTE 797.353.56 -
Inversiones financieras a largo plazo:

Créditos (Nota 8.2) 787.000.00 -
Intereses por créditos (Nota 8.2) 10.353.56 -

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos a largo plazo
Préstamos Accionistas (Nota 10) 1.199.131.60 1.294.147,60
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Préstamos v Créditos con Empresas del Grupo

El detalle de los préstamos y créditos concedidos a empresas del grupo vigentes al 31 de
diciembre de 2016, se muestra a continuacion:

Importe Fecha Fecha Interés
Sociedad deudora Concedido Concesion Vencimiento Anual
EDIAGNOSTIC CLINI’CA VIRTUAL DE
ESPECIALIDADES MEDICAS SL 43.000.00 5/0572016 31/12/2018 %
EDIAGNOSTIC CLIN[CA VIRTUAL DE
ESPECIALIDADES MEDICAS SI. 60.000.00 3/06/2016 31/12/2018 3%
EDIAGNOSTIC CI.INIC:\ VIRTUAL DE
ESPECIALIDADES MEDICAS SI. 170.000.00 /072016 317122018 5%
EDIAGNOSTIC CLINI_CA VIRTUAL DE
ESPECIALIDADES MEDICAS SL 512.000.00 1/09°2016 31/12/2018 3%
787.000,00

18.2) Transacciones entre Partes Vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2016, se
detallan a continuacion. en euros:

Ediagnostic Accionistas

79.933.63

Gastos Ninancieros con Accionistas

Ingresos financieros con empresas del grupo 10.333.5

tn
o

s

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2015. se
detallan a continuacion. en euros:

Accionistas

Gastos financieros con Accionistas 12.321.93

18.3) Saldos v Transacciones con Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion no han percibido remuneracion alguna por el
desempefio de este cargo, durante los ejercicios de 2016 y de 2015.

Los importes recibidos por el personal de la Sociedad considerado como Alta Direccion.
durante los ¢jercicios 2016 y 20135, son los siguientes:

2016 2015

Sueldos, dietas y otras remuneraciones 147.668.03 209.040,00
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia respecto a los miembros anteriores y
actuales del Consejo de Administracion o de la Alta Direccion de la Sociedad.

Adicionalmente, tal como se indica en la nota 13.4. la Sociedad mantiene una deuda con un
miembro del Consejo de Administracion por la cesion de unas acciones propias valoradas en

303.382.95 euros.

Otra Informacion Referente al Consejo de Administracion

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital. al 31 de diciembre de 2016. se informa que
los miembros del Consejo de Administracion no ha ostentado cargos o funciones. ni mantenido
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad y que generen conflictos de interés
con la Sociedad.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital. se informa que los miembros del
Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena. con
la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en
condiciones normales de mercado.

NOTA 19. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

19.1) Avales v garantias

El importe de las garantias comprometidas con terceros es el siguiente. expresado en euros:

Saldo a Saldo a
Entidad Financiera 31/012/2016 31/12/2015
Iberval S.G.R. 500.000.00 500.000.00

Los Administradores de la Sociedad consideran que de los avales concedidos no se
desprenderan pasivos contingentes. El aval de Iberaval corresponde al préstamo de 1.200.000
euros concedido por el BBVA para la adquisicién de un equipo de radioterapia para el
tratamiento oncoldgico.
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NOTA 20. OTRA INFORMACION

La distribucion del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio. por categorias y sexos.
es la siguiente:

2016 2015
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos 2 4 6 q 4 I
Jefe de Equipo 6 8 14 3 6 I
Téenicos 2 7 9 2 8 10
Empleados de tipo

administrativo - 6 6 0 4 4
Total 10 25 35 14 22 36

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2016 y 2013. distribuido por
categorias. es el siguiente:

2016 2015
Directivos 6 6
Jefe de Equipo 9 8
Técnicos 8 6
Empleados de tipo administrativo 3 3
Total 28 23

Asimismo, no existen trabajadores en plantilla que tengan una discapacidad superior al 33%.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ¢jercicio 2016 asciende a 17.000 euros (8.750 euros en el gjercicio anterior)
Asimismo, los honorarios devengados por servicios distintos a la auditoria han ascendido a
39.000 euros.

NOTA 21. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad. por actividad. se muestra a continuacion:

Actividad. 2016 Yo 2015 Yo

Diagnostico 1.635.119 58.1% 1.220.680 85.0%
Radioterapia 490.420 17,5% 116.773 8,1%
Investigacion y desarrollo 688.735 24.5% 99.491 6.9%
Total 2.814.294 100% 1.436.944 100%
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ATRYS HEALTH, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

Indice Informe seguimiento Estados Financieros Individual 2016
Datos financieros

En el ejercicio 2016 los ingresos de la compania ascienden a 2,81 millones de euros. un
95,96% mas que en el ejercicio 20135 a perimetro comparable.

Todas las areas de negocio de la sociedad muestran un comportamiento positivo. registrando la
mayoria de los indicadores operativos una evolucién favorable.

El Margen Bruto asciende a 2.34 millones de euros. un incremento del 112.07% respecto al
2015. En 2016 el margen bruto aleanza un 83.2% sobre ingresos, 6.3 puntos basicos mds que
el margen sobre ingresos del 76.8% obtenido en 2015.

[l EBITDA alcanza los 1,22 millones euros. lo que supone un aumento del 123,11% respecto
al EBITDA de 549 mil euros obtenidos en 2015.

Operaciones corporativas

El 12 de mayo de 2016 se completa con éxito la adquisicion de eDiagnostic Clinica Virtual de
Especialidades Médicas, S.L. (eDiagnostic).

eDiagnostic es una compaiiia lider en Espana en el diagnostico de imagen médica online. Presta
servicios de telemedicina en diferentes especialidades médicas entre las que se encuentran
radiologia, cardiologia, oftalmologia y dermatologia. Cuenta ademds con una robusta
plataforma tecnologica propietaria multi-especialidad.

La adquisicion de eDiagnostic permite a ATRY'S diversificar sus lineas de actividad. clientes
y alcance geografico de sus ventas, ademas de incrementar significativamente el volumen de
negocio del Grupo.

Nuevas lineas de negocio

En febrero de 2016 en colaboracion con un grupo sanitario privado. ATRYS ha iniciado la
actividad en una nueva linea de Radioterapia Oncoldgica avanzada.
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Ampliacién de capital y salida al Mercado Alternativo Bursatil

El Consejo de Administracion de ATRYS. el 14 de julio de 2016, adopto el acuerdo de emitir
3.040.541 acciones a un precio de emision de 1.48 euros por accion. 0,01 euros
correspondientes al valor nominal v 1.47 euros a la prima de emision, de forma que el importe
total desembolsado por los suscriptores de las acciones ascendio a 4.500.000.68 euros.
incrementando en dicha cuantia los Fondos Propios de la Compaiiia y su saldo de efectivo. El
nimero de acciones de ATRYS tras la ampliacion de capital asciende a 11.153.151 y su capital
social asciende a 111.531.51 euros. Ver Hecho Relevante de 20 de julio de 2016. EI 22 de julio
de 2016 la compaiiia debuté en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) a un precio de 1.48
euros por accion,

Los gastos asociados a la incorporacion al MAB han ascendido a 397.635.53 euros. Ver Hecho
Relevante del 19 de agosto de 2016.

Lineas de negocio de Atrvs:

ATRYS es una compaiia innovadora dedicada a la prestacion de servicios diagndsticos y
tratamientos médicos de excelencia. Combina técnicas de precision en anatomia patologica y
molecular y de diagnostico por imagen online, a través de su propia plataforma tecnologica
multi-especialidad. con nuevos tratamientos de radioterapia oncologica.

La Compaiiia cuenta con centros de diagnoéstico en Barcelona. Granada y Madrid. dotados con
los equipos y las tecnologias mas avanzados para la prestacion de servicios y la I+D.

Actividad de diagndstico: cabe distinguir dos lineas fundamentales:

1 - Diagnoéstico oncolégico personalizado, que incluye las especialidades de anatomia
patoldgica, patologia molecular y genética. ¢ incorpora los tltimos avances cientificos.

ATRYS presta servicios diagnosticos en tumores sélidos y hematologicos a centros puiblicos y
privados gracias a su amplia cartera de pruebas de alta especificidad. Cuenta con un equipo de
profesionales expertos en las diferentes subespecialidades para ofrecer asesoramiento o
resolucion de casos de consulta diagndstica compleja y de segunda opinion.

El Grupo aplica nuevas estrategias v tecnologias diagnosticas de precision en el ambito de la
medicina predictiva y personalizada:

+ [Elabora paneles de marcadores para cada tumor y para cada una de las fases de la
historia natural de la enfermedad. fundamentales para decidir la mejor pauta
terapéutica para cada paciente.

* Formula opiniones diagndsticas mediante la integracién de la informacion resultante
del conjunto de los andlisis y pruebas realizadas de forma centralizada por un mismo
equipo profesional.
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Actividad de  Oncologia radioteripica avanzada para proporcionar ftratamientos

personalizados de radioterapia hipofraccionada y de Dosis Unica en colaboracion con centros
sanitarios privados y piblicos. ATRYS presta servicios de tratamiento de radioterapia avanzada
de Dosis Unica guiada por imagen. (SD-IGRT. Single Dose Image Guided Radiotherapy). e
hipo-fraccionada para la curacion y control local de los tumores malignos. modalidades de
tratamiento que mejoran la precision de la radiacion y la seguridad del paciente.

En febrero de 2016 y en colaboracion con el Grupo Recoletas (www.gruporecoletas.com),
grupo sanitario privado con una fuerte presencia en Castilla y Leon. ATRYS ha iniciado la
actividad de radioterapia SD-IGRT en ¢l Hospital Recoletas Campo Grande de Valladolid.
Dicho hospital cuenta con el Instituto Oncoldgico Recoletas. con una amplia experiencia en
radioterapia oncolégica desde hace mas de 10 anos.

Asi pues, ATRYS realiza una gestion integrada de la enfermedad oncologica, desde el
diagndstico individualizado (patologico, molecular, genético v radioldgico), hasta la
radioterapia hipo-fraccionada o de Dosis Unica a aquellos pacientes susceptibles de
beneficiarse de este tratamiento.

Actividad de I+D aplicada. que ha generado diversas familias de patentes, en colaboracion
con centros de referencia nacionales e internacionales. dirigida a la mejora de los sistemas
diagndsticos y las modalidades de tratamiento oncoldgico. lo que permite a la Compania
incorporar los tltimos avances cientificos a su practica clinica. Uno de los ejes fundamentales
de la actividad de I+D se articula en torno a proyectos de I+D en colaboracion con centros
académicos, dirigidos al fenotipado tumoral en tejidos y a la generacion de algoritmos
predictivos para seleccionar a los pacientes que puedan beneficiarse de un determinado
tratamiento oncologico.

ATRYS presenta una dedicacion intensiva a la [+D destinando una parte importante de sus
recursos humanos y materiales a la investigacion traslacional y al desarrollo de nuevas
herramientas de diagnostico personalizado. En concreto, la inversion realizada en I+D por parte
de la sociedad se refleja en los proyectos en Desarrollo recogidos en el activo de ATRYS.

Ingresos por lineas de negocio:

1- Diagnéstico oncolégico personalizado: Esta drea supone el 82.5% de los ingresos totales;
en el primer semestre de 2016 muestra un comportamiento positivo, con un crecimiento en los
ingresos del 74%.

El significativo aumento en los ingresos se debe al impulso que ha logrado la compaiiia en esta
drea con la contratacion de servicios por parte de los sistemas de salud de varias comunidades
auténomas, la incorporacion de nuevos servicios en el campo de los ensayos clinicos de
empresas farmacéuticas y las actividades de anatomia patolégica para grandes grupos sanitarios
asi como la prestacion de servicios de 1+D a terceros.

Oncologia radioteripica avanzada: Los ingresos obtenidos en esta arca, que entrd en
funcionamiento en febrero de 2016, representan el 17.4% de los ingresos totales. En 2016 se
ha iniciado con éxito el tratamiento de casi 500 pacientes oncologicos.
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Gastos de Personal:

En 2016 los gastos de personal ascendieron a 1.26 millones de euros. un aumento del 17.30%
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Gastos de Explotacion:

[:n 2016 la partida de Gastos de Explotacion ha ascendido a 1,29 millones de euros, un aumento
del58.41% respecto al mismo periodo del afo anterior.

sto se explica en gran parte por la imputacion de gastos no recurrentes generados por la salida
de la compania al Mercado Alternativo Bursatil a finales de julio de 2016 y por la compra de la
sociedad eDiagnostic en la primera mitad del ejercicio. EI importe total de estas partidas de
gasto no recurrentes ascienden a 276 mil euros.

Sin considerar los gastos no recurrentes del periodo. el incremento de los gastos de explotacion
habria sido de un 24.76% respecto al mismo periodo del afio anterior,

Perspectivas para el ejercicio 2017

La direccion de la compaiia estima que en un entorno macro economico comparable Atrys
continuarda manteniendo en 2017 un ritmo de crecimiento en ingresos similar al experimentado
en el ejercicio 2016.

Otras consideraciones

La compafiia no ha realizado en el ejercicio 2016 operaciones con derivados y no se han
producido hechos posteriores relevantes posteriores al cierre que puedan afectar a las cuentas
consolidadas.
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INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSII(')N DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 308 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE
CAPITAL

A los accionistas de ATRYS HEALTH, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, y de acuerdo con el
encargo recibido de ATRYS HEALTH, S.A. (en adelante, “la Entidad” o “el Grupo”) por
designacion del Registro Mercantil, emitimos el presente informe especial sobre el aumento de
capital social por un importe nominal de cincuenta y cinco mil setecientos sesenta y cinco euros
con 75 céntimeos de euro (55.765,75 euros), mediante la emisién y puesta en circulacién de
cinco millones quinientas setenta y seis mil quinientas setenta y cinco acciones ordinarias
(5.576.575) de 0,01 euros de valor nominal cada una, de la misma clase que las actualmente
en circulacién con una prima minima de emisién total de 7.862.970,75 euros a razén de 1,41
euros por cada nueva accion emitida, con exclusién del derecho de suscripcion preferente,
acompafado del informe adjunto del Consejo de Administracién que seran puestos a disposicidn
de los accionistas y comunicados a la Junta General de accionistas que se celebre tras el
acuerdo de ampliacion.

La Junta General de Accionistas acordd, con fecha 24 de Mayo de 2016, autorizar al Consejo de
Administracién para aumentar el capital social conforme a lo establecido en el apartado 1.b) del
articulo 297 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

En virtud de tal delegacion el Consejo de Administracion de la Entidad ha elaborado el informe
que se adjunta como Anexo I, en el que se justifica detalladamente la propuesta y el modo de
determinacion del tipo de emision de las acciones, con indicacién de las personas a las que
éstas habran de atribuirse, asi como la naturaleza de las aportaciones. La legislacién requiere
que esta emision de acciones se realice a su valor razonable. En una valoracion de acciones sélo
puede hablarse de aproximaciones o juicios estimativos sobre el valor razonable, que puede
depender en alto grado de las evaluaciones subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio.

Al tratarse de una sociedad cotizada, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 504.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el valor razonable se entenderd como valor de
mercado y éste se presumird, salvo que se justifique lo contrario, referido a su cotizacidn
bursatil.

Segln se indica en el informe adjunto, a juicio del Consejo de Administracién de la Sociedad,
resulta de interés social acordar la exclusion del derecho de preferencia en el aumento de
capital para asi facilitar la suscripcion de las nuevas acciones por inversores relevantes en el
sector sanitario que puedan contribuir a dar valor a la Sociedad, especialmente en lo que
respecta a los planes estratégicos, de crecimiento inorganico y de expansidén de la misma en
mercados emergentes como el latinoamericano.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el
valor razonable de las acciones de la Entidad, sobre el valor teérico de los derechos de
suscripcién preferente cuyo ejercicio se suprime y sobre la razonabilidad de los datos contenidos
en el informe del Consejo de Administraciéon. Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con
la norma técnica sobre elaboracién del informe especial sobre exclusién de derecho de
suscripcidn preferente en el supuesto del articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital.

La informacion contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de los estados
financieros intermedios consolidados al 30 de junio de 2017, los cuales fueron auditados por
BDO Auditores, S.L.P., quienes, con fecha 20 de octubre de 2017, han emitido su informe de
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revision limitada de estados financieros intermedios consolidados en el que expresaron una
opinion favorable.

De acuerdo con la citada Norma Técnica sobre elaboracion de este Informe Especial, nuestro
trabajo ha consistido en la aplicacién de los siguientes procedimientos:

a) Obtencién del informe de revision limitada arriba citado referido a los estados
financieros intermedios consolidados del Grupo, correspondientes al periodo de 6 meses
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2017, asi como el informe de
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2016.

b) Obtencion de informaciéon del auditor de cuentas de la Entidad sobre eventuales hechos
o factores significativos con respecto a la situacion econdémico-patrimonial del Grupo que
hubiera conocido con posterioridad a la emisién, tanto del Gltimo informe de auditoria
como del informe de revisién limitada que nos han sido facilitados.

¢) Formulacién de preguntas a la Direccién de la Entidad sobre los hechos de importancia
que pudieran afectar de forma significativa al valor del Grupo y, en su caso, verificacidon
de los mismos.

d) Estudio de la evolucién del valor de cotizacion de las acciones de la Entidad vy
determinacion del valor de cotizacion medio de dichas acciones durante el dltimo
periodo de cotizacion representativo anterior a la fecha del presente informe especial
(periodo trimestral terminado el 16 noviembre de 2017), obtenida a partir de
certificacién de Bolsas y Mercados Espafioles, Sistemas de Negociacién, S.A. expedida el
16 de noviembre de 2017, y de la ultima cotizacién disponible a dicha fecha, como
valores referentes del valor razonable de la Entidad.

e) Constatacién de si el valor de emision propuesto por los Administradores es superior al
valor neto patrimonial que resulta de los (ltimos estados financieros intermedios
consolidados del Grupo, gue incluyen el periodo de 6 meses comprendido entre el 1 de
enero y el 30 de junio de 2017, una vez tenidas en cuenta las salvedades cuantificadas
expresadas, en su caso, en el informe de revision limitada de estados financieros
intermedios consolidados.

f) Andlisis y evaluacion sobre si el tipo de emision propuesto por el Consejo de
Administracion se corresponde con el valor razonable de las acciones de la Entidad que
se desprende de la informacion obtenida en los puntos anteriores.

g) Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por el
Consejo de Administracion que justifica la propuesta y el tipo de emision de las
acciones, incluyendo la revision de la documentacidon que justifica la metodologia de
valoracion y las bases de calculo.
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h) Determinacion del valor teérico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio
se propone suprimir, calculado con referencia tanto a los valores de cotizacién como al
valor teérico contable del Grupo.

i) Obtencién de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Entidad en la
que nos comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipdtesis, datos e
informaciones relevantes.

El informe elaborado por los Administradores propone que el tipo de emisién de las nuevas
acciones para su suscripcién por un grupo de inversores relevantes en el sector sanitario sea
como minimo de 1,42 euros por accién, de los que 0,01 euros se corresponden con el valor
nominal y los restantes 1,41 euros constituyen la prima de emisidn. Dicho tipo de emisién ha
sido obtenido aplicando un descuento del 4% redondeado a la baja al nidmero entero de
céntimos de euro, sobre el valor de la OPS de salida al Mercado Alternativo Bursatil de fecha 22
de julio de 2016 que fue de 1,48 euros por accién.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional como expertos
independientes:

* Los datos contenidos en el informe del Consejo de Administracién de la Entidad para
justificar su propuesta respecto a la exclusién del derecho de suscripcidn preferente de
los accionistas conforme al articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, son
razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

* El tipo de emision de 1,42 euros por accién, acordado por el Consejo de Administracién
en virtud de la delegacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, es inferior al
importe estimado que puede considerarse indicativo del valor razonable de las acciones
de la Entidad obtenido a partir de los valores de cotizacion de la misma. Asimismo,
dicho tipo de emision es superior al valor neto patrimonial consolidado de las acciones
de la Entidad al 30 de junio de 2017, dltimos estados financieros intermedios
consolidados auditados.

A continuacién, presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo
ejercicio se proponer suprimir derivado del valor de cotizacion medio por accidon durante el
periodo trimestral terminado el 16 de noviembre de 2017, del valor de cotizacion al cierre del
16 de noviembre de 2017, y del valor tedrico-contable del Grupo segun sus estados financieros
intermedios consolidados al 30 de junio de 2017 auditados por otros auditores.

La dilucion por accidn en circulacion, expresada en euros por accion, es la siguiente:

Valor en euros

Sobre valores de cotizacion:

-Del trimestre terminado el 16 de noviembre de 2017 0,00968
-Al 16 de noviembre de 2017 0,01019
Sobre valor teérico-contable auditado a 30 de junio de 2017 (1)

(1) El tipo de emisién propuesto no produce efecto dilucion teérico sobre el valor teérico-
contable auditado seglin los estados financieros intermedios consolidados al 30 de junio
de 2017.
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Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 308 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital en lo que se refiere al informe de los auditores de
cuentas. Este informe no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

AUREN AUDITORES

Inscrita en el R.O.A.C. N°© S0278 INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS

DE ESPANA

AUREN AUDITORES SP,

Juan José Jaramillo SLP.

Socio . Af02017 N2 01M7/37844

. ) 4 . SELLO CORPORATIVO: 30,00 EUR
Madrid, ¥7-de noviembre de 2017

Informe sobre trabajos distintos
a la auditoria de cuentas
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Dita. Inmaculada Castellé Bernabeu, secretaria no consejera del consejo de a
ATRYS HEALTH, S.A. (en adelante, la "Sociedad")

CERTIFICO

I.- Que en el dia 24 de mayo de 2016, se celebrd, en el domicilio social, junta general extraordinaria
universal de la Sociedad bajo la presidencia de don Santiago de Torres Sanahuja y actuando como
secretaria dofia Inmaculada Castellé Bernabeu quienes desempefian idénticos cargos en el consejo de
administracion de la Sociedad.

Il- Que en el libro de actas de la Sociedad, consta el acta, debidamente firmada, de la reunion de la junta
general ordinaria de la Sociedad celebrada el dia 24 de mayo de 2016, en Madrid, en el domicilio social, con
la asistencia de los accionistas titulares de acciones representativas del 100% del capital social de la
Sociedad con derecho a voto conforme consta en la lista de asistentes firmada por todos ellos, asi como por
el presidente y la secretaria la cual quedd unida al acta.

lll.- Que validamente constituida la junta general, se adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos que se
transcriben a continuacion de forma literal, parcial (ya que no se transcribe la totalidad del acta) e
integramente (en cuanto las decisiones transcritas se reproducen en su totalidad)

“Décimo.- Autorizacién al Consejo de Administracién, conforme a lo dispuesto en el articulo
297.1b) de la Ley de Saociedades de Capital, para que, dentro del plazo méximo de 5 afos,
pueda aumentar el capital soclal, mediante aportaciones dinerarlas, hasta la mitad de la
cifra del capital soclal, en una o varias veces, y en la oportunidad y cuantia que considere
adecuadas.

La Junta General acuerda, por unanimidad, autorizar, de conformidad con lo establecido en el
artfculo 297.1b) de la Ley de Sociedades de Capital, al Consejo de Administracién para acordar
en una o varias veces, el aumento de capital hasta la cifra determinada en cada ocasion y en la
cuantia que éste decida. Estos aumentos no podrén ser superiores en ningiin caso a la mitad del
capital social de la Sociedad en el momento de la autorizacion y deberan realizarse mediante
aportacién dineraria, dentro del plazo méximo de 5 afios a contar desde el presente acuerdo.

Se incluye, asimismo, la delegacién de la facultad de excluir el darecho de suscripcién preferente
en relacién con los aumentos de capital que acordare el Consejo de Administracién en virtud de
esta delegacion, si el interés de la Sociedad asf lo exigiera, de conformidad con lo dispuesto en el
artlculo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, y siempre que sé cumplan con los requisitos del
artlculo 308 de este mismo texto."

Y para que asi conste, y surta los efectos oportunos, se expide la presente certificacion por la secretaria del
consejo de administracion de la Sociedad con el visto bueno del presidente, en Madrid, a 26 de septiembre

de 2017.

V°B° preside 4 La secretaria no consejera

Don Santiago de\'l‘orres Sanahuja Dofa Inmaculada Castellé Bernabeu
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YO IGNACIO SOLIS VILLA, Notario de Madrid, LEGITIMO:

Por coincidir con la que figura en el protocolo o_libro reglstro la fima de: DON

SANTIAGO DE TORRES SANAHUJA Y DONA INMACULADA CASTELLO
BERNABEU.

Madrid, a veintiséis de septiembre de 2.017.
LIBRO INDICADOR: 2017 /2% NUMERO 134.
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Dia. Inmaculada Castellé Bernabeu, secretaria no consejera del consejo ministracion de la sociedad

ATRYS HEALTH, S.A. (en adelante, la "Socledad")

CERTIFICO

Que el 21 de mayo de 2016 los miembros del consejo de administration de la Sociedad suscribieron el
informe que se transcribe a continuacién, a los efectos de justificar tanto el aumento de capital de la
Sociedad previsto como la exclusion del derecho de suscripcion preferente, a los efectos del articulo
308.2.a) de la Ley de Sociedades de Capital:
"INFORME
FORMULADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ATRYS HEALTH, S.A.
AUMENTO DE CAPITAL MEDIANTE APORTACION DINERARIA

CON EXCLUSION DEL DERECHO DE PREFERENCIA

En Madrid a 21 de septiembre de 2017

7. Objeto del informe

En cumplimiento de lo establecido en los articufos 286 y 308 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital ("LSC"), los
miembros del consejo de administracién de Atrys Health, S.A. (la "Sociedad’) formulan el presente
informe (el "Informe") con el objeto de justificar la operacion de aumento de capital social de la
Sociedad con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de preferencia que se
someteré a la aprobacién del consejo de administracion de la Sociedad en virtud de la delegacién
efectuada a este 6rgano por la junta general de accionistas de la Sociedad de 24 de mayo de 2016 de
conformidad con lo previsto en el articulo 297.1b) de la LSC (el "Aumento de Capital").

Se adjunta como Anexo | certificacién del acuerdo de la junta general de la Sociedad de fecha 24 de
mayo de 2016 en el que se delegd en el consgjo de administracién la facultad de acordar elllos
aumentos de capital social en la Sociedad hasta la mitad de su capital social.

8. Justificacion y finalidad del aumento de capital con exclusion del derecho de preferencia

Con el objetivo de cumplir con los requisitos legales para acordar vélidamente el Aumento de Capital,
a continuacién se ofrece una exposicion de la justificacion y finalidad del Aumento de Capital
propuesto, asf como una breve descripcion de la operacion en la que se enmarca el referido Aumento
de Capital.

Se requiere realizar el Aumento de Capital para financiar el plan estratégico de la Sociedad para los
ejercicios 2017 y 2018. Los fondos del Aumento de Capital se destinardn a la adquisicion de
compafifas en el dmbito del diagnéstico de anatomia patoldgica, la compra de compafilas de
telemedicina en Latinoamérica, el desarrollo del acuerdo marco firmado con Dindmica IPS (Grupo
SURA), la apertura de nuevos centros de radioterapia y la financiacion del fondo de maniobra ligado
al crecimiento de la actividad.

A juicio de este consejo de administracién, resulta del interés social acordar la exclusién del derecho
de preferencia en el Aumento de Capital para asf facilitar la suscripcién de las nuevas acciones por
inversores relevantes en el sector sanitario que puedan confribuir a dar valor a la Sociedad,
espacialmente en lo que respecta a los planes estratégicos, de crecimiento inorganico y de expansion
de la Sociedad en mercados emergentes como el latinoamericano.

Asimismo, el mecanismo previsto presenta como ventaja frente a la oferta publica de suscripcién
tradicional (con derecho de preferencia) la reduccion de: (i) el efecto de distorsion de la cotizacién de
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9.2

9.3

9.4

las acciones de la Sociedad; (ii) la exposicién de las acciones a fa volatilidad de los mercados: y (i) el
acortamiento de los plazos.

Aumento de Capital a acordar por el consejo de administracion
Importe de la emisién, acciones que se emitiran y lipo de emisidn

La cuantfa total del Aumento de Capital social que el consejo de administracion se propone acordar
asciende a un importe de CINCUENTA Y CINCO MIL SETECIENTOS SESENTA Y CINCO EUROS
CON SETENTA Y CINCO CENTIMOS DE EURO (55.765,75€). Todas las acciones que se emitan,
seran de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas mediante
anotaciones en cuenta. Dicho importe se ajusta a la limitacion del artfculo 297.1b) LSC al ascender en
la actualidad el capital social de la Sociedad a CIENTO ONCE MIL QUINIENTOS TREINTA Y UN
EUROS CON CINCUENTA Y UN CENTIMOS DE EURO (111.531,51 €).

Las nuevas acciones se emitirdn por su valor nominal de UN CENTIMO DE EURO (0,01€) més la
prima de emisién que, en su caso, deltermine el consejo de administracién, habiéndose previsto una
prima minima de UN EURO CON CUARENTA Y UN CENTIMOS DE EURO (1,41 €).

Dicha emisién se suscribird Integramente mediante aportaciones dinerarias, de conformidad con lo
establecido en el articulo 297.1b) y en la delegacién de la Junta General de la Sociedad.

Las acciones resultantes otorgarén a su litular, a partir de la fecha de su inscripcién en el Registro
Mercantil, los mismos derechos y obligaciones que las acciones de la Sociedad resultante en
circulacién. En particular, en cuanto a los derechos econdmicos, las nuevas acciones emitidas como
consecuencia del Aumento de Capital dardn derecho a los dividendos sociales, a cuenta o definitivos
cuya distribucion se acuerde a partir de dicha fecha.

Deslinatarios de las acciones

La oferta de acciones se destinard mediante un procedimiento de prospeccién de la demanda y de
colocacién privada a inversores cualificados y estratégicos residentes tanto en Espafia como en el
extranjero.

Exclusién del deracho de suseripcién preferente

Conforme al interés de la Sociedad, y con la finalidad de que las nuevas acciones emitidas sean
suscritas y desembolsadas en su totalidad por uno o varios inversores estratégicos, se acuerda la
supresion total del derecho de preferencia de los accionistas de la Sociedad.

En todo caso conforme a lo dispuesto en el articulo 504.1 de la LSC con respecto al régimen general
de exclusion del derecho de suscripcién preferente, el tipo de emisién que acuerde el consejo de
administracién se corresponderé con el valor razonable de las acciones, considerando el precio
medio de cotizacion de fos dltimos tres (3) meses y el del mes anterior a este Informe, asl como la
valoracién de la Sociedad en virtud del mélodo de descuento de flujos de caja.

No obstante lo anterior, el valor razonable de las acciones o precio de emisién deberd ser conirastado
por el preceptivo informe elaborado por el experto independiente, distinto del auditor de cuentas de la
Sociedad y designado por el Registrador Mercantil.

Suscripclén incompleta

De conformidad con lo dispuesto en el artfculo 311 de la LSC, en el supuesto de que las nuevas
acciones emitidas no fueran suscritas y desembolsadas en su integridad, el Aumento de Capital
soclal se limitard a la cantidad correspondiente al valor nominal de las acciones dé la Sociedad
efectivamente suscritas y desembolsadas, quedando sin efecto en cuanto al resto.

(Siguen firmas)"

Que dicho informe consta firmado por todos los consejeros de la Sociedad, esto es, Dofia Isabel Lozano
Fernandez; Don Santiago de Torres Sanahuja; INVEREADY ASSET MANAGEMENT S.GEIR. SA.
(representada por don Josep Maria Echarri); Don Jaime del Barrio Seoane; CECU INVERSIONES, S.L.,
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Don Santiago de Tojres Sanahuja Dofia Inmaculada Castellé Bernabeu

YO IGNACIO SOLIS VILLA, Notario de Madrid, LEGITIMO:
Por coincidir con las que figuran en el protocolo o libro registro, las firmas de: DON
SANTIAGO DE TORRES SANAHUJA Y DONA INMACULADA CASTELLO
BERNABEU.
Madrid, a veintiséis de septiembre de 2.017.
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“INFORME ESPECIAL PREVIO” AL INFORME ESPECIAL
SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE
CREDITOS, EN EL SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO
301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES
DE CAPITAL

ATRYS HEALTH, S.A.

21 de noviembre de 2017
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“INFORME ESPECIAL PREVIO” AL INFORME ESPECIAL SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR
COMPENSACION DE CREDITOS, EN EL SUPUESTO PREVISTO EN EL ARTICULO 301 DEL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas y al Consejo de Administracion de ATRYS HEALTH, S.A.

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente “Informe Especial Previo” al Informe Especial sobre el aumento de
capital por importe de 8.837,08 euros, con una prima de emision total por importe de
1.246.027,64 euros, lo que totaliza 1.254.864,72 euros, por compensacion de créditos, seglin
se detalla en el informe adjunto de fecha 21 de noviembre de 2017, preparado por el Consejo
de Administracion de ATRYS HEALTH, S.A., segun se acredita en Diligencia adjunta.

En el Informe adjunto firmado el 21 de noviembre de 2017 por el Consejo de Administracion de
ATRYS HEALTH, S.A., se indican, entre otros, los siguientes aspectos:

e Con fecha 20 de noviembre de 2017, los créditos objeto de capitalizacion, fueron
novados con el fin de establecer su amortizacion anticipada, asi como el importe de los
intereses devengados hasta la fecha y la fijacion de una prima de penalizacion por la
cancelacion anticipada de los mismos. Se establece que, tanto los intereses como la
penalizacion, también seran objeto de capitalizacion junto con el capital pendiente de
cada crédito.

e En el acuerdo firmado en dicha fecha, se introduce una condicion suspensiva
consistente en que la Junta General de Accionistas de la Sociedad, que tendra lugar en
fecha 22 de diciembre de 2017, acuerde una ampliacion de capital dineraria de un
importe minimo de 6 millones de euros, incluyendo capital y prima de emision.

o En consecuencia, los citados créditos, compuestos de capital pendiente, intereses y
prima de penalizacion, seran integramente exigibles, vencidos y liquidos solamente en
el caso en que se produzca esa condicion suspensiva en la fecha indicada.

Por lo tanto, segun lo descrito en los parrafos anteriores, a fecha de emision de este informe,
los créditos que se pretenden compensar no cumplen con los requisitos de exigibilidad, liquidez
y vencimiento recogidos en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital vigente.

No obstante, si se cumpliese la condicion suspensiva anteriormente descrita, los créditos
indicados si serian liquidos, vencidos y exigibles, cumpliendo por tanto con los requisitos
establecidos en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital.
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De acuerdo con todo lo anterior, quedamos a la entera disposicion del Consejo de
Administracion de ATRYS HEALTH, S.A., para que, una vez se cumpla la condicion suspensiva,
es decir, que la Junta General de Accionistas apruebe en fecha 22 de diciembre de 2017 una
ampliacion de capital dineraria de un importe minimo de 6 millones de euros, podamos emitir
nuestro Informe Especial sobre Aumento de Capital definitivo, certificando que los créditos a
capitalizar son liquidos, vencidos y exigibles.

Este “Informe Especial Previo” al Informe Especial, ha sido preparado unicamente a los fines
previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Capital, por lo que no
debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.
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ANEXO 1

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION




INFORME FORMULADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
ATRYS HEALTH, S.A.
AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE CREDITOS

En Madrid a 21 de noviembre de 2017
1. Objeto del informe

En cumplimiento de lo establecido en los articulos 286 y 301 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital ("LSC"), los miembros del consejo de administracion de Atrys
Health, S.A. (la "Sociedad") formulan el presente informe (el "Informe") con el objeto
de justificar la operacién de aumento de capital social de la Sociedad por
compensacion de créditos (el "Aumento de Capital") que se sometera a la
aprobacion de la junta general extraordinaria de accionistas de la Sociedad cuya
celebracién estd prevista para el proximo 22 de diciembre de 2017, en primera
convacatoria, y para el 23 de diciembre de 2017, en segunda convocatoria .

2, Justificacion y finalidad de la propuesta de acuerdo de aumento de capital a
someter a la aprobacion de la junta general de accionistas

Con el objetivo de cumplir con los requisitos legales para acordar validamente el
Aumento de Capital, a continuacién se ofrece una exposicién de la justificacién y
finalidad del Aumento de Capital propuesto.

La Sociedad pretende afrontar en los proximos ejercicios en el marco de su plan
estratégico 2018-2019 un importante crecimiento tanto organico como inorganico via
adquisicion de compafias. Para poderlo afrontar se propone aumentar capital
compensando créditos con accionistas con el objetivo de mejorar la solvencia
financiera de la compania y liberar flujos de caja futuros comprometidos al servicio de
dichos créditos.

Aumento de capital social de la Sociedad mediante compensacién de créditos

2.1 Importe de la emisién, acciones que se emitirén y tipo de emisién

La cuantia total del Aumento de Capital social que se propone a la junta general de
accionistas asciende a un importe de OCHO MIL OCHOCIENTOS TREINTA 'Y SIETE
EUROS CON OCHO CENTIMOS DE EURO (8.837,08 €) mediante la emisién de
OCHOCIENTAS OCHENTA Y TRES MIL SETECIENTAS OCHO (883.708) nuevas
acciones de UN CENTIMO DE EUROQ (0,01) de valor nominal cada una de ellas de la
misma clase y serie y con los mismos derechos que las actualmente en circulacion,
representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las nuevas acciones se emitiran por su valor nominal de UN CENTIMO DE EURO
(0,01€) mas la prima de emision que determine el consejo de administracién para
cubrir el importe de los Créditos a compensar, habiéndose previsto una prima minima
de UN EURO CON CUARENTA Y UN CENTIMOS DE EURO (1,41 €).

Dicha emision se suscribira integramente mediante compensacion de los Créditos
que se describen en el siguiente apartado.

Las acciones resultantes otorgaran a sus titulares, a partir de la fecha de su
inscripciéon en el Registro Mercantil, los mismos derechos y obligaciones que las
acciones de la Sociedad resultante en circulacion. En particular, en cuanto a los
derechos econdmicos, las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento
de capital daran derecho a los dividendos sociales, a cuenta o definitivos cuya
distribucion se acuerde a partir de dicha fecha.
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2.2
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Descripcion de la aportacion (caracteristicas de los créditos a compensar)

Se detallan los Créditos de conformidad con los articulos 301 LSC y 168.3 RRM, cuya
compensacion efectiva se producira en la fecha del otorgamiento de la escritura
publica que documente la ejecucion del Aumento de Capital objeto de este Informe en
el Anexo |.

Se hace constar que los referidos Créditos fueron novados con fecha de 20 de
noviembre de 2017 con el fin de amortizar los Créditos de forma anticipada (la
"Novacién"). Dicha Novacion fue sometida a una condicion suspensiva consistente
en que la junta general de accionistas de la Sociedad que tendra lugar el 22 de
diciembre de 2017 acuerde un aumento de capital dinerario que, no mas tarde del 31
de enero de 2018, se ejecute por importe de, al menos, incluyendo capital y prima de
asuncioén, SEIS MILLONES DE EURQS (6.000.000 €).

En consecuencia, los Créditos que se compensaran seran integramente liquidos,
vencidos y exigibles en su totalidad en el momento de la ejecucion del acuerdo de
Aumento de Capital que motiva el presente Informe (siempre y cuando dicho
Aumento de Capital se suscriba como minimo en un importe de SEIS MILLONES DE
EUROS (6.000.000 €)).

De conformidad con lo estipulado en el articulo 301.2 de la LSC, junto con la
convocatoria de la junta general extraordinaria de la Sociedad se pondra a disposicion
de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la Sociedad, acreditando
que, los Créditos existen y estan registrados en la contabilidad de la Sociedad y que,
en el momento de la ejecucion del aumento de capital, seran liquidos, vencidos y
exigibles. Posteriormente, en la fecha de otorgamiento de la escritura publica que
documente la ejecucion del acuerdo de aumento de capital que motiva el presente
Informe una nueva certificacién complementaria en la que se acredite que, de
conformidad con la contabilidad de la Sociedad, los Créditos compensados resultan
liquidos, vencidos y exigibles en dicha fecha.

Identidad de los aportantes

Los aportantes de los Créditos corresponden con las personas mencionadas en el
Anexo |.

Derecho de suscripcion preferente

Se hace constar, a los efectos opertunos, que no existird derecho de suscripcion
preferente sobre las nuevas acciones emitidas como consecuencia del aumento de
capital por compensacién de créditos, a tenor de lo establecido en el articulo 304 de
laLSC.

Suscripcién incompleta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 311 de la LSC, en el supuesto de que
las nuevas acciones emitidas no fueran suscritas y desembolsadas en su integridad,
el Aumento de Capital se limitara a la cantidad correspondiente al valor nominal de
las acciones de la Sociedad efectivamente suscritas y desembolsadas, quedando sin
efecto en cuanto al resto.
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Los miembros del consejo de administracion de la Sociedad
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ANEXO |

Listado de Préstamos



N° Préstamo Partes Importe Principal Intereses mas Total a compensar (EUR)
(EUR) penalizacion (EUR)
Contrato de préstamo
participativo de fecha 26 de D. Santiago de
1 marzo de 2014, novado en Torres Sanahuja 931.90 160,89 1.092,79
fecha de 30 de noviembre de :
2015 y en fecha de 20 de
noviembre de 2017.
2 Contrato de préstamo
! participativo de fecha 26 de
marzo de %014 (elevadp a Inveready Saad
publico en virtud de escritura Capital S.CR. de
de fecha 27 de marzo de 2014 Régimen ' Cdmfm 648.84
ante el notario de Barcelona, D. SA ) 3.758,27 ' 4.407,11
Jaime Agustin Justribé con el | ~7
numero 562 de su protocalo)
novado en fecha de 30 de
noviembre de 2015 y en fecha
de 20 de noviembre de 2017.
3 Contrato de préstamo
' participativo de fecha 26 de
marzo de 2014 (elevado a | Inveready Innvierte
publico en virtud de escritura | Biotech Il Sociedad
de fecha 27 de marzo de 2014 | de Capital de Riesgo
ante el notario de Barcelona, D. | de Régimen Comun, 6.013,23 1.038,14 7.051,37
Jaime Agustin Justibré con el | S.A.
nimero 561 de su protocolo)
novado en fecha de 30 de
noviembre de 2015 y en fecha
de 20 de noviembre de 2017.
; Inveready Innvierte
= C°r‘t‘“r?'°l_de p:“‘ad’“o bic | BiOtECh Il Sociedad
participativo elevado a publico | 4o capital de Riesgo 1 B3 7.252.02 18.310,42

en virtud de escritura de fecha
27 de marzo de 2015 ante el
notario de Madrid, D. lgnacio

de Regimen Comun,
S.A.




Solis Villa con el nimero 278
de su protocolo) novado en
fecha de 30 de noviembre de
2015 y en fecha de 20 de
noviembre de 2017,

Cecu Inversiones,
S

2.381,68

1.561,89

3.943,57

D. Santiago de
Torres Sanahuja

2.497,36

1.637,75

4.135,11

Dna. Isabel Lozano
Fernandez

2.497,36

1.637,75

4.135,11

Contrato de préstamo
participativo de fecha 21 de
marzo de 2014 (elevado a
publico en virtud de escritura
de fecha 21 de marzo de 2014
ante el notario de Madrid, D.
Carlos Solis Villa con el
numero 438 de su protocolo)
novado en fecha de 30 de
noviembre de 2015 y en fecha
de 20 de noviembre de 2017.

D. Zvi Yechiel

8.450,12

1.458,85

9.908,97

Contrato de préstamo
participativo de fecha 21 de
marzo de 2014 (elevado a
publico en virtud de escritura
de fecha 21 de marzo de 2014
ante el nolario de Madrid, D.
Carlos Solis Villa con el
numero 436 de su protocolo)
novado en fecha de 30 de
noviembre de 2015 y en fecha
de 20 de noviembre de 2017.

D. Carlos Cordon
Cardo

23.666

4.085,76

27.751,76




Contrato de préstamo
participativo de fecha 21 de
marzo de 2014 (elevado a
publico en virtud de escritura
de fecha 21 de marzo de 2014

D. Santiago de
Torres Sanahuja

ante el notario de Madrid, D. 5.674,28 979,62
Carlos Solis Villa con el 6:854,50
nimero 437 de su protocolo)
novado en fecha de 30 de
noviembre de 2015 y en fecha
de 20 de noviembre de 2017.
Contrato de préstamo
participativo de fecha 24 de
febrero de 2015 (elevado a | Clear Image
publico en virtud de escritura | Corporate, S.L. 40.008
de fecha 27 de febrero0 de P 26.903,78 L
2015 ante el notario de Madrid,
D. Carlos Solis Villa con el
nimero 342 de su protocolo)
novado en fecha de 30 de .
noviembre de 2015 y en fecha | INveready Biotech I
de 20 de noviembre de 2017. S.C.R. de Régimen 28.869.59
Comun, S.A. S 19.413,64 48.283,23
Cecu Inversiones,
S.L. 6.217,75 4.181,19 10.398,94
D. Santiago de
Torres Sanahuja 6.519,73 4.384,26 10.903,99




Dna. Isabel Lozano

300.106,32 €

Fernandez 6.519,73 4.384,26 10.903,99
_E_) Contrato de  préstamo
' participativo de fecha 23 de
noviembre de 2015 y novado | Cecu Inversiones,
en fecha de 20 de noviembre | S.L. 46.102
de 2017 12.443,87 58.545,87
Contrato de préstamo .
10. participativo de fecha 23 de :;v?read}!l Slnn_wirtﬁ
noviembre de 2015 y novado déog: ital deOF?'isao
en fecha de 20 de noviembre ép_ 1esg 217.813
de 2017 de Régimen Comun, 58.792,15 276.605,15
S.A.
11 Contrato de préstamo
' participativo de fecha 21 de
diciembre de 2015 y novado en | Cecu  Inversiones,
fecha de 20 de noviembre de | S.L. 93.594
2017 26.053,16 119.647,16
Contrato de préstamo ;
12 participativo de fecha 21 de [qveready Inn_werte
i Biotech |l Sociedad
diciembre de 2015 y novado en #8 Cantial de Blescs
fecha de 20 de noviembre de i 9 442.186
2017 de Régimen Comun, 123.088,51 565.274,51
S.A.
TOTAL A COMPENSAR 954.758,40 €

1.254.864,72 €
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