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El presente Documento de Ampliación Completo (el “Documento de Ampliación” o el “DAC”) ha sido 
redactado de conformidad con el modelo establecido en el Anexo 1 de la Circular 2/2020, de 30 de julio 
sobre requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén 
incorporadas al segmento de negociación BME Growth de BME MTF Equity (el “Mercado” o “BME Growth”) y 
se ha preparado con ocasión de la incorporación al segmento BME Growth de los valores de nueva emisión 
objeto de la ampliación de capital de Vytrus Biotech, S.A. (“Vytrus”, la “Sociedad”, la  “Compañía” o el 
“Emisor”). 
 
Los inversores de empresas negociadas en BME Growth deben ser conscientes de que asumen un riesgo 
mayor que el que supone la inversión en empresas que cotizan en la Bolsa. La inversión en empresas cuyas 
acciones se encuentran incorporadas a negociación en BME Growth debe contar con el asesoramiento 
adecuado de un profesional independiente.  
 
Se recomienda a los accionistas e inversores leer íntegra y cuidadosamente el presente Documento de 
Ampliación con anterioridad a cualquier decisión de inversión relativa a los derechos de suscripción 
preferente y/o las acciones de nueva emisión. 
 
Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comisión Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) han 
aprobado o efectuado ningún tipo de verificación o comprobación en relación con el contenido de este 
Documento de Ampliación. La responsabilidad de la información publicada corresponde, al menos, al Emisor 
y sus administradores. El Mercado se limita a revisar que la información es completa, consistente y 
comprensible.  
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GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. (“GVC Gaesco”) con domicilio social en Calle Fortuny, 17 (28010) Madrid y 
provista del C.I.F. nº A-62132352, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36.672, Folio 212, Hoja 
M-657.514, Inscripción 1ª, Asesor Registrado en el segmento de BME Growth de BME MTF Equity, actuando en 
tal condición respecto a la Sociedad Vytrus, entidad que ha solicitado la incorporación de las acciones de 
nueva emisión objeto de la ampliación de capital al Mercado, y a los efectos previstos en la Circular 4/2020 
de BME Growth. de 30 de julio sobre el Asesor Registrado en el segmento de negociación BME Growth de BME 
MTF Equity (la “Circular 4/2020”).  
 
 

DECLARA 
 
 

Primero. Que ha asistido y colaborado con Vytrus en la preparación del presente Documento de Ampliación 
exigido por la Circular 2/2020 de 30 de julio sobre requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de 
capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociación en el segmento BME Growth de BME 
MTF Equity (la “Circular 2/2020”).  
 
Segundo. Que ha revisado la información que el Emisor ha reunido y publicado.  
 
Tercero. Que el Documento de Ampliación cumple con la normativa y las exigencias de contenido, precisión 
y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes ni induce a confusión a los inversores. 
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1. INFORMACIÓN GENERAL Y RELATIVA A LA COMPAÑÍA Y SU NEGOCIO 

1.1 Persona o personas, que deberán tener la condición de administrador, 
responsables de la información contenida en el Documento. Declaración 
por su parte de que la misma, según su conocimiento, es conforme con la 
realidad y de que no aprecian ninguna omisión relevante 

Los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad, D. Albert Jané Font, como 
Presidente del Consejo de Administración y Consejero Delegado, D. Òscar Expósito Tarrés, 
como Vocal del Consejo de Administración y Consejero Delegado y D. Jordi Rovira Martínez, 
como Secretario del Consejo de Administración y Director Financiero, en nombre y 
representación de Vytrus, en virtud del acuerdo de delegación expresa adoptado por el 
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2024, asumen la 
responsabilidad por el contenido del presente Documento de Ampliación Completo (el 
“Documento de Ampliación” o el “DAC”), cuyo formato se ajusta al Anexo 1 de la Circular 
2/2020. 
 
Los citados miembros del Consejo de Administración de la Sociedad, como responsables 
del presente Documento de Ampliación, declaran que la información contenida en el 
mismo es, según su conocimiento tras haber obrado con diligencia razonable para 
garantizar que así es, conforme con la realidad y no incurre en ninguna omisión relevante. 

1.2. Identificación completa de la Sociedad y objeto social  

Vytrus Biotech, S.A. es una sociedad anónima constituida por una duración indefinida y 
domiciliada en Carrer Sant Gaietà, nº 121 2º piso, 08221 de Terrassa (Barcelona), con C.I.F. 
A-65118531, e identificador de entidad jurídica (LEI, por sus siglas en inglés) número 
959800KVCD3WK0L9A989. La Sociedad está inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona 
en el Tomo 46.672, Folio 225, Hoja 379.639, inscripción 17. 
 
La Sociedad fue constituida bajo la denominación de “Phyture Biotech, S.L.” en virtud de 
escritura pública autorizada el 2 de junio de 2009 ante la Notario de Barcelona, Dña. Rosa 
Maria Pérez Paniagua, con el número 5814 de su protocolo.  
 
El 12 de abril de 2016 se eleva a público el acuerdo tomado en junta general extraordinaria 
de modificar el nombre de la sociedad por el de Vytrus Biotech, S.L. Bajo el protocolo 2242 
de la Notario de Barcelona, Dña. Rosa Maria Pérez Paniagua e inscrita en el Registro 
Mercantil de Barcelona en el Tomo 41.615, Folio 196, Hoja 379.639, inscripción 10. 
 
El 3 de julio de 2020 se eleva a público el acuerdo tomado en junta general de 
transformación en Sociedad Anónima, pasando la sociedad a denominarse Vytrus Biotech, 
S.A. Bajo el protocolo 4585 del Notario de Barcelona, D. Salvador Farrés Ripoll e inscrita en 
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el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 46.672, Folio 225, Hoja 379.639, inscripción 
17.  
 
El objeto social de la Sociedad está descrito en el artículo 2 del texto Refundido de sus 
Estatutos Sociales, cuyo texto literal se transcribe a continuación: 
 
“Artículo 2º. La Sociedad tiene por objeto:  
La producción, venta y comercialización de material vegetal, celular, principios activos y actividades 
complementarias; Investigación y desarrollo para el incremento de la producción de dichos compuestos y 
sustancias biológicas.  
 
Artículo 3º Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija 
requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.  
 
Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades comprendidas en el objeto 
social algún título profesional, o autorización administrativa, o inscripción en registros públicos, dichas 
actividades deberán realizarse por medio de persona que ostente dicha titulación profesional y, en su caso, 
no podrán iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.” 

La página web del Emisor es www.vytrus.com.  

1.3 Finalidad de la ampliación de capital. Destino de los fondos que vayan a 
obtenerse como consecuencia de la incorporación de las acciones de nueva 
emisión, desglosados en cada uno de los principales usos previstos por 
orden de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene conocimiento de que los 
fondos previstos no serán suficientes para todos los usos propuestos, se 
declarará la cantidad y las fuentes de los demás fondos necesarios. 

El Consejo de Administración celebrado el 22 de abril de 2024 haciendo uso de las 
facultades delegadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de 
abril de 2024, aprobó, un aumento de capital por un importe nominal de 5.200 €, con 
aportaciones dinerarias con derecho de suscripción preferente, mediante la emisión de 
520.000 nuevas acciones nominativas, de la misma clase y serie, de 0,01 € de valor nominal 
cada una de ellas y con una prima de emisión de 2,36 € por acción, lo que representa una 
prima de emisión total de 1.227.200 €. Es decir, en caso de suscripción completa,  el importe 
efectivo total de la presente ampliación sería de 1.232.400 euros.  
 
Finalidad de la ampliación de capital y destino de los fondos que se vayan a obtener  
 
La finalidad de la presente ampliación de capital es ejecutar el acuerdo aprobado en la 
Junta General Extraordinaria de Accionistas del 22 de abril de 2024 a través del Consejo de 
Administración haciendo uso de las facultades delegadas en dicha Junta de Accionistas.    
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Los fondos obtenidos a través de este aumento de capital con aportaciones dinerarias se 
destinarán a acelerar el crecimiento del negocio de la Sociedad por vía orgánica o 
inorgánica, incluyendo la creación y/o adquisición de empresas en línea con el Plan 
Estratégico 2024-2027 que la Compañía publicó a través de Información Privilegiada el 27 
de febrero de 2024 aprobado por el Consejo de Administración de Vytrus el 13 de febrero 
de 2024 (ver apartado 1.5 del presente Documento). Los targets potenciales incluyen 
compañías que disponen de tecnologías complementarías a las de Vytrus para la 
generación de nuevos ingredientes activos para la industria cosmética. En algunos casos 
estas tecnologías ya se están comercializando a través de la venta de dichos activos. 
 
La Sociedad tiene conocimiento de que los fondos previstos en la ampliación de capital 
serán suficientes para todos los usos propuestos en esta primera etapa del Plan 
Estratégico 2024-2027.  

1.4 Información privilegiada y otra información relevante disponible. Mención 
a la existencia de las páginas webs de la entidad emisora y del Mercado en 
las que se encuentra disponible la información privilegiada y otra 
información relevante publicada desde su incorporación al Mercado. 

 
De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020, de 30 de julio sobre la información 
a suministrar por empresas incorporadas a negociación en el segmento BME Growth de 
BME MTF Equity, modificada por la Circular 2/2022 (la “Circular 3/2020”), se declara que 
toda la información privilegiada y otra información relevante publicada desde la 
incorporación de las acciones de Vytrus Biotech a BME Growth en marzo de 2022 está 
disponible en la página web de la Sociedad 
(https://www.vytrus.com/), así como en la página web de BME Growth: 
https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/VYTRUS_BIOTECH_ES0105618005.aspx donde 
además se puede encontrar la información relativa a la Sociedad y a su negocio.  
 
Ambas páginas web, en cumplimiento de la citada Circular 3/2020, recogen todos los 
documentos públicos que se han aportado al Mercado desde la incorporación a 
negociación de las acciones de Vytrus Biotech en BME Growth. 

1.5 Actualización de la descripción de los negocios, estrategia y ventajas 
competitivas de la entidad emisora en caso de cambios estratégicos 
relevantes o del inicio de nuevas líneas de negocio desde el Documento 
Informativo de Incorporación o, en su caso, el último Documento de 
Ampliación Completo. 

Para mayor detalle sobre la descripción del negocio, estrategia, ventajas competitivas  y  
líneas de actividad de la Sociedad, ver apartados 2.6 y 2.7 del Documento Informativo de 

https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/VYTRUS_BIOTECH_ES0105618005.aspx
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Incorporación al Mercado en BME Growth, publicado a fecha de 25 de febrero de 2022 (el 
“DIIM”) ya que no existen cambios estratégicos relevantes que afecten actualmente al 
negocio de la Sociedad con respecto al contenido del DIIM más allá del mencionado Plan 
Estratégico 2024-2027 aprobado por el Consejo de Administración y que se detalla al final 
de este apartado 1.5.  El principal foco de la Sociedad en los próximos años seguirá siendo 
el desarrollo, producción y comercialización de ingredientes activos para el sector 
cosmético. La tecnología actual de Vytrus y las nuevas que se incorporarán en el marco 
del Plan Estratégico tienen potencial para aplicarse en sectores como el veterinario, 
alimentación funcional y pharma, si bien no se prevé que a medio plazo se abra esta vía 
de negocio. 
 
Vytrus Biotech es una compañía biotecnológica que desarrolla, produce y comercializa en 
todo el mundo ingredientes activos de alto valor añadido para el mercado 
dermocosmético y sanitario. El objetivo de Vytrus es ser un referente en innovación y 
sostenibilidad en el sector de los ingredientes dermocosméticos mediante sus 4 
plataformas biotecnológicas.  
 
Vytrus, nacida como un modelo de negocio altamente sostenible, es hoy una compañía 
industrial, sólida y rentable desde el punto de vista financiero, según la información 
financiera auditada de 2023, cuenta con una ratio deuda financiera neta/EBITDA de 1,35 y 
un margen EBITDA del 35%. También es un referente en su industria a nivel mundial, como 
avalan los 20 premios internacionales y nacionales a la innovación y a la sostenibilidad 
que ha recibido en los últimos años. La biotecnología que emplea Vytrus Biotech le permite 
tener ventajas competitivas respecto los extractos vegetales tradicionales y obtener 
ingredientes muy eficaces, sostenibles, seguros y patentables, generando un ahorro de 
hasta el 99% en recursos naturales, contribuyendo a preservar la biodiversidad del 
planeta.  
 
Desde su fundación en 2009, Vytrus Biotech ha experimentado un crecimiento progresivo 
en el tiempo, alcanzando presencia en los 5 continentes, siendo un actor reconocido por 
su innovación y sostenibilidad en la industria cosmética global, tal como avalan los 
premios obtenidos de instituciones del sector. Vytrus Biotech es una compañía cotizada 
en el mercado BME Growth desde 2022. 
 
Desde 2020 la Compañía ha consolidado su presencia internacional aumentando en más 
de un 50% los territorios donde tiene clientes, llegando a vender en 35 países de los 5 
continentes. Vytrus ha duplicado su equipo formado actualmente por 40 profesionales y 
ha ampliado sus instalaciones hasta los 1.400 m2, triplicando su capacidad productiva para 
afrontar la expansión de los próximos años. 
 
La innovación de la Compañía también se ha visto reconocida por la obtención de 3 
patentes internacionales en los principales mercados para el sector dermocosmético: 
Estados Unidos, la Unión Europea y Japón. La obtención de la certificación de las GPM’s 
Cosméticas y de la ISO 9001-2015 también ha sido un aval a la excelencia y la calidad frente 
a los clientes conseguida con su proceso productivo durante los últimos 4 años. 
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Plan Estratégico 2024-2027 
 
El plan estratégico de los próximos años se fundamenta en dos pilares principales:  
 

• Pasar a ser una empresa multitecnológica 
 

• Expandir y reforzar la colaboración con sus partners, creando relaciones a largo 
plazo con los clientes y acercando más al mercado las innovaciones de la compañía 

 
Durante el periodo comprendido entre 2020 y 2023 Vytrus Biotech se ha consolidado como 
un referente de la innovación dermocosmética a nivel internacional y una empresa líder 
en la tecnología de las células madre vegetales. Para poder acelerar el crecimiento y llegar 
a más clientes, la Compañía pretende incorporar nuevas tecnologías complementarias a 
las células madre vegetales con aplicación en el sector cosmético.   
 
El equipo de Vytrus lleva años desarrollando internamente algunas de estas tecnologías 
mientras se mantienen en paralelo conversaciones con terceros para llegar a acuerdos de 
licencia e inversión que permitirán a Vytrus incorporar a su portafolio productos basados 
en tecnologías innovadoras ya introducidas en el mercado. 
 
Disponer de diversas tecnologías de base biotecnológica e innovadora y una expansión de 
la red comercial de Vytrus permitirá potenciar el crecimiento: pudiendo llegar a más 
clientes, siendo más atractivos como partner en innovación y sostenibilidad y aumentar 
las oportunidades de venta cruzada. 
 
El plan estratégico 2024-2027 cuenta con 3 ejes de actuación: 
 

• Crecimiento orgánico 
 
Durante el periodo comprendido entre 2020 y 2023, Vytrus ha triplicado su equipo 
comercial y marketing y ha ampliado su capacidad productiva, con potencial para absorber 
un crecimiento importante de las ventas. La Compañía ha desarrollado nuevas líneas de 
I+D y nuevas estrategias de lanzamiento de productos que permitirán acortar el time to 
market de sus ingredientes activos y llegar a una variedad más grande de clientes. El 
Emisor dispone de todos los elementos para afrontar un nuevo ciclo de expansión con el 
objetivo de seguir creciendo a doble dígito de forma anual. 
 

• Nuevas alianzas 
 
En los próximos años se pretende firmar acuerdos estratégicos de colaboración con otras 
empresas que permitirán incrementar el catálogo de Vytrus.  Los acuerdos tendrán un foco 
tecnológico y comercial, complementando el trabajo del equipo de I+D+i, y ampliando el 
portfolio que la Compañía ofrece a sus clientes, cubriendo así un mayor rango de sus 
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necesidades. Vytrus se encuentra en conversaciones con varias compañías, con vistas a 
cerrar los primeros acuerdos ya en 2024. 
 

• Crecimiento inorgánico 
 
Vytrus, conjuntamente con sus asesores, está realizando un screening de compañías target 
que puedan aportar un alto valor añadido para reforzar la posición competitiva de la 
Sociedad en sus mercados principales. La estrategia de crecimiento inorgánico de Vytrus 
estará enfocada en compañías que permitan a la sociedad un mix de mayor volumen de 
facturación en el sector dermocosmético y el acceso a tecnologías complementarias a las 
de las células madre vegetales.  

1.6. Información financiera. 

1.6.1 Información financiera correspondiente al último ejercicio junto con el informe de 
auditoría. Las cuentas anuales deberán estar formuladas con sujeción a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), estándar contable nacional o US GAAP, 
según el caso. 

De conformidad con la Circular 3/2020, la Sociedad publicó el 3 de abril de 2024 la 
información financiera auditada correspondiente al ejercicio 2023, a saber:  
 

- Cuentas Anuales Individuales de Vytrus Biotech, S.A del ejercicio finalizado el 31 
de diciembre de 2023 e Informe de Gestión del ejercicio finalizado el 31 de diciembre 
de 2023, junto con el correspondiente informe de auditoría de RSM Spain Auditores, 
S.L.P. (en adelante, “RSM”) 

 
Esta información ha sido incluida en el Anexo I del presente Documento de Ampliación. 

1.6.2 Información financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo, 
descripción de cómo la operación podría haber afectado a los activos, pasivos y al 
resultado del emisor. 

No aplica. 

1.6.3 En caso de que el informe del auditor contenga opiniones con salvedades, 
desfavorables o denegadas, se informará de los motivos, actuaciones conducentes a su 
subsanación y plazo previsto para ello. 

Las Cuentas Anuales Individuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2023 han sido auditadas por RSM , que emitió el correspondiente informe de 
auditoría, firmado el 2 de abril de 2024, no habiendo presentado opiniones con salvedades, 
desfavorables o denegadas. 



 
 
 

  

Documento de Ampliación para el segmento BME Growth de BME MTF Equity– Abril 2024 Vytrus Biotech | 12 

 

 

 

1.6.4 Indicadores clave de resultados. En la medida en que no se hayan revelado en otra 
parte del Documento de Ampliación y cuando el emisor haya publicado indicadores clave 
de resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decida incluirlos en el Documento de 
Ampliación, deberá incluirse en este una descripción de los indicadores clave de 
resultados del emisor por cada ejercicio del periodo cubierto por la información financiera 
histórica. Los indicadores clave de resultados deben calcularse sobre una base 
comparable. Cuando los indicadores clave de resultados hayan sido examinados por los 
auditores, deberá indicarse este hecho. 

Los principales indicadores clave para Vytrus son los siguientes: 

 
1)  Evolución de su cartera de productos, que peso relativo en ventas tiene y su 

crecimiento. 
 

A continuación, se definen las diferentes líneas de negocio: 

 
o Productos Propios (OP): aglutina todos los principios activos vendidos por la 

Compañía directamente a distribuidores y clientes finales. 

o Productos para Terceros (CM): hace referencia a todos los principios activos 

producidos por contrato privado. Los clientes gozan del producto en exclusividad.  

o Servicios I+D: engloba distintos servicios de investigación prestados a 

terceros, relacionados con el desarrollo de productos para terceros.  

 
La evolución en el período 2020-2023 supone un crecimiento total de las ventas de un 119% 
y de un 170% de las ventas de productos propios, que es la línea estratégica de Vytrus. Las 
ventas de productos a terceros siguen contribuyendo al resultado, pero con un menor 
peso a medida que la Compañía va lanzando sus propios productos. La evolución de los 
servicios de I+D para terceros, varió anualmente al alza o a la baja en función de los 
acuerdos que se alcancen en cada periodo.  

 
Ello supone una tasa anual de crecimiento compuesto (TACC) del 22% en las ventas totales 
y de un 28% en relación con los productos propios. 

 
 2020 2022 2023 % 2020-2023 

Productos Propios (OP) 1.187.607 € 3.294.496 € 3.207.566 € 170% 

Productos Terceros (CM) 475.295 € 367.190 € 339.864 € -28% 
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 2020 2022 2023 % 2020-2023 

Servicios I+D 42.000 € 20.743 € 189.507 € 318% 

Total 1.704.903 € 3.682.429 € 3.736.936 € 119% 

 
Fuente: las cifras de los ejercicios 2020, 2022 y 2023 proceden de las cuentas anuales auditadas de los respectivos años. Tabla de 

elaboración propia. 
 

 

2) Evolución de su cartera de productos a nivel geográfico: 
 

A nivel geográfico la Compañía está asentada con ventas en 35 países lo que otorga un 
alto grado de diversificación territorial. En 2020 la Sociedad exportaba el 54% de sus 
productos, porcentaje que ha aumentado hasta el 61% en 2023. 
 

VENTAS 
TOTALES 

2020 %Distribución 2022 %Distribución 2023 %Distribución 
%Crecimiento 
2020-2023 

España 787.248 € 46% 1.255.344 € 34% 1.468.925 € 39% 87% 

Internacional 917.655 € 54% 2.427.085 € 66% 2.268.011 € 61% 147% 

Total 1.704.903 €  3.682.429 €  3.736.936 €  119% 

 
Fuente: las cifras de los ejercicios 2020, 2022 y 2023 proceden del informe de auditoría de las cuentas anuales de los respectivos. Tabla 
de elaboración propia. 

 
 
Por lo que se refiere a la línea de negocio de productos propios el grado de 
internacionalización es más elevado, manteniendo unas ventas internacionales del 70% 
en 2023, respecto al 75% de 2020. El crecimiento en ventas de esta línea de negocio ha sido 
del 228% en España y del 151% en el resto del mundo. 
 

VENTAS 
PRODUCTOS 

PROPIOS 
2020 %Distribución 2022 %Distribución 2023 %Distribución 

%Crecimiento 
2020-2023 

España 295.084 € 25% 885.771 € 27% 967.753 € 30% 228% 

Internacional 892.523 € 75% 2.407.827 € 73% 2.239.813 € 70% 151% 

Total 1.187.607 €  3.293.598 €  3.207.556 €  170% 

 
Fuente: las cifras de los ejercicios 2020, 2022 y 2023 proceden del informe de auditoría de las cuentas anuales de los respectivos. Tabla 
de elaboración propia. 
 

La información relativa a los indicadores clave presentados en este punto no ha sido 
examinada por los auditores de la Sociedad. No obstante, los datos para la elaboración de 
estos indicadores clave han sido extraídos de los registros contables utilizados por la 
Sociedad en la preparación de las cuentas anuales individuales de los mencionados 
períodos que han sido auditados por RSM. 
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3) Evolución métricas financieras. 
 

Millones de euros 2020 
Datos Auditados 

2022 
Datos Auditados 

2023 
Datos Auditados 

EBITDA 0,6 1,5 1,3 

Deuda Financiera Neta /EBITDA 1,36 0,89 1,35 

 
A continuación, se definen los indicadores claves señalados:  
 

• EBITDA: Indicador financiero, acrónimo del inglés Earnings Before Interest, Taxes, 
Depreciation, and Amortization (beneficio antes de intereses, impuestos, 
depreciaciones y amortizaciones) que se calcula como el beneficio (pérdidas) del 
ejercicio procedente de operaciones continuadas antes del impuesto sobre 
beneficios, los ingresos financieros, los gastos financieros, la amortización del 
inmovilizado, el deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado y de otros 
resultados. Asimismo, el EBITDA de 2022 y 2023 no incluye el impacto de la provisión 
contable no cash para registrar el plan de incentivos en acciones aprobados por la 
Junta General de Accionistas, que en 2022 fue de 0,13 M euros y en 2023 de 0,14 M 
euros. 
 

• DFN: Acrónimo de Deuda Financiera Neta, que indica el nivel de deuda financiera 
de la compañía. Esto es, la suma de toda la deuda de la Sociedad con entidades de 
crédito u otros acreedores financieros, financiación pública, arrendamientos 
financieros operativos y financieros, descontando la caja y activos líquidos. 

 

1.7 Información sobre tendencias significativas en cuanto a producción, ventas 
y costes de la entidad emisora, desde la última información de carácter 
periódico puesta a disposición del Mercado hasta la fecha del Documento 
de Ampliación. Descripción de todo cambio significativo en la posición 
financiera del emisor durante ese periodo o declaración negativa 
correspondiente. Asimismo, descripción de la financiación prevista para el 
desarrollo de la actividad del emisor. 

A cierre del primer trimestre de 2024, los ingresos y gastos de la Compañía están en línea 
con las proyecciones para el ejercicio 2027 aprobadas por el Consejo de Administración 
el 13 de febrero de 2024 (para mayor detalle, ver apartado 1.5 del presente Documento de 
Ampliación).   
 
Tal como se publicó al mercado mediante Información Privilegiada el pasado 11 de abril 
de 2024, los principales indicadores financieros del primer trimestre de 2024, con base en 
información no auditada ni revisada por los auditores, son los que siguen: 



 
 
 

  

Documento de Ampliación para el segmento BME Growth de BME MTF Equity– Abril 2024 Vytrus Biotech | 15 

 

 

 
Principales indicadores financieros del primer trimestre de 2024 
 

• La Sociedad supera por primera vez en su historia el umbral de los 4 Millones de 
euros de facturación en los 12 últimos meses naturales. 

• La Sociedad incrementa su EBITDA un 92% hasta los 506 mil euros respecto al 
mismo periodo de 2023. Los costes de explotación se incrementaron un 9%, muy 
por debajo del incremento de las ventas. 

• Las ventas totales crecen un +32% en el primer trimestre de 2024 respecto el mismo 
periodo de 2023 lideradas por la recuperación de los mercados de USA y Europa 
en este inicio de 2024 (+35%). El área de Latinoamérica incrementó sus ventas un 
+30% impulsada en gran parte por la entrada en Brasil en una de las empresas Top 
del sector. La zona APAC (Asia-Pacífico) se mantuvo estable con un crecimiento de 
un +1%. 

• Las indicaciones Skin care y Haircare fueron las principales responsables del 
crecimiento en todos los mercados, con especial mención para los productos 
indicados para pieles sensibles y solar. 

• En abril de 2024 Vytrus ha lanzado un nuevo producto propio, BAOLIFT™, y ha 
iniciado la comercialización de un producto en exclusiva para terceros, alcanzando 
de esta manera 21 productos en el mercado. 

 
 2024-3  2023-3  Var % 

Cifra de negocio 1.210.175 € 918.995 € +32% 

EBITDA    505.708 € 262.851 €         +92% 

 
Fuente: las cifras del 2024 proceden información financiera elaborada de acuerdo con las normas del Plan 

General de Contabilidad que no ha sido objeto de revisión por parte del auditor de Vytrus Biotech S.A. las cifras del ejercicio 2023 
proceden del informe de auditoría de las cuentas anuales de los respectivos. Tabla de elaboración propia. 
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Fuente: las cifras del 2024 proceden información financiera elaborada de acuerdo con las normas del Plan 
General de Contabilidad que no ha sido objeto de revisión por parte del auditor de Vytrus Biotech S.A. las cifras de los ejercicios 2019 

a 2023 proceden del informe de auditoría de las cuentas anuales de los respectivos. Tabla de elaboración propia. 

 
A cierre del primer trimestre de 2024 no hay cambios significativos en la posición 
financiera. 
 
La Compañía, además de los fondos obtenidos de la presente ampliación de capital, prevé 
financiar las necesidades de inversión con la generación de caja interna y, asimismo, 
podría disponer de deuda adicional gracias a su bajo apalancamiento.  

1.8. Principales inversiones de la entidad emisora en cada ejercicio cubierto 
por la información financiera aportada (ver puntos 1.6 y 1.7), ejercicio en 
curso y principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del 
Documento de Ampliación. 

Inmovilizado intangible  
 
Presenta un saldo a coste (es decir, sin incluir el impacto de la amortización acumulada) 
de 6.588.411,75 euros a 31 de marzo de 2024, que supone un incremento (altas de 
inmovilizado intangible) de 1.285.972,24 euros respecto a 2022. A continuación, se detalla 
la evolución de las principales partidas: 
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 2022 
(12 meses) 

2023 
(12 meses) 

Marzo 2024* 
(3 meses) 

Investigación y Desarrollo 4.956.561,95 5.922.237,95 6.168.477,37 

Propiedad industrial 275.855,33 323.770,43 338.539,15 

Aplicaciones Informáticas 70.022,23 81.395,23 81.395,23 

Total 5.302.439,51 6.327.403,61 6.588.411,75 

 
*Cifras provisionales no sujetas a revisión por parte de auditor. 
 
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el 31 de marzo de 2024 el 
crecimiento del inmovilizado intangible proviene de las inversiones en investigación y 
desarrollo que son cruciales para lanzar nuevos productos innovadores al mercado y 
mantener su posición de referente de la innovación en el sector dermocosmético. 
 
La inversión en I+D+i permite lanzar anualmente nuevos productos disruptivos en el sector 
que son generadores de nuevos ingresos. Así desde 2020 a 2023 los productos propios, 
fruto de las actividades de investigación, han aumentado sus ventas un 170%. Por el 
contrario, las ventas de productos a terceros que no se basan en la I+D propia de la 
Sociedad y que se refleja activada en el balance de situación, han disminuido un -27% en 
el mismo periodo.  
 
Inmovilizado material  
 
Presenta un saldo a coste (es decir, sin incluir el impacto de la amortización acumulada) 
de 1.748.374,04 euros a 31 de marzo de 2024, que supone una disminución neta (bajas de 
inmovilizado intangible) de 4.522,60 euros respecto a 2022. A continuación, se detalla la 
evolución de las principales partidas: 
 

 2022 
(12 meses) 

2023 
(12 meses) 

Marzo 2024* 
(3 meses) 

Construcciones 23.180,92 23.180,92 23.180,92 

Otro inmovilizado material 1.714.863,72 1.679.039,11 1.692.780,30 

Inmovilizado en curso y anticipos 14.852,00 14.852,00 32.412,82 

Total 1.752.896,64 1.717.072,03 1.748.374,04 

 
*Cifras provisionales no sujetas a revisión por parte de auditor. 
 
 
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2022 y el 31 de marzo de 2024 el 
crecimiento del inmovilizado material proviene, principalmente, de las incorporaciones de 
maquinaria e instalaciones técnicas, con el objetivo de expandir la capacidad productiva 
y ampliar los laboratorios, acorde con el incremento de ventas de los últimos años (para 
mayor detalle véase punto 1.6.4) y las perspectivas de crecimiento futuras. Las bajas de 
inmovilizado se corresponden con baja de maquinaria obsoleta, substituida por nuevo 
equipamiento más productivo y eficiente. El saldo neto resulta en una disminución de 
4.522,60 € en el periodo. 
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Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento de Ampliación 
 
Los fondos de la Ampliación de capital que se describe dentro del presente Documento 
de Ampliación, estos se destinarán a acelerar el crecimiento del negocio de la empresa 
por vía orgánica o inorgánica, incluyendo la creación y/o adquisición de empresas. No 
obstante, a fecha de este Documento, no existen inversiones comprometidas. 

1.9 Información relativa a operaciones vinculadas realizadas durante el 
ejercicio en curso y el ejercicio anterior. Cuando las operaciones con partes 
vinculadas no se hayan realizado a precios de mercado, deberá 
proporcionarse una explicación de los motivos. 

Según el artículo Segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, una parte se 
considera vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actúa en concierto, ejerce 
o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos 
entre accionistas, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de 
decisiones financieras y operativas de la otra. Conforme establece el artículo Tercero de 
la citada Orden EHA/3050/2004, se consideran operaciones vinculadas: 
 
“(…) toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas 
con independencia de que exista o no contraprestación. En todo caso deberá informarse 
de los siguientes tipos de operaciones vinculadas: Compras o ventas de bienes, terminados 
o no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero; prestación 
o recepción de servicios; contratos de colaboración; contratos de arrendamiento 
financiero; transferencias de investigación y desarrollo; acuerdos sobre licencias; acuerdos 
de financiación, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en 
especie; intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o 
cobrados; dividendos y otros beneficios distribuidos; garantías y avales; contratos de 
gestión; remuneraciones e indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros 
de vida; prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de 
derechos de opción, obligaciones convertibles, etc.); compromisos por opciones de compra 
o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una transmisión de recursos o de 
obligaciones entre la sociedad y la parte vinculada; (…)”. 
 
Se considera operación significativa todas aquellas cuya cuantía supere el 1% de los 
ingresos o fondos propios de la Sociedad. A continuación, se detallan las operaciones y 
saldos significativos con partes vinculadas de Vytrus Biotech, S.A. 
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 2023 
(12 meses) 

Marzo 2024 
(3 meses) 

Importe neto de cifra de negocios 3.736.936,24 1.210.175,01 

Fondos propios 5.043.203,48 5.059.650,52 

1% Ingresos 37.369,36 12.101,75 

1% Fondos Propios 50.432,03 50.596,51 
Fuente la información del ejercicio 2023 procede de las cuentas anuales auditadas de los respectivos años la información de marzo 

2024 no ha sido auditada ni revisada por el auditor. Tabla de elaboración propia. 

 
 
A continuación, se detallan las operaciones y saldos significativos con partes vinculadas: 
 
Operaciones realizadas con los accionistas significativos  
No existen salvo la relativa a la retribución de los Consejeros Delegados del Consejo de 
Administración, principales accionistas de la sociedad, tal y como se recoge en el siguiente 
punto.   
 
Operaciones realizadas con miembros del Consejo de Administración y altos directivos 
 
Se considera personal clave de la sociedad a los miembros del consejo de administración 
que desempeñan funciones ejecutivas. 
 
A 31 de marzo de 2024 no existen anticipos ni créditos con el personal de alta dirección y 
los miembros del Consejo de Administración (tampoco a cierre del ejercicio anterior). 
 
 

 2023 
(12 meses) 

Marzo 2024* 
(3 meses) 

Nº Consejeros/as 6 6 

Remuneraciones (sueldos, dietas y 
otras remuneraciones) 

391.879,83 95.731,97 

 
*Cifras provisionales no sujetas a revisión por parte de auditor. 
 
Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades vinculadas. 
 
A 31 de marzo de 2024 y en el ejercicio anterior no existen operaciones realizadas entre 
personas, sociedades o entidades vinculadas. 

1.10 Información respecto del grado de cumplimiento de las previsiones o 
estimaciones. 

Tal y como se detalla en el apartado 1.5 del presente Documento, Vytrus publicó en febrero 
de 2024 su Plan Estratégico 2024-2027 para los próximos 4 años aprobado por el Consejo 
de Administración el 13 de febrero de 2024 donde se incluyen unas previsiones para el 
ejercicio 2027 (https://www.vytrus.com/wp-content/uploads/_pda/Vytrus-Biotech-Plan-
Estrategico-2024-2027-final.pdf). 

https://www.vytrus.com/wp-content/uploads/_pda/Vytrus-Biotech-Plan-Estrategico-2024-2027-final.pdf
https://www.vytrus.com/wp-content/uploads/_pda/Vytrus-Biotech-Plan-Estrategico-2024-2027-final.pdf
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Con la suma de los tres ejes de este plan estratégico (crecimiento orgánico, nuevas 
alianzas y crecimiento inorgánico) Vytrus estima que podrá triplicar sus ingresos y 
cuadruplicar su EBITDA en los próximos 4 años. Asimismo, en 2027, la Compañía estima 
que el 60% de sus ingresos provendrá del negocio actual de las células madre vegetales y 
el 40% restante lo aportarán las nuevas tecnologías incorporadas y las adquisiciones 
realizadas.   
 

 
Millones de euros 2023* 

Datos Auditados 
2027* 

Proyecciones 

Ingresos Operacionales 3,7 12 

EBITDA 1,3 5 

Deuda Financiera Neta /EBITDA 1,35 1 

*Notas: 
 

• Ingresos operacionales: Cifra de negocio de Vytrus Biotech y en su caso de las empresas que puedan conformar 
el perímetro del grupo de consolidación en 2027 

• EBITDA: El EBITDA de 2023 no incluye la provisión contable no cash para registrar el impacto contable de los 
planes de incentivos en acciones aprobados por la Junta General de Accionistas, que fue de 0,14M Asimismo, el 
EBITDA de 2027 no incluye el impacto de un posible plan de incentivos.    

• Deuda financiera neta: Contempla a 31 de diciembre de cada ejercicio: (i) la suma de los importes pendientes de 
pago correspondientes a las partidas de deudas financieras corrientes y no corrientes (ii) excluyendo los 
importes reflejados como efectivo y otros activos líquidos equivalente así como otros activos financieros que 
sean activos líquidos inmediatos (sin restricciones frente a terceros). 

 
A fecha de emisión del Documento de Ampliación de Capital la Sociedad mantiene intactas 
todas las proyecciones realizadas en el Plan Estratégico para 2027. 

1.11 Declaración sobre el capital circulante. 

El consejo de administración de la Sociedad declara que, tras realizar un análisis con la 
diligencia debida, la Sociedad dispone del capital circulante (working capital) suficiente 
para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de la publicación 
de este Documento de Ampliación.  

1.12 Factores de riesgo. 

El negocio, las actividades y los resultados de Vytrus están condicionados tanto por 
factores intrínsecos exclusivos de la Sociedad, tal y como se describe a lo largo de este 
Documento de Ampliación de Capital, como por determinados factores exógenos que son 
comunes a cualquier empresa de los sectores en los que opera. Es por ello que, antes de 
adoptar cualquier decisión de inversión sobre las acciones de Vytrus, además de toda la 
información expuesta en el DIIM y presente DAC, los accionistas o potenciales inversores 
deberán sopesar detenidamente, entre otros, los factores de riesgo que se exponen a 
continuación en este apartado y la información pública de la Sociedad que esté disponible 
en cada momento. Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el negocio, los 
resultados, las perspectivas y la situación financiera y patrimonial de la Sociedad podrían 
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verse afectados de modo adverso y significativo. Asimismo, debe tenerse en cuenta que 
los mencionados riesgos podrían tener un efecto adverso en el precio de las acciones de 
Vytrus, lo que podría conllevar una pérdida parcial o total de la inversión realizada.  
 
La inclusión de un riesgo en esta sección 1.12 no implica ninguna opinión sobre su 
relevancia o importancia. Adicionalmente, estos riesgos no son los únicos a los que la 
Sociedad podría tener que enfrentarse. Existen otros riesgos que (i) por su mayor 
obviedad, (ii) por ser a fecha del presente documento desconocidos, o (iii) por no ser 
considerados como relevantes por la Sociedad en el momento actual, no se han incluido 
en el Documento de Ampliación de Capital y podrían tener un impacto sustancial en las 
actividades o en la situación financiera de la Sociedad.  
 
Los accionistas o potenciales inversores deberán estudiar detenidamente si la inversión 
en las acciones de Vytrus es adecuada para ellos, teniendo en cuenta sus circunstancias 
personales y la información contenida en el Documento de Ampliación de Capital y en el 
DIIM. En consecuencia, los accionistas o potenciales inversores en las acciones de la 
Sociedad deberán leer cuidadosamente esta sección de manera conjunta con el resto del 
Documento de Ampliación de Capital. De igual manera, se recomienda a los accionistas o 
potenciales inversores que consulten con sus asesores financieros, legales y fiscales, antes 
de llevar a cabo cualquier decisión de inversión, en relación con las acciones de Vytrus. 

1.12.1 Riesgos vinculados a la actividad de la Sociedad  

1. Riesgo de incumplimiento del plan estratégico:  

La Sociedad contempla en su plan estratégico acelerar su crecimiento orgánico, además 
de establecer nuevas alianzas estratégicas y adquisiciones. El cumplimiento del plan 
estratégico 2024-2027 está condicionado a la materialización de las hipótesis sobre 
ingresos, márgenes y gastos contemplados por la Sociedad, y a que los demás factores de 
riesgo presentados en este DAC también podrían afectar a este plan de negocio. Por este 
motivo, en caso de que no pudiese ejecutar el crecimiento orgánico previsto junto con 
dicha estrategia de alianzas y adquisiciones de empresas, y proveerse de nuevas 
tecnologías esto podría afectar negativamente al crecimiento futuro y a la valoración de 
la Sociedad.   
 
2. Riesgo relativo a la incapacidad de mantener la innovación como fortaleza competitiva 

a largo plazo:  

El posicionamiento de Vytrus se basa en una serie de fortalezas competitivas, entre las 
cuales hay la constante apuesta por la innovación en el sector de las células madre 
vegetales (para mayor detalle, ver apartado 1.5 del presente Documento de Ampliación de 
Capital o los apartados 2.6 y 2.7 del DIIM, publicado a fecha de 25 de febrero de 2022).  
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En consecuencia, el crecimiento futuro de la Compañía va a depender de su capacidad 
para seguir innovando, desarrollando productos y manteniéndose al día o liderando las 
innovaciones tecnológicas dentro de su sector y en el campo de la biotecnología vegetal. 
Dicha capacidad de innovar, en caso de no mantenerse en el medio y largo plazo, podría 
repercutir negativamente en el negocio, los resultados, la situación financiera y 
patrimonial de la Compañía, y en la valoración de la Sociedad.  
 
3. Riesgo a la necesidad de inversión recurrente:  

El negocio de la Compañía requiere de una inversión recurrente significativa para financiar 
el equipamiento industrial y las actividades de I+D+i, además de financiar otros trabajos 
auxiliares, pero también indispensables, como el equipo comercial y el regulatorio. En este 
sentido, la Sociedad debe y deberá tener disponibilidad y accesibilidad de tesorería de 
forma recurrente para llevar a cabo sus operaciones. En consecuencia, un nivel limitado 
de caja podría requerir de financiación adicional. No obstante, la Compañía espera 
financiar las necesidades de inversión con la generación de caja interna y, asimismo, 
podría disponer de deuda adicional gracias a su bajo apalancamiento actual, con una ratio 
de deuda financiera neta entre EBITDA de 1,34 veces a 31 de diciembre de 2023 (1,05 veces 
a 31 de marzo de 2024 calculado a partir del EBITDA de los 12 últimos meses). 
 
4. Riesgo asociado a la capacidad para ejecutar nuevas alianzas estratégicas y 

adquisiciones de empresas 

En caso de que la Compañía no pudiese ejecutar conforme a lo previsto en el Plan 
Estratégico 2024-2027 las alianzas estratégicas y adquisiciones de empresas, esto podría 
afectar negativamente al crecimiento futuro y a la valoración de la Sociedad. 
 
5. Riesgo por la integración de las adquisiciones/inversiones 

Una parte creciente de la estrategia de crecimiento de la Sociedad se basa en el desarrollo 
inorgánico, mediante la inversión y/o adquisición de compañías. Si bien la Sociedad actúa 
con la máxima diligencia en la selección, el análisis y la ejecución de sus adquisiciones, el 
Emisor podría llevar a cabo transacciones que no tuvieran el impacto positivo previsto en 
la Sociedad, que tuvieran mayores costes de integración de los previstos, o que provocaran 
pérdidas derivadas de contingencias ocultas no detectadas en el proceso de adquisición. 
Cualquiera de estos riesgos, en caso de materializarse, podría tener un efecto adverso en 
los resultados, las perspectivas, la situación financiera, económica o patrimonial la 
Sociedad. 
 
6. Riesgo de competencia: 

El mercado de ingredientes activos basados en células madre vegetales es relativamente 
nuevo y de crecimiento. Existen pocas empresas en el mercado con capacidad de ofrecer 
esta tecnología, y la presión competitiva no es muy grande. En Europa hay pocas empresas 
que dominan esta tecnología, aparte de Vytrus. Algunos ejemplos son la suiza Mibelle 
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Biochemistry, las italiana Sederma o Arterra Bioscience, o la francesa Naolys. Para más 
información sobre la competencia de Vytrus véase el punto 2.6 del DIIM.   
 
No obstante, los competidores actuales y potenciales podrían llegar a establecerse mejor 
y podrían llegar a disponer de mayores recursos financieros, técnicos, de marketing o de 
distribución. Además, la posesión de una tecnología superior o del desarrollo más 
eficiente de ingredientes activos podría perjudicar las ventas de la Sociedad. Asimismo, la 
entrada de nuevos competidores podría afectar negativamente las dinámicas de precios 
e impactar negativamente en el crecimiento y la rentabilidad de la Sociedad. 
 
7. Riesgo de deterioro del entorno macroeconómico:   

Vytrus es una compañía que se encuentra en plena fase de crecimiento a fecha del 
presente Documento de Ampliación de Capital. Esto se ha reflejado en los resultados de 
la Compañía, que ha registrado un crecimiento gradual, a través del lanzamiento de nuevos 
productos innovadores y la internacionalización de las ventas.  
 
La situación macroeconómica y la incertidumbre de los mercados causadas por un 
incremento de las tensiones geopolíticas, subidas de tipos de interés, inflación o 
decrecimientos en la confianza de los consumidores, entre otros factores, podrían afectar 
negativamente al volumen de demanda de productos propios o productos en exclusiva y, 
por tanto, de los clientes actuales y potenciales de la Sociedad, afectando negativamente 
a la Compañía. Aunque la Sociedad genera beneficios operativos en la actualidad, esta no 
puede asegurar que una potencial desaceleración de la economía nacional e internacional 
no pueda materializarse en reducciones de volumen de la demanda y de los márgenes. 

1.12.2 Riesgos operativos y de valoración 

1. Riesgo de concentración de la propiedad de Vytrus:  

Una parte relevante de la propiedad de Vytrus está repartida entre 2 accionistas que, a 
fecha del presente Documento Informativo, ostentan el 41,70% del capital social de la 
Sociedad, y son las siguientes: 
 

• Un 20,85% de las acciones de Vytrus pertenece a Don Albert Jané Font  

• Un 20,85% de las acciones de Vytrus pertenece a Don Òscar Expósito Tarrés  

Asimismo, además de accionistas mayoritarios son a su vez los socios fundadores, 
miembros del Consejo de Administración y máximos directivos de la Sociedad.  
 
En consecuencia, Don Albert y Don Òscar dispondrían de una influencia significativa para 
aprobar acciones corporativas que requieran de acuerdo de la Junta General de 
Accionistas, entre otras, la aprobación del reparto de dividendos, nombramiento de 
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consejeros, aumentos de capital, modificaciones estructurales o modificaciones de los 
estatutos sociales.   
 
La concentración descrita en relación con la propiedad de Vytrus podría conllevar riesgos 
de diferente índole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de la 
decisión de inversión ya que los intereses de los accionistas mayoritarios podrían diferir 
de los intereses del resto de los futuros accionistas de la Sociedad.  
 
2. Riesgo de dependencia del equipo directivo y de personal clave:  

Debido a las características del modelo de negocio de Vytrus, dónde el conocimiento es 
esencial para componer y mantener su ventaja competitiva, el equipo directivo y sus 
profesionales son claves para el desarrollo del negocio. El personal directivo acumula 
experiencia, conocimiento y talento adquirido a lo largo de los años tanto en Vytrus como 
en otras empresas del sector.  
 
El crecimiento sostenido a largo plazo depende en gran medida de la capacidad de las 
personas clave de la Compañía y de su capacidad para atraer, formar, retener e incentivar 
al personal directivo, en especial el equipo de I+D, comercial, producción y finanzas.  
 
La pérdida de personal clave, o la incapacidad para encontrar personal cualificado que 
permita escalar el modelo de negocio y mitigar el riesgo asociado a mantener el know how 
en pocas personas, podrían afectar directamente al negocio de Vytrus y a las cifras 
estimadas en el presente Documento Informativo. Para minimizar dicho riesgo, la 
Compañía aprobó y puso en funcionamiento en 2021 un plan de fidelización e 
incentivación del equipo directivo a largo plazo (para mayor detalle ver punto 2.18.4 del 
DIIM”.   
 
 
3. Riesgo derivado del poder de negociación de algunos proveedores:   

Los riesgos por concentración de proveedores incluyen: (i) menor fuerza negociadora por 
parte de la Compañía para conseguir mejores condiciones en los contratos, (ii) 
determinada probabilidad de desabastecimiento o de retraso en la entrega de stock, (iii) 
bloqueo de la cadena de suministro, (iv) posibles incrementos de precios por parte de los 
proveedores, (v) interrupción o pérdida de calidad en los servicios provistos por alguno o 
varios proveedores de relevancia, (vi) cualquier evento que afectara negativamente a los 
contratos existentes con dichos proveedores o (vii) la renovación de los contratos en 
condiciones no optimas, entre otros. La materialización de los riesgos derivados de la 
concentración de proveedores descritos con anterioridad podría afectar al negocio de 
Vytrus en términos de costes, resultado de las operaciones y generación de flujos de 
efectivo de la Sociedad.   
 
Asimismo, según la información extraída de los estados financieros auditados 
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, Vytrus Biotech cuenta 
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con cinco principales proveedores que representan un 42,1% del total de compras de 
bienes y servicios relacionadas con el proceso productivo (un 52,5% a 31 de marzo de 2024). 
Para mitigar el riesgo, la Sociedad dispone de proveedores alternativos en relación con la 
adquisición de materias primas y servicios clave para el desarrollo de su proceso 
productivo. 
 
4. Riesgo de duración de los contratos:   

Los ingresos por contratos de manufactura y de servicios representan un 9,09% y un 5,07% 
de las ventas, respectivamente, a 31 de diciembre de 2023 (un 5,7% y un 2,6% de las ventas 
a 31 de marzo de 2024). Estas dos fuentes de ingresos, que conjuntamente han significado 
el 14% de los ingresos de la Compañía en el ejercicio 2023, implican la venta en exclusiva 
de productos a varios clientes por medio de contratos a medio plazo (de 1 a 5 años) o sin 
contrato, bajo pedido, según las condiciones prestablecidas con cada uno de los clientes. 
Los cambios en las estrategias de los clientes finales a medio y largo plazo que impliquen 
la retirada del producto del cliente final que incorpora el ingrediente de Vytrus, o su 
sustitución por otro ingrediente, podrían impactar en las estimaciones de ventas de estas 
líneas de negocio. 
 
No obstante, el sector de los ingredientes activos cosméticos de alto valor añadido es un 
sector en el que, una vez los ingredientes activos del Emisor son incluidos exitosamente 
en el portfolio del cliente final, este suele mantenerlo durante bastantes años, resultando 
en una recurrencia de ventas para la Sociedad. Como se trata de ingredientes únicos, el 
cliente final no puede cambiar de proveedor fácilmente y necesita de algunos años para 
rentabilizar la inversión en conceptualización y marketing del producto antes de 
plantearse un cambio. A esto hay que sumar el elevado coste regulatorio que puede 
suponerle introducir un nuevo activo en su gama. 
 

1.12.3 Riesgos financieros y contables 

1. Riesgo de nivel de endeudamiento:   

Un elevado nivel de endeudamiento podría tener consecuencias negativas en la actividad, 
situación financiera, resultados de las operaciones y flujos de efectivo de cualquier 
empresa, incluyendo:   
 

• Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores 
con menor apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiación de terceros.   

• Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros.   
• Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones necesarias 

o incluso poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados de mercado.   
• Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en 

determinados activos estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos 
ante sus proveedores de deuda.   
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• Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar acciones 
en el mercado. 
 

Según los estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2023, la Compañía presenta 
una deuda financiera neta por importe de 1,75 millones de euros, equivalente a una ratio 
de 1,34 veces EBITDA (1,05 veces a 31 de marzo de 2024), nivel que el Emisor considera 
razonablemente bajo. Sin embargo, cambios en la evolución del negocio que afectasen 
negativamente la consecución de beneficios del Emisor podrían empeorar dicha ratio y 
comprometer la capacidad de devolución de la deuda, pudiendo sucederse las 
implicaciones anteriormente mencionadas.  
 
De acuerdo con el contenido de los estados financieros auditados a 31 de diciembre de 
2023, no existe incumplimientos al servicio de la deuda y la Compañía afirma que no existe 
incumplimientos al cierre del primer trimestre de 2024. 
 
2. La Sociedad no puede garantizar que vaya a poder obtener capital o financiación 

adicional: 

La Sociedad no tiene comprometidas inversiones en el futuro (véase apartado 1.10), no 
obstante, en caso de necesitar capital o deuda financiera adicional la Sociedad no puede 
asegurar que estos recursos financieros de terceros vayan a estar disponibles o que se 
puedan conseguir en condiciones razonables. Si no consiguiera dichos recursos, la 
Sociedad podría tener que cancelar o demorar algunas de sus inversiones o sufrir 
consecuencias financieras adversas; del mismo modo, si los recursos obtenidos fueran 
más costosos que en el pasado, ello podría afectar negativamente al negocio, a los 
resultados, a las perspectivas o a la situación financiera, económica o patrimonial de la 
Sociedad. 
 
3. Riesgo de crédito y de tipo de cambio:  

Existe el riesgo de que la contrapartida de cualquier contrato suscrito por la Sociedad (e.g. 
clientes finales o proveedores, contrapartes en mercados financieros, etc.) incumpla sus 
obligaciones contractuales, pudiendo ocasionar una pérdida económica o financiera. Esto 
podría verse reflejado negativamente en la cuenta de resultados y causar problemas en la 
liquidez de la Sociedad.  
 
Aunque actualmente la Sociedad realiza todas sus ventas en euros, en el caso de una 
fuerte revalorización del euro frente otras divisas, esta situación podría afectar 
negativamente a las exportaciones de la Sociedad ya que una moneda fuerte puede 
encarecer los productos de Vytrus para los clientes internacionales que operan con otra 
divisa diferente al euro. 
 
4. Riesgo derivado de la interpretación de la norma contable relativa a los activos 

intangibles por I+D:   
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Los gastos en concepto de investigación y desarrollo del Emisor son claves para el éxito 
de su actividad empresarial. En términos generales, la activación de estos gastos está 
condicionada a los siguientes parámetros: i) los costes tienen que estar espcíficamente 
individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que pueda ser 
distribuido en el tiempo; y ii) se deben tener motivos fundados del éxito técnico y de la 
rentabilidad económico-comercial futura del proyecto o proyectos de que se traten. La 
Sociedad dispone de deducciones pendientes de aplicar por importe de 1,78 millones de 
euros a 31 de diciembre de 2023.   
 
Hasta la fecha del presente DAC, el Emisor siempre ha cumplido con dichos requisitos para 
poder activar los gastos de I+D, el incumplimiento futuro de cualquiera de las dos 
condiciones anteriores podría dar lugar a que la Sociedad tuviera que desactivar parte de 
las inversiones consideradas en el pasado, con el consiguiente impacto negativo que esto 
podría acarrear en los resultados al tener que imputar como gastos las inversiones 
realizadas en el proyecto o proyectos que no cumpliesen los requisitos. 

1.12.4 Riesgos regulatorios 

1. Riesgo regulatorio: 

Las modificaciones en la regulación del sector de los ingredientes activos, de la industria 
cosmética o de otras industrias en las que Vytrus opera o pueda operar en un futuro, 
podrían afectar directa o indirectamente a la actividad de la Sociedad y al desarrollo de 
su plan de negocio.  
 
En el sector cosmético, aunque la exigencia regulatoria es significativamente inferior a 
sectores como el farmacéutico o el alimentario, el riesgo regulatorio requiere de vital 
atención por parte del Emisor. Con el objetivo de reducir este riesgo y anticiparse a futuras 
exigencias, Vytrus, trabaja con los máximos estándares de calidad como son la normativa 
ISO 9001:2015 y Estándar EFfCI GMP para ingredientes cosméticos, incluidos el Estándar de 
Certificación y el Esquema de GMP para ingredientes cosméticos, Revisión 2017. A fecha del 
presente DAC, Vytrus, no ostenta certificaciones en otros mercados.  
   
2. Riesgos fiscales:   

Cualquier cambio en la legislación fiscal en España o en cualquier otro país en el que 
Vytrus pudiese operar en el futuro, incluyendo, entre otros: (i) el establecimiento de 
nuevos impuestos; o (ii) el incremento de los tipos impositivos vigentes en España o en 
cualquier otro país cuya legislación pudiese ser aplicable, podría tener un impacto 
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situación financiera, 
económica o patrimonial del grupo.  
 
En particular, la Sociedad realiza de forma recurrente actividades de investigación y 
desarrollo por las que declara Deducciones Fiscales por I+D+i en el Impuesto de 
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Sociedades. Un cambio normativo en España que redujese los incentivos fiscales a la I+D+i 
podría tener un impacto negativo en los resultados de la Sociedad.  
 
Por otra parte, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas (BINs) pendientes de 
compensación. A 31 de diciembre de 2023, el valor de las BINs pendientes de compensar 
en la cuota del Impuesto de Sociedades equivale a 319 mil euros. Los riesgos principales 
asociados a la compensación por bases imponibles negativas son (i) que existan 
modificaciones en la regulación de compensación de BINs en términos de plazo, límites 
de compensación o porcentaje de desgravación, entre otros, y que, (ii) la Compañía no 
pueda justificar debidamente dichos importes. La incapacidad de la Sociedad para llevar 
a cabo la compensación de estas BINs podría implicar, por consiguiente, un impacto 
negativo en los resultados del Emisor. 

1.12.5 Riesgos relacionados con la incorporación a negociación de las acciones 
de la Sociedad en el BME Growth 

1. Riesgo sobre una posible suscripción parcial o incompleta:   

La suscripción parcial o incompleta de la ampliación de capital propuesta podría suscitar 
desconfianza entre los inversores con respecto al plan de expansión y, por ende, una falta 
de interés en el valor. Así mismo, la no obtención de los recursos previstos en la 
ampliación de capital, podría afectar negativamente al crecimiento futuro y a la valoración 
de la Sociedad. 
 
2. Riesgos ligados a las acciones de la Sociedad:   

Las acciones de la Sociedad están incorporadas, y las Nuevas Acciones se incorporarán, a 
negociación en BME Growth. Las acciones que se negocian en BME Growth pueden 
presentar una elevada volatilidad, tanto por factores macroeconómicos como por la 
singularidad del propio Mercado. Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados 
de la Sociedad; (ii) cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la 
Sociedad y sobre la situación de los mercados financieros españoles e internacionales; 
(iii) operaciones de venta que los accionistas de la Sociedad puedan realizar de sus 
acciones en el futuro, así como (iv) un reducido volumen de contratación de las acciones, 
podrían tener un impacto negativo en el precio de las acciones de la Sociedad e impedir 
a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior al precio al que 
las adquirieron. Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la 
inversión en la Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves 
periodos temporales y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el valor 
intrínseco de la Sociedad. 

 

2. Riesgo derivado de la no recuperación del 100% de la inversión:   



 
 
 

  

Documento de Ampliación para el segmento BME Growth de BME MTF Equity– Abril 2024 Vytrus Biotech | 29 

 

 

Los inversores en empresas cuyas acciones se hallan incorporadas a negociación en BME 
Growth deben ser conscientes que éste es un mercado diseñado para compañías de 
reducida capitalización y en expansión, y que, por lo tanto, pueden llegar a asumir un 
riesgo superior al que supondría la inversión en empresas de mayor capitalización y de 
trayectoria más dilatada que cotizan en mercados regulados, como la Bolsa de Valores. En 
este sentido, la inversión en empresas negociadas en BME Growth debería contar con el 
asesoramiento adecuado de un profesional independiente; adicionalmente, se 
recomienda al inversor leer íntegra y adecuadamente el DIIM así como el presente 
Documento de Ampliación de Capital con anterioridad a cualquier decisión de inversión 
relativa a los valores. 

 

3. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolución del precio de la negociación:  

En términos generales, la inversión en acciones cotizadas en BME Growth es considerada 
como una inversión de menor liquidez que la inversión en otras compañías de mayor 
tamaño y/o cotizadas en mercados regulados, donde la media de capitalización por 
compañía es mayor y, por tanto, presumiblemente, también la liquidez. Atendido todo lo 
anterior, la inversión en acciones de la Sociedad podría ser difícil de transformar en 
liquidez.   
 
No obstante, como se describe en el apartado 3.8 del DIIM, a los efectos de favorecer la 
liquidez de las acciones y en cumplimiento de la normativa de BME Growth, Vytrus, S.A. 
tiene suscrito un contrato con GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. para que éste actué de 
proveedor de liquidez.  

1.12.6 Riesgos derivado de la reclamación de responsabilidad 

1. Riesgo de reclamaciones de clientes: 
 
Como cualquier otra compañía, la Sociedad está expuesta a reclamaciones de 
responsabilidad por incumplimientos contractuales, incluyendo incumplimientos por 
error u omisión de la propia Sociedad o de sus profesionales en el desarrollo de sus 
actividades.  

 
2. Riesgo reputacional: 

 
Si la Sociedad fuese objeto de reclamaciones sustanciales, su reputación y su capacidad 
para la producción y comercialización de productos podrían verse afectadas 
negativamente. 
 
3. Riesgo de litigiosidad: 
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A fecha del presente Documento de Ampliación de Capital, la Compañía no forma parte de 
ningún procedimiento legal, administrativo o de arbitraje que, a juicio de la Sociedad, 
pudiera tener consecuencias significativas o relevantes para esta.   
 
No obstante, la Sociedad es, y podría ser en el futuro, parte en procesos civiles, penales, 
arbitrales, administrativos, regulatorios y similares que se produzcan en el desarrollo 
normal de su actividad. Estos procedimientos podrían estar relacionados, entre otros, con 
reclamaciones relacionadas con los productos vendidos, los servicios ofrecidos por la 
Compañía, reclamaciones laborales o reclamaciones tributarias. Dichos procesos podrían 
ser costosos, prolongarse en el tiempo y requerir una atención significativa por parte de 
la dirección. Además, si se resolvieran de manera desfavorable para la Compañía podrían 
suponer pasivos significativos e interferir en el desarrollo normal de la actividad del 
negocio. 
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2. INFORMACIÓN RELATIVA A AMPLICACIÓN DE CAPITAL 

2.1 Número de acciones de nueva emisión cuya incorporación se solicita y valor 
nominal de las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para 
articular la ampliación de capital. Información sobre la cifra de capital social 
tras la ampliación de capital en caso de suscripción completa de la emisión. 

Capital social de la Sociedad antes del Aumento de Capital 
  
A fecha del presente DAC el capital social de la Sociedad asciende a setenta y un mil ciento 
cincuenta y un euros (71.151 €), representado por 7.115.100 acciones de un céntimo de euro 
(0,01 €) de valor cada una. Las acciones se encuentran representadas mediante 
anotaciones en cuenta. Todas las acciones se encuentran suscritas y han sido 
íntegramente desembolsadas, pertenecen a una única clase y serie y confieren a sus 
titulares idénticos derechos políticos y económicos. 
 
Descripción del Aumento de Capital 
 
La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada a fecha de 22 de abril de 2024, 
acordó autorizar al Consejo de Administración de la Sociedad, de conformidad con lo 
dispuesto en el artículo 297.1 a) del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el 
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de 
Sociedades de Capital”), aumentar el capital social mediante aportaciones dinerarias hasta 
el límite del 20% de la cifra del capital social, dentro del plazo máximo de 5 años, en una 
o varias veces, y en la oportunidad y cuantía que considere adecuadas. Dentro de la 
cuantía máxima indicada, se atribuye al Consejo de Administración de la Sociedad la 
facultad de excluir el derecho de suscripción preferente hasta el referido límite máximo 
del 20% del capital social. Asimismo, se acordó autorizar la delegación de facultades en 
dicho Consejo de Administración, con facultad de sustitución, para formalizar, interpretar, 
subsanar y ejecutar este acuerdo. 
 
En este sentido, el Consejo de Administración de la Sociedad celebrado el 22 de abril de 
2024, haciendo uso de la delegación conferida por la Junta General de Accionistas que se 
ha descrito anteriormente, acordó  ampliar el capital social de la Sociedad con cargo a 
aportaciones dinerarias con reconocimiento del derecho de suscripción preferente (el 
“Aumento de Capital” o “el Aumento”)  mediante la emisión de hasta un máximo de 520.000 
acciones de un céntimo de euro (0,01 €) de valor nominal cada una y una prima de emisión 
de 2 euros y treinta y seis céntimos de euro (2,36 €) por acción, es decir, hasta un importe 
efectivo máximo (nominal más prima de emisión) de un millón dos cientos treinta y dos 
mil cuatrocientos euros (1.232.400 €) (las “Nuevas Acciones”).  
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Esta ampliación se dirige a todo tipo de inversores (i.e. a cualquier inversor, incluidos 
empleados, directivos y administradores de la Sociedad). en los términos y condiciones 
que se detallan a continuación: 
 
 
Importe de las emisiones y capital resultante del Aumento de Capital  
 
En caso de suscribirse completamente el Aumento de Capital,  el capital social se 
incrementaría en un total de hasta 520.000 Nuevas Acciones, por un importe nominal de 
5.200 euros.  
Por tanto, el capital social resultante de Vytrus sería de setenta y seis mil trecientos 
cincuenta y un euros (76.351 €), dividido en 7.635.100 acciones de un céntimo de euro (0,01 
€) de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie, acumulables e 
indivisibles.  
 
Las Nuevas Acciones serán de la misma clase que las actualmente en circulación y 
conferirán a sus titulares desde la fecha de su inscripción en los registros contables de la 
Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, 
S.A.U. (Iberclear) y sus Entidades Participantes, los mismos derechos económicos y 
políticos que las acciones actualmente en circulación. 
 
Se contempla la posibilidad de suscripción incompleta con lo que el capital quedará 
efectivamente ampliado en la parte que resulte suscrita y desembolsada. 

2.2 Descripción de la fecha de inicio y del periodo de suscripción de las 
acciones de nueva emisión con detalle, en su caso, de los periodos de 
suscripción preferente, adicional y discrecional, así como indicación de la 
previsión de suscripción incompleta de la ampliación de capital. 

El proceso de suscripción de las Nuevas Acciones está estructurado en dos periodos, según 
se detalla a continuación:  
 

• Periodo de Suscripción Preferente.  
• Periodo de Asignación Discrecional. 

 
Periodo de Suscripción Preferente  
 

a) Derechos de suscripción preferente 
 
Se reconoce el derecho de suscripción preferente a los titulares de acciones de la 
Sociedad, de conformidad con lo previsto en el artículo 304 de la Ley de Sociedades de 
Capital.  
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El periodo de suscripción preferente se computará desde el día hábil siguiente a la 
publicación del correspondiente anuncio del Aumento de Capital en el Boletín Oficial del 
Registro Mercantil (“BORME) y finalizará transcurridos 14 días naturales desde la fecha de 
su inicio (el “Periodo de Suscripción Preferente”), sin perjuicio del Periodo de Asignación 
Discrecional (según dicho concepto se define en adelante), de conformidad con lo 
establecido en el artículo 503 de la Ley de Sociedades de Capital. 
 
Tendrán derecho a la suscripción preferente de las Nuevas Acciones, en la proporción de 
1 Nueva Acción por cada 13 acciones antiguas (la “Ecuación de Suscripción”) todos los 
accionistas de la Sociedad (en adelante, “Accionistas Legitimados”) que hayan adquirido 
acciones en proporción suficiente, hasta las 23:59 (CEST) el mismo día hábil bursátil en el 
que se efectúe la publicación del correspondiente anuncio del Aumento de Capital en el 
BORME (“Last Trading Date”) y cuyas operaciones se hayan liquidado en los registros 
contables de Iberclear y sus Entidades Participantes no más tarde del segundo día hábil 
bursátil siguiente a la mencionada publicación en el BORME (el “Record Date”). Asimismo, 
tendrán derecho a la suscripción de las Nuevas Acciones aquellos inversores que hayan 
adquirido derechos de suscripción en proporción suficiente para suscribir Nuevas 
Acciones de acuerdo con la Ecuación de Suscripción (en adelante, “Inversores”). 
 
Los Accionistas Legitimados recibirán un derecho de suscripción preferente por cada 
acción de la Sociedad y podrán, durante el Periodo de Suscripción Preferente, ejercer el 
derecho a suscribir un número de Nuevas Acciones conforme a la Ecuación de Suscripción.  
 
A la fecha del presente Documento de Ampliación, el capital social de Vytrus está 
compuesto por 7.115.100 acciones, de 0,01 euro de valor nominal cada una, todas ellas 
íntegramente suscritas y desembolsadas, y el número de acciones en autocartera asciende 
a 93.766 acciones, las cuales representan un total del 1,32% del capital social de la 
Sociedad.  
Los derechos de suscripción preferente inherentes a las acciones mantenidas en 
autocartera se han atribuido proporcionalmente al resto de las acciones en que se divide 
el capital social de la Sociedad (artículo 148 Ley Sociedades de Capital). Es decir, se han 
descontado del número total de acciones emitidas y en circulación a los efectos de 
calcular el número de acciones antiguas necesario para suscribir una Nueva Acción.  
 
Asimismo, a los efectos de que la proporción entre las Nuevas Acciones y las acciones que 
ya están actualmente en circulación sea entera, los accionistas D. Albert Jané Font y D. 
Óscar Expósito Tarrés han renunciado cada uno ante la Entidad Agente (GVC Gaesco) al 
derecho de suscripción preferente correspondiente a 130.667 derechos de su titularidad. 
En consecuencia, dada la autocartera y esta renuncia, el número de acciones que tendrán 
derecho de suscripción preferente será de 6.760.000.  
 
Con objeto de no suspender la actividad del proveedor de liquidez y de que sea igual el 
número de acciones en autocartera en la fecha precedente a la de este Documento de 
Ampliación y en la fecha en que se inscriban los derechos de suscripción preferente a 
favor de sus titulares en sus respectivas cuentas, los accionistas D. Albert Jané Font y D. 
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Óscar Expósito Tarrés se compromete a renunciar a los derechos que resulten necesarios 
para no alterar la referida Ecuación de Suscripción.  
 
En cualquier caso, cada nueva acción suscrita en ejercicio del derecho de suscripción 
preferente deberá ser desembolsada al precio de suscripción, es decir 2,37 euros.  Los 
derechos de suscripción preferente serán transmisibles en las mismas condiciones de las 
acciones de que deriven, de conformidad con lo previsto en el artículo 306.2 de la Ley de 
Sociedades de Capital. En consecuencia, tendrán derecho de suscripción preferente los 
accionistas que no hubieran transmitido sus derechos de suscripción preferente y los 
inversores que adquieran tales derechos en el Mercado en una proporción suficiente para 
suscribir acciones de acuerdo con la Ecuación de Suscripción. 
 
 

b) Mercado de derechos de suscripción preferente 
 
En virtud del acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad 
celebrada el 22 de abril de 2024 y del acuerdo del Consejo de Administración celebrado el 
día 22 de abril de 2024, la Sociedad solicitará la incorporación de los derechos de 
suscripción preferente a BME Growth. Igualmente, solicitará que los mismos sean 
negociables en BME Growth los últimos cinco (5) días hábiles bursátiles del Periodo de 
Suscripción Preferente. Todo ello queda supeditado a la adopción del oportuno acuerdo 
de incorporación de los derechos de suscripción preferente por parte del Consejo de 
Administración del Mercado y la publicación de la correspondiente Instrucción Operativa. 
 

 
c) Procedimiento para el ejercicio del derecho de suscripción preferente 

 
Para ejercer los derechos de suscripción preferente durante el Periodo de Suscripción 
Preferente, los Accionistas Legitimados y los Inversores deberán dirigirse a la Entidad 
Participante de Iberclear en cuyo registro contable tengan inscritas sus acciones o los 
derechos de suscripción preferente, indicando su voluntad de ejercer su derecho de 
suscripción preferente y, en su caso, de solicitar la suscripción de acciones adicionales.   
 
Las órdenes que se cursen referidas al ejercicio de derechos de suscripción preferente se 
entenderán formuladas con carácter firme, irrevocable e incondicional y conllevarán la 
suscripción de las Nuevas Acciones a las que se refieran.  
 
Durante el Período de Suscripción Preferente, las entidades participantes en Iberclear 
comunicarán diariamente a GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. (la “Entidad Agente”) el número 
total de Nuevas Acciones respecto de las que se hayan cursado órdenes de suscripción en 
virtud del ejercicio de los derechos de suscripción preferente. 
 
Las entidades participantes en Iberclear deberán comunicar a la Entidad Agente, por 
cuenta de sus clientes o en su propio nombre, según corresponda, el número total de 
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órdenes de suscripción de Nuevas Acciones que hayan recibido en virtud del ejercicio de 
los derechos de suscripción preferente. 
 
La Entidad Agente podrá no aceptar las comunicaciones de las entidades participantes en 
Iberclear que se presenten fuera de plazo o que no cumplan con la legislación vigente o 
los requisitos pertinentes. En tal caso, ni la Entidad Agente ni la Sociedad asumen 
responsabilidad alguna, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera 
incurrir la entidad participante correspondiente frente a quienes hubiesen remitido sus 
órdenes de suscripción en tiempo y forma. 
 
Los derechos de suscripción preferente no ejercitados se extinguirán automáticamente a 
la finalización del Periodo de Suscripción Preferente.   
 
El desembolso íntegro de cada Nueva Acción suscrita durante el Periodo de Suscripción 
Preferente se realizará de acuerdo con lo previsto en el apartado “Desembolso” incluido 
más adelante. 
 
Periodo de Asignación Discrecional 
 
Si, tras el Periodo de Suscripción Preferente, quedasen Nuevas Acciones por suscribir y 
adjudicar (las “Acciones Sobrantes”), la Entidad Agente lo pondrá en conocimiento del 
Consejo de Administración 4 días hábiles bursátiles tras la finalización del Período de 
Suscripción Preferente y se iniciará un Período de Asignación Discrecional para dichas 
acciones (el “Periodo de Asignación Discrecional”).  
 
El Periodo de Asignación Discrecional se iniciará el quinto día hábil siguiente al de 
finalización del Periodo de Suscripción Preferente, y tendrá una duración máxima de un 
día hábil. Durante el Periodo de Asignación Discrecional, el Consejo de Administración 
podrá ofrecer las Acciones Sobrantes a terceros (incluyendo Accionistas Legitimados e 
Inversores). Las peticiones de suscripción realizadas durante este Periodo de Asignación 
Discrecional se harán a través de las Entidades Participantes y serán firmes, 
incondicionales e irrevocables, dejando a salvo la facultad del Consejo de Administración 
de decidir su adjudicación.  
 
A la finalización de dicho periodo, la Entidad Agente comunicará las peticiones de Acciones 
Sobrantes cursadas por accionistas y terceros inversores al Consejo de Administración de 
la Sociedad. El Consejo de Administración decidirá discrecionalmente la distribución de 
las Acciones Sobrantes, sin que en ningún caso tenga la consideración de oferta pública.  
 
 
El Consejo de Administración comunicará la asignación definitiva de dichas acciones a la 
Entidad Agente. La Entidad Agente comunicará a las Entidades Participantes que a su vez 
comunicarán a los inversores la finalización del Periodo de Asignación Discrecional y, en 
su caso, notificarán a los adjudicatarios el número de Acciones Sobrantes que les ha sido 
asignado en el Periodo de Asignación Discrecional.  
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Todas las referencias a comunicaciones, notificaciones o actuaciones a recibir o realizar 
por el Consejo de Administración previstas en el presente apartado “Periodo de Asignación 
Discrecional” se podrán recibir o realizar por el consejero o los consejeros debidamente 
facultados por el Consejo de Administración a tal efecto. 
 
Desembolso 
 
El desembolso íntegro del precio de cada Nueva Acción suscrita durante el Periodo de 
Suscripción Preferente y/o el Periodo de Asignación Discrecional se deberá realizar por 
los suscriptores en el momento de la suscripción, y a través de las Entidades Participantes 
por medio de las cuales se hayan cursado las ordenes de suscripción.  
 
En caso de que una entidad participante en Iberclear no reciba el pago íntegro del precio 
de suscripción en o antes de la finalización del Periodo de Suscripción Preferente y/o del 
Periodo de Asignación Discrecional, según corresponda, los derechos de suscripción 
preferente correspondientes expirarán y sus titulares no percibirán compensación alguna 
por los mismos. 
 
Según el calendario previsto, las Entidades Participantes abonarán los importes 
correspondientes al desembolso de las Nuevas Acciones suscritas a la Entidad Agente, a 
través de los medios que Iberclear pone a su disposición, no más tarde de las 10:00 a.m. 
(CEST) del segundo día hábil bursátil tras la finalización del Periodo de Asignación 
Discrecional.  
 
Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Participantes pueden requerir en el momento 
de la solicitud a los suscriptores una provisión de fondos por el importe correspondiente 
al Precio de Suscripción de las Acciones Sobrantes solicitadas. En todo caso, si el número 
de Acciones Sobrantes finalmente asignadas a cada peticionario fuera inferior al número 
de Acciones Sobrantes solicitadas por este, la Entidad Participante estará obligada a 
devolver a tal peticionario, libre de cualquier gasto o comisión, el importe correspondiente 
de la provisión de fondos o del exceso por lo no adjudicado, con fecha-valor del día hábil 
bursátil siguiente a la finalización del Período de Asignación Discrecional, conforme a los 
procedimientos que resulten de aplicación a esas Entidades Participantes. Si se produjera 
un retraso en la devolución, la Entidad Participante pagará los intereses de demora al tipo 
de interés legal vigente, que se devengará desde la fecha en la que debió producirse la 
devolución hasta que efectivamente se produzca. 
 
Entrega de las Nuevas Acciones suscritas  
 
Cada uno de los suscriptores de las nuevas acciones tendrá derecho a obtener de la 
Entidad Participante, ante la que haya tramitado la suscripción, una copia firmada del 
boletín de suscripción, según los términos establecidos en el artículo 309 de la Ley de 
Sociedades de Capital.  
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Dichos boletines de suscripción no serán negociables y tendrán vigencia hasta que se 
asignen los saldos de valores correspondientes a las nuevas acciones suscritas, sin 
perjuicio de su validez a efectos probatorios, en caso de potenciales reclamaciones o 
incidencias.  
La Sociedad comunicará al mercado a través de la correspondiente Otra Información 
Relevante, el resultado de la suscripción correspondiente al Periodo de Suscripción 
Preferente y al Periodo de Asignación Discrecional (si éste llegara a abrirse).  
 
Ejecución del Aumento de Capital 
 
Igualmente, y en virtud de la delegación realizada por la Junta General de la Sociedad, una 
vez suscrito el aumento de capital acordado, el Consejo de Administración se reunirá al 
efecto de acordar la ejecución del mismo, teniendo en cuenta que quienes hayan suscrito 
las nuevas acciones quedan obligados a realizar su desembolso desde el mismo momento 
de la suscripción, y darán redacción al artículo 6 de los Estatutos Sociales a fin de recoger 
en el mismo la nueva cifra del capital social. Igualmente, a los efectos de lo dispuesto en 
el artículo 167 del Reglamento del Registro Mercantil, el Consejo de Administración hará 
constar la cuantía finalmente dispuesta respecto del límite de la delegación y la que queda 
por disponer. Una vez desembolsado íntegramente el aumento de capital y expedido el 
certificado acreditativo del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria abierta a nombre 
de la Sociedad en el banco agente, se declarará cerrado y suscrito el aumento de capital 
y se procederá a otorgar la correspondiente escritura de ampliación de capital ante 
Notario, para su posterior inscripción en el correspondiente Registro Mercantil. Efectuada 
dicha inscripción se depositará una copia de la escritura inscrita en Iberclear y en BME 
Growth. Las nuevas acciones gozarán de los mismos derechos políticos y económicos que 
las restantes acciones de la Sociedad, tras el otorgamiento de la escritura pública de 
ampliación de capital, desde la fecha de su inscripción en el registro contable de Iberclear 
y sus Entidades Participantes. 
 
Incorporación a negociación  
 
El Consejo de Administración, al amparo de la autorización conferida por la Junta General 
de la Sociedad antes descrita, acordó, en su sesión celebrada el 22 de abril de 2024, 
solicitar la incorporación a negociación de las Nuevas Acciones.  
 
En este sentido, la Sociedad solicitará la incorporación a negociación de las Nuevas 
Acciones en BME Growth una vez se produzca la inscripción de las mismas como 
anotaciones en cuenta en Iberclear y en el menor plazo posible desde la fecha de 
otorgamiento de la correspondiente escritura de ejecución del Aumento de Capital. 
 
De conformidad con el artículo 35 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de 
Valores y de los Servicios de Inversión (la “Ley de Mercados de Valores”), y de conformidad 
con el artículo 3.2 del Reglamento (UE) n.º 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, 
de 14 de junio de 2017 (el “Reglamento de Folletos”), este Aumento de Capital no constituye 
una oferta pública de suscripción de valores sujeta a la obligación de publicar un folleto, 
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todo ello en la medida en que el importe efectivo (importe nominal más prima de emisión) 
máximo del Aumento de Capital objeto de este acuerdo es inferior a 8.000.000 de euros, y 
por no estar sujeta a la obligación de notificación de conformidad con el artículo 25 del 
Reglamento de Folletos. 
 
El Aumento de Capital no constituye una oferta, o propuesta de compra de acciones, 
valores o participaciones de la Compañía destinadas a personas residentes en Australia, 
Canadá, Japón o Estados Unidos o en cualquier otra jurisdicción en la que o donde dicha 
oferta o propuesta pudiera ser considerada ilegal. Específicamente, las Nuevas Acciones 
no podrán ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos sin registro previo conforme a 
la Ley de Valores de EE.UU. de 1933 y sus modificaciones u otra exención o en una 
operación no sujeta a los requisitos de registro de la Ley de Valores. Sujeto a ciertas 
excepciones, las Nuevas Acciones no podrán ser ofrecidas o vendidas en Australia, Canadá 
o Japón por cuenta o a beneficio de cualquier persona residente o ciudadano de Australia, 
Canadá o Japón. La oferta y venta de las Nuevas Acciones no ha sido ni será registrada 
bajo la “Securities Act” o bajo las leyes de valores aplicables en Australia, Canadá o Japón. 
Tampoco habrá oferta pública de las Nuevas Acciones en los Estados Unidos. 
 
Cierre anticipado y suscripción incompleta 
 
Tal y como se ha indicado en el apartado 2.1 del presente Documento de Ampliación, se 
ha contemplado la posibilidad de suscripción incompleta, con lo que el capital podrá 
quedar efectivamente ampliado en la parte que resulte suscrita y desembolsada, una vez 
concluido el Periodo de Asignación Discrecional de las Acciones del Aumento de Capital.   
 
La Sociedad podrá en cualquier momento dar por concluido el Aumento de Capital de 
forma anticipada una vez concluido el Periodo de Suscripción Preferente, incluso cuando 
no hubiese quedado íntegramente suscrito el importe efectivo establecido en el apartado 
2.1 del Documento de Ampliación. 

2.3 En la medida en que la entidad emisora tenga conocimiento de ello, 
información relativa a la intención de acudir a la ampliación de capital por 
parte de los accionistas principales o los miembros del Consejo de 
Administración. 

A fecha del presente Documento de Ampliación Completo, los accionistas cuya 
participación es superior al 5% del capital de la Sociedad son los siguientes:  
 
● Albert Jané Font: 20,85% (Presidente del Consejo de Administración y Consejero 
Delegado)  
 
● Óscar Expósito Tarrés: 20,85% (Vocal del Consejo de Administración y Consejero 
Delegado) 
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● Zamit Capital, S.C.A., SICAV-RAIF: 8,28% (observador del Consejo de Administración) 
 
● ICF VENTURE TECH II FCRE (1): 6,19% (observador del Consejo de Administración) 
 
● Julia Patrimoni S.L. (2): 5,36% (vocal del Consejo de Administración)  
 

(1) ICF VENTURE TECH II FCRE ostenta de forma indirecta un 0,19% adicional a través del vehículo de inversión 
INSTRUMENTS FINANCERS PER A EMPRESES INNOVADORES S.L del Institut Català de Finances.   
 

(2) Julia Patrimoni S.L. ostenta de forma indirecta un 0,02% adicional a través del vehículo de inversión Ataraxia 
Sicav 

 
Excepto por lo dispuesto en el apartado 2.2 en relación con la renuncia de una cantidad 
de derechos de suscripción preferente por parte de los accionistas D. Albert Jané Font y D. 
Óscar Expósito Tarrés, a la fecha del presente Documento de Ampliación, el Consejo de 
Administración de Vytrus Biotech no tiene conocimiento expreso de la intención de acudir 
al Aumento de Capital por parte del resto de sus accionistas principales y consejeros. En 
caso de suscripción completa la participación de D. Albert Jané Font y D. Óscar Expósito 
Tarrés se situaría en 19,43% para cada uno. 
 
En el caso de que, durante el transcurso del Aumento de Capital, la Sociedad tenga 
conocimiento de la intención de que alguno de los accionistas significativos o miembros 
del Consejo de Administración suscriba Nuevas Acciones, la Sociedad lo informará al 
Mercado a través de la correspondiente Otra Información Relevante. 

2.4 Características principales de las acciones de nueva emisión y los derechos 
que incorporan, describiendo su tipo y las fechas a partir de las que sean 
efectivos. Actualización en caso de ser distintas de las descritas en el 
Documento Informativo de Incorporación o, en su caso, último Documento 
de Ampliación Completo. 

El régimen legal aplicable a las Nuevas Acciones será el previsto en los estatutos social de 
la Sociedad y, supletoriamente, en la Ley de Sociedades de Capital; en la Ley de los 
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión o en cualquier otra normativa que las 
desarrolle, complete, modifique o sustituya. 
 
Las Nuevas Acciones de la Sociedad estarán representadas por medio de anotaciones en 
cuenta y se hallarán inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de 
Iberclear y de sus Entidades Participantes.   
 
Las Nuevas Acciones serán ordinarias, nominativas y estarán denominadas en euros. Estas 
gozarán de los mismos derechos políticos y económicos que las restantes acciones de la 
Sociedad, tras la ejecución de la escritura pública de ampliación de capital, desde la fecha 
de su inscripción en el registro de Iberclear y sus Entidades Participantes. 
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2.5 En caso de existir, descripción de cualquier condición estatutaria a la libre 
transmisibilidad de las acciones de nueva emisión, compatible con la 
negociación en el segmento BME Growth. 

Las Nuevas Acciones podrán ser transmitidas libremente, sin estar sometidas a 
restricciones ni condicionamientos de ningún tipo distintos de los previstos en los 
estatutos sociales de la Sociedad en cumplimiento de la normativa aplicable a BME 
Growth. 
Los Estatutos Sociales de la Sociedad prevén una situación en la que la transmisión de las 
acciones está sometida a condiciones o restricciones compatibles con la negociación en 
BME Growth, en el caso de ofertas de adquisición de acciones que puedan suponer un 
cambio de control. El texto íntegro del artículo 11 de los Estatutos Sociales, en el que se 
contiene dicha limitación, se transcribe íntegramente a continuación:  

“Artículo 11. Transmisión de acciones.  
 
1. Libre transmisión de acciones  

Las acciones y los derechos económicos que derivan de ellas, incluido el derecho de 
suscripción preferente, son libremente transmisibles por todos los medios admitidos en 
Derecho, con la única excepción que se recoge en el siguiente apartado.   
 
2. Transmisión en caso de cambio de control  

No obstante lo anterior, el accionista que quiera adquirir una participación accionarial 
superior al 50% del capital social o que con la adquisición que plantee alcance una 
participación superior al 50% del capital social, deberá realizar, al mismo tiempo, una 
oferta de compra dirigida, en las mismas condiciones, a la totalidad de los restantes 
accionistas.   
 
El accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus 
acciones, por cuyas condiciones de formulación, características del adquirente y restantes 
circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir 
al adquirente una participación accionarial superior al 50% del capital social, sólo podrá 
transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el 
potencial adquirente le acredita que le ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la 
compra de sus acciones en las mismas condiciones.   
 
En todo caso, el presente artículo no será de aplicación en el supuesto de adquisición de 
una participación superior al 50% del capital social en virtud de una adquisición mortis 
causa o de una adquisición gratuita inter vivos.” 
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3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERÉS 

3.1 Información sobre nuestro proyecto sobre el Ambiente, la Sociedad y la 
Gobernanza (ASG) 

Vytrus sigue apostando por el desarrollo de una Responsabilidad Social Corporativa, hoy 
en día denominada ASG potente y acorde con los valores corporativos. La visión de la 
Compañía sobre la ASG gira en torno a los cambios positivos, la consciencia, la 
sostenibilidad y el propósito de revolucionar el concepto de cosmética. 
 

 
 

Este enfoque significa replantear la manera de hacer las cosas desde las corporaciones, 
de transformar las empresas y sus valores y reinventar el concepto actual de cosmética. 
De una nueva manera de ser y estar, ser sostenible, que va más allá del medioambiente. 
Se trata de una visión holística en todas las dimensiones de impacto de la empresa, qué 
hace y como lo hace.  
 
Ser sostenible quiere decir prolongar en el tiempo condiciones favorables y, por lo tanto, 
ser más competitivo, un reto en el actual marco de cambio socio-económico.  
 

Vytrus cree firmemente que las empresas responsables y conscientes deben trabajar en 
un nuevo modelo de organización, más integrado en su entorno social y ambiental, con la 
misión de avanzar hacia una visión humanista y sistemática en la estructura, aportando 
un valor social y económico a la sociedad a través de los productos y servicios, centrados 
en las personas y orientados al bien común.  
 
Las empresas deben dar respuesta a su desarrollo económico a partir de garantizar la 
sostenibilidad en todas sus áreas, creando valor compartido a la vez que económico y 
social, con un estilo de empresa dialogante con el territorio y sus grupos de relación, 
interés y colaboradores.    
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Esta filosofía marca e inspira el proyecto de ASG de Vytrus, que se despliega desde 4 ejes 
principales: Planeta, Personas, Empresa y Sociedad. 

 

 
Estos ejes transversales están interconectados con los 10 Principios del Pacto Mundial de 
Naciones Unidas y los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible para 2030. En cada uno de los 
ejes, Vytrus despliega una serie de planes y acciones para cumplir con los objetivos 
marcados por la compañía en materia de ASG. 
 
Vytrus publicará su primer Informe de Sostenibilidad en 2024 (información no financiera) 
de forma voluntaria y como compromiso de transparencia con sus stakeholders. Este 
propósito de generar no solo riqueza bajo un modelo de negocio sostenible, sino también 
un impacto positivo y consciente en el planeta, continuará impulsando las acciones a 
desarrollar por la firma en términos de Ambiente, Social y Buena Gobernanza en los 
próximos años. 

 
Para más información www.vytrus.com 

  

http://www.vytrus.com/


 
 
 

  

Documento de Ampliación para el segmento BME Growth de BME MTF Equity– Abril 2024 Vytrus Biotech | 43 

 

 

4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES 

4.1 Información relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles 
relaciones y vinculaciones con el emisor. 

El Asesor Registrado de la Sociedad es GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. (en virtud del 
contrato firmado el día 8 de febrero de 2022). Como consecuencia de esta designación, 
desde dicha fecha, GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. asiste a la Sociedad en el cumplimiento 
de las obligaciones que le resultan de aplicación por la normativa de BME Growth (en 
particular, por la Circular 4/2020).  
 
GVC GAESCO VALORES fue autorizado por el consejo de administración de BME Growth 
como asesor registrado el 1 de diciembre de 2008, según establece la Circular 4/2020, y 
está debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados de BME Growth.  
 
GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. con domicilio social en Calle Fortuny, 17 de Madrid y provista 
del C.I.F. nº A-62132352, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 36.672, Folio 
212, Hoja M-657.514, Inscripción 1ª.  
 
La Sociedad y GVC GAESCO VALORES declaran que, a la fecha de este Documento 
Informativo, no existe entre ellos relación alguna ni vínculo de ningún tipo más allá del 
constituido por el nombramiento de Asesor Registrado, Proveedor de Liquidez y Entidad 
Agente. Cabe mencionar que Zamit Capital SCA, SICAV-RAIF (que posee el 8,28% del capital 
del Emisor y que ostenta la condición de observador en el Consejo de Administración)) es 
una sociedad de inversión registrada en Luxemburgo, cuyo gestor es Lemanik Asset 
Management S.A. (tercero independiente), que a su vez ha delegado la gestión de inversión 
en GVC Gaesco Gestión SGIIC, SA.   
 
GVC GAESCO VALORES actúa en todo momento en el desarrollo de su función como asesor 
registrado siguiendo la normativa de aplicación de BME Growth así como las pautas 
establecidas en su reglamento interno de conducta. Asimismo, GVC GAESCO VALORES 
manifiesta que cumple con los procedimientos y mecanismos que la normativa de 
Empresas de Servicios de Inversión establece en materia de conflictos de interés y 
salvaguarda de su independencia en todas sus actuaciones respecto de las empresas a 
las que asesora. 
 
GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. tiene experiencia dilatada en todo lo referente a los 
mercados de valores y operaciones de capital. El equipo de profesionales que prestan el 
servicio de Asesor Registrado está formado por un equipo multidisciplinar que aseguran 
la calidad y rigor en la prestación del servicio. 
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4.2 En caso de que el Documento de Ampliación incluya alguna declaración o 
informe de tercero emitido en calidad de experto se deberá hacer constar, 
incluyendo el nombre, domicilio profesional, cualificaciones y, en su caso, 
cualquier interés relevante que el tercero tenga en la entidad emisora. 

No se han solicitado informes de terceros sobre la Compañía. 
 

4.3 Información relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso 
de incorporación de las acciones de nueva emisión en el Mercado. 

Las entidades que han prestado sus servicios profesionales en relación con el aumento 
de capital objeto del presente Documento de Ampliación Completo son las siguientes: 
 

• GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A. ha actuado como Asesor Registrado y Entidad Agente. 
• IMB Grup Serveis Jurídics SLP ha actuado como Asesor Legal. 

 
Por otro lado, las siguientes entidades, bajo su responsabilidad como auditores de 
cuentas, han prestado los siguientes servicios a la Sociedad: 
 

• RSM Spain Auditores, S.L.P. ha emitido el informe de auditoría sobre las cuentas 
anuales de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023. 
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