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El presente Documento de Ampliación Completo (el “Documento de Ampliación” o “DAC” o 

“Documento”) ha sido redactado de conformidad con el modelo establecido en el Anexo 1 de la 

Circular 2/2020, 30 de julio, sobre requisitos y procedimiento aplicables a los aumentos de 

capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociación en el segmento BME 

Growth de BME MTF Equity (en adelante, “Circular 2/2020”) y se ha preparado con ocasión de 

la incorporación en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (en adelante, “BME Growth” 

o el “Mercado”) de los valores de nueva emisión objeto de la ampliación de capital a la que se 

refiere el presente Documento. 

Los inversores en las empresas negociadas en BME Growth deben ser conscientes de que 

asumen un riesgo mayor que el que supone la inversión en empresas que cotizan en la Bolsa. La 

inversión en empresas negociadas en BME Growth debe contar con el asesoramiento adecuado 

de un profesional independiente. 

Se recomienda a los accionistas e inversores leer íntegra y cuidadosamente el presente 

Documento de Ampliación con anterioridad a cualquier decisión de inversión relativa a los 

derechos de suscripción preferente y/o a las acciones de nueva emisión. 

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comisión Nacional del Mercado de Valores 

(“CNMV”) han aprobado o efectuado ningún tipo de verificación o comprobación en relación 

con el contenido del Documento de Ampliación. La responsabilidad de la información publicada 

corresponde, al menos, a PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. y sus 

administradores. El Mercado se limita a revisar que la información es completa, consistente y 

comprensible. 
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NORGESTION, S.A. (en adelante, “NORGESTION”) con domicilio social en Avenida de la Libertad 

17, 4. 20004 San Sebastián y provista del C.I.F nº A-20038022, debidamente inscrita en el 

Registro Mercantil de Guipúzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja SS-2506, Asesor Registrado en 

BME Growth, actuando en tal condición respecto de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A., entidad que ha solicitado la incorporación de las acciones de nueva 

emisión objeto de la ampliación de capital al Mercado, y a los efectos previstos en la Circular de 

BME Growth 4/2020, de 30 de julio, sobre el Asesor Registrado (en adelante, “Circular 4/2020”). 

 

DECLARA 

Primero. Que ha asistido y colaborado con PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. (en adelante, la “Sociedad”, “Parlem”, la “Compañía”, o la 

“Emisora”) en la preparación del Documento de Ampliación exigido por la Circular 2/2020.  

Segundo. Que ha revisado la información que PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.A. ha reunido y publicado. 

Tercero. Que el presente Documento de Ampliación cumple con la normativa y con las 

exigencias de contenido, precisión y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes y 

ni induce a confusión a los inversores. 
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1. INFORMACIÓN GENERAL Y RELATIVA A LA ENTIDAD EMISORA Y SU 

NEGOCIO 

1.1. Persona o personas, que deberán tener la condición de administrador, responsables de 

la información contenida en el Documento. Declaración por su parte de que la misma, 

según su conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna omisión 

relevante. 

D. Ernest Pérez-Mas, como miembro del consejo y Presidente del Consejo de Administración, y 

en virtud de las competencias expresamente conferidas por el Consejo de Administración de la 

Sociedad celebrado en fecha 21 de marzo de 2024 asume la responsabilidad por el contenido 

del presente Documento de Ampliación, cuyo formato se ajusta al Anexo 1 de la mencionada 

Circular 2/2020. 

D. Ernest Pérez-Mas, como responsable del presente DAC, declara que la información contenida 

en el mismo es, según su conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre en ninguna 

omisión relevante. 

1.2. Identificación completa de la entidad emisora. 

PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. es una sociedad anónima 

constituida por una duración indefinida y domiciliada en calle Badajoz, número 145, 2ª planta, 

08018 Barcelona (Barcelona) y con NIF A-65851446 e identificador de entidad jurídica (LEI, por 

sus siglas en inglés) número 959800QYACRRQHJ0N686. 

La Sociedad fue constituida bajo la denominación de “Fonyou Wireless S.L.” en virtud de 

escritura pública autorizada el 30 de julio de 2012 ante D. Alvaro Marqueño Ellacuria, notario 

del Ilustre Colegio de Cataluña, con el número 294 de su protocolo, inscrita en el Registro 

Mercantil de Barcelona en el Tomo 43.394, Folio 142, Hoja B-428187. Con CIF número 

B65851446. 

La Sociedad cambia la denominación a PARLEM TELECOM COMPANYIA DE 

TELECOMUNICACIONS, S.L. a día 24 de julio de 2014, cesando el carácter unipersonal de la 

Sociedad mediante escritura otorgada en esa misma fecha ante D. Alvaro Marqueño Ellacuria, 

notario del Ilustre Colegio de Cataluña, con el número 986 de su protocolo, inscrita en el Registro 

Mercantil de Barcelona en el Tomo 43394, Folio 145, Hoja B-428187. 

El 9 de octubre de 2019, la Sociedad otorgó escritura de transformación de sociedad limitada a 

sociedad anónima ante el notario de Barcelona D. Antonio Rosselló Mestre, pasando a 

denominarse Parlem Telecom Companyia De Telecomunicacions, S.A., con el número de 

protocolo 2.541 e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 46.728, Folio 168, 

Hoja B-428187, inscripción 24. 

El objeto social de la Sociedad está incluido en el artículo 2 de sus estatutos sociales y se 

transcribe literalmente a continuación:  
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“Artículo 2º.- OBJETO SOCIAL. La Sociedad tiene por objeto social: La prestación de servicios de 

telecomunicaciones, incluyendo la prestación de servicios de información y asistencia telefónica, 

y cualquier servicio de comunicaciones electrónicas. Así como el establecimiento y explotación 

de cualquier tipo de red de comunicaciones electrónicas.” 

El código CNAE de la actividad principal de la Sociedad es el 6.190, otras actividades de 

telecomunicaciones. 

La página web de la Emisora es https://corporatiu.parlem.com/. 

El nombre comercial con el que opera la Sociedad es “PARLEM” 

1.3. Finalidad de la ampliación de capital. Destino de los fondos que vayan a obtenerse como 

consecuencia de la incorporación de las acciones de nueva emisión, desglosados en cada 

uno de los principales usos previstos por orden de prioridad de cada uso. Si el emisor 

tiene conocimiento de que los fondos previstos no serán suficientes para todos los usos 

propuestos, se declarará la cantidad y las fuentes de los demás fondos necesarios. 

El 22 de junio de 2022, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad acordó, bajo el 

punto noveno del orden del día, autorizar al Consejo de Administración, de conformidad con lo 

previsto en los artículos 297.1(b) y 506 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), para aumentar el capital 

social de la Sociedad, sin previa consulta a la Junta General de Accionistas, en una o varias veces 

y en cualquier momento, en el plazo de cinco años contados desde la celebración de la referida 

Junta General Ordinaria de Accionistas, hasta la cuantía correspondiente a la mitad del capital 

social en el momento de la autorización, y con facultad de exclusión del derecho de suscripción 

preferente, mediante la emisión de nuevas acciones ordinarias o de cualquier otro tipo de 

conformidad con las exigencias legales aplicables y hasta un importe nominal máximo agregado 

igual al 20% del capital social en la fecha de la autorización. 

Al amparo de la autorización conferida por la Junta General de Accionistas, el Consejo de 

Administración, en su reunión de fecha 21 de marzo de 2024, acordó llevar a efecto una 

ampliación del capital social de la Sociedad en un importe efectivo máximo de 4.000.002,50 € 

mediante la emisión y puesta en circulación de hasta 1.230.770 nuevas acciones de la misma 

clase y serie que las actualmente en circulación, y con los mismos derechos políticos y 

económicos, representadas mediante anotaciones en cuenta, a un precio de emisión de 3,25 € 

por acción, de los que 0,01 € corresponden al valor nominal y 3,24 € a la prima de emisión, dando 

como resultado un importe total máximo efectivo de 4.000.002,50 €, a suscribir mediante 

aportaciones dinerarias y con reconocimiento del derecho de suscripción preferente (en 

adelante, el “Aumento de Capital” y las “Nuevas Acciones”, respectivamente).  

Finalidad de la ampliación de capital y destino de los fondos que se vayan a obtener 

De acuerdo con todo lo anterior, la finalidad de la presente ampliación de capital es ejecutar el 

acuerdo aprobado en la Junta General Ordinaria de Accionistas del 22 de junio de 2022 a través 

https://corporatiu.parlem.com/
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del Consejo de Administración, en su reunión del 21 de marzo de 2024, haciendo uso de las 

facultades delegadas en dicha Junta de Accionistas. 

La Sociedad pretende destinar el importe neto obtenido del Aumento de Capital a preservar la 

flexibilidad financiera y agilidad necesarias para buscar activamente y ejecutar con rapidez 

oportunidades de crecimiento orgánico e inorgánico mediante la adquisición de actores 

regionales en otras zonas del mismo sector que Parlem con el fin de aumentar el volumen, 

consolidar aumentos de margen que sus menores costes pueden proporcionar y el alcance 

geográfico de empresas obteniendo así sinergias. También mediante la adquisición de empresas 

con infraestructura propia que operan a márgenes de EBITDA significativamente mayores, lo 

cual conducirá a un aumento del margen EBITDA global del Grupo. 

La Sociedad considera que el importe efectivo procedente del presente aumento de capital 

junto con las nuevas líneas de financiación que se describen en el punto 1.7 del presente DAC 

será suficiente para los usos propuestos de estos fondos. 

De conformidad con el artículo 35 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores 

y de los Servicios de Inversión (en adelante, la “Ley de Mercados de Valores”), y de conformidad 

con el artículo 3.2 del Reglamento (UE) n.º 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, 

de 14 de junio de 2017 (el “Reglamento de Folletos”), el Aumento de Capital no constituye una 

oferta pública de suscripción de valores sujeta a la obligación de publicar un folleto, todo ello en 

la medida en que el importe efectivo (importe nominal más prima de emisión) máximo del 

Aumento de Capital objeto de este DAC es inferior a 8.000.000 €, y por no estar sujeta a la 

obligación de notificación de conformidad con el artículo 25 del Reglamento de Folletos. 

1.4. Información privilegiada y otra información relevante disponible. Mención a la existencia 

de páginas webs de la entidad emisora y del Mercado en las que se encuentra disponible 

la información privilegiada y otra información relevante publicada desde su 

incorporación al Mercado. 

En cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre información a 

suministrar por empresas incorporadas a negociación en el segmento BME Growth de BME MTF 

Equity, modificada por la Circular 2/2022, (en adelante, “Circular 3/2020”), toda la información 

de carácter periódico como la de carácter ocasional (información privilegiada y otra información 

relevante), desde su incorporación a BME Growth, está disponible en la página web corporativa 

de la Sociedad (https://corporatiu.parlem.com/), así como en la página web de BME Growth 

(https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/PARLEM_TELECOM_ES0105561007.aspx), donde 

además se puede encontrar la información financiera, información privilegiada y otra 

información relevante de la Sociedad y de su negocio. 

Ambas páginas web, en cumplimiento de la citada Circular 3/2020, recogen todos los 

documentos públicos que se han aportado al Mercado para la incorporación de los valores de la 

Compañía. 

https://www.bmegrowth.es/esp/Ficha/PARLEM_TELECOM_ES0105561007.aspx
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1.5. Actualización de la descripción de los negocios, estrategia y ventajas competitivas de la 

entidad emisora en caso de cambios estratégicos relevantes o del inicio de nuevas líneas 

de negocio desde el Documento Informativo de Incorporación o, en su caso, el último 

Documento de Ampliación Completo. 

El negocio, la estrategia y ventajas competitivas de la Sociedad no han sufrido modificaciones 

significativas o relevantes respecto a lo descrito en los puntos 2.6, 2.7 y 2.8 del Documento 

Informativo de Incorporación al Mercado (en adelante, “DIIM”) publicado en junio de 2021. 

A continuación, se presenta un resumen de la descripción, negocio, la estrategia y ventajas 

competitivas de Parlem Telecom y sus empresas filiales (en adelante “Grup Parlem” o “Grupo”).  

Descripción del negocio del Grup Parlem 

Grup Parlem es un Operador Móvil Virtual (OMV) y de acceso fijo a internet ubicada en el distrito 

22@ de Barcelona que ofrece servicios integrales de telecomunicaciones en Cataluña y sus 

alrededores, tanto para particulares como para empresas, además de servicios tecnológicos 

para empresas que incluyen líneas de negocios como ciberseguridad, acceso y almacenamiento 

en la nube, entre otros servicios. Desde su fundación en el año 2014, Parlem empieza a ofrecer 

servicios de telefonía móvil utilizando la red de móvil de MasMóvil. 

Desarrolla proyectos de innovación, como Pilotos 5G en el área metropolitana o proyectos de 

inteligencia artificial en catalán y al mismo tiempo está muy implicada en el impulso del sector 

TIC de Cataluña.  

La Compañía ofrece múltiples soluciones tecnológicas innovadoras a medida de las necesidades 

de cada empresa a través de la línea de negocio Parlem Empresas y también trabaja en un plan 

de apertura de tiendas físicas en Cataluña, así como en el desarrollo de una infraestructura 

propia de fibra que garantice la conectividad de todo el territorio catalán. Parlem Telecom aspira 

en convertirse en un gran grupo de telecomunicaciones catalán, que contribuya al desarrollo 

cultural, social y económico de este territorio. 

Como Operador Móvil Virtual, Grup Parlem cuenta con una pequeña red de cobertura propia, 

pero principalmente trabaja con la red móvil y fija de las operadoras MásMóvil, Orange y de 

Adamo mediante acuerdos comerciales. El Grup Parlem ofrece y factura a sus clientes los 

servicios prestados en infraestructuras ajenas, por lo tanto, sin necesidad de altas inversiones 

en CAPEX.  

A través de la marca Parlem, la Compañía proporciona a clientes particulares, empresas y otros 

operadores un completo portafolio de servicios adecuados a sus necesidades, incluyendo líneas 

fijas, móviles, banda ancha, ADSL, Fibra, Agile TV y otros servicios de valor añadido. 

Grup Parlem es una operadora Value for Money (VFM) posicionada a medio camino entre los 

operadores premium tradicionales y los operadores low-cost. La propuesta de la Compañía es 

proporcionar servicios con muy buena relación calidad-precio que cumplan con las expectativas 
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de los clientes. La solución convergente 4 Play de Grup Parlem incluye teléfono móvil, ADSL o 

fibra, televisión y línea fija, cubriendo el 94% de la oferta total actual. Además, Grup Parlem 

también ofrece servicios convergentes, agrupando dos o más de los productos mencionados en 

un mismo producto. 

Parlem opera tanto en el mercado de particulares como de empresas. Más del 90% de los 

ingresos proceden del mercado de particulares.  

Los productos ofrecidos a particulares incluyen: 

• Contrato de línea móvil sin permanencia. 

• Fibra + línea fija. 

• Fibra + móvil (sin fijo). 

• Fibra + móvil + fijo. 

• Agile TV 

• Comercialización de energía 

• Servicios de renting 

• Alarmas. 

En cuanto a los productos ofertados al sector empresarial, la Compañía ofrece productos en el 

área de telefonía móvil y de acceso a internet, poniendo a disposición del cliente el estudio 

previo de sus necesidades de tráfico de voz y datos. La Compañía ofrece los siguientes servicios 

para completar la oferta según las necesidades del cliente: 

• Circuito de datos. 

• Radio enlaces y circuitos. 

• Hotspot Wifi. 

• Servicios de data center. 

• Centralitas y terminales. 

• Sistemas de videovigilancia. 

• Monitorización y control de consumos. 

Para mayor información sobre la descripción del negocio del Grupo, ver el apartado 2.6 del DIIM 

a BME Growth de junio de 2021. Dicho apartado contiene mayor información sobre el negocio 

de la Sociedad, las actividades que desarrolla, las características de sus productos o servicios y a 

su posición en los mercados en los que opera. 

Estrategia y ventajas competitivas del Grup Parlem 

Parlem es la primera empresa de telecomunicaciones cuya misión es convertirse en el operador 

regional de telecomunicaciones de referencia a nivel europeo en la prestación de servicios fijos, 

móviles y de contenido con un fuerte énfasis en la proximidad y ofreciendo una solución 

convergente 4P Value For Money tanto para mercados residenciales como comerciales.  
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Grup Parlem, tal y como indicó en la OIR publicada el 6 de febrero de 2024 después de haber 

recibido varias muestras de interés al adquirir su división de energía (unidad de negocio 

adquirida en 2022) y dada la situación específica de mercado de este último año, ha tomado la 

decisión, aprobada por el Consejo de Administración, de contratar un asesor externo para 

concretar las posibles condiciones de venta de esta unidad de negocio durante 2024.  

El Grup Parlem seguirá centrando todos sus esfuerzos y recursos en la división core de 

telecomunicaciones y en la división de soluciones tecnológicas para empresas (cloud, 

ciberseguridad y digitalización), las cuales suponen a fecha del presente DAC más del 92% del 

negocio de todo el Grupo y con una expectativa de crecimiento orgánico del 2024 de doble 

dígito.  

Grup Parlem continuará ejecutando una serie de medidas destinadas a mejorar su rentabilidad, 

especialmente en el ámbito de sinergias derivadas de las adquisiciones de compañías realizadas 

en los últimos años, aprovechando los valores personales de pertenencia territorial y 

proximidad, llenando un espacio Value For Money con fuertes valores de marca. 

Para lograrlo, Parlem ha trazado como ejes principales: 

• Cercanía: Parlem es una compañía cercana y accesible que sitúa al cliente en el 

centro de las operaciones. 

• Modernidad: La propuesta de valor de la Compañía va dirigida a “senior 

millennials” a través de servicios digitales. 

• Proximidad: Parlem contribuye a la riqueza de los territorios en los que está 

presente. 

A continuación, se enumeran las principales ventajas competitivas del Grup Parlem sobre sus 

competidores (más detalle en el punto 2.7 del DIIM). 

- Uso del propio idioma del cliente para las comunicaciones con el mismo, 

consiguiendo una experiencia de usuario única y una mejora en las métricas del 

negocio frente a los competidores. 

- Equipo de profesionales competente y experimentado. 

- En cuanto a la zona geográfica en la que se centra, cuenta con la ventaja de ser 

un operador nuevo y ágil, permitiéndole penetrar en zonas rurales con poca 

presencia de operadores tradicionales. 

- Fuerte enfoque regional y comunicación directa centrada en un público objetivo 

específico que permitiría reducir el Coste de Adquisición de Cliente (CAC) así como 

tener una tasa reducida de bajas (churn) por la alta fidelidad que generan sus 

valores. 

- Aprovechamiento de las inversiones en infraestructuras de red realizadas por las 

autoridades públicas, para acceder a zonas aisladas y ofrecer su servicio a un 

nicho de clientes, de alguna manera, olvidados por las grandes operadoras. 
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Posicionamiento y competencia del Grupo 

La mayor parte de clientes de la Compañía pertenecen al segmento residencial, en el que se 

impulsa la comercialización de servicios convergentes, que agrupan servicios fijos, móviles y de 

banda ancha. 

La amplia base de clientes de segmento residencial da fuerte importancia a cada unidad 

(suscriptor o usuario del servicio) generadora de ingreso (RGU). La Compañía acumula un 

crecimiento del 25% de RGU’s en el último ejercicio de 2023, frente a un 20% del año anterior. 

Adicionalmente, Parlem proporciona a clientes empresariales y otros operadores un completo 

portafolio de servicios adecuados a sus necesidades, incluyendo líneas fijas, móviles, banda 

ancha, ADSL, fibra, Agile TV, etc. En el siguiente cuadro se muestran los clientes del Grup Parlem 

por segmentos, así como la evolución del RGU en los últimos años: 

Clientes 2021 2022 2023 
Marzo 
2024 

Residencial 63.661 71.057 86.714 90.208 

Empresa 3.100 3.727 4.251 4.357 

Total 66.761 74.784 90.965 92.816 

 

RGUs 2021 2022 2023 
Marzo 
2024 

Total 153.223 184.007 230.601 239.684 

 
Por lo referente al posicionamiento de Parlem y la competencia del sector, el mercado español 
muestra una estructura fragmentada, en el que los 3 primeros operadores representan el 70,5% 
del mercado (total ingresos del mercado mayorista y minorista de telecomunicaciones en 
España en 2022 de €34,769 miles de millones), de acuerdo al informe económico sectorial de la 
Comisión Nacional de los Mercado y de la Competencia (CNMV) correspondiente al ejercicio 
2022 y que fue publicado en julio de 2023. 
 

Ingresos (miles de millones de 
euros) 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 
% del 

total de 
2022 

Movistar 14,7 14,9 15,2 15,5 14,7 14,4 14,4 41,3% 

Orange 5,0 5,4 5,5 5,4 5,6 5,5 5,6 16,1% 

Vodafone 5,8 5,6 5,4 5,0 4,8 5,0 4,5 13,0% 

Grupo MásMóvil 0,1 1,3 1,6 1,9 2,1 2,2 2,8 8,2% 

Resto 7,2 6,9 6,8 6,5 5,9 7,2 7,4 21,3% 

Total 32,8 34,1 34,4 34,2 33,0 34,4 34,8 100,0% 
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Ingresos (miles de millones de 
euros) 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 
% del 

total de 
2022 

Fuente: CNMC y elaboración propia         

Para mayor información sobre la estrategia y ventajas competitivas del Grupo, ver el apartado 

2.7 del DIIM a BME Growth de junio de 2021.  

Organigrama legal del Grup Parlem  

En la medida en que desde la incorporación a negociación de las acciones de Parlem a BME 

Growth en junio de 2021, la estructura legal del Grupo ha sufrido modificaciones como 

consecuencia, principalmente, del crecimiento inorgánico experimentado. A continuación, se 

muestra el organigrama legal del Grupo a fecha del presente DAC que tiene como sociedad 

dominante a Parlem Telecom Companyia de Telecomunicacions, S.A., cuyas filiales pertenecen 

al 100% del capital social de la Sociedad: 

 

 

 

• Aproop Telecom, S.L. (en adelante, “Aproop”), es una operadora de telecomunicaciones con 

domicilio social en Valencia, tiene como objeto social el comercio al por mayor de equipos 

electrónicos y de telecomunicaciones y sus componentes, así como también venta al por 

menor; la distribución comercial; la importación y la exportación; la información y 

comunicaciones; la informática; las telecomunicaciones; y la ofimática. La Sociedad se 

constituyó el 17 de enero de 2020 y comenzó a operar en abril de 2020. Los servicios que 

presta Aproop son: ofrecer un servicio de acceso a Internet ya sea a través de tecnología Wifi, 

por fibra óptica propia o a través de otras redes alternativas. 

• Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L. (en adelante, “XEC”), con domicilio social en Girona, 

tiene como objeto social la fabricación, comercialización, alquiler, a excepción de 

arrendamiento financiero, reparación y mantenimiento de equipos informáticos, así como 

también el desarrollo y comercialización al por menor y al mayor de software y hardware 

para la instalación de redes informáticas. Fue creada el 14 de julio de 1994. Los servicios que 

presta XEC son principalmente: equipos y sistemas de telecomunicaciones, telefonía e 

internet, de control, seguridad y vigilancia, así como redes informáticas. Esta filial ha 

facturado en 2023 5,8 millones de euros. 

• Ligazón Galiz, S.L. (en adelante, “Toxo”), con domicilio social en A Coruña, tiene como objeto 

social la prestación de servicios de telecomunicaciones, incluyendo la prestación de servicios 

de información y asistencia telefónica y cualquier servicio de comunicaciones electrónicas, 

así como el establecimiento y explotación de cualquier tipo de red de comunicaciones 
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electrónicas. Fue creada el 4 de mayo de 2018. Ligazón Galiz, S.L. posee el 79,20% del capital 

social de Toxo Telecom. 

• Infoself Sistemes, S.L. (en adelante, “Infoself”), con domicilio social en Girona, tiene como 

objeto social la compra, venta y alquiler de cualquier tipo de material informático, 

electrónico y de equipos/componentes para telecomunicaciones móviles y fijas, además de 

servicios software, sistemas informáticos, acceso y almacenamiento en la nube y servicios de 

ciberseguridad. Fue creada el 11 de noviembre de 1995. Esta filial ha facturado en 2023 5 

millones de euros. 

• Ecolium Energía S.A. (en adelante, “Ecolium”), con domicilio social en Girona, tiene como 

objeto social la comercialización de electricidad a domicilios particulares, empresas e 

instituciones, así como la venta e instalación de sistemas de generación de energía para 

explotación. Fue creada el 23 de junio de 2020. 

• Parlem Atenció S.L. (en adelante, “Parlem Atenció”), con domicilio social en Barcelona, tiene 

como objeto social la prestación de servicios de atención al cliente y de asistencia técnica 

para la reparación de terminales de comunicación, productos multimedia y cualquier otro 

que considere oportuno. Fue creada el 27 de julio de 2023. 

• Parlem Ventures S.L. (en adelante, “Parlem Ventures”), con domicilio social en Barcelona, 

tiene como objeto social la constitución, participación por sí misma o de forma indirecta en 

la gestión o control de otras empresas y sociedades coloquialmente denominadas como 

“StartUps”. Fue creada el 10 de febrero de 2022. 

1.6. Información financiera. 

1.6.1. Información financiera correspondiente al último ejercicio junto con el informe de 

auditoría. Las cuentas anuales deberán estar formuladas con sujeción a las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF), estándar contable nacional o US 

GAAP, según el caso.  

De conformidad con la Circular 3/2020, la Sociedad publicó el pasado 29 de abril de 2024, 

mediante la correspondiente comunicación de Otra Información Relevante, las Cuentas Anuales 

individuales y consolidadas de Parlem durante el ejercicio a 31 de diciembre de 2023, junto con 

el correspondiente informe de auditoría emitido con 29 de abril de 2024 por sus auditores 

Deloitte Auditores, S.L.P. (en adelante, “DELOITTE”) que se adjuntan como Anexo I a este DAC 

1.6.2. Información financiera proforma. En el caso de un cambio bruto significativo, 

descripción de cómo la operación podría haber afectado a los activos, pasivos y al 

resultado del emisor. 

No aplica. 
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1.6.3. En caso de que el informe del auditor contenga opiniones con salvedades, 

desfavorables o denegadas, se informará de los motivos, actuaciones conducentes a 

su subsanación y plazo previsto para ello. 

Las Cuentas Anuales Individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de 

diciembre de 2023 han sido auditadas por DELOITTE, que emitió el correspondiente informe de 

auditoría no habiendo presentado opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas. 

1.6.4. Indicadores clave de resultados. En la medida en que no se hayan revelado en otra 

parte del Documento de Ampliación y cuando el emisor haya publicado indicadores 

clave de resultados, de tipo financiero y/u operativo, o decida incluirlos en el 

Documento de Ampliación, deberá incluirse en este una descripción de los indicadores 

clave de resultados del emisor por cada ejercicio del periodo cubierto por la 

información financiera histórica. Los indicadores clave de resultados deben calcularse 

sobre una base comparable. Cuando los indicadores clave de resultados hayan sido 

examinados por los auditores, deberá indicarse este hecho. 

Este apartado incluye magnitudes que tienen la consideración de Medidas Alternativas de 

Rendimiento (las “MAR”) de conformidad con las Directrices de la European Securities and 

Markets Authority (ESMA), publicada en octubre de 2015. 

Estas MAR se consideran magnitudes ajustadas respecto de aquellas que se presentan de 

acuerdo con los marcos contables aplicables a la sociedad (normas de Plan General de 

Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus modificaciones introducidas por el 

Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre de 2010 y las Normas para la Formulación de 

Cuentas Anuales Consolidadas), por tanto, deben ser consideradas por el lector como 

complementarias, pero no sustitutivas de éstas. 

Las MAR son importantes para los usuarios de la información financiera porque son las medidas 

que utiliza la Dirección de la Sociedad para evaluar el rendimiento financiero, los flujos de 

efectivo o la situación financiera para la toma de decisiones, operativas o estratégicas del Grup 

Parlem. Estas MAR son consistentes con los principales indicadores utilizados por la comunidad 

de inversores y analistas en los mercados de capitales. 

A continuación, se incluyen las principales métricas financieras y operativas de Grup Parlem 

correspondiente al ejercicio anual consolidado de 2022 y 2023. 
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Concepto 
31/12/2022 
(12 meses) 

31/12/2023 
(12 meses) 

% sobre 
Ventas 
2023 

Ingresos (Importe neto de 
la cifra de negocios en 
euros)  

32.976.894 44.869.142 n.a. 

Margen Bruto (€) 13.606.636 20.114.680 44,82% 

EBITDA (€) -1.913.969 3.044.573 6,76% 

DFN / EBITDA (€) -4,47 4,75 n.a. 

Número de RGU's 184.007 230.601 n.a. 

ARPU (€) 34,19 37,05 n.a. 

MRR Residencial (€) 2.272.704 2.967.068 n.a. 

MRR Empresa (€) 191.973 262.223 n.a. 

(*) La tabla anterior no contempla la división de energía que se ha decidido en 2023 desvincular del Grupo y por ellos se clasifica 

como Operación Discontinua en las cuentas anuales del ejercicio 2023. 

A continuación, se definen los indicadores claves señalados: 

• Margen Bruto: Indicador financiero que mide los beneficios que obtiene la Compañía 

después de restar los costes directos asociados a la venta de sus bienes y servicios. Esto 

es, la diferencia entre los ingresos totales y el coste de los productos o servicios 

(aprovisionamientos directamente imputables a esos ingresos). 

• EBITDA: Indicador financiero, acrónimo del inglés Earnings Before Interest, Taxes, 

Depreciation, and Amortization (beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones 

y amortizaciones) que se calcula como el beneficio (pérdidas) del ejercicio procedente de 

operaciones continuadas antes del impuesto sobre beneficios, los ingresos financieros, 

los gastos financieros, la amortización del inmovilizado, el deterioro y resultado por 

enajenaciones del inmovilizado y de otros resultados. 

• DFN: Acrónimo de Deuda Financiera Neta, que indica el nivel de deuda financiera de la 

Compañía. Esto es, la suma de toda la deuda de las sociedades del Grup Parlem a nivel 

consolidado con entidades de crédito u otros acreedores financieros, financiación pública, 

arrendamientos financieros operativos y financieros, excluyendo bonos convertibles y 

acuerdo de distribución con MasMóvil (IRU) descontando la caja y activos líquidos. 

• RGU: Acrónimo del inglés Revenue Generating Units, que indica las unidades (suscriptor 

o usuario del servicio) que generan ingresos. 

• ARPU: Acrónimo del inglés Average Revenue Per User, que indica el promedio de ingresos 

por usuario. 
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• MRR: Acrónimo del inglés Monthly Recurring Revenue, que indica los ingresos recurrentes 

mensuales. 

• Tanto el indicador de ventas (importe neto de la cifra de negocio) como cada uno de los 

epígrafes de la información financiera consolidada empleados en la determinación del 

EBITDA que se muestran en la tabla previa, provienen de los datos extraídos de la 

información financiera consolidada (véase Anexo I), sobre la cual el auditor ha emitido su 

correspondiente informe de auditoría no habiendo presentado opiniones con salvedades, 

desfavorables o denegadas. 

En relación con el cuadro anterior, las partidas contables que se encuentran examinadas por los 

auditores son aquellas que se han utilizado para determinar los Ingresos, Margen Bruto y 

EBITDA. El resto de indicadores clave (ARPU, RGU, ...) no se encuentran examinados por los 

auditores. 

1.7. Información sobre tendencias significativas en cuanto a producción, ventas y costes de la 

entidad emisora, desde la última información de carácter periódico puesta a disposición 

del Mercado hasta la fecha del Documento de Ampliación. Descripción de todo cambio 

significativo en la posición financiera del emisor durante ese periodo o declaración 

negativa correspondiente. Asimismo, descripción de la financiación prevista para el 

desarrollo de la actividad del emisor. 

Tal y como se ha puesto de manifiesto en el apartado 1.6.1 anterior, el pasado 29 de abril de 

2024, en cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 3/2020, la Compañía publicó las Cuentas 

Anuales individuales y consolidadas a 31 de diciembre de 2023, junto con el correspondiente 

informe de auditoría, que se adjuntan como Anexo I a este DAC. 

Adicionalmente, a continuación, se muestra la información financiera consolidada de la 

Compañía no auditada ni sujeta a revisión limitada por parte del auditor, correspondiente al 

periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024, frente al mismo periodo del ejercicio 

anterior y a 31 de diciembre de 2023: 

(Euros) 31/12/23 (*) 31/03/23 (**) 31/03/24 (**) Variación (***) 

Importe neto de la cifra de 

negocios 
44.869.142 10.858.049 12.024.543  12,00% 

Aprovisionamientos 25.276.378 5.982.849  6.147.069 6,07% 

Gastos de explotación 16.571.445 4.173.117 4.537.001 11,63% 

EBITDA Recurrente 3.044.573 702.083 1.340.473 66,84% 
(*) Datos auditados 

(**) Datos no auditados ni sujetos a revisión limitada 

(***) Variación correspondiente a 31 de marzo de 2024 frente al mismo periodo del ejercicio anterior 2023 
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Los datos mostrados corresponden a las principales magnitudes de negocio sin tener en cuenta 

la división de energía. 

En relación con la evolución de los principales epígrafes de la cuenta de resultados consolidada 

de la Sociedad durante los primeros tres meses del ejercicio 2024 y su comparativa con el 

ejercicio completo de 2023, cabe destacar que el crecimiento de la cifra de negocios y el EBITDA 

recurrente corresponde a: 

• Las inclusiones de las sociedades adquiridas en 2023 que corresponden a Toxo 

Telecomunicacions, S.L.U., Fibrotel Telecomunicaciones, S.L.U y Wicat Comunicacions, S.L.. 

• La apertura del canal de distribución a nivel comercial tanto en las regiones de Valencia y 

Cataluña. 

• La unificación e integración de los sistemas y operativa diaria de las compañías adquiridas 

hasta la fecha dentro de la estructura de Parlem Telecom con el objetivo de transformar la 

organización hacia un modelo más transversal y unificado. 

Descripción de todo cambio significativo en la posición financiera del emisor durante ese 

periodo o declaración negativa correspondiente 

Grup Parlem, tal y como indicó en la OIR publicada el 6 de febrero de 2024 después de haber 

recibido varias muestras de interés al adquirir su división de energía y dada la situación 

específica de mercado de este último año, ha tomado la decisión, aprobada por el Consejo de 

Administración, de contratar un asesor externo para concretar las posibles condiciones de venta 

de esta unidad de negocio durante 2024. 

El objetivo de esta decisión persigue evitar la coyuntura que está atravesando el mercado de 

instalación de placas fotovoltaicas y centrarse en las actividades core (telecomunicaciones) y en 

su crecimiento. 

Descripción de la financiación prevista para el desarrollo de la actividad del Emisor 

Adicionalmente a la ampliación de capital objeto del presente DAC, la Sociedad explorará las 

vías habituales de financiación bancaria para el desarrollo de su actividad. 

Por otro lado, tal y como aparece en la OIR publicada el 29 de abril de 2024, con el objetivo de 

reforzar la liquidez del Grupo ante posibles operaciones corporativas, el Consejo de 

Administración de la Sociedad en su reunión de fecha 26 de abril de 2024 ha aprobado: 

a) una nueva emisión de 20 obligaciones convertibles de la Sociedad por importe de 2 

millones de euros, con un valor nominal de 100.000 euros cada una y un vencimiento 

de 60 meses desde la fecha de suscripción. En este sentido, los Administradores de la 

Sociedad cuentan con una comunicación escrita de Inveready Alternative Markets, 

F.C.R., notificando su compromiso de suscripción de bonos convertibles de la Sociedad, 

en el marco de la emisión descrita, por importe de 2 millones de euros. 
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b) ampliar en un millón de euros la línea de crédito de 5,5 millones de euros con The Nimo’s 

Holding, S.L, ampliando al mismo tiempo en un año el vencimiento de dicha línea hasta 

2026. 

1.8. Principales inversiones de la entidad emisora en cada ejercicio cubierto por la 

información financiera aportada (ver puntos 1.6 y 1.7), ejercicio en curso y principales 

inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento de Ampliación. 

1.8.1. Principales inversiones en ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 y en el ejercicio 

en curso. 

Ejercicio 2023 

A fecha 16 de febrero de 2023, la Sociedad realizó una operación de adquisición sobre la 

compañía Toxo Telecomunicaciones, S.L. El precio de adquisición ha ascendido a un precio fijo 

de 376.200 €.  

A fecha 21 de febrero de 2023, la Sociedad realizó una operación de adquisición sobre la 

compañía Fibrotel Telecomunicaciones, S.L.U. El precio de adquisición considerado en el 

contrato de compraventa ha ascendido a un precio fijo de 1.835.176 €, más un precio variable 

en función de si las Unidades Inmobiliarias no valoradas en el precio de compraventa resultan 

serviciables con posterioridad a la suscripción de la transacción, las cuales serán pagadas a 30 € 

por Unidad Inmobiliaria.  

A fecha 20 de abril de 2023, la Sociedad realizó una operación de adquisición sobre la compañía 

Wicat Comunicacions, S.L. El precio de adquisición considerado en el contrato de compraventa 

ascenderá al precio fijado 1.880.527 €. 

Ejercicio en curso 

Tal y como se detalla en el apartado 2.10 del DIIM, el Grupo acordó la colaboración relevante 

con el proveedor Xfera Móviles, S.A.U. Este acuerdo de colaboración consta de dos aspectos. 

Por una parte, se trata a MásMóvil como un proveedor de la infraestructura clave que el grupo 

utiliza para ejercer su actividad de OMV. Por otra parte, se trata a MásMóvil como un cliente 

que paga comisiones en función del volumen de productos de MásMóvil que Parlem es capaz 

de revender bajo la marca Parlem. A fecha 15 de diciembre de 2020, ambas partes acordaron la 

renovación del contrato de colaboración durante un periodo de 5 años, prorrogable por 

periodos de 2 años. 

No obstante, con fecha 30 de enero de 2024, Grup Parlem y Xfera Móviles, S.A.U. han 

formalizado sendas adendas a estos acuerdos de colaboración y prestación de servicios en la 

comercialización de servicios de comunicaciones electrónicas convergentes, fijas y de telefonía 

móvil en la modalidad de marca blanca descritos en el apartado 2.10 del DIIM. 
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Estas adendas formalizan la extensión por 10 años del acuerdo con un nuevo vencimiento a 30 

de junio de 2041, a cambio de un importe adicional al ya acordado de 1,6 millones de euros y 

una renegociación en el calendario de pagos en condiciones más ventajosas para la Compañía. 

1.8.2. Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento de 

Ampliación 

La Sociedad no tiene comprometida ninguna inversión futura a fecha del presente Documento. 

1.9. Información relativa a operaciones vinculadas realizadas durante el ejercicio en curso y 

el ejercicio anterior. 

De acuerdo con el artículo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, sobre la 

información de las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de 

valores admitidos a negociación en mercados secundarios oficiales, una parte se considera 

vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actúa en concierto, ejerce o tiene la 

posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre 

accionistas, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones 

financieras y operativas de la otra. Conforme a lo establecido por el artículo tercero de la Orden 

EHA/3050/2004, se consideran operaciones vinculadas: 

Conforme a lo establecido por el artículo tercero de la Orden EHA/3050/2004, se consideran 

operaciones vinculadas:  

“(...) toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas 

con independencia de que exista o no contraprestación.  

2. En todo caso deberá informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas: 

Compras o ventas de bienes, terminados o no; Compras o ventas de inmovilizado, ya sea 

material, intangible o financiero; Prestación o recepción de servicios; Contratos de 

colaboración; Contratos de arrendamiento financiero; Transferencias de investigación y 

desarrollo; Acuerdos sobre licencias; Acuerdos de financiación, incluyendo préstamos y 

aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; Intereses abonados o cargados; 

o aquellos devengados pero no pagados o cobrados; Dividendos y otros beneficios 

distribuidos; Garantías y avales; Contratos de gestión; Remuneraciones e 

indemnizaciones; Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; Prestaciones a 

compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opción, 

obligaciones convertibles, etc.); Compromisos por opciones de compra o de venta u otros 

instrumentos que puedan implicar una transmisión de recursos o de obligaciones entre 

la sociedad y la parte vinculada; Las demás que disponga la Comisión Nacional del 

Mercado de Valores”.  

Se considerarán significativas aquellas operaciones cuya cuantía exceda del 1% de los ingresos 

o de los fondos propios de la Sociedad (considerando para el cómputo como una sola operación 

todas las operaciones realizadas con una misma persona o entidad).  
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Las operaciones vinculadas de la Sociedad se realizan a valores de mercado y de acuerdo con la 

normativa de precios de trasferencia. Los administradores de la Sociedad consideran que, en 

materia de operaciones vinculadas y precios de trasferencia, no existen riesgos significativos de 

los que puedan derivarse pasivos materiales en el futuro. 

(Miles de euros)   
2023 

Auditado 

1T 2024 

(3/3 meses) 

No auditado 

  
 

 
 

  

Importe neto de cifra de negocios   44.869.125 12.024.543 
  

Fondos Propios   513.298 507.400 
  

1% Ingresos   448.691 120.245 
  

1% Fondos Propios   5.132 5.074 
  

A continuación, se detallan las operaciones e importes significativos con partes vinculadas de 

Parlem:  

1.9.1. Operaciones realizadas con los accionistas significativos 

Las operaciones realizadas con accionistas significativos se incluyen en el apartado 1.9.3 

siguiente.  

1.9.2. Operaciones realizadas con administradores y directivos 

A los efectos del desglose de operaciones vinculadas realizadas con administradores y directivos 

se ha considerado al consejero delegado como miembro del Consejo de Administración. 

Durante el ejercicio 2023 las retribuciones por sueldos y por otros conceptos devengadas por 

los miembros del Consejo de Administración y la Alta Dirección de la Sociedad Dominante han 

ascendido a 495.512 euros y 605.390 euros, respectivamente (419.519 euros y 711.819 euros, 

respectivamente en el ejercicio 2022). 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Grupo no tenía obligaciones contraídas respecto a los 

miembros del Consejo de Administración diferentes a las indicadas en el párrafo anterior. 

No se han otorgado anticipos o préstamos a los directores ni se han entregado garantías en su 

nombre. El Grup Parlem no ha contraído compromisos de pensiones o seguros de vida con 

antiguos ni actuales miembros del Consejo de Administración de la Sociedad. 

No se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningún contrato entre el Grup 

Parlem y cualquiera de sus socios o Administradores o persona que actúe por cuenta de ellos, 



  Documento de Ampliación Completo para BME MTF Equity de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. 

Página 21 

  Mayo 2024 

que se trate de una operación ajena al tráfico ordinario del Grupo o que no se realice en 

condiciones normales. 

1.9.3. Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del Grupo 

Ejercicio 2023 

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas (accionistas directa o indirectamente 

de Parlem), cuyos efectos no han sido eliminados durante el proceso de consolidación, durante 

el ejercicio 2023 es el siguiente:  

Entidad Vinculada 

Euros (auditado) 

Aprovisionamientos  Gastos financieros  

Inveready Convertible Finance, FCR - (131.438) 

Inveready Convertible Finance II, FCR - (568.164) 

Inveready Convertible Finance, SCR - (64.299) 

The Nimo’s Holding, S.L. - (329.176) 

Laroda Connections, S.L. - - 

Ona Capital Privat SCR, S.A. - (91.859) 

Xfera Móviles, S.A.U. (17.929.411) (321.616) 

Evolvia, S.A.U. - (68.894) 

Reus Venture Capital, SCR-PYME, S.A. - (22.966) 

STS Inversions, S.L. - (32.747) 

Famitex Inversions, S.L. - (32.747) 

Total (17.929.411) (1.663.906) 

Aprovisionamientos 

A lo largo del ejercicio 2023, al igual que en el ejercicio 2022, el Grupo mantiene un acuerdo de 

colaboración con la empresa vinculada Xfera Móviles, S.A.U. (sociedad perteneciente a Grupo 

MásMóvil) en la comercialización de servicios de telefonía móvil en la modalidad de marca 

blanca, mediante el cual comercializa, principalmente, servicios de telefonía móvil de forma 

conjunta con otros productos y servicios. Dicho acuerdo de colaboración establece las bases 

para el uso y explotación de la infraestructura de Xfera Móviles S.A.U., que actúa como 

proveedor de servicios de telefonía móvil y asociados, proporcionando al Grupo la 

infraestructura clave para ejercer su actividad de Operador Móvil Virtual. Como contrapartida a 

este derecho de uso y explotación, Parlem asume una obligación de pago ante Xfera Móviles 

S.A.U. en función de los usuarios finales a los que abastezca mediante dichas infraestructuras. 
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Asimismo, el acuerdo de colaboración también determina las bases de la distribución, 

comercialización y servicios asociados prestados por el Grupo a Xfera Móviles S.A.U. respecto 

de los servicios y productos de telefonía móvil que Parlem es capaz de prestar a los usuarios 

finales, estableciendo una serie de comisiones que Xfera Móviles S.A.U., actuando como cliente 

de la Sociedad, descuenta a Parlem en su facturación en función del volumen de servicios 

prestados. 

Gastos financieros (Emisión de Obligaciones convertibles de julio 2021) 

El 15 de julio de 2021, el Grupo formalizó un acuerdo marco de financiación con empresas 

vinculadas bajo el cual se establecieron las condiciones para la formalización de una Emisión de 

30 Obligaciones Convertibles por un importe nominal de 3.000.000 euros con vencimiento el 31 

de diciembre de 2026 y con un tipo de interés nominal del 3,50% anual pagadero de forma 

trimestral. Adicionalmente al tipo de interés nominal, un tipo de interés del 3,49% anual es 

capitalizado al valor nominal de cada bono de forma trimestral, y el importe agregado de 

intereses devengados en cada periodo no excederá el 7,30% anual. 

Asimismo, en 21 de diciembre de 2023, se materializó la conversión de 10 obligaciones en 

acciones (de la emisión descrita en el párrafo anterior), que fue aprobada por Junta General de 

Accionistas de Parlem, a partir de la cual se ejecutó una ampliación de capital por compensación 

de créditos por importe de 4.194,15 euros mediante la emisión de 419.415 nuevas acciones de 

0,01 euros de valor nominal cada una y con una prima de emisión por importe de 1.206.227,13 

euros. 

Gastos financieros (Emisión de 30 bonos senior convertibles de diciembre 2022) 

Adicionalmente, durante el ejercicio 2022, el Grupo formalizó dos acuerdos marco de 

financiación con empresas vinculadas bajo los cuales se han establecido las condiciones para la 

suscripción de dos líneas de financiación puente con vencimiento el 31 de diciembre de 2022 

por importe máximo de 3.000.000 euros cada una hasta la efectiva emisión de un máximo de 30 

bonos senior sin garantías reales y convertibles en nuevas Acciones Ordinarias de la Parlem. 

Dichas líneas de financiación puente fueron dispuestas con fecha 4 de agosto del 2022. 

Posteriormente, con fecha 20 de diciembre del 2022, el Grupo tras haber procedido a la 

cancelación de la línea de financiación puente, hizo efectiva la Emisión de Obligaciones 

Convertibles por un importe nominal de 3.000.000 euros con vencimiento el 20 de diciembre 

del 2027 y con un tipo de interés nominal variable igual a la suma del Euribor a 3 meses más un 

margen del 3,50% anual, pagadero de forma trimestral. Adicionalmente al tipo de interés 

nominal, un tipo de interés del 3,49% anual es capitalizado al valor nominal de cada bono de 

forma trimestral, y el importe agregado de intereses devengados en cada periodo no excederá 

el 7,30% anual. 

Gastos financieros (póliza de financiación) 

Asimismo, con fecha 29 de noviembre del 2022, el Grupo formalizó una póliza de financiación 

por importe de 5.500.000 euros con la empresa vinculada The Nimo’s Holding, S.L. (sociedad 
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matriz de INVEREADY CAPITALCOMPANY S.L.), con vencimiento en 2025, habiéndose dispuesto 

de la totalidad de 5.550.000 euros al cierre del ejercicio 2023. 

El detalle de los saldos con partes vinculadas, cuyos efectos no han sido eliminados durante el 

proceso de consolidación, al cierre del ejercicio 2023 es el siguiente:  

Entidad Vinculada 

Euros (auditado)  

Deudas  

a corto plazo  

Deudas  

a largo plazo  
Acreedores 

Inveready Convertible Finance, FCR - 1.461.529 - 

Inveready Convertible Finance II, FCR - 5.941.668 - 

Inveready Convertible Finance, SCR - 714.984 - 

The Nimo’s Holding, S.L. - 5.500.000 - 

Xfera Móviles, S.A.U. 2.172.924 4.516.698 4.234.780 

STS Inversions, S.L. - 103.390 - 

Famitex Inversions, S.L. - 103.390 - 

Total 2.172.924 18.349.260 4.234.780 

Las deudas con empresas vinculadas que mantiene el Grupo al cierre del ejercicio 2023 

corresponden al pasivo asociado al acuerdo de comercialización de servicios de comunicaciones 

electrónicas convergentes y fijas alcanzado en el ejercicio 2021 con Xfera Móviles, S.A.U., por 

un importe de 6.542.818 euros (6.402.689 euros a 31 de diciembre de 2022). En este sentido, el 

Grupo ha formalizado una adenda a dicho contrato que contempla el aplazamiento de los pagos 

correspondientes cuyo vencimiento se ha establecido en el ejercicio 2027. 

Ejercicio en curso (31 de marzo de 2024) 

La transacción relevante realizada con partes vinculadas a 31 de marzo de 2024 es la siguiente 

cuyo concepto (contrato con Xfera Móviles) es el mismo que se ha descrito en el apartado 

inmediatamente anterior: 

Entidad Vinculada 
Euros (no auditado) 

Aprovisionamientos 

Xfera Móviles, S.A.U. 4.188.435,86 

Total 4.188.435,86 
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1.10. Previsiones o estimaciones de carácter numérico sobre ingresos y costes futuros 

(ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros, amortizaciones y 

beneficio antes de impuestos). 

Con ocasión de la incorporación a negociación de las acciones de la Sociedad en BME Growth en 

junio de 2021, la Sociedad publicó en el apartado 2.17 del DIIM las previsiones o estimaciones, 

aprobadas por el Consejo de Administración el 28 de abril de 2021, relativas al ejercicio 2024. 

No obstante lo anterior, el Consejo de Administración de la Sociedad, en su sesión del 25 de abril 

de 2024, ha aprobado una actualización a la baja de las previsiones para el ejercicio cerrado a 

31 de diciembre de 2024, estableciendo unas ventas de €51 M y un EBITDA de 5,75M basado en 

su crecimiento orgánico dejando, por lo tanto, sin efecto las anteriores previsiones aprobadas 

en el Consejo de Administración del 28 de abril de 2021.  

La actualización de las previsiones aprobadas el 29 de abril de 2024, se han preparado utilizando 

criterios comparables a los utilizados para la información financiera histórica, y para su 

elaboración la Compañía ha basado su estimación en los siguientes supuestos: 

• Continuidad del crecimiento orgánico de los últimos años, incluyendo Toxo 

Telecomunicaciones, S.L., Aproop Telecom, S.L. y Xarxes Esteses de Comunicacions, S.L.  

• La apertura del canal de distribución a nivel comercial en las regiones de Valencia y Cataluña. 

• La unificación e integración de los sistemas y operativa diaria de las compañías adquiridas 

hasta la fecha dentro de la estructura de Parlem Telecom con el objetivo de transformar la 

organización hacia un modelo más transversal y unificado. 

La actualización de las previsiones no incluyen el negocio eléctrico ni de generación solar que 

está a la venta. 

La desviación, al alza o a la baja, en la materialización de cualesquiera de los supuestos, podría 

conllevar a su vez una desviación en las previsiones publicadas.  

La Sociedad se compromete a informar al Mercado en cuanto se advierta como probable que 

las cifras reales difieren significativamente de las estimadas.  

Las estimaciones se basan en la situación económica, de mercado y regulatoria presente, así 

como en la información que posee la Sociedad a la fecha de su aprobación. Las alteraciones que 

puedan producirse posteriormente a tal fecha podrían modificar las cifras referidas. Asimismo, 

indicar que se reflejan estimaciones y previsiones que son futuras, y, por tanto, susceptibles de 

variar. En todo caso, con la información de la que se dispone actualmente, la Sociedad considera 

que las expectativas que han servido de base para la elaboración de las estimaciones son 

razonables. Por todo lo anterior, el Consejo de Administración de la Sociedad no garantiza que 

no se produzcan desviaciones en los diversos factores que influyan en los resultados futuros de 

la Sociedad, ni, por tanto, el cumplimiento de las estimaciones aprobadas. 
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1.11. Declaración sobre el capital circulante. 

El Consejo de Administración de la Compañía declara que, después de haber efectuado el 

análisis necesario con la diligencia debida, la Compañía dispone del capital circulante suficiente 

para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses siguientes a la fecha de publicación del 

presente Documento de Ampliación. 

1.12. Factores de riesgo. 

Los factores de riesgos existentes no difieren sustancialmente de los incluidos en el DIIM 

publicado en junio de 2021. 

Además de toda la información expuesta en el presente Documento de Ampliación y antes de 

adoptar la decisión de invertir adquiriendo acciones de Parlem, deben tenerse en cuenta, entre 

otros, los riesgos que se enumeran en los apartados 1.3 y 2.23 del DIIM publicado en junio de 

2021 de la Compañía, los cuales, de materializarse, podrían afectar de forma adversa al negocio, 

los resultados, las perspectivas o la situación financiera, económica o patrimonial de Parlem y 

de las sociedades que conforman el Grup Parlem. 

Estos riesgos no son los únicos a los que Parlem podría tener que hacer frente. Hay otros riesgos 

que, por su mayor obviedad para el público en general, no se han tratado en el presente 

apartado. 

Además, podría darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no 

considerados como relevantes en el momento actual, pudieran afectar de manera adversa en el 

negocio, los resultados, las perspectivas o la situación financiera, económica o patrimonial de 

Parlem y del Grup Parlem. Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos los riesgos enumerados 

podrían tener un efecto adverso en el precio de las acciones de Parlem, lo que podría llevar a 

una pérdida parcial o total de la inversión realizada. 

1. Riesgo de competencia y concentración de mercado 

Las telecomunicaciones representan uno de los mercados más importantes en la sociedad 

actual. Es un sector altamente competitivo, por lo que la consolidación de operadores, la 

entrada de nuevos competidores o la presión sobre los precios de los productos y servicios 

podrían afectar al negocio de Grup Parlem y de la Sociedad.  

Además, históricamente el sector de las telecomunicaciones siempre ha estado concentrado en 

España, con unas pocas operadoras abarcando la mayoría del mercado.  

Con la liberalización del sector, se fomentó la entrada de nuevos competidores, concentrándolos 

en una pequeña porción del mercado, pero aun así relevante. Actualmente, 3 grandes 

operadoras (Movistar, Orange y Vodafone) dominan el mercado, representando 

aproximadamente el 70,5% del total, mientras el resto de las operadoras se concentran en el 

30,5% restante. Las tres grandes operadoras mencionadas anteriormente junto con el Grupo 

MásMóvil, recientemente fusionado con el Grupo Orange, son las únicas compañías que 
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cuentan con su propia red en España. El resto, deben alquilar la red a dichas operadoras para 

poder desempeñar su actividad y ofrecer su servicio. Por tanto, aunque las principales 

operadoras están obligadas a dar acceso a su red en condiciones de mercado, mientras el resto 

de las operadoras no obtenga su propia red, a través de una inversión extremadamente elevada, 

estarán ligadas a las principales operadoras y dependerán de ellas para poder operar en el sector 

de las telecomunicaciones. 

Cabe la posibilidad de que las operadoras tradicionales de telecomunicaciones, debido a la caída 

de cuota que vienen sufriendo en los últimos tiempos, desarrollen con sus principales o 

segundas marcas una política expansiva basada en una guerra de precios que afecte de manera 

generalizada a todos los operadores del mercado. Sin embargo, la tendencia actual es la 

contraria y el modelo de negocio del Grup Parlem nunca se ha basado en precio, sino en una 

atención al cliente próxima y personalizada resultado en una alta calidad de servicio combinada 

con una suficiencia tecnológica a un precio competitivo. Grup Parlem está dispuesto a adaptar 

el servicio al cliente en la mayor medida de lo posible y de esta manera transmitir una sensación 

de cercanía y proximidad. 

Adicionalmente conviene indicar las mayores capacidades financieras de algunos de los 

principales competidores de Grup Parlem en España. Esta mayor capacidad financiera podría 

orientarse a erosionar el negocio de otros competidores, entre los que se encontraría el Grup 

Parlem, o bien a realizar inversiones en infraestructuras u otros activos que permitieran mejorar 

la capacidad competitiva en el mercado de alguno de los competidores tradicionales de la 

Sociedad. 

El Grup Parlem opera en un mercado altamente competitivo y en permanente ebullición. 

Cualquier retraso o ausencia en la introducción de una oferta de productos y servicios, al menos 

similar a la ofrecida por los principales competidores del Grup Parlem, podría suponer a la 

Sociedad la pérdida de su posición competitiva en el mercado y, por tanto, una pérdida de su 

actual cuota de mercado, influyendo este hecho en los ingresos, resultado de las operaciones y 

flujos de efectivo de la Sociedad. 

Asimismo, la consolidación de operadores, la entrada de nuevos competidores o la presión sobre 

los precios de los productos y servicios podrían afectar al negocio de la Compañía 

2.  Riesgo de incumplimiento del plan de negocio y de las estimaciones financieras incluidas 

en el DAC 

Según se describe en el punto 1.10 del presente Documento, Grup Parlem ha actualizado las 

previsiones para el ejercicio 2024 basado en (i) la continuidad del crecimiento orgánico de los 

últimos años, incluyendo Toxo Telecomunicaciones, S.L., Aproop Telecom, S.L. y Xarxes Esteses 

de Comunicacions, S.L., (ii) la apertura del canal de distribución a nivel comercial en la regiones 

de Valencia y Cataluña , (iii) la unificación e integración de los sistemas y operativa diaria de las 

compañías adquiridas hasta la fecha dentro de la estructura de Parlem Telecom con el objetivo 

de transformar la organización hacia un modelo más transversal y unificado y (iv) sin incluir el 
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negocio eléctrico ni de generación solar que está a la venta. El Grupo espera alcanzar unas 

ventas de 51M de euros y un EBITDA de 5,75 millones de € para el ejercicio 2024.  

En caso de que, por causas externas o internas, Grup Parlem no pudiera ejecutar este plan de 

negocio, o su ejecución experimentase variaciones significativas, los resultados, la situación 

financiera, económica o patrimonial de la Sociedad o el precio de cotización de las acciones de 

la Sociedad podrían verse negativamente afectados.  

Los resultados reales de la Sociedad podrían diferir sustancialmente de las estimaciones y 

previsiones realizadas. Las estimaciones y previsiones realizadas por la Sociedad se han 

preparado utilizando criterios comparables a los utilizados para la información financiera 

histórica y se han basado en diferentes asunciones que están sujetas a riesgos, entre otros y sin 

limitación, de negocio, económicos y operativos, muchos de los cuales no pueden ser 

controlados por la Sociedad. 

3. Riesgo de concentración en la propiedad de Parlem 

La mayoría de la propiedad del Parlem está repartida entre 4 accionistas que, a fecha 31 de 

marzo de 2024, ostentan el 49,39% del capital social de la Sociedad y son los siguientes:  

• INVERSORS DE CATALUNYA PER LES TELECOMUNICACIONS TELECOM, S.L., sociedad 

participada por INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A. (51%), AFERS LAIETANS, S.L. (24,5%) Y ONA 

CAPITAL PRIVAT SCR, S.A. (24,5%).  

• AFERS LAIETANS, S.L. empresa patrimonial de Ernest Pérez-Mas, Presidente Ejecutivo de 

Parlem, de la que ostenta el 99% del capital social.  

• ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A., family office privado.  

• INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A., gestora de capital riesgo.  

A 31 de marzo de 2024, AFERS LAIETANS, S.L. ostenta (directa e indirectamente) el 13,96% de 

los derechos de voto de la Sociedad, ONA CAPITAL PRIVAT SCR, S.A. ostenta (directa e 

indirectamente) un 13,32% de los derechos de voto de la Sociedad, INVERSORS DE CATALUNYA 

PER LES TELECOMUNICACIONS TELECOM, S.L. ostenta (directamente) un 11,21% de los derechos 

de voto de la Sociedad, e INVEREADY EVERGREEN, SCR, S.A., ostenta (directa e indirectamente) 

el 10,90% de los derechos de voto de la Sociedad.  

La concentración de la propiedad de Parlem en estos accionistas podría conllevar riesgos de 

diferente índole, los cuales deben ser adecuadamente ponderados en la toma de decisiones de 



  Documento de Ampliación Completo para BME MTF Equity de PARLEM TELECOM COMPANYIA DE TELECOMUNICACIONS, S.A. 

Página 28 

  Mayo 2024 

inversión. Los intereses de estos accionistas pueden diferir de los intereses del resto de los 

futuros accionistas de la Sociedad. 

4. Riesgo derivado del poder de negociación de algunos proveedores 

A pesar de contar con infraestructura propia, Grup Parlem depende de la suscripción de 

acuerdos estratégicos con terceros, a través de los cuales la Sociedad puede ofrecer un servicio 

global y competitivo al mercado. En concreto, Grup Parlem tiene, por ejemplo, acuerdos 

suscritos con Xfera Móviles, S.A.U. (ver apartado 1.9.3.).  

En caso de no llegar a acuerdos con terceros, si bien algunos de estos aspectos son regulados 

por la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), o que dichos acuerdos no 

sean suscritos en condiciones óptimas para la Sociedad, el negocio del Grup Parlem podría 

resentirse afectando a sus ingresos, al resultado de las operaciones y a la generación de flujos 

de efectivo de la Sociedad. 

Adicionalmente, la interrupción o pérdida de calidad en los servicios provistos por las redes de 

MásMóvil, así como cualquier evento que afectara negativamente a los contratos existentes con 

dichos operadores o a la renovación de los mismos en los plazos estimados, afectarían 

negativamente a los clientes de la Sociedad, lo que afectaría a los ingresos del Grup Parlem, al 

resultado de las operaciones y a la generación de flujos de efectivo de la Sociedad. 

Los 3 proveedores con más fuerza representan conjuntamente a fecha del DAC un 58% del saldo 

total. Entre estos proveedores destacan el conjunto de saldos con MásMóvil, con un 53%, 

AireNetwork, con un 3% y Adamo con un 2%. 

5. Riesgo de nivel de endeudamiento 

A fecha 31 de diciembre de 2023, la Deuda Financiera Neta alcanzó un importe aproximado de 

14,5 millones de euros, excluyendo emisiones de obligaciones convertibles por importe de 8,2 

millones de euros y 6,5 millones de euros relativos al acuerdo de distribución con MásMóvil, e 

incluyendo 1,9 millones de euros asociados a la adquisición de las sociedades Wicat, Xartic y 

Toxo.  

A fecha 31 de marzo de 2024 la Deuda Financiera neta asciende a 12,7 millones de euros 

excluyendo emisiones de obligaciones convertibles. 

El apalancamiento, presente o futuro, de la Sociedad podría impedirle generar suficiente 

efectivo para abonar, a su vencimiento, el principal, los intereses u otras cantidades que se 

adeuden en relación con los diferentes instrumentos de deuda existentes en el balance de la 

Sociedad. 

Asimismo, la Sociedad cuenta con capacidad para, con sujeción a determinados límites 

marcados por su apalancamiento actual, acceder a nuevas líneas de financiación dentro de los 

límites marcados con sus entidades financieras. 
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El apalancamiento podría tener consecuencias negativas en la actividad, situación financiera, 

resultados de las operaciones y flujos de efectivo, incluyendo: 

• Dañar la capacidad de la Sociedad para cumplir con uno o más de los ratios financieros 

incluidos en los contratos de deuda, lo que podría dar lugar a un vencimiento anticipado de 

una parte o del total de la deuda existente; 

• Situar a la Sociedad en una posible desventaja competitiva frente a competidores con menor 

apalancamiento y mejor acceso a fuentes de financiación de terceros; 

• Aumentar los costes de los préstamos presentes y futuros; 

• Limitar la capacidad de acceso a nueva deuda para impulsar inversiones necesarias o incluso 

poder afrontar con mayor solvencia momentos complicados de mercado; 

• Requerir que la Sociedad se vea forzada a ampliar capital o a desinvertir en determinados 

activos estratégicos para cumplir con los compromisos adquiridos ante sus proveedores de 

deuda; 

• Limitar la capacidad de la Sociedad para repartir dividendos o recomprar acciones en el 

mercado. 

Los términos y condiciones de la deuda contienen algunas provisiones restrictivas que limitan la 

capacidad de la Sociedad para tomar ciertas decisiones relacionadas con los contratos 

materiales, el endeudamiento de la Sociedad y la adquisición de otras compañías, entre otras.  

6. Riesgos tecnológicos 

Accidentes que afecten a las instalaciones, averías en los sistemas tecnológicos de información 

y riesgo relacionado con la indisponibilidad de la infraestructura de red y sistemas 

A pesar de las coberturas de seguros contratadas, si alguna de las instalaciones e infraestructura 

de la Sociedad sufre un accidente importante o se produce un funcionamiento erróneo de los 

equipos u otro evento inesperado (como, por ejemplo, un terremoto, incendio o explosión, etc.), 

los componentes que utiliza el Grup Parlem para el desarrollo de su negocio podrían verse 

dañados. Además, la reanudación del desarrollo de los productos podría verse afectada por 

retrasos en la medida en que fuese necesario obtener la preceptiva autorización para la 

reconstrucción de todas o parte de las instalaciones e infraestructura. 

Las actividades del Grup Parlem dependen significativamente de su infraestructura y los 

sistemas tecnológicos de información. Si la Sociedad sufriera una avería estructural o un 

ciberataque en sus sistemas o redes que no fuera posible subsanar en un plazo razonable, 

podrían experimentarse importantes alteraciones que afectarían a la calidad del servicio 

ofrecido al mercado, a su imagen y prestigio ante terceros, al cumplimiento de la legislación 

vigente, así como a los ingresos, resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la Sociedad.  
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Adicionalmente, en determinadas circunstancias establecidas por la regulación sectorial, Grup 

Parlem podría verse obligada a indemnizar a los clientes afectados por las alteraciones o 

interrupciones del servicio.  

Calidad del servicio 

La necesidad de ofrecer de manera ininterrumpida un servicio de calidad a sus clientes podría 

implicar que cualquier desviación en la calidad y en la recurrencia de los servicios ofrecidos por 

la Sociedad pudiera afectar a la imagen de ésta en el mercado, afectando de manera negativa a 

sus ingresos, resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la Sociedad. 

Riesgos relacionados con el mantenimiento y mejora de la red y sistemas de información 

El mantenimiento y mejora de la red y sistemas de información es crítico para proveer de los 

servicios y productos adecuados a los clientes del Grup Parlem y así obtener un alto grado de 

satisfacción. En el caso de que dicho mantenimiento y mejora no se hiciera de una forma 

continua, la Sociedad podría perder clientes frente a competidores que ofrecieran una mejora 

en los servicios, afectando de manera negativa a los ingresos, resultado de operaciones y flujos 

de efectivo de la Sociedad. 

7. Riesgo del deterioro del entorno macroeconómico 

El negocio del Grup Parlem se puede ver afectado por condiciones adversas de la economía tales 

como un incremento de la tasa de desempleo o la caída de la renta per cápita, aspectos que 

reducirían la renta efectivamente disponible de los potenciales consumidores. Igualmente, el 

negocio se puede ver afectado por situaciones de inestabilidad en las relaciones internacionales, 

cuyos primeros efectos se perciben en la volatilidad de las variables financieras. 

Todo ello podría provocar un impacto negativo en los resultados, las perspectivas o la situación 

financiera, económica o patrimonial de la Sociedad.  

Por otro lado, la Sociedad también está expuesta a riesgos asociados a su geografía, como lo 

podrían ser riesgos meteorológicos y de condiciones naturales de país que, en caso de darse, 

podrían afectar negativamente a los resultados, perspectivas o situación financiera, económica 

o patrimonial de la Sociedad.  

8. Riesgo de evolución de la legislación aplicable a los servicios ofrecidos 

El Grup Parlem opera en un sector regulado, el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo del 

Gobierno de España (anteriormente, el Ministerio de Industria, Energía y Turismo) (MICT) regula 

y controla los servicios y redes de telecomunicaciones electrónicas. En materia de 

telecomunicaciones, el papel principal del MICT, a través de la Secretaría de Estado para el 

Avance Digital y, en particular, la Dirección General de Telecomunicaciones y Tecnologías de la 

Información, es establecer una política, dictar la normativa y sancionar a los operadores de 

comunicaciones electrónicas y comunicaciones audiovisuales cuando sea necesario. 
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De acuerdo con la Ley General de Telecomunicaciones (LGT), entre otras cuestiones, el MICT 

nombra al operador (u operadores) encargado de proporcionar el servicio universal, verifica su 

cumplimiento con las obligaciones de servicio público, aprueba ciertos contratos estándar con 

usuarios (como los sujetos a obligaciones de servicio público) y tiene ciertas potestades para 

garantizar los derechos de los usuarios. También gestiona la conformidad del equipamiento y 

los dispositivos y el espectro de radio de dominio público. Según lo establecido en la Ley 3/2013, 

de 4 de junio, de creación de la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia, que creó 

la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), el MICT opera el Registro 

estatal de prestadores del servicio de comunicación electrónica. 

Actualmente, el órgano de supervisión independiente de los operadores de comunicaciones 

electrónicas es la CNMC, creada en junio de 2013. El propósito de la CNMC es garantizar, 

preservar y promover el correcto funcionamiento, transparencia y la existencia de competencia 

efectiva en todos los mercados, incluyendo los mercados de comunicaciones electrónicas y 

comunicaciones audiovisuales, y de sectores productivos en beneficio de consumidores y 

usuarios. Además de controlar y monitorizar mercados específicos, la CNMC tiene la potestad 

anteriormente ejercida por la Comisión Nacional de Competencia en asuntos de prevención de 

monopolios o concentraciones empresariales. 

Cualquier cambio en el marco regulatorio actual, modificación de la normativa actual vigente o 

decisión adoptada por parte de la CNMC podría variar las condiciones actuales de mercado y, 

por lo tanto, suponer un factor de riesgo, para Grup Parlem, impactando negativamente en su 

resultado del ejercicio. 

9. Riesgo de dependencia del equipo directivo y personal clave 

Grup Parlem, si bien cuenta con una creciente estructura organizativa y equipo directivo que 

reduce la dependencia en personas concretas, está gestionada por un número reducido de altos 

directivos, cuya pérdida podría tener un efecto negativo sustancial en las operaciones de la 

Compañía. El crecimiento y éxito del Grup Parlem dependerá en gran medida de su capacidad 

para atraer, formar, retener e incentivar al personal directivo y de cada una de las áreas de la 

estructura organizativa altamente cualificado La pérdida de personal clave, o la falta de 

capacidad para encontrar personal cualificado, podrían tener un efecto adverso sustancial en el 

negocio, los resultados, la situación financiera, patrimonial de la Compañía y, 

consecuentemente en el precio de cotización de la acción de la Sociedad. 

10. Riesgo de duración de los contratos 

En el ejercicio 2023 la totalidad de los ingresos provenientes de clientes de la línea de negocio 

Residencial estaban asociados a contratos mensuales renovables tácitamente. Por otro lado, los 

ingresos provenientes de la línea de negocio Empresa estaban asociados a contratos anuales 

renovables. En este sentido, en el caso de que Grup Parlem no pudiera retener o renovar una 

cantidad significativa de contratos o si los términos de los mismos fuesen renegociados a la baja, 

la cifra de negocios de Grup Parlem podría sufrir una caída significativa y afectar negativamente 
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al negocio, los resultados, la situación financiera, patrimonial de la Compañía y, en consecuencia, 

al precio de la acción de la Sociedad. 

Adicionalmente, cabe señalar que el LTV (“Life Time Value”) para los clientes Residencial y 

Empresa es de 7,4 y 6,7 años respectivamente a 31 de marzo de 2024. 

11. Riesgos relacionados con la situación internacional de inestabilidad  

Tras desatarse la guerra entre Ucrania y Rusia, y el conflicto bélico entre Israel y Hamás en Gaza, 

existe un enorme nivel de incertidumbre sobre los desenlaces de los conflictos, tanto en tiempo 

como en extensión.  

Asimismo, en el marco de la aceleración de las tensiones geoestratégicas globales, cabría que se 

extendiese a otros países de manera indeseable, y con ello se elevase más el nivel de 

incertidumbre en todos los mercados, y en los de la Compañía en particular. 

12. Riesgo de volatilidad del precio de las acciones de la Sociedad 

Las acciones de Parlem que se negocian en BME Growth pueden presentar una elevada 

volatilidad, tanto por factores macroeconómicos como por la singularidad del mismo mercado 

de valores. Factores tales como: (i) fluctuaciones en los resultados de la Sociedad; (ii) cambios 

en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad y sobre la situación de los 

mercados financieros españoles e internacionales; (iii) operaciones de venta que los accionistas 

de la Sociedad puedan realizar de sus acciones en el futuro, así como (iv) un reducido volumen 

de contratación de las acciones, podrían tener un impacto negativo en el precio de las acciones 

de la Sociedad e impedir a los inversores vender sus acciones en el Mercado a un precio superior 

al precio al que las adquirieron. 

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversión en acciones de la 

Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos temporales y 

que el precio de cotización en el Mercado de las acciones puede no reflejar el valor intrínseco 

de la Sociedad. 

13. Riesgo de falta de liquidez de las acciones y evolución del precio de la negociación 

Asimismo, la inversión en acciones cotizadas en BME Growth es considerada como una inversión 

de menor liquidez que la inversión en otras compañías de mayor tamaño y/o cotizadas en 

mercados regulados, donde la media de capitalización por compañía es mayor y, por tanto, 

presumiblemente, también la liquidez. 

Atendido todo lo anterior, la inversión en acciones de la Sociedad podría ser difícil de 

transformar en liquidez. Adicionalmente, no existen garantías de que los inversores puedan 

recuperar el 100% de su inversión. 
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No obstante, a los efectos de favorecer la liquidez de las acciones y en cumplimiento de la 

normativa de BME Growth, Parlem suscribió un contrato de liquidez con el cual puso a 

disposición de GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. una combinación de efectivo y un número de 

acciones de la Sociedad equivalente al importe en efectivo. Dado que las acciones puestas a 

disposición del proveedor de liquidez pueden representar un porcentaje limitado del capital 

social de la Sociedad, se estima que las acciones de la Sociedad podrían tener una reducida 

liquidez, lo que podría suponer una mayor dificultad a la hora de negociar las acciones en el 

Mercado. 

14. Riesgos inherentes a los derechos de suscripción preferente 

La Sociedad solicitará la incorporación a negociación en BME Growth de los derechos de 

suscripción preferente sobre las Nuevas Acciones y está previsto que los mismos sean 

negociables en BME Growth en los términos detallados en el apartado 2.2 del presente DAC.  

Parlem no puede asegurar a los titulares de derechos de suscripción preferente que se vaya a 

desarrollar un mercado de negociación activo para dichos derechos, ni que tales derechos vayan 

a ser lo suficientemente líquidos durante dicho periodo ni garantizar el precio al que dichos 

derechos se vayan a negociar. La liquidez reducida de las acciones de la Sociedad referida en el 

punto anterior se vería reflejada en la negociación de los derechos de suscripción preferente, 

los cuales se prevé que no tengan una liquidez elevada. 
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2. INFORMACIÓN RELATIVA A LA AMPLIACIÓN DE CAPITAL 

2.1. Número de acciones de nueva emisión cuya incorporación se solicita y valor nominal de 

las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la ampliación de 

capital. Información sobre la cifra de capital social tras la ampliación de capital en caso 

de suscripción completa de la emisión. 

Capital social de la Sociedad antes del Aumento de Capital 

A la fecha del presente DAC, el capital social de la Sociedad asciende a 176.225,56 representado 

por 17.622.556 acciones de 0,01 € de valor nominal cada una, todas ellas integrantes de una 

única clase y serie. Todas las acciones están íntegramente suscritas y desembolsadas, tienen los 

mismos derechos y obligaciones, y se encuentran representadas por medio de anotaciones en 

cuenta.  

Descripción del Aumento de Capital dinerario 

Conforme a lo indicado en el apartado 1.3 anterior, la Junta General Ordinaria de Accionistas de 

la Sociedad celebrada el 22 de junio de 2022, acordó, bajo el punto noveno del orden del día, 

autorizar al Consejo de Administración, de conformidad con lo previsto en los artículos 297.1(b) 

y 506 del texto refundido de la LSC, para aumentar el capital social de la Sociedad, sin previa 

consulta a la Junta General de Accionistas, en una o varias veces y en cualquier momento, en el 

plazo de cinco años contados desde la celebración de la referida Junta General Ordinaria de 

Accionistas, hasta la cuantía correspondiente a la mitad del capital social en el momento de la 

autorización, y con facultad de exclusión del derecho de suscripción preferente, mediante la 

emisión de nuevas acciones ordinarias o de cualquier otro tipo de conformidad con las 

exigencias legales aplicables y hasta un importe nominal máximo agregado igual al 20% del 

capital social en la fecha de la autorización. 

Al amparo de la autorización conferida por la Junta General, el Consejo de Administración, en su 

reunión de fecha 21 de marzo de 2024, acordó llevar a efecto una ampliación del capital social 

de la Sociedad en un importe efectivo máximo de 4.000.002,50 € mediante la emisión y puesta 

en circulación de hasta 1.230.770 nuevas acciones de la misma clase y serie que las actualmente 

en circulación, y con los mismos derechos, representadas mediante anotaciones en cuenta, a un 

precio de emisión de 3,25 € por acción, de los que 0,01 € corresponden al valor nominal y 3,24 

€ a la prima de emisión (las “Nuevas Acciones”), dando como resultado un importe total máximo 

efectivo de 4.000.002,50 €, a suscribir mediante aportaciones dinerarias y con reconocimiento 

del derecho de suscripción preferente. 

Cifra de capital social tras la ampliación de capital en caso de suscripción completa de la 

emisión 

Así, una vez ejecutado el Aumento de Capital y en caso de que el mismo sea suscrita 

íntegramente, el capital social resultante de la Sociedad ascendería a 188.533,26 €, 

representado por 18.853.326 acciones de 0,01 € de valor nominal cada una, integrantes en una 

única clase y serie.  
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Tal como se ha comentado anteriormente, en el acuerdo de Aumento de Capital se ha 

contemplado la posibilidad de suscripción incompleta, con lo que el capital quedará 

efectivamente ampliado solo en la parte que resulte efectivamente suscrita y desembolsada una 

vez concluido el periodo de suscripción de las Nuevas Acciones que se describe posteriormente. 

2.2. Descripción de la fecha de inicio y del periodo de suscripción de las acciones de nueva 

emisión con detalle, en su caso, de los periodos de suscripción preferente, adicional y 

discrecional, así como indicación de la previsión de suscripción incompleta de la 

ampliación de capital. 

El proceso de suscripción de las Nuevas Acciones está estructurado en dos periodos según se 

detalla a continuación:  

- (i) un periodo de suscripción preferente que incluye una fase de asignación adicional; y  

- (ii) un periodo de asignación discrecional. 

Periodo de Suscripción Preferente 

(A) Derechos de suscripción preferente 

Se reconoce el derecho de suscripción preferente a los titulares de las acciones de la Sociedad, 

proporcional al valor nominal de las que actualmente posean, de conformidad con lo previsto 

en el artículo 304 de la LSC. 

Por lo tanto, tendrán derecho a la suscripción preferente de las Nuevas Acciones, en la 

proporción de 1 acción nueva por cada 14 acciones antiguas (la “Relación de Canje”), los 

accionistas que hayan adquirido acciones de la Sociedad hasta las 23:59 horas de Barcelona del 

mismo día hábil en el que se efectúe la publicación del anuncio de la presente ampliación de 

capital dineraria en el BORME y cuyas operaciones se hayan liquidado en los registros contables 

de la Sociedad de Sistemas de Registro, Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U. 

(“Iberclear”) o sus entidades participantes hasta el segundo día hábil siguiente de la mencionada 

publicación del anuncio en el BORME (los “Accionistas Legitimados”), quienes podrán, durante 

el Período de Suscripción Preferente (según se define más adelante), ejercer el derecho a 

suscribir un número de Nuevas Acciones en proporción a la Relación de Canje. 

Asimismo, tendrán derecho de suscripción preferente los inversores que adquieran tales 

derechos en el mercado en dicho plazo en una proporción suficiente para suscribir nuevas 

acciones (los “Inversores”).  

De acuerdo con lo dispuesto por el artículo 148 de la LSC, los derechos de suscripción preferente 

inherentes a las acciones mantenidas en autocartera se atribuirán proporcionalmente al resto 

de las acciones en que se divide el capital social de la Sociedad, es decir, se descontarán del 

número total de acciones a emitir y en circulación a los efectos de calcular la Relación de Canje. 

En vista de lo anterior, y de conformidad con el artículo 304 de la LSC, los Accionistas Legitimados 

podrán ejercer sus derechos de suscripción preferente con respecto a la totalidad de las acciones 

emitidas, en la proporción de 1 Nueva Acción por cada 14 acciones de la Sociedad actualmente 
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en circulación de las que sean titulares. Cada acción de la Sociedad actualmente en circulación 

otorgará el derecho a recibir un derecho de suscripción preferente. 

A fecha del presente DAC el capital social de la Sociedad está compuesto por 17.622.556 

acciones, de 0,01 euro de valor nominal cada una, todas ellas íntegramente suscritas y 

desembolsadas, y se deja constancia de que en fecha 1 de mayo de 2024 el número de acciones 

en autocartera ascendía a 133.300, que representan un total del 0,84% del capital social de la 

Sociedad previo a la presente ampliación. 

Al objeto de que la proporción entre acciones nuevas y antiguas sea entera, el accionista de la 

Sociedad AFERS LAIETANS, S.L. ha renunciado a los derechos de suscripción preferente 

correspondientes a 258.476 acciones de su titularidad, ante la entidad participante en Iberclear 

depositaria de sus acciones. En consecuencia, dada la autocartera y esta renuncia, las acciones 

que tendrán derecho de suscripción preferente serán 17.230.780.  

Al objeto de no suspender la actividad del proveedor de liquidez de la Sociedad y de que sea 

igual el número de acciones en autocartera a fecha 1 de mayo de 2024, y en la fecha en que se 

inscriban los derechos de suscripción preferente a favor de sus titulares en sus respectivas 

cuentas, el accionista AFERS LAIETANS, S.L. se ha comprometido a renunciar a los derechos 

correspondientes establecidos para asegurar que la Relación de Canje permanezca en la 

proporción establecida (1 acción nueva por cada 14 acciones antiguas). 

En cualquier caso, cada Nueva Acción suscrita en ejercicio del derecho de suscripción preferente 

deberá ser desembolsada al Precio de Suscripción, esto es, 3,25 €.  

Los derechos de suscripción preferente serán transmisibles en las mismas condiciones que las 

acciones de que deriven, de conformidad con lo previsto en el artículo 306.2 de la LSC, y serán 

negociables en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (“BME Growth”) durante los 

últimos cinco días hábiles bursátiles del Período de Suscripción Preferente. En consecuencia, 

tendrán derecho de suscripción preferente los accionistas de la Sociedad que no hubieran 

transmitido sus derechos de suscripción preferente (“los Accionistas Legitimados”) y los 

Inversores.  

(B) Plazo para el ejercicio de los derechos de suscripción preferente 

De conformidad con lo previsto en el artículo 503 de la LSC, el período de suscripción preferente 

para los Accionistas Legitimados y los Inversores se iniciará el primer día hábil siguiente a la 

fecha de publicación del anuncio de la ampliación de capital en el Boletín Oficial del Registro 

Mercantil (BORME) y finalizará transcurridos quince (15) días naturales desde esa fecha (el 

“Período de Suscripción Preferente”).  

Durante el Período de Suscripción Preferente, los Accionistas Legitimados que hayan ejercitado 

la totalidad de los derechos de suscripción preferente y los Inversores que adquieran derechos 

de suscripción preferente y los ejerciten en su totalidad, podrán solicitar, al tiempo de ejercitar 

dichos derechos, la suscripción de acciones adicionales para el supuesto de que al término del 
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Período de Suscripción Preferente quedaran Nuevas Acciones no suscritas (“Acciones 

Sobrantes”). 

(C) Mercado de Derechos de Suscripción Preferentes 

En virtud de los acuerdos sociales referidos en el apartado 2.1 anterior, la Sociedad solicitará la 

incorporación a negociación de los Derechos de Suscripción Preferentes (en adelante “DSPs”) 

en BME Growth durante los últimos cinco (5) días hábiles bursátiles del Período de Suscripción 

Preferente. Todo ello queda supeditado a la adopción del oportuno acuerdo de incorporación 

de los derechos de suscripción preferente por parte del consejo de administración de BME 

Growth y la publicación de la correspondiente Instrucción Operativa. 

(D) Procedimiento para el ejercicio de los DSPs  

Para ejercer los DSPs durante el Período de Suscripción Preferente, los Accionistas Legitimados 

y los Inversores interesados deberán dirigirse a la Entidad Participante de Iberclear en cuyo 

registro contable tengan inscritas sus acciones o los derechos de suscripción preferente, 

indicando su voluntad de ejercer su derecho de suscripción preferente e indicando si desean 

suscribir adicionalmente más acciones en caso de haberlas, las Acciones Sobrantes. 

Las órdenes que se cursen referidas al ejercicio de derechos de suscripción preferente se 

entenderán formuladas con carácter firme, irrevocable e incondicional y conllevarán la 

suscripción de las Nuevas Acciones a las que se refieran. Igualmente, las peticiones relativas a la 

solicitud de Acciones Sobrantes durante el Período de Suscripción Preferente se entenderán 

formuladas con carácter firme, irrevocable e incondicional, dejando a salvo la facultad del 

Consejo de Administración de la Sociedad de decidir su adjudicación. 

El número de acciones que se podrá suscribir será en todo caso un número entero positivo, sin 

decimales ni fracciones, que resultará de aplicar la Relación de Canje y cada acción suscrita 

deberá ser desembolsada al precio de 3,25 € por acción. 

El desembolso íntegro de las acciones suscritas en ejercicio del derecho de suscripción 

preferente se hará efectivo de acuerdo con lo previsto en el apartado “Desembolso”. 

Durante el Período de Suscripción Preferente, las entidades participantes en Iberclear 

comunicarán diariamente a GVC Gaesco Valores, S.V., S.A. (la “Entidad Agente”) el número total 

de Nuevas Acciones respecto de las que se hayan cursado órdenes de suscripción en virtud del 

ejercicio de los derechos de suscripción preferente. 

Los derechos de suscripción preferente no ejercitados se extinguirán automáticamente a la 

finalización del Período de Suscripción Preferente. 

(E) Asignación Adicional 

Si, tras el ejercicio de los derechos de suscripción preferente hubiera Acciones Sobrantes, se 

procederá a una asignación adicional de dichas acciones, en el que se distribuirán las Acciones 
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Sobrantes entre los Accionistas Legitimados y los Inversores que hubiesen solicitado la 

suscripción de acciones adicionales (las “Acciones Adicionales”) (la “Asignación Adicional”). 

En el supuesto de que resultaran Acciones Sobrantes, se procederá a distribuir y asignar estas 

acciones entre los Accionistas Legitimados y/o Inversores que hubiesen solicitado la suscripción 

de Acciones Sobrantes durante el Período de Suscripción Preferente. 

En el caso de que el número de Acciones Adicionales solicitadas para su suscripción en 

Asignación Adicional fuera igual o inferior al número de Acciones Sobrantes, estas se asignarán 

a los peticionarios hasta cubrir íntegramente sus solicitudes. Si el número de Acciones 

Adicionales solicitadas fuera superior a las Acciones Sobrantes, la Entidad Agente practicará un 

prorrateo conforme a las reglas que se indican a continuación.  

Las Acciones Sobrantes se adjudicarán de forma proporcional al volumen de Acciones 

Adicionales solicitadas, utilizando para ello el porcentaje que el número de Acciones Adicionales 

solicitadas por cada solicitante represente respecto del total de Acciones Adicionales solicitadas. 

El número de Acciones Adicionales a entregar se determinará aplicando dicho porcentaje sobre 

el total de Acciones Sobrantes, redondeando a número entero por defecto.  

Las Acciones Sobrantes que, en su caso, quedaran sin asignar como consecuencia del redondeo, 

se atribuirán, de una en una, a cada solicitante de Acciones Adicionales, empezando por el que 

haya solicitado mayor número de Acciones Adicionales, siguiendo por el siguiente por orden 

decreciente de número de Acciones Adicionales solicitadas, hasta la completa asignación de 

todas las Acciones Sobrantes. En el caso de igualdad en las Acciones Sobrantes solicitadas se 

procederá por orden alfabético de apellidos o denominación social.  

La Entidad Agente comunicará a las entidades participantes a través de las que se formularon 

las respectivas solicitudes de Acciones Adicionales el número de Acciones Sobrantes asignadas 

a los solicitantes en la Asignación Adicional. Está previsto que la referida comunicación de la 

Entidad Agente a las entidades participantes tenga lugar a partir del cuarto día hábil bursátil 

posterior a la finalización del Período de Suscripción Preferente. Las Acciones Sobrantes 

asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales se entenderán suscritas durante la 

Asignación Adicional. 

Periodo de Asignación Discrecional 

Si, finalizado el Período de Suscripción Preferente y la Asignación Adicional quedaran Nuevas 

Acciones sin suscribir (en adelante, las “Acciones de Asignación Discrecional”), se iniciará un 

período de adjudicación discrecional de esas acciones en el que podrán ser asignadas a aquellas 

personas que manifiesten a la Sociedad su interés en suscribirlas y desembolsarlas o, en su 

defecto, a la entidad o entidades financieras que, en su caso, hayan asumido frente a la Sociedad 

el compromiso de asegurar, total o parcialmente, el Aumento de Capital. 

El Período de Asignación Discrecional se iniciará transcurridos cuatro (4) días hábiles bursátiles 

después de la finalización del Período de Suscripción Preferente y la Asignación Adicional, y 

tendrá una duración de dos (2) días hábiles bursátiles (el “Periodo de Asignación Discrecional”).  
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Durante este período, cualquier accionista o terceros inversores podrán cursar peticiones de 

suscripción de Acciones de Asignación Discrecional ante la Entidad Agente. Las peticiones de 

suscripción realizadas durante este Período de Asignación Discrecional serán firmes, 

incondicionales e irrevocables, dejando a salvo la facultad del Consejo de Administración de la 

Sociedad de decidir su adjudicación.  

Finalizado el Período de Asignación Discrecional, el Consejo de Administración de la Sociedad 

decidirá discrecionalmente la distribución de acciones a favor de los interesados, sin que en 

ningún caso tenga la consideración de oferta pública de acuerdo con la Ley de Mercados de 

Valores y el Reglamento de Folletos. 

La Sociedad comunicará la asignación definitiva de dichas acciones a la Entidad Agente a la 

finalización del Período de Asignación Discrecional y ésta notificará dicha asignación a las 

entidades participantes en Iberclear, que a su vez comunicarán a los inversores la finalización 

del Período de Asignación Discrecional y, en su caso, notificarán a los adjudicatarios el número 

de Acciones de Asignación Discrecional que les han sido asignadas en el Período de Asignación 

Discrecional 

Una vez comunicadas las asignaciones de acciones, sus peticiones se convertirán en órdenes de 

suscripción firme. 

Desembolso 

El desembolso íntegro del precio de cada Nueva Acción suscrita durante el Período de 

Suscripción Preferente, en la Asignación Adicional y/o el Período de Asignación Discrecional, se 

deberá realizar por los suscriptores en el momento de la presentación de la solicitud de 

suscripción, y a través de las entidades participantes en Iberclear por medio de la cual se hayan 

cursado las órdenes de suscripción. 

En caso de que una entidad participante en Iberclear no reciba el pago íntegro del precio de 

suscripción en o antes de la finalización del Período de Suscripción Preferente, en la Asignación 

Adicional y/o del Período de Asignación Discrecional, según corresponda, los derechos de 

suscripción preferente correspondientes expirarán y sus titulares no percibirán compensación 

alguna por los mismos. 

Según el calendario previsto, las entidades participantes abonarán a la Entidad Agente los 

importes correspondientes al desembolso de las Nuevas Acciones suscritas, a través de los 

medios que Iberclear pone a su disposición, en un plazo máximo de dos (2) días hábiles bursátiles 

tras la finalización del Período de Asignación Discrecional.  

Sin perjuicio de lo anterior, las entidades participantes pueden requerir en el momento de la 

solicitud a los suscriptores una provisión de fondos por el importe correspondiente al precio de 

suscripción de las Acciones Sobrantes o Acciones de Asignación Discrecional solicitadas. En todo 

caso, si el número de Acciones Sobrantes o Acciones de Asignación Discrecional finalmente 

asignadas a cada peticionario fuera inferior al número de Acciones Sobrantes o Acciones de 

Asignación Discrecional solicitadas por este, la entidad participante estará obligada a devolver a 
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tal peticionario, libre de cualquier gasto o comisión, el importe correspondiente de la provisión 

de fondos o del exceso por lo no adjudicado, con fecha-valor del día hábil bursátil siguiente a la 

finalización de la Asignación Adicional o del Período de Asignación Discrecional, según 

corresponda, conforme a los procedimientos que resulten de aplicación a esas Entidades 

Participantes. Si se produjera un retraso en la devolución, la entidad participante pagará los 

intereses de demora al tipo de interés legal vigente, que se devengará desde la fecha en la que 

debió producirse la devolución hasta que efectivamente se produzca. 

Si alguna de las entidades participantes en Iberclear, habiendo desembolsado los importes 

correspondientes dentro, del referido plazo no comunicara la relación de suscriptores a la 

Entidad Agente en los términos previstos, la Entidad Agente asignará a dicha entidad 

participante las Nuevas Acciones abonadas por ésta. En tal caso, ni la Entidad Agente ni la 

Sociedad asumen responsabilidad alguna, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que 

pudiera incurrir la entidad participante correspondiente frente a quienes hubiesen remitido sus 

órdenes de suscripción en tiempo y forma. 

Ejecución del Aumento de Capital 

Cada uno de los suscriptores de las Nuevas Acciones de la Sociedad objeto del presente aumento 

de capital tendrá derecho a obtener de la entidad participante ante la que haya tramitado la 

suscripción una copia firmada del boletín de suscripción, según los términos del artículo 309 de 

la LSC.  

Dichos boletines de suscripción no serán negociables y tendrán vigencia hasta que se asignen 

los saldos de valores correspondientes a las Acciones Nuevas suscritas, sin perjuicio de su validez 

a efectos probatorios, en caso de potenciales reclamaciones o incidencias.  

Una vez finalizado el Período de Asignación Discrecional (de haberlo), desembolsadas aquellas 

Nuevas Acciones que se hubieren suscrito hasta la fecha, y expedido el certificado acreditativo 

del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria abierta a nombre de la Sociedad en la Entidad 

Agente, se declarará cerrado y suscrito el Aumento de Capital y el Consejo de Administración 

fijará la cifra de capital social suscrita y desembolsada, y procederá a otorgar la oportuna 

escritura de aumento de capital ante notario para su posterior inscripción en el Registro 

Mercantil de Barcelona y entrega en Iberclear y BME Growth. 

Cierre anticipado y posibilidad de suscripción incompleta 

No obstante lo previsto en los apartados anteriores, la Sociedad podrá en cualquier momento 

dar por concluido el Aumento de Capital de forma anticipada una vez concluido el Período de 

Suscripción Preferente, incluso cuando no hubiese quedado íntegramente suscrito el importe 

efectivo. 

Asimismo, se autoriza la suscripción incompleta del Aumento de Capital, de modo que el capital 

social podrá quedar efectivamente aumentado en la parte que finalmente resulte suscrita y 

desembolsada una vez concluido el Período de Asignación Discrecional, de haberlo. 
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Incorporación a negociación de las Nuevas Acciones en BME Growth 

La Sociedad solicitará la incorporación a negociación de las Nuevas Acciones emitidas en BME 

Growth estimando que, salvo imprevistos, las Nuevas Acciones serán incorporadas a BME 

Growth una vez realizada la inscripción de las Nuevas Acciones como anotaciones en cuenta en 

Iberclear y en el menor plazo posible desde la fecha en que se declare, mediante “Otra 

Información Relevante”, suscrito y desembolsado el Aumento de Capital, y en el menor plazo 

posible desde la fecha de otorgamiento de la correspondiente escritura de ejecución del 

Aumento de Capital.  

El Aumento de Capital no constituye una oferta pública de suscripción de valores sujeta a la 

obligación de publicar un folleto de conformidad con el artículo 3.2 (b) del Reglamento de 

Folletos y 35 b) de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión, todo ello en 

la medida en que el importe efectivo (nominal más prima) máximo del aumento de capital 

objeto de este DAC es inferior a 8.000.000 €. 

2.3. En la medida en que la entidad emisora tenga conocimiento de ello, información relativa 

a la intención de acudir a la ampliación de capital por parte de los accionistas principales 

o los miembros del Consejo de Administración. 

A la fecha del DAR, los accionistas principales AFERS LAIETANS, S.L., ONA CAPITAL PRIVAT SCR, 

S.A., e INVEREADY ALTERNATIVE MARKET, F.C.R. de la Sociedad, han comunicado su intención 

de acudir a la ampliación de capital.  

En el caso de que durante el transcurso del Aumento de Capital la Sociedad tenga conocimiento 

de la intención de acudir a la ampliación de capital por parte de otros accionistas principales o 

los miembros del Consejo de Administración se informará al Mercado a través de la 

correspondiente comunicación de Otra Información Relevante. 

2.4. Características principales de las acciones de nueva emisión y los derechos que 

incorporan, describiendo su tipo y las fechas a partir de las que sean efectivos. 

Actualización en caso de ser distintas de las descritas en el Documento Informativo de 

Incorporación o, en su caso, último Documento de Ampliación Completo. 

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley española y, en 

concreto, en las disposiciones incluidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital; 

la Ley 6/2023 de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión; el Reglamento (UE) 

596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de 

mercado (“Reglamento sobre abuso de mercado”), y el Real Decreto 814/2023, de 8 de 

noviembre, sobre instrumentos financieros, admisión a negociación, registro de valores 

negociables e infraestructuras de mercado, así como en sus respectivas normativas de 

desarrollo que sean de aplicación.. 

Las Nuevas Acciones estarán representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallarán 

inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear y de sus entidades 

participantes. Las Nuevas Acciones estarán denominadas en euros (€). 
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Las Nuevas Acciones serán ordinarias y atribuirán los mismos derechos políticos y económicos 

que las acciones de la Sociedad actualmente en circulación. 

2.5. En caso de existir, descripción de cualquier condición estatutaria a la libre 

transmisibilidad de las acciones de nueva emisión, compatible con la negociación en el 

segmento BME Growth. 

Las Nuevas Acciones podrán ser transmitidas libremente, sin estar sometidas a restricciones ni 

condicionamientos de ningún tipo distintos de los previstos en los estatutos sociales de la 

Sociedad en cumplimiento de la normativa aplicable a BME Growth. 
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3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERÉS 

No existe por parte de la Sociedad ninguna otra información de interés adicional a la ya 

descrita en este DAC y su Anexo. 
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4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES 

4.1. Información relativa al Asesor Registrado incluyendo las posibles relaciones y 

vinculaciones con el emisor. 

Parlem designó con fecha 3 de diciembre de 2020 a NORGESTION, S.A. como Asesor Registrado, 

cumpliendo así con el requisito que establecía la Circular 1/2020, de 30 de julio, requisitos y 

procedimiento aplicables a la incorporación y exclusión en el segmento de negociación BME 

Growth de BME MTF Equity. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor 

Registrado en el proceso de incorporación al segmento BME Growth de BME MTF Equity y en 

todo momento mientras la Sociedad esté presente en este mercado. 

Como consecuencia de esta designación, desde dicha fecha NORGESTION asiste a la Sociedad 

en el cumplimiento de la relación de obligaciones que le corresponden en función de la Circular 

4/2020. 

NORGESTION fue autorizado por el Consejo de Administración de BME Growth como Asesor 

Registrado el 21 de julio de 2011, según establece la Circular 4/2020, y está debidamente inscrita 

en el Registro de Asesores Registrados de BME Growth. 

NORGESTION se constituyó en San Sebastián el 29 de diciembre de 1972, por tiempo indefinido, 

y está inscrita en el Registro Mercantil de Guipúzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja SS-2506 

inscripción 1ª, con C.I.F nº A-20038022, y domicilio social en Avenida de la Libertad, 17, 4, 20004 

San Sebastián. 

Su objeto incluye las actividades de prestación de servicios de asesoramiento estratégico y 

financiero a empresas e inversores financieros en todo lo relativo a su patrimonio financiero, 

empresarial e inmobiliario. 

El equipo de profesionales de NORGESTION que presta el servicio de Asesor Registrado está 

formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y rigor en la 

prestación del servicio. 

NORGESTION actúa, en todo momento, en el desarrollo de su función como Asesor Registrado, 

siguiendo las pautas establecidas en su Código Interno de Conducta, así como la normativa de 

aplicación a BME Growth. 

Parlem y NORGESTION, declaran que no existe actualmente entre ellos ninguna relación ni 

vínculo más allá del de Asesor Registrado en BME Growth, descrito en el presente apartado. 

4.2. En caso de que el Documento de Ampliación incluya alguna declaración o informe de 

tercero emitido en calidad de experto se deberá hacer constar, incluyendo el nombre, 

domicilio profesional cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el 

tercero tenga en la entidad emisora. 

No aplica 
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4.3. Información relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de 

incorporación de las acciones de nueva emisión en el Mercado. 

Además de NORGESTION, como Asesor Registrado, han prestado sus servicios en relación con 

la incorporación de las acciones de nueva emisión de Parlem a BME Growth objeto del presente 

Documento: 

i. J&A Garrigues, S.L.P. ha actuado como asesor legal mercantil de la Sociedad. 

ii. GVC Gaesco Valores S.V., S.A. ha actuado como entidad colocadora, banco agente y 

proveedor de liquidez. 

iii. Deloitte Auditores, S.L.P. ha actuado como Auditor de los estados financieros anuales 

consolidados e individuales al 31 de diciembre de 2023. 
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Anexo  

I. Anexo I. Cuentas Anuales consolidadas e individuales al 31 de diciembre de 2023 junto 

con el informe de auditoría. 
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