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El presente Documento Informativo de Incorporacion al Mercado (DIIM) ha sido preparado
con ocasion de la incorporacion en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF
Equity ( “BME Growth” o el “Mercado”) de la totalidad de las acciones de la sociedad
Tree Technology, S.A. ( “Tree Technology”, “Treelogic”, la “Sociedad”, el “Emisor” o la
“Compaiia”) y ha sido redactado de conformidad con el modelo previsto en el Anexo de
la Circular 1/2025, de 10 de abiril, sobre los "Requisitos y procedimiento aplicables a la
incorporacion y exclusion en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF
Equity" (en adelante, "Circular 1/2025"). Asimismo, se ha designado a DCM Asesores
Direcciéon y Consultoria de Mercados, S.L.U. como asesor registrado (el “Asesor
Registrado”), en cumplimiento de lo establecido en la Circular 1/2025 y la Circular 4/2020,
de 30 de julio, sobre el asesor registrado en el segmento de negociacion BME Growth de
BME MTF Equity (la “Circular 4/2020”).

Los inversores de empresas negociadas en el segmento BME Growth deben ser
conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversion en empresas
que cotizan en la Bolsa. La inversion en empresas cuyas acciones se encuentran
incorporadas a negociacion en el segmento BME Growth debe contar con el
asesoramiento adecuado de un profesional independiente. Se recomienda al inversor leer
integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo con anterioridad a cualquier
decision de inversion relativa a los valores negociables de la Sociedad.

Ni la Sociedad Rectora del BME MTF Equity ni la Comision Nacional del Mercado de
Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion en relacion
con el contenido de este Documento Informativo. La responsabilidad de la informacion
publicada corresponde, al menos, a la Entidad Emisora y sus administradores. El mercado
se limita a revisar que la informacion es completa, consistente y comprensible.
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DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U. (“DCM”) constituida
mediante escritura publica otorgada ante el Notario de A Coruia D. Alfonso Garcia Lépez,
el 9 de abril de 2008, con numero 814 de su protocolo, por tiempo indefinido, y
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de A Coruia en el Tomo 3.307, Folio 139,
seccion general, Hoja C-43.646, Inscripcion 12, con NIF B-70160296 y domicilio social en
Ctra. Nacional VI, Km 586, Finca las Cadenas (San Pedro de No&s), 15176-Oleiros (A
Corufa), Asesor Registrado en el segmento BME Growth, actuando en tal condicion
respecto a Tree Technology, S. A., entidad que ha solicitado la incorporacién de sus
acciones a BME Growth, y a los efectos previstos en Circular 4/2020.

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para
ello, siguiendo criterios de mercado generalmente aceptados, ha comprobado que Tree
Technology, S.A. cumple los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser
incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion y redaccion del
Documento Informativo exigido por la Circular 1/2025.

Tercero. Ha revisado la informacion que dicha Sociedad ha reunido y publicado y entiende
que cumple con la normativa y las exigencias de contenido, precision y calidad que le son
aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Sociedad acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que la Sociedad ha asumido al incorporarse al segmento
de BME Growth de BME MTF Equity, asi como sobre la mejor forma de tratar tales hechos
y de evitar el incumplimiento de tales obligaciones.
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En cumplimiento de lo previsto en la Circular 1/2025 de BME Growth,
Tree Technology, S.A. presenta este Documento Informativo, con el
contenido ajustado al Anexo de la citada circular con relaciéon a la
incorporacion a negociacion de la totalidad de sus acciones en el
segmento BME Growth de BME MTF Equity.

Se advierte expresamente que el presente resumen debe leerse como
introduccién al Documento Informativo; y, por tanto, toda decision de
invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Documento Informativo en su conjunto, asi como en la
informacidn publica de la Sociedad disponible en cada momento.

11 Responsabilidad sobre el Documento

La totalidad de los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad, esto es, D. Marcelino Cortina Garcia, D. Enrique Berdayes
Alvarez, Biosense, S.L. (representada por la persona fisica D. Javier
Rivela Rodriguez), Manu Argadi Inversiones S.L. (representada por la
persona fisica D. Ignacio Arganza Alvaro), Girasoles Finance, S.L.,
(representada por la persona fisica D. Manuel Antonio Rivela
Rodriguez), Dfa. Rebeca Marciel Garcia y Dna. Noelia Amoedo
Casqueiro, en su reunion celebrada el 28 de julio de 2025 en virtud de
la delegacion conferida por acuerdo de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de fecha 29 de abril de 2025, asumen la responsabilidad
del contenido de este Documento Informativo, cuyo formato se ajusta al
Anexo de la Circular 1/2025 de BME Growth.

La totalidad de los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad, en su calidad de responsables del presente Documento
Informativo, declaran que la informacidén contenida en el mismo es,
segun su conocimiento y tras haber obrado con diligencia razonable
para garantizarlo, conforme con la realidad y no incurre en ninguna
omision relevante que pudiera afectar su contenido.
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1.2 Informacion utilizada para la determinacion del precio de
referencia para el inicio de la contratacion de los valores de la
sociedad.

De conformidad con el punto 6 del apartado Segundo de la Circular
1/2025 de BME Growth, las entidades emisoras deben presentar un
informe de valoracion realizado por un experto independiente de
acuerdo con criterios internacionalmente aceptados, salvo que dentro
de los seis meses previos a la solicitud se haya realizado una colocacién
de acciones 0 una operacion financiera que resulten relevantes para
determinar un primer precio de referencia para el inicio de la
contratacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado.

Se deja expresa constancia de que a la fecha de la efectiva
incorporacion de las acciones de la Sociedad en el BME Growth no se
procedera a realizar valoracion alguna, ya que, tal y como se describe
en los apartados 1.8. y 3.2 del presente Documento Informativo, la
Sociedad llevara a cabo una Oferta de Suscripcidon de acciones de la
Compania. El numero de acciones que se emitan, asi como el precio
definitivo de las mismas, sera fijado por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, en ejecucion de la delegacion de facultades efectuada
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 29 de abril de
2025 una vez finalizado el periodo de prospeccion de la demanda que
se llevara a cabo. En este sentido, el Consejo de Administracion tomara
como precio de referencia para el inicio de la contratacién de las
acciones de la Sociedad en el Mercado el precio de esta Oferta de
Suscripcion, teniendo en consideracion la variacion minima de precios
de la Circular 5/2020, de 30 de julio, sobre Normas de contratacion de
acciones de sociedades incorporadas al segmento BME Growth de
BME MTF Equity (la “Circular 5/2020”), modificada por la Circular
4/2023, de 31 de octubre y por la Circular 2/2025, de 20 de marzo.

El valor de la totalidad de las acciones de la Sociedad a la fecha de la
efectiva incorporacion de éstas a negociacion en BME Growth se
definird tomando en consideracion el precio de referencia aprobado por
el Consejo de Administracion en el marco de la Oferta de Suscripcidn
y el numero de acciones de la Sociedad resultante de la Oferta de
Suscripcion, segun ésta se describe en el presente documento, y cuyo
resultado se especificara en la adenda correspondiente.

12
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1.3 Principales factores de riesgo

Antes de tomar cualquier decision de inversion sobre las acciones de
Tree Technology, S.A. los inversores deberan sopesar detenidamente,
entre otros, los factores de riesgo que se exponen a continuaciéon y en
el apartado 2.23 del presente Documento - junto con el resto de
informacién contenida en este DIIM y la informacion publica de la
Sociedad que esté disponible en cada momento -, los cuales podrian
afectar de forma adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o
la situacion financiera, econémica y patrimonial de la Sociedad.

Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos los riesgos enumerados
podrian tener un efecto adverso en el precio de las acciones de
Treelogic, o que podria llevar a una pérdida total o parcial de la
inversion realizada.

Los riesgos incluidos en este apartado 1.3 son una relacion de los
factores de riesgo a los que se encuentra expuesta la Compaiia y que
se detallan en el apartado 2.23. Ademas, podria darse el caso de que
riesgos futuros, actualmente desconocidos o no considerados como
relevantes por la Sociedad, pudieran provocar un impacto sustancial
negativo en las actividades y en la situacion financiera de la Sociedad.
Los potenciales inversores deberan estudiar detenidamente si la
inversion en las acciones de Treelogic es adecuada para ellos, teniendo
en cuenta sus circunstancias personales y la informacién contenida,
entre otra informacién disponible, en el presente Documento
Informativo. En consecuencia, los potenciales inversores en las
acciones de la Sociedad deberan leer cuidadosamente esta seccidn de
manera conjunta con el resto del Documento. De igual manera, se
recomienda a los potenciales inversores que consulten con sus
asesores financieros, legales y fiscales, antes de llevar a cabo cualquier
decision de inversion, en relacion con las acciones de Treelogic.

Como queda dicho en el apartado 2.23 de este DIIM se recogen de
manera mas exhaustiva otros riesgos, ademas de los detallados en este
apartado, tales como el riesgo vinculado a la expansion geogréfica, el
riesgo relacionado con las fluctuaciones en la tasa de cambio de divisas,
y riesgo de conflictos de interés por partes vinculadas.

13
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Riesgo de interposicion de acciones legales

El 21 de julio de 2025, el Servei Andorra d’Atencié Sanitaria (SAAS)
remitid un burofax a Treelogic informando sobre un Auto del Tribunal
General de la Unidn Europea que, segun su interpretacion, le
reconoceria la titularidad del programa informéatico Web_e-PAT vy la
marca SET (“Sistema Estructurado de Triaje”) asociada a la linea Triaje
SET. A instancia de la Compaiiia, el despacho juridico ECIJA analiz6 el
Auto, la comunicacion recibida y la documentacion de propiedad
intelectual, concluyendo que (i) el Auto no es firme por estar pendiente
de recurso, que (ii) se limita a un procedimiento de nulidad de marca
sin pronunciarse sobre la titularidad del software Web_e-PAT, y que (iii)
los titulos de propiedad intelectual y el contrato de licencia que permiten
a Treelogic explotar dicho software son plenamente validos.

De acuerdo con el dictamen juridico de ECIJA, incluso en el hipotético
caso de que el Auto fuera confirmado, sus efectos se restringirian
exclusivamente a la marca, cuya relevancia en el servicio es residual y
no comprometeria la continuidad de la linea eHealth.

En consecuencia, de manera alineada con el dictamen juridico de
ECIJA, el Consejo de Administracién de la Compafiia considera que no
existe una expectativa razonable de que este litigio, que se desarrolla
entre terceros, se puede extender a Treelogic o tener un efecto
significativo sobre la Sociedad.

No obstante, en caso de que los acontecimientos evolucionasen de
manera contraria a las expectativas de la Companhia — es decir, en el
caso de que el SAAS acabase extendiendo con éxito el litigio a
Treelogic, y al uso y aprovechamiento hecho por esta del programa
informatico, no solo a la marca — ello podria llegar a suponer un riesgo
para la continuidad de la linea eHealth, que a cierre de 2024
representaba alrededor de un 16% de la cifra de negocios, al menos en
su actual configuracion. En caso de que tal escenario se consumase, no
es posible a fecha cuantificar el riesgo contingente maximo potencial,
al que en todo caso tanto los asesores juridicos de la Compaiia como
su Consejo de Administracion otorgan una muy baja probabilidad.
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Riesgo de resolucién anticipada del contrato de licencia de SEPSIS
SW

El contrato celebrado entre la Comparnia y MECK SHARP & DOHME DE
ESPANA, S.A. (en adelante, MSD) el pasado 9 de junio de 2020, al que
ya haremos referencia en el apartado 2.6.2 y el apartado 2.9, en su
apartado de “resolucién anticipada”, una clausula por la cual MSD se
reserva el derecho de venta del referido software a un tercero.

Existe, por lo tanto, un riesgo de que MSD decida unilateralmente Ila
resolucién anticipada del contrato, rompiendo abruptamente una linea
de negocio relevante para la Compainia. En tal caso, Treelogic recibira
un 16% del precio de venta, en concepto de Success Fee, si bien
garantiza que seguira dando servicio de soporte y mantenimiento a los
clientes con contrato de licencia vigente durante el periodo de vigencia
restante de sus contratos y con un maximo de un afo.

Asimismo, tras el 9 de septiembre de 2030, fecha en la que expira
automaticamente el contrato por el transcurso del plazo maximo
previsto en el mismo, la Compainia debera renunciar a este negocio o
encontrar una forma alternativa para desarrollarlo.

Riesgo relativo a la normativa de proteccion de datos

La empresa esta expuesta al riesgo de incumplimiento de la normativa
vigente en materia de proteccidon de datos, especialmente el
Reglamento Europeo de Proteccion de Datos Reglamento (UE)
2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de
2016, y la Ley Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccion de
Datos Personales y garantia de los derechos digitales. El tratamiento
inadecuado de datos personales puede acarrear sanciones economicas
significativas, dafnos reputacionales y la obligacion de implementar
medidas correctivas.

Riesgo relativo a cambios en la regulacién vigente

La Compafia, como todas en su sector, enfrenta constantemente el
riesgo de que se produzcan cambios a nivel regulatorio de alcance
significativo - debido a los frecuentes cambios normativos en torno a
sectores como el sector tecnologico y de consultoria que, por su
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especial cercania con los cambios socioecondmicos y empresariales
que se van produciendo, los experimentan en mayor grado que en otros
sectores. Una adaptacion tardia o ineficiente en un determinado
momento a tales cambios potenciales en la normativa, podria generar
un impacto de magnitud incierta en los costes operativos, la potencial
pérdida de competitividad frente a otras consultoras mejor preparadas
ante tales cambios, o0 incluso posibles sanciones, afectando
negativamente a sus resultados financieros, viabilidad y valoracion en
el mercado.

Riesgos relacionados con los tipos de interés y endeudamiento

Factores macroecondmicos como fluctuaciones en los tipos de interés,
podrian actuar como amplificadores de la volatilidad del precio de las
acciones, siendo susceptible de desembocar en un riesgo reputacional
para la Sociedad, especialmente en caso de fluctuaciones abruptas.

Las deudas financieras de la Sociedad tienen la siguiente composicion
al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 respectivamente:

30.06.2025 31.12.2024

Deudas alargo plazo 826.170,42 908.818,04
Deudas con entidades de crédito 592.355,62 675.003,24
Otros pasivos financieros (™) 233.814,80 233.814,80

Deudas a corto plazo 2.208.144,95 3.659.474,56
Deudas con entidades de crédito 2.205.104,12 2.643.680,61
Otros pasivos financieros * 3.040,83 1.015.793,95

(*) No incluyen las deudas transformables en subvenciones, dado que éstas se
corresponden son importes concedidos para financiar proyectos de investigacion de
ejecucion plurianual, que son considerados como deuda hasta que se ejecute el
gasto correspondiente, momento en que se transfieren a ingresos por subvenciones
de los ejercicios correspondientes, y por tanto no implican una futura salida de
fondos.

Las “Deudas con entidades de crédito” se componen principalmente
de préstamos con diversas entidades financieras por importe de
1.238.188,79 euros al 30 de junio de 2025 (1.462.539 euros al 31 de
diciembre de 2024). Estos préstamos son necesarios para poder
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financiar los seis proyectos contratados con INCIBE, ya que los ciclos
de facturacion superan los doce meses.

Estas deudas no estan condicionadas a ningun tipo de covenant
financiero. En cuanto al tipo de interés todos son fijos y el tipo medio de
estos préstamos es cercano al 5%.

Adicionalmente, la Sociedad posee lineas de crédito y de descuento de
efectos, dispuestas por un importe de 1.612.797,83 euros (1.856.145
euros a 31 de diciembre de 2024), que se corresponden con polizas de
crédito con vencimientos en el corto plazo. La utilizacion de estas
polizas varia de manera muy significativa segun el momento de cobro
de los proyectos del INCIBE. El tipo de interés medio de las lineas de
crédito es del 4%.

En el apartado 2.12.1 (subapartado Detalle de la deuda bancaria) se
detallan las deudas y entidades de crédito con los datos auditados a 31
de diciembre de 2024.

El epigrafe de otros pasivos financieros a largo plazo recoge un
préstamo concedido por el Centro para el Desarrollo Tecnologico y la
Innovacion (CDTI), en relacion con un proyecto de investigacion en
ejecucion, por importe total de 233.815 euros al 31 de diciembre de
2024 (no se mantuvieron préstamos por este concepto en 2023) que
devengan un tipo de interés fijo del 3,67%. El vencimiento del préstamo,
tal y como se establece en el contrato firmado por las partes, se ha
fijado en 2040.

Riesgo derivado de la dependencia del equipo directivo y personal
clave

Treelogic presenta una concentracion significativa en su 6rgano de
administracion, por lo que la gestidon estratégica y operativa depende
en gran medida de su liderazgo. Esta situacidon podria generar
vulnerabilidades en caso de una salida abrupta.

Adicionalmente, el sector en el que opera la Compafhia es critico en
materia de capital humano altamente cualificado. La pérdida de
ejecutivos clave o la incapacidad para atraer y retener talento
especializado podrian afectar negativamente a su capacidad de
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ejecutar proyectos, mantener relaciones con clientes o impulsar
innovacién, impactando asi en sus resultados financieros y valoracion.

En particular, la compaiia considera clave el papel de los Directores de
las Unidades de Negocio de eHealth, Al&Cibersecurity, |+D, asi como
el de la Directora de Produccién, por liderazgo que ejercen en sus
respectivas areas. Para todos ellos se prevé la implementacion de un
plan de Stock Options tras la incorporacion a BME Growth, con la
posibilidad de ampliarlo posteriormente a determinados perfiles
técnicos de alto nivel.

Riesgo derivado de la concentracion de la actividad en Espanha

Tree Technology desarrolla su actividad principal en el mercado
espafol, donde concentra gran parte de su facturacién y recursos
operativos (representa el 97% del Importe Neto de la Cifra de Negocio-
INCN), segun se desprende de su estructura de negocio. Aunque la
Compainiia ha iniciado una expansion internacional con presencia en
paises como Colombia, Chile, México y Uruguay, esta diversificacion
aun no constituye un porcentaje significativo de sus ingresos totales
(UN 1,60% del INCN). Por lo tanto, una eventual desaceleracion
economica en Espaina podria afectar negativamente a su capacidad de
generacion de ingresos, puesto que Administracion Publica, industria y
sanidad, representan sus principales areas de actividad.

Riesgo de incumplimiento de las previsiones

Tree Technology, S.A. ha establecido previsiones financieras vy
operativas (ver apartados 1.5 y 2.17) basadas en hipdtesis de
crecimiento organico e inorganico. Sin embargo, el cumplimiento de
estas proyecciones esta sujeto a factores externos e internos que
podrian desviar los resultados esperados.

Un incumplimiento significativo de las previsiones podria afectar
negativamente al negocio, los resultados, la situacidn financiera,
patrimonial y valoracién de la Sociedad, ya que su estructura financiera
y la concentracién de la gestion en el Consejo de Administracion
aumentan la sensibilidad a desviaciones en ingresos o costes.
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Riesgo relativo al mantenimiento de las fortalezas competitivas a
largo plazo

El sector en el que opera la Sociedad se caracteriza por contar con
elevadas barreras de entrada y permanencia, como la intensa rivalidad
entre competidores con mayor capacidad de inversién, la alta
dependencia de ecosistemas tecnoldgicos dominados por plataformas
que condicionan el acceso al mercado o las dificultades para captar y
retener recursos humanos clave. Todo ello, en un contexto de constante
evolucion tecnolégica, se materializa en una intensa competencia que
obliga a todos los actores sectoriales a innovar, invertir en [+D+i y
adaptarse a los nuevos estandares. El hecho de que la Compafia
pudiere no ser capaz de seguir tal ritmo sectorial podria afectar su
capacidad para cumplir con sus objetivos de crecimiento y rentabilidad,
lo que repercutiria negativamente en su situacion financiera, patrimonial
y valoracion.

Riesgo relativo a la atraccion, desarrollo y retencion del talento

La necesidad de talento y trabajadores cualificados a todos los niveles
es una pieza clave para el desarrollo de la actividad de la Compaiia,
especialmente en el sector de consultoria tecnoldgica, donde la fuerza
laboral es escasa y muy disputada entre la competencia. Sila Companiia
es incapaz de atraer nuevo talento o retenerlo, se limita gravemente el
crecimiento y las prospecciones a futuro.

Riesgo vinculado a la concentracién de proveedores en el sector

La pérdida total o parcial de determinados proveedores clave, sin que
la Compafia pueda sustituirlos por otros en condiciones
sustancialmente similares, podria afectar negativamente al desarrollo
de su actividad. Asimismo, cabe sefalar el riesgo financiero asociado a
una eventual insolvencia de uno o varios proveedores o subcontratistas,
lo que podria imposibilitar la finalizacién de determinados proyectos y
obligar a la Compaiia a buscar alternativas de forma urgente y
seguramente a un coste superior. Los principales proveedores que
podrian verse en tal situacion, aunque por su naturaleza no es probable
que la incurran, serian los centros tecnologicos de referencia (se trata
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fundamentalmente de fundaciones surgidas de solidas colaboraciones
publico-privadas), que colaboran como subcontratistas en el desarrollo
de proyectos de innovacion, en especial ESBARZER, S.L. y MSD, y los
tres centros tecnoldgicos detallados en el apartado “Diversificacion de
proveedores”: Fundacion Centro De Tecnologias De Interaccion Visual
y  Comunicaciones  Vicomtech, Centro  Tecnoléxico De
Telecomunicacions De Galicia y Fundacion Tecnalia Research &
Innovation.

Por otra parte, existe la posibilidad de que determinados proveedores
0 subcontratistas no cumplan con los estandares de calidad exigidos,
prestando servicios defectuosos o insuficientes que podrian perjudicar
la reputacion de Treelogic ante sus clientes, otros proveedores o
terceros.

Riesgo relativo a la concentracion de clientes

Los 15 principales clientes del Grupo representan un 90,90% del
Importe neto de la cifra de negocio. La administracién publica
representa, como principal cliente, el 53,64% de la cifra total de
negocio. La pérdida total o parcial de los principales clientes sin que la
Compainiia pueda reemplazarlos rapidamente podria tener un impacto
material y negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas y la
situacion financiera, econdémica y patrimonial.

Riesgo relativo a posibles retrasos en el desarrollo de proyectos

La dependencia que tiene la Sociedad de su equipo directivo y el
tamano reducido de este, junto con la necesidad de contar con personal
altamente cualificado, puede condicionar la ejecucion en tiempo y
forma de los proyectos adjudicados a la Compaiiia en el caso de que
sufra una merma el equipo directivo o no se disponga del numero
suficiente de personal cualificado.

Esta situacion podria provocar la pérdida de proyectos o el deterioro en
la relacién de la Companiia con sus clientes, con el consiguiente
descenso en la facturacion.

Este riesgo se acentua con la creciente importancia que viene
adquiriendo la linea de ciberseguridad dentro de la cifra de negocios de
la Compainiia, puesto que lleva ya dos anos desarrollando multitud de
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proyectos en el marco de la Iniciativa Estratégica de Compra Publica de
Innovacion del Instituto Nacional de Ciberseguridad de Espana
(INCIBE).

Riesgo de competencia

El sector de consultoria tecnolégica en el que compite la Compaiiia es
altamente competitivo, y esta integrado tanto por empresas de gran
escala, como por empresas especializadas en nichos concretos. Por lo
tanto, aunque la Compainia ha desarrollado un posicionamiento
diferenciado, enfrenta desafios competitivos significativos.

Ademas, la entrada de nuevos actores con mayores recursos
financieros o capacidades técnicas, o las nuevas tecnologias disruptivas
pueden afectar a la posicion de la Compania en el Mercado.

Si Tree Technology no logra mantener su ventaja en conocimiento
sectorial especifico o acelerar la innovacion en sus plataformas, podria
quedar rezagada frente a competidores mas agiles o con propuestas
tecnologicas mas avanzadas.

Riesgos vinculados a la excesiva exposicion a la innovacion
tecnolégica

El sector de consultoria tecnoldgica, Big Data e Inteligencia Artificial,
donde opera Tree Technology se caracteriza por una rapida evolucién
en tecnologias, por lo que el éxito futuro de la Compafiia dependera en
gran medida de su capacidad para anticipar estos cambios y adaptar
sus servicios con agilidad.

Esta presién por innovar puede llevar a implementar tecnologias sin la
debida evaluacion de riesgos o sin un plan claro de retorno de inversion,
generando incertidumbre en los resultados y posibles pérdidas
economicas.

La incapacidad de Treelogic para mantener el ritmo de innovacion
podria reducir su competitividad, afectando a su capacidad para retener
clientes o acceder a nuevos mercados. Por lo tanto, es crucial que la
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empresa refuerce su agilidad mediante alianzas estratégicas y priorice
la escalabilidad de sus desarrollos para mitigar este riesgo.

Riesgo asociado a actos de robo o hacking de informacién
primordial y cédigo de la tecnologia

Las empresas especializadas en |A, ciberseguridad y eHealth gestionan
informacién sensible y desarrollan tecnologias criticas. Esto las
convierte en objetivos prioritarios para ciberataques, robo de propiedad
intelectual, exfiltracion de datos, manipulacion de algoritmos (data
poisoning) o ataques de ransomware (programa danino que restringe
el acceso a determinadas partes o archivos del sistema
operativo infectado y pide un rescate a cambio de quitar dicha
restriccion). Un incidente de este tipo puede comprometer Ia
confidencialidad, integridad y disponibilidad de los activos digitales, con
consecuencias legales, reputacionales y econdmicas graves para la
Compaiia.

Proteccion registral del algoritmo

La proteccion legal y registral de los algoritmos desarrollados es
esencial para salvaguardar la ventaja competitiva. Sin una adecuada
estrategia de registro y defensa de la propiedad intelectual, existe el
riesgo de copia, uso no autorizado o apropiacion indebida del know-
how tecnoldégico por parte de terceros, lo que puede afectar la
exclusividad y rentabilidad de las soluciones desarrolladas por
Treelogic. Si bien a fecha del presente documento aun no se ha
realizado ningun registro en el Registro de la Propiedad Intelectual
(véase apartado 2.9), esta previsto para los proximos proyectos que se
finalicen y generen propiedad intelectual de Treelogic.

Volatilidad del Precio de las acciones

El Precio de las acciones de Treelogic que se negocien en BME Growth
puede verse afectado por una serie de factores relacionados con la
volatilidad del mercado, incluidos los que se describen a continuacion:
(i) fluctuaciones en el entorno econdmico de la sociedad, asi como

fluctuaciones en el sector en el que opera, (ii) cambios en la valoracién
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de sociedades que los inversores consideren comparables, (iii) cambios
en el entorno economico de la sociedad y sus competidores, (iv)
noticias, tendencias, cambios reglamentarios, cambios tecnolégicos u
otras cuestiones relacionadas en los sectores objetivo de la sociedad,
(v) un volumen reducido de negociacion puede disminuir el precio de
las acciones y los inversores podrian no recuperar el 100% del Precio
al que se adquirieron, (vi) la venta de un numero significativo de
acciones de la sociedad en el mercado, una vez que las acciones estén
incorporadas a negociacion, también puede afectar negativamente el
precio de la accion. Los Inversores deben tener en cuenta que el precio
negociado no siempre reflejara el valor intrinseco de la sociedad.

Liquidez de las acciones en el Mercado

Las acciones de Treelogic nunca han sido objeto de negociacién en
ningun mercado regulado, por lo que no existen garantias ni respecto
al volumen de contratacion que alcanzaran las acciones, ni respecto a
su liquidez. Estas situaciones deben ser tenidas en cuenta por los
inversores a la hora de comprar acciones de Treelogic. Por lo tanto, los
potenciales inversores deben tener en cuenta que podrian tener
dificultades para vender las acciones en caso de que no se desarrolle
un mercado activo. Ademas, no existe ninguna garantia de que el Precio
de las acciones vaya a mantenerse en un rango especifico, por lo que
el valor de inversion en la Sociedad puede aumentar o disminuir.

No obstante, como se describe en los apartados 1.8 y 3.8 del presente
Documento Informativo, a los efectos de favorecer la liquidez de las
acciones, y en cumplimiento de la normativa de BME Growth, Treelogic
ha suscrito un contrato de liquidez con LINK SECURITIES SOCIEDAD
DE VALORES, S.A como proveedor de liquidez en virtud del cual
pondra a disposicion del Proveedor de Liquidez una combinacion de
efectivo y un niumero de acciones de la sociedad equivalentes a tal
importe en efectivo. Dado que las acciones puestas a disposicion del
proveedor de liquidez pudieran representar un porcentaje limitado del
capital social de la Sociedad, se estima que las acciones de la Sociedad
podrian tener una reducida liquidez, lo que podria suponer una mayor
dificultad a la hora de negociar acciones en el Mercado.
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Riesgo de suscripcion incompleta de la Oferta de Suscripcion

En el caso de que la Oferta de Suscripcion que tendra lugar como
consecuencia de la incorporaciéon de la Compafia a negociacion en el
segmento BME Growth de BME MTF Equity no se suscribiese de
manera completa, esto podria afectar no solo a la total consecucion de
los objetivos de crecimiento inorganico y organico a los que la
Compaiiia prevé destinar los fondos obtenidos en la misma, sino que
también provocaria el incumplimiento del requisito de difusion
accionarial (y, por tanto, la imposibilidad de entrar en el Mercado) hasta
que no se produzca la suscripcion completa.

Riesgo relativo al destino de los fondos obtenidos en la Oferta de
Suscripcion

Existe un riesgo relacionado con la posibilidad de que, a tenor de
diversas situaciones que se pudieran producir en el mercado como
consecuencia de los riesgos descritos en este documento u otros no
contemplados en el mismo, pudiera alterar el destino o la finalidad de
los fondos objetivos mediante la Oferta de Suscripcidn, hecho que
podria afectar negativamente al negocio o situacion financiera de la
Sociedad al destinar dichos fondos a cuestiones distintas a las
explicadas en el DIIM

Riesgo de concentracion de la propiedad o free float limitado.

A la fecha de elaboracion del presente Documento, el 100% del capital
de la Sociedad se encuentra en manos de 7 accionistas, lo cual dejara
de ser asi tras la oferta de suscripcion que llevara a cabo la Sociedad
tal y como se describe en este DIIM.

En todo caso, cabe la posibilidad de que tras dicha ampliacion la
Compainia cuente con una difusion accionarial reducida, lo que
impactaria en la liquidez y volatilidad de la accion.

Riesgo de valoracion

Las acciones de Treelogic nunca han sido objeto de negociacion en un
mercado regulado ni en un sistema multilateral de negociacién, por lo
que existe el riesgo de que el precio de referencia de las acciones fijado
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por la Compafia en el modo que se describe en el presente documento
de cara a su incorporacion a cotizacion en BME Growth, no se
corresponda con la evolucién posterior del valor que el Mercado
otorgue a dichas acciones.

1.4 Breve descripcion de la Compaiia, del negocio del emisor
y de su estrategia

Breve descripcion de la Compainia

Tree Technology, S.A. es una sociedad andnima, de duracidn
indefinida, constituida el 30 de agosto de 2018, con domicilio social en
calle San Francisco, numero 2, 42 planta, oficina 404, 33003 Oviedo
(Asturias) y N.L.LF. A-74448515, inscrita en el Registro Mercantil de
Asturias, al Tomo 4319, Folio 112, Hoja AS-54404, 12. Su cédigo LEI es
959800QVMV3FGW028X32. Es una compaiia tecnologica dedicada a
la investigacion, desarrollo e innovacion (I+D+i) en el ambito de las
tecnologias de la informacién y la comunicacioén (TIC), con un fuerte
enfoque en soluciones basadas en Big Data e Inteligencia Artificial.

Breve descripcidon del negocio de la Compaiiia

La actividad principal de Treelogic consiste en el disefo, desarrollo e
implantacion de soluciones tecnologicas avanzadas que facilitan la
transformacién digital de empresas e instituciones, aplicando
metodologias agiles y tecnologias emergentes.

En su actividad podemos destacar las siguientes lineas de negocio, que
se detallan a continuacion y en las que reflejan los datos a cierre de
2024:

a) Inteligencia Artificial (Al) y Ciberseguridad (64,70% del total de
la cifra de negocio ): La Compania es experta en IA, incluyendo la
analitica avanzada, el aprendizaje automatico, el procesamiento de
lenguaje natural y la vision por computador. En particular, Treelogic ha
realizado trabajos de IA de muy diversa consideracién: proyectos a
medida en el campo de la analitica predictiva o de sistemas de
optimizacién, con uso de aprendizaje automatico; proyectos a medida
en el campo de la vision artificial en entornos variados (académicos,
industriales,...); asistencias técnicas con profesionales de muy alta
cualificacidon en gestion y extraccion de informacion de lagos de datos,

25



Documento informativo de incorporacion a BME Growth de Tree Technology, S.A.

optimizacién y mejora de arquitecturas de IA, o colaboracién en el
desarrollo de sistemas predictivos; consultorias sobre aplicacion de
técnicas de |A a la empresa; o pruebas de concepto en distintos ambitos
de la IA (prediccién, optimizacion, vision) para clientes en diferentes
sectores (industria, transporte,...). Ademas, también, y especialmente
en los ultimos 2 afos, se ha especializado en Ciberseguridad, esto es
en tecnologias para proteger todo tipo de dispositivos, redes, sistemas
electronicos y datos frente ataques maliciosos y amenazas.

b) eHealth (15,70% del total de la cifra de negocio): Ocupandose del
desarrollo y comercializacidn de soluciones especificas para la gestion
sanitaria, entre las que destaca el Programa de Ayuda al Sistema
Estructurado de Triaje Set, que permite al personal de urgencias
priorizar en la atencion a los pacientes segun la gravedad de sus
sintomas.

c) IT Services (19,60% del total de la cifra de negocio): Linea de
negocio que comprende el desarrollo, implantacion y soporte de
soluciones de software y proyectos a medida para los clientes para
hacer mas eficiente la actividad diaria de las empresas.

d) I+D en tecnologias disruptivas: La Sociedad investiga aplicaciones
de Big Data e |IA en areas como la salud, industria, energia y seguridad,
centrandose en proyectos de ambito europeo.

Breve descripcion de la estrategia de la Compaiia

Treelogic pretende consolidar la actividad actual de la Empresa, y al
mismo tiempo, abrir nuevas lineas de negocio que garanticen su
crecimiento.

Por lo que respecta a la Al y Ciberseguridad busca desarrollar la linea
de Ciberseguridad, con la Al, la privacidad y el cumplimiento normativo
como protagonistas. Asimismo, se plantea adquirir nuevas empresas
especializadas que sean complementarias de su actividad.

En materia de eHealth pretende la expansion en Latinoamérica, ademas

de llevar los nuevos productos a niveles de implantacion similares al
Triaje y explorar aplicaciones de IA en el sector salud.
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En el negocio de servicios busca incrementar los ingresos de los
clientes actuales e ir afladiendo nuevos que aporten recurrencia.

Por lo que respecta a la 1+D pretende alinear progresivamente la
actividad en este ambito con las necesidades de negocio, sin perder la
vocacion de explorar los limites de la tecnologia.

En los apartados 2.6. y 2.7. del presente Documento Informativo, se
profundiza sobre la descripcion del negocio, su estrategia y las ventajas
competitivas de Treelogic.

1.5 Informacion financiera, tendencias significativas y, en su
caso, previsiones o estimaciones

En el presente apartado se incluyen las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes a los ejercicios 2023 y 2024 formulados de acuerdo
con la legislacion mercantil vigente y las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo
mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y el Real Decreto 1/2021 de 12
de enero, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

El ejercicio econémico de Treelogic comienza el 1 de enero y se cierra
el 31 de diciembre.

E. B. Auditores, S.L. ha emitido el informe de auditoria para las cuentas
anuales de la Sociedad correspondiente al ejercicio de 2023.

KPMG AUDITORES, S.L. ha emitido el informe de auditoria para las
cuentas anuales de la Sociedad correspondiente al ejercicio de 2024.

Las cuentas anuales individuales y sus correspondientes informes de
auditoria se pueden encontrar anexados al presente Documento
Informativo, como anexos | y I, y de ellos se ha extraido la informacion
financiera reflejada a continuacion en el presente apartado.
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La Sociedad no presenta cuentas consolidadas, ni en 2023 ni en 2024,
ya que no constituye ningun grupo de empresas, limitandose a formular

Unicamente cuentas anuales individuales.

Cuenta de pérdidas y ganancias

CUENTA DE RESULTADOS

1. Importe neto de la cifra de negocios

a) Ventas

b) Prestaciones de servicios

3. Trabajos realizados por la empresa para su activo
4. Aprovisionamientos

b) Consumo de materias primas y otras materias
consumibles

c) Trabajos realizados por otras empresas

5. Otros ingresos de explotacion

a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
b) Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado
del ejercicio

6. Gastos de personal

a) Sueldos, salarios y asimilados

b) Cargas sociales

7. Otros gastos de explotacion

a) Servicios exteriores

b) Tributos

d) Otros gastos de gestion corriente

8. Amortizacion del inmovilizado

9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION

14. Ingresos financieros

b) Por deudas con terceros

15. Gastos financieros

b) Por deudas con terceros

17. Diferencias de cambio

18. Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros

A.2) RESULTADO FINANCIERO

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

20. Impuestos sobre beneficios

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO

individual
correspondiente a los ejercicios 2023 y 2024

31/12/2024
7.130.196
29.904
7.100.292
245.151
-1.315.937

-124.480
-1.191.457
808.202
16.319

791.883
-5.353.235
-4.082.978
-1.270.257

-843.761
-840.020
-2.991
-750
-151.563

31.270
550.323
183

183
-151.830
-151.830
-4.267

-69.650
-225.564
324.759
-31.487
293.272

de Treelogic

31/12/2023
4.661.186
76.762
4.584.424

-775.088

-69.727
-705.361
1.634.526
16.908

1.617.618
-4.438.178
-3.384.733
-1.053.445

-731.645
-727.943
-2.804
-898
-156.519

31.772
226.054
6.644
6.644
-42.120
-42.120
-7.078

-32.683
-75.237
150.817
-37.980
112.837

Los datos referidos en la tabla anterior seran objeto de explicacion en
el apartado 2.12 relativo a la informacion financiera.
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Balance individual de Treelogic correspondiente a los ejercicios

2023y 2024

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Inmovilizado intangible

1. Desarrollo

4. Fondo de comercio

5. Aplicaciones informaticas

Il. Inmovilizado material

2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
V. Inversiones financieras a largo plazo

1. Instrumentos de patrimonio

5. Otros activos financieros
VL. Activos por impuesto diferido
VIl. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas

B) ACTIVO CORRIENTE

Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

4. Personal

6. Otros créditos con las Administraciones Publicas
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo

2. Créditos a empresas
VI. Periodificaciones a corto plazo
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria
TOTAL ACTIVO (A+B)

1.603.542
642.197
445.112
137.085

60.000
25.728
25.728
21.500
12.200
9.300
59.138
854.979
854.979

7.192.205
7.066.184
5.852.038

13.674
1.200.472

18.285
107.736
107.736

8.795.747

31/12/2024 31/12/2023

1.137.395
536.399
287.769
173.589

75.041
37.938
37.938
20.368
12.200
8.168
39.028
503.662
503.662

3.280.190
3.130.416
2.254.577
10.200
865.639

69.500
69.500
60.933
19.341
19.341
4.417.585

En el apartado 2.12 relativo a la Informacion financiera se analizaran los

datos del balance.
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PASIVO

A) PATRIMONIO NETO

A1) Fondos propios

I. Capital

1. Capital escriturado

Ill. Reservas

1. Legal y estatutarias

2. Otras reservas

VII. Resultado del ejercicio

A3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

B) PASIVO NO CORRIENTE

Il. Deudas a largo plazo

2. Deudas con entidades de crédito
5. Otros pasivos financieros

IV. Pasivos por impuesto diferido

C)PASIVO CORRIENTE

Ill. Deudas a corto plazo

2. Deudas con entidades de crédito

5. Otros pasivos financieros
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1. Proveedores

3. Acreedores varios

4. Personal (remuneraciones pendientes de pago)
5. Pasivos por impuesto corriente

6. Otras deudas con las Administraciones Publicas
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

31/12/2024 31/12/2023

851.442
773.281
60.000
60.000
420.009
12.000
408.009
293.272
78.161

2.399.447
2.371.443
675.003
1.696.440
28.004

5.544.858
4.456.951
2.643.681
1.813.270
1.087.907
212.490
260.848
9.490
37.403
567.676
8.795.747

556.802
495.010
60.000
60.000
322.173
12.000
310.173
112.837
61.792

1.233.097
1.209.755
342.693
867.062
23.342

2.627.686
1.783.330
1.454.729
328.601
844.356
260.002
53.990
9.292
521.072
4.417.585

Como hemos comentado, en el apartado 2.12 del presente Documento

Informativo se detalla la informacion financiera.

CUENTA DE RESULTADOS 31/05/2025 31/05/2024
Importe neto de la cifra de negocios 3.227.041 2.941.966
Aprovisionamientos -709.968 -670.402
Gastos de personal -2.373.484 -2.241.610
Otros gastos de explotacién -350.162 -465.433
EBITDA 310.944 109.142
Resultado de explotacién 233.728 86.309
Resultado del ejercicio 149.767 24.160
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La cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo de 5
meses, terminado el 31 de mayo de 2025 y al 31 de mayo de 2024, han
sido elaboradas por la Compaiiia, sin objeto de revision por parte de un
auditor. El resto de la informacion se encuentra en el apartado 2.14 del
presente Documento Informativo.

En el apartado 2.17 del Presente Documento Informativo se analizan en
detalle las previsiones financieras de la Compania aprobadas por su
Consejo de Administracion, asi como las hipotesis que las soportan.

En este sentido, la Sociedad presenta las auditorias de los ultimos 24
meses, eximiendo la obligatoriedad de presentar previsiones o
estimaciones sobre ingresos y costes futuros. Sin embargo, el Consejo
de Administracion de Treelogic en su reunion de fecha 28 de julio de
2025 aprobd las estimaciones financieras publicadas en el presente
Documento Informativo.

Miles EUR E2025 E2026 E2027 E2028 E2029
Ingresos totales 8.580| 9.429 | 10.384 | 12.981 | 16.368
Facturacion total 7.780| 8.526 | 9.391 | 11.889 | 15.167
Facturacion (sin proyectos de CPI)* 4120| 7.025 | 8.892 | 11.389 | 15.167
EBITDA 1.009| 1.503 | 1.746 | 2.645 | 4.156
Margen EBITDA sobre ingresos totales | 11,76% | 15,94% | 16,81% | 20,38% | 25,39%
* CPI: Compra Publica Innovadora
1.6 Administradores y altos directivos del Emisor
A fecha del presente Documento Informativo, el Consejo de

Administracion de la Sociedad esta integrado por los siguientes siete

(7) miembros:
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Nombre

Marcelino Cortina Garcia

Enrique Berdayes Alvarez

BIOSENSE, S.L. (persona fisica
representante Javier Rivela Rodriguez)
MANU ARGADI INVERSIONES,
S.L.(persona fisica representante
Ignacio Arganza Alvaro)

GIRASOLES FINANCE, S.L. (persona
fisica representante Manuel Antonio
Rivela Rodriguez)

Rebeca Marciel Garcia

Noelia Amoedo Casqueiro

Cargo

Consejero Delegado

Presidente

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Vocal

Caracter

Ejecutivo y dominical

Dominical

Dominical

Dominical

Dominical

Independiente

Independiente

Fecha de nombramiento

29/04/2025

29/04/2025

29/04/2025

29/04/2025

29/04/2025

21/05/2025

21/05/2025

DnAa. Maria Arroyo Lépez fue nombrada Secretaria no Consejera por
tiempo indefinido por acuerdo del Consejo de Administracion de fecha
29 de abril de 2025. La Comision de Auditoria de la Sociedad tiene la
siguiente composicion:

Nombre Cargo Caracter Fecha ¢.:|e
nombramiento

Rebeca Marciel Garcia Presidenta Independiente 21/05/2025

Noelia Amoedo Casqueiro Vocal Independiente 21/05/2025

BIOSENSE, S.L. (persona fisica

representante Javier Rivela Rodriguez) Secretaria Dominical 21/05/2025

Los principales directivos de la Sociedad son los siguientes:

- Enrique Berdayes, Director de operaciones.

- Pablo Pifiera Alvarez, Director Financiero.

- Ignacio Morate del Fresno, Director de Recursos Humanos.
- Marta Lépez Martinez, Directora de Produccion.

Duracién

6 afios

6 afios

6 afios

6 afos

6 afos

6 afios

6 afios

Duracién

4 anos

6 anos

6 afos

- Joaquin Martin Aparicio, Responsable de la unidad de R&D/BD-AI.
- Francisco Marcos Mateos Orviz. Responsable de la unidad de

eHealth.

En el apartado 2.18 del presente Documento Informativo, se incluye una
descripcion detallada de las trayectorias profesionales y el perfil de
cada uno de los administradores y altos directivos de la Sociedad. En
dicho apartado también se mostrara el porcentaje de participacion que
tiene cada uno de los administradores y altos directivos en Treelogic.
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1.7 Composicion accionarial

A la fecha del presente Documento Informativo, los accionistas de
Treelogic con una participacion, directa e indirecta en el capital social
son los que se incluyen en la siguiente tabla:

L . Participacion Participacion Participacion
EEElB ) FEDEEE I direc?a(%) indirezta(%) totaﬂ%)
gIOS’ENSE, S.L. (Rte. D. Javier Rivela 892.660 17,85% ) 17.85%

odriguez)
GIRASOLES FINANCE, S.L. (Rte. D.
Manuel Antonio Rivela Rodrigguez) 1.142.680 22,85% ) 22,85%
MAD ADQUIlSICIOI\'lES, S.L.U. (Rte. 892.680 17.85% ) 17.85%
anu Argadi Inversiones, S.L.)
D. Pablo Pifiera Alvarez 638.530 12,77% - 12,77%
D. Enrique Berdayes Alvarez 638.530 12,77% - 12,77%
D. Ignacio Morate del Fresno 638.530 12,77% - 12,77%
D. Marcelino Cortina Garcia 156.390 3,13% - 3,13%
D. Javier Rivela Rodriguez 0 0,00% 17,85% 17,85%
D. Manuel Antonio Rivela Rodriguez 0 0,00% 22,85% 22,85%
Manu Argadi Inversiones, S.L. 0 0,00% 17,85% 17,85%
Manuel Arganza Diaz 0 0,00% 17,85% 17,85%

*El Consejero D. Javier Rivela Rodriguez posee el 99,80 % de las acciones de BIOSENSE, S.L.

**El Consejero D. Manuel Antonio Rivela Rodriguez posee el 100% de las acciones de GIRASOLES FINANCE,
S.L.

***El Consejero Manu Argadi Inversiones S.L. posee el 100% de las acciones de MAD ADQUISICIONES, S.L.U.
Manuel Arganza Diaz posee el 100% de Manu Argadi Inversiones, S.L.

En el apartado 2.20 del presente Documento Informativo se incluye una
descripcion detallada de la composicion accionarial de la Compaiia.

Tras la Oferta de Suscripcidn la composicion accionarial se vera
modificada. La nueva composicion accionarial se especificara en la
oportuna adenda al presente Documento Informativo.

1.8 Informacion relativa a las acciones

Numero de acciones, valor nominal y capital social

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de la
Companiia es de SESENTA MIL (60.000) euros representado por
CINCO MILLONES (5.000.000) acciones de 0,012 euros de valor
nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.
Todas las acciones comparten los mismos derechos politicos vy
economicos y son de la misma clase y serie. No se han emitido valores
que den derecho a suscribir o adquirir acciones.

Las acciones estan denominadas en euros, estaran representadas por

medio de anotaciones en cuenta y estaran inscritas en los
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correspondientes registros contables a cargo de la SOCIEDAD DE
GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A.U. (“IBERCLEAR”), con domicilio en
Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, y de sus entidades participantes
autorizadas (en adelante, las “entidades participantes”).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compania
celebrada en fecha 29 de abril de 2025 acordd por unanimidad, entre
otros acuerdos, aumentar el capital en un importe maximo de hasta
24.000 euros, mediante la emision y puesta en circulaciéon de hasta
2.000.000 de nuevas acciones, de 0,012 euros de valor nominal cada
una de ellas, a suscribir mediante aportaciones dinerarias, de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacion, y con los mismos
derechos, representadas por medio de anotaciones en cuenta,
previéndose expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta.

Todos los accionistas actuales de la Sociedad renunciaron en dicha
Junta al derecho de suscripcion preferente que pudiera
corresponderles.

El aumento se dirigira a inversores seleccionados discrecionalmente
por el Consejo de Administracion, en el marco del proceso de
colocacion de acciones de la Sociedad previo a su incorporacién al
segmento BME Growth de BME MTF Equity, con la finalidad de dar
entrada a nuevos accionistas en el capital de la Sociedad que refuercen
la estructura del mismo, asi como para incrementar la difusion
accionarial.

La Junta acordo facultar al Consejo de Administracion para que, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1 a) de la Ley de Sociedades
de Capital, pueda llevar a cabo el aumento el capital social en la
cantidad acordada en el plazo de un ano desde la adopcion del acuerdo.

Teniendo en cuenta el importe del Aumento, la oferta de las nuevas
acciones no constituira una oferta publica sujeta a la obligacion de
publicar folleto de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo (“Reglamento de Folletos”), en la
medida que la oferta puede acogerse a la excepcién prevista en el
apartado c) del articulo 35.2 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de
Mercado de Valores”).
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La Oferta de suscripcion estara dirigida a aquellos inversores que:

- sean considerados “inversores cualificados” de acuerdo con lo
previsto en el articulo 2 (e) de Reglamento (UE) 2017/112;

- sean considerados “clientes profesionales” o “contrapartes elegibles”
de acuerdo con lo previsto en el articulo 194 y siguientes de la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion;

- sean considerados “inversores minoristas” en el Espacio Econémico
Europeo, entendiéndose a estos efectos por “inversor minorista” a
aquella persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes
definiciones o a ambas;

- “cliente minorista” en el sentido previsto en el apartado (11) del
articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva
2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“MiFID 1I”);

- 0 “cliente” en el sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la
distribucion de seguros, siempre que no pueda ser calificado como
cliente profesional conforme a la definicién incluida en el apartado (10)
del articulo 4(1) de MiFID II.

La Oferta de Suscripcion tendra un importe efectivo maximo conjunto
de 2.000.000 de acciones de un valor nominal unitario de 0,012 euros
(i.e., el nuevo capital social a emitir sera como maximo de 24.000
euros), de tal modo que el valor total de la emision (nominal mas prima
de emisién) sera en todo caso inferior a 8.000.000 millones de euros, y
se realizara con anterioridad a la efectiva incorporacion de las acciones
de la Sociedad en el segmento BME Growth.

Por lo tanto, la Oferta de Suscripcion no constituye una oferta publica
de valores para la que se requiera cumplir con la obligacion de publicar
un folleto establecida en el articulo 3, apartado 1 del Reglamento de
Folletos en Espafia, ni en ninguna otra jurisdiccion del Espacio
Econdmico Europeo.
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Link Securities, Sociedad de Valores, S.A., actua como Entidad Agente
(la “Entidad Agente”) de la Oferta de Suscripcion y, como se detalla en
los apartados 3.2 y 3.8, también actua como Proveedor de Liquidez (el
“Proveedor de Liquidez”) y como Entidad Colocadora (la “Entidad
Colocadora”).

La Sociedad formalizara un contrato de liquidez con el intermediario
financiero, miembro del mercado, Link Securities, Sociedad de Valores,
S.A. (véase el apartado 3.8. del presente Documento Informativo para

mas informacion sobre el contrato de liquidez).

En el apartado 3 del presente Documento Informativo se detalla la
informacion relativa a las acciones de la Sociedad.

1.9 Informacion adicional

No aplica.
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21 Persona o personas, que deberan tener la condicién de
administrador, responsables de la informaciéon contenida en el
Documento. Declaracion por su parte de que la misma, segun su
conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian
ninguna omision relevante

La totalidad de los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad esto es, D. Enrique Berdayes Alvarez, D. Marcelino Cortina
Garcia, GIRASOLES FINANCE, S.L. (representada por la persona fisica
D. Manuel Antonio Rivela Rodriguez), MANU ARGADI INVERSIONES,
S.L., (representada por la persona fisica D. Ignacio Arganza Alvaro),
BIOSENSE, S.L. (representada por la persona fisica D. Javier Rivela
Rodriguez), Rebeca Marciel Garcia y Noelia Amoedo Casqueiro, en su
reunion celebrada el 28 de julio de 2025, asumen la responsabilidad del
contenido de este Documento Informativo, cuyo formato se ajusta al
Anexo de la Circular 1/2025 de BME Growth, en virtud de la delegacion
conferida por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de fecha 29 de abril de 2025.

La totalidad de los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad, en su calidad de responsables del presente Documento
Informativo, declaran que la informacién contenida en el mismo es,
segun su conocimiento y tras haber obrado con diligencia razonable
para garantizarlo, conforme con la realidad y no incurre en ninguna
omision relevante que pudiera afectar su contenido.

2.2 Auditor de cuentas de la Sociedad

Las cuentas anuales individuales de Tree Technology, S.A.
correspondientes al ejercicio de 2023 adjuntas como Anexo | al
presente Documento Informativo, han sido sometidas a auditoria por la
mercantil E.B. AUDITORES, S.L., y numero de R.O.A.C. S0472, con
domicilio social en Calle Moros, 2 - 3° planta. CP: 33206 - Gijon,
Asturias, inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, al Tomo 1314,
Hoja AS-4871, y con N.I.F. B33654575.
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Las cuentas anuales individuales de Treelogic correspondientes al
ejercicio de 2024, adjuntas como Anexo |l al presente Documento
Informativo, han sido sujetas a auditoria por la mercantil KPMG
Auditores, S.L., firma inscrita con el numero S0702 en el R.O.A.C,, con
domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, n® 259-C, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 11.961, Hoja M-188.007, y con
N.I.F. numero B78510153.

Asimismo, la Junta General Extraordinaria Universal de Treelogic
celebrada el pasado 30 de diciembre de 2024, nombré auditor de
cuentas de la Sociedad para los ejercicios, 2024, 2025 y 2026 a KPMG
Auditores, S.L. Dicho nombramiento fue inscrito en el Registro Mercantil
de Asturias, el 6 de mayo de 2025, en la Hoja de las Sociedad AS-
54404, inscripcion 92.

2.3 Identificacion completa de la Sociedad y objeto social

Tree Technology, S.A. es una sociedad andnima de duracion indefinida,
con domicilio social en Oviedo, Asturias, calle San Francisco, numero
2, 42 planta, oficina 404 (c.p. 33003). Consta la inscripcion del domicilio
social en el Registro Mercantil de Asturias, al tomo 4.319, folio 119, hoja
AS-554404, inscripcién 72.

La Sociedad fue constituida el 30 de agosto de 2018 mediante escritura
autorizada por la Notaria de Lugones, Dia. Inmaculada Pablos Alonso,
numero 2.023 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de
Asturias al tomo 4.319, folio 112, hoja AS-54404, inscripcion 12.

El nombre comercial de la Compafhia es Treelogic, y su coédigo LEI
959800QVMV3FGW028X32.

El objeto social de la Sociedad se incluye en el articulo 2° de los
Estatutos Sociales, que se transcribe a continuacion:

“ARTICULO 2°. -Objeto social
La Sociedad tiene por objeto:

i. El analisis, disefio y elaboracion de proyectos de investigacion,
desarrollo e innovacion.
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ii. La consultoria en materia de investigacion, desarrollo e innovacion.
iii. La asesoria y consultoria informatica.

iv. El desarrollo de sistemas de inteligencia artificial y Big Data, asi
como su implantacion y soporte.

v. La prestacion de servicios y desarrollo de soluciones de
ciberseguridad.

vi. El desarrollo y mantenimiento de programas y aplicaciones
informaticas.

vii. ~ El desarrollo de software con consideracion de producto sanitario.
vii. La venta e instalacion de productos informaticos y de
telecomunicaciones.

ix. La prestacion de servicios de mantenimiento y reparacion de
equipos e instalaciones informaticas y de telecomunicaciones.

X. La prestacion de servicios de explotacion y control de sistemas
informaticos e infraestructuras telematicas.

Xi. La prestacion de servicios de publicidad, produccion y
postproduccion audiovisual, produccion multimedia, disefio grafico y de
paginas “web”.

Xii. La prestacion de servicios de “call center”.

Xiii. La prestacion de servicios de formacion, tanto presencial como a
distancia.

xiv. La consultoria de recursos humanos, asesoria fiscal, financiera,
laboral y contable.

xv. El asesoramiento y consultoria de sistemas de gestion de la
calidad, la investigacion, desarrollo e innovacion, la accesibilidad y la
sequridad de la informacion.

xvi. Otras actividades relacionadas con la informatica.

La Sociedad podra dedicarse sin reserva ni limitacion alguna a todo tipo
de negocios licitos que coadyuven directa o indirectamente a la
realizacion de las actividades que constituyen su objeto social conforme
se definen en los mas amplios términos en este articulo.

Todas las actividades que integran el objeto social podran desarrollarse
tanto en Espafia como en el extranjero, y podra la Sociedad
desarrollarlas bien directamente en forma total o parcial, bien
interesandose en las actividades de otras Sociedades o entidades con
objeto analogo o idéntico, cuya fundacion o creacion podra promover y
en cuyo capital podra participar.
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Si alguna de las actividades incluidas en el objeto social tuviera o
pudiera tener caracter profesional, se entiende que respecto de dichas
actividades la funcion de la Sociedad es la de mediadora o
intermediadora en el desemperio de las mismas.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo
gjercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos
por la Sociedad, hasta que estos requisitos no sean debidamente
cumplidos. Aquellas actividades para cuyo ejercicio se requiera
legalmente algun titulo profesional o autorizacion administrativa o
inscripcion en registros publicos, solo podran ser desarrolladas por
medio de personas que ostenten dicha titulacion y, en su caso, no
podran iniciarse antes de obtener la autorizacion o la inscripcion
pertinente.”

La actividad principal de la Compania esta asociada al CNAE 6209
relativo a “Otros servicios relacionados con las tecnologias de la
informacidn y la informatica”.

La pagina web corporativa de la Compainiia es

2.4 Breve exposicion sobre la historia de la empresa,
incluyendo referencia a los hitos mas relevantes

Tree Technology, S.A. se constituy6 en agosto de 2018 en Oviedo como
resultado de la iniciativa de un grupo de empresarios asturianos
decididos a recuperar una empresa que atravesaba dificultades
financieras y habia solicitado el concurso voluntario de acreedores.
Para ello, se opto6 por la adquisicion de la unidad productiva, una figura
legal que permite preservar las partes viables de una empresa en crisis.
El objetivo era salvaguardar las capacidades y soluciones desarrolladas
por Treelogic, Telematica y Logica Racional para la Empresa Europea,
S.L., una compania destacada en el ambito de las nuevas tecnologias
que operaba bajo la marca Treelogic desde el afio 1996.

Treelogic, Telematica y Logica Racional para la Empresa Europea, S.L.
era una compania tecnoldgica que trabajaba estructurada en diversas
unidades de negocio:

40


https://www.treelogic.com/

Documento informativo de incorporacion a BME Growth de Tree Technology, S.A.

e |IT Services: que prestaba servicios de consultoria y asistencia
técnica en desarrollo de software a medida para multiples sectores
(AAPP, banca, farmacéuticas, industria, universidades), asi como
servicios relacionados con arquitecturas big data e inteligencia
artificial.

e TRIAJE: unidad vertical dirigida a la explotacion del producto Triaje
SET en el ambito de las urgencias hospitalarias.

e SERIF: unidad vertical con varios productos y servicios dirigidos a la
deteccioén de fraude en aseguradoras.

e NAOS: unidad vertical con un producto de gestion de flotas de
vehiculos.

El ultimo ejercicio completo de la SL fue 2017 y la facturacién del mismo
fue de 2.929.296 euros. El numero de empleados de la unidad
productiva adquirida por Tree Technology, S.A. fue de 65 empleados.

Ninguno de los accionistas de Tree Technology, S.A. formaba parte del
equipo directivo ni de gestion de la sociedad limitada en el momento en
que se llevo a cabo la adquisicion de la unidad productiva.

La adquisicion se realizé mediante una oferta vinculante presentada por
Tree Technology, S.A. a la administracion concursal, en el marco de un
proceso competitivo con publicidad, autorizado por el Juzgado de lo
Mercantil n°2 de Oviedo. La compra quedd formalizada el dia
08/10/2018, mediante la correspondiente escritura publica de
compraventa de la unidad productiva a favor de la sociedad anénima.

Tree Technology, S.A. se planted con el objetivo expreso de:

e Recoger la actividad de Treelogic en términos operativos, humanos
y tecnoldgicos.

e Asegurar la viabilidad futura del negocio bajo una nueva estructura
societaria.

e Mantener la marca comercial «Treelogic», reconocida y con valor
reputacional en el mercado tecnoldgico espanol.
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El proceso de fundacién de Tree Technology, S.A. comienza, asi, con la
adquisicion de la unidad productiva configurada, lo cual permitid
mantener el grueso del equipo técnico e investigador, tanto en la sede
central en Asturias como en la oficina que se mantuvo en Madrid, y
contribuy6 de manera decisiva a la preservacion de todos los clientes y
contratos en curso, un hito muy relevante.

A partir del nucleo adquirido de la unidad productiva, Tree Technology,
S.A. reconfigura y potencia las unidades de negocio, centrandose en
las que mas interés presentan y procediendo a la discontinuacion
progresiva (dejando extinguir los contratos de forma natural) de otras
poco interesantes por volumen y rentabilidad:

e eHealth se mantiene como linea estratégica basada en el software
TRIAJE SET, lider del mercado nacional de triaje hospitalario, y en
2023 se incorpora el nuevo software SEPSIS SW con la implantacion
exitosa del Hospital de Getafe.

e |T Services se mantiene igualmente, potenciando la especializaciéon
en los mantenimientos de software legacy desarrollado en afos
precedentes en clientes relevantes como Grifols y Caja de
Ingenieros, y apostando por un crecimiento en el ambito
universitario, donde ya se parte de un nucleo interesante en las
universidades de Oviedo, Deusto, Zaragoza, Huelva, La Laguna,
Catdlica de Murcia o Francisco de Vitoria. En 2020, se contratara el
desarrollo del producto Hércules para la CRUE (Conferencia de
Rectores) a través de la Universidad de Murcia y, vinculados a
Hércules surgen contratos de relevancia con la Universidad Catdlica
de Valencia en 2022 y con la Universidad del Pais Vasco en 2023 y
2024.

¢ NAOS se extingue como unidad de negocio entre 2019 y 2020, a la
finalizacién de los tres ultimos contratos con cooperativas de taxistas
en distintos puntos de Espafa (Plasencia, Oviedo y Avilés).

e SERIF se extingue como unidad de negocio con un unico cliente en

2024, tras una etapa de progresiva disminucién de tamaio (en 2021
habia cuatro clientes, tres en 2022, dos en 2023).

42



Documento informativo de incorporacion a BME Growth de Tree Technology, S.A.

e Al & Cibersecurity agrupa todo el trabajo en big data e inteligencia
artificial que ya se venia haciendo para una seleccidén de grandes
corporaciones, como Vodafone o Arcelor Mittal y se incrementa con
la incorporacion de Inditex en 2019 o Atresmedia en 2020. Ademas,
en 2023, esta unidad de negocio adquiere gran relevancia tras la
adjudicacion de seis relevantes proyectos dentro de la Iniciativa de
Compra Publica de Innovacién del Instituto Nacional de
Ciberseguridad (INCIBE), con una inversion superior a los 10
millones de euros para el desarrollo de soluciones que combinan
ciberseguridad y técnicas de inteligencia artificial, lo cual supone un
hito para la compaiia.

Tree Technology, S.A. también implementé un enfoque organizativo
mas flexible. A raiz de la experiencia durante la pandemia de la COVID-
19 en la que demostré su capacidad para operar eficazmente en
remoto, la empresa reestructuré su modelo de trabajo, adoptando un
esquema hibrido y distribuido, permitiendo a sus profesionales trabajar
desde distintas provincias. Esto facilito la captacion de talento mas alla
de los nucleos tradicionales de Asturias y Madrid, y reduciendo
significativamente los costes asociados a grandes infraestructuras
fisicas.

En 2022, la empresa trasladé su sede central desde el Parque
Tecnologico de Asturias a un espacio de trabajo mas céntrico y
representativo, mediante el alquiler de una oficina privada en un edificio
emblematico de Oviedo. Este acuerdo, formalizado con Regus Espania,
supuso una apuesta por un entorno mas dinamico y funcional. La red
de espacios de Regus, presente en todas las provincias espafnolas,
permite a sus socios disponer puntualmente de oficinas completamente
equipadas en cualquier region del pais —desde mobiliario hasta
conexién wifi de alta velocidad—, lo que facilita a la compafia centrarse
plenamente en su crecimiento y operativa diaria. Este movimiento no
solo respondio a una necesidad logistica, sino que también simbolizé
una renovacion cultural, en linea con un modelo empresarial mas
moderno, flexible y adaptado al nuevo paradigma post-COVID.

Por ultimo, una caracteristica distintiva de la actividad de Treelogic, que

se ha consolidado intensamente en los ultimos anos es la combinacion
de un alto componente de |1+D con la entrega de soluciones reales al
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mercado. La empresa actua como puente entre el mundo de la
investigacion tecnoldgica y las necesidades concretas de sus clientes.

Por un lado, participa en proyectos de investigacion aplicada —a
menudo en consorcio con universidades, centros tecnoldgicos y otras
empresas— en el marco de diversos programas europeos de |+D+i,
como Horizonte 2020 y Horizonte Europa. A través de ellos, explora
nuevas técnicas de Big Data, algoritmos de inteligencia artificial, vision
por computador y otras areas punteras, como la ciberseguridad.

Por otro lado, todo ese conocimiento y talento se puede transformar en
productos y servicios tecnolégicos que Treelogic ofrece
comercialmente. Esta estrategia permite a la empresa alcanzar dos
objetivos fundamentales: por un lado, captar talento motivado no solo
por el salario, sino también por el atractivo de participar en proyectos
innovadores que exploran nuevas tecnologias aplicadas a resolver
problemas concretos de los clientes, trabajando en la vanguardia del
conocimiento; y, por otro lado, mejorar su competitividad comercial,
accediendo a grandes clientes con una propuesta de valor diferencial e
innovadora. De este modo, el modelo de negocio de Treelogic asegura
que la innovacion no se quede en el laboratorio, sino que llegue al
usuario final en forma de soluciones reales y tangibles.

Constitucion

La Sociedad Tree Technology, S.A. se constituy6 en fecha 30 de agosto
de 2018, mediante escritura otorgada ante la Notaria de Lugones
(Siero), Diha. Inmaculada Pablos Alonso, bajo el numero 2023 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, en fecha 4 de
septiembre de 2018, al Tomo 4319, Folio 112, Hoja AS-54404, 12.

El capital inicial se fij6 en 500.000 euros, dividido en 500.000 acciones
de 1 euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas

correlativamente de la 1 a la 500.000, ambas inclusive.

En la fecha de constitucion la distribucion del capital era la siguiente:
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Accionista Acciones Capital
Manu Argadi Inversiones, S.L. 250.000 250.000,00 €
Girasoles Finance, S.L. 166.667 166.667,00 €
Javier Rivela Rodriguez* 83.333 83.333,00 €
500.000 500.000,00 €

*El socio fundador Javier Rivela Rodriguez es el administrador tnico y persona fisica
representante de Biosense, S.L., actual accionista de la Compa#hia de la que ostenta
un 17,85%.

Reduccidn de capital de fecha 3 de noviembre de 2021

Posteriormente, y tras una serie de compraventas que modificaron
ligeramente la composiciéon del accionariado de la Compaiiia, el dia 3
de noviembre de 2021 se llevd a cabo una reduccion de capital en
400.000 euros mediante la disminucion del valor nominal de las
acciones, que paso de ser 1 euro a 12 céntimos de euro por accion.

El capital de la Sociedad quedd como sigue tras la referida operacion:

Accionista Acciones Capital Numeracion
Manu Argadi Inversiores, S. L. 158.334 19.000,08 € 1ala158.334
Biosense, SL 158.332 18.999,84 € 166.668 a la 245.833

416.668 a la 495.833
250.001 ala 408.334
158.335 ala 166.667
Girasoles Finance, S.L. 183.334 22.000,08 € 245.834 ala 250.000
408.335 ala 416.667
495.834 ala 500.000

500.000 60.000,00 €

Desdoblamiento de acciones de 29 de abril de 2025

En fecha 29 de abril de 2025, y tras haber incorporado a nuevos
accionistas por medio de compraventa de acciones, la Compafia llevo
a cabo un desdoblamiento del numero de acciones (Split) en el que se
dividia el capital social de la Sociedad en la proporcion de diez (10)
acciones nuevas por una (1) accion antigua, mediante la reduccion del
valor nominal de todas las acciones de doce céntimos (0,12) de euro a
doce milésimas (0,012) de euro, no habiendo modificaciones en la cifra
del capital social (esto es, 60.000 euros).

Como consecuencia de lo anterior, el capital social pasé a quedar
dividido de la siguiente forma:
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Accionista Acciones Capital
Manu Argadi Inversiones, S.L. 892.680 10.712,16 €
Biosense, S.L. 892.660 10.711,92 €
Girasoles Finance, S.L. 1.142.680 13.712,16 €
Pablo Mario Pifiera Alvarez 638.530 7.662,36 €
Enrique Berdayes Alvarez 638.530 7.662,36 €
Marcelino Cortina Garcia 156.390 1.876,68 €
Ignacio Morate del Fresno 638.530 7.662,36 €
5.000.000 60.000,00 €

En fecha 30 de junio de 2025 la Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas de la Sociedad tomé razdn de la transmision de acciones
del socio Manu Argadi Inversiones, S.L.. a la sociedad Mad
Adquisiciones, S.L.U. quedando el capital como sigue:

L . Participacion Participacion Participacion
(REEETE (Pel direc't)a(%) indirezta(%) totaf(%)
2IO§ENSE, S.L. (Rte. D. Javier Rivela 892,660 17.85% ) 17.85%

odriguez)
GIRASOLES FINANCE, S.L. (Rte. D.
Manuel Antonio Rivela Rodrig;uez) 1142.680 22,85% ) 22,85%
MAD ADQUI_SICIOI\_IES, S.L.U. (Rte. 892,680 17.85% ) 17.85%
anu Argadi Inversiones, S.L.)
D. Pablo Pifiera Alvarez 638.530 12,77% - 12,77%
D. Enrique Berdayes Alvarez 638.530 12,77% - 12,77%
D. Ignacio Morate del Fresno 638.530 12,77% - 12,77%
D. Marcelino Cortina Garcia 156.390 3,13% - 3,13%
D. Javier Rivela Rodriguez 0 0,00% 17,85% 17,85%
D. Manuel Antonio Rivela Rodriguez 0 0,00% 22,85% 22,85%
Manu Argadi Inversiones, S.L. 0 0,00% 17,85% 17,85%
Manuel Arganza Diaz 0 0,00% 17,85% 17,85%

*El Consejero D. Javier Rivela Rodriguez posee el 99,80% de las acciones de BIOSENSE, S.L.

**El Consejero D. Manuel Antonio Rivela Rodriguez posee el 100% de las acciones de GIRASOLES
FINANCE, S.L.

***Manu Argadi Inversiones S.L. posee el 100% de las acciones de MAD ADQUISICIONES, S.L.U., y esta
representada por la persona fisica D. Ignacio Arganza Alvaro. Manuel Arganza Diaz posee el 100% de Manu
Argadi Inversiones, S.L.

2.5 Razones por las que se ha decidido solicitar Ila
incorporacion a negociacion en el segmento BME Growth

La incorporacion a negociacion de Treelogic en el segmento BME
Growth de BME MTF Equity como empresa tecnoldgica en crecimiento
permitira a la Compania optar a nuevas herramientas de financiacion
mediante el acceso a un publico inversor mas amplio que comprende y
persigue inversiones en empresas cotizadas con perspectivas de alto
crecimiento, y le abrira nuevas alternativas que contribuiran a
consolidar y acelerar su posicionamiento competitivo.
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El principal destino de los fondos que se capten en la ampliacién de
capital previa a la incorporacion de las acciones de la Sociedad a
cotizacidén sera la adquisicion de participaciones de control en otras
empresas del sector o complementarias, aprovechando asi las
oportunidades de crecimiento inorganico que se le presentan.

Adicionalmente, la Compania impulsara la aceleracion de su
crecimiento organico, al incrementar su capacidad de financiacion de
proyectos y clientes mayores, asi como en nuevas areas geograficas.
En cuanto a las lineas de negocio a potenciar, el objetivo es doble:
eHealth por un lado y Al & Cibersecurity por otro. En ambos casos se
trata de reforzar por una parte el equipo comercial para llegar a mas
cuentas y con mas facilidad de la que se tiene actualmente. A la vez, la
mejora financiera fruto de la captaciéon de fondos permitira acometer
proyectos mas grandes y en clientes mas relevantes.

Por lo que respecta a las nuevas areas geograficas, la expansion que
se considera es la de los paises latinoamericanos como Colombia,
Chile, México y Uruguay, sobre todo en lo que a eHealth se refiere. El
producto TRIAJE SET es el unico software de triaje de urgencias nativo
en lengua espafola del mercado, de ahi el claro foco en Latinoamérica.

La incorporacion a BME Growth, también aportara otro tipo de
beneficios que han sido valorados positivamente por la Compainia:

- Facilitar la captacion de recursos propios, fortaleciendo la estructura
financiera de la Compafia y reduciendo su dependencia de
financiacion ajena.

- Incrementar significativamente la notoriedad y prestigio de la marca,
mejorando su visibilidad ante inversores, clientes y socios
comerciales. Este reconocimiento no solo refuerza la imagen
corporativa, sino que también potencia las relaciones comerciales.

- Obtener una valoracion objetiva y continua basada en la oferta y la
demanda, lo que permite a la Companhia obtener una evaluacion
transparente de su posicion en el mercado. Este nivel de
transparencia contribuye a generar confianza de los inversores, asi
como de los socios comerciales.

- Finalmente, la incorporacion a negociacion se considera una
oportunidad estratégica para consolidar la presencia en mercados
existentes y diversificar hacia nuevos sectores.
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2.6 Descripcion general del negocio del Emisor, con
particular referencia a las actividades que desarrolla, a las
caracteristicas de sus productos o servicios y a su posicion en los
mercados en los que opera

Treelogic es una compafia tecnoldgica, con algo mas de un centenar
de profesionales. Cuenta con un equipo multidisciplinar de ingenieros,
cientificos de datos, expertos sectoriales y doctores (mas del 10% de la
plantilla posee titulo de PhD), dedicado al desarrollo de soluciones
avanzadas, tanto productos como servicios, con una tendencia definida
a ganar peso en el ambito de los productos. La empresa se caracteriza
por un enfoque innovador y opera principalmente a nivel nacional. Su
organizacién combina la agilidad de una startup con la experiencia y
estructura de una empresa consolidada.

En cuanto a su mision y vision, Treelogic define su propdsito como la
creacion, impulso, desarrollo y adaptacion del conocimiento cientifico y
tecnologico, aplicandolo para mejorar de forma significativa la calidad
de vida de las personas y la eficiencia de empresas y administraciones.
Esta mision, expresada explicitamente en su participacion en proyectos
europeos, refleja un firme compromiso con el progreso tecnoldgico y
su impacto positivo en la sociedad. Su visién apunta a un futuro en el
que los datos y la inteligencia artificial transformaran todos los sectores;
Treelogic aspira a desempefar un papel clave en esa transformacion
digital.

El modelo de negocio de Treelogic se centra en aprovechar el poder de
los datos y la inteligencia artificial para impulsar la transformacion digital
en multiples sectores. Es una empresa que esencialmente comercializa
conocimiento aplicado: toma los avances cientificos y tecnolégicos mas
recientes y los convierte en soluciones practicas que permiten a sus
clientes ser mas eficientes en sus operaciones, mas inteligentes en la
toma de decisiones y mas innovadores en sus estrategias. Esta
orientacion le ha permitido mantenerse relevante en un entorno
tecnoldgico en constante evolucion y consolidar un modelo sostenible,
en el que la I1+D y el desarrollo de negocio se nutren mutuamente.
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La organizacion se basa en una jerarquia horizontal que fomenta la
autonomia técnica, con responsables funcionales para cada area que
actuan como referentes organizativos y técnicos ante la Direccion. La
compaiia mantiene una plantilla estable, con un notable grado de
especializacion y experiencia acumulada en los sectores en los que
opera.

La estructura interna esta disefiada en torno a equipos funcionales que
dan soporte a los diferentes proyectos, sin replicar jerarquias por
proyecto. Cada profesional pertenece a un area funcional principal, lo
que permite una gestion eficiente del conocimiento, una mejor
asignacion de recursos y una evolucién profesional mas clara. El
modelo de trabajo es colaborativo, y se apoya en el uso de
metodologias agiles en los desarrollos tecnoldgicos, asi como en una
cultura de aprendizaje continuo, reforzada por un plan de formacién
individualizado para cada persona y acciones de reciclaje tecnoldgico
promovidas desde la Direccidon de Produccion.

En cuanto a la gestion de personas, Treelogic dispone de un manual del
empleado que regula aspectos como los horarios flexibles, la
posibilidad de teletrabajo, los canales de comunicacion interna y los
procedimientos para el desarrollo profesional. Las evaluaciones se
realizan mediante entrevistas de seguimiento periddico y el disefio
conjunto de planes de evolucidn. La empresa pone especial énfasis en
la creacion de un entorno laboral que favorezca la conciliacion, la
transparencia y la mejora continua, con el objetivo de retener talento y
fortalecer el compromiso organizativo a largo plazo.

Los procesos de desarrollo en Treelogic se estructuran segun un
procedimiento interno normalizado que garantiza la coherencia,
trazabilidad y calidad de los trabajos realizados. Este procedimiento se
aplica a todos los proyectos y desarrollos técnicos en los que participa
la compainiia, independientemente de la linea de negocio. La ejecucion
de los trabajos parte de una orden de trabajo, derivada a su vez de una
necesidad previamente validada —ya sea por requerimiento interno,
propuesta de cliente, iniciativa de 1+D o derivacion desde otra unidad
funcional—. Cada orden incluye el alcance, los entregables esperados
y los responsables asignados, que podran ser tanto personal propio
como colaboradores externos en los casos en los que se recurra a
subcontratacion.
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El desarrollo propiamente dicho se organiza en fases sucesivas que
pueden incluir disefo, implementacion, pruebas, revision y entrega,
dependiendo de la naturaleza del trabajo. Las tareas se ejecutan bajo la
responsabilidad de un técnico o jefe de proyecto, quien actua como
garante del cumplimiento de plazos, calidad y requisitos. En todo
momento se registran los hitos relevantes, los cambios introducidos y
los resultados obtenidos, en un sistema de gestion documental que
permite su trazabilidad. Este enfoque facilita tanto el control interno
como la rendicion de cuentas frente a clientes o socios tecnolégicos.

Cuando los desarrollos implican trabajo colaborativo con terceros
(como puede ocurrir en proyectos europeos de |1+D o integraciones con
clientes), Treelogic aplica criterios de coordinacion definidos:
integracién de entregables en el repositorio comun, validaciones
cruzadas, seguimiento de actividades compartidas y reuniones
periddicas. La subcontratacion, cuando se produce, se limita
generalmente a actividades complementarias o altamente
especializadas, y se realiza bajo condiciones contractuales y técnicas
bien definidas. En todos los casos, Treelogic mantiene el control técnico
y de calidad sobre el producto final, reforzando su posicion como
entidad integradora de soluciones tecnolégicas.

Treelogic estructura su actividad en varias lineas de negocio bien
definidas (de las que se recogen los porcentajes que representan a
cierre de 2024):

¢ Al & Cibersecurity (64,70% del total de la cifra de negocio).

ecHealth (15,70% del total de la cifra de negocio).

¢|T Services (19,60% del total de la cifra de negocio).

¢ |+D focalizado en tecnologias disruptivas.

1) Al & CIBERSECURITY
La compainiia es especialista en inteligencia artificial, abarcando desde
analitica avanzada, aprendizaje automatico (machine learning y deep

learning) y procesamiento del lenguaje natural (NLP), hasta vision por
computador.
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En particular, Treelogic ha realizado trabajos de |IA de muy diversa
consideracion, destacando:

e Proyectos a medida en el campo de la analitica predictiva o de
sistemas de optimizacion, con uso de aprendizaje automatico
(automated machine learning) o aprendizaje profundo (deep
learning).

e Proyectos a medida en el campo de la vision artificial en entornos
variados (académicos, industriales...), usando, entre otras, redes
neuronales convolucionales.

e Asistencias técnicas (asignacion full time de recursos propios a
clientes) con profesionales de muy alta cualificacion en gestidn
y extraccion de informacion de lagos de datos, optimizacion y
mejora de arquitecturas de IA, o colaboracién en el desarrollo de
sistemas predictivos.

e Consultorias sobre aplicacion de técnicas de IA a la empresa.

e Pruebas de concepto en distintos ambitos de la IA (prediccion,
optimizacién, vision) para clientes en diferentes sectores
(industria, transporte...).

Todo este rango de trabajos en el ambito de la IA siempre se ha realizado
con grandes cuentas, con frecuencia corporaciones pertenecientes el
IBEX 35, como Arcelor Mittal e Inditex y en todos los casos, Treelogic ha
ofrecido acompafnamiento estratégico y asesoramiento experto en la
adopcidn de tecnologias avanzadas.

En los ultimos dos afos, la empresa ha irrumpido con fuerza en el ambito
de la ciberseguridad. En el marco de la Iniciativa Estratégica de Compra
Publica de Innovacion del Instituto Nacional de Ciberseguridad de
Espana (INCIBE), esta desarrollando seis proyectos que daran lugar a un
conjunto de soluciones con vocacidn de posicionarse como nuevos
productos innovadores en el mercado a partir de 2026. En estos
proyectos, cuenta ademas con la colaboracion como subcontratistas de
tres centros tecnoldgicos de referencia en Espafa (Fundacién Centro De
Tecnologias De Interaccion Visual Y Comunicaciones Vicomtech, Centro
Tecnoloxico De Telecomunicacions De Galicia y Fundacion Tecnalia
Research & Innovation). Esta incursion se apoya en el sdlido
conocimiento que Treelogic ha acumulado en el campo de la inteligencia
artificial, combinando lo mejor de ambos mundos (inteligencia artificial y
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ciberseguridad) para abordar los retos actuales y futuros de la
ciberseguridad.

Hablamos de soluciones en variados ambitos como, por ejemplo:

o Seguridad de datos: Garantizar la privacidad, seguridad vy
confiabilidad de los datos sobre los que se aplican modelos de IA.

o Vehiculo conectado: Deteccion y prevenciéon de posibles ataques,
anomalias o vulnerabilidades en las comunicaciones y software de estos
vehiculos.

o Criptotransacciones: Deteccion de blanqueo de capitales,
financiacion y recaudacion de actividades ilicitas a través de redes de
criptotransacciones.

o Gestion de identidades: Gestidn de la identidad digital autosoberana,
sobre Blockchain e Inteligencia Atrtificial.

o Compliance con normativa RGPD: Deteccion de la filtracion de datos
sensibles en los documentos de las Administraciones Publicas.

Estos proyectos estan financiados por la Union Europea
NextGeneration-EU, Plan de Recuperacion, Transformacion vy
Resiliencia, a través de INCIBE.

Ademas, esta linea de negocio es responsable del desarrollo del
proyecto SmartC-ADS, financiado por CDTI.

El proyecto SmartC-ADS tiene como objetivo desarrollar un sistema
avanzado de deteccion y respuesta frente a anomalias en la ejecucion
de smart contracts sobre tecnologias de registro distribuido (DLT) como
Ethereum, Hyperledger Fabric, EOSIO e IOTA. Este proyecto busca ir
mas alla del analisis estatico tradicional para implementar soluciones
dindmicas que monitoricen los contratos inteligentes ya desplegados,
detectando comportamientos sospechosos o ataques en tiempo real. El
sistema combina un Anomaly Detection System (ADS) centralizado con
un Anomaly Response System (ARS) distribuido, capaz de operar en
diferentes entornos blockchain, e incorpora técnicas de inteligencia
artificial (ML/GCNN) y un entorno sandbox para validacion segura. La
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arquitectura se basa en nodos supervisores que analizan transacciones
y pueden intervenir en tiempo real para mitigar amenazas.

El desarrollo comenzd con una fase preparatoria en 2023, en la que se
definieron las lineas de I+D+i, se lanzdé una consulta publica para
seleccionar socios tecnologicos y se formalizé un acuerdo de
colaboracion con Vicomtech. La propiedad intelectual de lo
desarrollado en el proyecto correspondera a Treelogic.

La ejecucion técnica se inicié en enero de 2024 con un plan de trabajo
estructurado en paquetes que incluyen el analisis de amenazas,
desarrollo de prototipos para Ethereum y otras DLTs, adaptaciéon a
contextos NFT y construccion del entorno sandbox. Hasta mayo de
2025, se ha alcanzado un TRL 5 ((Technology Readiness Level 5.- se
refiere a la fase en la que una tecnologia ha sido validada en un entorno
relevante, lo que significa que se realizan pruebas avanzadas en
laboratorio bajo condiciones que simulan situaciones reales o proximas
a la aplicacién) con un prototipo funcional que detecta y bloquea
anomalias en contratos inteligentes en tiempo real. El sistema ha sido
validado en diferentes redes y esta disefiado para evolucionar hacia una
solucion comercial robusta y versatil, que esperamos tener en TRK 7-8
(a tecnologia esta en fase de validacion final y certificacion, muy
cercana a su implementacién comercial o industrial, con un prototipo
operativo en un entorno real y un sistema completo que ha superado
pruebas estrictas) Exdurante 2026.

Il) eHealth

La linea de negocio de eHealth de Treelogic es una de las mas
diferenciadas y con mayor impacto social de la Compania. Su reputada
y extendida presencia en toda Espana resulta especialmente importante
como vector de crecimiento potencial en el mercado latinoamericano,
donde la compaiiia tiene ya presencia en un reducido, pero selecto,
grupo de hospitales en ocho paises y donde se ha conseguido que
Triaje SET sea recogido por la Organizacion Panamericana de la Salud
(OPS/OMS) en su «Manual para la implementacion de un sistema de
triaje para los cuartos de urgencias» (ISBN 978-92-75-33165-1).

La empresa comercializa, y ha contribuido a desarrollar para su
implantacion, soluciones especificas para gestion sanitaria. En
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concreto, las mas destacadas son (i) el Programa de Ayuda al Sistema
Estructurado de Triaje - SET (en adelante también referida como Triaje
SET), y (ii) el software SEPSIS SAVER (posteriormente renombrado por
Treelogic como SEPSIS SW, haciendo uso de la potestad para cambiar
el nombre comercial del producto recogida en la Clausula 2 del
Contrato de Licencia de Explotacion suscrito entre MSD y Treelogic).

(i) Triaje SET.

El Programa de Ayuda al Sistema Estructurado de Triaje - SET (Triaje
SET), es una solucion que Treelogic explota en régimen de exclusividad
en virtud del contrato de licencia firmado el 2 de enero de 2019 con la
empresa ESBARZER S.L. (en adelante también referida como
ESBARZER). Esta sociedad es la titular de los derechos sobre TRIAJE
SET y es propiedad al 50% de Josep Francesc Gomez Jiménez y su
esposa, Maria del Roser Garcia Nufiez. El ha sido Apoderado hasta
agosto de 2024 y en la actualidad es Administrador Unico y su esposa
Apoderada. Ademas, Josep Francesc Gomez Jiménez ha sido CEO
desde octubre de 2021 hasta su jubilacién en agosto de 2025. No hay
vinculaciéon entre ESBARZER vy los accionistas o administradores de
Treelogic.

Este software asiste al personal de urgencias en la priorizacion de la
atencion a pacientes segun la gravedad de sus sintomas, asignando
esta prioridad a través de cinco niveles predefinidos de forma
sistematica y basada en protocolos médicos estandarizados y validados
clinicamente. Treelogic ha desarrollado este software y posee los
derechos para su comercializacion en exclusiva.

Treelogic ha logrado implantar esta solucion en mas de 200 hospitales
en Espaina, convirtiéndose en lider nacional en sistemas de triaje de
urgencias. El éxito radica en que el programa mejora la eficiencia: ayuda
a decidir rapidamente a qué pacientes atender primero, reduciendo
esperas criticas y evitando saturaciones, especialmente en momentos
de alta afluencia. Ademas, el sistema de triaje cuenta con distintas
versiones adaptadas tanto a adultos como a pacientes pediatricos.
Asimismo, se ha adaptado a distintos entornos asistenciales: existe una
version para triaje presencial en hospitales, otra para centros de
atencion primaria y una version especifica para triaje telefénico (usada
en centrales de emergencias sanitarias o teleasistencia). Durante la
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pandemia de COVID-19, Treelogic demostré la flexibilidad de esta linea
de negocio al desarrollar en tiempo récord protocolos especificos
dentro de su software de triaje para identificar casos sospechosos de
coronavirus. Ofrecié esas actualizaciones gratuitamente a sus clientes
del sector salud y puso a disposicion una version en la nube para
centros que no contaban con la herramienta, contribuyendo asi a la
lucha contra la pandemia.

Treelogic dispone del software en virtud del contrato de licencia que
tiene firmado y cuyo contenido se detallara en el apartado 2.9 de este

DIIM.

(ii) SEPSIS SW.

Treelogic celebré en 2020 un contrato de licencia de explotacion con
MERCK SHARP & DOHME DE ESPANA S.A. (en adelante “MSD”),
mediante el cual MSD licencié en exclusiva a Treelogic para la
explotacion del software SEPSIS SAVER (posteriormente renombrado
por Treelogic como SEPSIS SW, haciendo uso de la potestad para
cambiar el nombre comercial del producto recogida en la Clausula 2 del
Contrato de Licencia de Explotacion suscrito entre MSD y Treelogic). En
el apartado 2.9 se detallaran las caracteristicas del contrato de licencia
con MSD.

SEPSIS SW es un sistema de deteccion y alerta temprana de sepsis en
pacientes hospitalizados, que monitoriza constantes vitales y resultados
de laboratorio para alertar al personal médico antes de que una infeccion
derive en sepsis grave. La herramienta ha sido testada en distintos
hospitales. El gran interés de SEPSIS SW se debe a que el factor tiempo
es critico en el tratamiento de la sepsis, dado que la mortalidad aumenta
muy significativamente a medida que se retrasa la intervencion en el
paciente.

lll) IT SERVICES
En esta linea de negocio, Treelogic se ocupa del desarrollo, implantacion,
mantenimiento y soporte de soluciones de software y proyectos a

medida, para hacer mas eficiente el dia a dia de los clientes de la
compainia.
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Basicamente hay dos grandes campos de actuacion:
a) Mantenimiento de software legacy desarrollado por Treelogic anos
atras en clientes con muy alta recurrencia:

o Grifols: servicios de desarrollo y mantenimiento posterior de diversos
aplicativos software (para la gestion de armarios robotizados de
medicamentos) prestados ininterrumpidamente desde 2010; servicios
de soporte al uso del software mantenido prestados
ininterrumpidamente desde 2012; servicios de configuracion y
suministro de kits de hardware definidos para el uso del software
desarrollado prestados ininterrumpidamente desde 2016.

¢ Caja de Ingenieros: servicios de desarrollo y mantenimiento posterior
de diversos aplicativos software (para la gestion de banca telefonica,
movil y banca por Internet) prestados ininterrumpidamente desde 2010;
servicios de quality assurance para diversos desarrollos de software
(nueva banca electrénica) prestados desde 2024.

e Universidad de Oviedo: servicios de desarrollo y mantenimiento
posterior de diversos aplicativos software (para la gestion de la
investigacion y la gestion académica) prestados ininterrumpidamente
desde 2010.

e Desarrollo, mantenimiento e implantacion de sistemas de gestion de
la investigacion en universidades:

e CIENTIA, desarrollo propio de Treelogic implantado en diversas
universidades: Universidad de Zaragoza (desde 2012), Universidad de
Deusto (desde 2014), Universidad Francisco de Vitoria (desde 2016),
Universidad Catdlica San Antonio de Murcia (desde 2018), Universidad
de Huelva (desde 2019) y Universidad de La Laguna (desde 2019).

*¢HERCULES SGI, desarrollo a medida contratado a través de la
Universidad de Murcia para la CRUE (Conferencia de Rectores de las
Universidades Espafiolas), para dotar a todas las universidades
espafolas de un mismo sistema de gestion de la investigacion (proyecto
ejecutado entre 2020 y 2022). En el concurso abierto convocado,
Treelogic batio a Indra y Everis (NTT Data ahora) y con posterioridad
Treelogic fue la unica empresa (y la adjudicataria) en concurrir a los
contratos licitados para implantar el aplicativo en la Universidad Catdlica
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de Valencia (2022), la Universidad del Pais Vasco (2023) y la
Universidad CEU Cardenal Herrera (2025). Ademas, Treelogic fue la
unica empresa (y la adjudicataria) en concurrir a los contratos licitados
para evolucionar el aplicativo en Universidad de Murcia (2023),
Universidad del Pais Vasco (2024) y Fundacion Dialnet de la
Universidad de La Rioja (2025).

Como se aprecia en los detalles precedentes, una de las grandes claves
de esta linea de negocio en Treelogic es el establecimiento de
relaciones a largo plazo con los clientes, mediante el mantenimiento y
la evolucion de software desarrollado por la compahia. Esta
caracteristica muestra dos grandes valores de Treelogic:

eLa gran confianza que los clientes depositan en la compaiia, en no
pocos casos con afnos de servicios continuados.

¢ El trabajo en contratos plurianuales que otorga una gran visibilidad en
cuanto la cifra de negocio, por la solida recurrencia conseguida.

Como dato particularmente relevante, destaca la sdlida presencia de
Treelogic en el ambito universitario espafiol, donde goza de un
reconocido prestigio en el area de Gestion de la Investigacion Cientifica.

En particular, la iniciativa Hércules SGI tiene la vocacion declarada por
la CRUE de ser la herramienta comun de todas las universidades para
la gestion de la investigacion, lo cual augura un interesante recorrido
para Treelogic en los préoximos anos, dada la elevada barrera de entrada
para otros proveedores, como pone de manifiesto la concurrencia en
solitario a todas las licitaciones que se han producido desde 2022.

V) I+D EN TECNOLOGIAS DISRUPTIVAS

Por ultimo, Treelogic desarrolla una destacada actividad de [|+D,
respaldada por un selecto grupo de profesionales altamente
cualificados. Esta labor, centrada en la participacién en proyectos de
ambito europeo, representa uno de los pilares fundamentales de la
diferenciacion tecnolégica de la compainia.

Los distintos programas marco de I1+D que la Comision Europea ha
venido poniendo en marcha con el devenir de los afnos, son el
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instrumento fundamental para llevar a cabo las politicas de [+D+| de la
Union Europea.

Treelogic ha mantenido una presencia muy activa en estos programas
durante los ultimos afos, participando en mas de 25 proyectos, en
colaboracion con mas de 200 socios y movilizando un importe superior
a 8 millones de euros en el conjunto de estas iniciativas, solo en lo que
corresponde a su parte.

Esta trayectoria puede considerarse una anomalia muy positiva para
una pyme espafola, ya que el alcance de la actividad en [|+D
desarrollada por Treelogic suele estar asociado a empresas de un
tamano significativamente mayor, que multiplican varias veces su
dimension.

La decision estratégica adoptada hace anos por la compania en materia
de I+D, fue centrarse en Big Data e inteligencia artificial. Esta apuesta
ha permitido que los profesionales de Treelogic trabajen de forma
continuada en la frontera del del conocimiento y la tecnologia, aplicando
estas capacidades en multiples areas a lo largo de todo este tiempo,
como, por ejemplo:

eEn SALUD:

Gestion de datos para el diagndstico y tratamiento de enfermedades.
Estratificacion de pacientes.
Prevencion del riesgo cardiovascular de mujeres entre 40 y 60 afos.
Soluciones digitales para apoyar la vida saludable de las personas
mayores y enfermos cronicos.

@)
@)
@)
@)

«En INDUSTRIA, ENERGIA y MOVILIDAD:

o Prediccioén de defectos en la fabricacion.

o Optimizacion de parametros de fabricacion.

o Movilidad verde, segura e inclusiva.

o Interacciéon humano-robot.

o Optimizacion del gasto energético doméstico.

eEn SEGURIDAD:

o Combate de la ciberdelincuencia transfronteriza.
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o Herramientas avanzadas basadas en inteligencia artificial para
reforzar la deteccion y prevencion proactiva de amenazas por parte de
las autoridades.

Ciberseguridad en escenarios como transporte ferroviario.
Seguridad y privacidad online.

Reconocimiento biométrico y verificacion de documentos digitales.
Soporte a equipos de emergencias.

o

o O O

Las ventajas obtenidas por Treelogic merced a la participacion en todos
estos proyectos de [+D pueden resumirse en:

«CAPTACION Y RETENCION DE TALENTO SINGULAR:

o Atraccion de profesionales especializados en tecnologias
emergentes.
o Un porcentaje de doctores (PhD) superior 10%, inusual para una

pyme.

«FOCO Y AUSENCIA DE DISPERSION:

o Gracias al alineamiento con las prioridades europeas y globales de
innovacion.

*HABITUADOS AL TRABAJO EN RED:

o Gracias a la colaboracion con multiples empresas y organismos de
investigacion de mas una treintena de paises (Alemania, Austria,
Bélgica, Bulgaria, Chipre, Colombia, Croacia, Dinamarca, Estados
Unidos, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, lIsrael, ltalia,
Islandia, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Noruega, Paises Bajos, Polonia,
Portugal, Reino Unido, Republica Checa, Rumania, Suecia, Suiza y
Turquia).

¢ FINANCIACION:

o Los proyectos europeos de |1+D presentan una financiacion de costes
a fondo perdido en un alto porcentaje. El tamafo medio de presupuesto
de los proyectos para cada consorcio en los que se participé es
aproximadamente de 6.650.000 EUR. De estos presupuestos totales, el
presupuesto medio correspondiente a Treelogic fue de 380.000 EUR
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aproximadamente. Y el presupuesto financiado medio conseguido fue,
en términos aproximados, de 350.000 EUR, lo que supone que de media
se financia el 90% de los gastos de los proyectos.

Por lo que respecta a transferencia desde I+D al negocio comercial, los
proyectos realizados bajo los programas de I+D de la Comision Europea
Horizonte 2020 y Horizonte Europa en los que Treelogic ha participado
tienen un nivel de madurez tecnoldgica (TRL en su sigla original en
inglés: Technology Readiness Level) TRL 4 o TRL 5, raramente TRL 6.
Esto quiere decir que su madurez responde a:

* TRL 4: Validacién a nivel de componentes en laboratorio.

* TRL 5: Validacion a nivel de componentes en un entorno relevante
(simulado).

* TRL 6: Validacion de sistema o subsistema en un en - torno relevante
(simulado).

Por ello, son desarrollos tecnoldgicos que nunca han sido probados en
entornos reales y que se encuentran lejos de un negocio comercial. Asi
las cosas, en estos siete afnos de vida, Treelogic no ha llevado ningun
producto al mercado basado en ellos ni ha completado ningun proceso
exitoso de transferencia de conocimiento al mercado.

Hasta ahora la transferencia se ha producido de forma indirecta, dado
que el conocimiento adquirido por el personal de la empresa en estos
proyectos ha podido aplicarse a resolver problemas de clientes, pero
no a través de soluciones o resultados directos salidos de dichos
proyectos.

Actualmente, se estan trabajando instrumentos como la Compra
Publica de Innovacion para llevar los resultados de proyectos de I+D de
los programas Horizonte 2020 y Horizonte Europa a niveles de madurez
tecnoldgica mas altos y proximos al mercado.

Treelogic desarrolla su actividad en el amplio y dinamico mercado de la
transformacion digital y las soluciones TIC avanzadas, un entorno que,
en la ultima década, ha experimentado un crecimiento acelerado y una
constante evolucion tecnologica. Este mercado engloba multiples
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subsectores como la consultoria IT, el desarrollo de software, la analitica
de datos, o la inteligencia artificial aplicada, etc.) que, si bien presentan
particularidades propias, comparten un mismo motor: la necesidad de
empresas y administraciones publicas de invertir en tecnologia para
reinventar sus modelos de negocio, mejorar su eficiencia y ofrecer
nuevos servicios en la era digital.

A esta tendencia se suma, especialmente en los ultimos afos, una
preocupacion creciente por la ciberseguridad a todos los niveles. Tanto
organismos publicos, recelosos de ataques provenientes de potenciales
paises hostiles, como de compafias privadas objetivo con cada vez mas
expuestas a la ciberdelincuencia con intereses puramente econémicos.
estan reforzando sus infraestructuras digitales ante este nuevo
escenario de riesgo.

A nivel cuantitativo, los mercados espanol y global presentan, segun
estudios recientes estas caracteristicas, en funcion de las distintas
areas en las que opera Treelogic:

a) Inteligencia Artificial y Ciberseguridad
Espana:

e En 2024, el mercado de ciberseguridad generé unos 2.500
millones de euros anuales, con un crecimiento del 14 %
respecto al ano anterior (fuente: Informe Especial
“Ciberseguridad” publicado por el Observatorio Sectorial
DBK de INFORMA).

e Lainteligencia artificial supero los 1.900 millones de euros
en 2024, con una tasa de crecimiento del 15 % respecto al
ano anterior (fuente: Direccion de Analisis y Consultoria de
IDC).

e Extrapolando estas tendencias, ambos sectores podrian
sumar entre 6.000 y 7.000 millones de euros en 2030.

Global:

e En 2024, el mercado conjunto de IA y ciberseguridad
supera los 370.000 millones de euros (fuente: Statista,
www.statista.com).

e Para 2030, se estima que la |IA alcanzara el billéon de euros,
y la ciberseguridad, en torno a 220.000 millones (fuente:
Statista, www.statista.com).
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En conjunto, ambos sectores superarian el billén 220.000
millones de euros, con crecimientos anuales del 25 % en IA
y 56% en ciberseguridad (fuente: Statista,
www.statista.com).

b) Salud Digital (eHealth)
Incluiremos aqui el desglose especifico del mercado de
Latinoamérica, por su especial interés para Treelogic.

Espana:

Aunque no existen cifras oficiales, el mercado nacional
de salud digital se situa, segun estimaciones de la
direccién de la propia Compaiiia, en la franja baja de los
miles de millones de euros.

Solo en 2024, se han invertido por las comunidades
autonomas mas de 800 millones de euros en TIC para la
salud (fuente: indice SEIS de la Sociedad Espafiola de
Informatica para la Salud,
https://digital.computerworld.es/pubs/SANIDAD2025/index
.html?page=7).

Ademas, en 2024 las startups del sector captaron mas de
110 millones de euros en financiacion privada (fuente:
Oficina Nacional de Emprendimiento, Gobierno de
Espaia, one.gbo.es).

De esta manera, la Compaiia, segun sus propias
estimaciones, espera que para 2030 el mercado supere
con claridad los varios miles de millones, impulsado por la
telemedicina, inteligencia artificial sanitaria y apps
moviles.

Latinoamérica:

En 2024, el mercado latinoamericano de salud digital se
situa en torno a los 15.000 millones de euros (fuente:
Grand View Research,
https://www.grandviewresearch.com/horizon/outlook/digita
[-health-market/latin-america).

La proyeccion para 2030 supone que se alcanzaran los
55.000 millones de euros (fuente Grand View Research,
https://www.grandviewresearch.com/horizon/outlook/digita
I-health-market/latin-america, 1o que supone un
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crecimiento anual compuesto de aproximadamente el

20 % en la segunda mitad de la década. Este crecimiento
estara impulsado por la expansion de la cobertura
sanitaria digital, la mejora de las infraestructuras
tecnoldgicas, la adopcién de modelos de atencion
hibridos (presencial y remoto) y el fuerte empuje de
politicas publicas que favorecen la modernizacion de los
sistemas de salud.

Global:

En 2024, el mercado mundial de salud digital ronda los
215.000 millones de euros (fuente: Mordor Intelligence,
https://www.mordorintelligence.com/es/industry-reports/e-
health-market).

Con un crecimiento anual del 16 %, se situaria hacia 2030
en torno a los 460.000 millones (fuente: Mordor
Intelligence,
https://www.mordorintelligence.com/es/industry-reports/e-
health-market).

c) Servicios de IT (desarrollo, mantenimiento y soporte de
software).

Espana:

En 2024, la inversion total en tecnologias de la informacién
supera los 53.000 millones de euros, de los cuales 24.160
millones corresponden a servicios de [T (desarrollo,
mantenimiento, soporte), (fuente: Eraneos y Whitelane
Research, https://www.computing.es/mercado-ti/el-
outsourcing-impulsa-la-inversion-ti-en-espana/).

Con una tasa de crecimiento del 7 % anual estimada, se
prevé que estos servicios, segun calculos de la Compaiia,
se situen entre 35.000 y 40.000 millones de euros en 2030
(fuente del porcentaje de crecimiento, Mordor Intelligence:
https://www.mordorintelligence.com/es/industry-
reports/spain-ict-market).

Destaca, segun apreciacion de la propia Compainia, el
aumento sostenido del outsourcing y la transformacion
digital en todos los sectores.
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Global:

e El mercado global de servicios IT superara los 1,2 billones
de euros en 2025 (fuente, Mordor Intelligence:
https://www.mordorintelligence.ar/industry-reports/it-
services-market).

e Llegara a entre 1,8 y 2 billones de euros en 2030, con un
crecimiento cercano al 8% anual (fuente: Mordor
Intelligence:  https://www.mordorintelligence.ar/industry-
reports/it-services-market).

Desde el punto de vista cualitativo, en Espana el mercado para la
transformacion digital es muy dinamico. Tras la crisis financiera de
2008-2010, las compainiias espafiolas comprendieron que la innovacion
tecnoldgica era clave para ganar competitividad, lo que ha llevado a un
incremento sostenido en la demanda de proyectos de digitalizacion.
Mas recientemente, la crisis del COVID-19 en 2020 dio otro impulso,
obligando a muchas entidades a digitalizar procesos de forma
apresurada (teletrabajo, atencion remota, comercio electronico, etc.),
consolidando la idea de que la tecnologia ya no es opcional sino un pilar
fundamental para la continuidad y evolucion de cualquier organizacion.

Este proceso se ha visto aun mas impulsado por los fondos europeos
de recuperacion (Next Generation EU) que destinaron partidas
importantes a la digitalizacién, especialmente de pymes y del sector
publico, a través del Plan Espafia Digital 2025 y otras iniciativas
gubernamentales. Todo ello configura un entorno local con fuerte
respaldo institucional y una elevada demanda privada de soluciones
tecnologicas, lo que favorece la actividad de empresas como Treelogic.
Sin embargo, este contexto también implica una competencia
creciente, con la presencia de numerosas consultoras, integradores de
sistemas y startups innovadoras que compiten por los mismos
proyectos.

El mercado en el que opera la empresa se distingue ademas por su
transversalidad sectorial. A diferencia de otros mercados muy
verticales (por ejemplo, el mercado de software bancario puro), aqui las
oportunidades pueden surgir practicamente en cualquier sector
inmerso en un proceso de transformacion digital o interesado en
reforzar sus sistemas de seguridad informatica. Por ello, a continuacion,
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se presenta un breve repaso sectorial que ilustra la diversidad de areas
en las que Treelogic desarrolla su actividad.

El mercado de tecnologias de la informacion en el ambito sanitario se
encuentra actualmente en plena expansion. Aunque histéricamente ha
sido un sector mas rezagado en cuanto a digitalizacion, en los ultimos
anos esta situacion ha cambiado de forma notable. La implantacion de
historiales médicos electronicos, el auge de la telemedicina o el
desarrollo de sistemas de apoyo a la decisidon clinica basados en
inteligencia artificial son solo algunos ejemplos del avance tecnoldgico
que esta transformando la atencion sanitaria.

La pandemia de COVID-19 fue un punto de inflexién que evidencio la
necesidad de contar con sistemas agiles y capacidades de analisis de
datos en tiempo real para gestionar eficazmente recursos y servicios
sanitarios. En el caso de Espania, el mercado sanitario esta fuertemente
condicionado por el sector publico, ya que los servicios regionales de
salud concentran la mayoria de los grandes hospitales y centros
asistenciales. No obstante, también existe una red privada con peso
relevante.

Este predominio del sector publico implica que muchos proyectos
tecnologicos se canalizan a través de licitaciones, con los
correspondientes procesos administrativos y normativos. EI panorama
competitivo es variado y abarca desde grandes multinacionales del
equipamiento meédico y el software sanitario —como Siemens
Healthineers, Cerner/Oracle, NTT Data, Indra o CGM— hasta pymes
altamente especializadas que operan en nichos clinicos concretos.
Treelogic compite aqui con su nicho de triaje y de alerta temprana de
sepsis, donde ha logrado reconocimiento y, sobre todo en triaje, una
potente presencia sectorial.

El mercado global de salud digital también estd en auge en
Latinoamérica, donde paises como Colombia, México, Peru o Uruguay
estan invirtiendo en modernizar sus hospitales y adoptar sistemas
inteligentes, razon por la que Treelogic ha ido entrando de forma
puntual con su sistema de triaje en todos estos paises.

En el sector de administraciones publicas, el mercado para soluciones
TIC estd marcado por la digitalizacion de los servicios publicos
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(eGovernment) y, recientemente, por poner un énfasis especial y muy
relevante en la ciberseguridad. En Espafa y la Union Europea existe
desde hace afos una agenda para modernizar la administracion
(expediente judicial electronico, ventanilla unica administrativa, gestion
eficiente de recursos publicos mediante datos, transparencia y
gobierno abierto, etc.). Ademas, se promueve la compra publica de
innovacion (CPIl), animando a las administraciones a licitar retos
tecnoldgicos para que empresas innovadoras propongan soluciones.

Mencion especial merece cuando se habla del sector publico el ambito
especifico de la Seguridad y la Defensa, donde la tecnologia avanzada
esta explotando como mercado debido tanto al crecimiento del
cibercrimen como a la necesidad de disuasion en el entorno geopolitico.
Este mercado, y particularmente el de la tecnologia de caracter hibrido,
de uso civil y militar, presentara un acusado crecimiento en los
proximos anos.

Este entorno crea oportunidades para empresas como Treelogic, que
pueden ofrecer desarrollos novedosos o avanzados tanto en
eGovernment como en Seguridad y Defensa. Sin embargo, el mercado
publico tiene sus particularidades: procesos largos, necesidad de
solvencia técnica demostrable y, con frecuencia, la exigencia de
competir con ofertas a la baja en precio. Es cierto que las grandes
consultoras e integradores (Indra, Capgemini, Inetum, Telefdnica,
Accenture, NTT Data, T-Systems, etc.) dominan muchos contratos
publicos, aunque muchas veces suelen aliarse con pymes
especializadas para cumplir requisitos técnicos muy especificos, algo
que Treelogic ha aprovechado y aprovechara presentandose en
consorcio o subcontratada por un lider mayor, aportando su innovacion.
Pero también es cierto que las administraciones publicas cada vez
apuestan mas por facilitar el acceso a contratos a pymes
especializadas, con soluciones de nicho muy destacadas y esto abre
una nueva puerta para Treelogic.

En el sector industrial y energético, el mercado esta impulsado por el
concepto de industria 4.0. Las fabricas estan incorporando sensores,
robotizacién y sistemas de analisis para volverse mas inteligentes y
productivas. En Espafa existe una gran cantidad de industrias medianas
y grandes (automocion, metal, alimentacion, petroquimica, etc.) que en
distinta medida estan invirtiendo en modernizacion. Este mercado suele
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requerir integradores capaces de tratar con sistemas fisicos y digitales
a la vez. Tradicionalmente, proveedores de automatizacion industrial
(Siemens, General Electric, Schneider Electric, etc.) estan vendiendo
soluciones de loT y analisis para fabrica, pero también nuevas
empresas de software industrial estan surgiendo.

Treelogic, con su background en analisis de datos e IA, se posiciona
para ganar una parte del mercado de la analitica industrial. A medida
que los casos de uso de IA en industria (mantenimiento predictivo,
gemelos digitales, etc.) se hacen mas conocidos, mas fabricas buscan
implementarlos, expandiendo el mercado. Similar situacion ocurre en
transporte y logistica, donde las iniciativas de movilidad inteligente y
gestion de infraestructura se multiplican: desde plataformas de
movilidad como servicio (MaaS) hasta control inteligente de trafico con
visidn artificial o logistica 4.0 para distribucion urbana.

Por otra parte, la industria no es ajena, bien al contrario, a la necesidad
de sistemas de proteccion para evitar intrusiones no deseadas en los
grandes datalakes con los que operan sus sistemas de inteligencia
artificial o manipulaciones en los sistemas de comunicaciones entre
entornos o incluso con vehiculos conectados, autdbnomos o no. En todos
estos ambitos, junto a otros players del mercado, nacionales y de otros
paises, Treelogic tiene potencial presencia activa.

Por ultimo, en el sector financiero (banca y seguros), el mercado de
soluciones Big Data/Al esta impulsado por la necesidad de las entidades
de ser mas eficientes, cumplir normativas crecientes y mejorar la
experiencia del cliente en un mundo donde las fintech y insurtech
digitales estan retando a los jugadores tradicionales.

Los bancos buscan optimizar sus analisis de riesgos, personalizar
ofertas mediante analitica de datos y robustecer sus sistemas de
seguridad antifraude. Las aseguradoras, por su parte, se centran en
detectar fraudes, ajustar mejor las primas mediante analisis predictivos
y agilizar la gestion de siniestros. Este sector suele disponer de
presupuestos elevados para tecnologia, pero también exige altisimos
niveles de confiabilidad y retorno claro de la inversion. En Espana,
ademas de los bancos nacionales, hay filiales de grandes aseguradoras
globales, lo que internacionaliza la competencia. No es raro que
compaiias contraten a proveedores con referencias globales
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(Accenture, SAP, SAS Institute, etc.) para ciertos proyectos, aunque
para otros prefieran socios locales especializados. Por tanto, Treelogic
en este mercado compite en calidad y especializacion mas que en
tamano.

En resumen, el mercado de Treelogic en Espafa se caracteriza por ser
altamente competitivo, pero con espacio para nichos especializados.
Las barreras de entrada en proyectos de transformacion digital pueden
ser altas si el cliente es grande (piden referencias sdlidas, solvencia
financiera y técnica), pero Treelogic ha superado muchas de ellas con
su trayectoria, como por ejemplo los trabajos realizados en IA y Data
Engoneering para INDITEX o los trabajos realizados en Data
Engineering para Atresmedia o, mas recientemente, los contratos
conseguidos de Compra Publica de Innovacién con INCIBE. Ademas, la
colaboracion en ecosistemas es comun: el mercado valora la capacidad
de coinnovar, y Treelogic ha sabido integrarse en ecosistemas de
innovacion (clusters tecnoldgicos, consorcios europeos), lo cual es casi
un requisito en ciertos proyectos de vanguardia.

En cuanto a la Latinoamérica, los mercados alli suelen tener
necesidades similares en digitalizacion, aunque los niveles de inversion
varian por pais. Paises punteros como Chile o México llevan anos
modernizando bancos, telecomunicaciones y gobiernos con tecnologia,
mientras que otros estan dando sus primeros pasos. Las empresas
espafolas de tecnologia tienen buen posicionamiento en Latinoamérica
por la afinidad idiomatica y la reputacién. Hasta el momento, Treelogic
ha exportado soluciones en paises con clientes concretos (hospitales
privados que adoptaron su sistema de triaje). Especificamente, se han
conseguido en estos afos un total de 14 hospitales (5 en Uruguay, 2 en
México, 2 en Colombia, 2 en Peru, 1 en Paraguay, 1 en Chile y 1 en
Panama), totalizando unos 220.000 euros en cifra de negocio
acumulada entre 2022 y 2024, tanto en venta como en renovacion de
licencias, Por ello, se estima que hay mucho crecimiento potencial en
este ambito, siendo conocedores de que el mercado latinoamericano
ofrece oportunidades, pero también riesgos (marcos regulatorios
diferentes, entornos mas volatiles econémicamente).

En sintesis, el mercado en que opera Treelogic es amplio, diversificado
y en expansion constante. Las tendencias tecnoldgicas (Big Data, IA,
loT, Ciberseguridad, etc.) se han convertido en necesidades reales en
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todos los sectores, garantizando una demanda creciente de soluciones.
Al mismo tiempo, la presencia de competidores globales obliga a que
empresas como Treelogic busquen la diferenciacion mediante la
especializacion y la calidad. El entorno regulatorio y de apoyo (tanto de
Espafia como de la UE) es favorable a la innovacion, con fondos y
politicas alineadas a promover la digitalizacién, lo cual juega a favor de
firmas con perfil innovador como Treelogic.

Treelogic ha logrado un posicionamiento singular dentro del panorama
tecnologico espainol: es una empresa con un alto componente
innovador y con capacidad acreditada en proyectos de alta exigencia.
Podemos decir que Treelogic se posiciona como un proveedor
boutique de alta tecnologia, especializado en datos e inteligencia
artificial y muy cerca alcanzar el grado de especializacion en el ambito
de la ciberseguridad. En vez de competir en servicios TlI comoditizados
o de volumen, la empresa compite en nichos donde prima la
especializacion y la innovacion. Su rol en el mercado a menudo es el de
socio tecnoldgico experto: en proyectos complejos, Treelogic aporta el
conocimiento profundo en Big Data o IA del que carece un integrador
generalista. Esta reputacion de «expertos en datos» ha sido cimentada
en logros como liderar proyectos europeos o desarrollar soluciones
lideres del mercado en hospitales.

En términos de competencia en Espana, Treelogic se enfrenta con
diferentes tipos de actores:

e Por un lado, estan las grandes consultoras y empresas de servicios
TIC tanto multinacionales como nacionales. Aqui encontramos
companias como Indra (y su filial digital Minsait), Telefénica, Accenture,
IBM Global Services, NTT Data (antes Everis), DXC, Capgemini o Atos,
entre otras. Estas empresas tienen plantillas de miles de empleados en
Espafia y abarcan multitud de proyectos de transformacién digital para
corporaciones y administraciones. Su fortaleza esta en la capacidad de
acometer proyectos integrales llave en mano y en la solidez financiera
y de marca que ofrecen a clientes grandes.
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Frente a ellas, Treelogic obviamente no compite en igualdad de
condiciones en cuanto a escala; sin embargo, ha encontrado espacio
compitiendo en agilidad y especializacion. Estas grandes firmas han
contratado en ocasiones a Treelogic como subcontratista o partner para
la parte de analitica avanzada en un proyecto mayor, reconociendo
implicitamente su expertise. En otras ocasiones, Treelogic compite
directamente por un contrato especifico (por ejemplo, la licitacion del
proyecto Hércules, contra Indra y NTT Data) y puede ganar si la
convocatoria valora la innovacion técnica por encima de la capacidad
global.

Para mantenerse bien posicionada, Treelogic se apoya como valor
diferencial en casos de uso innovadores que solo ella (0 muy pocos)
han implementado con éxito. También le ayuda una estructura de
costes mas ligera, que le permite en ocasiones presentar ofertas mas
competitivas que las de grandes consultoras. No obstante, las grandes
empresas siguen siendo competidores formidables, por lo que
Treelogic selecciona cuidadosamente sus batallas, centrandose en
donde puede sobresalir.

e Otro grupo de competidores son las empresas tecnoldgicas de
tamafno medio o pequeno especializadas, similares a Treelogic en
filosofia. Espafa cuenta con varias pymes innovadoras en el campo del
Big Data, IA y desarrollo software a medida. Algunas con presencia
nacional podrian ser, por ejemplo, GMV (empresa con fuertes areas
tanto en software en general como en aeroespacial y en sanidad; es
significativamente mas grande que Treelogic, pero compite con
intensidad en proyectos de data e IA en defensa, espacio, etc.), Sngular
(otra firma espanola que hace proyectos de transformacion digital con
un fuerte componente de IA), empresas especializadas en analytics
como Stratio (empresa mas grande que Treelogic, con un enfoque de
producto de plataforma |A escalable, orientada a grandes
organizaciones y muchos clientes en el IBEX 35) o Paradigma Digital
(adquirida por INDRA en el afio 2018 y dedicada a la transformacioén
digital de clientes grandes con fuerte foco en IA, data science y
arquitectura cloud; es similar a Treelogic en muchos aspectos, aunque
Paradigma es mas visible en Madrid y tiene un equipo mas grande).

e También existen multiples startups focalizadas en IA que podrian
competir en alguna vertical especifica, pero Treelogic se distingue de
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muchos de estos competidores pequeios porque combina un porfolio
multi-sector con una trayectoria de muchos afnos. Su presencia en
Asturias también la hace destacar regionalmente, ya que en el norte de
Espaia no abundan empresas con su nivel de especializacion; de
hecho, en Asturias es miembro activo del Cluster TIC local y es vista
como una de las empresas tractoras del sector tecnoldgico asturiano.

Al compararse con pymes similares, Treelogic suele tener a su favor un
equilibrio entre innovacion y fiabilidad: es lo suficientemente grande
para haber entregado proyectos importantes (dando confianza a
clientes grandes), pero suficientemente pequefa para ser muy
innovadora y personalizada en el trato. Sus competidores de tamafio
similar quizds no tengan esa cantidad de referencias o ese
posicionamiento dual en |1+D y negocio comercial.

e Por ultimo, en ciertas areas de producto, Treelogic se enfrenta a
competidores especializados por nicho. Por ejemplo, para su software
de triaje hospitalario, destaca la multinacional japonesa NTT Data
(fuertemente arraigada en Espana al haber nacido de la consultora
nacional Everis), que ha llevado al mercado espanol un software de
triaje basado en el algoritmo britanico Manchester y es el Unico
competidor relevante, con presencia en un cierto numero de hospitales.

e En el caso del software para alerta temprana de sepsis, los
competidores podrian ser proveedores de sistemas de gestion
hospitalaria que ofrezcan médulos para la gestion de la sepsis, como la
alemana Compugroup Medical (CGM), presente en Espana con el
software de historia clinica y gestion hospitalaria Selene o la italiana
Dedalus, con su sistema de informacion hospitalario HCIS.

e En el caso de las soluciones de investigacion universitaria, la
competencia podria venir de empresas nacionales que desarrollan
software de gestion universitaria al que han anadido algun médulo de
gestion de los proyectos de investigacion como UNIVERSITAS XXI
Soluciones y Tecnologia para la Universidad (con su producto
Universitas XXI - Investigacion) o SIGMA (con SIGMA Research) y
algunas multinacionales con presencia en algunas universidades
grandes, como la norteamericana Elsevier (con Pure) en la Autébnoma
de Barcelona.
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En los siguientes puntos se incluyen los detalles cuantitativos de los
competidores citados, ordenados de mas a menos volumen de
facturacion:

e Accenture: Consultora multinacional de tecnologia y servicios
profesionales. Facturacion global (2024): ~58.000 millones de euros.

e |IBM: Gigante tecnologico estadounidense especializado en
hardware, software y servicios de TIl. Facturaciéon global (2024):
~57.000 millones de euros.

o Telefonica: Operadora multinacional de telecomunicaciones con
amplia oferta de servicios digitales. Facturacion global (2024): 41.315
millones de euros.

e NTT Data: Empresa global de servicios IT (parte del grupo NTT
japonés). Facturacion global (2023): ~27.000 millones de euros.

e Capgemini: Consultora tecnologica francesa lider en soluciones
digitales y de negocio. Facturacion global (2024): 22.096 millones de
euros.

e DXC Technology: Proveedor multinacional de servicios de
consultoria y outsourcing de TI. Facturacién global (2023): ~12.500
millones de euros.

e Atos: Consultora francesa de servicios TIC y transformacion digital.
Facturacion global (2024): 9.577 millones de euros.

e Indra: Empresa espafola de tecnologia, consultoria y defensa (incl.
su filial digital Minsait). Facturacion global (2024): 4.843 millones de
euros.

e Elsevier: Proveedor internacional de soluciones de informacion
cientifica y software de investigacion (parte de RELX Group).
Facturacién global (2023): ~3.300 millones de euros.

e CompuGroup Medical (CGM): Multinacional alemana lider en
software de gestion sanitaria. Facturacion global (2023): ~1.200
millones de euros.
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e Dedalus: Compaifia italiana de software clinico y salud digital, lider
en Europa. Facturacion global (2022): ~1.000 millones de euros.

e GMV: Grupo tecnoldgico espafol privado, especializado en sectores
aeroespacial, defensa, salud y TI. Facturacidon global (2024): 454,5
millones de euros.

e Sngular: Empresa espafola de desarrollo software y soluciones de
transformacion digital. Facturacion global (2024): 106,9 millones de
euros.

e Paradigma Digital: Consultora espanola de transformacion digital
adquirida por Indra en 2018. Facturacion (previa a adquisicion): ~29
millones de euros en 2017.

¢ UNIVERSITAS XXI: Empresa espafola proveedora de soluciones de
gestion universitaria. Facturacion global (2023): ~30 millones de
euros.

e Stratio (Stratio BD): Startup espafola especializada en plataforma de
Big Data e IA para grandes organizaciones. Facturacion estimada:
~10 millones de euros (2023).

o SIGMA Gestidn Universitaria: Entidad sin animo de lucro que ofrece
software de gestion para universidades. Facturacion estimada: entre
2 y 10 millones de euros anuales.

Anadir, adicionalmente, que en cada uno de los nichos citados,
Treelogic ha procurado tener una propuesta diferenciadora: en triaje,
por ejemplo, el hecho de estar clinicamente validada y adaptada a la
realidad espafola le dio una cuota de mercado alta sin competencia
local; en sepsis, el posicionamiento viene de la capacidad de alertar en
tiempo real partiendo de un numero limitado de variables analiticas; en
gestion de investigacion, la ventaja fue haber cocreado el sistema con
la colaboracion de CRUE, con lo que eso supone en cuanto a apoyo y
conocimiento pleno de las peculiaridades universitarias espanolas. Asi,
su posicionamiento en nichos concretos es fuerte gracias a ser pionera
y el objetivo es mantener esa ventaja ante posibles nuevos entrantes
gracias a la innovacion, como la introduccion planificada de inteligencia
artificial tanto en TRIAJE SET como en SEPSIS SW.
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El equipo de Treelogic ha participado siempre de manera preeminente
en el desarrollado de todos sus productos. En el caso de eHealth, como
se detalla en el apartado 2.9, los desarrollos originales de los productos
corrieron a cargo de Treelogic y después se firmaron los acuerdos para
el desarrollo futuro, el mantenimiento y la comercializacion tanto con
ESBARZER como con MSD, por una cuestion de propiedad intelectual.
En el caso de gestion de la investigacion en universidades fueron
igualmente desarrollos realizados directamente por Treelogic. En el
ambito de la ciberseguridad, la Companiia tiene el objetivo de que a
futuro en ningun momento se genere dependencia alguna de
fabricantes concretos de software que puedan limitar o exigir algun tipo
de exclusividad.

De conformidad con el punto 6 del apartado Segundo de la Circular
1/2025 de BME Growth, las entidades emisoras deben presentar un
informe de valoracion realizado por un experto independiente de
acuerdo con criterios internacionalmente aceptados, salvo que dentro
de los seis meses previos a la solicitud se haya realizado una colocacién
de acciones o una operacion financiera que resulten relevantes para
determinar un primer precio de referencia para el inicio de la
contratacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado.

Se deja expresa constancia de que a la fecha de la efectiva
incorporacion de las acciones de la Sociedad en el BME Growth no se
procedera a realizar valoracion alguna, ya que, tal y como se describe
en los apartados 1.8 y 3.2 del presente Documento Informativo, la
Sociedad va a llevar a cabo una Oferta de Suscripcion de Acciones. El
numero de acciones concreto que vayan a emitirse como consecuencia
de la Oferta de Suscripcion, asi como el precio por accion sera fijado
por el Consejo de Administracion de la Sociedad, en ejecuciéon de la
delegacion de facultades, aprobada a estos efectos por la Junta General
Universal y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de abril de
2023 una vez finalice el periodo de prospeccion de la demanda que la
Entidad Colocadora llevara a cabo. En este sentido, el Consejo de
Administracion de la Compaiia tomara como precio de referencia para
el inicio de la contratacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado
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el precio de esta Oferta de Suscripcion de acciones, teniendo en
consideracion de la variacion minima de precios de la Circular 5/2020,
de 30 de julio, sobre normas de contratacion de acciones de sociedades
incorporadas al segmento BME Growth de BME MTF Equity, modificada
por la Circular 4/2023, de 31 de octubre y por la Circular 2/2025, de 20
de marzo (la “Circular 5/2020”).

El valor de la totalidad de las acciones de la Sociedad a la fecha de la
efectiva incorporacion de estas a negociacion en BME Growth se
definira tomando en consideracion el precio de referencia aprobado por
el Consejo de Administracién en el marco de la Oferta de Suscripcion
y el numero de acciones de la Sociedad tras la ampliacion de capital
fruto de la Oferta de Suscripcion (segun este término se define en este
documento) y que se especificara en la adenda del presente
Documento Informativo que se publicara posteriormente.

2.7 Estrategia y ventajas competitivas del Emisor

La estrategia de Treelogic se articula en torno a un principio rector: la
innovacion tecnoldgica como eje de desarrollo sostenible. Su enfoque
estratégico se estructura en torno a seis pilares fundamentales:

¢ Inversion sistematica en I+D.

Treelogic destina de forma constante una proporcion significativa de
sus recursos a actividades de investigacion (en los ultimos tres afos, la
media de dedicacion de recursos a estas actividades ha sido, en
términos aproximados, del 20% del total de recursos disponibles), tanto
en proyectos internos como colaborativos. La empresa ha participado
en mas de 25 proyectos europeos de |1+D (Horizonte 2020 y Horizonte
Europa), lo que le ha permitido:

¢ Anticiparse a tendencias tecnologicas emergentes.

e Generar conocimiento transferible a aplicaciones comerciales.

o Diferenciar su oferta frente a competidores que emplean
tecnologias ya maduras.

En los ultimos ainos ha incorporado la Compra Publica de Innovacion
como mecanismo para afianzar su posicionamiento en sectores como
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la ciberseguridad, complementando lineas ya consolidadas en Big Data,
inteligencia artificial, vision artificial e loT.

¢ Diversificacion sectorial con especializacion tecnologica.

La empresa mantiene una cartera diversificada de clientes (sanitario,
financiero, industrial, administracion publica), sustentada sobre un
conjunto comun de capacidades en datos, inteligencia artificial y
ciberseguridad. Esta estrategia:

e Mitiga la exposicion a ciclos econdmicos sectoriales.

e Facilita la reutilizacion de soluciones tecnoldgicas entre sectores
(p. €j., algoritmos adaptables entre industria y sanidad).

¢ Reduce costes de desarrollo al generar sinergias internas.

e Enfoque en cuentas clave y crecimiento organico.

La politica comercial se orienta a establecer relaciones estables con un
numero limitado de clientes de alto valor. Este modelo ha permitido a
Treelogic:

e Mantener una tasa de retencion elevada. De los 10 principales
clientes de la Sociedad (cifras de 2024 incluidas en el apartado
2.10), solo un 20% lleva con Treelogic menos de 3 afos, y el 80%
restante sobrepasa los 5 afos de antigledad como clientes.

e Reducir costes de adquisicion mediante expansion dentro del
cliente.

e Obtener ingresos recurrentes a través de fases sucesivas de
proyectos.

Se prioriza el cumplimiento de objetivos, la atencidon postventa y la
evolucion conjunta de soluciones.

e Alianzas estratégicas y consorcios.

Treelogic participa activamente en consorcios nacionales e
internacionales, y colabora con grandes empresas, universidades y
centros tecnoldgicos. Esta estrategia le permite:

e Acceder a oportunidades de contratacion indirecta.

e Incorporar talento y conocimiento técnico especializado.

e Ampliar su red internacional sin crecimiento estructural
desproporcionado.
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o Eficiencia operativa y adaptabilidad.
La empresa ha implementado un modelo hibrido de trabajo, reduciendo
su infraestructura fisica y aumentando su capacidad de adaptacion. Esta
decision estratégica contribuye a:

e Optimizar costes operativos.

e Acceder a talento sin restricciones geograficas.

e Incrementar la resiliencia frente a escenarios de crisis o

fluctuacion de demanda.

¢ Proyeccion internacional en mercados hispanohablantes.
Treelogic mantiene una estrategia de internacionalizacién basada en el
arrastre de clientes o productos (modelo pull). Ha realizado
implementaciones exitosas en paises de América Latina en el ambito
sanitario, especialmente con su producto de triaje (hospitales
contratados son, por ejemplo, Asociacion Espafola de Montevideo,
Uruguay, Fundacion Valle del Lily en Cali, Colombia, o Clinica
AngloAmericana en Lima, Peru, todos ellos hospitales privados de
referencia en sus respectivos paises). La planificacion a medio plazo
contempla:
e Expansion en el vertical de salud y gestidon de investigacion
universitaria.
e Busqueda de alianzas locales o adquisiciones estratégicas para
facilitar la entrada.

e Capacidades en I+D+i.
Treelogic ha consolidado una ventaja competitiva mediante:

e Participaciéon en mas de 25 proyectos europeos.

e Desarrollo de propiedad intelectual reutilizable (es decir,
desarrollos de software o algoritmia susceptible de ser empleada
en otros proyectos de |+D o como germen para proyectos
comerciales o potenciales productos de mercado).

e Posicionamiento como empresa intensiva en |+D, generando
confianza técnica.

Estas capacidades le otorgan una curva de aprendizaje acelerada y una
barrera de entrada relevante frente a nuevos actores del mercado.

77



Documento informativo de incorporacion a BME Growth de Tree Technology, S.A.

e Equilibrio entre especializacion y cobertura sectorial.

El catalogo de Treelogic incluye soluciones para sanidad, investigacion
cientifica y otros ambitos, con desarrollos internos adaptables. Este
enfoque le permite:

e Comprender la problematica especifica del cliente.

e Proponer soluciones personalizadas con base tecnoldgica
probada.

e Crear valor cruzado mediante transferencia de conocimiento
entre sectores.

o Experiencia probada en IA, Big Data y recientemente
Ciberseguridad.

La empresa cuenta con un porfolio de proyectos reales en produccion,
abarcando areas como:

e Vision artificial.

e Procesamiento de lenguaje natural.
e Aprendizaje automatico.

e Analitica predictiva.

Esta trayectoria le permite:

e Ofrecer soluciones propias sin dependencia de terceros.
e Establecer modelos de negocio flexibles (licencias, SaaS).
e Diferenciarse claramente frente a integradores generalistas.

e Agilidad organizativa.
Como pyme tecnoldgica, Treelogic presenta:

e Procesos de decision rapidos.

e Alta capacidad de adaptacion a nuevas tecnologias.

e Capacidad de respuesta agil en proyectos y soporte.

e Esta estructura facilita la cocreacion con el cliente y reduce
tiempos de implementacion.

e Talento técnico interno.

En 2024, |la tasa de rotacion de personal en Treelogic fue del 17,31 %,
frente al 24,98 % del sector tecnoldgico en Espafa (fuente: “Employee
Experience Report 2025”, referido a cifras de 2024, que realiza la
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empresa Nailted (https://nailted.com/blog/es/analisis-de-la-experiencia-
del-empleado-tech/).

Este dato refleja:

e Alta capacidad de retencion.

e Acumulacién de conocimiento organizativo.

e Motivacidn sostenida del equipo técnico, involucrado en
proyectos de alta complejidad.

e Reputacion y fidelizacion.
La elevada retencion de clientes, citada ya en paginas precedentes, se
traduce en:

e Ingresos recurrentes.

e Mayor eficiencia comercial.

e Reputacion reforzada mediante referencias y participacion en
CONSOrcCios.

Esta posicidn como actor fiable en su ecosistema le permite acceder
con antelacion a oportunidades relevantes.

e Porfolio de productos en exclusiva.

A diferencia de empresas que solo hacen proyectos «llave en mano»
para terceros, Treelogic ha logrado cristalizar parte de su conocimiento,
bajo un modelo u otro, en productos con identidad propia (Triaje SET,
SEPSIS SW, plataforma de gestidn de la investigacion, etc.). Contar con
productos de explotacion exclusiva es una ventaja porque permite:

e Modelos escalables (licenciamiento, SaaS).
e Entrada facilitada en nuevos mercados.
e Reduccién de esfuerzo comercial por notoriedad previa.

¢ Alcance internacional.

Aunque Treelogic es de origen local, sus soluciones son aplicables mas
alla de su entorno inmediato. Sin hacer una labor comercial local ni con
colaboracion con proveedores locales, se han conseguido
implementaciones de Triaje SET en multiples paises, y esto indica una
escalabilidad de su oferta y una comprensién de distintas realidades de
mercado. Es decir, la Sociedad ha comprobado fehacientemente que
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Triaje SET tiene cabida y aprecio en la comunidad médica de distintos
paises de Latinoamérica y su desarrollo comercial no ha sido mas
intenso por falta de capacidad para abordar dichos mercados con
intensidad.

Esto le da una ventaja cuando compite por proyectos en Espafia que
tengan proyeccion internacional (porque el cliente sabe que la solucion
podria extenderse a filiales en otros paises, por ejemplo), y también
cuando decide pujar por oportunidades fuera (lleva la experiencia de
un mercado desarrollado como el espainol a mercados emergentes).

El espanol nativo para los mercados hispanohablantes es también una
ventaja respecto a competidores de otros paises interesados en Espafa
o Latinoamérica.

En conclusion, Treelogic combina una estrategia orientada a la
diferenciacion tecnoldgica con un modelo de crecimiento progresivo y
sostenible. Sus ventajas competitivas —en innovacion, capital humano,
estructura organizativa, propiedad de producto y red de relaciones—
configuran una propuesta dificil de replicar para nuevos entrantes y
fortalecen su posicion ante el aumento de la competencia en el
mercado de la transformacion digital. La empresa ha demostrado
capacidad para convertir la incertidumbre tecnolégica en
oportunidades concretas de crecimiento.

2.8 Breve descripcion del grupo de sociedades del Emisor. Si el
emisor depende de otras entidades del grupo, indicarlo con claridad
junto con la explicacion de dicha dependencia. Descripcion de las
caracteristicas y actividad de las filiales con efecto significativo en
la valoracion o situaciéon del Emisor

A la fecha del presente Documento Informativo, Treelogic no depende
de ninguna matriz ni posee filiales. La Sociedad no forma parte de ningun
grupo de sociedades.

Como dato particular, Netvalue Forensic, S.L.P. es una empresa de la
que se ostenta el 100% de las acciones y en la actualidad esta sin
actividad (ni empleados, ni facturacion) desde 2024 y se procedera a su
liquidacién en el presente ejercicio (2025).
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2.9 En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o
similares

La Sociedad es propietaria de las siguientes marcas:

- La marca figurativa de la Unién Europea 8401531-EM, Treelogic.

- Las marcas espanolas mixtas Netvalue Forensic M2980864,
Treelogic M2870962.

- Las marcas espanolas denominativas Netvalue Consultores
Financieros M2980872 y Netvalue M2980887.

- La marca mixta de Reino Unido Treelogic UK00908401531 GB.

Ademas, Treelogic tiene registrados los siguientes dominios:

autotriaje.com treelogic.ai

formacion-triajeset.com treelogic.ai
formacion-triajeset.es treelogic.com

formaciontriaje.com treelogic.es

formaciontriajeset.com
formaciontriajeset.es
wedealwithdata.com
impulse-h2020.eu
musketeer.eu
netvalue.es
netvalueforensic.com
ramses2020.eu

treelogic.info
treelogic.net
treelogic.org
treelogic.health
treetk.com
triajeset.com
triajeset.es
trustaware.eu

Por lo que respecta a patentes, en estos momentos no hay ninguna
registrada. En cuanto al tratamiento de los derechos de propiedad, en
el caso de las soluciones de software, la proteccion se otorga
directamente por el mero hecho de su creacion. Para garantizar esa
proteccion, se realiza un registro interno para disponer de trazabilidad
sobre la cadena de derechos que se producen sobre lo desarrollado,
cuanto la naturaleza del trabajo lo permite. También se contempla una
vez finalizado el proyecto, la realizacidn de un registro a través del
Registro de la Propiedad Intelectual, aportando las pruebas que
permitan acreditar la titularidad sobre el software y sus algoritmos. A la
fecha del documento aun no se ha realizado ningun registro en el
Registro de la Propiedad Intelectual, pero esta previsto para los
proximos proyectos que se finalicen y lo admitan.
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Tal y como se indicé en el apartado 2.6.2 dentro de las lineas de negocio
de eHealth, Treelogic comercializa y desarrolla soluciones especificas
para gestidon sanitaria, principalmente el Triaje SET y el SEPSIS SW,
ambas bajo el régimen de licencia, el primero en virtud de contrato con
ESBARZER y el segundo con MSD.

Principales condiciones del contrato de licencia entre ESBARZER y
Treelogic:

a)

Objeto del contrato: Constituye el objeto del contrato el
establecimiento de los términos y condiciones en virtud de los
cuales ESBARZER - titular de los derechos a su vez a raiz de un
contrato de cesion de derechos celebrado entre ESBARZER y D.
Josep Francesc Gémez Jiménez el 16 de enero de 2013 - cede en
favor de Tree Technology, en exclusiva, el desarrollo,
mantenimiento y comercializacion de los aplicativos de Software de
Ayuda al Triaje Hospitalario web_e-PAT, web_e-PAT-T y web_e-
PAT-E, Software del Sistema Estructurado de autotriaje SEAT vy el
Software del Gestor de Protocolos del SET. Josep Francesc Gémez
Jiménez es socio fundador de ESBARZER desde su fundacién como
sociedad limitada en noviembre de 2010, al 50% con su esposa,
Maria del Roser Garcia Nufiez. El ha sido Apoderado hasta agosto
de 2024 y en la actualidad es Administrador Unico y su esposa
Apoderada. Ademas, Josep Francesc Gomez Jiménez ha sido CEO
desde octubre de 2021 hasta su jubilacion en agosto de 2025.

Ademas, forman parte del contrato los talleres tedrico-practicos de
formacién de usuarios e instructores en triaje estructurado vy triaje
estructurado de emergencias basados en el web_e-PAT v4. Esta
formacién es fundamental para el correcto manejo y, por tanto, de
exitosa comercializacion, de estas soluciones.

Duracion y ambito territorial: El contrato, que inicialmente tenia
vigencia hasta el 2 de enero de 2029, se amplio hasta el 2 de enero
de 2039 mediante adenda en mayo del presente 2025.
Adicionalmente, el contrato contempla que este plazo se pueda
prorrogar tacitamente por periodos sucesivos de veinticuatro meses
si ninguna de las partes manifiesta lo contrario con dos meses de
antelacion a la finalizacién de la vigencia prevista.
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En lo relativo al ambito territorial, el contrato se extiende a un ambito
territorial mundial.

c) Condiciones econdmicas: Tree Technology abon6 a ESBARZER, en
concepto de adquisicion de licencia de explotacion del software,
150.000 euros, de los cuales 100.000 fueron abonados al momento
de la firma del contrato, 10.000 euros el 1 de diciembre de 2019,
15.000 euros el 1 de diciembre de 2020 y 25.000 euros el 1 de
diciembre de 2021.

Como contraprestacion de los servicios de desarrollo,
mantenimiento y comercializacion del software, Treelogic esta
obligado a pagar, en concepto de royalties, el 40% del precio de
venta al publico de la Web_e-PAT, la Web_e-PAT-T, la Web_e-PAT-
E, el SEAT y el Gestor de Protocolos del SET.

Ademas, como contraprestacion por la cesion de los derechos de
autor por la utilizacion del material didactico propiedad de
ESBARZER para las actividades de formacion llevadas a cabo por
Tree Technology, esta debe pagar a ESBARZER, en concepto de
royalties, el 40% del precio facturado en tal concepto por Tree
Technology.

d) Obligaciones de las partes: Ambas partes desarrollaran las
actividades necesarias para la promocion conjunta de soluciones
comunes. A tal fin, ESBARZER se compromete a poner a disposicion
de Tree Technology la Direccion funcional, las bases conceptuales
y el conocimiento cientifico en triaje necesarios para la correcta
ejecucion del contrato. Por su parte, Treelogic se compromete,
aparte de pagar el precio anteriormente mencionado, a colaborar
con ESBARZER en el desarrollo técnico del software.

e) Propiedad intelectual e industrial: Cabe resaltar que ESBARZER
conservara todos los derechos de propiedad industrial e intelectual
sobre el software, sus marcas, signos y distintivos que se autorice a
utilizar a Tree Technology en relacion con el presente contrato.

En caso de cualquier invencion o desarrollo técnico o tecnolégico
vinculado al software susceptible de ser patentable, ambas partes
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tendran el derecho de solicitar la patente en régimen de
cotitularidad.

f) Cesion de derechos: Para la comercializacién del software,
ESBARZER cede en favor de Tree Technology, en exclusiva y
durante el plazo de duracion del presente Contrato y para todo el
Territorio, los derechos de reproduccion, distribucion vy
comunicacion publica del mismo, a los efectos de que Tree
Technology pueda conceder licencias de uso del software a los
usuarios finales.

Ademas, para llevar a cabo las labores de mantenimiento
requeridas, ESBAZER cede en favor de Treelogic el derecho de
transformacién del software, para la correccion de errores y
desarrollo de actualizaciones, asi como incluir y explotar
“herramientas modulares de software en abierto”, en cuyo caso
deberan formalizarse acuerdos complementarios al contrato,
anexados al mismo.

Principales condiciones del contrato de licencia entre MSD y
Treelogic:

a) Duracion y ambito territorial: ElI contrato se firmé el 9 de junio de
2020. El plazo inicial de vigencia previsto en el mismo era de 5 afnos,
que se cumplieron el pasado 9 de junio de 2025. No obstante, y tal
como también contempla el contrato, toda vez que no se recibio
notificacion en contrario con tres meses de antelacion (esto es, el
10 de marzo de 2025), una vez finalizado dicho plazo, la duracién
del contrato se prorrogé automaticamente por un plazo adicional de
2 anos, hasta el 10 de marzo de 2027 (que podria volver a
prorrogarse después por periodos de dos afios adicionales salvo
que medie denuncia expresa por escrito de alguna de las Partes con
tres meses de antelacion). En todo caso, transcurridos 10 afos
desde su firma — esto es, el 9 de junio de 2030 -, el contrato quedara
extinguido automaticamente, sin necesidad de acuerdo expreso o
notificacion.

Hay que hacer notar que el desarrollo de la herramienta Sepsis SW
(en aquel momento denominada Sepsis Saver) ya fue realizado por
Treelogic en 2016 bajo contrato llave en mano para MSD.
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Llegado el momento, Treelogic podra obtener la propiedad de
SEPSIS SW de manera preferente sobre otros interesados durante
los 3 meses posteriores al transcurso del periodo acordado.

No obstante, cabe resaltar que existe la posibilidad de resolucion
anticipada del contrato para el caso de que MSD decidiese vender
SEPSIS SW a un tercero. En tal caso, Treelogic recibiria un 16% del
precio de venta en concepto de Success Fee. Ademas, de
producirse esta venta, Treelogic debera dar servicio de soporte y
mantenimiento a los clientes con contrato de licencia vigente
durante el siguiente ano.

En cuanto al ambito territorial, el contrato de licencia faculta a
Treelogic a la explotaciéon comercial del software en Espafa. Hasta
el ano 2023, la Compafia contd con exclusividad también en el resto
de territorios, plazo tras el cual se extinguid la licencia para los
territorios no espanoles y no explotados (conservando, sin embargo,
la de aquellos territorios extranjeros que si se explotaron).

b) Condiciones de explotacion: Quedan fuera del ambito de
explotacion de la licencia los hospitales donde ya se haya instalado
el programa con anterioridad a la firma del contrato. Estos centros
son: Hospitales de Burgos, Getafe, Dr. Peset y Cordoba.

Cabe resaltar que MSD faculta a Treelogic para evolucionar el
producto libremente, tanto funcional como técnicamente,
incluyendo apariencia, interfaz y nombre comercial. Adicionalmente,
durante los 3 primeros anos de contrato, MSD se compromete a no
replicar SEPSIS SAVER.

Treelogic tiene libertad para decidir el precio de licencia y el precio
de implantacién del producto para el cliente final, asi como la
modalidad de implantacion.

c) Precio: El precio de la licencia se acuerda de la siguiente forma:

a. Desde la firma del contrato: Treelogic debera pagar a MSD
un 20% de la facturaciéon anual bruta por la venta nueva de
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licencias del software, y un 5% adicional sobre la facturacion
por prorroga de licencias anuales.

b. Tras la puesta en marcha para todos los hospitales
implantados antes de la licencia, Treelogic dara servicio de
mantenimiento y soporte gratuito durante un ano, incluyendo
actualizaciones de las nuevas versiones que pudieran
lanzarse del software.

d) Propiedad intelectual: Los derechos de propiedad intelectual sobre
el software corresponden a MSD en exclusiva.

e) Subcontratacion y cesion: Treelogic no esta autorizado a ceder el
contrato ni a subcontratar el cumplimiento de sus obligaciones
contractuales sin el previo consentimiento de MSD. Por el contrario,
MSD si podra ceder, total o parcialmente, el contrato a cualquier
tercero, mediante la mera comunicacion por escrito a Treelogic.

210 Nivel de diversificacion (contratos relevantes con
proveedores o clientes, informacion sobre posible concentracion
de determinados productos...)

Diversificacion de clientes

A fecha del presente documento los diez principales clientes de
Treelogic concentran un 83,25% de la facturacion. En concreto hay un
cliente que concentra el 53,64% de tal facturacion.

A continuacion, se presenta el desglose de los principales 10 clientes

de la Sociedad en el ejercicio 2024, indicando la facturacién y su
aportacion porcentual a la misma:
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Cliente Ventas %

Cliente 1 3.824.661 53,64%
Cliente 2 377.353 5,29%
Cliente 3 285.469 4,00%
Cliente 4 270.439 3,79%
Cliente 5 264.725 3,71%
Cliente 6 230.271 3,23%
Cliente 7 212.964 2,99%
Cliente 8 188.086 2,64%
Cliente 9 146.694 2,06%
Cliente 10 135.224 1,90%

5.935.886 83,25%
Resto de clientes (76) 1.194.308 16,75%
Importe neto cifra negocios 7.130.193 100,00%

Durante el ejercicio 2024

o El cliente INCIBE representd aproximadamente un 53,6% de la cifra
de negocios de la Sociedad. Ha de destacarse que este importe
corresponde al desarrollo de contratos de Compra Publica de
Innovacion destinados, por su propia naturaleza, a la construccion de
productos innovadores en ciberseguridad, con el fin de posicionar a la
compania en ese ambito.

e Los otros 9 clientes principales, por orden alfabético, son:
Atresmedia Corporacion de Medios de Comunicacion, S.A., Caja de
Crédito de los Ingenieros, S.C.C, Gerencia Regional de Salud de Castilla
y Ledn, Grifols International S.A., Holcim EMEA Digital Center, S.L.U.,
Industria de Diseno Textil, S.A., Servei Catala de la Salut, Universidad
de Oviedo, Universidad del Pais Vasco.

Diversificacion de productos y servicios

Desde el punto de vista de la diversificacion por lineas de actividad,
Treelogic concentra su cifra de negocio principalmente en ambitos
tecnologicos de alto valor afadido como la Ciberseguridad, el Big
Data, la Inteligencia Artificial, los Servicios ITy el eHealth. La
distribucion de la cifra de negocios en 2024 fue la siguiente:
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Linea Cifra de negocios %
Al & Cibersecurity 4.614.077,00 64,70%
Ciberseguridad - CPI 3.751.964,00 52,60%
Servicios Big Data e

Inteligencia Artificial 862.113,00 12,10%
eHealth 1.119.628,00 15,70%
IT Services 1.396.488,00 19,60%

De estas cifras de 2024, un 53,98% corresponde a ingresos
transaccionales, correspondiendo el restante 46,02% a ingresos
recurrentes (considerando recurrente contratos con una duracion
superior a dos anos).

Dentro de la linea de Al & Cibersecurity, destaca la actividad dedicada
al desarrollo de proyectos de Compra Publica de Innovacion (CPI) en
materia de ciberseguridad, orientados a contar con soluciones de
mercado que complementen los servicios actuales con productos
propios. Asimismo, la Sociedad prevé participar en nuevos proyectos
de CPl que permitan ampliar y consolidar su base de productos vy
servicios tecnologicos.

La linea de eHealth esta centrada en la comercializacién de productos
de software para el sector de la Salud. Dentro de esta area, destaca el
Sistema de Ayuda al Triaje (SET), solucion clave de la Sociedad en este
segmento, implantado en multiples centros sanitarios a nivel nacional e
internacional.

Diversificacion de proveedores

Treelogic trabaja con un conjunto de proveedores diversificados,
especializados en distintas areas estratégicas como desarrollo de
propiedad intelectual, centros tecnolégicos de I+D y servicios de
infraestructura tecnoldgica.

Durante el ejercicio 2024, los principales proveedores de la Sociedad
han sido:
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Proveedores % aprov y otros gastos

ESBARZERSS.L.

FUNDACION CENTRO DE TECNOLOGIAS DE INTER

FUNDACION CENTRO TECNOLOXICO DE TELECOMUNICACIONS DE GALICIA
FUNDACION TECNALIA RESEARCH & INNOVATION

POSIFLEX IBERICA, S.L.

AENOR INTERNACIONAL, S.A.U.

AMAZON WEB SERVICES EMEA SARL SUC.ESPANA

LARIANES COWORKING, S.L.

ASAC COMUNICACIONES, S.L.

SIDI CONSULTORIA Y GESTION

En general, todos ellos son agrupables en estas tres categorias:

« Proveedores estratégicos de propiedad intelectual, relacionados
con licencias de tecnologia vinculadas a productos en el area de
eHealth (Esbarzer, MSD).

« Centros tecnoldgicos de referencia, que colaboran como
subcontratistas en el desarrollo de proyectos de innovacion,
especialmente en Compra Publica de Innovacion (CPI) en el ambito de
la ciberseguridad (las tres Fundaciones indicadas).

e Proveedores de infraestructura IT y servicios generales,
incluyendo suministradores de hardware, servicios cloud, coworking y
certificaciones de calidad (el resto).

Aunque la Sociedad mantiene una politica activa de diversificacion y
redundancia de proveedores para mitigar riesgos, se destaca la
existencia de una relacion estratégica relevante con un proveedor titular
de los derechos de propiedad intelectual de uno de los productos
principales de Treelogic (Triaje SET). Esta relacion, derivada de un
contrato de desarrollo, mantenimiento y comercializacion, se analiza
con mayor detalle en el apartado 2.9 del presente Documento
Informativo.

Diversificacion geografica

En cuanto al apartado comercial, durante el ejercicio 2024 Treelogic
concentro la mayor parte de su cifra de negocio en el mercado nacional,
manteniendo una proyeccion internacional aun incipiente. La
distribucion de la cifra de negocio por areas geograficas en 2024 fue la
siguiente:

89

22%
19%

9%
7%
6%
4%
4%
3%
2%
2%



Documento informativo de incorporacion a BME Growth de Tree Technology, S.A.

Area geografica %
Espaia 97,10%
Resto de Europa 1,30%
Latinoamérica 1,60%

La Sociedad cuenta, no obstante, con una vocacién internacional en su
actividad de investigacion y desarrollo (I+D), desarrollada
principalmente en el marco de proyectos europeos de apoyo a la
innovacion tecnoldgica. En el ejercicio 2024, los ingresos generados
directamente por su participacion en estos proyectos europeos
representaron aproximadamente un 9,7 % del importe neto de la cifra
de negocios de la Compaiia.

2.1 Referencia a aspectos medioambientales que puedan
afectar a la actividad del Emisor

La Sociedad no ha realizado inversiones en instalaciones o sistemas de
relacionadas con el medio ambiente ni ha recibido subvenciones con
fines medioambientales.

Treelogic no tiene gastos ni derechos derivados de emisiones de gases
de efecto invernadero.

Por la actividad desarrollada la Compania considera que los riesgos
medioambientales se encuentran controlados.

212 Informacion financiera

En el presente apartado se incluyen las cuentas anuales individuales de
la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2023 y 2024 formuladas
de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones
introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y el Real
Decreto 1/2021 de 12 de enero, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
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El ejercicio econémico de Treelogic comienza el 1 de enero y se cierra
el 31 de diciembre.

E. B. Auditores, S.L. ha emitido el informe de auditoria para las cuentas
anuales de la Sociedad correspondiente al ejercicio de 2023.

KPMG AUDITORES, S.L. ha emitido el informe de auditoria para las
cuentas anuales de la Sociedad correspondiente al ejercicio de 2024.

Las cuentas anuales individuales y sus correspondientes informes de
auditoria se pueden encontrar anexados al presente Documento
Informativo, como anexos | y Il, y de ellos se ha extraido la informacion
financiera reflejada a continuacion en el presente apartado.
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Cuenta de pérdidas y ganancias individual auditada de Treelogic
correspondientes a los ejercicios 2023 y 2024

CUENTA DE RESULTADOS

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios

Trabajos realizados por la empresa
para su activo
Aprovisionamientos

Consumo de materias primas y otras

materias consumibles

Trabajos realizados por otras
empresas
Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios y otros de gestion

corriente

Subvenciones de explotacién
incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales
Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Otros gastos de gestidn corriente
Amortizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros

Por deudas con terceros
Gastos financieros

Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos
financieros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

31/12/2024
7.130.196

29.904
7.100.292

245.151
-1.315.937

-124.480

-1.191.457
808.202

16.319

791.883

-5.353.235
-4.082.978
-1.270.257
-843.761
-840.020
-2.991
-750
-151.563

31.270

550.323
183

183
-151.830
-151.830
-4.267

-69.650

-225.564
324.759
-31.487
293.272

31/12/2023

4.661.186
76.762
4.584.424

-775.088

-69.727

-705.361
1.634.526

16.908

1.617.618

-4.438.178
-3.384.733
-1.053.445
-731.645
-727.943
-2.804
-898
-156.519

31.772

226.054
6.644
6.644

-42.120
-42.120
-7.078

-32.683

-75.237
150.817
-37.980
112.837
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La cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2024 muestra, en comparacion con el ejercicio anterior, un
crecimiento significativo de la cifra de negocios, acompanado de un
aumento considerable en los costes junto con una notable reduccion de
otros ingresos de explotacion. A continuacion, se detallan las partidas
que conforman la cuenta de pérdidas y ganancias:

Importe neto de la cifra de negocio

Se presenta la distribucidn del importe neto de la cifra de negocios
correspondientes a las actividades ordinarias de la sociedad:

31.12.2024 31.12.2023
Importe neto de la cifra de negocios 7.130.196 4.661.186
Ventas 29.904 76.762
Prestaciones de servicios 7.100.292 4.584.424

En cuanto a la cifra de negocios, Treelogic crece un 52,97%, oscilando
desde 4.661.186 euros a 31 de diciembre de 2023 hasta los 7.130.196
euros a 31 de diciembre de 2024. Dicho crecimiento se debe,
principalmente, al aumento de las prestaciones de servicios, pues han
experimentado un incremento del 54,88%, mientras que las ventas
disminuyen un 61,04%. Este incremento se debe a los nuevos contratos
firmados con INCIBE que representan, como se indicaba mas arriba, un
52,60% del importe neto de la cifra de negocios de 2024, puesto que
su ejecucion se desarrollé durante todo ese ejercicio 2024 mientras que
en el ejercicio 2023 solo suponian una pequeia parte del mismo.

Aprovisionamientos

La partida de aprovisionamientos se compone de las subpartidas que
se detallan en la tabla siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Aprovisionamientos -1.315.937 -775.088
Consumo de materias primas y
otras materias consumibles -124.480 -69.727
Trabajos realizados por otras
empresas -1.191.457 -705.361
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Los datos revelan un aumento de los costes de aprovisionamiento del
69,78%, alcanzando la cifra de -1.315.937 euros a 31 de diciembre de
2024 y sobrepasando el monto de -775.088,33 euros alcanzado a 31 de
diciembre de 2023. Dicha variacion ha sido ocasionada, en su gran
mayoria, por el aumento en los trabajos realizados por otras empresas.
Como resultado, los costes de aprovisionamiento conforman mas del
18% de la cifra de negocios.

Otros ingresos de explotacion

31.12.2024 31.12.2023
Otros ingresos de explotacién 808.202 1.634.526
Ingresos accesorios y otros de
gestion corriente 16.319 16.908
Subvenciones de explotacion
incorporadas al resultado del ejercicio 791.883 1.617.618

La partida referida a otros ingresos de explotacion experimenta un
decrecimiento del 50,55%, lo cual significa que ha disminuido desde
1.634.526 euros a 31 de diciembre de 2023 hasta 808.202 euros a 31
de diciembre de 2024. La disminucion se traduce en un menor peso
sobre el total de la cifra de negocios, pues a 31 de diciembre
representaba el 35% mientras que a 31 de diciembre de 2024 refleja el
11%. Dentro de dicha partida, la reduccion de las subvenciones de
explotacion ha sido la causa principal de la disminucion. Esto es debido
a que en el ano 2023 se presentaron menos propuestas de proyectos
europeos de [+D vy, como resultado, se obtuvieron menos
subvenciones. La presentacion de menos proyectos fue debida a que
hubo que volcar recursos en la licitacion y comienzo de la ejecucion de
los proyectos de CPI de INCIBE.

Gastos de personal

La partida de gastos de personal estda compuesta por las subpartidas
sueldos, salarios y asimilados y la de cargas sociales, y es la que sigue:

31.12.2024 31.12.2023
Gastos de personal -5.353.235 -4.438.178
Sueldos, salarios y asimilados -4.082.978 -3.384.733
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Cargas sociales -1.270.257 -1.053.445

La partida de gastos de personal asciende a 5.353.235 euros a 31 de
diciembre de 2024, lo que supone un incremento del 20,62 % respecto
al ejercicio anterior. Pese a representar el mayor peso sobre la cifra de
negocios, su proporcion relativa se reduce del 95% al 75 %, lo que
refleja una mejora en la eficiencia operativa de la Sociedad. El
incremento tiene su explicacion en el refuerzo de personal inevitable
para la ejecucion de los proyectos de CPI de INCIBE que en 2024 ya
alcanzaron su maxima intensidad de ejecucion.

Otros gastos de explotacion

31.12.2024 31.12.2023

Otros gastos de explotacion -843.761 -731.644
Gastos de I+D 40.856 35.241
Arrendamientos y canones 93.528 90.709
Reparaciones y conservacion 5172 3.312
Servicios de profesionales independientes 359.504 250.687
Transportes 6.283 4432
Primas de seguro 16.519 13.431
Servicios bancarios y similares 78.421 46.821
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 2.429 2112
Suministros 9.137 9.755
Otros servicios 228.169 271.443
Tributos 2.991 2.804
Otros gastos de gestidn corriente 750 898

Las dos partidas mayores se subdividen de la siguiente manera:
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31.12.2024 31.12.2023

Servicios de profesionales independientes 359.504 250.687
Gastos proyectos INCIBE 126.465 46.236
Asesoramiento fiscal, contable y auditorias 67.169 50.161
Asesoramiento laboral y seleccién de RRHH 67.495 53.535
Asesoramiento juridico y certificaciones 51.601 46.158
Sistemas y almacenamiento en la nube 42.713 42.506
Otros 4.061 12.091
Otros servicios 228.169 271.443
Telefonia 19.731 21177
Suscripciones 71.079 73.670
Gastos de oficina 7.813 9.030
Gastos de desplazamiento 109.861 158.023
Formacién 15.288 5.901
Otros gastos diversos 4.397 3.642

La partida relativa a otros gastos de explotacién experimenta un
incremento del 15 %, un aumento moderado en comparacion con el
resto de partidas de gasto. En términos absolutos, asciende a
843.760,86 euros, frente a 731.643,88 euros en el ejercicio anterior.
Este aumento moderado se debe, en gran parte, al incremento en la
subpartida de servicios exteriores, que agrupa conceptos como
asesoria técnica, servicios informaticos, alquileres y suministros
necesarios para el desarrollo de la actividad de la Sociedad. Esta
subpartida representa practicamente la totalidad del epigrafe.

Resultado de explotacion

La partida correspondiente al resultado de explotacion ha
experimentado un incremento de 324.268,97 euros entre los ejercicios
2023 y 2024, lo que representa un aumento del 143,48 %. Este
resultado supone a 31 de diciembre de 2024 un 7,72 % del importe neto
de la cifra de negocios, frente al 4,85 % registrado en el ejercicio
anterior.

Gastos financieros

Los gastos financieros ascienden a 151.830,46 euros a 31 de diciembre
de 2024, frente a 42.120,26 euros en el ejercicio anterior. En esta
partida se contabilizan los gastos financieros derivados de las cuotas de

préstamo que se van pagando mensualmente y de las lineas de
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circulante. El incremento es debido a la financiacion de los proyectos
de INCIBE, cuya facturacion se produce solo al final de cada fase
correspondiente, teniendo que cubrir Treelogic los gastos durante un
periodo superior a 15 meses.

Balance de situacion individual auditado de Treelogic
correspondiente a los ejercicios 2023 y 2024.

ACTIVO 31/12/2024 31/12/2023
ACTIVO NO CORRIENTE 1.603.542 1.137.394
Inmovilizado intangible 642.198 536.399
Desarrollo 445113 287.769
Fondo de comercio 137.085 173.589
Aplicaciones informaticas 60.000 75.041
Inmovilizado material 25.727 37.938
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 25.727 37.938
Inversiones financieras a largo plazo 21.500 20.368
Instrumentos de patrimonio 12.200 12.200
Otros activos financieros 9.300 8.168
Activos por impuesto diferido 59.138 39.028
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 854.979 503.662
Otros créditos con las Administraciones Publicas 854.979 503.662
ACTIVO CORRIENTE 7.192.205 3.280.190
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.066.183 3.130.417
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 5.852.037 2.254.577
Personal 13.674 10.200
Otros créditos con las Administraciones Publicas 1.200.472 865.639
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

corto plazo i 69.500
Créditos a empresas - 69.500
Periodificaciones a corto plazo 18.285 60.933
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 107.736 19.341
Tesoreria 107.736 19.341
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PASIVO
PATRIMONIO NETO

Fondos propios

Capital

Capital escriturado

Reservas

Legal y estatutarias

Otras reservas

Resultado del ejercicio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores

Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuesto corriente

Otras deudas con las Administraciones Publicas

Activo no corriente

31/12/2024 31/12/2023

851.443

773.282
60.000
60.000

420.009
12.000

408.009

293.272
78.161

2.399.446

2.371.443

675.003
1.696.439
28.004
5.544.857
4.456.950
2.643.680
1.813.270

1.087.907

212.489
260.847
9.492
37.403
567.676

556.802

495.009
60.000
60.000

322.173
12.000

310.173

112.837
61.792

1.233.097

1.209.755

342.693
867.062
23.342
2.627.687
1.783.330
1.454.729
328.601

844.357

260.002
53.992
9.292
521.072

El activo no corriente asciende a 1.603.542 euros a 31 de diciembre de
2024, lo que representa un incremento del 40,99 % respecto a la cifra
registrada a 31 de diciembre de 2023, que ascendia a 1.137.395 euros.
Este importe supone que, en el ejercicio 2024, el activo no corriente
representa aproximadamente el 18,23 % del total del activo de la
Compaiiia, un porcentaje sensiblemente inferior al registrado en 2023,
cuando suponia el 25,75%. Esta evolucion pone de manifiesto un

notable crecimiento del activo total durante el ultimo ejercicio.

Inmovilizado intangible
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31.12.2024 31.12.2023
Inmovilizado intangible 642.197 536.399
Desarrollo 445112 287.769
Fondo de comercio 137.085 173.589
Aplicaciones informaticas 60.000 75.041

A 31 de diciembre de 2024, el inmovilizado intangible asciende a
642.197 euros, lo que representa un incremento del 19,72 % respecto
al ejercicio anterior (536.399 euros). Esta evolucion se explica
principalmente por el aumento registrado en el epigrafe de Desarrollo,
que crece un 54,68 %, pasando de 287.769 euros en 2023 a 445.112
euros en 2024. Esta partida refleja inversiones en proyectos de I+D, y
de desarrollo de software, lo que se describe en el apartado 2.6 del
presente Documento.

Los gastos de desarrollo se han incrementado por la activacion
correspondiente al desarrollo de nuevas soluciones informaticas
destinadas a la prestacion de servicios. Asi, se han activado 245.151
euros en 2024 (y no habia activaciones por dicho concepto en 2023).

El importe capitalizado se corresponde con 3 proyectos, cuyas
caracteristicas se describen a continuacion:

e TRIAJE SET: Inclusién de un triaje obstétrico especializado
implementado en el software y con una amplia validacion clinica
que enriquece el software TRIAJE SET que incrementara el
aprovechamiento comercial en los proximos ejercicios.

e SEPSIS SW: Incorporacién de nuevos algoritmos que dotan a la
herramienta de mayor potencia y capacidad de alertaciéon que
permiten acceder a nuevos nichos de mercado que sin ellos
serian inaccesibles.

e SmartC-ADS: Desarrollo de una herramienta que permita
fortalecer la seguridad de los Smart-Contracts en el ecosistema
de las DTL. Esta solucién innovadora soportara la realizacion de
analisis dinamicos que operen cuando los Smart-Contracts estan
activos en la red.
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Inmovilizado material

31.12.2024 31.12.2023
Inmovilizado material 25.728 37.938

Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado
material 25.728 37.938

A 31 de diciembre de 2024, el inmovilizado material presenta un valor
de 25.728 euros, lo que supone una reduccion del 32,17 % respecto al
ejercicio anterior (37.938 euros). Este importe corresponde
integramente a la categoria de “Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material”.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a largo plazo

31.12.2024  31.12.2023

Deudores comerciales y otras cuentas a 854.979 503.662
cobrar a largo plazo

Otros créditos con las Administraciones

Publicas 854.979 503.662

La partida mas significativa del activo no corriente corresponde a
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a largo plazo”,
alcanzando la cifra de 854.979 euros a 31 de diciembre de 2024
(503.662 euros a 31 de diciembre de 2023), lo que supone un
incremento del 69,75% respecto al ejercicio anterior. Esta partida
recoge los importes concedidos y pendientes de cobro de los proyectos
de investigacion de ejecucion plurianual, y el incremento en 2024 se
debe a la concesion de cuatro nuevos proyectos europeos en el ultimo
cuatrimestre del afo.

Activo corriente

El activo corriente alcanza un total de 7.192.205 euros al cierre del
ejercicio 2024, lo que supone un incremento del 119,26 % en
comparacion con el afo anterior, cuya cifra ascendia a 3.280.190 euros.
Esta evoluciéon implica que, en 2024, el activo corriente representa el
81,77 % del total del activo de la Sociedad, un porcentaje superior al
registrado en 2023, cuando suponia el 74,25 %. Este aumento evidencia
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una expansion significativa de los recursos liquidos y derechos de cobro
a corto plazo, reforzando la estructura operativa de la entidad.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

31.12.2024 31.12.2023

Deudores comerciales y otras cuentas

a cobrar 7.066.184 3.130.416
Clientes por ventas y prestaciones de

servicios 5.852.038 2.254.577
Personal 13.674 10.200

Otros créditos con las administraciones
publicas 1.200.472 865.639

A 31 de diciembre de 2024, el saldo de deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar alcanza los 7.066.184 euros, lo que supone un
incremento del 125,84 % respecto a los 3.130.416 euros registrados en
el ejercicio anterior. Este crecimiento se explica, principalmente, por la
expansion de la partida de clientes por ventas y prestaciones de
servicios, cuyo importe se multiplica por mas de dos, pasando de
2.254.577 euros en 2023 a 5.852.038 euros en 2024.

Dentro del epigrafe de Clientes por ventas y prestacion de servicios se
incluyen determinados saldos por proyectos ejecutados y pendientes
de facturar al cierre del ejercicio (activos por contrato), por importe de
4.826.096 euros (1.076.308 al cierre del ejercicio 2023),
correspondientes principalmente a los contratos de compra publica de
innovacion del Instituto Nacional de Ciberseguridad de Espafia. Durante
el ejercicio 2024 se han facturado y reconocido como derecho de cobro
en clientes 1.076.308 euros y se han reconocido como ingresos
4.826.096 euros durante el ejercicio.

El importe correspondiente a los saldos de clientes por ventas y
prestaciones de servicios facturados y pendientes de cobro ascienden
a 1.025.942 a 31 de diciembre de 2024 (1.178.269 a 31 de diciembre
de 2023).

En cuanto a otros créditos con las administraciones publicas, se
observa un avance del 38,70 %, hasta situarse en 1.200.472 euros,
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frente a los 865.639 euros del ejercicio anterior. Esta partida, junto con
el epigrafe de Deudores no corrientes, recoge con los importes
concedidos y pendientes de cobro en su mayor parte de proyectos de
investigacidn de ejecucion plurianual, y el incremento en 2024 se debe
a la concesion de cuatro nuevos proyectos europeos en el ultimo
cuatrimestre del afo.

La cuenta vinculada al “personal” también muestra una ligera subida,
del 33,99 %, alcanzando los 13.674 euros.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

31.12.2024 31.12.2023

Inversiones en empresas del grupo vy
asociadas a corto plazo - 69.500

Créditos a empresas - 69.500

A 31 de diciembre de 2024 esta partida estaba compuesta por saldos
deudores que la Compainiia tenia derivados de préstamos a sociedades
del grupo.

Total activo

El total del activo de la Sociedad se situa en 8.795.747 euros a 31 de
diciembre de 2024, lo que representa un incremento del 99,11 %
respecto al ejercicio anterior, en el que se registraban 4.417.585 euros.
Dentro del activo no corriente, la partida con mayor relevancia es el
inmovilizado intangible, que supone el 7,30 % del total del activo. En lo
que respecta al activo corriente, destacan las cuentas de deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, que representan
aproximadamente el 80,37 % del total del activo, mientras que el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes alcanza el 1,22 %. Aunque
este ultimo porcentaje sigue siendo reducido en términos relativos, ha
experimentado un crecimiento muy significativo frente al ejercicio 2023,
cuando apenas suponia el 0,44 % del total del activo.
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Patrimonio Neto

Reservas

31.12.2024 31.12.2023
Reservas 420.009 322.173
Legal y estatutarias 12.000 12.000
Otras reservas 408.009 310.173

A 31 de diciembre de 2024, el importe total de reservas se situa en
420.009 euros, lo que supone un incremento del 30,36 % respecto al
ejercicio anterior (322.173 euros). Este crecimiento se concentra en la
subpartida de otras reservas, que aumentan en 97.836 euros, pasando
de 310.173 euros en 2023 a 408.009 euros en 2024.

En contraste, las reservas legales y estatutarias permanecen constantes
en 12.000 euros, lo que indica que no ha sido necesario realizar nuevas
dotaciones obligatorias durante el ejercicio.

Evolucion del Pasivo

Deudas a corto y largo plazo

31/12/2024 31/12/2023
Deudas a corto plazo 4.456.951 1.783.330
Deudas con entidades de crédito  2.643.681 1.454.729
Otros pasivos financieros 1.813.270 328.601
Deudas a largo plazo 2.371.443 1.209.755
Deudas con entidades de crédito  675.003 342.693
Otros pasivos financieros 1.696.440 867.062

El endeudamiento financiero total de la entidad experimenta un
incremento significativo durante el ejercicio 2024, tanto en su
componente a corto como a largo plazo.

Deudas a corto plazo

A cierre de 2024, las deudas a corto plazo se situan en 4.456.951 euros,
lo que representa un aumento del 149,92 % respecto a los 1.783.330
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euros del ejercicio anterior. Esta evolucion se explica, principalmente,
por el fuerte repunte en la partida de otros pasivos financieros, que pasa
de 328.601 euros a 1.813.270 euros (412,82 %). Por su parte, las
deudas con entidades de crédito también crecen, aunque en menor
medida, hasta alcanzar los 2.643.681 euros (81,73%).

El epigrafe de otros pasivos financieros recoge los siguientes
conceptos:

- Importes concedidos en subvenciones para los proyectos de
investigacion de ejecucion plurianual, en la parte a ejecutar en la
anualidad siguiente al cierre de cada ejercicio (797.476 y 328.601 euros
en 2024 y 2023 respectivamente), y el incremento se debe a la
concesion de cuatro nuevos proyectos europeos en el ultimo
cuatrimestre del afo. Dichos importes son considerados como deuda
hasta que se ejecute el gasto correspondiente, momento en que se
transfieren a ingresos por subvenciones del ejercicio correspondiente.

- Préstamo recibido de la Sociedad vinculada Bafi Consulting
Inversiones, S.L. en el ultimo trimestre de 2024, por importe de
1.000.000 euros mas los correspondientes intereses devengados al
cierre del ejercicio. Dicho préstamo se concediéo como una financiacion
puntual de los proyectos en ejecucion del INCIBE, y se ha cancelado
mediante el repago de la deuda en el primer trimestre de 2025.

Respecto a las deudas con entidades de crédito, su aumento es debido
asimismo a la necesidad de financiacion del coste de ejecucion de los
proyectos del INCIBE. En el primer trimestre de 2025 se cancel6 deuda
por un importe aproximado de 1 millén de euros una vez cerrada la
justificacién de la primera fase de cuatro proyectos.

Deudas a largo plazo

En cuanto al pasivo no corriente, las deudas a largo plazo ascienden a
2.371.443 euros, frente a los 1.209.755 euros del afno anterior, lo que
implica un incremento del 96,03%. La subida afecta tanto a las deudas
con entidades de crédito (96,97 %) como a los otros pasivos financieros
(95,65 %), que alcanzan 675.003 euros y 1.696.440 euros,
respectivamente.
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El epigrafe de otros pasivos financieros recoge los importes concedidos
de los proyectos de investigacion de ejecucion plurianual, en la parte a
ejecutar en las anualidades siguientes al siguiente afo de cierre de cada
ejercicio (1.696.440 y 867.062 euros en 2024 y 2023 respectivamente),
y el incremento se debe a la concesidén de cuatro nuevos proyectos
europeos en el ultimo cuatrimestre del afo, fundamentalmente por
parte de INCIBE. Dichos importes son considerados como deuda hasta
que se ejecute el gasto correspondiente, momento en que se
transfieren a ingresos por subvenciones de los ejercicios
correspondientes.

Respecto a las deudas con entidades de crédito, su aumento es debido
asimismo a la necesidad de financiacién del coste de ejecucién de los
proyectos del INCIBE.

Detalle de la deuda bancaria

La Sociedad posee lineas de crédito con las entidades bancarias
Bankinter, Caixabank, Banco Sabadell, Caja Rural de Asturias, Banco
Santander y BBVA, con un limite global de 2.350.000 euros (2.403.290
euros a 31 de diciembre de 2023), de los cuales se encuentran
dispuestos un importe de 1.856.145 euros a 31 de diciembre de 2024
(870.087 euros a 31 de diciembre de 2023) que se corresponden con
polizas de crédito con vencimientos en el corto plazo. En cuanto al tipo
de interés, fijo, el tipo medio de las lineas de crédito es del 5% (4,75 %
a 31 de diciembre de 2023).

Las condiciones del resto de deudas con entidades de crédito se
presentan en el siguiente cuadro:
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Aio Valor No

2024 . . Corriente . Interés % Convenant
vencimiento nominal corriente
Préstamo BBVA 2026 500.000 167.500 175.003 4,2 NO
Préstamo Bankinter 2025 80.000 26.667 - 5 NO
Préstamo BBVA 2025 191.000 191.000 - 4,3 NO
2023 l}m.) Val.o r Corriente No Interés % Convenant
vencimiento nominal corriente
Préstamo BBVA 2026 500.000 157.307 342.693 55 NO
Préstamo Sabadell 2025 192.000 71.978 - 2,5 NO
Préstamo BBVA 2025 28.000 28.000 - 5,6 NO
Préstamo Santander 710! 2025 100.000 33.437 - 4 NO
Préstamo BBVA 2025 160.000 160.000 - 5,6 NO
Préstamo BBVA 2025 50.351 50.351 - 5,6 NO
Préstamo BBVA 2025 55.183 55.183 - 5,6 NO

Provisiones a corto plazo

Durante los ejercicios 2023 y 2024, la empresa no registra provisiones
a corto plazo.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

31/12/2024 31/12/2023

Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar 1.087.907 844.356
Proveedores 212.490 260.002
Acreedores varios 260.848 53.990

Personal (remuneraciones pendientes de pago) 9.490 -
Pasivos por impuesto corriente 37.403 9.292

Otras deudas con las Administraciones Publicas 567.676 521.072

En el ejercicio 2024, el importe correspondiente a acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar alcanza los 1.087.907 euros, lo que
supone un incremento del 28,84 % respecto al afio anterior, cuando el
saldo ascendia a 844.356 euros. Este crecimiento viene impulsado,
principalmente, por el notable aumento en la subpartida de acreedores
varios, cuyo importe se multiplica por casi cinco, pasando de 53.990
euros a 260.848 euros. El incremento se explica porque al cierre del
ano esta pendiente de pago una factura de VICOMTECH de fecha 27
de diciembre de 2024, por un importe de 195.000 euros,
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correspondiente a la etapa 2 del proyecto SEVECO, incluido dentro de
los proyectos de compra publica innovadora de INCIBE.

También se observa una evolucién al alza en el apartado de otras
deudas con las Administraciones Publicas, que registra un saldo de
567.676,18 euros, frente a los 521.071,94 euros del ejercicio anterior.
Este incremento se debe a la cuota pendiente de la Seguridad Social
por haber un mayor numero de empleados.

En cambio, el saldo de proveedores se reduce de forma significativa (un
18,24%), descendiendo de 260.001,51 euros en 2023 a 212.488,68
euros en 2024.

Las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio de 2023
fueron auditadas por E. B. Auditores, S.L. que emiti6 el correspondiente
informe de auditoria, en el que no expresd opiniones con salvedades,
desfavorables o denegadas.

Las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio de 2024
fueron auditadas por KPMG AUDITORES, S.L., que emitio el
correspondiente informe de auditoria, en el que el que no expresé
opiniones con salvedades, desfavorables o denegadas.

La Compafia no cuenta con una politica de dividendos especifica
definida a fecha del presente Documento.

En Junta General de Accionistas de fecha 22 de junio de 2024, los
Accionistas de la Sociedad aprobaron el reparto de dividendos a su
favor con cargo al resultado del ejercicio 2023 en la cantidad de 15.000
euros. No se han repartido dividendos en ejercicios previos a 2024.
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No aplica.

A fecha de elaboracién del presente Documento, la Sociedad no se
encuentra incursa en litigio o procedimiento alguno de tipo
administrativo, judicial o arbitral que pueda tener efecto significativo
sobre la misma.

No obstante, el 21 de julio de 2025, el Servei Andorra d’Atencio
Sanitaria (en adelante, el “SAAS”) envié un burofax a Treelogic. En
dicha comunicacion el SAAS indica que un Auto del Tribunal General
de la Unién Europea reconoceria erroneamente al SAAS la titularidad
del programa informatico Web_e-PAT y la marca SET (“Sistema
Estructurado de Triaje”) asociada a la linea Triaje SET (en adelante, el
“Auto”).

Se ha encomendado a un Despacho de Abogados externo (ECIJA) el
andlisis de (i) dicho burofax, (ii) las consideraciones sobre el mismo
trasladadas a Treelogic por el titular de la propiedad intelectual del
programa informatico y de la marca y (iii) el Auto. Las conclusiones
alcanzadas por ECIJA han sido las siguientes:

e El Auto (i) no es firme por estar pendiente de recurso y (ii) se ha
dictado en un procedimiento relativo a un Procedimiento de nulidad
relativo a una Marca (“signo distintivo”) de la Unién Europea, por lo
que no le confiere al SAAS la titularidad del programa informatico, y
ni siquiera se pronuncia sobre ello, al no ser objeto del
procedimiento.

e Los titulos de que dispone el titular de la propiedad intelectual del
programa informatico son plena y legitimamente validos.

e El contrato de Licencia del Software firmado por Treelogic con el
titular de la propiedad intelectual del programa informatico, por el
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que Treelogic explota dicho programa informatico, es plena y
legitimamente valido.

e Enopinidn de los asesores juridicos de la Compaiiia, en caso de que,
finalmente el Auto fuera confirmado, sus efectos se limitarian a la
marca, que tiene una importancia residual en el servicio, por lo que
no haria peligrar la continuidad de la linea eHealth que, a cierre de
2024, representaba alrededor de un 16% de la cifra de negocios.

Atendiendo a lo expuesto anteriormente, el Consejo de Administracion
de Treelogic considera que no es razonable esperar que el referido
litigio entre terceros tenga un efecto significativo sobre el Emisor.

213 Indicadores clave de resultados. En la medida en que no
se hayan revelado en otra parte del Documento y cuando el emisor
haya publicado indicadores clave de resultados, de tipo financiero
y/u operativo, o decida incluirlos en el Documento, debera incluirse
en este una descripcion de los indicadores clave de resultados del
emisor por cada ejercicio del periodo cubierto por la informacion
financiera histérica. Los indicadores clave de resultados deben
calcularse sobre una base comparable. Cuando los indicadores
clave de resultados hayan sido examinados por los auditores,
debera indicarse este hecho

Siguen los indicadores clave de resultados de los dos ultimos ejercicios
auditados, los cuales no ha sido objeto de revision de auditoria:

31.12.2024 31.12.2023

Importe neto de la cifra de negocios 7.130.193,29 4.661.186,16
EBITDA AJUSTADO 702.167,87 350.801,15
Margen Bruto 1.633.214,61 1.396.365,22

Importe Neto de la Cifra de Negocios (datos auditados): Ingresos por
ventas menos devoluciones de productos y servicios.

EBITDA AJUSTADO: Calculado por la Compaiia como el resultado
antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion;
excluyéndose por tanto los ingresos y gastos extraordinarios de la
partida de “otros resultados”, asi como otros gastos extraordinarios no

109



Documento informativo de incorporacion a BME Growth de Tree Technology, S.A.

incluidos en esa partida, como por ejemplo los relativos a comisiones
de colocacion con entidades en las ampliaciones de capital,
asesoramiento legal y otros gastos relativos a la preparacion de la
Compaiiia para incorporar sus acciones a negociacion en BME Growth
asi como gastos relativos a la adquisicion de empresas.

Margen Bruto: Calculado por la Compafia haciendo la diferencia entre
los ingresos obtenidos y los costes directamente relacionados con la
consecucion de dichos ingresos.

214 Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a
produccion, ventas y costes del Emisor desde el cierre del ultimo
ejercicio contable hasta la fecha del Documento. Descripcion de
todo cambio significativo en la posicion financiera del emisor
durante ese periodo o declaracion negativa correspondiente.
Asimismo, descripcion de la financiacién prevista para el
desarrollo de la actividad del emisor

Las siguientes magnitudes financieras de Treelogic a fecha de 31 de
mayo de 2025, y su comparacion con las cifras del ejercicio precedente
a misma fecha, han sido elaboradas por la Compaiia sin que hayan sido
objeto de revision alguna por parte de auditor o tercero alguno:

CUENTA DE RESULTADOS 31/05/2025* 31/05/2024*
Importe neto de la cifra de negocios 3.227.041 2.941.966
Aprovisionamientos -709.968 -670.402
Gastos de personal -2.373.484 -2.241.610
Otros gastos de explotacién -350.162 -465.433
EBITDA 310.944 109.142
Resultado de explotacion 233.728 86.309
Resultado del ejercicio 149.767 24160

*Los datos a 31 de mayo de 2025 y a 31 de mayo de 2024 no han sido auditados ni sujetos

a revision limitada.

En cuanto a las tendencias significativas, la cuenta de resultados a mayo
de 2025 y 2024 nos ofrece los indicadores mas relevantes a la hora de
analizar la evolucién de la situacidon de la Compania durante este ultimo
ano.
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Por un lado, la Compaiiia ha sido capaz de incrementar su facturacion
en un 9,69%, pasando de una cifra de negocios de 2.941.966,25 euros
en mayo de 2024 a los 3.227.041,46 euros registrados en el mismo mes
de 2025. Este incremento ha sido posible por una mas eficiente
ejecucion de los proyectos de las distintas unidades y una ligera mejora
en las ventas de los productos de eHealth.

Del mismo modo, aunque de forma mas moderada, los
aprovisionamientos y los gastos de personal se incrementaron en un
5,90% y un 5,88% respectivamente, como consecuencia del referido
aumento en la facturacion. Estos incrementos se producen por la subida
en los precios de algunos productos y el aumento de las ventas (para
los aprovisionamientos) y como consecuencia de la incorporacion de
algunos perfiles nuevos con un coste ligeramente superior, por
sustituciéon de otros que fueron baja por rotacion y también por las
subidas salariales de algunas personas por buen desempeno, subidas
que tuvieron lugar en los primeros meses de 2025 (para los gastos de
personal).

Todo ello, unido al descenso del 24,77% de la partida otros gastos de
explotacion, ha contribuido a la obtencidn de resultados sensiblemente
mas altos que los del periodo anterior. Esta diferencia se explica porque
en el ejercicio 2024, en esos primeros cinco meses del ano, los gastos
generales vinculados a proyectos de |1+D fueron netamente superiores
a los del mismo periodo de 2025, y lo mismo sucedié con algunos
gastos de consultoria vinculada a los proyectos de INCIBE en 2024.

Se recibié un préstamo de Bafi Consulting Inversiones, S.L. (sociedad
propiedad de un accionista y Consejero de Tree Technology, S.A.) en
el ultimo trimestre de 2024, por importe de 1.000.000 euros mas los
correspondientes intereses devengados al cierre del ejercicio, que
ascendieron a 37.123,28 euros. Este préstamo fue concedido como una
financiacion puntual de los proyectos en ejecucion del INCIBE, y se
cancelo en el primer trimestre de 2025 mediante el repago de la deuda.

A la vista de todo lo anterior y de su actual posicion financiera, la
Compaiia no requiere financiacion adicional para el normal desarrollo
de su actividad, contando con recursos suficientes para atender sus
compromisos operativos y estratégicos a corto y medio plazo.
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La Compaiiia tiene previsto financiar su actividad y su crecimiento con
la propia generacion de caja y la financiacion obtenida en la operacion
descrita en el presente documento, y que ha sido utilizada para
determinar el precio de referencia tal y como se indica en el apartado
2.6.5.y 3.2. del presente Documento.

Link Securities esta actuando como entidad colocadora. Tras la
aprobacion y publicacion del presente DIIM, y una vez completada la
colocacion, la Compainia prevé publicar la oportuna Adenda informando
del detalle de su resultado.

El destino previsto de los fondos, tal y como se ha descrito previamente
en el apartado 2.5, es tanto el crecimiento inorganico - mediante la
adquisicion de participaciones de control en otras empresas del sector
o complementarias -, como el crecimiento organico - mediante el
incremento de su capacidad de financiacion de proyectos y clientes
mayores, asi Ccomo en nuevas areas geograficas.

215 Principales inversiones del Emisor en cada uno de los
ejercicios cubiertos por la informacion financiera aportada (ver
punto 2.12 y 2.14), ejercicio en curso y principales inversiones
futuras ya comprometidas a la fecha del Documento. En el caso de
que exista oferta de suscripcion de acciones previa a la
incorporacion, descripcion de la finalidad de la misma y destino de
los fondos que vayan a obtenerse

En el siguiente apartado se muestran las inversiones realizadas en el
ejercicio 2024 (no se hicieron inversiones en el ejercicio 2023) por la
compafia Treelogic registradas tanto en el apartado “inmovilizado
intangible” como en el apartado “inmovilizado material”.

Descripcion 2024 2023

Inmovilizado intangible 642.197 536.399
Desarrollo 445.112 287.769
Fondo de comercio 137.085 173.589
Aplicaciones informaticas 60.000 75.041
Inmovilizado material 25.728 37.938

instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 25.728 37.398

112



Documento informativo de incorporacion a BME Growth de Tree Technology, S.A.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha centrado sus inversiones en
activos intangibles, destacando especialmente la capitalizacion de
445.112 euros en concepto de desarrollo.

Los gastos de desarrollo activados a través del epigrafe "Trabajos
realizados por la empresa para su activo" se corresponden
fundamentalmente con el desarrollo de nuevas soluciones informaticas
destinadas a la prestacion de servicios, se han activado 245.151 euros
en 2024 (no hay activaciones por dicho concepto en 2023). El importe
capitalizado se corresponde con 3 proyectos, cuyas caracteristicas se
describen a continuacion:

 TRIAJE SET: Inclusion de un triaje obstétrico especializado
implementado en el software y con una amplia validacion
clinica que enriqguece el software TRIAJE SET que
incrementara el aprovechamiento comercial en los proximos
ejercicios.

* SEPSIS SW: Incorporacién de nuevos algoritmos que dotan
a la herramienta de mayor potencia y capacidad de alertacion
que permiten acceder a nuevos nichos de mercado que sin
ellos serian inaccesibles.

* SmartC-ADS: Desarrollo de una herramienta que permita
fortalecer la seguridad de los Smart-Contracts en el
ecosistema de las DTL. Esta solucion innovadora soportara la
realizacion de analisis dinamicos que operen cuando los
Smart-Contracts estan activos en la red.

El resto de gastos de desarrollo activados hasta los 445.112 euros se
corresponde con proyectos activados en anos precedentes, como se
puede apreciar en la siguiente tabla:

2024 (euros)

Proyecto Periodo de vida Coste Amaortizacion Valor neto

atil residual acumulada contable
TRIAJE 3 234341 (112.471) 121.870
SEPSIS 3 146.835 (61.523) 85.312
ASSIST 1 105.724 (84.637) 21.087
PAUTA 1 g7.255 (77.868) 19,347
SMART ADS 5 197 448 - 197 448
CIENTIA - 57.200 (67.200% -

TOTAL | 838.801 | (393.689) | 445,112
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Asimismo, se han activado 60.000 euros en aplicaciones informaticas,
correspondientes a la incorporacion de herramientas tecnoldgicas.
También se mantiene un fondo de comercio por importe de 137.085
euros, derivado de operaciones societarias anteriores.

No se realizaron inversiones en inmovilizado inmaterial en 2023.

En cuanto al inmovilizado material, la Sociedad presenta un saldo de
25.728 euros en instalaciones técnicas y otros elementos fisicos.

No se han registrado ingresos por subvenciones vinculadas a la
financiacion de inmovilizado, ni enajenaciones relevantes de activos
materiales o intangibles.

No se realizaron inversiones en inmovilizado material en 2023.

En el ejercicio 2025 y hasta la fecha, Tree Technology ha continuado la
inversion estratégica, iniciada en 2024, consistente en el desarrollo de
un proyecto de investigacion y desarrollo (1+D) financiado parcialmente
por el Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial (CDTI), a través
de un préstamo por importe total de 233.815 euros al 31 de diciembre
de 2024 que devengan un tipo de interés fijo del 3,67%. El vencimiento
del préstamo, tal y como se establece en el contrato firmado por las
partes, se ha fijado en 2040. Hasta la fecha ya se ha ejecutado
aproximadamente un 65% de la inversion.

Este proyecto tiene por objeto el disefio y validacion de una herramienta
avanzada de analisis dinamico de Smart Contracts en entornos
Blockchain, con especial aplicacion en el ambito de la ciberseguridad.
El proyecto cuenta con un presupuesto total estimado de
aproximadamente 531.134 euros, del cual hasta la fecha se han
ejecutado 345.237 euros durante el presente ejercicio 2025.

A la fecha de elaboracion del presente Documento Informativo, esta
iniciativa constituye la principal inversion estratégica prevista por Tree
Technology para el ejercicio en curso, sin perjuicio de que puedan
surgir otras inversiones de caracter no significativo o proyectos
adicionales en fase de evaluacién o pendientes de resolucién de
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financiacion publica. Esta inversion se enmarca en la estrategia de
fortalecimiento en tecnologias emergentes de alto valor afadido de la
Sociedad.

Tal y como se describe en el anterior apartado 2.15.2, a la fecha de
elaboracioén del presente Documento Informativo, Tree Technology ha
asumido un compromiso firme de inversién asociado al desarrollo de
un proyecto de investigacion y desarrollo en Blockchain e Inteligencia
Artificial financiado parcialmente por el Centro para el Desarrollo
Tecnoldgico Industrial (CDTI).

En concreto, la inversion a ejecutar en lo que resta de ejercicio 2025,
se estima en unos 71.750 euros, quedando otros 113.000 euros
aproximadamente pendientes de ejecucion en 2026.

Fuera de este proyecto, Tree Technology no ha asumido, a la fecha,
compromisos firmes de inversion relevantes. No obstante, la Sociedad
se encuentra actualmente en proceso de evaluacion de nuevas
iniciativas de innovacién tecnoldgica, cuya ejecucion puede estar sujeta
a la obtencion de la financiacién publica solicitada.

El principal destino de los fondos que se capten en la ampliacién de
capital previa a la incorporacion de las acciones de la Sociedad a
cotizacién, descrita en los apartados 1.8 y 3.2, sera la adquisicion de
participaciones de control en otras empresas del sector o
complementarias, aprovechando asi las oportunidades de crecimiento
inorganico que se le presentan.

Adicionalmente, la Compahnia impulsara la aceleracion de su
crecimiento organico, al incrementar su capacidad de financiacion de
proyectos y clientes mayores, asi como en nuevas areas geograficas.

En cuanto a las lineas de negocio a potenciar, el objetivo es doble:
eHealth por un lado y Al & Cibersecurity por otro. En ambos casos se

115



Documento informativo de incorporacion a BME Growth de Tree Technology, S.A.

trata de reforzar por una parte el equipo comercial para llegar a mas
cuentas y con mas facilidad de la que se tiene actualmente. A la vez, la
mejora financiera fruto de la captacién de fondos permitira acometer
proyectos mas grandes y en clientes mas relevantes.

Por lo que respecta a las nuevas areas geograficas, la expansion que
se considera es la de los paises latinoamericanos, sobre todo en lo que
a eHealth se refiere. El producto TRIAJE SET es el unico software de
triaje de urgencias nativo en lengua espafola del mercado, de ahi el
claro foco en Latinoamérica.

2.16 Informacién relativa a operaciones vinculadas
significativas segun la definicion contenida en la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, realizadas durante el
ejercicio en curso y los dos ejercicios anteriores a la fecha del
Documento Informativo de Incorporacion. En caso de no existir,
declaracion negativa.

De acuerdo con el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15
de septiembre, sobre la informacion de las operaciones vinculadas que
deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a
negociacion en mercados secundarios oficiales una parte se considera
vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actua en concierto,
ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en
virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, el control sobre otra o
una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y
operativas de la otra.

Conforme establece el articulo Tercero de la Orden EHA/3050/2004, se
consideran operaciones vinculadas:

“... toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las
partes vinculadas con independencia de que exista 0 no
contraprestacion. En todo caso debera informarse de los siguientes
tipos de operaciones vinculadas: Compras o ventas de bienes,
terminados o no; Compras o ventas de inmovilizado, ya sea material,
intangible o financiero; Prestacion o recepcion de servicios; Contratos
de colaboracion; Contratos de arrendamiento  financiero;
Transferencias de investigacion y desarrollo; Acuerdos sobre licencias;
Acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones de
capital, ya sean en efectivo o en especie; Intereses abonados o

116



Documento informativo de incorporacion a BME Growth de Tree Technology, S.A.

cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;
Dividendos y otros beneficios distribuidos; Garantias y avales; Contratos
de gestion; Remuneraciones e indemnizaciones; Aportaciones a planes
de pensiones y seguros de vida; Prestaciones a compensar con
instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcion,
obligaciones convertibles, etc.); Compromisos por opciones de compra
o de venta u otros instrumentos que puedan implicar una transmision
de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la parte vinculada;
Las demas que disponga la Comision Nacional del Mercado de
Valores."

Se consideran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda
del 1% de los ingresos o de los fondos propios de la Sociedad:

Concepto 30.06.2025 2024* 2023*
INCN 3.901.264,06 7.130.196,00 4.661.186,00
FF.PP. 900.647,69 773.281,00 495.010,00
1% INCN 39.012,64 71.301,96 46.611,86
1% FF.PP. 9.006,48 7.732,81 4.950,10

* La informacioén financiera de 2023 y 2024 ha sido auditada, la relativa a
30 de junio de 2025 es provisional no ha sido objeto de revision de auditoria.

Por lo que respecta al ejercicio 2025, a la fecha de publicacién del
presente Documento Informativo no hay ninguna operacion vinculada
que resenar.

Todas las operaciones realizadas por la sociedad con partes vinculadas
pertenecen a su trafico ordinario y se efectuan en condiciones de
mercado.

Las operaciones realizadas con accionistas significativos coinciden con
administradores y se encuentran detallados en el siguiente punto
2.16.2.

Hasta el 29 de abril de 2025 el 6rgano de administracién de la Sociedad
era un Administrador Unico, cargo que ocupaba, Marcelino Cortina

117



Documento informativo de incorporacion a BME Growth de Tree Technology, S.A.

Garcia, a partir de tal fecha pas6é a regirse por un Consejo de
Administracion.

El importe devengado en concepto de sueldos, dietas y otras
remuneraciones del ejercicio del Administrador Unico ascendié a 7. 958
euros en concepto de remuneracién por su labor como Administrador
Unico tanto en el ejercicio 2024 como en 2023. Por otro lado, el
Administrador Unico ejercié sus funciones como alto directivo de la
Sociedad y por las funciones desempefiadas recibié una remuneraciéon
de 53.380 euros a 31 de diciembre de 2024 y 53.300 euros 31 de
diciembre de 2023. Dicha cuantia a fecha 31 de mayo de 2025 ascendi6
a 25.016,95 euros.

El personal de alta direccion ha percibido una remuneracion por sus
funciones de 151.351 euros a 31 de diciembre de 2024 (151.135 euros
a 31 de diciembre de 2023). El importe de la remuneracion a fecha 31
de mayo de 2025 ascendi6 a 64.295,84 euros.

Al cierre del ejercicio 2024, ni el Administrador Unico de la Sociedad ni
las personas vinculadas a los mismos, segun se definen en el articulo
231 de la Ley de Sociedades de Capital, han comunicado situacién
alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la Sociedad.

La sociedad ha satisfecho la cantidad de 9.285 euros en 2024 (7.895
euros en 2023), correspondiente a la prima del seguro de
responsabilidad civil de los administradores. A fecha 31 de mayo de
2025 esta cuantia asciende a 12.134,44 euros.

En el afio 2024 los saldos con partes vinculadas fueron los siguientes:

Partes Vinculadas Préstamos proveedores Gastos de explotacion Gastos financieros
Bafi Consulting

Inversiones, S.L. -1.000.000

Netvalue Forensic,

S.L.P. - - -

Nagaju Solar 2, S.L. - -200 -2.496

Intereses a corto
plazo -15.794 - - -15.794
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El préstamo recibido de Bafi Consulting Inversiones, S.L. (sociedad
propiedad Consejero Manu Argadi Inversiones, S.L.) en el ultimo
trimestre de 2024, por importe de 1.000.000 euros mas los
correspondientes intereses devengados al cierre del ejercicio, que
ascendieron a 37.123,28 euros, fue concedido como una financiacion
puntual de los proyectos en ejecucion del INCIBE, y se ha cancelado
mediante el repago de la deuda en el primer trimestre de 2025.

En el afo 2023 los saldos con partes vinculadas fueron los siguientes:

Partes Vinculadas Créditos concedidos Proveedores Gastos de explotacion
Netvalue Forensic,

S.L.P. 69.500 - -

Nagaju Solar 2, S.L - -200 8400

Se ha concedido un crédito a Netvalue Forensic, S.L.P., sociedad
participada al 100%, mediante disposiciones de tesoreria para financiar
los gastos de explotacion de dicha sociedad. Como se indica en el
apartado 2.8, Netvalue Forensic, S.L.P. sera liquidada en 2025 y, puesto
que la actividad ces6 en diciembre de 2024, los gastos que lleva
aparejada la liquidacion ya fueron incluidos en las cuentas de Treelogic
del ejercicio 2024.
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217 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre
ingresos y costes futuros

Miles EUR E2025 E2026 E2027 E2028 E2029
Ingresos totales 8.580| 9.429 | 10.384 | 12.981 | 16.368
Facturacion total 7.780| 8.526 | 9.391 | 11.889 | 15.167
Facturacion (sin proyectos de CPI)* 4120| 7.025 | 8.892 | 11.389 | 15.167
EBITDA 1.009| 1.503 | 1.746 | 2.645 | 4.156

Margen EBITDA sobre ingresos totales | 11,76% | 15,94% | 16,81% | 20,38% | 25,39%

*CPI: Compra Publica Innovadora

Ingresos totales: la prevision sobre los ingresos totales se mantiene
moderadamente ascendente a lo largo de los préximos afos, con un
aumento esperado del 9,9% para el proximo ano.

Facturacion total: por su parte, la facturacion total sigue una tendencia
muy similar a los ingresos totales, manteniendo una tendencia
moderada pero continua, y que se espera que registre un aumento del
9,6% para el proximo periodo.

La diferencia entre los ingresos totales esperados, que ascienden a 8,6
millones para 2025, y la facturacion total esperada, 7,8 millones, se
debe a los ingresos derivados de la obtencion de una subvencién para
la financiacion de proyectos de |+D+i.

EBITDA: el EBITDA esperado también muestra una mejora muy
significativa, pasando de una prevision de 1 millén de euros en 2025 a
mas de 4,1 millones de euros en 2029. Cabe sefnalar que el EBITDA es
calculado por la Compafia como el resultado antes de intereses,
impuestos, depreciacién y amortizacion; excluyéndose por tanto los
ingresos y gastos extraordinarios de la partida de “otros resultados”, asi
como otros gastos extraordinarios no incluidos en esa partida como los
relativos a comisiones de colocacién con entidades en las ampliaciones
de capital, asesoramiento legal y otros gastos relativos a la preparacion
de la Compania para incorporar sus acciones a negociacion en BME
Growth asi como gastos relativos a la adquisiciéon de empresas.

Este aumento se sustenta en la cifra de ventas, si bien podemos
diferenciar entre el peso que tiene cada linea de actividad de la
empresa.
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La linea de eHealth experimentaria un fuerte crecimiento desde 1,3
millones en 2025 hasta alcanzar 4,7 millones en 2029, consolidandose
a través de un crecimiento estable.

Mucho mas notable es la evolucién de la linea de Inteligencia Artificial y
Ciberseguridad, ya que prevé generar mas de 4 millones de euros en
2029, situandose al mismo nivel que eHealth y evidenciando su papel
como motor clave de crecimiento futuro de la Compaifiia.

Por su parte, los ingresos procedentes de Consultoria y Servicios IT,
aunque también aumentan, lo hacen a un ritmo relativamente mas
moderado, creciendo de 2,8 millones en 2025 a 6,4 millones en 2029.

En cuanto a los otros ingresos vinculados a |+D subvencionado, se
observa la evolucidén inversa: tras alcanzar un pico de 4,5 millones en
2025, se reduce progresivamente hasta 1,2 millones en 2029.

Finalmente, en términos porcentuales el margen EBITDA sobre
ingresos totales prevé crecer desde el 11,76% esperado en 2025, hasta
el 25,39% esperado en 2029. Resulta de interés sefialar que los ingresos
totales sobre los que se calcula el margen del EBITDA incluyen los
proyectos de CPI (Compra Publica Innovadora) e |+D+i, que no generan
ningun margen para la Compafia. Por ello, en caso de calcular el
margen del EBITDA sobre la facturacion total en lugar de sobre los
ingresos totales, los resultados serian mejores.

TREELOGIC declara que la informacion incluida en el presente
apartado ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la
Sociedad y sus administradores, y que no ha sido sometida a ningun
trabajo de auditoria o revisidn de cualquier tipo por parte del auditor de
cuentas de la Sociedad.

La Sociedad no esta obligada a presentar previsiones o estimaciones
de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros al contar con mas
de 24 meses consecutivos sujetos a auditoria (punto 1.5. del apartado
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Segundo de la Circular 1/2025 del BME Growth). Sin embargo, para
ayudar a comprender sus lineas de actuacién futuras ha aportado las
previsiones para el ejercicio en curso y los cuatro siguientes.

Los criterios utilizados en la formulacion de las previsiones estan en
linea con los utilizados para la preparacion de la informacion financiera
histérica.

El cumplimiento del Plan de Negocio y las previsiones descritas, se basa
en determinados supuestos en cuyos factores criticos pueden influir los
miembros del Consejo de Administracion:
e Mantener el crecimiento en facturacion al ritmo previsto en las
distintas lineas de negocio en ejercicios futuros.
e Fidelizacion y reclutamiento de talento.
e Seguir impulsando la expansion geografica y la cartera de
clientes de la Compaiiia.
e Materializacién con éxito de las oportunidades de crecimiento
inorganico.

No obstante, otros factores criticos, en los que la Sociedad basa sus
previsiones, son totalmente ajenos a la influencia que puedan ejercitar
los miembros del Consejo de Administracion:
e Mantenimiento de la prevision de evolucion de tendencias
sectoriales vigentes a fecha del presente documento.
e Estabilidad macroecondmica y juridica.
e Comportamiento relativo del resto de competidores en las
diferentes areas de actividad de la Sociedad.

Todo ello debe ponderarse de manera conjunta con el resto de
elementos de riesgo enunciados en el presente documento, y con el
resto de contenido del mismo.

En el apartado 2.23 del presente DIIM se recogen los principales
factores que podrian afectar al cumplimiento de las previsiones y
estimaciones de la Sociedad, tanto en general, como en concreto en lo
que concierne a las previsiones financieras y demas proyecciones
publicadas en este apartado. Sin perjuicio de lo expresado en el parrafo
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anterior, algunos de los principales factores que entre otros podrian
afectar al cumplimiento de las previsiones del Grupo serian:

- Retraso en la ejecucion de los proyectos en cartera, o de su nivel de
costes asociados.

- Consecucion al ritmo previsto a fecha del presente Documento de
nuevos contratos y clientes, asi como de su concrecion en los términos
contemplados en las previsiones financieras aprobadas.

- Evolucion no esperada de la competitividad sectorial, o del marco
regulatorio concerniente a las industrias cliente de la Compaiia.

- Dificultades de fidelizacion del talento actual de la Compaiia, o de
captacion de nuevo talento que acompainie el crecimiento previsto.

- Dificultades para materializar las oportunidades de crecimiento
inorganico que constituyen el principal factor de uso de fondos previsto
por la Compafia.

- Resolucion anticipada de los contratos de licencia suscritos con
ESBARZER y MSD.

Las previsiones se han elaborado teniendo en cuenta las perspectivas
y las relaciones mercantiles y contratos existentes con clientes,
proveedores y demas entidades e instituciones con las que la Compaiiia
tiene o espera tener relacion en el futuro.

Estan basadas asimismo en hipétesis consistentes e informadas a juicio
de la Compaiia (incluidas las enunciadas en el subapartado 2.17.1.
anterior), si bien las mismas dependen también de circunstancias
ajenas ala misma, y de los factores de riesgo enunciados en el presente
documento y otros que pudieren sobrevenir o no haber sido
ponderados suficientemente por la Compafia, todo lo cual podria
motivar un incumplimiento o desviacion de las previsiones publicadas.
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Las previsiones financieras y de negocio publicadas en el presente
documento fueron aprobadas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad con fecha 28 de julio de 2025, por unanimidad de sus
miembros.

2.18 Informacién relativa a los administradores y altos
directivos del Emisor

El funcionamiento del Organo de Administracion de la Sociedad esta
regulado en los articulos 21° a 30° de los Estatutos Sociales. Sus
principales caracteristicas son las que se indican a continuacion:

Estructura del 6rgano de administracion

Conforme a los dispuesto en el articulo 21° de los Estatutos Sociales la
administracion y representacion de la Sociedad, asi como el uso de la
firma social, correspondera a un Consejo de Administracion, que estara
formado por un minimo de 3 y un maximo de 12 miembros, elegidos
por la junta general.

Composicion del 6rgano de administracion
A fecha del presente Documento Informativo, el Consejo de

Administracion de la Sociedad esta integrado por los siguientes 7
miembros:
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Nombre Cargo Caracter Fecha (.je Duracion
nombramiento

Marcelino Cortina Garcia Consejero Delegado Ejecutivo y dominical 29/04/2025 6 afios

Enrique Berdayes Alvarez Presidente Dominical 29/04/2025 6 afios
BIOSENSE, S.L. (persona fisica

representante Javier Rivela

Rodriguez) Vocal Dominical 29/04/2025 6 afios
MANU ARGADI INVERSIONES,

S.L.(persona fisica representante

Ignacio Arganza Alvaro) Vocal Dominical 29/04/2025 6 afios
GIRASOLES FINANCE, S.L.

(persona fisica represente Manuel

Antonio Rivela Rodriguez) Vocal Dominical 29/04/2025 6 afios
Rebeca Marciel Garcia Vocal Independiente 21/05/2025 6 afios
Noelia Amoedo Casqueiro Vocal Independiente 21/05/2025 6 afios

En sesion del Consejo de Administracion de fecha 29 de abril de 2024
se acordd el nombramiento de Dfa. Maria Arroyo Ldépez como
Secretaria No Consejera, quien acepto el cargo en la misma sesion.

Duracion del mandato de los administradores

Los administradores ejerceran su cargo durante el plazo de 6 afnos,
pudiendo ser reelegidos, un 0 mas veces, por periodos de igual
duracion, segun dispone el articulo 22° de los Estatutos Sociales.

En el articulo 22° in fine se indica que “El nhombramiento caducara
cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la junta general siguiente
o hubiese transcurrido el término legal para la celebracion de la junta
que deba resolver sobre la aprobacion de cuentas del ejercicio
anterior.”

Otras caracteristicas sobre el funcionamiento del 6rgano de
administracion

Adopcion de acuerdos

A tenor de lo dispuesto en el articulo 24° in fine los acuerdos en el seno
del Consejo de adoptaran por mayoria, salvo en aquellos casos en los
que la Ley exija mayoria reforzada.

Comision de auditoria
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La Sociedad ha nombrado una Comision de Auditoria, de conformidad
con lo establecido en el articulo 29° de los Estatutos Sociales cuyo tenor
literal es el siguiente:

El consejo de administracion constituira con caracter permanente una
comision de auditoria, organo interno de caracter informativo y
consultivo, sin funciones ejecutivas, con facultades de informacion,
asesoramiento y propuesta dentro de su ambito de actuacion.

La comision de auditoria se compondra por un minimo de tres (3) y un
maximo de cinco (5) miembros, que deberan ser consejeros no
gfjecutivos nombrados por el consejo de administracion, la mayoria de
los cuales deberan ser consejeros independientes y uno de ellos sera
designado teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en
materia de contabilidad, auditoria o en ambas.

El presidente de la comision de auditoria sera designado de entre los
consejeros independientes que formen parte de ella y debera ser
sustituido cada cuatro (4) anos, pudiendo ser reelegido una vez
transcurrido un plazo de un afo desde su cese.

La designacion de miembros de la comision de auditoria, asi como el
nombramiento de su presidente y su secretario, se efectuara por el
consejo de administracion por mayoria absoluta. Su renovacion se hara
en el tiempo, forma y numero que decida el consejo de administracion
de la Sociedad.

El secretario de la comision de auditoria podra ser uno de sus miembros
o bien el secretario o vicesecretario del consejo de administracion. En
este dltimo, caso el secretario podra no tener el caracter de miembro
de la comision de auditoria.

La comision de auditoria tendra el funcionamiento y las competencias
establecidas la legislacion vigente y en el Reglamento del Consejo de
Administracion.

En su conjunto, los miembros de la comision de auditoria tendran los

conocimientos técnicos pertinentes en relacion con el sector de la
actividad al que pertenece la Sociedad.
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La composicion de la Comision de Auditoria de la Sociedad, segun ha
sido nombrada por el Consejo de Administracion en sesion de fecha 21
de mayo de 2025, es la siguiente:

Nombre Cargo Caracter
Rebeca Marciel Garcia Presidenta Independiente
Noelia Amoedo Casqueiro Vocal Independiente
BIOSENSE, S.L. (persona fisica representante

Javier Rivela Rodriguez) Secretaria Dominical

Marcelino Cortina Garcia. Consejero Delegado y accionista.

Ejecutivo sénior con una trayectoria de mas de treinta y cinco anos
en el sector tecnoldgico, especializado en inteligencia artificial, big
data, ciberseguridad y transformacion digital. Desde 2018 lidera
Treelogic como Director General, impulsando su posicionamiento
como una empresa referente en el desarrollo de soluciones
innovadoras en ambitos como eHealth, ciberseguridad y servicios IT.
Su liderazgo ha sido clave en la consolidacion de Treelogic como una
compainiia tecnoldgica reconocida por su excelencia en |+D, por su
papel en proyectos europeos y su enfoque en tecnologias que
moldean el futuro.

Su carrera incluye cargos de responsabilidad en destacadas
consultoras como Capgemini, Indra, Seresco y Connectis, donde
liderd proyectos estratégicos de transformacion digital, desarrollo de
software y servicios TIC para grandes organizaciones. También fue
Presidente de DREAMgenics, empresa de bioinformatica, a la que
dirigié durante su etapa fundacional entre 2011 y 2014.

Es licenciado en Matematicas por la Universidad Complutense de
Madrid, con especializacion en Ciencias de la Computacion,
inteligencia artificial y logica matematica. Complementa su perfil
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técnico y empresarial con inquietudes creativas, siendo autor de las
novelas En blanco y negro (2024), finalista del premio Tuber
Melanosporum 2024, y Los Santos son de madera (2025).

Enrique Berdayes Alvarez. Presidente, Director de Operaciones y
accionista.

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales, cuenta con
casi tres décadas de experiencia en el sector TIC. Actualmente
desempenia el cargo de Director de Operaciones en Treelogic desde
donde coordina la gestién operativa de la Empresa, la ejecucion de
proyectos estratégicos y lidera la linea de Compra Publica de
Innovacion (CPl), alineando la actividad tecnoldgica de la Compania
con los objetivos de transferencia de conocimiento vy
posicionamiento en el mercado.

A lo largo de su carrera ha participado en la creacion e impulso de
iniciativas empresariales innovadoras de base tecnoldgica, entre
ellas Treelogic Telematica y Logica Racional para la Empresa
Europea, S.L., LAMBDOOP Solutions, S.L., Adele Robots, S.L. y
DREAMgenics, S.L., abarcando campos como la consultoria
tecnologica, el big data, la robdtica social y cognitiva, y la
bioinformatica. En las dos primeras desempeid, ademas, funciones
en sus organos de administracion.

Manuel Antonio Rivela Rodriguez. Persona fisica representante de
la Consejera GIRASOLES FINANCE, S.L. Accionista.

Antonio Rivela es un profesional con una sdlida trayectoria en el
sector financiero y tecnolégico. Su experiencia profesional incluye
cargos de alta responsabilidad en instituciones financieras
internacionales. Ha sido Managing Director y Co-Head de ventas de
renta fija para Europa, Oriente Medio y Africa en UBS; Director y
responsable de estructuracién de derivados para Espana y Portugal
en Deutsche Bank; analista de fusiones y adquisiciones en Merrill
Lynch; y analista cuantitativo en modelos de valoracion de derivados
en Banco Santander. También desempeind el rol de consejero de
UBS Investment Bank en Espana.
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Ademas, fue CEO y fundador de Netvalue Forensic S.L.P., firma
especializada en consultoria financiera y peritaje econdmico en
litigios y arbitrajes. En el ambito académico, es profesor asociado en
IE Business School, donde imparte cursos sobre |A, Python e
Ingenieria Financiera. Es Ingeniero Industrial por la Universidad
Pontificia Comillas (ICAl) y Doctor en Finanzas por ICADE, con
investigaciones centradas en la valoracion de derivados financieros
y productos estructurados.

Ignacio Arganza Alvaro. Persona fisica representante de la
Consejera MANU ARGADI INVERSIONES, S.L.

Ignacio Arganza es Licenciado en Administracion y Direccion de
Empresas y Derecho por la Universidad Pontificia Comillas (ICADE-
ICAI). Cuenta con una sdlida trayectoria en el sector financiero y de
energias renovables. Ha sido CEO de Solaer, empresa especializada
en el desarrollo de proyectos de energia solar fotovoltaica. Bajo su
liderazgo, Solaer experimentd un crecimiento significativo,
consolidandose como un actor relevante en el ambito de las energias
renovables.

Previamente, desempenio roles como asesor financiero en entidades
internacionales como Morgan Stanley, HypoVereinsbank - UniCredit
Bank AG y Banco Espirito Santo, asi como consultor y auditor en
Arthur Andersen & Co. Asimismo, ha ocupado cargos de
administracion en diversas empresas.

Javier Rivela Rodriguez. Persona fisica representante de la
Consejera BIOSENSE, S.L. Accionista.

Javier Rivela es CEO de Pangaea Oncology, S.A., empresa
especializada en oncologia de precision, desde 2012. Con mas de
una década al frente de la compania, ha liderado su desarrollo
estratégico y expansion, consolidandola como un referente en
asistencia clinica oncoldgica y servicios especializados a industria
farmacéutica. Previamente, fue cofundador y COO/CFO de la misma
entidad, participando directamente en su fundacién, estructura
financiera y operativa, y su incorporacion a negociacion al entonces
denominado Mercado Alternativo Bursatil, segmento Empresas en
Expansion, actualmente segmento BME Growth de BME MTF Equity.
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Ademas, es miembro del consejo de administracion de NANOGAP
desde 2022, empresa de base tecnologica vinculada a la
nanotecnologia, Digital Anatomics (empresa especializada en IA
aplicada en el sector salud), y Arjuna Therapeutics (desarrollo de
farmacos antitumorales basados en Nanotecnologia). Su trayectoria
combina banca de inversion, vision empresarial, innovacion cientifica
y capacidad de liderazgo en entornos altamente especializados.

Es licenciado en Economia por la University of Nevada-Reno y MBA
por San Francisco State University, cuenta con la acreditacion
internacional Chartered Financial Analyst (CFA) y formacion
ejecutiva por Singularity University. Antes de su etapa
emprendedora, desarrollo una sdélida carrera en analisis bursatil y
finanzas, ocupando cargos como co-head europeo de analisis de
renta variable de Small & Mid Caps en ING y analista del sector
energético en Banco Santander. Su perfil integra una profunda
formacién financiera con una orientacion estratégica hacia la
biotecnologia y la transferencia de conocimiento.

Rebeca Marciel Garcia. Consejera independiente.

Estudid ingenieria de telecomunicaciones y un master en ciencias en
la universidad Carlos Ill de Madrid, graduandose, con honores, en el
ano 2002. En el 2017 curs6 un programa de alta direccion (general
management program) en Harvard Business School (Boston).
Desde hace mas de 20 afos viene desarrollando su carrera
profesional en empresas de tecnologia, servicios financieros y
consultoria, con una sélida trayectoria en la gestion de cuentas de
resultados (P&L) y amplia experiencia en tecnologias digitales,
desarrollo de productos, marketing, ventas, operaciones, experiencia
del cliente y transformacion a gran escala.

Actualmente, ejerce de vicepresidenta ejecutiva en el banco
Santander (desde 2023) y como presidenta de la junta directiva de
su filial digital Open Bank México (desde 2024). Asimismo, ha
ocupado puestos de alta direccion en Accenture (2004-2015),
Gartner (2015-2019) y Microsoft (2019-2023). También se destaca
por ser cofundadora y miembro del consejo de administracion de
Openhealthcare desde 2014, empresa de salud digital que opera en
Espafia y México.
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Noelia Amoedo Casqueiro. Consejera independiente.

Es una emprendedora y ejecutiva global con mas de 24 anos de
experiencia en el sector tecnoldgico y digital. Actualmente, Noelia
Amoedo lidera NODEOM, una firma de consultoria estratégica
que promueve un enfoque humanista al desarrollo e implementacién
de inteligencia artificial. Fundadora de Mediasmart, una plataforma
SaaS de publicidad programatica impulsada por inteligencia artificial,
lider6 como CEO su desarrollo internacional hasta su adquisicion por
el grupo Affle, donde formo parte de los consejos de administracion
de la matriz cotizada en la bolsa india y su filial Jampp. Previamente,
ocupo puestos de alta responsabilidad en compafias como Palm
(HP), hi5 y Buongiorno, liderando operaciones comerciales y de
producto en mercados internacionales, incluyendo EE. UU., Europa,
Asia y LATAM.

Es licenciada en Fisica por la Universidad de Santiago de
Compostela, Master en Ingenieria Electronica por la Universidad de
Stanford (beca Fulbright) y formada en gobierno corporativo por
ESADE, combina una profunda formacion técnica y experiencia
internacional con una visidn estratégica enfocada en el crecimiento
y la ética tecnologica.

Maria Arroyo Lépez. Secretaria No Consejera.

Maria Arroyo se incorporé a Tribeca Abogados, S.L.P. en septiembre
de 2019 y es abogada del area Mercantil y Laboral. Previamente, y
durante dos anos, desarrollé su actividad en el departamento de
Inmobiliario y en el area de Procesal, Arbitraje y Derecho Penal de la
Empresa de Uria Menéndez Abogados, S.L.P.

Su practica profesional se centra en operaciones de compraventa,
fusiones y  restructuraciones societarias, nacionales e
internacionales, en diversos sectores, asi como rondas de
financiacion y campanas a través de plataformas de crowfunding
para empresas de biotecnologia. Ademas, asesora en cuestiones de
derecho societario a sociedades incorporadas en BME Growth y no
cotizadas (incluso, ocupando el cargo de secretaria y vicesecretaria
no miembro de sociedades cotizadas en BME Growth y no
cotizadas). Asimismo, una parte de su practica profesional consiste
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en el asesoramiento a empresas espanolas en cuestiones de indole
laboral tales como contratos de trabajo (incluidos los contratos de
alta direccion) y despidos.

Graduada en Derecho por la Universidad del Pais Vasco (UPV/EHU)
curso el Master de acceso a la Profesion de Abogado en la
Universidad San Pablo CEU (Madrid) y el Master Universitario del
Derecho del Trabajo y de la Seguridad Social en la Universidad
Internacional de La Rioja (UNIR).

Por otro lado, Maria Arroyo también es Licenciada en Periodismo por
la Facultad de Comunicacion (FCOM) de la Universidad de Navarra
y su trayectoria profesional ha estado ligada a diversos medios de
comunicacion.

Ninguno de los directivos que siguen tienen ningun parentesco con
ningun miembro del Consejo de Administracion ni entre si.

Pablo Pifiera Alvarez. Director Financiero y accionista.

Desempena un papel clave como Director Financiero de la
Compainiia. Su liderazgo ha sido fundamental en la consolidacion de
la estructura econdmico-financiera de la Empresa, contribuyendo a
su crecimiento sostenido y a su posicionamiento como referente en
el sector tecnoldgico.

A lo largo de su trayectoria, ha acumulado una amplia experiencia en
la administraciéon y gerencia de empresas. Ha sido fundador y
gerente de SUSTRASA y PRODASA, y ha ejercido como
Administrador Unico en CODEMA Inversiones, S.L. Estas
responsabilidades reflejan su capacidad para liderar proyectos
empresariales en diversos sectores, aportando una vision estratégica
y una solida gestion financiera.

Ignacio Morate del Fresno. Director de Recursos Humanos y
accionista.
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Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales. Desde su rol
actual lidera las politicas de captacidn, desarrollo y retencion de
talento, siendo una figura clave en la consolidacion de la cultura
corporativa y en el crecimiento sostenido de la plantilla, que ha
aumentado en mas de un 30 % en los ultimos tres afios. Su labor ha
sido determinante para posicionar a Treelogic como una empresa
atractiva para profesionales altamente cualificados en areas como
inteligencia artificial, ciberseguridad y tecnologias disruptivas.

Cuenta con casi 30 afos de experiencia en el sector TIC,
desarrollando una trayectoria solida que combina direccion
estratégica, gestion de personas y cuentas clave. Actualmente, es
miembro de la Junta Directiva del Cluster TIC de Asturias, desde
donde contribuye al impulso del ecosistema tecnoldgico regional.
Ejercido como codirector en la empresa Comercial la Ibense Bornay
durante la Expo 92, ampliando su experiencia en entornos de gestion
empresarial y colaboracion intersectorial.

Marta Lépez Martinez. Directora de Produccion.

Es Ingeniera Superior en Informatica por la Universidad de Ledén y
cuenta con mas de 15 afos de experiencia en el desarrollo y gestion
de aplicaciones tecnoldgicas. Actualmente es la responsable de
coordinar la planificacion, ejecucion y supervision de los desarrollos
tecnologicos de la Compafia. A lo largo de su carrera ha liderado
equipos técnicos y funcionales encargados de garantizar la
integracion, calidad y evolucion de productos complejos, siempre
con una vision estratégica y orientada al valor de negocio.

Ha desempeiado roles clave en empresas como Stratio, Capgemini
y SATEC, gestionando proyectos de gran envergadura para clientes
de referencia. Su perfil técnico es amplio y posee certificaciones en
gestion de servicios (ITIL) y direccion de proyectos (PMP), que
consolidan su perfil como profesional polivalente y orientada a
resultados en el ambito TIC.

Joaquin Martin Aparicio. Responsable de la unidad de R&D/BD-AI.

Joaquin Martin es actualmente responsable de la unidad de 1+D, Big
Data e Inteligencia Artificial, donde lidera proyectos tecnoldgicos
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avanzados centrados en el desarrollo de soluciones disruptivas
aplicadas a distintos sectores. Desde su incorporacion en 2021, ha
sido una figura clave en el impulso de iniciativas estratégicas basadas
en ciencia de datos, inteligencia artificial y tecnologias emergentes.

Cuenta con una amplia trayectoria en el ecosistema de la robdtica y
la inteligencia artificial. Es cofundador de Canonical Robots, S.L.,
empresa especializada en robdtica colaborativa, y ha sido socio en
Adele Robots, empresa especializada en robdtica social. Inicioé su
carrera  como consultor TIC en Accenture, trabajando,
principalmente, en proyectos relacionados con la administracion
electrénica y la digitalizacién sanitaria. Es Ingeniero técnico en
Electréonica e Ingeniero superior en Telecomunicaciones por la
Universidad de Deusto.

Francisco Marcos Mateos Orviz. Responsable de la unidad de
eHealth.

Profesional con mas de 25 anos de experiencia en el ambito de las
tecnologias de la informacidn, especializado en consultoria comercial
y desarrollo de negocio. Como responsable de la unidad de eHealth,
ha desempefiado un papel clave en la expansion de esta linea,
consolidado la presencia de la Compania en el ambito sanitario con
productos de software de amplia implantacién. Ha impulsado el
posicionamiento de estas soluciones en multiples servicios de salud
publicos y privados.

A lo largo de su carrera ha trabajado en empresas como LLOOL
TECHNOLOGY, Comercial EPROM e ITC Sistemas, donde ha
desarrollado funciones de consultor TIC, gestor de servicios cloud y
soporte técnico. Su perfil se complementa con una soélida base
formativa en informatica de gestion, comercio internacional. y
automatismos, asi como formacion especializada en marketing
digital, cloud computing y habilidades transversales.

La Sociedad declara, en relacion a los miembros del Consejo de
Administracion y altos directivos, que no tiene constancia sobre: (i)
condenas en relacion con delitos de fraude durante al menos los cinco
anos anteriores; (ii) incriminaciones publicas oficiales y/o sanciones que
involucren a esas personas por parte de autoridades estatutarias o
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reguladoras (incluidos organismos profesionales), asi como si han sido
inhabilitados alguna vez por un tribunal para actuar como miembro de
los 6rganos de administracion de un emisor o para gestionar los asuntos
de algun emisor durante al menos los cinco afos anteriores a la fecha
del presente Documento Informativo.

En el articulo 23° de los Estatutos Sociales se establece el régimen de
remuneracion de los Consejeros, cuyo tenor literal es el siguiente:

“Articulo 23°.- Remuneracion de los administradores

El cargo de administrador de la Sociedad en su condicion de tal estara
retribuido.

La retribucion de los administradores en su condicion de tales consistira
en una cantidad fija determinada para cada ejercicio social por la junta
general celebrada cumpliendo los requisitos legales necesarios, y
podra ser diferente para cada miembro del consejo de administracion.
Los administradores seran reembolsados por los gastos ordinarios y
usuales de viaje, estancia y manutencion en que incurran como
consecuencia de su asistencia a las reuniones del consejo de
administracion y de junta general.

Adicionalmente a la retribucion de los administradores en su condicion
de tales, aquellos administradores que ostenten el cargo de consejero
delegado o a los que se les atribuyan funciones ejecutivas en virtud de
otro titulo tendran la retribucion por sus funciones ejecutivas que se
contengan en el contrato celebrado con la Sociedad y aprobado por el
consejo de administracion, que podra consistir en todos o algunos de
los siguientes conceptos:

i. Una retribucion dineraria fija.

ii. La posibilidad de tener derecho a una indemnizacion en caso de
cese anticipado sin justa causa y a una compensacion por la obligacion
de no competencia post-contractual.

La cuantia maxima de esta retribucion devengada en favor del conjunto
de los administradores con funciones ejecutivas y/o que ostenten el
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cargo de consejero delegado se determinara por la junta general y
permanecera vigente en tanto no se apruebe su modificacion.

El referido contrato que se celebre entre la Sociedad y dichos
administradores con funciones ejecutivas y/o que ostenten el cargo de
consejero delegado debera ser aprobado previamente por el consejo
de administracion con el voto favorable de las dos terceras partes de
sus miembros. El consejero afectado debera abstenerse de asistir a la
deliberacion y de participar en la votacion. El contrato aprobado debera
incorporarse como anejo al acta de la sesion.

El consejero no podra percibir retribucion alguna por el desemperio de
funciones ejecutivas cuyas cantidades o conceptos no estén previstos
en ese contrato. Las retribuciones que correspondan en virtud de tales
contratos se ajustaran a la politica de remuneraciones de los
consejeros”.

El importe devengado en concepto de sueldos, dietas y otras
remuneraciones del ejercicio 2024 por el Administrador Unico ascendio
a 7.958 euros en concepto de remuneracion por su labor como
Administrador Unico tanto en el ejercicio 2024 como en 2023. A fecha
de 31 de mayo de 2025 el monto total por este concepto ascendia a
2.608,35 euros.

Por otro lado, el Administrador Unico (Consejero Delegado desde el 29
de abril de 2025) ejerce sus funciones como alto directivo de la
Sociedad, y por las funciones desempenadas ha recibido una
remuneracion de 53.380 euros a 31 de diciembre de 2024 y 53.300
euros 31 de diciembre de 2023. A fecha de 31 de mayo de 2025 el
monto total por este concepto ascendia a 22.408,60 euros.

El personal de alta direccién ha percibido una remuneracion por sus
funciones de a 151.351 euros a 31 de diciembre de 2024 (151.135
euros a 31 de diciembre de 2023). El importe de la remuneracion a
fecha 31 de mayo de 2025 ascendi6 a 64.295,84 euros.

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad celebrada
el 30 de junio de 2025, acordd por unanimidad aprobar una retribucién
para los miembros del consejo de administracion para el ejercicio 2025
y posteriores en los términos siguientes:
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i) Una remuneracion fija para el Consejero Delegado de 61.000
euros por sus funciones ejecutivas.

i) Una remuneracion fija para el conjunto de consejeros, en su
condicion de tales, por un importe maximo de 34.000 euros.

Clausulas de blindaje:

En el contrato del D. Marcelino Cortina Garcia (Consejero Delegado) se
establece un compromiso de permanencia en virtud del cual éste se
compromete a prestar sus servicios a la Sociedad durante un periodo
minimo de tres (3) afos a contar desde la suscripcion del referido
contrato (esto es, hasta el 29 de abril de 2028), y una clausula de
blindaje indemnizatorio en los términos siguientes:

i) El incumplimiento por parte del Consejero Delegado del
compromiso de permanencia durante el plazo pactado implicara
el abono de una pena convencional por un importe equivalente
a la retribucion fija bruta que el Consejero Delegado hubiera
tenido derecho a percibir desde la fecha de su dimisién hasta el
29 de abril de 2028.

i) En el supuesto en que el cese del Consejero Delegado se
produzca a instancias o por incumplimiento contractual de la
Sociedad, el Consejero Delegado tendra derecho a percibir la
siguiente indemnizacion:

1. Si el cese del Consejero Delegado se produjera dentro el
plazo de permanencia pactado (hasta el 29 de abril de 2028),
el Consejero Delegado percibira una indemnizacion por
importe equivalente a la retribucion fija bruta que hubiera
tenido derecho a percibir desde la fecha de su cese hasta el
29 de abril de 2028. En el supuesto de que el cese Consejero
Delegado no motivase la reanudacion de su relacion laboral
suspendida, tendra también derecho a la percepcién de la
indemnizacion legal que le correspondiese conforme a la
normativa laboral aplicable.

2. Si el cese del Consejero Delegado se produjera a partir del
29 de abril de 2028, y no motivase la reanudacién de su
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relacion laboral suspendida, tendra derecho a la percepcion

de la superior de las siguientes indemnizaciones:

a) la indemnizacion legal que le correspondiese conforme a
la normativa laboral aplicable; o, alternativamente.

b) una indemnizaciéon consistente en una cantidad
equivalente a veinticuatro (24) mensualidades de la
retribucion fija bruta del Consejero Delegado.

Las referidas indemnizaciones no se abonaran al Consejero
Delegado en caso de que su cese se produzca como
consecuencia de un incumplimiento de sus obligaciones y
funciones asumidas bajo el contrato de prestacion de servicios
suscrito con la Sociedad.

D. Enrique Berdayes Alvarez (Presidente y Director de Operaciones), D.
Pablo Pifiera Alvarez (Director Financiero) y D. Ignacio Morate del
Fresno (Director de Recursos Humanos) han suscrito, cada uno de
ellos, en fecha 29 de abril de 2025 una adenda a sus contratos
laborales, en virtud de las cuales se han comprometido a prestar sus
servicios a la Sociedad durante un periodo minimo de tres (3) afios a
contar desde la suscripcion de las mismas (esto es, hasta el 29 de abril
de 2028), y una clausula de blindaje indemnizatorio en los términos
siguientes:

El incumplimiento del compromiso de permanencia durante el
plazo pactado dara derecho a la Sociedad a recibir el abono de
una pena convencional por un importe equivalente a la
retribucion fija bruta que el directivo hubiera tenido derecho a
percibir desde la fecha de su dimision hasta el 29 de abril de
2028, salvo que: a) se hubiese producido por una modificacién
sustancial de sus condiciones de trabajo en los términos del
articulo 41 del Estatutos de los Trabajadores; o b) un traslado (a
instancia de la Sociedad) a un centro de trabajo ubicado en una
provincia distinta a la del centro actual o en cualquier pais fuera
de Espana.

En el supuesto de extincion del contrato laboral por parte de la
Sociedad, el directivo tendra derecho a una indemnizacion
equivalente al importe de la retribucién bruta que hubieran
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tenido derecho a percibir desde la fecha de su cese hasta el 29
de abril de 2028, excepto que la extincidn se produzca por
despido disciplinario declarado procedente mediante sentencia
firme.

La participacion total en el capital social de Treelogic de las personas
que forman parte de sus 6rganos de administracion y gestion es de un
74,45% a fecha del presente Documento Informativo. A continuacion,
se detalla su participacion:

. . Participacion Participacion Participacion
o

Accionista N°de acciones directa(%) indirecta(%) total(%)
BIOS’ENSE, S.L. (Rte. D. Javier Rivela 892,660 17.85% ) 17.85%
Rodriguez)
GIRASOLES FINANCE, S.L. (Rte. D. o 0
Manuel Antonio Rivela Rodriguez) 1142680 22,85% ) 22,85%
MAD ADQU!SICIONES, S.L.U. (Rte. 892,680 17.85% ) 17.85%
Manu Argadi Inversiones, S.L.)
D. Pablo Pifiera Alvarez 638.530 12,77% - 12,77%
D. Enrique Berdayes Alvarez 638.530 12,77% - 12,77%
D. Ignacio Morate del Fresno 638.530 12,77% - 12,77%
D. Marcelino Cortina Garcia 156.390 3,13% - 3,13%
D. Javier Rivela Rodriguez 0 0,00% 17,85% 17,85%
D. Manuel Antonio Rivela Rodriguez 0 0,00% 22,85% 22,85%
Manu Argadi Inversiones, S.L. 0 0,00% 17,85% 17,85%

*El Consejero D. Javier Rivela Rodriguez posee el 99,80% de las acciones de BIOSENSE, S.L.
**El Consejero D. Manuel Antonio Rivela Rodriguez posee el 100% de las acciones de GIRASOLES FINANCE,

S.L.
***Manu Argadi Inversiones S.L. posee el 100% de las acciones de MAD ADQUISICIONES, S.L.U., y esta

representada por la persona fisica D. Ignacio Arganza Alvaro. D. Manuel Arganza Diaz posee el 100% de las
acciones de Manu Argadi Inversiones, S.L.

A la fecha del presente Documento Informativo no existen derechos de
opcion de compra de acciones de la Sociedad con personas que
forman parte del 6rgano de administracién de Treelogic.

Tras la ejecucion de la Oferta de Suscripcion, la participacion
accionarial indicada anteriormente se vera modificada y la Sociedad, en
la correspondiente adenda al Documento Informativo, actualizara la
informacion contenida en el presente apartado.
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A la fecha del presente Documento Informativo, la totalidad de los
miembros del consejo de administracion, asi como el personal de
gestion y de la alta direccion, han manifestado no estar incursos en
ninguna situacion de conflicto de interés con la Sociedad.

219 Empleados. Numero total, categorias y distribucion
geografica

A 31 de diciembre de 2024, la informacion financiera auditada de
Treelogic reflejaba que el numero total de trabajadores era de 105.

A 31 de diciembre de 2024 la distribucidn geogréfica de la plantilla era
la siguiente:

Localizacion  n° trabajadores
Asturias 58
Madrid
Barcelona
Alicante
Valencia
Murcia
Malaga
Granada
Salamanca
Valladolid
Segovia
Ledn

Lugo

A Coruna
Ourense
Vigo
Bilbao

N
»

O NN =N A A aaWw2 = wNhNo

Cabe senalar que la totalidad de la plantilla disfruta de teletrabajo en
distinto grado. Su distribucion por categorias y género en 2023 y 2024
fue la siguiente:
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. Hombres Mujeres Total
Categorias
2024 2023 |2024 2023 2024 2023

Licenciado 44 41 15 16 59 57
Titulado 0 0 1 1 1 1
Diplomado 9 7 6 4 15 11
Técnico de calculo y disefo 10 8 2 0 12 8
Oficial 5 4 2 2 7 6
Programador, operador y grabador 4 2 2 2 6 4
Auxiliar Administrativo 1 1 2 1 3 2
Otros 1 2 1 1 2 3

El numero medio de empleados de la Compaiia en los afios 2023 y
2024 fue de 92 y 105, respectivamente.

Tanto a 31 de diciembre de 2023 como a 31 de diciembre de 2024, del
total de personas empleadas por la Sociedad, habia dos trabajadores
con una discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.

2.20 Numero de accionistas y, en particular detalle de los
accionistas principales, entendiendo por tales aquellos que tengan
una participacion, directa o indirectamente, igual o superior al 5%
del capital social, incluyendo niumero de acciones y porcentaje
sobre el capital.

A la fecha del presente Documento Informativo la Sociedad cuenta 7
accionistas con participacion directa. Ademas, la Compafia cuenta con
3 Consejeros con participacion indirecta. A continuacion, se recoge el
detalle de la participacion directa e indirecta en el capital social:

Accionista N° de acciones Participacion Participacion Participacién
directa(%) indirecta(%) total(%)
BIOSIENSE, S.L. (Rte. D. Javier Rivela 892.660 17.85% ) 17.85%
Rodriguez)
GIRASOLES FINANCE, S.L. (Rte. D.
Manuel Antonio Rivela Rodrigguez) 1.142.680 22,85% 22,:85%
MAD ADQUIlSICIOl\-lES, S.L.U. (Rte. 892.680 17.85% 17.85%
anu Argadi Inversiones, S.L.)
D. Pablo Pifiera Alvarez 638.530 12,77% 12,77%
D. Enrique Berdayes Alvarez 638.530 12,77% 12,77%
D. Ignacio Morate del Fresno 638.530 12,77% 12,77%
D. Marcelino Cortina Garcia 156.390 3,13% - 3,13%
D. Javier Rivela Rodriguez 0 0,00% 17,85% 17,85%
D. Manuel Antonio Rivela Rodriguez 0 0,00% 22,85% 22,85%
Manu Argadi Inversiones, S.L. 0 0,00% 17,85% 17,85%
Manuel Arganza Diaz 0 0,00% 17,85% 17,85%

*El Consejero D. Javier Rivela Rodriguez posee el 99,80% de las acciones de BIOSENSE, S.L.

**El Consejero D. Manuel Antonio Rivela Rodriguez posee el 100% de las acciones de GIRASOLES FINANCE,

S.L.

***Manu Argadi Inversiones S.L. posee el 100% de las acciones de MAD ADQUISICIONES, S.L.U., y esta
representada por el Consejero D. Ignacio Arganza Alvaro. D. Manuel Arganza Diaz posee el 100% de las acciones

de Manu Argadi Inversiones, S.L.

141



Documento informativo de incorporacion a BME Growth de Tree Technology, S.A.

Tras la Oferta de Suscripcion la composicion accionarial se vera
modificada. La nueva composicion accionarial se especificara en la
adenda del presente Documento Informativo.

2.21 Declaracion sobre el capital circulante

El Consejo de Administracion de la Sociedad declara que, tras realizar
un analisis con la diligencia debida, la Sociedad dispone del capital
circulante (“working capital”) suficiente para llevar a cabo su actividad
durante los 12 meses siguientes a la fecha de incorporacion al
segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity.

2.22 Declaracion sobre la estructura organizativa de la
Compaiia

El Consejo de Administracion de la Sociedad declara que la misma
dispone de una estructura organizativa suficiente y de un sistema de
control interno que le permite el cumplimiento de las obligaciones de
informacion que establece la Circular de BME Growth 3/2020, de 30 de
julio, sobre informacion a suministrar por empresas incorporadas a
negociacion en el segmento BME Growth de BME MTF Equity.

El Anexo Il del presente Documento Informativo contiene el Informe
sobre la estructura organizativa y el sistema de control interno de la
Sociedad

2.23 Factores de riesgo

El negocio y la actividad de Treelogic estan condicionados tanto por
factores intrinsecos, exclusivos del mismo, tal y como se describe a lo
largo del Documento Informativo, como por determinados factores
exdgenos que son comunes a cualquier empresa de su sector. Es por
ello por lo que, antes de adoptar la decision de invertir adquiriendo
acciones de Tree Technology, S.A., deben tenerse en cuenta, entre
otros, los riesgos que se enumeran a continuacion, junto con la
informacion contenida en este Documento Informativo y la informacion
publica de la Sociedad que esté disponible en cada momento, los
cuales podrian afectar de manera adversa al negocio, los resultados, las
perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial de la
Sociedad.
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No obstante, estos riesgos no son los unicos a los que la Sociedad
podria tener que enfrentarse. Podria darse el caso de que riesgos
futuros, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes
por la Sociedad en el momento actual, pudieran provocar un impacto
sustancial negativo en las actividades y en la situacion financiera de la
Sociedad. Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos los riesgos
enumerados podrian tener un efecto adverso en el precio de las
acciones de Treelogic, lo que podria llevar a una pérdida total o parcial
de la inversion realizada.

Los accionistas o potenciales inversores deberan estudiar
detenidamente si la inversion en las acciones de Treelogic es adecuada
para ellos, teniendo en cuenta sus circunstancias personales y la
informacion contenida en el Documento Informativo. En consecuencia,
los accionistas o potenciales inversores en las acciones de la Sociedad
deberan leer cuidadosamente esta seccion de manera conjunta con el
resto del Documento Informativo. De igual manera, se recomienda a los
accionistas o potenciales inversores que consulten con sus asesores
financieros, legales y fiscales, antes de llevar a cabo cualquier decision
de inversion, en relacion con las acciones de Treelogic.

Riesgo de interposicion de acciones legales

El 21 de julio de 2025, el Servei Andorra d’Atencié Sanitaria (SAAS)
remitio un burofax a Treelogic informando sobre un Auto del Tribunal
General de la Unidn Europea que, segun su interpretacion, le
reconoceria la titularidad del programa informatico Web_e-PAT vy la
marca SET (“Sistema Estructurado de Triaje”) asociada a la linea Triaje
SET. A instancia de la Compaiiia, el despacho juridico ECIJA analiz6 el
Auto, la comunicacion recibida y la documentacion de propiedad
intelectual, concluyendo que (i) el Auto no es firme por estar pendiente
de recurso, que (ii) se limita a un procedimiento de nulidad de marca
sin pronunciarse sobre la titularidad del software Web_e-PAT, y que (iii)
los titulos de propiedad intelectual y el contrato de licencia que permiten
a Treelogic explotar dicho software son plenamente validos.

De acuerdo con el dictamen juridico de ECIJA, incluso en el hipotético
caso de que el Auto fuera confirmado, sus efectos se restringirian
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exclusivamente a la marca, cuya relevancia en el servicio es residual y
no comprometeria la continuidad de la linea eHealth.

En consecuencia, de manera alineada con el dictamen juridico de
ECIJA, el Consejo de Administracion de la Compafiia considera que no
existe una expectativa razonable de que este litigio, que se desarrolla
entre terceros, se puede extender a Treelogic o tener un efecto
significativo sobre la Sociedad.

No obstante, en caso de que los acontecimientos evolucionasen de
manera contraria a las expectativas de la Compafia — es decir, en el
caso de que el SAAS acabase extendiendo con éxito el litigio a
Treelogic, y al uso y aprovechamiento hecho por esta del programa
informatico, no solo a la marca — ello podria llegar a suponer un riesgo
para la continuidad de la linea eHealth, que a cierre de 2024
representaba alrededor de un 16% de la cifra de negocios, al menos en
su actual configuracién. En caso de que tal escenario se consumase, no
es posible a fecha cuantificar el riesgo contingente maximo potencial,
al que en todo caso tanto los asesores juridicos de la Compaiia como
su Consejo de Administracion otorgan una muy baja probabilidad.

Riesgo de resolucion anticipada del contrato de licencia de SEPSIS
SW

El contrato celebrado entre la Compafia y MECK SHARP & DOHME DE
ESPANA, S.A. (en adelante, MSD) el pasado 9 de junio de 2020, al que
ya hemos hecho referencia en el apartado 2.6.2, en su apartado de
“resolucién anticipada”, incluye una clausula por la cual MSD se reserva
el derecho de venta del referido software a un tercero.

Existe, por lo tanto, un riesgo de que MSD decida unilateralmente la
resoluciéon anticipada del contrato, rompiendo abruptamente una linea
de negocio relevante para la Compainiia. En tal caso, Treelogic recibira
un 16% del precio de venta, en concepto de Success Fee, si bien
garantiza que seguira dando servicio de soporte y mantenimiento a los
clientes con contrato de licencia vigente durante el periodo de vigencia
restante de sus contratos y con un maximo de un afo.

Asimismo, tras el 9 de septiembre de 2030, fecha en la que expira
automaticamente el contrato por el transcurso del plazo maximo
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previsto en el mismo, la Compaiia debera renunciar a este negocio o
encontrar una forma alternativa para desarrollarlo.

Riesgo relativo a la normativa de proteccion de datos

La empresa esta expuesta al riesgo de incumplimiento de la normativa
vigente en materia de proteccion de datos, especialmente el
Reglamento Europeo de Proteccion de Datos Reglamento (UE)
2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de
2016, y la Ley Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccién de
Datos Personales y garantia de los derechos digitales. El tratamiento
inadecuado de datos personales puede acarrear sanciones economicas
significativas, dafnos reputacionales y la obligacion de implementar
medidas correctivas.

La actividad que desarrolla la Compania implica el tratamiento de
informacion de caracter personal y sensible. La normativa relativa a la
gestion y tratamiento de datos de caracter personal es compleja y
cambiante, en constante actualizacion; ademas de que difiere en gran
medida en cada jurisdiccion en la que la Sociedad pueda operar.

Ademas, la incorporacion de nuevas tecnologias o la gestiéon de
grandes volumenes de datos personales aumenta la probabilidad de
incidentes de seguridad, como accesos no autorizados, pérdida o
alteracion de datos, lo que puede comprometer la confidencialidad,
integridad y disponibilidad de la informacion.

Riesgo relativo a cambios en la regulacién vigente

La Companfia, como todas en su sector, enfrenta constantemente el
riesgo de que se produzcan cambios a nivel regulatorio de alcance
significativo - debido a los frecuentes cambios normativos en torno a
sectores como el sector tecnologico y de consultoria que, por su
especial cercania con los cambios socioecondmicos y empresariales
que se van produciendo, los experimentan en mayor grado que en otros
sectores.

La normativa que regula el campo de actividad de la Compainiia, y por
tanto, a la que debe adaptarse, es la Ley 11/2021, de 9 de julio, de
medidas de prevencion y lucha contra el fraude fiscal, de transposicion
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de la Directiva (UE) 2016/1164, del Consejo, de 12 de julio de 2016, por
la que se establecen normas contra las practicas de elusién fiscal que
inciden directamente en el funcionamiento del mercado interior, de
modificacién de diversas normas tributarias y en materia de regulacion
del juego (Ley Antifraude) y el Real Decreto 1007/2023, de 5 de
diciembre, por el que se aprueba el Reglamento que establece los
requisitos que deben adoptar los sistemas y programas informaticos o
electronicos que soporten los procesos de facturacion de empresarios
y profesionales, y la estandarizacion de formatos de los registros de
facturacion (Reglamento VeriFactu), que exigen sistemas de facturacion
con registros inalterables y trazables. Asimismo, la Ley 18/2022, de 28
de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas (Ley Crea y
Crece) establece plazos obligatorios para la facturacién electrénica que
afectaran directamente a sus clientes y, por ende, a la demanda de sus
servicios. Estos cambios regulatorios, sumados a normativas
especificas como el Reglamento DORA sobre ciberseguridad
(Reglamento (UE) 2022/2554 del Parlamento Europeo y del Consejo de
14 de diciembre de 2022 sobre la resiliencia operativa digital del sector
financiero y por el que se modifican los Reglamentos (CE) n°
1060/2009, (UE) n° 648/2012, (UE) n° 600/2014, (UE) n°® 909/2014 y
(UE) 2016/1011) y regulaciones locales como Ticket Bai (un proyecto
comun de las Haciendas Forales y del Gobierno Vasco cuyo objetivo es
la implantacion de una serie de obligaciones legales y técnicas en los
softwares de facturacién de las personas fisicas y juridicas que
desarrollan actividades econdmicas, con el fin de que la Hacienda Foral
pueda controlar sus ingresos), aumentan la complejidad operativa para
Tree Technology, especialmente en sus verticales clave de industria 4.0
y sanidad.

Una adaptacion tardia o ineficiente en un determinado momento a tales
cambios potenciales en la normativa, podria generar un impacto de
magnitud incierta en los costes operativos, la potencial pérdida de
competitividad frente a otras consultoras mejor preparadas ante tales
cambios, o incluso posibles sanciones, afectando negativamente a sus
resultados financieros, viabilidad y valoracion en el mercado.

Riesgos relacionados con los tipos de interés y endeudamiento
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Factores macroecondmicos como fluctuaciones en los tipos de interés,
podrian actuar como amplificadores de la volatilidad del precio de las
acciones, siendo susceptible de desembocar en un riesgo reputacional
para la Sociedad, especialmente en caso de fluctuaciones abruptas.

Las deudas financieras de la Sociedad tienen la siguiente composicion
al 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 respectivamente:

30.06.2025 31.12.2024

Deudas a largo plazo 826.170,42 908.818,04
Deudas con entidades de crédito 592.355,62 675.003,24
Otros pasivos financieros * 233.814,80 233.814,80

Deudas a corto plazo 2.208.144,95 3.659.474,56
Deudas con entidades de crédito 2.205.104,12 2.643.680,61
Otros pasivos financieros (*) 3.040,83 1.015.793,95

(*) No incluyen las deudas transformables en subvenciones, dado que éstas se
corresponden son importes concedidos para financiar proyectos de investigacion de
ejecucion plurianual, que son considerados como deuda hasta que se ejecute el
gasto correspondiente, momento en que se transfieren a ingresos por subvenciones
de los ejercicios correspondientes, y por tanto no implican una futura salida de
fondos.

Las “Deudas con entidades de crédito” se componen principalmente
de préstamos con diversas entidades financieras por importe de
1.238.188,79 euros al 30 de junio de 2025 (1.462.539 euros al 31 de
diciembre de 2024). En cuanto al tipo de interés todos son fijos y el tipo
medio de estos préstamos es cercano al 4%.

Adicionalmente, la Sociedad posee lineas de crédito y de descuento de
efectos, dispuestas por un importe de 1.612.797,83 euros (1.856.145
euros a 31 de diciembre de 2024), que se corresponden con polizas de
crédito con vencimientos en el corto plazo. El tipo de interés medio de
las lineas de crédito es del 4%.

En el apartado 2.12.1 (subapartado Detalle de la deuda bancaria) se
detallan las deudas y entidades de crédito con los datos auditados a 31
de diciembre de 2024.

El epigrafe de otros pasivos financieros a largo plazo recoge un
préstamo concedido por el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico y la
Innovacion (CDTI), en relacidon con un proyecto de investigacion en
ejecucion, por importe total de 233.815 euros al 31 de diciembre de
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2024 (no se mantuvieron préstamos por este concepto en 2023) que
devengan un tipo de interés fijo del 3,67%. El vencimiento del préstamo,
tal y como se establece en el contrato firmado por las partes, se ha
fijado en 2040.

Riesgo derivado de la dependencia del equipo directivo y personal
clave

Treelogic, a pesar de contar con una estructura operativa definida,
presenta una concentracion significativa en su o6rgano de
administracion. Esta configuracion implica que la gestion estratégica y
operativa depende en gran medida de su liderazgo, lo que podria
generar vulnerabilidades en caso de una salida abrupta.

Adicionalmente, la empresa opera en el sector de I1+D+i y consultoria
tecnologica, donde el capital humano altamente cualificado es critico.
La pérdida de ejecutivos clave o la incapacidad para atraer y retener
talento especializado podrian afectar negativamente a su capacidad de
ejecutar proyectos, mantener relaciones con clientes o impulsar
innovacion, impactando asi en sus resultados financieros y valoracion.

Si bien la Sociedad no declara un equipo directivo amplio, su modelo
de negocio —basado en servicios profesionales— exige garantizar la
continuidad del conocimiento técnico y la gestidn comercial. La falta de
planes de sucesidn o incentivos para retener perfiles estratégicos
podria suponer un riesgo material para su crecimiento y sostenibilidad.

En particular, la compania considera clave el papel de los Directores de
las Unidades de Negocio de eHealth, Al&Cibersecurity, |+D, asi como
el de la Directora de Produccién, por liderazgo que ejercen en sus
respectivas areas. Para todos ellos se prevé la implementacion de un
plan de Stock Options tras la salida al mercado, con la posibilidad de
ampliarlo posteriormente a determinados perfiles técnicos de alto nivel.

Riesgo derivado de la concentracion de la actividad en Espana

Tree Technology desarrolla su actividad principal en el mercado
espafnol, donde concentra el 97,10% de su facturacion y recursos
operativos, segun se desprende de su estructura de negocio. Aunque
la Companiia ha iniciado una expansion internacional con presencia en
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paises como Colombia, Chile, México y Portugal, esta diversificacion
aun no constituye un porcentaje significativo de sus ingresos totales,
representando solamente un 1,60% Latinoamérica y un 1,30% el resto
de Europa.

Una eventual desaceleracion econdmica en Espafa, donde se ubica su
sede central y principal mercado, podria afectar negativamente a su
capacidad de generacion de ingresos, especialmente en sectores clave
como la administracion publica, industria y sanidad, que representan
sus principales areas de actividad. Este escenario podria impactar en
sus resultados financieros, flujos de caja y valoracién, dada la
dependencia inicial del mercado doméstico.

La Sociedad esta implementando una estrategia de crecimiento
internacional que podria mitigar progresivamente este riesgo, pero su
efectividad dependera de la consolidacion de sus operaciones en
mercados exteriores y de la capacidad para adaptarse a entornos
regulatorios y competitivos diversos. Hasta que esta expansion no
alcance un peso relevante en su estructura de ingresos, la Compafia
mantendra una exposicion significativa a las condiciones econémicas y
sectoriales de Espana.

Riesgo vinculado a la expansion geografica

La Sociedad esta inmersa en un proceso de internacionalizacion con
presencia en mercados como Colombia, Chile, México, Portugal y otros
paises latinoamericanos. Este crecimiento geografico conlleva una
exposicion inherente a riesgos asociados a la operativa internacional,
ya que la ejecucion exitosa depende de factores como la adaptacion a
regulaciones y necesidades locales, la efectividad de sus alianzas para
garantizar distribucion y soporte, y la competencia con actores locales
ya establecidos. Si la compaiia no logra consolidar su presencia
internacional segun lo previsto, podria enfrentar mayores costes
operativos sin retorno equivalente en ingresos.

Para mitigar estos riesgos, Tree Technology apuesta por un modelo
escalable basado en partnerships tecnolégicos y acuerdos con socios
locales, pero el ritmo de adopcidén de sus soluciones en mercados
emergentes y la posible saturacion de competidores podrian ralentizar
su penetracion.
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Con todo, la internacionalizacién es clave para reducir su dependencia
del mercado espaniol, pero su éxito depende de la capacidad ejecutiva
y la seleccion estratégica de alianzas, y un retraso o fracaso en este
proceso afectaria negativamente a su rentabilidad y proyeccion futura.

Ademas, la inestabilidad econdmica, politica o juridica en mercados
estratégicos puede generar incertidumbre en la ejecucion de contratos,
la proteccion de inversiones o la continuidad de colaboraciones con
socios internacionales.

Riesgo de incumplimiento de las previsiones

Tal como se indica en los apartados 1.5y 2.17, Tree Technology, S.A.
ha establecido previsiones financieras y operativas basadas en
hipbtesis de crecimiento, tanto organico como mediante potenciales
adquisiciones o colaboraciones estratégicas. Sin embargo, el
cumplimiento de estas proyecciones esta sujeto a factores externos e
internos que podrian desviar los resultados esperados.

Entre los riesgos que podrian afectar negativamente a la materializacion
de estas previsiones destacan variaciones en la demanda de servicios
de I+D+i y consultoria tecnoldgica, especialmente en sectores clave
como industria 4.0 o sanidad, donde la empresa concentra parte de su
actividad. Ademas, retrasos en la ejecucion de proyectos debido a
complejidades técnicas, cambios regulatorios o incertidumbre en la
financiacion de clientes, asi como dificultades en la escalabilidad
internacional, podrian impactar en su capacidad para cumplir con las
proyecciones.

Un incumplimiento significativo de las previsiones podria afectar
negativamente al negocio, los resultados, la situacién financiera,
patrimonial y valoracién de la Sociedad, ya que su estructura financiera
y la concentracién de la gestion en el Consejo de Administracion
aumentan la sensibilidad a desviaciones en ingresos o costes. Por lo
tanto, es crucial que la empresa lleve a cabo un seguimiento constante
y ajuste continuamente sus estrategias para mitigar estos riesgos y
asegurar el cumplimiento de sus objetivos.

Riesgo relacionado con las fluctuaciones en la tasa de cambio de
divisas
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Treelogic, debido a su creciente actividad internacional en mercados
como Latinoamérica y Portugal, esta expuesta a riesgos cambiarios
derivados de las fluctuaciones en divisas como el dolar estadounidense
y las monedas locales de estos paises. Esta exposicién surge tanto de
los ingresos generados en estas regiones como de los pagos a
proveedores y socios internacionales.

Un escenario de volatilidad en los mercados de divisas podria afectar
negativamente la conversion de sus ingresos en moneda extranjera a
euros, asi como incrementar sus costos operativos en el exterior,
impactando directamente sus margenes de rentabilidad y resultados
financieros.

Este riesgo se ve amplificado por el actual contexto econémico global,
caracterizado por la incertidumbre en los mercados emergentes y los
cambios en las politicas monetarias internacionales. A medida que Tree
Technology continle expandiendo sus operaciones internacionales,
este riesgo cambiario podria adquirir mayor relevancia, pudiendo
afectar no solo sus resultados operativos, sino también su valoracion
global. La implementacion de estrategias de gestion de riesgo
cambiario, como el uso de instrumentos financieros derivados o la
diversificacion geografica de sus operaciones, podria ayudar a la
compaiiia a mitigar estos impactos potenciales y proteger su posicion
financiera frente a la volatilidad cambiaria.

Riesgo de conflictos de interés por partes vinculadas

La Sociedad ha realizado operaciones con partes vinculadas y podria
seguir haciéndolo en el futuro, de acuerdo con el apartado 2.15 del
presente Documento Informativo. En caso de que dichas operaciones
no se realicen en condiciones de mercado, favoreciendo los intereses
de sus principales accionistas y otras partes vinculadas, podria afectar
negativamente al crecimiento futuro, el negocio, los resultados, la
situacion financiera, patrimonial y a la valoracion de la Sociedad.

Riesgo relativo al mantenimiento de las fortalezas competitivas a
largo plazo

151



Documento informativo de incorporacion a BME Growth de Tree Technology, S.A.

El sector en el que opera la Sociedad, como le es propio a las
actividades intensivas en innovacidn y tecnologia, presenta
caracteristicas estructurales que se materializan en elevadas barreras
de entrada y permanencia tales como, entre otras, (i) la intensa rivalidad
entre competidores con mayor capacidad de inversion y economias de
escala consolidadas para hacer frente entre otras cuestiones a la
financiacion de circulante de proyectos, (ii) la alta dependencia de
ecosistemas tecnolégicos dominados por plataformas que condicionan
el acceso al mercado o, de manera creciente, por (iii) las dificultades
para captar y retener a recursos humanos clave.

Ello, unido a la constante evolucién tecnoldgica, imprime una intensa
competencia que obliga a todos los actores sectoriales a innovar
continuamente, invertir en |+D+i, incrementar alianzas sectoriales,
actualizar sus plataformas tecnolégicas o adaptarse a nuevos
estandares. El hecho de que la Compania pudiere no ser capaz de
seguir tal ritmo sectorial podria afectar su capacidad para cumplir con
sus objetivos de crecimiento y rentabilidad, lo que repercutiria
negativamente en su situacion financiera, patrimonial y valoracion.

Riesgo relativo a la atraccion, desarrollo y retencion del talento

La necesidad de talento y trabajadores cualificados a todos los niveles,
mas alla del equipo de direccion, es una pieza clave para el desarrollo
de la actividad de la Compafia, especialmente en el sector de
consultoria tecnologica, donde la fuerza laboral es escasa y muy
disputada entre la competencia; sumado a los importantes costes que
conlleva la formacion continua y mejora de la plantilla. Si la Compafia
es incapaz de atraer nuevo talento, o mas importante aun, retenerlo, se
limita gravemente el crecimiento y las prospecciones a futuro.

La naturaleza especializada de las operaciones de Treelogic genera una
concentracion critica de conocimiento en determinados perfiles
profesionales. Esta situacion podria desencadenar: pérdida de know-
how estratégico ante la salida de personal técnico cualificado; limitada
capacidad de sustitucion inmediata para perfiles altamente
especializados; y una posible disrupcion operativa durante procesos de
transferencia de conocimiento.

Riesgo vinculado a la concentraciéon de proveedores en el sector
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La pérdida total o parcial de determinados proveedores clave, sin que
la Compania pueda sustituirlos por otros en condiciones
sustancialmente similares, podria afectar negativamente al desarrollo
de su actividad. Asimismo, cabe senalar el riesgo financiero asociado a
una eventual insolvencia de uno o varios proveedores o subcontratistas,
lo que podria imposibilitar la finalizacién de determinados proyectos y
obligar a la Compaiia a buscar alternativas de forma urgente y
seguramente a un coste superior. Los principales proveedores que
podrian verse en tal situacion, aunque por su naturaleza no es probable
que la incurran, serian los centros tecnologicos de referencia (se trata
fundamentalmente de fundaciones surgidas de solidas colaboraciones
publico-privadas), que colaboran como subcontratistas en el desarrollo
de proyectos de innovacion, en especial ESBARZER, S.L. y MSD, y los
tres centros tecnoldgicos detallados en el apartado “Diversificacion de
proveedores”: Fundacion Centro De Tecnologias De Interaccion Visual
y  Comunicaciones  Vicomtech, Centro  Tecnoléxico De
Telecomunicacions De Galicia Y Fundacion Tecnalia Research &
Innovation.

Por otra parte, existe la posibilidad de que determinados proveedores
0 subcontratistas no cumplan con los estandares de calidad exigidos,
prestando servicios defectuosos o insuficientes que podrian perjudicar
la reputacion de Treelogic ante sus clientes, otros proveedores o
terceros.

Riesgo por la concentracién de clientes.

Los 15 principales clientes del Grupo representan un 90,90% del
Importe neto de la cifra de negocio. La administracion publica
representa, como principal cliente, el 52,6% de la cifra total de negocio.
La pérdida total o parcial de los principales clientes sin que la Companiia
pueda reemplazarlos rapidamente podria tener un impacto material y
negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas y la situacion
financiera, econémica y patrimonial.

Riesgo relativo a posibles retrasos en el desarrollo de proyectos

La dependencia que tiene la Sociedad de su equipo directivo y el
tamafo reducido de este, junto con la necesidad de contar con personal
altamente cualificado, puede condicionar la ejecucion en tiempo y
forma de los proyectos adjudicados a la Compaiiia en el caso de que
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sufra una merma el equipo directivo o no se disponga del numero
suficiente de personal cualificado. Esta situacion podria provocar la
pérdida de proyectos o el deterioro en la relacion de la Compaiia con
sus clientes, con el consiguiente descenso en la facturacion.

Este riesgo se acentua con la creciente importancia que viene
adquiriendo la linea de ciberseguridad dentro de la cifra de negocios de
la Compainiia, puesto que lleva ya dos afos desarrollando multitud de
proyectos en el marco de la Iniciativa Estratégica de Compra Publica de
Innovacion del Instituto Nacional de Ciberseguridad de Espafa
(INCIBE).

Riesgo de competencia

La Sociedad opera en el altamente competitivo sector de consultoria
tecnologica y soluciones de transformacion digital, donde compite con
empresas nacionales e internacionales tanto de gran escala como
especializadas en nichos concretos. Aunque la Compahia ha
desarrollado un posicionamiento diferenciado mediante su
especializacion en Big Data, Inteligencia Artificial y vision artificial
aplicada a sectores como industria 4.0, sanidad y administracion
publica, enfrenta desafios competitivos significativos. La entrada de
nuevos actores con mayores recursos financieros o capacidades
técnicas, o las nuevas tecnologias disruptivas pueden afectar
directamente la posicion de la Compania en el mercado, obligando a
constantes adaptaciones de los modelos de negocio y servicios que
ofrecen.

Si Tree Technology no logra mantener su ventaja en conocimiento
sectorial especifico o acelerar la innovacién en sus plataformas, podria
quedar rezagada frente a competidores mas agiles o con propuestas
tecnologicas mas avanzadas, lo que la obligaria a enfrentar una
reduccion en sus margenes y oportunidades de negocio. Una
intensificacion de la competencia podria afectar su capacidad para
mantener precios premium, reducir su pipeline de proyectos
estratégicos y limitar su crecimiento internacional, lo que tendria
repercusiones negativas en sus resultados financieros, flujos de caja y
valoracion.
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Por lo tanto, es crucial que la empresa refuerce continuamente sus
ventajas competitivas mediante la profundizacion en el conocimiento de
dominios sectoriales criticos, la proteccion de su propiedad intelectual
y la aceleracion de la escalabilidad internacional de sus soluciones
estrella.

Riesgos vinculados a la excesiva exposicion a la innovacion
tecnoldgica

El sector de consultoria tecnolégica y desarrollo de soluciones basadas
en Big Data e Inteligencia Artificial, donde opera Tree Technology, se
caracteriza por una rapida evolucion en tecnologias, estandares
industriales y demandas de los clientes. El éxito futuro de la Compaiiia
dependera en gran medida de su capacidad para anticipar estos
cambios y adaptar sus servicios con agilidad.

Treelogic invierte constantemente en el desarrollo, implantacion,
mantenimiento y soporte de soluciones de software y en proyectos a
medida para sus clientes, ayudandoles a operativizar y optimizar
determinados procesos, en un esfuerzo continuo por mantener un
elevado estandar de calidad. En el caso de que se perdiese tal estandar,
ello podria conllevar la pérdida de negocio, clientes o reputacion, con
los consecuentes efectos econdmicos y financieros para la Sociedad.

Ademas, la presion por innovar puede llevar a implementar tecnologias
sin la debida evaluacion de riesgos o sin un plan claro de retorno de
inversion, generando incertidumbre en los resultados y posibles
pérdidas economicas. Esta presién innovadora se explica porque un
retraso significativo en la adaptacion tecnolégica podria debilitar el
posicionamiento de la Compaiia como consultora especializada,
llevando a una erosion de margenes, pérdida de proyectos estratégicos
y, en ultima instancia, un deterioro en sus resultados financieros y
valoracion.

La Sociedad enfrenta el desafio constante de evolucionar sus
soluciones existentes mientras desarrolla nuevas funcionalidades que
respondan a las necesidades emergentes del mercado, especialmente
en sectores clave como industria 4.0, sanidad y administracion publica.
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Sin embargo, este proceso de innovacién continua debe gestionarse de
manera eficiente en términos de coste y tiempo, ya que algunos
competidores con mayores recursos financieros podrian reaccionar
mas rapidamente a tendencias tecnoldgicas emergentes.

La incapacidad de Treelogic para mantener el ritmo de innovacion
podria reducir su competitividad, afectando su capacidad para retener
clientes o acceder a nuevos mercados. Por lo tanto, es crucial que la
empresa refuerce su agilidad mediante alianzas estratégicas y priorice
la escalabilidad de sus desarrollos para mitigar este riesgo.

Riesgo asociado a actos de robo o hacking de informacién
primordial y cédigo de la tecnologia

Las empresas especializadas en |A, ciberseguridad y eHealth gestionan
informacidon sensible y desarrollan tecnologias criticas. Esto las
convierte en objetivos prioritarios para ciberataques, robo de propiedad
intelectual, exfiltracion de datos, manipulacion de algoritmos (data
poisoning) o ataques de ransomware (programa dafino que restringe
el acceso a determinadas partes o archivos del sistema
operativo infectado y pide un rescate a cambio de quitar dicha
restriccion). Un incidente de este tipo puede comprometer la
confidencialidad, integridad y disponibilidad de los activos digitales, con
consecuencias legales, reputacionales y econdmicas graves para la
Compaiia.

Proteccion registral del algoritmo

La proteccion legal y registral de los algoritmos desarrollados es
esencial para salvaguardar la ventaja competitiva. Sin una adecuada
estrategia de registro y defensa de la propiedad intelectual, existe el
riesgo de copia, uso no autorizado o apropiacion indebida del know-
how tecnoloégico por parte de terceros, lo que puede afectar la
exclusividad y rentabilidad de las soluciones desarrolladas por
Treelogic. Si bien a fecha del presente documento aun no se ha
realizado ningun registro en el Registro de la Propiedad Intelectual
(véase apartado 2.9), esta previsto para los préximos proyectos que se
finalicen y generen propiedad intelectual de Treelogic.
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Volatilidad del Precio de las acciones

El Precio de las acciones de Treelogic que se negocien en BME Growth
puede verse afectado por una serie de factores relacionados con la
volatilidad del mercado, incluidos los que se describen a continuacion:
(i) fluctuaciones en el entorno econdmico de la sociedad, asi como
fluctuaciones en el sector en el que opera, (ii) cambios en la valoracion
de sociedades que los inversores consideren comparables, (iii) cambios
en el entorno economico de la sociedad y sus competidores, (iv)
noticias, tendencias, cambios reglamentarios, cambios tecnolégicos u
otras cuestiones relacionadas en los sectores objetivo de la sociedad,
(v) un volumen reducido de negociacion puede disminuir el precio de
las acciones y los inversores podrian no recuperar el 100% del Precio
al que se adquirieron, (vi) la venta de un numero significativo de
acciones de la sociedad en el mercado, una vez que las acciones estén
incorporadas a negociacién, también puede afectar negativamente el
precio de la accion. Los Inversores deben tener en cuenta que el precio
negociado no siempre reflejara el valor intrinseco de la sociedad.

Liquidez de las acciones en el Mercado

Las acciones de Treelogic nunca han sido objeto de negociacion en
ningun mercado regulado ni sistema multilateral de negociacion y, por
tanto, no existen garantias respecto del volumen de contratacién que
alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez.

Por lo tanto, los potenciales inversores deben tener en cuenta que
podrian tener dificultades para vender las acciones en caso de que no
se desarrolle un mercado activo. Ademas, no existe ninguna garantia
de que el Precio de las acciones vaya a mantenerse en un rango
especifico, por lo que el valor de inversion en la Sociedad puede
aumentar o disminuir.

No obstante, como se describe en los apartados 1.8 y 3.8 del presente
Documento Informativo, a los efectos de favorecer la liquidez de las
acciones, y en cumplimiento de la normativa de BME Growth, Treelogic
ha suscrito un contrato de liquidez con LINK SECURITIES SOCIEDAD
DE VALORES, S.A como proveedor de liquidez, en virtud del cual la
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Companiia pondra a disposicion del proveedor de liquidez una
combinacion de efectivo y acciones de la sociedad equivalentes a tal
efectivo. Tales montos se concretaran en una Adenda al presente DIIM.

Riesgo de suscripciéon incompleta de la Oferta de Suscripcion

En el caso de que la Oferta de Suscripcion que tendra lugar como
consecuencia de la incorporacion de la Compafia a negociacion en el
segmento BME Growth de BME MTF Equity no se suscribiese de
manera completa, esto podria afectar no solo a la total consecucion de
los objetivos de crecimiento inorganico y organico a los que la
Compainiia prevé destinar los fondos obtenidos en la misma, sino que
también provocaria el incumplimiento del requisito de difusion
accionarial (y, por tanto, la imposibilidad de entrar en el Mercado) hasta
que no se produzca la suscripcion completa.

Riesgo relativo al destino de los fondos obtenidos en la Oferta de
Suscripcién

Existe un riesgo relacionado con la posibilidad de que, a tenor de
diversas situaciones que se pudieran producir en el mercado como
consecuencia de los riesgos descritos en este documento u otros no
contemplados en el mismo, pudiera alterar el destino o la finalidad de
los fondos objetivos mediante la Oferta de Suscripcion, hecho que
podria afectar negativamente al negocio o situacion financiera de la
Sociedad al destinar dichos fondos a cuestiones distintas a las
explicadas en el DIIM

Riesgo de concentracion de la propiedad o free float limitado.

A la fecha de elaboracion del presente Documento el 100% del capital
de la Sociedad se encuentra en manos de 7 accionistas, lo cual dejara
de ser asi tras la oferta de suscripcion que llevara a cabo la Sociedad
tal y como se describe en este DIIM.

En todo caso, cabe la posibilidad de que tras dicha ampliacion la
Compainia cuente con una difusién accionarial reducida, lo cual
impactaria en la liquidez y volatilidad de la accion.

Riesgo de valoracion
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Las acciones de Treelogic nunca han sido objeto de negociacion en un
mercado regulado ni en un sistema multilateral de negociacién, por lo
que existe el riesgo de que el precio de referencia de las acciones fijado
por la Compafia en el modo que se describe en el presente documento
de cara a su incorporacion a cotizacion en BME Growth, no se
corresponda con la evolucién posterior del valor que el Mercado
otorgue a dichas acciones.

En consecuencia, los accionistas o potenciales inversores deberan
estudiar detenidamente la inversidn en las acciones de Treelogic,
teniendo en cuenta sus circunstancias personales y la informacién
contenida en el presente Documento Informativo. Se aconseja que
dicha inversidn se consulte con asesores financieros, legales y fiscales,
puesto que invertir en empresas que negocian sus acciones en BME
Growth implica asumir riesgos significativamente superiores a los de los
mercados bursatiles tradicionales
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3.1 Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor
nominal de las mismas. Capital social, indicacion de si existen otras
clases o series de acciones y de si se han emitido valores que den
derecho a suscribir o adquirir acciones. Acuerdos sociales
adoptados para la incorporacion

En la fecha del presente Documento el capital social asciende a sesenta
mil (60.000) euros, dividido en 5.000.000 de acciones con valor nominal
de 0,012 euros cada una de ellas, totalmente suscritas vy
desembolsadas. Todas las acciones tienen los mismos derechos
politicos y econdmicos y son de la misma clase y serie. No se han
emitido valores de den derecho a suscribir 0 a adquirir acciones.

En el momento de la efectiva incorporacion a negociacion en BME
Growth, las acciones estaran representadas por medio de anotaciones
en cuenta y se hallaran inscritas en los correspondientes registros
contables a cargo de IBERCLEAR, con domicilio en Madrid, Plaza
Lealtad, 1, y de sus entidades participantes.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de 29 de
abril de 2025 acord6 aumentar el capital por importe de hasta 24.000
euros, mediante la emisidon de hasta 2.000.000 de nuevas acciones, de
0,012 euros de valor nominal, a suscribir mediante aportaciones
dinerarias en el marco de un proceso de colocacién, previendo
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta, en cuyo caso el
aumento se limitara a la cantidad correspondiente al valor nominal de
las acciones efectivamente suscritas y desembolsadas, quedando sin
efecto en cuanto al resto. La referida Junta acordd delegar en el
Consejo de Administracion al amparo de los dispuesto en el articulo
297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, con expresas facultades
de sustitucion, la facultad de sefalar la fecha en la que el acuerdo
adoptado de aumentar el capital social debe llevarse a efecto, en el
plazo maximo previsto de un afo desde la fecha del referido acuerdo
de la Junta, estableciendo sus condiciones en todo lo no previsto en el
acuerdo de la Junta, y dando la nueva redaccion que proceda al articulo
5° de los estatutos sociales en cuanto a la nueva cifra de capital social

y al numero de acciones en que éste se divida.
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El aumento se dirigira a inversores seleccionados discrecionalmente
por el Consejo de Administracion en el marco del proceso de
colocacion de acciones de la Sociedad previo a su incorporacién al
segmento BME Growth de BME MTF Equity.

Teniendo en cuenta el importe del aumento, la oferta de las nuevas
acciones no constituira una oferta publica sujeta a la obligacion de
publicar folleto de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo (el “Reglamento de Folletos”), en la
medida en que la oferta puede acogerse a la excepcion prevista en el
apartado c) del articulo 35.2 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley del
Mercado de Valores”). De acuerdo con dicha excepcion, la publicacion
de folleto en los términos previstos en el Reglamento de Folletos no es
preceptiva para aquellas ofertas de valores negociables que no estén
sujetas a notificacion de conformidad con el articulo 25 del Reglamento
de Folletos, y cuyo importe total (sumado al de cualesquiera otras
ofertas realizadas en el periodo de los doce meses anteriores) sea
inferior a ocho millones de euros. Adicionalmente, se hace constar que
el Aumento no estara dirigido a personas residentes en los Estados
Unidos dado que las nuevas no constituiran una oferta publica de
suscripcion y no seran registradas bajo la United States Securities Act
de 1933 ni seran aprobadas por la Securities Exchange Commission ni
por autoridad o agencia de los Estados Unidos de América.

En la misma Junta referida todos los accionistas renunciaron
expresamente al derecho de suscripcion preferente que pudiere
corresponderles sobre las nuevas acciones objeto de la ampliacion de
capital a ejecutar por el Consejo de Administracion.

Asimismo, en la citada Junta de 29 de abril de 2025, se acordé solicitar
la incorporacién a negociacion de la totalidad de la acciones de la
Sociedad en el segmento BME Growth de BME MTF Equity, tanto de las
existentes a fecha como de aquellas que se emitan como consecuencia
de la ejecucidon del aumento acordado, facultando expresamente al
Consejo de Administracidon, con expresas facultades de sustitucion,
para que lleve a cabo la solicitud y gestidon, en el momento en que lo
estime oportuno, de la incorporaciéon a negociacién en el segmento
BME Growth de BME MTF Equity de la totalidad de las acciones de la
Sociedad.
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En este sentido, la Sociedad ha manifestado que conoce y acepta
someterse a las normas que actualmente se encuentran en vigor en
BME Growth, asi como a someterse a aquellas que pudieran resultar de
aplicaciéon en un futuro (especialmente, sobre la incorporacion,
permanencia y exclusion de dicho mercado).

Los datos relativos a la ejecucion de la Oferta de Suscripcion y el
numero de acciones cuya incorporacion se solicitara, se comunicaran
mediante la publicacion de una Adenda al presente Documento
Informativo.

3.2 Grado de difusion de los valores negociables.
Descripcion, en su caso, de la posible oferta previa a la
incorporacion que se haya realizado y de su resultado

Treelogic no cumple con el grado de difusion que establece BME
Growth a fecha del presente Documento Informativo debido a que
cuenta con un accionista con una participacion inferior al 5% del capital
social que ostenta un total de 156.390 acciones que representan un
3,13% del capital Social de la Compahia.

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacién a
negociacion en BME Growth de las acciones existentes de la Sociedad
y de las que se emitan como consecuencia del aumento de capital
acordado por la Junta General Extraordinaria y Universal de fecha 29
de abril de 2025 y que va a ejecutar el Consejo de Administracion en el
marco de la Oferta de Suscripcion descrita en el presente documento.

Tal y como se explica en este apartado, Treelogic va a llevar a cabo una
Oferta de Suscripcion de Acciones en el marco de la incorporacion a
negociacion de sus acciones en BME Growth, como consecuencia de
la cual, la Compania si prevé cumplir con el grado de difusion que
establece BME Growth en el momento de su incorporacion a
negociacion.

En este sentido, la referida Junta acordd por unanimidad, entre otros
acuerdos, al objeto de incrementar la difusién de las acciones de la
Sociedad con caracter previo o simultdneo a su incorporacién al
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Mercado, aumentar el capital social mediante aportaciones dinerarias
en un importe maximo de hasta 24.000 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de hasta 2.000.000 de nuevas acciones de la
misma clase y serie que las que actualmente estan en circulacion,
representadas mediante anotaciones en cuenta, previéndose
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta. Las acciones se
emitiran por su valor nominal de 0,012 euros mas la prima de emisién
que determine el Consejo de Administracion en el marco del proceso
de colocacion. Por lo tanto, conforme a lo dispuesto en los articulos 3.2
(b) Reglamento de Folletos y 35 de la Ley de los Mercados de Valores
y los Servicios de Inversion, la Oferta de Suscripcion no constituye una
oferta publica de valores para la que se requiera cumplir con la
obligacion de publicar un folleto establecida en el articulo 3, apartado 1
del Reglamento de Folletos, ni en ninguna otra jurisdiccion del Espacio
Econdmico Europeo. En la Oferta de Suscripcion participara como
Entidad Colocadora y como Entidad Agente LINK SECURITIES,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A. Se prevé que a la fecha de la efectiva
incorporacion de las acciones de la Sociedad en BME Growth, no
resulte necesario realizar valoracion alguna dado que la Oferta de
Suscripcion se considera una operacion financiera suficientemente
relevante para determinar un primer precio de referencia para el inicio
de la contratacién de las acciones de la Sociedad en BME Growth. Por
tanto, el valor de la totalidad de las acciones de la Sociedad a la fecha
de la efectiva incorporacién de estas a negociacién en BME Growth se
definira tomando en consideracion el precio de suscripcion en el marco
de la Oferta de Suscripcion y el numero de acciones de la Sociedad a
la finalizacion de la misma segun se describe en el presente Documento
Informativo. Los datos de la efectiva ejecucién de la Oferta de
Suscripcion se comunicaran a través de la Adenda al Documento
Informativo que la Sociedad publicara a estos efectos.

Cabe sefalar que en el caso de que el proceso de colocacion haya
sobredemanda respecto al capital a ampliar, la Compania prevé
satisfacer dicha sobredemanda mediante la venta de acciones por parte
de los actuales accionistas.
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La Oferta de Suscripcion estara dirigida a inversores cualificados y no
cualificados que cumplan los requisitos establecidos y que, en cualquier
caso, adquieran como maximo dos millones (2.000.000 ) de acciones.

La Oferta de Suscripcidon se realizara con anterioridad a la efectiva
incorporacion de las acciones de la Sociedad en BME Growth. Por lo
tanto, la Oferta de Suscripcion no constituye una oferta publica de
valores para la que se requiera cumplir con la obligacién de publicar un
folleto establecida en el articulo 3, apartado 1 del Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de
2017 en Espania, ni en ninguna otra jurisdiccion del Espacio Econémico
Europeo.

Como se indica en el apartado 3.1 la Junta General Extraordinaria y
Universal de fecha 29 de abril de 2025 decidié aumentar el capital social
al objeto de incrementar la difusion de las acciones. La Oferta de
Suscripcion estara dirigida a todo tipo de inversores (los “Inversores de
la Oferta de Suscripcion”) incluidos aquellos que:

- sean considerados “inversores cualificados” de acuerdo con lo
previsto en el articulo 2 (e) de Reglamento (UE) 2017/112;

- sean considerados “clientes profesionales” o “contrapartes elegibles”
de acuerdo con lo previsto en el articulo 194 y siguientes de la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversion;

- sean considerados “inversores minoristas” en el Espacio Econémico
Europeo, entendiéndose a estos efectos por “inversor minorista” a
aquella persona que se ajuste a cualquiera de las siguientes
definiciones 0 a ambas;

- “cliente minorista” en el sentido previsto en el apartado (11) del
articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva
2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (“MiFID 1I”); o “cliente” en el
sentido previsto en la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 20 de enero de 2016 sobre la distribucion de seguros,
siempre que no pueda ser calificado como cliente profesional conforme
a la definicion incluida en el apartado (10) del articulo 4 (1) de MiFID II.
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La Oferta de Suscripcion esta dirigida a inversores cualificados y no
cualificados por un importe efectivo maximo inferior a 8.000.000
millones de euros, y se realizard con anterioridad a la efectiva
incorporacion de las acciones de la Sociedad en el BME Growth. Por lo
tanto, la Oferta de Suscripcion no constituye una oferta publica de
valores para la que se requiera cumplir con la obligacién de publicar un
folleto establecida en el articulo 3, apartado 1 del Reglamento de
Folletos en Espafia, ni en ninguna otra jurisdiccion del Espacio
Econdémico Europeo. En la Oferta de Suscripcidon participara “LINK
SECURITIES SOCIEDAD DE VALORES, S.A.”, proveedor de liquidez de
la Compaiiia, como Entidad Colocador y como Entidad Agente.

3.3 Caracteristicas principales de las acciones y los derechos
que incorporan. Incluyendo mencioén a posibles limitaciones del
derecho de asistencia, voto y hombramiento de administradores
por el sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto
en la legislacion espafola y en la normativa europea aplicable a
sociedades espafnolas cuyas acciones se encuentran incorporadas a
negociacion en BME Growth y, en concreto, en la Ley de Sociedades
de Capital, la Ley 5/2021, de 12 de abiril, por la que se modifica el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en lo que respecta al
fomento de la implicacion a largo plazo de los accionistas en las
sociedades cotizadas, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion, en el Real Decreto-ley 21/2017
de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espanol a la
normativa de la Union Europea en materia del mercado de valores, en
el Reglamento (UE) n.°596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado (Reglamento sobre
abuso de mercado) y en el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre,
sobre sobre instrumentos financieros, admisién a negociacion, registro
de valores negociables e infraestructuras de mercado, asi como por
cualquier otra normativa que desarrolle, modifique o sustituya las
anteriores.

Todas las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros (€).

Las acciones de la Sociedad estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta y se hallaran inscritas en los correspondientes
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registros contables a cargo de SOCIEDAD DE GESTION DE LOS
SITEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S.A.U. (IBERCLEAR), con domicilio en Plaza de la Lealtad 1,
de Madrid (C.P. 28014), inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
tomo 15.611, folio 5, seccion 8, hoja M-262818, Inscripcién 12 y titular
del N.I.F. numero A-82695677 y de sus entidades participantes.

De conformidad con el articulo 6.1 de los Estatutos Sociales de
Treelogic, las acciones son libremente transmisibles. Asi pues, no
existen restricciones estatutarias a la transmision de las acciones de la
Sociedad, a excepcion de la transmision de las acciones por ofertas de
adquisicion que puedan suponer un cambio de control (entendido como
la adquisicidn por un accionista determinado de una participacion
superior al 50% del capital de la Sociedad) que esta sometida a
condicion o restriccion compatible con la negociacion en BME Growth,
tal se desprende del articulo 6.2 de los Estatutos Sociales y se
transcribe en el apartado 3.6. del presente Documento Informativo.

Todas las acciones de la Sociedad son ordinarias y gozan de los mismos
derechos politicos y econdmicos. En particular, cabe citar los siguientes

derechos previstos en la normativa vigente y los Estatutos Sociales:

Derecho a participar en el reparto de dividendos

Todas las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en
el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacion, en las mismas condiciones, y no tienen derecho a percibir
un dividendo minimo.

Derechos de suscripcion preferente en la emisién de nuevas acciones

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares, en los
términos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, el derecho
de suscripcion preferente en los aumentos de capital con cargo a
aportacion dineraria con emision de nuevas acciones, salvo exclusion
del derecho de suscripcion preferente, de acuerdo con lo previsto en la
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, todas las acciones de la
Sociedad confieren a sus titulares el derecho de asignacion gratuita,
reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos
de aumento de capital con cargo a reservas.
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Derechos de asistencia, representacion y voto

Todas las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares el derecho
de asistir y votar en la junta general de accionistas y de impugnar los
acuerdos sociales, de acuerdo con el régimen general establecido en
la Ley de Sociedades de Capital y en el Texto refundido de los Estatutos
Sociales. Cada accidn confiere el derecho a emitir un voto, sin que se
prevean limitaciones al numero maximo de votos que pueden ser
emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo
grupo, en el caso de personas juridicas.

Derechos de informacion

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad
conferiran a sus titulares el derecho de informacion recogido en el
articulo 93 d) de la Ley de Sociedades de Capital, y con caracter
particular, en el articulo 197 del mismo texto legal, asi como aquellos
derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de
informacion, son recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades de
Capital.

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracién de las
Juntas Generales, los accionistas podran solicitar de los
administradores las informaciones o aclaraciones que estimen precisas
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, o formular por
escrito las preguntas que estimen por convenientes. Los
administradores estaran obligados a facilitar la informacion por escrito
hasta el dia de la celebracién de la junta general.

3.4 Pactos parasociales entre accionistas o entre la sociedad
y accionistas que limiten la transmision de acciones o que afecten
al derecho de voto

A la fecha del presente Documento Informativo, no existen pactos

parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que
limiten la transmision de acciones o que afecten al derecho de voto.
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3.5 Compromisos de no venta o transmision, o de no emision,
asumidos por accionistas o por la Sociedad con ocasiéon de la
incorporacion a negociacion en el segmento BME Growth

A la fecha del presente Documento Informativo todos los accionistas de
la Sociedad han suscrito un compromiso de no venta (lock up) con la
Compafiia y con la Entidad Colocadora LINK SECURITIES, SOCIEDAD
DE VALORES, S.A. a no transmitir acciones hasta una vez transcurrido
un ano, iniciado desde la incorporacion a negociacion de las acciones
de Treelogic en el segmento de BME Growth (“Lock-Up”),
prohibiéndose expresamente la transmision o la constitucién de
cualquier clase de carga o gravamen sobre las acciones sin el previo
consentimiento de LINK.

3.6 Las previsiones estatutarias requeridas por la regulacion
del Mercado relativas a la obligaciéon de comunicar participaciones
significativas, pactos parasociales, requisitos exigibles a la
solicitud de exclusion de negociacién en el segmento BME Growth
de BME MTF Equity y cambios de control de la Sociedad

Los Estatutos Sociales vigentes de la Sociedad se encuentran
adaptados a las exigencias requeridas por la normativa aplicable al
segmento de negociacion BME Growth en lo relativo a: (i) las
obligaciones de comunicacién de participaciones significativas; (ii) la
publicidad de pactos parasociales; (iii) la regulacién del régimen
aplicable a la solicitud de exclusion de negociacion en el segmento BME
Growth; y (iv) el régimen aplicable a los supuestos de transmision de
acciones de la Sociedad que desencadenen un cambio de control.

Las previsiones estatutarias requeridas por la normativa del Mercado
se recogen en los siguientes articulos de los Estatutos de la Sociedad:

Articulo 6.2.- Transmisiones en caso de cambio de control

La persona que pretenda adquirir una participacion accionarial superior
al 50% del capital social o que con la adquisicion que plantee alcance
una participacion superior al 50% del capital social, debera realizar, al
mismo tiempo, una oferta de compra dirigida, en los mismos términos y
condiciones, a la totalidad de los restantes accionistas de la Sociedad.

Asimismo, el accionista que reciba, de un accionista o de un tercero,
una oferta de compra de sus acciones en virtud de la cual, por sus
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condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y restantes
circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene
por objeto atribuir al adquirente una participacion accionarial superior
al 50% del capital social, no podra transmitir la citada participacion
accionarial a menos que el potencial adquirente ofrezca a la totalidad
de los accionistas la compra de sus acciones en los mismos términos y
condiciones.

Articulo 7.- Comunicacion de participaciones significativas y
pactos parasociales. Exclusion de negociacion

7.1 Participaciones significativas

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad cualquier
adquisicion o transmision de acciones, por cualquier titulo, que
determine que su participacion total, directa o indirecta, alcance, supere
o descienda, respectivamente por encima o por debajo del 5% del
capital social y sus sucesivos multiplos.

Las comunicaciones deberan realizarse al organo o persona que la
Sociedad haya designado al efecto y dentro del plazo maximo de cuatro
(4) dias habiles siguientes a contar desde aquel en que se hubiera
producido el hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si la
Sociedad no hubiese designado drgano o persona a los antedichos
efectos, las comunicaciones se realizaran al presidente del consejo de
administracion de la Sociedad.

La Sociedad dara publicidad a las antedichas comunicaciones de
conformidad con lo dispuesto en la normativa del segmento de
negociacion BME Growth de BME MTF Equity (o la denominacion que,
en su caso, adquiera el referido mercado con el transcurso del tiempo).

7.2 Pactos parasociales

Los accionistas estaran obligados a comunicar a la Sociedad la
suscripcion, modificacion, prorroga o extincion de cualquier pacto que
restrinja o grave la transmisibilidad de las acciones de su propiedad o
afecte a los derechos de voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberan realizarse al organo o persona que la
Sociedad haya designado al efecto y dentro del plazo maximo de cuatro
(4) dias habiles siguientes a contar desde aquel en que se hubiera
producido el hecho determinante de la obligacion de comunicar. Si la
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Sociedad no hubiese designado drgano o persona a los antedichos
efectos, las comunicaciones se realizaran al presidente del consejo de
administracion de la Sociedad.

La Sociedad dara publicidad a dichas comunicaciones de conformidad
con lo dispuesto en la normativa del segmento de negociacion BME
Growth de BME MTF Equity (o la denominacion que, en su caso,
adquiera el referido mercado con el transcurso del tiempo).

7.3.Exclusion de negociacion

En el supuesto de que estando las acciones de la Sociedad
incorporadas en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF
Equity (o la denominacion que, en su caso, adquiera el referido mercado
con el transcurso del tiempo), la junta general de accionistas adoptara
un acuerdo de exclusion de negociacion en el segmento de negociacion
BME Growth de BME MTF Equity (o la denominacion que, en su caso,
adquiera el referido mercado con el transcurso del tiempo) de las
acciones representativas del capital social sin el voto favorable de
alguno de los accionistas de la Sociedad, ésta estara obligada a ofrecer,
a dichos accionistas que no hubieran votado a favor, la adquisicion de
sus acciones al precio que resulte conforme a lo previsto en la
normativa reguladora de las ofertas publicas de adquisicion de valores
para los supuestos de exclusion de negociacion.

La Sociedad no estara sujeta a la obligacion anterior cuando acuerde la
admision a cotizacion de sus acciones en un mercado regulado espariol
con caracter simultaneo a su exclusion de negociacion del segmento
de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (o la denominacion
que, en su caso, adquiera el referido mercado con el transcurso del
tiempo).

3.7 Descripcién del funcionamiento de la Junta General.

La Junta General de la Sociedad esta regulada en los articulos 11° a
19° de los Estatutos Sociales, y dentro de estos los articulos 17° a 19°
establecen cdmo es su funcionamiento.

Asi, en el articulo 17° se regula la constitucion de la misma:
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La junta general de accionistas quedara validamente constituida en
primera convocatoria cuando los accionistas, presentes o
representados, posean, al menos, el 25% del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria la junta quedara validamente
constituida cualquiera que sea el capital social concurrente a la misma.
Quedan a salvo los supuestos en los que la normativa aplicable o estos
estatutos sociales estipulen un qudrum de constitucion superior.

Para que la junta general ordinaria o extraordinaria pueda acordar
validamente el aumento o la reduccion del capital y cualquier otra
modificacion de los estatutos sociales, la emision de obligaciones
convertibles en acciones o que atribuyan una participacion en las
ganancias sociales, la supresion o la limitacion del derecho de
adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion,
la fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado
de domicilio al extranjero, sera necesaria, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al
menos, el 50% del capital suscrito con derecho a voto. En segunda
convocatoria sera necesaria la concurrencia del 25% de dicho capital
para la valida constitucion de la junta. En todo caso, para la adopcion
de estos acuerdos, si el capital presente o representado supera el
cincuenta por ciento bastara con que el acuerdo se adopte por mayoria
absoluta. Sin embargo, se requerira el voto favorable de los dos tercios
(2/3) del capital presente o representado en la junta cuando en segunda
convocatoria concurran accionistas que representen el veinticinco por
ciento o mas del capital suscrito con derecho de voto sin alcanzar el
cincuenta por ciento.

En cuanto a lo que se refiere al lugar de celebracion de la junta en el
articulo 18° de los Estatutos se recoge lo siguiente:

Las juntas generales se celebraran en el lugar que decida el drgano de
administracion convocante, dentro del término municipal en que se
encuentre el domicilio social, y asi se haga constar en la convocatoria
de la junta. Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se
entendera que la junta ha sido convocada para su celebracion en el
domicilio social.
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Sin perjuicio de ello, las juntas universales se celebraran alli donde se
encuentre la totalidad de los accionistas, siempre que se cumplan los
requisitos legales para ello.

La asistencia a la junta general de accionistas podra realizarse bien
acudiendo al lugar en que vaya a celebrarse la reunion bien, en su caso,
a otros lugares que haya dispuesto la Sociedad, indicandolo asi en la
convocatoria, y que se hallen conectados con aquel por cualesquiera
sistemas validos que permitan el reconocimiento e identificacion de los
asistentes, la permanente comunicacion entre los concurrentes
independientemente del lugar en que se encuentren, asi como la
intervencion y emision del voto, todo ello en tiempo real. El lugar
principal debera estar situado en el aquel que se indique en la
convocatoria, no siendo ello necesario para los lugares accesorios.

Asimismo, seran validos los acuerdos de la junta general de accionistas
celebrada de forma presencial con la posibilidad de asistir
remotamente, por medios electronicos o telematicos, siempre que se
dispongan de los medios necesarios para ello, permitan el
reconocimiento e identificacion de los asistentes, el correcto gjercicio
de sus derechos y la permanente comunicacion entre ellos, incluyendo
la intervencion y emision del voto, todo ello en tiempo real Los
asistentes a cualquiera de los lugares se consideraran, a todos los
efectos relativos a la junta general de accionistas, como asistentes a la
misma y unica reunion. La reunion se entendera celebrada donde
radique el lugar principal.

Asimismo, y conforme al articulo 182 bis de la Ley de Sociedades de
Capital, la reunion de la junta general de accionistas se podra celebrar
de forma exclusivamente telematica. La junta general de accionistas
celebrada de forma exclusivamente telematica se considerara
celebrada en el domicilio social.

Cuando la reunion se celebre de forma presencial con la posibilidad de
asistir remotamente, por medios electronicos o telematicos, o de forma
exclusivamente  telematica, correspondera al consejo de
administracion, respetando la Ley, los estatutos sociales y el
Reglamento de la Junta General de Accionistas decidir acerca de todos
los aspectos procedimentales necesarios (plazos, formas y modos de
gfercicio de los derechos de los accionistas), incluyendo, entre otras
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cuestiones, la antelacion minima con la que se debera realizar la
conexion para considerar al accionista como presente, el procedimiento
y reglas aplicables para que los accionistas que asistan a distancia
puedan ejercitar sus derechos y los requisitos de identificacion exigibles
para los asistentes por medios electronicos o telematicos. En el acta de
la junta general y en la certificacion que de estos acuerdos se expida
debera expresarse que la reunion se ha celebrado con la posibilidad de
asistir remotamente, por medios electronicos o telematicos, o de forma
exclusivamente telematica.

Seran presidente y secretario de las juntas los que lo sean del consejo
de administracion, o en su defecto, el vicepresidente y el vicesecretario
del consejo, si los hubiera, y a falta de estos las personas que la propia
junta elija al inicio de la sesion.

Solo se podra deliberar y votar sobre los asuntos incluidos en el orden
del dia, salvo en los supuestos legalmente previstos.

Corresponde al presidente confeccionar la lista de asistentes,
determinar el quorum de asistencia, dirigir las deliberaciones, conceder
el uso de la palabra y determinar el tiempo de duracion de las sucesivas
intervenciones.

En todo lo demas, como la verificacion de asistentes, votaciones y el
derecho de informacion del accionista, se estara a lo establecido en la
Ley y en el Reglamento de la Junta.

La adopcién de acuerdos por la junta se aborda en el articulo 19° de
los estatutos sociales, que tiene el siguiente tenor:

Los acuerdos de la junta se adoptaran por mayoria simple del capital
presente o representado en la reunion, entendiéndose adoptado un
acuerdo cuando obtenga mas votos a favor que en contra del capital
social presente o representado, salvo en los supuestos en los que se
establezca por Ley o estatutos una mayoria distinta.
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3.8 Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el
correspondiente contrato de liquidez y breve descripcion de su
funcién

A los efectos de favorecer la liquidez de las acciones y en cumplimiento
de la normativa de BME Growth, Treelogic suscribira un contrato de
liquidez con LINK SECURITIES SOCIEDAD DE VALORES, S.A. en virtud
del cual pondra a disposicion del Proveedor de Liquidez una
combinacion de efectivo y acciones de la sociedad equivalentes a tal
efectivo. Tales montos se concretaran en una Adenda al presente DIIM.

En virtud de dicho contrato, el Proveedor de Liquidez se comprometera
a ofrecer liquidez a los titulares de acciones de la Sociedad mediante la
ejecucion de operaciones de compraventa de acciones de la Sociedad
en el segmento BME Growth de acuerdo con el régimen previsto al
respecto por la Circular 5/2020, de 30 de julio, sobre normas de
contratacion de acciones de sociedades incorporadas al segmento
BME Growth de BME MTF Equity y su normativa de desarrollo (las
“normas de contratacion”).

El objeto del contrato de liquidez sera favorecer la liquidez de las
transacciones y conseguir una suficiente frecuencia de contratacion.

El contrato de liquidez prohibira que el Proveedor de Liquidez solicite o
reciba de Treelogic instrucciones sobre el momento, precio o demas
condiciones de las operaciones que ejecute en virtud del contrato.
Tampoco podra solicitar ni recibir informacion privilegiada u otra
informacion relevante de la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez transmitira a la Sociedad la informacion sobre
la ejecucion del contrato que aquélla precise para el cumplimiento de
sus obligaciones legales.

El Proveedor de Liquidez dara contrapartida a las posiciones
vendedoras y compradoras existentes en el segmento de negociacion
BME Growth de acuerdo con sus normas de contratacion y dentro de
los horarios de negociacion previstos para esta Sociedad, no pudiendo
dicha entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa previstas
en el Contrato de Liquidez mediante operaciones de elevado volumen
tal y como éstas se definen en las normas de contratacion.
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La finalidad de los fondos y acciones puestas a disposicion por parte de
la Sociedad sera exclusivamente la de permitir al Proveedor de Liquidez
hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que la
Sociedad no podra disponer de ellos salvo en caso de que los mismos
excediesen las necesidades establecidas por la normativa del segmento
BME Growth.

El Proveedor de Liquidez debera mantener una estructura organizativa
interna que garantice la independencia de actuacion de los empleados
encargados de gestionar el Contrato de Liquidez respecto a la
Sociedad.

El contrato de liquidez tendra una duracion de 12 meses prorrogables
por iguales periodos, salvo indicacion contraria de las partes, entrando
en vigor en la fecha de incorporacion a negociacion de las acciones de
la Sociedad en el segmento de negociacion BME Growth y podra ser
resuelto por cualquiera de las partes en caso de incumplimiento de las
obligaciones asumidas en virtud de este por la otra parte. Asimismo,
transcurrido el plazo inicial de 12 meses el Emisor podra resolver
unilateralmente el contrato en cualquier momento previa notificacion al
proveedor de liquidez con al menos 10 dias naturales de antelacion. El
proveedor de liquidez podra resolver unilateralmente el contrato previa
notificacion al Emisor con un plazo de antelacién de 3 meses o0 con un
(1) mes de antelacion en el supuesto de que el proveedor de liquidez le
presente al Emisor un nuevo proveedor de liquidez que le ofrezca
idénticas o mejores condiciones economicas. La resolucion del contrato
de liquidez sera comunicada por la Sociedad al segmento BME Growth.

4.1 Informacion sobre Buen Gobierno Corporativo

La consideracion de la Sociedad como entidad de interés publico,
una vez que las acciones de la misma sean objeto de incorporacion
al BME Growth (articulo 15 del Reglamento de la Ley de Auditoria de
Cuentas y la disposicion adicional 32 de la Ley de Auditoria), exige el
cumplimiento de lo previsto para las Comisiones de Auditoria de las
sociedades cotizadas (art. 529 quaterdecies de la Ley de Sociedades
de Capital).
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Con la salvedad mencionada de la Comision de Auditoria, anadida a
la sujecion de lo previsto en los articulos 497 a 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, la Compafia no esta sujeta al resto de las
disposiciones legales contenidas en la Ley de Sociedades de Capital
aplicables a sociedades cotizadas ni tampoco a las recomendaciones
recogidas en el “Codigo unificado de buen gobierno de las
sociedades cotizadas” revisado en el mes de junio de 2020 por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, por no considerarse
empresa cotizada al solicitar la incorporacion a negociacion de sus
acciones en un sistema multilateral de negociacion (tal y como es el
BME Growth) y no en un mercado regulado espafol.

No obstante, lo anterior pese a no serle aplicable dicha regulacion y
recomendaciones, la Sociedad ha adoptado determinadas medidas
de gobierno corporativo inspiradas en dicha regulacion vy
recomendaciones con objeto de aumentar la transparencia,
confianza y seguridad de los inversores y mejorar sus practicas de
buen gobierno corporativo.

A continuacion, se resumen brevemente las principales medidas
implementadas por la Sociedad en relacion al buen gobierno
corporativo: Aprobacion de un “Reglamento interno de conducta en
materias relacionadas con los Mercados de Valores”, que entrara en
vigor una vez de las acciones de la Sociedad sean incorporadas a
negociacion al segmento BME Growth, al objeto de adaptar la
Sociedad a las mejores practicas en materia de conducta en los
mercados de valores y, en particular, fijando reglas para la gestion y
control de la informacidn privilegiada y otra informacion relevante, la
realizacion, en su caso, de operaciones de autocartera y la deteccion
y tratamiento de los conflictos de interés, asi como imponiendo
ciertas obligaciones, limitaciones y prohibiciones a las personas
sujetas, todo ello con el fin de tutelar los intereses de los inversores
en los valores de la Sociedad y prevenir y evitar cualquier situacion
de abuso, todo ello conforme a la normativa aplicable.

El Consejo de Administracion aprobo en sesion celebrada en fecha
28 de julio de 2025 un Reglamento Interno de Conducta en materias
relacionadas con el Mercado de Valores (“Reglamento Interno de
Conducta”), que entrara en vigor una vez las acciones de la Sociedad
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sean incorporadas a negociacion al segmento de BME Growth, si
bien no es obligatoria su elaboracion y remision a la CNMV.

El Reglamento Interno de Conducta estara disponible en la pagina
web de la Sociedad y sera de aplicacion una vez tenga lugar la
incorporacion a negociacion de las acciones de la Sociedad en BME
Growth.

5.1 Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las
posibles relaciones y vinculaciones con el Emisor

Treelogic designoé con fecha 10 de octubre de 2024 a DCM Asesores,
Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U. como Asesor Registrado,
cumpliendo asi el requisito que establece la Circular 1/2025 del BME
Growth. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un
Asesor Registrado en el proceso de incorporacion al segmento de
negociacion BME Growth y en todo momento mientras la sociedad esté
presente en dicho mercado.

DCM Asesores, Direcciéon y Consultoria de Mercados, S.L.U. fue
autorizado por el Consejo de Administracion del BME MTF Equity como
Asesor Registrado el 19 de junio de 2008, segun se establece en la
Circular 4/2020 del BME Growth, y esta debidamente inscrita en el
Registro de Asesores Registrados del segmento de negociacion BME
Growth.

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U. se
constituyé en A Corufa el dia 9 de abril de 2008, por tiempo indefinido,
y esta inscrita en el Registro Mercantil de A Corufa al Tomo 3.307, Folio
139, Hoja N.° C-43.646, con N.L.F. B-70160296 y domicilio social en
Finca Las Cadenas, Ctra. Nacional VI, Km 586, , 15176 -San Pedro de
Nés Oleiros (A Coruia).

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U. y sus
profesionales tienen experiencia dilatada en todo lo referente a los
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mercados de valores y operaciones de capital. El grupo de
profesionales de DCM que presta el servicio de Asesor Registrado esta
formado por un equipo multidisciplinar que aseguran la calidad y rigor
en la prestacion del servicio.

Treelogic y DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U.
declaran que no existe entre ellos ninguna relacién ni vinculo mas alla
del de Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.

5.2 En caso de que el documento incluya alguna declaraciéon
o informe de tercero emitido en calidad de experto se debera hacer
constar, incluyendo el nombre, domicilio profesional,
cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el
tercero tenga en el emisor

No aplica.

5.3 Informacién relativa a otros asesores que hayan
colaborado en el proceso de incorporacion

Ademas de DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados,
S.L.U. como Asesor Registrado, las siguientes entidades han prestado
servicios a la Compafiia en relacién con la incorporacion a negociacion
de sus acciones en el segmento de negociacion BME Growth:

- LINK SECURITIES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. sera la entidad
colocadora, la entidad agente y el proveedor de liquidez.

- KRESTON IBERAUDIT, S.L. ha realizado el informe de Due Diligence
financiera, fiscal, laboral y legal de la Compafia.

- TRIBECA ABOGADOS, S.L.P. es el despacho encargado del
asesoramiento legal de la Sociedad.

- ON TAX & LEG,, S.L.P. es el asesor legal de la entidad colocadora, la
entidad agente y el proveedor de liquidez.

- KPMG AUDITORES S.L. ha emitido el informe de auditoria de las
cuentas anuales individuales de Treelogic a 31 de diciembre de 2024.
- E.B. AUDITORES, S.L. ha emitido el informe de auditoria de las
cuentas anuales individuales de Treelogic a 31 de diciembre de 2023.
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Treelogic declara haber obtenido el consentimiento expreso de todas
las personas fisicas identificadas para ceder los datos de caracter
personal de las mismas y de los incorporados en sus curriculos a los

efectos del cumplimiento de las disposiciones recogidas en la Circular
1/2025.
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ANEXO |. Cuentas anuales individuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2023, junto con el correspondiente
informe de auditoria.
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ANEXO Il. Cuentas anuales individuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2024, junto con el correspondiente
informe de auditoria.
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ANEXO Ill. Informe sobre la estructura organizativa y el sistema de
control interno de la Sociedad.
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ANEXO |. Cuentas anuales individuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2023, junto con el
correspondiente informe de auditoria.



E. B. Auditores, S.L.

Informe de Auditoria de
TREE TECHNOLOGY, S.A.

(Junto con las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de
TREE TECHNOLOGY, S.A. correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2023)




INDICE

. Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un
auditor independiente.

. Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio 2023.

. Informe de Gestidn correspondiente al ejercicio 2023.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de TREE TECHNOLOGY, S.A.,

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de TREE TECHNOLOGY, S.A., (en adelante la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mdés adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad, de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

/
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Reconocimiento de Subvenciones

La Sociedad participa en diversos proyectos financiados por la Unién Europea y otros
organismos publicos, para el desarrollo de los cuales tiene aprobada la concesiéon de
subvenciones de caracter no reintegrable y de ejecucion plurianual tal como se detalla en la
nota 11 de la memoria adjunta. La Sociedad reconoce ingresos y derechos de cobro por
dichas subvenciones, aunque estén pendientes de justificacion al cierre del ejercicio, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que se detalla en la nota
4.12. Dado el volumen significativo de operaciones y la relevancia de los importes
involucrados en el reconocimiento y la imputacion a ingresos de las citadas subvenciones,
se ha considerado como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido el entendimiento de la operativa
del departamento de gestiéon de subvenciones, el analisis de las resoluciones de concesiéon
de las ayudas, el anélisis de la correcta imputacion a resultados en relacién con los
conceptos financiados y los gastos incurridos en los proyectos realizados, asi como la
verificacién de que los mismos se estdn ejecutando y se encuentran correctamente
soportados.

Asimismo, hemos evaluado la adecuacion de los desgloses de informacion facilitados en
la memoria de las cuentas anuales adjuntas requeridos por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023,
cuya formulacion es responsabilidad del administrador Gnico de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2023, y su contenido y presentacion son conforme a la normativa que resulta
de aplicacién.
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Responsabilidad del administrador inico en relacion con las cuentas anuales

El administrador unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude
0 error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador Unico es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el administrador unico tiene intencién de liquidar la Sociedad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de auditorfa vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas
anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las- estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el
/ﬁdministrador unico.
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- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador unico, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad
deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador unico de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador
Unico de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Gijon, a 25 de junio de 2024

E.B. Auditores, S.L.
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Tree Technology, S.A.

Cuentas Anuales Correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023



Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en euros)

Tree=

ACTIVO NOTAS |31/12/2023 | 31/12/2022

A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.137.395| 1.686.097

l. Inmovilizado intangible 6 536.399 675.432
1. Desarrollo 287.769 375.399

4. Fondo de comercio 173.589 209.992

5. Aplicaciones informaticas 75.041 90.041

Il. Inmovilizado material 5 37.938 53.476
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 37.938 53.476

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8.3 - 32.683
1. Instrumentos de patrimonio - 32.683

V. Inversiones financieras a largo plazo 8 20.368 8.168
1. Instrumentos de patrimonio 12.200 -

5. Otros activos financieros 8.168 8.168

VI. Activos por impuesto diferido 12 39.028 18.313
VIl. Deudas comerciales no corrientes 9y11 503.662 898.026
B) ACTIVO CORRIENTE 3.280.190 2.378.420

lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 3.130.417 2.272.145
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.254.577| 1.500.644

4. Personal 10.200 15.950

6. Otros créditos con las Administraciones Publicas 9y11 865.639 755.551

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 69.500 31.000
2. Créditos a empresas 69.500 31.000

V. Inversiones financieras a corto plazo 8 0 1.289
5. Otros activos financieros 0 1.289

VI. Periodificaciones a corto plazo 60.933 47.529
VIl. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 19.341 26.457
1. Tesoreria 19.341 26.457

TOTAL ACTIVO (A+B) 4.417.585 4.064.517




Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en euros)

TR==

PASIVO NOTAS |31/12/2023 | 31/12/2022

A) PATRIMONIO NETO 556.802 467.794

A1) Fondos propios 10 495,009 382.173
l. Capital 60.000 60.000
1. Capital escriturado 60.000 60.000

lll. Reservas 322.173 137.595
1. Legal y estatutarias 12.000 12.000

2. Otras reservas 310.173 125.595

VII. Resultado del ejercicio 112.837 184.578
A3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 61.792 85.621
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.233.097| 2.056.710

Il. Deudas a largo plazo 9 1.209.755| 2.024.915
2. Deudas con entidades de crédito 342.693 156.263
5. Otros pasivos financieros 867.062 1.868.652
IV. Pasivos por impuesto diferido 12 23.342 31.796
C) PASIVO CORRIENTE 2.627.687 1.540.013

lll. Deudas a corto plazo 9 1.783.330 711.457
2. Deudas con entidades de crédito 1.454.729 710.326

3. Acreedores por arrendamiento financiero 7 - 1.131

5. Otros pasivos financieros 328.601 -

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 844.357 828.555
1. Proveedores 260.002 258.437

3. Acreedores varios 53.992 94.855

4. Personal {remuneraciones pendientes de pago) - 11.196

5. Pasivos por impuesto corriente 12 9.292 24,137

6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 12 521.072 439.931

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 4.417.585 4.064.517




Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios anuales
Terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresadas en euros)

Ris ==

CUENTA DE RESULTADOS NOTAS |31/12/2023 | 31/12/2022
A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 14 4.661.186| 3.953.984
a) Ventas 76.762 116.024
b) Prestaciones de servicios 4.584.424 3.837.960
4. Aprovisionamientos 14 (775.088) (896.280)
b) Consumo de materias primas y otras materias (69.727) (138.725)

consumibles
c) Trabajos realizados por otras empresas (705.361) (757.556)
5. Otros ingresos de explotacion 1.634.526 1.649.818
6. Gastos de personal 14 (4.438.178) | (3.713.406)
a) Sueldos, salarios y asimilados (3.384.733) | (2.823.683)
b) Cargas sociales (1.053.445) (889.723)
7. Otros gastos de explotaciéon (731.644) (600.369)
a) Servicios exteriores (727.943) (595.085)
b) Tributos (2.804) (3.279)
d) Otros gastos de gestion corriente (898) {2.005)
8. Amortizacion del inmovilizado 5y6 (156.519) (170.383)
9. Imputacidén de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 9 31.772 33.894
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 226.054 257.258
14. Ingresos financieros 6.644 5.600
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 6.644 5.600
15. Gastos financieros (42.120) (14.581)
b) Por deudas con terceros (42.120) (14.581)
17. Diferencias de cambio (7.078) (2.031)
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8.3 (32.683) -
A.2) RESULTADO FINANCIERO (75.237) (11.012)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 150.817 246.246
20. Impuestos sobre beneficios 12 (37.980) (61.669)
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 112.837 184.578
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Estados de cambios en el patrimonio neto
correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2023 y 2022

2023 2022
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 112.837 184.578

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (23.829) (25.421)
II. Subvenciones, donaciones y legados recibidos (31.772) (33.894)

V. Efecto impositivo 7.943 8.474
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 89.008 159.157
Resultados .
. Subvenciones,
Capital negativos Resultado donaclonesy
f Reservas de del TOTAL
escriturado S g legados
ejercicios  ejercicio i s
: recibidos
anteriores
Saldo al 31 de diciembre de 2021 60.000 95.496 489 42.099 111.042 309.126
Saldo ajustado, inicio del afio 2022 60.000 95.496 489 42.099 111.042 309.126
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 184.578 (25.421)  159.157
Distribucidn del resultado - 42.099 (489) (42.099) - (489)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 60.000 137.595 - 184.578 85.621 467.794
Saldo ajustado, inicio del afio 2023 60.000 137.595 - 184.578 85.621 467.794
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 112.837 (23.829) 89.008
Distribucion del resultado - 184.578 - (184.578) - -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 60.000 322.173 - 112.837 61.792 556.802
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Estado de flujo de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(expresados en euros)

2.023 2.022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (2.131.975) (972.455)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 150.817 246.246
Ajustes del resultado
Amortizacion del inmovilizado 156.519 170.383
Correcciones valorativas por deterioro 32.683 -
Imputacién de subvenciones (1.649.901) (1.676.944)
Ingresos financieros (6.600) (6.797)
Gastos financieros 42.120 14.581
Diferencias de cambio 7.034 3.227
Otros ingresos y gastos - (489)
(1.418.145)  (1.496.038)
Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar (748.183) 332.680
Otros activos corrientes (64.105) (44.717)
Acreedores y otras cuentas a pagar 23.613 14.406
(788.675) 302.368
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (42.120) (14.581)
Cobro de intereses 6.600 6.797
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (40.452) (17.247)
(75.972) (25.031)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (33.748) (30.788)
Pagos por inversiones
Inmovilizado material (1.948) (2.408)
Otros activos financieros (33.089) (34.479)
(35.037) (36.887)
Cobros por desinversiones
Otros activos financieros 1.289 6.099
1.289 6.099
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 2.158.607 973.748
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1.228.904 1.070.668
1.228.904 1.070.668
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién de deudas con entidades de crédito 1.366.318 378.304
Devolucidn y amortizacion de deudas con entidades de crédito (435.485) (468.533)
Devolucidn y amortizacidn de otras deudas (1.131) (6.690)
929.702 (96.920)
AUMENTO / (DISM!NUCIGN) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (7.116) (29.495)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 26.457 55.952
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 19.341 26.457
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Tree Technology, S.A. T
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

1. Actividad de la empresa

Tree Technology, S.A. (en adelante, la Sociedad) es una compafia mercantil andénima, constituida por
tiempo indefinido en Espafia el dia 30 de agosto de 2018 de conformidad con el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital. Con fecha 15 de julio de 2022, la sociedad ha cambiado su domicilio a la
Calle San Francisco, niumero 2, planta 4, concejo de Oviedo, en la provincia de Asturias.

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, comprende las siguientes actividades:
- El analisis, disefio y elaboracion de proyectos de investigacion, desarrollo e innovacion.
- La consultoria en materia de investigacién, desarrollo e innovacion.
- La asesoria y consultoria informatica.
- El desarrollo y mantenimiento de programas y aplicaciones informaticas.
- La venta e instalacion de productos informaticos y de telecomunicaciones.

- La prestacion de servicios de publicidad, produccién y post-produccién audiovisual, produccién
multimedia, disefio grafico y de paginas “web”.

- La prestacion de servicios de “call center”.
- La prestacion de servicios de formacion, tanto presencial como a distancia.
- La consultoria de recursos humanos, asesoria fiscal, financiera, laboral y contable.

- El asesoramiento y consultoria de sistemas de gestién de la calidad, la investigacion, desarrollo e
innovacién, la accesibilidad y la seguridad de la informacién.

- Otras activadas relacionadas con la informatica.

En la actualidad la Sociedad desarrolla su actividad dentro de tres lineas de negocio principales, que se
corresponden con el desarrollo de software de gestion y optimizacién de costes personalizados en
diferentes sectores de actividad (véase Nota 15).

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Adquisicién de la unidad productiva de Treelogic S.L.

Con fecha 26 de junio de 2018, se dicté concurso de acreedores voluntario de la Sociedad Treelogic
Telematica y Lbgica Racional para la Empresa Europea S.L. (en adelante, Treelogic S.L.). El 3 de
septiembre de 2018, Tree Technology S.A. presenté una oferta para la adquisicion de la unidad
productiva de Treelogic S.L., la cual fue trasladada a la Administracion Concursal con fecha 6 de
septiembre de 2018. Posteriormente, con fecha 27 de septiembre de 2018, el Juzgado acordé la venta de
la totalidad de los elementos que componen la unidad productiva a favor de la Sociedad, por un importe
total de 425.000 euros, de los cuales 225.000 euros se retuvieron para atender el pago de la deuda de la
antigua Treelogic S.L. con la Seguridad Social, y los 200.000 euros restantes se entregaron mediante
cheque bancario como pago contra la masa concursal.

La adquisicion de la unidad productiva supuso el registro en el ejercicio 2018 de un fondo de comercio en
el epigrafe “Inmovilizado intangible” del balance de situaciéon abreviado adjunto por importe de 305.429
euros (véase Nota 6). La Sociedad, en virtud de la NRV 19.4, véase Nota 4.14, realizé6 una primera
asignacion del precio de compra, considerando esta contabilizacién provisional, en la medida en que a la
fecha de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2018 aln no habia finalizado la valoracién de los
activos adquiridos y pasivos asumidos. Una vez finalizada dicha valoracién, principalmente el valor
razonable de los contratos en curso y cartera de clientes adquiridos con la unidad productiva, no se han
detectado ajustes al valor inicialmente asignado al fondo de comercio (véase Nota 4.1).

0, -
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Tree Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

2.

a)

b)

c)

d)

Se presenta a continuacion el célculo de la contabilizacién de la compra:

TRes

Euros
Valor otorgado
por el
Naturalezeide op saldes Administrador Ajustes al Valor
Concursal Razonable Valor razonable

Activo No corriente 128.121 - 128.121

Inmovilizado material 98.422 - 98.422

Aplicaciones informaticas y patentes 29.699 - 29.699
Pasivo corriente (225.000) - (225.000)

Provisiones (225.000) - (225.000)
Valor razonable de los activos netos
adquiridos (96.879) - (96.879)
Contraprestacion transferida 200.000 - 200.000
Gastos asociados a la adquisicion 8.550 - 8.550
Fondo de comercio 305.429 - 305.429

El corte de operaciones se produjo con fecha 1 de octubre de 2018.
Aspectos medioambientales:

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental y, en concreto, sobre omisiones de gases de efecto invernadero, que pudieran ser
significativas en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo, no se incluyen desgloses en la presente memoria de las cuentas anuales, respecto a informacion
relativa a dichas cuestiones ambientales.

Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

2.1. Imagen fiel:

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico a partir de los registros contables de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2023 y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de
valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad, y sus adaptaciones sectoriales, modificado parcialmente por el Real Decreto
1159/2016, de 17 de septiembre, y el Real Decreto 602/2017, de 2 de diciembre y el resto de disposiciones
legales vigentes en materia contable, y reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la empresa, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de
efectivo.

No existen razones excepcionales por las que la empresa haya incumplido alguna disposicién legal en materia
contable para mostrar la imagen fiel.

No es necesario incluir informaciones complementarias en la memoria, puesto que la aplicaciéon de las
disposiciones legales es suficiente para mostrar la imagen fiel.

Las Cuentas anuales se someteran a la aprobacion por la Junta General de Socios estimdndose que serdn
aprobadas sin modificacién alguna.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados:

Durante el ejercicio social solo se han aplicado aquellos principios contables que son obligatorios segtn el
Cddigo de Comercio y el Plan General de Contabilidad, esto es, Empresa en funcionamiento, Devengo,
Uniformidad, Prudencia, No compensacion e Importancia relativa.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre:

a) La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento. En la
fecha del cierre del ejercicio, no existe ningtin dato relevante, que pueda suponer cambios significativos en
el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

b) La preparacién de las cuentas anuales requiere que la Direccidn realice estimaciones contables relevantes,
juicios, estimaciones e hipotesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y al importe de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados. En el ejercicio 2023, no existen
cambios en ninguna estimacién contable que sean significativos y que afecten al ejercicio actual o a
ejercicios futuros.

Las principales estimaciones vy juicios realizados por la Sociedad son:
- Vida Gtil de los activos materiales e intangibles.
-  La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes
- Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros.

c) La direccion de la empresa no es consciente de la existencia de incertidumbres importantes, relativas a
eventos o condiciones que puedan aportar dudas razonables sobre la posibilidad de que la empresa siga
funcionando normalmente.

2.4. Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién
y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al
ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2023 se presenta,
a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2022 aprobadas por la Junta de Socios el 21 de julio
de 2023.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas

Todos los elementos patrimoniales estédn recogidos en una Unica partida del Balance.

2.6. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.7. Correccidén de errores

Durante el ejercicio 2023 no se han detectado errores que supongan modificaciones a las cuentas anuales de
ejercicios anteriores.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

3.

Aplicacién de resultados

3.1. Propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio, de acuerdo con el siguiente esquema:

BASE DE REPARTO 2023
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 112.836,68
APLICACION A 2023
Reservas voluntarias 97.836,68
Distribucién de dividendos 15.000,00
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTO 112.836,68

3.2. Distribucién de dividendos a cuenta

No se ha acordado la distribucién de dividendos a cuenta durante el presente ejercicio.

3.3. Limitaciones para la distribucién de dividendos

La distribucién de resultados cumple los requisitos y limitaciones establecidas en los estatutos de la sociedad
y en la normativa legal vigente.

Normas de reqgistro y valoracién

Los criterios contables aplicados en relacién con las diferentes partidas son los siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible:

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicién de activo y los
criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad. Ademas,
cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables que surgen de derechos
legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean transferibles o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de
produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, sélo se han incluido en el
precio de adquisicién o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la Hacienda
Publica.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida Util definida. Las amortizaciones se han establecido de manera
sistematica y racional en funcién de la vida util de los inmovilizados intangibles y de su valor residual,
atendiendo a la depreciacién que normalmente han sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio
de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre del ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, se han ajustado las amortizaciones de
los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nueve valor contable.

La vida Util se estima en 10 afios para la propiedad industrial y marcas, y 3 afios para las aplicaciones

informaticas.
’/6'
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Cuando la vida Util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de diez
afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado intangible.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuédndose las correcciones valorativas que procedan.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible cuando su
valor contable ha superado a su importe recuperable. El importe recuperable es el valor superior entre el valor
contable menos los costes de venta y el valor en uso.

En los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

Fondo de comercio

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una adquisicion
onerosa, en el contexto de una combinacién de negocios.

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre las que se espera
que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacion de negocios. Con posterioridad a su
reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su precio de adquisicion menos la amortizacién
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. De
acuerdo con la normativa aplicable la vida util del fondo de comercio se ha establecido en 10 afios y su
amortizacién es lineal.

Ademas, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades
generadoras de efectivo, y, en caso de los haya, se someten a un “test de deterioro” conforme a la
metodologia indicada mas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion
valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversién en
ejercicios posteriores.

Investigacién y Desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos e
individualizados que cumplen las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

- La asignacién, imputacion y distribucién temporal de los costes del proyecto estdn claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

- La financiacién para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible estdn razonablemente aseguradas.

Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

La capitalizacion del coste de produccién se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la
empresa para su activo”. Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto
de capitalizacion posterior cuando se cumplen las condiciones.

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacién de los proyectos en un

periodo de cinco afios.
‘/g
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Deterioro de valor de activos intangibles y materiales:

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad analiza si existen indicios de deterioros de valor de sus activos o
unidades generadoras de efectivo a las que haya asignado un fondo de comercio u otros activos intangibles,
Y, en caso de que los hubiera, comprueba, mediante el denominado “test de deterioro”, la posible existencia
de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor
en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la direccién de la Sociedad para la realizacion de dicho test es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los cdlculos de deterioro se efectlan elemento a
elemento, de forma individualizada.

La direccién prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio por mercados
y actividades, abarcando generalmente un espacio temporal de tres ejercicios. Los principales componentes
de dicho plan son:

-  Proyecciones de resultados

- Proyecciones de inversiones y capital circulante

Otras variables que influyen en el cédlculo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital,
siendo las principales variables que influyen en su célculo, el coste de los pasivos y los riesgos
especificos de los activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alld del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas en funcién de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas
consistentes con la informacién procedente del exterior.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por los Administradores.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que
se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del
fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de este, en segundo
lugar, se reduce, en proporcién a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de
efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su
valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso.

4.2. Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicién o el coste de
produccién que incluye, ademas del importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el
precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en
funcionamiento, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han incluido en el precio
de adquisicién o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacién inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas, tales como los
costes de rehabilitacién, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de provisiones.

11 r\\hfw
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En aquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afo para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicion o coste de produccién los gastos financieros
que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido girados por el
proveedor o corresponden a algun tipo de financiacion ajena atribuible a la adquisicién, fabricacién o
construccion del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida atil de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente han sufrido
por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también |la obsolescencia técnica o comercial
que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas, estas, se han ajustado a las
amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en cuenta el nuevo valor
contable.

Los afios de vida util estimados son los siguientes:

Descripcion %o
Amortizacion
Mobiliario 20%
Equipos Procesos de Informacion 25%
Elementos de Transporte 30%

El Administrador Unico considera que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los
mismos.

En los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.

4.3. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamientos financieros

Cuando la Sociedad actiia como arrendataria de un arrendamiento financiero, se registra un activo de acuerdo
con su naturaleza y un pasivo financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor razonable del
activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos acordados de use y de la opcién de
compra cuando no existen dudas razonables sobre su ejercicio. Los gastos directos iniciales inherentes a la
operacion se consideran mayor valor del activo.

Los activos reconocidos en el balance como consecuencia de un arrendamiento financiero se valoraran con
posterioridad siguiendo los criterios de amortizacién y deterioro que les correspondan segtin su naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas vy
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro 0 pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad tiene dos contratos de arrendamientos vigentes por el alquiler
de sus oficinas en Asturias y Madrid, los cuales son cancelables desde el primer afo.
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4.4, Permutas

Los diferentes inmovilizados, se han entendido adquiridos por permuta cuando se han recibido a cambio de la
entrega de activos no monetarios o de una combinacion de éstos con activos monetarios.

En las permutas de caracter comercial, se valora el inmovilizado material recibido por el valor recuperable del
activo entregado mds las contrapartidas monetarias que se han entregado a cambio, salvo que se tenga
evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido y con el limite de este Ultimo.

Las permutas, se han considerado con caracter comercial cuando: la configuracién de los flujos de efectivo del
inmovilizado recibido, han diferido de la configuracién de los flujos de efectivo del activo entregado, o cuando
el valor actual de los flujos de efectivo después de impuestos de las actividades de la empresa afectadas por
la permuta, se han visto modificados como consecuencia de la operacién.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial o cuando no pueda obtenerse una estimacién fiable del valor
razonable de los elementos que intervienen en la operacién, el inmovilizado material recibido se valora por el
valor contable del bien entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado
a cambio, con el limite, cuando esté disponible, del valor razonable del inmovilizado recibido si éste fuera
menor.

4.5. Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance de situacién cuando se lleva a cabo su adquisicién y se
registran inicialmente por su valor razonable, incluyendo en general los costes de la operacion.

Los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican segun las siguientes categorias establecidas
por la normativa contable aplicable:

Activos Financieros a coste amortizado: Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté
admitido a negociacién en un merado organizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por
operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se originen en la venta de bienes y la prestacién de
servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no
comerciales aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen
origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro esta categoria estarian los préstamos y
cuentas a cobrar, asi como a aquellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada,
cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene
intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, més los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando efecto de no actualizar los flujos de
efectivo que no sea significativo.

Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.
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Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el importe a
recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que puedan venir motivados por la insolvencia
del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro tiene como limite el valor
en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro de
valor,

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se incluyen en
esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacion en alguna de las restantes
categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la empresa puede
realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero de
forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria.

Valoracién inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro: No se deterioran puesto que estdn en todo momento valorados por su valor razonable,
imputandose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en instrumentos de
patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado
activo para un instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacién fiable del mismo.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién
fiable de su valor razonable.

Valoracioén inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable. La Sociedad registra los
correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la
misma, bien mediante la estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacioén o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en Instrumentos de patrimonio, la
estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la
entidad participada y de las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en
otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando
los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo financiero se incluye
en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
y no se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste
amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las
que, debiéndose haberse incluido en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias, se ha ejercitado la opcién irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, mds los costes de transaccién que les son
directamente atribuibles.

Valoracién posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pueda incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros; o - la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por
ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o
coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la valoracién. Las
pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de
que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

M
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Reclasificacién de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo,
reclasificard todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados anteriores
de esta norma. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el
criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

e Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario.

« Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

e Reclasificaciéon de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto vy, al
contrario.

» Reclasificacién de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros
valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por
dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los
derechos para la Sociedad a su percepcién.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el momento de la adquisicién.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad
a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicidn, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo exclusivamente a los
beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicién, salvo que
de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de la
inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neto de los costes de
transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la
vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.
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4.5.2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

Pasivos Financieros a coste amortizado: Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos financieros
excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con
caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercado.

Valoracidn inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los
costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como
los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo,
se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos con
vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dentro de
esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes condiciones:

#5S0n pasivos que se mantienen para negociar;

#Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable, han sido designados por
la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre
que dicha designacién cumpla con el objetivo fijado en la normativa contable.

sOpcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categoria los pasivos
financieros hibridos sujetos a los requisitos establecidos en el PGC.

Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién recibida. Los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se haya extinguido; es
decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Fianzas entregadas y recibidas

Los depésitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro anticipado
por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre
ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracion el
comportamiento estadistico de devolucién.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su efecto no
es significativo.
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Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibe por la venta de un activo o se paga para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracién. El
valor razonable se determina sin practicar ninguna deduccidn por los costes de transaccién en que pudiera
incurrirse por causa de enajenacién o disposicion de otros medios. No tendra en ninglin caso el caracter de
valor razonable el que sea resultado de una transaccién forzada, urgente o como consecuencia de una
situacion de liquidacion involuntaria.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad
calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado
activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no
exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y
técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable.

Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas

La Sociedad clasifica en las siguientes categorias las operaciones de cobertura:

sCobertura de valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable de activos o pasivos

reconocidos o de compromisos en firme aln no reconocidos, o de una parte concreta de los mismos,
atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias (por ejemplo, la
contratacién de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacién a tipo de interés fijo).

Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un componente de este, el cambio
acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su designacién se reconocera
como un activo o un pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente se reflejard en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste amortizado
implicaradn la correccién, bien desde el momento de la modificacién, bien (como tarde) desde que cese la
contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del instrumento.

eCobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacién de los flujos de efectivo que se atribuya a
un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un activo o pasivo reconocido (tal como la
contratacion de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacion a tipo de interés variable), o
a una transaccion prevista altamente probable (por ejemplo, la cobertura del riesgo de tipo de cambio
relacionado con compras y ventas previstas de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda
extranjera), y que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de
cambio de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de flujos de efectivo o como
una cobertura de valor razonable.

La Sociedad esta expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio de los diferentes
palses donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la practica de formalizar, sobre la base de sus
previsiones y presupuestos, contratos de cobertura de riesgo en la variacion del tipo de cambio cuando las
perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicién al tipo de cambio por las variaciones potenciales que se puedan
producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con entidades financieras, por lo que realiza
coberturas de este tipo de operaciones cuando las perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al mantener toda su
deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido la Sociedad formaliza contratos de
cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a través de contratos con estructuras que aseguran tipo
de interés maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato individualmente

considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa y, en su caso, con el tipo de interés de
referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de los mismos en la cuenta de

resultados.
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Instrumentos financieros compuestos

La emision de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con los requisitos necesarios establecidos
por el Plan General de Contabilidad para ser considerados como pasivos financieros. Por este motivo, del
importe neto recibido desde la emisién de los bonos se ha diferenciado el importe correspondiente al
elemento de pasivo del componente de patrimonio neto, que representa el valor razonable de la opcién
incorporada de este instrumento.

Clasificacién de activos y pasivos financieros entre corriente y no corriente

En el balance de situacién adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes o corto plazo aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses a
contar desde la fecha del balance de situacién y como no corrientes o largo plazo los de vencimiento superior
a dicho periodo.

4.6. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro, y la totalidad de las transacciones durante el
periodo de actividad de la Sociedad han sido realizadas en dicha moneda.

4.7. Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la
ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones
generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos,

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

En general, se ha reconocido un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias
imponibles, a menos que estas hayan surgido del reconocimiento inicial de un fondo de comercio, del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios y
ademads no afecte ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto o de las inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos siempre y cuando la inversora ha podido controlar el
momento de la reversidn de la diferencia y ademas, haya sido probable que tal diferencia no revierta en un
futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido, de acuerdo con el principio de prudencia, solo se reconocen en el caso de
que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacién
que no sea una combinacién de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto
de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos. Si se cumple la condicién anterior, en
términos generales se ha considerado un activo por impuesto diferido cuando: han existido diferencias
temporarias deducibles, derechos a compensar en ejercicios posteriores, las pérdidas fiscales, y deducciones y
otras ventajas fiscales no utilizadas que han quedado pendientes de aplicar fiscalmente.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos, de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se han valorado segln los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, seglin la normativa que ha estado vigente o aprobada y pendiente de publicacién
en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se ha previsto recuperar o

pagar el activo o el pasivo.
—/_ V:"“

19



Tree Technology, S.A. i
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

4.8. Ingresos y gastos

Aspectos comunes

La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la transferencia
del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la empresa valorara el
ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios.

No se reconocen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las permutas de productos
terminados, o mercaderias intercambiables entre dos empresas con el objeto de ser mas eficaces en su labor
comercial de entregar el producto a sus respectivos clientes.

Reconocimiento

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la transferencia
al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el uso
de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes.

El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre le uso del activo y obtengan sus
beneficios.

Para cada obligaciéon a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se identifica, la empresa
determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplira a lo largo del tiempo o en un
momento determinado.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos derivados
de su ejecucién se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los costes incurridos en
la produccion o fabricacion del producto (bienes o servicios) se contabilizan como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos por venta
o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccion de valor por
deterioro y no como un menor ingreso.

Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con caracter general, un
hien), la empresa considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar este
punto, la empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacién separada, distinta del compromiso
de transferir el activo. Por ejemplo, la empresa puede haber transferido el control del activo, pero no haber
satisfecho la obligacién de proporcionar servicios de mantenimiento durante la vida Util del activo.

b) La empresa ha transferido la posesion fisica del activo. Sin embargo, la posesion fisica puede no coincidir con
el control de un activo. Asi, por ejemplo, en algunos acuerdos de recompra y en algunos acuerdos de
depdsito, un cliente o consignatario puede tener la posesion fisica de un activo que controla la empresa
cedente de dicho activo y, por tanto, el mismo no puede considerarse transferido. Por el contrario, en
acuerdos de entrega posterior a la facturacién, la empresa puede tener la posesion fisica de un activo que
controla el cliente.

c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales. Si
una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el control del bien o servicio al
cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la aceptacion de este Ultimo es una formalidad que no
afectaria a la determinacion sobre la transferencia del control. Por ejemplo, si la cldusula de aceptacién se
basa en el cumplimiento de caracteristicas de tamafio o peso especificadas, la empresa podria determinar si
esos criterios se han cumplido antes de recibir confirmacion de la aceptaciéon del cliente.

Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio proporcionado al

cliente retne las especificaciones acordadas en el contrato no podra concluir que el cliente ha obtenido el
control hasta que reciba la aceptacién del cliente.
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Cuando se entregan productos (bienes o servicios) a un cliente en régimen de prueba o evaluacién y este no
se ha comprometido a pagar la contraprestacién hasta que venza el periodo de prueba, el control del
producto no se ha transferido al cliente hasta que este no acepta o venza el citado plazo sin haber
comunicado su disconformidad.

d) La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e} El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el derecho de propiedad
solo como proteccion contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no impediria al cliente obtener
el control del activo.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el
importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir,
derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a transferir al
cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, podran
incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no
tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacién de
servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos
especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoracion del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion variable si es
altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido cuando
posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Por excepcién a la regla general, la contraprestacién variable relacionada con los acuerdos de cesién de licencias,
en forma de participacién en las ventas o en el uso de esos activos, solo se reconocen cuando (o a medida que)
ocurra el gue sea posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o
b) La obligacién que asume la empresa en virtud del contrato y a la que se ha asignado parte o toda la
contraprestacion variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a
recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos.
No obstante, la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir
las condiciones que determinan su concesién como una reduccién de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

A efectos de imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos de
subvenciones, donaciones y legados:

-Cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad minima o compensar los déficits de explotacion,
se han imputado como ingresos del ejercicio en el que se han concedido, salvo que se refieran a
ejercicios futuros.

-Cuando se han concedido para financiar gastos especificos, se han imputado como gastos en el mismo
ejercicio en que se han devengado los gastos.

-Cuando se han concedido para adquirir activos o cancelar pasivos, se han imputado como ingresos del
ejercicio en la medida en que se ha producido la enajenacién o en proporcién a la dotacién a la
amortizacion efectuada.

-Cuando se han recibido importes monetarios sin asignacién a una finalidad especifica, se han imputado
como ingresos del ejercicio en que se han reconocido.

\t/d
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4.9. Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales abreviadas diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacidn futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales abreviadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales abreviadas,
sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria abreviada.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el
que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Por dltimo, los activos contingentes s6lo son objeto de registro contable cuando su materializaciéon resulte
altamente probable. No obstante, en la medida en que los mismos resultan probables, son desglosados en la
memoria.

4.10. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacién futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

4.11. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con cardcter general
se considera de un afo, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera
gue se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como
no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea
superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se producird en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

4.12. Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan inicialmente, con caracter general,
como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos
derivados de la subvencién, donacion o legado, de acuerdo con los criterios siguientes:

- La imputacion a resultados de las subvenciones, donaciones y legados que tengan el caracter de no
reintegrables se efectuara atendiendo a su finalidad.

- Cuando se concedan para asegurar una rentabilidad minima o compensar los déficits de explotacién, se
imputaran como ingresos del ejercicio en el que se concedan, salvo si se destinan a financiar déficit de
explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos ejercicios.
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- Cuando se concedan para financiar gastos especificos: se imputaréan como ingresos en el mismo ejercicio
en el que se devenguen los gastos que estén financiando.

- Cuando se concedan para adquirir activos o cancelar pasivos, se pueden distinguir los siguientes casos:

e Activos del inmovilizado intangible, material e inversiones inmobiliarias: se imputaran como ingresos
del ejercicio en proporcién a la dotacién a la amortizacién efectuada en ese periodo para los citados
elementos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion valorativa por deterioro o
baja en balance.

¢ Existencias que no se obtengan como consecuencia de un rappel comercial: se imputaran como
ingresos del ejercicio en que se produzca su enajenacién, correccién valorativa por deterioro o baja
en balance.

« Activos financieros: se imputardan como ingresos del ejercicio en el que se produzca su enajenacion,
correccién valorativa por deterioro o baja en balance.

e Cancelacién de deudas: se imputardn como ingresos del ejercicio en que se produzca dicha
cancelacién, salvo cuando se otorguen en relacién con una financiacién especifica, en cuyo caso la
imputacion se realizara en funcién del elemento financiado.

- Los importes monetarios que se reciban sin asignacién a una finalidad especifica se imputardan como
ingresos del ejercicio en que se reconozcan.

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter de reintegrables se registraran como pasivos de
la empresa hasta que adquieran la condicién de no reintegrables. A estos efectos, se considerard no
reintegrable cuando exista un acuerdo individualizado de concesiéon de la subvencién, donacién o legado a
favor de la empresa, se hayan cumplido las condiciones establecidas para su concesidon y no existan dudas
razonables sobre la recepcion de la subvencién, donacion o legado.

En el caso de las subvenciones concedidas para financiar gastos especificos de ejecucion plurianual, si las
condiciones del otorgamiento exigen la finalizacion del plan de actuacién y la justificacion de que se han
realizado las actividades subvencionadas, se considerara no reintegrable cuando en la fecha de formulacién de
las cuentas anuales se haya ejecutado la actuacién, total o parcialmente.

En el supuesto de ejecucién parcial, la subvencién se calificarda como no reintegrable en proporcién al gasto
ejecutado, siempre que no existan dudas razonables de que se concluird en los términos fijados en las
condiciones del otorgamiento.

Las subvenciones, donaciones y legados de capital de caracter monetario se valoraran por el valor razonable
del importe concedido, y las de caracter no monetario o en especie, se valoraran por el valor razonable del
bien recibido, referenciados ambos valores al momento de su reconocimiento.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los Fondos Propios, independientemente del tipo de
subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

4.13. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones con partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo
a la realidad econémica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

4.14. Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicién para lo cual se determina la
fecha de adquisicién y se calcula el coste de la combinacién, registrandose los activos identificables adquiridos
y los pasivos asumidos a su valor razonable referido a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacién se determina por diferencia entre los valores
razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el coste de la combinacién, todo ello
referido a la fecha de adquisicién.

1
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El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

- Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que depende de eventos futuros o del
cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacién los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de
patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos adquiridos.

Asimismo, tampoco forman parte del coste de la combinacién los honorarios abonados a asesores legales u
otros profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni por supuesto los gastos generados
internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan directamente en la cuenta de resultados.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la combinacioén ésta se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse los procesos de
valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicion descrito anteriormente, esta contabilizacién se
considera provisional, pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para obtener la
informacién requerida que en ningln caso serd superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en
este periodo se contabilizan retroactivamente modificando la informaciéon comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan contra resultados,
salvo que dicha contraprestacién haya sido clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores
en su valor razonable no se reconocen.

I ilizad terial

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Instalaciones
técnicas y otro Total
inmovilizado material

SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 197.205 197.205

Entradas 2.408 2.408
Salidas, bajas o reducciones =
Traspasos a/de otras partidas =

Aumentos por adquisiciones o traspasos
Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos -

SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 199.613 199.613
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 199.613 199.613
Entradas 1.948 1.948
Salidas, bajas o reducciones -
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 201.561 201.561
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO ANTERIOR (114.788) | (114.788)
Dotacién a la amortizacion del ejercicio (31.350) (31.350)
Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos =
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO ANTERIOR (146.138) (146.138)
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO ACTUAL (146.138) | (146.138)
Dotacidén a la amortizacion del ejercicio (17.486)

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO ACTUAL (163.623) | (146.138)
VALOR NETO CONTABLE, EJERCICIO ANTERIOR 53.476 53.476
VALOR NETO CONTABLE, EJERCICIO ACTUAL 37.938 37.938

Como consecuencia de la adquisicibn de la unidad productiva de Treelogic S.L. (véase Nota 1), los
administradores de la Sociedad reconocieron en 2018 en el balance adjunto inmovilizado material cuyo valor
razonable en el momento de la adquisicidn ascendia 98.422 euros, y se corresponde, fundamentalmente, con
equipos informaticos y mobiliario de oficina.

A 31 de diciembre de 2023 hay inmovilizado material totalmente amortizado por importe de 101.446,77 euros
(75.146,12 euros a 31 de diciembre de 2022).
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6. Inmovilizado intanaible

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacidn adjunto es el siguiente:

Patentes | Fondo de Aplicaciones
Desarrollo y marcas | comercio informaticas Total
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 593.650 101 349.055 179.598 | 1.122.405
Entradas -
Salidas, bajas o reducciones -
Traspasos a/de otras partidas 2
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 593.650 101 349.055 179.598 | 1.122.405
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 593.650 101 349.055 179.598 | 1.122.405
Entradas -
Salidas, bajas o reducciones =
Traspasos a/de otras partidas -
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 593.650 101 349.055 179.598 | 1.122.405
g:?:JIISQCION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO (130.622) (101)| (102.659) (74.557) | (307.939)
Dotacién a la amortizacién del ejercicio (87.630) (36.404) (15.000) (139.033)
Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos £
::?ERI;I'IIS:CION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO (218.252) (101) | (139.063) (89.557) | (446.973)
:lél.l?uT'LIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO (218.252) (101)| (139.063) (89.557) | (446.973)
Dotacién a la amortizacion del ejercicio (87.630) (36.404) (15.000) (139.033)
Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos =
:??L?::ZACIDN ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO (305.882) (101)| (175.466) (104.557) | (586.006)
VALOR NETO CONTABLE, EJERCICIO ANTERIOR 375.399 - 209.992 90.041 675.432
VALOR NETO CONTABLE, EJERCICIO ACTUAL 287.769 - 173.589 75.041 536.399

La partida de aplicaciones informéticas corresponde principalmente a licencias adquiridas en 2019 para la
explotacién de software por importe de 150.000 euros.

En los ejercicios anteriores la sociedad procedié a capitalizar los costes incurridos en los proyectos indicados
debido a que cumplen con las condiciones descritas en la nota 4.1.

Como consecuencia de la adquisicion de la unidad productiva de Treelogic, S.L. (véase Nota 1), los
Administradores de la sociedad reconocieron en el balance adjunto un fondo de comercio, de coste 296.879
euros, el cual se incrementé en 8.550 euros como consecuencia de otros gastos asociados a la adquisicién.

El fondo de comercio se amortiza siguiendo el criterio lineal de 10 afios descrito en la Nota 4.1.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 |a sociedad ha evaluado y concluido que no existen indicios de deterioro sobre
el valor del fondo de comercio registrado, por lo que no ha considerado necesario realizar correccién valorativa
por deterioro.

A 31 de diciembre de 2023 existe inmovilizado inmaterial totalmente amortizado por importe de 29.699 euros
(29.699 euros a 31 de diciembre de 2022).

7. Acendamiant I ; je siaturaiezs simil

Arrendamiento financiero

La sociedad tiene firmado un contrato de arrendamiento financiero para la adquisicion de determinados
elementos de inmovilizado. La informacion de dicho arrendamiento financiero es la siguiente:

Cuotas Importe Importe
Duracion Cuotas pagadas pendiente | pendiente | Opcién
Descripcion del Afos ejercicios en el Importe Cuotas de pago de pago de
elemento contrato | transcurridos | Coste | anteriores | ejercicio | pagado | pendientes LP CP compra
Vehiculo | 48 meses 3,92 26.462 48 1] 26.462 0 0 0 567
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Arrendamientos operativos:

La sociedad alquila a terceros oficinas, vehiculos y equipos informaticos para el desarrollo de su actividad, dicho
alquiler es clasificado como arrendamientos operativos, porque con independencia del plazo de arrendamiento y
de los importes satisfechos o comprometidos con los propietarios de los inmuebles arrendados, no cumple los
criterios de activacion y tratamiento para considerarlo arrendamiento financiero.

Los importes reconocidos como gastos de arrendamiento ascienden a 90.708,79 euros en el ejercicio 2023 y
80.256,26 euros en el ejercicio 2022.

No hay arrendamientos operativos no cancelables.

8. Activos financieros
8.1. Activos financieros no corrientes

El andlisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos financieros no corrientes es el siguiente:

Inversiones en Inversiones Deudas

empresas del financieras a comerciales no
grupo y asociadas largo plazo corrientes

Saldo final del ejercicio 2021 32.683 8.167 1.123.946
(+) Altas - 10.658 134.375
(-) Salidas y reducciones - (10.657) (73.903)
(+/-) Traspasos y otras variaciones . - (286.393)
Saldo final del ejercicio 2022 32.683 8.168 898.026
(+) Altas - 12.200 942.938
(-) Salidas y reducciones % = (558.099)
(+/-) Traspasos a corto plazo 8 - (779.203)
Saldo final del ejercicio 2023 32.683 20.368 503.662

El saldo registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 se
corresponde integramente con fianzas constituidas a largo plazo y participaciones en Asturgar.

Asimismo, en el ejercicio 2020 se adquirié el 100% de participacion de NETVALUE FORENSIC, S.L.P. por importe
de 32.683 euros. En el ejercicio 2023 se deterioro en su totalidad (ver nota 8.3).

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad a largo plazo clasificados por
categorias, sin incluir las empresas del grupo, es:

Largo plazo
Activos financieros a coste " . "
e ——— Activos financieros a coste
2023 2022 2023 2022
Instrumentos de patrimonio - = 12.200 -
Créditos derivados y otros 503.662 898.026 8.168 8.168
TOTAL 503.662 898.026 20.368 8.168

Los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad a corto plazo, sin considerar el efectivo y otros
activos equivalentes, corresponden a la categoria de “Préstamos y partidas a cobrar”.

Dentro del epigrafe “Clientes, efectos comerciales descontados” del balance adjunto, la Sociedad registra los
importes descontados a través de las lineas de financiacién con recurso contratadas con diferentes entidades
bancarias.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad no mantiene ninguna
garantia como seguro.
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A 31 de diciembre de 2023, figuran registrados en el epigrafe “Deudores no corrientes” los importes concedidos
por la Unién Europea correspondientes a los proyectos H2020 indicados en la nota 11, que se estiman se
cobrardn en los ejercicios 2025 a 2027. El importe a cobrar a corto plazo por dichos proyectos se incluye en
“Otros deudores” bajo el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance de situacion
adjunto (véase nota 11).

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la sociedad y deudores por subvenciones que
tienen un vencimiento determinado o determinable, de los importes que vencen en cada uno de los siguientes
afos al cierre del ejercicio y hasta su Ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en aifos Uno Dos Tres Cuatro Cinco Ma; de TOTAL

Inversiones en empresas del - _ _ . -
| grupo y asociadas 69.500 G9.500
Instrumentos de patrimonio - = 3 = = - =
Créditos a empresas 69.500 - - - - - 69.500
Inversiones financieras - - - - -| 20.368 20.368
Instrumentos de patrimonio - = - = = 12.200 12.200
Otros activos financieros - - - - - 8.168 8.168
Deudores comerciales y otras _ _

cuehtas s cobrar 3.130.417 | 279.168 153.295| 71.199 3.634.079
Clientes por vtas y prest. Servicios 2.254.577 - - = = -| 2.254.577
H.P. deudora por subvenciones _ _

consaditag 865.639 | 279.168 153.295 71.199 1.369.301
Personal 10.200 - - - - - 10.200
TOTAL 3.199.,917 | 279.168| 153.295| 71.199 -| 20.368|3.723.947

8.2. Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

A cierre del ejercicio 2023 figuran registrados deterioros de valor por operaciones comerciales por importe de
37.482 euros (37.482 euros a 31 de diciembre de 2022).

a) Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

- No ha habido pérdidas y ganancias netas procedentes de las distintas categorias de instrumentos financieros
definidas en la norma de registro y valoracion novena.

- No ha habido ingresos y gastos financieros calculados por aplicacién del método del tipo de efectivo.

- No han existido correcciones valorativas por deterioro de activos financieros, asi como ingreso financiero
imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias relacionadas con tales activos.

b) Otra informacién:

- Contabilidad de coberturas: La sociedad no tiene elementos de cobertura en su poder.

8.3. Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

A efectos de la presentacién de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entendera que otra empresa
forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, anéloga a la
prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que acttien conjuntamente o se hallen
bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

La informacion sobre empresas del grupo y asociadas se detalla en los siguientes cuadros:

% capital % derechos de voto
Denominacién Domicilio Actividad Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
NETVALUE FORENSIC, S.L.P Madrid Economia forense | 100% - 100% -
Ejercicio 2023
Resultado Valor en libros
2 Capital Otras partidas . Deterioro Deterioro
Denominacién social Reservas de patrimonio Explotacién Neto Coste del ejercicio  acumulado
NETVALUE FORENSIC, S.L.P 3.000 25.168 (14.193) (60.133) (60.314) | 32.683 (32.683) (32.683)
27
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Ejercicio 2022

Resultado Valor en libros
i Capital Otras partidas 3 Deterioro Deterioro
Denominacién social Reservas de patrimonio Explotaciéon Neto Coste del ejercicio  acumulado
NETVALUE FORENSIC, S.L.P 3.000 25.168 - (13.955) (14.193) | 32.683 - -

9. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a largo y corto plazo, incluidas “Deudas
transformables en subvenciones”, clasificados por categorias son:

LARGO PLAZO CORTO PLAZO
Pasivos financieros a Pasivos financieros a

coste amortizado coste amortizado

2023 2022 2023 2022
Deudas con entidades de crédito 342.693 156.263 1.454.729 710.326
Acreedores por arrendamiento financiero - - - 1.131
Deudas transformables en subvenciones 867.062 1.868.652 328.601 -
Proveedores = - 260.002 258.437
Acreedores varios - - 53.992 94.855
Personal (remuneraciones pendientes de pago) = # 2 11.196
Total 1.209.755 2.024.915| 2.097.323| 1.075.945

Clasificacién por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros y deudas transformables en subvenciones de la
Sociedad, de los importes que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su dltimo
vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afios

i 2 3 4 5 | Siguientes TOTAL
Deudas con entidades de crédito 1.454.729 | 166.506| 176.187 - -| 1.797.422
Acreedores por arrendamiento
financiero j i ) j ) )
Deydes branstormables en 328.601 | 391.665| 316.931| 158.465 1.195.663
subvenciones ) ' i ' ' i
Proveedores 260.002 = = - - 260.002
Acreedores varios 53.992 - - - - 53.992
Personal (remuneraciones
pendientes de pago) ) ) ) ) ) )
TOTAL 2.097.323 | 558.171| 493.118 | 158.465 - -|3.307.078

Durante el ejercicio no se ha producido impago alguno de principal o intereses de las deudas financieras.

A 31 de diciembre de 2023 la sociedad tiene avales concedidos por entidades financieras importe de
1.254.438,00 euros (152.143 euros a 31 de diciembre de 2022).

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estadn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del
riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

g
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Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo v del valor razonable

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. La Sociedad no ha cubierto
hasta la fecha mediante la contratacion de derivados el riesgo de tipo de interés de aquellos prestamos que se
referencia a un tipo de interés variable, dado que la sensibilidad de la cuenta de resultados a las variaciones en
los tipos de interés no es significativa.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, depdsitos con bancos instituciones financieras,
asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes de cobro y transacciones comprometidas. En
relacién con los bancos e instituciones financieras, (nicamente se realizan operaciones con entidades con una
alta calidad reconocida y teniendo en cuenta la experiencia pasada y otros factores. La Sociedad no tiene por
politica conceder créditos a largo plazo a sus clientes, salvo en casos excepcionales.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de los activos financieros es el importe en
libros de los mismos (Nota 8).

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance 19.340,54 euros (26.457 euros a 31 de
diciembre de 2022), a cierre del ejercicio 2023 se ha dispuesto de las lineas crediticias y de financiacién
vigentes por importe de 900.198,82 euros (379.366 euros en 2022). Asimismo, a 31 de diciembre de 2023 la
Sociedad no mantiene importes pendientes de pago a sus accionistas.

10. Fondos propigs

Al cierre del ejercicio 2023 el capital social de la Sociedad asciende a 60 miles de euros, representado por
500.000 acciones nominativas, de 12 céntimos de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase,
totalmente suscritas y desembolsadas. Dichas acciones no cotizan en Bolsa.

Las empresas accionistas poseedoras de un porcentaje igual o superior al 10% son:

Porcentaje
Accionista de
participacion
BIOSENSE, S.L. 17,85%
GIRASOLES FINANCE, S.L. 22,85%
MANU ARGADI INVERSIONES, S.L. 17,85%

El 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucién de la Reserva Legal, hasta que dicha reserva alcance el
20% del Capital Social. El unico destino posible de la Reserva Legal es la compensacion de pérdidas o la
ampliacién de Capital por la parte que exceda del 10% del Capital ya aumentado.

La empresa, no ha establecido circunstancias especificas que hayan restringido la disponibilidad de las reservas.

k//f
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11. subvenciones. donaciones v legados

A 31 de diciembre de 2023 la sociedad tiene aprobada la concesién de diversas subvenciones para financiar
principalmente gastos especificos de ejecucion plurianual por importe total de 6.189.426 euros (7.360.921 euros
a 31 de diciembre de 2022).

La informacioén sobre las subvenciones concedidas a la Sociedad, las cuales forman parte del patrimonio neto y
del pasivo del balance abreviado adjunto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y
ganancias procedentes de las mismas, es la siguiente:

. Inicio Fin

organismo | o5, | periodo | periods | ImEoHe, | S80S | aumentos | TIRR? | craive | supvenciones | e

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 211.260 85.621 - (31.772) 7.943 - 61.792
IDEPA 2018 2018 30/06/2020 90.505 31.281 - (7.621) 1.905 & 25.566
IDEPA 2019 2020 120.755 54.340 = (24.151) 6.038 - 36.226
Otras deudas a LP y CP 5.808.744 | 1.868.652 944.629 | (1.617.618) - - |1.195.663
H2020 2019 01/11/2019 | 31/10/2023 399.875 83,262 (83.262) 2 - (0)
H2020 2020 01/04/2020 | 31/07/2023 607.500 105.913 {105.,913) = = (0)
H2020 2020 01/07/2020 | 31/12/2023 418.250 119.453 (119.453) c - (0)
H2020 2020 01/11/2020 | 30/04/2024 583.750 222.337 (166.982) % - 55.356
H2020 2020 01/12/2020 | 31/05/2024 355.250 143.825 (101.540) b - 42,285
H2020 2021 01/01/2021 | 31/12/2023 410.875 137.084 (137.084) - - 0
H2020 2021 01/02/2021 | 31/01/2024 357.375 129.361 (119.234) g - 10.127
H2020 2021 01/05/2021 | 30/04/2024 406,250 180.308 (135.417) = - 44,892
H2020 2021 01/06/2021 | 31/05/2024 483.875 228.460 (161.292) - - 67.168
H2020 2021 01/09/2021 | 29/02/2024 204,500 95.403 (81.935) “ = 13,469
H2020 2021 01/10/2021 | 30/09/2024 380.875 222.264 (126.958) - . 95.306
H2020 2022 01/09/2022 | 01/08/2025 134.375 119.526 (44.792) 74.735
IDEPA 2022 08/07/2022 | 30/11/2024 78.321 58.193 (58.193) - - 0
IDEPA 2022 11/07/2022 | 30/11/2024 43.044 23.263 (23.263) ] = 0
HORIZON 2023 01/05/2023 | 30/04/2027 614,375 - 614,375 (102.676) = - 511.699
HORIZON 2023 01/06/2023 | 31/05/2027 328.563 - 328.563 (47.934) - - 280.628
VARIOS 2023 01/01/2023 | 31/12/2023 1.691 - 1.691 (1.691) - - -

La Sociedad recibid en el ejercicio 2018 una subvencion del Instituto de Desarrollo del Principado de Asturias
(IDEPA) con objeto de subvencionar parte de la adquisicion de la unidad productiva de Treelogic (véase Nota 1).

En diciembre de 2019 la sociedad recibidé dos subvenciones de este mismo organismo para el desarrollo de
proyectos de I+D en los ejercicios 2019, 2020 y 2021, dentro del marco del Programa RIS3-Empresa por importe
total de 120.755 euros. La sociedad registré en el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” del
Patrimonio neto del balance adjunto el importe correspondiente a los gastos derivados de los proyectos
subvencionados en el ejercicio 2019. Asimismo, la parte de la subvencién correspondiente a los costes de
ejecucion del proyecto en los ejercicios 2020 y 2021 registrada inicialmente como deuda transformable en
subvencion por importe de 64.408 euros, se traspasd a subvenciones en 2020.

D
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El importe pendiente de cobro de las subvenciones aprobadas se recoge como Deudores a largo plazo y corto
plazo, en funcién de la estimacion de la fecha de cobro segtin el siguiente detalle:

. o Disminuciones
cvnars oo pr s | Mode | mpote | So | umens | b | oo | S0
Deudores no corrientes 4.742.750 | 898.026 | 942.938| (558.009)| (779.203)| 503.662
H2020 2019 399.875 |  59.182 (18.092) (41.090) 5
H2020 2020 607.500 | 91,125 (91.125) -
H2020 2020 418.250|  62.738 (62.738) .
H2020 2020 583.750|  87.563 (87.563) -
H2020 2020 355.250 | 139.446 (84.284) 55.162
H2020 2021 410.875|  61.631 (61.631) .
H2020 2021 357.375|  53.606 (53.606) -
H2020 2021 406.250 | 121875 (121.875) 5
H2020 2021 483.875|  72.581 72.581
H2020 2021 204.500|  30.675 (30.675) -
H2020 2021 380.875| 57.131 57.131
H2020 2022 134375 | 60,472 (40.313) | 20.160
HORIZON 2023 614.375 .| 614.375 (296.928) (122.875) | 194.572
HORIZON 2023 328.563 -] 328.583 (158.794) (65.713) | 104.056
Otros deudores a CP 6.527.388 | 755.551 1.691| (670.806) 779.203 | 865.639
H2020 2019 253.436 | 200.688 (209.688) -
H2020 2019 345.000|  51.750 635 (52.385) -
H2020 2019 322.000|  48.300 1.056 (49.356) -
H2020 2019 399.875 () 41.090|  41.090
H2020 2020 607.500|  31.626 (64.563) 91.125 58.188
H2020 2020 418.250 |  44.123 (51.560) 62.738 55.300
H2020 2020 150.150|  22.523 (22.065) 457
H2020 2020 583.750 0 87.563 87.563
H2020 2021 410,875 (0) 61,631 61.631
H2020 2021 357.375 (0) 53.606 53.606
H2020 2021 406.250|  48.388 (48.388) 121.875| 121.875
H2020 2021 483.875 (10) (10)
H2020 2021 204.500|  20.450 (20.450) 30,675 |  30.675
H2020 2021 380.875| 152.350 (152.350) . E
H2020 2022 134.375 - 40313 |  40.313
HORIZON 2023 614,375 122.875| 122.875
HORIZON 2023 328.563 65713 |  65.713
IDEPA 2022 2.500 2.500 2.500
IDEPA 2022 2.500 2,500 2,500
IDEPA 2022 78.321| 78321 78,321
IDEPA 2022 43.044 |  43.044 43,044
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12. situacion fiscal
12.1.

Saldos con administraciones pfblicas

La composicién de los saldos con Administraciones Publicas es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores | acreedores | deudores | acreedores
Cuentas por cobrar por subvenciones
recibidas LP (Nota 11) 503.662 898.026
Cuentas por cobrar por subvenciones
recibidas CP (Nota 11) 865,639 753351
Hacienda Publica acreedora por IRPF (181.066) (132.782)
Hacienda Plblica acreedora por IVA (221.518) (211.473)
Organismos de la Seguridad Social (118.488) (95.676)
Pasivo por impuesto corriente (9.292) (24.137)
Otros conceptos =
1.369.301| (530.364)| 1.653.576| (464.068)

12.2. Impuesto sobre beneficios

1R-Z

El impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacién de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre sociedades, asi
como el calculo del gasto por impuesto de sociedades correspondiente a los ejercicios 2022 y 2023, es como

sigue:

Euros

Concepto 2023 2022
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 150.817 246.246
Diferencias permanentes 1,103 429
Diferencias temporarias

Aumentos 52.930 18.202

Disminuciones -3.515
Base imponible (resultado fiscal) 204.849 261.362
Cuota integra (25%) 51.212 65.341
Deduccién por espectaculos -25.606,15 -32.670,28
Cuota efectiva 25.606,16 32.670,27
Retenciones y pagos a cuenta -16.314,56 -8.533,06
Cuota a pagar 9.291,60 24.137,21

El desglose del gasto por impuesto sobre beneficios en

el ejercicio 2022 y 2023 es el que sigue:

2023 2022
Gasto por impuesto corriente 25.606 32.670
Gasto por aplicacién de deducciones 25.606 32.670
Gasto por impuesto diferido (13.232) (3.672)
37.980 61.669

En el ejercicio 2023 la sociedad ha aplicado deducciones por inversiones en espectdculos por importe de 25.606

{b\/

st 3

euros (32.670 euros en 2022).
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12.3.

Impuestos diferidos:

=

El andlisis del movimiento durante el ejercicio de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Los pasivos por impuestos diferidos del balance de situacién se corresponden principalmente

Activos por Pasivos por

impuesto impuesto

diferido diferido
Saldo final del ejercicio 2021 12.832 39.391
Altas 38.150 879
Salidas y reducciones (32.670) -
Salidas y reducciones por subvenciones - (8.474)
Saldo final del ejercicio 2022 18.313 31.796
Altas 46.832 o
Salidas y reducciones (26.117) (511)
Salidas y reducciones por subvenciones 2 (7.943)
Saldo final del ejercicio 2023 39.028 23.342

impuesto diferido derivada de las subvenciones de capital pendientes de imputar a resultados.

con la parte del

Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro Ultimos ejercicios. Las declaraciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacién por las autoridades fiscales y, con
independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. El Administrador Unico de la Sociedad
estima que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una

eventual inspeccién, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

13. Operaciones con partes vinculadas

A efectos de la presentacién de las cuentas anuales una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas
0 un conjunto que actla en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud
de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma

de decisiones financieras y de explotacidn de la otra, andloga en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes cuadros:

Ejercicio 2023:

Ejercicio 2022:

Créditos Cueita
conczdldos corriente con Gastos de
socios y explotacion
empresas administradores
del grupo
Netvalue Forensic, S.L.P. 69.500 -
Nagaju Solar 2 S.L. - (200) 8.400
TOTAL 69.500 (200) 8.400
Créditos
concedidos a Gastos de
empresas del Proveedores explotacion
grupo
Netvalue Forensic, S.L.P. 31.000 - -
Nagaju Solar 2 S.L. - 2.448 17.930
TOTAL 31.000 2.448 17.930
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La sociedad ha satisfecho la cantidad de 7.894.95 euros, correspondiente a la prima del seguro de
responsabilidad civil de los administradores.

Operaciones con administradores, socios y personas vinculadas a éstos

El importe devengado en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones del ejercicio 2023 del administrador
Unico asciende a 61.258,82 euros {(58.052 euros en 2022).

Al cierre del ejercicio 2023, ni el Administrador Unico de la Sociedad ni las personas vinculadas a los mismos,
segln se definen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, han comunicado
situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

14. Ingresos y gastos
Informacién sobre los contratos con clientes

a) Desagregacion de los ingresos de actividades ordinarias

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se
corresponde practicamente en su totalidad con operaciones realizadas en el territorio nacional.

e TI, Big Data e Inteligencia artificial: desarrollo de software personalizados de gestion
para las empresas, consultoria y servicios profesionales, y disefio de sistemas de
tratamiento masivo de datos.

e Health: software que proporciona soluciones especificas para hospitales y centros de
atencién primaria.

El desglose del importe neto de la cifra de negocios en funcién del tipo de bien o servicio, de los ejercicios 2023 y
2022, es el siguiente:

2023 2022
Venta de mercaderias - 7.970
Tecnologias de la informacion 2,554,479 1.917.369
Big Data e Inteligencia artificial 1.079.035 942.407
Health 1.027.672 1.086.238
Total 4.661.186 3.953.984

b) Obligaciones a cumplir

La empresa cumple las obligaciones frente al cliente incluyendo las obligaciones en un acuerdo de entrega
posterior a la facturacién en los siguientes momentos:

- La Sociedad en el momento en el que envia/entrega el producto al cliente cumple con las condiciones con el
mismo.

- La Sociedad a medida que presta/en el momento que se completa el servicio va cumpliendo las obligaciones
con el cliente. Es decir, la transferencia del control se produce a lo largo del tiempo por lo que se reconocera el
ingreso en funcién del grado de avance del servicio.

Los contratos de la Sociedad tienen un componente de financiacion significativo debido al tiempo que transcurre
entre el momento en el que el cliente paga por el servicio y el momento en el que la entidad presta el servicio al
cliente, asi como a la magnitud de las tasas de interés de mercado

c) Informacion sobre los juicios significativos en la aplicacién de la norma de registro y valoracion.

1.9 Los métodos utilizados para determinar el grado de avance y reconocer los ingresos de actividades ordinarias
han sido:

Método de producto: los ingresos se reconocen sobre la base de mediciones directas del valor para el cliente de
los bienes o servicios transferidos hasta la fecha, en relacién con los bienes o servicios pendientes. Los métodos
de producto incluyen, entre otros, métodos tales como la identificacién de las unidades producidas o entregadas,
hitos alcanzados o tiempo transcurrido.
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Si se acuerda una contraprestacion fija que se corresponde con el valor de la actividad que se ha completado
hasta la fecha, se reconoce un ingreso por el importe que se tiene derecho a facturar.

Informacién sobre determinados gastos

A continuacidn, se detalla el desglose de la partida aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias:

Aprovisionamientos 2023 2022
Compras, netas devol. y dto. 69.727 138.725
Nacionales 15.765 108.119
Comunitarias 53.962 30.605
Trabajos realizados por otras empresas 705.361 757.556
Suma 775.088 896.280

Las cargas sociales de la partida de “Gastos de personal” se desglosan de la siguiente forma:

Concepto 2023 2022
Cargas sociales 1.053.445 889.723
a) Seguridad Social a cargo de la 1.046.548 886.136
empresa
¢) Otras cargas sociales 6.897 3.587

No existen ventas de bienes ni prestacion de servicios producidos por permuta de bienes no monetarios.

A continuacién se detalla la plantilla media de trabajadores, agrupados por categorias:

Categoria 2023 2022

Licenciado 57 46
Titulado 1 0
Diplomado 11 13
Técnico de calculo y disefio 8 13
Oficial 6 6
Programador, operador y grabador 4 4
Auxiliar administrativo 2 2
Otros 3 3
TOTAL 92 85

La distribucién al término del ejercicio del personal de la sociedad desglosado por sexos es la siguiente.

2023 2022

Categoria Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Licenciado 41 16 33 11
Titulado 0 1 0 0
Diplomado 7 4 8 5
Técnico de calculo y disefio 8 0 11 0
Oficial 4 2 4 2
Programador, operador y grabador 2 2 2 2
Auxiliar administrativo 1 1 1 1
Otros 2 1 2 1
TOTAL 65 27 61 22

B\//;g
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Honorarios auditores:

Los auditores de cuentas de la Sociedad percibirdn 8.832 euros (impuesto sobre el valor afiadido no incluido) por
la realizacién de la auditoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2023 (8.566 euros en 2022).

16. Hechos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio 2023 hasta la fecha de formulacion por el administrador uUnico de la Sociedad de
estas cuentas anuales, no se ha producido ni se ha tenido conocimiento de ningln hecho significativo digno de
mencién.

17. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES, Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de Julio, modificada por el
articulo 33 de la Ley 11/2013, de 26 de Julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo
del crecimiento y de la creacién de empleo.

A continuacién, se relaciona la informacidn exigida desde el 1 de enero de 2017 de acuerdo con la Resolucién de
29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales. La Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas, mas conocida como
la Ley “Crea y Crece” afiade un nuevo deber de informacion en la Memoria respecto al pago a proveedores:

2023 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a
proveedores 15 15
Ratio de operaciones pagadas 15 14
Ratio de operaciones pendientes 32 41
Importe Importe
Total pagos realizados 1.524.594 05 [ 1.514.358,00
Total pagos pendientes 56.019,53 95.874,00
Volumen Monetario y N° Facturas
agadas en un periodo inferior al
¥ gméximo estgblecido enla 2.023 2.022
normativa de morosidad
Importe % Importe %
Volumen Monetario 1.458.822,41 96% 1.410.008,00 93%
Nlmero de facturas 1.124,00 97% 1.196,00

—
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CUENTAS ANUALES DE 2023

Las cuentas anuales de TREE TECHNOLOGY, S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023, integradas por el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, han sido preparadas, formuladas y firmadas por el administrador (nico de esta Sociedad.

%M

Marcelino Cortlna Garcia
Administrador Unico

Llanera, a 31 de marzo de 2024
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INFORME DE GESTION

Durante el ejercicio 2023 la sociedad TREE TECHNOLOGY, S.A., ha incrementado el importe neto de la
cifra de negocios en un 18% respecto al afio 2022 y ha obtenido unos resultados de 150.816 euros
antes de impuestos.

Para el afio 2024 la previsidn, es incrementar la cifra de negocios vy la rentabilidad de las actividades
desarrolladas.

2.- Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

No se han puesto de manifiesto hechos relevantes con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la
fecha de realizacidn del presente informe de gestién. Asimismo, no se conocen otros riesgos ni
incertidumbres que los recogidos en las cuentas anuales.

3.- Actividades en materia de Investigacién y Desarrollo

La entidad no ha efectuado activaciones o inversiones en material de Investigacién y Desarrollo, no
existiendo a la fecha ninguna en estudio y/o ejecucién.

4.- Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estdan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
{(incluyendo riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. La
Sociedad no ha cubierto hasta la fecha mediante la contrataciéon de derivados el riesgo de tipo de
interés de aquellos prestamos que se referencia a un tipo de interés variable, dado que la sensibilidad
de la cuenta de resultados a las variaciones en los tipos de interés no es significativa.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, depésitos con bancos instituciones
financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes de cobro y transacciones
comprometidas. En relacion con los bancos e instituciones financieras, Unicamente se realizan
operaciones con entidades con una alta calidad reconocida y teniendo en cuenta la experiencia pasada
y otros factores. La Sociedad no tiene por politica conceder créditos a largo plazo a sus clientes, salvo
en casos excepcionales.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de los activos financieros es el
importe en libros de los mismos (Nota 8 de la memoria).
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Riesgo de liguidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance 19.340,54 euros (26.457 euros a 31
de diciembre de 2022), a cierre del ejercicio 2023 se ha dispuesto de las lineas crediticias y de
financiacién vigentes por importe de 900.198,82 euros (379.366 euros en 2022). Asimismo, a 31 de
diciembre de 2023 la Sociedad no mantiene importes pendientes de pago a sus accionistas.

4.- Activi es en materia medioambi

La entidad no ha incurrido en gastos significativos por temas medioambientales. En tal sentido, no
existen provisiones para posibles contingencias relacionadas con la mejora y proteccién del medio
ambiente, ni responsabilidades y/o compensaciones a recibir.

5.- Acciones propias

No ha habido movimiento de acciones propias.

.~ Informacion sobre los aplazamientos de pago efec oveedores.

A continuacion, se relaciona la informacion exigida desde el 1 de enero de 2017 de acuerdo con la
Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales. La Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento
de empresas, mas conocida como la Ley “Crea y Crece” afiade un nuevo deber de informacién en la Memoria
respecto al pago a proveedores:

2023 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a
proveedores 15 15
Ratio de operaciones pagadas 15 14
Ratio de operaciones pendientes 32 41
Importe Importe
Total pagos realizados 1.524.594,05 | 1.514.358,00
Total pagos pendientes 56.019,53 95.874,00
Volumen Monetario y N° Facturas
agadas en un periodo inferior al
3 gmaiximo estgblecido enla 2.023 2022
normativa de morosidad
Importe % Importe
Volumen Monetario 1.458.822,41 96% 1.410.008,00
Numero de facturas 1.124,00 97% 1.196,00

N AN

Marcelino Cortina Garcia
Administrador Unico

Llanera, a 31 de marzo de 2024
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correspondientes al ejercicio 2024, junto con el
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KPMG Auditores, S.L.
Ventura Rodriguez, 2
33004 Oviedo

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Alos accionistas de Tree Technology, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Tree Technology, S.A. {la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios vy criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

KPNMIG Auditores S.L., sociedad espafiola ds responsabilidad fimitada y firma Inscrita en st Regisyo Oficial de Auditeres de Cuentas con e n°.S0702, y en al
mismbro de b organizacion global ds KPVIG da firmas mismbrs indepandientes Registro de Sceiedadss def Instituto de Consorss Jurados de Cuentas con el n°.10.
afiiadas a KPMG Intsrnational Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Reg. Mer Madrid, T. 11.981, F. 80, Ssc. 8 H. M -188.007, Inscrip. 9

Todos los derechos reservados. N.LF. B-72510153

Pasec do b Casteliana, 259C 23046 Madnd



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos maés relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamaos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por prestaciones de servicios (véanse notas 4.9 v 22)

Los ingresos de la Sociedad corresponden a proyectos de prestacion de servicios a terceros. Para
una parte de estos proyectos, 10s ingresos se reconocen por el método del grado de avance, es
decir, a partir de la mejor estimacién de los resultados de cada uno de los proyectos considerando el
grado de realizacion de los contratos a la fecha de cierre del ejercicio, en cambio, otra parte de estos
proyectos se reconocen en un momento determinado del tiempo.

El reconocimiento de ingresos es un area de significatividad y susceptible de incorrecciéon material,
particularmente en el cierre del ejercicio en relacién con su adecuada imputacion temporal del
ingreso al gjercicio correspondiente.

Nuestros procedimientos de auditoria para los proyectos que se reconocen como ingreso por grado
de avance han comprendido, entre otros, el entendimiento y la evaluacion del disefic e
implementacién del proceso de reconocimiento de ingresos; la realizacion de procedimientos de
auditoria sustantivos, entre los que se incluyen la realizacién de pruebas de detalle sobre los
ingresos reconocidos para una muestra de proyectos, evaluando la razonabilidad de las principales
hipétesis y juicios utilizados en la estimacién de los margenes de los proyectos, la revisién de las
condiciones especificas contractuales de cada uno de ellos y el grado de realizacién a cierre del
ejercicio; la comprobacién de la facturacién emitida y su cobrabilidad; y la comprobaciéon de la
correcta imputacion de los costes imputados a los proyectos.

Nuestros procedimientos de auditoria para los ingresos reconocidos en un momento determinado de
tiempo han comprendido, entre otros, el entendimiento y la evaluacién del disefio e implementacion
del proceso de reconocimiento de ingresos; la realizaciéon de procedimientos de auditoria
sustantivos, entre los que se incluyen la realizacién de pruebas de detalle sobre los ingresos para
una muestra de transacciones, comprobando la naturaleza, exactitud y correcta imputaciéon temporal
de la transaccion vy, a partir de una seleccion de operaciones cercanas al cierre, tanto anteriores
como posteriores al mismo, comprobacién de si las transacciones se encuentran registradas en el
periodo adecuado, y hemos pruebas de detalle que incluye la revisiéon de abonos emitidos con
posterioridad al cierre del ejercicio para comprobar la correcta imputacion temporal de los mismos.
Asimismo, hemos obtenido confirmaciones externas para una muestra de facturas pendientes de
cobro, realizando, si aplicase, procedimientos de comprobacién alternativos mediante justificantes
de cobro posterior.

Adicionalmente, hemos evaluado para ambas tipologias de ingresos si la informacién revelada en las
cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de informacion financiera
aplicable.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacién con las cuentas
anuales__

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, v
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el Administrador Unico tiene intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamaos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y ocbtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacion revelada por el Administrador Unico.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe 0o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Administrador Unico de Tree
Technology, S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702
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Cuentas Anuales Correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024



TR

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresados en euros)

ACTIVO | Notas 2024 2023
ACTIVO NO CORRIENTE 1.603.542 | 1.137.395
Inmovilizado intangible 6 642.197 | 536.399
Desarrollo 445.112 287.769
Fondo de comercio 137.085 173.589
Aplicaciones informaticas 60.000 75.041
Inmovilizado material 7 25,728 37.938
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 25.728 37.938
Inversiones financieras a largo plazo 9 21.500 20.368
Instrumentos de patrimonio 12.200 12.200
Otros activos financieros 9.300 8.168
Activos por impuesto diferido 19 (c) 59.138 39.028
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 19 (a) 854.979 503.662
Otros créditos con las Administraciones Publicas 854.979 503.662
ACTIVO CORRIENTE 7.192.205 3.280.190
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.066.184 3.130.416
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 11 5.852.038 2.254.577
Personal 11 13.674 10.200
Otros créditos con las Administraciones Publicas 19 (a) 1.200.472 865.639
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10 g 69.500
Créditos a empresas £ 69.500
Periodificaciones a corto plazo 18.285 60.933
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 107.736 19.341
Tesoreria 107.736 19.341
TOTAL ACTIVO 8.795.747 4.417.585 i

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024
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Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresados en euros)

PASIVO Notas 2024 2023
PATRIMONIO NETO 851.442 556.802
Fondos propios —— BT 773.281 | 495,010
Capital 60.000 60.000
Capital escriturado 60.000 60.000
Reservas 420.009 322,173
Legal y estatutarias 12.000 12.000
Otras reservas 408.009 310173
Resultado del ejercicio 293.272 112.837
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 73.161 61.792
PASIVO NO CORRIENTE 2.399.447 | 1.233.097
Deudas a largo plazo 2.371.443 1.209.755
Deudas con entidades de crédito 9y 15 675.003 342.693
Otros pasivos financieros 16 1.696.440 867.062
Pasivos por impuesto diferido 19 28.004 23.342
PASIVO CORRIENTE 5.544.858 2.627.686
Deudas a corto plazo : 4,456,951 1.783.330 |
Deudas con entidades de crédito 9y 15 2.643.681 1.454.729
Otros pasivos financieros 16 1.813.270 328.601
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.087.907 844.356
Proveedores 17 212.490 260.002
Acreedores varios 17 260.848 53.990
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 17 9.490 2
Pasivos por impuesto corriente 19 37.403 9.292
Otras deudas con las Administraciones Publicas 19 567.676 | 521.072
| TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.795.747 4.417.585

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024



Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado a 31 de diciembre de 2024
(Expresadas en euros)

TR==

CUENTA DE RESULTADOS “Notas 2024 2023
Importe neto de la cifra de negocios 22 7.130.196 4.661.186
Ventas 29.904 76.762
Prestaciones de servicios 7.100.292 4.584.424
Trabajos realizados por la empresa para su activo 6 245.151 =
Aprovisionamientos 22 (1.315.937) (775.088)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (124.480) (69.727)
Trabajos realizados por otras empresas (1.191.457) (705.361)
Otros ingresos de explotacion 808.202 1.634.526
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 16.319 16.908
Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercicio 18 791.883 1.617.618
Gastos de personal (5.353.235) (4.438.178)
Sueldos, salarios y asimilados (4.082.978) (3.384.733)
Cargas sociales 22 (1.270.257) (1.053.445)
Otros gastos de explotacién (843.761) (731.645)
Servicios exteriores (840.020) (727.943)
Tributos (2.991) (2.804)
Otros gastos de gestion corriente (750) (898)
Amortizacién del inmovilizado 6y7 (151.563) (156.519)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 14 31.270 31.772
RESULTADO DE EXPLOTACION 550.323 226.054
Ingresos financieros 183 6.644
Por deudas con terceros 183 6.644
Gastos financieros 9 (151.830) (42.120)
Por deudas con terceros (151.830) (42.120)
Diferencias de cambio (4.267) (7.078)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 10 (69.650) (32.683)
RESULTADO FINANCIERO (225.564) (75.237)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 324.759 150.817
Impuestos sobre beneficios 19 (31.487) (37.980)
RESULTADO DEL EJERCICIO 293.272 112.837

La memoria ad junta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024
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Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente a ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024
(expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado a 31
de diciembre de 2024

2024 2023
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 293,272 112.837
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 39.821 -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 53.095 -
Efecto impositivo (13.274) -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (23.452) (23.830)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (31.270) (31.773)
Efecto impositivo 7.818 7.943
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 309.641 89.007

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado a 31 de diciembre de 2024

Subvenciones,
Capital Resultado del S e

. Reservas == donacionesy TOTAL
escriturado ejercicio =13
legados recibidos

Saldo al 31 de diciembre de 2022 60.000 137.595 184.578 85.621 467.794
Saldo ajustado, inicio del afio 2023 60.000 137.595 184.578 85.621 467.794
Total ingresos y gastos reconocidos - - 112.836 (23.829) 89.007
Distribucién del resultado - 184.578 (184.578) < -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 60.000 322.173 112.836 61.792 556.801
Saldo ajustado, inicio del afio 2024 60.000 322.173 112.836 61.792 556.801
Total ingresos y gastos reconocidos - - 293.272 16.369 309.641
Distribucion del resultado - 97.836 (112.836) - (15.000)
Reservas - 97.836 (97.836) . -
Dividendos - . (15.000) - {15.000)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 60.000 420.009 293.272 78.161 851.442

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024
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Estado de flujo de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024
(expresados en euros)

Notas 2024 2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (4.301.937) (2.131.975)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 324.759 150.817
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado 6y7 151.563 156.519
Correcciones valorativas por deterioro 10 69.650 32.683
Imputacidn de subvenciones 14y 18 (823.153) (1.649.901)
Ingresos financieros (183) (6.600)
Gastos financieros 9 151.830 42120
Diferencias de cambio 4.267 7.034

(446.029F) (1.418.145)

Cambios en el capital corriente

Deudores y otras cuentas a cobrar 9 (4.287.084) (748.183)
Otros activos y pasivos corrientes 42.748 (64.105)
Acreedores y otras cuentas a pagar 9 215.729 23.613
(4.028.604) (788.675)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses 9 (128.611) (42.120)
Cobro de intereses 183 6.600
Pagos por impuesto sobre beneficios 19 (23.635) (40.452)
(152.063) (75.972)
FLUOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (246.283) (33.748)
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible 6 (245.151) -
Inmovilizado material 7 = (1.948)
Otros activos financieros 9 . (33.089)
(245.151) (35.037).
Cobros por desinversiones
Otros activos financieros 9 (1.132) 1.289
(1.132) 1.289
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 2.780.291 2.158.607
Cobros por instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 14 1.903.963 1.228.904
1.903.963  1.228.904
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Devolucién y amortizacidn
Deudas con entidades de crédito (160.364) (435.485)
Otras deudas (22.425) (1.131)
Emisién
Deudas con entidades de crédito 1.681.626 1.366.318
Otras deudas 1.233.815 -
2.732.652 929.702
AUMENTO/ (DISM_lNUCIQ\l) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 88.395 _(7.116)”
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 19.341 26.457
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 107.736 19.341



Tree Technology, S.A. <
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

1. Actividad de la empresa

Tree Technology, S.A. (en adelante, la Sociedad) es una compafiia mercantil andénima, constituida por
tiempo indefinido en Espafia el dia 30 de agosto de 2018 de conformidad con el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital. Con fecha 15 de julio de 2022, la sociedad ha cambiado su domicilio social y
fiscal a la Calle San Francisco, nimero 2, planta 4, concejo de Oviedo, en la provincia de Asturias.

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, comprende las siguientes actividades:
- El analisis, disefio y elaboracién de proyectos de investigacién, desarrollo e innovacion.
- La consultoria en materia de investigacion, desarrollo e innovacién.
- La asesoria y consultoria informatica.
- H desarrollo y mantenimiento de programas y aplicaciones informaticas.
- La venta e instalacién de productos informaticos y de telecomunicaciones.

- La prestacién de servicios de publicidad, produccién y post-produccién audiovisual, produccion
multimedia, disefio gréfico y de paginas “web”.

- La prestacion de servicios de “call center”.
- La prestacion de servicios de formacion, tanto presencial como a distancia.
- La consultoria de recursos humanos, asesoria fiscal, financiera, laboral y contable.

- El asesoramiento y consultoria de sistemas de gestion de la calidad, la investigacion, desarrollo e
innovacién, la accesibilidad y la seguridad de la informacién.

- Otras activadas relacionadas con la informatica.

En la actualidad la Sociedad desarrolla su actividad dentro de tres lineas de negocio principales, que se
corresponden con el desarrollo de software de gestion y optimizacidon de costes personalizados en
diferentes sectores de actividad tal y como se detalla a continuacion:

e Ciberseguridad: La Sociedad ha sido adjudicatario de seis proyectos de un proceso de
Compra Publica de Innovacién, del Instituto Nacional de Ciberseguridad (INCIBE), que
estd financiando hasta 2026 el desarrollo de seis soluciones de mercado que combinan
Ciberseguridad e Inteligencia Artificial.

e TI, Big Data e Inteligencia artificial: desarrollo de software personalizados de gestidn
para las empresas, consultoria y servicios profesionales, y disefio de sistemas de
tratamiento masivo de datos.

e Health: software que proporciona soluciones especificas para hospitales y centros de
atencién primaria.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 los porcentajes de participacién de sociedades accionistas poseedoras
de un porcentaje igual o superior al 10% son los siguientes:

Porcentaje
Accionista de
participaciéon
BIOSENSE, S.L. 17,85%
GIRASOLES FINANCE, S.L. 22,85%
MANU ARGADI INVERSIONES, S.L. 17,85%

Tal y como se indica en la nota 10 la sociedad posee el 100% de la participacién en la sociedad Netvalue
Forensic, S.L.P.

No obstante, la Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas por no sobrepasar los limites
establecidos en el apartado 1° del articulo 43 del Cédigo de Comercio.
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2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

2.1. Imagen fiek

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico a partir de los registros contables de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 y en ellas se han aplicado los principios
contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad, y sus adaptaciones sectoriales, modificado parcialmente por el Real
Decreto 1159/2016, de 17 de septiembre, y el Real Decreto 602/2017, de 2 de diciembre y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, y reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la empresa, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de
flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que la empresa haya incumplido alguna disposicién legal en materia
contable para mostrar la imagen fiel.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que las Cuentas anuales del ejercicio 2024, que han sido
formuladas el 31 de marzo de 2025, se someterdn a la aprobacién por la Junta General de Accionistas
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

2.2, Comparabilidad de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas de balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales del ejercicio 2023, aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 22 de
junio de 2024.

2.3. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es es la moneda funcional y de presentacidn de la Sociedad.

2.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre y juicios relevantes en la
aplicacién de politicas contables

a) Estimaciones contables relevantes e hipétesis

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccién realice estimaciones contables relevantes,
juicios, estimaciones e hipétesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y al importe de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados. En el ejercicio 2024, no existen cambios
en ninguna estimacién contable que sean significativos y que afecten al ejercicio actual o a ejercicios futuros.

Las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad son:

Estimaciones e hipotesis utilizadas en la evaluacién de los indicios de deterioro de los proyectos de
desarrollo. Los costes incurridos en los proyectos de desarrollo se capitalizan cuando es probable que
generen beneficios econdmicos en el futuro que compensen el coste del activo registrado.

- Los activos intangibles son amortizados en base a las mejores estimaciones de sus vidas utiles. La
estimacion de estas vidas Utiles exige un cierto grado de subjetividad, por lo que éstas son determinadas
en base al andlisis de los correspondientes departamentos técnicos para que queden debidamente
acreditadas.

- Estimaciones e hipétesis utilizadas en el reconocimiento de ingresos a lo largo del tiempo. La actividad
principal de la Sociedad se basa en la ejecucién de proyectos contratados con clientes. La Sociedad aplica
el método de porcentaje de realizacidon (grado de avance) para el registro contable de los contratos con
clientes en los que se el ingreso se registra a lo largo del tiempo, considerando este el método mas
adecuado para el reflejo de la imagen fiel. El margen del contrato se reconocerd de forma uniforme
durante toda la vida del mismo y mantendrd la adecuada correlacidn entre ingresos y gastos. La
Direccién de la Sociedad revisa continuamente todas las estimaciones de los proyectos y las ajusta
consecuentemente.

- Estimaciones e hipdtesis utilizadas en la evaluacion de la correccién valorativa por insolvencias de
cuentas a cobrar y activos financieros.

b) Cambios de estimacién

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2024, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios.
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El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar
durante los proximos ejercicios se registrarian prospectivamente,

3. Distribucion de resultados

3.1. Propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2024 de la Sociedad es como sigue:

BASE DE REPARTO 2024
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 293.272,34
DISTRIBUCION 2024
Reservas voluntarias 293.272,34
TOTAL DISTRIBUCION = TOTAL BASE DE REPARTO 293.272,34

La distribucién del resultado de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, aprobada por
la Junta General de Accionistas el 22 de junio de 2024 fue la siguiente:

BASE DE REPARTO 2023
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 112.836,68
DISTRIBUCION 2023
Reservas voluntarias 97.836,68
Distribucion de dividendos 15.000,00
TOTAL DISTRIBUCION = TOTAL BASE DE REPARTO 112.836,68

3.2. Distribucion de dividendos a cuenta

No se ha acordado la distribucidon de dividendos a cuenta durante el presente ejercicio.

3.3. Limitaciones para la distribucion de dividendos

Segun el articulo 277 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la cantidad a distribuir no podrd
exceder de la cuantia de resultados obtenidos desde el fin del Ultimo ejercicio, deducidas las pérdidas
procedentes de ejercicios anteriores y las cantidades con las que se deban dotar las reservas obligatorias por
Ley o por disposicion estatutaria. Por otra parte, se establece una reserva obligatoria segun el articulo 273 de
la misma ley, por la que que se establece la prohibicion de distribucién de dividendos a menos que el importe
de las reservas disponibles sea como minimo igual que el importe de los gastos de I+D que figuren en el
activo del balance.

la futura distribucién de dividendos serad acordada por la Junta General de Accionistas, a propuesta del
Admninistrador Unico, salvo que se trata de dividendos a cuenta. En todo caso, cabe sefialar que la Sociedad
deberd necesariamente aplicar los resultados positivos que, en su caso, obtenga en el futuro, en primer lugar,
a dotar la reserva legal, asi como las reservas que estatutariamente se determinen, antes de la distribucion
de ningln dividendo. Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucion, ni directa ni indirectamente.

4. Normas de registro y valoracion

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas son los siguientes:
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4.1. Inmovilizado intangible:

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de
produccién, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

La capitalizacién del coste de produccién se realiza a través del epigrafe “Trabajos realizados por la empresa
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicidn sobre el valor razonable de la participacién
de la Sociedad en los activos netos identificables de la dependiente adquirida en la fecha de adquisicién.

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo sobre las que se espera
que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacién de negocios. Con posterioridad a su
reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su precio de adquisicion menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. De
acuerdo con la normativa aplicable la vida atil del fondo de comercio se ha establecido en 10 afios y su
amortizacién es lineal.

Ademas, al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de dichas unidades
generadoras de efectivo, y, en caso de los haya, se someten a un “test de deterioro” conforme a la
metodologia indicada mas adelante, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccién
valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversion en
ejercicios posteriores.

Investigacién y Desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacién se registran como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias a medida que se incurren.,

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos e
individualizados que cumplen las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

= La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el caso de
explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econdémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

- La financiacién para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible estén razonablemente aseguradas.

- Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

La capitalizacién del coste de produccidn se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la
empresa para su activo”. Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto
de capitalizacidn posterior cuando se cumplen las condiciones.

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacién de los proyectos en un
periodo de cinco aros.

4.2. Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicién o el coste de
produccién que incluye, ademas del importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el
precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en
funcionamiento, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.
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Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, solo se han incluido en el precio
de adquisicidén o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistemdtica y racional en funcion de la vida Gtil de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciaciéon que normalmente han sufrido
por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsoclescencia técnica o comercial
que pudiera afectarlos.

Los afios de vida Util estimados son los siguientes:

Descripcién Afios de

vida altil
Mobiliario 5
Equipos Procesos de Informacién 4

El Administrador Unico considera que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los
mismos.

En los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.

4.3. Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios de deterioro que pudieran poner de manifiesto
el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacidén o depreciacién, al objeto de
comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el
mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de
activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado, asi como su revisién, cuando las
circunstancias que lo motivaron hubieran dejado de existir, se reconocerdn como un gasto 0 un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

4.4. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se trataréd como un
cobro o pago anticipade que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad tiene dos contratos de arrendamientos vigentes por el alquiler
de sus oficinas en Asturias y Madrid, los cuales son cancelables desde el primer afio.

4.5. Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el balance de situacién cuando se lleva a cabo su adquisicién y se
registran inicialmente por su valor razonable, incluyendo en general los costes de la operacion.

Los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican segun las siguientes categorias establecidas
por la normativa contable aplicable:
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Activos Financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociaciin en un merado
organizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de
la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacidon se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter
general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos activos financieros
que se originen en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa
con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa).
Es decir, dentro esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como a aquellos valores
representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencidn y capacidad de
conservar hasta su vencimiento.

Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mds los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podrdn valorar por su valor nominal cuando efecto de no actualizar los flujos de
efectivo que no sea significativo,

Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
y

pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo reconociéndose en la cuenta de

pérdidas y ganancias en el epigrafe de “Ingresos financieros”.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor,

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el importe a recuperar
de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resuitado
de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que puedan venir motivados por la insolvencia
del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor contable y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el coste
amortizado que hubieran tenido los activos que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro de valor.

Activos financieros a coste

Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacion fiable del mismo.
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Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestaciéon entregada mas
los costes de transaccidon que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién
con las empresas del Grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre
empresas del Grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinaciéon establecidos en la norma sobre
combinaciones de negocios.

Valoracion posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Deterioro de valor de activos financieros a coste

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidon no es recuperable. La Sociedad registra los
correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calculan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la
misma, bien mediante la estimaciéon de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la
entidad participada y de las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en
otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando
los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de alquiler de las oficinas, se valoran siguiendo los
criterios expuestos para los activos financieros.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neto de los costes de
transaccién atribuibles y el valor en libros del activo, mds cualquier importe acumulado que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.5.2. Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

Pasivos Financieros a coste amortizado

Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con caracter general, se incluyen en esta
categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.
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Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comin también se
incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo
de mercado.

Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los
costes de transaccién que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como
los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo,
se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracidn posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos con
vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Baja de pasivos financieros

La empresa dard de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se haya extinguido; es
decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

4.6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la
vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
répidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor,

4.7. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro, y la totalidad de las transacciones durante el
periodo de actividad de la Sociedad han sido realizadas en dicha moneda.

4.8. Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la
ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones
generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas como los
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

En general, se ha reconocido un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias
imponibles, a menos que estas hayan surgido del reconocimiento inicial de un fondo de comercio, del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinaciéon de negocios y
ademas no afecte ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto o de las inversiones en
empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos siempre y cuando la inversora ha podido controlar el
momento de la reversién de la diferencia y ademas, haya sido probable que tal diferencia no revierta en un
futuro previsible,

Los activos por impuesto diferido, de acuerdo con el principio de prudencia, solo se reconocen en el caso de
que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion
que no sea una combinacién de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

El resto de los activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en €l caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en
el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos, Si se cumple la condicion
anterior, en términos generales se ha considerado un activo por impuesto diferido cuando: han existido
diferencias temporarias deducibles, derechos a compensar en ejercicios posteriores, las pérdidas fiscales, y
deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que han quedado pendientes de aplicar fiscalmente.
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Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos, de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se han valorado seguin los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segin la normativa que ha estado vigente o aprobada y pendiente de publicacion
en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en gue racionalmente se ha previsto recuperar o
pagar el activo o el pasivo.

4.9. Reconocimiento de ingresos

Reconocimiento
La actividad principal de la sociedad es la prestacion de servicios de consultoria informatica.

La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la transferencia
del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la empresa valorara el
ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios. Tal y como se establece en la NRV 142, se establecen cinco pasos para el reconocimiento de ingresos
ordinarios:

- Identificar el contrato con el cliente.

- Identificar las obligaciones de desempefio.

- Determinar el precio de la transaccién.

- Asignacion del precio de la transaccién a las distintas obligaciones de desempefio.
- Reconocimiento del ingreso seguin el cumplimiento de cada obligacion.

Los ingresos incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la prestacién de
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor afladido. La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de estos se puede valorar
con fiabilidad, es altamente probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la sociedad como se describe a
continuacion,

Reconocimiento de ingresos por prestacién de servicios

La prestacion de servicios se lleva a cabo por parte de la sociedad con acuerdos especificos con cada cliente, a
precio fijo, en los que se establecen las condiciones concretas de prestacion del servicio en cuanto a fechas,
especificaciones técnicas y fechas de entrega. De este modo, se produce una transferencia sistemadtica y
sustancial de los riesgos y beneficios a medida que se despliega la actividad por parte de la Sociedad.

Reconocimiento de ingresos por grado de avance

La sociedad en estos casos concluye que el ingreso se satisface a lo largo del tiempo dado que la sociedad no
crea un activo con un uso alternativo. Estos contratos de prestacién de servicios son especificos para cada uno
de los clientes, lo que hace que estos contratos no tengan usos alternativos o en su caso los costes de
adaptacién del activo a usos alternativos son elevados.

Respecto al criterio de reconocimiento de ingresos a lo largo del tiempo (forma de medir el progreso de una
obligacién de desempefio), la Sociedad usa el método del porcentaje de realizacién (método de recursos o
“input”). Conforme a este método, la Sociedad reconoce los ingresos basados en el avance de los costes respecto
al total de los costes previstos para terminar los trabajos, teniendo en cuenta los margenes esperados para toda
la vida de los trabajos.

El grado de realizacidon se determina como un porcentaje de los costes estimados del contrato. Los costes
incurridos de los contratos se reconocen cuando se incurre en ellos. Cuando el resultado de un contrato no puede
estimarse de forma fiable, los ingresos del contrato se reconocen solo hasta el limite de los costes del contrato
incurridos que sea probable que se recuperaran. A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se ha considerado en
ninguno de los proyectos que el resultado no pueda ser estimado de forma fiable.

Los trabajos se facturar a medida que se alcanzan los hitos de facturacién sefialados en los contratos o pedidos
que la Sociedad firma con los clientes. En aquellos casos que el importe facturado sea inferior a los ingresos
reconocidos, la diferencia se reconoce en la cuenta de “Clientes, facturas pendientes de formalizar” dentro del
epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a pagar”. En el caso de que el importe facturado sea superior
a los ingresos reconocidos, se reconocera como un pasivo en el epigrafe de “Anticipos de clientes”.

14



Tree Technology, S.A. P
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Reconocimiento de ingresos en un momento del tiempo

Existen contratos que incluyen un importe fijo por cada hora de servicio prestado al cliente, por lo que el ingreso
se reconoce por el importe que la Sociedad tiene derecho al cobro. La facturacién se realiza de forma mensual y
el derecho de cobro es incondicional cuando se factura considerandose el cumplimiento de la obligacién en un
momento del tiempo.

La sociedad no tiene activados costes de obtencién de contrato.

4.10. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impactc medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

4.11. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio. Los activos que no cumplen estos
requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincion se producird en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes,

4.12. Subvenciones, donaciones y legados
Subvenciones de capital

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas, se han cumplido las condiciones para
su concesién y no existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacién
correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la enajenacion,
baja o correcciéon valorativa por deterioro de los mismos.

Subvenciones de explotacién

Subvenciones concedidas para financiar gastos especificos de ejecucion plurianual: si las condiciones del
otorgamiento exigen la finalizacion del plan de actuacién y la justificacién de que se han realizado las
actividades subvencionadas, se considerard no reintegrable cuando al cierre del ejercicio se haya ejecutado la
actuacién, total o parcialmente,

En el supuesto de ejecucion parcial, la subvencién se calificard como no reintegrable en proporcién al gasto
ejecutado, siempre que no existan dudas razonables de que se concluird en los términos fijados en las
condiciones del otorgamiento.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio que
se devengan los gastos financiados. Aquelios gastos en los que se incurrird en los préximos ejercicios se
entenderdan como reintegrables debiendo figurar en el pasivo del balance. La sociedad reconoce dichos
importes en el epigrafe “Otros pasivos financieros” del Pasivo No Corriente y Corriente en funcién de la
estimacién del momento en el que dichos gastos se vayan a incurrir traspasandose a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias a medida que pasen a ser considerados como no reintegrables y con ello, se hayan ejecutado
parcialmente.

4.13. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones con partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo
a la realidad econémica de la operacion. La valoraciéon posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.,
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5. Gestion del.riesgo. financiero

==

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion
del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos emitidos a tipos variables. Los
recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad riesgos de tipo de interés de valor razonable.
Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los
tipos de interés de mercado.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene principalmente endeudamientos con entidades
financieras a tasas de interés fijas (Nota 15).

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, depdsitos con bancos instituciones
financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes de cobro y transacciones
comprometidas. En relacién con los bancos e instituciones financieras, Unicamente se realizan operaciones
con entidades con una alta calidad reconocida y teniendo en cuenta la experiencia pasada y otros factores. La
Sociedad no tiene por politica conceder créditos a largo plazo a sus clientes, salvo en casos excepcionales.
Respecto a los clientes, la Sociedad mantiene relaciones comerciales principalmente con clientes existentes
sin antecedentes de incumplimiento, y con entidades del sector ptiblico, todos ellos con alta calidad crediticia.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de los activos financieros es el importe
en libros de los mismos (Nota 11).

Riesgo de liguidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la direccidn financiera realiza un seguimiento de las previsiones de liquidez de la Sociedad en
funcién de los flujos de efectivo esperados. Para ello, la Sociedad dispone de la tesoreria gue muestra su
balance 107.736 euros (19.341 euros a 31 de diciembre de 2023), a cierre del ejercicio 2024 se ha dispuesto
de las lineas crediticias y de financiaciéon dispuesto por importe de 2.235.294 euros (894.157 euros en 2023)
guedando disponible 114.706 euros a 31 de diciembre de 2024 (1.509.133 euros a 31 de diciemhre de 2023).
Asimismo, a 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no mantiene importes pendientes de pago a sus

accionistas.

6. Inmoyilizado intangible

LLa composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el movimiento intangible durante los
ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2024 y 2023 han sido los siguientes

Patentes y Fondo de | Aplicaciones
Resarrollo marcas comercio informaticas Toltsl
Coste a 1 de enero de 2023 593.650 101 349.055 179.601 1.122.407
Altas & ~ 5 = -
Bajas - - - - -
Coste a 31 de diciembre de 2023 593.650 101 349.055 179.601 1.122.407
Altas 245151 = g = 245151
Bajas - - - - -
Coste a 31 de diciembre de 2024 838.801 101 349.055 179.601 1.367.558
Amortizacion acumulada a 1 de enero 2023 (218.252) (101) (139.063) (89.557) (446.973)
Dotacién a la amortizacién (87.630) - (36.404) (15.001) (139.035)
Bajas de amortizacién - - - - -
;\(:;;%rtlzacmn acumulada a 31 de diciembre de (305.882) (101) (175.467) (104.558) (586.008)
Dotacién a la amortizacién (87.807) - (36.503) (15.043) (139.353)
Bajas de amortizacion - - - - -
;\(:;;t:'tlzacmn acumulada a 31 de diciembre de (393.689) (101) (211.970) (119.601) (725.361)
Valor contable a 31 de diciembre de 2023 287.768 - 173.588 75.043 536.399
Valor contable a 31 de diciembre de 2024 445.112 - 137.085 60.000 642.197
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a) Desarrollo

Los gastos de desarrollo activados a través del epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su active” se
corresponden fundamentalmente con el desarrollo de nuevas soluciones informaticas destinadas a la prestacién
de servicios, se han activado 245.151 euros en 2024 (no hay activaciones por dicho concepto en 2023).

El importe capitalizado se corresponde con 3 proyectos, cuyas caracteristicas se describen a continuacion:

- TRIAJE SET: Inclusién de un triaje obstétrico especializado implementado en el software y con una amplia
validacién clinica que enriquece el software TRIAJE SET que incrementard el aprovechamiento comercial en
los préximos ejercicios.

- SEPSIS SW: Incorporacién de nuevos algoritmos que dotan a la herramienta de mayor potencia y capacidad
de alertacién que permiten acceder a nuevos nichos de mercado que sin ellos serian inaccesibles.

- SmartC-ADS: Desarrollo de una herramienta que permita fortalecer la seguridad de los Smart-Contracts en
el ecosistema de las DTL. Esta solucion innovadora soportard la realizaciéon de analisis dindmicos que operen
cuando los Smart-Contracts estan activos en la red.

El detalle de los proyectos de desarrollo es como sigue:

2024 (euros)
Proyecto Periodo de vida Coste Amortizacion Valor neto
Gtil residual acumulada contable
TRIAJE 3 234.341 (112.471) 121.870
SEPSIS 3 146.835 (61.523) 85.312
ASSIST 1 105.724 (84.637) 21.087
PAUTA 1 97.255 (77.858) 19.397
SMART ADS 5 197.446 - 197.446
CIENTIA - 57.200 (57.200) -
TOTAL 838.801 | (393.689) | 445.112
2023 (euros)
Amortizacion Valor neto
Proyecto Periodo de vida acumulada contable
atil residual Casty
TRIAJE 4 202.226 (89.940) 112.286
SEPSIS 4 131.245 (48.363) 82882
ASSIST 2 105.724 (63.434) 42290
PAUTA 2 97.255 (58.353) 38.902
CIENTIA 1 57.200 (45.792) 11.408
TOTAL | 593.650 | (305.882) | 287.768

b) Fondo de comercio

En el ejercicio 2018 se registré un fondo de comercio por importe de 349.055 euros, vinculado con la adquisicion
de la unidad productiva de Treelogic, S.L.

La Sociedad amortiza el fondo de comercio de forma lineal en un periodo de diez aifos desde la fecha de la
combinacién de negocios.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la sociedad ha evaluado y concluido que no existen indicios de deterioro sobre
el valor del fondo de comercio registrado, por lo que no ha considerado necesario realizar correccién valorativa
por deterioro.

¢) Inmovilizado intangible totalmente amortizado

A 31 de diciembre de 2024 existe inmovilizado inmaterial totalmente amortizado por importe de 86.899,37 euros
(29.699 euros a 31 de diciembre de 2023).
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d) Subvenciones oficiales recibidas

Una parte significativa de la totalidad de los inmovilizados se encuentra afecta a diversas subvenciones de capital
recibidas por importe de 326.423 euros (211.260 euros a 31 de diciembre de 2023), tal y como se menciona en

la nota 14).

7. Inmoyilizado material

La composicién de los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado material durante los

ejercicios finalizados a 31 de diciembre de 2024 y 2023 han sido los siguientes:

Instalaciones
técnicas y otro
inmovilizado Tatal
material
Coste a 1 de enero de 2023 199.613 199.613
Altas 1.948 1.948
Bajas - -
Coste a 31 de diciembre de 2023 201.561 201.561
Altas - -
Bajas & =
Coste a 31 de diciembre de 2024 201.561 201.561
Amortizacién acumulada a 1 de enero de 2023 (146.138) (146.138)
Dotacion a la amortizacion (17.485) (17.485)
Bajas de amortizacién - -
12\31203rt|zacmn acumulada a 31 de diciembre de (163.623) (163.623)
Dotacién a la amortizacién (12.210) (12.210)
Bajas de amortizacién = o
Iz\cr;;c:‘tlzacmn acumulada a 31 de diciembre de (175.833) (175.833)
Valor contable a 31 de diciembre de 2023 37.938 37.938
Valor contable a 31 de diciembre de 2024 25.728 25.728

a) Altas de inmovilizado material

Durante el ejercicio 2024 no se han registrado altas de

T

inmovilizado material (1.948 euros en 2023
correspondientes a la adquisicién de equipos técnicos necesarios para la ejecucién de los proyectos).

La Sociedad no tiene compromisos de compra de inmovilizado al 31 de diciembre de 2024 ni al 31 de diciembre
de 2023,

b) Inmovilizado material totalmente amortizado

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad mantiene inmovilizado material totalmente amortizado y en uso por
importe de 115.742 euros (101.446 euros a 31 de diciembre de 2023).

c) Seguros

La Sociedad tiene contratada una pdliza de seguro para cubrir los riesgos a los que estdn sujetos los bienes del
inmovilizado. La cobertura de dicha pdliza se considera suficiente.
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8. Arrendamijeptos operativos

J==

La Sociedad tiene arrendados a terceros, principalmente, equipos informaticos, vehiculos y oficinas en régimen

de arrendamiento operativo.

Las cuotas satisfechas en concepto de arrendamientos operativos ascienden a 93.528 euros en el ejercicio 2024

(90.709 euros en el ejercicio 2023).

No hay arrendamientos operativos no cancelables.

9. Analisis_ instrumentos financieros

9.1. Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros es el siguiente:

Activos . . F
financieros a Actwgzr::ra?:;iros | Total
largo plazo P

2024 2023 2024 2023 2024 2023
Instrumentos de patrimonio no cotizados 12.200 12.200 - - 12.200 12.200
Activos financieros a coste 12.200( 12.200 - - 12.200 12.200
Inversiones en empresas del grupo (Nota 10) - - - 69.500 - 69.500
Otros activos financieros 9.300 8.168 - - 9.300 8.168
('?“eéit‘frlels) comerchies v otras cuentas a cobral | ooy ov | spaesa| seesvis| 298a727| 520601 2768420
Activos financieros a coste amortizado 864.279 | 511.830 | 5.865.712 | 2.334.277 | 6.729.991 | 2.846.107
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 876.479 | 524.030 | 5.865.712 | 2.334.277 | 6.742.191 | 2.858.307

El detalle de acitivos financieros no incluye los saldos deudores con las Administraciones Publicas (Nota 21).

El saldo registrado en el epigrafe “Instrumentos de patrimonio” en el largo plazo al cierre de los ejercicios 2024 y
2023 se corresponde con participaciones en Asturgar, S.G.R. por importe de 12.200 euros.

El saldo registrado en el epigrafe “Otros activos financieros” en el largo plazo al cierre de los ejercicios 2024 vy
2023 se corresponde integramente con fianzas constituidas a largo plazo por importe de 9.300 euros y 8.168

euros respectivamente,

El detalle de pasivos financieros a 31 de diciembre de 2024 y 2023, todos ellos pertenecientes a la categorfa de
pasivos financieros a coste amortizado es el siguiente:

Pasivos financieros a | Pasivos financieros a Total
largo plazo corto plazo
2024 2023 2024 2023 2024 2023

Deudas con entidades de crédito (nota 15) 675.003 342.693| 2.643.681 | 1.454.729| 3.318.684| 1.797.422
Otros pasivos financieros (nota 16) 1.696.440 867.062 ( 1.813.270 328.601| 3.509.710| 1.195.663
Acreedores comerciales y otras cuentas a

warian fapkar 174 = - 482.828 313.992 482.828 313.992
Pasivos financieros a coste amortizado 2.371.443 | 1.209.755| 4.939.779| 2.097.322| 7.311.222| 3.307.077
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 2.371.443 | 1.209.755 | 4.939.779 | 2.097.322 | 7.311.222 | 3.307.077

El detalle de pasivos financieros no incluye los saldos acreedores con las Administraciones Publicas (Nota 21).

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros correspondientes al ejercicio
2024 asciende a 151.830 euros y se corresponde con gastos financieros aplicando el método de coste amortizado

(42.120 euros en 2023).
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9.2. Clasificacién por vencimientos

Te==

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable, clasificados por el

afio de vencimiento son los siguientes:

A 31 de diciembre de 2024:

> =g ' 2029 y
Activos financieros 2025 2026 2027 2028 posteriores TOTAL
Instrumentos de patrimonio - - - - 12.200 12.200
Otros activos financieros - - - - 9.300 9.300
E)Oegrdaorres comerciales y otras cuentas a 5.865.712 [ T _ -| 5.865.712
TOTAL 5.865.712 - - - 21.500 | 5.887.212
. = s 2029 y
Pasivos financieros 2025 2026 2027 2028 posteriores TOTAL
Deudas con entidades de crédito 2.643.681 175.003 | 500.000 - -| 3.318.684
Deudas con partes vinculadas 1.015.794 - - 1.015.794
(Dn%‘;gafst{a”smrmab'es &n subvendaies 797.476 | 735.760| 476.075 | 131.127 119.662 | 2.260.100
Préstamos concedidos por otros organismos - - - 9.352 224.464 233.816
g\ggg?dores comerciales y otras cuentas a 482.828 0 [ ] ] 482.828
| TOTAL 4.939.779 | 910.763 | 976.075 | 140.479 | 344.126 | 7.311.222 |
A 31 de diciembre de 2023:
Activos financieros 2024 2025 2026 | 2027 | 2928y TOTAL
posteriores
Instrumentos de patrimonio - - - - 12.200 12.200
Otros activos financieros - - - - 8.168 8.168
Créditos a empresas, empresas del grupo 69.500 - - - - 69.500
cDoeI:l)eraOrres comerciales y otras cuentas a 2.264.777 ] - = .| 2264777
TOTAL 2.334.777 - - - 20.368 | 2.354.645 |
: 1 3 2028 y
Pasivos financieros 2024 2025 2026 2027 posteriores TOTAL
Deudas con entidades de crédito 1.454.729 166.506 | 176.187 - - 1.797.422
Deudas transformables en subvenciones 328.601 391.665| 316.931 | 158.465 -| 1.195.662
TOTAL 1.783.330 558.171 | 493.118 | 158.465 -| 2.993.084 |

10. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El detalle del movimiento de inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas en 2024

y 2023 es como sigue:

2024 2023
Importe de los créditos 69.500 69.500
Altas - -
Deterioro de créditos (69.500) -
Valor contable - 69.500

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad ha registrado la dotacion de deterioro por la totalidad del crédito concedido a
Netvalue Forensic, S.L.P., sociedad participada, por importe de 69.500 euros correspondiendo principaimente con el
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importe del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Deterioro y Resultados por enajenacion de
instrumentos financieros”. En 2023 no se realiza deterioro por dicho concepto.

El detalle de las participaciones al cierre de 2024 y 2023 es como sigue:

% capital | % derechos de voto
|_____Denominacién Domicilio Actividad Directo | Indirecto | Directo | Indirecto
NETVALUE FORENSIC, S.L.P| Madrid | Economia forense | 100% - | 100% 2

Netvalue Forensic, S.L.P. participada de la Sociedad no tiene cotizacién en Bolsa. Los importes de capital, reservas,
resultado del ejercicio y otra informacién de interés, segln aparecen en las cuentas anuales individuales de la
empresa, son como sigue:

Ejercicio 2024

Resultado Valor en libros
| - Capital Otras partidas | ¥ Deterioro Deterioro
Denominacion social = Reservas de patrimonio | Explotacion Neto | Coste del ejercicio acumulada
NETVALUE FORENSIC, S.L.P 3.000 25.168 (74.508) | - -132.683 - (32.683)
Ejercicio 2023
Resultado Valor en libros
- w Capital Otras partidas L. Deterioro Deterioro
Denominaciéon , social Reservas de patrimonio Explotacion Neto | Coste del ejercicio acumulado
NETVALUE FORENSIC, S.LP| 3.000 25.168 _(_14-19_31: d = = _32.683 (32.683) (32.683)

11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados como deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a 31 de
diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a largo plazo 2024 2023

Otros créditos con las Administraciones pliblicas (nota 19) 854.979 503.662
TOTAL 854.979 503.662
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a corto plazo 2024 2023

Clientes 5.852.038 2.254.577
Personal 13.674 10.200
Otros créditos con las Administraciones Plblicas (nota 19) 1.200.472 865.639
TOTAL 7.066.184 3.130.416

Dentro del epigrafe de Clientes por ventas y prestacién de serviclos se incluyen determinados saldos por
proyectos ejecutados y pendientes de facturar al cierre del ejercicio (activos por contrato), por importe de
4.826.096 euros (1.076.308 al cierre del ejercicio 2023), correspondientes principalmente a los contratos de
compra publica de innovacién del Instituto Nacional de Ciberseguridad de Espafia. Durante el ejercicio 2024 se
han facturado y reconocido como derecho de cobro en clientes 1.076.308 euros y se han reconocido como
ingresos 4.826.096 euros durante el ejercicio.

El importe correspondiente a los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios facturados y pendientes
de cobro ascienden a 1.025.942 a 31 de diciembre de 2024 (1.178.269 a 31 de diciembre de 2023).

A fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, del importe total de facturacién pendiente de emitir por
importe de 4.826.096 anteriormente mencionado han sido facturados y cobrados un total de 2.404.729 euros, y
el importe restante se estima que serd facturado y cobrado dentro del primer semestre una vez finalice la
justificacién de los correspondientes hitos de los proyectos.
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El detalle de los saldos y transacciones efectuadas en el ejercicio 2024 y 2023 con empresas Asociadas se
muestran en la Nota 11.

Del importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2024 por subvenciones que asciende a un importe de
1.200.472 euros registrados en el corto plazo se han cobrado a fecha de formulaciéon de estas cuentas un
importe de 318.216 euros.

El analisis de antigliedad de las cuentas comerciales a cobrar es el siguiente:

i Antigiiedad saldos comerciales | B 2024 2023

| No vencido 930.845 1.023.016
Hasta 3 meses 95.097 126.901
Entre 3 y 6 meses - 15.526
Méas de 6 meses - 12.826
TOTAL 1.025.942 1.178.2_6-;

El movimiento de la provision por pérdidas de deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es el
siguiente:

2024 2023
Saldo inicial 37.482 37.482
Provisién por deterioro de valor de cuentas a cobrar - -
Pérdidas dadas de baja por incobrables - -
Reversion de provisién - -
TOTAL 37.482 37.482

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y partidas a cobrar” no han sufrido deterioro de valor.

12. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El importe de efectivo en caja y bancos a 31 de diciembre de 2024 asciende a 107.736 euros (19.341 euros a
31 de diciembre de 2023.

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes, se incluye en el estado de flujos de efectivo. Los
valores contables de efectivo estan denominados en euro.

13. Eondos _propios

a. Capital

Al cierre del ejercicio 2024 el capital social de la Sociedad asciende a 60 miles de euros, representado por
500.000 acciones nominativas, de 12 céntimos de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase,
totalmente suscritas y desembolsadas. Dichas acciones no cotizan en Bolsa.

No existen restricciones sobre las acciones.
No hay ninguna ampliacién de capital en curso.

No existen acciones propias en poder de la sociedad ni de terceros que obren por cuenta de ésta, ni tampoco
acciones propias aceptadas en garantia.
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Las empresas accionistas poseedoras de un porcentaje igual o superior al 10% son:

Porcentaje
Accionista de
participacion
BIOSENSE, S.L. 17,85%
GIRASOLES FINANCE, S.L. 22,85%
MANU ARGADI INVERSIONES, S.L. 17,85%

b. Reserva. legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Socidades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio se destinard a esta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida, y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad tiene dotada esta reserva legal por importe de 12.000,00 euros
respectivamente.

La empresa, no ha establecido circunstancias especificas que hayan restringido la disponibilidad de las
reservas.

C. Reservas voluntarias

No deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas disponibles a un importe inferior al total
de saldos pendientes de amortizacién de los gastos de investigaciéon y desarrollo o si por dicha distribucion el
patrimonio neto es inferior al capital social.

El importe de las reservas voluntarias asciende a 408.009 euros y 310.173 euros a 31 de diciembre de 2024 y
2023, respectivamente, siendo no distribuibles al 31 de diciembre de 2024, dado que son inferiores al importe
capitalizado en desarrollo recogidos en el balance (22.404 euros distribuibles a 31 de diciembre de 2023,
correspondiendo con el importe que excede a las reservas voluntarias respecto al importe de los proyectos de
desarrollo recogidos en el balance).

d. Ristribucion de dividendos

Con fecha 22 de junio de 2024, los Accionistas de la Sociedad aprobaron el reparto de dividendos a su favor con
cargo al resultado del ejercicio 2023 en la cantidad de 15.000 euros. No se han repartido dividendos en ejercicios
previos a 2024.

14. subvenciones. de _capital

El detalle a 31 de diciembre de 2024 de las subvenciones de capital recibidas con cardcter no reintegrable es

como sigue:
R, Afio de Ini.cig F.i" d Importe Saldo A t Traspaso Efecto Saldo
g concesion efi):glnocig > e?::::::ig - .concedido Inicial umenios resuli - impositivo | Final
IDEPA 2018 2018 | 30/06/2020|  90.505| 25.566 1 (7.053) 1763 | 20.276
IDEPA 2019 2020 120.755 | 36.226 | @a217)| 6054 18.063
DI 2024 | 22/12/2023 | 30/04/2026 53,095 -l 53095 ] as274)| 39821
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 264.355 | 61.792 53.095 | (31.270) (5.457) | 78.161
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El detalle a 31 de diciembre de 2023 de las subvenciones de capital recibidas con caracter no reintegrable es
como sigue:

= Inicio Fin Traspaso
Organismo | 0S8, | periodo | periodo | (TROUS | FREN |Aumentos| a | lCGR | TS
ejecuciin | ejecucion resultados
IDEPA 2018 2018 30/06/2020 90.505| 31.281 - (7.621) 1.905| 25.566
IDEPA 2019 2020 120.755| 54.340 - (24.151) 6.038 | 36.226
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 211.260| 85.621 - (31.772) (7.943) | 61.792

El movimiento de las subvenciones donaciones y legados recibidos de cardcter no reintegrable ha consistido, en
el traspaso a resultados por importe de 31.270 euros a 31 de diciembre de 2024 (31.772 euros a 31 de
diciembre de 2023).

Estas subvenciones estédn vinculadas al inmovilizado intangible y fomentan el desarrollo de las técnologias de la
informacion.

En todos los casos las condiciones que dan derecho a dichas subvenciones se encuentran cumplidas al 31 de
diciembre de 2024 y 2023.

15. Deudas_con.entidades de crédito

Las “Deudas con entidades de crédito” se componen principalmente a 31 de diciembre de 2024 por préstamos
con diversas entidades financieras por importe de 1.462.539 euros (927.335 euros a 31 de diciembre de 2023).
En cuanto al tipo de interés todos son fijos y el tipo medio de estos préstamos es cercano al 5% (4,75 % a 31 de
diciembre de 2023).

La Sociedad posee lineas de crédito con un limite global de 2.350.000 euros (2.403.290 euros a 31 de diciembre
de 2023), de los cuales se encuentran dispuestos un importe de 1.856.145 euros a 31 de diciembre de 2024
(870.087 euros a 31 de diciembre de 2023) que se corresponden con poélizas de crédito con vencimientos en el
corto plazo. En cuanto al tipo de interés, fijo, el tipo medio de las lineas de crédito es del 5% (4,75 % a 31 de
diciembre de 2023).

16. Otros pasivos financieros

Otros pasivos Otros pasivos
financieros a largo | financieros a corto Total
plazo plazo

2024 2023 2024 2023 2024 2023
?Neo‘i‘;ai;)r Engirmplies ey subvenciones || 4 4e7.075| ssz08z| Zoramd| s28s01| 2EEnior| 1.19s6as
Préstamos concedidos por otros
organismos 233.815 - - - 233.815 -
Deudas con partes vinculadas (nota 21) - -1 1.015.794 -] 1.015.794 -
TOTAL 1.696.440 | 867.062 | 1.813.270 | 328.601 | 3.509.710| 1.195.663

a) DReudas con entidades vinculadas
Los préstamos con empresas vinculadas a 31 de diciembre de 2024 y 2023, asf como las transacciones
efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2024 y 2023 se muestran en la Nota 21. El epigrafe “Deudas

con entidades vinculadas” recoge el préstamo recibido de la Sociedad vinculada Bafi Genki, S.L. por 1.000.000
euros (nota 21).

Estos saldos en posicién acreedora han devengado un tipo de interés del 5% y tienen vencimiento en 2025, tal y
como se establece en el contrato firmado entre las partes.

A fecha de la formulacién de las presentes cuentas anuales ya ha sido cancelado mediante el repago de la deuda.
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b) Préstamos _concedidos por otros organismos

La Sociedad posee préstamos concedidos por otros organismos por importe total de 233.815 euros al 31 de
diciembre de 2024 (nho se mantuvieron préstamos por este concepto en 2023) que devengan un tipo de interés
fijo del 3,67%.

El vencimiento del préstamo, tal y como se establece en el contrato firmado por las partes, se ha fijado en 2040.

17. Acreedores comerciales y otras cuenias. a pagar

El detalle de los pasivos financieros clasificados como acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a 31 de
diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar a corto plazo 2024 2023

Proveedores 212.490 260.002
Acreedores varios 260.848 53.990
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 9.490 -
Pasivos por impuesto corriente (hota 19) 37.403 9.292
Otras deudas con las Administraciones Publicas (nota 19) 567.676 521.072
TOTAL 1.087.907 844.356

La Sociedad tiene firmado un contrato con Esbarzer, S.L. con fecha 2 de enero de 2019 y adendado
posteriormente con fecha 18 de diciembre de 2020, donde se acuerda que la Sociedad abonara al proveedor en
concepto de royalties el 40% del precio facturado por la Sociedad en la linea de negocio de Triaje. El importe
correspondiente a 2024 asciende a 439.081 euros a 31 de diciembre de 2024 (406.137 euros a 31 de diciembre
de 2023) recogidos en el epigrafe de “trabajos realizados por otras empresas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Informacion sobre los aplazamignies de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera
“Reber de.informacion” de.la Ley 31/2015, de 3 de diciembre

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas durante el ejercicio y pendientes de pago al cierre
en relacién con los plazos maximos legales previstos en la Ley 31/2015 es el siguiente:

2024 2023

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 19 15
Ratio de operaciones pagadas 14 15
Ratio de operaciones pendientes 56 32

Importe Importe

Total pagos realizados 2.119.581 1.524.594
Total pagos pendientes 264,773 56.019

Facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa de morosidad:

2024 2023
Importe % Importe %
Volumen Monetario 2.034.908 96% 1.458.822 96%
Numero de facturas 1.076 96% 1.124 97%

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con los suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Proveedores” o “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.
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18. Subyenciones de explotacion

A 31 de diciembre de 2024 la sociedad tiene aprobada la concesion de diversas subvenciones para financiar
principaimente gastos especificos de ejecucién plurianual. De acuerdo a la nota 4.12 la Sociedad registra e}
importe concedido en el pasivo no corriente o corriente en funcién de la mejor estimacién realiza al cierre del
ejercicio del ejercicio en el cual se van a incurrir en los costes. Por otro lado, la Sociedad traspasa a resultados el
importe de los costes incurridos en cada ejercicio y en el momento que estos se consideran como no
reintegrables.
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Tree Technology, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

19. Situacién fiscal

a. Saldos con administraciones publicas

La composicién de los saldos con Administraciones Publicas es la siguiente:

TR==

31/12/2024 31/12/2023

Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores acreedores | deudores | acreedores
Cuentas por cobrar por subvenciones a largo plazo 854.979 - 503.662 :

(Nota 18) . : i

(NgltJ:nltg)s por cobrar por subvenciones a corto plazo 1.200.472 i 865.639 -
Hacienda Publica acreedora por IRPF - (202.829) - (181.066)
Hacienda PUblica acreedora por IVA - (143.375) - (221.518)
Organismos de la Seguridad Social - (221.039) - (118.488)
Pasivo por impuesto corriente - (37.403) - (9.292)
Otros conceptos - (433) - -
2.055.451 | (605.079) |1.369.301 | (530.364)

b. Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacién de
principios de contabilidad generalmente aceptados, gque no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,

entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre sociedades, asi
como el calculo del gasto por impuesto de sociedades correspondiente a los ejercicios 2023 y 2024, es como

sigue:
Euros

Concepto 2024 2023
Beneficio del ejercicio antes de impuestoscu 324.759 150.817
Diferencias permanentes 70.398 1.102
Diferencias temporarias - -

Aumentos 21.377 52.930

Disminuciones = 3
Base imponible (resultado fiscal) 416.534 204.849
Cuota integra (25°/0) 104.134 51.212
Deduccién por espectaculos (8.924) (25.606)
Deduccion por I+D (42.820) -
Deduccién por doble imposiciin (647) =
Cuota efectiva 51.743 25.606
Retenciones y pagos a cuenta (14.340) (16.315)
Cuota a pagar 37.403 9,291
El desglose del gasto por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2023 y 2024 es el que sigue:

2024 2023
Gasto por impuesto corriente 56.259 25.606
Gasto por impuesto diferido (24.772) 12.374
31.487 37.980
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Los aumentos por diferencias permanentes se corresponden con gastos ho deducibles fiscalmente.

Los aumentos por diferencias permanentes se corresponden, por un lado, por el deterioro de instrumentos
financieros no deducibles por importe de 69.650 euros a 31 de diciembre de 2024 (32.683 euros a 31 de
diciembre de 2023) y por otro lado, con la diferencia entre la amortizacién fiscal y contable correspondiente al
fondo de comercio lo que genera una diferencia temporaria de 18.202 euros tanto a 31 de diciembre de 2024
como a 31 de diciembre de 2023.

¢. Impuestos diferidos:

El andlisis del movimiento durante el ejercicio de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Activos por P_a SNQS pan
impuesto diferido I?i?::'eiflzo
Saldo final del ejercicio 2022 18.313 31.796
Altas 46.832 =
Salidas y reducciones (26.117) (511)
Salidas y reducciones por subvenciones - (7.943)
Saldo final del ejercicio 2023 39.028 23.342
Altas 29.034 -
Altas por subvenciones 13.274
Salidas y reducciones (8.924) (794)
Salidas y reducciones por subvenciones - (7.818)
Saldo final del ejercicio 2024 59.138 28.004

Los activos por impuestos diferidos se corresponden con deducciones pendientes de aplicar por I+D 24.483 euros
generadas en el ejercicio 2024 por un importe total de 67.303 euros de los cuales se han compensado en la
preliquidacion del impuesto del ejercicio 2024 un importe de 42.820 euros e inversiones en espectaculos (8.924
euros en 2023), y los importes restantes en 2024 y 2023 a las diferencias temporarias derivadas de la
imputacion de la amortizacién del fondo de comercio.

Las deducciones reconocidas en el epigrafe de activos por impuesto diferido no tienen vencimiento. Para su
aplicacién no pueden exceder el 25% de la cuota integra generada en el ejercicio. No obstante, el limite podrd
elevarse al 50% cuando el importe de las deduccidén prevista el articulo 35 de la Ley del Impuesto de Sociedades
que se corresponda con los gastos e inversiones efectuadas en el propio ejercicio exceda el 10% de la cuota
integra, minorado en las deducciones para evitar doble imposicién internacional y las bonificaciones.

Los pasivos por impuestos diferidos del balance se corresponden principalmente con la parte del impuesto
diferido derivada de las subvenciones de capital pendientes de imputar a resultados.

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro Ultimos ejercicios. Las declaraciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta su prescripcién o su aceptaciéon por las autoridades fiscales y, con
independencia de que la legislacién fiscal es susceptible a interpretaciones. El Administrador Unico de la Sociedad
estima que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una
eventual inspeccidn, no tendrd un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

20. Contingencias v avales

Durante el ejercicio no se ha producido impago alguno de principal o intereses de las deudas financieras.

A 31 de diciembre de 2024 la sociedad tiene avales concedidos por entidades financieras importe de 680.842
euros (1.254.438 euros a 31 de diciembre de 2023) para garantizar el cumplimiento de las ejecuciones de
proyectos con varios clientes.

Los citados avales, por sus caracteristicas, no se encuentran incluidos en el pasivo del balance.

21. Operaciones con_partes vinculadas

A efectos de la presentacidon de las cuentas anuales una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas
0 un conjunto que actlia en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud
de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma
de decisiones financieras y de explotacion de la otra, andloga en el articulo 42 del Codigo de Comercio.
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La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes cuadros:

Ejercicio 2024:

Préstamos | Proveedores Gastos da Gastos
explotacion | financieros
Bafi Conulting Inversiones, S.L. (1.000.000) - - -
Netvalue Forensic, S.L.P. - - - -
Nagaju Solar 2 S.L. - (200) (2.496) -
Intereses a corto plazo (15.794) - - (15.794)
TOTAL (1.015.794) (200) (2.496) (15.794)
Ejercicio 2023:
Créditos
concedidos a R Gastos de
empresas del explotacion
grupo
Netvalue Forensic, S.L.P. 69.500 = =
Nagaju Solar 2 S.L. 2 (200) 8.400
TOTAL 69.500 (200) 8.400

La sociedad ha satisfecho la cantidad de 9.285 euros (7.895 euros en 2023), correspondiente a la prima del
seguro de responsabilidad civil de los administradores.

Operaciones con administradores, socios y personas vinculadas a éstos

El importe devengado en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones del ejercicio del administrador
dnico asciende a 7.958 euros en concepto de remuneracién por su labor como Administrador Unico tanto en el
ejercicio 2024 como en 2023. Por otro lado, el Administrador Unico ejerce sus funciones como alto directivo de la
Sociedad y por las funciones desempefiadas ha recibido una remuneracion de 53.380 euros a 31 de diciembre de
2024 y 53.300 euros 31 de diciembre de 2023.

El personal de alta direcciéon ha percibido una remuneracién por sus funciones de a 151.351 euros a 31 de
diciembre de 2024 (151.135 euros a 31 de diciembre de 2023).

Al cierre del ejercicio 2024, ni el Administrador Unico de la Sociedad ni las personas vinculadas a los mismos,
segln se definen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, han comunicado
situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

22. Indresos. v dgastos

El desglose del importe neto de la cifra de negocios en funcién del tipo de bien o servicio, de los ejercicios 2024 y
2023, es el siguiente:

2024 2023

| Ciberseguridad - CPI 3.751.964 973.958

| Health 1.119.628 1.027.672
Tecnologias de la informacion 1.396.488 1.580.521
'Big Data e Inteligencia artificial 862.114 1.079.035
Total 7.130.194 4.661.186
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El desglose del importe neto de la cifra de negocios por mercados geogréficos, de los ejercicios 2024 y 2023, es

el siguiente:
2024 2023
[ Nacional 6.928.527 4.588.014
Europa 90.000 -
Otros paises 111.667 73.172
Total 7.130.194 4.661.186

A 31 de diciembre de 2024, la dfra de negocios correspondiente a la linea de Ciberseguridad reconocida
mediante el método del grado de avance es de 4.826.096 euros (935.656 euros en 2023).

A continuacién, se detalla el desglose de la partida aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias:

Aprovisionamientos 2024 2023
Compras, netas devol. y dto. 124.480 69.727
Nacionales 124.480 15.765
Comunitarias - 53.962
Extranjeras = <
Trabajos realizados por otras empresas 1.191.457 705.361
Total 1.315.937 775.088
Las cargas sociales de la partida de “Gastos de personal” se desglosan de la siguiente forma:
Concepto 2024 2023 |
Cargas sociales 1.270.257 1.053.445
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.266.127 1.046.548
Otras cargas sociales 4,130 6.897

23. Ofra_informacién

Plantilla_media_y plantilla_a_cierre del ejercicio

A continuacion, se detalla la plantilla media de trabajadores, agrupados por categorias:

Categoria 2024 2023
Licenciado 59 57
Titulado 1 1]
Diplomado 15 11
Técnico de cdlculo vy disefio 12 8
Oficial 7 6
Programador, operador y grabador 6 4
Auxiliar administrativo 3 2
Otros 2 3
TOTAL 105 92

32



TR==

Tree Technology, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

La distribucién al término del ejercicio del personal de la sociedad desglosado por sexos es la siguiente.

2024 2023
Categoria Hombres Mujeres | Hombres Mujeres
Licenciado 45 41 1
Titulado
Diplomado
Técnico de calculo y disefio 1
Oficial

Programador, operador y grabador
Auxiliar administrativo

Otros

TOTAL 75
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A 31 de diciembre de 2024 y 2023 del total de personas empleadas por la Sociedad no hay ningln trabajador con
una discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.

24. Honorarios auditores

Durante el ejercicio 2024, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados por KPMG
Auditores, S.L. ascienden a 22.000 euros. Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas del
ejercicio 2023 prestados por otro auditor ascendian a 8.832 euros.

Dichos importes incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante los ejercicios
2024 y 2023 con independencia del momento de su facturacion.

25. Hechos posteriores.al cierre

Desde el cierre del ejercicio 2024 hasta la fecha de formulacién por el administrador Unico de la Sociedad de
estas cuentas anuales, no se ha producido ni se ha tenido conocimiento de ningln hecho significativo digno de
mencion.

26. Aspectos medioambientales

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental y, en concreto, sobre omisiones de gases de efecto invernadero, que pudieran ser
significativas en relacion con el patrimonio, la situacidén financiera y los resultados de la misma. Por este
motivo, no se incluyen desgloses en la presente memoria de las cuentas anuales, respecto a informacién
relativa a dichas cuestiones ambientales.
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CUENTAS ANUALES DE 2024

Las cuentas anuales de TREE TECHNOLOGY, S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024, integradas por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en
dicha fecha, han sido preparadas, formuladas y firmadas por el administrador Gnico de esta Sociedad.

A Llanera, a 31 de marzo de 2025
%w/ |
s \

P
Marcelino Cortina Garcia
Administrador Unico
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INFORME DE GESTION

1.- Evolucion de los negocios y situacion de la entidad

TREE TECHNOLOGY, S.A. es una empresa tecnoldgica altamente especializada que ofrece servicios en
los campos de Big Data, Inteligencia Artificial, Ciberseguridad, y productos en el sector eHealth.

Durante el ejercicio 2024 la sociedad TREE TECHNOLOGY, S.A., ha incrementado el importe neto de la
cifra de negocios en un 53%% respecto al afio 2023, motivado principalmente por la ejecucion de los
contratos de compra publica de innovaciéon del Instituto Nacional de Ciberseguridad (INCIBE) en
materia de ciberseguridad e inteligencia artificial.

El Plan Estratégico de la Sociedad para los afios 2025-2029 prevé consolidar la actividad actual de la
Sociedad y abrir nuevas lineas de negocio que garanticen su crecimiento, mediante los siguientes
objetivos estratégicos:

- AI & CYBERSECURITY: Desarrollar la linea de Ciberseguridad, con la Inteligencia Artificial, la
privacidad y el cumplimiento normativo como protagonistas. Adquirir empresas especializadas
complementarias.

- eHEALTH: Expansién en Latinoamérica. Llevar los nuevos productos a niveles de implantacién
similares al Triaje. Explorar aplicaciones de la Inteligencia Artificial en el sector Salud.

- CLIENTES: En el negocio de servicios, incrementar los ingresos de los clientes actuales e ir
afiadiendo nuevos clientes que aporten recurrencia.

- I+D: Alinear progresivamente la actividad de I+D con las necesidades de negocio, sin perder
la vocacién de explorar los limites de la tecnologia.

Con motivo de la actividad llevada a cabo por la Sociedad en los Ultimos ejercicios, el Instituto Nacional
de Ciberseguridad (INCIBE) le ha adjudicado mediante licitacion el desarrollo de 6 proyectos
relacionados con servicios de investigacion y desarrollo en materia de ciberseguridad con un
presupuesto total de 9.830.939 euros, a ejecutar hasta junio del ejercicio 2026. Una vez finalizados los
proyectos, cada uno de ellos darad lugar a un producto que serd propiedad de la Sociedad y tendra el
derecho de explotacién sobre los mismos. Ademas, del desarrollo de dichos proyectos se derivan otras
ventajas indirectas, tales como la contrataciéon de personal especializado y el conocimiento indirecto
adquirido durante la ejecucién de los proyectos.

2.- Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

No se han puesto de manifiesto hechos relevantes con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la
fecha de realizacién del presente informe de gestién. Asimismo, no se conocen otros riesgos ni
incertidumbres que los recogidos en las cuentas anuales.

3.- Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo

Los gastos de desarrollo activados en 2024 a través del epigrafe “Trabajos realizados por la empresa
para su activo", se corresponden fundamentalmente con el desarrollo de nuevas soluciones
informaticas destinadas a la prestacion de servicios, por importe de 245.151,40 euros.

En 2024, la Sociedad ha continuado afianzando su apuesta por la inversidén en proyectos de I+D+i, que
constituye la base de la diferenciacién tecnoldgica de la compaifiia, centrada en la participaciéon en
proyectos de dmbito europeo.
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4.- Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad estdn expuestas al riesgo de tipo de interés, el
cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. La Sociedad no ha
cubierto hasta la fecha mediante la contratacién de derivados el riesgo de tipo de interés de aquellos
prestamos que se referencia a un tipo de interés variable, dado que la sensibilidad de la cuenta de
resultados a las variaciones en los tipos de interés no es significativa.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, depésitos con bancos instituciones
financieras, asi como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientes de cobro y transacciones
comprometidas. En relacién con los bancos e instituciones financieras, Unicamente se realizan operaciones
con entidades con una alta calidad reconocida y teniendo en cuenta la experiencia pasada y otros
factores. La Sociedad no tiene por politica conceder créditos a largo plazo a sus clientes, salvo en casos
excepcionales. Respecto a los clientes, la Sociedad mantiene relaciones comerciales principalmente con
clientes existentes sin antecedentes de incumplimiento, y con entidades del sector publico, todos ellos con
alta calidad crediticia.

La exposicién mdxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de los activos financieros es el
importe en libros de los mismos (Nota 8).

Riesgo_de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la direccién financiera realiza un seguimiento de las previsiones de liquidez de la Sociedad en
funcion de los flujos de efectivo esperados. Para ello, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su
balance 107.736 euros (19.341 euros a 31 de diciembre de 2023), a cierre del ejercicio 2024 se ha
dispuesto de las lineas crediticias y de financiacién dispuesto por importe de 2.235.294 euros (894.157
euros en 2023) quedando disponible 114.706 euros a 31 de diciembre de 2024 (1.509.133 euros a 31 de
diciembre de 2023). Asimismo, a 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no mantiene importes pendientes
de pago a sus accionistas.

4.- Actividades en materia medioambiental

La entidad no ha incurrido en gastos significativos por temas medioambientales. En tal sentido, no existen
provisiones para posibles contingencias relacionadas con la mejora y proteccién del medio ambiente, ni
responsabilidades y/o compensaciones a recibir.

5.- Acciones propias

No ha habido movimiento de acciones propias.

6.- Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

A continuacién, se relaciona la informacién exigida desde el 1 de enero de 2017 de acuerdo con la
Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la
informacioén a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales. La Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento
de empresas, mds conocida como la Ley “Crea y Crece” ailade un nuevo deber de informacién en la Memoria
respecto al pago a proveedores:
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| 2024 2023
i Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores ] 19 15
' Ratio de operaciones pagadas 14 15
Ratiode operaciones pendientes 56 32
Importe Importe
Total pagos realizados 2,119.581,44 | 1.524.594,05 |
Total pagos pendientes 264.773,26 56.019,53 |
Volumen Monetario y N°® Facturas
p,ag-]adas en un Periodo inferior a-1| 2024 2023
maximo establecido en la normativa
de morosidad
Importe % Importe %
Volumen Monetario 2.034.908,06 96% 1.458.822,41 96%
Ndmero de facturas 1.076,00 96% 1.124,00 97%

Marcelino Cortina Garcia
Administrador Unico

Llanera, a 31 de marzo de 2025






ANEXO IlIl. Informe sobre la estructura organizativa y el
sistema de control interno de la Sociedad.
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INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVAY SISTEMA
DE CONTROL INTERNO DE “TREE TECHNOLOGY, S.A.”

TREE TECHNOLOGY S.A. (la “Sociedad”), dispone de una estructura organizativa que permite
cumplir con las obligaciones de informacion que la Sociedad tiene como emisor en el segmento
BME Growth de BME MTF Equity (en adelante, “BME Growth” o el “Mercado”).

A. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y ENTORNO DE CONTROL

1. El consejo de administracion

El consejo de administracion es el maximo responsable de la existencia y mantenimiento de un
control interno adecuado y eficaz que garantice el cumplimiento por parte de la Sociedad de sus
obligaciones de informacion (el “Sistema de Control Interno”).

El consejo de administracion lleva a cabo el establecimiento de la politica de control y gestion de
riesgos, asi como el seguimiento periddico de los sistemas internos de informacién y control,
siendo por tanto el responsable ultimo de la existencia y mantenimiento de un adecuado Sistema
de Control Interno. Asimismo, le corresponde aprobar la informacion financiera periddica que
debe presentarse, previa informacion por parte de la Comision de Auditoria y Control.

El consejo de administracion cumple con la obligacion prevista en el articulo 245.3 del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (“LSC”) y se reune, al menos, una vez al trimestre.

Se ha establecido un sistema de reporting al consejo de administracion por parte de los directores
de las diferentes areas, donde cobra una especial relevancia la informacion financiera.

Se ha designado un responsable de gestion interna del reporting al consejo de administracion.

2. La Comisién de Auditoria v Control

La Comision de Auditoria y Control es un 6rgano interno del consejo de administracion encargada
del desarrollo de las funciones previstas en la normativa aplicable (entre otras, las funciones
previstas en el articulo 529 quaterdecies LSC), los estatutos sociales y, en su caso, el Reglamento
del Consejo de Administracion de la Sociedad con el objetivo de servir de apoyo al consejo de
administracion en sus cometidos de vigilancia, mediante la revision periddica del proceso de
elaboracion de la informacion econdémico-financiera, de sus controles internos y de la
independencia del auditor.

Esta comision esta integrada por tres (3) consejeros no ejecutivos (dos de ellos independientes y
un consejero dominical) que cuentan con la capacidad, experiencia y dedicacion necesarias para
desempefiar sus funciones. La presidenta de la Comision ha sido nombrada teniendo en cuenta
sus conocimientos técnicos en relacion con el sector de actividad al que pertenece la Sociedad.
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3. El consejero delegado

Se encarga de determinadas decisiones del dia a dia en materia de obligaciones de informacion
(i.e. entre otras cuestiones, la calificacion de la informaciéon como otra informacion relevante o
informacion privilegiada y/o proposicion de modificaciones al borrador inicial), dando las
instrucciones precisas para la comunicacion de dicha informacion que deba hacerse publica a
través del correspondiente interlocutor autorizado.

El consejero delegado esta en permanente contacto con el area financiera y juridica y celebran
reuniones periddicas para garantizar la suficiencia organizativa y en materia de cumplimiento de
las obligaciones de informacion con el mercado, y el correcto funcionamiento de los mecanismos
de los que la Sociedad se ha dotado a tal fin.

B. INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y
AUTORIZACION

La informacion financiera es elaborada por la direccion financiera de la Sociedad asistida por el
consejero delegado y la empresa de auditoria. Posteriormente, es revisada por la Comision de
Auditoria y Control y aprobada por el consejo de administracion de la Sociedad. La Sociedad
pone en marcha los procedimientos de control pertinentes de cara a reducir cualquier riesgo
asociado a la informacion financiera.

Los 6rganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la informacion
financiera son (i) el 4rea financiera; (ii) el consejero delegado; (iii) la Comision de Auditoria y
Control; y en ultima instancia (iV) el consejo de administracion (6rgano altimo y responsable de

la informacién financiera de la Sociedad).
La direccién financiera:

1. Supervisa la anotacion, valoracion, desglose y presentacion de la informacion financiera y
la correcta estimacion de las previsiones.

ii.  Elabora y presenta informes de seguimiento de la actividad de la Sociedad identificando
desviaciones y proponiendo medidas correctoras para cumplir con las previsiones.

iii.  Identifica y comprueba la correcta anotacion en la informacion financiera de los riesgos
derivados de la actividad crediticia, de mercado y de tesoreria, asi como los que se pudieran
originar por riesgo operacional.

iv.  Supervisa la correcta aplicacion de las normas, junto con la direccion legal de la Sociedad,
evitando que un error en su aplicacion, o un desconocimiento de las mismas que provoque
errores en la informacion financiera.

El consejo de administracién, como maximo o6rgano de gobierno de la Sociedad, es el encargado
de aprobar las politicas de seguridad de la informacion financiera y los manuales de politicas
contables.
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Los cuentas anuales son auditadas por parte del auditor externo de la Sociedad y son publicadas
con las correspondientes informes de auditoria no mas tarde del 30 de abril de la siguiente
anualidad. La informacion financiera es publicada tanto en la web del Mercado como en la zona
de inversores de la web de la Sociedad.

C. SUPERVISION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y FUNCIONES DE
LA COMISION DE AUDITORIA

Los estados financieros, asi como las estimaciones en las que se basan las partidas mas relevantes
de los mismos o las distintas proyecciones que maneja la entidad, son revisadas por el consejero
delegado, la Comision de Auditoria y Control y el consejo de administracion, ademas de por el
auditor externo de la Sociedad.

Esta revision se considera una actividad de control, previa a la emision de informacion financiera,
y es relevante en la medida en que asegura que los juicios y proyecciones utilizados estan
alineados con los asumidos por los responsables Gltimos de gestionar la Sociedad y que han sido
revisados por €stos.

La Comision de Auditoria y Control es la responsable de la informacion financiera, teniendo
ademas la funcion de control y supervision de todo el proceso de identificacion de riesgos de la
informacion financiera.

La supervision del Sistema de Control Interno es competencia de la Comision de Auditoria y
Control, la cual se ocupara de evaluar la eficacia del mismo, de detectar posibles debilidades vy,
en su caso, establecer propuestas y calendario para su correccion, asi como supervisar el proceso
de elaboracién y presentacion de la informacion financiera.

Ademas de lo ya indicado, la Sociedad pondra en marcha cualesquiera mecanismos adicionales
que sean necesarios para garantizar un adecuado control interno de sus obligaciones de
informacién, asi como la adecuada deteccion y gestion de riesgos. El objetivo que persigue la
Sociedad es el refuerzo, adaptacion y mejora continua del Sistema de Control Interno de cara a
adecuarlo conforme a los resultados que se observen y a las recomendaciones que puedan ser
efectuadas por la Comision de Auditoria y Control y/o los asesores externos.

La Sociedad cuenta con un Reglamento Interno de Conducta (“RIC”), cuyos términos han sido
aprobados por el consejo de administracion, en el que se establecen las directrices para la gestion,
el control y la comunicacion transparente de las actuaciones vinculadas al mercado de valores, de
conformidad con la normativa aplicable y, en particular, en lo relativo al tratamiento de
informacion privilegiada y a las operaciones de autocartera. Asimismo, en el referido RIC se
regulan las obligaciones, restricciones y prohibiciones tanto a las personas sujetas como a los
iniciados, con el objetivo de proteger los intereses de los inversores en los valores de la Sociedad
y de prevenir cualquier posible situacion de abuso de mercado.
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D. OTROS ASESORES O EXPERTOS INDEPENDIENTES.

Las cuentas anuales de la Sociedad son auditadas por KPMG Auditores, S.L. que emite una
opinién sobre las mismas y, del mismo modo, la informacion financiera semestral también es
sometida a revision limitada por parte del referido auditor.

Asimismo, para el cumplimiento de las obligaciones de informacidn que establece el Mercado, la
Sociedad cuenta con el asesoramiento y supervision de su asesor registrado (DCM Asesores).

Documento actualizado al mes de julio de 2025
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