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El presente documento es una segunda Adenda (en adelante, 

“Adenda”) al Documento Informativo de Incorporación al segmento 

BME Growth de BME MTF Equity (en adelante, indistintamente, “BME 

Growth” o “Mercado”) de TREE TECHNOLOGY, S.A. (en adelante, 

indistintamente, “Tree Technology”, “Treelogic”, la “Sociedad”, la 

“Compañía” o el “Emisor”).  

Por medio de la presente se ajusta la información correspondiente a los 

apartados 1.3.2, 1.5.1, 2.2, 2.12, 2.16, 2.23.2, 5.3 y a los nuevos 

apartados 2.12.6, 5.4 y 5.5 del Documento Informativo de Incorporación 

al Mercado (en adelante, el "DIIM") publicado el pasado 29 de 

septiembre de 2025 que se encuentra disponible en la página web del 

Mercado (https://www.bmegrowth.es) y en la página web de la 

Sociedad (www.treelogic.com), junto con una primera Adenda 

publicada en octubre de 2025. 

Adicionalmente, se adjunta a la presente, como Anexo, el documento 

relativo a los Estados Financieros Intermedios de la Compañía a 30 de 

junio de 2025, junto con el correspondiente Informe de Revisión 

Limitada del Auditor. 

 

  

https://www.bmegrowth.es/
http://www.treelogic.com/
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ADECUACIÓN DE LOS SIGUIENTES APARTADOS DEL DIIM 

 

1.3 Principales factores de riesgo 

 

1.3.2 Riesgos operativos, financieros y de valoración 

 

En el riesgo relacionado con los tipos de interés y endeudamiento descrito 

recoge el apartado 1.3.2 del DIIM (página 16 del documento), se han 

ajustado tres cifras una vez disponible la revisión limitada de los Estados 

Financieros Intermedios a 30 de junio de 2025 que se anexa a la presente 

Adenda II. En concreto, a tal fecha, la cifra de “Deudas con entidades de 

crédito” a largo plazo pasa a ser de 588.230 euros (frente a los 592.355,62 

euros que se hacían costar), la cifra de “Deudas con entidades de crédito” 

a corto plazo pasa a ser de 2.296.443 euros (frente a los 2.205.104,12 euros 

que se hacían constar), los “Otros pasivos financieros” a corto plazo pasan 

a ser de 464 euros (frente a los 3.040,83 euros que se hacían constar), y los 

préstamos con diversas entidades financieras pasan a ser de 1.238.079 

euros (frente a los 1.238.188,79 euros que se hacían constar). En 

consecuencia, la redacción de tal riesgo pasa a quedar como sigue: 

 

Riesgos relacionados con los tipos de interés y endeudamiento 

 

Factores macroeconómicos como fluctuaciones en los tipos de interés, 

podrían actuar como amplificadores de la volatilidad del precio de las 

acciones, siendo susceptible de desembocar en un riesgo reputacional para 

la Sociedad, especialmente en caso de fluctuaciones abruptas. 

 

Las deudas financieras de la Sociedad tienen la siguiente composición al 

30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 respectivamente: 

 

 
 

(*) No incluyen las deudas transformables en subvenciones, dado que éstas se 

corresponden con importes concedidos para financiar proyectos de investigación de 

ejecución plurianual, que son considerados como deuda hasta que se ejecute el gasto 

correspondiente, momento en que se transfieren a ingresos por subvenciones de los 

ejercicios correspondientes, y por tanto no implican una futura salida de fondos. 

30.06.2025 31.12.2024

Deudas a largo plazo 822.044,80 908.818,04

Deudas con entidades de crédito 588.230,00 675.003,24

Otros pasivos financieros (*) 233.814,80 233.814,80

Deudas a corto plazo 2.296.907,00 3.659.474,56

Deudas con entidades de crédito 2.296.443,00 2.643.680,61

Otros pasivos financieros (*) 464,00 1.015.793,95
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Las “Deudas con entidades de crédito” se componen principalmente de 

préstamos con diversas entidades financieras por importe de 1.238.079 

euros al 30 de junio de 2025 (1.462.539 euros al 31 de diciembre de 2024). 

Estos préstamos son necesarios para poder financiar los seis proyectos 

contratados con INCIBE, ya que los ciclos de facturación superan los doce 

meses.  

 

Estas deudas no están condicionadas a ningún tipo de covenant financiero. 

En cuanto al tipo de interés todos son fijos y el tipo medio de estos 

préstamos es cercano al 5%. 

 

Adicionalmente, la Sociedad posee líneas de crédito y de descuento de 

efectos, dispuestas por un importe de 1.612.797,83 euros (1.856.145 euros 

a 31 de diciembre de 2024), que se corresponden con pólizas de crédito 

con vencimientos en el corto plazo. La utilización de estas pólizas varía de 

manera muy significativa según el momento de cobro de los proyectos del 

INCIBE. El tipo de interés medio de las líneas de crédito es del 4%.  

 

En el apartado 2.12.1 (subapartado Detalle de la deuda bancaria) se detallan 

los pasivos y deudas con entidades de crédito, con los datos auditados a 31 

de diciembre de 2024 y los datos a 30 de junio de 2025 que han sido objeto 

de revisión limitada. 

 

El epígrafe de otros pasivos financieros a largo plazo recoge un préstamo 

concedido por el Centro para el Desarrollo Tecnológico y la Innovación 

(CDTI), en relación con un proyecto de investigación en ejecución, por 

importe total de 233.815 euros al 31 de diciembre de 2024 (no se 

mantuvieron préstamos por este concepto en 2023) que devengan un tipo 

de interés fijo del 3,67%. El vencimiento del préstamo, tal y como se 

establece en el contrato firmado por las partes, se ha fijado en 2040. 

 

1.5 Información financiera, tendencias significativas y, en su caso, 

previsiones o estimaciones 1.5.1 Información financiera de Treelogic 

 

A continuación de la información ya publicada en el apartado 1.5.1 del DIIM, 

se añade el resumen de la información financiera semestral procedente de 

los estados financieros de la Compañía a 30 de junio de 2025 que se 

incorporan a la presente Adenda, en los términos indicados a continuación.  
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1.5.1 Información financiera de Treelogic 

(…) 

A continuación, se indica el resumen de la cuenta de resultados de la 

Compañía a 30 de junio de 2025, en base a la información financiera 

individual que ha sido objeto de revisión limitada por parte de KPMG, la cual 

se anexa a la presente adenda. 

 

 
Los datos a 30 de junio de 2024 no están auditados ni han sido objeto de 

revisión limitada. 

A continuación, se indica el resumen del balance de la Compañía a 30 de 

junio de 2025, en base a la información financiera individual que ha sido 

objeto de revisión limitada por parte de KPMG, la cual se anexa a la presente 

adenda. 

 

 

CUENTA DE RESULTADOS 30.06.2025 30.06.2024  

Importe neto de la cifra de negocios 3.795.523 3.496.651 

Ventas - 29.904 

Prestaciones de servicios 3.795.523 3.466.747 

Trabajos realizados por la empresa para su activo 257.691 178.087 

Aprovisionamientos (689.466) (789.648) 

Consumo de materias primas y otras materias consumibles (41.618) (69.345) 

Trabajos realizados por otras empresas (647.848) (720.303) 

Otros ingresos de explotación 384.386 489.005 

Ingresos accesorios y otros de gestión corriente 4.475 4.418 

Subvenciones de explotación incorporadas al resultado del     
ejercicio 

379.911 484.587 

Gastos de personal (2.874.349) (2.684.704) 

Sueldos, salarios y asimilados (2.181.999) (2.046.269) 

Cargas sociales (692.350) (638.435) 

Otros gastos de explotación (513.415) (515.383) 

Servicios exteriores (512.738) (514.239) 

Tributos (1.251) (1.085) 

Otros gastos de gestión corriente 574 (59) 

Amortización del inmovilizado (73.452) (75.732) 

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 15.464 35.460 

Otros resultados (68.638) - 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 233.744 133.736 

Ingresos financieros 45 - 

Otros instrumentos financieros 45 - 

Gastos financieros (82.766) (69.117) 

Por deudas con terceros (82.766) (69.117) 

Diferencias de cambio (1.651) (2.137) 

RESULTADO FINANCIERO (84.372) (71.254) 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 149.372 62.482 

Impuestos sobre beneficios (9.129) (15.622) 

RESULTADO DEL EJERCICIO 140.243 46.860 
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Los datos a 30 de junio de 2024 no están auditados ni han sido objeto de 

revisión limitada. Los datos a 31 de diciembre de 2024 han sido auditados. 

Para el detalle de estas partidas nos remitimos a la información incluida en 

apartado 2.12.  
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2.2 Auditor de cuentas de la Sociedad 

 

A continuación de la información ya publicada en el apartado 2.2 del DIIM, 

se añade el siguiente párrafo:  

 

La información financiera de la Compañía correspondiente a 30 de junio del 

presente ejercicio 2025 fue objeto de revisión limitada por parte de KPMG 

AUDITORES S.L., la cual se anexa a la presente Adenda. 

 

2.12 Información financiera 

 

Al final del apartado relativo a información financiera, se introduce un nuevo 

apartado 2.12.6 resumiendo la información financiera a 30 de junio de 2025, 

que debe ser no obstante tenida en cuenta en su totalidad y en conjunto 

con la revisión limitada que la acompaña, recogida en la presente Adenda.  

 

La información financiera individual de la Compañía correspondiente a 30 

de junio del presente ejercicio 2025 fue objeto de revisión limitada por parte 

de KPMG AUDITORES S.L. y se anexa a la presente Adenda. 
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2.12.6 Información financiera a 30 de junio de 2025 de Treelogic 

 

A continuación, se indica el resumen de la cuenta de resultados de la 

Compañía a 30 de junio de 2025, que ha sido objeto de revisión limitada. 

 

Los datos a 30 de junio de 2024 no están auditados ni han sido objeto de 

revisión limitada. 

Durante los seis primeros meses del año, la Compañía ha incrementado un 

8,5% sus ingresos frente al mismo periodo de 2024, hasta alcanzar los 3,8 

millones de euros. Este crecimiento se apoya principalmente en la evolución 

positiva de sus principales líneas de negocio estratégicas, destacando el 

crecimiento de un 13% en Ciberseguridad. 

 

El margen bruto sobre la cifra de negocios se sitúa en el 81,8%, con una 

mejora de margen de 4,42 p.p. frente al registrado en el mismo periodo del 

año anterior, debido al mayor peso de alto valor añadido con aplicaciones 

de Big Data e Inteligencia Artificial. 

CUENTA DE RESULTADOS 30.06.2025 30.06.2024  

Importe neto de la cifra de negocios 3.795.523 3.496.651 

Ventas - 29.904 

Prestaciones de servicios 3.795.523 3.466.747 

Trabajos realizados por la empresa para su activo 257.691 178.087 

Aprovisionamientos (689.466) (789.648) 

Consumo de materias primas y otras materias consumibles (41.618) (69.345) 

Trabajos realizados por otras empresas (647.848) (720.303) 

Otros ingresos de explotación 384.386 489.005 

Ingresos accesorios y otros de gestión corriente 4.475 4.418 

Subvenciones de explotación incorporadas al resultado del     
ejercicio 

379.911 484.587 

Gastos de personal (2.874.349) (2.684.704) 

Sueldos, salarios y asimilados (2.181.999) (2.046.269) 

Cargas sociales (692.350) (638.435) 

Otros gastos de explotación (513.415) (515.383) 

Servicios exteriores (512.738) (514.239) 

Tributos (1.251) (1.085) 

Otros gastos de gestión corriente 574 (59) 

Amortización del inmovilizado (73.452) (75.732) 

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 15.464 35.460 

Otros resultados (68.638) - 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 233.744 133.736 

Ingresos financieros 45 - 

Otros instrumentos financieros 45 - 

Gastos financieros (82.766) (69.117) 

Por deudas con terceros (82.766) (69.117) 

Diferencias de cambio (1.651) (2.137) 

RESULTADO FINANCIERO (84.372) (71.254) 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 149.372 62.482 

Impuestos sobre beneficios (9.129) (15.622) 

RESULTADO DEL EJERCICIO 140.243 46.860 
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La optimización de estructura de costes y financiera permitió a la Compañía 

incrementar un 74,8% y un 199,3% respectivamente el resultado de 

explotación y el beneficio neto. 

 

A continuación, se indica el resumen del balance de la Compañía a 30 de 

junio de 2025, que ha sido objeto de revisión limitada. 

 
El Activo de la Compañía totalizaba a cierre de junio de 2025 7.064.510 

euros, de los cuales 5.375.816 euros se correspondían con activo corriente. 
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El Pasivo de la Compañía experimentó una importante reducción del Pasivo 

Corriente, desde los 5.544.858 euros a cierre de 2024, hasta los 4.133.387 

euros a cierre de junio de 2025, fundamentalmente fruto de la reducción de 

pasivos financieros a corto plazo. 

 

2.16 Información relativa a operaciones vinculadas significativas según 

la definición contenida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de 

septiembre, realizadas durante el ejercicio en curso y los dos ejercicios 

anteriores a la fecha del Documento Informativo de Incorporación. En 

caso de no existir, declaración negativa. 

 

En este apartado (página 117 del documento) una vez disponible la revisión 

limitada de los Estados Financieros Intermedios a 30 de junio de 2025 que 

se anexa a la presente Adenda II, la cifra de negocio, a tal fecha, pasa a ser 

de 3.795.523 euros (frente a los 3.901.264,06 euros que se hacían constar), 

y la cifra de fondos propios pasa a ser de 913.525 euros (frente a los 

900.647,69 euros que se hacían constar). En consecuencia, la redacción de 

tal apartado pasa a quedar como sigue: 

 

De acuerdo con el artículo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de 

septiembre, sobre la información de las operaciones vinculadas que deben 

suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a negociación en 

mercados secundarios oficiales una parte se considera vinculada a otra 

cuando una de ellas, o un grupo que actúa en concierto, ejerce o tiene la 

posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o 

acuerdos entre accionistas, el control sobre otra o una influencia 

significativa en la toma de decisiones financieras y operativas de la otra. 

 

Conforme establece el artículo Tercero de la Orden EHA/3050/2004, se 

consideran operaciones vinculadas:  

 

“… toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes 

vinculadas con independencia de que exista o no contraprestación. En todo 

caso deberá informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas: 

Compras o ventas de bienes, terminados o no; Compras o ventas de 

inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero; Prestación o recepción 

de servicios; Contratos de colaboración; Contratos de arrendamiento 

financiero; Transferencias de investigación y desarrollo; Acuerdos sobre 

licencias; Acuerdos de financiación, incluyendo préstamos y aportaciones 

de capital, ya sean en efectivo o en especie; Intereses abonados o cargados; 
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o aquellos devengados pero no pagados o cobrados; Dividendos y otros 

beneficios distribuidos; Garantías y avales; Contratos de gestión; 

Remuneraciones e indemnizaciones; Aportaciones a planes de pensiones y 

seguros de vida; Prestaciones a compensar con instrumentos financieros 

propios (planes de derechos de opción, obligaciones convertibles, etc.); 

Compromisos por opciones de compra o de venta u otros instrumentos que 

puedan implicar una transmisión de recursos o de obligaciones entre la 

sociedad y la parte vinculada; Las demás que disponga la Comisión 

Nacional del Mercado de Valores."  

 

Se consideran significativas aquellas operaciones cuya cuantía exceda del 

1% de los ingresos o de los fondos propios de la Sociedad: 

 

 
* La información financiera de 2023 y 2024 ha sido auditada, la relativa a 

30 de junio de 2025 ha sido objeto de revisión limitada. 

 

Por lo que respecta al ejercicio 2025, a la fecha de publicación del presente 

Documento Informativo no hay ninguna operación vinculada que reseñar.  

 

Todas las operaciones realizadas por la sociedad con partes vinculadas 

pertenecen a su tráfico ordinario y se efectúan en condiciones de mercado. 

 

2.23 Principales factores de riesgo 

 

2.23.2 Riesgos operativos, financieros y de valoración 

 

En el riesgo relacionado con los tipos de interés y endeudamiento descrito 

recoge el apartado 2.3.2 del DIIM (página 147 del documento), se han 

ajustado tres cifras una vez disponible la revisión limitada de los Estados 

Financieros Intermedios a 30 de junio de 2025 que se anexa a la presente 

Adenda II. En concreto, a tal fecha, la cifra de “Deudas con entidades de 

crédito” a largo plazo pasa a ser de 588.230 euros (frente a los 592.355,62 

euros que se hacían costar), la cifra de “Deudas con entidades de crédito” 

a corto plazo pasa a ser de 2.296.443 euros (frente a los 2.205.104,12 euros 

que se hacían constar), los “Otros pasivos financieros” a corto plazo pasan 

a ser de 464 euros (frente a los 3.040,83 euros que se hacían constar), y los 

Concepto 30.06.2025 2024* 2023*

INCN 3.795.523,00 7.130.196,00 4.661.186,00

FF.PP. 913.525,00 773.281,00 495.010,00

1% INCN 37.955,23 71.301,96 46.611,86

1% FF.PP. 9.135,25 7.732,81 4.950,10
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préstamos con diversas entidades financieras pasan a ser de 1.238.079 

euros (frente a los 1.238.188,79 euros que se hacían constar). En 

consecuencia, la redacción de tal riesgo pasa a quedar como sigue: 

 

Riesgos relacionados con los tipos de interés y endeudamiento 

 

Factores macroeconómicos como fluctuaciones en los tipos de interés, 

podrían actuar como amplificadores de la volatilidad del precio de las 

acciones, siendo susceptible de desembocar en un riesgo reputacional para 

la Sociedad, especialmente en caso de fluctuaciones abruptas. 

 

Las deudas financieras de la Sociedad tienen la siguiente composición al 

30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 respectivamente: 

 

 
 

(*) No incluyen las deudas transformables en subvenciones, dado que éstas se 

corresponden con importes concedidos para financiar proyectos de investigación de 

ejecución plurianual, que son considerados como deuda hasta que se ejecute el gasto 

correspondiente, momento en que se transfieren a ingresos por subvenciones de los 

ejercicios correspondientes, y por tanto no implican una futura salida de fondos. 

 

Las “Deudas con entidades de crédito” se componen principalmente de 

préstamos con diversas entidades financieras por importe de 1.238.079 

euros al 30 de junio de 2025 (1.462.539 euros al 31 de diciembre de 2024). 

En cuanto al tipo de interés todos son fijos y el tipo medio de estos 

préstamos es cercano al 4%. 

 

Adicionalmente, la Sociedad posee líneas de crédito y de descuento de 

efectos, dispuestas por un importe de 1.612.797,83 euros (1.856.145 euros 

a 31 de diciembre de 2024), que se corresponden con pólizas de crédito 

con vencimientos en el corto plazo. El tipo de interés medio de las líneas de 

crédito es del 4%.  

 

En el apartado 2.12 (subapartado Detalle de la deuda bancaria) se detallan 

los pasivos y deudas con entidades de crédito, con los datos auditados a 31 

30.06.2025 31.12.2024

Deudas a largo plazo 822.044,80 908.818,04

Deudas con entidades de crédito 588.230,00 675.003,24

Otros pasivos financieros (*) 233.814,80 233.814,80

Deudas a corto plazo 2.296.907,00 3.659.474,56

Deudas con entidades de crédito 2.296.443,00 2.643.680,61

Otros pasivos financieros (*) 464,00 1.015.793,95
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de diciembre de 2024, y los datos a 30 de junio de 2025 objeto de revisión 

limitada . 

 

El epígrafe de otros pasivos financieros a largo plazo recoge un préstamo 

concedido por el Centro para el Desarrollo Tecnológico y la Innovación 

(CDTI), en relación con un proyecto de investigación en ejecución, por 

importe total de 233.815 euros al 31 de diciembre de 2024 (no se 

mantuvieron préstamos por este concepto en 2023) que devengan un tipo 

de interés fijo del 3,67%. El vencimiento del préstamo, tal y como se 

establece en el contrato firmado por las partes, se ha fijado en 2040. 

 

5 Asesor Registrado y otros expertos o 

asesores 
 

5.3  Información relativa a otros asesores que hayan colaborado en el 

proceso de incorporación  

 

Se elimina la referencia a KPMG AUDITORES, S.L., que pasa a integrarse 

en un nuevo apartado a continuación. En consecuencia, la redacción de 

este apartado queda como sigue: 

 

Además de DCM Asesores, Dirección y Consultoría de Mercados, S.L.U. 

como Asesor Registrado, las siguientes entidades han prestado servicios a 

la Compañía en relación con la incorporación a negociación de sus acciones 

en el segmento de negociación BME Growth: 

 

- LINK SECURITIES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. será la entidad 

colocadora, la entidad agente y el proveedor de liquidez. 

- KRESTON IBERAUDIT, S.L. ha realizado el informe de Due Diligence 

financiera, fiscal, laboral y legal de la Compañía.  

- TRIBECA ABOGADOS, S.L.P. es el despacho encargado del 

asesoramiento legal de la Sociedad. 

- ON TAX & LEG., S.L.P. es el asesor legal de la entidad colocadora, la 

entidad agente y el proveedor de liquidez. 

- E.B. AUDITORES, S.L. ha emitido el informe de auditoría de las cuentas 

anuales individuales de Treelogic a 31 de diciembre de 2023. 
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5.4 Información relativa a los auditores de la información financiera 

correspondiente al ejercicio 2024 

 

La información financiera de la Compañía correspondiente al ejercicio 2024 

fue auditada por parte de KPMG AUDITORES S.L.  

 

5.5 Información relativa a la información financiera correspondiente al 

primer semestre de 2025 y su revisión limitada 

 

La información financiera de la Compañía correspondiente a 30 de junio del 

presente ejercicio 2025 fue objeto de revisión limitada por parte de KPMG 

AUDITORES S.L.  
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ANEXO: Estados Financieros Intermedios a 30 de junio de 2025 de 

Tree Technology, S.A. junto con el Informe de Revisión Limitada. 

 

 

  



Informe de Revisión 
Limitada de Tree 
Technology, S.A.
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