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Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.,
Sociedad Unipersonal

Circular n°® 5/2020, de 29 de septiembre

SISTEMA DE LIQUIDACION ARCO.
MODIFICACION DE TARIFAS

La Circular n° 3/2017, de 17 de julio, sobre Sistema de Liquidacion ARCO. Tarifas, aprueba las
tarifas aplicables a los valores incorporados al Sistema de Liquidaciéon ARCO.

La presente Circular tiene por objeto modificar la Circular n® 3/2017 incluyendo las siguientes
novedades:

a) Moadifica la tarifa de liquidacién para que también resulte de aplicacién a las operaciones
liquidadas conforme al procedimiento opcional de Intermediario Financiero que,
excepcionalmente, liquidan a través del procedimiento general de liquidacion en una
cuenta que no es de Intermediario Financiero.

b) Moadifica las tarifas de devolucién de impuestos adecuando su coste a la gestion que
conllevan y eliminando tarifas obsoletas como la devolucién sin fichero. Por otra parte,
se unifica la tarifa por devolucién rapida no distinguiéndose entre mercados vy
especificando que la tarifa resulta aplicable a los valores de renta variable.

c) Modifica el literal de la tarifa de modificacién, cancelacion o comunicacion de un evento
corporativo doméstico desde Ex-Date -2 para incluir la fecha que se aplicara en las
juntas de accionista o bonistas.

En su virtud, el Consejo de Administracion de IBERCLEAR ha aprobado lo siguiente:

Norma 12.- Modificacion de las tarifas aplicables a las entidades participantes previstas
en el Anexo A de la Circular 3/2017

1. Se modifica el apartado 1 de la Norma 52 — Liquidacion y servicios relacionados - del Anexo A
de la Circular 3/2017:

1. Las tarifas de liquidacién se aplican por instruccién liquidada y en funcién del tipo de instruccién
de que se trate, de acuerdo con la siguiente tabla:
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Liquidacion contra pago / con pago 0,35€
Liquidacion libre de pago 0,30€
Liquidacion pago sin entrega 0,30€

Quedaran exentas de las citadas tarifas las operaciones auxiliares liquidadas sobre la cuenta
especial de intermediario financiero.

No obstante, la excepcion anterior no resultara aplicable a aquellas operaciones auxiliares
liguidadas sobre una cuenta especial de intermediario financiero y vinculadas con el tipo de
vinculacion “T” y a aquellas operaciones auxiliares que aun estando vinculadas no hayan
completado la cadena de vinculacion desde el custodio final hasta el mercado.”

2. Se modifica la Norma 92 del Anexo A de la Circular n°® 3/2017

1. “Por las devoluciones rapidas o quick refund, sobre valores de renta fija o variable solicitadas
con motivo de reclamacion de impuestos, se facturara una tarifa de 200€ por cada cédigo ISIN
solicitud y cuenta.

Concepto | Tarifa |
Devolucion rapida 200€

2. Por las devoluciones estandar solicitadas se facturara una tarifa de 110€ por beneficiario final.
En el supuesto de que la reclamaciéon se efectle una vez transcurrido el plazo estipulado por
IBERCLEAR, se cobrara una tarifa de 300€ por beneficiario final.

Devolucion estandar 110€
Devolucion fuera de plazo 300€

3. Por la gestion de instrucciones de eventos corporativos con opciones se aplicara una tarifa de
200€ por evento. Dicha gestion incluye la recepcion de las instrucciones del DCV y envio a la
entidad agente; la confirmacion de la recepcion y procesamiento de la instruccion; la generacion y
envio a la entidad agente de la informacion de titulares; y el bloqueo de valores cuando sea
necesario.”

Palacio de la Bolsa

Plaza de la Lealtad, 1 B M E ’
28014 Madrid ‘

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

Clasificacién: Documento publico. LIQUIDACION Y REGISTRO



iberclear

Norma 22.- Modificacion de las tarifas aplicables a las entidades emisoras previstas en el
Anexo B de la Circular 3/2017

1. Se modifica el apartado 7 de la Norma 62.- Gestién de eventos corporativos - del Anexo B de la
Circular 3/2017, el cual queda redactado de la siguiente forma:

“7. Por la gestion de eventos corporativos con intervencion de entidad agente, se repercutiran las
siguientes tarifas por operacion:

Concepto Tarifa

Modificacion, cancelacion o comunicacion de 300€
evento corporativo desde “Ex-Date - 2”

Retrocesion de evento corporativo (Reversal) 600€

a) En los eventos corporativos obligatorios de renta variable la tarifa se aplicara desde “Ex-
Date / Last Trading Date-2”".

b) En los eventos voluntarios u obligatorios con opciones, la tarifa se aplicara desde el “inicio
del periodo de eleccion-2”.

¢) Enlos eventos obligatorios de renta fija, la tarifa se aplicara desde “Record-Date-1".
d) En las juntas de accionistas/bonistas, la tarifa se aplicara desde “Record-Date-2”

La tarifa no resulta aplicable a las emisiones de warrants.”

DISPOSICION ADICIONAL

A efectos meramente informativos, se adjuntan como anexos a la presente Circular la version
actualizada de los siguientes documentos:

e Anexo A. SISTEMA ARCO: Tarifas entidades participantes.

e Anexo B. SISTEMA ARCO: Tarifas entidades emisoras.
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DISPOSICION FINAL

La presente Circular entrard en vigor el 30 de noviembre de 2020.

Madrid, 29 de septiembre de 2020

Francisco Béjar
Subdirector General.
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Norma 12.- Aspectos generales.

1. Las tarifas aqui recogidas no incluyen el impuesto sobre el valor afiadido que en su caso resulte de
aplicacion.

2. Todas las tarifas seran objeto de facturacion mensual salvo que expresamente se determine lo
contrario.

3. Las tarifas en puntos basicos estan expresadas en base anual de 365 dias.

Norma 22.- Participacion y mantenimiento de cuentas.

1. Por el mantenimiento de las dos primeras cuentas asociadas a cada codigo BIC se cobrara una tarifa
de 300€ mensuales por cuenta. La cuota de mantenimiento aplicable a cada cuenta adicional sera de
150€ mensuales por cuenta. Por el mantenimiento de las cuentas propias e individuales pignoradas
0 para pignoracion de valores se facturara una tarifa de 100€ mensuales.

Mantenimiento 2 primeras cuentas 300€/mes

Mantenimiento cuenta adicional 150€/mes

Mantenimiento de cuentas propias o individuales
) , B 100€/mes
pignoradas o para pignoracion de valores

Por los codigos BIC que no mantengan cuentas asociadas, se cobraran 300€ mensuales por BIC.

2. Por cada modificacion del perfil de conectividad de la entidad participante en T2S se aplicara una
tarifa de 250¢.

Concepto Tarifa

Modificacion perfil 250€
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Norma 32.- Mantenimiento del registro de valores domesticos.

1. Se consideraran como domésticos a efectos de facturacion aquellos valores para los que IBERCLEAR
sea el Depositario Central de Valores (en adelante, DCV) emisor.

2. La tarifa por mantenimiento del registro se establece en puntos basicos en base anual sobre el valor
efectivo de los valores de renta variable registrados en las cuentas de la entidad participante y sobre
el valor nominal de los valores de renta fija.

3. Para la valoracion de los saldos de renta variable se utilizara el precio de cierre del mercado de cada
dfa. En caso de no haberse podido determinar dicho precio de cierre, se tomara el precio de cierre
del anterior dia de contratacién disponible o, en Ultimo caso, el valor nominal del valor afectado.

4. Cuando para la tarifa de mantenimiento del registro se establezcan tramos, estos se aplicaran de
forma acumulativa, es decir: al saldo comprendido en el primer tramo, se le aplicara la tarifa
correspondiente a dicho tramo, al saldo comprendido en el segundo tramo, se le aplicara la tarifa del
segundo tramo y asi sucesivamente.

5. A efectos de la aplicaciéon de los tramos tarifarios para el calculo de la tarifa de registro, se sumaran
todos los saldos de todas las cuentas por cédigo BIC de entidad participante. Para ello, se calcula el saldo
medio mensual del conjunto de todas las cuentas de la entidad, tomando como referencia el saldo al
cierre de cada dia multiplicando por el nimero de dias naturales en los que el saldo permanezca
inalterado, y dividiendo por el nimero de dias totales del mes corriente. El calculo se haréa por tipo de
activo segun se define en las tarifas, y con el resultado de la aplicacion de los tramos a dicho saldo medio
mensual de la entidad participante, se calcula la tarifa media en puntos basicos con base anual. Esta
tarifa media se aplicara después a los saldos de cada una de las cuentas de la entidad participante. La
facturacién total de la entidad sera el sumatorio del resultado de aplicar la tarifa media a cada uno de los
saldos medios en cada cuenta por cada tipo de activo.

6. En aquellas emisiones denominadas en divisas distintas del euro, se empleara a efectos de facturacion el
tipo de cambio del Ultimo dia habil de cada mes que publique el Banco Central Europeo en su pagina
web
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7. Cuando una entidad participante sea propietaria de mas del 50% de las acciones de otra u otras

entidades participantes, tendra derecho a pedir la aplicacion del “Family Concept”.

En aplicacion del mismo, las tarifas por mantenimiento del registro de valores domésticos se
calcularan mediante la agregacion de los saldos de dichas entidades, aplicandose a cada una de ellas
la tarifa media resultante de dicha agregacion.

La sociedad matriz solicitard a IBERCLEAR la aplicacion del “Family Concept” para si'y para las
sociedades participadas, presentando una certificacion en la que acredite con exactitud la
participacion que ostenta sobre cada una de ellas. La sociedad matriz esta obligada a actualizar dicha
certificacion cada vez que se produzca un cambio en la participacion.

Si la certificacién acredita el cumplimiento del requisito de participacion establecido anteriormente, y
se presenta dentro de los 20 primeros dias del mes, el descuento se aplicara desde el dia 1 del mes
siguiente a aquél en el que se haya realizado la comunicacion. Si la certificacion se presenta a partir
del dia 21 del mes, el descuento se aplicara desde el dia 1 del mes posterior al siguiente a aquél en el
que se haya realizado la comunicacion.

. Las tarifas aplicables por cada tipo de valor seran las siguientes:

a) Valores de renta fija privada:

Renta Fija
Hasta

0 5.000.000.000 0,25
5.000.000.000,01 20.000.000.000 0,24
20.000.000.000,01 50.000.000.000 0,235
50.000.000.000,01 100.000.000.000 0,23
100.000.000.000,01 150.000.000.000 0,225
150.000.000.000,01 0,22
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Por el mantenimiento de registro de valores de renta fija privada, IBERCLEAR repercutira a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera una tarifa de 0,15 PB sobre el valor nominal de los

valores.

Por el mantenimiento del registro de valores denominados en divisas distintas al euro sera aplicada

una tarifa de 0,38 puntos basicos.

b) Valores de Deuda Publica:

Deuda Publica
Hasta

0 5.000.000.000 0,13
5.000.000.000,01 20.000.000.000 0,12
20.000.000.000,01 50.000.000.000 0,115
50.000.000.000,01 100.000.000.000 0,11
100.000.000.000,01 150.000.000.000 0,105
150.000.000.000,01 0,10

La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera quedara exenta de la tarifa por mantenimiento

de registro de Deuda Publica.
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) Con caracter general, valores de renta variable

Renta Variable

Hasta
0 5.000.000.000 0,18
5.000.000.000,01 20.000.000.000 0,17
20.000.000.000,01 50.000.000.000 0,165
50.000.000.000,01 100.000.000.000 0,16
100.000.000.000,01 150.000.000.000 0,155
150.000.000.000,01 0,15

d) ETFs, Warrants, SICAVS, SIL y Fondos de inversién cotizados, participaciones de fondos de inversion
admitidos a negociacion en el MAB BME MTF Equity y las acciones y participaciones emitidas por
instituciones de inversion colectiva (IIC) de inversién libre IIC de IC de inversion libre incorporadas al
Mercado-Alternativo-Bursatit BME MTF Equity.

ETFs, Warrants, SICAVs, SIL y Fondos cotizados Tarifa

Mantenimiento del registro 0,05PB

e) Depdsito de titulos fisicos.

Por el depdsito de bonos Matador del Mercado de Renta Fija AIAF y representados mediante titulos
que se encuentren depositados en el sistema, IBERCLEAR repercutird una tarifa de 1 punto basico
sobre el nominal de los valores. La mitad de dicha tarifa sera abonada a la entidad que haya sido

designada como depositaria del valor.

f) Por el mantenimiento de registro de emisiones en las que IBERCLEAR es DCV emisor y los valores
estan representados de origen mediante titulos fisicos, se facturara la tarifa correspondiente por
mantenimiento de registro incrementandose 0,05PB por el depdsito de los titulos fisicos.
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Norma 42.- Mantenimiento del registro de valores extranjeros.

1. Se consideraran como extranjeros a efectos de facturacion, aquellos valores para los que IBERCLEAR
no sea el DCV emisor. La tarifa dependera del DCV emisor de los valores cuando éstos se hayan
incluido a través de la cuenta abierta por IBERCLEAR en otro DCV.

2. Para la aplicacion de las tarifas, seran validos los mismos criterios de calculo establecidos para los
valores domésticos en los apartados 2 a 6 de la Norma anterior.

3. En el supuesto de enlace con los siguientes DCV: Caja de Valores y B3 Bovespa, se cobrara una tarifa
de 0,28 puntos basicos sobre valores de renta variable y 0,38 puntos basicos sobre valores de renta

fija.

DCV Renta Variable Renta Fija
Argentina: Caja de Valores 0,28 pb 0,38 pb
Brasil: B3 BOVESPA 0,28 pb 0,38 pb

4. En el supuesto de enlace con los DCV Monte Titoli, Euroclear France, Euroclear Nederland
y Clearstream Banking Frankfurt, se aplicara una tarifa de hasta 1,1 puntos basicos sobre los valores
de renta variable y una tarifa de hasta 0,90 puntos basicos sobre los valores de renta fija.

| DCV Renta Variable Renta Fija
Monte Titoli 1,1 pb 0,90 pb
Euroclear France 1,1 pb 0,90 pb
Euroclear Nederland 1,1 pb 0,90 pb

Alemania: Clearstream Banking

1,1 pb 0,90 pb
Frankfurt P P




SISTEMA ARCO
Tarifas

7 Entidades
Participantes

@z

5. En el supuesto de enlace con los DCV OeKB e Interbolsa, se aplicarad una tarifa de hasta 1,1 puntos
basicos tanto sobre los valores de renta fija como sobre los valores de renta variable.

‘ DCV Renta Variable Renta Fija
Austria: OeKB 1,1 pb 1,1 pb
Portugal: Interbolsa 1,1 pb 1,1 pb

6. Alos valores extranjeros incluidos a través de una entidad de enlace, se aplicarad una tarifa
de 0,05 puntos basicos.

Norma 52.- Liquidacion y servicios relacionados.

1. Las tarifas de liquidacién se aplican por instruccién liquidada y en funcién del tipo de instruccion de
que se trate, de acuerdo con la siguiente tabla:

‘ Concepto Tarifa
Liquidacion contra pago / con pago 0,35€

Liquidacion libre de pago 0,30€

Liquidacion pago sin entrega 0,30€

Quedaran exentas de las citadas tarifas las operaciones auxiliares liquidadas sobre la cuenta especial
de intermediario financiero.

No obstante, la excepcidn anterior no resultara aplicable a aquellas operaciones auxiliares liquidadas
sobre una cuenta especial de intermediario financiero y vinculadas con el tipo de vinculacion “T"y a
aquellas operaciones auxiliares que aun estando vinculadas no hayan completado la cadena de
vinculacion desde el custodio final hasta el mercado
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2. La tarifa aplicable por los movimientos de saldos dentro de una misma cuenta sera de 0,35€ por cada
instruccion de movimiento.

Concepto Tarifa

Movimiento saldos misma cuenta 0,35€

3. Por cada instruccion de liquidaciéon de operaciones de compraventa de valores susceptibles de estar
admitidos a negociacion en las Bolsas de Valores y realizadas al margen de los mercados bursatiles,
tanto libres de pago como contra pago, se cobrara una tarifa de 3 puntos basicos sobre el efectivo a
liquidar o su equivalente determinado en funcién del precio de mercado y la cantidad de valores con
un minimo de 10€ y un maximo de 150€.

Concepto

Operaciones al margen del mercado bursatil 3PB

4. Por cada movimiento en las cuentas de valores originado por las instrucciones de segregacion y
reconstitucion de deuda segregable se cobrara una tarifa de 0,65¢€.

Concepto Tarifa

Segregacion/Reconstitucion 0,65€

5. La tarifa por el servicio de cruce se aplicarad a aquellas instrucciones bilaterales sobre las que las
entidades participantes soliciten a IBERCLEAR la intervencion de una Entidad de Contrapartida
Central que contemple este servicio en el acuerdo contractual que haya suscrito con IBERCLEAR.

Concepto

Servicio de cruce 0,10€
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. La tarifa diaria aplicable por el reciclaje de las operaciones casadas que llegada su fecha tedrica
de liquidacion no hubieran liquidado, sera de 0,30€. Esta tarifa no resulta aplicable a aquellas
instrucciones que, una vez alcanzada su fecha tedrica de liquidacion, permanezcan pendientes

de case en el sistema.

Concepto

Reciclaje 0,30€

. Por la cancelacion automatica que IBERCLEAR realice en los siguientes casos, sera aplicable

una tarifa de 3€:

- Instrucciones no casadas que hayan superado el periodo de permanencia en el sistema.

- Instrucciones casadas que hayan superado el periodo de reciclaje en el caso de establecerse uno.

- Operaciones que hayan superado su fecha valor y que no estan sujetas a reciclaje (operaciones con
DCV externos a T2S, movimientos de saldos dentro de una cuenta y bloqueos).

- Operaciones rechazadas por la ECC.

Concepto

Cancelacion automética 3€

8. Cuando una instruccién liquide en cualquier momento del dia fuera del horario de liquidacién
nocturna de T2S, se aplicara adicionalmente la siguiente tarifa:

Concepto Tarifa

Liguidacion en ciclo diario 0,05€

Dicha tarifa se aplicara a ambas contrapartidas y por cada instruccion liquidada, independientemente
del nimero de intentos de liquidacién que hayan tenido lugar a lo largo del dia.
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9. Por la liquidacion de efectivo en cuentas RTGS del médulo de pagos TARGET?2 (T2) se establece una

tarifa de 1,26€ por apunte de efectivo liquidado para trasladar a las entidades el coste de liquidacion

de T2.

Concepto

Liquidacion en cuenta RTGS

10. Por las operaciones realizadas sobre la cuenta especial de intermediario financiero que a final

del plazo establecido queden sin vincular, se aplicaran las siguientes tarifas en funcion del numero

de incidencias diarias por cada cuenta especial y fecha tedrica de liquidacion.

Concepto
Tarifa
N¢ de operaciones auxiliares no vinculadas
<5 0,35€
6-15 0,50€
16-30 1€
>30 2€

11. IBERCLEAR trasladara a las entidades participantes el coste de liquidacion de T2S.
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Norma 62.- Liquidacion transfronteriza.

1. Las tarifas aplicables a las instrucciones de liquidacion sobre valores domésticos con entidades
participantes de otros DCV seran las mismas que se aplican a las instrucciones de liquidacion sobre

valores domésticos entre entidades participantes de IBERCLEAR.

2. En las instrucciones de liquidacion sobre valores extranjeros con entidades participantes de los DCV
de Argentina (Caja de Valores) y Brasil (B3 Bovespa), se aplicara una tarifa de 6€ en los casos de
entrega de valores y de 3€ en las recepciones de éstos. Adicionalmente, se cobrara un importe
variable, en el caso de instrucciones de liquidacion con DCV externos a T2S, que dependera del

numero de valores y que se definird conforme a la siguiente tabla:

‘ Cantidad de valores

Hasta 1.000

Tarifa

30€ por instruccion

Desde 1.001 hasta 10.000

0,02€ por valor

Desde 10.001 hasta 100.000

0,01€ por valor

Desde 100.001 hasta 500.000

0,005€ por valor

Desde 500.001 en adelante

2.500€ por instruccion

En valores admitidos a negociacion en el Mercado Latibex, quedaran exentas de la aplicacion de esta
tarifa aquellas instrucciones que procedan de operaciones que las entidades participantes realicen
en el desempefio de su actuacion como especialistas de dicho mercado.

3. Por las instrucciones de liquidacién sobre valores extranjeros con entidades participantes del DCV de
[talia (Monte Titoli), Francia (Euroclear France), Holanda (Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream
Banking Frankfurt), Austria (OeKB) y Portugal (Interbolsa), se facturara una tarifa de 3€ por instruccion
liquidada. Dicha tarifa sera la misma para cualquier tipo de liquidacion ya sea contra pago, libre de
pago, operaciones de pago sin entrega o entregas con pago. La tarifa sera aplicada a cada instruccién
liquidada, independientemente de quien la comunique (entidad participante, ECC, otra

infraestructura) o que haya sido autogenerada por el sistema.

@z
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Concepto Tarifa

Liquidacion cross-border 3€

4. A las operaciones de liquidacion que se realizan entre las entidades participantes en IBERCLEAR
sobre valores extranjeros, se les aplicara la tarifa de liquidacién doméstica.

5. Del importe recibido en concepto de instrucciones de liquidacién de valores extranjeros con otros
DCV de, Argentina (Caja de Valores) y Brasil (B3 Bovespa), IBERCLEAR podra abonar el 60% a la
entidad que haya sido designada por IBERCLEAR para la realizacion de la gestion de las operaciones
financieras o las prestaciones de servicios fiscales y administrativos vinculados a la gestion del enlace.

6. En instrucciones de liquidacion de valores extranjeros incluidos a través de una entidad de enlace,
se cobrarg, a la entidad a favor de la cual se realiza la operacion, un importe fijo de 1,20€ por
instruccién mas un importe variable que depende del nimero de valores de la instruccién, de
acuerdo
con la siguiente tabla:

‘ Cantidad de valores Tarifa
Hasta 1.000 30€ por instruccion
Desde 1.001 hasta 10.000 0,02€ por valor
Desde 10.001 hasta 100.000 0,01€ por valor
Desde 100.001 hasta 500.000 0,005€ por valor
Desde 500.001 en adelante 2.500€ por instruccion

7. Del importe recibido en concepto de instrucciones de liquidacion de valores incluidos a través
de entidad de enlace, IBERCLEAR abonara el 80% a la entidad que actie como enlace por las
funciones que desarrolla.
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8. Quedaran exentas de la aplicacion de la tarifa por liquidacion de instrucciones, ya sean de valores
extranjeros incluidos a través de los enlaces con otros DCV como de los valores incluidos a través
de una entidad de enlace, los primeros traspasos de valores que se realicen con ocasion de una
oferta publica o con objeto de alcanzar la difusion del valor o el minimo exigible para su admisién a
cotizacion, asf como las derivadas de ampliaciones, canjes, fusiones u otras operaciones corporativas
sobre dichos valores extranjeros.

9. El importe de la tarifa de instrucciones de liquidacion de valores del Mercado Latibex incluidos a
través
de una entidad enlace, se determinara en funcion de las unidades de contratacion que se hayan
establecido para la negociacion de cada clase de valor en el mercado, quedando exentas de la
aplicacion de la citada tarifa aquellas operaciones sobre valores admitidos a negociacion en el
mercado que las entidades participantes realicen en el desempefio de su actuacion como
especialistas de dicho mercado.

Norma 72.- Custodia de valores domeésticos.

1. Por la gestion de eventos corporativos sobre valores domésticos que generen movimientos de
valores y/o de efectivo, salvo aquellos que se gestionen como operaciones de mercado, se aplicara
una tarifa de 3€ por la gestién del evento corporativo en cada cuenta de valores en la que exista
posicion en la fecha de devengo.

Concepto Tarifa

Evento corporativo doméstico 3€/cuenta

Los eventos corporativos de caracter informativo que, por lo tanto, no generen movimientos de
valores y/o efectivo, estaran exentos de esta tarifa.

2. Por cada movimiento de valores o de efectivo que se genere como consecuencia de un ajuste
realizado por IBERCLEAR se facturara una tarifa de 3€.

Concepto Tarifa

Ajuste 3€
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3. La tarifa aplicable a la reversion de un evento corporativo serd la misma que la aplicable por la
gestion del mismo, esto es 3€ por cuenta.

Concepto Tarifa

Reversal de evento corporativo 3€/cuenta

4. Por cada movimiento de efectivo que se realice a las entidades participantes por la prestacion
del servicio de devolucién de retenciones se repercutira a las entidades participantes una tarifa
de 3,75€ por cuenta.

Concepto Tarifa

Devolucién retenciones 3,75€/cuenta

5. Por la gestion del pago en bruto de los cupones de renta fija publica y privada (INTR) se facturara a las
entidades participantes una tarifa de 10€ por cuenta de valor identificada por las entidades como

sujeta a este servicio por cada evento en el que tenga posicion.

Concepto
Pago de cupon (INTR) abonado 10€ por cuenta marcada por cada
por el importe bruto evento en el que tenga posicion

Norma 82.- Custodia de valores extranjeros.

1. Por Ia gestion de las operaciones financieras sobre valores extranjeros incluidos a través de un enlace
con los DCV de Argentina (Caja de Valores) y de Brasil (B3 Bovespa), IBERCLEAR repercutira una tarifa
a sus entidades participantes de 7€ cuando dicha operacion afecte por igual a todos los titulares del
valor (abonos de dividendos, intereses, amortizaciones finales, etc.). Si para la resolucion de la
operacion financiera fuese necesaria la recepcion de instrucciones por parte de las entidades
participantes en IBERCLEAR (suscripciones, amortizaciones voluntarias, etc.), se repercutira una tarifa
de 10€. En ambos casos, la tarifa se aplicara por cada cuenta que tenga posicion en el valor objeto
del evento corporativo en la fecha de devengo.
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. Por la notificacién de un evento corporativo sobre valores extranjeros incluidos a través del enlace

que IBERCLEAR mantiene con el DCV de Italia (Monte Titoli), Francia (Euroclear France), Holanda
(Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream Banking Frankfurt), Austria (OeKB)y Portugal
(Interbolsa), se facturara una tarifa de 10€ por cada cuenta con posicién en el valor objeto del evento
corporativo.

Concepto Tarifa

Notificacion del evento corporativo CBS 10 €

. Por la liguidacién de cualquier evento corporativo sobre valores extranjeros incluidos a través del

enlace que IBERCLEAR mantiene con el DCV de ltalia (Monte Titoli), Francia (Euroclear France),
Holanda (Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream Banking Frankfurt), Austria (OeKB) y Portugal
(Interbolsa), que genere un movimiento de valores o efectivo, se aplicara una tarifa de 3€ por cuenta
implicada.

Concepto

Liquidacion cross-border CBS 3€

Los eventos corporativos se cobraran una Unica vez en cada cuenta, independientemente de que la
ejecucion conlleve un Unico movimiento de valores y/o efectivo, o varios, simultdneos o consecutivos.
La tarifa se aplicara a la cuenta de valores en la que estuviera registrada la posicion que originé el

movimiento.

. Por las Instrucciones por eventos corporativos sobre valores extranjeros incluidos a través del enlace

que IBERCLEAR mantiene con el DCV de Italia (Monte Titoli), Francia (Euroclear France), Holanda
(Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream Banking Frankfurt), Austria (OeKB) y Portugal
(Interbolsa) se aplicara una tarifa de 7,5€ por cada instruccién remitida a IBERCLEAR por las entidades
participantes en eventos corporativos voluntarios u obligatorios con opciones por cuenta.

Concepto Tarifa

Instrucciones eventos corporativos 75€




SISTEMA ARCO
Tarifas

1 6 Entidades
Participantes

@z

5. Las instrucciones de las entidades participantes que se reciban con posterioridad al plazo establecido
por IBERCLEAR para la recepcion de instrucciones relativas a eventos corporativos sobre valores
extranjeros incluidos a través del enlace que IBERCLEAR mantiene con el DCV de Italia (Monte Titoli),
Francia (Euroclear France), Holanda (Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream Banking Frankfurt),
Austria (OeKB) y Portugal (Interbolsa), generaran la facturaciéon automatica de una tarifa de 75€ por
instrucciéon y por evento corporativo.

Concepto Tarifa

Instrucciones fuera de plazo CBS 75 €

6. Por cada movimiento de valores o de efectivo que se genere como consecuencia de un ajuste sobre
valores extranjeros incluidos a través del enlace que IBERCLEAR mantiene con el DCV de Italia (Monte
Titoli), Francia (Euroclear France), Holanda (Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream Banking
Frankfurt), Austria (OeKB) y Portugal (Interbolsa) realizado por IBERCLEAR se facturara una tarifa de
10€.

Concepto Tarifa

Ajustes CBS 10 €

7. En caso de juntas de accionistas y asambleas de bonistas sobre valores extranjeros incluidos a través
del enlace que IBERCLEAR mantiene con el DCV de ltalia (Monte Titoli), Francia (Euroclear France),
Holanda (Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream Banking Frankfurt), Austria (OeKB) y Portugal
(Interbolsa), se facturara una tarifa de 50€ por instruccion de voto recibida en IBERCLEAR por parte
de la entidad participante.

Concepto Tarifa

Instruccion de voto CBS 50 €
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8. Se aplicara una tarifa de 50€ por instruccion cuando las instrucciones de voto de las entidades
participantes sobre valores extranjeros incluidos a través del enlace que IBERCLEAR mantiene
con el DCV de Italia (Monte Titoli), Francia (Euroclear France), Holanda (Euroclear Nederland),
Alemania (Clearstream Banking Frankfurt), Austria (OeKB) y Portugal (Interbolsa), se reciban con
posterioridad al plazo establecido por IBERCLEAR, para la recepcion de instrucciones relativas a
instrucciones de voto. Esta tarifa es adicional a la tarifa por instrucciéon de voto.

Concepto Tarifa

Instruccion de voto fuera de plazo CBS 50 €

9. Por la tramitacion de la tarjeta de juntas sobre valores extranjeros incluidos a través del enlace que
IBERCLEAR mantiene con el DCV de Italia (Monte Titoli), Francia (Euroclear France), Holanda (Euroclear
Nederland), Alemania (Clearstream Banking Frankfurt), Austria (OeKB) y Portugal (Interbolsa), se
aplicara una tarifa de 55€ cuando el participante de IBERCLEAR realice a través de BME-PC la solicitud
de la tarjeta de asistencia.

Concepto

Tramitacion tarjeta de juntas CBS 55€

10. Cuando se solicite el servicio de representacién en la junta que se celebre sobre valores extranjeros
incluidos a través del enlace que IBERCLEAR mantiene con el DCV de Italia (Monte Titoli), Francia
(Euroclear France), Holanda (Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream Banking Frankfurt),
Austria (OeKB) y Portugal (Interbolsa), se aplicara una tarifa de 300€ por beneficiario final.

Concepto

Representacion en la junta CBS 300 €
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11. Por las gestiones efectuadas con motivo de reclamacion de impuestos estandar sobre valores
extranjeros incluidos a través del enlace que IBERCLEAR mantiene con el DCV de Italia (Monte Titoli),
Francia (Euroclear France), Holanda (Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream Banking
Frankfurt), Austria (OeKB) y Portugal (Interbolsa) se cobrara una tarifa de 100€ por beneficiario final.

Concepto Tarifa

Reclamacion de impuestos estandar CBS 100 €

12. Por la reclamacion de impuestos fuera de plazo sobre valores extranjeros incluidos a través del
enlace que IBERCLEAR mantiene con el DCV de Italia (Monte Titoli), Francia (Euroclear France),
Holanda (Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream Banking Frankfurt), Austria (OeKB) y Portugal
(Interbolsa), se aplicara una tarifa de 200€ por beneficiario final, en el supuesto de que la
reclamacion se efectué una vez transcurrido el plazo estipulado por IBERCLEAR.

Concepto Tarifa

Reclamacion de impuestos fuera de plazo CBS 200 €

13. Por el servicio de generacion del Tax Voucher sobre valores extranjeros incluidos a través del enlace
que IBERCLEAR mantiene con el DCV de Italia (Monte Titoli), Francia (Euroclear France), Holanda
(Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream Banking Frankfurt), Austria (OeKB) y Portugal
(Interbolsa), IBERCLEAR facturara una tarifa de 80€ por beneficiario final.

Concepto

Tax Voucher CBS 80 €
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14. Por el servicio de generacion del Quick Refund, sobre valores extranjeros incluidos a través del
enlace que IBERCLEAR mantiene con el DCV de Italia (Monte Titoli), Francia (Euroclear France),
Holanda (Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream Banking Frankfurt), Austria (OeKB) y Portugal
(Interbolsa), IBERCLEAR facturard una tarifa de 55€ por beneficiario final.

Concepto Tarifa

Quick Refund CBS 55€

15. Por el servicio de Relief at Source sobre valores extranjeros incluidos a través del enlace que
IBERCLEAR mantiene con el DCV de Italia (Monte Titoli), Francia (Euroclear France), Holanda
(Euroclear Nederland), Alemania (Clearstream Banking Frankfurt), Austria (OeKB)y Portugal
(Interbolsa), IBERCLEAR facturara una tarifa de 40€ por beneficiario final.

Concepto Tarifa

Relief at Source CBS 40 €

16. Por la comunicacion de las declaraciones y, en su caso, pago del impuesto francés sobre
transacciones financieras a Euroclear France, se repercutird una tarifa de 1€ por declaracion mas el
importe que Euroclear France cobre a IBERCLEAR.
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Norma 92.- Tarifas especificas aplicables a otros Depositarios Centrales de Valores.

1. Por las devoluciones rapidas o quick refund, sobre valores de renta fija o variable solicitadas con
motivo de reclamacion de impuestos, se facturara una tarifa de 200€ por cada cédigo ISIN, solicitud
y cuenta.

Devolucion rapida 200€

2. Por las devoluciones estandar solicitadas se facturara una tarifa de 110€ por beneficiario final. En el
supuesto de que la reclamacion se efectle una vez transcurrido el plazo estipulado por IBERCLEAR,
se cobrard una tarifa de 300€ por beneficiario final

Devolucién estadndar 110€

Devolucion fuera de plazo 300€
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3. Por la gestion de instrucciones de eventos corporativos con opciones se aplicara una tarifa de 200€
por evento. Dicha gestion incluye la recepcion de las instrucciones del DCV y envio a la entidad

agente; la confirmacién de la recepcién y procesamiento de la instruccién; la generacién y envio a la
entidad agente de la informacion de titulares; y el bloqueo de valores cuando sea necesario.

Norma 102.- Informacion y comunicaciones.

1. El acceso al terminal BME-PC tendra un coste fijo mensual que dependera del nimero de usuarios
que accedan a dicho terminal por cada entidad participante:

Numero de usuarios Tarifa mensual
Delab5 350€
De6al10 500€

De 11a20 600€
De21a30 1.000€
Mas de 30 50€ cada 5 usuarios
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En el caso de entidades que actlen como delegadas de una 0 mas entidades participantes, se

cargara a cada entidad delegada los usuarios que resulten de multiplicar el nUmero de usuarios
contratados por el nimero de entidades representadas.

2. Por el tratamiento de cualquier transmision de mensajeria de liquidacion (MT540, MT541, MT542,
MT543, MT530, y MT524) o de custodia (MT564 y MT565), o cualquier otra que fuera enviada por las
entidades participantes a IBERCLEAR se cobrara una tarifa de 0,10€ por instruccion.

Concepto Tarifa

Transmision 0,10€

3. El envio de mensajeria de custodia (MT564, MT566, MT567, MT568 y MT598) por IBERCLEAR a la
entidad tendra un coste de 0,15€ por mensaje.

Concepto

Mensajes de Custodia 0,15€

4. Por el envio de los informes de posiciones, instrucciones liquidadas, instrucciones pendientes y saldo
intraposicion a las entidades participantes, se cobrara una cantidad fija de 0,17€ por informe mas una
cantidad variable de 0,008€ por cada elemento incluido en el informe (posicién, instruccion o saldo).

| Concepto Tarifa
Informe parte fija 0,17€
Informe parte variable 0,008€

5. Por la consulta de informacion a través del terminal BME-PC se cobrara una tarifa de 0,20€ por cada
peticion de informacion U2A (consulta en pantalla).

Concepto Tarifa

Consulta BME-PC 0,20€
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6. Por la descarga de informes se aplicarad una tarifa compuesta por una parte fija por la descarga y otra

parte variable por el nimero de elementos incluidos en el fichero descargado.

‘ Concepto h Tarifa

Descarga BME-PC parte fija 0,15€
Descarga BME-PC parte variable 0,007€

7. Las dos primeras solicitudes cada dia de informacién sobre comunicacion de titularidades (HTITUO3)
u operaciones auxiliares (HVINCOPE), serén gratuitas, cobrandose una tarifa de 50€ por cada solicitud
adicional.

Concepto

Solicitud informacion PTI 50€
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8. Por la utilizacion de los servicios de mensajeria SWIFT FIN en las operaciones con otros depositarios
centrales de valores externos a T2S, se repercutira una tarifa de 0,30€ por mensaje enviado a la
entidad o depositario central de valores que actle como inversor en la operacién, tanto por el envio
de los mensajes de liquidacion al Depositario Central de Valores a través de la red de SWIFT, como en
Su caso, el coste que el Depositario Central de Valores pueda trasladar a IBERCLEAR por los mensajes
que envia en respuesta a los mensajes de liquidacién previamente enviados.

Concepto Tarifa

Mensajerfa SWIFT FIN 0,30€

9. Por el servicio para la conciliacién de efectivos en las cuentas dedicadas de efectivo se aplicara una
tarifa de 0,15€ por mensaje. Por lo tanto, dicha tarifa se aplicard por cada MT900 o MT910 enviado a
la entidad participante.

Concepto

Conciliacién de efectivo 0,15€

10. IBERCLEAR trasladara a las entidades participantes los costes que SWIFT le repercuta por los
mensajes intercambiados entre IBERCLEAR y T2S en nombre de cada entidad participante.

‘ Concepto h Tarifa ‘

Repercusion costes de SWIFT
. 0,0118¢€
(entorno de produccion)

Repercusion costes de SWIFT »
y 50 % Entorno de produccion
(entorno de formacién)

11. IBERCLEAR trasladara a las entidades participantes los costes de comunicacion de T2S por la
informacién intercambiada en nombre de la entidad participante, Asimismo, se repercutiran los
costes asociados a las copias de los mensajes de las entidades participantes con conectividad
directa a T2S.
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12. Por el servicio de traduccion de mensajerfa solicitado por las entidades que deban responder a la
solicitud de identificacién de accionistas de un valor extranjero incluido a través de un enlace con
IBERCLEAR se cobrara una tarifa de 50€ por mensaje traducido.

Concepto Tarifa

Traduccién mensajeria accionistas 50€

Norma 112.- Otros servicios.

1. Por la solicitud de introduccién o gestion manual de instrucciones, se repercutira una tarifa de 30€
por intervencion.

Concepto

Introduccion Manual de operaciones 30€

2. Por la emisién de certificados de cualquier tipo que deba emitir IBERCLEAR, se cobrara una tarifa de
60€ por certificado.

Concepto

Emisidn certificados 60€

3. Por tener habilitado el entorno de pruebas, excepto en el caso de pruebas obligatorias de acceso de
una nueva entidad, se aplicara una tarifa de 200€ mensuales por mes natural a la entidad
participante o, si se hubiera designado, a su entidad delegada.

Concepto Tarifa

Acceso al entorno de pruebas 200€
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4. Por la realizacion de arqueos periodicos o complementarios, se aplicara una tarifa de 300€.
Asimismo, en el caso de que, como resultado de un descuadre en el fichero de arqueo haya que
realizar un arqueo adicional, se facturara la tarifa del nuevo arqueo mas una tarifa de 200€ por el
tratamiento del fichero adicional.

‘ Concepto Tarifa
Arqueo periédico o complementario 300€
Arqueo adicional 500€

5. Por la suscripcion mensual al servicio de “fichero de movimientos facturados” se repercutira a la
entidad participante correspondiente, a nivel de cédigo BIC, una tarifa mensual de 250€.

Concepto Tarifa

Fichero de movimientos facturados 250€

6. Por el mantenimiento del registro de valores aportados como garantia prendaria se aplicara una
tarifa de 0,013 puntos basicos sobre el saldo medio mensual valorado diariamente a precios de cierre
de mercado para los valores de renta variable y en valor nominal para los valores de renta fija.

Concepto Tarifa

Registro de prendas 0,013PB
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7. Por la gestion del colateral aportado se cobrara a la entidad participante proveedora de garantias una
tarifa que se calculard en funcién de la siguiente escala y en base al valor de mercado de las garantias
efectivamente utilizadas con sus contrapartidas.

‘ Valor de mercado de las garantias ‘ Tarifa PB
<1.000.000.000 2
< 5.000.000.000 1,5
<10.000.000.000 1,2
< 20.000.000.000 1
<40.000.000.000 09
> 40.000.000.000 0,65

8. IBERCLEAR repercutira una tarifa de 0,25 puntos basicos sobre el valor nominal de cada operacion
de exclusion o inclusion posterior en el sistema de valores representados mediante titulos fisicos

0 de valores extranjeros.

En aquellas emisiones denominadas en divisas distintas del euro, se empleara a efectos de
facturacion el tipo de cambio del Ultimo dia habil de cada mes que publique el Banco Central
Europeo en su pagina web.

Concepto

Inclusién / Exclusiéon RF 0,25 PB

9. Por el estudio o asesoramiento de cualquier tipo de operacién, se cobrara una tarifa de 250€, mas
50€ por hora adicional dedicada por parte de IBERCLEAR.

‘ Concepto Tarifa

Estudio/Asesoramiento 250€

Hora adicional estudio/asesoramiento 50€
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IBERCLEAR podra repercutir a las entidades participantes todos los gastos que se puedan ocasionar
como consecuencia de la realizacion de los tramites previstos en el procedimiento sobre renuncia
voluntaria al mantenimiento de la inscripcion y restitucion de los valores a su situacion registral
original del Manual del Sistema ARCO, y que tienen por objeto determinar las emisiones a las que
puede resultar de aplicacion el procedimiento de anotacion de renuncia voluntaria al
mantenimiento de la inscripcion en el registro de anotaciones en cuenta, siendo dichos gastos
prorrateados entre todas las entidades participantes en funcion de la cantidad de valores que
tengan registrados en las emisiones sobre las que se hayan realizado los mencionados tramites.

La retribucién de otras prestaciones no previstas sera fijada por IBERCLEAR atendiendo a la
cobertura por el usuario del coste del servicio prestado y de los gastos en los que se pudiera
incurrir como consecuencia de gestiones con terceros.

Por la omisién de comunicacién en el plazo establecido de la informacién relativa a la comunicacién
de titularidades solicitada por el emisor, se facturara una tarifa de 1.000€ a cada entidad
participante incumplidora.

Concepto Tarifa

Omisién de comunicacion en el plazo establecido del HTITUO2 1.000€
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Norma 122.- Tarifas por incidencias en el cumplimiento de las obligaciones
de informacion al sistema de informacion

1. Ala entidad participante o ECC que incumpla sus obligaciones de suministro de datos al Sistema de
Informacion (PTI), se le aplicara una tarifa que vendra determinada por el ratio de incumplimiento que
representen las incidencias que tenga para cada tipo y fecha tedrica de liquidacion (en adelante, FTL),
conforme a lo previsto en el siguiente cuadro:

Ratio de incumplimiento

Tipo de incidencia 5% - 10% 10,01% - 20% | 20,01% - 50% 50,01%

Incidencia en titularidad

, 100€ por FTL | 200€ por FTL 500€ por FTL 1.000€ por FTL
de operaciones

Incidencia en titularidad

100€ por FTL | 200€ por FTL 500€ por FTL 1.000€ por FTL
de eventos

2. A efectos del calculo de la tarifa prevista en el apartado anterior, se tendran en cuenta los siguientes
criterios:

- Se entendera por incidencia la falta de comunicacién en tiempo y forma de la siguiente informacion
que las entidades participantes o las ECC tienen obligacion de suministrar al Sistema de
Informacion:

- Titularidades de operaciones que no pertenecen a eventos corporativos.
- Titularidades de operaciones que pertenecen a eventos corporativos.

- Se calculara un ratio de incumplimiento por cada fecha tedrica de liquidacion que representara las
incidencias expresadas en numero de operaciones en el caso de las titularidades. Este calculo se
realizara por cada tipo de incidencia detectada.

- Se tomaran como referencia las incidencias que se encuentren identificadas en el Sistema en el
ultimo dia habil correspondiente al periodo de comunicacién establecido por el Sistema de
Informacion, es decir, en FTL+6.

Cada tipo de incidencia mencionado sera independiente de los demas, pudiéndose aplicar los
correspondientes costes a dos 0 mas conceptos para una misma fecha tedrica de liquidacion.



SISTEMA ARCO
Tarifas

3 O Entidades
Participantes

@z

3. Ala entidad participante o ECC que haya generado de forma recurrente incidencias registradas en el
Sistema, conforme a lo establecido en los apartados anteriores y con independencia del ratio de
incumplimiento, se le aplicara una tarifa que vendra determinada por el nimero de dias habiles del

mes en curso, en los que haya tenido incidencias conforme a lo previsto en el siguiente cuadro:

Tipo de incidencia

De5a 10
sesiones

Del1l1ai15
sesiones

Mas de 15
sesiones

Incidencia en titularidad de operaciones

20€ por sesion

30€ por sesion

40€ por sesion

Incidencia en titularidad de eventos

20€ por sesion

30€ por sesion

40€ por sesion

4. A efectos del calculo de la tarifa prevista en el apartado anterior, se tendran en cuenta los siguientes

criterios:

- La tipologia de incidencias seran las mismas que las mencionadas en el apartado 2 anterior, y

tendran este tratamiento en el Ultimo dia habil correspondiente al periodo de comunicacion

establecido por el Sistema de Informacion, es decir, en FTL+6.

- Para ello, se tomara como referencia de calculo un mes natural, teniendo en cuenta que el primery

ultimo dia habil del mes se correspondera con una FTL+6.

- En cada mes se establecera el nimero de dfas habiles en los que existen incidencias registradas en

el Sistema y, en funcién de ello, se aplicara la correspondiente tarifa.

- Cada tipo de incidencia mencionado sera independiente de los demas, pudiéndose aplicar la

correspondiente tarifa a dos 0 mas conceptos para una misma fecha tedrica de liquidacion.

Norma 132.- Tarifas de T2S.

IBERCLEAR trasladara a las entidades participantes los costes que se deriven de la aplicacion

de las tarifas de T2S que estén en vigor en cada momento.
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Norma 12 - Aspectos generales.

1. Las tarifas aqui recogidas no incluyen el impuesto sobre el valor afiadido que en su caso resulte de
aplicacion.

2. Todas las tarifas seran objeto de facturacion mensual salvo que expresamente se determine lo
contrario.

3. IBERCLEAR se reserva el derecho de solicitar una provision de fondos previa a la prestacion de
determinados servicios.

Norma 22 - Cuota anual

1. A cada entidad emisora que haya designado a IBERCLEAR como entidad encargada del Registro
Contable se le cobrara una tarifa anual de 500€.

2. La tarifa recogida en la presente Norma se cobrara en el mes de enero. En caso de que el alta se
produzca a lo largo del afio, se realizara el cargo por la parte proporcional.

Cuota de participacion 500€

Norma 32 - Inclusiones y Exclusiones del Registro.

1. Con caracter general, las inclusiones de los valores de renta variable que se realicen en el Registro
por cualquier motivo seran objeto de una tarifa de 0,4 puntos basicos sobre el valor efectivo de Ia
inclusién, con un minimo de 500€ y un maximo de 50.000€ por toda la emision.

Concepto Tarifa

Inclusion renta variable 0,4PB
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A efectos de determinar la base de célculo para la aplicacion de la presente tarifa, se considerara
como valor efectivo total de la emisidon aquél que sea el mas representativo del valor que es objeto de
inscripcion.

A titulo enunciativo y no limitativo, se considerara como valor efectivo total de la emision lo siguiente:
el calculado al precio unitario al que se realice la Oferta Publica de Venta cuando la inscripcién se
produzca con motivo de la proxima admision a negociacion en un mercado secundario oficial o
sisterna multilateral de negociacion del valor que se inscribe; el calculado al precio unitario de
desembolso al que se realice la Oferta Publica de Suscripciéon del valor que se inscribe; el calculado al
importe unitario del contravalor, incluidas primas de emisién, en caso de ampliacién de capital de un
valor ya inscrito; el valor nominal del capital estatutario maximo en el caso de primera inscripcion de
sociedades de inversion de capital variable; etc.

En ausencia de un precio de referencia preciso que sirva de base para realizar el calculo del valor
efectivo total de la emisidn que es objeto de inscripcidn, se calculara utilizando como base el cambio
medio ponderado que alcance en su primer dia de negociacién en un mercado secundario oficial o
sistema multilateral de negociacion.

En aquellos casos en que se produzca diferencia entre el momento de la inscripcion y el momento de
la determinacion del precio que ha de servir de base para el calculo del valor efectivo, IBERCLEAR
podra dividir la facturacién de la tarifa en dos partes, una primera en el momento de la inscripcion
aplicando la tarifa sobre el valor nominal inscrito, y una segunda tan pronto como se determine el
precio de referencia, complementando el importe facturado a cuenta en la primera hasta el que
resulte finalmente de aplicar la tarifa sobre el valor efectivo que corresponda.

Las Sociedades de Inversién de Capital Variable, los fondos de inversién admitidos en el BME MTF
Equity Mercade-Alternative-Bursatit y las instituciones de inversion colectiva (IIC) de inversion libre e
[IC de IIC de inversion libre incorporadas al BME MTF Equity Mercade-Alternative-Bursatit quedaran
exentas de la aplicacion de Ia presente tarifa.

. Alas inclusiones de valores de renta fija que se realicen en el Registro se les aplicara una tarifa
acumulativa por el niumero de emisiones realizadas a lo largo del afio. Es decir, cuando el nimero de
emisiones se encuentre en el primer tramo se les aplicara el importe del primer tramo por cada
emisién, cuando el nimero de emisiones exceda del primer tramo se aplicara el importe del tramo
siguiente y asf sucesivamente.
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‘ Tramos h Tarifa

1-5 1.500€
6-10 1.000€
11 -25 750€
+de 25 500€

3. Las inclusiones o exclusiones totales o parciales en el registro contable de emisiones de warrants, de
certificados u otros valores analogos, las ampliaciones de emisiones de warrants y el registro de los
programas de emision de warrants se cobraran en funcion del nimero de actuaciones realizadas a lo
largo de un afio natural, de conformidad con la siguiente escala:

N2 de actuaciones (anual):
Inclusiones + ampliaciones + registro programas de emision + exclusiones

Tramos Tarifa

0-1.800 100€
1.801 - 3.300 90€
3.301 - 5.300 75€
5.301 - 8.300 58€

8.301 - ... 50€

Cada una de las escalas sera aplicada de forma acumulativa. Esto es, a las actuaciones que se
encuentre dentro del primer tramo, le sera de aplicacion el importe correspondiente a ese primer
tramo; a cada una de las actuaciones que excedan del extremo superior del primer tramo le sera de
aplicacion el importe correspondiente al segundo tramo; y asf sucesivamente.
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A solicitud de las entidades emisoras quedaran exentas de la aplicacion de la presente tarifa, tanto las
exclusiones de turbo warrants que, llegada la fecha de su vencimiento, no hayan sido admitidos a
negociacion, como, aquellas en que habiendo sido admitidos a negociacion, el precio del activo

subyacente alcance, en la apertura de la sesidon en que se produce la admisidn a negociacion, el nivel
predeterminado o barrera.

4. Por el registro del programa de pagarés se establece una tarifa de 300€. Adicionalmente, se cobraran
50€ por la inclusion de cada cédigo de valor asociado al programa, asi como por la cancelacion total o
parcial de cada cédigo de valor asociado al programa.

‘ Concepto Tarifa
Registro programa pagarés 300€

Emision de pagarés 50€

Cancelacion total o parcial de un cédigo de pagarés 50€

"4Abis. Los incrementos de nominal parciales de renta fija de una emisién del registro contable seran
objeto de una tarifa de 150€ por cada cédigo de valor en el que se produzca el incremento de
nominal parcial.”

Concepto Tarifa

Incremento de nominal parcial 150€

5. Con caracter general, las exclusiones totales de una emisién de valores del Registro contable seran
objeto de una tarifa fija de 300€ por toda la operacion.

Concepto Tarifa

Exclusién total 300€
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6. Las exclusiones parciales de una emision del registro contable seran objeto de una tarifa de 150€ por
cada cédigo de valor en el que se produzca la exclusion parcial.

Concepto Tarifa

Exclusion parcial 150€

7. A la exclusion de una emision del Registro contable para su traslado a otro registro de anotacion en
cuenta o para su reversion a titulos, se aplicara una tarifa fija de 1.000€, que incluira la comunicacion
por parte de IBERCLEAR de la relacion de numeraciones pendientes de incluir en el Registro.

Concepto Tarifa

Exclusion por traslado 1.000€

8. Las tarifas mencionadas en la presente Norma se cobraran directamente a la entidad emisora o a la
entidad agente de la operacion.

Norma 42 - Servicio de comunicacion diaria de titularidades.

1. Por el servicio de comunicacion diaria a las sociedades emisoras de valores nominativos, y aquellas
otras que asf lo soliciten, de los datos de titularidad relativos a las operaciones que se realicen sobre
sus acciones o participaciones se repercutird una tarifa anual de 15.000€.

Las Sociedades de Inversion de Capital Variable, los fondos de inversion admitidos a negociacion en
el Mercado-Alternativo-Bursatit BME MTF Equity y las instituciones de inversion colectiva (11C) de
inversion libre e IIC de IIC de inversidn libre incorporadas al-Mercado-Alternative Bursatii BME MTF
Equity quedaran exentas de la aplicacion de la presente tarifa.
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A las sociedades emisoras cuyos titulos habrian de ser nominativos en virtud de disposicion legal, que
a su vez se encuentren admitidas a negociacion en el Mercado-Alternative-Bursatil BME MTF Equity y
no estén enumeradas en el parrafo anterior y a las sociedades emisoras que no estén admitidas a
negociacion en ningln mercado regulado o Sistema Multilateral de Negociacién espafiol se les
repercutira una tarifa anual de 3.000€.

‘ Concepto h Tarifa

Comunicacién diaria de titularidades 15.000€

Nominativas del MAB BME MTF Equity no exentas y
sociedades 3.000€
no admitidas a negociacion

2. La tarifa recogida en la presente Norma se incluira en la facturaciéon mensual correspondiente al mes
de enero. A las entidades emisoras que se incorporen a este servicio a lo largo del afio les serd
repercutida la parte proporcional de esta tarifa.

Norma 52 - Servicio de comunicacion de titularidades a solicitud del emisor.

Por la comunicacién, a solicitud de las entidades emisoras, de los datos necesarios para la
identificacion de sus accionistas, se cobraran las siguientes tarifas en funcién del nimero de
solicitudes recibidas a lo largo de un afio natural:

Numero de solicitudes Tarifa parte fija Tarifa parte variable
0,90€ por CCV
12y 22 6.000€ o
con un maximo de 30.000€
0,95€ por CCV
3y 42 7.000€ o
con un maximo de 33.000€
o 1€ por CCV
5%y siguientes 8.000€ L
con un maximo de 35.000€




SISTEMA ARCO

Tarifas
Entidades
Emisoras

Por la comunicacion, a solicitud de las entidades emisoras, de los datos necesarios para la
identificacion de los accionistas de las Sociedades de Inversion de Capital Variable, los fondos de

inversién admitidos en el Mercade-Alternative-Bursatil BME MTF Equity vy las instituciones de inversién
colectiva (IIC) de inversion libre e IIC de IIC de inversion libre incorporadas al Mercade-Alternative

Bursati BME MTF Equity se cobrara la siguiente tarifa:

Tarifa parte fija Tarifa parte variable

0,90€ por CCV
con un méaximo de 10.000€

1.000€

Por la comunicacion, a solicitud de las entidades emisoras, de los datos necesarios para la
identificacion de los tenedores de pagarés, obligaciones, bonos, o cualquier producto de renta fija, se

facturara la siguiente tarifa:

Tarifa parte fija Tarifa parte variable

0,90€ por CCV

1.000€ .
con un maximo de 30.000€

La facturacion se realizara a nivel de ISIN del que se solicitan Ias titularidades a excepcion de los

pagarés a los que se aplicara la tarifa por programa de pagarés.

Del total ingresado por esta tarifa, la mitad sera distribuida a las entidades que hubieran participado
en el suministro de los datos, dividiéndose la mitad del importe fijo a partes iguales entre las
entidades colaboradoras y la mitad del ingreso variable en proporcion a los cddigos de cuentas de
valores (CCV) transmitidos. Las entidades colaboradoras deberan facturar a IBERCLEAR, siguiendo el
procedimiento previsto, y remitir todas las facturas antes del 31 de diciembre del afio siguiente a la
fecha del servicio. Transcurrido este plazo limite de reclamacion no se abonaran los importes

pendientes.
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Norma 62 - Gestion de eventos corporativos.

1. Lainscripcion en el registro contable a cargo de IBERCLEAR de desdoblamientos del nimero de
acciones de una emision sera objeto de una tarifa de 6.000€.

Concepto

Desdoblamiento 6.000€

2. La realizacion de equiparaciones de distintos cédigos de valor de un mismo emisor sera cobrada a
razén de 3.000€ por cada cédigo de valor que desaparezca como consecuencia de la equiparacion.

Concepto Tarifa

Equiparacion 3.000€

3. La gestion de las ampliaciones de capital con negociacién de derechos de suscripcién sera cobrada a
razén de 5.000€. En caso de que la ampliacidon no conlleve negociacion de derechos, la tarifa sera de
1.000€.

‘ Concepto Tarifa

Ampliacion de capital con derechos 5.000€

Ampliacion de capital sin derechos 1.000€
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4. La gestion de OPA, OPV, OPS, cualquier tipo de colocaciéon de acciones (periodo de asignacion
discrecional, acelerada, etc.), reinversiones de dividendos u operaciones equivalentes, sera cobrada a
razén de 5.000€.

Concepto Tarifa

Gestion de OPA, OPV... 5.000€

5. Por la gestién de una amortizacion por sorteo se aplicara una tarifa del 2,6 por mil sobre el total
efectivo de la amortizacion, con un minimo de 215€ y un maximo de 1.530%€, aplicandose sobre cada
codigo de valor ISIN que participe en el sorteo.

Concepto Tarifa

Amortizacién por sorteo 2,6/00

6. En el caso de los valores admitidos a negociacion en el Mercado de Valores Latinoamericanos,
la aplicacién de las tarifas establecidas en los puntos 1, 2,3 ,4 y 5 de la presente Norma se realizara
en la proporcién que representen, para cada emision, el nimero de los valores registrados
en IBERCLEAR respecto del nimero total de valores en circulacion en cada emision, con un
porcentaje minimo del 20 por 100.
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7. Por la gestion de eventos corporativos con intervencion de entidad agente, se repercutiran las
siguientes tarifas por operacion:

‘ Concepto Tarifa
Modificacién, cancelacién o comunicacién 200€

de evento corporativo desde “ExDate - 2"
Retrocesion de evento corporativo (Reversal) 600€

a. En los eventos corporativos obligatorios de renta variable la tarifa se aplicara
desde “Ex-Date / Last Trading Date-2".
b. En los eventos voluntarios u obligatorios con opciones, la tarifa se aplicara
desde el “inicio del periodo de eleccién-2".
c. En los eventos obligatorios de renta fija, la tarifa se aplicara desde “Record-Date-1".
d. En las juntas de accionistas/bonistas, la tarifa se aplicara desde “Record-Date-2".

La tarifa no resulta aplicable a las emisiones de warrants.

8. Por la gestion de un evento corporativo sobre valores de renta variable instrumentado mediante
movimiento de valores entre distintas cuentas en el Registro Central se cobrara una tarifa de 0,40
puntos basicos sobre el valor efectivo del movimiento, con un minimo de 500€ y un maximo de
50.000€ por evento corporativo.

Concepto Tarifa

Gestion de evento mediante movimientos entre cuentas 0,4PB

Por la gestidon de un evento corporativo sobre valores de renta fija instrumentado mediante
movimiento de valores entre distintas cuentas en el Registro Central se cobrara una tarifa de 1.500€
por evento corporativo.

9. Por la emisidn y gestion de un ISIN segregable se facturard al emisor una tarifa de 100€ adicionales a
la tarifa de inclusion.

Concepto Tarifa

Emision y gestion de ISIN segregable 100€/ISIN
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10. Por la omision en la comunicacion de las especificaciones necesarias para hacer posible la
tramitacion y ejecucion de las operaciones financieras y societarias se facturara al emisor una tarifa
de 1.000€.

Concepto Tarifa

Omisién comunicacion informacién operaciones

. . 1.000€
financieras

11. Por la comunicacion errénea de datos que dé lugar a la generacion de un evento corporativo con
objeto de solventar el error, se facturara a la entidad agente o al emisor una tarifa de 1.000€.

12. Por la omision por parte de la entidad agente de la comunicacion de los movimientos de efectivo y/o

valores en la fecha de pago establecida por dicha entidad se establece una tarifa de 1.000€ fijos, mas
100€ por cada dia de retraso, con un limite maximo de 10 dfas por este concepto.

Norma 72 - Otros servicios.

1. Por la emisién de certificados por parte de IBERCLEAR, independientemente del tipo de certificado de
que se trate, IBERCLEAR cobrara una tarifa de 60€ por certificado.

Concepto Tarifa

Certificados 60€




SISTEMA ARCO
Tarifas

1 2 Entidades
Emisoras

2. Por la suscripcion mensual al servicio de “fichero de movimientos facturados” se repercutira a la
entidad emisora una tarifa mensual de 250%.

Concepto Tarifa

Fichero de movimientos facturados 250€

3. Por las altas/bajas de valores que se realicen desde IBERCLEAR en el registro contable a peticion del
emisor, se facturara una tarifa de 300€ por cada cuenta en la que se registren dichas altas/bajas.

Concepto

Altas/Bajas realizadas desde IBERCLEAR 300€/cuenta

Norma 82 - Retribucion de prestaciones no habituales.

1. Por el estudio 0 asesoramiento de cualquier tipo de operacién, se cobrara una tarifa de 250€, mas
50€ por hora adicional dedicada por parte de IBERCLEAR.

‘ Concepto Tarifa
Estudio/Asesoramiento 250€
Hora adicional estudio/asesoramiento 50€

2. Laretribucién de otras prestaciones no previstas sera fijada por IBERCLEAR atendiendo a la
cobertura por el usuario del coste del servicio prestado y de los gastos en los que se pudiera incurrir
Ccomo consecuencia de gestiones con terceros.
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Norma 92 - Tarifas de T2S.

IBERCLEAR trasladara a las entidades emisoras los costes que se deriven de la aplicacion de las tarifas
de T2S que estén en vigor en cada momento.
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