X 4
SME 7,

BOLSAS ¥ MERCADOS ESMMAOLES

a SIX company

Renta Variable

Volatilidades implicitas de los warrants negociados en el segmento de warrants, certificados y
otros productos (s6lo para valores negociados en la sesion con subyacentes espaiioles).

Implied volatilities for warrants traded in the warrants, certificates and other products
segment (only for securities traded in the day with spanish underlyings).

Valor Mercado Cadigo Isin Emisor Suby. Strike  C/P Vencimiento  Ratio/Paridad Precio S. Prima W. Volatilidad Delta Prob.

Code Market Isin Code Issuer Underl. Strike  Call/Put Expiration Ratio/Parity Price U. Price Volatility Delta Prob.
K5406 WA NLBNPES18Q BNPP ACX 9,5 C 21/06/2024 R 0,5 9,636 0,35 28,71% 0,298 59,54%
K5426 WA NLBNPES1JVY BNPP AMS 65 C 15/03/2024 R 0,2 57,1 0,02 86,69% 0,011 5,42%
K4928 WA DEOOOSW14R SGEG ANA 135 C 15/03/2024 R 0,1 112,8 0,03 121,90% 0,006 5,85%
K7050 WA NLBNPES1ULJ BNPP ANE 28 C 20/09/2024 R 0,1 20,88 0,05

K6240 WA DEOOOSU1L5Z  SGEG BKT 6 C 21/06/2024 R 0,5 6,306 0,28

K6271 WA DEOOOSULL6 SGEG ELE 17 C 15/03/2024 R 0,5 16,46 0,05 48,42% 0,120 24,01%
K7840 WA DEOOOSUBW X SGEG ENG 15 C 21/06/2024 R 0,2 13,505 0,04 22,37% 0,046 22,93%
K4997 WA DEOOOSW 14T SGEG ENG 16 C 15/03/2024 R 0,2 13,505 0,02 149,11% 0,024 11,82%
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BME {

BOLSAS ¥ MERCADOS ESMMROLES

a SIX company

Valor Mercado Cédigo Isin Emisor Suby. Strike  C/P Vencimiento  Ratio/Paridad Precio S. Prima W. Volatilidad Delta Prob.

Code Market Isin Code Issuer Underl. Strike  Call/Put Expiration Ratio/Parity Price U. Price Volatility Delta Prob.
K5013 WA DEOOOSW14T SGEG FDR 26 Cc 21/06/2024 R 0,1 22,16 0,05 34,48% 0,023  23,25%
K6292 WA DEOOOSU1L7H  SGEG GRF 11 C 21/06/2024 R 1 8,484 1,14 106,60% 0,435 43,51%
K7143 WA NLBNPES1KD  BNPP GRF 15 C 20/09/2024 R 1 8,484 0,58 79,94% 0,255  25,54%
K7144 WA NLBNPES1CO BNPP GRF 15 Cc 20/12/2024 R 1 8,484 0,84 75,51% 0,315 31,53%
K7147 WA NLBNPES1HO BNPP GRF 16 C 20/09/2024 R 1 8,484 0,48 79,72% 0,220 21,98%
K5536 WA NLBNPES19S3 BNPP IAG 1,8 C 15/03/2024 R 1 1,798 0,06 93,35% 0,513 51,31%
Jo087 WA DEOOOSQI1RY SGEG IBE 10,5 C 21/06/2024 R 1 11,045 0,91 22,93% 0,716  71,56%
J9090 WA DEOOOSQ1RY SGEG IBE 11 C 20/09/2024 R 1 11,045 0,55

K2938 WA DEOOOSV41TA  SGEG IBX35 7000 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,02 227,50% 0,000 2,33%
K2938 WA DEOOOSV41TA  SGEG IBX35 7000 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,02 227,50% 0,000 2,33%
K8161 WA DEOOOSU7X4U SGEG IBX35 9700 P 19/04/2024 R 0,001 10325,7 0,05 17,24% 0,000 16,06%
K8161 WA DEOOOSU7X4U  SGEG IBX35 9700 P 19/04/2024 R 0,001 10325,7 0,05 17,24% 0,000 16,06%
K7758 WA DEOOOSU6WU SGEG IBX35 9900 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,02 38,97% 0,000 11,15%
K7758 WA DEOOOSU6WU SGEG IBX35 9900 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,02 38,97% 0,000 11,15%
K2385 WA DEOOOSV1QH SGEG IBX35 10000 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,02 32,20% 0,000 13,06%
K2385 WA DEOOOSV1QH SGEG IBX35 10000 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,02 32,20% 0,000 13,06%
K4429 WA DEOOOSV7EJE  SGEG IBX35 10000 P 21/06/2024 R 0,001 10325,7 0,21 13,26% 0,000 39,15%
K4429 WA DEOOOSV7EJE  SGEG IBX35 10000 P 21/06/2024 R 0,001 10325,7 0,21 13,26% 0,000 39,15%
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BME {

BOLSAS ¥ MERCADOS ESMMROLES

a SIX company

Valor Mercado Cédigo Isin Emisor Suby. Strike  C/P Vencimiento  Ratio/Paridad Precio S. Prima W. Volatilidad Delta Prob.

Code Market Isin Code Issuer Underl. Strike  Call/Put Expiration Ratio/Parity Price U. Price Volatility Delta Prob.
K5206 WA NLBNPES1A94 BNPP IBX35 10100 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,03 29,24% 0,000 19,52%
K7759 WA DEOOOSU6WU  SGEG IBX35 10100 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,03 29,24% 0,000 19,52%
K7759 WA DEOOOSU6WU  SGEG IBX35 10100 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,03 29,24% 0,000 19,52%
K5206 WA NLBNPES1A94 BNPP IBX35 10100 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,03 29,24% 0,000 19,52%
K7760 WA DEOOOSU6WU  SGEG IBX35 10200 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,04 24,30% 0,000 28,05%
K7760 WA DEOOOSU6WU  SGEG IBX35 10200 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,04 24,30% 0,000 28,05%
K6389 WA NLBNPES108 BNPP IBX35 10200 C 19/04/2024 R 0,001 10325,7 0,26 18,71% 0,001  52,40%
K6389 WA NLBNPES108 BNPP IBX35 10200 C 19/04/2024 R 0,001 10325,7 0,26 18,71% 0,001  52,40%
K7752 WA DEOOOSU6WU SGEG IBX35 10300 C 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,1 22,72% 0,001 55,83%
K7752 WA DEOOOSU6WU SGEG IBX35 10300 C 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,1 22,72% 0,001 55,83%
K7761 WA DEOOOSU6WU SGEG IBX35 10300 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,07 22,44% 0,000 44,11%
K7761 WA DEOOOSU6WU SGEG IBX35 10300 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,07 22,44% 0,000 44,11%
K5208 WA NLBNPES1GX BNPP IBX35 10300 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,07 22,44% 0,000 44,11%
K5208 WA NLBNPES1GX BNPP IBX35 10300 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,07 22,44% 0,000 44,11%
K6479 WA NLBNPES1RO BNPP IBX35 10300 P 19/04/2024 R 0,001 10325,7 0,21 13,12% -0,001 54,86%
K6479 WA NLBNPES1RO BNPP IBX35 10300 P 19/04/2024 R 0,001 10325,7 0,21 13,12% -0,001 54,86%
K5209 WA NLBNPES1ZEI BNPP IBX35 10400 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,14 26,83% -0,001 60,62%
K5209 WA NLBNPES1ZEI BNPP IBX35 10400 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,14 26,83% -0,001 60,62%
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BME {

BOLSAS ¥ MERCADOS ESMMROLES

a SIX company

Valor Mercado Cédigo Isin Emisor Suby. Strike  C/P Vencimiento  Ratio/Paridad Precio S. Prima W. Volatilidad Delta Prob.

Code Market Isin Code Issuer Underl. Strike  Call/Put Expiration Ratio/Parity Price U. Price Volatility Delta Prob.
K5210 WA NLBNPES1AT2 BNPP IBX35 10500 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,2 23,85% -0,001 77,30%
K5210 WA NLBNPES1AT2 BNPP IBX35 10500 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,2 23,85% -0,001 77,30%
K7773 WA DEOOOSU6WYV  SGEG IBX35 10500 P 19/04/2024 R 0,001 10325,7 0,32 11,13% -0,001 75,06%
K7773 WA DEOOOSU6WYV  SGEG IBX35 10500 P 19/04/2024 R 0,001 10325,7 0,32 11,13% -0,001 75,06%
K6468 WA NLBNPES1BZ1 BNPP IBX35 10600 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,28 21,72% -0,001 90,41%
K6468 WA NLBNPES1BZ1 BNPP IBX35 10600 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,28 21,72% -0,001 90,41%
K6469 WA NLBNPES1RQ BNPP IBX35 10700 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,38 27,37% -0,001 92,07%
K6469 WA NLBNPES1RQ BNPP IBX35 10700 P 15/03/2024 R 0,001 10325,7 0,38 27,37% -0,001 92,07%
K7802 WA DEOOOSUBWW  SGEG IBX35 11000 P 20/09/2024 R 0,001 10325,7 0,89

K7802 WA DEOOOSU6WW  SGEG IBX35 11000 P 20/09/2024 R 0,001 10325,7 0,89

K6333 WA DEOOOSU1L8Q SGEG MEL 6,5 C 21/06/2024 R 0,5 6,78 0,33 33,53% 0,326 65,13%
K5071 WA DEOOOSW14VL SGEG PHM 40 C 15/03/2024 R 0,1 30,62 0,02 200,58% 0,008 8,43%
K3087 WA DEOOOSV41QP SGEG REP 13 C 21/06/2024 R 0,5 14,515 0,94 27,62% 0,409 81,75%
J9153 WA DEOOOSQ1ROK  SGEG REP 15 C 15/03/2024 R 0,5 14,515 0,03 41,66% 0,100 19,97%
K2053 WA NLBNPES18C BNPP REP 15 P 15/03/2024 R 0,5 14,515 0,27 41,60% -0,400 80,07%
J9155 WA DEOOOSQ1RO0 SGEG REP 15 C 20/09/2024 R 0,5 14,515 0,37

K5656 WA NLBNPES1VBJ BNPP SCYR 3 C 15/03/2024 R 1 3,1 0,15 82,28% 0,685 68,48%
K5667 WA NLBNPES1IMM  BNPP SLR 14 C 21/06/2024 R 0,2 11,445 0,11 54,79% 0,060 30,25%
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BME ¢

BOLSAS ¥ MERCADOS ESMMAOLES

a SIX company

Valor Mercado Cédigo Isin Emisor Suby. Strike  C/P Vencimiento  Ratio/Paridad Precio S. Prima W. Volatilidad Delta Prob.
Code Market Isin Code Issuer Underl. Strike  Call/Put Expiration Ratio/Parity Price U. Price Volatility Delta Prob.
K8311 WA DEOOOSU7X98  SGEG TEF 3,6 C 19/04/2024 R 1 3,877 0,33 28,68% 0,814 81,37%
J9944 WA DE000SQ6DV SGEG  TEF 3,6 C 21/06/2024 R 0,5 3,877 0,15

K6374 WA DEOOOSU1L9X SGEG  TEF 3,8 C 15/03/2024 R 0,5 3,877 0,06 53,64% 0,336 67,12%
K7296 WA NLBNPES1R1 BNPP TEF 3,8 C 17/05/2024 R 0,5 3,877 0,11 25,08% 0,311 62,12%
J9475 WA DEO00SQ4PL2 SGEG  TEF 4 C 15/03/2024 R 0,5 3,877 0,02 61,63% 0,150 29,97%
Jo477 WA DEO00SQ4PL4  SGEG TEF 4 C 20/12/2024 R 0,5 3,877 0,1
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A4

a SIX company

Valor Mercado Cédigo Isin Emisor Suby. Strike  C/P Vencimiento  Ratio/Paridad Precio S. Prima W. Volatilidad Delta Prob.

Code Market Isin Code Issuer Underl. Strike  Call/Put Expiration Ratio/Parity Price U. Price Volatility Delta Prob.

Definicién de los Conceptos publicados en este informe:

*VOLATILIDAD IMPLICITA: La Volatilidad Implicita refleja las expectativas del mercado sobre la volatilidad del subyacente hasta el vencimiento del correspondiente
warrant. Esto explica que también se la denomine "volatilidad de mercado".

*DELTA: La Delta es la sensibilidad o elasticidad (en tanto por 1) de la prima a las variaciones del precio del subyacente.

*PROB.: Este campo (Probabilidad) refleja la probabilidad de que el warrant venza "in the money". Por otra parte, este dato (expresado en %) nos proporciona la
probabilidad de ejercicio de los correspondientes warrants.

Ficha técnica de las Volatilidades Implicitas publicadas en este informe:

*Para aquellos warrants de estilo americano, el modelo utilizado para la valoracion de estos warrants que sirve, en definitiva, para calcular las volatilidades aqui
publicadas se basa basicamente en el método desarrollado por Cox-Ross-Rubinstein (también conocido como método binomial).

*Para los warrants de estilo europeo, el modelo utilizado es el Black-Scholes.

Por otro lado, segun ha quedado especificado anteriormente, se publican las volatilidades de aquellos warrants cuyo subyacente es espafiol y que han negociado en la
sesion, excluidos los Turbo warrants.

Las variables-input utilizadas en ambos casos (warrants americanos y europeos) son las siguientes:

- Datos basicos del warrant del que se trate (strike, vencimiento, ratio, call/put, estilo).

- Precio del subyacente (precio de cierre en el S.I1.B.).

- Dividendos del subyacente (tasa continua anual de rentabilidad por dividendos).

- Prima (precio de cierre del warrant).

- Tipo de interés libre de riesgo.

Ficha técnica de las Probabilidades publicadas en este informe: Las probabilidades se han calculado dividiendo la Delta (publicada en este mismo informe) entre el
Ratio (0, en su caso, multiplicando la Delta por la Paridad).

Nota adicional: En aquellos warrants que aparecen en el informe y que no presentan una volatilidad calculada, el problema es debido a que, segun las hipétesis
basicas del modelo, hay ausencia de costes de transaccion y el mercado es eficiente, y esto puede no siempre cumplirse teniendo ademas en cuenta que las primas
(precios de cierre de los warrants) son calculados a una hora anterior que los precios de cierre de los subyacentes y ambos datos, como dijimos anteriormente, son
variables-input del modelo.
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